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 ب   تمهيد

الفرد،  العلم هي  التحليل في هذا  اختيارات، ولهذا فوحدة  به من  يقومون  الاقتصاد بالناس وما  يهتم علم 
والحكومات..ومع ذلك وبالطبع فإن الأفراد ينظمون معا ليكونوا منظمات جماعية مثل الشركات، اتحادات العمال  

تظل اختيارات الأفراد هي التي توجه هذه المنظمات، ولذلك فإن دراسة المنظمات الجماعية تتطلب اهتماما بمدى 
 تأثر هذه المنظمات عند اتخاذ قراراتها باختيارات الأفراد.

شكلة الندرة، إن النظرية الاقتصادية قد نشأت عن افتراضات أساسية لكيفية تصرف الإنسان في مواجهة م
وفي استجابته للتغير، ولما كانت الموارد الإنتاجية التي تستخدم في إنتاج السلع محدودة فإن السلع والخدمات تعتبر 
الحقائق  وهذه  الواقع،  في  محدودة  غير  واحتياجاته  الإنسان  رغبات  فإن  ذلك  من  العكس  وعلى  محدودة،  أيضا 

 لندرة و الاختيار. تضعنا أمام عنصرين في علم الاقتصاد وهما ا

الاقتصاد،    إن علم  لتطور  الاقتصاديون يرى  المتتبع  كان  إذ  الوصفية،  المرحلة  في  العلم  هذا  كان  كيف 
الاقتصادية   الظواهر  وصف  على  كان   آخذين يقتصرون  فقد  تفسير.  أو  تحليل  دون  للمشاهدة  منها  يبدو  بما 

الخارجية التجارة  في  يكمن  الثروة  مصدر  أن  يرون  رابح،  التجاريون  تجاري  ميزان  تحقيق  ببنية   وفي  مهتمين  غير 
ثم جاءت مرحلة الاقتصاد التطبيقي، حيث كان الاقتصاديون يركزون على اعتماد السياسات  الاقتصاد الوطني.

الاقتصادية وسيلة في حل المشكلات الاقتصادية، معتمدين في كثير من الأحيان على التجربة والخطأ مع التركيز 
ت التطبيقية في تقرير مدى صحة السياسات من خطئها. من هنا كانت مرحلة الاقتصاد التحليلي على التعميما

بداية تحول الاقتصاد من مجال المشاهدة والوصف إلى مجال التحليل العلمي القائم على اكتشاف العلاقات السببية  
الاقتصا الظواهر  تشابك  أن  غير  الواقعية.  الحياة  في  المشاهدة  الظواهر  دفعت بين  بينها  العلاقات  وتعقد  دية 

والرياضي الإحصائي  التحليل  أدوات  استعمال  إلى  النماذج  بالاقتصاديين  العوامل ك،  وبناء  لعزل  ناجعة  وسيلة 
 بعضها عن بعض وقياس أثر كل منها في التسبب بحدوث الظاهرة المعنية. 

السعيلذا   إلى  الظواهر  تفسير  مجرد  من  الاقتصادي  التحليل  مهمة  وتغيير   تطورت  سيرورتها،  في  للتأثير 
بيد  وسيلة  المطاف  نهاية  في  الاقتصادي  التحليل  يكون  وبذلك  أفضل.  نتائج  على  للحصول  الأولية  المعطيات 
النمو  معدل  رفع  الاقتصادية مستقبلًا من أجل  الظواهر  المثلى في تحديد سير  الحلول  القرارات لاختيار  متخذي 

 .وزيادة مستوى الرفاهية الاقتصادية

جزئي تحليل  إلى  الاقتصادي  التحليل  الظواهر   ، وينقسم  وتفسير  فهم  في  مهم  دور  لهو  الأخير  هذا  وكلي 
، ولذا فإن دراسته تعتبر أساسا لفهم الاقتصاد، وسنحاول من خلال هذه المطبوعة توصيل أهم هاالاقتصادية وتحليل



 
 

 ت   تمهيد

ليسانس علوم هذه المطبوعة لطلاب السنة الثانية  المفاهيم المتعلقة بهذا التحليل وفقا لقدرات الطلاب، حيث توجه  
 وذلك كما يلي: فصول،    خمسةإلى    ها تم تقسيماقتصادية؛ و 

الأول قطاعين   الفصل  ذو  اقتصاد  من  انطلاقا  الاقتصادي  للتوازن  الكينزي  بالتحليل  التذكير  فيه  أعدنا 
باعتبار أن هذا الجزء هو خاص بالجزء الأول، )النموذج الكينزي البسيط( وصولا إلى اقتصاد ذو أربع قطاعات.  

الكلي للاقتصاد  الثاني  الجزء  أهمية في  من  له  لما  به  التذكير  أعدنا  لبَِّناته   لكن  الحديث وُضعت  الكلي  فالاقتصاد 
 أضف لذلك أن فصول الجزء الثاني تعتمد أساسا على محتويات هذا الفصل، مما،  الأولى منذ ظهور الفكر الكينزي

 ؛الجزء الأولالففصل دون الحاجة للرجوع إلى  طلاب مراجعة المفاهيم المكتسبة في    يسهل على

الثاني  الفصل  دوال فتطرقنا    أما  إلى  وصولا  كيزنت  إسهامات  من  انطلاقا  الحديثة  الإستهلاك  لدوال 
 ؛الاستهلاك النسبية للثروة

الثالث الفصل  فيه    أما  النقد من  فتناولنا  الطلب على  الكينزية  دوال  الكلاسيكية مرورا بالمدرسة  المدرسة 
 ؛ وانتهاء بدالة الطلب النقدية المعاصرة لفريدمان 

العام، وتحليل   توازن الاقتصاديال  تحليل هكس وهانس لسعر الفائدة وبناء نموذجفتناول    أما الفصل الرابع
 أثر السياسات المالية والنقدية؛ 

 ؛ فعالج موضوع نماذج النمو الاقتصادي وتطورها عبر مختلف الأفكار والمدارسأما الفصل الخامس  

 فكان مخصصا لتحليل الجوانب المختلفة للدورات الاقتصادية. أما الفصل السادس والأخي 
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 قادرة غير القائمة الاقتصادية النظرية العشرين، كانت القرن  ثلاثينات في حدث الذي الكبير خلال الكساد
 العامة السياسات خلال من ملائم حل تقدي  أو ،شهده العالم الذي الحاد الاقتصادي الانهيار أسباب على تفسير

 .والتوظيف لإنعاش الإنتاج

الظروف  و  هذه  ظل   أحدثت الاقتصادي  الفكر  في ثورة كينز مينارد جون  البريطاني الاقتصادي قادفي 
 كل أن  أي – الكامل التوظيف تلقائيا توفر الحرة الأسواق أن   وهي ،آنذاك سائدة كانت التي الفكرة في انقلابا

 الذي الرئيسي والمبدأ، بالأجور الخاصة مطالبهم في بالمرونة العاملون  تمتع  طالما عليها سيحصل  وظيفة في يرغب فرد
 نفقات بمجموع مقيسا – الكلي الطلب  أن  على التأكيد  هو اسمه، تحمل جاءت التي كينز،  نظرية عليه تقوم

 لها  تتوافر لا الحرة  الأسواق أن  على أيضا كينز وأكد  .للاقتصاد دافعة قوة أهم هو – والحكومة والشركات، الأسر،
 خلال  من الحكومي التدخل الكينزي الاقتصاد خبراء ويبرر .الكامل  التوظيف  إلى تؤدي التي الذاتي التوازن  آليات

 .الأسعار  واستقرار الكامل التوظيف تحقيق إلى تهدف التي العامة السياسات

 الرئيسية لكيفية عمل الاقتصاد عند كينز المبادئ  أولا:  

 القطاع قرارات تؤدي فقد  ،والخاصة العامة– الاقتصادية القرارات من  بالعديد الكلي الطلب يتأثر -أ
 بعض وفي .الركود خلال الاستهلاكي  الإنفاق  انخفاض مثل الكلي، الاقتصاد على سلبية نتائج إلى  أحيانا  الخاص

 مستمدة تنشيطية تدابير  اتخاذ مثل فعالة، لسياسات الحكومة تنفيذ  هذه السوق إخفاق  حالات تستلزم الأحيان 
 الخاص القطاع  أساسا يوجهه  الذي المختلط الاقتصاد فكرة الكينزي  الاقتصاد  يدعم وبالتالي،مة،  العا المالية من

 .جزئيا  إدارته على الحكومة تعمل ولكن
 حدوث إلى يؤدي مما والطلب، العرض  في للتغيات ببطء  الأجور، سيما  ولا الأسعار، تستجيب -ب

 العمالة  في سيما لا دوري، وفائض عجز
 المدى في الأثر أكبر متوقعة، غي أو  متوقعة  كانت سواء الكلي، الطلب في للتغيات يكون -ت
 لجمود نظرا أنه الكينزي  الاقتصاد خبراء ويرى .الأسعار على وليس  والتوظيف، الحقيقي   الناتج على القصي
 النفقات أو الاستثمار أو الاستهلاك — الإنفاق عناصر من عنصر  أي في التقلبات فإن  ما، حد  إلى الأسعار

 عناصر جميع  وظلت مثلا، الحكومي، الإنفاق  زاد إذا الناتج يزداد فسوف .الناتج تغير إلى تؤدي — الحكومية
 .ثابتة الأخرى الإنفاق

 أثر الاقتصادي للنشاط الكينزية النماذج تتضمن  مضاعف على الناتج:يكون لتغيات الانفاق أثر   -ث
 كان  فإذا  .الناتج تغير إلى  أدت التي  الإنفاق في الانخفاض أو الزيادة من مضاعف بنحو الناتج تغير أي  ضاعف؛ الم
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 بمقدار الناتج  زيادة إلى يؤدي  أن  الحكومي الإنفاق في واحد  دينار زيادة شأن  فمن  واحد، من أكبر المالي المضاعف
 ينار. الد  يتجاوز

 الكينزي الاقتصاد خبراءايضا    يميز ماللسياسات دور مهم في تقليص مدى الدورات الاقتصادية:   -ج
 ضمن يصنفونها  والتي الاقتصادية، الدورة مدى تقليص في السياسات بفعالية  إيمانهم هو  الاقتصاديين من غيرهم عن
 .الاقتصادية المشكلات أهم

 المالية سياسات عليه يطلق ما كينز أيد   خطأ، باعتباره الحكومية الموازنات توازن عدم إلى النظر من وبدلا
 الاقتصاد خبراء يؤيد  المثال، سبيل  فعلى  .ةالاقتصادي الدورة اتجاه ضد  تعمل التي الدورية للاتجاهات  المضادة العامة

 الأجور  في الاستقرار  وتحقيق التوظيف لتحفيز العمالة كثيفة التحتية   البنية مشاريع  على بالعجز الإنفاق الكينزي
 كبير نمو  هناك يكون  عندما التضخم وكبح الاقتصاد  لتهدئة  الضرائب رفع  ويتم .الاقتصادي الهبوط  فترات خلال

 الفائدة، أسعار خفض طريق عن– الاقتصاد لتحفيز النقدية  السياسة استخدام أيضا ويمكن .الطلب  جانب  في
 إلى النقدي  الرصيد  في الزيادة  تؤدي لا عندما السيولة، مصيدة خلال الاستثناء  ويحدث .الاستثمار لتشجيع  مثلا،

 .والتوظيف  الناتج زيادة إلى بالتالي، تؤدي، ولا الفائدة أسعار خفض

 طريق عن حلها انتظار من بدلا القصير  المدى  على المشكلات تحل أن  ينبغي الحكومات إن  كينز وقال
 يعني ولا "الأموات  عداد في جميعا سنكون  الطويل، المدى على"  كتب  كما لأنه، الطويل،  المدى على السوق قوى
 مستوى عند  الاقتصاد لإبقاء شهور بضعة كل السياسات  تعديل  يؤيدون  الكينزي الاقتصاد خبراء أن  ذلك

 لإجراء الكافية المعرفة لديها   يكون  أن  يمكن لا الحكومات أن  يعتقدون  هم الأمر واقع  ففي  الكامل  التوظيف
 .بنجاح التعديل

 الفرضيات الأساسية للنموذج الكينزي ثانيا:  

 من خلال ما سبق فإنه يمكن القول أن التحليل الكينزي  يقوم على عدة فرضيات أساسية: 

يرى كينز أن التوازن بالتوظيف غير التام هي الحالة الأقرب للواقع من حالة    :التام غي لتوظيفا ✓
 التوازن بالتوظيف التام،  كما أن التوازن يمكن أن يحدث في مرحلة التشغيل الناقص. 

 : عكس الكلاسيك فالطلب هو الذي يخلق العرض للاقتصاد دافعة قوة أهم هوالطلب   ✓
 )لا يتعدى سنتين(: يعتمد على التحليل السكوني المقارن.   فقطيصلح التحليل في الأجل القصي   ✓
 نظرا لتحليله للفترة القصيرةثبات مستوى الأسعار والأجور:   ✓
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: فإذا فاق الطلب العرض فإن هذا يدفع المؤسسات لزيادة يتم معالجة  الاختلال بواسطة الكميات ✓
 لأن تكاليف الإنتاج ثابتة.العرض دون الأسعار، والعكس في حالة زيادة العرض على الطلب  

تي البطالة لحيث أن الوصفة التي يقترحونها لمعالجة مشكضرورة تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي:   ✓
والتَّضخم تتمثل في تطبيق سياسة مالية ونقدية توسعية تؤد ِّي إلى زيادة حجم الطَّلب الكل ِّي الفعال وبالتَّالي حجم 

مشكلة البطالة، وهذا طبعا يبقى دائما   من   بالتقليلالنَّاتج وزيادة مستوى التَّشغيل، والذي يكون كفيلا في النهاية  
 مرهون باستجابة جهاز العرض.

، وصــفه "فعــال " يميــزه عــن مجــرد الرغبــة في  الطلـــب الكلـــي الفعـــال هـــو المبـــدأ الأساســـي لنظريـــة كيــــنز  ✓
الشراء حيث تكون هذه الرغبة مدعمة بالقدرة علـى الشـراء، أمـا "كلـي " فتميـزه عـن الطلـب الفـردي إذ يمثـل إنفـاق  

ي  أنَّ الوحـــدات الاقتصـــادية في مجموعهـــا،   وفـــق كينـــز، مـــن الطَّلـــب علـــى الاســـتهلاك،    يتكـــون،  الفعـــال  الطَّلـــب الكلـــ ِّ
 .والطَّلب على الاستثمار

 النموذج الكينزي البسيط )اقتصاد ذو قطاعين، القطاع العائلي وقطاع الأعمال(   :الثثا

رأينا سابقا أن النموذج الكينزي مبني على فرضية هامة مفادها أن الطلب الكلي هو الذي يحدد مستوى 
دراسة مكونات الطلب الكلي قبل دراسة آلية تحديد مستوى العرض أو الإنتاج الكلي، الإنتاج، لذا لا بد من  

الاستهلاكية  والخدمات  السلع  سوق  هي  واحدة  سوقا  إلا  يعتبر  لا  لكونه  جدا،  مبسط  النموذج  هذا  ولكن 
 والاستثمارية.

الكلي -1 الطلب  النموذج ذو قطاعين يغيب الانفاق الحكومي، ويتحدد الطلب الكلي مكونات  : في 
(AD)    العائلي الاستهلاكي  الإنفاق  هما  فقط  الأعمال    (C)بمتغيربن  لقطاع  الاستثماري  أي   (I)والانفاق 

AD=C+I . 
 الطلب على السلع والخدمات الاستهلاكية  .أ

لع والخدمات الاستهلاكية المختلفة التي يقصد بالاستهلاك ذلك الجزء من الدَّخل الذي يخصص   لشراء الس ِّ
وتحق ِّ  الحاجة  المنفعة تشبع  فكل    ؛1ق  ذلك  الرَّ   وعلى  بها  يقصد  شراء  عملية عملية  تعتبر  الحاجات  إشباع  في  غبة 

كل ِّ  وهي تختلف عن  الر ِّ   استهلاكية،  لتحقيق  البيع  إعادة  أجل  من  البعض  عليها  يقدم  التي  الشراء  بح عمليات 
صف مصنعة من لية والن ِّ ات التي تستهدف شراء المواد الأوَّ )العمليات التجارية(، كما أنها تختلف أيضاً عن العمليَّ 

  .أو إتمام تصنيعها  ،أجل تغيير خواصها
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الأكبر  ويشك ِّ  الجزء  الاستهلاكي  الإنفاق  بين ل  يتراوح  حيث  والخدمات،  لع  الس ِّ على  الكل ِّي  الطَّلب   من 
محسوسة   ٍ  ي إلى إحداث آثار هذا الإنفاق سيؤد ِّ تغير    من الدَّخل في معظم الحالات، وبالتالي فإن ِّ   70%-50%

 الية:للاستهلاك على العوامل التَّ  المخصَّصويتوقف المبلغ    .شاط الاقتصاديعلى مستوى النَّ 

 ؛ لوطني المتاححجم الدَّخل ا •
 ؛ روف والعوامل الموضوعية التي تحيط بالدَّخل الظ   •

 ؛ وعادات وتقاليد أفراد المجتمع   ،وافع النفسيةوالدَّ   ، خصيةالحاجات الشَّ  •

 واعد التي تحكم توزيع الدَّخل القومي بين أفراد وطبقات المجتمع. القَّ  •

 
ُ
الخدمةوالم أو  لعة  الس ِّ يطلب  من  كل  هو  الحالية   ، ستهلك  حاجاته  إشباع  في  استخدامها  أجل  من 
اته أثناء بحثه عن سلوكيَّ و اته  من خلال تصرفَّ   ،في الاقتصاد  ًٍ وفعالا  ًٍ هاما  ًٍ ويلعب المستهلك دورا  ،والمستقبلية

الأخيرة هذه  والخدمات،  لع  بأنه   )سلوكياته(  الس ِّ ت ـَتصر    :اتعرف  التي  الأفراد  لع ضمَّ تَ فات  الس ِّ واستخدام  شراء  ن 
 . صرفاتوتشمل أيضاً القرارات التي تسبق وتحدد هذه التَّ   ، لخدماتوا

ل من يعد كينز أوَّ   و  ، وال في الاقتصاد الكل ِّي الحد ِّيثالدَّ   : تعتبر دالَّة الاستهلاك من أهم ِّ دالَّة الاستهلاك ✓
 .2على مستوى الدَّخل   الإنفاق الاستهلاكي يعتمد بصورة أساسية    أشار إلى أنَّ 

لب الاستهلاكي، وقد جمع الاقتصادي كينز العوامل الأخرى دة للطَّ العوامل المحد ِّ   ويعتبر الدَّخل أحد أهم ِّ 
ومستوى الدَّخل     حيةالية القائمة بين الاستهلاك من ناَّ  عن العلاقة الدَّ التي تعبر ِّ   ،غير الدَّخل في دالَّة الاستهلاك

 أخرى.   ٍ  لد عنه هذا  الإنفاق الاستهلاكي من ناحيةتوَّ القومي المتاح الذي يَ 

 ، راسات و الأبحاث في هذا الموضوع إلى تعديل وتحسين هذه الفكرةت العديد من الد ِّ ذلك الحين أدَّ   ومنذُ 
في معظم الحالات هو العامل الأساسي   ، الدَّخل  بول العام للفكرة الأساسية، والتي تقضي بأنَّ يوع القَ بالرغم من شُ 

توضح    ،والتي يطلق عليها دالَّة الاستهلاك  ،ة بين الدَّخل والاستهلاكوهذه العلاقة العامَّ ؛  د لحجم الاستهلاكالمحدَّ 
لع والخدمات الاستهلاكية، عند كل ِّ   مستوى ممكن من   كمية الإنفاق التي يرغب المستهلكون في إنفاقها على الس ِّ

  الدَّخل. ويمكننا كتابة هذه الدالَّة كما يلي:
+ cY0 C  = C 

تشير يشير  C  حيث  بينما  الاستهلاكي،  الإنفاق  الدَّخل  Y   إلى  الحد ِّي   c  و،  المتاح  إلى  الميل  تمثل 
 .فتمثل الاستهلاك التلقائي 0C، أما  للاستهلاك



 
 

 الكينزيالتحليل الكلي  الفصل الأول:  
 

6 

 الشَّكل التالي: ويمكن تمثيل دالَّة الاستهلاك في صورتها الخطية بيانيا في  

دالَّة الاستهلاك الخطية  : (1-1)رقم شكل 

  
. 95ص   ،  مرجع سبق ذكرهوآخرون، محمد الليثي   المصدر:                           

أنَّ  نلاحظ  الشَّكل  للاستهلاكمن  أدنى  حد  هناك  يوجد  التلقائي  0C  ه  بالاستهلاك  يعرف  أين ،  والذي 
، نة من فترات  سابقة  صرف في المدخرات المتكو ِّ يلجأ المجتمع إلى التَّ   ، وهنا كون فيه الدَّخل المتاح يساوي الصفري

الن   الميل وهذه  دالَّة الاستهلاك، وهي عبارة عن خط مستقيم ميلُه موجب، والذي يعبر عن  يبدأ منها رسم  قطة 
  .الذي تم رسمهُ  45ْ مع خط الحد ِّي للاستهلاك، وهو ميلٌ ثابت. وتتقاطع دالَّة الاستهلاك

 نجد أن:  (2-1) وبالنظر إلى الشَّكل 

والذي     الميل الحد ِّي للاستهلاك  هذا يعني أنَّ   وذلك لأنَّ   ؛45ْ  توازي خط  دالَّة الاستهلاك لا يمكن أن   -
الميل الحد ِّي للادخار يساوي   كل الزيادة في الدَّخل تستهلك، ومنه فإنَّ   هو ميل الدالَّة، يساوي الواحد، أي أنَّ 

مَ  غير  وهذا  لأنَّ الصفر،  اقتصاديا؛ً  دوماً   قبول  الدَّخل  من  أكبر  الاستهلاكي  المستويات،     الإنفاق  جميع  وعند 
 والاد ِّخار سالب عند كل المستويات. 

خط - على  منطبقة  تكون  أن  يمكن  لا  الاستهلاك  أنَّ   ؛45ْ  دالَّة  يعني  هذا  يوُجه   لأن  الدَّخل  جميع 
الاستهلاك ينخفض إلى الصفر عندما ينخفض   لاستهلاك، وبالتالي فإن الاد ِّخار يساوي الصفر، كما يعني أنَّ ل

   الدَّخل إلى الصفر، وهذا لا يمكن قبُوله اقتصادياً في الفترة القصيرة.

 
  تتساوى فيها مسافة الواحد؛ حيث أن كل نقطة فيه وعند إسقاطها  القائمة، ومن أهم خصائصه أن ميله يساوي  هذا الخط ينصف زاوية الأصل 

 توجه مباشرةً إلى الاستهلاك.  الدَّخلالمحورين، أي أن كل زيادة في 

 

الاستهلاك   
  

45 خط   

 دالَّة

 الاستهلاك

 الدَّخل 

0C 
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التَّ  دالَّة الاستهلاك مع خ وعليه وبعد  تقاطع  نقطة  تعريف  فإنه يمكن  الدَّخل  ط عرض إلى خصائص خط 
 . الدَّخل على أنها: النقطة التي يكون فيها حجم الإنفاق الاستهلاكي يساوي الدَّخل المتاح

 : أشكال دالَّة الاستهلاك(2-1) رقمشكل 

 
 . 94  ص،  مرجع سبق ذكرهعبد الرحمن يسري أحمد،   المصدر: 

 : التاليكما هو موضح من الشَّكل   )(غير خطي  دالَّة الاستهلاك يمكن أن تأخذ شكلاً   نَّ إ

 دالَّة الاستهلاك غي الخطية : (3-1) رقمشكل 

 

 

 

 

 

 . 165  ص ،  مرجع سبق ذكرهصقر أحمد صقر،   المصدر: 

وعليه     (C)يادة المتساوية في الدَّخل تؤدي إلى تحقيق زيادة متناقصة في الاستهلاك  في الشَّكل فإن الز ِّ 
   .الميل الحد ِّي للاستهلاك يتغير مع تغير مستوى الدَّخل  فإنَّ 

 

  ().الدَّخلللاستهلاك يتغير بتغير  الحد ِّيومعنى هذا أن الميل  ،متغير عند أي نقطة من المنحنى دالَّةشكل غير خطي: أي أن ميل ال 

C1 
 خط الدَّخل 

C2 

 الاستهلاك 

 الدَّخل 

 الإنفاق
 خط الدَّخل  الاستهلاكي

 دالَّة الاستهلاك 

 الدَّخل 
Y  Y  

C  
C  
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ط والحد ِّي للاستهلاك ✓ ط للاستهلاك، من دالَّة الاستهلاك يمكن استخراج الميل الحد ِّي    : الميل المتوس ِّ والمتوس ِّ
 .3وإيجاد العلاقة بينهما 

للاستهلاك ✓ ط  المتوس ِّ أنَّ الميل  ويعرف على  نسبةُ :  ينفق على الاستهلاك عند حجم   ه  معين من   ما 
                                   د عند مستوى معين، ويمثل بالعلاقة التالية: فهو عبارة عن العلاقة بين الإنفاق الاستهلاكي والدَّخل المتول ِّ   ، الدَّخل

𝐴𝑃𝐶 =
𝐶

𝑌
 قف

ط للاستهلاك في الفترة القصيرة يتناقص بزيادة الدَّخل  وتجدر الإشارة إلى أنَّ   . .الميل المتوس ِّ

للاستهلاك ✓ الحد ِّي  نَّ الميل  أن  الممكن  من  بها :  يستجيب  التي  الكيفية  الاستهلاك  دالَّة  من  ستخلص 
محدَّ   المستهلكون لأي ِّ  ميل  د  تغير  إلى  بالنظر  معرفتها  يمكن  الكمية  وهذه  الدَّخل،  والذي   )(في  الاستهلاك  دالَّة 

 (C)    في الاستهلاكالي: هو مقدار التغير  ويمكن تعريفه كالتَّ (،   Mpc)  يطلق عليه الميل الحد ِّي للاستهلاك  
 في الاستهلاك لاقة بين التغير  يقيس العَّ   فهو إذن    ؛ بين فترتين متتاليتين(   Y)  في الدَّخل  الناجم عن تغير معينَّ  

 والتغير في الدَّخل. 

ي إلى غير في الدَّخل الذي يؤد ِّ على التَّ   ًٍ غير في الإنفاق الاستهلاكي مقسوماه التَّ ف على أنَّ ا رياضيا فيعرَّ أمَّ 
  عبير عليه كما يلي:ويمكننا التَّ   ، غير في الإنفاقتحقيق هذا التَّ 

Y

C




 MPC = 

 أكبر من الصفر وأصغر من الواحد الصحيح. ،قيمته موجبة  ًٍ الميل الحد ِّي للاستهلاك دائما 

 ؛قطة من الدالَّة الميل الحد ِّي للاستهلاك لا يتغير عند أي نُ   ية فإنَّ في حالة ما إذا كانت دالَّة الاستهلاك خط ِّ 
وقيمته تتغير   ،طية فإن الميل الحد ِّي للاستهلاك يتغير مع تغير مستوى الدَّخلا إذا كانت دالَّة الاستهلاك غير خَ أمَّ 

 من نقطة لأخرى. 

ط للاستهلاك  ✓  :علاقة الميل الحد ِّي للاستهلاك بالميل المتوس ِّ

ط للاستهلاك أكبر من الميل الحد ِّي توس ِّ فق عليها فإن الميل الملدالَّة الاستهلاك في المدى القصير المتَّ وفقا  
 . )*(( MPC APC)  للاستهلاك

 

  ()  يمكن معرفة ميل أي خط بالنسبة لخط آخر عن طريق ظل الزاوية المحصورة بينهما = المقابل / المجاور .
)*( :ويمكن إثبات ذلك كالتالي 

0         C = cY + C 
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 ويمكن تصور هذه العلاقة وفق الشَّكل التالي: 

ط للاستهلاك  (:4-1) شكل  سلوك الميل الحد ِّي والميل المتوس ِّ

  

  

 

 

                                                         

. 73  ص ،مرجع سبق ذكرهعبد القادر محمد عبد القادر عطية،   المصدر:   

 :4الاد ِّخار  دالَّةل  مفاهيم أساسية       

خذه من المعروف أن كل قرار يتَّ ؛ فالكلام عن طلب الاستهلاك مرتبط بالكلام على عرض الاد ِّخار   نَّ إ
فالأغراض والدوافع الموضوعية والشخصية التي   ؛نما هو في نفس الوقت قرار مرتبط بالاد ِّخارإالمجتمع للاستهلاك  

نفسها التي تدفعهم إلى تخصيص الجزء من دخلهم على الإنفاق الاستهلاكي هي    ٍ  تدفع الأفراد إلى تخصيص جزء 
ه للاستهلاك، الذي لا يوجَّ   الوطنيفالاد ِّخار هو ذلك الجزء من الدَّخل    ؛المتبقي من الدَّخل وتوجيهه نحو الاد ِّخار

أنَّ  هذا  متبقي  ومعنى  متغير  في   ؛ الاد ِّخار  التصرف  لطريقة  متنافستان  صورتان  هما  والاستهلاك  فالاد ِّخار  وعليه 
 ضحية بالآخر. وإذا افترضنا بقاء الدَّخل ثابتا فإن الوسيلة الوحيدة لزيادة أحدهم هي التَّ     الدَّخل 

 :دالَّة الاد ِّخار ✓

والتي     هناك علاقة دالية بين مستوى الدَّخل والاد ِّخار يطلق عليها دالَّة الاد ِّخار   مما سبق يمكننا القول أنَّ 
 تعبر عن الاد ِّخار المرغوب فيه عند كل مستوى من مستويات الدَّخل. 

 

نجد:         Yبالقسمة على         
Y

C
c

Y

C 0+=    

       
Y

C
MPCAPC 0+=   

 ن بما أو         
Y

C0   طتأخذ قيمة موجبة فإن الميل بالمقدار  الحد ِّيللاستهلاك يزيد عن الميل  المتوس ِّ
Y

C0 . 

الميل الحد ِّي  
ط    والمتوس ِّ

 للاستهلاك 

الميل الحد ِّي  
 للاستهلاك 

ط   الميل المتوس ِّ
 للاستهلاك 

 الدَّخل 
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أنَّ و  فإنَّ   بما  الاستهلاك  على  الدَّخل  من  المنفق  غير  الجزء  هو  الاد ِّخار  الاد ِّخار  دالَّة  اشتقاق  لنا  يمكن  ه 
 تمثل الاد ِّخار   S  حيث                                                    S = Y – C  :كالتالي

 بتعويض الاستهلاك بقيمته يكون لدينا: 

) 0C+  Y(c–S = y  

0  C – Yc – Y  S = 

Y c ) -( 1  +0C –S =      
  ويمكن تصوير دالَّة الاد ِّخار بيانيا كما في الشَّكل التالي:

 

 دالَّة الاد ِّخار (:5-1)  رقمشكل 

 

 

 
 

 

. 97، ص  مرجع سبق ذكرهوآخرون،  محمد علي الليثي  المصدر:   

 لدينا: (5-1) من الشَّكل

0C-:   ِّ أي قيمة     زء السالب من دالَّة الاد ِّخارل الجُ نقطة تقاطع دالَّة الاد ِّخار مع المحور الرئيسي، وهي تمث
  .عندما يكون الدَّخل المتاح مساوياً للصفر  0C سابقة لتغطية حجم الاستهلاك  ٍ  مدخراتالمسحوبات من 

A  :  الاد ِّخار يساوي   تقاطع دالَّة الاد ِّخار مع المحور الأفقي، وهي تعنى أنَّ عتبة الادخار وهي نقطة  تمثل
 كل الدَّخل يوجه إلى الاستهلاك.   الصفر عند هذا المستوى من الدَّخل، حيث أنَّ 

 دالَّة الاد ِّخار هي دالَّة متزايدة في الدَّخل القومي، فكلما زاد الدَّخل زاد الاد ِّخار. 

  :علاقة دالَّة الاستهلاك بدالَّة الاد ِّخار ✓

 . وذلك باستعمال مثال عددي ، هذه العلاقة بشكل أوضح بيانيابينَّ يمكن أن نتَ 

 دالَّة الاد ِّخار 

 الدَّخل 

 الاد ِّخار 

-C0 

A 
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 C = 80 + 0.6Y              S = – 80 + 0.4 y  :التالي لنفرض دالَّة الاستهلاك والاد ِّخار بالشَّكل  

 يكون كالتالي:   رسمها البياني المنسوب إلى معلم و              
 دالتي الاستهلاك والاد ِّخار ( 6-1رقم ) شكل  

 
 لنا: يتضح  ( 6-1) من الشَّكل

،نقطة تقاطع دالَّة الاد ِّخار مع المحور الرأسي يكون الاد ِّخار سالباعند   - عادل نقطة تقاطع دالَّة وهي تُ   ًٍ
 ؛خراتهم السابقةعند انعدام الدَّخل يلجأ المستهلكون إلى مدَّ   أي    ، الاستهلاك مع نفس المحور

يلجأ المستهلكون إلى الاد ِّخار و   ،يكون الاستهلاك أكبر من الدَّخل  200  عند مستوى دخل أقل من -
 ؛ في الفترة القصيرة  وهذا لا يصح إلاَّ  ،أو الاقتراض 

 من عدم؛ وعليه فالاد ِّخار    ، يكون الاستهلاك يساوي الدَّخل  200عند مستوى دخل يساوي   -

الدَّخل   - حجم  يفوق  الدَّخل  200عندما  خط  تحت  الاستهلاك  دالَّة  الاستهلاك    ، نجد  من أأي  قل 
 . ًٍ ومنه يصبح الاد ِّخار موجبا  ، الدَّخل

من دالَّة الاستهلاك وخط الدَّخل يعطي حجم   ٍ  عد الرأسي بين أي نقطةالية: البُ تيجة التَّ م النَّ وعليه نعم ِّ 
 المدخرات عند هذا المستوى من الدَّخل. 

ط والحد ِّ  ✓  ي للادخارالميل المتوس ِّ

ط للادخار  الميل الحد ِّي والمتوس ِّ المعلومات فيما يخص  المزيد من  انطلاقاً من دالَّة الاد ِّخار يمكن استخراج 
 والعلاقة بينهما.

 

Y 
 

 خط الدَّخل 

C = 0.6Y+ 80 

S = 0.4Y – 80 

c.s 
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ط للادخار ✓  من الدَّخل ويبين حتفظ به من المدخرات عند حجم معينَّ ٍُ : هو نسبة ما يالميل المتوس ِّ

 : حيث،  خل عند مستوى معين من الدَّخلالعلاقة الناتجة بين الاد ِّخار والدَّ 
Y

S
 = APS  

 (1-)وتكون قيمته أكبر من   ،يتزايد بزيادة الدَّخل  APS  وحسب دالَّة الاد ِّخار في الفترة القصيرة فإن 

بالتالي فهو يقيس و   الدَّخلغير في اتجة عن التَّ غير في الاد ِّخار النَّ : ويقصد به نسبة التَّ الميل الحد ِّي للادخار ✓
    ات في الاد ِّخار، ويعبر عن الميل الحد ِّي للادخار بالعلاقة التالية:ات في الدَّخل والتغير  العلاقة بين التغير  

                                               
Y

S




   = MPS 

عندما تكون دالَّة الاد ِّخار خطية، ويكون الميل الحد ِّي للادخار متغيرا إذا  يكون الميل الحد ِّي للادخار ثابتا  
 من الواحد.   كانت الدالَّة غير خطية، وقيمة الميل الحد ِّي للادخار أيضاً موجبة وأقلُ 

ط للادخار  ✓  علاقة الميل الحد ِّي للادخار بالميل المتوس ِّ

ط  ،العلاقة  هذه   بالتبعية يمكن استنتاج   .والتي مضمونها أن الميل الحد ِّي للادخار أكبر من الميل المتوس ِّ

الكينزية ✓ الاستهلاك  دالَّة  بنظرية    يمكن:  خصائص  تعرف  التي  الكينزية  النَّظرية  خصائص  أهم  توضيح 
   فيما يلي:  الدَّخل المطلق

الأولىالخاص ِّ  رة م الإنفاق الاستهلاكي دالَّة مست  الخاصية الأولى لدالَّة الاستهلاك الكينزية، هي أنَّ   نَّ إ:  ية 
واستبعد    دات الاستهلاك هو الدَّخلمحدَّ   أهمَّ  حيث يرى كينز أنَّ ، وكلاهما مقاس بوحدات الأجر ، للدخل الكل ِّي
أنَّ عتبرِّ يَ   ، عوامل أخرى الاستهلاك،      دالَّة  الطويلة،  أثرها ضعيف على  الفترة  يكون في  أثرها  أن  فها إلى وصنَّ أو 
الفائدة)  عية عوامل موضو  المتوقَّ التَّ ،  معدل  المالغير غير  رأس  قيم  قي  توافر  ،  ع  السياسة ،  الائتمان مدى  تحولات 

  .، وهذا في ظروف الفترة القصيرة  ...(عاداتالالحاجات الذاتية وبالميول النفسانية و )   وأخرى شخصية   ...(، المالية

 . الوطني ومستوى الاستهلاك الكل ِّيوبهذا ربطت النَّظرية بصورة مباشرة بين الدَّخل  

 ؟  أم الدَّخل المتاح   ، هل هو الدَّخل الوطني ؟  السؤال المطروح هو ماذا يقصد كينز بالدَّخل   لكنَّ 

الضَّ   أنَّ   إذ حجم  منه  مطروحا  الكل ِّي  الدَّخل  عن  عبارة  هو  المتاح  المباشرة الدَّخل  إليه رائب  ويضاف   ،
عل، وهو عبارة عن مقياس للقوة الشرائية، أما الدَّخل الوطني اه الأفراد بالف ِّ أي أنه يشير إلى ما يتلقَّ   ،التحويلات

 فهو مجموع عوائد عناصر الإنتاج. 
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ة بالاستهلاك هو الدَّخل المتاح وليس أثير على قرارات الأفراد الخاصَّ كينز يرى أن العامل المباشر في التَّ   نَّ إ
 .بع على ما يكتسبونهبالاستهلاك يتوقف بالطَّ   هم  لأن قرار  ؛الدَّخل الوطني

اعتمادا على القانون النفسي   ،5يتضمن فرض الدَّخل المطلق أن دالَّة الاستهلاك غير نسبية    الخاصية الثانية 
هذا يعني   نَّ إ ؛  (  c  yبمعنى أنه عندما يزداد الدَّخل بنسبة معينة يزداد الاستهلاك بنسبة أقل )   الأساسي،

ط للاستهلاك عند مستوي الدَّخل المرتفع يكون أقل منه عند مستوى ن إشباع لأ ،المنخفض  الدخل   أن الميل المتوس ِّ
؛ وهذا ما دفع كينز إلى افتراض أنَّ الأغنياء يدَّخرون نسبة عند زيادة الدخل  الحاجات الجارية يصبح أقل إلحاحاً 

يحض بثقتنا الخالصة بداهة بالنظر   : )القانون النفسي الأساسي والذي6لاأكبر من دخولهم؛ ويوضح كينز فكرته قائ
المنفصلة المستخلصة من الخبرة في الآن نفسه، فإنه في المتوسط وفي  لمعرفتنا بطبيعة الإنسان واستدلالا بالدروس 

 الزيادة في المداخيل( غالب الأمر يميل الناس إلى زيادة استهلاكهم كلما زادت المداخيل ولكن ليس بنفس كمية  

 وعليه يمكن تلخيص النظرية الكينزية للاستهلاك في النموذج التالي:
c(Y)  +0C C =( ...........................1.) 

01 





y

c
 0C ....................(.....2.) 0 <مع  

Y

C

Y

C




  أوMPC  <APC(.............3.) 

0
2

2






Y

C(.......................................4.) 

 العوامل الأخرى المحددة للطلب على الاستهلاك:  ✓

 :7ه من البديهي أن المقدار الذي تنفقه الجماعة على استهلاكها يتعلق ب ـيرى كينز أنَّ 

   .عاداتالالحاجات الذاتية وبالميول النفسانية و ؛بهالظروف الموضوعية التي تحيط   ؛الدَّخلحد  -

 
   جبرياً:يمكن إثبات ذلك 

   c ( Y ) 0C = C +   دالَّةيمكن اعتبار ال    

c: الدَّخلعلى  دالَّةنقسم ال    
Y

C

Y

C
+= 0 

طثابت فإن الميل     0Cوبما أن         .الدَّخلللاستهلاك ينخفض بزيادة    المتوس ِّ

 : بالنسبة للدخل دالَّةأخرى عن طريق اشتقاق ال ٍ  أو بطريقة    

     
2

0

Y

C− =  
Y

APC



 

طومنه فإن الميل  ، ومن الواضح أن إشارة المشتق سالبة        . يتناقص  المتوس ِّ
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ن لم تكن غير  إو  ـأن العوامل الموضوعية والذاتية  و ؛المتاح هو أهم هذه العوامل الدَّخل ولكنه يعتبر أن 
 . الظروف شاذةن لم تكن إ ،قصيرة من الزمن ٍ  رهة ٍُ جسيمة في ب  ٌٍ قلما تطرأ عليها تحولات ـ جامدة

جيد    النَّظريةولإدراك    أن  االكينزية  اعتبارها  للاستهلاك   الدَّخل، وسبب  الأساسي  المحدد  هو     المتاح 
 .إليها في المبحث الثالث بشيء من التفصيلنتطرق سددات الأخرى، غير أننا المحلابد من دراسة  

   العوامل الموضوعية -1

 العوامل الموضوعية الأساسية التي تؤثر على الميل إلى الاستهلاك هي: يبدو أنَّ 

الأجر  -أ وحدة  الاستهلاك هو طبعاتحولات  أن  إلى    ٌٍ تابع  ًٍ : حيث  منه  أكثر  الحقيقي  للدخل 
وحدة فإن النفقة  ال  هذه  إذا تغيرتف  ، نظرا لأن وحدة القياس التي استعملها كينز هي وحدة الأجر؛  الاسمي

ا من  الاستهلاكية  معين  تقريبية    الاستخداملمقابلة لحجم  )كصورة  مساوية  بنسبة  تتحول  الأسعار  وكذلك 
 أولية(.  

التباعد بين    -ب المتاح، فإن    الدَّخلفي    دالَّةأن الاستهلاك    بما:  الصافي  الدَّخلو   الدَّخلتحولات 
 لأنه لا يؤثر في الاستهلاك. ؛الصافي يجب إهماله الدَّخللا يمس   الدَّخلفي كل تحول 

ما زاد  ه كلَّ ولذلك رأوا أنَّ   ؛الاد ِّخارالفائدة هي عائد    : لقد اعتبر الكلاسيك أنَّ معدل الفائدة  -ج
مستوى   زاد  كلما  الفائدة  الاستهلاك  ،الاد ِّخارسعر  مستوى  قل  انتقال    ،وبالتالي  إلى  يؤدي    دالَّة وهذا 

التي تؤثر على قرار    غير أنَّ   .الاستهلاك إلى الأسفل والعكس صحيح ولا      ،)(متعددة    الاد ِّخارالعوامل 
 .بمجرد تحقيق عائد في المستقبل إلا أحد العوامل الاد ِّخار يعتبر 

التَّ   نَّ إ معدَّ التأثير  لتحولات  معقد    تلاام  تأثير  المباشر  الاستهلاكي  الإنفاق  إلى  الميل  على  الفائدة 
يَ   ؛ومتقلب إلى  لأنه  الذاتية  الميول  فبعض  متنافرة،  ميول  إلى  ارتفاع    تلبى  الاد ِّخاررتكز  عند  أكبر  بسهولة 

 

()  ،من  العوامل مثلا: الرغبة في الاحتياط للطوارئ، أو الاحتياط ضد الشيخوخة...الخ، ولتوضيح ذلك نفترض أن شخصاً يريد ادخار مبلغ للزواج بعد  10  سنوات  

  =  3861  دينــار.  ف ــإذا ارتفــع  
10)10,1(

10000 وكان مبلغ الزواج 10000 دينــار، فــإذا كــان ســعر الفائــدة  10%،  فــإن المبلــغ الواجــب ادخــاره في الوقــت الحــالي هــو:  

  =   1613  دينار
10)20,1(

10000  سعر الفائدة إلى  20% فإن المبلغ الواجب ادخاره هو:  

ومن ثم زاد الاستهلاك في هذه الحالة.  ،الاد ِّخاروعليه فكلما ارتفع حجم الفائدة قل حجم       
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ولات في معدل  حُ في الفترة القصيرة ليس من شأن التَّ ف ولهذا    ؛ف ميول أخرىعُ ض  معدل الفائدة في حين تَ 
   -قدية تتدخل لتمنع رفع سعر الفائدة فوق مستويات معينة السلطات النَّ   لأنَّ   -الفائدة من الطراز المألوف

 .في مقدار الإنفاق الاستهلاكي  ،محسوسا في هذا الاتجاه أو ذاكا و أن تمارس تأثيرا مباشرً 

لات  الأسباب الأساسية لتحو  : يعتبر هذا العامل من جملة ع قي قيم رأس المالغي غي المتوقَّ التَّ   -د
القصير المدى  في  الاستهلاك  إلى  الطَّ   ؛الميل  استهلاك  يتأثر  قد  غير  إذ  بالتحولات  بالغا  تأثيرا  المالكة  بقة 
ارية والأوراق المالية من أسهم وسندات  ي ارتفاع قيمة الممتلكات العقَّ المتوقعة في القيم الاسمية للأموال، فيؤد ِّ 

إلى   الأفراد  إلى الإنفاق على الاستهلاكلدى بعض  ميلهم  المالي  ،زيادة  حيث تقل      نتيجة تحسن مركزهم 
 والعكس صحيح. ،الثَّروةمن أجل  ،الاد ِّخاررغبتهم إلى 

توافر    -ه كلَّ الائتمانمدى  على  :  الحصول  زاد  كلَّ   ٍ  بشروط  ائتمان  ما  زيادة  مربحة،  إلى  أدى  ما 
 الاستهلاك. زيادة البيع بالتقسيط يؤدي إلى  فمثلاً  ؛والعكس صحيح ي، الإنفاق الاستهلاك

ل الفائدة  تابعة لمعدَّ   الاد ِّخارة التي تدفع الأفراد إلى  : بقدر ما تكون القوَّ تحولات السياسة المالية  -و
لها من التأثير ما    الدَّخلة، فضرائب  لطات العامَّ ياسة المالية التي تنتهجها الس  بقدر ما تكون أيضاً تابعة للس ِّ 

  ؛ كما أن استعمال الفعال  الطَّلبحيث أن زيادة الضرائب تؤدي إلى نقص    ،الاد ِّخارلمعدل الفائدة على  
استنادًا  لاستهلاك  اهم في زيادة  اسي  ،  للمداخيل   الية كوسيلة للحصول على توزيع أكثر مساواةياسة المَّ الس ِّ 
 .تهلاك لدى الطبقة الفقيرة أعلى منه لدى الطبقة الغنيةللاس الحد ِّيالافتراض القائل بأن الميل  إلى

ؤثر عند شخص  ت: يمكن أن ة بالعلاقة بين المداخيل المقبلة والمداخيل الحاليةنات الخاصَّ كهُ التَّ   -ز
 كون كبير الأثر.تأن   اه لا يسعهأنَّ  كمافي الجماعة يميل إلى تعويض بعضهم البعض، اغير أن تأثيره ،بمفرده

   العوامل الذاتية -2

مشكلة جديدة حسب كينز، وعموما فالغايات الأساسية ذات    ير أيَّ تحليل هذه العوامل لا يث   نَّ إ
 نفاق مداخيلهم هي:إاتي التي من أجلها يستنكف الأفراد عن ابع الذَّ الطَّ 

   . احتمالات غير متوقعةفي تشكيل احتياطي لتلا -
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الن ِّ   غير ِّ تُ   ، زود من أجل أحداث متوقعةالتَّ  - ويعتمد هذا    ته،ااجتيحاو سبة بين دخل الفرد  ذات يوم 
 سريح من العمل. بالتَّ  نبؤالتَّ  مثلاً  ،فردلل النفسانيلوك اتج عن الس  بالمستقبل النَّ  نبؤالتَّ درجة  العامل على 

الفائدة  الاستفادة - المؤَ   لأنَّ   ؛من  على  جَّ الاستهلاك  مفضلا  يبدو  الحقيقية  بالقيمة  والأعظم  ل 
 استهلاك مباشر أخفض.

نفاق  ع بإوالتمت    ،تحسن مستوى حياتهم في المستقبل  انتظارشر إلى  التي تدفع البَّ   الإنسانيةالغريزة   -
 متزايد تدريجيا. 

 صرف.والقدرة على التَّ  الاستقلال،متع بشعور التَّ  -
 الإنفاق.الشعور بالألم والاشمئزاز عند و  شهوة البخلالكبرياء، تلبية عاطفة  -

بوتيرة بطيئة وخلال    والاستهلاك لا تتحول إلاَّ  الاد ِّخار اتية التي تدفع كل من  البواعث الذَّ  يرى كينز أنَّ و 
  ،ل الفائدة والعوامل الموضوعية الأخرى في الفترة القصيرة غالباً ما يكون ثانوياتأثير معدَّ   ، وبما أنَّ فترة طويلة  

نفاق  لا بتحولات الميل بإ  ، الدَّخلكبير بتحولات   الفترة القصيرة يتعلق بحدتحول الاستهلاك في  فالخلاصة أنَّ 
 دخل معين على الاستهلاك.

 الطلب على السلع الاستثمارية . ب

لع الفعال على    الكل ِّي   الطَّلب ا من  مهم  الاستثمار يمثل جزءا    الإنفاق  فإنَّ كما ذكرنا آنفا   والخدمات،   الس ِّ
عن   مستقلة  بصورة  يحدث  الذي  الاستثمار  وهو  تلقائيا،  يكون  أن  يمكن   النَّشاط و   الإنتاجو   الدَّخل والاستثمار 

الم تأثير  بفعل  الذي يحدث  وهو  محفزا،  الاستثمار  يكون  وقد  العام،  يميل تغير ِّ الاقتصادي  الاقتصادية، حيث  ات 
 الاقتصادي إلى خلق أو حفز مستويات أعلى من الاستثمار.   شاطالنَّ وزيادة مستويات    الدَّخل و   الإنتاجارتفاع  

الفترة الجارية، وليس ثمة ريب أن إنتاج    الكل ِّي   الطَّلب الاستثماري إلى زيادة    يؤد ِّي الإنفاق  لع خلال   الس ِّ
إنتاج   مثل  لعالاستثمارية  عوامل    الس ِّ من  وغيرها  الطبيعية،  والموارد  العمل،  يتطلب  ، الإنتاجالاستهلاكية 

ا فالاستثمارات الإضافية    . تعني استخدام المزيد من العمالة والآلات  إنمَّ

، ولفترة من الزمن، قد معيَّنة:" التخلي عن أموال يمتلكها الفرد في لحظة زمنية ويعرف الاستثمار على أنه  
تخلى عنها في تطول أو تقصر، مقابل أصل أو أكثر من الأصول، تعوضه عن القيمة الحالية لتلك الأموال التي  

إلى   بالإضافة  الأصل،  ذلك  على  الحصول  ال  اض لانخفا سبيل  في  بفعل    قوَّة المتوقع  والمخاطر التَّضخمالشرائية   ،
 .8ية المتوقعة مستقبلا" النَّقد الناشئة عن احتمال عدم الحصول على التدفقات  
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بأنَّه شديد التقلب )عدم الاستقرار( نظراً لأنَّ ز الإنفاق الاستثماري عن الأنَّواع الأخرى من الإنفاق  يتميَّ و  
لع  الس ِّ قطاع  في  تحدث  التي  ات  التَّغير  من  بكثير  أسرع  تكون  الرأسمالية  لع  الس ِّ قطاع  في  تحدث  التي  ات  التَّغير 

 .9الاستهلاكية والخدمات 

صنيفه وفقا لأكثر من يمكن النظر إلى الاستثمار من أكثر من زاوية، وبالتَّالي يمكن تأنواع الاستثمار:   ✓
من  الغرض  المستثمر،  جنسية  بالاستثمار،  للقائم  وفقا  الاستثمار،  أجل  معيار  الاستثمار،  طبيعة  معيار  معيار، 
الاستثمار، غير أن جميع التقسيمات السَّابقة لأنواع الاستثمار تتداخل مع بعضها البعض، بحيث يصعب الفصل 

 .10المهم هو المعيار الأوَّل، وسنقوم بعرض موجز لأنواع الاستثمار التام بينهما، إلا أن القاسم المشترك و 
 وفقا لهذا المعيار يقسم إلى قسمين: حقيقي ومالي المعيار الأوَّل: حسب طبيعة الاستثمار:  ✓
الإنتاجية مما   الحقيقي:  ❖ للعملية  اللازمة  الإنتاجية  أو تكوين الأصول  القيام بالإنفاق على شراء  يشمل 

 يعمل على زيادة الطَّاقة الإنتاجية وينقسم إلى ثلاث أنواع: 
لع ية، أو  الأوَّلالمقصود به المخزون من المواد    الاستثمار في المخزون:  • الوسيطية، أو التي ما تزال في   الس ِّ

لعطور التصنيع، و  في   التَّقلبات التامة الصنع غير المباعة التي تحتفظ بها المصانع ومؤسسات الأعمال لمواجهة    الس ِّ
ية والوسيطية اللازمة لاستمرار عملية الأوَّلعلى منتجاتها أو مبيعاتها، ولضمان تدفق احتياجاتها من المواد    الطَّلب

 لديها دون معوقات.   الإنتاجأو  التصنيع  
المشاريع   • في  السكنية،    الإنفاق  يتضمَّنوالسكانية:    ئيةلإنشااالاستثمار  المباني  وإقامة  تشييد  على 

من المؤشرات   أنَّه خاصة لارتباطه بالعديد من القطاعات الأخرى، فضلا عن    أهم ِّية والاستثمار في المباني السكنية له  
الاقتصادي،    الهامَّة ا  لأنَّ للنشاط  من  العديد  في  الكساد  أو  الرواج  من  موجة  يبعث  كساده  أو  شطة لأنَّ رواجه 

ئد الذي يمكن الحصول الاقتصادية المرتبطة به، ويتحدد الاستثمار في المباني السكنية بعدة عوامل منها: صافي العا
 معدَّل ت العائد على الاستثمارات الأخرى، وحجم الثروة لدى الأفراد والمجتمع،  معدَّلاعليه من امتلاك المساكن،  

 تكوين أسر جديدة، وتوزيع السكان حسب العمر.
والآلات:  • والمعدات  المصانع  في  جميع    الاستثمار  لعيشمل  طرف    الس ِّ من  المشتراة   منشآت النهائية 

 النَّوع ، ويعتبر هذ الإنتاجيةلأعمال كالآلات، المعدات، الأجهزة المختلفة، ومباني العقارات المستخدمة في العملية ا
القاعدة   بتوسع  معني  لكونه  الاقتصاديين،  طرف  من  اهتمام  أو   الإنتاجيةمحل  جديدة  مصانع  إقامة  طريق  عن 

 : على  النَّوع قرار رجال الأعمال المتعلق بهذا    يتوقَّفتوسعة المصانع القائمة، وتحديثها وتطويرها باستمرار، و 
 ؛ الس وقسعر الفائدة في   -
 للاستثمار )الأرباح الصافية المتوقعة(.   الحد ِّية الكفاية   -
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قائمة، أي شراء حصة في رأسمال )سهم(، أو حصة في قرض ثَّ يتمو المالي:   ❖ ل في شراء أصول رأسمالية 
 من الاستثمار على توظيف الأموال في سوق الأوراق المالية.   النَّوع )سند(...، ويركز هذا  

 : وفقا لهذا المعيار ينقسم الاستثمار إلى: المعيار الثَّاني: وفقا للغرض من القيام به ✓
يمثل الإضافة الصافية إلى رصيد الاستثمارات في المجتمع، ويتم  القيام بهذا النَّوع إذا    الاستثمار الصافي:  ❖

 حجم النَّاتج المخطط و المرغوب فيه.   لإنتاج كان الرصيد المتاح من الاستثمارات لا يكفي  
الإحلالي: ❖ يتم    الاستثمار  الإنتاجية  العملية  أثناء  إذ  القائمة،  الإنتاجية  الطَّاقة  على  الحفاظ  يتضمَّن 

 استهلاك جانب من رأس المال يتم  تعويضه عن طريق الاستثمار الإحلالي. 
 وفقا لهذا المعيار ينقسم الاستثمار إلى نوعين: المعيار الرَّابع حسب علاقته بالدَّخل:  ✓
الفائدة،   التلقائي:الاستثمار   ✓ بعوامل أخرى مثل سعر  الدَّخل، ويتحدد  استثمار لايرتبط بمستوى  هو 

التالي:  الشكل ِّ  الاستثمار تأخذ  دالة  فإنَّ  لذلك  التوقعات،  المتوقع،  الر ِّبح  التكنولوجي،  التقدم  𝐼مستوى  = 𝐼 ̅   
 ويمكن رسمها كما يلي: 

 الاستثمار التلقائي : (7-1) رقم كلش
 

 

 
 

𝐼هو الذي يتحدد بالدَّخل وتغيراته، ويكون دالة طردية في الدَّخل: الاستثمار المحفوز:   ✓ = 𝑓(𝑌) 

 

 الاستثمار المحفور : (8-1) رقم كلش

 

 

 
 

الاستثمار:   ✓ في محددات  والمخزون  للدولة  الرأسمالية  لع  الس ِّ إلى  الإضافة  هو  الصافي  الاستثمار  إن 
لع في  منشآت الأعمال خلال فترة زمنية معيَّنة، فالإضافة لرأس المال سوف تزيد من قدرة الدَّولة على إنتاج الس ِّ

I 
𝐼 = 𝑓(𝑌) 

Y 

Y 

I 

𝐼 = 𝐼 ̅
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أنَّ  على  لت  المستقبل،  وسيلة   ولكنها  ذاتها،  هدفا في حد  ليست  الرأسمالية  لع  اليوم الس ِّ تنتج  فآلات  غاية،  حقيق 
لع الاستهلاكية في المستقبل، ولعلنا تساؤل: ما هي محددات الاستثمار؟   لتعمل على زيادة الإنتاج من الس ِّ

يلي  فيما  الكفاية  الدَّخل:  11هناك عدة محددات يمكن إيجازها  الفائدة،  التقدم   الحد ِّية، سعر  المال،  لرأس 
ياسةالأرباح،  التكنولوجي، توقعات المستثمرين و   الاقتصادية للدولة وواقع مناخ الاستثمار.  الس ِّ

 خاصة وهي:   أهم ِّيةلكن هناك ثلاث عوامل ذات 

الحالية     القائم  الإنتاجيةللقدرات    بالن ِّسبةالمبيعات  المال  لرأس  من   ،الحالية  المتوقعة  الإيرادات 
  . التَّكاليف،الاستثمار

: الكفاية الحد ِّية للاستثمار هي نظرية  الكفاية الحد ِّية وسعر الفائدةالطَّلب على الاستثمار بين   ✓
اه: أن حجم الاستثمار لدى أي مشروع يتحدد بالمقارنة بين الكفاية الحد ِّية ؤدَّ كينزية أصلا، تضع فرضا مفسرا مُ 

 للاستثمار من ناحية، وسعر الفائدة من ناحية أخرى. 

المؤسسة تواجه عدة اختيارات أو بدائل أو مشاريع استثمارية، وهي جميعا تتنافس فيما بينها    فإنَّ وبالمقابل  
ت ربح أو عوائد متوقعة متباينة، أي معدَّلامنها    لكل   على ما يتوفر للمؤسسة من أموال قابلة للاستثمار، كما أن  

وم الإدارة بترتيب مشاريعها تنازليا وفقا للكفاية يتوقع أن تق   نَّهإفبعض المشاريع أكثر ربحية من الأخرى، وهكذا    أنَّ 
الخصم الذي يجعل القيمة الحالية للإيرادات الصافية   معدَّل   ، هذه الأخيرة يقصد بها منها  كل   ل  للاستثمار   الحد ِّية

 لثمن عرض الأصل.   اما تمالمتوقعة من الاستثمار في الأصول الرأسمالية مساوية  

 

 رأس المال ل  الحد ِّيةالكفاية :  (9-1) رقم كلش  

 

 

 . 118، ص 2000، المكتبة الوطنية، الأردن، 2، طالكل ِّيخصاونة، مبادئ الاقتصاد  صالح فواز محمد:  صدرالم

المدفوعة، باستثناء الفوائد المدفوعة على رأس  الإنتاجتكاليف  كافَّةحساب الغلات الصافية بعد تنزيل  يتم  و 
 المال المقترض والمبالغ المخصصة لاهتلاك رأس المال. 

25% 
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الجارية للأموال المقترضة، وعليه تجري   التَّكلفة، تمثل  الس وقهناك أسعار فائدة تسود    فإنَّ ومن جهة أخرى  
الاستثمار يحدث عندما   فإنَّ  عامَّة ية لرأس المال، وكقاعدة د والكفاية الح الس وق ة بين سعر الفائدة السائد في المقارن

 فة رأس المال اللازم للقيام بهذا الاستثمار. كلت الفائدة، أو  معدَّلالرأس المال تفوق    الحد ِّيةتكون الكفاية  

وني وحدة فقط من يسوف تطلب مل  %25فة فائدة  كل المؤسسة عند مستوى    وبالرجوع إلى الرسم نجد أنَّ 
تنفقه هذه المؤسسة على مشاريعها الاستثمارية عند هذا الحد سوف يكون   لأنَّ الاستثمار، وذلك   ما يمكن أن 

 ، وهكذا..%25للاستثمار تفوق    حد ِّيَّة لديه كفاية 

أن   إلى  لكن   الحد ِّية الكفاية    معدَّلوعليه نخلص  الاستثمار،  على  المؤسسة  يمثل منحنى طلب  المال  لرأس 
 ؟ هذه الأخيرة حساب   يتم  كيف  ما هي العوامل المحددة للكفاية الحدية للاستثمار؟ و السؤال المطروح هو: 

: من البديهي أن المنظمين ورجال الأعمال لا يقومون باتخاذ ية للاستثمار دالعوامل المحددة للكفاية الح •
ار الاستثمار إلا إذا توقعوا الحصول على عائد مغر حقا، أي أن الكفاية الحدية للاستثمار تتوقف أساسا على قر 

 توقعات أصحاب المشاريع حول مقدار العائد الصافي الذي يحصلون عليه من خلال قيامهم بالاستثمار. 

العائد   أوبتعبير آخر يجب أن يكون  الاستثمار  يتم الحصول عليه من  الذي الذي  البديل  العائد  على من 
استخدامات أخرى كشراء الأسهم والسندات، هذا من جهة ومن  بتوجيه مدخراتهم إلى  يمكن أن يحصلوا عليه 

 جهة أخرى أن يكون العائد أو الغلة مساو في أسوء الظروف لسعر الفائدة من جهة أخرى. 

 ة للاستثمار نمر بعدة خطوات:لتوصيل فكرة الكفاية الحد ِّي:  حساب الكفاية الحدية للاستثمار •

ا م يعتقدون  لأنهَّ المنظمين يستثمرون في المصانع والأدوات الجديدة    م به أنَّ من المسلَّ  ستكون مربحة، ومن   أنهَّ
انطلاقا من طرح    يتمَّ الطبيعي أن   الصافية  الإيرادات    التَّكاليف تقدير الأرباح  من أجور وأثمان ومواد خام...من 

المنشأة تتوقع سلسلة من الإيرادات التي تستمر طيلة العمر   فإنَّ الصافي    الر ِّبحيمثل هذا    Rالسنوية، فإذا افترضنا أن  
 ي للآلة. الإنتاج

العا  معدَّل كان هدفنا تحليل    إن و  السنوي للاستثمار، فيمكن حسابه عن طريق قسمة متوسط  ئد العائد 
 السنوي على ثمن عرض هذا الاستثمار. 

ة هناك مغالطة الزمن، فكيف يمكن مقارنة إيرادات متدفقة عبر عدَّ   ن في هذه العملية يجد أنَّ غير أن المتمع ِّ 
دينار اليوم له نفس القيمة  نا نعتبر أنَّ سنوات مع ثمن الآلة الذي تم دفعه مرة واحدة عند إبرام صفقة الشراء، أي أنَّ 

 مع دينار خمس سنوات من بعد. مثلا  
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إذا كان   فإنَّ لهذا   لتحديد ما  أكثر صعوبة  استخدام منهج  ينبغي  إذ  البساطة والسهولة  الأمر ليس بهذه 
 .الر ِّبحالمشروع قادرا على تحقيق  

أي   يعتبر الفائدة معيارا لتفضيل الزمن الحاضر على المستقبل،  نَّهإففي سياق الاقتصاد الرأسمالي    أنَّهوالواقع  
دينارا نتوقع الحصول عليه بعد سنة أو  فإنَّ ، وبناء على هذا المنطق ارلانتظاالفائدة يمثل ثمن الزمن أو ثمن  معدَّلأن  

وجود   ظل  في  وذلك  فورا  عليه  الذي تحصل  الدينار  من  أقل  قيمة  يساوي  سنوات  لسعر   معدَّل خمس  موجب 
نا سنقوم بحساب القيمة الحالية لتلك الأرباح، أي قياس ما يمكن أن فإنَّ الفائدة، ومن أجل تلافي هذه الإشكالية  

 نوات في الوقت الحالي. قة عبر السَّ تساويه هذه الأرباح المتدف

وعلى هذا سيحصل في نهاية   i  الس وق ليقرضه بسعر فائدة سائد في    0Pلنفترض أن فرد معه مبلغ أصلي  
 حيث:     0iPزائد الفائدة المتحصل عليها    0Pدينار تساوي المبلغ الأصل    1Pالعام على  

(1+ i)0= P 0+ iP0= P1P 

 عام آخر.   دَّة لم   الأوَّل هذا الفرد يقرض المبلغ الذي معه في نهاية العام   ونفترض أنَّ 

العام    نَّهإف العام   2Pسوف يكون معه    الثَّانيفي نهاية  المبلغ الذي كان معه في نهاية  دينار حيث يساوي 
 يلي:ونعبر عن ذلك رياضيا كما    1iP  الثَّاني زائد الفائدة التي حصل عليها خلال العام    1P  الأوَّل

2(1+ i)0(1+ i)= P1= P 1+ iP1= P1P 

الذي ينبغي أن يحصل   nPلتحديد المبلغ    عامَّةوبدلا من الاستمرار بهذه الطريقة دعنا نحاول تأسيس صيغة  
، حيث تكون الس وقالسائد في    iعند سعر الفائدة    0Pمن السنوات إذا هو أقرض المبلغ    nعليه الفرد في نهاية  

        n(1+ i)0= PnP                                      :العامَّةالصيغة  

𝑃0:     ، حيث0Pة يمكن إيجاد القيمة الحالية للدخل المستقبلي  السَّابقومن المعادلة   =
Pn

(1+i)n
 

بصفة   فرد  عامَّةوعليه  تلقى  إذا   ،nP    في الدينارات  السنوات    nمن  يخصم    نَّهإفمن  أن   الدَّخل يجب 
 ة من أجل تحديد قيمته الحالية.السَّابقالمستقبلي بتطبيق المعادلة  

 وهكذا تستعمل هذه المعادلة لتحديد القيمة الحالية للدخل الذي يقبضه الفرد في تاريخ معين في المستقبل. 

في   2P، و  الأولىالسنة    في 1Pالممكن دفعها في تواريخ مستقبلية:    الد خولوبافتراض أن هناك سلسلة من  
𝑃v  هي:   الدَّخلالقيمة الحالية لتيار    فإنَّ ة، وهلم جر،  الثَّانيالسنة   =

P1

(1+i)1
+

P2

(1+i)2
+ ⋯ +

Pn

(1+i)n
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لرأس المال هي سعر الخصم الذي يحقق التساوي بين نفقات المشروع والقيمة المخصومة   الحد ِّية إن الكفاية  
الكفاية    الدَّخل لتيار   نحسب  ولكي  المشروع،  يولده  الذي  للاستثمار    الحد ِّيةالمستقبلي  على rلرأس  نحصل   ،

الذي يول ِّ   الدَّخلوتيار     Qفة المشروع  كلتقديرات ت القيالمستقبلي  الص ِّ ده المشروع، وهذه  يغة م يعوض عنها في 
𝑃v                 لكي نحصل على:  العامَّة  =

P1

(1+r)1
+

P2

(1+r)2
+ ⋯ +

Pn

(1+r)n
 

، الس وقالفائدة السائد في    معدَّل المستثمر يقارن بينها وبين    فإنَّ   rللاستثمار   الحد ِّيةوبعد حساب الكفاية  
أكبر    معدَّل فإذا كان   ربح  فإنَّ الفائدة  أقل  الأقل  على  أو  مربح،  غير  يكون  الاستثماري  البديل يالمشروع  عن  ة 

عن المشروع،   يتخلَّىالمستثمر لا ينبغي أن يقدم على الاستثمار و   فإنَّ ، وهكذا    iالآخر، وهو إقراض المبلغ عند  
 .12زم لإقامة المشروع ولو اقترض المبلغ اللا حتَّّ حيث يقبل المستثمر على المشروع   rأقل من   iوالعكس في حالة  

 الكفاية الحد ِّية واتخاذ قرارا الاستثمار :  (10-1) رقم  كلش 

 

 

 

 

 . 122جع سبق ذكره، ص مر : حسام دود وآخرون،  المصدر

 الكلي الفعال في النموذج الكينزي البسيط كما يلي: وعليه يمكن تمثيل الطلب  

 الطلب الكلي الفعال في النموذج الكينزي البسيط: (11-1) رقم كلش

 

الكفاية الحد ِّية  
 وسعر الفائدة 

10% 

2 5 
 حجم الاستثمار 

i 

 الكفاية الحد ِّية  



 
 

 الكينزيالتحليل الكلي  الفصل الأول:  
 

23 

𝐼)  متغــي خــارجي  في حالــة الاســتثمار  التمثيل البياني لدالة الطلــب الكلــي -2 = 𝐼0̅   ): سـبق ذكـره    اكمـ
 :فإن الطلب الكلي في النموذج الكينزي البسيط يمكن كتابتها بالشكل التالي

00 IcyCICAD d ++=+=   

dyY في هذه الحالة ونظرا لغياب القطاع الحكومي يكون الدخل الشخصي  المتاح مساويا للدخل الوطني = 

)  وبالتالي يصبح:                       )00 ICcYAD ++= 

)حيث:  )00 IC  : الطلب المستقل أو غير المستمال أو غير المحث.+

 
 

الكلي يحسب  ملاحظة:   الطلب  ميلهما واحد و لأن  دالة الاستهلاك لأن  الكلي يكون موازيا لمنحنى  الطلب  دالة  منحنى 
الحدي   الميل  يحدده  فيه  الإنحدار  أن  كما  الدخل،  من  مستوى  أي  عند  الاستهلاك  لقيمة  ثابت(  )الاستثمار  ثابتة  قيمة  باضافة 

 ستهلاك، أما وضعيته فيحددها الطلب المستقل. للإ

الكلي  -3 الكل ِّي  :  (AS)    العرض  العر ض  عند كل مستوى سعر معطى كمية    (AS)يبين منحنى 
لعرضه  مستعدة  المؤسسات  تكون  الذي  الإنتاج  مقدار  ويعتمد  لعرضها،  مستعدة  المؤسسات  تكون  التي  الإنتاج 
ولعوامل  العمل،  مقابل  للعمال  يدفعونها  التي  والأجور  مقابل سلعهم  عليه  الذي يحصلون  الأسعار  على مستوى 

 الإنتاج الأخرى، 

الكلي عند دراسة  و   العرض  افتراض   إشكاليةيمثل  المحلي الإجمالي ومع  الناتج  الكلي  الاقتصاد  التوازن في 
وجود  عدم  أيضا  وبافتراض  الإجمالي  الوطني  للناتج  مطابقا  يكون  الأخير  هذا  فان  الخارجي  القطاع  وجود  عدم 

 طني. اهتلاكات فانه يكون مطابقا أيضا للناتج الوطني الصافي أي الدخل الو 

 : منحني الطلب الكلي. (12-1شكل رقم )

Y  

AD  

0I  

0CycC d +=  

( )00 ICcYAD ++=  

( )00 IC +  

0C  

0II =  
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معبر عن التوازن إلى نصفين،    090يتم تمثيل العرض الكلي على شكل مستقيم يمر من المبدأ ويقسم الزاوية  
التوازن ، فلو مثلنا الدخل الوطني على محور السينات )الأفقي( والطلب الكلي   بين الطلي الكلي والدخل الوطني

)الفاصلة  الكلي  العرض  مع  الكلي  الطلي  فيها  يتساوى  التي  النقاط  أن  لوجدنا  )العمودي(  العينات  على محور 
 .045تساوي الترتيبة( تقع على المنصف الأول، ويسمى بخط الإسترشاد 

𝐼)  متغي خارجي  الاستثمارفي حالة   د التوازن في النموذج الكينزي البسيط تحدي -4 = 𝐼0̅   ):   يمكن تحديد
 بطريقتين:التوازن  

الدخلطريقة   .أ الكلي الانفاق-متطابقة  الطلب  بين  بين  المساواة  أساس  على  الطريقة  هذه  تقوم   :
 والعرض الكلي، ويتم تحديد الوازن بيانيا وجبريا كما يلي: 

المكـون  تقـاطع منحـنى الطلـب الكلـي    والتي تمثل نقطة  A  نقطةالمن خلال  يتم تحديد التوازن بيانيا بيانيا: ✓
 مع منحنى العرض الكلي والممثل بخط الإسترشاد، كما يلي:من الاستهلاك والاستثمار، 

 

فإن الناتج الوطني الصافي، في ظل ، (AS)والذي يعبر عن العرض الكلي    Y إذا رمزنا للناتج الوطني بـ  جبريا:   ✓
وعليــه  Iعلــى الســلع الاســتثمارية  أو Cغيــاب القطــاع الحكــومي والقطــاع الخــارجي، يولــد دخــلا إمــا ينفــق علــى الســلع الاســتهلاكية 

 نكتب:

                                                                   *YYAD ==  

                                        

( )

( )

( ) ( )00

*

00

**

00

***

1 ICcY

ICcYY

ICcYYYYAD

+=−

+=−

++===

 

الدخل  -(: دخل التوازن بمتطابقة الإنفاق 31-1شكل رقم )  
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∗𝑌 :                                                     وعليه يكون الدخل التوازني =
1

1−𝑐
(𝐶0 + 𝐼0)  

 والادخار.ومن أجل إيجاد القيم التوازنية للنموذج نعوض قيمة الدخل التوازني في دالة الاستهلاك  

 التسرب:تتجسد هذه الطريقة في المساواة بين الاستثمار المتوقع و الادخار المتوقع  -طريقة متطابقة: الحقن  -ب
SCYيعرف الناتج على أنه الدخل والذي يعطى بكيفية الت صرف بالعلاقة:                        جبريا: ✓ +=  

ICADلعلاقة:                                                    يعرف الإنفاق أو الطلب الكلي با += 

SCICYADعند التوازن يكون الطلب الكلي مساويا الناتج، وبالتالي نكتب:        +=+= 

من طرفي المعادلة الأخيرة نجد:                                 الاستهلاكبطرح 
SI

SCCICC

=

+−=+− 

في المعادلة الأخيرة نجد:                  والادخار الاستثماربتعويض دالتي 
( )

c

CI

s

SI
Y

sYSI

SsYI

−
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=

−
=

=−

+=
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0000*
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)ه يكون دخل التوزان يلوع )*Y :التالي 

                                                       
c

CI
Y

−

+
=

1

00* 

 يتحقق التوازن عند اتقاء منحنيا دالة الادخار و دالة الاستثمار. الشكل التالي يبين هذا التوازن :بيانيا:  ✓

 
)تحدد لنا نفس مستوى الدخل التوازني الموجود سابقا  A نقطة التقاطع )*Y . 

 كما يلي:  15و  14للتحقق من أن دخل التوازن بمتطابقتي الإنفاق والدخل والحقن والتسرب  نعيد رسم الشكلين 

التسرب .  -: دخل التوازن بمتطابقة الحقن (41-1)شكل رقم   

Y  
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0I  
0II =  

0SsYS +=  
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𝐼تابــع للــدخل )متغــي  في حالــة الاســتثمارتحديــد التــوازن في النمــوذج الكينــزي البســيط   .5 =  ∝ Y + 𝐼0̅):  

تكاليف العوامل الأخرى اعتبرنا فيما سبق أن الاستثمار مستقل عن الدخل. في الواقع ، الاستثمار مرتبط بمستوى الأرباح و بمستوى 
مــن أجــور و ريــوع. فــالأرباح المرتفعــة تشــجع علــى الاســتثمار. و الأجــور المرتفعــة و إن كانــت تخفــض مــن الأرباح فإنهــا تفــرض علــى 

و  المؤسسات زيادة إنتاجيتها أي زيادة الإنتاج دون الحاجة لزيادة اليد العاملة من أجل الحفاظ على مستوى الأرباح. وبمـا أن الأرباح
     ، أي:مرتبطــا بــه بعلاقــة مباشــرة و طرديــةالأجــور مرتبطــة ارتباطــا مباشــرا بمســتوى الــدخل فــان الاســتثمار يكــون أيضــا تابعــا للــدخل و 

𝐼 =  ∝ Y + 𝐼0̅     :حيـث  بوحـدة تمثـل الميـل الحـدي للاسـتثمار اتجـاه الـدخل، أي مقـدار الـزيادة في الاسـتثمار إذا زاد الـدخل
 نقدية واحدة

 : بنفس الطريقة السابقة يمكن إيجاد عبارة الدخل التوازني: الانفاق-طريقة متطابقة الدخل -أ
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) وعيله يكون دخل التوزان  )*Y :التالي  
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 يعتبر كينز أول من أشار إلى فكرة المضاعف في دراسته للاقتصاد الكلي. وأهميته:    مبدأ المضاعف .6
 مبدأ المضاعف  -أ

بين كينز أنَّ نفقات فرد ما تصبح دخلا لفرد آخر، وبالمثل حيث أنَّ من يتلقى دخلا ينفق بعضه وهو ما 
تابعة مساهمة في ارتفاع يشكل أيضا دخلا لفرد آخر، وهذه العلاقة بين الأنَّفاق والدَّخل قد تستمر في حلقات مت

 الدَّخل بأضعاف الزيادة الأوَّلية في الانفاق. 

  للإنفــاقالعدد الذي يتضاعف بــه التغــي الأوَّلي للتغــيات المســتقلة  المضاعف الذي يعبر عن   ةومنها صاغ كينز فكر 
في الإنفــاق أو أحــد  عدد المرات التي يتضــاعف  ــا الــدخل نتيجــة التوســع    أو هو.  ليحقق زيادة في الدَّخل الكل ِّي

 ، أو كلاهما.الاستثماريأو   الاستهلاكيبالإنفاق  )في هذا المستوى(تعلق الأمر مكوناته، سواء

الاستهلاك    فيه من  الانفاق  دالة  تتكون  قطاعين  يتكون من  ننطلق من مجتمع  المضاعف  فكرة  ولتوضيح 
التينوالاستثمار، وعلي ، وبافتراض تغير ه فإنَّ التغير في مستوى الطَّلب الكل ِّي يكون نتيجة حتمية لتحرك أي من الدَّ

    d    Y= Yكما أنَّ         d+cY0a=Cحيث       Y=C+I  :الاستثمار فإن 
( ) 10 IIII =+=  

نستعمل إحدى المتطابقتين السابقتين، أخيرا نحصل على دخل توازني   الاقتصادزن في هذا  الإيجاد دخل التو 
 : معطى بالعلاقة التالية
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       يصبح الدخل التوازني معرف بالعلاقة الجديدة التالية:
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 )مضاعف الإستثمار(.  الاستثمارييسمى بالمضاعف  1

1من المعادلة  يتضح أنَّ المضاعف يساوي 

1−𝑀𝑃𝐶
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فإنَّ:  والادخار  الاستهلاك  يساوي  الدَّخل  أنَّ  1وحيث  − 𝑀𝑃𝐶   وعلى للادخار،  الحدي  الميل  تساوي 
1هو  الاستثمار  نَّ مضاعفإذلك ف

𝑀𝑃𝑆
 أي أنَّ المضاعف يساوي مقلوب الميل الحدي للادخار.    

ة اسم المضاعف البسيط، لكون أن الاستثمار في هذه الحالة يعتبر مستقلا فقط السَّابقيطلق على العلاقة  
 أو المحفز.  التَّابع أي عدم وجود الاستثمار  

ال  الفردي  المعامل  عن  يعبر  الذي  المركب،  المضاعف  البسيط  المضاعف  به  ويقابل  تضرب  في   الز ِّيادةتي 
، مع كون أن الز ِّيادةالجديد المترتب على هذه    النَّاتجالصافية في مستوى توازن    الز ِّيادةالاستثمار، لنحصل على  

Y+   𝐼:       التَّابع الاستثمار عبارة عن الاستثمار المستقل مضافا إليه   = 𝐼0    وعليه تكون عبارة المضاعف
1

𝑠−
 . والتي يطلق عليها اسم المضاعف المركب   

فاق، وفي أي من الحالتين فهو أكبر نلإل  الحد ِّي للاستهلاك، أو الميل    الحد ِّي إن المضاعف يعتمد على الميل  
 المضاعف يكون أعلى.  معدَّل   فإنَّ ،  فاقلإنل للاستهلاك أو    الحد ِّي ما ارتفع الميل  كلَّ من الصفر وأقل من الواحد، و 

أنَّ  ذلك  الاستثمار    الز ِّيادة   ومرد  وهؤلاء   يترتَّبفي  يستلمونها،  الأفراد  من  لمجموعة  جديدة  دخول  عنها 
 لمجموعات أخرى، وهكذا...   الد خول إلى زيادة  يؤد ِّي  الجديد    الإنفاقونها من جديد، وهذا  قبدورهم سينف

 التَّشغيل لدفع الاقتصاد وناتجه إلى مستوى    يجب السماح بفترة كافية قد تصل حوالي ستة أشهر  أنَّهغير  
حلقات المضاعف، ويصبح الاقتصاد في النهاية في وضع لا يبقى فيه مجال   كافَّة استفادة    يتم    حتَّّ الكامل، أي  

الكامل إلى   التَّشغيلالحقيق و   النَّاتج على    الز ِّيادة الإيجابي لهذه    التَّأثير ينقلب  ف  الإجمالي   الطَّلبلاستجابة ناتجه لزيادة  
 الوطني.   النَّاتج  اض وانخفإلى رفع المستوى العام للأسعار    الطَّلب المزيد من  يؤد ِّي  آثار سلبية، حيث  

 
   آثار مضاعفة قدرها إثنان   فإنَّ إذا كانت قيمة المضاعف أربعة    أنَّههناك من يقدر أن نصف آثار المضاعف تقريبا تحدث خلال ستة أشهر، وهذا يعني

 . 282خصاونة، مرجع سبق ذكره، ص  صالح فواز محمدأنظر:  . الأوَّلىتحدث خلال ستة الأشهر 
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 ويمكن توضيح ذلك بمثال: 

لنفرض أن قطاع الأعمال نتيجة حدوث تقدم تكنولوجي أو زيادة في عدد السكان، أو حدوث موجة من 
التفاؤل لديهم على نحو أدى إلى زيادة توقعات الأرباح لديهم، وتبعا لذلك قررو زيادة الإنفاق الاستثماري لديهم 

فإنه يمكن توضيح   %80مليون دينار، وإذا فرضنا أن الميل الحدي للاستهلاك في هذا الاقتصاد يساوي  1000بـ  
 آثار التغير في الاستثمار على مستوى توازن الناتج الوطني من خلال الجدول التالي: 

 مثال توضيحي لعمل المضاعف (1-1)جدول رقم 

 

 الدخل في حالة تغي الإستثمار  –(: دخل التوازن بمتطابقة الإنفاق 16-1شكل رقم )
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اية من البديهيات التالية: أن الاقتصاد يتصف بالتكرار، أي ولتفسير مضمون الجدول أعلاه، فإننا نطلق بد 
يوجد تيار مستمر من الانفاق والدخل، وأن ما ينفقه زيد من الناس يقبضه عبيد كدخل خاص به )وذلك مقابل 
التي يمتلكها ويبيعها مقابل هذا الدخل( كم أن عبيد سوف يقوم بدوره بالتصرف بهذا  خدمات عوامل الإنتاج 

الجزء    (%80)لجديد بإنفاق جزء منه على الاستهلاك  الدخل ا الميل الحدي للاستهلاك وادخار  وذلك حسب 
وبالتالي فإن الجزء المنفق سوف يذهب محمد ويكون جزء من دخله...وهكذا تستمر العملية،  (%20)المتبقي منه 

الزيادات  هذه  أن  ومع  والانفاق،  الدخل  في  الزيادات  من  متصلة  سلسلة  إلى  تؤدي  الأولية  الزيادة  فإن  وبالتالي 
لصافي ، ويلاحظ من الجدول متناقصة إلا أن آثارها التراكمية سوف تنعكس بزيادة مضاعفة في مستوى الناتج ا

فإننا نحصل على قيمة   ( 1000)، وبقسمتها على الزيادة الأولية  مليون5000أن مجموع الزيادات المتراكمة بلغت  
1؛ والذي يمكن ان نحصل عليه بتطبيق القانون: 5المضاعف، والذي يساوي في هذه الحالة  

𝑀𝑃𝑆
= 1

0.2
= 5 

لشرح مفهوم المضاعف إلا أنَّ المبدأ العام ينطبق   الاستثماري مع أنَّنا استخدمنا الزيادة في الانفاق    ملاحظة: 
بالنسبة لمجموعة الانفاق المختلفة، فهو يشمل كل التَّغيرات التي يمكن أنَّ تحدث في مستوى الانفاق الكل ِّي، أو 

 لحكومي وصافي الطَّلب الخارجي.ي وا الاستثمار عناصر الطَّلب الأخرى، والتي تشمل الانفاق  

الطريقة  بنفس  اشتقاقه  يمكن  حيث  الاستثمار،  مضاعف  نفسه  هو  الاستهلاك  مضاعف  أن  كما 

CCcYCباعتبار أن  ++= لنجد   01








−
=

c
KC

1

1 

جهة ومن ن عمل المضاعف في الحياة العملية يتوقَّف على وجود فترة ما ليقوم المضاعف بعمله من  كما أ 
 جهة أخرى وجود موارد عاطلة، لأنَّ عدم وجود موارد معطلة تعمل على إيجاد ضغوط تضخمية. 

المضاعف ✓ النُموذ :  أهمية  في  ارتكازية  أهمية  المضاعف  أنَّ   جيشغل  في  السبب  يشرح  لأنَّه  الكينزي 
ما يساعد متخذي القرار على   تغيرات صغيرة في الانفاق المستقل تؤد ِّي إلى تغيرات أكبر في الدَّخل الوطني، وهو 

ياسات من اجل الوصول بالاقتصاد لحالة التشغيل الكامل.   تحديد الأوضاع في المستقبل ووضع الس ِّ

هناك   أن  ما  بقدر  في    جوانبلكن  ات  التَّغير  أن  تبين  ما  بقدر  المضاعفة،  الآثار  لهذه  الإنفاق إيجابية 
 ، حتَّّ ولو كانت صغيرة، يمكن أن تكون مصدرا لعدم الاستقرار الاقتصادي. ، الاستهلاك(الاستثمار)

لقد عالجنا فيما سبق موضوع آثار الإنفاق الاستثماري على الدخل من خلال فكرة ما مبدأ المعجل:   .7
ة في يسمى بالمضاعف، والتي أوضحنا من خلالها علاقة التداخل بين الزيادة في الاستثمار وآثار ذلك على الزياد

 الدخل وبالتالي الاستهلاك. 
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الإنفاق  الزيادة في  تؤثر  الاستهلاك؟ وهل  التغي في  ذا يحدث في حالة  ما  المطروح،  السؤال  أن  غي 
 الاستهلاكي في هذا السياق؟ 

بالمعجل   يسمى  ما  فكرة  إلى  تقودنا  التساؤلين  هاذين  على  الإجابة  التحليل إن  في  اصطلاحا  يعني 
وتفصيل ذلك أن الز ِّيادة في ؛  أثر الز ِّيادة في الإنفاق أو نقصه على حجم الاستثمار  –بصفة عامَّة    –الاقتصادي  

الاس النهائية  لع  الس ِّ على  الطَّلب  زيادة  إلى  تؤد ِّي  العام  إلى زيادة الإنفاق  لع  الس ِّ منتجي هذه  يدفع  مما  تهلاكية، 
الاستثماري   في   لإنتاج إنفاقهم  التَّغير   بقسمة   حسابه  ويمكن  أكبر،  بمعدَّل  عليها  الطَّلب  زاد  التي  لع  الس ِّ تلك 

 الاستثمار على التَّغير  في النَّاتج.

( وهو يحدد ما النَّاتجأثر لمعجل على ما يعرف بمعامل رأس المال )العلاقة الفنية بين رأس المال و   يتوقَّفو   
 وحدة واحدة من سلعة أو صناعة ما.  ج لإنتا يلزم من رأس مال  

لعالاستثمار الخاص لازم لتنمية إنتاج    ولا يخفى أنَّ  ثابت   عدَّل الاستهلاك ينمو بم  الاستهلاكية، فلو أنَّ   الس ِّ
زيادة الاستهلاك   فإنَّ لا داعي لزيادة الاستثمار وبالمقابل    لأنَّهالاستثمار الصافي سيبقى ثابتا من سنة لأخرى،    نَّ فإ
لع  ج لإنتا زيادة كبيرة في الاستثمار الصافي تكون مطلوبة    فإنَّ ة،  السَّابقت أكبر مما حدث في الفترات  عدَّلابم  الس ِّ

 سريع التأثر بتغيرات الاستهلاك.  لأنَّهر الخاص  ث هنا عن الاستثماالحد ِّيالإضافية، و 
                                                 :التَّاليةالمعادلة   كلويمكن وضع ذلك على ش

التَّغير   في الأصول  الرأسمالية 
التَّغير   في الاستهلاك 

=
الاستثمار  الصافي

التَّغير   الاستهلاكي  من فترة  زمنية سابقة 
=                                               المعجل 

𝐴𝑐𝑐                                  نللنبنةؤلىةلاةؤلاةةا:  =
∆𝐼𝑛

∆𝑐𝑡−1
=

∆𝑘

∆𝑐𝑡−1
   

الصافي و   فإنَّ وهكذا   يربط بين الاستثمار  التي تحصل في  التَّغير  المعجل  ومرد هذا   يالاستهلاك  الإنفاقات 
الفنية في   الطرق  يرجع في أساسه إلى  تؤثر بدورها الإنتاجالربط  الصناعة والتي  المستخدمة في  التكنولوجيا  ونوع   ،

الرأسمالية   قيمة الأصول  أو  النسبة بين حجم  أو  المعجل،  قيمته   وحدة واحدة،  جلإنتا اللازمة  على معامل  أو ما 
لع دينار واحد من   𝐼𝑛ة كما يلي: السَّابق، ويمكن صياغة المعادلة  الاستهلاكية  الس ِّ = ∆𝐾 = 𝐴𝑐𝑐 × ∆𝐶𝑡−1 

 :13إن نموذج المسرع يعمل في ظل وجود عدة فرضيات
 وجود طاقة إنتاجية معطلة؛  ✓
 بقاء العوامل الأخرى على حالها؛ ✓
 ؛ الكل ِّياستقرار اقتصادي على المستوى   ✓
 ؛Y الدَّخل إلا في ظل زيادة    (I) الإنتاجية  الطَّاقةلا يمكن زيادة   ✓
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ومنه رأس   الدَّخل هو الأساس، بحيث زيادة الاستهلاك تتطلب زيادة في   (C) الاستهلاكي   الطَّلبأن   ✓
 .(K)المال الثابت 

ب الفرضية الأخيرة نستنتج وجود علاقة  العلاقة Y و  Kين  من خلال هذه  وتعرف عادة   (V)تسمى هذه 
Vبمفهوم معامل رأس المال ويعبر عنها بـ  =  

K

Y
 

YKة يمكن أن نكتب: السَّابقمن العلاقة   = V 
وذلك   𝐾يدفع بالمستحدثين إلى التغيير في مخزونهم من رأس المال   Vبمقدار   Yتغير محقق في   فإنَّ و هكذا  

  .من أجل المحافظة على ثبات معامل رأس المال
 : سوف نقوم ببناء نموذج المعجل عبر الخطوات التَّالية: جذ مو بناء النَّ    (1
ثبات   كل ِّ في   ▪ المحافظة على  المال من أجل  من رأس  بتغيير مخزونهم  المستثمرون  يقوم  زمنية سوف  فترة 

𝐾𝑡−1نجد:   t-1معامل رأس المال، وكمثال على ذلك للفترة   = 𝑉𝑌𝑡−1 
الوقت   ▪ نفس  الفترة  نهَّ إفوفي  في  المتوقع  المال  رأس  مخزون  بين  العلاقة  نفس  تحقيق  على  يعملون   (t)م 

𝐾̂tالمتوقع لنفس الفترة:   الإنتاجو  = VŶt 
حجما من الاستثمار الصافي كافيا لجعل رأس    (t)المستثمرين يحققون خلال الفترة    فإنَّ في الوقت نفسه   ▪

𝐼𝑡المال بالمستوى المرغوب:  = 𝐾̂𝑡 − 𝐾𝑡−1  
𝐼𝑡التالي:   كل ِّ قة يمكن كتابتها بالش هذه العلا = 𝑉𝑌̂𝑡 − 𝑉𝑌𝑡−1 

𝐼𝑡                                 أي = 𝑉(𝑌̂𝑡 − 𝑌𝑡−1) 
𝐼𝑡                                    وهذا يستلزم = 𝑉∆𝑌𝑡 

𝑉                                             وعليه        =  
𝐼𝑡

∆𝑌𝑡
 

ة السَّابقفي الاستثمار؛ من خلال العلاقة    التَّغير  على    الدَّخلفي    التَّغير  وهي صيغة المسرع والتي توضح أثر  
عض الوقت، ولهذا يمكن أن يستلزم ب  العامَّةقدرت المشروع على التكيف بالحالة الاقتصادية    يمكن الإشارة إلى أنَّ 

 tو    t+1بل يعتمد كذلك على الفترتين    t-1في الفترة    الدَّخل على مستوى    يتوقَّف لا    التَّابعالاستثمار    فإنَّ 
عديلات التي تحدث في الاستثمار الصافي، في النطاق التَّ   لا يفسر إلاَّ   أنَّهوالمتأمل في مبدأ المعجل يلاحظ  

لا يأخذ في الحسبان الاستثمار   أنَّه، ومعنى ذلك الدَّخلات التي تحدث في لتَّغير  محفوزة باالذي تكون في التعديلات  
والتي تساوي )الصافي + الإحلالي( هي التي   الكل ِّي ات إجمالي الاستثمار  متغير ِّ ، ومن المعلوم أن  والاحلاليالتلقائي  

 .الكل ِّي   النَّاتج ات في  التَّغير  تحدد  
 والمضاعف التداخل بين المعجل   (2
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القول   الصافي، غير أن الاستثمار يمكن    التَّابع المعجل لا يؤخذ في الحسبان إلا الاستثمار    فإنَّ كما سبق 
I                                  :كلكتابته بالش = In + Ir 

 تمثل الاستثمار الإحلالي.   Ir؛   التَّابع تمثل الاستثمار الصافي المستقل و   Inحيث 
Irالاستثمار الاحلالي يرتبط برصيد رأس المال بالعلاقة:                ومعلوم أنَّ  = K   
1عبارة عن نسبة مئوية ثابتة تتراوح بي الصفر والواحد   حيث أن   >  > 0 

Kولدينا:                                                  = VY   
𝐼𝑟وبالتعويض نحصل على:                                            = 𝑌𝑉   

Iوعليه يصبح لدينا:                                               = In + YV   
Y:                             فإنَّ وبالمقابل   = C + I     وC = C0 + cY 

Yوبالتعويض نجد:                            = C0 + cY +  In + YV 
𝑌ومنه                                             =

1

1−𝑐−𝑉
(𝐶0 + 𝐼𝑛) 

 أي:   النَّاتجإلى حدوث تغير  يؤد ِّي   In∆تغير في الاستثمار الصافي   كلَّ ة أن  السَّابقويتضح من العلاقة    
                                                  ∆Y =

1

1−c−V
(∆In) 

1إن الحد: 

1−c−V
الثابت   لأنَّ يعرف باسم المضاعف الأكبر      المقام    𝑉طرح  قيمته،  يؤد ِّي  من  إلى زيادة 

 . الكل ِّي  النَّاتجيبين الأثر الممارس على    أنَّهحيث 
 من المضاعف والمعجل كما يلي:  كل   ويمكننا في النهاية تفسير أثر التداخل بين  

الوطني، وهذا   الدَّخلمن خلال الاستثمار إلى زيادة أكبر في    تؤد ِّي  الإنفاقية في  الأوَّل  الز ِّيادة لقد رأينا بأن  
الحركة   فإنَّ يدخر، ومع ذلك    الدَّخلجزءا من    أثر المضاعف يجد حدا له في أنَّ   ما يعرف بأثر المضاعف، ورأينا أنَّ 

عن   تنتج  التي  في  الأوَّل  الز ِّيادة التراكمية  المستمال تؤد ِّي  الإنفاق ية  الاستهلاك  في  المتتابعة  الزيادات  خلال  من   ،
، لتبدأ دورة أخرى، فيبدأ المضاعف التَّابع ، إلى زيادات متتالية في الاستثمار، وهو ما يعرف بالاستثمار  لدَّخلبا

المضاعف عمل طريق  عن  والمعجل  المضاعف  بين  التداخل  بفعل  التراكمية  الحركة  وهكذا..تستمر  جديد،  من  ه 
 يتحقق الاستخدام الكامل للعمل ورأس المال.    حتَّّ الأكبر  
 الفجوة الانكماشية والفجوة التضخمية  .8

اهتمام السابقنإن  إلى   ا  نتطرق  ولم  الوطني،  والناتج  الدخل  في  التوازن  أوضاع  وتحديد  بحث  على  تركز 
مستوى  من  أعلى  أو  مساو  أو  أقل  مستوى  عند  يحدث  أن  يمكن  فالتوازن  والاستخدام،  التوظيف  مستويات 

 التشغيل الكامل، محققا بذلك وجود بطالة أو توازن كامل أو تضخم على التوالي.
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التو  تحديد  فإن  تحديد وهكذا  هو  والاقتصاد  للمجتمع  بالنسبة  المهم  وإنما  كافيا،  ليس  ذاته  حد  في  ازن  
مستوى التوازن في الدخل والناتج الذي يحقق التشغيل الكامل لكافة الموارد الاقتصادية، وبأعلى قدر من الكفاءة 

 الإنتاجية.
  ولتحديد الحالات الثلاثة يمكن الاستعانة بالشكل التالي:

 
 من خلال الشكل نلاحظ ما يلي:

المستوى عند  الإنفاق  يكون  لما  الكامل  التشغيل  مستوى  عند  التوازن يحدث  ) أن  )00 ICcYAD ++=  ،

)  وبالمقابل لو أن التوازن يحدث عند مستوى الإنفاق )11 ICcYAD 1 للدخل هو فإن المستوى التوازن    =++
*Y

   

الفعلي الحقيقي بوحدات السلعة أو  الكلي، ولما كان الإنتاج  الطلب عن مستوى العرض  أي أن هناك فائض في 
فإن فائض الطلب هذا سوف يؤدي إلى   ، بالأسعار الثابتة يظل ثابتا عند مستوى التوظيف الكلي ولا مجال لزيادته

خلق ضغوط تضخمية تنعكس مباشرة في ارتفاع الأسعار، وبالتالي ارتفاع القيمة النقدية للناتج المحلي الصافي وليس 
 القيمة الحقيقية، ومن هنا فإنه يطلق على هذا الفائض في الإنفاق الكلي بالفجوة التضخمية.

) وبالمثل لو حدث وكان مستوى الإنفاق  )22 ICcYAD الكامل،    =++ التوظيف  وهو أقل من مستوى 

* فإن توازن الدخل في هذه الحالة يكون عند مستوى 

2Y
أي أن هناك عجز في الطلب  وعليه فإن هذا النقص في  

للناتج، ويطلق على هذا العجز في الإنفاق الكلي سوف يؤدي إلى انخفاض الأسعار ومنه انخفاض القيمة النقدية  
 . الإنفاق الكلي أو الطلب الكلي بالفجوة الانكماشية

 (: الفجوة الانكماشية والفجوة التضخمية 17-1)شكل رقم  
AD  

Y  

( )00 ICcYAD ++=

 

 خط الإسترشاد  

*Y  

*

1AD  

( )222 CIcYAD ++=  

*

2Y  

( )111 CIcYAD ++=

 

*AD
 

*

2AD

 

*

1Y  

 مستوى التوظيف الكامل 

 فجوة تضخمية

 انكماشية فجوة  
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 . ويتضح من الشكل أن كلا الفجوتين تقاس بيانيا بالمسافة الرأسية عند مستوى التشغيل الكامل

والقطاع   :رابعا الأعمال  وقطاع  العائلي  )القطاع  قطاعات  بثلاث  الاقتصاد  البسيط:  الكنزي  النموذج 
 الحكومي(. 

 مكو ِّنات من    الثَّالث، إذ يمثل المكون  الكل ِّي  للطَّلب الحكومي أحد العناصر الأساسية    الطَّلب لقد أصبح  
الأكثر    إن و ،  الكل ِّي  الطَّلب العنصر  يعتبر  في   أهم ِّية كان  في    وفاعلية  القوية  بالدفعة  يسمى  ما   النَّشاط خلق 

، والتي الكل ِّي  الطَّلب   مكو ِّناتلما تعانيه من عدم فاعلية باقي    نظراًت النامية،  قتصادياً الاقتصادي، وخاصة في الا
ترجع   انخفاض مستوى    الإنفاق عديدة منها: ضعف    لأسباب  قد   الإنفاق ، وضآلة  الد خول الاستهلاكي بسبب 

ة عن النَّاتجالكثيرة التي ترجع لعدم توفر البيئة الملائمة، وضيق الأسواق المحلية    كل اص نتيجة للمشا الاستثماري الخ
 الاستهلاكي.   الإنفاق ضعف  

الأساس   هذا  بش  التَّنميةعملية    فإنَّ وعلى  تعتمد  والاجتماعية  على    كل  الاقتصادية   التدخل أساسي 
 الحكومي والذي يتجسد في عنصريين أساسيين: 

في  :  الأوَّلالعنصر   يتجسد  والذي  الحكومي:  من  الإنفاق  الجارية  الحكومية  لع المشتريات  والخدمات   الس ِّ
ي في مقابل الإنتاجالحصول على هذه المشتريات من القطاع العائلي و  يتم  ، و الإنتاجوعوامل  الإنتاجيةالاستهلاكية و 
 ي. الإنتاجالمدفوعات التحويلية إلى القطاع العائلي والقطاع    و   تدفق نقدي؛

  الإيراد: والذي تجسد أساسا في الضرائب، بالإضافة إلى باقي مداخيل الدولة.:  الثَّانيالعنصر  

إن هاذين العنصرين يتجسدان في مفهوم ميزانية الدولة أين تتعادل النفقات مع الإيرادات، غير أن تحقيق 
 الميزانية بات يستعمل كسياسة اقتصادية لمعالجة المشاكل الاقتصادية.العجز في  

الميزانية   فائض  هو  مهما  مفهوما  نسجل  فإننا  المجال  هذا  بالنسبة   BS))وفي  الدولة  مداخيل  فائض  أي 
 BS=T-(G+TR)لإنفاقها الإجمالي والتي يعبر عنها رياضيا كما يلي:  

/  Tحيث:    . الضرائب  حصيلة  إجمالي  تمثل   :TR /.الحكومية التحويلات  تمثل   :G الإنفاق تمثل   :
 الحكومي. 

 وتأخذ المعادلة السابق ثلاث حالات كما يلي: 

1. 𝐵𝑆 <  يزانية الذولة أي أن النفقات والتحويلات اكبر من الضرائب تعبر عن حالة عجز في م   0
2. 𝐵𝑆 =  تعبر عن حالة توازن أي تساوي كل من نفقات الدولة )بما فيها التحويلات( مع إيراداتها  0
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3. 𝐵𝑆 >  تعبر عن حالة فائض، أي أن الإيرادات أكبر من النفقات.   0

𝐵𝑆                         التالي:  على النحو  BSو بأخذ الضرائب كدالة في الدخل تصبح معادلة   =

𝑇0 + 𝑡𝑦 − (𝐺 + 𝑇𝑅)    :وعليه يمكن التعبير عن الحالات الثلاثة في الشكل التالي 

 : ميزانية الحكومة بدلالة عناصر الميزانية ( 18-1)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إنفاق :  –التوازني باستعمال متطابقة الدخل  إيجاد الدخل   .1

 نفترض في البداية أن الطلب الاستثماري متغير خارجي أي أنه مستقل عن الدخل، وعليه نكتب: 
                                                         0II =. 

G  :0هو أيضا متغير خارجيا أي مستقل عن الناتج أو الدخل، وعليه نكتبGG = . 
مــن جهــة أخــرى و بمــا أن الطلــب الاســتهلاكي للعــائلات مــرتبط بالــدخل الشخصــي المتــاح وأننــا افترضــنا أن   

ــاح ــدخل الشخصــــــي المتـــ ــان الـــ ــد وزعــــــت فـــ ــا قـــ ) الأرباح كلهـــ )dy    ــدخل الــــــوطنييكــــــون هـــــو ) الفـــــرق بــــــين الـــ )Y 

)  والاقتطاعات الضريبية الصـافية الـتي تتحصـل عليهـا الدولـة )T .  وعليـه بادراج الاقتطاعـات الضـريبية الصـافية، دالـة
  الاستهلاك تصبح :

                                        ( ) 00 CTYcCycC d +−=+=. 

وعليه  الدخل،  عن  مستقل  أي  خارجي  متغير  هي  الصافية  الضريبية  الاقتطاعات  أن  البداية  في  نعتبر 
0TT                                                                  نكتب: =        

 مغلق( كما يلي:   اقتصادت )إذن، يصبح النموذج الكينزي البسيط بثلاث قطاعا

BS 

Y 

𝐵𝑆 = 𝑇0 + 𝑡𝑦 − (𝐺 + 𝑇𝑅) 

BS<0 

BS=0 BS>0 
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( )















=

=

=

+−=

++=

0

0

0

0

TT

GG

II

CTYcC

GICAD

. 

YYAD*   عند التوازن يكون: ==                                                                                 

 وعليه نكتب: 

                                          

( ) ( )

( ) 0000

*

0000

**

0000

***

1 GICTccY

GICTccYY

GICTYcYYYAD

+++−=−

+++−=−

+++−===

  

) وعليه يكون دخل التوازن  )*Y :كما يلي  

                                          
c

GICTc
Y

−

+++−
=

1

0000*      

يمكـــن إيجــاد عبــارة الـــدخل التــوازني بــنفس الطريقـــة انطلاقــا مـــن   تســـربات:  -التـــوازن بطريقـــة الحقـــن   .2
GITS                           المعادلة +=+ 

): التاليبعد كتابة معادلة الادخار على الشكل  ) 00 )1()1( CTYcCycC d +−−=−−= 

 المضاعفات :  .3
) ض أن النفقات العمومية زادت بالمقدار:تر فبا  مضاعف الإنفاق الحكومي: . أ )G  فإننا يمكن اشتقاق

 مضاعف الإنفاق الحكومي بنفس طريقة اشتقاق مضاعف الإنفاق الاستثماري. 

:  مضاعف الإنفاق الحكومي هوفيكون  
( )c

KG
−

=
1

1
  

الضرائب . ب الضرائب :  مضاعف  ارتفعت  فإذا  السابقة،  الطريقة  بنفس  الضريبة  مضاعف  على  نحصل 
)بالمقدار  )T، فيكون الدخل التوازني الجديد كما يلي                       :

( )
( )c

GICTTc
Y

−

++++−
=

1

0000*

2
 

:  وعليه فإن مضاعف الضريبة هو
c

c
K T

−

−
=

1
 .   

المقدار  إذا 
c

c
K T

−

−
=

1
الزيادة في  فإن  الصفر، وبالتالي  أقل من  أنه  الضرائب،لكن نلاحظ  يسمى بمضاعف 

 الدخل التوازني.  انخفاضالضرائب الإجمالية الصافية سوف يؤدي إلى  
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 (: نظرية هافيلمو    )   نظرية الميزانية المتوازنة .4

الحكومي والممول بالكامل من الزيادة الضريبية يشير مفهوم الميزانية المتوازنة إلى الآثار المترتبة عن زيادة الإنفاق  
) أي )TG = ، الميزانية    حيث أن فائض الميزانية  يكون تماما كما كان عند مستواه الأصلي والنتيجة أن مضاعف

 .14المتوازنة يساوي الواحد الصحيح، والذي يعني أن الناتج يزيد بنفس المستوى الذي زاد به الإنفاق الحكومي 

          وبالرجوع إلى التوازن السابق فإن:
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 وباعتبار الزيادة في الإنفاق الحكومي والضرائب فإن الدخل الجديد يساوي: 
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) و باعتبار )TG =  فإن التغير في الدخل يساوي 
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 الضَّرائب كدالة في الدَّخل  .5

الضَّرائب متغير خارجي، لكن هناك ضرائِّب تعتمد على مستوى الدَّخل، مثل:  كان افتراضنا في السابق أنَّ 
الضَّرائب على الد خول الشخصية، والضَّرائب على الأجور، والتي تعتبر ذات علاقة موجبة مع الدَّخل، وعليه فإنَّ 

 tY 0T=T            /1  >t >0+الضَّرائب تظهر كدالة خطية وتكون كما يلي:  

عادلة الأخيرة أنَّه كلما زاد الدَّخل فإنَّ الضَّرائب سوف تزداد ولكن ليس بنفس النسبة، ولذا فإنَّ وتعني الم 
C النَّموذج السابق يصبح كما يلي: = C0 + cYd       I = I0      T = T0 + tY             G = G0       

 ؛الضريبي أو الميل الحدي للضرائب الصافيةيمثل معدل الاقتطاع الصافي  : t       حيث:ومم

             0T :مقدار الضرائب الصافية المستقل عن الدخل ويسمى بالضرائب الصافية التلقائية . 

 هذه العلاقة تعني أنه اذا ارتفع الدخل الوطني بوحدة نقدية واحدة فان الاقتطاعات الضريبية الصافية ترتفع ب ـ

t  .وحدة نقدية ولكن بمقدار أقل من زيادة الدخل والعكس صحيح 
:   غير أنَّ   معادلة الاستِّهلاك تصبح بالشكلِّ

  +tY)]0(T-[Yc+C0C = 

  t) Y -( 1c+0Tc-0CC = 
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وإذا كان الميل الحد ِّي للإحلال للضريبة أكبر من الصفر   c( 1- t)وعليه فإنَّ ميل دالة الاستِّهلاك هو    
أقل من انحدار الدالة الأصلية وحيث أن ميل دالة   c(1- t)ويكون الانحدار   t-1 >0<  1فإنَّ    ،وأقل من الواحد 

للاستهلاك الحد ِّي  الميل  هو  الحد ِّي إف  ،الاستِّهلاك  الميل  ينخفض  الدَّخل  مع  مباشرة  الضَّرائب  تغيرت  إذا  نَّه 
شتريَاتُ الحكومية  

ُ
مستقلان عن الدَّخل، فإنَّ ميل منحى الطَّلب   روالاستثماللاستهلاك، وبما أن الإنفاق على الم

أيضا   يساوي  السَّ   ،c( 1- t)الكل ِّي  المعادلات  من  انطلاقا  يمكنوعليه  طريقة     ابقة  باستخدام  التوازن   إيجاد 
 الطلب الكلي والدخل كما يلي:

 النموذج الكينزي يصبح كما يلي:  
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YYAD*                                  :عند التوازن يكون  ==   

 نكتب: وعليه  
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) وعليه يكون دخل التوازن  )*Y :كما يلي  

                                                                               
tcc

GICTc
Y
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+++−
=

1

0000*       

   لنفس النتيجة باستخدام طريقة التسربات والإضافاتملاحظة: يمكن الوصول 

 كما يلي: المضاعف: مما سبق يمكن استخراج المضاعفات بنفس الطريقة  . أ

𝑌                               أي =
1

1−𝑐+𝑐𝑡
(𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 − 𝑐𝑇0) 

𝑘𝐼       ومنه  = 𝑘𝐺 =
1

1−𝑐+𝑐𝑡
  /  𝑘𝑇 =

−𝑐

1−𝑐+𝑐𝑡
  

ضاعفات من قيمتها المشتقة سابقا، فممَّ إن إضافة  
ُ
ا سبق كان الضَّرائب كدالة للدَّخل يعمل على تصغير الم

يساوي  ضاعف 
ُ
1الم

1−𝑐
ضاعف   

ُ
الم جعل  الدَّخل  في  كدالة  الضَّرائب  جعل  أن  غير  مستقلة،  الضَّرائب  حالة  في 

1يساوي: 

1−𝑐+𝑐𝑡
   ، 
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 بوجود ضرائب الدخل  مضاعف الميزانية المتوازنة . ب

BS∆في ظل المعادلة  − ∆T̅ = ∆G̅    يمكن أن نستنتج أن مضاعف الميزانية المتوازنة يكون أقل من الواحد
Tفي الانفاق الحكُومي بواسطة زيادة الضَّرائب الجزافية )المعادلة   الز ِّيادة إذا كان تمويل   = T0 + tY)   حيث أن زيادة

قدره  مضاعف  مع  تناسب  الحكُومي  𝐾Gالانفاق  =
1

1−c+ct
ضاعف  

ُ
الم مع  فتتناسب  الضَّرائب  cKG− أما  =

−c

1−c+ct
أنَّ     ضاعف    ومعلوم 

ُ
ف  الأخيرالم الأوَّل  من  أقل  الحكُومي أيكون  الانفاق  على  إضافي  دينار  زيادة  ثر 

زيادة  إلى  سيؤد ِّي  والضَّرائب  الإنفاق  زيادة  من  المتوازنة  الميزانية  فتوسع  أثر صافي،  له  الجزافية سيكون  والضَّرائب 
 والأثر الكبحي للضرائِّب   للإنفاق التوسعي  النَّاتِّج، ولملاحظة ذلك نبحث على الأثر  

Y0∆                                         لدينا: =
∂Y0

∂G̅
∆G +

∂Y0

∂T̅
∆T   

Y0∆بالتعويض نجد                      =
1

1−c+ct
∆G −

c

1−c+ct
∆T 

T∆                                                          وبما أنَّ   = ∆G  

Y∆                فإنَّ 

∆G
=

1−c

1−c(1−t)
< 1 

   مضاعف الميزانية المتوازنة هو:
tcc

c
K

+−

−
=

1

1
 . 

 إيجاد التوازن بوجود التحويلات الحكومية:  .6

عن إدخال القطاع الحكومي  في نموذج الإقتصاد الكلي يقودنا إلى إدخال متغير آخر بالإضافة إلى الضرائب 
الحكومية   التحويلات  وهو  البطالة   (TR)والإنفاق  وتأمينات  الاجتماعي  التأمين  إعانات  مثل  العائلات  لبعض 

أساس أنها مستقلة، ثم على أساس أنها تابعة  وغيرها ومن أجل التبسيط سنأخذ في البداية التحويلات الحكومية على 
 للدخل. 

الاستهلاك،  معادلة  ومنه  المتاح  الدخل  معادلة  هما  معادلتين  في  يظهر  النموذج  في  التحويلات  إدخال  إن 
حيث الدولة  ميزانية  ):ومعادلة  )TRTYyd الشكل:  =−+ من  تصبح  الاستهلاك  دالة  فإن    وعليه 

( ) 00 CTRTYcCycC d ++−=+= 

) أما دالة ميزانية الدولة فتأخذ الشكل التالي: )TRGTBS +−= 

 إيجاد التوازن في حالة التحويلات مستقلة عن الدخل  . أ
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الدخل، وعليه نكتب:   متغير خارجي أي مستقل عن  التحويلات الحكومية هي  أن  البداية      نعتبر في 

                                                             0TRTR =        

 مغلق( كما يلي:   اقتصادإذن، يصبح النموذج الكينزي البسيط بثلاث قطاعات )
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YYAD*   عند التوازن يكون: ==                                                                                 

 وعليه نكتب:
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) وعليه يكون دخل التوازن  )*Y   :كما يلي 
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 من خلال عبارة الدخل التوازني يمكن استنتاج المضاعفات التالية:  المضاعفات: . ب

) ض أن النفقات العمومية زادت بالمقدار:تر فبا  مضاعف الإنفاق الحكومي: . ت )G   فإننا يمكن اشتقاق
 مضاعف الإنفاق الحكومي بنفس طريقة اشتقاق مضاعف الإنفاق الاستثماري. 

 مضاعف الإنفاق الحكومي هو:فيكون  
( )c

KG
−

=
1

1   

الضرائب . ث الضرائب مضاعف  ارتفعت  فإذا  السابقة،  الطريقة  بنفس  الضريبة  مضاعف  على  نحصل   :
)بالمقدار  )T،   :فيكون الدخل التوازني الجديد كما يلي 
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:  وعليه فإن مضاعف الضريبة هو
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 إذا المقدار
c

c
KT

−
=

1
يسمى بمضاعف الضرائب، لكن نلاحظ أنه أقل من الصفر، وبالتالي فإن الزيادة في 

 الدخل التوازني.  انخفاضالضرائب الإجمالية الصافية سوف يؤدي إلى  

التحويلات . ج ارتفعت مضاعف  فإذا  السابقة،  الطريقة  بنفس  التحويلات  مضاعف  على  نحصل   :
)التحويلات بالمقدار  )TR،  :فيكون الدخل التوازني الجديد كما يلي                        

( )
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GICcTTRTRc
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: وعليه فإن مضاعف التحويلات هو
c

c
K TR

−
=

1
 .   

المقدار  إذا 
c

c
K

RT −
=

1
بمضاعف   أقل    ،التحويلاتيسمى  أنه  نلاحظ  الإنفاق  لكن  ، الحكوميمضاعف 

في   الزيادة  فإن  إلى  تسوف    التحويلاتوبالتالي  الإنفاق ؤدي  زيادة  من  أقل  بنسبة  لكن  التوازني،  الدخل  زيادة 
الحكومي، لأن الإنفاق الحكومي يؤثر مباشرة على الإنفاق كلي ، أما التحويلات فهي ليست عنصرا من عناصر 

الدخل المتاح والتي يذهب جزء منها )حسب الميل الحدي الطلب الكلي، وإنما تؤثر على الإنفاق من خلال زيادة  
 . للاستهلاك، والجزء المتبقي يوجه للادخار( c للاستهلاك

 إيجاد التوازن في حالة الاستثمار والضرائب والتحويلات و الانفاق الحكومي دوال في الدخل:  .7

فع الدخل تحسن المستوى المعيشي التحويلات الحكومية تعبر دالة متناقصة بالنسبة للدخل، حيث أنه كلما ارت
 للسكان وزادة فرص العمل وبالتالي تنخفض التحويلات الحكومية للأفراد، وكمثال على ذلك إعانات البطالة. 

 وعليه يصبح النموذج الكينزي كم يلي: 
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  ستخدام طريقة الطلب الكلي )الإنفاق( والدخل،با

YYAD*                                                    عند التوازن يكون: ==  
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                           وعليه نكتب:
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   دخل التوازنيال   المعادلة الأخيرة تمثل عبارة

التسربات:   ملاحظة:  تساوي  الحقن  متطابقة  على  إعتمادا  التوازني  الدخل  عبارة  نفس  إلى  الوصول   يمكن 

GITS +=+ 

 المضاعفات:  . أ

 يمكن استخراج قيمة المضاعفات مباشرة من الصيغة التي يحسب بها الدخل التوازني : 
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 الحكومي العالم الخارجي(   ،الأعمال  ، )العائلي  نزي البسيط: الاقتصاد بأربع قطاعاتي: النموذج الكخامسا
اقتصاد يكون مرتبطا مع بقية   كل  ، فالكل ِّي  الطَّلب  يمثل صافي الطَّلب الأجنبي المكون الرَّابع من مكو ِّنات

لعالعالم الخارجي عبر قناتين أساسيتين هما: تجارة    والخدمات، وتجارة رؤوس الأموال.  الس ِّ
لع الأجنبي الصافي: الفرق بين    لطَّلب ويقصد با لع (، و الصَّادراتالمحلية التي يشتريها الأجانب )  الس ِّ التي   الس ِّ

الوطني في دول   النَّاتج من    %2و    %1عادة    الصَّادراتصافي    لك ِّ الأجنبية )الواردات(، ويش  تستورد من الدول 
 مثل الولايات المتحدة الأمريكية.

 الخارجي من:   الطَّلب ويتكون صافي  
الوطنية:  .1 الصَّادرات  لع   صافي  الس ِّ من  الوطنية  والمستوردات  الصَّادرات  بين  الفرق  يمثل  وهو 
 . ؛والخدمات
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الأجنبي .2 الاستثمار  : هو الفرق بين الاستثمارات الوطنية في الخارج والاستثمارات الأجنبية في صافي 
 الداخل. 
ما،  الصَّادرات .1 دولة  في  المحلية  المنتجات  على  الأجانب  طلب  الصَّادرات  تمثل  حجم :  ويتوقَّف 

ياسة التجارية للدولة مع 15من   الصَّادرات على كل    : مستويات الأسعار، والدَّخل والنَّاتج، التعريفة الجمركية، الس ِّ
 باقي الدول، أسعار الصرف، وكذلك مستوى الدَّخل في الدول الأجنبية.

توقف مباشرة على عوامل راجعة لحالة لا ت  الدَّولةالتي تؤثر على صادرات    الهامَّةويمكننا القول أن العوامل  
ا،  الدَّولة الاقتصاد داخل    تتوقف على عوامل ترجع أساسا إلى دول العالم الخارجي.   وإنمَّ

 التالي:   كل ِّ ، وتكون صورتها على الشالدَّخلتكون مستقلة عن    الصَّادرات  فإنَّ   وبالتَّالي 
 
 الصَّادراتمنحنى : (19-1) رقم كلش

 
 

 الحكومي.   الإنفاقالوطني مثل الاستهلاك، الاستثمار و   الدَّخل من الإضافة إلى قيمة    ا نوع  الصَّادرات  وتمث ِّل
لع والخدماتالواردات .2 المنتجة في الدول الأخرى، وتتوقف    : تمثل الواردات الطَّلب المحلي على الس ِّ

الواردات على قرارات الإنفاق داخل الدَّولة، والظروف الداخلية للاقتصاد المحلي، فبافتراض بقاء العوامل الأخرى 
ارتفاع في مستوى الدَّخل يتوقع منه ارتفاع تابعا في الإنفاق الاستهلاكي، وربما   عدا الدَّخل على حالها فإنَّ كلَّ 

لع والخدمات،   الإنفاق الاستثماري، ونتوقع كذلك أنَّ أيضا في   التَّوس ع في الإنفاق سيوجه جزء منه لاستيراد الس ِّ
Mومنه يمكن صياغة دالة الواردات على النحو التالي:            = M0 + mY 

 للاستيراد.   الحد ِّي الميل    mالمستقل على الواردات   /    الإنفاق  M0حيث: 
 منحنى الواردات: (20-1) رقم كلش

 

 

 

 الوطني نحو الخارج.   الدَّخلونشير أيضا أن الواردات تمثل نوع من التسرب لجزء من  

 : كلبيانيا كما في الش  الصَّادراتويمكن تصور دالة صافي  

𝑋 = 𝑋̅ 

Y 

X 

M 
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 منحنى صافي الصَّادرات: (21-1) رقم كلش

 

 

 

 

 

     إيجاد دخل التوازن في حالة  الواردات كمتغي خارجي : .3

       في هذه الحالة يصبح النموذج الكينزي البسيط بأربع قطاعات )اقتصاد مفتوح( كما يلي: 
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YYAD*طريقة الطلب الكلي )الإنفاق( والدخل، عند التوازن يكون:            باستخدام   ==   

                               وعليه نكتب:
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) وعليه يكون دخل التوازن  )*Y :كما يلي  
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c
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=       

 يمكن استخراج قيمة المضاعفات مباشرة من الصيغة التي يحسب بها الدخل التوازني :         المضاعفات: •
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𝑋 = 𝑋̅ 
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𝑀 = 𝑀0 + 𝑚𝑌 

الصَّادرات صافي   
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 إيجاد الدخل التوازني في حالة الواردات كدالة في الدخل:  .4

             يصبح النموذج الكينزي البسيط بأربع قطاعات )اقتصاد مفتوح( كما يلي:
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 طريقة الطلب الكلي )الإنفاق( والدخل،  باستخدام  

YYAD*                                                             عند التوازن يكون: ==  

        وعليه نكتب: 
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) وعليه يكون دخل التوازن  )*Y :كما يلي              
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 :الإضافات والتسربات كما يلييمكن الوصول إلى نفس النتيجة باستخدام طريقة  

XTRGIMTS +++=++ 
 يمكن استخراج قيمة المضاعفات مباشرة من الصيغة التي يحسب بها الدخل التوازني :   المضاعفات: •
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نلاحظ  أن الميل الحدي للواردات يخفض من المضاعف فكلما كان الميل الحدي للواردات مرتفعا  ملاحظة:  
 كلما كان المضاعف صغيرا وكان التوسع في الدخل صغيرا نتيجة تغير أحد عناصر الإنفاق المستقل. 
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 . وبما أن مضاعف الواردات سالب فان الزيادة المستقلة في الواردات تخفض من الدخل التوازني

والتحويلات  .5 والضرائب  الحكومي  والإنفاق  الاستثمار  حالة  في  التوازني  الدخل  عبارة  إيجاد 
 في هذه الحالة يصبح النموذج الكينزي كما يلي: والواردات دوال في الدخل: 
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  نجد: باستخدام طريقة الطلب الكلي )الإنفاق( والدخل

YYAD*عند التوازن يكون:                                                    ==  
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 المعادلة الأخيرة تمثل عبارة الدخل التوازني                    
 المضاعفات:  •

 يمكن استخراج قيمة المضاعفات مباشرة من الصيغة التي يحسب بها الدخل التوازني: 
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 تمارين محلولة حول النموذج الكنزي 

 الأسئلة النظرية 

 والكلاسيك حول مفهوم الادخار والاستثمار؟ هل هناك فرق بين كينز   .1

لقد وافق كينز الكلاسيك في اعتبار أن الادخار والاستثمار كلاهما دالة في سعر الفائدة، وأن علاقة :  الجواب
 الادخار بالفائدة موجبة، أما الاستثمار فالعلاقة سالبة. 

إلا أنه اتخذ موقفا مغايرا من الادخار فاعتبره دالة في الدخل، وليس دالة في سعر الفائدة، ففي أزمة الكساد 
انخفض سعر الفائدة غلى أدنى مستوى له إلا أن الادخار لم ينخفض، والاستثمار لم يرتفع بالنحو الذي يمكن من 

رد الانخفاض في سعر الفائدة، لذا فإن سعر الفائدة لا الخروج من الأزمة، ولم يتحمس رجال الأعمال للاستثمار لمج
 يعتبر الحافز الوحيد الكفيل بالرجوع للتوازن الاقتصادي.  

 ؟ما جوهر الاختلاف بين المدارس الاقتصادية .2

بينها حول سياسات الاستقرار الاقتصادي وترجع الخلافات الجوهرية  فيما  النَّظريات الاقتصادية  اختلفت 
 هل الاقتصاد الخاص مستقر؟ال أساسي هو:  بينها إلى سؤ 

الصدمات  على  للقضاء  والآخر  الحين  بين  تدخل  مع  سلبية  سياسات  فقط  يتطلب  المستقر  فالاقتصاد 
ياسات نفسها تضر  ياسة يجب أن تكون نشطة، مالم تكن الس ِّ الخارجية العشوائية، أمَّا إذا كان غير مستقر، فالس ِّ

 أكثر مما تنفع. 

 دالة الاستهلاك الكينزية دالة غي نسبية؟ وضح ذلك؟ هل تعتبر  .3
بمعنى أنه    اعتمادا على القانون النفسي الأساسي،  ،عند كينز  دالَّة الاستهلاك غير نسبية  نعم تعتبر:  الجواب

ط للاستهلاك عند   نَّ إ؛ عندما يزداد الدَّخل بنسبة معينة يزداد الاستهلاك بنسبة أقل هذا يعني أن الميل المتوس ِّ
ن إشباع الحاجات الجارية يصبح أقل  لأ،المنخفض  الدخل  مستوي الدَّخل المرتفع يكون أقل منه عند مستوى

 إلى افتراض أنَّ الأغنياء يدَّخرون نسبة أكبر من دخولهم. ؛ وهذا ما دفع كينز عند زيادة الدخل إلحاحاً 
 ؟مالفرق بين الاستثمار الإحلالي والصافي .4

يمثل حجم الاستثمار الذي يهدف إلى المحافظة على رأس مال المجتمع من خلال   الاستثمار الإحلالي الجواب:  
 إحلال الأصول الإنتاجية المهتلكة بأخرى جديدة. 
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 ستثمار اللازم لزيادة رأس مال المجتمع، أي الزيادة الصافية في الاستثمار.فيمثل الا  أما الصافي
𝑿)انطلاقا من النموذج:  .5 − 𝑴) = (𝑻 − 𝑮) + (𝑺 − 𝑰)  ؟اشرح العلاقة بين توأمي العجز  

من المعادلة السابقة يفترض أن المدخرات تمول الاستثمارات وتمول العجز في الميزان التجاري والعجز :  الجواب
الموازنة العامة وبطبيعة الحال فإن انخفاض مستوى المدخرات لا يمكن هذه الدول من ذلك وتعتمد على رؤوس في  

الأموال الأجنبية خاصة وأن لديها برامج تنمية في حاجة إلى تنفيذها، وقد أدى ذلك إلى تراكم مديونيتها وازدادت  
 أعباء خدمات الدين مما أساء كثيرا إلى موازين مدفوعاتها. 

 هل يعتبر كينز أنه وبالضرورة تكون العلاقة عكسية بين الطلب الكلي والأسعار؟  .6

: ليس بالضرورة، فالطلب الكلي يعتمد على تفاعل الأجزاء الأربعة مع بعضها البعض، وأن سلوك الجواب
وبالتالي يرى كينز أنه قد الطلب اتجاه تغير المستوى العام للأسعار يعتمد على التغيرات الحاصلة في هذه الأجزاء،  

تكون  العلاقة طردية بين الكميات المطلوبة والأسعار وخاصة في ظروف الكساد، لأن انخفاض الأسعار يؤدي إلى 
القرارات  في  التفاؤل  إلى  الأسعار  ارتفاع  يؤدي  بينما  معها،  الطلب  فينخفض  الاستثمارية  القرارات  في  التشاؤم 

 الاستثمارية فيرتفع الطلب معها.

الكينزية   .7 الاستهلاك  دالة  مستو من خصائص  عند  للاستهلاك  ط  المتوس ِّ الميل  المرتفع   ىى أن  الدَّخل 
 ؟ جبريا  ض، وضح ذلك المنخف  الدخل  يكون أقل منه عند مستوى

 :كما يلي  يمكن إثبات ذلك جبرياً  الجواب
   c ( Y ) 0C = C +  يمكن اعتبار الدالَّة     

c
Y

C

Y

C
+= 0       نقسم الدالَّة على  الدَّخل : 

ط للاستهلاك ينخفض بزيادة الدَّخل.  0Cوبما أن        ثابت فإن الميل المتوس ِّ
:أخرى عن طريق اشتقاق الدالَّة بالنسبة للدخل ٍ  أو بطريقة      

Y

APC



   =  
2

0

Y

C−      
 : السيكولوجي لكينزما المقصود بالقانوني   .8

الدخل فإن العائلات سوف تزيد من إستهلاكها،   يقصد كينز بالقانون النفسي أنه عند ارتفاعالجواب:  
)تكون أقل من الزيادة من الدخل لأن   الاستهلاكلكن الزيادة في   )10  c والجزء المتبقي سوف يدخرونه، أما ،

 . في الأجل القصير  الاستهلاكي إذا نخفض الدخل فإن العائلات تحاول أن تحافظ على نفس الإنفاق  
 هل تعتبر الضرائب مكون من مكونات الطلب الكلي؟  .9
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ا تؤثر على الطَّلب الكل ِّي من خلال :  الجواب الضَّرائب لا تعتبر مكونا من مكونات الطَّلب الكل ِّي غير أنهَّ
المتاح،   الدَّخل  على  المتاح، تأثيرها  الدخل  طريق  التوازني عن  للدخل  الجبرية  العلاقة  تظهر في  الضرائب  فإن  لذا 

 ب وإضافة التحويلات. حيث أن الدخل المتاح، يعبر عن الدخل الوطني بعد نزع الضرائ

 ما المقصود بدخل التوازن؟  .10
أو   ؛مع الطلب الكلي  نقصد بدخل التوازن قيمة الإنتاج الكلي النهائي الذي يتساوى عنده العرض الكلي 

أخرى   يمكن  بعبارة  الذي  الناتج  العائلات من  المؤسسات  حجم  وهم  الاقتصاديون  للأعوان  إنتاجها  جميع  بيع 
  .الم الخارجيوالمؤسسات والحكومة والع

 التمرين الأول: 

408,0اقتصاد بقطاعين حيث أن دالة الاستهلاك هي لدينا   += YC   60ودالة الاستثمار هي=I 

 . الاقتصادأوجد معادلة الطلب الكلي لهذا    - 1
  . الاقتصادارسم منحنى الاستهلاك و منحنى الاستثمار لهذا     -2
 أوجد معادلة الادخار ثم أرسم منحنى الادخار في معلم آخر.  -3
 أرسم منحنى الطلب الكلي.   -4
 أحسب مستوى الدخل الذي يضمن التوازن بين الطلب الكلي و العرض الكلي بطريقتي:  –  5

 الدخل( ؛   -الطلب الكلي و الدخل الوطني )متطابقة: الإنفاق التوازن بواسطة المساواة بين   -
 التسرب(.  -التوازن بواسطة المساواة بين الاستثمار المتوقع و الادخار المتوقع ) متطابقة: الحقن  -

الكلي  –  6 الطلب  بطريقة:  التوازني  الدخل  بإيجاد  يسمح  الذي  النموذج  عبارة  الاستثمار  -أكتب   -الدخل 
 الادخار. 

 د الطلب الاستهلاكي والادخار المتوقع في التوازن:  أوج   - 7
 ، أحسب الطلب الكلي في هذه الحالة وما أثر ذلك على إنتاج الفترة اللاحقة. 400نفرض أن الناتج كان   - 8

 ماذا تستنتج؟ .  -      
 هذه الحالة وما أثر ذلك على إنتاج الفترة اللاحقة.   ، أحسب الطلب الكلي في700نفرض أن الناتج كان   - 9

 ماذا تستنتج؟. -      
 ماذا تعني القيمة التوازنية للدخل؟  - 10
 . أوجد الدخل التوازني الجديد. 40نفرض أن الاستثمار المستقل انخفض إلى   - 11

 قيمة المضاعف الاستثماري للتأكد من إجابة.   استخدام  -        
 . أوجد الدخل التوازني الجديد. 80نفرض أن الاستهلاك المستقل ارتفع إلى    - 12

 للتأكد من إجابة.   الاستهلاكي قيمة المضاعف    استخدام  -        
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 حل التمرين الأول: 

408,0هي لدينا اقتصاد بقطاعين حيث أن دالة الاستهلاك   += YC   60ودالة الاستثمار هي=I 
 إيجاد معادلة الطلب:   -  1

ICADفي إقتصاد به قطاعين تعطى معادلة الطلب الكلي كما يلي:                                         += 
60408,0في معادلة الطلب الكلي نجد:                    والاستثمار  الاستهلاكبالتعويض بدالتي   ++= YAD 

1008,0لب الكلي هي دالة في الدخل الوطني:                                          طإذا معادلة ال += YAD 
 ارسم منحنى الاستهلاك و منحنى الاستثمار:    -2

 
 أوجد معادلة الادخار ثم ارسم منحنى الادخار:   -3

من عبارة الناتج والتي تعطى بالعلاقة:                                   الادخارنحصل على معادلة  
CYS

SCY

−=

+= 

نجد:                                                             الاستهلاكبالتعويض بدالة  
402,0

408,0

−=

−−=

YS

YYS 

 :الادخار لدالة  ني* التمثيل البيا

 
 

S  

Y  

402,0 −= YS  

 منحنى دالــة الادخار

 

400 −=S  

400 =C

 

600 =I  

C  

Y  

60=I  

I  

Y  

408,0 += YC  

 منحنى دالــة الاستهلاك  منحنى دالــة الاستثمار 
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 رسم منحنى الطلب الكلي:    -4

 
 مستوى الدخل الذي يضمن التوازن بين الطلب الكلي و العرض الكلي:   -  5

 الدخل(:   -** التوازن بواسطة المساواة بين الطلب الكلي و الدخل الوطني )متطابقة: الإنفاق
YYAD*عند التوازن يكون:                                                                    ==  

وعليه نكتب:                                          
( )

( )

( ) ( )00

*

00
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00

***

1 ICcY

ICcYY

ICcYYYYAD

+=−

+=−

++===

   

)وعليه يكون دخل التوازن  )*Y                  :500كما يلي
2,0

100
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100

1

00* ==
−

=
−

+
=

c
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Y      

 التسرب(:   -** التوازن بواسطة المساواة بين الاستثمار المتوقع و الادخار المتوقع ) متطابقة: الحقن 
SCICYADعند التوازن يكون الطلب الكلي مساويا الناتج، وبالتالي نكتب:        +=+= 

من طرفي المعادلة الأخيرة نجد:                                  الاستهلاكبطرح  
SI

SCCICC

=

+−=+− 

في المعادلة الأخيرة نجد:                   والادخار   الاستثماربتعويض دالتي  
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4060
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 النموذج الذي يسمح بإيجاد الدخل التوازني:   -  6
 الدخل:   -الكلي** بطريقة الطلب  

يعطى هذا النموذج كما يلي:                              

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 الادخار:  -** بطريقة :الاستثمار

يعطى هذا النموذج كما يلي:                             


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400 =AD  

AD  

Y  

1008,0 += YAD  

 منحنى دالــة الطلب الكلي 
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   إيجاد الطلب الاستهلاكي والادخار المتوقع في التوازن:  -  7
 نجد:   الاستهلاكو    الادخار بالتعويض بقيمة الدخل التوازني في دالتي  

( )

( )





=−=

=+=








−=

+=

60405002,0

440405008,0

402,0

408,0

*

*

**

**

S

C

YS

YC 

 ، قيمة الطلب الكلي في هذه الحالة:400نفرض أن الناتج كان   -  8
)بالتعويض بقيمة الناتج في دالة الطلب الكلي نجد:                        ) 4201004008,0 =+=AD 

 .420فإن الطلب الكلي يكون   400عندما يكون الناتج 
 تأثي ذلك على الإنتاج في الفترة اللاحقة:   

العرض   الناتج، أي  الكلي أكبر من  الطلب  الطلب فإن المؤسسات سوف تعمل على زيادة   أقلعندما يكون  من 
 الفترة اللاحقة.   إنتاجها في

  ** الإستنتاج:

من الناتج معناه:           كبرالطلب الكلي أ  
SI

CSCI

YAD



++



 

 ، قيمة الطلب الكلي في هذه الحالة:700نفرض أن الناتج كان   -  9
)بالتعويض بقيمة الناتج في دالة الطلب الكلي نجد:                        ) 6601007008,0 =+=AD 

 
 تأثي ذلك على الإنتاج في الفترة اللاحقة:   

 .660فإن الطلب الكلي يكون   700عندما يكون الناتج 
عندما يكون الطلب الكلي أقل من الناتج، أي العرض أكبر من الطلب فإن المؤسسات سوف تعمل على تخفيض 

 إنتاجها في الفترة اللاحقة. 
  ** الإستنتاج:

الطلب الكلي أقل من الناتج معناه:            
SI

CSCI

YAD



++



 

 ماذا تعني القيمة التوازنية للدخل؟   -  10
تعني القيمة التوازنية للدخل: قيمة الإنتاج النهائي الذي يضمن التوازن بين الطلب الكلي والعرض الكلي، وبالتالي 

 فإن المؤسسات 
 سوف تبيع كل إنتاجها. 

 . إيجاد الدخل التوازني الجديد: 40نفرض أن الاستثمار المستقل انخفض إلى   -  11
)تعطى عبارة الدخل التوازني الجديد بالعلاقة:   )

450
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10100
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 إستخدام قيمة المضاعف الاستثماري للتأكد من إجابة:   -
5تعطى عبارة المضاعف في هذه الحالة كما يلي:            

8,01

1
=

−
=K 

)التغير في الدخل الناتج عن التغير في الإستثمار يعطى بالعلاقة:   ) 50105 −=−== IKY 
)إذن يكون الدخل التوازني الجديد كما يلي:  ) 45050500**

1 =−+=+= YYY 
 . إيجاد الدخل التوازني الجديد: 80نفرض أن الاستهلاك المستقل ارتفع إلى    -  12

)تعطى عبارة الدخل التوازني الجديد بالعلاقة: )
700

2,0

140

8,01

40100

1

00*

2 ==
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c

CIC
Y

 
 

 جابة: الإللتأكد من    الاستهلاكيقيمة المضاعف    استخدام  -
5تعطى عبارة المضاعف في هذه الحالة كما يلي:            

8,01

1
=

−
=K 

)يعطى بالعلاقة:    الاستثمارالتغير في الدخل الناتج عن التغير في   ) 200405 === CKY 
)إذن يكون الدخل التوازني الجديد كما يلي:   ) 700200500**

1 =+=+= YYY 
 التمرين الثاني: 

 لدينا الجدول التالي:           
 920 880 800 480 440 360 200 120 80 0 الدخل 

 750 720 660 420 390 330 210 150 120 60 الاستهلاك

           الادخار 
 املأ الجدول.  .1
 أوجد دالتي الاستهلاك و الادخار.  .2
 المتوقع. ، استنتج الادخار    400أوجد الطلب الاستهلاكي عند مستوى الدخل   .3
 . I = 80إذا كان الاستثمار المستقل هو   .4

 اكتب معادلة الطلب الكلي ؛  -
 أوجد الدخل التوازني حسابيا وبيانيا.  -

  حل التمرين الثاني:
 ملء الجدول  .1

CYSSCYدخار كما يلي: عبارة الدخل الوطني نجد عبارة الاعتماد على بالا −=+= 
 

 920 880 800 480 440 360 200 120 80 0 الدخل 

 750 720 660 420 390 330 210 150 120 60 الاستهلاك 

 170 160 140 60 50 30 - 10 - 30 - 40 - 60 الادخار
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 إيجاد دالتي الاستهلاك و الادخار: .2
0CcYCكما يلي:   الاستهلاكتعطى دالة     += 
600التلقائي )المستقل(، من الجدول نجد:   للاستهلاكمساويا    الاستهلاكيكون    Y=0عندما يكون    == CC؛ 

 إذا تغير الدخل بوحدة واحدة، وعليه:   الاستهلاكيعبر عن التغير في    للاستهلاكالميل الحدي 

75,0
080

60120
=

−

−
=




=

Y

C
c؛ 

6075,0كما يلي:   الاستهلاكإذن تكتب دالة     += YC 
6025,06075,0تعطى بالعلاقة:        الادخار دالة   −=−−= YSYYS 

 ، استنتج الادخار المتوقع: 400أوجد الطلب الاستهلاكي عند مستوى الدخل  .3
)نجد:             الاستهلاكبالتعويض في دالة   ) 3606040075,0 =+=C   

40360400المتوقع:                الادخار  =−=−= CYS 
 :80إذا كان الاستثمار المستقل هو .4

 أ( كتابة معادلة الطلب الكلي: 
ICADبه قطاعين تعطى معادلة الطلب الكلي كما يلي:        اقتصادفي   += 

806075,0في معادلة الطلب الكلي نجد:    والاستثمار  الاستهلاكبالتعويض بدالتي   ++= YAD 
14075,0لب الكلي هي دالة في الدخل الوطني:          طإذا معادلة ال += YAD 

 ب( إيجاد الدخل التوازني: 
 **حسابيا:  

YYAD*عند التوازن يكون الطلب الكلي مساويا للدخل الوطني، وعليه نكتب:                               == 
 يكون:      وعليه

              ( ) 560
25,0

140

75,01

140
14075,0114075,0 **** ==

−
==−+= YYYY 

*560وعليه الدخل التوازني يكون:             =Y. 
 **بيانيا:

 كما في الشكل التالي:   الاسترشاديحدث التوازن بيانيا عندما يتقاطع منحنى الطلب الكلي مع خط  



 
 

 الكينزيالتحليل الكلي  الفصل الأول:  
 

56 

 
 التمرين الثالث: 

128.0التالية    الاستهلاكنفرض أن هناك اقتصادا بقطاعين حيث أن العائلات تستهلك وفق دالة        += YC ،
2515.0التالية   الاستثمار وقطاع الأعمال يستثمر وفق دالة   += YI. 

 تخضع لـ:"القانون السيكولوجي لكينز": الاستهلاكهل دالة    -1
 الدخل   –إيجاد الدخل التوازني بطريقة: الطلب الكلي    -2

 التسرب(؛  -الادخار المتوقع )الحقن   –الاستثمار المتوقع    -        
 المتوقع و الطلب الاستثماري في التوازن.استنتاج كل من الطلب الاستهلاكي ، الادخار الخاص   -

 أوجد معادلة الطلب الكلي.  - 3
 . أوجد: 20نفرض أن الاستثمار المستقل ارتفع ب ـ  - 4

 باستخدام المضاعف الدخل التوازني الجديد ؛  -
 الادخار الخاص المتوقع.  -

 . أوجد: 5نفرض أن الاستهلاك المستقل انخفض ب ـ  - 5
 باستخدام المضاعف الدخل التوازني الجديد ؛  -
 الادخار الخاص المتوقع.   -

 . أوجد: 1000نفرض أن مستوى الدخل الذي يضمن التشغيل التام هو    -6
 الادخار والطلب الاستثماري المناسب لهذا المستوى من الدخل ؛  -

 .اللازم للوصول إلى هذا المستوىمقدار التغير في الاستثمار المستقل  
 حل التمرين الثالث:

 تخضع لـ:"القانون السيكولوجي لكينز":  الاستهلاك هل دالة   .1
128.0دالة الاستهلاك  += YC   :تخضع للقانون السيكولوجي لكينز وذلك راجع إلى 

1400 =AD  

AD  

Y  

14075,0 += YAD  

560* =Y  
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 القطاع الحكومي؛ هي دالة في الدخل التصرفي والذي يساوي الدخل الوطني بسبب غياب   •
أن  • أي  ادخاره،  يتم  والباقي  الدخل  هذا  من  جزء  استهلاك  إلى  تميل  العائلات  الدخل تجعل  في  الزيادة 

)العائلات لن تستهلك كل الزيادة في الدخل، حيث أن الميل الحدي للاستهلاك  أقل من الواحد مما يدل على   8,0(
 أن العائلات سوف تستهلك

 من الزيادة في الدخل.   80%     
عند إنخفاض الدخل سوف تحافظ العائلات في المدى القصير على حجم إنفاقها الاستهلاكي، وهذا ما  •

)نلحظه من خلال الاستهلاك التلقائي في الأجل القصير الذي يساوي  )12. 
 إيجاد الدخل التوازني بطريقة:  .2
 الدخل:  –* الطلب الكلي          

YYAD*عند التوازن يكون:                  ==   

)وعليه نكتب:          )

( ) ( )00

*

00

***

*

00

***

1 ICdcY

ICdYcYY

dYICcYYYYAD

+=−−

+=−−

+++===

  

)وعليه يكون دخل التوازن  )*Y                  :740كما يلي
05,0

37

15,08,01

37

1

00* ==
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+
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dc

IC
Y      

 التسرب(:   -الادخار المتوقع )الحقن   –* الاستثمار المتوقع      
من عبارة الناتج والتي تعطى بالعلاقة:       الادخارنحصل على معادلة  

CYS

SCY

−=

+= 

نجد:             الاستهلاكبالتعويض بدالة 
122,0

128,0

−=

−−=

YS

YYS 
SCICYADعند التوازن يكون الطلب الكلي مساويا الناتج، وبالتالي نكتب:    +=+= 

من طرفي المعادلة الأخيرة نجد:             الاستهلاكبطرح 
SI

SCCICC
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+−=+− 

في المعادلة الأخيرة نجد:        والادخار   الاستثماربتعويض دالتي  
740

05,0

37

05,0

1225
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 * استنتاج كل من الطلب الاستهلاكي ، الادخار الخاص المتوقع و الطلب الاستثماري في التوازن:    

بالتعويض في دالة كل متغيرة اقتصادية نجد:     
( )

( )

( ) 1362574015,02515,0

136127402,0122,0

604127408,0128,0

**

**

**

=+=+=

=−=−=

=+=+=

YI

YS

YC

 

 أوجد معادلة الطلب الكلي:  .3
ICADبه قطاعين تعطى معادلة الطلب الكلي كما يلي:      اقتصادفي     += 
2515,0128,0في معادلة الطلب الكلي نجد:      والاستثمار الاستهلاكبالتعويض بدالتي      +++= YYAD 
3795,0إذا معادلة الكلب الكلي هي دالة في الدخل الوطني:                                      += YAD 
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 . إيجاد: 20نفرض أن الاستثمار المستقل ارتفع ب ـ .4
 *  باستخدام المضاعف الدخل التوازني الجديد:         

20تعطى عبارة المضاعف في هذه الحالة كما يلي:                        
15,08,01

1

1

1
=

−−
=

−−
=

dc
K 

)التغير في الدخل الناتج عن التغير في الاستثمار يعطى بالعلاقة:                ) 4002020 === IKY 
)إذن يكون الدخل التوازني الجديد كما يلي:                             ) 1140400740**

1 =+=+= YYY 
 *  الادخار الخاص المتوقع:         

                                                                      ( ) 2161211402,0122,0 ** =−=−= YS  
 . إيجاد:5نفرض أن الاستهلاك المستقل انخفض بـ .5
 *  باستخدام المضاعف الدخل التوازني الجديد:         

20تعطى عبارة المضاعف في هذه الحالة كما يلي:                        
15,08,01

1

1

1
=

−−
=

−−
=

dc
K 

)التغير في الدخل الناتج عن التغير في الاستثمار يعطى بالعلاقة:             ) 100520 −=−== CKY 
)إذن يكون الدخل التوازني الجديد كما يلي:                             ) 640100740**

2 =−+=+= YYY 
 *الادخار الخاص المتوقع:        

                                                                         
( ) 116126402,0122,0 ** =−=−= YS   

 . إيجاد:1000نفرض أن مستوى الدخل الذي يضمن التشغيل التام هو  .6
 *  الادخار والطلب الاستثماري المناسب لهذا المستوى من الدخل:         

                                                                    ( )
( ) 17525100015,02515,0

1881210002,0122,0

=+=+=

=−=−=

YI

YS 

 * مقدار التغي في الاستثمار المستقل اللازم للوصول إلى هذا المستوى:         
*2607401000التغير في الدخل مقدر بـ:  =−=−= YYY  ، 

من جهة أخرى تعطى عبارة التغير في الدخل الناتج عن التغير في الاستثمار بالعلاقة:   
13

20

260
==


=

=

K

Y
I

IKY

 

 .I=13ستثمار المستقل تقدر بـ:   ومنه فإن مقدار التغير في الا
 التمرين الرابع

 لنفترض أننا في حالة اقتصاد يحتوى على قطاع حكومي وتعطى لك النتائج التالية: 
GICAD ++=     1008.0 += dYC      ( ) TRYtYd +−= 1     50=I     200=G 
25.0=t       5.62=TR       

 أوجد عبارتي الدخل التوازن والمضاعف واحسب قيمتهما؟  .1
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 أحسب قيمة المضاعف بدون وجود القطاع الحكومي، لماذا يوجد الفرق؟  .2
 ؟I=50بدلالة الدخل، ثم ارسمها بيانيا واحسبها عندما   BSأكتب عبارة فائض الميزانية   .3
 في هذه الحالة؟   BS؟ وما هو سبب تغير  I=100عندما يرتفع الاستثمار إلى   BSما قيمة   .4
و  I=50في الحالتين   BS*، أحسب 1200لنفرض أن مستوى الدخل في حالة التشغيل الكامل هو   .5

100=I  
 I  ،250=G=50عندما يكون   BS*أحسب قيمة  .6

 :حل التمرين الرابع
 عبارتي الدخل التوازن والمضاعف وحساب قيمتهما: إيجاد   .1

لدينا بصفة عامة 
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 بالتعويض نجد
( ) ( ) 
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حيث أن المضاعف هو 
ctc

KG
+−

=
1

1
 

*GK      1000=5.2وبالتعويض عن قيم المتغيرات نجد:  =Y 

 قيمة المضاعف بدون وجود القطاع الحكومي، وسبب الفرق؟  .2

فإن   الحكومي  القطاع  وجود  عدم  حالة  المضاعف   tفي  ليصبح  الصفر  تساوي  المضاعف  قيمة  في 

5
1

1
=

−
=

c
K   

أن  من   GK=5.2نلاحظ  5 أقل 
1

1
=

−
=

c
K  وجود حالة  في  المضاعف  انخفاض  أن  هو  والسبب 

 الضريبية تقلص من ارتفاع الاستهلاك الناتج عن تغيرات الدخل. الضرائب كدالة في الدخل لأن المداخيل  
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)ففي هذه الحالة يكون الانفاق الاستهلاكي للدخل المتاح  ) 0CTRTYcC حيث أن أي زيادة   =−++
)في الدخل سوف تؤدي إلى زيادة في الاستهلاك بالمقدار  ) YtcC −=  بينما تكون الزيادة في الاستهلاك في  1

YcC  حالة عدم وجود معدل الضريبة على النحو = . 

ومنه نلاحظ أن الزيادة في حجم الإنفاق الاستهلاكي في ظل وجود القطاع الحكومي تكون أقل من الزيادة 
 في ظل وجود القطاع الحكومي.

المتعلقة  .3 بالنفقات  مقارنة  الضرائب  من  المتكونة  الحكومية  المداخيل  فائض  عن  يعبر  الميزانية  فائض  إن 
 بالمشتريات من السلع والخدمات مضافا إليها التحويلات ويعطى فائض الميزانية بالعلاقة التالية: 

BS=T-(G+TR)   :ومن خلال معطيات التمرين يمكن كتابة العبارة كما يلي 

                              𝐵𝑆 = 𝑡𝑦 − (𝐺 + 𝑇𝑅) 
 ويمكن رسمها كما يلي: 

 

 

 

 

 

 

𝐵𝑆فإن فائض الميزانية هو:   I=50عندما يكون  = 𝑡𝑦 − (𝐺 + 𝑇𝑅)   

𝐵𝑆أي  = 0.25(1000) − (200 + 62.5) = بـ    12.5− مقدر  الدولة  ميزانية  في  عجز  هناك  فإن  وبالتالي 
12.5 

وبذلك يتغير الدخل   I=50فإن الاستثمار يكون قد تغير بـ   I=100عندما يرتفع الاستثمار إلى  .4
125505.2التوازن بمقدار المضاعف،  أي  === IKY 

11251251000وبالتالي يصبح الدخل التوازني الجديد  =+=+= YYY 

𝐵𝑆وعليه فإن فائض الميزانية هو:    = 𝑡𝑦 − (𝐺 + 𝑇𝑅)  يصبح 

BS 

Y 

𝐵𝑆 = 𝑡𝑦 − (𝐺 + 𝑇𝑅) 

BS<0 BS<0 

BS=0 BS>0 

−(𝐺 + 𝑇𝑅) 

𝑡𝑦 = (𝐺 + 𝑇𝑅) 
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𝐵𝑆 = 0.25(1125) − (200 + 62.5) =  18.75وبالتالي فإن هناك فائض في ميزانية الدولة مقدر بـ    18.75

مع  طردية  لها علاقة  الدولة  إيرادات  كانت  ولما  الاستثمار،  لتغير  نتيجة  الدخل  لتغير  راجع  الفائض  تغير 
الدخل فإن كل زيادة في الدخل تؤدي إلى زيادة الضرائب ومنه إيرادات الدولة، في حين أن النفقات والتحويلات 

 ثابتة لأنها ليست مرتبطة بالدخل، مما ينعكس إيجابا على ميزانية الدولة.   تبقى

ومع  .5 الكامل  التشغيل  مستوى  يقابل  الذي  الفائض  الكامل  التشغيل  ميزانية  فائض  يقيس 
50=I   1200و* =Y   200فإن=Y    0و=I   تغير أن  باعتبار  محسوبا  يكون  الفائض  فإن  وعليه 

2005.2الدخل ناتج عن تغير الإنفاق الحكومي، وعليه فإن:  === GGKY 

2808020080      أي    0 =+=+== GGGG 

𝐵𝑆وعليه يصبح فائض الميزانية   = 0.25(1200) − (280 + 62.5) = −42.5 

 وبالتالي فهناك عجز في ميزانية الدولة. 

*1200و  I=100أما لما  =Y   200فإن=Y   50و=I   وعليه فإن الفائض يكون محسوبا باعتبار أن
  .الإنفاق الحكوميالاستثمار وتغير    تغير الدخل ناتج عن تغير 

)  وعليه فإن: ) ( ) 200505.2 =+=+= GIGKY 

2303020030      أي 0 =+=+== GGGG 

، يجب على الإنفاق I=50أي لكي نحافظ على مستوى التشغيل الكامل فالإضافة لارتفاع الاستثمار 
 G=30الحكومي أن يرتفع بمقدار 

𝐵𝑆وبالتالي يصبح فائض الميزانية:   = 0.25(1200) − (230 + 62.5) = +7.5 

فائض في   يصبح  الحكومي أي  الإنفاق  التغير في  أن  أعلاه  النتيجة  من  وواضح  الكامل،  التشغيل  ميزانية 
 . يلعب دورا مهما في تحديد رصيد ميزانية التشغيل الكامل

 I  ،250=G=50عندما يكون   BS*حساب  .6
50=I   1200و* =Y   50و=G   200فإن=Y    0و=I    50و=G يكون الفائض  فإن  وعليه 

 وتغير حجم التحولات على النحو التالي:   الإنفاق الحكومي  محسوبا باعتبار أن تغير الدخل ناتج عن تغير
)باستعمال المضاعف:  ) ( ) 2008.0505.2 =+=+= TRTRcGKY 

1005.375.625.37  وعليه فإن  0 =+=+== TRTRTRTR 
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𝐵𝑆:  ومنه فإن فائض الميزانية = 0.25(1200) − (2500 + 100) =  . وبالتالي هو يحقق عجز 50−

 التمرين الخامس: 

 بأن وضعية اقتصاد ما ممثلة بالعلاقات التالية خلال فترة زمنية معينة:  إذا افترضنا

دالة الاستهلاك في الفترة القصيرة  •
0CycC d += 

0TYtTدالة الضرائب والرسومات تأخذ الشكل التالي:  • += 
0MmYMدالة الواردات:   • += 

• 








=

=

=

0

0

0

XX

GG

II

 

 وإذا افترضنا بأن المعاملات أعطت القيم التالية: 
 2.0/150/20/9.0/30/22.0/150/200/150 0 ========= tXTcCmXGI 

 .1100ومن أجل أن يصبح كل السكان النشطين مشتغلين يجب أن يبلغ الدخل الكامل:  

 والمطلوب منك: 

 .m     / 0M     /       0Xاشرح معنى   .1
 ومضاعف الانفاق الحكومي ثم علق عليه اقتصاديا؛ حدد العبارة الجبرية لدخل التوازن   .2
 حساب مختلف المتغيرات الداخلية والخارجية للنموذج ورصيد الميزانية، و الرصيد الخارجي؛  .3
 ترغب الحكومة في إحداث توازن في الميزان التجاري، ما هي قيمة مستوى الدخل في التوازن، والناتج. .4
، ولكون البلد عضو في الوحدة %10لى النصف بدلا من  ترغب الحكومة في تخفيض معدل البطالة إ  .5

الموازني   العجز  يتعدى  لا  أن  يجب  الانفاق   %3النقدي  به  يرتفع  أن  يجب  الذي  المقدار  هو  ما  الناتج،  من 
 الحكومي؟

 حل التمرين الخامس 
 : شرح معنى المتغيات .1

• m : عبارة عن الميل الحدي للاستيراد، ويكتب بالعلاقة
Y

M



    أي درجة حساسية التغيرات في الواردات

 الوطني   على وجود تسرب من الدخل كلما دل ذلك  mعندما يحدث تغير في الدخل، حيث كلما ارتفع المقدار  
 لخارج. ااتجاه  
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• 0M:    الدخل الوطني، أي أن الدولة تستورد بعض السلع والخدمات قيمة الواردات المستقلة عن حجم
 بغض النظر عن حجم الدخل، ولو أدى ذلك للجوء للاقتراض. 

• 0X : ،قيمة الصادرات وهي مستقلة عن الدخل الوطني، لأنها تمثل الطلب الخارجي على السلع المحلية
 الأجنبي، أسعار الصرف... وامل لا يعتبر الدخل الوطني واحد منها كالدخل عوتتحدد ب
 تحديد العبارة الجبرية للدخل التوازني والمضاعف  .2

 بتعويض القيم يصبح النموذج كما يلي: 

( )

















+=

=

+=

=

=

+−−=

−+++=

1222.0

150

202.0

200

150

302.0209.0

YM

X

YT

G

I

YYC

MXGICAD

 

 باستخدام طريقة الطلب الكلي )الإنفاق( والدخل، 

YYAD*                                                    عند التوازن يكون: ==  

                           وعليه نكتب:

( ) 

( )

( )000000

*

000000

*

000000

****

0

*

00000

***

0

*

0000

*

0

***

1

1

1

MXGICTc
mctc

Y

MXGICTcmtccY

MXIGICTcmYcYtccYY

MmYXIGCcTctYcYY

MmYXIGCtYTYcYYYAD

−++++−
++−

=

−++++−=++−

−+++++−=+++−

−−++++−−=

−−+++++−===

 

 الدخل الوطني التوازني؛ ومنه يمكن تحديد عبارة المضاعف الحكومي في الاقتصاد المفتوح:   وهي العبارة التي تحدد

mctc
KG

++−
=

1

1 

الاقتصادي:   إضافة التعليق  يتم  المفتوح  الاقتصاد  في  mctنلاحظ  الدخل  + مقدار  على  سلبا  سيؤثر  وهذا 
 مقارنة مع حالة الاقتصاد المغلق. الوطني، وكذلك على قيمة المضاعف  

 : حساب مختلف المتغيات الداخلية والخارجية للنموذج .3
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( )

( )

1000

121520015030)20(9.0
22.0)2.0(9.09.01

1

1

1

*

*

000000

*

=

−++++−
++−

=

−++++−
++−

=

Y

Y

MXGICTc
mctc

Y

 

2
22.0)2.0(9.09.01

1

1

1
=

++−
=

++−
=

mctc
KG 

( )
( )
( )



















=+=+=

=

=+=

=

=

=−=−=

=+=+=

=−=+−+

.23212)1000(22.012)(22.0

150

22020)1000(2.0

200

150

4830)780(1.0301.0

73230)780(9.0309.0

7802201000*

0

*

YM

X

T

G

I

YS

YC

tYTYY

D

D

D

 

𝐵𝑆:   ةفائض الميزاني = 𝑇 − 𝐺 = 220 − 200 =  هناك فائض في ميزانية الدولة  أي  20

𝐵𝑐فائض الميزان التجاري:   = 𝑋 − 𝑀 = 150 − 232 =  عجز في الميزان التجاري. هناك   أي   82−

ترغب الحكومة في إحداث توازن في الميزان التجاري، ما هي قيمة مستوى الدخل في التوازن، والناتج  .4
 الذي يحدث توازن خارجي. 

𝐵𝑐التوازن الخارجي يعني أن:  = 𝑋 − 𝑀 = 0 

22.0)(27.62715012أي  ==+= YYM 

 وهي قيمة الدخل التي تجعل الميزان التجاري متوازن

فهذا يعني أن الدخل   %5وترغب الحكومة تخفيضه إلى النصف أي    %10إذا كان معدل البطالة   .5
005.0)(10501000يكون:  =+= YY 

03.0202.0)1050(من حجم الناتج فإن:   %3وبما أن العجز يجب أن لا يتعدى   =−−=− YGTG 

5.2615.31202.0 ==−− GYG 
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 التمرين السادس: 

 لنعتبر اقتصاد مفتوح والذي له الخصائص التالية: 

( )

















+=

=

=

=

=

+−=

−+++=

104.0

150

25.0

120

50

1018.0

YM

X

T

G

I

YtC

MXGICAD

 

 و المطلوب: 

 اوجد قيمة المضاعف المستقل؛  .1
 أوجد القيمة السنوية للناتج لهذا الاقتصاد. .2
 أوجد رصيد الميزان التجاري؛  .3
 باستعمال القيد المالي للاقتصاد المفتوح؛ أوجد حالة الادخار الداخلي الصافي   .4
 إذا كانت الحكومة قد زادت من ميزانيتها العمومية بواسطة التخفيض في النفقات:  .5

 ما هو الأثر على الناتج؟  .أ
 ما هو رصيد الميزان التجاري؟  .ب

 حل التمرين السادس: 

 إيجاد قيمة المضاعف:  . أ

( ) 

( )

( )00000

*

00000

*

000000

****

0

*

0000

***

0

*

0000

***

1

1

1

1

MXGIC
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Y

MXGICmtccY

MXIGICmYcYtccYY

MmYXIGCctYcYY
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25.1
4.0)25.0(8.08.01

1

1

1
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++−
=

++−
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 الدخل التوازني . ب
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( ) 400)101501205010(25.1
1

1
00000

* =−+++=−+++
++−

= MXGIC
mctc

Y 

𝐵𝑐: رصيد الميزان التجاري . ت = 𝑋 − 𝑀 = 150 − 170 =  أي هناك عجز في الميزان التجاري.  20−
 : حالة الادخار الصافي . ث

( )

5050120100170150)()(

()()

=++−−=+−−−=

−=−+−

SIGTMXS

MXGTIS 

الميزانية:   . ج 𝐵𝑆تحسين  = 𝑇 − 𝐺 = 100 − 120 = ولتحسين  20− الدولة،  ميزانية  في  عجز  هناك  أي 
 20الميزانية  تخفض الدولة نفقاتها بـ  

 الأثر على الدخل:  . أ

لدينا 
37525400

25)20(25.1

* =−=+=

−=−==

YYY

GKY G 

التجاري . ب 𝐵𝑐: رصيد الميزان  = 𝑋 − 𝑀 = 150 − 160 = هناك تحسن في الميزان التجاري رغم  10−
 بقاء العجز. 
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إلى قسدددتية    الدددي ا تيال تيفيدددتي ل السصددد  ال دددتي    لقدددد ت الخ ائصدددتي ت الدددي اقدددَّة الاستدددتي  الدددا  ا  ددد ت   ال س   ددد 
العد ددد  ددد الدساتا ددتيلخ لددَّا  الددا  ا  دد ت  ت اَّ ددلات إلى ع ددتي ج   ا سدد   ددك ع ددتي ج  الددا  ا  دد ت   ال س   دد ت ال  

ت ا ددد لتياا  دددد اددد ا فيدددَّا  المس دددسا ذ  دددَّا ال اعدددتيتِّ  ال اظددد  لخمحتيالددد  اددد  ال عدددتيتِّ  ددد  الدساتا دددتيلخ  تددد لخ  عددد   
لدددد   دددَّ ع         طددد لى إلى  ااا ا  ددد ت   ااد دددد  ا  ددددا   دددد إ دددتتي تيلخ  س عدددت اعظ  ددد  الددددا  ال  ددديالسصددد  ال

 عظ  لخ ا   ت   ال  بس  للاد اذ  د ا ا عظ    الدا  الدا م لس  د تين اعظ     اتذ ااستيذ.

 النسبي الدَّخلونظرية  كيزنت  اماتإسه: أولا

اعظ    الدا  ال  ي ع ط لى لأفيم ا ع قتي الخ الي اع ضت  تي عظ  د  الددا   قب  ال ط لى لإ تتي تيلخ  س عت  
 المطلا  ل س  

 نظرية الدَّخل المطلق انتقاد .1

س    قد تم نهتي ستي   تعاهالمطلا  ل  دا   الأ   قبَّ   ع  ات فقد جعلات ال دير  ع قدان    الداا  لقد لقست ف ضسا
 الدُّاَّا ا د    َّ لخ    الإعستيلىا  ه إ  تيعس  ال ا بؤ بم  َّى    تال لاساي ع ف  العَّا   االأُ س الي تح م ا   ت    

الخ ا ق صتي   ت اقد تثب ت ادذ  تا تيلخ ال اغيرُّ  بيرذً لدى ا ق صتي    ل  ع ف     تهساس نا فيَّا ال ا بؤ يح   إ .المخ لاس 
ا تا ى  عد  ع تي ج  تنا  إ ا  الس ضسا ت  العتيلمس    دلى  اا     العتيلمس   فسمتي     ل الداتيعسا ب  الشك  إلى     فعت 

 ت  تي ادذ اع قتي الخ  د  س تتي:ت دقس  ع تي جتتيت ا َّا اج

جسددددد الادددا المدددددى البعسددددت ااَّ ددددسا  إلى فيدددَّ  ال  ددددتي ج اددد   ددددَّ       س  ال أ دددد  ددددد  عتي لددد   س دددد   شددد   ددد مُّ لم   •
  الد سا  ذل  د ت   ب دت ع دبستي ت دم    الم َّ دسا    ( االي تثب ت تن المس     50اا مدلخ الاا مجمَّاتيلخ    س  طَّ لا  )

 .  1ااقسقي  الداا ل 

للاَّ    Sparksو    Fischerو    Dornbusch د      سا قتية   • ا   ت    الم لدذ   قد    ال   لخ 
ابا  عمتيا ط  ق  الم  عتيلخ الصغ ى لإيجتي   عتي ل    (1981-1966)الأ    س  با  عمتيا ال     ال   س  للاسترذ  

 dC = 1.22 + 0.86 Y:               2ت  تيعت المعتي ل   متي  لاي ات نحد اا   

  C)0(ا  د ت   الم د ق      دتي ُ  لدع الاستدتي تنا   تعاهالمطلَا ت إ     الداا فيَّ  الدال    طتي ق   ك ف اِّ عظ     
  -1987 د      م$(264)المَّضَّع تحت ال ص ُّف االدَّ   بلادُ     لداا  غيرذٌ للاغتي    قتيتعً  با (1,22) َّجبٌ اقسمُ ه 

تحددت ال صدد ُّفت    الددداا ت ت  تن ا  دد ت      تي ددبٌ  ددك    C)0(0=يم ددد اا بددتيت تن    ابال دداتيي؛  1981 دددا تالخ  
 .  APC = MPCل   تد  :   الم َّ سا ل   ت   ُ  تيا  المس    اادسا المس   اتنا 
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  ابال دداتيي    ال لاددسايإلى    ذ ا  دد ت     ددؤ سا   ل  ددتيا الطابقدد  السقدديرذ    الدددُّاَّا دد ى  س دد  تنا إاددتي ذ اَّ  ددك      •
  اادددددسا ت فيددددَّا بافدددتراِّ تنا المسددد   الدددداا اَّ  دددك فيدددَّا    اط  قدددد   الدددداا يم دددد القدددَّا تنا ا  ددد ت   فيددددَّ  الدددا  اجدددم  

ال  تا دد   قددتية حددتي تلددد ا ق صددتي    الألمددتين اجددد فستددتي تنا اَّ  ددك    .ل  دد ت   ا ددد السقدد ا  تالاددا  ا ددهُ ا ددد الأ  سددتي 
 تا دتيلخ اطبسقسد  تجُ  دت الادا اس د   في دتي   ت ال دساد  3للامج مدك   ال لاسايل تحد د ا   ت      اتيتي عد اتي   في الدُّاَّا

  MPCتنا     ؤ اافيدددَّا  ددد  تيال لادددسا    دددؤث  الادددا   دد َّى ا  ددد ت      الددددُّاَّا ددد الأ ددد  الأ    سددد  تثبَ دددت تنا اَّ  ددك  
:   تافيَّ افتراِّ ا  بعد   س   تا ض  للا غيرُّ ل السترذ القصيرذ  افيَّا َ دفَع تي إلى ط ح ادذ ا تيؤ لخ اا  س تيتالخ 

الغ س    اادسا في  ا فتراضتيلخ ائتي ا    َّن المس            ل   ت   لدى الطابق  السقيرذ تالاا   ه لدى الطابق  
 ؟   اتيطئ  تة  ير  قسق 

 ًً ؟ ا بب ذلك قد   َّن ت ب الداا ل  اتيت لدى الطابق  السقيرذ    ا   ك    ذ    اادسا  تة في  تنا المس           
 م  الاستم  د فترالخ  تي ق . ل  دا  الدُّ َّن المترا 

ل  دددد ت   للاطبقدددد  السقدددديرذ قددددد  ا ت ال دددددا الطابقدددد  الغ سدددد  الددددي    اادددددسا في ددددتي  ال مددددتيا نادددد  فيددددَّ تنا المسدددد            
ناددد     ً   ددددفع تي إلى اع قدددتي   ؛ افيدددَّا  دددتيل  ددد ت    ااددددسا نخسددد   سلاتدددتي  الصدددتيا السقددد ا  قدددد    الدددداا طدددك   تدددتي  ًُ اقدددت

   .للا ظ    ال س    

لدالا    في تي      • ال س      للامَّا ستيلخ  العتي  لخ  اصتي ت  س اعستيلخ  نا    علا    أ سد  تا تيلخ  اع قتي  
ا  خداة  ستينالخ   تم  لسث  با َ ا   ت  ت  )افيي  ستينالخ   علاق   لعَس     د   الإعستيلى ا   لداا  قطعاسَ   ا   ت  ي 

عقط     س    ا د  اا   عسا   الأ    افي امت  دتا    الدساتا    فيَّ   تنا  ت   ت  ذ ت  ا   ت  ي  د  ال ُّلاَّ   ف 
 الداا  السئتيلخ ذالخ    اتيةت تنا     سا الَّلع  ش  .(الداا  ا  ف  س اعس  الأ  ذت ت  الاا ت تيس    ًً لأا ىت ابعتي

الم خسض    السئتيلخ  ت د   د  ا  سااتيت  إلى  تمس   المس   الداا الم اسك  تنا  فيَّا    عني  ال د  ل   ت     الم َّ سا  ت 
طت    إن المسَّا  الداا   خس  ا د تي   اسك    .4  لمخ لاف السئتيلخ تخ لاف الم َّ سا

ل   ت   ا د  س    دفع تي إلى ا فتراِّ بأن  لاَّ  الأف ا    َّن عس ه   الم َّ سا  تن  لاَّ  المس   لسث  
 َّف   2tل فترذ     2Yا د    ذ  الاتتي إلى  1tترذ فا ا  1Yت ت  تن الأ  ذ الي  الاتتي الداا ا د    َّ لخ 

  .ت افيَّا ت    صعب قبَّله 2Yا لاك عسس ال لاَّ  ا   ت  ي للاعتي  لخ الي  الاتتي  

 ًً الم  ا دذ للادا  شسئتي  ال سا  ذ ت فيَّا  لسحت ل دا  الداا متي  ا    لاسا ا  سااتيت    د    نا  س    ع   تنا إ   •
ا   اؤ سا فشسئتي   ع سج     ذ  الع ِّ  إلى    ذ  ا  ه  ا  سااتيتت  ا ا م ل  الَّضك  د شإلى  تن   أعاه  دمتيتالخت فيَّا 
 ت  .     س  ا ق صتي  ت لَّا ف   د  د    ذ ا   ت    ش  ال ُّ َّ  إلى   ؤ سا   
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 : كيزنت  إسهامات .2

 الم َّ سا ( تاا  ث  دبت ثبتيلخ المس    Simon kuznetsَّن  س عت )  معش  الأ  تيذ  س  1946ل اتية  
الأ    ي      ل ق صتي   الإلصتي س   المعطستيلخ  با  عمتيا  تنا 1938  -1869ل   ت    لسث  لع  المس    ت 

ت اقد 5% 90اقدت  د    الداا ع ب  ا   ت    د       ت ت  تنا   70ا ا فترذ   0,9   بعد اق  بتي اد    الم َّ سا 
 ك اجَّ   ع  ال داا    ت  َّالخ  10  تتي إلى       اا   ت   لسترالخ تم د   الداا   د   ل  س  تمت فيَّ  ال اقد  الخ  

اتم ا  خداة ت  افي َّا  1883إلى    1874   د    ت1878إلى    1869    داقد االعقد الَّ   لاسهت  د ً     سا     
ل ال   س   تفَ  ال ا     اقد  ا   ت  ت  الع ق       قد    الا   ثبتيلخ  إلى  الدساتا    اا   ت  ت   ا  الدا ضَت فيَّ  
 ال  اتتي اَضما ت ع تي ج تا ى مختيلس  للا اظ    ال س     افيي:   ل   ت   ت غ   د الَّالد  اادسا  ابأن قسم  المس   

ل  ددد ت      الم َّ دددسا ت ت  المسددد   الدددداا ا  ددد ت  ي إلى    الإعسدددتيلى اُشددد  الإلصدددتي س  إلى انخسدددتيِّ ع دددب   لم-1
  تالدداا ا دد اتاسدتيع لجدم     APC = MPC صدبح    الطاَّ د فيدَّا ل الأ دد    طَّ لاد   دد الد ا دت االادا  ً  اد ا فدترذ

ت ايمدد  طد    د قسم  بددت  دد  C =c(y)ت  تأادَّ الع قد     تع دبس   الطاَّ  افيَّا  عني تن  الا  ا   ت   ل الأج   
       اجَّ  ل   ت   ال لاقتي ي.   ابال اتييعقط  الأ  ت 

𝐶 ع ب   اشير  تا    س عت إلى تنا   -2

𝑌
العتية ل   تي عدا ا ا   َّالخ اتاستيع الأ عتيت  تيعت تق   د      

 ل   ت   تا ال  ب    الم َّ سا فترذ انخستيِّ الأ عتيتت اُ   مد  د فيَّا ال اللاس  تنا المس     ل ت اتالاا  الطاَّ لاالسترذ  

Y

C    ا ق صتي   ت إ ا تنا الع ق       الدااتذ ا ا اقلاُّبتيلخ    الداا  تيعت ل السترذ القصيرذ ا غير ا  ستي  ك لجم

السترذ    الداا  ا   ت   ل  اد  الا   ا  ت   يخ لاف  سلاتتي  ا مدا   دااا  ا   ت    للاشالطاَّ لاا  افقتي   :   ا   
 الطَّويل دالَّة الاستهلاك في المدى القصير و  : (1-2) رقم كلش

 

 

 

 

                                

المَّ َّ ت    المصدر:   مجسد  الكل ِّي ضستي   الاقتصادي  التحليل  الاقتصادية:  ت   ؤ     ت  النَّظرية  الإ   دت    الجتي ع ت  شبتيب 
 . 158ص  ت 1999

المدى القصير   ل C 

 
 الداا  الم تيح 

 C الطاَّ   المدى  ل  

APC = MPC 
 ا   ت   
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االَّ   ستي   فيَّ لمتيذا ابداا  الا  ا   ت   ل المدى   6نا ع تي ج  س عت تبتلخ  تي   ما لغ  ا   ت   إ
  الا  ع بس  للادا .   الطاَّ  القصير ل ب  س    الا   ير ع بس  للادا ؛ ل ل  ابداا ل المدى  

    ال   س  ا الا  ا   ت   قصيرذ الأج   ا د فيَّا ا ا  ف ل ال ا   تي للاعستين فيَّ تنا ااضلاممتي  بدا  
ذا  ائ  البستينالخ الأج (  عُدُّ  طَّ لا   ا   ت    ) الا   الم داالا   بالعقَّ   ستي   بيرذ ل    تهساس تي ا    ؛ا ق صتي     ال سا

الع ق       الجم  طبسع   ال أ ُّد  د  إلى  ذلك  لجم    ؛ اا   ت    الداا  ا  جك  بمج    ع ف    الإعستيلى إذ 
اا َّ ي ال ا ة للاملتيفظ  الاا   الإعستيلىدمتيت  تا  ا     الإعستيلىا   ت  ي الم َّقك يم د تن نحد  ا دق  لجم  

ال َّ سف    ال اَّا ن  ا ق صتي       هساس  لأ  عظ اًا .يال لاسا ا د    َّى  اد   د  قتية  ا ا  ف  لإيجتي    بملتيا لخ  فيَّا 
 .  سغ  اَّافقس      الا  ا   ت   ال  بس  ا الا  ا   ت    ير ع بس 

 نظرية الدَّخل النسبي .3

ا  د ت   طَّ لاد  الأجد  )    الأجد  )ال س   د  ( ا الدا   ذلتياا  ا ع   ال اَّفس      الدا  ا  د ت   قصدير لقد 
 ال  ي.  الداا با   ت   ل د با  خداة ف ِّ   الداا ل إطتيت ا ق    ت س عت(  تي تيلخإ ت

 .7:اقَّة عظ    الداا  ال  ي الاا الأ س ال اتيلس أسس النَّظرية:  (1

المطلادددددد     الدددددداا تنا ا  دددددد ت      ددددد اب  بم دددددد َّى    1949 ددددد      (Duesenberry)لقدددددد  ددددد   ا عدددددد    
بم دد َّى ا  دد ت     ددَّن افي مددتية الأفدد ا   تنا  لسث  دد ى .   ا َّلك بم اب ه ال  بس  ل  لام المددااس ت فل ب

 صدددبح المسددد  الم َّ دددسا    ددد ت   السددد    االاسددده ت ددديت ت  ع دددب  إلى ا ددد ت   ا اددد  دال سا 
Y

C  ع مددددا الادددا 

ال  ددي فدد ن  الددداا ل  فع ددد تي  دد  ا  الددداا  المطلادد  ا  ددَّن  صددلَّبا  دد   ذ    تيعدد  السدد   ل اَّ  ددك الددداا 
فئددتيلخ ل  ه إذا  تين في تي  ث  ُ المطلا ت فيَّا  عني تعا  الداا ال د    ب  تق   د ال   ذ ل   ا   ت      ا 

  دددد َّى  ت فدددد نا Aتالاددددا   دددده للاسئدددد   Bتالاددددا   دددده للاسئدددد   Cال  ددددي للاسئدددد   الددددداا ن تيا دددد  Cت B تAالمج مددددك 
ع ددددب    م  ددددد ذلددددك فدددد نا ل ددددد بالدددد ا  تAتالاددددا   دددده للاسئدددد   Bا ددددَّن تالاددددا   دددده للاسئدددد   C ا  دددد ت   للاسئدددد 
 ددد  ا  سااددتيتذلددك لأن  ؛Aت تقدد    تددتي للاسئدد  B   تددتي للاسئدد   ددد  الاتددتي ا ددَّن تقدد ا  C ا  دد ت   للاسئدد  

 تلدى فئ  الأ  ستي  ا َّن تالاا   تددتي لدددى السئدد  الأفقدد  ع ددبستي  ددك ثبددتيلخ العَّا دد  الأادد ى الاددا لتي ددتي  الداا 
 ذلك:ا َّضح الجداا ال تيي 
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النسبي ومستوى الاستهلاك : الدَّخل  (1-2)   رقمجدول    

)و.ن(   الدَّخل المطلق الفئة )و.ن(   الاستهلاك ( %  )()الدَّخل النسبي  )  من الدَّخل  نسبة الاستهلاك  % ) 

A 200 25 160 80  %  

B 248 31 188 76  %  

C 352 44 240 70  %  

   100 800 المجموع

)(    ال لاساي.الداا  ال  ي   تيا   ا  السئ  الاا مجمَّع الداا 

.87ص  ت  جك  ب  ذ    اطس ت محمد اطس  ابد القتي ت ابد القتي ت المصدر:  

  متي  لاي:  ا   ت   ل الأ د القصير  الا ابال تيي ا َّن 

: دالَّة الاستهلاك قصيرة الأجل( 2-2رقم )شكل                  

                                                                                      

                    

                                               A:  ا  السئ    Ay لسث:

   B y   ا  السئ  : B                                                                      

yc          ا  السئ  :C 

 

    

. 87 ت ص   جك  ب  ذ   ابد القتي ت اطس ت  المصدر:   

 الم َّ ددسا المس   ا   ت   اعقت ل ال  ي  صتيلبتتي    ذ ل    َّى الداا ال   ذ ل  فيَّا  عني تنا 
 .(1-2) لشا  ا   ت   قصيرذ الأج  المَّضل  با  الا افيَّا  تي اع  ا ه  تل   ت  

ً  ال  ي  ؤ   ل ع قتيا  د عقط  الداا ابال تيي ف ن ال غير ل  ا  دد ت     الددا لأادد ى الاددا عسددس  اً
متي  ا     َّى ا   ت   اقلات ع ددب  ا  دد ت    ددد ال  ي  لاا  الداا متي  ا   قصيرذ الأج ت ابمعنى نا   لاا 

 ؛ا   ت   قصيرذ الأج   الا نحص  الاا  Cت Bت Aت ا  َّ س  ال قتيط الداا 

YA YB YC 

 الداا  

C 

C 

B 

A 
CA 

CB 

CC 

 ا   ت   
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لَّا نجد تث ا للاَّ   ا ج متياي الَّ    ؛افي م  ا ع   بالدااافك ال س َّلَّجس  ل ا   ت   اا  سااتيت  (2
جتياتلخ اتي  لخ   سً  اماتي إذا جتياتلخ اتي  لخ    فتي  ت   العتي لا     ا  إذا،  اعسش فسه الُأَ   الاا فيَّا ال ُّلاَّ 

ل  تي   تتي الاا الإ قتي  الاا   تانهتيلجير إذ تنا ال ام  ا   ت  ي للاعتي لا   َّف   أث  بال ام  ا   ت  ي    ؛فقيرذ
تا   فسهت االاسه     لد   اضك  الَّ  اعسش  المحس   اج متياي   تي ب  المطلا    لداا ا   ت  ي با   الإعستيلى     
تي  تفل ب  . ال  ي ال تي د ل المحس  الَّ  اعسش فسه الأ   لداا با   اإنَّا

الجتيت  فق    الداا ل ق صتي    ا اع       اب  تحد د    َّى ا   ت   ل فترذ  تي الاا    طبقًتي (3
الاا   فيَّا   الداا    َّى      ُ  لاامتيلخ  تفيمسا  ا د  ت  ا ق صتي   (  الَّا  ذ  )تث   فترذ  تي ق   الم ج  ا   الأالاا 
ل   ت     الم َّ سا  المس     ف نا   تل ا ا د    م ت اتالاا  د تقصا  ا  ل المتيضي  الداا ن  تي إذا    تعاه ا فتراِّ  

 . MPC = APC ت     تل   ت   اادسا   َّن ب  تي ا  تيا  للامس   

ا   ت   ااتيي  َّف   أث   بم  َّى المعسش    ف نا  تيِّ     ً  ااتيي اد تقصا  ا   الداا نخس   اإذا    ت اتي 
العتي  لخ   اقب    تَّل  تخسس  ا  ت  تتي   الداا  لدا      اتنا الَّ   ب    الأقصات لسث   ى  ا اع   تنا 

ا سااتيتفيتي   تخسس   إلى  الاجأ  إذ  قَّ  ت  ا  ت  س   اتي الخ  لَّجَّ   بم  َّافيتي   لتّا ا د تي   خس   الاتتي  تح سع 
 .ا   ت  ي افيَّا  تي   مساسه بأث  المَّقف

المس      المس   الم َّ سا  االاسه    ا   ا سَّلى  اتي     ل   ت  ت   اادسا   ل   ت    إلى   الداا  اإذا  تي  ااتيي 
المس     الم َّ سا  المس     ف نا ال ا ا د   المس    اادسا  ل   ت    َّف    تيقت ل ل   َّف    ا   ل   ت  ت ال د 
 الا  ا   ت    ير ع بس  ل المدى   ف نا ل   ت  ت ابمعنى نا     الم َّ سا  ل   ت     َّن تق   د المس     اادسا 

 .الطاَّ  القصير اع بس  ل المدى  

 :8إن الأ س ال اتي ق  اب  تنا للادا  ال  ي  ع ستين : دوزونبريمفهوم الدَّخل النسبي عند  .ت

الدددَّ  تخصصددده    الدددداا : االدددَّ   ددد  ة الدساتا دددتيلخ المقطعاسدددا  ائتي دددا  بمس اعسددد  الأ ددد ذ؛ لسدددث تن  الأوَّلالمعنىنىنى   
 لداَّا الأ   المجتياتذت االممتيثلا .  بال سا ب الاا  ا  الأ  ذ      َّقافستيلى ا   ت  ي لأعا الأ  ذ ل

  الم َّ دسا  د  ل المسد   الدسات   لابدتيلخال اق: افيَّ الَّ    تي ب تحلاس  ال     ال   س  ا  د خدة لشد ح  الثَّانيالمع  
ال دد َّ  اددد    الددداا الددَّ  اا ددتي لخ الأ دد ذ إعستيقدده الاددا ا  دد ت  ت فدد ذا انخسدد     الددداا ل  دد ت  ت ا عددني ذلددك  

 الأ  ذ ابقا محتيفظ  الاا    َّى ا   ت   اذلك الاا ل تيب ا  سااتيت. ف نا المع تي  

 لنسبيتعيين دالَّة الاستهلاك في إطار نظرية الدَّخل ا . ب
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لتياا  ا ع   تن  َّف      الا  ا  د ت   قصديرذ الأجد  ا الدا  ا  د ت   طَّ لاد  الأجد  با د خداة فد ِّ  
 .  الم علا  بأ    ا  محق  الداتينيابالأات المستَّة     لهال اتي قال  ي ل ب المستَّ      الداا 

إلى    ًً ااتيضد   د َّ   الدداا ل  اتيت  ع مدد الادا   د َّى    الم َّ سا نا فيَّا ا فتراِّ  قَّ  إلى تنا إجمتيي المس   إ

                                                                            ل  ادددددددددتيت ا دددددددددد  ا عددددددددد    تيل دددددددددتيي:  الم َّ دددددددددسا االادددددددددا ذلدددددددددك ا مدددددددددد   دددددددددسغ  المسددددددددد     Yتالادددددددددا  اددددددددد   دددددددددتي  

                                 ………..(1)  
Y

Y
1+ a0 = a 

Y

S   

y   : ااقسقي تحت ال ص ف.   الداا 
)باا بتيت    بالإ  تينا  ا  ت    إلى  الا   ا اتيت  ا ع    cتحَّ    الا    =  y  –  s) :متي  لاي  

                                              ……(2)      
Y

Y
1a -)0a-= (1

Y

C                          

ا  َّن   ت  ال اتي ق دا  ال       ًً الاا ا  دا  ال  د  صبح تالاا  ا   تي     مد   الداا           عظ اً
Y

C 

  قلابًتي الاا ا  دا  ال ا دت فسي فيَّ  ااتيل  ا غير ال  ب    الداا ب  تيت ل د ا د تي   َّن  
Y

C   الداا ا  ستي  ك 

لَّجَّ  المعتي   ال اتيلب ل المقدات   عظ اً
Y

Y    يم د ل تيب  لتّا ا    (2)ل المعتي لMPC   يم د ض ب ال  ب
Y

C 

𝐶ف لص  الاا:                    yل    (2)للامعتي ل    = (1 − 𝑎0)𝑌 − 𝑎1
𝑌2

𝑌̅
 

 .y   الداا ل  ال اغيرُّ )ا   ت  ( ا د  Cل    ال اغيرُّ ابتيتذ اد   MPC ف نا ا د ثم  

          (3....................)  YY/12a –) 0a -= ( 1  
Y

C




   =MPC 

ل الأ د القصير ا د  ع ف    تعاه  ب     (2)ل المعتي ل     APC ك    (3)ل المعتي ل   MPCل د ا د  قتيتع   
   .APC  < MPCتالاا  ا   تي    اشير  الا   ا ع   إلى تن  

  متي  لاي:   ا ع  اممتي  ب  يم د الاخستُ  عتي  لخ نََّّذج  

 ال  ا   ت  :  
Y
YaaC Y

2

1
0

1 −







−=

  

)ل   ت  :    الم َّ سا المس    )
Y

Y
aa

Y

C
APC 101 −−== 

)ل   ت   :   اادسا المس    )
Y

Y

Y

C
MPC aa 10

21 −−=



= 

االأ دددد القصدددير الادددا  دددتيفي ذ تطلاددد  الاستدددتي    الطاَّ ددد انحصددد   دددد الع قددد   ددد  ال دددلاَّ  ا  ددد ت  ي ل الأ دددد  
 ال تيي:    سا  متي ل الشا   C/y ك ثبتيلخ  (RACHET  EFFECT) ا ع ى ا م  تيفي ذ تاشسد 
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 الطَّويل دالَّة الاستهلاك في المدى    :(3-2) رقم كلش  

 

 

 

 

 

 .1065:  تي ي الاس ت   جك  ب  ذ   ت ص المصدر       

 تيتٌ   تعاه نجد: ائ س المتيت  د عقط  الأ   يمد   الا  ا   ت   طَّ لا  الأج ؛ السث    (2-2)    سا  د الشا 
هتي ب ت. ل س ِّ تنا المج مك  تين ا د   سا ا   الم َّ سا ل   ت     تيا  المس     اادسا المس     ف نا  د عقط  الأ    

ال قط  
1Y    سث تنا ا   ت    تين الاا  الا  ا   ت   طَّ لا  الأج  ا د ال قط b    اا   ت     تياbC ، 

ايُج  ا ذلك الأف ا  الاا تخسس  إعستيقتم ا   ت  ي.   0Y َّف  تب  إلى  الداا  ف نا فلاَّ  تنا المج مك ت سب    َّ  
  aCل دا الأف ا   َّف يحتيالَّن المحتيفظ  الاا ا  ت  تم طس   دا اتهم  ك تخسس  ا   ت    قدت قلاس  إلى 

الَّلك    Apc  ف نا   ابال اتيي  القصير   ف نا   اسكت  ا   ت    الاا  الا   الأج  الأف ا    ل ا َّن  فترذ   ،0Cذ  ال 
الأف ا   س  دان  د إعستيقتم ا   ت  ي    ب   قلاسلا   فسَ خسا  المس    ف نا   ل سا  ذ با  الدُّاَّا ا   عتي ذ ا د تي ابدت  

 . الأاالىل   ت   ا عَّ  ا   ت   للا ُّقط     الم َّ سا 

إلى الم  َّى   الدُّاَّاإلى    ذ   ؤ سا   ال اَّ ُّكال   للا    
2Y      ا   ت    س  ا  فق   ف نا فسي تااا الأ

؛ اال ابب cإلى ال قط    b د ال قط    0Cا  ل   المج مك َ بد ستي الاا  الا  ا   ت   قصير الأج    CCقلاس  إلى 
 الداا ل ذلك تنا الأف ا      الَّن  ع تي  د الاا    َّى الماعسش  ائتيص بم  َّى 

1Y     ابمتي تنا ا   ت    ا     ب
  س خس  ل ال ا د القصير.   Apc  ف نا قلاسلا   

لتيا     ت ا   ا   ت    ف نا االاا  ل  قتيطك  ك  الا     الا   تالاا  إلى  لتي   اُط لى  الأج   َّف  قصيرذ 
  الأج  ا د    َّى  ا  القسم  الجد دذ الطاَّ لاا   ت    

2Y    ا د ال قط
1b     1ا صبح ا   تbC   ا صبح

الجد د   الداا  لدى المج مك  الا  ا  ت   قصيرذ الأج  ا متيشتي  ك  
2Y. 

ا د  ا ع     تاشسد  تث   ذلك  شير  انخستيِّ    تعاه االاا  تق   د   الداا  ا د  ا   ت    انخستيِّ    َّن 
 .9الاا ا  دا   الا  ا   ت    الداا  اتاستياه ا د تي   اسك  

Y1 Y0 

C0 

C1 

a 
Ca 

Cb1 

 ا   ت   

c 

b 

b1 

Cb 

Cc 

Y2 
 الداا  

  ا   ت   طَّ لا    الا  

 الأجل 

 الي ا  ت    
 قصيرتي الأج  
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 نظرية الدَّخل النسبيانتقادات   . ت

تت  َّ  الع ق  ا قت  د تهس تتي  عد تي  لات فيَّ  الع ق  تمد  عظ    فيتي   ل  في تي  اداذ اع قتي الخ اجسا
 : 10فسمتي  لاي   تي الخ ع قا ا   ت  ت ايم د     تفيم  

ا    ير نتا فيتي الاا ت تيس تنا الأف ا    اخَّان ق اتاتهم ا   ت  س  الاا ت تيس اَّ  ال اظ   ابني فيَّ    .1
الم سع      عيُ فَ ت  ال  يت افيَّ  تي تفضه ال دير  د ا ق صتي     الداا تشسدذ   مدسالا  ت تيً تي ل   ل عظسم  الأف ا  

ال ُّ  محتيباذ  إلى  اال ا االإشبتيع    دفعتم  االمحتي تيذ  العتي ذ  تث   الاا  المبني  ف نا لاَّ   ا َّا   عظم    قلاسدت 
تف تيت ف  د تينت ا َّ  لاستيني ا يرفيمت اتم ُّ   ال اظ   ص  ا  َّا فيَّ   الم خصسا  تم  د   تي    ا  بتيش ذ  عد  تَّت 

 َّذج   متيشا  ك لقتي   الأ َّت.نَّ

ال سا دي فيدَّ اددة افي متي تدتي بالددا اذت افيدَّا  دتي جدتي   ده ف  دد تين ا دير ت   الدداا المَّجده ل ظ  د   الدداتيني تي  ع قا .2
تيالَّالددد    الددداا لسددث تنا ا ادد  ف ل ا دد ت   الأ دد  ذالخ   افيددَّا ا ددس ا اددتي    ا جددك إلى اادد  ف الدددا اذ  إنَّددا

 ددبب اادد  ف الإعسددتيلى ا  دد ت  ي  تا دد  الددي تج افيددتي  دد  ال عددَّج االبددس ت تنا  ا ع   االَّ  تتىت ل الدسا 
ت   ال عَّج الي ا م ك   سس   دد َّى  ادد  الأ دد   إنَّتي  عَّ  إلى تنا  الداا    ال عَّج االبس  االي  تي عسس 
الم اسددك بال  ددب  لبقسدد  ال عددَّجت ابال ددتيي فمددد الم  ظدد  تن   ددَّن لددد تم  الددداا البس  ا َّن ل فئ  الأ دد  ذالخ 

Apc  تيي  افدددك الم اسدددك ابال دددا  الدددداا ب  للأ ددد  البدددس  الدددي ا دددَّن ل فئدددتيلخ الأ ددد  ذالخ  ددد اقددد  االع دددس بال سا
؛ الدددا اذ اددتي  اتتجعدده إلى اادد  ف د فيددَّا ا  ددا ف  ددد تين فدَ  تالاددات  ددير تنا  Apcالمحتي ددتيذ  دددفعتم إلى تن   ددَّن 

 ددد  ف  دددد تين  مدددتي  دددسأتي  دددد عظ  ددد   َّ  غلاسدددتينيت اعظ   تي ل ا  ددد ت   ا دددد  ددد س  ا فيتي دددً  اتً  الددددا اذا دددَّا لعبدددت 
  ستينهمتي.

 دالَّة الاستهلاك النسبية للثروة   ثانيا

ائتي ا  بالأف ا   ال اتي قإنا  الي ا   ت     َ ب  اس   الاا  ستَّة  ب   فيَّ تنا اص فتيلخ ا   ت       
تي    عسا  ا ا فترذ   لخ ا   ت      ت اتيا جك إلى  اَّ م اد فيَّ  السترذت    إنَّا د  اادسا الس اِّ الي   ست الاستتي عظ  ا

 ا ظ  إلى الأف ا   تيلأالى  تين الاا ا ف ذلك فالدا م فتمتي اقَّ   الداا  االممدلا  ت تيً تي ل عظ  ا   اتذ ااستيذ اعظ     
فترذ تنها الاا   ا ا  مم      ط  ق   بأفض   ا  ت  تم  اَّ  ك  طَّ لا    قصد  فترالخ  ا   يخطساطَّن    ت  تم  م 

 ل  اتتي تخ لاف  عتتي ل ال ستي س  لسث نَّ  الأالىسً   ك تاح   لاسا   فتي اشتر   الداتيعس  ت اتيتتي؛   لاسا   َّالخ لستيتهم  
ا م.  الداا    الاا ت تيس  ا   ت   الدا
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الأاير   عا اادسا   ال اظ  لخإن  عظم   فيَّا  الم  تلاكت  اس ير  لاَّ   ل  الم سع   الاا  ستَّة  اقَّة  د  
 تتي ل    قسد  َّات   الم َّع   د  ا  العم  االدا اذ.  لاسا ل لقس  تالاا    َّى ا  ت   ا ا لستياه  

الاا ا ا ستيتالخ ال ا  س  لسسش    مداذ    ع ال لاساس  ا   ت    اا طلا  فيَّ  الأف تيت  د الأ س الج  س  لدالا 
االي اع   تنا الأ   ا ص ف اص فتيلخ  نََّّذجس ت اابلث اد اعظسم  الا    سع تتي االي ا علا  با  ت  تتي   1930

 ا  ال ا دت ف قَّة   خطس  ا   ت  ت الَّ    جتيا  السترذ ااتيلس ت تحت قسد المس اعس .

قد  االإق اِّ  إنا  ا قتراِّ  الأ   الاا  ا ا ستيتالخ  تذ  المعطا  تيفيم ل  تَّت  الستي دذ   سا   ت اا د  ع  
الُأَ     ت اتيال ا  س  ل   ت  ؛ فتيلأ   المق ض  ا  طسك    ذ ا  ت  تتي ل الم  قب  اعط قتي  د الستي دذ الم جَّاذُت  

تي المقترض     . 11د  ل   ت  اادسا    ال اظ  لخ د في تي  تيعت   طلاقتيلخ    قلا   د ا  ت  تتي ل الم  قب ؛ ا   فأنها

 نظرية دورة الحياة  .1

فيَّ             ط ف    بال سا ب ااا  لخ    ال اظ    اقترلت  ا ق صتي     َّ  غلاستيني     سا ل   ت    د    د 
(F.MODIGLIANI)    ا َّ دتيتلخ(R. BRU MBERT )  ط ف   بال سا ب ا  ل  اتيت  د 
(MODIGLIANI F.)   تعدا   ا   (A .ANDO)   

 يم د     تفيم الأ س الي ا   د الاستتي ال اظ    ل ال ساقتيط ال اتيلس :الأسس النَّظرية:  .ت
 ستي  فيَّ  ال اظ    تن ا  ت   فترذ  تي     اب   دا  فيَّ  السَترذت     ش  سا ج  ا  د ائط  ال لاساس   •

الطاَّ  ت الأ د  الم سع  ل  اعَظسم  الم ا  ذ الاا  عسس  ل   ت    للادا  ا ا  الم َّساع   المَّات   لقسد  االَّ  يخضك 
 قت الَّ   بدت فسه ااصَّا الاا  ا ؛ الأج ت فيَّا الأج  فيَّ  داذ لستيذ الس   اعط قتي  د الَّ 

طي العمددد    ت دددلتيب   • تي  دددد ت دددس فيدددَّ  الس ضدددس  تنا المسددد  الم َّ دددسا  ل  ددد ت   لددددى فئددد    َّ دددسا ت ضدددً
المس  الم َّ سا  ل   ت   لسئي  غتيت ال دد ا بدتيت ال دد   ت دلتيب الدداا  الأقد    الداا  الأالاا     َّن تق   د

تيي فددد نا  الدددا     افيدددَّا  عدددني تنا فددد ِّ  اتذ ااسدددتي د ا دددتيقت المسددد  الم َّ دددسا  ل  ددد ت    دددك    ذ الدددداا ت ابال دددا ذ  ؤ دددسا
تي  دددَّا السددد ِّ فدددتيل سا  ذ ل الدددداا   صدددتيلبتتي    ذ ل   ا  ددد ت   ل الأجددد  القصدددير ا دددَّن  الدددا   دددير ع دددبس ؛ اافقدددً

 .ا   ت      ب  تق 
 12دالَّة الاستهلاك في إطار دورة الحياة . ب

اددد ت عظ  ددد   اتذ ااسدددتيذ الادددا تنا الأفددد ا  يحدددتيالَّن اااسدددتيت الادددا   ددد َّى ا ددد ت   ب دددت عا دددباسًتي اددد ا فدددترذ  
  غير الاقتي سًتي ا ا اَّاجدد  السعلادي  اتلدد ت دبتي ه    الداا   ف نا لستيتهمت تا  ك شي   قلاس   د ا تاستيعت ل د بالمقتي    
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ايحصد  الادا  اد   دد    (0a)افيَّ يملاك ث اذ تالس     (T)ال       فيَّ ال اقتيادت ف ذا  تين ف   يأ   تن  عسش ادً ا  د
الم د تلاك  دسَّ ع  دَّات   الدي    ظد  ااصدَّا الاستدتي    فد نا  سلتيا الاا ال اقتياد؛ االاسده    داذت ا عد (y)لستياه المت س  

  (T)ال ددد َّالخ     ددد سا ( ل تجددد ا     دددتيا   ل  0a+yالادددا   دددتيت لستيادددهت ت   قدددَّة  قا دددم  المدددَّات  الإجمتيلسددد  الم  ظددد ذ )

   :     ا ا   تلاك  
T

ya
C

+
= 0 

ت  تنا  الا  ا   ت   ا  ب:          
T

Y

T

a
C += 0 

تيف ظتدد   الددا  ا  دد ت   الاددا   الأفدد ا  يخطساطددَّن ا دد ت  تم     دد ُّ  الددا  للادددا  االدددا اذ  عددتيت االاسدده إذا  ددتين    تنهددا
   اظت   متي  لاي: سال لاسا  الا  ا   ت     ف نا     سا حَّا الشا 

YaC  += 0 

 للاداا .  بال سا ب ل   ت      اادسا المس      : للاد اذ.  بال سا ب ل   ت     اادسا : المس   لسث تنا:   

  الم َّ دددسا ت لسدددث تنا المسددد   ا  ددد ت  تن يحددد  ا دددتيق     أعهإنا نَّدددَّذج  اتذ ااسدددتيذ لدالدددا  ا  ددد ت    دددد شددد

ل   ت     تيا :                      +=
Y

a
APC 0 

تي   الطاَّ دد   ددَّن ب  ددًتيت افيددَّا ل المدددى    الم َّ ددسا المسدد     فدد نا ب  دد     الددداا فلاددَّ تنا ال  ددب   دد  الدددا اذ ا دد    ل    ت ددا
  الم َّ ددسا ذً  ددد فددترذ  قصدديرذ  لأادد ى ممددتي يجعدد  المسدد     غدديرسا الم ددتيح ا ددَّن    الددداا ال  ددب   دد  الدددا اذ ا   فدد نا المدددى القصددير  

 ل   ت       َّن ب  تي ل المدى القصير.  

 ل نََّّذج  اتذ ااستيذ ت ضستي اف   تي  لاي:   الا  ا   ت  ايم د  ستي    

لسددث        (a)   ددب  ا  ددَّن جدد  ً  t(C(   اتذ ااسددتيذ فدد ن   دد َّى ا  دد ت   لسددترذ  ددتيل ددب ف ضددسا 
((0 < a <1   د القسم  ااتيلس  لمَّات  الس   ا ا لستياهت فيَّ  المَّات        تي بال ا     t(L IR) 

ta(LIR) =tC 

                                             L :  دذ لستيذ الس   

 لسث تنا 
AL

a
−

=
1                     A : ام  الس   ااتيي  

 

    الطاَّ  ل   ت      المدى القصير ا  الم َّ سا  عضلا  ا   ت   ناجم  اد اا  ف المس. 
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                                           L- A :   تيابقا له  د لستيذ       

 ن فيَّ  المَّات   د ث   ا تي   ت تي س  فيي: اا  َّا  

L(الجتيت  ال تياج اد العم   الداا  -1
t(y . 

اَّا ال  َّ   لمتي ابقا  د السترذ  افيَّ مجمَّع الدُّ  :تياج اد العم ا  الم  قبلاي ال ا القسم  ااتيلس  للادا  -2
فيَّ  القسم   ع  ا تتي ت ضستي بالع ق :    (r)إلى القسم  ااتيلس  بمعدا ائصم    قتياد االمحَّل قب  ال ا 

( )i
e

a
an

i r

iy

+

+


−−

= 1

1

1

 

  t(w(تيفس  المحص  الاستتي َّقس  للاد اذ الصا القسم  ال ُّ  -3

 L+في َّا ا َّن القسم  ااتيلس  لمَّات  الس   ا ا لستياه : 
ty 

( )i
e

a
an

i r

iy

+

+


−−

= 1

1

1

t+W =t(LIR) 

نالخ  مد ل ااد الَّ طي  دد    ددَّسا  ا   ت     دالا المش   الَّ   عترِّ ا ا بتيت العملاي لد  ل سا  
إلى  ANDOا  MODIGLIANIالمَّات  ا الَّ    يم ددد   لظ دده  بتيشدد ذت ال ددَّلس  فيددَّ  الصددعَّ   لجددأ 

eالم  ظددد  الدددداا تن  -سدددتي لسدددث افدددترِّ تا ً    بمدددتي  قتيت ددده ا يم دددد قستي ددده  مسا اعدددَّ   فيدددَّا الجدددُ 
ty    ل     دددتيا

ابال ددتيي   ددَّن ( N-A-1) ׃ ل دد   دد    ددد السددترذ الددي  بقددا فستددتي السدد   عشددسطتي ا الددي فيددي ا ددتيا  الم َّ ددسا 
اً ال   الداا      السترذ َّى  سً

e
ty(1-A-N) 

                  N:  فترذ لستياه ال شط 
 : ام  الم  تلاك ااتيي        Aلسث تن

                 (N-A-1 :).  اد  ال  َّالخ البتيقس  له ل ال شتيط  تي ادا ال    الجتيت 

e   :ا  عَّ   ااد المعنى بالقسم  الجد دذ   َّن لد  تي
t1) Y-A-+ (NL

t+Yt=wt(LIR) 

 الدددددداا ال ددددد َّ  الم  ظددددد   ددددد اب   ع قددددد  ا تي دددددب  دددددك  الم َّ دددددسا  الدددددداا    عدددددد ذلدددددك افترضدددددتي بأن 
L׃الجتيتى

t= b ye
tY(  لسثb  الجتيت  الداا الم  ظ  إلى  الداا يمد   عتي   ا تي ب  )              

t           ׃ابال تيي  صبح لد  تي
L1)b y-A-+(NL 

t+Yt=Wt (LIR  )  

Ct = awt + a  ]1+ ( N-A-1) b ] yt
L   االاسه اصبح  الا   ا   ت    د الشا   ׃ 
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   بالم غيرالخ ال تيلس :ا   ت     لدا  ت  تنا 

Lالجتيت  الداا ت tw اذ تيفس  للادا سم  الصا القسا 
tyف  الداَّا الم  ظ ذدا ت 

ت فددترذ ااسددتيذ  (N-A-1)ال قتياددد    تيقسدد  قبدد  الَّ ددَّا إلى  دددسا لأا ددط  افيددي: اددد  ال ددا َّالخ البا بجملادد   ددد ا  
الددَّ    لددد   سددترذ    (a)  الَّ ددس ا    (b)الجددتيت     الددداا الم  ظدد  إلى    الددداا ت  عتي دد  ا تي ددب  (N)ال شددسط  الم  ظدد ذ  

   .ا يمد   عتي   ا تي ب ا   ت    ك المَّات   (N-A-1)  ال اشتيط
  ANDOا    Modigliani دددد     ددد سا فقدددد  ددد     الطاَّ ددد ل طدددَّت ا  ددد ت   ل المددددَ    القاصدددير ا    بال سا دددب   

تا    الطاَّ دد إلى ا  دد ت   ل المدددى القصدد  ا ثبتيادداه ل المدددى    الم َّ ددسا  دد  اقلاُّبددتيلخ المسدد     ال اظ  دد  سددف اَّفددا  فيددَّ   
ب ا  دد ت   با  عبددتيتذ    باه ل المدددى  ل المدددى القصددير    لددداا تادد ى ادددة ا تي ددُ ت ا ذلددك  ددد ادد ا  الطاَّ دد ا ا تي ددُ

 tY  ال لاساي  الداا ق م  لدا   الا  ا   ت   ال ساتتي س  الاا  

t

L

t

t

t

t

t

y

y
ANba

y

w
a

y

c
))1(1( −−++= 

فيددَّ    الطاَّ دد إلى ا  دد ت   ل المدددى    الم َّ ددسا ا ددد ادد ا فيددَّ  الع قدد  يم ددد ا دد   تيج تنا شدد ط ثبددتيلخ المسدد   
ت تا  ال لاددساي  الددداا الصددتي ت اددد العمدد  إلى    الددداا الصددتي ت اددد الأ ددَّا  ددير العمدد  ا    الددداا  ددد     دد ثبددتيلخ ع ددب   

هتي ل اتجتيفي  مخ لاس  ت  سث   َّن انخستيِّ المس    ادد انخسدتيِّ تلددهتي  عُدَّاِّ    ال داتياجإلى ا  د ت      الم َّ دسا اغيرُّ
إلى ا  د ت      الم َّ دسا    دد ال اَّفسد   د  اغدير المسد   ادد اتاسدتيع  ا اد ت في دَّا اد م اد فيدَّ  الس ضدس ال اتياجباتاستياه 

 .الَّ  افترضه  س   اثبتيااه الَّ   سا  ه  تا تيلخ  س عت

 ايم د ال اعبير اد  الا  ا   ت   اف   اتذ ااستيذ  متي  لاي:

 دالَّة الاستهلاك وفق دورة الحياة : (4-2) رقم كلش

 

 

 

 

 

 . 101ابد القتي ت اطس ت   جك  ب  ذ   ت ص  المصدر: 

Y1 Y0 

C0 

C1 

a 
Ca 

 ا   ت   

c 

b 
 

Cc 

Y2 
 الداا  

  ا   ت   طَّ لا    الا  

 الأجل 

 الي ا  ت    
 قصيرتي الأج  
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تي     سا افقًتي للاشدا  إلى تحد   ا  د ت   الادا عسدس  الدا    دؤ سا   الجدتيت ت  دك ثبدتيلخ الددا اذ    الدداا اغدير  فد نا  ال دا
تيا  دد ت  ت   إلى اغددير  الددا  ا  دد ت    ددد اضددك  ادد   ا  َّ ددس  ال ساقددتيط   ددؤ سا   فتددَّا    الددداا اغددير الدددا اذ  ان    ت ددا

 .َّ  الطا   اد اغير اضك  الا  ا   ت   نحص  الاا  الا  ا   ت   ل المدى  ال اتيتج

تت  ع  :  انتقادات نظرية دورة الحياة .لخ  :13 َّ  ال اظ    االي يم د إ تتيتفيتي ل  ا ع قتي الخلقد اجسا
إنا فيَّ  ال اظ    ا ى تنا العتي  لخ اقُ ت مخط  ا  ت  تتي لسس اا متيً ا الاا الداا  الجتيت  فل بت  •

  ع    دتيلسًتي إلى لدس   عسد؛ افيَّا  ال د اا متيً ا  َّلك الاا  تي ا صَّت  بال سا ب  ل طَّت  اَّ تي طَّاا  داذ ااستيذت  
ت ت لخ الدساتا تيلخ ال اج  بس  الاا تن ا  ت   اا اتيت الم    لم   د   طتي قتي  ك نََّّذج  اتذ ااستيذت  •

 ت  تنا الأشختيص الم        سقَّن  د  ال امَّذج ال اتي  .  
 نظرية الدَّخل الدائم  .2

َّ   د ى  ( الد  MILTON FRIDMAN)    ف  دد تين إلى ا ق صدتي   الأ    دي  سلا دَّن    ال اظ  د اعَّ  فيَّ   
 الدا م.    الداا تنا  الا  ا   ت   فيي  الا  ل 

 :14ل تحلاسلاه ل ال ساقتيط ال اتيلس   ف  د تين يم د اَّضسح الأ س الي  ع مد الاستتي الأسس النَّظرية:  .ت
o  الاا نَّ   ع    دد ا  د ت   بالد ا م  دد ال اقلابدتيلخ الدي    المحتيفظ ف نا الم  تلاك يحتياا   ف  د تين ل ب

لأاد ىت لسدث  د ى تنا  دلاَّ  الأفد ا  ائدتيص معسدتيقتم ا  د ت  ي     لددا  بم د َّى   تحد  ل  الاده  دد  د  
تي   لد  بالداا  الدا م  الداا  ااتيي ا إنَّا

o  َّللاددداا      سدد سالى ف  ددد تين  دد   ستدد  ال دددف   ت الددداا  الدددا م ا الددداا  المؤقددتت ا يمددد  الددداا  الدددا م
ا  دَّن ع سجد     الدسات  للادُّاَّا الدتي    الدي اعطدي عسدس القسمد  ااتيلسد  للاددُّاَّا ااتيلسد  االم َّقاعد  اد ا تفُدُ   عطدا

ا  الددا م  ستدَّة طَّ د  الأجد    دَّاٌ   تيعدت ثد اذ  شد    تا ثد اذ  تي سا د ت ا   ده فد نا الددا  ا  غ ا ا تي   ث ااتهم
لأعاه   لد   ع تي   الدا اذ الي ا  َّن ا  فترذ طَّ لا   د ال ا د ع بسًتي  ت اتي الدداا  المؤقدت فأعداه  شدير إلى الجد    دد  

   الداا  الَّ      َّقك الأف ا  المحتيفظ  الاسه. احَّا   َّن ف  د تين قد قداة  ستًَّ تي جد ددًا للادداا  الددا م يجمدك  د
 ف  ذ الداا  ال  ي االدا اذ.

o    ا م ا ا  دد ت   المؤقددتت لسددث يمددد تي  دد   ستددَّ   ل  دد ت  ت ا  دد ت   الدددا  سدد سالى ف  ددد تين ت ضددً
ا م ذلك الم  َّى  د ا   ت   الَّ     د الم  تلا َّن ا ل سدتيت  ده اد  الد ا د؛ فتدَّ إذن مخطد    ا   ت   الدا

 

   عسا   ا ا فترذ  الإع تيج: فيَّ العتي د الَّ  يحص  الاسه ت لتيب اَّا   الداا  . 
   لاكالدا اذ: فيي المخ ان  د  .  عسا  المتي    القتي لا  للا لَّ   إلى عقَّ  ا ا فترذ    س   ال سا
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تي ا  ددد ت  لاك ا  ا قددددت   دددبقًتي؛ ت دددا   المؤقدددت فتدددَّ يمدددد  الإعسدددتيلى  دددير المخطدددا  تا  دددير المقددددات   دددبقًتي الادددا ال دددسا
  .ائد تيلخ ا   ت  س   تيلإعستيلى ل   تي بتيلخ  عسا  

o    ا م ا الدداا  الددا مت ا بالمقتي د  فد نا الع قد   ى ف  دد تين اجدَّ  ا قد  ع دبسا  ب  د   د  ا  د ت   الددا
ا م ا ا لدددداا  المؤقدددت ا دددَّن محدددداَ ذت ت  تنا المسددد  ااددددسا  ل  ددد ت    دددد الدددداا  المؤقدددت   ددد  ا  ددد ت   الددددا

  ددتيا  الصددس ت ا  ددد ثمدد  فتيلددداا  المؤقددت  ددَّفيب ل  سااددتيتت فسدد  ا  ا  سااددتيت  ددك    ادده ا    ددتيقت    تيقصددهت ممددتي  
تيت؛ إ  تعداه ل المددى الطاَّ د    ا ددأث    دؤ سا  إلى  عد  ال اقلابدتيلخ قصديرذ الأجدد  الادا  الدا  ا  د ت   ا  الدا  ا  ساادد

 . الا  ا   ت  ت اذلك لَّجَّ  ا ق  ع بسا     ا   ت   الدا م ا الداا  الدا م
 تعيين دالَّة الاستهلاك في إطار نظرية الدَّخل الدائم   . ب

 الدا م  متي  لاي:  لداا ا   ت   الدا م   لد  با ف نا ل ب ف  د تين  

pPpP YkCYfC .)( == 

  ااددسا ا المسد     الم َّ دسا الددا مت ا فيدَّ يمددسا  المسد     لدداا ُ عتي دا  ا تي دب ا  د ت   الددا م با (k)لسث يمد  
 :  15ت ا   لدا   د   ا تي   فييالطاَّ  إلى ا   ت   ل المدى 

 (؛   r الستي دذ )   عداا .ت
 ع ب  الدا اذ  ير البش    إلى الدا اذ البش   ؛      .ب
 (.Uالخ  تيلَّاالىت العم  ا العَّا   الديمغ افس  ) غيرسا مجمَّا  تا ى  د الم    .لخ

),,(  ا   ه:                  uwrk =           
 االاسه  تيغ ف  د تين  الا  ا   ت    متي  لاي:

( )YY
p

tt

p

t kkC
1

1
−

−+=  
تي للاددداا  ااددتيي ا    لسددث يمددد    الدددا م    الددداا تجدد  اقددد      المتيضددس  المقتي دد ت فمددد  الدددُّاَّا  َّ ددطتي   جلددً

فدددترذ   دالددد   للأاطدددتي      ددد سا نَّدددَّذج ال َّقُّعدددتيلخ الم ساسددد ت  االدددي اقضدددي بأن السددد    ُ اجدددك اَّقُّعتياددده ل    ف  دددد تين ا ددد عم   
)(للادا  الدا م نجد:    بتيل سا ب  . فال اتي قالم اَ ب   ل السترذ 

11 YYYY
P

tt

P

t

P

t −−
−=−    01لسث . 

  الدددداا الجدددتيت  ا   الدددداا  دالددد   للاسدددتيتلى  ددد   الددددا م المقدددداتذ ُ صدددلال   َّا دددط  المعتي ددد   الدددداا إن قسمددد   
الددا م؛    لدداا تا  دد اطدأ ال َّقدُّك با  تيي ع قا  الداا الدا م الم َّقاك ل السترذ المتيضس ت بمتي تن فيَّا الستيتلى قد   شأ  د  

ُ  سسا 
 فيَّ فتيتلى اطأ ال َّقُّعتيلخ.اا  لخ  بد ستيً تن المعتي   س االاسه فس ضس  ال َّقُّعتيلخ الم
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افيدي    kا دَّن  tYالجتيت     الداا ل   ت    د    اادسا بال جَّع إلى  ال  ا   ت   تا   نجد: تنا المس   
ا ددد اتاسددتيع    تعدداهت اال ددبب ل ذلددك  عددَّ  إلى  k  الطاَّ دد ل  دد ت    ل الدد ا د    اادددسا  طبسعدد  ااددتيا تقدد ُّ  ددد المسدد   

  الددي الاددا ت تي ددتتي  الطاَّ لادد ددَّف ا دد م  ل السددترذ    الدد سا  ذالسدد       ددَّن   أ دددًا  ددد تنا فيددَّ     فدد نا الجددتيت     الددداا 
الم اسدك    الدداا الس   لد  قَّة بمَّا م  إعستيقه ا   ت  ي افقتي لم د َّى    ف نا   ا   ت  ت ا  تيً  الاا ذلك اَّضك اُطا 

  ا م .    الداا ل   ال سا  ذ   متي فيَّ ل ااتيل  الي   ظ  فستتي الاا تنا 
 ا تي:    سا الدا م با  خداة الشا  الداا  متي يم د ال عبير اد ف ِّ 

 الدائم والاستهلاك الدَّخل: العلاقة بين (5-2) رقم كلش 

  

 

 

 

 

  

 . 97ابد القتي ت اطس ت   جك  ب  ذ   ت ص المصدر: 

  المؤقدددت  الدددداا ت ا فيدددَّ  دددتي  عدددني تن  1Yالجدددتيت :    الدددداا ت  p1Yالددددا م:    الدددداا لدددَّ تن      سا  دددد الشدددا        
الادددا  الدددا  ا  ددد ت      Bالددددا م ا دددد ال ُّقطددد     الدددداا ا  ددد ت   الددددا م   لددددا  الادددا ت دددتيس    فددد نا ت  AB    دددتيا   
تيت  ABالمؤقدت  الدداا . ال فيدَّ  ااتيلد   د  ا  ا  ساادتيت بمقددات  1Cا دد الم د َّى     PCال  دبس  الددا م   الدداا ا دد    ت دا

p2Y    2 الجدتيت   الدداا اY  دَّن  دتيلبًتي ا  قددات     الدداا الجد   المؤقدت  دد    فد نا ت  ID        ا د دَّ   لددا  ا  د ت
ا م ا د ال ُّقط     الداا الدا م الاا ت تيس  ت ل فيدَّ  ااتيلد   2Cا دد الم د َّى    PCال  دبس     الاا  الدا  ا  د ت    Iالدا

 .اقتراضه ل مَّ   الم  َّى الدا م  د ا   ت       مُّ  ت تا ال اتي ق د المداا الخ   ID لب الج        مُّ 

عقدت    IDت اإذا  تيعدت  AFا   ت   الدا م    ا  بالمقددات    ف نا   الداا    ذ  ا م  ل    ABإذا  تيعت   ت اتي
 افقتيً لدالا  ا   ت   الدا م.  DEا   ت   الدا م  َ قت بالمقدات   ف نا  الداا  ا م ل 

 انتقادات نظرية الدَّخل الدائم   . ت

I 

Y1 YP1 Y2 Y P2 

 ا   ت   

C1 

C2 

D 

B 

CP 

F 

 الداا 

C 

A 

E 
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 :16الع ا تهتتي  تي الخ ع قاالدا م لبع    الداا اع ضت عظ       ال اظ  لخا غيرفيتي  د 

تيالمؤقددتت بالدد  م  ددد    الددداا  دد  ح ا بتيشدد  ادد  صددير      س  الدددا م   تجسددب  شدد  الددداا إنا عظ  د    -1      تنهددا
    ا  سااتيت اا   ت  ؛ ال اَّ  ك ا  بعدُ ال متيا ا اتيت ج    اا  ت   البتيقي  دان تحد د فيَّا 

عب جدددا الَ لقاسدد  العملاددي  ددَّ    -2 تي قتيالدد   ت  فتيلمحالددداا لصددعَّ   تحد ددد فيددَّا    عظدد اً  ال اظ  دد  ددد الصددا    ال ددا
الج  س ت   تتي ف ضسا  اعظسم الم سع  تحت قسد الدا اذ بافدتراِّ ا ا بدتيت    ال اظ   لقستي ه ا طلاب اداذ ف ضستيلخ ا  مي إلى  

 لس ضس   اتذ ااستيذت افيي ف ضستيلخ   ا جَّ  د ا اتراضتيلخ.  بال سا ب ا  ال ا دت  متي فيَّ ااتيا 

ه  تيلأالىالددددا م؛ فدد  الددداا    دد  عظ  ددد   اتذ ااسددتيذ اعظ  ددد   اعشددير ل الأادددير إلى تنا في ددتي  ا قددد   تي دددتيافي م اَّجدددسا
تياددَّف  ت ددبتيبًا  ق عدد  لإ اددتيا الدددا اذت    ابال دداتيي   الداتيعسددت دد  لددداافك ا  سااددتيت بالمقتيتعدد   ددك   الدددا م  ددد    الددداا عاظ  دد     ت ددا

 ت د   قا  إلى الط  ق  الي  َُ َّسانُ حتي الأف ا  اَّقعتيتهم فسمتي   علا   داَّ م ل الم  قب .  تي تيافي منالس   تا ى اعطي  

دلخ الاسده عظ  د   اادسا  ال اظ  لخاالاسه ا َّن      الدداا د  ل   ت   قد جمعدت  د  ا دَّ د ال َّقُّعدتيلخ الدي ت دا
 الخ الديمغ افس . غيرسا اذ االمالدا م  ك  تي ت ادلخ الاسه عظ     اتذ ااستيذ فسمتي   علا  بالدا  

 تمارين محلولة حول دوال الاستهلاك
 : التمرين الأول

إذا تاطست لك البستينالخ ال تيلس  الم علاق  بالدا  ا ا عستيلى  ق صتي  افتراضي ل   ث ث  تشت  الاا ا  دا  ث   
   َّالخ 
 ال    الدتيلد  ال    الدتيعس   ال    الأالى  
 C DY C DY C DY 
 600 435 450 322.5 100 85 الأاا ال  ك  

 700 495 500 352.5 200 145 ال  ك الدتيني 
 800 555 550 382.5 300 205 ال  ك الدتيلث 
 900 615 600 412.5 400 265 ال  ك ال ا ك 

 االمطلاَّب   ك 
السترذ لد   ال  ا   ت   ائتي   ل      ؟ في    طب  ذلك الاا اَّاص  ال  ا   ت   ال س     ل   .1

 القصيرذ؟ المتيذا؟ 
 لد   ال  ا   ت   ل السترذ الطَّ لا    في تي تن الإعستيلى ا   ت  ي الم  ق   عداة؟ .2
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  د  فيَّ  الدااا  ستيعستي ل ت م  َّلد؟  .3
 حل التمرين الاول 

 د  ال  ا   ت   ائتي   ل         د تح .1
C: لد  تي  ال  ا   ت   تأاَّ الش   ال تيي = C0 + cYd 

c:             للا    ا الى cنح ب المس   =
∆𝐶

∆𝑌
=

𝐶2−𝐶1

𝑌2−𝑌1
=

145−85

200−100
= 0.6 

cالدتيعس :          للا      cنح ب المس   =
∆𝐶

∆𝑌
=

352.2−322.5

550−500
= 0.6 

  :ع لع م متيا اا تيب ل       تنهتي    تيا   ل ا    السترذ ا  ه ف ن  ال  ا   ت   ا َّن 
C = C0 + 0.6Yd 

 ل    فترذ:   C0عبلث اد قسم  
85: نجد  𝐶1ا  عَّ    تي  قتي   القسم   = C0 + 0.6(100)     C0 = 25 

C1  االاسه  ال  ا   ت   للا    الأالى فيي:                 = 25 + 0.6Yd1 
322.5: نجد   𝐶2ا  عَّ    تي  قتي   القسم  بالنسبة للسنة الثانية  = C0 + 0.6(450)   C0 = 52.5 

C2االاسه  ال  ا   ت   للا    الدتيعس  فيي:               = 52.5 + 0.6Yd2 
435: نجد   𝐶3ا  عَّ    تي  قتي   القسم  بالنسبة للسنة الثالثة  = C0 + 0.6(600)   C0 = 75 

C3االاسه  ال  ا   ت   للا    الدتيلد  فيي:               = 75 + 0.6Yd3 
نلاحظ:   المعادلات  ال لاقتي ي   غير  د     لأا ى من خلال  افيَّا     طب  الاا اَّاص  ال    تن ا   ت   

اغير  االَّ د   جعَّن  الطَّ لا   السترذ  ا  َّ ع  ...ل  الاا  ااا     د  س عت  ال س          طب   ا   ت   
 ا   ت   ال لاقتي ي للأ بتيب ال تيلس :

 ال غير ل تذاالى الم  تلا  ؛ •
 اا  ف  تج  الدقتيف  اال لض  للامج معتيلخ )نَّ  المعسش (؛  •
  َّ  ك العم اني للا  تين....الخ. ال غير ل ال •

   فيَّ  العَّا   تجع  ااد ا  نى ال  ة للامعسش  تا ااستيذ يخ لاف باا  ف العَّا   ال تي ق  ا َّا ف ن ال غير ل 
C0   . يجع  ا   ت     غير ا  ه الدا 

الطويلة .2 الفترة  الاستهلاك في  دالة  الدا  ائتيص         )لأعه    ل فيَّ  نأاَّ :  تحديد     َّ 
 تشت (ت ا َّلك   َّ   ا عستيلى ا   ت   ل      : 3يمد  الدا  الم  تيا  ل    

Y̅1 =
∑ 𝑌

4
=

100 + 200 + 300 + 400

4
= 250 
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Y̅2 =
∑ 𝑌

4
=

450 + 500 + 550 + 600

4
= 525 

Y̅3 =
∑ 𝑌

4
=

600 + 700 + 800 + 900

4
= 750 

C̅1 =
∑ 𝐶

4
=

85 + 145 + 205 + 265

4
= 175 

C̅2 =
∑ 𝐶

4
=

322.5 + 352.5 + 382.5 + 412.5

4
= 367.5 

C̅3 =
∑ 𝐶

4
=

435 + 495 + 555 + 615

4
= 525 

 المعلاَّ تيلخ ال تي ق  ل الجداا ال تيي:   عضك 
c   َّ   ا   ت      َّ   الدا    =

∆𝐶

∆𝑌
 

  175 250 ال    ا الى 
367.5 367.5 525 ال    الدتيعس   − 175

525 − 250
= 0.7 

3525 525 750 ال    الدتيلد  − 367.5

750 − 525
= 0.7 

ا  تيا    ااد  ل   ت   ب ت  المس   تن  الش     0.7ع لع  ا   ت   اطس  اتأاَّ  تن  ال   افيَّا  عني 
Cال تيي:  = C0 + cYd   :ا  عَّ   قسم ال    الأالى نجد 

                        175 = C0 + 0.7(250)   C0 = 0 
C  االاسه  ال  ا   ت   ل السترذ الطَّ لا  فيي:                 = 0.7Yd 

 ال  م البستيني للادااا ال تي ق   .3
 

 
 
 
 
 
 

 : ثانيالتمرين ال
ة انت اا متي ا الاا عظ    الدا  الدا م ل لتيل   420قدت     tY  مس  اق صتي   تي ل المدى الطَّ    دا  جتيت  

A    B   0.94285ا   0.85714 بلا  فستمتي المس  الم َّ   ل   ت   الاا ال َّاي . 

 الداا  الم تيح 

C = 0.7Yd 

 ا   ت   

C3 = 75 + 0.6Yd3 

C1 = 25 + 0.6Yd1 

C2 = 52.5 + 0.6Yd2 

C0 = 52.5 

C0 = 75 

C0 = 25 



  
 

 

 دوال الاستهلاك الحديثة:  الثانيالفصل  
 

88 

( ل trY=20تاجد   تت م  ال  ا   ت   إذا الامت تن الع ص  الطتيتئ تا العتي    د الدا  )ة ا ن .1
 ؟tlC  قتيتن    المس  الم َّ   اااد  ل   ت   ل السترذ الطَّ لا    Bا ضتيف ل لتيل   Aلتيل   

تقصا  لا    .2 ال  ي   ا   د الاا  ا    تيِّ  الدا   عظ     اا مدنا الاا  فسه 300لَّ  ة ان    تياى 
 (tlCاالطَّ   )  (tcCا   ت   ل المد   القصير ) 

ا   ت     • ع ب  تل ب  قدات  تن  الامت  إذا  ال صف  بمقدات  الدا   فيَّا  ا د تي   خس   ال لاي 
 ؟%80ا   ت   ا د إضتيف   ا  إضتيل )ل المدى القصير( اقدت  د  

 ا  فيَّا ال لاَّ  ا   ت  ي الجد د ل عسس البستين ال تي  ؟ •
 س     ك اعط قتي  د ال لاَّ  ا   ت  ي ل المدى القصير في     جم القتيعَّن ال س ي ا   ت  ي ال .3

ل    %50ة ان ا   ا     ب   100ال لا لا  الإلصتي س  ال دا س  الي  بلا  فستتي  ا  ال دا ي الأاا  
  دا ستيلخ؟ الا  لإجتي  ك؟  5    دا ي ا ا  

 حل التمرين الثاني 
  tY  السس الجتيت   pYعظ    الدا  الدا م اع مد ل ب فير د تين الاا الدا  الدا م  

 Bالحالة   Aالحالة  
 المعطستيلخ ل ب  

𝐶(𝐴)

𝑌𝑡

=
𝐶(𝐴)

420
= 0.85714 

𝐶(𝐴) = 360 
 ابمتي تعه ا د ف  د تين المس  الم َّ   ل   ت   فيَّ 

𝐶(𝐴)

𝑌𝑝

=
360

𝑌𝑡 − 𝑌𝑡𝑅

=
360

420 − 20
 

 420الدا  الجتيت  ا  تيا     𝑌𝑡لسث 
 . 20الدا  العتي   ا  تيا     𝑌𝑡𝑅ا

𝐶(𝐴)

𝑌𝑝

=
360

400
= 0.9 

 : باا بتيت تن  ال  ا   ت   عبلث اد المس  ااد 
 ا د ف  د تين تأاَّ الش   ال تيي
C = 𝑐𝑌𝑝 

C0لسث تن:  = 𝑐االاسه ف ن   0 =
C

𝑌𝑝
 

 تا:
c =

∆𝐶

∆𝑌𝑝

=
𝐶2 − 𝐶1

𝑌𝑝2 − 𝑌𝑝1

=
396 − 360

440 − 400
= 0.9 

 ل ب المعطستيلخ 
𝐶(𝐵)

𝑌𝑡

=
𝐶(𝐴𝐵)

420
= 0.94285 

𝐶(𝐵) = 396 
 ابمتي تعه ا د ف  د تين المس  الم َّ   ل   ت   فيَّ 

𝐶(𝐵)

𝑌𝑝

=
396

𝑌𝑡 − 𝑌𝑡𝑅

=
396

420 + 20
 

 420الدا  الجتيت  ا  تيا     𝑌𝑡لسث 
 . 20الدا  العتي   ا  تيا     𝑌𝑡𝑅ا

𝐶(𝐴)

𝑌𝑝

=
396

440
= 0.9 

عبلث اد المس  ااد : باا بتيت تن  ال  ا   ت   
 ا د ف  د تين تأاَّ الش   ال تيي
C = 𝑐𝑌𝑝 

C0لسث تن:  =  : االاسه ف ن   0
 𝑐 =

C

𝑌𝑝
=

396

440
= 0.9 

0.9=MPC =APC    

 
C𝑝االاسه ف ن  ال  ا   ت   ا د ف  د تين فيي:  = 0.9𝑌𝑝 
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𝑌0ا ددد ا ا مددتي  الاددا عظ  دد  الدددا  ال  ددي؛ ل لتيلدد  ت دد   ادد  تم ال َّ دد  إلسدده ل المتيضددي   .2 =

 C𝑡𝑙  االطَّ   C𝑡𝑐  ا   ت   ل المدى القصير    تياى فسه 300

𝑌01إلى ال صف ت : ل تيب ا   ت   ا د انخستيِّ الدا   =
300

2
= 150 

فتَّا    عني تن ا  د ت    دَّف  د خس  ا دد    50  انخس  إلى    300إذا  تين الدا  المتيضي الأ   فيَّ 
  دددَّ ع    ددد   دددسلتيفع الم ددد تلاك الادددا   ددد َّى ا  ددد ت   ال دددتي     دددأث ا بالمحدددس  الدددَّ   عدددسش فسددده امحدددتيا   

 سم ه ا ج متياس  )المحتي تيذ(.المحتيفظ  اي ق

 ت االي   قَّة   تيحتيافيَّا ل المدى الطَّ  . الَّا ععَِّّ ل الدالى قصيرذ المدى

C𝑡𝑐 الدال  قصيرذ المدى تأاَّ الش   ال تيي:  = 𝐶0 + cYd  

C𝑡𝑐 = 𝐶0 + 0.8Yd 

  الدد  ا  دد ت   ل المدددى الطَّ دد  فيددي:  فددتراِّبمددتي تن ا  دد ت   ل المددد   القصددير االم َّ دد     ددتيا   ابا

          C𝑡𝑙 = 0.9Yd    االاسهC𝑡𝑙 = 0.9(300) = 270 

C𝑡𝑙ابمتي تع تي ف ض تي تن:  = C𝑡𝑐  :ف ن 

𝐶0 + cYd = cYd 𝐶0 + 0.8(300) = 0.9(300)𝐶0 = 30 
 لسث تن:

C𝑡𝑐 = 𝐶0 + 0.8Yd = 30 + 0.8(300) = 270 

 ل المدى الطَّ  .  C𝑡𝑙افيي عسس قسم  

𝐘𝐝عننىنىد مسنىنىتوى النىنىدخل اعدينىنىد بعنىنىد الفافنىنىي إ  النصنىنى  أي   = فدد ن ا  دد ت   ل السددترذ القصدديرذ    𝟏𝟓𝟎
  س قت ت ضتي 

0

50

100

150

200

250

300

0 100 200 300

C=0.9YP

C=0.9Y

C 

Yp 
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C𝑡𝑐 = 30 + 0.8Yd = 30 + 0.8(150) = 150 
 وبيانيا يمكن توفيح ذلك كما يلي:

 
لم  دد خس  ا  دد ت   إ     150إلى    300ل السددترذ الطَّ لادد  ا ددد تي انخسدد  الدددا   ددد  لسددث ع لددع تعدده  

 بمقدات قلاس .

لدددتّ نح دددم الادددا  ددددى اع دددجتية ال لا دددلا  الإلصدددتي س   دددك ال دددلاَّ  ا  ددد ت  ي ال س ددد      دددد  دددد   .3
ل تيب المس  الم َّ   ل   ت  ت ا َّا    د تن نح ب الداَّا اا   ت   ل    دا يت لسث نأادَّ  الد   

𝐶ا   ت     = 𝐶0 + 0.8Yd 

𝐶المس  الم َّ      ت     ا   ت    الدا   

𝑌
 c =

∆𝐶

∆𝑌
 المس  ااد  ل   ت    

𝑌1 = 100 𝐶1 = 110 1.1 0.8 

𝑌2 = 150 𝐶2 = 150 1 0.8 
𝑌3 = 200 𝐶3 = 190 0.95 0.8 
𝑌4 = 250 𝐶4 = 230 0.92 0.8 
𝑌5 = 300 𝐶5 = 270 0.9 0.8 

افي َّا ع لع تن المسد  اادد  ل  د ت   ب دت االددا     ا دد  مدتي تن المسد  الم َّ د     دتيقت افيدَّ  دتي   طدتي    
 ال لاَّ  ا   ت  ي ال س   ت االاسه فتَّ  ال لا لا  ا  جم  ك القتيعَّن ال س ي ال س    ل   ت  . ك  

 
 

1 BERNARD BERNIER, YVES SIMON, Initiation à la Macroeconomie, 9eme Edution, Dunod, Paris, 

2007, p108. 
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Op.cit,p p 530-534.                                                                                                                         Gregory Mankiw, 
 . 178ت   جك  ب  ذ   ت ص 1محمد ف ليت ج: تعظ   13

Gregory Mankiw, Op.cit, p534 
 

 97صت اطس ت   جك  ب  ذ   ابد القتي ت محمدت ابد القتي ت   :تعظ  14

 .   147ص  ت   جك  ب  ذ   ت2حمد الش  ف تلمتينت ح               
 14ت ص محمد مخ تيت   َّيت   جك  ب  ذ              

Patrick Villieu, op.cit. p 29. 
Gregory Mankiw, op.cit. p 536 

 
15 Mohamed Haddar, Mcroeconomie, 2e éd, Centre publication universitaire, Tunes, 2006, p 99. 

 
 . 181ت   جك  ب  ذ   ت ص 1محمد ف ليت ج 16
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الحديث حيث يجرى من خلالها التعبير عن القيم الاقتصادية المختلفة   الاقتصاديتعتبر النقود لغة العصر  
بينها فيما  العلاقات  أنها  وعن  كما  الحياة  ،  جوانب  بمختلف  وثيقا  ارتباطا  إنتاجا  ترتبط  توزيعا    الاقتصادية  و   و 

ل النقود و يرجع ذلك علي استعما أساسيالوظائفها اعتمادا   تأديتهاالمعاصرة في    الأنظمةتعتمد كافة    إذ  ،استهلاكا  
بواسطة النقود فمع تعقيد الحياة الاقتصادية وزيادة التبادل نتيجة الاتساع   تتممعظم العلاقات الاقتصادية    أن  إلي

 كان لابد من استعمال النقود   الإنتاجالكبير في تقسيم العمل و التخصص في  

ال المختلفة  والعوامل  النقود  على  الطلب  موضوع  الفصل  هذا  يستعرض يتناول  كما  فيه،  تؤثر  تي 
تحديد  في  أهميتها  ومدى  العوامل،  هذه  ماهية  حول  الاقتصاد  في  الفكرية  المدارس  من  العديد  بين  الاختلافات 

ويتناول الفصل هذه الموضوعات وغيرها من خلال استعراض النظريات الثلاثة للطلب على   الطلب على النقود،
 ، والنظرية الحديثة.النظرية الكلاسيكية، النظرية الكينزية  النقود التي ظهرت في القرن العشرين وهي:

  الكلاسيكية  ة أولا: النظرية النقدي

في تحديد مستويات الإنتاج   النظرية الكلاسيكية في الطلب على النقد جزءا من النظرية الكلاسيكية  تعتبر
والتشغيل والأسعار حيث تتحدد آلية تحديد الأسعار في النموذج الكلاسيكي على طبيعة الدور الذي تلعبه النقود 
بباقي  يعترفون  ولا  فقط،  للتبادل  ووسيط  للقيمة  مقياس  هي  الكلاسيك  عند  فالنقود  الاقتصادي؛  فكرهم  في 

فظون بالنقود، وكل ما يدخر يوجه للمصارف أو الأسواق المالية والتي يتم الوظائف، ومن ذاك أن الأفراد لا يحت
 توجيهها للاستثمار المباشر أو عن طريق القروض. 

النظرية التي نشأت وتطورت بفضل جهود الإقتصاديين في كل من   التقليدية تلك  النقدية  يقصد بالنظرية 
 . 1ما بعد وأصبحت تسمى باسم "نظرية كمية النقود" المدرستين الكلاسيكية والنيوكلاسيكية والتي تبلورت في

التقليدية .1 النقدية  النظرية  ( من Mإهتمت بدراسة العلاقة التي تربط بين كمية النقود):  مضمون 
( من ناحية أخرى، على أساس أن قيمة النقود أو قوتها الشرائية ما هي إلا مقلوب Pناحية ومستوى الأسعار)

العام   التي تتحكم في مستوى الإنتاج والتشغيل والدخل المستوى  العوامل  للأسعار، وانشغلوا عن تحليل مختلف 
 الوطني لإفتراضهم التشغيل الكامل. 

 

 

    ذلك التراث من الفكر الاقتصادي الذي كان سائدا طوال القرن التاسع النظرية الكلاسيكية، أو الاقتصاد الكلاسيكي كما يطلق عليه أحيانا هو
ويقوم الفكر أساسا على الاعتقاد بأن النظام   1933-1929خلال الفترة عشر والثلث الأول من القرن العشرين، وبالتحديد بداية فترة الكساد الكبير 

ما تركت تعمل دون تدخل من الدولة في الاقتصاد، فإنها سوف تكفل تحقيق الاستخدام الأمثل  آلية العرض والطلب في السوق إذا  و ،  الاقتصادي الحر
ر الاقتصاد الحر على آلية ذاتية  تتمثل في مرونة الأسعار والاجور والتي تتكفل دائما للموارد المتاحة، وتضمن التشغيل الكامل، يرجع هذا الاعتقاد لتوف

 بتصحيح الأخطاء والعودة مرة أخرى إلى مستوى الإنتاج عند التشغيل الكامل. 
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 :افتراضات النظرية النقدية التقليدية  .2
المعاملات)   - النظرية   (:Tثبات حجم  بناء  للتقليديين في تحليلها للواقع الاقتصادي، وفي  الكمية  النظرية  تقـوم 

النقـدية على فـرضية أن حجم المعاملات ومستوى النشاط الاقتصادي يتم تحديـده بعوامل موضوعية، وان النقـود 
الاقتصادي، التـوازن  تحقيق  في  تأثير  أي  لها  وبذلك  ليس  للمبادلة،  وسيط  يخفي   باعتبارها  حجاب  مجرد  فهي 

الحقيقة، لان المنتجات من السلع والخـدمات تبادل بالمنتجات، والنقـود وسيلة لذلك، إذا فالنقود دورها محايد في 
الاقتصاد. وهذا التحليل التقليـدي إنما يستند في ذلك إلى قانـون العرض والطلب وعلى ذلك فان حجم المعاملات 

ثابة متغير خارجي، بمعنى انه لا يتأثر بالمتغيرات التي تشمل عليها المعادلة، ومن ثم يعامل يعـد وفقا للنظـرية الكمية بم
 على أنه ثابت، خاصة وان العوامل التي تؤثر في حجم المعاملات هي ثابتة.  

( معدل متوسط عدد المرات التي إنتقلت فيها  Vنقصد بسرعة دوران النقود)  (:Vثبات سرعة دوران النقود)  -
حدة من وحدات النقود من يد إلى يد أخرى في تسوية المبادلات التجارية والإقتصادية في فترة زمنية معينة. كل و 

وتقوم هذه النظرية على أساس أن سرعة دوران النقود ثابتة على الأقل في المدى القصير، لأنها تحدد بعوامل بطيئة 
فافتراض  آخر  بتعبير  أو  النقود،  ومستقلة عن كمية  على   التغير  النقود  دوران  سـرعة  ثبات  الكلاسيكي  التحليل 

أساس أن تغيرهـا يرتبط بتغير عوامل أخرى ،منها درجة كثافة السكان، وتطور عادات المعاملات المصرفيـة ومستوى 
 تطور وتقدم الجهاز المصرفي، والأسواق المالية والنقدية، وهذه العوامل كلها لا تتغير عادة في الآجل القصيرة. 

العام للأسعار)  - المستوى  تغير  النقود)Pارتباط  بتغير كمية   )M :)   تقوم النظرية الكمية للنقود على افتراض
أساسي مفاده أن أي تغير في كمية النقود المعروضة سيحدث تغير بنفس النسبة والاتجاه في المستوى العام للأسعار 

ستوى العام للأسعار والعكس صحيح، أي أن هناك علاقة فـزيادة النقود المعروضـة سيؤدي إلى زيادة مماثلة على الم
واحد   إتجاه  ذات  وهي  الأسعار  ومستوى  النقود  بين كمية  ثبات حجم M          Pطردية  بافتراض  وذلك   ،

العام  النقود متغير مستقل، والمستوى  النقود هي دالة،كمية  النقود. أي أن نظرية كمية  المعاملات وسرعة دوران 
 متغير تابع. للأسعار  

 دالة الطلب على النقود عند الكلاسيك  .3

 تجسد التحليل الكلاسيكي لسوق النقد في معادلتي فيشر وكمبريدج. 

 : معادلة التبادل لفيشر . أ

تقوم نظرية كمية النقود على تفسير العلاقة التناسبية بين كمية النقود وبين المستوى العام للأسعار، حيث 
 المبادلة مساويا للمبالغ التي دفعت في تسويتها.يكون مجموع قيم عمليات  

مستقل،  متغير  النقود  وكمية  تابع  متغير  للأسعار  العام  المستوى  دالة،  هي  "لفيشر"  الكمية  فالنظرية  إذا 
 وبثبات كل من كمية المبادلات وسرعة دوران النقـود، فانه يمكن صياغـة المعادلة رياضيا كما يلي:
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𝑀 × 𝑉 ̅ = 𝑃𝑇̅ 

 . كمية النقود، وتشمل كافة أنواع النـقود، ورقية ومعدنيـة، ونقود مصرفية: M - :حيث
- V:   سرعة دوران النقود، والتي تعرف على أنها متوسط عدد المرات التي تنتقل فيها الوحدة الواحدة من

  النقد )الدينار( من يد لأخرى لتسوية المعاملات خلال فترة زمنية معينة.
- T  :ل كافة أنواع المعاملات التي تتم داخل الاقتصاد، وهي عبارة عن الحجم حجم المعامـلات، ويشم

 الحقيقي للمبادلات من السلع والخدمات، خلال فترة زمنية معينة، وهي ثابتة. 
- P  : التي بيعت أو اشتريت السلع والخدمات  العام للأسعار فهو متوسط مرجح لأسعار حجم  المستوى 

 بالنقود خلال نفس الفترة. 

- T.P: مجمـوع قيـم عمليات المبادلة . 
- M.V  : المبالغ التي دفعت في تسوية مجمـوع قيـم عمليات المبادلة، أي جانب الانفاق النقدي على السلع

للمعادلة  الأيمن  الطرف  السلعي في  للجانب  بالضرورة  يكون مساويا  أن  الإنفاق يجب  هذا  والخدمات، 
 والخدمات التي تم شرائها خلال نفس الفترة. الذي يمثل القيمة النقدية للسلع  

وعليه فان كمية النقود مضروبة في سرعة دورانها تساوي كمية المبادلات مضروبة في المستوى العام للأسعار. 
إذا كلما تغيرت كمية النقود تغير المستوى العام للأسعار بنفس الاتجاه وبنفس النسبة، شريطة ثبات كل من  

 عة دوران النقود. كمية المبادلات وسر 

إلا أن هذه الصيغة عانت من مشكلتين واضحتين: المشكلة الأولى تتعلق بصعوبة إيجاد تقدير دقيق لحجم 
والتي تتم خلال فترة زمنية معينة، وذلك نظرا لعدم وجود الإحصائيات الدقيقة عن عدد الصفقات ( T)  المبادلات

ثانية فتتمثل في أن المبادلات، حتى ولو كان هناك حصر كامل لها، التي يجري تداولها في الاقتصاد، أما المشكلة ال
مثل الإنفاق على السلع الوسيطية، بيع وشراء   (PIB)  فهي تحتوي على مجموعة من السلع لا تدخل في حساب

 الأوراق المالية، أو شراء سلع تم إنتاجها خلال فترة سابقة... 

لتصبح المعادلة كما   (PIB)  المبادلات بالناتج المحلي الخام  ومن أجل تفادي هذه المشكلتين تم استبدال حجم 
𝑀                                            يلي: × 𝑉 ̅ = 𝑃𝑌̅ 

يعني القيمة السوقية لمجموع السلع النهائية والخدمات التي يتم   P.Y  رف الأيمن من المعادلةطوهكذا أصبح ال
 شراؤها خلال الفترة. 
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 الأرصدة النقدية "معادلة كامبردج" معادلة   . ب

تطورت نظرية كمية النقود التقليدية على يد كل من: "مارشال و روبينسون، ثم بيجو" وهم جميعهم من 
جامعة "كمبردج"، لذلك سميت هذه المعادلة، بمعادلة "كمبريدج"، وتسمى بمعادلة الأرصدة النقدية، لأنها تقوم 

النقدية التي يرغب الأفراد في الاحتفاظ بها من جهة، وبين الدخول النقدية للأفراد من على العلاقة بين الأرصدة  
 جهة أخرى. 

النقود ومستوى          مباشرة بين كمية  المبادلة على مفهوم معادلة "فيشر" في وجود علاقة  وتقوم هذه 
من خلال سرعة دوران النقود، أما الأسعار، إلا أن الاختلاف يرجع إلى أن معادلة "فيشر" قد نظرت إلى الإنفاق  

 معادلة الأرصدة النقدية فقد نظرت للإنفاق من خلال الطلب على النقود. 
إذا أساس معادلة "كمبردج" تقوم على العلاقة بين الـرغبة فـي الاحتفاظ بأرصدة نقدية من جهة، والدخل 

للاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة، يؤدي إلى   النقدي من جهة أخرى، باعتبار أن التغيرات في رغبة الأفراد أو ميلهم 
التأثير على حجم الإنتاج ثم على حجم الدخل، وأخيرا على المستوى العام للأسعار. فالتأثير على الأسعار من 
خلال تغيـر كمية النقـود يكون وفق نظرية الأرصدة النقدية تأثيرا غير مباشر، وعليه يمكن إعطاء الصيغـة الرياضية 

𝑀                                               ادلة:لـهذه المع  = 𝑃𝑌̅𝑘̅ 
يمثل المدى   k  حيث  في  وهو ثابت  الوطني  الدخل  من  الأفراد  به  ما يحتفظ  نسبة  أي  النقدي،  التفضيل 

أساس  القصير، على  النقود  ويحسب  دوران  سرعة  كانت  V  مقلوب  أن   بمعنى  V=5فإن    k=02  فإذا 
من الدخل الاسمي  على شكل نقود لإتمام مبادلاتهم السلعية، يعني في نفس   %20احتفاظ الأفراد بنسبة  

مرات لإتمام   5الوقت أن كل وحدة نقدية من هذه الكمية المطلوبة  سوف يتم استخدامها في المتوسط  
 عملية المبادلات داخل الاقتصاد.

 ويمكن تمثيل الطلب على النقود عند الكلاسيك كما يلي: 
 عند الكلاسيك  الطلب على النقود : (1-3شكل رقم )

 

 

 

 
 273: محمد سعيد السمهوري، مرجع سبق ذكره، ص المصدر

MD 

  Y الاسميل  الدخ

𝑀𝐷 = 𝑃𝑌̅𝑘̅ 
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ومن خلال المعادلة السابقة وفي ظل فروض النظرية الكلاسيكية المتعلقة بثبات الإنتاج وسرعة دوران النقد 
ثبات   العام للأسعار،   kوبالتالي  المستوى  النقود وبين  المباشرة والطردية بين  العلاقة  لنا  تتضح  القصير،  الزمن  في 

 وبهذا تكون المعادلتين خلصتا لنفس النتيجة.

والذي يمثل   0Mيحدث التوازن في السوق النقدي بتساوي المعرض النقدي  :   سوق النقدالتوازن ف  . ت
تحدد يخارجي    متغير   المعروض النقدي  ، النقد المتداول في المجتمع )نقد قانوني ورقي ومعدني مساعد، نقد إئتماني(

والذي يمثل نسبة      dMصادي، مع المطلوب النقدي  تبواسطة السلطات النقدية، ولا علاقة له بمستوى النشاط الاق
k      من الدخل النقديP.Y 

 ويمكن عرض نموذج التوازن في السوق النقدي عند الكلاسيك كما يلي: 
𝑀𝐷سي = 𝑃𝑌̅𝑘̅ 

𝑀𝑆 = 𝑀0با 

𝑀0  اااللا                                = 𝑃𝑌̅𝑘̅  أي  𝑀𝑆 = 𝑀𝐷  التوازن 

 التوازن كما يلي:ويمكن تمثيل معادلة  

   ف السوق النقدي عند الكلاسيك التوازن  : (2-3شكل رقم )

 

 
 

 

ومن خلال الشكل وانطلاقا من المعادلات فإن كل زيادة في المعروض النقدي ستؤدي إلى زيادة المستوى 
 العام للأسعار 

 :النظرية النقدية التقليديةتقييم  .4

 2يمكن تقييم النظرية النقدية الكلاسيكية من خلال التطرق لأهم إيجابياتها والانتقادات الموجهة إليها 

 للنظرية النقدية الكلاسيكية عدة إيجابيات أهمها:  النظرية النقدية الكلاسيكية:  إيجابيات  . أ
جاءت متفقة تماما مع التحليل حيث    ر،اسعلأل   المستوى العامالنقود و تقوم على إيجاد علاقة مباشرة بين كمية   ▪

 . والواقع الاقتصادي الذي كان سائدا في تلك الفترة

P*
 P1 P 

P*
 = M0/KY 

P1 = M1/KY 

Y 

Y* 
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وظواهر  ▪ مفاهيم  عن  التعبير  في  والبيانية  الحسابية  المعطيات  استعمال  في  بعيد  حد  إلى  موفقة  النظرية  كانت 
 . للنقود  نظرية الكميةالهو ما أدى إلى استيعاب التحليل الاقتصادي وبالتالي تيسير فهم  ،  اقتصادية عامة

وصف   ▪ علمية  اليمكن  نظرية  بأنها  للنقود  الكمية  الاقتصادي   بحتة،نظرية  الواقع  وتحليل  تفسير  في  اعتمدت 
 ة وعلمية.وتوضيح العلاقة بين الكمية والسعر على الأسلوب العلمي فهي إذا نظرية واقعية تفسيري

تنصب الانتقادات الموجهة إلى النظرية الكمية على الفروض   انتقادات النظرية النقدية الكلاسيكية:  . ب
 التي تستند إليها ويمكن حصر أهم الانتقادات الموجهة إلى هذه النظرية في الجوانب الآتية:

التحليل الكلاسيكي في كونه تحليل عدم صحة فرضية ثبات حجم المعاملات: ويرجع هذا الافتراض إلى طبيعة  ▪
عيني بحت، لأنه أهمل أهمية الجانب النقدي في تحليله باعتبار أن النقود لا تؤدي سوى وظيفة واحدة كونها وسيط 
للتبادل، لكن الواقع الفعلي أثبت أن التغيرات في كمية الإنتاج وحجم التشغيل غير مستقلة عن التغيرات في كمية 

كن التسليم بالرأي الكلاسيكي الذي يؤكد على حيادية النقود في النشاط الاقتصادي خاصة وأن النقود، لهذا لا يم
 النقود تؤدي أكثر من وظيفة وبالذات وظيفتها كمخزن للقيمة.

الواقع الفعلي أثبت عدم صحة هذا الافتراض عل   العلاقة الميكانيكية بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار: ▪
النقود المعروضة قائمة فعلاالدوام حتى   إلا أنها ،  وإن كانت مثل هذه العلاقة بين المستوى العام للأسعار وكمية 

إذ قد تتغير الأسعار لأسباب حقيقية وليست نقدية ، ليست بالصورة الميكانيكية التي تصورها وافترضها الكلاسيك
قدية لا يسبقها تغير في كمية النقود المعروضة سباب نلأ   مثل: ارتفاع نفقات الإنتاج،كما يمكن للأسعار أن تتغير 

المعاملات مثل:أغراض  مختلفة  لأغراض  المشروعات  أو  للأفراد  النقدية  الأرصدة  توزيع  تغير  الاحتياط، ،  مثل: 
 المضاربة. 

يمكن لسرعة دوران النقود أن تتغير في الأجل الطويل كما يمكن   عدم واقعية افتراض ثبات سرعة دوران النقود: ▪
أن تتغير في الأجل القصير.حيث تؤثر التوقعات النفسية للأفراد والمشروعات على سرعة تداول النقود في الأجل 

 .القصير،كما يمكن للتطورات في عادات المجتمع المصرفية أن تؤثر على سرعة تداول النقود في الأجل الطويل
 الطلب على النقود ف النظرية الكينزية ثانيا:  

بتطير نظرية للطلب على النقود عرفت بإسم نظرية تفضيل السيولة النقدية، هذه النظرية   قام العالم البريطاني
تختلف تماما عن نظرية كمية النقود ففي الوقت الذي نظر فيه الاقتصاديون الكلاسيكيون غلى النقود على أساس 

ينز بالتركيز على وظيفة النقود  أنها وسيط للتبادل فقط يطلبها الأفراد لقضاء حاجاتهم من السلع والخدمات، قام ك
كمحزن للقيمة، بالإضافة إلى وظيفتها كوسيط للتبادل وبالتالي فقد رأى كينز في نظريته أن التغيرات في أسعار 

 الفائدة في السوق المالي تؤثر تأثيرا كبيرا على طلب الأفراد على النقود. 

 النقدي   رضيات التحليل الكينزيف   .1
على فرضيات تختلف تماما على فرضيات التقليديين ويمكن إيجاز ذلك في النقاط   النقديقام تحليل "كينز "

 :3التالية
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النقود ) نظرية تفضيل السيولة ( وذهب إلى أن الأمر  • وجه "كينز" اهتمامه إلى دراسة الطلب على 
ين مستوى الإنفاق قة بلاقة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار، وإنما البحث في الع لاالبحث في الع  ليس

 والدخل الوطني؛   الوطني 
فالتحليل  • وبالتالي  الاقتصادية  الحركة  على  ويؤثر  نشيطا  ويعتبره  النقود  حيادية  فكرة  كينز  يرفض 

   يمكن أن يتم على أساس التفرقة بين القطاعين النقدي والحقيقي؛   الاقتصادي لا
 الاعتبار تغيرات سعر الفائدة؛ التحليل يكون في الأجل القصير وبالتالي يؤخذ بعين   •
ما يميزه عن تحليل  • المضاربة( وتحليله هذا هو  للقيمة )دافع  النقود كمخزن  الطلب على  بتحليل  قام 
 .التقليديين

التوازن  إعادة  على  تعمل  طبيعية  قوانين  وجود  عدم  وبين  "ساي"،  قانون  الاقتصادية  للأوضاع  تحليله  في   رفض 
 بحدوث التوازن عند أي مستوى من مستويات التشغيل ؛ ل، كما اقر  لاكلما حدث اخت

 : نظرية تفضيل السيولة عنـد كـينـز .2
يعتبـــر كينـــز أن النقـــود هــي الأصــل الوحيــد الــذي لا يحتـــاج إلى إســالة إذ يمكــن تحويلــه إلى أي أصــل آخــر دون        

لإجــراء معـاملاتهم اليوميــة أو لمـا يـواجههم مـن ظـروف غـير  وضح أن الأفراد يطلبون النقود إما  أكما  ،  مـرور فترة زمنيـة
 :4متوقعـة أو كأحد مكونات الثروة أي للدوافع التاليـة

  Transaction motive  دافـع المعـاملات -
   Précautionary motive دافـع الإحتيـاط -

  Spéculative motive دافــع المضاربـة -
 المعامـلات:الطلـب على النقـود بدافع   . أ

و المقصــود بــه هــو لجـــوء العناصــر الإقتصــادية إلى الاحتفــاظ بقــدر معــين مــن النقــود في صــورة سائلـــة لمواجهــة  
نفقاتهـــم الجاريــة وهــو مــن أكثـــر الــدوافع الثلاثـــة شــيوعا ، يرتبـــط بالنقــود باعتبارهــا وســيطا  للمبادلـــة يبـــرر بعـــدم التوافــق  

المــدفوعات ممــا يجعــل الأفــراد و المشــروعات بكميـــة مــن النقــود في صــورتها الســائلة    الــزمني الكامــل بــين المتحـــصلات و
  ،الطعام والشراب ودفع فواتير الكهـرباء والهـاتف وماشـابه ذلـك  المعاملات والصفقات المتكررة كالإنفاق علىلإجراء 

و حجــم هـــذه الأرصــدة    ســواء كانــت هــذه الســيولة علــى شــكل نقــود ورقيــة أو علــى شــكل حســابات بنكيــة جاريــة،
 النقديـة و التي يتم الاحتفاظ بها لأغراض المعامـلات تتوقف على مستوى الدخل.
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 الطلـب على النقـود بدافـع الاحتياط: . ب
و المقصـود بــه هــو احتفــاظ العناصــر الإقتصــادية باحتيـاطي مــن الأرصــدة النقديـــة الســائلة لمواجهـــة المــدفوعات  

ـــة الطارئــة و الفــرص غــير المتوقعـــة   وتشــمل هــذه الطــوارت خــدمات الصــحة والســفر المفاجئــة، وأعطــال غــير  المستقبلي
مــن الطلــب علــى النقــود علــى مســتوى الــدخل    و يتوقــف هــذا النــوعمتقعــة في مقتنيــات البيــت، أو فقــدان العمــل...

إضافـة إلى عوامل أخـرى لا تتغير في الأجـل القصير كطبيعة الفرد و الظروف النفسيـة المحيطة بـه، درجــة عـدم التأكــد  
ب  السائدة في المجتمع و درجـة نمو و تنظيـم سـوق رأس المـال و يمكـن التعبـير عـن العلاقــة الداليــة الـتي تربــط بـين الطلـ

 على النقود لباعثي المعامـلات و الإحتياط و بيـن الدخل النقـدي بيانيا  كمـا يلي:
 

 

تبيـــن هــذه الدالــة أنــه حينمــا يرتفـــع مســتوى الــدخل يصــبح المزيـــد مــن النقــود ضــروريا  لمواجهــة دافعــي         
 .دما ينخفض الدخل تعـزم كمية أقـلالمعاملات و الإحتياط و عن

 عنهـــا علاقـــة لهــا بســعر الفائــدة فــيمكن التعبــيرو بمــا أن دالـــة الطلــب علــى النقـــود للمبــادلات و الإحتيــاط لا 
 :بيانيـا  بالشكـل التالي

 لى النقد للمعاملات و الإحتياط بسعر الفائدة : علاقة الطلب ع(4-3شكل رقم )

 

 .ط لتغيرات سعـر الفائـدةو هو ما يبـن عدم مرونـة الطلب على النقـود بدافعي المعامـلات و الإحتيا

 سعر الفائدة 

 أرصدة المعاملات و الإحتياط

 الدخل 

أرصدة المعاملات و  

 الإحتياط

 منحنى التفضيل النقدي للمعاملات و الإحتياط   :(3-3شكل رقم )
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 الطلـب على النقـود بدافـع المضاربـة: . ت
قد كينـز أيضـا  إضافة إلى قيم الأفراد بالاحتفاظ بالنقود لحاجاتهم إليها لأغراض المعاملات والاحتياط فقد اعت

يرتبـــط هــذا النــوع مــن أنــواع الطلــب  أن الأفــراد يقومــون بالاحتفــاظ بمقــدار آخــر مــن النقــود لأغــراض المضــاربة، حيــث  
لوقـــت    اعلــى النقــود بوظيفـــة النقــود كمخـــزن للقيمــة وهــو يقــوم علــى أســاس الإحتـــفاظ بأرصــدة نقديـــة ســائلة انتظـــار 

 يمكن فيه الإستفادة من تغييرات الأسعـار و تحقيق ربح حينما تكون الظروف مواتيـة لذلك.
و بعبـــارة أخـــرى هـــو تنــازل الفـــرد عــن فائــدة حاليـــة في الحاضــر انتظـــار لفائــدة أكــبر في المســـتقبل، أمــا بالنســـبة         

نخفاض سعر الفائـدة علـى الأصـول الماليـة و مـن ثم  لكينـز المضاربة تعني بصفة أساسية إجراء توقعات على ارتفاع و ا
، وبالتــالي لــيس المقصــود هنــا الحصــول علــى العائــد الــدوري الــذي تــدره  إجــراء توقعــات علــى تغــير قيمـــة هــذه الأصــول

ــن مـــن أجـــل   ــا، ولكـ ــندات خـــلال فـــترة حيازتهـ ــول علـــى أربالا مـــن خـــلال المضـــاربة علـــى الاتجاهـــات  هـــذه السـ الحصـ
 فائدة.المستقبلية لأسعار ال

و هنــاك علاقــة عكســية بــين التغــيرات الــتي  أي هــو أداة ديــن  دخـل ثابــت    ذاو الســندات هــي عبــارة عــن أصــل         
تحــدث في أســعار الفائــدة الخاصــة بتلــك الســندات و التغيــيرات في أســعار هــذه الأخــيرة ) أي  ــن هــذه الســندات في  

 .5البورصة (
من المضاربة هو عدم التأكد من تحركات أسـعار الفائـدة، أمـا إذا كانـت  إن الشرط الأساسي لتحقيق هذا النوع        

 أسعار الفائدة المستقبلية معروفة فلا معنى للمضاربة إذ يمكن تعديل أسعار الفائدة.
 وقد أوضح كينـز أن العنصر الإقتصادي يقوم بالمفاضلـة بين نوعيـن من الأصول:

 أصـول مضمونـة ) النقـود(. -
 غير مضمونة ) السندات(.أصـول   -

كما يتم الإختيار بالأخـذ في عين الإعتبار تطـور سعر الفائدة إذ تطلب نقودا  أكثـر حينمـا يعتقـد أن سعـر 
يعتقـد   حين  أقل  نقـودا   يطلب  و  السندات  سعر  ينخفض  ثم  من  و  يرتفـع  سوف    العكس. الفائدة 

ثي المعـــاملات و الإحتيـــاط فـــإن الطلـــب علـــى  و ممـــا ســـبق نــــلاحظ و علـــى عكـــس الطلـــب علـــى النقـــود لبـــاع
 النقـود نعرض المضاربـة هو شديد الحساسيـة لسعر الفائـدة و يمكن التعبير عليه بالمنحـنى التالي:
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ـــع  ــود بدافـ ـــدة يكـــون الطلـــب علـــى النقـ ــعر الفائـ ـــة لسـ ــتويات المرتفعـ ــد المسـ ــه عنـ نلاحـــظ مـــن المنحـــنى أنـ
المضـــاربة عـــدن المرونـــة حيـــث يعـــبر عنـــه ىــــط عمـــودي منطبـــق علـــى محــــور ســـعر الفائـــدة إذ تتجــــه الوحـــدات 

 سندات.الإقتصاديـة إلى استثمار كل أموالها في صـورة 
و في الجــزء الأوســط مــن المنحــنى نلاحــظ العلاقـــة العكســية بــين ســعر الفائــدة و هــذا النــوع مــن الطلــب علــى 

 النقود.
بينما عندما ينخفض سعر الفائدة إلى أدنى مستوياته فإن العناصر الإقصاديـة تفضل الاحتفاظ بأموالها       

لمــال كبيـــرة و العائــد مــنخفض و هنــا يكــون الطلــب في صورة سائلة لأن خطورة تحمــل خســارة في قيمــة رأس ا
يأخــذ المنحــنى شــكل خــط مــوازي للمحــور  حيــثبالنســبة لســعر الفائــدة، علــى النقــود مــرن مرونــة لا نهائيــة 

الأفقي و هذا الوضع يعبر عنه بمصيدة السيولة أوقع السيولة إذ يرى المشترون للسندات أنه من الحكمة عدم 
ســندات وبمــا أن ســعرها ارتفــع فمــن الأفضــل الاحتفــاظ بالنقــود في صــورة ســائلة التعــرض لخســارة في قيمــة ال

 .لسندات حينما يصبح أكثر ملائمةلدخول سوق ا
هــــذا مــــا اســــتند إليــــه كينـــــز في تفســــير عــــدم فعاليـــــة السياســــة النقديـــــة في أوقــــات الكســــاد فلــــو اتبعــــت       

أحــدثت زيادة في عــرض النقــود فــإن الإنخفــاض في الســلطات النقديـــة سياســة معينـــة بغيــة إنعــا  الإقتصــاد و 
 .سائلة أي تسقط في مصيدة السيولة سعر الفائـدة يجعل الأفراد يحتفظون بأموالهم في صورة

مــن خــلال اســتعراض دوافــع الطلــب علــى النقــود كمــا أوضــح كينــز، يتبــين لنــا أن الطلــب علــى النقــود يتوقــف 
مســتوى ســعر الفائــدة وأن هــذه علاقــة بــين الطلــب علــى علــى عــاملين أساســيين: مســتوى الــدخل الفــردي، و 

النقــود و بــين هــذين العــاملين تكــون طرديــة بالنســبة للعامــل الأول )الــدخل( وعكســيو بالنســبة للعامــل الثــاني 

 سعر الفائدة 

 على النقود للمضاربة الطلب 

 مصيدة السيولة 

 منحنى الطلب على النقود بدافع المضاربة. :  (5-3شكل رقم )



  
 

 دوال الطلب على النقد  :الثالثالفصل  
 

103 

الفائدة(، وعليه بناء على ماسبق يمكن صياغة نظرية كينز في الطلب علـى النقـود في شـكل معادلـة تسـمى "معادلـة  )
𝑀𝑑  " كما يلي:تفضيل السيولة

𝑃
= 𝑓(𝑖, 𝑦) 

𝑀𝑑أن  حيــث

𝑃
يقصــد بهــا الكميــة الحقيقيــة للنقــود والــتي عرفهــا كينــز بأنهــا حاصــل قســمة كميــة النقــود علــى مســتوى   

الأسعار، حيث يرى كينز أن الطلب على النقود هو طلب على الكمية الحقيقية، وبالتالي فإن ارتفاع المسـتوى العـام  
يمكــن التعبــير  انخفاضــا في القــوة الشــرائية للنقــود ممــا يــؤدي إلى زيادة الطلــب الحقيقــي علــى النقــود، و للأســعار يتضــمن  

 بالشكل الموالي: عن دالة الطلب على النقود
 منحنى الطلب على النقود عند كينز:  (6-3شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 .تقييم النظرية النقدية الكينزية  .3
 :و تتمثل باختصار في

 نقديا بحتا، حيث عمل على الجمع بين الاقتصاد العيني و الاقتصاد النقدي  لاكان التحليل الكنزي تحلي •
 ؛التقليديين الذين عملوا على الفصل بينهما  لاف ى

جعل كينز في نظريته دورا هاما للنقود في تحديد مستوى الدخل والتشغيل من خلال تأثيرها على سعر  •
 ؛لك ربط بين النظرية النقدية و نظرية الدخل و التشغيلذ باعتبارها ظاهرة نقدية و هو ب  ، الفائدة

اعتــبرت النظريــة التقليديــة أن الإفــراط في الإصــدار النقــدي يشــكل خطــر حقيقــي علــى الاقتصــاد الــوطني   •
لأنه يؤدي إلى التضخم و بالتالي يجب الحد من الإصدار النقدي، بينما كينز ميز فيما إذا كان الاقتصـاد يعمـل عنـد  

يــرى في هــذه الحالــة انــه لا مــانع مــن أن  مسـتوى اقــل مــن التشــغيل الكامــل أي وجــود مــوارد اقتصــادية معطلــة، حيــث  

 الطلب على النقود  

 سعر الفائدة 

الطلب على النقود للمضاربة 
 الإحتياط.المعاملات و 
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تلجــأ الدولــة إلى زيادة كميــة النقـــود، فيرتفــع مســتوى الإنتـــاج  وبالتــالي هــو ينظــر إلى المرحلـــة الــتي يعيشــها الاقتصـــاد  
 الوطني وإلى أثر كمية النقود على الطلب الكلي، و من  ة أثر هذا الأخير على زيادة مستوى التشغيل والدخل.

بالــرغم مــن ارتباطهــا بفــترة الكســاد فقــد أخرجتنــا مــن دائــرة العلاقــة المباشــرة بــين كميــة النقــود  إن نظريتــه و   •
كـــبر الأثـــر في بنـــاء نمـــاذج النظـــريات المعاصـــرة  أكمـــا ســـاهم في إدخـــال مفـــاهيم جديـــدة كـــان لهـــا    ،ومســـتوى الأســـعار

ديـة لـراس المـال و السـيولة النقديـة  خاصة ما تعلق بمفهوم المضاعف و أثره في الادخار و الـدخل ومفهـوم الكفايـة الح
 و تحليله لمفهوم سعر الفائدة.

 لنظرية المعاصـرة لكمية النقوداثالثا: 
  أكثــرللفكــر الاقتصــادي التقليـــدي ولكــن في ثـــوب جديــد وبأدوات تحليــل    تعتــبر نظـــرية "فريــدمان" امتــدادا

ــة النقـــود، ـــرة لكميـ ــة المعاصـ ــائج    نجاعـــة وواقعيـــة. فالنظريـ ــة تجمـــع بـــين نتـــائج التحليـــل النقـــدي التقليـــدي ونتـ هـــي نظريـ
التحليــل الكينـــزي ،الأمـــر الـــذي أدى إلى إعـــادة الحيــاة مـــن جديـــد للتحليــل النقـــدي، وتميـــزا لهـــذا الفكـــر الاقتصـــادي  

كمــا  (، Les Monétaristes)ميــة النقــود اســم"النقديين"الجديــد، أطلـــق علــى رواد وأنصــار النظريــة المعاصــرة لك
 يطلق على مذهبهم التحليلي"المذهب النقدي".     

تعتـــبر نظريـــة كميـــة النقــــود وطلـــب حـــائزي الثــــروة والمشـــروعات، مـــن أهـــم المســـاهمات في الفكـــر الاقتصـــادي   
بفكر وإضـافات جديـدة وبتحليـل  الحديث، فهي نظرية قامت أساسا على تجـديد وإحياء نظرية "فيشر" و"مارشال"  

المتغــيرات الاقتصــادية وفقــا لمــنهج تجـــريا مبــني أساســا علــى الحقــائق الإحصــائية، والواقـــع والاســتنتاجات العمليــة مــن  
جهـة، والابتعاد عن الانتقادات التي تعرضت لها النظرية التقليدية والاستفادة من التطــور الفكـري والعلمـي مـن جهـة  

 فنظرية كمية النقود المعاصرة لا تعد أن تكون فكرا تقليديا ولكنه متطور.  أخـرى، وبالتالي

  المبادئ الأساسية للنظرية الكمية المعاصرة  .1
ودراسات أخرى له   ،1959لثاني سنةا، و 1956سنة  :الأول  نشر زعيم مدرسة شيكاغو"فريدمان" مقالين

 :6هي   النظرية  أهم مبادت تضمنت  من نفس المدرسة   آخرينولعلماء 
يرى أن   رغم أن" فريدمان" يذكر كثيرا" فيشر"إلا أنه يقترب في تحليله للطلب على النقد من مارشال  و"كينز"،  ▪

 بل هي نظرية للطلب على النقد. ،  ستوى العام للأسعارللدخل أو لل النظرية الكمية المعاصرة ليست نظرية  
 عكس" كينز" الذي استخدم عدة معادلات ونماذج . ، كون "فريدمان "نموذجا وحيدا للطلب على النقود ▪
بل اهتم بمحددات الطلب على النقود،وهي:الثروة ،  لم يبحث في دوافع الطلب على النقود كما فعل" كينز" ▪

 و استخدم مفهوما جديدا هو الدخل الدائم  ،  و مردود كل  شكل من أشكال الثروة،  الكلية
 على السلع والخدمات . شبه" فريدمان "الطلب على النقود بالطلب   ▪



  
 

 دوال الطلب على النقد  :الثالثالفصل  
 

105 

 العودة لتحاليل النظرية الكمية للنقود التي قضى عليها "كينز"بإضافات ومنهج جديدين. ▪
 فرضيات النظرية الكمية المعاصرة  .2

 :7يمكن حصرها في النقاط التالية أما فرضياتها ف
 عرض النقد مستقل عن الطلب عليها.  ✓
 استقرار كامل في توزيع الدخل . ناجمة عم    استقرار دالة الطلب على النقد، ✓
 رفض تحليل "كينز" فيما يخص مصيدة السيولة.  ✓
 بنفس شروط الطلب على النقد. ،  ربط شروط الطلب على السلع والخدمات ✓

 محددات الطلب على النقود  .3
 والجماعة ويتوقف الطلب على النقد على موارد الفرد    أن الطلب على النقود جزء من الثروة،  يرى" فريدمان"

للثروة،  البديلة  الأشكال  عن  الناجمة  يعتبر  والموارد  تحليله  ا  " فريدمان    "   وفي  نظرية أن  هي  للنقود  الكمية  لنظرية 
 :8تتحدد بما يلي و  د،و طلب على النقلل

 الثروة الكلية ) قيد الميزانية(     -أ
النقود هي و   ،معينا  (عائد)الأصول التي يمكن أن تحقق دخلا    مفهوم الثروة عند" فريدمان" أوسع ويشمل جميع 

العناصر  تشمل كل  الثروة  أن  بشرية أي  عينية وأصول  والنقدية وأصول  المالية  الأصول  إحدى مكوناتها، وهناك 
 المادية والبشرية .

تعبير عن القيمة الدخل الدائم هو  و لقياس الثروة الكلية يستخدم "فريدمان" مؤشرا مهما وهو الدخل الدائم،  
 جل الطويل .وقع الحصول عليه من الثروة في الأ المت  المتوقعة للدخل 

 ناجمة عن البدائل الأخرى للثروة الأسعار والعوائد ال -أ
 ويمكن تقسيم معدل العائد على الأصول إلى جزئين:

الأسهم، وتكاليف تحزين الأصول تكلفة تدفع حاليا مثل الفائدة على السندات أو الربح الموزع على   عائد أو ▪
 الطبيعية.

 الجزء له أهمية خاصة في ظل ظروف التضخم.   االتغيرات في الأسعار الاسمية للسلع، وهذ  ▪
 محددة للمنفعة المرتبطة بالخدمات متغيرات أخرى  -أ

،" كينز  إليها"  أشار  التي  السيولة  مرتبطة ىاصية  المتغيرات  المتغيرات نجد    هذه  أهم هذه  التي ومن  الخدمات 
 حجم التحويلات الرأسمالية بالنسبة للدخل. و   قتصادي المتوقع أن يسود مستقبلاتؤديها النقود، درجة الاستقرار الا

 توقعة من الأصول المختلفة للثروة العوائد الم  -د
 :9يمكن شرحها كالتالي 

mR:  النقدية المودعة في حسابات ت الادخار والودائع و يشمل الفائدة على الأرصدة  ،  العائد المتوقع على النقود
 الأخرى التي يشملها العرض النقدي. 
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Rb:  السندات على  المتوقع  على ،  العائد  الرأسمالي  والمكسب  السند  على  الثابتة  الاسمية  الفائدة  من  يتكون  و 
 .السند 
Re:    المتوقع على السهم، ويتكون من الأربالا الموزعة على الأسهم الرأسمالي على العائد  بالإضافة إلى المكسب 

 السهم،أي الفرق بين سعر السهم السوقي وسعر الإصدار. 
1/p*dp/dt:   معدل التضخم المتوقع،يستخدم كمؤشر للعائد المتوقع من وراء السلع والأصول الحقيقية التي يرتفع

 سعرها مع التضخم. 
U:  .الأذواق 

 الطلب على النقود عند "فريدمان"   دالة .4

هذا  على  إجابته  وفي  النقود؟.  حيازة  الأفراد  يفضل  لماذا   ، مفاده  سـؤال  عن  الإجابة  "فريدمان"  حاول 
حلل  ولكنه  "كينز"،  فعل  كما  النقود(  على  النقود)الطلب  بحيازة  الخاصة  الدوافع  "فريدمان"  يحلل  التساؤل،لم 

في إطار نظرية طلب الأصول والتي تقـرر العوامل التي تؤثر على طلب أي اصل   العوامل المحددة للطلب على النقود
المتاحة  للموارد  دالة  يكون  أن  يجب  النقود  على  الطلب  أن  تقرر  الأصول  طلب   فنظرية  الأصول.  من 

 للأفراد)ثرواتهم( ومعدلات العائد المتوقع على أصولهم مقارنة بالعائد المتوقع على النقود. 
ورمزنا لدخل كل شكل من أشكال الثـروة برمـز   شرحنا سابقا أشكال الثروة وعائد كل صنف، اذا بعد أن  

 : 10معين، فانه يمكن إعطاء الصيغة الرياضية لـدالة الطلب على النقود عند "فريدمان" في المعادلة التالية

M = f( P , Rb , Re , 1/p . dp/dt , W , u )….(1) 

رقم           النقود  على  الطلب  دالة  التقييم   1تقوم  أساس  على  وليس  الاسمية،  النقدية  الوحدات  أساس  على 
الرصيد  على  الطلب  أساس  على  النقود  على  الطلب  دالة  معادلة  تقوم صورة  أن  يمكن  ،لذلك  الحقيقية  والقيمة 

 نقود إلى رصيد حقيقي. ( وذلك قصد تحويل كمية الp/1الحقيقي، وذلك بضرب طرفي المعادلة بـ) 

 إذا كانت:       كمية النقود= عائد عناصر الثروة المختلفة. 

 فان :             كمية النقود/ السعر = الناتج= دالة التغير الحقيقي في عائد عناصر الثروة. 

M/P = f  (  Rb , Re , 1/P.dp/dt , W , U ) …(2) 

 (.   M /pرصدة النقدية الحقيقية)دالة الطلب على الأ   2يطلق على المعادلة رقم  
يرتبط الطلب على النقود عند "فريدمان"، بمفهوم الثروة، وحيث أن النقود اصل، فان الطلب النقدي يرتبط          

طرديا مع فكرة الثروة، والدخل الدائم مؤشر للثروة وخلافا لفكرة الدخل الجاري الشائعة الاستخدام في التحليل 
فالدخل الدائم)الذي يمكن التفكير فيه على انه المتوسط المتوقع للدخل في الأجل الطويل(   الاقتصادي التقليدي،
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لن يتقلب كثيرا مع حركة الدورة  -عند فريدمان- يتميز بضعف التقلبات قصيرة الأجل،أي أن الطلب على النقود  
 الاقتصادية سواء في حالة الرواج أو الكساد. 

المعادلة رقم           الكمية وذلك المع   1ومن  النظرية  النقود يمكن أن نصل إلى معادلة  الطلب على  دالة  برة عن 
 (. Y/1بضرب طرف المعادلة في مقلوب الدخل )  

( تساوي دالة التغير في عائد عناصر الثروة المختلفة ،وبضرب طرفي المعادلة Mو لما كانت كمية النقـود)  
 (. Y/1بـ)  1رقم

 لتغير في عائد عناصر الثروة المختلفة / الدخل ( =دالة اY(/ الدخل) Mكمية النقود)

 / معدل سرعة تداول التغير في عناصر الثروة 1ولما كانت دالة التغير في عناصر الثروة / الدخل =

 / معدل سرعة تداول دوران التغير في عائد عناصر الثروة   M / Y      =1أي  

 M  x   ( = معدل سرعة تداول دوران التغير في عائد عناصر الثروة  Yاذا الدخل ) 

 و قد عبر "فريدمان" عن معادلة النظرية الكمية بالمعادلة التالية : 

M / Y =  1 / V ( Rb , Re , 1/p .dp/dt , W , U ) …(3) 

 يصل " فريدمان" إلى المعادلة النهائية لنظرية الكمية .   3عادلة رقم و من الم 

Y =  V(  Rb , Re , 1/P. dp/dt  , W , U ) . M 

 ( ترمز إلى سرعة دوران الدخل . Vحيث )
وبنفس الطريقة تقريبا يتم حساب دالة الطلب على النقود لأصحاب المشروعات، باعتبار أن الطلب على         

النقود عنـد "فريدمان" لا يتـوقف عنـد طلب الأفـراد بل يتعـداه إلى أصحاب المشروعات )رجال الأعمال(. حيث 
ات كما تم حسابه في طلب حائزي الثروة يمكن حساب دالة الطلب على النقود في حالة طلب حائزي المشروع

النهائي، مع استخدام مقدار التغير في قيمة النقود والسندات و الأسهم والأصول العينـية وقوة العـمل)راس المال 
(،الذي يدل   Uالبشري(، ولكن يلاحظ أن ظروف الإنتاج تؤثر أيضا على دالة طلب رجال الأعمال، والمعامل)

 رتيب الافضليات بالإضافة إلى حالة الظروف الفنية والتقنية للإنتاج. على معامل الأذواق وت
وعلى ذلك فالمعادلات السابقة، تعبر عن دالة الطلب على النقود للأفراد وأصحاب رؤوس الأموال، وبالتالي         

 تعبر عن دالة الطلب الكلي على النقود. 

 دية لـ"فريدمان". الفرق بين النظرية النقدية التقليدية و النظرية النق .5
لم يختلف "فريدمان" في تحليله لنظرية كمية النقـود المعاصرة عن النظـرية النقـدية التقليدية تقريبا في كل  ❖

أوجهها، فهـو يتفق معهم في أن الطلب على النقـود سـوف يتغير مباشرة وبشكل متناسب مع مستوى الأسعار،  
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ع( هـو محـدد رئسي للطلب على النقود، بل ذهب ابعد عندما جعل كما وافق أيضا على أن الدخل الدائم )المتوق
الطلب على النقود ليس فقط للدخل والأسعار، بل هـو دالة لسعر الفائـدة الحقيقي ومعدل التزايد في الأسعار. و 

ه، بينما منه تؤدي التغيرات في الدخل الدائم ومستوى الأسعار إلى التغيرات في الطلب على النقود في نفس الاتجا 
تؤدي التغيرات في سعر الفائدة ومعدل التزايد في مستوى الأسعار إلى التغير في دالة الطلب على النقود في الاتجاه 

 المعاكس. 

إن الباحث في  النظرية النقدية في صورتها المعاصرة يقر بأنها تقترب من مـعادلة التبـادل "لفيشر" إلا  ❖
حيث أن سرعة دوران النقود عند "فيشر"يعبر عن العلاقة الآلية بين قيمة أن هناك فارق أساسي بين النظريتين،  

والمشروعات  الأفراد  سلوك  عن  تعبر  فإنها  "فريدمان"  معادلة  أما  وحجمها،  النقود  تداول  سرعة  أو  المبادلات 
"فريدمان "لا   واختياراتهم لفترة سابقة على المبادلات حتى يحققوا الوضع الأفضل لتوزيع أصول ثرواتهم ،لذلك فان 

اعتبرت  ، وعلى ذلك  الثروة (   ( الدخل  تعبير سرعة دوران  النقـود ، وإنما يستخدم  تعبير سـرعة دوران  يستعمل 
معادلته أقرب إلى معادلة الأرصدة النقدية "لمارشال" . و من ثم فهي دالة مستقرة وان كان استقرارها لا يتطلب 

 ثباتها . 

ة في رأي الكثير من الاقتصاديين أنها وليدة النظرية النقدية التقليدية، رغم أن النظرية النقدية المعاصر  ❖
ولكن في صورة موسوعة وبثوب جديد ،إلا أننا نرى أن  ة فروق أساسية بين النظريتين، حيث تقوم نظرية التبادل 

 ة "لفيشر" و"مارشال" على أساس مبـدأ افتـراض وجود حالة التشغيل الكامل، فان النظرية النقدي
الكامل، أي أن حجم الإنتاج هـو عنصر متغير و  ❖ التشغيل  المعاصرة تقوم على عدم افتراض حالة 

 ليس كمية ثابتة، كما يرى التقليديون. 
مستوى  ❖ في  مباشرة  زيادة  إلى  تؤدي  النقود  عرض  في  زيادة  كل  مبدأ  على  التقليديين  تحليل  يقوم 

والدخل نظرا لافتراض التشغيل الكامل للموارد الاقتصادية المتاحة.    الأسعار دون أن يؤثر ذلك على حجم الإنتاج  
أما "فريدمان" فيرى انه طالما أن الاقتصاد لم يصل بعد إلى مستوى العمالة الكاملة، فان أي زيادة في كمية النقود 

لة الكاملة، فترتفع سوف يترتب عليه زيادة في الدخل والتشغيل، ويبقى التأثير كذلك حتى تقترب من مستوى العما
 حيينها الأسعار. 

أساس  ❖ على  الاقتصادي  الخلل  تعالج  أن  استطاعت  معالجة  نظرية   ، المعاصرة  النقدية  النظرية  تعتبر 
  .إعادة ترتيب المتغيرات الاقتصادية الموجودة فعلا ، من خلال منهج تحليل جديد لتفسير حركة الظواهر الاقتصادية

أن يقدم حلولا  -رغم اعتماده كثيرا على التحليل التقليدي  -يدمان"  و في هـذا الإطار استطاع "فر  ❖
للأزمات الاقتصادية التي واجهت الأنظمة الرأسمالية منذ الخمسينيات الى وقتنا الحاضر،و ذلك في شكل خليط 

نظريته منشئة بين نظرية تفضيل السيولة ونظرية كمية النقود، و عليه يرى العديد من المختصين، أنه لا يمكن اعتبار  
 لوضع جديد . 
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 والنظرية الكينزية   الفرق بين النظرية النقدية لـ"فريدمان" .6
 :11تباين بين نظرتي الطلب على النقد لكينز وفريدمان في أربع نقاط أساسية   هناك
بحيث أن نظرية فريدمان تعتمد على تعدد الأصول :  تعدد الأصول ف بناء دالة الطلب على النقود •

وهو يعبر عن )مالية وحقيقية( وبالتالي تعدد أسعار الفائدة بينما اعتمد كينز على أصل مالي واحد )السندات(  
 باقي الأصول وبالتالي يعتمد على سعر فائدة واحد؛ 

العينية:  • الأصول  للنقو   أهمية  السلع كبدائل  نظر إلى  فريدمان  كينز الاصول بحيث أن  بينما أهمل  د 
من الخروج بنتيجة مفادها: أن التغيرات في الانفاق   الحقيقية في بناء دالة الطلب على النقود، لذلك تمكن فريدمان 

 مباشرة بالتغيرات في كمية النقود؛   يمكن تفسيرها 
النقود:  • على  الطلب  دالة  الفائدة يصاحبه    استقرار  تغير في بحيث يرى كينز أن التقلب في أسعار 

يرى عدم  فهو  فريدمان  أما  النقود؛  الطلب على  دالة  استقرار  النقود في نفس الإتجاه، بسبب عدم  سرعة دوران 
حساسية الطلب على النقود لتغيرات أسعار الفائدة وبالتالي فهو يرى أن دالة الطلب على نقود مستقرة )وإن كان 

 إلى التنبؤ بدقة سرعة دوران النقود؛   استقرارها لا يعني ثباتها(وهذا الاستقرار يؤدي بنا
فصل فريدمان بين دالة الطلب على النقود ودالة عرض :  استقلالية عرض النقود على الطلب عليها •

 النقود، بينما كينز لم يفصل بين الدالتين. 
 

،  :  أنظر  1 خليل  القادر  النقود  عبد  حول  وتطبيقات  أولية  والمصرف)مفاهيم  النقدي  الاقتصاد  النقدية( مبادئ  المطبوعات  والنظريات  ديوان   ،
 232- 225ص   -، ص2012، 1الجامعية، الجزائر، ط

 192-176 ص-،ص 1995،دار الكتب ، العراق ،5، ط النقود والمصارفناظم نوري الشمري ،  - 
 . 34- 13ص   -، ص0420، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ،  محاضرات ف النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  -
 .281-262ص  -، ص2012، دار الشروق للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ، اقتصاديات النقود والبنوك محمد سعيد السمهوري -
 . 20بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  2

 317-314، ص ص 1999، عمان ،1والتوزيع، ط، دار زهران للنشر النقود والمصارف  والنظرية النقدية  ظم محمد نوري الشمري،ناانظر:   3
 74-66، ص ص 1988، الدار المصرية اللبناية، القاهرة، الاتجاهات الحديثة ف التحليل النقديسمير محمود معتوق،  -         

 . 353، ص 2014، عمان الأردن، 3ط، دار وائل للنشر، مبادئ الاقتصاد الكليأنظر: عبد الرزاق بني هني،   4
 .279-274ص-، مرجع سبق ذكره، صمحمد سعيد السمهوري -

 . 88، ص 2008، 2، دار الفاروق للنشر والتوزيع، قسم الترجمة، طنظرة عامة على الأسواق الماليةأنظر برايان كويل،  بمثالللإطلاع أكثر وب 5
 .325-324، ص ص سبق ذكرهعبد القادر خليل، مرجع  6
 . 327نفس المرجع السابق ، ص    7
 . 285-280، ص ص 2001مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية ، مصر ، ، 1، ط نظرية النقود والأسواق الماليةأحمد أبو الفتولا علي الناقة،  8
 .288-287نفس المرجع السابق، ص ص  9

 .99ص ، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، محاضرات ف الاقتصاد النقديبلعزوز بن علي،  10
  .10، ص 2008يع، القبة، الجزائر، للنشر والتوز  ، دار الخلدونية، دليلك ف الاقتصادبلعزوز بن عليطيب امحمد، محمدي ال 11
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من طرف الاقتصادي الكينزي جون هيكس الذي   1937لأول مرة في سنة   IS-LMلقد عُرِضَ نموذج  
، وكان يريد من وراء ذلك إيضاح التكامل الموجود بين النموذج الكينزي 1972حاز على جائزة نوبل للاقتصاد في 

( هونسن  ألفن  المشهور  الاقتصادي  العالم  العمل  هذا  تابع  وقد  الكلاسيكي.  والنموذج   .Alvin Hالبسيط 

Hansen)  وقد أطلق عليه كذلك نموُذج النظرية الاقتصادية هنسن".  -لنموذج بنموذج "هيكسولذلك سمي هذا ا
)الجانب الاسمي في الاقتصاد( بالإضافة إلى سوق السِ لع والخدمات   النَّقدحليل سوق  الجَّديدة، حيث يتناول في التَّ 

أساسِ  متغيرين  الاعتبار  بعين  آخذين  الاقتصاد(  في  الحقيقي  ا)الجانب  سعر  هما    ( Y)والدَّخل    (i)لفائدة  يين 
والطَّلب عليها من جهة أخرى، ويتطلب الأمر توازن    النُّقود والاستثمار من جهة وعرض    الادِ خار وربطهما بدوال  

 كل من السوقين على انفراد، ثم الجمع بينهما للحصول على التَّوازن الكلِ ي. 

 :1هذا النموذج   والهدف من 

 تحديد كلا من الدخل وسعر الفائدة الذين يضمنان التوازن الآني لسوق السلع والخدمات وسوق النقود.  •
 الصدمات الخارجية والسياسات الاقتصادية على كل من الدخل وسعر الفائدة التوازني.ما هو أثر   •

إن هذا النموذج يعتمد على الفرضيات المبسطة التي رأيناها في السابق وهي ثبات المستوى العام للأسعار 
الة وعليه فهو أقرب والاقتصاد المغلق، كما أنه يقتصر على سوق السلع والخدمات وسوق النقود ويهُمِل سوق العم 

 .النموذج الكينزي  إلى
النَّموذج من خلال اشتقاق منحنى    الفصل  لذا سنتطرق في هذا وكيفية   LMومنحنى    ISإلى تحليل هذا 

 آثار كل من السياستين المالية والنقديتينتحقيق التَّوازن بينهما ومنه الوصول  

 IS-LM: اشتقاق منحنى  أولا
السلع   العملية لأنه لقد درسنا سوق  الناحية  من  النقدي وهذا غير صحيح  السوق  والخدمات بمعزل عن 

يوجد متغيرات اقتصادية تؤثر في السوقين معا وكنا نعتبر أن الدخل هو المتغير الوحيد المؤثر في الطلب الكلي إلا أن 
الكل الفائدة الذي يؤثر في بعض مكونات الطلب  ي وعلى وجه هذا غير صحيح، فبجانب الدخل يوجد سعر 
الدخل" كان   –التحديد يؤثر في الطلب الاستثماري والطلب الاستهلاكي. إن نموذج كينز البسيط نموذج "الإنفاق

يفترض أن سعر الفائدة لا يتغير أثناء خطوات تحديد مستوى الناتج والدخل، وبالتالي يعالج تحديد مستوى توازن 
والناتج  والخدمات -الدخل  السلع  عن سوق منفصلاا   -أي سوق  منفصلاا  أي  الفائدة،  وسعر  النقود  نظرية  عن   

 النقود.

إذن سنتخلى عن فكرة أن الطلب الكلي يتحدد بالدخل الكلي أو الناتج فقط، وسنأخذ بعين الاعتبار أن 
بعض مكونات الطلب ترتبط بسعر الفائدة وعليه فإن تحديد التوازن في سوق السلع والخدمات لا يتم عن طريق 

الدخل التوازني فقط وإنما يتطلب كذلك البحث عن سعر الفائدة التوازني. إن مكونة الطلب الأكثر البحث عن  
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المخزون  المعمرة وتكوين  السلع  استهلاك  فإن  بينهما عكسية، وبالمثل  الفائدة هي الاستثمار والعلاقة  تأثرا بسعر 
 يتأثران كذلك بسعر الفائدة. 

 نحاول اشتقاق كل منحنى على حدا.   من أجل الوصول إلى التَّوازن الكلِ ي

والخدمات  اتو  .1 لع  الس ِّ السِ لع والخدمات بمنحنى  :  ISزن سوق  التَّوازن في سوق  التعبير عن   ISيتم 
الذي يمثل التركيبات من سعر الفائدة والدَّخل التي تضمن التوازن في سوق السِ لع والخدمات، مع ثبات المستوى 

 العام للأسعار. 
يمكن التعبير عن مستوى النَّاتِج الكلِ ي في اقتصاد ما بمستوى الطَّلب المقابل   :ISالاشتقاق الجبري لـ   . أ

 والذي يساويه باعتبار الإنفاق المخطط يساوي الدَّخل. 
Y                                      حيث   = C + I + G + X −M 

مما يسمح بالقول بأن الدَّخل التَّوازني   (dI/di < 0 )حيث أنَّ  (i)ويتأثر الإنفاق الاستثماري بسعر الفائدة  
( الفائدة  بسعر  يتأثر  الآخر  الطَّلب iهو  من  يقابله  الفائدة حجما  مستويات  من  لكل مستوى  فإنَّ  وبالتَّالي   ،)

أو   التَّوازني،  الدَّخل  ويالكلِ ي، يحدد حجم  النَّاتِج،  يقابله من  فائدة مستوى  مجموع   شكلبتعبير آخر لكل سعر 
الاستثمار، أو ما يسمى   الادِ خار تلك التوليفات بين أسعار الفائدة المختلفة ومستويات الدَّخل المقابل لها منحنى  

 عندما تكون سوق السِ لع في حالة توازن.   (IS)منحن  
 ( ما يلي: ISوعليه يمكن اشتقاق منحنى )

Y                               لدينا  = C0 + cYD + I0 − gi + G0 + X0 −M0 −mY   

        Y = C0 + c(Y − T0 − tY + Tr0) + I0 − gi + G0 + X0 −M0 −mY 

Y = C0 + cY − cT0 − ctY + cTr0 + I0 − gi + G0 + X0 −M0 −mY 

Y =
1

1−c+ct+m
(C0 − cT0 + cTr0 + I0 + G0 + X0 −M0) −

g

1−c+ct+m
i….......1        

i =
1

g
(C0 − cT0 + cTr0 + I0 + G0 + X0 −M0) −

1−c+ct+m

g
Y……..….2 

على   نحصل  السابقتين  المعادلتين  الحقيقيوبتبسيط  السوق  في  يلي               :IS التوازن   كما 
           YIS = KG(A̅G − gi)                 𝑖𝐼𝑆 = 𝐴̅

𝑔
−

1

KGg
𝑌                 

 ويلاحظ أن ميلها سالب  (IS)تمثلان معادلة    2و1إن كل من المعادلتين  

  ∂Y
∂i
= −

g

1−c+ct+m
= −KGg < 0     /∂i

∂Y
= −

1−c+ct+m

g
= −

1

KGg
< 0  

 ما يؤكد العلاقة العكسية بين الدَّخل وسعر الفائدة في سوق السِ لع والخدمات، ويمكن شرح ذلك كما يلي: 

الفائدة  فعند سعر  الفائدة،  بسعر  الاستثمار عكسيا  الاستثمار   i0يرتبط  من  يكون مستوى محدد  سوف 
I0    َّالت فيه  يتحقق  الذي  التَّوازن  مستوى  عند  الدَّخل  مستوى  معرفة  يمكننا  الاستثمار  بين وبمعرفة حجم  ساوي 
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سوف يؤدِ ي ذلك إلى ارتفاع الاستثمار   i1والاستثمار، ولنفترض أن سعر الفائدة انخفض إلى المستوى    الادِ خار
ضاعف حيث يرتفع الموذلك عن طريق    Y1والذي بدوره يؤدِ ي إلى مستوى توازني جديد للدَّخل   I1إلى المستوى 
 الدَّخل. 

 ( ISالاشتقاق البياني لمنحنى ) . ب
 ( ISمنحنى ) : اشتقاق (1-4) رقم لشك

 .بتصرف. 89:صسبق ذكره،  ع، مرجبلعزوز بن علي  :المصدر

 تحليل الشكلِّ 

ية لرأس المال ،حيث   (A)يتكون الجزء البياني أعلاه من أربعة أجزاء، الجزء   الذي يبين منحنى الكفاية الحدِ 
ستثمار دالة متناقصة في سعر الفائدة، أي أن العلاقة بينهما عكسية فكلما انخفضت أسعار الفائدة  لايبين أن ا

 ما زاد الاستثمار والعكس،أي كلما ارتفع سعر الفائدة انخفض الاستثمار. لك

باعتبار أن كل ادخار يحول   ()والاستثمار  (S) الادِ خار، يبين شرط التساوي بين    (B)لجزء  أما بالنسبة ل
استثمار  و   إلى  الأفقي،  المحور  على  الاستثمار  يمثل  الفائدة، حيث  طريق سعر  العمودي   الادِ خارعن  المحور  على 
 شادي(.)الخط الاستر   المنصف للزاوية  (45)ساوي بينهما عند كل نقطة تقع على خط  ويتحقق التَّ 

دالة متزايدة في الدَّخل، ميلها أقل من   الادِ خار والذي يوضح أن    الادِ خار الذي يمثل منحنى    ( C)أما الجزء  
 . الادِ خارالواحد الصحيح، حيث أن هذا الميل يمثل أثر زيادة الدَّخل على  
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الجزء   الجزء الأخير وهو  نعبر (D) أما  الفائدة والدَّخل والتي  المختلفة بين أسعار  التوفيقات  لنا  يبين  الذي 
  .ثم التَّوازن العام في سوق السِ لع   ن ستثمار ومالامع    خار الاد ِ والذي من خلاله يتساوى    (IS)عنها بالمنحنى  

 2  (IS)  بعض الملاحظات حول منحنى . ت
على أنَّه منحنى للطلب الكلِ ي على السِ لع والخدمات عند مستويات   (IS)يمكن تفسير منحنى   ✓

 المختلفة لأسعار الفائدة، في حالة ثبات مستوى العام للأسعار.

أنَّ  التَّ   إلا  مستوى هذا  بين  يربط  الذي  الكلِ ي  الطَّلب  لمنحنى  الآخر  التفسير  من  شيوعا  أقل  يعتبر  فسير 
هذا التفسير يتميز بدوره بأنَّه يبين   سعار، بافتراض ثبات سعر الفائدة، إلا أنَّ الدَّخل الحقيقي والمستوى العام للأ

ات والتَّعديلات التي يجب إجراؤها في كل من الطَّلب الكلِ ي والعرْض الكلِ ي للمحافظة على التَّوازن نتيجة   التغيرُّ
 للتغير في سعر الفائدة . 

والسبب   (1-3)عادة سالب كما هو مبين في الشكلِ  (IS)الإنتاجمنحنى التَّوازن في سوق ميل يعتبر  ✓
هو وجود علاقة عكسية بين أسعار الفائدة ومستوى الدَّخل، حيث كلما خفضنا سعر الفائدة كلما زاد الطَّلب 

ضاعف )مضاعف الاستثمار(، وهو ما يدفع  
ُ
إلى   الادِ خارعلى الاستثمار، مما يؤدِ ي إلى زيادة الدَّخل عن طريق الم

 مستوى توازن جديد بفعل زيادة الاستثمار. 

: هلللو  ISإن ميلللل منحلللنى   ✓







 +−
−=

g

ctc1

dY

di رته سلللالبة دلاللللة عللللى أن هلللذا المنحلللنى متنلللاق   اوإشللل

المنحللنى ينتقللل جهللة اليمللين أو جهللة الشللمال إذا    اذ فللإن العلاقللة عكسللية بللين الللدخل وسللعر الفائللدة. إن هلل  اليتلوبال

 للللةدعاالم  تغلللير ثابلللت








+−

++−

ctc1

GIcTC aaa .  عواملللل الملللؤثرة في الثابلللت هلللي الإنفلللاق الحكلللومي، الاسلللتهلاك  الإن

  ل جهلةقلينت(  ISالمستقل، الاستثمار المستقل والضرائب المستقلة، فلإذا زادت العواملل اللثلالأ الأولى فلإن منحلنى )
الفائللدة، أمللا الللزيادة في الضللرائب  نفللس مسللتوى سللعر    د نللين ويترتللب علللى ذلللك زيادة مسللتوى دخللل التللوازن عمللالي

اليسار ويترتلب عللى ذللك انخفلاض مسلتوى دخلل التلوازن عنلد نفلس   جهة( ISال منحنى )تقإلى ان يؤدلة تالمستق
 مستوى سعر الفائدة.

علللدل الحلللدي  لم، ا(gسلللتثمار لسلللعر الفائلللدة )لاة ايساسلللحهلللي:  (  ISلعواملللل الملللؤثرة في ميلللل منحلللنى )اإن   ✓
سلللعر الفائلللدة فلللإن  ل  ة أي أن الاسلللتثمار حسلللاس جلللداكبلللير (  gالضلللريبة فلللإذا كانلللت قيملللة )ل  د ومعللل(  cللاسلللتهلاك )

  المنحللنى يكللون أكثللر اسللتواء وبالمثللل إذا كانللت قيمللة المعلللدل الحللدي للاسللتهلاك كبلليرة، أمللا إذا كللان معللدل الضلللريبة
هللو حساسللية الاسللتثمار    IS  عللا فللإن المنحللنى يكللون أكثللر انحللدارا. إن العامللل المهللم الللذي يللؤثر في انحللدار منحللنىفمرت

3لسعر الفائدة وبدرجة أقل الميل الحدي للاستهلاك ومعدل الضريبة
 . 
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ية لرأس المال نتيجة حدولأ تقدم تكنولوجي مثلا أو انتقال  ✓ سوف يؤدِ ي انتقال منحنى الكفاية الحدِ 
 رفي الاتجاه نفسه، وبمقدا( IS)مماثل في المنحنى    لنتيجة التَّغيرُّ في توقعات ميول المستهلكين، إلى انتقا  الادِ خار دالة  

ضاعف، 
ُ
فإذا ما كانت التوقعات توحي بانتقال منحنى الكفاية   يعادل الانتقال في أي منهما مضروبا في قيمة الم

ية لرأس المال إلى اليمين ) منحنى (، فإنَّ هذا سيؤدِ ي إلى انتقال المنحنى بنفس المقدار الذي انتقل به  الز يادةالحدِ 
ية لرأس المال .   ةالكفاي  الحدِ 

موقع  ✓ الإنفاق   (IS)منحنى    يتغير  المستقل،  الاستثمار  مثل  الكلي  الطلب  في  المستقلة  العناصر  بتغير 
 الحكومي المستقل)السياسة المالية(

 استناداا إلى المعادلة السابقة فيما يلي:   ISيمكن اختصار حالات انتقال منحنى و  

، أو زيادة في 𝛥𝐼0 ، أو زيادة في الاستثمار ΔC0 زيادة الإنفاق الكلي التي قد تتخذ شكل زيادة في الاستهلاك
إلى اليمين، كما أن نق  الإنفاق يؤدي إلى انتقال منحنى IS، تؤدي إلى انتقال منحنى  𝛥𝐺0الإنفاق الحكومي

IS   .إلى اليسار 

مضروباا  𝛥𝐴̅0نتيجة لتغير الإنفاق يساوي مقدار التغير في الإنفاق   ISمقدار الانتقال الأفقي في منحنى  ▪
 . GKفي مضاعف الإنفاق  

ΔY =
(ΔC0 − cΔT0 + ΔI0 + ΔG0)

1 − c + ct
=

1

1 − c + ct
(ΔA̅0) 

منحنى  ▪ انتقال  إلى  أيضا  تؤدي  الضرائب  منحنى ISزيادة  انتقال  إلى  يؤدي  ونقصها  اليسار  إلى   ISإلى 
 اليمين. 

منحنى  ▪ في  الأفقي  الانتقال  لل   ISمقدار  بمقدار   aTنتيجة  Taيكون  K.T حيث  ،TK   مضاعف هو 
 الضرائب:

ΔY =
−c(ΔT0)

1 − c + ct
= KT(ΔT0) 

 (LM)التَّوازن في سوق النَّقد   .2

والذي يرسم العلاقة بين سعر الفائدة والدَّخل الذي ينشأ   (LM)بمنحنى    النَّقد يعبر عن التَّوازن في سوق  
 .4انطلاقا من نظرية تفضيل السيولة   النَّقد في سوق  

 (LM)الاشتقاق الجبري لمنحنى   . أ
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والمقصود بالطلب مع العرْض عليها،    النُّقود يتحدد بتساوي الطَّلب على    النَّقدإن شرط التَّوازن في سوق  
الحقيقي 𝑀 ينوالعرض 

𝑃
الإسمي   الأرصدة   يين وليس  تكون  ثابتة  الأسعار  وبالتالي  القصير  الفترة  في  أننا  بما  لكن 

 يكون لأحد الدوافع التَّالية:   )حسب الفصل السابق(  النَّقد حيث أن الطَّلب على  ، الإسمية هي نفسها الحقيقية

Mt  دافع المعاملات، يكون دالة موجبة في الدَّخل: • = L1(Y)      /      ∂Mt > 0 

𝑀𝑝     دافع الاحتياط، يكون دالة موجبة في الدَّخل: • = L1(Y)      /      𝜕𝑀𝑝 > 0 

𝑀𝑟           دافع المضاربة، يكون دالة سالبة في سعر الفائدة:   • = L2(i)        /      𝜕𝑀𝑟 < 0 

 ومن خلال المعادلات السابقة يمكن كتابة دالة الطَّلب الإجمالي للنقود: 

𝑀d                                  حيث  = L(Y. i) = L1(Y) + L2(i) 

بتحديده بواسطة البنك المركزي   يةالنَّقد طات  ي فهو على العموم يعتبر ثابتاا حتى تقوم السلالنَّقدأما العرْض  
ية، مثل عمليات السوق المفتوحة، إعادة الخصم، الاحتياطي القانوني من جهة، النَّقد باستعمال أدوات السِ ياسة  

التغطية في الإصدار )المقابلات( من ذهب وعملات أجنبية، وقروض مقدمة للأفراد   ومن جهة أخرى استعمال 
𝑀𝑠ي متغيرا ثابتاا:النَّقد والمؤسسات، وعليه يعتبر العرْض   = 𝑀𝑠0 
𝑀𝐷:          5ازن عندومن هذا المنطلق يحدلأ التَّو  = 𝑀𝑠0 

                       𝑘, ℎ > 0      /              𝑀𝑠0
= 𝐿0 + 𝑘𝑌 − ℎ𝑖 

الأرصدة    ℎو𝑘حيث  الطَّلب على  تمثلان درجة حساسية  الفائدة النَّقد معلمتان  الحقيقية لمستوى سعر  ية 
 والدَّخل على الترتيب. 

 وعليه عند التَّوازن يصبح: 
 𝑌 =

𝑀𝑠0−𝐿0

𝑘
+
ℎ

𝑘
𝑖……….3                                                 

                                𝑖 =
𝐿0−𝑀𝑠0

ℎ
+
𝑘

ℎ
𝑌……….4                         

 
 وهي ذات ميل موجب أي أن:   (LM)معادلة منحنى    4و3حيث تمثل كل من  

   
𝜕𝑌

𝜕𝑖
=

ℎ

𝑘
> 0   /  𝜕𝑖

𝜕𝑌
=

𝑘

ℎ
> 0 

في سعر الفائدة تقلل   الز يادة، إذ أن  النَّقد وهو ما يؤكد العلاقة الطردية بين الدَّخل وسعر الفائدة في سوق  
ابت، فإنَّ ية، وللمحافظة على الطَّلب على الأرصدة الحقيقية عند مستوى العرْض الثَّ النَّقد الطَّلب على الأرصدة  

في سعر الفائدة زيادة في مستوى   الز يادةبع  تْ ية أن تلَ النَّقد ن في السوق  مستوى الدَّخل يجب أن يزداد، ويستلزم التَّواز 
 الدَّخل. 
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 كما يلي:   (LM)يمكن الحصول على اشتقاق منحنى    : (LM)اشتقاق منحنى   .أ
 (LM)اشتقاق منحنى   :( 2-4)  رقم  شكل  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .93علي، مرجع سبق  ذكره،ص  بن  بلعزوزالمصدر: 

الجزء الشكلِ وفي  الطَّلب على    (A)من خلال  المقابل لحجم  الفائدة  يبين كيفية تحديد سعر  الذي  منه 
 المضاربة. من أجل    النُّقود

فائدة   عند مستوى سعر  على  i)2(حيث  الطَّلب  المضاربة  النُّقود،يكون  أجل  عند مستوى   و،M)2(من 
الأدنى  i)1(، أما عند مستوى سعر فائدة    M)0(من أجل المضاربة    النُّقوديكون الطَّلب على    i)0(سعر فائدة  

لأجل المضاربة مرن مرونة لا نهائية   النُّقود ويكون عند هذا الحد الطَّلب على    M)1(هو،   النُّقوديكون الطَّلب على  
 لأسعار الفائدة وهو ما يعرف بمصيدة السيولة الكنزية. 

ندات بدلا من السَّ  لنُّقوديفضلون الاحتفاظ با فإنَّ المستثمرين  i)1(حيث إذا كان سعر الفائدة الجاري هو   
 .اللمضاربة أفقيا   النُّقودويصبح الطَّلب على  

ع وهو مستوى يفترض أنَّه يكون ثابت في الفترة القصيرة، فهو يتوزَّ   النُّقودفيوضح عرض    (B)كلِ  أما الشَّ 
أو تلك المخصصة لدافع المعاملات الدَّخل  والاحتياط   بين أرصدة المضاربة  التعرف على مستوى    Y)0(فإذا تم 

على  إنَّ ف الطَّلب  حجم  معرفة  يمكن  المعاملات    النُّقود ه  حجم    Kوالاحتياطلغاية  المضاربة  النُّقود ومنه   ، لغرض 
 ية . النَّقد باعتباره الجزء المتبقي من الكتلة  

i 

M1 Y2 Y1 Y0 Mr 

MP 

Mt 

MP 

 Mt 
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MP=f(y) 
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من أجل   النُّقودوالطَّلب على   ،(Y)هناك علاقة طردية بين    فمن خلال المنحنى يظهر أنَّ   (C)أما الشكلِ 
 المعاملات والاحتياط. 

   (LM)التوليفات المختلفة من أسعار الفائدة والدَّخل التي تمثل منحنى  (D)في حين يمثل الجزء  

 :(LM)ملاحظات حول منحنى   . ب
تماما عند المستويات الدنيا لأسعار الفائدة نظرا لأثر مصيدة يلاحظ على هذا المنحنى أنَّه يكون مرن   .أ
حيث ينعدم الطَّلب على النُّقود لأجل المضاربة ويكون   ،بينما يكون الجزء العلوي منه مستقيما عموديا،  السيولة

نسبة إلى )  بالمنطقة التقليدية  (LM)نظرا لارتفاع سعر الفائدة ويعرف هذا الجزء من المنحنى  ، لأجل المعاملات فقط
 .  1إلا للمعاملات فقط( لا يكون الذين يرون بأن الطَّلب على النُّقود    التقليدين
 إلىانخفاض الدَّخل يؤدِ ي    أنَّ الفائدة وذلك    وأسعار ردية بين الدَّخل  طيبين العلاقة ال   (LM)منحنى   .ب

 المضاربة على النُّقود من اجل    زيادة الطَّلب   إلى والاحتياط مما يؤدِ ي    المعاملات   لأجلفاض الطَّلب على النُّقود  انخ
يؤدِ ي   الفائدة   إلىمما  تؤدِ ي    أو،   (i)انخفاض  الدَّخل  اجل   إلىالعكس أي زيادة  النُّقود من  الطَّلب على  زيادة 

يؤدِ ي   مما  والاحتياط  اجل    إلى المعاملات  من  النُّقود  على  الطَّلب  يؤدِ ي  مم  المضاربة انخفاض   أسعار ارتفاع    إلى ا 
 ؛ الفائدة  

: ) وهإن ميل هذا المنحنى     .1
𝜕𝑖

𝜕𝑌
=

𝑘

ℎ
على أن هذا المنحنى متزايد وبالتالي فإن العلاقة   ةلالد  ةوجبمرته  اوإش(  
مين أو جهة الشمال إذا تغير ثابت المعادلة. إن ليتقل جهة انيحنى  طردية بين الدخل وسعر الفائدة. إن هذا المن

المستقل والطلب  النقود  عرض  كمية  هي  الثابت  في  المؤثرة  تفضيل قللن  العوامل  )مستوى  المضاربة  أجل  من  ود 
 : 6يتنقل عموماا   LMمما تقدم يمكننا أن نخل  إلى أن منحنى   السيولة(.

إلى اليمين لو كان هناك زيادة في مقدار عرض النقود أو انخفاض في مستوى تفضيل السيولة وإلى اليسار لو  •
 حدلأ العكس. 

النقود إنما يكون مساوياا للمضاعف النقدي مضروباا نتيجة للتغير في مقدار عرض  LMإن الانتقال في منحنى  •

𝑌                     :في مقدار التغير في النقود =
𝑀

𝑃
−𝐿0

𝑘
+
ℎ

𝑘
. 𝑖 ⇒ 𝛥𝑌 =

1

𝑘
𝛥 (

𝑀

𝑃
) 

، (hساسية طلب النقود من أجل المضاربة لسعر الفائدة ): حي( هLMلعوامل المؤثرة في ميل منحنى ) اإن   •
(  kكانت )  افإذ(.  kالنقود من أجل المعاملات أو سرعة تحول الدخل إلى نقد )يل الحدي للطلب على  لما

 فإن المنحنى يكون أكثر انحدارا وفي حالة العكس يكون أكثر استواء.   hة مقارنة بل كبير 

 
  .251محمد فرحي، مرجع سبق ذكره، ص  1
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الفائدة عند مستوى محدد  .ت التوسعية ترفع الأرصدة الحقيقية وبالتالي تنخفض أسعار  النقدية  السياسة 
 .إلى أسفل وإلى اليمين  (LM)قي، وينتقل منحنى  من الدخل الحقي

   )الداخلي(  IS-LM: التَّوازن الكل ِّي  ثانيا 
 ية.النَّقد ونعني بالتَّوازن الكلِ ي هو توازن سوق السِ لع والخدمات المتزامن مع التَّوازن في السوق  

 الاستنتاج الجبري  .1

 : 3في المعادلة  2للوصول إلى معادلة التَّوازن الكلِ ي نقوم بتعويض النواتج المحصل عليها في المعادلة  

𝑌  ف =
𝑀𝑠0−𝐿0

𝑘
+

ℎ

𝑘
𝑖 =

𝑀𝑠0−𝐿0

𝑘
+

ℎ

𝑘
[
1

g
(C0 − cT0 + cTr0 + I0 + G0 + X0 −M0) −

1−c+ct+m

g
Y]  

 أي 
1−𝑐+𝑐𝑡+𝑚

𝑔

ℎ

𝑘
𝑌 + 𝑌 =

ℎ

𝑘𝑔
(C0 − 𝑐𝑇0 + 𝑐𝑇𝑟0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑋0 −𝑀0) +

𝑀𝑠0−𝐿0

𝑘
 

 :الاختصار نحصل على ما يليالتبسيط و بعد  و 

𝑌 = 𝛿A̅G + 𝛿
𝑔

ℎ
(
𝑀̅

𝑃
− 𝐿0)                                   حيث𝛿 =

KG

1+KG
𝑘𝑔

ℎ
 

 

𝑌ويمكن كتابته بالشكل:  = 𝛿A̅G + 𝛽 (
𝑀̅

𝑃
− 𝐿0)                         حيثβ = 𝛿

𝑔

ℎ
   

 نجد  𝑖𝐿𝑀في    YISوبتعويض الدخل التوازني 
𝑖 =

𝑘×KG

ℎ+KGg𝑘
A̅G −

1

ℎ+KGgk
(
𝑀̅

𝑃
− 𝐿0)55 

 ويمكن كتابتها بالشكل 
55𝑖 = 𝛿 𝑘

ℎ
A̅G − δ

1

ℎKG
(
𝑀̅

𝑃
− 𝐿0) 

التوازني يعتمد على متغيرين خارجيين هما الانفاق المستقل  الدخل  المعادلات أعلاه أن  ) الذي يحتوي   A̅Gتبين 
المالية السياسة  أدوات  𝑇0 على  + 𝑇𝑟0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑋0 −𝑀0  )   الحقيقي النقود  )ومخزون 

𝑀̅

𝑃
حيث    (

 كبيرامستوى الانفاق المستقل والأرصدة الحقيقية  يكون كبيرا كلما كان 

الموجودة في الانفاق المستقل ومخزون النقود الحقيقي   كما أن سعر الفائدة التوازني يعتمد على أدوات السياسة المالية
 ستوى العالي للمخزون النقدي يستلزم مستوى منخفض من سعر الفائدة. غير أن الم

𝛿 وعليه فإن مضاعف السياسة المالية هو   =
𝐾G

1+𝑘×KG
𝑔

ℎ
 

وهو أقل من المضاعف الكينزي البسيط نظرا لوجود   

 IS-LMأثر الكبح الناتج عن ارتفاع أسعار الفائدة بسبب التوسع المالي في نموذج  
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عن أثر زيادة مخزون النقود الحقيقي على الدخل التوازني فهو أما فيما يتعلق بمضاعف السياسة النقدية الذي يعبر  
β = 𝛿

𝑔

ℎ
 

 التمثيل البياني  .2
 IS-LMالتَّوازن في النَّموذج   :( 3-4)  رقم شكل
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وسوق   المنتجات  سوق  من  كل  أن  نرى  الشكلِ  الفائدة    النَّقدمن خلال  سعر  عند  توازن  حالة     0iفي 

مع    0Y  والدَّخل الحكُومي  الانفاق  زائد  الاستثمار  يتعادل  الكمية   الادِ خاروهنا  تتعادل  كما  الضَّرائب،  زائد 
 مع الكمية المطلوبة.  النَّقد المعروضة من  

في  فإنَّ سوق المنتجات  IS( وحيث أن هذه التوليفة على المنحنى  i 1y,1ولنفترض توليفة أخرى ولتكن )
، وفي ظل قودالنُّ ليس كذلك، وبصفة خاصة فإنَّ هناك فائض طلب على    النَّقد حالة توازن، ومع ذلك فإنَّ سوق  
ية عن طريق بيع السندات، ويؤدِ ي هذا إلى تخفيض أسعار النَّقد من حيازتهم    الز يادةهذه الظروف يحاول الأفراد  

لينخفض  الاستثمار  فينخفض  المنتجات  سوق  في  آثارها  لها  الأخيرة  هذه  الفائدة،  أسعار  زيادة  ومنه  السندات 
 الدَّخل. 

ا تقع على المنحنى    (i 1y,2) وبطريقة مماثلة نأخذ النقطة   يكون متوازنا،   النَّقد ، فإنَّ سوق  LMوحيث أنهَّ
من   أقل  الحكُومي  الانفاق  زائد  الاستثمار  ويكون  متوازنا،  يكون  فلن  السِ لع  الضَّرائب،   الادِ خار أما سوق  زائد 

حتى   النَّقدة على سوق  ا عكسيَّ الطَّلب الكلِ ي أقل من العرْض الكلِ ي فينخفض الدَّخل ليحدلأ آثرا   والحصيلة أنَّ 
 سعر الفائدة سينخفض.   بشكلٍ خاص، ويعني هذا أنَّ   النُّقود تنخفض كمية  

Y 

i i 

Y0 

i2 

i1 

i0 

i2 

i0 

i1 

I+G 

S+T Y1 Y2 

𝑀𝑠0

𝑃0
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𝑀𝐷
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 اقتصاد مغلق   ظل   : السياسات المالية والنقدية فيثالثا
لقد اختلف الاقتصاديون حسب انتماءاتهم الفكرية،) تقليديون، كينزيون(،في مدى أثر كلا من السياستين 

 المالية والنقدية، ومدى فعالية كل منها في تحقيق استقرار الاقتصادي الكلي. 
وم للأسعار،  العام  المستوى  في  للتحكم  فعالية  أكثر  النقدية،  السياسة  أن  الكلاسيكيون  اعتبر  ثم فقد  ن 

المعروض  التحكم في  أن  تستطيع تحقيق ذلك، ذلك  ولا  المالية غير مجدية  السياسة  وأن  الدخل،  تحديد مستوى 
النقدي هو الكفيل بعلاج المشاكل الاقتصادية المعاصرة، باعتبار تغيرات الدخل تغيرات حقيقية تتطلب صرامة في 

 الإصدار النقدي . 
( التي وضعته على المحك، حيث 1929صة في أزمة الكساد )لكن هذا الطرح لم يلبث أن ثبت عجزه خا
 عجزت أطروحاتهم هذه في تفسيرها وعلاجها . 

 وحاول تفسير وعلاج هذه الأزمة وإعطاء السياسة المالية دورا مهما.  -كينز–في ظل هذا الوضع المتأزم جاء 
 ياسة النقدية ثم أثر الجمع بينهما. أثر كل من السياسة المالية والس  الجزءوعلى هذا الأساس سنتناول في هذا  

 IS-LMالسياسة المالية ونموذج  .1
 في الضَّريبة.   الز يادةفي الانفاق الحكُومي و    الز يادةسنأخذ كمثال على ذلك  

 أثر الز ِّيادة في الانفاق الحكُومي على التَّوازن   . أ
في الدَّخل تكون أقل من المتوقعة على أساس التحليل   الز يادةبمساعدة الرسم البياني التَّالي يمكن القول أن  

 السابق للمضاعف. 
تُ الحكومية في النَّموذج  ( 4-4)  رقم شكل  IS-LM الز ِّيادة في المشُترياا
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 . 267: مايكل أبدجمان، مرجع سب ذكره، ص المصدر

شتريَاتُ قد تزايد،   في الشكلِ وأنَّ  0LM-0ISلنفرض أن المنحنيين الأوَّليين هما:  
ُ
الانفاق الحكُومي على الم

 IS (1IS)في مشتريات الحكُومة وعليه يصبح منحنى      الز يادة إلى اليسار بمقدار    I+Gفإنَّ هذا يدفع منحنى  
 الأصلي.   S+Tالجَّديد، والمنحى     I+Gالمشتق من المنحنى  

الأصلي، وحيث   LMمع    1ISأين يتقاطع    1iو  1Yإن التوليفة الجَّديدة للدَّخل وسعر الفائدة تتكون من  
في سعر الفائدة قد تكون غير متوقعة ومع ذلك فإنَّ   الز يادة أن سعر الفائدة كان غائبا في النماذج السابقة فإنَّ  

 النَّقدفي كمية    الز يادة في الدَّخل تؤدِ ي إلى زيادة الكمية المطلوبة، وحيث أن الكمية المعروضة لم تتغير فإنَّ    الز يادة
 المطلوبة تؤدِ ي إلى زيادة سعر الفائدة التَّوازني. 

ات  ؟ لكن ماذا يحدث لباقي المتغيرر

يزيدان، على أن التَّغيرُّ في الاستِهلاك لا يمكن أن يتحدد من الشكلِ، ومع   الادِ خارإن كل من الاستِهلاك و 
  1Yإلى 0Yالممكن التَّصرف فيه، وحيث أن الدَّخل ازداد من  هذا فإنَّنا نعلم أن الاستِهلاك يتغير طرديا مع الدَّخل

في الضَّرائب كانت   الز يادةفإنَّ الضَّرائب قد ازدادت، وبما أن المعدَّل الحدِ ي للضرائِب أقل من الواحد الصحيح فإنَّ  
 . الادِ خارذلك الاستِهلاك و في الدَّخل، ولذلك فإنَّ الدَّخل الممكن التَّصرف فيه ازداد وتبعه في   الز يادةأقل من  

 I+Gفي سعر الفائدة ينخفض الاستثمار نتيجة للعلاقة العكسية، وعليه فإنَّ انتقال منحنى     الز يادة ومع  
شتريَاتُ، والثَّاني انخفاض الاستثمار. لذا فإنَّ مضاعف الانفاق الحكُومي الميحدده أثرين متعاكسين: الأوَّل زيادة  

شتريَاتُ لم تؤدِ ي إلى زيادة الدَّخل المفي    الز يادة يه لا يمكن أن يكون صحيحا هنا. لأن  الذي سبق وأن أشرنا إل
 شتريَاتُ الحكومية. الم ضاعف، وإنما بمقدار أقل، وهذا لانخفاض الاستثمار الذي يلغي جزئيا التَّغيرُّ في  الم بمقدار  

بأثر   مايسمى  من  المزاحمة  وهذا  الفائدة  ارتفاع سعر  أن  المزاحمة  بأثر  تقلي     i1إلى  i0 والمقصود  إلى  أدى 
الإنفاق   "طردت"  زاحمت  قد  الحكومي  الإنفاق  زيادة  أن  نقول  ،لذا  الاستثماري  الإنفاق  مستوى 

  7الاستثماري 
شتريَاتُ المشتريَاتُ الحكومية، لكنه أهمل وتجاهل حقيقة مفادها أن المإن التحليل السابق أخذ بعين الاعتبار 
عن طريق الضَّرائب أو الاقتراض من القطاع الخاص أو من البنك   الحكومية يجب أن يكون لها مصدر تمويل، إما 

 المركزي.
تُ الحكومية بالز ِّيادة الضَّريبية:   . ب إذا مولت الز يادة في الانفاق الحكُومي عن طريق تغيير تمويل المشُترياا

 8متناقصا في الفترة الطَّويلة الهيكل الضريبي، فإنَّ الدَّخل يزيد في الفترة القصيرة، ولكن إما يكون ثابتاا أو 
، وإذا مول العجز عن طريق 1ISفي الشكلِ ينتقل إلى    ISفي الانفاق الحكُومي، فإنَّ المنحنى    الز يادة ومع  

في   متساوية  المنحنى    0Tزيادة  فإنَّ  الضَّريبة،  دالة  من    ISمن  على   ،2ISإلى    1ISينتقل  الضَّرائب  تعمل  حيث 
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للأسر عند سعر الفائدة السائد، وهنا ينخفض الطلب على النقد بدافع المعاملات مقابل تخفيض الدخل المتاح  
زيادة الطلب على السندات لخفض الأفراد حيازتهم من الأموال مما يرفع أسعار السندات ليدفع أسعار الفائدة نحو 

حيث لا ينق  الاستِهلاك بما يعادل   2Yونتيجة لذلك فإنَّ المستوى التَّوازني الجَّديد للدَّخل يكون  ،  9الانخفاض 
 في الانفاق الحكُومي.   الز يادة المقدار الكامل للزيادة الضَّريبية، ومع ذلك فإنَّ الدَّخل يزداد بمقدار أقل من  

تُ الحكومية الممولة عن طريق الضَّرائب :  ( 5-4)   رقم شكل  أثر المشُترياا  
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في  الز يادة   ا أنَّ فإنَّ الإيرادات الضَّريبية تتجاوز الانفاق الحكُومي، وقد افترضنا مبدئيا   0Yعند مستوى الدَّخل 
 في الضَّرائب.   الز يادةلت عن طريق  الانفاق الحكُومي مو ِ 

الانفاق الحكُومي   وعندما يزداد الدَّخل تتولد إيرادات ضريبية إضافية، وينشأ فائض في الموازنة، وبفرض أنَّ 
هي إذا احتجزت الفائض يون الحكومية، فثابت، فإنَّ الحكُومة يكون لديها خياران إما تحتجز الفائدة أو تسدد الدُّ 

إلى اليسار، ومنه الثروة والاستِهلاك يتناقصان، وينتقل المنحنى   LMي ينخفض وينقل المنحنى  النَّقد فإنَّ المعروض  
IS  يخفض المستوى التَّوازني للدَّخل، وهذه الانتقالات تستمر حتى يصل الدَّخل إلى   إلى اليسار، وكلا الانتقاليين

 . 0Yل الأجل وهو  مستواه التَّوازني طوي

وينتقل   ينخفضان  الاستِهلاك  وبالتَّالي  الثروة  فإنَّ  الدين  الحكُومة  سددت  إذا  ومع   ISأما  اليسار،  إلى 
إلى اليمين، ومن المفترض أن يسيطر   LMوينتقل منحنى    النُّقودالانخفاض في الثروة أيضا ينخفض الطَّلب على  

 مستواه التَّوازني الطَّويل الأجل.   وينخفض الدَّخل حتى يصل   ISالانتقال في منحنى  

الأصلي   التَّوازني  المستوى  من  أقل  يكون  الأجل سوف  طويل  التَّوازني  الدَّخل  سداد   لأنَّ   0Yإن مستوى 
للفائدة،   المدفوعات الحكومية  التَّوازن و الدين يخفض  أقل من  ينخفض إلى مستوى  بد أن  الدَّخل لا  فإنَّ  بالتَّالي 

 تتعادل الضَّرائب مع المستوى الجَّديد للإنفاق الحكومي. الأصلي من أجل أن  

في الإنفاق عن طريق الضَّرائب، لأن التمويل   الز يادةونشير إلى أنَّه وفي فترة الرُّكود لا تختار السلطات تمويل  
ياسيا أن تفصح المداراة، أو بالدين سوف يقدم زيادة أكبر في الدَّخل، لأنَّه يكون من الصعوبة س  النُّقودعن طريق  

 كومة عن رغبتها في زيادة الضَّرائب.الح
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  IS-LMونموذج    النقدية السياسة   .2

فهو يوجهها عن طريق أدواته المعروفة   يعتبر البنك المركزي كهيئة مستقلة مسؤولا عن  السياسة النقدية ، 
 )السوق المفتوحة ،إعادة الخصم ...الخ (. 

البنك المركزي وعن طريق   إما يقوم بشراء سندات مقابل ضخ    وعمليات السوق المفتوحة، فهلنفرض أن 
 يقوم بعملية بيع سندات فينخفض المعروض النقدي.   وكتلة نقدية فيزداد مخزون النقود)المعروض النقدي(، أ

انتقال مما يؤدي إلى    ، الإسمي  د فيؤدي ذلك إلى زيادة مخزون النقو   سندات،   بشراءلنفرض أن البنك المركزي قام  
 تي: ( كما هو موضح في الشكل الآ2LM( إلى اليمين)1LMمنحنى )

 على التوازن الكليالتوسعية أثر السياسة النقدية : (6-4)  رقم  شكل 

 

 

 

         

                                                                                                                                                                           

                                                                                                                         

 ،بتصرف.  308:  ص سابق،  عصالح تومي، مرجالمصدر:  

حيث يزداد    التي تعبر عن مستوى لسعر فائدة أقل ودخل توازني أكبر، (  E2)  جديدة  ن مما يؤدي إلى نقطة تواز 
)الإنتاج(  المضاعف،  الدخل  طريق  عن  الاستثمار  زيادة  زيادة    نتيجة  سعر وكانت  انخفاض  بسبب  الاستثمار 

 الفائدة. 

أنفق قدر كبير من عرض   ويكون عرض النقود ذو فعالية إذا كان الإنفاق ذو حساسية عالية لسعر الفائدة، أ
 . يحتفظ به كرصيد خامل   النقود، ولم

تخلق الزيادة ،E)1(لنرى الآن مسار التعديل الناتج عن التوسع النقدي، حيث أنه في نقطة التوازن الأصلي
النقود فائضا في النقود المعروضة، مما يؤدي بالأفراد إلى شراء أرصدة أخرى، بحيث أن السوق النقدية  في عرض 
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أرباحها، وانخفاض  الأرصدة،  أسعار  ارتفاع  خلال  من  إلى  تتوازن  التوازن  ي  (E2)لينتقل  المستوى  هذا  يد ر وعند 
وفي السوق   (E2)فائدة انخفض بشكل حاد، إلا أنه في هذه النقطةالأفراد حمل كمية أكبر من النقود، لأن سعر ال

 السلعي هناك فائض في الطلب على السلع، لأن الانخفاض الحاد في أسعار الفائدة عند مستوى الدخل التوازني
 وتجاوبا مع ذلك يتوسع الناتج، ويبدأ التحرك للأعلى عبر ،  وتختفي المخزونات  يشجع الطلب الكلي  (Y0)لأصليا
 . (LM2)نحنىم

 ؟ وفي هذا الصدد يطرح السؤال التالي هو لماذا يرتفع سعر الفائدة في مسار التعديل هذا

النقود وهذه الزيادة في الطلب على    نقول يحدلأ ذلك لأن الزيادة في الإنتاج تؤدي إلى رفع الطلب على النقود ، 
الفائدة الزيادة في  يجب أن تراقب بواسطة أسعار  انخفاضا حادا في أسعار ، ومنه فإن  النقود تسبب: أولا  نخزون 

أقل من  دائما،  للارتفاع من جديد ولكن عند مستوى،  الأخيرة  تعود هذه  الكلي  الطلب  زيادة  ثم عبر  الفائدة 
 المستوى الأصلي

عام،فإن من التحليلين السابقين لأثر السياسة المالية وأثر السياسة النقدية نلاحظ أنه في حالة زيادة الإنفاق ال 
 إلى ارتفاع سعر الفائدة ،في حين أن الزيادة في المعروض النقدي أدى إلى انخفاض سعر الفائدة .  يذلك يؤد

 . أثر السياستين المالية والنقدية معا رابعا: 

المالية والنقدية إلى إحدالأ التوازن أي الطلب الكلي يساوي العرض الكلي في السوقين   تهدف السياستين
فزيادة الطلب الكلي على العرض الكلي توقع الاقتصاد في   )السوق السلعي وسوق النقدي( في الاقتصاد الوطني،

 والعكس من ذلك يوقعه في حالة الكساد.   حالة التضخم، 

التوسع   فإن  قبل  من  بينا  وأ وكما  الفائدة،  وانخفاضا في سعر  الدخل  زيادة في  المالي   ن النقدي يحدلأ  التوسع 
 يحدلأ زيادة فيهما معا كما يبينه الجدول الآتي: 

    أثر السياستين النقدية والمالية على الدخل وسعر الفائدة   :( 1-4)  رقم  جدول

 الأثر
 ة السياسة المتبع      

 الفائدة الأثر على سعر   الأثر على الدخل التوازني

 +  +  سياسة مالية توسعية 
 - +  سياسة نقدية توسعية 
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 . 317: تومي صالح، مرجع سبق ذكره، ص المصدر

 ولتبيان أثر كلا من السياستين على الدخل وسعر الفائدة نستعين بالرسم التالي: 

 ة فعالية السياسة المالية والنقدي (: 7-4شكل رقم) 

 

 105ص:  بلعزوز بن علي ،مرجع سبق ذكره ، المصدر :                                 

والأوضاع التوازنية المختلفة   استجابة لتغيرات أسعار الفائدة، (LM)يبين الشكل البياني أعلاه اختلاف مرونة   
أثر   لنا  يبين  حدوثها،كما  التوازنية  الممكن  الأوضاع  في  فاعلية  أكثر  وأيهما  النقدية  والسياسة  المالية  السياسة 

 .10المختلفة 

  (IS)نلاحظ أن منحنى    ، )المنطقة الكينزية المفضلة(  مدى كينز(A)من خلال الشكل البياني أعلاه وفي المنطقة  
الفائدة، المرونة لأسعار  أي ضعيف  منحدرا  )  يكون  منحنى  يكون  لتغيرات   (LMفي حين  نهائية  لا  مرونة  مرن 

ℎ) الأدنى  (1iأسعار الفائدة ) →  يحدلأ هذا في فترات الكساد   (،1Yوعند مستوى دخل توازني منخفض )  ،(∞
 لذلك يكون الطلب على السيولة مطلقا.  أين يكون الاقتصاد في مصيدة السيولة
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تكون   الحالة  هذه  النقدي في  على   الفعالية  عديمة  ةالسياسة  التأثير  ثم  ومن  الفائدة  على سعر  تأثيرها  في 
تكون   إذ في هذه الحالة )حالة الركود(   وهو ما سماه كينز مصيدة السيولة،  الإستثمار وما يجره من تغير في الدخل، 
لإنفاق فإذا قامت الدولة بزيادة ا  بافتراض عدم فعالية السياسة النقدية،  الفعالية والتأثير من جانب السياسة المالية، 

(حيث تكون 2IS)  ( إلى1ISفسيؤدي ذلك إلى انتقال منحنى)  الحكومي أو التخفيض من الضرائب أوكلاهما معا، 
(الذي يؤدي بدوره إلى ارتفاع 2Y(إلى)1Y(مما يؤدي إلى ارتفاع الدخل من )1LMعندنا نقطة توازن جديدة مع )
الفعال الكلي  الطلب  في  مستوى  تغير  يوجد  لا  وبالمقابل  الانفاق ،  في  التوسع  عن  ينتج  الذي  الفائدة  سعر 

 . وهنا تكون السياسة المالية فعالة جدا،  الحكومي، ومنه يكون أثر المزاحمة معدوما

التقليدية المنطقة  المفضلة(  أما  الكلاسيكية  يكون   )المنطقة  استثنائية حيث  وهي حالة  السابق  الشكل  في 
يتوقعه  عموديا،(LM)منحنى   الذي  الفائدة  أسعار  المرونة لإرتفاع  يكون عديم  النقود  على  الطلب  أن  يعني  مما 

ℎأي لما يكون ) المتعاملون في سوق النقد والأوراق المالية  → 0.) 

ال  تؤثر على سعر  الإنفاق  الزيادة في  الحالة أي  رفعه، ففي هذه  وتعمل على  تؤث  فائدة  على   ر في حين لا 
حيث لما ارتفع سعر الفائدة من   وهو ما نلاحظه في الشكل السابق،  مستوى الدخل التوازني حيث يبقى ثابتا،

(5i( ثابتا،6i(إلى  الدخل  مستوى  بقي  منحنى)  (  مرونة  في  ارتفاع  هناك  حين  أفقيا ISفي  يكون  يكاد  الذي   )
 الارتفاع في سعر الفائدة والدخل. بالقياس إلى  

لذا فان السياسة النقدية )التحكم في المعروض النقدي ( هو الذي يؤدي إلى تغير مستوى الدخل في حالة 
 في مثل هذه الأوضاع .  السياسة المالية عديمة الفعالية مما يجعل    ،(تكون السايسة النقدية فعالة جدا)  التضخم

النقدي السياسة  فعالية  انتقال ولبيان  إلى  تؤدي  النقدي  المعروض  في  الزيادة  أن  نقول  التضخم  حالة  في  ة 
( )1LMمنحنى  (،2LM(إلى  التقليدية  )المنطقة  السابق  الشكل  مبين في  هو  انخفاض سعر   (كما  عليه  فيترتب 

 ( .6Y(إلى)5y( مما يؤدي إلى تحفيز الاستثمار الذي بدوره يؤدي إلى زيادة الدخل من )4i(إلى )5iالفائدة من )

فسيؤدي ذلك   في هذه الحالة تؤثر السياسة المالية على الدخل بافتراض أن الدولة زادت من حجم نفقاتها،  
حيث نلاحظ أن هذا الانتقال أدى إلى رفع سعر الفائدة في -انظر الشكل-(6IS(إلى ) 5ISإلى انتقال منحنى )

التضخم يكون   الدخل ثابت "والنتيجة أنه في حالة  المزاحمة كاملاحين بقي  الزيادة في أسعار   أثر  حيث تطرد 
النقود( على  الطلب  زيادة  )نتيجة  ا   الفائدة  في  الزيادة  لتلك  مساويا  الاستثماري  الإنفاق  من  لإنفاق مقدارا 

  .الحكومي
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الفائدة الذي بدوره يؤدي إلى زيادة  أثر على خفض سعر  النقدية لما لها من  السياسة  لذا يحبذ استعمال 
 ومن بعدها المدرسة المعاصرة )النقديون (.  ةوهذا ما ذهبت إليه المدرسة الكلاسيكي  الدخل، 

( المنطقة  العادية  Bأما  المنطقة  والاستثمار المشتركة()المنطقة  (وهي  الادخار  من  يتعادل كل  عندها  حيث 
، حيث تكون هنا كل وكذا يتعادل عرض النقود مع الطلب عليها ويتحدد عندها التوازن بين سعر الفائدة والدخل 

 دة ، أين يكون أثر المزاحمة ناقصا في حالة السياسة المالية حيث أن أثر زيادة الدخل  نتيجة لزيامن السياستين فعالة
الانفاق الحكومي أكبر من أثر انخفاض الدخل الناتج عن انخفاض الاستثمار بسبب ارتفاع أسعار الفائدة الناتج 

 عن التوسع في الانفاق الحكومي.

السياستين  التوازن الاقتصادي يتطلب الجمع بين  المالية والنقدية على  السياستين  وكخلاصة لأثر كل من 
فبينما رأى الكلاسيك أن السياسة النقدية كفيلة   ة من حيث التنسيق والملاءمة بينهما،المالية والنقدية بمهارة عالي

رأى كينز خلاف ذلك أي أن السياسة المالية  ذات فعالية   بإعادة التوازن إذا ما اختل وعدم فعالية السياسة المالية،
ية في حالات الكساد وهو ما عبر عنه وأن السياسة النقدية عديمة الفعال  أكبر في علاج الاختلالات الاقتصادية،

 بمصيدة السيولة . 

التضخم  فترات  أو  الكساد  فترات  في  سواء  التوازن  بإعادة  الكفيل  هو  السياستين  بين  التنسيق  فإن  لذا 
 ولتوضيح ذلك كما يلي: 

الضرائب مثلا يؤدي ذلك إلى تقلي  حجم  العام عن طريق زيادة  الدولة إلى تخفيض الإنفاق  إذا لجأت 
وبالتالي انخفاض الإنتاج الذي يؤدي بدوره إلى تقلي  عوامل الإنتاج من طرف المنشات وخاصة   طلب الكلي، ال

 العمال مما يؤدي إلى البطالة في حالة التضخم . 

أما في حالة الكساد إذا لجأت الدولة إلى زيادة الإنفاق العام بغية زيادة الطلب الكلي فسيترتب عليه بوادر 
 تظهر في ارتفاع المستوى العام للأسعار تضخمية  
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 IS-LM تمارين محلولة حول نموذج

 ناقش فعالية السياسة المالية في منطقة مصيدة السيولة.  (𝑳𝑴- 𝑰𝑺) باستعمال نموذج الـــــسؤال الأول:
 الجواب: 

يكون السيولة  مصيدة  حالة  منحنى   في  )حساسية  LMيكون  الفائدة  أفقياا  سعر  في  للتغير  المضاربة  لأجل  النقود  على  لطلب 
ℎ) حساس جدا لسعر الفائدة )  → يمينا له أثر المضاعف     ISوبذلك فإن التوسع في الإنفاق الحكومي الذي ينقل منحنى  ∞+

) الكامل على الدخل  
btb

G
Y

+−


=

1
الإنفاق الاستثماري ومنه فإن أثر  وذلك نتيجة عدم تغير سعر الفائدة وبالتالي لا يتأثر  (

 ، وبذلك فإن السياسة المالية تكون كاملة الفعالية. الإزاحة سوف يكون معدوما 

 

 لعوامل المحددة  لميل منحنيي توازن السوق السلعي والسوق النقدي هي:اثاني: ما هي الـــــسؤال ال

 لعوامل المحددة  لميل منحنيي توازن السوق السلعي والسوق النقدي هي: ا  الجواب:

𝑖𝐼𝑆السوق السلعي: من خلال المعادلة    • =
𝐴̅

𝑔
−

1

KGg
𝑌     نجد أن محددات ميلIS    هي المضاعف

∝G   والميل الحدي للاستثمار اتجاه سعر الفائدةg    كلما كانت  حيث أنهg   صغيرة و𝑲𝑮   يكون ميل  صغير 
(ISأكثر عمودية ) .والعكس في الحالة الأفقية ، 

𝑖𝐿𝑀   من خلال المعادلةالسوق النقدي:  • =
1

ℎ
(𝐿0 −
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+ 𝑘𝑌)      نجد أن محددات ميلLM   هي

 حيث:    kوحساسية الطلب على النقود اتجاه الدخل    hحساسية الطلب على النقود اتجاه سعر الفائدة  
له أثر أكبر   yأكثر عمودية أين يكون    LMصغيرة كلما كان منحنى    hكبيرة وكلما كانت    kكلما كانت    

 . والعكس في الحالة الأفقية. iعلى  
Y  الشكل التالي  IS / LMتأخذ معادلة التوازن الآني   السؤال الثالث:   = δA̅ + δ
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تبين المعادلة أن مستوى الدخل التوازني الآني لسوق السلع والخدمات من جهة والسوق النقدي من جهة أخرى 
.𝑇)أي    A̅ يعتمد على أدوات السياسة المالية الموجودة بالانفاق المستقل  𝑇𝑅. 𝐺. 𝐼)   ومخزون النقود الحقيقي

(
𝑀̅

𝑃
)وكذلك   A̅ كبيرا  كلما كان   Yالمعتمد على أدوات السياسة النقدية ويكون   (

𝑀̅

𝑃
). 

؟ وما هي IS-LMناك فرق بين المضاعف في نموذج كينز البسيط ومضاعف نموذج ههل   السؤال الرابع:  
 الظاهرة الناتجة عن ذلك. 

التوازني   الدخل  في  الحاصل  التغير  نسبة  هو  الخارجية، Yالمضاعف  المتغيرات  احدى  في  للتغير  نتيجة 
المضاعف يتغير حسب حالة الاقتصاد وحسب معطيات كل حالة، وهناك فرق بين المضاعف في النموذج البسيط 

نموذج   نموذج  IS-LMوالمضاعف في  الثاني  لأن  من  أكبر  الأول  يعتبر  الاعتبار   IS-LM، حيث  بعين  يأخذ 
وق النقد، وبالتالي المضاعف الآني في هذه الحالة يأخذ بعين الاعتبار الترابط التغيرات التي تحدلأ على مستوى س

أسعار  ارتفاع  الناتج عن  المالي  الكبح  الفائدة، هذا الاخير يترتب عنه  والنقد من خلال سعر  السلع  بين سوقي 
 الفائدة الناتجة عن التوسع المالي، لتحدلأ ظاهرة المزاحمة. 

 التمرين الأول 

 اقتصاد مغلق فيه المستوى العام للأسعار ثابت والمتغيرات الاقتصادية الكلية معطاة بالعلاقات التالية: ليكن لدينا 

C = C0 + c(Y – T+R0)= 200+0.8(Y – T+R)           I = I0 – gi= 500 – 10000i                   
T = T0 + tY = 0.25Y+200          G = G0=800             R = R0= 200    

Md = 𝑘𝑌 − ℎ 𝑖 = 0.4Y– 12000i          M/P = 800 

 المطلوب: 

 أحسب الدخل الذي يوازن الموازنة العامة للحكومة.  .1
 .IS  أوجد معادلة منحنى .2
 . LM  أوجد معادلة منحنى .3
اللذان يحققان التوازن في  والدخل   أوجد سعر الفائدة )يؤخذ بأربعة أرقام بعد الفاصلة، أو رقمين في حالة النسبة المئوية(،  .4

 واحسب قيم المتغيرات الداخلية للنموذج.   .السوق النقدي والحقيقي 

 لجأت الحكومة للسياسة المالية للوصول إلى التشغيل الكامل. و 3454  إذا كان دخل التشغيل الكامل يساوي .5
 فأوجد مستوى الإنفاق الحكومي الذي يحقق التشغيل الكامل   . أ

 هل يوجد أثر للإزاحة؟ وما هو مقداره؟  . ب
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 هل تغير هيكل الطلب؟ قارن بين نسب التوزيع قبل تطبيق السياسة وبعدها؟  . ت

ات هي على  إن انفتاح هذا الاقتصاد على العالم الخارجي أدى إلى التصدير والاستيراد بحيث أن دالة الواردات والصادر  .6
 X = 500,   M = 0.2Y + 50التوالي:   

 أوجد قيم الدخل وسعر الفائدة التي تحقق التوازن في السوق الحقيقي والنقدي.  -أ

 أوجد الفائض التجاري وفائض الموازنة لهذا الاقتصاد المفتوح.  -ب

 حل التمرين الأول

 إيجاد الدخل الذي يوازن الموازنة العامة للحكومة.  .1
BS = 0  T = G+R  0.25Y+200= 800+ 200  Y= 3200 

 : IS إيجاد معادلة منحنى .2

0Gi + g – 0I) +  0RT+ – Y(c+  0C= Y Y = C + I + G  

 Y =200+ 0.8 (Y - 0.25Y-200+200)+  500 – 10000i + 800 

 Y = 200+ 0.6Y +  1300 – 10000i 

 0.4Y = 1500 – 10000i 

25000i –= 3750  ISY  

 : LM إيجاد معادلة منحنى .3
M/P = Md 800 = 0.4Y– 12000i 

= 2000 + 30000i LMY  

التقاء  .4 التوازني: إن الدخل التوازني وسعر الفائدة عند التوازن يتحددان بنقطة  إيجاد سعر الفائدة والدخل 
  وبالتالي فهما على التوالي:  LMو  IS منحنى

= 0.0318 = 3.18% *i  000i30+  200025000i =  -3750   LM= Y ISY 

= 2954 *Y = 2000 + 30000 (0.0.318)  *Y 

 حساب قيم المتغيرات الداخلية: -   

C = 0.8(Y – T+R) + 200= 1972.4 
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I = 500 – 10000i=182 

T = 0.25Y+200=938.5 

Md = 0.4Y– 12000i=800 

 يحقق التشغيل الكامل بعد تطبيق السياسة المالية: إيجاد مستوى الإنفاق الحكومي الذي   .5
انتقال منحنى المتمثلة في زيادة الإنفاق الحكومي تؤدي إلى  المالية  السياسة  يبقى منحنى،  IS  إن   LM  بينما 

 يساوي: الجديد    مستقرا وبالتالي فإن سعر فائدة التوازني

0.0484 = 4.84%000 = 30)/2000 – 454i = (3  000i30+  2000= 3454  LMY=  PY 

 هي IS الصيغة العامة لمنحنى

Y =
𝐶 + 𝐼 + 𝐺 + 𝑐𝑅 − 𝑐𝑇

1 − 𝑐 + 𝑐𝑡
−

𝑔

1 − 𝑐 + 𝑐𝑡
𝑖 ⇒ 𝛥𝑌 =

𝛥𝐺

1 − 𝑐 + 𝑐𝑡
−

𝑔

1 − 𝑐 + 𝑐𝑡
𝛥𝑖 

500 =
𝛥𝐺

0.4
−
10000

0.4
(0.0166) ⇒ 𝛥𝐺 = 366 

إلى  - الارتفاع  هذا  يؤدي  الفائدة، حيث  يعود لارتفاع سعر  والسبب  للإزاحة  أثر  يوجد  الاستثمار نعم  انخفاض 
 الخاص. إن مقدار تغير الاستثمار يساوي:

166-=  16600 × 0.0100-i =   𝑔-I =  i   𝑔– 0I = I 

 366 بينما ارتفع الإنفاق العام بمقدار 166 إن الاستثمار الخاص انخفض بمقدار

وتكون نسب التوزيع قبل نظرا لتغير مستويات مركبات الطلب فإن هيكل الطلب سيتغير بطبيعة الحال   - 
 وبعد تطبيق السياسة موضحة في الجدولين التاليين: 

 قيم مركبات الطلب بعد تطبيق السياسة المالية هي كالتالي: 

C = 2272.4 

I = 16 

G= 800+336=1136 

,𝑌) قبل تنفيذ السياسة المالية كان الدخل التوازني وسعر الفائدة التوازني: 𝑖) = (2954,3.18%) 

C/Y I/Y G/Y المجموع 

66,76% 6,16% 27.08% 100% 
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,𝑌) بعد تنفيذ السياسة المالية كان الدخل التوازني وسعر الفائدة التوازني: 𝑖) = (3454,4.84%) 

C/Y I/Y G/Y المجموع 

65,79% 0.46% 33,75% 100% 

  )إن الاستهلاك انخفض بل   %6.67بل    إن أثر الإزاحة أدى إلى انخفاض نسبة الإنفاق الخاص من الإنفاق الكلي

 وارتفاع الإنفاق العام بنفس المقدار. (  %5.7والاستثمار بل  0.97%

إيجاد قيم الدخل وسعر الفائدة التي تحقق التوازن في السوق الحقيقي والنقدي بعد الانفتاح على  -أ .6
 العالم الخارجي:

 الشكل التالي: في حالة إدماج التجارة الخارجية تكون على   IS إن صيغة منحنى

Y + M = C + I + G+X  

 Y + 0.2Y + 50 = 0.8(Y –0.25Y –200 + 200 ) + 200 + 500 – 10000i + 800+500 

 Y+0.2Y-0.8Y+0.2Y = 1950 – 10000i 

 0.6Y = 1950 – 10000i 

i16666.66 –50 32=  -
ISY  

منحنى على  تؤثر  لا  والواردات  الصادرات  إلى  LM  إن  بحل ،  i00030+  2000=  LMY:والمساوي 
 كالتالي:  (y, i) المعادلتين السابقتين نحصل على الزوج

(y, i) = (2805, 2.67%) 

 إيجاد الفائض التجاري وفائض الموازنة لهذا الاقتصاد المفتوح.  -ب

BS = T – G – R = 0.25×2805 + 200 – 800 – 200 = -98.75 

BC = X – M = 500 –0.2 × 2805 –50 =-111 

 التمرين الثاني: 

 ليكن لديك اقتصاد بلد ما بالشكل التالي: 
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{
 
 
 
 

 
 
 
 𝐶 = ç𝑌𝑑 + 𝐶0 = 0.8𝑌𝑑 + 200
𝑀𝑑 = 𝑘𝑌 + 𝐿0 − ℎ𝑖 = 0.4𝑌 + 400 − 12000𝑖

𝑀̅

𝑃
= 1200

𝐼 = 𝐼0 − 𝑔𝑖 = 500 − 10000𝑖
𝐺 = 𝐺0 = 800
𝑇𝐴 = 𝑡𝑌 + 𝑇𝐴0 = 0.25𝑌 + 200

𝑇𝑅 = 𝑇𝑅0 = 200

 

 

 )تؤخذ النتائج برقمين بعد الفاصلة بدون تقريب(  والمطلوب:
 حدد عبارتي التوازن في كل من السوق النقدي والسوق الحقيقي وعبارة التوازن العام.  .1
أحسب القيمة التوازنية لكل من الدخل وسعر الفائدة.) سعر الفائدة يؤخذ بأربعة أرقام بعد الفاصلة، أو  .2

 المئوية(رقمين في حالة النسبة  
 والاستثمار والادخار؟ حلل النتائج.   𝐵𝑆  أحسب كل من فائض الميزانية .3
بينما معدل البطالة الطبيعي لهذا الاقتصاد   %9.64لوحظ بعد الدراسة أن معدل البطالة كان في حدود   .4
 .                                                                               %3، وقدر معامل أوكن لهذا الاقتصاد  %4هو  
 أوجد معدل نمو الناتج اللازم للوصول بالبطالة إلى معدلها الطبيعي حسب مفهوم أوكن.  .أ

 3454إذا كان دخل التشغيل الكامل هو  
 الفجوة.   أوجد سعر الفائدة المناسب والسياسة المالية التوسعية للقضاء على .ب
 أوجد قيمة الإنفاق الحكومي اللازم لهذا الإنعاش.  .ت
الميزانية  .لأ فائض  السابق والحالي وعلق    𝐵𝑆أحسب كل من  والاستثمار والادخار، وقارن بين الاستثمار 

 على ذلك. 
 الجديد.   ISما هو مصدر تمويل الإنفاق الحكومي، وأوجد  

 حل التمرين الثاني 

 السوق النقدي والسوق الحقيقي و التوازن العام. حدد عبارتي التوازن في كل من  

 التوازن في السوق الحقيقي 
                                        𝐴𝐷 = 𝑌 ⇒  𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 

= ç(𝑌 − 𝑡𝑌 − 𝑇𝐴0 + 𝑇𝑅0) − 𝑔𝑖 + (𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0) 
  كما يلي: (∗𝑌) وعليه يكون دخل التوازن 

𝑌𝐼𝑆                               أي =
1

1−ç+ç𝑡
(−ç𝑇𝐴0 + ç 𝑇𝑅0 + 𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 − 𝑔𝑖) 



  
 

 135 تحليل هكس وهانس لسعر الف ائدة )منحنى التوازن الاقتصادي العام (  :الرابع الفصل  

        𝐴̅𝐺 = (−ç𝑇𝐴0 + ç 𝑇𝑅0 + 𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0)         𝐾𝐺 =
1

1−ç+ç𝑡
 

𝑌𝐼𝑆وعليه:   = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 − 𝑏𝑖) 

𝑖𝐼𝑆 =
𝐴̅

𝑏
−

1

KGg
𝑌           

𝐾𝐺 =
1

1 − 0.8 + 0.8 × 0.25
= 2.5 

𝐴̅𝐺 = (−0.8 × 200 + 0.8 × 200 + 200 + 500 + 800) = 1500 
𝑌𝐼𝑆وعليه:   = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 − 𝑏𝑖) = 2.5(1500 − 10000𝑖) 

𝑌𝐼𝑆 = 3750 − 25000𝑖 
𝑖𝐼𝑆 = 0.15 − 0.00004𝑌 

 النقدي   التوازن في السوق

𝑀𝑑 =
𝑀̅

𝑃
  

𝑘𝑌 + 𝐿0 − ℎ𝑖 =
𝑀̅

𝑃

𝑌𝐿𝑀 =
1

𝑘
(
𝑀̅

𝑃
− 𝐿0 + ℎ𝑖)

𝑌𝐿𝑀 =
1

0.4
(1200 − 400 + 12000𝑖)

𝑌𝐿𝑀 =
1

0.4
(800 + 12000𝑖)

𝑌𝐿𝑀 = 2000 + 30000𝑖

𝑖𝐿𝑀 =
1

ℎ
(𝑘𝑌 −

𝑀̅

𝑃
+ 𝐿0)

   𝑖𝐿𝑀 = 0.0000𝑌 − 0.066

 

 عبارة التوازن العام:
 في السوق الحقيقي نجد  YISفي معادلة   𝑖𝐿𝑀سعر الفائدة من السوق النقدي بتعويض  

𝑌 = 𝛿A̅G + 𝛿
𝑔

ℎ
(
𝑀̅

𝑃
− 𝐿0) 

𝛿حيث       =
KG

1+𝑘.KG
𝑔

ℎ
 

 

𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀ويمكن كتابته بالشكل: 
∗ = 𝛿A̅G + 𝛽 (

𝑀̅

𝑃
− 𝐿0) 

βحيث               = 𝛿
𝑏

ℎ
 

 𝛿 =
KG

1+𝑘.KG
𝑔

ℎ
 
=

2.5

1+0.4×2.5×
10000

12000

= 1.36 

β = 𝛿
𝑔

ℎ
= 1.36 ×

10000

12000
= 1.13 
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𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 1.36A̅G + 1.13 (

𝑀̅

𝑃
− 𝐿0) 

 أحسب القيمة التوازنية لكل من الدخل وسعر الفائدة.  .2
𝑌𝐼𝑆عند التوازن فإن:  = 𝑌𝐿𝑀 

3750 − 25000𝑖 = 2000 + 30000𝑖 
𝑖 = 0.0318 = 3.18% 

   بالتعويض نجد 

𝑌𝐼𝑆 = 3750 − 25000(0.0318) = 2954 
  أو من خلال عبارة التوازن العام:

𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 1.36A̅G + 1.13 (

𝑀̅

𝑃
−𝑀0) 

𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 1.36(1500) + 1.13(1200 − 400) ≅ 2954 

 والاستثمار والادخار.   𝑩𝑺أحسب كل من فائض الميزانية  .3
 حساب فائض الميزانية: 

𝐵𝑆 = 𝑇𝐴 − (𝐺 + 𝑇𝑅) : فائض الميزانية بالشكل التالينكتب عبارة         

𝐵𝑆                         وعليه: = 0.25 × 2954 + 200 − (800 + 200) = −61.5 
 هناك عجز في ميزانية الحكومة 

𝐼         حساب الاستثمار: = 𝐼0 − 𝑏𝑖 = 500 − 10000𝑖 = 500 − 0.0318 × 10000 = 182 

 

𝑠:  حساب الادخار = (1 − ç)𝑌𝑑 − 𝐶0 = 0.2𝑌𝑑 − 200 = 0.2(𝑌 − 𝑡𝑌 − 𝑇𝐴0 + 𝑇𝑅0) − 200 

𝑆 = 0.2(2954 − 0.25 × 2954 − 200 + 200) − 200 

S=243.1 

هناك ن أن  مقداره    لاحظ  والادخار  الاستثمار  بين  ميزانية الحكومة  243.1-182)  61.1فرقا  للعجز المحقق في  راجع  ( وهذا 
 حيث أن جزء من الإدخار وجه لتمويل هذا العجز. 

بينما معدل البطالة الطبيعي لهذا الاقتصاد   %9.64الدراسة أن معدل البطالة كان في حدود  لوحظ بعد   .4
 . %3، وقدر معامل أوكن لهذا الاقتصاد %4هو  

 أوجد معدل نمو الناتج اللازم للوصول بالبطالة إلى معدلها الطبيعي حسب مفهوم أوكن.  .أ

 

𝑌∆                أي

𝑌
= 𝛽(𝑢 − 𝑢𝑛) 

 ∆𝑌

𝑌
= 3(9.64 − 4) = 16.92% 

 %16.92معدل نمو الناتج الذي يجعل البطالة عند معدلها الطبيعي حسب مفهوم أوكن هو وعليه فإن 
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 أوجد سعر الفائدة المناسب والسياسة المالية التوسعية للقضاء على الفجوة.  . ب
𝑌𝐿𝑀 = 2000 + 30000𝑖3454 − 2000 = 30000𝑖 𝑖 = 0.0484 = 4.84% 

                                                                       لهذا الإنعاشالحكومي اللازم أوجد قيمة الإنفاق  . لأ
𝑌𝐼𝑆مما سبق لدينا                = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 − 𝑔𝑖) = 2.5(1500 + 10000𝑖) 

𝑌1وعليه فإن   
𝐼𝑆 = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 + ∆𝐺 − 𝑔𝑖) = 2.5(1500 + ∆𝐺 − 10000𝑖) 

3454 = 2.5(1500 + ∆𝐺 − 10000 × 0.0484)∆𝐺 = 365.6 
𝐺1 = 𝐺 + ∆𝐺 = 800 + 365.6 = 1165.6 

 : المالية  يمكن حسابه من خلال مضاعف السياسة

∆𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 𝛿∆A̅G = 𝛿∆𝐺∆𝐺 =

∆𝑌

𝛿
=
500

1.36
≅ 365.6 

 

 . لادخاراوالاستثمار و   𝐵𝑆فائض الميزانية    أحسب كل من  . ج
 حساب فائض الميزانية: 

𝐵𝑆1 = 𝑇𝐴 − (𝐺 + 𝑇𝑅) : نكتب عبارة فائض الميزانية بالشكل التالي       

𝐵𝑆                         وعليه: = 0.25 × 3454 + 200 − (1165.6 + 200) = −302.1 
نلاحظ ارتفاع في عجز الموازنة نتيجة السياسة المالية التوسعية لأن زيادة الإيرادات الضريبية نتيجة ارتفاع 

𝑇𝐴∆)الحكومي.) الدخل كانت أقل من زيادة الإنفاق   = 125 < ∆𝐺 = 365.6 
𝐼1         حساب الاستثمار: = 𝐼0 − 𝑏𝑖 = 500 − 10000𝑖 = 500 − 0.0484 × 10000 = 16 

 

s1:  حساب الادخار = (1 − ç)𝑌𝑑 − 𝐶0 = 0.2𝑌𝑑 − 200 = 0.2(𝑌 − 𝑡𝑌 − 𝑇𝐴0 + 𝑇𝑅0) − 200 

𝑆1 = 0.2(3454 − 0.25 × 3454 − 200 + 200) − 200 

.1318=1S 

 والاستثمار السابق المقارنة بين الاستثمار الحالي  
𝐼1نلاحظ أن:   = 16 < 𝐼 = نتيجة   %4.84إلى    %3.18وهذا راجع لارتفاع أسعار الفائدة من    182

 ارتفاع الإنفاق الحكومي ويطلق على هذه الظاهرة أثر الطرد أو أثر الإقصاء. 
 ما هو مصدر تمويل الإنفاق الحكومي  . ج

الحكومي مما يدفع بالحكومة إلى تمويل الإنفاق عن طريق يلاحظ أن الموارد الضريبية أقل من الإنفاق  
 الحصيلة الضريبية من جهة والباقي عن طريق الاستدانة. 

 . الجديد  ISأوجد  
𝑌𝐼𝑆مما سبق:                     = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 − 𝑔𝑖) 
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   𝐴̅𝐺 = (−0.8 × 200 + 0.8 × 200 + 200 + 500 + 800 + ∆𝐺) = 1865.6 
𝑌𝐼𝑆وعليه:   = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 − 𝑔𝑖) = 2.5(1865.6 + 10000𝑖) 

𝑌𝐼𝑆 = 4664 − 25000𝑖 
          التمرين الثالث

 دينا اقتصاد مكون من أربع قطاعات تمثله المعادلات التالية ل

𝐶 = 55 + 0.75𝑌𝑑                                                  𝐶 = 𝑐0 + 𝑐𝑌𝑑             

𝐼 = 250 − 250𝑖                                                   𝐼 = 𝐼0 − 𝑔𝑖 

𝐺 = 250                                                                𝐺 = 𝐺0      

𝑇𝑥 = 250 + 0.2𝑌                                                  𝑇𝑥 = 𝑇𝑥0 + 𝑡𝑌 

𝑇𝑟 = 250                                                                𝑇𝑟 = 𝑇𝑟0 

𝑀 = 300 + 0.25𝑌                                                 𝑀 = 𝑀0 +𝑚𝑌 

𝑋 = 500                                                                   𝑋 = 𝑋0 

𝑀𝑆 = 300                                                               𝑀𝑆 = 𝑀𝑜  

𝑀𝑡
𝐷 = 0.2𝑌                                                              𝑀𝑡

𝐷 =     𝑘𝑌 

𝑀𝑠
𝐷 = 75 − 250𝑖                                                   𝑀𝑠

𝐷 = 𝐿1 − ℎ𝑖   

 المطلوب 

   𝐿𝑀 و   𝐼𝑆كل من معادلة  عرف   -1
   ∗𝑖 و   ∗𝑌و حدد كل من     𝐿𝑀 أوجد معادلة    و -2
 احسب حاصل ميزانية الدولة  -3
التنظيمية   احسب -4 العمومي مضاعف الضرائب  النقدية مع كل من مضاعف الإنفاق  الكتلة  و مضاعف 

 شرح النتائج.  
 و.ن  10الضرائب التنظيمية بمقدار  إذا تبنت الحكومة سياسة مالية وقررت زيادة في   -5

  .ابحث عن مستوى الدخل الجديد و معدل الفائدة الجديد  -
 و.ن  5إذا تبنت الحكومة سياسة نقدية وقررت الزيادة في الكتلة النقدية  بمقدار   -6

 ابحث عن مستوى الدخل الجديد و معدل الفائدة الجديد   -
  أنجع سياسة اتخذتها الدولةما هي  -7
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العمالة الكاملة  -8 زيادة في الإنفاق قررت الحكومة     1160و المقدر ب    𝑌𝑒سعيا منها للوصول إلى دخل 
 العمومي بتمويل كلي من الضرائب التنظيمية

 التنظيميةالجديدة لكل من الإنفاق العمومي و الضرائب  و القيم    احسب قيمة المضاعف الكينزي  -           
 الثالث  حل التمرين 

   𝑳𝑴 و   𝐈𝐒  تعريف كل من معادلة .1

معادلة   من   IS تعبر  التوفيقات  مجموع  يرتبط   𝑖  و  𝑌 عن  حيث  والخدمات  السلع  سوق  في  التوازن  يحققان  اللذان 
δY :   أي   𝑖بعلاقة عكسية مع معدل الفائدة   𝑌 الدخل 𝛿𝑖⁄   0     

معادلة  التوفيقات   LMتعبر  الدخل   𝑖و   𝑌من   عن مجموع  يرتبط  النقد حيث  سوق  في  التوازن  يحققان   𝑌اللذان 
δYأي :   𝑖 بعلاقة طردية مع معدل الفائدة  𝛿𝑖⁄  >  0 . 

   𝑳𝑴 و   𝑰𝑺  ايجاد معادلة  -2

 𝐈𝐒 معادلة

𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 + 𝑋 −𝑀 

𝑌 = 𝑐0 + 𝑐𝑌𝑑 + 𝐼0 − 𝑔𝑖 + 𝐺0 + 𝑋0 −𝑀0 −𝑚𝑌 

𝑌 = 𝑐0 + 𝑐[𝑌 − {𝑇𝑥0 + 𝑡𝑌} + 𝑇𝑟0] + 𝐼0 − 𝑔𝑖 + 𝐺0 + 𝑋0 −𝑀0 −𝑚𝑌              

𝑌 = 𝑐0 + 𝑐𝑌 − 𝑐𝑇𝑥0 − 𝑐𝑡𝑌 + 𝑐𝑇𝑟0 + 𝐼0 − 𝑔𝑖 + 𝐺0 + 𝑋0 −𝑀0 −𝑚𝑌 

𝑌 = 𝑐0 + 𝑐𝑌 − 𝑐𝑇𝑥0 − 𝑐𝑡𝑌 + 𝑐𝑇𝑟0 + 𝐼0 − 𝑔𝑖 + 𝐺0 + 𝑋0 −𝑀0 −𝑚𝑌 

𝑌 − 𝑐𝑌 + 𝑐𝑡𝑌 + 𝑚𝑌 = 𝑐0 − 𝑐𝑇𝑥0 + 𝑐𝑇𝑟0 + 𝐼0 − 𝑔𝑖 + 𝐺0 + 𝑋0 −𝑀0 

𝐼𝑆: 𝑌 =
𝑐0 − 𝑐𝑇𝑥0 + 𝑐𝑇𝑟0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑋0 −𝑀0

1 − 𝑐 + 𝑐𝑡 + 𝑚
−

𝑔

1 − 𝑐 + 𝑐𝑡 + 𝑚
𝑖        

𝑌𝐼𝑆 =
55−0.75∗250+0.75∗250+250+250+500−300

1−0.75+0.75∗0.2+0.25
−

250

1−0.75+0.75∗0.2+0.25
𝑖  

𝑌𝐼𝑆 =
755

0.65
−
250

0.65
𝑖 

𝑌𝐼𝑆 = 1161.53 − 384.61𝑖                    

 𝐋𝐌 معادلة

𝑀𝑆 = 𝑀𝐷
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𝑀𝑆 = 𝑀𝑡
𝐷 +𝑀𝑠

𝐷 = 𝑘𝑌 + 𝐿1 − ℎ𝑖 

𝑘𝑌 = 𝑀𝑆 − 𝐿1 + ℎ𝑖 

𝑌𝐿𝑀 =
𝑀𝑆 − 𝐿1

𝑘
+
ℎ

𝑘
𝑖                       

𝑌𝐿𝑀 =
300 − 75

0.2
+
250

0.2
𝑖 

𝑌𝐿𝑀 = 1125 + 1250𝑖                         

   ∗𝒊 و   ∗𝒀 تحديد كل من  -

𝐼𝑆 = 𝐿𝑀 

{
𝑌 = 1161.53 − 384.61𝑖
𝑌 = 1125 + 1250𝑖

 → 1161.53 − 384.61𝑖 = 1125 + 1250𝑖 → 36.53 = 1634.61𝑖 

𝑖∗ = 0.0223                                                              𝑖∗ = 2,23%                                           
𝑌∗ = 1161.53 − 384.61 ∗ 0.0223                                   𝑌∗ = 1152.87              

 ميزانية الدولةحساب حاصل   -3

𝐵𝑆 = 𝑇𝑥 − 𝐺 − 𝑇𝑟                 

𝐵𝑆 = {𝑇𝑥0 + 𝑡𝑌} − 𝐺0 − 𝑇𝑟0  

𝐵𝑆 = {250 + 0.2 ∗ 1152.87} − 250 − 250 

𝐵𝑆 = −19.42             

   42.19   ـهناك عجز في الميزان التجاري يقدر ب 

 الإنفاق الحكومي مضاعف    -4

𝛿حيث          𝛿  هو السياسة المالية  مضاعفأن   ( 119ص)مما سبق  نحن نعلم   =
KG

1+KG
𝑘𝑔

ℎ
 

 

𝐾𝐺 =
1

1 − 𝑐 + 𝑐𝑡 + 𝑚
=

1

1 − 0.75 + 0.75 ∗ 0.2 + 0.25
= 1.53           

𝛿 =
KG

1 + KG
𝑘𝑔
ℎ
 
=

1.53

1 + 1.53
0.2 × 250
250

= 1.17 

 1.17     إذا قررت الدولة الزيادة في الإنفاق بمقدار وحدة واحدة ، فإن الدخل سوف يتضاعف بمقدار
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 الضرائب التنظيمية مضاعف  

𝐾𝑇𝑥 = −𝑐𝛿 = −0.87      

 0.87 يتضاعف بمقدار  بمقدار وحدة واحدة ، فإن الدخل سوف    إذا قررت الدولة خفض الضرائب التنظيمية  

 حيث    βالنقدية هو   السياسة   مضاعفأن   ( 119ص )مما سبق  نحن نعلم  :   الكتلة النقدية  مضاعف 

β = 𝛿
𝑔

ℎ
= 1.17

250

250
= 1.17 

 .   1.17  ، فإن الدخل سوف يتضاعف  وحدة واحدة بمقدار   الزيادة في الكتلة النقدية   إذا قررت الدولة

 10  ـزيادة في الضرائب التنظيمية ب   -5

∆𝑇𝑥 = 10 

∆𝑌 = 𝐾𝑇𝑥∆𝑇𝑥 → ∆𝑌 = −𝑐𝛿 = −0.87∆𝑇𝑥          

∆𝑌 = −0.87 ∗ 10 → ∆𝑌 = −8.7       

   ∗𝒊 و   ∗𝒀تحديد كل من           

 الجديد  𝐼𝑆 بداية نحسب منحنى 

𝑌𝐼𝑆1 =
55−0.75∗260+0.75∗250+250+250+500−300

1−0.75+0.75∗0.2+0.25
−

250

1−0.75+0.75∗0.2+0.25
𝑖  

𝑌𝐼𝑆1 =
747.5

0.65
−
250

0.65
𝑖 

𝑌𝐼𝑆1 = 1150 − 384.61𝑖 
𝐼𝑆 = 𝐿𝑀 

{
𝑌𝐼𝑆1 = 1150 − 384.61𝑖
𝑌𝐿𝑀 = 1125 + 1250𝑖

 → 1150 − 384.61𝑖 = 1125 + 1250𝑖 → 25.03 = 1634.61𝑖 

𝑖∗ = 0.0153                                                              𝑖∗ = 1,53%                                           
𝑌∗ = 1150.03 − 384.61 ∗ 0.0153                                   𝑌∗ = 1144.14              
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𝑀∆ أي   5ـ  بالزيادة في الكتلة النقدية    -6 = 5 

𝛽هو   نقدية مما سبق وجدنا مضاعف السياسة ال = 1.17 

∆𝑌 = 𝛽∆𝑀 → ∆𝑌 = 1.17∆𝑀 = 1.17 × 5 → ∆𝑌 = 5.85   

{
𝑌 = 1161.53 − 384.61𝑖
𝑌 = 1150 + 1250𝑖

 → 1161.53 − 384.61𝑖 = 1150 + 1250𝑖 → 11.53

= 1634.61𝑖 

𝑖∗ = 0.007                                                              𝑖∗ = 0,7%                                           
𝑌∗ = 1161.53 − 384.61 ∗ 0.0223                                   𝑌∗ = 1158.83              

 سياسة اتخذتها الدولة   أنجع  -7

𝐵𝑆 = 𝑇𝑥 − 𝐺 − 𝑇𝑟  

𝐵𝑆 = {𝑇𝑥0 + 𝑡𝑌} − 𝐺0 − 𝑇𝑟0  

𝐵𝑆𝑇𝑥 = {250 + 0.2 ∗ 1144.14} − 250 − 250 

𝐵𝑆𝑇𝑥 = −21.17       

𝐵𝑆𝑀 = {250 + 0.2 ∗ 1158.83} − 250 − 250 

𝐵𝑆𝑀 = −18.23                 

أنها   أنجع كما  الحكومة  ميزانية  اقل لحاصل  عجز  تعطي  أنها  بما  النقدية  السياسة  الدولة هي  اتخذتها  سياسة 
     تسمح بانخفاض معدل الفائدة

 المضاعف   –  8

𝑌∆                      : من فكرة المضاعف  لدينا = 𝛿∆𝐺 − 𝑐𝛿∆𝑇𝑥 

𝐺∆       وبما أن : = ∆𝑇𝑥 𝑌∆فإن       = 𝛿∆𝐺 − 𝑐𝛿∆𝐺 → ∆𝑌 = ∆𝐺(𝛿 − 𝑐𝛿) 

∆𝐺 =
∆𝑌

(𝛿 − 𝑐𝛿)
=

7.13

1.17 − (0.75 × 1.17)
=

7.13

0.2925
 

∆𝐺 = ∆𝑇𝑥 = 24.37    

 . 24.37الضرائب بنفس القيمة وبمقدار يجب زيادة الانفاق الحكومي و وعليه 
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    التمرين الرابع: 
 ليكن لديك اقتصاد بلد ما بالشكل التالي:   

{
 
 
 
 

 
 
 
 𝐶 = ç𝑌𝑑 + 𝐶0 = 0.75𝑌𝑑 + 120
𝑀𝑑 = 𝑘𝑌 + 𝐿0 − ℎ𝑖 = 0.4𝑌 + 100 − 450𝑖

𝑀̅

𝑃
= 500

𝐼 = 𝐼0 − 𝑔𝑖 = 200 − 500𝑖
𝐺 = 𝐺0 = 200
𝑇𝐴 = 𝑡𝑌 = 0.2𝑌

 

 
 )تؤخذ النتائج برقمين بعد الفاصلة بدون تقريب( والمطلوب:  

حدد نظريا عبارتي التوازن في كل من السوق النقدي والسوق الحقيقي لهذا الاقتصاد بعد ذكر وتفسير  .5
 معنييهما.

 حدد عبارة التوازن العام، وأعط تفسيرا لها .  .6
وسعر الفائدة.) سعر الفائدة يؤخذ بأربعة أرقام بعد الفاصلة، أو أحسب القيمة التوازنية لكل من الدخل   .7

 رقمين في حالة النسبة المئوية(
 أوجد مضاعفات السياسة المالية ومضاعف السياسة النقدية.  .8
 ناقش أثر هذه المضاعفات بدلالة درجة تجاوب الطلب على النقود لسعر الفائدة.  .9

لكل من   .10 الكبيرة  القيمة  تساعد  الحكومي   k و     bهل  الانفاق  الزيادة في  أثر  أو تخفيض  على زيادة 
 ولماذا؟

 والادخار؟ حلل النتائج.   𝐼1والاستثمار    𝐵𝑆1  أحسب كل من فائض الميزانية .11
تمثل   .12 المعطلة  الموارد  أن  اللازم    %15.5لوحظ  الحكومي  الانفاق  مستوى  هو  ما  الفعلي؛  الناتج  من 

 لتشغيل الموارد المعطلة. 
   𝐵𝑆2  ائض الميزانيةأحسب كل من ف .أ

 ؟ ماذا تلاحظ. 𝐼2اوجد سعر الفائدة اللازم؟ أحسب  . ب
 𝐼𝑆2أوجد معادلة  . ت
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 بعاحل التمرين الر 
عن تحليل التوازن الاقتصادي من خلال إيجاد علاقة بين سعر الفائدة ومستوى LM- ISيعبر نموذج 

 الدخل في السوق السلعية والسوق النقدية في نفس الوقت. 
( العلاقة بين مستويات الدخل التوازنية وأسعار الفائدة المقابلة لها، التي تعطي  𝐼𝑆السلع والخدمات يعكس منحنى ) ففي سوق  

الفائدة  متناقصة في سعر  دالة  الاستثمار  دالة  أن  الكلي، وحيث  والطلب  العرض  توازن  الناتج عن  السوق  هذا    التوازن في في 
 تراجع استثمار المؤسسات والذي يؤدي إلى تراجع الدخل والناتج حيث أن الزيادة في سعر الفائدة تؤدي إلى

 ميله سالب   ISفإن منحنى   
العلاقة بين مستويات الدخل التوازنية وأسعار الفائدة المقابلة لها، التي تعطي التوازن   LMأما في السوق النقدية فيعكس منحنى 

موجب الميل إذ أن ارتفاع    LMعرضها، ومنحنى  الناتج عن تساوي الطلب على النقود مع    في في هذا السوق
المالية  فيلتجأ الأعوان الاقتصاديون إلى زيادة محفظتهم  المالية  الفائدة يعمل على تخفيض أسعار الأصول  أسعار 
ويقل الطلب على الأرصدة الحقيقية، وللمحافظة على الأرصدة الحقيقية عند مستوى العرض الثابت فإن مستوى 

 زداد.الدخل يجب أن ي
 IS  معادلة .1

                                        𝐴𝐷 = 𝑌 = 𝑌 ⇒  𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 
𝑌 = ç(𝑌 − 𝑡𝑌) − 𝑏𝑖 + (𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0) 

𝑌𝐼𝑆 كما يلي: (∗𝑌) وعليه يكون دخل التوازن  =
1

1−ç+ç 𝑡
(𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0 − 𝑏𝑖) 

        𝐴̅𝐺 = (𝐶0 + 𝐼0 + 𝐺0)         ∝𝐺=
1

1−ç+ç 𝑡
 

𝑌𝐼𝑆وعليه:   = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 − 𝑔𝑖) 

  ∝𝐺= 1

1−0.75+0.75×0.2
= 2.5 

 
𝐴̅𝐺 = (120 + 200 + 200) = 520 

𝑌𝐼𝑆وعليه:   = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 − 𝑏𝑖) = 2.5(520 − 500𝑖) 
𝑌𝐼𝑆 = 1300 − 1250𝑖 

 أو    
𝑖𝐼𝑆 = 1.04 − 0.0008𝑦 

 LM معادلة •

𝑀𝑑 =
𝑀̅

𝑃
 

𝑘𝑌 + 𝐿0 − ℎ𝑖 =
𝑀̅

𝑃
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𝑌𝐿𝑀 =
1

𝑘
(
𝑀̅

𝑃
− 𝐿0 + ℎ𝑖) 

𝑌𝐿𝑀 =
1

0.4
(400 + 450𝑖) 

𝑌𝐿𝑀 = 1000 + 1125𝑖 
 أو    

𝑖𝐿𝑀 = 0.0008𝑦 − 0.88 
 عبارة التوازن العام: .2

 في السوق الحقيقي نجد  YISفي معادلة   𝑖𝐿𝑀بتعويض سعر الفائدة من السوق النقدي 

𝑌 = 𝛿A̅G + 𝛿
𝑔

ℎ
(
𝑀̅

𝑃
− 𝐿0) 

𝛿حيث       =
𝐾∝G

1+KG
𝑘𝑔

ℎ
 

 

𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀ويمكن كتابته بالشكل: 
∗ = 𝛿A̅G + 𝛽 (

𝑀̅

𝑃
− 𝐿0) 

βحيث               = 𝛿
𝑔

ℎ
 

 𝛿 =
KG

1+KG
𝑏𝑘

ℎ
 
=

2.5

1+0.4×2.5×
500

450

= 1.18 

β = 𝛿
𝑔

ℎ
= 1.18 ×

500

450
= 1.31 

 

𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 1.18A̅G + 1.31 (

𝑀̅

𝑃
−𝑀0) 

∗55𝑖𝐼𝑆/𝐿𝑀أو              = 𝛿
𝑘

ℎ
A̅G − δ

1

ℎKG
(
𝑀̅

𝑃
−𝑀0) 

𝑖𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 0.0010A̅G − 0.0010 (

𝑀̅

𝑃
−𝑀0) 

تبين المعادلتين أعلاه أن مستوى الدخل التوازني )أو سعر الفائدة التوازني( يحتوى على متغيرين خارجيين هما 
المحتوي على أدوات السياسة المالية وعلى مخزون النقود الحقيقي المحتوي على أدوات السياسة     A̅Gالانفاق المستقل 

النقدية، إذ أن المستوى العالي من مخزون النقود الحقيقي يستلزم مستوى منخفض من سعر الفائدة التوازني مما 
 يعمل على زيادة الاستثمار ومنه الناتج والدخل التوازني. 

التوازنية لكل من الدخل وسعر الفائدة.) سعر الفائدة يؤخذ بأربعة أرقام بعد الفاصلة، أو أحسب القيمة   .3
 رقمين في حالة النسبة المئوية(

منحنى   التقاء  بنقطة  يتحددان  التوازن  عند  الفائدة  وسعر  التوازني  الدخل  على   LMو    ISإن  فهما  وبالتالي 
 التوالي: 

𝑌𝐼𝑆 = 1300 − 1250𝑖 = 1000 + 1125𝑖 
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  أو بالتعويض في عبارة الدخل التوازني:
𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 1.18(520) + 1.31(400) 

   ومنه نجد
𝑖 = 0.1263 = 12.63% 

𝑌                          نجد:   𝑌𝐿𝑀بالتعويض في معادلة  = 1142 

 أوجد مضاعفات السياسة المالية ومضاعف السياسة النقدية.  .4
إطار استعمال السياسة المالية تمتلك الحكومة أداتين هما المضاعفات المالية: في هذا الاقتصاد وفي   .أ

 الانفاق الحكومي المستقل، ومعدل الضرائب، ولتحديد المضاعفين نعتمد على عبارة التوازن العام 
𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 𝛿A̅G + 𝛽 (

𝑀̅

𝑃
−𝑀0)  :حيث نجد 

𝑌��: مضاعف الانفاق الحكومي •

𝜕𝐺
=  𝛿 = 1.18 

𝑌��  مضاعف معدل الضرائب    •

𝜕𝑡
= − 𝛿ç𝑌∗ = −1.01 

 المضاعف النقدي:    .ب
𝜕𝑌

𝜕 (
𝑀̅

𝑃
)
= 𝛽 = 1.31 

 ناقش أثر هذه المضاعفات بدلالة درجة تجاوب الطلب على النقود لسعر الفائدة.  .5
 : يمكن مناقشة المضاعفات السابقة في حالتين

ℎالحالة الأولى:  → ∞ 
𝜕𝑌

𝜕𝐺
=  𝛿 =

KG

1 + KG
𝑔𝑘
ℎ
 
= KG = 2.5 

𝜕𝑌

𝜕𝑡
= − 𝛿ç𝑌∗ = − KGç𝑌

∗ = −2.14 
  

𝜕𝑌

𝜕 (
𝑀̅
𝑃
)

= 𝛽 = 𝛿
𝑔

ℎ
= 0 

ومنه نحصل على المضاعفات الساكنة للنموذج الكينزي البسيط لأن المتغيرات النقدية تمضحل وهنا نكون في 
 مصيدة السولة أين تكون السياسة المالية هي وحدها التي تستطيع تغيير شروط التوازن الاقتصادي. 

ℎالحالة الثانية:  → 0 
𝜕𝑌

𝜕𝐺
=  𝛿 =

KG

1 + KG
𝑔𝑘
ℎ
 
= 0 
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𝜕𝑌

𝜕𝑡
= − 𝛿ç𝑌∗ = 0 

  
𝜕𝑌

𝜕 (
𝑀̅
𝑃
)

= 𝛽 = 𝛿
𝑔

ℎ
=
1

𝑘
 

 في هذه الحالة تكون السياسة المالية عديمة الفعالية وتكون السياسة القدية هي وحدها الفعالة.
 على زيادة أو تخفيض أثر الزيادة في الانفاق الحكومي ولماذا؟  k و  bهل تساعد القيمة الكبيرة لكل من  .6

والسبب أن   تعمل على تخفيض أثر الزيادة في الانفاق الحكومي على الدخل   k و   bإن القيمة الكبيرة لكل من  
تستلزم زيادة كبيرة في الطلب على النقود بسبب زيادة الدخل، وبالتالي تحدلأ زيادة كبيرة في   kالقيمة المرتفعة لل  

تستلزم تخفيضا كبيرا   bأسعار الفائدة المطلوبة للمحافظة على توازن السوق النقدية وبالموازاة فإن القيمة المرتفعة لل  
 في الاستثمار ومنه الطلب الكلي.

 والادخار؟ حلل النتائج.   𝑰𝟏والاستثمار   𝑩𝑺𝟏  أحسب كل من فائض الميزانية .7
 BS1  =  TA –  G = 0.2 × 1142− 200 = 28.4 

 هناك فائض في الميزانية

𝐼1 = 200 − 500 × 0.1263 = 136.85 
 𝑆 = 0.25𝑌𝑑 − 120 = 108.4 

108.4نلاحظ أن الأستثمار يتمول من الادخار والباقي من فائض الميزانية   − 136.85 = −28.4                           
 وهو مقدار الفائض من مزانية الدولة. 

من الناتج الفعلي؛ ما هو مستوى الانفاق الحكومي اللازم    %15.5لوحظ أن الموارد المعطلة تمثل   .8
 لتشغيل الموارد المعطلة. 

 ن أجل الوصول للتشغيل الكامل لا بد من تشغيل الموارد المعطلة. م
 وعليه فإن ناتج التشغيل الكامل يقدر بل 

𝑌𝑃 = 1142 + 1142 × 0.155 = 1319.01 
∆𝑌 = 177.01 

 مستوى الانفاق الحكومي اللازم لذلك هو 
 من عبارة التوازن نجد: 

∆𝑌𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 1.18∆A̅G ⇒ ∆𝑌 = 1.18∆G ⇒ ∆G =

∆𝑌

1.18
= 150 

 الطريقة الثانية 
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مستقرا    LM بينما يبقى منحنى، IS السياسة المالية المتمثلة في زيادة الإنفاق الحكومي تؤدي إلى انتقال منحنى
 وبالتالي فإن سعر فائدة التوازني الجديد يساوي: 

𝑌𝑃 = 1319.01 = 𝑌𝐿𝑀 = 1000 + 1125𝑖 ⇒ 𝑖 = 0.2835 
 تكتب   IS وعليه فإن معادلة  

𝑌𝐼𝑆 = 𝐾𝐺(𝐴̅𝐺 − 𝑔𝑖) = 2.5(520 − 500𝑖) ⇒  ∆𝑌 = 2.5(∆G − 500∆I) 
⇒ 177.01 = 2.5(∆G − 500 × 0.1572) ⇒ ∆G = 150 

   𝑩𝑺𝟐  أحسب فائض الميزانية .9
BS 2 =  TA –  G = 0.2 × 1319.01 − (200 + 150) = −86.19 

 ترتب عن هذه السياسة حدولأ عجز في ميزانية الدولة. 

 ؟ ماذا تلاحظ. 𝑰𝟐اوجد سعر الفائدة اللازم؟ أحسب  .11
 من عبارة التوازن نجد: 

𝑖𝐼𝑆/𝐿𝑀
∗ = 0.0010A̅G − 0.0010(

𝑀̅

𝑃
− 𝐿0) ⇒ ∆𝑖 = 0.001∆A̅G = 0.001∆𝐺 = 0.001 × 150

= 0.15 ⇒ 𝑖1 = 0.2863 = 28.63 
 الطريقة الثانية 

𝑖من الإجابة السابقة نجد:  = 0.2835 
𝑰𝟐                          𝐼2  حساب = 200 − 500 × 0.2863 = 56.85 

وهذا ما يعبر عنه   107الفائدة وقدر الانخفاض بل  نلاحظ أن الاستثمار انخفض نتيجة ارتفاع أسعار  
 اقتصاديا بأثر المزاحمة الناتج عن زيادة الانفاق الحكومي 
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 الخامسالفصل  

نماذج النمو الاقتصادي    
        



لقد أصبح موضوع النمو والتنمية الاقتصادية يكتسي أهمية عظمى لكل بلدان العالم وخاصة البلدان المتخلفة       
اقتصاديا، والتي تشكل نحو ثلاثة أرباع سكان العالم، وأصبح موضوع النمو وما يرتبط به من عوامل محددة يشكل 

لية، والواقع أن دراسة موضوع النمو الاقتصادي، تستمد المحور الرئيسي لنماذج وسياسات النظرية الاقتصادية الك
المعيشة وفي  التنمية، فالاختلافات في مستويات  النمو يمثل عنصرا أساسيا بل حاسما من عناصر  أهميتها من أن 
مراحل التنمية فيما بين الدول ترجع في أصلها إلى الاختلافات الحادة بين الدول في معدلات النمو الاقتصادي في 

من ا أكثر  أو  تتراكم عبر جيل  عندما  الاقتصادي  النمو  الصغيرة في معدلات  الاختلافات  الطويل، وحتى  لأجل 
الدورات  الناتجة عن  التأثيرات  انعكاسات أكثر أهمية على مستويات المعيشة وذلك بالمقارنة مع  الزمن يصبح لها 

وتبعا لذلك سنقوم  النظرية الاقتصادية الكلية.الاقتصادية قصيرة الأجل والتي استحوذت على انتباه معظم دارسي  
 :أجزاءبدراسة هذا الفصل من خلال تقسيمه إلى ثلاثة 

 النمو والتنمية الاقتصادية.:  أولا   

 نظريات النمو الكلاسيكية والكينزية.   : ثانيا   

 نظريات النمو النيوكلاسيكية والنمو الداخلي. :  ثالثا   

 الاقتصادية: النمو والتنمية  أولا
وهذا نظرا لوجود علاقة بين المفهومين، ولهذا   الاقتصادية  عادة ما يتم وقوع نوع من الخلط بين النمو والتنمية    

هذا   سنقوم في  منهما،   الجزءالغرض  واحد  كل  هذين   بتعريف  بين  الفرق  وإبراز  منهما،  بكل  المتعلقة  والمفاهيم 
 المفهومين. 

 وطرق قياسه   مله النمو الاقتصادي، مفهومه، عوا .1

 إلى مختلف المفاهيم المتعلقة بالنمو، وأهم العوامل المحددة له.   العنصرسنتطرق من خلال هذا        
 مفهوم النمو الاقتصادي  .أ
بالزيادة المستمرة في كمية السلع و "أن نعرف النمو  هناك عدة تعاريف للنمو الاقتصادي، وعلى العموم يمكن      

، كما يقصد بالنمو الاقتصادي بأنه "حدوث زيادة في 1" طرف الفرد في محيط اقتصادي معينالخدمات المنتجة من 
الدخل   إجمالي  أو  المحلي  الناتج  الحقيقي"   الوطنيإجمالي  الدخل  من  الفرد  نصيب  متوسط  في  زيادة  يحقق   2بما 

 وبالتمعن في هذا المفهوم فإنه يتعين ما يلي: 
فقط حدوث زيادة في إجمالي الناتج المحلي بل لا بد وأن يترتب عليه زيادة الاقتصادي لا يعني    أن النمو  ✓

  في دخل الفرد الحقيقي، بمعنى أن معدل النمو لا بد أن يفوق معدل نمو السكان.
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أن الزيادة التي تتحقق في دخل الفرد ليست زيادة نقدية فحسب بل يتعين أن تكون زيادة حقيقية، أي  ✓
 لتضخم.لابد من استبعاد معدل ا

أن الزيادة التي تحقق في الدخل لابد أن تكون على المدى الطويل وليست زيادة مؤقتة سرعان ما تزول  ✓
 بزوال أسبابها. 

وبصفة عامة يمكن تعريف النمو الاقتصادي على أنه الزيادة المتتابعة في الفترة الطويلة للكميات المعبر عنها       
 ت في الهياكل الاقتصادية. بحيث هذا التتابع يتضمن جوهريا تعديلا

 عوامل النمو الاقتصادي  . ب
يورد الاقتصاديون عدة عوامل ويجعلونها أساسا للنمو الاقتصادي ولكنهم ليسوا على رأي واحد حول الأهمية      

 :3النسبية لتلك العوامل، ويمكن أن تزداد القدرة الإنتاجية للبلد بالوسائل التالية 

 لبحث العلمي وا  التعليم ،  زيادة المهارات •
الحجم:   • عادة وفورات  يرافقه  والذي  واسع  نطاق  على  الإنتاج  طريق  عن  الإنتاجية  تزداد  أن  يمكن 

استخدام الآلات وزيادة التخصص وإجراء البحوث والشراء بكميات كبيرة وما إلى ذلك، وفي هذا المجال يتوقف 
 تطور الاقتصادي للبلد.التحسن في معدل النمو الاقتصادي إلى حد كبير على حجم ومرحلة ال

 ؛ أي حصول إضافة صافية إلى الموجود من رؤوس الأموال في القطر  : الصافي  الاستثمار  •
 . : إدخال الطرق الفنية الجديدة في عملية الإنتاج يساعد على النمو الاقتصاديالتكنولوجيا الجديدة •
 مقاييس النمو الاقتصادي  . ت

، وبالتالي فإن قياس ذلك التغير وطنيباعتبار أن النمو الاقتصادي ما هو إلا تغير في حجم النشاط الاقتصادي       
التي تعبر عن ذلك النشاط، ومن هنا فإن هذه المقاييس تعد من   وطني يكون من خلال دراسة مؤشرات الاقتصاد  

  فيما يلي:  المقاييس البسيطة وليست من المقاييس المركبة والتي تتمثل
 4 المعدلات النقدية للنمو: .1
، أي بعد تحويل الوطنيوهي معدلات النمو التي يتم حسابها استنادا إلى التقديرات النقدية لحجم الاقتصاد        

  التالية:، ويأخذ هذا المقياس الأشكال  المنتجات العينية لذلك الاقتصاد إلى ما يعادلها بالعملات النقدية المتداولة

باستخدام العملات المحلية، ويتم   الوطنيعادة ما يتم قياس الاقتصاد    معدلات النمو بالأسعار الجارية: ✓
بفترات  الخاصة  النمو  أو معدلات  السنوية  النمو  قياس معدلات  وبذلك يمكن  به سنويا،  الخاصة  البيانات  نشر 

 دراسة معدلات النمو المحلية ولفترة قصيرة. معينة استنادا إلى هذه البيانات، وهذا الأسلوب يصلح عند  
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حيث لا تعبر الأسعار الجارية تعبيرا صحيحا عن الزيادة في الإنتاج   معدلات النمو بالأسعار الثابتة: ✓
أو الدخل على سبيل المثال، وعلى ذلك يتم استخدام نفس المؤشرات السابقة بحيث يتم تقديرها بالأسعار الثابتة 

 خم.بعد إزالة أثر التض 
عند إجراء الدراسات الاقتصادية الدولية المقارنة لا يمكن استخدام   معدلات النمو بالأسعار الدولية: ✓

العملات المحلية نظرا لاختلاف أسعار تحويل العملات من بلد لأخر، لذلك يلزم تحويل العملات المحلية بعد إزالة 
دولار الأمريكي ثم تحسب بعد ذلك المقاييس المطلوب أثر التضخم إلى ما يعادلها بعملة واحدة عادة ما تكون بال

 حسابها. 
مع التأثير الكبير لارتفاع معدلات ازدياد السكان في الدول المتخلفة بدرجة   المعدلات العينية للنمو:  .2

تقارب معدلات نمو الدخل والناتج أصبح من الملائم استخدام مؤشرات معدلات نمو متوسط نصيب الفرد، حيث 
لمعدلات النمو الاقتصادي في علاقاتها بمعدلات النمو السكاني، ونظرا لعدم دقة استخدام المقاييس تقيس هذه ا

النقدية في مجال الخدمات كان لابد من استخدام بعض المقاييس العينية التي تعبر عن النمو الاقتصادي، ومن بينها 
 طريق العامة. على سبيل المثال: عدد الأطباء لكل نسمة، ونصيب الفرد من طول ال

القوة الشرائية:  .3 مقوما بسعر   الوطني تستخدم المنظمات والهيئات الدولية مقياس قيمة الناتج  5 مقارنة 
البلدان من  العالم، ثم تقوم بترتيب  لبلدان  المقارن  الدولار الأمريكي عند نشر تقاريرها الخاصة بالنمو الاقتصادي 
حيث درجة التقدم والتخلف استنادا لذلك المقياس، ومن عيوب ذلك المقياس أنه يربط بطريقة تعسفية بين قوة 

ملة الوطنية بالدولار الأمريكي، وفي الوقت الذي تضطرب فيه قيمة الإقتصاد في حد ذاته وبين معدل تبادل الع
النقد الدولية، وقد تنبه خبراء صندوق النقد الدولي إلى أن هذا المقياس يخفي القيمة  معظم العملات في أسواق 

الوطني للعملة  الشرائية  القوة  على  يعتمد  مقياس  إعداد  تم  لذلك  النامية،  الدول  لاقتصاديات  داخل الحقيقية  ة 
الوطنية مقارنا  المواطن مقابل وحدة واحدة من عملته  السلع والخدمات التي يحصل عليها  حدودها بمعنى )حجم 

 بالقوة الشرائية للعملات في البلدان الأخرى(. 

 التنمية الاقتصادية، مفهومها وإستراتجياتها .2
صادية، ومن ثم استنتاج الفرق بينها وبين النمو سنبرز من خلال هذا المطلب أهم المفاهيم المتعلقة بالتنمية الاقت     

 الاقتصادي، وأخيرا سنتطرق إلى الإستراتجيات المتعلقة بها. 
 مفهوم التنمية الاقتصادية  .أ

يتم بمقتضاها الانتقال من       التي  العملية  البعض بأنها  فيعرفها  التنمية الاقتصادية،  لقد تعددت تعريفات 
البنيان والهيكل   التغييرات الجذرية من  العديد من  يقتضي إحداث  الانتقال  التقدم، هذا  التخلف إلى حالة  حالة 
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بمقتضاه  يتم  التي  العملية  بأنها  ويعرفها آخرون  الاقتصاد  الاقتصادي،  النمو   الوطنيا دخول  الانطلاق نحو  مرحلة 
 .6الذاتي، كما تعرف التنمية الاقتصادية كسياسة اقتصادية طويلة الأجل لتحقيق النمو الاقتصادي

للمجتمع بأبعاده الاقتصادية  البنياني  التغيير  التطور أو  للتنمية الاقتصادية فإنها تمثل ذلك  وكتعريف شامل 
والفك على والاجتماعية  التعريف  هذا  ويرتكز  المجتمع،  أفراد  لجميع  الكريمة  الحياة  توفير  أجل  من  والتنظيمية  رية 

عنصرين أساسيين هما التغيير البنياني، وتوفير حياة كريمة، فالتنمية الاقتصادية بهذا المعني تعني إحداث تغيير جوهري 
مثل معدل الوطني  الاقتصاد  يتميز بها  التي  والعلاقات  النسب  القطاعات   في  الاستثمار ونسب  الادخار ومعدل 

وتحقيق  للفرد  الأساسية  الاحتياجات  توفير  الكريمة  الحياة  مفهوم  ويتضمن  الإجمالي...،  المحلي  الناتج  في  المختلفة 
 ذاتيته وتوفير حرية الاختيار له. 

للتنمية:   استراتيجيتين  هناك  ان  إلى  المتوازنونشير  النمو  ومعنى إستراتجية  المتوازن    :  تالنمو  جميع أن  نمو 
المتوازنو ؛  القطاعات الاقتصادية دفعة واحدة النمو غير  تبدأ   على البلدان المتخلفة أن   هأن  والتي رأت  إستراتجية 

أ  الطبيعية  الموارد  بتمتعها بمزايا نسبية من حيث  تتميز  الإنمائي على مناطق  الجغرافي  وبتركيز جهدها  وأن ،  الموقع 
المنا هذه  في تنمية  المناطق  سائر  إلى  النمو  عجلة  تنتشر  الوقت  ومع  الأخرى،  المناطق  وراءها  طق سوف تجذب 

 . الوطنيالاقتصاد  
من خلال إدراجنا لمفهوم التنمية والنمو الاقتصادي يمكن القول أن هناك الفرق بين النمو والتنمية:   .ب

بينهما أساسية  الناتج    فروقات  الإجمالي لفترة طويلة من الزمن دون   الوطني فالنمو يشير إلى الزيادة المضطردة في 
حدوث تغييرات مهمة وملموسة في الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والسياسة والثقافية.....، بينما تعني التنمية 

الإجمالي حصول تغييرات هيكلية مهمة وواسعة في المجالات الاقتصادية   الوطنيالاقتصادية إضافة إلى النمو الناتج  
وأن  التغيير،  زائد  النمو  تعني  أنها  إذ  النمو  من  وأعم  أشمل  فالتنمية  وعليه  والديمغرافية،  والسياسية   والاجتماعية  

  التنمية ليست فقط ظاهرة اقتصادية بل هي تتضمن أيضا محتوى اجتماعيا.
 : نظريات النمو الكلاسيكية والكينزية ثانيا

لقد تعددت نظريات النمو الاقتصادي خلال المراحل الزمنية لتطورها، فالكتابات بخصوص النمو قديمة قدم 
ا هذا  خلال  من  وسنتعرض  ذاته،  من   العنصرالاقتصاد  ابتدءا  النمو  عملية  على  ركزت  التي  النظريات  إلى 

 وأخيرا نظرية كينز  والكنزيون الجدد.   ليل شومبيتر، الاقتصاديين الكلاسيك، ثم تح 
تضم هذه النظرية أراء كل من أدم سميث، ودافيد ريكاردو، ومالتيس وغيرهم، :  نظرية النمو الكلاسيكية .1

وقد استند التحليل الكلاسيكي على فرضيات عديدة أهمها الملكية الخاصة، والمنافسة التامة وسيادة حالة 
 .الاستخدام الكامل للموارد والحرية الفردية في ممارسة النشاط
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  ظرية آدم سميث في النمون .أ
تمثل آراء سميث بداية التفكير الاقتصادي المنظم والمتصل منه بعملية النمو الاقتصادي بصورة خاصة، حيث  
كان هدفه التعرف على كيفية حدوث النمو الاقتصادي، ومعرفة العوامل والسياسة التي تعوقه وتقف في طريقه، 

يلة لزيادة الإنتاجية وبالتالي زيادة ثروة الأمة، ويعتبر سميث بأن العمل مصدر لثروة الأمة، وأن تقسيم العمل هو وس
 7حيث أنه توجد عدة مزايا لتقسيم العمل تتمثل أهمها فيما يلي:

 ؛ زيادة إنتاجية العمل الناجمة عن زيادة مهارة العاملين ✓
 ؛ زيادة الابتكارات الناجمة عن التخصص ✓
 تناقص وقت العمل اللازم لإتمام العمليات الإنتاجية.  ✓

يؤكد   العمل ومن ثم كما  تقسيم  التوسع في  الرأسمالي من أجل  التراكم  الوطني إلى  الاقتصاد  سميث حاجة 
زيادة نصيب الفرد من الدخل، ويتوقف التراكم الرأسمالي بدوره على رغبة الأفراد في الادخار بدلا من استهلاك كل 

على حجم السوق، ومع تحسن وسائل دخولهم، وبالإضافة إلى التراكم الرأسمالي فإن تقسيم العمل يعتمد كذلك  
النقل فإن حجم السوق يزداد، ويصبح العمل أكثر تخصصا مما يؤدي إلى زيادة الإنتاجية، كما أن التجارة الخارجية 

 تعتبر في نظر سميث أداة مهمة في توسيع السوق، وأن التجارة الحرة تقود إلى توزيع كفء للموارد.
تصادية إذا بدأت تكون تدريجية وتراكمية، غير أنه يرى بأنه توجد حدود لهذه ويعتقد سميث بأن التنمية الاق    

للأراضي  الكامل  الاستخدام  بها  يسمح  التي  الحدود  إلى  الاقتصاد  يصل  عندما  ذلك  التراكمية، ويحدث  العملية 
الطبيعية الموارد  ندرة  رأيه هو  النمو في  يوقف عملية  الذي  العامل  وأن  ا  ،المتوفرة،  تقدم  لاقتصاد من خلال فمع 
 .التراكم الرأسمالي ونمو السكان فإنه تتزايد صعوبة التغلب على قيد الموارد الطبيعية

 8نظرية دافيد ريكاردو . ب
يعتبر ريكاردو توزيع الدخل العامل الحاسم المحدد لطبيعة النمو الاقتصادي، والذي يحلل عملية النمو من 

ثلاث   إلى  المجتمع  تقسيم  اعتبر خلال  ولقد  الأراضي،  وملاك  الزراعيون،  والعمال  الرأسماليون،  هم  مجموعات 
أن عملية التنمية هي عملية متجددة ذاتيا، ولكي تبدأ عملية التنمية فإن ذلك   -مثله مثل آدم سميث -ريكاردو

فالرأسمالي دخولهم،  من  جزء  ادخار  على  الرأسماليين  يحفز  لكي  موجبا،  الربح  معدل  يكون  أن  حسبه   ن و يتطلب 
ويوفرون  العمال  أجور  ويدفعون  للإنتاج  الثابت  المال  رأس  يوفرون  إذ  والنمو،  التنمية  عملية  في  مركزي  دورهم 
فيه وهذا  والتوسع  المال  تكوين رأس  يعملون على  أقصى ربح  لتحقيق  اندفاعهم  العمل، ومن خلال  مستلزمات 

كل دخولهم حيث يعتمد -طبقا لريكاردو–لكون  يضمن تحقيق النمو، أما أصحاب الأراضي والعمال فإنهم يسته
السكان  عنده  يتوقف  الحقيقية  للأجور  طبيعي  مستوى  يوجد  أنه  ذلك  الأجور،  مستوى  على  العمل  قوة  حجم 
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العاملون عن الزيادة أو النقصان بينما يحصل ملاك الأراضي على دخولهم عن طريق الريع لقاء استخدام الأراضي 
 المملوكة لهم. 

بح يشكل الإيراد الصافي والذي يعتبر مصدر عملية التكوين الرأسمالي، والنمو لا يتحقق إلا إذا أستخدم إن الر     
النسبية   الحصص  تحول  إلى  تقود  الخصبة  الأراضي  ندرة  لكن  الرأسمالي،  التكوين  عملية  لتوسيع  الصافي  الإيراد 

ي يؤدي إلى توقف عملية النمو، إضافة للمجموعات الثلاث، الأمر الذي يقلل من حصة الأرباح إلى الحد الذ 
إلى أن زيادة السكان تؤدي إلى ارتفاع الأجور النقدية لأن هذه الزيادة في السكان تؤدي إلى ظهور قانون الغلة 
المتناقصة ونشوء الريع وزيادته، مما يؤدي إلى ارتفاع تكاليف الإنتاج الزراعي وارتفاع أسعار المنتجات الزراعية الأمر 

شجع المطالبة بزيادة الأجور النقدية، ويتم هذا على حساب الأرباح كحصة نسبية من الدخل، وهكذا فإن الذي ي
حصة الأرباح تنخفض مقابل زيادة حصة الريع والأجور في الدخل، الأمر الذي يؤدي إلى انتهاء تراكم رأس المال، 

ي، ويمثل التقدم الزراعي المضاد الأساسي وأن أي شيء يخفض تراكم رأس المال يؤدي إلى تخفيض النمو الاقتصاد
التجارة  فإن  كذلك  جودة،  الأقل  الأرض  استخدام  عن  التوقف  عليه  يتمخض  حيث  المتشائم،  الوضع  لذلك 

 الخارجية تعتبر عاملا آخر يمنع أو يؤجل الوصول إلى الركود الاقتصادي.
 نظرية روبرت مالتوس  . ت
وأطروحا   أفكار  جانبين    ت إن  على  ركزت  الطلب مالتوس  أهمية  على  وتأكيده  السكان  في  نظريته  هما، 

للتنمية، وفي هذا الخصوص نجد أن مالتوس لم يؤمن بقانون "المنافذ" وإنما رأى على العكس من  الفعال بالنسبة 
  الأراضي   ملاك  طبقة  عن  يدافع   مالتوس  أن   نجد   ذلك  أجل  ومن  منطوقه، أن الطلب الفعلي هو الذي يحدد العرض

  ،9الفعلي   الطلب  من   تزيد   الطبقة   هذه  فإن   ثم   ومن  الاستهلاك  إلى  بطبيعته  يتجه  الطبقة  لهذه  نفاقيالا  النمط  لأن 
  حيث   الغذائية،  المواد  نمو  معدل   من   أكبر   يكون  السكان  نمو  معدل   بأن  ذكر   فإنه  السكان  في   مالتوس   نظرية  وبخصوص 

  وتناقص   مجاعات   عنه   ينجم  ما   وهذا   عددية،   بمتوالية  الغذاء  ينمو  بينما   هندسية  بمتوالية  ينمو  السكان  حجم  بأن  يرى

  مساعي   يحبط  السكان  نمو  بأن   مالتوس   يؤكد  كما   الكفاف،  مستوى  يراوح   الفرد   دخل  يجعل   والذي   الزراعة   لعوائد 

 الاقتصادي.  النمو
  أنه   إلا  وآسيا  إفريقيا  مناطق  بعض  في  السائدة  الأوضاع  من  تقترب  مالتوس  واستنتاجات  تحليلات  أن   ورغم

  الوسائل   ظهور   بسبب   العالمي   المستوى   على   تتحقق   لم   مالتوس   عند  المتشائمة  والنظرة   التحليلات   فإن  عام  بشكل

  من   وأعلى   مالتوس   توقع  مما  أعلى   بمعدلات   ادازد  قد  الغذاء  إنتاج   ولأن  جهة،  من  السكان   حجم   على  للسيطرة  الحديثة

 العوائد.  تناقص عوض  الذي  التكنولوجي  التقدم بسبب وذلك السكان  نمو معدلات 
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 للنمو الكلاسيكية النظرية تقييم  . ث
  السبب   هو  الرأسمالي   التراكم  أن   اعتبروا  بأنهم  نستخلص  الكلاسيك  الاقتصاديين  آراء  لمختلف  عرضنا  خلال   من     

  الاقتصاد،   توسيع  في   مساعد  عامل   هو   السوق   توسيع   وأن   للادخار،   الوحيد  المصدر   هي  الأرباح   وأن  و،للنم  يالرئيس

  عدم   سياسة   أيدوا  الاقتصادي   النمو  عملية  تحصل   أن   أجل   ومن  بالركود،   عليه   محكوم   الرأسمالي   النظام   بأن  واعتقدوا

  من   لجملة   تعرضت   أنها  إلا   النظرية   هذه  إليه  توصلت  ما   ورغم   الحكومة،   قبل  من  الاقتصادي  النشاط  في   التدخل

 10يلي:  فيما الانتقادات هذا أهم  ونجمل النظرية، هذه تقييم معرض  في الانتقادات
   العام.  والقطاع الحكومة ادخار وكذلك الوسطى، الطبقة ادخار  ومنها  للادخار،   الأرباح غير  مصادر  هناك ✓
  يرى   حيث  ذلك  يكون  لا   أن   يمكن  لكن   ت،للاستثمارا  كلها  تتوجه   الادخارات  بأن  الكلاسيك  يعتبر ✓

 المصرفي.  الائتمان  خلال  من  الادخار على  يزيد  أن  يمكن الاستثمار  أن   (SCHUMPETERشومبيتر)
  تناقص   قانون  على  استندت  الركود   هي  الرأسمالي  التطور   نهاية   أن  على  تؤكد   والتي  التشاؤمية  الكلاسيك  نظرة ✓

  مالتيس  نظرية   وعلى  لسميث،   بالنسبة  المال   رأس  إنتاجية   اقص تن  وعلى   لريكاردو،  بالنسبة   للأرض   العوائد 

 العوائد. تناقص أثر  من  الحد  في  التكنولوجي التطور أهمية  من قللوا وقد للسكان، 
 الرأسمالي.  التراكم تعجيل في  العام القطاع يلعبه الذي الدور  أهمية إدراك في الكلاسيكية النظرية فشل ✓
  الاقتصادية  التنمية  على  والتكنولوجيا   العلم  يتركه   الذي  التأثير   أهمية  تصور  في  الكلاسيكية  النظرية  فشل ✓

 حاليا.  المتقدمة  للبلدان السريعة
 تحليل جوزيف شومبيتر .2

 والأطر والمؤسسات التي تحكمها.   النموتم بها  يشومبيتر الكيفية التي   بحث     
 11عرض التحليل  .أ
شومبيتر مقتنعا بأن عملية التنمية تحصل بشكل قفزات ودون انسجام وتدرج كلما تم استغلال الفرص   يرى      

والإنفاقات الاستثمارية الجديدة، وبحيث أن التنمية عند شومبيتر يمكن أن تتم على شكل ارتفاعات حادة تمثل فترة 
 الازدهار تعقبها انخفاضات حادة تمثل فترة الكساد.

شومبيتر دورا مهما للعوامل التنظيمية والفنية في عملية النمو الاقتصادي، وركز على المنظم واعتبره   وقد أعطى      
، وتأخذ هذه الابتكارات عدة الوطنيمن أهم عناصر النمو، ويقوم المنظم بإدخال الابتكارات إلى ربوع الاقتصاد  

الإنتاجية، وإدخال سلع ج  للعوامل  إنتاج صور مثل تقديم طرق مزج جديدة  السوق، واستخدام طرق  ديدة إلى 
جديدة، وتنمية موارد جديدة للإمداد بالمواد الخام، ويجدر بالذكر هنا أن المنظم ليس بالضرورة مخترعا أو رأسماليا 
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الشخص  أن  وقد رأى شومبيتر  السوق،  الرأسمالية، وجوهر دوره هو خلق شيء جديد في  بتقديم الأرصدة  يقوم 
 ي يوجه استخدام الأرصدة الاستثمارية وليس الشخص الذي يمده بها. الأكثر أهمية هو الذ 

وبخصوص تمويل الاستثمار فقد أعطى شومبيتر أهمية كبيرة للجهاز المصرفي، حيث أن الاستثمار في الابتكار      
الية أن تحافظ يمول من الجهاز المصرفي. أما بخصوص آراء شومبيتر حول نهاية الرأسمالية فإنه يؤكد بأنه يمكن للرأسم

على نفسها طالما أن المنظمين يتصرفون كالرواد، لكن هذه المواصفات يقوم بتدميرها النظام الرأسمالي نفسه والذي 
يستند على الموقف العقلاني، ففي المراحل اللاحقة يتقلص دور الابتكار، وأن التقدم التكنولوجي يصبح من شغل 

الجدد هم المدراء الموظفون والبيروقراطيون، وأخيرا فإن شومبيتر يؤكد بأن   المتخصصين المدربين، وأن سادة الأعمال 
 المنظم هو الذي يميل إلى تحطيم الإطار المؤسسي الرأسمالي. 

 نظريته هي:لمن أهم الانتقادات الموجهة :  تقييم تحليل شومبيتر . ب
شخصا مثاليا، في حين أن وظيفة أن كل عملية نمو في نظرية شومبيتر تستند على المبتكر الذي يعتبره  ✓

 الابتكار في الوقت الحاضر هي من مهام الصناعات ذاتها، ولهذا فإن نموذج شومبيتر يعتبر غير ملائم للواقع الحالي. 
ليست ضرورية  ✓ التقلبات  لعملية دورية، في حين أن مثل هذه  نتيجة  التنمية هي  فإن  لشومبيتر  طبقا 

 ية تعود إلى التغيرات المستمرة. أن التنم nurkseللتنمية كما يقول  
في الوقت الذي يؤكد فيه شومبيتر على أن الابتكارات تمثل العامل الرئيسي للتنمية الاقتصادية إلا أن  ✓

 التنمية لا تعتمد فقط على الابتكارات بل تعتمد أيضا على التغيرات الاقتصادية والاجتماعية.
 النظرية الكنزية في النمو الاقتصادي  .3

كان النمو الاقتصادي سريعا ومنظما قبل الثلاثينات من القرن العشرين ولم تتخلله أية مشكلات حتى لقد  
( الفترة  العظيم خلال  بالكساد  يسمى  والذي  الاقتصادي  الركود  الحرب 1939-1930جاء  تلت  التي  والفترة   )

علم  في  ثورة  بمثابة  كان  جديد  فكر  ظهور  في  لتسهم  الكلاسيكية  النظرية  عيوب  كشفت  والتي  الثانية  العالمية 
 ومن سار في دربه.  جون مينارد كينزالاقتصاد بقيادة الاقتصادي الإنجليزي 

كينز .أ ):  نظرية  كينز  انتقد  ساKeynseلقد  وقانون  الكلاسيكية  النظرية  مستوى (  بأن  وأكد  ي، 
 الطلب يمكن أن يحدث عند أي مستوى من الاستخدام والدخل وليس بالضرورة عند مستوى التشغيل الكامل، 

وقد قرر كينز وتبعه العديد من الاقتصاديين أن البطالة تبقى كمشكلة في الأجل الطويل ما لم تلعب الحكومة دورا 
ركز كينز اهتمامه على الاستقرار الاقتصادي أكبر من اهتمامه بالنمو الاقتصادي،  كما ؛  الوطنيأكبر في الاقتصاد 

 وتعامل نموذجه مع تحديد مستوى الدخل في الأمد القصير جدا. 
 دومار( -نظرية الكنزيون الجدد) نموذج هارود . ب
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رز المساهمات في هذا قام من يطلق عليهم بمنظري التنمية الكنزيين بإدماج هذه الآثار في نموذج كينز، وقدمت أب
حيث اشتغل كل منهما بدراسة معدلات النمو الاقتصادي، ومحاولة التعرف على  هارود ودومارالمجال من جانب 

، وتنطلق الفكرة الأساسية في النموذج من التأثير المزدوج الوطنيدور الاستثمارات في تحقيق معدلات نمو الدخل  
زيادة في  والمتمثل  الاستثماري  )جانب   للإنفاق  والدخل  العرض(  )جانب  للمجتمع  الإنتاجية  الطاقة  من  كل 

   12الطلب( مع استيعاب العمالة المتوفرة في المجتمع. تتمثل أهم الفرضيات التي يستند عليها النموذج فيما يلي: 
 أن الاقتصاد مغلق ولا توجد تجارة خارجية مع غياب التدخل الحكومي في النشاط الاقتصادي. ✓
تحقي ✓ توازن افتراض  مستوى  عند  العمالة  تحقيق  مع  الاستثماري  للإنفاق  الكاملة  الإنتاجية  الكفاءة  ق 

 الدخل. 
 ثبات الميل الحدي للادخار وتساويه مع الميل المتوسط للادخار.  ✓
ثبات كل من المستوى العام للأسعار وسعر الفائدة المصرفية، ومعامل رأس المال ونسبة رأس المال، والعمل  ✓
 المدخلات الإنتاجية. في  
 أن هناك نمط واحد لإنتاج السلعة، ولا يوجد إهلاك للسلع الرأسمالية، أي افتراض عمر لا نهائي لها.  ✓
 حسابات الادخار والاستثمار تعتمد على الدخل المحقق لنفس العام.  ✓
هارود: ❖ نموذج  معدل   عرض  لتوفير  اللازمة  الشروط  عن  بحثهما  في  ودومار  هارود  من  كل  يتشابه 

يقيم تحليله على أسس  السبل المختلفة التي يرجح أن يسير الاقتصاد عليها، ولكن هارود  مستمر للنمو، وتبيان 
ي، وهو يسعى تجاوب الإنفاق الاستثماري الجاري مع التغير الذي يطرأ على الإنتاج أو على مستوى الدخل الحقيق

القريب مرتفعا بالقدر الجاري للدخل، والمسارع أو المعجل هو  الماضي  ليحدد ما إذا كان معدل نمو الدخل في 
. وقد طرح هارود السؤال التالي: إذا كان التغير في الدخل يحفز 13الأداة التحليلية الأساسية التي يستعملها هارود 

ال نمو  معدل  هو  فما  )المعجل(،  تأمين الاستثمار  يتم  لكي  المخططين  والاستثمار  الادخار  يتساوى  لكي  دخل 
 التوازن المتحرك في اقتصاد ينمو مع الزمن؟ وبعبارة أخرى، هل يمكن للاقتصاد أن ينمو بمعدل مستقر إلى الأبد؟ 

 14الية: وبالإضافة إلى الفرضيات العامة للنموذج والتي سبق الإشارة إليها، وضع هارود مجموعة الفرضيات الت    
الادخار الصافي يمثل نسبة ثابتة من الدخل، وأن هذا الادخار الذي يطلق عليه الادخار الفعلي يعادل  ✓

الاستثمار الفعلي عند وضع التوازن، وعلى ذلك إذا زاد الادخار الفعلي يزيد الاستثمار الفعلي في صورة تراكم 
 في مخزون رأس المال. 

بمعد  ✓ تتأثر  المستثمر  الدخل  نسبة  الاستثمار أن  أن  يعني  وهذا  الماضية،  الفترة  الناتج خلال  في  الزيادة  ل 
 يتوقف على معدل الزيادة في الدخل أو السرعة التي ينمو بها الناتج.
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الزيادة في الدخل،  ✓ الطلب على المدخرات دالة لمعدل  على ذلك تكون المدخرات دالة للدخل، ويكون 
 وأن الطلب يساوي العرض. 

ال      الفعلي وعلى يطرح هارود  النمو  الأول معدل  يطلق على  النمو،  نموذج من خلال ثلاث تصورات لمعدل 
 الثاني معدل النمو المضمون أو المرغوب فيه، أما الثالث فيطلق عليه معدل النمو الطبيعي.

تحدد يتمثل هذا الأخير في النمو الفعلي في كل من الناتج أو الدخل الوطني، والذي يمعدل النمو الفعلي:    -أ
 عن طريق كل من نسبة الادخار ومعامل متوسط رأس المال أي نسبة)رأس المال/الناتج( ويعبر عنه كما يلي: 

 
Y

Y
G


= 

 التغير في الدخل. :Y          :الدخل الوطني. Yحيث:     
 ويفترض مايلي:

sYSالإدخار الإجمالي كدالة في الدخل:  - =         

 :kثبات المعامل المتوسط لرأس المال -

                                                                          
Y

K

Y

K
k




==                       

SIومن المفترض كذلك أن النسبة الفعلية للادخار تساوي الاستثمار المخطط ) - =) 
)وباعتبار أن الاستثمار      )I  :هو التغير الذي يحصل في مخزون رأس المال أي أن  KI = 

SIوبالأخذ بعين الاعتبار العلاقة     KIو  = =   :نتحصل على 
SsYYkKI ==== 

أي أن:                                
k

s
G

k

s

Y

Y
YksY ==


= 

وهذه هي المعادلة الأساسية التي توصل إليها نموذج هارود والتي تقول بأن معدل النمو الفعلي يساوي معدل       
ع نسبة  الادخار مقسوم على معامل رأس المال، ومن هنا فإن معدل النمو الفعلي يمكن أن يزداد إما من خلال رف

 أو بتخفيض معامل رأس المال )أي زيادة الكفاءة الإنتاجية لرأس المال(.   الوطني الادخارات في الدخل  

يقصد بمعل النمو المضمون، معدل النمو المرغوب فيه والمستخدم لكامل   معدل النمو المضمون )المرغوب(:  -ب
، هذا 15معدل النمو المستهدف أو المرغوب فيهمخزون رأس المال والذي يحقق توفير الاستثمارات اللازمة لضمان  

المعدل يفترض بقاء الطلب الإجمالي مرتفع بدرجة تمكن المنتجين من بيع منتجاتهم، وبالتالي يشعر المنتجون بالرضا 
لكونهم أنتجوا المقدار الصحيح تماما لا أكثر ولا أقل مما يدفع بهم لاتخاذ القرارات التي تحافظ على نفس معدل 
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مد على مبدأ المعجل وبهذا يصبح الاستثمار متغيرا تابعا يرتبط داليا النمو، ومن أجل تحديد هذا المعدل فإنه يعت
)    ويمكن التعبير عن ذلك بما يلي:  الوطنيبمعدل نمو الدخل   )YBI = 

 عن المعجل.   يعبرBحيث     

SIوحتى يتحقق رضا المنتجون يجب أن يتساوى الاستثمار الذي يرغبون فيه مع الادخار الكلي المحقق أي:  = 

WG    هذا يعني أن:      
B

s

Y

Y
SsYYBI ==


=== 

والمستخدم لكامل مخزون نمو المضمون، بمعدل النمو المرغوب فيه  الومن هذه المعادلة فإنه يمكن تفسير معدل      
رأس المال، والذي يحقق توفير الاستثمارات اللازمة لضمان معدل النمو المستهدف أو المرغوب فيه؛ حيث المعامل 

s     يمثل السلوك الاستهلاكي ، وB  في البحث عن أعظم ربح.   المنتجين يمثل سلوك 
فإن ذلك يعني أن   WGأكبر من معدل النمو المضمون  Gإذا كان معدل النمو الفعلي   النمو المتوازن: . ت

المجتمع يعاني من حالة تضخم، لأن الدخل الحقيقي يتزايد بمعدل أسرع من معدل تزايد الطاقة الإنتاجية، وتصبح  
من  أكبر  المرغوبة  الاستثمارات  تكون  الحالة  هذه  وفي  المطلوبة،  السلع  كمية  من  أقل  المعروضة  السلع  كمية 

عن تلبية الطلب الإجمالي مما يقود إلى تضخم. وإذا كان معدل النمو الاستثمارات الفعلية ومن ثم يعجز الإنتاج  
فإن ذلك يعني أن المجتمع يعاني من حالة كساد لأن الدخل الحقيقي   WGأقل من معدل النمو المضمون  Gالفعلي 

مية السلع المعروضة أكبر من كمية السلع المطلوبة، وفي يتزايد بمعدل أقل من معدل تزايد الطاقة الإنتاجية وتصبح ك
ويفيض حجم  الإنتاج  يزيد حجم  ثم  ومن  الفعلية  الاستثمارات  من  أقل  المرغوبة  الاستثمارات  تكون  الحالة  هذه 

 الطلب الإجمالي مما يقود إلى كساد.
الطبيعي:   . ث النمو  الفنمعدل  التطورات  به  تسمح  نمو  معدل  أقصى  بأنه  هارود  السكان يعرفه  وحجم  ية 

 والتراكم الرأسمالي ودرجة التفضيل بين العمل ووقت الفراغ ويتوقف معدل النمو هذا على: 
 متوسط المعدل السنوي للزيادة في القوة العاملة  ✓
 متوسط المعدل السنوي للزيادة في إنتاجية العمل.  ✓

إلى معدل نمو إنتاجية العمل، وللتبسيط نفترض أنه لا يوجد تقدم تقني   mمعدل نمو السكان وب ـnلو نرمز بـ      
 16فلكي يكون النمو المضمون يضمن التشغيل الكامل يجب أن يكون:        .m=0أي أن

n
B

s
GW == 
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ثلاث معلمات مستقلة، ولا ,n s,Bهذا ما يطرح مشكل وجود مجرى للنمو المتوازن للتشغيل الكامل لأن  
Bsnيوجد أي داعي للتصور أن  مما يعني ظهور انكماش متتالي   nGو  WGوبالتالي لا توجد مساواة مابين   =

 حيث سيكون معدل النمو المضمون أكبر أيضا من معدل النمو الفعلي. 
يكون        Wnفعندما  GG    فإنBk   إلى خفض يؤدي  مما  الرأسمالية  السلع  فائض في  هناك  وبالتالي سيكون 

الطلب على الاستثمارات الجديدة، ويدخل المجتمع في حالة الكساد، وتحت هذه الظروف فإن نقطة البدء تكون 
 في البحث عن كيفية تحويل جزء من المدخرات نحو طلب المنتجات. 

تكون       nWوعندما  GG    فإنBk   أن إلى  يؤدي  مما  الطلب  مواجهة  عن  الرأسمالية  السلع  ستعجز  وبالتالي 
تكون الاستثمارات المطلوبة أكبر من الاستثمارات الفعلية ويدخل المجتمع في حالة التضخم، وتحت هذه الظروف 

 ستثمار. فإن نقطة البدء تكون في البحث عن كيفية زيادة المدخرات لمواجهة الا
يهدف نموذج دومار إلى توضيح معدل الزيادة في الاستثمار حتى يمكن للدخل أن ينمو :  نموذج دومار ❖

بشكل يعادل الزيادة في القدرة الإنتاجية، بحيث يظل الاستخدام كاملا باعتبار أن الاستثمار يزيد من 
المطلوب معرفة   الدخل، وبالتالي يصبح  الإنتاجية ويخلق  التوازن القدرة  الذي يحقق  معدل نمو الاستثمار 

 بين النمو في الدخل)جانب الطلب(، والنمو في الطاقة الإنتاجية )جانب العرض(. 
 17وبالإضافة إلى الفرضيات العامة للنموذجين افترض دومار أن:       
قطاعات جميع مفاهيم الاستثمار والادخار المستخدمة في النموذج تمثل قيم صافية أي بعد خصم الاست ✓

 الخاصة بكل منهم. 
 جميع القرارات الاقتصادية تتم لحظيا وبدون فواصل زمنية.   ✓
 الثبات العام للأسعار خلال فترة التحليل.  ✓

ويطرح دومار نموذجه من خلال فكرة التوازن بين الزيادة المحققة في جانب العرض )الطاقة الإنتاجية( والزيادة     
 دخل( وذلك على النحو التالي: المحققة في جانب الطلب )زيادة ال

 بالإنتاجية الحدية   لرأس المال الجديد ولتكن:   إذا عبرنا عن       جانب العرض:

𝛿 =
𝛥𝑌

𝛥𝐾
⇒

1

𝛿
=
𝛥𝐾

𝛥𝑌
⇒ 𝛿 =

1

𝑘
 

 يمثل معامل رأس المال.  kحيث   
الحدية      الإنتاجية  فإن حاصل ضرب  الإنتاجية والتي تمثل   Iفي الاستثمار المحقق   وبالتالي  الطاقة  تقيس زيادة 

 جانب العرض في النموذج. 
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الطلب:  نتيجة  ا  جانب  هو  الإضافي  الناتج  عن  الطلب  جانب  في  الزيادة  أن  دومار  للاستثمار فترض 
 الإضافي، حيث أن الاستثمار يولد دخلا وهذا الدخل يتأثر بمفعول المضاعف والميل الحدي للادخار وعلى ذلك: 

                                                    
Y

I
s




= 

          وعلى ذلك فإن الزيادة في الدخل تساوي:    
s

IY
1

=  

لتحقيق التوازن العام مع ضمان التشغيل الكامل لابد من تساوي إجمالي العرض مع إجمالي   التوازن العام:
الطلب، أي لابد أن تتساوى الزيادة السنوية في القدرة الإنتاجية مع الزيادة السنوية في الدخل وعلى ذلك تصبح 

𝛥𝐼 المعادلة الأساسية للنموذج: 
1

𝑠
= 𝐼𝛿 

𝛥𝐼صبح لدينا: ي  sثم الضرب في   Iين على بقسمة كل من الطرف

𝐼
= 𝑠𝛿 = 𝑠

1

𝑘
=

𝑠

𝑘
 

ومن هنا يتبين أن المحافظة على الاستخدام الكامل يتطلب أن ينمو الاستثمار وأن ينمو الدخل بالتالي بمعدل    
الميل الحدي للادخار بمتوسط إنتاجية (، أي  ksمئوي سنوي مقداره )  بمعدل نمو مركب يعادل حاصل ضرب 

 الاستثمار أي مقلوب معامل رأس المال. 
وفي تحليل دومار يتبين أن الاستثمار إذا لم يكن كافيا فإن البطالة سوف تظهر، وإذا حدث الاستثمار الكافي      

أكبر   استثمار  وضع  الضروري  من  فسيكون  الأولى  السنة  زيادة في  عن  الناتج  الطلب  لمواجهة  الثانية  السنة  في 
الدخول، بحيث تستعمل القدرة الإنتاجية التي جرى توسيعها لتفادي وجود فائض في تراكم رأس المال، وإلا فإن 

 الفائض سيؤدي إلى هبوط الاستثمار ومن ثم إلى كساد اقتصادي. 

 المضمون لهارود والتي تكتب على الشكل التالي:   بالرغم من تشابه معادلة النمو:  المقارنة بين النموذجين ❖

B

s
Gw  ، مع معادلة التوازن لدومار والتي تكتب على الشكل:=

k

s
s
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
 إلا أنه يمكن رصد ،

 18الفروق التالية: 

تعبر  ✓ حيث  الاستثمار  من خلال  عليها  المتحصل  الإنتاج  في  الزيادة  دومار بحساب  الزيادة   اهتم  عن 
المحتملة في الناتج لكل وحدة من الاستثمار الجديد، بينما نظر هارود لنفس الموضوع من ناحية عكسية فهو يهتم  

وعلى Bبعدد وحدات الاستثمار الجديد اللازم لإنتاج وحدة إضافية وذلك باستخدام مصطلح معامل رأس المال 
 .B1= ذلك فإن
الطبيعي   ✓ النمو  معادلة  المتمثل في  المتوازن هو  النمو  أن  أو nGيفترض هارود  المضمون  النمو  وأن معدل 

 . يدور حوله ارتفاعا وهبوطا، بينما يؤكد دومار على معادلته الوحيدة للنمو المتوازن WGالمرغوب فيه 
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التي  ✓ المال  رأس  لزيادة  تحتاج  معين  بمعدل  الناتج  زيادة  أن  حيث  المعجل  فكرة  إلى  هارود  نموذج  يستند 
 يحددها المعامل الحدي لرأس المال، أما نموذج دومار فيستند على فكرة المضاعف. 

 تقييم نموذج هارود ودومار  ❖
بعض        أن  مفادها  والتي  الانتقادات  من  لعديد  تعرض  أنه  إلا  نتائج  من  النموذج  هذا  إليه  توصل  ما  رغم 

 19الاستنتاجات تعتمد على فرضيات تجعله غير واقعي وذلك كما يلي: 
أن فرضية ثبات الميل الحدي للادخار ونسبة رأس المال على الناتج غير واقعية، حيث يمكن أن يتغير في  ✓

 الطويل الأمر الذي يؤدي إلى تغير متطلبات النمو المستقر.  الأمد
إمكانية  ✓ بسبب  وذلك  مقبولة  غير  والعمل  المال  رأس  من  كل  استخدام  نسب  ثبات  فرضية  أن  كما 

 الإحلال فيما بينهما وتأثيرات التقدم التقني. 
 أن النموذج لم يهتم باحتمال تغير مستوى الأسعار أو أسعار الفائدة.  ✓
)لمساواة فيما بين معامل رأس المال أن فرضية ا ✓ )YK   والمعامل الحدي لرأس المال( )YK  ،غير واقعية

 وخصوصا إذا دخل رأس المال مرحلة تناقص العوائد. 
إلى        بسببها  تعرض  والذي  الأساسية  النموذج  خصائص  إحدى  أن  إلى  هنا  الإشارة  الضروري  من  وأخيرا 

انتقادات في السنوات الأخيرة من قبل نظرية النمو الداخلية هي تأكيده بأن الاستثمار لا يؤثر بالنسبة للنمو طويل 
ضها من خلال الزيادة في معامل رأس المال، تاركا الأجل، لأن أي زيادة في معدل الادخار أو الاستثمار يتم تعوي

 معدل النمو طويل الأجل دون تغيير حيث أن هذه الفكرة تعتمد على انخفاض إنتاجية رأس المال. 
 نظريات النمو النيوكلاسيكية والنمو الداخلي ثالثا:    

و النماذج التي أتت solow   وسولعادة ما يرتبط الفكر الجديد أو الحالي لتفسير النمو الاقتصادي بنموذج       
 سولونموذج    من خلال عرض إلى النظرية النيوكلاسيكية    نتطرقحيث س  ، بعده والتي يمكن ربط أغلبها بهذا الأخير

النمو نظريات  ا يسمى بممما يسمى بالنظرية الحديثة في تفسير النمو الاقتصادي، أو    ثم نتعرض إلى   ، ميدونموذج  
 التي تفسر النمو عن طريق العوامل الداخلية. ،  الداخلي
 النظرية النيوكلاسيكية للنمو الاقتصادي  .1

الثاني من الخمسينات، وتميزت هذه   النيوكلاسيكية خلال النصف  النمو  الفترة نشأ الاتجاه الفكري لنظرية 
بالطول  اتصف  وإن  متفاوتة  لفترات  المتوازن  الاقتصادي  النمو  معدلات  بارتفاع  الرأسمالي  الاقتصاد  تاريخ  من 
النسبي، دفعت هذه السمة الواقعية بالاقتصاد الرأسمالي إلى التغير في التفكير وتم استبدال الاتجاه الفكري السابق ) 

ال-نموذج هارود والذي ركز على جانب  فكري دومار(  الاقتصادي، باتجاه  النمو  طلب كعامل حاسم في عملية 
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النمو والتنمية، ومن هنا جاءت تسمية هذا  جديد يعتمد في جوهره على جانب العرض كعامل حاسم لعملية 
 الاتجاه بالنيوكلاسيكي إشارة إلى الأفكار الكلاسيكية المعتمدة على جانب العرض في تفسير النمو والتنمية.

 سولو نموذج   .أ
الثلاث    ةدومار لتوازن النمو على المدى الطويل حدوث توازن دقيق بين المتغيرات الرئيسي-اشترط نموذج هارود     

على  يعتمد  التوازن  هذا  وأن  العمل،  قوة  في  الزيادة  معدل  المال،  رأس  معامل  الادخار،  نسبة  في  تتمثل  والتي 
النمو على المدى  التوازن في  الطبيعي، إلا أن سولو أرجع  النمو  النمو المضمون وبين معدل  التساوي بين معدل 

"مساهمات تاج بين العمل ورأس المال، وقد قام سولو بنشر بحثه  الطويل إلى تغير التوليفة الفنية لأنصبة عناصر الإن
 " والذي حاول فيه بناء نموذجه للنمو على المدى الطويل. 1956عام "  في نظرية النمو" 

 20هناك عدة فرضيات يرتكز عليها نموذج سولو تتمثل فيما يلي: فرضيات النموذج:   ❖
 ؛ الاقتصاد يتكون من قطاع واحد ويقوم بالإنتاج ✓
 ؛قتصاد مغلق وتسود المنافسة الكاملة جميع أسواقهالا ✓
 ؛ أن هناك تشغيل كامل للعمالة ومخزون رأس المال ✓
 ؛ سريان مفعول كل من قانون تناقص الغلة، وتناقص الميل الحدي للإحلال ✓
 ؛ دالة الإنتاج متجانسة من الدرجة الأولى، وبالتالي يكون هناك ثبات في عوائد السعة ✓
بناءا على الإنتاجية هناك مرونة في   ✓ المال تقدر  العمل ورأس  الأسعار والأجور، وأن مدفوعات كل من 

 ؛ الحدية لهما

المال/العمل(  ✓ نسبة )رأس  طريق  فعن  المال،  ورأس  العمل  الإنتاج، وخاصة  بين عناصر  الإحلال  إمكانية 
 التوازن.وبتغيير المعاملات الفنية للإنتاج يمكن فقط تعديل ممر النمو نحو  

باستخدام عنصرين فقط للإنتاج من العمل   Yانطلاقا من أن هناك منتج واحد مركب   عرض النموذج: ❖
L   ورأس المالK .وبافتراض ثبات الميل المتوسط للادخار وثبات معدل نمو العمل يمكن تحليل هذا النموذج 

   21عتمد هذا النموذج على دالة "كوب دوغلاس" ذات غلة الحجم الثابتة: ي     
( )   ( )1.......................................1,0, 1 →== −  LKLKFY 

 وفي ظل ما أفترض سابقا يمكن كتابة الإنتاج الفردي على الشكل التالي:     

𝑌 = 𝐾𝛼𝐿1−𝛼 = (𝐾𝛼𝐿−𝛼)𝐿 ⇒ (
𝐾

𝐿
)
𝛼

𝐿 = 𝑌 ⇒
𝑌

𝐿
= (

𝐾

𝐿
)
𝛼

⇒ 𝑦 = 𝑘𝛼 = 𝑓(𝑘). . . . . . . . . . . . (2) 
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وباعتبار أن التغير في مخزون رأس المال يعادل الفرق بين الاستثمار الصافي واهتلاك رأس المال )بمعدل ثابت     

 (، وأن الاقتصاد مغلق وبالتالي فإن الاستثمار يساوي الادخار )توازن سوق السلع( ويمكن كتابة ذلك كما يلي: 

( )3...............................................................KIK −=
sYSIو• == 

( ) ( )4....................................................., KLKsFKKsYK  −=−=
•• 

)وباعتبار أن نمو القوى العاملة متغيرة خارجية وتزيد بمعدل نسبي ثابت      )n :22وذلك كما يلي 

( )5..................................................................0 n
L

L
eLL nt

t =→=

•

 

، بمعنى أن سولو يستخدم كامل tإلى الفترة0بمعنى أن عرض العمل المتاح يعادل معدل نمو قوة العمل من الفترة     
 العمل المعروض أي أن هناك عمالة كاملة. 

𝐾 ( نجد: 4( في المعادلة ) 5وبتعويض المعادلة )     
•

= 𝑠𝐹(𝐾, 𝐿0𝑒
𝑛𝑡) − 𝛿𝐾. . . . . . . . . . . . . . . . . . (6) 

 حيث:   kمن جهة أخرى وبإدخال متغيرة جديدة في التحليل     
ntekLkLK

L

K
k 0=== 

) وبمفاضلة هذه المعادلة عبر الزمن نجد أن:      )7...................................................00

ntnt enkLeLkK +=
•• 

 يصبح لدينا:   (6)( مع المعادلة  7وبمساواة المعادلة )      

( ) ntntnt enkLeLkKeLKsF 000, +=−
•

 

nteL0وباعتبار أن غلة الحجم ثابتة فإنه يمكن قسمة طرفي المعادلة على     
  وضربها بنفس القيمة نجد: 

( )8..............................................1, 0

0

0 







+=−










 •

nkkeLK
eL

K
sFeL nt

nt

nt  

nteL0( على 8وبقسمة طرفي المعادلة )    
  نجد:  

𝑠𝐹 (
𝐾

𝐿0𝑒𝑛𝑡
, 1) −

𝛿𝐾

𝐿0𝑒𝑛𝑡
= (𝑘

•

+ 𝑛𝑘) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9) 

 وكما هو لدينا:    
nteL

K

L

K
k

0

== 

 وبالتالي فإن المعادلة تصبح على الشكل التالي:     

( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( )10.................................................

1,1,

nkskknkksfk

nkksFknkkkksF

+−=+−=

+−=







+=−

••

••







 

وهي المعادلة الأساسية لتحقيق النمو في نموذج سولو، ومنه فإن تغيرات رصيد رأس المال الفردي تعطى بالمسافة      
)الموجودة  )ksf  و( )+nk الفردي المال  رأس  يزداد  عندما  أنه  حيث   ،( )k   أن وبما  يتناقص،  نموه  معدل  فإن 
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الفردي معد  الإنتاج  نمو  فإن   yل  لذا  الفردي،  المال  رأس  نمو  معدل  مع  طرديا  الأخر. yيتناسب  هو  يتناقص 
 وبالاستعانة بالشكل يمكن توضيح النمو الممكن على النحو التالي: 

 (: توازن منحنى سولو 1-5شكل رقم )

      

 
Source: Ulrich KOHLI, Analyse macroéconomique, de boek université, Bruxelles 

Belgique, 1999 , p421 

 استقرار التوازن في نموذج سولو متعلق بثلاث حالات مشاهدة في الشكل وهي:     

) الحالة الأولى: • ) ( )knksf +=     وأن kke =0هذا يعني أن   =
•

k. 
متعادل،  وتنمو       تزداد بمعدل نمو  الإنتاج، الاستهلاك(  المال،  التوازنية، والمتغيرات الأساسية)رأس  الحالة  وهي 

)بنفس معدل نمو القوة العاملة  )n. 
  الحالة الثانية: •

0
•

k  و( ) ( )nksf +    إذنekk     .وفي هذه الحالة رأس المال الفردي في الاقتصاد يتزايد 
 الحالة الثالثة:  •

0
•

k  و( ) ( )nksf +     إذنekk   .وفي هذه الحالة رأس المال الفردي في الاقتصاد يتناقص 
 ل يرى سولو أنه حتى يتحقق التوازن في النمو على المدى البعيد فإنه لابد من ثبات النسبة بين العمل ورأس الما     

( )k  إلى ذلك  )اتجاه ويعود  )sبتحقي يسمح  الذي  المعدل  إلى  المساواةدوماً  ekkق  النمو    = نحو  النمو  اتجاه  أي 
)بنفس الوتيرة التي يزداد بها عدد السكان  الاقتصادالمتوازن أين تزداد وتيرة   )n.   ولإيضاح كيفية تحرك مخزون رأس

 المال في نموذج سولو نستعين بالشكل التالي: 

( )ksf  

( )kn +  

k  

•

= 0k  

( )kf  y  

ek
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 . رأس المال في نموذج سولوتحرك مخزون  (:  2-5شكل رقم ) 

 
فإن  kوالتي توضح تغير رأس المال الفردي فإنه ومن خلال الشكل يتبين أن بازدياد   (10)فحسب المعادلة       

ل الفردي فإن معد  kيتناسب مع معدل نمو رأس المال   yيتناقص، وبما أن معدل نمو الإنتاج الفردي   kمعدل نمو
 يتناقص أيضا.   yنمو

=0كمية رأس المال في الحالة المستقرة تحدد عن طريق الشرط-
•

k  :23ويمكن استنباط ذلك كما يلي 

𝑘
•

= 0 ⇒ 𝑠𝑘𝛼 = (𝑛 + 𝛿)𝑘 ⇒ 𝑠 =
(𝑛 + 𝛿)𝑘

𝑘𝛼
⇒

𝑠

(𝛿 + 𝑛)
= 𝑘1−𝛼 ⇒ 𝑘𝑒 = (

𝑠

(𝛿 + 𝑛)
)

1
1−𝛼

. . . (11) 

 (نجد أن: 2المعادلة رقم)( في 11بتعويض المعادلة رقم )

( )
( )12......................................

1 





−










+
=

n

s
ye 

eyyوهذا ما يمثل الإنتاج الفردي للحالة المستقرة حيث يكون في هذه الحالة  =. 

فسر هذه القيمة التوازنية على أنها تحمل جواب ، وتل المعطيات على يمين المعادلة ثابتةكوهي قيمة ثابتة بما أن       
وذلك بملاحظة أنه مع بقاء قيمة   ،الأقطار وهي فقيرة بينما الأخرى غنية  للسؤال حول لماذا يتم مشاهدة بعض 

و مع بقاء   ،ان القطر غنياً نسبياً ك لما  كمرتفعة    الادخارانت معدلات  ك لما  ك  فإنه  حالها،  العوامل الأخرى على
 . ان القطر فقيراكلما  كلسكان مرتفعاً  ان معدل نمو اك لما  فإنه كالأخرى على حالها،    قيمة العوامل

 نموذج سولو مع التقدم التقني: ❖
بما أن الدخل الفردي في الأجل الطويل لا ينمو ويبقى ثابتا في الحالة التوازنية، لذا تم إدخال مفهوم التقدم      

)التقني  )A  الاقتصاديفي نموذج سولو من طرف uzawa   وذلك بغية زيادة النمو في متوسط الدخل   1961عام

k  

( ) ( )knksf +−  
•

k  

•

k  
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)الفردي في المدى الطويل، ويعد التقدم التقني  )A في نموذج سولو كمتغير خارجي، وعليه فإن دالة الإنتاج تأخذ
)                  24الشكل التالي:  ) ( )  −

==
1

, ALKALKFY 

 نكتب:  LوKلقياس فعالية العمل والذي هو محدد فضلا عن      

A

y
y

AL

Y
y == ~~،

A

k
k

AL

K
k ==

~~ 

kعن نسبة الناتج الفردي للتقدم الفني، وتعبر   ~yحيث يعبر 
 عن نسبة رأس المال الفردي للتقدم الفني. ~

( ............... 13)                           وأن كذلك: 
L

L

A

A

K

K

k

k
••••

−−=~

~

 

حيث يمكن التعبير عن معدل نمو التقدم التقني 
A

A
g

•

 ثابتا.  حيث يكون  =

 ( يصبح لدينا:13( في المعادلة رقم )4وبتعويض المعادلة رقم )    

( ) ( )

( )kngysk

kng
A

k

K

Y
skngk

K

KsY
k

~~~

~~~~

++−=

++−=+−
−

=

•

•






 

) ومنه نتحصل على:  )kngysk
~~~

++−=
•

 
Akحيث تحقيق النمو المتوازن يعطى عن طريق:      ggg == 

A

k
k =
~0ثابت، أي أن ~

~

=

•

k

k  :وهي الحالة المستقرة، ويعرض حاصل رأس المال الفردي على التكنولوجيا كما يلي  

( )
( )





 −

•









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e

 

وهذه المعادلة تعبر عن نسبة رأس المال الفردي للتقدم التقني في المدى الزمني الطويل، ومن المعادلة الأخيرة        

ỹe يمكن كتابة قيمة الإنتاج الفردي بالنسبة للتقدم التقني كما يلي: = (
s

(δ+g+n)
)

α

1−α 
 للسؤال حول لماذا يتم مشاهدة بعض   أكثر قيمة ووضوحا  فسر هذه القيمة التوازنية على أنها تحمل جوابوت      

غنية الأخرى  بينما  فقيرة  وهي  أن  ،الأقطار  بملاحظة  نمو وذلك  معدل  و/أو  مرتفع  الادخار  معدل  كان  كلما  ه 
 والعكس بالنسبة للدول الفقيرة.  ،ان القطر غنياً نسبياً ك   ديمغرافي ضعيف و/أو تقدم تقني قوي،

𝑦(𝑡) وبتعبير أخر: = 𝐴(𝑡) (
𝑠

(𝛿+𝑔+𝑛)
)

𝛼

1−𝛼 
 .g=0وبغياب التقدم التقني، نحصل على النتيجة السابقة وهي     
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 : نموذج سولو في حالة التقدم التقني (3-5)شكل رقم 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 في الأخير يمكن تلخيص نتائج نموذج سولو في النقاط التالية:خلاصة وتقييم نموذج سولو:  ❖
 يقترب الاقتصاد في الأجل الطويل من حالة ثابتة لا تعتمد على الحالة الابتدائية. ✓
يعتمد على معدل الادخار وعلى معدل نمو السكان ويزيد بزيادة الأول مستوى الدخل عند الحالة الثابتة   ✓

 وينقص بزيادة الثاني. 
معدلات الادخار وزيادة   بالإضافة إلىمعدل نمو الدخل الفردي في الحالة الثابتة يعتمد على التقدم الفني   ✓

 السكان. 
الدخل فتكون نسبة رأس المال للدخل في الحالة الثابتة ينمو رصيد رأس المال بنفس المعدل الذي ينمو به   ✓

 ثابتة.
وبالرغم من أن نموذج سولو يرى أن معدل النمو يعتمد فقط على التقدم الفني أي الزيادة في الإنتاجية، إلا أن       

التقدم الفني متروك خارج النموذج، فالنموذج بذلك لا يقدم تفسيرا للنمو الاقتصادي، كما أن نموذج سولو أهمل 
 المال في التأثير على النمو الاقتصادي.   دور رأس 
 نموذج ميد  . ب

وهو من أنصار المدرسة النيوكلاسيكية أثناء فترة عمله كأستاذ بجامعة  J.E.Meade   جوهان ميدقام الدكتور      
كمبرج بمحاولته لتوضيح مدى إمكانية تحقيق النمو المتوازن وفقا لفرضيات النظام الاقتصادي الكلاسيكي، وقد 

مح نموذج  نشر  باسم  ذلك  بعد  عرفت  التي  تلك  بعنوان   1961عام    ميد اولته  الصادر  كتابه  "النظرية في 
 .النيوكلاسيكية للنمو الاقتصادي"

   :25تتمثل الفرضيات التي قام عليها هذا النموذج فيما يلي   افتراضات النموذج: ❖

( )kgn
~

++  

ys~  

k
~

 ek
~

 

y~  
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 أن الاقتصاد مغلق وتسود المنافسة الكاملة جميع أسواقه. ✓
 العوائد.ثبات   ✓
 كل من السلع الرأسمالية والسلع الاستهلاكية يتم إنتاجها محليا. ✓
 افتراض ثبات أسعار السلع الاستهلاكية. ✓
 أن هناك استخدام كامل للأرض والعمل.  ✓
 نسبة العمل لرأس المال يمكن تغييرها في الزمن القصير والزمن الطويل. ✓
 لبعض، وبين السلع الاستهلاكية وبعضها البعض. هناك إمكانية إحلال بين السلع الرأسمالية وبعضها ا ✓
بالنسبة لبناء النموذج فإن ميد يرى أن إنتاج مختلف السلع في المجتمع يعتمد على أربعة  عرض النموذج: ❖

، القدر المتاح L، القدر المتاح من قوة العمل Kعناصر رئيسية هي المخزون الصافي أو الفعلي لرأس المال 
، عامل الزمن المؤثر في المعلومات والفن الإنتاجي خلال Nلاستخدام الأرض والموارد الطبيعية الأخرى 

)  :26، ويمكن التعبير عن هذا بما يلي   Tالفترة  ) ( )1..........................................,,, TNLKFY = 
ثبات     عام وبافتراض  يزداد من  أن  يمكن  الصافي  الناتج  فإن  الأخرى،  الطبيعية  والموارد  الأرض  المتاح من  القدر 

 لأخر بزيادة العناصر الثلاثة الأخرى، ويمكن التعبير عن ذلك بالمعادلة التالية: 

( )2..........................................YLwKvY ++= 
 : الناتج الحدي لقوة العمل. w    : الناتج الحدي لرأس المال.v     حيث أن: -

   Y تستخدم للدلالة على حجم الإنتاج نتيجة التغير في المستوى التكنولوجي :T. 
 وعلى ذلك يصبح الميل النسبي لنمو الناتج السنوي على النحو المبين بالمعادلة التالية:     

( )3....................







+







 
+







 
=



Y

Y

L

L

Y

wL

K

K

Y

vK

Y

Y 

وبوضع:       
Y

Y
y


والتي تمثل معدل النمو النسبي للناتج، و  =

K

K
k


والتي تمثل معدل النمو النسبي لرأس   =

المال، و
L

L
n


والتي تمثل معدل نمو السكان، و   =

Y

Y
r


(  3والتي تمثل معدل النمو التكنولوجي، فإن المعادلة )   =

) تصبح على الشكل التالي:  )4...............................rn
Y

wL
k

Y

vK
y ++= 

 وبوضع:  -

      
Y

K
vU  والتي تمثل الناتج الحدي النسبي لرأس المال.   =

      
Y

L
wQ  والتي تمثل الناتج الحدي النسبي للعمل.   =
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 ( على الشكل التالي: 4ومنه تصبح المعادلة )    

( )5....................................rQnUky ++= 
هي معدل نمو رأس المال   وهذه المعادلة توضح أن معدل نمو الناتج هو محصلة لثلاث معادلات للنمو، الأولى     

الثالثة فهي  العمل، أما  المال، والثانية معدل نمو السكان مرجح بالناتج الحدي لقوة  لرأس  مرجح بالناتج الحدي 
 معدل النمو التكنولوجي. 

ومن المعروف أن معدل النمو الحقيقي يقاس بمعدل نمو دخول الأفراد، وعلى ذلك فإن معادلة ميد الأساسية     
 والخاصة بمعدل نمو الدخل الفردي تأخذ الشكل التالي: 

( ) ( )6...........................1. rnQkUny +−−=− 
 فهذه المعادلة تعبر عن استبعاد معدل نمو السكان لحساب معدل نمو الدخل الفردي.      

SIوباعتبار أن: - sYSوأن =  وأن:   =

K

sY

K

I

K

K
k ==


 وبالتالي فإن:   =

( )7................................................sv
K

sY

Y

K
vUk == 

 ( فإنه يصبح لدينا: 6( في المعادلة )7بتعويض المعادلة )  -

( ) ( )8.......................................1 rnQsvny +−−=− 
)وبثبات عدد السكان      )0=n   فإن معدل نمو دخل الفرد سيعتمد على كل من معدل التراكم الرأسماليsv  

 ، و تصبح المعادلة على الشكل التالي: rومعدل التقدم التكنولوجي 

( )9..............................................................rvsy += 
 الأساسية تصبح على النحو التالي: وإذا كان معدل النمو التكنولوجي ثابت أيضا فإن المعادلة  

( )10....................................................................svy = 
افترض "ميد" مجتمعا يتحقق فيه ثبات معدل نمو الناتج الصافي أو الدخل، وأيضا ثبات معدل نمو نصيب الفرد    

من الدخل، أي أن معدل نمو السكان ثابت ولا يوجد تقدم في المستوى التكنولوجي، مثل هذا المجتمع عليه أن 
 فر ثلاث شروط حتى يمكنه البدء في زيادة معدل نمو الناتج، وهذه الشروط هي: يو 

 أن تكون جميع مرونات الإحلال بين مختلف العناصر تساوي الوحدة.  ✓
 أن يكون التقدم التكنولوجي متعادلا اتجاه كافة العناصر.  ✓
 رات الإجمالية إلى الدخل. ثبات الجزء المدخر من الأرباح والأجور والريع هذا ما يعني ثبات نسبة المدخ ✓
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ستكون هي أيضا ثابتة، ونظرا لأن Kفي بداية النمو فإن   Yونظرا لافتراض ثبات     
K

sY
k مع افتراض ثبات   =

s   فإنk   ستكون هي أيضا ثابتة في حالة ثبات
K

Y  ومن المفروض أن
K

Y  تكون ثابتة إذا كان كل من Y  وK 

kyينموان بمعدل متساوي، حيث يقتضي ذلك أن تكون   وهو ما يعني أن نمو الدخل يصبح ثابتا.  =
 معدل النمو الحرج:  ❖

يوجد     أنه  ميد  وافترض  المال،  رأس  تراكم مخزون  معدل  على  أساسا  يعتمد  ميد  عند  التوازن  أن وضع  باعتبار 
معدل حرج لمخزون رأس المال هو الذي يحقق ذلك التوازن، وأي زيادة أو نقص عن هذا المعدل سينجم عنه عدم 

 ( تصبح على الشكل التالي: 5يرمز إلى هذا المعدل الحرج فإن المعادلة ) aوبافتراض أن   kوyوي بين التسا

( )11........................................
1 U

rQn
arQnUaa

−

−
=++= 

 وفي حالة حدوث انحراف عن مستوى بداية النمو فإننا نكون بصدد احتمالين هما:    
معدل  ✓ المال   akإذا كان  رأس  به مخزون  ينمو  الذي  المعدل  ذلك  من  أقل  بمعدل  سينمو  الدخل  فإن 

 نتيجة لانخفاض المدخرات، وعلى ذلك سيتجه معدل نمو رأس المال نحو المستوى الحرج. 
فإن الدخل سينمو بمعدل أكبر من معدل نمو مخزون رأس المال نتيجة لارتفاع المدخرات،   akإذا كان  ✓

 : ويمكن توضيح ما سبق من خلال الشكل التالي
 : نموذج النمو المتوازن لدى ميد (4-5شكل رقم)

 
Source: Abdelkader Sid Ahmed, op-cit, p307. 

H 

B 

C 

A 

F 

E 

Q 

Qn+r 

k 

rQnUky ++=  

Uk  

y 
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النقطة     ستبدأ بالتزايد من   kوبالتالي فإن قيمة   ADBDأي أن   kأكبر من قيمة  yنجد أن قيمة   Dعند 
الدخل   Hالنقطة  نمو  معدل  تساوي  تحقق  المال   yوالتي  رأس  مخزون  نمو  معدل  ابتداء   kمع  نقطة  تمثل  والتي 

 النمو الاقتصاد.
النموذج:   ❖ أنه تقييم  إلا  النيوكلاسيكية  النظرية  ممثلي  أحد  باعتباره  تحليل  من  ميد  نموذج  قدمه  ما  رغم 

 :27تعرض للعديد من الملاحظات والتي تتمثل فيما يلي 
 الدور المؤسسي في المجتمع. أن النموذج يفترض اقتصاد مغلق لا دور للتجارة الخارجية فيه، مع إهمال   ✓
لا  ✓ نظري  افتراض  وهو  الكاملة،  المنافسة  بسيادة سوق  التقليدي  الافتراض  أساس  على  النموذج  بناء  تم 

 وجود له في الواقع العملي. 
معدلات  ✓ تغير  وأن  الاستهلاكية،  السلع  أسعار  ثبات  على  كفيلة بالمحافظة  النقدية  السياسة  أن  افتراض 

 تحقيق العمالة الكاملة. الأجور النقدية كفيل ب

 نظريات النمو الداخلي  .2

بداية من منتصف الثمانينات، فإن الدراسات والبحوث العلمية للنمو الاقتصادي قد اكتسبت رواجا جديدا،      
لمساهمات   مصاحبا  الاقتصادي  النمو  بموضوع  الاهتمام  هذا  و1986سنةفي    Romer  رومر جاء   لوكاس، 

Lucas    ،وبارو    1988سنةBarro   وغيرهم، أما عن أسباب هذا الاهتمام فتلخص في الاعتراف  1990سنة
المتعلقة  العوامل  من  أهمية  وأكثر  حاسمة  نتائج  واعتبارها  الطويل  الأجل  في  الاقتصادي  النمو  محددات  بأهمية 

النيوكلاسيكية في تقديم تفسير مق النظرية  النمو بالدورات الاقتصادية، ومن ناحية أخرى أدى فشل  نع لمعدلات 
المتسارعة التي ظهرت في كثير من الدول المتقدمة إلى البحث عن مدخلات جديدة يمكن من خلالها تفسير الواقع 

"ونموذج AKسنقوم بعرض نظرية النمو الداخلي من خلال التطرق إلى ثلاثة نماذج أساسية هي نموذج "و   المشاهد. 
 . Barroونموذج بارو   Lucasوكاس  ل

جاء هذا النموذج ليعالج مشكل تناقص الإنتاجية الحدية والتي اعتمد عليها النيوكلاسيك    ":AKنموذج " .أ
الصيغة  المال، وتعطى  تناقص الإنتاجية الحدية لرأس  النموذج يلغي فرضية  في تحليلاتهم، وعليه فإن هذا 

𝑌              بالمعادلة التالية:الرياضية لهذا النموذج   = 𝐴𝐾. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1) 

 وبإعتبار أن حجم السكان ثابت، وأن تراكم رأس المال يكتب على الشكل التالي:    

( )2.......................................................................KsYK −=
• 
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 هذه ،  التكنولوجي  المستوى  يعكس   موجب   ثابت A الادخار،  نسبةs المال،  رأسK الإنتاج،Y أن:   بحيث  
 ثابتة  فهي،  الطويل  المدى  على   منعدمة  غير  المال  لرأس   حدية  إنتاجية  على  بالحصول  إذن   تسمح  الخصوصية

 .A إلى  وتساوي

 ويمكن استخراج معادلة النمو الاقتصادي كما يلي:      
 التعبير عن معدل نمو الدخل بما يلي: متغيرة ثابتة فإنه يمكن  Aباعتبار أن -

( ) ( )3................


 −=−=−==

••
•••

As
Y

Y

Y

AK
As

Y

Y
KsYAYKAY 

 وذلك كما يلي:   K( على 2أما معدل نمو رأس المال فيمكن التعبير عنه انطلاقا من قسمة المعادلة )-

( )4.......................................................


−=−=

••

sA
K

K

K

K

K

sAK

K

K 

 ( نستنتج أن: 4( و)3من خلال المعادلتين )

gsA
K

K

Y

Y
=−==

••

 

من خلال هذه المعادلة يتبين لنا أن معدل نمو رأس المال يساوي معدل نمو الإنتاج وأن معدل النمو دالة متزايدة    
 في معدل الادخار. 

 مع علاقته   على   و الطويل المدى  في  الاقتصادي  النمو نسبية لداخلية   محتوى  هو  AK  نموذج فإسهام  وهكذا       
المال يتراكم بمردودية ثابتة    الادخار،   نسبة النموذج يبين أن رأس  المال ثابتة  أي فهذا   ، أن الإنتاجية الحدية لرأس 

 طريق  عن  التدخل   يمكنها  الدولة (  الادخار  نسبة )  من   انطلاقا   منه  و   الادخار   معدل   طرف   من   محدد   مستواه   فالنمو
 . الاقتصادية  للسياسة  موافقة  بوسائل   المساعدة 
 ". Lucasلوكاس "نموذج   . ب

يعتبر لوكاس أن الاقتصاد يتكون من قطاعين أحدهما مكرس لإنتاج السلع الاستهلاكية والأخر في تكوين 
الطويل يجب  الأجل  الاقتصادي في  النمو  على  البشري  المال  رأس  تراكم  أهمية  اختبار  وقبل  البشري،  المال  رأس 

 توضيح الإطار التحليلي للنموذج. 
الاستث     النموذجي،  الاقتصاد  المتاحة، وأن في  التكنولوجيا  للأفراد باستعمال  البشري يسمح  المال  مار في رأس 

البشري  المال  رأس  تكوين  زاد  كلما  أنه  العلم  مع  المستقبلية،  والمنفعة  الحاضرة  المنفعة  بين  سيفاضلون  الأفراد 
من أجل الإنتاج أو   والاستثمار فيه كلما زادت  الإنتاجية والدخل مستقبلا، ويستغل الأفراد كذلك وقت الراحة
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بفعل  مرتبط  خارجي  مردود  هو  فالتعليم  الداخلية،  المردودية  إلى  وبالإضافة  ذلك  على  وعلاوة  التكوين،  متابعة 
 الاستثمار في التكوين والذي يكون ربحه غير مباشر. 

 :28تكتب دالة الإنتاج التي اعتمد عليها لوكاس في تحليله على الشكل التالي     
(1............)......( ) 

ttttt hLhuAKY
−

=
1,    

 حيث: 
    tK.هو مخزون رأس المال المادي : 
   Lhu tt .هو عامل كفاءة العمل : 
   tu:   .الوقت المخصص للإنتاج 

    th  المشاركين في الإنتاج. : المستوى المتوسط لكفاءات العمال 
   L عامل العمل والذي يفترض بأنه ثابت : 
   A.يمثل المستوى التكنولوجي : 
  

th .المخزون المتوسط لرأس المال البشري المحسوب لجميع الأفراد : 
 : تعني مرونة الإنتاج بالنسبة للعمال.−1:يمثل مرونة الإنتاج بالنسبة لرأس المال المادي، و المعامل     
 تراكم رأس المال هو دالة متزايدة للزمن المخصص للتعليم، والتي تصاغ على النحو التالي: -

(2..................)( ) ttt huh −=
•

1 
 حيث أن: 

     .تمثل إنتاجية رأس المال البشري في عملية إنتاج المعرفة : 
    tu−1 .يمثل الجزء من الوقت الداخلي المستغرق للتكوين والتعليم بهدف اكتساب معارف جديدة : 

الاستثمار في رأس المال المادي والاستهلاك وتتمثل معادلة تراكم رأس المال الإنتاج الإجمالي للاقتصاد ينقسم بين  -
 المادي للأفراد فيما يلي: 

(3...............)( ) tttttt ChLhuAkk −=
−

•
 1 

 الاستهلاك القيمة الأعظمية.  يحدث توازن النمو عندما تبلغ المنفعة عبر الزمن-

) الزمن:ومع دالة منفعة ذات مرونة إحلال ثابتة عبر   )
 





−

−
=

−

1

11

tc
cu    يمكن صياغة برنامج التعظيم المطلوب حله

 كما يلي: 
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




−

−
=

−
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−

 1

11

0

Max de  

 تحت القيدين التالين: 

•  ( ) ttt huh −=
•

1   تجد مبررا لها باعتبار   –والتي يمكن أن تكون ضد ما هو بديهي    –وهذه الصياغة
المنعزلين عن بعضهم يتم من خلال السلالات أو الجماعات وليس من الأفراد  المعارف  وبذلك يمكن   .أن تراكم 

 استبعاد فكرة الإنتاجية الحدية المتناقصة.

•                                ( ) tttttt ChLhuAkk −=
−

•
 1 

قيمة   حيث:      أكبر  يعطي  الاقتصادي  العون  أن  يعني  المتغيرة  هذه  وارتفاع  الحالي،  التفضيل  معدل  هي 
 للاستهلاك الحالي. 

    .تمثل مقياس لدرجة النفور المتعلق بالمخاطر : 
      : المتغيرات  الأعوان  المال   uوK،h،cيختار  لرأس  المتوسط  الاجتماعي  المستوى  تطور  من  معطى  لموضع 

و   hالبشري. ويبلغ الاقتصاد مستوى التوازن عندما يتطابق كل من
th وتكتب دالة تعظيم المنفعة على الشكل ،

)..... (....4)   التالي: )  ( ) ttttttttt

tt huChhuAk
C

eH −+−+
−

−
=

−
−

− 1
1

1
2

1

1

1







 

المادي والبشري، نحصل على هذين   t2و  t1حيث:        المال  لرأس  الحالية  الضمنية  التوالي الأسعار  هما على 
 .المتغيرتين بتحيين الأسعار الضمنية بقيمة جارية لرأس المال المادي والبشري بسعر الخصم 

 هي:Hوشروط التعظيم من الرتبة الأولى لـ 
(5..............................)01 =−= − CHc

 
(6.................)( ) ( ) 01 2

1

1 =−−= +−
hhLuLhAKHu   

 وتكتب الدوال الوضعية كما يلي:     

(7) ...................( )  huLhAK
K

H −−
•

−=



−=

11

1111 

(8) ...........( ) ( ) ( )uhuLAK
K

H
−−−=




−= −−−

•

11 2

1

1222   

 ( نكتب: 07( و )05من المعادلتين )
(9..............................)( ) ghuLhAK   +=

−− 11 

حيث:     
C

C
g

•

 . هو معدل نمو الاستهلاك الفرديو =
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 :29أثر تراكم رأس المال البشري على النمو  ❖
بافتراض ثبات الوقت المخصص للتعليم في الحالة المستقرة أو التوازنية، فإن معدل نمو رأس المال البشري ثابت      

) ويعادل ما يلي: ) ( )10.................................................................1 u
h

h
v −==

•

 

 في الحالة التوازنية يكتب وفق العلاقة التالية:    فإن معدل النمو  (09وبمفاضلة المعادلة )

( )11................................................................
1

1
vg





−

+−
= 

فإن معدل نمو الإنتاج   ( فإن رأس المال البشري هو المحرك للنمو في الأجل الطويل، وبالتالي 11وفقا للمعادلة )    
 الفردي يتوقف على رأس المال البشري.

( حيث نحصل 08( باستعمال المعادلة )06( و )05بمفاضلة كل من المعادلتين )  vونحصل على محددات       

)على ما يلي:  )( )
( ) 









−+−

−−
=





1

1
v  

   " أي  البشري  المال  رأس  الاستثمار في  ارتفاع  النمو مع  يرتفع معدل  التوازن  يعمل على تخفيض عند  بما    "
مع اختلاف طفيف   Solowيحدث في ظل نموذج    ". وتشبه هذه الحالة التوازن الذي معدل تفضيل الحاضر "

ألا وهو طبيعة النمو بحد ذاته، حيث يكون داخلي في الأول على خلاف الثاني. ويتيح النموذج المقترح تفسير 
متساوية   (K/hالاختلافات الدولية في متوسط الدخل الفردي، فحتى في ظل ثبات معدل النمو باعتبار النسبة )

 الدولة ذات المقدار الأقل من رأس المال هي الأفقر بمرور الزمن. في دولتين ستبقى  
العامل ذو       البشري، سيرتفع معدل أجر  المال  الإيجابية لتراكم رأس  الخارجية  الآثار  الاعتبار  عند الأخذ بعين 

به يعمل  الذي  البلد  ثروة  بارتفاع  الخاصة  تظهر هجرة نح  ،الكفاءة  العمالة سوف  على  البلد وبإدخال حركية  و 
هنا بأن تواصل الاختلافات في متوسط الدخل الفردي بين الدول ما هو إلا نتيجة   Lucasالأكثر ثراء. ويبرهن  

الآثار  وجود  ويحول  الدول،  بين  العوامل  معدل  ثبات  ظل  في  الإنتاج،  عوامل  من  الابتدائية  المؤونة  في  التباين 
قوي بالدول الأقل توافرا لهذه المؤونة على العموم، مما سيجعل   الخارجية دون تحقيق ديناميكية انتقالية تتميز بنمو

غير ذات جدوى عندما تستهدف هذه الأخيرة جعل معدلات العوامل متماثلة بين الدول الفقيرة   انقل التكنولوجي
 والغنية.

تراكم رأس المال بطيء مقارنة بمعدل  بافتراض الأثر الخارجي الموجب فإن تراكم رأس المال البشري سيكون بمعدل   
النمو داخليا  ارتباط كون  المادي، وفي ظل غياب هذا الأثر سيرتفع كلاهما بنفس المعدل، كما نشير إلى عدم 

 بتواجد المردود المتزايد في كل حال من الأحوال. 
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     " نموذج  على  الترفيه  نمLucasوبإدراج  معدل  فإن  والترفيه،  الدراسة  العمل،  بين  موزعا  الزمن  ليصبح  و " 
الاستهلاك الفردي سينعدم في حال ثبات التقدم التقني الداخلي وانعدام النمو الديمغرافي. باختصار غياب صفة 

 النمو الداخلي بحيث لا يصبح معدل النمو مرتبطا بتفضيلات الأعوان. 
العاملة هو م     للقوة  الكفاءة  النموذج هو أن زيادة مستوى  المستخلصة من هذا  العوامل والقاعدة الأساسية  ن 

 الرئيسية المحددة للنمو وأن تراكم رأس المال البشري يسمح باستمرار النمو في الأجل الطويل.
 .Barroنموذج بارو   . ت

     ( بارو  نموذج  أنه 1990سنة (  Barroيبين  حيث  الداخلي،  للنمو  مصدر  هي  الحكومية  النشاطات  أن   ،
وتستعمل مشترياتها من أجل عرض الخدمات العمومية مجانا يفترض أن الحكومة تشتري جزء من الإنتاج الخاص  

إلى المنتجين الخواص، وباستعمال هذه السلع فإن المؤسسة لا تخفض الكميات الأخرى، بالإضافة أن كل مؤسسة 
تستعمل مجمل السلع، ويؤكد على أن النشاطات المرتبطة بهذا النوع من الفرضيات محدود، ويفترض أن دالة الإنتاج 

 تأخذ الشكل التالي:   iؤسسة للم

( )1..................................................................1011 →= −−  GKALY iii
 

حيث أن المردودية الحدية لرأس المال متناقصة، أما المردودية المشتركة لرأس المال والنفقات العمومية فهي ثابتة،       
ثبات  افتراض  العمومية  Lمع  فالنفقات  للمؤسسات  وبالنسبة  معطاة .  خارجية  إنتاج  عوامل  لها  بالنسبة  تعتبر 

 وبدون تكلفة. 
 يعتمد نموذج بارو في النتائج التي توصل إليها على معادلة التوازن بالنسبة لسوق السلع والخدمات:         

( )2.................................................GKKCGICY +++=++=
•

 
 : الإنفاق الحكومي. G: الاستهلاك،  C: الاستثمار، Iحيث أن: 

 إذن: tوبافتراض أن الحكومة توازن ميزانياتها بفرض ضريبة على الناتج الكلي بمعدل ثابت     
    tYGT )وبالتالي يكون الدخل المتاح بالنسبة للعائلات   == )Yt−1  ناءا على ذلك فإن دالة الاستهلاك وب

 تصبح على الشكل التالي: 

( )( ) ( )3.........................................................................11 YtsC −−= 
 ( تصبح لدينا:2( في المعادلة )3بتعويض المعادلة ) -

( )( ) ( )4......................................................11 GKKYtsY +++−−=
•

 
tYGTوبما أن -  ( تصبح على الشكل التالي: 4فإن المعادلة )  ==
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 ( فنتحصل على المعادلة التالية: 1في المعادلة رقم )  Gمكان   tYبتعويض -
( )

( )6......................................................................................
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1111111
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 ( نجد أن: 5( مع المعادلة )6وبمساواة المعادلة )

( ) ( )
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ومعدل النمو   Gالذي يسمح لها بتحديد حجم الإنفاق الكلي   tوبما أن الدولة تقوم بتحديد معدل الضريبة    
 للاقتصاد، أي معدل الضريبة الذي يعظم النمو وذلك وفق العلاقة التالية: 
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تدل هذه النتيجة على أن الدولة تستطيع أن تقوم بتثبيت جزء ثابت من النفقات المخصصة للمنشآت القاعدية   
 والتي يعبر عنها بالعلاقة: 

−==






 •
•

1t
Y

G 

وكذا       الضرائب  من  معينة  معدلات  فرض  تقتضي  التي  النمو  معدلات  المتعلقة بحساب  البراهين  ومن خلال 
ترشيد النفقات المتعلقة بالمنشآت القاعدية تبعا لذلك يقتضي تدخل حتمي للسلطات العمومية من أجل تحقيق 

يبين   حيث  ناجحة،  اقتصادية  سياسة  طريق  عن  أمثلية  نمو  الدولة   بارو معدلات  تدخل  أهمية  الصدد  هذا  في 

النفقات العمومية المساوية ل ـ البداية تثبيت حجم  =−بافتراض أنه عليها في  1
Y

G   وتقوم بالتالي باقتطاع ضريبة

 من أجل تمويل جميع نفقاتها. Gجزافية على جميع المداخيل والمساوية ل ـ
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 الحديثة   تقييم نظرية النمو .3
تركز نظريات النمو الداخلي على قضية التكنولوجيا وتراكم المعرفة والبحث والتطوير وتعتبرها أهم مصادر النمو      

واستمراريته في الأجل الطويل وهذا ما يمثل محور عملية النمو حيث لا يمكن إغفال أو تبسيط ذلك، إلا أن هذه 
 : 30النظرية لا تخلو من بعض العيوب تتمثل فيما يلي 

النيوكلاسيكية التقليدية التي       من أهم عيوب نظرية النمو الداخلي أنها مازالت تعتمد على عدد من الفروض 
غالبا ما تكون غير مناسبة لاقتصاديات دول العالم الثالث، علاوة على ذلك، نجد أن ما يعوق النمو الاقتصادي 

الكف عدم  من صور  عديد  النامية وجود  الدول  متكرر في  وعدم بشكل  الأساسية،  البنية  الناتجة عن ضعف  اءة 
ملائمة الهياكل المؤسسية، وعدم كمال أسواق السلع ورأس المال، ولأن نظرية النمو الداخلي أغفلت هذه العوامل 

 المؤثرة فإن صلاحية دراستها للتنمية الاقتصادية تكون محدودة وبخاصة عند المقارنة بين دولة ودولة أخرى. 
، نلاحظ أنها أهملت الأثر على النمو في الأجلين القصير والمتوسط بسبب تركيزها الشديد على ومن ناحية أخرى

 المحددات طويلة الأجل لمعدلات النمو الاقتصادي. 
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سادسالالفصل    

الدورات الاقتصادية        
     



في مستوى  التَّقلباتة  كل تعد مشحيث  ي في حركته عبر الزمن، الدّور   كلمازال الاقتصاد الرأسمالي يأخذ الش
)  النَّشاط المش  الدَّوراتالاقتصادي  من  هذه كلاالاقتصادية(  وتتفاوت  الحر،  الاقتصاد  نظم  تواجهها  التي  ت 

 في حدتها بين المعتدلة، وبين العنيفة المدمرة.   التَّقلبات
والازدهار   التَّوسُّع دا بطريقة سلسلة متناسقة، فسنوات من  الاقتصاد لا ينمو أب   ي أنَّ الدّور   كل  ويقصد بالش

الاقتصادي، وعند وصول الأزمة إلى حدها الأدنى يبدأ الاقتصاد في استعادة   الرُّكودالاقتصادي تتبعها سنوات من  
إلى طفرة    بحيث يقود ا، وقد لا يكون كاملا، أو قد يكون قوي  ا أو سريع  عافيته، وقد يكون انتعاش الاقتصاد بطيئ  

تضخمية   قوَّة    كلالنشط، وفرص العمل...، وقد يتخذ ش  الطَّلب من الازدهار تقودها حالة متواصلة من    جديدة  
 سريعة يتبعها هبوط مفاجئ آخر.

 وكيفية الحد منها.   لذا سنحاول في هذا الفصل التطرق للدورات الإقتصادية وأنواعها وأسباب نشأتها
 مدَّتها الاقتصادية، مراحلها و   الدَّورة أولا تعريف  

ومراحل   تعريف  الاقتصاديين في  معظم  اختلافهم تجلَّ   الدَّورةيتفق  أن  ويمكن مدَّتهاى في  الاقتصادية غير   ،
 إظهار مختلف الأفكار فيما يلي.

 الاقتصادية   الدَّورةتعريف   .1
 الدَّورة أدنى، وتعرف    كلّ  الاقتصادي، أو حين يتباطأ، بش  النَّشاط الاقتصادية حين يتسارع    الدَّورة تحدث  

، والعمالة الذي يدوم عادة لفترة الدَّخلالوطني،    النَّاتجالاقتصادية هي تأرجح مجموع    ة ر الدَّو الاقتصادية كالتالي:  
 .1اشها وانكمتتراوح ما بين سنتين إلى عشر سنوات، والتي تتصف بتوسع معظم القطاعات  

الاقتصادية هي تقلبات تحدث في المستوى العام للنشاط الاقتصادي،   الدَّورة من خلال التعريف يتبين أن  
أساسا في مستوى   هذه  الإنتاجتتجسد  العام للأسعار،  والمستوى  التوظيف   اش لانتعاتنتقل من حالة    التَّقلبات، 

 .، ثم تعود مرة ثانية للرواج والازدهاراشلانكماوالرواج إلى حالة  
 الاقتصادية.  الدَّورةمدته فتتوقف على نوع   أمَّاهذا التأرجح يكون شبه منتظم من حيث دوريته،  

، فالأزمات هي اضطراب مفاجئ يطرأ الدَّورةفي التعاقب يعتبر الأساس في التفريق بين الأزمة و   املانتظاهذا  
أو عدَّ   التَّوازن على   بلد  بصفة خاصَّ الاقتصادي في  تطلق  بلدان وهي  النَّ ة  اشئة عن اختلال ة على الاضطرابات 
 .الإنتاج بين الاستهلاك و   التَّوازن 
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 الاقتصادية   الدَّورةمراحل   .2
الكساد )الجمود(،    الدَّورةتتكون   أربعة مراحل:  و   اش لانتعاالاقتصادية من  الرواج )الازدهار(  )الصعود(، 

 الدَّورة مرحلة من مراحل    كلُّ العبور من مرحلة لأخرى، و (؛ إن القمم والمنخفضات تميز نقاط  رلانهياا)  اشلانكما
 .2اقتصادية مختلفة   شروط  و   ظروف  منها تتميز ب كل  الاقتصادية تذوب في التي تليها، و 

 :3الموالي كما يلي  كلانطلاقا من الشَّ    الدَّورةويمكن سرد مراحل  
 الاقتصادية  الدَّورة: مراحل  (1-6) رقم كلش

 

 
 .07الربيعي، مرجع سبق ذكره، ص  موسى  عبود خضير  رجاء : المصدر

 اش لانتعا مرحلة .أ
سعر  وينخفض ببطء،  النمو إلى الاقتصادي النَّشاط  مستوى  فيها يميل التي تمثل مرحلة الاستعادة، وهي

لع المخزون  ويتضاءل الفائدة، المخزون، هذا   من استنفذ  ما لتعويض المنتجات على اتالطَّلب وتتزايد  ي،السّ 
      .البنوك بديون  الوفاء يتمُّ و  ببطء، حجم التوظف زيدة هي  تيجةوالنَّ  المصرفي، الائتمان  في ملحوظة بزيدة مصحوبة

 في ضئيل وارتفاع البطالة، مستوى في نسبي اضوانخف ،الإنتاج بارتفاع مستوى المرحلة هذه تتصف ذلك إلى إضافة
وتبعا  في حركة وتوسع  الأسعار، والمستهلكين،  الأعمال  لدى رجال  التفاؤل  من  متنامية  درجة  فهناك  الإقراض، 

  لذلك يبدأ رجال الأعمال في استبدال الآلات والمعدات البالية بأخرى جديدة.
  الرواج مرحلة . ب
 بارتفاع وتتميزوظيف الكامل أو قريب منه،  الاقتصادي عند مستوى التَّ   النَّشاط القمة؛ يعمل فيها   عليها ويطلق
التوظيف، وفي هذه المرحلة  مستوى وارتفاع ،الدَّخل حجم في و  الكلّ ي  الإنتاج حجم في وتزايد  الأسعار، في متزايد 
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و  الفائدة  أسعار  أنَّ التَّكاليفترتفع  إلا  حصول   ،  احتمال  ويضل  الأرباح،  لتحقيق  كافيا  يضل  الأسعار  ارتفاع 
 ،اشلانكما مرحلة إلى بعدها الاقتصاد ينتقل ، إذاقتصادية    أزمة   بحصول المرحلة هذه وتنتهي خسارة ضعيفا جدا،

 النَّشاطفي  ات التَّغيرُّ  على أطلقوها الاقتصاديين أخرى لكن إلى مرحلة من  اللانتقا أزمة تعني  مةكل وبالرغم من أنَّ 
 البطالة.  آلام مرحلة تليها أولى كمرحلة ازدهار حالة  في الاقتصاد يكون  عندما

 الرُّكود  مرحلة . ت
 حجم ،ويتزايد  أسعار الفائدة ، وترتفع  التجاري الذعر وينتشر بالهبوط، الأسعار فيها تبدأ التي المرحلة وهي

 الاحتياط نسبة وترتفع  سهيلات المصرفية التَّ  تنخفض ذلك إلى إضافة ،الدَّخلو  الإنتاج حجم وينخفض البطالة،
 يتزايد  حين في ة،بحدَّ  المستهلكين مشتريت ما تنخفض ،وغالبا المصرفية والإيداعات سويتالتَّ  وتضعف القانوني
لع  من الإعمال قطاعات مخزون   يتبعها العاملة، الأيدي على الطَّلب لينخفض الاستثمار، ويهبط  الإنتاجية السّ 

وترتفع  مؤقت تسريح عمليات  مع  أسعارها، وتنهار يةالأوَّل المواد على الطَّلب يتراجع  وكذلك البطالة، للعمال 
قطاعات انخفاض  القروض على الطَّلب أنَّ  وحيث الأسهم، أسعار في  هبوط ترافقها بحدة، الأعمال أرباح 

  ا. يض أ تنخفض سوف عام، كلّ  بش الفائدة، أسعار فإنَّ  الأوضاع هذه مثل و في ينخفض،
 الكساد مرحلة . ث

قطة التي تقع في طلق عليها مصطلح القاع، وهي النُّ تمثل هذه المرحلة أقصى درجات التراجع أو الهبوط، وأ  
تعطُّ   النَّشاطالجزء الأسفل من   بقدر كبير من  تتسم  البطالة وينخفض الاقتصادي؛  فتنتشر  الاقتصادية،  الموارد  ل 

قدر    النَّشاط مستوى   ويسود  الأسعار،  وتنخفض  معدوم    ضئيل    الاقتصادي،  التَّ   أو  الأوساط من  في  فاؤل 
ية في البنوك النَّقد ت بطيئة في الاستثمار والاستهلاك، وتزيد الفوائض معدَّلاالاقتصادية، والذي ينعكس من خلال 

 الفائدة. وتنخفض أسعار  
العملي   الحياة  واقع  وفي  الأمر،  يكن  للدَّ   فإنَّ ومها  الأربعة  شالمراحل  بأي  ليست  الأشكال   كلّ  ورة  من 
أن   ، فيمكن للاقتصاد مثلا  كل  تيب الواضح في الشا بنفس الترَّ متساوية، لا في المدى، ولا في العمق، ولا تأتي دائم  

من   اللانتق اات دون أن يصل إلى مرحلة الكساد أو الازدهار، كذلك  ة سنو لعدَّ   التَّوسُّع و   اش لانكمايتذبذب بين  
  بين نهاية مرحلة وبداية أخرى.  نميّ زبه، ومن الصعب أحيانا أن    التنبؤمرحلة لأخرى أحيانا لا يمكن  

الاقتصادية هي انطلاق الاقتصاد من حالة الرواج والنضج   الدَّورةإذا كانت  الاقتصادية:    الدَّورة   مدَّة  .3
هي من القاع إلى القاع، أو من   كل  والعودة إلى حالة الرواج من جديد، أو من الش  الرُّكود الاقتصادي إلى حالة  

 السؤال الذي يطرح نفسه هو:   فإنَّ ة،  ة إلى القمَّ القمَّ 
 ؟ الاقتصادية  الدَّورة ما هي الفترة الزمنية اللازمة لاكتمال    
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بسهولة حول   يتفقون  الملاحظين  أغلب  تمتد    الدَّوراتإن  التي  إلى   مدَّتهاالأساسية  ثمانية  من  بضع سنين 
الفترة الأقصر   هّ يةهم نفس الأكلُّ عشر سنوات، غير أن الاقتصاديين لا يولون   الثانوية ذات  ، وبصفة 4للدورات 

 :5الاقتصادية على النحو التالي   الدَّوراتتوجد ثلاث أنواع من    عامَّة 
أربعين شهرا، وهناك حسب الملاحظات الإحصائية في   دَّة لم   الدَّورة تستمر هذه     ( Kitchenدورة كتشن ) .أ

 ؛ سنة  3.51  دَّة دورة الم   37( للو م أ حوالي  1939-1807الفترة الزمنية الممتدة بين )
 13، حيث نجد هناك سنوات  10و8تتراوح بين هي ذات مدى متوسط،   (Jugularدورة جوغلر ) .ب

 ؛ 1929و    1825مرت بها الو م أ خلال الفترة الممتدة بين  النَّوعدورة من هذا  
، هذه الدورة فيها سنة  60و    50، تتراوح بين  الطَّويلذات المدى     ( Kondratieffدورة كوندراتيف ) .ت 
فيه ثلاث دورات من جوغلر، (B) والطور( A) الطور أن كل طور  الطور  حيث  أن  يعتبر  (A)، عموما، كما 

  .6(B) وحيوية مقارنة بالطورأكثر تعداد  

سنة، والتي   25و  15والتي يتراوح طولها بين   (uznetsالثلاثة نضيف دورة كيزنت ) الدَّوراتوإلى هذه  .ث
في   تقلبات  ال  كلّ  يصحبها  عرض  للاقتصاد،    قوَّة من  المتاحة  الأخرى  الاقتصادية  والموارد  ت معدَّلافي  و العاملة 

 المتعلقة بالكفاءة التي تستخدم بها هذه الموارد.  الإنتاجية
أنَّ  الواضح  هذه    ومن  عدم   الدَّورات وجود  يفسر  قد  تشابكها  وإمكانية  المختلف،  الزمني  المدى  ذات 

  ها.عليه عدم توافر قدر كبير من التماثل بين  يترتَّبقصير، وهو الذي  ذات الأجل ال  الدَّوراتالملحوظ في    املانتظا
بضع سنين، من   مدَّتهاالاقتصادية الرئيسية هي التي تمتد    الدَّورة غير أن أغلب الاقتصاديين يتفقون على أن  

 ثمانية إلى عشر سنوات.
 الاقتصادية  الدَّورات: أنواع (2-6)رقم  كلش
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   .180 مرجع سبق ذكره، ص  بواعلي سمير، دحمان المصدر: 
مظاهر   مظاهر  الاقتصادية  الدَّورة ثانيا:  تظهر  الاستهلاك،   النَّاتج الاقتصادية في حجم    الدَّورة :  المحلي، 

 والمنتوجات،  سوق العمل، الأسعار، والأسواق المالية.  ءاتلإنشااالاستثمار، صناعة  
الاقتصاد   النَّاتج:  المحلي  النَّاتج .1 بها  يمر  التي  المرحلة  الرئيسي على  المؤشر  هو  الحقيقي  الإجمالي  المحلي 

 المحلي؛   النَّاتج الاقتصادية بتراجع ملحوظ في    راتلانهياا الاقتصادية، حيث تبلورت بالاستقراء    الدَّورة الوطني في ظل  
والاستثمار   .2 يتكون  الاستهلاك  ماتنخفض   الدَّخل:  وغالبا  والاستثمار،  الاستهلاك  من  الوطني 

بحدة،   المستهلكين  سريعة    النَّفقاتكانت    ن إو مشتريت  ليست  بالأغذية  الأوضاع   التَّأثيرالخاصة  بتقلبات 
أن   غير  لعالاقتصادية،  و   السّ  السيارات  من  الأعمال  قطاع  مخزون  يتزايد  حين  في  التأثر،  سريعة  لع الكمالية   السّ 

، وبعد ذلك بفترة يهبط الاستثمار في مجال الإنتاجغير متوقع، ويرد قطاع الأعمال بكبح  كلّ  الأخرى بش الإنتاجية
 المنشآت والمعدات بحدة أيضا؛ 

لععلى    لب الطَّ : إن  ءاتلإنشااالمنتوجات الصناعية وصناعة   .3 الزراعية يعتبر قليل المرونة للتغيرات   السّ 
يز بالجمود، يتمُّ الزراعي    الإنتاجأو انخفاضها، ومن ناحية العرض فجهاز    الدُّخول، سواء في حالة زيدة  الدَّخلفي  

 ءات لإنشاا صناعة    أمَّا من سلع الاستهلاك،    استقرار االصناعي فهو أقل    الإنتاج  أمَّا على عوامل مناخية،    يتوقَّفو 
 .7والمساكن فهي أيضا غير مستقرة لتأثرها بأسعار الفائدة 

الاستخدام .4 ينخفض  حجم  حالة    الطَّلب:  العاملة في  الأيدي  ويبدأ  الرُّكودعلى  تدريجيا   اضلانخف ا، 
 ح مؤقت وترتفع البطالة؛ في البداية في متوسط ساعات العمل، يتبع ذلك عمليات تسري اضلانخفاحيث يكون  

والأجور .5 الأسعار  فترة  مستويات  خلال  الأسعار  ارتفاع  يتزايد  الاقتصاد   اش لانتع ا:  يكون  عندما 
، مما ينعكس على الأسعار، التَّكاليفالكامل، فترتفع    التَّشغيل ا نحو القمة، أين يقترب الاقتصاد من مرحلة  ه  متوجّ  

وتزداد   الأجور  ترتفع  لدى    قوَّة وبالمقابل  المخرجات اضلانخف اففي حالة    أمَّا ،  النَّقابات التفاوض  انخفاض  فمع   ،
المواد    الطَّلب وتراجع   ويبدأ  الأوَّلعلى  الأسعار  تنهار  فتقاوم    أمَّا،  اضلانخفافي    التَّضخمية   النَّقابات الأجور 

 ب العمل يبدؤون بتسريح العمال؛ خفضها، غير أن أربا
أسعار   لأنَّ : الأسواق المالية هي مؤشرات هامة وحساسة للنشاط الاقتصادي للبلد،  الأسواق المالية .6

تقلبات   الاقتصادي،   النَّاتج السندات والأسهم تسبق عادة  التراجع  بنسيم  المستثمرون  فبمجرد أن يشعر  الوطني، 
لتوفر العرض،   اض لانخفل على القروض ينخفض تتجه أسعار الفائدة   الطَّلب، وحيث أن  اضلانخف اتبدأ الأسهم في  

 ؛ رلانهيا اوعندها تتجه أسعار السندات للارتفاع لتبلغ ذروتها في أدنى درجات  
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 ورات الاقتصادية المفسرة للدَّ   النَّظرياتثالثا:  
ئة في أسمالية، لما يرافقها من مظاهر سيّ  ت الرَّ قتصاديورات الاقتصادية عواقب وخيمة على الاللدَّ   لا شك أنَّ 

؟ لقد اقترح وكيف؟  الاقتصادية  الدَّوراتلماذا تحدث  الاقتصاد سبق الإشارة إليها، والسؤال الذي يطرح نفسه هو 
 . الدَّوراتت عديدة لتفسير هذه  الاقتصاديون القدامى ومنذ القرن التاسع عشر نظريَّ 

هذه   من  حدوث    النَّظريتمجموعة  تعزوا  خارج    لأسباب  جارية  التّ    الدَّوراتكانت  أي   النّ ظام خارجية 
الاكتشافات   وبالتَّاليالاقتصادي،   السياسية،  الحوادث  الثورات،  كالحروب،  عليها،  والسيطرة  بها  التنبؤ  يصعب 

 المنجمية للذهب، اكتشاف الموارد الجديدة و الاختراع والابتكار الجديد.. 
يفترض   وبالتَّالي  الاقتصادي ذاته،  النّ ظام ت تعزوا أسبابها إلى أسباب داخلية ضمن إطار  ومجموعة أخرى كان 

لكنهم اختلفوا في في مجال هذه الأسباب، حيث أرجعها بالإمكان التنبؤ بها والسيطرة عليها إلى درجة كبيرة،    أنَّه
ليسكوغ    ( C.Juglar)  جوغلر أما  النقدي،  المجال  الحقيقي   ( J.lescure)إلى  للمجال  تعود  أنها  فرأى 

 .8)التوزيع، الإنتاج والاستهلاك( 
من خلال التفاعل بين   الدَّورات ة أخذ الاقتصاديون يميلون أكثر فأكثر نحو تفسير  الثَّاني  ة ومنذ الحرب العالمي

 الدَّخل ات ذات صلة بتحديد مستوى  تغيرّ  هذه الم  وأنَّ ،  9الاستثماري   الإنفاق الاستهلاكي، و   الإنفاق ات في  التَّغيرُّ 
 الاقتصادي.   النَّشاطفي    التَّقلبات يمكن أن تولد نماذج مختلفة من    هاات في أي منالتَّغيرُّ الوطني، وكيف أن    النَّاتجو 

الداخلية، ومنها نهتم فقط بالمرتبطة   لأسباب  المتعلقة با  النَّظريتلطبيعة بحثنا سنلقي الضوء على    طبق ا لذا و 
 النُّقود إلى عرض  الدَّورات ية التي تعزو النَّقد  النَّظريةهناك نظريت أخرى منها:   ات البحث، لكن نشير إلى أنَّ تغيرّ  بم

 للحركات الخاطئة للأسعار والأجور...   التي تعزوها  الدَّورةوالائتمان، ونظريت توازن  
 :10تقوم على عدة شروح :  نظرية نقص الاستهلاك .1

يؤدّ ي   الطَّويلت على المدى  قتصادي  المتصاعد الذي تسجله الا  الدَّخل : يرى أن تزايد  الأوَّلالشرح   •
الأموال   لأنَّ زيدة الادخار )نقص الاستهلاك( يمكن أن توقع الاقتصاد في حالة الهبوط،    وأنَّ إلى ارتفاع الادخار،  

 ها للقيام بالاستثمار؛ كلُّ لا تستخدم   اتالتي تجمدها هذه الادخار 
للاستهلاك التدريجي لدى تزايد   الحدّ ية زعة  ة رئيسية ألا وهي تناقص النَّ كل: أثار كينز مشالثَّانيالشرح   •

المتصاعد، فاعتبارا من بعض المستويت للدخل يصبح الاستهلاك غير كاف لتحريض كميات الاستثمار   الدَّخل
 الادخار.   كلَّ التي يمكنها أن تستوعب  

 
 Outre H.Thornton(cf.supra), K.Wicksell, L.von Mises,R.Hawtrey, F.von Hayek, etc. 

 H.Grossman, M.Tugan-Baranwsky, A.Spiethoff, A.Aftalion, etc. 
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 لقد تجسدت نظرية نقص الاستهلاك في أفكار العديد من الاقتصادين نذكر منهم:
 الإنتاج ناقضات التي تحدث في الاقتصاد الرأسمالي بين  كد كارل ماركس على التَّ : يؤ الماركسية  النَّظرية .أ

القليل، ويحتفظ بالفرق بين ما كان يجب أن يتقاضاه العامل   ال من الأجر إلاَّ والاستهلاك، فالرأسمالي لا يعطي العمَّ 
قليلو الاستهلاك بسبب ضعف الأجور، ال  نا نجد العمَّ فإنَّ نضير عمله وبين ما يدفعه بالفعل، وما دام الأمر كذلك  

 . 11نتيجة وفرة الأرباح   الإنتاجبينما المنتجون يزيدون من  
يرجع إلى   الدَّوراتسبب    ( أنَّ 1825-1760: يرى سيموندي )الاقتصادية عند سيموندي  الدَّورة .ب

تطور   مع  إذ  الاستهلاك،  كفاية  ذلك    الإنتاجعدم  وبنتيجة  الأجور  وتنخفض  البطالة  تزداد  الكبير   فإنَّ الآلي 
 أن يتوافق مع الاستهلاك.   النَّاتج على   ، واستنتج أنَّ الكلّ ي  النَّاتج ا من  ا متناقص  استهلاك الطبقة العاملة يمتص قسم  

الكينزي .ت كينز  التفسير  يفسر  كفاية    الدَّورات :  بعدم  ويوضح    الطَّلب الاقتصادية  أنَّ الفعال،   كينز 
نمو مجموع   دائما عن  يتأخر  المجتمع  استهلاك  النَّ   الدَّخل مجموع  الأفراد  نتيجة لخصائص  ويطالب الحقيقي  فسية، 

النَّ   ، وهو يعتقد أنَّ لتَّدخلبا  الدَّولة  ولة في ال للدَّ الفعَّ   لتَّدخلجاح إلا بامعالجة الأزمات الاقتصادية لا يكتب لها 
ياسةطريق تنظيم مقدار الاستهلاك العام، باستعمال عدة أدوات منها  الحياة الاقتصادية، وذلك عن   الضريبية.  السّ 

المتوقع    الكلّ ي   للطَّلبلقد قدم كينز عرضا وتحليلا للدورات الاقتصادية ذاتها، حيث جعل الاستخدام دالة  
E                             :12التَّاليةكما في المعادلة   = f(D) 

حجم    فإنَّ ومنه   تحدد  التي  و   الطَّلب العوامل  الاستخدام  تقلبات  تحدد  التي  نفسها   وبالتَّالي ،  الإنتاجهي 
 العوامل التي لها تأثير على ذلك هي:   الاقتصادية، ويرى كينز أنَّ   الدَّورات 

 لرأس المال؛   الحدّ ية الكفاية  
 ؛ يالنَّقد الفائدة    معدَّل
 للاستهلاك. الحدّ يالميل  

، سواء تعلق الأمر بالاستهلاكي أو الإنفاق في   التَّقلبات تنشأ عن  الكلّ ي الطَّلبفي  التَّقلبات ويرى كينز أن 
التقلب مرده إلى التقلب في   فإنَّ   وبالتَّالي،  استقرار االاستهلاكي أكثر    الإنفاق  فإنَّ الاستثماري، لكن كما يرى كينز  

 الفائدة، كما سبق ذكره.   عدَّل لرأس المال ومقارنتها بم   الحدّ يةالاستثمار، هذا الأخير يتحدد أساس بالكفاية  
للاستهلاك، ففي الوقت الذي يحصل فيه   الحدّ يالاقتصادية هو الميل    الدَّوراتويخلص  كينز بأن سبب  

لعويزداد عرض    جيةالإنتازيدة في بناء رؤوس الأموال   للاستهلاك يدفع الأفراد إلى   الحدّ ي الميل    فإنَّ ،  السُّوقفي   السّ 
شراء   من  لع التقليل  مما    السّ  تكديس  يؤدّ ي  الاستهلاكية،  لع إلى  المنتجين   السّ  على  يضغط  مما  الأسواق،  في 

 ، وربما غلق المصانع فتظهر البطالة.الإنتاجويضطرهم إلى تخفيض  



  
 

  الدورات الاقتصادية:  لسادسالفصل ا
 الاقتصادي 

 

190 

 والمعجل   نظرية المضاعف   .2
با حجم   لنَّظريت تسمى  في  تنعكس  والمعجل  المضاعف  تغيرات  أن  إذ  الاقتصادية،  للدورة  الحقيقية 

إلى يؤدّ ي  التفاعل بين المضاعف والمعجل    وأنَّ حدوث تقلبات دورية منتظمة في المخرجات،    وبالتَّالي الاستثمار،  
ليس ثابتا بل   الدَّخلفي    التَّغيرُّ هذا    وأنَّ الاستثماري،    الإنفاق نتيجة لتغير ابتدائي في    الدَّخلتغير تراكمي في حجم  

على   مدَّتها وبعده ينخفض محددا بذلك دورة اقتصادية منتظمة تعتمد في حجمها و  معيَّنةيبدأ في الارتفاع إلى نقطة  
ويعود    كلّ  قيمة   والمعجل،  المضاعف  الميل    باب  لأس  الدَّخل في    التَّغيرُّ من  إلى  للاستهلاك، وكذلك   الحدّ يتعود 

 لرأس المال.   الحدّ ية الكفاية  
 لانيتفاعالاقتصاد الوطني يمكن أن يجد نفسه سائرا في دائرة مغلقة، فمبدأ المضاعف والمعجل    فإنَّ وهكذا  

 .13لتطوير حركة لولبية تكون تضخمية أو انكماشية حسب الحالات 
 .14النموذج يتجاهل خاصة المستوى العام للأسعار، القطاع النقدي، ودور التوقعات ونشير إلى أن هذا  

: لقد تم إكمال فكرة المضاعف من قبل الكينزيين الجدد بفكرة جديدة هي المعجل، لتصبح نظرية هارود .أ
يمكن تفهم ذلك نقوم بإعادة   حتَّّ عبر الزمن، و   الدَّخل ديناميكية )حركية(، تصف تغيرات    النَّظريةهذه  

 ة كما يلي: السَّابقصياغة معادلات نموذج بناء المعجل  
Itمما سبق لدينا:          = V(Yt − Yt−1) 

                                         Y = C + I 
 : فإنَّ ة  السَّابقومن جهة أخرى وبافتراض أن الاستهلاك خلال الفترة يتعلق بالفترة  

Ct                                      نتممممتاااا = cYt−1 

Yt                           وعليه: = cYt−1 + V(Yt − Yt−1) 
تين، ومنه تصبح السَّابقفي السنتين    الدَّخل على    يتوقَّف(  tحيث يمكن أن نتوقع أن الاستثمار في السنة )

Yt        المعادلة كما يلي:             = cYt−1 + V(Yt−1 − Yt−2) 
، وكذا مقدار vوقيمة    cإن المعادلة الأخيرة لها خصائص هامة، فهي ديناميكية بمعنى أننا إذا علمنا قيمة  

 (tالسنة )نا نستطيع أن نحل المعادلة وذلك لكي نتنبأ بدخل  فإنَّ (  t-1و )   (t-2للسنتين )  الدَّخل 
للدخل خلال السنوات المستقبلية والأهم   ا كاملا  ا زمني  ة نستطيع أن نولد مسار  السَّابقومن خلال المعادلة  

 الدَّورة هذه    كل ش  أمَّا ،  15، حيث من المحتمل أن يرتفع وينخفض دوري  هذا المسار لن يكون خطيا    من ذلك أنَّ 
قيمة    يتوقَّفف لو vو  cمن    كلّ  على  فالمضاعف  إلى زيدات يؤدّ ي  حده لا يستطيع أن يحدث دورات، ولكن  ، 

المضاعف،   أمَّا للاستهلاك،    الحدّ ي إلى مستوى محدد بالميل    الدَّخل تدريجية في   المعجل إلى جانب  ندخل  حين 
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البداية   التَّذبذ باتصل على مجموعة من  عندئذ نستطيع أن نحَّ  فوق ذلك المستوى المحدد بالمضاعف، إذ يرفع في 
والاستهلاك يأخذ في   الدَّخلفي    الزّ يدة   معدَّل إلى المستوى فوق مستوى المضاعف، ولكن بما أن    الكلّ ي   دَّخل ال

يدفع   بدوره  والذي  الاتجاه،  تغيير  على  المعجل  يبدأ  عندئذ  ذلك   الكلّ ي  الدَّخلالتناقص  من  أقل  مستوى  إلى 
 المستوى المحدد بواسطة المضاعف وهكذا.

 الاقتصادية عند سامويلسون   الدَّورة . ب
 :16تتكون من ثلاث أصناف   الكلّ ي   الدَّخلبدأ تحليله من الإشارة إلى أن الإضافة إلى  

 الحكومي؛   الإنفاق ✓
 الحكومي؛   الإنفاق بفعل    -المولدة  -الاستهلاكية    النَّفقات ✓
 . معيَّنةالاستهلاكي في وحدة زمنية    الإنفاقالخاصة والمقابلة للزيدة في    –المولدة    –الاستثمارية    النَّفقات ✓

من المضاعف والمعجل، من أن   لكلّ  وبعد التسليم بهذه المقدمات يوضح سامويلسون، بافتراضه قيما مختلفة  
بل   الدَّخل كنها أن تحدث أثارا تراكمية متفجرة على  في الاستثمارات المستقلة يم  الزّ يدةتغير أولى أو خارجي، ك

 تستطيع أيضا أن تولد حركة دورية للدخل تولد نفسها بنفسها. 
الميل   وأنَّ لفترات متعاقبة    100 هو  الأوَّليالحكومي    الإنفاق ولفهم ذلك نستعين بالمثال التالي: لنفرض أن   
في الاستثمار )المعجل يساوي   الزّ يدةإلى نفس    تؤدّ يزيدة في الاستهلاك    كلَّ   وأنَّ ،  %50للاستهلاك    الحدّ ي

المضاعف   نظرية  وحسب  ف  –الواحد(،  الاستثمار    الزّ يدةالمعجل  زيدة    تؤدّ يفي  الاستهلاك،   الدَّخلإلى  ومنه 
 إلى زيدة الاستثمار الخاص... يؤدّ ي  والاستهلاك  

أنَّ  نلاحظ  الجدول  خلال  لم  لأولىاالفترة    ومن  في    يترتَّب  للزيدة  آثار  أي   نظر االحكومي    الإنفاق فيها 
زيدة   على  وستعمل  الزمني  المضاعف،    100بـ    الدَّخل للتفاوت  الفترة    أمَّاحسب  فسيخصص الثَّانيخلال  ة 

، 1  بقا لمعامل المعجل ط وحدة   50إلى زيدة الاستثمار بـ    تؤدّ ي وحدة والتي    50للاستهلاك، أي   الدَّخل من  50%
وحدة استثمار   50مولدة من الاستهلاك +    وحدة  50إنفاق حكومي +    100)    200إلى    الدَّخل تفع  وهكذا ير 

وحدة   50بزيدة قدرها    100يصبح الاستهلاك    200قدره    ل مقابل الاستهلاك( ونستمر بنفس الطريقة، فبدخ
 ، وبنفس الطريق نجد الجدول التالي: 250  الدَّخل ليصبح    50يقابلها زيدة في الاستثمار بـ    وبالتَّالي 
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 الحكومي  الإنفاق في   التَّغيرُّ : آثار  (1-6)جدول رقم 

 ية الأوَّلالحكومية  النَّفقات الفترات 
 الاستهلاك المولد 

50 % 
 الدَّخل في   الز ِّيادة الاستثمار المولد 

1 100 - - 100 

2 100 50 50 200 

3 100 100 50 250 

4 100 125 25 250 

5 100 125 0 225 

6 100 112,5 -12,5 200 

7 100 100 -12,5 187,5 

8 100 93,75 -6,25 187,5 

9 100 93,75 0 193,75 

10 100 96,875 3,125 200 

source :Michel MUSOLINO, op.cit, p 21. 

نسبة   ضوء  على  نستطيع  مستويت    معيَّنةوهكذا  نحسب  أن  والمعجل  الفترة   الدَّخلللمضاعف  خلال 
اللاحقة، والملاحظ بأننا لو اقتصرنا على الحركة التضاعفية الكينزية لما استطعنا أن نحصل على حركة تذبذب من 

متزايد في  النَّوعهذا   ارتفاع  الفترة    الدَّخل ، حيث نلاحظ  الفترة  ولى الأابتداء من  ليعود  الرَّابع إلى  في   الدَّخل ة ثم 
 نهاية الفترة التاسعة وهكذا...  حتَّّ ابتداء من الفترة الخامسة و   اض لانخف ا

يوضح كيف نستطيع الحصول على   أنَّه، إذ  هّ يةويعتبر ما أسهم به سامويلسون على جانب كبير من الأ
 من المضاعف والمعجل.   لكلّ  بافتراض نسب مختلفة    الدَّخلمستويت مختلفة من  

 ورة الاقتصاديةتفسير هانسن للدَّ  . ت
من حركة  ومايتبعهما  والمعجل  المضاعف  أثري  تداخل  على  الاقتصادية  للدورة  تفسيره  هانسن في  إعتمد 

التوظيف إلى  الوصول  غاية  إلى  يبدأ    تراكمية  عندها  في    النَّاتجالكامل،  لاضلانخفاالوطني  وذلك   لأسباب  ، 
 :17التَّالية

المتتالية، وهذا الجزء    الدَّخل زيدة في    كلّ  ا من  ا متزايد  أن جزء   • الفترات  إلى انخفاض يؤدّ ي  يدخر في 
حدث وكان الاستثمار   نإو انخفاض الاستثمار المحفز،    وبالتَّاليز ينخفض(،  في الاستهلاك )الاستهلاك المحفَّ   الزّ يدة

 ؛ اشيةلانكماالوطني سينخفض لتبدأ الحركة    الدَّخل  فإنَّ في الاستهلاك   الزّ يدةز ينخفض بدرجة أكبر من  المحفَّ 
لرأس المال وحجم الاستثمار، فالحركة التراكمية تقضي على نفسها   الحدّ يةالعلاقة العكسية بين الكفاية   •

 للاستثمار( تقلل من فرص الاستثمار الجديدة.   الحدّ ية زيدة في الاستثمار )تخفض الكفاية    كلَّ   لأنَّ ا،  بنفسه
 الحركة التراكمية تتلاشى من خلال عمل المضاعف والمعجل معا.   ومن هنا توصل هانسن إلى أنَّ 
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 الاقتصادية سياسة الاستقرار الاقتصادي وآليات الحد من الدَّورات  :  رابعا
الاقتصادية، وفقا لمبادئ   الدَّوراتلقد رأينا كيف تعددت المدارس الاقتصادية في شرحها وتفسيرها لظاهرة  

 مدرسة.   كلّ  وافتراضات  
الحادثة،   التَّقلباتأن تزيد من حدة    أنهاالتي من ش  لأسباب  إن تعدد هذه الأفكار ما هو إلا محاولة لمعرفة ا

 التَّقلبات يقود، على الأقل، إلى الحد من هذه    لأسبابمعرفة ا   بمكان، ذلك أنَّ   هّ يةالأ من    ولا شك أن هذا يعدُّ 
 والتالي الحفاظ على الاستقرار الاقتصادي. 

هذا الأخير )الاستقرار الاقتصادي( هو نتاج لعدة سياسات هي الأخرى ليست محل اتفاق بين الاقتصاديين، فمن 
ياسة على    د  ؤكّ  م   ية، وبين هذا وذاك سياسة النَّقد للسياسة    م  المالية بمنظورها الكينزي، إلى ساخط عليها، ومعظّ    السّ 

 دخلية تصمم للحد من ارتفاع الأسعار والأجور. 
 سياسة الاستقرار الاقتصادي  .1

 الطَّلببين    التَّوازن تحسين    نَّهفي الأدبيات الاقتصادية فيعرف بأ  أمَّاالاستقرار لغة هو الثبات والسكون،  
 التَّوازنتحسين وضع    وبالتَّاليية وتعزيز وضع ميزان المدفوعات  التَّضخملتخفيف الضغوط    الكلّ ي والعرض    الكلّ ي
 .18على المستويين الداخلي والخارجي   الكلّ ي

أيضا على   المتاحة، وتفادي    التَّشغيلتحقيق  :  أنَّهويعرف  للموارد الاقتصادية  ات الكبيرة في التَّغيرُّ الكامل 
 .19الوطني   النَّاتج نمو حقيقي مناسب في    عدَّل المستوى العام للأسعار، مع الاحتفاظ بم 

بأ الاقتصادي  الاستقرار  سياسات  ا وتعرف  من    نهَّ ياساتحزمة  الاقتصاد   السّ  مستوى  على  الاقتصادية 
والجزئي،  الكلّ ي من  ،  حالة  لإيجاد  الداخلي   التَّوازن تتخذ  المستوى  على  الاقتصاد  في  المستقر  الديناميكي 

العام للأسعار، وذلك   فإنَّ والخارجي، وبصورة أدق   سياسة الاستقرار تستهدف المحافظة على استقرار المستوى 
 والحد من ارتفاع البطالة.   التَّضخمت مقبولة من  معدَّلاعبر 

 الاستقرار   الجدل الفكري لسياسة .2
الاقتصادي وترجع الخلافات الجوهرية   النَّظريتاختلفت   بينها حول سياسات الاستقرار  فيما  الاقتصادية 

 هل الاقتصاد الخاص مستقر؟:  20بينها إلى سؤال أساسي هو 
الصدمات  على  للقضاء  والآخر  الحين  بين  تدخل  مع  سلبية  سياسات  فقط  يتطلب  المستقر  فالاقتصاد 

ياسة إذا كان غير مستقر، ف  أمَّا الخارجية العشوائية،   ياسات يجب أن تكون نشطة، مالم تكن    السّ  نفسها تضر   السّ 
 أكثر مما تنفع. 
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وبصفة ؛  ا ورئيسيا بين الاقتصاديينمهم  خذ دورا  وموضوع الاستقرار لا يزال محل جدل بين الاقتصاديين، وأ 
ية، والمدرسة الكينزية وما تبعهما من نظريت اقتصادية، الكلاسيكعامه هناك وجهتي نظر أساسيتين ها: المدرسة  

 :21يمكن ذكر أبرز محطاتها فيما يلي
إلى  يةالكلاسيك المدرسة   .أ نظرت  المدرسة  هذه  فكرة   الدَّولةنظرة    الدَّولة :  على  وقامت  فقط،  الحارسة 

وقوع   في فترة ركود طويلة، غير أنَّ   الدُّخولللتوازن بحيث تمنع الاقتصاد من    تؤدّ يأساسية، هي وجود قوى ذاتية  
، إذ لم تعط تفسيرا لحدوثه، النَّظريةشكك في صحت فرضيات هذه    1932-1929الكساد العظيم خلال الفترة  

 فكر الكينزي كمنقذ من حالة الكساد.ولا أدوات لمعالجته ليظهر ال
الكينزية:   .ب تعمل   النَّظريةفندت هذه  المدرسة  التي  الخفية  اليد  للمنافذ، واستبعدت مبدأ  قانون ساي 

الكامل، وعليه طالب   التَّشغيلالاقتصاد قد يبتعد عن    ذاتيا على عدم حدوث فترات انكماش طويلة، واعتبرت أنَّ 
 الاقتصادي.   النَّشاطفز  لح   الدَّولة رائدها كينز بتدخل  

في الوقت الذي كان فيه الفكر الكينزي مكتسحا، فقد كان هناك فئة قليلة من الاقتصاديين يون:النَّقد .ت
أن  المدرسة  هذه  أصحاب  ويرى  فريدمان،  ميلتون  البروفيسور  رأسهم  وعلى  كينز  قبل  ما  باقتصاد  المتمسكين 

الحكومي يضر أكثر مما ينفع، فالحكومة يجب أن يكون   لتَّدخلاف  وبالتَّالي الاقتصاد الخاص مستقر في الأساس،  
الم  دة نحو عدد محدود  لديها سياسات بقواعد محدَّ  المعروض  تغيرّ  من  الحكومي و   الإنفاق ي،  النَّقدات مثل: زيدة 

في الزمن   التَّضخم سياسة الاستمالة من المنتظر أن ينتج عنها أثر المزاحمة في الزمن القصير، و   الضرائب، كما أنَّ 
ي، النَّقد ثابت لنمو المعروض    معدَّل يون يتبعون قواعد ثابتة؛  النَّقد   فإنَّ   التَّذبذ بات يمكن منع هذه    حتَّّ ، و الطَّويل
 الاقتصادية.   رة الدَّو عبر فترة    التَّوازن يتحقق فيها    عامَّة وموازنة  

إلى مدلول واحد هو   تؤدّ يها  كلُّ هناك ثلاث عناصر لمنظور الكينزيين المحدثين و   الكينزيون المحدثون: .ث
 الحكومة يجب أن تكون مستعدة لاتخاذ دور نشط في تحقيق الاستقرار الاقتصادي:   أنَّ 

 الاقتصاد الخاص غير مستقر؛  ✓
 ذ وقتا أطول وتصبح غير مقبولة؛ حيث تأخ   وبطيئة    صحيح الذاتي ضعيفة  قوى التَّ  ✓
 ضرورية.  للطَّلبالإدارة النشطة   ✓

الستّ   عقد  المدرسة خلال  هذه  أفكار  تطبيق  فترة   نجاح  لقد شهدت  انخفاض ينات  عن  أسفرت  ا حيث 
هاجسا للدول   التَّضخمجاءت حرب الفيتنام ليصبح    حتَّّ ة؛  كلّ  يمثل أي مش  التَّضخمولم يكن  % 3.4البطالة إلى  

 ي.التَّضخم ظهور الكساد   التَّضخملتخفيض   الطَّلبالمتقدمة وترتب عن محاولة استخدام إدارة  
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ياسة الحكومة لها دور بسيط في رسم    يون محافظون ويرون أنَّ النَّقد هم مثل    يون الجدد: الكلاسيك .ج  السّ 
أنَّ  توازن، ويعتقدون أنَّ   الاقتصادية، بحكم  الحكومي   الإنفاقبين    عكسية    هناك علاقة    الأسواق تكون في حالة 

  تكون تصرفاتهم رشيدة.  حتَّّ المعلومات المتوفرة   كافَّةالوحدات الاقتصادية تستخدم    ، وذهبوا إلى أنَّ 22والاستثمار
حققها أنصار هذه المدرسة في بريطانيا وأمريكا على يد الحكومتين   وعلى الرغم من النجاحات القوية التي 

على ذلك   يترتَّبدون أن    التَّضخمت  معدَّلابعض توصياتهم حول هبوط الأجور ومنه تقلص    المحافظتين، إلا أنَّ 
الجزائر مثلا خلال    النَّشاط انكماش في   كنتيجة    2000-1995الاقتصادي، لم تكن محققة وهذا ما حدث في 

 لتطبيق هذه التوصيات. 
: إن أهم رسالة أساسية لهم هي أنَّه ليس هناك اتجاه ذاتي للاقتصاد الوطني لتصحيح الكينزيون الجدد .ح

ا هي مكمل ضروري لسياسة إدارة الطَّلب ياسة الدَّخلية والتخطيط إنمَّ   .نفسه والسّ 
 : المدارس الثانوية للاقتصاد الكل ِّي . خ
 النمساوية الاقتصاد وضع على المسار الخاطئ منذ الثورة الكينزية، ولديهم   أنصارها أنَّ : يرى  المدرسة 

شيء يحرك الاقتصاد نحو اتركه يعمل.فطالبوا بإلغاء الضرائب   كلَّ اعتقاد عميق في عدم الثقة بالحكومة، ويؤيدون  
ا ا مصادرة، وإلغاء تعويضات البطالة   لأنهَّ  تخفض الحافز على العمل.  لأنهَّ

  َّالعرضاقتصاديا جانب  العرض، وصمموا سياسة طبقت في ت  الكينزيين ركزوا على جانب  : عكس 
الحكومي؛ لكن الأمور سارت مختلفة،   التَّدخل من    النَّشاطعهد الرئيس ريغن تقوم على تخفيض الضرائب، وتحرير  

 . الدَّولةفبدلا من النمو السريع حدث انكماش سريع وعجز في موازنة  
 مقابل الكينزيون نظرية الطلب النقديون   .3

 ؟ ما هي أهم الاختلافات بين النقديين والكينزيين في إدارة الطلبإن التحليل السابق يدفعنا لطرح سؤال  
يتحدد بمستوى رصيد  إنما  الطَّلب  أنَّ مستوى  الكلّ ي هي  للطَّلب  نظرتهم  للنقديين في  المميزة  الخاصية  إنَّ 

المحدث لحركة الطَّلب، وهم لا ينكرون أنَّ هناك بعض المؤثرات غير المنتظمة عرض النُّقود، فهي العامل الأساسي  
ات في رصيد النُّقود  التي تجعل الطَّلب يحيد عن المستوى المحدد على أساس مستوى رصيد النُّقود، وعليه فإن التَّغيرُّ

ي وبالتَّالي في الدخل النَّقدي، وعليه هي العامل المسيطر المتسبب في الانتقالات المنظمة المحسوسة في الطَّلب الكلّ  
ياسة المالية  فتحقيق الاستقرار الاقتصادي نابع  من نمو مستقر في المعروض النَّقدي، وعليه فهم ينكرون فائدة السّ 

 الهادفة إلى تحقيق الاستقرار. 
ات  النُّقود فقط، بل هناك متغيرّ  أمَّا الكينزيون فهم لا يرون أنَّ مستوى الطَّلب الكلّ ي يتوقف على رصيد 
ياسة المالية، مستوى الانفاق  أخرى لها آثار منتظمة وهامة على الطَّلب الكلّ ي، هذه المؤثرات تتضمن متغيرات السّ 
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الاستهلا  الانفاق  طلب  ومستوى  والضرائب،  أنَّ الحكومي،  الصادرات...ويعتقدون  المستقلين،  والاستثمار  كي 
 الطَّلب الكلّ ي غير مستقر مطالبين باستعمال سياسة نقدية ومالية نشطة لتحقيق الاستقرار في الطَّلب الكلّ ي. 

 المحددات العملية لإستراتيجية إدارة الطَّلب لمواجهة الدَّورات الاقتصادية  .4
الكينزي ، وعلى أساسه وضع آليات الخروج من   جالمحرك الاساسي للنموذ   يالكلّ    الطَّلبيعتبر الضعف في  

 تسبب عدم الاستقرار الاقتصادي.  الكلّ ي  الطَّلب الشاذة في    التَّقلباتأزمة الكساد العالمي، ف
 تميل إلى تغذية نفسها ذاتيا، مما يدفع الاقتصاد الوطني   السُّوق قوى    أنَّ ويعتقد الاقتصاديون من أتباع كينز  

والرواج   الكساد  بين  التقلب  يقوي  التَّضخمإلى  فالمضاعف  اتي،  في    التَّغيرُّ إلى   تؤدّ ي ل  الكلّ ي   الطَّلبالصغيرة 
يؤدّ ي عن عمل المضاعف من خلال عمل المعجل، إذ    النَّاتج ، ويشتد عدم الاستقرار  الدَّخلتغيرات واسعة في  

 ر. التقلب في الاستهلاك إلى تقلبات كبيرة في الاستثما 
ية، فعند مرحلة التوظيف الكامل تنشأ قيود على النمو، تتمثل  نهالالكن الاتجاه التصاعدي لا يستمر إلى ما 

إلى تباطئ النمو ومنه الاستهلاك، فالاستثمار )عن طريق المعجل( ومنه انخفاض يؤدّ ي في قصور الموارد المتاحة، مما 
 كبير )من خلال المضاعف(، وهكذا يدعم الاتجاه النزولي ذاته.  كلّ  بش  الدَّخل 

الضوء على ضرورة   الكينزيون  فالحكومة يمكن    التَّدخل لذا سلط  الاقتصاد،  تتغلب على   أنالحكومي في 
الحكومي لتعويض النقص في   الإنفاقمن خلال التمويل التعويضي، أي من خلال زيدة    رُّكودالاتجاه الاقتصاد نحو  

 . الدَّخلملء الفجوة بين طلب القطاع الخاص و   وبالتَّالي الاستثمار،  
ات إجراء    غير أنَّ  ا تقلل من عدم الاستقرار تعد أمر    وبالتَّالي المالية التي تدعم المستوى المرتفع للتوظيف    التَّغيرُّ

في منتصف الستينات في الو م أ كانت تعبث بالاستقرار، والقيود المالية الموضوعة لتقاوم   ةا، فالتعديلات الماليصعب  
قيدا أشد على الاقتصاد، الأمر الذي ساهم في بدأ الكساد وتزايده، ومن جانب   لكّ  شكانت، أحيانا، ت    التَّضخم
ياسات آخر ف  . التَّضخمية قد حفزت الاقتصاد أكثر من اللازم، ومن ثم عملت على تغذية  التَّوسُّع  السّ 

ياسة لماذا فشل صانعوا  هو:    هملكن السؤال الم ياسة الاقتصادية في وضع    الس ِّ يعُتمد   المتناسقة التي  الس ِّ
 ؟ الكل ِّي  الطَّلبعليها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ضوء ما يعرف عن إدارة  

الأ  أنَّهلا شك   أنَّ   ة هيَّ من  على  من    التعرف  المناسب  المستوى  على   ة مهمَّ يعتبر    الكلّ ي  الطَّلب المحافظة 
ياسة  شديدة التعقيد، فعلى الرغم من أنَّ  احتمال هيمنتها الكاملة   فإنَّ الجة الكساد،  فعالة في مع  وسيلة  المالية    السّ 

 :23التَّاليةف إلى حد كبير للعوامل  الاقتصادية يضع    الدَّورة على قوى  
ياسة الأخطاء المتوقعة والفجوات الزمنية تخلق صعوبة في اختيار الوقت الصحيح لتنفيذ   .أ المالية، ذلك   السّ 

ياسةأن صانعي  نبؤ بحدوث الكساد، أو زيدة رون اختباراتهم في إطار معلومات غير كافية ، فالمقدرة على التَّ يج    السّ 
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ياسةعلى ضرورة تغيير    عرف بعد التَّ   حتَّّ للغاية، و   محدودة    التَّضخم حدة   ، فهناك فترة زمنية قبل أن يبدأ سرين السّ 
 شريعية، ومنه تنفيذ القرار قد يستغرق وقتا. التَّ   السُّلطةغيير، فتدخل  التَّ 

الحكومي سوف يزداد،    الإنفاقالرئيسي لن يأتي في الحال، فإذا كان    التَّأثير  فإنَّ بعد حدوث التغيير،    حتَّّ و 
الصفقات؛   وإبرام  العروض،  التَّ   أمَّا فهناك وقت مطلوب لاستلام  من  إذا كان  الرغم  فعلى  الضريبي،   أنَّه خفيض 

 اما تميصعب    نَّه إفالجانبي لا يدرك إلا بمرور الوقت، وباختصار    التَّأثير   فإنَّ سيحفز الاقتصاد على نحو أكثر سرعة،  
الاقتصادية، نتيجة للعوامل التي لا يمكن تجنبها والمتولدة عن تنفيذ   ظروف وال  الطَّلب التنسيق بين سياسات    يتمَّ أن  

ياسات  وآثارها.   السّ 
ياسة   تشير نظرية الاختيار العام إلى أنَّ  .ب ياساتالمالية المرنة تكون لها آثار تضخمية، وإذا كانت   السّ   السّ 

للدور  مضاد  اتجاه  تعمل في  الاقتصادية،  المالية  ا إفة  ال  نهَّ مع  تتفاعل  أن  الم  ظروف  يجب  فحيث تغيرّ  الاقتصادية  ة؛ 
الترَّ  عن  الاقتصاد  ويبدأ في  يكف  ياسة  فإنَّ   التَّوسُّع اجع  الاقتصاديين   السّ  لكن  لذلك،  تستجيب  أن  المالية يجب 

أن   ياسةينسون  الواقع    السّ  في  التشريعي  يتمُّ المالية  العملية  خلال  من  بمستقبلهم  تنفيذها  يهتمون  والسياسيون  ة، 
يجعل  ابيلانتخا مما  ياسة ،  عندها    السّ  المؤيدين(،وتكون  بين  )الشعبية  السياسية  بالاعتبارات  تتأثر  ياسة المالية   السّ 

 ية أكثر جاذبية من المقيدة. التَّوسُّع
ياسةعي  ات الثانوية للسياسة المالية قد تضعف من آثارها المرغوبة: لنفترض أن صانالتَّأثير  .ت يرغبون   السّ 

على  الطَّلب فإنَّ تمويله عن طريق الاقتراض،  يتمُّ الحكومي  الإنفاق، فإذا كان الطَّلبلتحفيز   الإنفاقفي   التَّوسُّع في 
ارتفاع أسعار الفائدة إلى انخفاض يؤدّ ي القروض المتاحة يتزايد، ومن ثم ينشأ ضغط تصاعدي على أسعار الفائدة و 

 بمزاحمة )إبعاد( تسمى الظاهرة هذه ي، والتَّوسُّع  التَّأثيرعلى الأقل إلى تقليل  يؤدّ ي  الاستثمار الخاص، وهذا ما  
 مقدار من أقل  الدَّخل  انخفاض مقدار لأنَّ  نظر ا جزئية تكون  لمزاحمةا وهذه الخاص، فاقنلال الحكومي الإنفاق
 يرفع  الذي الحكومي، الإنفاق زيدة   عن  ينالنَّاتج والاستثماري الاستهلاكي الطَّلب انخفاض هي فالمزاحمة  .الزّ يدة
 .24الفائدة  أسعار الوقت نفس وفي الكلّ ي الطَّلب

تمويل    أمَّا  بهدف  الضرائب  رفعت  ال  فإنَّ الإضافي،    الإنفاقإذا  تضعف    وسيلة هذه   الإنفاق سوف 
 المتاح للأفراد.  الدَّخلالاستهلاكي من خلال تخفيض  

 نتائجها.  قوَّةالآثار الثانوية للسياسة المالية قد تضعف من    فإنَّ وعليه  
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النظرية  في  الغموض  من  الكثير  يزيل  وفهمه  فدراسته  للاقتصاد،  الأساسية  الدعامة  الكلي  الاقتصاد  يعتبر 
وتطبيقيا   نظريا  إطارا  الطالب  ويمنح  الاقتصادية،  المتغيرات  بين  العلاقات  أكثر  ويوضح  لتحليل الاقتصادية، 

 الأحداث والسياسات الاقتصادية، وتحليل التفاعل بين القوى العاملة في الاقتصاد. 

بالاقتصاد    الخاصة  الجوانب  بعض  طرح  المطبوعة  هذه  خلال  من  جهدي،  وسعني  ما  حاولت،  وقد 
الطلبة   الكلي، وفقا للبرنامج المعتمد، بأسلوب سهل وأفكار متدرجة، وبلغة بسيطة حتى تكون كافية لاحتياجات

 في إطار دراستهم للاقتصاد الكلي.

ومهما يكن من أمر، فإنني أظل التمس العذر عن أية أخطاء أو قصور، غير مقصود، قد يقع في هذه 
 المطبوعة، راجيا أن تكون هذه المطبوعة نافعة للطلاب، ففهمهم غايتنا. 
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