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 ص الجراسةمدتخم
ىحه الجراسة إلى تحميل أثخ الدياسة الشقجية عمى مؤشخات الاستقخار الاقترادؼ في الجدائخ  ىجفت        

(، مغ خلاؿ دراسة انعكاساتيا عمى معجلات التزخع والبصالة والشسػ 2023-2015خلاؿ الفتخة )
مى السشيج الػصفي التحميمي، بالاستشاد إلى البيانات واعتسجت الجراسة ع ،الاقترادؼ وميداف السجفػعات

وقج تع ، والإحرائيات الرادرة عغ بشظ الجدائخ والجيػاف الػششي للإحراء والتقاريخ الاقترادية الخسسية
 .سة الشقجية والاستقخار الاقترادؼالتصخؽ إلى الإشار الشطخؼ لمديا

في الحفاظ عمى الاستقخار الاقترادؼ  دورا ميسا يالشقجية لوتػصمت الجراسة إلى أف الدياسة ا       
كسا بيشت  ،ومػاجية الرجمات الاقترادية، خاصة خلاؿ فتختي التسػيل غيخ التقميجؼ وجائحة كػرونا

يسشة قصاع  الشتائج أف فعالية الدياسة الشقجية ضمت محجودة بفعل الاختلالات الييكمية للاقتراد الػششي وـ
ترادؼ، اسة وجػد تأثيخ متفاوت لمدياسة الشقجية عمى مؤشخات الاستقخار الاقوأضيخت الجر  ،السحخوقات

في التحكع بالتزخع وتحديغ وضعية ميداف السجفػعات مقارنة بتأثيخىا عمى  حيث كاف أثخىا أكثخ وضػحا
خػ كسا أكجت أىسية التشديق بيغ الدياسة الشقجية والدياسات الاقترادية الأخ ،البصالة والشسػ الاقترادؼ

 .لتحقيق استقخار اقترادؼ مدتجاـ
 ، الاقتراد الػششي الدياسة الشقجية، الاستقخار الاقترادؼ :الكمسات السفتاحية

Abstract 

        This study aimed to analyze the impact of monetary policy on economic 

stability indicators in Algeria during the period 2015–2023 by examining its 

effects on inflation, unemployment, economic growth, and the balance of 

payments. The study adopted the descriptive-analytical approach, relying on 

data and statistics issued by the Bank of Algeria, the National Office of 

Statistics, and official economic reports. It also addressed the theoretical 

framework of monetary policy and economic stability. 

         The study concluded that monetary policy played an important role in 

maintaining economic stability and confronting economic shocks, particularly 

during the periods of unconventional financing and the COVID-19 pandemic. 

The findings also showed that the effectiveness of monetary policy remained 

limited due to the structural imbalances of the national economy and the 

dominance of the hydrocarbon sector. Furthermore, the study revealed that 

monetary policy had varying effects on economic stability indicators, with a 

more significant impact on controlling inflation and improving the balance of 

payments than on reducing unemployment and promoting economic growth. 

The study also emphasized the importance of coordination between monetary 

policy and other economic policies to achieve sustainable economic stability. 

Keywords: Monetary Policy, Economic Stability, national economy. 



 

 

 

 

ر** دي  ق  كر وت 
 **ش 

ىه فإى  و حظخطيعى  ئالله ونَ أهدي إ يشو نعسوفا فكاف: من لم يشكر ا نَ  و ٌيشس   ٌاض  و ٌيشس قال زطىل الله صلى الله عليه وسلم

 فادعى   ه.
يحهد الله حعالى حهد  كثير  طيبا نبازكا فيه ، على نا نَ به عليٌا نَ جىفيق وجيظير ، وعلى كل   ٌعو   تي لا 

 ًٍخهي .حعد ولا جحص ى ، و  تي  ىلاها نا كاى  هاذ    عهل أى 
يخىجه بخا ص   يشس والإنخٌاى لأو يائٌا الأعص ء   رًَ كايى  دونا طٌد  ودعها في كل  لمس حل وجحليا 

 دز طدٌا وكايى ًٍخظسوى هره   لحظت بفخس كبير با صبر و  دعاء و لمحبت طيلت طٌى ث
ل   يشس لأطخاذيا  لميسف  هاث ويصائح قيهت " على نا قدنه  ٌا نَ جىجي غزازي عماد" كها يخقدم بجصٍ

 طاعدجٌا على جٌظيو عهلٌا وججاوش   خحدًاث

كليت   علىم الاقخصادًت و  دظيير لا ًفىجٌا أى ًعبر عَ إنخٌايٌا   شبير  لطاقو الإد زي لجانعت ًحي فازض  

ت  على حظَ   خعانل وعلى جىفيرهو  ظسوف نٌاطبت طهحذ  ٌا بخىض ججسبت علهيت  و  علىم   خجازٍ

 نفيدة.

يخص با يشس شنيلاجٌا   لى حي حعسفٌا عليهَ خلال نظازيا  لجانعي فشَ ًعو   سفيقاث و  د عهاث  وأخير 

 .وجعلَ نَ هره   ظٌى ث ججسبت نليئت ب  لمىدة و لميازكت

 

صة   ، رمي  ولة  خ 



 

 

 

 **إ هدإء**
لابكل فخس أهدي ج  لى نَ كايى    دعو و  عطاء د ئهاإ خسجي وفسحتي   تي  يخظستها طىٍ

ص   ري حهلذ  طهه  ،دزبي   طاء إلى   ٌىز   ري ،  د عو الأول  خحقيق طهىحاحيإلى نَ كاى   إلى   عصٍ

 بكل فخس إلى نعلمي الأول   سجل   ري طعى طىل حياجه  ٌكىى الأفظل
 _ أبي الغالي_ 

ق حياحي و عتز شي بر حي، إلى  دي   يهنى في هره  لمسحلت، إلى نَ أبصسث بها طسٍ إلى نَ كايذ نلجأي وٍ

 لب  لحٌىى، إلى نَ كايذ دعى تها جحيطني  ق
 _ أمي الغالية_ 

 إلى نصدز قىحي   د عهيى و  ظايدًَ إلى خيرة أًاني وصفىتها ، إلى طلعي   ثابذ وأناى أًاني
 _تينالغالي تايأخواني الغاليين وأخ_ 

 إلى نَ حبهو ٌعلى فىق كل حب ، إلى يىزي  لمظاء   ري لاًٌطفي
 _صديقاتي الغاليات_

 

و   لة  خ 

 

 



 

 

 

 **إ هدإء**
  لحهد لله   ري وفقني لإجهام هر    عهل.

أهدي ثهسة جهدي إلى أغلى   ٌاض على قلبي، أبي وأني،   لرًَ كايا طٌدي ودعمي في كل نس حل حياحي، 

 فجص هها الله عني خير  لجص ء.

ي ووقفى  إلى جايبي، وكايى  نصدز قىة وعىى  هت   رًَ شجعىً  . لي وإلى إخىحي وعائلتي   شسٍ

ي بعلههو ويصحهو، وكاى  هو فظل كبير في نظيرحي   دز طيت.  وإلى أطاجرحي الأفاطل   رًَ أفادوً

 كها أهدي هر    عهل إلى كل نَ دعهني بكلهت طيبت أو نظاعدة صادقت، وأطهو في وصىلي

 إلى هره  لمسحلت.

 خا ص  لمحبت و  خقدًس. ا أهدي هر   لجهد  لمخى طع، نعإ يشو جهيع

 

صة    رمي 
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 مقجمة 
يعج الاستقخار الاقترادؼ ركيدة أساسية لتحقيق التشسية السدتجامة، فيػ ما تدعى إلى تحؿيقو معطع        

ستقخار الجوؿ، لسا لو مغ تأثيخ مباشخ عمى رفاـية الأفخاد و استقخار الأسػاؽ السالية، حيث يحتل ىحا الا
مكانة محػرية في الاستخاتجيات الاقترادية التي تتبشاىا الحكػمات، فتدعى إلى تحقيق معجلات نسػ 
اقترادؼ مختفعة و الحج مغ التقمبات الاقترادية التي تؤدؼ إلى التزخع أو الخكػد أو البصالة و مغ 

ة لتيجيج الاقتراد لاسيسا في التحجيات الكبخػ التي تعخقل تحقيق ىحا الاستقخار، تأتي الأزمات الشقجي
الجوؿ الشامية التي تعاني مغ ضعف ـياكميا الاقترادية و أماـ ىحه التحجيات اتجيت الجوؿ إلى اعتساد 
سياسات اقترادية متشػعة تيجؼ إلى احتػاء الأزمات السالية وتعديد الاستقخار الاقترادؼ وكحا تحفيد 

 .الشسػ الاقترادؼ عمى أسذ مدتجامة
مغ بيغ أنػاع ىحه الدياسات الدياسة الشقجية حيث تعج مغ أىع أدوات التجخل الاقترادؼ، والتي و        

يتع بػاسصتيا التأثيخ عمى الستغيخات الاقترادية الكمية، حيث تقع مدؤولية تشفيح ىحه الدياسة عمى عاتق 
والحؿيؿية عمى السعخوض  الدمصة الشقجية الستسثمة في البشظ السخكدؼ مغ خلاؿ ؾياميا بالخقابة الفعمية

الشقجؼ بسختمف الػسائل والأدوات وذلظ في ضل الاستقلالية العالية التي تتستع بيا الدمصة الشقجية مغ أجل 
 .ضساف سلامة الدياسة الشقجية مغ أجل ضساف سلامة الدياسة الشقجية وفعاليتيا

عجة  2023إلى  2015لفتخة مغ بالشطخ إلى حالة الجدائخ فقج شيجت الدياسة الشقجية خلاؿ ا       
تحػلات ىجفت أساسا إلى تحقيق الاستقخار الاقترادؼ في ضل تخاجع أسعار الشفط والأزمات الاقترادية 

فقج اعتسج بشظ الجدائخ عمى مجسػعة مغ الأدوات الشقجية مثل التحكع 19العالسية ، خاصة بعج أزمة كػفيج 
الإجبارؼ وتشطيع الديػلة السرخؼية ،بيجؼ الحج مغ  في الكتمة الشقجية ،تعجيل معجلات الاحتياشي

كسا اتجيت ، التزخع والسحافطة عمى استقخار الأسعار ودعع التػازنات الاقترادية الجاخمية و الخارجية 
الدمصات الشقجية خلاؿ ىحه الفتخة إلى تصبيق سياسات أكثخ مخونة لسػاجية انخفاض احتياشات الرخؼ 

ات و رغع مداىسة ىحه الإجخاءات في التخؽيف مغ الزغػط التزخسية والعجد في ميداف السجفػع
وتحقيق قجر ندبي مغ الاستقخار الشقجؼ إلا أف فعاليتيا بقيت مختبصة بتقمبات أسعار السحخوقات واعتساد 

لتحقيق الاستقخار الاقترادؼ يسكغ التأثيخ بصخيقة و  الاقتراد الجدائخؼ الكبيخ عمى العائجات الشفصية ،
 . خة وغيخ مباشخة عمى مؤشخاتو الأساسيةمباش

 



 مقذمة

 

 

 :ومسا سبق يسكغ شخح الإشكالية التالية  :ةإشكالية الجراس
ما ىؾ دور الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار الاقترادي في الجدائخ خلال الفتخة 

 ؟2015/2023
 :ويتفخع ىحا الدؤاؿ الخئيدي إلى جسمة مغ الأسئمة الفخعية           

 تتسثل أىجاؼ الدياسة الشقجية مغ السشطػر الاقترادؼ؟ؼيسا _ 
 ؼيسا تتسثل مؤشخات الاستقخار الاقترادؼ؟_ 
ما مجػ انعكاس الدياسة الشقجية عمى مؤشخات الاستقخار الاقترادؼ في الجدائخ خلاؿ الفتخة _ 

 ؟2015/2023

 :الفخضيات
 .تتحجد أىجاؼ الدياسة الشقجية في تحقيق التػازف الاقترادؼ_ 
 .تتسثل مؤشخات الاستقخار الاقترادؼ في البصالة، التزخع، ميداف السجفػعات والشسػ الاقترادؼ_ 
 .تعتبخ الدياسة الشقجية فعالة في تحقيق الاستقخار الاقترادؼ في الجدائخ_ 

 :أىسية الجراسة
رادؼ الحؼ يعج تكسغ أىسية ىحا البحث في تبياف دور الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار الاقت       

مغ الأىجاؼ الأساسية السخاد تحؿيقيا مغ شخؼ الجوؿ، حيث يسكغ الاستقخار الاقترادؼ مغ خلاؿ 
 .التأثيخ عمى مؤشخاتو متسثمة في البصالة، التزخع، ميداف السجفػعات والشسػ الاقترادؼ

 :أىجاف الجراسة
 .عخض أىع أساسيات الدياسة الشقجية والاستقخار الاقترادؼ_ 
 .، وكحا أىع الأدوات السصبقة في الجدائخ2015/2023تعخؼ عمى مدار الدياسة الشقجية خلاؿ الفتخة ال_ 
 .كيؽية تأثيخ الدياسة الشقجية عمى السؤشخات الأساسية للاستقخار الاقترادؼ_ 

 :مشيج الجراسة
مغ  لتحميميا بػية الإلساـ بسختمف جػانب السػضػع ،اعتسجنا في دراستشا عمى السشيج الػصفي      
تحميل السعصيات كتصػر و الاستقخار الاقترادؼ التعاريف حػؿ الدياسة الشقجية و  عخض مختمف خلاؿ

لتقاريخ الدشػية كسا استسجت الجراسة أدواتيا وبياناتيا مغ ا ،الكتمة الشقجية ومؤشخات الاستقخار الاقترادؼ
 .الجيػاف الػششي للإحراء كالججاوؿلبشظ الجدائخ  و 



 مقذمة

 

 

 :سة الجراحجود 

 :لدماني والسكانيضػع مغ جانبيغ ادراستشا لمسػ تتحجد 
 :الدمانيةالحجود 

ساس بجاية نػع ججيج أعمى  2023 – 2015الجراسة عمى الفتخة السستجة مغ ركدت  فقج
ة السصبقة في الجدائخ والاصلاحات الحاتية  مغ جية ومغ جية تشػع قتراديلمدياسات الإ
 .قترادية لسعالجتوياسات الإقترادية مسا يدتجعي تشػع الدالسذاكل الإ

 :السكانيةالحجود  
اكل حجػ الجوؿ الشامية التي تعاني مغ السذإباعتبارىا خ لجدائالجراسة عمى اتقترخ 

 .في التػازنات الاقترادية الكمية الاقترادية وعجـ الاستقخار 
 :جراسةرعؾبات الال
 .صعػبة الإلساـ بجسيع السفاـيع الاقترادية السختبصة بالدياسة الشقجية والاستقخار الاقترادؼ_ 
 .صعػبة الحرػؿ عمى البيانات والإحرائيات الجؾيقة_ 
 .نقز السخاجع ؼيسا يخز الاستقخار الاقترادؼ_ 
 .الاستقخار الاقترادؼ يحتػؼ عمى عجد كبيخ مغ السؤشخات_ 

 :ابقةالجراسات الد
ىسذي عبج الكامل ـحظاب مخاد، أثخ الدياسة الشقجية عمى مؤشخات الاستقخار الاقترادي دراسة ػ 1

، مجمة الاجتياد لمجراسات القانؾنية والاقترادية 2019ـ  2000بالجدائخ دراسة تحميمية لمفتخة 
الية :ما مجى جامعة تسشخاست الجدائخ، أيؽ تشاولت الإشكالية الت2021الدشة 02العجد:10السجمج:

إلى 2000مداىسة الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار الاقترادي في الجدائخ خلال الفتخة مؽ 
  :؟ وتيجؼ ىحه الجراسة إلى مايمي2019

 .التعخؼ عمى السفاـيع السختبصة بالدياسة الشقجية والاستقخار الاقترادؼ ومؤشخاتو _ 
ؼ التزخع، البصالة، الشسػ الاقترادؼ خلاؿ فتخة معخفة تصػر بعس مؤشخات الاستقخار الاقتراد 

 .الجراسة



 مقذمة

 

 

تحميل أثخ الدياسة الشقجية عمى بعس مؤشخات الاستقخار الاقترادؼ ، حيث تػصمت الجراسة إلى _ 
الشتائج التالية ومغ أىسيا: تعتبخ الدياسة الشقجية مغ أكثخ الدياسات تأثيخا عمى مؤشخات الاستقخار 

لعامة ويعتبخ تخؽيس التزخع اليجؼ الأوؿ ليا، ومغ الرعب تحقيق كل أىجاؼ السػازنة االاقترادؼ و 
الدياسة الشقجية دفعة واحجة بل تحجيج ىجؼ واحج أو ىجفيغ عمى الأكثخ لأف أىجاؼ الدياسة الشقجية غالبا 

 .ما تكػف متعارضة
ي إطار تعجيلات بؾدبؾدة زىخة ـ راضية مرجاع ، تؾجيات الدياسة الشقجية في الجدائخ فدراسة .  2

 01، العجد:07:دراسة تحميمية ،مجمة اقتراد السال والأعسال ،السجمج:10ـ  90قانؾن الشقج و القخض 
جامعة الذييج حسو لخزخ الؾادي  لجدائخ ،أيؽ تشاولت الإشكالية التالية :ما ىي 2022،مارس 

 10ـ  90لشقج والقخض تؾجيات الدياسة الشقجية في الجدائخ إثخ التعجيلات التي لحقت بقانؾن ا
 : ؟وتيجؼ ىحه الجراسة إلى مايمي

تدميط الزػء عمى أىع الإصلاحات والسحصات البارزة التي قامت بيا الجدائخ في إشار إدارة        
سياستيا الشقجية التي لحقت بو وكحا تقييع أثار التصػرات الاقترادية عمى الدياسة الشقجية السشتيجة في 

،حيث تػصمت الجراسة إلى الشتائج التالية مغ أىسيا : يعج قانػف  2018ػ  2008ة الجدائخ خلاؿ الفتخ 
نقصة تحػؿ جػىخية في إصلاح الشطاـ السرخفي الجدائخؼ حيث وضع ىحا  10ػ  90الشقج والقخض 

القانػف الشطاـ السرخفي الجدائخؼ عمى مدار تصػر ججيج ،ولع تعخؼ الجدائخ سياسة نقجية واضحة العالع 
ىجافيا و أدواتيا إلا بعج صجور قانػف الشقج والقخض و الحؼ مشع لبشظ الجدائخ استقلالية أكبخ في ليا أ 

 . إعجاد و تشفيح الدياسة الشقجية
رنان مختار، الجيل الثالث مؽ الإصلاحات الشقجية و السرخفية في الجدائخ قخاءة في دراسة ػ  3

 06مجمة أبحاث اقترادية معاصخة ،السجمج :، جامعة الأغؾاط،الجدائخ ،09ـ  23مزسؾن القانؾن 
أيغ تشاولت الإشكالية التالية : ما محاور الجيل الثالث مغ الإصلاحات الشقجية و   2023 01،العجد : 

السرخؼية في الجدائخ ؟ وما أىع السزاميغ السشطسة لقػانيغ القصاع الشقجؼ و السرخفي في الجدائخ ، 
لتي مخت بيا القػانيغ السشطسة لمقصاع الشقجؼ والسرخفي في الجدائخ وكحا التعخؼ عمى أىع التعجيلات ا

يتزسغ القانػف الشقجؼ والسرخفي ،حيث  09ػ  23،قخاءة في أىع الأىجاؼ و السزاميغ في القانػف 
في استعادة البشظ 10ػ  90تػصمت ىحه الجراسة إلى جسمة مغ الشتائج متسثمة في مداىسة القانػف رقع 

و مغ حيث تحجيج الدياسة الشقجية و القخض و تصبيقيا ، مع مخاجعة علاقتو مع الخديشة السخكدؼ صلاحيات
العسػمية، البجاية الفعمية للإصلاحات السرخؼية في الجدائخ كانت في مشترف الثسانشيات  مغ خلاؿ 
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 1988جانفي  12الرادر في  06ػ  88القانػف رقع  1986أوت  19الرادر في  12ػ  86قانػف رقع 
 . ب الطخوؼ الاقترادية و الدياسة التي سادت تمظ الفتخةبدب

 :ليكل الجراسة
تتكػف ىحه الجراسة مغ فرميغ متكامميغ. تبجأ بالفرل الأوؿ الّحؼ يعخض الاشار الشطخؼ لمدياسة        

 الشقجية و الاستقخار الاقترادؼ حيث تشاولشا فالسبحث الأوؿ مفاـيع حػؿ الدياسة الشقجية ، أىجافيا ،
أما فالسبحث الثاني فقج تشاولشا مجسػعة مغ السفاـيع حػؿ ، اتجاىاتيا ،أدواتيا وكحا عػامل نجاحيا 

صالة ،التزخع ،ميداف السجفػعات الاستقخار الاقترادؼ ، أىسيتو ، سياساتو و أىع مؤشخاتو الستسثمة في الب
الدياسة الشقجية في الجدائخ لمفتخة  الشسػ الاقترادؼ ، كسا يختز الفرل الثاني بالجانب التصبيقي لجراسةو 

، تع التصخؽ إلى أدوات السصبقة في الجدائخ وكحا تحميل تصػر السؤشخات  2023إلى  2015السستجة مغ 
الشقجية الكتمة الشقجية ،وكحا انعكاسات الدياسة الشقجية عمى مؤشخات الاستقخار الاقترادؼ في الجدائخ مغ 

 . 2023إلى  2015



 

 

 

 الفرل الأول: 
دياسة الشقجية والاستقخار لم الشغخي  الإطار

 الاقترادي
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 :تسييج
الدياسة الشقجية أحج الخكائد الأساسية التي تقػـ عمييا الدياسة الاقترادية، حيث يتع  تعتبخ

استخجاميا لتحقيق أىجاؼ ىحه الأخيخة لؿياـ البشظ السخكدؼ باتباع إستخاتيجية معيشة مغ خلاؿ استخجاـ 
عاـ، وفي ىحا مختمف الأدوات الستاحة لأجل بمػغ الأىجاؼ السشذػدة والسدصخة لمدياسة الشقجية بذكل 

 :الفرل سشتصخؽ إلى مبحثيغ
 الإشار الشطخؼ لمدياسة الشقجيةالسبحث الأول :. 
 :الإشار الشطخؼ للاستقخار الاقترادؼ السبحث الثاني. 
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 السبحث الأول: الإطار الشغخي لمدياسة الشقجية

مل نجاح الدياسة سشتشاوؿ في ىحا السبحث مفيػـ الدياسة الشقجية وأىجافيا، اتجاىاتيا، أدواتيا وعػا
 .الشقجية

 السظمب الأول: مفيؾم الدياسة الشقجية

  ىػ مجسػعة مغ القػاعج والػسائل والأساليب والإجخاءات والتجابيخ التي تقػـ بيا الدمصة الشقجية لمتأثيخ
)التحكع( في عخض الشقػد بسا يتلاءـ مع الشذاط الاقترادؼ لتحقيق أىجاؼ اقترادية معيشة خلاؿ فتخة 

 .1معيشة زمشية
  ىػ كل ما تقػـ بو الجولة مغ عسل تؤثخ بو في حجع وتخكيب السػجػدات الدائمة التي يحتفع بيا القصاع

 .غيخ السرخفي سػاء كانت عسمة ورؾية أو سشجات حكػمية
  ىػ تشطيع كسية الشقػد الستػفخة في السجتسع بغخض تحقيق أىجاؼ الدياسة الاقترادية الستسثمة في تحقيق

 .2لاقترادية والقزاء عمى البصالة والسحافطة عمى استقخار العاـ للأسعارالتشسية ا
  ىػ مجسػعة الإجخاءات الستخحة مغ قبل الدمصة الشقجية لمتأثيخ في الشذاط الاقترادؼ والحفاظ عمى

 .3استقخار الأسعار عغ شخيق تشطيع كسية وتكمفة الشقػد
 ي الإجخاءات والأساليب الستعجدة التي تتخحىا الدمصات ىػ عبارة عغ التحكع في الشقػد الستاحة لمتجاوؿ وى

الشقجية في الجولة في إدارة كل مغ الشقػد والائتساف وتشطيع الديػلة اللازمة للاقتراد الػششي لتحقيق 

 .4الأىجاؼ الاقترادية والدياسة السالية 

                                                 
، ص 2007عبج السصمب عبج الحسيج، اقتراديات الشقػد والبشػؾ الأساسيات والسدتججات، الإسكشجرية، الجار الجامعية،  1

272. 
 .296، 294، ص 2013عبج الله، الاقتراد السرخفي، دار الجامعة الججيجة، مديمة،  خبابة 2
( شيادة الساجدتيخ، 2005 - 1990الشقجية في تحقيق الاستقخار حالة الجدائخ ) بغ الجيغ محمد أميغ، دور الدياسة 3

يع، سشة   .08، 07، ص ص 2006-2005تخرز نقػد ومالية، كمية التدييخ، جامعة والي بخاـ
رية عػؼ محمد الكفخاوؼ، الدياسة السالية والشقجية في ضل الاقتراد الإسلامي )دراسة تحميمية مقارنة(، مخكد الإسكشج 4

 .145، ص 2008لمكتاب الصبعة الثانية، 
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 جابيخ الشقجية التي تقػـ بيا ىي أداة تذسل عمى مجسػعة مغ القخارات والػسائل والأساليب والإجخاءات والت
الدمصة مسثمة في البشظ السخكدؼ لمتحكع في كسية وعخض الشقػد والعػامل السؤثخة ؼيو لمتأثيخ في نذاط 

 .1الاقترادؼ وتحقيق أىجاؼ الدياسة الاقترادية خلاؿ فتخة زمشية معيشة 

لشقجية ىي الآلية مغ خلاؿ التعاريف الدابقة الحكخ يسكغ استخلاص تعخيف شامل عغ الدياسة ا
يقػـ بتصبيقيا البشظ السخكدؼ في فتخة زمشية معيشة عغ شخيق أدوات لمتأثيخ وتحكع في السعخوض الشقجؼ 
والائتساف للاستثسار الػششي والخقابة عمى نذاط السرخفي خاصة عسميات الائتساف وحخكية العسلات 

سعار والسعجلات السرخؼ وحجع لمػصػؿ إلى أىجاؼ عمى رأسيا تحقيق الاستقخار في السدتػػ الأ
 .الاستثسار ومدتػػ الشذاط الاقترادؼ

 السظمب الثاني: أىجاف واتجاىات الدياسة الشقجية
تتحجد فعالية الدياسة الشقجية مغ خلاؿ مجسػعة مغ الأىجاؼ والاتجاىات التي تختمف باختلاؼ        

 .لاستقخار الاقترادؼ العاـالػضع الاقترادؼ، بيغ التػسع والانكساش، بسا يزسغ تحقيق ا
 :أىجاف الدياسة الشقجية.أولا

 :تدعى البشػؾ السخكدية لتحقيق مجسػعة مغ الأىجاؼ الشيائية مغ أىسيا

يعتبخ مغ أىع أىجاؼ الدياسة الشقجية حيث تدعى كل  :تحقيق الاستقخار في السدتؾى العام للأسعار .1
لاج احتساؿ حجوث الكداد إف وجج وتربح ميسة دولة إلى تجشب التزخع ومكافحتو وفي نفذ الػقت ع

الدمصة الشقجية احتػاء تحخكات مدتػػ الأسعار لأف السحافطة عمى استقخار الأسعار مغ أىع العػامل التي 
 .تؤثخ عمى الشذاط الاقترادؼ والسؤشخات الاقترادية الخئيدية

لتذغيل الكامل والاستغلاؿ الأمثل أؼ تحقيق ا :(تحقيق العسالة الكاممة )الؾصؾل لسدتؾيات التذغيل .2
 .لجسيع السػارد الاقترادية الستاحة في السجتسع

يختبط ىحا اليجؼ ببعج في التحقيق العسالة الكاممة فالشسػ  :تحقيق معجل نسؾ اقترادي مختفع .3
 .الاقترادؼ سيؤدؼ إلى زيادة الصمب عمى العسل ورفع الإنتاج

                                                 

، مجمة نساء 2012-2000مرصفى قديسة، كساؿ فايجؼ، دور الدياسة الشقجية في تحقيق السالي في الجدائخ لمفتخة  1
 .31، ص 2012، جػاف 01، الجدائخ، العجد 2للاقتراد والتجارة، جامعة لػنيدي عمي البميجة 



  الإطار اننظري نهسياسة اننقذية  والاستقرار الاقتصادي                             انفصم الأول

 

5 

 

ميداف السجفػعات لجولة ما ىػ سجل  :وتحديؽ قيسة العسمة تحقيق التؾازن في ميدان السجفؾعات .4
مشتطع لجسيع معاملاتيا الاقترادية مع العالع الخارجي في سشة معيشة ويشتج عغ ىحه السعاملات في حالة 
الاستيخاد أف يجفع ثسغ الدمع والخجمات لمخارج ويجل حجع الأمػاؿ السجفػعة في جانب السجفػعات ويتع 

والخجمات في حالة الخارج ويدجل حجع الأمػاؿ السحرمة في جانب السجخلات وفي  تحريل ثسغ الدمع
الغالب لا يتداوؼ شخفا ميداف السجفػعات فقج يتحقق فائس أو يحجث عجد تدعى الجولة لتلاؼيو باستخجاـ 

 .وسائل عجيجة مشيا تذجيع الرادرات وتقييج الػاردات

 .1جية ؼيسا يعخؼ بالسخبع الدحخؼ لكالجورويسكغ تمخيز الأىجاؼ الشيائية لمدياسة الشق

 (Kaldor السخبع الدحخي لـ): يبيؽ الأىجاف الشيائية لمدياسة الشقجية (01)شكل رقؼ 
 
 
 
   

 
 التذغيل الكامل                                      

الجامعية،  السرجر: عبج السجيج قجي: السجخل إلى الدياسات الاقترادية الكمية، ديؾان السظبؾعات
 .34، ص 2003الجدائخ، 

ولكغ لا يسكغ لمبشػؾ السخكدية تحقيق الأىجاؼ الشيائية مباشخة، حيث يمدـ ذلظ أولًا قجرة البشظ 
السخكدؼ في التأثيخ في مدتػػ السعخوض الشقجؼ وأسعار الفائجة بسا يسكشيا مغ بمػغ الأىجاؼ الشيائية 

 .السحجدة
شقجية وأسعار الفائجة متػسصة الأجل الأىجاؼ السباشخة لمدياسة بالتالي تتسثل كل مغ السجسلات ال

الشقجية التي يتعيغ عمى البشظ السخكدؼ التأثيخ عمييا مسا يداعج عمى بمػغ الأىجاؼ الشيائية بجورىا تشقدع 
الأىجاؼ لمسباشخة والػسيصة مسثمة في مجسلات الشقجية وأسعار الفائجة التي يسكغ لمبشظ السخكدؼ بمػغيا 

ي الأجل القخيب مسثمة في الاحتياشات الفائزة لمبشػؾ وأسعار الفائجة قريخة الأجل لتحقيق الأىجاؼ ف

                                                 
الجار الأياـ لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف،  -اسة الشقجية والتػازف الاقترادؼ الكمي بغ قجور عمي، يبخيخ محمد، الدي 1

 .43، ص 2014الصبعة الأولى، 

+ 
- 

0 

 تؾازن ميدان السجفؾعات  استقخار الأسعار 

 الشسؾ الاقترادي 
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السباشخة الػسيصة والشيائية ليدت نيائية وإنسا ىي وسيمة لتحقيق الأىجاؼ في الػسيصة التي بجورىا وسيمة 
 .الدياسة الشقجيةلتحقيق الأىجاؼ الشيائية تدتخجـ السرارؼ السخكدية مجسػعة مغ الأدوات 

 : العلاقة ما بيؽ أدوات الدياسة الشقجية والأىجاف السباشخة والشيائية لمدياسة الشقجية(02)شكل رقؼ 
 
 
 
 

 
 
 

(، "الدياسة الشقجية واستيجاف التزخؼ" دورة البخمجة السالية 1997السرجر: عبج اليادي يؾسف، )
قترادية برشجوق الشقج العخبي، معيج صشجوق الشقج والدياسات الاقترادية الكمية، معيج الدياسات الا

 .1الجولي، عسان، يؾنيؾ
 :اتجاىات الدياسة الشقجية.ثانيا

 :الدياسة الشقجية الانكساشية .1
إلى معالجة الحالة التزخسية التي يعاني مشيا الاقتراد ببمج ما وبالتالي فإف ىجؼ  تيجؼ أساسا

غ خمق أدوات نقجية أؼ الحج مغ خمق الشقػد وتخؽيس الدياسة الشقجية تجاه التزخع ىػ الحج م
 .2السعخوض الشقجؼ وبالتالي حج مغ إنفاؽ الأفخاد والسؤسدات عمى شخاء الدمع والخجمات 

وىي شخيقة ححرية لسعالجة السذكمة وتؤسذ عمى اتخاذ إجخاءات معاكدة تساماً لمزغػط 
ػد الاقتراد، تصمق عمييا تعبيخ الإنكساش، التزخسية بذكل وقائي يحرل إلى حالة اقترادية ججيجة تد

فالإنكساش يتسثل في الحخكة والفعل المحاف مغ شأنيسا إفذاؿ مغ نسػ السعخوض الشقجؼ وامتراص 
الخاص والاستثسارؼ(، والدياسة  -الديادة في الخصيج الشقجؼ والتقييج في الإنفاؽ بأنػاعو الثلاثة )الحكػمي 

                                                 
، 17محمد إدريذ، الدياسة الشقجية، سمدمة كتيبات تعخيؽية مػجية إلى الفئة العسخية الذبابية، الػشغ العخبي، العجد  1

 .17، 16، ص ص 2021
ػعة الدياسة الاقترادية الكمية مػجو لمصمبة الدشة الأولى ماستخ اقتراد نقجؼ وبشكي، جامعة شاىخؼ سعجوني محمد، مصب  2

 .38، ص 2022-2021محمد بذار 

 أىجاف الشيائية
 الاستقخار الدعخي 

رفع معجلات الشسؾ 
 الاقترادي

زيادة مدتؾيات 
 التذغيل

أىجاف مباشخة 
 تذغيمية

 الاحتياشات
 الفائرة لمبشػؾ 

excess Rescrves 
 اسعار الفائجة
 قريخة الأجل

أىجاف مباشخ 
 وسظية

السجسلات الشقجية 
MAN CTARRY 
AGGREGATES 

 اسعار الفائجة
 متػسصة وشػيمة اجل

أدوات سياسية 
 الشقجية

 أدوات مباشخة
 أدوات غيخ مباشخة
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حكػمة والشذاط الستػاصل بل يؤثخ عميو بذكل غيخ مباشخ والإنكساش مغ الشقجية الانكساشية في نذاط ال
 .نطخ الشطاـ الإنتاجي فيجفيا استقخار الأسعار مغ التدبب في ركػد حاد أو تجسيج الشسػ

ويسكغ إذف الاستجلاؿ عمى الإنكساش مغ خلاؿ السؤشخات الثلاثة الأساسية في الاقتراد الإنساء 
ت. فعمى عكذ التزخع تشخفس الأسعار وتدداد البصالة وليذ بالزخورة تحقيق والتذغيل وميداف السجفػعا

 .1فائس في السيداف السجفػعات لأف ىحا يعتسج عمى عػامل أخخػ 
 :الدياسة الشقجية التؾسعية .2

عشجما يكػف الاقتراد في ركػد )كداد(، فالجولة عغ شخيق البشظ السخكدؼ تدعى إلى زيادة عخض 
 .2معجلات الفائجة تذجيعاً لديادة في الشاتج السحمي الخاـ وتخميز مغ حجة البصالة  الشقػد قرج تخؽيس

 السظمب الثالث: أدوات الدياسة الشقجية
تتمخز آلية عسل الدياسة الشقجية في استخجاـ مجسػعة مغ الأدوات التي تدتصيع البشظ السخكدؼ 

لائتساف السسشػح ويػجج نػعاف مغ الأدوات، مغ خلاليا التأثيخ والديصخة عمى عخض الشقػد وإدارة حجع ا
أدوات مباشخة التي تبحث عمى الحج مغ الكتمة الشقجية التي تخمقيا البشػؾ عشجما تسشح القخوض وأدوات 
غيخ مباشخة والتي تيجؼ إلى تحجيج الحجع الكمي للائتساف الستاح التأثيخ عمى تخريرو بيغ مختمف 

 .الاستعسالات
 :(الكيفيةالأدوات السباشخة ).1

تختمف الأدوات السباشخة والكيؽية كػنيا تذخؼ مباشخة الأدوات الكيؽية مغ عكذ الأدوات غيخ 
 :بيغ كلاىسا بصخقتيغ (FMI) السباشخة التي تعتسج أدوات كسية ويسيد صشجوؽ الشقج الجولي

 لاؿ تتحجد الأدوات السباشخة بجلًا مغ الأسعار )معجلات الفائجة( والكسيات )القخوض( مغ خ
التشطيسات، في حيغ تعسل الأدوات غيخ السباشخة عغ شخيق الدػؽ مغ خلاؿ التأثيخ عمى ضخوؼ 
العخض والصمب الأساسية، تدتيجؼ الأدوات السباشخة التي تكػف في شكل سقػؼ ائتسانية بذكل أساسي 

بل تؤثخ في الديػلة  ميدانيات البشػؾ التجارية بيشسا تدتيجؼ الأدوات غيخ السباشخة ميدانية البشظ السخكدؼ 
 .البشكية وسعخ الفائجة في سػؽ الشقجؼ

 وتتسثل أدوات الدياسة الشقجية السباشخة ؼيسا يمي: 

                                                 
، ص ص 2005لبشاف،  -زيشب عخض الله، أساسيات الاقتراد الشقجؼ والسرخفي، مشذػرات السجمذ الحقػؾية، بيخوت  1

268 ،269. 
 .37مخجع سبق ذكخه، ص  بغ قجور عمي، يبخيخ محمد، 2



  الإطار اننظري نهسياسة اننقذية  والاستقرار الاقتصادي                             انفصم الأول

 

8 

 

بسا أف البشظ يتستع بدمصة إصجار تخاخيز وتراريح لمبشػؾ لا يسشع و يشطع كحلظ  :الإقشاع الأدبي.1.1
ييج عسمية الإقخاض أو التػسع فييا، الشطاـ السرخفي، فإف ذلظ يفتح البشػؾ باتباع بعس السدارات لتق

تعبئة الادخار وتذجيع الترجيخ مغ خلاؿ الجعع وىي مدارات قج لا تتسكغ البشػؾ مغ اتباعيا بسجخد 
 .1اعتسادىا فقط عمى تقييع العػائج والسخاشخ 

لسخكدؼ و تتزسغ الخقابة الشػعية الانتقائية تعاملًا مباشخاً بيغ البشظ ا :سياسة الانتقائية لمقخوض.2.1
البشػؾ التجارية في مخاؾبة الائتساف وتػجييو نحػ قصاع أو عمى حداب قصاع، فدياسة الانتقائية تدتيجؼ 
التأثيخ في وفخة الائتساف وكمفتو وجيتو بالشدبة لأنػاع معيشة مغ الاستثسارات ولتدييل نقل السػارد السالية 

 .مغ قصاع إلى قصاع
سياسة تأشيخ الائتساف إلى تحجيج نسػ السرجر الأساسي لخمق  دقة في :سياسة تأطيخ الائتسان.3.1

الشقػد قانػنياً وىػ القخوض السػزعة مغ شخؼ البشػؾ والسؤسدات السالية وتكػف ذات فعالية كبيخة إذا كاف 
بتخريز الائتساف استخجـ في انجمتخا في أواخخ القخف  نػع اقتراد الاستجانة ويدسى أيزاالاقتراد مغ 

 .خ كأداة لمديصخة عمى الائتسافالثامغ عذ

ففي فتخات التزخع مثلًا، تذسل ىحه الدياسة عمى مشح الائتساف إلى قصاعات لا تتعمق بسعيار        
داخل قخوض، ما في حالات التزخع الجامح فتكػف سياسة تأشيخ القخوض اجبارية بتحجيج الحج الأقرى 

كسا تراحب ىحه الدياسة  1948في فخندا  لمقخوض السسشػحة واستخجمت ىحه الدياسة لأوؿ مخة
بإجخاءات تيجؼ إلى تخؽيس الكتمة الشقجية، وقج لأنو لع يحققا نطاـ تأشيخ القخوض في البمجاف التي 

 :شبقتو الزبط السصمػب لمقخوض )سػاء السقجمة للاقتراد أو لمخديشة( ويعػد ىحا إلى
 غياب تأثيخه عمى القخوض السقجمة لمخديشة. 
 ات الشقجية بعجـ إجخاء تقييج كبيخ لتسػيل الاقترادرغبة الدمص. 

                                                 
محكخة لشيل شيادة دكتػراه، تخرز اقتراد نقجؼ  -دور الدياسة الشقجية في ضبط معجلات التزخع  -آسيا عصل  1

 .83، ص 2023-2022وبشكي، كمية عمػـ اقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، 
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  لجػء السذخوعات إلى الاقتخاض ؼيسا بيشيا أو إلى مجار سشجات ديغ أو حتى الاقتخاض مغ الشقج
 .1الأجشبي

ىي أداة تقػـ بيا البشػؾ السخكدية بتعاوف مع  :قيام البشػ السخكدي ببعض العسميات السرخفية.4.1
ػؾ التجارية تأديتيا لبعس الأعساؿ السرخؼية برػرة دائسة واستثشائية مثل تقجيسيا شخكات والأفخاد والبش

 .2لمقخوض لبعس القصاعات الاقترادية عشج عجد البشػؾ التجارية عشج ذلظ 

 :(الأدوات غيخ السباشخة )الكسية.2
استخجاميا عمى يجخل تحت ىحا الشػع مغ الؿيع جسيع الأدوات الشقجية التي تعتسج الدمصات الشقجية في 

قػػ الدػؽ ويقرج بحلظ أف تأثيخ ىحه الأدوات عمى الستغيخات السختمفة ولحا تػصميا للأىجاؼ السصمػبة 
 .مشيا، يتع تحؿيقو مغ خلاؿ الدساح لقػػ سػؽ السفتػحة ومعجؿ إعادة الخرع ومعجؿ احتياشي الإلدامي

ذخاء أو بيع أذونات الخدانة والسدتشجات يقرج بيا ؾياـ البشظ السخكدؼ ب :عسميات الدؾق السفتؾحة.1.2
الحكػمية أو السزسػنة مغ الحكػمة والأوراؽ السالية برفة عامة وقريخة وشػيمة أجل، سػاء بصخيقة غيخ 

 .مباشخة أو مغ خلاؿ سػؽ رأس الساؿ، وذلظ لتعاوف مع البشػؾ والأفخاد والذخكات
 :تحجد في بعجيغ أساسييغ ىساآمالًا أىجاؼ تحؿيقيا مغ جخاء استخجاـ ىحه الأداة فت

  تأثيخ عمى الحجع الاحتياشات الفائزة لجػ البشػؾ التجارية بالديادة أو نقز مسا يؤثخ عمى كل مغ
حجع الائتساف وحجع السعخوض الشقجؼ والصمب عمى الاستثسار بالذكل الحؼ يتساشى مع الأىجاؼ 

 .الاقترادية لمجولة
 فائجة مغ الدػؽ الشقجؼ والدػؽ رأس الساؿ بحيث يتع تحخيكيا محاولة إيجاد علاقة مدتقخة بيغ سعخ ال

بصخيقة مشدقة سػاء بالارتفاع أو الانخفاض لمتأثيخ عمى تكمفة مشح الائتساف السرخفي وبالتالي عمى حجع 
 .الاستثسار في الجولة

 تجة في محاولة التغمب عمى آلية تقمبات مػسسية وعخضية قريخة الأجل في حجع السعخوض الشقجؼ والشا
 .3عػامل الدػؽ 

                                                 
محكخة  -( 2005 - 1990رادؼ حالة الجدائخ )دور الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار الاقت -بغ الجيغ محمد أميغ  1

، 2006-2005لشيل شيادة الساجدتيخ تخرز نقػد والسالية، كمية العمػـ الاقترادية وعمػـ التدييخ، قدع عمػـ التدييخ، 
 .12، 11ص 

 .43، 45سعجوني محمد، مخجع سبق ذكخه، ص ص  2
، 74، ص ص 2021-2019 -معة شاىخؼ محمد بذار جا -مصبػعة مجخل الاقتراد الشقجؼ  -عادؿ فاشسة الدىخاء   3

75. 
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إف البشػؾ التجارية ممدمة بالاحتفاظ باحتياشي اجبارؼ لجػ البشظ  :ندبة الاحتياطي القانؾني.2.2
السخكدؼ الحؼ يدتخجـ ىحا الأخيخ كػسيمة ضغط عمى البشػؾ التجارية في خمق الشقػد الائتسانية فإذا أراد 

ة فإنو يقمل مغ ندبة الاحتياشي الإجبارؼ وإذا أراد التقميل البشظ السخكدؼ الديادة مغ الكتمة الشقجية الكتابي
 .مغ حجع الشقػد السعخوضة فإنو يخفع مغ ندبة الاحتياشي الإجبارؼ 

ىػ الدعخ الحؼ يتمقاه البشظ السخكدؼ عشجما يعيج خرع الأوراؽ التجارية التي  :معجل إعادة الخرؼ.3.2
سخكدؼ التقميز مغ حجع الائتساف يخفع مغ معجؿ إعادة يسمكيا البشػؾ التجارية، فحيشسا يخيج البشظ ال

الخرع ومشو ما يكػف في حالة تػسعيو يخفس مغ ىحا السعجؿ وييجؼ البشظ السخكدؼ مغ سياسة إعادة 
الخرع أولًا عمى كمفة حرػؿ البشظ التجارؼ عمى السػارد الشقػد الإضاؼية التي يقجميا وثانياً عمى كمفة 

   شػؾ تحت ترخؼ عسلائيا مغ وحجات الاقترادية غيخ السرخؼية وذلظ مغ الائتساف الحؼ تزعو الب
 خلاؿ         شخيقتيغ :

  تغييخ معجؿ الخرع صعػداً وىبػشاً، ؼبارتفاعو يذجع البشػؾ التجارية عمى الاقتخاض بتكمفة أقل
 .وبارتفاعو لا يذجعيع عمى الاقخاض نطخاً لارتفاع تكمفة السقتخضة

  حالة وجػد ضغػط تزخسية في الاقتراد حتى وإف كانت ىشاؾ شمبات رفس مشح القخوض في
 .1متدايجة عمى القخوض ففي سياسة الشقجية الدميسة تتصمب رفزيا في ىحه الحالة 

 السظمب الخابع: عؾامل نجاح الدياسة الشقجية
مل إف نجاح الدياسة الشقجية في أؼ دولة وفي ضل اقتراد ما إنسا يتػقف عمى مجسػعة مغ العػا

 :والذخوط تتسثل ؼيسا يمي
 لتعارض التأثيخ مغ الأىجاؼ السدصخة، فكمسا كاف اليجؼ واضح ومحجد كمسا  تحجيج الأىجاؼ بجقة نطخا

 .زاد ذلظ مغ فعالية الدياسة الشقجية
 مخونة الجياز الإنتاجي لمتغيخات التي تحجث عمى الستغيخات الاقترادية لاسيسا الشقجية مشيا. 
 ارؼ والسرخفي لسختمف الأعػاف الاقتراديةدرجة الػعي الادخ. 
  ،ـيكل الشذاط الاقترادؼ: مكانة القصاع العاـ والخاص، سياسة الحكػمة اتجاه السؤسدات الإنتاجية

 .حجع التجارة الخارجية في الدػؽ العالسية وبالتالي حخية التجارة ومخونة الأسعار
 التدييلات السسشػحة لمسدتثسخيغ السحمييغ سياسة الاستثسار: مشح الاستثسار، تجفق رؤوس الأمػاؿ ،

 .والأجانب ومجػ حداسية الاستثسار لسعجؿ الفائجة
                                                 

ية تخاـ  1  .91، 90، ص ص 2013/2014، 3محاضخات في الاقتراد الشقجؼ، جامعة الجدائخ  -زاـ
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  نطاـ سعخ الرخؼ إذ أف الدياسة الشقجية تحقق فعاليتيا في اقتراد ذو سعخ الرخؼ الحخ أكثخ مغ
 .اقتراد ذو سعخ الرخؼ الثابت

 حقق ذلظ لمدمصة الشقجية كمسا أمكغ مجػ استقلالية البشظ السخكدؼ عغ الحكػمة، حيث أنو كمسا ت
 .لمدياسة الشقجية العسل باستقلالية، وىػ ما يجعميا تحقق نجاعتيا وفعاليتيا

  تصػيخ الشطاـ الشقجؼ بسكػناتو السختمفة، سػاء السؤسدات التي تعسل ؼيو أو القػانيغ التي تحكسو
كتمة الشقجية ونذاشات السرارؼ والدياسات الستبعة، مسا يسكغ البشظ السخكدؼ مغ التحكع في حجع ال

 .التجارية
  إيجاد السؤسدات اللازمة والآليات السشاسبة لتعبئة السجخخات الكاؼية وتػجيييا نحػ الاستثسارات ذات

 .الأولػية
  اتخاذ الإجخاءات الػقائية اللازمة لتفادؼ الػقػع في الاختلالات الشقجية، التي تؤثخ سمباً عمى مدار

تػزيع السػارد، يتع اتخاذ الدياسات الشقجية السشاسبة كمسا استجعى الػضع الاقترادؼ الشذاط الاقترادؼ و 
 .ذلظ

  حالة نذاط الدػؽ السػازؼ، إذا كمسا قل نذاط ىحا الدػؽ كمسا أمكغ مغ التحكع في الاقتراد وبالتالي
 .تفعيل الدياسة الشقجية

  جسيع الأسػاؽ مغ خلاؿ تأثيخىا عمى كسية تػافخ نطاـ معمػماتي فعاؿ: إذ أف الدياسة الشقجية تؤثخ في
الشقػد ومغ ىحا السشصمق يجب عمى مرسسي الدياسة الشقجية امتلاؾ معخفة شاممة وتفريمية عغ وضع 

 .1الاقتراد في مختمف أسػاقو وشبيعة اختلالاتو وإمكانياتو 

 السبحث الثاني :الإطار الشغخي للإستقخار الإقترادي
قتراد العالسي بيغ الحيغ والآخخ تبخز قزية زمات التي تعرف بالإفي ضل التقمبات والأ      

وللإحاشة ،قترادؼ كرساـ أماف يحسي الجوؿ مغ اليدات العشيفة ويػجو مدارىا نحػ التشسيةستقخار الإالإ
قترادؼ مغ ستقخار الإبيحا السفيػـ مغ جػانبو السختمفة يخرز ىحا السبحث لتشاوؿ الإشار الشطخؼ للإ

، ويبخز السصمب الثاني الأىسية خلاؿ تجرج  مػضػعيحيث يبحث السصمب الأوؿ في الساـية والسفيػـ
السالية والشقجية( )قترادية ستقخار، بيشسا يدتعخض السصمب الثالث الدياسات الإالبالغة لتخسيخ ىحا الإ

                                                 
 .51،50ص ص  -مخجع سبق ذكخه  -يبخيخ محمد  -بغ قجور عمي  1
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حقق ىحا السػجية لجعسو، وصػلا إلى السصمب الخاب الحؼ يدتعخض السؤشخات الؿياسية التي تعكذ مجػ ت
 .ستقخار عمى أرض الػاقعالإ

 السظمب الأول: مفيؾم الإستقخار الإقترادي
 :قترادؼ في الشقاط التاليةستقخار الإيسكغ تحجيج مفيػـ الإ      
في معجع المغة الفخندية صفة لسا ىػ مدتقخ وىػ الحؼ يحافع عمى تػازنو  stabilitéستقخار إف الإ      

ستقخار لمعجيج مغ السجالات ويسكغ التعبيخ عغ الإ ،مكانو لفتخة شػيمة والحؼ لا يتغيخ أو يجوـ في
زمات الدياسية ولمحفاظ عمى السعاييخ بجوف تغييخات ستقخار الدياسي متعمق بالقجرة عمى تجشب الأفالإ

قترادؼ يسكغ الحرػؿ عميو عشجما لا تكػف ىشاؾ تغيخات ىامة في الإنتاج والجخل ستقخار الإكبيخة  والإ
 .1قترادؼ لمجولةستقخار الإششي والتذغيل والأسعار، فالتزخع ييجد الإالػ 

قترادية الستاحة، وتفادؼ قترادؼ عمى أنو تحقيق التذغيل الكامل لمسػارد الإستقخار الإيعخؼ الإ      
 حتفاظ بسعجؿ نسػ حؿيقي مشاسب في الشاتج القػمي، أؼالتغيخات الكبيخة في السدتػػ العاـ للأسعار مع الإ

قترادؼ يتزسغ ىجفيغ أساسيغ تدعى الدياسة السالية مع غيخىا مغ الدياسات ستقخار الإأف مفيػـ الإ
قترادية الستاحة، تحقيق درجة مشاسبة مغ لتحؿيقيسا: الحفاظ عمى مدتػػ التذغيل الكامل لمسػارد الإ

 .2ستقخار في السدتػػ العاـ للأسعارالإ
ت والدياسات والتػجييات والآليات التي تدتيجؼ الحفاظ عمى يعخؼ أيزا بأنو مشطػمة الإجخاءا      

ستقخار إستقخار السدتػػ العاـ للأسعار وتحقيق التذغيل الكامل لمسػارد الإنتاجية، بالإضافة إلى ضساف إ
قترادؼ وإعادة تػزيع الجخل معجلات الفائجة والأسػاؽ السالية فزلا عغ الدعي لخفع معجلات الشسػ الإ

 3.عادؿ القػمي بذكل

                                                 

عمى  03/04/2026تاريخ الإشلاع  http://lesdefinitions.fr/stabilite%20.(visiteأنطخ السػقع الإلكتخوني  1 
 .09:36الداعة

 .251، ص2015محمد سمساف سلامة،الإدارة السالية العامة، الصبعة  الأولى، دار السعتد لمشذخ والتػزيع، الأردف، 2
خ الإقترادؼ مع إشارة خاصة لمتػازف الإقترادؼ العاـ في مدعػد دراوسي،مفيػـ التػازف والإستقخار في الفك 3

 .145، ص2006،جامعة الجدائخ،01،العجد10الجدائخ،مجمة عمػـ الإقتراد والتديخ والتجارة،السجمج 

http://lesdefinitions.fr/stabilite%20.(visite
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قترادية والسحافطة ستقخار بأنو كل ما ييجؼ إلى تحقيق التشسية الإوفي تعخيف آخخ يذيخ إلى الإ       
عمى السعجلات السختفعة ليا مغ خلاؿ التذغيل الخشيج لمسػارد البذخية والسادية والسالية مع تحقيق 

 .1سيةشستقخار الدعخؼ والشقجؼ السلائع لاستسخار دفع عجلات التالإ
قترادؼ ىػ حالة التػازف العاـ التي يغيب فييا الخمل الييكمي ستقخار الإمسا سبق يتزح أف الإ        

ستجامة الشسػ، والديصخة إقتراد وتتجدج ىحه الحالة في تحقيق التذغيل الكامل لمسػارد و عغ مفاصل الإ
 .ستقخار ميداف السجفػعاتإعمى التزخع عشج مدتػيات متجنية، إلى جانب 

 سظمب الثاني : أىسية الإستقخار الإقترادي ال
ستسخار إقترادؼ مغ كػنو يسثل الأرضية الرمبة التي تزسغ ستقخار الإتشبع أىسية تحقيق الإ      

 2:وتتمخز ىحه الأىسية في الشقاط والأبعاد التالية ،الشذاط الإنتاجي وحساية السجتسع مغ اليدات السفاجئة
قترادية السدتقخة )التي تغيب فييا التقمبات الحادة تعتبخ البيئة الإ :لأجشبيستثسار السحمي واتذجيع الإ_ 

حيث تسكشيع مغ التشبؤ الجقيق بالتكاليف والأرباح  ،في الأسعار والرخؼ( أكبخ حافد لمسدتثسخيغ
 .السدتقبمية مسا يجفعيع لزخ رؤوس الأمػاؿ في مذاريع شػيمة الأجل

ستقخار إمغ خلاؿ كبح جساح التزخع والحفاظ عمى  :ؾى السعيذةحساية القؾة الذخائية وتحديؽ مدت_ 
مسا يحافع عمى مدتػػ   قترادؼ عجـ تآكل الجخػؿ الحؿيؿية للأفخادستقخار الإيزسغ الإحيث الأسعار، 

 .جتساعيمعيذتيع ويحقق الدمع والخفاه الإ
تػسعيا مسا يػلج فخص عسل ستقخار يجعع استسخارية السذاريع القائسة و الإ :الحج مؽ معجلات البظالة_ 

 .ججيجة بذكل دائع ويقمل مغ ندب البصالة ويدتػعب الصاقات البذخية في السجتسع
قتراد تدداد الثقة في العسمة عشجما يدتقخ الإ :حتياطيات الأجشبيةتعديد مكانة العسمة الؾطشية والإ_ 

رؤوس الأمػاؿ لمخارج وتحقيق ستقخار سعخ الرخؼ وتفادؼ ىجخة إالسحمية محميا ودوليا مسا يداىع في 
 .التػازف في ميداف السجفػعات

في ضل غياب الأزمات والتقمبات العشيفة تدتصيع  :تسكيؽ الجولة مؽ التخظيط التشسؾي طؾيل الأجل_ 
الحكػمات رسع خصط تشسػية واضحة ومدتجامة لدشػات قادمة وتػجيو السػارد بفعالية نحػ تصػيخ البشية 

 .لحيػية كالتعميع والرحةالتحتية والقصاعات ا
                                                 

يع متػلي ،حدغ السغخبي، دور حػافد الإستثسار الدياسية في تعجيل الشسػ الإقترادؼ،دار الفكخ الجامعي،  1 إبخاـ
 .373، ص2011،اللإإسكشجرية

 .152،ص2004عسخ صقخ،  العػلسة والدياسات الاقترادية الكمية، الجار الجامعية، الإسكشجرية، 2
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قترادؼ عمى السدتػييغ السحمي وحتى عمى ستقخار السالي والإتبخز أىسية الإمغ خلاؿ ما سبق      
قتراديات عبخ العالع، إذ يؤدؼ حجوث أزمة ما السدتػػ الجولي، وذلظ لسجػ التخابط القػؼ بيغ مختمف الإ

قتراديات الجوؿ وليحا فاف الإستقخار الإقترادؼ إاقي نتقاؿ آثارىا بدخعة إلى بإنتذار و إفي أؼ مكاف إلى 
 قتراديات العالع سػاء الستقجمة، الشاشئة وحتى الشامية مشيا.إىػ مدألة تعشي كل 

ستقخار قترادييغ خاصة في العقػد الأخيخة عمى أف السجخل التحقيق الإوكاف ىشاؾ إجساع معطع الإ    
ػ العاـ للأسعار لسا لو مغ آثار إيجابية عمى مختمف مخكبات ستقخار في السدتػ قترادؼ ىػ تحقيق الإالإ

ستقخار إالإقتراد الكمي ، لكغ حجة وتكاليف الأزمات السالية ومشيا الأزمة السالية الحالية جعمت مغ 
ستجامة الشسػ عمى إقترادؼ و ستقخار الإالشطاـ السالي والسرخفي أمخا ضخوريا ومصمػبا بذجة لتحقيق الإ

 الصػيل.و ط السجػ الستػس
 ات الإستقخار الإقترادي السظمب الثالث: سياس

قتراد الكمي ىسا: قترادؼ تعتسج الحكػمات عمى أداتيغ تقميجيتيغ في نصاؽ الإستقخار الإلتحقيق الإ      
ختلالات العسيقة قج تجفع الدمصات إلى تفعيل إلا أف معالجة بعس الإ ،الدياسة الشقجية والدياسة السالية

 .مغ الدياسات الستخررة، وىي الدياسات الييكميةنػع آخخ 
 الدياسة الشقجية.1

قتراد بسا يحقق تػليفة ما مغ تخترخ ميسة الدياسة الشقجية في ترحيح عخض الشقج في الإ     
ستقخار الإنتاج، ولسا كانت كل مغ الأسعار والأجػر في الأجل القريخ عادة ما يتع ترحيحيا إالتزخع و 

لشقج قج يؤثخ في الإنتاج الفعمي لمدمع والخجمات، وىحا ىػ الدبب في أف الدياسة الشقجية ف عخض اإفػرا، ف
جل بمػغ الأىجاؼ أالتي تجيخىا عسػما البشػؾ السخكدية في مختمف الجوؿ تسثل أداة ىادفة لمدياسات مغ 

ما خط الجفاع الأوؿ مغ الديل أف نفيع لساذا تعتبخ الدياسة الشقجية عسػ و الستعمقة بكل مغ التزخع والشسػ،
ستثشاء في البمجاف ذات أسعار الرخؼ الثابتة، قترادؼ يخد الإقتراد أثشاء فتخات الخكػد الإفي تثبيت الإ

لأف الدياسة السالية تدتغخؽ وقتا عشػج سػغ  1حيث يتع ربط الدياسة الشقجية تساما بيجؼ سعخ الرخؼ
ىحه التغييخات إلى قػانيغ، فانو مغ الرعب  تذخيعات التغييخات في الزخائب والإنفاؽ وبسجخد تحػؿ

سياسيا إلغائيا ناـيظ عمى أنيا مغ أفزل الدياسات في محاربة ضاىخة التزخع، وحتى تقػـ الدياسة 
 ستقلالية لمدمصة الستحكسة بيا )الدمصة الشقجية(. الشقجية بجورىا بكفاءة يشبغي إعصاء نػع مغ الإ

                                                 
العجد  46، السجمج 2009التشسية، سبتسبخ الدياسة الشقجية مجمة التسػيل و  عػدة للأساسيات: ماىي ،اؼثكػشي ما - 1
 .47_46ص ص ،3
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 يةلالدياسة السا. 2
قتراد،وتدتخجـ ستخجاـ الإنفاؽ الحكػمي والزخائب لمتأثيخ عمى الإإياسة السالية في تتسثل الد      

وتاريخيا تخاوحت  ،1الحكػمات عادة الدياسة السالية لتعديد الشسػ القػؼ والسدتجاـ وتقميػػل أعػػػجاد الفقخاء
ساد نيج  1930اـ قترادية بيغ التعاضع والتزاؤؿ، فقبل عأىسية الدياسة السالية كأداة لمدياسة الإ

نييار سػؽ الأوراؽ السالية والكداد العطيع إقترادؼ، ومع التجخل الحكػمي السحجود وحخية الشذاط الإ
ستباقي بجرجة أكبخ، وفي العقػد الأخيخة قممت إجل أف تقػـ الحكػمات بجور أضغط صشاع الدياسة مغ 

ورا أكبخ في تخريز الدمع البمجاف مخة أخخػ مغ حجع ووضيفة الحكػمات مع تػلي الأسػاؽ د
 والخجمات، وتبػػػخز أىسيتيا كثيخا في فتخات الأزمات.

فإذا كانت البشػؾ السخكدية في إشار الدياسة الشقجية تدتيجؼ الشذاط بذكل غيخ مباشخ بالتأثيخ        
بيع الدشجات و حتياشي السرخفي،شتخاشات الإإعمى عخض الشقج مغ خلاؿ ترحيح أسعار الفائجة، و 

قترادؼ في إشار الدياسة السالية ف الحكػمات تؤثخ عمى الشذاط الإإحكػمية، والرخؼ الأجشبي، فال
قتخاض وتؤثخ الحكػمات بذكل بتغييخ مدتػػ الزخائب وأنػاعيا ومجػ وتكػيغ الإنفاؽ، ودرجة وشكل الإ

سية لحداب الجخل ، وتداعج السعادلة الأسا2قترادستخجاـ السػارد في الإإمباشخ وغيخ مباشخ عمى شخيقة 
 القػمي عمػػى بيػػػاف كػيػف يحجث ذلظ:

ستثسار الخاص + مذتخيات الحكػمة مغ الدمع ستيلاؾ الخاص + الإالإ ‗الشاتج السحمي الإجسالي
ؾيسة كل الدمع  GDP(، ويسثل C + I + G + NX = GDPوالخجمات + الرادرات الراؼية . ) 

أما الصخؼ الآخخ فيػضح مرادر الإنفاؽ أو الصمب الكمي،  قتراد،والخجمات الشيائية التي يشتجيا الإ
قترادؼ بالتحكع بذكل مباشخ في وتػضح ىحه السعادلة أف الحكػمات تدتصيع أف تؤثخ عمى الشذاط الإ

 مذتخيات الحكػمة مغ الدمع والخجمات، والتأثيخ عمى
مغ خلاؿ إجخاء تغييخات ستثسار الخاص والرادرات الراؼية بذكل غيخ مباشخ ستيلاؾ الخاص والإالإ

 في الزخائب والتحػيلات والإنفاؽ.
وإلى جانب تػفيخ الدمع والخجمات فاف أىجاؼ الدياسة السالية تتبايغ، فعمى السجػ القريخ قج تخكد       

قتراد في حالة ركػد، أو إقترادؼ الكمي، ومثاؿ ذلظ: تشذيط ستقخار الإالحكػمات عمى تحقيق الإ
رتفاع، أو السداعجة عمى التقميل مػػػغ أوجو الزعف الخارجية، وعمى السجػ قو للإمحاربة تزخع في شخي

                                                 
 .22 ص،1992، ديػاف السصبػعات الجامعية، "قترادؼ الكميالتحميل الإ "ة قتراديضياء مجيج السػسػؼ، الشطخية الإ 1
2
 452، ص2006الأردف،ناضع محمد نػرؼ الذسخؼ، الشقػد والسرارؼ و الشطخية الشقجية،  
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الصػيل يتسثل ىجفيا الأساسي في تعديد الشسػ السدتجاـ أو تقميل أعجاد الفقخاء بأعساؿ عمى جانب العخض 
   . 1لتحديغ البشية التحتية أو التعميع

ت خاصة الستعمقة بالخكػد مشيا بالتأثيخ عمى الشذاط ويكػف عسل الدياسة السالية في أوقات الأزما      
السالية ) الإنفاؽ أو  ستقخار الأوتػماتيكية والحػافدمغ خلاؿ قشاتيغ ىامتيغ ىسا: عػامل تحقيق الإ

ستقخار نافعة عشجما تتغيخ مدتػيات إيخادات الزخائب الزخائب التشاسبية(، وتربح عػامل تحقيق الإ
عساؿ معيشة بل تعسل في علاقة بجورة الأعساؿ، فسثلا عشجما يتباشأ الشاتج أو والإنفاؽ ولا تعتسج عمى أ 

يشخفس، فيتشاقز مبمغ الزخائب الحؼ يتع تحريمو لأف أرياح الذخكات ودخػؿ دافعي الزخائب 
جتساعي الأخخ أثشاء الكداد، وىحه تشخفس، ومغ السحتسل أيزا أف تديج مدايا البصالة والإنفاؽ الإ

نكساشية أثشاء فتخات إورية تجعل الدياسة السالية تػسعية أوتػماتيكيا أثشاء فتخات الكداد و التغيخات الج
كبػخ فػػػي أستقخار الأوتػماتيكية بحجع الحكػمة وتسيل لأف تكػف نتعاش، وتختبط عػامل تحقيق الإالإ
لمحػافد )  قتراديات الستقجمة، وحيثسا تكغ ىشاؾ عػامل تحقيق الإستقخار تكغ ىشاؾ حاجة أقلالإ

كتخؽيس الزخائب والجعع أو بخامج الأشغاؿ العامة، شالسا أف كلا الشيجيغ يداعجاف عمى تخفيػػػف آثار 
 ترادؼ.قىبػط الشذاط الإ

 الدياسة التشغيسية والخقابية. 3
 جخت العادة عمى أف الدياسة الشقجية والدياسة الخقابية تعتبخاف مغ السػاضيع السشفرمة، حيث تتعمق      

قتراد الجدئي، وتتعمق الدياسة قتراد الكمي والدياسة الخقابية والتشطيسية تختبط بالإالدياسة الشقجية بالإ
 .2سلامة البشػؾو الشقجية بالعخض الشقجؼ والدياسة الخقابية تتعمق بأماف 

قترادؼ الإوتتجاخل الدياسة الشقجية والدياسة الخقابية والتشطيسية في كػنيسا يتجخلاف في الشذاط       
قترادؼ مغ ستقخار الإالإ ويعسلاف عمى تػفيخ الدلامة السرخؼية وتعسل الدياسات الخقابية عمى تحقيق

ستخجاـ مجسػعة مغ إستقخار السرخفي والحفاظ عمى ملاءة السرارؼ، ويكػف ذلظ بخلاؿ تحقيق الإ
 3السؤشخات مثل معامل رأس الساؿ ومعامل الديػلة.

                                                 
، ، ص 2009يػنيػ  ،2،العجد 46السجمجمارؾ ىػرتػف و أسساء الجشايشي، عػدة للأساسيات : ما ىي الدياسة السالية، 1

 .53_52ص 

2
 Joseph Stiglitz Et Bruce Greenwald, Économie Monétaire: Un Nouveau Paradigme,  

ECONOMICA, Paris, 2005, p186. 
3
 Olivier Blanchard, Giovanni Dell'arricia & Paolo Mauro, "rethinking macroeconomic 

policy", IMF staff position note spn/10/03, February 12, 2010. P 6. 
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لجوؿ الستقجمة لمفرل بيغ الدمصة السدؤولة عغ رسع الدياسة الشقجية وتشفيحىا، تجاه لجػ اإويػجج       
وتمظ السدؤولة عغ الإشخاؼ والخقابة عمى أداء الجياز السرخفي،حيث يعيج بالػضائف الستعمقة بالدياسة 

ضسغ الشقجية لمبشظ السخكدؼ، أما الػضائف الستعمقة بالخقابة عمػػػى الجياز السرخفي ؼيسكغ أف تكػف 
غالبا ما  مدؤولية البشظ السخكدؼ كسا ىػ الػضع في أستخاليا ونيػزلشجا، أو أف يعيج بيا إلى سمصة أخخػ 

كسا ىػ الػضع في كشجا وسػيدخا والسسمكة الستحجة، أما في  -تتبع وزارة السالية أو ىيئػػة فشيػػػة متخررة 
 الػلايات الستحجة

تحادؼ حتياشي الإبة عمى الجياز السرخفي كل مغ مجمذ الإالأمخيكية ؼيذتخؾ في ميسة الإشخاؼ والخقا
 1ووزارة السالية والييئة الاتحادية لمتاميغ عمى الػدائع.

 الدياسات الييكمية. 4
راديات الشامية والشاشئة كسا كانت عميػػػػو الحاؿ خلاؿ قتتأخح ىحه الدياسات مكانيا خاصة في الإ      

قترادية الييكمية والسدمشة، والتي القخف العذخيغ وفي ضل الرعػبات الإسشػات الثسانيشات والتدعيشات مغ 
رتفاع في معجلات التزخع وبطء معجلات إختلاؿ شجيج في مػازيغ السجفػعات و إىي عبارة عغ تػليفة مغ 

قتراد رتفاع في معجلات البصالة، وىحا نتيجة أسباب داخمية متعمقة بصخيقة أداء الحكػمات للإوإالشسػ 
السؤسداتػالدياسات(، أو إلى أسباب خارجية تعػد أساسا إلى الرجمات الخارجية )تجىػر )ضعف 

رتفاع أسعار الفائجة العالسية...(، الأمخ الحؼ يؤدؼ حتسا إلى أزمة مجيػنية خارجيػػػػة إمعجلات التبادؿ، 
ستقخار الجوؿ إدعع ستجابة ليحه الػضعية وبشاءا عمى تجخبة السؤسدات السالية الجولية في إحادة ججا، و 

قتراديات وتحفيدىا عمى الشسػ، وضع كل مغ صشجوؽ الشقج الجولي والبشظ الجولي بخنامجا ترحيحيا للإ
، حيث تيجؼ ىاتيغ السؤسدتيغ إلى 2التي تعاني مغ الأزمات يحسػل اسػػػع " بػػخامج الترحيح الييكمي

 تحقيق ىجفيغ أساسييغ ىسا:
عادة التػازف إ و  ازف بيغ العخض والصمب، وتقميز الزغػط التزخسيةستعادة التػ إإعانة الجوؿ عمى _ 

 السػازيغ السجفػعات وتجاوز تخاجع معجلات الشسػ. 
 ضساف سلامة الشطاـ السالي الجولي._ 

 نػضحيا ؼيسا يمي: وعسػما يتزسغ محتػػ بخنامج التعجيل الييكمي مديجا مغ مختمف الدياسات       
                                                 

أحسج شعباف محمد عمي، انعكاس الستغيخات السعاصخة عمى القصاع السرخفي و دور البشػؾ السخكدية،الجار الجامعية   1
 .178، ص 2007،الإسكشجرية،

2
 -Benzaroure Choukri, macroeconomic policies for structural adjustment policies, 2001, p3 

Sur le site: www.mpra.ub.uni-munchen.de/14980. 10/01/2010. 
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  سياسات تدييخ الظمب:1.4
رتفاع إفي حالة جسػد الجياز الإنتاجي وعجـ مخونتو فاف زيادة في الصمب الكمي سػؼ تؤدؼ إلى        

في ىحه الحالة يكػف ىجؼ تدييخ و في الأسعار وحرػؿ ضغػط تزخسية وعجد في ميداف السجفػعات،
الخارج، مع الصمب ىػ تحقيق شمب اسسي يكافئ ؾيسة الشاتج السحمي زائج صافي تجفق رؤوس الأمػاؿ مغ 

والعخض، وعميو ىحه الدياسات تحقق ىجفيغ في أف  لمصمب ضساف الشسػ الستكافئ في معجؿ الشسػ بالشدبة
 ستقخار الأسعار وتػازف ميداف السجفػعات.إواحج، 
 وتتسثل أدوات سياسات تدييخ الصمب في:      

اشي الإجبارؼ، وتحخيظ أسعار حتيوذلظ بسخاؾبة السزاعف الشقجؼ عغ شخيق رفع الإ :الدياسة الشقجية_ 
 رتفاع و وضع أرقاـ مدتيجفة لمتزخع.الفائجة نحػ الإ

ستثسار الحكػمي في وذلظ عغ شخيق زيادة السػارد وتقميز الشفقات )تخؽيس الإ :الدياسة السالية_
الأجل القريخ وتقميز ميدانية التدييخ(، وكحلظ خػصرة السؤسدات العسػمية، وإعادة ـيكمة الػضيف 

 سػمي.الع
  سياسات تحؾيل الظمب::.2.4
 ة.موتتزسغ سياسة سعخ الرخؼ عغ شخيق تخؽيس ؾيسة العس     
 سياسات العخض:3.4

الصمب الكمي،  زوتأتي لتقميز الآثار الدمبية لدياسات تدييخ الصمب عمى الشاتج، والشاتجة عغ تقم      
ية لمقصاع السحمي السشتج وقجراتو وتعخؼ بأنيا إجخاءات مرسسة لمخفع السباشخ مغ الحػافد السػج

سسي الإنتاجية لتحقيق عخض إضافي حؿيقي مغ الدمع والخجمات عشػػج مدتػػ معيغ مغ الصمب الإ
  1ثشتيغ ىسا:إويسكغ أف تحتػؼ فئتيغ 

 تشجرج فييا الدياسات التي تخفع مغ ؾيسة الشاتج السحمي الجارؼ، مغ خلاؿ تحديغ فعالية الفئة الأولى :
ستعسالات أخخػ، وتتزسغ الإجخاءات السقمرة لمتذػىات ارد الشادرة ومختمف عشاصخ الإنتاج لإتػجيو السػ 

كحلظ تذػىات تقمبات سعخ الرخؼ ومخاؾبة و التي تشذئ الفجػة بيغ الأسعار السصبقة والتكاليف الحجية،
 الأسعار.

                                                 
1
 Andrew D.CROCKETT, "Stabilisation policies in developing countries, some policy 

considerations", IMF Staff Paper, Vol 28, March 1981, p 69. 
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 ىحه الفئة الحػافد  ويقع تحت: تحتػؼ عمى الإجخاءات اليادفة عمى حث نسػ الصاقة الإنتاجية الفئة الثانية
 التي تخفع مغ: 

 معجؿ تذكيل رأس الساؿ الثابت السحمي. _ 
 تػسيع التعميع و بخامج تأىيل القػػ العاممة._ 
 ختخاع التكشػلػجي.حث الإ_ 

 ويكػف ذلظ مغ خلاؿ ما يمي: قترادي : سياسات تخفع مؽ معجل الشسؾ الإ: 4.4
ستثسار السدجمة ويتحجد معجؿ الشسػ مختبط أساسا بسدتػيات الإ: إذ أف  ستثسارالخفع مؽ معجل الإ_ 
دخار السحمي، أؼ أف معجلا أعمى لمشسػ في الشاتج يقتػػػػزػػي الخفع مغ القجرة ستثسار بجوره بحجع الإالإ
مغ  )دخار الخاص،وتحديغ الإ(دخار العسػمي )تحديغ الػضعية السيدانيةدخارية عغ شخيق تحديغ الإالإ

 (.سعخ الفائجةخلاؿ آلية 
 ستثسار.الخفع مغ عػائج الإ_ 
 .1عتباره يديج في الصاقة الإنتاجية ويزسغ عػائج عاليةإستثسار الأجشبي السباشخ بجحب الإ_ 

 سياسات تدييخ السجيؾنية : :5.4
مثلا أستعسالا إنو لتحقيق معجؿ نسػ معتبخ ودائع وتػازف مدتسخ في ميداف السجفػعات، و أحيث       
ف الرشجوؽ يصخح في إشار بخامج الترحيح سياسة تدييخ الجيغ الخارجي إالستاحة مغ الخارج، ف لمسػارد

أساسا كخصػط عخيزة لتحجيج حجع التسػيل السلائع وحاجات البمج الحؿيؿية في الأجل القريخ، وفي حالة 
 نجرة السػارد الخارجية تفتخض إستخاتيجية الجيغ حػؿ إعادة ججولة مخدوف الجيػف.

 ظمب الخابع: مؤشخات الإستقخار الإقتراديالس
قترادؼ في الجوؿ عشج بمػغ مدتػيات التذغيل الكامل والحفاظ عمى ثبات ستقخار الإيتحقق الإ     

ستقخار وؾياسو تدتخجـ عجة ولتتبع ىحا الإ ،الأسعار بالإضافة إلى تحقيق التػازف في ميداف السجفػعات
 :التالية مؤشخات رئيدية سشدتعخضيا في السحاور

 التزخؼأولا: 
ىتساـ كبيخ مغ قبل متخحؼ القخار وىػ إيعتبخ التزخع مغ السػضػعات السيسة التي تحطى ب      

رتفاع الكبيخ والسدتسخ في أسعار السشتجات لفتخة شػيمة ندبيا وبالتالي فإف التزخع يؤدؼ إلى تشاقز الإ

                                                 
1
 Benzaroure Choukri, macroeconomic policies for structural adjustment policies, op. cit, p 

26-34. 
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ستقخار ىحا إتباره مغ السؤشخات الجالة عمى مدتػػ عإقتراد بالقػة الذخائية لمشقػد لمتزخع تأثيخ عمى الإ
ستقخار إالأخيخ وذلظ مغ خلاؿ التأثيخ عمى ميداف السجفػعات، بالإضافة إلى أف التزخع يؤدؼ إلى عجـ 

بدبب عجـ ثقة الأفخاد في مدتػيات الأسعار مسا يؤدؼ إلى  دخارمدتػيات الأسعار وىحا ما يؤثخ عمى الإ
ستقخار إختلاؿ يكػف سببا في عجـ إإلى حجوث  في البمج، وبالتالي يؤدؼ ذلظستثسارات تشاقز حجع الإ

 1الأسعار.
قترادؼ لمبمج ليحا تعسج الدياسات ويعتبخ معجؿ التزخع أحج السقاييذ الجالة عمى الأداء الإ      

لأؼ بمج  قترادستقخار الإإقترادية عمى جعمو مشخفزا قجر الإمكاف باعتباره مؤشخ واضح لمجلالة عمى الإ
 :2والحؼ يسكغ ؾياسو عمى الشحػ الآتي

مدتؾى الأسعار في الدشة الدابقة / مدتؾى  -معجل التزخؼ = مدتؾى الأسعار في الدشة الحالية 
 100×الأسعار في الدشة الدابقة 

سية سعار نتيجة لديادة كسية الشقػد بالشدبة لكرتفاع الأإوالتزخع كطاىخة بالسفيػـ البديط يتسثل في       
تجاه عكدي مع التغيخات في السدتػػ إو ؾيستيا الحؿيؿية بأالدمع والخجمات فتديخ القػة الذخائية لمشقػد 

العاـ للأسعار ومغ أشيخ السفاـيع الستعارؼ عمييا ذلظ القائل بأف التزخع ىػ " نقػد كثيخة تصارد سمعا 
 3قميمة".

 أنؾاع التزخؼ  .1
ػاع التزخع وىي غيخ مشفرمة عغ بعزيا البعس بل متخابصة ىشاؾ معاييخ عجيجة لتحجيج أن      

ف حجوث نػع معيغ مغ أخخػ، كسا أنػاع أ وأؼ قج يتزسغ نػع مغ التزخع نػعا أخخ أومتذابية 
لا وىي عجد الشقػد عغ أخخػ، فزلا عغ الرفة السذتخكة ليا أنػاع أو ألى حجوث نػع إالتزخع يؤدؼ 

 وضائفيا كاممة. ة دا أ

                                                 
 إيساف حسلاوؼ،دور السؤسدات السالية الجولية في تحقيق الإستقخار الإقترادؼ حالة الجدائخ، محكخة ماجدتيخ، تخرز 1

 .47، ص2013مالية وإقتراد دولي جامعة بدكخة،
سة ؾياسية، محكخة ( درا2014_1990غادرؼ نػاؿ،دور الدياسة الشقجية في تحقيق الإستقخارالإقترادؼ في الجدائخ ) 2

مقجمة لشيل شيادة ماستخأكاديسي ، جامعة محمد بػضياؼ السديمة، كمية العمػـ الإقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ قدع 
 .27، ص2017قترادية، تخرز إقتراد كسي،الإ العمػـ

 ة الإقترادية، جامعة(،مجمة التشسي2016_200ميمػد وعيل،دراسة العلاقة بيغ عخض الشقػد والتزخع في الجدائخ ) 3
 .52،ص03،2017الذييج حسو لخزخ، الػادؼ، الجدائخ، العجد
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 : يستغ التسييد بيغ نػعيغ وىسا وفقا لحجة التزخع وشجتو: الأول:السعيار .1.1
رتفاع برػر بصيئة تجاه السدتػػ العاـ للأسعار بالإإوىػ عبارة عغ  التزخؼ التجريجي )الداحف(:_ 

وتجريجية حتى في حالة عجـ زيادة الصمب الكمي بشدبة كبيخة، وىػ مغ أكثخ أنػاع التزخع أىسية بالشدبة 
تراديات ولا سيسا الخأسسالية الستقجمة التي تسيدت بيحا الشػع مغ التزخع مشح نياية الحخب قلسعطع الإ

 1العالسية الثانية.
قتراد القػمي ويعدػ ىحا الشػع مغ ويعج أخصخ أنػاع التزخع عمى الإ التزخؼ الجامع )السفخط(:_ 

ا نقز في كسية السعخوض الدمعي التزخع الى السفخشة والحادة في كسية الشقػد الستجاولة والتي يقابمي
رتفاع في مدتػيات الأجػر والتكاليف والتي إ سعار، يعقبيارتفاع حاد في معجلات الأإويتسيد الديادة ب

ساسية كػنيا بػضائفيا الأ رتفاع آخخ في الأسعار ومغ ثع تربح الشقػد عاجدة عغ الؿياـإلى إتؤدؼ 
 . 2ؾيستيا وفقجانيا لقػتيا الذخائية و وسيمة لمتبادؿ نطخا لتجىػرأمدتػدعا لمؿيسة 

 :3شبقا ليحا السعيار يسيد بيغ نػعيغ مغ التزخع  : وفقا لمسرجر:السعيار الثاني.2.1
قتراد معيغ وفي مجة زمشية ويحجث ىحا الشػع مغ التزخع نتيجة عػامل داخمية لإ :التزخؼ السحمي_ 

 قتراد.قترادؼ السحمي لحلظ الإشذاط الإختلالات الييكمية والػضيؽية لممعيشة ويترل بسجسػعة الإ
عتسادىا عمى الدمع إ قتراديات الجوؿ الشامية نتيجة إويطيخ ىحا الشػع في  :التزخؼ السدتؾرد_ 

حتياجاتيا إنتاجية عمى حج سػاء، مغ أجل تشفيح بخامجيا التشسػية أو سج ستيلاكية والإالسدتػردة الإ
 الغحائية.

 :4حكع الدمصات الشقجية : يسكغ التسييد بيغ نػعيغ مغ التزخع وىساوفقا لت السعيار الثالث : .3.1
وفي ىحا الشػع مغ التزخع تختفع الأسعار بحخية لتحقيق التػازف بيغ العخض الكمي  : التزخؼ الغاىخ_ 

 ستجابة لفائس الصمب. إظ لوالصمب الكمي مغ دوف تجخل الدمصات الشقجية، وذ
رتفاع الأسعار عغ شخيق سياسات إغ التزخع تتجخل الحكػمة لسشع في ىحا الشػع م :التزخؼ السكبؾت_ 

سعار، لاسيسا لمدمع رتفاع الأإتتسثل بػضع ضػابط وعسميات تقشيغ تحج مغ الإنفاؽ الكمي وتحػؿ دوف 
                                                 

1
 Paterson,W.C. income, Employment and Economic Growth (New York:W.W, Norton and 

Co., Inc, 1967) p.384 
السدتقبل لمشذخ والتػزيع كاضع جاسع العيداوؼ، محسػد حديغ الػادؼ، الإقتراد الكمي تحميل نطخؼ وتصبيقي، دار   2

 .125، ص 2000،  1عساف، ط 
 .211، ص 2002عبج الػىاب الأميغ، مبادغ الإقتراد الكمي، دار الحامج لمشذخ والتػزيع، عساف،  3
 .163، ص 3حداـ عمی داود، مبادغ الإقتراد الكمي، دار السديخة لمشذخ، عساف، ط 4
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ساسية في مجة معيشة "خلاؿ مجة الحخوب" ومغ ىحه الزػابط التدعيخ الجبخؼ نطاـ ستيلاكية الأالإ
 الأولية. اخيز لبعس السػادالبصاقات ونطاـ التخ 

 البظالةثانيا:
لى إقتراديات الجوؿ الستقجمة والشامية إتعج ضاىخة البصالة مغ السذكلات التي تدعى كل مغ       

نتاجا ضائعا مغ الدمع والخجمات إمشيا، وتكافئ مذكمة البصالة عمى السدتػػ الكمي  تحجيسيا والحج
ستقخار السجتسعات بػجو عاـ جتساعية تحجيجا لإرادية والإقتأكثخ السذاكل الإ وتعتبخ البصالة مغ

 .والسجتسعات الشامية بػجو خاص
وجػد أشخاص راغبيغ في العسل وقادريغ عميو وباحثيغ عشو  ويسكغ تعخيف البصالة عمى أنيا حالة      

السأجػرة  نيا الفخؽ بيغ كسية العسل السعخوضة وكسية العسلأولع يججوه أو ىي كسا يخاىا البعس عمى 
 . 1وقات الخواجأ تطيخ في اوقات الخكػد وتقل في

 نػاع رئيدية: أ: يسكغ تقديع البصالة الى عجة أنؾاع البظالة.1
:وىي تذيخ إلى وجػد أفخاد قادريغ عمى العسل وراغبيغ ؼيو عشج مدتػػ الأجػر جباريةالبظالة الإ .1.1

 لا يججونو. الدائجة والباحثيغ عشو، ولكشيع
وىي تذيخ إلى وجػد أفخاد قادريغ عمى العسل ولا يخغبػف ؼيو عشج مدتػػ :ختياريةظالة الإالب .2.1

الأجػر الدائجة عمى الخغع مغ وجػد وضائف ليع مثل الأغشياء العاشميغ والأفخاد الحيغ تخكػا وضائفيع 
ر أقل لتعػدىع لتحاؽ بػضائف مساثمة بأجػ والتي كانػا يحرمػف عمى أجػر عالية فييا ولا يخغبػف في الإ

 عمى الأجػر السختفعة.
فخاد الحيغ ىع دوف عسل ويبحثػف عغ وضيفة البصالة الأمغ ويذسل ىحا الشػع  حتكاكية:البظالة الإ .3.1

مشاسبة لأوؿ مخة، أو يبحثػف عغ وضيفة أفزل مغ سابقتيا عمى الخغع مغ وجػد وضائف تشاسب خبخاتيع 
ف أؼ أو بأماكغ ورودىا أا لعجـ معخفتيع بيحه الػضائف الذاغخة وأعسارىع ومياراتيع ولكغ لع يمتحقػا بي

                                                 
، 1،2002في الإقتراد الكمي،دار وائل لمشذخ والتػزيع ، عساف، طمجيج عمي حدغ، عفاؼ عبج الجبار سعيج،مقجمة  1

 .328ص
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نتطار دوف عسل بحثاً عغ وضيفة شاغخة ىي مػجػدة أصلا ولكغ وقات الإألى إحتكاكية تذيخ البصالة الإ
 1تكاكية عادة ما تكػف قريخة الأجل.حلع يتع التعخؼ عمييا بعج، لحا فإف اوقات البصالة الإ

قتراد القػمي وتطيخ تشذأ نتيجة حجوث تغيخات ـيكمية للإ : وىي البصالة التي ةالبظالة الييكمي .4.1
قترادية والتخاجع حالات عجـ التػازف الييكمي لبعس الػضائف أو الأعساؿ لمتقجـ في بعس القصاعات الإ

لى فائس عخض سػؽ إفي قصاعات أخخػ مثل الإؾباؿ الستدايج عمى تخرز الإدارة مثالا سيؤدؼ 
ا التخرز ما لع يتدايج الصمب بذكل مشاسب ، مسا يخمق بصالة ـيكمية في ىحه السيشة وتدتسخ العسل ىح

 2حتكاكية.شػؿ مقارنة مع البصالة الإأالبصالة الييكمية لسجة 
نخفاض الصمب الكمي عمى الدمع والخجمات إيحجث ىحا الشػع مغ البصالة بدبب : البظالة الجورية  .5.1 

قتراد القػمي عغ تػفيخ فخص عسل لإؼ عجد اأاضا في الصمب عمى العسل نخفإوالحؼ بجوره يسثل 
وتتسيد البصالة الجورية عغ بؿية الأنػاع بأنيا شاممة  للأيجؼ العاممة الخاغبة في العسل التي تبحث عشو،

 لكافة القصاعات والسيغ ويدداد حجسيا ومجتيا كمسا شالت حالة
 3جبارية.إصالة و الكداد ويفتخض اف تكػف عادة بأالخكػد 
 : 4ويسكغ تقديع البصالة إلى عجة أنػاع فخعية مشيا       

: ويقرج بيا زيادة عجد العساؿ في قصاع معيغ عغ الحج اللازـ لمكفاءة و السدتتخةأالبظالة السقشعة  .6.1
 .فنتاجية الحجية لمعسل حتى تكػف سالبة في بعس الأحيالى تخؽيس الإإنتاجية وتؤدؼ ىحه الديادة الإ

البصالة الأفخاد القادريغ عمى العسل والحيغ يذغمػف أنفديع  مغ يقرج بيحا الشػع: البظالة الكامشة .7.1
لا يجر دخلا، وفي الػقت نفدو لا يبحثػف عمى أعساؿ مشتجة مثل خخيجي الجامعات الحيغ  ضاىخا بعسل

فخاد الحيغ تخكػا وضائفيع في سغ و الأأستأنفػا الجراسات العميا إتسػا تعميسيع ولع يججوا عسلا بأجخ مشاسب أ
قخيب مغ سشا التقاعج، وىع ما زالػا قادريغ عمى العسل وراغبيغ ؼيو ولكغ في نطخىع أف أجػر الػضيفة 

 عساؿ لا تجر دخلا.أ نذغاليع في إمشازليع أو  يع يخيجوف الخاحة فينأغيخ مشاسبة وغيخ مجدية فيجعػف 

                                                 
(، 2015_2000علاء حامج ،فريل الشائمي،الديػلة العامة وأثخىا في مؤشخات الإستقخار الإقترادؼ في العخاؽ لمسجة ) 1

الإدارة والإقتراد، قدع محكخة مقجمة لشيل متصمبات شيادة الساجدتيخ في العمػـ الإقترادية، جامعة القادسية، كمية 
 .42،ص2017الإقتراد،

 .43علاء حامج ،فريل الشائمي ،مخجع نفدو،ص 2
 .222، ص 2004محمدؼ فػزؼ أبػ الدعػد، مقجمة في الإقتراد الكمي، الجار الجامعية،  3
 .43علاء حامج ؼيرل الشائمي، السخجع الدابق، ص  4
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صالة التي تشجع عغ التقمبات السػسسية في الصمب مثاؿ ذلظ البصالة : وىي تمظ البالبظالة السؾسسية .8.1
ذ كخيع في فرل يبيغ السدارعيغ في غيخ مػاسع الدراعة والحراد والبصالة بيغ عساؿ مرانع الثمج والأ

 الذتاء. 
 ميدان السجفؾعات:ثالثا: 

مذخوع فخدؼ أو بيئة عامة أو : أداة محاسبية لترػيخ السخكد السالي لبيئة معيشة سػاءا كانت السيدان .1
حتى دولة في لحطة زمشية معيشة عغ شخيق التعخؼ عمى جانبي الحمة السالية مغ أصػؿ وخرػـ أؼ مغ 

 حقػؽ وديػف.
أؼ دفع نقجؼ مقابل شيء معيغ، ولا تػجج مجفػعات نقجية بالشدبة لكل  : ىي دفع نقػدالسجفؾعات .2

 1قترادية.الإ السعاملات
قترادية الجولية حرائي لمسعاملات الإإ جلس إلى يذيخاف السجفػعات ؼد رصمح ميم شىأما مع       

قتراد معيغ في فتخة معيشة عادة سشة، حيث يبيغ ميداف السجفػعات نػع ستتبعت بجفع نقجؼ أـ لا لإإ سػاء
دتحقات وقجر وؾيسة الدمع والخجمات التي تقجميا الجولة لمعالع الخارجي، وكحا التغيخات التي تصخأ عمى م

 ىحه الجولة عمى العالع الخارجي )حقػقو( وعمى السصمػبات مشو ديػنو.
ويعبخ ميداف السجفػعات عغ رصيج معاملات الجولة مع العالع الخارجي وىػ بياف حدابي يدجل ؼيو       

ىب ؾيع جسيع الدمع والخجمات واليبات والسداعجات الأجشبية وكل السعاملات الخأسسالية وجسيع كسيات الح
الشقجؼ الجاخمة ىحا البمج، خلاؿ فتخة زمشية معيشة غالبا ما تحجد ندبتو ويتكػف مغ الحدابات التالية: 

 الحداب الجارؼ،والخارجة مغ حدابات رأس الساؿ، حدابات التدػيات الخسسية. 
يع الػضع قترادؼ لتقيعتبار ميداف السجفػعات مغ أبخز أدوات التحميل الإإ بشاء عمى ما تقجـ يسكغ       

السالي لمجولة كػنو يخصج كافة معاملاتيا الخارجية خلاؿ فتخة زمشية محجدة لا سيسا ـيكل الرادرات 
ومغ ثع فإف تحقيق فائس في ميداف السجفػعات وبالأخز في السيداف التجارؼ يعكذ قػة  ،والػاردات
ستقخاره إراد ككل وتحقيق قتقترادؼ، ويجعع تدجيل معجلات نسػ مختفعة تديع في إنعاش الإالأداء الإ

 2.الكمي

                                                 
تلاؿ ميداف السجفػعات، محكخة مقجمة لشيل شيادة دكتػراه في العمػـ حاجي سسية، دور الدياسة الشقجية في معالجة اخ  1

 .104، ص 2016الاقترادية، تخرز اقتراديات الشقػد والبشػؾ واسػاؽ الساؿ، 
صالح لحبيب، دور الدياسة الشقجية في معالجة اختلاؿ ميداف السجفػعات، حالة الجدائخ، محكخة ماجدتيخ، جامعة ورقمة  2

 .04، ص 2013
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 قتراديالشسؾ الإرابعا:  
قترادؼ حجوث زيادة في إجسالي الجخل الػششي بسا يحقق زيادة في متػسط نريب يقرج بالشسػ الإ      

الحؼ يتحقق  :الشسؾ الذامل_الفخد مغ الجخل الحؿيقي ومغ الأىسية أف نفخؽ بيغ نػعيغ مغ الشسػ ىسا: 
 الجولة مقاسا بالشاتج السحمي الحؿيقي. عشجما يشسػ إنتاج

يتحقق عشجما يشسػ إنتاج الجولة بالشاتج السحمي الحؿيقي لكغ مع مخاعاة تريب الفخد  :الشسؾ الكثيف .1
 1مغ ىحا الشاتج.

كسا يسكغ أف يػصف بالتػسع في الشاتج الحؿيقي أو التػسع في دخل الفخد مغ الشاتج القػمي        
 مػاجية عمى يعسل الحؼ القػمي لي يخفف مغ عبئ نجرة السػارد ويػلج زيادة في الشاتجبالتا الحؿيقي وىػ

 الإقترادية. لمشاكلا
قترادؼ أيزا حجوث زيادة مدتسخة في متػسط الجخل الفخدؼ الحؿيقي مع مخور ويعشي الشسػ الإ      

 الجخل الفخدؼ مسثل بالعلاقة الخياضية التالية: الدمغ ومتػسط
 الفخدي = الجخل الكمي / عجد الدكان متؾسط الجخل

قترادؼ يعشي حجوث زيادة في الجخل الفخدؼ الحؿيقي وليذ وما يجب التأكيج عميو أف الشسػ الإ       
 في شكمو الشقجؼ. 

فالجخل الشقجؼ يذيخ إلى عجد الػحجات الشقجية التي يتدمسيا الفخد خلاؿ فتخة زمشية معيشة مقابل        
أما الجخل الحؿيقي فيػ يداوؼ الجخل الشقجؼ مقدسا عمى السدتػػ العاـ  ،ية التي يقجمياالخجمات الإنتاج

للأسعار، أؼ أنو يذيخ لكسية الدمع والخجمات التي يحرل عمييا الفخد مغ إنفاؽ دخمو الشقجؼ خلاؿ فتخة 
 قترادؼ الحؿيقي ىػ:ويلاحع مسا سبق أف معجؿ الشسػ الإ ،زمشية معيشة

 معجل التزخؼ –الجخل الفخدي الشقجي معجل الديادة في 
قترادؼ لا يعبخ عشو بالزخورة بسا يشتج لكغ بسا ىػ قادر عمى إنتاجو فالشسػ إف الشسػ الإ      

بالديادة الستػاصمة في الشاتج الػششي برفة عامة، وفي نريب الفخد مغ ىحا  التغييخقترادؼ يعشي الإ
 2الشاتج برفة خاصة.

 

                                                 
، العجد 8حػ محمد، أثخ الادخار السحمي عمى الشسػ الاقترادؼ، مجمة الاجتياد لمجراسات القانػنية والاقترادية، السجمج د 1

 .663، ص 2019 04

 .663ص مخجع سابق،دحػ محمد،  2



  الإطار اننظري نهسياسة اننقذية  والاستقرار الاقتصادي                             انفصم الأول

 

26 

 

 :اديقترأىسية الشسؾ الإ .2
 خخػ.أستخجاـ العسمة الأجشبية مغ ناحية إستثسار والإنفاؽ الحكػمي ىحا مغ ناحية وزيادة زيادة الإ_ 
و زيادة أستخجاـ التقشية إزيادة الكفاءة الإنتاجية عغ شخيق زيادة كفاءة عػامل الإنتاج مغ خلاؿ تكييف _ 

 تأىيل رأس الساؿ البذخؼ.
ستخجاـ أيجؼ إستثسار أمػاؿ أكثخ و إس الساؿ أو العسالة، بسعشى زيادة مجخلات عػامل الشتاج مغ رأ _ 

 عاممة أكثخ. 
 1زيادة رفاـية الذعب وتخجـ القجرة الستدايجة عمى الإنتاج._ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 

1 Joint economie cominitee ،congrès Of the united states stff report on employment ،growth 

and price level wachinton , 1960 ; p 03. 
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 خلاصة الفرل الأول
عج إحجػ الدياسات الاقترادية لمجولة، حيث تؤثخ لاؿ ما سبق أف الدياسة الشقجية تيتزح مغ خ     
ض الشقػد بسا يتلاءـ مع الشذاط الاقترادؼ بيجؼ تحقيق مجسػعة مغ الأىجاؼ، أىسيا تحقيق في عخ 

الاستقخار في السدتػػ العاـ للأسعار، وتحقيق معجؿ الشسػ الاقترادؼ، وتحقيق العسالة الكاممة، وتحقيق 
 .التػازف في ميداف السجفػعات، وتحديغ ؾيسة العسمة

دتخجـ لسعالجة حالة دياسة الشقجية الانكساشية التي تجاىيغ رئيدييغ ىسا: الوتتخح الدياسة الشقجية ات      
كسا تتشػع أدواتيا بيغ أدوات  ،دتخجـ لسعالجة حالة الخكػدالدياسة الشقجية التػسعية التي تالتزخع، و 

السخكدؼ مباشخة مثل سياسة الائتساف الانتقائي، وتأشيخ الائتساف، وإقشاع البشػؾ التجارية، وؾياـ البشظ 
ببعس العسميات السرخؼية، وأدوات غيخ مباشخة مثل عسميات الدػؽ السفتػحة، وندبة الاحتياشي 

 .القانػني، ومعجؿ إعادة الخرع
ولشجاح ىحه الدياسة، يجب تػفخ عجة شخوط، مغ بيشيا: تحجيج الأىجاؼ بجقة، اتخاذ الإجخاءات        

، تػفخ نطاـ معمػمات فعاؿ، وتصػيخ الشطاـ الشقجؼ بسكػناتو الػقائية اللازمة لتفادؼ الاختلالات الشقجية
 .السختمفة
وتعتسج الحكػمة عمى الدياسة الشقجية لتحقيق الاستقخار الاقترادؼ، وىػ حالة التػازف العاـ التي        

تدسح بالحفاظ عمى مدتػػ التذغيل الكامل لمسػارد الاقترادية الستاحة، وتحقيق درجة مشاسبة مغ 
وتكسغ أىسية ىحا الاستقخار في تذجيع الاستثسار السحمي  ،تقخار في السدتػػ العاـ للأسعارالاس

والأجشبي، وحساية القػة الذخائية، وخفس معجلات البصالة، وتعديد مكانة العسمة الػششية والاحتياشات 
 .الأجشبية
أىسيا الدياسة الشقجية  ولتحقيق ىحا الاستقخار، تعتسج الحكػمة عمى مجسػعة مغ الدياسات،        

ولتتبع وؾياس ىحا الاستقخار تُدتخجـ مؤشخات رئيدية مثل  ،والسالية والتشطيسية والخقابية والدياسات الييكمية
 .التزخع، والبصالة، وميداف السجفػعات، والشسػ الاقترادؼ

 



 

 

 

 : يثانالفرل ال
تقييؼ دور الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار 

 (2015/2023الاقترادي خلال الفتخة )



 (5102/5152م دور انسياسة اننقذية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي خلال انفترة )تقيي    انفصم انثاني
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 :تسييج
خلاؿ الديصخة عمى تدعى الدياسة الشقجية بذكل أساسي إلى تحقيق الاستقخار الاقترادؼ مغ 

معجلات التزخع، والحفاظ عمى استقخار الأسعار وتعديد الشسػ الاقترادؼ، وتقميل معجلات البصالة. ففي 
حالة التزخع يتجخل البشظ السخكدؼ بتقميز عخض الشقػد ورفع أسعار الفائجة؛ أما في حالة الخكػد ؼيعسل 

 :ىحا الفرل سشتصخؽ إلى مبحثيغ عمى زيادة الديػلة وتذجيع الاستثسار والاستيلاؾ، وفي
 (2023-2015مدار الدياسة الشقجية في الجدائخ لمفتخة ): السبحث الأول. 
 انعكاسات الدياسة الشقجية عمى السؤشخات والاستقخار الاقترادؼ في الجدائخ : السبحث الثاني

(2018-2023). 
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 (2023-2015السبحث الأول :مدار الدياسة الشقجية الجدائخ لمفتخة )
 في ضل القانػف الشقجؼو  القخضو  تشاوؿ في ىحا السبحث الدياسة الشقجية في ضل القانػف الشقجن

 الأدوات الشقجية السصبقة ، تصػر السؤشخات الشقجية .و  السرخفيو 
  90/10القخض و  السظمب الأول : الدياسة الشقجية في عل قانؾن الشقج

 : 90/10القخض و  القانؾن الشقجأولا: 
يغصي عجة السجالات مثل الشطاـ الأساسي لمبشظ السخكدؼ ، السبادغ العامة لمدياسة  الشز تذخيعي

الأنذصة التجارية للأجانب عمى الأراضي الػششية . كسا جاء ىحا و  الشقجية ، الشطاـ الأساسي لمبشػؾ 
صلاح القانػف لكي يحدغ الشطاـ القانػني القائع حيث إف الدياسة الإقترادية السرحػبة بالزخورة بإ

السالي تثيخ مدألة قابمية الجيشار لمتحػيل أـ لا ، الإستثسارات الأجشبية في الجدائخ ، سػؽ الرخؼ و  نقجؼ
 1الخقابة السالية ... إلخ .و  الأجشبي ، تحخكات رأس الساؿ ، إدارة السجفػعات الخارجية

 : 90/10القخض و  الجوافع القانؾن الشقج.1
 تتسثل مبخراتو ؼيسايمي: 

ضخورية لإجخاء مخاجعة جحرية لمشرػص القانػنية التي و  : فمقج أصبحت الحاجة ممحة فع نقجيةدوا.1.1
تحكع الشذاط السرخفي في الجدائخ ، عمى الػجو الحؼ يتشاسب مع التصػرات الحاصمة عمى الرعيج 

أكثخ و  بسا يدسح لمدمصات الشقجية برخامةو  الخارجي بسا يدسح لمبشػؾ مغ أداء دور بفعاليةو  الجاخمي
  .إستقلالية

 : تعتبخ البشػؾ مؤسدات تقػـ بػضيفة الػساشة السالية دورا ىاما في تسػيل التشسية دوافع إقترادية.2.1
 نطخا لحداسية ىحا الجور فإف أؼ إصلاح إقترادؼ لا يكتسل ما لع يػاكبو إصلاح في جياز السرخفيو 
 تخريريا نحػ السذاريعو  في تجسيع السػاردالسالي بسا يدسح مغ تسكيغ البشػؾ مغ أداء دورىا كاملا و 
تحديغ دوره في و  مغ السعمػـ أنو كمسا زادت كفاءة القصاع السرخفيو  الأنذصة الإقترادية بفعالية ،و 

 مجاؿ الػساشة السالية كمسا إنعكذ ذلظ إيجابيا عمى الػضع الإقترادؼ بذكل عاـ .

                                                 
 2024-2023جامعة قالسة ، مػجيػ لصمبة الدشة الثالثة عمػـ اقترادية، باىي مػسى ، مصبػعة قانػف الشقج والقخض ، 1
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 ػلػجية التي حجثت في مجاؿ التكشػلػجيا الإعلاـتختبط ىحه الجوافع بالتصػرات التكش دوافع تقشية:.3.1
 تحجيثو  التػسع في إستخجاـ وسائل الجفع الإلكتخونيةو  تػضيفيا في مجاؿ الرشاعة السرخؼيةو  الإتراؿو 
  1إدخاؿ السقاصة الإلكتخونية ... إلخ .و  الخبط الذبكي بيغ البشػؾو  عرخنة أنطسة الجفعو 
 السالية :و  الأىجاؼ الشقجيةو  إلى الأىجاؼ الإقترادية فتشقدع القخض :و  أىجاف قانؾن الشقج.2

 الأىجاف الإقترادية :.1.2
السؤسدات السالية لغ تزصخ بعج صجوره و  وضع حج لمتجخل الإدارؼ في القصاع السالي ، أؼ أف البشػؾ _

 إلى تسػيل مذاريع التشسية دوف الإمتثاؿ لقػاعج الإدارة التحػشية .
مغ ىحا القانػف مع تحجيج شخوط ىحا التسػيل ، يجب  183جشبية بسػجب السادة يسدح بالإستثسارات الأ _

 أف تمبي إحتياجات الإقتراد الػششي .
 الأجشبي .و  فتح ىحا القانػف السيشة السرخؼية أماـ رأس الساؿ الخاص ، الػششي_ 
في ضل سياسة جاء ىحا القانػف كإشار تذخيعي يجعع الإصلاحات الإقترادية التي تبشتيا الجولة _ 

 . 1988الإستقلالية التي كانت بجايتيا عاـ 
 إحلاؿ إقتراد الدػؽ محل إقتراد مجار إداريا ._ 
 البحث عغ قجر أكبخ مغ الإستقلالية لمذخكات العامة التي تحكسيا القػاعج التجارية ._ 
ػيمي لاسيسا تجخميا الحج مغ تجخل الجولة في الجانب التسو  بشظ الجدائخو  إستقلالية البشػؾ التجارية_ 

 السرخؼية .و  السباشخ في نذاط السؤسدات السالية
أف في سشة و  ييجؼ القانػف إلى تحديغ مدتػػ أداء البشػؾ التجارية العسػمية الجدائخية ، خاصة_ 

 % مغ أصػؿ ىحه البشػؾ غيخ مجرة العائج . 65كانت  1990
 السالية :و  الأىجاف الشقجية.2.2

خلاؿ دمجو في إشار التذخيعي لتشفيح الإصلاح الإقترادؼ إلى إعادة تشطيع ييجؼ ىحا القانػف مغ 
 يحجد عجة أىجاؼ :و  الخارجيو  تشذيط بخأس الساؿ الجاخميو  الساليو  الشطاـ الشقجؼ

 الخخوج مغ دائخة الإختلالات السالية .و  السذاركة في التصييخ السالي الكمي للإقتراد الػششي_ 
 سعخ الرخؼو  الإئتسانيةو  كدؼ في صلاحياتو الحؿيؿية في مجاؿ الدياسة الشقجيةإعادة تأىيل البشظ السخ _ 
 تييئة الطخوؼ الإدارة حؿيؿية لمعسمة .و 

                                                 
جامعة  مػجية لصمبة الدشة الثانية ماستخ اقتراد نقجؼ و السالي، بغ عمقسة مميكة ، محاضخات في قانػف الشقج والقخض 1
 . 57-56،ص ص  2022-2021، 1صيف س
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 القخض بجؿ مغ مجمذ القخض الػششي الدابق .و  القخض لسجمذ الشقجو  إحالة إدارة الشقج_ 
 ا مبجأ الدجاد الحتسي .وضع قيػد عمى سمف البشظ السخكدؼ إلى الخديشة العامة ، التي يؤسذ لي_ 
 تعديد إبجاع الشطاـ السرخفي .و  تشطيع السيشة السرخؼية_ 
أيزا مغ خلاؿ و  صيخفة الإقتراد مغ خلاؿ القػاعج التحػشية لمبشػؾ مغ خلاؿ حساية السػدعيغ_ 

 السداواة بيغ الجسيع أماـ السشتجات السرخؼية السقجمة.
 شخ .خمق مخكدية السخاو  تشفيح التشطيع التحػشي_ 
إدخاؿ نطاـ و  إنذاء أدوات تشطيسية ججيجة مثل ندب إدارة البشػؾ ، التلاعب في الذخوط السرخؼية_ 

 وضع سقػؼ إعادة التسػيل البشػؾ .و  معجؿ الإحتياشي الإلدامي
 الخارجية مغ إستعادة أليات الدػؽ تجريجيا .و  تحديغ تخريز السػارد الجاخمية_ 
 ػؽ السالية .تصػيخ سو  ديشاميكية سػؽ الشقج_ 
 إلييا .و  تعديد تحخكات رأس الساؿ مغ الجدائخو  إنذاء إشار مشاسب لتذجيع_ 
 1/ أو الأجشبية عمى الأراضي الػششية.و إمكانية عسل السؤسدات السرخؼية الخاصة_ 
 القخض حػؿ ثلاثة محاور أساسية :و  : يجور قانػف الشقج القخضو  محاور قانؾن الشقج.3
 الجولة .و  بيغ الدمصات الشقجيةيؤكج و  يشفحو  يحجد_ 
 القخص معا .و  نطاـ البشػؾو  يحجد قػانيغ البشظ السخكدؼ _ 
 السالي للإقتراد .و  يزع معاييخ ججيجة في التدييخ الشقجؼ_ 
 لقج حجد الدمصات مجسػعة الأىجاؼ الأساسية في القانػف تتجمى ؼيسا يمي :_ 
 . Bcتكخيذ الدمصة الشقجية في إشار و  خفيالسرو  وضع حج لكل تجخل إدارؼ في القصاع السالي_ 
 السؤسدات السالية مغ خلاؿ إعادة تشذيط وضيفة الػساشة السالية.و  تػضيح السيسات السشػشة بالبشػؾ_ 
 القخض .و  إعادة الإعتبار لجور البشظ السخكدؼ في تديخ الشقجو  عغ التسػيل TPإبعاد _ 
 ي )الإىتساـ بؿيسة الجيشار الجدائخؼ ( .إعادة تقييع العسمة بسا يخجـ الإقتراد الػشش_ 
 إيجاد مخونة ندبية في تحجيج سعخ الفائجة مغ قبل البشػؾ ييجؼ تعبئة الإدخار ._ 

 القخض :و  أبعاد قانؾن الشقجثانيا:
 " قانػف الشقج 14/09/1994السؤرخ في  10-90الإصلاح الشقجؼ الحؼ صجر بسػجب الأمخ 

 ي:يسكغ تمخيريا في الججوؿ التال نقجيةو  اليةمو  القخض " شسمت جػانب إقتراديةو 
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  10-90القخض و  أبعاد قانؾن الشقج(:01رقؼ ) ججول 
 الأىجاف السخسؾمة الجؾانب

تدييل عسمية إنتقاؿ الإقتراد نحػ الإقتراد  - لإقتراديا
 إرساء قػاعج و  الدػؽ السالي

 إستخجاع الإنجماج السالي ، التجارؼ  -
 الإقترادؼ مع العالعو 
تذجيع الإستثسارات و  لجياز الإنتاجيتشذيط ا -

 الأجشبية
القزاء عمى الشطاـ تسػيل الإقتراد الػششي  - السالي

 الترخخو  القائع عمى السجيػنية
تصييخ الحالة السالية لمقصاع السالي بذكل  -

 القصاع الإقترادؼ بذكل عاـو  خاص
تحكع الإختلالات السالية ) العجػزات في  -

 ( الخارجيةو  السػازيغ الجاخمية
تحخيخ الخديشة العسػمية مغ أعباء تسػيل  -

 الإقتراد 
تشػيع مرادر تسػيل الإقتراد الػششي خاصة  -

 ما تعمق بالسؤسدات 
السؤسدات و  تػضيح السيسات السشػشة بالبشػؾ - الشقجي

 كدمصات إشخاؼية أو أجيدة رقابية 
إبخاز دور و  إعادة تشذيط وضيفة الػساشة السالية -

  الدياسة الشقجيةو  الشقج
 إعادة تقييع العسمة بسا تخجـ الإقتراد الػششي -
 الإىتساـ بؿيسة الجيشار الجدائخؼ و 
 سساح بإنذاء بشػؾ وششية خاصة أو أجشبية  -
 سػؽ مالية )بػرصة(ذو  إنذاء سػؽ نقجية -
إيجاد مخونة ندبية في تحجيج الفائجة مغ قبل  -

 البشػؾ 
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 :  10-90القخض و  مبادئ قانؾن الشقجثا: ثال
 القخض ما يمي :و  الستعمق بالشقج 10-90أىع ما جاء بو القانػف 

أصبحت القخارات الشقجية تتخح إعتبار  10-90: في قانػف  الجائخة الحكيكيةو  الفرل بيؽ دائخة الشقجية.1
 ذلظ إعتبار بػ :و  لمدياسة الشقجية

 إعتلائو اليخـ الشقجؼ في الإقتراد ، تشذيط الدػؽ الشقجية.و  شقجيةإستخجاع البشظ السخكدؼ سمصتو ال -
 إعادة تشطيع ألية مشح القخوض وفقا مبجأ السخدودية إيجاد مخونة ندبية في تحجيج سعخؼ الرخؼ -
 الفائجة في تحجيج سعخ القخوض .و 
أصبح دور الخديشة خلافا : مع صجور ىحا القانػف  الفرل بيؽ الجائخة الشقجية والجائخة السيدانية الجولة.2

تسػيل عجدىا إلا و  ذلظ الحؼ كانت عميو في فتخة الدابقة ، حيث لع تعج حخة في المجػء إلى الشظ السخكدؼ 
% مغ الإيخادات العادية  10مغ ىحا القانػف الحؼ يحجد ندبة  78في حجود ما نرت عميو السادة رقع 

 لمجولة في الدشة السقبمة .
 لمبشػؾ تجارية 10-90: مشح ىحا القانػف  يدانية الجولة ودائخة القخضالفرل بيؽ الجائخة م.3
بحلظ فإف الخديشة العسػمية يقترخ دورىا في و  تسػيل دوف سػاىاو  السؤسدات السالية عسميات لإقخاضو 

 تسػيل الإستثسارات الإستخاتيجية السخصصة مغ شخؼ الجولة .
 ؿ ذلظ بإنذاء سمصة نقجية وحيجة تكمف بتدييخ خػ و  :حجد ىحا القانػف  إنذاء سمظة نقجية وحيجة.4
 " CMCالقخض "و  ىػ السجمذ الشقجو  مدؤولة عمى الدياسة الشقجيةو  الساليو  مخاؾبة الشطاـ الشقجؼو  ضبطو 
بيغ و  يقرج ىحا التسييد بيغ البشظ السخكدؼ كدمصة نقجية مدتقمةو  : وضع الشغام البشكي عمى مدتؾييؽ.5

 1الية تسشح القخوض .البشػؾ التجارية كسؤسدات م
 : 10-90القخض و  إيجابيات القانؾن الشقجرابعا: 

 الدياسة الشقجية .و  إبخاز دور الشقػدو  إعادة تشذيط وضيفة الػساشة السالية_ 
 تأسيذ نطاـ السرخفي ذو السدتػييغ  بعج أف كاف مدتػػ واحج لأف الحجود بيغ الجائخة السرخؼية_ 

 ية.الجارة السػازنتية كانت الػىسو 
 أسيع ىحا القانػف في إبعاد كل تجخل إدارؼ في القصاع السرخفي ._ 
 القخض في إستقلالية تامة .و  أرجع البشظ السخكدؼ كل صلاحياتو في تدييخ الشقج_ 

                                                 
مػجية لصمبة الدشة الثالثة ليدانذ والدشة الأولى ماستخ عمػـ اقترادية  عباس بػىيخة ، مصبػعة قانػف الشقج والقخض ، 1

 . 28-27ص ص  2021-2020 جامعة غخداية،
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 إعادة الإعتبار لمبشػؾ كأعػاف إقترادية مدتقمة ._ 
 نة لجولة عغ دائخة الشقجية .ذلظ بعدؿ مػاز و  وضع قيػد عمى مجػ تأثيخ الدياسة الجبائية عمى الشقج_ 
 مغ إشخاؼ عمى العسل السرخفي الجدائخ . BAألغي وسائل الجفع غيخ الشقجية ،كسا تسكغ _ 
أجشبية ، سعيا و  وششيةو  تػسيع الشذاط السرخفي مغ خلاؿ مشح التخاخيز لإنذاء مرارؼ خاصة_ 

 لتعبئة الإدخار الػششي.
 جل .رفع أسعار الفائجة السختبصة بالػدائع لأ_ 
تسكيغ السرارؼ التجارية مغ الؿياـ بعسميات واسعة لإعادة التسػيل في ضل إنخفاض سعخ إعادة _ 

 . Bcالخرع 
  10-90الدمبيات القانؾن الشقج والقخض خامدا:

البذخية الكفيمة بإتساـ و  لع يؤخح فييا بعيغ الإعتبار الإمكانيات التقشية Bcمشح صلاحيات واسعة _ 
 مبشظ.السيسات السؤكمة ل

 لع يعالج القانػف مذكمة تسػيل الإقتراد الػششي مغ العسق بل تشاوليا يذيء مغ الدصحية ._ 
لع يخكد عمى تحديغ إدارة عسل السرارؼ و  ركد عمى تشػيع السؤسدات العامة في مجاؿ السرخفي_ 

 القائسة حتى تتبػأ مكانتيا الحؿيؿية .
 تذػىات في أدائيا السؤسداتي .و  السرخفي ضل يعاني إختلالاتو  القصاع السالي_ 
التجقيق و  الحؼ يشفخد برلاحيات الكذف Bcوسائل الخقابة خاصة تمظ التي يزصمع بيا و  ضعف دور_ 

 في الحدابات.
تجاوزات عمى صعيج مسارسة الشذاط السرخفي سيسا مغ شخؼ البشػؾ خاصة الحجيثة ، كسشح قخوض _ 

 خزػعيا لمخقابة الجورية . تفػؽ ربع مػجػداتيا الراؼية ، مسا يؤكج عجـ
بقي الشطاـ السالي التسػيمي تدييخ و  عجـ إستجابة الشرػص التذخيعية لمقانػف السرخفي لمػاقع الحؿيقي_ 

السؤسدات العسػمية القائسة رغع و  وفق التقاليج الدابقة ، أؼ مغ خلا علاقة ثشائية بيغ السرارؼ العسػمية
    1ميسة تسػيل الإستثسارات السختمفة . وجػد ما مرارؼ كانت بعيجة كل البعج عغ

  10-90القخض و  الدياسة الشقجية في عل قانؾن الشقجسادسا: 
في مصمع الألؽية شيج الإقتراد الجدائخؼ تطاىخات جج ميسة ، أػيسيا الإرتفاع غيخ مدبػؽ        

، تعدزت بحلظ ما نعكذ إيجابا عمى معطع السؤشخات الإقترادية الكمية  2000لأسعار الشفط مشح 
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التحدغ الحؼ شيجه الشطاـ السرخفي و  بالخغع مغ التصػرو  خارجياو  الشقجية لمجدائخ داخمياو  الػضعية السالية
إلا لػحع ؼيو بعس الإختلالات التي دفعت بالدمصات  10-90القخض و  الجدائخ بعج صجور قانػف الشقج

جعميا أكثخ مدايخة و  مدار الدياسة الشقجيةالجدائخ إلى إجخاء جسمة مغ التعجيلات مغ أجل التأثيخ عمى 
 لمػضع الشقجؼ الدائج .

: ىػ أوؿ تعجيل  مخاقبة بشػ الجدائخو  الستعمق بإدارةو  2001فيفخي  27الرادر  01-01الأمخ .1
حيث يتزسغ ىحا الأمخ تعجيل الجػانب في تدييخ بشظ الجدائخ دوف  10-90القخض  و  لقانػف الشقج

، إضافة إلى الفرل بيغ مجمذ إدارة البشظ الجدائخ كدمصة إدارية ترجر السداس بسزسػف القانػف 
العسميات و  القخض كدمصة نقجية مكمف بالذؤوف الشقجيةو  مجمذ الشقجو  السرخؼيةو  الساليةو  تشطيسات الشقجية

 ذلظ لسشح إستقلالية أكبخ لمبشظ السخكدؼ .و  السرخؼية
: لقج شيجت الداحة  القخضو  الستعمق بالشقج و  2003أوت  26السؤرخ في  03-11الأمخ .2

السرخؼية الجدائخية مع بجاية القخف العذخيغ العجيج مغ الفزائح السالية الستعمقة بإفلاس بعس البشػؾ 
أثخ و  التي كمفت الخديشة مبالغ باىطةو  الرشاعي (و  إفلاس البشظ التجارؼ و  خاصة ) فزيحة بشظ الخميفة

 ىػ ما بيغ برػرة واضحة عجـ فعالية أدوات السخاؾبةو  السرخؼية ككل بذكل كبيخ عمى أداء السشطػمة
الإشخاؼ التي يجيخىا بشظ الجدائخ بإعتباره الدمصة الشقجية ، الأمخ الحؼ دفع بالدمصات الجدائخية إلى و 

ما خمفتو مغ زعدعة لمثقة بيغ و  لمخخوج مغ ىحه الأزمة السالية تيةوالسػا محاولة إيجاد الحمػؿ اللازمة
 العسلاء .و  البشػؾ

ليحاوؿ تجاوؿ الثغخات التي ضمت مفتػحة في  2003أوت  26الرادر في  11-03لقج جاء الأمخ 
ليعاد صياغة شبو كمية لمقانػف مع تأكيج التعجيلات التي تع إدخاليا سشة  01-01و 10-90ضل قانػني 

 ، لييجؼ ىحا التعجيل إلى : 2001
 رلاحياتو .تسكيغ بشظ الجدائخ مغ مسارسة أفزل ل -
 الحكػمة في السجاؿ السالي .و  التذاور بيغ بشظ الجدائخو  تعديد الإتراؿ -
 السػدعيغ .و  تػفيخ حساية أحدغ لمبشػؾ -

بػضػح علاقة بشظ الجدائخ مع الحكػمة ، فسشح البشظ الإستقلالية  11-03في الإشار حج الأمخ و 
شار الخقابة التي تسارسيا وزارة السالية التابعة متابعيا في إو  تشفيحىاو  التي تسكشو مغ رسع الدياسة الشقجية

مشح الحكػمة بالسقابل الدمصة السزادة التي تسكشيا مغ أف تعجؿ ما يخمز إليو بشظ الجدائخ و  لمحكػمة ،
 1ؼيسا يتعمق بالدياسة الشقجية .

                                                 
،دراسة تحميمية  10-90بػدرة زىخة ، راضية مرجاع ، تػجيات الدياسة الشقجية في إشار تعجيلات قانػف الشقج والقخض  1

،  01،العجد  7مجمة تحميمية ، مجمة إقتراد الساؿ والأعساؿ ، جامعة الذييج حسة  لخزخ الػادؼ ، الجدائخ ،رقع 
 .501-500،ص ص   31/03/2022
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 الستعمق بالشقج 11-03الستسؼ للأمخ و  السعجل 2010أوت  26السؤرخ في  4-10الأمخ رقؼ .3
نطخا لبخوز إختلاؼ في الدياسة الشقجية الستبعة . جاء ىحا التعجيل لتعديد الإشار القانػني الحؼ  لقخض:او 

تقػية الإرساء القانػني للإستقخار السالي كسيسة أساسية لبشظ الجدائخ و  يشطع القصاع السرخفي في الجدائخ
حيث أصبح البشظ الجدائخ تحقيق الإستقخار في الأسعار ، و  خاصة مغ زاوية مخاؾبة السخاشخ .

صلاحيات أوسع مغ حيث الؿياـ بأؼ تحقيق عمى مدتػػ البشػؾ السؤسدات السالية مسا يدسح لو بالكذف 
في ىحا الإشار عدز بشظ الجدائخ قجراتو في مجاؿ إختبارات الرلابة بالسػازاة و  السبكخ لشقاط الزعف .

سالية مدتيجفا أفزل رقابة لمسخاشخ السرخؼية ، السؤسدات الو  مع إتساـ الشطاـ الججيج لتشؿيط البشػؾ
بالإضافة إلى تغييخ نسط التدجيل السحاسبي في إشار تحجيث الخجمات السرخؼية لمبشػؾ لمتكيف مغ 

 مدتججات البيئة السرخؼية الجولية .
: القخضو  جاء إقتخاح مذخوع قانؾن لتعجيل قانؾن الشقج 2017السؤرخ في أكتؾبخ  10-17قانؾن .4

الإنخفاض الكبيخ في الإيخادات إثخ الأزمة و  الزغػط الستدايجة عمى الخديشة العسػمية بتدايج الشفقات بدبب
، ليتع التفكيخ في إيجاد بجائل تذخيعية مغ أجل التحقيق مغ أعباء صشجوؽ ضبط  2014الشفصية 
سشػات  5لسجة و  ذلظ مغ خلاؿ الدساح لبشظ السخكدؼ وفق أليات معيشةو  إحتياشات الرخؼو  الإيخادات

 مغ تسػيل الخديشة العسػمية إعتسادا عمى إصجارات الشقجية ،و ىػ ما يصمق عميو "تسػيل غيخ تقميجؼ "
 . 2017أكتػبخ  11السؤرخ في  17/10ىحا الإقتخاح تع إعتساده رسسيا كقانػف تحت رقع و 

أنو "إجخاء إستثشائي  القخض الجدائخؼ غيخ تقميجؼ مغ الشاحية القانػنية عمىو  قج عخؼ قانػف الشقجو 
مكخر في القانػف  45" حجيث تقػـ بو الحكػمة مقتغ بغخض التدػية السالية العامة . كسا ضسشتو السادة 

التي عخفتو عمى أنو يقػـ البشظ الجدائخ إبتجاء مغ دخػؿ ىحا و  11/10/2017السؤرخ في  17/10رقع 
تسػيل الجيغ العسػمي و  مباشخة عغ الخديشةسشػات بذخاء  5لسجة و  الحكع حيد التشفيح بذكل إستثشائي

 تشفيح ىحه ألية لسخافقة بخنامج الإصلاحات الييكميةو  تسػيل الرشجوؽ الػششي للإستثسارو  الجاخمي ،
التي يشبغي أف تقتزي في نياية الفتخة السحكػرة أعلاه كأقرى تقجيخ إلى تػازنات و  السيدانيةو  الإقتراديةو 

( ،و قج حجد 2017داف السجفػعات ) الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية تػازنات ميو  الخديشة الجولة
الإصلاحات الييكمية و  مارس الستزسغ ألية متابعة التجابيخ 5السؤرخ في  86-18مخسػـ التشفيحؼ رقع 

فتصبيق الدياسة التسػيل  17/10حدب ما جاء في نز قانػف و  في إشار تشفيح التسػيل غيخ التقميجؼ
 (:2017تقػـ عمى السبادغ التالية ) الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية  1يجؼ في الجدائخ غيخ التقم

سشػات حيث سبب ضغػط الأزمة الشفصية البتخولية عمى السجاخيل  5محجدة بفتخة و  سياسة إستثشائية -
د في السيدانية سشػات إلى أف يتع تجارؾ العج 5قج تع تحجيج فتخة إعتساد و  2014الجولية الجدائخية سشة 

 الخديشة العسػمية مسا يتصمب إصلاح جحرؼ لمسشطػمة الجبائية :
                                                 

 .502-501ضية مرجاع ، مخجع سبق ذكخه ،ص ص بػدبخة زىخة ،را 1
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شخاء مباشخة لمدشجات الحكػمية مغ شخؼ البشظ السخكدؼ ) بشظ الجدائخ( دوف المجػء إلى سػؽ ما بيغ _ 
نقػد لمخديشة تقجـ مقابميا و  تقجـ مقابميا نقػد لمخديشة أؼ تقجيع ديغ لمحكػمةو  البشػؾ بإعتباره بشظ الحكػمة

تدسى ىحه الجيػف و  أؼ تقجيع ديغ لمحكػمة في شكل إصجار نقػد قانػنية مقابل إستلاميا ليحه الدشجات
التي تعتبخ في الػقت الخاىغ مغ أىع غصاءات الإصجار الشقجؼ في و  تدبيقات الجيػف أو قخوض الحكػمية

 معطع الجوؿ .
% مغ الإيخادات العامة لمجولة لمدشة السالية 10سقف الإصجار الشقجؼ أصبح محجد بؿيسة معيشة )_ 

بالتالي بيجؼ التسػيل غيخ و  سابقا( بل أصبحت محجدة بؿيسة العجد الحؼ يعاني مشو الخديشة العسػمية
التقميجؼ في الجدائخ خلاؿ خسذ سشػات إلى تحقيق التػازنات السالية العامة مغ خلاؿ تػفيخ الديػلة 

تسػيل العاـ و  لجدائخ لتسػيل نفقاتيا ، تسػيل العجد في السيدانية العامة ،لمخديشة العسػمية مغ شخؼ بشظ ا
الإقترادية لمحج مغ و  صشجوؽ الإستثسار الػششي بذخط الإعتساد عمى الإصلاحات الساليةو  الجاخمي

 1الإنعكاسات الدمبية ليحا الإجخاء .
 السرخفي و  السظمب الثاني : الدياسة الشقجية في عل القانؾن الشقجي

-23عجة إختلالات مسا أدػ صجور قانػف  2017أكتػبخ  11السؤرخ في  10-17عخؼ القانػف 
السرخفي لسعالجتيا ، بالإضافة إلى الطخوؼ و  الستعمق بالقانػف الشقجؼ 2023جػاف  21السؤرخ في  09

الإشار  الرحية التي شالت الجدائخ أدػ ذلظ الؿياـ بعجة إصلاحات بجاية بتحديغو  الإقتراديةو  الدياسة
 القانػني لمقصاع السرخفي بسا يػاكب التصػرات الإقترادية.

 السرخفي :و  أولا :دوافع القانؾن الشقجي
التحػلات السختمفة في السجتسع أدػ إلى تغييخ نطخة و  لمتصػرات 11-03إف عجـ إستجابة القانػف  

ة السجالات ، الدياسية ، الأوضاع الججيجة في كافو  السذخوع عغ شخيق رسع إستخاتيجية ججيجة تتلاءـ
 القانػنية يسكغ إبخاز أىع الجوافع في ما يمي :و  الإقترادية

التي تقجـ  54ضسغ التعيجات  2023جػاف  21السؤرخ في  09-23: يجخل القانػف  الجافع الدياسي.1
بقة الحؼ يدعى إلى تعديد التذاور بيغ الصو  الشقجؼو  بيا رئيذ الجسيػرية أجل تصػيخ الشطاـ السرخفي

تدكية عكذ القػانيغ الدابقة التي جاءت بأوامخ و  الدياسية في تبشي ىحا التذخيع حيث جاء بعج مشاقذة
 الإىتساـ بصسػحات الذعب خاصة ؼيسا يتعمق بسكاتب الرخؼو  رئاسية فشتج عغ ذلظ تعديد الحػار

                                                 
 . 502بػدبػة زىخة ، راضية مرجاع ،مخجع سبق ذكخه ،ص  1
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دمصة التشفيحية في الإنفتاح عمى صيخفة الإسلامية ، كسا يداىع في معالجة التجخلات الرادرة مغ الو 
 القخارات الشقجية لمبلاد .

الحخية الإقترادية المحاف و  : أصبحت اليػـ الجولة الجدائخية مؤمشة بإنفتاح الدػؽ  الجافع الإقترادي.2
-23يتصمباف التشػيع في الإقتراد الػششي حتى لا يبقى مشحرخا في قصاع السحخوقات ، فجاء القانػف 

الأجشبية و  نطاـ الرخؼ مغ أجل تذجيع الإستثسارات السحميةو  لسرخفياو  لإصلاح القصاع الشقجؼ 09
ما وصمت إليو الجوؿ الستقجمة في تصػر إقترادؼ و  ة ما يحجث في الػاقعكب،فرجر ىحا القانػف لسػا

السرخؼية الدائجة في العالع إىتع السذخع الجدائخؼ بالعسمة و  مالي نتيجة لمتصػرات الشقجيةو  تكشػلػجي
عمى ىحا الأساس تع و  الإعتساد عمى التجارب الجولية في حل الأزماتو  مخ بتصػيخ وسائل الجفعأو  الخقسية

السرخؼية مغ أجل و  الحث عمى تعديد الذسػؿ السالي في البيئة الشقجيةو  إنذاء لجشة الإستقخار السالي
 1مداىستيا في الحخكة الإقترادية السدتقبمية لمبلاد . 

لسعالجة الإختلالات القانػنية في القػانيغ الدابقة ؼيسا  09-23ر القانػف : تع صجو  الجافع القانؾني.3
الحؼ يذسل و  الحؼ كاف محل إىتساـ السػاششيغو  السرخفي خاصة مجاؿ الرخؼو  يتعمق بالجياز الشقجؼ

إعصائيا الصابع القانػني و  الستسثل في الريخفة إسلاميةو  مكاتب الرخؼ . بالإضافة إلى نذاط السرخفي
 بيا بدبب خرػصية العسميات بيا . الخاص

تػسيع صلاحية و  تعديدو  البعج القانػني لحكػمة الشطاـ البشكيو  كسا اىتع ىحا القانػف بإفزاء الصابع
الفعالة لمسجمذ و  بالإضافة إلى مشح الأدوات القانػنية اللازمةو  بشظ الجدائخ مع الإحتكاـ بالإستقلالية

التصػرات في و  تدييخ الدياسة الشقجية في الجولة بسا يتساشىو  ارةالسرخفي لتعديد سمصتو في إدو  الشقجؼ
 البيئة الشقجية.

 كسا تشاوؿ ىحا القانػف ضخورة الإىتساـ بالأزمات السرخؼية التي تػاجييا البشػؾ العامة في الجدائخ
سػد الفقخؼ السالي بإعتبار البشظ العو  سج الثغخات القانػنية فييا حتى لا يتع عخقمة الشذاط الإقترادؼو 

 2للإقتراد الػششي .
 :  09-23السرخفي و  ثانيا :أىجاف القاضي الشقجي

الإمكانيات الكبيخة لمجدائخ ، و  لقج جاء القانػف لتحقيق جسمة مغ الأىجاؼ التي تعكذ حجع الصسػح
 لعل مغ أبخز ىحه الأىجاؼ نجج :
                                                 

  9-8،ص ص  1ششي ، جامعة الجدائخ بػسشة زيشب ، مجاخمة بعشػاف دور الشطاـ السرخفي الججيج في دعع إقتراد الػ  1
 . 9بػسشة زيشب ، مخجع سبق ذكخه ،ص  2
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 السالية العالسيةو  متحػلات الإقتراديةالسرخفي إستجابة لو  التشطيسي لمشطاـ الشقجؼو  التكييف القانػني_ 
 التكشػلػجية في السيجاف السرخفي .و  مػاجية التحجيات التقشيةو 

 إصلاح نطاـ الرخؼ مغ خلاؿ التخخيز لسكاتب الرخؼ ._ 
 السرخفي في الجدائخ .و  العسل عمى تعديد الحػكسة في كل الييئات السذكمة لمشطاـ الشقجؼ_ 
 ػيل الإقتراد الػششي .العسل عمى زيادة تحفيد تس_ 
 السؤسدات السالية بػضع قػاعج داخمية قػية لمحػكسة.و  ييجؼ القانػف إلى زيادة إلداـ البشػؾ_ 
الذسػؿ و  العسل عمى إعجاد إستخاتيجية وششية لتصػيخ وسائل الجفع الكتابية لتعديد السعاملات السرخؼية_ 

 السالي .
 ججيجة لمدياسة الشقجية لكي تربح أكثخ فاعمية .ييجؼ ىحا القانػف أيزا إلى إدراج أدوات _ 
ييجؼ إلى إشفاء الصابع القانػني لعسميات الريخفة الإسلامية ، مع تػفيخ كل مقػمات نجاحيا مغ و _ 

 الييئة الذخعية إلى تكييف القػانيغ بسا يلائع مشتجات الريخفة الإسلامية .
لاؿ إدخاؿ شكل ججيج لمعسمة الشقجية ىػ الجيشار ييجؼ ىحا القانػف إلى تػسيع رقسشة السجفػعات مغ خ_ 

 1يجيخه البشظ الجدائخ .و  الخقسي الجدائخؼ الحؼ يرجره
 : 09-23السرخفي و  ثالثا : مزسؾن قانؾن الشقجي

الشقجية في الجدائخ مشح سشة و  بسثابة تػاصل لعسمية الإصلاحات السرخؼية 09-23يعتبخ القانػف  
 في مغ خلاؿ نقاط التالية :السرخ  يسكغ تػضيح قانػف و  1990

القخض " كسا كاف في القػانيغ الدابقيغ أؼ و  : القانػف لع يعج إسسو "قانػف الشقج تغييخ إسؼ القانؾن .1
السرخفي " و  إنسا أصبح "القانػف الشقجؼو  2003لدشة  11-03الأمخ رقع و  1990لدشة  10-90القانػف 

يتزسغ تعديد حػكسة بشظ  09-23حع أف القانػف : يلا حؾكستوو  تعديد إستقلالية البشػ الجدائخ.2
ىػ ما يسثل رجػع و  سشػات ، 5نػاب السحافع و  يقتخح إعادة إعتساد نطاـ العيجة بالشدبة لمسحافعو  الجدائخ

، الأمخ الحؼ يعدز مغ إستقلالية البشظ الجدائخ ، كسا حجد السادة  10-90لسا كاف عميو الأمخ في قانػف 
 تكػف مغ :و  دارةمشو تذكيمة مجمذ الإ 22
  السحافع رئيدا 
  نػاب السحافع 

                                                 
،جامعة  09-23ث مغ الإصلاحات الشقجية والسرخؼية في الجدائخ قخاءة في مزسػف قانػف رناف مختار ، جيل الثال 1

 . 289-287،ص  2023-10-30، 1،العجد  6الأغػاط ، جدائخ ،السجمج 
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 أربعة مػضفيغ مغ أعمى درجة يعيشػف بسػجب مخسػـ رئاسي بحكع كفاءتيع في مجالييغ الإقترادؼ 
 السالي.و 

مداىستو في و  الإشخاؼ السرخفيو  أصبح بشظ الجدائخ ممدما بالإضافة  مغ مجاؿ الدياسة الشقجية
اف السجفػعات مع الػضعية السالية الخارجية لمجدائخ ، كسا أكج القانػف إستقخار السالي السداىسة في ميد 

 لقج تع تعديد مغ خلاؿ العسميات التالية :و  عمى الحخص بشظ الجدائخ عمى نطع وسائل الجفع
 تدييخ إحتياشات الرخؼ .و  العسميات عمى الحىب_ 
كشة لبشظ الجدائخ مغ أجل تشفيح الدياسة لقج مشح ىحا القانػف كل الأدوات السسو  عسميات الدياسة الشقجية_ 

 الشقجية مع مخاعاة العسميات الريخفة الإسلامية .
مشح الديػلة الإستعجالية ، فقج أدرج ىحا التعجيل أدوات ججيجة لمدياسة الشقجية بيجؼ جعميا أكثخ _ 

الية ، كسلاذا تعديد للأليات حفاضا عمى الإستقخار السرخفي ، مغ خلاؿ مشح الديػلة الإستعجو  نجاعة
 أخيخ لبشظ ذؼ ملامة يػاجو ضغػط سيػلة السؤقتة .

البشػؾ السخكدية ، نلاحع بذكل واضح الخجػع إلى تحجيج حجع و  الييئات العسػميةو  عسمياتو مع الجولة_ 
% مغ الإيخادات العادية لمجولة خلاؿ سشة  10تسػيل بشظ السخكدؼ إلى الخديشة العسػمية في حجود 

 الدابقة .
: يخػؿ القانػف إلى مجمذ صلاحيات ججيجة بيجؼ  ؾسيع صلاحيات السجمذ الشقجي والسرخفيت.3

 مخافقة لمتحػلات التي شيجىا البيئة السرخؼية إذ يػسعو صلاحياتو إلى إعتساد الػسصاء السدتقبميغ
 يسكغ أىع صلاحيات الججيجة لمسجمذ ؼيسا يمي  :و  مدودؼ خجمات الجفعو  مكاتب الرخؼو 

 كحا الخجمات السرخؼية .و  القخض الججيجةو  التػفيخمشتجات _ 
 سلامتيا .و  سيخ نطع الجفعو  إعجاد السعاييخ_ 
 السؤسدات السالية ، يتزح كحلظ السعاييخو  بالإضافة إلى معاييخ الإحتخازية التي تصبق عمى البشػؾ_ 
 مدودؼ خجمات الجفع .و  القػاعج التي تصبق عمى البشػؾ الخقسيةو 

مكاتب و  السؤسدات السالية ، الػسصاء السدتقبميغو  أخلاؾيات السصبقة عمى البشػؾو  الحدغقػاعج الديخ _ 
 1الرخؼ ، إضافة إلى مدودؼ خجمات الجفع .

 لاسيسا مشيا التحجيج الحج الأدنى مغ رأس الساؿو  مكاتب الرخؼو  شخوط إعتساد الػسصاء السدتقميغ_ 
 كحا كيؽيات إجخائو. و 
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كحا كيؽيات و  لاسيسا مشيا تحجيج الحج الأدنى لخأس الساؿو  دؼ خجمات الجفع ،إنذاء مدو و  شخوط إعتساد_ 
 كحا السعاييخ السحاسبية التي تصبق عمييع .و  حساية زبائشيعو  إجخائو

مسارسة لمريخفة و  :قاـ بتحجيج مفيػـ 09-23تعديد الرفة القانؾنية لمريخفة الإسلامية القانؾن .4
 الإسلامية فقج حجدىا كسا يمي :

عتبخ في مفيػـ ىحا القانػف ، عسمية مرخؼية متعمقة بالريخفة الإسلامية ، كل عسمية تقػـ بيا ت
  1البشػؾ أو الذبابيظ الإسلامية السصبقة للأحكاـ الذخيعة الإسلامية .

 كسا أنو يتيح تكييف أدوات التجخل عمى مدتػػ الدػؽ الشقجية مع خرػصيات العسميات السرخؼية
ييغ شخرية نحتار بحكع كفاءتيا في مجاؿ الريخفة إسلامية ، كسا أجبخ القانػف عدزىا مغ خلاؿ تعو 

تدػيق السشتجات السرخؼية الستعمقة بالريخفة الإسلامية مدبقا عمى شيادة السصبقة لسيجاف  23-09
 . مػافقة بشظ الجدائخو  الذخعية الإسلامية صادرة عغ الييئة الذخعية للإفتاء في مجاؿ السالية الإسلامية

: لقج جعل ىحا القانػف لمجشة السرخؼية سمصة إشخاؼ بشكي ،  تؾسيع صلاحيات المجشة السرخفية.5
 السؤسدات السالية بأحكاـ ىحا القانػف و  حيث أصبحت ىي الػحيجة بالبث في أؼ إخلاؿ مغ شخؼ البشػؾ

الستختبة عمييا ،  كحا أعساؿ التدييخو  أنطستو الستعمقة بالتعخيس لمسخاشخ ، لاسيسا مشيا خصخ القخضو 
يسكغ لمجشة أف تكمف بسيسة و  حيث يكمف بشظ الجدائخ بتشطيع ىحه الخقابة لحداب المجشة بػاسصة أعػانو

 أؼ شخز يقع عمييا إختيارىا .
السخاؾبة و  تكميفيا بالدياسةو  : تع إستحجاث لجشة الإستقخار السالي إستحجاث لجشة الإستقخار السالي.6

رة الأزمات ، حيث تيجؼ الدياسة الإحتخازية الكمية إلى الديخ عمى الخفع مغ قابمية إداو  الإحتخازية لمكمية
مغ خلاؿ و  إحتػاء نقاط الزعف الشطامية التي يسكغ أف تيجدهو  صسػد الشطاـ السالي مغ خلاؿ معالجتيا

 لقج حج مياميا في حالتيغ :و  تعديد صلابة الشطاـ السالي في مػاجية الرجمات السجسعة
 السياـ الستعمق بالسخاؾبة الإحتخازية الكمية : : الأولىالة ح.ال1.6

 تقييع السخاشخ التي يحتسل أف تزخ بإستقخار الشطاـ السالي في مجسمو .و  تحجيج_ 
الإحرائيات و  نذخ السعمػماتو  الحخص عمى تعديد شفاؼية الشطاـ السالي مغ خلاؿ تذجيع إنتاج_ 

 شخؼ الفاعميغ في نطاـ السالي . السفيجة لمسخاؾبة الإحتخازية الكمية مغ
تقميل مخاشخ و  فعاليتو ،و  إصجار كل القخارات أو التعميسات الكفيمة بزساف الديخ الحدغ لمشطاـ السالي_ 

 حجوث أزمات مالية .
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 التخؽيف مغ أثارىا .و  لمديخ عمى تشفيح جسيع التجابيخ التي مغ شأنيا الػقاية مغ السخاشخ الشطامية_ 
 متابعتيا .و  ضساف تشافدياو  ت اللازمة لسعالجة نقاط الزعف التي تع تحجيجىاوضع الإجخاءا_ 

 السياـ الستعمق في حالة حجوث أزمة مالية : :الثانيةحالة .ال2.6
 كحا عمى مختمف قصاعات لإقتراد .و  تقجيع تقييع لمتأثيخ السحتسل للأزمة عمى الشطاـ السالي_ 
تخاح خصة لإدارتيا مغ خلاؿ تحجيج رزنامة للإجخاءات الػاجب إقو  وضع إستخاتيجية لمخخوج مغ الأزمة_ 

 الأدوات الػاجب إستخجاميا لمتخؽيف مغ أثار الأزمة .و  إتخاذىا
 1تشديق الإجخاءات التي تدسح بإستعادة الإستقخار السالي ._ 
تحتفع بشدبة  جاء إنذاء المجشة الػششية لمجفع في وقت ما تداؿ الجدائخ إنذاء المجشة الؾطشية لمجفع :.7

ىحه المجشة مكمفة بػضع مذخوع و  % حدب كثيخ مغ الخبخاء ، 30مرخؼية ججا ، إذا لا تتعجػ 
كحا تقػية و  لإستخاتيجية وششية لتصػيخ وسائل الجفع الكتابية ، الحؼ ييجؼ إلى تعديد السعاملات السرخؼية

تتسثل ميسة المجشة و  عسػميةيقجـ ىحا السذخوع لمسرادقة عميو مغ قبل الدمصات الو  الذسػؿ السالي
 الػششية لمجفع ؼيسا يمي :

 متابعة تشفيح التػجييات الإستخاتيجية الستعمقة بػسائل الجفع الكتابية مغ شخؼ الفاعميغ السعشييغ ._ 
 نذخ وسائل الجفع الكتابية .و  مخاؾبة تصػر إستخجاـ_ 
 مخاؾبة إستخجاـ وسائل الجفع الجولية في الجدائخ ._ 
 الإبتكار في مجاؿ وسائل الجفع الكتابية .متابعة _ 
 إعجاد مذخوع تعييغ الإستخاتجية الػششية لػسائل لجفع الكتابية ._ 
: لقج دعا ىحا القانػف رقسشة السجفػعات مغ خلاؿ إدخاؿ شكل رقسي  السرخفيو  رقسشة الشذاط الشقجي.8

يخاؾبو بشظ الجدائخ ، كسا وسع و  يرجرهو  هإلى العسمة الشقجية مسثمة في الجيشار الخقسي الجدائخؼ الحؼ يصػر 
كل ىحا و  مدودؼ خجمات الجفعو  مغ وسائل دفع لتذسل العسمة الإلكتخونية ، كسا رخز البشػؾ الخقسية

يعدز الذسػؿ السالي و  يريب في إنفتاح الشذاط السرخفي الجدائخؼ عمى التصػرات التكشػلػجيا الحاصل
 2. السرخؼية في بمجناو  في البيئة الشقجية
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 : 09-23السرخفي و  رابعا : الدياسة الشقجية في القانؾن الشقجي
السرخفي مغ أجل و  وفق الذخوط السحجدة مغ شخؼ السجمذ نقجؼو  يسكغ بشظ الجدائخ ، ضسغ الحجود_ 

 تشفيح سياستو الشقجية .
تحت نطاـ  وضع أو أخحو  أف يتجخل عمى مدتػػ الدػؽ الشقجية مغ خلاؿ شخاء أو البيع الشيائييغ  ،_ 

 سشجات قابمة لمتفاوض محخرة بالجيشار .و  الأمانة أو إقخاض مدتحقات
الؿياـ بعسميات قخوض مكفػلة بزسانات ملائسة مغ خلاؿ رىغ سشجات الخديشة أو الحىب أو عسلات _ 

 خاصة .و  أجشبية أو سشجات عسػمية
ائع محرمة لمفائجة بشدبة البشظ إلداـ البشػؾ بتذكيل إحتياشات إلدامية لجػ بشظ الجدائخ في شكل ود_ 

 الجدائخ .
 إستلاـ سيػلة في شكل ودائع لأجل عمى بياض ._ 
لا يخزع ىحا الإصجار إلى و  إعادة شخاء سشجاتو عمى مدتػػ الدػؽ الشقجيةو  إصجار سشجات الإقتخاض_ 

 الأحكاـ القانػنية التي تشطع المجػء العمشي للإدخار .
 لأغخاض الدياسة الشقجية . إجخاء عسميات مبادلة العسلات_ 
 إعادة خرع سشجات خاصة مسثمة لمقخوض السػزعة محخرة بالعسمة الػششية .و  خرع سشجات عسػمية_ 
يتعيج السقخض تجاه بشظ الجدائخ بتدجيج السبمغ الحؼ مشح لو في إشار ىحه العسميات في الأجل _ 

 السدتحق .
ياسة الشقجية يخاىا ضخورية كسا يسكشو تكييف يسكغ لبشظ السخكدؼ أف يجخؼ كل عسمية خاصة بالد_ 

أدوات التجخل عمى مدتػػ الدػؽ الشقجية مع خرػصيات السرخؼية الستعمقة عمى وجو الخرػص ، 
 التسػيل الأخرخ عغ شخيق نطاـ خاص يرجره بشظ الجدائخ .و  بالريخفة الإسلامية

ىحا شبقا لأىجاؼ و  ؼ بشظ الجدائخيتع تحجيج قائسة العسميات عمى سشجات العسػمية السجخاة مغ شخ _ 
 الدياسة الشقجية.

الكيؽيات التي تتع مغ خلاليا العسميات و  السرخفي عغ أنطسة الذخوطو  يحجد السجمذ الشقجؼ_ 
   1كحا الأشخاؼ السقابمة السؤىمة ليحه العسميات .و  السشرػص عمييا مغ ىحا القانػف 
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 ئخ السظمب الثالث :أدوات الدياسة الشقجية في الجدا
القخض في بجاية كل سشة مالية ، و  لتحقيق أىجاؼ الدياسة الشقجية السدصخة مغ شخؼ مجمذ الشقج

 يتػفخ بشظ الجدائخ عمى الأدوات الدياسة الشقجة التالية :
 أولا : عسميات الدؾق السفتؾحة :

عسميات أف تجخؼ عسميات الدػؽ السفتػحة في الدػؽ الشقجية بسادرة مغ بشظ الجدائخ . يسكغ ىحه ال 
تكػف ذات فتخات نزج مغ سبعة أياـ ) عسميات أسبػعية عادية ( إلى اثشى عذخ شيخ ) عسميات ذات 

 فتخات نزج أشػاؿ(.
 تشقدع الأدوات التي تسكغ إستعساليا ضسغ أدوات الدػؽ السفتػحة إلى ثلاث فئات :

 عسميات التشازؿ السؤقت ._ 
 ع أوراؽ عسػمية( .بيو  العسميات السدساة "الشيائية " )شخاء_ 
 إستخجاع الديػلة عمى بياض . 

 عسميات الدػؽ السفتػحة ىي كالتالي :_ 
تمعب عسميات إعادة التسػيل الخئيدية دورا ىاما في إدارة معجؿ  عسميات إعادة التسؾيل الخئيدية :.1

 خ إستحقاؽ أسبػعيتعج العسميات الحالية لمديػلة ذات تكخا وتاريو  كحا تدييخ الديػلة السرخؼيةو  الفائجة
 تسثل ىحه العسميات قشاة إعادة تسػيل القصاع السرخفي الخئيدية .و 
: ىي العسميات الجالبة لمديػلة ذات تكخار شيخؼ يستج إلى غاية  عسميات إعادة التسؾيل طؾيمة الأجل.2

 ػيل .اثشي عذخ شيخا. تيجؼ ىحه العسميات إلى تدويج السرارؼ بإعادة تسػيل إضافي عمى السجػ الص
كحا و  : تيجؼ عسميات الزبط الجقيق إلى تدييخ وضعية الديػلة في الدػؽ  عسميات الزبط الجقيق.3

 إدارة معجلات الفائجة لمتخؽيف مغ تأثيخ التقمبات غيخ الستػقعة .
نزج ىحه و  يسكغ أف تكػف عمى شكل عسميات مداىسة بالديػلة أو سحبيا ، حيث يكػف تكخارو 

 العسميات غيخ مػحج.
 تعتبخ العسميات الييكمية عسميات جالبة لمديػلة ذات تكخار مشتطع أو غيخ مشطع العسميات الييكمية :.4
بسجة تشازؿ غيخ مػحجة . يتع إجخاؤىا عغ شخيق إعلانات عغ مشاقرات عادية ، يحق لجسيع لمسرارؼ و 

 السؤىمة السذاركة فييا .
 24إلى تدويج أو سحب الديػلة مغ السرارؼ لػ  : تيجؼ التدييلات الجائسة ثانيا : التدييلات الجائسة

 تتع ىحه العسميات بسبادرة مغ السرارؼ عمى شكل .و  ساعة
: تدييمة القخض اليامذي ىي عسمية يسكغ لمسرارؼ مغ خلاليا أف  تدييلات القخض اليامذي.1

د مدبقا ، تع ساعة بسعجؿ محج 24يتحرل مغ بشظ الجدائخ ، مقابل تقجيع أوراؽ مؤىمة ، عمى سيػلة لػ 
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تحجيجه مغ خلاؿ تعميسة مغ قبل بشظ الجدائخ ، مع الإشارة إلى معجؿ عسميات إعادة التسػيل الخئيدية التي 
 السعمغ عشيا مدبقا .و  تست زيادتيا بيامر

:تدييمة الػدائع السغمة لمفائجة ىي عسمية إيجاع مرخفي لجػ بشظ  تدييلات الؾدائع السغمة لمفائجة.2
تكافأ ىحه الػدائع بشدبة فائجة يحجدىا بشظ الجدائخ مغ خلاؿ تعميسة ، مع الإشارة  ،ساعة  24الجدائخ لػ 

إلى معجؿ عسميات إعادة التسػيل الخئيدية مشقػصة بيامر . لا يقجـ أؼ ضساف لمسقابل يكػف مبمغ الشقػد 
 التي يسكغ لمسقابل إيجاعو في إشار تدييمة الػدائع السغمة لمفائجة غيخ محجود .

 26مؤرخ في  02-2009ذكل ىاتيغ التدييمتيغ مسخ ندبة الفائجة في سػؽ الشقجية ، الشطاـ رقع ت
 إجخاءاتيا .و  أدواتياو  الستعمق بعسميات الدياسة الشقجية 2009مايػ سشة 

 : القخوضو  إعادة الخرؼو  ثالثا : عسميات الخرؼ
إعادة و  ػنة مغ قبل الجولة ،يسكغ بشظ الجدائخ أف يخرع الدشجات العسػمية الرادرة أو السزس 

القخوض في و  مشح التدبيقاتو  كحا عسميات التسػيلو  خرع الدشجات الخاصة السسثمة لعسميات تجارية
السؤسدات السالية ، يجب ضساف ىحه القخوض بخىػف عمى سشجات و  الحداب الجارؼ لرالح البشػؾ

الخاصة القابمة لعسمية إعادة الخرع الشطاـ و  الخديشة أو الحىب أو العسلات الأجشبية أو الدشجات العسػمية
إعادة خرع و  الستعمق بعسميات خرع الدشجات العسػمية 2015فبخايخ  19السؤرخ في  01-15رقع 

 الستسع.و  السؤسدات السالية ، السعجؿو  القخوض لمبشػؾو  التدبيقاتو  الدشجات الخاصة
 رابعا : الحج الأدنى للإحتياطات الإلدامية:

سياستو الشقجية ، يمدـ بشظ الجدائخ البشػؾ بتذكيل مبمغ مغ الإحتياشات الإلدامية  في إشار تشفيح
عمى شكل ودائع في حداباتيا الجارية السفتػحة في سجلاتو ، يتع تكػيغ الإحتياشي الإلدامي لمبشػؾ مغ 

رج السيدانية الإستحقاقات السختبصة بالعسميات خاو  / أو السقتخضة بالجيشارو مجسػع الإستحقاقات السجسعة
 %.  15% إلى  0بإستثشاء الإستحقاقات إزاء بشظ الجدائخ .تتخاوح ندبة الاحتياشي اللإلدامي بيغ 

تبجأ مغ اليػـ الخامذ عذخ التقػيسي مغ كل و  تعج فتخة تكػيغ الإحتياشي الإلدامي بذيخ واحج .
 تشتيي في يػـ الخابع عذخ مغ شيخ التالي .و  شيخ

ي الإلدامي أف تعصي عمييا فائجة . لا يسكغ أف تتجاوز ندبة الفائجة يسكغ مػجػدات الإحتياش
 %. 0يسكغ أف تداوؼ ىحه الشدبة و  الشدبة الستػسصة لعسميات إعادة تسػيل بشظ الجدائخ .

، يحجد شخوط تكػيغ الحج الأدنى للإحتياشي  2004مارس سشة  4السؤرخ في  02-04نطاـ رقع 
 1الإلدامي .
 

                                                 
عمى الداعة  01/04/2026تاريخ الإشلاع    www.bank.of.algeria.dz ://httpsلكتخوني: أنطخ السػقع الإ1

08:38. 

http://www.bank.of.algeria.dz/
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 ظؾر السؤشخات الشقجية ) الكتمة الشقجية( السظمب الخابع : ت
ميداف و  مدتػػ الإنتاجو  تعمب الكتمة الشقجية في معطع الإقتراديات دورا ىاما في تحجيج الأسعار

تحجيج الكتمة الشقجية مجخد عسمية تتحكع فييا الدمصات الشقجية وحجىا بل عسمية تشجع عغ و  السجفػعات
ترادية حيث تعتبخ دراسة عخض الشقػد أمخا ميسا لسالو تفاعل متذابظ لدمػؾ شتى الجيات الإق

ذلظ نجج أنو في مختمف الجوؿ تػلي الدمصات الشقجية أىسية و  إنعكاسات عمى الإقتراد بذكل عاـ ،
الأىجاؼ الكمية ، ؼيسا فييا الجدائخ التي تعصي الرلاحية ليحا و  تشطيع إصجار بسا يتػافقو  لعخض الشقػد

 الأخيخ بتشطيع إصجاره .
  أولا :مفيؾم الكتمة الشقجية :

الخديشة و  شبو الشقجية التي تتع إدارتيا بػاسصة الشطاـ السرخفيو  ىي مجسػع الأمػاؿ الستاحة الشقجية
تعشي بالشقػد الستجاولة و  العامة كحلظ تعخؼ بأنيا كسية الشقج الستجاولة في مجتسع ما خلاؿ فتخة زمشية معيشة

التي تتشػع أشكاليا حدب درجة التصػر و  السشذأت الإقتراديةو  الأفخادكافة أشكاؿ الشقػد التي بحػزة 
 تصػر العادات السرخؼية لمسجتسعات .و  الإجتساعيو  الإقترادؼ

ىحا إتجاه حائدييا مغ و  تعتبخ الكتمة الشقجية إلتداما أو ديشا يقع عمى عاتق السؤسدات السرجرة لياو 
 ليؤلاء عمى الجولة بسا يسكشيع مغ الحرػؿ عمى سمعفي السقابل فيي تعتبخ حق و  السشذأتو  الأفخاد

 تشتسي السؤسدات السرجرة لمكتمة الشقجية إلى القصاع السرخفي مسثمة في :و  الخجمات الستاحةو 
 الحؼ يرجر الشقج القانػني .و  البشظ السخكدؼ أو السؤسدة الإصجار الشقجؼ_ 
 . التي ترجر الشقج الكتابي نقػد الػدائعو  البشظ التجارؼ _ 
في بعس الجوؿ قج تراؼ الخديشة العسػمية إلى مؤسدات السرجر لمشقج حيث يقػـ بإصجار نقػد و _ 

الشقج إلى القصاع الإقترادؼ غيخ السرخفي . مسثلا و  في السقابل يشتسي حائخو  التجخبة ) الشقػد السعجنية(
  1العامة .و  السذخوعات الإقترادية الخاصةو  أساسا في قصاع العائلات

 تذسل ما يمي :و  : : مكؾنات الكتمة الشقجية ثانيا
الأكثخ و  تعج الؿياس الأضيفو  يزع السػجػدات التسػيمية الحاصخة مباشخة للأنفاؽو  : M1السجسع .1

إف ىحا و  بالتالي فإنيا تؤكج الػضيفة التقميجية لمشقػد كػسيمة لمتبادؿ ،و  سيػلة في مجسػع العخض الشقجؼ
متصمب و  مى مقجار الإحتياشي الإلدامي الحؼ يحتفع بو البشػؾ القائسةالجدء مغ عخض الشقػد يعتسج ع

 مقجار العسمة التي يتع الإحتفاظ بيا خارج الشطاـ السرخفي .و  الإحتياط عمى الػدائع الحداب الجارؼ 

                                                 
جامعة عبج الحسيج مػجية لصمبة الدشة ثانية عمػـ تدييخ،  سيمي وساـ ، محاضخات في مؿياس نقجؼ وأسػاؽ رأس الساؿ ، 1

 . 19،ص  2023-2022ميخؼ قدشصيشة ،
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 يتكػف مغ الػدائع تحت الصمبو  :و يذيخ ىحا السجسع إلى مفيػـ واسع لمديػلة السحمية M2السجسع .2
( M1التجاوؿ بيغ أيجؼ الجسيػر مزاؼ إليو الػدائع لأجل في البشػؾ التجارية أؼ السجسع )العسمة بو 

 مزاؼ إليو الػدائع لأجل .
: بالإضافة إلى الػدائع الأجل السػجػدة لجػ السؤسدات السالية السرخؼية ىشاؾ نػع أخخ  M3السجسع .3

السكتتبة مغ و  شجات الخديشة العسػميةمغ الػدائع لأجل لجػ السؤسدات السالية غيخ السرخؼية : أو س
 التي تذبو سشجات الرشجوؽ و  السؤسدات غيخ السالية أو سشجات الخديشة عمى الػثائقو  شخؼ الخػاص

 التي ترجرىا البشػؾ التجارية .و 
( أوراؽ الخديشة التي بحػزة الأعػاف غيخ السالييغ الرادرة M3:يتزسغ بالإضافة إلى ) M4السجسع .4

سػجػدة لجػ الأعػاف غيخ الو  ، سشجات الخديشة القابمة لمتجاوؿ الرادرة عغ الجولةعغ السؤسدات 
 1.السالييغ

 ىحا يكؾن مؽ خلال ججول التالي و  (2023-2015ثالثا :تظؾر الكتمة الشقجية في الجدائخ خلال فتخة )
 (2023-2015تظؾر الكتمة الشقجية في الجدائخ خلال فتخة ) (:02ججول رقؼ)

 ودائع تحت الظمب أشباه الشقؾد ة الشقجيةالكتم الدشة
2015 13704.5 4443.3 5153.1 
2016 13816.3 4409.3 4909.8 
2017 14974.5 4708.5 5549.1 
2018 166637 5232.6 6477.3 
2019 16506.6 5531.4 5537.6 
2020 17659.6 5718 5568.2 
2021 20053.5 5943.6 6186.7 
2022 229553 6494.6 6785.4 
2023 23279.9 7616.5 6314.0 

 مؽ إعجاد الظالبتيؽ بالإعتساد عمى التقاريخ الدشؾية لبشػ الجدائخ .السرجر:
 
 

                                                 
، مجمة  2017- 2000أماؿ بػسسيشة ، تحميل تصػر الكتمة الشقجية في الجدائخ في ضل تقمبات أسعار الشفط خلاؿ فتخة ،  1

 .660-659،ص ص  23/04/2020،  2،العجد  7العمػـ الإندانية لجامعة أـ البػاقي ، السجمج 
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 : 2020إلى  2015تظؾر الكتمة الشقجية مؽ .1
 M1تدايجا ؼيسا يخز السجسع الشقجؼ  M2لع تعخؼ الكتمة الشقجية  2016و 2015في سشتيؽ بيؽ . 1.1

لػحع تقمز الػدائع تحت و  2016% في  1.6فقج سجل إرتفاع قجره  2015 % في 3.6الحؼ تقمز بػ 
%( أما ؼيسا يتعمق بالديػلة  24.6-لجػ الخديشة العسػمية )و  %( 4.2شمب عمى مدتػػ السرارؼ ) 

% مقابل إرتفاع  0.81شبو الشقجية فقج انخفزت لكغ بأقل حجة مغ إنخفاض الػدائع تحت شمب أؼ بػ 
 %. 8.8قجره  2015في سشة 

في  2016و 2015% مقارنة بالدشتيغ  8.4بػ  M2:تدادت الكتمة نقجية  2018و 2017سشتيؽ . 2.1
% في سشة  20.1، فقج لػحع إرتفاع لمػدائع تحت شمب بػ  2018%في سشة  11.1و 2017سشة 

 452تدجيج مغ مدتحقاتيا عمى الخديشة العسػمية ) و  بدبب ودائع شخكة الػششية لمسحخوقات 2017
بالشدبة للأشباه الشقػد لػحع إرتفاع و  2018قج عخفت ودائع تحت الصمب تخاجع شؽيف في سشة و  ميار(م

 . 2018% في سشة  11.9زاد إرتفاعيا و  2017% في سشة  6.8بسقجر 
لكغ في سشة  2019%( في سشة  0.8:إنخفاظ الكتمة الشقجية ندبا بسقجار ) 2020-2019سشتيؽ .3.1

 17740.01إلى  2019مميار ديشار في نياية  16506.63%مشتقمة مغ  7.47إرتفع بشدبة  2020
%( في سشة إلى 3.7-انتقل مغ ) M1كحلظ ندبة بالشدبة لمسجسػع الشقجؼ و  2020مميار ديشار في نياية 

التي و  لقج سبب تخاجع الػدائع تحت الصمب لذخكة الػششية لمسحخوقاتو  2020%في سشة  9.2إرتفاع 
إلى نسػ سالب لمػدائع  2020%( في سشة  46.1-) و 2019%( في سشة  73.3-تخاجع ودائعيا ) 

 . 2020%( لدشة  3.2-متشقل إلى ) 2019%( في سشة  19-تحت الصمب )
 5756.5حيث بمغ  2020% في نياية  4.1و قج عخؼ مجسع شبو الشقػد إرتفاعا شؽيفا قجره 

 . 2019مميار ديشار في نياية  5531.44مميار ديشار مقابل 
 : 2023إلى  2021تظؾر الكتمة الشقجية مؽ .2

% سشة  6.99مقابل نسػ بشدبة  2021%سشة  13.75نسػ بشدبة  M2سجمت الكتمة الشقجية        
مميار ديشار نياية سشة  20087.53إلى  2020مميار ديشار نياية سشة  17659.64مشتقمة مغ  2020
 14.52الحؼ زاد بشدبة  M1إرتفاع السجسع الشقجؼ يعػد ىحا الشسػ السمحػظ بذكل أساسي إلى و  2021

مميار ديشار نياية  11901.82مشتقلا مغ  2020% سشة  8.44مقابل معجؿ نسػ قجره  2021% سشة 
 . 2021مميار ديشار نياية سشة  13630.36إلى  2020سشة 
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 6457.17إلى  5757.82حيث أنتقمت مغ  12.15سجمت الستاحات شبو الشقجية نسػ قجره و 
إلى   M2إرتفاع في الػدائع تحت شمب ىػ السكػف الشقجؼ الحؼ أدػ بالكتمة الشقجية و  2021لدشة 

       .2020%( سشة  12.24سمبية بمغت ) مقارنة 2021% سشة  44.60الإرتفاع بسداىسة بمغت حػالي 
 22964.47% حيث ارتفع مغ  6.0نسػ بشدبة  2023في الشياية عاـ  M2سجمت كتمة الشقجية        

مغ ىحه  68.7تعػد ندبة و  2023مميار ديشار نياية عاـ  24330.82إلى  2022ديشار نياية عاـ 
ىػ أقل بكثيخ مغ نسػه  2023% في عاـ  6.1الحؼ سجل نسػ بشدبة  M1الديادة إلى زيادة في إجسالي 

مميار  15379.54مغ  939.24بسقجار  M1بالتالي ارتفع إجسالي و  2022% في عاـ  13.2البالغ 
لػحع ارتفاع شبو و  2023مميار ديشار في نياية العاـ  16318.78إلى  2022ديشار في نياية عاـ 

مميار ديشار في  7584.93مميار ديشار مقارنة بػ  8012.03% إلى  5.6ندبة  2023الشقػد في نياية 
ما يػحي بتحدغ  ىحاو  كسا شيجت الفتخة أخيخ نسػ مدتسخ في الػدائع تحت شمب ،نياية العاـ الساضي 

إحتياج مػجبة جائحة و  الإنخفاض الكبيخ لقصاع السحخوقاتو  الفػائس السالية لجػ الأفخاد نتيجة الصفخة
كحلظ للإنتعاش و  إنخفاض في الإحتياشات الشقجية الأجشبيو  كػرنا التي أدت إلى غمق السعاملات التجارية

 ة .كبيخ في قصاع السحخوقات بدبب الأزمة الأوكخانية الخوسي

السبحث الثاني انعكاسات الدياسة الشقجية عمى مؤشخات الإستقخار الإقترادي في الجدائخ 
 2015/2023لمفتخة 
لجورىا السباشخ في التأثيخ  وات الزبط الاقترادؼ الكمي، نطخاتعج الدياسة الشقجية إحجػ أىع أد       

ؽ العسل، أو السدتػػ العاـ للأسعار، أو عمى الاستقخار الاقترادؼ بسختمف أبعاده، سػاء تعمق الأمخ بدػ 
وفي ىحا الدياؽ ييجؼ ىحا السبحث إلى دراسة  ،التػازنات الخارجية، أو معجلات الشسػ الاقترادؼ
( عمى مجسػعة مغ مؤشخات الاستقخار 2023-2015انعكاسات الدياسة الشقجية في الجدائخ خلاؿ الفتخة )
غ معجلات البصالة والتزخع وميداف السجفػعات والشسػ الاقترادؼ، وذلظ مغ خلاؿ تحميل تصػر كل م

 .الاقترادؼ، وربصيا بتػجيات الدياسة الشقجية الستبعة خلاؿ ىحه السخحمة
كسا يدعى ىحا التحميل إلى إبخاز مجػ فعالية أدوات الدياسة الشقجية في مػاجية الرجمات        

ي ضل الخرػصيات الييكمية للاقتراد الجدائخؼ، الاقترادية الجاخمية والخارجية، وكذف حجود تأثيخىا ف
 .بسا يدسح بتقييع شامل لجورىا بيغ الاستقخار الاقترادؼ وتحقيق الشسػ السدتجاـ
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 (2023-2015السظمب الأول: أثخ الدياسة الشقجية عمى معجلات البظالة في الجدائخ )
علاقات الاقترادؼ، حيث تحاوؿ الدمصات تعتبخ العلاقة بيغ الدياسة الشقجية والبصالة مغ أعقج ال       

الشقجية مػازنة معادلة "مشحشى فيميبذ" التي تقتخح وجػد علاقة عكدية بيغ التزخع والبصالة. في الجدائخ، 
 اتدست ىحه العلاقة بخرػصية شجيجة نتيجة الارتباط بقصاع السحخوقات.

 البيانات الإحرائية وتظؾر الغاىخة أولا:
ؿ التالي تصػر البصالة بالتػازؼ مع تػجيات الدياسة الشقجية )تػسعية أو يدتعخض الججو        

 انكساشية(:
 (2023-2015) الشقجية والكتمة البظالة معجلات بيؽ التفاعل (:03) رقؼ ججول

 التؾجو الشقجي الدائج (M2معجل نسؾ الكتمة الشقجية ) معجل البظالة )%( الدشة
 الشفط( )صجمة الححر بجاية 0.5% 11.2 2015
 الرجمة امتراص 3.5% 10.5 2016
 تقميجؼ( غيخ )تسػيل تػسعي 10.2% 11.7 2017
 التقميجؼ غيخ التسػيل استسخار 6.5% 11.7 2018
 سياسي( )تغييخ انكساشي 0.8%- 11.4 2019
 كػرونا( )أزمة اضصخارؼ  تػسعي 11.1% 12.5 2020
 عالية سيػلة 15.2% 12.7 2021
 ححر فيتعا 9.5% 12.0 2022
 الاستقخار استيجاؼ 8.2% 11.8 2023
، استظلاعات القؾة العاممة والتذغيل، التقاريخ الدشؾية لمفتخة (ONS) الجيؾان الؾطشي للإحراءالسرجر:

(2015-2023) 
 التحميل السعسق لأثخ الدياسة الشقجية عمى البظالةثانيا:

كيف انعكدت القخارات الشقجية عمى سػؽ يسكغ تقديع التحميل إلى ثلاث فتخات مفرمية تطيخ        
 العسل:
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 الشقجي" الإنعاش "محاولة (:2019-2017) التقميجي غيخ التسؾيل فتخة .1
، لجأت الجدائخ لتعجيل قانػف الشقج والقخض لمدساح بالتسػيل غيخ التقميجؼ. مغ 2017في نياية        

لعسػمية وبالتالي خمق ة لتسػيل الاستثسارات االشاحية الشطخية، كاف اليجؼ ىػ ضخ الديػلة في الخديش
 .مشاصب شغل

%(. والدبب ىػ أف ىحه 11نلاحع أف البصالة لع تشخفس بذكل ممسػس )بقيت فػؽ  التحميل:.1.1
الأمػاؿ وجيت لدج عجد السػازنة ودفع مدتحقات شخكات السقاولات لتفادؼ تدخيح العساؿ، أؼ أنيا كانت 

لػضائف السػجػدة أكثخ مغ خمقيا لػضائف ججيجة. القشاة الشقجية ىشا كانت حافطت عمى ا دفاعية" "سياسة
 تعسل عبخ الإنفاؽ العاـ وليذ عبخ القخوض البشكية لمقصاع الخاص.

عشجما شمّت الجائحة الشذاط : الحاد" التجىؾر "صج (:2021-2020) كؾرونا أزمة فتخة .2.1
 الاقترادؼ، تجخل بشظ الجدائخ عبخ عجة أدوات:

مسا حخر مئات السميارات  % بذكل تجريجي،2% إلى 10مغ  الإلدامي: الاحتياطي ندبة فضخ.2
 لمبشػؾ.

 لتذجيع الاستثسار. التؾجييي: الفائجة سعخ تخفيض.3
%، إلا أف التحميل الشقجؼ يذيخ إلى أف "تدييب الديػلة" 12.7رغع ارتفاع البصالة إلى  التحميل:.1.3

(Monetary Easingمكغ السؤسدا ) .ت مغ الحرػؿ عمى قخوض استغلالية ميدخة وقاـ بججولة ديػنيا
% نتيجة 20لػلا ىحا التجخل الشقجؼ الكثيف، لكانت معجلات البصالة قج قفدت إلى مدتػيات تديج عغ 

 (.Shock Absorber) لمرجمات" "السستصتػقف الجورة الاقترادية. الدياسة الشقجية ىشا لعبت دور 
 السشتجة" بالقظاعات الشقج "ربط (:2023-2022) سشةوالخق التعافي فتخة .4

بجأت الدياسة الشقجية تتجو نحػ "الانتقائية" في مشح الائتساف، مع التخكيد عمى تسػيل السؤسدات      
 الشاشئة والسذاريع الاستثسارية في الفلاحة والرشاعة.

لتشديق بيغ الدياسة الشقجية يعكذ بجاية نجاح ا 2023% في 11.8انخفاض البصالة إلى  التحميل:.1.4
والدياسة الاقترادية الكمية. بشظ الجدائخ أصبح أكثخ صخامة في مخاؾبة وجية القخوض، مسا قمل مغ 

 "القخوض غيخ السشتجة" ووجو الديػلة نحػ مذاريع ذات كثافة عسالية عالية.
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 معؾقات نجاح الدياسة الشقجية في خفض البظالة بالجدائخثالثا: 
 ع الجيػد السبحولة، يطل أثخ الدياسة الشقجية عمى البصالة محجوداً للأسباب التحميمية التالية:رغ      

الدياسة الشقجية تؤثخ عمى الصمب الكمي، لكغ سػؽ العسل في الجدائخ يعاني مغ  العسل: سؾق  ترمب.1
 جتو.مذكمة "عخض" )عجـ تػافق التكػيغ مع متصمبات الدػؽ(، وىػ أمخ لا يسكغ لمشقج معال

وجػد كتمة نقجية ضخسة خارج السدار البشكي )الدػؽ السػازؼ( يجعل قخارات بشظ  الاكتشاز: عاىخة.2
الجدائخ )مثل تغييخ سعخ الفائجة( لا ترل إلى شخيحة واسعة مغ السدتثسخيغ في الدػؽ غيخ الخسسي 

 الحيغ يػضفػف عسالة كبيخة.
% عمى الإنفاؽ 70الجدائخ يعتسج بشدبة تفػؽ لا يداؿ الاستثسار في  العسؾمي: التسؾيل ليسشة.3

الحكػمي، مسا يجعل دور البشػؾ التجارية )والدياسة الشقجية عبخ القخوض( دوراً ثانػياً في خمق مشاصب 
 الذغل مقارنة بالسيدانية العامة لمجولة.

 الجدئي: الاستشتاج.4
 نسؾ أداةأكثخ مشيا  استقخار أداةت إف الدياسة الشقجية في الجدائخ خلاؿ الفتخة السجروسة كان       

. لقج نجحت في مشع انييار سػؽ العسل خلاؿ الأزمات، لكشيا اصصجمت بالعػائق الييكمية وتؾعيف
 %(.10للاقتراد الػششي التي حجت مغ قجرتيا عمى خفس معجلات البصالة إلى ما دوف رقسيغ )

 (2023-2015ي الجدائخ )السظمب الثاني: أثخ الدياسة الشقجية عمى معجلات التزخؼ ف
تعتبخ الديصخة عمى التزخع التحجؼ الأكبخ لمدياسة الشقجية، حيث وججت الدمصات الشقجية نفديا        

أماـ معادلة صعبة: كيؽية الحفاظ عمى القػة الذخائية لمجيشار في ضل تخاجع السجاخيل الشفصية وضخورة 
 تسػيل العجد.

 زخؼ والديؾلةرصج التظؾرات الإحرائية لمت أولا: 
 يعخض الججوؿ التالي العلاقة التفاعمية بيغ كسية الشقػد الستجاولة وارتفاع السدتػػ العاـ للأسعار:       

 (2023-2015) الشقجية والكتمة التزخؼ معجلات تظؾر (:04) رقؼ ججول
 ( بـ )%(M2معجل نسؾ الكتمة الشقجية ) معجل التزخؼ )%( الدشة
2015 4.8 0.5 % 
2016 6.4 3.5 % 
2017 5.6 10.2 % 
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2018 4.3 6.5 % 
2019 2.0 -0.8 % 
2020 2.4 11.1 % 
2021 7.2 15.2 % 
2022 9.3 9.5 % 
2023 9.1 8.2 % 
مؽ إعجاد الظالب بالاعتساد عمى التقاريخ الدشؾية لبشػ الجدائخ )الغخف الاقترادي والسالي( السرجر:

 .2023و 2015لمفتخة السستجة بيؽ  (ONSوبيانات الجيؾان الؾطشي للإحراء )
 (2023-2015التحميل الشقجي   لغاىخة التزخؼ )أولا:

 يسكغ تقديع تحميل الأثخ الشقجؼ عمى التزخع في ىحه الفتخة إلى ثلاثة محاور تحميمية كبخػ:       
 (:2019-2017) التقميجي غيخ التسؾيل "أحجية" في قخاءة.1

الكتمة الشقجية )شبع الشقػد( إلى انفجار تزخسي فػرؼ. لكغ السلاحع في مغ الشاحية الشطخية، تؤدؼ زيادة 
رغع ضخ مبالغ  2019% في 2.0إلى  2017% في 5.6الججوؿ أف معجؿ التزخع انخفس مغ 

 ضخسة.
يفدخ ذلظ بأف الأمػاؿ السصبػعة لع تحىب مباشخة للاستيلاؾ )الأفخاد(، بل وجيت لتدجيج  التحميل: _

عسػمية وخديشة الجولة. كسا أف حالة "الخكػد الاقترادؼ" والححر الاستيلاكي لجػ  ديػف داخمية لذخكات
السػاششيغ أدت إلى انخفاض سخعة دوراف الشقج )كسا يطيخ في الججوؿ(، مسا امتز الأثخ التزخسي 

 مؤقتاً. الدياسة الشقجية ىشا نجحت في تأجيل التزخع وليذ إلغاءه.
 (:2023-2021) رخفال سعخ وصجمة السدتؾرد التزخؼ .2

%. التحميل الشقجؼ يخبط ذلظ بآلية "انتقاؿ 9شيجت ىحه الفتخة القفدة الكبخػ لمتزخع ليتجاوز عتبة        
 (.Exchange Rate Pass-Throughأثخ سعخ الرخؼ" )

قاـ بشظ الجدائخ بتخؽيس ؾيسة الجيشار مقابل الجولار واليػرو لمحج مغ استشداؼ احتياشيات  التحميل: _
% عمى استيخاد الدمع الػاسعة الاستيلاؾ 70الرخؼ. وبسا أف الاقتراد الجدائخؼ يعتسج بشدبة تديج عغ 

والسػاد الأولية، فإف انخفاض ؾيسة العسمة انعكذ مباشخة في شكل "تزخع مدتػرد". الدياسة الشقجية ىشا 
لأسعار" في السجػ استخجمت سعخ الرخؼ كأداة تػازنية لمسيدانية، لكشيا ضحت بيجؼ "استقخار ا

 القريخ.
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 السرخفي: الجياز في الفائزة الديؾلة فخ .3
 ، ارتفعت الديػلة البشكية بذكل كبيخ نتيجة ارتفاع مجاخيل السحخوقات.2023و 2022خلاؿ عامي 

تجخل بشظ الجدائخ عبخ أدواتو غيخ السباشخة، حيث قاـ بخفع ندبة الاحتياشي الإلدامي  التحميل: _
ة الفائزة ومشع البشػؾ مغ التػسع السفخط في القخوض الاستيلاكية التي تديج مغ لامتراص الديػل

الصمب وبالتالي تخفع الأسعار. ىحا التحميل يثبت أف التزخع في الجدائخ مؤخخاً ىػ "تزخع نقجؼ بامتياز" 
 ناتج عغ زيادة العخض الشقجؼ مقابل عخض سمعي محجود ومػجة تزخع عالسية.

 ت الدياسة الشقجية في كبح التزخؼفعالية أدوا ثانيا:
 لتحميل مجػ نجاح بشظ الجدائخ، يجب الشطخ في الأدوات السدتخجمة:     

ضل سعخ الفائجة التػجييي مشخفزاً ندبياً لتحفيد الاستثسار، مسا حج مغ قجرتو كأداة لكبح  الفائجة: سعخ .1
 التزخع )لأف رفعو يخفع تكمفة الإنتاج(.

لجأ البشظ السخكدؼ لامتراص الديػلة عبخ استعادة الديػلة مغ البشػؾ  السفتؾحة: الدؾق  عسميات .2
التجارية )الػدائع الآجمة(، وىي خصػة تقشية قممت مغ حجة التزخع الحؼ كاف مغ السسكغ أف يرل 

 %(.10لسختبتيغ )أكثخ مغ 
شقجية كبح مغ خلاؿ التحكع في مشح العسمة الرعبة للاستيخاد، حاولت الدمصة ال الرخف: عمى الخقابة .3

 الصمب عمى الدمع الأجشبية، وىػ ما خمق ضغصاً داخمياً عمى الأسعار بدبب نقز العخض.
 الاستشتاج   .4

 علاقة( ىي 2023-2015ندتشتج أف العلاقة بيغ الدياسة الشقجية والتزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة )
قج لتغصية العجد السالي في سشػات . فبيشسا نجح البشظ السخكدؼ في استخجاـ الشالأبعاد ومتعجدة معقجة

الأزمة، إلا أف تكمفة ذلظ كانت "ضخيبة تزخسية" ثقيمة تحسميا السدتيمظ الشيائي. إف التزخع الحالي ىػ 
نتاج تخاكسي لدياسات نقجية تػسعية سابقة، مزافاً إلييا عػامل خارجية، مسا يتصمب انتقالًا نحػ سياسة 

ة لاستعادة ( كأولػية مصمقInflation Targetingؼ التزخع )نقجية أكثخ صخامة تخكد عمى استيجا
 الاستقخار الاقترادؼ.

 (2023-2015السظمب الثالث: أثخ الدياسة الشقجية عمى ميدان السجفؾعات في الجدائخ )
يسثل ميداف السجفػعات السخآة العاكدة لمسعاملات الاقترادية بيغ الجدائخ وبؿية العالع. خلاؿ فتخة        

راسة، واجو ىحا السيداف ضغػشاً غيخ مدبػقة استػجبت تجخلات نقجية حاسسة لمحفاظ عمى ملاءة الج
 الجولة السالية.
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 رصج وتحميل بيانات ميدان السجفؾعاتأولا: 
يػضح الججوؿ أدناه التحػلات الجحرية في الخصيج الكمي لسيداف السجفػعات ومجػ تأثخ احتياشيات        

 الرخؼ الأجشبي:
-2015) الشقجية الكتمة نسؾ ومعجل الرخف واحتياطي السجفؾعات ميدان وضعية (:05) رقؼ ججول

2023) 

بشػ الجدائخ، تقاريخ مجمذ الشقج والقخض حؾل "الغخف  مؽ إعجاد الظالب بالاعتساد عمى: :السرجر
 لسالي"، سشؾات مختمفة.الاقترادي وا

 التحميل الشقجي السعسق لانعكاسات الدياسة الشقجيةثانيا:
 يسكغ تقديع تحميل أثخ الدياسة الشقجية عمى ميداف السجفػعات إلى ثلاث محصات تحميمية:      

 (:2019-2015) الاستقخار" عؽ "الجفاع وسياسة الاحتياطيات استشداف.1
ىشا تجخمت الدياسة  ،جل ميداف السجفػعات عجدا ـيكميا ضخساسعقب صجمة أسعار الشفط،        

 لتسػيل العجد في ميداف التجارة والخجمات. الرخف" لاحتياطيات السكثف "الاستخجامالشقجية عبخ آلية 

الخصيج الكمي لسيدان السجفؾعات  الدشة
 )مميار دولار(

احتياطيات الرخف )مميار 
 دولار(

معجل نسؾ الكتمة الشقجية 
(M2)%( بـ ) 

2015 -27.5 144.1 0.5 % 
2016 -26.1 114.1 3.5 % 
2017 -23.3 97.3 10.2 % 
2018 -15.9 79.8 6.5 % 
2019 -16.6 62.8 -0.8 % 
2020 -16.5 48.2 11.1 % 
0212 -1.5 45.3 15.2 % 

2022 +11.8 61.7 9.5 % 
2023 +6.5 69.0 8.2 % 
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سشػات. الدياسة  4مميار دولار في  80يلاحع مغ الججوؿ أف الاحتياشيات تآكمت بأكثخ مغ  التحميل: _
السخحمة كانت "سياسة تسػيمية" بامتياز، حيث فزل بشظ الجدائخ التزحية بالاحتياشيات الشقجية في ىحه 

 مقابل الحفاظ عمى استقخار اجتساعي وتفادؼ المجػء لمجيغ الخارجي.
 (:2021-2020) تعجيمية كأداة الرخف سعخ إدارة.2

جأ بشظ الجدائخ إلى أداة مميار دولار(، ل 50مع وصػؿ الاحتياشيات إلى مدتػيات حخجة )أقل مغ        
 .الجيشار" لكيسة التجريجي "الخفض

التحميل الشقجؼ يطيخ أف خفس ؾيسة العسمة كاف ييجؼ لتقميز الصمب عمى الاستيخاد )عبخ  التحميل:_ 
رفع تكمفتو بالجيشار( وجعل الرادرات خارج السحخوقات أكثخ تشافدية. ورغع أف ىحا الإجخاء ساىع في 

، 2021مميار دولار في  1.5-إلى  2020مميار دولار في  16.5-لسجفػعات مغ تقميز عجد ميداف ا
 إلا أنو كاف "تعجيلًا نقجياً مؤلساً" أدػ لخفع الأسعار محمياً.

 (:2023-2022) السلاءة بشاء وإعادة الانتعاش مخحمة.3
مميار  11.8)+نقصة تحػؿ كبخػ بعػدة ميداف السجفػعات لتحقيق فػائس معتبخة  2022شكل عاـ        
 دولار(.

. قاـ الفائض" "إدارةفي ىحه السخحمة، تحػلت وضيفة الدياسة الشقجية مغ "تسػيل العجد" إلى  التحميل:_ 
بشظ الجدائخ بامتراص تجفقات العسمة الرعبة الشاتجة عغ صادرات السحخوقات لتجعيع الاحتياشيات 

يل رقابة صارمة عمى تحػيلات الأرباح لمخارج (. كسا تع تفع2023مميار دولار في  69مججداً )وصمت لػ 
 لي والسالي" في ميداف السجفػعات.وحخكة رؤوس الأمػاؿ، مسا عدز مغ وضعية "الحداب الخأسسا

 فاعمية التشديق بيؽ الدياسة الشقجية والدياسة التجارية .4
 التجارؼ:-لا يسكغ فرل نتائج ميداف السجفػعات عغ التشديق الشقجؼ      
بفزل الدياسة الشقجية الححرة، استصاعت الجدائخ الحفاظ عمى مدتػػ تغصية  الؾاردات: يةتغظ.1.4

 ، وىػ مؤشخ أماف نقجؼ مستاز دولياً.2023شيخاً في نياية  18لمػاردات يديج عغ 
نجحت الدياسة الشقجية في تجشيب الجدائخ "فخ السجيػنية الخارجية"، حيث تع تسػيل  الجيؾن: استقخار.2.4
عجد ميداف السجفػعات في سشػات الأزمة داخمياً وعبخ الاحتياشيات، مسا أبقى ميداف السجفػعات كافة 

 يجية )بجوف ضغػط دائشيغ دولييغ(.متػازناً مغ الشاحية الاستخات
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 الاستشتاج      .5
العقج  لسيداف السجفػعات خلاؿ الأمان" "صسامنخمز إلى أف الدياسة الشقجية في الجدائخ لعبت دور       

الأخيخ. فسغ خلاؿ الإدارة السخنة لدعخ الرخؼ والاستخجاـ العقلاني لاحتياشيات الرخؼ، تسكشت 
الجدائخ مغ عبػر أزمة انكساش السجاخيل دوف الانييار السالي. ومع ذلظ، يطل ميداف السجفػعات عخضة 

"تشػيع الأصػؿ" وتذجيع لتقمبات الدػؽ الجولية، مسا يفخض عمى الدمصة الشقجية الاستسخار في سياسة 
 الرادرات خارج السحخوقات لزساف استقخار خارجي مدتجاـ بعيجاً عغ تقمبات أسعار الغاز والشفط.

 (2023-2015السظمب الخابع: أثخ الدياسة الشقجية عمى الشسؾ الاقترادي في الجدائخ )
الائتساف وحجع الديػلة في الدػؽ.  يعتبخ الشسػ الاقترادؼ الستغيخ التابع الحؼ يتأثخ مباشخة بكمفة        

وقج واجيت الجدائخ تحجؼ الانتقاؿ مغ نسػ مجفػع بالإنفاؽ العسػمي إلى نسػ مجفػع بالفعالية الاقترادية، 
 .ر لعبت ؼيو الدياسة الشقجية دورا محػرياوىػ مدا

 رصج تظؾر معجلات الشسؾ والائتسانأولا: 
 شسػ الاقترادؼ الحؿيقي وحجع القخوض السػجية للاقتراد:يػضح الججوؿ التالي التلازـ بيغ ال       

 (2023-2015) للاقتراد السؾجو والائتسان الشسؾ معجل (:06) رقؼ ججول
معجل نسؾ الشاتج السحمي  الدشة

 الإجسالي )%(
حجؼ القخوض السؾجية للاقتراد 

 )مميار دج(
ندبة نسؾ الائتسان 

 الدشؾية
2015 3.7 72120 15.2% 
2016 3.2 20258 12.7% 
2017 1.3 92150 14.0% 
2018 1.4 102240 11.9% 
2019 1.0 102890 6.3% 
2020 -5.1 112250 3.3% 
2021 3.8 112800 4.9% 
2022 3.2 122450 5.5% 
2023 4.1 132200 6.0% 

عمى التقاريخ الدشؾية لبشػ الجدائخ، وفرل "الشذاط الاقترادي"  مؽ إعجاد الظالب بشاء السرجر:
 لائتسان البشكي لمفتخة السجروسة.(، مع معالجة الظالب لبيانات اONSبالجيؾان الؾطشي للإحراء )
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 التحميل الشقجي   لانعكاسات الدياسة الشقجية عمى الشسؾثانيا:
 يسكغ تذخيح أثخ الدياسة الشقجية عمى الشسػ مغ خلاؿ السحاور التالية:       

 (:Channel Credit) الائتسان أثخ انتقال قشؾات.1
، إلا أف 2019و 2015نلاحع مغ الججوؿ أنو رغع زيادة حجع القخوض السػجية للاقتراد بيغ        

 %(.1.0% إلى 3.7معجؿ الشسػ كاف في تخاجع مدتسخ )مغ 
. الدياسة الشقجية وفخت الائتساني" التخريص كفاءة "ضعفيذيخ ىحا التشاقس إلى  الفشي: التحميل _

ػؾ وجيت معطع القخوض لتسػيل نذاشات استيخاد أو مذاريع عقارية ذات ؾيسة مزافة الديػلة، لكغ البش
مشخفزة، بجلًا مغ تػجيييا لمقصاع الرشاعي والدراعي القادر عمى خمق نسػ حؿيقي. ىحا ما يدسى في 

 ج السحمي.الأدبيات الشقجية بػ "انكدار قشاة الانتقاؿ"، حيث لا يتحػؿ التػسع الشقجؼ إلى نسػ عيشي في الشات
 :2020 صجمة خلال الشقجية الدياسة مخونة.2

 %( بدبب الجائحة وتػقف سلاسل الإمجاد.5.1-) سجمت الجدائخ نسػا سالبا حادا       
مغ خلاؿ تخؽيس سعخ الفائجة التػجييي  الشقجي" "التحفيدتجخل بشظ الجدائخ ىشا عبخ  الفشي: التحميل _

الشقجؼ كاف ييجؼ إلى تقميل "تكمفة رأس الساؿ" لمسؤسدات، مسا وتدييلات إعادة الخرع. ىحا الإجخاء 
، لكاف الانكساش لسخحمة التعافي. لػلا ىحه السخونة الشقجية ( تسييجاSurvivalمكشيا مغ البقاء في الدػؽ )

 .أعسق وأشػؿ أمجا
 (:2023-2022) الدعخي  بالاستقخار السجفؾع الشسؾ.3

 %.4.1بشدبة  ػا قػيا، سجل الاقتراد نس2023في عاـ        
. عشجما استعادت الكمي" "الاستقخاريخجع ىحا التحدغ إلى تػجو الدياسة الشقجية نحػ  الفشي: التحميل _

الجولة فػائزيا السالية، قامت الدياسة الشقجية بتشطيع تجفقات الديػلة نحػ السذاريع الاستثسارية الكبخػ 
تحميل يطيخ أف استقخار سعخ الرخؼ الشدبي في ىحه الفتخة )خاصة في قصاع السشاجع والصاقة البجيمة(. ال

شجع السدتثسخيغ عمى التخصيط شػيل الأجل، مسا رفع مغ معجؿ تكػيغ رأس الساؿ الثابت وزاد مغ وتيخة 
 الشسػ الاقترادؼ.

 معؾقات الدياسة الشقجية في تحقيق نسؾ مدتجامثالثا: 
 بيغ الأىجاؼ الشقجية والشتائج السحققة بدبب: رغع السجيػدات السبحولة، تطل ىشاؾ فجػة       

وجػد كتمة نقجية ضخسة خارج الشطاـ السرخفي يحخـ الاقتراد مغ قشػات تسػيل  السالي: الشغام ثشائية.1
 رسسية فعالة، ويزعف قجرة بشظ الجدائخ عمى التأثيخ في الاستثسار عبخ سعخ الفائجة.
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" يختبط بأسعار الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ "نسػا خارجيؿ الا يدا الخارجية: بالرجمات الشسؾ ارتباط.2
اً "تعجيمياً" السحخوقات أكثخ مغ ارتباشو بفعالية الدياسة الشقجية السحمية، مسا يجعل دور البشظ السخكدؼ دور 

 " لمشسػ.أكثخ مشو "إنذائيا
 لاستشتاج:.ا3

( قج انتقمت مغ مخحمة 2023-2015)نخمز إلى أف الدياسة الشقجية في الجدائخ خلاؿ الفتخة        
"تػفيخ الديػلة بأؼ ثسغ" لزساف استسخار الشذاط الاقترادؼ، إلى مخحمة "الانتقائية الائتسانية" لجعع الشسػ 

ىػ مؤشخ إيجابي عمى نجاح التشديق بيغ  2023% في 4.1الشػعي. إف الػصػؿ إلى معجؿ نسػ 
امية لتشػيع الاقتراد. ومع ذلظ، يطل التحجؼ القادـ ىػ دمج الدياسة الشقجية والتػجيات الججيجة لمجولة الخ 

الكتمة الشقجية السػازية في القشػات الخسسية لتعطيع أثخ الدياسة الشقجية عمى الشسػ السدتجاـ خارج قصاع 
 السحخوقات.
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 خلاصة الفرل الثاني
 90/10في ضل قانػف الشقج والقخض نتعخض غمى الدياسة الشقجية لقج حاولشا في ىحا الفرل أف        

بسا ؼيو مغ تعجيلات التي أجخيت عميو وكحلظ عغ الدياسة الشقجية في ضل القانػف الشقجؼ والسرخفي 
، وبالإضافة إلى أدوات الدياسة الشقجية مصبقة في  09_23، وبالالقانػف الشقجؼ والسرخفي  09_23

( وإنعكاسات الدياسة الشقجية عمى 2023_2015خة )الجخائج وكحا دراسة تصػر الكتمة الشقجية خلاؿ فت
السؤشخات الإقترادية نحكخ أىسيا البصالة،التزخع،ميداف السجفػعات ، الشسػ الإقترادؼ لمجدائخ لمفتخة 

الإستقخار وذلظ مغ خلاؿ رفع في حجع السحكػرة أعلاه ،فأصبحت الدياسة الشقجية أثخ بارز في تحقيق 
الشقجية في حاجة إلى فعالية أكثخ في تحقيق بعس أىجاؼ كتذغيل والشسػ  الشفقات ،لكغ تبقى الدياسة

الاقترادؼ مختفع والتػازف الخارجي لسيداف السجفػعات فإرتبط ىػ الأخيخ بعػامل خارجية تتسثل أساسا في 
 وضعية أسعار البتخوؿ في الدػؽ العالسية.
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 خاتسة
ور الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار الاقترادؼ في في ختاـ ىحه الجراسة التي تشاولت د         

، يتزح أف الدياسة الشقجية شكمت أداة مخكدية في إدارة التػازنات (2023–2015الجدائخ خلاؿ الفتخة )
خلاؿ ىحه الاقترادية الكمية، خاصة في ضل التحػلات الاقترادية الحادة التي شيجىا الاقتراد الجدائخؼ 

 .ا بتقمبات أسعار السحخوقات، والأزمات العالسية، وعمى رأسيا جائحة كػروناأساس الفتخة، والستعمقة
وقج أضيخت الجراسة أف بشظ الجدائخ اعتسج عمى مديج مغ الأدوات التقميجية وغيخ التقميجية، مثل        

لتسػيل غيخ التحكع في الكتمة الشقجية، وتعجيل سعخ الرخؼ، وإدارة الاحتياشات الإلدامية، إضافة إلى ا
 .التقميجؼ خلاؿ بعس الفتخات، بيجؼ الحفاظ عمى الاستقخار السالي والشقجؼ

ومع ذلظ، ورغع نجاح الدياسة الشقجية في تحقيق درجة مغ الاستقخار وتفادؼ الانييارات        
الاقترادية خلاؿ الأزمات، إلا أف فعاليتيا في تحقيق نسػ اقترادؼ قػؼ وخفس البصالة بذكل جحرؼ 
بقيت محجودة بدبب القيػد الييكمية للاقتراد الػششي، واعتساده الكبيخ عمى قصاع السحخوقات وضعف 

 .التشػيع الاقترادؼ
استقخار “وعميو، يسكغ القػؿ إف الدياسة الشقجية في الجدائخ خلاؿ الفتخة السجروسة كانت سياسة        

 .”دتجاـتحفيد تشسػؼ م“أكثخ مغ كػنيا سياسة ” واحتػاء الأزمات
 اختبار صحة الفخضيات 

 ".تتحجد أىجاؼ الدياسة الشقجية في تحقيق التػازف الاقترادؼالفخضية الأولى: "_ 
أضيخت الجراسة أف الدياسة الشقجية في الجدائخ استيجفت التحكع في التزخع، الحفاظ عمى استقخار        

ديغ وضعية ميداف السجفػعات واحتياشيات الأسعار، دعع الشسػ الاقترادؼ، الحج مغ آثار البصالة، وتح
، وليحا فالفخضية الأولى الرخؼ، وىي جسيعيا أىجاؼ ترب في تحقيق التػازف والاستقخار الاقترادؼ

 صحيحة ومقبػلة .
تتسثل مؤشخات الاستقخار الاقترادؼ في البصالة والتزخع وميداف السجفػعات والشسػ الفخضية الثانية: "_ 

 ".الاقترادؼ
اعتسجت الجراسة عمى ىحه السؤشخات الأربعة لؿياس مدتػػ الاستقخار الاقترادؼ في الجدائخ         

(، كسا بيغ التحميل أنيا تعكذ مختمف جػانب الاستقخار الجاخمي والخارجي 2023-2015خلاؿ الفتخة )
 وليحا فالفخضية الثانية صحيحة ومقبػلة . ،للاقتراد الػششي
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 ".الدياسة الشقجية فعالة في تحقيق الاستقخار الاقترادؼ في الجدائخ تعتبخالفخضية الثالثة: "_ 
بيشت نتائج الجراسة أف الدياسة الشقجية ساىست في تعديد الاستقخار الاقترادؼ مغ خلاؿ التحكع        

الشدبي في التزخع، وتحديغ وضعية ميداف السجفػعات، والحج مغ آثار الأزمات الاقترادية، خاصة 
غيخ أف فعاليتيا ضمت محجودة في خفس البصالة  ،ي التسػيل غيخ التقميجؼ وجائحة كػروف خلاؿ فتخت

يسشة قصاع السحخوقات،  وتحقيق نسػ اقترادؼ مدتجاـ بدبب الاختلالات الييكمية للاقتراد الجدائخؼ وـ
 .وليذ مصمقا قبػلا جدئيامسا يجعل قبػؿ ىحه الفخضية 

 :ائج الجراسة ؼيسا يميوعميو يسكغ إجساؿ أىع نت            
، خاصة في فتخات 2023–2015ا خلاؿ الفتخة تػسعا ممحػض (M2) شيجت الكتمة الشقجية في الجدائخ_ 

  .الأزمات الاقترادية
ساىست الدياسة الشقجية التػسعية في الحفاظ عمى استقخار الشطاـ السالي خلاؿ صجمة انخفاض أسعار _ 

  .الشفط وجائحة كػرونا
ػسع الكتمة الشقجية أثخ مباشخ وقػؼ عمى خفس معجلات البصالة بدبب ضعف مخونة سػؽ لع يكغ لت_ 

  .العسل
ارتبط التزخع خلاؿ الفتخة السجروسة بعػامل نقجية وخارجية، خاصة تقمبات سعخ الرخؼ والتزخع _ 

  .السدتػرد
ت الأخيخة، خاصة مع ا في تحديغ وضع ميداف السجفػعات خلاؿ الدشػالعبت الدياسة الشقجية دورا ميس_ 

  .تحدغ أسعار السحخوقات
ضل تأثيخ الدياسة الشقجية عمى الشسػ الاقترادؼ محجودًا بدبب ضعف قشػات انتقاؿ الائتساف نحػ _ 

  .القصاعات الإنتاجية
تبيغ أف الاقتراد الجدائخؼ لا يداؿ يعتسج بذكل كبيخ عمى قصاع السحخوقات، مسا يقمل مغ فعالية _ 

  .جية في تحقيق الاستقخار السدتجاـالدياسة الشق
 :وبشاء عمى ما سبق يسكغ إقتخاح جسمة مغ التػصيات مغ أىسيا        

  .ضخورة تعديد استقلالية وفعالية بشظ الجدائخ في رسع وتشفيح الدياسة الشقجية_ 
السؤسدات تحديغ قشػات انتقاؿ الدياسة الشقجية إلى الاقتراد الحؿيقي، خاصة مغ خلاؿ دعع تسػيل _ 

  .الرغيخة والستػسصة
  .العسل عمى تقميز حجع الاقتراد السػازؼ ودمج الديػلة خارج الشطاـ البشكي في الجورة الخسسية_ 
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  .تبشي سياسة نقجية أكثخ استيجافًا لمتزخع بجؿ الاعتساد عمى الدياسات التػسعية في فتخات شػيمة_ 
  .لسالية لزساف فعالية أكبخ في تحقيق الاستقخار الاقترادؼتشديق أكبخ بيغ الدياسة الشقجية والدياسة ا_ 
تذجيع تشػيع الاقتراد الػششي لتقميل الاعتساد عمى السحخوقات وبالتالي تقميل ىذاشة الاستقخار _ 

  .الاقترادؼ
  .تصػيخ سػؽ مالية حؿيؿية تدسح بتسػيل الاستثسار خارج القشػات البشكية التقميجية_ 
 سا يتعمق بآفاؽ ىحه الجراسة فإنيا تطل مفتػحة عمى عجة مدارات بحثية مدتقبمية مغ شأنيا:أما ؼي           
  .عمى فعالية الدياسة الشقجية في الجدائخ (FinTech) دراسة أثخ التحػؿ الخقسي السالي_ 
 .ؼ في ضل نطاـ أكثخ مخونة مدتؿبلاتحميل العلاقة بيغ الدياسة الشقجية وسعخ الرخ _ 
  .الدياسة الشقجية في دعع الاقتراد الأخزخ والتشسية السدتجامة تقييع دور_ 
  .اسقدراسة أثخ الاقتراد السػازؼ عمى فعالية أدوات الدياسة الشقجية بذكل أكثخ تع_ 
 .مقارنة تجخبة الجدائخ مع دوؿ نامية أخخػ في إدارة الدياسة الشقجية خلاؿ الأزمات_ 



 

 

 قائسة السرادر والسخاجع



 قائمة انمصادر وانمراجع
 

67 

 

 قائسة السرادر والسخاجع
 اجع بالمغة العخبيةأولا:السخ 

 .القؾانيؽ 1
، يتزسغ 2023يػنيػ سشة  21السػافق  1444ذؼ الحجة عاـ  2السؤرخ في  09-23القانػف رقع  (1

يػنيػ  25، الرادر في 43القانػف الشقجؼ والسرخفي، الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية، العجد 
2023. 

 الكتب .2
يع متػلي ،حدغ السغخبي، دور حػافد  (1 الإستثسار الدياسية في تعجيل الشسػ الإقترادؼ،دار الفكخ إبخاـ

 .2011الجامعي، اللإإسكشجرية،

أحسج شعباف محمد عمي، انعكاس الستغيخات السعاصخة عمى القصاع السرخفي و دور البشػؾ السخكدية،الجار  (2
 .2007الجامعية ،الإسكشجرية،

الجار الأياـ لمشذخ والتػزيع،  -قترادؼ الكمي بغ قجور عمي، يبخيخ محمد، الدياسة الشقجية والتػازف الا (3
 .2014عساف، الأردف، الصبعة الأولى، 

 .3حداـ عمی داود، مبادغ الإقتراد الكمي، دار السديخة لمشذخ، عساف، ط (4

 .2013عبج الله، الاقتراد السرخفي، دار الجامعة الججيجة، مديمة،  خبابة (5
لبشاف،  -رخفي، مشذػرات السجمذ الحقػؾية، بيخوت زيشب عخض الله، أساسيات الاقتراد الشقجؼ والس (6

2005. 
عبج السصمب عبج الحسيج، اقتراديات الشقػد والبشػؾ الأساسيات والسدتججات، الإسكشجرية، الجار  (7

 .272 2007الجامعية، 
 .2002عبج الػىاب الأميغ، مبادغ الإقتراد الكمي، دار الحامج لمشذخ والتػزيع، عساف،  (8
 .2004ة والدياسات الاقترادية الكمية، الجار الجامعية، الإسكشجرية،عسخ صقخ،  العػلس (9

عػؼ محمد الكفخاوؼ، الدياسة السالية والشقجية في ضل الاقتراد الإسلامي )دراسة تحميمية مقارنة(،  (10
 .2008مخكد الإسكشجرية لمكتاب الصبعة الثانية، 

حميل نطخؼ وتصبيقي، دار السدتقبل كاضع جاسع العيداوؼ، محسػد حديغ الػادؼ، الإقتراد الكمي ت (11
 .2000،  1لمشذخ والتػزيع عساف، ط 

ديػاف السصبػعات الجامعية،  ،"قترادؼ الكميالتحميل الإ "قترادية ضياء مجيج السػسػؼ، الشطخية الإ (12
1992. 
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يػنيػ  ،2،العجد 46السجمجمارؾ ىػرتػف و أسساء الجشايشي، عػدة للأساسيات : ما ىي الدياسة السالية، (13
2009. 

دار وائل لمشذخ والتػزيع ،  مقجمة في الإقتراد الكمي، مجيج عمي حدغ، عفاؼ عبج الجبار سعيج، (14
 .1،2002ط عساف،

محمد إدريذ، الدياسة الشقجية، سمدمة كتيبات تعخيؽية مػجية إلى الفئة العسخية الذبابية، الػشغ العخبي،  (15
 .2021، 17العجد 

 .2015محمد سمساف سلامة،الإدارة السالية العامة، الصبعة  الأولى، دار السعتد لمشذخ والتػزيع، الأردف، (16
 .2004قتراد الكمي، الجار الجامعية، محمدؼ فػزؼ أبػ الدعػد، مقجمة في الإ (17
 .2006الأردف،ناضع محمد نػرؼ الذسخؼ، الشقػد والسرارؼ و الشطخية الشقجية،  (18

 السقالات العمسية .3
 2000أماؿ بػسسيشة ، تحميل تصػر الكتمة الشقجية في الجدائخ في ضل تقمبات أسعار الشفط خلاؿ فتخة ،  (1

 .23/04/2020،  2،العجد  7أـ البػاقي ، السجمج  ، مجمة العمػـ الإندانية لجامعة 2017-
 10-90ة زىخة ، راضية مرجاع ، تػجيات الدياسة الشقجية في إشار تعجيلات قانػف الشقج والقخض بػ بػد (2

،دراسة تحميمية مجمة تحميمية ، مجمة إقتراد الساؿ والأعساؿ ، جامعة الذييج حسة  لخزخ الػادؼ ، 
 .  31/03/2022،  01،العجد  7الجدائخ ،رقع 

دحػ محمد، أثخ الادخار السحمي عمى الشسػ الاقترادؼ، مجمة الاجتياد لمجراسات القانػنية والاقترادية،  (3
 .2019 04، العجد 8السجمج 

انػف رناف مختار ، جيل الثالث مغ الإصلاحات الشقجية والسرخؼية في الجدائخ قخاءة في مزسػف ق (4
23-09 . 

، السجمج 2009: ماىي الدياسة الشقجية مجمة التسػيل والتشسية، سبتسبخ عػدة للأساسيات ،اؼثكػشي ما (5
 .3العجد  46

مدعػد دراوسي،مفيػـ التػازف والإستقخار في الفكخ الإقترادؼ مع إشارة خاصة لمتػازف الإقترادؼ  (6
 .2006جامعة الجدائخ، ،01العجد ،10السجمج  مجمة عمػـ الإقتراد والتديخ والتجارة، العاـ في الجدائخ،

-2000مرصفى قديسة، كساؿ فايجؼ، دور الدياسة الشقجية في تحقيق السالي في الجدائخ لمفتخة  (7
، جػاف 01، الجدائخ، العجد 2، مجمة نساء للاقتراد والتجارة، جامعة لػنيدي عمي البميجة 2012
2012. 

جمة التشسية م (،2016_200دراسة العلاقة بيغ عخض الشقػد والتزخع في الجدائخ ) ميمػد وعيل، (8
 .الإقترادية
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 الخسائل والأطخوحات.4
 أطخوحات الجكتؾراه.1.4

محكخة لشيل شيادة دكتػراه، تخرز  -دور الدياسة الشقجية في ضبط معجلات التزخع  -آسيا عصل  (1
 .2023-2022اقتراد نقجؼ وبشكي، كمية عمػـ اقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، 

في معالجة اختلاؿ ميداف السجفػعات، محكخة مقجمة لشيل شيادة  حاجي سسية، دور الدياسة الشقجية (2
 .2016دكتػراه في العمػـ الاقترادية، تخرز اقتراديات الشقػد والبشػؾ واسػاؽ الساؿ، 

 .رسائل الساجدتيخ2.4
دور السؤسدات السالية الجولية في تحقيق الإستقخار الإقترادؼ حالة الجدائخ، محكخة  إيساف حسلاوؼ، (1

 .2013مالية وإقتراد دولي جامعة بدكخة، خ، تخرزماجدتي
 - 1990دور الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار الاقترادؼ حالة الجدائخ ) ،بغ الجيغ محمد أميغ  (2

يععمػـ التدييخ، دتيخ تخرز نقػد والسالية، كمية محكخة لشيل شيادة الساج -( 2009 ، جامعة دالي إبخاـ
2009_2010. 

الدياسة الشقجية في معالجة اختلاؿ ميداف السجفػعات، حالة الجدائخ، محكخة ماجدتيخ،  صالح لحبيب، دور (3
 .2013جامعة ورقمة 

علاء حامج ،فريل الشائمي،الديػلة العامة وأثخىا في مؤشخات الإستقخار الإقترادؼ في العخاؽ لمسجة  (4
قترادية، جامعة القادسية، (، محكخة مقجمة لشيل متصمبات شيادة الساجدتيخ في العمػـ الإ2015_2000)

 .2017كمية الإدارة والإقتراد، قدع الإقتراد،
 .محكخات الساستخ3.4

( دراسة 2014_1990دور الدياسة الشقجية في تحقيق الإستقخارالإقترادؼ في الجدائخ ) غادرؼ نػاؿ، (1
لعمػـ الإقترادية ؾياسية، محكخة مقجمة لشيل شيادة ماستخأكاديسي ، جامعة محمد بػضياؼ السديمة، كمية ا

 .2017قترادية، تخرز إقتراد كسي،الإ والتجارية وعمػـ التدييخ قدع العمػـ
 .السجاخلات5
 1إقتراد الػششي ، جامعة الجدائخ بػسشة زيشب ، مجاخمة بعشػاف دور الشطاـ السرخفي الججيج في دعع  (1

 
 السحاضخات والسظبؾعات.6

جامعة قالسة ، جيػ لصمبة الدشة الثالثة عمػـ اقترادية، مػ باىي مػسى ، مصبػعة قانػف الشقج والقخض ، (1
2023-2024. 
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مػجية لصمبة الدشة الثانية ماستخ اقتراد نقجؼ و  بغ عمقسة مميكة ، محاضخات في قانػف الشقج والقخض (2
 .2022-2021، 1جامعة سصيف  السالي،

ية تخاـ  (3  .2013/2014، 3محاضخات في الاقتراد الشقجؼ، جامعة الجدائخ  -زاـ
سعجوني محمد، مصبػعة الدياسة الاقترادية الكمية مػجو لمصمبة الدشة الأولى ماستخ اقتراد نقجؼ وبشكي،  (4

 .2022-2021جامعة شاىخؼ محمد بذار 
مػجية لصمبة الدشة الثانية عمػـ تدييخ،  سيمي وساـ ، محاضخات في مؿياس نقجؼ وأسػاؽ رأس الساؿ ، (5

 .2023-2022جامعة عبج الحسيج ميخؼ قدشصيشة ،
 .2021-2019 -جامعة شاىخؼ محمد بذار  -مصبػعة مجخل الاقتراد الشقجؼ  -عادؿ فاشسة الدىخاء  (6
شة الثالثة ليدانذ والدشة الأولى ماستخ مػجية لصمبة الد عباس بػىيخة ، مصبػعة قانػف الشقج والقخض ، (7

 .2021-2020 جامعة غخداية،عمػـ اقترادية 
 .السؾاقع الإلكتخونية7
عمى  01/04/2026تاريخ الإشلاع    www.bank.of.algeria.dz ://httpsالسػقع الإلكتخوني:  (1

 .08:38الداعة 
 03/04/2026تاريخ الإشلاع  http://lesdefinitions.fr/stabilite%20.(visiteني  السػقع الإلكتخو  (2

 .09:36عمى الداعة
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