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نتقدم بجزيل الشكر و الامتنان إلى جميع من قدّم لنا يد المساعدة في 

إتمام هذا البحث، و أخص بالذكّر الأستاذ المشرف سعداوي موسى الذي لم يبخل 

علينا بالدعم و المساعدة، فيما يخص المراجع و المعلومات حول موضوع بحثنا كما 

لا ننسى أن نتقدم بجزيل الشكر لأساتذتنا الكرام، و لكل من ساعدنا من بعيد أو من 

  .قريب في إنهاء بحثنا

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

أ حمد الله عزوجل على منو وعوهو لإتمام ىذا امبحث 

لى أ ساثذثنا  ونحن نخطو خطواثنا ال خيرة في الحياة الجامعية ، كان لبد من وكفة شكر وعرفان اإ

نجاح ىذا  امكرام وعلى وجو الخصوص ال س تاذ املدير سعداوي موسى الذي طالما سير  في سبيل اإ

 .امعمل المتواضع الذي بين أ يديكم اميوم ، فله منا كل امشكر و امتلدير 

لى امتي  لى أ بي امغالي على كلبي أ طال في عمره ، اإ لى الذي سير على ثعليمنا بتضحيات جسام ، اإ اإ

لى امتي رعتني حق  لى امتي صبرت على كل شيء ، اإ وىبت فلذة كبدىا كل امعطاء و الحنان اإ

مي ل  امرعاية وكاهت س ندي في امشدائد وكاهت دعواىا لي بامتوفيق ثتبعني خطوة خطوة في عملً ،

لى والدي امكريمين أ ىدي ىذا امعمل  أ عز ملاك على امللب و امعين جزاىا الله عني خير الجزاء اإ

لى كل من شجعني في المتواضع  لى كل من علمني و أ خذ بيدي و أ نار لي طريق امعلم و المعرفة اإ و اإ

لى التميز و امنجاح   رحلتي اإ

 

 

  حزاج فتيحة

 

 



 

 

 

 

 

 

<<  وكل اعملوا فسيرى الله عملكم ورسوله و المؤمنون >>

لى ينبوع امعطاء الذي زرع في هفسي امطموح و المثابرة أ مي امعزيزة امتي هي هبع الحنان  اإ

لى روح جدي امطاىرة رحمة الله عليم ،    الذي لينضب أ مي امغامية ، اإ

لى من ضاكت امسطور  لى من يحملون في عيونهم ذكريات طفومتي وش بابي ، اخواتي ، اإ اإ

لى كل من أ ضاء بعلمو علل غيره ، أ و ه ى بالجواب دمن ذكرهم فوسعيم كلبي أ صدكائي ، اإ

 لله دامصحيح حيرة سائليو فأ ظير بسلٌحتو ثواضع امعللٌء و برحابتو سلٌحة امعارفين ، فالحم

حساهو و امشكر له على ثوفيلو و امتناهو   .على اإ

 

  صيفي ياسمينة 

 

 

 



: الملخص

يهدف هذا البحث الذي تتمحور اشكاليته حول دور التمويل الإسلامي في تمويل  

الاستثمارات، و نتطرق في الفصل الأول إلى ماهية الاستثمارات و التمويل التقليدي ، أما 

و أهميته و أهم  في الفصل الثاني فنتطرق لتعريف التمويل الإسلامي و أدواته و خصائصه

صيغه و في الأخير تبيان دور التمويل الإسلامي في تمويل الاستثمارات و ذلك من خلال 

-  وكالة البليدة- عرض و تحليل تجربة البنك الإسلامي الجزائري البركة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



Résumé: 
Cette recherche, qui se concentre sur le rôle de la finance 
islamique dans le financement des investissements, met 
l'accent sur le rôle de la finance islamique dans le premier 
chapitre et examine la définition de la finance islamique 
et de ses outils et caractéristiques. Dans le financement 
des investissements à travers la présentation et l'analyse de 
l'expérience de la Banque Islamique d'Algérie Albaraka - 
Blida - 
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 المقدمة العامة
 



 المقدمة العامة 

 

 ‌أ
 

:   مقدمةال
حث الإسلام على حفظ الدال و تنميتو و استثماره بأفضل الوسائل و الأساليب الدشروعة من أجل ذلك 

فقد وضح العديد من الضوابط الشرعية التي تكفل حسن إدارة الدال و استثماره و من بينها مشروعية البيع و 
، و تعد المحاولات الجادة في العصر الحديث من خلال إنشاء البنوك ...التجارة و حرم الربا و الاكتناز و الاحتكار

الإسلامية التي تقوم بأعمال التمويل و الاستثمار بما يتماشى و متطلبات العصر، و تعد البديل الشرعي في 
الدعاملات الدصرفية التقليدية، كما يلاحظ في حركة البنوك الإسلامية منذ نشأتها  الإمذازات الكبيرة التي حققتها، 

. و حركة الانتشار الواسعة لذذه البنوك في مختلف البيئات و الأقاليم
و لقد أثبتت البنوك الإسلامية قدرتها و إمكانياتها القوية في تعبئة الدوارد الدالية سواء من الداخل أو الخارج 
من خلال صيغ  التمويل  الدتنوعة، حيث قامت بتوجيهها مرو عملية التنمية الاقتصادية و الاجتماعية في البلدان 

التي تتواجد فيها، و دورىا في تفعيل الاستثمار و توجيو الدال للاستثمار و النماء، و باعتبار الجزائر واحدة من 
و سعيا منا لإثراء الدراسة النظرية  (البركة)الدول التي خاضت تجربة إنشاء البنك الإسلامي من خلال إنشاء بنك 

الإسلامي الجزائري و تبيان دوره في تدويل الاستثمارات، و بناءا على ما  (البركة)فقد تطرقنا لدراسة حالة بنك 
ما ىو الدور الذي يلعبو التمويل الإسلامي في تدويل الاستثمارات؟ : تقدم ارتأينا طرح الإشكالية التالية

 :الأسئلة الفرعية
  من نتمكن وحتى الدالي؟ النظام ظل في تعاملاتها الدصرفية في الإسلامية البنوك تعتمدىا التي التمويل صيغ ىي ما

 :يلي فيما إجمالذا يمكن فرعية أسئلة إلى الأساسية الإشكالية نقسم البحث موضوع جوانب بكل الإحاطة
 مديزاتها؟ أىم ىي وما الإسلامية البنوك ىي ما - 1
 الإسلامية؟ البنوك عليها تعتمد التي التمويل أساليب ىي ما - 2
الأساليب؟  ىذه بمثل تعمل الجزائرية الإسلامية البنوك بأن القول يمكن ىل - 3

 :الفرضيات
 :الفرضية الرئيسية 

 .التمويل الإسلامي يلعب دور مهم في تمويل الاستثمارات  -
 :الدوضوع لدعالجة كنقاط الفرضيات بعض مردد عنها تفرعت التي والتساؤلات السابقة الإشكالية معالجة



 المقدمة العامة 

 

 ‌ب
 

 الرفاىية إلى الوصول أجل من بالربا التعامل عدم ميزتها الأساسية مالية مؤسسات وىي الإسلامية البنوك - 1 
 .الإسلامية الصيرفة مراسم وتجسيد الاقتصادية

 البنوك تعتمدىا التي والطرق الأساليب تلك عن تختلف للتمويل أساليب عدة على الإسلامية البنوك تعتمد -  2
 .الربوية

 معاملاتها بأحكام في تلتزم التي الجزائرية الإسلامية الدصارف قبل من يتم التمويلية الصيغ ىذه تطبيق ان - 3 
 .الإسلامية الشريعة

 :أهمية البحث
 للتمويل التقليدي و الذي يشهد تطورا و انتشارا ديلتنبع أهمية ىذا البحث في أهمية التمويل الإسلامي كب

واسعا في العالم، فهو يقوم بتوجيو التمويل إلى استثمارات في المجالات التي تفيد المجتمع و تحرر الفرد من النزعة 
. الأنانية سواء كان مدولا أو مستثمرا

: أهداف البحث
 .التعريف بالتمويل الإسلامي و خصائصو و أهميتو في تدويل الاستثمارات -
 .تبيان صيغ التمويل و أنواعها -
 .إبراز دور التمويل الإسلامي في تدويل الاستثمارات -

 :منهج البحث
تم الاعتماد على الدنهج  الوصفي و الدنهج التحليلي بحيث انتهج الدنهج الوصفي لتوضيح الجوانب النظرية 

 (البركة)للموضوع في حين انتهج أو اعتمد  الدنهج التحليلي في الدراسة التطبيقية للموضوع من خلال تجربة بنك 
: الجزائري و سوف يتم تناول الدوضوع من خلال  ثلاثة  فصول

 .تدويل الاستثمارات -
 .التمويل الإسلامي -
 (دراسة حالة)دور التمويل الإسلامي في تدويل الاستثمارات  -

 : مصادر الدراسة
: نلخصها فيما يلي 

. البحث الدكتبي بالرجوع الى مختلف الكتب والدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع البحث -
. البحث الالكتًوني بالاستعانة بمختلف محركات البحث -



 المقدمة العامة 

 

 ‌ج
 

 : الدراسات السابقة
بعنوان تطببق الدضاربة الدشاركة الثابتة والدتناقصة في التمويلات الدصرفية -2004-دراسة الدكتور محي الدين احمد-

اكتوبر 4وىي ورقة عمل مقدمة الى الدؤتدر الرابع للهيئات الشرعية للمؤسسات الدالية الاسلامية ،مدلكة البحرين ،
2004 .

دراسة خير الدين بنون ، اشكالية تطبيق صيغ التمويل التشاركي في البنوك الاسلامية، مذكرة مكملة مقدمة -
. 2011/2012ضمن متطلبات الحصول على شهادة الداجستير في العلوم الاقتصادية السنة الجامعية 

. دراسة حسين رحيم ،تطبيق صيغة الدضاربة لتمويل مشروع تجاري-
: صعوبات الدراسة

. صعوبة الحصول على الدعلومات من البنك محل الدراسة ،والدوقف السلبي من طرف بعض الدسؤولين-
: محتوى الدراسة

بهدف ىذا البحث الذي تتمحور إشكاليتو حول  دور التمويل الإسلامي في تدويل الاستثمارات، و نتطرق 
عرض إلى ماىية الاستثمارات و التمويل التقليدي ، أما في الفصل الثاني لتعريف التمويل تفي الفصل الأول فن

الإسلامي و أدواتو و خصائصو و أهميتو و أىم صيغو و في الأخير تبيان دور التمويل الإسلامي في تدويل 
-. وكالة البليدة–في الجزائر (البركة)الاستثمارات و ذلك من خلال عرض و تحليل تجربة البنك  الإسلامي 
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 :تمهيد

خطي موضوع الاستثمار من بتُ العديد من اتظواضيع الاقتصادية باىتمام العديد من الاقتصاديتُ و السياسيتُ و 
خاصة بعد اتضرب العاتظية الثانية تظالو من أثر فعال و علاقة وثيقة في زيادة الدخل القومي و في تحقيق عمليتي 

التنمية الاقتصادية و الاجتماعية، إلا أن اتظشكلة الأساسية التي تواجو متطلبات عملية التنمية ىي مشكلة تدويلها 
بسبب قصور معدلات الادخار أمام معدلات الاستثمار اتظطلوبة و لا يتم ذلك إلا بتوافر ىيكل متكامل من 

اتظؤسسات اتظالية و التنظيمات القادرة على التحريض و التوجيو اتصيد تعذه اتظدخرات لأغراض الاستثمار اتظنتج، و 
لا يتم ىذا التنسيق إلا بتوافر سوق فعالة يلتقي فيها اتظشتًون و البائعون لتداول الأدوات اتظالية، ىذه الأختَة 

تعتبر بدائل متميزة عن بعضها البعض من حيث العوائد التي تدرىا و اتظخاطر التي تنطوي عليها، ىذا التميز تكعل 
من اتظستثمرين يفضلون بينها على أساس العائد اتظتوقع اتضصول عليو و اتظخاطر اتظرتبطة بعدم تحققو و عليو فعملية 
اتظفاضلة تلك عبارة عن عملية استثمارية بالغة الأتقية تنطوي على سلسلة من الدراسات و التحاليل تعرف بتمويل 

 .الاستثمارات

 :اختًت أن نعالج كل ىذه الأفكار في ىذا الفصل تحت النقاط الآتية

 ماهية التمويل: المبحث الأول

 ماهية الاستثمار: المبحث الثاني

 جدول تمويل الاستثمارات: المبحث الثالث
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 ماهية التمويل: المبحث الأول

تتمثل عملية التمويل في إتكاد اتظوارد اتظالية اللازمة من أجل تحقيق توظيفها في مشاريع استثمارية تدخل في التنمية 
الاقتصادية و الاجتماعية للبلد، و اتظشكلة الأساسية ىي كيفية اتضصول على الأموال بزيادة الاستهلاك و 

الاستثمار، و بالتالر كان التمويل ىو اتضل لسد ىذه اتظتطلبات سواء كان التمويل عن طريق مصادر داخلية أم 
خارجية بالإضافة إلذ مصادر أخرى سنتطرق إليها لاحقا، و ذلك بعد استعراض ماىية التمويل كمبحث أول تغزأ 

 .إلذ ثلاثة مطالب متضمنة مفهوم التمويل، أتقيتو و وظائفو، مصادر و طرق التمويل

 مفهوم التمويل: المطلب الأول

 : تنكن توضيح معتٌ التمويل من خلال  اتظفاىيم التالية

من خلال النظرة الضيقة تنكن أن تعتٍ تغمل وسائل الاقتًاض التي تسمح للمؤسسة ضمان استمرارية -1
 1نشاطها

أما من التطور الواسع و ىو أقرب إلذ الواقع و اتضقيقة فيعتبر التمويل تغموع العمليات التي تبقى من خلاتعا -2
اتظؤسسة قادرة على تلبية كل احتياجاتها من رؤوس أموال، سواء تعلق الأمر بالتخصص البدائي من الأموال، و 

الزيادات اللاحقة لعقود القروض بصفة عامة، أو باتعياكل اتظالية أو اتظساتقات اتظمنوحة من طرف الدولة، اتطزينة 
 2.العمومية، اتصماعات و اتطواص

أحد تغالات اتظعرفة تختص بو الإدارة اتظالية و ىو نابع عن رغبة "التمويل على أنو " جروىيل"كما يعرف -3
 3".الأفراد و منشآت الأعمال بتحقيق أقصى حد تؽكن من الرفاىية

إمداد اتظؤسسات باتظال اللازم لإنشائها أو توسيعها، و ىو من أعقد اتظشكلات التي "و عرف كذلك بأنو 
تواجهها التنمية الصناعية في كل البلاد بوجو عام، إذ لا قيام لأي عمل يعود بالربح، استثماري، فائدة بغتَ وجود 

                                                           
1Charle corbin, financement et auto financement administration des grandes entreprises, 
Dalloz/Paris/941/P-125-126 
2Charle corbin, financement et auto financement administration des grandes entreprises, 
Dalloz/Paris/941/P-125-126 

 .192، ص، 1945فريد ويشوق، التمويل الإداري، اتصزء الثاني، 3
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رأتشال، و بقدر حجم التمويل و تستَ مصادره و حسب استثماره يعود العائد أو الربح الذي ىو ىدف كل 
 1".نشاك اقتصادي

توفتَ اتظبالغ النقدية اللازمة برفع أو تطوير مشروع خاص أو عام، كما عرف أيضا بأنو "و قد جاء تسويق بأنو 
 ".إمداد الأموال اللازمة في أوقات اتضاجة تعا

إن ىذه التعاريف تعطي اتظعتٌ اتضقيقي للتمويل الذي يعد من أىم اتظواضيع التي تسعى اتظؤسسات الاقتصادية إلذ 
 .إتكاد اتضل بمشكلتها

 وظائف التمويل و أهميته: المطلب الثاني

 أهمية التمويل: الفرع الأول

تلجأ اتظؤسسات و الدولة و اتظنظمات التابعة تعا عند اتضاجة إلذ مصادر خارجية لسد حاجاتها سواء من عجز 
في الصندوق أو لتسديد الالتزامات رغم الاستخدام الدائم تصميع مواردىا اتظالية، على ىذا النحو تنكن القول بأن 

 :للتمويل أتقية كبتَة، و سوف نتعرض تعذه الأتقية كما يلي

إن السيولة لا تنكن المحافظة عليها من طرف الشركة و تزايتها من خطر الإفلاس و التصفية إلا عن طريق : أولا
 .قرار التمويل

و للإشارة ىنا إن السيولة تعتٍ بساطة توفتَ الأموال اتعائلة الكافية بمواجهة الالتزامات اتظتًتبة عليها عند 
استخلافها و تعتٍ ببساطة أشد القدرة على تحويل بعض اتظوجودات إلذ نقد جاىز خلال فتًة قصتَة دون خسائر 

 .كبتَة

 إن الاستخدام إلا كفء للتمويل اتطارجي يؤدي إلذ تخفيض الضغط على ميزان مدفوعات الدولة اتظدينة و :ثانيا
الذي يرجع إلذ اتطدمة ديونها اتطارجية و من أىم عوامل كفاءة استخدام التمويل اتطارجي، الربحية، اتظلائمة، 

 .2اتظرونة و السيولة

                                                           
 15، ص1998تػمد توفيق ماضي، تدويل اتظشروعات، دار الفكر العربي، القاىرة، 1

 38، ص، 1984حسن اتظمندي، اتظؤسسات الاقتصادية، دار النهضة، لبنان،   2
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 يساىم التمويل في تحقيق أىداف اتظؤسسة من أجل تجديد أو تحستُ رأس اتظال الثابت للمؤسسة كالأبنية أو :ثالثا
استبدال اتظعدات و الآلات، و تعتبر أيضا كوسيلة سريعة تستخدمها اتظؤسسة لتواجو بو احتياجاتها اتصارية و 

 .اتطروج من حالة العجز اتظالر

 يضمن التمويل الستَ اتضسن للمؤسسة فهو يعمل على تحرير الأموال أو اتظوارد اتظالية المجمدة سواء داخل :رابعا
اتظؤسسة أو خارجها و يوفر احتياجات التشغيل و يزيد من الدخل باتؾاز مشاريع معطلة و أخرى جديدة، تعذا 

يعتبر قراره من القرارات الأساسية التي تكب أن تعتتٍ بها اتظؤسسة، ذلك أن مستخدمي القرارات اتظالية خلال 
بحثهم عن مصادر التمويل اللازمة و اتظوافقة لطبيعة اتظشروع الاستثماري اتظستهدف و اختيار أحسنها، و 
استخدامها استخداما أمثلا يتناسب و تحقيق أجر عائد بأقل تكلفة و بدون تؼاطر، تؽا يساعد على بلوغ 

الأىداف اتظسطرة، و إن البديل الذي يكلف اتظؤسسة أقل ما تنكن من تكلفة رأس اتظال يتمثل في حسن اختيار 
 1.فرق التمويل الذي يعتبر أساس السياسة اتظالية

 :وظائف التمويل: الفرع الثاني

إن للتمويل وظائف متخلفة تنكن إتراتعا من خلال وظيفة التخطيط اتظالر، وظيفة الرقابة اتظالية اتضصول على 
 :الأموال، استثمار الأموال و كذا مقابلة مشاكل خاصة، حيث سنتطرق لكل واحدة منها بالتفصيل كالتالر

و ىو نوع من أنواع التخطيط يركز على الأموال، فهو يساعد الإعداد للمستقبل حيث أن : التخطيط المالي
تقدير اتظبيعات و اتظصاريف التشغيلية الرأتشالية توجو تفكتَ اتظدير اتظالر تؿو اتظتطلبات اتظالية في اتظستقبل، حيث 

يقوم بتخطيط الاحتياجات اتظالية للمنشآت سواء كانت ىذه الاحتياجات قصتَة اتظدى، طويلة أو متوسطة 
اتظدى، و تكب الأخذ بعتُ الاعتبار صعوبة التنبؤ باتظستقبل، و بأن خططو تقوم على معلومات غتَ كاملة أو 
أكيدة، و ىذا لا يعتٍ استبعاد التخطيط جانبا، بل يتطلب ضرورة وضع اتططط التي تتمتع بمرونة كافية تجعلها 

 2.قادرة على التماشي و الظروف غتَ اتظتوقعة

 تتألف وظيفة الرقابة اتظالية من تقييم أداء اتظنشآت مقارنتو باتططط اتظوضوعة تعرف اكتشاف :الرقابة المالية
الاتؿرافات و تصحيح اتؿراف الأداة و تعديل اتططط نفسها، تم متابعة التصحيح للتأكد من تنفيذه و عن القيام 

                                                           
 .50، ص، 2008-2007عبد الله بلعيدي، التمويل برأس اتظال اتظخاطر، مذكرة لنيل شهادة اتظاجستتَ، جامعة اتضاج تطضر، باتنة، 1

 .24، 23، 22، 21، ص، 1997تػمد شفيق حستُ اتطتَ، تػمد إبراىيم عبيدات، أساسيات الإدارة اتظالية، دار اتظستقبل للنشر و التوزيع،   2
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بالتخطيط اتظالر تكب القيام بتصميم نظام الرقابة اتظالية حيث تدكن من مراجعة التنفيذ الفعلي مع اتططط 
اتظوضوعة، و بواسطة مقادير الأداء فإنو اكتشاف الاتؿرافات، و يستلزم ىذا الاكتشاف البحث عن أسباب 

 .حدوث ىذه الاتؿرافات

و عادة ما تكون الرقابة اتظالية مسؤولية اتظراقب اتظالر الذي عملو الأساسي ىو الإشراف على اتضسابات و في 
 .معظم اتظشاريع يكون مسئولا أمام اتظدير اتظالر و في بعض اتظشاريع يكون مسئولا أمام اتظدير العام

إن التخطيط اتظالر يلبي التدفقات النقدية الداخلية و اتطارجية خلال الفتًة التي تشهدىا : الحصول على الأموال
اتططة، و يبتُ مقدار الأموال التي تحتاجها اتظنشآت و مواعيد حاجة ىذه الأموال، و لتغطية ىذه اتضاجة فإن 
اتظدير اتظالر يلجأ إلذ مصادر خارجية للحصول على ىذه الأموال، و عليو البحث على الأموال اتظناسبة و التي 

 .تكون بشروط سهلة و تكلفة قليلة

بعد قيام اتظدير اتظالر بإعداد اتططط اتظالية و اتضصول على الأموال من مصادرىا، عليو أن : استثمار الأموال
يتأكد أن ىذه الأموال تستخدم بحكمة و تستخدم استخداما اقتصاديا داخل اتظنشآت، كما أن عليو  أن يتأكد 
من أن ىذا الاستخدام يؤدي إلذ اتضصول على عائد أكبر للمنشآت، و ذلك من استثمار الأموال في الأصول 

 .اتظختلفة

و من اتظهم جدا أن تتمكن اتظنشآت بمرور الوقت في اتضصول على أمواتعا التي استثمرتها في ىذه الأصول، فهي 
 .تحتاج إلذ ىذه الأموال لسداد التزاماتها

 إن الوظائف الأربعة السابقة ىي وظائف دورية و دائمة للإدارة اتظالية و اتظدير اتظالر، و :مقابلة مشاكل خاصة
لكن قد تواجو اتظدير اتظالر من وقت لآخر مشاكل مالية ذات طبيعة خاصة و غتَ متكررة، و قد لا تلدث خلال  

حياة اتظشروع، و ىذه اتظشاكل تتعلق بتقونً اتظنشآت كاملة أو تقييم جزء من  أصوتعا، و يتم ذلك عادة عن 
 .تجميع مشروعتُ أو أكثر في مشروع واحد

و من خلال ىذه الوظائف نستنج أن الوظيفة اتظالية في اتظشروع ىي من أىم الوظائف حيث أن اتظوارد اتظالية ىي 
 .1من اختصاص الإدارة اتظالية

                                                           
 .24، تػمد إبراىيم عبيدات، مرجع سابق، ص، 21 تػمد شفيق حسن الطيب، نفس اتظرجع، ص، 1
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 :مصادر و طرق التمويل: المطلب الثالث

 :مصادر التمويل/- 1

 :تقسيمات التمويل من حيث الأجل/- 1

ىناك تصنيفات و تقسيمات تؼتلفة للتمويل، حيث تنكن أن يقسم حسب اتضجم أو الطبيعة أو حسب اتظصدر، 
 1:لكن التقسيم اتظستعمل في نطاق واسع ىو الذي يكون حسب اتظدة أو الأجل، و ينقسم إلذ ثلاثة أنواع

 التمويل قصتَ الأجل -1
 التمويل متوسط الأجل -2
 التمويل طويل الأجل -3

 :التمويل قصير الأجل/-1

 التمويل قصتَ الأجل مدتو في الغالب سنة واحدة و تكب أن لا يتجاوز السنتتُ كحد أقصى، و إن كان :تعريف
  شهرا فقط، إما اتضد الأدنى فيمكن أن يصل إلذ يوم واحد18بعض الاقتصاديتُ تكعل ىذا اتضد ىو 

و يتناول التمويل قصتَ الأجل توفتَ اتظواد الأولية، و دفع أجور اليد العاملة، و اتظصاريف الأخرى، أي تدويل 
الدورة الإنتاجية و تنكن أن تمصص جزء منو لتمويل اتظبيعات الآجلة فيسهم بذلك في تدويل الدورة التجارية، و 

يتم التمويل قصتَ الأجل عن طريق الاقتًاض من اتظصارف بأشكال متعددة مثل حسم الإسناد التجارية، و 
 2.أو باتضصول على تسهيلات من قبل اتظوردين...اتضسابات اتظدينة على اتظكشوف و قروض التمويل

كذلك يقصد بالتمويل قصتَ الأجل تلك الأموال التي تحصل عليها اتظنشأة، و اتظشروع من الغتَ،و تلتزم بردىا 
 :خلال فتًة لا تزيد عن عام، وىناك مسألتتُ ىامتتُ تشغلان بال الإدارة بنشأة التمويل قصتَ الأجل

 .اتظسألة الأولذ تتعلق باتظدى الذي تنكن فيو الاعتماد على ىذا النوع من التمويل-

 .أما اتظسألة الثانية فتتعلق بكيفية اتظفاضلة بتُ اتظصادر اتظتاحة منو-

                                                           
 .38، ص2008، 1 سليمان الناصر،تطوير صيغ التمويل قصتَ الأجل للبنوك الإسلامية، ترعية التًاث، غرداية، ط1
 16/04/2002 صافي فلوح، غلإدارة اتظالية، اتظوسوعة العربية، تاريخ التصفح، 2
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و بالنسبة للمسألة الأولذ فإن الأمر يتوقف على ىيكل أصول اتظنشأة، كما يتوقف على مدى ميل الإدارة لتحمل 
اتظخاطر، أما بالنسبة للمسألة الثانية و اتطاصة بكيفية اتظفاضلة بتُ مصادر التمويل قصتَ الأجل، فإنو تنكن القول 

 1:بأن ىناك اعتبارين رئيستُ في ىذا الصدد تقا

 .التكلفة، أي الأعباء التي تتحملها اتظنشأة -1
درجة إتاحة اتظصدر، أي مدى إمكانية الاعتماد على اتظصدر في تزويد اتظنشأة بالاحتياجات اتظطلوبة  -2

 .في الوقت الذي تظهر فيو ىذه الاحتياجات

 :الائتمان التجاري و الائتمان اتظصرفي: ينقسم التمويل قصتَ الأجل إلذ: تقسيمات التمويل قصير الأجل/-1

 يعرف الائتمان التجاري بأنو الائتمان الذي تننحو اتظوردون للمنشأة أو اتظشتًي حيث :الائتمان التجاري-أ
يتمكن من بيع بضاعتو و سداد قيمتها، و يتناسب ىذا النوع من الائتمان اتظشاريع التجارية للتجزئة و اتصملة 

 2.الصغتَة اتضجم

و تعتمد اتظنشآت على ىذا اتظصدر في التمويل بدرجة أكبر من اعتمادىا على الائتمان اتظصرفي و غتَه من 
اتظصادر الأخرى قصتَة الأجل، ىذا و يطلق على الائتمان التجاري الائتمان التلقائي نظرا لأنو عادة ما يكون 

مثالر بالقدر اتظلائم و في الوقت اتظناسب، و تعد ىذه واحدة من أىم مزايا الائتمان التجاري، يضاف إليها أنو 
 .يتم دون إجراءات أو تعهدات رتشية

أما بالنسبة لتكلفة ىذا النوع من التمويل فإنها تعتمد على شروط اتظوردين ففي غياب اتطصم النقدي يعتبر 
الائتمان التجاري في حكم التمويل المجاني، غتَ أنو قد ينقلب إلذ تدويل مكلف جدا إذا لد تحسن اتظنشأة 

استخدامو فعدم قيام اتظنشأة بسداد مستحقات اتظوردين في الوقت اتظناسب، قد يتًتب عليو الإساءة إلذ تشعتها في 
السوق، بشكل قد يصعب معو اتضصول على احتياجاتها بشروط معقولة، و ىذا الأمر إذا طال أمده قد يفقد 

اتظنشأة مركزىا التنافسي بل و قد تمرجها من السوق كلية، إما إذا كان اتظوردون يقدمون خصما نقديا لعملائهم، 
فإن تكلفة الائتمان التجاري سوف يتوقف على ما إذا كانت اتظنشأة تستفيد من الأجر أم لا، بعبارة أكثر تحديدا 

                                                           
. 546، 545، ص، 2003، اتظكتب العربي اتضديث، الإسكندرية، 5 منتَ إبراىيم ىنيدي، الإدارة اتظالية، منحات تحليلي معاصر، ط1
 
 ، 2008 أتزد السيد كردي، أساسيات الائتمان، بحث مقدم لقسم الدراسات العليا، كلية التجارة، مصر، 2
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يعتبر الائتمان التجاري تغاني في حالة قيام اتظنشأة بسداد قيمة الفواتتَ خلال فتًة اتطصم، بينما يعتبر غتَ تغاني إذا 
 1.تم السداد بعد فتًة اتطصم

يقصد بالائتمان اتظصرفي القروض قصتَة الأجل التي تحصل عليها اتظنشآت من البنوك و : الائتمان المصرفي-ب
يأتي ىذا النوع من الائتمان في اتظرتبة الثانية بعد الائتمان التجاري، و ذلك من حيث درجة اعتماد اتظنشآت و 

 .اتظؤسسات عليو كمصدر للتمويل قصتَ الأجل

و يتميز الائتمان اتظصرفي بأنو أقل تكلفة من الائتمان التجاري، كما أنو يعتبر مصدرا لتمويل الأصول الدائمة 
للمنشآت و اتظشاريع التي تعاني صعوبات في تدويل تلك الأصول من مصادر تدويل طويلة الأجل، يضاف إلذ 

 2.ذلك أنو أكثر مرونة منو في ناحية أخرى، إذ لا يعتبر تلقائيا مع تغتَ حجم النشاط

 3:و ىناك أسس تظنح الائتمان اتظصرفي نذكر منها

و ذلك يعتٍ اطمئنان اتظصرف إلذ أن اتظنشأة التي تحصل على الائتمان سوف : توفتَ الأمان لأموال اتظصرف-1
 .تتمكن من سداد القروض اتظمنوحة تعا مع فوائدىا في اتظواعيد المحددة لذلك

و اتظقصود حصول اتظصرف على فوائد من القروض التي تننحها تدكنو من دفع الفوائد على : تحقيق الربح-2
 .الودائع و مواجهة مصاريفو اتظختلفة، و تحقيق عائد على رأس اتظال اتظستثمر على شكل أرباح صافية

يعتٍ احتفاظ اتظصرف أو البنك بمركز مالر يتصف بالسيولة، أي توفر قدر كاف من الأموال السائلة : السيولة-3
لدى اتظصرف، النقدية و الأصول التي تنكن من تحويلها إلذ نقدية إما بالبيع أو الاقتًاض بضمانها من البنك 

اتظركزي بمقابلة طلبات السحب دون أي تأختَ، و ىدف السيولة دقيق لأنو يستلزم اتظوازنة بتُ توفتَ قدر مناسب 
من السيولة للمصرف و ىو أمر قد يتعارض مع ىدف تحقيق الربحية، و يبقى على إدارة اتظصرف الناجحة مهمة 

 .اتظوائمة بتُ ىدفي الربحية و السيولة

                                                           
 .546منتَ إبراىيم ىنيدي، مرجع سابق، ص، 1
 .547 منتَ إبراىيم ىنيدي، مرجع سابق، ص، 2
 http://www.kenanonline-com عبد العزيز الدغتَ، الائتمان اتظصرفي، 3

http://www.kenanonline-com/
http://www.kenanonline-com/
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و يقوم كل مصرف بوضع سياستو الائتمانية بعد مراعاة الأسس أعلاه و طبقا تضاجة السوق، و ىي عبارة عن 
إطار يتضمن تغموعة اتظعايتَ بالشروط الإرشادية تزود بها إدارة منح الائتمان اتظختصة لضمان اتظعاتصة اتظوحدة 

 .للموضوع الواحد و توفر اتظرونة الكافية

أي سرعة التصرف بدون الرجوع إلذ اتظتوجات العليا، و وفقا للموقف، طاتظا أن ذلك داخل نطاق السلطة 
 .اتظفوضة تعم

 :مزايا و عيوب التحويل قصير الأجل

 :المزايا

إن أسعار الفائدة القصتَة الأجل تكون أدنى عادة من أسعار الفائدة طويلة الأجل، لأن درجات اتظخاطرة : أولا
 .اتظرتبطة بالتسليف القصتَ الأجل أقل من درجات اتظخاطرة اتظرتبطة بالتنسيق طويل الأجل

سهولة الأصول، عليو مقارنة  مع اتضصول على القروض متوسطة أو طويلة الأجل و ذلك بستَ قلة اتظخاطرة -
التي يتحملها اتظستثمرون الذين يقرضون أمواتعم لفتًة قصتَة، و ىي أيضا أكثر مرونة من القروض متوسطة أو 
طويلة الأجل، و ىذا من  سهولة اتضصول عليها كلما ظهرت اتضاجة إليها و كذلك من ناحية سدادىا كلما 

 .دعت اتضاجة إليها، و بهذا لا تتًك أموالا عاطلة باتظشروع

إن الشركة تجد مرونة أكبر في الاقتًاض قصتَ الأجل لأنها تستطيع عند استحقاقو أو تجديده بحسب احتياجاتها -
للأموال فالشركة قد يتناقص احتياجها للأموال حينئذ تنكن أن تسدد القروض قصتَة الأجل حال استحقاقها، فلو 
كانت القروض طويلة الأجل فإنها تتحمل تكاليف الفائدة العالية على ىذه القروض في أوقات لا تحتاج فيها إلذ 

 .التمويل تؽا يزيد في تكاليف التمويل و تمفض من ربحية الشركة

فالنتيجة التي تنكن استخلاصها بصورة عامة أنو كلما قصرت آجال استحقاق ديون الشركة كلما كان اتططر :ثانيا
أكبر و الربحية أعلى و العكس صحيح، أي كلما طالت آجال استحقاق ديون الشركة كلما كان خطر عدم توفر 

 1.السيولة النقدية لتسديد الديون أقل، و كانت الربحية أقل بسبب تكلفتو العالية

 
                                                           

 .7عبد الله بلعيدي، مرجع سابق، ص،  1
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 :العيوب

بجانب اتظزايا السابقة فهناك بعض العيوب للاقتًاض قصتَ الأجل منها أن اتظشروع يواجو مشكلة سداد الديون 
 .اتظستحقة بصفة مستمرة ما قد يهدد سلامة اتظشروع

 :التمويل متوسط الأجل/- 2

 التمويل متوسط الأجل تكون مدتو من سنتتُ إلذ تسس سنوات، و قد تنتد إلذ حده الأقصى إلذ سبع :تعريف
 1.سنوات

 2.وفي تريع اتضالات ينبغي أن يكون التمويل من القروض متوسطة الأجل لا تشمل الاستثمارات كلها

و تستخدم مصادر التمويل متوسطة الأجل لتمويل اتصزء الدائم من استثمارات الشركة و لتمويل الإضافات على 
أصوتعا طويلة الأجل، و تتصف ىذه اتظصادر بكونها تستحق السداد خلال فتًة تزيد عن و تقل عن عشر 

 .سنوات

 3و بشكل عام تشتمل مصادر التمويل متوسطة الأجل عن مصدرين رئيستُ تقا القروض اتظصرفية والاستئجار

يتم سداد ىذه القروض بصورة منظمة على مدار عدد من السنوات : القروض المباشرة متوسطة الأجل: أولا
تدثل عمر القرض و يطلق على أقساط السداد مدفوعات الامتلاك و يكون القرض مضمون بأصل و ضمان معتُ 

و تدثل البنوك و شركات التأمتُ، اتظصدر الرئيسي تعذه القروض، و توجد خصائص عدة تتميز بها القروض 
 :متوسطة الأجل، أتقها ما يلي

 . من قيمة القرض%60 و %30الضمان بحيث تطلب البنوك و شركات التأمتُ ضمان بتًاوح ما بتُ -أ

 .فتًة السداد تتًاوح بتُ سنة و عشر سنوات-ب

                                                           
 .38سليمان الناصر، مرجع سابق، ص، 1
 .25، 24عبد الله لعيدي، مرجع سابق، ص، 2

3www.net.pme.fr.financement des investissements 

http://www.net.pme.fr.financement/
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و يتم اللجوء إلذ ىذا النوع من الاقتًاض لأن اتظنشأة تحصل على احتياجاتها اتظالية بسرعة من ناحية، و من ناحية 
، و تكلفتو تتمثل في سر الفائدة الثابت أو اتظتغتَ حسب الشروط اتظوضوعة (اتظرونة)أخرى تنكن تغيتَ بنود التعاقد 

 .في العقد

 لا يتم في ىذا الأسلوب شراء الأصل بل الانتفاع بحق الاستخدام و ذلك بالاستئجار :التمويل بالاستئجار: ثانيا
بدلا من امتلاكها و يعتبر الاستئجار  (أراضي، مباني)من اتظالك الأصلي أو مؤجره، أي بعض الأصول الثابتة 

 :خدمات كبديل للأصول الثابتة و بذلك يتفادى دفع تذنها و يتخذ عدة أشكال نذكر منها

حيث تختار الشركة الأصل الذي ىي بحاجة إليو و تذىب إلذ طرف ثالث، البنك أو شركة : التأجير التمويلي-
مؤجرة و تتفق معو على قيامو بشراء الأصل و تقوم ىي باستئجار من البنك و لا تنكن إلغاؤه و لا بد من سداد 

الأقساط الذي يدفعها )قيمتو الأصل بالكامل، بالإضافة إلذ عائد على الرصيد من خلال الأقساط اتظدفوعة 
 .(اتظستأجر تساوي تغمل قيمة اتظعدات اتظستأجرة

في ىذا النوع تقوم اتظؤسسة تدتلك أراضي أو مباني أو معدات ببيعها إلذ مؤسسة أخرى و : البيع ثم الاستئجار-
تقوم في نفس الوقت باستئجار الأصل اتظباع بمدة تػددة و بشروط خاصة، و يتم إعداد جدول سداد الإتكار 

بصورة دفعات سنوية متساوية تكفي لتغطية قيمة الأصل و تزويد اتظؤجر بعائد مناسب على استثماره و من أىم 
اتظنشآت التي تشارك في ىذا النوع من الاستئجار من خلال القيام بشراء الأصول من الشركات الصناعية و إعادة 

 .تأجتَىا تعا، شركات التأمتُ و الشركات اتظالية و البنوك

 يتضمن كل من خدمات التمويل و الصيانة على أن تدخل تكاليف :(استئجار خدمة)التأجير التشغيلي -
الصيانة ضمن اتظدفوعات الثابتة التي يقوم اتظستأجر بسدادىا و يلاحظ عادة على ىذا النوع من الاستئجار أن 
تغموع أقساط الاستئجار لا يغطي تكلفة الأصل بالكامل، و في نفس الوقت فإن عقد الاستئجار يكون لفتًة 
تقل كثتَا عن العمل الإنتاجي للأصل، و يتوقع اتظالك اتظؤجر في ىذه اتضالة أن تلصل على فرق القيمة بإعادة 
التأجتَ بعد نهاية اتظدة اتظتفق عليها، و يعطي ىنا اتضق ميزة مهمة للمستأجر و ىي أنو يستطيع التخلص من 

الأصل في حالة التطور التكنولوجي و ظهور أصول أكثر حداثة تؤدي إلذ العمل بكفاءة أكبر، و من مزايا تصوء 
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اتظنشأة إلذ الاستئجار عموما، مقابلة الاحتياجات اتظؤقتة، و إمكانية إنهاء الاستئجار و مزايا ضريبة أخرى، و 
 1.كذلك الاحتفاظ برأس اتظال طاتظا أنها تحصل على خدمات الأصل الذي تحتاج إليو دون اتضاجة إلذ شراءه

 :التمويل طويل الأجل-ج

 التمويل طويل الأجل ىو التمويل الذي تزيد مدتو عن اتطمس أو السبع سنوات و ليس لو حد أقصى، :تعريف
 2.إذ تنكن أن يصل إلذ عشرون سنة أو أكثر

تنشأ اتضاجة إلذ مصادر التمويل طويل الأجل، نتيجة للتوسعات التي تتولذ اتظنشآت القيام بها، و ىذا النوع من 
التمويل يستحق الدفع بعد فتًة زمنية تزيد عن العام الواحد، و من ثم فالأفضل على الأصول الثابتة، و من ىنا 

تبدو الأتقية الكبتَة للتمويل طويل الأجل، و الذي كثتَا ما تلدد سرعة و اتجاه اتظنشآت، كما أن مهمة تدبتَه من 
اتظهام الأساسية للمدير اتظالر، و ذلك تلبية لاحتياجات اتظنشأة من الأموال اتظطلوبة سواء لعملياتو اتضالية، أو 

 3.لإغراض التوسع و التحسينات

 4:و تنكن تقسيم اتظصادر الرئيسية للتمويل طويل الأجل إلذ

 أموال الملكية: أولا

 الأسهم العادية-1

 تنكن تعريف الأسهم العادية بأنها حصص متساوية من رأس مال شركة اتظساتقة، و تعتبر الأسهم العادية :تعريف
وسيلة من الوسائل الأساسية للتمويل طويل الأجل، و تكاد تكون اتظصدر الوحيد للشركات اتظساتقة، و خاصة 

 :عند بداية التكوين، و يستفيد ترلة الأسهم العادية بمزايا تؼتلفة و حقوق متعددة أتقها

 الاشتًاك في الأرباح -
 الاشتًاك في تغلس الإدارة و التصويت باعتباره عضوا في اتصمعية -
 عضو في اتصمعية العامة -

                                                           
 .26اتظرجع السابق، ص، 1
 .38سليمان الناصر، مرجع سابق، ص، 2
 .www.acc4arab.com/aco/Formdisplay.php,F: 62منتدى المحاسبتُ العرب، مصادر التمويل و تكاليفها، 3
 .31، 27عبد الله بلعيدي، مرجع سابق، ص، 4

http://www.acc4arab.com/aco/Formdisplay.php,F
http://www.acc4arab.com/aco/Formdisplay.php,F
http://www.acc4arab.com/aco/Formdisplay.php,F
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 حق نقل ملكية الأسهم -

 :و للأسهم العادية عدة مزايا أتقها

 سهولة بيعها -
 يتم رد قيمة الأسهم في الوقت المحدد -
 أنها لا تنشئ أي التزامات ثابتة، فلا يوجد أي التزام قانوني على اتظؤسسة لدفع التوزيعات -

 :و على الرغم من ىذه اتظزايا ىناك عدة عيوب نذكر منها

 ارتفاع تكلفة إصدار الأسهم العادية -
 الأرباح من الأسهم العادية لا تخضع من وعاء الأرباح اتطاضعة للضرائب -

إن الاكتتاب في الأسهم العادية يؤدي إلذ زيادة اتظدخرات و إحساس الأفراد بمشاركتهم في تؼطط الاقتصاد للبلاد 
 .و في التنمية الاقتصادية

 ىو ذلك اتصزء من حقوق اتظلكية الذي تستمده الشركة من تؽارسة عملياتها اتظربحة و :الأرباح المحتجزة-2
يتمثل ىذا اتصزء في اتظتبقي من أرباح السنة بعد تجنب الاحتياطات اتظختلفة و التوزيعات اتظقررة، أي الأرباح 

المحتجزة تكون بنجاح اتظشروع بعد تنفيذه و تحقيقو الأرباح، إذ تم الاحتفاظ بجزء منها بغرض إعادة استثمارىا، 
 .فاتظنشآت اتظختلفة تقوم بتحويل جزء لا يستهان بو من  احتياجاتها اتظالية بواسطة الأرباح المحتجزة

و بصفة عامة تنكن تحديد اتجاه عام تنكن من خلالو تبرير سياسة الاعتماد على الأرباح المحتجزة كأسلوب تدويلي 
 :و ذلك كما بلي

إن إتباع سياسة عدم توزيع الأرباح سوف يؤدي إلذ زيادة الطاقة الافتًاضية للمؤسسات القائمة و بالتالر تزويد -أ
 .قدرتها على تدويل الفرص الاستثمارية اتصديدة من خلال الاقتًاض و تحقيق وفرات ضريبية جديدة

تكون سياسة عدم توزيع الأرباح و استخدام جزء منها في تدويل الفرص الاستثمارية اتصديدة مقبولة حينما -ب
 .تكون اتظؤسسات القائمة مستقرة و معدلات أرباحها مستقرة أيضا
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تكون غالبية تزلة الأسهم من خلال ىذه السياسة من ذوي الدخول اتظرتفعة و ضريبة الدخل تكون -ت
 .تصاعدية

 : و ىي تدثل مستند ملكية لصاحبها و تختلف عن الأسهم العادية فيما يلي:الأسهم الممتازة-3

 .يتمتع تزلة الأسهم اتظمتازة بحق الأولوية على تزلة الأسهم العادية فيما يتعلق بالأصول على الأرباح اتظوزعة-أ

 .عادة تؾد أن ىناك حد أقصى تظقدار العائد الذي تنكن تضملة الأسهم اتظمتازة اتضصول عليو-ب

 .غالبا لا يكون تضملة الأسهم اتظمتازة اتضق الدائم في التصويت-ت

 :و تشتًك الأسهم اتظمتازة مع  الأسهم العادية فيما يلي

 .الشركة ليست ملزمة بدفع عائد ثابت على ىذين النوعتُ من الأوراق اتظالية*- 

 1.استحقاق العائد بعد الدفع أو الأخذ بعتُ الاعتبار تريع النفقات اللازمة لقيام الشركة بأعماتعا*- 

 .يتمتع حامل السهم اتظمتاز بكافة اتظزايا و اتضقوق التي يتمتع بها حامل السهم العادي*- 

إن إصدار الأسهم اتظمتازة يؤدي إلذ زيادة اتظوارد اتظالية اتظتاحة للشركة و اتظتاجرة باتظلكية و استعمال أموال *- 
 .الغتَ دون اشتًاكهم في الإدارة

 : ىناك عدة مزايا تحصل عليها اتظؤسسات التي تلجأ إلذ إصدار الأسهم اتظمتازة نذكر من بينها:المزايا

لا يتًتب على إصدارىا أي التزام قانوني بدفع توزيعات الأرباح إذا لد تحقق أرباحا كافية و كذلك تفادي الأرباح -أ
 .المحققة بما تكاوز النسبة المحددة تعا، و لا يوجد تاريخ تػدد لرد قيمة الأسهم اتظمتازة

 .إمكانية تحويل  الأسهم اتظمتازة إل أسهم عادية-ب

تجنب الرقابة على أعمال الشركة و لا تلق تضملتها التصويت إلا في اتضالات العويصة و إن التوزيعات تػددة -ت
 .بمقدار معتُ يتمثل في نسبة معينة من القيمة الاتشية

                                                           
 .28اتظرجع السابق، ص، 1
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 : بالرغم من ىذه اتظزايا إلا أن ىناك عيوب نوجزىا فيما يلي:العيوب

 .ارتفاع تكلفة الأسهم اتظمتازة من قبل اتظصروفات الواجبة اتطصم من وعاء الأرباح اتطاضعة للضرائب-أ

إلزامية التوزيعات و تعرضها تظخاطر أكبر من تلك التي يتعرض تعا اتظقرضون و عليو فإنهم يطالبون بمعدل عائد -ب
 .أعلى

 : و تنقسم إلذ قسمت1ُ:الأموال المقترضة: ثانيا

 :السندات: أولا

تعتبر السندات جزءا من القروض طويلة الأجل، تصدرىا اتظؤسسات بهدف الأصول على أموال لتمويل نفقاتها 
 .الاستثمارية و التشغيلية

، و بمقتضى ىذا (اتظقرض)و اتظستثمر  (اتظقتًض)و السند ىو صك تصدره اتظؤسسة و ىو تنثل عقد بتُ اتظؤسسة 
الاتفاق يقرض الطرف الثاني مبلغا معينا للطرف الأول الذي يتعهد بدوره برد أصل اتظبالغ و فوائده متفق عليها في 

 .تواريخ تػددة، و ىو أسلوب تنكن شركات اتظساتقة في اتضصول على ما يلزمها من أموال

 :و تنقسم السندات إلذ الأنواع التالية

ىي تلك التي يصبح فيها حامل السند دائما عاما في حالة التصفية، حيث : سندات غير مضمونةبرهن أصول-أ
أن ىذا النوع من السندات لو أولوية على أصول بذاتها و تكون القدرة على  تحقيق الأرباح ىي الضامن لقدرتها 

 .على الوفاء بالتزاماتها

و يكون الضامن في الغالب الأصول الثابتة التي تدتلكها اتظنشأة على أن : سندات مضمونة برهن أصول-ب
 .ينص في السند ذاتو على نوع أو أنواع الأصول الضامنة في حالة عدم وفاء اتظنشأة بالتزاماتها

تلتزم اتظنشأة بدفع فوائد ىذه السندات فقط في حالة تحقيقها لأرباح كافية لدفع ىذه : سندات الدخل-ت
 .الفوائد، بما يعتٍ أن الفوائد نفسها لا تعتبر من قبيل الالتزامات الثابتة

 :من مزايا السندات نذكر ما يلي*
                                                           

 .29اتظرجع السابق، ص، 1
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تكلفة السندات تػدودة حيث لا يشارك عملتها في الأرباح وتتيح استعمال أموال الغتَ دون إشراكهم في الإدارة -أ
 .و ىو ذو تكلفة منخفضة، إذ أن العائد اتظتوقع للسند أقل تؽا ىو متوقع للسهم العادي

 .السندات تؤدي إلذ زيادة موارد التمويل اتظتاحة للشركة بالإضافة إلذ اتظتاجرة و اتظلكية-ب

 :و من العيوب التي تشوب ىذا الأسلوب التمويلي ما يلي

 .إنشاء التزامات ثابتة تؽا قد يعرض اتظؤسسة تططر الإفلاس في حالة تعذر الوفاءبهذه الالتزامات-أ

 .وجود تواريخ تػددة تعذه الالتزامات-ب

تتضمن ىذه السندات التزامات كثتَة باعتبارىا عقودا طويلة الأجل و ىو مالا تتضمنها عقود التمويل قصتَة -ت
 .الأجل

 تدثل الأموال التي تنكن للمؤسسة اتضصول عليها من اتظؤسسات اتظالية المحلية أو :قروض طويلة الأجل-2
الأجنبية، و تدثل ىذه القروض التزاما على اتظنشأة بتعتُ الوفاء بو خلال فتًة  زمنية تزيد عن تسسة عشرة سنة و 
تصل أحيانا إلذ ثلاثتُ سنة و ذلك وفق للقواعد و الشروط التي يتم الاتفاق عليها بتُ اتظقرض و اتظقتًض، و 

بالرغم من أنها تخلق مشاكل و أعباء كبتَة للمنشآت ناتجة عن أسعار الفائدة اتظرتفعة و تراكم الفوائد إلا أنو يتيح 
 .عدة مزايا بالرغم من أنو لا تملو من عيوب و تؼاطر

 1:المزايا-أ

 .ليس للمقرضتُ اتضق في التصويت في اتصمعية العامة-1

يعتبر التمويل بالاقتًاض أقل تكلفة من التمويل بالأسهم، و ذلك بسبب الوفورات التي تتولد عنو، و بسبب -2
 .تعرض اتظقرضتُ أقل نسبيا من تلك التي يتعرض تعا تزلة الأسهم العادية و اتظمتازة

 .إن تكلفة الاقتًاض اتظتمثلة في معدل الفائدة لا تتغتَ بتغتَ مستوى الأرباح-3

 

                                                           
 .556منتَ إبراىيم ىنيدي، مرجع سابق، ص، 1
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 :العيوب و المخاطر-ب

لا يعتبر الاقتًاض طويل الأجل متاحا للعديد من اتظنشآت، فاتظنشآت الصغتَة بل و بعض اتظنشآت الكبتَة -1
 .تجد صعوبة في اتضصول على تلك القروض

القروض على عكس الأسهم، تعا تاريخ استحقاق و من تذة ينبغي على اتظنشأة العمل على توفتَ قدر كبتَ من -2
 .النقدية لاستخدامها في سداد الديون عندما تلتُ أجلها

قد يؤدي الفشل في سداد الفوائد و أصل الدين إلذ تعرض اتظنشأة إلذ الإفلاس، و يؤدي الاقتًاض إلذ تعريض -3
ففي حالة وجود القروض يتًتب على اتـفاض اتظبيعات . اتظنشأة إلذ نوع من اتظخاطر يطلق عليها اتظخاطر اتظالية

 .بنسبة معينة، إلذ اتـفاض ربحية السهم العادي بنسبة أكبر

قد يعطي عقد الاقتًاض اتضق في فرض قيود على اتظنشأة، و من أمثلة ذلك خطر اتضصول على قروض -4
 .1جديدة، و خطر بيع و شراء الأصول الثابتة، و منع إجراء توزيعات أو على الأقل تخفيض نسبتها

 :أقسام التمويل من حيث المصدر/- 2

 و ىو التمويل الذي يستخدم لتًاكم اتظنجزات اتظتأتية من الأرباح التي حققها اتظشروع :التمويل الذاتي: أولا
للوفاء بالتزاماتو اتظالية، أو ىو تغموع الوسائل التمويلية التي أنشأتها اتظؤسسة بفعل نشاطها، العادي أو الاستغلالر 
و التي تبقى بصورة دائمة أو تظدة طويلة، و يرجع اختلاف قدرة اتظشروعات في الاعتماد على ىذا اتظصدر لتمويل 
احتياجاتها إلذ ارتباط توسيع إمكانيات التمويل الذاتي بقدرة اتظشروع على ضغط تكاليف الإنتاج و زيادة أسعار 

منتجاتو تؽا يؤدي إلذ زيادة أرباح اتظشروع، كما أن مصادر التمويل الذاتية تختلف باختلاف حجم اتظشروع، 
فاتظشروع الصغتَ مصادره الداخلية تعتمد على  صاحب اتظشروع أو أصحاب اتظشروع، و اتظشروع الكبتَ في نطاق 

الخ، و اتظشروع العام يعتمد على الأرباح المحجوزة و مساتقة ...القطاع اتطاص يعتمد على اتظساتقتُ و الاحتياطات
 .الدولة، و اتظشروع التعاوني يعتمد على مساتقة الأعضاء

                                                           
 .557نفس اتظرجع، ص،  1
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و اتظشروع الفردي ككل اتظشروعات الشخصية و ىي التي تعتمد على شخصية صاحب اتظشروع، فهي بالتالر 
تعتمد على ما لدى صاحب اتظشروع من أموال حاضرة لديو سواء كانت أموال خاصة باتظشروع أو خاصة 

 1.بصاحب اتظشروع

و بغية توضيح مفهوم التمويل الذاتي لا بد من اتظقارنة بتُ ىذا اتظفهوم و مفهوم رأس اتظال اتطاص، فمن وجهة 
النظر القانونية يعرف رأس اتظال بأنو أحد مصادر التمويل الذي تلدد التزامات صاحب أو أصحاب اتظنشأة، أو 

بمعتٌ آخر الإمكانيات التي يتوجب على أصحاب اتظشروع توفتَىا تظمارسة النشاط الاقتصادي، و في بعض 
اتضالات قد ينسب إلذ رأس اتظال اتطاص للممتلكات الشخصية لصاحب اتظشروع الفردي أو لأصحاب شركات 

الأشخاص، و ىذا النوع من اتظلكية لا يظهر عادة في ميزانية اتظنشأة، سواء كانت منشأة فردية أو شركة أشخاص، 
 2.و من البديهي أن يؤخذ باتضسبان في تحديد اتظلكية الفردية التزامات الفرد اتجاه الغتَ

 :3مزايا و عيوب التمويل الذاتي*

 :مزايا التمويل الذاتي-1

 .تنثل التمويل الذاتي اتظصدر الأول لتكوين رأس اتظال الطبيعي بأقل تكلفة-

 .تكعل اتظؤسسة تتمتع باستقلالية مالية و إدارية تامة-

 .يزيل على اتظؤسسة عبء التكاليف اتظتعلقة بالعمليات اتظالية-

و بما أن الامتلاك تنثل اتصزء الأكبر في التمويل الذاتي و الذي يعتبر معفى من الضرائب لأنو تمفض تغموع -
 .الضرائب التي تخضع تعا أموال اتظؤسسة

 .التمويل الذاتي تلقق التوازن بتُ الادخار و الاستثمار-

 .يعطي اتضرية للمؤسسة في اختيار نوع الاستثمار دون  التقيد بشروط الائتمان-

 :عيوب التمويل الذاتي-2
                                                           

 .120 علي سعيد عبد الوىاب مكي، ص، 1
 . تػمد سعيد النابلسي، التمويل الذاتي، اتظؤسسة العربية2
 .193مصطفى رشدي شيحة، النقود و اتظصارف و الائتمان، ص، 3
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 .في غالب الأحيان لا يكفي حجم التمويل الذاتي لتغطية كل حاجات اتظؤسسة-

 .تلقق مردودية أقل من التكلفة، تلك التي تدول بمزيج من الأموال الداخلة و اتطارجة-

تننع تجميع الادخارات بصفة عامة ثم إعادة توزيعها على تؼتلف القطاعات و اتظشروعات طبقا لأولوية استثمارية -
 .معينة

الاعتماد على الأموال الذاتي يؤدي إلذ التوسع البطيء تؽا يؤدي  إلذ عدم  الاستفادة من القروض الاستثمارية -
 .اتظربحة بسبب عدم كفاية  التمويل  الذاتي لتلبية الاحتياجات

يلجأ اتظشروع إلذ التمويل اتطارجي و ذلك في حالة عدم كفاية مصادر التمويل الذاتي : 1التمويل الخارجي: ثانيا
اتظتوفرة لديو، و يتمثل في اتظدخرات اتظتاحة في الأسواق اتظالية تػلية كانت أو أجنبية بواسطة التزامات مالية سواء 

كانت قروض أو سندات أو أسهم تظواجهة احتياجاتها التمويلية، و تعذا التمويل مصدرين، تدويل يأتي من 
مدخرات القطاع اتطاص أو أفراد أو مؤسسات و الذي يكون في شكل أسهم أو سندات، و تدويل عام الذي 

 .يكون مصدره موارد الدولة و مؤسساتها و الذي يكون في شكل قروض بنكية و سندات خزينة

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .387حسن أتزد توفيق، التمويل و الإدارة اتظالية في اتظشروعات التجارية، ص، 1
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 ماهية الاستثمار: المبحث الثاني

للاستثمار دور كبتَ في تعبئة اتظوارد اتظالية وعناصر الانتاج وتػاولة استغلاتعا بطريقة فعالة من اجل تحقيق اقصى 
 .قدر تؽكن من التوفيق بتُ اتظوارد المحدودة و الرغبات التي تدثل جوىر اتظشكلة الاقتصادية

 :مفهوم الاستثمار: المطلب الأول

 لكل لفظ معتٌ لغوي و آخر اصطلاحي، و الاستثمار لا تمرج من ىذه القاعدة لذلك نتناول :مفهوم الاستثمار
 .تعريفو لغة و في الاصطلاح الاقتصادي

يقصد بالاستثمار في اللغة، مصدر استثمر، و ىو مشتق من تذر الرجل إذا تدول و من تذر يقال أتذر الرجل مالو إذا 
تفاه و كثره، و يقال مال تذر إلذ مال كثتَ، و في معتٌ أتذر استثمر و يقال استثمر مالو، أتذره، و تذره، أي إذا طلب 

تذره تفاه و كثره، و منو قوتعم تذر الله تثمتَا و أتذر الله اتظالك أتذار أي كثره و تفاه و بناء على ذلك فإن استثمار 
 1.اتظال يعتٍ طلب تذره الذي ىو تفاؤه و نتاجو

أنظروا : "2مرة في القرآن الكرنً منها قولو تعالذ (24)و قد وردت كلمة أتذر و تذرة، و تذر، و تذرات أربع و عشرين 
أي أنظروا إلذ تذار تلك الأشجار و : 3صدق الله العظيم" إلذ تذره إذا أتذر و ينعو إن في ذلكم لآيات لقوم يؤمنون

 و منو 4النباتات، و نضجها للوصول إلذ الإتنان بالله تعالذ، إذ تلمل ذلك عجائب قدرتو سبحانو، جلت قدرتو،
و ىو الذي أنشأ جنات معروشات و غتَ معروشات و النخل و الزرع تؼتلف أكلو و الزيتون و : "قولو تعالذ

 5"الرمان متشابها و غتَ متشابو كلوا من تذره إذا أتذر و آتوا حقو يوم حصاده و لا تسرفوا إنو لا تلب اتظصرفتُ
صدق الله العظيم، إذ أمتن الله تعالذ علينا بالثمار، و أمرنا أن نأكل من تذار ىذه الأشجار و النباتات عندما 

عند حصادىا فورا للمستحقتُ، كما أمرنا بأن لا نسرف في  (و ىو الزكاة)تثمر و تنتج، و أن تعطي حقها 
 .الباقي

 و في ىذه الآية و آيات أخرى اسند الله تعالذ الإتذار إلذ الشجر و النبات، تؽا يدل على أتقية العناية بالسنن
                                                           

 15، ص، 2000أحكامو و ضوابطو في الفقو الإسلامي، دار النفائس، الأردن، : مصطفى قطب سانو، الاستثمار1
 .10 تػمد علي سويلم، ص، 2
 .99سورة الأنعام، الآية رقم 3
 .10 تػمد سويلم، مرجع سابق، ص، 4
 .141سورة الأنعام، الآية رقم 5
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 و لذلك أكد ىذه 1و الأسباب الظاىرة التي تعا تأثتَ على النمو و النضج مع أن الفاعل اتضقيقي ىو الله تعالذ
 2".و أنزل من السماء ماء فأخرج بو من الثمرات رزقا لكم: "اتضقيقة في آيات أخرى فقال

أما الاستثمار في الاصطلاح فهو، عبارة عن عملية يتم من خلاتعا تنمية رصيد اتظال أو الطاقة الإنتاجية للمشروع 
 3.أو تكوين السلع الإنتاجية اتصديدة

و يقصد بالاستثمار في معناه الاقتصادي بأنو تغموع التوظيفات التي من  شأنها زيادة الدخل و تحقيق الإضافة 
الفعلية إلذ رأس اتظال الأصلي من خلال امتلاك الأصول التي تولد العوائد، نتيجة  تضحية الفرد بمنفعة حالية 

 4.للحصول عليها مستقبلا بشكل  أكبر من خلال اتضصول على تدفقات مالية و مستقبلية

في حتُ اتجهت فئة أخرى إلذ تعريفو يقوتعم، ىو عبارة عن التوظيف لرأس اتظال أو ىو بعبارة أخرى، توجيو 
 5.الأموال تؿو استخدامات تؤدي إلذ إشباع حاجة أو حاجات اقتصادية

من ترلة التعاريف  السابقة  تؾد بأن الاستثمار ما ىو إلا عملية اقتصادية تقوم بتوظيف رؤوس الأموال بهدف 
شراء مواد الإنتاج و التجهيزات و ذلك لتحقيق تراكم رأس مالر جديد، و رفع القدرة الإنتاجية أو تجديد و 

 .تعويض رأس اتظال القدنً

 أنواع و خصائص الاستثمار: المطلب الثاني

تتعدد الاستثمارات حسب اتظعيار اتظستخدم في تصنيفها من حيث طبيعة  :أنواع الاستثمارات: الفرع الأول
 :الخ، و فيما يلي بعض تعذه التصنيفات..أدواتها أو نوع ملكيتها أو اتظكان اتصغرافي لتواجدىا أو جنسية القائم بها

 و نقصد بمعيار اتظلكية إن كان الاستثمار ملكا للدولة فقط أو لفرد أو لمجموعة من :حسب معيار  الملكية-1
الأفراد أو موزع بتُ فرد واحد و تغموعة من الأفراد من جهة و الدولة تؽثلة بمؤسسة واحدة أو عدة مؤسسات من 

 .جهة أخرى، أي ما يسمى بالاستثمار العام و الاستثمار اتطاص و الاستثمار اتظشتًك

                                                           
 .11، 10 تػمد علي سويلم، مرجع سابق، ص، 1
 ..22سورة البقرة، الآية رقم 2
 .28، ص، 2000 خلف بن سليمان بن صالح بن سليمان، شركات الاستثمار في الاقتصاد  الإسلامي، مؤسسة شباب اتصامعة، مصر، 3
 .39، ص، 2008 تززة عبد الكرنً تػمد تزاد، مظاىر الاستثمار في اتظصارف الإسلامية، دار النفائس، الأردن، 4
 .30،ص،  2006 تػمود تػمد تزودة، الاستثمار و اتظعاملات  اتظالية  في الإسلام، الوراق للنشر و التوزيع، الأردن، 5
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يقصد بالاستثمار العام ىو  ما تنفقو الدولة على شراء  سلع استثمارية تلزم لإقامة :الاستثمار العام: أولا
اتظشروعات العامة و تستهدف زيادة التكوين الرأتشالر في المجتمع، كذلك يتمثل الاستثمار العام في كافة أوجو 

 .الإنفاق التي تستهدف زيادة الطاقة الإنتاجية للدولة، أو تحستُ مستوى اتظعيشة للمواطنتُ

و بصفة عامة فإن الدافع وراء الاستثمار العام تتمثل في اتضاجة إلذ تحقيق العديد من الأىداف الاجتماعية و 
 .الاقتصادية و السياسية و تطوير اتطدمات، و الاتجاه إلذ المجالات التي لا يستطيع الاستثمار اتطاص القيام بها

و يعتبر الاستثمار العام أحد الوسائل التي تستخدمو الدولة لتحريك العملية التنموية في الاتجاه و بالشكل الذي 
ترغب القيام بو حيث يؤدي ىذا الاستثمار دورا ىاما و حيويا في الإستًاتيجيات التنموية للدول اتظتقدمة و النامية 

على حد سواء، بالرغم من أن مساتقة الاستثمار العام في إترالر الناتج المحلي قد تمتلف من دولة إلذ لأخرى 
طبقا لظروف كل دولة، إلا أنو من الصعب العثور على  دولة لا تعتبر ىذه اتظساتقات غتَ مهمة بالنسبة لإترالر 

 1.الناتج المحلي تعا

و ىو استثمار القطاع اتطاص الذي تطور من اتظشروع الفردي أو العائلي المحصور : الاستثمار الخاص: ثانيا
استثماره بنشاط تػدود إلذ شركات و مؤسسات تضم عددا من اتظستثمرين من تؼتلف الشرائح الاجتماعية الذين 

 .يقومون بتوظيف مدخراتهم في تؼتلف اتظشاريع الإنتاجية و اتطدمية

و إزاء التطور التقتٍ خاصة في تغال اتظعلومات و الاتصالات، الذي حول العالد إلذ قرية صغتَة بقي استثمار 
 2.القطاع اتطاص تػدودا إزاء الاستثمار الأجنبي

و اتعدف من التفرقة بتُ ىذين النوعتُ يرجع إلذ أن الاستثمار اتطاص يستند على دافع الربح و بشكل منفرد أما 
الاستثمار العام فإنو يتم لسد احتياجات اجتماعية تتمثل في الاتفاق على اتطدمات العامة مثل التعليم و الصحة 

الخ، أي تقدنً خدمة من المجتمع بالدرجة الأولذ، و يتصف ىذا النوع من الاستثمار بأنو عدنً ...و اتظواصلات

                                                           
غدير بن سعد اتضمود، العلاقة بتُ الاستثمار العام و الاستثمار اتطاص في  إطار التنمية الاقتصادية، السعودية، مذكرة لنيل شهادة اتظاجستتَ في العلوم 1

. 29، ص، 2000الاقتصادية، كلية العلوم الإدارية، جامعة اتظلك سعود، السعودية، 
 .27، 1تػمد خالد اتظهايتٍ، دور القطاع اتظصرفي في عملية التعمية في العالد العربي و التحديات التي تواجهو، ص، 2



   تمويل الاستثمارات                                                                              :الفصل الأول
 

26 
 

أي لا تنكنو تعديلو من خلال فتًة قصتَة و لكن بصفتو استثمارا في اتطدمات العامة فإن اتضكومة لا . اتظرونة
 .1ترغب في تعديلو حتى لو اقتضت سياستها ضرورة التخفيض في حجم الطلب الكلي

 تكمع ما بتُ الاستثمارين العام  و اتطاص، حيث يقوم الأفراد ىنا بشراء حصص في :الاستثمار المشترك: ثالثا
اتظنشآت اتضكومية سواء كانت إنتاجية أو حتى خدمية، و في الكثتَ من اتظنشآت ذات اتظلكية اتظشتًكة تكون 

الإدارة من حق الدولة، غتَ أن ىذا النمط من الإدارة أخذ يتًاجع في ظل اتطصخصة و الشراكة الإستًاتيجية مع 
 2.اتظستثمر اتطاص

 : وفقا تعذا اتظعيار ينقسم ىذا النوع من الاستثمار إلذ:حسب النشاط الاقتصادي للمستثمرين-2

 3و ىو القيام بإنشاء نقاط بيع لسلع منتجة من طرف متعاملتُ آخرين: استثمار تجاري: أولا

 .يشمل ىذا النوع على اتظعارف و الطرق التقنية من أجل إتؾاز مشروع ما:  استثمار تقتٍ تكنولوجي:ثانيا

أما في معناه الضيق فإنو يعتٍ ما تقدمو شركة أجنبية من تكنولوجيا عبر جوانبها الأساسية اتظتمثلة في اتظعلومات 
العلمية الآلات و الأدوات و التحكم الشامل في تنظيم فعلي للإنتاج، بعبارة أخرى، الاستثمار التكنولوجي ىو 

حركة التكنولوجيا اتظعبأة في تفط إنتاجي و الذي يؤدي إلذ خلق قيم جديدة خدمة للتنمية و ينجز ىذا النوع من 
 4. التسيتَ و التكوين– اتظهارة الفنية –عقود إجازة البراءة : الاستثمار بالوسائل القانونية اتظتمثلة في

إن الرأتشال البشري يظهر كنفقات عند استعمالو كعامل من عوامل الإنتاج، و التي :  استثمار اتظوارد البشرية:ثالثا
تدثل تغموع الكفاءات الإنتاجية الفردية اتظتعلقة بصحة الفرد و الكفاءة الفيزيولوجية و خبرتو في العمل و تكوينو و 

تدريبو اتظهتٍ في اتظيدان، و عليو فإن توظيف فرد معتُ بكفاءات عالية في مشروع استثمار معتُ يعتبر ضربا من 
الاستثمار نظرا تظا يؤديو من خدمات و مهام اتجاه مؤسستو و ىذا ما يؤدي إلذ إضافة في أرباحها و إنتاجياتها، و 

                                                           
 .28 غدي بن سعد اتضمود، مرجع سابق، ص، 1
 .22 مروان شموط، كذبو عبود كذبو، ص، 2
حبيبة صكور مرداوي، الاستثمار الأجنبي اتظباشر في الدول العربية و تػددات التنمية اتظستدامة، مذكرة مقدمة لنيل شهادة اتظاجشتتَ في العلوم 3

 .18، ص، 2008، 2003الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيتَ، جامعة قسنطينة، 
 .05، ص، 1999 كمال عليوش قربوع، قانون الاستثمارات في اتصزائر، ديوان اتظطبوعات اتصامعية، اتصزائر، 4
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 توظيف ىذا الشخص في ىذه اتظؤسسة تكبر بكثتَ تكاليفو عليها، في حيث 1ىذه اتظداخيل التي يتًتب عليها،
تعتبر تكاليف التكوين و الرسكلة اتطاصة بالعمال بهدف رفع كفلتهم الإنتاجية نوع من الاستثمار في المجال 

 البشري

أي الاستثمار في اتظنشآت التي تعتمد في نشاطها الأساسي على زراعة تؼتلف :  استثمار اتظنشآت الزراعية:رابعا
أنواع اتظزروعات و جنيها في اتظواسم المحددة تعا، و تتميز بارتفاع تؼاطرىا و اتـفاض اتظعدل اتظتولد عنها نظرا 

 .لاعتمادىا على الظروف اتصوية و العوامل الطبيعية

أي اتظنشآت التي تقوم بتحويل اتظواد اتطام إلذ سلع للاستهلاك أو :  استثمار اتظنشآت الصناعية:خامسا
 .للاستثمار، و ىذا النوع من الاستثمارات ساىم مساتقة كبتَة في تطوير الدول الصناعية

اتظاء و الكهرباء و : تعتمد على تقدنً اتطدمات اتظختلفة للجمهور مثل:  استثمارات اتظنشآت اتطدمية:سادسا
الاتصالات و النقل، و ىذه اتظنشآت ذات فضل كبتَ في تأمتُ اتطدمات الضرورية لعمل اتظنشآت الأخرى في 

 2.القطاعات الأخرى و استمراريتها

 .الخ...كاتضلاقتُ و النجارين و اتضدادين: استثمارات اتظهن اتضرة: سابعا

 3.و تقوم على امتلاك العقارات و بيعها، أو إقامة اتظباني و تأجتَىا أو بيعها: الاستثمارات العقارية: ثامنا

و يعتمد ىذا لتصنيف على شخصية اتظستثمر إن كانت شخصية طبيعية أو شخصية : حسب القائم بها-3
 .اعتبارية تعذا تصنف إلذ استثمارات مؤسسية و استثمارات شخصية

و ليس طبيعيتُ أي  (...مؤسسات و ىيئات)و ىي التي ينفذىا أشخاص اعتباريتُ : الاستثمارات اتظؤسسية: أولا
استثمارات اتظؤسسات بكل أنواعها في تؼتلف تغالات الاستثمار و بالاستخدام تؼتلف أدوات الاستثمار اتظادية و 

 .اتظالية

                                                           
الراىنة، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم .... عبد القادر بابا، سياسة الاستثمارات في اتصزائر و تحديدات التنمية في ظل التطورات 1

 .41، ص، 2003االاقتصادية، جامعة اتصزائر،  
 .20 مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سابق، 2
 .20 نفس اتظرجع السابق، ص، 3
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و ىي التي ينفذىا شخص طبيعي دون الاشتًاك مع غتَه من الأفراد أو اتظؤسسات : الاستثمارات الشخصية:ثانيا
بغض النظر عن أدوات الاستثمار التي يستخدمها إن كانت مالية كالأسهم و السندات أو عادية كالعقارات أو 

 .مزيج من الأدوات اتظالية و اتظالية

و يقصد بالتعدد تنوع الاستثمار في أكثر من أداة واحدة من أدوات : حسب معيار التعدد و عدم التعدد-4
الاستثمار اتظالر أو اتظادي، أما عدم التعدد فهو الاستثمار في أداة واحدة فقط لا أكثر لذلك يكون تقسيم 

 :الاستثمار إلذ قسمتُ تقا

و يسمى أيضا باستثمار المحفظة، حيث يقوم اتظستثمر بالاستثمار في أنواع تؼتلفة من : استثمار متعدد: أولا
 .أدوات الاستثمار اتظالية أو اتظادية في نفس الوقت

الطبيعي أو )و ىو القيام بعمل استثمار واحد فقط كان يقوم الشخص ": وحيد" استثمار غتَ متعدد :ثانيا
بشراء أصل مادي أو شراء أصل مالر، و ىذا حتى لو تكررت عملية الشراء لنفس الأصل فيبقى نوع  (الاستثماري

الاستثمار وفق ىذا اتظعيار استثمار غتَ متعدد، أي وحيد كأن يشتًي شخص سهم واحد فقط لشركة ما أو عدد 
فالاستثمار يكون وحيدا حتى لو تعددت وحداتو طاتظا أنو من نفس النوع، و لكنو يكون .من أسهم نفس الشركة

 1:و لو ضم استثمارين فقط من نوعتُ تؼتلفتُ (تػفظة)متعددا 

تصنف الاستثمارات حسب مدة الاستثماراتإلذ نوعتُ، و ىي الاستثمارات قصتَة : حسب مدة الاستثمار-5
الأجل و الاستثمارات طويلة الأجل، و البعض قسمها إلذ ثلاث أنواع و كان الثالث متوسط الأجل و ىي على 

 :النحو التالر

الأسهم و )تشمل ىذه الاستثمارات كلا من الودائع الزمنية و الأوراق اتظالية : استثمارات قصتَة الأجل: أولا
و التسهيلات الائتمانية قصتَة الأجل من تدويل رأس اتظال العامل و تدويل الصادرات و الواردات، و  (السندات

تتميز الاستثمارات قصتَة الأجل بأنها أقل خطورة من الاستثمارات طويلة الأجل من خلال عامل الزمن الذي 
يكون تػفوفا باتظخاطر، كما تتميز بعامل السيولة و قابليتها للتحويل إلذ نقد شكل أسرع من الاستثمارات طويلة 

الأجل، و لا تعتمد على الأرباح الرأتشالية بشكل كبتَ مثلا استثمارات طويلة الأجل، و تتحدد أسعار الأوراق 

                                                           
، رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في 2005-1996: عبد الكرنً بعاش، الاستثمار الأجنبي اتظباشر و أثاره على الاقتصاد اتصزائري خلال الفتًة1

 .32، ص، 2008النقود و اتظالر، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيتَ، جامعة اتصزائر، : العلوم الاقتصادية، التخصص



   تمويل الاستثمارات                                                                              :الفصل الأول
 

29 
 

اتظالية من خلال البورصات و الأسواق اتظالية، و تؾد أن عامل الزمن و توافر اتظعلومات تكعل الاستثمارات قصتَة 
الأجل أقل خطورة من غتَىا من الاستثمارات حيث لا توجد سوى اتظخاطر التجارية التي ترجع إلذ اتظدين تعذه 

 .الاستثمارات و حدد البعض مدة الاستثمار قصتَ الأجل ما بتُ السنة و السنتتُ

تشمل ىذه الاستثمارات الأصول و اتظشروعات الاستثمارية التي تقتتٍ بقصد : الاستثمارات طويلة الأجل: ثانيا
الاحتفاظ بها و تشغيلها تظدة طويلة و يكون من الصعب تحويلها إلذ نقدية و لو عن طريق البيع و يكون ىدف 
اتظستثمر ىو اتضصول على تدفقات نقدية يضمن من خلاتعا استًداد رأس اتظال اتظستثمر في زمن معتُ مع ضمان 

 معدل من الدخل يتناسب و تؼاطر الصناعة التي ينتمي إليها اتظشروع

و تتميز الاستثمارات طويلة الأجل بأنها تحقق للمستثمر دخلا سنويا مستمرا، كما تلقق لو أرباحا رأتشالية تتمثل 
في زيادة قيمة الأصول بقدر أكبر من معدلات التضخم السارية، و تتطلب ىذه الاستثمارات حجما أكبر من 
الأموال اتظستثمرة و احتًافية في إدارتها و تشغيلها، و تكمن تؼاطر الاستثمار فيها إلذ تؼاطر عدم التأكد الذي 

أو تؼاطر دولية بالنسبة  (الدولة التي يستثمر فيها)يفرضو الزمن الطويل للاستثمار بالإضافة إلذ اتظخاطر القطرية 
للاستثمارات اتطارجية مثل عدم الاستقرار السياسي أو القرارات و الإجراءات السيادية التي تفرض عليها، و 

لأتقيتها الكبتَة من حيث احتوائها على حجم كبتَ من اتظوارد تخضع للدراسة و التقييم بالأساليب و الطرق الفنية 
اتظختلفة و التي تنكن من خلاتعا تجنب أكبر قدر تؽكن من اتظخاطر و حدد مدتها بعض الكتاب بفتًة ما بتُ سبع 

 1.سنوات فقط (10)سنوات و ما فوق، و البعض حددىا بعشر  (10)سنوات إلذ عشر  (7)

و ىي الاستثمارات التي تقل مدة اتؾازىا عن تسس سنوات و تزيد عن سنتتُ :  استثمارات متوسطة الأجل:ثالثا
 2.و ىي الاستثمارات التي تكمل الأىداف التي تحددىا اتظؤسسة

 

 

 

                                                           
 فيصل تؾيب حافظ، دور الاستثمار اتظباشر في تنمية اقتصاد اتظملكة العربية السعودية، مذكرة مقدمة لننيل شهادة اتظاجستتَ في علوم التسيتَ، فرع 1

 .17، ص، 16، ص، 2005-2000إدارة الأعمال، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيتَ، جامعة اتصزائر، 
  22ص،. منصوري الزين، تشجيع الاستثمار و أثره على التنمية الاقتصادية،  الراية للنشر و التوزيع، الأردن،2
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 :من الزاوية اتصغرافية تقسم الاستثمارات إلذ استثمارات تػلية و أخرى خارجية: حسب المعياري الجغرافي-6

تكون جنسية اتظستثمرين فيو وطنية أو تػلية سواء كانوا أفراد أو مؤسسات و تعذه :  استثمار تػلي:أولا
الاستثمارات أولوية على الاستثمارات الأجنبية في الكثتَ من الدول و المجتمعات حيث تصل في بعض الأحيان 

 1.على امتيازات و تسهيلات قد لا تلصل عليها اتظستثمر الأجنبي

الاستثمار الأجنبي ىو الاستثمار الناشئ عبر اتضدود، و اتظتمثل في استخدام : (أجنبي): استثمار خارجي: ثانيا
اتظدخرات خارج الإطار اتصغرافي للدولة و حدودىا الإقليمية، نتيجة لانتقال رؤوس الأموال الاستثمارية و شتى 

 .2اتظوارد الاقتصادية إلذ دولة أجنبية بهدف جتٍ الأرباح و تعظيم اتظنافع المحققة

 :و ينقسم ىذا النوع من الاستثمارات إلذ

و يتمثل في تلك اتظشاريع التي يقيمها و تنتلكها و يديرىا اتظستثمر الأجنبي إما  : استثمار أجنبي مباشر-1
بسبب اتظلكية الكاملة للمشروع أو نتيجة لاشتًاكو في رأس مال اتظشروع بجزء يبرر لو اتضق الإدارة، و يستوي في 
ذلك أن يكون اتظستثمر الأجنبي فردا أو شركة أجنبية أو فرعا لإحدى الشركات الأجنبية أو مؤسسة خاصة،  و 

 .حسب اتظعيار الذي وضعو صندوق النقد الدولر

 أو أكثر من أسهم رأس مال إحدى مؤسسات %10يكون الاستثمار مباشرا حتُ تنتلك اتظستثمر الأجنبي  
، و 3الأعمال، و من عدد الأصوات فيها، و تكون ىذه اتضصة كافية عادة لإعطاء اتظستثمر رأي في إدارة اتظؤسسة

يوفر ىذا النوع من الاستثمار توليفة من التمويل الطويل الأجل و من التكنولوجيا و التدريب و التعلم و اتطبرة 
 4.الإدارية و التسويقية

 ىو الاستثمار الذي يعرف على أنو استثمار المحفظة أي :(استثمار محفظي)استثمار أجنبي غير مباشر -2
الاستثمار في الأوراق اتظالية، و عن طريق شراء السندات اتطاصة لأسهم اتضصص أو سندات الدين أو سندات 

                                                           
 .23، ص، 22 مروان شموط، كنجو عبود كنجو،ص، 1
 تلي  سليمان، تقييم  مناخ الاستثمار الأجنبي اتظباشر في اتصزائر، رسالة مقدمة لنيل درجة الدكتوراه، طلبة  العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية، 2

 .60، ص، 59، ص، 2007، 2006علوم التسيتَ، جامعة منتوري، قسنطينة، 
 02 منور أوسرير، نذير بوعليان، حوافز الاستثمار اتطاص اتظباشر، تغلة اقتصاديات شمال إفريقيا، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، اتصزائر، العدد 3

 .97، ص، 2005ماي 
 .151، ص، 2008 تػمد صالح القريشي، اتظالية الدولية، الوراق للنشر و التوزيع، الأردن، 4
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الدولة من الأسواق اتظالية، أي ىو تدلك الأفراد و اتعيئات و الشركات لبعض الأوراق دون تؽارسة أي نوع من 
، و يعتبر الاستثمار الأجنبي غتَ اتظباشر استثمارا قصتَ الأجل مقارنة 1الرقابة أو اتظشاركة في تنظيم و إدارة اتظشروع

، و أىم ما تنيز ىذا النوع من الاستثمار ىو سهولة الدخول و اتطروج إلذ الدول اتظضيفة و 2بالاستثمار اتظباشر
الأسواق اتظستهدفة، حيث يسعى مستثمرو المحافظ الدولية إلذ تعديل مراكزىم الاستثمارية و بالتالر اتطروج أو 
الدخول إلذ أسواق الأوراق اتظالية في الدول اتظضيفة وفق لتطور الأسواق اتظالية تعذه الدول، و ما إلذ ذلك من 

 3.انعكاسات على  استقرار أسواق الأوراق اتظالية في ىذه الدول

تنكن أن يتحول الاستثمار الأجنبي غتَ اتظباشر إلذ الاستثمار مباشر إذا ما ازدادت مساتقتو و أصبحت كافية 
 4.لتحملو مسؤولية السيطرة على الشركة

تبوب الاستثمارات من زاوية نوع الأصل تػل الاستثمار إلذ استثمارات مالية يتًتب : حسب أداة الاستثمار-7
، و أخرى حقيقية تتحقق عندما يكون للمستثمر ...عليها حيازة أصل مالر غتَ حقيقي من أسهم و سندات

 .اتضق في حيازة أصل حقيقي كالعقار، السلع، الذىب

 :(العينية)الاستثمارات الحقيقة :أولا

و يشمل كل من الاستثمارات التي من شأنها أن تؤدي إلذ زيادة التكوين الرأتشالر في المجتمع، أي : مفهومه-1
الخ، و بعبارة أخرى يكون الاستثمار حقيقيا إذا ما وفر ...زيادة الطاقة الإنتاجية كشراء الآلات و اتظعدات

للمستثمر حق في حيازة أصل حقيقي، و الأصل اتضقيقي ىو ذلك الأصل الذي لو قيمة اقتصادية في حد ذاتو، و 
 .إذا ما استخدم فإن نتيجة استخدامو تنتج عنها منفعة اقتصادية تظهر في شكل سلعة أو خدمة

                                                           
 فاروق سحنون،  قياس أثر بعض اتظؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي اتظباشر، دراسة حالة اتصزائر، مذكرة مقدمة لنيل شهادة 1

اتظاجستتَ في علوم التسيتَ، تخصص التقنيات الكمية اتظطبقة في التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيتَ، جامعة فرحات عباس، سطيف، 
 .14، ص، 2010، 2000

 .13، ص، 2001 عبد السلام أبو تحف، نظريات التدويل و جدوى الاستثمارات الأجنبية اتظباشرة تظؤسسة شباب اتصامعة، مصر، 2
عاطف علاونة، الاستثمار في أسواق رأس اتظال و دورىا في جذب الاستثمارات الأجنبية، اتظلتقى الدولر السادس للمؤسسات اتظالية و الاستثمارية، 3

 .4، نوفمبر، ص، 18، 17سوريا، يومي 
 ليليا بن منصور، الشراكة الأورو متوسطية و دورىا في استقطاب الاستثمار الأجنبي اتظباشر في اتظغرب العربي، اتصزائر، تونس، اتظغرب، رسالة مقدمة 4

 .39، ص، 2012، 2011ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري، قسنطينة، 
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و مفهوم الاستثمار اتضقيقي ناتج من فكرة خلق منافع اقتصادية إضافية تزيد من ثروة اتظستثمر و المجتمع أي خلق 
قيمة مضافة تعذا يطلق بعض الاقتصاديتُ على كل الاستثمارات و في المجالات اتظختلفة تعذا المجال اتظالر 

 1.استثمارات حقيقية توفر  عنصر الأمان للمستثمر

 :2و أىم ما تنيز ىذا النوع من الاستثمار ما يلي: خصائصه-2

 .ارتفاع درجة الأمان للوصول إلذ اتضقيقة-

 .عدم تجانسها، لذا فهي تتطلب نوع من اتطبرة في كل تغالاتها-

 .منخفضة السيولة، إذ يصعب تحويلها إلذ نقد خلال فتًة زمنية قصتَة، و من دون تحقيق خسارة-

 .الخ...ارتفاع النفقات اتظتعلقة بها كنفقات النقل والتخزين-

 :الاستثمارات المالية: ثانيا

و يتمثل في شراء أصول مالية كالأسهم و السندات و الأوراق اتظالية الأخرى اتظتداولة في بورصة : مفهومه-1
الأوراق اتظالية، و يعطي ىذا الاستثمار صاحبو إدعاء يتمثل بحقو في اتضصول على جزء من عائد اتظوجودات 
اتضقيقية التي تنتلكها مصدر الورقة اتظالية، أما فيما يتعلق بعمليات البيع و الشراء للأوراق اتظتداولة في السوق 

عن أصل حقيقي و  (مصدر الورقة)الثانوي فإنها لا تتعدى تحويل ملكية يتخلى بموجبها حامل الورقة إلذ اتظشتًي 
 3.ىو النقود مقابل حيازتو  للورقة

 4كما يعرف على أنو حصيلة امتلاك اتظستثمر أدوات ملكية أو أدوات مديونية لتحقيق عائد في ظل تؼاطر متوقعة

 

 
                                                           

، أطروحة لنيل شهادة  2004-1994 عبد اتضميد بورحومة، تػددات الاستثمار و أدوات مراقبتها، إعداد تفوذج قياسي للاستثمار باتصزائر للفتًة ، 1
 .07، ص، 2006، 2007دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري، قسنطينة، 

، 1999 ناظم تػمد نوري الشمري، طاىر فاضل  البياتي، أتزد زكريا صيام، أساسيات الاستثمار العيتٍ و اتظالر، دار وائل للنشر و التوزيع، الأردن، 2
 .262ص، 

 .06عبد اتضميد برحومة، مرجع سابق، ص،  3
 .10، ص، 9 تػمد صالح اتضناوي، و آخرون، الاستثمار في الأوراق اتظالية و إدارة تؼاطر، ص، 4
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 :1تتميز الاستثمارات اتظالية بمجموعة من اتطصائص أتقها ما يلي:خصائص الاستثمارات المالية-2

أي أنها لا تحتاج إلذ اتطبرة و التخصص و باستطاعة اتظستثمر شراء أو بيع الأوراق اتظالية بواسطة : التجانس-أ
وسطاء أو تشاسرة و التي غالبا ما تكون مصارف متخصصة أو مكاتب السمسرة وتتولذ عملية القيام بعملية شراء 

 .و بيع الأوراق  اتظالية، تبعا لأوامر الوكيل، و تعذه الأوراق أسواق متطورة

 .ارتفاع درجة اتظخاطرة، و ذلك نتيجة لتذبذب أسعارىا في الأسواق اتظالية و النقدية-ب

و يطلق على ىذه الأسواق بالأسواق الثانونية و ىي : أسواقها منظمة و على درجة عالية من اتطبرة و التطور-ج
أسواق البورصات التي يتم فيها تداول الأوراق اتظالية اتظكتملة الشروط، إضافة إلذ أسواق أولية يطلق عليها بأسواق 

 .الإصدارات حيث تقوم بإصدار الأوراق اتظالية في بداية تأسيس الشركات أو اتظنشآت

لا تحتاج الاستثمارات اتظالية إلذ مصاريف كثتَة كمصاريف النقل و التخزين كما ىو اتضال في الاستثمارات -د
 .اتضقيقية

يتميز الاستثمار بمجموعة من اتظميزات اتظشتًكة و اتطصائص العامة نذكر :خصائص الاستثمار: الفرع الثاني
 :منها

إن الاستثمار عملية اقتصادية، فهو عبارة عن تغموعة من النشاطات الاقتصادية تهدف إلذ تحقيق عوائد -
 .اقتصادية

يتعلق الاستثمار بتوجيو الأصول الرأتشالية بمختلف أشكاتعا اتظادية، اتظالية، البشرية و اتظعلوماتية، و اعتمادا على -
ذلك فإن الاستثمار يوجو لتحقيق عوائد متباينة و يتوقف نوع ىذه العوائد على اتعدف الرئيسي للمستثمر و على 

 .2أبعاد التأثتَات الاستثمارية في الاقتصاد و المجتمع

 .وجود قيم حالية تم التضحية بها-

 .وجود فتًة زمنية للاستثمار تقع ما بتُ تضظة البدء بالتضحية إلذ حتُ اتضصول على العوائد اتظستقبلية-

                                                           
 .263 ناظر تػمد نور الشمري و آخرون، مرجع سابق، ص،  1
 .19، 18، ص، ص، 2003 ىويشار معروف، الاستثمارات و الأسواق اتظالية، دار صفاء، الأردن، 2
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 .1تذة تؼاطر تصاحب الاستثمار نظرا لعدم تأكد تحقق العائد في اتظستقبل-

إذا فالاستثمار مبتٌ على توقعات معينة تخص تحقيق عوائد غتَ مؤكدة في اتظستقبل، و ىذا ما يتطلب إجراء 
دراسات معينة ترتكز على أساس و مبادئ علمية تسمح بتقليل درجة اتظخاطرة و عدم التأكد و تضفي نوع من 

 .الرشادة  و العقلانية في اتخاذ القرار  الاستثماري

 :أهداف الاستثمار و أهميته: المطلب الثالث

تختلف أىداف الاستثمار باختلاف اتصهة التي تقوم بعملية الاستثمار، و قد :أهداف الاستثمار: الفرع الأول
مثلا إنشاء )يكون اتعدف من عملية الاستثمار ىو تحقيق النفع العام كما في اتظشاريع العامة التي تقوم بها الدولة 

 .، و قد يكون اتعدف من العملية تحقيق الربح كما ىو اتضال في اتظشاريع اتطاصة(الخ...جامعة أو مشفى عام

 :2و تتلخص أىم أىداف اتظستثمرين في الاستثمار بما يلي

فهدف اتظستثمر من توظيف أموالو تحقيق عائد ملائم و ربحية مناسبة يعملان على : تحقيق العائد اتظلائم-1
استمرار اتظشروع، لأن أي مستثمر يهدف من استثماره تحقيق الربح، ما عدا الاستثمارات اتضكومية أو الاجتماعية 

 .فإنها لا تهدف إلذ تحقيق الربح اتظادي و إتفا تهدف إلذ تحقيق منفعة أو خدمة اجتماعية

و ذلك من خلال اتظفاضلة بتُ اتظشاريع و ": قيمة اتظوجودات"المحافظة على رأس اتظال الأصلي للمشروع -2
مع مرور الزمن  (ثرواتو)التًكيز على أقلها تؼاطرة و التنويع في تغالات الاستثمار لكي لا تنخفض قيمة موجوداتو 

 .بحكم ارتفاع الأسعار و تقلبات السوق لأن اتظستثمر تلافظ على رأس مالو الأصلي و تكنبو اتطسارة

تمطط اتظستثمر لدخل ثابت و مستمر بوتتَة معينة عن تقلبات السوق و يقلل من : استمرارية الدخل و زيادتو-3
 .اتظخاطرة ليحافظ على استمرارية النشاط الاستثماري

أي نشاط استثماري أو اقتصادي تلتاج إلذ السيولة و التمويل اللازم تظواجهة : ضمان السيولة اللازمة-4
 .اتظصروفات اليومية للاحتياجات الضرورية لتسيتَ اتظشروع لكي لا يتعرض للتوقف أو التأخر في تحقيق أىدافو

                                                           
 .06، ص، 2008 مروان شموط، كنجو عبود  كنجو، أسس الاستثمار، الشركة العربية اتظتحدة للتسويق و التوريدات، مصر، 1
 05، ص، 1997 طاىر حردان، مبادئ الاستثمار، دار اتظستقبل للنشر و التوزيع، الأردن، 2

 .21، ص، 20، ص، 1997  أتزد زكريا، ميام، مبادئ الاستثمار بدار اتظناىج للنشر و التوزيع، الأردن، 
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 :أهمية الاستثمار: الفرع الثاني

 يهدف الاستثمار إلذ خلق مناصب  شغل و بالتالر يؤدي إلذ زيادة الاستهلاك الذي تلقق الرفاىية :أولا
 .الاجتماعية

 الاستثمارات ىي الصورة اتظعبرة للنمو و التقدم الوطتٍ و ىي الصورة اتظعبرة عن مدى تحقق اتظعيشة و :ثانيا
الرفاىية الاجتماعية و من خلال ىذه الأتقية تنكن اعتبار الاستثمارات كأداة تستعملها الدولة لتعديل الوضع 

 .الاقتصادي، و تعتبر أيضا إحدى الوسائل الأساسية الفردية لتطوير اتظنشآت و توسيعها

 . يوفر الاستثمار العملات  الأجنبية عن طريق إنتاجو تظنتجات تم الاعتماد على تصديرىا:ثالثا

النمو بالاستثمار بعد تكوين رأس مال جديدا و الذي بدوره يؤدي إلذ توسيع الطاقة الإنتاجية للمؤسسة و : رابعا
 .ىذا من خلال تنمية فروق الإنتاج و توسيع مكانتها في السوق

 1. يساعد اتظستثمر في تزاية ثروتو من اتظخاطر اتظختلفة:خامسا
 
 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .33،  الأردن، ص، 2009قاسم نايف علوان، إدارة الاستثمار بتُ النظرية و التطبيق، دار الثقافة للنشر و التوزيع، طبعة،   1
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 جدول تمويل الاستثمارات:  المبحث الثالث

عرف ىذا اتصدول بعدة تسميات، ففي فرنسا تؾد مركز اتظيزانيات لبنك فرنسا يطلق عليو تسمية جدول : توطئة
يطلق عليو اسم جدول التمويل و البعض الآخر  (P.C.G)اتظوارد و الاستخدامات، و اتظخطط المحاسبي العام 

 .يسميو بجدول التدفقات

 :مفهوم جدول التمويل: المطلب الأول

جدول يتضمن اتظوارد اتظالية للمؤسسة و استخداماتها في : " يعرف جدول التمويل بأنو:مفهوم جدول التمويل
فتًة زمنية تػددة حيث يبتُ التغتَات في ثروة اتظؤسسة لنفس الفتًة، و ذلك من خلال تحديد التدفقات اتظالية بتُ 
اتظوارد و الاستخدامات، اعتمادا على تحديد الفروق بتُ ميزانيتتُ متتاليتتُ، و التي ينتج عنها التغتَات في اتظعادلة 

 "1الأساسية للخزينة

فجدول التمويل يوضح الاحتياجات الناشئة خلال الدورة، اتظوارد اتظالية التي  استعملت لتغطية ىذه الاحتياجات 
و أيضا التأثتَات اتظختلفة النهائية على خزينة اتظؤسسة، حيث يستعمل لتوضيح حالة التوازنات اتظالية للمؤسسة 

 .2انطلاقا من رأس مال العامل الإترالر، احتياجات رأس اتظال العامل و اتطزينة

 :أهمية و خصائص جدول التمويل: المطلب الثاني

 : تتجلى أتقية جدول التمويل في:أهمية جدول التمويل: الفرع الأول

 .يساعد التسيتَ اتظالر للحصول على اتظعلومات التي  تدكنو من متابعة تنفيذ اتططة اتظالية للمؤسسة-

 .إبراز التغتَات اتظالية التي لا تستطيع اتظيزانيات المحاسبية و اتظالية إظهارىا-

 .إظهار صافي التمويل الذاتي  كمصدر  أساسي للتمويل-

مساعدة اتظستَ اتظالر في اتخاذ القرارات اتظستقبلية التي تخص اتظؤسسة في استخدام الأمثل للأموال التي تحت -
 .تصرف اتظؤسسة و في اختيار الاستعمالات مستقبلا و اختيار مصادر التمويل اتظناسبة

                                                           
 .108، ص، 2006، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، (الإدارة اتظالية) الياس بن ساسي، التسيتَ اتظالر 1

2Khemissichicha.op.cit, p, 69  
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 1خصائص جدول التمويل: الفرع الثاني

إظهار تغتَات كل من رأس اتظال العامل الصافي الإترالر و الاحتياجات في رأس اتظال العامل، و بالتالر إظهار -
 .تغتَات اتطزينة و تحليلها

 .التمييز بتُ التمويل الداخلي و اتطارجي-

معرفة مصدر اتظوارد التي استفادت منها اتظؤسسة خلال الدورة تػل الدراسة و الاستخدامات التي تدت خلال -
 .نفس الدورة و كيفية الاستجابة تعا

 .دراسة ملائمة اتظؤسسة و تطور بنيتها اتظالية-

 .دراسة تطور شروط الاستغلال فضلا عن قياس خطر لا سيولة اتظؤسسة-

 :إعداد جدول التمويل: المطلب الثالث

تنكن أن يطلق كذلك بجدول اتظوارد و الاستخدامات، و يتطلب لإعداد ىذا اتصدول استخدام ميزانيتتُ متتاليتتُ، 
و يتم بعد ذلك حساب التغتَات بالزيادة أو بالنقص في كل بند من بنود اتظيزانيتتُ، ثم تصنف ىذه التغتَات إلذ 
موارد باستخدامات بحيث تمضع ىذا التصنيف لمجموعة من القواعد، و لإعداد جدول الاستخدامات تنكن إتباع 

 :اتططوات التالية

 .رصد التغتَات في بنود اتظيزانية التي حدثت خلال فتًة زمنية معينة-1

 :تصنيف ىذه التغتَات إلذ موارد و استخدامات طبقا للقاعدة التالية-2

 .الزيادة في أي بند من بنود الأصول تدثل استخداما للأموال -
 .القاعدة العكسية للقاعدة الأولذ، و ىي أن النقص في أي بند من بنود الأصول تنثل مصدر الأموال -
 .الزيادة في أي بند من بنود اتطصوم، و الأموال اتطاصة تدثل مصدر للأموال -
 .النقص في أي بند من بنود اتطصوم و الأموال اتطاصة تدثل استخداما للأموال -

                                                           
1Jean Barreou, Gestion Financière manuell et application 15 eme édition, Dunad, Paris, 2006, 

p, p, 200, 206. 
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يبتُ التغتَات التي حدثت على اتصزء العلوي من اتظيزانية و ذلك من خلال  اتظقارنة بتُ التغتَات : الجزء الأول
التي حدثت على الأموال الدائمة و الاستخدامات الدائمة و الذي سيؤدي إلذ حدوث تغتَات في رأس اتظال 

العامل و إعطاء تفستَات مالية، فمثلا زيادة  في الاستثمارات تعبر عن استثمارات جديدة و نقص قيم 
 1.الاستثمارات يعبر عن تنازل عن استثمارات

 :حيث تلسب الفرق بتُ التغتَات في رأس اتظال العامل و ذلك كما يلي

 . الاستخدامات–الأموال  الدائمة = رأس اتظال العامل 

 :و تنكن توضيح اتصدول الأول من جدول  اتظوارد  و الاستخدامات كما يلي

 01جدول التمويل في شكل  قائمة  اتصزء  : (1-1)اتصدول رقم 

 N°-1 N الاستخدامات الدائمة N°-1 N اتظوارد الدائمة
 قدرة التمويل الذاتي 

 :التنازل عن الاستثمارات الثابتة
 التنازل عن استثمارات مادية
 التنازل عن استثمارات مالية

 :زيادة الأموال الخاصة
 الرفع من رأس اتظال-
 رفع أموال خاصة أخرى-

 زيادة الديون المالية
 مجموع الموارد

 التغتَ في رأس اتظال العامل
 استخدام صافي

 توزيعات الناتج خلال الدورة  
 :حيازة الاستثمارات الثابتة

 استثمارات مادية
 استثمارات معنوية
 استثمارات مالية

 تكاليف موزعة عدة سنوات
 التخفيض من الأموال اتطاصة

 تسديد الديون و الفوائد
 تغموع الاستثمارات

 التغتَ في رأس اتظال العامل
 مورد صافي

  

Source : Jean yveseglemelautres, analyse comptable et finance 7 édition 
Donad, 1999, p, 111.  

                                                           
1Khemissi chiha.op.it, p, 70. 
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يوضح ىذا اتصزء تؼتلف التغتَات التي حدثت على اتصزء السفلي من اتظيزانية أي التغتَات التابعة : الجزء الثاني
تغتَات الاستغلال، و تغتَات خارج : لدورة الاستغلال ىذه التغتَات تنكن تصنيفها في ثلاث عوامل أساسية

الاستغلال، و تغتَ صافي اتطزينة، حيث يعتبر احتياجا للدورة من رأس اتظال العامل كل زيادة تحصل في عناصر 
الأموال اتظتداولة، و كل نقصان تلصل في الديون قصتَة الأجل، و يعتبر موردا صافيا لرأس اتظال العامل كل زيادة 

 :1تطرأ على الديون قصتَة الأجل و كل نقصان يطرأ على الأصول اتظتداولة و تنكن تلخيص ذلك كما يلي

 .تحديد تغتَات الاحتياج لرأس اتظال العامل للاستغلال-

 (ديون الاستغلال+ اتظوردون )- القيم المحققة + المحزونات=     الاحتياج من رأس اتظال العامل 

 تحديد التغتَات الاحتياجات رأس اتظال العامل خارج الاستغلال-

 . الديون الأخرى–اتضقوق الأخرى =    الاحتياج من رأس اتظال العامل خارج الاستغلال 

 :تحديد التغتَات على اتطزينة-

 : القروض البنكية، و بالتالر تنكن حساب  التغتَ  الإترالر لرأس اتظال العامل–النقديات =    اتطزينة 

 .اتطزينة+ احتياج رأس اتظال العامل خارج الاستغلال + احتياج رأس اتظال العامل للاستغلال =  رأس اتظال العامل 

 :و تنكن إعداد جدول اتظوارد و الاستخدامات أو جدول تغتَات رأس اتظال العامل كما ىو مبتُ في اتصدول التالر

 2تغتَات رأس اتظال العامل على شكل قائمة اتصزء : (2-1)اتصدول رقم 

 Nالدورة       الدورة N – 1 تغتَات رأس اتظال  العامل
 

 تغيرات الاستغلال
 تغيرات أصول الاستغلال*
 اتظخزونات-
 تسبيقات على الطلبيات-
 حسابات العملاء-
 حقوق استغلال أخرى-
 تغتَات دون الاستغلال*

 الرصيد 2 - 1الرصيد  2مورد  1استخدام 

                                                           
1Khemessicchicha, op.cit, p, 71, 72. 
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 تسبيقات مسلمة للطلبيات-
 حسابات اتظوردين-
 ديون الاستغلال الأخرى-

 المجموع
 (A)التغتَ الصافي الاستغلال 
 التغتَات خارج الاستغلال

 تغتَات العناصر اتظبنية الأخرى-
 تغتَات العناصر الدائمة الأخرى-

 المجموع
 (B)التغتَ الصافي حارج الاستغلال 

 (A( + )B): المجموع
احتياجات رأس اتظال العامل للدورة أو الفائض -

 من رأس اتظال العامل
 :تغيرات الخزينة

 تغتَات القيم اتصاىزة-
تغتَات السلفات اتظصرفية و الأرصدة البنكية -

 الدائمة
 :المجموع

 ( c)التغتَات الصافية للخزينة 
 التغتَ الإترالر في رأس اتظال العامل

 ( =A ( + )B ( + )C )المجموع 
 استخدام صافي أو مورد صافي

Source : Jean YvesEglemetautres, op, cit, p, 112 

يعتبر جدول التمويل وسيلة مهمة للتشخيص اتظالر : استخدام جدول التمويل في التحليل: الجزء الثالث
للمؤسسة، فهو يستعمل من جهة للحكم على فعالية السياسات اتظالية و من جهة أخرى يستعمل للتقديرات 

اتظستقبلية انطلاقا من النتائج اتظتوصل إليها فهو تكيب على العديد من الأسئلة اتظرتبطة أساسا بتمويل اتظؤسسة و 
 :1الأسئلة التي تكيب عنها ىي من النوع

 ىل يولد نشاط اتظؤسسة موارد كافية؟-

                                                           
، مذكرة لنيل شهادة اتظاجستتَ في علوم التسيتَ، غتَ منشورة، جامعة تػمد خيضر، بسكرة، (قياس و تقييم) عادل عشي، الأداء اتظالر للمؤسسة 1

 .50، ص، 2004
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أي نوع من التمويل اعتمدتو اتظؤسسة؟ و الإجابة على ىذا السؤال تبتُ اعتماد اتظؤسسة على مواردىا الذاتية و -
 .مدى اعتمادىا على موارد الغتَ كالقروض مثلا

من أين تأتي موارد اتظؤسسة اتصديدة؟ من نشاطها  أو من التنازل عن الاستثمارات أو من اتظساتقتُ أو من -
 القروض التي تضعها البنوك؟

ىل تدكنت اتظوارد اتصديدة من تدويل الاستخدامات اتصديدة اتظتمثلة في توزيع الأرباح، حيازة، الاستثمارات -
 اتصديدة، تسديد الديون؟

 ىل التغتَ اتضاصل على مستوى الإنتاج من رأس اتظال العامل أو اتطزينة تنثل موردا أو استخداما بالنسبة للدورة ؟-
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 خلاصة الفصل

ان الاستثمار يعتمد في تفوه واستمراره على اتظال،ورؤوس الاموال قد يكون توفتَىا سهلا في بعض الاحيان وفي 
كثتَ من الاحيان يكون توفتَىا صعبا ، وايا كانت السهولة او الصعوبة في توفتَىا رؤوس اتظوال ، فان ادارة ىذه 

الاموال ىو اىم مايشغل بال اتظستثمر ، لذلك فان الادارة اتصيدة لتمويل الاستثمار يعود بالنفع على اتظشروع 
واصحابو والاقتصاد القومي كذلك الامر الذي يدفعو الذ الامام والذ التقدم والاستمرار ، وعليو فان الاختيار اتظثل 

تظصادر التمويل يعد ضرورة لابد منها عند بداية اي مشروع استثماري ، وىذا لضمان استمراريتو وتؾاحو في 
 .اتظستقبل
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: الفصل الثاني

.  التمويل الإسلامي
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 .        التمويل الإسلامي                       :                                                 الفصل الثاني
 

44 
 

: تمهيد
تعد تطبيقات الاقتصاد الإسلامي ابغل ابؼناسب والناجح من خلال العمل ضمن آليات بعيدة عن الغش 

والاحتكار أي العمل ضمن بيئة القيم والأخلاق والامانة والصدق في التعامل وابؼصداقية والشفافية والتسيتَ 
حيث أوجب سهما للغارمتُ عند توزيع الزكاة وذلك  (الغارقتُ بالديون)والتعاون والتضامن وكذلك إعانة الغارمتُ 

كمعابعة الأزمات ابؼالية في الدول )بؼنع أزمة ائتمانية تؤدي إلى انهيارىم من خلال حلول دائمية وليست وقتية 
. كحلول علاجية آنية من خلال منج مليارات الدولارات في شرايتُ اقتصادياتها للمشروعات ابػاسرة (الغربية

ومن ىذا ابؼنطلق بيكن القول بأن الصتَفة الإسلامية أصبحت بذربة رائدة وناجحة باعتبارىا صناعة مالية 
راسخة ومتطورة على الصعيدين الدولي والإسلامي ولديها ابذاىات على صعيد برقيق النمو ابؼصرفي والتنموي 

. الاقتصادي والاجتماعي رغم قصر عمر ىذه التجربة والتي لا يزيد عمرىا عن ثلاث عقود
– داخلية )يهدف ىذا الفصل للعرف على ماىية البنوك الإسلامية وأىدافها ، وأىم مصادر بسويلها 

، والتعرف على صيغ وأساليب استثمار الأموال لديها والتطرق بؼبادئ ومزايا التمويل الإسلامي وسيتم (ابػارجية
:  مباحثثىذا من خلال ثلا

. ماىية البنوك الإسلامية: ابؼبحث الأول
.  التمويل الإسلاميماىية: ابؼبحث الثالٍ

. صيغ التمويل الإسلامي: ابؼبحث الثالث
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ماىية البنوك الإسلامية : المبحث الأول
ب البنوك الإسلامية دورا ىاما في ابغياة الاقتصادية، فهي أساس النظام الاقتصادي ابغديث ولا بيكن عتل

تصور التجارة الدولية الآن بدنعزل عنها، وغالب شعوب العالم الإسلامي يؤمنون بتحرلَ الربا، وعليو يقعون في 
. حرج كبتَ في التعامل مع البنوك نظرا لاعتمادىا على النظام الربوي

ومن ىنا بهيء دور البنوك الإسلامية لتلبية رغبة ابؼسلمتُ من سكان العالم العربي والإسلامي وباقي بلدان 
العالم، غتَ أن البنوك الإسلامية، وإن كانت تؤدي ىذا الغرض فإن بؽا أغراضا تنموية لا تتمكن البنوك التجارية 

. من القيام بها ونتعرض في ىذا البحث لنشأة البنوك الإسلامية وتعريفها وأىم أىدافها ومصادر بسويلها
. نشأة ومفهوم البنوك الإسلامية: المطلب الأول

 1.نشأة المصارف الإسلامية: الفرع الأول
، وقد (وىو من أىل مصر)بدأت فكرة إنشاء مصارف لاربوية في ذىن الدكتور أبضد عبد العزيز النجار 

. عمل في أبؼانيا خبتَا لبنوك ادخار بؿلية أبؼانية
م تقدم الدكتور النجار بتقريرين إلى وزارة الاقتصاد ابؼصرية، أظهر فيهما أبنية بنوك 1960ىـ 1380وفي 

الادخار، والآثار ابؼلموسة بؽا في دعم الاقتصاد الأبؼالٍ، وبتُ أيضا الفوائد التي ستجنيها مصر من تطبيق ىذا 
حول تطبيق  (كما كانت تسمى حينها)النوع من ابؼؤسسات فيها، وقد تم توقيع اتفاقية بتُ مصر وأبؼانيا الابرادية 

. الفكرة في مصر
وقد كان الفرع الأول بؼصارف الادخار لا بومل إبظا إسلاميا حينها ظهر في مدينة مِيْتِ غَمْر، التي تقع في 

أول بنك ادخار  « م وقد افتتح ىذا ابؼصرف على أساس أنو1963/ىـ1313بؿافظة الدقهلية، في مصر، عام 
بؿلي للعمل بأسس متفقة بساما مع الأسس الاسلامية، وكانت الفكرة من إنشاء بنوك الادخار المحلية في مصر ىي 

إقامة وحدات مصرفية بؿلية في كل قرية، أو حتى لتجميع مدخرات الأىالي، وتوظيفها مباشرة في احتياجاتهم في 
.  » منطقتهم

شراء مدرسة أجنبية على وشك الإفلاس، وإدارتها  « وقد كان في نية القائمتُ على مشروع ميت غمر
لصاابغأىا لي ميت غمر، ففوجئنا بضمها للبنك الأىلي ابؼصري، لتختلفي بعد ذلك ابؼصارف الإسلامية من مصر 

.  » م، عندما بدأ مصرف فيصل الإسلامي ابؼصري نشاطو1979/ ىـ1399

                                                           

 .80، الدار ابعامعية للطباعة والنشر، بتَوت، ص 2007 - 1428 عائد فضل الشعرواي، ابؼصارف الإسلامية، الطبعة الثانية، 1
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إلا أن باحثتُ اخرين بىالفون رأي الباحث عبد السميع ابؼصري في قولو إن بذربة ميت غمر اختفت إلى أن 
- وىو مطلق بذربة ميت غمر–ظهر مصرف فيصل الإسلامي ابؼصري، فها ىو الدكتور أبضد عبد العزيز النجار 

م، وابؼنصورة وقصر العيلي، 1965-ىـ1310شربتُ عام : يرى أن بذربة انتشرت في مدن وقرى مصرية أخرى مثل
.  » والمحطة، ومصر ابعديد، وبلقاس

وىناك من يرى أن فكرة إنشاء ابؼصارف الإسلامية أصبحت ابغقيقة واقعة بعد انعقاد ابؼؤبسر الثالٍ لوزراء 
م، بعد صدور قراره التاربىي بابؼوافقة على إنشاء البنك 1974/ىـ1394مالية الدول الإسلامية بجدة في عام 

الإسلامي للتنمية في جدة، إلا أن الرواية الأكثر تواترا، الرواية القائلة بأن مطلق الفكرة ىو الدكتور أبضد عبد 
. م1960/ىـ1380العزيز النجار عام 

وقد بدأت ابؼصارف الإسلامية أعمابؽا الأولى في مرحلة تأسيسها متمتعة بابغرية وبعض الإعفاءات، بفا تلزم 
بو ابؼصارف الربوية من تراخيص بدمارسة العمل، او من قوانتُ حكومية تشرف على تنفيذىا، وتشدد على الالتزام 

بها ابؼصارف ابؼركزية بصفتها مصارف ابغكومات، وابؼسؤولة عن إصدار النقد، وتداولو، وعن انضباط ابؼصارف 
الربوي، والتزامها بالقوانتُ التي تصدرىا ابغكومات، والدوائر ابؼالية فيها، وذلك مثل الاحتياطي الإلزامي، أو شبو 

. الاحتياطي السائل
الفئة : ويرى أبضد أمتُ حسان أن الإطار القانولٍ لنشأة ىذه ابؼصارف بوتم تصنيفها إلى ثلاث فئات

. باكستان وإيران:  ابؼصارف في الدول التي قامت بتحويل بصيع مصارفها إلى النظام الإسلامي، مثل:الأولى
 ابؼصارف في الدول التي أصدرت قوانتُ تضبط حركة ابؼصارف الإسلامية مغايرة للقوانتُ التي :الفئة الثانية

الأردن، ودولة الإمارات : تضبط حركة ابؼصارف الربوية، وخصصت بؽا أجهزة حكومية تشرف على أعمابؽا، مثل
. العربية ابؼتحدة، وتركيا وماليزيا

 ابؼصارف التي أسست بعقود استثنائية مغايرة لعقود تأسيس ابؼصارف الربوية تلك التي تؤسس :الفئة الثالثة
كما تؤسس الشركات ابؼسابنة، بينما أسست ىذه الفئة من ابؼصارف الإسلامية بدوجب قوانتُ خاصة استثنائية، 
ولكنها ملزمة بكل ما تلتزم بو ابؼصارف الربوية من قوانتُ، بؼا في ذلك الإشراف الكامل من قبل ابؼصارف ابؼركزية 

 1.مصر والسودان، والكويت، والبحرين: عليها، مثل
 

                                                           

 .81 عائد فضل الشعرواي، ابؼصارف الإسلامية، مرجع سابق ص 1
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. تعريف البنك الإسلامي: الفرع الثاني
تعريف البنك : أولا

 يعزى لفظ البنك أساسا إلى كلمة تعتٍ ابؼائدة، حيث كان الصيارفة بهلسون في ابؼوالٍء والأسواق للابذار :لغة
، (Bank)بالنقود وأمامهم مناضد عليها نقودىم ومع تبلور العمل ابؼصرفي ظهرت كلمة بنك بالابقليزية

ويقابلها بالعربية ابؼصرف وىو في الفقو مأخوذ من الصرف، وىو ابؼكان الذي يتم فيو صرف النقود أي 
يعتٍ تغيتَ الشيء من حالة إلى حالة أو إبدالو بغتَه، وىو بيع النقد : تبديلها ببعضها البعض والصرف لغة

. بالنقد
ولعل استخدام كلمة بنك أشمل من كلمة مصرف لأن البنك يقوم بأكثر من بؾرد عمليات الصرافة والتي لا تشكل 

 1.جزء كبتَ من طبيعة ابؼصرفية ابؼعاصرة
 ىو ابؼكان الذي يلتقي فيو عرض النقود بالطلب عليها، وبؼا كانت مهمتها الأولى ىي قبول الودائع :اصطلاحا- 

من أطراف وإقراضها لأطراف أخرى، فإن وظيفتها الأساسية ىي بذميع الأموال وإعادة توظيفها لتمد النشاط 
 2.الاقتصادي في المجتمع

. تعريف البنك الإسلامي: ثانيا
 البنك الإسلامي ىو مؤسسة نقدية مالية تعمل على جذب ابؼوارد النقدية من أفراد المجتمع :التعريف الأول- 

وتوظيفها توظيفا فعالا يكفل تعظيمها وبموىا في إيطار القواعد ابؼستقرة للشريعة الاسلامية وبدا بىدم شعوب الأمة 
 3.وتعمل على تنمية اقتصادياتها

 البنوك الإسلامية ىي مؤسسات نقدية مالية ذات طابع خاص، تربط بتُ أحكام الشريعة :التعريف الثاني- 
الإسلامية وبصيع معاملاتها، حيث تعمل من خلال وظيفة الوساطة ابؼالية على بذميع ابؼدخرات وتوظيفها في 

                                                           

ه، دار ابؼيسرة للنشر والتوزيع 1429- م2008الطبعة الأولى،  (أحكامها ومبادؤىا وتطبيقاتها ابؼصرفية) بؿمد بؿمود العلجولٍ، البنوك الإسلامية 1
 109 - 110والطباعة، عمان الأردن، ص 

، مذكرة مكملة مقدمة ضمن متطلبات (دراسة حالة بنك ابعزائري) ختَ الدين بنون، إشكالية تطبيق صيغ التمويل التشاركي في البنوك الإسلامية 2
 .4م، ص 2011/2012ابغصول على شهادة ابؼا جستتَ، معهد بوعريريج 

، ص 2014 عبد ابؼطلب عبد ابغميد، اقتصاديات الاستثمار والتمويل الإسلامي في الصتَفة الإسلامية، الطبعة الأولى، الدار ابعامعية الإسكندرية، 3
17 .
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قنوات مشروعة توظيفا إبهابيا فعالا لا يكفل بموىا معتمدة في ذلك على أدوات وصيغ وأساليب تعمل بدنأى عن 
 1.الربا، مستهدفة في ذلك تصحيح وظيفة رأس ابؼال وبرقيق الربح وابؼسابنة في التنمية الاقتصادية والاجتماعية

: وبفا سبق بيكن إعطاء التعريف التالي كتعريف شامل للبنك الإسلامي
أخذا  (الربا)يعرف البنك الإسلامي على أنو مؤسسة مصرفية لا تتعامل بالفائدة : التعريف الشامل- 

وعطاءًا، فالبنك الإسلامي ينبغي ان يتلقى من العملاء نقودىم دون أي التزام أو تعهد مباشر أو غتَ مباشر 
بإعطاء عائد ثابت على ودائعهم مع ضمان رد الأصل بؽم عند الطب، وحينها يستخدم ما لديو من موارد نقدية 
في أنشطة استثمارية أو بذارية فإنو لا يقرض ولا يداين أحدا مع اشتًاط الفائدة، وإبما يقوم بتمويل النشاط على 

 2.أساس ابؼشاركة فيما يتحقق ربح، فإذا ابلفضت خسارة فإنو يتحملها مع أصحاب النشاط الذي قام بتمويلهم
 3.أىدااف البنك الإسلامي: المطلب الثاني

ىناك بصلة من الأىداف التي يسعى البنك الإسلامي إلى برقيقها، وىذه الأىداف تنبع من كون البنك 
بفثلا عن أصحابو، رب مال بحاجة إلى برقيق عائد على أموالو، ومن كون البنك مضاربا عاملا في أموال ابؼودعتُ 

لديو يسعى لتحقيق عائد من عملو على أموابؽم، ومن كونو متخصصا في النشاطات والأعمال ابؼالية ابؼصرفية 
: ابؼختلفة، بيكن إبصال ىذه الأىداف بثلاثة

وىو من أىم الأىداف التي يسعى البنك إلى برقيقها لأنها مقياس استمراريتو وبقائو وىذا : تحقيق الربح: أولا
. الربح ليس فقط للبنك نفسو وإبما للمتعاملتُ معو من ابؼودعتُ ابؼضاربتُ بأموابؽم في البنك

 وذلك من خلال تنويع الاستثمارات وتقليل ابؼخاطر والاحتفاظ :الحكمة والأمان في التصرف بالأموال: ثانيا
. بدعدلات سيولة ملائمة بؼواجهة الظروف

أي تنمية ابؼوارد الذاتية للبنك من خلال رفع رأس ابؼال والأرباح المحتجزة والاحتياطات، : الاستمرارية والنمو: ثالثا
. بالإضافة إلى تنمية ابؼوارد ابػارجية باستقطاب ابؼدخرات وتوظيفها

. مصادر التمويل في البنوك الإسلامية: المطلب الثالث
تقوم البنوك بصفة عامة، على أساس الوساطة ابؼالية، لا فرق في ذلك ببتُ بنك إسلامي وغتَ إسلامي، 

ذلك أنها بصيعها مؤسسات مالية تقدم خدمات مالية، وبالتالي بيثل ابعانب ابؼالي فيها أىم مصادر تسيتَىا 

                                                           

 .7 ختَ الدين بنون، إشكالية تطبيق صيغ التمويل التشاركي في البنوك الإسلامية، ص 1
 .19 عبد ابؼطلب عبد ابغميد، اقتصاديات الاستثمار والتمويل الإسلامي في الصتَفة الإسلامية، مرجع سابق، ص 2
 .114 بؿمد بؿمود العلجولٍ، البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص 3
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وإدارتها وتقييمها لوظائفها وخدماتها حيث تقوم بتجميع الوداءع وجذب ابؼدخرات كمصادر رئيسية لاموال البنك 
من جهة ابؼوارد، وتوظيف ىذه الأموال بالإضافة إلى أموال البنك ابػاصة في جهة الاستخدامات، وىنا يكمن 
الفرق بتُ البنوك الإسلامية والتقليدية من حيث كيفية استخدام أو استثمارىذه الودائع وابؼدخرات، ومن ىذا 

. الفرق تتشعب أوجو التباين بتُ البنوك الإسلامية وغتَ الإسلامية
. مصادر أموال داخلية وخارجية: تتمول البنوك الإسلامية بتُ مصدرين

: مصادر الأموال الداخلية تتضمن: الفرع الأول
 .رأس المال: أولا

يعتبر البنك ابتداءً شركة، وفي الغالب شركة مسابنة عامة، ولكل شركة رأس مال بؿدد ىو قيمة الأموال التي 
يشارك فيها ابؼسابنون في البنك، وقد يكون ىؤلاء ابؼسابنتُ أشخاص طبيعيتُ أو اعتباريتُ، وبيثل رأس ابؼال 

ابؼدفوع بؾموع الأسهم ابؼكتتب بها مضروبا في قيمة السهم الإبظية، والسهم الواحد ىو أداة مالية بسثل حصة في 
حق مالي، وىي سند للملكية ولا بسثل مالا بؿددا في الشركة، فالسهم بيثل حصة في ملكية الأصول الصافية للبنك 

وليس مالا بؿددا في حد ذاتو بالبنك، وبىضع ابغد الأدلٌ لرأس مال البنك الإسلامي، كما البنوك التقليدية، 
لتشريعات البنك ابؼركزي ومقررات بازل الدولية التي بردد ابغد الأدلٌ لرأس مال البنك نسبة إلى حجم الودائع 

. لديو
 من إبصالي مصادر أموال البنك %10وفي كل الأحوال لا بيثل رأس ابؼال سوى جزءا يستَا لا يتعدى 

 1.الإسلامي أو الربوي
 .ثانيا الاحتياطات

ىي عبارة عن الأرباح التي يتم احتجازىا داخليا لإعادة استخدامها بعد ذلك لدعم ابؼركز ابؼالي للبنك ومن 
ثم فهي حق من حقوق ابؼلكية ، مثل رأس ابؼال، وتنظيم التشريعات ابؼصرفية ىذا ابؼصدر وتضع لو ابغدود ابؼناسبة 
وطرق التصرف وابؼعابعة، وىو يتسم بابؼرونة والقابلية للتعديل حيث بيكن للبنوك الإسلامية الإضافة إليو وابػصم 
منو، وىناك أنواع من الاحتياطات تقوم البنوك بتشكيلها منها ما ىو مفروض عليها كالاحتياط القانولٍ ومنها ما 

: 2ىو بإرادتها

                                                           
م، 2008 بؿمد بؿمود العلجولٍ، البنوك الإسلامية أحكامها ومبادؤىا وتطبيقاتها ابؼصرفيةـ الطبعة الأولى ، دار ابؼيسرة للنشر والتوزيع والطباعة عمان،  1

 .174ه، ص 1429
 23ختَ الدين بنون، إشكالية تطبيق صيغ التمويل التشاركي في البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص  2
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ىو عبارة عن نسبة معينة من الأرباح يفرضها القانون لتبقى داخل ابؼؤسسة ولا توزع : الاحتياطي القانوني- 1
بأي شكل من الأشكال، وتبعا لقانون الدول التي يوجد بها البنك الإسلامي فإن جزء من الأرباح سيحول إلى 

. حساب الاحتياطي القانولٍ، وعادة ما ينص القانون التأسيسي للبنك على مقدار ىذه النسبة
وىو احتياطي تشكلو البنوك بدحض إرادتها وفقا لنظامها الأساسي بغية : (الاختياري)الاحتياطي الخاص - 2

. تدعيم مركزىا ابؼالي
 وإلى جانب الاحتياطات السابقة، تعرض القوانتُ والأعراف المحاسبة على البنوك بصفة :احتياطات أخرى- 3

عامة تكوين احتياطي، بؼواجهة الديون ابؼشكوك في برصيلها، كما تلزمها  بجد  معتُ تقتطعو بؼواجهة أي خسائر 
. قد بردث بالنسبة بؽذه الديون، وبىتلف ىذا ابغد، بحسب الدول، والظوابط التي تستعملها في ذلك

وبذد الاحتياطات في البنوك الإسلامية مشروعيتها في وجوب ابغفاظ على رأس ابؼال كاملا وتعويضو في 
حالة ابػسارة من الأرباح المحتجزة، ومعروف أيضافي الفقو الإسلامي أنو لا ربح بعد سلامة رأس ابؼال، وبؽذا قرر 

الفقهاء أن الربح وقاية لرأس ابؼال وأنو جابر لو من ابػسران الذي قد يلحق بو والاحتياطات حق للمسابنتُ 
فإنو بهب أن يتم اقتطاعو بفا آل إلى ابؼسابنتُ من صافي أرباح، وليس من صافي الأرباح ابؼتولدة من  (ابؼضارب)

. ابؼوارد ابؼوظفة ككل والتي يدخل فيها أموال ابؼودعتُ
 ىي تلك الأرباح الفائضة أو ابؼتبقية بعد إجراء عملية التوزيع، وىي أيضا حق من :الأرباح المحتجزة: ثالثا

حقوق ابؼلكية، أي بزص ابؼسابنتُ، ومن ثم فلا بهب اقتطاعها إلا بفا بىص ابؼسابنتُ حيث تلجأ الإدارة في 
البنك الإسلامي أحيانا إلى احتجاز جزء من أرباحها وترحيلها إلى أعوام قادمة يطلق عليها الأرباح ابؼرحلة أو 

 1.الأرباح غتَ ابؼوزعة، وىذه الأرباح يتم احتجازىا داخليا لإعادة استخدامها بعد ذلك
 2.مصادر الأموال الخارجية: الفرع الثاني

وتتمثل في الودائعبمختلف أشكابؽا وأنواعها حيث تعتبر ابؼصدر الرئيس للبنك لذلك ينبغي معرفة معتٌ 
. الوديعة

إذا سكن فكانها ساكنة عند ابؼودع ، : ودع الشيء يدع: فالوديعة في اللغة مأخوذة من السكون، يقال
العتُ التي يضعها مالكها عند : مأخوذة من الدعة وىي خفض العيش لأنها غتَ مبتذلة بالانتفاع وفي الشرع: وقيل

. آخر ليحفظها وىي مشروعة إبصاعا
                                                           

 24 ختَ الدين بنون، إشكالية تطبيق صيغ التمويل التشاركي في البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص 1
 .196 صادق راشد الشمري، أساسيات الاستثمار في ابؼصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص 2
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إن الله ) من سورة النساء 58الوديعة تعتبر في ابؼصارف الإسلامية عقد أمانة وذلك وفقا بؼا جاء في الآية 
 (.يأمركم أن تؤدوا الأمانات إلى أىلها، وإذا حكمتم بتُ الناس أن بركموا بالعدل

يلاحظ أن ابؼصروف غتَ ملزم برد عتُ الوديعة بل ملتزم برد مثلها لذا لا يعتبر مودعها لديو بابؼعتٌ الفقهي 
ويتًتب على ذلك أن ابؼصرف بيلك نقود الوديعة وبالتالي بؽا حق التصرف فيها ولا يساءل جنائيا برت مواد 
خيانة الأمانة أوالتملك ابعنائي ويده عليها يد ضمان إذا ىلكت بأي سبب يدفع مثلهاا، والوديعة بهذا ابؼعتٌ 

بزتلف عن الأمانات التي بوفظها ابؼصرف في خزائنو  كحارس بؽا وىذه ىي الودائع بابؼعتٌ اللغوي والقانولٍ 
. والشرعي ويد البنك يد أمانة لا يد ضمان

: أما أنواعها
وتعتبر عقد قرض وأن عوائق ىذا ابغساب تضاف إلى عوائد : (ودائع تحت الطلب)الحسابات الجارية - 1

ابؼسابنتُ وليس للمودعتُ حصة فيها حيث أن البنك ضامن بؽذه الأموال وتقع بـاطر استثمار ىذه الأموال على 
ابؼصرف وليس على ابؼودع طبقا لقاعدة ابػراج بالضمان مع اعتبار أنها أمانات لدى ابؼصرف الإسلامي وبوق 

. للمودع الإيداع والسحب على ىذا ابغساب بدون أي قيود
وإن ىذا ابغسابلا يستحق أي نصيب في أرباح الاستثمار، وتتكون من الأموال التي يعهد بها الأفراد أو 

ابؽيئات إلى ابؼصرف على أن يقوم بردىا أو برد مبلغ يساوي بؽا عند طلب ابؼودع، كما تنتقل ملكيتها من شخص 
لآخر عن طريق السحب عليها باستعمال الشيكات ولا تستلم ىذه ابغسابات أية عوائد كما تستخدم من قبل 

. الزبون كوسيلة للمعاملة وابؼدفوعات والسيولة
إن البنك لا يستطيع أن يقوم بتوظيف ىذه الودائع في قروض طويلة الأجل بإمكان ابؼصرف أن يقوم 

: بتقسيم ىذه الودائع إلى ثلاث أقسام
قسم بوتفظ بو على شكل نقدية في الصندوق لضمان تلبية طلبات في حالة قيام السحب منها وكذلك من - 

. في الآجال المحددة لسحبها (الاستثمارية)تغطية طلبات ابؼودعتُ للودائع الثابتة 
وبوتل عندىا ابؼصرف مركز ابؼضارب ولا يكون  (مضارب)قسم يقوم بتوظيفو عن طريق ابؼضاربة مع مستثمر - 

بؾرد وسيط حيث تتكون الأرباح ابؼتحققة عن طريق ىذه الآلية من حق ابؼسابنتُ وليس من حق أصحاب الودائع 
. نظرا لأن البنك ضامن لرد ىذه الودائع ولا يتحمل ابؼتعامل أي بـاطر نتيجة تشغيل أو توظيف ىذه ابؼبالغ

أما القسم الأختَ منها فيقوم ابؼصرف بتقدلَ قروض منها لعملائو وتقدلَ التسهيلات لا على أساس ابؼضاربة - 
 (قرضة حسنة)وابؼشاركة في الأرباح وابػسائر وإبما لتقدلَ ابؼساعدة الطارئة عند الضرورة 
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 (الوديعة الثابتة)وديعة الاستثمار - 2
وىي اموال يتم إيداعها من قبل الزبائن لدى ابؼصرف بغرض ابغصول على عوائد مع معرفة الزبون الكاملة 

بأنها ستستثمر في بؾالات تتحمل بـاطر معينة أي يقوم ابؼصرف باستثمار تلك الأموال وفقا للقاعدة الشرعية 
أي ربحا وخسارة، وتكون على شكل وديعة لغرض مضاربة ابؼصرف بهما، وحسب متطلبات  (الغنم بالغرم)

وأحكام الشريعة كما لا يكون ىناك عائد بؿدد وأن العائد سيتحدد على ضوء استخدام ىذه الأموال كما لا 
تكون ىناك ضمانة بؽذه الأموال من قبل البنك الإسلامي إلا في حالات حدوث خسارة إلا إذا كانت نابذة من 

. قصور اوتعدي من جانب البنك
تعتبر مصادر ىذه الودائع أىم مصدر بيكن الاستعانة بو في الاستثمار والتوظيف حيث ستأخذ ودائع 

الاستثمار ىذه صورة عقد مضاربة بتُ ابؼودعتُ وابؼصرف وسيقوم بتوظيفها مقابل نسبة من الربح برصل عليها 
كما سيتم برديد ىذه النسبة مقدمًا في العقد وىي حصة شائعة ومعروفة من الربح غتَ بؿددة بدبلغ معتُ وتعد 

: ىذه النسبة عائد للعمل للمصرف كمضارب في الأموال وتنقسم إلى
بؿليا أو )إيداع بتفويض ابؼصرف في استثمار ابؼبلغ ابؼودع بهذه الطريقة في أي مشروع من مشروعات البنك - 

عقد )وتكون آجالو بتُ ثلاثة أشهر إلى سنتتُ، وتكون ابؼدة أيضا قابلة للتجديد وىنا العقد يسمى  (خارجيا
حيث لا بهوز للمودع أن يقوم بسحب أي مبلغ إلا بعد انقضاء ابؼدة المحددة للوديعة وعند قيام  (مضاربة مطلق

. ابؼودع بسحب جزء من الوديعة فسيفقد العائد عن ابعزء ابؼسحوب من الوديعة
أما الإيداع بدون تفويض ابؼصرف، أي أن يقوم ابؼودع باختيار أحد ابؼشروعات ابػاصة بابؼصرف ويستثمر فيو - 

سيقوم البنك بتحديد  (ابؼقيدة وابؼطلقة)أموالو كما لو ابػيار أن بودد مدة الوديعة أولا بوددىا وفي كلا النوعتُ 
. نسبة الربح مقدما في عقد ابؼضاربة وإلا فسد العقد بعهالة الربح

وقد أشار بعض الكتاب بضرورة أن يلتزم ابؼودع بدلزم شرعي بإبقاء مبلغ الوديعة مدة لا تقل عن ستة أشهر - 
. برت تصرف البنك

: (الادخارية)ودائع التوفير - 3
تعتبر ىذه الودائع مصدر من مصادر التمويل ابػارجي للبنك وتلتقي مع الوديعة ابعارية بإمكان السحب 

في إمكان ان تدخل في بؾال ابؼضاربة، وىناك  (الثانية)منها متى ما شاء ابؼودع وتلتقي مع الوديعة الاستثمارية 
آليات متعددة بيكن أن يتفاوض ابؼصرف مع الزبائن باستخدام ىذه الودائع، أما عن طريق حساب الادخار مع 
التفويض بالاستثمار حيث يستحق ابؼودع نصيبا من الربح وبوسب العائد من الربح أو ابػسارة على أقل رصيد 
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شهري، كما بوق لصاحب الوديعة الإيداع والسحب متى شاء، وتتمتع ىذه ابغسابات بديزة العائد ابؼتغتَ حيث 
. يتحدد بدوجبو ما تتجو بؾالات التوظيف

أو حساب ادخار دون التفويض بالاستثمار وعندىا لا بوق لصاحب الوديعة ربح ويكون حكمو حكم - 
. ابغساب ابعاري

وىناك آلية قد ابؼصرف بالتفاوض مع الزبون عند قيامو بتحديد ابؼبلغ ابؼسحوب من الوديعة مقدما ولا يستحق - 
ربحا والباقي يستحق الأرباحوىكذا سيحصل ابؼودع على فرصة السحب متى أراد خلافا حب الوديعة 

وفي مقابل ذلك لا تدخل وديعة التوفتَ أو الادخار كلها في بؾال الاستثمار وابؼضاربة بل يقتطع  (الاستثمارية)
. جزء بؿدد منها وفقا بؼا تقدم بينما تدخل الوديعة الثانية أو الاستثمارية كلها في بؾال الاستثمار وابؼضاربة

: صكوك الاستثمار- 4
باعتبار أحد مصادر أموال ابؼصرف  وتعد تطبيقا لصبغة عقد ابؼضاربة حيث تكون الأموال من أصحاب 

وبركم وفق قاعدة  (مطلقة أو مقيدة)الصكوك ويقوم ابؼصرف بالعمل، وبإمكان ابؼصرف أن بودد نوعية الصكوك 
: الغنم بالغرم لتوزيع أرباح ىذه الصكوك وىي على أشكال

وبوكم ىذه الصكوك عقد ابؼضاربة مقيد، لكون البنك : صكوك الاستثمار تكون مخصصة لمشروع محدد- أ
بؽذا ابؼشروع  (صكوك الاستثمار)سيقوم باختبار أحد ابؼشروعات التي يرغب بتمويلها، ثم يقوم بدوره بإصدار 

. ويطرحها للاكتساب العام، كما سيتم برديد مدة للصك حسب ابؼدة ابؼقدرة لإبقاز ابؼشروع
تكون ىذه الصكوك بؿكمة بعقد ابؼضاربة : صكوك استثمار يقوم المصرف بتخصيصها لنشاط معين- ب

ابؼقيدة حيث سيقوم ابؼصرف باختيار أحد الأنشطة سواء كانت زراعية، بذارية، صناعية، عقارية، فندقية، 
 5 سنوات أو 3سياحية، ثم يقوم بإصدار مثل ىذه الصكوك ويطرحها للاكتتاب العام، ويتم برديد ابؼدة بتُ 

سنوات وذلك حسب نوع النشاط وأيضا يتم توزيع جزء من العائد برت ابغساب أسوة بابغساب السابق وبومل 
. ابؼصرف أيضا على جزء من الأرباح مقابل الإدارة وبردد مسبتو مقدما في الصك

يقوم ابؼصرف بإصدار ىذه الصكوك :  وستحكم ىذا الصك عقد مضاربة مطلقة:صك استثمار عام- جـ
للاكتتاب العام، وتوزع بنفس ضوابط التوزيعالسابقة بالنسبة بعزء من الأرباح، كما يتحقق للمصرف جزء من 

. الأرباح مقابل الإدارة بردد نسبتو مقدما في الصك



 .        التمويل الإسلامي                       :                                                 الفصل الثاني
 

54 
 

قد تقوم بعض ابؼصارف الإسلامية : ودائع المؤسسات المالية الإسلاميةومستحقات المصارف العاملة- 5
بتمويل قسم من الفوائض النقدية لديها إلى ابؼصرف أما في صورة ودائع استثمار تأخذ عنها عوائد أو في صورة 

. ودائع جارية لا تتحقق عنها عوائد وذلك لتسوية بعض ابؼعاملات بينها
باعتباراىا مصدر من مصادر الأموال متوسط الأجل التي يطمح ابؼصرف بتشجيع التعامل، : شهادات إيداع- 6

حيث سيقوم بإصدار تلك الشهادات بفئات بـتلفة تناسب بـتلف شرائح المجتمع العراقي وبرفيز الأفراد على 
.  سنوات5 أشهر إلى 6اقتنائها كما سيقوم بتحديد مدة الشهادة من 

وتعد ىذه ابػدمة من ابػدمات الصتَفة ابؼهمة حديثة النشأة والتي بؾالا استثماريا مهما : قةثوحدات ال- 7
وسيتم خلابؽا بصع ابؼدخرات من ابعمهور بصيغة خدمات غتَ إبداعية يتم توظيفها في بؾالات أسواق الأوراق 

ابؼالية وتعبر قناة استثمارية كما يستخدم في سوق الأوراق ابؼالية وبرقيق ابؼنفعة لأصحابها وللمصرف والمجتمع، كما 
يقوم ابؼصرف بأخذ نسبة بؿددة من الربح من ىذا المجال، وعادة ما يتم برديد جهة تقزم بإدارة مثل ىذا 

 1.النشاط
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

                                                           
 .26ختَ الدين دنون، إشكالية تطبيق صيغ التمويل التشاركي في البنوك الإسلامية ، مرجع سابق ص  1
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. التمويل الإسلامي ماىية :المبحث الثاني
: تمهيد

بفا لا شك فيو أن مفهوم التمويل كفعل اقتصادي لا بىتلف في الاقتصاد التقليدي عنو في الاقتصاد 
الإسلامي، أي تقدلَ رأس ابؼال من الوحدات الاقتصادية ذات فائض إلى الوحدات الاقتصادية ذات العجز أي 
من بيتلك رأس ابؼال ومن يبحث عنو ونقصد ىنا قطاع الإنتاج، إلا ان الاختلاف ابعوىري في آليات وضوابط 

. التمويل الإسلامي وىذا ما سنعرضو في ىذا ابؼبحث
تعريف التمويل الإسلامي ومزاياه : المطلب الأول

. تعريف التمويل الإسلامي: الفرع الأول
بينح البنك عملية بسويل بؼواجهة احتياجاتو التمويلية، أي تلبية البنك الإسلامي لطالب ابؼال إما للعمل فيو 

. أو لاستعمالو بصورة معينة
وىذا التمويل إما يكون بابؼشاركة في الأموال التي قد لا تتوافر لديو، أو إعطاء العميل ابؼال على سبيل 

 (البضائع)ابؼضاربة وفق مفهوم الشريعة الإسلامية أو ابؼداخلة في التجارة من خلال زيادة رأس مال العميل ابؼتداول 
. أو على الأقل تأجتَ الآلات وابؼعدات وغتَىا من صور ابؼنفعة

أي أن التمويل ىو تقدلَ مال ليكون حصة مشاركة برأس مال أو انو قيام مباشر بشراء سلعة لتباع للآمر 
 1.بالشراء

وىو تقدلَ بسويل عيتٍ أو معنوي إلى ابؼنشات ابؼختلفة بالصيغ التي تتفق مع أحكام مبادئ الشريعة 
 2.الإسلامية، ووفق معايتَ وضوابط شرعية وفنية تساىم بدور فعال في برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية

 3.مزايا التمويل الإسلامي: الفرع الثاني
يتميز التمويل الإسلامي من ابػصائص وابؼيزات، تشكل في نظر الكثتَ من الدارستُ مرتكز الفقو وابؼرونة 

: والتنوع بؽذا التمويل، أبنها
 لعل أىم خصيصة من خصائص التمويل الإسلامي من الناحية الاقتصادية ىي أنو مرتبط :التمويل الحقيقي- 

بصورة مباشرة بالنشاط الاقتصادي ابغقيقي، وبالتالي فإنو خادم للاقتصاد من خلال تعاملو في الأصول الاقتصادية 

                                                           

 .49 بؿمد بؿمود ابؼكاوى، البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص 1
  .www.alghad.com/articles/635227:  موقع أنتًنت2
 /https://www.al-shavq.com/opinion/05:  موقع أنتًنت3
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ابغقيقية، ومن ىنا فهو يسهم بشكل رئيسي في برريك وتسريع وتتَة الاقتصاد بصورة عامة، فكافة الصيغ 
الإسلامية في التمويل من مشاركة ومضاربة وإجازة وسلم واستصناع، إبما نصب كلها في ىذا الإيطار وبزدم ىذا 

. ابؽدف
 وبناء على ابػصيصة السابقة فإن التمويل الإسلامي يبتعد كل البعد عن جعل النقود :عدم سلعية النقد- 

السلعة، عكسا بؼا عليو ابغال في التمويل التقليدي، فالنقود في نظر الاقتصاد الإسلامي دور بؿدد، ىي أنها وسيلة 
. للتبلدل ومعيار للقيم، ولا بهوز أن بزرج عن ىذا الدور ابؼنوط بها

 واتساقا كذلك مع ما تقدن بورم الإسلام كل وسيلة بسويل برتوي على الربا، باعتبار ذلك تسليعا :تحريم الربا- 
للنقود، ومن شأن ذلك أن يعمل على تضخيم النشاط التمويلي على حساب النشاط الإنتاجي ابغقيقي وىو ما 

. يناقض ابؽدف ابؼنشود، في ابؼذىب الإقتصادي الإسلامي
 

 بيتاز التمويل الإسلامي عن التمويل التقليدي بتنوع الأساليب التي ينتهجها في أنشطتو التمويلية :التنوع- 
. وبذلك تعدد ابػيارات والصيغ في التمويل الإسلامي بفا يوفر قدرا كبتَا من ابؼرونة لأطراف العقد التمويلي

ابؼال الذي برت  (أي يضمن بـاطر) وىذه قاعدة فقهية معروفة معناىا أن ابؼرء يتحمل عزم :الغنم  بالغرم- 
يده، لقاء ابؼنافع التي بوصل عليها منو، فإصلاح العقار ابؼوقوف مثلا يقع على من يريد سكناه، ومن ىنا فإذا 

. كان الأصل في تنمية ابؼال أن الشخص الذي يعمل في مالو بوصل على منافعو
 ينبغي أن تقوم الأنشطة التمويلية الإسلامية على أساس دراسات ابعدوى الاقتصادية :رعاية المقاصد الشرعية- 

لأي مشروع يراد بسويلو، وبدا أن أنشطة جهات العجز الراغبة في التمويل بؿددة الوجهة، فإن على جهة الفائض 
. مراعاة مقاصد الشرعية في ابؼشروع ابؼمول 

 لا بهوز في الإسلام الإقدام على أي عقد بوتوي على الغرر، إلا ما كان منها يستَا أو على جهالة :الشفافية- 
. بابؼعقود عليو وكذلك في عقد التمويل بهب أن بزلو من المحاذير الشرعية ابؼعروفة في كتب الفقو

القرض ابغسن وىو خصوصية إسلامية خالصة ومثلو الوقف : ومن بفيزات التمويل في الإسلام : القرض ابغسن
. والزكاة، وكل أعمال البر والإحسان في الإسلام كالصدقات التطوعية وغتَ ذلك
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 1.مبادئ التمويل الإسلامي: المطلب الثاني
تطور النشاط ابؼصرفي الإسلامي من خلال إحياء منتجات قدبية وابتكار منتجات جديدة، بينما أوجد 

تكييف ابؼنتجات قيدا يتمثل في إمكانية تفادي المحرمات النابذة عن النظرية الاقتصادية والاجتماعية الإسلامية، 
بررلَ الربا، ترحيم الغرر، وبررلَ الاكتناز وابؼيسر وبررلَ الأنشطة غتَ : نذكر على العموم ابػمس المحظورات التالية

 .ابؼشروعة
. تحريم الربا: أولا

الربا ىو كل فائدة من قروض مشروطة بالعقد بؿسوبة سلفا على الأجل، دون أية علاقة بالنتائج النهائية 
الذين يأكلون الربا لا يقومون  « :276-275للعملية ابؼمولة، وىو حرام لقولو تعالى في سورة البقرة في الآيتان 

إلا كما يقوم الذي يتخبطو الشيطان من ابؼس ذلك بأنهم قالوا إبما البيع مثل الربا وأحلّ الله البيع وحرم الربا فمن 
 بيحق *جاءه موعظة من ربو فانتهى فلو ما سلف وأمره إلى الله ومن عاد فأولئك أصحاب النار ىم فيها خالدون

 » .الله الربا ويربي الصدقات والله لا بوب كل كفار أثيم
 وىو الشك، ابػداع، ابؼخاطرة، الغموض، ينبغي على التاجر تفادي تقدلَ عروض زائفة عن :تحريم الغرر: ثانيا

بضاعتو، والإفصاح عن عيوبها الاتفاق الذي يتضمن نصيبا من الشك، من المجهول أو من الغش ىو اتفاق باطل، 
. وينحدر ىذا ابؼبدأ من حرمة العقود التي تهدف إلى تقليص التضليل في ابؼعلومة والشك في العقود

: بيكن للغرر أن يتخذ أشكالا متنوعة
 .الالتزام غتَ ابؼضمون أو النسبي لأحد الأطراف-

. الدفع ابؼشروط لأحد الأطراف- 
. عدم برديد التكلفة بغظة توقيع العقد- 

يا أيها الذين امنوا إن الكثتَ من الأحبار و الرىبان ليأكلون أموال الناس بالباطل و يصدون عن  : «الاكتناز: ثالثا
نار في يوم بومى عليها * والذين يكنزون الذىب والفضة، ولا ينفقونها في سبيل الله فبشرىم بعذاب أليمسبيل ابؽل 

سورة ] »  وظهورىم ىذا ما كنزتم لأنفسكم فذوقوا ما كنتم تكنزونو جنوبهم جهنم فتكوي بها جباىهم 
[ 35-34التوبة،الآيتان 

أن الإنفاق في سبيل الله يعتٍ أولا دفع الصدقة والزكاة وينبغي في ىذه الأموال أن : بؽاتو الآيتان معالٍ عدة ىي
. تكون طاىرة، وفي الأختَ، تشتَ الآيتان إلى أن ابؼرء تثمتَ ما بيلك بغية النفع العام

                                                           

. 51بروكيو، التمويل الإسلامي، مرجع سابق، ص - جينقياق كوس1
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ىذا التحرلَ ىو برذير من ابؼخاطرة، ويتًجم بطرق بـتلفة، من ناحية، لا بيكن بيع ما لا بملك :الميسر: رابعا
ومن ناحية اخرى أي عملية ينبغي أن تستند على أمل ملموس، ينجم من ىذا التحرلَ أن عمليات التغطية ابؼالية 

. بفنوعة في النظام ابؼالي الإسلامي (...........ابؼستقبلية.عقود ابؼبادلة، عقود )
 يطلق على الأنشطة غتَ ابؼشروعة تلك التي بورمها الشرع، اي :الأنشطة والمنتجات غير المشروعة: خامسا

: ابغرام كنقيض للؤنشطة ابؼشروعة ابغلال، وأىم الأنشطة غتَ ابؼشروعة ىي التالية
. ابػمور، بغم ابػنزير، السلاح والقمار: التجارة في بعض القطاعات- 1
. العمليات ابؼتعلقة بالذىب والفضة والنقود وذلك لتفادي عمليات ابؼضاربة- 2
بيع )بعض انواع العقود التي تنص على شروط تعليقية أو عقود مزدوجة، أي ابؼتضمنة عقدين في عقد واحد - 3

. (وقرض على سبيل ابؼثال
. إعادة شراء سلعة من شخص كانت قد بيعت لو من قبل- 

 1.تهدف ىذه النواىي إلى تفادي النزاعات المحتملة في العقود ابؼعقدة، أو للتقيد الصارم بتحرلَ الربا والغرر
. أنواع التمويل الإسلامي: المطلب الثالث

. ينظر التمويل الإسلامي من زاويتتُ، زاوية مالية، وزاوية بذارية
بيع : فالتمويل التجاري يشمل كل حالة برصل فيها مبادلة سلعة او منفعة سلعة، بثمن مؤجل، ومن أنواعو

. ابؼرابحة، والبيع لأجل، والبيع بالتقسيط، والتأجتَ التمويلي، وبيع السلم، والاستضاع، وغتَ ذلك
 

أما التمويل ابؼالي فلا يتضمن التعامل مع السلعة أو خدماتها مطلقا، وإبما يتًتب عليو تقدلَ النقد ابغال 
 2.لقاء نقد آجل، ويتم ذلك من خلال أساليب ابؼضاربة وابؼشاركة

: أنواع التمويل من حيث أجلو إلى: الفرع الأول
ويتم بغرض بسويل النشاط ابعاري للعملاء، سواء كان بذاريا، : لا تزيد مدتو عن سنة: تمويل قصير الأجل- 1

. أو صناعيا، أو زراعيا، أو خدميًا
ويعمل على بسويل احتياجات دورة رأس ابؼال العامل، سواء من خلال بسويل شراء ابػامات أو بسويل فتًة - 

. التخزين، أو بسويل فتًة البيع اٍلآجل
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. وىذا التمويل يسدد أساسا خلال عام من ابؼنح، وبيكن بسديدىا او زيادتها إذا ثبت كفاءة إدارة ابؼشروع- 
أسلوب السداد، حيث يتم سداد ىذا التمويل قصتَ الاجل من عائد النشاط ابعاري للمشروع والايرادات - 

ابؼتولدة من البيع والتحصيل  
تقبل البنوك عادة على ىذا النوع من التمويل لأنو يرتبط بدواجهة دفع الالتزامات قصتَة الأجل أو لسداد عجز - 

. مؤقت في رأس ابؼال العامل لطالب التمويل
كما يرتبط ىذا التمويل بعمل موبظي معتُ لدى ابؼشروعات، وتستخدمو كثتَ من ابؼشروعات لقدرتو التأثتَية - 

. ابؼباشرة في موقف معتُ، ومن ثم بوقق الفائدة من التمويل ويضمن سداده في ابؼدى القصتَ
 سنوات إلى بطس سنوات، ويستخدم 3مدتو تزيد عن سنة وبيكن أن تصل من : التمويل متوسط الأجل- 2

. ىذا التمويل في غتَ الأغراض التي يستخدم فيها التمويل قصتَ الأجل
الغرض من ىذا التمويل ىو بسويل شبو الأموال الثابتة كشراء عدد صغتَ، أو بؼواجهة مصروفات رأبظالية بفثلة في - 

. إجراء عمرات للآلات وخلافو
ويتم سداد ىذا التمويل من فائض التدفقات النقدية بعد سداد كافة الالتزامات التي تبتُ التدفق النقدي - 

 1.ابؼتوقع
ىذا النوع من التمويل يعتٌ باحتياجات ابؼشروعات الكبتَة التي تستغرق تنفيذىا زمنا : التمويل طويل الأجل- 3

. طويلا، بالقياس إلى التمويل قصتَ الأجل ومتوسط الأجل
 سنوات، ويستخدم لتمويل اقتناء الأصول الثابتة من الات ومعدات، 5فالتمويل طويل الأجل مدتو أكثر من - 

. أو إنشاء البنية التحتية للمشروعات من مواقف وخلافو أو إنشاء مبالٍ عنابر إنتاج
بوتل ىذا النوع من التمويل أبنية خاصة بؼا يساىم بو في عمليات تنموية حيوية ويلعب دورا أساسيا في بسويل - 

. ابؼشروع
. لا بقد في التمويل طويل الأجل خطا فاصلا بتُ رأس ابؼال الذي بيتلكو ابؼشروع والتمويل- 
التمويل طويل الأجل ملائما للبنوك الإسلامية لأن ىذا النوع من التمويل موجو ا لى اغراض  انتاجية واستثمارية - 

. وىو مايتناسب مع طببعة البنك الاسلامي
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إن التمويل طويل الأجل بيكن أن يكون على أساس توظيف ابؼال الذي قدمو البنك الاسلامي طبقا للصيغة - 
. الاسلامية ابؼعروفة وىي ابؼشاركة او ابؼضاربة

يتم تسديد ىذا التمويل من فائض التدفقات النقدية بعد سداد كافة الالتزامات ابعارية وذلك وفقا للدراسة التي - 
 1.تبتُ التدفق النقدي ابؼتوقع

 2.أنواع التمويل من حيث صيغ التمويل الإسلامي: الفرع الثاني
: وأبنهذه الصيغ التي تطبق بالفعل في البنوك الإسلامية ىي

: أساليب تعتمد على تقاسم الأرباح- 1
: أساليب قائمة على ابؼلكية

ابؼشاركة -1 
ابؼضاربة -2
: التمويل في الإنتاج-3
ابؼزرعة - أ

ابؼساقاة  -  ب
. ابؼفارسة- ج
: التمويل عن طريق البيوع: أساليب تعتمد على العائد الثابت- 2
ابؼرابحة  - أ

البيع الآجل والبيع بالتقسيط  - ب
البيع التأجتَي - ج
بيع السلم -  د
. بيع الاستضاع-  ه
ويقصد بو أن يعمل البنك الإسلامي على تأسيس مشروعات استثمارية، سواء زراعية : الاستثمار المباشر- 3

أو صناعية، أو عقارية، ويكون مسؤولا عنها مسؤولية كاملة من حيث دراستها وبسويلها وإنشائها وإدارتها، وذلك 
. بالاعتماد على إمكاناتو وخبراتو الفنية وابؼالية والاقتصادية

                                                           

 .63 بؿمد بؿمود ابؼكاوى، البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص 1
 .64 بؿمد بؿمود ابؼكاوى، مرجع ذاتو، ص 2



 .        التمويل الإسلامي                       :                                                 الفصل الثاني
 

61 
 

أسلوب التمويل التكافلي - 4
 1:القرض الحسن-  أ

القرض ىو ما تعطيو من مال مثلي لتتقاضاه، أو ىو عقد بـصوص يرد على : تعريف القرض ابغسن اصطلاحا- 
. دفع مال مثلي لآخر لتَد مثلو

: استدل الفقهاء على مشروعية القرض ابغسن بالكتاب والسنة والإبصاع والقياس فمن قولو تعالى: مشروعيتو- 
سورة البقرة الآية  (من ذا الذي يقرض الله قرضا حسنا فيضاعفو لو أضعافا كثتَة والله يقبض ويبسط وإليو ترجعون)

245 .
ما من مسلم يقرض مسلما قرضا مرتتُ إلا "ومن السنة ما روي عن ابن مسعود أن النبي صلى الله عليو وسلم قال 

 2.أما في الإبصاع فقد أبصع ابؼسلمون على جواز القرض بغاجة الناس إليو" كان كصدقة مرة
تعريفهاالزكاة ليست ىبة، إنها فرض عتُ بهب على كل مسلم أن يؤديها، وبؽا دلالات روحية، لأنها 3:الزكاة- ب

وأقيموا الصلاة وآتوا الزكاة "تتضمن بعد التطهتَ وبعد إعادة توزيع الثروة في آن، فلفظة الزكاة بالعربية تعتٍ الطهارة، 
. 93سورة البقرة، الآية " واركعوا مع الراكعتُ

الزكاة في البعد ابؼتعلق بإعادة توزيع الثروة إلى تقليص الفرق بتُ أثرياء ابؼسلمتُ وفقرائهم، كما أنها  تهدف- 
تساىم في استقرار وأمن المجتمع الإسلامي، تشكل الزكاة ابؼوارد الأساسية لتنظيم بفتلكات بؾتمع ما على أساس 

. التوازن والعدالة الاجتماعية والتنمية الاقتصادية
ىناك فئتان من الزكاة :أنواعها- 

 وىي الزكاة التي تدفع بدناسبة عيد الفطر عند انتهاء صوم شهر رمضان وينبغي دفعها قبل نهاية :زكاة الفطر- أ 
. صلاة العيد

 وىي ابؼعروفة باسم الزكاة، ويتم احتسابها على ابؼمتلكات والإيرادات وينبغي تسليمها عند :زكاة المال- ب
. اكتمال ابغول، ولا يوجد تاريخ بؿدد لتسليمها
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. صيغ التمويل الإسلامي: المبحث الثالث
يعد التمويل ابؼالي بصفة عامة والإسلامي بصفة خاصة مدخلا أساسيا للعمليات الإنتاجية والاستثمارية 
ابغقيقية من خلال الصيغ التمويلية الأساسية، إذ أن التنوع في أساليب التمويل الإسلامية بوقق ابؽدف ابؼقصود 

. من التمويل ويساعد في زيادة التوسيع في الاستثمارات ابغقيقية
. المطلب الأول التمويل على أساس المشاركة

. المضاربة: الفرع الأول
وىي من أقدم صيغ التمويل في الفقو الإسلامي وبيكن استخدامها في جانبي ابؼيزانية كمورد واستخدامات، 

 (واخرون يضربون في الأرض يبتغون من فضل الله): كمفهوم مشتقة من الضرب في الأرض أي الستَ فيها
[. 101: النساء]

وىي صارت لو أي آخر في مالو وىي القراض او ابؼقارضة بلغة أىل ابغجاز وفي العراق تسمى ابؼضاربة كما 
 1.تسمى قراضًا ومقارضة وىي مشتقة من القرض وىو القطع

: تعريف المضاربة
للسفر مطلقا كقولو .لغة مفاعلة، والفعل ضارب مأخوذة من الضرب في الأرض وىو الستَ فيها – ابؼضاربة :لغة

من سورة النساء، أو  (101)الآية  » وإذا ضربتم في الأرض فليس عليكم جناح ان تقصروا من الصلاة « تعالى
 الآية  » وآخرون يضربون في الأرض يبتغون من فضل الله « :للسفر بغرض التجارة وابتغاء الرزق كقولو تعالى

. من سورة ابؼزمل (20)
. وىي مرادفة للقراض في الاصطلاح حيث يردان على معتٌ واحد

أماا القراض لغة فهو من القرض وىو القطع، لأن حب ابؼال يقطع قدرا من مالو ويسلمو للعامل، وقد 
 2.اختار الأول العراقيون، واختار الثالٍ أىل ابغجاز

اتفاق بتُ طرفتُ يبذل أحدبنا فيو مالو ويبذل الآخر جهده ونشاطو في : ىي (أو القراض)ابؼضاربة : اصطلاحا
الابذار والعمل بهذا ابؼال، على أن يكون ربح ذلك بينهما على حسب ما يشتًطان، من النصف أو الثلث أو  
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الربع إلخ، وإذا لم تربح الشركة  لم يكن لصاحب ابؼال غتَ راس مالو وضاع على ابؼضارب كده وجهده لان الشركة 
أما إذا خسرت الشركة  فإبما تكون على صاحب ابؼال وحده ولا يستعمل عامل ابؼضاربة شيئا – بينهما في الربح 

منها مقابل ضياع جهده وعملو إذ ليس من العدل أن يضيع عليو جهده وعملو ثم يطالب بدشاركة رب ابؼال فيها 
 1.ضاع من مالو ما دام ذلك لم يكن عن تقصتَ أو إبنال

كما تعتبر ابؼضاربة كنظام يسهل عملية استثمار الأموال على أساس تعاقدي بتُ من بيلك ابؼال وبتُ من 
فيكون ابؼصرف ىو ابؼالك )يعمل في ذلك ابؼال أي انها عقد بتُ من بيلك ابؼال وبتُ من لا بيلكو ليعمل بو 

. ىو المحتاج بؽذه الأموال ليتجر بها (ابؼضارب)للمال وابؼستثمر 
عقد بتُ اثنتُ يتضمن أن يدفع أحدبنا وىو مالك ابؼال : وقد اتفق معظم الفقهاء على أن ابؼضاربة ىي

مالاً ليتجر فيو بجزء شائع معلوم من الربح كالنصف أو الثلث أو بكوبنا بشرائط  (ابؼضارب)للآخر وىو العامل 
 2.(بـصومة

: دليل مشروعية المضاربة
كان العرب في ابعاىلية يتعاملون بهذا العقد كما ىو ابغال بالنسبة لكثتَ من العقود، وىذه ملاحظة ىامة، 
فالإسلام لم يأت بعقود جديدة في ابؼعاملات، بل وضع قواعد وضوابط  تنظم العمل بهذه العقود وتنظم التعامل 
بتُ الناس وتضمن برقيق ابؼعاملات  بؼصلحة الإنسان في الدنيا والآخرة وابغفاظ على تواد وتراحم وتآلف وابراد 

أفراد المجتمع ابؼسلم، وحتى لا تكون ابؼعاملات وبالا على الإنسان بسبب طمعو المجبول عليو وسببا في ضنك 
. عيشو وقلقو ومعصية ربو

وقد جاء في كتاب الستَة أن نبينا وحبيبنا وقدوتنا بؿمد قد خرج قبل بعثتو في مال أمنا خدبهة رضي الله 
عنها مضاربة إلى الشام وأنفذت معو عبدا بؽا إبظو ميسرة، واستمر العمل بهذا العقد بعد بعثة النبي صلى الله عليو 

ثلاث فيهن البركة  « :وسلم وفي عهد الصحابة رضوان الله عليهم، وقد روي عن صهيب رضي الله عنو قول النبي
  » البيع إلى أجل، وابؼقارضة، وخلط البر بالشعتَ للبيت لا للبيع

وقد أبصع أىل العلم على جواز عقد ابؼضاربة رغم عدم ورود نص في القرآن أو السنة النبوية الشريفة يبن 
اءنا ربضهم الله قد اتفقوا على جوازه بشكل عام ولكنهم  ىـمضمونو وشروطو باستثناء ما تم ذكره لذلك بقد فق
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 1.اختلفوا أحيانا في شروط العقد
منها ما يتعلق :  بيكن تقسيم شروط صحة عقد ابؼضاربة إلى ثلاث أقسام رئيسية:شروط صحة عقد المضاربة

. برأس ابؼال ومنها ما يتعلق بالعمل ومنها ما يتعلق بالربح
. الشروط الخاصة برأس المال: اولا 
 (القروض، أو الأصول ابؼلموسة)أن يكون رأس ابؼال من النقود ابؼضروبة كالدنانتَ، أما الأموال غتَ النقدية - 1

. ففيها اختلاف بتُ الفقهاء
من حيث ابعنس والصفة )أن يكون رأس ابؼال معلوما لكل من رب ابؼال وابؼضارب علما نافيا للجهالة - 2

 (والقدر
. أن لا يكون رأس ابؼال دينًا في ذمة ابؼضارب- 3

الشروط الخاصة بالعمل : ثانيا
أن يتم تسليم  رابظال ابؼضاربة للمضارب وإطلاق يده فيو على أن لا يكون قبض ابؼال من ابؼضارب قبض - 1

. ضمان إلا في حال تعدي ابؼضارب على ىذا ابؼال أو تقصتَه بالتصرف فيو
أن يكون العمل مشروعا بفا بذوز فيو ابؼضاربة وحسب شروط عقد ابؼضاربة، فمثلا بهوز أن يعمل ابؼضارب - 2

في التجارة وما ينتج عنها كالرىن والإبهار والاستئجار وتأختَ الثمن إلى أجل متعارف عليو إلا إذا نص العقد على 
عدم القيام بأحد الأعمال السابقة كأن يشتًط رب ابؼال على ابؼضارب عدم تأختَ الثمن إلى اجل معروف، ولا 

. بهوز للمضارب أن يقرض مال ابؼضاربة أو العتق أو ابؽبة من مال ابؼضاربة
الشروط الخاصة بالربح : ثالثا
. برديد نصيب كل من رب ابؼال وابؼضارب من الربح عند التعاقد- 1
. أن يكون نصيب كل طرف نسبة شائعة من الربح وليس مقدارا بؿددا- 2
. اشتًاط الشافعية أن يكون الربح مشتًكا بتُ الطرفتُ فلا بهوز أن بىتص بالربح أحد ابؼتعاقدين دون الآخر-3
 2.لا يسمح أن يشتًط أحد ابؼتعاقدين لنفسو كمية بؿددة من الربح- 4
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: أنواع المضاربة
ابؼضاربة العامة أو ابؼطلقة، وابؼضاربة ابػاصة أو ابؼقيدة والأولى ىي التي لا يرد : تنقسم ابؼضاربة إلى نوعتُ

في عقدىا أي شرط بود من سلطة ابؼضارب في العمل سواء من حيث نوعيتو أو مكانو أو الأشخاص الذين سيتم 
التعامل معهم، بل يبقى مطلق ابغرية في التصرف، أم الثانية، فهي التي يتضمن عقدىا شروط تقيد حرية ابؼضارب 
في التصرف، كأن يشتًط عليو مالك ابؼال أن يشتغل في سلعة معتُ، أو تنتمي في قطاع معتُ، أو مكان بؿدد، أو 

أن لا يتعامل إلا مع شخص بذاتو أو غتَ ذلك من الشروط التي بهب أن يؤخذ فيها بعتُ الاعتبار، الاختلاف 
 1.الفقهي حول جوازىا من عدمو وإن كان بوق للمضارب بـالفة ما لم يتم الاتفاق عليو في العقد

. المشاركة: الفرع الثاني
: المشاركة

: تعريفها: أولا
، أو أكثر في القيام بدشروع معتُ من خلال مسابنة كل (طرفتُ) ابؼشاركة تعتٍ اشتًاك شخصتُ :1التعريف 

منهم سواء دراس ابؼال أو العمل وتقاسم ما ينجم عن نشاطو من ربح أو خسارة، والشركة بؽا شخصية اعتبارية 
وبؽا ذمة مالية مستقلة عن ذمة ابؼشاركتُ بؽا شخصية اعتبارية مستقلة قانونا، وبؽا ذمة مالية مستقلة عن ذمة 

. ابؼشاركتُ فيها وحسب أنواع الشركات ىذه
 تعرف بأنها الاتفاق بتُ البنك والعميل على العمل في مشروع ما لغرض بريقيق الربح عن طريق :2التعريف 

ابؼسابنة في رأس ابؼال ابؼشروع وإدارتو، أي أنها أية صيغة يتزاوج فيها عنصر رأس ابؼال والعمل في تثمتَ رأس ابؼال 
 2.(ابؼال والعمل من ابعانبتُ)مقابل ابؼشاركة في ناتج ىذا التثمتَ، وصور الشركات مثل العنان 

 بيكن تعريفها على أنها عقد يكتب بدوجبو طرفان أو أكثر في رأس مال شركة جديدة لتنفيذ مشروع :3التعريف 
 3.أو يستثمرون بابؼسابنة في كل طرف في رأس ابؼال، ما لم يتم إثبات سوء إدارة (من نوع مشروع مشتًك)معتُ 

ودور البنك الإسلامي ىنا ىو تقدلَ رأس ابؼال لأصحاب ابؼشروعات ذات ابعدوى الاجتماعية 
 4.والاقتصادية العالية، بالإضافة إلى متابعة إدارة ابؼشروعات وتقدلَ الاستشارات ابؼالية والفنية

                                                           

 .59بؿمود حستُ الوادي، حستُ بؿمد بظحان، ابؼصارف الإسلامية، الأسس النظرية والتطبيقات العلمية، مرجع سابق، ص 1
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. مشروعية المشاركة: ثانيا
وإن كثتَ : )وقال أيضا [12سورة النساء آية ] (فإن كانوا أكثر من ذلك فهم شركاء):  قال تعالى:القرآن الكريم

[ 24سورة ص الآية  ](من ابغلفاء ليبغي بعضهم على بعض إلا الذين آمنوا وعملوا الصابغات وقليل ما ىم
 أنا ثالث الشريكتُ ما « :قال رسول الله صلى الله عليو وسلم:  عن أبي ىريرة رضي الله عنو قال:السنة المطهرة

 » .لم بىن أحدبنا صاحبو، فإن خان أحدبنا صاحبو خرجت من بينهما ودخل الشيطان
أبصع ابؼسلمون على جواز الشراكة في ابعملة، وإبما اختلفوا في أنواع منها، ولا يزال  « جاء في ابؼفتى:الإجماع

ابؼسلمون يتعاملون بها من لدن رسول الله صلى الله عليو وسلم وإلى يومنا ىذا دون إنكار أو اعتًاض من 
. 1الفقهاء

 .صيغ عقد المشاركة الممكنة: ثالثا
. ابؼشاركة الثابتة وابؼشاركة ابؼتناقصة: صيغتان بفكنتان

 بستد شراكة كل من البنك الإسلامي والعميل حتى نهاية العقد، التي تكون في العادة نهاية :المشاركة الثابتة- 
. ابؼشروع مع احتفاظ أي من الشركاء بحقو في بيع حصص لطرف ثالث بدبلغ يعادل القيمة ابغالية بغصتو

ىي صيغة مثتَة للاىتمام بالنسبة للبنك، يوافق أحد الشركاء، ويكون البنك في العادة، : المشاركة المتناقصة- 
مقابل مبلغ من ابؼال، بودد السعر عند البيع مقارنة  (أو لطرف ثالث)على بيع حصصو تدربهيا للشريك الآخر 

بالسوق وبتقيد البنك تدربهيا مسابنتو بحسب مرحلة التقدم في إبقاز ابؼشروع، وبالتالي تنتقل ملكية ابؼشروع 
. 2تدربهيا إلى العميل فقط وتتناقص تباعا حصة ربح البنك بالتناسب مع حصة الشراكة ابؼتبقية

المرابحة : الفرع الثالث
تعريف المرابحة : أولا

 في اللغة جاء في بـتار الصحاح ربح في بذارتو بالكسر ربحا، وبذارة رابحة، أي يربح فيها، وأرباحو :التعريف الأول
. أعطاه ربحا، وباع الشيء مرابحة: على سلعة

  :في الاصطلاح
  » بيع بيثل الثمن الأول مع زيادة ربح « عرف الكاسالٍ بيع ابؼرابحة بأنو: عند الحنفية- أ

  » بيع السلع بالثمن الذي اشتًاىا بو وزيادة ربح معلوم بؽما « :عند المالكية- ب
  » عقد يبتٌ الثمن فيو على بشن ابؼبيع الأول مع زيادة « :عند الشافعية- ج
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  »  ابؼرابحة أن يبيعو بربح فيقول رأس مالي فيو مائة بعتك ىها وربع عشرة:عند الحنابلة- د
من ىذه التعريفات يتبتُ أن العلماء بصيعا متفقون على معتٌ ابؼرابحة فهي بيع السلعة بالثمن الذي قامت 

 1.بو على البائع مع زيادة ربح معلوم يتفق عليو الطرفان
 تعتٍ بيع السلعة بدثل الثمن الذي اشتًيت بو مع زيادة ربح معلوم، ففيها يتم الاتفاق على التبايع :التعريف الثاني

. بالثمن ابؼعتبر أنو رأس ابؼال، أي بسعر التكلفة زائد الربح بنسبة معينة من رأس ابؼال، أو مبلغًا بؿددًا
وصيغة ابؼرابحة ان يذكر البنك للعميل ابؼشتًي الثمن الذي اشتًى بو السلعة ويشتًط عليو ربحا ما، وصورتها 

أنا اشتًيت ىذه السلعة مثلا بدائة وبعتها إليك بدا اشتًيتها بو وزيادة قدرىا عشرة، فيقول : أن يقول البنك
. قبلت ذلك: ابؼشتًي

فابؼرابحة ىي أحد أىم صيغ التمويل الإسلامي في البنوك الإسلامية، وىي عبارة عن أحد أشكال البيوع 
 2.التي تبتٌ على البيع بدثل الثمن الأول مع زيادة ربح يتفق عليو الطرفان بشرط أن يكون معلوما بؽما

: دليل مشروعية المرابحة
اتفق العلماء على جواز بيع ابؼرابحة ومشروعيتها والأصل في ذلك الكتاب والسنة والإبصاع وإليك بيان ىذه 

: الأدلة
 وقولو عزوجل في سورة البقرة "وابتغوا من فضل الله": (10سورة ابعمعة الآية ) قول الله تعالى في :الكتاب: أولا

 ووجو الدلالة من الآيتتُ أن ابؼرابحة ابتغاء الفضل من "ليس عليكم جناح أن تبتغوا فضلا من ربكم": 198الآية 
. البيع
 فهذه الآية تنص على حل البيع من غتَ 275: سورة البقرة الآية" وأحل الله البيع وحرم الربا": وقولو سبحانو- 

. فصل بتُ بيع وبيع
:  أما السنة فاستدلوا بدا يلي:السنة المطهرة: ثانيا
فهذا ابغديث يدل  (إذا اختلف ابعنسان فبيعوا كيفما شئتم إذا كان يدًا بيد): قول الرسول صلى الله عليو وسلم- 

. على جواز بيع السلعة بأكثر من رأس ابؼال
أن رسول الله عليو الصلاة والسلام كان لا يرعى بأسا بده يازده وده - رضي الله عنو - روي عن ابن مسعود -  
 (دوازه
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في سائر الأعمار من غتَ - ابؼرابحة وغتَىا - إن الناس قد توارثوا ىذه البيوعات :  قال الكاسالٍ:الإجماع: ثالثا
. نكتَ وذلك إبصاع على جوازىا

 1.وابغاجة ماسة إلى ىذا النوع من البيع: وقال صاحب ابؽداية
 إن بيع ابؼرابحة يقتضي توفر العديد من الشروط، رغم وجود خلاف حول مضمون ىذه :شروط بيع المرابحة

: الشروط وتفاصيلها، ومن الشروط ىذه مايلي
ضرورة أن تكون السلعة موجودة حتى بيكن التعاقد عليها، وحتى تكون بؿل أو موضوع عقد بيع ابؼرابحة، - 1

وىذا الوجود للسلعة بيكن ألً يكون متحققا وقت التعاقد أو لاحقا، وبحيث تتحقق من خلال ذلك قدرة البائع 
. على تسليم السلعة وحسب ابؼواصفات المحددة بؽا

ينبغي أن يكون البائع في عقد بيع ابؼرابحة طرف أصيل، أي أن لا يكون وكيلا عن ابؼشتًي، أو طرف ثالث - 2
 2.بيلك السلعة، أو لو حقوق عليها

+ بشنها )برديد سعر البيع بالاتفاق ابؼباشر بتُ البائع وابؼشتًي على أساس تكلفة السلعة التي برملها البائع - 3
، على (البائع وابؼشتًي)نسبة معينة أو مقدار معتُ يتم الاتفاق عليو بتُ الطرفتُ )وبإضافة ىامش ربح  (ابؼصاريف

أن يتوفر العلم وابؼعرفة للمشتًي بثمن السلعة ومصاريفها، أي كلفتها على  البائع، وقد يتم الاعتماد في ذلك على 
. الثقة لدى ابؼشتًي في البائع وأمانتو

ينبغي الاتفاق على وقت تسليم السلعة من قبل البائع إلى ابؼشتًي وكذلك الاتفاق على وقت دفع بشنها من - 4
. قبل ابؼشتًي إلى البائع، سواء كان ذلك حاضراً أم آجلاً 

ضرورة الإلتزام من طرفي بيع ابؼرابحة، أي التزام ابؼشتًي بالشراء عند علمو بسعر البيع ومواصفات السلعة، - 5
. والتزام البائع بتسليم السلعة في الوقت المحدد وبابؼواصفات التي تم الاتفاق عليها

بيكن مطالبة ابؼشتًي بدفع عربون، أو قسط مقدما، وكذلك قد يتم طلب ضمانات بالدفع، أو بالذات - 6
 3.عندما لا يكون الدفع فوريا، أي عندما يكون الدفع مؤجلاً 

 
 

                                                           

م، ابؼكتبة العصرية للنشر والتوزيع، بصهورية مصر 2009ه، 1430 بؿمد بؿمود ابؼكاوى، البنوك الإسلامية النشأة، التمويل، التطوير، الطبعة الأولى 1
 .88العربي، ص 
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: مجالات تطبيق المرابحة وأجلها
تعتبر ابؼرابحة من صيغ التمويل الإسلامي قصتَ ومتوسط الأجل، وأنو بيكن تطبيقها في كافة بؾالات 

وذلك من خلال تلبية احتياجاتها من الآلات وابؼواد  (حرفي- بذاري - صناعي - زراعي )النشاط الاقتصادي 
ابػام والبضائع ابؼختلفة مرابحة، ويعتبر بيع ابؼرابحة نوع من التمويل التجاري الذي يتطلب خبرة في التجارة ومعرفة 

بها، لأنو يتضمن التعامل بالسلع، وطبيعة التعامل بالسلع تتضمن بسلكها وقبضها وحفظها وصيانتها، وما يتبع 
احتمال تغيتَ ابغال عند عرض ىذه السلعة أو الطلب عليها، بفا يؤدي إلى : ذلك من بـاطر بذارية مألوفة أبنها

تفاوت في الربح وابػسارة اللذين يتعرض بؽما التاجر عادة، وتعتمد البنوك الإسلامية على صيغة ابؼرابحة للآمر 
 1.بالشراء بصورة تكاد تغطي عمليات التوظيف والاستثمار في تلك البنوك

: بيع ابؼرابحة للآمر بالشراء في البنوك الإسلامية
وبأخذ التطبيق العملي للتمويل عن طريق ابؼرابحة في البنوك الإسلامية صيغة بيع ابؼرابحة للآمر بالثراء، والذي 

يتكون من وعد بالشراء وبيع ابؼرابحة، ويتضمن ثلاثة أطراف 
. الذي يرغب في شراء السلعة (العميل)وىو ابؼشتًي الثالٍ : الآمر بالشراء- 1
 (البنك)وىو ابؼشتًي الأول، وىو البائع الثالٍ : المأمور بالشراء- 2
. وىو الذي بيلك السلعة ويريد بيعها: البائع الأول- 3

حيث يتمثل مفهوم ابؼرابحة في شراء البنك لسلعة ما بناء على طلب ابؼشتًي وبيعها لو بزيادة معلومة مع 
. بيان الثمن الأساسي للسلعة

ويشتًط في بيع ابؼرابحة ما يشتًط في البيع بصفة عامة، وبىتص بشروط خاصة تتمثل في علم ابؼتبايعتُ برأس 
ابؼال والربح، وأن يكون العقد صحيحًا، وان يكون رأس ابؼال من ذوات الأمثال، كابؼكيلات وابؼوزونات، وألا 

يكون الثمن في العقد الأول مقابلا بجنسو من أموال الربا، وذلك لأن ابؼرابحة بيع بالثمن الأول وزيادة، والزيادة في 
أموال الربا تكون ربا لا ربًحا 

اتبعت البنوك الإسلامية صيغة بيع ابؼرابحة للآمر بالشراء، وذلك لأن البنك عندما يتعامل في ابؼرابحات بيكنو 
أن يتعامل في كافة السلع والبضائع التي أحلها الله سبحانو تعالى، وليس من ابؼنطقي أن يقوم البنك بشراء كل ىذه 
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الأنواع من السلع والطرازات ابؼختلفة للنوع الواحد، ولذلك كان من النسب للبنوك الإسلامية أن تتبع صيغة 
: ابؼرابحة للآمر بالشراء وىي تتلخص في الآتي

قطع - معدات - أجهزة - بضائع )إلى  البنك الإسلامي بطلب شراء سلعة  (طالب الشراء)يتقدم  العميل - 1
. ويوضح وصفها بدقة وكميتها ونوعها (إلخ...غيار 
يتعهد العميل بشرائها في حالة مطابقتها للمواصفات ويوضح العميل للبنك طريقة السداد التي يستطيع أن - 2

وذلك بعد الاتفاق والتًاضي فيما بينها على  (ىامش الربح- ابؼقدم - بشن السلعة )يسدد بها باقي القيمة ابؼبينة 
. ىامش ربح مقبول

ىذا البيع بهب أن تتوافر لو ضوابطو التي بسنع من الوقوع فيما ىو بؿضور شرعًا، وبهب التدقيق الشديد في 
 1.مراحلو التنفيذية حتى لا يتحول إلى حيلة شرعية يتجاوز من خلابؽا أحكام ابغلال وابغرام

التمويل على أساس البيوع : المطلب الثاني
. السلم: الفرع الأول

: عقد بيع السلم
ىو عقد بيع بتسليم آجال ودفع عاجل، إذ يتخذ البنك كمشتًي لبضاعة فتسلم لو آجلا من أجل :تعريفو: أولا

 2.عميلو
أي أن بيع السلم ىو عقد يتم بدوجبو دفع بشن سلعة معينة في ابغال على ان يتم استلام السلعة لاحقا، أي 

 .بدوعد معتُ، ومن ثم فإن الثمن يدفع عاجلا والسلعة آجلا، او ىو بيع موصوف في الذمة ببدل يتم دفعو فورا 
والسلم يعي أسلم الشيء إليو، أي دفعو لو، ويعتٍ السلف أي تقدلَ وتسليم ابؼال وىذا يعتٍ أنو بيع آجل، 

 3.إلا أن ابؼؤجل ىو السلعة ابؼباعة، وابغاضر ىو الثمن الذي يتم دفعو لبائع السلعة
: حكم السلم وحكمتو: ثانيا
: إنو عقد مشروع، وحكمو ابعواز ودليل مشروعية السلم:حكم السلم- 
البقرة  (...يا أيها الذين آمنوا إذا تداينتم بدين إلى اجل مسمى فاكتبوه): الدليل من الكتاب لقولو تعالى* 

(282 )
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اختلف عبد الله بن شداد بن ابؽاد، وأبو بردة في السلف فبعثولٍ :  روى عن أبي المجالد قال:الدليل من السنة* 
إناً كنا سلف على عهد رسول الله صلى الله عليو وسلم وأبي بكر  « :إلى ابن ابي أوفي رضي الله عنو، فسألتو فقال

  » وعمر في ابغنطة والشعتَ والزبيب والتمر
 برقيق مصلحة الناس، وتلبية احتياجاتهم، ودفع ابؼشقة عنهم، لأنو بالناس حاجة :حكمة مشروعية السلم- 

إليو، حيث إن أرباب الزروع والثمار والتجارات بوتاجون إلى النفقة على أنفسهم وعلى زروعهم وبذارتهم، وقد 
 1..........بال- الذي دفع مال السلم - تعونهم النفقة فيجوز بؽم السلم لتَتفقوا، ويرتفق ابؼسلم 

إن للسلم شروط زائدة على شروط على شروط البيع، وىذه الشروط تكون في رأس : شروط بيع السلم: ثالثا
: ، وفي ابؼسلم فيو وىي(الثمن)مال السلم 

:  كما ذكر ابغنفية: شروط رأس المال- أ
معا في التورط في ابعهالة  (جيد أو وسط أو رديء)والنوع، والصفة  (..قمح أو قطن مثلا): بيان الجنس- 

. التي تؤدي إلى فساد العقد
 من نقود بدبلغ معتُ، أو غتَىا من الأبشان ابؼعينة مثل قنطار من ابغبوب وبكوبنا بفا :معرفة قدر رأس المال- 

. يتفق عليو منع من الوقع في ابعهالة ابؼفسدة للعقد
 وقبضو فعلا في المجلس قبل تفرق العاقدين، فإن تفرق العاقدان قبل قبض بصيع الثمن، :تعجيل رأس المال- 

. بطل العقد وانفسخ حتى لا يصتَ العقد بيع دين بدين، وىنا أىم شروط السلم وىو شرط متفق عليو
:  وىي رأي ابغنفية:شروط المسلم فيو- ب 
. لإزالة ابعهالة (جيد أو رديء أو وسط)، والنوع، والصفة (قمح أو شعتَ)أن يكون معلوم ابعنس - 
من أسلف : "كيلا أو وزنا أو ذرعً أو عدًا، لإزالة ابعهالة وعملا بابغديث ابؼتقدم)أن يكون معلوم القدر - 

" فليسلف في كيل معلوم ووزن معلوم
بأن يكون في أحد وصفي ربا الفضل، وىو إما الكيل أو الوزن، وإما ابراد : ألا يشتمل العقد ربا النسيئة- 

. ابعنس
. كالقطن أو ابغديد والأرز، ولا بهوز كونو نقودا أو كونو دينا: أن يكون ابؼسلم فيو بفا يتعلق بالتعتُ- 
. يكون ابؼسلم فيو مؤجلا لا معجلا، ولابد من برديد زمان بعينو أن- 

                                                           

 .331 فليح حسن خلف، البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص 1



 .        التمويل الإسلامي                       :                                                 الفصل الثاني
 

72 
 

صفت، من وقت العقد إلى حلول أجل .موجودا في الأسواق بنوعو و (ابؼبيع)أن يكون جنس ابؼسلم فيو - 
. التسليم، ولا يتوىم انقطاعو عن أيدي الناس

. ليس فيو خيار الشرط للعاقدين أو لأحدبنا: أن يكون العقد باتا- 
 1.بيان مكان التسليم إذا كان للمبيع  كتفة مؤونة- 

. عقد الاستضاع: الفرع الثاني
 ىو عقد شبيو بعقد السلم،  لأنو بىص عملية بسويلية لأصل غتَ موجود وقت العقد، مع فارق أن :أولا تعريفو

عقد الاستصناع لا يعتٍ بتسليم سلع استهلاكية وإبما تسليم سلع سيتم تصنيعها أو تشيدىا بحسب ابؼواصفات 
أن يضع لو  (الصائع)من الطرف الآخر  (ابؼستظع)ىو عقد يطلب فيو أحد الأطراف : التي تقدم بها ابؼشتًي، إذن

 2.أو بشيء لو سلعة بعائد ثابت، وعلى عكس بيع السلم، فالثمن لا يدفع كاملا أثناء البيع
وبيكن تعريفو على أن الطلب الذي يتم من أجل القيام بصفة معينة سواء يتم ذلك  بصورة مباشرة أو غتَ 

 3.مباشرة، أي ألً يطلب شخص أو جهة من شخص أو جهة أخرى للقيام بعملية التضيع بشكل مباشر
 أجاز ابغنفية الاستصناع عملا بالعرف وابغاجة إليو في التعامل وىو مستقل عن السلم 4:مشروعيتو: ثانيا

أما جوازه فالقياس ألا بهوز، لأنو بيع ما ليس عند الإنسان لا على وجو : "والإجارة، وفي ىذا قول الكاسالٍ
السلم، وقد نهى رسول الله صلى الله عليو وسلم عن بيع ما ليس عند الإنسان ورخص في السلم وبهوز استحسانا 
لإبصاع الناس على ذلك، لأنهم يعملون في ذلك في سائر الأمصار من غتَ نكتَ، أما بقية الفقهاء، فأجازوه على 

أساس عقد السلم وتوافر شروط السلم، ويؤيد مذىب ابغنفية أن النبي صلى الله عليو وسلم استضع خابسا، 
واحتجم وأعطى ابغجاج أجره، وأجاز العلماء شرب ابؼاء من السقاء، وأباح النبي صلى الله عليو وسلم وجود 

 5.ابغمام بشرط ابؼئزر، ويتسامح في اللمدة، ومقدار الشيء ابؼستهلك، وابؼعدوم قد يعتبر موجود حكما
الاستصناع كأي عقد لو أركان بالعقد والتي تتحدد في كل من العاقدين :أركان الاستصناع: ثالثا

 (الابهاب والقبول)وشروطهما ىي الاىلية وان يكون بؽا ولاية التعاقد اصالة او نيابة  ثم الصيغة  (ابؼستضعوالصائع)
وشروطهما ىي شروط الصيغة في أي عقد سبق سبق ذكره، مع مراعاة أن تعبر عن الرضا والاتفاق على طلب 
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، وتتحدد (الشيء ابؼستصنع والثمن)الصنع من ابؼستصنع وقبول البضاعة من الصانع، ثم الركن الأختَ وىو المحل .
: شروطها في الآتي

 لدى بصهور الفقهاء ىي نفس شروط ابؼسلم فيو عقد السلم، أما :(الشيء المستصنع)بالنسبة للمبيع - 1
لدى ابغنفية فبجانب اشتًاط كونو في الذمة ومعلوميتو جنسا ونوعا وصفة وقدرا، فإنهم اشتًطوا ان يكون بفا جرى 

. عليو التعامل من الصانع، فإن كانت ابؼادة من ابؼستصنع كانت إجازة بلا خلاف
فمن أىم شروطو ابؼعلوماتية قدرا وصفة ودفعة في بؾلس العقد لدى ابعمهور، لأنو عقد : بالنسبة للثمن- 2

. سلم
بشرط ان لا يكون  الثمن  (سلعة)كون الثمن نقدًا شرط أساسي أو ىو الأصل، وبهوز أن يكون الثمن عرضا 

 1.من ابؼواد الداخلة في إنتاج ابؼطلوب صنعو وإلا كانت إجازة، أو دخلت في الربا
الإجارة : 03الفرع 
. الإجارة

: ىي شكل من أشكال قروض التأجتَ متوسطة وطويلة الأجل يدخل فيها ثلاثة فاعتُ: تعريف الإجارة: أولا
والقطاعات ابؼستهدفة بهذا العقد بالدرجة (أي بائع العتُ)والبنك، وابؼصنع  (أي مستأجر العتُ)عميل البنك 

 2.الأساسية ىي قطاع النقل، العقارات، التجهيزات
 تعتبر الإجازة مشروعة في الدين الإسلامي وتستمد شرعيتها ىذه من القرأن الكرلَ :مشروعية الإجازة:ثانيا

قال إلٍ أريد أن انكحك  * قالت إحدابنا يا أبت استأجره إن ختَ من استأجرت القوي الأمتُ ): لقولو تعالى
 3[27-26]سورة القصص آية  (إحدى ابنتي ىاتتُ على أن تأجرلٍ بشالٍ حجج فإن أبسمت عشرا فمن عندك

ينبغي أن تتوفر فيها العديد من السمات والشروط  (الأجر)، أو الأجرة (الإبهار)إن الإجارة :شروط الإجازة: ثالثا
: حتى بيكن للمصارف الإسلامية التعامل بها وىي
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العتُ )ابؼؤجرة، لا السلعة  (العتُ)أنها بسثل ابؼقابل أو الثمن الذي يتم دفعو للحصول على منفعة السلعة - 1
، وكذلك فإنو بىتلف عن الإعارة التي لا يوجد بشن (العتُ)، وىذا بهعلها بزتلف عن البيع الذي يتم للسلعة (ذاتها

. أو مقابل بؽا
مشروع، وان لا تقع  (العتُ)ينبغي أن تكون ابؼنفعة التي يتم ابغصول عليها من خلال استئجار الأصل - 2

. ضمن دائرة ما ىو حرام، وان لا تكون من الأصناف الربوية
أن تكون ابؼنفعة معلومة، وبيكن ابغصول عليها، وبؿدد حتى لا يثتَ عدم العلم أو التحديد بؽا خلاف أو - 3

. نزاع بخصومها
أن تكون الأجرة أي ابؼقابل بػدمة الأصل ابؼستأجر بؿددة ومعروفة مسبقا ومتفق عليها، وبشكل لا يثتَ - 4

. خلاف ونزاع حوبؽا
ينبغي عدم ضمان العتُ ابؼستأجرة من ابؽلاك، لأنها تعتبر أمانة لدى ابؼسأجر، إلا في حالة ثبوت إبنال أو - 5

. تقصتَ أو تعدي
أن تكون مدة الإجازة بؿددة، أو بودد العمل الذي تنتهي الإجارة بانتهائو، ومثال ذلك أجر العمل حسب - 6

القطعة، وأن استمرار الإجارة يعتمد على اتفاق الطرفتُ وحسب ما يتضمنو العقد، وينتهي العقد فعليا بهلاك 
العتُ ابؼؤجرة، أو ظهور عيب بينع إمكانية الانتفاع من خدماىا سواء كان ىذا العيب قدلَ، أو مستجد، لأن 
ابؼنفعة لا بيكن ابغصول عليها في ىذه ابغالة وبذلك يتم فسخ العقد وانتهائو، وعدا ذلك فإن عقد الإجارة لا 

. بيكن فسخهقبل انتهاء مدتو أو انتهاء العمل ابؼتفق عليو إلا برضا أطراف العقد وموافقتهم
أشكال الإجارة أو التأجير : رابعا

تطورت بدرجة كبتَة في الوقت ابغاضر أشكال الإجارة أو التاجتَ بحيث تتخذ أشكال عديدة تتناسب وابغاجة 
: إليها، ومن ىذه الأشكال ما يلي

 1(أو البيع التأجيري)التأجير التمويلي - 1
البيع التأجتَي ىو عبارة عن اتفاق بتُ البنك والعميل على أن يبيع البنك للعميل سلعة معينة وبودد قيمتها 

. برديدا نهائيا، إلا أن ملكية السلعة ابؼبيعة لا تنتقل إلى العميل ابؼشتًي إلا بعد سداد كامل قيمة السلعة

                                                           

 .96 فليح حسن خلف، البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص 1



 .        التمويل الإسلامي                       :                                                 الفصل الثاني
 

75 
 

وتظل العلاقة بتُ البنك والعميل ابؼشتًي بؿكومة بقواعد عقد الإبهار بغسن إبسام العميل ابؼشتًي سداد أقساط 
. إبهارية تعادل قيمة بشن السلعة ابؼبيعةلا تنتقل إلى العميل ابؼشتًي إلا بعد سداد كامل قيمة السلعة

وتظل العلاقة بتُ البنك والعميل ابؼشتًي بؿكومة بقواعد عقد الإبهار بغتُ إبسام العميل ابؼشتًي سداد أقساط 
. إبهارية تعادل قيمة بشن السلعة ابؼبيعة ابؼتفق عليها، وفي تلك ابغالة تنتقل ملكية السلعة نهائيا إلى العميل ابؼشتًي

وبودث ىذا كثتَا في شركات الطتَان، حيث تفضل الشركات ذات ابؼوارد المحدودة أن تستأجر الطائرة بدلا من 
. شرائها

والبيع التأجتَ صيغة بسويلية بذمع بتُ البيع والتأجتَ، وبيكن للبنوك الإسلامية استخدامها في بسويل شراء ابؼعدات 
. الرأبظالية للمنشآت في بصيع بؾالات النشاط الاقتصادي

. وبيكن تطبيق صيغة التمويل البيع التأجتَي في التمويلات ذات الآجال ابؼتوسطة والطويلة الأجل
يكون الفرق عبارة عن سداد جزء من الثمن وفائدة على ابؼبلغ : الفرق بتُ الإبهار العادي والتأجتَ التمويلي- 

. ابؼتبقي بصفة بسويل، وعلى ان تؤول ملكية الأصل ابؼؤجر في نهاية ابؼدة إلى ابؼستأجر
: 1التأجير التشغيلي- 2

وىو التأجتَ الذي يرتبط باستخدام وتشغيل الأصول التي يتم تأجتَىا، كاستئجار السيارات، أو ابغاسبات 
الإلكتًونية، أو أجهزة تصوير ابؼستندات، أو معدات البناء، أو الآلات وابؼكائن ابؼستخدمة في العمليات الزراعية 

. أو الصناعي، وما إلى ذلك
وفي الغالب يكون التأجتَ التشغيلي ىو لفتًة زمنية قصتَة الأجل، وقد يتم لفتًة زمنية أطول، إلا أنو لا بيتد عادة 

. ليشمل العمر الإنتاجي للؤصول ابؼؤجرة، أي عمر استخدامها بالضرورة
: من سمات التأجير التشغيلي

لا نغطي عادة فتًة التعاقد على التأجتَ الأصل عمره الإنتاجي، أي الفتًة التي يستخدم فيها، وإبما تغطي - 
جزءا من عمره ىذا، أي أن ابؼؤجر لا يستهلك في الغالب قيمة الأصل كاملة خلال فتًة التأجتَ، وبحيث لا يؤدي 

. ابؼؤجر (الأصل)ىذا النوع من التأجتَ إلى اندثار أي استهلاك رأس ابؼال الثابت 
إن ابؼؤجر صاحب الأصل يتحمل في حالة التأجتَي التشغيلي نفقات وتكاليف الصيانة الأصل، وإصلاحو - 

. والتأمتُ عليو، لأنو بدون ذلك لا بيكن للمستأجر الانتفاع  من الأصل، وىو موضوع العقد
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إن ابؼؤجر صاحب الأصل يتحمل تبعات عدم صلاحية الأصول ابؼؤجرة للاستخدام، أي عدم إمكانية الانتفاع - 
منها سواء من خلال الاندثار نتيجة تشغيلها واستخدامها، أو التفادي الفتٍ الناتج عن عدم مسايرة الأصل 

. للتطورات التكنولوجية
بسبب طبيعة التأجتَ التشغيلي ىذه والتي تتضمن التأجتَ لفتًات زمنية قصتَة لا تغطي عادة عمره الإنتاجي، - 

. فإن الفرصة لإنتاج عادة لإمكانية اختيار شراء الأصل في نهاية مدة التعاقد من قبل ابؼستأجر
وبفا سبق يتبتُ أن التأجتَ التشغيلي لا يندرج ضمن أعمال الوساطة ابؼالية، وإبما يتضمن تأدية خدمة معينة من 

كثمن الانتفاع من ابػدمة التي يتم  (أجرة)الأصل برقق نفعا بؼن يطلبها خلال فتًة التأجتَ، مقابل دفع إجارة 
 1.ابغصول عليها من الأصل ابؼؤجر

التمويل في الإنتاج : المطلب الثالث
. المزارعة: الفرع الأول

 ابؼزارعة عقد من عقود الشركة، وىي لغة من الزرع أي الإنبات وىو ابؼعتٌ ابغقيقي للمزارعة، وأما :تعريفها- 1
معناىا المجازي فيعتٍ طرح الزرعة أي إلقاء البذر على الأرض، وفي الاصطلاح ىي عقد على الزرع فبعض ما بىرج 

منو بشروط وىي شركة في الزرع، حيث يتم دفع الأرض بؼن يعمل عليها والزرع بينهما، ويتم معاملة العامل في 
الأرض ببعض ما بىرج منها، أي بحصة معلومة وأجل معلوم، وىي بالتالي عقد مشاركة بتُ مالك الأرض والعامل 

فيها على استثمار الأرض بالزراعة، بحيث يكون الناتد مشتًكا، ولك حسل حصص معلومة لكل منهم لأجل 
 2.بؿدد،وقد تكون الأرض فقط من ابؼالك والبذار والعمل من ابؼزارع

 إن النبي صلى الله عليو وسلم عامل أىل خيبر بشطر بفا بىرج منها من بشر وزرع على أن :مشروعيتها- 2
يعمروىا من أموابؽم، فكان البذر من عندىم، ىذا ىو الذي اتفق عليو الصحابة وعليو عمل ابؼسلمتُ في عامة 

ما بابؼدينة أىل بيت ىجرة إلا يزرعون على ...  « بلاد الإسلام في زمن نبيهم وإلى اليوم، وبدا روي عن البخاري
ويرى أكثره م - أي إجارتها-، ولقد تعددت أراء الفقهاء حول شروط جواز ابؼزارعة وكراء الأرض  » الثلث والربع

. النصف أو الثلث أو الربح من الناتج: أن تتم ابؼزارعة على حصة شائعة
وىي كالتالي : شروط صحتها- 3
. أىلية ابؼتعاقدين سواء كانوا أشخاص طبيعيتُ أو اعتباريتُ- أ

                                                           

 .397 فليح حسن خلف، البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص 1
 .274، مرجع سابق، ص (أحكامها ومبادؤىا وتطبيقاتها ابؼصرفية) بؿمد بؿمود العلجولٍ، البنوك الإسلامية 2
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. برديد واجبات كل وحد كل واحد من الطرفتُ والتزاماتو برديدا واضحا ونافيا للجهالة- ب
. معلومية الأرض بؿل الزراعة وتسليمها بؼن عليو واجب العمل- ج
 1.كيفية توزيع العائد، وأن يكون شركة وجزء شائعا في الغلة- و. معلومية الشيء ابؼزروع ومدة الزراعة- ه

المساقاة : 02الفرع 
 ابؼساقاة في اللغة على وزن مفاعلة، وىي مشتقة من السقي، القاموس المحلي، وىي في الاصطلاح :تعريفها: أولا

عقد يقوم على إصلاح ورعاية وسقاية وقطف بشار الشجر بجزء بفا بىرج من بشرىا، وىي عقد شركة بتُ مالك 
الشجر أو الزرع والعامل عليو على  أن يقوم الأختَ بخدمة الشجر أو الزرع مدة معلومة في نظتَ جزء شائع من 

. الغلة
بيكن الاستدلال على مشروعية ابؼساقاة بفا ذىب إليو معظم معظم الفقهاء استنادا بؼا : مشروعية ابؼساقاة: ثانيا

رواه البخاري ومسلم عن ابن عمر رضي الله عنهما أن رسول الله صلى الله عليو وسلم عامل أىل خيبر بشطر بفا 
بىرج منها من ثم أوزرع، وما رواه البخاري عن أبي ىريرة رضي الله عنو أن الأنصار قالوا للنبي صلى الله عليو 

تكفونا ابؼؤونة في : اا، فقالوا: إقسم بيننا وبتُ أخواتنا، أي ابؼهاجرين، النخيل، قال صلى الله عليو وسلم: وسلم
. بظعنا وأطعنا: الثمرة، قالوا

: شروط المساقاة: ثالثا
. الصيغة الدالة عليها، مثل ساقيتك على ىذا الشجر بكذا بفا بىرج منو- 1
لا يشتًط التوقيت في ابؼساقاة، وإبما يقع العقد على أول بشرة، وعدم اشتًاط التوقيت راجع إلى أن وقت عقد - 2

. الثمر معلوم في الغالب للعامل وابؼالك، وإن كان يفضل برديد بداية ونهاية العقد
. يشتًط أن يكون بؿل العقد مغروسا أو مزروعا معينا مرئيا موصوفا وصفا تاما- 3
. أن لا يكون بؿل العقد قد بدأ صلاحو، أي ظهرت بشاره، ولم يعد بحاجة بػدمة العامل- 4
. أن يكون العمل على الساقي، أي العامل، ولا بهوز للمالك الاشتًاك في العمل- 5
أن يكون عمل العامل بفا يعود نفعو على الشجر، ولا بهوز اشتًاط العمل الذي يعود بالنفع على  الأرض، - 6

 2.مثل حفر ابؼساقي وبناء جدارن للمزرعة، فهذا يلزم ابؼالك وليس الشجر

                                                           

 .36 ختَ الدين بنون، إشكالية تطبيق صيغ التمويل التشاركي في البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص 1
 .279، مرجع سابق، ص (أحكامها ومبادؤىا وتطبيقاتها ابؼصرفية)بؿمد بؿمود العلجولٍ، البنوك الإسلامية 2
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أن يكون العائد من الشجر أو الزرع مشاعا بتُ الإثنتُ، لا بهوز أن بىتص بو أو بجزء منو طرف دون - 7
. الآخر
. أن يكون العائد لكل طرف بؿدد بحصتو أو نسبة معلومة سلفا من ابػارج من الشجر أو الزرع- 8
 1.لا بهوز ضمان ما ىلك من الشجر أو الزرع على أحدىم في العقد- 9

التطبيقات ابؼصرفية لصيغة ابؼساقاة في البنوك الإسلامية : رابعا
لا بىتلف ابغال في ابؼساقاة عن ابؼزارعة، فعزوف البنوك الإسلامية عنها واضح، غتَ أنها تبقى صيغة معتمدة في 

يتعهد : النظام ابؼصرفي الإيرالٍ، وكذلك البنوك السودانية، حيث تتم ىذه العملية في البنوك السودانية كما يلي
البنك بتوفتَ آلات الري وملحقاتها، ويقوم بتًكيبها في ابؼزرعة مع السماح للمزارع بتشغيلها، ولقد ابؼبرم بشأن ىذه 

بينما  (%25حسب التقاليد السائدة في ابؼنطقة والتي عادة تبلغ )العملية بشرط أن يدفع ابؼزارع جزءا من إنتاجو 
 2.يتعهد البنك الإسلامي السودالٍ بدقابلة كل النفقات ابؼتعلفة بالتشغيل، والصيانة وجلب قطع الغيار

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 .278 - 279 بؿمد بؿمود العلجولٍ، البنوك الإسلامية ، مرجع سابق ص 1
 .38 ختَ الدين بنون، إشكالية تطبيق صيغ التمويل التشاركي في البنوك الإسلامية، ص 2
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: خلاصة الفصل

 من اجل الفهم الصحيح لكل ابؼصطلحات الإسلامي نظري للتمويل إطار برديدحاولنا في ىذا الفصل الثالٍ 
: أن إلىابؼتعلقة بو، والذي من خلالو توصلنا 

 والنماذج والصيغ ابؼختلفة التي تتضمن توفتَ ابؼوارد ابؼالية لاي الأبماط ىو ايطار شامل من الإسلاميالتمويل      
. الإسلامية الشريعة بضوابطنشاط اقتصادي، من خلال الالتزام 

 لا بيكن تصور بسويل إذ، الإسلامي في التمويل الأمر الشرعية في ابؼعاملات ابؼالية ىو قوام بالضوابط الالتزام     
.  الشرعيةالضوابط بعيدا عن إسلامي
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دور : الفصل الثالث
التمويل الإسلامي في 
تمويل الاستثمارات 
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 :تمهيد

تعتبر البنوك الإسلامية مؤسسات مالية  تستمد  أساسها و مبادئها  من العقيدة الإسلامية التي تحرم التعامل 
بالرب، حيث تقوم بتقديم خدمات تتعارض مع أحكام الشريعة الإسلامية بحيث تمارس نشاط الاستثمار و 
التمويل للمشاريع الاستثمارية  باستخدام صيغ  التمويل  الإسلامي الدختلفة من أجل تحقيق الربح، و تعد  

المحاولات الجادة في العصر الحديث من خلال إنشاء البنوك الإسلامية التي تقوم  بأعمال التمويل و الاستثمارات 
التي تسعى إلى تجسيد نظرة الإسلام للمال و الاستثمار بما يتماشى و متطلبات العصر، و تعد البديل الشرعي 

. للمعاملات الدصرفية التقليدية

إن الدتأمل في حركة البنوك الإسلامية منذ  نشأتها يلاحظ و لا شك تلك الالصازات الكبيرة التي حققتها، حيث 
يلمس حركة الانتشار الواسعة لذذه البنوك في لستلف البيئات و الأقاليم، و لقد أثبتت البنوك الإسلامية قدرتها و 
إمكانياتها القوية في تعبئة الدوارد الدالية سواء في الداخل أو  الخارج من خلال صيغ التمويل الدتنوعة، حيث قامت 

بتوجيهها لضو عملية التنمية الاقتصادية و الاجتماعية في البلدان التي تتواجد فيها، و  الدهتم في شؤون البنوك 
الإسلامية يدرك أهمية صيغ التمويل و دورىا في تمويل الدشاريع الاستثمارية، إن صيغ التمويل الإسلامية عبارة عن 

أطر عامة تقوم على قواعد ثابتة من العدل و الإحسان، و تسعى البنوك الإسلامية لتكييفها وفق احتياجات و 
ظروف العصر، و باعتبار الجزائر واحدة من الدول التي خاضت تجربة إنشاء البنك الإسلامي من خلال إنشاء 

بنك البركة الجزائري، و سعي لإثراء الدراسة النظرية فقد تطرقنا لدراسة حالة بنك البركة وكالة البليدة و تبيان دوره 
: في تمويل الدشاريع الاستثمارية من خلال ثلاث مباحث

 (وكالة البليدة )تقديم بنك البركة الجزائري : المبحث الأول

 ( وكالة البليدة)صيغ التمويل في بنك البركة الجزائري : المبحث الثاني

 (وكالة البليدة)دراسة تطور صيغ التمويل في البنك الإسلامي قي بنك البركة : المبحث الثالث
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 (وكالة البليدة)تقديم بنك البركة الجزائري : المبحث الأول

 :(وكالة البليدة)ماهية بنك البركة الجزائري : المطلب الأول

 امتثال للأحكام القانون النقد و القرض 1957يعد بنك البركة الجزائري أول بنك إسلامي  ظهر في أوروبا منذ 
 مقره 1991 ماي 20،  تم دراسة بنك وفق لصيغة الدضاربة لتمويل مشروع تجاري الذي أنشئ في 90/10

. الجزائر العاصمة

: مرت نشأة بنك البركة الجزائري بعدة مراحل تتمثل في الآتي

: الفكرة-  أولا 

بنك "، من خلال الاتصال الذي تم  بين البليدة لشثلة في 1984تعود فكرة إنشاء بنك البركة الجزائري إلى سنة 
". شركة دلة البركة القابضة الدولية"و " BADR" "الفلاحة و التنمية الريفية

 مليون دولار، خصص لتدعيم 30و لصم عن الاتصال الأولي تقديم لرموعة دلة البركة قرض مالي للجزائر بقيمة 
التجارة الخارجية، و كان ىذا القرض فرصة لخلق جو من الثقة الدتبادلة بين الجزائر و شركة دلة البركة، و قد  بدأ 

 أين قامت ىذه 1986تبلور فكرة إنشاء بنك إسلامي في الجزائر من قبل شركة دلة البركة القابضة في سنة  
الشركة بعقد ندوتها الرابعة في فندق الأوراس بالجزائر العاصمة، حيث كان لزور ىذه الندوة ىو مناقشة فكرة إنشاء 

. 1بنك إسلامي في الجزائر

 الصادر 10-90و في الإطار الانفتاح الاقتصادي و الدالي الجزائري و الدتمثل في قانون  النقد و القرض رقم 
، حيث أدخل ىذا القانون تعديلات  جمة في ىيكل النظام البنكي الجزائري و من بين 1990 أفريل 14بتاريخ 

ىذه الإصلاحات السماح بإنشاء بنوك و مؤسسات لستلطة و خاصة، وجد الدشروع إنشاء البركة الجزائري سنةة 
. 2 من قبل لرلس النقد و القرض1990

. للقيام بكل العمليات البنكية و  الاستثمارية الدتوقعة مع مبادئ  الشريعة الإسلامية

                                                           
 عبد الله بن منصور، سليمان مرابط، تقييم تجربة بنك البركة في إصلاح الدنظومة الدصرفية الجزائرية، بحث مقدم إلى الندوة التدريبية الدولية حول تمويل  1

 .2003الدشروعات الصغيرة و الدتوسطة و تطويرىا في الاقتصاديات الدغاربية، كلية علوم اقتصادية، جامعة فرحات عباس، سطبف، الجزائر، 
 .18/04/1990، 16 الدتعلق بالنقد و القرض، الجريدة الرسمية ج ج د ش،  العدد 10-90 القانون رقم  2
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 :التأسيس– ثانيا 

، و قد بدأ نشاطو (تاريخ القيد في السجل التجاري) 1991 ماي 20تأسس بنك البركة الجزائري رسميا في 
. 1991 سبتمبر 01الفعلي في 

بعد قانون النقد و القرض، كما  (عربية)و يعتبر بنك البركة الجزائري أول بنك جزائري فيو أموال خاصة، و أجنبية 
. يعتبر أول بنك جزائري تكون نشاطاتو البنكية و الاستثمارية متوافقة بمبادئ الشريعة الإسلامية

 الدتعلق بالنقد و القرض الذي نشأ بنك البركة بمقتضاه، يعتبر بنك البركة الجزائري 10-90و في الإطار القانون 
 يربط بنك البركة الجزائري بين البنك التجاري و 1شركة مساهمة تقوم بالأعمال الدصرفية الدقررة، بموجب القانون

 بصفتو الأولى، و 1990 من قانون النقد و القرض لسنة 114بنك الأعمال و الاستثمار، حيث يخضع للمادة 
. من قانونو الأساسي بصفتو الثانية (8الفقرة ) 3تنظم أعمالو الدادة 

 :معلومات عامة عن بنك  البركة الجزائري– ثالثا 

 1000 سهم، أي ما يعادل 500000 مليون دج، ذلك بالتساوي على 500بلغ رأسمال عند الإنشاء  -1
 250ب  (بنك عمومي جزائري)دج للسهم  الواحد، يشترك فيو مناصفة كل من بنك الفلاحة و التنمية الريفية 

.  مليون دج250ب  (شركة قابضة سعودية)مليون دج  و لرموعة دلة البركة القابضة الدولية 

 الجهة الجنوبية بن 03 و 01يقع الدقر الرئيسي للبنك  بالجزائر  العاصمة، بحي  بوثلجة  ىويدف، فيلا  رقم -2
. 2عكنون، الجزائر، حيث تعتبر السنة الديلادية ىي  السنة الدالية لو

 ,al baraka) أصبح بنك البركة  الجزائري واحدا من بنوك المجموعة الدصرفية البركة 2002في سنة -3
Banking group)  و ىذا بعدما  تم ىيكلة النشاط البنكي في دولة  البركة في الشركة القابضة ىي المجموعة ،

 

 

                                                           
 .17 عبد الله بن منصور، تقييم تجربة بنك البركة في إصلاح الدنظومة الدصرفية الجزائرية، مرجع سبق ذكره، ص،  1
 .535، مرجع سابق، ص، 10-90 القانون رقم 128الدادة :  راجع 2
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 .1 دولة حول العالم12الدصرفية البركة، حيث تتواجد في 

 الدتعلق بالحد الأدنى لرأسمال 2004-03-04الدؤرخ في  (01-04)بعد صدور تنظيم بنك الجزائر رقم -4
 22،5 بمقدار أربعة أضعاف، أي ما يعادل 2006البنوك و الدؤسسات الدالية، قام البنك برفع قيمة رأسمالو  سنة 

: مليار دج، و الذي تنتج عنو تغيير في توزيع رأسمال  على الدساهمين حيث أصبحت

  44نسبة مشاركة بنك الفلاحة و التنمية الريفية مساوية ل%. 

 (فرع البليدة)الهيكل التنظيمي لبنك البركة و مبادئه : المطلب الثاني

 :الهيكل التنظيمي: الفرع الأول

إن الذيكل التنظيمي  يختلف من منشأة إلى أخرى  وفق طبيعة و حجم الدنشأة، نظرا لعدم وجود ىيكل تنظيمي 
نموذجي يصلح لجميع الدنشآت، و يتوقف شكل الذيكل التنظيمي في البنوك الإسلامية على عدة اعتبارات أهمها 
مبدأ الشريعة الإسلامية، و المحيط الخارجي الذي تنشط فيو الدؤسسات الدصرفية، و الذيكل التنظيمي لبنك البركة 
الجزائري يختلف نسبيا عن الذياكل التنظيمية للبنوك الأخرى العاملة في الجزائر، باعتبار بنك البركة الجزائري يعمل 
وفق مبادئ الشريعة الإسلامية، حسب ما ينص عليو العقد التأسيسي للبنك، إن الذيكل التنظيمي لبنك البركة 

: الجزائري و كأي وحدة اقتصادية وضع ليضمن لو السير الحسن لعملياتو و يحقق الدهام الدخولة لو و الدتمثلة في

 .البحث عن الزبائن و تعبئة الددخرات -
 .تحقيق لسطط جمع الدوارد طبق التوجيهات و التنبؤات المحددة من قبل الدديرية العامة -
 .دراسة و تحليل ملفات التمويل -
التكفل بعمليات تحصيل  القيم الدقدمة من قبل العملاء و تطبيق أوامر التسديد أو الدفع الدقدمة من  -

 .قبلهم
 .معالجة عمليات التجارة الخارجية -

                                                           
1  Hideur Nasser (secrétaire central banque al baraka d’Algérie), en Ouen organisationnelle et 
apratiionnelle d’une activité charia dans un enviironnement conventionnel-expérience de la 
banque al baraka d’Algérie -conférence présente pour les étudient du troisième cycle (doctorat) 
au niveau de la faculté des sciences économiques et des sciences s gestions université d Stif, mai 
2001. 
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فالبنك يسعى جاىدا لتحقيق ىذه الدهام بكفاءة ليتمكن من تقديم الخدمات بنجاعة، و لقد تم ىيكلة بنك البركة 
:  وكالة البليدة كما يلي
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(البليدةوكالة )هيكل التنظيمي لبنك البركة الجزائري  (1-3)الشكل 

 المديرية العامة مجلس الإدارة
 هيئة الرقابة الشرعية

 مديرية المراقبة

 المديرية الفرعية للمراقبة المديرية الفرعية للتدقيق المديرية الفرعية للتفتش

 أمانة المديرية العامة

 المديرية العامة المساعدة

 للشؤون الإدارية و التنمية

 المديرية العامة المساعدة التمويلات المديرية العامة المساعدة الاستغلال

 و الشؤون الدولية

 مديرية التمويلات  

 و مراقبة الإلتزامات

 مديرية الفرعية لتمويل 

 المؤسسات

 مديرية الفرعية لتمويل الأفراد

 مديرية الفرعية للتأجير

المديرية الفرعية لمراقبة 

 الالتزامات

 مديرية

 الشؤون

 الدولية

 مديرية الشؤون القانونية

 و المنازعات

 
 المديرية الفرعية للشؤون القانونية

 المديرية الفرعية للمنازعات

 مديرية التسويق

 و الشبكة

 المديرية الفرعية

 للشبكة

 مديرية المحاسبة

 و الخزينة

 مديرية التنظيم

 و الإعلام الآلي

 المديرية الفرعية

 للتسويق

 المديرية

 الفرعية

 المديرية 

 الفرعية

 للمحاسبة

 المديرية الفرعية

 للدراسات و التنظيم

 المديرية الفرعية

 لتنمية الإعلام

 المديرية الفرعية

 لمعالجة المعلومات

 المديرية الفرعية

 للمواد البشرية

 و الوسائل

 المديرية الفرعية

 للموارد البشرية

 المديرية الفرعية

 للوسائل العامة

الوثائق الداخلية للبنك: المصدر  
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: 1مبادئ بنك البركة الجزائري: الفرع الثاني

لا لغوز الاستثمار إلا في القطاعات و الصناعات التي تتوافق مع الدعاينً الأخلاقية حيث أن القيم الأخلاقية : أولا
للإسلام تدلي على الدسلمنٌ  وجوب الاستثمار فقط في إنتاج السلع الدفيدة و الدتاجرة فيها ، و بالتالر فإن ىذه 
القيم تحرم الاستثمار في الأنشطة التي تساىم على سبيل الدثال في إنتاج الدشروبات الكحولية أو التبغ و السجائر 

أو الأسلحة أو ما يرتبط بأي شكل من الأشكال بالقمار أو الاباحية أو استغلال الأطفال و النساء و الأقليات، 
. و كافة الدمارسات الأخرى الدشكوك فيها أخلاقي

تجنب جميع البنوك  و الدؤسسات الدالية الإسلامية دفع الفوائد الربوية في علاقاتها مع الدودعنٌ و العملاء من : ثانيا
الأفراد و الشركات، حيث لػرم الإسلام دفع أو أخذ الفوائد الربوية، و بدلا من ذلك تقوم الوحدات الدصرفية 

التابعة لمجموعة البركة الدصرفية، مثل باقي البنوك الإسلامية الأخرى بقبول الودائع على أساس الاستثمار، و 
بموجب ذلك  يشارك الدودعنٌ  البنك في  النتائج  الفعلية التي تحققها استثماراتهم، أما التمويل، فإنو يقدم 

للشركات التجارية بشكل رئيسي على أساس  بيع التقسيط أو الاجارة أو الدشاركة في رأس الدال، و بهذه الطريقة 
تقوم بنوكنا و الدودعون بالاشتراك في الدخاطر الدالية مع العملاء الدستفيدين من التمويل، و يشارك الجميع في جني 

أرباح الاستثمار، لقد نص القرآن  الكرنً على تحرنً الفوائد الربوية، و ىذا التحرنً جزء أساسي من الدعاينً 
الأخلاقية و القيم الأساسية بشكل صارم بامتناعها عن تقاضي أو دفع أي فوائد، و ىذا لؽثل اختلاف جوىريا 

بنٌ الدصارف الإسلامية و التقليدية، و بالرغم من ذلك فإن عملاء البنوك التقليدية التي تشارك الربح الذي حققو 
مع مودعيها، إلا أن الاختلاف الأساسي في الإعلام ىو أن لشارسة الدشاركة في الربح تقوم على أساس أن خلق 

الثروة ناتج عن شراكة  بنٌ الدستثمر  و رجل الأعمال، حيث يتم بموجبها الاشتراك  في تحمل الدخاطر وو تحقيق  
العوائد، إن العائد على رأس الدال الدستثمر يأتي من الأرباح المحققة فعلا و ليس على أساس  أسعار فائدة لزددة 

. مسبقا

 لغب أن تتوافق جميع العقود التي تدخل فيها الوحدات الدصرفية التابعة لمجموعة البركة الدصرفية و كذلك :ثالثا
.  علاقتها مع عملائها و الدودعنٌ مع الدعاينً الأخلاقية للشريعة الإسلامية السمحاء

 

                                                           
1  www.labaraka.com. 
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خصائص بنك البركة الجزائري و خدماتو : المطلب الثالث

 :خصائص بنك البركة الجزائري: أولا

: يتميز بنك البركة الجزائري، بعدة لشيزات و خصائص تتمثل في

:  بنك مضاربة-1

يعتمد بنك البركة على الدبادئ التي نصت عليها الشريعة الإسلامية في باب أحكام الدعاملات الدالية، و التي أطرىا 
الفقهاء، و الدفكرون الدسلمون ضمن إطار أسموه بنظام الدشاركة، و ىو بذلك يعتمد في عملياتو التي يقوم بها على 

احترام أحكام الشريعة الإسلامية، سواء ما تعلق منها بعلاقتو مع الدودعنٌ الدتمولنٌ أو ما  تعلق  منها  بأنشطتو 
. 1الدصرفية و الاستثمارية و التمويلية

 :بنك مختلط-2

بما  أن بنك البركة الجزائري مؤسس برأس مال لستلط بنٌ شركة  خاصة عربية عمومي جزائري، فهو يشكل حالة 
استثنائية و نادرة في عالد بنوك الدشاركة الناشطة على الساحة الدولية، و التي يعود أغلبها لرأس الدال الخاص إذا  

. استثنينا بنك التنمية الإسلامي الذي يعتبر مؤسسة مالية دولية

 :بنك ينشط في بيئة مصرفية تقليدية-3

يعمل بنك  البركة الجزائري في بيئة خاضعة بالكامل  للأطر و النظم الرقابية التي يعتمدىا بنك الجزائر و الدبنية 
على أسس زبونو لسالفة تداما  لدبادئ البنك و القيم التي  أنشئ في ضوئها أن ىذا الأمر لغعل بنك البركة الجزائري 

يشكل استثناء عن  القاعدة العامة للنظام الدصرفي الجزائري باعتبار أن كل البنوك و الدؤسسات الدالية العاملة في 
. 2الجزائر تتبع النمط الدصرفي التقليدي القائم على الربا

 

 

                                                           
 . الوثائق الداخلية للبنك 1

2  Hideur Nasser, op, cit. 
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 : أىداف بنك البركة الجزائري

. 1حسب القانون الأساسي لبنك البركة الجزائري ىناك أىداف يسعى البنك في أعمال مطلب إلذ تحقيقها

يهدف البنك إلذ تغطية الاحتياجات الاقتصادية في ميدان الخدمات الدصرفية و أعمال التمويل و الاستثمار 
: الدنظمة على غنً أساس الربا، و تشمل تلك الغايات على وجو الخصوص فيما يلي

تحقيق ربح حلال من خلال استقطاب الدوارد و تشغيلها بالطرق الإسلامية الصحيحة و بأفضل العوائد بما -1
. يتفق مع ظروف العصر و يراعي القواعد الاستثمارية السليمة

تطوير وسائل اجتذاب الأموال و الددخرات و توجيهيها لضو الدشاركة في الاستثمار في الأسلوب الدصرفي -2
. بالدشاركة

توفنً التمويل اللازم لسد احتياجات القطاعات الدختلفة خاصة تلك البعيدة عن أماكن الإفادة من -3
. التسهيلات الدصرفية التقليدية

: الخدمات: ثالثا

 :الخدمات المصرفية– أولا 

يقوم بنك البركة الجزائري سواء لحسابو الخاص أو الحساب غنًه داخل الوطن أو خارجو بجميع الخدمات الدصرفية 
: 2التقليدية أو الدستحدثة و التي لا تخرج عن إطار مبادئ  الشريعة الإسلامية و يدخل في نشاطاتو ما يلي

 يتلقى البنك الودائع من الأفراد و الدؤسسات و يوزعها على ثلاثة أنواع من الحسابات بالدينار :قبول الودائع-1
: أو بالعملة الصعبة، و سيتم إلصازىا فيما يلي

حيث تكون الأموال  (جاري)لؽكن لكل شخص طبيعي أو معنوي فتح حساب تحت الطلب : حساب جاري-أ
الدودعة في حساب الإيداع تحت الطلب أموالا مفوضة للاستعمال و الرد عند الطلب، و لا يشارك ىذا النوع من 

                                                           
 .04، الفقرة 02 القانون الأساسي لدادة رقم  1
. 3، 2، 1، الفقرة 03الدادة :  القانون الأساسي لبنك البركة 2
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حسابات في الأرباح، كما يكون في جميع حالات دائنا و قابلا للسحب في حدود الوديعة و مقابل السحب و 
. الإيداع يتقاضى  البنك عمولات لتغطية الدصاريف المحتملة لتسنً ىذا النوع من الحسابات

  لؽكن لأي شخص طبيعي فتح حساب توفنً بالبنك حيث يتحصل على نسبة :(الادخار)حساب التوفير -ب
من الأرباح من لرموع عوائد  استثمارىا و ذلك على أساس متوسط الرصيد السنوي، الحد الأدنى للرصيد ىو 

 دج أو ما يقابلها بالعملة الصعبة و إذا الطفض الرصيد خلال السنة يتحول الحساب إلذ حساب جاري 2000
 أشهر و سنة  فأكثر، و يكافأ الحساب على أساس 06 إلذ 03أما  مدة الإيداع فتتراوح من  (تحت الطلب)

. الرصيد الدتوسط السنوي  بجزء  من أرباح البنك

: و يدخل ضمنو ثلاثة أنواع من الحسابات: حساب الأجل-ج

 يفوض الدودعون أموالذم في ىذا الحساب البنك لاستعمالذا في عملياتو : حساب استثمار غير مخصص
و في الدشاريع الدختلفة، حيث تتحصل ىذه الحسابات على الأرباح حسب الدبلغ الدودع و مدة إيداعو و 

 .يتحصل أصحاب ىذا الحساب على ربح وفق النسب الدتفق عليها مسبقا
 لؽكن ىذا الحساب الدودع من استثمار أموالذم في مشروع أو عدة مشاريع : حساب استثمار مخصص

لؼتارىم حسب طلبهم و تكون معروفة لديهم و يتحصل صاحب ىذا الحساب على نسبة من الربح في 
 .حالة تحققو و يتحملون الخسارة في حالة حدوثها

 تعرف سندات الصندوق على أنها الأموال الدستعملة من قبل البنك لتمويل : سندات الصندوق
 .العمليات الزبائن، على شكل سندات تدخل مشاركة في النتيجة المحققة حسب مبلغ و مدة الدشاركة

. صرف قيم الشيكات  الدسحوبة و ماصتها-2

فتح اعتماد مستندي، التحصيل الدستندي، القروض الخارجية، الضمانات )الخدمات الدتعلقة بالتجارة  الدولية -3
. (الدولية و غنًىا

. القيام بالدراسات الخاصة لحساب الدتعاملنٌ مع البنك و تقدنً الدعلومات و الاستثمارات الدختلفة-4
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 :الخدمات الاجتماعية– ثانيا 

من القانون  (63)يقوم البنك بتقدنً الخدمات الاجتماعية لتوثيق أو أصل الترابط بنٌ أفراد المجتمع و الفقرة 
: الأساسي تدعو للاىتمام بالنواحي التالية

تقدنً القرض الحسن للغايات الإنتاجية في لستلف المجالات الدساعدة على تدكنٌ الدستفيد من القرض لبدء -أ
حياتو الدستقبلية أو تحسنٌ مستوى دخلو و معيشتو اقتصر تقدنً بنك  البركة الدفروض الحسنة  على  الدستخدمنٌ 

.  شهرا من الأجر  كقرض حسن، يسدده خلال خمس سنوات24فقط، حيث لؽنح لذؤلاء ما يعادل 

إنشاء و إدارة الصناديق الدخصصة لدختلف الغايات الدستهدفة، و تقيدا لذلك ووضعت حسابات التصفية -ب
التي تجمع فيها الفوائد غنً الدشروعة التي لؽنحها البنك الدركزي و غرامات التأخنً الدطبقة على الدتعاملنٌ الدماطلنٌ 

. 1لتعطي كتبرعات للجمعيات الخنًية

 :التمويل و الاستثمار– ثالثا 

يقوم البنك بتقدنً التمويلات اللازمة  للاستثمار على غنً أساس الربا، و ذلك حسب الدوارد الدتاحة مع  المحافظة 
دائما على السيولة الكافية حسب القواعد الدصرفية السليمة، و تكون الشروط العامة في تدويلاتو لزددة في لوائح، 

. حسبما  يقره  لرلس إدارة  البنك بنٌ  الحنٌ و الآخر  تبعا لدقتضيات العمل

 :المهام التكميلية و الأعمال الإضافي– رابعا 

يستطيع البنك في لرال  لشارستو العمال  أن يقوم بكل  ما يلزم من التصرفات لتحقيق غاياتو، كإبرام العقود و 
الاتفاقات مع الأفراد و الشركات  المحلية و الأجنبية، كما يسهم في إنشاء الشركات خاصة الدكملة لعملو الدصرفي، 

كما يستطيع البنك اىتلاك الأصول الدنقولة و غنً الدنقولة، بحيث يقوم ببيعها و استثماره و  تأجنًىا، كذلك 
إنشاء صناديق التأمنٌ الذاتي  و التأمنٌ التعاوني لصالح البنك أو الدتعاملنٌ معو في لستلف المجالات، مثل تلقي 

. الذبات و التبرعات، و الإشراف على إنفاقها في  المجالات الاجتماعية  الدختلفة

 

                                                           
 .2009 بنك البركة، التقرير السنوي لسنة  1
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_ وكالة البليدة_ صيغ التمويل في بنك البركة الجزائري : المبحث الثاني 

 المرابحة: المطلب الاول 

 : التعريف

البيع  )الدرابحة ىي عملية بيع بثمن الشراء مضاف إليو ىامش الربح معروف و متفق عليو بنٌ الدشتري و البائع 
 . (بربح معلوم 

 : لؽكن للمرابحة أن تكتسي شكلنٌ

 . عملية تجارية مباشرة ما بنٌ بائع و مشتري - 

منفذ  )و بائع وسيط  (الدورد  )و بائع أول   (مقدم طلب الشراء  )عملية تجارية ثلاثية ما بنٌ الدشتري الاخنً  -
 . (طلب الشراء 

يتدخل البنك بصفتو الدشتري الأول . و قد تم الأخذ بالصيغة الأخنًة ىذه في العمليات الدصرفية الإسلامية 
يشتري البنك السلع نقدا أو لأجل و  . (العميل  )بالنسبة للمورد و كبائع بالنسبة للمشتري مقدم الأمر بالشراء 

 . يبيعها نقدا أو بتمويل لعميلو مضاف إليو ىامش الربح الدتفق عليو ما بنٌ الطرفنٌ

 : ألعية ىذه الصيغة التمويلية

الدرابحة ىي صيغة تدويلية تسمح للبنوك الإسلامية بتمويل وفقا لدبادئها، سواء الاحتياجات الاستغلالية لعملائها 
 .أو استثماراتهم  (لسزونات، مواد، الدنتجات الوسيطة )

 : شروط مطابقتها مع الشريعة الإسلامية

 . (عدم تدويل الدواد المحرمة في الإسلام  )لغب أن يكون موضوع عقد الدرابحة مطابقا للشريعة الإسلامية - 1

حيث أن الأساس القاعدي للمرابحة ىو أن ىامش الربح العائد للبنك . الشراء الأولر للسلع من طرف البنك-2
لغب أن تكون عملية الشراء و إعادة البيع حقيقية و  )لا يفسر بالطابع التجاري و ليس الدالر للعملية التجارية 
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و  بهذا الصدد ، كنت الدرابحة ، حسب ما يتم العمل بو في البنوك الإسلامية ، عملية بيع لأجل و  . (ليس ولعية 
 .ما عملية التمويل إلا تبعة للعملية التجارية التي تبرر العمولة التي يتقاضاىا البنك

  الدبلغ العائد و ىامش ربح البنك و آجال التسديد ، لغب أن تكون معروفة و متفق عليها بنٌ الطرفنٌ مسبقا- 3

في حالة التأخر في التسديد ، لؽكن للبنك أن يطبق على العميل الدماطل غرامات تأخنً التي توضع في - 4
و لكن لا لؽكن للبنك إعادة مراجعة ىامش ربحو بالزيادة مقابل تجاوز " . إيرادات قيد التصفية " حساب خاص 
غنً أنو و في حالة ثبوت النية السيئة للعميل ، و إضافة إلذ غرامات التأخنً ،  لػق للبنك . آجال التسديد 

مطالبة تعويض الضرر عن الاستحقاقات غنً الدسددة ، و التي من خلالذا يقيم الضرر بالدقارنة مع الدقاييس 
 . العملية الخاصة بالبنك و تجنب كل مرجع لنسب الفائدة

غنً انو لؽكن . بعد إلصاز عقد الدرابحة ، تصبح ملكية السلع فعلية للمشتري النهائي و يصبح مسؤولا عنها - 5
. للبنك أن يأخذ السلع الدباعة كضمان لتسديد مبلغ البيع و التنفيذ على الرىن الحيازي في حالة عدم التسديد 

كما أنو لؽكن أن يأخذ في الحسبان تعسر العميل و منحو إعادة جدولة للدين الذي على عاتقو و ىذا دون أخذ 
 1ىامش ربح إضافي على الدبلغ

التمويل بصيغة السلم :المطلب الثاني

 : تعريف

و خلافا للمرابحة لا يتدخل البنك بصفتو بائع . لؽكن  تعريف السلم بأنو عملية بيع مع التسليم الدؤجل للسلع
 .لأجل للسلع الدشتراة بطلب من عميلو، و لكن بصفتو الدشتري بالتسديد نقدا للسلع التي تسلم لو مؤجلا

 : الأساس

 (البيع الدعدوم  )تحظر قواعد الشريعة الاسلامية كافة العمليات التجارية التي ليس لذا موضوع عند ابرام الدعاملة 
ىذا . غنً انو بعض التطبيقات التجارية التي لا تستوفي ىذا الشرط مسموح بها بسبب ضرورتها في حياة الناس .

ل عليو الصلاة و السلام  وىو الحال بالنسبة للتمويل بالسلم الذي رخص بو الرس

                                                           
الوثائق الداخلية للبنك - 1
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 : شروط مطابقتها للشريعة الإسلامية

و  (بالحجم و الوزن  )، و كمياتها  (بطبيعتها و نوعيتها  )لغب أن تكون السلع موضوع العقد معروفة - 1
 . (بالنقد أو بما يعادلو في حالة الدقايضة  )لزسوبة   

 . لغب أن يكون أجل تسليم السلع من قبل البائع معروفا في العقد لدى الطرفنٌ- 2

السلع لزددا في العقد و ان يكون معروفا لدى الطرفنٌ و مسدد من  (أو ما يعادلو  )لغب أن يكون سعر - 3
 . نقدا (البنك  )قبل الدشتري 

 . لغب أن يكون مكان التسليم لزددا و معروفا لدى الطرفنٌ- 4

لؽكن للمشتري أن يطالب البائع بكفالة لضمان تسليم السلع عند الاستحقاق أو - 5

 . أية ضمانات شخصية أو عينية أخرى

أو تسليم السلع عند الاستحقاق لشخص آخر مع أخذ عمولة أو / لؽكن للمشتري أن يوكل البائع لبيع و - 6
 .و عليو يصبح البائع مدينا تجاه الدشتري بتحصيل قيمة الدبلغ. بدونها 

غنً أنو يسمح بذلك عن طريق عقد سلم . لا لؽكن للمشتري أن يبيع السلع قبل تسليمها من قبل البائع - 7
 . موازي

 : أىمية ىذه الصيغة التمويلية

اذا كانت الدشاركة و الدضاربة و الدرابحة تسمح للبنوك الاسلامية تلبية واسعة لاحتياجات العملاء في لرال تدويل 
 .دورات الانشاء و الاستثمار و الاستغلال، ىذه التقنيات وحدىا تبقى غر كافية لتغطية جميع ىذه الاحتياجات

و ىذا ىو الحال على سبيل الدثال احتياجات تدويل رأس الدال و بعض تكاليف الاستغلال مثل الرواتب و 
 .الخ... الضرائب الرسوم  و الحقوق الجمركية 
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تتطلب ىذه الاحتياجات في الكثنً من الحيان مسالعة نقدية مباشرة، و بالتلي يتطلب أسلوب تدويل أكثر ملائمة 
من الدرابحة، الذي لغب ان يترجم بالضرورة و لأسباب الدطابقة مع الشريعة الاسلامية شراء السلع الدخزنة و اعادة 

 .بيعها من قبل البنك نفسو

و . يسمح السلم للبنك بتقدنً الأموال مباشرة للعميل مقابل شراء السلع و منحو مهلة لتسليم السلعة الدشتراة 
علاوة على ذلك فان الوكالة التي سنراىا أدناه تسمح للعميل التعامل مع زبنائو بصفة عادية شريطة أن يقوم بهذا 

 .العمل لحساب البنك في حدود قيمة السلع الدشتراة من قبل البنك في اطار عقد السلم

يشكل  (او مايعادلو  )مقارنة بالدشاركة التي تتكيف مع دورة طويلة، يتميز السلم بأقل خطرا لدرجة ان حق البنك 
 .(البائع  )كما في الدرابحة دين تجاري ثابت على العميل 

و لذلك يبدو أن ىذا النوع من التمويل يوفر فرصا اكبر و مرونة أكبر في تدخل البنك مع احترام مبادئ الشريعة 
 .الاسلامية السمحة

و بهذا الصدد، فان السلم ىو وسيلة مثلى لتمويل بعض النشاطات الاقتصادية مثل الفلاحة  و الحرف و التصدير 
 .و الاستنًاد و التعاونيات الشبانية و الدؤسسات الصغنًة و الدتوسطة بالاضافة الذ قطاع التوزيع

تاخذ الأوراق التجارية .  و بالاضافة الذ ذلك، فانو لؽكن للسلم أن يكون صيغة بديلة لتطبيقات الخصم التجاري
 .أو القيم المحتفظ بها من قبل العميل على سبيل ضمان التمويل في شكل السلم الذي سيمنح للعميل

تحليل بالدقارنة مع الدمارسات الدصرفية التقليدية، لؽكن للسلم أن لػل لزل التمويلات القصنًة الددى مثل 
 1.تسهيلات الصندوق و السحب على الدكشوف و القروض الدوسمية و التسبيقات على السلع
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الاعتماد الايجاري : المطلب الثالث 

 : تعريف

 .الاعتماد الالغاري ىو عقد إلغار أصول مقرون بوعد بالبيع لفائدة الدستأجر

 : و يتعلق الأمر بتقنية تدويل حديثة النشأة نسبيا ، حيث  يتدخل في ىذه العملية ثلاثة أطراف أساسينٌ ىم

الأصل  (الصانع أو البائع  )مورد  -

 (البنك أو الدؤسسة إلذ تشتري الأصل لغرض تأجنًه لعميلو  )الدؤجر -

 .الدستأجر الذي يؤجر الأصل الذي لػتفظ بحق الاختيار في الشراء النهائي بموجب عقد التأجنً-

و من التعريف السابق، يستنتج أن حق ملكية الأصل يرجع للبنك خلال طول مدة العقد، غنً أن حق 
 .الاستغلال يعود للمستأجر

 :عند انتهاء مدة العقد لؽنح للمستأجر أحد الخيارات الثلاث الآتية

 (عقد الغار تدليكي  )العميل ملزم باقتناء الأصل  - 

 (عقد الاعتماد الالغاري  )العميل لو الخيار ما بنٌ إعادة استئجار الأصل أو  إعادتو الذ البنك     -

 (تجديد عقد الاعتماد الالغاري  )يستأجر العميل مرة أخرى الأصل الدؤجر     -

 : أىمية ىذه الصيغة التمويلية

و في ىذا الصدد، لؽكن أن يصنف . (الدنقولة وغنً الدنقولة)التأجنً ىو تقنية حديثة نسبيا لتمويل الاستثمارات 
مطابقة ىذه الصيغة لدبادئ الشريعة الإسلامية تجعل البنوك . ضمن صيغ التمويل الدتوسطة و الطويلة الددى

الديزة الثانية لذذه الصيغة تكمن في قوة . الإسلامية في استخدام ىذه الصيغة الدميزة في تدويل استثمارات عملائو
 .الضمان التي تقدمو ىذه الصيغة للبنك بوصفو الدالك القانوني للعقار الدؤجر
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أولا ، تتيح لذم تجديد معداتهم قدلؽة وبالتالر الاستفادة من . بالنسبة للمتعاملنٌ الاقتصادينٌ ، مزايا التأجنً كثنًة
من ناحية أخرى ، لؽنح لذم ميزة عدم تجميد أموالذم على الددى الدتوسط و الطويل في . آخر التطورات التكنولوجية

 .حالة اقتناء عن  طريق التمويل الذاتي أو عن طريق تدويل استثماري

حيث تقتصر التكاليف السنوية في إطار ىذا التمويل على الإلغار فقط خلال ىذه الفترة، لشا لغعلو لزبذ لدى 
 .الشركات التي لديها صعوبة في تحقيق التوازن لوضعهم الدالر

لؽكن أن تستفيد الشركات التي تختار ىذا النمط من التمويل ، على مزايا جبائية تتمثل في من الفرق الإلغابي بنٌ 
مبلغ الإلغار السنوي و مبلغ الاىتلاك  الذي كان من الدمكن أن يقيد ضمن حقوق الدلكية في حالة ما إذا كان 

 . .الأصل موضوع اقتناء

، يسمح لو للبت في اختيار  (إلغار ثاني– إعادة - شراء )وأخنًا ، ترك لرالا لاستخدام حق ا لخيار النهائي 
 .توقيت أنسب تبعا للظروف واحتياجات العمل

 : شروط مطابقتها للشريعة الإسلامية

 (استعمال الأصل الدؤجر )لغب أن يكون موضوع التأجنً معروفا و مقبولا من الطرفنٌ  -1

 .لغب أن تكون عملية التأجنً على أصول دائمة -2

 .الأصل الدؤجر بما فيو التوابع اللازمة لاستعمالو لغب أن يسلم لدستخدمو على الحالة الذي أجر من أجلو -3

 . مدة التأجنً، آجال التسديد ، مبلغ الإلغارات ، لغب أن تحدد و تعرف عند التوقيع على عقد التأجنً -4

 .لؽكن تسديد الإلغارات مسبقا، لأجل أو بأجزاء و ىذا حسب اتفاق الطرفنٌ -5

 . باتفاق الطرفنٌ لؽكن مراجعة الإلغارات ، مدة التأجنً و كل البنود الأخرى للعقد -6

إن تحطيم أو الطفاض قيمة الأصل الدؤجر لسبب خارج عن نطاق الدستعمل ، فان ىذا لا يقحم مسؤولية  -7
 . ىذا الأخنً ، إلا إذا تحقق أنو لد يأخذ الاحتياطات اللازمة للحفاظ على الأصل كرب عائلة صالح
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ما لد يوجد اتفاق لسالف لذلك ، يقع على عاتق البنك إجراء كل أشغال الصيانة و الإصلاح اللازمة لإبقاء  -8
كما يتحمل كل التكاليف الالغارية الواردة في . الأصل الدؤجر على حالة تأدية الخدمة التي استؤجر من اجلها 

 . عقد التأجنً

 . يضمن الدستعمل صيانة الأصل الدؤجر ، مع تحمل كل التكاليف الالغارية التي تظهر بعد تاريخ التأجنً

 1. لؽكن تأجنً الأصل الغارة من الباطن ، ما لد يوجد اتفاق لسالف لذلك -9
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. دراسة تطور صيغ التمويل في البنك الإسلامي: المبحث الثالث

في الدرابحة والسلم والإجارة، لذا ارتأينا أن –وكالة البليدة –تتمثل صيغ التمويل التي يعتمدىا بنك البركة الجزائري 
: نبنٌ في ىذا الدبحث دراسة شاملة حول الصيغ الدوجودة بحيث كانت الدراسة مقسمة إلذ

. تطور صيغ التمويل في المدى القصير: المطلب الأول

. تطور صيغ التمويل في المدى المتوسط: المطلب الثاني

. تطور صيغ التمويل في المدى الطويل: المطلب الثالث

     

. تطور صيغ التمويل في المدى القصير: المطلب الأول 

لؽثل صيغ التمويل في الددى القصنً الدعمول بها في بنك البركة الجزائري وكالة البليدة في الفترة  (3-1)الجدول رقم 
2014-2017. 

مليون دج :الوحدة 

  الصيغ
 الدرابحة السلم

 السنوات القيمة النسبة القيمة  النسبة
%0.28 17 %57 4578 2014 
%0.35 18 %63 6231 2015 
%1.2 23 %67 6754 2016 
%1.99 26 %68 7948 2017 

 وباستخدام برنامج- البليدة–من إعداد الطالبتنٌ بالإعتماد على وثائق من وكالة بنك البركة : الدصدر 
EXCEL 

من خلال الجدول نرى أن وكالة البليدة لبنك البركة الجزائري يعتمد على التمويل بالدرابحة والسلم عل الددى القصنً 
بحيث نلاحظ أن التمويل بالدرابحة على الددى القصنً في تزايد من لرموع التمويلات الأخرى ،حيث كانت نسبة 
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، بينما التمويل بالسلم في ارتفاع حيث كانت نسبة التمويل 2017 سنة % 68 لتصل إلذ 2014 سنة 57%
. 2017 سنة %1.99 ليصل إلذ 2014 سنة %0.28

يوضح نسبة لظو صيغ التمويل في الأجل القصنً لبنك البركة الجزائري وكالة البليدة خلال : (1-1)الشكل رقم 
 2017-2014الفترة 

 

 
( 1-1)من إعداد الطالبتنٌ بالإعتماد على معطيات الجدول رقم 

يلاحظ من خلال الدنحنى على الددى القصنً أن منحنى التمويل بالدرابحة يعرف تطور ملحوظ وزيادة على طول 
 ليعرف زيادة طفيفة 2017-2014 بينما التمويل بالسلم في ثبات على طول الفترة 2017-2014الفترة 

. نوعا ما 

إن الزيادة في تدويل الدرابحة راجع لتداولو من قبل الزبائن لدا لػقق من رغباتهم، وكذلك بالنسبة للمصرف :التفسنً
. لػقق ربحا معقولا في الأجل القريب والقصنً
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. تطور صيغ التمويل في المدى المتوسط: المطلب الثاني

في - وكالة البليدة–لؽثل صيغ التمويل في الددى الدتوسط الدعمول بها في بنك البركة الجزائري  (4-1)الجدول رقم 
 2017-2014الفترة 

 مليون دج:الوحدة 

  الصيغ
الإجارة   الدرابحة السلم

النسبة  القيمة   السنوات القيمة النسبة القيمة  النسبة
%14.94 1381 %3.12 289 %67.32 6220 2014 
%13.16 1827 %1.67 232 %74.13 10288 2015 

%8.53 1558 %1.17 214 %83.05 15166 2016 
%6.52 1506 %0.82 190 %86.04 19865 2017 

 EXCELمن إعداد الطالبتنٌ بالإعتماد على وثائق من وكالة بنك البركة البليدة وباستخدام برنامج :الدصدر

 ليصل 2014 سنة %67.32يلاحظ من خلال الجدول، أن التمويل بالدرابحة في تطور ملحوظ بحيث كان 
 وىذه الزيادة راجعة للسياسة الدالية لدى البنك فبدل من منح مبلغ كبنً لدى 2017 سنة %86.04إلذ

. مؤسسة واحدة كبنًة يقوم بمنحو لعدة مؤسسات صغنًة أو أفراد، وىذا من أجل تفادي الدخاطرة

 على 2014أما بالنسبة لباقي التمويلات السلم والإجارة فهي في الطفاض مستمر حيث كانت نسبهم سنة 
.  %6.52،%0.82 كانت نسبهم على التوالر 2017، بينما سنة %14.94، % 3.12التوالر 

يوضح نسبة لظو صيغ التمويل في الأجل الدتوسط لبنك البركة الجزائري وكالة البليدة خلال  (2-1)الشكل رقم 
. 2017-2014الفترة 
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  EXCElوباستخدام برنامج  (2-1)من إعداد الطالبتنٌ بالإعتماد على معطيات الجدول رقم 

يعرف التمويل بالدرابحة في الددى الدتوسط زيادة  مستمرة خلال الفترة الددروسة، بينما التمويل بالسلم والإجارة في 
. الطفاض 
التمويل بالدرابحة في زيادة وىذا بسبب تنوع السلع والخدمات التي لؽكن تناولذا، وكذلك الطفاض الدخاطرة :التفسنً 

.  على التمويل بالدرابحة
 طويلتطور صيغ التمويل في المدى ال: المطلب الثالث

لؽثل صيغ التمويل على الددى الطويل الدعمول بها في بنك البركة الجزائري وكالة البليدة خلال  (5-1)الجدول رقم 
 2017-2014الفترة 
 مليون دج:الوحدة

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2014 2015 2016 2017

الإجارة

السلم

المرابحة
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المجموع   السلم الإجارة

النسبة  القيمة   السنوات القيمة النسبة القيمة النسبة
%100 41 %53.65 22 %46.34 19 2014 
%100 35 %57.14 20 %42.85 15 2015 
%100 27 %66.66 18 %33.33 9 2016 
%100 184  

%91.84 
169 %8.15 15 2017 
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 EXCELمن إعداد الطالبتنٌ بالإعتماد على وثائق من وكالة بنك البركة البليدة وباستخدام برنامج : الدصدر
 2014 سنة %46.34يلاحظ من الجدول أن التمويل عن طريق السلم في تناقص مستمر،حيث كانت نسبتو 

 %53.65،بينما التمويل بالإجارة كان في تزايد ملحوظ حيث كانت نسبتو 2017 سنة %8.15ليصل إلذ 
،وىذا راجع إلذ كون البنك يعتمد على صيغة التمويل عن طريق 2017 سنة %91.84 ليصل 2014سنة 

الإجارة وخاصة في تدويل العقارات بالنسبة للخواص 

 
 EXCELوباستخدام برنامج  (3-1)من إعداد الطالبتنٌ بالإعتماد على معطيات الجدول رقم 

نلاحظ من خلال الدنحنى كلا من التمويل بالإجارة والسلم في تطور ملحوظ ولكن التمويل بالإجارة يكون 
. بنسب كبنًة جدا وزيادة ىائلة

. التمويل بالإجارة يعتمد عليو البنك في تدويل العقارات والتمويلات ذات الأجال الطويلة: التفسنً
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: خلاصة الفصل

والتي من خلالذا تبنٌ لنا أن ىذا البنك يقوم . الجزائري وكالة البليدةبنك البركةقمنا في ىذا الفصل بدراسة حالة 
في تعاملاتو مع زبائنو على لرموعة من الصيغ التي تنطوي على بعد يتماشى ومبادىء الشريعة الإسلامية، ومن 

: بنٌ ىذه التعاملات التي يقوم بها بنك البركة الجزائري لصد

. الإلغارة الدرابحة، السلم،

. إلا أنو يركز على صيغة الدرابحة باعتبارىا أقل لساطرة وأكثر ضمانا عند تسديد الدستحقات من غنًىا من الصيغ
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: خاتمةال
 من خلال ما تم عرضو في ىذه الدراسة ،تبين أن البنوك الإسلامية ىي الدصرف الذي يلتزم بتطبيق أحكام 

الشريعة الإسلامية في جميع معاملاتو الدصرفية و الاستثمارية ،من خلال تطبيق مفهوم الوساطة الدالية القائم على 
 تتميز تقوم على لرموعة من الأسس والركائز و الإسلامية مبدأ الدشاركة في الربح أو الخسارة،كما اتضح أن البنوك

لا من الناحية النظرية فقط بل  الأخرى، الربوية البنوك من غيرىا عن بمجموعة من الخصائص و الدميزات التي تميزىا
بظاىرة الدصارف الإسلامية وانتشارىا والتي  يعرف حتى من الناحية العملية،حيث نلاحظ في الآونة الأخيرة ما

الركيزة الأساسية للنشاط الدالي والدصرفي في الإسلامي فهي تمثل  الاقتصاد  لدبادئ لعملية اتعتبر من أىم التطبيقات
 الدالية الدتواجدة لدى الأفراد و لزاربة الاكتناز عن طريق توظيف ىذه  تعبئة الدواردالمجتمع الدسلم و ذلك من خلال

الدوارد في الدشاريع التنموية الدختلفة وفق لصيغ متنوعة ،تتوافق و قواعد الشريعة الإسلامية ،لشا يسهم في تحقيق 
 حيث ظهرت فعاليتها خاصة في لجانب التمويلي  المجتمع الاسلاميالتنمية الاقتصادية والرفاىية الاجتماعية لأفراد

 .بهاالذي يمثل أحد أىم النشاطات التي تقوم 
كما تناولنا في ىذه الدراسة مفهوم التمويل و أساليبو وفق الدنظور الإسلامي ،وذلك من خلال عرض الدفهوم و 

دليل الدشروعية وكيفية التطبيق من طرف الدصارف الإسلامية ،تبين أن التمويل على العموم ىو تقديم الأموال 
ليتصرف فيها ومن الدنظور الإسلامي يكون ىذا (العميل)إلى شخص آخر (الدصرف)العينية أو النقدية لشن يملكها 

تحقيق عائد مباح شرعا،كما تبين أن الإسلام قدم لرموعة من ل  الشريعة الاسلاميةضمن أحكام وضوابط
 لتلبية كافة الاحتياجات الدالية ، فهذه الصيغ تمثل البديل لنظام الإقراض االأساليب والصيغ التي يكن استخدامو

بالتنوع و الاختلاف فيما بينها من حيث التطبيق بشكل يضمن تحقيق العدالة في انها تتمبز من الربوي ،كما 
ج بين أطراف العلاقة التمويلية بالإضافة إلى تلبية لستلف حاجات العملاء و أفراد المجتمع و بالتالي تائتوزيع الن

 .مكان و زمان يجعل ىذه الصيغ صالحة للتطبيق في كل
والتي من خلالذا تبين أن ىذا  -وكالة البليدة–كما تناولنا في موضوعنا ىذا دراسة حالة حول بنك البركة الجزائري

 ،البنك يقوم في تعاملاتو مع زبائنو على لرموعة من الصيغ التي تنطوي على بعد يتماشى مع الشريعة الإسلامية
إلا أنو يركز أكثر على صيغة الدرابحة باعتبارىا أقل لساطرة و أكثر ضمانا عند تسديد الدستحقات من الصيغ 

 .الأخرى
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 اختبار الفرضيات
 يمكن القول أن الفرضية الأولى تم إثبات صحتها فيما تم عرضو في الفصل الأول ،وىي الفرضية الدتعلقة بأن البنوك

عدم التعامل بالربا من أجل الوصول إلى الرفاىية الاقتصادية وتجسيد السلامية ىي مؤسسات مالية ميزتها الاساسية 
مراسم الصيرفة الإسلامية ،وذلك لدا تمتلكو من مبادئ و أحكام تتميز بالدرونة لتجعلها تتكيف مع متغيرات و 

 .متطلبات كل عصر،بما لا يتعارض مع أصول الشريعة الإسلامية
في الفصل الثاني من الدراسة، حيث تم التأكد من أن البنوك الفرضية الثانية ىي الاخرى تم اثباتها  -

الإسلامية تمتلك لرموعة من صيغ التمويل الدتنوعة، و القائمة على أسس لستلفة كبديل لدبدأ الإقراض 
 .بالفائدة

الفرضية الثالثة والقائلة بأن تطبيق ىذه الصيغ التمويلية يتم من قبل الدصارف الإسلامية التي تلتزم في  -
معاملاتها بأحكام الشريعة الإسلامية ،تعتبر فرضية صحيحة وذلك من خلال ما تم تناولو في الفصل 

واتضح أن ىذا الدصرف يمارس - كالة البليدة -حالة بنك البركة الجزائري  التطبيقي، والذي أخذنا فيو
 .بعض الصيغ التي تم التطرق إليها في ىذه الدراسة، ملتزما في ذلك بأحكام الشريعة الإسلامية

 نتائج الدراسة
 :تم التوصل من خلا ل ىذه الدراسة إلى النتائج التالية

 .عند تطبيق ىذه الدعاملات تحكم الدعاملات الدصرفية والدالية في الإسلام مبادئ و أحكام يجب مراعاتها- 
 .صيغ التمويل الإسلامي متنوعة ومتعددة وتتميز بالدرونة العالية التي تجعلها تلبي لستلف الرغبات التمويلية- 
الدصارف الإسلامية حققت لصاحا واسعا من خلال لشارستها لأنشطتها وخدمتها الإسلامية، الدختلفة طبق - 

 .الخدمات التمويلية : ومن أىم ىذه الخدمات الاسلاميةلأحكام الشريعة
بنك البركة الجزائري يعتبر أحد ىذه الدصارف التي انتشرت في جميع ألضاء العالم، فهو يمارس لستلف الأنشطة -

 .الدصرفية ،وعلى رأسها النشاط التمويلي ،وذلك طبقا لأحكام الشريعة الإسلامية
 اقتراحات

 .أن يتبتٌ مثل ىذه الدواضيع علماء لذم خبرة في الدعاملات من الناحية الفقهية للتأكد من مشروعيتها-
على الدصارف الإسلامية استنباط الدناىج العلمية في اختيار الدتعاملين معها وفق الأساليب الاستثمارية الجديدة، -

و في ىذا الصدد يمكن تشجيع جيل جديد من الدستثمرين الذين يرغبون في التعامل وفق الأساليب الإسلامية في 
الاستثمار على أن تضع الدصارف ضمن أىدافها التوصل إلى أساليب قانونية وتشغيلية تساعد على أخذ جانب 
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الحيطة و الحذر في نشاطها الاستثماري القائم على الدشاركة في عائد الاستثمار ،وذلك كي تتمكن من التوسع في 
 .ىذا النشاط،و من ثم يمكن أن تساىم إيجابيا في أداء الدور الاقتصادي الدنتظر منها

 .زيادة دور الدصارف الإسلامية في لرال التجارة الخارجية لدول العالم الإسلامي في لرال التصدير و الاستيراد-
التعاون بين الدصارف الإسلامية لأجل إنشاء الدشروعات الاستثمارية الدشتًكة على نطاق الدول الإسلامية لدا -

من أثر في تحقيق التكامل الاقتصاد يبين ىذه الدول،ولدا يحققو من مواجهة للشركات الدولية الغربية متعددة  لذلك
الجنسية التي تغزو العالم الإسلامي في وقتنا الحاضر لأجل تحقيق مصالحها الاقتصادية بصفة خاصة ،بصرف النظر 

 .عن مصالح العالم الإسلامي
 أفاقا لدراسة

 :بعد دراستنا لذذا الدوضوع والذي قد يحتوي على بعض النقائص ،فإننا نقتًح بعض الدواضيع كآفاق لذذه الدراسة
 .التمويل الإسلامي ودوره في تحقيق التنمية الاقتصادية -
 .دور الدؤسسات الدالية الإسلامية في معالجة الأزمات الدالية -
 .النظام الدالي الإسلامي و تحدياتو في ظل العولدة -

وأخير أنتمتٌ أن نكون قد أجبنا و لو بنسبة قليلة على الإشكالية الدطروحة في الدقدمة ونأمل أننا قد بينا بعض 
 .الدلامح والدعلومات حول ىذا الدوضوع،وىذا في  حدود الدعطيات الدتوفرة
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