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أىدي ثمرة عملي المتواضع الى فيض الحب والحنان، الى التي سهرت على تربيتي، والتي 

 .أمي العزيزةبكت فرحا من أجل نجاحي الى .........

الى من كان سندي وعوني في المشقة والمحن، الى الذي لم يبخل علي بوصاياه، الى من 

 . أبي العزيزتعب من أجل أن أصل الى ما أنا عليو الآن........

 .أخواتي الأعزاءالى ورود البيت ..........

 .محمد، عيسى، أسامة، حمزةشارف، عصام، عز الدين،  الى زملائي في الدرب:

 . مسكين في ىذا العمل: حسان يليالى زم

 إحصاء واقتصاد تطبيقي. ماستر ةثانيالى كل طلبة السنة ال

 الى كل من وسعتهم ذاكرتي ولم تسعهم مذكرتي. 

 

 

 

 

 



 

 تسم الله انزحمه انزحٍم                          

      ذي وفقىً نهذا اما تعد:ان انحمد لله

أمً وثع انحة و  -انى انهذان رتٍاوً ونٍدا واندي انكزٌمان

 طال الله فً عمزٌكما أ –تً سز انسعادج و انزعاٌح انحىان ، أ

                                    .عشاءلأخىج الأانى ا

 أمحمد، ،عٍسى حمد،م حمشج، :اندرب فً سملائً انى

 .رتاحً أمٍه:انعمم ذاه فً سمٍهً انى

                               احصاء واقتصاد تطثٍقً                                                                        وٍح ماستزانى كم طهثح انسىح انثا

  هدي ثمزج عمهً هذا.أ
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    الخاتمة العامة: 

 للتنمية خدمات من يقدمه لما نظرا الخارجية التمويل مصادر كأحد المباشر الأجنبي الاستثمار دور تعاظم دلق  
 يساهم أنه على علاوة ،البطالة معدلات من التقليل و الوطنية العمالة توظيف في مساهمته و أعبائها تخفيف و الاقتصادية

 تدقيق و لحصر عديدة بدراسات القيام إلى الاقتصاديين من بالكثير أدى ما هذا و ،الحديثة التقنية نقل في كبير بشكل
 نظرا و .إليها التوصل تم التي النتائج و المعالجة طرق حيث من الدراسات تلك تباينت حيث ، الاستثمارات تلك مزايا

 أصبح حيث ،أمامه بهاأبوا فتح إلى النامية أو المتقدمة سواء الدول معظم اتجهت فقد الاستثمار من النوع هذا لأهمية
 .  منها المزيد اجتذاب نحو المحموم للتسابق ساحة و الدول بين للتنافس مجالا المباشر الأجنبي الاستثمار

ونتيجة لتزايد تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خاصة بالنسبة للدول النامية، حيث يعد عاملا محفزا للتنمية، تعمل     
لذلك تمثل الهدف الأساسي لهذه الدراسة في التعرف على معظم الجول على خلق مناخ مناسب لجذب هذه الاستثمارات 

المباشر في الجزائر، وهذا باستعمال أدوات القياس الاقتصادي بهدف التعرف المحددات التي تؤثر على الاستثمار الأجنبي 
على هذه المحددات، ثم اختبار دورها في تفسير تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وفي هذا السياق تبرز لنا أهمية النموذج 

 سبة.الذي يدرس هذه العلاقة حيث يساهم تحديده في صياغة السياسة الاقتصادية المنا

لهذا عرفت الجزائر منذ بداية التسعينات تحول في توجهات السياسة الاقتصادية من رفض للاستثمار الأجنبي المباشر الى    
تشجيعه، حيث عملت على اصدار عدة تشريعات تتميز بحزمة هائلة من الحوافز وبالتالي تهيئة الأرضية القانونية لتسهيل 

 ين، وبالتالي إعطاء دفعة جديدة للاقتصاد الوطني.عملية الاستثمار وحماية المستثمر 

التوصل الى مجموعة من النتائج والتي من خلالها يدكن أن نؤكد صحة وبناءا على ما سبق حاولنا من خلال فصول بحثنا     
 الفرضيات المعتمدة خلال دراستنا:

طرأ على نظام الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال فترة الدراسة تغيرات لتحديث هذا النظام من أجل المنافسة  -
 لجذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية وذلك من خلال: 

 .اصدار القوانين المتعلقة بالنقد والقرض، وترقية الاستثمار وتطويره 
  وذلك بصدور أوامر بانشاء هيئات متخصصة في شؤون الاستثمار.القيام بالإصلاحات الاقتصادية 
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رغم من تحسن المحددات الاقتصادية والتي تعتبر من بين أهم العوامل الأساسية المتموقعة ضمن مناخ الاستثمار، الا أن بال -
، ومنه الاستثمار الأجنبي لم البيانات الإحصائية أثبتت أن حصة الجزائر من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر تبقى ضعيفة

 يرقى لمستواه المطلوب.

من خلال البيانات الإحصائية التي استندنا اليها أثبتت على العموم على أن مستوى أداء وإمكانات الاستثمار الأجنبي  -
الإمكانيات البشرية المباشر في الجزائر ومستوى جاذبيتها له ما زال يحتاج الى التحسين أكثر خاصة وانها تتمتع بالكثير من 

والمادية، وينقصها فقط بذل المزيد من الجهود واستغلال تلك الإمكانيات في سبيل النهوض بالتنمية فيها و بإفساح المجال 
 أكثر لمساهمة القطاع الخاص بما فيه المستثمرين الأجانب.

الأجنبي المباشر تفسره التغيرات  من التغير الحاصل في الاستثمار %62من خلال نتائج النموذج وجدنا أن نسبة  -
الحاصلة في الناتج المحلي الإجمالي و صادرات السلع والخدمات وواردات السلع والخدمات، وما تبقى من نسبة تشير الى 

 وجود متغيرات أخرى تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر.

لأجنبي المباشر تتمثل في الناتج المحلي الإجمالي أن المحددات التي تؤثر على الاستثمار ا من خلال النموذج نستنتج -
والصادرات و الواردات وهي تتماشى مع النظرية الاقتصادية، من خلال تحليل النموذج، حيث اذا زاد الناتج المحلي الإجمالي 

والخدمات وحدة، أما اذا ارتفعت صادرات السلع 0.0025 سوف يرتفع الاستثمار الأجنبي المباشر ب بوحدة واحدة
وحدة، أما اذا ارتفعت واردات السلع والخدمات بوحدة  30.56بوحدة واحدة سوف يرتفع الاستثمار الأجنبي المباشر ب 

 وحدة.01..5.واحدة سوف يرتفع الاستثمار الأجنبي ب 

 اختبار الفرضيات:

تنص الفرضية الأولى على وجود علاقة ارتباطية موجبة ومعنوية بين سعر الفائدة ومخزون الاستثمار الأجنبي المباشر، لكن  -
 بهد الدراسة توصلنا الى وجود علاقة ارتباطية سالبة وغير معنوية وهذا ما دل على عدم صحة الفرضية الأولى.

، بعد ومخزون الاستثمار الأجنبي المباشرسالبة ومعنوية بين التضخم  يةعلى وجود علاقة ارتباط ثانيةتنص الفرضية ال  -
 ما دل على عدم صحة الفرضية الثانية.ولكنها غير معنوية احصائيا  علاقة ارتباطية سالبةدراسة النموذج لاحظنا وجود 

الصرف ومخزون الاستثمار الأجنبي المباشر، لكن  على وجود علاقة ارتباطية موجبة ومعنوية بين سعر تنص الفرضية الثالثة -
 بعد الدراسة وجدنا أن العلاقة الارتباطية سالبة وغير معنوية يعني هذه عدم صحة الفرضية الثالثة.
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ومخزون الاستثمار الأجنبي بين الناتج المحلي الإجمالي  ة على وجود علاقة ارتباطية موجبة ومعنويةتنص الفرضية الرابع -
 ، وهذا ما توصلنا اليه في هذه الدراسة يعني الفرضية الرابعة صحيحة.المباشر

بين الواردات ومخزون الاستثمار الأجنبي المباشر، بعد  ة على وجود علاقة ارتباطية سالبة ومعنويةامستنص الفرضية الخ -
ة الاقتصادية والاحصائية، اذن موجبة وليست سالبة ومعنوية من الناحي وجود علاقة ارتباطيةدراسة النموذج توصلنا الى 

 عدم صحة الفرضية الخامسة.

ومخزون الاستثمار الأجنبي الصادرات  علاقة ارتباطية سالبة ومعنوية بينتنص الفرضية السادسة والأخيرة على وجود  -
 اطئة.ومعنوية أي أن الفرضية السادسة كذلك خ وجود علاقة ارتباطية موجبةولكن بعد الدراسة لاحظنا  المباشر،

 الاقتراحات:

 التحسين من شفافية التشريعات الخاصة بالاستثمار وكذلك تبسيط وتوضيح قرارات الوكالة الوطنية للاستثمار. -

إعادة تأهيل وإصلاح الإدارة الجزائرية من خلال محاربة الفساد الإداري والإجراءات البيروقراطية واضفاء الشفافية والثقة  -
بين أدوات السياسة الاقتصادية المختلفة من أجل الحفاظ فيها مع تجنب التعارض بين القوانين والمواصلة في تحقيق التناسق 

 على الاستقرار الكلي.

ء قاعدة بيانات إحصائية على شبكة الانترنت من أجل توحيد مصادرها واسنادها الى هيئة واحدة رسمية، مع ضرورة انشا -
 تحديثها.

ضرورة تشجيع كل أنواع الاستثمار الأجنبي المباشر للاستفادة من الخبرات والتكنولوجيا العالمية للتقليل من تكاليف  -
 الإنتاجية.

كافية للدراسات القياسية والتنبؤية بما يخص مختلف الظواهر الاقتصادية بانشاء مخابر خاصة، أخذ ضرورة إعطاء الأهمية ال -
 نتائجها بمحمل الجد كي لا تبقى هذه الدراسات فقط حبر على ورق.

 العمل على توجيه الاستثمار الأجنبي المباشر الى القطاعات غير النفطية مثل الصناعة والزراعة. -
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 آفاق الدراسة:

 من خلال دراسة موضوعنا هذا وايدانا منا بإمكانية توسيع وتطوير هذه الدراسة من خلال:   

 .ادخال المتغيرات الكيفية التي تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 
 خدام نماذج أشعة الانحدار الذاتي.دراسة تحليلية للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر باست  



 الفصل الأول
 

 

 تدهيد:

 بعد بقوة لتبرز العشرين القرن مطلع مع نسبي بوضوح بذلت قديدة اقتصادية ظاىرة الدباشر الأجنبي الاستثمار يعتبر      
 في الدباشر الأجنبي الاستثمار بروز في السر ويكمن الاقتصاديتُ، من العديد لزل تكون جعلها لشا الثانية، العالدية الحرب
 الذي الحيوي الدور وكذا استثماراتها، بسويل في العجز تواجو التي الدول من العديد إليو تلجا بديلة بسويل وسيلة كونو
 بها والإلدام الدتقدمة التقنيات إدخال إلذ بالإضافة التشغيل، معدلات وزيادة للاقتصاد، الإنتاجية القدرات رفع من يلعبو
 .بها يتمتع التي الدزايا من للاستفادة النامية الدول طرف من إليو الحاجة ظهور أخرى جهة ومن جهة، من

 إلذ الفصل ىذا قسم خصوصا الدباشر الأجنبي والاستثمار عموما بالاستثمار الدتعلقة بالجوانب الإلدام أجل ومن      
 :التالية الدباحث

 بالاستثمار. مفاهيم متعلقة 
 .مفاهيم أساسية للاستثمار الأجنبي الدباشر 
 .النظريات الدفسرة لحركات الاستثمار الأجنبي الدباشر 
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 الدبحث الاول: مفاهيم متعلقة بالاستثمار

 :تدهيد

 فعملية اقتصادىا تنمية في دولة أي عليو تعتمد حيث الأهمية البالغة الاقتصادية الظواىر من ظاىرة الاستثمار يعتبر    
 عامة نظرة الدبحث ىذافي  تقديم وجب لذذا وغتَىا والدالية المحاسبة منها ىامة أطراف عدة فيها تتدخل الاستثمار
 .أدواتو و أنواعو و الاستثمار مفهوم خلال من للاستثمار

 الدطلب الاول: تعريف الاستثمار

لقد تعددت التعاريف و الدفاىيم الدتعلقة بالاستثمار، عند الكثتَ من الكتاب و الخبراء الاقتصاديتُ، الا ان ىذه     
 التعاريف تتضمن الكثتَ من التشابو ويدكن التعرض الذ البعض منها:  

ضافة الذ أصول الدسسسة فالاستثمار نعتٍ بو "الانفاق على الأصول الرأسمالية خلال فتًة زمنية معينة بدعتٌ الا -    
 وتشمل الدعدات و الآلات...، والاصلاحات الجوىرية التي تسدي الذ اطالة عمر الآلة وغتَىا من الأصول أو زيادتها

 .1فهو بذلك يعتبر الزيادة الصافية في رأس الدالر الحقيقي للمجتمع " تالرلوبا

رغبة استهلاكية حاضرة )وليس لررد تأجيلها كما ىو  بإشباعويعرف ايضا "أن الاستثمار يقوم على التضحية  -    
    .2الحال بالنسبة للمدخر(، وذلك أملا في الحصول على اشباع اكبر في الدستقبل" 

كذلك الاستثمار ىو "سلسلة من الدصروفات تليها سلسلة من الايرادات و ذلك في فتًات زمنية متعاقبة، وىذا -    
 .3كالأراضي و الدباني، و على شكل غتَ مادي كالنقود برت الطلب كالسندات و الأسهم"الاستثمار قد بكون مادي  

 :يلي كما يدكن تعريف الاستثمار ماليا و لزاسبيا و اقتصاديا كما

 

 

                                                           
 .965، ص1985، بتَوت، 02الطبعةالعربية،  النهضة "، دارالإحصائية و الاقتصادية الدصطلحات موسوعةىيكل عبد العزيز فهمي، " - 1
 .7، 9ص  1999، 02للنشر والتوزيع، ط  ، الأردن، مسسسة الوراقإدارة الاستثمارات: الإطار النظري والتطبيقات العملية"مطر، " محمد -2

  3 .11، ص2004دار النشر والتوزيع بوزريعة، الجزائر، "الاستثمارات الدولية"، قادري عبد العزيز،  -
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 أولا: الدفهوم الدالي للاستثمار:

أو عدم الحصول على ايرادات  يعرف الاستثمار من الدنظور الدالر على أنو "نفقات مالية في مدة معينة مقابل الحصول    
 .1في الدستقبل"

 ثانيا: الدفهوم المحاسبي للاستثمار:

يعرف الاستثمار من الدنظور المحاسبي على أنو عبارة عن "كل سلعة منقولة أو عقار، أو سلعة معنوية )خدمة(، أو     
 .2ومستمرة في الدسسسة"مادية متحصل عليها أو منتجة من طرف مسسسة، وىو موجو للبقاء مدة طويلة 

 ثالثا: الدفهوم الاقتصادي للاستثمار:

يتمثل الاستثمار من وجهة النظر ىذه أنو "كل تضحية آنية بالأموال على الأمل الحصول في الدستقبل على ايرادات     
 .3او تدفقات نقدية خلال فتًة زمنية معينة، بحيث العائد الكلي أكبر من النفقات الأولية للاستثمار"

 للمفكرين النظر وجهات من كثتَ على بنيت قد الاستثمار لدفهوم السابقة التعاريف أن ىو الانتباه يلفت ما لكن    
 على الحصول أجل من رأسمال من قدر بزصيص: إنو لنقول للاستثمار عام تعريف بوضع ىذا لنا يسمح لشا الاقتصاديتُ

 كذلك و. الإنتاجية الطاقة رفع يتستٌ حتى وذلك الدوجودة، الوسائل وبذديد تطوير أجل من أو جديدة، إنتاج وسائل
 عوائد مع لاحقة زمنية مدة في برصيلها شرط على نقدية سيولة شكل في هاعن التنازل أو الأموال توظيف ىو الاستثمار

 .النشاط طبيعة حسب متغتَة أو ثابتة أرباح أو

 أنواع الاستثمار  الثاني:الدطلب 

 الدعايتَ حسب الأنواع نتناول وسوف آخر، إلذ كاتب من تسميتها واختلفت أنواع لعدة الاستثمارات قسمت     
 :التالر النحو على وذلك

 

                                                           

 شهادة لنيل مذكرة التخرج"،  S.CI.BSف مع دراسة حالة شركة الإسمنت ببني صا الاستثمارية"دراسة وتقييم الدشاريع بن مسعود نصرالدين، 1- 
 .27، جامعة تلمسان، صالاقتصادية العلوم في الداجستتَ

 .96، ص1991ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر،  المحاسبة العامة للمؤسسة"،محمد بوتتُ، "2- 
 .28بن مسعود نصر الدين، مرجع سابق، ص3 - 
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 :الجغرافي موقعها حسب الاستثمارات: الأول النوع أولا:

 .ةالخارجي والاستثمارات المحلية، الاستثمارات نوعتُ: الذ الجغرافي موقعها حسب الاستثمارات أنواع تصنف أن يدكن    

 النظر بغض المحلي السوق في للاستثمار الدتاحة لاتلمجااف لستل في الأموال توظيف تعتٍ وىي" :المحلية الاستثمارات -1
 .1"للاستثمار اختتَت التي الاستثمارية الأداة عن

 تتسم حيث التقييم، في الدادية الأساليب خلال من تقييمها يصعب انهأ الدولة بها تقوم التي المحلية الاستثمارات يديز وما
 من كبتَ لعدد الدنظورة وغتَ الدنظورة التكاليف وكذلك الدتداخلة الدنافع بحث لتشمل تتسع بشمولية تقييمها عملية

 الأساسية البنية مشروعات الاستثمارات ىذه أمثلة ومن .الاستثمارات ىذه بدثل إيجابا أو سلبا يتأثرون الذين الأطراف
 المحلية الاستثمارات بتُ التمييز إذا ويدكننا والخدمية، الاجتماعية والدشروعات البيئة على ايجابية آثار لذا التي والدشروعات

 أجهزة ابه تقوم التي الاستثمارات وتلك الشركات، أو الأفراد ابه ويقوم للمستثمر، الدادي بالعائد أغراضها تتحدد التي
 .2فقط يكون عائد الاستثمار للجهة الدستثمرة لا حيث الدولة

 استثمار كل انو الأجنبية، الأسواق في للاستثمار الدتاحة الفرص جميع يشمل و: (لدوليةة )االخارجي الاستثمارات -2
 دفلذ سواء السياسة و الدالية و الاقتصادية، الأىداف من حزمة برقيق وراء سعيا مضيفة دولة عن بحثا موطنو خارج يتم

 عليو يطلق كما أو الدولر، الاستثمار من نوعتُ بتُ نميز أن يدكن و الأجل، طويلة الأجيال أو لزدد، لأجل أو مسقت،
 3.الدباشر غتَ و الدباشر الأجنبي الاستثمار

 :الاستثمار مدة حسب الاستثمارات: النوع الثاني ثانيا:

 وىي الأجل طويلة والاستثمارات الأجل قصتَة الاستثمارات نوعتُ، إلذ الاستثمار مدة حسب الاستثمارات تصنف    
 :التالر النحو على

 الأسهمة )الدالي والأوراق الزمنية الودائع من كلا الأجل قصتَة الاستثمارات تشمل: الأجل قصيرة الاستثمارات -1
 وتتميز الواردات و الصادرات وبسويل العامل الدال رأس بسويل من الأجل قصتَة الائتمانية والتسهيلات (والسندات
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 الفصل الأول
 

 

 لزفوفا يكون الذي الزمن عامل خلال من الأجل طويلة الاستثمارات من خطورة أقل انهبأ الأجل قصتَة الاستثمارات
  .بالدخاطر

 على تعتمد ولا الأجل، طويلة الاستثمارات من أسرع بشكل النقد إلذ للتحويل وقابليتها السيولة بعامل تتميز كما     
 البورصات خلال من الدالية الأوراق أسعار وتتحدد الأجل، طويلة الاستثمارات مثل كبتَ بشكل الرأسمالية الأرباح

 من غتَىا من خطورة اقل الأجل قصتَة الاستثمارات يجعل الدعلومات وتوافر الزمن عامل أن ولصد الدالية، والأسواق
 .1الاستثمارات لذذه الددين إلذ ترجع التي التجارية الدخاطر سوى تواجو لا حيث الاستثمارات

 ما الاستثمارات وىي الأجل متوسطة والاستثمارات سنتتُ إلذ سنة بتُ ما الأجل قصتَ الاستثمار مدة البعض وحدد    
 .سنوات خمس إلذ سنوات ثلاث بتُ ما الكتاب بعض الددة وحدد الأجل والطويلة الأجل قصتَة بتُ

 أو تسسس التي الاستثمارية والدشروعات الأصول الأجل طويلة الاستثمارات تشمل :الأجل طويلة الاستثمارات -2
 ىدف ويكون البيع طريق عن ولو نقدية إلذ برويلها الصعب من ويكون طويلة لددد وتشغيلها ابه الاحتفاظ بقصد تقتتٍ

 معدل ضمان مع معتُ زمن في الدستثمر الدال رأس استًداد خلالذا من يضمن نقدية تدفقات على الحصول ىو الدستثمر
 .2الدشروع إليها ينتمي التي الصناعة ولساطر يتناسب الدخل من

 في تتمثل رأسمالية أرباحا لو برقق كما مستمرا، سنويا دخلا للمستثمر برقق انهبأ الأجل طويلة الاستثمارات وتتميز    
 الأموال من أكبر حجما الاستثمارات ىذه وتطلب السارية، التضخم معدلات من أكبر بقدر الأصول قيمة زيادة

 الطويل الزمن يفرضو الذي التأكد عدم لساطر إلذ فيها الاستثمار لساطر وتكمن وتشغيلها، اتهإدار في واحتًافية الدستثمرة،
 مثل الخارجية للاستثمارات بالنسبة دولية لساطر أو( فيها يستثمر التي لدولةة )االقطري الدخاطر إلذ بالإضافة للاستثمار،

 .3عليها تفرض التي السيادية والإجراءات القرارات أو السياسي الاستقرار عدم

 الفنية والطرق بالأساليب والتقييم للدراسة بزضع الدوارد من كبتَ حجم على احتواؤىا حيث من الكبتَة ولأهميتها    
 إلذ سنوات سبع من بالفتًة الكتاب بعض اتهمد وحدد .الدخاطر من قدر أكبر بذنب خلالذا من يدكن والتي الدختلفة

 .فقط سنوات بعشر حددىا والبعض فوق، وما سنوات عشر
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 الفصل الأول
 

 

  : الاستثمار مجالات بحسب الاستثمارات: الثالث النوع ثالثا:

 والسياحية والتعدينية والزراعية الصناعية الاستثمارات مثلا فهناك الدختلفة، المجالات في الاستثمارات من العديد توجد    
 لكل الجدوى قياس أهمية الاعتبار بعتُ الدستثمر يأخذ الاستثمار لرالات لاختلاف ونتيجة ة.والخدمي والتحويلية والعقارية

  :التالية بالعوامل الاتلمجا من لرال

 اللازمة الأموال أو الدوارد حجم. 
 والاجتماعية السياسية للظروف الاستثمار لرالات من لرال كل حساسية. 
 عليها السيطرة يصعب التي بالعوامل الاستثمارات تأثر. 
 الدال رأس استًداد فتًة الاستثمار مدة. 
 النقدي أصلها إلذ الاستثمارات برويل قابلية. 
 السريع التكنولوجي بالتطور الاستثمار لرالات تأثر. 
 الاقتصادية للدورات الاستثماري المجال حساسية. 

 تقييم في تستخدم التي الددخلات وبرليل دراسة في معينة منهجية تفرض استثمار لكل الخاصة الطبيعة أن ولصد    
 معدلات لتحديد الدخاطرة معدلات وحساب النقدي التدفق لتحديد اللازمة الددخلات في الحال ىو كما الاستثمارات،

 .1والضرائب والتضخم الخصم

   :الاستثمار نوعية حسب الاستثمارات: الرابع النوع رابعا:

 .مالية واستثمارات حقيقية استثمارات إلذ الاستثمار لزل الأصل نوع زاوية من الاستثمار ينقسم        

 أصل حيازة في الحق للمستثمر وفر متى اقتصاديا أو حقيقيا الاستثمار يعتبر :الاقتصادية أو الحقيقية الاستثمارات -1
 ويتًتب ذاتو، حد في اقتصادية قيمة لو كالأصل الحقيقي بالأصل يقصد و .الخ ...والذىب والسلع، كالعقار، حقيقي

 .خدمة شكل في أو سلعة، شكل في إما تظهر إضافية اقتصادية منفعة استخدامو على

 .امالي أصلا يعتبر بل كذلك الثاني يعتبر لا حقيقيا أصلا الأول يعتبر بينما لكن السهم، وكذلك أصل مثلا فالعقار    
  الأصل ىذا عائد على الحصول لو يرتب فقط ادعاء ىو إنما حقيقي، أصل حيازة حق لحاملو يرتب لا السهم لأن ذلك
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 الفصل الأول
 

 

 من الاقتصادية قيمتها تستمد وإنما قيمة بلا اتهذا حد في فهي الدستثمر، عليها يحوز والتي السهم بسثل التي الورق قطعة أما
 .السهم مصدرة الشركة في الحقيقية الأصول قيمة

 يتًتب ما فقط ىو الحقيقية الأصول في الاستثمار أن افتًاض على الاقتصادي أو الحقيقي الاستثمار مفهوم ويقوم    
 يطلق لذا مضافة، قيمة من بزلقو بدا وذلك تمع،لمجا ثروة ثم ومن الدستثمر، ثروة من تزيد إضافية اقتصادية منافع خلق عليو

 وجهة من القول ويدكننا ت.الدشروعا أو الأعمال استثمارات مصطلح الاقتصادية أو الحقيقية الاستثمارات على البعض
 الأوراق في الاستثمار عدا فيما وذلك عليها الدتعارف الاستثمار لرالات جميع تشمل الحقيقية الاستثمارات بأن عامة
 .1الدالية

 حيازة فيها الاستثمار عملية على يتًتب ،حيث الدالية الأوراق سوق في الاستثمار وتشمل: الدالية الاستثمارات -2
 ماليا حقا يدثل الدالر والأصل" . الخ ... إيداع شهادة أو سند أو سهم شكل يتخذ حقيقي غتَ مالر لأصل الدستثمر

 من جزء على الحصول في الحق لحاملو يرتب كما قانوني، بدستند مرفقا عادة ويكون حقيقي، بأصل الدطالبة لحاملو يخول
 .2"الدالية الورقة مصدرة للشركة الحقيقية الأصول عائد

 أدوات الاستثمار الثالث:الدطلب 

 يصطلح و يستثمرىا، التي الأموال لقاء الدستثمر يدتلكو الذي الدالر الأصل أو الحقيقي الأصل ىي الاستثمار أداة      
و  لأجل الودائع و التوفتَ ودائع مثل للتداول قابلة غتَ استثمار أدوات إلذ تقسيمها يدكن التيو  الاستثمار بوسائط عليها

 و. مباشر غتَ استثمار أدوات و مباشر استثمار أدوات إلذ الأختَ النوع تقسيم يدكن و. للتداول قابلة استثمار أدوات
 من غتَىا و للتداول القابلة الإيداع شهادات و الخزانة أذونات مثل النقد سوق في تتداول قد الدباشر الاستثمار أدوات
 الأوراق من غتَىا و السندات و الأسهم مثل الدال رأس سوق في تتداول قد كما ، الأجل القصتَ الاستثمار أدوات
 .3الأجل طويلة الدالية

 فتًة بطول تتميز التي الأدوات على البحث ىذا في نركز سوف الطويل، بالددى الاستثمار مفهوم لارتباط نظراو     
 .الاستثناءات بعض ىناك كانت إن و الدبدأ حيث من امتلاكها
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 الفصل الأول
 

 

 :للاستثمار الدادية الأدوات -أولا

 :الحصر لا الذكر سبيل على أهمها نستعرض متنوعة و عديدة ىي و    

 و فلاحية بتُ نشاطاتها لرالات تتنوع و انتشارا، الدادي الاستثمار أدوات أكثر من ىي و: الاقتصادية الدشروعات 1-
 .المجتمع و الأفراد لحاجات إشباعا برقق خدمات و سلعا تنتج أنها خصائصها أىم من و خدمية، و صناعية و بذارية

 فيها الاستثمار يتم و الدالية، الأوراق بعد الاستثمار عالد في الثاني الدركز بالعقارات الدتاجرة برتل :العقارات 2-
 1:بشكلتُ

 .(أراضي أو مباني) حقيقي عقار بشراء الدستثمر يقوم عندما: مباشر – آ 

 لإحدى مالية لزفظة في بالدشاركة أو عقاري بنك عن صادر عقاري سند بشراء يقوم عندما: مباشر غتَ – ب
 .بالعقارات الدتخصصة الدالية الدسسسات

 (بورصات) متخصصة أسواق لذا تنشأ أن لدرجة للاستثمار صالحة بذعلها خاصة بدزايا السلع بعض تتمتع :السلع3-
 و لندن في للذىب أخرى و نيويورك في للقطن بورصة بوجود نسمع أصبحنا فقد لذا و الدالية الأوراق بورصات غرار على
 الدستقبليات باسم تعرف خاصة عقود طريق عن السلع أسواق في الدستثمرين بتُ التعامل يتم. الخ... البرازيل في للبن ثالثة

 يتعهد سمسرة مكتب يكون ما غالبا سمسار أو وكيل و السلعة منتج هما طرفتُ بتُ عقد :ىي و الدستقبلية التعهدات أو
 تغطية أو تأمتُ على حصولو مقابل الدستقبل في معتُ بتاريخ معينة سلعة من معينة كمية بتسليم للسمسار الدنتج فيو

 .2العقد قيمة من معينة بنسبة بردد

 :للاستثمار الدالية الأدوات -ثانيا

 :يلي ما منها نذكر متنوعة أيضا ىي و     

 .الدمتازة و العادية :الأسهم من نوعتُ بتُ نميز :الأسهم -1
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 الفصل الأول
 

 

 القيمة تتمثل و .سوقية قيمة و دفتًية، قيمة و اسمية، قيمة لو ملكية مستند العادي السهم يدثل :العادية الأسهم -أ
 الدفتًية القيمة أما .التأسيس عقد في عليها منصوص يكون ما عادة و السهم، قسيمة على الددونة القيمة في الاسمية
 علاوة و المحتجزة الأرباح و الاحتياطات فقط تتضمن بل الدمتازة، الأسهم تتضمن لا التي الدلكية حقوق قيمة في فتتمثل

 في السوقية القيمة تتمثل أختَا و .الدصدرة العادية الأسهم عدد على مقسومة للسهم، الاسمية القيمة عن فضلا الإصدار
 .1الدفتًية القيمة من أقل أو أكبر القيمة ىذه تكون قد و الدال، رأس سوق في السهم بها يباع التي القيمة

 وفي الأرباح، على الحصول في الأولوية لذا التي الأسهم تلك اأنه على الدمتازة الأسهم تعرف: الدمتازة الأسهم -ب
 لرموعة برقق الأسهم ىذه أن لصد حيث .العادية الأسهم قبل التصفية عند الشركة لشتلكات من نصيبهم على الحصول

 يحق لا أنو كما أرباحا، الشركة فيها برقق سنة فيكل وذلك توزيعات بإجراء قانونيا الشركة إلزام عدم أولذا في الدزايا من
 ىذه على يعاب انو إلا الدزايا ىذه جانب إلذ لزدد، بدقدار التوزيعات لزدودية على علاوة التصويت، الأسهم ىذه لحملة

 الفوائد عكس على تكون الأسهم ىذه توزيعات أن حيث بالاقتًاض التمويل بتكلفة مقارنة وذلك تكلفتها ارتفاع الأسهم
 مرتفع بعائد الأسهم ىذه حملة مطالبة كذلك الضريبية، الوفرة من الشركة استفادة عدم أي الضريبة، فرض قبل بزصم لا

 .2السندات بحملة مقارنة الدسامتُ لذا يتعرض أن يدكن التي الدالية الدخاطر على تعويضا وذلك

 فتًات على عائد على الحصول في الحق لحاملو يعطي الأجل، طويل مديونية مستند" بأنو السند يعرف :السندات -2 
 عندما ذلك و أقرضو، الذي الدبلغ أصل على الحصول في السند حامل حق إلذ إضافة ... الاستحقاق تاريخ في أو دورية
 .3"استحقاقو تاريخ يحل

 سندات و الحكومية السندات و الإدنية السندات و الاسمية السندات و لحاملها السندات منها أنواع السندات و    
 :هما صنفتُ إلذ أصدرتها التي الجهة حيث من تصنيفها يدكن و .الخ ... الرىن

 الأجل طويلة و متوسطة الدديونية صكوك" بسثل و الحكومية بالسندات تسمى و :الحكومة تصدرها التي السندات -أ
 .4التضخم مواجهة بهدف أو موازنتها في العجز لتغطية إضافية موارد على الحصول بهدف الحكومة تصدرىا التي
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 الفصل الأول
 

 

 أو عقد بدثابة الأعمال منشآت تصدرىا التي السندات تعد الاقتصادية: الدؤسسات تصدرها التي السندات -ب 
 الأول الطرف إلذ مبلغا الثاني الطرف يقرض الاتفاق ىذا بدقتضى و(. الدقرض) الدستثمر و (الدقتًض) الدنشأة بتُ اتفاق
 لصالح أخرى شروط على العقد ينطوي قد و .لزددة تواريخ في عليها متفق فوائد و الدبلغ أصل برد بدوره يتعهد الذي

 كما .لاحق تاريخ في أخرى سندات إصدار على قيود وضع أو للسداد، ضمانا الثابتة الأصول بعض رىن مثل الدقرض
                            .1الاستحقاق تاريخ قبل السندات استدعاء حق مثل الدقتًض لصالح شروطا العقد يتضمن قد

 الدبحث الثاني: مفاهيم أساسية للاستثمار الاجنبي الدباشر 

 تدهيد:

 الذي الخارجي التمويل أشكال من شكل يعد فهو، تفضيلا الاستثمار أنواع أكثر من الدباشر الأجنبي الاستثمار يعتبر    
 .الدول فيهذه الاقتصادية التنمية خطط تستهدفها التي الاستثمار ببرامج للقيام اللازمة الدوارد يوفر لأنو الدول عليو تعتمد

أن نعرج قليلا  علينا لزاما كان،  دولة لأي التنمية عملية في تساىم التي الأهمية ذات الوسيلة يعتبر الاستثمار أن وبدا    
 على موضوع الاستثمار الأجنبي الدباشر من خلال مفهومو، مكوناتو، دوافعو.

 الدطلب الأول: تعاريف خاصة للاستثمار الاجنبي الدباشر 

 بعضا سنورد أننا حيث الدباشر الأجنبي الاستثمار لدفهوم العلمية التعاريف من العديد الاقتصادي الأدب حوى لقد    
 : يلي فيما منها

 الدضيف البلد بجنسية يتمتع لا – يا معنو أو طبيعيا شخصا – الدستثمر كان متى أجنبيا استثمارا ما استثمار يعتبر
 كان إذا برديدىا الصعب من فإنو طبيعيا، شخصا كان إذا الدستثمر جنسية برديد السهل من كان إذا و .للاستثمار
 يديل و .الشركات ىذه في الدساهمتُ جنسيات تتعدد ما غالبا أنو ذلك" الدساهمة، كشركات معنويا شخصا الدستثمر
 الأجنبي فالدستثمر عليو و ... الدساهمتُ جنسيات حساب على الشركة بجنسية الاعتداد و الأخذ إلذ القضائي الاجتهاد

 .2فيها الاستثمار على يعمل التي الدولة يحمل جنسية لا الذي ىو
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 الفصل الأول
 

 

"نزيو عبد الدقصود" فيعرفو بأنو "تلك الاستثمارات التي يدلكها ويديرىا الدستثمر الأجنبي إما بسبب ملكيتو  يعرف -
اشر بطابع مزدوج الأول وجود الكاملة لذا أو ملكيتو لنصيب منها يكلفو لو حق الإدارة، ويتميز الاستثمار الأجنبي الدب

 .1الدستثمر في البلد الدضيق والثاني ملكيتو الكلية أو الجزئية للمشروع" يزاولواقتصادي نشاط 

أما "فريد النجار" ىو "يقصد بو الوافد الدباشر السماح للمستثمرين من خارج الدولة لتملك أصول ثابتة ومتغتَة بغرض -
 التوظيف الاقتصادي في الدشروعات الدختلفة، أي تأسيس شركات أو دخول شركات لتحقيق عدد من الأىداف 

 .2"الاقتصادية الدختلفة

 الذي الدولر الاستثمار أنواع من النوع ذلك بأنو الدولي النقد صندوق حسب الدباشر الأجنبي الاستثمار ويعتبر     
 ىذه تنطوي و ،آخر اقتصاد في مقيمة مسسسة في دائمة .مصلحة على ما اقتصاد في مقيم كيان حصول ىدف يعكس

 كبتَة بدرجة الدباشر الدستثمر بستع إلذ بالإضافة، الدسسسة و الدباشر الدستثمر بتُ الأجل طويلة علاقة وجود على الدصلحة
  .الدسسسة إدارة في النفوذ من

 الدضيفة البلدان في تسسس مشروعات أو شركات شكل في تتم التي تلك أنها على الدباشرة الاستثمارات تعرفكما      
 للاستثمارات الدضيف للبلد المحلية القوانتُ بدوجب أو الأطراف، متعددة أو ثنائية اتفاقيات على اىبناء للاستثمارات

 وبسارس الشركات، أشكال من غتَىا أو للمساهمة، شركات شكل الدشروعات أو الشركات ىذه مثل وتأخذ الخارجية،
 .3البلدان تلك ونظام لقوانتُ وبزضع الدضيف البلد في نشاطها

 الدباشر الأجنبي الاستثمار" لستلفة نظر وجهات من الدباشر الأجنبي للاستثمار شامل مفهوم استخلاص يدكن كما    
 بسبب إما الأصلي، غتَ البلد بلد داخل الأجنبي الدستثمر ويستَىا ويدتلكها يقيمها التي الدشروعات تلك عن عبارة

 الإدارة في حق لو يبرز بنصيب الفعالة الدشاركة بقصد وذلك الدشروع رأسمال في لاشتًاكو أو للمشروع، الكاملة ملكيتو
 في الفنية الخبرة على زيادة التسويقية و التكنولوجية كالدسىلات الدالية غتَ الدوارد الذ بالإضافة الخاصة الدالية موارده على
 . الاستثمار تكاليف وعوائد أرباح برقيق ىو الدشروع ىذا وراء من الغرض ويكون .المجالات جميع
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  2 .23، صفريد النجار، مرجع سابق -
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 الفصل الأول
 

 

:جنبي الدباشرالاستثمار الأ أشكالالدطلب الثاني:   

 : ىي أساسية أشكال ثلاثة إلذ الدباشر الأجنبي الاستثمار تقسيم يدكن    

 الدشتًك الاستثمار. 
 الأجنبي للمستثمر بالكامل الدملوكة الاستثمارات. 
 سلع بذميع عمليات أو مشروعات. 

 :الدشترك الاستثمار -1

 طرفان فيو يشارك أو يدتلكو الذي الأعمال تمشروعا أحد" ىو الدشتًك الاستثمار نا (Kolde) كولدي يرى     
 بل الدال رأس في الحصة على تقتصر لا ىنا والدشاركة دائمة، بصفة لستلفتتُ دولتتُ من أكثر أو (معنويتان شخصيتان أو)

 .1"الخ... التجارية والعلامات الاختًاع وبراءات والخبرة الإدارة، إلذ أيضا بستد

 دول في تتم تسويقية أو إنتاجية عمليات  على ينطوي" الدشتًك الاستثمار أن فتَى (Terpstra) تتَبستًا أما    
 بدون الإنتاجية العملية أو الدشروع إدارة في كافيا حقا بسارس دولية شركة فيها الاستثمار أطراف أحد ويكون أجنبية،
   .2"عليو الكاملة السيطرة

 الدشاركة الأجنبي للطرف يتيح حيث الإنتاج، تراخيص أو اتفاقيات من متميزا شكلا يعتبر الاستثمار من النوع وىذا     
 . الدشروع إدارة في

 ينطوي أن يدكن الاستثمار من النوع ىذا بأن القول يدكن الدشتًك الاستثمار لتعريف السابقة المحاولات واقع من     
 :3 الآتية الجوانب على

 الطرف دولة داخل إنتاجي نشاط لدمارسة وطتٍ والآخر أجنبي أحدىم استثماريتُ بتُ الأجل طويل اتفاق 
 .الدضيف

 العام أو الخاص للقطاع تابعة معنوية شخصية يكون قد الوطتٍ الطرف. 
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 الفصل الأول
 

 

 شركة إلذ الشركة ىذه برويل إلذ يسدي قائمة وطنية شركة في حصة بشراء الأجانب الدستثمرين أحد قيام نا 
 .مشتًك استثمار

 مشروع في الدشاركة إن: بدعتٌ الدال رأس في حصة الوطتٍ أو الأجنبي الطرف/الدستثمر يقدم أن بالضرورة ليس 
 التكنولوجيا تقديم الآخر الطرف وعلى منو، حصة أو الدال لرأس طرف تقديم خلال من تكون وقد الاستثمار

 .التسويقية الدعلومات تقديم أو والدعرفة والخبرة
 ىو وىذا ،الدشروع على والرقابة الإدارة أحقية الأجنبي للطرف يكون أن بد لا السابقة الحالات جميع في 

 أو مشروعات التصنيع واتفاقيات الإدارة وعقود الدشتًك الاستثمار مشروعات بتُ التفرقة في الحاسم العنصر
 ويحسن جديدة عمل فرص ويخلق والتكنولوجيا، الأجنبية الأموال رؤوس تدفق زيادة يولد وىذا. الدفتاح تسليم
 قيام إلذ بالإضافة الكافية، الخبرة الدديرين وإعطاء الاستتَاد من الحد أو التصدير فرص بزيادة الددفوعات ميزان
 .الدساعدة الدشاريع بعض

 :الأجنبي للمستثمر بالكامل ةكالدملو  الاستثمارات -2

 لدى الدفضلة الأجنبية الاستثمارات أشكال أكثر الأجنبي للمستثمر بالكامل الدملوكة الاستثمار مشروعات بسثل    
 بإنشاء الجنسيات متعددة الشركات قيام في تتمثل الدشروعات ىذه أن إلذ الإشارة وبذدر ت.الجنسيا متعددة الشركات

 .الدضيفة بالدولة الخدمي أو الإنتاجي النشاط أنواع من آخر نوع أي أو التسويق أو للإنتاج فروع

 الشركات لذذه التصريح في( الأحيان معظم في ترفض بل) كثتَا تتًدد الدضيفة النامية الدول من الكثتَ أن لصد و     
 الصعيدين على سياسية آثار من عليها يتًتب وما الاقتصادية التبعية من خوفا .الاستثمار لدشروعات الكامل بالتملك

 فهو النامية الدول لأسواق الجنسيات متعددة الشركات احتكار حالة سيادة احتمالات من الحذر وكذلك والدولر، المحلي
 للمستثمر بالكامل الدملوكة للاستثمارات الثالث العالد دول من كثتَ تفضيل عدم وراء الكامنة الأسباب أىم بتُ من

 وكذا والدكسيك، والبرازيل وتايوان وسنغافورة، الجنوبية، كوريا مثال النامية الدول بعض فإن ذلك من وبالرغم .الأجنبي
 لجذب كوسيلة الدول، ىذه في كاملا بسلكا فروعها بتملك الجنسيات متعددة للشركات فرصا بسنح إفريقيا في الدول بعض
 1.الاقتصادي النشاط لرالات من الكثتَ في الأجنبية الاستثمارات من الدزيد
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 الفصل الأول
 

 

 سلع: تجميع عملياتو أ مشروعات -3

 بتزويد الثاني الطرف بدوجبو يقوم الأجنبي، والطرف (خاص عام،) الوطتٍ الطرف بتُ اتفاقية شكل الدشروعات تأخذ    
 أو الدشتًك الاستثمار شكل تأخذ و. ائيانه منتجا لتصبح لتجميعها (مثلا سيارة) معتُ منتج بدكونات الوطتٍ الطرف
 من نمطا يعتبر ذلك فإن الأجنبي الدستثمر الدشاركة أو التملك تضمن لا اتفاقية أو عقد بدوجب كان وإذا التملك، شكل
 .الدباشر غتَ الاستثمار أنماط

 بالتصميم والخاصة اللازمة الدعرفة أو الخبرة الأجنبي الطرف يقدم النامية الدول في بخاصة و، الأحيان معظم في و   
 يتفق مادي عائد مقابل في الرأسمالية والتجهيزات الخ،...ةوالصيان التخزين وطرق العمليات وتدفق للمصنع الداخلي

 .1عليو

 الثالث: دوافع الاستثمار الأجنبي الدباشر الدطلب

 الدستثمر، ىذا استقبال و جذب في الراغب البلد دوافع عن وطنو خارج الاستثمار في الراغب الدستثمر دوافع بزتلف    
 :الطرفتُ دوافع أىم يلي فيما نعرض و

 :الأجنبي الدستثمر دوافع -أولا

 :التالية الأساسية العناصر خلال من الأجانب الدستثمرين دوافع أىم عرض يدكن    

 إلذ الدستثمر دفع في مهما دورا والتجاري الاقتصادي النشاط طبيعة تلعب: التجارة و الاقتصادي النشاط طبيعة -1
 لغرض و الدنتج، قيام ضرورة تستلزم التي التلف السريع النشاط أنماط بعض ىناك أن إذ. الوطنية الحدود عبر نشاطو مزاولة
         إليها معتُ رأسمال أو التسويقية و الانتاجية وحداتو نقل و ملائمة استهلاك أسواق عن بالبحث الإخفاق، تلافي

 .2افيه الانتاج مباشرة و

 أوجو عدة من الاستثمار عائد في الزيادة تتحقق و. الدستثمر لذا يتعرض قد التي الدخاطر زيادة دون :العوائد زيادة -2
 ىذا العاملة، اليد و الأولية الدواد تكاليف خاص الإنتاج تكاليف بعض بزفيض أو التصدير تكاليف من التخلص: منها
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 إعادة ضرورة يعتٍ لشا جزئيا أو كليا بو مسموح غتَ التحويل ىذا كان إذا أما. الاستثمار عوائد برويل حرية بافتًاض
 .جاذبيتو يفتقد و العائد ىذا يتحقق فلن جديد، من العوائد استثمار

 غتَ أو المجاورة الدول إلذ الانتاجية عملياتها بنقل تقوم مثلا الأمريكية الشركات من كثتَا أن لصد التحليل لذذا تبعا و    
 الشركات أغلب تعتمد و .أجورىا مستوى انخفاض و فيها العمالة بوفرة تتميز التي الأمريكية، الدتحدة للولايات المجاورة
 .1عالية عوائد و مضمونا استثمارا واحد آن في لزققة السياق ىذا اليابانية و الأوربية

 من الدتكون العالدي بالسوق مقارنتو عند جدا صغتَ يبدو فإنو ما، دولة سوق حجم كبر كان مهما :الدبيعات زيادة -3
 البحث يجب فإنو الكبتَة، بالأحجام الإنتاج وفرات من الاستفادة بهدف و .إليها التصدير الدمكن الدول جميع أسواق

 ىذه توفر عدم حالة في و .واحدة دولة سوق يستوعبو لاالذي  الإنتاج فائض لتصريف المحلي السوق غتَ أسواق عن
 أو الأخرى الدول طرف من للاستتَاد الدقيدة السياسات أو التصدير تكاليف ارتفاع بسبب صعوبتها أو الإمكانية
 .الذكر السابقة القيود لتتجاوز دولتها خارج الإنتاج إلذ الشركة تلجأ عديدة، ىي و ،أخرى لأسباب

 كان إذا الخارج فيالاستثمار  خلال من لذا يتعرض التي الدخاطر بزفيض من الدستثمر يتمكن :الدخاطر تخفيض -4
 عوائدىا بتُ الارتباط معامل يكون ما عادة التي المحلية الاستثمارات عكس ضعيفا، استثماراتو عوائد بتُ الارتباط معامل

 وجود استمرار تهديد لدرجة الداخلية الدنافسة تشتد قد أنو كما. العامة الطبيعة ذات الظروف نفس لدواجهتها نظرا قويا
 الدال فرأس .الحدة بنفس الدنافسة فيها توجد لا أخرى دول أو دولة إلذ منو جزء أو نشاطها الشركة ىذه فتنقل ما، شركة

 للأزمات السلبية الانعكاسات من يحد كي لستلفة أسواق و دول في استثماراتو توزيع الإمكان بقدر يحاول الأجنبي
 2.الواحدة السوق لذا تتعرض قد التي الاقتصادية

 :الدضيف البلد دوافع: ثانيا

 الدول دوافع على أساسا مركزين الدباشر الأجنبي الاستثمار جلب إلذ الدافعة الأسباب لأىم موجز عرض يلي فيما    
 :النامية

السيطرة على السوق المحلية التي تقام فيها الاستثمارات الأجنبية الدباشرة من خلال عملها داخل ىذه الأسواق  -1
 ومقاومة الدنافسة بصورة فعالة نتيجة لذلك وخاصة في ظلما يتم توفتَه لذا من حوافز تشجيعية.
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 الفصل الأول
 

 

كية والاجراءات التنظيمية التي يتسع استخدامها في العديد من الدول والتي يتم الأخذ بها التخلص من الضرائب الجمر  -2
 لحماية انتاجها وبالذات الدشروعات الناشئة.

توفر عنصر العمل وعناصر الانتاج الأخرى في الدول التي تتجو اليها مشروعات الاستثمار الأجنبي الدباشر بأسعار  -3
أقل لشا ىو متاح لذذه الدشروعات في الدول التي تتجو منها وىو الأمر الذي يحقق انخفاض تكاليف انتاج ىذه 

 . 1الدشروعات

 الدول إلذ تتجو أن إلذ الأموال رؤوس تدفع أن يدكن التي الصرف أسعار و الفائدة أسعار في النسبية التغتَات -4
 .2الدباشر الأجنبي الاستثمار مشروعات طريق عن الأخرى

 الأسعار على بالاعتماد المحلية الشركات منافسة من بسكنها التي الأجنبية الشركات بها تتمتع نقل التكنولوجيا الحديثة -5
 ابذاه الدتقدمة الدول من الدتدفق الدباشر الأجنبي الاستثمار خلال من يحدث أن يدكن ما ىذا و. والخدمة الدنتج وجودة
 3.النامية و تقدما الأقل الدول
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 الفصل الأول
 

 

 .الدبحث الثالث: النظريات الدفسرة لحركات الاستثمار الأجنبي الدباشر

  :تدهيد

 في الباحثة و الظواىر لذذه الدفسرة منها ميدانية؛ أخرى و نظرية دراساتتتبعو  الاقتصادية الظواىر بعض بروز إن    
  الدولر الدستوى على الاقتصادية الظواىر كأحد الدباشر الأجنبي الاستثمار و .نتائجها استخلاص و حدوثها أسباب

 لسلوك متنوعة تفستَات وضع إلذ الدراسات ىذه خلصت و. التحليل و بالدراسة الاقتصاد رجال من الكثتَ اىتمام نال
  .دوافعو و الدباشر الأجنبي الاستثمار

 أكثرىا نتناول الزمن، عبر تطورت و تنوعت التي الدباشر الأجنبي الاستثمار بنظريات عليها نصطلح التفستَات ىذه    
 التفاصيل متجنبتُ نظرية، لكل الأساسية العناصر على مركزين لستصرة، بصفة الاقتصادي الأدب في تداولا و شيوعا
  إلذ النظريات ىذه تصنيف يدكن و .الشأن لذذا الدخصصة و لذا الأصلية الدصادر في إليها الرجوع يدكن التي الدقيقة

 قسمتُ:

 .التفستَ التقليدي للنظريات 
 .التفستَ الحديث للنظريات 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الأول
 

 

 ول:  التفسير التقليدي للنظرياتالدطلب الأ

 :الكلاسيكية النظرية: أولا

 بزضع لنفس لذا، خارجية فروع وإقامة دوليا الجنسيات متعددة الشركات استثمارات تدفق أن الكلاسيكية النظرية ترى    
 إلا ىي ما الاستثمارات ىذه تدفق أن أي .الأموال لرؤوس الدولية والحركة الخارجية التجارة تدفق بركم التي العامة القواعد
 .الدال لرأس الحدية والإنتاجية والوفرة النفقة عناصر في للفروق استجابة تتم التي دوليا الدال رأس تدفقات صور من صورة
 تكون حيث النسبية، بندرتو تتسم أخرى إلذ الدال رأس بوفرة تتسم التي البلاد من الدباشرة الاستثمارات ابذاه بدعتٌ

 إلذ يكون الدال رأس انتقال أن معناه ما وىو .الأولذ الدول في عنها الأختَة الدول في أعلى الدال لرأس الحدية الإنتاجية
 لزاولة وفي الكلاسيكية النظرية أن يوضح التحليل ىذا إن .الدرتفعة( الدال رأس إنتاجية) الفائدة معدلات ذات البلدان
 الفائدة أسعار بتغتَات أساسا ترتبط التي المحفظية الاستثمارات على كزتر  الدولر الدستوى على الدال رأس لحركة شرحها

 في الاستثماري القرار في الدسثرة العوامل حصر أن ذلك إلذ يضاف. الدباشر الأجنبي الاستثمار لحركة تفستَا تعطي ولا
  السياسي والاستقرار القانونية والتحفيزات النمو ومعدلات السوق كحجم مهمة عوامل يغفل فقط، العوائد أكبر برقيق
 الدتقدمة الدول في متهاستثمارا أغلب تتمركز الذين الأجانب الدستثمرين وجهة برديد في الاعتبار بعتُ أخذىا يجب وىذه
 .1النظرية تتوقعو ما عكس على النامية الدول في منها ضئيلة ونسبة

  d=f   
 
  

dيدثل الاستثمار الأجنبي الدباشر : 

I.بسثل سعر الفائدة الحقيقي : 

 الاستخدام حالة وسيادة التامة والدنافسة الخاصة الدلكية أهمها عديدة فرضيات على الكلاسيكي التحليل استند لقد "
 .2"النشاط لشارسة في الفردية والحرية للموارد الكامل
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 الفصل الأول
 

 

 : الأسواق كمال عدم نظرية: ثانيا

 السلع من الدعروض نقص إلذ بالإضافة النامية، الدول أسواق في الكاملة الدنافسة غياب افتًاض على النظرية ىذه تقوم "
 .1"فيها

 الدول في المحلية الدشروعات منافسة على قدرة أكثر الشركات ىذه بذعل القوة وعناصر جوانب بعض توافر أن كما     
 :2يلي ما أكبر تنافسية قدرة لذا توفر التي الأجنبية للشركات القوة عناصر أىم ومن النامية

 المحلي؛ الإنتاج مع بالدقارنة إنتاجها نوعية في جوىرية اختلافات -1

 المحلية؛ والدشروعات الشركات في منها متوفر ما مع مقارنة وتسويقية وإنتاجية إدارية مهارات توفر -2

 وسعرا كلفة اقل إنتاجها بذعل التي الحجم وفورات من والاستفادة الإنتاج في كبتَة أحجام برقيق لذا تتيح قدرات -3
 أعلى؛ وسعر بكلفة تتيح التي المحلية الشركات مع بالدقارنة

 الدباشر؛ الأجنبي الاستثمار مشروعات خلال من والجمركية الإدارية الحماية إجراءات اختًاق -4

 وتطور؛ حداثة أكثر إنتاجية وأساليب وسائل باستخدامها الأجنبية للشركات التكنولوجي التفوق -5

 الدول في للاستثمار ابهجذ دفبه الأجنبية للشركات بسنح والتي وغتَىا الدالية والتسهيلات الامتيازات من الاستفادة -6
 النامية؛

 على أكبر قدرة لذا تتيح والتي والتكاملية والإدارية والتنظيمية التكنولوجية بالخصائص الدتمثلة الإدارية الخصائص -7
 في تعمل انهفإ السابقة، الاتلمجا كافة في الأجنبية الشركات قدرة إلذ والدستندة الأكبر التنافسية للقوة ونتيجة الدنافسة
 نواقص نتيجة الأسواق ىذه في الدنافسة ضعف بسبب الدول ىذه أسواق في التفوق لذا يحقق بشكل النامية الدول أسواق
 .التامة غتَ السوق وجود أي ،السوق
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 الفصل الأول
 

 

 : الاحتكارية الديزة نظريةثالثا: 

 متعددة الشركات بستلكو لدا ونظرا الأسواق، عن الكاملة الدنافسة غياب ىي النظرية لذذه الأساسية الفرضية إن     
 البلدان في الوطنية الشركات ضعف مقابل الخ،...وبسويلية وإدارية وتسويقية وإنتاجية تكنولوجية احتكارية مزايا من الجنسية
 الدتعددة الشركات أن فكرة على النظرية ىذه وتركز الدباشر، الأجنبي بالاستثمار القيام من بسكنها الدزايا ىذه فإن  الدضيفة

 عدم مثل عوائق ىناك أن كما الدضيفة، بالدول المحلية الشركات بها تتمتع لا خاصة وإمكانيات قدرات بستلك الجنسيات
 على برصل الشركات بذعل الدميزات تلك أن ويذكر الدميزات تلك على الحصول من المحلية الشركات بسنع السوق كمال

 المحلية للشركات يدكن لا متميزة لسلعة معينة شركة إنتاج التنافسية الدميزات تلك ومن المحلية، الشركات من أعلى عائدات
 .1التسويق مهارات أو التجارية العلامة حماية أو الدعلومات فجوة بسبب إنتاجها الأخرى الدنافسة الشركات أو

   العائد تعظيم في الشركة رغبة ىو الدباشر الأجنبي الاستثمار لحدوث عنصر أىم أن وضح من أول( ىايدر)  كان و
 . احتكاري ىيكل ذات سوق ظل في الشركة ابه تتمتع التي الديزات على اعتمادا

 شركات تقوم حيث اليابانية، السوق النظرية تراع ولد احتكاري سوق في ظل تطورىا ولكن النظرية ىذه تطورت قد و 
 لعنصر الدكثفة التكنولوجيا نقل على النموذج ىذا يركز و نسبيا تنافسية سوق ىياكل ظل في الحجم متوسطة صغتَة
 تشرح كذلك لد و التنافسية الديزة و العمل لعنصر تقليل و الحجم على يعتمد الذي الأمريكي النموذج بعكس العمل،
 .2للشركة الاحتكارية الدزايا من للاستفادة وسيلة أفضل ىو الخارجي الإنتاج أن في الحكمة

 الدطلب الثاني: التفسير الحديث للنظريات 

 :ما يلي الدوضوع ىذا تناولت التي النظريات أىم من   

 : الدنتج حياة دورة نظرية :أولا

 مرحلة ثم والابتكار البحث ومنها عديدة بدراحل الدرور تتضمن الدنتج الحياة دورة أن افتًاض أساس على النظرية ىذه تقوم
 السوق تشبع مرحلة و ودوليا لزليا وتسويقها إنتاجها في النمو مرحلة ثم ، المحلية السوق في إنتاجها بعد السلعة تقديم
 تكون أن بعد النامية الدول في السلعة أنتاج مرحلة وأختَا الأخرى الدتقدمة الدول قبل من إنتاجها مرحلة ثم ومن المحلية

                                                           

  1 .  48ص ،مرجع سابق، عمر صقر -
 مع اللاتينية وأمريكا آسيا شرق وجنوب شرق من كل لتجارب مقارنة دراسة ،العولدة عصر في الدباشر الأجنبي الاستثمار محددات ،السلام عبد رضا.د -2

 .49ص ، 2002 مصر، على التطبيق



 الفصل الأول
 

 

 حالات في ذلك الفعلية والدمارسات العملي الواقع يسيد حيث والجودة، السعرية الدنافسة نتيجة إنتاجها تدىور قد السلعة
 .1"خاص بشكل منها الآلية والحسابات الالكتًونية الصناعات لذا الأمثلة ابرز من والتي بالقليلة ليست

d=f(p) 

d.بسثل الاستثمار الأجنبي الدباشر : 

P.بسثل الناتج المحلي الإجمالر : 

 :ىي و أساسية مراحل بأربع الدنتج حياة نظرية تواجو عامة وبصفة     

 البلد في وتسويقو لزليا وتنميتو إنتاجو تم ي جديداً  منتجا يبتكر الدرحلة ىذه في :الدنتج تقديم مرحلة :الأولى الدرحلة
 الشديدة للمنافسة واستجابة الجديد لابتكارىا نتيجة احتكارية بديزة الدبتكرة الشركة تتمتع إذ المحلي، الطلب لإشباع نفسو

 .2عليو طلب نشوء عند الخارجية الأسواق إلذ للتصدير يوجو والفائض للربح جديدة فرصة لوجود أو

 لإنتاجو اللازمة التكنولوجيا فتصبح الدنتج وتطور الأسواق نمو مع الدرحلة ىذه تبدأ :الدنتج نمو مرحلة :الثانية الدرحلة
 الدنتج لذلك الدستورد البلد أسواق وفي المحلية الأسواق في الإنتاج على القادرين للمنافستُ بالنسبة كلفة وأقل نسبيا شائعة

 تغتَ أن الدبتكرة الشركة على يتحتم الحالة ىذه في الدنتج على جمركية ورسوما قيودا الدصدر البلد فرض جراء من أو
 تنخفض حيث الدستوردة الدتقدمة البلدان في الدباشر الأجنبي الاستثمار طريق عن إنتاج وحدات بإقامة استًاتيجيتها

 .3الدستويات أعلى إلذ الايرادات وتصل التكاليف

 والأجنبي المحلي السوق في الطريق شق قد الدنتج يكون أن يفتًض الدرحلة ىذه في: السلعة نضوج مرحلةالدرحلة الثالثة: 
 الشاغل الشغل يكون كذلك الدرحلة ىذه وفي لو شراؤه يكرر الدنتج مع الناجحة بذربتو نتيجة الدستهلك وأصبح بنجاح
 تغيتَ بدون زالت لا بالدنتج الدستهلك ثقة أن من والتأكد جودتو مستوى واستمرار بالدنتج الدستهلك تذكتَ ىو للمدير
 المحلي السوق في مكانتها تعزيز على الشركة تعمل الدقبلة للمرحلة التخطيط إطار وفي الأجنبي أو المحلي السوق في لا سلبي

 والتوزيع الإنتاج مراكز نقل طريق عن التًويجية استًاتيجيتها بتطوير تبدأ حيث ،تهاومبيعا أرباحها على والمحافظة والخارجي
 فيو وضعها بان الشركة تفاجأ فقد الخارجي السوق في أما مشبع، المحلي فالسوق الخارجية الأسواق من قريبة أماكن إلذ
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 الفصل الأول
 

 

 الرسوم مثل حماية قيودا تفرض بدأت الدستوردة الدولة أن بسبب أو جدد منافستُ دخول بسبب إما مهددا أصبح
 .الخ... والضرائب والجمارك

 السلعة على الطلب فيها يتزايد التي الخارجية الأسواق في (فروع) إنتاجية وحدات وبناء بتأسيس الشركة تقوم ىنا من    
 الدختًعة والشركة الدولة جانب من الدستخدمة والتكنولوجيا للسلعة الفنية التًكيبة عن الدعلومات تتسرب الزمن مرور ومع

 واردا الأجنبية الدول في الدنتجتُ جانب من تقليدىا أمر ويصبح ومألوفة وشائعة معروفة السلعة تصبح حيث للسلعة
 حتى تدريجيا التنافسية اميزته بفقدان الشركة أو الدولة تبدأ وعندئذ واردا أمرا منافسة بأسعار مقلدة بيعها واحتمالات

 على التًكيز من التًويجية إستًاتيجيتها بتغيتَ أخرى مرة الشركة تقوم عندئذ الدبيعات وانخفاض التدىور مرحلة إلذ الوصول
 بزفيض إلذ الشركة تضطر أن بعد ترويجية وسيلة السعر ويصبح الجودة ثم أولا السعر على التًكيز إلذ فقط، الجودة

  من وغتَىا الدبيعات تنشيط أساليب إلذ الجديدة الإستًاتيجية ضمن تلجأ كما في الفائض من للتخلص الأسعار
(stock)  1الإجراءات الدخزون . 

 على والعمل للشركة استًاتيجيا ىدفا الدبيعات زيادة تصبح الدرحلة ىذه في :والتدهور الانحدار مرحلةالدرحلة الرابعة: 
 مولاءاته من يغتَون الدستهلكون وبدأ للغاية مهما للشركة أصبح السلعة إنتاج تكلفة فعنصر ،السوق في موقفها تدعيم
 الدنخفض الدخل ذات الدول في خاصة تكاليفها بزفيض على بالعمل الشركة وتبدأ لشاثلة جديدة سلعة عن بحثا للسعة
 إجراء مثل دفاعية بإجراءات وتقوم أسواقها إلذ السلعة تصل لد أخرى دول في السلعة حياة دورة بذديد إعادة براول كما

 فتًة لأطول السوق في البقاء دفبه الخ، ... وأسعارىا اتهوعبوا انهوألوا وأحجامها السلعة شكل على التغيتَات بعض
 بالإستًاتيجية" عليو يطلق ما وىو الأسواق ابه تغزو جدية سلعة اختًاع على تعمل الشركة تكون ذاتو الوقت في مقبلة،

 .2"الذجومية

 حياة الدنتج: دورة تطور مراحل التالر الشكل ويوضح   
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 الفصل الأول
 

 

 تطورها ومراحل السلعة حياة دورة:(1- 1) رقم الشكل

  

 .168ص السابق، الدرجع عباس، علي الدصدر:

 

 :الدولي الإنتاج في دنينج لجون الانتقائية النظريةثانيا: 

 في الدوقع واعتبارات ذا الشركة إلذ راجعة لاعتبارات الخارج في بالاستثمار تقوم الشركة أن الانتقائية، للنظرية فوفقا    
 التدويل أو الذاتية اعتبارات و – الأخرى دون الدولة في بالاستثمار الشركة قيام الدفيد من بذعل التي – الدضيفة الدولة

 لتخفيض ذلك و الدولر، الدستوى على الشركة داخل التكنولوجيا و الدال رأس و العمالة انتقال خلال من الداخلي
 أنو لدنينج، وفقا و .إلخ ... الدوزعون و التجاريون الوكلاء و التًخيص مثل الخارجية الدصادر استخدام من بدلا التكلفة

 جميعا سيكونون التًخيص و التصدير و الدباشر الأجنبي الاستثمار فإن للملكية، الراجعة الاعتبارات على فقط اعتمدنا إذا
 من كل ستفضل الشركة فإن للملكية، الديزات الراجعة تلك بسويل أمكن إدا ولكن واحدة مرتبة في أو لتطبيق قابلتُ

 لدميزات تدويلها و الشركة استغلال الدربح من كان لكن إذا و التًاخيص منح على التصدير و الدباشر الأجنبي الاستثمار
 أي وبدون الشركة ستفضل ىنا أخر، بلد في الدربح الاستثماري الذ الدوقع راجعة الاعتبارات الوطنية الحدود خارج الدلكية

 .1التًاخيص منح و التصدير من كل على الدباشر الأجنبي الاستثمار تردد

 :الدوقع نظريةثالثا: 
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 الفصل الأول
 

 

 الإنتاجية لشارسة الأنشطة أو الاستثمار مقر ستكون التي الدضيفة الدول اختيار بقضية يرتبط الدوقع نظرية اىتمام لزور إن
 البيئية أو الدوقعية العوامل و المحددات على تركزنها أ أخر بدعتٌ أو الجنسيات، متعددة بشركة الخاصة ...الخالتسويقية أو

 تمته النظرية ىذه أن"باري"  كما يرى أو الدضيفة، الدول في الجنسيات متعددة الشركة استثمار قرارات على الدسثرة
 أو الإنتاجية الأنشطة على تسثر  التي العوامل تلك الطلب، و بالعرض ترتبط التي الدضيفة الدول في البيئية بالدتغتَات
 الدرتبطة العوامل بكل تمته النظرية هىذ أن ونتج " ويضيف غتَىا، و الإدارة نظم و التطوير و البحوث و التسويقية،
 هىذ بذسيد يدكن و بالسوق الدرتبطة العوامل و التسويقية العوامل إلذ بالإضافة الإدارة و التسويق و الإنتاج بتكاليف
 :الاتي في العوامل

 .إلخ ... الإعلان وكالات التوزيع منافذ الدنافسة، درجة مثل: والسوق التسويقية العوامل -1

 .العاملة الأيدي توافر مدى الأولية، الدواد و الخام الدواد من القرب :مثل بتكاليف الدرتبطة العوامل -2

 الدفروضة الأخرى القيود الحصص، نظام الجمركية، التعريفة :مثل( الخارجية التجارة ضوابط) الحمائية الإجراءات -3
 . 1إلخ .... الإستًاد و التصدير على

 :الحماية نظرية رابعا:

 إن ناحية، فمن السوق. كمال عدم نظرية عليها قامت التي الافتًاضات شاب الذي الخلل نتيجة النظرية هىذ ظهرت    
 يتحقق لا الجنسيات متعددة الشركات أىداف و يتواءم بدا الدولر الاستثمار و التجارة لفرص الأمثل الاستغلال ضمان

 إن أخرى، ناحية ومن. الدضيفة /النامية بالدول العاملة أو الوطنية الشركات و الشركات ىده بتُ الدنافسة تكافس عدم ردلمج
 تفرضو ما أو رقابة من النامية الدول بسارسو ما مدى على يتوقف إنما أىدافها برقيق في الجنسيات الدتعددة الشركات لصاح
 .عامة بصفة مابه الدرتبطة الأنشطة ولشارسة الاستثمار و التجارة حرية على تسثر قوانتُ و شروط من

 لضمان الجنسيات متعددة الشركات قبل من الوقائية الدمارسات ىنا بالحماية ويقصد الحماية، نظرية ظهرت ثم ومن     
 خلال من الدضيفة الدول أسواق إلذ عموما الإدارة أو التسويق أو الإنتاج لرالات في الحديثة الابتكارات تسرب عدم

 ىذا لشكنة فتًة لأطول وذلك أخر شكل أي أو إلخ ... الإنتاج و التًاخيص عقود أو الدباشر الاستثمار غتَ أخرى قنوات

                                                           

  1 .92-90، ص 2002-2001, الإسكندرية, الجامعية الدار, طبعة بدون ،الدولي التسويق ، قحف أبو السلام عبد -



 الفصل الأول
 

 

 النامية بالدول الحكومية الإجراءات و الرقابة حدة كسر الشركات ىذه تستطيع لكي أخرى ناحية ومن ناحية، من
  1ا.أراضيه داخل الجنسيات متعددة للشركات الدباشر للاستثمار قنوات فتح على إجبارىا و الدضيفة

 :( اليابانية الددرسة)  النسبية الديزة نظرية :اخامس

 و الكلية الاقتصادية الفروض من عدد إلذ النظرية أركان بتحليل عنيت قد و أوزاوا( و هما )كوجيما النظرية ىذه رواد     
 الأدوات كذلك و التكنولوجي التميز مثل و للشركة الدعنوية الأصول و القدرات مثل الجزئية الأدوات بتُ النظرية بذمع
 .للدولة النسبية الديزة عوامل لتحديد للحكومات الصناعية و التجارية السياسة مثل الكلية

 توصى لذلك الدتلاحقة، التكنولوجية الاختًاعات و التطورات مع التعامل على قادر غتَ السوق أن على الددرسة تسكد    
 . التجارية السياسات خلال من الفعال التكييف من نوع لخلق الحكومي بالتدخل

 اليابانية الاستثمارات أن حتُ في للتجارة بديل إلاا  ىي ما الأمريكية الاستثمارات أن على( كوجيما) برىن كما     
 عن اليابان بو تقوم الذي الدباشر الأجنبي للاستثمار الصناعي الذيكل يتكلف حيث بذارية، قاعدة خلق على تشجع
 الاستثمارات مثلا بينما الدضيفة الدول في بذارية قاعدة خلق على اليابان تعمل حيث الأخرى، الدول تتبناه الذي

     . للتجارة بديل إلاا  ىي ما الأمريكية

 الاستثمار لتفستَ كاف غتَ تتبناه الذي النموذج و مرجعيتها أو إطارىا في الشديدة البساطة من النظرية ىذه تعاني    
 عمليات تسريع في يساعد و التنافسية القدرة من يرفع الدباشر الأجنبي الاستثمار أن النظرية تسكد حيث ،الدباشر الأجنبي

 .2التفاصيل تقديم دون ، الدضيفة للدول الاقتصادي الإصلاح

   

 

 

 

                                                           

  1 .61-60، ص2001 ،الإسكندرية ،الجامعة شباب مسسسة ،طبعة دون ،(الأجنبية الاستثمارات وجدوى)  التدويل نظريات ،قحف أبو السلام عبد -
 .70مرجع سابق، ص  ،السلام عبد رضا -2



 الفصل الأول
 

 

 :الاول الفصل لاصةخ

 الاستثمار مفهوم بتعريف الأول الدبحث افتتحنا حيث الدراسة، لذذه العام فاىيميطار الدالإالفصل  ىذا في تناولنا    
  ذكرنا ثم لو، الاقتصادي الدعتٌ أوضحنا و. الدراسة ىذه مثل في بدقة برديدىا ينبغي التي الدهمة فاىيمالد من يعتبر الذي

 .البحث ىذا طبيعة مع تناسبت الذيأدواتها الذ عرض  لنصل الاستثمارات أنواع ىمأ

 الاستثمارية السياسة تسعى التي الاستثمارات أنواع كأحد الدباشر الأجنبي بالاستثمار الثاني الدبحث اىتم و    
 من النوع ىذا أشكال ثم الاقتصاديتُ، الباحثتُ بعض قدمها التي التعاريف من لرموعة استعرضناجلبو و  إلذ للحكومات

 تعمل الحكومات بذعل التي البواعث و جهة من وطنو خارج الاستثمار إلذ الدستثمر تدفع التي العواملالاستثمار و 
 .جلبو على جاىدة

 بدوضوع تهتم التي الاقتصادية الأبحاث و الدراسات من بالكثتَ الأختَين العقدين في الاقتصادي الأدب يزخر    
 الذين القديم، منذ الاقتصاديتُ باىتمام الأختَ ىذا حضي وخصوصا.  منو الدباشر الأجنبي و عموما الأجنبي الاستثمار
 الآن عليو يصطلح ما الأفكار و الآراء ىذه تطور أنتج و .أخرى تارة التكامل و تارة التباين بتُ بشأنو آراؤىم تراوحت
 الفصل. ىذا من الدبحث الثالث في استعراضو تم ما ىذا و ، الدباشر الأجنبي الاستثمار بنظريات
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 تدهيد:

بعدما قمنا بالدراسة النظرية للاستثمار الأجنبي وبرديد لزدداتو، سنحاول في ىذا الفصل تربصة ىذه المحددات في     
الدزج بتُ النظريات الاقتصادية والعلاقات صور لظاذج رياضية تسهل القيام بعملية القياس الكمي، ولذذا الغرض توجب 

ات، الاقتصاد والاحصاء(، خلق فرع يالرياضية اعتمادا على البيانات الاحصائية وىذا الدزج بتُ العلوم الثلاث )الرياض
 جديد يهتم بالقياس الديداني للعلاقات الاقتصادية.

الدباشر  الأجنبي الاستثمار تأثتَ لزددات قياس الفصل ىذا في لضاول فسوف الجزائر حالة دراسة صدد في أننا بدا و    
 سنقومالقياس الاقتصادي حيث  لظاذج وذلك بالاعتماد على ،5151-5551بتُ  ما الدمتدة في الجزائر للفتًة

6 التالية الدصادر من الدستمدة الدعطيات على و اعتمادا ،لفرضيات الاقتصاديةا من أجل التحقق من لاختبارات الترريبيةبا
 والبنك الصادرات، ائتمان و الاستثمار لضمان العربية الدؤسسة ، التنمية و للترارة الدتحدة الأمم تقرير الدالية، وزارة

 .العالدي

 ىذا تقسيم تم قدلكم قبل ذلك لابد من التعرف على القياس الاقتصادي بغية الالدام بجوانبو الدنهرية والنظرية، لذذا  
 :يلي ما إلى الفصل

 .مفاىيم عامة حول القياس الاقتصادي 6الدبحث الأول

 .النماذج الالضدارية الخطية6 الدبحث الثاني

 الدبحث الثالث6 مشاكل النماذج الالضدارية الخطية.

 .الدراسة القياسية والتطبيقية لمحددات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائرالدبحث الرابع6 
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 حول القياس الاقتصادي مفاىيم عامة6 الدبحث الأول

لاقات بتُ الدتغتَات للع يعد الاقتصاد القياسي أسلوب من أساليب التحليل الاقتصادي يهتم بالتقدير الكمي    
النظرية الاقتصادية والرياضيات والإحصاء للوصول إلى  عن طريق بناء النماذج القياسية معتمد في ذلك على الاقتصادية,

 والتقدير ومن ثم التنبؤ بالظواىر الاقتصادية, ولذذا سوف نقسم ىذا الدبحث إلى مطلبتُ. وضىدفو الخاص باختبار الفر 

 الدطلب الأول: تعريف وأىداف القياس الاقتصادي وعلاقة بالعلوم الأخرى

 بالعلوم الأخرى. تووعلاق سوف نتناول في ىذا الدطلب لرموعة من التعاريف للقياس الاقتصادي وأىدافو    

 الأول: تعريف القياس الاقتصادي الفرع

 frisch للاقتصادي ويرجع الفضل في ذلك ،1926لقد استخدم مصطلح القياس الاقتصادي لأول مرة عام     
Ranger ،حيث اشتق ىذا الدصطلح Econometrics ويتكون من كلمتتُ  من أصل يونانيEcono  ويقصد

 .1وبالتالي لؽكننا القول قياس العلاقات الاقتصادية تدل على القياس Metricsو ،بها العلاقات الاقتصادية

لكنو لؼتلف  ،الاقتصادية والإحصاء "أداة توفيقية ما بتُ النظرية الاقتصادية الرياضيات كما يعتبر القياس الاقتصادي     
بنائهم لنموذج القياس  دادية عنالاقتصادي على مبادئ النظرية الاقتص بساما عن كل ىذه الفروع ويعتمد باحثو القياس

لؼتبرون  مستعملتُ النظرية الإحصائية وتقنيات القياس الاقتصادي ومن بشة model Econometric  الاقتصادي
القياس الاقتصادي على عدة ميادين مثل  ولؽكن تطبيق ،ميدانيا بعض العلاقات الدوجودة فيما بتُ الدتغتَات الاقتصادية

  .2ا"ىوغتَ  النقل ،الصحة ،والإنسانيةعلوم الاجتماعية 

الإحصائية لتحديد فعل  "العلم الذي يستعتُ بالطرق حيث عرف القياس الاقتصادي من قبل أوسكار لانكة بأنو    
 .3ياة الاقتصادية"القوانتُ الاقتصادية الدوضوعية برديد عمليا في الح

   

                                                           

.10عبد القادر محمد عبد القادر عطية، مرجع سابق، ص - 1  
.15تومي صالح، مرجع سابق، ص - 2  
  3 .14 , ص, 5115عمان, الطبعة الأولى,  , دار وائل للنشر و التوزيع,طرق القياس الاقتصاديأموري ىادي كاظم الحسناوي,  -
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بيانات واقعية بفرض اختبار  العلاقات الاقتصادية من خلال "فرع الدعرفة الذي يهتم بقياس كما يعرف كذلك بأنو   
الظواىر أو رسم بعض السياسات أو التنبؤ بسلوك بعض  مدى صحة ىذه العلاقات كما تقدمها النظرية أو تفستَ بعض

 1"الدتغتَات الاقتصادية

من العلوم وىي الإحصاء  من خلال ما سبق يتضح لنا أن القياس الاقتصادي يتطلب الاعتماد على ثلاث فروع    
الاقتصادية لتحديد الدشكلة الدراد دراستها ويستعتُ  والنظرية الاقتصادية والاقتصاد الرياضي. حيث يستعتُ بالنظرية

 النظرية في صورة معادلات ورموز رياضية قابلة للقياس وأختَا نستعتُ بعلم الإحصاء بالاقتصاد الرياضي لصياغة العلاقات
بالقيم الدستقبلية للظواىر  صيغ الدقتًحة واختبار الفرضيات و الوصول إلى النتائج لاستعمالذا في التنبؤلتقدير معالم ال

 الاقتصادية.

 الفرع الثاني: أىداف القياس الاقتصادي

 لؽكن تلخيصها في أربع أىداف أساسية6    

 أولا: تحليل واختبار النظرية الاقتصادية

ولا لؽكن عد النظرية صحيحة  الاقتصادية الذدف الرئيسي من أىداف الاقتصاد القياسي يعتبر برليل واختبار النظرية    
 2.ومقبولة ما لم بذتاز اختبار كميا

النموذج ويفسر قوة العلاقة بتُ  لاختبار قوة الدتغتَ الدستقل في تأثتَه على سلوكية الدتغتَ التابع حيث يوضح قوة     
للنظرية الاقتصادية حيث أصبح مهما كان منطق النظرية  قياس الاقتصادي ىو الدقيموبهذا لصد ال ،الدتغتَات الرئيسية

 تصبح النظرية غتَ مقبولة؛ مقبول فإن دون اختبار الكمي

 ثانيا: تفسير بعض الظواىر الاقتصادية

القياس الاقتصادي من مهام  إن الذدف من دراسة الظواىر الاقتصادية ىو معرفة مسبباتها من أجل معالجتها وبدا أن    
ىذه الظواىر عن طريق إدخال و إخراج الدتغتَات  قياس العلاقة بتُ الدتغتَات الاقتصادية من أجل حصر مسببات

 الاختبارات الإحصائية؛ الدفسرة, وىذا بالاعتماد على بعض

                                                           

.14 6ص, سابق مرجع, عطية القادر عبد محمد القادر عبد   - 1  
 .55, ص6  5113, دار اليازوري, عمان, الاقتصاد القياسيحستُ علي بخيت, سحر فتح لله,  -

2
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 ثالثا: رسم السياسات و اتخاذ القرارات

العددية لدعاملات العلاقات  اذ القرارات عن طريق برديد القيميساىم القياس الاقتصادي في رسم السياسات و ابز    
 .1حيث يعتمد على ىذه القيم في رسم سياسات سليمة ،الاقتصادية

السياسات الاقتصادية سواء  إذ تعتبر ىذه القيم الدقدرة لذذه الدعاملات ألعية بالغة لدى متخذي القرار من أجل رسم     
 .2الدتوقعة مع المحققة وىذا من خلال مقارنة النتائجزئي على الدستوى الكلي أو الج

 36ومن أجل ابزاذ القرار يتطلب ذلك الحصول على     

 تقييم عددي لدعلمات النموذج الاقتصادي و اختبار معنوياتها الإحصائية؛• 

 الإحصائية والاقتصادي؛معنوياتها  تقييم إحصائي واقتصادي لصحة العلاقات لدالة الالضدار أو أية دالة أخرى واختبار• 

 اختبار قدرة النموذج على التنبؤ الاقتصادي الذي ىو أساس ابزاذ القرار؛• 

الاقتصادية والاقتصاد القومي  اختبار الوزن الاقتصادي للمتغتَ العشوائي الذي إذا زاد عن حد ما قد لغعل من الوحدة• 
 بل للسيطرة.قا نظاما غتَ قابل للتوجيو و التخطيط وذو سلوك منقلب غتَ

 رابعا: التنبؤ بقيم الدتغيرات الاقتصادية

مستقبلية تساعد متخذي القرار  إن استخدام الطرق القياسية في برديد القيم الدتوقعة لبعض الدتغتَات الاقتصادية لفتًة    
الإجراءات الكفيلة لإلصاح خذ أالدستقبل, وتساعد أيضا على  في رسم السياسات والتنبؤ بدا سيكون عليو الدتغتَات في

 .  4الدستقبل الخطط الاقتصادية في

 

 

                                                           

.50عبد القادر محمد عبد القادر عطية، مرجع سابق، ص - 1  
. 55, ص6  5115, مؤسسة شباب الجامعة, الإسكندرية, مقدمة في مبادئ الاقتصاد القياسينعمةلله لصيب إبراىيم,  - 2  

، 5112, الأىلية للنشر والتوزيع, عمان, الطبعة الأولى, أساسيات الاقتصاد القياسي التحليليوليد إسماعيل السيفو, فيصل مفتاح شلوف و آخرون,  -0
  .53ص

.51مرجع سابق، ص عطية، القادر عبد محمد القادر عبد - 4  
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 الفرع الثالث: علاقة القياس الاقتصادي بالعلوم الأخرى

الاقتصادي والإحصاء الرياضي,  للقياس الاقتصادي علاقة وثيقة بالنظرية الاقتصادية والاقتصاد الرياضي والإحصاء     
الدتغتَات الاقتصادية الدختلفة إلا أن أيا من ىذه الفروع لا  قيم عددية لدعلماتحيث تتكامل ىذه الفروع من أجل توفتَ 

 16ولؽكن توضيح ذلك كما يلي يالقياس الاقتصاديعد بديلا عن 

كمي للنظرية الاقتصادية  إن القياس الاقتصادي بحد ذاتو ىو انعكاس 6أولا: القياس الاقتصادي والنظرية الاقتصادية
الاقتصادية تبقى مسألة لرردة ما لم يتم تقديرىا  بتُ الدتغتَات الاقتصادية الدستوحاة من النظرية اللفظية, فالعلاقات

 والتي ىي من مهام القياس الاقتصادي؛ وقياسها بالتقنيات الرياضية والإحصائية

قتصادية الدستوحاة العلاقات الا يتمثل دور الاقتصاد الرياضي في صياغة 6ثانيا: القياس الاقتصادي والاقتصاد الرياضي
رياضية دون قياسها وبرىنة عددية لتلك الصياغات لأنها من  من النظرية الاقتصادية رياضيا في شكل رموز ومعدلات

 مهام القياس الاقتصادي؛

البيانات الإحصائية  يقتصر دور الإحصاء الاقتصادي في بصيع 6ثالثا: القياس الاقتصادي والإحصاء الاقتصادي
الخاصة فيها خلال فتًة زمنية معينة, أي يتمثل دوره في  تغتَات الاقتصادية وجدولتها ولزاولة وصف التطوراتالدتعلقة بالد

 الاقتصادية دون التفستَ ىذه التغتَات الحاصلة في الدتغتَات الاقتصادية, في حتُ ينصب عملية برليل ووصف الظاىرة
 من منطق النظرية الاقتصادية؛ بتُ ىذه الدتغتَات ومقارنة النتائج دور القياس الاقتصادي في برليل واختبار نوع العلاقة

بأدوات برليلية يستخدمها في  يقوم الإحصاء الرياضي بتزويد الباحث 6رابعا: القياس الاقتصادي والإحصاء الرياضي
في برقيق أىداف  لدعالجة أخطاء التقدير فتمهد لاستخدامها دراسة العلاقات بتُ الدتغتَات الاقتصادية وبطرق خاصة

 القياس الاقتصادي.

 الدطلب الثاني: منهجية البحث في القياس الاقتصادي

العلاقات الاقتصادية إلى صيغة  إن الذدف الأساسي للقياس الاقتصادي ىو صياغة لظوذج قياسي عن طريق برويل    
 التالية6بالدراحل  قياسية تتناسب والواقع الاقتصادي ولؽكن برديد ىذه الدنهرية

 
                                                           

1 .51-54وليد إسماعيل السيفو, فيصل مفتاح شلوف و آخرون, ، مرجع سابق، ص6  -
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 الدرحلة الأولى: تعيين النموذج

صادية بتُ الدتغتَات تتمثل الدرحلة الأولى في صياغة النموذج في صورة رياضية وذلك عن طريق صياغة العلاقات الاقت    
 26الشكل رياضي لابد أن لظر بالخطوات التالية ولكي يتم صياغة ىذه العلاقات في. 1لزل الدراسة

 6متغيرات النموذج تحديد• 

صياغتها في النموذج, ولعل من  لغب على الباحث عند دراستو لظاىرة اقتصادية ما برديد متغتَاتها حتى يتستٌ لو    
من دراسات قياسية سابقة في نفس المجال, ونظرا للصعوبات التي  أىم ىذه الدصادر النظرية الاقتصادية والدعلومات الدتاحة

تؤثر في الظاىرة  الدتغتَات ألعها صعوبة القياس فإنو لا لؽكن إدراج بصيع ىذه الدتغتَات التفستَية التي نواجهها في برديد
 لزل الدراسة, لذذا يتم الاكتفاء بالدتغتَات الأكثر ألعية؛

 6تحديد الشكل الرياضي للنموذج• 

عدد من  معادلة واحدة أو )فقد تكونيتم في ىذه الخطوة برديد عدد الدعادلات اللازمة من اجل صياغة النموذج     
خطي( ودرجة بذانس كل معادلة )فقد تكون غتَ  غتَ الدعادلات( ودرجة خطية النموذج )فقد يكون لظوذج خطي أو

من تقدنً النظرية الاقتصادية بعض الدعلومات التي تفيد في برديد بعض  مترانسة من أي درجة(, بالرغم مترانسة أو
للنموذج. ولا  لنموذج, لكن في غالب الأوقات لا لؽكنها أن توضح الشكل الرياضي الدقيقالرياضي ل ملامح الشكل

فيما لؼص القياس و تفستَ الظاىرة  شك أن الخطأ في برديد الشكل الرياضي الدلائم للنموذج يتًتب عليو أخطاء
 .صيغة الشكل الرياضي الاقتصادية لزل البحث, وىذا نتيرة اعتماد القياس على

رصد ىذه البيانات في شكل  ولترنب ىذا الخطأ لغب القيام بجمع بيانات عن الدتغتَات الدختلفة الدكونة للنموذج ثم     
الدتغتَات الدستقلة على المحور الأخر, ومن خلال معاينة شكل  انتشار ذو لزورين يتضمن الدتغتَ التابع على لزور وأحد

 بتُ الدتغتَ التابع وكل متغتَ مستقل ىل ىي خطية أم غتَ خطية, وعلى على نوع العلاقة الانتشار لؽكن الحكم مبدئيا
 ىذا الأساس يتم اختيار شكل النموذج لكن يصلح ىذا الأسلوب في حالة متغتَين فقط.

     

                                                           

. 52نعمة لله لصيب إبراىيم, مرجع سابق, ص6  - 1  
.51-52مرجع سابق، ص عبد القادر محمد عبد القادر عطية،  -2  
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 ولذذا يستعتُ الباحث في برديد الدعادلات التي لػتوي عليها النموذج ب6 

 * درجة تعقيد الظاىرة؛

 موذج؛* الذدف من تقدير الن

 * مدى توافر البيانات.

سوف يتم استخدام معادلة ذات  إذ لؽكن تلخيص الصيغ الرياضية الدختلفة لنماذج الالضدار في الجدول التالي6 حيث    
 .متغتَ مستقل واحد

 (: مقارنة بين الصيغ الرياضية الدختلفة لنماذج الانحدار3-1رقم ) دول:الج

 

 621 ص ،سابق مرجع، الحسناويأموري ىادي كاظم  الدصدر:

 الدرحلة الثانية: تقدير معلمات النموذج

وإحصائيا لاستخراج قيم الدعلمات و التي  بعد تعيتُ النموذج تتم معالجة الدعلومات الدتوفرة عن المجتمع و العينة رياضيا    
  ،1تتفق منطقيا مع الفروض الاقتصادية

                                                           

  1-  .00مرجع سابق, ص6  ،شلوف و آخرونوليد إسماعيل السيفو, فيصل مفتاح 
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و تتكون ىذه الدرحلة من  ذلك يتم الاعتماد على بيانات واقعية عن الدتغتَات التي يتضمنها النموذج. جلأو من     
 الخطوات التالية6

 :تجميع البيانات• 

حسب الظاىرة الاقتصادية  لابد من بذميع البيانات التي تستخدم في تقدير معلمات النموذج وىذه البيانات بزتلف    
 عدة أنواع من البيانات6لزل الدراسة حيث لصد 

 بيانات السلاسل الزمنية: -

اقتصادي في فتًات زمنية متتالية   برتوي بيانات السلسلة الزمنية على لرموعة من الدشاىدات تصف بها سلوك متغتَ     
 موسمية ,شهرية , أسبوعية, يومية(؛ ,وقد تكون ىذه الدشاىدات )سنوية .1كبيانات الدخل القومي

نقطة زمنية  توضح ىذه البيانات الدقطعية القياسات التي يأخذىا متغتَ بالنسبة لدفردات عينة ما عد 6مقطعيةبيانات  -
 معينة مثل الدخل القومي لمجموعة من دول العالم في سنة معينة؛

الدثال دراسة  وىي التي برتوي على دمج بيانات السلسلة الزمنية والبيانات الدقطعية على سبيل 6بيانات سلسلة مقطعية -
 الدخل القومي لمجموعة دول العالم لفتًات زمنية معينة؛

 الإنتاج(؛ 6 مثل البيانات الدتعلقة بالدتطلبات الفنية عن طريق الإنتاج مثل )دوالبيانات ىندسية -

 لضريبة؛دراستنا للنظم ا وىي تتعلق بالتنظيمات الإدارية والتشريعية السائدة وىذه لضتاجها عند ة:بيانات مرفقي -

6 ىذه البيانات لا لؽكن قياسها كميا مثلا6 الدتغتَات الصورية )الصماء( حيث تأخذ قيما عددية عادة ما بيانات أخرى -
 .2تكون صفر أو واحد

 6اختيار طريقة القياس الدلائمة• 

 36أىم الطرق القياسية الدستخدمة في قياس العلاقات الاقتصادية ىي    

                                                           

. 50نعمة لله لصيب إبراىيم, مرجع سابق,ص6  - 1  
. 54مرجع سابق، ص   - 2  
  3 50عبد القادر محمد عبد القادر عطية, مرجع سابق ص6  -
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طريقة الدربعات الصغرى  6 تستعمل ىذه الطرق لتقدير كل معادلة على حدى ومن أمثلتهاطرق الدعادلة الواحدة -
 العادية وطريقة الصيغ الدختصرة وغتَىا؛

في معادلة أو أكثر ىو متغتَ  6 يشتَ لظوذج الدعادلات الآنية إلى الحالة التي يكون فيها متغتَ تابعطرق الدعادلة الآنية-
الدربعات الصغرى ذات الدرحلتتُ وطريقة الدربعات الصغرى ذات  موذج, ومن أمثلتها طريقةمفسر في معادلة أخرى من الن

 وغتَىا. ثلاث مراحل

 الدرحلة الثالثة: تقييم الدعلمات الدقدرة

الدقدرة أي برديد ما إذا كانت  بعد الانتهاء من تقدير القيم العددية لدعلمات النموذج يشرع في تقييم ىذه الدعلمات    
جل القيام بعملية التقييم نعتمد على ثلاث أوالإحصائية, و من  ىذه الدعلمات لذا مدلول من الناحية الاقتصاديةقيم 

 معايتَ أساسية وىي6

إشارات ومقادير الدعلمات  تستمد ىذه الدعايتَ من النظرية الاقتصادية حيث يتم مقارنتها مع الدعايير الاقتصادية:• 
النظرية مسبقا فان ىذا لؽكن أن يكون مبررا لرفض  لمات الدقدرة على عكس ما تقررهالدقدرة فإذا جاءت ىذه الدع

 الدعلمات الدقدرة؛

الإحصائية للقيم الدقدرة  تساعدنا ىذه الدعايتَ في برديد الدعنوية الدعايير الإحصائية )اختبارات الرتبة الأولى(:• 
 الخاصة بدعلمات النموذج؛ التقديراتللمعلمات التي حصلنا عليها كما بردد درجة الثقة في 

افتًاضات خاصة بالنموذج لذذا تضع  لبناء أي لظوذج لغب وضع معايتَ الدعايير القياسية )اختبارات الرتبة الثانية(:• 
الفرضيات الخاصة بالطريقة القياسية الدستخدمة في بناء النموذج و من  نظرية الاقتصاد القياسي للتأكد من صحة ىذه

 التعدد الخطي عدم بذانس التباين الارتباط الذاتي و غتَىا. الدعايتَ بتُ ىذه

ففي  ،لقبول أو رفض النموذج لشا سبق نستنتج أن في القياس الاقتصادي لغب الاعتماد على بصيع الدعايتَ السابقة    
دة تعيتُ النموذج عن طريق و يكون علينا إعا ،الدقدرات حالة عدم برقق أي معيار من الدعايتَ السابقة نقوم برفض تلك

 وإعادة عملية التقدير حتى لضصل على مقدرات تستوفي الدعايتَ السابقة. إضافة أو حذف بعض الدتغتَات
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 الدرحلة الرابعة: تقييم مقدرة النموذج على التنبؤ

مقدرة جيدة للمعلمات  على قيم تعتبر عملية التنبؤ من الأىداف الرئيسية في البحوث القياسية في الاقتصاد والحصول    
لذا يتعتُ اختبار مدى مقدرة النموذج  أساس ىذه العملية التي تعكس العلاقات الكمية بتُ الدتغتَات الاقتصادية ىو

 6القياسي على التنبؤ من خلال

 في حرم العينة؛ قياس مدى استقرار التقديرات عبر الزمن و اختبار مدى حساسية ىذه التقديرات للتغيتَ• 

بياناتها في العينة الأصلية التي تم  خدام النموذج الدقدر في التنبؤ بدسار الظاىرة خلال فتًة زمنية ماضية لم يتم إدخالاست• 
تكون القيم التنبؤية للمتغتَات التابعة, لستلفة عن قيمتها الحقيقية  استخدامها في تقدير معلمات النموذج و من الدتوقع أن

 وق بتُ القيم التنبؤية و القيم الفعلية بإجراء اختبارات خاصة للمعنوية.معنوية الفر  ولؽكن التحقق من

في حالة ما إذا حدثت تغتَات   من الدمكن أن لغتاز النموذج بصيع الاختبارات السابقة و لكن لا يكون صالحا للتنبؤ    
 .1ىيكلية سريعة في الظروف الاقتصادية للمرتمع

 شكل التالي6ولؽكن تلخيص ىذه الدراحل في ال    

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

.  44عبد القادر محمد عبد القادر عطيو, مرجع سابق, ص6  - 1  
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 (: منهجية القياس الاقتصادي 1-3الشكل رقم )

 

 .13سابق، ص  عتومي صالح، مرج الدصدر: 
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 الدبحث الثاني: النماذج الانحدارية الخطية

الاقتصادي وأكثر النماذج استعمالا  يعد الالضدار الخطي من أىم الأساليب الإحصائية استعمالا في أبحاث القياس    
بحيث لؼتص بقياس العلاقة بتُ متغتَ تابع و متغتَ آخر أو أكثر  لسهولة استخدامو في قياس العلاقة الاقتصاديةنظرا 

أنواع  الدتغتَ التابع والدستقل فهي من اختصاص الباحث, ومنو سوف نتناول في ىذا الدبحث مستقل دون برديد من ىو
 الالضدار الخطي.

 البسيط الدطلب الأول: تحليل الانحدار الخطي

معلمات وتطبيقاتو إلى جانب  يعتبر ىذا النموذج من أبسط و أكثر النماذج شيوعا وذلك لسهولة استخدامو وحساب  
النماذج, حيث يقتصر على وصف علاقة خطية عشوائية  ذلك فإن أغلب العلاقات الاقتصادية تأخذ ىذه الشكل من

 والآخر مستقل. تربط متغتَ فقط أحدلعا تابع

 ول: معادلة وفرضيات النموذجالفرع الأ

 أولا: معادلة النموذج

كدالة في   yتعكس الدتغتَ التابع  لؽكن صياغة لظوذج الالضدار البسيط على شكل معادلة خطية من الدرجة الأولى    
 الدتغتَ الدستقل كما يلي6

yt = B0 + B1Xt +Ut                        i = 1.2,...n 

 .للمتغتَ التابع tيعبر عن قيمة الدشاىدة  Yt - بحيث6

        -xt  يعبر عن قيمة الدشاىدةt  الدفسر( للمتغتَ الدستقل(. 

        -B1 وBo معلمات النموذج ولعا لرهولتان القيمة. 

        -Ut  حد الخطأ )عنصر التشويش( لا لؽكن مشاىدتو. 

        -n  الدتغتَين عن عدد الدشاىدات الدتاحة من قيم  يعبر(X,Y). 
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الحقيقي, وىناك عدة أسباب  عن خط الالضدار yلقياس الضراف القيمة الدشاىدة  (u)يرجع استخدام حد الخطأ     
 تبرر إدخال ىذا الدتغت6َ

كبتَة من الدتغتَات ولا لؽكن بصع  صعوبة إدخال كافة الدتغتَات الدؤثر في الظاىرة6 إن الظاىرة الددروسة تتأثر بدرموعة• 
بصيع الدتغتَات التي لا لظلك عليها البيانات ونعوضها بالعنصر حد  كافة البيانات عن ىذه الدتغتَات لذا نضطر لحذف

 الدتغتَات المحذوفة؛ ليمثل ىذه (u)الخطأ 

  ؛1أغلب الأوقات ئي فيالسلوك الغتَ متوقع للأفراد لا لؽكن التنبؤ بسلوك الأفراد فهي تتخذ طابع عشوا• 

لؼتلف من فرد إلى أفراد حتى ولو   يد أفعالذم فمثلا الديل الاستهلاكتباين سلوك الأفراد بزتلف تصرفات الأفراد وردو • 
 ؛2كان لديهم نفس الدخل

يصعب قياس كل الدتغتَات الاقتصادية لشا يؤدي إلى حدوث أخطاء في القياس لذذا يتم إدراج متغتَ 6 أخطاء القياس• 
 كما تصفها الصيغة التاليةct 6 مرتبطة ب ĉt في الواقع مؤكدة فقد نشاىد ct=a+byحد الخطأ في الدعادلة فإن كانت 

ĉt=ct+µt ؛ 

يصف الواقع مهما كان عدد  فالنموذج الذي لػوي معادلة واحدة لالؽكن صياغة النموذج الرياضي بصورة دقيقة لا  •
 العوامل الداخلة فيو؛

 حدوث أخطاء في بذميع البيانات.• 

 36كما لؽكن صياغة معادلة الالضدار البسيط بالشكل الدصفوفي     

 

 
                                                           

. 41، ص6  5114، الدار الجماىرية للنشر و التوزيع، ليبيا، الطبعة الثانية، القياسيمبادئ الاقتصاد محمد لطفي فرحات،  - 1  
2 .41مرجع سابق، ص -

  

.Rachid Bendib, économétrie: théorie et applications, OPU, Alger, P: 32 -
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 ثانيا: فرضيات النموذج

 لؽكن تلخيص ىذه الفرضيات فيما يلي6    

 الفرضية الأولى:

متغتَ عشوائي يأخذ  Utالخطأ  إذا تعتبر حد (yتفتًض ىذه الفرضية أن الأخطاء لا تدخل في تفستَ الدتغتَ التابع)    
أي6  1 ساويي يكون توقعو الرياضي لقوانتُ الاحتمال قيما سالبة أو موجبة أو معدومة لكنها غتَ مشاىدة ولؼضع

E(ut)= 0 , t=1,2, ….. ,n.  

 الفرضية الثانية:

ζµ 16تتعلق بتباين حد الخطأ بحيث تكون قيمة وىي    
2
   var(ut)= E(ut

التباين ثابتة عند ، أي أن قيمة  =(2
فكل مشاىدة  ،الدختلفة لشا يعتٍ أن البيانات التي بصعت لتقدير العلاقة لؽكن الاعتماد عليها بنفس الدرجة (Xt) القيم

 .2تؤثر بنفس القوة في العلاقة التي يطلب تقديرىا

 الفرضية الثالثة:

بعضها البعض وبعبارة أخرى  تكون مستقلة عن( (utعدم الارتباط الذاتي لحد الخطأ أي أن القيم الدختلفة لحد الخطأ     
وبعبارة أخرى قيمة العنصر العشوائي في أي فتًة لا  (t≠s) أن مساوية للصفر حيث (us)مع  (ut) التباين الدشتًك لأن

     6cov(ut,us)=E(ut,us)=0      t,s=1,2,….,n   ∀t≠s 3أيأخرى  تعتمد على قيمة في فتًة

 الفرضية الرابعة:

على إظهار تأثتَىا في تغتَ قيم  الدتغتَ قادرة ابهذيفتًض أن البيانات الدتعلقة  حيث(Xt) ويتعلق بقيم الدتغتَ الدستقل     
وأنو مهما كان حرم  ،4الدستقل لستلفة عن بقية القيمتَ الدتغتَ التابع حيث تكون قيمة واحدة على الأقل من قيم الدتغ

  فإن الدقدار Nالعينة 

  
∑    

 
     ̅     

                                                           

. 04.تومي صالح, مرجع سابق, ص6 - 1  
. 513, ص6  5545, ديوان الدطبوعات الجامعية, الجزائر, الطبعة الثانية, , مقدمة في القياس الاقتصاديعصام عزيز شريف - 2  
. 5أموري ىادي كاظم الحسناوي, مرجع سابق, ص6  - 3  
  4 .112, ص6  5553, دار الشروق للنشر والتوزيع, عمان, الإحصاء للعلوم الإدارية و التطبيقيةعبد الحميد عبد المجيد البلداوي,  -
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أي ، الدستقلة في النموذج غتَ مرتبطة بأي من الدتغتَات (utأن تكون قيم ) في تتمثل ىذه الفرضية الفرضية الخامسة:
 16ويعبر عنو رياضيا كما يلي (Xt)عن الأخطاء تكون مستقلة 

E(ut)=0     cov(xt,ut)=E(xt,ut)=xt           t=1,2……,n    

بالنسبة لكل الدشاىدات  موزعة طبيعيا 6ut بناء على الفرضيات الأولى والثانية والثالثة نستنتج أن حد الخطأ ملاحظة
  ut → n(0, ζ2)ويكتب 

 الفرع الثاني: تقدير معلمات النموذج

يتبتُ لنا أن تأثتَ ،  yt=B0+B1Xt+Ut الخطي البسيط وبالرجوع للعلاقة الخطيةمن أجل تقدير معالم النموذج     
أما تأثتَ العوامل الأخرى فإنو  ، (B0+B1X1)خلال العلاقة الدنتظمة تقل على الدتغتَ التابع يتحدد منالدتغتَ الدس

 ولأجل ذلك،  B1،B0لدعرفة العلاقة الحقيقية بتُ الدتغتَ التابع والدستقل يتعتُ علينا تقدير  وعليو فإن ut)يتحدد من)
و لتقدير تأثتَ الدتغتَ الدستقل على الدتغتَ التابع بصورة        ̂   ̂    6 يتم التقدير بواسطة الدعادلة

   وتسمى معادلة الالضدار حيث يعتٍ الرمز        ̂   ̂   ̂ ة6 فإنو يتم بواسطة الدعادلة التاليمستقلة 
طرق لتقديرىا إلا ألصعها و أبرزىا طريقة الدربعات الصغرى وذلك لدا  أن القيم تقديرية و ليست حقيقية و ىناك عدة)ˆ( 

 خصائص إحصائية و سهولة الحساب و منطقية نتائرهما. تتميز بو من

 طريقة الدربعات الصغرى

من لزدوديتها حوادثها  "بأنها لزرك التحليل الإحصائي الحديث وذلك بالرغم1981ام ع J.M.stiglerعرف     
 .2الطارئة وتغتَاتها الدتعددة"

حيث أن الدقدر ىو القيمة  "قانون أو كطريقة تقدير بعض الدعالم غتَ الدعروفة أنها Johnston. J.Jكما عرفها     
 ."3لرموعة بيانات العينة الدعنية بالدراسة تلك الطريقة علىالعددية لذا النابذة من تطبيق ذلك القانون أو 

     

                                                           

. 0جع سابق, ص6 تومي صالح, مر  - 1  
. 00مرجع سابق, ص6  - 2  
 .33مرجع سابق, ص6  -

3
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معناه لغب أن يكون لرموع  إن ىدف طريقة الدربعات الصغرى ىو إلغاد خط مستقيم يقتًب من بصيع النقاط     
 الالضرافات القيم الدقدرة عن القيم الحقيقية أدنى من الدمكن أي6

   =     −  ̂  → min 

∑   = ∑(   - ̂ )2 → min 

 .قيم الدتغتَ التابع الفعلي yt  -حيث أن6

 .t  قيم الدتغتَ التابع الدقدرة            -  ̂ 

 ولؽكن توضيح ىذا بالشكل التالي6    

 (: الذدف من طريقة الدربعات الصغرى2-3الشكل رقم )

 
 من إعداد الطلبة. الدصدر:

 للمتغتَ التابع و إن كان لدينا الأتي6 البواقي أو حد الخطأ لتعظيم القدرة التفستَيةوعليو فإن دالة الذدف تصبح تدنية 
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 لصد6  1في الدعادلة  2للمعادلة  ̂ بتعويض قيمة 

 
  ∑ومن أجل تصغتَ قيمة لرموع مربعات البواقي 

 كما يليB0  6و B بالنسبة بالاشتقاق نقوم أن لغب  

 
 6وبعد تبسيط الدعادلتتُ لضصل على

 

 :1خصائص مقدرات الدربعات الصغرى

نلاحظ أن تلك الدقدرات لؽكن  حيثyمقدرات الدربعات الصغرى العادية خطية في الدتغتَ التابع  خاصية الخطية:• 
 ؛yوضعها في صورة دالة أو تركيب خطي من قيم الدتغتَ

الفرق مساوي الصفر فإننا  فإذا كان ىذا6 إن التحيز ىو ذلك الفرق بتُ مقدرة ما ووسط توزيعها خاصية عدم التحيز• 
 6يساوي القيمة الحقيقية للمعلمة أي أي أن وسطها ،نقول عن ذلك الدقدر بأنو مقدر غتَ متحيز

 
  

                                                           

1 .41-41تومي صالح, مرجع سابق, ص6  -
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للمعلمة يكون ذا ألعية أقل  6 إن الدقدر غتَ الدتحيز وبأكبر تباين حول القيمة الحقيقيةخاصية الكفاءة و أصغر تباين• 
(  ̂ و )  ̂ )) الدتحيز و بأقل تباين ولكن لا لؽكن الحكم على خاصية أصغر تباين للمقدرتتُمن ذلك الدقدر غتَ 

 ولذذا نبحث على خاصية أخرى بسكننا من ذلك؛لأننا لضتاج الى مقارنتها بتباينات مقدرات أخرى 

 تقول6والتي  Markove –Gaussتنطلق ىذه الخاصية من نظرية  6(BLUEأفضل مقدار خطي غير متحيز )• 
أفضل مقدرتتُ خطيتتُ  ( ̂ و )  ̂ )) الصغرى العادية "من بتُ الدقدرات الخطية وغتَ الدتحيزة تكون مقدرتي الدربعات

  ؛وغتَ متحيزتتُ حيث أن لذا أصغر تباين لشكن مقارنتو مع بقية الدقدرات الخطية وغتَ الدتحيزة الأخرى"

الدقدر ولػدث ذلك لدا يكون  ما فإننا ننظر إلى خاصة التقاربية لذلك6 إذا واجهنا مشكلة بريز مقدرة خاصية الاتساق• 
  B لمثلا بأنو مقدر متسق  (̂ )زمنية ما و نقول عن عبارة عن متغتَ تابع ومتأخر بفتًة xالدتغتَ الدستقل 

 6 ونعبر عليها رياضيا Bيقتًب من القيمة الحقيقية  ̂فإن توزيع الدعاينة ل (  n∞→إذا كلما )

 
والتباين تقتًبان أو  وبدا أن ىذا الشرط غتَ كافي للحصول على مقدر متسق بل ينبغي أن تكون قيمتي التحيز    

 من لا نهاية أيn 6تساويان الصفر كلما اقتًب حرم العينة 

 

 .Bبأنو مقدر متسق للمعلمة الحقيقية  ̂وبتحقيق ىذين الشرطتُ نقول أن الدقدرة 

 الدقدرةالفرع الثالث: تقييم الدعلمات 

بتقييم ىذه النتائج من الناحية  بعدما قمنا بتقدير معالم النموذج بواسطة صيغ اشتقاق بطريقة الدربعات الصغرى نقوم
 الاقتصادية والإحصائية لنتائج تقدير لنموذج الالضدار. الاقتصادية والإحصائية ولتحقيق ذلك سيتم اختبار الدعنوية
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 ( ̂ و )  ̂ ))أولا: اختبار الدعنوية الاقتصادية للمقدرين 

وىذا من خلال قيمة وإشارة  في النماذج القياسية نقوم بدطابقة نتائج النموذج مع ما جاءت بو النظرية الاقتصادية    
 ct=B0+B1Yt+utوكان النموذج كما يلي6  الدقدرين وعلى سبيل الدثال في حالة دراسة دالة الاستهلاك

 ؛tيعبر عن قيمة الاستهلاك في الفتًة  ct6  -حيث أن6

Yt  -          6 يعبر عن قيمة الدخل الدتاح في الفتًة t؛ 

ut -           6.يعبر عن عنصر الخطأ 

لأن من غتَ  ] 0,1]بسثل الديل الحدي للاستهلاك و بالتالي تكون تنتمي للمرال B1) ة)للمعلم( ̂ )إن الدقدار    
( بسثل B0للمعلمة )  ̂ ))أخرى الدقدر  أن يكون الاستهلاك سالب أو أكثر من الدخل الدتاح ومن جهةالدمكن 

لذا نتوقع أن تكون قيمتها أكبر من الصفر ومنو يتم  ،الدخل( اقتصاديا الحد الأدنى من الاستهلاك )في حالة انعدام
 إلا إذا كانت قيمة الدقدرتتُ تنتميان إلى المجالتُ أعلاه.من الناحية النظرية الاقتصادية  الحكم على صلاحية ىذا النموذج

 :( ̂ و )  ̂ ))ثانيا: اختبار الدعنوية الإحصائية للمقدرين 

 :  1tاختبار إحصائية  -1

 على نوعتُ من الفرضياتt 6يعتمد اختبار ستودنت     

 y  6H0 : B1 = 0و 6x ينص على عدم وجود علاقة بتُ الدتغتَين فرضية العدم

 y  6H1 : B1 ≠ 0و 6x ينص على وجود علاقة بتُ الدتغتَين الفرضية البديلة

عدد الدعلمات الدقدرة  kحرم العينة و  nحيث n-k)عند مستوى معنوية معينة ودرجة حرية ) tيستخدم اختبار 
 والصيغة الرياضية لذذا الاختبار ىي6

 

 
                                                           

. 44-45حستُ على بخيت, سحر فتح لله, مرجع سابق, ص6  - 1  
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 6  ̂ بالنسبة لـ

 
 (n-k)عند مستوى معنوية معتُ ودرجة حرية  tىو اختبار  t - حيث أن6

 .الحقيقية  B1القيمة التقديرية لـ  6           -  ̂ 

           - S ̂
   ̂  . الالضراف الدعياري للمعلمة الدقدرة 6 

           - S ̂   6 تباين ̂  . 

          -    
 6 تباين الخطأ.  

 6  ̂ ))بالنسبة لـ
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ومستوى  (n-2)درجات حرية  تقارن مع قيمتها الجدولية الدعطاة في الجداول الخاصة بها عند t)) وبعد احتساب قيمة   
الجدولية نرفض فرضية  tالمحتسبة أكبر من قيمة  tفإذا كانت قيمة  لتحديد قبول أو رفض فرضية العدم( ٪5،٪5) الدعنوية

 إحصائية وتؤثر في الدتغتَ التابع والعكس صحيح.البديلة ومنو يكون للمعلمة معنوية  العدم ونقبل الفرضية

 : Fراختبار إحصائية فيش - 2

 الاختبار على نوعتُ من ويعتمد ىذا Fلؽكن أن يكون في شكل توزيع  xiإن اختبار معنوية الدتغتَ الدستقل     
  6الفرضيات

 B1=06 H0  6الدستقل أي عدم معنوية أو جوىرية العلاقة بتُ الدتغتَ التابع والدتغتَ 6 وتنص علىفرضية العدم

  والدتغتَ الدستقل أي6  6 و تنص على وجود علاقة جوىرية من الناحية الإحصائية بتُ الدتغتَ التابعفرضية البديلة
B1≠0 6H0. 

 6يوالصيغة الرياضية لذاذ الاختبار ى

 
ودرجة حرية ( ٪5،٪5)الدطلوب  الجدولية الخاصة بها عند مستوى معنوية Fنقارنها مع قيمة  Fوبعد احتساب قيمة     

(n-k-1,k) فرضية العدم فإذا كانت قيمة  للبسط و الدقام لتحديد قبول أو رفضF  المحتسبة أكبر من قيمةF 
 العكس صحيح.ونقبل الفرضية البديلة أي معنوية العلاقة الدقدرة و  الجدولية ترفض فرضية العدم

  :R2 اختبار جودة التوفيق بواسطة -3

من قياس درجة قوة ىذه  في الدعادلة الالضدار لا لؽكن أن بسر بكل الدشاىدات الحقيقية التي تتصل العينة ومنو لابد    
eiالدعادلة الدقدرة لدشاىدات القيمة فإذا كان  قياس مدى بسثيل على(ei)  من أجل ذلك نستعتُ بالبواقي ،العلاقة

2
∑ 

ei وإن الدشكلة في استعمال صحيح،كبتَ يعتٍ أن التمثيل يكون غتَ جيد والعكس 
2

كمؤشر لاختيار جودة النموذج  ∑
التحديد  ولذذا سوف نستخدم معامل ،يزيد بزيادة عدد الدشاىدات وإن كان النموذج جيدا والعكس ىو أن ىذا الدؤشر
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R2 ويعد ىذا الدؤشر أساس تقيم مدى معنوية العلاقة بتُ الدتغتَ التابع  ،كمؤشر لاختبار جودة الارتباطy  والدتغتَات
 16ويتم حسابو رياضيا كما يلي xالدستقلة 

 
 فبتًبيع طرفي الدعادلة لصد6

 
 حيث أن6

 .TSSلذا بالرمز  ويرمز y لرموع مربعات الالضرافات الكلية للمتغتَ التابع يعبر   -  ̅     ∑   

 ∑  ̂   ̅   الدتغتَ الدفسر على الدتغتَ  رافات الدشروحة والتي تقيس تأثتَيعبر عن لرموع مربعات الالض
 .ESSالتابع ويرمز لذا بالرمز 

∑ei
 .RSSبالرمز يرمز لوالدتغتَ التابع و  نع لتي تقيس تأثتَ الدتغتَ العشوائييعبر عن لرموع مربعات البواقي و ا     -2

 TSS=ESS+RSSو منو لؽكن صياغة الدعادلة السابقة كما يلي6    

 لصدTss 6 و بتقسيم طرفي الدعادلة على   

   

   
 

   

   
 

   

   
 

   

   
 

   

   
   

 yالذي يقيس ويشرح الالضرافات الكلية أو التغتَات التي بردث في الدتغتَ التابع  ىو 2Rو بدا أن معامل التحديد 
 فانx 6الدفسرة بواسطة تغتَات الدتغتَ الدستقلو 

   
   

   
   

   

   
   

∑  
 

∑  
  

                                                           

1 .554-555ص6  ،5551الرياض، ، النشر العلمي والدطابع،.ىاري كليريان, والاس أوتس, عن تربصة الدرسى السيد حرازي, عبد القادر محمد عطية-
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  R2<1>60التالي يكون معروف وينتمي للمرال R2فان  TSSلزصور ما بتُ الصفر والقيمة  RSSوبدا أن 

 الالضدار الخطي البسيط. 6 معامل التحديد ىو نفسو مربع معامل الارتباط ما بتُ الدتغتَين بالنسبة لنموذجملاحظة

 الفرع الرابع : استعمال النموذج للتنبؤ

ومن أجل التعرف على  بعد عملية تقييم النموذج من الناحية الاقتصادية والإحصائية والتأكد من صلاحيتو للتنبؤ    
وىذا بالاعتماد على قيم  ،بقيمة الدتغتَات التابعة الظاىرة الددروسة نقوم باستخدام ىذا النموذج الدقدر للتنبؤمصادر 

الذيكلي للمعادلة لا يتغتَ في الدستقبل فانو لؽكن التنبؤ بقيم الدتغتَ التابع في فتًات  الدتغتَات الدستقلة وبافتًاض أن البناء
  yt+1 = B0 + B1xt+1 + ut+1التالية6 وفق الصيغة الرياضية  مستقبلية

 16غتَ أن للتنبؤ أخطاء وقد ينشأ بسبب

yt+1 − E(yt+1) –  التقدير خطأ  

Eyt+1 − ypt+1   -  الدعاينةخطـأ  

 ومنو فان الخطأ الحاصل في التنبؤ ىو لرموع نوعتُ من الالضراف أي6

 
أن المحاولة الجديدة تكون  بالعينة أي الدشمولة (xt)التنبؤ نفتًض أن القيمة الدراد التنبؤ بها تقع خارج قيم  ولأغراض

 6مستقلة عن القيم التي استخدمت في برليل الالضدار, حيث أن

 Yt=B0+B1xt+utمعادلة الخط الدستقيم الحقيقية ىي6  

̂ الدعادلة التقديرية لذا ىي6   ̂
   ̂     

  ̂ =yt+1           ̂ +ىي6 (t+1)معادلة الحقيقة في الفتًة 

  ̂ =ypt+1 +     ̂  ىي6 (t+1)فالدعادلة التنبؤية في الفتًة 

                                                           

. 555-514مرجع سابق, ص6  - 1
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           ̂   - ̂  − yt+1 − ypt+1 = B0 + B1 xt+1 + ut+1ىي6  (t+1)وعليو فان خطأ التنبؤ في الفتًة 

التنبؤ يعتمد على عنصر الخطأ  ىي أفضل مقدرات خطية غتَ متحيزة وأن خطأإن مقدرات طريقة الدربعات الصغرى     
أنها تتوزع  و u1,u2,…..,unمستقلة عن القيم  (ut+1)ي طأ العشوائوتفتًض أن قيمة خ، (ut+1) العشوائي أي
فإذا رمزنا لخطأ التنبؤ توزيعا طبيعيا بوسط حسابي يساوي الصفر وتباين ثابت  كذلك فان خطأ التنبؤ يتوزع  ،توزيعا طبيعيا

 n(0.S2p) →(yt+1-ypt+1)فانS2p  6والتباين ب  (yt+1-ypt+1)ب6

 الدطلب الثاني: تحليل الانحدار الخطي الدتعدد

و لغرض دراسة وبرليل ىذه  ،مستقل إن واقع الحياة الاقتصادية مبتٍ بشكل عام على تأثتَ أي ظاىرة بأكثر من متغتَ    
حيث يعالج  ،ىو امتداد طبيعي لنموذج الالضدار الخطي البسيط الظاىرة استعنا بنموذج الالضدار الخطي الدتعدد والذي

 في معادلة الالضدار الواحدة. Yمتغتَ مستقل لتفستَ تباين الدتغتَ التابع  K الوضع الناشئ عن استعمال

 لخطي الدتعدد و فرضياتوالفرع الأول: طبيعة النموذج ا

 أولا: طبيعة النموذج الخطي الدتعدد

وعدد من الدتغتَات  ytيستند النموذج الخطي الدتعدد على افتًاض وجود علاقة خطية بتُ متغتَ تابع     
من الدتغتَات  Kمن الدشاىدات و nويعبر عن ىذه العلاقة بالنسبة ل  utوحد الخطأ  x1,x2,…..xk،الدستقلة

 الدستقلة بالشكل الآتي6

 
 16تَ عنو في صورة مصفوفات كالآتيو لؽكن التعب

 
 

                                                           
1 Régis Bourbonnais , Econométrie, 3éme édition, Dunod, Paris, 2000, p50. 
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 و باختصار6

Υ(n,1) = Χ(n,k+1)β (k+1,1) +U(n,1) 

 حيث أن6

- Υ 6عمود من الدرجة  شعاع(n-1)  لػتوي علىn  مشاىدة للمتغتَ التابعΥ؛ 

- Χ  6الدرجة من مصفوفة (n.k+1)،  لػتوي على قيمة  مشاىدات الدتغتَات الدستقلة وعمودىا الأولبرتوي على
 الواحد الصحيح ليمثل الحد الثابت؛

- β  6الدرجة من عمود شعاع (k+1,1)، لػتوي على الدعالم الدطلوب تقديرىا؛ 

U-6  شعاع عمود من الدرجة(n.1)، .لػتوي على الأخطاء العشوائية 

 ثانيا: فرضيات النموذج الخطي الدتعدد

 وىي كالتالي6 لتقدير معلمات النموذج الخطي الدتعدد لابد من توفر لرموعة من الفروض الأساسية    

 وبشكل آخرE(Ut)=0 6 القيمة الدتوقعة لدترو الخطأ تساوي صفر أي أن :1الفرضية الأولى -

 

 تكون قيم الدتغتَات الدستقلة متغتَات غتَ عشوائية و إلظا يكون لذا قيم ثابتة. 26الفرضية الثانية -

 

                                                           
.133: ص, سابق مرجع, لله فتح سحر, بخٌت علً حسٌن  - 

1
  

 .8: ص,  1991, الأولى الطبعة, القاهرة, اللبنانٌة المصرٌة الدار, الاقتصاد القياسي النظرية و التطبيق, الشورٌجً مجدي-
2
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6 ثبات تباين العناصر العشوائية وقيمة التباين الدشتًك ) التغاير( مساوية الصفر ويعتٍ ىذا أن بصيع 1الفرضية الثالثة -
أي أنها ذات بذانس متساو وعليو فإن  ،التباينبستلك نفس التي بزص لظوذج الالضدار العام للمرتمع  utالاضطرابات 

 6ولذذا يرمز إلى ىذا الافتًاض كالآتي( ζu2) مقدار عددي ثابت ولكن تباين بصيع الاضطرابات يساوي

 
برتوي على عناصر قطرية In) )عبارة عن عدد ثابت مضروبا في الواحد فنحصل على نفس التباين و لأن (ζu2) أي أن

 التي تشكل ثبات التباين بعد عملية الضرب.مساوية للواحد وىي 

شرط التباين  استقلالية حد الخطأ عن بصيع قيم الدتغتَات الدستقلة واصطلاحا لؽكن التعبتَ عن 6الفرضية الرابعة -
 على النحو التاليxit 6)وكل من ) ut)الدشتًك بتُ )

 

الدشاىدات لغب أن يزيد على  الدستقلة كما أن عدد6 ليس ىناك علاقة خطية تامة بتُ الدتغتَات الفرضية الخامسة -
 r(x) = k +1〈n 6 2عدد الدعلمات الدطلوب تقديرىا أي أن

الثابت وىي أصغر من  الحد 1)زائد ) k)تساوي عدد الدتغتَات الدستقلة )  x)رتبة مصفوفة البيانات )  n)حيث أن )
إذا أن انتفاء ىذا الفرض  xx)′معكوس الدصفوفة ) وىذه الفرضية ضرورية جدا لضمان إلغاد n)عدد الدشاىدات ) 

 التي تستخدم في الحصول على الدقدرات في طريقة xx))'ة رتب وبالتالي فإن (k+1)أقل من x)لغعل رتبة الدصفوفة ) 
الارتباط الخطي الدتعدد  ولا لؽكن إلغاد معكوسها بسبب ما يسمى بدشكلة k+1)الدربعات الصغرى بدورىا أقل من )

 العادية. وبالتالي لا لؽكن الحصول على الدقدرات الدربعات الصغرى

 

                                                           

ص6  5110ة الأولى, وليد إسماعيل السيفو, أبضد محمد مشعل, الاقتصاد القياسي التحليلي بتُ النظرية و التطبيق,دار لرد لاوي للنشر والتوزيع. عمان، الطبع -1
552-553  .  

. 505حستُ علي بخيت, سحر فتح لله, مرجع سابق, ص6  - 2
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 1الفرع الثاني: تقدير معلمات النموذج الخطي الدتعدد -

 Bخلال إلغاد تقدير للشعاع  تستخدم طريقة الدربعات الصغرى في تقدير معلمات النموذج الخطي الدتعدد وىذا من    
 أقل ما لؽكن أيy 6والقيمة الحقيقية  ̂ القيمة الدقدرة  بتُ ui الذي لغعل لرموع مربعات الأخطاء

 
 .6عبارة عن شعاع البواقي U -حيث أن6 

U’ -            عبارة عن منقول شعاع البواقي. 

 حيث6

 
 بدا يساويو في الدعادلة لصدUU  6'وبتعويض قيمة 

 
 إلى الصفر لصد6مع مساواتها  ̂ ويأخذ الدشتقة الأولى للمعادلة بالنسبة لشعاع 

                                                           

1 .515-542محمد لطفي فرحات, مرجع سابق, ص6  -
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قابلة للقلب حيث  (k+1,k+1) ذات البعد (x′xوحتى يكون لذذه الدعادلة حل لغب برقق الشرط التالي6 الدصفوفة )

 صياغتها بالشكل الدصفوفي كما يلي6 تكون غتَ شاذة ولزددىا لؼتلف عن الصفر ولؽكن

 
 وعليو تكتب الصيغة التقديرية للنموذج الخطي العام كما يلي6

 
 ولإلغاد تقدير الدعالم النموذج المجهولة لؽكن استخدام أحد الطرق التالية6

 من الدعلمات؛ ̂  على قيم 6 حيث لؽكن أن برل ىذه الدعادلات بواسطة قاعدة كرالؽر للحصولطريقة المحددات -

 أو ما يسمىالالضرافات  6 حيث لؽكن تقدير معاملات الالضدار الدتعدد باستخدام أسلوبطريقة الانحراف -
 بالدتوسطات أي الالضرافات القيم الأصلية عن وسطها الحسابي.

القيم التي لضصل عليها في  وضرب( x'xأما تباين ىذا التقدير فيمكن الحصول عليو باستخدام مقلوب الدصفوفة )    
ζ وىي في قيمة تباين معالم  [1-(x′x)]المحور الخاص بهذه الدصفوفة 

2
 u، 6وذلك لأن var( ̂) = ζu2 (x′x)-1 

عن طريق استخدام البرلريات  وبعد استخدام الحاسوب فقد أصبح من السهل الحصول على لستلف الحسابات وىذا    
ىذه الصيغ في الجانب التطبيقي حيث تم عرضها لدعرفة   ومنو لا تستخدم Excel, spss, Eviewsالإحصائية مثل6 ,

 .1كيفية عمل الالضدار الدتعدد

 
                                                           

 .110: ص, سابق مرجع, لله فتح سحر, بخٌت علً حسٌن -
1
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 تقييم النموذج الخطي الدتعدد الثالث: الفرع

الدتغتَات الدستقلة التي ليس لذا  جل استبعادأبعد عملية تقدير معلمات النموذج تأتي مرحلة تقييم النموذج وىذا من     
 من الاختبارات وألعها الاختبارات الإحصائية والاختبارات ويتم ىذا من خلال إجراء لرموعة ،ثر على الدتغتَ التابعأ

 القياسية.

 الاختبارات الإحصائية أولا:

 من أىم اختباراتها ما يلي6 و    

والدتغتَات  y الدتغتَ التابع العلاقة الدوجودة بتُ  6R2 يفسر معامل التحديد الدتعدد اختبار جودة التوفيق والارتباط -1
الدستقلة في تفستَ التغتَ الحاصل في أي ىو مقياس يوضح نسبة مسالعة الدتغتَات  xk  (k=1,2,…..,k) الدستقلة

 الرياضية و التي توصلنا لذا سابقا على النحو التالي6 الدتغتَ التابع تتمثل صيغتو

   
   

   
   

   

   
 

علاقة مع الدتغتَ التابع لذا  حتى لو لم يكن لو R2بدا أن الدقام ثابت فان إضافة أي متغتَ مستقل سوف يرفع من قيمة 
لشا يتطلب استخراج معامل التحديد  ،من متغتَ مستقل لؽكن الاعتماد على ىذا الدؤشر في النموذج الذي لػتوي أكثر لا

 16صيغتو الرياضية على النحو التالي والتي تكون(  ̅ الدعدل أو الدصحح)

 

̅- حيث أن6   .6 معامل برديد الدعدل  

: R2-           معامل برديد . 

N -            6عدد السنوات. 

K -            6عدد الدعلمات الدقدرة. 

                                                           
1
 - Régis Bourbonnais, op-cit, p53., 
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 على أكثر من متغتَ مفسر. ومنو لغب أن نعتمد على معامل التحديد الدعدل في الدقارنة بتُ النموذجتُ اللذين لػتويان   

 :(t)اختبار معنوية الدعالم باستخدام الإحصائية  - 2

في لظوذج الالضدار  yالدتغتَ التابع  في  (x1,x2,….,xk)لتقييم معنوية تأثتَ الدتغتَات الدستقلة t)يستخدم اختبار)    
 الدتعدد. ويعتمد ىذا الاختبار على نوعتُ من الفروض6

 = H0 : B1 = B2 = B3 = …. = Bk                         0العدمفرضية 

         H1 : B1 ≠ 0, B2 ≠ 0, B3 ≠ 0, …. , Bk ≠ 0 :البديلةفرضية ال

 وبتوفر الفرضيات السابق ذكرىا6 ،موزع توزيعا طبيعيا( utبافتًاض أن الدتغتَ العشوائي ) و

 

Var ( ̂) = ζ2 (Χ′Χ)وتباينها  ،E( ̂) = B أي Bىي ̂حيث القيمة الدتوقعة 
-1  

 كما يليt   6ولضصل على إحصاء الاختبار

 
 حيث أن6

 
بسثل عدد الدعلمات   kبسثل حرم العينة و nحيث  n-k)الجدولية لدرجة ) tالمحسوبة مع  tبعد مقارنة قيمة     

 من خلال6 وبعد ذلك يتم قبول أو رفض فرض العدم وذلك α لدستوى معنوية
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المحسوبة في منطقة  tقيمة  نقبل فرض العدم حيث تكون ةالجدولي tالمحسوبة بالقيمة الدطلقة أقل من  t*إذا كانت قيمة 
ليس لو تأثتَ على  Xإحصائيا، و بالتالي الدتغتَ الدستقل  القبول و نرفض الفرض البديل و يكون تقدير العينة غتَ معنوي

 .yالدتغتَ التابع

الفرض البديل حيث تقع قيمة  الجدولية نرفض فرض العدم و نقبل tالمحسوبة بالقيمة الدطلقة أكبر من  t*إذا كانت قيمة 
t إحصائيا. وبالتالي فإن الدتغتَ الدستقل  المحسوبة في منطقة الرفض. ويكون تقدير العينة معنوياx يؤثر على الدتغتَ التابعy  

 (:Fاختبار معنوية كل الدعالم باستخدام إحصائية فيشر) - 3

التباين غتَ الدفسر ويتبع ىذا  الدفسر إلى)لكل الدعالم( للالضدار باستخدام نسبة التباين  يتم اختبار الدعنوية الإبصالية    
عدد الدعالم الدقدرة، وبدوره  kعدد الدشاىدات و n للبسط والدقام حيث n-k-1و kبدرجات حرية ، Fتوزيع فيشر 

 يعتمد على نوعتُ من الفروض6

وبتُ  (X1,X2,….,Xk) وتنص على انعدام العلاقة بتُ كل متغتَ من الدتغتَات الدستقلة H06 فرضية العدم* 
          H0 :  ̂ = ̂ = ̂ = …..= ̂ =0أيy  6الدتغتَ التابع 

H1الفرضية البديلة * 
 أي6  التابع الدتغتَ وتنص على وجود علاقة معنوية بتُ الدتغتَات الدستلمة و 16

 H1 :  ̂ ≠0,  ̂ ≠0,  ̂ ≠0,…..= ̂ ≠0                        

 6يالصيغة الرياضية لذذا الاختبار ىو 

 
المحددة فإذا كانت القيمة المحتسبة  الجدولية عند مستوى معنوية و درجات الحرية Fبعد احتسابها مع  Fنقارن قيمة     

العلاقة الددروسة معنوية و ىناك على الأقل متغتَ مستقل واحد  أي أن H1ونقبل  H0أكبر من القيمة الجدولية, نرفض 
 أي أن العلاقة الخطية الددروسة غتَ .H1ونرفض  H0أما إذا كانت العكس نقبل  yفي  ذو تأثتَ Xkمن الدتغتَات 

 التابع. معنوية وبالتالي و لا متغتَ من الدتغتَات الدستقلة التي لػتويها النموذج لو علاقة بالدتغتَ

                                                           

. 525حستُ علي بخيت, سحر فتح لله، مرجع سابق, ص6  - 1
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 ثانيا: الاختبارات القياسية

 بتُ ىذه الاختبارات لصد6 لدعايتَ الإحصائية ومنوىي اختبارات الدرتبة الثانية حيث تهدف إلى اختبار صلاحية ا    

 اختبار التعدد الخطي؛ -1

 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء؛ -2

 اختبار اكتشاف عدم ثبات حد الخطأ. -3

 وسوف نتناول ىذه الاختبارات بالتفصيل في الدبحث الدوالي

 الفرع الرابع: التنبؤ

 يتعتُ علينا اختبار مدى مقدرة النموذج القياسي على التنبؤ من خلال6 ؤبقبل التن    

 أولا: قياس مدى استقرار التقديرات خلال فترة الدراسة

خلال  استقرارية النموذج الدقدر لؽكن الاستعانة بهذا الاختبار لدعرفة مدى :1اختبار معنوية معاملات الارتباط الذاتي -

 ,pk → N(0الدستقر تتبع توزيع طبيعي حيث6 ) حيث تكون معاملات الارتباط في النموذج ،فتًة الدراسة
 

بدستوى ، 

 √1.96 ىي6 فان حدود فتًة الثقة% 5 معنوية

 
 فان النموذج غتَ مستقر.  خارج ىذا المجال  ̂  فإذا وقع، ±

 إحصائيةولإجراء اختبار مشتًك لدعنوية معاملات الارتباط الذاتي كمرموعة نستخدم 

 Ljung-BOX6والتي تعطى بالعلاقة التالية 

 
 

 

                                                           
Régis Bourbonnais,op-cit,p227.-

1
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 6بسثل درجات الحرية؛ m - حيث أن6

n -            6حرم العينة؛ 

-   p  6 معامل الارتباط الذاتيk. 

 وذلك برت الفرضيات التالية6

H0 : pk1 = pk2 =…….. = pkn =0                               

H1 : pk1 ≠ pk2 ≠ ……. ≠ pkn ≠0                              

 يعتٍ أن النموذج مقبول )مستقر( الجدولية نرفض الفرض البديل ونقبل الفرض العدمي, وىذا المحتسبة >Q فإذا كان
 والعكس صحيح.

 ثانيا: اختبار مقدرة النموذج على التنبؤ

 الدعايتَ الدستخدمة في ىذا المجال6 مستقبلية ومن ىذهغراض أىم الدراحل في تقييم النموذج لأ يعتبر قياس دقة التنبؤ من

 : (Theil)1معامل عدم التساوي لثايل -2

 لتقيم القدرة التنبؤية للنماذج حيث يعرف بالصيغة التالية6( Uيستخدم معامل عدم التساوي لثايل)     

 
 6 عدد الدشاىدات؛ N -حيث أن6 

 القيم الدقدرة للمتغتَ التابع؛ 6             - ̂ 

Y -            6.القيم الفعلية للمتغتَ التابع 
                                                           

- .544لردي الشوربجي, مرجع سابق، ص6 
1
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الدقدر على التنبؤ تكون  فإن قدرة لظوذج الالضدار U=0بتُ الصفر و الواحد الصحيح فإذا كانت  Uتتًاوح قيمة 
 غتَ جيدة.الدقدر على التنبؤ  فإن ىذا يدل على أن قدرة النموذج <5Uجيدة، أما إذا كانت قيمة 

 :1ثالثا: القيام بعملية التنبؤ

فليكن  ،بالقيم الدستقلة بعد تقييم معلمات النموذج الخطي الدتعدد واختبار صلاحية معلماتو يصبح صالح للتنبؤ     
̂ والدقدر على الشكل n النموذج الخطي العام خلال العينة = X ̂ 6الدستقبل في واحدة لفتًة والتنبؤ 

 
 6التنبؤ لفتًتتُ في الدستقبل أما    

 
  6الدستقبلفي m  للفتًة التنبؤ

 
ملاحظة مرة واحدة يكون موجو  mإذن إذا أردنا التنبؤ بدرموعة من الدلاحظات الدستقبلية)التنبؤ بدرال( وبفتًة     

 القيم التقديري الدتنبأ بها ىو6

 
 

 

 

                                                           

. 6541 ص, سابق مرجع, صالح تومي .- 1  
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 مصفوفة ملاحظات الدتغتَات الدستقلة و الدستقبلية فهي6 أما

 
 لؽكن كتابة النموذج الخطي الدتنبأ بو كما يلي6

 
 ؛1شعاع عمود من الدرجة  -     حيث6

  
 ؛ 6m.k مصفوفة من الدرجة         -  

  
 .m.61 شعاع عمود من الدرجة        -  

    ̂ كما أن النموذج الدقدر للمعادلة السابقة ىو6   
  ̂ 

 ويكون ىذا التنبؤ أفضل تنبؤ خطي غتَ متحيز حيث أن6

 وسطو6 

 
 6وتباينو

 
 لنعرف موجو أخطأ التنبؤ
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 أما التباين موجو أخطأ التنبؤ

 
 6 التبسيط لصدوبعد 

 
 نستنتج ومنو BLUE الحصول عليو أي ومنو يكون ىذا التنبؤ ىو أحسن تنبؤ خطي غتَ متحيز لؽكن

 ̂    
  ̂ 

̂ ومنو لؽكن التنبؤ بدرال )  
 6يلي كما( α−1) % ثقة بفتًة  
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 مشاكل النماذج الانحدارية الخطية الدبحث الثالث:

تكون نابصة عن عليو والتي  على النموذج الدتحصل قد يواجو باحث القياس الاقتصادي عدة مشاكل قياسية التي تؤثر    
وفي حالة استخدام ىذا النموذج في ظل ىذه  ،الارتباط طبيعة الدتغتَات الاقتصادية أو انتفاء الافتًاض الخاص بانعدام

لذذا ارتأينا إلى بزصيص ىذا  ،الذي يتطلب إجراء تعديلات مهمة في النموذج الأمر، الدشاكل فقد يعطي نتائج مضللة
 معالجتها. شاكل النماذج الالضدارية الخطية و كيفية الكشف عنها و طرقلدراسة و التعرف على م الدبحث

 الدطلب الأول: مشكلة التعدد الخطي

فصل أثر كل متغتَ على الدتغتَ  بردث ىذه الدشكلة عندما يرتبط متغتَان مستقلان أو أكثر بحيث يصبح من الصعب
يكون ىناك أكثر من متغتَ تفستَي واحد ومنو ىذه الدشكلة  وىذه الدشكلة تظهر فقط عندما ،الدعتمد في الواقع التطبيقي

 البسيط بل في النموذج الخطي الدتعدد. لا لصدىا في النموذج الخطي

 الفرع الأول: أسباب و أنواع الارتباط الخطي الدتعدد

 أسبابو أولا:

 16أىم أسباب الارتباط الخطي ما يلي

الكساد يلاحظ على بعض  أو سبيل الدثال في فتًة النمو الاقتصاديتفستَ مشتًك لبعض الدتغتَات الدستقلة فعلى  -
لذذا عندما نستخدم  ،ترتفع و تنخفض في آن واحد الدتغتَات الاقتصادية كالدخل و الاستهلاك والادخار والاستثمار

 ل من الصعب عزلالنموذج لتفستَ ظاىرة ما تبرز لنا ظاىرة التعدد الخطي لشا لغع ىذه الدتغتَات كمتغتَات مستقلة في
 تأثتَاتها الفردية على الدتغتَ التابع.

الدعتمد على دخل   (t)استخدام الدتغتَات الدتباطئة زمنيا كمتغتَات تفستَية في النموذج مثل استخدام دخل سنة -
 . (t-1)سنة
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 ثانيا: أنواعو

في حالة كون ارتباط خطي تام  لأنها تتحقق6 إن ىذه الحالة صعبة التحقق في الواقع العملي وذلك التعدد الخطي التام
واحد أو أكثر من الدتغتَات الدستقلة كتًكيب خطي للمتغتَ أو  ولؽكن حينذاك التعيتَ من -بتُ متغتَين مستقلتُ أو أكثر

 .الأخرى الدتغتَات الدستقلة

 16يلي ماولتوضيح ىذه الحالة نفتًض وجود لظوذج الضدار خطي متعدد لػتوي متغتَين مستقلتُ ك    

yt = B0 + B1 x1 + B2 x2 + ut 

 ̂   x)-1x’y     '(xة6ر معلمات النموذج بالصيغة التاليحيث لؽكن تقدي

 ويكون لزدد الدصفوفة بالشكل التالي6

 
 التعبتَ عنهما كما يلي6 لؽكن x2و  x1عندما يكون ىناك ارتباط خطي تام بتُ قيم مشاىدات الدتغتَين الدستقلتُ     

X2= px1 

 | يكونх ′х 6فالمحدد |  عبارة عن قيمة ثابتة لا تساوي الصفر. pحيث
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حيث أن ، x)-1'(xعلى مقلوب في ىذه الحالة لا لؽكن تقدنً معالم الدربعات الصغرى العادية لأنو لا لؽكن الحصول    
بدورىا غتَ  x′x))1-البعض. وىذا ما لغعل أعمدة الدصفوفة  غتَ مستقلة خطيا عن بعضها х أعمدة مصفوفة البيانات

 سيكون مساوي للصفر وتسمى ىذه الدصفوفة بالدصفوفة الشاذة فتنهار x′x)) الدصفوفة وبالتالي فان لزدد ،مستقلة
 طريقة الدربعات الصغرى برت تأثتَ وطأة الارتباط الخطي الدتعدد التام.

القياس الاقتصادي خاصة  إن التعدد الخطي غتَ التام ىو أكثر حالة حدوث في دراسات التعدد الخطي غير التام: – 2
 ،في ابذاه واحد لدختلف الدتغتَات الاقتصادية وىذا نتيرة لتحرك ىذه السلاسل ،إذا كانت بيانات السلاسل الزمنية

 16نفتًض النموذج التالي ولتوضيح ذلك ،بتُ الدتغتَات الدستقلة بدرجات متفاوتة ةحيث تكون علاقة ارتباطي

Yt = B0 + B1X1 + B2 X 2 +Ut  ،الدتغتَين غتَ تامة بتُ خطية علاقة وجود وx1,x2  ، صياغتها  لؽكن
  : 6X 2 = PX1 +V بالدعادلة التالية

 V = ∑V ∑X1= 1    متغتَ لؽكن بسثيلو بالدقدار الآتيV 6حيث 

 وعليو لؽكن كتابة لزدد الدصفوفة كالآتي6

 
  ∑بدا أنو 

  على الدعكوس لا يساوي الصفر وىكذا لؽكن الحصول (x′x) فإن لزدد الدصفوفة v2>0و  0〈  

x)-1'(x. 

العادية عكس الحالة السابقة ولكن  ومنو في حالة الارتباط غتَ التام لؽكننا أن لضصل على الدقدرات الدربعات الصغرى    
 يؤدي إلى صعوبة القيام بتقدير أثر الدتغتَات الدستقلة بدقة. لشاتصبح قيم متدنية وىذا ما لغعل الدقدرات غتَ معنوية 
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 الفرع الثاني: النتائج الدترتبة على وجود التعدد الخطي

 16من آثاره الدتًتبة عن وجود مشكلة الارتباط الخطي الدتعدد ما يلي

 أولا: في حالة التعدد الخطي التام

 لا نستطيع تقدير معالم النموذج الدقدر؛• 

معنوية إحصائيا وىذا لأن حيث أن الدعلمات غتَ  ̂ =0وتكون  ̂ var=  ∞ارتفاع الأخطاء الدعيارية للتقدير أي • 
 عاليا؛ قد يكون( 5Rالخطأ الدعياري لانهائي رغم أن ) 

قيمة واحدة لكل ىذه  لا لؽكن قياس كل معلمة على حدى للمتغتَات الدرتبطة ارتباطا تاما إلا أنو لؽكن قياس• 
 الدعلمات.

 ثانيا: في حالة التعدد الخطي غير التام

 لؽكن تقدير معالم النموذج الدقدر ولكن تكون غتَ دقيقة؛• 

برديد النموذج وتظل الدقدرات  احتفاظ مقدرات الدربعات الصغرى العادية بخواص الخطية وعدم التحيز وىذا شرط دقة• 
 الدستقلة؛ اتغتَ متحيزة حتى ولو كان الارتباط قوي بتُ الدتغتَ 

الدتغتَات الغتَ الدعنوية من  قد تؤدي بالباحث إلى حذف (t)ارتفاع الأخطاء الدعيارية للمعلمات الدقدرة وتدني قيمة • 
من البيانات لم تتح لو الوصول إلى القياسات الصحيحة  النموذج في حتُ أن عدم معنوياتها يرجع إلى استخدام عينة

 ؛yستقلة في تفستَ الدتغتَ التابع الد الخاصة بقوة ىذه الدتغتَات

عالية لشا لؼفض من معالم ة إن ارتفاع الأخطاء الدعيارية للمعلمات قد تؤدي إلى حذف متغتَ مستقل قدرتو التفستَي• 
 التحديد الشيء الذي يضعف الدقدرة التفستَي للنموذج.

 الفرع الثالث: اختبارات اكتشاف التعدد الخطي

 أبرز الاختبارات للكشف عن مشكلة التعدد الخطي ما يلي6 من   
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 FIRSHأولا: اختبار

ثم نقوم باختباره  ،الدستقلة على حدا يتم وفقا لذذا الاختبار إلغاد معادلة الالضدار للمتغتَ التابع على كل من الدتغتَات
ثم نضيف تدرلغيا متغتَات  ،طي أفضل النتائجمعادلة الالضدار التي تع على أساس الدعايتَ الإحصائية بعدىا نقوم باختيار

الدعيارية( حيث تتميز الدعادلة الدقدرة الدختارة  والأخطاء R2 )معامل التحديد على كل الدعالم الفردية أخرى ولطتبر آثارىا
 16تيقي الدعادلات الدقدرة الأخرى بالآعن با

 مثيلتها لأي معادلة مقدرة أخرى؛كبر من أالخاصة بها  R2 أن تكون قيمة معامل التحديد• 

 لأي معادلة مقدرة أخرى. قل من مثيلتهاأأن تكون الأخطاء الدعيارية للقيم الدقدرة لدعلمات الالضدار الخاصة بها • 

  y=f(x1,x2,…..xk)ومن أجل توضيح ىذه الطريقة تفتًض الدعادلة التالية6 

 والتي لؽكن وصفها بالشكل التالي6

 
الدستقلة الواحدة تلوى الأخرى إلى  نقوم بإضافة الدتغتَات f=y(x2أننا برصلنا على أفضل النتائج من الدعادلة ) لنفتًض  

  .الدعياري و القيم الدقدرة لدعاملات الالضدار R2 ىذه الدعادلة ثم اختبار آثار كل منها على قيمة

 ولؽكن الحكم على الدتغتَ الدستقل الدضاف إلى الدعادلة وفقا للحالات الآتية6

 دون التأثتَ على قيم (R(2  التحديد إذا أدت إضافة الدتغتَ الدستقل إلى معادلة الالضدار أي برسن في قيمة معامل• 
 الدعلمات فان الدتغتَ الدستقل الدضاف يعتبر مفيدا؛ 

ولا يؤثر على قيم   (R2)التحديد الدتغتَ الدستقل إلى معادلة الالضدار أي برسن في قيمة معاملإذا لم تؤدي إضافة • 
 زائدا ولا حاجة لو لذا لغب حذفو من الدعادلة ؛ فان ىذا الدتغتَ الدستقل الدضاف يعتبر ،معلمات الالضدار
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الدعاملات غتَ مقبولة من الناحية  إشارة وقيمإذا أدت إضافة الدتغتَ الدستقل إلى معادلة الالضدار إلى التأثتَ على • 
 لوجوده في معادلة الالضدار. الاقتصادية والإحصائية فانو يعتبر غتَ مفيد ولا حاجة

مع مربع معامل  ،مستقل متغتَ kو jلنموذج   R2يقوم ىذا الاختبار على مقارنة معامل التحديد: 1اختبار كلاين ثانيا:
فهذا يعتٍ عدم وجود مشكلة التعدد  R2 > rΧiΧj كان فإذا ( (i ≠ j حيث rΧi Χj الارتباط بتُ الدتغتَات الدستقلة

  .الخطي

 الفرع الرابع: طرق معالجة مشكلة التعدد الخطي

 لؽكن مواجهة الدشكلة بإحدى الطرق التالية6    

للعلاقة الدوجودة بتُ حرم العينة  حرم العينة وىذا بإضافة بيانات عن متغتَات الظاىرة الددروسة وىذا نظرا توسيع• 
 على معلومات إضافية تساعد على بزفيض حرم التباينات؛ وقيمة التباين فكلما كبر حرم العينة كلما تم الحصول

بواسطة البيانات الدقطعية مع  لؽكن استخدام الدعلمة الدستخرجةدمج بيانات السلاسل الزمنية والبيانات الدقطعية فمثلا • 
معلمة الديل الحدي للاستهلاك لفتًة معينة ولقطر معتُ من  كاستخدام مقدر  ،العلاقة الدقدرة بواسطة السلاسل الزمنية

 ؛2ل الزمنيةمع العلاقة بتُ الدخل والأسعار لنفس الفتًة و القطر من دراسات السلاس دراسات الدقاطع العرضية

الحل مشكلة بدشكلة  لكن في الغالب ما يستبدل ىذا، حذف بعض الدتغتَات الدستقلة التي تسبب ىذه الدشكلة• 
 ا يرفع من احتمال بريز الدقدرات في تلك الحالة؛لش وىذا في حالة حذف متغتَ مستقل معتُ لو ألعيتو التفستَية ،أخرى

حول قيم بعض الدعالم أو عن  ،والدسبقة الدتاحةتفادة من معلومات الخارجية استعمال الدعلومات الخارجية لؽكن الاس• 
الدتعدد حيث تعد ىذه الطريقة ىي الألصع لدعالجة ىذه الدشكلة  العلاقات التي تربط بينها للقضاء على مشكلة الارتباط

 6نفرض النموذج التالي ولتوضيح ذلكمعلومات موثوق بها من مصادر خارجية أو من النظرية الاقتصادية  شريطة أن تتوفر

Yt = B0 + B1X1i + B2 X 2i +Ut 6 بسثل حيث(y) و الاستهلاك(x1)  الدخل و(x2)  .نلاحظ أن  الثروة
 6لتاليا لؽكن إجراء الالضدار B2= λB1 الدخل والثروة مرتبطتُ وإذا عرفنا مسبقا أن6

 
                                                           

.443عبد القادر محمد عبد القادر عطية، مرجع سابق ص  - 1  
 510حستُ علي بخت، سحر فتح لله، ص6 -

2  



 الفصل الثالث
 

 
127 

Yi = B0 + B1X1i + λB1X 2i +Ui 

= B0 + B1 X1i + λX 2i +Ui 

                                                       = B0 + B1 Xi +Ui 

  Xi = X1i + λX 2iحيث6 

̂ومنو بحصولنا على
̂بالؽكننا إعادة حس   

 λB1  = B2باستعمال العلاقة الدبدئية  

 مشكلة عدم تجانس التباين الدطلب الثاني:

النموذج)البسيط أو العام(ىو ثبات  بتُ الفرضيات التي تم وضعها بالنسبة للنموذج القياس الاقتصادي سواء كان من
ففي النموذج الخطي البسيط فرضية بذانس تباين الخطأ  (i) لجميع الدشاىدات )بذانس تباين الخطأ( التباين لحدود الخطأ

 ىي6

Var (ui) = Ε(ui
2) = ζu2 

E(uiuj) = 0 ∀ i ≠j 

 والتي وضعها على شكل مصفوفات في حالة النموذج الخطي العام

 
تصبح لدينا قيم لستلفة  ولكن في حالات كثتَة لا تتحقق ىذه الفرضية حيث يصبح التباين لا يساوي قيمتو ثابتة أي

 لتباينات حدود الخطأ.

 طبيعة عدم ثبات تباين الأخطاء وأسبابو الفرع الأول:

مقطعية أكثر من بيانات  بذانس التباين في حالة تقدنً معالم النموذج الدعتمدة على بياناتنواجو مشكلة عدم     
دراسة بحوث الأسرة التي تظم أسر متباينة بشكل   حيث يكون ىناك تفاوت كبتَ في قيمتها. فمثلا عن ،السلسلة الزمنية

 حيث يكون ىناك تباين بدرجة كبتَة في قيمالبيانات الخاصة بدؤسسات أو مناطق،  كبتَ في مستويات دخولذا وكذلك في
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 6وكنتيرة لذلك فإن فرضية الترانس التباين لا لؽكن كتابتها في ىذه الصورة ،متغتَاتها

  cov(u) = E(uu’) = ζ2 In 

 بل تصبح6

 
حيث أن  ،فرضية عدم بذانس التباين إن استخدام طريقة الدربعات الصغرى في تقدنً معالم النموذج غتَ لردي. في ظل    

بعبارة أخرى لا بسلك الدعالم الدقدرة بهذا الأسلوب ( BLUEمتحيز ) الدعالم الدقدرة لن تكون أفضل تقدير خطي غتَ
 16لشكن حيث تظهر مشكلة عدم بذانس التباين لعدة أسباب ألعها خاصة أقل تباين

يتناقص ىو الأخر  (ζu2) الأخطاء ينسلوك وتصرف الأفراد التي تقلل الأخطاء فيها بدرور الزمن. وعليو فإن تبا• 
 خلال الفتًة الزمنية؛

ونفس الشيء بالنسبة  بتزايد الدخل وذلك لأن الناس لذم اختيارات متعددة حول وسلوكية إدخاراتهم (ζu2)تزايد  •  
 ذات الربح القليل؛ للربح الكبتَ الذي لؼلق للشركة خيارات عديدة أكثر من الشركة

 تقدمها بعض الدصارف عنكلما تقدمت وسائل بصع البيانات والدعلومات، فمثلا الدعلومات الدقيقة التي   ζu2)تقل )
 الأخطاء فيها. فعاليتها الاقتصادية بواسطة وسائل علمية دقيقة تقلل من

 : اختبارات اكتشاف مشكلة عدم تجانس التبايننيالفرع الثا

 ىناك عدة اختبارات لؽكن الاعتماد عليها لاكتشاف عدم بذانس التباين منها6    

 اختبار وايت أولا:

 تتمثل خطوات إجراء ىذا الاختبار فيما يلي6   
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ei)تقدير الضدار مساعد بتُ )• 
( من (x1t,x2t,x3t,…..,xkt و(x1t,x2t,x3t,…..xkt)   من ناحية والدتغتَات 2

 الصيغة التالية6ناحية أخرى، أي تقدير 

 
ودرجة حرية  1%) %أو5) مستوى عند χ 2مع(LM=nR2)  نقوم بحساب معامل التحديد ومقارنة القيمة• 

 تساوي عدد الدعلمات الالضدارية في صيغة الالضدار الدساعد حيث6

χkاذا كان 
2 

 > nR
 والعكس صحيح. ،التباين البديل أي وجود مشكلة عدم بذانس نرفض فرض العدم ونقبل بفرض 2

 ARCHثانيا: اختبار 

 χ)5 مضاعف لاغرانج )إحصائية الذدف منو ىو معرفة إذا كان ىناك ارتباط بتُ مربعات البواقي وىو يعتمد على    

 جراء ىذا الاختبار فيما يلي6اتتمثل خطوات 

  ̂  ثم حساب( MCOتقدير النموذج العام بطريقة الدربعات الصغرى العادية )• 
  ……   ̂  

 )  (  ̂  . 

  ̂   نقوم بإجراء الضدار ل6 •
  ……   ̂  

  6يليكما    ̂  )  ( 

 
  R2)ثم نقوم بحساب معامل التحديد الدتعدد )

      (H0 : B1 = B2 = ….. = Bp =0) نقوم بحساب فرض العدم6 ثم

LM=nR2)) وذلك بدقارنة القيمة
5مع ) 

χ) حرية تساوي عدد ودرجات( %1%أو5معنوية معتُ)  مستوى عند 
  ه الدعلمات الالضدارية في صيغة الالضدار أعلا

χkإذا كان ) و
2  > nR2) غتَ ثابت( مترانس غتَ لأخطاء الشرطي التباين بالتالي و العدم فرض نرفض(. 
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  الدطلب الثالث: الارتباط الذاتي للأخطاء

بحيث ينتفي الفرض الخاص بانعدام  الخطأ متًابطة بعضها ببعضيشتَ الارتباط الذاتي إلى الحالة التي تكون فيها حدود 
 العادية تتسم بالكفاية. التغاير اللازم للحصول على مقدرات مربعات الصغرى

 الفرع الأول: طبيعة الارتباط الذاتي وأسبابو

 أولا: طبيعة الارتباط الذاتي

افتًاض انعدام الارتباط بتُ قيم الدتغتَ  يتحققمن أجل تطبيق طريقة الدربعات الصغرى في النموذج الخطي لغب أن 
 بعضها البعض أيut 6 ، أي استقلالية قيمأو اللاحقة وقيمتو في السنوات السابقة tفي السنة  uالعشوائي 

 [cov (ut, us)=0, ∀ t ≠s ]  ،واذا تم اسقاط ىذا الافتًاض فان ذلك يدل على وجود ما يسمى بالارتباط الذاتي
    t ≠ s,cov(ut ,us) =E (ut ,us) ≠ 0 ∀  أي6

العشوائي ترتبط بقيم الدتغتَ   utومنو مفهوم الارتباط الذاتي ىو "أن قيم الدتغتَ العشوائي التي بردث خلال فتًة معينة    
الزمنية كما يلاحظ أن ظاىرة الارتباط الذاتي لصدىا في النماذج التي تستخدم بيانات السلاسل ،1التي تسبقها أو تلحقها"

 أكثر من بيانات الدقطعية.

  ut = put-1 + εt ولؽكن برديد لظوذج الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى من خلال الدعادلة التالية6

 -p ≤ 1 ≥ 1لؽثل الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى و  pحيث6 

 ثانيا: أسباب حدوث الارتباط الذاتي

 الذاتي منها6 ىنالك عدة أسباب لحدوث الارتباط

لشا  ،العلاقة الحقيقية غتَ خطية 6 إذا افتًضنا علاقة خطية بتُ الدتغتَ التابع والدتغتَات الدستقلة في حيثخطا الصياغة• 
 ترابط ذاتي في حد الخطأ؛ يؤدي إلى استخدام خاطئ للعلاقة الدالية والذي ينتج عنو

                                                           

.505وليد اسماعيل السيفو، مرجع سابق، ص  - 1  
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كالحروب والفيضانات والتي تتًك  عوامل عشوائية طارئة وغتَ متكررة6 ىنالك الآثار الدمتدة لبيانات السلاسل الزمنية• 
للفتًات السابقة بالقيم الأخرى  ut تتسبب في تأثر القيم الحالية ل أثار وانعكاسات على فعالية الاقتصاد لعدة سنوات قد

 ؛1الارتباط الذاتي والذي ينرم عنها

الدتوفرة ىي شهرية فيقوم بأخذ  بيانات ربع سنوي في حتُ البيانات6 في بعض الحالات لضتاج إلى عدم دقة البيانات• 
ثلاث أشهر بنقطة واحدة ينطوي على نوع من الخطأ يتكرر من  متوسط البيانات لكل ثلاث أشهر غتَ أن بسثيل بيانات

 ؛2لعملية التقريب لشا يؤدي إلى وجود ارتباط ذاتي نتيرة، مشاىدة إلى أخرى

 الارتباط الذاتي : أنواعثالثا

 36لؽكن أن لظيز نوعتُ   

 الخطأ لذا نفس الإشارة الجبرية؛ في ىذه الحالة تكون معظم القيم الدقدرة الدتتابعة لحد :p>0)الارتباط الذاتي الدوجب)• 

الإشارة بتُ الخطأ تتبادل  في ىذه الحالة تكون معظم القيم الدقدرة الدتتابعة لحد :p<0)الارتباط الذاتي السالب)• 
 الدوجب و السالب.

  

 

 

 

 

 

   

                                                           

. 545حستُ على بخيت, سحر فتح لله, مرجع سابق, ص6  - 1  
.41تومي صالح، مرجع سابق، ص  - 2  

3
- Régis Bourbonnais, op.cit, p121. 
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 ولؽكن بسثيل ىذين النوعتُ في الشكلتُ التاليت6ُ     

  (3-4) الشكل رقم:                              )3-3الشكل رقم:)                     

 

   .Régis bourbonnais, op.cit, p:121-122 الدصدر:

 الارتباط الذاتي: طرق اكتشاف ثانيالفرع ال

 ىناك عدة اختبارات لاكتشاف الارتباط الذاتي منها6   

 : (DW)واتسون ­ اختبار داربن- 1

عدم وجود ارتباط الذاتي من  يعتبر ىذا الاختبار أكثر شيوعا ودقة حيث يستعمل ىذا الاختبار للتأكد من وجود أو   
 .1مربع فروق الأخطاء ولرموع مربعات ىذه الأخطاء و يعتمد ىذا الاختبار على النسبة بتُ لرموع ،الدرجة الأولى

 واتسون الشكل الأتي6 ­ يأخذ اختبار داربن

 
 ويستند ىذا الاختبار على الفرضيتتُ التاليتت6ُ    

 

                                                           

  1 .510,ص6  5113, دار الخلدونية, الجزائر, الطبعة الأولى, , الإحصاء التطبيقي مع تدارين و مسائل محلولةجيلا لي جلاطو -
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 H0 :p=0 والتي تنص على انعدام الارتباط الذاتي فرضية العدم:

 : p ≠ 0   H1ويعتٍ وجود ارتباط ذاتي6 الفرضية البديلة

 من الصيغة التاليةDW 6جل اختبار فرضية العدم لغب حساب إحصائية أومن 

 

 و بوضع6 متساويان تقريبا et-1 و etتصبح  ،ةإلى مالا نهاي nوعندما يؤول حرم العينة 

 

 واتسون لتصبح­6 لؽكن تعديل صيغة داربن

 
 .4و 0تتًاوح بتُ  DWنستنتج من الدعادلة الأختَة أن  ومنو

̂   DW=0حيث6 في حالة وجود ارتباط ذاتي موجب أي6  ؛   

̂   DW=4في حالة وجود ارتباط ذاتي سالب أي6   ؛    

̂   DW=2في حالة عدم وجود ارتباط ذاتي أي6    . 
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والحد الأعلى ويرمز لو  (dl)الاختبارية لردولة بقيمتتُ تشتَ إحدالعا إلى الحد الأدنى ويرمز لذا بالرمز DWإن قيمة   
 . 1معتُ و لدستوى معنوية k'و n حسب درجات الحرية(du) بالرمز

 بسثل عدد مشاىدات العينة موضوع الدراسة؛ n6حيث6 

       'k 6 احتساب الحد الثابت(.بسثل العدد الكلي للمتغتَات الدستقلة)دون 

وعدد  nعدد الدشاىدات ى %وىذا على أساس 5قيم بدستوى معنوية  واتسن -داربنلاختبار فرضية العدم وضع      
و اللتتُ برددان  2 و 0 تتًاوح قيمتها بتُو  (du) و  (dl)ومن خلال الجدول لؽكن برديد قيمتتُ k' الدتغتَات الدستقلة

 الشكل6حسب  4 و 0 مساحة ما بتُ

 واتسون­ التوزيع الاحتمالي لداربن :(5-3شكل رقم )

 
Régis Bourbonnais, op.cit, p: 123. :الدصدر 

 التالي6 واتسون في الجدول­ بالاعتماد على الشكل أعلاه لؽكن أن نستخرج نتيرة اختبار داربن 

 

 

 

 

 

 

                                                           

. 555حستُ علي بخيت, سحر فتح لله, مرجع سابق, ص6  - 1  
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 واتسن -(: تلخيص نتيجة داربن 6-3الجدول رقم )

 

 (.4من اعداد الطلبة بالاعتماد على الشكل رقم ) الدصدر:

 :معالجة مشكلة الارتباط الذاتي -

 6جل معالجة مشكلة الارتباط الذاتي لغب معرفة السببأمن     

 الدتغتَات؛ أو فإذا كان السبب ىو إلعال متغتَ مستقل في النموذج لغب إضافة ذلك الدتغتَ• 

 العلاقة؛ الدقيقة للنموذج فيرب إعادة صياغة النموذج من واقعإذا كان السبب يرجع للصياغة غتَ • 
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 الدراسة القياسية والتطبيقية لمحددات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر. :رابعالدبحث ال

 أىم معرفة جلأ من الجزائر في الدباشر الأجنبي للاستثمار قياسي اقتصادي لظوذج بناء الدبحث ىذا في سنحاول    
 في عليها تعرفنا التي الاقتصادي القياس تقنيات على بالاعتماد وىذا، الدباشر الأجنبي الاستثمار في تؤثر التي المحددات

 .الفصل ىذا من السابقة حثاالدب

 معلماتو وتقدير النموذج تعيين الدطلب الأول:

، الاقتصادي الواقع مع تتناسب قياسية صيغة إلى الاقتصادية العلاقات برويل طريق عن القياسي النموذج صياغة يتم    
 الأخطاء لكثرة وىذا الاقتصادي القياس مراحل أىم من معلماتو تقدير مرحلة و النموذج تعيتُ مرحلة تعد ىذا ولأجل

 .مناسب غتَ رياضي شكل استخدام أو البيانات نقص أو الدتغتَات بعض كإغفال لذا تتعرض قد التي

 النموذج تعيين: الأول الفرع

  الرياضي الشكل و النموذج متغتَات برديد من لابد النموذج لتعيتُ

 النموذج متغيرات تحديد: أولا

 عنو معبرا invب6  الدراسة لو في ورمزنا الجزائر إلى الدباشر الأجنبي الاستثمار تدفق صافي في ويتمثل6 التابع الدتغتَ
 الأمريكي(. للدولار الجارية الأسعار بالدليون)

 :في تتمثل الدستقلة الدتغتَات فان سابقا إليو أشرنا ما على بناءا6 الدستقلة الدتغتَات

 pibبالرمز  لو ورمزنا النمو الاقتصادي على كتعبتَ الدؤشر ىذا استخدمنا لقد :الإجمالي المحلي الناتج مؤشر( 1
 الأمريكي(. للدولار الجارية الأسعار بالدليون)

 معبر) infبالرمز  لو ورمزنا استقرار الأسعار مدى عن ويعبر الداخلي للتوازن الدؤشرات أىم من وىو التضخم: مؤشر (2
 الدئوية(. بالنسبة عنو

 وىذا، الأمريكي بالدولار الصرف لأسعار الدتوسط الدعدل ىو الدعتمد الصرف سعر إن الحقيقي: الصرف سعر مؤشر (3
 الخارجي التوازن على الدؤشر ىذا ويعبر، البتًولية العائدات بسبب الأمريكية بالعملة الوطتٍ للاقتصاد الشديد للارتباط

 .tchبالرمز  لو ونرمز للدولة
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 بالنسبة الدئوية.معبرا عنها  irtو نرمز لو بالرمز ( سعر الفائدة الحقيقي: 4

 إبصالي الناتج المحلي.بالنسبة الدئوية من معبرا عنها  expoو نرمز لو بالرمز ( صادرات السلع و الخدمات: 5

 بالنسبة الدئوية من إبصالي الناتج المحلي.معبرا عنها  impو نرمز لو بالرمز ( واردات السلع و الخدمات: 6

 بالصيغة سبق عما التعبتَ لؽكن الدفسرة الدتغتَات لرموع و الدراسة لزل الظاىرة عن الدعبر التابع الدتغتَ برديد فبعد
 INV=F(PIB,INF,IRT,TCH,EXPO,IMP)التالية6  الرياضية

 للنموذج الرياضي الشكل تحديد: ثانيا

 حيث النموذج الخطي بترريب سنقوم الدراسة لزل للظاىرة النموذج لتقدير الدناسبة الرياضية الصيغة معرفة أجل من    
 :التالي النحو على النموذج ذالذ الرياضية الصيغة تعطي

INVt=B0 + B1PIBt + B2INFt + B3TCHt + B4IRTt + B5EXPOt + B6IMPt + Ut 

Ut 6.حد الخطأ الذي لغب إضافتو للنموذج لينوب عن باقي الدتغتَات التي تؤثر على النموذج ولم تدرج لأسباب معينة 

 (B0,B1,B2,B3,B4,B5,B6  6)النموذج. معلمات بسثل 

t 6الدشاىدات. عدد عن عبر 

 بالخطوات بسر حيث، النموذج معلمات تقدير مرحلة تأتي النموذج تعيتُ بعد 6النموذج معلمات تقدير :الثاني الفرع
 6الآتية

 :الدوالي الجدول في المحدداتىذه  بزص التي البيانات بترميع سنقوم البيانات: جمع :أولا  
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 (: تجميع البيانات الخاصة بالدتغيرات الدستقلة و الدتغير التابع3-3ل رقم)دو الج

Imp( مليون
 دولار(

Expo( مليون
 دولار(

Irt(%) Inf(%) Tch( مليون
 دولار(

Pib( مليون
 دولار(

Inv( مليون
 دولار(

 السنوات

28.99622 26.194776 -7.902165 28.57703 48 41764.0521 5 5551 
23.94469 29.76044 -4.049207 24.0219 55 46941.496 270 5552 
21.3376 30.90631 8.1366453 7.001963 57.70735 48177.862 260 5553 
22.51609 22.5783 15.104008 -3.131088 59 48187.747 606.6 5554 
23.68391 26.80887 -0.095986 10.8564 66.57387 48640.611 291.6 5555 
21.35423 41.17535 -10.33401 22.677512 75 54790.06 280.1 5111 
22.01685 36.6893 10.020463 -0.473060 77 54744.71 1113.1055 5115 
25.62963 35.50453 7.168249 1.3204321 79.6819 56760.288 1065 5115 
23.87594 38.24882 -0.189907 8.330728 77.394975 67863.821 637.8812 5110 
25.64819 40.053221 -3.784155 12.24762 72.06065 85324.99 881.851385 5114 
24.0734 47.20519 -6.99706 16.125362 73 103198 1156 5111 
21.91932 48.81068 -2.303728 10.54669 73 117027 1841 5112 
24.86996 47.06816 1.508201 6.3953443 69.2924 134977 1686.7365 5113 
28.71117 47.97334 -6.339896 15.31057 64.5828 171001 2638.607 5114 
35.95267 35.37165 21.56906 -11.1616 73 137211 2746.9307 5115 
31.42211 38.444541 -6.992747 16.11997 74 161207 2300.369 5151 
28.60392 38.788111 -8.65109 18.22801 73 200013 2571.237 5155 
28.45431 36.89259 0.5096457 7.452373 78 209047 1500.402 5155 
30.40838 33.21804 8.1213961 -0.112277 79.3684 209704 1691.886 5150 
31.98122 30.52928 8.446892 -0.412084 81 213518 1503.453 5154 
29.28281 31.12119 14.92319 -6.024194 100 166839 -403.397 5151 

 www.data.albankaldawli.orgالبنك الدولي  :الدصدر

 نقاط عند دداتالمح تطور مدى توضح لأنها زمنية سلسلة بيانات ىي الدستخدمة البيانات أن الجدول خلال من نلاحظ
 .لستلفة زمنية

 

 

http://www.data.albankaldawli.org/
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 الدلائمة القياس طريقة اختيار: ثانيا

 والتي (MCO) العادية الصغرى الدربعات بطريقة سابقا صياغتهما و وصفها تم التي النموذج معلمات تقدير سيتم   
والإحصائية و القياسية، كونها تستند على مبدأ تصغتَ مربعات الأخطاء  الاقتصادية الدعايتَ رظن وجهة من الأفضل تعد

  ∑الى أدنى حد لشكن أي6 
 وفقا لذذه الطريقة لابد أن تتحقق الفرضيات التالية6 ،  ̂     ∑  

E(µt)=0        ∀t=1..n 

E(µt
2)= cons= δ2 

E(µt , µs)=0     t ≠ 0 

E(µt ; Xt)=0     t ≠ 0 

 من الفرضية الأولى والثانية نستنتج أن حد الخطأ يتوزع توزيعا طبيعي6

 

٪ سواء فيما لؼص الدعنوية الاحصائية أو لستلف الاختبارات ونستعتُ 1سوف نعتمد على مستوى معنوية  ملاحظة:
 في استخدام طريقة الدربعات الصغرى واختباراتها. (eviews)ببرنامج الاقتصاد القياسي 

 الدطلب الثاني: تقييم معاملات النموذج والتنبؤ

بعد عملية تقدير معالم النموذج تأتي مرحلة تقييم الدعلمات الدتحصل عليها بواسطة لرموعة من الدعايتَ )احصائية،     
 اقتصادية، قياسية(.

الى لظوذج  التوصل، ويتم اختبار مدى استقراريتو قصد ةطيالخذج اج الأحسن من النمحيث سوف يتم اختيار لظوذ     
 صالح للتنبؤ.

 الفرع الأول: تقييم معلمات النموذج الخطي

 بالاعتماد على النموذج الخطي التالي6
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invt=B0 + B1pibt + B2inft + B3tcht + B4irtt + B5expot + B6imp + Ut 

لغرض تقدير نتائج النموذج من خلال تطبيق طريقة الدربعات  EVIEWSبعد ادخال البيانات السابقة في برنامج     
 الصغرى العادية كانت النتائج كما يلي6

 (: نتائج التقدير لنموذج الخطي4-3الجدول رقم)
 

Dependent Variable: INV    

Method: Least Squares    

Date: 05/03/17   Time: 15:24    

Sample: 1995 2015    

Included observations: 21    
      
      Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
      
      C 1633.946 2001.914 0.816192 0.4281  

PIB 0.003545 0.003011 1.177344 0.2587  

INF -134.0449 54.75363 -2.448146 0.0281  

TCH -59.17949 14.97890 -3.950856 0.0014  

IRT -117.8459 62.09413 -1.897858 0.0785  

EXPO 57.57885 20.87857 2.757796 0.0154  

IMP 101.2668 40.49144 2.500945 0.0254  
      
      R-squared 0.824450     Mean dependent var 1173.541  

Adjusted R-squared 0.749214     S.D. dependent var 917.2486  

S.E. of regression 459.3447     Akaike info criterion 15.35868  

Sum squared resid 2953966.     Schwarz criterion 15.70685  

Log likelihood -154.2661     Hannan-Quinn criter. 15.43424  

F-statistic 10.95821     Durbin-Watson stat 1.490425  

Prob(F-statistic) 0.000133     
      
      

 

 EVIEWS.برنامج  على بالاعتماد، الطالب إعداد من الدصدر:

 :التالي النحو على الخطي النموذج تقدير نتائج كانت أعلاه للردول ووفقا

(5) 

Invt=1633.946 +0.003545pibt -134.0449inft -59.17949tcht -117.8459irtt +57.57885expot +101.2668impt 

(0.81)      (1.17)         (-2.44)       (-3.95)     (-1.89)        (2.75)            (2.50) 

R2 = 0.824               N= 21                   f = 10.95 

  ̅̅̅̅ =0.749            DW= 1.49               prob = 0.000133 
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 مع العلم أن6

 وسيتم اعتمادىا في بصيع النتائج. t)(6 القيم الدوضوعة بتُ قوستُ بسثل الإحصائية 

R2.6 معامل التحديد 

̅̅̅̅  6 معامل التحديد الدعدل.   

DW.6 إحصائية داربن واتسن 

F.6 إحصائية فيشر 

Prob.6 احتمالية الخطأ 

 اختبار معلمات النموذج الدتحصل عليو:

يتم اختبار معلمات النموذج من الناحية الاقتصادية لتحديد مدى مطابقتها للتوقعات الدسبقة ومن الناحية الإحصائية     
 لتحديد مدر معنويتها الإحصائية.

 :اختبار الدعلمات من الناحية الاقتصادية من خلال مقارنة إشارة ىذه الدقدرات مع التوقعات الدسبقة 
  الناتج المحلي الإبصالي(PIB) 6 تدل الإشارة الدوجبة في معادلة الالضدار الدتعدد الدقدر بالنسبة لدعامل ىذا

النتيرة مع منطق  علاقة طردية، وتتفق ىذه pibعلى أن العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر و  (B1)الدتغتَ
بوحدة واحدة فان الاستثمار  pibأي أن تغتَ  0.0035النظرية الاقتصادية، حيث أن الأثر الحدي يساوي 

 ومنو ىذا الدتغتَ مقبول من الناحية الاقتصادية. 0.0035الأجنبي سوف يتغتَ ب
  التضخم(INF) َ6 تدل الإشارة السالبة في معادلة الالضدار الدتعدد الدقدر بالنسبة لدعامل ىذا الدتغتB2  على أن

علاقة عكسية، وتتفق ىذه النتيرة مع منطق النظرية الاقتصادية  infالعلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر و 
ومنو ىذا الدتغتَ مقبول  134.04بوحدة واحدة سينخفض الاستثمار الأجنبي الدباشر ب  infحيث أن اذا زاد 

 من الناحية الاقتصادية.
  سعر الصرف الحقيقي(TCH)الإشارة السالبة في معادلة الالضدار الدتعدد الدقدر بالنسبة لدعامل ىذا  6 تدل

علاقة عكسية وىذا ما لا يوافق منطق النظرية  tchعلى أن العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر و  B3الدتغتَ 
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نو ىذا الدتغتَ وم 59.17بوحدة واحدة سينخفض الاستثمار الأجنبي الدباشر ب  tchالاقتصادية حيث اذا زاد 
 مرفوض من الناحية الاقتصادية.

  سعر الفائدة الحقيقي(IRT) 6 تدل الإشارة السالبة في معادلة الالضدار الدتعدد الدقدر بالنسبة لدعامل ىذا
علاقة عكسية وىذا ما لا يوافق منطق النظرية  irtعلى أن العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر و  B4الدتغبر 

ومنو ىذا  117.84بوحدة واحدة سينخفض الاستثمار الأجنبي الدباشر ب  irtية حيث اذا زاد الاقتصاد
 الدتغتَ مرفوض من الناحية الاقتصادية.

 الصادرات(expo)  6 تدل الإشارة الدوجبة في معادلة الالضدار الدتعدد الدقدر بالنسبة لدعامل ىذا الدتغبرB5  على
علاقة طردية وىذا ما يوافق منطق النظرية الاقتصادية حيث  expoالدباشر و  أن العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي

ومنو ىذا الدتغتَ مقبول من الناحية  57.57 بوحدة واحدة ستَتفع الاستثمار الأجنبي الدباشر ب expoاذا زاد 
 الاقتصادية.

  الواردات(IMP)سبة لدعامل ىذا الدتغبر 6 تدل الإشارة الدوجبة في معادلة الالضدار الدتعدد الدقدر بالنB6  على
علاقة طردية وىذا ما يوافق منطق النظرية الاقتصادية حيث  impأن العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر و 

ومنو ىذا الدتغتَ مقبول من  101.26 بوحدة واحدة ستَتفع الاستثمار الأجنبي الدباشر ب impاذا زاد 
 الناحية الاقتصادية.

الدراسة الاقتصادية للنموذج تبتُ أن كل من الناتج المحلي الإبصالي والتضخم والصادرات والواردات ىي من خلال     
متغتَات تفستَية مقبولة من الناحية الاقتصادية الا أن سعر الصرف الحقيقي و سعر الفائدة الحقيقي ىي متغتَات  

 ة معامل ىذه الأختَة ومنطق النظرية الاقتصادية.تفستَية مرفوضة من الناحية الاقتصادية وذلك لعدم توافق إشار 

 :اختبار الدعلمات من الناحية الإحصائية 

 توجد نوعتُ من الاختبارات الإحصائية6    

 اختبار كل معلمة من معلمات النموذج على حدى أولا:

ذج الالضدار الخطي الدتعدد حيث لتقييم معنوية تأثتَ الدتغتَات التفستَية في الدتغتَ الناتج في لظو  tيستخدم اختبار     
 يأخذ ىذا الاختبار الشكل التالي6
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H0= B0 = B1 = B2 = B3 = B4 = B5 = B6. 

H1= B0 ≠ B1 ≠ B2 ≠ B3 ≠ B4 ≠ B5 ≠ B6 . 

ونرفض  (H1)بالقيمة الدطلقة نقبل الفرضية البديلة   2.08فاذا كانت أكبر من t٪ نقارن الإحصائية 5عند مستوى     
 فرضية العدم أي أن الدعلمة لذا معنوية إحصائية.

وعليو نرفض الفرض البديل  2.08وىي أقل من  0.816تساوي  tالثابت نلاحظ أن قيمة  (B0)من أجل الدعامل  -
 ليس لذا معنوية إحصائية. B0ونقبل فرض العدم أي أن الدعلمة 

وىي أقل من  1.177تساوي  (B1)المحتسبة ل  tظ أن قيمة نلاح (pib)للمتغتَ التفستَي  (B1)من أجل الدعامل  -
 ليس لذا معنوية إحصائية.  B1ومنو نرفض الفرض البديل ونقبل فرض العدم أي أن الدعلمة  2.08

تساوي بالقيمة الدطلقة  (B2)المحتسبة ل  tنلاحظ أن قيمة  (inf)للمتغتَ التفستَي  (B2)من أجل الدعامل  -
معنوية ومنو نستنتج أن  B2ومنو نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل أي أن  2.08وىي أكبر من  2.448

 ٪.5التضخم لو معنوية إحصائية عند مستوى دلالة 

تساوي بالقيمة الدطلقة  (B3)المحتسبة ل  tنلاحظ أن قيمة  (tch)للمتغتَ التفستَي  (B3)من أجل الدعامل  -
معنوية ومنو نستنتج أن سعر  B3العدم ونقبل الفرض البديل أي أن ومنو نرفض فرض  2.08وىي أكبر من  3.950

 ٪.5الصرف الحقيقي لو معنوية إحصائية عند مستوى دلالة 

 1.897 تساوي بالقيمة الدطلقة (B4)المحتسبة ل  tنلاحظ أن قيمة  (irt)للمتغتَ التفستَي  (B4)من أجل الدعامل  -
 ليس لذا معنوية إحصائية. B4وعليو نرفض الفرض البديل ونقبل فرض العدم أي أن الدعلمة  2.08وىي أقل من 

وىي أكبر  2.75تساوي  (B5)المحتسبة ل  tنلاحظ أن قيمة  (expo)للمتغتَ التفستَي  (B5)من أجل الدعامل  -
معنوية ومنو نستنتج أن الصادرات لذا معنوية  B5ومنو نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل أي أن  2.08من 

 ٪.5إحصائية عند مستوى دلالة 

وىي أكبر من   2.50تساوي (B6)المحتسبة ل  tنلاحظ أن قيمة  (imp)للمتغتَ التفستَي  (B6)من أجل الدعامل  -
ا معنوية إحصائية معنوية ومنو نستنتج أن الواردات لذ B6ومنو نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل أي أن  2.08

 ٪.5عند مستوى دلالة 
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ىي الوحيدة  B6, B5, B3, B2من خلال ما سبق لؽكن القول أن حسب اختبار إحصائية ستودنت أن الدعالم     
 ليس لذا معنوية إحصائية. B4, B1, B0التي بزتلف عن الصفر، أما الدعلمات 

 ثانيا: اختبار الدعنوية الكلية للنموذج

 لاختبار الدعنوية الكلية للنموذج نعتمد على بعض الدعايتَ الإحصائية لدعرفة مدى جودة توفيق النماذج    

من التغتَ الناتج 82.4) ٪(والذي يدل على أن  R2=0.824يقدر معامل التحديد ب R2 6معامل التحديد -
 ومقبول بتُ الدتغتَ التابع والدستقل.مفسر من قبل الدتغتَات الدستقلة وىذا ما يدل على أن ىناك ارتباط جيد 

يستخدم ىذا الاختبار لدراسة معنوية كل الدعلمات في آن واحد حيث تستخدم الإحصائية الفرضية 6 إحصائية فيشر -
 التالية6

H0= B0 = B1 = B2 = B3 = B4 = B5 = B6. 

H1= B0 ≠ B1 ≠ B2 ≠ B3 ≠ B4 ≠ B5 ≠ B6 . 

 .10.958المحسوبة ىي  Fحيث لدينا6 

F  الجدولية بالاستعانة بجدول فيشر عند درجة حرية البسط ىوK=6  ودرجة حرية الدقام(n-k-1) 6لصد 

=2.85    
  . 

المجدولة اذن سوف ترفض فرضية العدم وتقبل الفرضية البديلة، أي يوجد على الأقل  Fالمحسوبة أكبر من  Fبدا أن     
 متغتَ واحد لا يساوي الصفر اذن النموذج ككل لو معنوية.

من خلال اختبار الدعلمات من الناحية الاقتصادية والاحصائية التي قمنا بها وحتى لا يؤدي بنا الأمر الى التأشتَ     
وازالتها من النموذج، بذرى اختبارات التعدد  tعدم معنوية بعض الدتغتَات الدستقلة نتيرة الطفاض وبصورة خاطئة على 

 R2الخطي قصد الاستطلاع اذا ما كان ىناك ارتباط بتُ الدتغتَات الدستقلة أو لا وخاصة أنو لدينا معامل التحديد 
 لا.يمرتفع قل
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 اختبار وجود التعدد الخطي: -

 على نعتمد ذلك من وللتأكد الدستقلة الدتغتَات بتُ خطية علاقة وجود عدم ىو الدتعدد الخطي النموذج فرضيات بتُ من
 :التالي الاختبار

 :التالية الخطوات إتباع يتم الاختبار لذذا ووفقا FIRSH: اختبار -

 الدتغتَات ىذه من كل تأثتَ مدى معرفة أجل من حدى على مفسر متغتَ كل باختبار نقوم سوف

 6 التالي النموذج على لضصل PIB على الدباشر الأجنبي الاستثمار الضدار -

 PIBعلى  الدباشر الأجنبي الاستثمار انحدارنموذج (: 5-3الجدول رقم)

Method: Least Squares    

Date: 05/09/17   Time: 10:47    

Sample: 1995 2015    

Included observations: 21    
      
      Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
      
      C 146.8517 332.4928 0.441669 0.6637  

PIB 0.009071 0.002576 3.520890 0.0023  
      
      R-squared 0.394840 Mean dependent var 1173.541  

Adjusted R-squared 0.362990 S.D. dependent var 917.2486  

S.E. of regression 732.0830 Akaike info criterion 16.12006  

Sum squared resid 10182965 Schwarz criterion 16.21954  

Log likelihood -167.2606 Hannan-Quinn criter. 16.14165  

F-statistic 12.39666 Durbin-Watson stat 0.619643  

Prob(F-statistic) 0.002284     
      
      
      

 EVIEWS.برنامج  على بالاعتماد، الطالب إعداد من الدصدر:

(5) 

Invt = 146.85+ 0.009pibt          

(0.44)   (3.52) 
 0.39       N =21      F= 12.39= R2 

 ̅ = 0.36        DW= 0.61        prob= 0.002 
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 B1معامل  طردية بالناتج المحلي الابصالي، اذن الاستثمار الأجنبي الدباشر يرتبط بعلاقةمن خلال النموذج نلاحظ أن     

اما من الناحية الاحصائية نقبل معلمة الناتج المحلي الابصالي، و ىذا لان احصائية ستودنت تساوي  لو معنوية اقتصادية
وىذا ما يبتُ الارتباط الضعيف بتُ ٪ 05 لصده يساوي R2أما فما لؼص معامل برديد   5.14أكبر من  0.15

اذن  5.41المجدولة و الدقدرة ب  Fو ىي أكبر من  55.05تساوي  Fالدتغتَ الدستقل و التابع، كما ان احصائية فيشر 
 لو معنوية احصائية. B1معامل 

 :الدوالي النموذج على نحصل  infعلى inv انحدار - 

 infعلى  الدباشر الأجنبي الاستثمار انحدارنموذج (: 6-3الجدول رقم)

 

Dependent Variable: INV   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/17   Time: 11:39   

Sample: 1995 2015   

Included observations: 21   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1285.151 268.7307 4.782300 0.0001 

INF -12.74514 20.07970 -0.634728 0.5332 
     
     R-squared 0.020764     Mean dependent var 1173.541 

Adjusted R-squared -0.030775     S.D. dependent var 917.2486 

S.E. of regression 931.2558     Akaike info criterion 16.60134 

Sum squared resid 16477509     Schwarz criterion 16.70082 

Log likelihood -172.3140     Hannan-Quinn criter. 16.62293 

F-statistic 0.402880     Durbin-Watson stat 0.479470 

Prob(F-statistic) 0.533175    
     
     

 

 EVIEWS.برنامج  على بالاعتماد، الطالب إعداد من الدصدر:

(3) 

Invt = 1285.15 -12.74inft 
(4.78)   (-0.63) 

 0.02       N =21      F= 0.4= R2 
 ̅ = -0.03        DW= 0.47        prob= 0.533 
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 لو B2 معامل اذن ،ة مع التضخم يعكس بعلاقة يرتبط الدباشر الأجنبي الاستثمار أن نلاحظ النموذج خلال من    
 تساوي ستودنت احصائية نلأ ىذا و ،في النموذج التضخم معلمة لو قبعدم  الاحصائية الناحية من ماأ اقتصادية معنوية

 الارتباط يبتُ ما وىذا٪ 15 يساوي لصده R2  تحديدال معامل لؼص فما أما 5.14 منقل أ 1.20 بالقيمة الدطلقة 
 الدقدرة و المجدولة F من قلأ ىي و 1.4 تساوي F فيشر احصائية ان كما التابع، و الدستقل الدتغتَ بتُجدا  الضعيف

 .احصائية معنويةيس لذا ل B2 معامل اذن 5.41 ب

 :الدوالي النموذج على نحصل  tchعلى invانحدار 

 tchعلى  الدباشر الأجنبي الاستثمار نموذج انحدار(: 7-3الجدول رقم)
 

Dependent Variable: INV   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/17   Time: 12:00   

Sample: 1995 2015   

Included observations: 21   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 576.2093 1381.759 0.417011 0.6813 

TCH 8.331195 19.05999 0.437104 0.6670 
     
     R-squared 0.009956     Mean dependent var 1173.541 

Adjusted R-squared -0.042152     S.D. dependent var 917.2486 

S.E. of regression 936.3810     Akaike info criterion 16.61231 

Sum squared resid 16659378     Schwarz criterion 16.71179 

Log likelihood -172.4293     Hannan-Quinn criter. 16.63390 

F-statistic 0.191060     Durbin-Watson stat 0.517845 

Prob(F-statistic) 0.666964    
     
     

 

 EVIEWS.برنامج  على بالاعتماد، الطالب إعداد من الدصدر:

(4) 

Invt = 576.2 + 8.33tcht 
(0.41)   (0.43) 

 0.009       N =21      F= 0.19= R2 
 ̅ = -0.042        DW= 0.51        prob= 0.666 
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 حيث ،طردية مع سعر الصرف الحقيقي بعلاقة يرتبط الدباشر الأجنبي الاستثمار أن نلاحظ النموذج خلال من    
الدباشر في الجزائر كما لؽكن تفستَ ىذه  الأجنبي الاستثمار تدفق على موجب تأثتَ لو الحقيقي الصرف سعر أن

العلاقة الدوجبة بتُ سعر الصرف و الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر بأن نسبة كبتَة من مشروعات الاستثمار 
الأجنبي الدباشر تترو لذدف تصدير )أغلبية الاستثمارات في قطاع المحروقات( وىذا يعتٍ أن العائد يعود بالعملة 

ومنو الطفاض العملة المحلية سيكون لو أثر الغابي على الدستثمر الأجنبي حيث يقيم ىذا العائد بالعملة المحلية  الأجنبية
من  وىي أقل 1.40المحسوبة تساوي  tلصد أن قيمة  الاحصائية الناحية من أما اقتصادية معنوية الذ B3 معامل اذن

ليس لذا معنوية احصائية وكذلك الثابت ليس  B3اذن سنقبل الفرض الصفري ونرفض الفرض البديل أي أن  5.14
 معنوية.  ول

 الدستقل الدتغتَ جدا بتُ الضعيف الارتباط يبتُ ما وىذا٪ 1.5 يساوي لصده R2  التحديد معامل لؼص فما أما   
  B3 معامل اذن 5.41 ب الدقدرة و المجدولة F من أقل ىي و 1.55 تساوي F فيشر احصائية ان كما التابع، و

 .احصائية ليس لذا معنوية

 :الدوالي النموذج على نحصل  irtعلى invانحدار  -

 irtعلى  الدباشر الأجنبي الاستثمار نموذج انحدار(: 8-3الجدول رقم)
 

Dependent Variable: INV   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/17   Time: 12:24   

Sample: 1995 2015   

Included observations: 21   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1180.535 209.4811 5.635521 0.0000 

IRT -3.878623 23.33685 -0.166202 0.8698 
     
     R-squared 0.001452     Mean dependent var 1173.541 

Adjusted R-squared -0.051103     S.D. dependent var 917.2486 

S.E. of regression 940.3939     Akaike info criterion 16.62087 

Sum squared resid 16802473     Schwarz criterion 16.72035 

Log likelihood -172.5191     Hannan-Quinn criter. 16.64246 

F-statistic 0.027623     Durbin-Watson stat 0.476899 

Prob(F-statistic) 0.869754    
     
     

 

 EVIEWS.برنامج  على بالاعتماد، الطالب إعداد من الدصدر:
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(5) 

Invt = 1180.5 – 3.87irtt 
(5.63)   (-0.16) 

 0.001       N =21      F= 0.02= R2 
 ̅ = -0.051        DW= 0.47        prob= 0.869 

 

 معامل اذن ،سعر الفائدة الحقيقيعكسية مع  بعلاقة يرتبط الدباشر الأجنبي الاستثمار أن نلاحظ النموذج خلال من    
B4 لصد أن قيمة الاحصائية الناحية من أما اقتصادية معنوية ليس لذاt   5.14 أقل من 1.52المحسوبة بالقيمة الدطلقة 

 فما أما أما الثابت فهو معنوي احصائيا ليس لذا معنوية B4اذن نقبل الفرض العدمي ونرفض الفرض البديل أي أن 
 التابع، و الدستقل الدتغتَ جدا بتُ الضعيف الارتباط يبتُ ما وىذا٪ 1.5 يساوي لصده R2  التحديد معامل لؼص

 B2 معامل اذن 5.41 ب الدقدرة و المجدولة F من أقل ىي و 1.15 تساوي F فيشر احصائية لصد ذلك واضافة الى
 .احصائية ليس لذا معنوية

 :الدوالي النموذج على نحصل  expoعلى invانحدار  -

 expoعلى  الدباشر الأجنبي الاستثمار نموذج انحدار(: 9-3الجدول رقم)

 

Dependent Variable: INV   

Method: Least Squares   

Date: 05/09/17   Time: 12:46   

Sample: 1995 2015   

Included observations: 21   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1211.647 889.2495 -1.362550 0.1890 

EXPO 65.61791 23.99114 2.735089 0.0132 
     
     R-squared 0.282497     Mean dependent var 1173.541 

Adjusted R-squared 0.244733     S.D. dependent var 917.2486 

S.E. of regression 797.1449     Akaike info criterion 16.29034 

Sum squared resid 12073359     Schwarz criterion 16.38982 

Log likelihood -169.0486     Hannan-Quinn criter. 16.31193 

F-statistic 7.480710     Durbin-Watson stat 0.921133 

Prob(F-statistic) 0.013153    
     
     

 

 EVIEWS.برنامج  على بالاعتماد، الطالب إعداد من الدصدر:
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(6) 

Invt = -1211.6 + 65.61expot 
(-1.36)   (2.73) 

 0.28       N =21      F= 7.48= R2 
 ̅ = 0.24        DW= 0.92        prob= 0.013 

 

 اذن ،صادرات السلع والخدماتمع  طردية بعلاقة يرتبط الدباشر الأجنبي الاستثمار أن نلاحظ النموذج خلال من    
اذن نقبل  5.14 من كبرأ 5.30المحسوبة   tقيمةالاحصائية لصد أن  الناحية من أما اقتصادية معنوية لذا B5 معامل

 معامل لؼص فما أما معنوي احصائياغتَ لذا معنوية أما الثابت فهو  B5أي أن  العدميونرفض الفرض  البديلالفرض 
 لصد واضافة الى ذلك التابع، و الدستقل الدتغتَ بتُ الضعيف الارتباط يبتُ ما وىذا٪ 54 يساوي لصده R2  التحديد
 .احصائية معنوية لو  B5 معامل اذن 5.41 ب الدقدرة و المجدولة F من أكبر ىي و 3.44 تساوي F فيشر احصائية

 :الدوالي النموذج على نحصل  impعلى invانحدار  -

 impعلى  الدباشر الأجنبي الاستثمار نموذج انحدار(: 11-3الجدول رقم)
 

Dependent Variable: INV    

Method: Least Squares    

Date: 05/09/17   Time: 12:58    

Sample: 1995 2015    

Included observations: 21    
      
      Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
      
      C -1917.204 1189.921 -1.611202 0.1236  

IMP 117.0140 44.55488 2.626290 0.0166  
      
      R-squared 0.266336     Mean dependent var 1173.541  

Adjusted R-squared 0.227722     S.D. dependent var 917.2486  

S.E. of regression 806.0723     Akaike info criterion 16.31262  

Sum squared resid 12345299     Schwarz criterion 16.41210  

Log likelihood -169.2825     Hannan-Quinn criter. 16.33421  

F-statistic 6.897397     Durbin-Watson stat 0.669405  

Prob(F-statistic) 0.016624     
      
      

 

 EVIEWS.برنامج  على بالاعتماد، الطالب إعداد من الدصدر:
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(7) 

Invt = -1917.2 + 117.01impt 
(-1.61)   (2.62) 

 0.26       N =21      F= 6.89= R2 
 ̅ = 0.22        DW= 0.66        prob= 0.016 

   

 معامل اذن السلع والخدمات، وارداتطردية مع  بعلاقة يرتبط الدباشر الأجنبي الاستثمار أن نلاحظ النموذج خلال من  
B6 أن قيمةالاحصائية لصد  الناحية من أما اقتصادية معنوية لذاt   اذن نقبل الفرض  5.14 أكبر من 5.25المحسوبة

  التحديد معامل لؼص فما أما لذا معنوية أما الثابت فهو غتَ معنوي احصائيا B6البديل ونرفض الفرض العدمي أي أن 
R2 احصائية لصد واضافة الى ذلك التابع، و الدستقل الدتغتَ بتُ الضعيف الارتباط يبتُ ما وىذا٪ 52 يساوي لصده 
 .احصائية لو معنوية  B6 معامل اذن 5.41 ب الدقدرة و المجدولة F من أكبر ىي و 2.45 تساوي F فيشر

 تعطي التي الالضدار معادلة لطتار سوف حدى على مفسر متغتَ كل على التابع للمتغتَ الالضدار بإجراء القيام بعد    
 :التالي الجدول في نلاحظها سوف التي و اختبارات عدة أساس على النتائج أفضل

 النتائج أفضل تعطي التي الانحدار معادلة اختبار :(3-11) رقم جدول

 احصائيات 
t  

 احصائيات
f 

Schowrz 
criterion 

AKAIK 
e info 

criterion 

of Se 
regression 

 الدعنوية
 الاقتصاية

 
R2 

 2النموذج 
 3النموذج 
 4النموذج 
 5النموذج 
 6النموذج 
 7النموذج 

3.52 
-0.63 
0.43 
-0.16 
2.73 
2.62 

12.39 
0.40 
0.19 
0.02 
7.48 
6.89 

16.21 
16.70 
16.71 
16.72 
16.38 
16.41 

16.12 
16.60 
16.61 
16.62 
16.29 
16.31 

732.08 
931.25 
936.38 
940.39 
797.14 
806.07 

 نعم
 نعم
 نعم
 لا
 نعم
 نعم

0.39 
0.02 

0.009 
0.001 
0.28 
0.26 

 الطالب إعداد من 6الدصدر
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 النموذج ىو الدستعملة الدعايتَ ضوء في النتائج أفضل تعطي التي الضدار معادلة أفضل أن، الجدول خلال من نلاحظ    
 معيار أو الدعياري الخطأ أو التحديد معامل أو فيشر إحصائية أو ستودنت إحصائية حيث من سواء الأفضل فهي الثاني

akaike info criterion أو Schowrz criterion ،إدخال و الثاني النموذج في الالضدار معادلة لطتار ومنو 
 لؽكن حيث التحديد معامل و الدعيارية الأخطاء على أثرىا فحص و بالتدريج الدفسرة الدتغتَات

 :التالي الجدول في النماذج ىذه تلخيص



 (: حساب أهمية الدتغير الدفسر الاضافي12-3الجدول رقم )

 .Eviewsمن اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:
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 الثابت 146.85 127.39 1728.4 153.3 1418.6- 632.01- 2359.4 980.86 1416- 706.6- 1750.6 288.5 1125.1 1681.6- 848.2-
0.007 0.007 0.010 0.010 0.011 0.007 0.007 0.007 0.011 0.007 0.007 0.009 0.011 0.009 0.009 pib 

- - - - - 3.08 -9.05 -52.76 -13.76 - - - - 1.447 - Inf 
- - -24.55 -30.02 -26.06 - - - -32.92 - - - -25.68 - - Tch 

-12.13 13.00 - - 1.19 - - -69.24 - - - -7.78 - - - Irt 
- 55.58 - 52.19 - - 51.51 - - - 47.87 - - - - Expo 

46.82 - 24.85 - - 37.83 - - - 36.28 - - - - - Imp 
0.42 0.54 0.47 0.62 0.46 0.40 0.54 0.43 0.48 0.40 0.53 0.40 0.46 0.39 0.39 R2 

0.31 0.46 0.37 0.56 0.36 0.30 0.46 0.33 0.38 0.34 0.48 0.33 0.40 0.32 0.36  ̅  
4.12 6.82 5.03 9.53 4.91 3.92 6.72 4.39 5.25 6.21 10.30 6.01 7.79 5.78 12.39 F 

756.77 670.042 724.04 607.35 728.20 764.52 672.72 746.70 716.53 743.686 660.178 748.5 707.76 751.98 732.08 SERE 
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-1889 -4041 -925 5156 3470 -4258 -2327 1033 315 -4121 -423 -2207 1927 1460 6559 -4153 
 

 الثابت

0.006 0.001 0.005 0.003 0.009 0.002 0.005 0.010 0.010 0.002 0.002 0.007 0.010 0.009 0.008 0.002 
 

Pib 

- -12.82 -33.0 -212 -99.6 - - - - -8.11 -93.79 21.86 -12.46 -36.06 -175.4 - Inf 
-38.6 - -46.2 -63.7 -59.2 - -27.13 -23.79 -41.9 - - 38.66 -31.54 -50.44 -63.52 - Tch 
29.89 -5.90 - -220 -73.6 9.28 - -2.09 35.00 - -115.9 62.01 - - -172.4 - Irt 
84.11 66.75 81.27 - 52.83 70.01 67.15 - 74.82 68.13 - - - 69.64 - 65.03 

 
Expo 

76.40 101.6 79.39 91.12 - 98.19 90.77 27.03 - 100.2 89.81 - 15.33 - - 101.27 
 

Imp 

0.74 0.62 0.77 0.72 0.74 0.62 0.69 0.47 0.70 0.62 0.49 0.54 0.48 0.72 0.66 0.62 R2 

0.66 0.50 0.70 0.63 0.66 0.53 0.62 0.33 0.62 0.53 0.37 0.43 0.35 0.65 0.58 0.55  ̅  
8.96 5.08 10.59 8.07 8.81 6.74 9.19 3.55 9.40 6.76 3.98 4.88 3.74 10.64 7.94 9.29 F 

530.31 645.36 497.5 551.2 533.7 625.71 564.67 746.1 560.1 624.99 725.93 688.21 737.00 535.99 593.51 612.20 SER 
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لا تتوافق مع منطق النظرية الاقتصادية، ومنو ىذا  tchمن خلال الجدول أن في بصيع النماذج إشارة الدعلمة  نلاحظ    
 الدتغتَ مرفوض من الناحية الاقتصادية.

 ومنو سوف لطتار النموذج الذي يعطينا أفضل النتائج من بتُ بتُ النماذج التالية على أساس عدة اختبارات    

 F R2  ̅  SERE Schwars Akaikeإحصائية  
 النموذج الثاني

Inv=F(pib) 12.39 0.39 0.36 732.08 16.21 16.12 

 22النموذج 
Inv=f(pib,expo,imp) 9.29 0.62 0.55 612.20 16.04 15.84 

 28النموذج 
Inv=f(pib,inf,expo,imp) 

6.76 0.62 0.53 624.99 16.16 15.91 

 32النموذج 
Inv=f(pib,irt,expo,imp) 6.74 0.62 0.53 625.71 16.16 15.91 

 

للنموذج الثاني نلاحظ أنو قد حسن من قيمة معامل التحديد  expo ،impعند إضافة  55من خلال النموذج  -
 في النموذج الثاني. 0.39بعدما كان يساوي  0.62وكذلك معامل التحديد الدعدل، حيث أصبح يساوي 

للنموذج الثاني نلاحظ أنو قد حسن من قيمة معامل  inf  ،expo ،impعند إضافة 54من خلال النموذج  -
 .في النموذج الثاني 0.39بعدما كان يساوي  0.62التحديد وكذلك معامل التحديد الدعدل، حيث أصبح يساوي 

للنموذج الثاني نلاحظ أنو قد حسن من قيمة معامل  irt ، expo ،impعند إضافة 05من خلال النموذج  -
 .في النموذج الثاني 0.39بعدما كان يساوي  0.62التحديد وكذلك معامل التحديد الدعدل، حيث أصبح يساوي 

لكن النموذج الذي لضصل فيو على توفيق أفضل سواء من ناحية معامل التحديد الدعدل أو إحصائية فيشر أو الخطأ 
 . 22ىو النموذج  Schwarz noiretricأو  Akaike info criterionاختبار الدعياري أو 
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 الدطلب الثالث: اختبار النموذج من الناحية القياسية 

بعد أن قمنا باختبار النموذج من الناحية الاقتصادية والاحصائية وكذا الدعنوية الكلية للالضدار نستخدم الدعايتَ    
 الدرجة الثانية( لدعرفة مدى انسرام وتطابق الفروض الخاصة بحد الحطأ.القياسية )اختبارات من 

من بتُ فرضيات لظاذج الالضدار ىو ثبات التباين لحد الخطأ، ومنو لغب التأكد من  :أولا: اختبار عدم تجانس الخطأ
 برقق ىذه الفرضية وىذا بالقيام باختبارات عدم بذانس التباين منها6

 :وفقا و والدتغتَات التفستَية،     ) (يعتمد اختبار وايت بالدرجة الأولى على تقدير الضدار مساعد  اختبار وايت
 لذذا الاختبار نتحصل على تقدير النموذج التالي6

 (: نتائج اختبار وايت13-3الجدول رقم)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Eviewsمن اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج الدصدر: 

Heteroskedasticity Test: White  
     
     F-statistic 1.384996     Prob. F(9,11) 0.3006 

Obs*R-squared 11.15554     Prob. Chi-Square(9) 0.2652 
Scaled explained SS 13.78750     Prob. Chi-Square(9) 0.1301 

     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 05/14/17   Time: 23:08   
Sample: 1995 2015   
Included observations: 21   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -6165373. 18469267 -0.333818 0.7448 

PIB 92.50844 102.0089 0.906867 0.3839 
PIB^2 -0.000224 0.000132 -1.700970 0.1170 

PIB*EXPO -0.237764 1.394762 -0.170469 0.8677 
PIB*IMP -0.748441 2.968454 -0.252132 0.8056 
EXPO 41914.48 571898.1 0.073290 0.9429 

EXPO^2 -985.8089 4526.774 -0.217773 0.8316 
EXPO*IMP -1997.609 17302.37 -0.115453 0.9102 

IMP 301078.3 1084715. 0.277564 0.7865 
IMP^2 -4351.589 15886.70 -0.273914 0.7892 

     
     R-squared 0.531216     Mean dependent var 303400.9 

Adjusted R-squared 0.147666     S.D. dependent var 603801.9 
S.E. of regression 557441.7     Akaike info criterion 29.60586 
Sum squared resid 3.42E+12     Schwarz criterion 30.10325 
Log likelihood -300.8615     Hannan-Quinn criter. 29.71380 
F-statistic 1.384996     Durbin-Watson stat 2.031954 
Prob(F-statistic) 0.300560    

     
 ال اللاتينننالااللااا ا  
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 wh= nR2                       11.13 =0.53×21=لدينا6

  عدد الدشاىدات الدستعملة في النموذج nحيث6 

  ولدينا6 
  =  16.919عدد الدعلمات الالضدارية في صيغة الالضدار الدساعد ومنو k( حيث ( 

وبدستوى معنوية    
5%. 

  اذن6 
   < wh .وبهذا نقبل فرضية العدم وعليو يدل دليلا على بذانس التباين لحد الخطأ 

 :ووفقا لذذا الاختبار لغري الضدار ذاتي لدربعات البواقي من الدرجة الأولى حيث كانت نتائج التقدير  اختبار آرش
 في الجدول التالي6

 (: نتائج اختبار آرش14-3الجدول رقم )
  

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 1.286061     Prob. F(1,18) 0.2717 

Obs*R-squared 1.333669     Prob. Chi-Square(1) 0.2482 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 05/14/17   Time: 23:13   

Sample (adjusted): 1996 2015   

Included observations: 20 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 433199.9 180077.3 2.405633 0.0271 

RESID^2(-1) -0.732404 0.645833 -1.134046 0.2717 
     
     R-squared 0.066683     Mean dependent var 301294.1 

Adjusted R-squared 0.014833     S.D. dependent var 619408.4 

S.E. of regression 614797.6     Akaike info criterion 29.59061 

Sum squared resid 6.80E+12     Schwarz criterion 29.69019 

Log likelihood -293.9061     Hannan-Quinn criter. 29.61005 

F-statistic 1.286061     Durbin-Watson stat 1.335605 

Prob(F-statistic) 0.271653    
     
     

 

 .Eviewsمن اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:
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تعطى بالعلاقة اذا اعتبرنا أن اختبار آرش يعتمد بالدرجة الأولى على إحصائية مضاعف لاغرانج حيث ىذه الأختَة     
   nR2 التالية6    

  Lm= 

 .    n=20 ، R2=0.06    ،k=1ومن خلال الجدول السابق لدينا6 

       Lm=20×0.06=1.2ومنو6 

  =   3.841ولدينا6
ومنو قبول فرض العدم، أي ثبات التباين  3.841>0.924أي6  %1عند مستوى معنوية    

 لحد الخطأ.

حيث يتم الاختبار على أساس مقارنة  وللقيام بذلك نعتمد على إحصائية داربن واتسنثانيا: اختبار الارتباط الذاتي: 
 صل عليهما من جدول داربن واتسن حيث6الدتح (dl,du)الدتحصل عليها من الجدول مع القيم النظرية  (DW)قيمة 

DW=1.26  القيمة المحتسبة( ، القيم الجدولية عند(n=21 'وk  لصد  %1وبدستوى معنويةdl=1.03 
 .du=1.67و

وقعت في الدنطقة غتَ المحدودة أي لالؽكن  DWنلاحظ أن نقطة  dl=1.03<DW=1.26<dl=1.67اذن6 
 أن نستنتج أن ىناك ارتباط ذاتي أو لا.

 ثالثا: التنبؤ

 من أجل القيام بعملية التنبؤ نتبع الخطوات التالية6   

 قياس مدى استقرار تقديرات النموذج خلال فترة الدراسة-

( الدمثل 5لاختبار استقرارية النموذج نعتمد على دالة الارتباط الذاتي والجزئي، حيث نلاحظ بالنظر الى الشكل رقم)    
أعمدة خارج لرال  0والجزئي لبواقي النموذج الدقدر للاستثمار الأجنبي الدباشر، أنو توجد حوالي لدالة الارتباط الذاتي 

 الثقة ومنو نقول أن النموذج غتَ مستقر.
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 (: دالة الارتباط الذاتي للنموذج6-3الشكل رقم)

 

 

 .Eviewsمن اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:

، حيث يستخدم ىذا الاختبار لدراسة الدعنوية الكلية لدعاملات دالة Ljung-Boxولنتأكد من ذلك نستعتُ باختبار 
 من الشكل أعلاه6 (Q-stat)أخر قيمة في العمود  Qالارتباط الذاتي، وتوافق إحصائية الاختبار المحسوبة 

Q-stat=42.567 

   بعد قيامنا بحساب 
 Ljung-Bobوىي أقل من إحصائية  30.14جدناىا تساوي و  %1عند مستوى معنوية   

 ومنو نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل أي6 النموذج غتَ مستقر.

لتحويل النموذج من غتَ مستقر الى لظوذج مستقر نستعمل الفرق الأول من دالة الارتباط الذاتي كما ىو في الشكل 
 التالي6
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 الأول لدالة الارتباط الذاتي للنموذجالفرق  اختبار(:7-3الشكل رقم)

 

 .Eviewsمن اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:

 حيث نلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن بصيع الأعمدة داخل لرال الثقة ومنو نقول أن النموذج مستقر.   

 05.45المجدولة وىي أقل من  Q-stat=9.623حيث نلاحظLjung-Box  6وللتأكد أكثر نستخدم اختبار 
 ومنو نقبل فرضية العدم ونرفض الفرض البديل أي6 النموذج مستقر.

 مدى مقدرة النموذج على التنبؤ-

على الرغم من أن معلمات النموذج لذا معنوية إحصائية، الا أن مقدرة النموذج على التنبؤ قد تكون لزدودة، ولدعرفة    
 ر عدم التساوي لثايل، وىذا ما يوضحو الشكل الدوالي6مدى مقدرة النموذج على التنبؤ نستعتُ بدعيا
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 (: نتائج اختبار مقدرة النموذج على التنبؤ8-3الشكل رقم)

 

 .Eviewsمن اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:

 وىو ما يشتَ الى بستع النموذج بدقدرة عالية على (0.19)من الواضح أن معامل عدم التساوي لثايل قريب من الصفر    
 .التنبؤ

قبل القيام بعملية التنبؤ نقوم بدقارنة القيم الفعلية مع القيم الدقدرة، وىذا من خلال تعويض قيم المحددات لضصل على     
 .(1995-2015)من  invالقيم الدقدرة لدؤشر 

 inv (2015-1995)القيم الدقدرة مع القيم الفعلية ل (: مقارنة15-3الجدول رقم)

 

 .Eviewsمن اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:
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عليو قريبة نوعا ما من القيم الفعلية نلاحظ من خلال قيم الجدول أن القيم الدقدرة باستعمال النموذج الذي برصلنا     
 لنا أن منحتٌ القيم الدقدرة متطابقة تقريبا. ( الذي يوضح55وىذا ما يؤكده لنا الشكل رقم)

 inv (2015-1995)مقارنة القيم الدقدرة مع القيم الفعلية ل(: 9-3الشكل رقم)

 
 .Eviewsمن اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  الدصدر:

 . impو   expoو pibلغب التنبؤ بقيم  invقبل التنبؤ بقيم 

 سنعتمد على مركبة الابذاه العام كما يليpib 6للتنبؤ بقيم : pibالتنبؤ بقيم -

PIBt=13134.72+0.06T 

 بدلالة الزمن.  PIBتعبر عن السنوات وبهذا فان النموذج يعبر على مدى تطور  Tمع العلم أن 

 . سنعوض عدد الدشاىدات في النموذج لنحصل على6 5153،2018ـ، 2016في السنوات  PIBللتنبؤ بقيم 

 2016-2018الدتنبأ بها خلال الفترة  PIB(: قيم 16-3الجدول رقم )

 5154 5153 5152 السنوات
 13136.16 13136.1 50502.14 الدتنبأ بها PIBقيم 

 من اعداد الطلبة. الدصدر:
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  expot=11.634+0.31T سنستخدم معادلة الابذاه العام كما يليexpo :6التنبؤ بقيم -

 الدشاىدات في النموذج لنحصل على6  سنقوم بتعويض عدد

  2016-2018الدتنبأ بها خلال الفترة  expo(: قيم 17-3الجدول رقم )

 5154 5153 5152 السنوات 
 19.07 18.76 18.45 الدتنبأ بها expoقيم 

 من اعداد الطلبة. الدصدر:

 6impt= 7.583+0.28T سنستخدم معادلة الابذاه العام كما يلي: impالتنبؤ بقيم -

 6سنقوم بتعويض عدد الدشاىدات في النموذج لنحصل على

 2016-2018الدتنبأ بها خلال الفترة  imp(: قيم 18-3الجدول رقم )

 2018 2017 2016 السنوات
 14.30 14.02 13.74 الدتنبأ بها impقيم 

 من اعداد الطلبة. الدصدر:

لنحصل  (22)أن قمنا بالتنبؤ بقيم الدتغتَات الدستقلة سنقوم بتعويض القيم التي برصلنا عليها في النموذج رقم  بعد   
 الدتنبأ بها وىذا كما ىو موضح في الجدول التاليinv 6على قيم 

 INVt= -4153.75+0.002PIBt+65.03EXPOt+101.27IMPt(6 55النموذج رقم )

 2016-2018خلال الفترة الدتنبأ بها  inv(: قيم 19-3الجدول رقم )

 2018 2017 2016 السنوات
 1439.19- 1487.70- 1535.66- الدتنبأ بها invقيم 

 من اعداد الطلبة. الدصدر:

ت الصفر الطفض كثتَا  الى ما بر 5154نلاحظ من خلال القيم الدتنبأ بها أن الاستثمار الأجنبي الدباشر بعد سنة  
 سالبة.حيث بدأ يأخذ قيما 
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 الفصل:  لاصةخ

لقد تناولنا في ىذا الفصل دراسة قياسية للاستثمار الأجنبي الدباشر من خلال التعرف على منهرية القياس الاقتصادي    
ولظاذج الالضدار )بسيط و متعدد(، والدشاكل التي قد نواجهها وكيفية معالجتها، وحاولنا تطبيق ما تعرفنا عليو من خلال 

مار الأجنبي الدباشر في الجزائر، من أجل الوصول الى أىم ىذه المحددات ومن أجل بناء لظوذج قياسي لػدد لزددات الاستث
 معرفة نوع العلاقة بتُ الدتغتَ التابع والدتغتَات الدستقلة، استعملنا لظوذج الالضدار الدتعدد، حيث توصلنا في الأختَ الى6

ا الدعنوية الإحصائية الناتج المحلي الإبصالي وصادرات السلع والخدمات وواردات السلع والخدمات لذ اتمؤشر  -
 والاقتصادية في النموذج.

 مؤشرات سعر الصرف الحقيقي وسعر الفائدة الحقيقي والتضخم ليس لذا معنوية إحصائية واقتصادية في النموذج. -

 برقق كل فرضيات النموذج. -

 نموذج الدتحصل عليو خلال فتًة الدراسة.استقرار ال -

  النموذج الدتحصل عليو لو مقدرة جيدة على التنبؤ. -
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 تمهيد:
 أم داخلية كانت كافية بسويل مصادر عن البحث مواجهتها تتطلب متزايدة تنموية برديات النامية الدول تواجو    

 تزايد المحلية، ابؼوارد شح ظل في النامية البلدان أغلب تعرفها التي والاجتماعية الاقتصادية ابؼصاعب وبسبب خارجية.
 أوضاعها ستُبر في منها للاستفادة الدول لكل أساسيا ىدفا أصبحت التي ابؼباشرة الأجنبية بالاستثمارات الاىتمام

 أفضل برقيق مع والتكاليف ابؼخاطر بأقل بالنشاط الأجنبية للشركات يسمح ملائم استثماري مناخ توفتَ شرط المحلية
 .ابؼضيف وللبلد بؽا ابؼكاسب

 ابؽيكلية الاختلالات معابعة اجل ومن ابػارجية ابؼديونية ضغط وبرت الدولية ابؼالية ابؼؤسسات لإملاءات واستجابة    
 ابؼال رأس على الانفتاح إلى ابعزائر اضطرت للمحروقات، بديلة دخل مصادر وإبهاد ابعزائري الاقتصاد يعانيها التي

 جلأ من وعملت ،الوطتٍ الاقتصاد أداء برستُ في وابؼسابنة ابؼديونية وتكاليف عبء بؼواجهة ابؼباشر شكلو في الأجنبي
 مشاريعهم بإقامة الأجانب ابؼستثمرين لإقناع ابؼتعددة بأبعاده الاستثماري ابؼناخ مكونات برستُ على ابؽدف ىذا برقيق

  .ابعزائر في الاستثمارية

 :إلى في ابؼباحث التالية الإشارة خلال من ابعزائر في ابؼباشر الأجنبي الاستثمار واقع دراسة سيتم الفصل ىذا وفي   

 .تحليل مناخ الاستثمار في الجزائر 
 تثمار الأجنبي الدباشرلاسمقومات الدناخ الجاذب ل. 
 .محفزات ومعوقات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر 
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 الأول: تحليل الدناخ الاستثمار في الجزائر الدبحث

 تمهيد: 

 القانونية الاجتماعية، الاقتصادية، السياسية، والأوضاع الظروف بؾمل بأنو ما لدولة الاستثماري ابؼناخ يعرف    
 التي الاستثماري للمناخ ابؼكونة العوامل فإن وىكذا الاستثماري، ابؼشروع بقاح فرص على تؤثر أن بيكن التي وابؼؤسسية

  .الاستثمار طرد أو جذب الى تؤدي جديدة وأوضاع جديدة معطيات تشكيل الى تفاعلها بؿصلة تؤدي

 الدطلب الأول: الاطار التشريعي لقوانين الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر

 التي السياسية والظروف الاقتصادية الأوضاع مع بساشيا وتغتَات تطورات عدة ابعزائر في الاستثمارات لقانون كان لقد    
 وإصلاحات بتعديلات الفتًة ىذه في الدولة قامت حيث التسعينيات سنوات في خاصة مرحلة كل تشهدىا كانت

 مكلفة ىيئات وإنشاء أمامهم ابؼوصدة الأبواب وفتح ابؼستثمرين لتشجيع قوانتُ إصدار بينها من ىامة ومالية اقتصادية
 .الاستثمار ودعم بتًقية

في  الدولة تدخل وجوب إلى أدى الاستقلال غداة للجزائر الاشتًاكي التوجو إن :الثمانينات قبل مرحلة :الأول الفرع
 من ابغذر بنوع بسيزت والتي بالاستثمار ابؼتعلقة التشريعات بـتلف على جليا انعكس ما وىذا الاقتصاد، فروع بصيع

 :في الاستثمار تتمثل لتشجيع قوانتُ عدة إصدار الفتًة ىذه وشملت ر،ابؼباش الأجنبي الاستثمار بذاه والتحفظ

 القطاعات غتَ ثانوية قطاعات في الأجنبية الاستثمارات على القانون ىذا ركز: 1963 لسنة الاستثمار قانونأولا: 
 وقد. الأجنبي ابؼستثمر حصص وبسلك استًجاع إمكانية إلى بالإضافة الدولة، طرف من بؿتكرة كانت التي الاستًاتيجية

 لم عامة بصفة القانون ىذا أن ابعبائي، كما المجال في خاصة القانون أمام وابؼساواة الاستثمار حرية على القانون ىذا نص
 حيث بتأمينات، تقوم كانت ابعزائر أن باعتبار مصداقيتو في شككوا ابؼستثمرين أن بسبب الواقع، في فعالا تطبيقا يعرف
  .1لديها أودعت التي ابؼلفات بدراسة تبادر لم تطبيقها مادامت عدم في نيتها ابعزائرية الإدارة بينت

                                                   
  1 .74ص 1963-08-02، ابؼوافق ل53العدد  الربظية، ابعريدة الدتضمن قانون الاستثمارات،، 1963جويلية  26الصادر في  277-63  قانون رقم -
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 الأموال دور رؤوس لتحديد جديدا قانونا ابعزائر تبّنت 1963 قانون فشل بعد: 1966 لسنة الاستثمار قانون :ثانياً  
 ابؼبادئ خلال من سابقو عن بـتلفا جاء حيث بو، ابػاصة والضمانات وأشكالو، ومكانتو الاقتصادية، التنمية إطار في

  .1فيو وضعت التي

 :بنا أساسيتُ مبدأين على القانون ىذا وارتكز

 في الاستثمار حق وللمستثمرين ،(02 مادة) ابغيوية المجالات احتكار لفكرة الدولة تأكيد إلى يشتَ الدبدأ الأول: -    
 مبادرة بؽا تكون أن للدولة بيكن( 04 مادة) الإدارية السلطات قبل من مسبق اعتماد على ابغصول بعد أخرى قطاعات
 (.05مادة) معينة مؤسسات لإحداث مناقصات  إجراء طريق عن وإما ابؼختلطة الشركات طريق عن إما الاستثمار

 لاسيما القانون أمام ابؼساواة في الضمانات تتمثل حيث والامتيازات، الضمانات منح في فتمثل :الثاني الدبدأ -    
 الأخرى ىي الامتيازات وتتمثل( 11ابؼادة) الصافية والأرباح الأموال برويل حق ،(10ابؼادة) ابعبائي القانون أمام ابؼساواة

(  سنوات عشر ة)بؼد العقاري والرسم بعوض، الانتقال رسم من التناقصي أو ابعزئي أو التام بالإعفاء تتعلق جبائية أنّّا في
 (.14)ابؼادة وغتَىا والتجارية الصناعية الأرباح على والرسم

 النزاعات في الفصل ولأن التأميم اتفاقية على ينص كان لأنوّ الأجانب ابؼستثمرين جلب في 1966 قانون وفشل    
 .ابعزائري والقانون للمحاكم بىضع كان

 أكدت ،1982/09/28في ابؼؤرخ 82/13 رقم 1982 لسنة الاستثمار قانون في: الثمانينات فترة :الثاني الفرع
 مشاركة نسبة القانون ىذا ويوضح ابؼختلطة، الشركات في الأجنبي الاستثمار أشكال من شكل تبتٍ في نيتها ابعزائر

 ابؼشاركة نسبة بسثل ابؼتبقية % 51 حتُ في ابؼختلطة، الشركة رأبظال من % 49 بذاوز بيكنها لا التي الأجنبية الشركات
 الضريبة من الإعفاء في إبصابؽا بيكن والتي ابؼختلفة ابغوافز بؾموعة من ابؼختلطة الشركات وتستفيد ،(22ابؼادة) المحلية

 (12ابؼادة) الأولى ابؼالية سنوات ثلاث بؼدة والتجارية الصناعية الأرباح على الضريبة ومن سنوات بطس بؼدة العقارية
 حق وضمان والقرار، التسيتَ أجهزة في ابؼشاركة في كابغق الأجنبية للأطراف ضمانات القانون ىذا يقدم وكذلك

 من التشريع ىذا صاحب ما رغم فقط بـتلطتتُ شركتتُ إنشاء على القانون ىذا تطبيق حصيلة وكشفت التّحويل،
 الأختَ ىذا بقي حيث13/86 رقم القانون بدوجب القانون ىذا تعديل بعد حتى الوضع يتغتَ ولم برفيزي سياسي خطاب

 قانون بإصلاح آخر مستوى على السلطة قامت ابؼختلط الاقتصاد ذات الشركات قانون جانب وإلى ورق، على حبرا
                                                   

  1 .12-9ص 1966-09-17، ابؼوافق ل80العدد  الربظية، ابعريدة الدتضمن قانون الاستثمارات،، 1966 جوان 15الصادر في 284-66  رقم الامر -
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 وصل والتي الأجنبية ابػاصة الاستثمارات جذب في نسبيا القانون ىذا بقح وقد 86/14رقم القانون بدقتضى المحروقات
 من الأخرى القطاعات بقية مع بابؼقارنة القطاع ىذا بدردودية النجاح ىذا يفسر وربدا عقدا 30 من أكثر إلى عددىا
 ابؼستثمر بتُ وقانونية اقتصادية تفرقة على تنطوي كانت أنّا السابقة التشريعات على ابؼلاحظ و .التفضيلية ابؼزايا حيث

لسنة  والقرض النقد قانون صدور مع التسعينات غاية إلى وىذا أخرى، جهة من وابػاص والعام جهة، من والمحلي الأجنبي
19901. 

 عدم خلال من ابعزائر شهدتو الذي السيئ الظرف ىو الفتًة ىذه بييز ما أىم التسعينات: مرحلة :الثالث الفرع
 ىذه شهدت الأوضاع، ىذه رغم لكن الوطتٍ، الاقتصاد منها عانى التي ابؽيكلية والاختلالات والأمتٍ السياسي الاستقرار

 :يلي كما الاستثمار لتشجيع ومراسيم قوانتُ ابؼرحلة

 من والقرض بالنقد وابؼتعّلق 1990 أفريل 14 في الصادر 90/10 رقم القانون يعتبر :والقرص النقد قانون: أولا
 إلى بالإضافة ابعزائري، البنكي النظام بؼكانة الأبنية إضفاء إلى يهدف فهو للإصلاحات، الأساسية التشريعية القوانتُ

 النقد لمجلس أسُند كما ابعزائر، بنك مستوى على الأجنبية الاستثمارات ملفات بؼعابعة جديد تنظيم بدثابة يعتبر ذلك
 بالاستثمار، خاصا قانونا ليس والقرض النقد قانون نفا ومنو ابؼقدمة، للمشاريع ابؼطابقة القرارات إصدار مهمة والقرض

 .الأموال رؤوس وحركة الصرف لسوق منظم فهو بو علاقة لو لكن

 بتُ يفرق الذي ابعنسية معيار استبدال ىو الأجنبي الاستثمار بؾال في والقرض النقد قانون بو جاء ما أول إن    
 ابؼقيمتُ لغتَ يرخص حيث ابؼقيم. وغتَ ابؼقيم بتُ يفرق الذي الإقامة بدعيار المحليتُ وابؼستثمرين الأجانب ابؼستثمرين

 لأي أو عنها ابؼتفرعة ابؼؤسسات أو للدولة بـصصة غتَ اقتصادية نشاطات لتمويل ابعزائر إلى الأموال رؤوس بتحويل
 شركات يؤسسوا أن ابؼقيمتُ غتَ للمستثمرين بيكن فإنوّ وبذلك قانوني، نص بدوجب صراحة إليو مشار معنوي شخص
 على يشجع 183 مادتو في القانون ىذا أن كما ابعزائرية، ابؼؤسسات من مسابنة أو مشاركة وبدون كلية بصفة بيلكونّا

 وفي التكنولوجيا، بعلب أو جديدة شغل مناصب خلق في رغبة والأجانب الوطنيتُ ابؼتعاملتُ بتُ استثمار علاقات إقامة
 أما الأجانب للمستثمرين والفوائد وابؼداخيل الأموال رؤوس وبرويل نقل طرق بىص فيما ضمانات وضع تم 184 ابؼادة

                                                   
  1 .1988-07-13ابعريدة الربظية  ،والاقتصادية العموميةالدتضمن قانون التوجيو للمؤسسات ، 1988-01-12ابؼؤرخ في  01-88قانون  -
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 لعملهم ابػارج في التكميلية النشاطات بسويل ضمان أجل من للخارج أموابؽم برويل بؽم فيحق الوطن في للمقيمتُ بالنسبة
  .1ابعزائر في

 والقرض النقد قانون صدور من سنوات ثلاث بعد التشريعي ابؼرسوم ىذا جاء: 93/12 رقم التشريعي الدرسوم :ثانيا
 أحدث حيث الاقتصادي الانفتاح سياسة برقيق وكذا الاستثمارات، ترقية أجل من للدولة الواضحة الإرادة يبتُ وىو
 :يلي ما على يرتكز فهو وبذلك اتتغتَ  عدة

 .ابؼستثمرين لكل ابؼماثلة ابؼعاملة -1

 .السابقة القوانتُ ظل في كانت التي القيود من والأجنبي الوطتٍ ابػاص القطاع إعفاء -2

 .2الاستثمار وتطوير تشجيع قصد للمستثمرين والامتيازات ابغوافز من العديد منح -3

 برستُ بهدف الإجراءات من بؾموعة تطبيق في بؾهودات ابعزائر بذلت لقد :التسعينات بعد ما مرحلة :الرابع الفرع
 وابؼراسم والأوامر القوانتُ من بؾموعة سن خلال من وىذا ،والأجنبية المحلية الاستثمارات جذب بغية الاستثمارية البيئة

 .الاستثمار لتًقية تالوكالا إنشاء وكذلك ،التشريعية

-01  الأمر يندرج إطار في: و الاستثمار بتطوير يتعلق الذي 2001 تأو  20 في الدؤرخ 03-01 رقم الأمر :أولا
 الأمر من 30 ابؼادة حيث .أخرى تنظميو و تشرعيو ونصوص الاستثمار بتطور ابؼتعلق 2001 أوت 20 في ابؼؤرخ 03
-93 رقم التشريعي ابؼرسوم في ابؼوجودة الأحكام خاصة الأمر بؽذا ابؼخالفة السابقة الأحكام إلغاء على تنص 01-03
 .الاستثمار ودعم بتًقية ابؼتعلق 12

 للسلع ابؼنتجة الاقتصادية النشاطات في ابؼنجزة والأجنبية المحلية الاستثمارات على يطلق الذي النظام الأمر ىذا بودد    
 .3والرخص الامتياز منح إطار في تنجز التي الاستثمارات وكذا وابػدمات

 

 
                                                   

  1 .9 ، ص 2013الأردن،  والتوزيع،للنشر  يةدار الرا، الاقتصادية التنميةالاستثمار وأثره على  ، تشجيعالزينمنصوري  -
. 1، ص1999، الطبعة الأولى، ابعزائر ، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية،قانون الاستثمارات في الجزائر، قربوع یوشكمال عل - 2  
  3 .2001-08-20، الصادرة في 47، ابعريدة الربظية، العددبتطوير الاستثمار الدتعلق ،2001-08- 20ابؼؤرخ في  03-01( من الأمر رقم 1ابؼادة ) -
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 :يلي ما القانون ىذا تضمن لقد

 .ابؼسبق التصريح من نوع أي وإلغاء للاستثمار الكاملة ابغرية مبدأ إقرار -1

 .والواجبات ابغقوق في ابؼستثمرين بصيع بتُ ابؼساواة -2

 .ابؼستثمرين مع التعامل يتولى إطار إبهاد خلال من الاستثمارية العملية انطلاق تسهيل -3

 الاقتصادية العمومية الدؤسسات بتنظيم الدتعلق 2001 لسنة أوت 20 ل الدوافق 01/04 رقم الأمر ثانيا:
 ابؼؤسسات تعريف تتناول فصلا، عشر إحدى على موزعة مادة 43 من الأمر ىذا يتكون :خوصصتها و وتسييرىا
 الاتفاقيات وإبرام الإدارة بؾلس وتركيبة والتنازل الاقتناء يتم وكيف بؽا الاجتماعي رأبظال وشكل الاقتصادية العمومية
 إلى 13 ابؼادة من) بابػوصصة ابؼتعلقة الأحكام وتتناول ابؼؤسسات، ىذه تنظم التي والقواعد الأحكام من وغتَىا
 العمال ومكانة ابػوصصة وكيفيات (، 25ابؼادة إلى 20 ابؼادة) ابػوصصة بتنفيذ ابؼتعلقة الإجراءات وكذلك (19ابؼادة

 القانون الأمر ىذا إلى ويضاف وغتَىا ابؼلكية نقل على ابؼطبقة العامة والشروط ابػوصصة عمليات ومراقبة منها الأجراء
 .وخوصصتها ةالاقتصادي العمومية ابؼؤسسات تنظيم يتضمن والذي 2001 أكتوبر 21ابؼؤرخ في  01/07 رقم

 ابؼوجهة القروض ضمان صندوق بإنشاء وابؼتعّلق 2002 نوفمبر في الصادر: 02/373 رقم التنفيذي الدرسوم: ثالثا
 الصغتَة للمؤسسات البنكية القروض على للحصول الضرورية الضمانات توفتَ بغرض وابؼتوسطة الصغتَة للمؤسسات

 .وابؼتوسطة

 ابؼتعلق 90/10 رقم القانون إلغاء تم: والقرض بالنقد والدتعلق 2003 سنة أوت 26 في الدؤرخ 03/11 الأمر :رابعا
 القطاع وستَ تنظيم في النظر بإعادة بظح الذي 2003 أوت 26 في ابؼؤرخ 03/11 الأمر بدوجب والقرض بالنقد
 إلى ابؼالية وابؼؤسسات البنوك مراقبة عملية وكذا والقرض النقد وبؾلس ابعزائر بنك من كل بدور يتعلق فيما خاصة البنكي
 .الأموال رؤوس وحركات الصرف قواعد جانب

 وابؼتضمنتُ 2006 أكتوبر 09 في ابؼؤرختُ: 06/357 رقم و 06/356 رقم التنفيذيين الدرسومين :خامسا
 .الاستثمار بؾال في ابؼختصة الطعن بعنة تشكيلة وبرديد الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة صلاحيات
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 التنفيذي ابؼرسوم بدوجب ابؼعدة للقائمة ابؼتمم 2008 أكتوبر 22 في ابؼؤرخ: 07/08 رقم التنفيذي الدرسوم :سادسا
 الأمر بدوجب بها ابؼصرح للاستثمارات الدخول بدعاينة ابؼتعلق20 يوليو 25 في الصادر ابؼشتًك الوزاري القرار 07/08
01/03. 

 ملف بؼكونات المحدد 2009 مارس 18 في ابؼؤرخ: الاستثمارات وترقية الصناعة وزارة عن الصادر الاقرار :سابعا
 .بالاستثمار التصريح

 2010/2014 لسنة الثاني ابػماسي البرنامج إطار في العمومية الاستثمارات بىص فيما :التكميلي الدالية قانونثامنا: 
 .20111 يوليو في ابؼؤرخ 11/12الأمر إلى بالإضافة

 

 الثاني: تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر الدطلب

 ساىم ملائما كان وكلما .الأجنبية للشركات الاستثماري للقرار رئيسيا بؿددا ابؼضيفة بالدول الاستثماري ابؼناخ بيثل    
 التدفقات من حصتها لزيادة الدول بتُ الشديدة ابؼنافسة أن إذ .الأجنبية الأموال رؤوس من ابؼزيد في استقطاب في ذلك

 اتهبدكونا الأفضل البيئة بىتارون بذعلهم، الأجانب ين ابؼستثمر أمام متعددة استثمارية بدائل وتوفر العابؼية، الاستثمارية
 التي الاستثمار مناخ لتقييم الدولية ابؼؤشرات في ابؼضيفة الدول وضع مراعاة مع والسياسية، والإدارية والقانونية الاقتصادية

 .اتهاستثمارا لتوطتُ ابؼناسبة الوجهة اختيار على ابؼستثمرة الشركات تساعد متخصصة ىيئات تصدرىا

 الاستًاتيجي للإطار ابؼمثلة الأسئلة أىم يوضح الذي 01 رقم ابعدول عرض خلال من ابؼكونات ىذه شرح وبيكن    
  ابؼباشر. الأجنبي للاستثمار

 

 

 

 
                                                   

.2011يضمن قانون الدالية التكميلي، 2011يوليو  18ابؼؤرخ في  11/12الأمر  - 1  
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  الاستراتيجي للاستثمار الأجنبي الدباشرالاطار : (1-2الجدول رقم)

 سياسية

 الاستثمار

            وشفافة؟       واضحة الاستثمار سياسة ىل الأجنبية؟ للملكية تقييد ىناك ىل
 ىل الأرباح؟ لتحويل حرية ىناك ىل الأجنبي؟ ابؼستثمر على بفنوعة قطاعات ىناك ىل

 الأجنبية؟ للاستثمارات تأميم ىناك

 السياسي ابؼناخ

 والإداري

      ابؼشاريع؟ إقامة طلبات معابعة في سرعة ىناك ىل بالبلد؟ سياسي استقرار ىناك ىل
 فساد مظاىر ىناك ىل الأجنبي؟ الاستثمار تشجيع في السلطات قبل من رغبة ىناك ىل

 السياسي؟ الاستقرار ددته داخلية صراعات ىناك ىل ورشوة؟

 

 

 ابؼناخ

 الاقتصادي

 ابؼيزانية، عجز التضخم، الإبصالي، المحلي الناتج بمو :بىص فيما جيدة مؤشرات ىناك ىل
 وخصخصة الاقتصاد بررير على عازمة ابغكومة ىل وابػارجية؟ الداخلية الديون مستويات
 ىناك ىل إقليميا؟ متكاملة السوق ىل المحلية؟ السوق حجم ىو ما العمومية؟ ابؼؤسسات

 ىل ومستقر؟ متطور البنكي القطاع ىل ؟(تفضيلية معاملة) أخرى أسواق إلى للنفاذ إمكانية
 ىل والأفراد؟ ابؼؤسسات على ابؼفروضة الضرائب مستوى ىو ما للتحويل؟ قابلة المحلية العملة
 ىناك ىل حرة؟ مناطق ىناك ىل الأخرى؟ البلدان مع الضريبي الازدواج نعبؼ اتفاقيات ىناك

 ضريبية إعفاءات ىناك ىل التجهيز؟ سلع من الواردات على بصركية وغتَ بصركية حواجز
 للمستثمرين؟

 بؿتًمة؟ القانون سلطة ىل بؿمية؟ الفكرية ابؼلكية حقوق ىل ومستقلة؟ عادلة المحاكم ىل العدالة

 الفضاء

 الصناعي

 أسعار ىي ما التوزيع؟ تكاليف ىي ما الأخرى؟ بالبلدان مقارنة الإنتاج تكاليف ىي ما
 في المحلية ابؼؤسسات على الاعتماد بيكن ىل عليها؟ ابغصول السهولة من وىل العقارات؟

 بالبلد؟ مستثمرة ابعنسيات متعددة شركات ىناك ىل الإنتاج؟ عناصر توفتَ

 العاملة اليد

 

 اليد تكلفة ىي ما ابعامعي؟ التعليم مستوى ىو ما ومكونة؟ مدربة عاملة يد ىناك ىل
 السائد؟ العمل قانون طبيعة ىي ما بالإنتاجية؟ مقارنة العاملة
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 البنية

 التحتية

 والطاقة، الاتصالات قطاع وضعية ىي ما متميزة؟ خدمات تقدم دولية مطارات ىناك ىل
 ابغديدية؟ السكك الطرق،

 .56خباط، مرجع سابق، صبصال بل: الدصدر

 ولتقييم مناخ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر لدينا:    

 الجزائري للاقتصاد والخارجي الداخلي التوازن مؤشرات :أولا

 مؤشراتو بـتلف على لتًاجعأثرت با والتسعينيات الثمانينيات عقدي خلال صعبة بفتًات ابعزائري الاقتصاد مرور بعد    
 ابعزائر استعادة .ابؽيكلي التعديل لبرنامج وتطبيقها الدوليتُ والبنك النقد صندوق إلى ابعزائر بعوء استدعت الاقتصادية،

 الأولى العشرية خلال حدثت التي النفطية الطفرة بسبب ذلك بعد استمر الذي الكلي الاقتصاد مؤشرات في الاستقرار
 :التالي ابعدول يوضحو كما الثالثة الألفية من
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 .2015-1995الفترة  خلال الجزائري للاقتصاد الكلية الدؤشرات: (2-2الجدول رقم)

 ابؼؤشرات

 

 السنوات

  

الناتج المحلي 
الابصالي 

 )مليار دولار(

معدل بمو 
الناتج 
المحلي 
 الابصالي

معدل 
 التضخم

رصيد ميزان 
ابؼدفوعات 
 )مليار دولار(

ابؼديونية 
ابػارجية 
)مليار 
 دولار(

  

سعر صرف 
الدينار 
مقابل 
 الدولار

الاحتياطات 
الدولية )مليار 

 دولار(

معدل   
 البطالة 

1995 42.1 3.8 29.78 6.30-  33.05 52.17 4.16 28 

1996 46.9 4.1 18.69 2.10-  33.65 54.75 6.30 28 

1997 48.2 1.1 5.73 1.16 30.90 57.71 9.67 28.20 

1998 48.2 5.5 4.95 1.78- 30.69 58.74 8.45 28 

1999 48.6 3.2 2.64 2.38- 28.21 66.57 6.15 29 

2000  54.79 2.2 0.33 7.57 25.48 75.25 13.55 23.70 

2001 54.74 4.6 4.22 6.19 22.76 77.26 19.62 23.70 

2002 56.76 5.6 1.41 3.66 23.05 79.68 25.15 17.30 

2003 67.86 7.2 4.26 7.47 23.77 77.39 35.45 15.6 

2004 85.32 4.3 3.96 9.25 22.43 72.06 45.69 17.70 

2005 103.19 5.9 1.38 16.94 17.09 73.35 59.16 15.30  

2006 117.02 1.7 2.31 17.73 5.91 72.64 81.46 12.30  

2007 134.97 3.4 3.67 29.55 6.13 69.37 114.97 11.80 

2008 170.98 2.0 4.90 36.99 6.25 64.58 148.09 11.30  
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2009 137.22 1.6 5.73 3.86 7.42 72.63 155.11 10.19 

2010 161.20 3.6 3.91 15.33 7.26 74.39 170.46 10.00 

2011 199.07 2.8 4.51 20.06 6.07 72.93 191.36 9.90 

2012 204.33 3.3 8.89 12.06 5.52 77.53 200.58 9.80 

2013 225.93 2.8 3.25 0.107 5.25 78.65 201.44 9.80 

2014 213.52 3.8 2.92 -9.51 5.52 80.56 186.35 10.6 

2015 166.84 3.9 4.78 -27.23 4.68 100.46 150.59 11.2 

  htpp://www. albankaldawli.org  البنك الدوليصندوق  الدصدر:

 والتي وابػارجية الداخلية الكلية الاقتصادية ابؼؤشرات في كبتَا برسنا سجلت ابعزائر أن 02 رقم ابعدول من يتضح   
 :يلي ما في شرحها بيكن

 :الداخلي التوازن مؤشرات -1

 2003 سنة اتهمستويا أقصى بلغت ابهابية بمو معدلات ابعزائري الاقتصاد سجل: المحلي الناتج نمو معدل 
  بفا 2000 سنة بعد خاصة البتًول لأسعار ابؼستمر الارتفاع إلى ذلك إرجاع وبيكن  % 7 من اقتًبت بنسبة
 ايةنّ في قدرت التي ابؼديونية ضغط من التخفيض مع بابؼوازاة كبتَة مالية إيرادات برقيق من ابعزائر مكن

 برامج لتمويل المحروقات من اتهعائدا بتوجيو للجزائر بظح وىذا .أمريكي دولار مليار 4.68 بحوالي 2015
-2000 الفتًة خلال دولار مليار 7 ب انطلقت كبتَة مالية اعتمادات بؽا خصصت التي ابؼختلفة التنمية

2014.1-2010مليار دولار للفتًة  286ثم  2009-2005مليار دولار خلال الفتًة  155الى  2004
  

 في تساىم متميزة برتية بنية إنشاء خلال من النمو دعم الأساسي ىدفو كان البرامج بؽذه ابعزائر تطبيق إن    
 في ضخها تم التي الضخمة الأموال رغم أنو ابؼلاحظ لكن .ابعزائري للاقتصاد ابؼختلفة القطاعات أداء برستُ

 لم 2012-2006الفتًة  متوسط أن حيث متواضعة، بقيت النمو معدلات أن إلا ابعزائري، الاقتصاد
 البطالتُ من ابؽائلة الأعداد استيعاب من ابعزائري الاقتصاد بسكن لا ضعيفة نسبة وىي 2.5 %يتجاوز
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ما يقارب  2015الفتًة الأختَة لم نرى برسن كبتَ فيو اذ بلغ سنة ، وحتى في البطالة معدلات من والتخفيض
 للثروة ابؼنتجة القطاعات بكو خاصة للجزائر ابؼتاحة للموارد واستغلال توزيع سوء ىناك أن بفا دل على  3%

 رىينة الوطتٍ الاقتصاد يزال لا حيث وابػدمات، الصناعة كقطاعي وابؼعرفي التكنولوجي ابؼكون فيها يرتفع والتي
 .الأولي القطاع لتقلبات

 حيث وصل في سنة  احادارتفاع معدات التضخم ارتفاع  1996و1995 تتُشهدت سن :التضخم معدلات
 بزفيض منها أسباب لعدة ويعود ذلك الارتفاع 18.69% الى 1996و في سنة  29.78%الى  1995

 شهدت ىذه الفتًة 2015الى سنة  1997ومن سنة  وابؼتتالي، النّقدي والتوسع ، 1994في الدينار قيمة
 2012 سنة لتبلغ تصاعديا منحتٌ تأخذ بدأت حيث التضخم معدلات في الطفيف والتذبذب النسبي ستقرارا

 ابؼطبقة العمومي الاستثمار من خلال برامج الاستثماري الإنفاق تزايد على مؤشر وىو % 8.89 معدل
 في 2008 -2000خلال الفتًة  6.5%ب سنوي قدر بدتوسط الأجور بتزايد ابؼدفوع الاستهلاكي والإنفاق

 في الإنتاجية تراجع على مؤشر وىو .0.4%الفتًة نفس خلال للإنتاجية السنوي النمو متوسط يتجاوز لم حتُ
 جبو  لذلك .السنوية التضخم معدلات من ويرفع التضخمية الضغوط تزايد إلى يؤدي الذي الطلب تزايد مقابل
، لينخفض بعد ذلك الى 1التضخم معدلات في التحكم إلى دفته ومالية صارمة نقدية سياسة تنفيذ ابعزائر على

 .2015في أواخر سنة  %4حدود 
 :الخارجي التوازن مؤشرات -2

 متأثرا بالتًاجع ابغاد في عجزا  1999-1995خلال فتًة  ابعزائري ابؼدفوعات ميزان سجل: الددفوعات ميزان
 التدفقات صافي في ومتزايدا مستمرا فائضاما فوق شهد ميزان ابؼدفوعات ف 2000ومن سنة  أسعر البتًول

 الذي التجاري ابؼيزان في للفائض أساسية كنتيجة 2000 سنة من ابتداء ابعزائر وإلى من وابػارجة الداخلة
ا قياسي مستوى الفتًة ىذه خلال الفائض بلغ . وقد2008سنة  غاية إلى البتًول أسعار ارتفاع برقق بسبب

 دولار متأثرا مليار 3.86 ويسجل 2009 سنة في لو مستوى أدنى إلى بعدىا لينخفض دولار. مليار 37 قارب
 في بؾددا ثم ارتفع ،0092 سنة في للبرميل دولار 61 مستوى إلى نزل والذي البتًول أسعار في الكبتَ بالتًاجع
 دولار 115) الدولية في الأسواق جديد من أسعارىا وارتفاع المحروقات على الطلب تزايد بعد اللاحقة السنوات
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ابزذ منحا آخر بفا أدى الى عجز في ميزان ابؼدفوعات متأثرا وفي السنوات الثلاث الأختَة  (.2012 في للبرميل
 (. 2015دولار للبرميل في  37أيضا بالتًاجع ابغاد في أسعر البتًول الذي وصل الى أدنى مستوياتو )

 أواخر في بلغت مهمة صرف احتياطات تكوين في ابؼدفوعات ميزان في الفائض ساىم :الدولية الاحتياطات  
 واحدا تتجاوز شهرا لم حتُ وفي شهرا، 40 فاقت للواردات تغطية بيثل ما وىو دولار مليار 200 بكو  2012

مليار  150لكن بعدىا بدأت في الابلفاض نظرا لنقص ابؼداخيل من المحروقات حيث بلغت  1990.سنة في
 .2015دولار في 

 4 من أقل إلى وتراجعت ابػارجية مديونيتها من مهم جزء تسديد من ابعزائر بسكنت: الخارجية الدديونية  
ارتفاع  عن يعبر ما وىو1996.1سنة  في دولار مليار 33 بذاوزت بعدما . 2013أواخر في دولار مليارات
 يتبعها من وما خارجية موارد على الاعتماد من والتقليل المحلية ابؼوارد من الوطتٍ للاقتصاد التمويلية القدرة

 ذاتو الوقت في ، حيث2015مليار دولار في سنة  4.68، الى أن وصلت الى حدود وتكاليف وأعباء ضغوط
 .التنمية برامج بتمويل ىذا بظح
 نظام إصلاح ابعزائرية السلطات على فرض ابػارجي التوازن عن البحث إن: الجزائري الدينار صرف سعر 

 من ابعزائري الدينار باقتًاب بظح ما وىو شفافية أكثر الصرف نظام وجعل ابعزائري الدينار قيمة وبرديد الصرف
 وقد .الأخرى العملات باقي مع الشرائية قوتو لتتعادل قيمتو في التخفيض ابؼركزي البنك تبتٍ بعد ابغقيقية قيمتو
 لدى الصرف احتياطات تنامي مع خاصة الأمريكي، الدولار أمام الدينار صرف سعر استقرار على ذلك ساعد

 ىشاشة ظل في ظرفيا كان  الأختَ ىذا أن غتَ .الاستقرار ىذا على ابغفاظ بؽا يتيح بدا النقدية، السلطات
، اذ لاحظنا في السنوات الأختَة تراجع حاد لقيمة الدينار مقارنة والتصدير الإنتاج حيث من ابعزائري الاقتصاد

 (.2015بالنسبة للدولار الأمريكي سنة  100.46بالعملات الأخرى )

 الوطتٍ الكلية للاقتصاد التوازنات حققت ابعزائر أن يتبتُ وابػارجي الداخلي التوازن مؤشرات استعراض خلال من
 ابلفاض ثأن حد والتلاشي بدجرد للتًاجع وقابلة ىشة توازنات بقيت ولكنها المحروقات، أسعار ارتفاع من مستفيدة

 .العابؼية السوق في النفط أسعار في

 

                                                   
.www.Finance-Algeria.org/dgep/a5.htm احصائيات وزارة ابؼالية ابعزائرية :  - 1  



 :الثاني الفصل

 

 
61 

 والاتصالات للمواصلات التحتية البنية :ثانيا

 مدى على يتوقف ما بلد في الاستثمارية مشاريعها لتوطتُ ما شركة اختيار بؿددات أىم من أن إلى شرناأ نأو  سبق   
 اتصالات وشبكة والبحرية وابعوية البرية للمواصلات حديثة شبكة من جيدة قاعدية ىياكل على ابؼستهدف البلد توفر

 .العابؼي ابؼستوى على القطاع يشهدىا التي السريعة التطورات تواكب

 إلا ،كلم 107324 ب تقدر إذ إفريقيا في الأكبر تعد البرية للطرق شبكة على ابعزائر تتوفر: الدواصلات شبكة 1-
 مرتفعة والتوزيع النقل تكلفة تعتبر كما ،التجديد إلى حاجة في منها كبتَة فنسبة ،الدائمة للصيانة تفتقر الشبكة ىذه أن

 جد فهي ابغديدية بالسكك النقل شبكة أما، الداخلية وابؼدن الكبرى الصناعية ابؼناطق بتُ ابؼسافة لاتساع نظرا نسبيا
 نسبة أن إلا ،كلم 4500 بلوغها من وبالرغم ،الاستعمارية ابغقبة عن موروثة شبكة الغالب في فهي ،ابعزائر في متأخرة
 سلبية بـلفات من ذلك يصاحب وما البري النقل استعمال كثافة من زاد الذي الأمر ،عبرىا يتم البضائع نقل من ضئيلة
 جلأ من العمل عليها يبقى اورةلمجا بالدول ابعزائر قارنا وإذا ،البيئي التلوث وحجم الوقت وزيادة التكاليف زيادة في تتمثل
 ابعوي بالنقل يتعلق وفيما، وبابؼوانئ الصناعية ابؼناطق بأىم وربطها ابغديدية بالسكك النقل شبكة وبرديث بذديد

 الأعباء من ذلك، جيدة غتَ للمستثمرين ابؼقدمة ابػدمات بهعل بفا الوطنية الشركات أسطول تقادم فنلاحظ والبحري
 . متهمنتجا وتوزيع نقل في انّيتحملو  التي

 : والاتصال الإعلام تكنولوجيا 2-

 بشبكة ارتباطها خلال من ا،به ابؼرتبطة والتقنيات الانتًنت شبكة خدمات من الاستفادة إلى ابعزائر سعت لقد    
 ملحوظا تقدما 1994 سنة منذ عرفت وقد والإعلام البحث مركز طريق عن 1994 عام من مارس شهر في الانتًنت

 عدد فان ابؼركز مصادر وحسب الانتًنت مع والتعامل والاشتًاك والتقتٍ العلمي (CERIS) الاىتمام، بؾال في
 الانتًنت  مستعملي عدد بلغ فقد 2015 ايةنّ في أما  مستخدم، ألف 250 بلغ  2001سنة في للأنتًنت ابؼستخدمتُ

 ىذه استعمال بذيد لا بل بها، خاصة مواقع إلى تفتقر الوطنية ابؼؤسسات اغلب فان ىذا ورغم مستعمل1 مليون18.58
  .الأجنبية الشركات وبتُ بينها شراكة علاقات ولربط اتهبؼنتجا التًويج في الشبكة

 2000 جويلية قانون بفضل معتبرة برولات 2003 سنة منذ واللاسلكية السلكية الاتصالات قطاع عرف قد كما   
 خواص بؼتعاملتُ يسمح ما وىو الاتصالات وخدمة البريد خدمة بتُ وفصل ،اللمجا في العمومي الاحتكار ىألغ الذي
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 2015 سنة في مشتًك1 مليون 43 إلى النقال ابؽاتف في ابؼشتًكتُ عدد ارتفع فقد ،القطاع في بالاستثمار وأجانب
 مشتًك 2مليون 3.6 إلى الثابت ابؽاتف في ابؼشتًكتُ عدد ارتفع كما ، 2001 سنة فقط مشتًك ألف 600 ب مقارنة

 .2002 سنة مليون 2.6 حدود في كان بعدما  2015 سنة

 الدطلب الثالث: تطور الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر

 الأجنبية الاستثمارات حجم من الرفع بؿاولة إلى أصدرتها التي والتشريعات القوانتُ بؾموعة خلال من ابعزائر عملت    
 خارج خاصة الاقتصادي النشاط دورة بكو الدولية الأموال لرؤوس عالية سيولة توفتَ بغية وذلك بكوىا، ابؼتدفقة ابؼباشرة
 :يلي فيما وىذا المحروقات قطاع

 الفترة خلال الجزائر إلى الواردة الدباشرة الأجنبية الاستثمارات حجم بوضح (:3-3رقم ) الجدول

(1995-2015) 

 مليون دولار أمريكي :الوحدة

 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 السنة
 634 1065 1108 438 507 501 260 270 25 التدفقات

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 لسنةا
 1488 2571 2264 2746 2593 1662 1795 1081 882 التدفقات

 2015 2014 2013 السنة
 1504 1488 1664 التدفقات

 (UNICTD)ؤبسر الامم ابؼتحدة للتجارة و التنمية م :الدصدر
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 .2015-1995الفترة  خلال الجزائر إلى الوارد الدباشر الأجنبي الاستثمار تدفق (:1-2الشكل رقم )

 مليون دولار أمريكيالوحدة: 

 

 (3بؼعطيات ابعدول رقم )الطلبة استنادا من اعداد : الدصدر

 وقد ابؼباشرة الأجنبية الاستثمارات من مقبولة مستويات( 2015-1995) الأختَة السنوات خلال ابعزائر حققت لقد
 وبقيت المحروقات قطاع إلى اغلبها توجهت والتي للجزائر الأجنبية الاستثمارات بعودة( 2000-1995)الفتًة بسيزت
 استقبلتو الذي الأجنبي الاستثمار مستويات على بعيدة بقيت كما الأخرى، القطاعات في للاستثمار جاذبة غتَ ابعزائر
 1.ورةلمجاا البلدان

 حجم قدر حيث ابؼباشر، الأجنبي الاستثمار حجم في ملحوظ بارتفاع بسيزت فقد 2001 سنة بعد ما الفتًة أما
 الأمر إصدار توافق التي السنة وىي 2001سنة دولار مليون 1108 ب ابعزائر إلى الوارد ابؼباشر الأجنبي الاستثمار

 دولار مليون 1065 ب وابؼقدرة 2002 سنة في المحقق التدفق وكذلك ضريبية، حوافز من عليو انطوى وما 01/03رقم
 بابغجار ابغديدية الصناعات شركة وخوصصة ابؼصرية، أوراسكوم لشركة النقال ابؽاتف رخصة بيع بفضل برقق الذي
 جزءا الضريبية ابغوافز تعتبر الذي الاستثمار مناخ في برستُ من نابع ليس الارتفاع ىذا فان وىكذا ابؽندية إسبات لشركة

 ارتفع ثم دولار، مليون 634 مستوى إلى 2003سنة في ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تدفق ابلفاض ذلك على والدليل منو
 فان وىكذا الكويتية، للاتصالات الوطنية لشركة الثالثة الرخصة بيع بفضل 2004  سنة دولار مليون 882 مستوى إلى

                                                   
.59ص ،2009، 31ر، بؾلة العلوم الإنسانية، العدد تحليل و تقييم مناخ الاستثمار في الجزائناجي بن حستُ،  - 1  
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1.الاتصالات قطاع من معظمها جاءت 2004، 2002، 2001ابؼباشر في سنة  جنبيالأ الاستثمار تدفقات
 ليتأرجح 

 بـالف وبشكل دولار مليون 2746 قدرت تدفقات بحجم 2009 سنة في مداه ويبلغ والنقصان الزيادة بتُ ذلك بعد
 قطاع إلى الواردة التدفقات بزيادة ذلك فسر وقد. العابؼي بالاقتصاد عصفت حادة مالية أزمة أعقبت انّلأ للتوقعات
 ب ماتهاستثمارا حجم قدر اللتتُ الفرنسيتتُ Partex وبارتاكس Total توتال شركتي من خاصة المحروقات
 إلى دينار مليار 2.5 من رأبظابؽا رفع وفروعها البنوك على ابعزائرية ابغكومة فرض ذلك إلى يضاف، أورو مليار1436

 .الاستثمارية للتدفقات الإبصالي ابغجم من ورفع، الأجنبية البنوك فروع مال رأس زيادة إلى أدى ما وىو،  دينار مليار 10

حجم 2012في سنة  تسجل ( حيث2015-2012فتًة ) في ابؼليارين سقف برت التدفقات ىذه نزلت ذلك بعد
 الاستثمارية التدفقات لتًاجع نتيجة ذلك وكان 2011 سنة عن 40% وبابلفاض دولارمليون  1488 تدفقات قدرت

 الشركاء الأجانب مسابنة من برد والتي 51/49قاعدة تطبيق بداية وكذلك  18.2% بنسبة العابؼي ابؼستوى على
 .ابؼشاريع على للحصول بؿليتُ شركاء عن البحث الأجنبي ابؼستثمر على وتفرض
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  الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة لدى بها الدصرح الدباشر الأجنبي الاستثمار مشاريع توزيع :(4-2الجدول رقم)

   المحروقات قطاع خارج

القيمة بالدليون  % عدد الدشاريع قطاع النشاط
 دج 

مناصب  %
 الشغل

% 

 57 23450 74 599200 56 220 الصناعة

 24 10363 21 167118 23 97 ابػدمات

 شغالالبناء، الأ
العمومية و 
  ابؽيدروليك

63 15 12082 1 6698 14 

 1 505 0 3991 4 16 النقل

 2 82 1 887 1 6 الفلاحة

 0 737 0 6192 1 5 الصحة

 1 1124 2 13587 1 3 السياحة

 100 42959 100 803057 100 410 المجموع

 www.andi.dz  الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار :الدصدر
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 2012-2002خلال فترة  الدباشر الأجنبي الاستثمار مشاريع توزيع (:3-2الشكل)

 

 www.andi.dz  الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار: الدصدر

 

 ىذا في إمكانيات من ابعزائر عليو تتوفر بفا الرغم على مهمشاً  يزال لا الزراعة قطاع أن السابق ابعدول خلال من يتضح 
 منصب 505 وتوظف جزائري دينار مليون3991 قيمتو تبلغ حيث القطاع ىذا في ابغوافز لضعف ذلك ويرجع المجال،
 اىتمام الاعتبار بعتُ الأخذ عند ما نوعا ضعيفة حصتو تعتبر كذلكابؽيدروليك  و   العمومية والأشغال البناء قطاع شغل،
 جزائري، دينار مليون 6192 قيمتو تبلغ حيث الصحة قطاع نسبة ضعف ابؼلاحظ من كذلك القطاع، بهذا الدولة
 من الرغم على 2% السياحة قطاع ضعف ابؼلاحظ من ذلك إلى بالإضافة الصيدلانية، الصناعة في بؿصورة لأنّا وذلك

 الاستثمار ناحية من ازدىار القطاعات أكثر أن إلى الإشارة مع ابعزائر، بها تتمتع التي ابؽامة السياحية الامكانيات
 دون تعتبر المحروقات خارج للقطاعات ابؼوجهة الاستثمارات فإن ذلك ومع النقل، قطاع ىو الفتًة ىذه في ابؼباشر الأجنبي

 .فيها ابؼوجودة للفرص بالنظر ابعزائري الاقتصاد طموحات

http://www.andi.dz/
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 مقومات الدناخ الجاذب للاستثمار الأجنبي الدباشر الدبحث الثاني:

 تمهيد:

ان قدرة الدول على جذب الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة تعتمد الى حد كبتَ على مدى توافر مقومات بؿددة في     
الدول ابؼضيفة، وتعتبر ىذه ابؼقومات من بؿددات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، التي بزتلف من دولة لأخرى، وذلك وفقا 

 ة والاجتماعية.لاختلاف ظروفها الطبيعية والاقتصادية والسياسي

 الدطلب الأول: محددات الاستثمار الأجنبي الدباشر الراجعة للمستثمر الأجنبي 

ىناك شبو اتفاق بتُ معظم الكتاب على بعض المحددات والدوافع ابػاصة بالاستثمار الأجنبي ابؼباشر سواء بالنسبة     
 :1للدول النامية أو الدول ابؼتقدمة والتي نتناول أبنها فيما يلي

يعتبر معدل العائد على الاستثمار أحد العوامل ابؽامة والرئيسية في جذب الاستثمار معدل العائد على الاستثمار:  -1
الأجنبي ابؼباشر، لأن القاعدة العامة ىي أن ابؼستثمر الأجنبي لا يتجو الى الاستثمار في ابػارج الا توقعا للعائد الأعلى 

ية وغتَ التجارية، مع أخذ المحددات الأخرى ابػاصة بدناخ الاستثمار والقدرة التنافسية بعد تعديلو بدعدل ابؼخاطر التجار 
 في الاعتبار، عند ابزاذ قرار بالاستثمار في دولة معينة.

يعتبر سعر الفائدة من أىم العوامل ابؼؤثرة في ابغركة الدولية لرأس ابؼال، خاصة في حالة الاختطاف بتُ سعر الفائدة:  -2
لفائدة في الأماكن ابؼختلفة، حيث بييل الى التدفق بابذاه الدول التي يكون فيها سعر الفائدة مرتفعا. لقد أسعار ا

حول المحددات ابػارجية لتدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، أن الابلفاض في  1999أوضحت احدى الدراسات عام 
ابؼستثمرين الى استثمار أموابؽم في مشروعات انتاجية بدلا من أسعار الفائدة ابغقيقية في بداية التسعينات قد جب انتباه 

 ادخابؽا أو استثمارىا في بؿافظ الأوراق ابؼالية.

، حيث ابؼباشر بيثل ابلفاض تكاليف الانتاج عامل جذب للمستثمرين للقيام بالاستثمار الأجنبيتكاليف الانتاج:  -3
 اقتصاديات ابغجم، وبدا ينعكس ذلك في بزفيض تكاليف تستطيع من خلال انتاجها الضخم الاستفادة من مزايا

 الانتاج.

                                                   
.11، ص2008العربية، مصر، دار النهضة الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدول العربية )الواقع والتحديات(، فريد أبضد قبلان،  - 1  
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بستلك الشركات متعددة ابعنسيات امكانيات تسويقية عالية ومتطورة، و بالشكل الذي بيكنها من القدرة التسويق:  -4
 عالية.على بسييز وتنويع منتجاتها، وبالتالي سهولة دخوبؽا الى الأسواق ابؼختلفة و بكفاءة تسويقية 

بيثل امتلاك ابؼستثمرين الأجانب وبشكل خاص الشركات متعددة ابعنسيات تكنولوجيا متطورة، التكنولوجيا:  -5
على  بالإنفاقمقارنة بدثيلاتها في السوق المحلي أو نظتَاتها من الشركات الأجنبية الصغتَة نتيجة قدراتها ابؼادية على القيام 

ت الدول الصناعية ابؼتقدمة في التكنولوجيا ابؼتطورة في الدول ابؼضيفة، والتي بسكنها البحوث والتطوير، حيث تتحكم شركا
 من اكتشاف عمليات انتاجية ومنتجات جديدة بؼقابلة احتياجات السوق.

 الدطلب الثاني: محددات الاستثمار الأجنبي الدباشر الراجعة للدولة الدضيفة

 من اىم المحددات التي تؤثر في اختيار مواقع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الدولة ابؼضيفة ما يلي:     

 الفرع الأول: المحددات السياسية 

تلعب المحددات السياسية دورا لا بيكن الاستهانة بو في التأثتَ على ابذاه الاستثمارات الأجنبية، ويأتي في مقدمة ىذه     
جة الاستقرار السياسي، ذلك أن الاستقرار السياسي معناه استقرار السياسة الاقتصادية وما يعكسو ذلك على العوامل در 

استقرار للاستثمارات الأجنبية واحتمالات بموىا، وعلى العكس فان عدم الاستقرار سوف ينعكس على الاستثمارات 
 الأجنبية سلبيا.

 انتقال الاستثمارات الأجنبية، طبيعة العلاقات السياسية القائمة بتُ البلد كذلك من العوامل السياسية التي تتحكم في     
ابؼصدر بؽذه الاستثمارات والبلد ابؼستورد بؽا، كذلك الاستًاتيجية الدولية التي تتبعها الدول ابؼصدرة للاستثمارات 

 الأجنبية.

اه الاستثمارات الأجنبية، فالدولة الدبيقراطية توفر كذلك فالنظام السياسي الذي تنتهجو الدولة يكون لو تأثتَ على ابذ     
قدرا من الأمان لرأس ابؼال الوطتٍ والأجنبي، وتتسم سياستها بالوضوح واحتًام ابغقوق، والالتزام بنصوص الدستور 

 .1والقانون، بفا بهعل ابؼستثمر يشعر بالأمان بفا يشجعو ذلك على استثمار أموالو في تلك الدولة

 

                                                   
. 91-90، صمرجع سابقمبروك نزيو عبد ابؼقصود،  - 1  
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 الثاني: المحددات الاقتصادية الفرع

برتل المحددات الاقتصادية أبنية كبتَة في اختيار موقع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، وفيما يلي عرض لأىم المحددات     
 الاقتصادية التي تقوم بدور مؤثر في جذب الاستثمار الأجنبي ابؼباشر: 

تنافسية للاقتصاد القومي أحد المحددات ابؽامة في جذب الاستثمار تتمثل القوة الالقوة التنافسية للاقتصاد القومي:  -أ
الأجنبي ابؼباشر، ذلك أنو كلما كان ابؼركز التنافسي في حالة برسن كلما كان ذلك مدعاة بعذب ابؼزيد من الاستثمارات 

ا ارتفع ىذا ابؼعدل كلما الأجنبية. وبيكن الاستدلال على القوة التنافسية للاقتصاد من خلال معدل بمو الصادرات، فكلم
 .1فسية للاقتصاد القوميدل على زيادة القدرة التنا

بييل الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الى التوجو بكو الاقتصاديات درجة الانفتاح الاقتصادي على العالم الخارجي:  -ب
رجي معناه عدم وجود أية قيود على ابؼفتوحة، وبعيدا عن الاقتصاديات ابؼغلقة، وابذاه الاقتصاد للتعامل مع العالم ابػا

حركة التبادل التجاري أو عناصر الانتاج الأمر الذي يضمن حسن الكفاءة الاقتصادية في توجيهها، وعدم وجود أية 
اختلال في الأسواق )عناصر الانتاج(، وبدا أن ابؼستثمر الأجنبي يسعى لتحقيق أفضل ربحية بفكنة، فانو يهتم بالكفاءة 

 .2بعيدا عن فرض القيودالاقتصادية و 

تتفاوت اقتصاديات الدول في قوتها واحتمالات تقدمها، فالاستثمارات قوة الاقتصاد القومي واحتمالات تقدمو:  -ج
الأجنبية تتجو بكو الاقتصاديات القوية، وتبتعد عن الاقتصاديات الضعيفة، وبيكن التعرف على قوة الاقتصاد القومي لأي 

 :3من ابؼؤشرات أبنهادولة من خلال بؾموعة 

تعكس زيادة ىذا الناتج قدرة الاقتصاد القومي لأي دولة على جذب معدل زيادة الناتج القومي الاجمالي:  -1   
 الاستثمار الأجنبي ابؼباشر.

 ان ارتفاع ىذا ابؼعدل يعتٍ ابؼزيد من قدرة الدولة على مواجهة وارداتها بأقلمعدل تغطية الصادرات للواردات:  -2   
 صادرات بفكنة، وبذلك فان ابذاه ىذا ابؼعدل بكو الارتفاع ذو أبنية في جذب الاستثمار الأجنبي ابؼباشر.

                                                   
.25فريد أبضد قبلان، مرجع سابق، ص - 1  
.88مبروك نزيو عبد ابؼقصود، مرجع سابق، ص - 2  
.28فريد أبضد قبلان، مرجع سابق، ص  - 3  
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ان ابلفاض معدل بمو الاستهلاك وخاصة الاستهلاك ابعاري ابغكومي والأسري في أي معدل نمو الاستهلاك:  -3   
ومي )من خلال ضبط الانفاق وتوجيهو بكو الأولويات دولة يعكس مدى التحسن في قدرة الدولة على ادارة اقتصادىا الق

 الاقتصادية ابؼختلفة( وينعكس ابلفاض ذلك ابؼعدل ابهابيا على تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر.

من ابؼعلوم أن بؼعدلات التضخم تأثتَ مباشر على سياسات التسعتَ وحجم الأرباح، وبالتالي معدلات التضخم:  -4   
متعددة ابعنسيات، كما لارتفاع معدلات التضخم ل، كما تؤثر على تكاليف الانتاج التي تهتم بها الشركات حركة رأس ابؼا

في الدولة ابؼضيفة تبعاتو على مدى ربحية السوق، بالإضافة الى أن التضخم يشوه النمط الاستثماري، حيث يتجو 
طويلة الأجل، وقد أوضحت احدى الدراسات سنة ابؼستثمر الى تلك الأنشطة قصتَة الأجل ويبتعد عن الاستثمارات 

           .  1دولة نامية وجود ارتباط سلبي بتُ معدلات التضخم العالية والاستثمار الأجنبي ابؼباشر 54ل  1985

 الفرع الثالث: المحددات الخاصة بالسياسات الاقتصادية الكلية

بسارس السياسات الاقتصادية دورا كبتَا في التأثتَ على قرارات الاستثمار ابػاص في حالة الدول النامية، الا أن درجة     
تأثتَىا تتفاوت من دولة الى أخرى، فكلما كانت تلك السياسات تتميز بابؼرونة والاستقرار وتتلاءم مع التغتَات 

 ها جاذبة للاستثمار الأجنبي ابؼباشر. والتحولات الاقتصادية كلما كانت في بؾموع

وفي ابؼقابل فان تعدد السياسات الاقتصادية يؤثر على استثمار الشركات الأجنبية وابؼتعلقة بالأجور والأسعار وسعر     
الصرف وعدل الفائدة ومعدل الضريبة، فالدول التي برصلت على نتائج اقتصادية ابهابية وأرصدة ميزانية مستقرة ىذا ما 

 .2بهعلها من الدول ابؼستقطبة لرؤوس الأموال الأجنبية

  التنظيمية والفرع الرابع: المحددات القانونية 

ان وجود اطار تشريعي وتنظيمي بوكم أنشطة الاستثمار الأجنبي ابؼباشر من العوامل ابؽامة ابؼؤثرة على ابذاىات     
 : 3 للاستثمار فلابد من توافر عدة مقومات من أبنهاالاستثمارات الأجنبية، ولكي يكون الاطار التشريعي جاذبا

                                                   
  1 .53عمر صقر، مرجع سابق، ص  -
  2 .46 فريد أبضد قبلان، مرجع سابق، ص -

   .40-39، ص 2005الدر ابعامعية للنشر، مصر، محددات الاستثمار الأجنبي الدباشر وغير الدباشر في البيئة الاقتصادية العربية، أمتَة حسب الله محمد،  -3
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وجود قانون موحد للاستثمار يتسم بالوضوح والاستقرار والشفافية، وعدم التعارض مع التشريعات الأخرى ذات  -      
 الارتباط، وأن يكون متوافقا مع القواعد والتنظيمات الدولية الصادرة بغكم وبضاية ابؼستثمر.

ضمانات كافية بغماية ابؼستثمر من أنواع معينة من ابؼخاطر مثل التأميم، ابؼصادرة، فرض ابغراسة، نزع  وجود -      
ابؼلكية وتكفل لو حرية برويل الأرباح للخارج وحرية دخول رأس ابؼال وخروجو فضلا عن أبنية وجود نظام يكفل بضاية 

 حقوق ابؼلكية الفردية.

تنفيذ القوانتُ والتعاقدات وحل النزاعات التي تنشأ بتُ ابؼستثمر والدولة ابؼضيفة  وجود نظام قضائي قادر على -      
 بكفاءة عالية.

نظرا لتأثتَىا تؤثر أيضا البيئة التنظيمية وابؼؤسسية في الدول ابؼضيفة تأثتَا ىاما على تدفق الاستثمار الأجنبي ابؼباشر،     
ة التيقن بالنسبة للمستثمرين المحتملتُ، فكلما كان النظام الاداري القائم على تكلفة ابؼعاملات وعلى تقليل أو زيادة درج

على ادارة الاستثمار يتميز بسلاسة الاجراءات ووضوحها، وعدم تفشي البتَوقراطية، وتبسيط قواعد ابؼوافقة على 
بشكل تفصيلي ودقيق وفي الاستثمار والعكس صحيح، وكلما كانت ابؼعلومات والبيانات التي بوتاجها ابؼستثمر متوفرة 

 الوقت ابؼناسب أدى ذلك الى زيادة جذب الاستثمار.

 الدطلب الثالث: آثار الاستثمار الأجنبي الدباشر 

 :التالية النقاط في ندرجها سلبية آثار أيضا لو كما الدول في مكانتو يبرز بذعلو إبهابية آثار ابؼباشر الأجنبي للاستثمار   

 :الدباشر الأجنبي للاستثمار الإيجابية الأثارأولا: 

تلعب الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة دورا عظيم الفائدة بالنسبة للمستثمر الأجنبي أو البلد ابؼضيف، ومن ثم فهي     
بزدم في النهاية مصالح ابعميع اذا بست في ابغدود التي بسنع دون تعسف أي طرف في اغتنام العائد منها، وفيما يلي 

 : 1فوائد ابؼتوقعة من الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة على الدول النامية كالتالينعرض لأىم ال

يعتبر الاستثمار الأجنبي ابؼباشر رافدا مهما بؼصادر التمويل الأخرى في الدول النامية الدساهمة في تمويل التنمية:  -
قنية والادارة في ىذه الدول. وكلابنا يزيد من انتاجية رأس ابؼال، كما بيكن من ابغصول على تقنية ويعمل على توفتَ الت

                                                   
  1 .23-21ص ،2008دار الفكر ابعامعي، الاسكندرية، ضمانات الاستثمارات الأجنبية في القانون الدولي، عمر ىاشم محمد صدقة،  -
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جديدة تساعد على الوصول الى الأسواق العابؼية ويعزز على تسهيل انتقال السلع وابػدمات ورأس ابؼال والتقنيات بتُ 
 الدول.

ر الأجنبي انتاج كميات أكبر ونوعية أجود من السلع وابػدمات، يتًتب على الاستثماالتأثير على الانتاج والتوظيف:  -
فالاستثمار الأجنبي يؤثر بصورة ابهابية في الانتاج وزيادة فرص التوظيف، ويؤدي الى خلق فرص عمل ودخول جديدة، 

نبي يعتبر وزيادة في العمالة بسبب تصدير السلع، ويعمل على برستُ مستوى ابؼعيشة للناس، كما أن رأس ابؼال الأج
ضرورة اقتصادية ملحة لدفع عجلة التنمية في البلدان النامية، وتوسيع وتطوير قاعدة الانتاج، كما يلعب الاستثمار 
الأجنبي ابؼباشر دورا مهما في تغيتَ ابؽيكل الاقتصادي وبرديثو وزيادة قدرة الاقتصاد المحلي على توليد الدخل والانتاج 

 واستغلال مصادر جديدة للمواد الأولية والنهوض بالصناعات المحلية وتطويرىا. وادخال طرق جديدة في الانتاج

ويظهر أثر الاستثمار الأجنبي ابؼباشر على ميزان ابؼدفوعات من خلال تدفق رؤوس التأثير على ميزان الددفوعات:  -
الأجنبية الى بيع عملاتها الأجنبية  بعوء الشركاتالأموال الأجنبية وزيادة رأس ابؼال في الدولة ابؼضيفة، وذلك من خلال 

للحصول على العملة الوطنية التي برتاجها لتمويل مدفوعاتها المحلية، ومن ناحية أخرى تسهم الأموال الأجنبية في تزويد 
 البلاد النامية بالصرف الأجنبي اللازم للوفاء باحتياجات عملية التنمية الاقتصادية.

مارات الأجنبية بدور مهم في نقل التكنولوجيا ابؼتقدمة والعصرية الى الدول النامية تقوم الاستثنقل التكنولوجيا:  -
وتدريب الكادر الوطتٍ على استخدامها، اضافة الى تقدنً ابػبرة وابؼعرفة الفنية، ويتم ذلك عن طريق اتفاقات ابؼعونة الفنية 

قد برمل معها مستوى متقدما من التكنولوجيا بيكن بتُ الدول النامية والدول ابؼتقدمة، كما أن الاستثمارات ابػاصة 
الدول النامية من الاستفادة من ىذا التطور التكنولوجي، ونقل التكنولوجيا قد يتم بصورة مباشرة أو غتَ مباشرة، وذلك 

خلال ترخص الشركات الأجنبية للشركات المحلية باستخدام التكنولوجيا ابػاصة بها، أو بصورة غتَ مباشرة من عندما 
التعاملات ابؼشتًكة )ابؼشروعات ابؼشتًكة( بتُ الشركات الأجنبية والمحلية، كما أن الشركات المحلية قد بذد نفسها برت 

 ضغط ابؼنافسة ابؼفروضة عليها من قبل الشركات الأجنبية بؾبرة على تطوير قدراتها التكنولوجية.

ستثمارات الأجنبية لأن برقق آثارا أخرى في الدول النامية، وذلك  اضافة الى الآثار الابهابية السابقة فانو بيكن للا    
 كالآتي: 

يتًتب على تدفق الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة دعم قطاع التصدير في الدول النامية وخلق أسواق جديدة  -      
 ة.للتصدير وزيادة الصادرات، بفا يؤدي الى تقليل العجز في ابؼيزان التجاري للدول النامي
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تدريب العمالة وزيادة دخلها حيث أن الاستثمارات الأجنبية ابػاصة تساعد في ابهاد فرص جديدة للعمالة بتُ  -     
 أبناء الدول ابؼضيفة بؽذه الاستثمارات، فضلا عن ابؼسابنة في تدريب وتطوير ىذه العمالة فنيا.

الداخلية للدول ابؼضيفة، وذلك من خلال تفكيك الأوضاع غتَ يساىم الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في بذديد البنية  -     
ابؼستقرة، فالاستثمار الأجنبي ابؼباشر يتجو بكو الدول التي تتعهد بتحقيق أوضاع سياسية وقانونية واقتصادية وادارية شفافة 

 ومستقرة.

 ثانيا: الآثار السلبية للاستثمار الأجنبي الدباشر 

 برسن الدول ابؼضيفة استخدام وتوجيو ىذه ابؼباشرة سلبيات وعيوب خاصة اذا لم ان للاستثمارات الأجنبية    
 :1الاستثمارات بكو الأىداف التي تسعى ىذه الدول الى برقيقها، وتتمثل الآثار السلبية بؽذه الاستثمارات في الآتي

على ميزان مدفوعات  ابهابية أوليةالأجنبي ابؼباشر يؤثر بصورة  الاستثماراذا كان التأثير على ميزان الددفوعات:  -
الدولة ابؼضيفة من خلال زيادة حصيلة الدولة من النقد الأجنبي، الا أن ذلك التأثتَ غالبا ما يكون سلبيا وذلك لعدة 

 أسباب أبنها ما يلي: 

يتًتب  قد يؤدي رأس ابؼال الأجنبي الى تنمية موارد الدولة ابؼضيفة وازالة العجز في الصرف الأجنبي، الا أنو قد -     
 على ذلك خروج رأس ابؼال الأجنبي من الدول ابؼضيفة على شكل أرباح وفوائد.

، وذلك من شأنو زيادة ابعانب قد يؤدي زيادة الدخل الى الزيادة في استهلاك سلع الصادرات أو زيادة الواردات -     
 ابؼدين في ميزان ابؼدفوعات، بفا يتًتب عليو حدوث العجز مرة أخرى.

اذا كان من شأن رؤوس الأموال الأجنبية أن برقق للدول ابؼضيفة بعض ابؼزايا من السيطرة على الاقتصاد الوطني:  -
مها وتركزىا في أيد قليلة، بفا يؤدي الى السيطرة على الناحية الاقتصادية، الا أن زيادة ىذه الأموال قد يؤدي الى تضخ

كإغراق السوق ،  لتحقيق مصالح متعارضة مع ابؼصالح الوطنية أضرارا بهاالاقتصاد الوطتٍ، كما بيكن أن توجو ىذه الأموال 
 لوطنية.بدنتجات صناعية رخيصة لا تقوى الصناعات المحلية على منافستها، بفا يؤدي الى القضاء على الصناعات ا
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الاستثمارات الأجنبية بذعل الدول النامية تتخصص في انتاج ابؼواد ابػام القضاء على الصناعة في الدول النامية:  -
وابؼواد الأولية لتصديرىا الى الدول الصناعية، وىذا التخصص في انتاج ابؼواد الأولية يؤدي الى عدم امكان نشوء صناعة 

الدول ابؼصدرة لرأس ابؼال تتمتع بكافة الفوائد ابؼتحققة من انتاج ابؼواد ابػام والأولية، بؼا  حديثة في الدول النامية، كما أن
يتًتب عليو من بزفيض بشن تلك ابؼواد من جهة، وحصول تلك الدول على كل ما برتاج اليو منها من جهة الى أخرى، 

لتحكم في أبشانّا، الأمر الذي يصبح معو معدل فيو الدول ابؼتقدمة باحتكار السلع ابؼصنوعة وافي الوقت الذي تقوم 
 التبادل التجاري في غتَ صالح الدول النامية ابؼنتجة للمواد الأولية.

بيكن للاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة بدا بؽا قدرة تنافسية قوية أن تؤدي الى القضاء على الدنشآت والسلع المحلية:  -
ماثلة وتبعدىا عن سوق ابؼنافسة، نتيجة استخدام ىذه الاستثمارات لفن انتاجي القضاء على ابؼنشآت والسلع المحلية ابؼ

 وتكنولوجي متطور وكثيف لرأس ابؼال، بفا يؤدي الى زيادة حدة مشكلة البطالة في الدول النامية.

سية خطرا وبرديا تؤدي الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة ابؼتمثلة في الشركات متعددة ابعنزيادة أعباء الدول النامية:  -
لسيادة الدول، فقد تتدخل ىذه الشركات في الشؤون الداخلية للدول النامية بشكل يعرض الاستقلال السياسي بؽذه 
الدول للخطر، خاصة اذا ما تعرضت مصالح ىذه الشركات للخطر من جراء سياسات ابغكومات الوطنية، وىناك وقائع 

  ابؼال لأساليب تهدف الى فرض ارادتها السياسية على ىذا البلد النامي أو ذاك.كثتَة تثبت استخدام الدول ابؼصدرة لرأس 
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 الدبحث الثالث: محفزات و معوقات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر

 تمهيد:

 من ىذا و، أموابؽم و الأجانب ابؼستثمرين تستقطب ملائمة استثمارية بيئة لتوليد الطرق بشتى ابعزائر سعت لقد    
 الاستثمار تواجو قد التي العوائق عن النظر غض بيكن لا الوقت نفس في و والضمانات ابغوافز من بصلة تقدنً خلال

  .ابؼباشر الأجنبي الاستثمار حوافز و العراقيل أىم بحثابؼ ىذا في نتناول سوف بؽذا و ابؼباشر الأجنبي

  الاجنبي الدباشر في الجزائرالدطلب الأول: الحوافز الدمنوحة لجلب الاستثمار 

ضمن التوجيو الرامي الى تشجيع الاستثمار المحلي واستقطاب ابؼزيد من رأس ابؼال الأجنبي، ما فتئت ابعزائر في تطبيق 
الاجراءات والتدابتَ ذات الأبعاد التصحيحية مستهدفة ابغد من التشوىات ابؽيكلية واعادة تأىيل ابؼؤسسات الاقتصادية، 

الى تقدنً ابؼزيد من الضمانات لفائدة ابؼستثمرين )الوطنتُ و الأجانب( مع تسهيل وتبسيط الاجراءات وفي ىذا  بالإضافة
وابؼتضمن انشاء وكالة ترقية الاستثمارات  1993أكتوبر  05ابؼؤرخ في  05-96رقم الصدد تم اصدار ابؼرسوم التشريعي 

 حيث بسثلت مهامها أساسا في:  1(APSI)ودعمها ومتابعتها 

 ومنح ابؼزايا ابػاصة بالاستثمارات.  ابؼستثمريندعم و مساعدة  -أ

 تزويد ابؼستثمر بابؼعلومات ذات الطابع الاقتصادي والتقتٍ والتشريعي والتنظيمي. -ب

 اجراء التقييم ابؼطلوب بؼشاريع الاستثمار قصد صياغة قرار منح ابؼزايا للمستثمر. -ج

 2001أوت  20ابؼؤرخ في  03-01الأمر رقم  بإصداردر الاشارة الى أنو تم تعديل ابؼرسوم التشريعي السابق وبذ    
و ابؼتعلق بتنظيم  20012أوت  20ابؼؤرخ ىو الآخر في  04-01الى الأمر  بالإضافةوابؼتضمن تطتَ الاستثمار 

وص قانونية أخرى ذات طابع تشريعي وتنظيمي، ابؼؤسسات العمومية والاقتصادية و تسيتَىا و خوصصتها الى جانب نص
 وذلك بغرض تعميق الاصلاحات وبرستُ فعاليتها وخلق ابؼناخ ابؼلائم لتحرض الاستثمارات الأجنبية والوطنية.

                                                   
، ابعريدة الربظية، العدد والدتعلق بترقية ودعم الاستثمار 02/10/1993ابؼؤرخ في  12-93للمزيد من التفصيل، بيكن الرجوع الى ابؼرسوم  التشريعي رقم  -1

  .1993لسنة  64

،  ابعريدة والدتعلق بتنظيم الدؤسسات العمومية وتسييرىا و خوصصتها 20/08/2001ابؼؤرخ في  04-01للمزيد من التفاصيل، بيكن الرجوع الى الأمر -2
  .2001، لسنة 47الربظبة، العدد
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ان شروط بقاح أي قانون للاستثمارات يتًكز على أربعة مبادئ أساسية متصلة بتحقيق مشاريع الاستثمار الأجنبية    
ية الاستثمار، ورفع القيود الادارية ابؼفروضة عليو وعدم الالتجاء الى التأميم وحرية برويل رأس ابؼال والعوائد ىي: مبدأ حر 

 يتماشى في كثتَ من جوانبو مع ىذه ابؼبادئ. 03-01النابذة عنو والتحكيم الدولي وبذلك نعتقد أن الأمر رقم 

     أولا: اجراءات دعم الاستثمار: 

ابؼذكور أعلاه قد نص النظام العام على بصلة من ابغوافز الضريبية و شبو  03-01من الأمر 09ابؼادة الى استنادا     
 : 1الضريبية وابعمركية ابؼقدمة للمستثمرين، وبيكننا ابهازىا فيما يلي

 يستفيد الاستثمار من ابغوافز التالية: مرحلة بدء الانجاز:  -1-1

 ق ابعمركية فيما بىص التجهيزات ابؼستوردة.تطبيق النسبة ابؼنخفضة في بؾال ابغقو  - أ
 فيما بىص السلع وابػدمات. TVAالاعفاء من الضريبة على القيمة ابؼضافة  - ب
 الاعفاء من رسم نقل ابؼلكية فيما بىص كل ابؼقتنيات العقارية التي بست في اطار الاستثمار ابؼعتٍ. -ج

الاستثمارات التي تنجز في ابؼناطق التي تتطلب تنميتها مسابنة أما فيما بىص النظام ابػاص فقد منح مزايا لفائدة      
الى الاستثمارات ذات الأبنية ابػاصة للاقتصاد الوطتٍ لاسيما عند استخدام تكنولوجيا  بالإضافةخاصة من الدولة 

خاصة من شأنّا أن برافظ على البيئة وبرمي ابؼوارد الطبيعية و تدخر الطاقة وتقضي الى تنمية مستدبية وفيما يلي ابهاز 
 للمزايا ابؼمنوحة: 

 يما بىص كل ابؼقتنيات العقارية التي تتم في اطار الاستثمار.الاعفاء من دفع حقوق نقل ابؼلكية بعرض ف -أ    

 فيما بىص العقود التأسيسية والزيادات في رأس ابؼال. %0.2تطبيق حق ثابت في بؾال التسجيل بنسبة بـفضة  -ب   

نشآت الأساسية تكفل الدولة جزئيا أو كليا بابؼصاريف بعد تقييمها من الوكالة فيما بىص الأشغال ابؼتعلقة بابؼ -ج   
 الاستثمار. لإبقازالضرورية 
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( فيما بىص السلع وابػدمات التي تدخل مباشرة في ابقاز TVAالاعفاء من الضريبة على القيمة ابؼضافة ) -د   
من السوق المحلية وذلك عندما تكون ىذه السلع وابػدمات ابؼوجهة لابقاز  مقتناهالاستثمار سواء كانت مستوردة أو 

 ع للضريبة على القيمة ابؼضافة.عمليات بزض

 بعد معاينة انطلاق مرحلة الاستغلال بسنح ابؼزايا التالية:مرحلة انطلاق الاستغلال:  -1-2

( ومن الضريبة على الدخل IBSسنوات من النشاط الفعلي من الضريبة على أرباح الشركات )  10الاعفاء بؼدة  -أ   
 (.TAP(، ومن الرسم على النشاط ابؼهتٍ)VF)ومن الدخل ابعزافي( على الأرباح ابؼوزعة، IRG)الابصالي 

سنوات ابتداء من تاريخ الاقتناء من الرسم العقاري على ابؼلكية العقارية التي تدخل في اطار  10الاعفاء بؼدة  -ب   
 الاستثمار.

الى ما سبق  بالإضافةالاىتلاك. منح مزايا اضافية شأنّا أن برسن أو تسهل الاستثمار مثل تأجيل العجز وآجال  -ج   
 مزايا أخرى أبنها: 20/08/2001ابؼؤرخ في  03-01فقد تضمن الأمر: 

تقليص الأجل ابؼمنوح لوكالة تطوير الاستثمار من شهرين الى شهر واحد للرد على ابؼستثمر في حالة طلبو  -           
 مزايا اضافية من الوكالة.

الشخص مر العمومي وابؼستثمر ابػاص وبتُ ستثمر الوطتٍ وابؼستثمر الأجنبي وبتُ ابؼستثعدم التفرقة بتُ ابؼ -           
 الطبيعي والشخص ابؼعنوي بحيث بوظى كليهما بدعاملة عادلة ومنصفة.

من  309من قانون الضرائب ابؼباشرة وكذا ابؼادة  138وابؼادة  1996وبيكن الاشارة الى أن قانون ابؼالية لسنة     
لضرائب قد تضمنت عدة مزايا للمستثمرين ابؼنتجتُ والذين يصدرون سلعا وخدمات الى الأسواق ابػارجية نذكر قانون ا
 منها:

اعفاء الشركات القائمة بعمليات بيع السلع وابػدمات للتصدير من دفع الضريبة ابؼفروضة على أرباحها المحققة  -أ    
 سنوات. 05بصورة مؤقتة بؼدة 

 سنوات. 05( بصورة مؤقتة بؼدة VFاعفاء الشركات من أداة الدفع ابعزافي) -ب   
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بسنحها الشركات الوطنية للملاحة البحرية % 50امكانية استفادة ابؼصدر من بزفيضات بنسبة تقدر ب: -ج     
 وابعوية وتلك التي بسنحها ابؼوانئ في بؾال نقل البضائع. 

 مار:ثانيا: الأجهزة الدكلفة بالاستث

بغرض تنظيم مسائل الاستثمار أنشأت ابعهات الوصية بعض الأجهزة أوكلت بؽا مهمة الاشراف ومتابعة ابؼشروعات     
 :1الاستثمارية بسثلت أساسا في ثلاثة أجهزة ىي

   (CNIالمجلس الوطني للاستثمار:) -2-1

 يشرف عليو رئيس ابغكومة ويضطلع بابؼهام التالية:

 أولويات الاستثمار. صياغة استًاتيجية و  -
 برديد ابؼناطق ابؼعنية بالتنمية. -
 اقرار الاجراءات و ابؼزايا التحفيزية. -
 ابؼصادقة على مشاريع اتفاقيات الاستثمار. -

 الوزارة الدنتدبة لدى رئيس الحكومة الدكلفة بالدساهمة وترقية الاستثمار: -2-2

 حيث تضطلع بابؼهام التالية:

 تنسيق الأنظمة ابؼرتبطة بتحضتَ وبذسيد برامج ابػوصصة. -
     ترقية وتطوير الاستثمار.  استًاتيجياتاقتًاح  -

 (:ANDIالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار) -2-3

( ينضم بؾموعة من Guichet Uniqueونظمت في شكل شباك وحيد )برت اشراف رئيس ابغكومة وضعت     
الادارات و الأجهزة ابؼعنية بالاستثمار مثل: بنك ابعزائر، ادارة الضرائب، أملاك الدولة، ادارة ابعمارك، البلدية، 

CNRCk ،ANEM ،CALPI:وتضطلع بابؼهام التالية ...، 

                                                   
         Site d’internet www.anid.dz/or - 1  

http://www.anid.dz/or


 :الثاني الفصل

 

 
79 

 تستقبل وتعالج تصربوات الاستثمار.  -      

 ال الاجراءات و انشاء ابؼشروعات الاستثمارية.ترافق وتساعد ابؼستثمرين في استكم  -      

 تصدر قرارات منح ابؼزايا والتحفيزات. -      

 تضمن متابعة الاستثمارات خاصة احتًام الالتزامات ابؼوقعة من قبل ابؼستثمر. -      

 ثالثا: اجراءات أخرى:

 كثفت ابعزائر من جهودىا التًوبهية وذلك عن ابؼزيد من رأس ابؼال الأجنبي وترقية الاستثمار الوطتٍوبغرض استقطاب    
 طريق:

مؤبسرا في ابعزائر بهدف التًويج للاستثمار، الى جانب استعراض بؾالات أخرى منها أعمال  24عقد حوالي  -     
 ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة والسياحة.

 ار.ابؼشاركة في ثلاث ملتقيات بفرنسا والبحرين بهدف التًويج للاستثم -     

القيام بزيارات ميدانية قامت بها الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار و بعض رجال الأعمال ابعزائريتُ لكل من تركيا  -     
 وفرنسا وليبيا وأبؼانيا وايطاليا.

       الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر  يواجههاالدطلب الثاني: العراقيل التي 

 الصناعي العقار مشكلة :أولا 

 المحلي للاستثمار الكابحة العناصر أكبر من أصبح الاستثمارات، لدعم أداة ابعزائر في الصناعي العقار يكون أن عوض    
 :1خلال من ذلك ويتجلى والأجنبي،

 يطرح ما وىو الصناعية ابؼناطق تطوير إطار في ابؼسلمة الأراضي لبعض القانونية الوضعية تسوية عدم 
  التمويل؛ على للحصول ابؼلكية عقود تطلب والتي البنوك مع تعاملهم في للمستثمرين كبتَة مشكلات
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 وانتشار ابؽيئات بـتلف بتُ الصلاحيات تداخل إلى أدى بفا الأراضي، قطع بدنح ابؼكلفة ابؽيئات تعدد  
  الصناعي؛ للفضاء العقلاني غتَ والاحتلال اعاتالنز 
 ؛(صحي صرف قنوات ماء، غاز، كهرباء،) التهيئة حيث من الصناعية ابؼناطق لبعض السيئة الوضعية 
  الصناعي؛ العقار على للحصول اللازمة الزمنية ابؼدة تطيل التي الإدارية العراقيل  
  قوى بروز ظل في خاصة ابعزائر في العقار وضعية تسوية على القانونية التشريعات بـتلف قدرة عدم 

 قانوني رادع غياب في العقار على ابؼضاربة سلطة لفرض القانونية الثغرات واستغلال توظيف استطاعت
 .وسريع واضح

 الحرة الدناطق انعدام :ثانيا
 وتنمية عمل فرص وخلق الأجنبية الأموال رؤوس كاستقطاب الأىداف من العديد برقيق على ابغرة ابؼناطق تساعد    

    ابؼادة أشارت إليو والذي ابغرة ابؼناطق في بالاستثمار ابؼتعلقة القانونية للأطر إصدارىا ورغم .اقتصاديا ابؼتخلفة ابؼناطق
 كبتَة فرصا ضيع بفا ابؼناطق ىذه وجود وألغت عادت ابعزائرية السلطات أن إلا ،12-93 التشريعي ابؼرسوم من 25

 .والتوظيف للإنتاج وبالتالي للاستثمار
 الدصرفي الجهاز تأىيل بطء :ثالثا
 لا ابعزائرية البنكية فابؼنظومة .الاقتصادي النشاط بسويل في دوره وتفعيل ابؼصرفي جهازىا تأىيل من ابعزائر تتمكن لم    

  :1منها ابؽيكلية ابؼشاكل من العديد من تعاني زالت
 ابؼالية؛ والتحويلات الصكوك معابعة في ابؼسجل البطء   
 البنكي؛ للدفع موحدة شبكة غياب   
 ابؼالية؛ والأدوات القروض لآليات معرفتهم وقلة البنكيتُ لدى التأىيل نقص  
 ابػارج؛ إلى الأموال بتحويل ابؼتعلقة الإدارية الإجراءات تعقد 
  منحها في بحتة تقنية معايتَ على الاعتماد عوض البنكية القروض منح في والمحاباة المحسوبية ظاىرة انتشار 

 .تسديدىا إمكانية من والتأكد
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 التحتية البنية :رابعا
 شبكة في سواء إضافية استثمارات إلى وبرتاج كافية غتَ تبقى انّأ إلا بابعزائر، التحتية البتٌ عرفتو الذي التطور رغم    

 مثلا تدخل لم حيث ابعوار دول إلى قياسا متأخرة تبقى والتي الاتصالات، أو (والصيانة الإبقاز حيث من) ابؼواصلات،
 .2014سنة  بداية في إلا ابػدمة حيز النقال للهاتف الثالث ابعيل تقنية

 الفساد وانتشار والقانونية الإدارية العوائق :خامسا
 على والتًكيز اتهإجراءا في والتعقيد بالبطء وابؼتميزة الإدارة في القدبية الأبماط على تعتمد ابعزائر في الإدارة تزال لا    

 القانوني الكيان تأسيس مؤشر في دولة 183 بتُ من 153 للمرتبة ابعزائر احتلال مثلا يفسره ما وىو الشكليات
 كفاءة عدم ويؤدي يوما،12 ابؼتوسط في تتطلب مستوردة ومعدات آلات بصركة عملية أن كما. الاستثماري للمشروع
 الدخول بؽا يتستٌ حتى أيام7 إلى تصل قد مدة البحر عرض في الباخرة مكوث إلى والتفريغ الشحن وبذهيزات معدات

 كانت ما فبعد .الاستثمار لعملية ابؼنظمة القوانتُ استقرار عدم ذلك إلى ويضاف .للتفريغ أخرى أيام 7 و ابؼيناء إلى
 جاء الإستًاتيجية، القطاعات بعض في ماعدا الاستثماري للمشروع ابؼطلق التملك بإمكانية تسمح الاستثمار قوانتُ
 إبقاز بيكن لا" حيث ابعزائر في بهسد مشروع أي في الأجنبية ابؼسابنة حجم ليحدد 2009 لسنة التكميلي ابؼالية قانون

 ابؼال رأس من الأقل على % 51 بنسبة ابؼقيمة الوطنية ابؼسابنة فيها بسثل شراكة إطار في إلا الأجنبية الاستثمارات
 لإقامة للجزائر اختيارىم في الأجانب ابؼستثمرين على سلبا يؤثر للقوانتُ ابؼستمر التغيتَ أن وابؼعروف الاجتماعي".

 .1مشاريعهم
 تداخل إلى يؤدي بفا بينها التنسيق وضعف الاستثمار بعملية ابؼعنية الإدارات تعدد يسجل آخر جانب من    

 على الصارخوالتعد  والرشوة الفساد مظاىر انتشار ظل في خاصة الاستثمارية ابؼشاريع إبقاز تأخر ثم ومن الصلاحيات
 .والقوانتُ التشريعات روح مع العملية ابؼمارسات وتنافي القوانتُ
 الخصخصة مسار تأخر :سادسا

 وابؼتعلق الأمر بدوجب والأجنبية المحلية ابؼشاركة أمام رأبظابؽا وفتح العمومية ابؼؤسسات خصخصة في ابعزائر شرعت     
 العمومية ابػزينة بزصيص مع بابؼوازاة التنفيذ حيز الأمر ىذا دخول من الرغم وعلى .العمومية ابؼؤسسات بخصخصة

 عائدات تتجاوز لم إذ ضعيفة كانت النتائج أن إلا للمؤسسات، ابؼالي التطهتَ أجل من ضخمة مالية لاعتمادات
 1163 السنة في نفس ابػصخصة من ابؼغرب عائدات بلغت حتُ في ، 1999 سنة في دولار مليون 46 ابػصخصة
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 الذي الأجنبي ابؼستثمر يربك الذي الأمر والبتَوقراطية بالتعقيد ابػصخصة إجراءات بسيز ذلك إلى ويضاف .دولار مليون
 .ابعزائرية للمؤسسات السيئة الإدارة تبعات بتحمل يقبل لا ولكنو ابؼشاركة يريد

 الدؤىل والعمل التكوين ضعف :سابعا
 لا والتكوينية التعليمية ابؼنظومة بـرجات من بهعل الذي الأمر والتكويتٍ التعليمي نظامها تدىور من ابعزائر تعاني    

 نتيجة الإنتاجية ابؼؤسسات مستوى على والتدريب التكوين ضعف عن فضلا .الإنتاجي ابعهاز واحتياجات تتناسب
 الاستثمار ثقافة وغياب للعمال الفتٍ ابؼستوى برستُ من بسكن لا التي الإنتاج وسائل وقدم تعانيها التي ابؼالية للصعوبات

 على الإنفاق معدل وزيادة والتكويتٍ التعليمي النظام لإصلاح استًاتيجية تبتٍ الضروري فمن وعليو .البشري العنصر في
 وتطبيق باستخدام تسمح تكاملية حلقة في ابؼختلفة التكوين وبرامج بابعامعة الاقتصادية ابؼؤسسة وربط والتطوير البحث
 .الإنتاجي اللمجا في والأبحاث التجارب خلاصة

 الخارج إلى الجزائرية الأموال رؤوس ىروب: ثامنا
 استثمارات شكل في سواء ابػارج في ابؼستثمرة ابعزائرية الأموال رؤوس قيمة عن دقيقة أرقام توفر عدم من بالرغم    

 من الكثتَ حل انّوبإمكا كبتَة قيمتها أن ابؼؤكد أن إلا مصرفية، ودائع شكل في أوبؿفظية  استثمارات أو مباشرة
 بيئة تعرفها التي الاختلالات إلى يعود ابػارج إلى المحلية الأموال رؤوس توجو أن شك ولا .بؿليا استثمرت لو ابؼشاكل
 أموابؽم استثمار جدوى م بعد الأجانب للمستثمرين إشارة مباشرة غتَ وبطريقة ضمنيا يشكل ما وىو ابعزائر في الأعمال

 .ابعزائر في
 الترويجية والجهود الإعلام ضعف :تاسعا
 تضع مكثفة تروبهية سياسات إتباع طريق عن الأجنبية الاستثمارات من نصيبها تعظيم إلى العالم دول بـتلف تسعى    

 .توفرىا التي وابغوافز الاستثمار وفرص وإمكانيات ابه تقوم التي الإصلاحات صورة في والمحليتُ الأجانب ابؼستثمرين
 التصربوات من الرغم وعلى. ابؼطلوب بالشكل بؽا يروج ولم تسوق ولم تقدم لم ابعزائر بأن القول بيكن التصور ىذا من    

 لإبراز كافيا يكن لم ذلك أن إلا بؽا، اللازمة والضمانات ابغوافز توفتَ مع الأجنبية الاستثمارات قدوم إلى الداعية الربظية
 التنسيق وغياب ابػارج في الدبلوماسية اتهبسثيليا بو تقوم الذي السلبي الدور ظل في خاصة ابعزائر في الاستثمار فرص

 .1الاستثمار بعملية ابؼعنية الإدارات بـتلف بتُ وابؼعطيات الأرقام في والتضارب
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 الفصل: لاصةخ
ان نعطي في ىذا الفصل لمحة عن واقع الاستثمار الاجنبي ابؼباشر في ابعزائر وذلك بهدف اعطاء نظرة متكاملة  لقد حاولنا

 نوعا ما.
 بديلة كوسيلة ابزذتها فإنّا استثماراتها، التمويل في العجز مشكل تعاني ولازالت عانت النامية الدول من كثتَا إن    

 ملائم قانوني،و  واجتماعي وسياسي اقتصادي مناخ توفتَ لابد كان ذلك تعيتُ أجل ومن اقتصادىا، إنعاش لمحاولة
 .ابؼباشرة الأجنبية الاستثمارات جذب في كبتَ دور لو يكون
ان القيام بالاستثمارات الاجنبية ابؼباشرة ليست عملية عفوية أو اربذالية وابما بزضع الى بؾموعة من المحددات، حيت     

ان ىذه المحددات تتجسد في سياسة اقتصادية واضحة واجراءات تطبقها في سبيل تنظيمها للعلاقات بتُ الدولة و 
 ابؼستثمر الاجنبي. 
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 أ

 المقدمة:

 من وذلك، أهميتو مدى علىفي جميع أنحاء العالم  الدباشر الأجنبي الاستثمار أحجام في الدتسارعة الزيادة برىنت لقد    
 اكتسابها لعدم نظرا المحلية الدؤسسات قبل من توفيرىا الصعب من كان التي الاستثمارية الفرص خلق في مساهمتو خلال
، حيث أصبحت العديد من الدول النامية في حاجة ماسة الى الاستثمارات الأجنبية إمكانياتها ومحدودية الكافية الخبرة

 الدباشرة.

 الحيوي و الدهم للدور نظرا كبيرا تطورا شهدت التي الأموال رؤوس أىم أحد يشكل الدباشر الأجنبي الاستثمار إن    
 .الخبرات و الدهارات وتحسين الدال، رأس تراكم في الدساهمة و الحديثة التقنيات و التكنولوجيا نقل في يلعبو الذي

 إزالة خلال من وذلك الدباشرة الأجنبية الاستثمارات من الدزيد جذب على الدول بين التنافس اشتد الدنطق ىذامن     
 المحلي. السوق دخولذا و قدومها تسهل التي الضمانات و الحوافز منحها و طريقها، تعيق التي العراقيل و الحواجز

و الأجنبية تعتمد الى حد كبير على مدى توافر مقومات محددة في ان قدرة الدولة على جذب الاستثمارات المحلية     
و ذلك وفقا  أخرىتختلف من دولة الى  التي ت الاستثمار الأجنبي الدباشرالدول الدضيفة و تعتبر ىذه الدقومات من محددا

 ظروفها الطبيعية و الاقتصادية و السياسية و الاجتماعية. لاختلاف

فالجزائر كبلد نامي عرف عدة تقلبات واضطرابات اقتصادية حادة ترجع الى ظروف داخلية و اقتصادية مدا دفع     
 سلبية في نفس الوقت.الحكومة الجزائرية الى بحث عن حلول قد تكون ايجابية و 

 نماذج في صياغتها طريق عن في الجزائر الدباشر  الأجنبي الاستثمار في تؤثر التي دداتالمح أىم إيجاد نحاول ذلك ولأجل    
 التقدم ظل وفي ىذا عصرنا في خاصة و. منها كل تأثير درجة تبرز احصائية رياضية نماذج أي قياسية اقتصادية

 الظواىر مختلف دراسة في القياسية النماذج واستعمال الكمية الأساليب استخدام أهمية ازدادت حيث الذائل التكنولوجي
 الدتغيرات مختلف تفسير إلى تفضي نتائج على بالحصول وتسمح الواقع تبسيط على الأخيرة ىذه تعمل إذ ،الاقتصادية

 .الدراسة محل

 :الرئيسي لالتساؤ  حول تتمحور الدراسة ىذه في عنها الإجابة سنحاول التي الإشكالية فان الدنطلق ىذا من

 ؟المباشر في الجزائر ةالأجنبي الاستثمارات تدفق في المؤثرة الرئيسية المحددات هي ما 
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 :التالية الفرعية التساؤلات حول البحث إشكالية معالم تتبلور تقدم ما ضوء وفي

 ؟لو الدفسرة الرئيسية نظرياتي وماى ؟الدباشر الأجنبي الاستثمار ىو ما (1

 ؟في الجزائر وماىي محدداتو الدباشر الأجنبي الاستثمار واقع ىو ما (2

 ؟الجزائر في الدباشر الأجنبي الاستثمار على دداتالمح أثر يحدد قياسي نموذج بناء أو صياغة يدكن ىل (3

 فرضيات الدراسة:

 الأجنبي الدباشر في الجزائر.توجد علاقة ارتباطية موجبة و معنوية بين سعر الفائدة و مخزون الاستثمار  (1
 .الجزائر في الدباشر الأجنبي الاستثمار مخزون والتضخم  بين معنوية و سلبية ارتباطية علاقة توجد (2
 .الجزائر في الدباشر الأجنبي الاستثمار مخزون والصرف  سعر بين معنوية و موجبة ارتباطية علاقة توجد (3
 .الجزائر في الدباشر الأجنبي الاستثمار مخزون و الناتج المحلي الخام بين معنوية و موجبة ارتباطية علاقة توجد (4
 توجد علاقة ارتباطية سلبية و معنوية بين الواردات و مخزون الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر. (5
 .و مخزون الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر الصادراتتوجد علاقة ارتباطية سلبية و معنوية بين  (6

 ية الدراسة:أهم

ي تلعبو محددات الاستثمار الأجنبي الدباشر في جلبو الى الجزائر و يلقي في اظهار الدور الكبير الذ تكمن أهمية الدراسة    
لا تترك المجال للتأويل أو اطلاق ىذا البحث الضوء على ىذه الظاىرة في شكل بحث علمي وباستعمال أدوات كمية 

أهمية ىذا البحث حيث انو يعين الدهتمين بدراسة ىذه الظاىرة ويدكنهم من الاطلاع أكثر أحكام جغرافية ىنا تكمن 
 حول سلوك الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر نظريا وتجريبيا.

 أهداف الدراسة:

 تحليل وتقيم مناخ الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر. (1
 باشرة في الجزائر. استعراض محددات تدفق الاستثمارات الأجنبية الد (2
 محاولة بناء نموذج اقتصادي وقياسي لدراسة أىم محددات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر. (3
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 حدود الدراسة:

 :من الدراسة حدود تتكون

 الدباشر. الأجنبي الاستثمار على بالتركيز الجزائر واقع تخص الدراسة ىذه :الدكاني الإطار 
 تدفق لارتفاع نظرا19-2015) 55 (ين سنةعشر  مدى على الدراسة فترة تحديد تم لقد :الزمني الإطار 

 .بالاستثمار خاصة قوانين عدة صدور على اشتملت أنها إلى إضافة، الجزائر إلى الدباشرة الأجنبية الاستثمارات

 :الموضوع اختيار أسباب

 :وىي فيو والبحث الدوضوع اختيار إلى دفعتنا أسباب عدة ثمة

 الخبراء من الكثير طرف من حاليا الدباشر الأجنبي الاستثمار بو يحظى ومازال حظي الذي الدتزايد الاىتمام -
 .النامية الدول وخاصة العالم دول مختلف وحكومات والاقتصاديين

 .الجزائرية الساحة حديث الدباشر الأجنبي الاستثمار أصبح -

 .بشأنو الغموض من الكثير وإزالة فيو والتعمق الدوضوع ىذا على أكثر اطلاعنا في الدلحة الرغبة -

 : السابقة الدراسات

 القياسي أو النظري الجانب من سواء الدباشر الأجنبي الاستثمار موضوع إلى تطرقوا الذين الباحثين من العديد ىناك
 :منها نذكر

 و ومصر بين الجزائر مقارنة دراسة مع العربية الدول في المباشر الأجنبي الاستثمار أهمية، فضيل فارس -
 جامعة -التسيير وعلوم الاقتصادية العلوم كلية (،منشورة غير) اهدكتور  مذكرة، السعودية العربية المملكة
 .2006،الجزائر

 في الداجستير شهادة لنيل التخرج مذكرة، الجزائر في الاقتصادي النمو و المباشر الأجنبي الاستثمارقويدري كريدة،  -
 إبراز محاولة و الجزائر في الاستثمار مناخ تقييم و تحليل إلى دفته التي .2011جامعة تلمسان،  – الاقتصادية العلوم
 الأجنبي الاستثمار أثر ىو ما، وجائت الإشكالية كمايلي الجزائر في الاقتصادي النمو على الدباشر الأجنبي الاستثمار تأثير
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 مع متوافقة كانت القياس نتائجحيث دلة  ،(1991 – 2008) ةفتر ال خلال الجزائر في الاقتصادي النمو على الدباشر
 الجزائر في الاقتصادي النمو تعزيز في الذام دوره و الدباشر الأجنبي الاستثمار أهمية الدراسة أظهرت إذ الاقتصادية، النظرية
 .(1991 – 2008) الفترة خلال

 :الدراسة منهجية

 الأجنبي الاستثمار متغير لدراسة الوصفي الدنهج أولهما :منهجين على أىدافها تحقيق إلى سعيا الدراسة ىذه تعتمد 
 تدفق في الكلية الاقتصادية الدتغيرات أثر قياس بهدف الاستقرائي الدنهج ثانيهماو .فيو الدؤثرة العوامل وتحليل الدباشر،

 .الاقتصادي القياس أساليب خلال من وذلكالجزائر،  في الدباشرة الأجنبية الاستثمارات

 :البحث صعوبات

 :في الدوضوع ىذا دراسة في اواجهتن التي الصعوبات تجلت

 .الجزائر في الدباشر الأجنبي بالاستثمار الدتعلقة وخاصة الدراجع نقص -

 .الدباشر الأجنبي الاستثمار بتدفق الخاصة الجديدة الإحصائيات قلة -

 :البحث هيكل

 فصول ثلاث إلى بتقسيمو قمنا البحث موضوع إلى استنادا

 الأول الدبحث شمل حيث الدباشر، الأجنبي للاستثمار النظرية الخلفية عن لمحة إعطاء في الأول الفصل انحصر حيث    
 الدبحث يخص فيما أما الدباشر، الأجنبي الاستثمار حول فشمل مفاىيم الثاني الدبحث أما ،الاستثمار حول العامة الدفاىيم
 .الدباشر الأجنبي للاستثمار النظريات الدفسرة لحركات حول فكان الثالث

 في تناولنا حيث الجزائر في الدباشر الأجنبي الاستثمار واقع عنوان تحت الفصل ىذا جاءف الثاني للفصل بالنسبة أما    
 الجذاب مناخ قوماتلد خصصناه فقد الثاني الدبحث أما الجزائر في الدباشر الأجنبيتحليل مناخ الاستثمار  الأول الدبحث

 في الدباشر الأجنبي الاستثمارمحفزات  الى عوائق و الدبحث الثالث في التطرق تم حين في ،الدباشر الأجنبي لاستثمارل
 .الجزائر
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 الأجنبي الاستثمار محددات تأثير قياس عنوان تحت جاء للدراسة التطبيقي جزء هوف الثالث الفصل يخص فيما أما    
 الأول الدبحث تضمن حيث ،أربع مباحث إلى تقسيمو تم قد و ،2015-1555 بين ما الدمتدة للفترةفي الجزائر  الدباشر

أما الدبحث الثالث  لنماذج الانحدارية الخطيةل فيو التطرق تم الثاني الدبحث أما ،مفاىيم عامة حول القياس الاقتصادي
الدراسة القياسية والتطبيقية لمحددات ، أما الدبحث الرابع فقد خصصناه مشاكل النماذج الانحدارية الخطيةتضمن 

 .الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر
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 الأطروحات والمذكرات: -ب

، واقع وآفاق تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال افريقيا خلال الفترة بن داودية وىيبة .1
 .مذكرة ماجيستر في العلوم الاقتصادية( مع التركيز على مصر، المغرب، تونس، 5991-4002)

ف مع دراسة حالة شركة الإسمنت ببني صا "دراسة وتقييم المشاريع الإستثماريةبن مسعود نصرالدين،  .2
S.CI.BS  ،"الإقتصادية، جامعة تلمسان العلوم في الداجستير شهادة لنيل مذكرة التخرج. 

جدوى الاستشمارات الأجنبية المباشرة في تحقيق النمو الاقتصادي دراسة مقارنة بين جمال بلخباط،  .3
التنمية، ب، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادي تخصص اقتصاد الجزائر و المغر

 .جامعة باتنة
 مقدمة مذكرة"،  السعودية العربية المملكة اقتصاد تنمية في المباشر الاستثمار دور، "فيصل حبيب حافظ .4

 ، جامعة الجزائر.الأعمال إدارة فرع التسيير علوم في الداجستير شهادة نيل متطلبات ضمن

 المجلات والدراسات: -ج

 من كل لتجارب مقارنة دراسة ،العولمة عصر في المباشر الأجنبي الاستثمار محددات ،السلام عبد رضا.د .1
 .2002 مصر، على التطبيق مع اللاتينية وأمريكا آسيا شرق وجنوب شرق

، مجلة الجزائر أثر الحوافز الضريبية وسبل تفعيلها في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في محمد طالبي، .2
 .2008،الجزائر،06 اقتصاديات شمال إفريقيا، العدد

 .2009، 31، مجلة العلوم الإنسانية، العدد تحليل و تقييم مناخ الاستثمار في الجزائرناجي بن حسين،  .3
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 الأوامر والقوانين والتشريعات: -د

 .2011يضمن قانون المالية التكميلي، 2011يوليو  18الدؤرخ في  11/12الأمر  .1
العدد  الرسمية، الجريدة المتضمن قانون الاستثمارات،، 1966 جوان 15الصادر في 284-66  رقم الامر .2

 .1966-09-17، الدوافق ل80
 ،والاقتصادية العموميةالمتضمن قانون التوجيو للمؤسسات ، 1988-01-12الدؤرخ في  01-88قانون  .3

 .1988-07-13الجريدة الرسمية 
العدد  الرسمية، الجريدة الاستثمارات،المتضمن قانون ، 1963جويلية  26الصادر في  277-63  قانون رقم .4

 .1963-08-02، الدوافق ل53
والمتعلق بتنظيم المؤسسات  20/08/2001الدؤرخ في  04-01للمزيد من التفاصيل، يمكن الرجوع الى الأمر .5

 .2001، لسنة 47،  الجريدة الرسمبة، العددالعمومية وتسييرىا و خوصصتها
، الجريدة الرسمية، بتطوير الاستثمار المتعلق ،2001-08- 20خ في الدؤر  03-01( من الأمر رقم 1الدادة ) .6

 .2001-08-20، الصادرة في 47العدد
، الجريدة الرسمية، والمتعلق بترقية ودعم الاستثمار 02/10/1993الدؤرخ في  12-93الدرسوم  التشريعي رقم  .7

 .1993لسنة  64العدد 

 الهيئات والمنظمات ومواقع الانترنت: -ه

 htpp://www. albankaldawli.org  البنك الدوليصندوق  .1
2. .www.andi.dz  الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار:  
3. www.Finance-Algeria.org/dgep/a5.htm  :وزارة الدالية الجزائرية  
4. www.arpt.dz والدواصلات السلكية ، سلطة الضبط للبريد مرصد سوق الانترنت في الجزائر

 واللاسلكية،
5. www.arpt.dz سلطة الضبط للبريد والدواصلات السلكية مرصد سوق الهاتفية النقالة في الجزائر ،

  واللاسلكية، 
6. www.arpt.dz الضبط للبريد والدواصلات السلكية ، سلطة مرصد سوق الهاتف الثابت في الجزائر

 واللاسلكية،

http://www.arpt.dz/
http://www.arpt.dz/
http://www.arpt.dz/
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 (UNICTD)مؤتمر الامم الدتحدة للتجارة و التنمية  .7
8. Site d’internet www.anid.dz/or. 

 المراجع باللغة الفرنسية: -4

1. Rachid Bendib, économétrie: théorie et applications, OPU, Alger. 
2. Régis Bourbonnais Econométrie, 3éme édition, Dunod, Paris, 2000. 

http://www.anid.dz/or
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 (: جدول توزيع ستيودنت.10لحق رقم )الم
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 (: جدول توزيع فيشر.10الملحق رقم )
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 (: جدول توزيع مربع كاي.10الملحق رقم )
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 واتسن. –(: جدول توزيع داربن 10الملحق رقم )

 


