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 الشكر الأول و الأخير

للجليل رب عرش عظيم، العالم فوق كل عليم، الذي مهد لنا السبيل وهذا 

لنا الأذهان و العقول فله الحمد حتى  حلما فيه الهدى و الخير العميم، وفت

 يرضى.

الذي سبتي عبدالقادر" المشرف : "  دكتورثم الشكر و الشكر الجزيل ل

تهاون في واجبه يلم  الإشراف على هذا الموضوع  وتفضل بقبوله 

، فأدعو إرشاداتهنصائحه وتوجيهاته و ببعلمه و  علينا بخل، ولم ينااتجاه

  .و أن يكون الفردوس الأعلى منزله مراده ويحفظه الله أن يحقق له

شكر الخالص إلى كافة أساتذة كلية الحقوق و العلوم         كما  نتوجه ل  

كل من ساهم في           إلىياسية جامعة يحي فارس بالمدية و الس       

إنجاز هذا العمل من قريب أو بعيد ولو بكلمة طيبة.       



: قائــمة المختصرات

 :جريدة رسمية ج ر

 :جريدة رسمية جمهورية جزائريةج ر ج ج

 :صفحةص

:طبعةط 



 مقدمة

مقدمـــة :

      يعد موضوع الاستثمار� من بين مواضيع الساعة سواء على مستوى� الوطني أو الدولي باعتباره

محرك للتنمية الاقتصادية، و مفتاح الخلاص من الأزمات نتيجة التغيرات التي يمكن أن يحدثهــا في

البنية الاقتصاديــة و الهيكل الإنتاجي بالنسبة للمؤسـسات العامة       و الخاصة، وكذا جلب

التكنولوجيا و خلق نشاطات اقتصادية جديدة و بالتالي ضمان إيرادات إضافية للخزينة.

سهولة حركة رؤوس الأموال في مجال الاستثمار� تعتبر� من أهم التطورات� الاقتصادية التي يشهدها

العالم حديثا، حيث عرفت الجزائر زيادة نسبية في هذه الحركة، منذ تبنيها اقتصاد� السوق بداية

التسعينات عملت على بذل جهود معتبرة من اجل استقطاب أكبر قدر مكن من رؤوس الأموال.

إذ تسعى الجزائر� لإعطاء حركة رؤوس الأموال طابعا أكثر حرية تفي متطلبات الاقتصاد الوطني� من

خلل تشكيل توليفة مثلى حول إمكانية تحرير� التدفقات رؤوس� الأموال الأجنبية في ظل اختيار اقتصاد�

الموجه.

حيث رخص قانون النقد و القرض لكل مقيم في الجزائر سواء كان شخصا طبيعيا� أو معنويا و

المركز الرئيسي� لنشاطه الاقتصادي، بحيث يجب أن يكون داخل الوطن بتحويل رؤوس الأموال إلى

الخارج من أجل تأمين تمويل نشاطاته خارجية متممة لنشاطاتها� المتعلقة بالسلع و الخدمات في

الجزائر، و بالرغم من أن التشريع منح إمكانية تحديد شروط� تطبيق هذه الإمكانية في تحويل رؤوس

الأموال من الجزائر إلى الخارج، مع منحه حق تقديم الرخص.

و من جهة ثانية رخص لغير المقيمين، أشخاص طبيعية  أو معنوية و الذي أن يكون المركز الرئيسي�

لأنشطتهم الاقتصادية خارج القطر الجزائري، بتحويل رؤوس� الأموال إلى الجزائر لتمويل نشاطات

اقتصادية غير مخصصة صراحة للدولة  أو المؤسسات� المتفرعة عنها أو لأي شخص معنوي محدد

صراحة بنص قانوني.�

فلا فائدة ينتظرها� المستثمرين من استثماراتهم� إن لم تمكنهم من تحويل أرباحهم، فوجود� صعوبات في

عملية تحويل يعد عقبة في سبيل جذب رأس مال.

وضع المشرع الجزائري� قوانين و تشريعات تنظم حركة رؤوس� الأموال في مجال الاستثمار،� فعمد�

إلى عقد عدة إتفاقيات دولية مع مختلف الدول في مجال الاستثمار و هذا لتسهيل عملية تحويل رؤوس

الأموال و عائداتها من و إلى الجزائر، و هذا وفق مجموعة من القواعد و الإجراءات التي تحددها



 مقدمة

هذه النصوص القانونية، و التي تشكل جزءا من سياسة الرقابة على حركة رؤوس� الأموال التي من

 بها.جزاء إخلالآثارها  ترتب 

أهمية الدراسة :

   تكمن أهمية لكون الجزائر من بين الدول التي تسعى لاستقطاب أكبر قدر ممكن من رؤوس

 مجموعة من الإصلاحات الاقتصادية الجذرية،1990الأموال الأجنبية، حيث تبنت الجزائر منذ سنة 

حيث عمدت إلى اجتذاب أكبر قدر� ممكن من الاستثمارات� الأجنبية، وهذا من خلال وضعها لمختلف

التشريعات� التي تضمن ذلك بتوفير الحماية القانونية التي تحفز المستثمرين الأجانب للقدوم إليها، و

ذلك بمنح مختلف الضمانات و الامتيازات لهم    و لاستثماراتهم� بما فيها تسهيل عمليات دخول و

خروج رؤوس� الأموال الموجهة لاستثمار أو ناتجة عنه.

أسباب إختيار الموضوع :    

ترجع أسباب إختيارنا� لهذا الموضوع� نتيجة لسببين هما :

 تمثلت دوافع موضوعية:

 نظرا لأهمية الموضوع� الكبيرة، فحركة رؤوس� الأموال في مجال الاستثمار تتمثل دورا بارزاأولا:

في تنشيط  وتيرة الاقتصاد� الوطني� سواء على الساحة الدولية أو المحلية.

 الإطلاع على مجموعة القوانين المرتبطة بمجال قانون الأعمال،  معرفة أهم لتعديلات وثانيا:

الإضافات� التي قام  بها المشرع الجزائري� في هذا المجال.

دوافع  ذاتية : 

 يعود الفضل في إختيارنا هذا الموضوع لأستاذنا� الفاضل  الدكتور " سبتي عبد القادر " الذيأولا:

ساعدنا كثيرا في هذا الاختيار و حفزنا في مثل هذه المواضيع.�

 لإكتساب خبرات معرفية في مجال الاستثمار خاصة منها حركة رؤوس� الأموال في مجالثانيا:

الاستثمار،� خاصة وهذا  في مجال تخصصنا و هو قانون أعمال.

 :أهداف الدراسة : تكمن أهداف الدراسة في

معرفة أشكال حركة رؤوس� الأموال..1



 مقدمة

معرفة التزامات و حقوق المستثمر� فيما يخص حركة رؤوس الأموال..2

معرفة التزامات و حقوق هيئات المخولة بالرقابة. .3

لإطلاع الطلبة عليها من بعدنا..4

ترك المجال مفتوح للباحثين في المستقبل..5

صعوبات الدراسة:

من الصعوبات التي تعترض هذه الدراسة هي عدم  توفر المراجع المتخصصة في موضوع حركة

رؤوس� الأموال في مجال الاستثمار� نظرا لحداثة هذا الموضوع� ضمن الأطر القانونية الجزائرية.

الدراسات السابقة :

لقد تناولنا� دراسة  جامعية  سابقة  رسالة الماجستير، موضوع حركة رؤوس� الأموال في مجال

الاستثمار� وفق القانون الجزائري، بحيث أكدت موضوع� هذه الدراسة على دور� هذه التداولات على

التنمية الاقتصادية.

الدراسة التي قامت بها – بن أوديع نعيمة- رسالة ماجستير في الحقوق فرع قانون أعمال-

كلية الحقوق، جامعة مولود معمري� تيزي وزو، بعنوان : " النظام� القانوني� لحركة رؤوس

الأموال من و إلى الجزائر في مجال الاستثمار"، لقد ركزت الباحثة في هذه الدراسة على

القواعد المنظمة لتنقل حركة رؤوس� الأموال.

الإشكاليـــــة:

 بناءا على ما سبق س��وف نتط��رق� في بحثن��ا ه��ذا إلى موض��وع حرك��ة رؤوس� الأم��وال في مج��ال  

الاستثمار،� و لإعطاء صورة واضحة عن هذا الموضوع نطرح الإشكالية التالية : 

في سبيل جعل المناخ الاستثماري� أكثر إس��تقررا و ملائم��ة من أج��ل اس��تقطاب المس��تثمرين، و زي��ادة

ثقتهم للاستثمار� في الجزائر، كيف نظم المشرع الجزائري حركة رؤوس� الأموال في مجال الاستثمار�

في ظل القوانين و النصوص التشريعية الراهنة؟

          و لمناقشة هذا الإشكال الرئيسي� قمنا بتقسيمه إلى التساؤلات الفرعية التالية :

ماهي حركة  رؤوس� الأموال في مجال الاستثمار و ما هي خصائصها� و أشكالها ؟

ما هي  القواعد المنظمة لحركة رؤوس الأموال في مجال الإستثمار؟
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ما هي التزامات  و حقوق المستثمر و الجهات المراقبة في حركة رؤوس الأموال في مجال

الاستثمار؟

ما هي الجرائم المترتبة عن مخالفة تنظيم و التشريع المتعلق بحركة رؤوس� الأموال في مجال

   الاستثمار؟

المنهج المتبع:

 لدراسة هذا الموضوع� و من اجل الإجابة على الأسئلة المطروحة المتعلقة بدراستنا، يقتضي الأمر

منا إتباع منهج قانوني يجمع بين المنهج الوصفي، إضافة إلى المنهج التحليلي و ذلك من خلال

عرض مختلف النصوص القانونية و مراسيم� ونظم بنك الجزائر� المنظمة لحركة رؤوس الأموال في

مجال الاستثمار.

خطة البحث:

و لمعالجة هذا الموضوع� و الإلمام بجميع عناصره، و كذا الإجابة على الإشكالية المطروحة

للإجابة إقتضى� الأمر معالجة الموضوع من شقين كالآتي:

الفصل الأول و المعنون  مضمون حركة رؤوس الأموال في مجال الإستثمار في ظل قانون

الجزائري�  و الذي تم تقسيمه إلى مبحثين، خصصنا� المبحث الأول مفهوم حركة رؤوس� الأموال في

مجال الإستثمار، و الذي بدوره تم تقسيمه إلى ثلاث مطالب تمثل الأول تعريف� حركة رؤوس

الأموال في مجال الاستثمار� و الثاني تناول خصائص حركة رؤوس� الأموال في مجال الاستثمار، أما

القواعد المنظمةالمطلب الثالث أشكال حركة رؤوس� الأموال، في حين تم تخصيص المبحث الثاني 

تحويل، ليندرج تحته ثلاث مطالب حيث تناول الأول لحركة رؤوس� الأموال في مجال الاستثمار

تحويل رؤوس الأموال إلى الجزائر و الثاني رؤوس� الأموال من الجزائر للاستثمار� في الخارج

.عملية إعادة التحويل إلى الخارج و الثالث للاستثمار�

و شمل الفصل الثاني الآثار المترتبة عن حركة رؤوس� الأموال في مجال الإستثمار، حيث قسم إلى

مبحثين ، خصص الأول تنفيذ حركة رؤوس الأموال في مجال الإستثمار فتناول� : التزامات و حقوق

المستثمر� كمطلب الأول ، والتزامات و حقوق جهات الرقابة بنوك جمارك الضرائب مطلب ثاني،

فيما أختص المبحث الثاني جرائم مخالفة التشريع و تنظيم� متعلق بحركة رؤوس الأموال في مجال

الإستثمار،� فشمل بدوره أشكال جرائم الصرف في مجال الإستثمار كمطلب أول، أما الثاني فتناول

جزاء إخلال المستثمر بقواعد الصرف     و حركة رؤوس الأموال.
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و في الأخير خاتمة أجملنا فيها أهم النتائج التي توصلنا إليها من خلال هذه الدراسة مع تقديم بعض

الاقتراحات.�
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 :ل الأولـــالفص

 زائريفي ظل قانون الج ال الاستثمارــي مجـف والـالأمة رؤوس ــحرك مضمون 

 مدخل الفصل

اةمفرررررقطصبملررررر قص ا ررررر ص هررررر صصاقابيطررررر  رررررقا صصاهاررررر ا ا عرررررقتصاد الررررري صاة  ا رررررق صعررررر  ص

يصفررررصبيلإسررررقا اةسرررر طي صع ررررسصا سررررلاقصسلايسرررراليصاد الرررري لا ص صاةميةلارررر اصصأ رررر م اةباررررق ذاصةرررر اص

 ضرررصصحلررري ي صهلار لاررر صضرررق قلا صةارلالارررتصاد الررري صةارررق طصاسرررلالاقص رررقص صا يفسررريصمرررقصأ رررذص

اد الرررري لا صبلا رررر صأقصصالأب رررري اصفمررررقص رررريذصالأمرررر اذاسررررا طيبصأربررررقص رررر قصممرررررقصمررررقصق   ص

ا قلارررر صالرررري لا اصألاررررقصعمرررر  صاة  ةرررر صاة  اسرررريه صفرررريصاة مرررر ص صاةا ملارررر صاد صالأمرررر اذ قرررر صق   ص

صاة يقجصبغقضصادساثميق.صحةسمقص صصالأم اذا سلاصص قلا صح ا يذصق   صصحةس

اصة اطررررق صفرررريصالأمرررر اذ صع لارررر صسرررر ا ي ذصفرررريصهرررر اصاةفلررررذصمب ثررررلاقصالأ ذصمفلرررر  ص قررررر صق   ص

صصاة  اع صاةم ظم صة قر صق   صالأم اذصفيصم يذصالإساثميق.صحةساةمب  صاةثي يص

 في مجال الاستثمار الأموالالمبحث الأول : مفهوم حركة رؤوس 

رمررريصصاسررريه صفررريص فرررصصع  ررر صاةا ملاررر صاد الررري لا اصالأمررر اذمرررقصاةمافررريقتصع لاررر صأقص قرررر صق   ص

صاة رررريقجصمررررقصبررررلاقصأهرررر صحةررررس صاةفي رررر ا صاة يا رررر صع لرررريصصالأمرررر اذلافابررررقصضررررميقصا  لاررررذصق   ص

اص صمرررررقصأ رررررذصةلإسررررراثميق رررررذصاارررررقلافي صاةررررر  ذصاةمسرررررا طب صع لالررررريصاةضرررررمي ي صاةاررررريصا رررررق ص

صالأمرررر اذا ضررررلاتصم ارررر مصهرررر اصاةمب رررر صحقاسلا رررريصاعامرررري صاةا سررررلا صاةارررريةيصافقلاررررتص قررررر صق   ص

مط رررررربصثرررررري يص صأاررررررريذص قررررررر صق   صصالأمرررررر اذرمب رررررر صأ ذص ص لرررررري  ص قررررررر صق   ص

صمط بصثية ص.صالأم اذ

 الاستثمار الـفي مج الأموالة رؤوس ـحرك تعريفالمطلب الأول : 

أهملاررر صبيةغررر صفررريصادسررراثميقصةررر اصعمررر صاةمارررق صاة  ا رررق صع رررسصاضرررملا  صصالأمررر اذا فررربصق   ص

الأمرررر اذصة قررررر صق   صصافقلاررررتحعطرررري صصحطرررريقاص صفرررريص1فرررريصاة لرررر  صاة ي   لارررر صاةماف  رررر صبرررر ة 

ص.دب صمقصضبطصاةملط ت

ص

                                                             
 .2016س  ص  اقص03صبايقلاخصصلي ق صا46 صجصجصاصجصقصبترقية الإستثماراةماف قصصاص09-16 ي  قصق  صصص1
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ص

 في مجال الاستثمار الأموالتعريف الفقهي لحركة رؤوس الالفرع الأول : 

مررريداص صاةسرررببصفررريصاسرررملا صمررريصاام ةررر صصالإ سررريق صلافلاررر  صصلاامررر ذاةمررريذصفررريصاة غررر صهررر ص صررررذصمررريص

 ضررر  صصأ صالإ سررريقصحةررساةرر ف صمررريدصهرر صاةملارررذصحةلاررر صأ صاةقابرر صفلاررر ص صاة ي ررر صحةلارر اصأ صمرررقصملا ررر ص

اةمررريذصفررريصالألرررذصمررريصلام ررر صمرررقصاةررر هبص صاةفضررر اصثررر صأط رررقصاص ص1ةررر صبيةم ررر ص صاة رررب ص صاة لاررري   

صلأ لررريصالإبرررذاص صرررريقصاةمررريذصفررريصأرثرررقصرررري صاةفرررقبصلاط رررقصع رررسصالأعلاررريقع رررسصررررذصمررريصلا ا رررسصمرررقص

صري  صأرثقصأم اةل .

  ررر صص صلامررررقصاد افررري صبررر صع رررسأمررريصفررريصادلرررطيفصاةف لررريصفيةمررريذص صهررر صررررذصمررريصلامررررقص لاي اررر ص

ص.اقعي 

برررلاقصصخصلا سرررتصاة قضررري  صبفررر صمررريص ررررقصافقلافررري صاةف لررري ص صا ايفررريه اةارررلاصحةلاررر  هررر اصمررريص هررربص

صهميصمفي.صأ اعابيقصاة لاي  ص صاةم فف ص

 صفرررريصم رررريذصادسرررراثميقصاف رررريصمررررقصاة ي لارررر صاةاررررقعلاصالأمرررر اذ صبارررريةيصلامرررررقصاة رررر ذصأقصق   ص

ص صاللهصبرذصاة سي ذصاةماق ع .ص  صاسا  ا صاةميذص ل ص ص لاي ا ص صح لاي  صفلاميصأ 

ص

 في مجال الاستثمار الأموالقتصادي لحركة رؤوس لإتعريف االالفرع الثاني : 

أ ص ر ملاررر صصأه لاررر م سسررر صصأ صأفرررقا اة  ررر  صمرررقصفرررق صأ صم م عررر صصأ صصالأمررر اذصح ا ررريذلا لررر صبلررريص

اصأ ص2اةا ظلارررتصفررريصاةم ررريذصاد الررري  صلأارررقاضصأ رررقممثرررذص ةررر صفررريص  ةررر صصحةرررسمرررقص  ةررر صمررريص

اة رررر  صاةاررررقا لا صبررررلاقص  ةاررررلاقصبغررررقضصا ظلافلرررريصفرررريصعم لارررري صا الرررري لا صاسرررراثميقلا ص صفرررريصصح ا رررريذ

صااسصم يد صادساثميق.

  صهرررصأقبلررر تصاةرررقبتصعرررقصطقلارررقصادسررراثميقاصرمررريصصآ رررقصحةرررسهررريصا  لارررذصاة ررر  صاةارررقا لا صمرررقصب ررر ص

ص الأسرررررلاةميةلاررررر صريةسررررر  ا ص صصالألررررر ذصأ مررررريف رررررطص صصالإ اررررري ياة قرررررر صدصاارررررمذصقأ صاةمررررريذص

ص. صاةف يقا صريلآد اةفلا لا صصالأل ذصحةسصلإضيف بي

                                                             
ص 1 ص الذا صفقلا  ص لق صاةالاقتصادية و الاستثماريةالسياسة الشرعية في المعاملات المالية و ا  ص اق صطا صق  ا

 .103اص 2006اصملقصاصالأ ةس
صصصصصصصصاص ق  صفررررريصاد الررررري صاةررررر  ةياصر لاررررر صالإ اق صعواملللللل الإنتلللللا  الدوليلللللةاةمرررررق   اص سرررررلاقصع ررررريص يةررررر ص صص  2
 .45 2013اصاةفقا اصس  صاد الي اص س صاةف   صاةميةلا ص صاة   لا صاص يمف صبيبذ ص
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قصلرررريفيصاةارررر ف ي صاةميةلارررر صفلرررريصلرررريفيصاةارررر ف ي صمررررصأ لرررريب رررر صاةرررر  ةيص صع ررررسصاةرمرررريصعقفلرررريص

صحةرررسصبيلإضررريف ا لاررر صفارررق صاسرررا  ي ليصعرررقصسررر  ص ا ررر  صمطق  ررريصم لررريصاةاسررر لا ا اصصياة رررق ضصاةاررر

ص.ل الأساةمبياقص صادساثميقصفيصم يفظصصالأ  بياةمسيع ا صاةقسملا ص صليفيصادساثميقص

صصفي مجال الاستثمار الأمواللحركة رؤوس تعريف القانوني الالفرع الثالث : 

  ا قلاررررر اصدسرررررلاميصم مرررررذصاة لررررر  صاة ي   لاررررر صاةصاسرررررا قا اة ررررر ا لاقصاة ط لاررررر ص صصحةرررررسبررررريةف   ص

 صص125فررررريصمي اررررر صص09ص-16ق ررررر صصص ررررري  قصادسررررراثميقاص1ص567صفررررريصمي اررررر صاة ررررري  قصاةا ررررريق 

لاسرررررا   صا ررررر صدص  ررررر  صصاص126فررررريص ررررر صاةمررررري  صصية  ررررر ص صاة رررررقضاةماف رررررقصبص11-03 ررررري  قص

اص لارررر صاص صح مرررريصم ررررق صحارررريق صحةلارررر ص ف ررررطصالأمرررر اذةافقلاررررتص رررري   يصةملررررط تصص قررررر صق   ص

عم لارررر صصاةا  لاررررذصأ صحعرررري  صصفرررريصم رررريذصادسرررراثميقصع ررررسصأ رررر صالأمرررر اذ قررررر صق   صصأق صلاسااررررتص

.ص لارررر صلا لرررر ص2اةا  لاررررذصالأمرررر اذصاة   لارررر صأ صالاررررقصاة   لارررر صبرررررذص قلارررر صمررررقصطررررقتصاةمسرررراثمقلاق

اة  ةررر صاةمساضرررلاف صدسررراثميقص ص ةررر صصحةرررسبفم لاررر صاةا  لارررذص رررق جصاةقأسرررميذصمرررقص  ةررر صاةمسررراثمقص

سررراثميقص صلرررذصادأ ةلاررر اصأمررريصحعررري  صاةا  لارررذصفاف ررريصفرمق  ررر صصاسررراثميقلا بغرررقضصح  ررري صعم لاررر ص

 اةف ا  صاة يا  صع  .

 في مجال الاستثمار الأموالالمطلب الثاني : خصائص حركة رؤوس 

صمرررقص لررري  ص قرررر صق   صالأمررر اذصأ لررريصعم لاررري صلرررقتصا ررر  صبلررريصاةب ررر  اصرمررريصأ لررريصعم لاررري 

ص.م  ل صةيساثميقاةاسالاقا صاةس صصص

 أنها عمليات صرف تقوم البنوك الأول:الفرع 

ةا بلاررر صط بررري صاةمسررراثمقلاقصفررريصعم لاررري صصالأ  بلاررر لا ررر  صاةب ررر صبررر  قصاةم ررريلاضص صاةمبررر ذصة فمررري ص

 صاةفررررريق صبرررررلاقصاةفم ارررررلاقصهررررر صمفررررر ذصصالأ  بلاررررر اةلرررررقتصبا  لارررررذصاةفم ررررر صاة ط لاررررر صة فمررررري ص

اةلرررقتاص صمفررر ذصاةلرررقتصلااغلارررقصبسرررببصهبررر طصأ صلرررف  ص لامررر صأ صسرررفقصاةلرررقتصةارررسثقصهررر اص

ص.3 صة   ة الأ لاقصبيلأ ضي صاد الي لا

                                                             
صبيلأمقاصمف ذص صمام صمتعلق بالقانون التجارياص1995سبامبقصص26اصم قخصفيص59-75ق  صصالأمقمقصص567اةمي  صص1

ص.2015س  ص لاسمبقصص30اصلي ق صفيص71اصجصقصع  ص2015 لاسمبقصس  صص30اصم قخصفيص20-15ق  ص
اصأطق   صة لاذصالي  صاة را قا صفيصعدم التمييز بين الاستثمارات في القانون الجزائري بدأمدملا اصص سيصلا يص 2

س  صاةق ميقصملاق اصب يلا اصصعميذاصر لا صاة    ص صاةف   صاةسلايسلا اص يمف صعب لأةاة ي  قاصا ل صاة ي  قصاةفي ص
 .147اص ص2017

اصر لا صاة    اصمي سالاقاصقسية صالمخاطر البنكية في نظام المصرفي الجزائريقواعد الاحتياط من  يل  صل قلاياصص3
 .16 صا2005س  صصفق ص ي  قصاة ي ص يمف صاة  ا قا
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صالأمرررر اذةم اربرررر صاةاطررر قا صاة يلرررر  صفرررريصعرررية صاةلررررقتص صمقا بررر ص قررررر صق   صضرررق ق ص صص

مرررقصص25أرررر  صاةمررري  صاةاررريصارررا ص لاررر صأقصب ررر صاة  ا رررقصة لاررر صق يبررر صد  ررر صع رررسصعم لاررري صاةلرررقتص

صقأ  رررري  قصادسرررراثميقصع ررررسصأ رررر ص صاسررررافلا صادسرررراثميقا صاةم  رررر  صا طي رررريصمررررقصاةمسرررريهم صفرررريص

صصصصفررررسقصاسررررالاقا ص1 ....اةمرررريذصب اسررررط صعم رررر صلررررفب ص ررررق صاةا  لاررررذصلاسررررفقهيصب رررر صاة  ا ررررقصبي اظرررري 

ي   لاررر صم ررر   صمرررقص برررذصب ررر ص لاررري  صعم ررر صلرررفب صفررريصاة  ا رررقصارررا ص فرررقصح رررقا ا ص صأ أ صالررر لاقص

اةفمررري صالأ  بلاررر صفرررية  ا قصافامررر صا قلابررريصفررريصصأ ررر مأقصالأ ق ص صاةررر  دقصهمررريصصبيعابررريقاة  ا رررقص

صافيمياليصاد الي لا صع سصهيالاقصاةفم لاالاق. ملاصص

صرمررريص امرررر صصأعمرررريذصا يقلاررر صبية سررررب صةلرررريص صةرررر صاةب رررر  صافرررر عم لارررري صاةلررررقتصاةارررريصا ررر  صبلرررريصأق 

مسرررراثمقصسررررب صة بلررررف صم فررررق  ص صةفي رررر  صاةمسرررراثمقاصح صهرررريصأعمرررريذصا يقلارررر صبية سررررب صة ب رررر ص صبية 

ص.صعمذصا يق صبيةابفلا 

 للاستثمار موجهةالالسلع   إستيراد: عمليات الفرع الثاني

لا لررر صبيةسررر صصاةاررريصاررر  ذصمبيارررق صفررريصص1012-17ا فلاررر  صق ررر صاةمقسررر  صاةمرررقصص02طب ررريصة مررري  ص

صصصالاررررقصاةمي لارررر صاةم ا رررري صأ اصرررررذصاةمما ررررري صاةم   ةرررر صأ صاةف يقلارررر اصاةمي لارررر صثميقالإسرررراح  رررري صصحطرررريق

صصصصصصصصاةاطرررررر لاقصأ بغررررررقضصاةاررررررر لاقصصأ صاةمسررررررا  ث صاةم  لرررررر صةيسررررررافميذصاةمسررررررا لا صبرررررر ف صاةارررررررذ

ص.اةس صصلإ ايجعي  صاةاسهلاذصة  ايطي صاد الي لا صأ صح

  صسرررراثميقا صاةم ا رررر صة سرررر صصارررر   ص  قاصهيمرررريصفرررريصا  لاررررقصاة مرررر صاد الرررري  ص ص لارررريلإ لارررر صا

 صارررررر فلاقصم يلرررررربصاةاررررررغذص ص لارررررري  ص  رررررر صاةلرررررري قا ص صارررررر فلاقصم ا ررررررتصصالإ اي لارررررر اة رررررر ق ص

صاةم ا  ي صمقصاةس ص.

ص.ثمارالإستشكال حركة رؤوس الأموال في مجال أالمطلب الثالث : 

صفيصأاريذص قر صق   صالأ ص صصالأ  بيصمقصثميقالإسام اذصفيصم يذصس ار   ل لاقصا يذصاسالاقا 

ص.ثميقةلإسااة    صاصر ة صاسالاقا ص صال لاقصاةس  صصاةم  ل ص

 دستيراد و تصدير النّقوإ :الفرع الأول 

                                                             
صاصاةمق صصاةسيبق.09-16 ي  قصق  ص ي  قصص25اةمي  صص1
من المزايا و كيفيات ، يحدد القوائم السلبية و المبالغ الدنيا لاستفادة 101-17اةمقس  صاةا فلا  صق  صاص02اةمي  صص2

ص.2017س  صميق صص08صلي ق صبايقلاخاص16ع  صجصجصاصجصقصتطبيق المزايا على مختلف أنواع الاستثمارات
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صة صدب  صفيصح يم  صاةايصاسا    صاة    لا  صلار قص ة صصثميقالإسالأم اذ صمقصاة يقجص  أقصار قصمسا ق  

صاةا   لاذ لاسفقهيصب  صاة  ا قصبي اظي صع سصأقصلاا صاةا   قصمقصاسالاقا هيصص1ب اسط صعم  صلفب ص ق 

بيةمسيهم صفيصح  ي صفيصاة  ا قص ي   ياصع سصاقاقصاةمسيهمي صاة    لا صا  صلا   صاةمساثمقصالاقصاةم لا ص

صلإا صضق قلا  صار ق صعلا لا  صمسيهم  صمف ي  صا  لا ا ص سي ذ صأ  صآد  صمف ا ص  صبا  لا  الإساثميقصصصصصصصساثميق

ذصاسالاقا صمقصصاامرقصمقصا  لاذص لاماليصحةسصاة يقج ص اسصلا لا بصأقصار قصه  صاةمسيهم صاةفلا لا صم  

صاةمسا   صب اسط  صلاثب ص ة  ص  صم  لايا صةلاس صم ا ي  ص  صاةضق قلا صاة يقجصا صاة مقرلا  ص  صصصصصا صاةا  يقلا 

صم هذ. ص بلاق صبسع ا   صلا    صاة   صاةا  لالا  صر ا صعم لا صص2  صمق صمففلا  صاةفلا لا  صاةمسيهمي  صه   صار ق  

اةا  طلاقصاةايصهيصح بيقلا صبية  سب صةفم لاي صاسالاقا صاةس صص صاة  مي اص صه اصلاا صبا  لا صبلايقصاةمطيب  ص

 صاةايصلا   صصصالإساثميق صلاثب ص    صمسيهم صعلا لا صفيصح  ي صاةما لذصع لا صمقصب  صاة  ا قصاة 

صم يفظصبا ة يصا لالا صه  صاةمسيهمي صاةفلا لا .

صحةسصة   ذادسالاقا ص صاةال لاقصاةمي  صة فم  صلا ضصصح بيقلايصة القلاتصة مصمليةتصاة ميق صع  صا

صاقابصاة طقص صع  صاة ق جصمقصاةاقابصاة طق.

 ارــسلع الموجهة للاستثمال: إستيراد و تصدير الفرع الثاني

صاة يق لا ص صبيةمفيمي صاة  ةلا صاة يقلا صبم  بصعم لاي صاةا يق  اف صاةاس لا ا ص صاةا  لاي صاة يل 

ص.3بيلإ ايج لاي صاة يقلا صاةمقابط صماةماف   صبيةس صص صاة  مي صدسلاميصاةمسيع  صاةف لا ص صاةف

ص  ا ق  يقصاةاة مقريصاة ط يصبية لا يقصاة  ا ق صاة ط سصبية لااا صف اق صأ صبلاصصاةس صصع سصمسا مص

صفيصاة يد صاةايصلا  صع لاليصاةا ظلا صاةمفم ذصب .صحد ص

ص360لاقصبثيثمي  ص صسااة ي م صعقصاةال لاقصفيصأ ذصم   صصا الإلاقا لا بصع سصاةمل قصأقصلاق ذص

 صلامرقص لسص أي  ص صسا قصلا ميصلا  اصحعابيقاصمقصايقلاخصالإقسيذصبية سب صة س صصاص صلاارذصأ ذصثيثم

صيق .م   صاةمل قصة ب   صالاقصاةم لا اص لا بصا  لاقصأ ذصاةاس لا صبلف صلقلا  صفيصاةف  صاةا 

ص صفيصرذصالأ  اذاصلا بصأقصلاا صاق لاذص ياجصاةال لاقصفيصلا  صاةاس لا .

                                                             
يتعلق بقمع و مخالفة التشريع و التنظيم الخاصين بالصرف و حركة رؤوس صا01/03مقصأمقصق  صص31اةمي  صص1

 .2003اس  ص12اصجصقصجصجصع  صالأموال من و إلى الخار 
يحدد شروط تحويل رؤوس الأموال ، 1990سبامبقصص8م قخصفيصص90/03ق  صب  صاة  ا قص ظي صص12/4اةمي  صص-2

اصلي ق صبايقلاخص45اصج.قصع  صإلى الجزائر لتمويل النشاطات الإقتصادية و إعادة تحويلها إلى الخار  و مداخيلها
ص.1990أرا بقصس  صص24

المتعلقّ بالقواعد المطبقة على المعاملات الجارية مع الخار  و الحسابات اص07/01ق  صب  صاة  ا قص ظي صص4مي  صص3
 .2007مي صس  ص13اصلي ق صبايقلاخص31اصج.قصجصجصع  بالعملة الصعبة

ص
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سا  يصمصهيص لاقاةمفمق صأ صس صصاةا للا صاةايصلار قصاس لا صالصالإساليرلا ع  ميصلااف قصالأمقصبيةس صص

صلا ميصا   صاف لام صمقصب  صاق طصاةاطبلاق.ص360فيصأ ذصلاا ي  صثيثمي  ص صسالاقص

بلاقصصاقا فرميصع  ميصلار قصأ ذصاةاس لا صاةمم  فصمقصطقتصاةمافيمذصاةمل قصة  ب قصالاقصاةم لا اصلا

 صقصم ع ملا مياصأ صأرثقصلا بصأقصار قصعم لا صاةال لاص360 صثيثمي  ص صسالاقصص180مي  ص صثمي لاقص

صصم يذ.مسب ياصباسملاقصع سصاة قضصصةفم لا صاةال لاقص صلاراابصة مصهلا  ص ط لا صم ال صفيصه اصاة

                                     قانون ل الظفي  : القواعد المنظمة لحركة رؤوس الأموال في مجال الإستثمار المبحث الثاني

 الجزائري                  

صاةا   لاي صةق   صحق ص صم م ع  صة ل ذ صسببي صلار ق صأ  بي صحساثميق صس اصرذ صه ا صفيصالأم اذا   

ة ة صصاة ي  قص   هيمق   صح  ي  ص صاساغية اه  صاةا  لاي صلا بصأقصاا ص ف يصة   اع صاة ي   لا صاةايصلا

ص .ق صه اصس ا صفيصاة  ة صاةمضلاف صةلإساثميقص صر اصفيصاة  ة صاةمل ق صةلأم اذصاةمساثم

 ضلاتصمصص ل  صا ظلاملا صمقصأ ذصاصاةماق صاة  ا ق ص ي صبا ظلا صه  صاة  اع صب ل  صااقلافلا ا

صر ة صا  صح قا ا صا  لاذصق   صالأم اذصمقصاة  ا قصلأ ذصالإساثميقصفيصاة يقجا  لاذصاق طص 

صق   صالأم اذصحةسصاة  ا قصمقصأ ذصام لاذصالإساثميقا صفيصاة  ا ق.

 لأموال من الجزائر للإستثمار في الخار المطلب الأول: تحويل رؤوس ا

صص صص04مقص يذصاةق   صحةسصاةمي   ص1اةماف قصبمقا ب صاةلقتص95/07مقصاة ظي  مقصص08ا صاةمي  

صاةمطب  صع سصاةمفيمي صاة يل  صمصصاة يقجص صاة سيبي صبيةفم  صص07/01اة ظي ص اةماف قصبية  اع 

صاص صاةايصا  صع سصميلا ي 2اةلفب 

ل صفيصايطيا ح طي يصمقصصلام قصمقصار لاقصم    ا ص   لا ص ميةلا ص صع يقلا صفيصاة يقج لام صصاةم صصصص

ص ص03/11مقصالأمقصق  صص126اة  ا قصميصع اصاة يد صاةم ل  صع لاليصلقا  صفيصاةمي  ص

                                                             
ص22اةمرررر قخصفرررريصص92/04لافرررر ذص صلافرررر ضصاة  ظرررري صق رررر صص1995 لاسررررمبقص23مرررر قخصفرررريصص95/07 ظرررري صق رررر صص-1

 .1996فلافق صص11اةلي قصبايقلاخصصا11ع  صصاج.قالصّرفالمتعلّق بمراقبة  صص1992س  صصميق 

         عللّللللق بالقواعلللللد المطبقلللللة عللللللى المعلللللاملات الجاريلللللة ملللللع الخلللللار المتص07/01ق ررررر صب ررررر صاة  ا رررررقص ظررررري صصص-2

 .2007س  صمي ص13بايقلاخصص لي قصا31ع  جصجصصاج.قو الحسابات بالعملة الصعبة
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صأ صصرمب أ صاةماق صاة  ا ق صلام صصالأا ي صاةم لاملاقصفيصاة  ا قصمقصاارلاذصألا صأل ذص   لا  عي 

فيصاة يقجصح طي يصمقص ايطيال صاةم     صفيصاة  ا قصالاقصأ  صلا   صحساث ي صلامرقصصميةلا صأ صع يقلا 

ص.1اةماف قصبية   ص صاة قضص03/11مقصالأمقصص126مقص ية صاة لاي صب ة ص ف يصةميصا  صع لا صاةمي  ص

صواجب توفرها الالشروط الموضوعية  الفرع الأول :

ص صاةمي   ص   ص يذ صمق صالأمقص126 ساات صاةماق صاص03/11مق صاأق صاة قض ص  صبية    ةماف ق

صق  صةلأا ي صاةم لاملاقصفيصاة  ا ق صحةسصاة يقجصةامصاة  ا ق ص    لاذصةا  لاذصق   صالأم اذ

ص ايطي صح الي لا صةل صفيصاة يقج.

صصالمؤهلون في الخار  الأشخاصصأولا :

اةماف قصبية  اع صاةمطب  صع سصاةمفيمي صص07/01مقصاة ظي صص01ف ق صص2بيلإعامي صع سص  صاةمي  صص

صاةلفب  صبيةفم   صاة سيبي  ص  صاة يقج صمص صص2اة يقلا  صاةمي   صر ا صص02  صق   صاة ظي  فيصص90/303مق

ص  لامرقصافقلاتصاةا  صاةم لا صع سصأ  صص- ص-ف قالي

 بالنسبة للشخص الطبيعي المقيم : -أ

صرذ صصصصصص صاةم لا  صاةطبلافي صبيةا   صاةق صلا ل  صاةمقر  صلار ق صأ  بلاي صأ  صريق ص  ا قلاي لاسيصا  

 الي  صايطصالإفيصاة  ا قصم  صس الاقصع سصالأ ذصاص صلافابقصاةمقر صاةق لاسيصة  صاد الي لا ةملية  ص

ص صمق صأرثق صة  صريق صح ا صة ا   صاةطبلافي صبية  سب  صاة  ا ق صفي صأمي60 ا في ص  ص ا ذص%صم ا لا   ر 

صاة  ا ق.

 لمقيم :بالنسبة للشخص المعنوي ا -ب

صا  صة صرلايقص ي   يص ا سصفيصحطيقصاة ي  قصصصصصص  ا صسةفي صافلا ل صبيةا   صاةمف   صاةم لا صرذ 

صم   صالإ الي لا  صاةق لا صةملية   صاةا   صأ  بيصأ ص  ا ق صااة  صلار قصاةمقر  قصس الاصريقصه ا

صفيصاة  ا قصفيص صاع سصالأ ذ صة   ايطصالإ الي  صم    ا صاةق لاسي صاةمقر  صلافابق صا  صية   اصه  لاق

ص%صمقصق  صالإعميذص ا ذصاة  ا ق.60اةا  صة سب 

صصصصصستثمارات القابلة للانجاز في الجزائرالإطبيعة صثانيا :

                                                             
ص18اصاةلررررري ق صباررررريقلاخص16ج.قصجصجصعررررر  صصاالقلللللر المتعللّللللق بالنقلللللد و ص90/10مرررررقصاة ررررري  قصص187اةمرررري  صص-1

 .1990أفقلاذصس  ص
 سيبق.اةق صصاصاةمص07/01ق  صب  صاة  ا قص ظي صص-2
 اصاةمق صصاةسيبق.ص90/03ق  صب  صاة  ا قص ظي صص-3



 في مجال الاستثمار الأموالحركة رؤوس  مضمون      فصل الأول :                     ال
 

 
14 

صالإساثمصقح صةلإ  ي صفيصاة  ا قطبلاف  صفيصاة  ا صيقا صاة يب   صاةم لا  صاةمساثمق صلا   صقص لا لا ضص مي

مقص  صسلاساثيطصاةا فلاميصلا  صا الايقصاة صصدساثميق ة يقجصحةسص  ا لاقصاة  ة صاةمضلاف اصفيصاصبيدساثميق

صاةمصفلا ا صاة  ايطي  صطبلاف  صأ  ص    ص    ص   صاة  ا ق  صاةماق  صأق ص    ص ة  صحةس صة بيلإضيف  صمرق

 .ص03/01مقصالأمقصص126ة  صاةمي  صف فقصالإساثميقصفلاليصفيصاة يقجا

يقجصمقصسصاة ذصق   صأم اة صحة صع سصه اصالأسي صفسقصاةمساثمقصاةم لا صفيصاة  ا قص لاقصلا   صبا  لا

صفلالياصلإساثميق   صبياة  ايطي صاةايص  صلاصد الايقأ ذصالإساثميقصلار قصم لا اادصلااما صصبية قلا صاةريفلا ص

يطصف صاة  ا صطبلافم تصاةا ق لا صة صبس قا صاةا   لاي صاةي  م صلإ  ي صاساثميق صلاا   تصع سص  علا صأ

اص سصمقر  ميصلابلا ف  صدصلاساطلاصصاةا   لاصصفيص ايطيا اص صح  صصاة  صس تصلا   صب ص صه اصع لقصلا لا  ص 

ص.ساثميقلإاع سص ايطصمفلاقصف طصا صه اصالأمقصلاار ذصمسي ص اض يصب قلا ص

  ؤهااواجب استيفالالشروط الشكلية  الفرع الثاني : 

رررتصة ررريصأقصاةمارررق صاة  ا رررق ص03/11مرررقصالأمرررقصص126اضرررم  ص ررر صاةمررري  صلاصمررريصمرررقص ررريذ صلااض 

صارر  صم ررلا صفرريصاة  ا ررقصلاقارربصفرريصح  رري صاسرراثميقصفرريصاة رريقجصاة لرر ذصع ررسصرررذ صص رر صاارراقط

يصع ررسصاررق لا صبرر ة صمررقصم  رر صاة  رر ص صاة ررقضا صالأمررقص فسرر صمررقصأ ررذصح يمرر صمرارربصامثلاررذصفرر

سسرررر صاة يقجابيلإضرررريف صحةررررسصضررررق ق صاة لارررري صبارررر طلاقصاةمبرررريةأصاةضررررق قلا صةرررر ة صةرررر مصب رررر صأ صم 

 .ميةلا صمفام  

  الحصول على ترخيصإلزامية صـ أولا :

حقصلإ يمرررر صاسرررراثميقصأ صفرررراتصمرارررربصامثلاررررذصفرررريصاة رررريقجصمررررقصطررررقتصمافيمررررذصا الرررري  ص يضررررصصص

لاسرررا   صبيةضرررق ق صصاة لررر ذصع رررسصارررق لا صبررر ة صاصلاسررر  م صم  ررر صاة   ررر   صص1 ا رررق  ة  ررري  قصاة

 لاارف رررذصبا قلارررق صاةمسررر  ذصص صاة  رررقضاص صلارررر قص ةررر صب ررري اصع رررسصط ررربصلاا ررر  صبررر صلررري بصاةا رررسق

 هذص ي   يصةم   صاة    ص صاة  قضصع سصأقصلار قصه اصاةط  بصم عميصبية ثي قصاةايةلا   اةم

 اة ي  قصالأسيسيصة ا قر صاةمفلا  صاة يضف صة  ي  قصاة  ا ق  -

قصمرررأ رررقمصم ه ررر صلأ ررر ص رررقاقصص  صاةفيمررر صالارررقصاةفي لاررر صأ صألاررر صهلا رررم ضرررقصم ا ةررر صاة مفلاررر -

  يقج.ه اصاة    صالالي  صع سص قاقصالإساثميقصفيصاة يقجصأ صح يم صمرابصامثلاذصفيصاة

                                                             
لي قصفيصص52جصقصع  صصايتعلق بالنقد و القر اص2003أ  صص26م قخصفيص11-03مقصق  صالأصصمقص126اةمي  صص-1

 .2003أ  صص27
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 ارررقر صةلاررر ص سررر  صمرررقصاةا  قلارررقصاة ررري صةم ررر  بصاة سررريبي صلاثبررر صمرررقص يةررر صأقصاةمسررري  صاةميةص-صص

أ صصا قلارررقصلافررر   صفررريص يةررر صالاررريبصم ررر  بصاة سررريبي صلامررررقصا ررر لا صصاقالإسررراثميصاسرررمتصبمثرررذصهررر ا

صا  صطبلافيصأ صمف   صآ قصلافاقتصب بقا صفيصه اصاةملا اق

 صفرررريص قاسرررر صف  لارررر ص صا الرررري لا صاثبرررر صمطيب رررر صالإسرررراثميقصأ صح يمرررر صمرارررربصامثلاررررذصا الرررري ص-صص

ص سصملا ا لا صاةفم  صاةلفب ةلأ ري صاة ي   لا ص صابلاقصأثق صعاة يقجص

 (صس  ا .03ق صثي ص)ملا ا لا صا  لاقلا صةلإلاقا ا ص صاة  ف ي ص يذصفاص-صص

 تص صب ررررري اصع رررررسصهررررر  صاةمف  مررررري ص صاة ثررررري قصلاا  ررررر صم  ررررر صاة   ررررر ص صاة  رررررقضص رررررقاق صحمررررريصبمررررر

ة ررريقجصةممررررقصا  لا لررريصحةرررسصااصاةا رررق لا صأ ص عمررر اص صلا ررر  صضرررمقصهررر اصاةا رررق لا ص لامررر صاةمبررريةأ

ص. ة صص صاق طصأ صرلافلاي 

صإلزامية التوّطين المصرفيصثانيا :

ع ررررسصصطقاة لرررر ذصع ررررسصاررررق لا صمررررقصم  رررر صاة   رررر ص صاة  ررررقضصاصلااررررابيلإضرررريف صحةررررسصاررررقطصص

اررربصاةمافيمرررذصالإ الررري  صاة يضرررصصة  ررري  قصاة  ا رررق صمرررقصأ رررذصام لارررذص اررريطي صةررر صأ صفررراتصمر

 سسررر صامثلارررذصةررر صفررريصاة يقجابرررسقصلا ررر  صباررر طلاقصاةمبررريةأصاةضرررق قلا صةررر ة ص صهررر اصةررر مصب ررر صأ صم

صميةلا صمفام  .

مرررقصأ رررذصاة لررر ذصع رررسصق ررر صاةاررر طلاقصصا  سرررلاطصمفامارررصلا لررر صبفم لاررر صاةاررر طلاقصفررراتصم رررتصةررر م

ص1ة فم لا صاة  صه صبل  صاة لاي صبلي.

مقف ررريصص صمرررقصأ رررذصاة لاررري صبررر ة صلا ررربصع لاررر صأقصلا ررر  صصحةرررسصب ررر صأ صم سسررر صميةلاررر صمفامررر  ص صلارررر ق

صبية ثي قصاةايةلا  

صط بصاةا  طلاق.ص-

صج.مثلاذصفيصاة يق قاقصم   صاة    ص صاة  قضصاةماضمقصاةا ق لا صب صبفاتصمرابصاةا صص-

صصصملا ا لا صس  لا صملي  صع لاليصمقصطقتصاة لي صاةم ا صبل اصفيصاةا قر صاة يضف صص-

صة  ي  قصاة  ا ق .صص

                                                             
صسيبق.اةمق صصاةصا07/01ص ظي صب  صاة  ا قصق  مقصص1تص30اةمي  صص 1
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ةميضررريصاالرررقلاتصارررقفيصلاهرررر صفلاررر صطيةررربصاةاررر طلاقصبررريلإةا ا صبفررر  صا ررر لا صهررر اصاةم رررتصسررر ا صفررريصصص-

أقصص ةررر ف صاةغرررقضاصصأ صاةمسرررا بذصة ا ررر طلاقصةررر مصأ صب ررر صآ رررقصأ صم سسررر صميةلاررر صأ رررقمصمفامررر  

 صعررررر  صاةا امررررر صبررررر ة صلااررررررذص ق ررررريصة ا  ظلامررررري صاةماف   ررررر صبيةلرررررقتا صلافقضررررر صهررررر اصة مايبفررررري

صاة  ا لا .

مرريص اص صح  ص لامرررقصبفرر ص ةرر صأقصاررا صعم لارري صاةا   لاررذصحةررسصاة رريقجص صةرررقص ةرر صدصلاررر قص ففرر ص ا رر 

صع سصارذص ففي .

 للاستثمارالمطلب الثاني: تحويل رؤوس الأموال إلى الجزائر 

ةظق تص صرذصمقصاري ص احح  لا ص  ة صأ  بلا صحد صصبية سب صة مساثمقصالأ  بيصدصلامر  صاة لاي صبيلإساثميقصفي

صاةمضلاف صاسم ص صاةااقلافي صفيصاة   ة  صمصصا  لاقصأربقصقبتصممرقا صاي م ا صب ة ص   صصاةماقص تصة 

ماف    ص ةلا صاة صاة  صلإضيف صحةسصالإافي لاياة  ا ق صبم  بص ي  قصاة    ص صاة  قضاص ي  قصالإساثميقص صبي

صفستصاةم يذص صاةم لاملاقصس ا صري  صةلأا ي بيلإساثميقا   فيصصساثميقأ ي بصأ ص  ا قلالاقصةلإصاالاق

صاة  ا ق.

صالشروط الموضوعية الواجب توفرها الفرع الأول:

ص ص ي ظ صأق صلامرق صه ي  صاةماق  صلاااقطلي صاةم ض علا  صالإساثميا ق ط صأ ذ صمق صفيصاة  ا ق  ق

صيقسا .اق طصااف  قصبيلأا ي صاةقاابلاقصفيصالإساثميقص طبلاف صاة ايطصاةمقا صمماة  ا قصبلاقص

صفي الجزائر  للإستثمارالمؤهلين  الأشخاصصأولا:

ساثميقصفلاليصالإ  صأم اةل صحةسصاة  ا قصمقصأ ذصع  صاة  لا صعقصالأا ي صاة لاقصلامر ل صا  لاذصق 

ص125حةسص  صاةمي  صصاصر ة صبيةف   ص90/10مقص ي  قصص01صف ق ص183لا بصاةاطق صحةسص  صاةمي  ص

صع سصأ    ص2اةايص   هيصافقتصاةا   صالاقصاةم لا ص03/111 قص ي صمق

ص رذصا  صطبلافيصأ صمف   صلار قصاةمقر صاةق لاسيصة ايطيا صالإ الي لا ص يقجصاة  ا ق 

اة  صلا   صاق طصا  لاذصق   صالأم اذصحةسصاة  ا قصص90/03مقصاة ظي صص02ر ة ص   ص  صاةمي  صص

صحعي   صاة  ايطي ص  صفيصاةف ق صصةام لاذ صاةم لا  صافقتصاةا   صالاق صم ا لا ليا صحةسصاة يقجص  صصصصصا  لا لي

صع سصأ   ص صم ليص–أصص–

                                                             
صاصاةمق صصاةسيبق.11-03الأمقصق  صص125اةمي  صصص1
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ص صأ صلار قص–  صأ  بلاي صأ  صريق صا  ا قلاي صمف    صأ  صا  صطبلافي صةملية  صرذ صاةق لاسي صاةمقر 

ص ب  مي صعي ي  صة  صب   صفي ص  صالأ ذ صع س صس الاق صم   صاة  ا ق ص يقج صالإ الي لا  صمة ملية   صصسلا 

صص ا قلا  صاة اة  ا قصاص صلا بصع سصاةم لاملاقصالأ ي بصأقصلااماف اصب  سلا ص  ة صافاقتصبليصاة مل قلا

ص صا لا صمفليصعي ي ص ب  ميسلا  

صا  صاةف ق ص الاقصصمقص ف صاة ظي صع سصأ  صلامرقصأقص فقتصاةا   ص–ص2ص–مي  صمقصاةص– صص–رمي

صاةم لا صع سصأ   ص 

 الطّبيعي غير المقيم : للشخصبالنسّبة  –أ 

قصمأرثقصصرذصا  صطبلافيص  ا قلايصريقصأ صأ  بلاياصلار قصة صاة  ا قلافابقصاةا   صالاقصاةم لا صفيص

ص صم ا   ص يقجصاة  ا قا صه اصم  صس الاقصع سصالأ ذ.صأمير مقصص60

 المعنوي غير المقيم : للشخصبالنسّبة  –ب 

قصرثقصمألاف صصا ليصمف  لايصالاقصم لا صفيصاة  ا قصرذصا  صمف   ص  ا قلايصريقصأ صأ  بلايصلا   قص

ص.ع سصالأ ذصس الاق يقجصاة  ا قاص صه اصفيصم  صصمقصق  صأعمية ص60

صفيص  صاةمي  ص ي  صرمي صص-2ص–  صف ق  صاةسيبق صاة ظي  صص–مق صص–أ صاقطلاق صفيصأسيسلاق   بصا فق

صاةا  صالاقصاةم لا صهمي 

صفيصب  صة صعي ي ص ب   صاةا  صالاقصاةم لا صم    ا مصصصصميسلا أقصلار قصاةمقر صاةق لاسيصة ايطصه ا

صاة  ا ق.

الاقصاةم لا صالأ  بيصلااما صصب  سب ص  ة صافاقتصبليصاة مل قلا صاة  ا قلا اص صا لا صصاةا  أقصلار قصص

ص.1مفليصعي ي ص ب  ميسلا 

 طبيعة النشاطات القابلة للإستثمار فيهاثانيا: 

لالررريصع رررسصفبية سرررب صة   ا رررقصلامررررقصأقص ملاررر صفلامررريصلااف رررقصبطبلافررر صاة اررريطي صاةممررررقصالإسررراثميقصص

   ا لاقصالإساثميقاص ص ة صمقص يذصمق  الاق ص ي   يصاة    ص صاة قضا صر ا

 

                                                             
 .اصاةمق صصاةسيبق90/03ق  ص ظي صب  صاة  ا قصصمقص1تص2اةمي  صص-1
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صص صالمرحلة الأولى -أ

ص رررر اةماف  ررررقصبية  صص90/10 رررري  قصصمررررقص183ه رررريصاةماررررق  صصاة  ا ررررق صاصمررررقص رررريذص رررر صاةمرررري  ص

ررر صةلأاررر ي صالارررقصاةم لامرررلاق قصة  ا رررمري لاررر صا  لارررذصق   صالأمررر اذصحةرررسصابسص اة  رررقضاص ررر صق  

 باق طص صهيصريةايةي ةام لاذص ايطي صح الي لا صاص صةرقصه اصريقص

هررررر  صاة اررررريطي صاةمرررررقا صح  ي هررررريصم للررررر صلرررررقا  صة   ةررررر صأ صة م سسررررري صصأقصدصارررررر قص-

ص1اةمافقع صع ليصاصأ صلأ صا  صمف   صمايقصحةلا صلقا  صبم  بص  ص ي   ي.

ب رررري اصع رررسصط رررربصم ررر صلاررررر قصصاة لررر ذصع رررسصبلارررريقصبيةمطيب ررر صمررررقصم  ررر صاة   رررر ص صاة  رررقضاص-

اةضررررق قلا صةا ضررررلاتص صاررررقفصرررررذصمرررريصلااف ررررقصب  علارررر صأ صم رررريذصالإسرررراثميقصمرررر عميصبية ثرررري قص

ص2اةمقا صح  ي  ص ر اصرذصاةمف  مي صاةماف    صبلي ب .

صلا رررر  ص صهررررر اصفررررسقصاةم  رررر صاة   رررر ص اة  ررررقضصلاارررر ةسصاف رررر صاةم ررررتص صا رررر لا صبلارررريقصاةمطيب رررر ص ص

ص.فيصا ملاا بي الايقصا  صالإساثميقا صاةايصا بيص ي لاي صالإ الي صاة ط ياص صاسيه ص

ص صم  صار قص يب  صة ا  لاذصق   صالأم اذصاةم  ل صةام لاذ 

ص بلا . ايطي صح ايجصاةس صص صاة  مي صاةايصاا ة صع ليص لاي  صفيصاةفم  صاةلفب صالأ ص-

صا سلاقصا  لاصصاةس صص اة  مي .ص-

لررريد ص صاة ررر مي صاةفيمررر صفررريصم ررريد صاة  رررذص صالإا  صمق   لاررر ررر ضرررميقصاة اررريطي صاةاررريصا عص-

صا  لاصصاةرلقبي اص ف يصةاق طصمسب  صاضفليصاةس طي صاةمف لا صفيصاة  ة .ص 

مرررررقصحةرررررسصالأص93/12ةررررررقصبفررررر صلررررر  قصاة ررررر ا لاقصاةماف   ررررر صبيلإسررررراثميقصاةمقسررررر  صاةا ارررررقلافيص

 ررري صاصأ لارررذصع رررسصاةمسررراثمقصعبررر صاة لررر ذصع رررسصبلاررريقصاةمطيب ررر صاةررر  صرررريقصعي  ررريصفررريصح 03/01

صعم لا صالإساثميق.

   :المرحلة الثانية  -ب

اةماف  رررقصباق لارررر صالإسرررراثميقا صاةررر  صأةغررررسصضررررم لايصبفررررضصص93/12بلررر  قصاةمقسرررر  صاةااررررقلافيص

صصا03/11ررررر ة صةا لارررر صبفررررضصاة لرررر  صالأ ررررقماصم لرررريصالأمررررقصص90/03مررررقص لرررر  صاة ظرررري ص
                                                             

 .مق صصسيبقاةصاص90/10مقص ي  قصق  صص183/1اةمي  صص-1
 .سيبقاةمق صصاةاص90/03مقص ظي صق  صص5   اليصاةمي  صه  صاة ثي قص اةمف  مي صص-2
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اةماف  رررررقصباط سرررررقصالإسررررراثميقصاألارررررقصاررررر صالإعارررررقاتصب قلاررررر صالإسررررراثميقصفررررريصص03/01 صالأمرررررقص

 اةايصا  صع س م  ص صص04اة  ا قصفابفيصة مي  ص

اةا اررررقلاصص صاةا  ظلامرررري صاةماف   رررر صبية  ارررريطي صصمررررصصمقاعرررري ص صا  رررر صالإسرررراثميقا صفرررريص قلارررر صايمرررر 

ص1 ص ميلا صاةبلا   .صاةم     

أقصاةررررقبطصلا   رررر صمررررقصم رررريذصاة قلارررر صاةمم   رررر صة مسرررراثمقص صلاضررررفيصع ررررسصص هرررربصبفررررضصاةف لرررري 

ص الاقاة   صام ضيص صاةابيسيصلا  لايقصبي ا ا  صع سصفرقالاقصما ي ض

صارمررررقصفرررريصح ررررقاقصاةماررررق صاةلررررقلاتصةمبرررر أص قلارررر صالإسرررراثميقصفرررريصمبياررررق صاة  ارررريطي الأ ةررررسص

صالإ الي لا .

صي ص ميلاررررر ضرررررق ق صا لاررررر  صبس رررررري صاةا  ظلامررررري صاةماف   ررررر صبية  اررررريطي صاةم   ررررر ص صم اضرررررلاصاةثي لاررررر  

صاةبلا  .

افابرررقصصاةاررريص صةرررقصفررريصاة  لا رر ص صفررريصاة ا ررصصصبررريةقا صصمرررقصفرراتصعررر  ص طيعرري صةلإسررراثميقصاة رري 

صصسصاة  ةررررر  ا صأهملاررررر صربلارررررق صم لررررري ا  لاصصاةملاررررري اصا  لارررررصصاةرلقبررررري اا  لاصصاةغررررري احد صا  ررررر صالا ررررر

صم ارررررق صةرررربفضصاة طيعرررري ص ا صاةطرررريبصصالإسرررراقاالا يصمثررررذص طرررري صاةسررررمفيص صاةبلررررق صاصررررر ة 

صاة ايطي صاةمم  ع صمثذصاة ايطي صاةماف   صبل يع صاةس   .

صالواجب استيفاؤها الشروط الشكلية صالفرع الثاني

صر لا صاص اسالافي صبفضصاةاق طصاةا قصاة  اصلا صاةقاابصبيلإساثميقصفيدب صع سصاةا  صالاقصاةم ص

ةا  طلاقصملا صا صمقصم   صاة    ص صاة  قضصمصصحة ا  يقصاةمطيب   ل ذصع سصبلا  يصاة   اةايصاامثذصف

صاةملقفيصة مبيةأصاةايصلاا صا  لا ليصمقصاة يقج.

صبيان المطابقة الحصول على أولا:

اةم رررر  صةاررررق طصا  لاررررذصق   صالأمرررر اذصحةررررسصاة  ا ررررقصص90/03ق  عرررريصحةررررسص لرررر  صاة ظرررري صص

ص4ةمررري  صاب لاررر صاررر  صصةام لارررذصاة  ايطيايلإ الررري لا ص صحعررري  صا  لا لررريصا رررسصاة ررريقجصص صمررر ا لا ليا

صم  صع سصميلا ي 

                                                             
يتعلقّ بمعايير تحديد النشّاطات والمهن المقننة الخاضعة للقيد في السجل التجاري صص97/40مقس  صا فلا  صق  صص1

مف ذص مام صبم  بصمقس  صا فلا  صق  ص  .1997 ي فيصص19بايقلاخصص صااةلي قص05اصج.قصع  صوتأطيرها

 .2000أرا بقصص18ااةلي قصبايقلاخصص61اج.قصع  صص2000را بقصص14صم قخصفيصص2000/313
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 رررر ص ص صلا رررربصع ررررسصاةا رررر  صاةطبلافرررريصأ اةمف رررر  صا بررررذصأ صا  لاررررذصأقصلاط رررربصمررررقصم  رررر صاة  ص

صاة  قضصالإعيقصبسقصام لا  صمطيبقصلأ ري صاة ي  ق .

صأ صعم لاررر صا  لارررذصةرررق   صالأمررر اذصحةرررسصاة  ا رررقصلا ررر  صبلررريص مرررقص ررريذص ررر صاةمررري  صلاابرررلاقصة ررريصأق 

ااررربصبيلإسررراثميقصفررريصاة  ا رررقصمرررقصاةررري  صع لاررر صأقصلاسرررب ليص لررر ة ص اةا ررر  صالارررقصاةم رررلا صاةق 

اصملمررريصري ررر صلرررفا صا لررريصطبلافلاررريصرررريقصأ ص1اة  رررقضع رررسصبلاررريقصاةمطيب ررر صمرررقصم  ررر صاة   ررر ص ص

صمف  لاي.

صإلزامية التوطين المصرفيصثانيا:

ع ررررسصصحضرررريف صحةررررسصاررررقطصاة لرررر ذصع ررررسصبلارررريقصاةمطيب رررر صمررررقصم  رررر صاة   رررر ص صاة  ررررقضصلا رررربص

ا يصالإسرررراثميقصبررررية  ا قصأقصلا رررر  صبارررر طلاقصاةمبرررريةأصاةارررريصلاررررا صفرررربصارررراةا رررر  صالاررررقصاةم ررررلا صاةق 

ص2اب لا صدصلاا صا فلا صبلايقصاةمطيب  صب  قصه اصاةا  لاذ.ب  صاة  ا ق لا ليصمقصاة يقجصحةسصا 

 المطلب الثالث: عملية إعادة التحويل إلى الخار 

ساثمقصيذصاةمضميقصحعي  صا  لاذصقأ صاةمصمقصبلاقصأه صاةضمي ي صاةايصلالا صبليصاةمساثمق قصالأ ي با

قلا صاة صاةايصيصاة  اةمم    صةل صاةايصام  ل صاةفي  ا صاة يا  صع  صحةسصاة يقجصاحضيف صحةسصاةاسللاي ص

ص  بصق   صالأم اذصالأ  بلا صحةلالي.

صبم مصا افقصاةا ق طصاةايص صاةضميقصمقه    صمقصه ا ص صسبقصاار قصالإسافي   صفقضلياع سصاقاقصمي

صمقلاق.ةمساثاة  ا لاقصاة ا  لا صة   ة صاةمضلاف اصرميص  صار قصه  صاةاق طصااف قصبيلإساثميقصأ صا

صضميق. اصده هبصحةسصطبلاف صاةا ق طصاةايصلافقضليصاة ي  قصاة  ا ق صمقصأ ذصالإسافي  صمقص صم  ص 

صالتحويل مكانيةلإالشروط الواجب صالفرع الأول:

صاةا   صفرق  صع س صافام  صد صاة  ا ق  صاة ي  ق صفي صاةا  لاذ صحعي   صضميق صمق صالإسافي   صصصصصصلا صاةم صحق

ص. ي هيساثميقا ص صم مص    صمسيهمي ص يق لا صفيصح يلإقصاةم لا اص ح  ميصلااف  قصالأمقصب صالا

صميلا ي صلإساثميقاص صاةايصا  صع ساةماف  قصباط لاقصاص01/03قصالأمقصمص31ه اصمقص يذصاةمي  ص

                                                             
 .سيبقاةمق صصاةصا90/10مقص ي  قصق  صص185اةمي  صص-1
 .سيبقاةمق صصاةصا90/03مقص ظي صق  صص12اةمي  صص-2
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ةا   لاذصق صصا صاسافلا صالإساثميقا صاةم    صح طي يصمقصمسيهم صفيصقأ صاةميذصب اسط صعم  صلفب ص 

ص صلاا صبي اظي  صب  صاة  ا ق صالاسفقهي صمقصضميقصا  لاذصقأسميذ ص ي   ي مقص صةمساث   قصمقصاسالاقا هي

صاةفي  ا صاة يا  صع   .

صيلا ي اةماف  قصبيلإساثميقا صالأ  بلا صع سصمص05/03مقصاة ظي صص2صا  صاةمي  صأ قم مقص ل ص

يصساثميقاص صاةااةماف  قصباط لاقصالإص01/03مقصالأمقصق  صص02 اسافلا صالإساثميقا صاةم    صفيصاةمي  ص

صليفيص ص  صاةمساثمق صحلاقا ا صقأ صاةميذ صا  لاذ صضميق صمق أ    صعقصطقلاقصمسيهمي ص يق لا 

صااجصاة  لا لا صاة  ي م صعقصاةا  ي اة    اةم ر قصص01/03مقصمقصالأص31ذصأ صاةالفلا ص ف يصلأ ري صاةمي  

صأعي  

صمقص ي صالأ  بلا اف  قصباط لاقصالإساثميقا صةماص03ص/01مقصالأمقصص31ذص  صاةمي   صم ا ص قمص   

ص صقأسمية  صر ا ص ص  صاة يقج صحةس صاساثميق  صأقبيف صا  لاذ صحعي   صة مساثمق صلامرق صأ    صلأل ياب ض ف

ص.مسيهمي ص   لا ص صعلا لا قصاةمساثمقصفيصاة  ا قاص ص  صلاا   صه اصالإسالاقا صار لا

صصالأموال محل إعادة التحّويلصالفرع الثاني:

صلااف قصبيلإساثميق صرذصمي صبيةا   لاذصه ي صاساغيذصفاق صا صاه ي صاةا   لاي صاةايصاما صط اذاةم ل  

صفيصذصع لاالإساثميقاصفيص لاقصه ي صا  لاي صاا صمق ص ا   صف طص صلااف قصالأمقصبيةمبيةأصاةما ل لي

ص ية صاةا  ي ذصعقصالإساثميقصه اصس ا صريقصاةا ي ذصحقا لايصأ صح بيقلايص.

  قصيا اثميقاةماق  صاة  ا ق صفيصرذصاة يد ص صمقص يذصاة  ا لاقصاة ا  لا صس ا صفيص ي  قصالإسص

صارافسصب رق صاة ل  ا يذصأ صاةمقضميقصا  لاذصحلاقا صصاة   ص صاة قضص صاةا  ظلامي صاةماف    صبل ا

ةمبقم صاافي لاي صذصةلإاةمساثمقص صميصفيصاة  ااجصاة  لا  صاة  ي م صعقصاةا  ي ذصأ صاةا لفلا اصةلااق صاةم ي

صفيصم يذصاا لاصص صاق لا صالإساثميق.

ه  صالأ لاق صص   هيصفيصأا بصالأ لايقصاافقصع سصمضم قصاةا   لاذصا صا رقص ف صاةف يلقصأ صالأم اذص

صمي صمثذ صاة يقجا صحةس صا  لا لي صلامرق صصاةاي صاةمي   صع لا  صاة  ا قصص5 ل  صبلاق صاةمبقم  صالإا في لا  صصصصصصصمق

صاص اةايصا ضيصبسمري لا صاةا   لاذصاة قصة مبيةأصاةماف   صبيلإساثميق.1اةفلا قاةيصاةس لاسق  صاةم   ص

                                                             
الاستثمارات بين الحكومة الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية و حول الترقية و الحماية المتبادلة الإافي لا صص-1

 صاةملي  صع لا صبم  بصمقس  صق يسيصق  صص2004  فمبقصص30اةم  صصببلاققاصفيصصالمجلس الفيدرالي السويسري
 .2005  اقصس  صص29اصاةلي ق صبايقلاخص45جصقصع  صاص2005لا  لا صص23م قخصفيصص05/235
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صاساثميقا ص صح  ي  صبمف س صاة  ا ق صفي صالأقبيف ص  صاة   ااج صه   صاساثميق صحعي   ه  صص اسط بفيص ية 

صاةماف    صاة  ل  صاةا  ظلاملا  صالإساثميق ص ي  ق ص يل  صاة ا  ي صاةا اقلاص صفسق صبيلإالأقبيفا  صساثميقا 

 صهيصيقصاسافلاساثمالأ  بلا صة صلاس صع سص رقصه  صاة ية صا صة صلا   صح اصميصري  ص  ااجص صأقبيفصه اصالإ

صحعي  صاةا   لاذصحةسصاة يقجصأ صدص؟ص  قلاالأ قمص ص

ص  ص صالإساثميقا  ص ميلا  ص  صاا لاص صم يذ صفي صاة  ا ق صأبقمالي صاةاي صالإافي لاي  صأا ب صفسق صبيةم يبذ  

اصاةايصا  صفيصف قاليص1ة ية اص ص   صمقصبلا ليصالإا في لا صاةمبقم صمصصاة مل قلا صاةا   سلا افط   صةل  صا

ص ةسصع سصميلا ي اةث ي لا صمقصمي اليصالأ

ص  .ثميقاالإساص ص..صا افصصعي  ا صالإساثميقصفيص ية صاساثميقهيصب ف صاة ميلا صاةايصا افصصبلي

ص ف  صبم  لي صاة  ا ق صاةم  تصاة  صاا  ا  صةاةضميقصفيص يص قمصبسق  صالإساثميق فصفيصلأقبيذصحعي  

صاساثمص ا قااة  صحعي   صع س صالأ ي ب صاةمساثمقلاق صاا لاص صفي صاةقاب  صفي صأم اةل  لارمق صف   يق يص 

صقص صالإسافي  صم ليصمق صأ قمصفيصح يم ص ايطي صح الي لا ص  لا  .  اة  ا 

صصإجراءات إعادة التحّويل و آجالهصالفرع الثالث:

ااررربصفررريصحعررري  صا  لارررذصاةقأسرررميذصالألررر ع رررسصاةمسررراثمقص قبي ررر صيصاةمسررراثمقصفررريصاة  ا رررقص صأاةق 

سررربميصحابررري صح رررقا ا ص ي   لاررر صضرررق قلا صامرررصصا ارررقا صآ ررريذصهررر اصاةا  لارررذا صرررر اصعم ررر صمفلا ررر ص 

صا     صاة  ا لاقصاةماف   صبل اصاةاسق.

صإجراءات إعادة التحّويل: أولا

اارررربصفرررريصحعرررري  صا  لاررررذصفرررريصسرررريبقصالأمررررقصاارررراقطصاةماررررق  صاة  ا ررررق صع ررررسصا ةمسرررراثمقصاةق 

صصصسرررر ا صر  لرررريصصقأسررررمية صالألرررر يصاةمسرررراثمقصفرررريصاة  ا ررررقصأ صأقبي رررر صبف يلررررقهيصاةسرررريةتص رقهرررري

اصةلاررررا صاةا   ررريصفلامرررريصبفررر صعررررقصهرررر اص2أ ص ررر  صم لرررريصاة لررر ذصع ررررسصاسارررلاق صمررررقصب رررر صصاة  ا رررق

الإ ررررقا صةالرررربتصاةب رررر  ص صاةم سسرررري صاةميةلارررر صاة سررررلاط صاةمفامرررر  صهرررريصاةارررريصاارررر ة سص قاسرررر ص

ااررربصفررريصا  لارررذصأم اةررر صحةرررسصاة ررريقجصأقص ط بررري صاةا   لارررذصحةرررسصاة ررريقجصاصب لاررر صأ  ررر صع رررسصاةق 

امررر  صاصرمررريصدبررر صأقصلاا ررر  صبط بررر صهررر اصحةرررسصأ ررر صهررر  صاةب ررر  صأ صاةم سسررري صاةميةلاررر صاة سرررلاط صاةمف

لاررررر قصط برررر صمقف رررريصبم م عرررر صمررررقصاة ثرررري قصاة ي   لارررر صاة ا برررر اصبمرررريصفلالرررريصاة ثرررري قصاةارررريصاثبرررر ص
                                                             

صص-1 التشّجيع والحماية المتبادلة للاستثمارات بين حكومة الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشّعبية ادا في ص  ذ
صبا   صفيصصوحكومة الجمهورية التوّنسية صق  صص2006فبقالاقصص16اةم   ص صق يسي صبم  بصمقس   ااةملي  صع لا 

 2006  فمبقصص19ااةلي قصبايقلاخصص72اج.قصع  صص2006  فمبقصص14م قخصفيصص06/404
 .سيبقاةمق صصاةصاص90/03مقص ظي صق  صص14اةمي  صص-2
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  رررر  صمسرررريهمي ص يق لارررر صفرررريصح  رررري صالإسرررراثميقاا   صبلرررريصهرررر اصاةمسرررراثمقص صري رررر صمسرررريهمي ص

ص   لا صأ صعلا لا .

صاةط  رررربصمقف ررررصح اصري رررر صاةمبرررريةأصاةمررررقا صا  لا لرررريصهرررريصأقبرررريفصةلإسرررراثميقاصفلا رررربصأقصلاررررر ق يصبرررررذ 

ص.اة ثي قصاةم يسبلا صرم ضقصاة مفلا صاةفم ملا ص صر اصاة ثي قصاةم يسبلا صريةملا ا لا 

 ررري ذصف ررر صاةا صاصفلا ررربصحقفررري صط بررر صب لا ررر صهررر ص رررياجصاةا لرررفلا صدسررراثميق الارررقصأ ررر صح اصرررريقصاةمرررقا صا 

ص.أ صاةا لفلا صم ققلاقصفيصع  صقسمي

صص صهرررر  صاةط برررري ص صا فلارررر هياصماررررسصاسررررا ف  صبفرررر صهرررر اصر  رررر صاارررر ة سصاة لرررر صاةم الرررر ص قاسرررر رررررذ 

ص .اةا ق طص صالإ قا ا صاة ي   لا صاةضق قلا اصه اصبيلإةا ا صبيلآ يذصاة ي   لا صة ة

صصلــال التحويــآجص:ثانيـــا

 صآ ررريذصا ا فررر صالإافي لاررري صاةمبرررق صمرررصص  ذصأ رررقمصمرررصصاةا ارررقلاصصاةررر ا  يصفررريصاة  ا رررقصفررريصا  لاررر

صاةا   لاذ.

صبية سب صةلإافي لاي صاة   ةلا ص ص

ليصبمرررر   صسررررا  صأاررررلقاص ص  رررر صمررررقصبلا لرررريصالإا فرررري صاةمبررررق صبلا ررررية  ا قص ص مل قلارررر ص اا في لارررري ص   ارررر

 1حلاطيةلاي.

 2أالقصاص صاةايص   صم لي الإا في صاةمبق صمصصاةمم ر صالإسبي لا .ص03اا في لاي ص   اليصبم  ص

الإا  ي لاررر اصالإا فررري صمرررصصصا فررري صمرررصص مل قلاررر صأةمي لارررياا في لاررري ص ررر  اليصبمررر  صارررلقلاقص ص  ررر صم لي الإ

صاص3 ر م صق مي لاي

                                                             
حول الترقية والحماية مقصادافي لا صاةمبقم صبلاقصاة  ا قص  ر م ص مل قلا صادلاطيةلا اصص5ةف ق صالأ لاق صمقصاةمي  صاص-1

 اةملي  صع لا صبم  بصمقس  صق يسيصق  صص1991م ي صص18اصاةم  صصبية  ا قصبايقلاخصالمتبادلة للاستثمارات

ص. 1991أرا بقص6ااةلي قصبايقلاخصص46اج.قصع  صص1991أرا بقصص5م قخصفيصص91/346
 
والمتعلقّ بالترقية والحماية مقصادا في صاةمبق صبلاقصاة  ا قص اةمم ر صالإسبي لا اصص7اةف ق صالأ لاق صمقصاةمي  صص-2

ا اةملي  صع لا صبم  بصمقس  صق يسيصق  صص1994 لاسمبقصص23اصاةم  صصفيصم قلا صبايقلاخصالمتبادلة للاستثمارات

ص. 1995أفقلاذصص26اةلي قصبايقلاخصص23اج.قصع  صص1995ميق صص25م قخصفيصص95/88
 
اصالمتبادلة للاستثماراتالمتعلّق بالتشجيع والحماية مقصادافي صاةمبق صبلاقصاة  ا قص  ر م صق مي لاياصص5/4اةمي  صص-3

ص22خصفيصقم ص94/328ا اةملي  صع لا صبم  بصمقس  صق يسيصق  ص1994لا  لا ص28اةم  صصبية  ا قصبايقلاخص
ص.1994أرا بقص26اةلي ق صبايقلاخصص69اج.قصع  صص1994أر بقص

صص



 في مجال الاستثمار الأموالحركة رؤوس  مضمون      فصل الأول :                     ال
 

 
24 

صرميصا   صاا في ي صأ قمصأراف صبفبيق صب  قصاس لاقصاص1 صر ة صالإا في صمصص مل قلا صفق سي

اق لاررررر صص اةماف  ررررقصبااررررر لاصصص93/12ة ررررر ص ررررر   صاةمقسرررر  صاةا ارررررقلافيصابية سررررب صة ا ارررررقلاصصاةرررر ا  يص

لررر اصحلأ صاةط  ررربصةررر مصاة لررر صاةم اصمرررقصاررريقلاتصحلاررر ا صبارررلقلاقصا طي ررريالإسررراثميقصآ ررريذصاةا  لارررذص

اةرررر  صةرررر صلاا رررر  صعررررقصا  لارررر صص01/03ةلاف ضرررر صالأمررررقصص93/12أ  رررر صأةغرررريصاةمقسرررر  صاةااررررقلافيص

اةماف  ررررررقصص05/03ي صهرررررر  صاةمرررررر  صاص صب رررررريصاةفمررررررذصبمل رررررر صاررررررلقلاقصحةررررررسص ررررررلاقصلرررررر  قص ظرررررر

صلا ي م  صا  صع سصميص03بيلإساثميقا صالأ  بلا اص   صاةمي  ص

صاةب رررر  ص صاةم سسرررري صاةميةلارررر اصاة سررررلاط صاةمفام  ام ه رررر صة اقسرررر صط برررري صاةا     صلاررررذص صا فرررر صحق 

ص  قصأ ذصاةا   لاي .. .

ررتصة رريصأقصعم لارري صاةا   لاررذصحةررسصاة رريقجصاررا صبرر  قصآ رريذاصهرر  اصلا ضررتصفمررقص رريذصهرر اصاةرر   صلااض 

صاةط ررربصاةررر  صلا  مررر صاةمسررراثمقصحةرررسصاةب ررر  ص صاةم سسررري صاةمي لا صفامررر  اصةرررةلاررر صاة سرررلاط صاةمة ررريصأق 

ص.مقصأ ذصاةا ق لا صبس  ي صه  صاةا   لاي صاص صح  ميصه صم ق صح قا صة ا لقلاتصبليص

 قص يص صاة ررري  صه رريصسررر تص اطرررق صحةررسصاةاملالاررر صبرررلاقصاة رري  قصاةررر ا ااةفم رر صاةاررريصلاررا صبلررريصاةا  لارررذصص

صالإافي يص 

عم لاررر صصفم ررر صاةاررريصسررر تصارررا صبلرررياةمارررق  صاة  ا رررق صةررر صلا ررر  ص ررر  صاةصافررريصاةا ارررقلاصصاةررر ا  يص–

ا  صمرررقصحعررري  صاةا  لارررذص  ررر صاة ررريقجصةلأمررر اذصاةمسررراثمق صفررريصاة  ا رررقص ص  اا لياهررر اصمررريص سرررا 

ص01/03مررررقصالأمررررقصص31 صررررر اص رررر صاةمرررري  ص93/12مررررقصاةمقسرررر  صاةااررررقلافيصص12ص رررر صاةمرررري  

صالأمقصارققصفيصاة  ظي ص صاةماف  قصبيلإساثميقا صالأ  بلا .ص05/03ارميصأق 

قصم  فرررر صاصقا فرررريصحةررررسصأ  رررر صمرررري ا صالإسرررراثميقا ص رررر صأ ررررقمص صاةماررررق صاة  ا ررررق صبررررق    رررر  صأق 

صا طي رررريصمررررقصمسرررريهمي ص يق لارررر اصصب اسررررط صعم رررر صلررررفب ص ررررق صاةا   لا لا رررر  صباسررررفلاقهيصب رررر 

فب ص رررق صاة  ا رررقصبي اظررري صاصفس  ررر صمرررقصاةمفرررق ضصأقصارررا صعم لاررر صحعررري  صاةا  لارررذصرررر ة صبفم ررر صلررر

صاةا   لاذ.

                                                                                                                                                                                         

صصصصصص
صص-1 صاةمي   صمق صالأ لاق  صبلاقصص6اةف ق  صادا في صاةمبق                                          عبية و حكومة الجمهورية حكومة الجزائر الديمقراطية الشمق

صصاالفرنسية ص صبم لا   صاةم  ص صفي صص13اة  ا ق صص1993فبقالاق صق   صق يسي صمقس   صبم  ب صع لا  صاةملي   ص94/01 
ص.1994فبقالاقصص02اةلي قصصصصبايقلاخصص01اج. صع  ص1994لا يلاقصص02اةم قخصفيص

ص
 صصصص
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لامرررررقصأقصصعامرررري صع لالررررياالإبرررريةق   صحةررررسصبفررررضصالإافي لارررري صاةارررريصارررر صصالإا فرررري يصفرررريصاة رررري  قصاصص

صبلاقصميصلاسايص رق  ص ملا 

 اذصاافي لاررررري صاةا مررررر صاةلرررررمافلاميصلااف رررررقصبيةفم ررررر صاةاررررريصاسرررررا   صلإعررررري  صاةا   لارررررذصةلأمررررر -

 اةمساثمق صفيصاة  ا قص ص  اا ليصاص ص  رقصم ليصع سصسبلاذصاةمثيذ ص

ص صمصص ر م صفق سي.الإافي لا صاةمبقم•صصصصصصص

صالإافي لا صاةمبقم صمصصالإا ي صالإ الي  صاةب  لاريصاة رسمب قاي.•صصصصصصص

صالإافي لا صاةمبقم صمصصاةم   صاةفلا قاةيصاةس لاسق .•صصصصصصص

 ررربصأقصلااافي لاررري صأاررريق صحةرررسصأقصاةفم ررر صاةاررريصسرررلاا صاسرررا  امليصفررريصعم لاررر صحعررري  صاةا  لارررذص -

  ص  رقصم ليصع سصسبيصاةمثيذ صار قصعم  ص يب  صاةا  لاذصبرذص قلا صا

صالإافي لا صمصصاة مل قلا صالإسيملا صالإلاقا لا .•صصصص

صالإافي لا صمصصاةمم ر صالإسبي لا .•صصصص

صالإافي لا صمصصحا ي ص  ذصاةمغقبصاةفقبي.•صصصص

صالإافي لا صمصص ر م صق مي لاي.•صصصص

صالإافي لاررر صمرررصصاة مل قلاررر صالإلاطيةلاررر صااةاررريص ررر    صاةفم ررر ص اةاررريصسررراا صبلررريصعم لاررر صرمررريص رررقمصفرررسق 

حعرري  صاةا   لارررذصبيةفم ررر صاةارريصاررر صبلررريصالإسررراثميقاصبمف ررسص فررر ص ررر  صاةفم رر صاةاررريصامررر صاةا ررر لاي ص

ص.1مقصأ ذصحامي صح  ي صالإساثميق

 صهرررر اصفررريص يةررر صعررر  صا  لاررر ص ررر  صاةفم ررر صاةاررريصا رررقمصبلررريصعم لاررر صحعررري  صاةا  لارررذصفس  ررر صلارررا ص

ص2اةمساثمقصالأ  بي.الإافي صع لاليصبلاقصاة   ة صاةمافي   ص ص

ص

ص

ص

ص

                                                             
بلاقص ر م صاة مل قلا صصالإتفاق حول الترقية و الحماية المتبادلة للإستثماراتمقصص5اةف ق صالأ لاق صمقصاةمي  ص-1

 اةمق صصاةسيبق.صاة  ا قلا صاة لام قاطلا صاةافبلا ص ص ر م صاة مل قلا صالإلاطيةلا ا
 111ا ص1999س  صاة يمفلا ااة  ا قا اقصاةمطب عي صا لاون الإستثمارات في الجزائرانقع لا شص قب  صرميذاصص-2
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 خاتمة الفصل 

 ةررر صص ةرررسصأقصاة  ةررر صاة  ا قلاررر صحا ررر  صسلايسررر صاد فاررريفصاد الررري  صحمرررقص ررريذصمررريصسررربقص   ررر ص

فررريصم ررريذصصالأمررر اذبغلاررر صةاررر علا صاد الررري صاةررر ط ياصهررر اصمرررقص ررريذصمررريصلافرررقتصب قرررر صق   ص

مارررق صفررريصاة  ا رررقصاةاررريص ظملررريصاةصالأ  بلاررر سررراثميقا صلإ ةررر صعرررقصطقلارررقصاسرررا طيبصاصالإسررراثميق

صالأمررر اذاة  ا رررق صمرررقص ررريذص لررر  صا ظلاملاررر ص صاارررقلافلا صدسرررلاميصفلامررريصلا ررر صا  لارررذصق   ص

صا  لا ليص صاةف ا  صاة يا  صع لي.صحعي  فيصم يذصادساثميقصمصص

 لارررذصة  اعررر صاةا  لارررذص صحعررري  صا صضررربط رررر ة ص ظررر صاةمارررق صاة  ا رررق صهياررر صاة قرررر صمرررقص ررريذص

صض.صمصصآ يذصم   صةل اصةغق
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مدخل الفصل :

تسعى مختلف الدول من بينها الجزائر إلى جلب أكبر قدر ممكن من رؤوس الأم&&وال الأجنبي&&ة، وذل&&ك

على جعل المناخ الإس&&تثماري أك&&ثر اس&&تقرارا و ملائم&&ة من خلال وض&&عها& نص&&وص قانوني&&ة تض&&من

الحماية الكافية للمستثمر مما يبعث في نفسه الثقة و الأمان للاستثمار في الجزائر بتسهيل عملية دخول

و خروج رؤوس الأموال الموجهة للاس&&تثمار،& و في نفس ال&&وقت عم&&د مش&&رع الجزائ&&ري& إلى ف&&رض

الرقابة على تنفيذ حركته&&ا من و إلى الخ&&ارج نظ&&را لم&ا تول&&ده من ج&رائم، إذ حض&&يت بق&&انون خ&&اص

 المتعلق بمخالفة التش&&ريع و التنظيم& الخاص&&ين بالص&&رف& و حرك&&ة رؤوس& الأم&&وال من22-96الأمر 

و إلى الخ&&ارج، مم&&ا اثبت اهتم&&ام مش&&رع الجزائ&&ري& بمكافح&&ة ج&&رائم الص&&رف و حرك&&ة رؤوس&

الأموال،التي كثيرا ما تكون في مجال الإستثمار.

و عليه سنتناول في هذا الفصل مبحثين الأول تنفيذ حركة رؤوس الأموال، لنتطرق& في المبحث الثاني

إلى جرائم مخالفة التشريع و تنظيم متعلق بحركة رؤوس الأموال في مجال الإستثمار.&
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 : تنفيذ حركــة رؤوس الأموال في مجــال الإستثمــار.المبـحث الأول

إن أي عملية استثمار& دولية تستلزم بالضرورة القيام ببعض التحويلات لرأس المال، أي خروج

رؤوس& الأموال من دولة المستثمر& إلى الدولة المضيفة لاستثمار من أجل إتمام مشروع استثماري

حيث  المشرع الجزائري& نظم حركة رؤوس الأموال بمختلف جوانبها بنصوص تشريعية و نصوص

تنظيمية إضافة بانضمامه إلى اتفاقيات دولية من اجل توضيح شروط& و إجراءات تنفيذ تحويل و إعادة

تحويل رؤوس& الأموال في مجال الإستثمار، إضافة إلى التزامات و حقوق تترتب على المستثمر و

الجهات المخولة بالرقابة على حد سواء.

المطلب الأول: إلتزامات و حقوق المستثمر.

مما لا شك فيه إن التزامات و حقوق المستثمر في تحويل رؤوس الأموال المنصوص عليها و

 الوطنية.1المكرسة في قوانين الاستثمار&

الفــرع الأول : إلتزامات المستثمر 

 ألزم المستثمر& بالتسجيل لدى الوكالة الوطنية لتطوير&09-16بصدور قانون الاستثمار الجديد 

 منه " تخضع الإستثمارات& قبل إنجازها من أجل الإستفادة من المزايا4الإستثمار،& لا سيما في المادة 

26المقررة في أحكام هذا القانون للتسجيل لدى الوكالة الوطنية لتطوير& الإستثمار المذكورة في المادة 

 الذي يحدد كيفيات02-17 من المرسوم التنفيذي 02أدناه" حيث يعرف التسجيل طبقا لنص المادة 

تسجيل الإستثمارات وكذا شكل و نتائج الشهادة المتعلق به على أنه " تسجيل الإستثمار هو الإجراء

المكتوب الذي يعبر من خلاله المستثمر على إرادته في إنجاز الإستثمار في نشاط اقتصادي& لإنتاج

  يلزم المستثمر& بتسجيل على أساس093-16 يدخل في مجال تطبيق القانون رقم ، 2السلع و الخدمات

استمارة تقدم من مكتب الشباك الوحيد اللامركزي، التي تقوم بدورها& من التأكد و تتحقق من

المعلومات و النشاط أنها من النشاطات المنصوص عليها في قانون الإستثمار& و هي ليست واردة في

قوائم& السلبية .

لمرجع السابق.، 09-16 من قانون 125المادة 1
يتعلق بشكل التصريح بالاستثمار       و، 2008 مارس سنة 24 مؤرخ في 98-08 مرسوم تنفيذي رقم 02 المادة 2

.2008، سنة 16، ج ر عدد طلب و مقرر منح المزيا و كيفيات ذلك
يحدد كيفيات التسجيل الإستثمارات، و كذا شكل، 2017 مارس 05، مؤرخ في 102-17 مرسوم تنفيذي رقم 3

.2017 مارس 08، صادر بتاريخ 16، ج ر عدد الشهادات المتعلق به
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لكي يستفيد المستثمر& من عملية تحويل رأسمال المستثمر و العائدات الناجمة عنها، يجب أن تكون هذه

الاستثمارات& المنجزة انطلاقا من حصص في رأسمال في شكل حصص نقدية مستوردة عن طريق&

 .091-16 من قانون رقم 25المصرفي أي مساهمات خارجية طبقا للمادة 

 من حصة الأرباح الموافقة للإعفاءات الضريبية الممنوحة في%30التزام المستثمر& بإعادة استثمار& 

 من القرار الوزاري& المشترك& الموقع بين022إطار أنظمة دعم الاستثمار وهذا بموجب نص المادة 

،المتعلق بإلزامية إعادة استثمار& نسبة2016وزير& المالية و وزير& الصناعة و المناجم في  نوفمبر 

% من حصة الأرباح الموافقة لإعفاءات أو التخفيضات الضريبية الممنوحة في إطار دعم30

الاستثمار.&

إلزامية التوطين المصرفي حيث على المستثمر أن يقوم بفتح حساب مصرفي في الجزائر قصد تسيير&

-16 من قانون 25عمليات التحويل أمواله من و إلى الخارج، حيث جاءت  الفقرة الأولى من المادة 

 على .....في شكل حصص نقدية مستوردة عن الطريق المصرفي...، كما نص على هذا الإجراء09

تخضع كل عملية استيراد& أو ″01-07يعدل و يتمم النظام رقم 02-17 من النظام رقم& 29المادة 

تصدير& للسلع أو الخدمات إلى إلزامية التوطين لدى وسيط معتمد، باستثناء عمليات العبور و العمليات

 ترحيل الأموال، التزام التخليص أدناه . هذا و يسبق التوطين كل تحويل33المشار إليها في المادة 

الجمركي& للبضائع . يمن بنك الجزائر& أن يضع أي شرط يراه مناسبا″. بحيث لا يتم تنفيذ بيان مطابقة

 انه فتح ملف لدى102-17 من المرسوم& التنفيذي رقم&09بدون هذا التحويل، حيث عرفته المادة 

وسيط& معتمد، من أجل الحصول على رقم التوطين للعملية التي هو بصدد القيام بها.

ومن أجل القيام بعملية التوطين يجب على المستثمر أن يتقدم إلى البنك أو المؤسسة المالية معتمدة

مرفقا بملف يتضمن مجموع& المستندات المتعلقة بالعملية الاستثمارية، كما يمكن بنك جزائر أن يضع

.3أي شرط يراه مناسبا

 من الأمر64كما ألزم المشرع تقديم ميزان فائض بالعملة الصعبة لصالح الجزائر، بموجب المادة 

 و التي تنص على ما يلي01-09رقم& 

 " يتعين على الإستثمارات الأجنبية المباشرة أو بالشراكة تقديم ميزان فائض بالعملة الصعبة لفائدة

-09الجزائر خلال كل مدة قيام المشروع.& و يحدد نص من السلطة النقدية ....... " تطبيقا لنظام رقم 

، المرجع السابق.09-16 من قانون 25المادة 1
   من قانون  51   و   02  كيفيات تطبيق أحكام المادتين   يحدد2016 نوفمبر ،28 قرار وزاري مشترك مؤرخ في 2

.2016 ديسمبر 11، صادرة بتاريخ 71،ج ر عدد&   2016  المالية لسنة 
المتعلق بقواعد المطبقة على المعاملات  الجارية مع الخارج ، 02-17 نظام بنك الجزائر رقم 29 المادة 3

.2017 سبتمبر 28، صادرة بتاريخ 31، ج ر عددو الحسابات بالعملة الصعبة
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 الذي عرفه على أنه الفرق بين مجموع عناصر الجانب الدائن و مجموع عناصر الجانب المدين06

و يتم عرضه بالدينار& كمقابل.

إلزام مستثمر بإيداع لدى بنك الجزائر كل الوثائق& الضرورية لإثبات وضعياته المالية فيما يتعلق

باسترداد أموالهم إلى الجزائر سواء بشكل مستمر& بالنسبة للنواتج أو الأرباح التي يحققونها أو بشكل

.1كلي في حالة انتهاء نشاطهم في الخارج

 وفق&2كما يلتزم المستثمر ان يكتتب التصريح بالتحويل مسبقا لدى المصالح الجبائية المختصة إقليميا

نموذج مسلم من طرف إدارة الضرائب  بعملية تحويل الأموال  نحو الخارج  كل  التسديدات و

عمليات تحويل الاموال بما فيها ترحيل مداخيل رؤوس& الأموال حواصل التنازل ووقف& الاستثمار أو

 أيام07التصفية وكذا الإتاواة و الفوائد أو أرباح الأسهم، و التي تسلم له شهادة التحويل في اجل 

،بالتحويل بعد تأكد من3إبتدءا من تاريخ إيداع التصريح بهدف عرضها لتدعيم ملف طلب التحويل

تسويته الوضعية الجبائية.

 من58 المعدل بالمادة 03-01 من لأمر 05 مكرر فقرة 04يلتزم المستثمر& الأجنبي حسب المادة 

 من65 و 53 المتعلق بقانون المالية و المادة 01-10 من الأمر 45 و المادة 01-09الأمر رقم 

 التي تنص على مايلي :2012 المتعلق بقانون المالية 16-11القانون رقم& 

" .... يتعين على الإستثمارات الأجنبي&&ة المباش&&رة أو بالش&&راكة تق&&ديم م&&يزان ف&&ائض بالعمل&&ة الص&&عبة
لفائدة الجزائر من خلال كل مدة قيام المش&&روع و يح&&دد نص من الس&&لطة النقدي&&ة كيفي&&ات تط&&بيق ه&&ذه
الفقرة..." يفهم على أن المستثمر الأجنبي يجب ان يوفر العملة الصعبة للمؤسس&&ة المش&&ترك فيه&&ا دون

.4الرجوع& إلى الدولة

يلتزم المستثمر& بعدم تنازل عن  الاستثمار& لطرف خارجي إذ الأولوية للدولة الجزائرية في الاستثمار

المتنازل عنه إقرار& لحق الشفعة  الذي يضمن عدم تنازل عن الاستثمار لطرف خارجي.

، مذكرة ماجيستيرالنظام القانوني لحركة رؤوس الاموال من و الى الجزائر في مجال الاستثمار بن أوديع نعيمة، 1
.121،ص 2010جامعة مولود معمري تيزي وزو، كلية الحقوق و العلوم الساسية، قسم الحقوق،سنة 

يتعلق باكتتاب التصريح و بتسليم شهادة تحويل الاموال نحو، 2009 أكتوبر سنة 01 قرار مؤرخ في 03 المادة 2
.2009 اوكتوبر 28، صادرة 62، ج ر عدد الخارج

 ج ج، وزارة المالية، المديرية العامة للضرائبقانون الضرائب المباشرة و الرسوم المماثلة،، 2 مكرر 182 المادة 3
2022،سنة 

 مداخلة مقدمة من ضمن فعاليات الملتقى الوطنيقيد الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرخوادجية سميحة حنان، 4
الذي نظمت كلية الحقوق و العلوم السياسية قسم الحقوق ورقلة الموسم بعنوان : الاطار القانوني للاستثمار الأجنبي في

2015 نوفمبر 19-18الجزائر،يومي 
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التزام المستثمر& بإرسال& تقارير& سنوية ودورية إلى المديرية العامة للصرف ببنك الجزائر، على أن

تتضمن هذا التقرير بيانات للوضعيات& المالية المصادق عليها من طرف محافظ الحسابات أو الهيئة

المختصة وفق قانون الدولة المضيفة، و تحديد العائد الناجم عن الاستثمار، و أيضا وثائق التي تثبت

.1الترحيل الفعلي للعائد إلى الجزائر

الفــرع الثاني : حقوق المستثمر

أقر المشرع الجزائري& حق المستثمر في معاملة منصفة و عادلة دون تمييز الذي كرسه المشرع

مفادها " يتلقى الأشخاص الطبيعيون و المعنويون09-16 من قانون الاستثمار& 21بموجب المادة 

الأجانب معاملة منصفة و عادلة فيما يخص الحقوق و الواجبات المرتبطة باستثماراتهم"،يتضح أن

هذا المبدأ هو من المبادئ التقليدية في القانون الدولي حيث تمنح للمستثمر الأجنبي ضمان حد أدنى

.2من الحقوق المستثمر الوطني

حق الأشخاص المقيمين في الجزائر الخاضعين للقانون الجزائري بتحويل رؤوس& أموالهم إلى الخارج

.3و ذلك لتمويل الإستثمارات المراد انجازها في الخارج

أكد المشرع حق المستثمر& في تحويل رأس المال المستثمر سواءا نقدا أو عينا إلى الخارج و يتم

. حيث مشرع الجزائري نص على4التحويل حسب سعر الصرف& الذي يحدده بنك يوم إجراء التحويل

ضمان تحويل رأس مال المستثمر و لكن بتوفر شرط ضروري هو أن يتم تحويل رأسمال المشروع

بعملة قابلة للتحويل حسب السعر الرسمي& المحدد من قبل بنك الجزائر.

 على حرية تحويل عائدات و إيرادات الاستثمارات015-07وقد& أكد بنك الجزائر في النظام رقم 

المنجزة في الجزائر.

حق تحويل فوائد الاستثمار& التي تشمل عملية التحويل، إلى جانب رأس مال المستثمر، الفوائد و

الإرباح المترتبة عتها باعتبارها غاية كل عملية الاستثمار، و تشمل هذه الفوائد القابلة للتحويل تلك

الفوائد الناتجة عن عملية استثمار& و العوائد الناتجة عن الحقوق المعنوية  و المترتبة عن القروض، و

، يحدد شروط تحويل الأموال إلى الخارج بعنوان الاستثمار في 04-14 من النظام بنك الجزائر رقم 11 المادة 1
22،  صادرة بتاريخ 63، ج ر ج ج عدد الخارج من طرف المتعاملين الاقتصاديين الخاضعين للقانون الجزائري

.2014أكتوبر سنة 
، قانون الأعمال، جامعة يحي فارس، كلية الحقوق و العلومقانون استثمار د سبتي عبد القادر، محاضرة  في مقياس 2

.13، ص 2020.2021السياسية، المدية، السنة الجامعية 
، المرجع السابق.11-03، أمر رقم 126 المادة 3
،  المرجع السابق.09-16 من قانون رقم 25 المادة 4
، المرجع السابق.01-07 نظام بنك الجزائر رقم 5
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تتم عملية تحويل الفوائد و الأرباح بعد  دفع الضرائب المستحقة للدولة أو الاستفادة من الإعفاءات

الضريبية طبقا للقانون.

حق المستثمر في تحويل رواتب العمال الأجانب والمتمثل في الأجر القاعدي و المكافئات التي

يتحصل عليها العمال الذين استفادوا& من رخص مرتبطة باستثمار& ما.

 حق المستثمر في تعويضات الناتجة عن نزع الملكية  بتعويض مناسب جراء ما لحقه من ضرر و

 و عدة اتفاقيات تتضمن الاتفاقيات الثنائية التي09-16خسائر& وذلك وفق& ما جاء به قانون استثمار& 

،بالحق في تحويل تعويضات إلى1قامت بها الجزائر تفاصيل عدة حول الأموال موضوع التحويل

الخارج،الاتفاقية الجزائرية الايطالية حددت آجال التحويل شهرين و هي نفس المدة المحدد في

 و التي تنص " ..... تتم التحويلات في مدة05الاتفاقية الجزائرية الأرجنتينية بنصها& في المادة 

شهرين إبتداءا من تاريخ إيداع ملف مطابق".

الاتفاقية الجزائرية الفرنسية نصت في فقرتها الأخيرة أن يكون التحويل " .... بمعدل الصرف

الرسمي& المطبق& بتاريخ التحويل".

 شروط تحويل رأس مال المستثمر و العائدات الناتجة عنه والتي يتمتع032-05كما حدد نظام رقم& 

 التي تنص " تستفيد الإستثمارات..... من ضمان تحويل02به المستثمر الأجنبي بموجب المادة 

إيرادات رأس مال المستثمر& و النواتج الحقيقية الناجمة عن التنازل أو تصفية الاستثمارات& الأجنبية.

 المتعلق بالنقد والقرض لغير المقيمين311-03 من الأمر رقم 126رخص مشرع بموجب المادة 

 المتعلق بالإستثمار في مادته09-16تحويل رؤوس& الأموال إلى الوطن و الذي كرسه قانون رقم 

، حيث يضمن المشرع تحويل الرأسمال المستثمر و العائدات الناجمة عنه في صورة :4منه25

الإستثمارات& المنجزة انطلاقا من حصص في رأس مال في شكل حصص نقدية مستوردة عن طريق

المصرف.&

الحصص الخارجية، أي إعادة الإستثمار في الرأسمال للفوائد و أرباح الأسهم المصرح بقابليتها

للتحويل.
سنة، ص2014، دار الهومة، ط الثانية، الجزائر، الإستثمارات الأجنبية في القانون الجزائري عيبوط محند وعلي، 1

85.
، الجريدة الرسمية العدد&بتعلق بالإستثمارات الأجنبية 2005 جويلية 06 مؤرخ في 03-05نظام رقم  02 المادة 2

.2005 جويلية 21، بتاريخ 53
، المرجع السابق.11-03 الأمر 126 المادة 3
 ، المرجع السابق.09-16 القانون رقم 4
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الحصص العينية المنجزة حسب التشريع المعمول به بشرط أن  تكون ذات مصدر خارجي وتكون

محل تقييم طبقا للقواعد و الإجراءات التي تحكم ذلك.

المداخيل الحقيقية الصافية الناتجة عن التنازل و تصفية الإستثمار& ذات المصدر الأجنبي حتى و إن

فاقت رأس مال المستثمر في البداية.

المطلب الثاني: إالتزامات و حقوق جهات الرقابة.

تلعب كل من البنوك و الضرائب و الجمارك دور مهما في الرقابة على حركة رؤوس الأموال  وذلك

بتوفير أفضل الشروط& لتحقيق نمو سريع للاقتصاد الوطني& ، مما يترتب عليها التزامات و حقوق

تسعى على تجسيدها.

الفرع الأول : البنوك و المؤسسات المالية

يمارس البنك الجزائر رقابة سابقة على عملية تحويل الأموال الناتجة عن الإستثمار& حيث لا تتم إلا

بعد الحصول على ترخيص من بنك الجزائر مباشرة، حيث يدرس كل الملفات المتعلقة بعمليات

 المتعلق بالاستثمار تقلص دور بنك الجزائر& أين تنازل عن03-05التحويلات، وبصدور النظام رقم 

هذا الاختصاص للبنوك و المؤسسات المالية الوسطية المعتمدة بتفويض من مجلس النقد و القرض ،

 من نفس النظام  هي وحدها مؤهلة لدراسة طلب تحويل الأموال في شكل تحويل03ألزمها في مادته 

أو ترحيل المتعلقة بالاستثمارات المختلطة الوطنية و الأجنبية متعلقة بإيرادات الأسهم و الأرباح التي

حققتها يجب أن يكون مبلغ مطابق حصة المساهمة الأجنبية لرأس المال و التي تم معاينتها بصفة

قانونية، تحويل صافي النواتج الناجمة عن التنازل أو التصفية للاستثمارات المختلطة الوطنية و

الأجنبية يجب أن يكون مبلغ مطابق حصة الاستثمار& الأجنبي الذي تم معاينته بصفة قانونية          و

المدرج في هيكل الاستثمار الكلي المنجز، و الحصص النسبية في الأرباح بالنسبة للقائمين بالإدارة

الأجانب.

حيث  يبلغ بنك الجزائر الذي اقتصر دوره على مراجعة التصريحات عن أي مخالفة التي ترفعها

.1البنوك و المؤسسات المالية بشكل منتظم& وهذا ما يسمى بالرقابة اللاحقة البعدية

.120 بن أوديع نعيمة، المرجع السابق، ص 1
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 البنوك و المؤسسات المعتمدة تنفيذ و بدون تأخير تحويل الأرباح و الفوائد031-05ألزم نظام رقم 

الناتجة عن التنازل عن الإستثمار& الأجنبي إلى جانب علاوات و مكافآت أعضاء مجلس الإدارة

الأجانب.

كما تشترط بنوك شهادة تحويل الأموال المحرر من طرف المصالح الجبائية المختصة وهذا لتدعيم

.2لطلب تحويل الأموال

تتولى كل من مديرية العامة للصرف و مديرية ميزان المدفوعات بالرقابة على حركة رؤوس

الأموال مع الخارج في مجال الإستثمار مما يسمح له بمراقبة سوق الصرف و مراقبة ميزان

.3المدفوعات و متابعة الالتزامات المالية نحو الخارج و تبليغها للوزارة المكلفة بالمالية

يقوم مجلس النقد والقرض بوضع شروط تحويل رؤوس& الأموال إلى الخارج عن طريق رخص و

هذه الرخص يسلمها مجلس النقد و القرض بعد احترام الشروط& القانونية و التنظيمية الخاصة

 المتعلق بترقية09-16 من الأمر 25بالصرف& و حركة رؤوس& الأموال و بالرجوع لنص المادة 

الإستثمار&  تنص على ما يلي "...... و مدونة بعملة حرة التحويل يسعرها بنك الجزائر بانتظام.."يفهم

من نص المادة أن بنك الجزائر يقوم بتحويل& العملة الصعبة القابلة لتحويل حسب سعر الصرف الذي

يحدده.

 تحويلات رؤوس الأموال بغرض الإستثمار في الخارج من طرف المتعاملين4أخضع بنك جزائر

الاقتصاديين الخاضعين للقانون الجزائري إلى إلزامية الترخيص مسبق من طرف مجلس النقد و

القرض، بالبرغم من ان هذا الأخير غير مخول بمنح الاعتماد لانجاز الاستثمارات في الخارج، إلّا

أن تمكين المستثمر من تحويل أمواله إلى الخارج بهدف تمويل هذه الاستثمارات مقيدة بشرط

الحصول على ترخيص من قبله،وهي تخضع لرقابة مباشرة لبنك الجزائر.&

 من09لا يمكن للمستثمر& الحصول على ترخيص إلا إذا  تقدم بطلب مرفوق بوثائق& حددتها& المادة 

، تتعلق بجميع المعلومات الخاصة بالمعامل الاقتصادي& ووضعيته الجبائية و أخرى045-14نظام 

خاصة بالاستثمار المزمع انجازه و مطابقته للأحكام التشريعية المطبقة إضافة إلى ملأ تعهد باسترداد

، المرجع السابق.03-05نظام رقم  1
المتعلق باكتتاب التصريح و بتسليم شهادة تحويل الاموال نحو، 2009 أكتوبر 01 قرار المؤرخ في 07 المادة 2

.2009 أكتوبر سنة 28، الصادرة بتاريخ 62، ج ر عدد الخارج
، المرجع السابق.11-03 من أمر 36 المادة 3
، المرجع السابق.04-14 من نظام بنك الجزائر رقم 03 المادة 4
، نفس المرجع04-14 من نظام رقم 09 المادة 5
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عائدات الاستثمار& المحققة في الخارج ، حيث يكمن دور مجلس النقد و القرض في دراسة مدى

مطابقة انسجام& عمليات التحويل المراد انجازها مع السياسة المالية و النقدية المتخذة من قبل الدولة، و

بذلك يمكنه من رفض منح ترخيص لهذه الأسباب.

 تقديم طلب تحويل يكون أمام أي بنك أو مؤسسة مالية03-05 من نظام رقم& 05اشترطت المادة 

، و التي بدورها خاضعة للرقابة البعدية، حيث يلتزم الوسيط&1معتمدة التي تتولى عملية التحويل

المعتمد بتقديم تصريح لدي بنك الجزائر بالتحويلات التي يقوم بها بحس النموذج الصادر& من طرف&

.بنك الجزائر

رقابة مجلس النقد و القرض يتدخل لتنظيم حركة رؤوس& الأموال في مجال الإستثمار باعتباره هيئة

 من قانون النقد و القرض حيث62ضبط مصرفي، حيث يقوم بإصدار الأنظمة طبقا لنص المادة 

يتدخل فيك ما يتعلق بتنظيم حركة رؤوس& الأموال مع الخارج بما فيها عملية التحويل الأولية

الضرورية لإنجاز الإستثمار سواء في الجزائر& أو الخارج.

كما ألزم المشرع من خلال الإجراءات التي فرضتها& في عملية التوطين المصرفي آلّا تتم عملية

تحويل الأموال إلى الخارج إلّا إذا كانت مبررة بتسليم المستثمر الوثائق التي تثبت إرسال السلع و

الفواتير النهائية الخاصة بها كما لا يمكن أن يتجاوز& المبلغ الذي يجب أن يحول الحصة القابلة

للتحويل المنصوص عليها في العقد و الوثيقة الملحقة و فاتورة النهائية التي يجب أن تبرر بصفة

قانونية، كما يتولى& بالحفاظ بملفات التوطين المصرفي& والتحويل، و جميع الوثائق المتعلقة بالعمليات

. 2الجارية لمدة خمس سنوات أكثر إبتداء من تاريخ تسويتها أو تنفيذها

تخضع عمليات التوطين البنكي إلى مراقبة بعدية من قبل بنك الجزائر، لتأكد من مراعاة البنوك و

المؤسسات& المالية الوسطية المعتمدة للشروط و الإشكال المنصوص عليها قانونا.&

 ألزم المشرع المتعاملين الاقتصاديين التعامل بتقنية2009بصدور قانون المالية التكميلي لسنة 

 و التي تنص على أنّه :01 الفقرة 69الإعتماد المستندي في مجال الواردات، وذلك بموجب المادة 

يتم دفع مقابل الواردات الموجهة للبيع على حالها بواسطة الائتمان المستندي″ ، ثم عاد من خلال

 و أضاف إلى جانب الإعتماد المستندي التسليم المستندي، حيث عدلت2014 لسنة 3قانون مالية

المتعلق بالإستثمارالأجنبي، 2009 فيفري 15 الصادر بتاريخ 01-09 ملف تحويل حدد بموجب التعليمة رقم 1
، المرجع السابق.01-07 من نظام بنك الجزائر رقم 84المادة 2
،68، ج ر عدد 2014 يتضمن قانون المالية لسنة، 2013 ديسمبر 30 مؤرخ في 08-13 قانون رقم 69المادة 3

.2013 ديسمبر 31الصادر في 
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 السالفة الذكر كما يلي : ″ لا يتم دفع مقابل الواردات الموجهة للبيع على حالها إلا بواسطة69المادة 

الائتمان المستندي و التسليم المستندي... ″.

فرض وفاء بواسطة حساب بالعملة الصعبة لدى بنك من البنوك الجزائرية يسمح بمراقبة قيمة

التحويلات المالية إلى الخارج  و مصدرها& ووجهتها و التحكم فيها ، خاصة و أن عملية فتح

الحسابات بالعملة الصعبة تخضع لإجراءات وجوبية تقوم بها البنوك إلزاما تتضمن التعرف& على

هوية و عنوان زبائنها و مراقبة حركات الحسابات لاكتشاف& العمليات غير الاعتيادية أو غير العادية

و مبررها الاقتصادي. 

 بترخيص ذلك للمستثمر& الوطني01-07 نظام 22التزام البنوك الوسطية المعتمدة طبقا لنص المادة 

أو الأجنبي بفتح حساب أو عدة حسابات بالعملة الأجنبية و تزويدهم& بوسائل الدفع الأجنبية و تداولها

في الجزائر.

حماية قيمة العملة الوطنية من الانخفاض و المحافظة على احتياطات الدولة من العملة الصعب و

ترشيد& كيفية استخدامها& و تنظيم حركتها مع البنوك الأخرى.كما& سهر على توفير الاستقرار الداخلي و

.1الخارجي& للنقد

الفــرع الثاني :مديرية الضرائب 

 أحكاما جبائية تخص مسالة إعادة تحويل الأموال الإستثمارية نحو20092تضمن قانون المالية لسنة

الخارج، حيث تتمثل هذه الأحكام في وجوب التصريح مسبق لدى مصالح الجبائية المختصة إقليميا

بتحويلات الأموال مهما كانت طبيعتها، و التي تتم لفائدة الأشخاص الطبعيين أو المعنويين غير

المقيمين في الجزائر، في مقابل ذلك تسلم شهادة توضح بالخصوص الاقتطاعات الجبائية للمنجزة

 أيام من تاريخ07المراجع القانونية و الأنظمة التي تمنح الإعفاء أو التخفيض إلى المصرح في أجل 

التصريح بهدف عرضها لتدعيم ملف طلب التحويل، التي يجب على المؤسسات البنكية طلبها لتدعيم

.3طلب تحويل

، المرجع السابق.11-03 من الأمر 36 و 35المواد 1
،ج ر عدد  2009  يتضمن قانون المالية لسنة ، 2008 ديسمبر30 مؤرخ في 21-08قانون رقم  من 10المادة 2

.2008 ديسمبر 31،الصادرة في 74
، ج ج د ش، وزارة المالية ، المديرية العامةقانون الضرائب المباشرة و الرسوم المماثلة ، 2 مكرر182 المادة 3

.57.ص2022للضرائب، سنة 
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و استكمالا لهذا الإجراء صدر قرار عن وزير المالية يوضح و يحدد كيفيات المعالجة الجبائية لهذه

، حيث اوجب هذا القرار على المؤسسات البنكية و دعما لطلبات التحويل اشتراط شهادة4الأموال

التحويل التي تسلم إلى المعني من طرف المصالح الجبائية المختصة إقليميا و فقا للتنظيم المقرر

قانونا.&

تتولي مديرية ضرائب عملية رقابة بإلزامية الاكتتاب التصريح و تسليم شهادة تحويل الأموال نحو

الخارج لفائدة الأشخاص الطبيعيين أو المعنويين غير المقيمين في الجزائر بفرض وثائق نسخة من

فواتير التوطين لدى البنك أو كل وثيقة تبرر عملية تحويل، نسخة من أمر التحويل لشريك الجزائري&

المتعاقد، نسخة من محاضر الجمعية العامة و القوانين الأساسية و السجل التجاري و تقرير محافظ

الحسابات لتي تبرر& توزيع أرباحا لأسهم.

 يطلب من2019 افريل09 بتاريخ 2بدورها&  وجهت وزارة المالية عبر المديرية العامة للضرائب

خلالها توفير& شهادة خاصة بكل تحويل مالي باتجاه الخارج ، باستحداث لجنة يقظة و متابعة، مكلفة

بمراقبة تطور& التحويلات بالعمة الصعبة تحو الخارج، حرصا منها على تعزيز& اليقظة في مجال

التعاملات المالية مع الخارج وهذا نظرا لتصعيد عملية التهريب العملة الصعبة وسعيا لتشديد الرقابة

فيما يخص التحويلات المالية مع العالم الخارجي، دعت مديرية العامة لضرائب مصالحها& توخي

المزيد من اليقظة و الحذر في استصدار شهادات تحويل الأموال إلى الخارج مع تشديد الرقابة في

حالة الاشتباه في أي طلب لتحويل العملة الصعبة خارج البلد.

الفــرع الثالث : مديريــة الجمـارك 

تعتمد إدارة الجمارك على الرقابة الآنية التي تهدف إلى ضمان تحصيل الضرائب و الرسوم

الجمركية، و مع تطور و ازدياد عمليات التجارة الخارجية فان الرقابة اللاحقة أصبحت وسيلة لردع

و قمع عمليات الغش بكل أشكاله حيث هي مكملة للرقابة الآنية نظرا لاستحالة القيام بمراقبة دقيقة و

 من قانون الجمارك اشترطت753مفصلة للتصريح المفصل و الوثائق الملحقة به، لذلك نجد المادة 

وجود& تصريح مفصل لكل عملية الاستيراد و التصدير، هذا الأخير الذي يتضمن بيانات أساسية

للنظام الجمركي& للبضائع و عناصر تطبيق الضرائب ز الرسوم& الجمركية، و يرفق& التصريح المفصل

بوثائق& أساسية تشكل في الأخير الملف التجاري ملف الجمركة.

، يتعلق باكتتاب التصريح و بتسليم شهادة تحويل الاموال نحو الخارج،2009 أكتوبر 01 قرار وزاري مؤرخ في 4
.2009 أكتوبر 28، الصادرة في 62ج ر عدد 

،المتعلق بشهادة تحويل الاموال الى الخارج، وزارة المالية و مديرية الضرائب، 252 تعليمة وزارية مشترك رقم 2
.2019 أفريل 09صادرة بتاريخ 

19 ،الصادرة في المتعلق بقانون الجمارك ، 07-79، المعدل و المتمم لقانون رقم 04-17، قانون رقم 75 المادة 3
2017، ، سنة 11،  ج ر عدد 2017فيفري 
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 وضع إجراء جديد118 في مادته 12020كما تجدر الإشارة إلى أنّ المشرع من خلال قانون المالية 

من شأنه الحد من ظاهرة التحويل الغير شرعي للعملة الصعبة في مجال التجارة الخارجية تمثل في

إلزام المستوردين& بان يدفعوا& مقابل عمليات استيراد المواد الموجهة للبيع على حالها، بواسطة وسيلة

دفع مسماة لأجل قابلة للدفع خمسة و أربعين يوما.

تعتمد إدارة الجمارك في الكشف عن عدم استرداد الأموال إلى الوطن في الآجال المقررة وفق نظام

بنك الجزائر في مدة أقصاها& لا تتعدى السنة بمناسبة إتمام عملية التصدير،وذلك من خلال التنسيق مع

البنوك لتأكد من عملية الترحيل )استرجاع& ( الإيرادات الناجمة عن تصدير أم لا، كما تمكن البطاقية

 مصالح الجمارك الاطلاع على المعلومات المسجلة في البطاقية للمخالفين في مخالفة2الوطنية

التشريع و التنظيم الخاص بالصرف& و حركة رؤوس الأموال من      و إلى الخارج، حيث على

المسثمر& الراغب في إقامة مشروع& استثماري في الخارج سوى إثبات عدم تسجيله في البطاقية

الوطنية التي وضعت تنفيذا لسياسة الوقاية و المكافحة في مجال الصرف و تبيض الأموال.

تهدف الرقابة إلى التأكد من قانونية النشاط1883-18 من المرسوم& التنفيذي رقم& 09طبقا لنص المادة 

الاستثماري طبقا لتشريع و التنظيم المعمول بهما، البحث و معاينة كل مخالفة التشريع  و التنظيم

الجمركين و الصرف& و حركة رؤوس& الأموال من و إلى الخارج، البحث و معاينة كل جريمة أخرى

مرتبطة بعمليات الجمركة و التجارة الخارجية حيث تتمثل الرقابة اللاحقة بتقديم الوثائق للفحص

الجداول المالية، الوثائق المحاسبية،الوثائق& الجمركية و الجبائية و كل الوثائق& التبريرية الأخرى&

الدفاتر& و السجلات و الأنظمة المحاسبية و المعطيات التجارية التي يحوزها الأشخاص و المؤسسات&

المعنية بصفة مباشرة أو غير مباشرة بجمركة البضائع.

مديرية الجمارك أنشأت لجنة تضطلع بمكافحة الغش و التحويل غير قانوني للأموال من    و إلى

، تشرف لجنة على ثلاث فئات الأولى تتعلق بتسوية عمليات استيراد السلع2018الخارج خلال سنة 

و الخدمات طبقا لتشريع و التنظيم المعمول لهما في مجال التجارة الخارجية و الصرف، فئة الثانية

تتعلق بالعمليات التحويل في إطار الاستثمار& بالخارج التي يقوم بها المتعامل مقيم بالجزائر& و لا يمكن

أن تنجز إلّا بعد الحصول على ترخيص من طرف& مجلس النّقد و القّرض، أما الفئة الثالثة فتتعلق&

، ج ر ج2019 ديسمبر 30، المؤرخ في   2020  المتضمن قانون المالية لسنة، 14-19 قانون رقم 118 المادة 1
2019، سنة 81عدد 

يحدد كيفيات تنظيم و سير البطاقية الوطنية للمخالفين، 2012 جويلية 09 مؤرخ في 279-12 المرسوم التنفيذي 2
، سنة41،ج ر عدد&في مجال مخالفة التشريع و التنظيم الخاصين بالصرف و حركة رؤوس الاموال من والى الخارج

2012.
يحدد كيفيات ممارية الرقابة المؤجلة و الرقابة الاحقة من طرف، 188-18 من المرسوم التنفيذي رقم 09 المادة 3

2018، سنة 43، ج ر ج ج عدد إدارة الجمارك
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بتحويل الأرباح المتأتية من استثمارات مباشرة بالجزائر و يتم تنفيذ عمليات التحويل هذا طبقا لأحكام

القانونية          و التنظيمية على أساس ملف يتم تكوينه في ظل احترام الصارم للتنظيم المتعلق

بالصرف& الذي يخص هذا المجال.

يسمح التوطين البنكي من الناحية التقنية بمراقبة التبادلات مع التجارة الخارجية من قبل البنوك و

.مصالح الجمارك بما يسمح به التشريع

 : جرائم مخالفة التشريع و تنظيم متعلق بحركة رؤوس الأموال في مجالالمبحث الثاني

   الإستثمار

انتهاج الجزائر الاقتصاد& الحر تطلب منها تدابير لمراقبة حركة رؤوس الأموال بسن عديد من

القوانين لمواكبة الأوضاع و التطورات، من بينها مرونة انتقال رؤوس الأموال بين الدول الذي

أصبح أمرا ضروريا، مما دفع بالمشرع الجزائري& إلى سن قانون خاص لحماية التجارة الخارجية

تعهد للمؤسسات المالية لوحدها دون سوها، سلطة تأمين و تغطية الجوانب المالية المتعلقة بالتجارة

 المتعلق بقمع مخالفة التشريع و التنظيم الخاصين بالصرف& و22-96الخارجية و يتجلى  في الأمر 

 و03-10 و الأمر 01-03حركة رؤوس& الأموال من و إلى الخارج المعدل و المتمم بموجب الأمر 

مراسيم& تنظيمية بإضافة إلى أنظمة بنك الجزائر.

المطلب الأول : أشكال جرائم الصرف في مجال الإستثمار

 فـي الأمـر1تطرق& المشرع الجزائري لإشكال جرائــم الصرف و حركـة رؤوس الأمـوال

 المعــدل و المتمــم، و الذي مـنه يمكن استيفــاء الأشكال التي يمكن أن تظهر& فــي مجـال96-22

 المعدل للأمر رقم01-03الإستثمارات& الأجنبية. و ينبغي الإشارة إلى أن المشرع في الأمر رقم 

 حصر الأشكال و لم يترك مجال لاجتهاد.96-22

الفرع الأول : التصريح الكاذب أو عدم مراعاة التزامات التصريح

المتعلق بقمع مخالفة التشريع و التنظيم الخاصين بالصرف و حركة رؤوس الاموال من، 22-96،الأمر 01 المادة 1
.1996،سنة 43، الصادر في ج ر ج عدد&1996 جويلية 9،المؤرخ في والى الخارج
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يخضع الإستثمارالأجنبي& عموما لجملة من التصاريح التي يلتزم المستثمر باستيفائها، خاصة فيما

يتعلق بتحويل رؤوس& الأموال من الخارج إلى الجزائر، و العكس،و من بينها إجراء التصريح

بالإستثمار إلزامي سواءا تحصل على مزايا أو لم يحصل، و هذا الإجراء يشمل على بيانات تحدد

مصدر& رؤوس الأموال، التكلفة الإجمالية للمشروع.

 كما يلتزم المستثمرون الأجانب بالتصريح بتحويل رؤوس الأموال إلى الخارج لدى المصالح الجبائية

المختصة إقليميا، و تقدم ملف يحتوى على كافة الوثائق& المنصوص& عليها  منها التصريح بوجود

مساهمات خارجية سابقة، و كل لإخلال بالتصاريح ) تقديم تصريح كاذب( يترتب عنه قيام احد

أركان المادية إلى جانب الركن الشرعي للجريمة الصرف& و حركة رؤوس الأموال من و إلى الخارج

فأنظمة بنك الجزائر تضع على عاتق المستثمر& التزام، أي انه تقوم مسؤولية الجزائية للمستثمر.

.01-07 من النظام 29استرداد& الإيرادات المتأتية من الصادرات طبقا للمادة 

 الفرع الثاني : عدم مراعاة الإجراءات المنصوص عليا قانونا أو إشكاليات المطلوبة

،  بتركيزها1طغى على التشريع و التنظيم& الخاص بالصرف و حركة رؤوس الأموال الطابع الشكلي

على ترتيب المسؤولية في حالة الإخلال بالإجراءات و الشروط المطلوبة، من بينها إلزام المستثمر

الأجنبي في تحويله رؤوس&  الأموال من الخارج إلى الجزائر، وفي& الحالية العكسية تحويل رؤوس

 يتعهد3 لدى بنك أو مؤسسة مالية معتمدة2الأموال غير المقيمة من الجزائر& إلى الخارج بتوطينها

بالقيام لديها بالعمليات و الشكليات المصرفية،و إلزامه بالتسوية الجبائية، وشراء أو بيع العملة الصعبة

يجب أن يتم أمام وسيط معتمد، فكل إخلال بها يكون الركن المادي احد جرائم& الصرف.&

الفرع الثالث: عدم الحصول على التراخيص المشترطة أو عدم احترام الشروط المقترنة بها.

تتدخل السلطات العمومية دفاعا عن المصالح الوطنية فيما يخص العمليات الخاصة بالتجارة الخارجية

حيث تخضعها& إلى ترخيص مسبق& من بنك الجزائر،لذلك نجد أنظمة بنك الجزائر التي تعبر مواد

قانونية مختلفة عن مثل هذه الصور منها 

، التي تنص على "دون ترخيص صريح من بنك الجزائر01-07 من نظام رقم 01 فقرة06المادة 

يمنع تصدير أو استيراد أي سند دين أو ورقة مالية أو وسيلة دفع يكون محررا بالعملة الوطنية".

، رسالة لنبيل شهادة دكتوراه في العلوم ، التخصصخصوصيات جريمة الصرف في القانون الجزائري شيخ ناجية، 1
76 .ص2012قانون، كلية الحقوق و العلوم السياسية، جامعة تيزي وزو، 

 المعدل و المتمم، المرجع السابق01-07 من نظام 41  المادة 2
 المعدل و المتمم، نفس المرجع.01-07 من نظام رقم 80المادة   3
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 المعدل و المتمم، و التي تنص على " يحدد المجلس114-03 من الأمر رقم 02 فقرة126المادة 

شروط& تطبيق هذه المادة و يمنح الرخص وفقا لهذه الشروط"

يتضح مما سبق، انه سواء تعلق الأمر بإخلال بما نصت به القوانين على شرط ترخيص مسبق لتمكن

المستثمر& بالقيام ببعض التصرفات الخاصة بنشاطاته في مجال التجارة الخارجية و التي نجملها في

أربع عمليات تحويل رؤوس& الأموال إلى الخارج، استرداد  الأموال، الفوترة و البيع بالعملة الصعبة

داخل الإقليم الجزائري، استرداد الخدمات الإخلال بها يؤدي إلى تكوين الركن المادي لمخالفة

الصرف.&

  المطلب الثاني : جزاء إخلال المستثمر بقواعد الصرف و حركة رؤوس الأموال

الطابع التنظيمي الذي يصدره بنك المركزي بناءا على السلطات التنظيمية الذي منحاها إياه قانون

الصرف& و حركة رؤوس& الأموال، بين الإجراءات الواجب اتخاذها وسقف المبالغ بالعملة الصعبة

التي يمكن إدخالها علاوة على أنّ الإيرادات المتأتية من الصادرات لا يمكن تحصيلها& إلّا عن طريق

الوسيط& المعتمد المعين محل العقد، أضفى المشرع الجزائري طابع الخطورة على إخلالها لما فيها

مساس بالاقتصاد& الوطني بمخالفة التشريع و التنظيم& المتعلق بالصرف وحركة رؤوس الأموال، وذلك

بتوقيع& جزاءات شخصية و مالية و حتى جزاءات ماسة بالنشاط المهني للمستثمر. 

الفرع الأول : الجزاءات الشخصية

المتمعن في الجزاءات الشخصية التي تسلط على خارق قواعد الصرف و حركة رؤوس الأموال تبين

أنها تنقسم إلى

أولا : تطبيق عقوبات سالبة للحرية ) الحبس( على الأشخاص الطبيعية.

يعود سبب إفراد عقوبة الحبس على الأشخاص الطبيعية دون المعنوية للاستحالة تسليطها& على هذه

الأخيرة نظرا لخصوصيتها.&

 المعدل و03-10 التي تعديلها بموجب الأمر رقم 01-03مكرر من الأمر رقم 01تنص المادة 

 كالأتي  " كل من يرتكب جريمة من الجرائم المنصوص عليها في المادة أولى22-96المتمم لأمر 

علاه، يعاقب بالحبس من سنتين إلى سبع سنوات.. ..."، مما أكد مشرع على تشديد العقوبة، و

الخروج عن الحد الأقصى المقرر للحبس في الجنح.

.، المرجع السابق11-03، الأمر 126 المادة  4
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ثانيا: عقوبة المساس بالسمعة عن طريق نشر حكـــم الإدانــة

جعلها المشرع عقوبات جوازية تخضع لسلطة التقديرية الكاملة للقاضي، حسب ما يستخلص من نص

، المعدل و المتمم، التي مفادها " كما يمكن للجهة القضائية01-03 من الأمر رقم 05المادة 

المختصة أن تأمر بنشر الحكم القاضي بالإدانة .." و يتم النشر في الجريدة التي تعينها الجهة

القضائية، دون الوسائل الأخرى، و يكون النشر على نفقة المحكوم عليه.

تلعب عقوبة نشر حكم الإدانة دور فعال في مكافحة جرائم الصرف& و حركة رؤوس& الأموال، بما فيها

تلك الموجهة للاستثمار، محدثة آثار مختلفة من الإساءة إلى سمعة المخالف لدى الرأي العام، و تهديد

قوة المخالف بفقدانه لثقة الجمهور& و عزوف المستثمرين التعامل معه.

 الفرع الثاني : الجزاءات المالـــية 

يتمثل الجزاء المالي في عقوبة تسليط على كل شخص طبيعي أو معنوي& يرتكب أو يحاول ارتكاب

أحد جرائم الصرف و حركة رؤوس& الأموال، و يمكن أن يكون في شكل غرامة مالية على ذمة

، المصادرة بحرمان من ملكيته.1الشخص

أولا: الغرامــــــة

 إرتكاب جرائم الصرف و حركة رؤوس الأموال من و إلى الخارج في المجال الاقتصادي& يكون

دائما بهدف الكسب غير المشروع& ، لذلك الغرامة المالية جزاء ملائم لإصابة المخالف في ذمته

، المعدل و المتمم.التي لم تحدد بمقدار معين،22-96المالية، و هو ما كرسه المشرع في الأمر 

واكتفى المشرع بذكر حدها الأدنى وهو ضعف قيمة محل المخالفة، و عليه فانه بإمكان القاضي الحكم

بما يفوق هذه القيمة، وهو أمر غير سائغ لمخالفته مبدأ الشرعية الذي يفرض أن يكون الحد الأقصى&

.2للعقوبة محددا بنص قانون

ثانيا : المصادرة

يتعلق بقمع و مخالفة التشريع و التنظيم الخاصين بالصرف و، 1996 جويلية 09 مؤرخ في 22-96 أمر رقم 1
-03.،معدل& و متمم  بموجب الأمر رقم 1996، سنة 43، ج ر ج ج عدد حركة رؤوس الاموال من و الى الخارج

03-10، معدل و متمم بموجب الأمر رقم 2003، سنة 12، ج ر ج ج عدد 2003 فيفري 19 مؤرخ في 01
2010، سنة 50 ج ر عدد 2010 أوت سنة 26مؤرخ في 

 المرجع سابق. ،22-96 لأمر رقم  معدل و متمم،01-03 مكرر من الأمر رقم 1 المادة 2
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 التي توجب الحكم على الجاني، وذلك03-10 مكرر الفقرة الأخيرة من الأمر 01حسب نص المادة 

إذا لم تحجز الأشياء المراد مصادرتها& أو لم يقدمها المخالف لأي سبب كان بعقوبة مالية تقوم مقام

المصادرة و تساوي قيمة هذه الأشياء، و ان الحكم بمصادرة البضاعة محل الجنحة و بمصادرة و

سائل النقل المستعملة في الغش أمر إلزامي.

. الفرع الثالث : الجزاءات الماسة بالنشاط المهني

لم يكتفي المشرع بتكريس العقوبات الشخصية و الجزاءات المالية على المرتكب لمخالفة الصرف و

حركة رؤوس& الأموال، بل أضاف جزاءات أخرى تقيد حرية العون الاقتصادي& في مباشرته لنشاطاته

.2، حيث مشرع أكد على أن تكون متصلة إما بالعقوبة الشخصية أو المالية1المختلفة

أولا : حرمان المستثمر الأجنبي الشخص الطبيعي

في حالة إرتكابه لجريمة الصرف من ممارسة العمليات المتعلقة بالتجارة الخارجية من تصدير& و

 معدل و22-96 من الأمر 03استيراد& للبضائع و المنتجات من و إلى الخارج  حيث نصت المادة 

المتمم على انه " كل شخص حكم عليه لمخالفة التشريع و التنظيم الخاصين بالصرف و حركة

 يمكن أن يمنع من مزاولة02    و 01رؤوس& الأموال من و إلى الخارج وفقا لأحكام المادتين 

عمليات التجارة الخارجية أو ممارسة وظائف& الوساطة في عمليات البورصة أو عون في الصرف،

أو أن يكون منتخبا أو ناخبا في الغرف التجارية   أو مساعدا لدى الجهات القضائية،  وذلك لمدة لا

 سنوات من تاريخ صيرورة الحكم القضائي النهائي.05تتجاوز& خمس 

ثانيا : حرمان المستثمر الأجنبي الشخص المعنويـ

يتعرض المستثمر الأجنبي في شكل شخص معنوي& إلى جزاء الحرمان من بعض النشاطات التي

 المعدل و المتمم بشكل مفصل المنع من مزاولة01-03  من الأمر05حددها المشرع بموجب المادة 

العمليات الصرف و التجارة الخارجية، المنع من ممارسة نشاط& الوساطة في البورصة،  وذلك لمدة

 سنوات.05

ثالثا : المنع من إبرام الصفقات العمومية

.170شيخ ناجية، مرجع سابق ص  1
، مرجع السابق.22-96 الفقرة الأخيرة من الأمر رقم 03المادة  2
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  من المرسوم& الرئاسي&75 في حالة الإخلال بالتزاماتها& المحددة قانونا& وهذا ما نصت عليه المادة 

 المعدل و المتمم " يقصى بشكل مؤقت أو نهائي، من المشاركة في الصفقات2473-15رقم& 

العمومية، المتعاملون الاقتصاديون الأجانب المستفيدون من صفقة و أخلو بالتزاماتهم& المحدد في

 من هذا المرسوم"84المادة 

رابعا : المنع من الدعوة العلنية للادخار

 يقصد بها منع المستثمرين المدخرين في شكل شركات المساهمة بعرض رأسمال في السوق& المالية و

 أضاف المشرع عقوبتين هما المنع من22-96 المعدل و المتمم للأمر 01-03بصدور الأمر رقم 

مزاولة عمليات الصرف مما يحرم المستثمر& الأجنبي من احد أهم أهدافه، و هو تحويل أصل

الإستثمار& و الأرباح إلى الخارج، لاستحالة ذلك أمام سحب إمكانية مزاولة عمليات الصرف.&

خاتمة الفصل 

، ج رالمتعلق بتنظيم الصفقات العمومية و تفويضات المرفق العام، 247-15 من المرسوم الرئاسي رقم 75المادة 3
.2015 سبتمبر 16 ،المؤرخ في 50ج ج عدد 
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 و المراسيم& التنظيمية المتعلقة بالاستثمار& كفل09-16إن  المشرع الجزائري في قانون الاستثمار 

للمستثمر& كثير من الحقوق التي تشجعه على الاستثمار& وذلك بضمان حرية تحويل رؤوس& أمواله و

العوائد الناتجة عنها  إلى الخارج ، تحويل ناتج التنازل أو تصفية الاستثمار، تحويل رواتب العمال و

التعويضات& المترتبة عنه، تحويل التعويضات المترتبة عن نزع وفقدان الملكية فهي حقوق للمستثمر،

حيث تعمل الدولة  إلى توفير& الأدوات القانونية التي تجعل له المناخ الاستثماري ملائما و جاذبا

للاستثمار، كما حمله التزامات نقع على عاتقه من إلتزام التوطين المصرفي، الاسترداد القانوني

للأموال، تسوية جميع التزاماته الجبائية، إذا كفلت  بها جهات رقابة التي تعمل بالتنسيق  بينهم كل من

البنوك      و المؤسسات& المالية و إدارة الجمارك و إدراة الضرائب حفاظا على الاقتصاد الوطني& من

حركة رؤوس& الأموال من و إلى الخارج بتهريب العملة التي تعد من السيادة الوطنية للبلد، وهو ما

سلك له طريقا  متدرجا لتوقيع الجزاءات على المستثمر& في حالة إخلاله بالتزاماته وواجباته من توقيع&

عقوبات شخصية و مالية و حتى ما هو ماس بنشاطه المهني.



 خاتمة  

: خاتمة

        وفي ختام دراستنا هاته، بدا جليا التوجه الجديد للجزائر نحو التفتح على إقتصاد السوق و

تحرير: حركة رؤوس الأموال، حيث سعت الحكومة الجزائرية إلى تغيير منظومتها القانونية وفقا لما

يتطلبه النظام العالمي السائد، وذلك بمنح الأولوية للاستثمار:    و تشجيعه بتسهيل حركة رؤوس:

الأموال من و إلى، و منه دعم و ترقية الاقتصاد، و دفع بعجلة النمو، و هذا ما أكدته مجموعة من

 المتعلق بترقية الاستثمار، حيث تم تعزيز حرية16/09القوانين على رأسها قانون الاستثمار: 

الاستثمار: و تكريس حرية تحويل رؤوس الأموال في مجال الاستثمار: و توسيع من نطاق الأموال

القابلة لإعادة التحويل لتشمل كل الأموال الاستثمارية و ما يرتبط: منها من أرباح و أجور العمال و

التعويضات: الناجمة عن نزع الملكية أو فقدانها.

 أين  وضع مجموعة من04-14كما وضع مشرع إطار قانوني بإصدار: نظام بنك الجزائر رقم 

الشروط: الإجرائية و الموضوعية، إذ على المتعامل الاقتصادي الخاضع للقانون الجزائري الراغب

في تحويل الرأسمال إلى الخارج لإقامة مشاريع إستثمارية ما عليه سوى إستفاء هذه الشروط

المنصوص عليها ضمن هذا النظام، أين لابد من الحصول على ترخيص من قبل مجلس النقد و

القرض و القيام بعملية التوطين البنكي، إضافة إلى إحترام مجال الاستثمار: الجزائري بالخارج، أي

الاستثمار: يكون وفق: شرط: النشاط التكاملي و في إطار السلع و الخدمات، زيادة على كل هذا إحترام

مجموعة من الشروط: المرتبطة بطبيعة و خصوصية المنظومة القانونية للدولة المضيفة للاستثمار

الجزائري.: 

سياسة الانفتاح  الاقتصادي: و فتح المجال أمام حركة حرة لرؤوس: الأموال في مجال الاستثمار،

يحدث هذا التحرير للمعاملات المالية أثار سلبية و هو الذي تسعى عليه الدولة لتفاديه من خلال فرض

رقابة التي تمارسها: مديرية الجمارك: و مديرية الضرائب و بالأخص البنوك بفرض إجراءات لابد

منها حتى تتم عملية تحويل، إضافة إلى حماية الاقتصاد: الوطني: من تبييض الأموال و تهريبها ولعل

 ملايير دولار، كان لزاما على دولة بسط سيطرتها4قضية القرن قضية الخليفة و تهريب ما يقارب 

و رقابتها على حركة رؤوس: الأموال وهذا ما يفسر تأخير للمستثمرين عمليات التحويل رؤوس

الأموال.

و في الأخير و لأجل تحقيق الدولة الجزائرية الهدف الذي تصبو إليه، رتبت حقوق و التزامات على

المستثمر: بفرض عقوبة على كل من يخالف أو محاولة مخالفة القواعد القانونية المنظمة لحركة



 خاتمة  

رؤوس: الأموال في مجال الاستثمار: بوقع عقوبات شخصية و مالية و حتى جزاءات ماسة بنشاطه

المهنى بحرمانه من مزاولة النشاط الاستثماري.:

و لتفعيل دور حركة رؤوس الأموال في مجال الاستثمار: بحرية التحويل نقترح توصيات التالية:

 تعزيز: ضمانة تحويل رؤوس الأموال بآليات تشريعية أكثر مرونة.-

الحرص على شفافية النظام الجبائي و الإجراءات الجمركية و العمل على تبسيطها.:-

إصلاح القطاع المصرفي: و المالي و العمل على تطويره للالتحاق بركب القطاعات المالية و-

المصرفية للدول الأخرى لتسهيل عملية حركة رؤوس: الأموال.

05-18تجسيد منظومة بنكية إلكترونية حقيقية و تفعيل النصوص الجديدة في هذا الشأن القانون -

 يتعلق بالتجارة الالكترونية.2018-05-10مؤرخ في 

 تخفيف حدة الرقابة على حركة رؤوس: الأموال على نحو يسهل عملية تحويل رؤوس الأموال من و-

إلى الخارج في مجال الاستثمار: من جهة و يقضى على جرائم الصرف    و حركة رؤوس الأموال

من جهة أخرى.
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