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Abstract
This research aims at studying the financial statments of insurance
companies. We dealt with the most important financial reports
( particularly : budget and the chart of findings calculation) produced by
these companies.
Companies of insurance often use complex technical methods in carrying
out the different financial and accountant activities and operations. A fact
which makes the treatment process ambiguous and difficult .
To enhance and enrich, we tried to take the National company of insurance
as a study case for their financial statments, through the use of financial
analysis and based on financial ratios.
As a conclusion, we came out with the following results :
e The National company of insurance prepare and display their
financial statement according to the financial accounting system .
e The National company of insurance possess an important margin of
solvency which it to fulfill its obligation, which supports the
confidence of insured.
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BADR | Banque d’Agriculture et Développement Rural
BDL Banque de Développement Local
BEA Banque Extérieure d’Algérie
BNA Banque National d’Algérie
CAAR | Compagnie Algérienne d’Assurance et Réassurance
CAAT | Compagnie Algérienne d’Assurance
CAGEX | Compagnie d'Assurance et de Garantie du Crédit a l'lnvestissement.
CASH Compagnie d'Assurance des Hydrocarbures.
CCR Compagnie Centrale de Réassurance
CIAR Compagnie Internationale d’Assurance et de Réassurance.
CNA Conseil Nationale d’Assurance
CNMA | Caisse Nationale de Mutualité Agricole
CNEP Caisse Nationale d’Epargne et Prévoyance
CPA Crédit Populaire Algérien
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TALA | sociéeté Taamine Life Algerie




diale 4dia

Tl

Bgorlsl o33l o Oladlly BISN ((LoY1 Byl Lgdia OIS wost B o ol 358 wyd
o b @y tJal) sball ol slan (3 Jlb gizeg (g8 Flivy 3l blas ] L)
sy g (b iy Bl 1Sy oladl oy e dadl ) (3 1S e el C‘*’T (gl gl

) e ade Blidlg o)) azly U LT lles

Ol5s o Seall o el ol S ps e b oIS ol pllasy (5L
15.0) Gaas Low opeld) @Uy o)y s9aall alsly Ul odd Wsd iy dlgzulyy 62Vl
oty ob etall Wbl Il ol ded @ Jres DUl (bl S 3 ol
509 siely agleds alle slace ol iS58 juny dgde gl =1 53 e peld) sgie
B AL L by g Y1 (Il el Bl byl il s g Bl
LB L gl 4B jim g Wi L Wdsdl 5 LBLST
S plazal U ol ai (s e ) Olladl) Rogad Bl pld) OASE S O
plas SIS U sl LS B jlsly Waj Bl oo Sumge leded ol Aol bl B b s
Balas¥l bVl adleal) WU Sligladl Gl e b Loy 2l Il Sloglas iy ol gl
ol o oSadl o s o g JlasYI 2ol Baoy 2ol BJL (318 g Y g Y

AW S bl s opad

B g ol sy ad OF pe (oY oladdl SLS el lsad B sl slas) o

& ad Blles vl Con By Slid b e 8302 Alinal Slodan 3,45 Lhas (gbled
2l e e Gy I L 2509 slas] Cluly Bk 0Ly (o)l Ay dindly s Lo LG
223 (39 Lenngae e SIS Sy st LSy agh 3 BV 13 BILYI asles gl ol il

el A S



diale 4dia

Ay

ENCER AN CEN PR SE RNV R EFERTRIY
¢ Sl ool alladl 39 oald) SASTR) LIWH W19 Aty Sy AS
AU e Al Vi) e dles J5lecd) s e 2

ClSay bl i 3L -1
€W AW (il BU e el DS U el il a2
ol ) I el om0y aw olef (6T e -3

¢ AU Leadlss 5 caldl) b o)l 320 o aig d S —4
t L 4l
s las ) by Jold ae al) oVladly dg Lol IS adlal

Sl e Gl g ol el @ g bladl e w5 el ol AU el -1
.@5—‘3}\ osel Jdl

Bomylotg Bl OLLT ) Slaghall ooy UN 0 o &) B )l Bl o W 505300 -2
QU gl plad) by Bane T ol e

Wy 2N Leadlgh 2 n79 A5 Beibgll Boudl (3 Lelag 822 i) b)) 4572 (gt 3575 -3
Lblas L2 dles Joms Lo Moy 2ilaadly ~Ladyl S Lede iy & LU gl alail

R et R

e 5 550 ¢ i gl Lpmlnedl plaodl (B B el SIS0 dewlows (L U -1

2015 ¢ e 0Be e Gl (Al ua_..,a_ﬁ Mu\ ool J.:; ol



diale 4dia

gl Bl julall e Sl QU el plladl G315 (e Bpme (] Al oda it

BLo| (21 50 Lol gl e sl ool o198 e g @ doW okl IS 51,

Aehead Bl sl M o S EN ada 3 AW gl plldl s 31y o gl Ldes )
. CAAR =32 3

S EWY e 3By A Sl B el O Ll 493 Aulb dagke -2

2014 cadow dmals¢ ob}:f.ﬁ\ oslgd J.g ollles 2 CJ.LJ 5;.:\.,4 ¢ :\éju\j\

3y Al dwloeall bl JY) ot ¢ (ol A8 Bale 4] dulall s 3 L
L Gl Ll Loty QLA BT 3 Lndly el e dle ey dols dlsSy ) H)

Led Ble Bl el )y Al aul,dS 3 51 ldl ol dnle gl Leadl

el o) W el aals ) cds o Bl olelll ] BLoST Lals sl

Lelddy Loy olis] Sy Lalgast 35me Dt 0
523l sl Sl

s e oy Gl ga gsoll LY ) ol @
a0 B o5 ) Slegoll o 665 g sisll 1Ub o)l Jo2d) @
Aol WS I Ly cold) 008 e e ) alladl (ol B @

TNV

J_:SJJAJAJLLQ_B}\UJ_;L}bwbw\@&\ouw\mwwiﬂ\iyﬁm

Jalye Rols dly ol i U plbdll Ma @ Aleldl o1Sad) Olye sbyll slas¥l pla) 3
JE s 3 el s el @l Ol iy b de Lo 23l Gy by cld) olSs
Gy L ey ozl e el 8y9 2y bolghl s 9 gL Sldomzad) o S gy

ol SlSE e oy Bjlall el 8 Y1 A 201 sy el e i sl 0l



diale 4dia

Je o @ s aoll W Hsdl) e lemlall IV e B3lid Adlhas ol Sligles i

Syl
W N EINTY]

o el GV g 4] dgomshl Sy Slahll Aliy ad Eos Ul §aosll 22V |l

JU el e Ul

Aegosl) Ol e ginl

P S I L Bpmas ple ISty S (3 el IS (3l e g LY e
ez 1Sy el olSad W el s e cpall W) @

ol bl AT Wl s PN e el Il 203V Al by @
RVRCPI - U P W RV Y EICI - RS- W B Y

) Bl g 2SN o1 @
iy bl SViad) g anlll AISE] Jo Yy g aosll (ol Calises dbl Yl pUY) d

Gl e 3 S (e o) ol el Lolisinn) W degodl) Ol sl oUYy
UM gy ldlly dodl) med) e iazels dulad) (U Lale 3

IZ\.«:‘)-\.“ 394>
iS00 gabad) gl e Wl S 3 bpas S gl gl e S b -
ol s

2014 2w 4) 1963 w50l 3 sl sgudl s Sitiasyl sead) -



diale 4dia

2.«0‘)45‘ ):L.a.a

e dlly Al silll g shl ALl of3 2SN S e ¢ LY

A g fSIY) lsbly olally daasll @S 5 Slyely Bl Iy Bzl
$aa 155 ol g CNA oLl gl J& 5
gladll s (K2 ol et Wy Clsdll o il

Zhb.\j‘ QU}M
el ol alEY J8lall e el L
Al Gl 3 sl s @
sl S £ arll plH sl e
AL U s 3 eVl ol 0 Wy bl sladl s Gl p0se @
gl A ds 4 o Lol obdlaall aa s Lo ©

g o) ST 3y by Cailly oo 1S §goged 3 0 @
SUC TN

Jad N U] Codl s Lol)) 2l 12 5 o5l (3 Rl CSled) mntt Bb-Y) T e
PQU gl e Sy ¢ sl Llgy r gl Len JST gt A

Ll (opalll ale =l Jol e 3 Bls Em (el 08 aale oY1 Lad)l ol
pUas (3 LV wly 4] et G el a2 Ldy el OIS ad o gl cn )
A3 el

Emle S U] et Led dlly (pld) OI52) BJW el anld gl Ladll Luaws

cld) 3578 Bl e gl cmd) (3 S5y AW Slal e ) JoV el 3 s &>



diale 4dia

Ly e dyle Al an)uS7 532 ulld 2y aa) e spl) bes &) Ladll 3
oWl el 3 Jolf & il ple fMJﬂ\ ol jaad G st L (g ladl LU

:\JLU M‘ f\.bd.wb K.AU.\ Vj\jﬂ\ oda J:.LM Lo C;.>=:l\ L}j‘ '%ff:l».“ slb Z_QU.\ Vj\jﬂ‘ SPS



el D83 el Jo¥! Juadlt
Sl dsdis
DLkl by il o 6V LVl oleladl) Gy Londlinl Ladge cnaldl gl g
S S Y a1 gl B 855 enold csUly 2l el )1k 2wl 23l

M= P e Uled 852 ﬁ\_wg gL Sl e Q3 093 L;l UL&}“—J ‘L:L\}l CJ\_&Q.SL-\j

el aelio o el LA aseslly el ol e aalend) LU L
3 LSl e adle Aoy 31 sl aaedly el OLSiEy ol Rz b olSs 8
AW
1AL a el aslas¥) LA e Doty Y sy 2hle sl opeld) aslio OF lasl sy
B sLas) 1Sy Tadad amsliag (1B 3 80 IO e Mg Al BT adasly (aSTL gl
ol sl (3 sos skl UVl ul e Lan aolsy duls by wlS)a
tdl et s s &
el ale e 1Y) sl
C ol ol ) el

S G el plas 3 jlma Yl wly te I el



el D83 el Jo¥! Juadlt

u_,aiw pls J.-’-.\.a :in}ﬂ Eoed!

Qs S adn (ol e 3gmge 3572l JUan W) aga sk 5 3Y1 g Ol psgie O
lae s e deges () bedl 354 e a2 By AW Sl ses B 3 lebd

el Ol ey L liag Lo BLEY o 2 lle OWSTREY 1gads
& V) s Blral el jeo sus gt Sl wlblis jglan aggdl) e jshy A3,

el LA olleze Lgzs b

et Lale: JoY1 el
ot 3 oYy
o LY e il e 0l Sl ae 3,S5s (Ol 55 el 556 L)

Dol LSy ¢l Sl )5 eomd Ln 12 ¥ cOgladl (0 (30 jp0 Al liad) o3 e
el 35 sk e am w5 AU ol S e

whladl e Ul Egad) Guldl oo sl a0 o (bl 2 B) (5]l el ]
UV (ol el 8l s 3 cdawgil) 20V sl Jang ila Y OUL ol aall)
Lol ol e Sl Lod (g2 ol 255y 23T 1347 /10/23 sl 350

G e gl Eom 1666 pls e w0 3 04d G @) e peld) 2
spt5 (3 Y 2k 015y (Al e 7 85 yliy Lo shyinns 100 424 Sy 13000 Ll
Pl LYl L by WUT (3 6l g i 1A (3 sy 41 e s sl

1583 oo wjie ANy William Gybbous &N blsl) wuly:blad) U dddg .3
Fad e il b, ST sy psl
iy silly Sl b e dlldl aabl)l mla Ous b m4¢g;u;>.y\ el awdll

i S1aY) gl i) doms LOWT 1) 55 = o)5 gl 3 zdll 0Ly cadlladly Jandl L)y

37 o 2014 an Gl ccoiyygilly Gosald smtll B al) 3720 ¢ oY1 dnall ealed) By18) ((spalagl) Al (3l e St
37 o @b b (el aaT (sl ds o ?

38 o e b gl Al (o3l e S :

12 2 2001 jae ¢ aaSaVl (asd) adall ¢ paall) Gamaldh) 01 copaldl g Jasdl fosba i3s3 e (WU L N

~3~



el D83 el Jo¥! Juadlt

Juoall 2 do W el ol it 1891 i ey il o (s

A pmally A il Slanly ol 055 1898 ple (3 sdm jtoy aslally oLl (3
Jlasbeos iV Leall 1 b1 a Lol Loy tally as o DL A
1L SlLbLedl amgl Cilod Wi ety anad) 2l ~luasTy JLasVly [l Jilay jshasy aclinal
aad) LA ol L St plol epis Bt ldl plal sl e sl
ool cnledl el disliall HLaVIs 0kl el collldl cnliells e ey Wlaaas,

o et iy sl adgpadl Gall 55

el i I LU g lane (3 oyslal Lslas OIS7 (sl Zag sl 3 ol el U
ool SLSE Oy £ab slas] IV e 3y ie auldl 0 e gL Caadl IS
S & el (gl ughs oBSIee Blody B V) UL ST pised casil gl 2
o e 3y A L el olSs el T e el O 2l 8
e T ¢ ey (1900 sl aall adal) ol asis ay celal 25s Jof s
558y 19120 i 3 galadl Geld a5 canil Com g all Joll 3 Lol 2yl syl
Ol 4555 (1950 ple Gl 3 2by)l (ol 4755 (T9495e Call (3 a0 S W)
Led 3 ol L 35539 (1963 ale 51t (3 alil 2040 a5ty (1953 ale Uyjsun 3 3yl
3ls) OlSe el 80 Olpadl ol s dgal) Joll o i) s LS 61964 Lo
1957 ple ol g el 53LeY 20l a2 Ul iS¢ daasine el

iebio )l oo eaddl b Sums Lobs Ulhs j2ad Cad I a2 Lod U

sk oty AL el

- 38 o il momr ol B3] el aaT (sl e S
2 www.insuarbia.com 02-08-2016 1 MY )

~4 ~



o) O daals Js¥! Juadl

o) Cagpar 1L

Pl SU Gl bl e Oy
1043, Joldt JWE Y s o opaldl Ly
Ob e oals el bz (eld 1558y OBV AT aase Li @l dal se
Sl gl Ak b sut bt Sdo e 2AS Bel argen WYL (B el 2
D i e e (S g (e ol
[ SPW a2
ol bisl i danld ) of & asll ) 25 O eliamis cagll pl die el
el b g o old a8y Al 3 5T Al pge ol o 13l of W e ks adLa)
.ZQJ;Au sl Lgangy (el e amds o Lo LiLae $ldy ctially
U olall el Cayad) 1ds I e
LGS el —1-2
et ) el ol (UL e Beget e Lol (it (Lol il a2 O s
Lodll o (il B (Oleall B g i) Gyl cade gl b Bl (oesll asesdl o
el B 2 s ey (el Rlag SigaYl of
Lol 31 bi-2-2
i gl el ahe s Lo ) agd ol axd) s Assureur )i\ —1-2-2
e gl bkl 332 e 2 ge)
U el (3 il r e i L] Bbl o O ST Bue AT sy
Laek Lot 060 a3y el e ashl o ol g1 ool (ASsuré) 4 el —2-2-2

Sl el etz Jom mldl Lol Al Rl Bl e jslaie e el A8 Bl (b L Gy Ot !
A1 B 2012 ot 3 04 9 03 o il daals cdj.ﬂ\ ;.»)U:: jgj.]a.:.!\ LT 9 "’.l.‘,.x_H
A 3 OglEl 619 s5W 2

~ 5~



o) O daals Js¥! Juadl
et o cadlal ) e ol ezl s » ((Bénéficiaire) dmdind\—3-2—-2
By s sl pn i) 098G Wy i all ) gid e el ol il Je
Wil e (3 sl (el Sllo) o dlest Jo Laall Gl g OF Je 1 2T Lass 05

oL o2 Oadeinnd) 058§ Loy ¢ Joonll Lo 065

Ledis Gl lanls spde am 3 O bl s gl (Assuré) ads pidl—4-2-2
o2Vl Flal gy sl (Ao ol g OF ot gl OV T et ade agl) 0555
PN or Opindly iy & Leds oy o) oa d agll 05 S0

ol oSyl —3-2

W) asad) bl el e aan

A s sy o] el wegdy el ol e risque’ phsdi-1-3-2
ol 18y 3 amtly Bpems 1342 0,50 o ot Sl 3 g 1l s ol

il 3yly sa LS ade pasll osley ol AV WU s 'la prime o —2-3-2
For sl b1 iF e ol fe iy el 158 g ane¥y ol aie s

el " La performance du montant d'assurance’ 3\ g 5151-3-3-2
Lie el s i @) dieal) o ade aged) wias 0L el die ks Wl a3
Duds i Ly ) LU blis ae cpashl sl ol (L) ¢ o3,

1g3ladY! Cayyad) 3

Slgll o GBS sae med b oo ol gy @ bt LES sl g L

Sl B 53 JSU pan J LB ok (sl (JED GlndST) 3 i as el

O 5 ) st ey DY) By Lo S S g sl iy

SOua (pn cﬁngjww\ 4J._J:‘- RPN} cJ..«.;JA.ﬂl

.30f¢8}\wbcjcl>micmmz

www. Jps_dir.com 21 oo el w5 3 anld 3
A8 5 2008 (03,Y1 colae aysly paall aalul s (oY) aaal) casigly aisbe el (36 ) e

A8 o a2 il e

'149'9‘8}‘&}““ cc‘)f\jiﬁ_d\);6



el D83 el Jo¥! Juadlt
.wu\ &\yi WG
:&;w\ﬁwﬁsgWQ&&\)M@M\QL@@W&WB\@;T@M
o) ﬁ‘jﬁ o (11 o3, JSeds

ceell) adal 3y05Y1 ol ]

Vs

N

-

uU‘
< —

P
. U .
SN
——— el e o ;éj\ iz d)
&

(«bleYhiols ol

adla)l slae] e 1Rl

Vs

~N




o) O daals oI Jaadlt
S priad) bty el B5te) S Cllaad)
U8 IO e et 5l BLSEI e daz bl B3] o e i L)

s Ul adag (galatly b bl (3 delate Ao ko ¢ B By by Szt 22

Sub oo kel (sl Balel SLSE s a2l GIGE e L s delis 0
gins Ay (S opald) dme U] LI s slsly b o dad o o2 ool 458 Blins
pdn ot dly el s e Gl bk Al OUSLE) e dese Spas ol s
el el dasd)
La réassurance ;o) 855 Yyl
Lol Balet 3L L1
G s Gl e s T 0 A el Bale] S0 1l i ol ) O g
Fl) Cre iy sl B0 e w5 Y Olgten el e oL 5 ol OLS
Sl ol s i meldl O Craze 3y (01370 sle bl saley aily Jof
el Balsl e g A Ll L)Y Eab a3 el aslely dziasl)
SASiy cmbs Lyl Ol jaa @ Resedll B e e Sl e el 030 AL
bl s b cauly BUa el Bsle] wlhes () el ] Sandl el S5le)
pladly Lyledl e o el Bale] Slkaa) b 5,08 855 dgd ) il O3 Al
.1t.;).> Lalde
Lol B3| iy 2
ol @l a5 gald Lewds sle () cold) 4578 U e o 5 des "
el e ol des @ wdeg cane sl bl e s do (W il o el Bale)

2y . [ £ - - . . P (Y R T

.249 up42008 c{):jw Oles 4@)};5\} el asa) J\Ach‘W dnlall ¢ gudadlg :\gdh..’\ o wu\ dsle| céfg =5 e 8 JOeL 1

2 francgois couilbault . stéphanie couilbault <Les grands principes de ’assurance. 11 édition. L’argus .
France. 2013 p 7.

~8 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt

Loeeld! B3te] gl 3

1Syl Y el B3le)—1-3
sda hoy Wy (el Bale] pllss ade g s WY (gl V) el Bale] ey
N (eshY) VU Al il o Ay (facultative) 3ler ol s3] a dd k)
Ol e B @ s bl LY e Slle B Bk e b IS0l e
oo 1 LS ol e s woe sy o) bl sl 3 ans JelS el Ll gl
G LS el oy bl dmag aii Al 3 ) jlexl el e o iy 0L Lajle
iy ol e pgall bl Jss 3
1Syl Y el B3s1-2-3
oo by dpmsenll Sl Je 6Nl GLaY) 050 S iy olkeal sda plp) o
Sl el oS Gl Blles o sy ol S5l ol wlSe s oy VUL odn
Losad g nlly O ki et
L SV el 830133
) iy el 3306 35585 ol S8y s LI g
b e i des el Sl ABlI-
el sale] 1S e, Jilad) STl cn el bl iy Jalw o 1 sl aslel—
Sl e bbb dggan ol B3le] oASa 055 0L pamm @) sl gl aby aslei-
koY1 A2 ko ) lagadly Slasdd LasVlsad) Jl e aup )
:{;1 Wyaas o eldl) 8308 e vy S8 LS
(Y ol G gl Bsle) Sllas ay i3palall el Bole] Slkes -

(Y el o178 Flal 35l Lkl ) olhaall agiBaylgll el B3le) les -

.57 0P &l P &,,.‘a:.jb Z\.UE.J\ o Cﬁ»&!\ el ¢ ggf<di = o !

95&.’9 2011 “'»;Y\ Olos (Useige 9 09,50 Al )\Ag,Jj;Y\ inbo) chou‘ 9 Ugu\ 5)\31 cuplcﬁ r.:k\jl wle 2
A78 o 2013 03,91 Ol cajsdly faill Bl dmngn (ualdl SSH0 B drslons dppall o6 s 3

~0 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt

53s) Wgasy (ol B3le) LT o 1S el 35ls] wliden) dnldl adlall Joisy

Ly clsll Gl S3le) IS8 Lot 3l wllaally colagadly #LY) dseey (pald
NCHUIPVEI g
La coassurance 2piwd) o) 50
18 i) el gy L1
et S5 g el e LB e bl Ll B ese Sas APl o
Lt 3 ane 0L Oy Sl Ugls gl oy e ) ool i iy

.1"j54';.\

hed Ob IS et G (pinge Bde (bbb Bl g el Ll O
2l ) Sl g gdy Al By s bt Bay e e UL & ey b e B
Pzl ol o Lo il B Y1 s il (e )
18 il el plgsl 2
DL Prall gl e Oleg Aoy
" Coassurance de gré a gré " o2\ 3L 8 i) ol 1-2
ot byt e Los gl aEl asels” ) Bl e sl L e
M R e SR el JU e Sy Bl By L)l ey el
S e oy by Al slael psd o8 o) asll e Boglill d el bga )
e SFEL gl SL e i psk & AlaY) bud 2k @l s eeldl 3 s
e STl s el ane pSiall sl (e cade agl) b 532 Al @y (BLSY)

csm ) B gany pod Dgas o et gl fag (23 Blae 3y canlidl dnd

coassurance géré par un groupement<\S sezeel! J,b P g & i) wu\—Z—z

C ol sl 1995 1 25 5 5l 1415 0Lz 23 3 550 07-95 15, 8010 95 ol 046 0 355l

2 francgois couilbault . stéphanie couilbault , Les grands principes de I’assurance ,op,cit, p 6§ .
24 P 2005 4'4;.:]4.;.\...3 dxal (dyalazy! OLJ\ L} };.:M:.-La salgd J:J ij-lﬁcwu\ Q\s}:& 3._’_353}65 3 J-:bﬁc.x.«.; B 3

~10 ~



Cffu‘ OS5 dals Jfﬂ\ Jadl!
Poolyges L) (3 rald culd) o 6 ol e @ ) Gbog Slel Y1y by, il sas
w;)\ Q.A}fl\ u“':sj izl eda g L;'; J)}wi\ P c«:.r.ﬂ\ \.uj cdﬂfj.«il\ L‘;:.:,a}l\ S
Silad! o opmeld! I Cllaadl

U Sl plad 5 ol el o m (el L) Blall e el
Beleall Ol slas) wza 3N (o 2008 330 a1 b 3y ol il lped) sde e
ol ol sie (o) ) el lly gl ot il ! el BT L s sl
il sl 3 SV Lol Loy ( MLl slasWl 5 sbls Sgas Iy s
L 5oy ddall oSl e ol ) Gusad L) pLs] Gl dmyedl G101
Cadpall wisgl e ol e Lt g ) (3l eIl
g;éj_.a‘,J\ el 2 gmihs Y
" la banque " S —adll Gy .1
2ol PN Aol U Sleddl e daslgy Aegie Aegast pdd AL devgs ga
W e oo drnly desest JlesVIsladl 595 LS (ole sl
: ‘assurance des dépot bancaire'id o) L3 Jo ool pllas aggie 2
ol sy s allas sleally ol (o3 ey iadd el ids oo b
idpall wilsodl Blad ST o sl of ol sgomg alliss 5 g (ol (SO pds B
@l (Bjlall e ol plas ga dial) sl e bl L Jo fews ) S o oo
Bale Sl ol Clrlas M e (L of LIS gisniy oSaal) wilsg il e bon
o R A  EYS RO PR H P P P ERC L E RE PR
ree B S ) Ly 2SI BRI sl e tlagh Blavg el s jisn OF

Q_<.C_ zj\jj.\ odn chJ_>-T dgor oo 43503 (&LEJ\ Sls] J_b— dg>lgn 09> Jﬁj (dgor oy (LEJ\ &

.14 2 2008 (p2n ¢ @A\.EJ\ ¢ Q\»\i))ﬂ\ 9 Lgi},.M;U R.:;jd\ RS,Q:J\: J}W\ 5)\)! e (Lm !

J16 25 sasc Lagil JL& lslam) Al 10 Sy wlogl) Bl pll (k) 2l (S1o 380 Il oab Jo o 2




o) O daals oI Jaadlt
o 3Ll of el ol ol N ol i Sl b e sed) 05 dib (layslas sdas O
: e ganl) Ayl (SN Ellg dylll 2g )

24 Joo dlie e o il e gl Vi 0T LS

AW OLY e Ty Y g V)
(Rl 093 s gald WAL 0pds5 oo v
wT i die U 09 ueasll Jmse IS e hall alladl Ll (3 sy V)
BT
C Y Olall U Gylall asl s sade sl s e i v/
Sl e kel (Y Je jlall plae W) wslill Ojladl ol B ey V1
L apreal Aol 2jlall 3 jsgadl 48 53l ULy
Gl Jranl el (o 30 s ol ) S n cpea ) s s i Y
(sLaeWly Bjlall o Gs JIgoY) ol o1 o )
:Bancassurance &-ad\ 3 Ly 3
iyles) Slomsing 293 wdid Bylally culdl ©USTs xad Bancassurance ils” s
Sl e e 055 wladd) ads cdsladly sl e ol wlgsl e Sab id s
e 2 pall et Ll Ly 25 o3dad A ¢ nenl) i
d oY Joa el Ol Soldl as domilioel el e 3l Guld) O
rirs WU Sbadt Gl cp bl Ul el e 1 glayy il olaadl G5 JISU

.3"\43\}.;:;.»

QW pladl el Oles 5 Gpall ol 5 momsdl o Bdpal) Wilsgll o ) Bl e 3y JLoS ¢ eadl) () e (2 !
CA63 o Galdl ¢ s s Bl AsLaBV) Vgl g S Al dagladll gele (Sslind) gyl g ) g )

208 o 2012 ¢ 30 andall ¢ glaall (S Sl 315 o f ¢ b al) wilagh ol pllis 2

3 saliha Belkadi,les enjeux de la bancassurance et les perspectives de son développement en Algerié ,
Meémoire en vue d’obtention du diplome de Magister en science économique, université Mouloud Mammeri,
Tizi-Ouzou, p 34

~ 12 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt

Slads 315) o Zlsb sl ¥ e GBjlally (eldl ©LSis oSlasy Blall Ses (n aod
Mgt s L o ULy ol

Gob 8 il ol ¥ :2#%,8\ anggds zn gl el el Ll ey LS
Sol) 2ol YW Sl o ) aJW Sleddh) 0 Begast Cra ggb A Bmjsd) Oy
AUy 4S8 Olmaie oy

S sl ol I e Gl Sl ay g 1 Ball Gl als e
LPhas idy Lapsbias o Y1 095 ajedl Akes Aol g5 2o
2 b paall el Lyl el L0

sl (g b b (bl ) 6 gt BT ) ol T e Llily L b LS
Lodol opomnie Les ACM  ( Assurance du crédit mutuel ) < bl 11970y ot
GV a1 aoy A e s o wllly o assurance ce vie )y LA Jo poldl g
ekl el Ty Ll) 3y i dl) CUalldl G e aiilll e Wbgas daye JARD ikl
SV aadt e bance de bilbao issezt Sdgmisl OF die p 1981 ol il
. @UFOSEGUIOS SA  rerWl 530sly ol 2575 e

général de banque s Sdi @ L5V ool 1558 AG LasT 1989 ale Kl 3
By dilyn 355 sy AMEVNY il s Wsiassy ALPHA LIF 341 e ool 35
Jol a2 le groope AG L] -zl il i 3y Lezaisl Tk e Sl 2y VSB

FORTIS o 3s g0t sL2L 1oLy 590t s Lot

SAA Bl pladl ~ o) Joo Lol alall 25 Gipal Olmnl B el el BUT' ¢ oo da ¢ty ol e :
4 2¢2008 L 12 511 54

2010 ¢ 2Lyl s aelazs V) ololald 2638V g el Slenge g Soidl o AmglinY) S ¢ gle e 2

123 .
7 Mairjoire chevalier et les autres , La bancassurance analyse de situation de la bancassurance dans le
monde, édition focus, groupe Scor, France octobre 2005 .P 2

~ 13 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt
R [ 3 PP JOPWN | I O P S PR
051 ¢ 2006 (g,—a5 26 3 3 04-06 055 s AL S ol sl

aeledl sa> Oglal e bl ol AU Slawslly S Oledl) e ) oloua s
o 153-07 3) cdeiad) iy M asis (sl Ob o el loall e dagdl b2l
Sloe 0B 4y 35 2 5Ll (g 2007 sle 225 5315 1428 ale Jo31 sl 05 3
Dok s aaball G e Leslay Ly iU langlly Hodl adanls Lgnys Sl Ll
% 40 4 il o aysd itsand (sl ol sud i oYY el g9 1
il ALl sl T 1 g adlol) i gt LLLEYY 0 %0 104 JoW1 Lol e
90 10 4 arees @sas 9: P 9 A dﬁ“’;u 2
JUSAY Y el 5% 32 S el o oSl Aot jUas Y el 3
C %010 550> jylns ¥ o iy LYY al 4
LG e ezl sda ajyr HLb) (3 Laslin Lag W) lashly ol dinns LS
sty Bsidl o (Ll ol o)l alul e st fess o g5 Wsee IS8 e 35
G ) Al SWLE sLii] g b e el B e el ol s vy
Blazy Ol sus ol ol o of ) s 3 Al s Olawss on ) Sl " WL

ot il "l B g Bkt 13y ¢ gl 5 el OIS u il GIE LG8 Ol ¢ e B !
08 2 ¢ 2012 ¢ ikt meal ¢ g3 O)lE ¢ pshdl BUT 5 el w3lal) Bl 2eliall Joo ol

~14 ~




o) O daals

Jjgﬂ\ ‘_}..a.ﬁ\

b9 Al el SSps Sgdl o Aot pao) Wl e (11 0By Jutonl

. LAY

A Aoyl el 355 Lt
2008 L CAAR CPA
2008 )51 20 SAA BADR
2008 s 19 SAA BDL
2008 . 25 Cardif BNP PARIBAS
2009 #by~ 01 Cardif DJAIR
2011 ,es704 | Salama assurance CNPE Banque
2010 L5104 | SAA-CAAT-CAAR El baraka
2008 s 11 CAAR-CAAT BNA
/ AXA BEA
/ SGI Algérie BEA
Société Général
/ Trust assurance Algérie
Trust Bank

2015  KPMG stazeVU . alall slae] oo

! LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE KPMG ,spa ,membre algérien du réseau KPMG, constitué de
cabinets indépendant adhérents de KPGM international coopérative , une entité des droits suisse , dépot

légal : 378-2015

~15 ~




el D83 el Jo¥! Juadlt
O.,au\ Q\JJ& :@'L’“J\ I

il Oladd) cdin ool Ly 2adidl) LUl Jgs 8LS7 (3 el oLss Of (3 els Y

= gl A W) e gy (Lb Opi @) Ua Y dle 334 Ls coladly 51,550

Jlie e had L ¢ Jasl 1ls cpald) S35 0l3 Ll 3p Uan W1 o 322 e oSLSiasy
() ) o peseld aenal) Bl LA e 1SS sag ciiagh) odia o

el DS daale 1 JsY1 Cllaol!

oo pasll Ll 3R s g pay ad oasll n JIs¥) il o) USs ps
SASpa Gyt o yai W cile e o5 ylatial dogmy @ LUV o liy Lo sS7 Loni LS
By ae g 1oLy el ¢ onld
o) OLSLE Loy 1Yo

o) oY1 0y ez ol L) 0680 A W) oladd " el olss o
ole o AL el w5 ae By Jiell eds (o ) diby pob LeSy (U LS
it Aol i lazna W) ol il 3 Jlse) odn jlaiialy psiy LB 10y clgl) iUl b J1saY)
DYl s slyy e semar M BlaaY)
o) OIS a il ¢ Ll

7 i o Lo e ) o Bt il S8 8

r L ond) 318t by 1

WLzl psdig el DLLST il Lo gl 195 ol (AJLe e a nldl) 2575
Sl Byw @ a5l bl Gl dlly G paf LoVl Wlsey LLLSYI £aaz g
O oo o) oy S8 B wle et ) ) At Ogsindl o b gl Wilsey
1500 0555 OF wdsm b (VUL e oS (5 ) B ] dnsles 050 Y 5 iz
ity (oliapgndly S aby o S Kl s ad 8 sl Je 500

302 P 42011 JJ)‘Y\ Olas 4@)}:.“ 9 f.‘;.:.!\ 9 Z\.GL..EU s )': ¢ L;)‘Y\ aa...u\ 4&:»1:5\ CJ\:}.& )\h.?i 5)\)1 gjg.g j:j .,\.PT L !
s iy Sl asly ol asllall padt gl Gl andall (JWt Blguly AL Sliall Byislesiin vonlyl e 2
.387-377 » 2011

~ 16 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt
Lde e gy onldl ols ollas 35Y ) dagd & aday coplbll WL
DLV fead 3 gl Yl Slhenll GILST 20 e Jaddl L2 g Led) Ol
gt DL Byls) 2
Jsolly el FUy) Blry Ao gin OIKET @B oty Al Lasoil] Ll 5l
AN Gl b Bdised OB D G "Olagl "y 1S 1SS BL clestt Sl )
Y ol ol E Ogmnlly OIS UM e sl

syl Y laat ddond iy S Lassl 3

A b s s actuariel g )eSNY ) fem Wy blsl gld) ks Ly
g9 OVl 1) uhl) Je s 5 dasmy el Lgdon ) LY £ 05y oYL
0555 OF adn olmze dlan OIS L e Gyl gl (ol 4] elldy ot gl bl
o Slabll sda e s OV Ly oY pl S oVl G 3 e Sl @ ST U
S 1T 06 of g ades 3 @IS bl A OB (ol ad 2 Lewlul S sus
ol 3Ss Ay e

tpg—ardly Jo—ot) §y15) 4

L2 A B Lkind e Bhay culll OIS0 pgan e xSV S Olaasll
Clepall Wi Ladiey ipdidl doyy Olaasdl | S W, 2ésy (ool ol ol
ahis oa ol 2505 Bl 3 JsoY) s BT ) (S 3 elld jon wlaasd) i e
st ohlazal il ) (2939 @bl dlis whlazial g adle Gl e Lol 2 ol lazzl

bl 1] BLoYu UL Lasdy 2l jlamaW) 3 Joes 20 ailby a0 LS
gl
el DSy B ylaY) bl 1L

Sy 90 Leblas i (s dgs (of 5 AW oTadl e eldl OLSis o
igag el OLSE (3 A sS o g SLatdl @iy plell sl e S e (58] 0ok

Sy A s el s LA e el i ;U;» et bladl pludl s

229 > c2010 u‘»ﬂ\‘ Oles ccg)}:.s‘j JJWU w‘ Zéjd\ )'):.f)\) c&jy\ Rx.'.b_!\ c:\-;\a.s\ QW\ :\...c\?u ‘JM‘ ;\5} gy 1

~ 17 ~



ol OISy dals oI Jaadlt
S P IR JYCH BYPVEI | ¥ R IER PO Y LA NIV TS A |
..... OIS b cdoam M g i) B (padsinnd) o3 el )Y el

1 ¢ .
H\.’J‘ CJ\.S..D S99 &Il (lly

rolsl it 1
PSP ol —1-1
ah iy ol SUSs Gy )l b el e alad) LU e
1A Lo S8 5 ST 1Y Lag LY
Sat ¥ Letie V) syl o ¥ LA e il ot 35Uy e alias LLLST a e v
e
ey aadsl Bk clgmly slpYl 3imy cialall LS UV Sl BU LT WLV
ot N CSPNES
M) e ) s (Ll Balall Sl LW S U5y LU 3LV
el 2l e AU al
F Oz Oty —2—-1
S s 83 £l b Wil LotV obsly) e o aldl 25 |ad
18l O ) — 31
FUN Jodaly ol psey aaldl Slhaall oy 24U (=Y @by pslias o
inty Lglidaiy Laylioly U061 slie] does Aoy wlbguas o el 458 aloms L iLas
Lonysh ot L ol b lal) il 0ly ool iy oY) G 37301 22 2l syl oo

i) ol oY) i s and O 0gs aaSs Ol e

36 .23 B 2013 LOAJSY\ Oles ccgj'};ﬂ 9 JJMU db}ﬂt&j&\ dadell 4&:»&5\ Q\s}& @ dewlorad) e b Jlas !

~18 ~



o) O daals Js¥! Juadl
roldg el 2
r Ol gadi—1-2
el A AL LS Lessy eldl olsie 3 obsall sl ool olaedl juw
Cilidy b sl G52 Ly 5 a9Lo) Lhe (5T SIS edas LaS (U Bl dis Lgnid,

el g OV g liagad) dan
1Y g1 —2 -2
IS sy il ol a5 g BUN o Jseamd) pld) 2508 Wb (la Ji
o ol e el S sy gan e LaSTeod 5 20 L
thg 139 A gendl LD ool — 32
ol a5s ol el pa s e I dagedlly Ay gl e ST e
85 JS o s Aol WL oS el olSE 5l aslysy (S SS
Sl Slig e msd el L L ) BLSYL (el 695 e
(Y Sl by me —4-2
S e 52 el ) BLOYL 52l Aol B Sl alisan) GJSS i
Mg O] el OIS e U1
18 Oy s —5—2
AL el ey ol e F Y )V g el s ks
tegine 2N oulll OIS 3 Claw? ST i Olawsali—6-2
Jso) ek 1l Slawz vV
By 532 4 30SEe SLl Bgalsl Slaaz vV

ez Ll dgar el Doz v

~19 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt

el Sy el Sl bl

o L) ALY o Yo
) sl LS 1

LA e el e el plail Caliss o (Ll o ST5de ok e Ble oo
oot d (] Gudy (eI L6 e ST ol g e bl etk o elall el
A gy dis L) Sl eadl adog b

oAl e 4y e WL (W 3 Gald) G 3 Bl S w58 els o LS
bdsloy L oozl JIpalW) egdy e o Wi Loy copnsald W) JSGYI & g Y
ol gl Ly laal agll oo 8T 8 A iy sy dylane) e
pslas¥) d- U ey el i leald adl) L) s

ool Al Ol Ly HlasYl s Wadsl Corlgdl by sl Jam dls @ASa oda 6,
STy calall ) et gl n ol pie 819,00 (e gl sl saady (JUU )
b sl B Olaa) Ly il ol

Bais e Ln ol 2SS 05T a3 Gy () gt ) aalld) el ol Gud
gt JLSa Y il s LeT LS ol oy 0555 T il B j8 g oas ST (L
(&Yl 2SI c Jlad) s OF 1) gl (olsealL Lss ¥ gb (el bl
ot My el dlsal gy 055 (e Bl eV aes Lelat Y
Gl Lo ouldh 2ol ) =) alshy fatee Sl adi @l b 18 o oles

AW Blenl (3 el Jlesl e ST 08 e Sgmans Al

sl el (3 presr Wl s L 35T oM@ - Ll pmeld) SIS)0 (B Slodsd! Grgud @dlg ¢ gpas oy 30 !
58 .55 5 22008 ( ses dxsl

~ 20 ~



o) O daals oI Jaadlt
:1*(5.\_1511‘ Y Y el OS5 2

055 )l Al BaE G gl el olsia el e Sl el ol e
Jles S35y ualasl o a5 dela o ds ) Ogemy 0LV n degat e 00
B U] dagS sl dsle Bady Ty (Splye Ll @ sl dsla colad) ods 3ol ey
DA =
SV el Slhany 2L Lgs V)
Ailasl ol 5 aledl FLall 2l v
Al Slglall ad V1
Br oy w3l cgmia Sl slasl pei Sy lgemiy cpld) Jlesl 22d) o5 Yy
RIS VIR LIS WP
e Ak st V1 OT Wl (gl aldl oY1 Eosly (3 sliaeVl Slalozal OS5y s
LS cohladl ol @A by ol Sslels el ol o ST o) (ol s
sl oy S o2Y Ol o el 2 o L) cldl gl g Bam gl bl e
28 95 ) IS OF Wl ady (ol il ) E Y LSy cells wls Ly S50y
LAl olss
Ay ol g el g I Gl s g b e el e Ll
ol okl Ly o sl e DUl wlaglald e a5 ST o asge e w6,
dd Bebain g S 00k S (SN IS5y sliasl 1] Bladl ads an ol Laday ol
= O ) ods el Blas (3 jlanesdl ety AW SIS g i) Wby Jlad) o dipms
i e ol )l Ol el gk alard) ) disy ¢ JLSIL Gl s (3OS
nas gae SO abty bodl o jleedl fat Loy Glaandl gae 1) LYY ol o

L) ol @0y gae S pok ledl 3a4 Al 3y e xS il s

Sl e <5187 g 1688 ple 0ud sl plol ehn e8T Lo sl 3lea) SV ] Sl el 0S5 3 fadll oy *
Blad g il o aldl fle 3 Gam ol et w31 58 bl sdn s 5 cpaghd SV



el D83 el Jo¥! Juadlt
il o L Il ade an wlgns g (Lo daisins 1alS Guld) 0,5 L dslsy
Siadl slaeW) e S sue dgarlee ad i) 06 (O Sl Al (3 T LS (el
et a3

L el ST 3

gl Jie e o pgmed SV e ieges OF 5 Dl Geldl 5SS s
Sy e W ode dol ogud gne o mn o O Jo o Lo Osiny cisliine [l (iong
el s e 22U B Jad (3 slasll oa ans

Jail de LA el 0B S b el plal e g (T Wl 3 A Sledl o
bl agmlsh Sl S W ey W ) Lisb 6 (W Al Jaadl oY

el bl v s ) Oud Sy ) aid Jl G Y cladl ede Of LS
G 3302 pb Oldl sda 3 sl ol s Adeses OF LS S wlSs BLoslaedy
- Olaadly 3L A o$Tray) of

525 S el et Bl 0p B Laday cladie gae S g A1) foad on 3
gt Lol s e (8 bl Joel il Bhme o ple SR 3 JU (S8 s
LS S of Gl spc mand) (3 siandl e e UL SISl 30 Cpze S Ol
pde Al 3 Aol Gl sy prkiey b (S OLST1) Ll colSTrayl AU pis dglsh
Sl Ol s 12 Y O bos wdy of 3 ol ganll Sy colblas 4o
eV L SUIE o s O gy alladly aygiae 57 S

Ll s ) Byl

bl L glad) dmened! 4
2 S e o ST G AR s e 1S ous b Ulel, olas

‘;_3.5; Lgddn (damod] < WT sde eSS Lage d>lg Lo s2e JQ) e WU\ WS}\ e~

Cld) IS8 1 Olgimy o) 390l ¢ Les Blysl 5 g2 AL il el el gl el 91 et s
calle cne ¢ msd) g padly ALl sad) Jls A8 ¢ Rd k) Ayl 5 4 ) 5 oY) o S el Sl s ldad)

~ 22 ~



Cffu‘ OS5 dals Jfﬂ\ Jadl!
Lgted o e o ool Bl fiamd (L Y1 mjsn 2555 ccn@lud) o clzeV) Cp Oslnd)

e AL e sl Baad) 3)15) gy (el 31Uy Al e AL L g5

LU 33l dolsdl mnld) Gslis 5
Bl gty 0SSy () b U] G Y it Relanl OlaY golial) sda Las
AUy Bl (o M Gl e aaald) abeadl (3
LSl el L6
Claendl ol blsll il 3 UL Jugy dimnb)l blscll sl i des 3 Jtazg
SV By Lol sty ¢ sleam Y1 - OlsY) Lghaa calaal)
:12\..,;631 i) oo LG
Bld) o ol Ol ]
psi Jbo Lows Blie b ilgs o 3 QW pladl oS T 3L e el i 8
Lo agnled (el 3Us) el adly Ol way b asll e Gld) LLST Lo
DAL SIS sda pi Sl i (3 ay gl ol el o BLEN e 2zl LU
sda o o 3L ps s Wy (Ll el 3 Al Y JleeY) Slewge d1 AU ol
oo s B o el SISe 0B E ey sl Gl BLLST Olesay b agall 1gsY)
W) Gaw ) Lo dalels cnald) BLLST Dt 0 15
@l gl iles 5 L gy i SLA e ol olss ol Jud Se WLy
A ey ohlazal ) ol=al) fd I
ol ald) LSy s 2
el ey 10y LA e celdl e el C\jﬁ BLS sl paldly daly Lo 5l
fogh gt gt 258 T el WIS e gl M ) s el s ol 3 L)
23lse Ogatiog vgll ot (el Bags Lol L) BLo) il Bl o L) lSs

s oltidly el eha 3 bylemal Jlnd (obla=Vlg JW W) 3 Jeedl 3220 Jb ) @

348 336 o oc 2008 « ae ¢ aSale dmald 13 ¢ Alall Slmmsgall 5 Bl ails S dry i) s ae |

~23 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt
i b Hlest sl demll el 2T ST Wi o Sl B0 @ el e Al e gk

o) blas Jle g

o) Balet OLSd W
sV bl s gy cnldl OU58 w5 o bl mis Blay o cneldl Bole) an
o e sl 5V odd AW Ol anbi G B S e o3 LET Wp ol ssie 3

ol ol SISE e Ruanasis S5 ()

Al B ol O8I Cladl
St sl e pel ik Gl OLSs ol s A B! i
L ez aaliz A8 Bae e 08 ggh (s Y Ll
s geall SLS,E0 1Y
: (CAAR) ot 851y opelill iyt 453000 1
=Y e aldl (3 aasie Gpdl @ asis padl 8y (196300 8 3 el
12 5 sl Ul ) 58y (Bed) 5wl Al ol 2012 2 3y caelially )l
ks lle
{(SAA) iuf o) el A5 2
S 23,2 e Ly Wlesl o3, Gondl (3 8575 Jof 29 (19603 5ans12 sl et
L ble 3650 Ulae sue ilyy am ibi 460 0 LeSs 0S5 (2012 2 3 s
Sl eV 3 le1700 ey ol 3 ele 1300 @l g

(Macify aws i) ol degazt o 2170 35105 2351 2008 Ll 3 SAL 1578 s

" LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE KPMG , op,cit, 2015, p p 22 - 25



el D83 el Jo¥! Juadlt
((CAAT) Sl i g1 ) 455201 .3

Sl 3 daass 29 985 L1 8 (caar yiss dasil vs b e ol
o3 Godl (3 Bl Al et 2012 2 3y el ol e @ Leaast opsb & ¢ i
7,49 el Jlo Wy D017 s a8ew gy lus Ul 15,5 o i Jlesd
Sls

((CASH) &g oead) Js ol a5y 4

Lgza> ,uiss %060 CCR « %12 CAAR 018 JUzslc %064, 81 bl Lgb His
BeSUl Reliall blally agrll blsll e Letails (go2dy 09 2012 s 35t 3
1999 ,ssT04 3 el Jlus Ll 7,8 elanV UL W) de

:(TALA) Taamin life algérie .5
ool ol g (CAAT b o et 2011 430 17 & Gbles ol

Sz byl Bganally %035 o CAAT b Spes slaN) Ll ) (ol e
20155 (g 14l o el %35_
:(Caarama Assurance) &\—stl ics) SO .6
A e ol ol 2011 )b 09 sl CAAR 250 0 co s 3500
ol LS adl Lt
((CIAR) iz gl ool 35Lsly eldl iSLs 1
o e N7 adg ad Gsndl 5 2ol 255 Jol a9 1997 (528 15 3 e
s sl 4,25 elasY UL
1(2A) el iy 1) 2
155 2y Gl Jle 20 sla VI UL e (Rahim) afld) isgedl o e 355 o2
19976k 06 sl sl bt (3 ol & %0100 2ol 431l
:(Salama Assurances Algérie) =5\ 2 Sl il .3
il Ol 5 daasas ¢ fody ool RSyl Al A3l degazt o e S8 o8
1999 L3113 conls ¢ Takaful ) Syl iny 2l as aiily ol

~ 25 ~



o) O daals Js¥! Juadl
:(GAM) g,r""‘}”'d‘ (a\_d\ O_.,Au‘ 4

o @ ke @l LA B ezl Badis i) ae 2007 2 3 Wgls £

s ke 2,4 eI AL
:(Trust AIgériay oot 3311y bl 4302l Gy .5
Wil oy « 2005 sl ol laige %095 (Trust Real Bahreiny Lgd oslos
1999 s 25 & el Glus JLe 2,05 el
:(Alliance Assurance) Gbl_Q\ oeeld! 6
e 2.2 eV Bl Wy 52820063 Lbles oy 2005 ads 20 ¢ cxadl
s
:(Macir Viey $—2d\ jas .7
Jab o il aols a5s ol 8y 20110l 11 sl (CIAR) plil ms sl
s 5 01 sleaV WAL e ) bl 3L e 3L e ol
:(Cardif El Djazair) 'z cmd)\S” .8
Gl Bl o Gigen o585 «(BNP Paribas El Djazairy 3 b iS5
25T g caadl G 3 S el 850 s 3 eales 8 (CNEP) L) b e
2006
ibliseadl LS 2 W
i g8 sl s alll AXA 1
G B iy %049 s AXA ispet 2011 il & Leenl 3 Sral
20171 joes & i) Leblis olan 036 iy jlazmad bl Gganally Y015 iy
sl (BBt e el 4XA 2
S e T Ul 6 ju Qe e ) AXA 4 olasl w3yl s (3 ez

P e el 2ol a

~26~



el D83 el Jo¥! Juadlt
((SAPS) o) oldlg LY aSs 3

Macif il aegadt) Lol 3 i3l A & ol o ol 358 Uyl o2
s ke 2 L) Ble W, . BADRBDL ¢ SAA
Solad! el LS 5y
:Maatec s .1
Robs agciladly wdadl plad (3 cpbela)l ol 3305 Alagt 2ol gl (el 458
1964 s 3 el Gl Jlbe T2 jus UL e (Sl ol e ol
(CNMA) I8 Sglad) byl Gyl .2
Botao 63 vias iSis o Wls gl il s oay 972 s 02 3 ouf
ol e sl ey VI M Gl Salel asi (CRMA) D) sl o)
AL el e Y1 as LV g Lo ol 30y
AN gals il 458 2y «(la Mutualistey 2012 a1 05 3 we cansl LS
s e 6 UL )
sl OLSE) lwls
:(Cagex)y < ydall Slad il isyudl 1
02 Ul ) cnell &)lsSU e coldlly olendly (gl Gold) (3 Rmasins 4575 o8
el D58 5y 5 0555 Gl e
1996 st 10 3 el izt e 29 d o oldl 3 358 (ol o
(SGCI) syl o B Sl 35,5 .2
23A) Sl @i zagaejlus jlke 2 elaVI Bl W) (1997 555 05 (3 s
Dl e Jgad) o] e gl
ol B3l O3S leslu
cail (CCR) ool 33y S U aSiel g ol B3l Ay flim Sumly 450 dsg
Balely ol glgl e eias Bl o jLbe 16 sle¥) WAL ) (1993 LT T

. W;L:J\

~ 27 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt

Al B el plad B jlema) @By (Il ol

Yoyl e ida d (MY die 1S ek SEAL aesl) asliall cougs

Lasliy el 00 e 3,0V i) Vs Bols gl s w1 5, S slassy)
o3 pls LS Lalasly olas¥l (3 el dasil B (bl ceptdl W Gondl wipts L s
e 315 JIp ¥ BL jlasl e cpladl e 28Tge 1A gl ¢ A3 il e LT,

Lo ad et aomtiy plladl) s o N a5 518 e a5 9 w18 pssl)

dals 4y g sl WU e SR 25
AL ool blss conio @) L) (ledll p Aegast @l S s 3 Jgld O
Mg Lz V) BTy SUlyy ) 5V (3 fad ey ool Ly 54 (3 cnld) 2elio wBly o0 4

Js

Ay pldl doleal Syl jsladt < Jo¥1 Cllaodl

a6 Ty oV aall Jolly Ll Oy e Bl B SIEL bl debis
Jlg s S8 e egs.ms,a')\ Sleaza¥l s (& dm Y] S £slaY) st < CJM\ 1Ad 545
b 095 sl (i gl pls IS amy &T e gL Lis ass 160
bl Sl Bl 55 e ey @) 5 1962 s 21 b 550 157-62

S-S g o (I dn O Lol 1 SVl a1 e OF Jo e
AU L oS g plbadl s as 18 Bae o) s
(1989 —1962) JYiewt) dny b i pa: %o

ool aby a7s Jf bl e oeld) plad by AU sda opd (8 e Ul LS
oda Lol Lgthim s oo Gims Zed 1b3 V) OUS2) coiady Loday (1963 3 ( CAA4R)
D e Leile s gl olaygadly BLa ooa w555 (CAAR) 32V

QU Lo jmid Ol id) g (sl e Ao gt Oldouinlh NS a5 ) dnslall @jia LS

" LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE ; 2015 ,KPMG; op , cit, PAGE 11



o) O daals oI Jaadlt
el S158 i ) Sblaally by sl gladly (1963 0l 08 1l pslall ol
15 17 slazel ¢ a5 AL Gl Olladd) e Jo ol B3] allly ¢ gL Las g
.1(CAAR) el aalely cpalald a5 A STl g
ped ) LSl e as gl (1966 b 27 3 5l 127-66 3 046
by (S Gy HelS LA Sedl v o e (bl O e el Akl
(SAA) N 2l 3S2)ly asliall =Yy il o gl 3 ca) dly (CA4R) W2

P e el ohldl ol 3 cat gy - 1964 sl et -
.2:@@\ sl

aspell elail @ 1973 & #)5l 1954 73,3, 096 o o ool pllas o 5ale]
Slawgll 58 Foi5 g bl e ol Sslel 22 Ay (CCR) (ol Loy sl
Dby

ASamt OF st ol pUss s mad 155l laladly olaadl e iy
sl s @y 1989 ple slall 0l e Jo cbladh 14 55U el ga Jb 2ds
S 22 25T A 5 (UARY ol sslsly uld) (6014 sSEVS 4,6, wlen sladly (ol
AW Gy ab a9 1995 il 25 ple anl sy (CNA) Sliwll] sbghl Aty (1994
e Loy JI=1995 o ol g L) A g o LU

23 07-95 3, 0sll jpuo o and (el blad el L) 3 add) ad
Uyl St A (sl el sladly 11995 st 21 5 il 1415 oz 25
a3 U W dst SVl ) ol ey el s (e Lgmaay

AR Gsed) 3LtV e Lo ol plal) pladll Jelate oy &g il 3l )

(g By oyl g1 pedt 3,20 & Vedl Lty ) et Jlomzaly ol OS5 S 1Y e Gl dale !

73 o 61945 L 08 amsl>
? LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE ,20 15 KPMG ,OP, CIT, PP 11 ;12
= 2011 o amalr ¢ ) poke (3 pieerle s3lgs L 88T sla:dy! J.l}d‘_;wni&“ Oluwis y9 ¢ (S Lot 3
. 36
1995/ 03/08 ¢ 13 saal ¢ 2t 500,41 1995 st 25 5 ki 07-95 5, 41 4

~ 209 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt

Mol & oWVl aslad) lady (07-95 3 Gsldl o) o Sl ie da

Sldd) 2gmrlily SMoY) rend 2006 a8 20 3 padly 4 veze 04 206 3, 05l
Y S plal Badl ey dhgall 1ty Lz b ) Bt

Rl gl o S et 1) ol G il 2011 Al i
wmge Gl pn e jegly mand OF BLe e gy il A Bale] ALaEYI s (Ko
PN oLl Lagas

Slagdl (p ceess 1520 22 0 Ul ol Ggm mal (2012 ple 116 3
A plad (3 Ldas gl g el Balel oLSsy cobasladly  olna Vg ol e

ol BaleY T slaws 10 sl Lo 260 ans waezet 2013 ole

A8l el Ggw 2Bl 1 S Clladd)
P 2 . .
ind ALl 3 Ll S sally” Swiss Re sigma ids &2l in, ) e
LLusl olul e elisg anhal Leald 19388 e LI 67450 3 shdl s (2012

% 0,03 & s 1l Gl (3 Lgras L il ol

idgnd) Lgrami (JUB 1 5 Ll =Y C ol 3 55 siid ol LS

o3de WUy pladll e 2l B imeb (s S5 diadaie 0 055 LSS AL

Udoe Lol adidy « %0 1 e BT pU) S 23U (3 ol ) BLAYL ool 3555 21

A b iy S0 @i o ST S Walsg ¢ oY1 gl ST o )L el ) ot )
(sl sl e JlsY) aboast

Jbbe 87,3 )l su s Jlael 03, 2011 s Jo o) oS i i id o33 aaly

22012 e Jo SAp s U 100 )6 ges sl s

"' LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE ,20 15, KPMG,OP,CIT, P 15
2 www. Sigma-explorer . com swiss Re sigma n 03 /2014
3 www. Cna . com

~ 30 ~



el 1S5 Bals JoY) Juad
e (2013 —2006 ) o 1ot B ol e 2 0) yola ey 12— 1) 0By Joed
Aaseodl BLL3YI ¢ goes

2013 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | a.J

£yl
1149 99 9 | 87,3 | 80,66 |77,34|67,88| 53,8 | 46,47 o>
Ol )

Jde
15 14,43 | 8,23 | 4,30 | 13,94 |26,17[15,77 | 11,65 | .4
0y

2013 $SIGMA REVUE ¢CNA : 1.2l
LLSYI ¢ 9oz i ol plod) JLasYI 3 jolas g (lly cJgdhl b dares 3l
sl Sia oL ud (04 -06 o35 0pld) jpie an of 2013 2es 2006 2 b Ao
% 26,17 0,15 3¢ Juas 67,88 1 2008 2 I JlasYl o3) Joy ot cplag Lyl
Jad el Lol OV o> aiid £ s Jdns ST sag 20075 = B)las
plbill Vs JleeW) bl gla) Ao s May 2013 ol s Ll 1149 )
P NI 1 RN B X e o+ e T N N PR Y]

Aeebenl g Bl Ol g J) s Jly ¢

~ 31 ~




o) O daals

Glﬁs“ ‘}¢aﬁ\

BHlts }d\ Jdes 9 w.ef:J\ CM J\A&i (.3) )j]a}' c..pﬁ ‘;’L,g W(z—l) : ('.5) J.g.-ﬁ\
2013 52006

(Joe) g gl

140

120

100

80

60

40

20

q
r4

/‘1/5,8%

Kl

11,65%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

== (k) g2 gy

el slae] e sl

3 Ogekally) Bamgli— g dl IO p esldl Bgw Slnain sl e 1B—T)eBy gl

(SA'
uub;J\
2013 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007
LA
60755 | 52466 | 43552 | 39645 | 35337 | 29566 | 24 540 | oy
ol o
36470 | 32055 | 28909 | 26507 | 28533 | 25641 | 19403 | 7 77
e
5436 | 5333 | 5708 | 6093 | 6185 | 5761 | 5128 | jah s
2786 | 2247 | 1626 | 1237 | 1044 | 717 | 520 | il ool
8564 | 7499 | 7044 | 7180 | 5760 | 5430 | 3547 | st b
873 582 480 | 422 | 820 | 895 | 723 | oyt b
114885 | 100182 | 87329 | 81082 | 77678 | 68009 | 53861 | sy Jtey

03 imialt 2013 CNA clwll) gl J&1: ual

~32 ~




el D83 el Jo¥! Juadlt

ST Ayl Y bl e 5SS i Vool OF ad gLt 2 ) il

plladl | goet L ras i et i ol dstall =Yl ol e
A el 5y a1y () Jso opntl) A5LEY Al U] 25w B3 Sy
JSS sl slaily dilane 2 g 1) BLEYL el VI W) o 3a il o r hns
Dt o IV sy oo e W5l 51085 45T jalan g3 sty plb) S il i e

N A S5 e @ Bedill Oy ohlzaNl

2013 J1 2007 o cplehl By Slonsia y5h5 gy Gl ety (31 o3y S

()&t
70000 -
60000 -
50000 - m b
mooal sl G
40000 - " '
m Jall oyl
. @M\ Q:ui:d\
30000 - ‘
m oY ol
20000 - W oAl et
10000 -
0 .
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Quun

Al slae) eyl

~ 33 ~



el D83 el Jo¥! Juadlt
Al el plad 3 Lozt GBT I Gkl

LiSuaa) o b alilag 3,087 o8 Lop B Jan Lo gL sladl i ol debiall aw
S 115 JUly U1 e 3 sl e il JlasY1 o3) ) by oy ol (K
sdd szl lezma¥l CULGY o 5L Jto o3, sa 12013 . 3 Al s
e w5 ssf UL 38 &y eoalasVI JUL Ciylally o) e i)l s il caslenl
JB s 3 pleld) g 05 Lk

seall bl oLV Lo of (g anall Sl b b slece¥I Uy 5 cpladll b Bldzes 3125 cidy
2006 575 e ibatt LLWSY aad e slanVU bl olles oblad i3l Ladl,
peiged) Sigma 121385 Slall) byl ol e 335U Ol - 2013 12
alal slowit) Jas Wslas Sl : Yyl

bl olowitl fas Wslas Clu Slas e (4= 1)y Jguzd!

(10° ) x Ll sl

X X *y Y X

1 46,47 46,47 1

4 107,6 53,8 2

9 203,64 67,88 3
16 309,36 77,34 4
25 403,3 80,66 5
36 523,8 87,3 6
49 699,3 99,9 7
64 919,2 114,9 8
204 3212,67 628,25 5

bl slas] e 1 el

L ywww. Cna .com < 2013

~ 34 ~




el D83 el Jo¥! Juadlt

[ Y, = aX,+b } o ol Slles LA alal) oY) Lot aslan

ol e X ke sy e Y es

) W a5 cobsue @

el Olles olblis sl 2l oY) g el sue b
Yxi 30

X 2= =
n 8

Yyi _ 628,25
n

23,75 y- y ——=-78,53

)

oy 08 512013 1) 2006 -0 5l 37280 : N

o 5 Criyi)—nxy Cael sl b i X
Yx% —nx? ol Y S 26 1Y
_ 3212,65-8(3,75) (78,53) 2-9.36
(204)%2-8(3,75)2
[ b= y-ax ]
b=43,43- 9,36 (3,75) b= 78,53

Yi=9,36 Xi+ 43,43 : a sl s plad) oLV Lo Alslan anay
Sl Oyl Ay b plusiinl ) 1 LU
o Moy Basldl) Slgedl o el glladl JueeN Ny el oS8 sl eds Y
sk LS gl il sa o W e 0 5 43 83500 (681 s ol LS ol
10 @ sl (X &1 2015 v 3
y=9, 36 (10y + 43,43 ad Wkl (3 msadls
y= 137,03
Ll s 0gde 137 0 98 2015 2d w3t JlaeW1 35 (6
151 gt (X 12020 2w 5<%
y=9, 36 (15y + 43,43 ad Wkl (3 msadls
y= 183,83

~ 35 ~



o) O daals Js¥! Juadl
(Sl s Oseke 184 1 98 2020 2 w35 JlasW1 3, (6T

—mm OF ol L o 3ys ol ls G dusb a8 dlas &f g s LS

L Leed sl 2 Jo S5 T Jolse s Wle UpaT LSy ST atns ke 3 Slanld
(bl 1) Bl Sl (omgall B el Slulindl ¢ a5l I ol 1 e Jtls o
il 3SR e e ) AUy S AslagV) g lall ;i oyl ga Lo Lgieg

CEl g gl el (Bend) 3 aasldl

~ 36~



el D83 el Jo¥! Juadlt
Jrad) sl

D et ot s el O s badll s @ ) Bladl ¢ UL bl

o M3y e 5eLST sy haasine 1l Sliis spea 2o calaSTh a2 L Wy sa
PLE BT PR AU HEZRON ENE RS ICIM A [ AT A0 COOR RN [N B [N
R AN
celd) B3| oISe 1Sy el OISald) psgdl Abals 35 s fuadll s (3 Wl
SIS iy 3l olotll God) nsh sy Liogaast ot il (3 (2 Ay AL alsld)
Jbs ol 5 oly Bser 58 JUlp LSG Il Y (sl 3L U1 1 (3 eV BTy o3l 1)
Bl sy anedi 5 & osedl 50V odn s Lo 13) a1 ) Al 3ad e @)1 3

W g Jalgal) IS7 0T LY d>

~ 37 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

o)l dadde
U sl sl Gl Sl L W L el il 3 W oladdl e i) gl
Ay T ]k Ol 3 AW (el alis o8y ey ekl el Sl A
Ay pp Femledly 2390l oLVl Aol Sy bl (] Lo amp ool ol G D)
A
iz pulas plsenly W 68l oliad S3daze L)l pldsanl 4] M YI s (gl LS
el id v (e G BUs gl sl e oLal aalie ol sy s COlred
s @ Blatw paosll Mg sUY1 ol ag W Slodll opeg sltel Ailadl Slelr Yy Al
EWTUPC Y (R SV P RORT
L)y QWS Al an s gl el

2 Gl 236 Al 1)

~39 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

RAIWIIRI YU PR VRPY (RO ]

iegaz U oSE i Zl Rhesd (oul2 pln @Y Sled) mal) W el e
Ngme oozl il g i shl G Jlasl 8ls 588 Loallly el =Y e
B o398 Bale 1 JgY) Cllaall
L W5l a3 - Y

U 328 08 2007 jess 25 3 sk 11/07 oph 0 264 25 550
U s e Tl pos IS5 weldy OLSW W) dagl) B3y 2ha o, OF g (I 53
Sl=Y1 LTy 0L eMlae o aall SlusYly ol Loz 5028 ol S O 49
ezl g ablicy ddlacl)
Aol 11 x5 Jgdor iyl Wge Jgitor () Ol (15

B by LM e WS Slosas bgg Alantll 2anl) 3 bally deldll o gomls
R[INIERPY] IRV RN

Gy (Subas o 3£ Ly QW SL L b 15 UG Loje slaadd 2JUI (sla)) s
i) oladly blad) wilsy QW KU e Sleall g (L aalad) (2161 s AW 1yl
Slyeld YN plisiza) s lebl (3 Lal deles ST LA S (3 ) Sl podsstns A5 )
2SI sim (oLl Jpo W) i) olall ot I S8 0 bl e Gy U il
i) ol 1SW Geim 3 Y Sl Ly A Reaze Saadly sl

sl el Syl (3 )l Y Sleglall ] BLEYL Slagall ods aslis LS
Ay iy by Rty sliaed) dlinl) B Bl sl 3 AW S8 e W
Maad s sda
RAIWIRI Y PVRE S

DB su 3y ipalas) Al S ddes (3 Gl Slaslall plsan sads ol bl

22 o 2011 ¢ pancayyaiSal ¢ ol (ol 15 ¢ dmilonad) plnalt (B 3 W) (1581 Jokowic gl al (oms !

~ 40 ~



RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

A G S0 BRI 581 03b pdoitenS” Sladl) e ads BIW S5E 50 slsY el
B i) o M ket Cpedsinndl oVgag 692l (3 5Ll dmball (693 Cradsiiens
) 2l Wy ol sl s Al gl Ol Op3sll sl
SLE by randly W el M2 Lessy 55U 8 aedall (g9b puedsand)
iyl RN ) bl (gydas g dagll Oled) (i S ledl (VS (Jlal @bl

Aale BLES it (Al jsged) Baley Relially

ey b P.ﬂ}iu (P (e :(1-2 ) Jo

O.,a.\:’cm.a.“ GRE U7

O,,AM\

N el ol -1
ks aplsl-1
el g Sl e zylal2-1
.szp'-s}!\ KHCA] & aJJLElbﬁ—l
31y elsl s =2
3ylsh plasszal & 3:lisUly -, Y112
g W) aesnli2-2
i) olbsed-3
ZL¥1-3
L Wlgally Slagjl2-3
ohlizaYI3-3
b el4-3
U S e (S-4
W el ] -4
A g Ao ys ('"“}32_4
AU pus g 5 bl s yu£3-4
2316l M—S
ASW Gsim g Opll pks—6
sl sl RN =7
il dedsty Aol V) ggpnll A8l 58
. bl sLasYl

13,5l kol (693 el
ket g oAy cpplld) =1
(Y alsh 5 8 paad) il =2

ol =3

okl =4

oSz =5

el =6
26 ikl (g9 dmlall (593 el
18,50

oyl Sale g U 13l cplle -1

Jlt el =2

oS bl 5 YIS -3

o 2] ekl (e Bghl el -4

16 o 2001 pancamald il jlozea¥t o1 24 AW (18 o cgalall ) JLoS 1 jall

~ 41 ~




RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

L1 o5 5ill de g ailasdl lay
Ll Lo -1
U3 oo AL il b a W (31l 5allall Slegladd) L) asladl i) O]
JLsY 3 Ball o Jsnie Sgtams o) ) O) (ol e 6l oAl 1A (el
U5 es mlall e siee i Slaglall 2y (3 2801 gl Ofy Glstly B3laBV) olbladly
T O AW el 3 o] g @) sudal) L) e leslall slazal pde Cg 4l 1
Homrarindl 5 o liagh cmall or il it Bpslas¥) Sl eilo ol L
thagSedt -2
Baghall Sl SLLA plio Ol LM 045 OF (4 BB sude Sliglall 05 S
STNCHRERNJFOW: S Y- NEI O R ES SN TR DS N IRCHS-1 g8 T UNEE e PN (e
WAL Bl ena o AT Loie of Zlizidly 35U,
dend | oY1 =3
islasYl LAl Je S5 B L d o Wils O 13 des Al Ol Slalall e
Sl Lad of sl NE W Y s g 2JU el e Islezsl Ogadsndl Ladssy
Sl Gl aold) Gy by
CGdgige Oldg ddllas 13y Bsle Slsghre—4
Haw Lgpall G Wapiad & 13) 3l Slaglall 055
Ly Slbaall Bday 1 01 8 b Bsise dasall 0S5 SUiislall 9l o el —1-4
Agine domydy Ll OF Y e of ds sl bliy ailad) a1 e
(3 S e aslatVl aiadl i) (Sl e ! (s -2-4

Cron Sl gl et =T b U] JsoVl sl a8 i Bl 2085 8 JUU Jore e

51 :2¢ 2008 ¢ jan ¢ amaldhl LoV dnla)) chrlondd) pmlas 550 B BRI (W15l 2,8 5 31us] ¢ ilal da) ) ol !
110 o < 20060 puas cimatdl e S8 ¢4 ¢ dbonadl ilne A gurss ¢ JWl s G 2

11T o ¢ ol s JWlh e )0 0

oW 33 L 85T cdaid) B B 0y509(IRS/IAS) dslonad) plaadt 335 LI (1581 31u8) (pguis plin !

A1 40 o 2 <2009 it b £ S el nle g Bl and

~ 42 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

B b1 anad e (bl A3 e 045 i SIS ey N ) ) A Sl Jus)
idany OlpeYl 2 ¥ OV sl e 3 oYL aks V) alanad) aslasy) SUL e Bl
o ke S8 S Y e 1)
el e B (1Al Sl Slagall gl (o sl -3-4
Lend Se Y g s B Sl (e Legrls g aSTH pie V- a1 pddb g ik bl 44
05T 0T 5 e B AW el 3 )l wleglall 065 S @dsatdl LSy -5-4
Jom L Slglall G (o5 b adSal) drend) 28V ShlzeV) & eend b gl 3 AL
A 35S Vg Lrdlhan (MBS @ ey Rigge 2 13153)
14yded -5

ol e laaall QWS 3 oy eVl AW SU Bl Opd ppednnd) 0T s

Maal o o Sloghall U (51al Sglas OF v bl 0 OB
Plgadgigns Sloghnll dasShos dlai ol 35,1 —6

W B oleglal) 0B B SE cal @ oo b el Sds Bl e 3y -1-6
Lezos Do
BASE LIS Boi5 OF ot loghall o 859 W L) OF (6T i) 5 2l c 35150 -2-6
cSlaglall ada g5 3
) 2N WLl e e gl aslad op w5l -3-6
W INIEY)

sl bkl 0SS Ol x dede sleeVl S e ollad 05 S
Dt b e o SE S LA B e 3113 sl e A S1sal 5SSy sl e adls sa

ke s 50 3hoey sﬁgj Slagall e jT

114 B @l cz-fc:\-,-d\?u.s\ ﬂg_w :\.G}djﬁ CJWh e J)Ua !
56 ¢ @le o el s 550 2 A1 (Nl 289 SN ¢ il aa T el el 2

~ 43 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

"IAST 1 03y Jo) cwlnadl jlmed) o BIWIY W15l o0 1 S )
3 3k adgd) el jolae st (L) sl ) oladl e e LAl e slay
LaeSS S8 et S ) &0 0SS ST e 3331 A e 135 el ST )

Ll dlacs o adazas 5~

L) e b Y Ll Al 2ol el g suall W el ST e gad | S
13 Lol S el s g ¢ Laslis] (3 sl ol Lael oy
12.,!3.\3& Asoead! plred Jlze¥lg Joldl o 8l Yo

slecal) ol wlsadly QU bVl JW S ol (e aJW bl o0 O 4
Sl we ey cyygps S 056 L (3L] Flaad] o Waall 2l polal bl ol gy
A=Y B3 Lo s gid b

selak Bl ) BT (3 JlmaVU Dale pe s Wb Jle W) i (3 o Bele ddaasy
tb b ol mladyl gy cidgl dl
el Sleb godaiy jlasi-1
)il Ay Bsey dwlie Slosgles b di by 4wl Olaldl Gl 3 L olslall cug-2
Aengd Sl png
Sl St 1S 8 Aol BB el (3 Sl 05T i 33L5) olLab] cas-3
Calaaald UVl QWS e e Sy Sllae 56 g
Aot Sl LG

slacdl by gl saud) olojlolly delgally S1eVly olly tosll) b Gald) Slolndl
A W Hs3) o ey slie] 3

B I i) Jaxd et slacal) Ll Slalond) golaty jlas) 30Y1 Je (ot G
iz JeaV) g 2l Slpendd) 2 g Lede adate 93 Bl jlae IS 20l ol

Zaagiylly W AW A3 Slagles o

www. Infotechaccountants.com 07 2 10 =9 sl (Gis8l 2,8 camly o3 Lol Gl jlas !
9.8 oo 21 2055 ¢ Gle ponpe ¢ drly oy Lol Bl s

~ 44 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

e gl ) ozt LU
a5 b ez o 3Ladd i) o elm] 351 Jo g I SUL sl de
U3 air OF g Bly b Lalol o of 3Bl e gl T slacd tdany W) 3)5Y) o) &
SGob o Sl gl WS pde SV Lol slb Leals (U1 e e 315Y) 055 Loisy
Lkieg oda WS pde OV o Fladl 2 b jhaa¥l o Sladdl 505 3 3,87 S8
A ey Bad eda e ALYl (ot wl Banee Sladd) OF LT e U (31a) slae) on Y
-15M slae LT alaall jlaed pte (o 5 AW (3108 Slas] amgs o (s
Glizer! bl o Gl :layt,
sk i) 3l aold Sloglall e Lad i) Lgallgd slas) bazudl sladl s %
RUIFENN IR BT WY
oy Wl ke SVl Sllaadl Glael wn Blisan¥l el e Bl (gl
SUL @ e O Bl SV (3 LehimaS oy ol Lo ol il mis o pdlal 4 Lois
Pl e g dll I
Aol sl
SV a3 U W Sl )58 e B sl Gty e e Y] 4
:32.;\:3\
e i ) OF RIU UL opa) el of Sladdl Slhes b (3 o i s 131
LOlhadl of Sl ST Clin o0
3plall Slndd) pp ks IS s 5T oAl & s slr] (J93 Reel2 Jlae L 133
cDhpenitld L) L) e
poedly ) oY 1Lusls
13 DU e W) 2 el et gy W UL @ L (St 3l Az IS 20 £

9 B 20 8,88 ¢ 3:lw ek d>1g V';J ;_L)‘U‘ LSMIB‘:\ )L:&U !
9&)‘9‘26_255&‘8}‘wﬁz
10 o 27 330 (ol i

~ 45 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

}yunﬁaggdbuxgyﬂuuM%@Uh%w
Aol ads Lyl

J8 r 8 e f tsllas A0l 8713 ) wlsllally wlagsll o Aol pis 2
ﬂﬁb&gNYM”yAMPM%%deﬁhwv%fﬁ¢”w@ﬂw
U L a2 s e ol Cdz—]
aglaze Ol ol Slhes o o e 22Uy b ikl Slgnally ludly L1 cols™ 152
Lerad o WU odag Bsle o
) Ol ghaad) 1 Lals

gl b BN Sbglall e Ladyl (2 Gl3 O ds jlas s of Az | L
Slshall (3 GG Olglall Jts) g AW 98l (3 g0l okl BT 2aL) Sl
PRI 85al) 31 15 e Y 055 s Bednglly o
Syoeally K@) el

G Wl ag oo plasyl Cllay W 3158l Lo (3 dme l-Lad] Ll s iy
Lesls) slaned) S jlaal) oS s o 23U pdi LS oLzl 3 ol W sl o
VR P
R NIRRT

Camiiypnil) 283 b 3 6 Slaghall e Lagdy ety (S B s w2
S 8 3 Rl Y Slslell o oy R 8 e B sl 2l pulas ks
Pl 3l Slashall G 3,801 Ogmtonind) o OF ol o SIS ey ol 0idy (3 o
o BT V] Cpatsiinedd 3ide 065 0F (S e @) 621 Slaghally 2ol dl) ulas

5

10 =0 29 EJLU\( &l g2l e (..5) L})JJ\ w\;\ )\.:;.L\ !
10 5 34-33 2 am b ois

11 Pl 38 ijuij\ ccz-fU J.,.;u 3

12 o0 42 5241 o w_af

12 el 44 SJ.E.E.S\‘ C»}\ J._AJS

~ 46 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

AWl @315l (gkais AV 8l ;i i)

Bl mb e e @) astmaYl oV gy BY e s AW 3l em (4
ot O sladd Jo (g iy B el o1 Jsbl 85 Bged) AW S0l @ vy g
RERINVEATI
domibadl Codsdl e L)

gy el Bl o) de Wghee 878 D pedsned) B 413 AW UL S6 s
Ll Bl b e el B O W el ] ab mdend iy 3 sLadl OSSO

P 3 5 2B o) B L L) libas i s Bzl gl e Vg

o) Opa) A1 @315l eI el

sl J2 3 aadll Sleglall e Oly i pUY1 el Sl W sl g s
idgll §pall ol oSa) U Sl S et N Rl Slaglall U] BLOYL
Aoy RIL) BLIL sUg e sladd Suie SLbl ) eoe Gy o) Syl 3
Bl las I 13 oo 3 Y1 UL LS oladl sds (S e ¢ s (3
aliel) Laslis| 2,487 (3 Calid el SISa OT Y] julall sl (2l e suy dmge S0 Ly 3yl
1 el U AW 1) ey s Aolh) Sbled) dagdd Ll ¢ il Sble Jgony
(g g o) (aeasd 0 Gge ) wildl Sbles Jurg il el Y
.Slqyd\ OB Jodr LG

Slshll Jo Jgadt o S W B GUL pe ) Sliad) 26 plisaa) O]
gl 23 2 L) Jesad) LelSiny sLad) wlagmpe Bl (3 lprdl o e Cpeoindl (SS
S ol e 3y gl ol e Jsad) cdgy uolae e LU 3 806, (@JW s,

A @ e 2aid il 2ladl Skl jaasy -l ol JSnal o Sl g kel e

13 Pl 49 SJLU\ (@l e (d>lg V';J ;})'U‘ LSMIB‘:\ Hlall !
13f¢525f§_ﬂ\¢c>.-)l\dﬁii 2
4upg45j£§ccgw\t}}ﬂ\$ﬂ\_§\)\.::&l3

~ 47 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

s oo o SE 23U el e pedsnndl Basles GSH Wl Loy 2 g e sladll 58

Gl Jasdl eV B B cp Raad) oal) U all gl L w5l ol

Agledl) s Vly Slheal) 22 4ule Olhlas plisnl 51 oS3y STl

Ayl OBW Jedr slis) 3,b-1

;1@;\;&\ ot lall alszaly Ayt Sl 2B el 458 5w

L) 52dl 2o il g 2l Yl DU e ALasYl Leorst o o 8 p00al) k11
@Eratal) Ayl Ayt OB Jgur 1 (2-2) o) Joexr

n-1 LWad | n Ul > oLl

Lylend! sl o0 Zgi:.d\ 3\4}’;}\ J\}ai RPN

coldl Balely el daiil e a5l W Mamsd)
el slely el daiil o e gl L
Onedseiall g psyeald degal) d\.&\

&f? olades 9 Ujv\U 3&}5.&\ 8\“&\

el 6=V W iy ylall o W15d))

degpall i) e Sl

Wl b polall |3 Gy pdl Jgel Colibus

(s o) asldl po olidl dag M ayd) Jlgsl ol

Aol dazsY) e dglal) gt Jigel B Bl

Sl 8225V e Agliadt Ayt J1gel B
Bgall of Aol 2l N[ IEE R RC IR
Lgall of Lol 2l A e il Sllas e S e

8o 18 15 55 ¢ ol i |



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

U an) V_:EJ\ o S olles (e OMad)
WU olibel oo laat ¢ ) 2514

Gaded) ) g Ro gl LLLSYy aadd

St BRI e At Ayl Jigel S BLo (o)

Jugodt 8ozs¥ e dgliodt Ayt J1gel iR
V'GMS“ BIsw] uLE.GT & E2) WP
(V'S rL:.U\ (: %;J\ C)\;udjﬂ\ P La}_\._éj u&a;-\

WL 2V gl ol oe 3l s

Jused! ais¥ e dgliad Ayl Jlgal OB Sl

SNped) e 3 Yol e Bl e ik SR

(oot srdll (3 ayd) Jlgal s

Bl L) bl wis gi¥alas 5 dypdl Jigal
LI At QW) s \@sles g Ayt Jigal
3l I dypd) Jlgal i

Aonad ! o) pe dyylial)

Source: Avis N° 89, Avis portant plan et régles de fonctionnement des comptes
et présentation des états financiers des entités d’assurances et/ou réassurances,
Ministere des finances, Conseil national de la comptabilité, Algérie, 2011, P
81.

il e olkaadt U 5L o 2 Blo o3y b et v Syl b iy lali2-1

Jor ol B g SISy aldnes )T il Olegida )T Ologis dlate disiua )T U>ge dou Z\_JB

el of eV Al ssV) e BuEd oliban das b olaidl of

~ 49 ~




RICRUACYENR RIPSPE P

@w‘ M\

(Bl b il Lyl O Jgdr 1(3-2) o3y Jgur

n-1aJl a.

n W )

oLl

igbheal) AaisY) e dglaad) Ayt J1gel SliBU
Al A e Ble

;J.,,.T o uw

Llashl g SDaYI-

bl O -

OoY) 5 LLEYIY aidl lasht -

ol slawgead sl e (Bsidlyindll oLl -
0921y b Jlially il

(ol slawg (od agll e (Ol 28 SLLE -
0pTy o Jitably ol

Sl e il (Jildl aed sl of aii-
BLadl o dbad) Ay pdl W ()

szt Aoi5Y) e dglaed) Ayt J1gel B
Bl il L) e Olgmend

i) vl e Sl e D)

(1) glay oz s 56

otz AazsY e dslead) Lyt J1gel UBL(O)
Jiged) Ao e daliod) Ayt J1gel Ll
OePlaall degsall 22d

@ W ) ssly;

2o |

P oA s

Jugadt daid¥t o dglaalt Ayt Jigel OB ()
(ot 8l B Lyt Jigel i

zldY e Ayl Jigal

JUBYI s Lyt Jigal

(DY) ol jaw St il
o) J1gal i

azall Ju) V'ﬂjﬂ\ o a2 M u\A," s }1(1)

Source: Avis N° 89, Avis portant plan et régles de fonctionnement des comptes et

présentation des états financiers des entités d’assurances et/ou réassurances,

Ministere des finances, Conseil national de la comptabiliteé, Algérie, 2011, P 82.

~ 50 ~




RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

P! OBl Cyga—2
Wsley Ly 2l 3 2dadll Slindl e Slaglan etin lad) mldl Lol sl jLall ol
obladl o ol ) sl P il OBl ek xe Gyl Sl 156 slasl a3y
adigaly flazme Yy hasd
W gl alasY ol (of ladll oslpY suls) det ) 2o 2sW) e §le i) AassY1]1-2
Pl S g ) Ble e gus 0T
side W) Luad s 1-1-2
eww¢@¢$ww@wmm0&—
¢l salely culd) OIS e i) S el -
(o e 5oy e e i) DLamall—
Ol Slsly] e Bdidl Vasall-
oy Ayl o) 2—-1-2
(Ul alod Rual) ole gl
¢ gandly 4ylaYl Do 2l o duall legsull-
Vel o BAad) ool gali-
¢l dalels Gl oS a) Buadl olegsali-
¢ a8l sduoyly sl Bl ole gpall—
b Slsgmll o alsdl of Jpadl ikl dbssll e Sle o djlena) dii¥12-2
Al BB e ¥ @) ohlezma) 4] BLoYL V)
rdl iS5
rAls ) Ludd owsudt 1-2-2

Sl Gmaln g el aad ¢ sl Baled L 3STac gl Blonal) plas B B eslid) OISHS Bwloes ¢ L il
. 175 o 2015 . e

~51 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

(i laal) Shleza¥l e el of ay e BaG) SMamil) —
f%ﬁ“&u@mtmﬁ&@ddﬁ%wﬂQiﬂﬁm—
(Ul Ak oy 30 e il O el —
ROLCINY WA PR VA RER ISR
o) Rl o) 2-2-2
U ol o)) Haad olegall —
iyl ol Laznw Y el i) il olegsal) -
cinll J gVl o)) uadl olegsall —
¢80l o anldl ool Buid) wlegd) —
U At Leddl o9 @) e Rl ole gl -
Gpim SUsSa 5 o 3 St Lo p 3 1Y) e Ble tibped) daisi-3-2
Ll asld) s 5 AU
feb b abgedl 2oasYI e 24U Rl o) alad ey
GSI Bsim sl e g o 1 g1 o] e 2EL gzl
(o) A7l o gl 135l ol L e (3 IO i) Slegial) -
28 sl )l of )l lsa My OYLWS o o dlly ol e afl maadi-
oV sl of 5ad 3
oAkl WL sl 206l ole i) -
o5 126 Sl Jaol o LIV (2 [T e s leed) dlalyy e gl apuadi—

g J2Y) 3530

~52 ~



RICRUACYENR RIPSPE P

‘“st\ M\

hno 51 J1ga¥l O i 4edB (WG

JE WS ey W (S e Bl 2as ode dalg o3y Lol gl JLall e

Cslall Ll leglall LT W 2 M 2ol J1sed 15U sl ST s 3ol ol i
G e SIS af Jpad s (3 s

AW Bl L3La)) Al

(ol 93,5 8800 Ll aeedd slax Y loemeialy ) agy L)) ool -

cals ol moenas | e ol Jlga¥l a8y (3 dbmed) 61 Lo Vly lomgrili-

(- epbendl) (LY ¢ gl Ale ) llas—

A ) Y 8 Al S liandsdly Al s —

o J‘}f-&‘ el Jj.\r, Céj.w ( 4—2) V'é) dj.\r,

33\51 é)U é)\ﬁ 53‘)&"

(r,-:ﬁ‘ -2 )"\"’?‘

dongig Ol

Jb )

as

>

oL

N-2 jss 31 3 1)l

Lo\ 45y o)) s

Baldl el Yl eenas

W ) o sle
ioyll) 8 Sl ol LY
sobles 8

G:Luj\ ole>—

sl andi-

JUI ) aatgy-

AW 2l B (3l

N1 pess 31 3 1)l

1S 5 il BgaSIl gomn g dlonadl g @il uelgd ool 2008 s 26 5 53l 1429 () 23 (3 5340 51,30 !

~ 53 ~

26 o (1-250) 5281 ¢ Ly ds1gd 9 Slilurd) Ligis




RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

Lo\ 45y o)) s

Bl olasY) s

Bl il v Bale)
iyl b Sl ol 2Ly
soblee

Gju\ olas—

ie gl 2adi-

JU sl

AW i) dms 3lo—

0 s> 31 3 as))

Source: Avis N° 89, Avis portant plan et régles de fonctionnement des comptes
et présentation des états financiers des entités d’assurances et/ou réassurances,
Ministere des finances, Conseil national de la comptabilité, Algérie, 2011, P
83

I&M\ Tyl
dead ool LU Slidall pidy sag AIW SN el Ay el 30y gl
el Legh domzd) Clas
e mlb s Slogall ads ol 2o AW LU s Slglall Jo gl fesy
AW a3 85l Slbeall vgd) Bade IS
AW O Sl sl dnl) Ll Soaaall dnl) 3 L)1 5 sl - 1
25 Ol Ayl OB Jodorge Bl Oluomy (oot v gb ud 201 YY) oS -2
L LN1Y
Jost &) ) SOl ISy 2V a7 o £ g lsaslall UL jaf ) oleglali =3
L gl Slmgll Sl e i 0555 O

8318) 9 el S W1 (sl o189 SUlardl s Ul g Dgehed el 2011 Ll 10 & 5550 ¢ 89 3, 180 :
94 - 84 ffwﬁu\

~ 54 ~




RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

Adly 50 CLSY Lol 2ol Slleall jam 2 G ol pladl mllall ol Slaglall —4
ramll) (3 Lear)yn) Oallall Oleglall dyioety Olomany Oleslsl Olline Ui
e
) az® —
Sledl 4 WSE Wl (SH 3 S A B Slglall Je V] fexis YT g
Lty QU Lgrogy sl e e U6 ) Jos &)
S kol 3> (3 L] Se gl dgladl ae dla dadlldl olglll d) Loyl
t A Jolidl ods 5 i)
Al ié ey ol ks Jgaor =
oMY Jedr —
Ayl e 6V sVl g lesll (3 Al gl g —
cobegl Jedss —
ol Jedss —
AWl JUB) e auall g 2l Ol Sl Ol —

.W\ QM\ U’DJ’; Jjub.— -

~ 55 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

(il ) Jledl Spedt Aad dulys @ S Coenal!
el ol o ) oled) Je Con EUENT ¥ o e U S Al e
gt oy ok e G S JIpe Yl o ) ey e Bl bl s Lasle]
by Wlaghas 0 e g9 U Dicls ool gl dibed) wlblidly Slleall ma (o L)) Lede

S 1L Boryng B giy Dleglall ol st lorlaxly psdl 2id54

S el i Jgr Slages oY1 Aol
BBl e (Ao B39 I3 Sleghes o ga AU BLL SLadl oo e Wl 53
SUL sk o cisladl Ol BN L 3 @M ol SILY ) a5l LAl b,
EWISIENRUESS ERFTLE I LN S (PR S
L SWd Sl deild aggde Yol
D LS il bl e JUI S 206 o
Mdge Bms sy 4ok (3 8T e Gyl 25LaBY) Sal) U SU Bngand) Bl gl
AU o BY LY 3 Al 1l JW S A el 2l @ Lele llay L Sl
SN Jeo) 1y alal ol &3 e el cdy g SVl olheall ST
REECITeN
1A 0Pl e VIS O w5 LaS
BV e dlaiin S 0 pepsead) olss JsoVl ol dladn ey B s
Pgaill 015 Gl Sllae syomy Aiec 35 Jyuad

:Jyfﬁ\ &

Bl oS B3led L 35T gl JWa) Y1 e 835 SN B B aldl) SHE dlons 595 ¢ Al aale !
145 52014 (b

D581 (5 gouny Anmlonally geedid) 4158 3uomy 315 ¢ 2009 ol 25 3 580 19 sl i) dpppgml) sl s 1 2
23 o (3l g usghy Shlaodl Lgus 10S) g5 5 AJLJ)

~ 56 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

s V- bgpl—a ) JeoVl —olalll-olNuaYl —ipal olead) —agall ol —
izge slel) Ll 2 JsoWly 022V Canllly AL — (gl LSl o ) B2
il Y Ay Yslesg Y1 eVl Ay — (Liews
egmat
pyaz =021 Ol 093, ll—305W1 ez &) AWkl jé pgad) — 2olh) eVl egsy
(Wl 2l od e ) A2l
SVolars kel D1 dype = (L izt Slorgme) L) poasdly sl wlssn -
W WO ST
o) O Bl jailas Ll
Vg _psany Jool = LaSs 3 Y oladl Sl o Gl Y ol ol Ll
BlmioWly JooW dedl Fodl Toe J) WLty sy ade O3jlal sy iy G o
ingla) oy Idag LM ods gt &) B ug olially Oseall Coo e Uy cpgnand) ddl
Lebam 358" 22T Ol Wb Lol A dslimy 2285p 5uine lbladll oda 0555 oy psi () Llad)
g ST slpde ailasty oler suay L
el pllaiy ol (ol el (SCHUL gule blaz el IS5 315 S v
ol Lasad LS sl olib el ae il SLIEN e ol OF el 0535 e V1
Dk S Lesset i gl fums 2l
Bhdl e LSS Sl K8 3 050 O b Y Skl §ga 0 7 65 =
(AW eV ol s dsjee wlibadl pgast o /35 -
Flas Blad Bl Lo 5uil ad SIS o Lo ol 360 a6 il 0S8 e V7
A s 03y e 120 5 a0l e 1153 B e Ugles 05Sg b pegl

el Slgge e 5)le Ll G Cinall (g5 Ll e (el oS58 il V)

~ 57 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

DLW oy 258 gb «Mana¥l 395 Sl s opeld) 0S8 (25 2y V7
Baakl Ua=Yly ool Gad Wl (3 SLEVly Slasadl B g & colSTraY)

.5 gl 3

el DS 1 peed 1681 il 1 11l
SISl sda for dngby 25 Aol Sledadly Aelidll e dogez ol OlSs (WSS
S dmgiy s ol o pad) L sl a2 ey mlee B0e 3 Ll Gl ¢ 5y
inals o5 Gb 1Sy Bl Oles Jadory B eVl W (Sl Caled el
oda U oo ) olbladl Cilseol) 2ol Sllasl) v,<,4 & ilgally bl ad e
2l el i Bl e 3 i Vil pel Ope ST Gpall oy (52
Sy adgl) el ol s el @l ollly Jeol — Gl gl o @) o)

a2l gy‘\}a}\

~ 58 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

ol 8530 Aol 23505 1(5=2) By Jaukr

Jge¥ ilr—1
20.../12/31 : JudYy! dew
S | Gl
Lol | N il giadl/cay) N Ll pbdt adodt Lol Jge ¥
n-1 n
gyl b e ¥
2907 2807 207 B Aroed) = 5,201 G)1—
s
2807 la= 280 207 1220 isbe e Jswl—
:\,1.3\.6 J)..,ai—
- 211 oW -
2813 -2913 213 aLki-
2814 —2914 214 iy Laiies) ol Lae—
2818 -2912/2812-2912 218-212 sl aml Jgol-
22 RN IS
23 Ll gyl Jgaol
aJud J}J:ﬂ\
296 265 slaall Ge g g0 ol
dilazs Og59 01 ldlua—
(269 265) )= 26 Cac A

s
297 273-272-271 S e ol
e JW a3, of o ,al-
276-275-274 25 W s s "p%’d
.4,1)\-‘»”:\
133 o il sl
sl aesgll ol of JU -
277 Bt
Iyl b Jeell g gamad!
Ayl Jga !
wﬁw Lt obla
18 Jiald el peld) us—
Aeds
39 e Jjledd cpalidl 3sle) Lo

~ 59 ~




RICRUACYENR RIPSPE P

@w\ M\

iglawdl Ll gty LLLBYI
490 Cr3e 40 Oyl Ogililly b i
: ‘L:J\ Uow e fh—

491 e 4] Cpeld) slaegy Ogiesh
NUPSIRIN

S 444 z s 44-43-42
447 T
498 1 495 486 -(4609 & J2)46-45 09231 Ol
489-
447-445-444 AL g My 512
Aghiley Loy dpuid) Jguo¥i—
, Il J gl igylainal ollie—
590 (509 z ) 50 _%},f%\k
-53-52- (BN “ w
594 ) 591 53-52 (55149 g8 51 gdddi—
Iyt JoY12 £ gareal!
JgoN GKJ\ tj-e-’mj\
D pgasd) Cilr—2
20..../12/31 :Jusy! a..
n-1a.4 gl n i sl Al o3z

LS JMB
101 sl Judt iy
109 CNURUIR U |"ON e g [N Je
106 5104 (DHiesaadl Slbla-yt —SlblaYig pedi—
105 e} 8316) 3\ 99—
107 (Dt 3,6
12 (1)C}9 J:M 3L doeed) —idLa)) doeadi—
1 iz oo e ) = 2 BSU) o 95y

(Diast ) G 3ol 3
(D pd)t Clealuad) Cloesl Laud

W\ J‘}Ai U99) 1 £ gooms

~ 60 ~



RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

17 516
155 5134
229

14

132-131-(155z J=) 15

Ayylndl b pgeasdl

Al Og 9 29 p -
(eblarly Urge ) I\
Iylr T Ope—
hsde Ogga—

Mo die Olmiiag SUgge—

b b pgas 2 g geoma

19 el B3l8) SS)h (0 Aedians 0B ol JIgal

u,,aw Aol Olgse

32-30 5ol Slhes—

33-31 Jsd)l ©lhas—

Zh.;f Ollerg Oged

340 Oyl Oghlally b ki

i 41 0981 el cUa gy O graghi—
447-445-444 P98 Gy
(447 ‘jz\; 51:64_)4 g,s\a-509 64 g
52 551 s AT o 5519 o gz Iyl
Iyt pgasdl 3 ¢ gaes

(aj..aiau glﬁ\ ﬁ)‘“"‘“’“

Source: Avis N° 89, Avis portant plan et régles de fonctionnement des

comptes et présentation des états financiers des entités d’assurances et/ou

réeassurances, Ministere des finances, Conseil national de la comptabilite,

Algérie, 2011, PP 78 79

~ 61 ~




RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

tid ped) ol e LU
LS SU oLl Limas @ obld) b ale S ool OSE Al e
Sy ook ) JlasV) abasl dad) s gl ) oLl jaw slimal oY1 2olasy)
FQUS ol o8 B
il Slles of Sy aons OLS) Leds o> St dndgze dyslas| ple 2 RPN
e 3 st Bl s o b e
ol s ol Jad le w2 olles o @lasl e a6 LS Jls plidl o cpsad) V)
Pl @l o Syl Lo 3 s3La3
sl sk ol s adlas) e 6 Adedl dwldl e O ) slay s,
e LS gy J5odU ety Casede 1551 6y L)
Al Bsladl 5)lse 2 WA
(gabasl oype ) ahisd ] 2 Ll o tpsiadd
: 3&,‘,&;‘ SIS iy Aol Ollu—1
o) eS8y Cllu-1-1
Osleedl oSS samg (Bllas godmd 3y Suladly oS mo ol Sl fulas
b il Cled ol sgie slaly Oslgny dgas dole osds dauly Oshdng (U Ol
DAl Osesiny AN dle 3 ol lea (b O 0T oy cilsas D5t
saeld) Basly Aol Moy il Sl paldl IS5 208500 gakonad e NSPI—1-1-1
i poi ) Slheall jhasaly a8 Olaz ol o SISy (IS0 aelidl S s oSISH

RETRVRY LN LA

' LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE KPMG ,spa ,membre algérien du réseau KPMG, constitué de

cabinets indépendant adhérents de KPGM international coopérative ,2013 P 23
? LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE ; KPMG ,2013,; op , cit, P23

6361 o o ¢ Gle pompe gl JWIIE LY plan 389 SN B0 B el DISHE dlons 393 ¢ Bl il

~ 62 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

s BL bl Slles Oy bl e cldl lS1s s 10 g Y1 SISPI-2-1-1

o i Y il AU e lea)) sdy (Wses Osoling dial ade ey L s U3

) S e Sl

Lol B3] Oldes OLlu—2-1

Lolys patiiog el Bole] Bhom oo ) 3ty ALl Lo aSad) ) Jewsas

el oSs Lo eldl Glas 086 Corgl dily (ol il 095 1LY a2l ol e
2y dylor) 3pea el Balel LS bl SISTa) W Ll Blles o e el s O
Ll Sl Bl il S5 e winal sl g1 AL oY) o (3 05 O
blie Gl Bate) LLT slaey el 358 e el B3l6) 3Sp0) BLLEYY ads-1-2-1
23 et Lo ol i el b g e sy ol Jo Lay dges e Useas
ASal dalal de sl
il oo LoV a2 Lt gl e olad Tl ldl B318) Sbhes wow—2-2-1
el ole] wliad Olles foay (s ol Joe (3 Lt i U
Clapadl o el Geldl Bale] S8 Lwst Oladsdly Sl wbley-3-2-1
3Ll v £ O] s ¢ U ol BLSYI o Lpad ABLE By Lials sl U e amn
Yl w5 ] gl sy olaygnd) fod Wid s o b agell M) Sl
s 2 Slhes el Bole] 45559 2oV 35720 on olheall e Lo Gl Olkeali4-2-1
pass iy o) L Sals Bk e eli] of Slaygadl B OleaS” abla) Jlsel §l)
Bsjly ol n 1ol aSall ably eSadl o 1Y) Lasad 2 Wl w3 ) JIgaY) o
sl

Blodl do eldl oll—3-1

d gl Lt g DLV 3 alzely LY Sl & 8L e ol Slles 2oz
Pl JW ) BLoYU @S oV gaally 2S00l e @) ol gndlST Cayliall il
U g DLV W i 2o ¥ ST Uy ccolslpYly byl Olua 4] fott sl

~ 63 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

Sl 3 ele OF (g e A Al B8 (3 (ol rally S Y Slles den) OF jon b
LU
Sdalall Ol Oblue—4-1
Ohlazie) e =l Bloy LLIYS b Y ollus 3 il Slwlll ollus s
oz Ll ¥ W Sl L e gl O¥saally 530l Slagadl o ol all 045
el o f Slagadly )Ll a1 blal (3
el Z U1 Sl W1 (1sd1-5-1
) Jog el olSs 3 Bl olld) sl e Jlasdly Z W el Cleedi=1-5-1
sl Yl e Jik LS Gl ol ) S sl Dy pally Sl Y1 bl a (ST asled) sl
B3 Sl elm) day Gold) £ 93 e ¢ i) a2 ) el Ciylally
o el de AU Rl 18 (3 W Leadlgd sl el OIS pais L) W1gil-2-5-1
U wal o awsy Ll e deges (S e ikl 31 5Us 3 ek o 3 UL

(ollly ) Ol (M e I S1sE) 058y ¢ el pladl Loty ) B

el S8 pguasy Jgeol s 1IN Clladd)

Bls G JlesYI 3s] diyb (3 Gl wlamglie) (ol GISE paas 5 Jsol s ey
Do 2 380 g aan U ol anldl of sdsll LA b s slaw pseadl 5 JeoW) e O
RS PS UG TNV (I PR
o) OS3s Jaoly Lol Slluad! o 1Yol

o2 sl SIS e V) gl L ol e Gl Y el oS Bl
Sl Bge Gpleall Jo Y1 Gl U 3T gy U Spal) olleal datily ol ) ol

Lk LS oy S thol

~ 64 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

@wwgugwupdul
s ol Gl (oLl 3 akied) )l ol a 214 (> Gabgdl onyis —1-1
Mg gl oy JU 5 o)y L o0 s (gl e
R N W VA S INC
Ayl 21—
(sl Bl Hb) (3 el o
Lol ollie e Al e
%Sﬁdﬂ@mGR@JJY&&#ﬂ&mUbJNJBMEJ%bﬁu$g%i—
sl gyl a5 e
AN B 3 sus gy il 3 s s b ol -
S Bar ST o1 U8 (st Bmilly ok 8] M (et s Lais 5 o OLSTI S 3l
e
) ) By STl i (gt e b e SOy s ey 3508 3l
1] a8 Shlazia W) e g ol Vs
gl e ¢ sasty SIS ¢ st Lgin Liniir 2SL v/
Al sl el e Ly V7
Bl ol pas o5 ¥ g Slabell Gl sy 218 /o SN olbgdi-2-1
:2();& of SKaed
(Al Gyl 3 iy
Lty Sod) (s xS A1 (3 s pmndl oladindly oilsil 5308 Gl o 2T 655 sl =

Al 3 3apmmsbl U AL ) Loy

.35&&L~u¢+ﬁ«89(,jjj\)§l|l
156&&‘«‘@,«c&:ﬁu\o\fﬂf\gépfjégw‘}#dcJ.A;J ASMZ

~ 65 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

s W Olad-3-1
JsoVly 2bsll alaall v dll je e wsSlly 2yl e 2 Jso) 3 A bl Jros
tylr Al Jaol SKa (38,500 (Y1 AWl
i) Slenid) Olpds 1-3-1

i oV o) 4] i

Ll gxdle )l OF S ol jaas G agall e 1358 )l O U e Wy 2ol
Sl Sl of U agilad) oLl 6940 (3

Sl 3 gl Gl dhayy 4 s 20 Clus O g Bl Gl e
odd Bmgiall sl () BLo| (262)>) U asled) ol 350261 [>) g0 5F U auld)
3 G i) ULt 1) 26 Ol dy (o572

Al £ 9,40 Slin-261

Y aelll) lan—262

o oLl disls 2l oblu—266

o bt Slalag Bibs 11> SLL>—267

iPlas > (3 OS1a Gl 1515 Sllu> 268

83dan p AR Sl e s pLA) (gl 23U i) < lkes—269
S ekl sald e LS g\s D dgergodt dadmead) blid Luged) Oluedi-2-1-3-1
Bl o 3L cd ) SULS s 3 Jor il 095 Se B B3930 2L o
S sk el ol il of JW W LT 5 g g Y kel olaandi=3-1-3-1

Alimal o) Jol> 2> s Bla- V) 0LSW S

D528 g gonng Eralonally i) de1d Suon 15 2009 L 25 3 558l ¢ 19 saddh ¢ a0 sy peamd) Bl s b1
| R U S Y P PRCTHREL B PRVRR CYRVIR R[N
-O6u"c§%u¢>f‘89r3))';5‘2



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

Lerer pbll aney o (syn ¥ gy tOLSIH Lyl AV AWl Slleodly g d1-4-1-3-1

12 0 Y DMt a1l bkl o bapds (U sl il ol @ uedll =31 2

Y S il 5 1es 12 ey @) 20 5 1es

AW oo 10l wF 27 Ol e 52V O led) |2

27 Ol 926 Olus J il ddnadi—2-3-1

el o» @y gis Al Ll e azd) W JeoY) (JsoV1 ) Jee Fb s
Y S el Caylaang 85 il oo Il G pandl Cigjlas Led L cp s sul) LA 2oL
Lie (sleel g admandly epall p sl Loadonzn gl Wlodlly gl )T aas

r W Al Sbledy A el el s e aal) Sldnd) Ol ag ¢1,2))

s et
calios il wlea (Jeu-D1 Ol 1) sadl gl -
Al ) 9304004 Ol dn gl ey Ol cpml) 2l
Poslall el i) e e e gel) 2l
A e aplll) ol e a3l oles-269 oLt
B2 il ol Je asl oles- 279 Ot o

:1@% LS gl ol 05

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

o LAl dag e Ogdg ldlus/> 26X
el il il o8 > 27X
o = el /> 512
il ol gy5 [ 4604
o5y, s adlll ol e 23 oy /> 269
52 e Ol Je L3 olis [~ 279
SOl ¢l i

sdeaed) LI J}.péﬂ\ :ﬁ1—2—3—1

:0les AW Al ()

123 0P el l-t’a ch-U\ PPN glee J.E ‘:@ wﬁu\ Q\sj{b dewlows « LW c?b !

~67 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

CSSTI3] Al g dlest U 065 2l vl odn 1Bl I Gyl J) e sh) s el 20l 48

a8 3 s dad)l 5le O) cidlall dnl b Lgzad oo B Lol Al Lgzad

Ol Lods (W oliad) —ia i)l Slusty Ugslly lSDuaY! wlawez OLlu-686 ) Cld

:@u&ww o) 0559 ¢L1s Ms (AL e dadll slex =296

XXX

XXX

il olie—iad)) jlasty Il Glawz/> 686
U i) il e dedl Sl /> | 29X

Sl dad 35l L)

ol e 3 o (enld 3 Lgneddy aned) Bl 3 ooldeld) ad on 3,40 i 3)0 0]
Sl W 2 ams o Bl pde ga el s O 0] —aolH J1sY1 3 pled)

150 of led) s A ST Olgi e A VL EL5 Y gl Sl a3 U 5w Gl b L)

G?\:;J\ Cla> 3 el sl s o= s (aSls & Ol oda L3 SLE) 5)luss Ol ons

:Zgli LaS" M3y (o) 36104y CLA plaszaly Liagy —

el 8 alndl Vg e dad B3N s Al S

XXX o —apll) ol /> 261

XXX aaad) bled dnge olbiw [> 273
XXX il 3y [~ 104

bl dagd 3305 L)
o) Bpalal 931 o dadll el s Al S

XXX i) 31 [~ 104
XXX o —apll) ol /> 261
XXX abad) Llid dnge ooldiw [> 273

Oldindl dad plisl O

~ 68 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

ded) LI Jge¥ e Jyldi—2-2-3-1
05y Bl @) e S dkee (1 Jomed Bl @) as Adnall Sluildl e Sl
Fodd) Gl ] o Ll gl el

:1&’5‘ Ll 05 aise 767 Ol ey zr o5 8 ik alee O

XXX Sl [~ 512
XXX 2 anl) ) e dedl Sl > 29X
XXX W sV e Sl Sllas e 2ilo )i/~ 767
XXX U 2 & [~ | 27,126
LW dld ‘,.“.55\ o5 Jykd)

:2&:5\5@\ 05SB007 ¢ Lt s (gl U an ) o 3) SRS Lo

XXX Ll [~ 512
XXX U Al a8l e Al Sl /> 29X
XXX W JsoY e il olles e 2ilo Sl /> 667
XXX U a a) [~ | 27,126
LI dgld ‘..:aj\ o5 k)

AU G @ 8 Ol o (Bl )l (3 b i) oo 3 A (3 U
ded) AL W Ll A=Y ) Ol Ll
oo ) Jomml 15 inll sl o Bl o (133) o) oS Amalt i1
Lo iy e 3l Slpn (sl
Al aind 35U Aozl Oled) (3 odstfy Locis ol Lo zod B S e e D) —

e fes 3 2iY

. 126&)"‘8}‘&“’%&@\3 2
. 103 B &l atal 89 Os 3



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

iz Ao ol wile U1 UL red ST 03] bl LB 2o 28 ol Sl e
i s 3 oz
i Al C2paS sls) ) (3 of adles Solel ol sladly ol —
g Ul dy a2l oLl e LolS dagl CSall Las ol cas (Ll
;;ijww@pQ@Jﬁmguu&m“ﬂjdu@muﬁdwhﬁx;@y;
e ol 93 LA o) G o (WS LoV ey g AW 2 s
Dyl W JgeN1-5-1
el Gl b e OF g @) gl oal e a3 jlama ) O]
sdgd (OISl odb I B 1y (3 oy Wagem 25 ged Jod) o 40 Ul
Sl Lo K] 0V 580l auaid) dw alpl (3 iy calidl Jeol) e e ollaza Y
.1L¢g;35 Bid) Jol Lehagt & gl o dlle oy maes Ledad 34
W ae i) bt ) 3 50 /> o
g M Olawsl 3 ewedi— 501
(s 3520 gl gy 2ol o= 502
S (3 U el i) of o2 Y1 e §— 503
Y il Bgdiall (ilady 2yl Slas (ol i-506
ALY 2l Sty oY1 Wil by 3 508
.aébgﬁﬁhQQyMQ¢;M(uﬂgQMJ%LJF509
e ol doddlaadt —1-5-1
55 e Ny slawsl OVsas d Blias WS auy Ciboll doadl @) s Lot s
A08UIS0T DLt o) aall Gl Jads ahadl & Wimnll Wil climal mo ciam i)
e5% s 509 Oldly cosllll ol 46451 512 Gl fasr e liind) 2SI 20l Lks
REEN VPRSP P WY
2 LS s

126 0P Bl & c:\-:sj-\j\ PPN Jg_w Jb ‘; wﬁu\ Q\SJ.& dwlows « LW c?b !

~70 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

XXX bl dgiie o3 [ 50X
XXX el [~ 512
XXX 2 il 9390 [ 4604
XXX Bt Oldud [~ 509
b gild A ghnadl ol 610

tgyod AW Jae¥ 3 b fmndi—-1-1-5-1

JU] 5 3 adsendl aodlls W5 ol W o slall 3Ll Gulogdl ol a2 Logd
D e 1 3 5 e i) By el s gy B Lk
"ol atlsh —a W) Jsol e wnddl GBT65 " Oled Jlie (350 Clesll ) U -

tiagd il eVl 13)

XXX bl dsiie o3 [ 50X
XXX Tadll atlgh =1 S5 o i) 36/~ | 765

Lol yaild fomu

"ol ity — I S50Vl e il U665 " Gl Llae 350 Gl il (il g

tiagd adly WY sle 13)

XXX Bl adly 2 g0V e il 3)6 /> 665
XXX b gl Wsine o8 [~ | S0X

dodd)! P! o

dgylod) AW Jeo¥) e Jilall cloned) Joemadi—2-1-5-1
iseal) Jorall AJlay) e i50 (Cledl ds)y (bl lin e S5l Al (3
el (3 = % oy A U 3 ) ey ol I (3 yaa el o il

15 syl eV e 13) (W JenV) e S5l e adlall SLAI667 " W sLe ol

127 ol g gl dslona) plan Jb B sl SISpE Rlons ¢ b i

127&‘8}“,&“‘“@&‘@“ 2

~71 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

XXX il olles of W oLl /> 4 45
XXX U JeoV) e J3ld e ailall L) [~ 667
Xxx byl Waine o3 />~ | S0X
bl Ol e JyLd!

13 (I JeoY e Sl Slhes e wilo C\Jj767 "W ol oled ) S -

)l c’)\-’ AV gl

XXX 2 Sl of W oLl [~ 445
XXX bl Waine o3 [~ | S0X
XXX WU JeV1 e Sl e ailal) Cu.jy\/> 767
b gd) Ol e 3l

518 Cladl domed adl 318 (3 dhadl oy aimanl) Giball Wzl (3wl 0)
ol g fnad die dop )y 8 lzie 1ol
gyl W J g0V Canai—2-5-1

s SVl 1S wad Cas o )l L A JeoW) Cineas 39 055 jLall Cllay
H LS I ) el
Mg o oy IS Sl @ g Slssmgll ar Brbel) gy b Jgei-1-2-5-1
Lizz BT e W) Slsgmgll Cinal g ¢ Joladll pola 5 andl & Y1 5ad SUE 6
Was ot W 0T Lo s dorgy alaie o lepm colS 13 LSOl s o0 o) oy §liad) s
gl B i 150 V] iz Loty W) dial) G Sl iy (oY) el ) g
sl Lgzad 3 Bl JUB) g Aslad) el AU SUL slae] e Lganedl sl ided bsd

o) B3 (3 50l (el B3l Sl of ALY

198 o (il g gl JWI &SI pmlas (389 ity 1 S5l B o) O e 195 ¢ il il

~ 72 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

39 (2330 Comd A B AW Ol Sl agr aell B pgrelt W Jge¥i-2-2-5-1
i sy ety U I3 e Aslall a2l Jsol cBlimaa¥) ohlatial baise g ks
ssle) Sl of Cuj) sl Lgmedd (3 gl JUB) ang Wsla) aadll AW UL sl Gods
()
AU Bsi 3 550
IS b tad soadly amall e AW JseoY o Agdedl gadlly 2aa-3-2-5-1
Lan? pby Li3 Sy & dompde 8 A ‘SM‘WM}TWQBMUJ‘M%M
Sy LY IS e sl Al JsolS b Lo Glre¥l sl Lajens dy s 3l
Jsols™ of
(alalal) 2L LW UL slas] die iy cadl (Bans) 35
s 3342 Bzt 8 I Slogmge a1 Q! g gy bl O jleizwyi-4-2-5-1
e s Bla 1 808 1L 15 £ ghedly cull Bl ot ALLS o 20 Slass
lalal) 2SIl 2 SUL sle] e 5y BlimzaY)
ol Al SUggell Olhlue (I Canall -2
b egedd Lembs o ) Sliaysad) 1 aad) SUggll dady
ASSURANCE : ( jWhzsil Slkes—1-2
e Ay ob sl o el ds ol el A8 (S e £ YL Lk
:Avenant positif oow¥) iy (ladgdl) di5g) Jeonwi—1-1-2
L sl o el dady 0
¢opald) Jacd—
caas o) aalSS—
(loal) Jigal-
(Al el Bsi ol o mllall Byi) AL mlslall §si—
Blall aedll Ao o fi-

131 P ‘C’JL‘U“"J ¢ \_,JgUaCTU 2

~73 ~



RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

] £ .
&.wwu'&@}&wﬁ

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

2dawd bludl — (4 agl) [~

S el el " gl LLEYI [~

" obal b el LY />

o e ! sl el sl IS/
Mopos W ol iy el 386 ST/
celdl Slles e adlSin Jlsef />

LLSYI jla) e wlall ol Jo o, [~

ot o Bl Ga [

o el Bgi [

wi:J\ dddy J.,’;..J

7000
7020
7003
7023
44311
44501
44271
44272

4111

blug) Obles fmwi—2-1-2

= il Ol o emss cpld) by b o ol die e Jsadl Al 3
gl SIS 4121 Clidly (opnldl 5 uled4122 Ol

i) Ol gy Aol BLLIY 5 Slhes—3-1-2

i) Sl (AU e o 3 W 8y0ll JUS) ) disy olgd) Mz Tl Wil

:2¢u\¢g\Jam@4g;gUQyU\LLJTUA

XXX

XXX

XXX

XXX

Sl el ! LA bl />
"oobsal ol " Ll bl [~

oY el all Gllea) Je s e bLudl/>
"ooa V) el sl olleal Sl e bl >

Luéﬁ‘&?g

3000
3200

7150
7152

~ 74 ~




RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

HL) OVgd! o BLLBYY | 5—4-1-2

il JlaeW) o3y el e o il ) Ly # ) o sl 0l Ll e

ok S Ll 03 5y AL

XXX

XXX

XXX

XXX

SV b5l Sl e d e bLLST >~

" Aa W el L Slaall e ale e LS
Lo bl olaldl e ds e L/~
"ot el L Sl e e Bl [

i) BLSY |

7100
7200

3000
3200

S Olkes dwlne—2-2
ggell Si1-2-2

el a8 sy cAulal) 8 pe iS58 Db 4 el pol ade el )l i s
bomin ol o a8l 058 sty el 5 ot Lt 2oyl ol g0 S
Jlin & gl w1 gl Aad iy el 3575 2 (Ol e ol Sslh
) Jomeedl) 056 (g Ol oy ) Ol e msnlly Al Gy laal) L) )
L LS (Galally o3t el sl S

XXX

XXX

XXX

XXX

ALV el LoV wlgse Wi/~

"fb'uify\ opab" )\rbf}ﬂ oligge J&.w />~
"o ol Bl Gyjlas g sl
"ol b sl Cylas 5 lelsl [~

Byjedl feomd

3060
3260

6009
6029

bos 33 ade U 3) WW] o Leadd die W Bl of Bagll |Sas die Al 1 oy
o Ol 29

~ 75 ~

1



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

XXX AW el ) Caylas 5 Slelsl/ 3060
XXX " oes W el Bl Caylas 5 elsl /> 3260
XXX SV el oY lgse 1SCas/ > 6009
XXX "opbaY) b LoV Sl 1Sas />~ 6029
Bygodl yandos

el iygui— 222

D5l ) o gl dad ey el g e ATl By AlaY) sl Y1 pl) dmy

1 .
Dot 8 Ly
Zgg wﬁ}:ﬂ\ cl.w Aoy :\JJ}U oles Lop ﬁ}dj\ dagd LS s —
XXX LN el s ) LY [ 6000
XXX S AN VAo TR RNy 6020
XXX S/~ 512
o) dad Wi
XXX ALY b Bl Caylas 5 olelsl/> 3060
XXX "ooa Y el Bl Caylas lelst [~ 3260
XXX SV el oY lgse 1SCas/ > 6009
XXX " ola Gl LY g 1S [~ 6029
M ) " lggall Ao g
:L}'Ll LS daAl g_,’Q.l)L«,é_U Aok Rjjjl\ ;.)\.w:— Loy caasJL @JL.AL\ s Le dJ.ij—
XXX o' oV el asde Ciyyliae [ 6006
XXX "ooles V) el e Cayylas [ 6026
XXX LV > 512
XXX o' N el B Culas 5 Slelsl/~ 3060
XXX R PCA I B Cylas Slelsl [~ 3260
XXX "oV el Lo Slgse s/~ 6009
XXX "oos Y el Lo Slage tgus [~ 6029

R AN TR L (TN INWPR,

~76 ~



RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

10 g2l —3-2-2
o) 3850 B Ogab—1-3-2-2

Pleamly el 3575 a0 U8 Ba5l) 1S5 g (Wl e el Sliey YU e (3

o.luaksé.éc@x'p)\)ﬁdwﬂw\@jﬂw\jﬁuﬁjquﬁufk};u@j&;}\w

:1@ ST LoV Caylian o enad by =N agl) e G Glrs¥l o AL

XXX

XXX

"V el eV g K25 [~ 6009

")\f,bi WTJ "J,»a)) :\L.uj» Oj:da /.>— 3067

A o

) oSayesk W o e e Wl Bl e Ll s o

2 L ) e et i

Xxx Oy 512
Xxx Osnbl [~ 6007
A o
Xxx "o el oY Slgse s [~ 6009
Xxx ol el " ) As 0y [~ | 3067

Bysall Ao

(o gl BUW Ogab—2-3-2-2

Leboad iy oW ) n il ey s el o 033l OL 357201 e a8

LU A8 o ) 500U I nghl e el L

XXX

XXX

(,.@J dp}d\ XY Oydd\ J.,.ud’

Sl [~ 512

135 5 il pomye gl Aeslonall a1 b el Sy dslons ¢ ol 5 |

135upg¢>~}\w.ugg_,lguaéb 2

135upg¢>-}\w.ugg_,lguaéb 3

~ 77 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

Réassurance  pW) 351) Olles—3-2

s Bkl Bdl el A B 2 el Bl olles is
bl ol edlal Jiladl Gl el 3578 Wb 06T B el B3] ke pg 1)) Slbas—
il Yjlae of Vil O slsw ¢ =Y B LI g Sl 8N BLSYI Lk sl
oF Sl Gl el as L 5SS B el B3l e ag i) Balely Sl olles—
gl of 5Ll ld) LLLST e g5
Les opérations d’acceptations.J s <\hes—1-3-2
Jedl) e sl Joadly Jad—1-1-3-2

il LUV s o Skl G lall n el 455 0585 et el B3Le) e oLl e
sodall ool Glias o Liasnd [ Sl dome o Jilal) V50 a83 o LoS (Lblaef 03 3
:1&& LS o) 0559 e 3Ll L3 Wajeedy

XXX Sl drs 5 Jiled gy Ol [~ 402
XXX Sl el M a gt OV gae [~ 7290
XXX "ol el gt OVges [~ 7292
XXX SN el Wi LLLST > 70100
XXX "ooa Y el e LLLST > 70300

el Slles Jo St foiad-2-1-3-2

:ZQL:J\ Ll 3y qul] L) ﬁwu\ s3e] les sl] o Joudll Lol a2 Wl 3

1365 il pome g aloall ilas S B sl S Rslons ¢ b G

. 137 upgcz-ju um.au 3 g_,lgUa CTU 2

~78 ~



RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

F L R VAR A e Y[/

" obsl el " bl o) [~
JT "J‘rbi uv‘b " i>98 OVses .
"uo\.suﬂ u;.»b il OV ges /,.
S damny Szl (6, Oludl/>~

WY 5 ddl fokad! U3

7292
7292
402

701090
703090

W O godd Do) BLLEYY fr 5-3-1-3-2
o g sl BLAY e 2 sl ol bl 3 o Ll oU,83 (el Tal) iy

LS
XXX T sl " il Wy bl [ 71510
XXX "ol gl " LAl Wi Ll /> 71530
XXX LA el sl e LU~ | 31000
XXX "ol s\ el e Waie LLLSH> | 33000
R N g U gt BLLEYY | 5

FBL Slgd) e Dgdedl LY | 5—4-1-3-2
Py 1L 2l Jodll Slkes e ade (oSl A S o W) ad) Al e

2 LS Lo e e I 2] JLeeS 3, 32U 2l

XXX

XXX

XXX

XXX

Sl ol " L) e LT
" el ol " ol giie B [
S el il e Wi BT
" oY) el alom e Wi bl

R O grndd U gt BLLEY | 5

31000
33000

71510
71530

. 138 upgcz-ju um.au 3 g_,lgUa CTU 2

~ 79 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

(sl Olhes Jo oY1 Olhes—5-1-3-2

Joas Loty (29 mind) s Sl il 35y Jan S0 W gl )l 52 0
Slkes & SlslmY) b by el Sals] S e L Jsmanl) (4 Sl el a7,
sk LS el of Bl Lebaay cigge LSas o atdl j),50)

N &gsell grwlonedl foomnd -
XXX SN el eV g [Sis/ > 60109
XXX "ooa VI el eV wlese 185 /> 60309
XXX A eV el Bl Cigylas g lslsl/ 31600
XXX "ol el B Caylas Slelsl [~ 33600

Jsedll Oldas) jaisadl 8 Ligsed formmnd

it e Al @) W] o i e Ll dBoly o ag5l) SCas die il o oy

2

Do Ol gl by s
XXX o eV el Bl Ciglas g lelsl/ > 31600
XXX " ooea NI b il Caylas 5 lels [ 33600
XXX SV el LoV Slgse 1 SCas/ > 60109
XXX MooVl " LoV wlgse 1S5 [~ 60309
Dyt aal asgud) 6 Bgpalt i
:3g3i LS G5l Clam daoyy mygndl Lyl s U
XXX PRSI e N 60100
XXX " ools N el LV > 60300
XXX G/~ 512
o B s
XXX ANV el Bl Cagylas 5 Slelsl/ > 31600
XXX M obeall el Bl Cayjlas 5 lslsl [~ 33600
XXX o' eV el oY Slgse i/~ 60109
XXX " ools VI el oV lgse gus [ 60309
Bggall deo 5

138 (il g gl Awlonall plas B B sl S Bilons ¢ b G
. 139 upgcz-ju um.au 3 \_,lgUa CTU 3

~80 ~

1

2



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

La cession et la rétrocession: i3 83\s)y Jyld) olhes—2-3-2
L gemy! Josad—1-2-3-2

LUV cilsTi3]y il el 35720 JlaeV1 o3) o o5 o] Lie Jiladl DLLSY) s
ST Ll " el o 8,500 Cpeld) Olles e Lede Lamd) ¢ LU e Jjlll
o Bkeadl ods meg” ¢ S Bale)” Ahom o Jodll Sllas pes Lee ol £ ULl

LU A ot oy el B3le) Npee e el ot 2SS

XXX o el el ! lee Jilues bLLST /> 70900
XXX Sl el ! s Sl sl LT /> 70910
XXX o " oobesl Gl Les Jjlue LLLST /> 70920
XXX "oobeal el ! s Jid st bl [~ 70930
XXX Lk ob Jildl g ob Jylald 3yl Sble/> 401
XXX "W bl lles e Y ses/> 7210
XXX "oV el Gl sl Slhas e SV ges/> 7211
XXX " obeall el olles e OV ges /> 7212
XXX " obea V1 b5 sslel olas e oV gas /> 7213
il 43

~ 81 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

(il Bately Jild) Sbhes e At foad1—2-2-3-2
LW Lo o cibenll o) 5 L el W

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

ik b St 5 b Jlaal) )l Sl /> 401
"V et L Sllas e OV sas/> 7210
"N el G5 ssle) wlles e OV ses/> 7211
"ooea el il olles e oV ges /> 7212
"oV b5 Bale] lhes e Y sas/> 7213

o "l el M e il BLAT W) > | 709090

o "l el e Jldl sl LLLST S />~ | 709190
of "ol b Lese Jlne bLT W) /> | 709290

" oebal ol ! Lize Jilal sles LLST WY/~ | 709390
WY g ddl fokad! U3

Y Olgd s Jjledl BLLEY > 5—3-2-3-2

gl ANzl TaL Ll ity VU s 895 o S0 Lihate (el $5Le) Lo 09 03

B plal e ol bl Ol g care il bond o 2 lsindly (ol o5 s

Izgslg LJL“SM\.;\ JM\ L)jﬁgj danll C\J Sde 61.:« ETAY C)\jml.s f\f}[\

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

SN el Al e e Jjlne bl > 39000

ol "N el Al e e Ll sles bLLST [~ 39100
o' pla Y b als e e Jjlne blusl/>~ 39200

" oobea 1 el Al e S5l sles LLLST [ 39300

L Gl el e Sl bLusl/> | 71590
LY el L s 3l sl bLLST /> | 71591
o oes Y el Ll e Jjlne LLS/> | 71592
"pa Yl el el L Sl slee Ll [~ | 71593
AW Ol gendly o) ¢l o

140 (sl g gl Alonadl ilas Jb b el SIS Al ¢ L w6

~ 82 ~



RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

L) Olgedt e BLLEY | g-4-2-3-2

& @ llly B 2l oW e JiLall DLW e o5 ot 2o 2 Bl ALl e

Ilgg LSM\ Ojg.g) Aple Olges 3 ade oS

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

SN Gl el s e L/~
SV el Ll s Jjld) sl BLLST />
o' plea Y el Al s Jjlze bLLSH >

" sl el el L Sl slae bl [
oY) el Al e e Jjle LLLST >

o "oV el Al e L J3L sles LLLST [~
o' pbea Y b Al e e Jjlae bl >

" oobea 1 el Al e J3L) slas LLLST />

Ld Ly upb:.!\ ;}’.J\ J'.?’JS

39000
39300
39200
39100

71090
71091
71092
71093

et Bstely Jildt ddes B ) pNI-5-2-3-2
Lajges oo gy s 858 0 Janges o Joamr Jg¥1 ) asall 2l 589 s 3
Balel ados e o lnl) msndl Ll i Oapl) g bl Jaigasd (b Sl 35800 n yges e
P e iy dalg] i & 5l e el

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

" oY el ) s aglaang slsf/>
"N el 5Ll Sale)—p Dl Cagylang 5o/~
" obea Y el L) —a DS iy luang <lal/ >
'obea 1 el ) Bale)—pdw Cagylany clol/>

"W el Y Sl 1S5 [
"o caels LY Slgge LS5 [
" oAad ol e s 1SCes [

"oolesV el LoV lgse (WSCis [

it 831e) of Jledl dhes 8 phtuacms GV aygadt s s

60909
60919
60929
60939

39060
39160
39260
39360

~83 ~

2



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

st ey il S st W o Leadd e LT gl Bl ie adll ks Joensd

LS Gl ol gy ) L) o el b fead 5

e
XXX Gl />~ 512
XXX o LN el wlelsl [ 60900
XXX SN el lelsl [~ 60910
XXX o " obes " el el [~ 60920
XXX " obea I el lelsf [~ 60930
4 Jilzedl o Jemaed!
:22\3551\ SWERE
XXX "V Gl eV Slgse 1S5 [~ 60909
XXX "N el e Slese 185 [~ 60919
XXX "ooa VI b LY wlse 1S5 [~ 60929
XXX "ol s b LY s 1S5 [ 60939
XXX S el e Caglang o1l 39060
XXX "oV el =SS Gy lang slsl/>~ 39160
XXX S oY1 sl Dl iy lang 6157/ 39260
XXX " bea Y Gl e gLz clsf/ > 39360
Lgjall bt 5

L2

~ 84 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Juadl

el S8 pguasy Lol Slleod) s 1 LG
ol J1ga¥1 1 JsY canal —1
Lo o) il Ul S Laaz meol W gl ladl 3 e OIS 14 CLAI-

(b cpogall el B3] of paldl) 3570 Lgnedl gl i) lgad) dgalsl 0Ll
weilly Radzedl gVl o QW el a3 e O 19 Ol -
Vol e p Al o3 o Il Olge o F Ll b Jilaly o4 Ll U3 e 2ol

134 [>:ial) pgasdt Je il alt —1-1

Bl (3 e 3 ¢ Bkt Bl Slgie Dt bl LB ALY e ds o e Ble o
Aéwgm@
CsLasVl e JW W) Ol e ol gl 2y 2l Sl 693 [ s rait ¢ Lyl
rala>e

POl r Uadad ki (3 ol g )l syl g Slsllall o s e (SRS 3
14 /> duddd) Ougsli—2-1

s3le) o [ g el wlblis e dealord) g damp i) ogeaill by aAlSCall e 14 /> Jic
AT ek tomld) Solely culd) wlSa) il Sl 3 ed of dgrles ol e 23y uld)
CELIAL Uy s SIS sds 5,6 50
ONE] 9 o0 £ JS e adll Slggll 1l 1-2-1
D el e peldi-1-1-2-1
¢ hdad) dnoy—

9\.@.&52 ;.JJ.UQL\ J.?L.M:L\ .

5. Adlad) 29l s 3 o ( IFRS/TAS) pmslonald gl plaally (SCE) Il grtonal) plad) iylde ¢ ooy Spms '
10 Lo ald) ¢ Gl daws sl < 22

28 o (il o « 89 43, 401 2

28 o cile o < 89 43, oY1 7

Kol LYY Fhre114-13 (5 cdoddl pgunyall 2013l 31 3 20 18 sl e ikt i ppgaml e s 40
7.5 o o ol 83180 51/ g bl SIS

~ 85 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

(aleyg 35Yg —7lejg 3By =il 1g 9l el Slhens ol Sl -
gl sus) Y

2y 2 AU,V 3 2Al) do)—

33Yg —7lejg 8By =3l 15 9l (al Slhes pb Aua W) e el Slhens 2ol Bus)1-
taley

glad) s NI -

Sl LLSY) L,

¥ e el —2-1-2-1

(05 Ay

¢ hdad) domy—

S b LLSYI Aoy~

(Ol Gl 2 LYl (3 ais sllall Lt i
(Ohledl el 3 Lemds Csllll L) o —

ol Yy A (3 aALd) o)-

radell SUgiell mlondd! fomudt —2-2-1
:bu;\mwwdigwﬁj

Ol Loge 140 />1-2-2-1

g i) off 5 8alall oUsTaW) of LLsY Als 090 1 plassl Oleiall ) 03¢
s My Sl WY e aslor il adl S5
By piazall BB SN gz 141 [ ~2-2-2-1
. gall 1S g0 142 />—3-2-2-1

Al S Gy e SUggl s 2% Lad ikl &L Vs ey

Laiod) LYY e 114-13 3y doddl agupdl 2013 ol 31 (2 55l 18 suall i st 2peeml) 2 )l 0 4 :
.6.5 P P Fl P cwu\ kel ji/j wu\ O\sfﬂ

~ 86 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

B Gl B dwlys I Eoull

AU el Jo gl IS e densll s psl @) Slheadl G @I 3 5 OF S
W ey (@l Sud ¥ ollesge i Sud olles dlg Gl S AT Sl L)
e @l Jads 0B Gl 2T 3l bt U] e blad) B ol ) Bl
dojy el ols 8 Jitawy )9 [SKas blad) s sl dnld Syl sleY Sllus
Slblas 0¥ &3 @il Gllus o un @) dmadl Ola 3 30l L 3 0l Sbles
Basy gl By o i) all B Gpats b Dlle (g el B we LIS o OF Lt el
Jolf Al oda (39 (o) (3 ot Sllom s BN Sl e SW e (Lnld oo
el a2l leall Wby leope gt &) AW ld) e W) AW de e sgiall Ll
Ay aslially dlondl Claw gl s Ol e
e Sl LB Ll 1 JgY) Cllaall
B Gl 4add iy Yol

OLSII o Bl Sl Lo asls 0Ly Ml i) Ol LWy gl pllad) e
il ol el jrug ol ) ol el oyl Ol 3 A b Y W 2l 3
1W@uwj9@ﬂ/@yumLA

ALl AW Slawslly Jooll mall Olus 0B 05 i o (6.230) 528 sy
B Gy cleWly Slomgll BUT 50T dls (g tndally ol o clely Slomgall s
L Jag SULS adg gl of il Olo 0B (bLadl o plladl Vg ailadd) 20l Slobad)
galiy Loy Wlgdll clsl —
ekl jaedl —
A il OY¥sanlly WY —

Aelgd g Obluod! Lgds 9 dLod! J}.‘:,S.“ Sy dewlonally V"”E‘ Aslgd Wyou o 2008 / 07 /26 a3 CJ}M LA !
24 B 1.230 EJL:'J\ ¢ lAJ,,.w

~ 87 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

e gkl O¥gendl 3 Y

A 88 S i) e S5l e da ) asla)l ol gzl

2l Ollen dalad) Ol o cLeY)

REIES () PR ES PRSI

DM ALB b g dgrall Sl 5 2gdl Sl

bl 35y sLsl

Y MY s Ls

P Gl Loal

Sllos FE ek ) a0 sgd AU S e adl SN e e ol O
1

el & sl ] s Sy gl el

2 UL g gl ol 2y Ll il 3 deles

oy Jadl e Ll @ 08 BslasYl pslall OF e a3 aeles

WG

o C«S Losal) od MT ol 4:.1.0) cu.nj'j\ o R 3,15.5 M}l\

2 LS Sh S8 ey e s Al olb Of LS

s o) Gl 4030 Uie—1

R R TROE W L\ AR P

el3l ) LieS I pdsia g QW LT (3 )10Y1 eliS” Je 3l

PN RO IR PHESS S Y VPN UV I CtI U SRV ERN POV 13 EPY
AL e rY) s 3 B

Al e BbLis iy st gl bl dilall JlesV) ang Lo O adl

Bpbaid ¢ ) pole ¢ gl Baled L 35T (Ll cslonadl alladl 339 IV (J19d JLdV floedl ¢ o) sl e !
44 - 2011

2 e B3les L 55T ( Jdl gmlal) plladl (B B A1 (I15d) ol o mladW) g Wbl ¢ 5 S s 2
33 22015 ( sps

~ 88 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

Ly Colgll gl i Je 2l -
il o cly o Ahana¥l e sly Gzl Olo 256 slae) 6 L 13 B0 —
A Jee L ) o Ol —
P Gl B g —2
el et e Bgee Koy Lold GG aded Bzl Ol 2B e ole slimal —
.l
Jng ol ) dage o DAYl B b Vel foe cadsirad) Gl B bl amd) Sl —
Loy b laansll o )G o) )
LA oA Ayl e Jee Y el pad e st WSAL ST s ol -
Ay gred) SMaY d
Al 3e) 578 e QWb g dmzl ok —
P Sl b S 0 W6
335l 2ibgll o o Anbll e Ll eld) 450 3 ) Ol B 2 0
sl
Haghl) G i) Ol Jgur —1
Pl ln Sty i) Ol (3 ka3 OF g 30 eleWly lslpY) ool 89,3, A o
e Jgall olis sus o auld) ods s9d o tlalp¥ly sl dnndel s snlis) g )
DO e lall amd)
+ Wi blal + sl ollee Jo $plo bLal =2l ad) osluae LlLudi-1
il e Wgie LLLST + d e 3)5Ls bLLST
Jedll Je ol 5500 Ollaal Lo lods =il P olads -2
ol 3leY ds e Vsas +oneldl B30e] e A giie Y ges =l S3le) OV ges =3
el Ml obte) -4

A+3+2 -1 = 3La) sl sele =5

~ 89 ~



RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

slel + U MVl 2l clead) —codll Y ) =3tleall 228 Gzl -6

LoV — 62V allea)l Slnall) + (@l Slegally psully Lol + el

U gslly DN wlawasdl — Slaglly dadl jlus P C\.z-)“w\) + (6;5-;31‘ Lillasdl

(w‘ SJL.,.»:'-j

AW Lo — AW ls) Y1 =i amend) =7

(6+3) =2l 13 2okl )l @

sl clel gpet gkl dbasY) Slsly) gsest

S e Lems ol Il ) —

sl e

sl i aila)l dmll @

Lagalal)

dple peolel — dnle pe syl =il & dmdl -8

il 18 Al dmadl =i il dmadl 3lo -9

Aol 4 (Bl SlslpY) e Asll LSRN+ sl

Aned STl ikl el (3 da + W Bl Bns Blo =xe) B Lo -10

(Z&,.H\ ) Gﬁ\.:.d\ <l Jj-\z Wy C:}o.a : (6 —2) (,3) Jﬁ.\zd\

A WPeN|| R WO aslel o Jildl
LY olhasl)
asla) L2 J;kd) ’ o> oL
—n-
n-1 -n- -n-
7092-7090-708 702-700 3all Oldaall e 3pslo Ll
7093-7091 703-701 Waeie LI
-7109-7108 -7102-7100 Ao 3,5l LU
7159-7158 7152-7150
-7109-7108 -7103-7101 .
U o Wgiis bLLI
7159-7158 7153-7151 S
It Ll oliade LLLET -1
6092-6090-608 602-600 35l wllaadl e oloas
6093-6091 603-601 el e oloas
Ll P leus -2
721 el 6] oAb gt Y gas
729 el B3y s gite Yges
ol B3ls) OYges —3
74 o) Sl Ul —4

Sl el s =5

~ 90 ~




RICRUACYENR RIPSPE P

‘;sw\ M\

62-61 REIE S (NCHCS PN P R PR EH RN
63 el Ll
64 AL eyl g gl 5 5l
73 ol )
75 Y Bl ol
65 Y Al sLeY)
68 Slesty @lgglly DY lclas

il

78 Slgshl g aedll sl Lo gl )
Lolhond! i) doed) —6

76 AU Sl gl

66 U LY

Lt dmdt =7

(6+5) g2l L3 aolal am )

698-695 sl ) e Leads oyl (el

693-692 LAl ) e () Algll )

Lo dassY Sleue ¢ gooma

igslal) daisY slsf g gamns

Lt daist L3l doedl

77 (Bl g (@b Aol g ols

67 (Bls cg)(slel) wsle Fopols

W\ bl —8

) ) dn  Slo—9

G bl abee desodl wSall das
(Dyaslall aszd)

(gl g emall st G110

(DHyasY g3 Gz g

Aol W (H9dl @i V] Jeszes Y (1)

Source: Avis N° 89, Avis portant plan et régles de fonctionnement des

comptes et présentation des états financiers des entités d’assurances et/ou

réassurances, Ministére des finances, Conseil national de la comptabilite,

Algérie, 2011,P 80.

~91 ~




RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

b ) o o) Ol Jgur —2
3lely Cpald) blad s3al aflasd) Ly aibyl o Gl Olu Sl o =
WU\
el Gobany Allea)l 2l Bzl oy ol Bale] o [y ol SASa A 1k
g Gl el sz [oleial] ol B 5y (el Al Sl Jlol gl
.(gyu\ olles
0555 o B e sl Dl LBl W (s sode (3 SIS ads B
! g ez tlys 2l el 2l Sl
sl ollad! s paldl —
el Lo pald) —
il e paldh =
Dl esle) e paldl —
Aol Agid) Al —
ok LS el 83le) o /5 el 352 3 g o
ISV ¢ el Balel (Y1 B L Jo 138V o o)
il WS AL S Latal) Slsts (e paml)
e st bl o) s ol plel e el =
el i) S Sl ¢ g3 tadasall ST e el =

'71&4'9“5{\”&’7“89?3))@‘1



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

B Gla Jgur slel 1 g Gkl
SU Pl WL eV O e ) Ol Rl olie e s ol e
Lol sl ok e S @ Jse¥l B o Oy e (3 s IS Bl
azal) sLeW 1Sy Ll Lyl ey sl Capmig cioldl J1gad) (3 cnled) (U] colagyodl) sl
Loty ¢y e ) S 1 oo B gl) B0l L) e
SLlad) o delgdy Llsg gladly 2011 )L 10 26 3 sLall 89 3 L3 eans
Sl a g sl s Aol LoV Sl ol Bsle] 5T /5 ol SISad I Sl 5 e
AV ) (3 alamy QW gl plad) (3 el UL am e Gl o
el llady Lols) LNl Sblus Yol
SIS sda Lemid ) Sbleiall st el dstel of o el 3S1ay aold LoV Lo
el Bale] o sl el Sy iy cnldl @y el Jaisan bl Sgd 3y (3
:ZQ el gk Aol slell Dbl Jroxy
RUIIVEL 60/~ -1
Lk WSTeleW sda Gy fadl) 4
SlblaYl sl (g i LY e el ! oty adlad) el Jlesl aols el -
L
MopaY e el ol el el Jlesly aols slel -
e e p bl ) W Sleglally 35Y1 ©lrlal o 00 GLLA i 2
e Sl M sl olleal Je Cigylally ol st 1600 /-
eV Gl " dedl) Sl e oliysad 1601 />
M opa Y olal sl Slled! e Cayylally liaysadl 1602 />

MoV bl " Al lledl Je ol 1603 /-

Al e W 33l L 55T (gl Alonal) e 339 &y 1 joed) Sl gal) B AL 315l 2SS ¢ sl f,}ij\ As !
.68 .67 B il el 89 Vj) ('_"9) )')52



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

ol 3w Jiad) Spall cld) e 1608 />
ol (3w Jid) el ssle) ias :609/-
el 858 e (3 ) ol il bl s gl 1602 />9 600 />—1-1
o8 il 2ol sl 3L Slbaall o i sl i) 53 e Seall ) L
ULkl ods glary ¢Ogalall Led s cpeld) damy ol Cayylial) (ki ) wLoYL oles Y o
055y Slgghl Bl ol LS e ol Ciyjlall Jod die ol Sliagadl wbs s ol U G
cobgsh s A5 of W) e asls
sal>Se

Gl ©lgge by Sy 6029 [~ o 6009 [ Jlassal oz Slgghl L die
AL Oyl Slgseg AU 2l lgse el
Prall peldly culd) 3y Jadll Ollon doldl Gliaysad! 2% :603 />5 601 /> -2-1
Lenis bl ol 358 e (i @) LN bl s elas ((obeslly L5 ol
ol il 3 ey ol el sl 3w aSrall o aal el i )
Slgse s) dis s Jomady tled Sl of ASall wlgsl) ) BLoYL dsghall Sliaygnd) ols
g o sl
>

60349 /~.60309 /> 60149 |~ 60109/~ Jleszul vz SUgsll Jiws Lie
AL Bl DU gsey U Al Slsge ek
(Blles oo )y ol 258 a6 bl (aygdl doe OLA Va3 ¢k 1608 />-3-1
Lo o Al SUgsll of oo gl L) 324 e aunld) alead) (3 aSHall 1S el
il

I 2l SUggsh o geesl 60829 [~ ¢ 60809 /> Jlaaa) o Sligghl i e

~ 04 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

sl Ble) b3 B el A B b el Gasad) e Ol Vs 22 1609 />—4-1
ol SUgshl Lyl b Iomudge o sl bl 5ad a3 5,V a7l ol ) we il
colgsll ol Liay g dkesll 0ds
s>
60939 />~ 60929/~ 60919/~ 60909/~ Jloazal v Sggll fioas die
RES s L (T PR
oyl Ol 1 62 /> 961 />—1
Gl el 095 WBlanal oy cobladl ol 3 gl gl &l Ciyylial) e o
P ke Sllas ) iy ol Ola Jgdor (3 e OLLdd sl et o5 LoSaley gy
il 8 e olrali 610 /-
: pedsiana! Lsl 63 />—2
0L ksl STRAN L e ppedsnnd) el adlel) Galall Ol s i
AN sl Ll (638 /> A Ol @ i)l Slad) )l Gl (3 Al LS
2us 524 &l (758) ol o il
et Sttt 5 g J g G puall 64 />3
2 3l 1 s gl Slogally g ly 32 0]
igm o9 g o Lssesdl Olaadl Llard Al Sleladly Waall 4Lyl le gl las
Y LS delazs Yy dpolasV) 36 Jgol Lgad) LagwY Googand) dalod) b5 lesbus las (o2
69 Gl (3 almes BY O s o ALY e 2yl d
16N Bl LY 65 />—4

A Sl 23 Ll Aikane Cagylias s 65 /> (3 85581 slall O)

68 o gle pp 89 5, 15 1

SN el el 5302 L 55T ) Sllaze 5 A lnald st ot W) i) ) ey 3,
190 . 2011 s .

2011 ¢kt ciagn s LY il ¢ o) gualonal) 5 JUadt sl 385 B hpmslomad) (sl e iy olagll s
193

~ 9§ ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

12.;\.05\ ¥ 66 />—5

Gl o Ol s iy 800 I ds sl Lehaoms Gl W Capliall (ol o
eal elsl 0 661 [>— ;e
el Bale] b Jilally il lelsl e as bl wilsdll + 663 /~-
7y Ll ok i) e i SULT 3L 0B (bl s L) BLAYY
Al Lylas (67 [>—6

oA @ e sl ol Loeed BNl Sy lall 3 VL 67 > Joriy ¥
Amgie b dmnb 85U (3 o 2SN
el OBy liggelly DISHRY! Clawsws 68 [>—7

sLs Wy Al i) ISl (3 addl Reg ddod) Bl 35l B8 (3 ol s pasiaey
s kot G sl w3g5 &)
e g LY e a1l 69 />—8

Sl o A5 5 el meol) ALY Ol alead Co ) AL OLA e (3 4k
DUl ae ) Sl iy g Rl
Jso almgll 512l 1692 [~ —
psnasl] dmgll C51,201:693 [>-
LWl aeasY) SRR Cuﬂ\ e 2l 1695 /-

B e Y ol 1698 /-

709@ c@}\dmm < 89 ('_"9) )')51
. 199 .198 0P (Bl let’a gl ‘_5..»\?&0-‘\ 9 ‘—;\.«.‘\ eUﬂJ\ ‘335 L el sl ;ﬁj‘p ((Sdary ;')UA}J\ L 2

~ 96 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

.@‘\:;J\ Cler Jodr O3l ¢ EIE Cllaad)

B3 o OVsde S8 (3 50 M slasVl Ll Ssly ML il of Slsly) G
Sl @5 e 2L Sl slimal 2ol JIgal) 55 e (S @) pgad] plidl of JsoV)
RPN DoV ) cpdlad) b e s
2 paldl by o) 13131 Sl © Yl
L3y 70 />-1

Gub o it dlex b aded [l el b e dsgiall LLBYI (Ol e kg
oLV el sale) Olhaey Sral) bl dae o bzl LLSYI b wiige el i,
tk WS LUV Gl Gy adll vy ke o 5ail)
e JE sl Ay Lo e el ! sl aod el lles —
NopaY e el ! ol aol el olles -

e 70/ 3 aep Slles olzil o 2 2)5Y) Slaghall o Sl b Lidy
— oY el sl el e 53t LLusYl 1700 [~
oV el Wede LLSET70T [
— oYl pebi— 5 all Sl e 55Lall LLsY) 1702 /-
.—uab';:ufy\ opeli— Ugan Ll (703 [~-
Sral) el LLsl: 708 [~
Les Sl sles of e Jjlze LLSTT709 [
3,8kall Olheddl o bLLET 702 /> 4700 />-1-1

ATy (Il e adlo (S ardsl wlisdey ISy 2l LUV Ol s iy
oda el a1 o jamsadl Jod of DLV sl) o adl e ey (ol U

C o Gl g oLl

51 o il o gl bl plas 335 T Slamial) b B 13801 s sle S0 e
74 .73&4&\#&27“89('3))‘)3 ?



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

D Jgdall el 369 703 /> 9701 /> —2-1
I (3 elaiy (o) sole) 4aSy limbey CaISSC dapll LLAYI cobludl oda af
ol U (3 glay Waie LT sd) sy (1)
rhudl B ws Jiladd) & ziadl o) iz> 708/> -3-1
by o2 i d Blles e il SRl oall Ob e degal)l LLIY
ol GO (3 glay BLLBY) W) disy 5 L (8
el B ae Jjlaadl o) dske) Lz 709 /> —4-1
by ool as ) Blhee e ) asial) bl Saall 352l e el LLSY)
ol GOl (3 glar L) ey S0 Lol 8
Dl e LLLET T [>-2
salely Haal) ) damy aile @l el N LLEY A asls 3 olud) lde (3 ai
Bral) sl dasy d U LLAY pull C3W 3y Ll §jdias bLST 3w il uald)
Al O3 e Al Bz LLST 3 ae Jilad) ) Ssle),
o) B318) SY¥ges 72 />3
Sl dhes (o Lo W b Sl g ob Bl 13 e disn ) IS UNSIWERRRTT
AU G b Dbl L aaends ang el B5le] 3 il Slely
el SaleY dadend) oVsanl 1721 [>-1-3
ol soley asgall o¥genl) 1729 [~-2-3
ALy ilam] Slagas o Jgadl 21EY Bl Slepdid) 0l 55 19
Jg;%cmwyawu>ggﬂw
rewkell zY1 73 /> -1
@yl oV olisg (ool Lol ol o) 2dSS (ol @bl 3 Oladl s 3 o

3 B i) UL gl L )

203 202 5 (sl pompe copond) gralall 5 Jladt ol 329 I lomall (slet e cstony layl e |

~98 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

sl bl Jgeo¥l ) :731/>-1-1
Wild] o b @) ol ol ey Aasll Wt g Bgal) ol i) 4 e
el s 3
st Al JgoY ) 1732 />—2-1
L] e 4 ) ol 2ol Loy Ansll i ) sl 20l i) 2SS 4 o
RITRU-UF g
s Myt ot 74 > -2
SULd) sy aesll e clam g Ol 5 IV olile] e Lk s 3 Ak
sadl a4
0y L) 741 > —1-2
Lehems G gL LR PR W4 oo doind gl SULEY) 4 Jomenns
16N Py tls) 748/>-2-2
Lermid il e Lams gl AW DU b o
(85 Lilhes D131 75 />3
ol gl saladl Lebled Leale IS e dengll LaRd gl Wil (il b ey
Loeld) blay 2ol de il SLLA ool g s
Lol blad g f oloas 750/
LW tg 76 /~—4
AU B dl) oLl ] ol V) e Ol s iy
ol @is 1761 />~
U JeoV) et lia: 762 [~
2By |1aa1763 [

'75up‘t§4l"”c>"f‘89('j))')§1
77 oa ¢ gaall i 89 B, A7

~ 99 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

lgy‘w\ Bale] ob Gl 5 ob Jilal) olely] O degall 251541: 764 [~
AW S50 e Sl Sllee e vl 3)6:765 [~
Sl #1766 [~
W oV e Sl olhes e 23lall A4, 11767 [~
el Al @515:768 [~
Al OIS (77 [>=5
Jeoms Al 3 ol Sy lall 3 V) by = wstaeN) obadl ' 77 > ez Y
b i gy UVt e Olead) s Sgorg 3y90 5 (iS5 bl e pé asliel Slds|
B Jo AW oV bl 3 gl e S ds
Slygpedly doedll Jlus plrzul 1 78 [>—6
SUgslly da @)l Slas pall GO (3 adl) D e ollld) odd -l Gl 3wk
I el DL g (oo Og G Badll x5 050 S (pgadl i Bl
Al s Jsol Olusedly i)l Sl e PaaaY olelbsiul 1 781/~
Ayl Jgol— Olysedl 5 aedll flus o JVael olelsrul @ 785/~

Llyged) gt lus o AW Olels zuY) 786/~

'77U“5‘~L”C"'f‘89('j))')§1
~ 100 ~



RICRUACYENR RIPSPE P S Jadl

Jeadl dasts

ol ol ol e o AW i 0L s aadll b ) Gl @ U 2ot

OF Ly el lSe s s ) aylndly 2JU) AlasVly JlesY) 817 adlas 4 o5 (o) ol

Olleall (il W o 5k ol e s B Lgadls OB ol dal ol w1Sad) o

QU Sl aaad Ssall mog lly Bl 2B (o ledl sda waly 5l ey (gl &) el
bl annd slaall blas aleas (g il i) Ola Jadorg sLauell

s 058 —opldl OISE oSl sl W aeE 3l Slledl Wiy Bpmo ) lil

NSy s ol w2 bb2 ¢ all U ol i Al ladl) 2l (LY e eSO s Slkesd)

.%)xjuwwmjopw\ o.l.aCri'ﬁ._g u,o\:- dy\.;uau,w

~101 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

:J..a.al\ dsdde

& el 1 2T e elle] Comg (il ol o)) gl LY Bl

A el oSTs (gas) 3 el Al)s gl SV e dl, )

el abgl i el ay A Geld) B (3801 Al ol At jlest W) i,

D aU LS eI e Fac W Lgaslss 2l S44

WYy Bk Gkl Bpll s Jo 350 ada 3 Calped) Bk e B SOlgd aB =
Udaze) gl a0l aols @ily Willae] 1S) Bloglany wgmilian Lile lobiey o cplly 30
ol slasy Leds
BLOYL 341l diall A2 e el 8 (g Gl Bgw @ ol 2kl a8 5 -
a8 4l Eola OO I e nbedl fuadll s (3 ety cld) L2 (3 Akl B )
odd LU el JUE 1erly Bzl Ol Jod 1Sy Leziliee s ¢ el 2ibogll a7l

sl

~ 103 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) Gl Jaadl)
SAA o &b g ISpa) s 1 JgY1 ol
S a3l e Lalasly (A el Bgw 3 o)) 592 SAA (aldl) 2bgl) 3201 s

Pl fxf 2y 2014 3 Y adend) et 0 723 ans b i et Gl co e

dslial) =11 5 ol ol Je
SAA ool dib g 35520 gy 1 J9¥ Sl
SAA ol G g 85,001 8La5 1 Yl
761 sy pas 5 S Gy BIRaYL 1963 5 12 3 ol 2yl asiell el

2 o 0SS el D13 B8 g Wl B b s Leasls ¢ 1966 ple (39 Ll e 739

12014 . S Sl 5l 20 5 Wle Wy jad caldl ity opples sliacly 505

Uty sboll smdd e DSl 18T o e Geeld) Babsl) 358 g 80 s
SN e 3 85l b ol e e
Sl g bLad) Lt

gwy-1
Oscke 864 Layi 3345 ,lus jlke 26,5 6,5 Jlesl o3, 20142 3 SAA a5 i

2013wy w6 s

1
www .saa.com

~ 104 ~



(SAA) (ralill 4tk ol 48 Hall Allal) ad) g1 Al ) Gl Juadl)

(201420053 0 I35 SAA orleld L)) 35,201 JLasl 43y 35 i (1-3 )03, S

30

25

20
15
B Jle Y &
10 -
5 -
0 n T T T T T T T T T

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

WWW.SAA.DZ .zl

o3y ol LS5 SAA4 el abgll wSal) JleslI o3y okt o s oDl IS
e g ks e 12,5 6008 1e 2005 bt JlasYI 03y 4 o ot il & JlesY

ol JLke 26,5 5 ik wld deoy WS 2014 1z enes $i)1 3 T 315

L EIPEW

u RPP
mielia jUadl
m ey sl
m Jall JUasi

WWW.SAA.DZ il

~ 105~



(SAA) (ralill 4tk ol 48 Hall Allal) ad) g1 Al ) G Juadl)

sl gadl -2

B g9 20055 o jetes pll o B3y cpeseld 2 ey Gl Slagadl cie
2014 G 5> eV 3 Saten A 2011 3 g VL Tag ¢ 2010 a2 & j2isd 2009
2014 -2005 381 I Cliaygad! dod o 1(3-3) o3y S

Al sl UL Bl

18

16

14

12

il

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

]

o N e [e)] 0o
I

WWW.SAA.DZ  : 12l

o) 3181 -3
S ke 20 d) cpldl oled olaa V1 JU W) 8y (3 89l Gl e 3pall B30 0f
SAA i:) pplal) gl s uEs (sl 8 ould) Bole] Lo (3 OMdsl B jselny s
s 0sde 466,55 s o)l el LT ¢ s L 2,33
(AW Ohylezay &al JLd blad s
. 2014/ 12/31 3 SAA ol ab gt aSald AW oLz of W wlab o) u

L2013 2w e Ll 70,5 s $li)) o o s 5L 45,4

2013 m m)lis 72 08 pLl Ce )l ¢ by Jule 1,54, juas U Zyi L

ARG YT - WINURCH DRI U PN I R R VIR WK g

~ 106 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

(S el By (B eall) Lo gl IS BISG S !

Al 3 A5 LT Y] Ol 30 e olil) Babogl) A Bl k) b5 e (2 e
el o e el 3 daW as ) e Bild g ke i
e (2014= 2013) 3 Jos dpbghl Gpudl 2 urlil] gl 3500 BISe yghas 2 Y
el £ 9
(stimd Byl Jlozlg SAA S i85l dardl o Byldal) gy (13 )y Jguend!
el 99 e 2014-2013

) e Goudl Jla| SAA SAA S i35 and
ali— i
oo oL 2013 | 2014 —/+ 2013 | 2014 | -/+ | 2013 | 2014 | -|+
<l 60,3 | 64,5 +/6,9 | 20,5 | 20,7 | +1y 34 32 -2
IRD 35,4 | 40,4 +147. 43 5 +14y 12 12 -
Jad 6,2 6,7 +/7,9 0,3 0,3 +/3 5 5 -
ael)3Jl 2,8 3,4 +7.20 0,4 0,5 | +/23 16 16 -
Olazd! [0l 0,9 1 +/11,6 00 00 70 00 00 -
£ o) 106 116 +/9,7 | 25,6 | 26,5 | +/3 24 23 | -/5,6
lasle @&\
e ol 45 51 | +731,5] 5,1 58 | +713 | 711 711 | +70,6
L)

WWW.SAA.DZ : )12\

2014- 2013 g 3 @A oold) Bow 3 z0Y 28 G @) 5 ¢ Dl Jgadt s
LS el ol o Bgline Slomytys 79,7 3yl s il o Lgmus BV @ Bl L
= 2013 o 7 3t 3l Laf G g g cud) i SAA O ol B Jodr o

23 W24 e il il et OT YL Bl ods o8 5 2014

~ 107 ~




(SAA) Omalill Ak o) 4S il Adlall il g8l Al o Callil) Juadl)
el (B B e el DS g it

P Oyl o el =1
A Jleel o8 97 32,1 2y 2014 i L) o el 3 doY1 a5l SAA a5 Jad
ks W 7,2, CNMA & ¢ s LW 7,8 . CAAT Wb ¢ s JUW 20,7

Sk 2 2014 L IV il WWhesl o8y o SIS0 i g 1(4-3) o3y S
.)LUD

-

MAATEX
TRUST
CASH
AXA

2A
GAM
ALLIA...
SALAMA
CIAR
CAAR |
CNMA |
CAAT |
SAA |

(e

o
(2}

10 15 20 25

WWW.SAA.DZ: ,i.2\

1Sy A el =2
Jad wisw iz 2014 ) o)l i e pnld) 3 st oSl on slaall SA4 12
+ CAAT ¢ s e 0,1 5 CAAR &b ¢ s Wb 0,25 jus Jusl 3, 5 7.26,3 1)
CASH « s L 0,1 5 ALLIANCE < s, 0,1, CIAR: s U 0,1
s W 0,1 5 SALAMA s ;WL 0,1

~ 108 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

Lol g1l B3

723 4] s idse 2z 2014 2 el slgl B0 Cd) 3o (3 ol 2yl 3572))

e 145 5 CAAR ¢ s ke 20 Jlesl 3, CAAT &5 s JLke 26,5 Jlesl 13

.‘)L'\g..ﬁ

S Just (W3 Syl ) mog 1 (5-3) oy SIS

RALGWA|]
SAA
CAAT
CAAR
CASH
CNMA
CIAR
SALAMA
ALLIANCE
2A

GAM
TRUST
AXA
SGCI
MAATEX

B Jle Y &8

CAGEX

g el

WWW.SAA.DZ: a2l

[;Lmjd‘gé9 cnp&ﬂ —4

1,55 i Jlesl o35 7 17,7 a3 a2 sl o Gl 3 oW S 3 S4A4 (55

s W 0,8 5 CAAR s,

~ 109 ~



(SAA) (ralill 4tk ol 48 Hall Allal) ad) g1 Al ) G Juadl)

el oo gl e B sl s am Jlesl @B Sl Ci ) o (6-3) o3y S

SAl s S i)

<i\s Jﬁd\

CAAT 4
SAA d
CAAR d
CNMA
2A
CASH
CIAR
ALLIANCE
TRUST
GAM
AXA
SALAMA

B el a8,

”HMHHM

o

0,5 1 1,5 2 2,5 3

WWW.SAA.DZ: .2\
A3 Oll &I Cllaad)

bt SV WL 5 L) C e il oSl a6l SAA ) ab gl aSial
el SIS 3 L el g ane 3 AL Bl @ LoV AN ey caslsil et il JI2 3
Gl sll Jo i i ) Sllady gl Vs Gised 3 Bled) i S L e
s Slemdlinl sue el aubgl asiall ] el Al Bandl (3 L) S Ous
el Wl a w3 ) B ot
L slel) a1 3, BT 5 Slmgl sl 1 Y

Gl 3 Lema o &) e Jedlly adadlly abyll Gondd Saadl Slbkall a3, -1
dwlze Y Lo o

5 ol DI ¢ aald) Aol Jgm bl Lol alllc "SAA Al sV Jlgs plisuanl ol 358 22 o 0 g5 ez 1

~110 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

CUlael 3y o6 e abildl e a5l o> -2

bl Leblas o ag el o R W 5l IS b e Lead) =3

CadW syleed) el el =4

e OVISy slasl eS¢ adlnd) B Bl s Jo el =5

el il sLeY) i L eal -6

Sl ) I3 e g il gall ad SbUL N1 -7

(o) bl B S SV Se sli] e fasl) -8

ww 7o e Wilad) el Sllas (3 Bbskall plisiin) vrens S fasll -9

El YU Lidlas Fla datd) 85d axd) el W) e 2 IS J8 5 Vol 35720 a2 -10

Yy &3 JLaa) dsg g a0l
N elel) 2 g 350 351 Bl ;LG

ST ow oo o SAA T ol by 2520l 2ol el 3K 0B il Bl LS
S 23 5 wle W5 191 5 5000 05 292 0 0S5 e bl prd) e o2
155 dyger dgpke 15 1) BLoYG BNA « BDL  BADR (o JS oo (s (el iS5 138
@ldyy Oy ¢ Tlise (plals o ¢ 939 S ¢ WL Ol Sy B AW LY
Olaads 2T g cCidow Glin cilie ¢ OVl candacns
Labss (4584 2014/12/31 Fole 45l el sae &l
el b ) i) ax g AV gt - WG

Pl g gl Layshs &N & B e ) 8520wl

Olee 3 afldl el 3 gl il Ol Cuy L el sleal -1

s Lew ISy ¢ 1989 a3 sl 056 (W] dny aols (caar, caat,cnma)ietd)

"WWwWw.SAA.DZ
2 o2 2006 ¢ alsyy castasVi polall 3 e W 53led L 35T (5l el pladll B3 Y1 Sldoes ¢ (Solusa sus 2
138 137

~111 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

o Redlol) B ) Baw e de My el U2 3 Adlol) dls ) saad) ol

SV bl Alel) 1995 il 25 sl alall 81 5

el T & logas (elanll ol Baeld) Bl 3 385l e g -2
P Gpaly Sled! s

ekl ) Bl B OLS ol plasl -3

37 I Losas (522) ool bl aal e ool Jb Lot & 2l 5500l -4
el gl S

P Il o ols 3 feall Ol 5 32 e S e sl 5 Ogb) -5
s Y1 LSyl s U3,

Liges Gondl 3 o) a1 e (3 sl Cin> =6

coebll O b e el sgial) s (384 ek =7

P e B o el el s otV s a2 L =8

SRV

siall gal glall

skl Sl S -

DbV B OLE Lt G g dile i =

ceeld) bl il L) (il 248 S ol
11 =07 o3, ostal sy Wslas) & 2014/12/31 w)ls saali saa ased )W 158 o)
el ol 5 ol olSe e gl 5 QW el sl sladd 2007 jis 25 3 psLall
abdl 2011 ol 10 syl sLall 89 o35 Y1 @ e opad) oledadl SIS 5 (ol
s (3 Glaminy ¢ opaldl B3le] 5l 5 cpald) STl W 163 500 5 SLLadl o dolgs g Lalasig

LBULy asd 9 ol 2l aSal) 3 W) s1sdll e U e SN e 0S5 el

~112 ~



(SAA) (ralill A o) 48 pill A dal) 2 g8 Ay

Gl Juadl)

(il gally JUd Salt deitd 1 Jo¥) bl

2014 52013 W add S22 ceelald b gl 3575 Wil o8 1 Yol

2014/12/31 i) i) el b ght G521 A3150 (23 03y Jgud!

JeeN Cilr =1
) L) Sl dodll Blo 95edl/ Y pldl gl )
- j Ll JgoY
2013 2014 i 2014 X 2014 X

Al et g ¥l
Lo rend! — g1l 3
B
12.833.302,45 1.639.662,56 | 166.837.575,26 | 168.477.237,82 ale b Sl
?A.:’JLO J).pt—
5.252.634.428,59 | 5.148.438.928,59 5.148.438.928,59 = P
5.493.160.491,28 | 5.405.237.159,20 | 1.481.375.456,65 | 6.886.612.615,85 _dw—
1.069.676.628,68 | 1.017.298.662,97 | 446.932.660,75 | 1.464.231.323,72 iy Lz Q; e
370.497.308,51 441.737.161,71 | 674.390.375,45 | 1.116.127.537,16 st ant Jgol-
80.720.087,74 Sl oS-
149.961.141,00 191.218.330,73 191.218.330,73 gyl Slaidi—
YW YW otz
Uslaod) degoge ldin—
2.840.134.740,98 | 2.988.468.161,73 1.970.341,86 | 2.990.438.503,59 Bilaie 05239 6] bl
s
44.501.739.510,56 | 45.239.797.193,21 45.239.797.193,21 el sz Sl
2.641.285,65 101.183.433,00 101.183.433,00 26 QW egdy of el
e
588.391.706,00 618.634.734,78 618.634.734,78 y% ol
9.273.370,77 7.332.318,54 7.332.318,54 o saglt ol I e
B
60.371.664.002,21 | 61.160.985.747,02 | 2.771.506.409,97 63.932.492.156,99 iyl % Jeeil £ 302 1
Ly JeoY!

ool Ay Ol

~113 ~



(SAA) (alill Ayida gl) 4S pilt 4llal) ad gil) Al o Callil) Sacadl
44.894.131,72 7.264.938,91 7.264.958,91 el Seelt ol s
Aeds
1.719.482.893,68  1.852.851.467,52 1.852.851.467,52 el el sste) L
ks
iplaadl by bLLEY)
453.128.085,60 474.479.294,66 474.479.294,66 sl Ogilally b Jilai—
2.064.971.407,92 | 2.712.007.716,00 | 128.353.804,79 | 2.840.361.520,79 el slansgy O siegli-
Ogll
1.471.766.263,46 | 1.467.329.062,16 35.257.834,30 | 1.502.586.896,46 Oy Ogpdlie
868.544.346,07 807.718.468,34 807.718.468,34 AL pgen Sy 1l
95.938.969,27 105.425.160,11 105.425.160,11 Ale silogy (sl bLdl
Aghiloy Log dadid Jj..pi}l\—
675.000.000,00 157.577.978,00 157.577.978,00 eyl By lain) lyliem
S gyl
2.516.243.579,77 |  2.065.447.164,54 2.065.447.164,54 Ludd—
9.909.969.677,55 | 9.650.101.270,24 | 163.611.639,09 | 9.813.712.909,33 gyl J y‘ﬁ\Z £ 302 1
70.281.633.679,76 | 70.811.087.017,26 | 2.935.118.049,06 73.746.205.066,32 JseN &Q\ ¢ 3o 1
gl Cilr =2
dodl Blo )l Blo
- - Al N
2013 1. 2014 . * ¢
LSt JMB
20.000.000.000,00 20.000.000.000,00 ALl Judt )=
sl Cglaadl & Jldl ply—
OlblasY) —Q\.bLz:r‘ﬂ\j c:.d\—
5.764.384.523,40 7.489.285.245,39
(DHdasuadl
m‘*‘"‘ dalel @,lg—
(DHilsaadl &,

~114 ~



(SAA) Omabill Ay o) A< pilt Adlall adf gY) Ay

Gl Juadl)

Jf.!a...é 3L doead) —i 3Ll doedi—

3.224.900.721,99 3.324.294.621,84
(s
-80.230.535,00 Ak oo o 1= T A Jlo o9y
(Dies Il G ol
(D et Gloatud! Clesl baud
28.989.285.245,39 30.733.349.332,23 Sdedl Jgal g5y 1 ¢ games
Ayl y# gl
1.213.802,88 1.213.802,88 Al Ogs 9 298 -
(blerly Argo ) o1
80.720.087,74 Byl b 55 g
1.837.627.226,16 1.923.751.790,81 fobaie gje—
1.733.963.374,25 1.888.412.902,92 s e Oiloeiiag I gja—
1.379.566.485,87 1.425.343.170,67 oreldiBsls] OIS e dadins 3ol J1gel—
5.033.090.976,90 5.238.721.667,28 Byl b pgas 2 ¢ ez
dyylonll gl
ol By OUgge
28.282.768.208,72 28.551.918.146,88 RIWRCINIVES
161.540.198,81 196.191.293,55 Jsll Slkee—
dagw Sllusg Ogd
1.661.316.235,72 1.072.123.162,47 Ol Ofilally b i
423.516.557,43 478.188.763,65 Ol el sl gy Osaghi-
2.087.444.127,99 1.448.334.908,96 P3A GIe
3.637.285.308,54 3.091.196.100,34 A Ops
5.386.820,26 1.063.641,90 p gzl Ayl
36.259.257.457,47 34.839.016.017,75 gyl agasdl 3 ¢ gaes
70.281.633.679,76 | 70.811.087.017,26 ppasll S ¢ goral

523 bl aub )l 35720l B b e dedie Uy 1Al




(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

. a.g\ﬂ.oj\ Cugd (U

89 o3 AU 3 el LS Bl 2358 3 Wy ) Wby Gl ssuy jolie Cusd @

paie A4 B I e Geld) OUSE Bl doses 55 Il WU ol ol e
aully 2aid) Syl jaie 5 ¢ Jso il @ ol Ol a3 5 2 Sl LY
sl Bale] Sllaey AL ol olles o Lo gl Opally Guiml) BLo| (ppadl (Sl (3

e S5 s G

JeeN =1
D dybd) e Jseti-1-1

Wl mp> o Bigdl oliall o Bogast w20 5 J9oV) paett e 7 86 s i
) sn paie oaly (JeoW a1 17,23 as JuE gl g el Sl ¢ sl Sl a
st 1 by (il UM e ol MW ) s E ) 68,26 s ik & a2
:g;gwggjcww\q,uj@&;@
sdms Jle Jgunl BJgdd) Aenl) jules 339 o G il 25 Sty 2N wlalldl —
N
271 Gl & koo oy oY1 dsb 3lle wlilsss e gle il (oY1 landl —
Dot o lmng Gogpe SVUS) wilsy o8 Bl o iyl b Y1 A JsoVly 293 —

iesgn wd ol lsal U s AW Jeo1 ol (3 Ll ad (o83 3 ol ] 3LayL

277 ol 3 iy ezl 157201 o Jlgal & il s

133 ol 3w gy Jolsalagll Caall ad a1 Jso) ol (3 s 2Ty

~116 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)
L bt Jee 2-1

ol Aol Olgge - 1-2-1

1,860 s> sl o ol s3le) Sllas (3 2l SUgsll (e e Sl 34 oo

2013 ww e 15,42 s a5y 2014 2 (3 5 jLke
omaeked! opdiladdly ogd Jyleelt 2-2-1

0,474 s 40/> 1l SLLAL aakally ol S5le) Clles o 230 Bsi> 5 5l

2> ek
s Sble g el slawge ofd eid! 3-2-1

ook 2712 ds 41 > (3 s el sllagy b el s S5
o kel 4-2-1

2014 w3 73 ok 1,467 foce s dasl UL Jladd Ol s ek

10,3 s sl e

ridlaed) Aol Jo g ) 2 Legld b 5 Il 5-2-1

T3 ok 0,1 cab oY dgliadt by sts bl 6-2-1
162N Ayl W Jselly lid gt 7-2-1

Bl ol oy 50 /> 3 lhoms o2 23 JLke 0,15 as g aypht ©Ussl (3 s
Gl s Lo

iyl 8-2-1

Sbley LIl o2 wls) soyly dadl 3 Jres g 7> kb 0,2 =s, 2014/12/31 ol
(51> gl S

~117 ~



(SAA) Oalil! Ayida gl 48 Hall Adlal) adl gil) Al ) Gty Jucadl)
sia>Se
2014/12/31 3 Jso¥ dSen g JU) 2l o

saa Jgof dSa o 1 (7-3) oy SIS

Bl Jsal

bl slas) B IJJ.A.G.L\
. ej..a.’J\ —2
Jl Bl ! dor ) Con r}.\d-\ —pe
o) Jigely) —1-2

i) oda 2ase 2014/12/31 ol el §gat e 43 s aold I st

c ) adSEa N d,
gy b pgasdl —2-2
iélg«mﬁﬂrﬁ;‘w'/ﬁaw&fw
DI Oglt g pg,dlt —1-2-2
cp e 12 s 16 /> (3 s 5 205k VLS5 w15 o 3)le 2

~ 118 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) Gl Saadl)
daded) OUggedt 2—-2-2

74,68 605 sl =3 5Lke 1,9 4s 2014 2 s 5 14 > IS o tles
D s Aiglae Sl 9 Slighe 3-2-2

leake iy ctslidl Cliles ©lggey U 8 asadl Slgghl Ol s 2%

. C) )L:LA ].,9 2
:wu\ Shro 0 dodkiwws (..35 ji J\}ai 4-2-2

foe 20T 4 D IS 519 [ @ dlncdd 5 ol dms o (2l OLeal) f2F
2013 e 73,31 ks asly o5 W 1,4

s edlgaVlods lmaml 575 Jolal hai Ling cy bl 58 aseai) as jeley 19 /> OF LS

Jge) e 149 s (S gyl pgasidt 3-2
w.é;\.:.U i)l Slggell 1-3-2

s~ 20T4/12/31 & tlaie 1 5 b pasedd Sidies sl S22 255 il Ogs jo
L o . 1,06 33y Jedll Clkes o g 80l bl Je acadl olggl) o i SLk 29
. 2013

rdded) Cbled! g dilell g og Jyleelt 2—-3-2

oo L1 de ey ool Sslel olhes o 22U 0l OL) s e
. 2014/12/31 &

~119 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)
:wu\ ;Uﬂ.«” ('.@J R G 3-3-2

0,5 ahe JKass cobogudly Slad M SISy U1 e Aedind) Sliedl) Gl 1is 2%
 2014/12/31 syl 5 ke

D Iyl 4-3-2
2014 n 3 s Lk 1,5 de 8
18 O3 5-3-2
AT |25 446 =5 444 [ lae L asll) SLLA e Ble
tpgadl Ly 6-3-2
2013 a0 780,25 = 2Ll g3 0gbe T e 2014 2 (3 ajlaze 2l

saa iSyid agasdl USa mog ¢ (8-3) o3, S

Bils ppad

O Al e apad

i) slasl e sl

~ 120 ~



(SAA) Omabill Ay o) A< pilt Adlall adf gY) Ay

Y Jacadl)

@‘\:.:5\ Gl Jj.\;r :‘;BC“J\ =N

@‘\:.J‘ Sles Jj.L? P ‘ﬂji

300 g S5 el A Akl e ) 50 SAQ el Bb ) As)) ol

S5

Ll HoST 89 3 w1 IS e k) 3 gadl 33y ) Ol 258 F

o)) dewl] )l o i) Sl (3-3) By Jutend!

. 2014/12/31 &

L)l ollaall Ll ollaall S”:jljw Wy ol U
e =
2013 2014 2014 2014

23.551.326.952,22 | 23.836.283.454,56 | 2.333.770.310,06 | 26.170.053.764,62 55l Olled! e 3500 bLLIT
375.836.436,05 500.266.652,34 500.266.652,34 Yaaie blusl
-746.026.907,15 | -459.558.246,08 | -92.210.879,39 -551.769.125,47 U o 3,5l Ll
-7.111.266,64 -36.592.146,97 -36.592.146,97 oo Wgain LLLS

23.174.025.214,48 | 23.840.399.713,85 | 2.241.559.430,67 | 26.081.959.144,52 LW Ll slade HLLET -1
12.749.013.442,09 | 13.454.737.071,62 | 633.102.020,68 | 14.087.839.092,30 55l Olledl e loas
-302.975,02 641.436,85 -325.905,09 315.531,76 sl e olans

12.748.710.467,07 | 13.455.378.508,47 | 632.776.115,59 | 14.088.154.624,06 L P Oleus =2
325.180.525,25 466.498.988,50 | -466.498.988,50 el 3le] e dbgiie Vs
-13.755.804,11 -16.856.412,73 16.856.412,73 el B3leY dsgie Y gas

311.424.721,14 449.642.575,77 -449.642.575,77 ol B3l DY ges -3

ool St Ulel —4

10.736.739.468,55 | 10.834.663.781,15 | 1.159.140.739,31 | 11.993.804.520,46 Sl el fwlr =5
1.951.674.049,32 | 2.065.110.070,16 2.065.110.070,16 | . c =Y SSDgzwVlg dom, bl Lo
4.923.937.412,33 | 5.012.172.243,80 5.012.172.243,80 sl Ll
535.535.283,50 554.500.988,98 554.500.988,98 ALl Slepall 5 ps )l g il
el sy

~121 ~




(SAA) Omabill Ay o) A< pilt Adlall adf gY) Ay

Y Jacadl)

&Y Bllaa)l @lnzld

-302.475.494,59 | -186.612.303,02 -186.612.303,02

122.828.966,89 | 142.007.123,02 142.007.123,02 o allanll oLy
861.047.934,60 | 1.007.656.179,85 1.007.656.179,85 Sy SElesbaasd
Bl Loty
-100.887.681,30 | -229.492.885,54 22949288554 | ligghl 5 el s e plonsd

2.745.078.997,80 | 2.469.322.363,90 | 1.159.140.739,31 | 3.628.463.103,21 Akanll il Aol —6
1.599.814.107,22 | 1.566.566.327,79 1.566.566.327,79 A o gl
22.266.063,19 | 19.103.181,34 19.103.181,34 e TIRWAY]
1.577.548.044,03 | 1.547.463.146,45 1.547.463.146,45 A ozt =7
4322.627.041,83 | 4.016.785.510,35 | 1.159.140.739,31 | 5.175.926.249,66 | (6+5) iyl | dyslall o8
1.104.883.74047 | 698.768.952,29 698.768.952,29 T o7 e b A
L)
-7.157.420,63 -6.278.063,78 -6.278.063,78 T o (2 Sl
. Al
25.488.627.218,73 | 26.272.713.805,97 | 1.791.916.854,90 | 28.064.630.660,87 Aol Y Sl £ gorms
22.263.726.496,74 | 22.948.419.184,13 | 632.776.115,59 | 23.581.195.299,72 It dasi¥) sLel 6 gama
3.224.900.721,99 | 3.324.294.621,84 | 1.159.140.739,31 | 4.483.435.361,15 Bpalalt dla S A3l domed
(VL HY (Sl Fple § — obis
(Bl A (lsh) Bl § - ols

Wl & dns—9
3.224.900.721,99 | 3.324.294.621,84 | 1.159.140.739,31 | 4.483.435.361,15 AW Al s BLo-10

Aplall mogs deso sl SIS da
(Dyaslal) ezt 3

(1)3115%” ($95 A Lge

(Dot 2am

ol bl ATl O b e el 35Uy 0l

~ 122 ~




(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

@‘\:.:5\ Sller Jodor Jodows 1 LU

oVl il ) e Slgies Bae e SCE i ) Ol ot 0S8

D sy ol Jray sl Boms (255 Bl b S8 Ll D n gy i) e
r Sl el ials 1
Lo 08 3 85 bl o

el olhedt Jo 3olo bLl e 5,80y i)l Al M Bladedl bLLBYI-1-1
Jls# 822 350, ol DLV oda g gagt iy (Wsilly 350l 2l M LLLSYly Wsill LLSYI

2013 2w e . 2,87 w5 a3l 2014w e Sk 24

Slhes Slagasy 35L0 el e Ol d] ewis gy W) ded) Sl —2-1

2013 = 7. 5,54 by 54, 2014 a3 7> ol 13,5 oo ISy J sl
23 ok 0,55 jum 5 2ol 5T 2ol sl 2 el B318) Y g0s—-3-1
o) It Us1—4-1

tk LS Ay ol pals kg

Bale] OVsee + B A Sl — AWl IV laie LLST = Yl opldl el

el DDzl Sble] + el
11 =0+ 0,5+413,5-24-
70,9 s sl 2014 73 ok 11: 42 Jayl el als e 13

2013 2 o

~ 123 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)
s E ko) B Gt =2

Gy B Caglally S ol ALY 382 e densll 56 e o)) s
tk LS

+ elel 4+ Y SNV g ar ) Slaadly — dla ) ol pals = agllasl) duid) domgzl)

Y aeal o) —( V) bl + el 2 Y ) +( LY Slegald g psu g 5,0

Ugshly Al Slus o gl + ded) Sluct 5 Wlggl) 5 OIS wlaasd) —
0,3-y+1-0,15-[0,19 -y + 0 ]+0,6 + 5 +2y— 11 =
1,7 =

)

o Lolid) wags g 2014 2 g 7> ol 1.7: 8 aglledl aad) dmedl Hor
. 2013 ¢ 710,04

Dl Gt -3

LS ale oo g cod) W Blhee o 2LV a4 e gl 508 o o)l s
qey
AW L — W s = AW el

1,5-0,02—1,6 -

i oo 1,9 hen B o e e UL 1,5 1 2014 a3 W ) Al
2013

~ 124 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

D g pad) B B3\ Aot —4

Al o3 g ¢ Bl Blhee (il o ALY GaE Jo Bensll 505 e do )l s s
db\.‘S
AU ol 4 aUenl) Aid) Al = Ayl LS Bl )

4-15+25 =

s bk A s gyl 8 skl ) fs 4t
D iyl Ay B3\ Aol =5
Dty Al e il ol o) o A L

+ apla) il e Leabs Corlsll ol ) = agall L8 Bl dal) = dg )l day dolall de )

G I Gl R R

0,6 —0,7 y—4=

3=
Dk WS d
Lokl Cag )Ll Eos — Laldl olsl Yy s =45l C,LMU Lol dmedl

. 3= 23-26-=

23 ok 3 i Ial aw 3 ade clad ) wilal) sl ds e
At L) A8l dmd) —6

~ 125~



(SAA) (ralill A o) 48 pill A dal) 2 g8 Ay

Gllil) Saadll

Lol o Gl + Lol Al dod) = dla)l Aol

0 +3,4-

3,4 -

)

2013 w52 73,08 ty 1k e aily 23 e 3,4 1 2 2014 acd ) 2l s 13)

Y LI gl BU eI !
Ay pd) OB Jgur Yo

Dypdl ol pe -1

Q3 goosh misadl 3hoy Sald) ag bl e ayd) ol Jedr Saa bl adb ) a2l cope

S L 89 15, e

2014/12/31 b 1kl AW il Gt B Jgr 1 (4=3) o3 Jgud

2013 W ad 2014 W ad R
igbheal) 22asY) e dladd) Lyt J1gel iR
32220935707,51 | 32689 838 461,63 el Balely pald) Aol a Ao gl Sl
-17 656 375 050,93 | -20 719 125 248,69 el 33Lely el alail e el AL
- 4886608 252,23 | - 6183345 677,33 il g 23ysell Aol WU
- 682104457498 | -7721486 833,31 sl ldas Wl el AL
- 24877 162,92 - 28 308 789,64 ieghll) oY) I Cyyliall g sldll
- 246523 610,00 - 662 930 244,00 de gl bl e Sl
Wl b polall |3 Gy pdl Jgel b
(eos ) ol pb obiall dlag Ul il Jisel s
2585507 056,45 | - 2625358331,34 ithoal! dadd¥) e dglaedl iyt Jigel B Slo()

~ 126 ~



(SAA) (ralill A o) 48 pill A dal) 2 g8 Ay

Gllil) Saadll

- 72704 616,18

804 905,00
- 15920 457 939,34
11 829 981 154,93
1 621 094 348,07

19 670 739,80

- 234237 808,01

450 000,00
- 24223729 109,38
23 853 498 521,99
1706 314 725,66

24 600 150,12

Shoza ¥ dais¥ e dsliad) By pd) J1gel ol

Ggall of Al W) )l Ll e Sl

gkl of dall anl) i) o L Sldas e SMaml
W sl @) Ll e Syl

WU a3 e Sl Slles s Sl

WU olibel o laat & & wlsall

Aaled) ) g Bo gl LUVl 2add

- 2521611 407,72

1126 896 480,38

stetzatd) Ba2sY e alaa) Ayl Jigel BN BLo (0)

Jugod) Aois¥ e dgleadt Ayt J1gel MBS
HMSJ\ o) Clasl (3 @ el

2 000 000 000,00 s oLl & &)l Olasdl e apdy anadd
2o o il S el

Wl 6=V 0pdl o pa 3 lbdns

2 000 000 000,00 Qi) Ao 2i¥ o dslaall Lyt Jigel BN Bl

OV i g OVsedl e Bl e ol <l

63 895 648,73

501 538 149,04

(oot srdll (3 ayd) Jlgal s

1624 426 614,26

1 688 322 262,99

1 688 322 262,99

1186 784 113,95

Bl Ll bl i @alee 5 ) Jgal
L) At QW) s \@sles g Ayt Jigal

- 63 895 648,73

- 501 538 149,04

3 dll I Ayl JNgal i

Alonad ! domrd) ps dyylial)

52 bl aubgl aall b e dedis 3504 1 Ll

~ 127 ~




(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

gl OBW Jodr Jdow =2
ki) dbasl) e dypdl ow—1-2

of en 2014 7> bk 2,6 aed Ul s, alasd b ol o bl
NINTLIR SO VU WO IS WU SN WIS ISR [ W (S, B

L2013 an Se o st St e ey 35321
D dgylos ) dadd¥) e Ayl SlBG— 2-2

ST 208l @ ) 0L mog a9 23 jLbe 08 A1 585 Skl n ol 1is s
el Ol r izl LW BV Blimnl sy o0 dle SMamdl) lonny (M) o

s Jildl
D ddyged) doisl e dypdl C@W—3-2
Bl 2o i) R Slajsd) a6 g 3 JLbe 20 08 sy Jaddh e el L
18l Vs Ayt J1gal ois—4-2

i)l Sladl Olaid) s i g 73 Jbke 0,3 08 3l IV o j 3801 s

Adasd) abasY e maad) olsaal

Aol Qe s Jodr 1 G

89 o3y V1 & Al Z3sed) By Aol JIgal) 55 Jgir 822 palil] 2yl 3572 e

~ 128 ~



(SAA) Omabill Ay o) A< pilt Adlall adf gY) Ay

Y Jacadl)

2014/12/31 b i L) el Gl Jiged1 is Jpbor 1(5-3) oy Jguond

il

donig Ol

&)

-

3,

&)

.

il

iSedl J wi)

oL

26 264 384 523,40

6 264 384 523,40

20 000 000 000,00

2012 jy331, Bt !

- 500 000 000,00

3224900 721,99

- 500 000 000,00

3224900 721,99

de ) A3y Lo ks
) i) s B3l
PERWCE PN
D obles L} Z\;rJ.X.L\
G?L:.’J\ olus>—
A.ij.ll\ ua»,d—\—
JUW A 8sl-

AW i) dms 3lo—

28 989 285 245,39

8 989 285 245,39

20 000 000 000,00

2013”«%331‘;.\,@)\

- 1500 000 000,00

- 104 195 500,00

3228673 229,19

-1 500 000 000,000

- 104195 500,00

3228 673 229,19

EWW I VIS S
ald) olaxY) S
il ol o Sale)
5 Sl o) ZLY
D obles (3 iyl

Gjl;;j\ olaos—

isplll andi-

JUI ) aatg-

Apor e Sl
AU 2e) Em (3L

30 613 762 974,58

10 613 762 974 ,58

20000 000 000,00

2014}"*“"»"31«;')‘?")‘

522 sl aub )l 85720l B b e dedie @0 1Al

~ 129 ~




(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

ok LS Ao 1ol 5 gl 50 ey Sk

72 ke 201 e 5 U2 522 el byl aSad Jb ) -

B Bylis /3,08 Lo Bsbp o 5Ll 3,4 ik el 2014 ) aila) anzd -
. 2013

2013 a ams ag ¢

72 o 3l saa asial aslh) JipsW —
A ! plisinly SAA 30 L) @Wlgdl Jolou 1 Eonnd!

M ¢ Jord Slaslas o Jpadl ol 0 olS8) 2 dll ULy Ay 2l
972 5 plaYly R YN BeliST o (3 3580 el oo ol g QU1 el Jomies Wil )3
SN 0L ol L8 o Gessll LUV Lemlie & Wity 35001 giid gl i) e B 58
aSpa) W oY1 ol 3 B el sl b e Ll M ny ¢ el Ly oy 0]
WU\
Al Bl o 1 Jg Y1 ol

AW 3Nl s 25 1Y

ehadl iy —1
sda 055 OF sat e &S e 23l W 5l Sl el SIS 8 g
.15,& Ladslge (3 cpaldl 3505 alam olE) Leiile Jo 839210 LI dgarlpn Jo 5,56 IS 2]l
sl aln —2
oo S g ¢ SL AT e B 2LV 3l e Came s ) e B gl Com

2 el las Lk Bsdle Dl e el 253

46 P cla e u.,ef:.ﬂ Q\s}& :L;)j)f 9 3sMa J-:bﬁc Lot p Ls.)..al
570“@)““0‘3““&&%2

~ 130 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

psesdl @ 0 &l V] (d b Job adled) olabadl o 5 pals SUsSG il
Z:\JL:.S\ J..,aL;x.S\ o
el Jlpals Ll oy 5 37801 ol i 203U J1pY1 208 50 1 el JW )
et 3Ll sl g a sl ol e Jseadd b e S s glad) USSR 3

Ll Gl e ) e sl N1 W v

Al Vg i) ol U5 3 & coblayl v/
e 43 Sl Al L ALYV

:t;i LS ) 85le] 5 el 1872 85 b 3531 a0 0f 2

el 3318 g el O BBl il 1(6-3) By Jsur

gkl Ao
Golow 055 OF ot 3 pals i) by bl it sl Y1 JW
il Opll e 715 B e il O gl

islall ps ) et ) JlesY)

RAC [ P

i) DUyl oblaYit sl JW

ol B3] a Ll JlaeY) o3,

06 slasl =1 (3 3522l g2l pt ¢ JloeW 03y 0 720 o BT 3 pals 05 Lois
Bl Al ol ol gl o JW sl o 2 ) semlll eddl dlasd =6 o el

A pWl pald b e sag Ls 2y

o2t o Aol ld) 3S8 lgl 28ls s LS AW e s ol p )l s 3 0k

tb LS et g iU Lasylga

o el g ol &b gl 3,20 & Al dulys Al ) Jlaseusly ol OS5e) S 1Y e ¢ Al aalt
81

~131 ~




(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

el O] L) B3l ad Oganan 1(7=3) 0By Jgur

ddasd Lol Lol !
ST b aseld L paleST A
) il JIseY) .
JU BB dmiscs eS8 13 Wl e, S Lold) Jlsa¥) LS
wlaysadl L]
ol ol Jbe s W= Lo
bl dgles (3 OLYL el i RIE SRR
‘ , Aol JigeY) ¢
AW Bl ad el aadl) plag . SsY 3 jlezza Yl
AFCINUE N IURE AN
AW
e A JW LT 50 e e AW AW ads
Dlezia¥ bl dgslge ohleza Y L <lylezzaYL
il Cpeld) 358 Jlgal ddos (e i PR BINSUEEAC I PWAN]
PN PGUPRN Aol Jisedl ol
. oLy gndl
A Ol Lyl C,wy-cd')zb,;-\ IR —_— aoad) Oﬁ.l.u C)\..,qja.ﬂ\
aoadl O}gNU\
. . ErEI R LUREWIY a2t 3O zoala
7100 o ST 0SS Of »
aiid Corlgll 5O gals azad Colsl)

Gl mompe AL ) Jlorsnly el S1S32) JU) SIS el (gl b Baghe 1yl
81 -

~132 ~



(SAA) Omalil! Aida gl 48 pill A dlal) i gil) Al ) G Juadl)

SAA 8 ,id Bld) 3eMadl o Sla (LG

ailaclly Alanzd) W o) ol ) Bl L aszell QW e ool e S 5>

Bomatl) Ll Jptory SLILL e 1S 3 835mmsl) Bl laglal) alasaly iU 3 oy

- SAA ol 2l gl Al (3 SINY w35l (3 5350kl Slaglall 1S,

Gy W Lsjlse paaz n 2ol ) 258 Jlgal A8l 2s W 3 (b 5

2014 52013 zed SAA cpolld s )t 320 O)EL AJW 3 o i8S L Lo

. SAA Z\ff:;J O)\-E-J‘ LA {NI7S N[ %Ay (8—3) ('5) Jju\r,

2014 2013 les i8S Lo
i) oLl oYt sl JW
102,31 | 97,04 * ll 7 55 el
3...“:.1:5\ Oﬁ.ﬂ\
ol JlseY! .
719451 | 7.199,92 _— ol g 2 ls”
Slaygad) (Lo
I o) JiseY!
2ol JseY) .
761,23 763,60 SsY 3 jlezza Yl
3 ekl I 31,031
I
IS AV Wy Bl
/133,60 | 7136,33 SBA
ohleza ¥l L) <l lezw YU
AL Jsd 2l JsoV!
7.199,00 | v 208,25 -
iold) Jlsa) dold
7.54,96 751,57 -
ag) O el i)

SAA G 0 iedie Uy o slazeVl allall slas] et 0l

~ 133 ~




(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

SAA 3,23 B 8l o ks <0

ol w2 SAA el 2l 3520 OF LS odel Jgadl (3 8515 ollaall IS e

ny\ ¢ 2014 ew\ / 100 :\.J.C thj-j 2013 A J)’\}- / 97 L;l J"j C,.cﬁ ¢ Ry }.\.5 oeMs

B i WS ads gl =Y Sgts Bl 3 SULINI dgalee o 38 il aw (o 1)
RAFAFSNIPERRTIY

Al 3 e sl Lkl alasY) oY g a1 0 et 3200 187 30 puls 395 O

bk 25 ad) da i) 3 et 5 8L SN dee 3 L) ST W Band) (3 558

somlll 055 liasad) aedr dolasd Lo Lo anold) JIged) e Lol aa) oL st LS

i) Ogl )

igorlsh 35 Lgomy Lo 7 50 st QLT poals mzass 27206 &I B15Y1 (3 Lezzed) 2l
S U B1e) s s 3] Lo Wl (3 Vg Spatindd B B1eN1 e s slaial 3 ek
gl oL

a5 Agdsell G 1 G )

Z\.;u.).‘\ 9 lg'.}j.}faj\ Cd 25 ‘)Iji

143395 0d) i —1

Z:ijb}o.“ uija.’a'—l—l

s Sl Lhomind ) Bloglly ciomdl 522 Jo Blagl 8,08 e Jas ple poginsS” G3g0l)
Bng3 M oSay g JW W s caslaV) a3gs ) oSy Mg salasV) JW G 3 Jres
iy B3 plazal Bale gy ¢ Bp3g ) £ oy Aozl L lly ol i e 2J

Jagalzzsy! Zuazjzjl\ L;.c

Sl sl s 22 ] okl 3 ptes Wl Soled 85T ("""”B 3 D LaladY) daw el @LJ\ sla¥1 s Jsle !
37 B 20024%43&\&&.’\

~ 134 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

B G e B)ls] 508y celdl Ol pes Wl e e LoV WSKH g3 M g
SIS sda wB Al U O Eome Lgams Bmps p AE ) aloall e ey sl
5)15) Bdlaby ) e 3 8Le Ghayy Legs my Db Leeli)) Ll dlgdalaze old) x> Gy (3

DLl B9l dms (3 L) e Aol JIgal) (B e 595 15 5] (el
coed) sl e Geladl o el Blas @ 393l i oa o gV J 9

.Q,,Ai:.“ Q\S,.:: ‘3;3 3,1:3)}«“ Cd O ga2n (9—3) 05) dj.\.?rj\

-

Wlgal) 5 Sldall o Blimda 5 ity 3
ot 5y bzl sy B AS M 2V | 2l oty
Gl o Leplie o5 1) coylall QL JlsY o3,

3 US sn e Bg0 Jan g LLLSY)
ol OIS L e 2l ol

il CayyLall

& L Olgi ¥ Wlge 5 bl SV 324 Sy e
o Jpamll by s o (ald) S8 Jsod o)
b gl ol ELl) ddard W51

| el Al
£ j’; £

JyaV1 Jle)

L;;L:ELAJ\} dg)wng&)\wb)@ld VLJLA\ L}\.&l

; ‘ dI calall e
o Lo (51 ¢ Leailin 3 B gl Ubgol o5 RSN

. Jso¥ e
‘ a5Lall 55l A
AESWEI) P AV R PR e 43La3Yl &5 L
JsoY) Jlar)
) a5Lall 5)pl) A
8 i) Aok A2 Jlgal 835930 0y W 4595 L)

ol JIgsYl

P Gl g ool bl 3S3ad1 B Wl Ay ) ) Jlomialy el OS2 SuJ! $15Y) ol ¢ (2Ll ot
.83

~ 135~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

i)l i 2
b g 3eliST Ll el p Aeged moy @M S Ay ST gad ] el oS s
I5dgr 05 Adll) Bgm (3 o Y el 0B 237 AL)T e famss | 0 WY a5

ol S B dou ) s Ogeas 1(10-3) 3y Jaunl

s o ) !
G 2l e e
W ALl selas” glas
ool il gl el o el gl Lle
oo Jsdll (331 Laasy Sl 5 QU plal) Sad) oo 2a o gze ezl
/2
ispel) QWS e e
e T g Ol 5|l ol Jaedl atli— QU Jaadt il \
L 2100 s molw L el Juaali sl s
/.50

ol Lbg) B2 B U Ay AW ) Jlemialy el OISR JW) s il A 10l
83 Bt &
SAA el G P 35,5 5395 pod) o Sl L3

Cla ooy SULL S slezeVL SAA ol ab o) aal) ags L i Olust Lol

@Sl e Je lhad G Sleglally dmidl

~ 136 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

2014 52013 od iSpad) Oyl 393 ,elt s 2387 1 (11343, Jauand)

2014 2013 PR iy T gl
Blimls 5 Sl )
718,91 719,23 2SI g, Lall
sl o3,
olal N1 e L) ) elsl gy de)
137,10 136,26 A e Siiched “3‘
JsoY e JgaY)
Cajlall e ] Ul Cylall L)
132,40 131,67 il QL “}‘
JsaY1 ) JyaY)
adlal) 55l A
74,69 74 58 LoLa3Yl 4595 L
JyaVI e
330l 5,9l i
710,81 711,12 2 2se5 1)
2ol JlseY!

saa b e dedis 35Uy e slaeVL allall slae] e el

. SAA 3\5}&5 Z\g.ﬁj.}foj‘ e J.:l.’d 6

B Wlesl o3; 0 719,23 a5 158 Blisday SA4 3505 o) (pibsll C3lg, OF Lo
Jus o3; 8 ) a1y 1 18,91 41 2014 (3 a1l Cyplal) 2ddls a2 2013
bl e Bl e (,.55\., Ontiend) I
ods wiif) eget Lol o0 2013w 735,54 4 s wlsly) Laby ¢ & Jeo) cii-
gV e 5345 736,20 4 (2014 2

2013 i Ueol 2ed o0 7 31,24 ms clie Cayjlas Wlgal jlamal (W) a7l clad

oW o U e 732,14 1) 2014 2 2l ol onis)

BT ol (Mo o 0555 (3 w3las¥) JgoY) adluse G s &olasY) d393 L)

Wy aall OF LMy (Mrae¥ ims 255 3 J5olS Skt i sy S @bl ond

~ 137 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)

4,69 5 2014 sl Cidbs ¢ lip)) g 2013 e (3 spazs sy s S35 4,58 o)l L
b oSl o ) 8089 LIS 2L e Juy Miage opatind Ay s IS8 23

o iy (S A lgll Ll OL ox Mg J11,12 25 2013 e W dsgs b s il
Jad 2014 2 B aor s adh sl (S0 23 11,12 605 ) Wy 25200 3 W ) Ol
.7.10,81 4

ﬁ}:wj\ 9 bLad o :&JE g...lh.o.‘\
:\jﬁ..J\ 9 bLad o P ‘ﬂji
bl o -1

o Bl Blae Glie IO o SLadll 3jlpe §l3) 3UST () p degadt) sda o
fF @ IS §1] 3eliST (s (6T (ST Slsgmsll (3 ol Slsgmall s Bty Slose (3 L)

Y Usol plisaanl @ BeliS” (sa ool WS ¢ Jso W1 glsil Ll e Lwlio Ly W0 Las)lsa

1 £ . o . . .
'ﬁ@)&‘&fg}u\ﬁ@&m&\yﬁ(‘»ﬁf\&&jcuu.xé-\jcl,d\w&i:)wﬁf\
ol O15s 3 blad) (o Gpeliae ol g @YY gk

u.yu\ CJ\SJQ &'é blad) s O gou2s (12—3) ‘.5) J g

e i) i) !
9 Ll e LA )
15 LY alo JI Lyl
e s das e SIS .
L) Gsi Ll (g

5 ST s sl L2
1200 il 12

ol 63 saall ¢ slas¥l glsYlale 3 auels B B ) Beal (IS il e o) ¢ (alall e B3 !
118 - <2007/02/19

~ 138 ~



(SAA) Oalil! Ayida gl 48 Hall Adlal) adl gil) Al ) Callil) Juadl)
e sl s ) pis
. il Ly LlaYI
Jaall ¢ el Bl ) )
. LLSY ey el blusl
/.50 o ST oa Jsuild
qu\.«o-dﬁ el Cagylzs Jﬁﬁ-‘m
SNz gl LS ey JlsYi 3, o e
Ulasl o3; e Juams JlesYI
A 2SS W ,ag o el Cyylas
G AapOU 2ol st ) Jlest s TS
By g deyDU) 4 | O5allle DS Jlasd o = Jlayl JleeY .
= ) ; ) ) BTNt
JlesV
sl Jdme ops izl iyl JYCONIRvS
il el Ozl sus Laaall
Eoslydl 1SS 1l o5
39l wilall LU e
oda O}Q of % 3 ¢
&g Wl
o SU3 PES-TLAY ) ‘D"\};‘ s
. I 5,0l ailall LY
Aoy
) e Baall LY
. g s
SIS U e b el Gy e
. ™~
sl 3= dzdseis Y JleV 3 .
Jat > E > Il
sl BLo] U e
sl wlaby
A 5 I g e e s
DoVl s g5 e 2L e oliby U olab ol

A5ad) 8592 &l

82 Locsln o ¢ bl ) Jloazaly ol OIS,a S c1a¥ POV 72 ST DU S W1

~ 139 ~




(SAA) (ralill A o) 48 pill A dal) 2 g8 Ay

Gl Juadl)

: :\jﬁmj‘ w—z

M s oA 2 Byls] ey U b asll Jisel 0LV I ¢ el oS Julas

el blad W) s el g QW J 9y (dbo e I 225 ¥ 3 Bylezma VI B3

wu‘ CJ\S}& ‘“_g QU}:,..J\ od O gaan (13—3) @5) djv\-’&“

e e i) !
s Je iS00 3,08 (s
3 ol BUy s Ll 1] )
o WL Jsol) ) pyead
odd Jj.‘.é.\\ A dsed - Al JeaY)
7105 ga 2.
A o ST ] a8
il 3520 s Wand) 2 ol Jso N agid) Slaasd
J.\;LL\ 9 ¢ 3.;.:.5:.5\ B Lol sl Jy\l\ AL
7100 -0 51 ga Jsuil
055 Lois Wgrin Gl oda ylaze Jsuol
‘ - kel gy
1 o ﬂf\ TJ D)
3patt 08T Ladis Wgade i NI
’ ~ Ayl W gond]
/.50 4730 cn JER
‘ Aghizs Jguof c
Jpod) g ot SRR
Jsa! gt

.82 A & Al ! Jlomialy wu\ oS, g“.d\ 1Y M_,&'clﬁ\-\b MMI)-LAU

~ 140 ~




(SAA) (ralill A o) 48 pill A dal) 2 g8 Ay

Gllil) Saadll

 SAA il B gt 80N Wt 9 BLED d Dl 1 L3

blad) cwns ole —1-1

2014 2013 L ) !
2=l LLSY! Lo JI Ly
791,40 792,41
S e Pl G
islall LLLY) LlaY|
77,57 179,93 . .
LLY e el bLasl
119,44 - = - ’
OIS Jlasl o3, — Al JleeV) o3, sl
1093405,81 | 1065787,31
el sue dedabl
JlsYI o3,
5780977,31 | 5541125,54 S iy
el sas
Al il
13,30 13,53 L W) i o
b oliby

$AA b e dedis 33Uy Je slaxeVU adbll slae] e el

bLad o J.A:ﬁ -2-1

addl o b sl b e Balall LLEY) e Lol il 2l 352l s)lse S

2014 52013 g Jo ALl Gyim 2l 7 90 5 G5 b 5 b Lo g 2l

ey czid) )5 2013w 792,41 aesy ) LLEY 0 358 By o) 35206

b sl LUudl s i 8 ol el 4l of Je Juu L 791,40 11 2014w aib

~ 141 ~

L}U.\ Len>99 L@.éjjbj bl K &US} Q},AU\ aslel Q\fj& é\_.,a_s




(SAA) Oalil! Ayida gl 48 Hall Adlal) adl gil) Al ) Callil) Juadl)

o3 G AU ALl ) Of e cpadsinnd) Calias 2SS o 3 pliE) Lo
ol i e JleeVI 3 fligly g r el Cigjliae BLE) ] ey 1y 5 JlasY)

s Je 8 831 ) wrly Mg 2014 2 1) 2013 2 e Jlasd) 2] i) LS

o) il D

Szl b e walo] whsly) e Jsadl Cus 555 L 3 e ol ST Cabsys e
LS5 3] Al gl Bdard WDzal ) BLEYL ey (stidly QW Soedl (3 Cabogrll 2Ll 4
i @ 7/ 3,30 d) jaisad W olibsdl e 2013 sl 13,53 o8 wle cii- a2 O

Olib gl e 315 e o2 0L 2014
§ U g o Sl —1-2

2014 2013 Lot L) !
e ‘
/.3185,34 | /221,90 A AL JsoY1 ) oot
Wl JgY)
15 S laasd JeoW 1) lanasl)
/. 83,38 /55,28 -
sl J gV sl
U}\J&a J}.,oi
/. 27,69 /. 27,33 ‘ fala)l &gl
13>
/6,38 /8,8 i il Dy
13>
113,62 | 714,10 s Uy i
s gt

saa b e dedds 35Uy e slaeVU allall slae] e el

~ 142 ~



(SAA) Oalil! Ayida gl 48 Hall Adlal) adl gil) Al ) Gl Saadll
: ﬁ},wj\ o J-:L’ﬁ -2-2

O diad > 3 cpeld) 3165 dla Sl Bpus Jo 5,56 18 BT aSTall dilpe o LoDl
o e 2013 an M= (£105) el bl wppld JseV ) s a
2 8l sl 8 Gle baalgs ol OF e Jou e 2014 O3 587 ISay a7 221,90
Ak s o S5 Wgpnd oda OF 18 g J) Jgmil] 2L

Jso N O gm Lo amlgll e B bl W ) a3 20145 2013 5o oy
Sy (Jeb ol e gy e Al (3 1520 OF (6 Y1 §peas Ol adows LeSs Y &gl

Y alsh gl sl —
Al 3 335 of oY) $p2s Ol 2id —
C gl JgoY Baly —

OF s b (720) algall ad) o 151 e gyal) 52400 O 2y0dl) Wgendl Bes 37 0 3

dgyed) Blor Lo o Wgn U] s 357

e P JeoW 3 Wl ab dL aoly Bypdll g Rl gl (3 sl add Oy
Jak 312y Ol 3 e 80 e oy S )

~ 143 ~



(SAA) (ralill 4tk o) 48 Hall 4lLal) adl g1 A ) G Juadl)
ezl a2l

e 3 bl Ol e bas ) Slawsl) oal oy s saa el Bbyl) 72 e

o IO WLl Ly AU Ladlss Bl Agloeas” WM dulys Wb o ol B olesl)
k) e Loy Wl o ALtV AW Sl gl 2ol )i 5e Jlaazal 201402013
QW gl alladl) by 2 Lgadlss o ,ag ol aulll f2 3S7al) OF ) Llogs ¢ g ladl o5kl

k) BLIE sy 3e0 poals mnass 27801 OF s oS8 o L) domg

~ 144 ~



A

"

Aol

B @ ety prie Jle Bl L (Y1 BsLas¥l oladl) Sl el oS ST 0
s BsST8 2o ) obladl g JLesY BIS L3I0 gl o F Ll L U1 A1 (3
P e ¢ s i g Il a3 ek UL Ll Lede oy clide ge 8 Jlpel 3
©y93 S Sloghally B 5 LY 3L psns ) W 1ol el alle s o)
Jeldl o il ) 2l 5 5Ll o aVils e F o Ledde bl iSO 5 )l o
c Gl S slad) Wty e o padd )il
Sy O o Joall 4} el 3578 ey 0 (8 23Uy ) sLiad) L (39 Aol Wlms
zrolly WL pig ol e oy ) Al BB el Lblan kel 2JU) Leatls il

il oda 35S B bl Calzd adlaalls
1Ol a1 yLas)

¢ aedl) alenVly aet)) BISKEY) Jo Bl dad Gl Bl 3 aie ¢ L P s

:gsli L«f\.@.ﬁv‘& e C)Lc..pj.aj\ deo )L.:.b'-\

sda @ i) bLed) wa pedls el oASad AU i M of e s g 1 JoY) & i
N o Bz dll odn B O F B LW ol AW Sl e ki g ols7
SU oo iy ol blas e s Je gsd Geldl olgad W Sl of 087 Ly
Al el aflas s b Lo ge Lede 08l as i Lo Lgas 2 Y1 ezl
Slslall Joogi WDt a0z @) B ) gl on I slgal 0T o psis 1AW B )
I s OF W o AU ol ) 33y sae BT 21l 2 ) LB
10 & &5h 89 3y L&) likasy k! ol plladll Wby Leseg Laslisl @ ol 1532
B3le] glf 5 el A I Sld) 2oy Dbl e delgdy Beas hadly 2011 e

. W;L:J\

~ 146 ~



-

A

iebgll Bedl 3 sl 5 5aa Gl 2l a0l ot 350 " 0T e jas gl W) Ao a1

S b Vag 23Laadly ~Ladyl) Gpe Leeke o Lo QU ookl ol Wby 31 Lgadlh 2,75 A5
aabo)l aSal) OF addadl anhll M o W s o " B Ly Byme Lgblis WS ales
Lda 89 3 LAl Glad IS o Ll ookl S plladld Wby 2JU) Leadlgd 2 a5y das Cpelal

el e

sl yl) s
P o) el Lawlys IV e iy el il

SU5E I e metl ST bl Je e b §) o e B (old) @
oy ¢ @obasly Jb bl (3 Rk Gl Wl el Al (bS5 2 3 daas
o &l e Bl e s illy ptieall Sl s e SIS sds
Dlezze¥) of Legersis duboll ol s all S350 oleg 2l b

e IV e (2Ll pidly sl 382 (3 &AW WL Lgs Al ldl S @
ol bLedd

Badaie 055 S J Ll @ adsd) Lmams ld) J12 3 We 381 (oLl o k1 @
90,03 52012 2w 3 )5 e

01 e o ) P abgll sl (3 (5 el plad abls JT> @

Bl ulall e Ul ikl ol pllail) by el SIS22) U Slodll o5y J5 @
el

BT Yl bledl aaby peds gy U 280 olal dagle fas pldl US55 23l @
SIS Sl G e (Bl —ig) polad sy Shel) 2 e il Y
Sl 3L e Lydr (il glly el OS5 U psi 5 Olbaall Bl a5 (5 Y)
s

ol Bl ddlee Clbs el Olles @

~ 147 ~



L (ki byl g dnglll e a5 4 el oS Fe Cls Jous @
1S ol dab 3

Sl 2ol W WSl JLST ooy Lol vn eeld) ol U el L @
.L;,s-‘\!\

4 d el &ﬂ.:.;!\

Wog 20145 2013 g DM gl 2l a5 e 2 ladl anhal) blin] IS o
el el e deges ]

3 Leoyey Lolas) & 2014/12/31-@@ sl el aeb gl asTall AU oS5l of e

SAS2s e gally QW ol pladly 3ladli 2007 jsgs 25 5Lall 11/07 03, o5l
10 @ »slall 89 o3, a3 e josad) wledad) Sy ald) 33lel 51/ 5 i)
2011 L

il o 53l ATl o Ul Y1 1 STEN puls anas SAQ ol 2kl 35720 e
sl peshl e Y1 g Wl (3 LY
B oo M (ot U ) 3580 Dlis Aa b ] ) g M adsiis B3ga M (s @

ol Y sl 3 Sl pde o W Rl B e B0 B ey

el N3 BLI gend e 556 6 aSall O o eed) cd JWE I 0 @
Aalally i) g (3 2B e W 4
Co Bjlgze b AT 4l OF V) e g)ull) il IV iy 3 357l Jy JlsYI NI

JWls sl LSS e Ll g L 2 aail ol ol e bl sy
MY dmy el pals

~ 148 ~



A

: Lo g3l

mss @ aeled A 3 jlamadU ) ol e Y sl 2ol ldl o152 S o @
(bl SLaBVL el ol e 2ndlll plady SR s ladl) v Gl 2l

el glas esg B R Bl Somms U] Bp S @ U Bpnd) psles @
el plas Gl i o 5las

&Y (S eiile e @ oLl dede bamall adsed) gy el S8l sy @
Gk 5o 055y ¢ eiile e gl OUIEW Bns a8 s 3 S 2l Al
Sl il g ad (Sl

AW ) Gands B S5 glag AW B3 (3 WSl dngl) e @
:Z\.‘»\).’U\ éUT

T Sy Sl U573 ST sens lany walys o ) pasld M OF Jsi W g
el SASE 3 plady) e Wikl ol plad) gokes T e

.gyiﬂ\ Q\_f,&J I VJ\}_SJ\ zj;,:_S LS."'“L;E\ JJ\_:;_;‘ ;s‘Lc ) Jj °
el ols 3 Al A dnls gl @

~ 149 ~



lgjoj\ aaly 8‘4'6
s aSI1: Y

msd 5 g asllall cliv s (JoW) Aadall (oueld) S jlas Byis) aal e S ol -1
2011 05,3 ol

e Sl ekl s AWl Slaegdly Blgll ey S il (s A aadi-2
2008

2007 ¢ pancigmald! jlalic ylazeat) 21,24 EIW @319l Johow ¢ pl) JLS (5500 =3

Sl oY) dnlalldwlondl mlas s B AW Wilglll ooy Sluslinel ilal aal udi-4
. 2008 ¢ s ¢ dasldl

2013 03,91 Olos caslly 2l Ghsh) Grge (ool OGS (B dmslows ¢ oyl JLiai 25
posd) 5 ol el B ST s (LY Akl ) Sl Al ¢ 15 sl eshendl -6
2010 o)1 olas

(s cadall ally Bmaldd ) (ol g el gonbe ¢ U e Bagm ¢l Sl T
2001 s ¢ a,asay)

2008 ¢ an ¢ 3 ¢ Dldyygdl 5 sseild Ball iS00 Byliand) 813 ¢ plis s -8

B el s ¢ dptonal laalt B B AW (el ouc bl gy (gl -9
2011 ¢ mecay sl

Aadall ¢ o) clonadl 5 JLt alladl 35 AL Lwlonad) ¢ e b ¢ Olagll e s4n—10
C201T ¢ A caega s LoV

Slos asly 2l U Jlsc LaV) dndell (Bokadly Byl o opmald) B30 ¢ s cls (S0 - 11
2008 (03,41

Gryeil 3amll Bl 3l LoV Aakall (ealdl Byis) ¢ aaT (gplall (ol e Sus 12
2014 as a0 (o)l

20060 zs ciasldl e JoV) s dslond! pulas Egwge (B JW as—13

03,3 Olos ¢ sl g aall Bl e oW skl casigly aiste ol ¢ ol e ~53-14
2008

~ 151 ~



Olos (Oseisn 5 09,50 Bl e LoV aalall ¢ blwadl 5 celdl 813 ¢ aoaly) Sle pLi-15
2017 o5,

b 09 e el g el ¢ dal s ez 1216

Cpadl el Sl ank)l (JW) Blgul g LI Slaaadl Byl aoaly) e =17
L2011 e )aa) s 5 ol g asllall

01yl gy loll il b

psball & el s L 35T (el SS)a B Slsdl B Wy 36 pgee =18
2008 (308 drals islasy)

skl (3 el B3les L 3STacomeldl OSE B39deg BMe Jkouc s a2 =19
2005 (tdains daslr (dsLasy)

) pske (3 el B3l Jd 85T 3LaBY) fuged B ol Slawe 93 a2 (520
2011 (A anels

G B 03939(IRS/IAS) dwlonadl pylaadl 339 ALV @Jlsdll Blis] ¢ plin pgais-21
2009 @l 6 A S Al el 5 B aed e W Sales L 8 STecded!
Sl omlonadt alladl (b B LIl (Slsdl ol o FlaBY) g Wl W e 522
2015 (sms il Gras Wl salgs L 35T

EAPRUE WP | WPy PR P55 A IRCHININY W gt R DN ¥ | eSS @S e sls -23
2009 ¢ wst e e sles L ST

e 83l e 35T gl slowal polas B B el S dlons (s LU-24
20150 sppg 539 dal dralore ipule pwd

gl JUl &Y palae 335 Sty 8 Bt B el OIS Lol 493 ¢ Rk 2lb-25
2014 (Gale taals ol oS0 B30gs L) 55T

& W 83l L 35T ¢ a9 B B3l dawojell JWI s3I (¢ dsle ie 26
200268 lal Sl sl s e ) aglall

3led e 35T ( JUl mlonad) alladl 35 AWl @315l JWV Jowd) ¢ sl ez o-27
2017 Cagand ¢ el pgle ¢zl

pslall 3 g B3les L 58T (gl el pladll B31pY1 Slsuoes ¢ jes (s5lusa-28
2006 ¢ alsys caysLasy)

~ 152 ~



350 (bl Slllaze 9 Aol polaed) L) o JWI lond! allad) ¢ ) he 29

2011 CAand ¢ &::"U 9 il CJ:-?M-’-LU sl J‘:‘J

.C'J}’;,J‘j CJ‘J.«S}QJ‘) RIWINIREY
sodl ¢ fes Bl 5 st ML olad el aadandl g a9 W (ks =30
el g il g e G B el Slange 5 il peldl GUSE 1 Ol i)

2011 ¢ Jf\IJ-\ ¢ alde e o @)5:5\ 9 J.;»J\j Lkl sudl s Zg,& ¢ Lagbd)

5 el yeed) g aomidl co Bd Al Wlsd) e bl 2daTe QST 5y, ¢l ae  Lad-31
5 ) el deghdl il Cealinadl gyl g Al g &30 QW aladl ) Oles
.SJ%L:.S\ ¢ g_.,..L>-J daw dmals (dalasy! C)Yyﬁﬂ\

Js= ol ot 511 " el Slmad 2010 Sl cais BUT" a2 s Ul s p =32
04 503 s ¢ s gl (Jodl ylE pshadll GUT 5 Jeal 310 2enld) 2eliall Jom L)
2012 jes

b ol allie "SAA W 2V Jlys sl ouldl 358 28y i ' a2 85 =34
2012 53 04 503 g ccals tmnlore sl GUT 5 Jasl) w3l ¢ Bnld) 2elial) Jo
Sl 20V "5 Gl Slage 5 S9dl Gy EamdlieY) SWd" (e 3le—35

2010 ¢ ity 5 aslay)

3 (IFRS/TAS) gtoeald 2ol el (SC) U skl plad) 35lin ¢ Symn nslys =36
R O e o I T U R WL Ry ERU oo 3

Sl 3 A Al W el Jlesol peldl ot QW oY) e aade 2l =37
Al 1945 sl 08 anals (g (el 25154

A 25 ¢ el 5 ol OIS8 i) QI ) Sy sl B 56,238
D ¢ pshadll GUT 5 eall @3l denld) 2ebiall Jom old) Lol Al Ml 2aid) 50
2012 ¢ Gils 1l < Jgo

~ 153 ~



el all daild
(Olyeld) 9 Somadl:
oY) Al ¢ Y @sm 3 AW ) 28T ¢ il e ) QS B s (s alell =39
63 sl ¢ slasy)
az" e SA y Dol Bl pla ¢ gl mdl Slae B 5Ses x" Gaak e =40
.65 suec Wil JW olsla)
2012 ¢ LoV aakall ¢ gleadl S0 Sl 315} o F ¢ bl wilsgll ol pllas —41
10 59 58l el oo cdmly o3y Lol ) jLas-42
4aa ¢ ol dall 2l Lali-43

Aoz g Lag il 2 g 1 lansls

2 25 3 3l 1415 0las 23 (3 550 07-95 3, 31 ¢ 95 claldl g6 (0 3 55W-44
ol sl 1995

S 3l 05 e 619 55W-45

1995/ 03/08 ¢ 13 saadi ¢ ey 30,41 1995 it 25 & 430 07-95 3, 4146
Lonad) g add) U1 el 2008 oy 26 5 ik 1429 () 23 3 5l La-47
g L8168 9 Obleod! Lae 1US 5 ALl BgiSII (s gmn

Py Sleadl pw usl g Bgkdd ezl 2011 L 10 3 55 ¢ 89 3, 81-48
el 3318 g ol S ALY 50 g

dsas 1 1 21 Ld

1995 b 08 & psh ¢ 13 suadh sl apeemll 2 ) 30, 41—49
. 200605,4326 3 &5l ¢ 10 saal i 14 2 sgeadd 200l 50,,41-50
200650 120 3 &5l ¢ 15 saadh st aypgeadd 2o 30, 41251
2007 sz 23 (3 550 ¢ 59 sud) @ g & jseamll 2 ) 30 2152
2007 jd9 25 & 3l ¢ TAsadl i dypgeml) 2l 50,,41-53
22009 o) 25 3 3 19 saadl g &y sgemdd 200 )i 50, 41-54
2013 b 31 (3 &5l 18 saadh il sgaml) 21 50, 41-55

~ 154 ~



RPN [ I PWIHEA

56- www. Cna . com

57 www. Infotechaccountants.com

58- www.insuarbia.com

59- www. Jps_dir.com

60- www .saa.com

61- www. Sigma-explorer . com swiss Re sigma n 03 /2014
62- www .JORADP. dz

Z.“....riﬂ\ dally 8"‘\?’\5

A- Livres :
63- francois couilbault . stephanie couilbault <Les grands principes de
Passurance. 11 édition. L’ argus . France. 2013

64- Mairjoire chevalier et les autres , La bancassurance analyse de situation

de la bancassurance dans le monde, édition focus, groupe Scor, France
octobre 2005

B-Theses :

65-Belkadi saliha,les enjeux de la bancassurance et les perspectives de son
développement en Algerié, Mémoire en vue d’obtention du diplome de
Magister en science économique, université Mouloud Mammeri , Tizi-Ouzou

C- - Textes réglementaires:

66- Avis N°89, Avis portant plan et regles de fonctionnement des
comptes et présentation des états financiers des entités d’assurances
et/ou de réassurances, Ministere des finances, Conseil national de la
comptabilité, Algérie, 201 1.

D- Revues

67- LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE KPMG ,spa ,membre algérien
du réseau KPMG, constitué de cabinets indépendant adhérents de KPGM

international coopérative ,2013
68-LE GUIDE D’ASSURANCE EN ALGERIE KPMG ,spa ,membre algérien

du réseau KPMG, constitué de cabinets indépendant adhérents de KPGM
international coopérative , une entité des droits suisse 2015

~ 155~



