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 ملخص المداخلة:

 

 

فنندنا لسننننلالإات ننتلاناةااننلاةننلل نينننننARDLأهميننننومننالانحناووننخل نللننطلء نلوزؼننل نلالإننالا قنئؿهننل نن ننخل ناالنسنناول من ننلن نن من: ملخصص 

 model للامنننالانحناوونننخل نللنننطلء ننModel Distributed- Lagحينننعنبلاهنننتنهنننطلنللامنننالانحن ذجينننلن نننلنأومنننالانط ءننللامنننالانحن الا  نننمنالؤزؼنننل نن

Autoregressiveنكمننننننلن  نننننن ءنئءن ا  يننننننننن،ARDLءلؼنننننن ن  ننننننخة لانك ننننننإ ننEfficientيمنح طننننننننل  ا ننننننل لان غ ننننننتن او ننننننح ،ن ء ننننننم نزاوخةننننننخنةننننننن

ب م نزأءن  الاءنلالإات تلانللا   تةننفدنللامالانحنز تتلان  لػإن  نين خان نن هطهنللخللننللتينلانء م نبهنلنز يننننARDLلالإ اخخ نن لءنومالانحن

 نن.للاملنحنلل يلسين

كلنن نتنالؤو نل نلللنلون لللاننننللا خةننن نلنأطنتن ؼ ينذنهنطلنللامنالانحن للبنن  حنزنان نلنلل لونمنللاـن سنةماننلنزخ لسننن ي جسيننن نلنلطنتنةينل ن ننأ  

أءنالأو نل نلللمنالا  نلنان نأ  تننARDL(،نحينعنأ  تنانللاانلئلنللاي جسينننفندنئػنل ن ا  يننن2020-1990لل ذلئن ن ن منلل تنت ن  لخلاانللاطبمنفندن

للا ننل نللخ ننالا  نحيننعنن الاطننمن  لاننالاسنع ننؽنكلنن نلالإننخلنللؼالاجننتنكلنن ن لننخمنللاطننبمنأسنأءن ننلنأسنن لهنل   ننلقن لننخلاانللاطننبمنهننالانل   ننلق

أاانلل يلسلانالؤو لةيننللاالاسلينن لصنن عمنللاخ ججدنللأطالا نزللظنتؽنكلن نالأسنلل نوونالانا   نلقن ءتطةننن لنخمنللاطنبم،ن نلن نزت ن يمن

 تنعنالا سنن لاننالاسنللؼننمنكلن نلل ننمن للبننخ لانللةهلئيننناسنأه كيننأكلننتن نلنللؼننمنكلن نلل نننمنالؤوالطينن،نأ نلنلللانننننللا خةنننع نخن نلءنلهننلن نأ 

 ةا تنلالإخسنكل ن لخمنللاطبمن هطلن لنةاالالعذن منللاـ جنناةاالاةن.

 

 

Résumé: Nous essaierons par notre intervention, de montrer l'importance du modèle ARDL d'étudier 
des variables macroéconomiques, ce modèle est combine par deux modèles, le modèle Distributed-
Lag et le modèle autorégressif, Il a également été démontré que la méthodologie ARDL donne des 
estimations efficaces et neutre et il permet de déterminer Les valeurs critiques des tests utilisés et 
que le modèle ARDL permet également que les variables explicatives du modèle ont des périodes de 
ralentissement différentes et c'est pas le cas pour le reste des modèles standards. 

afin d'appliquer ce modèle et de le sortir du côté théorique, nous avons mené une étude empirique 
afin mesurer l'impact des dépenses publiques et de la masse monétaire sur l’inflation  en Algérie au 
cours de la période (1990-2020), où des résultats expérimentaux dans le cadre de la méthodologie 
ARDL ont prouvé que les dépenses publiques n'ont un effet positif et moral qu'à long terme sur 
l'inflation, ce qui signifie que l'une des raisons de la hausse des taux d'inflation est l'augmentation 
des dépenses publiques, car les politiques de dépenses expansionnistes, en particulier 
l'augmentation progressive des salaires en faisant pression sur les prix à la hausse et en alimentant le 
taux d'inflation, en encourageant la demande de biens et services de consommation finale Plus que 
la demande de biens productifs, aussi la masse monétaire, elle a eu un effet significatif immédiat et à 
court terme sur le taux d'inflation, ce qui est conforme par la théorie économique. 
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 .المقدمت -1

نل نه  كذ نفد نلل لحث ء نللل  لكنالأ  ت نالآ وناملو ن  وميت نناةاالاةنةلا نلالإات تلا  اةاالاةنز ء

بللانلالإ ننلنحنةيلسيننحخةثننغ تنػ ج نوم للذ ايننزلسالملمنلل  ست ا لسننلسايلزننللل ضنل يلولان

ن نللات ل ناكايلاةن نةملل ننأءللتي ناةي ن نغ ت ن  خة لا نن لاسيملءلؼ  لل يلولاننسن نن   الاءنكاخ ل

 الإات تلاللذ اينننلل  ستل ا ل ن خلنس الاءننةاؼنمطلنه نغ تن  ا   ،نناةاالاةننالإات تلانلالإ النمن

للذ اينن  ا   ن ثتنل طنلل   ننلل  ست طههللاصخي نل لتنن ل خلننئط ل لافدنللخ لسنننلالإ النمن

 لنللاملنحننالأ ل ن للذ ايننسلكاننكاخنلل   ننلل  ستطهنه ا  ننللخللاا لـمن   ع،نلن يلولانالأ ل 

ن لل يلسين نفد نهلالإالس ن نللم لم ن هطل نلالإالا كن نل تتلانالؤزؼل  نللطلء  ناووخل  نكن(ARDLالا نزني  نل للطس

ننأسل  نلعظت ن امالانحلل ايل  نكلنػ جذ نللبؼأ ن   ن صخي  نزطل نه نننللا لػإنل ايل  نو بلخالا
ً
مالانطل

ل ا ل ن خلنس الاءننالأ  نئننةاؼنم،نerror correction model (ECM) ،نلامالانحن صخي نللبؼألن ؼالاً ن

نن.اةاالاةنلالإات تلان ز ءنالأطتنػالاجننةنن  ل تن ضتتكنن  طالاانكنئ  لوينكلن  للذ اين،نعظنلل  ست

ن نوملنح نأء ن   ء نةيمننARDLل خ ن ءل ضنػ ج ن نطخل ن كن طالاالا ا ل  ننالأطتنػالاجننةن نلل  ستز ء

 ARDL  للؼلةن،ن ء المتنوملنح ،ن لالإللين،ن لل يلحن،ن لالإالال ااةاالان يللااللذ اين،ن ء المتنفدن

لل ا تننالأطت للذ ايننلا خة ناةال يليننلل  ست يلولانللل يلس ينلللمين نناةاالا الإا ل تنلالإضتتكنفد

ن.كل نس ستن  اينن  ا   نأ نغ تن  ا   نتلاللؼالاجتنحتىنكاخ لنءضامتنلالإات ن الأطت

 الإشكاليت:

لدزاست   (ARDLالاهحداز الراحي لفتراث الإبطاء المىشعت ) همىذجماهي مىهجيت الصحيحت لاسخخدام 

 ؟العلاقت بين المخغيراث الاقخصاديت الكليت

ن : هدنكملنةلدلوالإلونزيالالومنالؤص لليننلالإؼ  حننل  أةالنػ حنطمننن لنللت لؤلاانلل  كينن

ن ؟لساخخل ان م حلا(؟،ن  لنهدنARDL لنهالان  هالاونومالانحن  .1

ن(؟ARDL نومالانحنساخخلول  لحتن لنهدن .2

 أ  تن ثتننلخ لسننللل ةننز ءنلالإات تلاناةاالاةننلل نينن(ARDL كيفنةمللنلساخخلونومالانحن .3

ن؟2020-2000لللانننللا خةنن الأو ل نللللونكل ن لخمنللاطبمنفدنلل ذلئ ن  منلل تت ن

 :هيكل المداخلت

ن:حتىنةامنالؤحلػننزلالإالاطالاقن الؤطلزننكل نئص لليننلل وعنةاؼنمنهي نننللخ لسنن    يمهلنح من أةالنئل 

ن  خ ن؛ .1

ن؛(ن ص نانللللوARDLلالإالا كنن  م حلانوملنحناووخل نللطلء نل تتلانالؤزؼل ن .2

ن؛ARDL ؼالالان ا  ينن ونيتنللا ل تنلالإضتتكنفدنئػل نومالانحن .3

نالؤػل نللاـ سنلناونيتنلل يئينللبل جد؛ .4

ن؛والئلنللاي جسيننلنخ لسن .5

ن.للب صننن.6
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 .وشكله العامن(ARDLهحداز الراحي لفتراث الإبطاء المىشعت )الا  هماذجمميزاث  -2

لالإضتتكنزأوان الحمنز ءنسن نا ءن  ايا ءنأ نأكلتنزويعن إاسنللا ن لانفدنئحخلهلنلإلتل نبل فنللا ل تن

نللا ن لانفدنالأ  لنزؼ ج نن يلتنللن  ننز ءنةيمايهملن لزاننكهتنللذ ل.

 كملن من  حـاان لنلل    نلل لز ننعالاع لنلا ا ل لانلل  الاءنةمللنلساخخلونومالانحناووخل نللطلء نن

زللإطلعننن1998سانن(نShinand and Sun ن للتينػالا هلن تن لنن ARDLايننلالإالا كننلالإا لػئنلن يالالانللذ 

ن نن(Pesaran لننننن نن؛1997سان نوملنح نا ل ن ناووخل حيعن م نوملنحنAutorégressive Modelللطلء  ن م )

ن  نلالإالا كن ن  الاءنDistributed Lag Modelعتتلانالؤزؼل  نلالإا  ين نهطه ن فد ن لحخ، نومالانح نفد لل ن نننن(

نزمخ ن لحخ نأ نأكلت.ن إزؼلئهلللذ اينناللننفدنئزؼل نةيمهلن ةيمنلالإات تلانللا   تةننللخللينن

ن:(156،نص ونن2009 للضالا بجد،ننبلخ ن ذلةلن ةهل (ARDL)  جام حنومالانح

 ل ا ل ب انذوننلا (ARDL) لل   ننو  هلنأءن  الاءنلل  ستنللذ اينن ا ل ننن ل I(0) أ ن لنلل   نن

 ل 
ُ
  .ع ؽ I(2)   الاءن ا ل ننن لنلل   ننللثلويننألا،نبض غنI(1)نالأ

 نلالإات تلان ن م نللالل ت نئ  لوين نكل
ً
نعظ  ن لحخ، نآء نفد ن لل ا ت نللؼالاجت نالأطت ن  خة  ئ  لوين

 .للا   تةننفدنللامالانحنز تتلانئزؼل ن  اينن خان ن

 نكلنب لػننهطلنللامالانحننئء
ً
،نعظ 

ً
والئلن ؼ ي ان  الاءناةي ننفدنحللنن الاءنح منلللياننصت تل

 ,Frimpong & Oteng-Abayie)ن.اكايلاةنفدن  خة نللا ل تنلالإضتتكنزلساخخلونػ ج ننلالإ بللانللات لن

2022, p. 6). 

 ن نلالإات تلا نز ء نللامي ح نز ءنئ  لوين نللل ةن نزل ا ل  ن لل ملح نللامالانح، نفد ن للا   تةن للالبلن

نهد لالإات تلانالأصنين ن لوانلالإات تلانللا   تةن نئنل نعيمل نبتعنللاـ  نلالإ االال( ن ذجلنI(0)  I(1)  فد أ 

 . ةهمل

 نلالإات تلان نزوطف نلالإالن ن نلالإضل ا ن ل نللاخنص نكل  نب لكخ نللامالانح نهطل نلساخخلو ئء

 .لطلء ،ن ملنةيلتنلالإ خ لانللال يننك إ ن غ تن او ح   ضل انا   لغنل

 ئءنومالانح (ARDL) للخاالامنكل نأعظتن يمالاكنن لننةأ طنكخان لفدن لنعتتلانللاخنفنللذ ني

 .لل يلولان لنومالانحنالؤػل نللللو

 ئءنومالانح (ARDL) بلؼ نأعظتنللاالئلنلنملنملانفدنالأطتنللؼالاجت،ن إءنل ا ل لانللت بيصن

  (Aresh & others, 2004, p. 204)نكنيهلنبض تنك  تنةمللناكاملا

 لن  منومالانح  (ARDL) ةمللن وخةخنللل ةننللا ل نيننز ءنلالإات تنللالبمن لالإات تلانلالإ ا نن،ن

ن لخّ
ُ
ن ء نكلن وخةخنح من أ  تن تن لنلالإات تلانلالإ ا نننكل نلالإات تنللالبم،

ً
 لنمل انلالإ خ  نللأطتنعظ 

  لنلا ا ل نللا ل تنلالإضتتك
ُ
ن لن ن نلالإ خ  نزللؼ  نالأ

ً
ن.لل ا تن للؼالاجتنأكلتنلء لةل

(نةلامنX1, X2 ….XK(ن  لنلالإات تلانللا   تةنن K  ن(Y للايتننلللل ننلنامالانحن  الاءن لن ات تن لبمن 

 :(Pesaran & Shin, 1995, p. 01) زللض تنالآء ن(ARDL) (P,q1, q2 ….qK)للامالانحن
ن
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ن

ن

                                               ∑     

   

   

     ∑      

    

   

     

 ∑      

    

   

              ∑  (   )   

    

   

            ( )  

 :حيث

 ن
ُ
ن:نللخخنللثلزا.Cن/ل :نلل    نالأ

نن:نحخنللبؼأنلللضالالئ .  

ن:ن لنملانللل ةننةا ت نالأطت.نλننن /:ن لنملانللل ةننػالاجنننالأطتBن

(p,q1, q2 ….qK)ن مثتنعتتلانالؤزؼل نلنمات تلان:(Y,X1, X2 ….XK)نكل نللتت يم.ن

 .ARDLجحليل الخكامل المشترك في إطاز همىذج مىهجيت  خطىاث-2

(نBounds Testن  زالالسؼنن ا جنللخخ انARDL ا  ينن ونيتنللا ل تنلالإضتتكنفدنئػل نومالانحنلاؼ يذن

نب انذونلل يلونزخؼالالان ت ن نننولباهلنفدنللض تنللاللد:

 ARDL: خطىاث جىفير همىذج (1) الشكل

ن

 الأجلقصيرة معادلة  معادلة طويلة الأجل
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Source:http://blog.eviews.com/2017/05/autoregressive-distributed-lag-ardl.html ; seen at 21/03/2021 

10:25 AM .طمننا.نأسمل نلالإ تغني   

 (:The Unit Root Testحرز الىحدة لسكىن السلاسل الصمىيت ) اخخباز -2-1

ن ن نأءن لـمنلالإات تلاناةاالاةنن(Nelson & Plosser, 1982, pp. 139-162)فدنا لسننةلونبهل   ّ ءن ةهل

نأسن نةيلتنلساخخلونػ ج ننلالإ بللانللات لنI(0)لل نيننلان  الاءنسلكاننفدنلالإ االال، ،نالأ  نللطسن بمل

(ن الإلل تنT,F(نغ تن الس ننحيعنأوان لنلالإمللنللخاالامنكل نةيمن    لننل تن لنةيمن OLSاكايلاةنن 

ن(.R2 وخةخناووخل  

نؿهالان ن  لايام نللذلئف ناووخل  ن ض نن  Sperious Regressionن لان نح ي يل نبلخل نءلؼ  نلا ن بمل نللتي )

ن لنىنسا الاءنللبؼالا نالأ ل نفدن ونيتنلل يلولانهدنل ا ل نس الاءنلل  ستنللذ اينن ننل
ً
نلةاالاةل     تل

(Dickey & Fuller, 1979, pp. 427-431.).ن

نة الاء:نكاخ لنstationaryزأنهلنسلكاننن  Xtل نئل نلل ن نننللذ اين  ض

(  )       ننننننن سؼهلنللخ لب ن لزا،نأسنأء: ن                    

(  )    ننننننننننننننننننننننننن  لةةهلن لزا،نأسنأء: ن                      

((   )      )   ننننن  لةةهلنلالإضتتكنبلامخنكل نللذ ل،نأسنأء: ن                    

نةالنذنزللا لةلنلالإضتتكنلأسنةيما ءن نعيمل نأ ل نللذ ل، ن     ن لزان م نة  ى ن   لةةهل أسنأءن تن لن سؼهل

ن:علوانبلامخنكل نع  نللذ لنلهل  ءنلل يما ءنXلنمات تن

ةخاهتلنلل  طينن(نللنطةلنPP ل ا ل نعينسسنز ت ءن (ن(ADFعالال نلالإالاسمن–  سيامنلساخخلونل ا ل سناة  

نلللخ يننلالاطالاانطط نللالاحخ ن  لن منكخونس الاءنلل ن نننللذ اينن نل نكملنةلد:

 (:ADFفىلس المىسع ) – اخخباز ديكي-2-1-1

نلنمللالننالآ يننزالاطالاانللثلزان ن–ةمللنئط ل نل ا ل ناة  ن
ً
ن(:Y(نلنمات ت t(ن ا يلهنللذ نين β1عالال ن ع ل

                               ( ) . 

 ةخنلعتتضنفدنهطلنللامالانحنكخون طالاانل   لغننلء نز ءنحخ انللبؼأ،ن لللنفدنحللنن طالاانل   لغننلء ن

نهطهن ن بهخفنللاتنمنكل  ن جيلتنوالئلنللا خة نغ تناةي ن.
ً
نللخللننةا  نللامالانحنغ تن  ئمل ع  نهطه

 ا لػئننلن ن نننللذ ايننةيخنللاونيتنليل فنللخللننع خن من ؼالاج نأ ن الاسيمنهطلنللامالانحنزاطلعننةيمن

ن(،ن أص  نللامالانحنةأ طنللايتننللاللين:Augmented Dickey- Fuller Testعيملنبلخهلنهن 

                                             ( ) . 

للمخ الابنن منن(t،ن نل ن لن  من  ل ونن ( )  لامخنل ا ل نس الاءنلل ن نننللذ ايننكل ن لاالاجننلالإلنمنن

  نلل خ لينن)tau- statisticنعانلن لوانلل يمننللمخ الابننأكهتن لنلل خ لينن زلل يمنلالإؼن ن(نعهطلنبلنين،)

ن لوانلل يمنن نئنل نسلكان نغ ت نللذ اين نلل ن نن ن   الاءنهطه نلالإ االال، نكاخ نسلكان نللذ اين نلل ن نن أء

نلخللننةاؼنمنأ طنلل   نالأ م.للمخ الابننأةتن لنلل خ لينن زلل يمنلالإؼن ن(،ن فدنهطهنل

 (:Phillips- Perronاخخباز فيليبس بيرون ) -2-1-2



 6 

ن نعينيسس نل ا ل  ن ن–ئء نPPز ت ء )(Phillips & Perron, 1988, pp. 335-346.)نكل ن ن  خة ه نفد بلامخ

فدن للل ننا   لغنللت ن لدن لنللخ طننالأكل ،نحيعنأواننADF(ن لللنةخانفنكلنل ا ل ن3 للالنن ةمن 

نز خ ءنة الاونزلساخخلونػ  نئحالئيننغ تن لنميانليأ طنفدناكا ل نا   لغنللت ن لدنفدنحخ انللبؼأ

نئطلعننحخ انلل   نلالإا لػئن.

ن.فتراث الإبطاء المثلى للفسوق اخخباز -2-3

(ن لن  منلساخخلونومالانحن1ئننةامنل ا ل نعتتلانالؤزؼل نلالإثل نلن    نالأ ل نل يمنلالإات تلانفدنلالإللالنن 

  اياناووخل نللطلء نغ تنلالإ يخ،ن هالكن م نن للة تنلاوخةخنلل تت ن هد:ن

  ليل ن ؼأنللان إنللةهلئ ن Final Prediction Error  1969:ن(ن جأ طنللايتننالآ ين

   ( )  [
     

     
]
 

    ∑      ( ) 

  ليل ن لنالا لانأكي  ن Akaike Information criterion-1973ن جأ طنللايتننالآ ين:(ن

   ( )    [   (∑ )]   
    

 
     ( )  

    ليل ن لنالا لانصالال Schwarz Criterion-1978ن جأ طنللايتننالآ ين:(ن

  ( )    [   (∑ )]   
        ( )

 
     ( )  

  ليل ن لنالا لانحالءن  الاجلن Hannan & Quinn Criterion-1979) :ن جأ طنللايتننالآ ين

   ( )    [   (∑ )]   
            ( )

 
     ( )  

  ليل نن  ننالؤ  لءنالأكـمن Likelihood Ratio Test). 

نحيعنأء:

 :نكخانعتتلانالؤزؼل .نPن:نكخانلالإضلهخلا.Tن:نكخانلالإات تلانفدنالأومالانح.Kن

Cن مثتن إص نل الا نلالإليل .:ن

ن ا الاعننللا لةلن للا لةلنلالإضتتكنلالإ خ  نل الالقدنللامالانح.ن ∑:

هدن ن نلل تت نللتينءلؼ نأانىنةيمننالإلـمن (P)   ا ذنطميمن ن نا ا ل لانكل نأءنعتت نالؤزؼل نلالإثل 

نلالإللة تنكاخنا ا ل .

 :الىمىذج جقديس -2-4

ن  خة ننة ت نةام نللا   تةن، ن لالإات تلا نللالبم نلالإات ت نز ء نالأطت نػالاجنن ن الال وين نك ةن ن طالاا ن ل للاأكخ

ن  ن ARDL لنملانللامالانح نللبؼأ ن صخي  ن ايا ن  لنمن ن للؼالاجت نلل ا ت نللأطن ء )ECM.) زاساخخلون

ن  نلالإ بللانللات لنالؤكايلاةن نOLSػ ج ن نللمخخا ،ل( نعتتلانالؤزؼل  نكخا نئل 
ً
نللامالانحننستالال  لاوخةخ

(نللطسنةنا تن لنللللونئل نللبلص،ن للطسنةامثتنفدنئلتل ن ات تنHendryلالإ ئمنةامنالؤكاملانكل نػ ج نن 

ن  نلالإؼن ننلإحال   نلل يم ن  الاء نلأسن ات ت  ل 
ُ
نأسنأةتن لنللالالحخنtلل    نالأ ن لاالاجن نغ ت نزا نللبلصن )

 .(Tang T.C, 2022, p. 10)نللصخي .
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 .الاخخبازاث الدشخيصيت -2-5

ن جامننل ن لنن نللامالانح، نهطل نأال  نللاأكخن لنطالاا  ن  ؼ ي انةن غد  ة تنلكاملانللامالانحنلالإ خ نسلز ل

ن  منئط ل نا ا ل لانللت بيايننالآ ين:

 -ل ا ل ن ظ  هنلاك لولنل    لغنللت ن لدنز ءنلل الالقد.ن 

Lagrange Multiplier Test of Residual { Brush-Godfrey} (BG) 

 -ل ا ل نكخون  لانللا لةلنلالإض  غنزللاووخل نللطلء .ن 

Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (ARCH) 

 -ل ا ل نللاالا  منللؼ يعدنللأ ؼل نلللضالالئين.ننJarque Bera (JB)                                           

 -ننننن  نن       خلن  ئمنن وخةخنللامالانحن لنحيعنللض تنللخللد.ننل ا ل ننRamsey (RESET)ن 

 -نن   ل ا ل نا ا لحنللبؼ ن للالخانللبؼ نز ءنلالإات تلانلالإ ا نن(.نننننMulticolinearty Testن

 .Bounds Testing Approachمىهج اخخباز الحدود الخكامل المشترك وفق  اخخباز -2-6

 & Engle)نل ا ل نللا ل تنلالإضتتكنز ءنلالإات تلا،نعثمنن يمالاكنن لنا ا ل لانللتين امثتنزل ا ل  لأطتن

Granger, 1987, pp. 251-276)ن ل ا ل ن(Johansen & Juselius, 1990, pp. 169-210)ئط ل نهطهن.ن لللن

ا ا ل لانةاؼنمنأءن  الاءنلالإات تلان ا ل ننن لنو سنللخ طنن لانةمللنئط لئهلنفدنحللنن طالاان ات تلان

 ا ل نننزخ طلان خان ن،نكملنأءنوالئيهلنةخن  الاءنغ تناةي ننفدنحللننصت نح منللليان.ن لطل نسيامن

 االالنأ نكاخنلل   نالأ منأ ن نيؽنزيةهملنللل الا نئل نػ ج ننلإةيلانهطلنللا ل تنلالإضتتكنلنمات تلانفدنلالإ

نللخخ ا نل ا ل  نأسنالاه ن  م ن ل نلالإالا كن نالؤزؼل  نل تتلا نللطلء  ناووخل  نػ ج ن نزلساخخلو ن نل 

Autoregressive Distributed Lag Bounds Testing Approachن ن نة ت ن ل  ,.Pesaran et alلالإ تتحن

ن(.2001

كلنغ تهلن لنللؼ  نلا ا ل نللا ل تنلالإضتتكنبلخ ن ذلةلنكملننك ولنسلز ل،نأهمهلنأواننARDL  ام حنػ ج نن

نأنهلنءلؼ نI(1) أ نI(0)ةمللنئط لئهلنسالال نأ لوانا طننللا ل تنلالإضتتكنلنمات تلان أ ن نيؽنزيةهمل،نكمل

 الاءنلالإات تلانغ تنوالئلن   خ لانك إ نفدنحللننللليالانللات ت نكملن  الاءنهطهنللؼ ج ننطيخ نئنلن لءنس

ن 
ً
ن(.Hoque and Yusop, 2010 لضخل

ننPesaranح من نللخخ ا نل ا ل  ةمللن ؼ ي انن ARDLئػل نفدنBounds Testing Approachعاءن ا ج

بتعنللاـ نكلن الئصنلل  ستنللذ اينن لنئنلن لوان  ا   نكاخن  االاجلتهلنأ ن ا ل ننن لنللخ طنن

نلل  ستن ن  الاء نألا نفد نا ا ل  نهطل نلاؼ يذ نللض غنللالاحيخ نحيعنةامثت نا ا ء؛ ن نيؽن ل نأ  الأ ل 

الئصنأعظتنفدنحللننلل  ستن امامنزخنPesaranللذ اينن ا ل ننن لنللخ طننللثلوين،نكملنأءنػ ج نن

نللذ ايننلل ا ت ن  ل وننزللؼ  نالأ  لنلالإلالا نفدنل ا ل نللا ل تنلالإضتتك.
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 Pesaran(نة خون تن لنUCEM لا ا ل ن خلن و ذنك ةننللا ل تنلالإضتتكنز ءنلالإات تلانفدنئػل نومالانحن 

et al (2001)نز ءن نللاالال وين ن خلن و ذنللل ةن نلا ا ل  نحخةثل نؿتنومالانحن صخي نن ا  ل لالإات تلانفد

نزننن  نللؼ ج ن ن ءل فنهطه نلالإ يخ، نغ ت نئ ا ل نBounds Testing Approachللبؼأ نزالالسؼن ننل  ن جام ،)

 Wald ن نل ا ل  نئحال   نأ  )Fنللليان،ن نح م نكالال تن ةهل: نكل  ن ليل سن لانءلامخ نغ ت ن الا  م نلهل ن للتي ،)

 ,Francis & Diebold) (ن عذنللايتننالآ ينFئحال  ن ن إا لحن ات تنا يلهنفدنللا خة .ن  و منةيمن

ن:ن(2017

  
(          )  

    (   )
         ( ) 

 حيعنأء:ن

SSRres:نلللخو(،ن ن ع طين نلنامالانحنلالإ يخ ن  بللانلل الالقد نػالاجنننن يمالاق ن الال وين نك ةن ن طالاا أسنكخو

 الأطتنز ءنلالإات تلان ئنلخلونللا ل تنلالإضتتكنز ءنلالإات تلا(.
                               

SSR:نلل خةنن(،ن ن لل  طين نلالإ يخ نغ ت نلنامالانح ن  بللانلل الالقد نػالاجنننن يمالاق ن الال وين نك ةن أسن طالاا

نالأطتنز ءنلالإات تلان  طالاان  ل تن ضتتكنز ءنلالإات تلا(.

                                

M:كخان لنملانللامالانحنلالإ يخ.نننn:كخانلالإضلهخلان ح منللليان(.ننننk:نكخانلالإات تلا.ن

(نكلونPesaran et.alلل خ ليننللمخت  نن لنة تن (نF(ن امن  ل وأهلنز يمنن F بلخنلحت لهنةيمننئحال  ن 

نلأءنئ ا ل  2001 
ً
ن(نلان الا  منغ تن ليل سنعاءنهالكنةيما ءنح طا ءنلا:نF(،ن وـ ل

نالأانىن- نللخخ نلل   ننن:ةيمن ن ل ن ا ل نن نأس نالأصلد، ن  االالهل نفد نسلكان نلالإات تلا ن ت نأء    تتض

 .I(0)ص  

 ل نةيمننللخخنالأكل :ن   تتضنأءن تنلالإ -
ُ
 .I(1)ات تلانسلكاننفدنع ةهلنالأ م،نأسن ا ل ننن لنلل   ننالأ

 :ن(Keong & others, 2022, p. 63)ن ج الاءنلل  ل نكل ن  ثنحللاان

ن(نلل خ لين،ن   تF(نللمخت  ننأةتن لنةيمننللخخنالأانىنل يمنن Fئنلن لوانةيمننئحال  ن نالحالت الأولى:

 ع طيننلللخونلل لئنننبلخون طالاان  ل تن ضتتكنز ءنلالإات تلان لان الاطخنك ةنن الال ويننػالاجنننالأطت(.

ن نالحاليت الثاهيت: ن لوانةيمننئحال   (نلل خ لين،نF(نللمخت  ننأكهتن لنةيمننللخخنالأكل نل يمنن Fئنل

 ك ةنن الال ويننػالاجنننالأطت(.ن   تنلل  طيننلل خةنننلل لئنننزالاطالاان  ل تن ضتتكنز ءنلالإات تلان  طالاا

ن نالحاليت الثالثت: نئحال   نةيمن ن لوا ن Fئنل نل يمن ن الأانى نالأكل  نللخخةل نز ء ن  م نللمخت  ن )Fن)

ن لءن نئنل ن ل نلاوخةخ نة ل  نئ خلن نكل  نلل خ   نكخو نبلني ن مل نعلءنللاالئلن  الاءنغ تن و الا ن، لل خ لين،

نهالكن  ل تن ضتتكنز ءنلالإات تلان لنكخ ا.ن

نعاءنن فد ن  ل تن ضتتكنز ءنلالإات تلا، نللاللينحللنن طالاا ن للالننالأطتنللؼالاجتننلالإ حنن  اظملن  خة 

نزللايتننللاللين:

                                      ( ) 



 9 

،نX,Yحيع:ن
ً
نحخنللبؼأنلللضالالئ .:ن ن:ن لل  انلالإات تلا،θ, σ, k:نكملنكُّ عانسلز ل

نلل الالقدن نللل ةننةا ت نالأطتنلنامالانحن نل ن لن  منلساخخلو نللخاالامنكل  نللثللثننعهي نلالإ حنن أ ل

،ن بطل نعاءن(8)لالإ خ  نز تت نئزؼل ن لحخ ن للتينةامنللخاالامنكنيهلن لنللل ةننػالاجنننالأطتنفدنلالإللالنن

نللل ةننةا ت نالأطتن  صخي نللبؼأن أ طنللايتننللاللين:

                                                   ( ) 

 حيع:

γ :نءلخةتنا ا منفدنللاالال ءن لنالأطتن  لل تن وخةخنللبؼأن للطسنة يسنس كننللالخةتنللتينةامنبهل

 لل ا تنزل يلهنللاالال ءنفدنالأطتنللؼالاجت،

νنحخنللبؼأنلللضالالئ .:ن

 (:CUSUM Stability Testلىشوم للاسخقسازيت ) اخخباز -2-7

ن نلل لز نبلخ نللبؼالالا نفدن،
ً
نهي نيل

ً
نءت تل نلالإات تلان ـه  ن لوانهطه نئنل نعيمل نلاسا ال  نللخلطن  خكالا

ن(نل سا  ل جنن لنأكلتنا ا ل لانصيالاكلنفدنهطلنللم لم.نCUSUMسنالاكهلنكهتنللذ ل،ن  لخنل ا ل ن الا  ون 

نلأ ؼل ن اونى نص ت نفد نا ا ل  نهطل نوالئل نللات لن  ـه  نلالإ بللا نػ ج ن نزالالسؼن ن  خّ  نومالانح  

(،ن  يلمن  ننبهخفنل ا ل نلل  طيننلللخ يننللتين اصنكل نأءن لنملانومالانحنلالإ بللانOLSاكايلاةنن 

نللات لناكايلاةننغ تن  ا   .

عانلن لءن اونىنالأ ؼل نطملنللخخ انللخ طننػالالمنعتت نللخ لسن،نعاءنلل  طيننلللخ ينن  ععنكاخن

ن ن لاالاجن ن  خة ن(5ن  ن نئ  لوين ن م ن  ل نللخ لسن، نعتت  نػالام نكل  نلالإلنملان  ا    نأء نبلني ن هطل ،)%

تتلانطذئين،نأ لنئنلن من لنملان لزاننلنامالانحنكل نػالامنلل تت نللذ ايننلنخ لسننا ءنللخلطننئل ن يذئأهلنل 

نلالإلنملان نعيهل ن  الاء نطذئين نعتتلا نئل  نللخ لسن نعتت  ن   يم نب االاطم نعاوا نلللخ ين نلل  طين  عع

 . (Brown et al., 1975)  ا   

 .الخجسيبيت الدزاست هخائج -3

ن باؼ يذن لنفدنلل ذ  ضلهخ ،نن30(ن2020-1990ءلؼ نس ستنلالإلؼيلانللتينلسالمنالهلن  منلل تت ن 

أ ل نالأو ل نللللون للاالاسمنلللانننللا خةننكل نللامالان(نلاوخةخنARDL ؼ يذنومالانحن نول منسا،نللاـ سن

ن:لل  ان لنللال لنالؤطمللدنللالاػنياايمناةاالاسن مث نز

ن من الاؿيفن لنأطتنل ا ل نلسا  ل نلل  ستنللذ ايناسخقساز سلاسل المخغيراث قيد الدزاست: -3-1 ،

اة  ن"كمتنلل   نالأ منكل ن تنسن نننكل نحخ ،ن إكلا نل ا ل ننكل نلالإ االالن م(نPP(ن  ADFل ا ل  

نعالال ت"نلالإؼالا ،ن للطسنطل انوالئيان  ياننفدنلل خ منللاللد:

 (: اخخباز "ديكي فىلير" المطىز لسلسلت مخغيراث الدزاست قبل وبعد إحساء الفسق الأول 1حدول زقم )
السلسلت 

 الصمىيت
 هىع الاخخباز

ADF PP 

نكاخنلل   نالأ مننكاخنلالإ االالننكاخنلل   نالأ مننكاخنلالإ االالن

loginf 

 الخطخم

0.1456 

no 

0.000 

*** 

0.1903 

no 

0.0000 

*** 
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Logdep 

 إحمالي الإهفاق العام

0.9769 

noن

0.0307 

ن**

 ن0.9484

noن

0.0317 

ن**

Logmon 

نالكخلت الىقديت

0.0606 

ن*

0.0040 

*** 

0.0711 

ن*

0.0042 

ن***

 (.Eviews(ن ب ول لن 01زللاكاملانكل ن لؼيلانلل خ من نلل لحع:ن لنئكخلانالمصدز

ة تنئط ل نلل    نل تنسن ننن(نPP(ن  ADF نل ا ل  لن(ن*Prob منأك ه،نو حفنةيمنن للل خنم لن  

نأكهت ن لوا ن نالأ ل  ن0.05 ل ن 0.1456/0.1903نللاطبم (، ن ( نللللو نالؤو ل  ،ن(0.9769/0.9484ئطمللد

(نأةتن*Probأص وانةيمنن نلل  ست بلخنأط ل نلل    نالأ ل نكل نن،(0.0606/0.0711نلللانننللا خةن 

ن  ن0.05 ل ن(، نأء نلن الام نةخعلال ن  ل نloginfلل  ست ،logdepن ،logmon)نالأ منن  ا   ن نلالإ االال كاخ

ن لنب م نلالنزمالبلنن  لحتن  خة نومالانح.ن لل   نالأ م(،

نةامن: عدد الخأخساث همىذج -3-2 نللاخا، نفدنهطل نأسل نأصت نةيمنننللاأ  تلاح لهنكخا نكل  زال 

نلالإلل تن" نبلخنSchwarz"ن "Akcaikeةأ طنبهل نو حفن3  لن  منلل خ من ةمن (نVAR  خة نومالانحن " )

ن.)ن(P=4ن أ  تلان4كل ننل  ل ن تنلالإإص لا

 (.VARلالدشاف عدد الخأخساث همىذج ) "Schwarz"ن "Akcaike"(: اخخباز 2حدول زقم )

دزحت 

 الخأخير
Akaike Schwarz Final Prediction Error 

Hannan & 

Quinn 

Likelihood 

Ratio 

P=0 3.249262 3.393244 0.005173 3.292076 NA 

P=1 -4.499609* -3.923681* 2.25e-06* -4.328355* 193.5574* 

P=2 -3.925795 -2.917922 4.11e-06 -3.626101 1.857056 

P=3 -3.644793 -2.204974 5.86e-06 -3.216659 6.556304 

P=4 -3.921506 -2.049741 5.16e-06 -3.364932 13.20731 

ن(.Eviews(ن ب ول لن 1زللاكاملانكل ن لؼيلانلل خ من نلل لحع لنئكخلاننالمصدز:

نللامالانحن  ل عننكخان: (Ardl)جقديس همىذج  -3-3 بلخنللاأكخن لنلسا  ل ن ات تلانللخ لسنن لسا  ل 

ن نلل االالن للاأ  تلا نللامالانح ن  خة  نوالئل نطل ا نةواالايهل، نArdlللتي ن( نن وخةخبلخ ن لأعظت نومالانح

 :كملةلد(نAkaikeزلكاملان ليل ن نArdl 1.0.1)ن نل ايل هلنللاالالي لانلالإملل

 .(Akaikeمعياز )( والاخخياز حسب Ardlلىمىذج ) (: الخىليفاث الممكىت2زقم ) الشكل
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 (.Eviews(ن ب ول لن 1 لنئكخلانلل لحعنزللاكاملانكل ن لؼيلانلل خ من نالمصدز:

 

Substituted Coefficients: 

========================= 

LOGINF = 0.342127197713*LOGINF(-1) + 4.16861724949*LOGDEP + 2.0954665451*LOGMON - 

3.81385570837*LOGMON(-1) - 55.4903410178 

Cointegrating Equation: 

D(LOGINF) = -0.657872802303*(LOGINF(-1) - (6.33650948*LOGDEP -2.61203861*LOGMON(-1) - 

84.34813056)). 

 الاخخبازاث الدشخيصيت: -3-4

هطلنللامالانح،ن جامننل ن لن  منة تنلكاملانللامالانحنلالإ خ نسلز لن  ؼ ي انةن غدنللاأكخن لنطالاا نأال ن

 ئط ل نا ا ل لانللت بيايننالآ ين:

 (: هخائج الاخخبازاث الدشخيصيت3الجدول زقم )
 

 

 الاخخباز

Heteroskedasticity Test Serial 

Correlation LM 

Test 

Normalité test 

Jarque Bera  

RAMSEY RESET 

ARCH Test Breusch-Pagan-

Godfrey 

F-statistic T- statistic 

 0.907849 0.824190ن8.739593ن0.056068ن1.718715ن0.096877 القيمت

 0.3730 0.3730ن0.012654 0.9456 0.1774ن0.7580 الاحخمال

ن.EVIEWS 12لكاملالنكل ن خ طلانز ول لنلل لحعنلالإاخ :ن لنئكخلان

 بض تنل ا ل نLMهالانل ا ل نكخون طالاانل   لغننلء نل الالقدنللامالانحنئل ن نالانللامالانحن لن ض نننن 

كل نكخون طالاانل   لغننلء نء ن لدنز ءنزالالقدنن(H0لخون للننا   لغنللت ن لدنلن الالقدنحيعن اصنع طي

(ن0.9456زلحاملمن (ن0.056 نللامالانح،ن و حفنأءناحاملمنلالإالالعذنلوحالئيننللمخ الابننلنامالانحنالأ من

(ن ملنبلنينة الامنلل  طيننلالإلخ  نن الؤة ل نبلخون طالاانل   لغننلء نء ن لدنز ءنزالالقدن0005 هالانأكهتن لن 

 للامالانحنلالإ خ ن.
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 ن نلل الالقد ن  لةل ن  لا نل ا ل  نل ا ل جلننHeteroskedasticity Testبض ت نعيا نلسالملم ن م  للطس

ن نل ا ل  ننBreusch-Pagan-Godfreyئحالئي ءن همل:  ARCH Testنلللخون ن(H0 نئل نكخون ععنع طين

ن نلللضالالئ  نللبؼأ نحخ ن  لةل نزث لا ناحاملمننHomoskedasticityلل لئنن نأء نو حف نحيع نللامالانح فد

(ننزلحاملمن0.096877 نن(ن 0.1774(ننزلحاملمن 1.718715للمخ الابننل  ا ل نهدن:ن ا ءنلالإالالعذنلوحالئي

 (.0005أكهتن لن نمله ن(ن0.7580 

 نزخاالاصن ن أ ل نلل  جن نعيخمنكل ن ععنلل  طين نلن الالقد نللؼ يعد نللاالا  م ن خلدنH0ل ا ل  نللتي )

نللامالان نلل الالقد نأء نالؤنكل  نأء نحيع نػ يليل، ن الا  لل ن الا كن ن ننحالئينح نJarque beraللمخ الابن ء ل سن(

نزلحاملمن 8.739593  ن هالانأصت ن لن 0.012654( ن0.05( ن بمل ن لطم ن هطل ن نئل (، نلل تت  نعتت (ن30صت 

ن نلل تت  ن لصن ن واالايهل نللتي نللضلن  نعتت نن2000-1998 لل يم نزذجلا  نا ا م نهطل ن للل ن نةملل حيع

 للخ لسن.

 ن ل يل ن خلن   ننللض تنللخللدنلالإ اخخونفدنللامالانحنلالإ خ ننRAMSEY RESET  ض تنل ا ل 

نا ان(H0 ن للتين اصنع طياانلالإلخ  ن نللامالانحنكل نصخننللض تنللخللد،ن أ ضخانوالئلنهطل نفد  ل 

ن 0.824190الأ منأءنةيمننئحالئيننعيض ن  نبلنين0005(ن هدنأةتن لن 0.3730(نزلحاملمن الالعذنلننن (ن مل

نزلقدن نأ ل نلنامالانحنالأ م؛ نلالإ اخخو نللض تنللخللد نكخونصخن ن لةخمنكل  ن هالا نلالإلخ  ن  ععنلل  طين

 ل.للاملنحنعيامنة الامنلل  طيننلالإلخ  نن  اانصخننللض تنللخللدنله

ل   لغننلء نء ن لدنز ءنلل الالقدن كطلن  لان لنيهمالنفدنهطهنا ا ل لانأءنللامالانحنلالإ خ نلانةواالاسنكل ن

ن كنيا نلللضالالئ  نللبؼأ نز ءن   لةلنحخ نللاالال وين نللل ةن نلنلضفنكل نللخخ ا نل ا ل  نئط ل  ةمللنالآء

 لالإات تلا.

نBounds Testing Approachاخخباز الحدود -3-5

نا ا ل نطل ان الاضخننفدنلل خ منللاللد:والئلنهطلن

 .الحدود(: هخائج اخخباز 4الجدول زقم )

 اخخباز الحدود 

 K=2  عدد المخغيراث المسخقلت

مسخىي 

 αالمعىىيت 
ن%1ن%205ن5% 10%

إحصائيت 

 Fفيشس 

 Fقيم 

 المجدولت

ن3.14ن3.55ن3.1ن2.63 الحد الأدوى

ن5ن4.38ن3.87ن3.35 الحد الأعلى

 Fقيم 

 المحسىبت
6.147083 

يىحد علاقت  القساز

 جكامل مشترك

لا يىحد علاقت 

 جكامل مشترك

يىحد علاقت 

 جكامل مشترك

يىحد علاقت 

 جكامل مشترك

ن.EVIEWS 12لكاملالنكل ن خ طلانز ول لنلل لحعنلالإاخ :ن لنئكخلان

نأكهت نللمخ الابن نعيض  نئحالئين نأءنةيمن نةمللن  حـن نلل خ منأك ه نلاالئل نللخ طننن ع ل  لنلل يم

نالأكل ، ن نللخخ ن  ن ن%10زن  ن ن5%، نلل  طيننن(1%،2.5%، ن و  ت نلالإلخ  ن نو ععنلل  طين نأوال أس
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لالإات تلانلالإ ا ننن ئطمللدنالؤو ل نللللو،نلل خةنننللتين اصنكل ن طالاانك ةنن الال ويننػالاجنننالأطتنز ءن

ن(.للاطبم لخمن لالإات تنللالبمن  لللانننللا خةن(ن

 (ECMجقديس معادلت قصيرة الأحل ومعلمت جصحيح الخطأ )-3-6

 .(ECMمعادلت قصيرة الأحل ومعلمت جصحيح الخطأ )(: هخائج 5الجدول زقم )

 المعىىيت المعامل المخغير المسخقل

D(LOGMON) 2.095467 0.0083 

CointEq(-1)* -0.657873 0.0000 

ن.EVIEWS 12لكاملالنكل ن خ طلانز ول لنلل لحعن:ن لنئكخلانالمصدز

لانةإ  نكل ننئطمللدنالؤو ل نللللونلالإ ا تنأءنلالإات تنالأطتو حفن لنلل خ منأك هنلا خة نك ةننةا ت ن

نننلهلن أ  تنعالا سن  لاالاسنكل ن لخمنللاطبم.ةفدنح ءنلللانننللا خن،لالإلخمنللاطبمنكل نلالإخلنلل ا ت

ن نأء ن نب ل سن  لل تن صخي نو حفنأةظل ن0.657873-للبؼأ نللض غنلل لفد( الؤصل  ن نحيعن و ذنعيا

(نكلنECMويعنةلضفن لل تنئزؼل نحخن صخي نللبؼأن زن،((0.0000 لاالاجنن  للض غنلل  ون ن(سلل ن

ووالانةيماانللاالال ويننفدنالأطتنللؼالاجتنحيعنفدن تنعتت ن  اينننللاطبم(س كننكالاا ن ات تنللالبمن  لخمن

كللدنن سيل،نن( ليف  للتينءلخن لل تنءلخةتنن(ن%65.7 زنن  خ  للاالال ءن لنلل تت ننل ا م صخي نن  نن

ن لخمنللاطبمنب سمنصخ ننفدنلالإلخمنو  انأ نفدنأحخنلالإات تلانلالإإ   نعيازملنىنآ  نكاخ لنةاو فن

حالاللدنأةتنبلخنن%(65.7 ةامن صخي ن لنبللامننعاواللاالال وينننةيمأهلن(نكلt-1الآطتن نلل تت نةا ت ن  م

  لنكلون وافن 

  37575 
 .ةاتنئل نللاالال ءنفدنلالإخلنللؼالاجتئل نأءنن(t نفدنلل تت نا ا مطلن لنهن(     

 .جقديس معادلت طىيلت الأحل-3-7

   خة ن للالننػالاجنننالأطت.(:نوالئلن6لل خ من ةمن 

 المعىىيت المعامل المخغير المسخقل

LOGDEP 6.336509 0.0015 

LOGMON -2.612039 0.0002 

C -84.34813 0.0081 

EC = LOGINF - (6.3365*LOGDEP -2.6120*LOGMON - 84.3481) 

ن.EVIEWS 12لكاملالنكل ن خ طلانز ول لنلل لحعنلالإاخ :ن لنئكخلان

ع ؽنالأو ل نلللمالا  نللتين أء ARDL ةطحن لنوالئلنلل خ منلالإلل  انللل ةننللؼالاجتنفدنئػل ن ا  ين

أسنأءنن، الاط لنأ  تحيعن لءنهخلنللا،ن لخمنللاطبمكل ن(ن0.05  لاالاسن لالإلاالاجننأةتن لنةإ  ن  لص  ن

 للتنلل سمنفدننل نةامثتنفدن الاطيان(ن لان لخمنللاطبمللل ةننػ اةنن  نملن لانالأو ل نلللمالا  ن نملن

للتينءضمتن تن لن و  ءنللبخ لاناطاملكينن للالميمنلل ئي ينن الؤو ل نللخ الا  نووالانبلعنللم للاا

  لل كلةننللصخين،نللالاصالامنئل نلالإيلهنللاـي نن ن خ لانللا فنللاحد،ن ن مالاجتنلل ممنلللمالا ينن ثت
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 لنللخ لؾنكل ن أنضؼننلل وعن نللاؼالاج ن،نازا ل ن،ن   ةيننلل نىنللاوايننالأسلسيننللتين مللنللخ الا ن

 ل  ان لنللال لنالؤطمللدنللمخلد،ن هالان لنةا ذن منللاـ جنناةاالاةن.   ت نللامالانوايمنل

نءلاهتن جلا نكميننللا الاانللخلعمنلل ئيس  ن،نلللاةاالاةنلا   لقنالأسلل ن نل نزو منللاـ جنننيوـ جل

نأسن لوا نلل ذلئ سنز ءنكلسننل . ناةاالا نلخللن نالأطتنلل لومنللاؼ ي   نفد نكل ين نزيةهمل نللل ةن

نللتين لوان لن نن،نالأ  نللطسنلانبلاهتن   الامنلةاالاةل،للؼالاجت (ن2020-1990 هطلن لطمنل تت نللخ لسنن

س تنأكل ن  االاجلانلان  منز تت  ءن خان ا ءنلاؼالا ن لخمنللاطبم،نحيعنم حانهطهنلالإ حننن حيعن

نونانلن نانان نلن نونالامنهنينلننن نعن ن نلنن نبن ن نمناونان نلمنئلنىنونـنلونلةنانانلانللن نالا ننعتت نللت لينيلا،   نل

 طلقنالأنن ب سمناةننللخ طنن ةنننك ضنلالإاايلان كطل نب سمنالأ طلقناةاالناةنانانلانللنالاػنان ،

ن طلئ ن نلل لئخ  نعنان  ننالأ اين نونهنلةنن نللت لينيلانحنانى نأ ل ن  ننلن نعن  نللنانمنالاجنتنلياخ عنبنلنخ  نانلا 

 و يذن  االاجلان نلن نالالنننزنانطزنطزنلانػ ي ننب سمنلواللشنسالا نللا ؽن نن نذن  االاجلاللنخ لسنن،ن جنون

ن لنالأسلل  ن لخمن    لن نكل  نللا خةن نلللانن ن أ  ت ن ا لسن نحخل نكل  نعتت  ء نهطه ن   يم نحيعن م ،

ن الاطم نللاأ  ت نع لء ن لخنللاطبم نكل  نللا خةن نلللانن ن أ  ت نكل  ناكاملا نسيام نلهطل نلل تت  ء، منفد

نللاطبمنكل نلالإخلنلل ا تنع ؽ.

 المقدز. ARDL هخائج اخخباز الاسخقساز الهيكلي لىمىذج-3-8

   خة ن للالننػالاجنننالأطت.(:نوالئلن3 ةمن نللض ت

ن

ن

ن

ن

ن

ن

ن

ن.EVIEWS 12لكاملالنكل ن خ طلانز ول لنلل لحعنلالإاخ :ن لنئكخلان

كهتن لالإ اخخون  ا  نهي نيل ARDL لالإ خ  نلامالانح(نأءنلالإلل  ان3ةمللنلل الامن لن  منص تنلالإلخذن  

نللامالانح نفد ن لنس لو نللخ لسن ن ات تلا نز ء نلسا  ل  ن طالاا نةإكخ ن مل نللخ لسن ن وت نوالئلن لل تت  ز ء

نحيعن ةمنللض تنلل يلن نلإحال  نلالإخلنلل ا تن للؼالاجت، نفد ا ا ل جلنلالإط الا جلنلهطلن  صخي نللبؼأ

ن.5%اخن  االالن لاالاجننللامالانحنال تنللخخ انللخ طننك

،نوأء نالإل عننوالاقنهطلنللا ل تنالأطتنز ءنلالإات تلانفدنللامالانحنبلخنلللضفنكلن طالاانك ةنن الال ويننػالاجنن

نغ تن اؼ   ن لءن اؼ  نهتنللل ةننن   (Nonsensical Cointegration)لالإضتتكنهتنهالان اؼ  نأ   إنل

 ن(Degenerate Cointegration) نأون اخهالا   (Usual Cointegration) كلاةنن ثللين
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-F      ن جلا الاءنع ؽنزل ا ل  t-Bounds Test  يخ نالؤصل  نئل نأءنلللخةخن لنلل لحث ءنيهمنالاءنل ا ل 

Bounds Test ئءنل ا ل نلإ  لان طالاانللا ل تنلالإضتتكنF ة الاونزخ لسننلالإ االاجلانلالإاأ   نل تنلالإات تلانن

نل ا ل  نن tزيامل نللخ  لء نفد نللالبمةأ ط نلنمات ت نلالإاأ    نلالإ االاجلا ن  الاءنن لل  ا نللخللن نهطه ع  

نحيعنة الاءنئحال  ن  ل تن ضتتكن اخهالا  نزوللن ن ء مى نصخيون نلللنكاخنن Fاسانالطلانغ ت  همل

نكلنللا  ن t نئهملمنئحال  ةخن  الاءنلالإلل  انكل نلالإ االاجلانلالإاأ   نلنمات تنللالبمنلان خانفنكث تل

نبل نوولم ن ععنلل  طينن بللاللد نحللن نفد نأوا نكمل نللامالانح؛ نفد نلل  ست نز ء ن ضتتك ن  ل ت ن طالاا خو

نلا ا ل  نئكملمنن Fللا  جن نةام ن لا نوالاكهل، نةوخا نلا ن للل ن ضتتك ن  ل ت نك ةن ن طالاا نكل  نةخم عهطل

نل ا ل  نئط ل  نئلانبلخ نللاصخي  ن عذن لل ت نللا ل تنلالإضتتكنن tئط ل لانءلخةتنللبؼأ ن لنأء  للاأكخ

ن. كلاسن  ثللد(ن اؼ  

  ل تن(نبلاهتنRestricted Constant من  ييخنللثلزان ن Ardlنومالانحخ لستالنع خن مناكاملانكل ن ع لنل

 لن  مننأ ن اخهالا نن  ل تن ضتتكنكلاسة  ىنكنيالنع ؽن وخةخنهتنهالان(نt زخ ءنل ا ل ن ضتتكن اؼ  ن

ن للاللد:نEviewsزلساخخلونز ول لنن سمنللل ةننللؼالاجنننالأطتن منلالإات تن جامنءضلينهل

 منح فنلل ن نننللال ينن وان (Proc/Make Cointegrating Relationship نكلنػ جذنللظتؽنكل 

 د:نللاللنئنضل نسن نننطخةخ نزالالسؼننالأ  ن جامن  الاجلنسن نننك ةننػالاجنننالأطتنكلنػ جذ coint  لسم

ن لونن                     نػ جذ نكل نالأ  ت نLR1 نلنمات تةل  Group  فد نللالبم(   لالإات ت

(loginf) ن :عينالنللض تنللاللدلنمات تةلننىلالإاوننز سم و الاو

 loginf و LR : يىضح علاقت طىيلت الأحل بين المخغيرين(4) الشكل زقم

ن
ن.EVIEWS 12لالإاخ :ن لنئكخلانلل لحعنلكاملالنكل ن خ طلانز ول لن

ن نأء نأك ه نللض ت ن  م ن ل ن  الاءن لضح نللل ةن نهت نة  ء نللطس نهالا نلل سم نلأء ن اخهالا   نغ ت للل ةن

ن. اخهالا  نكهتنللذ لنأون   ىن لزانن  ايلن ننزللاالال سن منلالإات تنللالبمنالأصلد

 خلاصت.

فدنا لسننلالإات تلاناةاالاةننلل نينن ARDL لالإالا قنزؼل لونللطلء نناووخل  أؿه انا لستالنأهميننومالانح

ن نللامالانح نهطل نبلاهت نأومالانط ءحيع ن ل ننحللامالانن  ذجيل نModel Distributed- Lag نزؼل الؤن الا  م

 ك إ ءلؼ ن  خة لان ARDL  ا  ين ئء،نكملن   ءن model Autoregressive للطلء ناووخل نح للامالان
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Efficient ومالانح لالإ اخخ نن لءنل  ا ل لاطننء م نزاوخةخنةيمنح ن او ح ،ن ن  غ ت ARDL ب م نزأءن

نفد نلالإات تلانللا   تةن ننللامالانح   الاء ن  ني نللتيه نن خان نز تتلان  لػإ نللخللن ن طه نبلا نز يننهء م  ل

،ن  لنأطتن ؼ يذنهطلنللامالانحن للب  حنزان لنلل لومنللاـ سنةمالنزخ لسنن ي جسيننللاملنحنلل يلسين

ن  تاأ(،نحيعن2020-1990 لنلطتنةيل ن أ  تنالؤو ل نللللون لللانننللا خةننفدنلل ذلئ ن  منلل تت ن 

ننلاالأو ل نلللمالا  ن ءأ ARDL فدنئػل ن ا  يننللاي جسيننللاالئل لالإخلنع ؽنكل ن  لاالاسن الاطمن أ  ت

حيعننللؼالاجتنكل ن لخمنللاطبمنأسنأءن لنأس لهنل   لقن لخلاانللاطبمنهالانل   لقنللا ل نللخ الا  

كل نالأسلل نووالانزللظتؽننلأطالا نلنللاخ ججدن لصنن عمنػالاجنننلالإخلنلل يلسلانالؤو لةيننللاالاسليننأاا

لئينناسأه كيننأكلتن لنللؼنمنكل نلل نمن للبخ لانللةهن نل نزت  يمنللاطبم،نءتطةنن لخما   لقن ن

أ لنلللانننللا خةننع خن لءنلهلن أ  تنعالا سنن لاالاسنةا تنلالإخسنكل ن لخمنللؼنمنكل نلل نمنالؤوالطين،ن

 للاطبمن هطلن لنةاالالعذن منللاـ جنناةاالاةن.
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 ملاحق

 (.2121-1991. )مخغيراث الدزاست  (: جطىز 1زقم ) ملحق
معدل 

 الخطخم

 وسبيت الخغير

% 

الكخلت الىقديت 

 بمفهىمها الىاسع

 )دج(

 وسبيت الخغير

% 

 إحمالي الأهفاق

 العام

 )دج(

 السىت

16,65 - 3,43324E+11 - 66374580589 1990 

25,89 20,80279852 4,14745E+11 -7,408734139 61457064378 1991 

31,67 31,27487975 5,44456E+11 0,492245437 61759583973 1992 

20,54 7,296641051 5,84183E+11 -3,745289482 59446508770 1993 

29,05 15,70483907 6,75928E+11 3,165326479 61328184853 1994 

29,78 9,46358192 7,39895E+11 1,049152387 61971610969 1995 

18,68 14,64464552 8,4825E+11 -4,355297884 59272562707 1996 

5,73 18,25947539 1,00314E+12 -3,993301346 56905630663 1997 

4,95 19,57262026 1,19948E+12 9,618806916 62379273401 1998 

2,65 13,9471736 1,36677E+12 -0,120732775 62303961173 1999 

0,34 14,13150284 1,55991E+12 2,159056634 63649138980 2000 

4,23 54,05140869 2,40307E+12 11,68608698 71087232720 2001 

1,42 18,05211536 2,83687E+12 12,24660547 79793005648 2002 

4,27 16,30615568 3,29946E+12 5,419080808 84117053104 2003 

3,96 10,4512235 3,64429E+12 8,095149923 90926454663 2004 

1,38 11,69360354 4,07044E+12 6,310340783 96664223814 2005 

2,31 19,64477663 4,87007E+12 4,484969576 1,01E+11 2006 

3,68 23,09073922 5,99461E+12 9,851628187 1,1095E+11 2007 

4,86 16,03708229 6,95597E+12 10,50685163 1,22607E+11 2008 
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5,74 4,840835097 7,29269E+12 13,24030368 1,38841E+11 2009 

3,91 13,54843173 8,28074E+12 6,223097846 1,47481E+11 2010 

4,52 19,90700326 9,92919E+12 2,946746744 1,51827E+11 2011 

8,89 10,93691709 1,10151E+13 9,957192223 1,66944E+11 2012 

3,25 8,409999837 1,19415E+13 5,625420194 1,76336E+11 2013 

2,92 14,42367387 1,36639E+13 3,485870778 1,82482E+11 2014 

4,78 0,297131028 1,37045E+13 3,10034837 1,8814E+11 2015 

6,40 0,815774502 1,38163E+13 2,120486647 1,9213E+11 2016 

5,59 8,380854997 1,49742E+13 3,183969424 1,98247E+11 2017 

4,27 11,1022592 1,66367E+13 2,382858111 2,02971E+11 2018 

1,95 -0,757531113 1,65107E+13 1,973680396 2,06977E+11 2019 

2,42 7,445617346 1,774E+13 -8,152413591 1,90103E+11 2020 

 .زللاكاملانكل نزيلولان الاةمنلل ا نللخ لدن لحعلل لنئكخلانالمصدز: 

 


