el Guld an ) 5iSal) Asala

I W. gl aslally sl aglal) dgs ~
%“‘@ U
sedil) agleg

Aol aglal) acd

ALY aslall 8 jiulall aled Jo lllaia e dadie 5S04

isile slyse 1B ALY i) tChlUal) Alas) e

E)—..“i‘—.’ g;“‘}:’}—’ >
:A_ZBLial) dial pliac]

o) daaly Lasle ) 48 i) Al

%A.d\ :\MIA

S dud A Cadaall sl

2024/2023 dsalad) Aiud)







Lafg sl lalla Jusi oy sally Ao g oo caandl Al dlians 830 of Aoiol Gy
§ Cmalasal) G (il ) i ) A3 A
15:GalEaY) 3, g

).m.“ ‘;\AJ\ d.ad\ \&_)\A.N ad\d.uj 43.\9_9.\ é& b.\;b ‘}{5\ o6dan g ) _)S@zl

= .
LT ey (Bl angis o ¢ g agl) b iy aglanal Juailly CalsieY) caalg

Ll iy il e (s Sl s Y iyl il S
U] e leatlnt ke 085 of (10 el denl 10 Sl il
Al el LUK Qi ang of Hlia gy L Y LS ¢ Aadl) Lgihali
Aarsii 8 sl Las ¢ alsiall Jaall 138 Alia aglsd o 358 5al) AL
ot sl o e palu 0a DS S o i Y LS il
Jead) 134l




A gl sial) Jaall 138 olai) e oo lus calilly ad)l) Jiaies daudly Gasill Juay 3 & el
30y clagd (et alass il JB e ) Y 2ptia) i) (& 0 of G
el el ) sy
24 41 1) y5m diin iU LS Lipas ) Sy 85 a3l (e D3 £ Lia L mialy
¢ b el b S a8 G saead) DAY G Ge e 00 el 4 e )
e alieY) Jae e o () o lpSl 5 Al olay Gally olailly alall s 865 e )
cdlleys i elais sall ol calee Foadll Say Ly ) ¢ il
Ol 8 o) Lo el L1 ¢ Lealafl cnt Rl ) Jrns clalie ilg of U el ) 00 )
ally e iy yually dpnazmilly malidily Glisll aie ) ¢ Slad Ly 3 a8 Gy canly
iy s elaaly dlpee 3 @bl ¢ Lilally Aanally Lde alsall (e alaly ) Ledaia 400
ooty agilil pranse Sl cald LSS S agae Cranls (e () (ol Gass ¢ o Bl
l R IRVPORPLIN. IS (F
O g oS5 gl pSan ¢ pgd Q) (GlaS)s padsag conidl ) saly Asial) 1T sl
Opabaall Clsal wans ¢ i) i
- leally Lpalally dpadill s 8 V550 e

......... daaj\ ;ij glﬁ.ﬁ.mi}?




Cj ale e dina @pal) JIS e )
i3 m\@mw@aydmc,.db@;)u&mM\@\,Jﬁyb}m&w\@w
Ur‘;\aw Al Il " s’ 35all gally 1 (gliels S48 Ake Cuadinlg el JWll J3

ﬁ‘ of i Wl ) dagdaall alad) ), Leilesy 2Iagl ) Cilens, Leal 8] s 3l

136S a5y (A )
Ssall 0e LnljAabld Al 4lld)
ajee (& dilays Lendds ) dag e

"Ban Lald' dxay 50 20U sy ) Lgale ) sy (o sally syallall Sas #g5 )
PJ‘J‘ el I 5l gy avae @dd e ) el oy il alls

g Ale’ slialy "danag padlgal ) e 38 ) lgishay ol 5 )

"My O e B8 SIS il o 05
Glana, cpiaall ¢l y5 o 1d Y1 SBaaY Gyl a3 laisg Use S e OS]

Fualiall anilais oy Lias oaualil (e ), cilaiY )y 2ol

[}
;.

)Lm\} e a sl Gl i Lalldal (g3 alad 555 3ladY) 138 aSpaal ilile oS
-ty aslas alimdy 4yl J

C?\Ouwu\duws S Lo o il ol ity Lo e ) 2a]

\ @é’— iy Ly LS5 40 el L il i Lty ) Ll o Q

Lopallall oyl deal) G salse s Al alialls tsal




tpaldiu

eiall addiind 35 Capual) bl iy cadiill e Jysaill G AN iy ) Ll )y Caags
Jalas ) ALYl (JEY 15 Jsaall diliaay) clslY) Gany ki) PIA (e sl sl
ohs VT dai pal ) lliags Cua V1 o3gd ilall o sad Glaudy (il Sl 0l Ot Caling
3 DL 235 A yihad) dasSall daa Las (638l il dage o gy diay glEll e Jysail
DAY G sl i Gaads i 080 Leate ) 380 O s xJisaill e gl 13 e gl
Dyeis1 8

il gt oailly S8 (g alE) e (hgadl) : Apalidal) cilalsl)

Abstract:

Our study aims to study the relationship between non-traditional financing and
stability of exchange rates.We used the descriptive analytical approach through
the use of some statistical tools such as tables and figures, in addition to
analyzing the various amendments to the monetary and loan law and the reasons
for Algeria’ s resort to this mechanism,where we reached the most Important
result, which is non-traditional financing .This complicates and makes the task of
the Central Bank difficult ,which made the Algerian government take the decision
to completely abandon this type of financing, despite the fact that the period
granted by the law was estimated at five years, thus becoming,the last 18
months.

Keywords: non-traditional financing, cach and loan, Exchange Rate.
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Déc-21 | 156,9558 | 138,8954 | 1.1304 Déc-21 | 157,0045 | 138,8376 | 1.1326
Janv-22| 1580074 | 1395433 | 11314 Janv-22 | 156,6637 | 1403482 | 11156
Févr-22 | 1593696 | 140,5461 | 11342 Févr-22| 1580339 | 1412530 | 11199
Mars-22| 1569920 | 1424888 | 11019 Mars-22| 1586862 | 1424600 | 11101
Avr-22 | 1554001 | 1435684 | 1.0819 Avr-22 | 1532974 | 1451267 | 10540
Mai-22 | 1539266 | 1455707 | 1.0578 Mai-22 | 1559605 | 1452623 | 10713
Juin22 | 1542278 | 1458061 | 10566 Juin-22 | 1528406 | 1462729 | 1,0387 -
Juil-22 | 149,0450 | 1463142 | 10179 Juil-22 | 1488008 | 1454580 | 10198
Ao(t-22| 1442917 | 142,4505 | 10128 Aot-22| 140,5225 | 1403751 | 1.0000
Sept-22| 139,3430 | 140,5599 | 0,9904 Sept-22 | 1382903 | 1407248 | 09748
Oct-22 | 137,9873 | 1402631 | 0,9826 Oct-22 | 1392454 | 140,3259 | 09914
Nov-22 | 1417808 | 1392511 | 1.0201 Nov-22 | 1434277 | 1385775 | 1.0376
Déc-22 | 1454316 | 137,5775 | 1.0589 Déc-22 | 1460173 | 1372214 | 10666
Janv-23| 1465919 | 1362533 | 1.0769 Janv-23| 147,2339 | 1357745 | 1.0833
Févr-23| 1462001 | 1364209 | 10715 Févr-23| 1447375 | 1365577 | 1.0619
Mars-23| 1456305 | 1359905 | 1.0706 Mars-23| 1475229 | 1355410 | 10875
Avr-23 | 1483241 | 1354444 | 10968 Avr-23 | 1487750 | 1353854 | 10981
Mai-23 | 147,7387 | 1359522 | 1.0868 Mai-23 | 146,1312 | 136,9359 | 1.0683
Juin23 | 147,1069 | 1359001 | 1.0840 Juin-23 | 147,4049 | 1357945 | 1.0866
Juil-23 | 1490738 | 1350427 | 11058 Juil-23 | 1490150 | 1354928 | 1.1023
Aolt-23 | 1483548 | 1360441 | 1,0909 Aodt-23| 1482949 | 1361315 | 1.0868
Sept-23 | 1465271 | 137,0188 | 1.0684 Sept-23| 1455098 | 137,1699 | 1.0594

(*) Source : Banque Centrale Européenne
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En milliards de USD| Mars-22 | Juin-22 | Sept-22 | Déc-22 Mars-23 | Juin-23 | Sept-23
Réserve y compris 45,61 47,92 52,76 61,00 66,14 68,03 67,98
DTS

> VA Caal)
En milliards de dollars US T°'§:::::§’r‘itf;§“'e

1° Trim. 2020 3,713
2°™e Trim. 2020 3,821
3°™® Trim. 2020 3,553
4°™ Trim. 2020 3,449

1°" Trim. 2021 3,277
2°™e Trim. 2021 3,179
3°™ Trim. 2021 3,176
4°™ Trim. 2021 3,070

1°" Trim. 2022 3,065
2°™e Trim. 2022 2,927
3% Trim. 2022 2,909
4°™ Trim. 2022 3,036

1° Trim. 2023 3,161
2°™® Trim. 2023 3,209
3°™ Trim. 2023 3,114
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2022 2023*
S1 T3 |9mois| T4 S2 S1* T3* | 9 mois*

Solde extérieur courant 7,038 | 6,406 | 13,445 | 6,008 12,414 |1 3,452 | 2,227 5,679
Balance commerciale 10,639 | 8,413 | 19,051 | 7,798 | 16,211 6,150 | 3,790 | 9,940
Exportations (f.0.b.) 30,307 | 17,605 | 47,912 | 17,806 | 35,411 | ¢ | 26,899 | 14,374 | 41,272
Hydrocarbures 27,093 | 16,341 | 43,434 | 16,304 | 32,645 | | 24,396 | 13,037 | 37,433

Autres 3214 | 1264 | 4478 | 1502 | 2.766 | 5.9t
Importations (f.0.b.)

2,503 | 1,336 3,839
-19,668 | -9,192 | -28,860 ( -10,008 | 19,200 20,749 | 10,584 | -31,332

Services hors

revenus des -2,256 | -0,858 | -3,114 | 1,172 | -2,030 | - | -2,178 | -1,107 | -3,285
facteurs, net i

Crédits 1,927 | 0,778 | 2,706 | 0,841 1,620 | 3,547 | 2,101 | 0,842 2,944

Débits -4,183 | -1,637 | -5,820 | -2,013 | -3,650 | -7,833 | -4,279 | -1,950 | -6,229
Revenus des facteurs, net -2,326 | -1,701 | 4,028 | -1,172 | -2,874 { -1,552 | -0,996 | -2,547
Crédits 0,312 | 0,295 | 0,607 | 0,370 | 0,665 0,965 | 0,873 1,838

Débits -2,638 | -1,997 | -4635 | -1,542 | -3,539 -2,517 | -1,868 | -4,385
Paiements des intéréts -0,017 | -0,084 | -0,101 | -0,080 | -0,164 -0,064 | -0,063 | -0,128
Autres -2,621 | -1,912 | -4,533 | -1,462 | -3,374 | -2451 | -1,803 | -4,255

dont: Part des associés de | -2,197 | -0,827 | -3,025 | -1,001 | -1,828 -1,329 | -0,769 | -2,097

comp.nat

Transfer%s, net 0,981 0,554 | 1,535 | 0,554 | 1,108 1,031 | 0,540 1,571
Crédits 1,160 | 0,601 1,761 0617 | 1,218 [ 2,378 | 1,284 | 0,634 1,918 -

Débits -0,179 | -0,047 | -0,226 | -0,063 | -0,110 | -0, ‘| -0,253 | -0,094 | -0,347

Solde du

com.capital et -1,940 | 0,368 | -1,572 | 0,587 | 0,956
ops.financiéres'?
Compte capital 0,001 0,000 | 0,001 | -0,002 | -0,002
Investissements directs 0,367 | -0,546 | -0,178 | 0,362 | -0,184

2,662 | -1,723 | 0,939

0,000 | 0,000 0,000
0,412 | 0,082 0,494

Capitaux officiels (net) -0,024 | 0,074 | 0,050 | -0,004 | 0,070 0,082 | -0,056 | 0,026
Tirage MLT 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000 | 0,000 0,000
Amortissement MLT -0,047 | -0,004 | -0,052 | -0,058 | -0,062 -0,041 | -0,001 | -0,042
Tirage CT 1,351 | 0,729 | 2,080 | 0,789 | 1,518 1,701 | 0,787 2,488

Amortissement CT -1,327 | -0,651 | -1,978 | -0,734 | -1,386 -1,678 | -0,843 | -2,420
Autres postes financiers (net)| -2,284 | 0,840 | -1,444 | 0,232 | 1,072
dont: Solde monnaie fiduciaire| -0,042 | 0,437 | 0,395 | 0,053 | 0,490
dont: Solde créances -2,202 | 0,434 | -1,768 | 0,182 | 0,616
dont: Swap or

dont: allocations en DTS e
dont: erreurs et omissions -0,040 | -0,031 | -0,071 | -0,003 | -0,034 [ -0,0

Solde global 5,098 | 6,775 | 11,873 | 6,596 | 13,370 | 18,

Financement

2,168 | -1,750 | 0,418
0,182 | -0,255 | -0,073
1,989 | -1,498 | 0,491

4 | -0,003 | 0,004 0,000
| 6,114 | 0,504 6,618
-5,098 | -6,775 |-11,873 | -6,596 | 13,370 |1 4 -6,114 | -0,504 | -6,618

Augmentations des réserves -
brutes(-) -5,097 | 6,757 |-11,854 | -6,453 | 13,209

-5,980 | -0,504 | -6,483
Rachats au FMI 4
Autres créances -0,001 | -0,018 | -0,019 | -0,115 | -0,133 | -0,1 -0,113 -0,113
Allocation DTS par FMI B e
Position de réserves au FMI -0,028 | -0,028 | - 3 | -0,022 -0,022
*Données préliminaires
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Déc-21 | sept-22 | Déc-22 | Mars-23* Juin-23* | Sept-23*
| AVOIRS EXTERIEURS (net) 6559,1| 7690, 86504 92067 94478 95323
| Banque centrale 6 596,5 7 750,4 8716,2 9270,7 9502,3 9565,4
| Banques commerciales -37,4 -60,4 -65,8 -64,0 -54,5 -33,1
| CREDIT INTERIEUR 22703,4| 22899,3| 23157,7| 23937,8 236894 23813,9
i CREDIT A LETAT (net) 12908,7| 12700,6| 13042,4| 13763,2| 13216,6| 13 110,3
Banque centrale 6116,1| 5301,0/ 4806,9| 5142,9| 41472 39725
[ Dont Titres émis ou garantis par I'Etat 7 076,4 \ 7 076,4 7 036,4 6936,4 6936,4 6936,4
. Au titre de I'article 53 ordonnance 03-11 520,2 520,2 520,2 520,2 520,2 520,2
. Au titre de l'article 45 bis Loi n® 17-10 6 556,2 ' 6 556,2 6516,2 6416,2 6416,2 6416,2
| Banques commerciales 5192,6 5745,2 6522,7 6750,4 6996,6 7 118,9
Autres crédits 1599,9 1 1654,5 1712,8 1869,9 2072,8 2018,8
CREDIT A L'ECONOMIE 9794,7| 10198,7| 10115,2| 10174,6| 10 472,8| 10703,6
| Banque centrale 2,6 2,8 3,0 2,9 2,9 3,0
| Banques commerciales 9792,1| 10195,9| 10112,3| 10171,7 10469,9| 10700,7
i MONNAIE ET QUASI-MONNAIE 20053,5| 22174,2| 22964,5| 24086,1 23968,5| 24368,2
| Monnaie 13590,3| 15317,7| 15379,5| 16330,2| 15972,1| 16 334,9
Circulation fiduciaire H/BA 6712,2 7 395,1 7392,8 7 691,7 7946,4| 8026,2
Dépbts a vue 5278,2 62681 6273,9 6768,7 5952,9 6289,8
Dépots aupres du Trésor 398,8| 327,6 365,0 394,0 544,7 477,0
Dépots auprés des CCP 1201,2 1326,9 1347,8 1475,9 1528,0 1541,8
Quasi-monnaie 6463,2 6856,4| 75849| 77559 7994 8 033,4
DEPOTS PREALABLES A L'MPORTATION 569,7 456,1 503,0 502,7 510,3 390,2
i
" FONDS DE PRETS DE L'ETAT 13,0/ 11,5 10,3 416,9 341,5 422,3
i
| ENGAGEMENTS EXTERIEURS A M & L TERME 4,2 3,6 3,9 3,9 3,9 3,9
CONTREPARTIE ALLOCATIONS DTS 597,7 | 554,1 562,4 561,0 555,7 555,0
( AUTRES POSTES (net) 80244 | 173897 77640| 75739 7757,3] ' 7606,5

* Données préliminaires
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8993,9 338 16,0 811,1 47085 | 7745 2613 45133 4716,9 10 266,1 | 14 974,6 2017
8 5456 37 19,6 582,0 52326 | 8636 2419 53718 49268 11404,1 | 16 636,7 2018
81955 36 13,3 559,8 55314 | 9131 2733 43512 54376 109752 | 16 506,6 2019
8 550,5 43 13,3 597.9 5757,8 [ 12132 3403 42100 6138,3 11901,8 | 17659,6 2020
80244 4,2 13,0 569,7 6463,2 | 12012 3988 52782 6712,2 13590,3 | 200535 2021
74638 37 11,0 4798 7007,8 | 13089 3558 6123,0 74187 15206,4 | 222143 | <2022
7517,8 38 11,0 4823 74724 | 13225 3558 57813 74273 14887,0 | 223594 st
7764,0 39 10,3 503,0 75849 | 13478 3650 62739 73928 15379,5 | 229645 s
7280,0 39 4469 503,8 7616,2 | 1380,7 3650 64056 75125 15663,7 | 232799 i?f
7 575,7 39 4477 457,5 77225 | 14034 4794 6354,1 75159 16752,7 | 234753 -
75739 39 4169 502,7 77559 [ 14759 3940 67687 7691,7 16 330,2 | 24 086,1
7 983,5 4,0 376,5 480,9 79243 | 14530 4536 59658 78049 15677,3 | 236016 »
77815 39 338,7 479,0 79556 | 14892 4507 60953 77786 15813,8 | 237693
L

77573 39 341,5 510,3 79964 | 15280 5447 59529 79464 15972,1 | 23968,5

o
7393,0 4,0 3283 4354 79946 | 15292 5447 60282 7 984,9 16 087,0 | 24 081,6 )

W
7 446,5 39 399,4 3714 8020,0 | 15347 5565 64456 79910 16 527,8 | 24 547,8 y
7 606,5 39 4223 390,2 80334 | 15418 4770 62898 8026,2 16 334,9 | 24 368,2 e
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8 8779 2,2 8 880.0 10358 16887 19674 46919 |13571,9| -934 11 320.8 11 227.4 2017
9 974,0 23 9 976,3 11055 13624 38578 63257 |16302,1| -868 95724 9 485.6 2018
10 855.6 22 10 857,8 11864 1051,1 47824 70199 |17877.7| -399 7 638,6 7 598,7 2019
11 180,2 21 11 1823 15535 13197 64803 9 353,5 |205357| -581 6 576,3 6 518.2 2020
9 792,1 2,6 9 794,7 15999 51926 61161 12908,7 |22 703.4| -374 6 596,5 6 559.1 2021
10 214,1 2,8 10 216,8 16647 57193 5151,1 125351 |22 752,0] -50.6 8 0253 7974.8 |2022 58!
10 3109 2,7 10 313.6 16784 6230,0 43849 12293,3|22606,9| -46,0 8 367.6 8 321.5 by
10 112,3 3,0 10 115.2 17037 65227 48069 13033.3|23148,5| -658 8 716,2 8 6504 el
10 1327 3,0 10 135.6 17456 62386 4940,1 12924,3 |23 059.9| -46.2 9 063,1 9 016.9 2023 jiils
10 177.2 29 10 180,1 18828 67599 46390 13281.7|23461.8] -73.1 91338 9 060,7 SAd
10 171.7 29 10 174.6 18699 67504 51429 13 763.2 |23937.8] -64.0 9 270.7 9 206.7 o
10 2353 29 10 238,2 19066 70006 44976 13404.8 |236429| -64.2 9 428,7 9 364.5 S
10 291,6 2.9 10 294.5 19399 70775 41349 13 152.3 |23 446.8| -56.0 9 542,7 9 486.7 gl
10 469.9 29 10 472,8 20728 69966 41472 13216,6 |23 689.4| -54.5 9 5427 9 4882 s
10 527.4 29 10 530,3 20739 69823 37275 12 783,723 314,0| -40.6 9 5245 9 483.8 ERIT
10 653,5 3.0 10 656,5 2091,2 70399 40586 13189,7|23846.3| -316 9 510,1 9 478.5 ay
10 700.7 3,0 10 703,6 20983 71189 39725 13189,7 |23893.4| -331 9 565.4 9 532.3 g
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usD EUR GBP | JPY CHF CAD AED SAR KWD TND MAD YUAN
1 1 1 100 100 1 1 1 1 1 1 1
2017 110,9610 125,3231 143,0046 98,9281 11271,9579 | 85,5697 30,2102 29,5871 365,7555 46,4943 11,4612 | 16,4423
2018 116,8169 137,6864 155,6363 105,6025 11 921,5041 80,0081 31,7491 31,0928 385,9834 44,5923 12,4184 | 17,6389
2019 119,3606 133,7058 152,3620 109,5292 12012,6380 | 89,9656 32,4959 31,8251 392,7917 40,7897 12,4106 | 17,2659
2020f 126,8288 144 8804 162,8243 118,9099 13533,9250 | 94,6653 34,5289 33,7978 413,4687 45,1952 13,3792 | 18,3979
usob EUR GBP JPY CHF CAD AED SAR KWD TND MAD YUAN
1 1 1 100 1 1 1 1 1 1 1 1
2021) 135,1064 159,7558 185,8484 123,0171 1477652 107,7958 | 36,7824 36,0202 447,7630 48,6207 15,0292 | 20,9499
2022 Jul 146,3142 149,0450 175,4815 106,9817 150,8615 113,0900 | 39,8345 38,9650 475,8109 46,5829 14,2972 | 21,7295
Aug 142,4505 144,2917 170,8507 105,4487 148,8743 110,3564 | 38,7827 37,9198 463,7825 45,1620 13,7125 | 20,9446
Sept 140,5598 139,3430 159,3619 98,2859 144,4338 105,6091 38,2681 37,3900 454 5991 43,5811 13,0738 20.0232.
Oct 140,2631 137,873 158,4205 95,3814 140,9694 102,3280 | 38,1872 37,3206 452,3407 43,2515 12,7901 19.4957
Nov 139,251 141,7808 163,4633 97,8801 1442417 103,6458 | 37,9118 37,0507 451,4251 43,9808 12,8875 | 19,4042
Dec 137.5775 1454316 167,4651 101,8946 1475106 101,3037 | 37,4583 36,5875 448,7427 44,5636 13,0675 | 19,7135
;; 745.0035 7 154;;75_ | 71872.2629 1 1;;;; 1 77771;0,3964 113,6526 7:;477:5 ! 38.65597 ”47;.6‘4607 ] 4?747767 7714,5008 21,9479
Q3 143,0497 144,1545 168,4945 103,5489 148,0264 109,6437 | 38,9458 38,0758 464,5486 45,0871 13,6856 | 20,8872
Q4 139,0116 141,7909 163,1885 98,4654 144,2909 102,4273 | 37,8473 36,9811 450,8130 43,9425 12,9170 | 19,5385
S2 141,0480 142,9817 165,8618 101,0266 146,1729 106,0631 38,4008 37,5326 457,7332 44,5192 13,3043 | 20,2180
A 142,0032 149,5768 175,6559 108,6992 148,7862 109,2386 | 38,6611 37,8193 463,4984 46,3098 14,0157 | 21,1378
2023 Jan 136,2533 148,5919 166,4805 104,4303 1474163 101,4015 | 37,0961 36,2736 4457669 44,5565 13,3009 | 20,0553
Feb 136,4209 146,2001 164,9324 102,7443 147,5636 101,5234 | 37,1416 36,3601 445,6806 44,3958 13,2596 | 19,9549
Mar 135,9905 145,6305 165,1304 101,7037 146,9392 99,4282 37.0278 36,2167 4433133 44,1333 13,1419 | 19,7175
Apr 135,4444 148,3241 168,5139 101,52¢91 150,7029 100,4351 36,8820 36,1066 441,9392 44,4990 13,3397 | 19,8622
May 135,8522 147,7387 169,6097 99,2011 151,5288 100,5718 | 37,0219 36,2505 4429145 44,2457 13,4528 | 19,4583
Jun 135,9001 147,1069 1715369 96,1897 150,8055 102,2154 | 37,0000 36,2329 442,1078 43,8596 13,5173 | 18,9683
Q1 136,2118 146,1312 165,5298 102,9467 147,2928 100,7408 | 37,0859 36,2801 4448721 44,3573 13,2319 | 19,9049
Q2| 1357783 147,7050 169,9248 98,8982 151,0288 101,0860 | 36,9714 36,2003 4423414 44,1930 13,4398 | 19,3552
81 135,9951 146,9181 167,7273 100,9224 148,1613 100,9134 | 37,0287 36,2402 443,6067 44,2751 13,3359 | 19.6300 7
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UsD EUR GBP IPY CHF CAD AED SAR KWD TND MAD | YU
1 1 1 100 100 1 1 1 1 1 1 AN
%
2017 1149327 | 1374883 | 1548333 | 1020219 | 117662476 | 915434 | 312870 | 306479 | 3808243 | 468024 | 12,2903 (17,6326
2018 1182006 | 1353836 | 150,6568 | 1073077 | 119976271 | 868826 | 322041 | 315332 | 3896907 | 39,5403 | 124125 (17,2003
2019 1194506 | 1336266 | 1562954 | 1006527 | 123130862 | 913276 | 32,4407 | 317649 | 3930715 | 424607 | 124184 [17.0809
2020 1321319 | 1624034 | 1802741 | 1281155 | 149953925 | 1036085 | 359724 | 352192 | 4340735 | 493158 | 14,8172 0.2358
usp EUR GBP JPY CHF CAD AED SAR KWD TND MAD YUAN
1 1 1 100 1 1 1 1 1 1 iy
2021 138,8376 | 157,0045 | 1875170 | 1205659 151,7849 1000376 | 377080 | 369800 | 4588921 | 482511 | 150056 21,7780
2022 Ju | 1454580 | 1488908 | 177.6804 | 109.4781 1528241 1136835 | 39,6020 | 38,7269 | 4744230 | 462131 | 14,0810 1,614
avg | 1403751 | 1405225 | 1634264 | 101,3063 143,7975 1072589 | 382181 | 387269 | 4557635 | 439792 | 133107 03768
sept | 1407248 | 1382003 | 1570502 | 974718 143,9861 1028766 | 383128 | 374617 | 4541707 | 43,1235 | 127204 19,8284
oct | 1403250 | 1392454 | 1623110 | 947732 140,3610 1028782 | 382047 | 373531 | 4529567 | 436942 | 12,8617 [19,2398
Nov | 1385775 | 1434277 | 1657725 | 100,0560 145,4882 1022184 | 377287 | 368680 | 4502195 | 44,2655 | 12,9578 (19,3987
pec | 1372214 | 1460173 | 1650784 | 1035360 148,3635 1012704 | 373636 | 364854 | 4482162 | 446046 | 13,0930 [19,7370
;2 1?0,724—3 7 ;38,2903 157.;1;02 97.4713-7 143.9557 1028766 : 7;3‘3123 ;7,4617 45;.;707 43.1;577 127.77204 ;a:z;?
03 | 1407248 | 1382903 | 157,0502 | 974718 1439861 1028766 | 383128 | 374617 | 4541707 | 43,1235 | 12,7204 (19,8284
a4 | 1372214 | 1460173 | 1650784 | 1035360 148,3635 1012704 | 373636 | 364854 | 4482162 | 446046 | 13,0930 19,7370
s2 | 1372214 | 1460173 | 1650784 | 103,5360 148,3635 1012704 | 37.3636 | 364854 | 4482162 | 44,6046 13.09:;)_ ;;.7370
A | 1372214 | 1460173 | 1850784 | 103,5360 148,3635 1012704 | 373636 | 364854 | 4482162 | 446046 | 13,0930 /19,7370
2023 Jan | 1357745 | 1472339 | 167.6850 | 104,2855 146,8150 1014771 | 369646 | 361781 | 4445085 | 446421 | 133960 Fo.wsa
Feb | 1365577 | 1447375 | 1643008 | 99,8193 1455219 1004249 | 37,808 | 363863 | 4447410 | 438849 | 13,1061 19,6684
Mer | 1355410 | 147,5229 | 167,5932 | 1018914 1482132 909381 | 369056 | 36,1082 | 4419336 | 444681 | 132747 19,7386
apr | 1353854 | 1487750 | 1689572 | 99,7488 151,2686 992489 | 36,8607 | 360946 | 4417147 | 444827 | 13,4804 (19,5580
may | 1369359 | 1461312 | 1693180 | 98,0179 150,2974 1003508 | 372823 | 365114 | 4451020 | 440493 | 134714 19,2670
sun | 1357045 | 1474049 | 1718311 | 937516 150,8996 1023860 | 369705 | 36,2071 | 4413928 | 439949 | 13,7447 18,7012
a1 | 1355410 | 1475220 | 1675032 | 1018914 1482132 909381 | 36,9056 | 36,1082 | 4419336 | 444681 | 132747 (19,7386
a2 | 1357045 | 1474049 | 1716311 | 937516 150,8996 102,3860 | 369705 | 362071 | 4413928 | 439949 | 137447 | 18,7012
st | 1357045 | 147.4049 | 1718311 | 937516 150,8996 102,3860 | 369705 | 362071 | 4413028 | 439948 | 137447 [18,7012 B

: 30 i - 63 43,2023 (S g (A gias gl Ailiaa 5

117



G dlall 08

112 a3y galad
dLaii) L gl
2022 2021 2020 2019 2018
(3aall Aglgs el Hlall judlay)
8 650,4 6 559,1 6 518,2 7 598,7 9 485,6 dn sl o ga gall ila
8716,2 6 596.5 65763 76386 9 572,4 6 S pall iy
-65,8 37,4 -58,1 39,9 -86,8 iy jladl o il
14 304,9 134944 111414 8 907,9 7 151,1 agalall s ga gl Sila
23 148,5 22 703,4 20 535,7 17 877,7 16 302,1 A g sl
13 033,3 12 908,7 9353,5 7019,9 6325,7 Asall LN gl ila
4 806,9 6 116,1 6 480,3 4782,4 3 857,8 § S el Sl
6 522,7 5192,6 1319,7 1051,1 13624 4 el o il
Al cllaaly aila
1703,7 1599,9 1553,5 1 186,4 1105,5 2538015 A
10 115,2 9 794,7 111823 10 857,8 99763 * sLaElY g il
-10,3 -13,0 13,3 <133 2196 Ayl dsalal al 3 )l
39 42 43 206 gy el B,
-8 829,4 9191,8 9376,8 -8952,9 91276 oAl 2l s
22 955,3 20053,5 17659,6 16 506,6 16 636,7 (M2) 25l andy 2 iill
15 370,4 13 590,3 11 901,8 10975,2 11 404,1 2 sl
73928 67122 61383 5437,6 49268 gl z i gl Jlall
62739 52782 4210,0 43512 5371,8 sl b callall cad il gl
1703,7 1599,9 1553,5 1 186,4 1105,5 Sl onl R gal gl "iw r
7584,9 6 463,2 5757,8 5531,4 5232,6 25l 40l
(A siad) iy (g sanall il
14,3 13,6 70 -0,8 11,1 - (M12) o5l 4l g o g0
12,9 14,2 8.4 3.8 11,1 Ryl
17,4 12,3 4,1 5,7 11,1 gl aud
6,0 21,1 251 24,6 90,8 Adatall s ga pall Lo
2,0 10,6 14,9 9,7 20,1 sl (a y jall
1,0 38,0 33,2 11,0 34,8 Usall oyl il
33 12,4 3,0 8.8 12,3 * ey il
(sl Apailly) ;S
82,8 90,8 96,1 80,5 81,3 A Sead 12M/ & spll Jana
(g.'nsl.\ll
55,4 61,6 64,7 53,5 55,8 Sl A Jlaa] /3 gish
26,7 30,4 33,4 26,5 24,1 cﬂi ﬂ‘" /Syl g s dgdh
36,5 44,4 60,8 53,0 48,8 S alll Glleal / AT (il
66,9 67,8 67,4 66,5 68,5 M2 / 25i
32,2 33,5 34,8 32,9 29,6 M2/ sl g & gl J gl
2,5 25 2,6 1.5 2,7 ol e liadl
s iy
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**2022 *2021 2020 2019 2018
el g5l
153094 97409 55099 11231,5 121176 (oSl 50 0 sile) dagll
3079,0  2162,7 14245 2409,2 2756,4 ot s 5 L
1473 134,7 13i,5 174,1 170,1 (e Osle) paal
18,8 17,1 16,7 222 21,7 (¢S b Osile)
103,7 72,7 42,1 64,4 7.3 (el M 52) Ban 1 e
Lusi 53 oS
22540  2030,6 1136,2 2192,1 95272 (Sesel M52 0 ale) Aall
2434 230,9 246,5 334,8 420,6 b s i L
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3,0 3,1 3.3 4,4 4,3 ($ e b O 5le)
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8 Sall sl o e
10783,8 79952 47225 6 816,0 8 041,5 (Sa) M50 & sile) il
110,7 107,4 115,6 108,1 112,9 (e O 3e) pnal
14,0 13,6 14,6 13,7 14,3 (e O O 5ike)
97,4 74,4 40,8 63,1 712 (Bl Dl 53) aa g e
&l Jyall e
4200,1 35856 1821,9 2434,7 3401,1 (Sl Mo o gile) Aail
278,8 292,5 176,9 215,2 3882 UM s i e
66,1 63,8 60,7 68,0 71,9 (202 O 5le) a2l
6,1 5,9 5,6 6,3 6,6 (e ol 0 3sle)
63,5 56,2 30,0 35,8 47,3 (Jaaodl M g3) 3aa gl s
aaall alall S
77033 38349  2419,1 ek 1l 3565,6 (Sl Sl so ( sile) el
222 24,0 22,9 252 21,9 3(s Jule) anal
540,3 615,6 532,8 599,6 511,5 (Al 3 4y ) o Baa 5 k) aaall
14,3 6,9 4,5 6,2 7,0 (Rlan Ayl esaay galdd o) Baa gl e
rudall i
19300,5  7606,5 46218 6 762,8 9285,7 (eSeal Sl 53 () sale) Lol
405,6 436,7 2284 164,1 158,0 Zlo das i s e
36,0 39,0 25,6 29,0 38,5 3o k) anall
1348,8 14572 952,8 1078,6 14423 (Rt 5 A )y Baa 5 Jls) paad)
14,5 5,2 4,9 6.8 6,5 (Al dy,l s saay O salad Sl g3) Baa gl je
59551,2 35190,8 202315 33168,2 38938,7 (S04 M3 O la) iy saall o il 1 Slas
4006,7 31228 20763 3123,3 37232 g paall Al gl A palt 18 58 Fua ;Lo
(Sl ball ¢ gana (ye &y giall Lussilly)
254 27,1 272 33,9 31,1 Aall gyl
74,3 72,3 72,8 66,1 68,9 sl
3,8 5,8 5.6 6,6 6,5 L g3 oS
18,1 22,7 23,3 20,5 20,7 3 Sall g il ol g
7,1 10,2 9,0 7.3 8,7 el Jy il e
12,9 12,0 12,0 11,2 9,2 gaaall aglall
32,4 21,6 22,8 20,4 23,8 rakall

aadalt 3l s :J.\..AA.“ J\JS,A Glily ** (Aiana clily *
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(308 A asdl) Jass5ie) Adsall Cayeall lad

Euro / Us Dollar Euro/ Japan Yen Us Dollar /
EUR/USD (**) EUR/JPY (%) Japan Yen
USD/JPY (*)
1 1 1
2017 1,0855 128,32 118,23
2018 1,1163 114,29 102,34
2019 1,1194 122,01 109,02
2020 1,1410 121,85 106,78
2021 1,1827 129,88 109,77
2022 Jul 1,0168 137,17 136,71
Aug 1,0129 136,85 135,28
Sept 0,9899 141,57 143,28
Oct 0,9853 144 56 147,05
Nov 1,0192 145,22 142 45
Dec 1,0591 142,82 134,91
Q2 1,0646 138,21 129,73
Q3 1,0066 139,16 138,43
Q4 1,0136 143,56 141,86
S2 1,0140 141,66 139,82
A 1,0534 138.03 131,46
2023 Jan 1,0773 140,54 130,45
Feb 1,0722 142,32 133,05
Mar 1,0686 143,01 133,66
Apr 1,0962 146,51 133,47
May 1,0867 148,92 137,05
Jun 1,0840 153,15 141,36
;17 : 1,0725 141,98 132,44 o
Q2 1,0888 149,72 137,35
S1 1,0810 145,76 134,91

Source :(*) ECB (**)The Federal Reserve
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