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Abstract

The purpose of the research in hand is to know the role of the
financial performance in the prediction of the financial failure in an
economie enterprise, this is because of the huge importance and
help the the financial performance provides to take rational
dicisions . in the theoriotical part we tackeled the definition of the
financial performans, its importance and evaluation, the definition
of the financial failure and the most statistical models that predict
the financial performance like Altman, springate, Kida and Sherrod
models, we used those models due to its high potential in the
prediction of the financial risks years before the liquidation .

Concerning the practical part we applied those models in an
economic enterprise which is Saidal for the pharmaceutical industry
in Medea from 2016 to 2018.

the findings of the research indicates that the Altman’s model
couldn't predict about the failure or success of the enterprise under
study whereas the other samples were able to determine the
financial performance in a high predictive way.

Key words : the financial performance - the financial

failure - the financial forcasting - global models for forecasting
financial failure .
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= 0,006084 + 0 + 0,016665 + 0,00079482 + 0,0000086

Z =0,02355242
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Z =0,02305872
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: 2016 i
Z =1,0300,60y+3,07¢0,395y + 0,66 1,806y + 0,4¢ 0,001 )
= 0,618 + 1,21265 + 1,19196 + 0,0004
Z =3,02301
: 2017 G
Z =1,0300,507y + 3,070,505y + 0,66¢ 2,828 y+ 0,4 0,00086
= 0,52221 + 1,55035 + 1,86648 + 0,000344
Z =3,939384
: 2018 @
Z =1,0300,48y + 3,070,500 y + 0,66¢ 2,005 y + 0,4¢ 0,00042,
= 0,4944 + 1,535 + 1,3233 + 0,000168
Z =3 352868
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2017 i
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- 0,517+0,278-0,05071+0,00019+0,0073
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Z - 170,507y +9¢ 0,056y+3,5 0,6623y +20( 0,505y +1,2(1
+0,1( 2,729,
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Z =23,02
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SITE DE PRODUCTION DE MEDEA

20

21
21
213

215-218

23

27

13

41

42

51-54

ACTIF NON COURANT

Ecarts d’acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelies
Immobilisation en cours

Préts et autres actifs financiers non courants

Impots différés

ACTIF COURANT

Stocks et en cours

Cré ot emplo Ladas
Clients
Autres débiteurs

Impots et assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courant

BILAN
EXERCICE CLOS LE 31/12/2016

169 868 946,76

11 353 687 517,68|

125 595 404,00,

3026 021 416,28|

8202 070 697,40
6 056 088,95
2452 500,00

53 797 815,84

168 827 992,40

11 173 302 420,12

3014 811 761,16

8 158 490 658,96

01

1040 954,36

180 385 osv.ssr
125 595 404,00|
11 209 655,12
43580 038,44
6 056 088,95{

2 452 500,00/

53 797 815,

-

2 !

1422 382,54“

341 151 518,04
125 595 404.°0<
18 116 786,77,

197 439 327,27

0,00
2442 500,00

65 053 291,20

1423 836 348,52
740 011 371,95
394 557 928,32

105 615,39
345 347 828,24

" 18 290 650,45|

18 290 650,45

336 534 353,97
739 501 664,44

394 153 836,20

345 347 828,24

1 087 301 994,
509 707,51
404 092,12
105 615,39
0,00

18 290 650,

18 290 650,45

975 129 165,41
61 637 098,34
59 236 833,65

722 001,69
1678 263,00

52 487 127,13

52 487 127,13




SITE DE PRODUCTION DE MEDEA

BILAN

EXERCICE CLOS LE 31/12/2016

02

101

106

105
1
12
18

16
16
13
15

40

45
51

Capital émis
Primes et reserves

Ecarts de réevaluation

Autres clapitaux propres — Report & nouveau
Résultat net

Liaisons inter-unités

PASSIFS NON-COURANTS
Emp}unfs et dettes financiéres
Autres dettes non courantes

Impots (différés et provisionnés)

Provisions et produits constatés d’avance

PASSIFS COURANTS .
F;urﬁisseﬁrs et;:;nmptesA r'attachés
Impots

Autres dettes

Trésorerie Passif

TOTAL CAPITAUXPROPRES -~ .

TOTAL PASSIFS NON-COURANTS il

0,00 138 087 928,15

10 -13 646 644,84 -13 646 644,84

523 198 369,25 957 948 968,49

285 262 288,31 -112 567 490,56

| 7essta01272l  seas22761.24

12 26 675 040,05 48 015 076,13
0,00

1 232 503 962,92 265 606 131,08

| 25917900207 31362120721

13 154 366 742,98 82 473 949,45

13 3802 006,73 1 311,00

13 137 338 058,56 132784 131,11

334 985,26

619 722,65

-

38

|



GROUPE SAIDAL SITE DE PRODUCTION DE MEDEA Date : 23122019
342
000016034235782 e —_—
BILAN Utilisateur ~ AILB
Période  01/012017  au  31/12/2017
Type Edition:  DEFINITIVE
- l N (2007) N (2017)) N (2017) | Nl (2016)
AT F ot BRUT AMORT. PROV. Net Net

ACTIFS NON COURANTS ]

ECART D'ACQUISITION (OU GOODWILL) i

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES : 16986894676 | 169 120 146.77 748 799.99 1040 954.36

IMMOBILISATIONS CORPORELLES :

TERRAINS 125 595 404.00 125595 404.00 | 125 595 404.00
|

BATIMENTS 308570300433 | 3044613 342.41 11089 661.92 11209 655.12

5

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELL
IMMOBILISATIONS EN CONCESSION

IMMOBILISATIONS ENCOURS
IMMOBILISATIONS FINANCIGRES
TITRES MIS EN ¢éQUIVALENCE - ENTREP
AUTRES PARTICIPATIONS ET CREANCES
AUTRES TITRES IMMOBILISéS
PRETS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS
IMPOTS DIFFERES ACTIF

TOTAL ACTIF NON COURAN

ACTIF COURANT
STOCKS ET ENCOURS

CREANCES ET EMPLOIS ASSIMILES
CLIENTS

AUTRES DEBITEURS

IMPOTS

AUTRES ACTIFS COURANTS

DISPONIBILITES ET ASSIMILES
PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINAN
TRESORERIE

TOTAL ACTIF COURANT

081717210

2452 500.00
59 380 756.94

11863 817 784.13

1452 482 205.78

347962 441.14

133 625.72

92 906 366.96

1 893 484 639.60

8136395 711.96

11350 129 201.14

420 067 069.80

347962 441.14

768 029 510.94

314421 460.14

2452 500.00
59 380 756.94

513 688 582.99

103241513598

133 625.72

92 906 366.96

1125455 128.66

5
12
351029 227.49

6 056 088.95
2452 500.00
53797 §15.84
551 181 645.76
1087 301 994.55
4271595142

105 615.39

18 290 650.45

1148414 211.81

TOTAL GENERAL ACTIF

13 757 302 423.73

12 118,158 712.08

1639 143 711.65

1 699 595 857.57




GROUPE SAIDAL SITE DE PRODUCTION DE MEDEA

04 ‘.:9) d’d«oj\

Date : 23/12/2019
000016034235782 Heure: 10:25:39
BILAN )
Utilisateur  AILB
Période  01/01/2017 au 311272017
Type Edition :  DEFINITIVE
PASSIF NOTE N (2017) N-1 (2016)

CAPITAUX PROPRES

AUTRES FOND PROPRES

CAPITAL éMIS (OU COMPTE DE L'EXPLOITANT)
DOTATION DE L'ETAT

CAPITAL NON APPELG

PRIMES ET RESERVES ~(RESERVES CONSOLIDEES)
ECARTS DE RéEVALUATION

ECART DQUIVALENCE

Resultat Net

AUTRES CAPITAUX PROPRES - REPORT A NOUVEAU
INTER UNITES

TOTAL I

PASSIFS NON COURANTS

EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

IMPOTS (DIFFERES ET PROVISIONNES)

AUTRES DETTES NON COURANTES

PROVISIONS ET PRODUITS COMPTABILISES D'AVANCE
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 11

PASSIFS COURANTS
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
IMPOTS
AUTRES DETTES
TRESORERIE PASSIF
TOTAL PASSIFS COURANTS 111

614898 378.10

834 791 464.93

-65 522 891.40
-298 463 004.49
1 085703 947.14

33

w

003.97

[

254920 137.28

260255 141.25

189 579 397.73
355.00

103 530 237.49
74 633.04

293 184 623.26

614 898 378.10

470 237 948.09
-225 823 553.43

285262 288.31
1 144 575 061.07

26 675 040.05

232503 962.92

259179 002.97

154 366 742.98
3802 006.73
137 338 058.56
334 985.26
295 841 793.53

TOTAL GENERAL PASSIF

1639 143 711.65

1699 595 857.57
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SITE DE MEDEA
DATE DE CLOTURE : 31/12/2018
N E 31112/2018 g
DE S MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 2z
COMPTES BRUTS PROVISIONS NETS - ;

ACTIFS NON COURANTS
Ecan d'acquisition {ou godwill)
Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

499 199.99

748 799 99

Terrains 125 595 404 00| 0.00] 125 595 404 00 125 595 404.00
Batiments 3057 077 454.33 3047 437 418.55 €640 03578 11089 661.92
Autres immobiiisations corporelies. 847917361132 8216 069 366.61 26310424471 314 421 46014
immobilisations en concession

Immobilisations en cours 146 205 491 55, 14€ 205 491 55

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences - entreprises associoes.

Autres panticipations et creances rattachées

Autres tires immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants 248250000 - 2482 50000 2452 5000C
Impdts différes actit 53 082 492 97 53 092 492,97 59 380 756,94
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 12033495900,93] 11 432876 531,93 600619 369,00 13 688 582,99

ACTIFS COURANTS
Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

2047 94572087 431 772 406 68

1616177 311 19

103241513598

Cuients 347 9RZ 441 "4 34T Bz 4Ad "4

Autres debiteurs 157783 19 133 62572

impéts

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants -

Trésorsre 62 708 21353 62 708 213.53 92 906 366 96|

TOTAL ACTIFS COURANTS 2458779 158,73 779 734 850,82 1679 044 307,91 1126 455 128,66
TOTAL GENERAL ACTIF 14 492 275 059,66| 12212611 382,75 2279 663 676,91

1639 143 711,65
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SITE DE MEDEA J
DATE DE CLOTURE : 31/12/2018
N° DE PASSIF 31/12/2018 3111212017
COMPTE

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réevaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report a nouveau
Liaison inter unités

614 898 378,10

1133 900 352,76
0,00
-239 343 560,56

614 898 378.10

834 791 464,93
-65 522 891,40
-298 463 004,49

fromaLt

1 509455 170,30

1085703 947,14

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

201 674 387,32

5335 003,97

254 920 137,28

TOTAL PASSIFS NON COURANTS i

201 674 387,32

260 255 141,25

PASSIFS_COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés

467 416 794,14

189 579 397,73

Impots 955,00 355,00
Autres dettes 101 116 370,15 103 530 237,49
Trésorerie passif 74 633,04
TOTAL PASSIF COURANT it : 568 534 119,29 » 293 184 623,26

- TOTAL GENERAL PASSIF 2279663 676,91

1639143 711,65




SITE DE PRODUCTION DE MEDEA

COMPTE DE RESULTAT
Période du 01/01/16 au 31/12/16

07 P:Q) g:d.d\

70
72
73
74

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions d’exploitation

70-74

= Productlon de l’exerc;ce

60
61-62

Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations

Ttz

mmauon de. l’exerclce

63
64

75
65
68
78

76

66

69
69

77
67

AJOUTEE D'EXP OITATION (l Il):
Charges de personnel

Imp6ts, taxes et versements assimilés

1\ EXCEDENT BRUT D EXPLOITATION
Autres produns operatxonnels
Autres charges opérationnelies
Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions

v RESULTAT OPERATIONNEL
Prodults financiers
Charges financiéres

Vi RESULTAT FlNANClER

Vi RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)
Impbts ex:glbles sur résultats ordinaires
Impots dlfférés (Vanatlons) sur resultats ordinaires

TOTAL DES CH’ARG ES DES ACT VITES OF

Vlll RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES ;

Eléments extraordinaires (produits)
Eléments extraordinaires (charges)
~ IXRESULTAT EXTRAORDINAIRE

X RESULTAT NET DE L’EXERCICE

Note
14 2277 060,00 1424 700,00
2458 265 778,45| 2732321963,27
0,00 0,00
"+ | 2460542838,45| 2733 746 663,27
1511 | -1004 613 963,09] -979 189 985,56
1511 |  -8436510048|  -73 146 308,35

: ,'-1 089 179 064, 47

052336 29395

1371363 398 P

10 369,34]

1512

502 445 974,55| 662 575 460,15

15/3 -9817 31425  -12002201,12
| 73910048518| 101683270807
16 7937 363,74| 11340 467,90
17 921465376  -27004776,73
18 | -23598019829| -175948 514,86

36 471 130,40

177 114 562,961

538314 127,27 1002334 467,34
937148860 14 480 360,63
13231771,26]  -22647544,78

119 3 860 282,66/ -8 157.184,15
| 53445384461 994177 283,19
et i

20 11255 475,36 -36 228 314,70,

,-1 991 124 451,941

2 51 322"8'21’ 19]

957 948 968,49

523798 369,25
0,00 0,00
0,00

0,00

=0

523198 369,25

957 948 968,49
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GROUPE SAIDAL SITE DE PRODUCTION DE MEDEA

Datc 237122019
000016034235782 S
COMPTE DE RESULTAT Heurg 10:2652
Utilisateur AILB
Période du.  01/0172017 Au: 31122017

Type Edition©  DEFINITIVE

NOTE N (2017) N-1  (2016)
VENTES ET PRODUITS ANNEXES 1 424 834.00 2277 060.00
PRESTATIONS DE TRANSPORT
VARIATION STOCKS PRODUITS FINIS ET EN COURS 2707 808 253.75 2458 265 778.45

PRODUCTION IMMOBILISEE
SUBVENTIONS D'EXPLOITATION
CESSIONS MATIERES PREMIERES
CESSIONS PRODUITS FINIS

I- PRODUCTION DE L'EXERCICE 2709233 087.75 2460 542 838.45
ACHATS CONSOMMES 1 099 247 076.02 1004 813 963.99
CESSIONS MATIERES PREMIERES
CESSIONS PRODUITS

SERVICES EXTERIEURS ET AUTRES CONSOMMATIONS

1I- CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

86 090 282.38 84 365 100.48

1089 179 064 47

‘1

III- VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II) 1371 363 773.98
CHARGES DE PERSONNEL 533 676 670.39 622 445 974.55
IMPOTS , TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 7346 012.33 9817314.25
IV- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 982 873 046.63 739 100 485.18
CESSIONS PRODUITS

AUTRES PRODUITS OPERATIONNELS 17 531 405.75 7937 363.74
AUTRES CHARGES OPERATIONNELLES 8938 250.57 9214 653.76
CESSIONS CHARGES

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS , PROVISIONS ET PERTES DE V. 168 120 324.92 242 208 342.71
REPRISES SUR PERTES DE VALEUR ET PROVISIONS 18 786 059.39 36471 130.40
V - RESULTAT OPERATIONNEL 842131 936.28 532 085 982.85
PRODUITS FINANCIERS 2767 581.96 9371 488.60
CHARGES FINANCIERES 15 690 994.41 13 231 771.26

VI - RESULTAT FINANCIER -12923412.45 -3 860 282.6(;

VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + VI) 225 700.19
IMPOTS EXIGIBLES SUR RESULTATS ORDINAIRES

IMPOTS DIFFERES (VARIATIONS ) SUR RESULTATS ORDINAIRES -5 582941.10 57987 752.10
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2748 318 134.85 2514322821.19
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 1913 526 669.92 2044 084 873.10
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 834 791 464.93 470 237 948.09

ELEMENTS EXTRAORDINAIRES (PRODUITS ) (A PRECISER)
ELEMENTS EXTRAORDINAIRES (CHARGES ) (A PRECISER)

IX- RESULTAT EkTRAORD!NAIRE

RESULTAT MINORITAIRE
PART DANS LE RESULTAT DANS STES MISES EN EQUIVALENCES

IIX- RESULTAT MINORITAIRE
IIIX- RESULTAT NET DE L'EXERCICE 834 791464.93| 470 237 948.09




SITE DE MEDEA

DATE DE CLOTURE : 31/12/2018

ngjj § |

Ne : R O
DE 'TABLEAU: DES COMPTES DE RESULTAT 31/12/2018 L L31/1212617 i
COMPTES 2 s
Chiffre d'affaires 974 992,00 1424 834 00

Vanation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subvention d'exploitation

3348 055 137 77

2707 808 253 75,

1 - PRODUCTION DE L’'EXERCICE

3349 030 129,77,

2709 233 087,75

Achats consommeés
Services extérieurs et autres consommations

-1 446 139 362,87
-100 986 373,53

1099 247 076,02
-86 090 282,38

Ii - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

-1 547 125 736,40

-1 185 337 358,40

il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1 - Il ) 1801904393,37]  1523895729,35
Charges de personnel -661 295 458 25 -533 676 670.39
Impéts, taxes et versements assimiiés -5,425 379.37 -7 346 012,33
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1135183 555,75/ 982 873 046,63
Autres produits opérationnels 49 498 274,49, 17 531 405,75
Autres charges opérationnelles -6 275 114,74 -8 938 250,57

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions

-140 034 368,92
99 052 014,59

-168 120 324,92
18 786 059,39

V - RESULTAT OPERATIONNEL ' 1137424361,17]  842131936,28
Produits financiers 11 205 905.74 2767 581.96
Charges financiéres -8 441 650,18 -15 690 994,41
VI - RESULTAT FINANCIER 2 764 255,56 -12.923 412,45
Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V+Vi) 1140 188 616,73 829 208 523,83
Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés ( variation ) sur résultat ordinaires 6 288 263,97 -5 582 941,10

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

3508 786 324,59
-2 374 885 971.83

2748 318 134.85
-1 913 526 669,92

Vil - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

1133 900 352,76

834 791 464,93

Eiements extraordinaires (produits; ( & préciser ;
Eléments extraordinaires (charges) ( a preciser )

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- |X - RESULTAT NET DE LEXERCICE

1133 900 352,76

834791 464,93




