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 ممخص

تيدف ىذه الدراسة إلى قياس وتحميل وعلاقة التضخم ببعض المتغيرات الاقتصادية في الجزائر 
فمن الميم ضبط العوامل vecm تصحيح الخطأ شعاع ( باستخدام نموذج2020-1990خلال الفترة)

الاقتصادية المؤثرة عمى التضخم, لما ىذا الأخير من أثار سمبية من الناحية الاقتصادية والاجتماعية 
والتحكم في معدلو من أولويات السياسة الاقتصادية لأي دولة, توصمت الدراسة إلى أن لمناتج المحمي اثر 

في ايجابي لمكتمة النقدية والوردات عمى التضخم  سمبي عمى التضخم في الأجل القصير والطويل,واثر
 والطويل   اجل 

 التضخم, الكتمة النقدية, الناتج المحمي , الواردات, نموذج تصحيح الخطأالكممات المفتاحية: 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 مقدمة عامة  
 

 

 



 مقدمة عامة

 أ 
 

 عامةمقدمة 

يعتبر التضخم من اخطر المشاكل الاقتصادية التي تمس مختمف اقتصاديات دول العالم سواء كانت 
متقدمة أو نامية عمى حد سواء,لما يحدثو من اختلالات تنعكس سمبا عمى مختمف الموازين الاقتصادية 

مما يستدعي من السمطات النقدية لأي دولة لمحاولة احتوائو ومعالجتو  الكمية الداخمية والخارجية منيا
والتخفيف من أثاره الناجمة عنو وانتياج مجموعة من الأساليب و السياسات التي تيدف في مجمميا إلى 
الحفاظ عمى استقرار المستوى العام للأسعار وقيمة العممة المحمية من الانييار, وتشكل المتغيرات أيضا 

غل الشاغل لجميع شعوب وحكومات العالم , سواء المتقدمة منو أو السائرة في طريق النمو, إذ يعتبر الش
 مرآة تعكس مدى تطور اقتصاديات الدول وتقدميا .

وقد شيدت العقود الماضية ارتفاعا ممحوظا في معدلات التضخم العالمية , وصمت في بعض الدول إلى 
لاث خانات, أثرت سمبا عمى بعض المتغيرات الاقتصادية رغم إن أرقام من خانتين , بل وصمت إلى ث

طبيعة العلاقة بين التضخم وبعض المتغيرات الاقتصادية لا تزال محل جدل بين الاقتصاديين, إلا أن 
 معظم الدراسات بما في ذلك الدراسات البنك الدولي .

الظاىرة , وخاصة في سنوات التسعينيات ىي الأخرى من ىذه  والجزائر كغيرىا من دول العالم لم تسمم    
اقتصاد السوق, حيث تطمب ىذا  إلىالاقتصادية والتحول  الإصلاحاتبعد شروع  أيمن القرن الماضي, 

ثم عرفت حدوث زيادة كبيرة في معدلات التضخم,  إلى أدىالذي  الأمر, الأسعارالانتقال ضرورة تحرير 
ك تبنت ونتيجة لذالكنيا عادت للارتفاع في السنوات الأخيرة نوعا من الاستقرار في الألفية الجديدة ول

إما بصفة ذاتية أو بمساعدة الييئات الدولية  من السياسات والإصلاحات لمحد من التضخم الجزائر العديد
. 

فمنيا المحمية التي يرجعيا ولكن رغم ىذه السياسات تعرض الاقتصاد الجزائري لفترات تضخمية متعددة,
العلاقات  إلىالاقتصاديون  يرجعياومنيا المستوردة والتي  البنية الييكمية للاقتصاد, إلىالاقتصاديون 

داخمية , يتطمب  أوسياسة اقتصادية خارجية كانت  أيالاقتصادية مع العالم الخارجي , لذالك فان تبني 
 ,اىذه السياسات ونجا عتي لمتنبؤ في مدى فعاليةدراسة وتحميل عميقين 

 من خلال ما سبق  نطرح الإشكالية الرئيسية التالية التي نحاول معالجتيا في ىذه الدراسة

 
 
 



 مقدمة عامة

 ب 
 

 :الإشكالية الرئيسية
 ماىي العلاقة بين التضخم وبعض المتغيرات الاقتصادية ؟

 :يةالأسئمة الفرع
 ؟في الجزائر ماىي محددات التضخم -
 بين التضخم والمتغيرات المحددة لو في الأجمين القصير والطويل؟ ماىي العلاقة الموجودة -

 اسة:فرضيات الدر 
 .تكمن محددات التضخم في الناتج الحقيقي والكتمة النقدية والوردات-
ايجابية بين معدل نمو الناتج الحقيقي والتضخم وعلاقة سمبية بين معدل الكتمة النقدية  وجود علاقة-

 والوردات مع التضخم.

 :اليدف من الدراسة

بناءا عمى تحديد مشكاة الدراسة وأىميتيا فان اليدف الرئيسي يتمثل في تحميل نسب معدلات التضخم 
 والمتغيرات الاقتصادية في الجزائر, كما تيدف الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأىداف أىميا : 

 التعرف عمى الايطار النظري والمفاىيم العامة لمتضخم -

 (2020-1990حميل علاقة التضخم مع المتغيرات الاقتصادية في الجزائر)عرض وت -

 عرض دور السياسات الاقتصادية النقدية والمالية في محاربة التضخم -

 :أىمية الدراسة

لمبحث أىمية بالغة يستمدىا من الموضوع ذاتو, ولما ظاىرة التضخم من أثار الاقتصادية و الاجتماعية 
العوامل المؤثرة عمى التضخم حتى يتمكن صانع السياسات الوقوف عمييا ومعرفة أييما ولا بدا من معرفة 

ذات أثار كبيرة عمى معدلات التضخم . ويعتبر الاقتصاد الجزائري من الاقتصاديات التي عانت من 
 الموجات التضخمية متفاوتة الحدة متنوعة المصادر لذا كان البحث عن أسبابيا وعلاجيا ضرورة ممحة .
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 المنيج المستخدم:

في ىذه الدراسة اتبعنا المنيج الوصفي التحميمي , من جية والذي يعتمد في الدراسة النظرية وىذا لتوضيح 
المفاىيم المتعمقة بالتضخم وتحميل الوضع الاقتصادي في الجزائر , وذلك بالاعتماد عمى المصادر 

 المجال.المكتبية من مراجع عممية ودوريات وأبحاث قدمت في ىذا 

وفي الفصل الأخير من الدراسة استخدمنا أسموب دراسة الحالة, وذلك باستخدام الطريقة القياسية نماذج 
حصائية و الرياضية المستخدمة خاصة في الدراسة من خلال الأدوات الإ vecmتصحيح الخطأ أشعة 

 في مجال الاقتصاد القياسي .

 :الدراسات السابقة

وىي أطروحة مقدمة لنيل شيادة الماجستير تحت عنوان دراسة اقتصادية وقياسية دراسة سعيد ىتيات  -1
, حيث تيدف ىذه الدراسة إلى إبراز الأساس 2004_1988لظاىرة التضخم في الجزائر خلال الفترة 

سقاط ذلك عمى واقع الجزائر من خلال اقتراح نموذج قياسي يمثل  النظري والتحميمي لظاىرة التضخم وا 
عنيا , مع تحديد أثارىا عمى الاقتصاد  المسئولةالمدروسة وتبيان الأسباب الداخمية والخارجية الظاىرة 

والمجتمع الوطنيين , ومن بين أىم العناصر التي تميزت بيا ىذه الدراسة ىي الأخذ بعين الاعتبار 
عمال نماذج الصفة الحركية والدينامكية التي تتصف بيا الظاىرة التضخمية في الجزائر, وىذا باست

قياسية مختمفة,بالإضافة إلى ذلك نجد إن ىذه الدراسة تساير التطور الذي عرفتو النمذجة القياسية من 
 خلال تقديم الصيغ غير الخطية الحديثة.

ومن بين النتائج التي توصمت إلييا ىذه الدراسة: إن الرقم القياسي لأسعار الاستيلاك في الجزائر عرفت 
ضغوط تضخمية مستمرة ومتفاوتة الحدة ,وانو بمقتضى التحميل  2004-1988 في السنوات الأخيرة

الكينزي فان التضخم يمكن أن يحصل عندما يكون حجم الإنفاق الكمي اكبر من قيمة حجم الناتج 
الوطني, وان السياسة النقدية المضادة لمتضخم تقوم عمى أساس تحقيق انكماش في الائتمان المصرفي 

 اسة في ذلك المصادر المختمفة الإيرادات العام لمدولة.بينما تحدد السي

والحد  في تسيير العرض النقدي اسة النقدية لبنك الجزائر مقال بعنوان "تقييم مدى مساىمة السي -2
 13التكامل الاقتصادي , العدد عبد الله البحري وعمي صاري لمجمةالتضخم " مقدم من قبل الباحثان 

 .2017ديسمبر  
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توضيح سياسة عرض النقود في الجزائر ومحاولة معرفة مدي ارتباط استيداف  إلىىدف الباحثان     
 التضخم بتغير عرض النقد.

 الأىدافتكون قادرة عمى التحكم في  أنالسمطات النقدية يجب  أنالباحثان ىو  إليوماتوصل  أىم
النقدية بشكل فعال وقد اشتركنا مع  لأدواتااستقلالية كاممة لمبنك المركزي بتوجيو  إعطاءالوسطية وكذا 

 الباحثان في ىذه النقطة.

تستطيع من خلاليا  التيالكيفية  إلىفعالية السياسة النقدية تتصرف  أن إلىكما توصل الباحثان     
الأسعار, وفعالية استيداف التضخم تتعمق بمدي إمكانية تحكم السمطة النقدية التحكم في ىدف استقرار 

 النقدية في المعدل المستيدف كيدف أساسي لمسياسة النقدية في ألمدي الطويل.السمطة 
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 تمييد

التغيرات في مستوى الأسعار التي تؤثر غالبا مايشار إلييا بالتضخم تؤدي إلى انخفاض مستمر إن ظاىرة  
في القوة الشرائية لمنقود, والتي تعتبر معيار لمقيمة قد يتفاوت من دولة إلى أخرى, ومن فترة إلى أخرى في 

تصاعده شكل ظاىرة اقتصادية نفس الدولة لكن ىذا  الانخفاض في القوة الشرائية لمنقود ونتيجة لانتشاره و 
 تعرف بظاىرة التضخم.

وقد ارتبط الفكر الاقتصادي والفكر المالي كلاىما بظاىرة التضخم وعمى الأخص في أعقاب 
الحربيين العالميتين الأولى والثانية , وفي الكثير من الدراسات والأبحاث الخاصة بظاىرة التضخم والتي 

التي اتسمت بيا الاقتصاديات المتقدمة, والنامية عمى حد سواء, وذلك تعتبر من أىم المظاىر الاقتصادية 
عمى اعتبار أن التضخم  ظاىرة تتصل بالكثير من العلاقات التي ترتبط بين العوامل والقوى المؤثرة في 

 حركة المتغيرات الاقتصادية وأىميا فيما يمي:

 حركات مستويات الأسعار.-               

 ركات استحداث التنمية في الاقتصاد الوطنيح-              

 حركة النمو الاقتصادي-            

, سنتطرق في المبحث الأول إلى المفاىيم المختمفة لظاىرة رولإلمام الجيد بظاىرة التضخم في الجزائ

 التضخم وبعدىا إلى أىم مظاىره ثم إلى مؤشرات قياس التضخم, وفي المبحث الثاني سنتطرق إلي أنواع

التضخم وبعدىا أسبابو ثم أثار التضخم وفي الأخير طرق معالجتو, وفي المبحث الثالث سنتطرق إلى أىم 

 النظريات المفسرة لمتضخم
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 ماىية التضخم :المبحث الأول

حيث ، ليس لكممة التضخم معنى واحد أو مفيوم محدد عند عمماء المالية نوأنو من المتفق عميو إ
فالمقصود بالتضخم في الفترة مابين ، باختلاف المقصود منو والزمن الذي حل فيواختمف تعريفو بينيم 

الحربين العالمتين لدى كثير من الدول ىو إصدار النقود الاعتبارية بصفة مطمقة دون النظر إلى وجود 
 ولكن إن ىذا المفيوم قد تغير فيما بعد ذلك حيث أصبح، عوامل أخرى كالتغطية ليذه النقود الصادرة

المقصود منو ىو فائض النقد عمى فائض السمع والخدمات ولاشك أن الآخذين بيذا المعنى قد تأثروا 

 .الحربين بالنظريات والمفاىيم التي سادت بين

 مفيوم التضخم :المطمب الأول

لى غاية الستينيات من القرن الماضي انو ناتج عن الفائض المسجل في ا  اعتبر منذ فترة طويمة و  
نو الفائض في الطمب أكما اعتبره البعض الأخر  (،أي النتائج) النقدية والذي يفوق الطمب النقديالكتمة 

، بمعنى لم يوجد تعريف دقيق (أي بالأسباب)عمى السمع و الخدمات عن العرض من السمع و الخدمات 
 1لمتضخم.

انو الارتفاع  التضخم ىو الزيادة في كمية النقود بدرجة تنخفض معيا قيمة النقود, أو عمى 
المستمر في مستوى العام للأسعار في دولة ما والناجم عن فائض الطمب عما ىو معروض من السمع 

 2والخدمات خلال فترة زمنية معينة.

نو "الاختلال الكمي الناتج عن الزيادة في المستوى العام أيمكن تعريف التضخم في الوقت الراىن عمى  
 ".(الإنتاج، الدخل والسعر)للأسعار تشمل جميع الأطراف واليات الاقتصاد 

نو انخفاض القدرة الشرائية لمنقود الناتجة عن الارتفاع العام و المستمر أكما يمكن تعريف التضخم عمى  
 شرطين أساسين وىما: م في الاقتصاد الوطني يجب توفرنو يوجد تضخأفي الأسعار. لذا حتى نقول 

فإذا حدث وارتفعت الأسعار خلال فترة زمنية  ،أن يكون ىذا الارتفاع في أسعار السمع و الخدمات مستمرا
 يمكن القول بأن ىناك تضخما. لا، قصيرة أو ظرفية بسبب ظروف طارئة في احد الفصول أو الشيور

                                                           
1

 022ص  0202جًعح رضٕاٌ, الالرظاد انكهٙ, شركح الأطانح نهُشر انجسائر,

221, ص 0222حرتٙ يحًذ يٕضٗ عرٚماخ, يثادئ الالرظاد انرحهٛم انكهٙ, انطثعح الأٔنٗ, دار ٔائم نهُشر, عًاٌ ,
2
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يصطمح عميو بالمستوى العام للأسعار وىو  ر في معظم السمع والخدمات وىو ماأن يكون ارتفاع الأسعا
يعبر عن أسعار مجموعة واسعة من السمع و الخدمات الأساسية ذات الاستيلاك الواسع )سمة السمع 

إذا حدث وارتفعت بعض السمع أو عدد ، والخدمات المحددة من طرف ىيئة خاصة(. عمى ىذا الأساس
 ىناك تضخما. فلا يمكن أن نقول بأن محدود منيا فقط

ن التضخم يعني زيادة الطمب الفعمي عن العرض المتاح لمسمع أكما ترى المدرسة الكنزية 
يرتبط ارتباطا  بما يؤدي إلى ارتفاع  للأسعار ,وبالتالي عمى وفق ىذه المدرسة فغن التضخم، والخدمات

الاقتصاديون الكلاسيكي التضخم النقدي إلى ارتفاع وفي أسعار السمع ,يرجع , كمية النقود بالتغيرات في
معدل الطمب كنتيجة لزيادة كمية النقود الاقتصاد وبسبب ذلك ارتفاع في مستويات الأسعار حيث تتبمور 

 1ماىية التضخم فيكون فائض الطمب سببا في حدوث الفجوة التضخمية .

 قصد ىذا التعريف بين الغالبية مند غالبا ما يقصد بالتضخم الارتفاع الغير طبيعي للأسعار ولق

ومفاىيم كثيرة  عمماء المالية والاقتصاد حتى وعامة الناس ولكن الحقيقة أن كممة التضخم تعني معاني
 .منيا

 عندما ترتفع الأسعار ارتفاعا غير عادي وغير مألوف. :التضخم في الأسعار . أ
ومنيا التضخم  عندما ترتفع الدخول النقدية الأفراد ارتفاعا غير عادي وغير مألوف :التضخم في الدخل . ب

 اح.في الأجور والأرب
ويشمل كل زيادة كبيرة ومستمرة في النقود المتداولة في السوق                                 :التضخم العممية . ت

 السمع الإنتاج السائد في الأسواق مان عواملثكاليف ؛ويشمل الارتفاع الحاصل لأالتضخم في الت
 .والخدمات

التضخم ظاىرة اقتصادية مؤذية ,تعمل عمى تأكل القوة الشرائية لمدخل ويمكن تعريف أيضا:  
 2.المتاح,وتؤدي إلى مشاكل اقتصادية واجتماعية

 

  
                                                           

0222انعذل,, تُاٚح  انٕٛنفار يماتم لظر صٔدٚع طٕرٔش, الالرظاد انكهٙ, طراته 
1
 

2
  022عثذ انرزاق تُٙ ْاَٙ, َفص يرجع ضاتك ص 
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 مظاىر التضخم :المطمب الثاني

الارتفاع في أسعار بعض السمع يقابمو إن ارتفاع الأسعار لا يعني بالضرورة وجود تضخم لأن 
 انخفاض في أسعار السمع الأخرى مع ثبات معدل مستوى الأسعار ,ومن ىنا تتجمى بوادر التضخم في

 :النقاط التالية

 (انخفاض القوة الشرائية)الارتفاع العام المتواصل في مستوي الأسعار  :الفرع الأول

ليس بالظاىرة المؤقتة وليس ليا الصفة الموسمية ن في ىذه الخاصية تأكيد عمى إن التضخم إ
كذلك ,كما إن ىذا الارتفاع لا يحصل في أسعار جميع السمع و الخدمات في وقت واحد يرجع إلى ضعف 
الثقة ليذه العممة نظرا لتدىور قوتيا الشرائية ,فتكثر عمميات التخمص منيا و الاحتماء بالذىب باعتباره 

مة أو الثروة في مثل ىذه الحالات ومتساوية بل بعضيا ومنيا ينتقل إلى غيرىا يؤدي وظيفتو كمستودع لمقي
 ,كل حسب أىميتيا وعلاقتيا بإنتاج وتبادل السمع والخدمات .

 ارتفاع أسعار الذىب بالعممة المحمية  :الفرع الثاني

ية أتناء التضخم لأن ما يحممو الذىب من صفات سمع ىذا ما يؤدي إلى ارتفاع أسعار الذىب
تجعمو خاضعا لتأثير الزيادة في الطمب كبقية السمع ولكن ما يميز الذىب عن غيره من السمع ىو أن 

والسبب يمكن في الصفات و ، الارتفاع في الأسعار غالبا ما يتجاوز الارتفاع في أسعار السمع الأخرى
غيره باعتبار أفضل بديل عن  يا الذىب والتي أىمتو نفسيا وتاريخيا أكثر منيتمتع ب الوظائف النقدية التي

النقود في الفترات التضخم لذلك فان معدلات الزيادة في الطمب عميو عادة ما تفوق معدلات الزيادة في 
 1انتشار التضخم . الطمب عمى السمع الأخرى عند

 ارتفاع أسعار العملات الأجنبية مقابل العممة المحمية,: الفرع الثالث

مراره لا يبرر انخفاض قيمة العممة المحمية اتجاه العملات مجرد ظيور التضخم و است إن
الأجنبية عندما تتجو معدلات التضخم بين الدول نحو التعادل مع ثبات العوامل الأخرى أو حيادىا ,فان 
أسعار الصرف العملات اتجاه بعضيا تتجو نحو استقرار ,لأن انخفاض القدرة الشرائية بيذه العملات 

                                                           
 224,ص 0222شٛخّ ضفٛاٌ ,يشاطم انرضخى فٙ انجسائر ,رضانح دكرٕراِ , ذخظض يانٛح , كهٛح انعهٕو الالرظادٚح  ٔعهٕو انرطٛٛر, جايعح لانًح, 

-202 
1
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لكن عندما يرتفع معدل التضخم في الدولة بشكل ما يصبح فييا أعمى مما ىو  يحصل بمعدل متساوي
عميو في الدول الأخرى ,وتتعرض عممة ىذه الدولة للانخفاض مقابل العملات الأخرى ,إضافة لذلك قد 
ترتفع أسعار صرف العملات  الأجنبية نتيجة لزيادة الطمب عمييا مقابل العممة المحمية بيدف التخمص 

 استمرار الانخفاض في قيمة العممة المحمية. اطرمن مخ

 (المباني، سعار الأصول الحقيقية )كالأراضيارتفاع أ: الفرع الرابع

إن الاحتفاظ بالنقود في فترات التضخم يعرض حامميا لمتناقص قيمتيا وخسارة جزء متزايد من 
نظرا للارتفاع المستمر في الطمب قوتيا الشرائية ولتجنب ذلك يمجأ الأفراد إلى شراء الأصول الأخرى 
عمميات المضاربة بيا ,لأن جزءا  عمييا مما يزيد من حدة الارتفاع في أسعار المباني والأراضي وانتشار

التشاؤم  ىاما من الثروات  يبتعد عن الاستثمار في المجالات الصناعية والزراعية خاصة عند انتشار
التضخم مما يضعف من دوافع الاستثمار في مثل ىذه لأوضاع الاقتصادية بسبب  مستقبلا حول

المجالات ذات آجال الطويمة والتي تدر إيراداتيا إلا بعد الانقضاء من فترة البدء بيا بالإضافة إلى كونيا 
محفوفة بالمخاطر في تمك الظروف ,لذلك تبحث رؤوس الأموال عن مجالات الاستثمار ذات الإيراد 

وض أتم شراء الأراضي والمباني ىو ىذا من النوع الأخير من مجالات المضمون والسمع ومن المعر 
 الاستثمار .

 قياس ومؤشرات التضخم : المطمب الثالث

ىناك عدة طرق لقياس معدلات التضخم واستخراج المؤشرات الخاصة بو وتعتمد الحكومات 
 :بشكل عام عمى مؤشرات الأساسية التالية في قياس معدلات التضخم 

 الأرقام القياسية للأسعار  :لوالفرع الأ 

تستخدم الأرقام القياسية في أغراض متعددة منيا قياس المستوي العام للأسعار ,وذلك باختبار 
سنة معينة تكون ىي سنة الأساس وسنة المقارنة لمعرفة التغيرات فييا بالنسبة لسنة الأساس ويكون معدل 

 1التضخم بيذه الطريقة ىو

   
             

       
             

                                                           
1

 022جًعح رضٕاٌ, َفص انًرجع ضاتك,ص 
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 20121-2007لتكن مؤشرات أسعار الاستيلاك لمجزائر خلال الفترة  :1رقم  الجدول

 السنوات 2007 2008 2009 2010 2011 2012

المستوى العام  118.24 123.98 131.10 136.23 142.39 155.05
 للأسعار

 أحسب معدل التضخم لكل السنوات.-أ
  الحل:

 حساب  معدل التضخم لكل السنوات 

      
                 

        
     

             

      
    

       
 ,كما ىو موضح في الجدول بنفس طريقة نحسب المعدلات الأخرى

 2009-2008: يمثل معدلات التضخم في سنة (2)رقم  الجدول
 

 السنوات 2007 2008 2009

 المستوى العام للأسعار 118.24 123.98 131.10

 معدل التضخم - 4.86 5.74

ويتم قياس المستوى العام للأسعار باستخدام الأرقام القياسية للأسعار,بحيث توجد أنواع عديدة من الأرقام 
 مكمش القياسي المرجح القياسية, أشيرىا وأكثرىا استخداما ىي؛ الرقم القياسي لأسعار الاستيلاك ,الرقم

 2.الناتج الوطني

 

                                                           
1

 020جًعح رضٕاٌ, يرجع ضاتك ص 

  020جًعح رضٕاٌ, َفص انًرجع ضاتك, ص 
2
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 CPIالرقم القياسي الاستيلاك أولا: 

يعكس الرقم القياسي لأسعار المستيمكين التغيرات التي تطرأ عمى أسعار السمع والخدمات 
العائلات وذلك بين فترتين CPIالمستيمكة من قبل يقاس باستعمال مؤشر لاسبير والذي يعطى وفق العلاقة

يقاس باستعمال مؤشر لاسبير والذي يعطى وفق العلاقة  CPIإلىأن زمنيتين مختمفتين نشير فقط 
 1التالية.

    
∑     

   
  

   

∑    
   

  
   

 

 :حيث 

  
 الحالية لسنةخلال ا الاستيلاك عند السمعة سعر:  

  
 .i0سنة الأساس سعر السمعة عند الاستيلاك خلال :  

  
 i.0الأساس  سنةل خلا السمعة المستيمكة كمية : 

 :وعميو يتم حساب التضخم كمايمي 

     [                    ]      
t  معدل التضخم خلال الفترةIN   

CPItالفترة  في الاستيلاك أسعار : مؤشرT 

CPIt-1الفترة  في الاستيلاك : أسعارt-1 

 

 

 

                                                           
50, ص 0220عثذ انحطٍٛ زُٚٙ,الأرلاو انمٛاضٛح , دار انحايذ نهُشر ٔانرٕزٚع,عًاٌ,  
1
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 مكمش الناتج الداخمي الخام  أوالرقم الضمني ثالثا: 

( PGDPمكمش الناتج الداخمي الخام ) أوimplicit deflatorمني يحسب المكمش الض
الثابت وىو ما  الثابتة, ببساطة بتقسيم مقادير السعر الجاري عمى مقدار السعر الأسعارالاستيلاكي عند 

 ( ىو:j. ومنو فان مكمش السعر الضمني للإنفاق الاستيلاكي في السنة) Paascheيسمى بمؤشر

    

   

   
 

    السعر الجاري :

    السعر الثابت  :

 ( ىي ,ببساطة مساوية لمواحد مادام 0ومنطقيا فإن قيمة المكمش الضمني في سنة الأساس )

    
   

   
   

؛بكم إن ىذا المكمش ىو نوع خاص لمؤشر السعر. لتفرض أننا نريد الجواب عمى السؤال التالي 
نعرف بأن أسعار السمع الفردية  أن(؟,يمكن 0قد ارتفعت الأسعار المدفوعة بواسطة المستيمكين منذ سنة )

طويمة من تغيرات أسعار  القائمةقد ارتفعت في اغمبيا ,لكنيا ليست جوابا فعميا ومقنعا لمسألة ذكر 
ى بالنسبة لممستيمكين, ونريد الوحدات الفردية . فبعض الوحدات من السمع تكون أكثر أىمية من الأخر 

ما بالنسبة لممستيمكين تسجل في شكل السمعة  أىميةأخذ ذلك بالحسبان  ويظير من المقنع القول بأن 
النسبة من الإنفاق الكمي الذي يخصص لتمك السمعة,بحيث نستطيع ترجيح تغيرات الأسعار الفردية 

لأسعار والمشكل الوحيد الذي يظير ىو من غير بواسطة نسب الإنفاق لتعطي مؤشرا للارتفاع العام في ا
 1الواضح أي نسب الإنفاق ستأخذ, ىل تمك السائدة في تمك السنة الجارية أم في سنة الأساس.

 طريقة الفجوات التضخمية  :الفرع الثاني

تعتمد ىذه الطريقة عمى تقدير الفروق بين حجم السمع والخدمات المنتجة في الاقتصاد وبين القوة  
ويمكن ، ويمكن معالجة ىذه الفروق باستخدام العلاقات الطمب الكمي ،التي يممكوىا المستيمكون الشرائية

                                                           
1

 20, ص0222ذٕيٙ طانح, يثادئ انرحهٛم الالرظاد انكهٙ,دار أضايح نُشر ٔانرٕزٚع, 
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الطمب الكمي النقدي وبين حجم الناتج الوطني الحقيقي , بحيث  فائضالتغير عمييا بشكل آخر وىو الفرق 
 1نعبر عمييا بالعلاقة التالية.

 الناتج الوطني الحقيقي)الدخل –الجارية(  )مقيم بالأسعار الفجوة التضخمية =الإنفاق الكمي النقدي
 الحقيقي(

 طريقة العرض النقدي  :الفرع الثالث

وىي تقوم بقياس الفائض النقدي ، تتبع ىذه الطريقة من طرف صندوق النقد الدولي عادة
 خلال فترةالمعروض من خلال حساب الفرق الناتج عن التغير في عرض النقود وبين التغير في الطمب 

 زمنية معينة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 002ص 002, ص0222الإضكُذرٚح, يجٛذ ضٛاء, الرظاد انُمٕد ٔانثُٕن, يؤضطح شثاب انجايعح, 
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 وطرق علاجو وأثاره أسبابو التضخم أنواع:المبحث الثاني

حسب  أخر إلىتختمف من نوع  أثارولمتضخم عدة  التضخم ظاىرة اقتصادية ظيرت منذ القدم
إليو والأسباب المؤدية كثيرة تحاول تفسير التضخم  أراءالمتغيرات الاقتصادية المسببة فيو,وقد حاولت 

ولمتضخم أثار اقتصادية واجتماعية عدة ,ويمكن التقميل من مخاطر التضخم باستخدام عدة سياسات ىي 
 السياسة النقدية والسياسة المالية

 التضخم أنواع:الأولالمطمب 

يعني  ذلك لا أنعمى  .متعددة ليا أنواعوجود  إلى أدىالخاصة لكممة التضخم  تعدد المفاىيم إن
تجعميا  خاصة بمظاىر وسمات الأنواعفقد تشترك ىذه  ,الأنواعروابط بين ىذه  أو،علاقاتانو لا توجد 
عجز النقود المتداولة عن القيام بواجبيا ,ووظائفيا  بأنوالتضخم  ببغضيا  كتفسير ظاىرةشديدة الصمة 

 عية.و بصفة كاممة,وموض

 ير ىي.يكون بناءا عمى معاي أنالمختمفة لمتضخم يقتضي  الأنواعسرد  أنكما 

 الأثمانفي جياز  تحكم الدولة: الأولالفرع 

, ومراقبتيا لتحركات الأثمانالاتجاىات التضخمية بمدى تحكم الدولة في جياز  أنواعتحدد بعض 
 من الاتجاىات أنواع لاثةفييا حيث ينطوي تحت ظل ىذا المعيار ث والتأثير,للأسعارالمستويات العامة 

 التضخمية

 التضخم الكامن)الخفي( ,التضخم المقيد )المكبوت( ,التضخم الطميق)المكشوف(

 :التضخم الطميق )المكشوف(أولا

والتي تتصف   الأخرى والنفقات، والأجور الأسعاربارتفاع سافر في  مالتضخيتسم ىذا النوع من 
من قبل السمطات  تدخل  أي حركاتيا بالمرونة وتتجمى في ارتفاع عام في الدخول النقدية،وذلك دون

السمطات السمبية مما يؤدي  ىذه،ووقفيا حيث تتجمى مواقف فييا التأثيرو أ الحكومية لمحد من الارتفاع،
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بنسبة اكبر من ازدياد للأسعار تفشي ىذه الظواىر التضخمية ،وتراكميا، فترتفع المستويات العامة  إلى
 1.لمكميات النقدية المتداولةالتداول النقدي 

 التضخم المقيد )المكبوت( ثانيا:

ويتجمى ىذا النوع من التضخم بالتدخل من قبل السمطات الحكومية في سير حركات الأثمان 
والإدارية المستويات ، بالتحكم في جياز الأثمان في البلاد.فتحدد الدولة بإجراءاتيا المختمفة التشريعية

من ارتفاعيا، ومن ثم  جعل ارتفاع معدلاتيا دون ارتفاع  مانعة تعدييا لمحد الأقصىللأسعار العميا 
كتجميد الأسعار ومنعيا من الارتفاع , الرقابة عمى الصرف ,تحقيق وفير في الميزانية,  2,التداول النقدي

 3والتقنين كبيع بالبطاقات.

 ثالثا : التضخم الكامن )الخفي(

، ية دون أن تجد ليا منفذ للإنفاقالنقديتمثل ىذا النوع من التضخم بارتفاع ممحوظ في الدخول 
بفضل تدخل الدولة حيث حالت بإجراءاتيا المختمفة دون إنفاق ىذه الدخول المتزايدة فيبقى التضخم 

، والغذائية ،كامنا،وخفيا لا يسمح لو بالظيور وفي شكل انكماش في الإنفاق عمى السمع الاستيلاكية
 .والاستثمارية

لإجبار الدولة عمى الحد من ظيور الظواىر التضخمية ,والظروف الاقتصادية وغالبا ما تتدخل العوامل 
الإنتاج الحري ,فأمام  بالحد من الاتفاق في الحروب مثلا ,حيث يتمثل الإنتاج المدني بالتخفيض لصالح

ىذا الوضع وقمة المعروض من السمع الغذائية والاستيلاكية التي يشتد الطمب عمييا أثناء الحروب بفضل 
التقنين بتطبيق  تمجا الدولة إلي إغلاق أوجو الإنفاق أماميا ,وتعتمد عمى , وتزايدىاارتفاع الدخول النقدية

لحصص بحيث لا يجوز الحيازة أكثر من الحصة المقدرة للأفراد ,وخير خبر شاىد عمى ىذا النوع  انظام
 . الإجراءاتمن  الأخيرمن التضخم ,التجربة البريطانية في مكافحة ومحاربة ىذا 

 مدى حدة الضغط التضخمي :الفرع الثاني

 .جامح وتضخم غير، تضخم جامح ودرجة قوتو إلى:، يمكن تقسيم التضخم من حيث حدتو

                                                           
1

 .13غاز٘ حطٍٛ عُاٚح , انرضخى انًانٙ ,يؤضطح شثاب انجايعح الإضكُذرٚح ,ص 
2

 غاز٘ حطٍٛ عُاٚح , َفص انًرجع .

22,ص 0222, 2نهُشر ٔانرٕزٚع,الأردٌ, انطثعح قحطٍٛ تٍ ضانى جاتر انستٛذ٘, انرضخى ٔانكطاد,يؤضطح انٕرا
3
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 أولا:التضخم الجامح

التضخم  أنواعبالتضخم المفرط , والذي يعتبر اخطر  أحياناىذا النوع من التضخم  مىيطمق ع
عمى الاقتصاد الوطني ويظير ىذا النوع من التضخم نتيجة لمزيادة المفرطة والحادة في كمية النقود 

التي يمر بيا الاقتصاد المتداولة مع نقص في كمية المعروض السمعي نتيجة لمظروف الغير عادية 
 .الوطني

يعقبيا ارتفاع في مستويات  الأسعارويتميز ىذا النوع من التضخم بارتفاع حاد في معدلات 
,حيث تصبح النقود عاجزة عن القيام  الأسعارفي  أخرارتفاع  إلىو التكاليف والتي تؤدي  الأجور

 1.نظرا لتدىور قيمتيا ، وسيمة جيدة لمتبادل أوكونيا مستودع لمقيمة  الأساسيةبوظائفيا 

 : التضخم غير الجامحثانيا

. ل ارتفاعا بالنسبة لمتضخم الجامحولكن بمستوى اق ،الأسعارىو تضخم ترتفع فيو معدلات 
 ،اقل خطورة عمى الاقتصاد الوطني وبحيث يسيل عمى السمطات الحكومية علاجو آثارهبحيث تكون 

 2.لالمتداو  والحد من آثاره بحيث لا يصل الأمر إلى فقدان الثقة تماما بالنقد ،ومكافحتو

 والطبيعيةالفرع الثالث : الظواىر الجغرافية 

تكون ليا صفة  قد لا وطبيعية,  ظواىر جغرافيةالاتجاىات التضخمية بحدوث  أنواعتتحدد بعض 
 : أىمياقد تكون بصورة طارئة وغير اعتيادية  أوالدوام , 

 أولا : التضخم الطبيعي )الاستثنائي(

نتيجة اصل , وىو تضخم غير اعتيادي ينشا نتيجة لظروف طبيعية حاصمة: كالتضخم الح
انفجار ثورة من الثورات كحافز سياسي لخمق بوادر  أو،انتشار الأوبئة و الأمراض أو،والبراكين ،الزلازل

فيذه الظروف الطبيعية وغيرىا قد تكون  .بسبب الحروب أو،بسبب الفيضانات ,والأعاصير أو،تضخمية
 .العوامل الأخرى واستفحاليا بفضل ،حافزا لبدء ظيور الاتجاىات التضخمية

 

                                                           
1

 .215ضى انعٛطأ٘ .دار انًطٛرج نهُشر ٔ انطثاعح. صيحًٕد حطٍٛ انٕاد٘ ,كاظى جا
2

 20غاز٘ حطٍٛ عُاٚح,يرجع ضاتك,ص



 الفصل الأول: الإطار النظري للتضخم

14 
 

 ثانيا : تضخم الطمب

ىو ارتفاع المستوى العام للأسعار نتيجة الطمب الكمي لمسمع والخدمات عمى العرض الكمي 
ويحدث ىذا النوع في حالة عجز الميزانية العامة لمدولة , حيث تزيد إنفاقات الحكومة عمى إيراداتيا 

 فتضطر لزيادة الكتمة النقدية .

مب بسبب تخمي الأفراد عمى ظاىرة الاكتناز إذا ارتفعت كما يمكن أن يحدث التضخم في الط
في سوق الخدمات ولتمبية ىذا الطمب الجديد تقوم المؤسسات   إضافيبذلك طاب  الأجور فيظير

 .الجديد باستثمار إضافية بطمب عتاد جديد وأموال إضافية فيرتفع سعر الفائدة وسعر الإنتاج

 ثالثا : تضخم التكاليف

 النوع من تضخم النفقات . ينشا ىذا أووىو ما يعبر عنو بالتضخم الناشئ من ارتفاع التكاليف 
الزيادة  إلىارتفاعا يؤدي  لإنتاجيةادة بنسبة تفوق عن معدل الزيا الإنتاجارتفاع تكاليف  نتيجة التضخم

ف السائدة حيث يحدث خمل في التوازن بين المنتجات و الخدمات وبين التكالي للأسعارفي المستوى العام 
 و النفقات , أو بعبارة أخرى إن الزيادة في نفقات الإنتاج ترجع في الغالب إلى زيادة معدلات الأجور أي

 العمال في زيادة دخوليم . رغبة

 : طبيعة العلاقات الدوليةالفرع الرابع

ذاتي  تضخم مستورد وتضخم إلىالتضخم حسب طبيعة العلاقات الاقتصادية  أنواعيمكن تقسيم 
 .دوريوتضخم 

 : التضخم المستوردأولا

معظم السمع و الخدمات  يظير ىذا النوع من التضخم في البمدان الصغيرة والنامية التي تستورد
ويمكن  ،في الدول المستوردة الأسعارفي دول المصدرة ترتفع ىذه  الأسعار. فنتيجة لارتفاع من الخارج

التضخم ( × الإجمالي)قيمة الواردات /قيمة الناتج الوطني  :حساب نسبة التضخم المستورد كما يمي
 1.العالمي

 
                                                           

1
 عًاٌ الأرد292555ٌإضًاعٛم عثذ انرحًاٌ ٔآخرٌٔ : يفاْٛى أضاضٛح فٙ عهى الالرظاد,دار ٔائم نهُشر ,ط
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 : التضخم الذاتي ثانيا

ارتفاع  إلى إنما.لا يرجع لعوامل فائض الطمب ماليةالرأسوىو تضخم تمقائي خاص بالمجتمعات 
) مابين الأمريكية كما حصل في الولايات المتحدة. الإنتاجيةمعدلات الكفاءة  إلىبالنسبة  الأجورمعدلات 
يكون ىناك فائض  أندون  الأجور( حيث شيدت ىذه الفترة ارتفاعات متتالية لمعدلات م1960م_1957

 1الأسواق.الطمب في 

 : التضخم الدوريثالثا

 الظواىر الرأسماليةوىو سمات من سمات النظام الرأسمالي. بحيث يعبر عن حركات 
التي تحدث عادة بين فترة  المتجددة , زمنيا الظواىر التضخمية الدوريةكالأزمات الاقتصادية ,المتجدد
 2.وأخرى

 : أسباب التضخمالمطمب الثاني

 :التضخم الناشئ من زيادة التكاليف أولا

السمع  أسعارالتي تساىم في حدوث التضخم فارتفاع  الأسبابمن  الإنتاجتعد زيادة نفقات عناصر 
.ويقصد بالزيادة يكون ىناك تغير في الطمب أندون  الإنتاجعناصر  و الخدمات ينتج عن زيادة نفقات

 .المال والتنظيم ورأسوالعمل  الأوليةالمواد  الإنتاجىنا بنفقات عناصر 

ىذه المواد  أثمانوالمصدرة ليا تطالب بزيادة  الأوليةفكثر من البلاد المتخمفة المنتجة لممواد 
ونقل  إنتاجارتفاع تكاليف  إلى في كثير من الصناعات الحديثة بالإضافة أساسيةمواد  أنياالخاصة 

نفقة  أوالفائدة ارتفعت تكمفة  أسعارالمال .فنتيجة لارتفاع  لرأسلك الحال بالنسبة , كذوتامين ىذه المواد 
 .الأموالرؤوس 

مطالبة بزيادة معدلات  وأكثرىا الإنتاجعناصر  أىما يتعمق بعنصر العمل فيو يعد من فيم أما
المشروعات بمقدار الزيادة في معدلات الأجور واستجابة لرغبة العمال في زيادة تكاليف  زيادة أي الأجور

بالفعل كمسكن مؤقت وسريع لمطالبيم المستمرة برفع ، لدولة و المشروعات بزيادة أجورىمالأجور تقوم ا
تحميل ىذه  إلىتمجا  أنفبدلا من  ،المشروعات عبا ىذه الزيادة أوفي المقابل لا تتحمل الدولة  أجورىم

                                                           
023تٕشاشٙ تٕعلاو , الأيٍٛ فٙ الالرظاد, دار انًحًذٚح انجسائر, ص

1
 

22رجع ضثك ركرِ , صغاز٘ حطٍٛ عُاٚح, ي
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 فإنيامعدلات الربح  بإنقاص أو،الأخرى الإنتاجالأخرى بالانتقاص من عوائد  الإنتاجالزيادة عمى نفقات 
 أورباومن ثم يتحقق التضخم.كما حدث في  ،العمال أجورعاب الزيادة في يسمع لاستال أسعارتقوم برفع 

ا ادخميا في مم ،1973إبان أزمت النفط عام أضعافالوقود بنحو  أسعاربشكل خاص حين تضاعف 
فزيادة أسعار الطاقة انعكس عمى كافة المنتجات مما رفع أسعارىا بشكل كبير ، دوامة تضخم تكاليف

 1.(1978-1973الفترة) ومستمر طوال
 المشتركتضخم ال: ثانيا

سبب زيادة حجم ينشا ب أنبمعنى ، لسحب الطمب ودفع التكاليف سويا قد ينشا التضخم نتيجة
من  الإنتاجوان يتوافق ذلك مع زيادة في تكاليف عناصر ، الإنتاجدون تغير في حجم ، النقود المتداولة

 ،وأسعار المواد الخامالفائدة عمى التسييلات الائتمانية  أسعاروارتفاع  الأراضي أسعاروارتفاع  أجور
 2حيث يؤدي ذلك إلى ارتفاع مستوى العام للأسعار.

 : التضخم المستوردثالثا
السمع و الخدمات  أسعاريعرف ىذا النوع من التضخم عمى انو الزيادة المتسارعة و المستمرة في 

التي تأتييا ىي الدول تستورد مجموعة من السمع و الخدمات  أنالنيائية المستوردة من الخارج وىذا يعني 
 لدول الصغيرة المنفتحةفا الأسعار المحمية بتمك الأسواقبيعيا في  إلىبدورىا مرتفعة الأسعار وتضطر 

فيي مستيمك صغير ولا  ،السمع التي تستوردىا أسعارالعالم لا يكون ليا أي دور ممموس في تحديد  عمى
ضخم كما ىو من ومن ىنا تستورد ىذه الدول الت ،أسعارهر في حجم السوق العالمي و يؤث أنيستطيع 

 3.العالم الخارجي
 أثار التضخم : المطمب الثالث

تجاوز خاصية النقدية فيو ي االاقتصادية و الاجتماعية م الآثارالتضخم كظاىرة نقدية  لو من 
عمى البناء  أيضاوينعكس  ،الاقتصادية  النظرية أشخاصنتائج متمايزة تنعكس عمى مختمف يترتب 

 ي:الاقتصادي والاجتماعي ومتغيراتو الكمية ويمكن ذكرىا فيما يم

 عمى توزيع الدخل الأثر: أولا
 من موظفين الثابتةالدخول  أصحاب يتأثرفمن ناحية  ،من صدى أكثر الأثريحدث ىذا 

في حين يعود ، في القوة الشرائية لدخوليم الانخفاضوكبير من جراء  ممموسوغيرىم بشكل  ومتقاعدين

                                                           
1

 222ص 222ضٕز٘ عذنٙ َاثر : يمذيح فٙ الالرظاد انُمذ٘ ٔانًظرفٙ, يُشٕراخ انجثهٙ انحمٕلٛح , ص
2

 00/22/0202, ذارٚخ انُشر  41ص 0225,  0/انعذد2ٔالأتحاز الالرظادٚح , انًجهذ ختٍ ذركٛح أيُٛح , زرز٘ فرحٛح , يجهح انًُرذٖ نهذراضا

022,ٔآخرٌٔ, َفص انًرجع انطاتك صاحًذ حطٍٛ انرفاعٙ 
3
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منتجاتيم ويكون ذلك  أسعارالذين ارتفعت  الأعمال وأصحابحد ما بالنفع عمى المنتجين  إلىالتضخم 
فالذين ارتفعت أسعار ، في حالت تفاوت ارتفاع الأسعار بين السمع و الخدمات المختمفة وضوحا أكثر

 ارتفاعا عاديا معتدلا. بر من أولئك الذين شيدت أسعار سمعيمسمعيم أكثر من غيرىا يستفيدون بشكل اك

يستفيد المقترضون )المدينون( بشكل اكبر من ارتفاع الأسعار ويتضرر  من ناحية أخرى
ع يفقد ت عميو اليوم عند حدوث تضخم متسار المقترضون )الدائنون( كثيرا من ذلك فالمبمغ الذي حصم

 تأثر)بالتقسيط(  الأجلوعميو فان عمميات البيع  ،عند سداده أونسبة كبيرة من قوتو الشرائية في المستقبل 
بشكل مستمر ويعدو من الصعب استخدام ىذه الطرق من  الأسعاربشدة في الفترات التي يتوقع فييا تزايد 

 للأسعار.وى العام البيع في الدول التي تشيد باستمرار تزايدا متسارعا في المست

 : الأثر عمى أسعار الفائدةثانيا

المؤسسات  إلىالمدخرات  أو الأموالالمقرضين ولتشجيعيم عمى تقديم  أولتفادي خسارة الدائنين 
 إلىفي اعتبارىا معدل التضخم المتوقع من عام  تأخذ أنتحديد سعر الفائدة يجب  آليةالمالية فان 

ومن ىنا يجري ، المقترضين الأموال علاوة تضخم إلى الفائدة عمى إضافةضرورة الذي يعني  الأمر،أخر
ىو معدل الفائدة الذي يحصل عميو  والأخيرالتفريق بين سعر الفائدة الاسمي وسعر الفائدة الحقيقي 

ي لمعادلة فيشر في الاعتبار توقعات معدل التضخم.ويحسب معدل الفائدة الحقيق الأخذالمقترضين بعد 
 1: التالي عمى النحو

R=i-f 

 :حيت

(rىو معدل الفائدة الحقيقي ). 
(iمعدل الفائدة الاسمي ). 
(fمعدل التضخم ). 

 : الأثر عمى توزيع الثروةثالثا

الثابتة الدخول النقدية  لأصحابيترتب عمى التضخم انخفاض في الدخول الحقيقية  لأنونضرا 
بيع بعض  إلىيضطرون  فإنيمىذه الفئات عمى مستوى المعيشة المعتاد لدييم  تحافظولكي  ،ةتبو الثابوش

                                                           
1
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وبالتالي ، الدخول المتغيرة المستفيدة من التضخم أصحاب بالشراءلدييم في الوقت الذي يقوم  الأصول
يترتب عمى التضخم إعادة توزيع الثروة في نفس اتجاه إعادة توزيع الدخل الوطني في صالح أصحاب 

 النقدية المتغيرة وفي غير صالح أصحاب الدخول النقدية الثابتة وشبو الثابتة.الدخول 

 : الأثر عمى الادخاررابعا

 تمك التي تعد مصدر زيادة معدلات التضخم في المجتمع تؤثر سمبا عمى المدخرات المحمية 
لارتفاع معدلات مما يؤثر سمبا عمى خطط وبرامج التنمية وذلك لان ، الأساسي لتمويل عمميات التنمية

ويزداد  ،وبالتالي تفقد النقود وضيفتيا كمستودع لمقيمة، التضخم تؤدي إلى إضعاف ثقة الأفراد في النقود
التفضيل السمعي لدى الأفراد عن التفضيل النقدي ويقومون بتحويل ما لدييم من أرصدة نقدية إلى ذىب 

 1وعملات أخرى أكثر استقرارا والى أصول حقيقية.

 الأثر عمى الاستثمار: خامسا

 الأنشطة إلىحيث يترتب عميو توجيو الاستثمارات  ،يؤثر التضخم سمبا عمى الاستثمار بالمجتمع
لعمميات  أىمية الأكثرالمال ذات المعدلات المرتفعة من الربح وىي ليست  رأسالتي تتسم بسرعة دوران 

في  أسعارىاو العقارات ,وتخزين السمع ونتيجة لتوقع ارتفاع  الأراضيعمى  المضاربةالتنمية مثل 
كما  ،باستمرار أسعارىافروع النشاط الاقتصادي التي ترتفع  إلىالمستقبل ,فضلا عن توجيو الاستثمارات 

ومن ثم ارتباك في تنفيذ المشروعات  ،يترتب عمى التضخم صعوبة تقدير التكمفة الحقيقية لممشروعات
 .الأجنبية اراتالاستثم ضعف الدولة تجذب فضلا عمى، الإنشاءالتي تكون تحت 

 : الأثر عمى ميزان المدفوعاتسادسا

زيادة  من معدلات التضخم العالمية ىعمأيترتب عمى التضخم في دولة ما وخاصة عندما يكون 
 :ميزان المدفوعات بيا يترتب عميو حدة العجز في

,وزيادة الواردات لأنيا ارخص نسبيا وينعكس ذلك في صورة  نسبيا أعمىتكون  لأنيانقص الصادرات  -
 .عجز في الحساب الجاري

                                                           
عهٙ عثذ انْٕاب َجا , يحًذ عسخ غسلاٌ ,عثٛر شعثاٌ عثذِ , الرظادٚاخ انُمٕد ٔانثُٕن ٔالأضٕاق انًانٛح , يكرثح انٕفاء انمإََٛح 

221ص0222,
1
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ىروب رؤوس الأموال الوطنية إلى عملات أخرى ودول أخرى أكثر استقرارا وبحثا عن معدلات فائدة  -
 .اعميحقيقية 

داخل الدولة بسبب انخفاض أسعار الفائدة الحقيقية  إلىإحجام رؤوس الأموال الأجنبية من التدفق  -
 1.عمى الاستثمارات المالية

 المطمب الرابع : طرق معالجة التضخم 

من اجل معالجة التضخم تستخدم الدولة عادة السياسات الكمية التي تؤثر عمى الاقتصاد بشكل 
ىرة حيث تقوم بمجموعة من الإجراءات التي تساىم في الحد من ظا ،والنقدية المالية  أكانتعام سواء 

 :التضخم والتي تنحصر فيما يمي

 : السياسة النقدية الأولالفرع 

 : عمميات السوق المفتوحةأولا

 خاصةأو بائعا في سوق الأوراق المالية يقصد بعمميات السوق المفتوحة دخول البنك مشتريا 
البنك المركزي من خلال ىذه السياسات التأثير عمى عرض النقود بحيث حيث يقوم ,2السندات الحكومية

يدخل السوق المالي لبيع ما لديو من سندات حكومية , ويتمقى مقابميا نقودا ورقية يتقمص من خلاليا 
حجم النقود الزائدة في السوق , الأمر الذي يؤدي إلى رفع القوة الشرائية لمنقود مرة أخرى بسبب انخفاض 

 ا في السوق وبالتالي التخفيض في حدة التضخمعرضي

 : سياسة الاحتياط الإلزاميثانيا

بيا كاحتياطي  بالاحتفاظيقوم البنك المركزي في العادة بفرض نسبة معينة تمزم البنوك التجارية 
بتمك النسبة لدى  إلزامي ويمتزم كل بنك بالاحتفاظ أوالمقابل الودائع لدييا ويسمى ذلك بالاحتياط القانوني 

ظاىرة التضخم يقوم البنك المركزي بزيادة  أثناءففي ، فوائد أيةيحصل منيا عمى  أنالبنك المركزي دون 
فتقل عندئذ قدرة البنوك التجارية عمى خمق النقود عن طريق تقديم قروض وبالتالي يقل  نسبة الاحتياطي 

 3.التضخم حجم النقد في الاقتصاد الأمر الذي يساعد عمى مكافحة

                                                           
1

 222انطاتك صعهٙ عثذ انْٕاب ٔآخرٌٔ : َفص انًرجع 
2

 225,ص 0222َعًد الله َجٛة إتراْٛى, أضص عهى الالرظاد, يؤضطح ضثاب انجايعح, يظر,
3

  222يحًٕد انٕاد٘ : ٔآخرٌٔ , الأضاش فٙ عهى الالرظاد , دار انٛازٔر٘ نهُشر ٔ انرٕزٚع , ص 
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 : سياسة إعادة سعر الخصمثالثا

ففي . سعر الفائدة عمى القروض التي يقدميا البنك المركزي لمبنوك التجارية ،ويقصد بسعر الخصم
ر الخصم مما يعني رفع سعر الفائدة لمقروض التي يعطييا عالبنك المركزي  برفع س حالة التضخم يقوم

عمى  الأفرادفتقل رغبة  ،للأفرادرفع سعر الفائدة عمى القروض الممنوحة  إلىلمبنوك التجارية مما يؤدي  
 قتصاد.ؤدي إلى معالجة التضخم في الاالاقتراض فيقل الطمب عمى النقود مما ي

 : الساسة الماليةالفرع الثاني

 : السياسة الضريبية أولا

كما ، وتوجياتيم الاستيلاكيةمستيمكين مباشر وظاىر عمى سموك ال تأثيرالسياسة الضريبية  إن
بعين الاعتبار درجة الحساسية التي تؤثر عمى  الأخذالميمة لمدولة ولكن يجب  المصادرتعتبر من 

 1.السياسة المالية لمدولة

 الإنفاقالبنود في السياسة المالية بغرض التحكم في عوامل  أىمالسياسة الضريبية تعتبر من  أننجد 
التوازن بين الطمب الكمي و العرض الكمي ,عن  إحلالوذلك من خلال ، كوسيمة لمرقابة عمى التضخم

ففي حالة التضخم يتم رفع الضريبة ، عمى الطمب الكمي باستخدام معدلات الضريبة التأثيرطريق 
 .التصاعدية عمى الدخل وبالتالي التخفيض من حجم الطمب الكمي

 العام الإنفاق: سياسة ثانيا

من  أداةالحكومي باعتباره  الإنفاقالميزانية العامة عمى  تأثيرالعام ىو  الإنفاقالمقصود بسياسة 
العام الذي ينجم عنو فائض في  الإنفاقالسياسة المالية في مواجية التضخم ,وذلك بتخفيض  أدوات

باستحداث فائض في  لحكوميا الإنفاقحيث انو في حالة التضخم تقوم الدولة بتخفيض ، الميزانية العامة
 .و الاستثماريالاستيلاكي  الإنفاقعمى  التأثيرالميزانية العامة لمدولة من اجل 

 : سياسة التسعير الجبريثالثا

                                                           
1

,أطرٔحح نُٛم شٓادج انذكرٕراِ 0221-2552انجسائر٘  فؤاد زيٛد, اثر انرضخى انًطرٕرد عهٗ انرضخى انًحهٙ ٔانرٕازٌ انخارجٙ فٙ الالرظاد

 23, ص0224,عهٕو ذجارٚح,جايعح يحًذ تٕضٛاف, انًطٛهح, 
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عمى  التأثيرفي حالة التضخم من اجل  لأسعارأدنى ل أو أقصىبحيث تقوم الدولة بوضع حد 
عمى حجم الاستيلاك وبالتالي  لمتأثيربيع البطاقات التموينية  أو,كما يمكن استخدام نظام التقنين  الأسعار
 عمى الطمب الكمي. التأثير

 الأجور: سياسة الحد من زيادة رابعا

عمى  التأثيرك من اجل ل,كل ذ  ادني)سقف( وحد  للأجورأعمى وضع حد وذلك عن طريق 
 الطمب الكمي ومحاولة الحد من التضخم

 السمع الكمالية : سياسة الحد من استيرادخامسا

 التعريفةحيث تقوم الدولة برفع ، الاستيلاكي عمى السمع الكمالية الإنفاقوذلك ييدف لتخفيض 
 تقوم بمنع استيراد ىذه السمع النيائية وأحياناالجمركية عمى استيراد ىذه السمع 

 : سياسة تشجيع الادخار الموجو نحو الاستثمارسادسا

الحكومي ومحاولة توجيو المدخرات نحو الاستثمار مما  الإنفاقتقميل حجم  تيدف ىذه السياسة إلى
عادة أسعارالعرض الكمي مما يساعد في تخفيض  أيزيادة الناتج الوطني  إلىيؤدي   القوة الشرائية وا 
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 المفسرة لمتضخم النظريات: لثالثالمبحث ا

عمى  ولمتعرف ،المتواصل الأسعارتختمف النظريات المفسرة لمتضخم والمصادر الدافعة لارتفاع 
 النظريات المفسرة لمتضخم لأىمىذا المبحث  ىذه المصادر سوف نتطرق في 

 : التضخم في النظرية الكمية لمنقودالأولالمطمب 

( 1704-1632جون لوك)قام بوضع النظرية الكمية لمنقود و تطويرىا كل من الاقتصادي 
 أن( ويقوم مضمون ىذه النظرية عمى 1836-1773( ثم ميل)1776-1689ومواطنو دافيد ىيوم )

بنفس المعدل و الاتجاه وىذا بافتراض بقاء  الأسعارالتغير في مستوي   إلىالتغير في كمية النقود يؤدي 
 .ةتالعوامل الأخرى ثاب

الزيادة في كمية النقود المتداول في السوق ىي سبب ظيور  إنالنظرية الكمية  أنصارويرى 
والتي  الأسعارانو كمما طرحت في السوق كميات من النقود المتداولة كمما ارتفعت  أي، البوادر التضخمية

 .تنجم عن حصول ظاىرة التضخم في المجتمع ويمكن تفسيرىا من خلال معادلة فيشر وكامبردج

 1:ـ معادلة فيشر1

، فيشر في نظرية الطمب عمى النقود لغرض المبادلات وظيفة النقد كوسيط لممبادلة آرثريؤكد 
مبادلة تجري بين البائع و المشتري تتطمب استبدال  أي نأ أساسياوتقوم نظرية عمى مطابقة حسابية 

 أن جبالنقود يقيمة  أنالمالية ويترتب عن ذلك حقيقة مؤداىا  الأوراق أوالخدمات  أوبالسمع  النقود
تتساوى قيمة السمع  أنلحظة من الزمن يجب  أيففي  .المالية الأوراق أوالخدمات  أوتساوي قيمة السمع 

المعاملات  سعر معدل في ( مضروباT) مع عدد المعاملات في تمك المحظة المالية الأوراقوالخدمات و 
(P ،)فان ذلك وعمى ( قيمةPT) النقود  قيمة في يتمثل الذيقيمة التدفق النقدي  إلىتكون مساوية(M) 

 التالي:ويتم التعبير عن المعادلة ك(Vالنقود ) تداول سرعة في مضروبا

MV = PT ………. (1) 

 حيث:

M: عامل خارجي يتحدد مقدارىا بواسطة البنك المركزي. 
                                                           

1
 40ص 42ضٛاء يجٛذ انًٕضٕ٘, َفص انًرجع انطاتك ص
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T :التام. دالة في متوسط الدخل ,ويفترض الكلاسيكيون أن الدخل يكون دائما عند مستوى الاستخدام 

Vفنية. عوامل عمى تعتمد لأنيا المتغيرات باقي عن ومستقمة : ثابتة 

 الشكل التالي  إلى 1حيث يمكن تحويل المعادلة 

P = MV/T ………… (2) 

ر في كمية في السعر يكون بنفس التغي والتغيريعتمد عمى كمية النقود , للأسعارومنو فان مستوى العام 
 .Vو  Tمن  كل النقود مع ثبات

 فيشر بيانيامعادلة 

 (1رقم ) الشكل

                     Y                                                   Y = F(MV) 

 

                P1 

                P2 

                P3 

                          M1       M2      M3                       X 

 .82ص، الاقتصاد النقدي، ضياء مجيد الموسوي المصدر:

يتزايد بزيادة كمية النقود وينخفض بانخفاض  (Pر )مستوي السع أنمن خلال الشكل يلاحظ 
 .(MV)كمية النقود

النظرية   تضمنتياالتي  للأسعارالعلاقة بين كمية النقود ومستوى العام  أنغير  لفيشرالتبادل  أىميةرغم 
 علاقة ليا بزيادة كمية النقود . لا لأسبابقد ترتفع  لأسعار أناليست بالبساطة التي تصورتيا وذلك 

 النقدية للأرصدة كامبريدجـ معادلة 2
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، مدرسة كامبردج وأعضاءهبيجو ، الفريد مارشال إلىيعود الفضل في صياغة ىذه المعادلة  
ىذه المبادلة تركز  أنغير  ،لمنظرية الكمية لمنقود بعد معادلة المبادلةوتعتبر ىذه المعادلة الوجو الثاني 

 1.لحجم الدخل النقدي أساسيعمى جانب الطمب كمحدد 

بيا عمى شكل  للاحتفاظويتمحور تحميل مدرسة كامبردج عمى العوامل التي تحدد طمب النقود 
التوقعات في المستقبل ، تسييلات الشراءوسائل ، مقدار ثروة الفرد، الفائدة نقدية عاطمة )سعر أرصدة
 الأمدتكاد تكون ثابتة في  التغيرات في ىذه العوامل أنحيث تعتقد المدرسة ،......الخ(الأسعار حول

نيا القصير  2.الأفرادتكون بنفس التغير في دخول  وا 

 3:النقدية عمى النحو التالي الأرصدةوبناءا عمى ذلك يمكن التعبير عن معادلة 

M = K (Y.p) ……….. 1 

 حيث

Mكمية النقود : 

Yوالاستثمارية. الاستيلاكية السمع من النيائي المنتج كميات من الحقيقي، ويتكون الوطني : الناتج 

p المنتجات النيائي                للأسعارويختمف عن معادلة فيشر ,ىو يمثل متوسط العام  الأسعار: مستوى 

k : النسبة من الدخل الوطني التي يرغب  إلىويشير ، لممجتمع  عند مارشاليعبر عن التفضيل النقدي
 كل نقدي سائل.العناصر الاقتصادية في مجموعتيا في الاحتفاظ بيا عمى ش

 (yالنقدي ) الوطني ( = الدخلy.p)الوطني  للإنتاجالقيمة النقدية  أنوبما 

 عمى النحو التالي : (1)يمكن صياغة المعادلة

M = KY ……….. 2 

 الأفرادمن الدخل يرغب  أن ىناك نسبة حيث ، وفقا ليذه المعادلة يتحدد الطمب عمى النقود تبعا لمدخل
 .نقدية سائمة أرصدةالاحتفاظ بيا بصورة 

                                                           
1

الالرظادٚح , جايعح ٔرلهح انرضخى , رضانح ياجطرٛر , لطى انعهٕو الالرظادٚح كهٛح انحمٕق ٔانعهٕو  جضعٛذ ْرٓاخ , دراضح الرظادٚح ٔلٛاضٛح نظاْر

 24, ص0222, 
2

 42ضٛاء يجٛذ انًٕضٕ٘ , َفص انًرجع انطاتك ,ص
3

 12ضعٛذ ْرٓاخ, َفص انًرجع انطاتك ص
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 :ما يمي إلى أن نستخمص من تحميل معادلة كامبردجيمكن 

 :طردية( ىي علاقة P) (والأسعارM) العلاقة بين كمية النقود -

 (K) ( والتفضيل النقديPستوى الأسعار )بين ملعلاقة العكسية ا -
 ؛ضافت معادلة كامبردج وظيفة الادخارا أبينم لمنقود، المبادلة وظيفة عمى فيشر معادلة ركزت -
عمى  فتركز فيشر معادلة بينما ؛تركز معادلة كامبردج عمى متوسط أسعار المنتجات النيائية فقط -

 (.Tالمحظة ) في المعاملات لكافة للأسعار العام المتوسط

 بيانيا كامبردج معادلة:(2)الشكل

Md 

 

     Md=kvالأرصدة النقدية            
 الحقيقية

 

 Vالدخل الوطني الحقيقي

 93الاقتصاد النقدي ,ص، : ضياء مجيد الموسويالمصدر

نو رغم تطور صيغة كامبردج أكثر من فيشر أالنظرية الكمية لمنقود نخمص إلى من خلال تحميل 
ثر المتغيرات الاقتصادية التي تؤثر عمى الطمب للأرصدة أالاعتبار إلا أن صيغة كامبردج لا تأخذ بعين 

نما تفترض ثباتيا  في الأمد القصير  1.النقدية ,وا 

 

 

 
                                                           

1
 52ضٛاء يجٛذ انًٕضٕ٘, يرجع ضثك ركرِ, ص 
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 النظرية الكنزية: المطمب الثاني

أن الارتفاع في المستوي العام للأسعار يعزى إلى زيادة الطمب بنسبة  ،يري أصحاب ىذه النظرية
 الإنفاقتفوق زيادة العرض, وىذا يعني أن زيادة الطمب عمى السمع والخدمات وما يترتب عمييا من زيادة 

 الإنتاجية للاقتصادحكوميا بشكل يفوق الطاقة  إنفاقااستيلاكيا أو استثماريا أو  الإنفاقسواء كان ذلك 
وىذا عكس ما ذىبت  ،فإن تمك الزيادة بالضرورة سوف تؤدي إلى زيادة المستوى العام للأسعار، الوطني

 1إليو النظرية الكلاسيكية في أن سبب زيادة الطمب الكمي يرجع لزيادة الكتمة النقدية المعروضة.

 :رحمتين أساسيتينوعموما يتميز التحميل الكينزي في تفسيره لمتضخم بم

لا تكون فييا كل الموارد الإنتاجية مستغمة, وبالتالي عند زيادة الإنفاق الوطني بزيادة المرحمة الأولى: 
أي أن ، الاستيلاك عمىوالذي ينتج عنو زيادة الإنفاق  ،إنفاق الحكومة سوف يؤدي ذلك إلى زيادة الدخول

لأن فائض الطمب ، في الأسعاركمي يزيد فينعكس ذلك عمى الإنتاج ويؤدي إلى ارتفاع بسيط الطمب ال
 يمتصو التوظيف والإنتاج.

حد  أقصىقد وصمت إلى  الإنتاجيةحيث تكون الطاقات  ،وىي المرحمة التشغيل التام المرحمة الثانية:
العرض الكمي  أو الإنتاجفمع افتراض أن الزيادة في الطمب الكمي لا تنجر عنيا زيادة في  ،من تشغيميا

الطمب " الذي  فائضفإنو سوف ينتج الفرق بين الطمب الكمي والناتج الوطني يسمى " ،لمسمع والخدمات
 2.الأسعار ارتفاعينعكس عمى 

 .الطمب )القوى التضخمية( فائضسوف يستمر باستمرار وجود  الأسعارالارتفاع في 
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 030,ص0223عثذ انًطهة عثذ انحًٛذ,الرظادٚاخ انُمٕد ٔانثُٕن, انذار انجايعٛح, الإضكُذرٚح, 

2
 222,ص0223ٙ , يحاضراخ فٙ انُظرٚاخ ٔانطٛاضاخ انُمذٚح ,انطثعح انراتعح ,دٕٚاٌ انًطثٕعاخ انجايعٛح,انجسائر ,تهعسٔز تٍ عه



 الفصل الأول: الإطار النظري للتضخم

27 
 

 (:تضخم سحب الطمب3)الشكل

 التضخم                                                                            

 

  

 

 

 

 الناتج الحقيق

من خلال الشكل يتبين أن ارتفاع   AD1إلى   AD2وذلك في ظل    ،سيؤدي إلى حصول تضخم 
 .افتراضات التشغيل الكاملمستوى الطمب من 

يؤدي انتقال E1إلى E2ارتفاع الطمب الكمي إلى حصول الفجوة التضخمية , ويمكن حصر    بسبب
 التفسيرات النظرية المطروحة لتحميل الفجوة التضخمية أو ما يعرف بفجوة الطمب كالتالي:نقطة التوازن من

زيادة حجم الدخل المتاح نتيجة لتخفيض الضراىب الذي يعزز بدوره الطمب المستيمكين عمى السمع  -1
 والخدمات.

 النمو الكبير في عرض النقد نتيجة انخفاض أسعار الفاىدة. -2
النمو المتسارع لمشركاء التجاريين يمكن أن يكون لو تأثير مباشر في زيادة الطمب عمى السمع  -3

 المحمية.
لايجابية لممستيمكين بشان الدخول المستقبمية من شأنو أن يحفز الاستيلاك الجاري الذي التوقعات ا -4

 بدوره يحفز الطمب الكمي.
 

 

LRAS 

AD2 

AD1 

YFE 
Y2 

Y1 

E2 

E1 

SRA 
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 المطمب الثالث: النظرية الكنزيون الجدد

يرجع الكنزيون الجدد سبب التضخم إلى زيادة الطمب الكمي عمى السمع والخدمات ,وىذا كما اعتقد 
العام للأسعار يتوقف لكنيم يرون أن أثر زيادة الطمب الكمي عمى مستوى التشغيل الكامل والمستوى ، كينز

عمى الحالة الاقتصادية لمدولة التي تتعمق بالمرونة العرض الكمي , وبذلك فيم يميزون بين ثلاث حالات 
 ،توى التشغيل الكامل (امل )تحت مسالاقتصاد قريب من المستوى التشغيل الك ،وىي حالة الكساد الشديد

 .وأخيرا حالة الاقتصاد عند مستوى التوظيف الكامل
( أنو إذا كان الاقتصاد في الحالة الكساد الشديد والتي تعني وجود فاىض 4.6نلاحظ من الشكل )

 ،الكمي من السمع والخدماتASوفي حالة زيادة الطمب الكمي  ،أفقيا )كبير المرونة ( كبير في العرض 
 حيث يكون منحنى العرض الكمي 

الذي ينتج عنو AD0إلى AD1يرتفع الناتج الحقيقي فقط من Y0إلى Y1مع بقاء الأسعار ثابتة عند 
 انتقال المنحنى من 

 المستوى P0وبالتالي يكون التضخم صفري .
ما إذا كان الاقتصاد تحت مستوى التشغيل الكامل يكون منحنى العرض الكمي ماىلا )موجب أ
 .AD3إلى AD2وفي حالة زيادة الطمب الكمي الذي يترجم بانتقال منحنى الطمب الكمي من، المرونة (

يسمح في النياية ارتفاع جزءي أو طفيف في المستوى العام  Y2إلى  Y2يزداد العرض الكمي من 
 ذه الحالة طبيعية أكثر حدوثا في التحميل الكنزي.وى ،P2إلى  P1للأسعار من 

حيث يكون منحنى ، لمحالة الأخيرة أين يكون الاقتصاد عند مستوى التوظيف الكاملبالنسبة 
التي تترجم في انتقال المنحنى من فإن الزيادة في الطمب الكمي  ،العرض الكمي عديم المرونة )عمودي (

 AD4  إلىAD5،  تسمح بارتفاع المستوى العام للأسعار مع بقاء الانتاج الكمي ثابت عند مستوى
Y4.1 
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AD5 

AD4 

AD3 

AD2 AD1 

AD0 

 

 Pالجدد              (: التضخم عند الكنزيون 4)الشك

                                             AS 

P4 

P3 

P2 
P1 
P0 

             Y0         Y1     Y2   Y3   Y4                             Y 

يمكن القول أنو حسب التحميل الكنزي والكنزيون الجدد فإن معدل التضخم يرجع إلى الطمب و العرض 
 ،حيث إذا كانت الزيادة في الطمب الكمي تفوق بكثير العرض الكمي يكون معدل التضخم كبيرا ،الكمين

الحالة الكساد د في والعكس صحيح إذا كان العرض الكمي يفوق بكثير الطمب الكمي إين يكون الاقتصا
 :وعميو يمكن كتابة معدل التضخم بالعلاقة التالية، أين يكون معدل التضخم صفري أو سالب ،الكبير

𝛑           

 :معدل التضخم πحيث 

 .: معدل النمو الطمب الكمي   

 .معدل نمو التاتج الحقيق :    

 :إذا كان ،عمى ىذا الأساس 
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يكون معدل التضخم صفري,  ،المرونة ( أو في الحالة الكساد أفقيا )كبيرمنحنى العرض الكمي  -
π  بمعنى أن مقدار الزيادة في الإنتاج الحقيقي تساوي معدل الزيادة في الطمب الكمي 

1 
ففي ىذه الحالة إذا  ،) موجب المرونة ( أو تحت مستوى التشغيل الكامل مائلامنحنى العرض الكمي  -

يكون معدل التضخم  ،كان معدل الزيادة في الطمب الكمي أكبر من معدل نمو الناتج أي قميل المرونة
 .والعكس صحيح إذا كان منحنى العرض الكمي كبير المرونة ،اكبر

أما إذا كان الاقتصاد عند مستوى التشغيل الكامل حيث يكون منحنى العرض الكمي عموديا )عديم  -
فإن معدل التضخم يساوي معدل  ،والتي تعني أن المعدل النمو في الناتج يساوي الصفر ،مرونة (ال

 :الكمي من السمع والخدمات كمايمي الزيادة في الطمب

π      
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 خاتمة الفصل

الاقتصادية  النظرياتبو  أتتري لمتضخم كما الإطار النظ إلىتطرقنا  الأولمن خلال الفصل    
عن تقديم تعريف  أنيا عجزت إلاوبالرغم من تعدد المدارس الاقتصادية التي حاولت تفسير التضخم 

وانخفاض في  للأسعارالتضخم ىو الارتفاع في المستوى العام  أنعمى  إجماعياشامل وموحد ليا رغم 
 من اجل التنبؤ بو وذلك يمكن قياس التضخم بعدة طرق أنقيمة النقود,كما اتضح في ىذا الفصل 

 .وأسبابالتي يمكن تقسيميا حسب القطاع وعدة  أنواعولمتضخم عدة 

سمبية تمقي بضلاليا عمى الحياة الاقتصادية والاجتماعية ولمعالجة مشكمة  آثارولمتضخم عدة  
أوليا السياسة النقدية والسياسة المالية لمتخفيف من حدتو وآثاره  التضخم استخدمت الدولة عدة سياسات

 السمبية عمى الاقتصاد الوطني.
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

 

 
 

 الفصل الثاني:        
سة القياسية لعلاقة الدرا

التضخم ببعض المتغيرات 
 في الجزائر الاقتصادية
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 تمييد
الدراسات القياسية لمعلاقة بين المتغيرات الاقتصادية عمى النظرية الاقتصادية والتوقعات  تعتمد

والتي غالبا ما تتصف بكونيا مركبة  ،حيث تعمل عمى تبسيط ىذه العلاقة وتحديد نوعيا ،المرتقبة
وتعد نماذج التكامل المشترك ودوال الاستجابة   ،المتشابكةوتنطوي عمى العديد من العلاقات الاقتصادية 

كون أننا بحاجة لنموذج يحتوي  ،من بين النماذج الأكثر ملائمة لوصف وتحميل ىذا النوع من الظواىر
فان  ،منيا التضخم والناتج المحمي والكتمة النقدية والوارداتعمى عدد من المتغيرات التي يكون من ض

النموذج التكامل المشترك ىو من بين أحسن النماذج لمعرفة أىم المتغيرات المؤثرة فيو لذا سنحاول من 
خلال ىذا الفصل ببناء نموذج اقتصادي قياسي لعلاقة التضخم ببعض المتغيرات الاقتصادية في الجزائر 

 .2020 -1990الممتدة من خلال الفترة 
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 في الجزائر  المبحث الأول : السياسة النقدية
شيدت الجزائر تحولات كبيرة في سياستيا النقدية لمواكبة التطورات الحاصمة في اقتصادىا  

خاصة في ضل تبنييا الانفتاح  ،والتحول نحوى العالم الخارجي من جية اىرى ،المحمي من جية
يمكن القول بان الجزائر عرفت  ،عمى ىذا الأساس ،الاقتصادي الذي تزامن مع انخفاض أسعار النفط

 1990تغيرات جذرية في سياستيا مع مطمع سنة 
 : مفيوم السياسة النقدية المطمب الأول

كل من النقود والائتمان  إدارةالتي تتخذىا الدولة في  الإجراءاتىي عبارة عن مجموعة -   
 1.وتنظيم السيولة العامة للاقتصاد

 لمتأثيرالمختمفة  وأجيزتياالتي تتخذىا الحكومة  والأحكامالسياسة النقدية ىي مجموعة القواعد - 
النقدي لإيجاد التوسع والانكماش في حجم القوة  في الرصيد التأثيرفي النشاط الاقتصادي من خلال 

 2.الشرائية لممجتمع بما يتفق وتحقق مجموعة أىداف السياسة الاقتصادية

 2111-1991: السياسة النقدية في الجزائر لمطمب الثانيا

سمح بارتفاع معدل التضخم  ،انخفاضا في قيمة عممتيا الوطنية 1990عرفت الجزائر مطمع 
ونضرا ليذه الأوضاع أصبح بنك الجزائر  ،مما أدى إلى ارتفاع عجز الميزانية ،وارتفاع تكمفة الوردات

بموجب قانون النقد والقرض مؤسسة مستقمة ميمتيا الرئيسية تتمثل في إدارة السياسة النقدية والنظام 
 ق عمى مجموعة من الإجراءات كان أىميا:في ضل برامج التصحيح الييكمي تم الاتفا ،البنكي

 %20تحرير أسعار الفائدة الدائنة والمدينة في حدود سقف قدره -
 1989عام  %7بعدما كان  1991عام  %11.5رفع معدل إعادة الخصم إلى -
 إنشاء سوق مابين البنوك كجزء من السوق النقدي-
  1994عام  %14إلى  1993عام  %21تقميص الزيادة في الكتمة النقدية من -
 
 

 

                                                           
1

 222,ص2541يحًذ عثذ انًُعى  عفر, الالرظاد انكهٙ ,انًجهذ انراتع,دار انثٛاٌ انعرتٙ ,
2

 220,ص0222تٍ عهٙ ,يحاضراخ فٙ انُظرٚاخ ٔانطٛاضاخ انُمذٚح ,دٕٚاٌ انًطثٕعاخ انجايعٛح ,انطثعح الأٔنٗ,تهعسٔز 
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 2114- 2111: السياسة النقدية في الجزائر الثلمطمب الثا

( توسعا نقديا غير مسبوق بسبب المستويات 2014-2000عرفت الجزائر خلال المرحمة )
النفط التي سمحت  بزيادة كبيرة وغير مسبوقة في صافي الموجودات  أسعارالمرتفعة التي شيدتيا 

 حيث شيدت المؤسسات المصرفية فائضا في السيولة . ،الخارجية
 2121 -2115: السياسة النقدية في الجزائر رابعالمطمب ال

كون أن أسعار النفط قد عرفت تراجعا  ،تختمف ىذه الفترة اختلافا جوىريا عن الفترة السابقة
وىذا ما انعكس عمى  ،نتج عنو عجز في الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات ،2014ممحوظا منذ جوان

عام  %14.42بعدما كانت تتجاوز  2015عام  %0.3معدل نمو الكتمة النقدية والتي بمغت اقل من 
وأمام ىذا الانخفاض في السيولة النقدية اضطر بنك الجزائر إلى تغيير جذري في سياسة  ، 2014

 النقدية لإعادة تمويل الجياز المصرفي نذكر منيا ما يمي:
  2016م عا %8إلى  %12الاحتياطي الإجباري من تخفيض معدل -
لغاء تسعيرة عمميات تسييل الإيداع الأمر الذي شجع البنوك - التخفيض التدريجي لعتبات الامتصاص وا 

 عمى طرح فوائضيا من الموارد أدى السوق النقدية مابين البنوك.
 %3.5إلى%4 إعادة تنشيط عمميات إعادة خصم السندات العمومية وتخفيض معدليا من-

 وقد ساىمت ىذه الإجراءات في إعادة رفع معدلات نمو الكتمة النقدية في الجزائر 
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 (2121-1991الثاني: دراسة تحميمية لمتضخم في الفترة) المبحث

تمقى  كان دراسة العلاقة بين التضخم والناتج المحمي في الجزائر،عمى مدى العقود القميمة الماضية 
وصانعي السياسات ومحافظي البنوك المركزية ،وفي كل البمدان  نوالاقتصاديياىتماما واسعا من الخبراء 

مسألة ما إذا كان التضخم مفيدا لمناتج المحمي أو ضارا لو ،  دالنامية عمى وجيا لتحدي أوسواء متقدمة 
 لان ولد نقاشا وجدلا كبيرا نظريا بين أنصار النظرية البنيوية وأنصار النظرية النقدية.

 (2121-1991حقيقي في الجزائر )لناتج الومعدل ا التضخم بين علاقةالالمطمب الأول: 

اقتصادي يستعمل لقياس قيمة ما تنتجو القطاعات الاقتصادية ىو مؤشر :(gdp)مفيوم الناتج الحقيقي  
 داخل البمد الواحد خلال السنة

 
 (2020-1990من ) في الجزائر بين معدل نمو الناتج الحقيقي و التضخم علاقةاليمثل  :(5-2الشكل)
Gdp: الناتج الحقيقيمعدل النمو 

Inf: التضخم معدل 

 

 

 

 EXCELاعتمادا عمى مخرجات  انمن إعداد الطالبالمصدر: 
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 (2000- 1990 )في الفترة الممتدة من لناتج الحقيقيا نمو معدلات أن( 5-2) أعلاه نلاحظ من الشكل

   أقصيانسبة ب ،1994 ، 1993 ، 1990في سنواتحيث ظيرت معدلات سالبة  ةمتذبذبكانت 
وىي الفترة التي  1992سنة%31.66سمح في ارتفاع معدلات التضخم بنسبة  وىذا ما،% -2.10
 نسبتو بمغت  حيث 1998 سنة ارتفاعا النمو الحقيقي وبعد ذلك عرف،معدلات التضخم  أعمىشيدت 
عدة عوامل منيا  إلىويرجع سبب في ذلك  ،%2.64نسبة  إلىلينخفض معدل التضخم ، % 5.10
 ،في البلاد السياسيوضع  تدىور،ارتفاع دين العام ،الأجنبياحتياط النقد  وتدىورالنفط  أسعارتراجع 

ليواصل معدل التضخم  ،النقدي إصدارتوسع في عممية  ة في السوق بسببزيادة الكتمة النقدية المطروح
وىو معدل  2000سنة  %0.34ةببنس خلال كافة فترة  الدراسة معدلاتو أدنى إلى انخفاضو حتى وصل

مجيودات المتواصمة من طرف السمطات النقدية في  إلىقياسي لمتضخم بالنسبة لمجزائر وىذا راجع 
 .النقدي  الإصدارالتحكم وتنظيم عممية 

عرف معدل النمو الناتج الحقيقي  ارتفاعا ممحوظا حيث بمغ سنة  2016-2001وفي الفترة 
سنة    %1.41انخفاض معدل التضخم حيث بمغت نسبتو  إلى أدىوىذا ما ، %6.9نسبة بمغت  2003
وبعد ذلك عرف نوعا من  2006سنة  1.7انخفاضا ليصل إلى الناتج الحقيقي عرف بعد ذلك،2002

 .2016غاية  إلىخلال بقية السنوات  %4ولم يتجاوز عتبة  %3.3 إلى%2.4استقرار في حدود 
في معدلات التضخم حيث شيدت أعمى نسبة ىذه الفترة سرعنما حدث ارتفاع معدلات التضخم في  أما

وىذا .2016سنة  %5ليبدأ بعد ذلك في التراجع وعدم اجتيازه لعتبة  %8.89بمغت  2012في سنة 
 .النفط  أسعار راجع إلى

نسبة حيث  أقصى إلىكلا من النمو الاقتصادي والتضخم  انخفاضنلاحظ  2020-2017فترة الوفي 
 .العالمية كروناأزمة  إلىوىذا راجع  %1.95و %-5.1بمغت 
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 (2121-1991) بين سعر الفائدة ومعدل التضخم في الجزائر منلعلاقة ني: االمطمب الثا

 (0202 -2552 )فً الجزائر من التضخم معدل نمو سعر الفائدة و بٌن علاقةالٌمثل  :(6 -2الشكل)

 

 

 EXCEL   مخرجات  برنامج الطالبٌن من  إعدادمن المصدر: 

 
( حيث 2000-1990ترة الممتدة من )في الف معدلات سعر الفائدة إن(6-2) أعلاه نلاحظ من الشكل

سنة   %6نسبة  إلىلتصل  أخرىمرة  لتنخفض ، 1994سنة  %15نسبة في الدراسة لتبمغ  أعمىشيدت 
لتنخفض في  ،%31.66نسبة في فترة الدراسة  أعمى أخرىمعدلات التضخم فشيدت ىي  أما، 2000

نذكر  الأسبابوىذا راجع لبعض  ،2000في سنة  %0.33 لتسجل نسبة 2000-1996السنوات 
لغاءونظم الدعم  الإعاناتوتغير سياسة  الأجورسياسة  إصلاح،منيا التمييز بين القطاع العام والخاص  وا 

عمى  أقصىالحد  أزيلعندما  1994سنة  الإصلاحو برنامج  ،الفائدة وأسعارفيما يتعمق بالقروض 
 ،من البنوك التجارية لمجميور الإقراضمعدلات 

 %4بنسبة  2004نلاحظ انخفاض طفيف في سعر الفائدة ليصل  سنة ( 2020-2001الفترة ) وفي
 2001معدلات التضخم شيدت تذبذب في ىذه الفترة حيت ارتفعت سنة  أما،لتستقر طيمة الفترة المتبقية 

لتنخفض ،2012سنة  %8.89لترتفع مرة أخرى إلى اعمي نسبة في ىذه الفترة بمعدل %4بنسبة قدرىا 
ارتفاع في  ،نياية برنامج تعديل الييكمي وىذا يرجع لعدة العوامل من بينيا  ،%1.95بمعدل  2019سنة 
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استخدام التمويل غير التقميدي لممساىمة في  ،الاستيلاك  أسعارارتفاع ،دون زيادة في الناتج  الأجور
 .تمويل الدين العمومي الداخمي

 (2121-0991)بين الكتلة النقدية ومعدل التضخم في الجزائر علاقةاللب الثالث: المط

 (2020 -1990 )في الجزائر من علاقة بين معدل نمو الكتمة النقدية والتضخماليمثل (: 7-2الشكل)

 

 

 EXCELاعتمادا عمى مخرجات  انمن إعداد الطالبالمصدر: 

 ،(2000-1990الكتمة النقدية في الفترة الممتدة من ) نمو معدلات أن( 7-2) أعلاهنلاحظ من الشكل 
ارتفاع التضخم في نفس  إلى أدىوىذا ما  ،1992سنة  %31.27قيمة   أعمىمتذبذبة حيث بمغت 

قيمة  أدنى إلى الكتمة النقدية لتنخفض،،وىي  نفس قيمة الكتمة النقدية %31.27نسبة  السنة حيث بمغت
لتسمح ،%19.5بنسبة قدرىا  1998سنة  أخرىلتعاود الارتفاع مرة ،1993سنة  %7.23حيث بمغت 
من بينيا عدم  أسبابعدة ;إلىوىذا راجع .1998سنة  %4.95ةبنسب معدلات التضخمبانخفاض 

 .تفاع تكمفة الورداتتخفيض العممة الوطنية وار  إلى السمطات إقدام،الاستقرار السياسي
مستوياتو حيث بمغت  أعمى إلىالكتمة النقدية  نمو  فنلاحظ ارتفاع معدل (2016-2001)في الفترة إما

نسبة في ىذه الفترة  أعمى إلىيسمح بالارتفاع معدلات التضخم  مما ، 2001سنة  %54.05نسبة 
سنة  %0.29 إلىلتصل  أخرىمرة  لينخفض معدل نمو الكتمة النقدية  ،2012سنة  %10.93قدرىا

نسبة  2012فيي في ارتفاع طفيف حيث بمغت سنة معدلات التضخم في نفس الفترة  أما،2015
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جديدة لسياسة النقدية منذ  أداةالبنك المركزي  إدخالمن بينيا  أسبابعدة  إلى يرجعوىذا  ،ل ،8.89%
السياسة النقدية  أدواتبيدف تعزيز  %1.5بمعدل  أشيروىي استرجاع السيولة لستة  2013جانفي 

 السيولة. لامتصاص
 

لترجع % 11.10بمعدل  2018سنة  معدل الكتمة النقدية ارتفاعنلاحظ  (2020-2017وفي الفترة )

 %2.41نسبة إليمعدل التضخم انخفض  أما% 0.75لتبمغ  2019بة سنة بالمعدلات سالللانخفاض 
 .وأزمة الكرونا  20017إلى  زيادة طبع النقود سنة وىذا راجع ، 2020سنة 
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: دراسة قياسية لعلاقة التضخم ببعض المتغيرات ) الناتج المحمي والكتمة المبحث الثالث
 النقدية والوردات(

 
في الجزائر للأجمين  ة المتغيرات الاقتصادية بالتضخمنريد من خلال ىذه الدراسة القياسية معرفة علاق    

من خلال استخدام نماذج الانحدار الذاتي  ،الطويل والقصير بالاعتماد عمى النظريات المقدمة سابقا
(VAR)Victor Auto Régression ونموذج تصحيح الأخطاء(ECM)،  وقمنا بالصياغة النموذج غير

 :الخطي إلي النموذج الخطي الأتي
L(inf)=                           +   

 
 

 حيث:
lيمثل الموغاريتم النيبيري : 

Linf  (2020-1990)التضخم في الجزائر: معدل 
Gdp (2015: الناتج الحقيقي في الجزائر )سنة الأساس 
Iimالحقيقية : حجم الوردات 
Mmالكتمة النقدية : (بمفيوميا الواسع m1 m2 m3) 

 2021البنك الدولي مصدر المعطيات:
 (Unit Root Test: اختبار جذر الوحدة)المطمب الأول

ومن ىذه الدراسات  ،السلاسل تكون غير مستقرة لاحتوائيا عمى جذر الوحدةبينت الدراسات أن معظم 
التي بينت انو يمكن الحصول عمى نتائج إحصائية جيدة عند تقدير ،(Stock and watsonدراسة )

لكن يمكن أن تكون ىذه النتائج  ،في ظل افتراض استقرار السلاسل الزمنية  ،بعض النماذج القياسية
أىميا  من ،مشكمة الارتباط الذاتي. وتوجد اختبارات عدة لمكشف عن جذر الوحدة مزيفة بسبب وجود

( الذي يعد من أىم الاختبارات المستخدمة لمكشف عن إستقرارية ADFفولر المدعم )-اختبار ديكي
 السلاسل الزمنية وتحديد درجة تكامميا.

المتغيرات لكل من معدل التضخم  إستقراريةاختبار ،فولر المدعم-نتائج اختبار ديكي 1يبين الجدول 
(linf)،  ناتج الداخمي الخامlgdp))، ( والورداتlim)، ( الكتمة النقديةlmm ونلاحظ من النتائج.)أن  الآتية



  الاقتصادية في الجزائرالفصل الثاني:دراسة تحليلية وقياسية للعلاقة بين التضخم والمتغيرات 

42 
 

عند ،اكبر من القيم المجدولة حيث أن القيم المحسوبة ،(levelالمتغيرات مستقرة عند مستواىا الأول )كل 
( لكنيا مستقرة schwartzالمحددة بالاعتماد عمى معيار ) التأخيراتوعدد  %5و 1%المعنوية مستوى 

 I(1)النموذج متكاممة من الدرجة الأولى لذلك فإن كل المتغيرات ،(first difference) الأولعند الفرق 

 فولر المدعم–: نتائج اختبار ديكي (3(الجدول ر
 الفرق الأول الدستوى الأول الدتغيرات

 لا شيء C *(ts+c) التأخير لا شيء C *(ts+c) التأخير

     P=1 -2.68 -2.41 -1.59 P=1 -7.87 -8.00 -8.02 

     P=1 -1.04 -0.50 0.57 P=1 -2.06 -3.02 -2.59 

    P=1 8..0 -2.88 8.15 P=1 -4.97 -4.04 -2.03 

    P=1 -0.1.19 -1.38 1.14 P=1 -3.41 -3.53 -3.31 

 القيم الحرجة

.% 

%5 

 

 

 

-4.29 

-3.57 

 

-3.67 

-2.96 

 

-2.65 

-1.95 

 .eviewsالباحث اعتمادا على نتائج  إعدادالمصدر: من 
*c  تمثل الثابت، وtsتمثل الاتجاه العام : 

 للتكامل المشترك نجوها نس: اختبار يالمطلب الثان

 النموذج عندما تكون عدد متغيرات أو اختبار مدعما طريقة (Johansen 1988)نجوىا نس اقترح 
. و الأجل بين الدتغيرات غير الدستقرة في مستواىا الأول ةطويل بهدف الكشف عن العلاقة، متغيرينأكثر من 

عندما تكون السلاسل الزمنية متكاملة من نفس الدرجة، يمكن استخدام طريقة التكامل الدشترك لاختبار وجود 
 يرات غير الدستقرة في مستوياتها الأولى. الأجل بين الدتغالتوازن طويل 

تشكل الدتغيرات أو السلاسل الزمنية موضع الدراسة علاقة توازنية في الأجل الطويل بالرغم من وجود  
( 2و يوضح الجدول ) ،.I(1)اختلال في الأجل القصير، لأن كل متغيرات النموذج متكاملة من الدرجة الأولى 

الدقدرة بطريقة  و محدداتو الدفترضة اعتمادا على قيم الدصفوفة        لتضخمبين ا         اختبار الأثر 
القائلة بعدم وجود تكامل الدشترك عند         )(، حيث لا نقبل فرضية العدم   الاحتمال الأعظمي )
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التي تدل على ، (   )كما ىو موضح في السطر الأول، غير أنو نقبل فرضية العدم عند   %5مستوى معنوية 
 .(، بالتالي نقول أنو يوجد متجو واجد للتكامل الدشترك لذذا النموذج الدفترض.أن رتبة الدصفوفة تساوي الواحد )

 
 

    الفرض
 

 %5القيم الحرجة عند مستوى معنوية        
r =0 * 

r ≤ 1 

r ≤ 2 
r ≤ 3 

8..0 
8..0 
8.2. 
8..0 

.8.00 
0.... 
...00 
5.0. 

5..80 
05..3 

28.2. 
3... 

 

 

 يمكننا استخدام طريقة التقدير التي تمر عمى المرحمتين  1إذا كان شعاع تكامل المشترك يساوي 
 نقدر العلاقة طويمة الأجل بالطريقة المربعات الصغرى العادية نحسب البواقي: المرحمة الأولى:

         ̂   ̂       ̂      ̂     
 نقدر النموذج الديناميكي )للأجل القصير( طريقة المربعات الصغرى العادية: الثانية: المرحمة

                               
Y :التوازن باعتباره كمتغير مفسرا أو تابع وىو الذي يجب أن يكون سالب  ىو المعامل الذي يتضمن

 ومعنوي.

تتكيف مع  أنالطويل والقصير توضح كيف يمكن لممتغيرات  الأجمينفي محددات المتغيرة التابعة  إن
الاختلالات التي قد تحدث عمى المدى الطويل . وتتم كتابة المعادلة بالفروق في حالة المتغيرات غير 

في ىذه الحالة  ،متكاممة تكاملا مشتركا  (var)كانت كل متغيرات النموذج الانحدار الذاتي  فإذا،المستقرة 
ما يصطمح عميو بنموذج متجيات ليتكون لدينا  ،في نموذج الانحدار الذاتي للأخطاء(y)الحد  إدخال

الاختبارات التكامل المشترك المبينة عمى دالة الاحتمال الاعضمي  أوضحت و ، (vecm)الخطأتصحيح 
و الكتمة (lgdp)مع كل من الناتج المحمي  (linf)بين معدل التضخم الأجلوجود علاقة توازنية طويمة 

 طأالخحيث نلاحظ انم عممت المتجيات تصحيح  ،(lim)والواردات (lim)النقدية

0.80]ecm1(-1)=-]توجد علاقة في الأجل الطويل  أي سمبية ومعنوية 
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 انو توجد علاقة عكسية ومعنوية بين التضخم (ecm)نلاحظ من معممة متجيات تصحيح الأخطاء 
(linf(-1))  مع الناتج الداخمي الخام(lgdp(-1))،  انخفاض  %1حيث ينتج عن ارتفاع الناتج بنسبة

طردية ومعنوية بين  في حين توجد علاقة ،وىي علاقة اقتصادية مقبولة%15.80التضخم بنسبة 
حيث ينتج ارتفاع الكتمة النقدية  ،(lim(-1))والواردات  (lmm(-1))والكتمة النقدية (linf(-1))التضخم 
ارتفع  %1كما ىو الحال مع الوردات إذا ارتفعت بنسبة  ،%1.02ارتفع التضخم بنسبة  %1بنسبة 

ىذه العلاقات مقبولة من  أن يمكن القول ،في الأجل طويل )عكس إشارة (%5.24التضخم بنسبة 
ينخفض التضخم في الحالة ارتفاع الناتج المحمي وارتفاع كلا من  أنفمن المنطق ،الناحية الاقتصادية

بالزيادة توسع النقدي ارتفاع  التضخم ويمكن تفسير ىذه العلاقات  إلىالوردات والكتمة النقدية يؤدي 
وارتفاع الوردات ممكن يؤدي إلى التضخم  ،لم تقابمو الزيادة في الناتج المحمي إذاوخاصة 
في الجزائر غير فعالة لكبح   والماليةالسياسة النقدية  أنعمى ر ىذه العلاقة ويمكن تفسي،المستورد

وعدم قدرتو  ،عمى المحروقات ةالتضخم بسبب ضعف معدل نمو الناتج الحقيقي الذي يعتمد من جيي
 عمى تمبية حاجيات السكان المتزايدة والمتعددة .

 

D(    ) =  - 0.80*[                                                         ]   

                  (-3.14)        (4.14)                        (-1.39)    (-5.79)             (-3.8) 

0.03*D(   (-1) – 9.84*D(    (-1)) – 3.07*D(   (-1)) – 0.2.57*D(   (-1))  

(0.17)  (-1.54)                       (-1.95)                       (-1.22)                           

 

 انًجذٔنح t-testذعُٙ لًٛح  انمًٛح انرٙ تٍٛ فٕطٍٛ

 تحميل  دوال الاستجابة المطمب الثالث:

لكن ،ر التابعالمتغٌ ىتفسٌر الاقتصادي تحلٌل الأثر المتغٌر المفسر عل أوتتطلب عملٌة المحاكاة  

تحتوي على  كونها لا (var)فً بعض نماذج القٌاس الاقتصادي خاصة بالنماذج  لا ٌكون لهذا أي معنى

 مجموع من الصدمات على النموذج. تأثٌربٌنما تأخذ دالة الاستجابة النبضٌة ،متغٌر مفسر أي

 ةوجود علاقيدل عمى  الأجلوجود العلاقة طويمة  أن إلى(Engel-Granger)وتشير القاعدة  
وتقيس دوال الاستجابة النبضة اثر الصدمة التي يتعرض ليا المتغير المفسر داخل  ،القصير الأجلفي 

 عمى القيم الحالية والمستقبمية. (vecm) أو(var)النموذج 
 صدمة التضخم 1

( تساوي حوالي linfصدمة ايجابية لمتضخم في الجزائر )( أن حدوث 8-2نلاحظ من الشكل ) 
( في الأجل القصير LGDPحيث تسمح بانخفاض الناتج الحقيقي ) ) قيمة الانحراف المعياري( 0.69
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لان ارتفاع التضخم يسمح بانخفاض الناتج.كما أن ارتفاع التضخم ينتج عنو  ،وىذا مقبول اقتصاديا
أن الواردات تعتبر من الموارد لمواجية  رارتفاع الوردات في الأجل القصير وىذا منطي أيضا باعتبا

 .ارتفاع التضخم في الأجل الطويل
 

 (: يمثل صدمة التضخم10-2الشكل)
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 eviewse9من إعداد الطالبٌن بالاعتماد على برنامج المصدر:

 

 

 صدمة الناتج الداخلي الخام: -2

( تساوي حوالي lgdpللجزائر ) دمة ايجابية في حجم الناتج الحقيقي( حدوث ص3-2نلاحظ من الشكل )
مة كما تسمح ىذه الصد،)قيمة انحراف الدعياري( لم تؤثر في تطوراتها الخاصة خلال كل الفترات اللاحقة 8.8.0

وكلما زاد الناتج  ،في الأجل القصير والطويل وىذه العلاقة مقبولة اقتصاديا (linf)انخفاض معدل التضخمب
النفط يكون ىناك تدفق العملات  أسعاروعند ارتفاع ،لان الجزائر تعتمد على النفطيزيد توسع النقدي   الحقيقي
 القصير الأجل الحقيقي يؤثر ايجابيا على التضخم في ويتضح من ىنا بان الناتج  ،وبالتالي توسع النقدي الأجنبية
 .والطويل
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 (: يمثل صدمة الناتج المحلي..-2الشكل)
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 eviewse9من إعداد الطالبان على برنامج المصدر:             

 :الكتلة النقدية صدمة -3
 0.6( تساوي حوالي lmmحدوث صدمة ايجابية لمكتمة النقدية في الجزائر )( 10-2نلاحظ من الشكل )

انخفاض في كما تسمح ب،عمى تطوراتيا خلال الفترات اللاحقة إيجاباتؤثر  )قيمة الانحراف المعياري(
 فيفي الأجل الطويل وليس  ةطوال فترات وىذا ما يفسر أن السياسة النقدية تكون فعال (linf)التضخم
تؤثر عمى الوردات  ظ أيضا أن صدمة الكتمة النقدية ونلاح ،القصير وىذا مقبول اقتصاديا  الأجل
(lim)وعمى الناتج (lgdp)في الأجل القصير. 
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 (: يمثل صدمة الكتمة النقدية12-2الشكل )
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 eviewse9إعداد الطالبان بالاعتماد على برنامجمن المصدر:      

 

 :الواردات صدمة4-

)قيمة  ...8( تساوي حوالي lim)( حدوث صدمة ايجابية للوردات في الجزائر ..-2نلاحظ من الشكل )
أي حدوث زيادة في الوردات تسمح ،ى تطوراتها خلال الفترات اللاحقةعل إيجاباتؤثر الانحراف  الدعياري( 

وىي مقبولة ،أي أن الوردات تؤثر سلبا على التضخم في الأجل القصير ،بانخفاض التضخم في الأجل القصير 
 يحدث العكسفي الأجل الطويل  لكن،حيث في الأجل القصير عندما تزداد الوردات ينخفض التضخم ،اقتصاديا 

في ارتفاع الكتلة  أيضاوتسمح ىذه الصدمة  ،ثم لتعرف ارتفعا نوعا من الاستقرار خلال كل الفترات اللاحقة
القصير  الأجلويمكن تفسير ىذا الانخفاض في التضخم في ،(lgdp)الحقيقيالناتج وانخفاض  ،(lmm)النقدية

الطويل يحدث  الأجللكن في ،تسمح بزيادة الدوارد التي تسمح بدورىا بانخفاض التضخم الأجنبيةبان زيادة السلع 
 ويمكن أن يكون مستورد.الطويل تسمح بارتفاع التضخم  الأجلالوردات في  أنوبذالك نقول  ،العكس
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 (: يمثل صدمة الوردات33-2الشكل )
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 eviewse9من إعداد الطالبان بالاعتماد عمى مخرجات المصدر:        
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 خاتمة 
التي ثار حوليا النقاش والآراء والنظريات التي عانت منيا  من أىم المشكلات الاقتصادية 

واختلاف درجة تطورىا الاقتصادي والاجتماعي  ،المجتمعات عمى اختلاف أنظمتيا الاقتصادية والسياسية
 ،مشكمة التضخم التي تعددت تعارفيا ولعل أىم تعريف متداول ىو الارتفاع في مستوى العام للأسعار

ولمتضخم  ،وكمما كان التشخيص صحيحا ودقيقا كمما سيمت ميمة القضاء عميو ،رقويمكن قياسو بعدة ط
 ،وحسب حدة الضغط التضخمي ،عدة أنواع يمكن تقسيميا حسب درجة إشراف الدولة عمى الأسعار

ولكل ىذه الأنواع أسباب لحدوثيا ،وحسب طبيعة العلاقات الدولية ،وحسب الظواىر الجغرافية والطبيعية
تجة عن الطمب أو عن التكاليف أو اليياكل الاقتصادية والاجتماعية أو من خلال العامل قد تكون نا

 النقدي.
ونتيجة لما سبق  تعددت النظريات المفسرة ليذه الظاىرة فمنيا النظرية النقدية التقميدية والتي ترجع سبب 

والنظرية  ،سمع والخدماتالتضخم إلى التغيرات بين كمية النقود المعروضة وحجم الناتج المتاح من ال
الكنزية التي فسرت التضخم عمى انو نتيجة عدم التوازن بين التشغيل الكامل والدخل الوطني بالطمب 

ونظرية التضخم الناتج عن رفع النفقة التي تفسر التضخم بأنو يرجع إلى ارتفاع التكاليف  ،الكمي الفعال
 الجدد نظرية الكنز يو بالإضافة إلى الن ،والأجور خاصة ،الإنتاج العامة

ولمعالجة مشكمة التضخم استخدمت الدولة عدة سياسات أوليا السياسة النقدية وىذا برفع سعر 
ونسبة الاحتياط القانوني بالاظافة إلى استخدام عمميات السوق المفتوحة والسياسة المالية  ،الخصم

الحد من  ةبة الحد من زيادة الأجور وسياسالمتمثمة في الرقابة الضريبية والرقابة عن النفاق العام والرقا
 استيراد السمع الكمالية وسياسة تشجيع الادخار الموجو نحو الاستثمار.

كما أن معظم الدول حاربت الظاىرة ووجيتيا منذ ظيورىا ومازالت إلى الآن تحاول التخفيف من 
ثر عكسيا عمى اقتصاديات الدول حدة أثاره السمبية والقضاء عمييا وىذا عمى اعتبار أن التضخم ظاىرة تأ

فيل يمكن التخمص منو بشكل نيائي والقضاء عمى كل الآثار السمبية تماشيا مع استقرار النظم 
وفي حالة عدم القضاء عميو فيل كان لابد من التعايش أولا والبحث ما إذا كان فعلا ظاىرة  ،الاقتصادية

 لوصول إلى حمول لمشاكل اقتصادية أخرى.يمكن التركيز عمييا والبحث فييا إن وجدت من اجل ا
جابة،بمختمف جوانب الموضوع الإلمامومحاولة منا      المطروحة التي كانت عمى  الإشكاليةعمى  وا 

الكتمة  ،الوردات ،ماىي العلاقة التضخم ببعض المتغيرات الاقتصادية ) الناتج المحمي النحو التالي: 
 ؟(2121-1991النقدية( خلال الفترة الدراسة )
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حاولنا عرض الجانب النظري لمدراسة القياسية  ،وفي محاولة للإجابة عمى التساؤلات المطروحة
وبناءا عمى  ،(vecmتصحيح الخطأ )أشعة  والمتمثمة في منيجية التكامل المشترك باستخدام نماذج 

 النتائج التالية: إلىتم التوصل  مسابق

 نتائج اختبار الفرضيات:

عمى التساؤلات  أولية كإجابةنتائج اختبار الفرضيات التي تم وضعيا  إلىتم التوصل  من خلال الدراسة
 الدراسة وذلك عمى النحو التالي:

 .من محددات التضخم الناتج المحمي الحقيقي والكتمة النقدية والوردات -
 . في الأجل الطويل بين الكتمة النقدية والتضخم ىناك علاقة سمبية -
 والطويل. القصير ينفي الأجموالتضخم  بين الناتج الحقيقي علاقة ايجابية توجد -
في الأجل القصير وعكس صحيح في الأجل بين الوردات والتضخم  علاقة سمبية تم توصل إلى وجود -

 .الطويل

 نتائج الدراسة

 من خلال درستنا ليذا الموضوع توصمنا لمجموعة النتائج نمخصيا فيما يمي: 

)زيادة  الإنتاجارتفاع تكاليف  ،التضخم في الجزائر ىو تضخم نقدي يحدث نتيجة زيادة النقدية -
 الأجور و أسعار المواد الأولية(.

ق كبيرة في حساب وجود معدلات التضخم مرتفعة خاصة في بداية الفترة الدراسة كما وجدنا فوار  -
ما يعكس  وىو ،الضمني المكمش و الاستيلاك لأسعارالقياسية  الأرقاممعدل التضخم حسب طريقة 

 دقيقة حول الاقتصاد الجزائري. إحصائياتعدم وجود 
الاقتصادية وجدنا أن السياسة النقدية تؤثر من خلال الدراسة القياسية لمتضخم وبعض المتغيرات  -

 .عمى التضخم في الأجل الطويل 
يجاب - ا في الأجل الطويل حيث كمما زادت الوردات تؤثر سمبا عمى التضخم في الأجل القصير وا 

 .الوردات في الأجل يؤدي إلى ارتفاع الأسعار وبالتالي حدوث التضخم المستورد
 التضخم في الأجل الطويل لا القصير. سمبا عمىالكتمة النقدية تؤثر  -



 خاتمة 

52 
 

يؤثر الناتج الحقيقي إيجابا عمى التضخم في الأجل القصير والطويل حيث كمما يزيد نمو الناتج  -
 .إلى زيادة في تدفق العملات الأجنبية وبالتالي يحدث توسع النقدي الحقيقي يؤدي

 توصيات الدراسة:

التضخم بشكل عام وذلك من خلال إتباع السياسات الاقتصادية  العمل عمى الحد من ضرورة -
 مدروسة.

 من حيث طبيعة الوردات. أوفرض رقابة عمى الوردات سواء من حيث الحجم ,  -
, وتوفير المعمومات من اجل القياسية وتنبؤية تالدراسااعتماد عمى التخطيط طويل المدى من خلال  -

 القيام بيذه الدراسات بشكل صحيح.
 التنويع في الاقتصاد وعدم الاعتماد عمى المحروقات بشكل عام. -
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 ( ADFباستخدام اختبار ) (D(linf))( و linf) إستقرارية: دراسة 1الممحق 

 
 ( 1-1الممحق )

Null Hypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: Constant، Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC، maxlag=7) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.686017  0.2488 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/22   Time: 15:31   

Sample (adjusted): 1991 2020   

Included observations: 30 afteradjustments  
 
 
  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LINF(-1) -0.419473 0.156169 -2.686017 0.0122 

C 0.968685 0.491102 1.972472 0.0589 

@TREND("1990") -0.021134 0.018340 -1.152325 0.2593 
     
     

R-squared 0.211486     Meandependent var -0.064362 

Adjusted R-squared 0.153078     S.D. dependent var 0.827523 

S.E. of regression 0.761556     Akaike info criterion 2.387734 

Sumsquaredresid 15.65913     Schwarz criterion 2.527854 

Log likelihood -32.81601     Hannan-Quinn criter. 2.432560 

F-statistic 3.620812     Durbin-Watson stat 2.267174 

Prob(F-statistic) 0.040451    
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 ( 2-1الممحق )

 
Null Hypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC، maxlag=7) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.417711  0.1456 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/22   Time: 15:32   

Sample (adjusted): 1991 2020   

Included observations: 30 after adjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LINF(-1) -0.332638 0.137584 -2.417711 0.0224 

C 0.495070 0.270369 1.831088 0.0777 
     
     

R-squared 0.172707     Meandependent var -0.064362 

Adjusted R-squared 0.143161     S.D. dependent var 0.827523 

S.E. of regression 0.766002     Akaike info criterion 2.369076 

Sumsquaredresid 16.42925     Schwarz criterion 2.462489 

Log likelihood -33.53614     Hannan-Quinn criter. 2.398960 

F-statistic 5.845328     Durbin-Watson stat 2.376715 

Prob(F-statistic) 0.022377    
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 ( 3-1الملحق ) 
 

 
 

Null Hypothesis: LINF has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC، maxlag=7) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.595001  0.1029 

Test critical values: 1% level  -2.647120  

 5% level  -1.952910  

 10% level  -1.610011  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/22   Time: 15:32   

Sample (adjusted): 1992 2020   

Included observations: 29 after adjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

LINF(-1) -0.116675 0.073150 -1.595001 0.1224 

D(LINF(-1)) -0.353522 0.170204 -2.077053 0.0474 
     
     

R-squared 0.218515     Meandependent var -0.081794 

Adjusted R-squared 0.189571     S.D. dependent var 0.836547 

S.E. of regression 0.753091     Akaike info criterion 2.337212 

Sumsquaredresid 15.31296     Schwarz criterion 2.431508 

Log likelihood -31.88957     Hannan-Quinn criter. 2.366744 

Durbin-Watson stat 2.090916    

     
     

 
 

 ( 4-1الملحق )
 
 
 
 

 
 

Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: Constant، Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC، maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.878608  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  

 10% level  -3.221728  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF،2)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/22   Time: 15:34   
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Sample (adjusted): 1992 2020   

Included observations: 29 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LINF(-1)) -1.402638 0.178031 -7.878608 0.0000 

C -0.223629 0.317669 -0.703968 0.4877 

@TREND("1990") 0.007004 0.017573 0.398578 0.6935 
     
     R-squared 0.705151     Meandependent var -0.007869 

Adjusted R-squared 0.682471     S.D. dependent var 1.405059 

S.E. of regression 0.791747     Akaike info criterion 2.468548 

Sumsquaredresid 16.29846     Schwarz criterion 2.609993 

Log likelihood -32.79395     Hannan-Quinn criter. 2.512847 

F-statistic 31.09041     Durbin-Watson stat 2.106796 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 
 
 

 ( 5-1الملحق  )
 
 

Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC، maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.001017  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  

 10% level  -2.622989  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF،2)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/22   Time: 15:35   

Sample (adjusted): 1992 2020   

Included observations: 29 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LINF(-1)) -1.402012 0.175229 -8.001017 0.0000 

C -0.111513 0.145294 -0.767495 0.4494 
     
     R-squared 0.703350     Meandependent var -0.007869 

Adjusted R-squared 0.692363     S.D. dependent var 1.405059 

S.E. of regression 0.779317     Akaike info criterion 2.405674 

Sumsquaredresid 16.39804     Schwarz criterion 2.499971 

Log likelihood -32.88228     Hannan-Quinn criter. 2.435207 

F-statistic 64.01627     Durbin-Watson stat 2.094652 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ( 2-2الملحق )

 

Null Hypothesis: D(LINF) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC، maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.023403  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.647120  

 5% level  -1.952910  

 10% level  -1.610011  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LINF،2)   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/22   Time: 15:35   

Sample (adjusted): 1992 2020   

Included observations: 29 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LINF(-1)) -1.390022 0.173246 -8.023403 0.0000 
     
     R-squared 0.696878     Meandependent var -0.007869 

Adjusted R-squared 0.696878     S.D. dependent var 1.405059 

S.E. of regression 0.773577     Akaike info criterion 2.358291 

Sumsquaredresid 16.75579     Schwarz criterion 2.405439 

Log likelihood -33.19522     Hannan-Quinn criter. 2.373057 

Durbin-Watson stat 2.071934    
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 (: اختبار جوىانسن2الممحق)
Date: 06/01/22   Time: 15:42   

Sample (adjusted): 1992 2020   

Included observations: 29 after adjustments  

Trend assumption: No deterministic trend (restricted constant) 

Series: LINF LGDP LMM LIM    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.639522  60.73607  54.07904  0.0114 

Atmost 1  0.430186  31.14663  35.19275  0.1281 

Atmost 2  0.267232  14.83572  20.26184  0.2359 

Atmost 3  0.181801  5.818854  9.164546  0.2052 
     
      Trace test indicates 1 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.639522  29.58944  28.58808  0.0371 

Atmost 1  0.430186  16.31092  22.29962  0.2767 

Atmost 2  0.267232  9.016862  15.89210  0.4320 

Atmost 3  0.181801  5.818854  9.164546  0.2052 
     
      Max-eigenvalue test indicates 1 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  
     
     LINF LGDP LMM LIM C 

-1.990474 -31.44966  2.037758  10.44479  496.4520 

 0.128833  18.97947 -3.014844 -4.877294 -277.1300 

-0.738286  34.87795 -8.358226  0.500847 -659.2959 

 0.320733 -11.20175 -0.763855  8.941640  91.04340 
     
          

 UnrestrictedAdjustment Coefficients (alpha):   
     
     D(LINF)  0.402629 -0.194964  0.226637  0.061845 

D(LGDP)  0.008592  0.000154 -0.008018  0.002021 

D(LMM)  0.044983  0.024760  0.003607 -0.007019 

D(LIM)  0.028913 -0.023165 -0.014392 -0.019165 
     
          

1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood  133.3040  
     
     Normalized Cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

LINF LGDP LMM LIM C 

 1.000000  15.80008 -1.023755 -5.247387 -249.4140 

  (3.81592)  (0.73640)  (0.90502)  (65.5354) 

     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(LINF) -0.801423    
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  (0.25470)    

D(LGDP) -0.017102    

  (0.00709)    

D(LMM) -0.089537    

  (0.02182)    

D(LIM) -0.057550    

  (0.02730)    
     
          

2 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood  141.4595  
     
     Normalized Cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

LINF LGDP LMM LIM C 

 1.000000  0.000000  1.664579 -1.329741 -20.95554 

   (0.90536)  (2.22035)  (29.5914) 

 0.000000  1.000000 -0.170147 -0.247951 -14.45932 

   (0.05337)  (0.13088)  (1.74423) 

     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(LINF) -0.826541 -16.36286   

  (0.24258)  (4.46730)   

D(LGDP) -0.017082 -0.267286   

  (0.00711)  (0.13087)   

D(LMM) -0.086347 -0.944748   

  (0.01941)  (0.35742)   

D(LIM) -0.060534 -1.348948   

  (0.02568)  (0.47288)   
     
          

3 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood  145.9679  
     
     Normalized Cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

LINF LGDP LMM LIM C 

 1.000000  0.000000  0.000000  10.04747 -258.4085 

    (3.12646)  (76.9214) 

 0.000000  1.000000  0.000000 -1.410886  9.812205 

    (0.29704)  (7.30822) 

 0.000000  0.000000  1.000000 -6.834892  142.6505 

    (1.55984)  (38.3773) 

     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(LINF) -0.993864 -8.458218 -0.486039  

  (0.23922)  (5.69717)  (1.02531)  

D(LGDP) -0.011163 -0.546928  0.084057  

  (0.00673)  (0.16030)  (0.02885)  

D(LMM) -0.089010 -0.818928 -0.013137  

  (0.02064)  (0.49146)  (0.08845)  

D(LIM) -0.049909 -1.850912  0.249047  

  (0.02666)  (0.63488)  (0.11426)  
     
     

 

 

 ( تقدير النموذج3الممحق )
 Vector Error Correction Estimates   

 Date: 06/01/22   Time: 15:49   

 Sample (adjusted): 1992 2020   

 Included observations: 29 after adjustments  

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  
     
     CointegratingEq:  CointEq1    
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     LINF(-1)  1.000000    

     

LGDP(-1)  15.80008    

  (3.81592)    

 [ 4.14057]    

     

LMM(-1) -1.023755    

  (0.73640)    

 [-1.39022]    

     

LIM(-1) -5.247387    

  (0.90502)    

 [-5.79811]    

     

C -249.4140    

  (65.5354)    

 [-3.80579]    
     
     Error Correction: D(LINF) D(LGDP) D(LMM) D(LIM) 
     
     CointEq1 -0.801423 -0.017102 -0.089537 -0.057550 

  (0.25470)  (0.00709)  (0.02182)  (0.02730) 

 [-3.14648] [-2.41142] [-4.10252] [-2.10820] 

     

D(LINF(-1))  0.038749  0.009264 -0.018635  0.046812 

  (0.21848)  (0.00608)  (0.01872)  (0.02342) 

 [ 0.17736] [ 1.52279] [-0.99541] [ 1.99917] 

     

D(LGDP(-1)) -9.849644  0.268518  0.353635 -0.996842 

  (6.39014)  (0.17793)  (0.54755)  (0.68486) 

 [-1.54138] [ 1.50914] [ 0.64585] [-1.45553] 

     

D(LMM(-1)) -3.078964  0.020277  0.402066  0.130671 

  (1.57717)  (0.04391)  (0.13514)  (0.16903) 

 [-1.95221] [ 0.46174] [ 2.97513] [ 0.77305] 

     

D(LIM(-1)) -2.571406  0.005302 -0.720384  0.034239 

  (2.09183)  (0.05825)  (0.17924)  (0.22419) 

 [-1.22926] [ 0.09103] [-4.01906] [ 0.15272] 
     
      R-squared  0.418389  0.477178  0.585696  0.444047 

 Adj. R-squared  0.321454  0.390041  0.516645  0.351388 

 Sum sq. resids  11.39648  0.008836  0.083675  0.130906 

 S.E. equation  0.689096  0.019187  0.059046  0.073854 

 F-statistic  4.316176  5.476180  8.482122  4.792280 

 Log likelihood -27.60634  76.24650  43.64831  37.15906 

 Akaike AIC  2.248713 -4.913552 -2.665401 -2.217866 

 Schwarz SC  2.484454 -4.677811 -2.429660 -1.982125 

 Meandependent -0.081794  0.025655  0.129403  0.031753 

 S.D. dependent  0.836547  0.024568  0.084930  0.091703 
     
      Determinant resid covariance (dof adj.)  2.55E-09   

 Determinantresid covariance  1.20E-09   

 Log likelihood  133.3040   

 Akaike information criterion -7.469242   

 Schwarz criterion -6.290538   
     
     

 

 

 


