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L'objectif de cette étude est d'examiner la mesure dans laquelle I'analyse du crédit

contribue a réduire le risque de crédit en utilisant des méthodes classiques, des méthodes
modernes et l'application de ces méthodes dans les banques algériennes, I'é¢tude de cas
comprenait la Banque d'agriculture et de développement rural de la direction MEDEA par la
reconnaissance Le risque de crédit selon la méthode classique et 1'étendue de sa capacité a juger
de la situation financiere des institutions économiques, minimisant ainsi les risques auxquels les
banques pourraient étre exposées, et afin de résoudre le probleme de la recherche, nous avons
utilisé 'approche analytique descriptive dans l'aspect théorique de I'étude, de part et d'autre La

méthode de I'étude de cas appliquée a été utilisée.
L'étude a atteint une série de résultats, dont les plus importants sont:

e l'analyse de crédit est la base pour le suivi et la gestion des risques de crédit
bancaire et l'analyse de crédit a évolué d'une analyse classique a une analyse
moderne.

e la Banque de l'agriculture et du développement rural n'utilise pas les méthodes
modernes d'analyse du crédit, mais seulement de facon classique, c'est-a-dire que

l'analyse financiere de l'institution est un demandeur de crédit.

Mots—clés: crédit bancaire, risque de crédit, analyse de crédit, analyse financiere, prét

hypothécaire, prét pour hommes, codage de crédit.
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3.10 TABLEAU DES CASH-FLOWS PREVISIONNELS

G e

Les résultats obtenus pendant les cinq premieres années d’exploitation

montrent une rentabilité appréciable du projet qui enregistre une importante

valeur ajoutée dégagée et des cash-flows importants dont les principaux

résultats sont résumés dans le tableau suivant :

En DA

RUBRIQUE

AN1

AN2

AN3

AN4

ANS5

MARGE BRUTE
PRODUCTION VENDUE

PRESTATIONS FOURNIES
MATIETRES ET FOURNITURES

1422 600 000

1493 730 000 | 1 568 416 500

1 646 837 325

1729179 191

CONSOMMEES 1165705000 | 1223990250 | 1285189 763 | 1349449 251 (1416921 713
PRODUCTION STOCKEE

SERVICES 42452000 43874600| 45368330 46936 747| 48583 584
PRODUITS DIVERS

VALEUR AJOUTEE 214443 000| 225865150 237858408| 250451328| 263673 894
FRAIS DU PERSONNEL 36666000 38499300| 40424 265 40424265 40 424 265
IMPOTS ET TAXES 28452000 29874600| 31368330 32936 747| 34583584
FRAIS FINANCIERS 19931747 19931747| 19931747 17084 355| 14236 962
FRAIS DIVERS 13 084 200 13084200| 13084 200 13084200| 13084 200
DOTATIONS AUX AMORTIS. ET

PROVIS. 43244233 |  43244233| 43244233 43244233 42869233
TOTAL DES CHARGES 141378180| 144634080| 148052775| 146773799| 145198244
RESULTAT D'EXPLOITATION 73064820 81231070 89805632| 103677529| 118475650
IBS 18266 205| 20307767 22451408 25919382| 29618 913
RESULTAT NET 54798 615|  60923302| 67354224 77758 147, 88 856 738
CASH FLOW NET 116309 053 | 124475303| 83529 997 97401893 111 825 015
CASH FLOW CUMMULES 116309 053| 240784356| 324314353| 421716246 533541260




RUBRIQUE AN 6 AN7 AN S8 AN 9 AN 10
MARGE BRUTE
PRODUCTION VENDUE 1815638151 | 1906420058 2001741061 | 2101 828114| 2101828 114
PRESTATIONS FOURNIES
MATIETRES ET FOURNITURES
CONSOMMEES 1487767799| 1562156 189 | 1640263998 1722277198| 1722277198
PRODUCTION STOCKEE
SERVICES 50 312 763 52 128 401 54 034 821 56 036 562 56 036 562
PRODUITS DIVERS i
VALEUR AJOUTEE 277557589 | 292135468| 307442242 323514354 323 514 354
FRAIS DU PERSONNEL 40 424 265 40 424 265 40 424 265 40 424 265 40 424 265
IMPOTS ET TAXES 46 298 773 48613 711 51 044 397 53 596 617 53596 617
FRAIS FINANCIERS 11 389 570 8542177 0 0 0
FRAIS DIVERS 13 084 200 13 084 200 13 084 200 13 084 200 13 084 200
DOTATIONS AUX AMORTIS. ET
PROVIS. 42 869 233 42 869 233 42 869 233 42 869 233 42 869 233
TOTAL DES CHARGES 154 066 041| 153533587| 147422095| 149 974315 149 974 315
RESULTAT D'EXPLOITATION 123491548 | 138601882 160020 147| 173 540 039 173 540 039
IBS 30 872 887 34 650 470 40005037 43385010 43 385 010
RESULTAT NET 92618661, 103951411| 120015110| 130155029 130 155 029
CASH FLCW NET 116840913 | 131951246| 153369511| 166 889 403 216 409 272
CASH FLOW CUMMULES 650382173 | 782333419| 935702930 1102592334| 1319 001 606
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3.11 VANET TIR DU PROJET :

Les criteres d’évaluation du projet retenus sont le Taux de Rentabilité
Interne (TRI) et la Valeur Actuelle Nette (VAN). Ces deux criteres montrent
que malgré limportance du capital investi et le cotit de financement
relativement élevé, le projet est dans une situation de rentabilité.

3.11.1 VALEUR ACTUELLE NETTE (VAN) DU PROJET :
La valeur actuelle nette dégagée par le projet est obtenue suivant le taux
d’actualisation supposé :

Scénarios 01 :

!L Taux d'Act. -
VAN 278 339 956
Décaisse- Décaisse- Encaisse- CumulT
Périodes ments ments act. | Encaisse-ments | ments act. | FNT act. FNT act.

1 629 208 013 561 792 869 0 0 -561 792 869 | -561 792 869
2 0 116 309 053 92 720 865 92 720 865 -469 072 004 |
3 0 124 475 303 88 599 062 88599 062 | -380 472 942
4 0 133 049 865 84 555 595 84 555 595 -295 917 347
5 . 0 146 921 762 83 367 353 83367353 | -212 549 994
6 . 0 161 344 883 81742 339 81 742 339 -130 807 655
7 0 166 360 781 75 253 169 75 253 169 -55 554 486
8 0 181 471 115 73293 140 73 293 140 17 738 653
9 0 202 889 380 73163 944 73 163 944 90 902 598
10 0 216 409 272 69 677 994 69 677 994 160 580 591
11 0 216 409 272 62212 494 62212 494 222 793 086
12 0 216 409 272 55 546 870 55 546 870 278 339 956

Total dépenses | 561792869 | Total recettes | 840 132 825
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Scénarios 02 :

% Taux d'Act. 155
{ " 161 520 545 |
Décaisse- Décaisse- : Encaisse- Cumu—?
Périodes ments ments act. | Encaisse-ments | ments act. FNT act. FNT act.
ﬁ 1 629 208 013 547 137 403 0 0 -547 137 403 | -547 137 403
2 0 116 309 053 87 946 354 87 946 354 -459 191 049
3 7 0 124 475 303 81 844 532 81 844 532 -377 346 517
- ' 0 133 049 865 76 071 692 76 071692 | -301 274 825
5 i 0 14;?21 7;;7 73 046 082 73 046 082 | -228 228 743 i
6 V] 161 344 883 69 753 845 69753 845 | -158 474 8977
B 7 0 166 360 78'1‘ 62 541 180 62 541 180 -95 933 718
8 0 181471 115 59 323 229 59 323 229 -36 610 488
9 0 202 889 380 57 673 824 57 673 824 21 063 336
10 0 216 409 272 53 493 062 53 493 062 74 556 399
11 0 216 409 272 46 515 706 46 515 706 121 072 105
12 0 216 409 272 40 448 440 40 448 440 161 520 541j
Total dépenses | 547137403 | Total recettes | 708 657 948
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3.11.2 DETERMINATION DU TIR DU PROJET :

Le Taux Interne de Rentabilité du projet est issu de sa Valeur Actuelle
Nette, en effet, il s’agit du taux pour lequel la VAN=0. Le TIR du projet va

nous permettre de déterminer le cotit de financement admissible par le projet.

Valeur Actuelle Nette Taux d’actualisation
710483 912 5,00%
375 124 558 10,00%
161 520 545 ' 15,00%
22 009 904 20,00%
B VAN =00  Tir=21,01%
70 997 868 25,00%
-133 992 604 30,00%

3.12 PERIODE DE RECUPERATION :

La période de remboursement est calculée sur la base d’un cumul des
cash-flows sur dix ans actualisés sur une base d’un taux de 12%. Elle est de

Sept (07) ans. Elle est de Huit (08) ans pour le taux de 15%.



