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Résumé :

Cette étude aborde le sujet de la pertinence des méthodes d'évaluation avec la
réalité des entreprises algériennes, Le recours a I'évaluation a plusieurs reprises, y
compris la fusion, la privatisation, la liquidation, entrer dans I'établissement d'une
societe, ou une augmentation de capital, et I'accés a la valeur de I’entreprise Ou un
ensemble des valeurs S'apuyant sur un ensemble d’approches: Approche de
I'information financiere, Approche de flux ,Approche plus-value.

Le but de cette étude est de montrer les avantages, les inconvénients et les limites
de I'application de chaque approche et les méthodes d'évaluation peuvent étre
apliquées aux entreprises algériennes.

Cette recherche a conclu un certain nombre de résultats a été le diagnostic
financier le plus important est un processus trés important Ils perettent a I'expert
de prendre idée ou la perception préalable cristallise et claire pour 1’entreprise qui
est dans le processus d'évaluation, I'approche de lI'infomration financiere ne reflete
pas la valeur réelle de I'entreprise, la nécessité de fournir le marché financier actif.

Mots-clés: évaluation financiére, la valeur de I'entreprise, I'approche de
I'information financiére, 1’approche de flux, I’approche de la plus value.
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Climatiseur axfi gud g1 :05-3 a2 Jgaa

_ Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU | DVR d’original d’acquisition | d’acquisition
59 632.22 72 29 50000 .00 28/07/2013 20
75 250.00 72 29 42 000.00 28/07/2013 30
68 979.16 72 29 38 500.00 16/07/2013 30
6 396.72 72 65 32 897.43 18/07/2010 20
1640.18 - - 19 658.12 14/09/2015 20
211 898.28

bl dlae) e Huall

Poil a Gaz axfi gea s 106 -3a8, J g

_ Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition
38 937.50 96 12| 44500.00 | 2014/12/16 01
28 875.00 96 12| 33000.00| 2014/12/16 01
678812.5
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_ Valeur Date Nombre

Evaluation DVEU DVR | gq’original | d’acquisition | d’acquisition

8242 42 132 100 | 34 000.00 | 2007/09/20 01
8242 42
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_ Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR | ¢>original | d’acquisition | d’acquisition
810 000.00 - - | 900 000.00 | 28/12/2014 01
810 000.00
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) Valeur Date Nombre

Evaluation DVEU DVR | q°original | d’acquisition | d’acquisition
35 865.00 120 96 | 29755.00| 2007/12/16 06
86535 .00
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_ Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR | g°original | d’acquisition | d’acquisition

42 708.33 120 14| 50000.00| 2014/11/10 02
42 708.33

Akl alae) e 1yl

dasiadll sl 3 = ) S i daaaadl dadll )

z21787526.53 =

84




el g A e Al Al ya 0 GIEY Juadl)

:gf\l’ aﬁ-ﬁ‘g\ Gl da ﬁ:\ﬁ \Vi

Lol )Y 1k (b A 5l | gl el il A0S 5 (385 (V) @le Y1 lans jpualic andl Sl
Diall (55 daulaall giad Al jualiall G dpilly 5 can yud) W ) ghail 13S 5 L 5l 53S0

138 5 s pall At i e 35018 cll e Lol ) 3l el e LIS LeS3U) &5 6 (WNC = 0)
BUSLaally Lgansl s o) Ansillid s sall oyl o yuaalinl) 038 JMriasl (sl g

Micro-ordinateur assi gea s : 11-3a8 5 J g

_ Valeur Date Nombre
Evaluation| DVEU | DVR|  §griginal | d’acquisition d’acquisition
215460 .98 60 20| 115066.23 2014/04/21 02
349,15 430 60 20| 65664.73 2014/04/21 07
050.03 746 60 16| 200.00 77 2014/09/02 10
454 789.89 60 29| 500,00 62 2013/08/15 09
275 887 .92 60 25| 52450 .00 2013/12/02 06
620 656.63 60 25| 64 361.00 2013/11/24 11
643 410 .00 - -1 71490.00 2015/03/22 09
3 386 604.6
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_ Valeur Date Nombre

Evaluation| DVEU| DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition

10 431 237.50 - - 113176 300.00 | 2015/03/03 01
10 431 237.50
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) Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR | ¢°original | d’acquisition | d’acquisition
118 311.47 60 271 000.00 70 | 2013/09/29 02

2273 .50 - - 8950.00 | 2013/10/13 01

7 855.56 - -1 20200.00 | 2014/02/18 01
109 908 .37 - -1 10900.00| 2015/10/04 11
238 348 .90
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_ Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition
101 173.31 - -| 187500.00| 2015/09/13 07

12 222.83 60 46| 241848.69| 2012/03/06 06
113 395 .96
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_ Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition
69 685.72 60 29| 35900.00| 06/08/2013 02
110 084.6 60 31| 900.0035| 11/06/2013 04
29 661.88 60 50| 37500.00| 26/10/2011 01
249 522.03 60 25| 31625.00 02/12/2013 09
137 525.6 60 25| 33750.00| 24/11/2013 06
36 474.59 60 24| 40950.00 | 22/12/2013 01
327 000.00 60 28| 21800.00| 15/08/2013 15
131 928 .00 60 25| 21988.00| 24/11/2013 06
36 744.86 60 16| 38000.00| 31/08/2014 01
131 928.00 60 16| 21988.00| 31/08/4014 06
16 333.33 - -| 16800.00| 06/07/2015 01
680 037.72
Détecteur de Faux Billets axii guda g :16-3a8 5 J 9>
_ Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR | g°original | d’acquisition | d’acquisition
258 830.88 60 15| 86990.00 | 2014/09/17 06
258 830.88 60 | 86990.00| 86990.00| 2014/09/15 01
517 661.76
bl slae) e 1 Hralll
Compteuse de Billetsassi gea g :17-3a8 5 Jg2>
_ Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR | ¢>original | d’acquisition | d’acquisition
314 771.516 60 15| 335000.00 | 2014/09/17 02
422 747.787 60 42| 37000.00| 2012/07/02 07
737 519.303

bl dlae) a1 jdaqll
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Onduleur axil g ss : 18-3 a8, Ja>

_ Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR | g°original | d’acquisition | d’acquisition
21 150.28 - -| 5292 .75] 2015/01/05 04
540 000.00 60 31| 10800.00| 2013/06/11 50
561 150.28
bl dlae) (e 1 Hdaall
Fax asil guda s 119-3a8 5 J g
_ Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR | q°original | d’acquisition | d’acquisition
29 661.81 60 50| 37500.00| 2011 /10/26 01
29 661.81
bl dlac) (e 1 jaadll
Lalat Agligall jualiall judl) ) S eda g3 120-3 a2 Joa
e Valeur Date Nombre L
ol d’original | d’acquisition | d’acquisition Deésignat
35 000.00 51 450.00 2011/12/06 01 Micro Portable
60 000.00 48 745.00 2012/07/01 03 Unite central
300 000.00 45 000.00 2011/05/15 20 Unite central
161 380.00 60 345.60 2013/01/08 04 Micro-
ordinateur
8 000.00 18 800.00 2011/11/22 04 IMprimante
15 000.00 38 100.00 2011/06/07 02 Imprimante
579 380.00

bl dlae) (a1 jdadll

daniadl 2l 2 = N ade) Cilaxal dasiadl Al

g2 17274997.83 =
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&) gal g Cilana amll )V

(ot o o) Sl g ) Lgaa ()5S N pualiall dadl) 5l A 55 (385 < gl g Cilana ans Al
) il il A 5 (38 5 Lganadll oy aalEl) dry o g i o1 93SED) o aaind Al ualiall Al

(b A4Sl

el dilall dnulaall dally Leansi atan 3 30 000 oo L s gl Jan Al jealiall dpilly Ll
Bl Baca g paliall oded Sl aaad G g ¢ 5 i Leallia o S

o) (S ApS 5 (88 g Lgapl alhaan AN yualind)

Groupe électrogéneaxis :21-3 ad, Jgaal)

) DATE Nombre
Evaluation DVEU DVR VO AFFECTE | d’acquisition
118 320.00 60 26 | 104 400.00 | 2013/11/12 2

66 400.00 60 20| 99600.00| 4014/04/27 1
184 720.00

alll slae) e 1 Hraqll

Marteau Piquer ELECTREQUE auili gua gy :22-3a8 ) J 33>

_ Valeur Date Nombre

Evaluation | DVEU DVR'| " original | d’acquisition | d’acquisition

39 508.00 60 26| 68925.00| 31/10/2013 1

1 002 000.00 - -| 167 000.00 | 2015/12/29 06
1 041 507.95

bl slae) e 1 Hradll
Pompe injection Résine axii guass 1 23-3a8, Jg2

) Valeur Date Nombre
Evaluation DVEU DVR | ¢original | d’acquisition | d’acquisition
55183.33 60 17| 77000.00 | 2014/07/27 01
55 183.33

bl dlae) (a1 jdadll
Découpeuse Therique asii guda g 1 24-3a8 5 Jg2a

) Valeur Date Nombre
Evaluation| DVEU DVR | g°original | d’acquisition | d’acquisition
78 662.5 60 26 | 152 250.00 | 2013/10/31 01
220 733.32 - -1 235160.00| 2015/12/29 04
299 395.82

88



el g A e Al Al ya 0 GIEY Juadl)

Machine de Soudage azi gea s :25-3a8 5 J g2

_ Valeur Date Nombre
Evaluation| DVEU DVR | g°original | d’acquisition | d’acquisition
324 002.00 72 26 507 135| 2013/11/12 01
324 002.00

bl dlae) (e 1 Hdaall
Dispositifs de mise a la terre asil gea s : 26-3 ad, Jsia
) Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU DVR | q’original | d’acquisition | d’acquisition
26 405.82 60 42| 88019.43| 2012/07/08 09
55198.21 60 47 | 254 761.01 | 2012/02/10 20
43 428.63 60 16 | 59220.57 | 2014/08/31 17
31744.98 60 16| 43288.62| 2014/08/31 05
209 094.80 60 16 | 285129.28 | 2014/08/31 06
365 872.44
alll slae) e 1 Hraqll
Echelle as e 99 :27-3a8 5 J 92>
_ Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU DVR | (’original | d’acquisition | d’acquisition
.00406 212 60 37| 110820.33| 2012/12/09 05
.00819 99 60 37| 130198.05| 2012/12/09 02
312 225.00
bl slae) e 1 Hralll
Odometre axdl zua 52:28-3a8 5 J 92
_ Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition
182 682.00 - - 53 730.00 | 2015/03/22 04
182 682.00
bl slae) e 1 Haadll
Théodolite asii g s :29-3 a8 J g2
_ Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition
3422 500.00 - -1 3700000.00 | 2015/03/23 01
3422 500.00

bl slae) e 1 Hradll
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Enregistreur de courbe az& gea g :30-348 Jgi>

_ Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU DVR | g°original | d’acquisition | d’acquisition
.00000 3201 - -1.00000 110 | 29/12/2015 12
00682 182 00730 53 | 22/03/2015 4
00910 1118 60 30| .00970 372 | 04/07/2013 6
.00800 1132 60 30| .00800 188 | 04/07/2013 12
3754 392.00
bl dlae) (e 1 yuadl
OUTILLAGE TST/Baxii geaa s :31-3 a8 Joi
_ Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition
.00880 866 - - 0030090 | 2015/01/04 12
.00336 462 - - 00240 72| 2015/01/04 08
00376 173 - - .00180 54 | 2015/01/04 04
943 500.00 60 26 45 000.00 | 2013/10/27 48
180 699.00 60 23 97 675.00 | 2014/03/11 03
2 557 992.00 60 24 80440.00| 2013/12/31 53
5213679.00

bl dlae) (a1 jaadll

Equipements pour travaux en hauteur axfi guass :32-3 a8, Jgaa

) Valeur Date Nombre
Evaluation | DVEU DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition
.00 977 1090 60 42 86585.44 | 2012/07/08 42
.00091 1580 60 37 68699.62 | 2012/12/09 60
.00457 93 60 16 42480.33 | 2014/08/31 3
53 580.54 60 16 73064.38 | 2014/08/31 55

2 818 105.54

bl dlae) a1 jdadll

) Jial) (Al A 5 (38 g gl s 40U pualind)

Apareil de localisation et Détection des fuites Gazasii gua s ¢ 33 -3a8, Jg2a

_ Valeur Date Nobre
Evaluation | DVEU DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition
.00737 1350 60 42 147391.80 | 2012/07/08 14
00358395 60 42 50547510 | 2012/07/08 01
1709 132.00

bl slae) e 1 Hradll
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Controleur de terre et résistivitéassi gua g :34-3a8) J 93>

_ Valeur Date Nobre
Evaluation | DVEU DVR | g°original | d’acquisition | d’acquisition
.00509 607 60 26 | .00415214 | 2013/10/27 05
.00509 607

bl dlae) (e 1 )zl
Enregistreur et Contréleur d’isolement axi g gy :35-328 5 Jg3a

_ Valeur Date Nobre

Evaluation | DVEU DVR | d>original | d’acquisition | d’acquisition
.00 500 445 60 30| .0000099 | 2013/07/04 09
738 150.00 - -1 338500.00 | 2015/10/01 02

.00 1183650

bl dlae) (a1 jaadll

asad 1) dblal) dpadaal) dagdlly Lganli sl 1) g jualial) Bl 4l a3 136-308) J 92>

(sl (Gadaly lgd sl
_ Valeur Date Nombre ,
Evaluation | g°original | d’acquisition | d’acquisition DESIGNANT
346 916.52 | 6424.23| 2012/07/08 54 Tabouret isolant
17 183.33 | 25775.00 | 2014/05/11 01 Pompe essai gaz
4254.83| 1086.34| 2009/09/29 10 Piquet de terre
36611.28 | 6537.73| 2015/08/31 06 | Perceuse a Percussion
192 746.71| 27 800.00 | 2013/09/08 13 Torche Electrique
Triangle de
23884.28 | 11942.14| 2012/09/12 02 Signalisation Travaux
.00053 298 | 7 885.00| 31/12/2013 63 Clé Serre Tube
00305228 | .00142 5| 31/12/2013 74 | Clé a molette Chroée
0020922 00695 1| 27/01/2015 151 Clé Universelle
40 600.00 | 2100.00| 2014/05/08 29 Cisaille
166 932.00 | 27 822 .00 | 2012/12/31 10 Caisse de outils
545 487.5| 25670.00| 2015/03/22 25 Télémetre Laser
78 300.00| 2700.00| 2012/12/06 29 Pince de Plombage
3072.00 | 3071.58| 2013/07/03 02 | Pince a Serti Electrique
61716.59| 3500.00| 2014/09/11 23 Pince Plombage
20783.33 | .0000029 | 2014/07/27 01| mesureur D’isoleent
24 106.00 | 7090.00| 2013/10/31 06 | Chalumeau a Butane
787446 | 6428.13| 2015/01/18 15 Lampe Frontale
361 000.00 | 19000.00| 2015/12/29 19 Lampe Torche
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32739.15| 11555.00| 2013/10/31 05 Lampe Projecteur
27 319.95| 3415.00| 2013/09/08 15 Masse
82 638.05 | 24 791.42 | 2014/04/20 05 Masse ADF
14 179.05| 4253.71| 2014/04/20 05| marteau a Téte Rond
2651.67| 3700.00| 2014/07/27 01| Pistoleta Air Chaud
42 879.96| 6700.00| 2013/09/08 12 Barre a ine G
49 42545 | 25238.53| 2009/11/29 05 Barriere extensible
28 896.00 | 18 060.00 | 2013/09/08 03 Coupe Boulon
38204.88 | 17 365.86 | 2014/08/31 03 | Vérificateur de Tension
233499.78 | 15261.43| 2012/07/08 54 | Veérificateur de Tension
48 300.00 | 16560.00| 2012/01/22 07 | Apareil photo Samsung
119 350.05| 10850.00| 2014/09/09 15| Apareil photo numérique
77 585.55| 78900.00| 2015/12/07 01 | Apareil photo numérique
3180 347.51
bl dlae) ar juadl)
Z224 654 490.59 =| = < gl 5 lanal danadll Aol

il Slaea V]

bl 3 3ba o )l Je g DUaYL a8 Cua Gl ) Gaali jad sac ey il &) jlud) o dulec
e o aeal any g ol jlandl odgd Cund g Al Gl gall ana 335 13K 5 dal Hall Jae A sall Aayill
Bl Baa juadi &8 G ol jloadl dpedil) Bhad) 320 paaty judl) A8 Baa) 6l 3 jlendl e bl J gl
Ailall dppalaall ol Aasasall el ] dpally el A 5l LeShiad ) ) Ll £ 53 G Al
saainall ol ) a IS 5 (il aaly JaiVl Liadh (o yla (e Jacis il Jle Gl 5 diall (5 gl
ol oyl al ) 038 lad dpanty Sl 128 Al 5 Ll & 53 anay Cuald

(23S chall ol AuS 55 e J8 Olaee anll aaiaal) 408 5l dally L

JA Clra anl :37-308 ) J 92>

Valeur Date Nombre
Evaluation | DVUE | DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition Marque
.00330 334 10 96 50 431 358.97 | 2011/11/16 05| ISUZzU
6014061.97 96 46 | .00999 46 511 | 2012/03/12 01 | Renault
6014061.97 96 46 | .00999 546 11 | 2012/03/13 01 | Renault
Peugeot
07044426.5 96 41 1229572.64 | 2012/08/09 10 Partner
Renault
.00500 11134 96 18 .00400 1370 | 2014/07/14 10 Kango
Tata
7.6694666 10 - - | 12 340 000.00 | 2015/04/27 06 | Daewoo
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bl slae) e 1 Hradll

Renault

00000 10650 i -1 00000 1302 | 2015/03/02 06| Trafic
Renault

8557240.58 - - 1243182.65 | 2015/11/02 07 Kango
Renault

10632871.55 - - 1544727.10 | 2015/11/02 07 Kango
177 328 159.6 -

bl dlae) (e 1 Hdaall
Lalas dStigal) JAi cildna <) il :38-3a8 ) J g
mal) s Valeur Date | Nobred’acquisition

d’original d’acquisition MArque

.00000 4750 .00145 5299 2005/01/15 09| PEUGEOT
.00000 10500 .00000 14970 03/04/2007 15 FIAT
.00000 2800 .00000 3992 18/04/2007 04 FIAT
.00000 12740 .00556 15555 14/10/2007 13 | HYUNDAY
.00100 6250 .00234 8580 14/10/2007 05 FIAT
.00230 1050 00910 2168 14/10/2007 05 FIAT

.00000 2500 .00000 3670 23/01/2008 02 | RENAULT
.00000 2500 .00000 3670 16/02/2008 01 | RENAULT

.00400 2200 .00400 3110 07/02/2009 01 FIAT
.00000 1000 00238 1144 07/02/2009 01 | RENAULT
.00000 900 .00000 998 20/07/2009 01 FIAT
.00200 1100 00200 1555 30/09/2009 01 CAMION
.00000 600 .00000 734 20/04/2010 01 CAMION

00787200 59

Fancadl dadll Y = Jiill o daaad) dedll 3

g2 237115 359.60 =
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iiSa s VI
Aailly Lgansi lins 2015 4 LS Jlos o Al jualiall dpilly g aaldl Sl A0S 5 (88 5 Lganadll s
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HiSa ) jagad Al pria g 139-348 ) J g

Valeur Date Nombre
Evaluation | DVUE | DVR d’original | d’acquisition | d’acquisition | Deésignant
.00000 114 - - | .00000 30| 2015/07/06 04 Bureau
.00250 33 96 12 | .00000 38 | 30/12/2014 01 Bureau
.00400 41 - -1 .00000 23| 16/12/2014 02 Bureau
.00280 149 - -1 .00900 16 | 12/11/2014 10 Bureau
146916.67 96 14 | .00000 86| 12/11/2014 02 Bureau
78333.33 96 16 | .00000 94 | 09/09/2014 01 Bureau
20666.7 - -1 .00500 15| 09/09/2014 10 Bureau
15166.67 - - | .00000 20 | 28/07/2013 01 Bureau
63700.02 - - | .00000 14 | 16/07/2013 06 Bureau
.00680 208 - - | .00400 9| 20/12/2008 74 Bureau
61979.11 96 86| .00000 35 | 28/10/2008 17 Bureau
4166.67 96 86| .0000040 | 28/10/2008 01 Bureau
.00000 10 - - | .00000 15| 25/08/2007 04 Bureau
4166.66 - -1 .00500 12| 25/08/2007 02 Bureau
47499.9 - -1 .005009 | 25/08/2007 30 Bureau
.00000 76 - - | .00000 10 | 06/07/2015 08 Chaise
7117.5 - - | .00300 7| 04/10/2015 01 Chaise
.00110 13 - -1 .00900 6 | 06/07/2015 02 Chaise
0121333.3 - - | .00000 14 | 09/09/2014 10 Chaise
0926287.5 - -1 .00625 7| 24/06/2014 150 Chaise
0169866.6 - -1 .00200 11| 16/07/2013 20 Chaise
6066.67 - -1 .00000 8 | 28/07/2013 01 Chaise
3683.34 - -1 .00500 6| 13/11/2008 02 Chaise
11333.32 - - | .00000 10| 28/10/2008 04 Chaise
039666.6 - - | .00000 7| 28/10/2008 20 Chaise
5666.68 - - | .00000 5| 28/10/2008 04 Chaise
.00060 33 - -1 .00700 8| 06/07/2015 04 Armoire
.00900 77 - -1 .00500 20| 06/07/2015 04 Armoire
047287.5 - -1 .00700 9| 04/10/2015 05 Armoire
.00710 34 - -1 .00900 8 | 04/10/2015 04 Armoire
00275 67 - -1 .00900 6 | 04/10/2015 10 Armoire
11039.98 - - 5661.53 | 04/10/2015 02 Armoire
8083.73 - -1 .00291 8| 18/10/2015 01 Armoire
9181.59 - - 9417.02 | 18/10/2015 01 Armoire
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0120466.7 - -1 .00900 13 | 09/09/2014 10 Armoire
0113066.7 - -1 .00800 12| 12/11/2014 10 Armoire
19413.34 - - | .00800 12 | 16/07/2013 02 Armoire
45196.98 - -1 .00900 14 | 16/07/2013 04 Armoire
4853.33 - -1 .00400 6 | 16/07/2013 01 Armoire
37158.34 - -1 .0050024 | 16/07/2013 02 Armoire
15166.67 - - | .0000020 | 28/07/2013 01 Armoire
.00410 62 - -1 .00700 23 | 29/07/2012 04 Armoire
.00600 41 - - | .00000 24 | 10/05/2010 04 Armoire
.00000 86 - - | .00000 24 | 04/08/2009 10 Armoire
.001820 - -1 .00600 2 | 24/06/2009 02 Armoire
00332 1 - -1 .003204 | 19/01/2009 01 Armoire
049572.6 - - 4957.26 | 12/05/2009 30 Armoire
.00520 58 - - | .00200 4 | 23/08/2009 38 Armoire
.00000 50 - - | .0025000 | 07/07/2008 08 Armoire
.004250 - - | .00000 15| 28/10/2008 01 Armoire
Destructeur

3583.34 - - | 12900.00 | 2013/11/06 02 de papier
.00300 32 - - | .00000 17 | 2015/07/16 02 Fauteuil
14787.5 - - | .00500 19| 2013/07/16 01 Fauteuil
8796.66 - -| .00800 5| 2013/07/16 02 Fauteuil
71 225.00 - -| 8547.01| 2009/04/26 25 Classeur
3 641.67 - - | 23 000.00 | 2007/05/16 01| Coffre-fort
126953.125 96 18 | .00250 156 | 2014/06/24 01| Salon Cuir
.00600 64 - - | 17 000.00 | 2015/07/06 04 Table
.00820 33 - -| 8900.00| 2015/07/06 04 | Banquette
.00800 79 - - | .00500 10 | 2015/07/06 08 | Banquette
Tableau

4 816.66 - -| 8500.00 | 2008/10/28 02 d’affichage
Tableau

5 308.33 - -| 7000.00 | 2013/07/28 01 Blanc
Meuble de

11332.32 - - | 10 000.00 | 2008/10/28 04 Rangement
Porte

18579.15 - -1 4900.00| 2013/07/13 05 manteau
Tableau

046312.5 - -1 .00500 9 | 2015/10/04 05 magique
Table de

38843.75 96 30 | .00500 56 | 2013/07/16 01 réunion
Clapet

.00600 1 - -1 4000.00| 2007/12/16 02 métallique
.00225 24 - -1 .00150 16 | 2008/07/07 06 Triplette
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17000.01 - - | .00000 20 | 2008/10/28 03 Triplette

47899.97 60 31| .00700 55| 2013/06/11 01 | Data Chow

265958.56 60 19 | .00000 275 | 2014/06/04 01 | Data Chow
4404051.92

bl slae) e 1 Hradll

dasadl \?.._\BMZZQ_L\SA. 1Sa O gail Ansiaall daxl) 44

z4 404 051.92

:0al Clina adl VI
DR o 288 A ] 3L Ll SV )l 5 jeslind) 03 Lgle a5 A 2} Al e g Y 2my
) iall i) S 5 aladiial 2t ealiadl s34 afil s ¢ gd 60 1) @l s sady Allaniv 320
shlall dea¥) Gl (e S il gl i) 7 Jla jualic o (el Cilaaa s o(b 4aS )

.M\ u_u.ula..d\
Ol e ol a5 140-308 ) J g
_ Valeur Date Nombre o
Evaluation d’original | d’acquisition | d’acquisition Désignant
55 000.00 20 000.00 | 2013/09/29 05 Camera Fixe
Extérieur
55 000.00 25000.00 | 2013/09/29 04 Camera Fixe
Extérieur
58 229.5 30 000.00 | 2011/06/19 02 | Camera Proline
1425601.71 | 1474 760.39 | 2015/11/04 01 Camera
Therographie
35 000.00 40 000.00 | 2013/09/29 02 Clavier de
controle
254 489.75| 270 000.00 | 2013/07/28 01 | Systeme de control
196 422.64 | 130000.00 | 2013/09/29 02| DVR 8 Channel
2 050 628.85

bl dlae) a1 jaadll

daniadl il & sene = (b Cilaral daaiadll dagll

22050 628.85
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_ Valeur Date Nombre o
Evaluation d’original | d’acquisition | d’acquisition Désignant
32 077.50 32900.00| 2015/09/29 01 Télévision

9535.25 11 900.00 | 2013/06/11 01 Réfrigérateur

57 950.00 61 000.00 | 2015/07/06 01 Comptoir

9 625.00 35000.00| 2008/10/08 04 Comptoir
109 188.75

Akl Aac) (g yladll
palic il (el Cilare ol ol 5 Clasa o M adle) Cilaza At cilyS AU paliall Al

+17 274 997.83 +1 787 526.53 + 598 927 000 +855 610 000+12 600 000.00
=237 115 359.60 + 24 654 490.59

21747969 372.55

i) & ealie ysind (5 AT ) Jead el Cilana ocii€a ) Jgad AN jealinl Ll Ll
= M) 5 5 ) 5 grnnmal) ol sl Jea¥) i (o el i b

=4 404 051.92 + 2 050 628.85 + 109 188.75

€26 563 869.52

t s AV Ayl jpal) pualic
s Ll Aliaiall
byl —

Bl —
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ACTIF

brut 2015

aort 2015

2015

2014

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

lobilisations incorporelles

Frais de dévelopeents iobilisables

Autres iobilisations incorporelles

lobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58

10 034 098,58

10 034 098,58

Agenceents et aénageents de terrains

64 247 002,37

42 881 538,17

21 365 464,20

22571972,21

Constructions (Batients et ouvrages

355113 766,97

107 060 986,17

248 052 780,80

254 892 721,81

Installations techniques, atériel et outillage

18 656 804 548,02

10971 290 51,74

7685513 96,28

6 379 685 59,57

Autres iobilisations corporelles

1515 547 217,45

626 494 785,88

889 052 431,57

684 775 129,88

lobilisations en cours

3609 580 83,71

3609 580 83,71

2196 953 58,45

lobilisations financiéres

Titres ises en équivalence -
associées

entreprises

Titres participations et créances rattachées

Autres titres iobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Coptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

24211327 017,10

11 747 728 161,96

12 463 598 855,14

9548 912 540,50

ACTIF COURANT

Créances et eplois assiilés

Clients 332444310412 | 371219 079,46 2953224024,66 || 1900 310 084,21
Stocks et encours 345 000,00 345 000,00 0,00
Créances sur sociétés du groupe et associés || 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 10 830 137,28 0,00 10 830 137,28 7919 326,67

Ipbts

98 368 617,48

98 368 617,48

161 506 229,06

Autres actifs courants

0,00

0,00

0,00

Disponibilités et assiilés

Placeents et autres actifs financiers courants

Trésorerie

422 425 631,90

15120 041,74

407 305 590,16

217 863 787,78

TOTAL ACTIF COURANT

3856 412 490,78

386 339 121,20

3470 073 369,58

2287599 427,72

TOTAL GENERAL ACTIF

28 067 739 507,88

12 134 067 283,16

15933 672 224,72

11 836 511 968,22
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PASSIF

2015

2014

CAPITAUX PROPRES

Capital non apelé

Pries et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,10

609 178 902,10

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report & nouveau

66 405 651,61

66 405 651,61

copte de liaison**

7815 357 487,19

5921 032 759,08

TOTAL CAPITAUX PROPRES

8490 942 040,90

6596 617 312,79

PASSIFS NON COURANTS

Eprunts et dettes financieres

71 448 335,20

63 867 230,00

Autres dettes non courantes

Provisions et produits coptabilisés d'avance

2771877 114,24

2472171 674,42

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

2 843 325 449,44

2536 038 904,42

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et coptes rattachés

1635 879 843,46

862 718 400,65

Ipbts

23 853 978,62

22919 405,14

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0,00

0,00

Autres dettes

2939 670912,30

1818 217 945,22

Trésorerie passif

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

4599 404 734,38

2703855 751,01

TOTAL GENERAL PASSIF

15933 672 224,72

11 836 511 968,22
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ACTIF

brut 2014

aort 2014

2014

2013

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

lobilisations incorporelles

Frais de dévelopeents iobilisables

Autres iobilisations incorporelles

lobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58

10 034 098,58

16 791 132,00

Agenceents et aénageents de terrains

64 247 002,37

41 675 030,16

22571972,21

23 487 005,21

Constructions (Batients et ouvrages

355 113 766,97

100 221 045,16

254 892 721,81

254 554 980,38

Installations techniques, atériel et outillage

17 084 969 10,85

10 705 284 51,28

6 379 685 059.

5258 794 613,53

Autres iobilisations corporelles

1264 460 496,11

579 685 366,23

684 775 129,88

947 853 784,59

lobilisations en cours

2196 953 058,45

2196 953 058,45

1292 484 952,36

lobilisations financiéres

Titres ises en équivalence -
associees

entreprises

Titres participations et créances rattachées

Autres titres iobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Coptes de liaison

Ipbts différés actif

0,00

0,00

0,00

TOTAL ACTIF NON COURANT

20975 778 033,33

11 426 865 492,83

9 548 912 540,50

7 793 966 468,07

ACTIF COURANT

Créances et eplois assiilés

Clients 2 245 707 863,02 345 397 778,81 190031008421 || 1733412 082,31
Stocks et encours 0,00 0,00 327 750,00
Cr(.ai’:mces sur sociétés du groupe et 0.00 000 0.00
associés
Autres débiteurs 7940 812,32 21 485,65 7919 326,67 12 591 854,16
Ipbts 161 506 229,06 161 506 229,06 107 495 460,41
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00

Disponibilités et assiilés

Placeents et autres actifs financiers courants

Trésorerie

233014 118,88

15 150 331,10

217 863 787,78

81914 709,48

TOTAL ACTIF COURANT

2648 169 23,28

360 569 595,56

2287599 427,72

1935 741 856,36

TOTAL GENERAL ACTIF

23 623 947 056,61

11 787 435 088,39

11 836 511 968,22

9729 708 324,43
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PASSIF

2014

2013

CAPITAUX PROPRES

Capital non apelé

Pries et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,10

609 178 902,10

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report a nouveau

66 405 651,61

66 405 651,61

copte de liaison**

5921 032 759,08

4682 227 376,21

TOTAL CAPITAUX PROPRES

6596 617 312,79

5357 811 929,92

PASSIFS NON COURANTS

Eprunts et dettes financiéres

63 867 230,00

46 542 258,96

Ip6ts (différés et provisionnés)

0,00

0,00

Autres dettes non courantes

Provisions et produits coptabilisés d'avance

2472171674,42

2223 588 706,96

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

2536 038 904,42

2270 130 965,92

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et coptes rattachés

862 718 400,65

510 351 298,73

Ipbts

22 919 405,14

25790 085,84

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0,00

0,00

Autres dettes

1818 217 945,22

1565 624 044,02

Trésorerie passif

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

2703855 751,01

2101 765 428,59

TOTAL GENERAL PASSIF

11 836 511 968,22

9729 708 324,43
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ACTIF

brut 2012

aort 2012

2012

2011

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

lobilisations incorporelles

Frais de dévelopeents iobilisables

Autres iobilisations incorporelles

lobilisations corporelles

Terrains

16 791 132,00

16 791 132,00

16 791 132,00

Agenceents et aénageents de terrains

63 955 527,37

39 268 491,37

24 687 036,00

25 887 066,77

Constructions (Batients et ouvrages

345 809 118,57

86 635 501,66

259173 616,91

226 840 971,39

Installations techniques, atériel et outillage

17 084 969 610,85

10 705 284 051,28

6 379 685 559,57

5258 794 613,53

Autres iobilisations corporelles

1264 460 496,11

579 685 366,23

684 775 129,88

947 853 784,59

lobilisations en cours

2196 953 058,45

2196 953 058,45

1292 484 952,36

lobilisations financiéres

Titres ises en
associées

équivalence - entreprises

Titres participations et créances rattachées

Autres titres iobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Coptes de liaison

Ip6ts différés actif

91 512 878,55

91 512 878,55

91 512 878,55

TOTAL ACTIF NON COURANT

17 659 004 724,12

10573 942 945,62

9548 912 540,50

7 793 966 468,07

ACTIF COURANT

Créances et eplois assiilés

Clients 1934 654 547,04 400 035 221,65 1534619 325,39 [ 1 160 163 301,11
Stoc kS et en CO u rs 120 750,00 120 750,00 428 162,40
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00

Autres débiteurs 18 777 101,82 4019 909,46 14 757 192,36 18 844 224,74
~ 44 285 516,02 44 285 516,02 41502 523,12
Ipots
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assiilés
Placeents et autres actifs financiers courants
109 124 295,33 1057 743,63 108 066 551,70 || 84 505 139,17

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT

2106 962 210,21

405 112 874,74

1701 849 335,47

1305 443 350,54

TOTAL GENERAL ACTIF

19 765 966 934,33

10979 055 820,36

8071051 760,11

8786911 113,97
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PASSIF

Note

2012

2011

CAPITAUX PROPRES

Capital non apelé

Pries et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de reevaluation

609 178 902,10

609 178 902,10

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report a nouveau

46 896 261,07

65 097 198,07

copte de liaison**

4198 838 201,74

4091 308 971,48

TOTAL CAPITAUX PROPRES

4 854 913 364,91

4 765 585 071,65

PASSIFS NON COURANTS

Eprunts et dettes financieres

39 831 298,57

30 107 733,01

Ipbts (différés et provisionnés)

89 496 360,65

147 617 633,80

Autres dettes non courantes

Provisions et produits coptabilisés d'avance

2 153 479 660,67

1 950 693 530,35

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

2282 807 319,89

2128 418 897,16

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et coptes rattachés

384 009 025,59

256 782 509,73

Ipbts

37 652 911,73

31015671,44

Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 1227528 491,85 |889 249 610,13

Trésorerie passif 0,00 0,00

copte transitoire** 0,00 0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

1649 190 429,17

1177047 791,30

TOTAL GENERAL PASSIF

8 786 911 113,97

8 071051 760,11

(2012-2015) el g funpal gilisll sl Jyma 02 g3 pale

2015 2014
Ventes et produits annexes 3560288 588,94 | 3103914 719,71
Variations stocks produits finis et en cours 0,00
Subvention d'exploitation 0,00
| - Production de I'exercice 3560 288 588,94 | 3103914 719,71

Achats consoés

- 49385 161,24

- 36 288 153,74

Services extérieures et autres consoations

- 388 796 498,47

- 291 935 619,88

Il - Consoation de lI'exercice

- 3486 140 630,38

- 3100 924 398,11

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

74 147 958,56

2990 321,60

Charges de personnel

- 794518 132,34

- 637 472 777,80
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Ip6ts, taxes et verseents assiilés

- 64 643 534,24

- 57170 569,00

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 785013 708,02

- 691 653 025,20

Autres produits opérationnels

142 738 820,20

102 735 097,23

Autres charges opérationnelles

- 147 500,00

- 95 500,00

Dotations aux aortisseents, provisions et pertes de valeur

- 821 540 303,98

- 493 188 127,17

Reprise sur pertes de valeur et provisions

409 330 624,55

49 190 581,01

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-1164 317 089,32

- 1125920 204,06

Charges financiéres

- 381 622,46

-2 705 636,64

Prestations recues frais financiers

-19 726 143,02

- 36 043 155,27

VI - RESULTAT FINANCIER

- 20 107 765,48

- 38748 791,91

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IPOTS (V+VI)

- 1184 424 854,80

- 1164 668 995,97

Ipbts exigibles sur résultats ordinaires

Autres ip6ts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES  ACTIVITES
ORDINAIRES 4112358 033,69 | 3255840 397,95
TOTAL DES CHARGES DES  ACTIVITES
ORDINAIRES - 5296 782 888,49 | - 4 420 509 393,92

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 1184 424 854,80

- 1164 668 995,97

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- 109 685 022,07

- 92 909 229,93

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 1184 424 854,80

- 1164 668 995,97

2014 2013
Ventes et produits annexes 3103914 719,71 | 2 934 588 425,98
Variations stocks produits finis et en cours 0,00
Subvention d'exploitation 0,00

| - Production de lI'exercice

3103914 719,71

2934 588 425,98

Achats consoés

- 36 288 153,74

- 17 623 053,79

Services extérieures et autres consoations

- 291 935 619,88

- 294 995 497,09

Il - Consoation de lI'exercice

- 3100924 398,11

- 2679812 312,04

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

2990 321,60

254 776 113,94

Charges de personnel

-637 472 777,80

- 576 566 527,80

Ip6ts, taxes et verseents assiilés

- 57 170 569,00

- 53 276 206,39

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 691 653 025,20

- 375 066 620,25
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Autres produits opérationnels

102 735 097,23

102 887 811,61

Autres charges opérationnelles

- 95 500,00

- 103 600,00

Dotations aux aortisseents, provisions et pertes de valeur

-493 188 127,17

- 440 946 021,58

Reprise sur pertes de valeur et provisions

49 190 581,01

160 929 097,36

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-1125920 204,06

- 632 066 384,87

Charges financieres

-2 705 636,64

-2 299 803,74

Prestations recues frais financiers

- 36 043 155,27

- 23 745 578,67

VI - RESULTAT FINANCIER

- 38748 791,91

- 26 045 382,41

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IPOTS (V+VI)

-1 164 668 995,97

- 658 111 767,28

Ipbts exigibles sur résultats ordinaires

Autres ip6ts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES  ACTIVITES
ORDINAIRES 3255840397,95 | 3198405 334,95
TOTAL DES CHARGES DES  ACTIVITES
ORDINAIRES -4 420 509 393,92 | - 3856 517 102,23

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 1164 668 995,97

- 658 111 767,28

Eléents extraordinaires (produits)

0,00

34 263 045,43

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- 92 909 229,93

- 45 504 006,58

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 1164 668 995,97

- 623 848 721,85

2012

Ventes et produits annexes

2707 046 482,35

Prestations fournies production energie et atériel

68 333 633,91

Variations stocks produits finis et en cours

0,00

Subvention d'exploitation

0,00

| - Production de |I'exercice

2775380 116,26

Achats consoés

-14 030 061,98

Prestations regues production energie et atériel

- 1480 254 608,01

Services extérieures et autres consoations

- 228546 997,66

Prestations regues services

-516 014 925,13

Il - Consoation de l'exercice

-2238846592,78

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

536 533 523,48
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Charges de personnel

-494 991 604,11

Prestations recues personnel -637 489,12
Ip6ts, taxes et verseents assiilés - 48 535 401,70
Prestations recues Ipots et taxes 0.00

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -7630971,45

Autres produits opérationnels

91023 257,84

Autres Prestations fournis

0.00

Autres charges opérationnelles - 82 500,00
Autres Prestations regues 0.00

Dotations aux aortisseents, provisions et pertes de valeur -522125123,84
Reprise sur pertes de valeur et provisions 9323579,63

V - RESULTAT OPERATIONNEL -429 491 757,82
Charges financiéres -2113 786,93
VI - RESULTAT FINANCIER -2113 786,93

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IPOTS (V+VI)

-431 605 544,75

Ipbts exigibles sur résultats ordinaires

Ipobts différés (Variations)sur résultats ordinaires

58121 273,15

Autres ip6ts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

2875726 953,73

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-3249211 225,33

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-373484 271,60

Eléents extraordinaires (produits) 174 950,33
Eléents extraordinaires (charges) - 135 759,97
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 39 190,36

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-373 445 081,24

ylaongll dgsloa 399 dunpall 8ags aslus 03 g3y gals

Scénar

VTj4

VTj5

-36 925 466.57

-36 000 851.89

-36 519 198.74

-35607 911.63

-36 119 408.16

-35 221 209.34

-35 349 601.08

-34 840 620.34

-35338 874.51

-34 339 781.49

-34957 616.98

-34 097 298.14

-34 582 467.58

-33 734 330.06

-34 313 175.92

-33 377 004.88

O (0N || (W (N |-

-33 849 628.18

-33 025 213.32

=
o

lj FTD VTj1 VTj2 VTj3
1.1 |-36130222.17 |-34676224.50 |-33698496.92 |-36 666 396.63
401.1 |-35735417.14 |-34302377.65 |-33338743.21 |-36 263 863.08
801.1 | -35346883.56 |-33934425.99 |-32984631.68 |-35867739.74
211.1 |-34 964 496.03 |-33572252.20 |-32636050.43 |-35477 798.21
611.1 |-34588132.11 |-33215574.70 |-32292890.19 |-35094 753.33
21.1 |-34217672.27 |-32864782.66 |-31955044.28 |-34716 562.24
421.1 |-33852999.80 |-32519265.85 |-31622408.72 |-34 344 825.95
821.1 [-33494 000.30 |-32179084.20 |-31294880.71 |-33978887.21
231.1 |-33140563.83 |-31844134.81 |-30972363.84 |-33 618 633.46
631.1 |-32792580.38 |-31514314.71 |-30654 756.52 |-33263952.11

-33491 710.53

-32 678 845.96
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ol

| 11 | 41.1 | -32449944.23 |-31 189 524.93 ‘ -30 341 967.37 ‘ -32914734.96 |-33139313.48 |-32337797.70
VTk

1 2128 797.99
2 3560 288.94
3 -785013.02
4 -1164 317.32
5 189 411.02

année |R.eco Ao A BFR Inv DCFt

2012 -1164 327 |1112123 |2 170755 |236988 142 -5 525 390.82

2013 |-1125930 |10847 180|882 057 17514364 |-7 161 889.20

2014 -632076 |67 228 302985 |7971572.65|-10872 125.32

2015 -429501 |10118556|11516 15202929 |42- 819 23.937
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