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Abstract:

This work aimed to present a STARTUP Project presented as FIN. Analyse, wich
it is a software for evaluating the financial performance of a company .

We touched on a conceptual part thats described how to use financial analysis in
the evaliuation of the fianacial performance, and the second part was excution of
project guide for getting a diploma « project - startup- implemating the decision
1275.

We got to prepare a prototype the software under the name of «FIN. Analyse».
Key words : startup project ; financial evaluation software, FIN. Analyse.

Abstract :

Ce travail visait a présenter un projet STARTUP présenté comme FIN. Analyse,
qui est un logiciel d'évaluation de la performance financiére d'une entreprise.

Nous avons abordé une partie conceptuelle qui décrivait comment utiliser I'analyse
financiere dans I'évaluation de la performance financiére, et la deuxiéme partie
était I'exécution d'un guide de projet pour Il'obtention d'un dipléme « projet -
startup- mise en ceuvre de la décision 1275.

Nous avons dd préparer un prototype du logiciel sous le nom de « FIN. Analyser».

Mots clés : projet startup, logiciel d'évaluation financiére, FIN. Analyse.
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L’endettement ne doit pas exceder 3 ou 4 0is 1a | 13] tucwgeld 2wl lm) 251 055
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Il mesure la capacité de I’entreprise a
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disponibilités.

X<0,3 : Il indique un défaut selon
lequel les utilisations en cours ne
couvrent pas toutes les dettes a court
terme

X<=0,5 : Il souligne que L’entreprise
est en termes financier et n’aura pas de
difficulté a rembourser ses obligations
a court terme

X>0,5 : Il indique I’existence de fonds
défectueux et L’entreprise doit
I’exploiter afin de ne pas tomber dans
le cout de ’opportunité alternative
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Il mesure la capacité de I’entreprise a
payer ses dettes a court terme en
utilisant les disponibilités.
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liquidités immeédiates afin de remplir | § L,as dusl! of (e Sids s o L moeall

ses obligations a court terme, ce qui I 39,5 e Lo 555 oo Mgl b3
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financiéres )
X<=0,3 : I’entreprise est en mesure de e s dl Lo 48 Lew d¥) 8 00m8 LelaliAL,

rembourser ses dettes a court terme | J2¥ sxad Lesas sliw e 8,508 Luwsll :X<=0,3
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sans recourir au reste des créances il
oo

X>0,3 : Ce pourcentage indique que
Lo 35 Lo Uguadl pdes 3 byas duwpll :X>0,3

I’installation  est une  liquidité
excessive, ce qui affecte négativement U393 e
la richesse des propriétaires
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Il mesure I'importance du besoin en
fonds de roulement d’exploitation en
nombre de jours de chiffre d’affaires.
X<=30 : Ce période est quelque peu
élevé, indiquant une diminution du
délai de recouvrement des droits de
I’entreprise aupres des clients, et une
augmentation du délai de reglement
des dettes des fournisseurs

X>30 : Ce période est plutét faible, ce
qui indique le roulement élevé des
stocks, le montant de la perception des
droits des clients et la réduction la
période des dettes des fournisseurs
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Interprétations_:

Il mesure la durée d’écoulement des
stocks, Une augmentation de cette durée
entraine une augmentation du BFRE.
X<=30: Ce durée indique la vitesse a
laquelle la production de la production du
magasin doit étre rapide .

X>30 : Ce durée indique que la circulation
des stocks est une institution produite par
un magasin lent, ce qui indique un défaut
dans le processus de vente, qui peut
affecter le profit.

r il
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:Durée moyenne du crédit clients sLll ¢y 500 @

(Créances clients et comptes rattachés+en—cours de production)
Chiffre d’affaires TTC

*360

caill Gl sl + i)

360 5 3, ]

Interprétations :

Il mesure la durée moyenne en joues du
crédit consenti par ’entreprise a ses clients.

<=20,3 : Ce durée indique ’efficacité de
la politique de recouvrement de I’entreprise
face a ses clients et son €quilibre rapide de ses
futurs droits de vente

>20,3 : Ce durée indique I'efficacité de
la politique de recouvrement de I'entreprise
face a ses clients et la lenteur de la collecte de
ses ventes de capitaux propres.
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Ll puad

:Durée moyenne du crédit

fournisseurs .sysll olysssue @

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

)*360

consommations en provenance des tiers TTC
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360* ( iy il

Interprétations :

Il mesure la durée moyenne en joues du crédit
obtenu par Dentreprise de la part de ses
fournisseurs, il doit étre supérieur au ratio du
crédit clients.

X>=45 Ce taux indique la rapidit¢é du
mouvement de la dette vers le paiement, et
cette longue période donne une institution qui
est assouplie dans le paiement, mais je dois
¢étre plus grand que ceux accordés aux clients ;
X<45 : Cette période est plutot courte, elle ne
donne pas a payer d’institution a effet de
levier, et elle doit étre prolongée jusqu’a ce
qu’elle obtienne ses droits aupres des clients.
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Excédent brut d’exploitation Iz Jler¥l pasls

Chiffre d’affaires hors taxes JlesY! o8,

Interprétations :
Il mesure la capacité de I’entreprise a

s =t
générer une rentabilité a partir de

i - L2l pailall adys Jle¥l o3, & Slics
chiffre d’affaires. d o Iy e ~ 34

=0 : La richesse n’est pas créée ou
détruite ;

<0 : La richesse est détruite et
I’entreprise est en situation de vente a

g s Busly Audi susgy JlacY] o8, dalsy ol @
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perte ; Lagspe Bazmy ¥ Jleel @3, o L)l sia Gy =0
. b : Y J4 i
>0 : L’entreprise a gagneé sur la vente 339,01 L) Solave (sl Zoylons

de ses précuits services . ) ) )
Llleel @8 (oo &ylees Lugn 0 3ams ¥ 2wl (ol :<0

Lol JSea § s Led

Haucoiall §leetll LLadll of e Aewedl sda Jus 150
Jle¥l oaslal s e 5ol JLsM o3 § Slias
Izl

:Taux de rentabilité financiéreadu| xags,t! o

e (51 Led 8patiaadl Jlsa¥l poazme e diiozi cpo dusdl] cuSas gl wiladl Juaa" uds Ll miay
ells e suslall 28ls) Lia Jiad¥l ey o2 isb latill of ducdll § Lasls lyladil Jias (&) JgaY]
483l Lie g ' aead AST Ll Jums @) Bomiid] 055 g (U1 Alile 03g0atl) Jo¥1 Alisls Ligllal

Résultat net 4dlall dm il
Capitaux propres Lozl Jlga¥)
Interprétations : rdaladil)

I mesure Daptitude de| Lt 2ol Jlsed 5,08 gue deuddl sin Ludds
I’entreprise a rentabiliser les fonds ol ol S 136 ABlal bl aslall alys
apportés par les associés.
>0 : Positive, I’entreprise a générée
une rentabilit¢ a partir de fonds
apportés par les associés supérieur a Apudi B X 8Ll

Lol Jlsa¥l 8l o gay cld old X golud

A=, T ‘S-}\fj (_l! S5 By bl Luss Susgy

zéro, donc I'investissement a Permis | gims ¥ aoldl Jlgd of L)l oda gas =0
de créer plus de valeur et de richesse ;

‘Adle Ln9n s
=0 : La richesse n’est pas créée ou

Aol L gel (e 2539350 (3323 Y Aucwsll o <0

détruite ;

<0 : La richesse est détruite et | e Lalsll Jlsa¥) ol de udll oda Jus >0
I’entreprise est en situation de vente a dlall mludl (aslall ades
perte.
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:Taux de rentabilité économiqueasLaiayl Ls95,11 o

Luadl us gl dudaad Lo Jies Lo olusglby 2ol e Jgumml] Jguol (o adieiwl Lo uwddl sda o
oy et Jgua¥ Aalies 3 Gl pallé (Adlen) Azl (oo Aglaill Jgua¥ly Al Joun¥! (10 Bl
Ogu ol dals Jlgal Baaseradl ZIWI 3516l1 OsS e ol aay 48 ellag 1J}4a‘b/\ sia Ldgde 3 2 L
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Excédent brut d’exploitation

Ressources stables

2 lenl Al

J 3—4454 foaza

Interprétations :
Il mesure la capacité de I'entreprise a
rentabiliser les fonds apportés par les
associés et les préteurs.
X=0 : La richesse n’est pas créée ou
détruite ;
X<0 : La richesse est détruite et
I’entreprise est en situation de vente a
perte ;
X>0 : I'entreprise a générée une
rentabilité a partir de ses actif totale.

: Juldd!
Luswiall 2liY) 5Lzl 5yud sue Lwdl sin (il
dlead! (aslall adss (e 20baid¥ Jou¥! § Mlics
s ol X golud Al sda colS 1318« JHazwd
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AUds Busg
Mias duoiall 2 ¥ 5Ll of L)l sia 423X =0
‘Ap0ladl 39350 Bazs Y Lolaid¥ Jeual @
Ldguol plasiul (e 09558 (325 ¥ duuzll (T X <0
Leal il 3 U5 Leady 4oLz
Lungall 2 Ll of e dwddl sda JusX >0
oails wdss e 5ol Lslatd¥ Jyua¥! @ dlies
sz Jlaal
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Interprétations :

Il mesure I’évolution du chiffre
d’affaires, Selon que ce chiffre
d'affaires est en forte croissance, en
stagnation, en  diminution, les
problémes de I'entreprise ne seront pas
les mémes.

X>=0 : Cela indique augmentation du
volume des ventes et de 1’occupation
d’une plus grande zone de marché

X<0 : Cela indique une diminution du
volume des ventes de I’entreprise et la
detérioration de sa position sur le

marché

: Jul=dd!
Ll odn ol LlSs Al cilagie ysks misg
JMi>ly Slaed) ez glasyl e I3 Jud 2zge
A5 Js b o6 13) 5 AST BuBgas 3o Lo Tacel
3 Ll s9mu5s Lunsll Slandl qm Lalasil e
Bait) Slanll wm> (oo 80U Hucube (ad Godl!
By § 4iils gl small
S>ly cladl ez glasyl ey JuX >=0
AST &8 gu Ao Lo Lucnsll
Sl ex> oalasil e Al sda JwiX <0
(o 8ol Ausoin (dd God! 3 LilSa Ly sl
Bgs § 4tals gl samadl Adasa) Slasll ez

:Taux de croissance de la valeur ajoutéesslia. 1od jshs @

VATl - VATl—l

4 Lo 2iae] 28U e Aauall — ALl Al 28l dayall

VAn_1

1 Lol ) 2o Ls Zauall

Interprétations :

L’évolution de la valeur ajoutée est
¢galement un  indicateur de
croissance.

X>=0 : Ce pourcentage indique le
deéveloppement de la valeur ajoutée
et la croissance de L’entreprise.

X<0 : Ce pourcentage indique la
détérioration de I’¢état de
L’entreprise et sa diminution de sa

valeur ajoutée.

s ddedd!

e 1Sy Al gadg

sad9 A8Lall Zaall yeht e Zewdll sda Jus X >=0

Al

Luwsll Jb ssas de Zewdll sda JusX <0

LAkl Lresd olassls

: Taux d’intégration ;L Joae  ®

Valeur ajoutée
chiffre d'af faireshors taxes

lall deall
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Interprétations :
I mesure le taux d’intégration de
I’entreprise dans le processus de
production ainsi que le poids des
charges externes.
X>=0,5 : Ce ratio indique que le
montant de la valeur ajoutée obtenue
est ¢élevé par rapport a un nombre
d’enquétes et a de faibles
externes qui servent les intéréts d’une
institution ;
X<0,5 : Ce ratio indique que la valeur
ajoutée obtenue est faible par rapport a
un nombre d’enquétes et a des couts
externes €levés qui ne servent pas les
intéréts d’une institution.

couts

A

Loy Aoyl dulaall (de duusll sletel guo ity
il IS £

lele diaxio 2dlall Wlall Aol em> iy
Al AL e Adjal Bame Jlesl 03, Lilae
205l Alany dalasll ALl

Blall Ledll qzx> of J Addl sda 445X >=0,5
e Jus 3aze Jleel 03 Jilie 22dipe Lole Jiaxie
ol Aleny Aalaall Zmyladl e JISEN oF he
‘Auwhll s puses Ladseie

Wlall el @z of JI Lwddl sda 443X <0,5
Juss 3ame Jleel @8; Bilas paisis Lole baxis
sl Alany dalaall Aolidl a1 o e 1a

part de valeur ajoutée revenant ou personnel aLallde@ll o nilbgll cayas @

:(facteur travail)

charges de personnel

valeur ajoutée

onabsgll laas

Blall 40,8

Interprétations :

Il mesure la part de richesse qui sert a
rémunérer le travail des salariés. Il
permet  d’apprécier la  politique
salariale de I’entreprise.

X<=0,5 : Ce pourcentage indique que
les travailleurs contribuent a la
création de valeur ajoutée, Il permet
d’apprécier la politique salariale de
I’entreprise ;

X>0,5 : Ce pourcentage indique que
les travailleurs ne contribuent pas a la
création de valeur ajoutée, et la
politique des salaires d’une entreprise
ne sert pas ses intéréts, car les couts

s dded)

Lesd 3l 3 Jlenll Zealue go Ll oda uads
Al i LD 0 0Sayg Augall d8lLas
Aoyl sl

Ogacddy Jleadl o dl duddl sda i X <=0,5
Lol e @S| LiSass cd8lias 2aud 315 3 dealus
sl ol dwlw

Ogeddy ¥ Jleadl of Jl deuddl sda aid X >0,5
Luliw of e 1da Jusg A8Las Aaid 3l 3 dealus
S ¥ Lalbas puss ¥ Al calyy
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des travailleurs sont importants.

part de valeur ajoutée revenant aux Lall Le@dll o s ,all ciias ©

:préteurs
charges financieres(intérets) LU ayylas
valeur ajoutée 1Ll deall

Interprétations :
Il mesure la part de valeur ajoutée
consacrée a la rémunération des
préteurs ; il indique le

d’endettement de I’entreprise.

degré

X<=05: Ce ratio indique que la dette

de I’entreprise est faible en échange de
la valeur ajoutée qu’elle atteint et qu’il
n’y aura aucun mal a I’emprunter ;

X>0,5 : Ce ratio indique que le degré

d’endettement d’une entreprise est
¢leveé en échange de sa valeur ajoutée.

s ded=dd!

BLall Ladll o uindll o Lewdd) sl (pds
Ayl Asgade Aoyo | pdog ool Lasases
Lucwsl) Ague Aoya (3 ) Al sd i :X <=0,5
calyl 1318 (dalas dayd (e daases Lo Jlae Lndsie
Sluwge oo aile Al 056 o (aAY) ducwsll
s U

sl Logade Aoyo oF JI Al sda 443 :X>0,5
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Interprétations :

Il mesure la part de valeur ajoutée qui
reste a D’entreprise pour renouveler ou
accroitre ses Investissements,
rembourser ses emprunts et s’assurer
une sécurité financiére.

X>=1 : Ca pourcentage indique qu’une
institution a une valeur ajoutée qu’elle
peut investir.

X<1 : Ca pourcentage indique que le
surplus d’une institution de faible
valeur ajoutée ne peut pas remplir ses

obligations ou ses investissements.

: Jul=dd!
Laall Blall Laall as Leuddl sda s
Loy sluwy Laylaiioed 8503 of wpuzs) 35,20
AW ¥ Lilassg
o oaild clles Lucwdll o e 2eudd! sda JusX >=1
Ldleaial of Layladiael lSa) Llgsey daLall Zoyall
) Aazetun Adle @03 (o (el
Aaual) oy duadll (a5 o e Al sia JusX <1
Lelol AL £Las 0l 9 dud b ypntll By Lgsey ¥ 2311
LBlas auuss 443180] o

part de valeur ajoutée consacrée au Julall Jls Lol amsll LoLall Lodll ns  ®

:facteur capital

Excédent brut d'exploitation

valeur ajoutée

el Jedatll asls
8lall dayall

profit, atteint pour lever le capital de

Interprétations :
Il mesure la part de richesse qui sert a
rémunérer les apporteurs de capitaux
et a renouveler le capital investi.
X>=0,5 Ce pourcentage indique
qu’une institution a un surplus de

I’investisseur.
X<0,5 Ce pourcentage
qu’une institution n’a pas de surplus

indique

qui lui permet, de lever son capital.

JWI ol onkie BLOKLI Asaseidl 39 AN dyas iy
etadl JU Gl gty

oaild elles Ll of e 4eadd) sda Jus :X>=0,5
Jlo ly o0 ady opletil Sale¥ Bame @yl (0
ediadl

oasls cllas ¥ Auwsll o) e 2eud)l sda Jus:X <0,5
el Lo Ty o0 28y (30 LeSan




53

Sl Y gyt b gl il szl

goii! ¢la¥1 outd 1 e | |

A Bl e 2le¥) il ¢ s s il

Jbo rue oo Bzl 13 S8, A9 luwgll pamy Glad 13U caa sl colideall (e waill Gotus 9o Lo
AL 2 L S8yl Ll bl il oo G didl uds 3 Slucwslly ool il ausiiy gais canS § gl
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Blall 7l e J5T of ST 3Liall sl

AL AU iy i Ausogall guaidl elo¥1 @id (o309

7L Bagr &lidge

lindicateur d’adéquation des espéces Loadl LLSI ;450 ©

flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

flux de trésorerie des activités opérationnelles

Alea s Aa 53T e Ao uas claaus

Al ad)) da gl e Byl Quas s s

Interprétations :
X =1 : Les flux de trésorerie de 1’organisation
contribuent a une bonne augmentation de la
liquidité, ce qui explique la qualit¢ des
bénéfices réalisés ;
X<I1 : Les flux de trésorerie de I’organisation
ne contribuent pas a une augmentation de la
liquidité, ce qui explique le manque de qualité
des profits réalisés.

: Jded
a2 g T (s ST 0985 Lot Alamy) 2aedll odn pad
Luadl olasudl adass e 8yuall Lead dacadll of
& sl 8508 sohas of caladdl) Al dil (e Azl
LY Bagzy Hess @ plan) JWly Luadl adss

A e JBT Al i 13) uss (Sl

0Ly G palud Auwgell Luadl wlasaall X 21
Aasnll LY Basn sy Lo du S0 Wguadd)

Bl @ palud ¥ duwield Guadl cladasll X<

Aaasll CL’)‘Y‘ B9 AL yuudy Lo cex S0 WU guud!

lindice de trésorerie opérationnel als i uadl 250 ©

flux de trésourerie nets provenant des activités d'exploitation

résultat net

EN SV AL *'Ty&.lg.a_ﬂ\ ;,Lut_ugua

Interprétations :
>1: les bénéfices sont bien contribués a
I’augmentation de la liquidit¢ nette des
activités d’exploitation, ce qui explique la

S MES(
Qo 305 &tz S ealud daaxll zLY X >=1
Bogxr ey Lo ldag (Al s dasiY e U

Sl ) 1 ¢ IS daskall (TFRS Mal) £3050 Adgal) juleall Wik Eyaal) (Mal) Jolatl) Cigih Camdd
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qualité des profits réalisés ;

<1: les bénéfices ne contribuent pas bien a
I’augmentation de la liquidit¢ nette des
activités d’exploitation, ce qui explique le
manque de qualité des profits réalisés.

Caaz=l) 7 L)Y
Qo 8305 § e S pablud ¥ daaxll LY X <1
Bagz ads yeudy Lo ldag (Auliadd A il (o Wgyeddl
Aaazll 7 LY

Flux de trésorerie opérationnels vers les

claed | J) adei i) auad! clas !

:ventes

flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

les ventes

Lla a0 ala 23T oo s 1o yuas)l ladus

Slagdd

Interprétations :
X>=0,5: le montant de la liquidité¢ collectée
par ’activité opérationnelle est €levé en ventes
totales, ce qui explique la qualité¢ des bénéfices
réalisés.
X<0,5 : la quantité de la liquidité collectée par
I’activité opérationnelle est fable en ventes
totales, ce qui explique le manque de bénéfices
de qualité obtenus.

s Juded |
eaadl bladl oo 2ozl Uil qz>X >=0,5
il 7 LY Bag2 iy Lo ilagdl Jazme (10 pdiye
eaadl bladll e ozl Ugdl @z> 0 X <0,5
iy Loa Slagdl Jome oo ((Alis Awd) (adsie
aazll 2L Bagr pus

Flux de trésorerie opérationnels vers les

Jea¥! J) ks sl uad! cslasad)

:actifs

flux de trésourerie nets provenant des activités d'exploitation
Total des actif's

EWIED- 411201 JUPE-TRY- £ JENF-E NE1 Y-

J 5-@3/\ fooza

Interprétations :
X>=0,5: Les actifs de L’entreprise sont en
mesure de générer des flux de trésorerie nets
provenant  d’activités  opérationnelles et
d’exprimer la capacité de L’entreprise a utiliser
ses actifs, ce qui explique la qualité¢ des
bénéfices réalisés.
X<0,5 : Les actifs de ’organisation n’ont pas la
capacité¢ de générer des flux de trésorerie nets
d’activités  opérationnelles, et

¢galement faiblesse dans

provenant
expriment une

I’utilisation de ses actifs, ce qui explique le

2 Judeeid|
ladas dlhe adss e 3008 Luwsll JsalX >=0,5
Byad e aal WS adaadl dhadl e duadl
L Bagz iy Lo Lol pladinl (de sl

Aaaxll
ades e 8,080 Lwad wd 2wl JgualX <0,5
s LS alaad aadil oo uadl sladws §lo
Bagr pae yudy Lo Llguol aluziul § cans e

Aaazll 7 LY
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manque de qualité des bénéfices réalisés.

:a.b.g.w." 5.:3.? Q‘).ﬁ»j.a .-

:Couverture de trésoreriea, i i o

flux de trésourerie nets provenant des activités d'exploitation

Aol sl Adadil (pe Auads ol Sha

Total des flux de trésorerie des activités d'investissement et de financement

Interprétations :

X = 1: Une liquidité nette suffisante d’activités
opérationnelles suffisantes pour respecter son
engagement de trésorerie, y compris les activités
d’investissement et de financement ;

X < 1: Une liquidité nette suffisante d’activités
opérationnelles qui ne sont pas en mesure de
faire face a leurs engagements en especes, Yy
compris les activités d’investissement et de
financement.

: Jul=dd!

aasil e dasmll olall dew o) : X 21
aasdl o daas Ll 2l sl ads sl
dramdll dulew 358 J) 28Laky Aubisatll 5 3 Letiul
il Bedodl Al plasiul § 5:LaSly gaall

Aadmo MUoudl Bogr yuudy Lo ldag
Al s e sl o Aadeell Adball Ugew o) X <1
il o s il alee e 308 a2
Lubew ans J] WLl Adgadl 5 Aledil
Boizel) el plaseiul 3 8: LSl gaaill Joamall

flux de trésourerie nets provenant des activités d'exploitatio?

Total des passifa en cure

bl ddadl (e 4ol ) ila

Lol psad ¢ sene

Interprétations :
X = 1: LU'organisation dispose d’une capacité
de
liquidités a partir d’activités clés pour répondre

suffisante pour générer suffisamment

a ses besoins ;

X < 1: LUorganisation n’a pas une capacité
suffisante  pour produire des liquidités
provenant d’activités clés pour répondre a ses

besoins.

e

Laadl 7] e 43I0 5yual Lead dwsll: X 2= 1
lelrlisl Aalsl (oS Sty Aas)) dadil (o
sblell Goiwe alazsl by gmall Adigadl
‘Aadea Llgiw 839> yuudy Lo ldag (Ugully dalazll
Luadl 7o) e 2300 8,080 Lead (e Fuaoll X <1
Llolas! Azl A4S IS 2wt abddl oo
Dblell getue glasyl by cdygpall Abigedl
LWy 539> ade yudy Lo ling Wgeadly alazll
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: Taux de couverture de la dette (gl Wl g8 lasidui @

flux de trésourerie nets provenant des activités d'exploitation

Intérét payé

Ll sd) ala g oo Luadl lasasdl Jle

Ao gdull uslgall

Interprétations :
1=:
suffisante pour contrer ses obligations financieres,
ce qui explique la qualité de la liquidité atteinte ;
1<:
suffisante

L’organisation dispose d’une capacité

L’organisation n’a pas
pour ses  engagements
financiers, ce qui explique le manque de qualité
de la liquidité atteinte.

une capacité
contrer

: Jul=dd!

oo Lrle U1 21k 2481801 3,0 Leod 2wl X =1
cdaasell Vgl 839> sy Lo AIUWI gl

LeLal U1 At A0l 8yuall L e 2l X < 1
Aazoll Ugad! Bagz pie iy Lo LW Ol (e

1Al gall) Aualpand) 2l ) yi3a Lz

:Taux de distribution en espéces 4l ajsi dai o

flux de trésourerie nets provenant des activités d'exploitation

Dividendes en espéces des actionnaires

Al ad ala gl oo Luadl slasasll L_gl.,a

Oeabuceld 2uua il ilayygall

Interprétations :

X = 1: La liquidité de la société est nette des
activités opérationnelles et elle a la capacité
de faire face a ses obligations sous forme de
distribution de dividendes, ce qui explique
la qualité de sa politique de financement ;

X < 1: La liquidit¢ de I’organisation est exempte

d’activités opérationnelles qui ne sont pas en

mesure de faire face a ses engagements de
répartition des bénéfices.
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Le pourcentage de distributions et d’avantages ass.all wslsally mlayssdws  ®

:regus

Sommes d'intérets ét distributions recues

flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

T sl Cilag sl 5 200 sl S Lania
Alaal) el (pe AR5 085 CulEdy

Interprétations :
X = 0,5: La liquidité d’une institution a partir des
collections, 1’investissement financier est faible, ce

qui  signifie qu’il dépend des activités
opérationnelles ;

X <0,5: La liquidit¢ d’une institution de
recouvrements, 1’investissement financier est

¢levé, ce qui signifie que ses collections sont
doublées d’activités opérationnelles.

s Jue|
oo Al EMpazmtl o 2wl Uorw :X < 0,5
de ST st JWlly daasie U lediad
Ada s a2l e 4l e ga !
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:Pourcentage de dépenses en capital JLouiJl las) s ®

Flux de trésorerie des activités d'investissement
Flux de trésorerie provenant des activités de financement

s Leiiuel Aadidl (yo Aoyl yaas iladus
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Interprétations :

X = 0,5: La politique de dépenses de L’entreprise
est orientée vers un investissement en actifs, ce qui
est un bon indicateur qui explique la qualité de sa
politique de financement ;

X < 0,5: La politique de dépenses de L’entreprise
est orientée vers un investissement dans ses actifs,
et c’est un indicateur faible qui explique le manque
de qualité de sa politique de financement.
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BILANS DE STARTUP : FIN.

alyse

ACTIF

REALISATION
En milliers DZD N
Immobilisation Incorporelles 35000
Autres Immobilisations Corporelles 450000
ACTIF NON COURANT 485 000
Stocks et encours 16 000

Créances et emplois assimilés -

Disponibilités et assimilés -

Trésorerie 8 000
ACTIF COURANT 24000
TOTAL ACTIF 509 000
REALISATION

CAPITAUX PROPRES 309 000

Capital émis 309 000

CAPITAUX PROPRES 200 000

Emprunts et dettes financiéres 200 000

PASSIFS NON-COURANTS -

PASSIFS COURANTS =

TOTAL PASSIF 509 000

Vérification de I'équilibre Actif/Passif 509 000
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COMPTE DE RUSULTAT PREVISIONNEL DE STARTUP : FIN.Analyse

En Milliers DZD N
Vente et produits annexes 3000000
Production de l'exercice 3 000000
Achats consommés 42 000
Services Extérieurs et autres consommations 436 000
Consommation de l'exercice 478 000
Valeur ajoutée d'exploitation 2522000
Charges de personnel 1209600
Excédent Brut d'Exploitation 1312400
Dotations aux amortissements, Provisions 65 000
Reprise sur pertes de valeurs et provisions 0
Résultat opérationnel 1247 400
Résultat Ordinaire avant impot 1247 400
Impo6t exigible sur résultat ordinaire 0
Résultat net des activités ordinaires 1247 400
Résultat extraordinaire 00

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1247 400
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STARTUP : FIN.Analyse

En Milliers DZD PREVISION

RUBRIQUES

Flux de trésorerie provenant des
activités opérationnelles

- Variation des clients et autres

/ 3 000 000
creances

- Variation des fournisseurs et

1209 600
autres dettes ( 9 )

Flux de trésorerie générés par

l'activité (A) 1790 400

Flux de trésorerie provenant des
opérations d'investissement

Décaissements sur acquisition

d'immobilisations (485 000)

Flux de trésorerie liés aux

. . i’ \ -485 000
opérations d'investissement (B) 485

Flux de trésorerie provenant des
opérations de financement

Remboursement des emprunts (200 000)

Flux de trésorerie liés aux

opérations de financement (C) - 200 000

Variation de trésorerie de la

période (A+B+C) 1105 400

Trésorerie d'ouverture (Début de
la période)

Trésorerie de cloture (Fin de la

période) 1105400

Variation de trésorerie 1105 400
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