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 كلمة شكر 
 المهم لك الحمد والشكر لك

 الفضل في النعمة عممتنا ما لم نكن نعمم

 فضمك عمينا أعظم أحق في هذا المقام بالشكر من الله والوالدين مصداقا لقوله: 

لّي المصير...))  .41 سورة لقمان الآية ((أ ن اشكر لي وموالديك ا 

 قيــرجم ما يجيـش بخافـدا يتـول حمـدا خامـقي ** حمــــؤاد أ قـملئ امفـ

 ومولاه ما خططت بيميني صفحة ** وما اس توى قلمي وأ رسل ناطقي

 نتقدم بالشكر لكل من ساهم في إنجاز هذا العمل  

 ونخص بالشكر الأستاذ المشرف جغلاف عمي  لقبوله الإشراف عمى هذا العمل وعمى إرشاداته 

 وتوجيهاته لنا في كل محطة من محطات البحث

 بالشكر إلى جميع أساتذتنا الكرام كما نتوجه

 كما لا ننسى أن نشير بالشكر الجزيل إلى المجهودات التي قام بها كل من مد لنا 

 يد العون سواء من قريب أو من بعيد

 موسى  -عمي 

 



 هداا ال إ

 الحمد لله الذي وفقنا لإنجاز ىذا العمل رجاءا أن يكون خالصا لوجيو الكريم والصلاة والسلام  

 عمى أشرف المرسمين محمد صمى الله عميو وسمم.

إلى رمز المحبة والحنان وعطر الأمن والأمان إلى نور قمبي وشمعة تضيء دربي، إلى أغمى ما عندي 
 حفظيا الله وأطال في عمرىا.في الوجود "أمي الغالية" 

إلى الذي غمرني بحبو وعممني معنى الحياة وغرس في نفسي الخمق والنبل وحب العمل، إلى مثمي 
 الأعمى أبي "بوبكر" حفظو الله وأطال في عمره.

 إلى إخوتي سلامي وزوجتو، أسامة، رمضان، محمد إلى أخواتي حفظيم الله.

ئيي في مدينة مبارك، محمد إلى زملا د القادر، وليد، حمزة، خميل، عب إلى أصدقاء الشقاوة والصبا سميم،
 كل من درسوا معي أو عرفتيم. ىفي مدينة شنيقل، إل

 إلى زميمي في المذكرة موسى بوعمرة، إلى كل زملائيي في الدراسة تخصص اقتصاد  كمي

 جغلاف عمي حفظو الله ورعاه.إلى كل الأساتذة الكرام ليم فائيق التقدير والاحترام، إلى الأستاذ المشرف 

 إلى كل من يعرف أو يحمل لقب تيتان

 إلى من نسيو قممنا وحفظناه في قموبنا

 إلى كل من عممني حرفا ولقنني درسا

إلكمإكلإالتقايرإوالاحترام

إعليإإ

 



هداا ال إ   

نإعذابيإمشايايقول تعالى في محكم تنزيمو: )) ذإثأأذنإربكإمئنإشكرتمإلأزيانكمإومئنإكفرتمإا   ((وا 

ربيإأأوزعنيإأأنإأأشكرإهعمتكإامتيإأأهعمتإعليإوعلىإ...: ))قال تعالىو ، 70سورة إبراىيم الآية 

 .91(( سورة النمل الآية والديإوأأنإأأعملإصالحاإترضاهإوأأدخلنيإبرحمتكإفيإعبادكإامصالحين

إلهماإجناحإالذلإمنإامرحمةإوقلإرب إوأأخفضإأىدي ثمرة جيدنا ىذا إلى الين قال فييم الرحمن ))

والإشادة  ، إلى التي تعجز الكممات بالوفاء بفضميا42سورة  الإسراء الآية  ((ارحمهماإكماإربيانيإصغيرا

بحقيا، إلى التي عممتني أن الحياة كفاح وأن ثمارىا بعد ذلك النجاح، إلى أمي العزيزة الغالية حفظك 
 الله وبارك فيك.

إلى أعز ما أممك في الوجود، إلى من منحني الثقة والأمان، إلى من عممني أصول الحياة ورمز 
 يوالشجاعة والأخلاق أبي العزيز مصطفى حفظو الله وبارك ف

 إلى من أتمنى ليم كل الخير أخواتي، إلى أخي العزيز والوحيد عيسى

 إلى جدتي أطال الله في عمرىا، إلى كافة أفراد عائمتي، خاصة عمي أحمد وعبد الكريم

 إلى أبناء عمي مراد، سميم وعبد الرحمان، إلى ابن عمتي عبد الرحمان

لم تمده أمي"يوسف قدور"، إلى صديقي محمد  إلى من تقاسمت معو حمو الحياة ومرىا، إلى الأخ الذي
لى ابنو رابح  زناتي وا 

 إلى صديقي ورفيقي في ىذا العمل تيتان عمي

 كما أىدي ىذا العمل إلى كل من رافقني في حياتي الجامعية، حمزة دومي شريشمي سيد عمي

لى كافة أصدقائي الذين رافقوني طيمة حياتي خاصة في الثانوية،   وا 

لى كل من يع  رفني ووقف بجنبي في السراء والضراءوا 

 إلى كل من وسعتيم ذاكرتي ولم تسعيم مذكرتي

 موسىإإ                                                                         



 

 ممخص الدراسة

عمى النقود في الجزائر خلال الفترة     محددات الطمبالبحث، يمكن التعرف عمى ماهية  هذا ن خلالم    
، ولتحقيق أهداف الدراسة تم الاعتماد عمى معطيات 6172إلى غاية  7891المدروسة والتي تمتد من سنة 

 .ولي والديوان الوطني للإحصائياتالبنك الدمن بنك الجزائر، إحصائية 

الطمب عمى النقود في الجزائر خلال الفترة  المتحكمة في متغيراتالمن خلال الدراسة إلى أن تم التوصل  وقد   
( RN)ومعدل الفائدة الاسمي ( G)، الإنفاق الحكومي (PIB) المدروسة تتمثل أساسا في إجمالي الناتج المحمي

 عمى غرار بعض المتغيرات الأخرى ذات التأثير الضعيف.

 الكممات المفتاحية

 .M2المعروض النقديالسياسة النقدية، ، الطمب عمى النقود، النقود

 

StudySummary 

     Through this research, it is possible toidentify thedeterminats of the demand 

for money in Algeria during the period from 1987 at 2016.To achieve the 

objectives to study, it was based on statistical data from the Bank of Algeria, 

the World Bank and the National Bureau of Statistics. 

     The found through this study that the variables controlling the demand for 

money in Algeria during the period studied are mainly the sum of the 

GDP(Gross Domestic Product)(PIB), The government expenditure (G) And the 

minimal interest rate (RN), along the lines of some other low-impact variables. 

Key words 

Money, Money demand, Monetary policy, Money shown M2. 
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 مقدمــــــــــــــــــــــة

 

 
 أ‌

 الخارجيالاقتصادية الكمية المتمثمة في التوازن  السياسةوالسياسة النقدية من أىم مجالات  تعتبر النقود    
العوامل من بينيا ، فالحياة الاقتصادية تتأثر بالكثير من نمو الاقتصادي والاستقرار النقديالتشغيل، ال

أن النقد عنصر حيوي في الاقتصاد الوطني والعالمي، ففي الثلاثينات من تؤكد الأحداث الاقتصادية ف ،النقود
 تدني كذاالقرن الماضي سادت فترة الكساد والانكماش الاقتصادي وصاحبيا حالة انخفاض في الناتج الوطني، و 

مثل أساس الحياة تمييا قود، ليذا أصبحت النقود والطمب ععمى الن وكذلك انكماش في الطمب عملص الفر 
 يعني التحكم في دقة توجيو الاقتصاد. االاقتصادية في أي اقتصاد في العالم والتحكم فيي

يعد الطمب عمى النقود إحدى العناصر الأساسية لمنظريات النقدية التي ظيرت في اجتيادات الاقتصاديين إذ     
مكانية توقع تكمن أىميتيا في التأ ثير المباشر عمى فعالية السياسة النقدية، فاستقرار الطمب عمى النقود وا 

تطرأ عميو نتيجة العوامل المؤثرة فيو أمر حاسم بالنسبة لفاعمية السياسة النقدية، ومن أجل صياغة التغيرات التي 
النقود، ليذا اىتم الاقتصاديون  سياسة نقدية سميمة وناجحة يتطمب تماسكا بين ىذه السياسة ونموذج الطمب عمى

 بصياغة شكل الدالة والمتغيرات التي تفسرىا.

والجزائر بدورىا وكغيرىا من البمدان تسعى إلى التنسيق بين سياستيا النقدية وكذا المالية لتحقيق أىداف     
دف من ىذه يكمن اليالاقتصاد الكمي، حيث تم إدخال السياسة النقدية ضمن منطق الإصلاحات، ومن ىنا 

 .ومدى فعالية السياسة النقدية في الجزائر دالة الطمب عمى النقود البحث عن محددات فيالدراسة 

 النقديتحتل الدراسات التطبيقية التي تيتم بتقدير نموذج الطمب عمى النقود مكانة ىامة في التحميل     
وباعتبار ىذا الأخير من بين أىم المتغيرات الاقتصادية الكمية التي نالت قسط كبير من التحميل الاقتصادي 

في عمم الاقتصاد باختلاف توجياتيم وآرائيم أن يبحثوا في العوامل التي  باحثينمن ال العديدالكمي، فقد حاول 
يولة، ومحاولة إيجاد دالة الطمب عمى النقود نظرا تدفع بالأفراد إلى الاحتفاظ بذلك الرصيد النقدي في شكل س

لارتباطيا الوثيق بجممة من المتغيرات الاقتصادية الكمية كالناتج المحمي الإجمالي، معدل التضخم وسعر الفائدة 
 الإنفاق الحكومي...إلخ.
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 ؛عنصرا ىاما في النشاط الاقتصادي بواسطتيا يمكن تحقيق أىداف السياسة النقدية تعتبر النقود .1
الكلاسيكية، الكينزية والنظرية الطمب عمى النقود ىي النظرية ) النظريات التي تحدثت عنمن أىم  .2

 ؛الحديثة لفريدمان(
تقوم السياسة النقدية بتنظيم الكتمة النقدية وذلك عن طريق مجموعة من الإجراءات تتخذىا السمطات  .3

 ؛نقدية من أجل تحقيق الأىداف المسطرةال
توجد عدة متغيرات تسمح بتحديد دالة الطمب عمى النقود في الجزائر وعمى رأسيا الناتج المحمي  .4

 .الاسميالإجمالي، سعر الصرف، الإنفاق الحكومي، معدل التضخم و معدل الفائدة 

 الدراسة أهداف

الاقتصاد تتماشى مع خصائص  التي تيدف ىذه الدراسة إلى محاولة تقدير دالة الطمب عمى النقود    
الجزائري، وذلك انطلاقا من متغيرات التحميل النقدي في النظرية الاقتصادية، ومعرفة درجة تأثير بعض 

 .المتغيرات في دالة الطمب عمى النقود في الجزائر
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 دراسةأهمية ال

خلال الفترة في الجزائر النقود عمى دالة الطمب ل المحددةبحث في معرفة أىم المتغيرات تكمن أىمية ىذا ال     
نموذج لمطمب عمى النقود يساعد عمى رسم سياسات نقدية مستقبمية وفعالة لمواجية  المدروسة ومحاولة إيجاد

 الاختلال في التوازنات الاقتصادية في الجزائر.

 مبررات اختيار الموضوع

 :تم اختيار ىذا الموضوع للأسباب التالية

  ؛الرئيسية لدراسة المشاكل الاقتصاديةتعتبر الدراسات النقدية أحد العناصر 
 الرغبة في فيم واكتشاف أىمية الجياز المصرفي ودوره في تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية        

 ؛في الجزائر
  معرفة المحددات الأساسية التي تعتمد عمييا دالة الطمب عمى النقود في الجزائر؛ 
  و من أىمية خاصة في وقتنا الحالي في ظل الأزمة لما لالرغبة الشخصية في دراسة ىذا الموضوع نظرا

 المالية التي يعرفيا العالم؛
  النقود والسياسة النقدية.تنمية المعمومات الشخصية فيما يخص موضوع 

 الدراسات السابقة

عمى العديد من الكتب والمجلات، المقالات والأبحاث والدراسات السابقة التي تمم بالموضوع  الاطلاعلقد تم     
 :من مختمف الجوانب ومنيا ما يمي

  وىي أطروحة الطمب عمى النقود في الجزائر دراسة قياسيةدراسة لـمطالب بزاوية محمد، تحت عنوان ،
لاقتصادية، تخصص نقود، جامعة أبي بكر خل ضمن متطمبات نيل درجة دكتوراه دولة في العموم ادت

 ، حيث ركزت ىذه الدراسة عمى:9000-9002بمقايد، جامعة تممسان، الجزائر، سنة 
 تقنية التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ؛ من خلالالتحميل القياسي الاعتماد عمى  -
 امل المؤثرة في الطمب عمى النقود.العو  إبراز -
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 :نتائج ما يميكمن خلال ىذه الأطروحة  إليو توصلتم الوأىم ما 
يتأثر حجم الطمب عمى النقود بدرجة كبيرة بعائدات المحروقات وبالتالي يجب أن يكون ىناك تعاون  -

 بين السياستين المالية والنقدية من أجل مراقبة السيولة؛
 الطمب عمى النقود في الجزائر عبارة عن سمعة فاخرة؛ -
 جيد لمسياسة النقدية في الجزائر. بالمفيوم الضيق يعتبر وسيطاستيداف الأرصدة النقدية  -

 محاولة بناء نموذج قياسي لمطمب عمى النقد في الجزائر عبدلي إدريس، تحت عنوان  دراسة لمطالب
مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل (، 2114-1791باستخدام تقنية نماذج أشعة الانحدار الذاتي )

 ، وركزت الدراسة عمى:9002-9002قتصادية، جامعة الجزائر، سنة شيادة الماجستير في العموم الا
 في الجزائر؛ تقدير نموذج الطمب عمى النقدعمى نماذج أشعة الانحدار الذاتي في عممية  الاعتماد -
 ير قدرات الطمب في المجال النقدي.عمى تطو  التركيز -

 :ىذه الدراسة ما يمي إليو خمصتوأىم ما    
التنبؤ بأنظمة الظواىر الاقتصادية تسمح بتعتبر نماذج الانحدار الذاتي من بين الطرق التي  -

 تحميل مختمف السياسات الاقتصادية؛ تسمحالمتداخمة فيما بينيا، كما 
لا توجد علاقة سببية بين الطمب عمى الأرصدة النقدية الحقيقية والدخل الحقيقي وكذا أسعار الفائدة  -

 الحقيقية؛
 ب عمى النقد وعرضو في أرض الواقع.وجد توازن بين الطملا ي -

 مذكرة مقدمة ضمن  ،دالة الطمب عمى النقود في الجزائر دراسة لمطالب ستي حميد، تحت عنوان
، ركزت ىذه 9002دفعة متطمبات نيل شيادة الماجستير فرع القياس الاقتصادي، جامعة الجزائر، 

 :الدراسة عمى
عمى نموذج الانحدار الخطي المتعدد باستخدام طريقة المربعات الصغرى في تقدير دالة  الاعتماد -

 الطمب عمى النقود في الجزائر؛
 ضوع البحث )حجم الأرصدة النقدية(.معرفة أثر كل متغيرة مفسرة عمى المتغيرة مو   -
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 ما يمي: كنتائجمن خلال ىذه الدراسة  تم التوصل إليووأىم ما 

، والذي يتضمن كل من السيولة والودائع M1تحدد النقود المطموبة في الاقتصاد الجزائري بالمجمع  -
 تحت الطمب؛

 عمى النقود بغرض إنجاز المعاملات؛الطمب عمى النقود في الجزائر ىو طمب  -
ائدة لفوجود علاقة دالية بين كل من الطمب عمى النقود كمتغيرة داخمية والناتج الداخمي الخام ومعدل ا -

 باعتبارىما متغيرين خارجيين.

 المنهج والأدوات المستخدمة

عمى المنيج  تم الاعتماد، واختبار مدى صحة الفرضيات السابقةة المطروحمحاولة للإجابة عمى الإشكالية    
      في شقو النظري القائم عمى وصف وتحميل الطمب عمى النقود وكذلك تحميل واقع ىذا الأخير  ستنباطيالا
عمى المنيج الاستقرائي بأدواتو المختمفة من خلال تناول الإحصائيات والمعادلات  تم الاعتمادكما  ،الجزائر في

 فسرة لطبيعة العلاقة موضوع البحث، مستخدما:الرياضية الموالنماذج 

 ي التقارير المنشورة من قبل مختمف الييئات الوطنية والدولية ) بنك الجزائر، الديوان الوطن
 ؛وكذلك البنك الدولي( ONS للإحصائيات

  برنامجExcel  والبرنامج الاقتصادي Eiews 07 محصول عمى النمذجة القياسيةل. 

 حدود الدراسة

     0282 سنة محددات دالة الطمب عمى النقود في الجزائر "دراسة اقتصادية قياسية في الفترة الممتدة من    
 التالية:، في الحدود "9002غاية سنة إلى 

 عامة؛بصفة  عمى معطيات الاقتصاد الجزائري تمت الدراسة :الحدود المكانية 
  الحدود الزمنية: يتوافق سياق تحميل في ىذه الدراسة من حيث البعد الزمني مع مسيرة الاقتصاد الجزائري

 .9002-0282في الفترة الممتدة من 

 صعوبات الدراسة

الظروف و  نقص المعمومات الخاصة بموضوع البحث إعداد ىذا البحثأثناء  ناالصعوبات التي واجيتأىم من     
كضيق الوقت الممنوح لإعداد البحث وشساعة  نا صعوبات جمة شكمت حاجزا أمامناالخاصة فقد واجيت
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الإحصائية لممتغيرات محل الدراسة من  الموضوع وتعدد الجوانب المتعمقة بو، بالإضافة إلى تضارب المعطيات
 ري.الأمر بنظام المعمومات الجزائ خاصة عندما يتعمق مصدر لآخر

 هيكل البحث

ي الجانب النظري أما ف والثاني حيث يمكن إدراج الفصل الأول،تم تقسيم البحث إلى مقدمة وثلاثة فصول وخاتمة
 وىي عمى النحو التالي: ،الجانب التطبيقيفي لثالفصل الثا

الإطار النظري لظاىرة الطمب عمى النقود، بدءا بعرض إلى دراسة ىذا الفصل  حيث خصص الفصل الأول:
إلى موضوع السياسة النقدية لارتباطيا الوثيق  ومن ثم التطرق النقود والكتمة النقدية،المفاىيم الأساسية المتعمقة ب

 ؛النظريات المفسرة لمطمب عمى النقودىم لأ شارة، إضافة إلى الإبالموضوع

واقع الطمب عمى النقود في الجزائر، بدءا بعرض الإصلاحات تحميل  فيتناول الفصل الثاني أما الفصل الثاني:
عمى بعض المتغيرات  ىاوأثر  ستقلال إلى يومنا الحاليالا مباشرة بعدالاقتصادية التي عرفتيا الجزائر 

         والتطرق، يا وبعض المؤشرات النقدية اليامةمكونات الكتمة النقدية ومقابلاتتحميل  كما تمالاقتصادية، 
 ؛دارة السياسة النقدية في الجزائرفي الأخير إلى إ

فقد خصص للإطار النظري للاقتصاد القياسي، بالإضافة إلى التعريف بالمتغيرات محل الدراسة  الفصل الثالث:
   وتقدير النموذج القياسي باستعمال طريقة المربعات الصغرى لمعرفة أي المتغيرات تدخل في تفسير الطمب 

 عمى النقود في الجزائر.
  ة حمول وتقديم مجموعحيث تم فييا استخلاص بعض النتائج، اقتراح ، أين جاء في آخر الدراسة خاتمة عامة

 صل فييا البحث في المستقبل.من التوصيات، إضافة إلى ذكر الآفاق التي يجب أن يتوا
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 

الإطار النظري الفصل الأول: 
  للطلب على النقود
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 تمهيد

ظرا للأحداث والأزمات المختمفة التي تعرض ليا نو  لقد مرت النقود في تطورىا عبر التاريخ بمراحؿ عديدة،     
، وىذا الحياة الاقتصادية مية النقود فيظيرت دور وأىـ 9191، ولعؿ أبرزىا أزمة الكساد سنة العالميالاقتصاد 

عمى عكس ما افترضتو النظرية التقميدية، حيث أصبحت السمطات النقدية تسعى إلى معرفة كمية النقود 
 المتداولة قصد الحفاظ عمى التوازف النقدي والتوازف الاقتصادي بشكؿ عاـ.

تعتبر مف أىـ  ليذا ة النقدية،قة مباشرة مف خلاؿ السياسيإف تدخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي يتـ بطر     
يعد الطمب عمى حيث  ي،الوسائؿ التي تستخدـ لتحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية والحفاظ عمى التوازف الاقتصاد

اىتمت العديد مف النظريات النقدية  فقدالنقود مف المتغيرات الأساسية التي تتحكـ في فعالية السياسة النقدية، 
 بدراسة وتحميؿ الطمب عمى النقود بغية تحديد الدوافع التي تقؼ وراء طمب الأعواف الاقتصادييف لمنقود.

تطرقنا حيث ارتأينا تقسيـ الفصؿ إلى ثلاث مباحث، ، عمى النقود وللإحاطة أكثر بالإطار النظري لمطمب    
كما ، ة النقديةسياسخصصناه لمأما المبحث الثاني  امة حوؿ الطمب عمى النقود،اىيـ عمفإلى  المبحث الأوؿفي 

 .نظريات المفسرة لمطمب عمى النقودأىـ الإلى  تطرقنا في المبحث الثالث
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 مفاهيـ أساسية لمطمب عمى النقود :المبحث الأوؿ   

يكوف الفرد اقتصاديا حتى يممس أىمية  لا يشترط أفو الحياة الاقتصادية حيث أنتمعب النقود دورا ىاما في     
عمى الكمية التي يحصؿ عمييا مف النقود، وقبؿ أف نستعرض السياسة  لا يتوقؼالنقود وأف مستوى معيشة الفرد 

بنا توضيح بعض المفاىيـ المتعمقة بالنقود، الكتمة النقدية  يجدرالنقدية والنظريات المفسرة لمطمب عمى النقود 
 الأرصدة النقدية.كذلؾ تيا، الطمب عمى النقود و ومقابلا

 ماهية النقود  :المطمب الأوؿ
يقوـ النظاـ المعاصر في مختمؼ دوؿ العالـ عمى مصطمح يحتؿ المكانة الأولى في جميع المعاملات     

 .القدـالاقتصادية ألا وىو النقود حيث تعتبر ىذه الأخيرة مف أقدـ الوسائؿ التي عاصرت الإنساف الأوؿ منذ 
 مفهوـ النقود  -أولا 
    وجيات النظر لمنقود.يوجد مفيوـ محدد ومتفؽ عميو لمنقود، وذلؾ بسبب اختلاؼ  لا   

 ؛1ىي المقابؿ المادي لجميع الأنشطة الاقتصادية :التعريؼ الأوؿ  -1
ىي العممة الورقية أو المعدنية التي تستخدـ في شراء الحاجات وبيعيا، منيـ ما  :التعريؼ الثاني  -2

 ؛2بصفاتيا المتمثمة بالقبوؿ العاـ في الدفع مقابؿ سمعة وتسديد الديوفيعرؼ النقود بأنيا تعرؼ 
      أف ) "  Money"يرى الاقتصاديوف روبرتسوف في كتابو المعروؼ ) النقود  :التعريؼ الثالث  -3

 :النقود ىي
 ؛3مقبوؿ عموما في الدفع مقابؿ السمع، أو في إبراء جميع التزامات الأعماؿ"ىو  " كؿ ما   

الحقيقة بالقبوؿ العاـ في سداد الديوف وفي سداد في التي تتمتع ىي جميع الأشياء  :التعريؼ الرابع  -4
 ؛4قيمة السمع والخدمات وكذلؾ يستخدـ بشكؿ عاـ كوسيط في عممية المدفوعات

النقود بأنيا أي شيء يمقى قبولا عاما في التداوؿ مف أجؿ شراء  يعرؼ الاقتصاديوف :التعريؼ الخامس -5
 ؛5السمع والخدمات وكذلؾ في سداد الديف

 
                                                             

 .01، ص 9199، الجزء الأوؿ، ديواف المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر، مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خميؿ،   1
 .91، ص 9112، دار حامد لمنشر والتوزيع، الأردف، والأسواؽ الماليةالنقود والمصارؼ  نزار سعد العيسى، عمي،سيد عبد المنعـ   2
3

 .6، ص 9112، دار بياء الديف لمنشر والتوزيع، قسنطينة، الطبعة الأولى، الاقتصاد النقدي والمصرفيمحمود سحنوف،  
 .92 ، ص9191، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عماف، النقود والبنوؾرشيد العصار،   4
 .60، ص 9119، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عماف، اقتصاديات النقود والبنوؾغالب عوض الرفاعي، عبد الحفيظ العربي،   5
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النقد ىو مجموع وسائؿ الدفع المستعممة لإتماـ بأف  "R. Penau "  وعرفيا  :التعريؼ السادس  -6
 .1المدفوعات عمى كامؿ الإقميـ

مف المفاىيـ والتعاريؼ السابقة يمكف تعريؼ النقود عمى أنيا أي شيء مادي أو غير مادي يقبؿ مف جميع     
وتمنػح لصػاحػػبيا قػوة شرائيػة مػف الناحػػػية الاقتصادية تمكنو مف إشباع حاجاتو لإتماـ المبادلات،  أفراد المجتمع

 في كؿ مكاف و زماف.ورغباتو وكذلؾ وسيمة لتسديد الديوف ودفع الالتزامات 
 :، فيما يمييمكف تمخيص أىـ خصائص النقودومف خلاؿ التعاريؼ السابقة      

 ؛مع بالقبوؿ العاـ مف كافة أفراد المجتمعتت 
 أف تتمتع بثبات نسبي في قيمتيا؛ 
 أف تكوف قابمة لمتجزئة دوف انخفاض قيمتيا؛ 
 أف تكوف وحداتيا متماثمة؛ 
 بيا؛ أف تكوف سيمة الحمؿ والاحتفاظ 
 .لا تبمى بسيولة أي لا تتمؼ نتيجة تداوليا 

 وظائؼ النقود -ثانيا

مبادلة لم وسيطلاؿ قياميا بأربعة وظائؼ فيي تعتبر النقود قوة شرائية عامة وتؤدي ىذه الميمة مف خ     
إف اعتبار النقود قوة شرائية عامة يساعد أفراد  ،ا ليا كما تعتبر وسيمة لممدفوعات الآجمةخزنومقياس لمقيمة وم

                             22وتتمثؿ ىذه الوظائؼ فيما يمي ،المجتمع عمى تحقيؽ أكبر إشباع ممكف

إحدى وظائؼ النقود أنيا تعتبر أساس لمقيمة أو وحدة لمتحاسب أي إنيا تقيس  :لقيمةوحدة لقياس االنقود ك -1
الفعمية لمسمع والخدمات، ىذا وتقوـ كؿ دولة بتحديد سعر السمعة أو الخدمة في دولتيا بعدد مف لنا القيمة 

ولا شؾ أف قياس السمع والخدمات بوحدات نقدية إنما يسيؿ عممية  الوحدات النقدية المتعامؿ بيا في ىذه الدولة،
 ؛تبادلية لمسمع والخدمات في السوؽقياس القيمة ال

تتحقؽ ىذه الوظيفة بواسطة أي شيء يقبؿ قبولا عاما في المبادلة مقابؿ السمع  :لمتبادؿالنقود كوسيمة  -2
والخدمات وىذا الشيء قد يكوف قطعة مف الذىب أو مسكوكات مف النحاس أو قطع مف الورؽ، والشيء الياـ 

                                                             
1
  R.Penau, les institutions financières, 2eme éd, Revue Banque, 1982, p 14. 

 .90 – 92رشاد العصار، مرجع سابؽ، ص ص   2
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د أو أف يتفؽ أفراد في ىذا الموضوع ىو أف يكوف ىذا الشيء الذي يمكف أف يستخدـ كنقود مقبولا مف قبؿ الأفرا
 ذي كاف سائدا وىو نظاـ)المقايضة(؛المجتمع عمى قبوؿ ىذا الشيء كوسيمة لممبادلة بدلا مف النظاـ ال

بمجرد أف تصبح النقود مقياسا لمقيمة ووسيطا لمتبادؿ، فإنو لا يمكف تجنب أف  :وسيمة لممدفوعات الآجمة -3
تقبؿ، فالنظاـ الاقتصادي الحديث يتطمب وجود قدر كبير مف تصبح وسيمة لممدفوعات المؤجمة أو الدفع في المس

العقود التي يكوف فييا الدفع مستقبمي ومعظميا عقود لدفع أقساط وديوف يحدد فييا الدفع في المستقبؿ بعدد مف 
 بيا؛ الوحدات النقدية، وىذا وتعتبر النقود وسيمة جيدة لمدفع المؤجؿ طالما بقيت تحتفظ بقوتيا الشرائية والخاصة

بمجرد أف استخدمت النقود كوحدة لمتحاسب وأصبحت مقبولة قبولا عاما  كوسيمة  :ةمخزف لمقيمالنقود ك -4
لمدفع فلا شؾ إنيا سوؼ تستخدـ عمى نطاؽ كبير كمخزف لمقيمة فحامؿ النقود، في واقع الأمر،إنما ىو حامؿ 

وقت المناسب لقوة شرائية عامة يستطيع أف ينفقيا عبر الزمف لمحصوؿ عمى السمع التي يرغب في شرائيا وفي ال
وىو يعمـ إنيا ستكوف مقبولة في أي وقت مقابؿ أي سمعة أو خدمة يريدىا، لذلؾ فالنقود تعتبر مخزف جيد لمقيمة 

 والتي بواسطتيا يمكف مواجية حالات الاستعجاؿ غير المتوقعة ولدفع الديوف المحددة بواسطة النقود.

  أنواع النقود -ثالثا

  :وىي كالآتي عرفت البشرية العديد مف أنواع النقود  

ىي النقود التي يتـ تحديدىا أو تحديد وحدتيا بالسمع المعروفة مثؿ الجماؿ  :النقود السمعية والمعدنية -1
 ذلؾالنقود السمعية تستخدـ قديما لمحدودية السمع وك حيث كانتوالأغناـ والحبوب مف قمح وذرة، 

نقود سمعية وقد كانت تحدد قيمتيا بما  اعتبرتالنقود الذىبية والفضية كما أف  كوحدات نقدية،استخدمت 
 ؛1يحتويو المعدف مف قيمة متعارؼ عمييا

تستمد قيمتيا مف التشريعات التي تحكميا القوانيف التي تصدر بموجبيا فإف ورقة مف  :النقود الورقية  -2
 ؛2مثميا مثؿ الخمسمائة كلاىما أوراؽ، لكف النظاـ الذي صدرت منو حدَد قيمة كؿ منيما دينارفئة 

في العصر يطمؽ عمييا أيضا نقود الودائع أو النقود الائتمانية، وىي الأكثر انتشارا  :النقود المصرفية -3
عرض النقود في % مف 01إلى  61حيث تمثؿ مابيف %، الحديث خاصة في البمداف الرأسمالية المتقدمة

% في الدوؿ النامية، وتعتبر ىذه النقود التزاـ مف طرؼ البنوؾ 01إلى  21التداوؿ وتنخفض النسبة بيف %

                                                             
 .29عوض الرفاعي، مرجع سابؽ، ص غالب    1
 .29عبد المنعـ سيد عمي، نزار سعد السعدي، مرجع سابؽ، ص   2
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التجارية، بدفع مبمغ معيف مف النقود القانونية لصالح الأفراد والمؤسسات الاقتصادية، وينشأ عف ىذا الالتزاـ 
 12ما يمي

 ؛عميؿ المتعامؿ مع البنؾػلابيا  إيداع كمية مف النقود القانونية يقوـ 
 .فتح اعتماد مف طرؼ البنوؾ التجارية لصالح العملاء عمى سبيؿ الافتراض 

في كلا الحالتيف يمنح البنؾ لعملائو حساب تحت الطمب قابؿ لمسحب والإيداع ويتـ التعامؿ بيف       
كالكمبيالات مثلا، وتعتبر ىذه النقود مف الطرفيف باستعماؿ الشيكات وأوامر التحويؿ وكافة الوسائؿ الأخرى، 

 أدوات الدفع والقبض الأقؿ سيولة مف النقود الورقية.
وتعتبر النقود الإلكترونية وسيمة جديدة تحؿ محؿ النقود الورقية العادية التي أصبح  :النقود الالكترونية  -4

 .استخداميا صعبا في ظؿ التقدـ التكنولوجي الذي يشيده العالـ
وتعرؼ النقود الإلكترونية بأنيا مجموعة مف البروتوكولات والتوقيعات الرقمية التي تتيح الرسائؿ       

   الإلكترونية أو الرقمية وىي المكافئ الإلكتروني لمنقود التقميدية التي يمكف تداوليا ىنا النقد الإلكتروني قائـ 
 .2عمى الدفع المسبؽ

  ومقابلاتهاالكتمة النقدية  :المطمب الثاني

تمعب الكتمة النقدية دورا كبيرا في تحديد مستوى الأسعار ومستوى الإنتاج وميزاف المدفوعات، في جميع     
الاقتصاديات، وتحديد الكتمة النقدية ليس بمجرد عممية تتحكـ فييا السمطة النقدية وحدىا، بؿ ىي عممية تنجـ 

فالسمطة النقدية تقرر حجـ القاعدة النقدية )أي العممة  عف تفاعؿ متشابؾ بسموؾ شتى الجيات الاقتصادية،
والاحتياطات المصرفية(، بينما تقرر البنوؾ التجارية حجـ القروض والأصوؿ الأخرى التي تحصؿ عمييا، وحجـ 
الاحتياطات التي يجري الاحتفاظ بيا كاحتياطات فائضة، وأما الجميور فيقرر كيؼ يوزع ما لديو مف ثروة نقدية 

 العممة والودائع تحت الطمب والودائع لأجؿ والودائع الادخارية وغيرىا مف المستحقات الأصوؿ المالية.بيف 

 :ومكوناتها مفهوـ الكتمة النقدية -أولا    

جراءات إصدارىا مف بمد إلى آخر، باختلاؼ السياسات النقدية المطبقة         تختمؼ مكونات الكتمة النقدية وا 
 تطور الجياز المصرفي.في الاقتصاد وكذلؾ 

 
                                                             

 .43 – 43، ص ص السابق نفس المرجععبد المنعم سيد علي، نزار سعد السعدي،   1
 .20 – 22، ص ص 9116، دار جدار لمكتاب العالمي، عماف، الأردف، النقود والبنوؾفميح حسف خمؼ،   2
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  :مفهوـ الكتمة النقدية  -1

 2لمكتمة النقدية منيا مفاىيـأعطيت عدة    

 ؛1ىي مجموعة النقود المتداولة في الاقتصاد الوطني:التعريؼ الأوؿ - أ
ىي جميع وسائؿ التداوؿ والقرض الموجودة في وقت ما عند الكتمة النقدية  :التعريؼ الثاني  - ب

 ؛2والبنوؾ والإداراتالأشخاص والمنشآت 
تعتبر الكتمة النقدية التزامات عمى عاتؽ الاقتصاد الوطني والذي تمثمو المؤسسات  :التعريؼ الثالث  - ج

المصدرة لمنقد، وىي تعتبر حقا لحائزيو مف عائلات ومشروعات وىو الذي يمكنيا في نياية المطاؼ 
 .3مف الحصوؿ عمى السمع والخدمات

ويمكننا تعريؼ الكتمة النقدية عمى أنيا مجموعة مف الوحدات النقدية أو الوحدات القائمة بوظائؼ النقود التي     
 ىي في حيازة مختمؼ الأعواف الاقتصادييف.

                                                                      :مكونات الكتمة النقدية  -2

وذلؾ حسب  المتاحات النقدية والمتاحات شبو النقدية ،نوعيف مف مكونات الكتمة النقديةيمكف أف نميز      
 :درجة السيولة

ىي عبارة عف وسائؿ الدفع السائمة التي وضعت تحت تصرؼ الأفراد  :المتاحات النقدية - أ
 :4والمؤسسات ولا يمكف تحوليا إلى أصؿ أخر أكثر سيولة، وينطبؽ ىذا المفيوـ عمى

  وىي القطع التي يسكيا البنؾ المركزي والتي يستخدميا الناس في الدفع  : المعدنيةالقطع
 وتكوف قيمتيا صغيرة وميمتيا تسييؿ عممية الدفع اليومية.

 ويعد منيا البنؾ المركزي وليا قيمة مفروضة، وىي الأوراؽ التي يصدرىا  :الأوراؽ المركزية
مركزي سواء عند الأفراد أو المنشآت أو البنوؾ أو في الكتمة النقدية كؿ ما يوجد خارج البنؾ ال

 الإدارات أو الخارج.

                                                             
، بدوف سنة النشر، الأزمة المالية( - الأسواؽ المالية - السياسة النقدية - البنوؾ الإسلامية - الاقتصاد المصرفي) البنوؾ التجاريةخبابة عبدا لله،   1

 .92ص 
2
 .99، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانية، ص العملة والنقودأحمد هني،   

، الجزء الثالث، ديواف المطبوعات محاضرات في النظرية الاقتصادية الكمية الدواؿ الاقتصادية الكمية الأساسية في الاقتصاد النقديمحمد شريؼ إلماف،   3
 .22 – 22الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانية، ص ص 

 .911 – 11أحمد ىني، مرجع سابؽ، ص ص   4
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 ويعد منيا الأرصدة الدائنة لمختمؼ الحسابات :النقود الكتابية:  
 .الحسابات للإطلاع عمى البنوؾ 
 .الحسابات البريدية 
 .ودائع الأشخاص لدى البنوؾ 
 .الودائع لدى الخزينة العمومية 

تشمؿ الأمواؿ شبو النقد ومجموع الودائع  :الأمواؿ الجاهزة شبه النقدية (المتاحات شبه النقدية )   - ب
إدماجيا في التداوؿ بشكؿ مباشر وفوري بواسطة كؿ أشكاؿ المصرفية والخزينة التي لا يمكف 

 :1التعامؿ كالشيؾ أو الحوالات وتتضمف الودائع التالية
 وتتمثؿ فيما يمي :الودائع تحت الطمب عمى الدفتر: 

  ؛للادخارالحسابات عمى الدفتر في البنوؾ والتي تدر فائدة لأصحاب الودائع، وىي مخصصة 
  حساب التوفير والاحتياط أو حسابات الادخار السكني التي تستفيد مف الفوائد المنتجة، وتسمح

   فيما بعد بالحصوؿ عمى قروض لمسكف بفوائد تمييزية، ىذه الودائع مثؿ الودائع تحت 
لصاحبيا سحبيا في أي وقت وبأي مبمغ، ولكف عمى عكس ودائع الحسابات  الطمب يجوز

لا يستطيع الصرؼ منيا بشيكات، فإنو مف الواجب عميو أف يتقدـ لمبنؾ بنفسو ومعو  الجارية
 دفتر لمتوفير.

 وىي نوع آخر مف الأمواؿ الجاىزة شبو النقدية وتكوف إما في البنوؾ أو في الخزينة  :الودائع لأجؿ
 محدد، ويتراوح ىذا الأجؿ مف شير إلى سنة أو أكثر. لأجؿ

 :النقدية مكتمةالمقابمة ل الأجزاء -ثانيا
لممجموعة النقدية أجزاء مقابمة تفسر سبب كوف مصدر الكتمة النقدية ) أي أف مجموع الديوف والأصوؿ التي ت   

  :إصدارىا ( وىي ثلاثة أجزاء
في الاقتصاد المعاصر  :والعملات الأجنبية ) الأصوؿ الخارجية (الذمـ عمى الخارج أو عمميات الذهب   -1

كؿ بمد يممؾ احتياطات مف الذىب ومف العملات الأجنبية يحصؿ عمييا نتيجة العمميات التجارية والمالية 

                                                             
، صالح مفتاح،   1  .02 – 09، ص ص 9110، دار الفجر لمنشر، الطبعة الأولى، القاىرة، الأهداؼ والأدوات (النقود والسياسة النقدية) المفهوـ
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النقود ) خاصة  التي يقوـ بيا عمى الصعيد الدولي، وتؤثر ىذه الاحتياطات في خمؽ النقود الداخمية
 .1(الائتمانية 

تقوـ الخزينة العامة باعتبارىا بنؾ الدولة بطمب قروض مف البنؾ المركزي  :القروض المقدمة لمخزينة  -2
   ومف الأفراد والمؤسسات المالية، وتستعمؿ ىذه القروض في تمويؿ النفقات العمومية، وتشمؿ الذمـ 

 :عمى الخزينة العمومية ما يمي
 إلى الخزينة العمومية؛نؾ المركزي السمفات المقدمة مف طرؼ الب 
 ب بيا المؤسسات البنكية والمالية؛سندات الخزينة العمومية التي تكتت 
 لخزينة العمومية المصدرة لمجميور؛سندات ا 
 .السندات الضريبية المعاد خصميا لدى البنؾ المركزي 

عية انطلاقا تقوـ البنوؾ بمنح قروض لممؤسسات الصناعية والتجارية والزرا :القروض للاقتصاد الوطني -3
   مف الودائع التي تجمعيا، وتصمح ىذه القروض لتمويؿ عمميات مختمفة في المدييف القصير 
  والمتوسط، وتعتبر القروض للاقتصاد إحدى مكونات الأجزاء المقابمة لممجموعة النقدية لأنيا تؤدي 

ي يؤدي إلى ارتفاع الوسائؿ بالإضافة إلى ارتفاع مستواىا الذ إلى الزيادة في كمية النقود المتداولة.
وىذا ما يفسر تدخؿ السمطات الحكومية في توجيو سياسة النقدية المتاحة والعكس بالنسبة لانخفاضيا. 

البنوؾ مف ناحية القروض، لأف عدـ تقنيف ىذه السياسة قد يؤدي إلى المبالغة في منح القروض 
 :وتشمؿ عمميات القروض وبالتالي ارتفاع كمية النقود وظيور التضخـ،

 يات خصـ السندات وعمميات التسميؼ؛القروض في المدى القصير عمم 
  الخصـ والممكف تعبئتيا. لإعادةالقروض في المدى المتوسط القابمة 

  :مقاييس العرض النقدي -ثالثا 

تختمؼ أشكاليا بمدى يتمثؿ عرض النقود في كافة أشكاؿ النقود التي يحوزىا الأفراد والمؤسسات، والتي      
    التطور الاقتصادي والاجتماعي والنظـ المصرفية في البمد، ىذا التطور ىو ما أفرز عدة مفاىيـ لمعرض

 :2النقدي، أو كما يسميو بعض الاقتصادييف بمقاييس العرض النقدي وىي

                                                             
، بدوف سنة النشر، الأزمة المالية( - الأسواؽ المالية - السياسة النقدية - البنوؾ الإسلامية - الاقتصاد المصرفي) البنوؾ التجاريةخبابة عبدا لله،  1

 .21 – 90ص ص
 .92، ص 9192، مجمة رؤى اقتصادية، العدد السابع، ديسمبر 2213-2222النقود في الجزائر لمفترة  سياسة عرضعمي صاري،   2
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   بأنيا مجموع وسائؿ الدفع المتداولة  M1تعرؼ  :(M1) المفهوـ بالمعنى الضيؽ لمعرض النقدي  -1
في مجتمع ما خلاؿ فترة زمنية معينة والتي تشتمؿ عمى العممة المتداولة خارج الجياز المصرفي 

 د)+( الودائع الجارية)تحت الطمب(؛زائ
تعريفا أوسع لمعرض النقدي والذي  M2يعتبر  :(M2) المفهوـ بالمعنى الواسع لمعرض النقدي  -2

يتكوف مف ) العممة المتداولة خارج الجياز المصرفي + الودائع الجارية( إضافة إلى أشباه النقود 
 ؛+ الودائع لأجل M2  =M1)الودائع  لأجؿ( أي أف 2   

وىو توسيع في تعريؼ عرض النقود خصوصا    (: M3)المفهوـ بالمعنى الأوسع لمعرض النقدي   -3
 الدوؿ المتقدمة نتيجة تقدـ العادات المصرفية، ووعي الأفراد بذلؾ، وعميو فإف2 في

M3(2 يشمؿ عرض النقود بالمعنى الواسعM2 ( + الودائع الادخارية لدى مصارؼ الادخار ) خارج
 البنوؾ التجارية(؛

    ي وىناؾ مف الاقتصادييف مف يضيؼ تعاريؼ أوسع لمعرض النقدي الناتج عف التطور الاقتصاد
 في بعض الدوؿ المتقدمة ىي2

      M4 2 حيث M4= M3 .شيادات الودائع القابمة للإقراض + 

    M5  2حيث = M5   M4 +011111 .شيادات ودائع للإقراض 

 مع الإشارة إلى أنو ليس ىناؾ إجماع عاـ حوؿ ىذه المجمعات ما بيف الدوؿ ) البنوؾ التجارية (.     

التي تتعرض ليا السمطات النقدية في مختمؼ كما أف تحديد ىذه المجمعات النقدية تعد مف أىـ المشكلات     
 الدوؿ.

 اهيـ أولية حوؿ الطمب عمى النقودالمطمب الثالث: مف

    ىذه الوظائؼ تفسر رغبة الأفراد والجماعات في الحصوؿ  ،ذكرنا فيما سبؽ أف لمنقود وظائؼ مختمفة    
   تساعدنا المفاىيـ التي  أىـ وسوؼ نتطرؽ إلى مفيوـ الطمب عمى النقود وتوضيح بعض ،النقود وطمبياعمى 

  .في تحميؿ الطمب عمى النقود ومنيا الأرصدة النقدية النشيطة وغير النشيطة

لـ يظير في الأدبيات  ،يعد مفيوـ الطمب عمى النقود حديث العيد نسبيا مفهوـ الطمب عمى النقود: -أولا    
. ـ9022عاـ  ،L.WALRAS ـ وتعود المبادرة الأولى إلى ليوف فالراس91الاقتصادية إلا في نياية القرف 

" قاصدا كمية النقود التي يرغب الشخص الاقتصادي في حيازتيا  عندما استخدـ" الرصيد النقدي المرغوب فيو
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   لطمب عمى النقد موضوعا ىاما ورئيسا في التحميؿ . ولكف سرعاف ما أصبح اميما كانت غايات الحيازة
 .1النقدي، فمف خلالو يمكف استنباط العلاقات السموكية السببية التي تسمح بفيـ أثر الظواىر النقدية الاقتصادية

 2 2ويتـ صياغة مفيوـ الطمب عمى النقود مف خلاؿ العلاقة التالية    
                                

                
 حيث2  

 يمثؿ الرصيد النقدي المرغوب فيو بالقيمة الحقيقة.2     

 يمثؿ الرصيد النقدي الفعمي، أي كمية النقد المتاحة أو عرض النقد.2     

 سعر النقد أي المستوى العاـ للأسعار.2      
النقود ىو ذلؾ السموؾ الذي ييدؼ إلا إف الطمب عمى الأرصدة النقدية النشيطة وغير النشيطة:  -ثانيا    

فإذا فرضنا فترة زمنية  ،الاحتفاظ بالنقود ولكف ىذا الاحتفاظ مؤقت، لأف النقد المعني سوؼ يستعمؿ في المستقبؿ
فإف الاحتفاظ  برصيد نقدي في بداية الفترة ييدؼ إلى تمويؿ المعاملات المختمفة التي يريد الفرد  ،شير مثلا
قد تطرأ خلاؿ الشير، ولكف قد لا يتمكف الفرد مف استعماؿ المقدار النقدي المطموب خلاؿ تي أو الالقياـ بيا 

الفترة المعينة ويعتبر الجزء المستخدـ مف النقود موضوع الطمب بالنقد النشيط والجزء غير المستخدـ بالجزء غير 
 .3النشيط

 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .96، ص 9111مجمة جامعة دمشؽ، العدد الأوؿ، ، التطورات الحديثة لمنظرية والسياسة النقدية مفهوـ النقد والطمب عميهموفؽ السيد حسف،   1
 .912 – 916محمد شريؼ إلماف، ص ص   2
 .911فس المرجع السابؽ، ص ن  3
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 السياسة النقديةالمبحث الثاني: 

تعتبر السياسة النقدية مف أىـ أدوات السياسة الاقتصادية الكمية، والتي تأخذ بعيف الاعتبار علاقة النقود       
بالنشاط الاقتصادي حيث تتخذ مختمؼ التدابير مف أجؿ التحكـ في الكتمة النقدية لموصوؿ إلى الأىداؼ 

 الاقتصادية المسطرة.

 نقديةالمطمب الأوؿ: مفهوـ وأهداؼ السياسة ال

 إعطاء مجموعة مف التعاريؼ مع إبراز أىداؼ السياسة النقدية.يمكننا خلاؿ ىذا المطمب     

تنوعت واختمفت تعاريؼ السياسة النقدية بشكؿ واسع إلا أف ىناؾ اتفاؽ حوؿ تعريؼ السياسة النقدية:  -أولا  
 واليدؼ المراد تحقيقو.العناصر المكونة ليا وىي الإجراءات  المتخذة لمييئة المصدرة ليا 

مجموعة مف الإجراءات والأدوات التي تعتمدىا الدولة، مف خلاؿ السمطة النقدية، بيدؼ التعريؼ الأوؿ:  -1
 ؛1النقدي خصوصا، والاستقرار الاقتصادي عموماالتحكـ في عرض النقد، بما يحقؽ الاستقرار 

لإجراءات النقدية بصرؼ النظر عما فيي تشمؿ عمى جميع القرارات وا Einzigفحسب  التعريؼ الثاني: -2
    إذا كانت أىدافيا نقدية أو غير نقدية، وكذلؾ جميع الإجراءات غير النقدية التي تيدؼ إلى التأثير 

 ؛2في النظاـ النقدي
تعرؼ السياسة النقدية أيضا بأنيا " تمؾ السياسة التي ليا التأثير عمى الاقتصاد التعريؼ الثالث:   -3

 ؛3الدخؿ " –بواسطة النقود والتي تستعمؿ العلاقة2 النقود 
ىي التدخؿ المباشر مف طرؼ السمطة النقدية بيدؼ التأثير عمى الفعاليات الاقتصادية التعريؼ الرابع:  -4

الائتماف باستخداـ وسائؿ الرقابة عمى النشاط الائتماني لممصارؼ عف طريؽ تغيير عرض النقد وتوجيو 
 ؛4التجارية

 مف خلاؿ التعاريؼ السابقة نستخمص ثلاث نقاط رئيسية لمسياسة النقدية2    
 مة التي تقوـ بيا السمطة النقدية؛مختمؼ الإجراءات والتدابير اللاز  -

                                                             
 .920، ص 9116، دار المناىج لمنشر الطبعة الأولى، عماف، النقد والسياسة النقدية في إطار الفكرييف الإسلامي والغربيرحيـ حسيف،   1
 .900، ص 9192الأردف، ، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، البنوؾ المركزية والسياسات النقديةزكريا الدوري، يسرى السامرائي،   2

3
 Michelle, de Mourgues, Théories et Politiques monétaires, 2eme éd. Dalloz, 1984, P.76. 

، مكتبة حسيف سياسة الصرؼ الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية) دراسة تحميمية للآثار الاقتصادية لسياسة سعر الصرؼ (لحمو موسى بوخاري،   4
 .01 – 00، ص ص 9191والنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، بيروت، لبناف،  العصرية لمطباعة
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 الاقتصادييف؛نقدية وسموؾ الأعواف التأثير عمى المتغيرات ال -
 الوصوؿ ) تحقيؽ ( إلى الأىداؼ الاقتصادية المسطرة. -

يمكننا أف نستخمص تعريؼ شامؿ لمسياسة النقدية بأنيا مجموعة الإجراءات والتدابير والتشريعات والأحكاـ     
والتعميمات والقوانيف والأوامر التي تستخدميا السمطة النقدية والحكومة لمتأثير عمى حجـ المعروض النقدي سواء 

 الاقتصادية المرسومة. بالزيادة أو النقصاف بغية تحقيؽ مجموعة مف أىداؼ السياسة 

تعتبر السياسة النقدية جزء مف النظرية الاقتصادية المعاصرة، يمكف حصر أهداؼ السياسة النقدية:  -ثانيا  
 2 1أىـ الأىداؼ التي تسعى إلى تحقيقيا في الجوانب الآتية

 عمى قيمة ؤثرة تحقيؽ مستوى مقبوؿ مف الاستقرار النقدي والاقتصادي مف خلاؿ تجنب التغيرات الم
 تغيرات في المستوى العاـ للأسعار؛العممة الوطنية داخميا وخارجيا والتي تنشأ عف ال

   المساىمة في تحقيؽ معدلات نمو اقتصادية مناسبة في القطاعات الاقتصادية المختمفة بما يحقؽ
 الدخؿ القومي ونمو الناتج المحمي؛زيادة حجـ 

 لمالية، والأسواؽ التي تتعامؿ فييا ىذه المؤسسات         المساىمة في تطوير المؤسسات المصرفية وا
 وبما يخدـ تطوير الاقتصاد الوطني؛) السوؽ المالي والسوؽ النقدي ( 

  المساىمة في تسريع عممية التنمية الاقتصادية وذلؾ بتوفير المناخ المناسب لتنفيذ مشاريع وبرامج
 مية؛التنمية الاقتصادية والاجتماعية في البمداف النا

 .المساىمة في تحقيؽ التوازف المطموب في ميزاف المدفوعات 

 المطمب الثاني: أدوات ووسائؿ السياسة النقدية

دارة حجـ الائتماف     ىي مختمؼ الأدوات التي يمكف لمبنؾ المركزي مف خلاليا التأثير عمى عرض النقود وا 
       نوعية ر المباشرة لمسياسة النقدية ( وأدوات) الأدوات غيالممنوح، حيث تقسـ ىذه الأدوات إلى أدوات كمية

 ) الأدوات المباشرة لمسياسة النقدية (.

 الأدوات الكمية ) الأدوات غير المباشرة لمسياسة النقدية(: -أولا   

وىي الأدوات التي تسعى إلى التأثير عمى حجـ الائتماف ومعدؿ الفائدة أي التأثير عمى الكميات النقدية        
 الإجمالية المعروضة في الاقتصاد.

                                                             
 .912، ص 9110، دار النشر جامعة الموصؿ، العراؽ، النقود والمصارؼناظـ محمد نوري الشمري،   1
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تستيدؼ سياسة الاحتياطي القانوني التأثير عمى عرض النقود مف : 1(rdنسبة الاحتياطي القانوني )  -1
 خلاؿ التحكـ في قدرة البنوؾ عمى توليد الائتماف.

تعرؼ نسبة الاحتياطي القانوني، بأنيا النسبة مف الودائع لدى البنوؾ والتي يطمبيا البنؾ المركزي كاحتياطي    
  =rd )غير قابؿ لمتصرؼ.

 
 حيث2 (

  R .2 حجـ الاحتياطي      
  D.2 إجمالي الودائع لدى البنوؾ 

تعني سياسة السوؽ المفتوحة دخوؿ البنؾ المركزي لمسوؽ النقدية مف أجؿ : 2سياسة السوؽ المفتوحة  -2
 مف أسيـ وسندات.تخفيض أو زيادة حجـ الكتمة النقدية عف طريؽ بيع أو شراء الأوراؽ المالية 

ففي حالة معاناة الاقتصاد مف ظاىرة التضخـ يقوـ البنؾ المركزي ببيع الأصوؿ المالية والتجارية ومف ثـ     
ـ بامتصاص الفائض مف الكتمة النقدية وبالتالي انخفاض قدرة البنوؾ التجارية عمى  منح القروض، أما إذا يقو 

كاف يعاني مف ظاىرة الانكماش فإنو ييدؼ إلى زيادة الكتمة النقدية حيث يقوـ بشراء ىذه الأصوؿ فتزيد السيولة 
 وعميو زيادة قدرة البنوؾ عمى منح القروض.

تمجأ البنوؾ التجارية إلى البنؾ المركزي لمحصوؿ عمى قروض الخصـ عند  :3سعر إعادة الخصـ  -3
 الضرورة.

يقدـ البنؾ المركزي ىذه القروض مقابؿ سعر يسمى سعر الخصـ، وبالتالي فإف البنؾ المركزي يستخدـ     
 الائتماف.سياسة سعر الخصـ لمتأثير عمى عرض النقود مف خلاؿ التأثير عمى قدرة البنوؾ في توليد 

فإذا أراد البنؾ المركزي تقييد عرض النقود، فإنو يمجأ إلى زيادة سعر إعادة الخصـ الذي يتقاضاه مف     
د وبالتالي يحد مف قدرتيا عمى تولي البنوؾ، وىذا يحد مف قدرة البنوؾ التجارية عمى الاقتراض مف البنؾ المركزي

 الائتماف.
زي زيادة عرض النقود فإنو يمجأ إلى تخفيض سعر إعادة الخصـ مف أجؿ والعكس يحدث إذا قرر البنؾ المرك   

 تحفيز البنوؾ عمى زيادة اقتراضيا مف البنؾ المركزي وبالتالي قدرتيا عمى التأثير في عرض النقود.  

                                                             
 .996، ص شر والتوزيع، جامعة صنعاء، اليمف، الأميف لمنمقدمة في الاقتصاد الكميمحمد أحمد الأفندي،   1
 .996 – 990، ص ص 9110، ديواف المطبوعات الجامعية، الطبعة الثالثة، الجزائر، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبمعزوز بف عمي،   2
 .991محمد أحمد الأفندي، مرجع سابؽ ص   3
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للأوراؽ المالية سعر إعادة الخصـ ىو سعر الفائدة الذي يحصؿ عميو البنؾ المركزي مقابؿ إعادة الخصـ     
التي تقدميا البنوؾ التجارية لمحصوؿ عمى أمواؿ مف أجؿ تدعيـ احتياطاتيا النقدية وزيادة قدرتيا عمى منح 

 .1الائتماف وخمؽ ودائع جديدة

 الأدوات النوعية ) الأدوات المباشرة لمسياسة النقدية (:  -ثانيا   

عماؿ الائتماف والقنوات التي يوجو إلييا ف اليدؼ مف استعماؿ الأدوات النوعية ىو التأثير عمى أوجو استإ     
الائتماف أي بشكؿ آخر تؤثر ىذه الأدوات الكيفية عمى نمط الإنتاج والاستثمار في الاقتصاد الوطني، حيث 
تعمؿ ىذه الأدوات عمى الحد مف حرية ممارسة المؤسسات المالية لبعض النشاطات نوعا وكما، ومف أىـ ىذه 

 :2ما يمي نوعيةالأدوات ال
تعني ىذه السياسة أف تقوـ السمطات النقدية بتحديد حجـ محدد لمقروض و سياسة تأطير القرض:   -1

       المقدمة مف طرؼ البنوؾ التجارية، بواسطة قوانيف إدارية مباشرة تكوف محددة في السنة، مثؿ أف 
المركزي يو البنؾ كؿ بنؾ يخالؼ ىذه النسبة يسمط عممحددة، و لا يتعدى ارتفاع القروض الممنوحة نسبة 

يكوف الغرض مف ىذه السياسة ىو الحد مف خمؽ النقود، فيذا الأسموب يكوف عقوبة يحددىا القانوف، و 
البنوؾ التجارية ممزمة بالامتثاؿ لأوامر البنؾ  فعالا في أغمب الأحياف لعلاج التضخـ، حيث تكوف

 . المركزي
    التجارية عمى منح الائتماف بشكؿ مباشر و ذلؾ عف طريؽتيدؼ ىذه السياسة إلى الحد مف قدرة البنوؾ      

 .فرض سقؼ أعمى للائتماف لا يمكف لأي بنؾ تجاوزه بيدؼ الحد مف خمؽ نقود الودائع المباشرة

    ومضموف ىذه الوسيمة ىو أف يقوـ البنؾ المركزي بإجبار البنوؾ التجارية  النسبة الدنيا لمسيولة:  -2
   نة مف السيولة يتـ تحديدىا بواسطة أصوؿ منسوبة إلى بعض مكونات عمى الاحتفاظ بقيمة معي

الخصوـ، ويكوف ذلؾ جراء تخوؼ السمطات النقدية مف قياـ البنوؾ التجارية في التوسع في منح الائتماف 
وذلؾ لما تمتمكو مف أصوؿ عالية السيولة، حيث يواجو البنؾ المركزي ىذا الموقؼ عف طريؽ إجبارىا 

بنسبة معينة مف ىذه الأصوؿ لدييا وبالتالي لا يمكنيا أف تتوسع في عممية منح الائتماف  بالاحتفاظ
 .والتأثير في زيادة المعروض النقدي

                                                             
 .990، ص 9116، دار الفجر لمنشر والتوزيع، مصر،  محاضرات في الاقتصاد الكميمحمد العربي ساكرا،   1
، أطروحة دكتوراه كمية العموـ الاقتصادية تونس  –سياسة الميزانية في علاج عجز الموازنة العامة لمدولة دراسة مقارنة الجزائر لحسف دردوري،   2

 .29، ص 9192 – 9192والتجارية وعموـ  التسيير، بسكرة، الجزائر، 
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       وىذه الوسيمة يتـ استعماليا مف قبؿ البنؾ المركزي بأسس ودية مع البنوؾ الإقناع الأدبي:   -3
التجارية، حيث يقوـ البنؾ المركزي بطمب خفض أو زيادة حجـ الائتماف في مجاؿ محدد، دوف أف 

فإذا لاحظ البنؾ المركزي أف البنوؾ التجارية قد  ،إلييايستعمؿ الطرؽ الرسمية التي يمكف لو أف يمجأ 
تعماؿ أي وسيمة وىذا دوف المجوء إلى اس أفرطت في منح الائتماف فإنو يطمب منيا التخفيض مف حجمو،

مف الوسائؿ التي يمكف لو أف يستخدميا مثؿ نسبة الاحتياطي القانوني أو سعر إعادة الخصـ....الخ 
وبطبيعة الرابط بيف البنؾ المركزي والبنوؾ التجارية فإف ىذه الأخيرة تكوف ممزمة بالإقناع الأدبي، أي 

قتصاد الوطني، وعميو نلاحظ أف ىذه الأداة بإطاعة بنؾ البنوؾ والخضوع لأوامره الصادرة التي تخدـ الا
المتمثمة في وسيمة الإقناع الأدبي التي يستعمميا البنؾ المركزي مف أجؿ إقناع البنوؾ التجارية بتوجيو 
الائتماف للأوجو التي يريد أف يقوـ بدعميا سواء كانت قطاعات صناعية أو فلاحية حيث يتوقؼ دعـ 

تصادية التي تسطرىا الدولة، وخلاصة القوؿ أف البنؾ التجاري ممزـ ىذه القطاعات عمى السياسة الاق
بقبوؿ سياسة الإقناع الأدبي، وكؿ التوجييات التي يقرضيا بنؾ البنوؾ بكؿ ما يتعمؽ بمنح الائتماف 

 .القطاعات المتنوعة وتوجييو للاستعماؿ في

 المطمب الثالث: قنوات إبلاغ السياسة النقدية

عف الطريؽ الذي مف خلالو يبمغ أثر أدوات السياسة النقدية إلى اليدؼ النيائي تبعا  "الإبلاغ"تعتبر قناة     
 12وتنحصر ىذه القنوات في أربعة وىي .لاختيار اليدؼ الوسيط

ذلؾ أف السياسة  ،وىي قناة تقميدية لانتقاؿ أثر السياسة النقدية إلى ىدؼ النموقناة سعر الفائدة:  -أولا
تعمؿ عمى ارتفاع أسعار الفائدة الاسمية مما يعمؿ عمى ارتفاع سعرىا الحقيقي ومنو ارتفاع  التقميديةالنقدية 

كما قد يضعؼ طمب  ،الطمب عمى الاستثمار قميصوىذا ما يؤدي إلى ت .ومنو ارتفاع تكمفة رأس الماؿ
لنياية إلى انخفاض الطمب الاستثمار في العقار مما يؤدي في ا إلى، والتحوؿ المعمرة العائلات عمى السمع
 الكمي ومنو النمو.

  ومف جية أخرى تستعمؿ  ،تستخدـ ىذه القناة لمتأثير عمى الصادرات مف جيةقناة سعر الصرؼ:  -ثانيا
وتعود أىمية سعر الصرؼ إلى أف تأثير تغيره  .إلى جانب معدلات الفائدة في استقطاب الاستثمار الأجنبي

                                                             
،    9116، ديواف المطبوعات الجامعية، الطبعة الثالثة، الجزائر، ة ) دراسة تحميمية تقييمية (المدخؿ إلى السياسات الاقتصادية الكميعبد المجيد قدي،   1

 .   21 – 22ص ص 
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وعمى حجـ تدفقات الاستثمار  ،خلاؿ تأثيره عمى حجـ التجارة الخارجيةيصؿ إلى الاقتصاد المحمي مف 
 الأجنبي.

في تحميمييـ  النقديةوىذه القناة ىي تعبير عف وجيات أنصار المدرسة قناة أسعار السندات المالية:  -ثالثا
عبر قناتيف  نتقؿي حيث يعتبروف أف تأثير السياسة النقدية عمى الاقتصاد .لأثر السياسة النقدية عمى الاقتصاد

 قناة توبيف للاستثمار والتي تعتمد عمى ما يعرؼ بمؤشر توبيف للاستثمار )العلاقة بيف القيمة البورصية
 يلاؾ.وقناة أثر الثروة عمى الاست ،ومخزوف رأس الماؿ الصافي( لممؤسسات

قميؿ نسبة الأرصدة النقدية يؤدي انخفاض عرض النقود إلى زيادة نسبة الأوراؽ المالية وتعبر القناة الأولى: 
مما يدفع  ،بالمحفظة الاستثمارية لدى الجميور مما يؤدي إلى انخفاض الإنفاؽ الخاص عمى الأوراؽ المالية

المتعامميف إلى التخمص مف الأوراؽ المالية الزائدة ببيعيا وىذا يؤدي إلى ىبوط الأسعار فينخفض مؤشر 
 تراجع الناتج المحمي الخاـ.يتوبيف  وبالتالي ينخفض حجـ الاستثمار ومنو 

يؤدي انخفاضيا يؤدي انخفاض عرض النقود إلى انخفاض أسعار الأوراؽ المالية والتي عبر القناة الثانية: 
 وبالتالي تراجع نمو الناتج المحمي الخاـ. ،ومنو الحد مف الاستيلاؾ ،إلى انخفاض قيمة ثروة الجميور

 وتنقسـ ىذه القناة بدورىا إلى قناتيف2قناة الائتماف:  -رابعا

إلى انخفاض حجـ الودائع لدى  نقديحيث يؤدي انخفاض العرض القناة الإقراض المصرفي:   -1
الحد  يمو مما يقمؿ الاستثمار وبالتاليئتماف المصرفي الممكف تقدومنو ينخفض حجـ الا .المصارؼ
 مف النمو.

 ،يؤدي انخفاض عرض النقود إلى الانخفاض في صافي قيمة المؤسسات :قناة ميزانية المؤسسات  -2
 والضمانات التي يمكف لممقترضيف تقديميا عند الاقتراض.

مخاطر مف  زيدمما ي ،ويؤدي ارتفاع سعر الفائدة إلى تخفيض التدفقات النقدية نحو المؤسسات الصغيرة    
 وىو ما يؤثر عمى استثمار القطاع الخاص وبالتالي نمو الناتج المحمي الخاـ. ،إقراضيا
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 المبحث الثالث: النظريات المفسرة لدالة الطمب عمى النقود

     سوؼ نتطرؽ في المرحمة الأولى إلى نظرية النقود التي يمكف اعتبارىا نظرية تقوـ بتفسير التغيرات 
في الدخؿ النقدي والإنفاؽ وكمية الإنتاج لممجتمع، ثـ تميو نظرية كػينز التي تقرر أنو ىناؾ ثلاث دوافع لمطمب 

ي النياية سنتطرؽ إلى النظرية الكمية الحديثة عمى النقود لغرض المبادلات ثـ  الاحتياط ثـ المضاربة، ثـ ف
 لميمتوف فريدماف.

 المطمب الأوؿ: النظرية النقدية الكلاسيكية ) التقميدية (

يقصد بالنظرية النقدية التقميدية تمؾ النظرية التي نشأت وتطورت بفضؿ جيود الاقتصادييف في كؿ مف      
لمنقود " لأنيا ورت فيما بعد وأصبحت تعرؼ باسـ " نظرية كمية المدرسة الكلاسيكية والنيوكلاسيكية والتي تبم

 تخبرنا عف مقدار كمية النقود التي تتـ حيازتيا عند مستوى دخؿ معيف.

إف النظرية التقميدية تعبر عف مجموعة مف الآراء والأفكار أسس ومبادئ النظرية النقدية الكلاسيكية:  -أولا  
 12النظاـ الرأسمالي الحر، والتي يمكف طرح بعض أىـ أسسيا باختصار فيما يمي لعمؿالمفسرة والمحممة 

إف ترؾ الفرد حرا في اختيار نشاطو، وحرية التممؾ والعمؿ، لف يحقؽ منفعتو  الحرية الاقتصادية:  -1
 ؼ يعمؿ عمى تحقيؽ المنفعة العامة؛ومصمحتو فحسب، بؿ سو 

نشاط الاقتصادي للأفراد، فالنظاـ الطبيعي يقتضي الحد أي عدـ تدخؿ الدولة في ال عدـ تدخؿ الدولة:  -2
 لمشروعات العامة ذات النفع العاـ؛مف تدخؿ الدولة إلا في أمور معينة كالدفاع وتنظيـ القضاء والقياـ با

ىي أحد أركاف النظاـ الرأسمالي، وأف إيماف الفرد بيا يجعمو يسعى إلى تحقيؽ أقصى  الممكية الخاصة:  -3
 وتحقيؽ أقصى منفعة لممجتمع؛مكنة، منفعة م

   إف المنافسة غير المقيدة ىي وحدىا القوة الاجتماعية المنظمة لمحياة  مبدأ المنافسة الحرة:  -4
 جة الإشباع لمختمؼ أفراد المجتمع؛الاقتصادية، وىي الكفيمة بتحقيؽ التقدـ الاقتصادي ورفع در 

يرفع مف  باعتباره أفضؿ حافز عمى الإنتاج والتقدـ الاقتصادي، وأف تعظيمو مف شأنو أف مبدأ الربح:  -5
 إنتاجية عوامؿ الإنتاج؛

أي أف النقود ما ىي إلا أداة تبادؿ2 فيي حيادية لأنو يمكف استبداليا بأدوات  مبدأ حيادية النقود:  -6
 ؛أخرى، فيي ليست إلا " عربة لنقؿ القيـ "

                                                             
 .91 – 0بمعزوز بف عمي، مرجع سابؽ، ص ص   1
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 فيي جزاء الادخار؛ يتحدد بتحقيؽ المساواة بيف الادخار و الاستثمار. عر الفائدة:مبدأ مرونة جهاز س  -7
الاستناد النظري عمى قانوف ساي للأسواؽ، والذي يعني أف كؿ عرض يخمؽ طمبو قانوف السوؽ:   -8

 الخاص بو.

النظرية الكمية لمنقود وفقا لمتحميؿ الاقتصادي التقميدي، قامت  فرضيات النظرية النقدية الكلاسيكية: -ثانيا  
 12في بناء معادلة التبادؿ لفيشر ومعادلة الأرصدة النقدية كمبريدج عمى الافتراضات التالية

 ؛Tثبات حجـ الإنتاج الفعمي عند التشغيؿ الكامؿ   -1
ارتباط التغير في مستوى الأسعار بتغيير كمية النقود المعروضة2 بمعنى أف أي تغير في كمية النقود   -2

تنعكس وبنفس المقدار عمى المستوى العاـ للأسعار فزيادة الأوؿ تؤدي إلى الثاني بنفس  المعروضة
أف ىناؾ علاقة طردية تناسبية بيف عرض النقود والأسعار فالفكر القدر والعكس صحيح، أي 

الكلاسيكي يجعؿ المستوى العاـ للأسعار متغير تابع سمبي لكمية النقود المعروضة لأنو ييمؿ العوامؿ 
 لتالية2ا

  زيادة تكاليؼ الإنتاج؛ارتفاع الأجور وبالتالي 
 .أثر الحروب وغيرىا مف العوامؿ 

المعاملات ثبات سرعة تداوؿ النقود2 ويقصد بيا عدد المرات التي يتـ فييا تبادؿ النقود لتسوية   -3
 والتبادلات الاقتصادية خلاؿ فترة زمنية معينة.

 وتعتمد سرعة تداوؿ النقود عمى العوامؿ التالية2    
 درجة كثافة السكاف؛ 
 تقدـ شبكة المواصلات والنقؿ؛ 
 في المجتمع كالاستيلاؾ والادخار؛ تطور العادات 
 .تقدـ النظاـ المصرفي في الأسواؽ المالية 

 ية فيو.الاقتصاد الذي يتـ التعامؿ فيو ىو اقتصاد مغمؽ لأي يعتمد عمى العوامؿ الداخم  -4

                                                             
، ص 9192-9192، قالمة، الجزائر، 9120ماي  10، قسـ العموـ الاقتصادية، جامعة محاضرات في الاقتصاد النقدي وسوؽ رأس الماؿبوقموـ محمد،   1

 .29 – 21ص 
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تقوـ نظرية كمية النقود في تفسيرىا العلاقة بيف كمية النقود وبيف المستوى العاـ معادلة التبادؿ لفيشر:  -ثالثا  
للأسعار، وتؤكد ىذه النظرية عمى وجود علاقة تناسبية بيف كمية النقود مف جية، والمستوى العاـ للأسعار مف 

 ادلة مساويا لممبالغ التي دفعت في تسويتيا.جية أخرى، حيث يكوف مجموع قيـ عمميات المب
            12يمكف صياغة المعادلة رياضيا كما يمي  

  
             

 حيث2    

 .وتشمؿ النقود الورقية والمعدنية والنقود المصرفية، كمية النقود2      

 سرعة دوراف النقود. 2     

 .) حجـ المبادلات (كمية المبادلات2       

 .المستوى العاـ للأسعار2       
إف كمية النقود مضروبة في سرعة دورانيا تساوي كمية المبادلات مضروبة في المستوى العاـ للأسعار. إذا   

شريطة ثبات كؿ مف كمية المبادلات  كمما تغيرت كمية النقود تغير المستوى العاـ للأسعار بنفس الاتجاه،
 وسرعة دوراف النقود.

وفي أف  ،(V) النقودوسرعة تداوؿ  (T) المبادلاتإذا تقوـ نظرية كمية النقود عمى الاعتقاد بثبات حجـ       
     المتغير التابع. ىو(P) ىي المتغير المستقؿ والمستوى العاـ للأسعار( Mد )كمية النقو 

 22وقد تعرضت ىذه النظرية إلى انتقادات عديدة، يمكف إيجازىا فيما يمي    

  اعتبرت ىذه لـ تأخذ النظرية النقدية التقميدية بعيف الاعتبار متغيرات أخرى كسعر الفائدة مثلا حيث
 الأخيرة ظاىرة حقيقية؛

 بيف كمية النقود ومستوى الأسعار، إلا أف كمية النقود  تقوـ معادلة فيشر عمى أساس العلاقة الآلية
ترتفع الأسعار لأسباب لا علاقة ليا بزيادة ليست العامؿ الوحيد المؤثر في مستوى الأسعار، فقد 

                                                             
 .92 – 92بمعزوز بف عمي، مرجع سابؽ، ص ص   1
 .29بوقموـ محمد، مرجع سابؽ، ص   2
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كانت ىناؾ  إذاالنقود، كما أف زيادة كمية النقود لا تؤدي بالضرورة إلى ارتفاع الأسعار، خاصة 
 طاقات معطمة؛

 متكافئ المرونة بينما تطمب النقود لغير دافع  أوثر الطمب عمى النقود فاعتبره ثابتا أفيشر  أىمؿ
الطمب  زاد فإذاالنقود لذاتيا كوسيمة للادخار مف اجؿ المستقبؿ،  الأفرادطمب المباشر، فقد ي الإنفاؽ

 عمى النقود معدؿ اكبر مف الزيادة في كميتيا أدى ذلؾ إلى انخفاض الأسعار بدؿ ارتفاعيا.

وثبػات انتيت فكرة إرفنج فيشر عند ثبات سرعة التداوؿ النقػدي، معادلة الأرصدة النقدية الحاضرة:  -رابعا   
طرؽ أخرى غير  كميػة المبادلات، وبالتالي عجزت النظرية عف مواجية خصوميا في تفسير ارتفاع الأسعار عف

   فكرة النظرية بإدخاؿ الدخؿ كمؤشر عمى إمكانية ارتفاع الأسعار  زيادة كمية النقود، لذلؾ طور ألفرد مارشػاؿ
 12كما يمي ثباتياأو 
ا مف جية، وبيف الدخوؿ بيلاقة بيف الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد الاحتفاظ توضح المعادلة الجديدة الع    

 .ا الأفراد للإنفاؽيالنقدية للأفراد مف جية ثانية، أي يوجد نسبة معينة يحتفظ ب

عمى شكؿ نقد جاىز وتتناسب  بيا أف ىناؾ نسبة معينة مف الدخؿ يفضؿ الأفراد أف يحتفظوا ويرى مارشاؿ:    
وتزداد ىػذه النسػبة مػع  حسب الدخؿ، %01أو  %91 ىذه النسبة مع الحد الأدنى لمستوى المعيشة ربما تكوف

 .لتطور حجـ الاستيلاؾ االتطػور الاقتصػادي والاجتماعي نظر 
     إف معادلة الأرصدة النقدية تفسر التغيرات التي تطرأ عمى الأسعار مػف خػلاؿ تحميميا لجانب الطمب    

ذا احتفظ  عمى النقود، فإذا احتفظ الأفراد بأرصدة نقديػة كػبيرة مػف دخوليـ، يؤدي ذلؾ إلى انخفاض الإنتاج، وا 
ود، يؤدي ذلؾ إلى زيادة الإنتػاج، ومػف ثـ زيػادة الأفراد بأرصدة نقدية منخفضة مف دخوليـ مع ثبات كمية النق

 .المستوى العاـ للأسعار
                                     الصيغة الرياضية لممعادلة2  

 2 الطمب عمى النقود.             L  حيث2
        M.2 كمية النقود 

                                                                                                
 2 الطمب عمى النقود لأغراض داخمية )الاستيلاؾ(.    حيث2

                                                             
 .911 – 10، جامعة دمشؽ، بدوف سنة نشر، ص ص النقود والصيرفة والسياسة الاقتصاديةعمي كنعاف،   1
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 2 الطمب عمى النقود لأغراض مالية )المضاربة(.          

                                                                                                                   

 2 الدخؿ النقدي.Yحيث2  
        K.2 النسبة التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بيا بصورة أرصدة نقدية سائمة          

                                                                                   

 2 القيمة النقدية للأصوؿ المالية.2A  حيث
 ( نحصؿ عمى المعادلة التالية2  في المعادلة )   و     وبالتعويض عف    

               
 

 يكوف2(   في المعادلة )L  عف وبالتعويض    

                                                          

ا لأغراض مالية مف وضعيـ يمكف اختصار بيولو استبعدنا الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد الاحتفاظ    
 :المعادلة

            

                                                بمعنى2  
 

 
 

        أي أف الطمب عمى الأرصدة النقدية يساوي الأرصدة النقدية لشػراء السػمع والخدمات مضروبة      
 ي.بالدخؿ النقد

يقرر2 بأف البديؿ عف الاحتفاظ بالأرصدة النقدية يمثؿ إنفاقيػا عمى الشراء، وىذا الأمر  مارشاؿأي أف      
 .سوؼ يزيد الناتج فيزداد الدخؿ وترتفع الأسعار

وبالمقابؿ إذا احتفظ الأفراد بالسيولة ولـ يشتروا السػمع زاد عػرض السػمع والخدمات وبالتالي تنخفض أسعارىا     
 .وينخفض الناتج وتنخفض الأسعار

ف زيادة كمية النقود لا تؤثر عمى الأسعار، بؿ تفضيؿ أ"ي أف النتيجة التي توصؿ إلييا مارشاؿ ىي2 أ    
فاظ بالأرصدة النقدية( فكمما ازداد تفضيؿ الأفراد للاحتفاظ بالأرصدة النقدية كمما زاد عرض الأفراد لمسيولة )الاحت
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السمع والخدمات وبالتالي انخفضت أسعارىا )انخفاض المستوى العاـ للأسعار( وبالمقابؿ إذا لـ يحتفظ الأفراد 
 ."تج ويرتفع المستوى العاـ للأسعاربالأرصدة زاد حجـ الإنفاؽ فازداد الطمب عمى السمع والخدمات فيزداد النا

 المطمب الثاني: النظرية الكينزية لمطمب عمى النقود

يدعـ مبدأ "حياد النقود" وأف  النقدي وىو التحميؿيرى المفكريف الاقتصادييف في النظرية النقدية التقميدية أف     
أف العرض ذلؾ  في إطار النموذج العينيداخمة القوى ال علاقات إنما يتحدد بتفاعؿ لمنظاـ التوازف الاقتصادي

ادخار يتحوؿ حتما إلى استثمار بفعؿ تمقائية كؿ نظرا لأف  ،يخمؽ الطمب المساوي لو عند أي مستوى مف العمالة
 حركات سعر الفائدة.

     وانتقؿ  ـ،9191 الذي وقع في الولايات المتحدة الأمريكية في خريؼ عاـ أحداث الكساد العظيـ وبعد   
تمثؿ التطور حيث  ،واستمزمت ىذه الأحداث ثورة حقيقية في الفكر الاقتصادي ى أوربا ثـ إلى العالـ أجمع،إل

النظرية وأدوات التحميؿ المستخدمة وىو ما حدث في نطاؽ  تيا،حقؿ دراستغير  في الذي شمؿ النظرية النقدية
النقود عمى مختمؼ أوجو النشاط الاقتصادي  تحميؿ آثار فيالنظرية النقدية  حصر كينز موضوعالكنزية، حيث 

تحكـ تغير المستوى العاـ  أي العوامؿ التي)بدلا مف اقتصار مجاؿ بحث النظرية عمى تفسير قيمة النقود 
 قوميوىي مستوى العمالة والدخؿ ال كينز مجرد انعكاس لظاىرة أخرى أكثر أىمية، والتي ىي حسب ئتماف(للا

 حقؽ لممنظميف أكبر ربح ممكفياؿ والذي ىو جزء مف الطمب الكمي المتوقع الذي وبالتالي مستوى الطمب الفع
ويحدد حجـ العمالة  الإنتاجالكمي ىو الذي يحرؾ عجلات ومف ثـ فيذا الطمب الفعاؿ ىو دوف إجمالي الطمب 

 .1ومستوى الدخؿ طالما أف المحرؾ الأوؿ لنظاـ الاقتصاد الحر ىو باعث الربح

لقد قاـ التحميؿ الكينزي عمى فرضيات تختمؼ تماما عمى فرضيات التقميدييف فرضيات النظرية الكنزية:  -أولا  
 22ويمكف إيجاز ذلؾ في النقاط التالية

  كاف لكينز الفضؿ في إنقاذ النظاـ الرأسمالي مف الانييار بسبب أزمة الكساد العالمي التي حمت وبالتالي
 ؛الأخطاء التي وقع فيياتخميص الفكر التقميدي مف 

                                                             
 .920 – 926، ص ص 9110، الناشر المكتب العربي الحديث، مصر، النقود والبنوؾإسماعيؿ محمد ىاشـ،   1
 .20 – 22بمعزوز بف عمي، مرجع سابؽ، ص ص   2
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  وجو اىتمامو إلى دراسة الطمب عمى النقود )نظرية تفضيؿ السيولة( وذىب إلى أف الأمر ليس البحث
نما البحث في العلاقة بيف مستوى الإنفاؽ  في العلاقة بيف كمية النقود والمستوى العاـ للأسعار، وا 

 ؛الوطني والدخؿ
  دافع المضاربة(، وتحميمو ىذا ىو ما يميزه حقا عمى تحميؿ تحميؿ الطمب عمى النقود كمخزف لمقيمة(

 ؛التقميدييف
 ،ة أقؿ الإيماف بالتشغيؿ التاـ، لأف الاقتصاد يمكف أف يعرؼ حال ـعدأي  جاء بنظرية عامة لمتوظيؼ   

 ؛أو أكثر مف التشغيؿ الكامؿ
 تحميؿ الكمي لممعطيات الاقتصادية؛ال 
  ف عدـ وجود قوانيف طبيعية تعمؿ قانوف ساي للأسواؽ وبيً في تحميمو للأوضاع الاقتصادية رفض    

عمى إعادة التوازف الكمي كمما حدث اختلاؿ، كما أقر بحدوث التوازف عند أي مستوى مف مستويات 
 التشغيؿ.

 ؛ضرورة تدخؿ الدولة لعلاج أسباب الأزمات التي قد تعترض الاقتصاد الوطني 
 ر أسباب عدـ التوازف التي وقع فييا النظاـ الرأسمالي في أزمة ىتـ بفكرة الطمب الكمي الفعاؿ لتفسيا

 الكساد، وما نتج عنيا مف انخفاض في الأسعار وانتشار البطالة.

ركز كينز في دراستو لمطمب عمى النقود عمى دور النقود  تفضيؿ السيولة ) الطمب عمى النقود(: -ثانيا  
 فع المتعامميف للاحتفاظ بالنقود2دوافع مختمفة تدكوسيمة لحفظ )ادخار( القيـ، وميَز بيف ثلاث 

 ."دافع المعاملات )إتماـ الصفقات(، دافع الاحتياط لمواجية المجيوؿ، ودافع المضاربة "  
حيث أف الطمب عمى النقود بدافع المعاملات و الاحتياط يتوقؼ عمى التغير في الدخؿ بينما الطمب عمييا مف  

 .1الفائدة أجؿ المضاربة يتوقؼ عمى سعر

 الطمب الكمي الفعاؿ وعلاقته بالتوازف عند كينز: -ثالثا  

يعتبر منحنى الطمب الكمي عاملا حيويا في نظرية التوظؼ، لأف الطمب الكمي إذا كاف كبيرا بدرجة كافية      
يمكف استخداـ كؿ الموارد المتاحة مع منحنى عرض معيف ويرتفع منحنى الطمب الكمي مف أسفؿ إلى أعمى جية 

                                                             
 .219، ص 9112، الدار الجامعة، الإسكندرية، مصر، الأساسيات والمستحدثات-اقتصاديات النقود والبنوؾعبد الحميد عبد المطمب،   1
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وكذلؾ يختمؼ منحنى الطمب  أسفؿ،اليميف، وبذلؾ يختمؼ عف منحنى الطمب العادي الذي ينحدر مف أعمى إلى 
 .1الكمي عف منحنى الطمب العادي في قياس العلاقة بيف المتغيريف

   يعتمد منحنى الطمب الكمي عمى العوامؿ النفسية فيو يبيف لنا مقدار النقود التي يتوقع أف ينفقيا المجتمع    
 عمى منتجات الصناعة عند مستويات مختمفة مف الإنتاج.

   المجتمع  إنفاؽويتوقؼ شكؿ ووضع منحنى الطمب الكمي عند كؿ مستوى مف مستويات العمالة عمى     
 .أخرىعمى الاستثمار مف ناحية  والإنفاؽعمى الاستيلاؾ مف ناحية 

اكبر ما يمكف ىي النقطة  الأخيروالنقطة التي يتعادؿ عندىا العرض الكمي مع الطمب الكمي عندما يكوف     
 عمييا كينز الطمب الفعاؿ. أطمؽالتي تحدد لنا العمالة عند مستوى التوازف في الفترة القصيرة ىذه النقطة 

ىو ثمف الطمب الكمي الذي يصبح فعالا، لأنو يعادؿ بيف ثمف العرض الكمي والطمب  إذففالطمب الفعاؿ      
 ة القصيرة.الكمي، وىو يمثؿ وضع التوازف في الفتر 

 القومي. الناتجومنو نستخمص أف الطمب الفعاؿ يساوي الدخؿ القومي ويساوي قيمة     

 لفريدماف الكمية الحديثةالمطمب الثالث: النظرية 

لقد شيدت النظرية الكمية التقميدية  إضافات جديدة، اشتيرت باسـ النظرية الحديثة لكمية النقود، عمى يد     
     مفكري مدرسة شيكاغو وعمى رأسيـ الأستاذ "فريدماف"، حيث اتجيت ىذه المدرسة مف جديد إلى التأكيد 

تقدـ الذي تحقؽ مف الكتابات الاقتصادية عمى أىمية السياسة النقدية، مجددة الفكر الكلاسيكي مستفيدة مف ال
 تي تصدت لنقد الفكر التقميدي.ال

 تحميؿ ميمتوف فريدماف لمطمب عمى النقود  -أولا    

   طور فريدماف نظرية الطمب عمى النقود في مقالتو الشييرة بإعادة صياغة نظرية كمية  9106في سنة    
النقود، رغـ أنو يشير مرارا إلى فيشر في تحميمو مما قد يوحي بأف تحميمو ىو امتداد أو تطور لتحميؿ فيشر، إلا 
أف نظرية فريدماف لمطمب عمى النقود أقرب إلى تحميؿ كينز ومدخؿ كمبريدج منو إلى تحميؿ فيشر، أي أف 

                                                             
 .909 – 901إسماعيؿ محمد ىاشـ، مرجع سابؽ، ص ص   1
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       قة أكثر اتساعا مف التحميؿ نظرية الكمية المعاصرة ىي تحميؿ لجانب الطمب عمى النقود بطري
 .1الكلاسيكي، والتحميؿ الكينزي

 22يدماف كأساس لتحميمو والتي نمخصيا فيما يميفر  ميمتوفىناؾ عدة فرضيات وضعيا    
 ( عف الطمب عمى النقود؛استقلالية الكمية النقدية )عرض النقود 
 دالة الطمب عمى النقود وأىميتيا؛ استقرار 
  السيولة عند بناء دالة الطمب النقدي.رفض فكرة مصيدة 

 العوامؿ المحددة لمطمب عمى النقود عند فريدماف: -ثانيا

وفي ىذا الشأف يرى فريدماف أف دوافع الطمب عمى النقود تتطمب دراسة وتحميؿ مفيوـ الثروة والأسعار        
والعوائد مف الأشكاؿ الأخرى البديمة للاحتفاظ بالثروة في صورة سيولة، والأذواؽ أو ما أطمؽ عميو مصطمح 

 ت، والتي لخصيا فيما يمي2ترتيب الأفضميا

 يعتمد طمب حائزي الثروة النيائييف للأرصدة النقدية عمى مقدار الثروة الكمية المتاحة ليـ.الثروة الكمية:  -1
ويرى فريدماف أف الثروة الكمية قيد يناظر قيد الميزانية، أي أف الثروة الكمية ىي عبارة عف كؿ مصادر 

 .3المخزوف الدخؿ، فالثروة إذا ىي المخزوف، والدخؿ ىو التدفقات الناتجة عف ىذه الثروة أو

 الأشكاؿ التالية2مصادر الدخؿ ويشمؿ  ىي القيمة الرأسمالية لجميع الثروة الكمية عند فريدمافإذا    

 ؛مة باعتبارىا الشكؿ الأوؿ لمثروةالنقود السائ 
 ية والنقدية ) الأسيـ والسندات (؛الأصوؿ المال 
  ( ؛الأصوؿ العينية)الطبيعية 
 .الاستثمار البشري 

كوف مف مجموع الأصوؿ التي يمكف أف تحقؽ دخلا أو عائدا معينا، فيي أوسع فكرة، حيث تشمؿ فالثروة تت    
 كافة عناصر الثروة البشرية وغير البشرية، أي أف الثروة عند فريدماف تشمؿ كؿ مصادر الدخؿ.

                                                             
 .60بمعزوز بف عمي، مرجع سابؽ، ص   1
 .901إسماعيؿ محمد ىاشـ، مرجع سابؽ، ص   2
 .66بمعزوز بف عمي، مرجع سابؽ، ص   3
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في شكميا السائؿ بمثابة التخمي عف استخداميا في شراء  يعتبر الاحتفاظ بالنقود تكمفة الفرصة البديمة: -2
تأثر تتكمفة الإضاعة، لذا فإف ىذه الأخيرة س بوأصؿ حقيقي أو مالي يدر عائدا أو دخلا، وىذا ما نعني 

في مستوى القيمة السائمة التي يحتفظ بيا الأفراد بالسمب أي أنو كمما زادت تكمفة الفرصة البديمة تراجع 
 12وىناؾ محدداف رئيسياف لتكمفة الفرصة البديمة ىما ة لدى المتعامميف.تفضيؿ السيول
 ؛المستوى العاـ للأسعار 
 معدؿ العائد مف الأصوؿ المختمفة. 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .02، مطبعة مزوار، الوادي، الجزائر، ص محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقديةمفيد عبد اللاوي،   1
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 خلاصة الفصؿ 
يتضح لنا مف سياؽ الفصؿ الأوؿ، أف الطمب عمى النقود ظاىرة اقتصادية عالمية، حيث أنيا شيدت          

، فقد برزت دالة الطمب عمى النقود كظاىرة ىامة وأصبح     9191تطورا ممحوظا بعد أزمة الكساد سنة 
  في النشاط الاقتصادي، لإسياميا     النقدية، نظرا لأىميتيا البالغةاستقرارىا شرط مف شروط فعالية السياسة 

 في تحقيؽ  أىداؼ السياسة النقدية.

     أي شيء يحظى إلا أف التعريؼ الشامؿ ليا ىو2  المفكريف الاقتصادييف تعددت تعاريؼ النقود بيف     
         ود بالقبوؿ العاـ كوسيط لممبادلة، مستودع لمقيمة ومعيار لممدفوعات الآجمة، ويجب أف يتوفر في النق

 .عدة خصائص تمكنيا مف أداء وظائفيا

لأداء نشاطاتيـ  بو يعرؼ الطمب عمى النقود بأنو الرصيد الذي يرغب الأعواف الاقتصاديوف الاحتفاظو      
   أنو ىناؾ عدة متغيرات اقتصادية ، ومف أبرز ما جاءت بو النظريات المفسرة لمطمب عمى النقود الاقتصادية

 تفسر الطمب عمى النقود كالدخؿ، سعر الفائدة، معدؿ التضخـ...الخ.وغير اقتصادية 

  تحميؿ واقع الطمب ثاني عمى مستوى الفصؿ ال تطرؽوبعدما تناولنا الإطار النظري لمطمب عمى النقود سن    
 عمى النقود في الجزائر.

 
      



 

 

 

 

 

 
 

 

واقع الطلب  :ثانيالفصل ال
 في الجزائر على النقود
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 تمهيد

المتعمقة بالنقود  من حيث المفاىيم النظري لمطمب عمى النقود الجانب إلى في الفصل الأول تطرقنا      
تحديد مختمف المتغيرات من ىذه النظريات  مكنتناأىم النظريات المفسرة لو، حيث إضافة إلى والسياسة النقدية 

    وتختمف ىذه المتغيرات من بمد لآخر حسب درجة تطور  الاقتصادية المفسرة لدالة الطمب عمى النقود،
 .اقتصاد كل بمد

 لملامح الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال وانعكاسات الإصلاحاتفبداية ىذا الفصل سوف نخصصيا      
      أما في المبحث الثاني فسوف نخصصو لتطورات الكتمة النقدية  عمى التوازنات النقدية، الاقتصادية

     إدارة السياسة ومقابلاتيا، إضافة إلى تحميل بعض المؤشرات النقدية، وفي المبحث الأخير سنتناول فيو 
 النقدية في الجزائر وذلك من خلال التطرق إلى قانون النقد والأدوات المستعممة في إدارتيا. 
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  الاقتصادية ملامح الاقتصاد الجزائري قبل وبعد الإصلاحات المبحث الأول:

   إن تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي يتم عادة من خلال إتباع عدة سياسات، من بينيا السياسة     
   النقدية، حيث يتم التخطيط ليا من قبل البنك المركزي وترتكز أساسا في إدارة النقود والائتمان وتنظيم 
السيولة، وقد مرت السياسة النقدية في الجزائر منذ الاستقلال بعدة مراحل بدءا بمسايرتيا لسياسة الاقتصاد 

     ، وعميو سنتناول مسار السياسة النقديةالموجو مرورا بمرحمة الإصلاحات حتى التحول إلى اقتصاد السوق
 في الجزائر وتطورىا من خلال المطالب الآتية:

 المطمب الأول: وضعية الاقتصاد الجزائري قبل الإصلاحات 

     عمى سياسة اقتصادية مر الاقتصاد الجزائري بعدة مراحل منذ الاستقلال، حيث اتبعت الجزائر بعد استقلاليا     
     ت العمومية كأداة لتنفيذىيمنت الدولة عمى كل المجالات الاقتصادية باستعماليا المؤسسا اشتراكية، إذ

   وكون المجتمع الجزائري مجتمعا زراعيا، قامت الدولة الجزائرية في تمك الفترة بإنشاء مزارع ضخمة .سياستيا
ة من قطاع المحروقات التي تميزت بعد تأميميا. ولمقيام بذلك، اعتمدت الدولة الجزائرية عمى إيرادات ناجم

     التي تميزت بانخفاض سعر البترول، اجتيدت السمطات الجزائرية  1986/1989بالارتفاع باستثناء سنة 
في تحسين مستوى معيشة أفرادىا، وتحقيق مكانة معتبرة لمدولة الجزائرية ضمن دول العالم. لتحقيق تمك 

 :1ياالأىداف الأساسية اتبعت عدة سياسات من
 ؛وجعل وسائل الإنتاج ممكية عامة ،الاعتماد عمى سياسة التصنيع كأساس لتحقيق النمو الاقتصادي 
 الاىتمام بالسوق الوطنية أولا، والانضمام إلى السوق العالمية كيدف أخير. 

 :أن الجزائر شيدت مرحمتين أساسيتين لتحقيق التنمية الاقتصادية رعتبن  

  والتي تميزت بارتفاع إيرادات المحروقات 1993 إلى 1962من  تمتدمرحمة القرار المستقل التي 
 ؛1981-1979-1973السنوات  وخاصة البترول خلال

  نظرا لموضعية العامة لمدولة الجزائرية منيا ثقل  1993من سنة  بتداءامرحمة القرار الغير المستقل
المديونية الخارجية، الأمر الذي دفعيا إلى تبني إعادة الجدولة، وتبني الإصلاحات الاقتصادية التي 

 .فرضيا كل من الصندوق الدولي والبنك العالمي
                                                             

، العدد 2005جانفي ، مجمة العموم الإنسانية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، في الجزائر التحولات الاقتصادية عمىنظرة عامة كربالي بغداد،   1
 .3 -2الثامن، ص ص 



 رــــــــــي الجزائـ..... واقع الطمب عمى النقود ف......................الفصل الثاني:....

 

 
32 

بقيام الدولة الجزائرية بإصلاحات اقتصادية يتبين لنا من خلال ما تقدم، أن مرحمة القرار المستقل تميزت     
) سيرورة التصحيح الييكمي الذاتية للاقتصاد(. وتتصف ىذه المرحمة بصفة ذاتية دون وجود ضغوطات خارجية

 عامة بما يمي:

تميزت ىذه المرحمة بصفة عامة بمشاكل تسييرية لمجياز (: 1966 – 1962مرحمة الانتظار ) -أولا   
ذىاب المعمرين الأوروبيين، الأمر الذي أدى بتولي العمال الجزائريين بإدارة تمك المشروعات الإنتاجي نتيجة 

تولد عن تمك المرحمة وجود قطاعات مسيرة  ،حول التسيير الذاتي( 1963الاقتصادية الموجودة آنذاك) مراسيم 
تعتبر ىذه العممية أول  ،بواسطة العمال مع وجود القطاع الخاص في المجال الصناعي والفلاحي والتجاري

وقامت السمطات  ،مسيرة تصحيحية للاقتصاد بعد الاستقلال رغم عدم وضوح النموذج الوطني لمتنمية الاقتصادية
          بدأت المجان التسييرية تزول ، 1966والمناجم سنة  ،1963الجزائرية بتأميم الأراضي الزراعية سنة 
نية، بعدما قامت الدولة بإنشاء الأدوات التي تمكنيا من القيام في الصناعة، وتحل محميا الشركات الوط

 .1بالتخطيط بعد توفير الشروط المناسبة

اتصفت ىذه المرحمة بقيام الدولة الجزائرية بعدة  (:1979 - 1967مرحمة التصحيح الهيكمي الأول ) -ثانيا   
 مخططات تنموية منيا:

 الذي يرتكز عمى الصناعة والأنشطة المرطبة بالمحروقات بالدرجة (1969-1967)الثلاثي  المخطط   
سنة  %13مقابل  1967من إجمالي الاستثمارات لسنة  %18.2، ىذه الأفضمية سمحت لتخصيص الأولى
 .2 1963سنة  %17.5مقابل  1967سنة  %12.5، ولقطاع الزراعة 1963

المؤسسات العمومية، والجماعات المحمية، والوزارات ( قيام 1973-1970المخطط الرباعي الأول)ويظير    
الوصية بتصور المشاريع الاستثمارية واختيارىا عمى أساس عدة معايير محددة من قبل سكرتارية الدولة 

نشاء صناعات قاعدية تكون بمثابة دعامة لإنشاء إالمخطط، ىو  ذلك دف المرجو منإن الي ،لمتخطيط
 .صناعات خفيفة فيما بعد

حيث اتجيت الجيود في تمويل ، ( تكممة لممخطط السابق1977-1974يعتبر المخطط الرباعي الثاني )و      
 والإلكترونيكالميكانيك والكيرباء، و المحروقات ومواد البناء، و المشاريع الاقتصادية الضخمة، وخاصة الحديد 

                                                             
 .12، ص 2891ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  ،2691-2693التجربة الجزائرية في التنمية والتخطيط عبد اللطيف بن أشنهو،   1
 .66الجزائر، ص ، ديوان المطبوعات الجامعية، سياسة تمويل التنمية وتنظيمها في الجزائرمحمد بمقاسم حسن بيمول،   2
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إن إعطاء الأولوية لمصناعة الثقيمة  ،وقاتوكذا الاىتمام بالقطاعات الغير اقتصادية، نتيجة ارتفاع إيرادات المحر 
  .الطويلبيدف إنتاج سمع إنتاجية لمختمف القطاعات، بغية تحقيق الاستقلال الاقتصادي في المدى 

كانت المخططات  ،وتتميز ىذه المرحمة عمى العموم بالتخطيط التوجييي للاستثمارات والتنظيم التساىمي    
 السالفة تيدف إلى بناء الاقتصاد الوطني عمى أساس إنشاء شركات وطنية كبرى تحتكر السوق الوطنية، إلا أن

ى عدم وجود توازن   ىذا الأمر أدى إلى وجود ممارسات بيروقراطية، وزيادة مفرطة في عدد العمال، إضافة إل
 .في حجم الاستثمارات

تتميز ىذه المرحمة بقيام السمطات الجزائرية بعدة (: 1979-1987لـهيكمي الثاني)مرحمة التصحيح ا -ثالثا   
 19/87، ثم قانون 81/84 ممتمكات العمومية من خلال صدور القانونالعممية التنازل عن  إجراءات تتمثل في

 242-80ىيكمتيا العضوية بمرسوم المتعمق بإصلاح القطاع الفلاحي، قامت السمطات الجزائرية بإعادة 
مؤسسة عمومية كبيرة الحجم إلى  50حيث تم تقسيم ، 1981وطبقت في بداية  1980-10-04الصادر في 

 1983من سنة  بتداءاى إعادة الييكمة المالية مؤسسة جديدة، واستمرت السمطات الجزائرية بعد ذلك إل 300
في عموميا إلى التخمي التدريجي  كتتويج مع النظام المالي والمصرفي. إن القيام بتمك الإجراءات كانت ترمي

عطاء مكانة لمقطاع الخاص في التنمية  عن مفاىيم العيد القديم، والانفتاح التدريجي لمسوق الوطنية، وا 
  الاقتصادية، وارتأت الدولة إلى أن تقوم بإعادة الييكمة لممؤسسات العمومية، حيث تم ضبط قوانين الاستثمار 

 .10001 التصريح بالاستثمار لحوالي 1984 اره تم حتى سنةوفي إط 82/11في القطاع الخاص 

استيدفت الإصلاحات الاقتصادية في البداية المؤسسات العمومية بغية تغيير قوانينيا الأساسية وتنظيميا    
وكيفية العمل وعلاقاتيا مع الدولة ومحيطيا، أي كانت غايتيا إزالة كل القيود، ونفيم من ذلك أن نية 

 ة.م الاقتصادي أكثر فعالية ونجاعىي جعل النظاالإصلاحات 

استمرت السمطات الجزائرية في القيام بجممة من (: 1992-1988مرحمة التصحيح الهيكمي الثالث) -رابعا    
(، حيث أصبحت 88/01الإجراءات منيا عمى سبيل المثال: استقلالية المؤسسات العمومية وفقا لمقانون رقم )

عنيا ليا الحرية التامة في اتخاذ القرارات واختيار الاستثمارات والتقييم دون العودة لمجية  المسئولةالييئات 
المركزية، تيدف ىذه الإصلاحات عمى التفريق بين تسيير المؤسسات الاقتصادية بواسطة لجان إدارية تمثل 

يق المساىمة، إن قانون المالية الإدارة والمساىمين، والممكية الإدارية التي تبقى في يد الدولة عن طريق صناد

                                                             
 .5كربالي بغداد، مرجع سابق، ص   1
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، ومنبع لتراكم 1شخص اعتباري يخضع لمقانون التجاري ىايعتبر  12/01/1988/الصادر يوم 88( ) 03رقم
، والثاني في جوان 1986رأس المال ومولد لمسمع والخدمات، حيث اعتبرت التقارير )التقرير الأول في ديسمبر 

ولى لإصصلاحات الاقتصادية المتعمقة باستقلالية المؤسسات ( النصوص الأ1988، والثالث في مارس 1987
 :2يما يمدون التطرق إلى مبادئ اقتصاد السوق ونتجت عن ىذه التقارير ثلاثة مبررات أساسية تتمثل في

  تعتبر كعممية لإعادة تكييف الاقتصاد الوطني حسب المعطيات الجديدة، وبالتالي السعي إلى تحقيق
 ؛تصاديةفعالية السياسة الاق

  تحقيق تمك النتيجة السالفة الذكر، يتطمب أن تقوم تمك الإصلاحات بالربط بين التخطيط وعمل    
 ؛السوق، إلا أن ىذه العممية تطرح إشكالية الضبط بين الخطة والسوق

  عممية الإصلاح بدأت في بداية الثمانينات انطلاقا من إعادة ىيكمة المؤسسات، إلا أنيا تعطمت عدة
 بسبب الاختلال الموجود بين المؤسسات والعمل الحقيقي سواء عمى مستوى الحقوق أو الاقتصاد. سنوات

)قانون النقد والقرض  90/10قد منح لبنك الجزائر مسؤولية المراقبة النقدية والمصرفية من خلال القانون    
ة إنشاء بنوك خاصة سواء (، بعدما كان يحمل اسم البنك المركزي، مع طرح إمكاني1990-04-14الصادر في 

 .نو يعفي المؤسسات العامة من الديون الأجنبية والمحمية المستحقةأكما  ،وطنية أو أجنبية

(، وقرارات خاصة برفع الأجور 1991تبني ىذا القانون ييدف إلى تقميص احتكار الدولة لمتجارة الخارجية)و     
الأولى في  ،لمتأكيد stand-by)) ئر بإبرام اتفاقيتين(، كما قامت الجزا1992(، والشبكة الاجتماعية )1991)

 :3، كلاىما تما عن طريق المفوضات السرية حيث كانت ترمي إلى1991جوان  3والثانية في  1989 ماي 30

 مميون دولار مع منح  300حصول الجزائر عمى الموارد المالية عن طريق الصندوق الدولي )قرض ب
 ؛(1991الاتفاق الثاني لجوان  حالةمميون دولار في  210قرض ب 

  تحسين الوضعية المزعجة لمجزائر في السوق الدولية لرؤوس الأموال، حيث تدىورت التوازنات المالية
ى الصندوق الدولي (، الأمر الذي فرض عمى السمطات الجزائرية المجوء إل1991-1990الخارجية )

 .والبنك العالمي
                                                             

شكالية البحث عن كفاءة المؤسسات العامةالداوي الشيخ،   1 ، مجمة العموم الاقتصادية والقانونية، جامعة دمشق، الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر وا 
 .260، العدد الثاني، ص 25المجمد ، 2009

2
الممتقى الوطني حول المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات  واقع المنظومة المصرفية ومنهج الإصلاح،بعنوان: كتوش عاشور، مداخمة  -بمعزوز عمي 

 .181، ص 1001ديسمبر  21 – 21، جامعة شلف، يومي الاقتصادية، واقع وتحديات، كمية العموم الإنسانية والاجتماعية
 .7 – 6كربالي بغداد، مرجع سابق، ص ص   3
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وراء تمك الاتفاقيتين إلى تصحيح الأوضاع الاقتصادية عمى المستوى كانت تيدف السمطات الجزائرية من    
 الكمي، إن أىم أىداف ىذه الإجراءات ىي:

  وضع إطار قانوني لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة مع إعفائيا من الضريبة، وىذا بالقيام بتعديل قانون
 ؛1990-1989الضرائب المباشرة خلال سنتي 

 ؛متعاممين الخواص، مما يعتبر كبداية لتحرير التجارة الخارجيةمنح رخصة استيراد مباشرة لم 
  التحرير الجزئي للاقتصاد، وذلك بقيام السمطات الجزائرية بإصدار قانون ضبط الأسعار في جويمية

، الذي يرمي إلى تطبيق الأسعار الحقيقية مع التخمي التدريجي بدعميا لبعض السمع، والقيام 1989
 .ي لممؤسساتبتغيير السجل التجار 

يمكن أن نقول عن تمك الإجراءات بأنيا كانت صارمة في العموم في تخفيض قيمة العممة الوطنية، وضبط     
 الإنفاق الحكومي، وامتصاص السيولة الزائدة، وتحرير الأسعار بغية إقناع شركائيا الدائنين.

  المطمب الثاني: الوضعية الاقتصادية الجزائرية بعد الإصلاحات

من القوانين التي  بصورة محتشمة، حيث تم التصديق عمى جممة بدأت السمطات الجزائرية بالإصلاحات    
منذ تمك الفترة خاضعة  ي أصبحتكانت ترمي في مجمميا كما أشرنا سابقا إلى إصلاح مؤسسات الدولة والت

الوطني لم تتحقق في مجمميا  ادمك الإجراءات التصحيحية للاقتصلمقانون التجاري، إن المنافع المتوقعة من ت
 :1خلال ما يمي ويظير ذلك منكونيا لم تؤخذ في إطارىا الشمولي، وتبعا لذلك تدىورت الوضعية الاقتصادية 

  1986بالمتوسط خلال الفترة  %1.5انخفاض إجمالي الناتج المحمي الحقيقي خارج المحروقات بنسبة-
 ؛1991

  العمومية نتيجة القوانين المفروضة عمى الأسعار وتسريح العمال مما تأزم الوضعية المالية لممؤسسات
 .اعات الأخرى، وخاصة القطاع الخاصأدى إلى انسياب الميارات والكفاءات إلى القط

تميزت المرحمة الموالية بعد الإصلاحات الذاتية أو غير المفروضة بعدم الاستقرار السياسي والاقتصادي      
ظاىرة الإرىاب التي عمت الوطن خلال فترة التسعينات وارتفاع المديونية، ومنيا خدمات والأمني نتيجة 

من إيرادات المحروقات، في ظل الوضعية المتردية للاقتصادية الوطني  %80المديونية التي تمتص حوالي 
أصبحت الإصلاحات الاقتصادية ضرورية من أجل تحقيق التنمية الاقتصادية، كان المخرج أمام السمطات 

                                                             
 .16، ص 1990، دار موفم لمنشر والتوزيع، الجزائر، تسعينيات الاقتصاد الجزائري حدود السياسات الظرفيةعبد المجيد بوزيدي،   1
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عادة جدولة ال ديون الجزائرية في تمك الفترة ىو العودة إلى صندوق النقد الدولي والبنك العالمي لإبرام العقود وا 
 التي كانت مرفوضة سابقا.

تيدف السياسات الإصلاحية المتمثمة في برنامج التثبيت والتكييف الييكمي، المدعمة من قبل صندوق 
النقد الدولي والبنك العالمي، إلى استعادة التوازن المالي الداخمي والخارجي وذلك لمحد من ظاىرة التضخم 

نافسية للاقتصاد، وبالتالي تحقيق النمو الاقتصادي. كما يعرف برنامج وتحسين ميزان المدفوعات ورفع القدرة الت
التثبيت والتكييف الييكمي بأنو جممة من الإجراءات والترتيبات التصحيحية، الواجب إدخاليا عمى الاقتصاديات 

اخمية أو التي تعاني من أزمات ىيكمية، إن اليدف الأساسي من تمك العممية ىو التقميل من تمك التحديات الد
الخارجية بغية تحقيق النمو الاقتصادي والاجتماعي، ودخول الجزائر في ىذا المشروع كان المقصود منو إحداث 

 .ات جذرية في المنظومة الاقتصاديةتغيير 

فاق للاستعداد اتوىو عبارة عن  :(1995مارس  1994/31أفريل  1)برنامج الاستقرار الاقتصادي -أولا   
 :1سنة ييدف إلى تحقيق أربعة أىداف مدتو الائتماني

  تدريجيا  الزيادة في قوة العمل وخفض معدل البطالةرفع معدل النمو الاقتصادي حتى يتم استيعاب
 لمحمي عن طريق سياسة نقدية صارمة؛الخارجية والتسيير الجيد لمطمب ا التجارةوتحرير 

 التجاريين؛قريبو من معدل الشركاء احتواء وثير التضخم ومحاولة ت 
 لتصحيح خاصة الفئات الأكثر تضررا؛خفض تكاليف ا 
 .إعادة توازن ميزان المدفوعات 

  لتحقيق ىذه الأىداف وبيدف إيجاد وقت ملائم لتنفيذ إستراتيجية متوسطة الأجل لإصصلاح الييكمي اتخذت   
 عدة إجراءات:

 ضبط الإنفاق وتعديل الأسعار؛ 
 إنشاء آليات انتقال اقتصاد السوق؛ 
 تثبيت كتمة الوظيف العمومي؛ 
  متعدد الأطراف؛المجوء إلى التمويل الثنائي و 

                                                             
، Les Cahiers du MECAS، دفاتر أثر الإصلاحات الاقتصادية عمى النمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائرحاكمي بوحفص، عبد القادر دربال،   1

 .335، الصفحة 03، العدد 2007بمقايد، تممسان، الجزائر،  أفريل جامعة أبوبكر 



 رــــــــــي الجزائـ..... واقع الطمب عمى النقود ف......................الفصل الثاني:....

 

 
37 

 .جدولة مستحقات الديون الخارجية 

 وكان من نتائج ىذا البرنامج: 

  المتوقعة؛ %40بدلا من  %29تراجع التضخم إلى 
 .تحسن احتياطات الصرف 

لسببين أولا لم تستطع السمطات منع تراكم خسائر ورغم ىذه النتائج إلا أن ىذه الإصلاحات لم تثبت فعاليتيا    
 المؤسسات العامة، وثانيا أن الإصلاحات المتعمقة بالمؤسسات لم تكن ذات فعالية.

تحصمت الجزائر في إطار ىذا البرنامج عمى قرض قدر (: 1998-1995برنامج التعديل الهيكمي ) -ثانيا  
حصة الجزائر، ومن بين الأىداف التي يسعى من   %127.9وحدة حقوق سحب خاصة أي  1.169.28ب 

 : 1ىذا الاتفاق لتحقيقيا ما يمي

  خارج المحروقات؛من الناتج المحمي الإجمالي  %5تحقيق معدل نمو سنوي يقدر ب 
  من الناتج المحمي الخام خلال          %6.9تخفيض العجز في الميزان الجاري الخارجي من

 (؛1998-1997المحمي الخام خلال )ج من النات %2.2( إلى 1994-1995)
 ع تخفيض       مواصمة العمل من أجل تحقيق استقرار مالي وخاصة من خلال تخفيض التضخم م

 فائض في الميزانية؛
  الفئات الاجتماعية الأكثر حرمانا؛تدعيم مستوى معيشة 
  1998و 1994بين ما من الناتج المحمي  %5.5رفع الادخار الوطني لتمويل الاستثمارات العمومية ب. 

ومن خلال ذلك فقد تم التطبيق الحذر لسياسة نقدية غير مباشرة بواسطة أدوات السوق النقدية مثل مزايدات     
قروض إعادة التمويل لصالح المنظومة البنكية والسوق المفتوحة، حيث تم إعادة تفعيل السياسة النقدية كوسيمة 

 ضبط مالي واقتصادي وكسياسة لإدارة الطمب.

   عمى مدار برنامج دعم النمو الاقتصادي يمتد(: 2004-2001برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي) -ثالثا
ويتمحور حول الأنشطة الموجية لدعم المؤسسات والأنشطة الإنتاجية والفلاحية وأخرى  2004-2001 الفترة

لمعيشي وتحقيق كما خصصت لتعزيز المصمحة العامة في ميدان الري، النقل والمنشآت ولتحسين المستوى ا
 .التنمية المحمية

                                                             
1
، أبحاث اقتصادية وإدارية، (3122-2661تأثير الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر على تحقيق أهداف السياسة النقدية خلال الفترة )هناء بن جميل،   

 .239، العدد التاسع عشر، ص 1022جامعة بسكرة، الجزائر، جوان 
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     لابد أن ننوه إلى أن القائمين عمى برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي عند تحديدىم للأىداف المرجوة     
يتجزأ من الإستراتيجية الوطنية لمكافحة الفقر والبطالة والتوازن منو، حرصوا عمى التأكيد بأن ىذه الأخيرة جزء لا 

لرد الاعتبار لمفيوم الخدمة عيم البمديات الأكثر فقرا وعزلة بالتجييزات الاجتماعية، الجيوي، عن طريق تد
  :1الوطنية وتحقيق التوازن الجيوي، وقد حددت الأىداف الرئيسية ليا فيما يمي

 تحسين أداء مستوى النمو؛ 
 القضاء عمى الفقر من خلال الرفع من القدرة الشرائية والمستوى المعيشي؛ 
  البنية التحتية؛تدعيم 
 تحسين وترقية تنافسية المؤسسات؛ 
 طالة.تخفيض معدلات الب 

إن المرور من اقتصاد مخطط إلى اقتصاد السوق ليس باختيار سيل لبمد كالجزائر، التي كانت قديما منظمة     
 .والثقافيةولا تمجأ إلى عناية الدولة في كل الميادين من الحياة الاقتصادية والاجتماعية 

لقد خرجت الجزائر بسلام من ىذه التجربة الصعبة إزاء مقرضي المال كما أن التوازنات الاقتصادية الكمية     
واحتياطات صرف قدرىا  %6,8نسبة نمو اقتصادي قدرىا  2003قد استرجعت حيث حققت الجزائر في سنة 

     رافا لمقاومة أمة عرفت مميار دولار في زيادة مستمرة، إن برنامج الإنعاش الاقتصادي يشكل اعت 32,9
       كيف تكتب آلاميا اليومية المصنوعة من تآكل القدرة الشرائية، الفقر والتيميش والعزلة، في مواجية 

            2003إلى ديسمبر  2001وقدرت تكمفة برنامج الإنعاش الاقتصادي في الفترة من سبتمبر ، الحياة
 .2ينارمميار د 478ب 
جاء ىذا البرنامج مكملا لجيود وقد  (:2009-2005البرنامج التكميمي لدعم الإنعاش الاقتصادي) -رابعا  

وذلك من خلال وضع حجم أكبر للاستثمارات  ،التنمية الشاممة التي بذلت من خلال مخطط الإنعاش الاقتصادي
في مختمف القطاعات  المحمية والأجنبية بيدف تسريع وتيرة النمو والحد من البطالة بتوفير مناصب شغل

                                                             
، أطروحة دكتوراه، كمية العموم الاقتصادية وعموم (2010-1990أثر الصدمات عمى فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائر)سعودي محمد،   1

 .100، ص 2015-2014، الجزائر، 03التسيير، جامعة الجزائر
شكالية التنمية في ى، ىودعبو ر، عبو عم  2 ، كمية العموم القانونية والعموم الإدارية، جامعة الجزائر: واقع وتحدياتممتقى وطني حول التحولات السياسية وا 

 .23، ص2008، شمف
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       موية تجسد تنمن النفقات العمومية ال دينار مميار 4203الإنتاجية، حيث خصص لو مبمغ قدر بحوالي 
 :1في إنجازات عديدة نذكر منيا

 دعم النشاطات الإنتاجية كالفلاحة، الصيد، الموارد المائية وغيرىا؛ 
  خلال تحسين معدل النمو الاقتصادي؛تحفيز الاستثمار ورفع كفاءة الاقتصاد الوطني من 
 تحديث وتطوير شبكة البنية التحتية؛ 
 ترقية قطاع الأشغال العمومية وتحديثو فضلا عن توسيع الخدمات العامة؛ 
  عطاء فرص أكبر لمقطاع الخاصتعزيز  ؛الاندماج في الاقتصاد العالمي من خلال تعزيز الشراكة وا 
  رح برنامج اليضاب العميا والجنوب.والمتوسطة، بالإضافة إلى طدعم واستحداث المؤسسات الصغيرة 

مميار  9682حيث بمغت حوالي  التكميمي لدعم النمو فقد ارتفعت القيمة الإجمالية لمبرنامجوبناءا عمى ذلك     
 دينار جزائري.

الخارجية وارتفاع  لقد أدى اعتماد سياسة نقدية توسعية خلال ىذه المرحمة إلى توسع صافي الموجودات    
والذي أصبح ىيكميا بمجرد تنقيد تمك الموجودات ، مما أدى إلى بروز فائض في السيولة المصرفية ةالكتمة النقدي

        مي تمثمت الخارجية ومنو فقد قام بنك الجزائر باستحداث أدوات جديدة لامتصاص فائض السيولة الييك
، وتسييمة 2005أشير ابتداء من أوت  03ريل واسترجاع السيولة لمدة أيام منذ أف 07ة في استرجاع السيولة لمد

           ، فضلا عن ذلك فقد تم تنشيط أداة الاحتياطي الإجباري 2005الوديعة المغمة لمفائدة في جوان 
 .2004ابتداء من 

تبار أن التحكم       وعموما فقد استطاع بنك الجزائر التحكم في التوسع النقدي باستخدام ىذه الأدوات باع   
 في التضخم ىو اليدف الأساسي لمسياسة النقدية.

يندرج ىذا البرنامج ضمن ديناميكية إعادة الإعمار (: 2014-20010برنامج التنمية الخماسي) -خامسا
           ش الاقتصادي الذي تمت مباشرتو الوطني التي انطمقت قبل عشر سنوات من خلال برنامج الإنعا

يات اليضاب ثم تواصمت ببرنامج دعم النمو الذي تدعم بالبرامج الخاصة التي رصدت لصالح ولا، 2001ة سن
مميار دينار  17500ب، وبالتالي بمغت كمفتو الإجمالية لمسنوات الخمس الماضية ما يقارب العميا وولايات الجنو 

                                                             
 .139ىناء بن جميل، مرجع سابق، ص   1
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در الغلاف المالي المخصص ليذا البرنامج من بينيا بعض المشاريع الييكمية التي ما تزال قيد الإنجاز، وقد ق
 :1مميار دولار( يشمل شقين ىما 286مميار دينار ) 21214بحوالي 

  استكمال المشاريع الكبرى الجاري إنجازىا ولا سيما في قطاعات السكة الحديدية والطرق والمياه بمبمغ
 مميار دولار؛ 130مميار دينار جزائري أي ما يعادل  9700

 مميار دولار. 156ئري أي ما يعادل مميار دينار جزا 11534جديدة بمبمغ  إطلاق مشاريع 

من الغلاف المالي المخصص ضمن برنامج توطيد النمو لتحسين مؤشرات التنمية  %40كما تقرر توجيو    
مميار دينار لتنمية البحث العممي والتكنولوجيا الجديدة لإصعلام  250البشرية، بالإضافة إلى تخصيص 

    ع بالإضافة إلى الأغمفة المالية اليامة الموجية لقطاوالاتصال، واستكمال مكتسبات المخططات السابقة، 
      السكن، دعم البنية التحتية، رفع مستويات التشغيل وتحسين شبكات الإمداد بالطاقة والمياه الصالحة 

 ة.لمشرب، وذلك في إطار اىتمام الدولة بعنصر التنمية البشري

نقدية يمكن القول أن برنامج الإنعاش الاقتصادي أعطت أولية لجانب الطمب الكمي من خلال اعتماد سياسة    
صارمة لتحقيق أىدافيا النيائية المتمثمة في التحكم في التضخم وتخفيض العجز في ميزان المدفوعات بالإضافة 
إلى تخفيض معدل البطالة إلى مستويات منخفضة، لكن ارتبط معدل النمو الاقتصادي بعوامل الإنتاج يجعل 

  .عيدرة عمى المدى البالمؤشرات الاقتصادية الكمية ىشة وغير مستق

 المطمب الثالث: انعكاسات الإصلاحات عمى التوازنات النقدية في الجزائر

الوقوف عمى تقييم المؤشرات الاقتصادية الكمية طيمة فترة الإصلاحات الاقتصادية يمكن من إعطاء نظرة  إن    
 عامة عن مدى استقرار الوضع الاقتصادي العام في الجزائر.

تستيدف معظم الاقتصاديات التضخم كظاىرة ليا عمى معدل التضخم: الاقتصادية تأثير الإصلاحات  -أولا
     أثارىا السمبية عمى مختمف المتغيرات الاقتصادية، ويعد التضخم ظاىرة نقدية تنجم عن كل زيادة مستمرة 

 .في كمية النقود المتداولة التي تؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار
 
 
 

                                                             
 .210هناء بن جميل، مرجع سابق، ص   1
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 2016 – 1990(: تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة 1-2كل )الش           

      
 (01)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى المصدر:                                           

   التضخم في الجزائر خلال ىذه الفترة عرف عدة  تأن تطور معدلا نلاحظمن خلال الشكل أعلاه     
 يمكن أن نمخصيا فيما يمي:، مستويات

رعاية صندوق النقد الدولي، وتوجو الحكومة الجزائرية نحو تحت مع تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي    
كقاعدة  90/10بتطبيق قانون النقد والقرض  1990تغيير النظام الاقتصادي المعتمد آنذاك ابتداء من سنة 

 1990حيث سجل مستوى التضخم سنة  كفاءة لمنظام المالي في الجزائر، أساسية نحو بناء معالم جديدة أكثر
     ويعود ذلك  1995سنة  %29.77إلى  وصولا 1991سنة  %25.88ليرتفع إلى  %16.65بنسبة 

 للأسباب التالية:

النقد الدولي والتي نتج عنيا منو قروض  تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي المقررة من طرف صندوق
ومساعدات مالية، التوجو نحو تحرير الأسعار محميا من خلال إلغاء سياسة الدعم التي كانت منتيجة خلال 

وىذا الإصدار النقدي المفرط  1996-1990مرحمة التخطيط المركزي، تطبيق سياسة نقدية توسعية خلال الفترة 
 عدل التضخم في الجزائر.والغير مدروس ساىم في رفع م

كأدنى حد لمعد التضخم  2000سنة  %0.33حيث وصل حدود  1997وبدأ التضخم يعرف انخفاضا من  
تعرفو الجزائر منذ الاستقلال، وىذا نتيجة لإصجراءات المتخذة من طرف الحكومات المتعاقبة في إطار برنامج 

وزيادة معدلات نمو الكتمة النقدية والانطلاق في تنفيذ  التعديل الييكمي كتحرير الأسعار وتعديل أسعار الفائدة
 .2004-2001برنامج الإنعاش الاقتصادي 
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     وىذا راجع إلى زيادة في الكتمة  2009إلى سنة  2005ويرجع معدل التضخم في الارتفاع من سنة  
 2010دما تراجع سنة بدأ في الارتفاع من جديد بع 2011النقدية، برامج الصندوق النقدي الدولي وفي سنة 

تفاقم التضخم في الارتفاع القوي  2012بسبب تحرير الأسعار والصرامة في تسيير الكتمة النقدية، وفي سنة 
        وىذا راجع  2016و 2015، وكذلك سنتي 2013بأعمى معدل مسجل بعدما عرف تراجعا واسعا في 
 في نفقات الميزانية الكمية.إلى ىشاشة معتبرة لميزانية الدولة تحت أثر ارتفاع قوي 

إن التسيير الإداري للاقتصاد الجزائري أدى إلى إبعاد تأثير الإصلاحات الاقتصادية عمى معدلات الفائدة:  -ثانيا
البنوك عن وظائفيا التقميدية، وىي تمويل الاقتصاد وجمع الادخار في إطار سياسة اقتصادية سميمة تكون أىم 

 .1حيث أنيا تكمفة لرأس المال وسائميا معدلات الفائدة من

 2016 – 1990(: تطور معدلات الفائدة في الجزائر خلال الفترة 2-2الشكل )         

        
 (02انظر الممحق ) Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى المصدر:                            
، وذلك نتيجة 1997الحقيقية كانت سالبة إلى غاية نلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن معدلات الفائدة     

نتيجة  سالبةمعدلات  1996و 1995، حيث سجمت ىذه الأخيرة سنتي 1990لتحرير أسعار الفائدة سنة 
، نتيجة تمكن البنك المركزي 1999-1997رتفاع معدلات التضخم، وسجمت انخفاض ممحوظ خلال الفترة لا

وبالتالي من الحد من ظاىرة التضخم، إلا أنو في إطار البرنامج التعديل الييكمي تم التحكم في الكتمة النقدية 
وبعدىا  1998و 1997من سنة  الصرف الأمر الذي سمح بتحقيق معدلات فائدة موجبة اعتبار استقرار سعر

 مباشرة نلاحظ تذبذب في قيمة معدلات الفائدة في السنوات الموالية نتيجة لارتفاع وانخفاض معدلات التضخم.

                                                             
 .208بمعزوز بن عمي، مرجع سابق، ص   1
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عرفت  2000بداية من سنة  تأثير الإصلاحات الاقتصادية عمى ميزان المدفوعات وسعر الصرف: -ثالثا
 سمح لمجزائر بتحقيق الانتعاش الاقتصادي. مما ،مؤشرات التوازن الاقتصادي الكمي نتائج جيدة

دية من تسعينيات القرن الماضي عرف السوق الدولي لمنفط تقمبات كثيرة ب تطور رصيد ميزان المدفوعات:  -1
، وسنقوم 2016 – 1990مما أثر عمى الحساب الجاري لميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة 

 بتوضيح ذالك من خلال الشكل التالي:

 (2016-1990الجزائر خلال الفترة) المدفوعات في(: تطور رصيد ميزان 3-2الشكل)         

       
  (02)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى المصدر:                              

                نلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن قيمة ميزان المدفوعات في تزايد مستمر وىذا ابتداء من   
           سالبا إلا أنو ومع ارتفاع أسعار النفط  1994، حيث كان رصيد ميزان المدفوعات سنة 1990سنة 

     في السوق الدولية متتالية، ونظرا لمطابع المحوري لمحساب الجاري لميزان المدفوعات في الجزائر سجل 
     سنة، مكنت ىذه الفوائض من تراكم مستمر لاحتياطي الصرف الذي بمغ مستواه  15دة فوائض متتالية لم
وانخفاض احتاطي  2014و سنة ، ليشيد أول عجز ل2013مميار دولار في نياية  194رقما قياسيا قدره 

 26.22قدره  2016في الحساب الجاري سنة عجز  ومع ،مميار دولار 144.1إلى  2015الصرف ليصل سنة 
مميار دولار وكذلك  3.21عمى التوالي، يرجع ذلك أساسا إلى تراجع الواردات ب  مميار دولار وىو العجز الثالث

، إضافة إلى الانخفاض الحاد لأسعار 1مميار دولار 2.9تاج" ب الانخفاض الكبير في عجز "مداخيل عوامل الإن
، مما جعمو أقل قدرة عمى مقاومة 2016دولار أمريكي سنة  45.005حد البترول حيث بمغ سعر البرميل الوا

 الصدمات الخارجية.

                                                             
 .54، ص 2017، سبتمبر "2016التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر"التقرير السنوي بنك الجزائر،   1
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لقد تميز الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال بخصوصية التخطيط المركزي، وىو ما تطور سعر الصرف:   -2
ثر عمى طبيعة سياسة الصرف المنتيجة والتي تميزت بالاستقرار المصطنع والمحدد إداريا من طرف أ

الدولة، وبالتالي ساىم سعر الصرف المستقر إلى حد ما في تحقيق الاستقرار المالي والنقدي، لكنو خمق 
      يما بعد تكمفة إدارية لمعممة الصعبة، وأصبح سعر الصرف في انفصال تام من واقع الأداء ف

   ، وسنبرز 1الاقتصادي، واتفقت الجزائر مع صندوق النقد الدولي عمى إقامة سوق صرف بين البنوك
 :سعر الصرف من خلال الشكل التالي تطورات
 (2016-1990ي الجزائر خلال الفترة)(: تطور سعر الصرف ف4-2الشكل)             

       
 (01)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى المصدر:                                   

وذلك بسبب  1994-1990نلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن قيمة سعر الصرف منخفضة خلال الفترة     
 تخفيض قيمة الدينار الجزائري.

دينار جزائري لمدولار الواحد  80و  65كما عرف سعر الصرف استقرارا نسبيا حيث تراوحت قيمتو بين     
وتشكل المصدر الرئيسي لمعممة  2014 – 2000ويرجع ذلك إلى نمو الصادرات من المحروقات خلال الفترة 

دينار جزائري  109.44د حارتفاعا حيث بمغ سعر الدولار الوا 2016و  2015الأجنبية، كما شيدت السنتين 
  اسة.) الدينار مقابل الدولار الأمريكي ( بالمرونة خلال فترة الدر عموما اتسمت أسعار الصرف  ،2016سنة 

 
 

                                                             
، جامعة مجمة اقتصاديات شمال إفريقيادراسة قياسية لاستقطاب رأس المال الأجنبي لمجزائر في ظل فرضية الركن لنظام سعر الصرف، الشارف عتو،   1
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 المبحث الثاني: تطور الكتمة النقدية ومقابلاتها في الجزائـــر

ومقابلاتيا في أغمب الدول تطرقنا من خلال الفصل الأول إلى الجانب النظري لمكتمة النقدية، مكوناتيا    
وسنتطرق من خلال ىذا الفصل إلى مفيوم الكتمة النقدية مكوناتيا ومقابلاتيا في الجزائر وأيضا سنحاول التطرق 

 .إلى أىم المؤشرات النقدية في الجزائر

 المطمب الأول: تطور الكتمة النقدية ومكوناتها في الجزائر

من النقود القانونية )الائتمانية( والودائع تحت الطمب والتي تمثل الكتمة النقدية  M2 تتكون الكتمة النقدية    
، تطور الكتمة النقدية ومكوناتيا عبر 1إلى أشباه النقود التي تمثل الودائع لأجلإضافة ، M1بالمعنى   الضيق 

 كان كما يمي: 2016-1990الفترة 

يتم تحميل عناصر العرض النقدي         س(: 1994-1990)خلال الفترة الكتمة النقديةتطور  تحميل -أولا
 الاقتصاد الجزائري بالتطرق إلى العرض النقدي وتحميل مقابلات الكتمة النقدية خلال ىذه الفترة.في 

 (1994-1990(: يبين تطور الكتمة النقدية خلال الفترة )1-2الجدول)                 
 جزائريمميار دينار  الوحدة:                                                                               

 البيان النقود الائتمانية الودائع تحت الطمب M1عرض النقود الودائع لأجل M2العرض النقدي 
343.005 72,932 270,082 135.141 134.942 1990 
415.270 90.276 324.993 167.793 157.20 1991 
515.902 146.183 369.719 184.868 184.851 1992 
623.427 180.522 446.905 235.594 211.311 1993 
723.427 247.68 475.834 252.847 222.986 1994 

 من إعداد الطالبين استنادا عمى:المصدر:                                               
 .218، ص النقود والقروض" -13-"فصل 2011-1962حوصمة إحصائية  الديوان الوطني لإصحصائيات، 

 ودائع تحت الطمب؛ +النقود الائتمانية (: M1عرض النقود)

 ؛النقود( أشباهالودائع لأجل ) +( M1العرض النقدي)(: M2المعروض النقدي)

را ممحوظا في السنوات شيدت تطو     أو   نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن المؤشرات النقدية سواء     
 ـودائعة والــود الائتمانيـمو النقـع إلى نـوىذا راج ،M1ود مو مستمر لعرض النقــاك نـلاحظنا أن ىن الماضية، حيث

                                                             
 .27عمي صاري، مرجع سابق، ص   1
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  1994سنة  475.834إلى  1990مميار دج سنة  270.082من  تحت الطمب، حيث ارتفع عرض النقود
         مميار دج  134.942مرة، ونلاحظ أيضا ارتفاع النقود في التداول من  02تضاعفا بحوالي  وىو ما يمثل

    مميار دج، وبخصوص الودائع تحت الطمب  88.044أي بمقدار  1994سنة  مميار دج 222.986إلى 
 .1994- 1990مميار دج خلال الفترة  252.847إلى مميار دج  135.141من  فقد ارتفعت ىي أيضا

، ليحقق سنة %110نمو يقدر بحوالي  1994-1990، فقد عرف خلال الفترة M2أما العرض النقدي     
 723.423والتي حققت ما قيمتو  1994مميار دج واستمر ىذا الارتفاع إلى غاية  343.005قيمة  1994

 1990مميار دج سنة  72.923ة لارتفاع قيمة الودائع لأجل حيث كانت قيمتيا تقدر بحوالي مميار دج، نتيج
 .1994مميار دج سنة  247.68إلى لترتفع 

سنتطرق إلى تحميل الكتمة النقدية من خلال (: 2000-1995تحميل تطور الكتمة النقدية خلال الفترة) -ثانيا
 .التالي يبين تطور الكتمة النقديةالعرض النقدي للاقتصاد الجزائري والجدول 

 (2000-1995(: يبين تطور الكتمة النقدية خلال الفترة )2-2الجدول)               
 مميار دينار جزائري الوحدة:                                                                                    

 البيان النقود الائتمانية الودائع تحت الطمب   عرض النقود  الودائع لأجل العرض النقدي    
799.562 280.455 519.107 269.339 249.767 1995 
915.058 325.958 589.100 298.217 290.884 1996 
1081.518 409.948 671.570 333.701 337.621 1997 
1592.461 766.090 826.372 435.952 390.420 1998 
1789.350 884.167 905.183 465.187 439.995 1999 
2022.500 974.300 1048.200 563.700 484.500 2000 

 من إعداد الطالبين استنادا عمى:المصدر:                                                  
 .219-218ص ص  ،"النقود والقروض -13-فصل" 2011-1962حوصمة إحصائية  الديوان الوطني لإصحصائيات،  

  نتيجة  1995، شيدت ارتفاعا منذ سنة   من خلال معطيات الجدول أعلاه نلاحظ أن عرض النقود   
مميار دج سنة  519.107ارتفاع النقود الائتمانية )الأوراق النقدية( والودائع تحت الطمب، حيث انتقمت من 

    مميار دج، وأما المعروض  529.093أي بزيادة قدرىا  2000مميار دج سنة  1048.2إلى ما قيمتو  1995
 799.562لينتقل من  1998( فقد تباطأ في النمو باستثناء سنة 2000-1995خلال الفترة )   النقدي 

الودائع لأجل( ، كما أن شبو النقود )2000مميار دج سنة  2022.5إلى  1995مميار دينار جزائري سنة 
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، ويرجع ىذا إلى زيادة معدلات الفائدة إلى القيم الموجبة   أصبحت تمثل نسبة كبيرة من الكتمة النقدية 
 واستقرار سعر الصرف الدينار، مما سمح للأفراد والمؤسسات بالتخمي عن جزء من سيولتيم النقدية.

من خلال الجدول  ىذا التطوريمكن توضيح : (2008-2001تحميل تطور الكتمة النقدية خلال الفترة) -ثالثا
 التالي: 

 (2008-2001(: يبين تطور الكتمة النقدية خلال الفترة )3-2الجدول)               
 مميار دينار جزائري الوحدة:                                                                                         

 البيان النقود الائتمانية الودائع تحت الطمب   عرض النقود  الودائع لأجل   العرض النقدي
2473.5 1235 1238.5 661.3 577.2 2001 
2901.5 1485.2 1416.3 751.6 664.7 2002 
3299.5 1656 1643.3 862.1 781.4 2003 
3644.3 1478.3 2165.6 1291.3 874.3 2004 
4070.4 1632.9 2437.5 1516.5 921 2005 
4933.7 1766.1 3167.6 2086.2 1081.4 2006 
5994.6 1761 4233.6 2949.1 1284.5 2007 
6955.9 1991 4964.9 3424.9 1540 2008 

 من إعداد الطالبين استنادا عمى:المصدر:                                        
 .219ص  ،"النقود والقروض -13-فصل" 2011-1962حوصمة إحصائية  الديوان الوطني لإصحصائيات،    

، 2008-2001شيد ارتفاعا ممحوظا خلال الفترة     نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن عرض النقود     
       2008مميار دج سنة  4964.9مميار دج ليصل إلى  1238.5ما قيمتو  2001حيث كان يبمغ سنة 

 الكبير في حجم الودائع تحت الطمب مما يدل عمى توفر سيولة كبيرة لدى البنوك. وىذا نتيجة الارتفاع

مميار دج سنة  2473.5بدوره عاد لمنمو من جديد حيث بمغت قيمتو    أما بالنسبة لممعروض النقدي    
 ا الارتفاع إلى تحسن أسعار النفط، ويعود سبب ىذ2008مميار دج سنة  6955.9لتصل ما قيمتو  2001

 .2001دولار سنة  24.85بعدما كان  2008دولار سنة  99.97حيث بمغ سعر البرميل الواحد 

سنقوم بتوضيح مختمف التطورات في الكتمة  (:2016-2009تحميل تطور الكتمة النقدية خلال الفترة) -رابعا
 :النقدية من خلال الجدول التالي
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 (2016-2009النقدية خلال الفترة )(: يبين تطور الكتمة 4-2الجدول)                
 مميار دينار جزائري الوحدة:                                                                                      

 البيان النقود الائتمانية الودائع تحت الطمب   عرض النقود  الودائع لأجل   العرض النقدي
7173.1 2228.9 4944.2 3114.8 1829.4 2009 
8180.7 2524.3 5756.4 3657.8 2098.6 2010 
9929.2 2787.5 7141.7 4570.2 2571.5 2011 

       11015.1       3333.6 7681.5      4729.2 2952.3 2012 
      11941.5  3691.7 8249.8 5045.8 3204 2013 

13686.7 4083.7 9603 5944.1 3658.9 2014 
13704.5 4443.3 9261.2 5153.1 4018.1 2015 
13816.3 4409.3 9407 4909.8 4497.2 2016 

 من إعداد الطالبين استنادا عمى:المصدر:                                               
-   www.bank-of-algeria.dz, statistique monétaire, (2012-2016). 

، حيث كان 2016-2009استمر في الارتفاع خلال الفترة    نلاحظ من خلال الجدول أن عرض النقود    
أي بزيادة  2016مميار دج سنة  9407إلى أن وصمت قيمتو مميار دج  4944.2ما قيمتو  2009يبمغ سنة 

 الائتمانية. مميار دج وىذا بسبب الزيادة الكبيرة في حجم النقود 4462.8قدرىا 

فقد شيد تطورا ممحوظا إذ بمغ مستوى نمو ىذا الأخير خلال ىذه الفترة    أما بالنسبة لممعروض النقدي   
مميار دج، وىذا راجع إلى الزيادة في حجم ودائع لأجل  6643.2أي بزيادة قدرىا  %92( ب 2009-2016)

 مما أدى إلى ارتفاع الكتمة النقدية. %97.82)شبو النقود( إذ تضاعفت خلال  ىذه الفترة وبمغ مستوى نموىا 

 المطمب الثاني: تحميل تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر

النقدي في الجزائر تتكون من الأصول والديون التي تقابل عممية الإصدار وخمق  تتكون مقابلات العرض    
النقود من طرف النظام المصرفي، وتنقسم إلى الأصول الخارجية أو ما يعرف باحتياطات الصرف والقروض 

  .للاقتصاد والقروض لمدولة

ي يبين تطور المقابلات النقدية الجدول الموال(: 1994-1990تحميل تطور مقابلات الكتمة النقدية) -أولا
 :1994إلى سنة  1990لممتدة من سنة خلال الفترة ا

    

 

http://www.bank-of-algeria.dz/
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 (1994-1990(: تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة )5-2الجدول)       
 مميار دينار جزائري الوحدة:                                                                         

 1994 1993 1992 1991 1990 البيان      

 60.399 19.618 22.641 24.286 6.535 الخارجية  الأصول
 207.88 13.35- 6.77- 271.63 - %معدل النمو

 7.24 2.56 3.42 4.77 1.55 %نسبة التغطية
 468.537 527.835 226.933 158.97 167.04 قروض لمدولة
 11.23- 132.59 42.75 4.83- - %معدل النمو

 56.13 68.76 34.29 31.23 39.72 %نسبة التغطية
 305.843 220.249 412.31 325.848 246.979 قروض للاقتصاد

 38.86 46.58- 26.53 31.93 - %معدل النمو
 36.64 28.69 62.29 64.00 58.73 %نسبة التغطية

 من إعداد الطالبين استنادا عمى:المصدر:                                      
 .218ص  ،"النقود والقروض -13-فصل" 2011-1962حوصمة إحصائية  الديوان الوطني لإصحصائيات،   

   قدرت  1990نلاحظ من خلال الجدول أن الأصول الخارجية قيمتيا متذبذبة خلال ىذه الفترة، ففي سنة    
 %271.63مميار دج أي بمعدل نمو قدره  24.286لتحقق  1991مميار دج وارتفعت سنة  6.535قيمتيا 

وىذا  ،من مجموع مقابلات العرض النقدي 1990في سنة  %1.55بعد أن كانت  %4.77ونسبة تغطية 
 1991سنة  دولار 28.85إلى  1990دولار لمبرميل سنة  21.5التذبذب نتيجة تغير أسعار النفط ليرتفع من 

مميار دج بانخفاض  19.618و 22.641لتحقق عمى التوالي  1993و 1992إلا أنيا انخفضت في سنة 
    الخارجية  مميار دج وانخفض معدل النمو نتيجة الانخفاض في الانخفاض في الأصول 3.023مقداره 
                ارتفعت الأصول الخارجية بصورة كبيرة لتحقق قيمة وصمت 1994، وفي سنة %6.77بنسبة 

 %207.88ب  ، بمعدل نمو قدر1993ر دج أي تقريبا ثلاث مرات بالمقارنة مع سنة مميا 60.399إلى 
 158.97لتحقق  1991، أما فيما يخص القروض المقدمة لمدولة فقد انخفضت سنة %7.24وبنسبة تغطية 

وبنسبة  %4.83أي بمعدل نمو منخفض يقدر بحوالي  1990مميار دج سنة 167.04مميار دج بعد أن كانت 
ليصل  1993و1992سنتي  من مجموع مقابلات العرض النقدي، ثم عادت للارتفاع  %31.23مغت تغطية ب

مميار دج بمعدل  468.537بقيمة  1994ثم عاد للانخفاض سنة  1993سنة  %132.59معدل النمو إلى 
صندوق النقد ، وىذا الانخفاض جاء نتيجة الاتفاق مع %56.13وبنسبة تغطية  %11.23نمو سمبي قدر ب 

 الدولي الذي ينص عمى التزام الصرامة في السياسة المالية.
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        حيث انتقمت فكانت في تزايد مستمر  1992-1990وأما القروض المقدمة للاقتصاد فخلال الفترة    
مميار  165.331بزيادة قدرىا  1992مميار دج سنة  412.31إلى  1990مميار دج سنة  246.979من 

            بزيادة  1992مميار دج سنة  412.31إلى  1990مميار دج سنة  246.979حيث انتقمت من 
          %26.53إلى  1991سنة  %31.93مميار دج إلا أن معدل النمو انخفض من  165.331قدرىا 
     مميار دج وىو انخفاض كبير بحوالي 220.249لتحقق  1993، لتعود للانخفاض سنة 1992سنة 

نتيجة القيام بمعالجة الوضع المالي  %46.58ابة الضعف بمعدل نمو سمبي مميار دج قر  192.061
إلى القيام بالتمويل، حيث قامت الخزينة بإعادة شراء ىذه القروض لتحقق  لممؤسسات مما دفع بالجياز المصرفي

، ونسبة تغطية بمغت %38.86وبعدل نمو قدر ب  مميار دينار جزائري305.843يمتو ما ق 1994سنة 
 من مجموع مقابلات العرض النقدي. 36.64%

     الجدول التالي يبين تطور مقابلات النقدية (: 2000-1995تطور مقابلات الكتمة النقدية ) لتحمي -ثانيا
 في الجزائر خلال ىذه الفترة: 

 (2000-1995(: تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة )6-2الجدول)         
 مميار دينار جزائري الوحدة:                                                                                   

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 البيان
 775.9 169.618 280.71 350.309 133.949 26.298 الأصول الخارجية 

 357.44 39.58- 19.87- 161.52 409.35 56.46- %معدل النمو
 31.71 7.82 14.70 23.12 11.24 2.65 %نسبة التغطية
 677.5 847.899 723.181 423.650 280.548 401.587 قروض لمدولة
 20.10- 17.25 70.70 51.01 30.14- 14.29- %معدل النمو

 27.69 39.11 37.86 27.96 23.55 40.42 %نسبة التغطية
 993.73 1150.733 906.181 741.281 776.843 565.644 قروض للاقتصاد

 13.64- 29.99 22.25 4.58- 37.34 84.95 %معدل النمو
 40.61 53.07 47.44 48.92 65.21 65.93 %نسبة التغطية

 من إعداد الطالبين استنادا عمى:المصدر:                                     
 .219-218ص ص  ،"النقود والقروض -13-فصل" 2011-1962حوصمة إحصائية  الديوان الوطني لإصحصائيات،  

والتي  2000-1995نلاحظ من الجدول أعلاه وجود تذبذبات في قيمة الأصول الخارجية خلال الفترة     
     ، أي تضاعفت بأكثر 1997مميار دج سنة  350.309إلى  1995مميار دج سنة  26.298انتقمت قيمتيا من 

وىذا ، %19.87مميار دج بمعدل نمو سمبي  280.71لتصل إلى  1998رة، ثم انخفضت سنة م 13من 
        دولار 19.49دولار لمبرميل بعدما كان  12.94اذ بمغ  1998بسبب انخفاض أسعار النفط خلال سنة 
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 %7.82مميار دج وبنسبة تغطية  169.618حيث قدرت ب  1999، لتنخفض بشكل كبير سنة 1997في 
وىذا راجع  1998مميار دج عما كانت عميو في سنة  111.092جموع القروض وانخفضت بما يقارب من م

النقدية المنتيجة في تمك الفترة والتي تتماشى مع برامج التصحيح الييكمي التي من خلاليا إدارة إلى السياسة 
اسة النقدية ىي إدارة الطمب العرض النقدي الذي يساىم في شكل الطمب المحمي وبالتالي فإن أىم أىداف السي

 الكمي من خلال مراجعة العرض النقدي.

  مميار دج  401.587( حيث انتقمت من 2000-1995سجمت القروض المقدمة لمدولة نمو خلال الفترة ) فيما  
  مميار دج، حيث انخفضت ىذه الأخيرة  275.913أي بزيادة قدرىا  2000سنة  677.5إلى  1995سنة 
مميار دج بسبب تسديد الخزينة لأعبائيا تجاه الجياز المصرفي  280.548لتصل إلى ما يقارب  1996سنة 

 .في إطار سياسة التطيير المالي لممؤسسات

     أما حجم القروض المقدمة للاقتصاد فقد حققت تطورا ممحوظا خلال ىذه الفترة بسب استمرار الخزينة    
  في تسديد ديونيا تجاه القطاع المصرفي.

 سنوضح ىذا التطور من خلال الجدول التالي:(: 2008-2001تحميل تطور مقابلات الكتمة النقدية ) -ثالثا

 (2008-2001(: تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة )7-2الجدول)          
 مميار دينار جزائري الوحدة:                                                                                 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002      2001 البيان
 10246.9  7415.5   5515  4179.7  3119.2  2342.6  1755.7  1310.7 أصول خارجية

  38.18   34.46  31.95    34  33.15  33.43  33.95  68.93 %معدل النمو
  110.96  99.84   90.17   83.16  67.31  56.50   48.75  44.30 %نسبة التغطية
 3627.3- 2193.1- 1304.1-  933.2-  20.6-  423.4   578.6  569.7 قروض لمدولة
 - 65.40 - 68.17 -  39.74 - 4430.1 104.86-  26.82-    1.56  15.91- %معدل النمو

  39.28-  29.53-  21.32-  18.57-  0.44-  10.21   16.07  19.25 %نسبة التغطية
 2615.5  2205.2  1905.4  1779.8   1535  1380.2   1266.8  1078.4 قروض للاقتصاد

  18.61  15.73   7.06  15.95  11.22   8.95   17.47   8.52 %معدل النمو
  28.32  29.69  31.15  35.41  33.13  33.29   35.18  36.45 %التغطيةنسبة 

 من إعداد الطالبين استنادا عمى:المصدر:                                     
 .219ص  ،"النقود والقروض -13-فصل" 2011-1962حوصمة إحصائية  الديوان الوطني لإصحصائيات،   

كانت قيمتيا       2001من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن الأصول الخارجية في تزايد مستمر ففي سنة     
       وبنسب نمو متذبذبة بعض الشيء  2008مميار دج سنة  10246.9مميار دج لتنتقل إلى  1310.7

مة إلى حوالي النصف تقريبا بقي 2002لينخفض سنة  %68.93وصل معدل النمو  2001سنة  ففي
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 2008، كما نلاحظ أنو خلال ىذه السنوات نسبة التغطية متفاوتة من سنة إلى أخرى حيث في سنة 33.95%
راجع حجم القروض ، وىذا بسبب ت2001سنة  %44.3بعدما كانت  %110.96نجد أن نسبة التغطية بمغت 

 2003يا انخفضت سنة مميار دج إلا أن 569.7كانت قيمتيا  2001دولة حيث نجد أنو خلال سنة المقدمة لم
حققت القروض المقدمة قيم سالبة  2008إلى غاية  2004مميار دج، وابتداء من سنة  423.4ما قيمتو  لتحقق

       مميار دج 3627.3إلى  2004مميار دج سنة  20.6بمعدلات نمو سالبة ونسب تغطية سالبة حيث انتقمت من 
وىذا راجع إلى انخفاض  2008سنة  %65.40و 2004سنة  %104.86عدلات نمو سالبة موب 2008سنة 

تدريجي لممديونية الخارجية لخزينة الدولة، وشيدت القروض المقدمة للاقتصاد خلال ىذه الفترة زيادة مستمرة 
 %28إلى أخرى في حدود بسبب دخول الجزائر في تطبيق برنامج دعم الإنعاش، ونسب تغطية تختمف من سنة 

 .2008-2001موجبة طيمة الفترة مع تسجيل معدلات نمو  %36و

يمكننا تحميل تطور المقابلات النقدية من خلال (:2016-2009تحميل تطور مقابلات الكتمة النقدية) -رابعا 
 الجدول التالي:

 (2016-2009(: تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة )8-2الجدول)           
  مميار دينار جزائري الوحدة:                                                                                  

   2016   2015   2014   2013  2012  2011   2010   2009 البيان 
 12596.1 15375.4 15734.5 15225.2  14940 13922.4  11996.5 10885.7 أصول خارجية 
  18.08-   2.28-   3.35   1.91    7.31  16.05   10.20   6.23 %النمو معدل 
  54.32  66.22   77.71   88.80    94  97.75   101.05  103.84 %نسبة التغطية 
  2682.2   567.5  1992.3- 3235.4- 3334- 3406.6-  3392.9- 3488.9- قروض لمدولة 
  372.63 128.48-  38.42-   2.96-  2.13-   0.40   2.75-   3.82- %معدل النمو 
  11.57   2.44   9.84-  18.87-  20.98-  23.92-  28.58-  33.28- %نسبة التغطية 

  7909.9  7277.2 6504.6  5156.3  4287.6 3726.5  3268.1 3086.5 قروض للاقتصاد
   8.69  11.88   26.15   20.26  15.06  14.03    5.88  18.01 %معدل النمو 
  34.11  31.34   32.13  30.07  26.98  26.17   27.53  29.44 %نسبة التغطية 

 من إعداد الطالبين استنادا عمى:المصدر:                                          
   La Banque d’Algérie, rapport 2016, Bulletin Statistique de la banque d’Algérie, Statistiques Monétaires, 

2017, hors série, Algérie, p: 155. 

نلاحظ من خلال الجدول أن قيمة الأصول الخارجية تتزايد بوتيرة مستمرة ولكن بنسب نمو متذبذبة ففي سنة    
وىذا الانخفاض سببو الركود في قطاع  2008سنة  %38.18بعدما كانت  %6.23بمغت نسبة النمو  2009

       %16.05و %10.2بمعدل  2011و 2010المحروقات نتيجة الأزمة العالمية، ليعاود الارتفاع سنة 
( بسبب ارتفاع قيمة القروض المقدمة 2016-2012عمى التوالي ثم عاد معدل النمو للانخفاض خلال الفترة )
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حوالي  سسات الصغيرة والمتوسطة حيث كانتالمقدم من قبل الدولة لفائدة المؤ للاقتصاد نتيجة الدعم المالي 
مميار دج      4823.4بزيادة قدرىا  2016مميار دج سنة  7909.9لتبمغ  2009سنة مميار دج  3086.5

را مما نتج عنو تطور مقابلات الكتمة النقدية، أما بالنسبة لمقروض المقدمة لمدولة فقدت شيدت انخفاضا مستم
بسبب تخمي الخزينة عن تمويل المشاريع والمؤسسات العمومية إضافة إلى التزايد  2014-2009خلال الفترة 

 ارتفعت قيم قروض لمدولة بسبب انخفاض 2016و 2015المستمر في الأصول الخارجية، إلا أنو في سنتي 
دولار  45.005و 53.06لواحد الأصول الخارجية لذات السنة بسبب انخفاض سعر البترول بمغ سعر البرميل ا

 عمى التوالي. 2016و 2015خلال سنتي 

 المطمب الثالث: المؤشرات النقديــــــة فــي الجزائــــر

 والتي تتمثل فيما يمي:تطور بعض المؤشرات النقدية  سوف نبرزمن خلال ىذا المطمب 

إن معدل السيولة الاقتصادية ىو عبارة عن النسبة بين الالتزامات السائمة  السيولة الاقتصادية: نسبة -أولا
 والدخل الوطني أو الناتج الوطني الخام وتأخذ الصيغة التالية:

 سيولة الاقتصاد       (   |  )     
 :يوضح لنا تطور معدل السيولة في الاقتصاد الجزائري الشكل التاليو  

 (2016-1990السيولة في الجزائر خلال الفترة ) نسبة(: تطور 5-2الشكل )              

   
 (02)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى المصدر:                                

     أن نسب السيولة سجمت انخفاضا في معدلات النمو خلال الفترة  أعلاه نلاحظ من خلال الشكل    
      والسبب في ىذا الانخفاض  2000سنة  %49.05مقابل 1990سنة  %61.71( حيث سجمت 1990-2000)
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المصرفية التي تبنتيا الجزائر من خلال قانون النقد والقرض، بالإضافة إلى برنامج التعديل  ىو الإصلاحات
 الييكمي الذي كان ىدفو الرئيسي التحكم في الكتمة النقدية.

الشروع في تطبيق برنامج الإنعاش الاقتصادي عاد معدل السيولة للارتفاع بسبب  2000اء من سنة ابتدو      
حيث لم تنخفض سيولة  الذي تطمب ضخ أمولا جديدة في الاقتصاد الوطني من أجل تمويل عمميات التنمية

 .2000بدءا من سنة  55الاقتصاد عن مستوى 

عمى الاستعمال المفرط لمنقود في العمميات الاقتصادية وكذلك نتيجة ىذا الارتفاع في معدل السيولة ذو دلالة  
 2016و 2015أما في سنتي التمويلات الحكومية لممشاريع الضخمة والتي تتطمب مبالغ وتعاملات مالية كبيرة، 

مت البترول المتزامن مع العجز المعتبر في الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات فسجأدى الانخفاض في أسعار 
   عمى التوالي، ويعود ذلك  2016و 2015سنتي  %79.37و %82.05السيولة الاقتصادية أعمى نسبة ليا 

 إلى تخفيض عتبات امتصاص السيولة من قبل البنك المركزي.

تعتبر سرعة دوران النقود متغيرة نقدية ىامة في النظرية النقدية، وذلك من  (:Vسرعة دوران النقود) -ثانيا
خلال إمكانية مساىمتيا في التوازن أو الاختلال الاقتصادي باعتبارىا مؤشر يربط بين الاقتصاد النقدي 

  والاقتصاد الحقيقي، ويعبر عنيا بالعلاقة التالية:   
   

  
  

        ( من خلال 2016-1990) استعراض تطور سرعة دوران النقود في الجزائر خلال الفترة ويمكن  
  الشكل الموالي:

 (2016-1990في الجزائر خلال الفترة ) سرعة دوران النقود(: تطور 6-2الشكل )           

      
 (02)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى المصدر:                              
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فبعض  ،(2016-1990) سرعة دوران النقود عرفت تذبذبا خلال الفترة نسبنلاحظ من خلال الشكل أن    
في سرعة تداول النقود والبعض الأخر عرفت انخفاضا، ووصمت سرعة تداول  طفيفا السنوات شيدت ارتفاعا

ىذا الانخفاض إلى ظاىرة الاكتناز وتسرب مرة، ويعود  2.81ب  1996النقود إلى أقصى سرعة ليا سنة 
 1999، وخلال الفترة الممتدة من الأموال إلى السوق الموازية مما أثر عمى تداول النقود في الاقتصاد الرسمي

إذ بمغت فقد سجمت فييا سرعة دوران النقود معدلات نمو منخفضة مقارنة بالسنوات الماضية  2009إلى غاية 
      ، واستمرت سرعة دوران النقود   مرة وىذا نتيجة نمو الكتمة النقدية  2.04حوالي  2000سرعتيا سنة 

    2015سنة  مرة 1.22ا بمعدل مت إلى أدنى قيمة لي( حيث وص2016-2005) في الانخفاض خلال الفترة
 .   الخام  أكثر من نمو الناتج الداخمي   وىذا راجع أن نمو الكتمة النقدية  2016مرة سنة  1.26و
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 رــــــالمبحث الثالث: إدارة السياسة النقدية في الجزائ

ن إن انتقال الجزائر من اقتصاد موجو إلى اقتصاد السوق كانت لو      انعكاسات معينة عمى السياسة، وا 
الانتقال من الاقتصاد الاشتراكي إلى الاقتصاد الميبرالي تطمب من الحكومات المتعاقبة القيام بعدة إصلاحات 

 1990لاح صوصولا إلى إ 1988ثم إصلاح  1986متعاقبة تمثمت خصوصا في الإصلاح النقدي لسنة 
        المبحث توضيح الإصلاح المالي والمصرفي، ثم نتطرق المتعمق بالقرض والنقد، سوف نحاول في ىذا 

 إلى أىداف السياسة النقدية في الجزائر وسنتناول أدوات السياسة النقدية في الجزائر.

 المطمب الأول: قانون النقد والقرض

أسواق  إن العنصر الأساسي في انتقال الاقتصاد الجزائري من نظام مخطط إلى اقتصاد السوق ىو إنشاء    
ن مواجية صعوبات ىذا  ومؤسسات مالية تستطيع مساندة ىذا التوجو الجديد بتوفير المناخ الملائم للاستثمار، وا 

 .الانتقال ومشاكمو يخمق تحديات إضافية لمسياسة النقدية

 : 1ما يمي 10-90ومن بين التدابير التي نص عمييا قانون النقد والقرض  

  عن وزارة المالية وتكميفو بتسيير السياسة النقدية، وقد خضع البنك المركزي منح البنك المركزي استقلالية
 ؛''بنك الجزائرلعممية إعادة تنظيم إدارية جعمت في مقدوره أن يضطمع بمسؤوليتو الجديدة وسمي ''

  عن صياغة سياسات الائتمان والنقد  المسئولةإنشاء مجمس النقد والقرض الذي كان بمثابة السمطة النقدية
 ؛الأجنبي والدين الخارجي والسياسات النقدية

 ؛تطبيق قواعد تتسم بالشفافية وتحكم العلاقة بين الخزينة والنظام المالي 
  إرساء مبدأ توحيد المعاممة بين المؤسسات الخاصة والعامة بالنسبة لإمكانية الحصول عمى الائتمان

عادة التمويل من الب  .نك المركزي وأسعار الفائدةوا 
     سمح قانون النقد والقرض بتحول السمطة النقدية إلى مجمس القرض  مبادئ قانون القـرض والنقد: -أولا

   والنقد، الذي يعتبر بمثابة مجمس إدارة بنك الجزائر، يتمتع بصلاحيات واسعة في مجال القرض والنقد، تتمثل 
 :2مبادئو فيما يمي أىم

                                                             
، كمية العموم الاقتصادية "2006-1990وطني حول أثر السياسة النقدية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة "ممتقى لحول عبد القادر،   1

 .16والتجارية وعموم التسيير، جامعة سعيدة، الجزائر، ص 
 .188-186بمعزوز بن عمي، مرجع سابق، ص ص   2
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        كانت القرارات النقدية تتخذ تبعا لمقرارات  بيــن الدائــرة النقديــة والدائــــرة الحقيقـية:الفـصل   -1
عمى أساس كمي حقيقي في ىيئة التخطيط، وتبعا لذلك لم تكن الأىداف نقدية بحتة، بل أن  ،الحقيقية

 المخططة.لتمويل البرامج الاستثمارية  اللازمةىو تعبئة الموارد   اليدف الأساسي
       فمم تعد الخزينة بموجب ىذا القانون حرة في المجوء  الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة المالية:  -2

إلى عممية القرض، وتمويل عجزىا عن طريق المجوء إلى البنك المركزي لم يعد يتميز بتمك التمقائية ولم 
 والقوانين.يتم بلا حدود بل أصبح يخضع لبعض القواعد يعد أيضا 

بموجب ىذا القانون أبعدت الخزينة من منح القروض  الفصل بين دائرة الميزانية ودائرة الائتمان: -3
      للاقتصاد، ليبقى دورىا يقتصر عمى تمويل الاستثمارات العمومية المخططة من طرف الدولة، ومن 

نما يرتكز أساسا عم ى مفيوم الجدوى الاقتصادية ثم أصبح توزيع القروض لا يخضع لقواعد إدارية، وا 
 لممشروع.

 :1إلى تحقيق ما يمي 10-90ييدف قانون النقد والقرض  أهداف قانون النقد والقرض: -ثانيا
  ؛في القطاع المصرفي والمالي إداريوضع حد لكل تدخل 
 رد الاعتبار لدور البنك المركزي في تسيير شؤون النقد والقرض؛ 
  والسماح بإنشاء مصارف وطنية خاصة أو أجنبية؛تشجيع الاستثمارات الخارجية 
 تطيير الوضعية المالية لمؤسسات القطاع العام؛ 
  لممؤسسات عن طريق إنشاء السوق تنويع مصادر التمويل لممتعاممين الاقتصاديين، خصوصا بالنسبة

 المالي، وبورصة القيم المنقولة؛
 تحديد سعر الفائدة من قبل البنك. إيجاد مرونة نسبة في 

 المطمب الثاني: الأهداف النهائية لمسياسة النقدية في الجزائر
 :2وتتمثل أىم أىداف السياسة النقدية في الجزائر فيما يمي  

                                                             
، مذكرة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية (2009-2000النقدي في الجزائر خلال الفترة)السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض إكن لونيس،   1

 .153، ص 2011-2010، الجزائر، 03وعموم التسيير، جامعة الجزائر
ية العموم الاقتصادية مذكرة ماجستير،  كم (،2013-1980أهم قنوات انتقال تأثير السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة) بن عمرة عبد الرزاق،  2

 .126، ص 2015-2014والتجارية وعموم التسيير، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 
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لم يعرف الاقتصاد الجزائري ىدف استقرار الأسعار لمسياسة النقدية إلا  استقرار المستوى العام للأسعار: -أولا
أي بعد سنوات الإصلاح الاقتصادي ومنيا الإصلاح  10-90في السنوات الأخيرة بعد صدور قانون النقد 

 اليدف ىو التحكم في معدل التضخم. النقدي وأصبح

نا كل من النمو الاقتصاد الحقيقي ومعدلات البطالة يقصد بالتوازنات الحقيقية ى التوازنات الحقيقية: -ثانيا
         حيث يرتبط تحقيق معدلات منخفضة لمبطالة بتحقيق معدلات نمو قادرة  )التشغيل( المسجمة دوريا،

 عمى امتصاص القوى العاممة عن العمل من أجل التخفيف من حدة البطالة.

يرتبط ىذا اليدف بتحقيق فائض في ميزان المدفوعات والحفاظ عمى قابمية الاستمرارية  التوازن الخارجي: -ثالثا
 فيو والعمل عمى تحقيق استقرار أسعار الصرف.

 أدوات السياسة النقدية في الجزائرالمطمب الثالث: تطور 

( يستخدم مجموعة من الأدوات لتعديل سيولة النظام BAبعد صدور قانون النقد والقرض صار بنك الجزائر)    
      المصرفي أدخل فييا بعض الأدوات الجديدة التي لم تكن تعرف من قبل في الجزائر، فقد أحرز تقدما كبيرا 
في السنوات التي تمت صدور القانون في التصدي لمشاكل القطاع المالي ولقد ساىم التحرك نحو استخدام 

     باشرة وأدوات السوق في إدارة السياسة النقدية كثيرا في ىذا التقدم، ومن بين أىم الأدوات الأدوات غير الم
 :1التي يستخدميا بنك الجزائر ما يمي

الخصم توسعا أكثر وصار بنك الجزائر  عرف إعادة 90/10بصدور قانون معدل الفائدة: معدل الخصم و  -أولا
من قانون النقد والقرض عمى أنو: "يمكن  69ث نصت المادة يقبل إعادة خصم تشكيلات قروض جديدة، حي

لمبنك المركزي أن يعيد الخصم ويأخذ تحت نظام الأمانة من البنوك والمؤسسات المالية سندات مضمونة من قبل 
    الجزائر أو الخارج تمثل عمميات تجارية وتمزم عمى الأقل ثلاثة أشخاص طبيعيين أو معنويين ذوي ملاءة 

من بينيم المظير، كما أن مدة الضمان يجب أن لا تتعدى ستة أشير ويمكن استبدال أحد التوقعات  أكيدة،
     بإحدى الضمانات التالية: سندات الخزن، بيان استلام البضائع، وثيقة شحن لحاممو تثبت تصدير بضائع 

 من الجزائر ومصحوبة بالسندات المألوفة الأخرى".

                                                             
، مذكرة ماجستير، كمية العموم الاقتصادية وعموم -دراسة حالة بنك الجزائر -أثر استقلالية البنك المركزي عمى فعالية السياسة النقديةشممول حسينة،   1

 .168، ص 2001الجزائر،  التسيير، جامعة
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نقاط مئوية عمى الفارق بين نسبة الفائدة الدائنة  50دة تم فرض سقف مؤقت بمقدار بالنسبة لمعدلات الفائ    
وأدى تراجع  1995والمدينة من أجل منع حدوث زيادة مفرطة في نسبة الإقراض، وألغي ىذا الإجراء في 

لحقيقية معدلات التضخم بفضل سياسات إدارة الطمب المتشددة أكثر وتحرير أسعار الفائدة إلى ظيور أسعار ا
 .1996الموجبة منذ 

     1994لجأت السمطات النقدية في إطار تعزيز الرقابة غير المباشرة في أكتوبر  الاحتياطي الإجباري: -ثانيا
)باستثناء الودائع بالعملات  من مجموع الودائع %3إلى فرض احتياطي إجباري عمى البنوك التجارية قدرت ب 

، ولقد فرضت السمطات النقدية عقوبة عمى المؤسسات والبنوك %11.5نسبتيا الأجنبية( تطبق عميو فوائد 
 من المبمغ الباقي. %1المالية التي ينقص احتياطيا الإجباري، تتمثل العقوبة في غرامة يومية تساوي 

دى وىي المكان الذي يتم فيو تبادل نقود البنك المركزي من خلال حركة حساب مفتوح لالسوق النقدية:  -ثالثا
مؤسسة الإصدار، كما يمكن القول أنيا كانت عبارة عن سوق مابين البنوك تقوم فييا ىذه الأخيرة التي تعرف 

 فائضا في سيولتيا بإقراض البنوك التي تعرف عجزا أو نقصا في سيولتيا وذلك بمعدل محدد مسبقا.

   تم إعادة تنظيم سوق النقد جذريا في الجزائر، ومع قانون النقد والقرض المؤكد بالتنظيم 1989وفي سنة      
، عرفت 1995أفريل  22المؤرخ في  95/28والأمر رقم  1991أوت  14المؤرخ في  91/08)أو القانون( رقم 

عدلات الفائدة في السوق في إطار   السوق النقدية متنفسا جديدا وفتحت الأبواب لمتدخمين جدد مع تحديد م
( محدد من طرف بنك الجزائر كما عرفت السوق إدخال أدوات جديدة مثل نظام une fourchetteىامش )

 المزادات وعمميات السوق.

 : ىم النقديالمتدخمون في السوق   

 البنوك والمؤسسات المالية؛ 
 المؤسسات المالية غير البنكية؛ 
 المستثمرون المؤسسون (institutionnels )في وضعية إقراض فقط؛ 
  بنك البركة كحالة خاصة، حيث يتدخل في السوق النقدية ويقرض من خلال بنك الجزائر بمعدل فائدة

ي حدود مبمغ ا لدى بنك الجزائر فمعدوم، لكن في حالة حاجتو لمسيولة يمكنو طمب إعادة تمويمو مجان
 الفوائد غير المحصمة.
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 خلاصة الفصل

خلال ىذا الفصل المخصص لتحميل واقع الطمب عمى النقود في الجزائر، تناولنا فيو ما عرفو الاقتصاد من     
وانعكاساتيا  ،1962الجزائري من إصلاحات اقتصادية مباشرة بعد حصول الجزائر عمى استقلاليا السياسي سنة 

    رغبة من السمطات  وسعر الصرف، عمى أىم المتغيرات النقدية كالتضخم، معدل الفائدة، المديونية الخارجية
كما تناولنا تحميل واقع وتطورات الكتمة النقدية  في النيوض بالاقتصاد الوطني وتحسين الظروف الاجتماعية،

 إضافة إلى الإصلاحات النقدية المتمثمة في قانون النقد والقرض. ومقابلاتيا في الجزائر،

ذات أثر وقد انتيجت الجزائر منذ الاستقلال إلى غاية الفترة الحالية جممة من الإصلاحات الاقتصادية كانت     
بالغ عمى التوازنات النقدية حيث عرفت الوضعية الاقتصادية استقرار نسبي بعد الانتياء من البرامج المدعومة 

 ، والسياسة النقدية الصارمة1986أزمة  ، وكان ذلك نتيجة ارتفاع أسعار البترول بعد1990أي بعد سنة 
 المطبقة من طرف السمطات.

تحميل مكونات الكتمة النقدية مكنتنا من ملاحظة أن المتاحات النقدية تشكل جزء ىام من الكتمة كما أن     
        الاحتياط وبدافع تسوية ىذا يدل عمى أن الأعوان الاقتصاديون يحتفظون بالنقود بغرض و  النقدية

    عندما قمنا بتحميل مقابلات الكتمة النقدية وجدنا أن طمب المؤسسات لمقروض ، إضافة إلى ذلك معاملاتيم
 يكون لغرض ممارسة مختمف أنشطتيا وتمويل مشاريعيا من خلال الحصول عمى التمويل اللازم.

      مطة والاستقلالية لقد أعطت السأما بخصوص الإصلاحات النقدية المتمثمة في قانون النقد والقرض     
لمبنك المركزي، إضافة إلى تحقيق أىم أىداف السياسة النقدية المتمثمة أساسا في استقرار المستوى العام 

 للأسعار، التوازنات الحقيقية و تحقيق  فائض في ميزان المدفوعات.

، وتحميل واقع الطمب ومن خلال تطرقنا إلى محددات الطمب عمى النقود في مختمف النظريات الاقتصادية    
   الطمب عمى النقود إلى الدراسة القياسية لدالة  ثالثر، سنتطرق عمى مستوى الفصل العمى النقود في الجزائ
 محددات الطمب عمى النقود في الجزائر. معرفةفي الجزائر من أجل 
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 تمهيد

لقد حاولنا في الفصمين السابقين أن نتعرض إلى أىم المتغيرات المفسرة لمطمب عمى النقود في المنظور     
الاقتصادي، من خلال التطرق إلى أبرز النظريات الاقتصادية التي تناولت ىذا الموضوع، كما تطرقنا        

من خلال التطرق إلى الوضعية  واقع الطمب عمى النقود في الجزائر وذلكتحميل  الفصل الثاني إلى في 
الاقتصادية الجزائرية قبل وبعد الإصلاحات وانعكاسات ىذه الإصلاحات عمى أىم المؤشرات النقدية، كما قمنا 
بتحميل مكونات الكتمة النقدية والأجزاء المقابمة ليا، أما في ىذا الفصل فسنحاول بناء نموذج قياسي يفسر ظاىرة 

 (.2016-1987ائر بمجموعة من المتغيرات الاقتصادية، خلال الفترة )الطمب عمى النقود في الجز 
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 القياسية المبحث الأول: الإطار النظري لمدراسة

يعد الاقتصاد القياسي فرع من فروع عمم الاقتصاد، والذي ييتم أساسا بقياس  وتحميل الظواىر الاقتصادية     
الواقعية تحميلا كميا، مستمدا أصولو من العموم الثلاثة )الاقتصاد، الرياضيات والإحصاء(، بيدف اختبار تحميل 

 تقدير العلاقات الدالية والتنبؤ.وتفسير الظواىر الاقتصادية، قياس المؤشرات والمعاملات و 

 منهج البحث في الاقتصاد القياسيالمطمب الأول: 

         ، ويرجع الفضل في ذلك للاقتصادي1926لقد استخدم لفظ اقتصاد قياسي لأول مرة عام      
Ranger  Frischحيث  ، وىناك من يؤرخ لمولد الاقتصاد القياسي بفترة الثلاثينيات من القرن التاسع عشر

رنو أبو الاقتصاد  استخدم كورنو التحميل الكمي في أبحاثو بطريقة منظمة منذ تمك الفترة، ويعتبر بذلك كو 
القياسي، منذ ذلك الوقت أصبح الطابع الكمي لمعلاقات الاقتصادية محل اىتمام الاقتصاديين في محاولة تطوير 

ني لمعلاقات الاقتصادية، وجعل النتائج كأرضية اتخاذ أساليب البحث العممي وخمق فرع جديد ييتم بالقياس الميدا
 .1قرار الملائم

يعرف البعض الاقتصاد بأنو القياس في الاقتصاد، أو القياس الاقتصادي وبصورة أكثر تفضيلا يعرف     
ة الاقتصاد القياسي بأنو فرع من فروع المعرفة الذي ييتم بقياس العلاقات الاقتصادية من خلال بيانات واقعي

بغرض اختبار مدى صحة ىذه العلاقات كما تقدميا النظرية، أو تفسير بعض الظواىر، أو رسم بعض 
 .2السياسات، أو التنبؤ بسموك بعض المتغيرات الاقتصادية

بأنو فرع من فروع عمم الاقتصاد الذي يطبق العموم الرياضية وعمم كما يمكن تعريف عمم الاقتصاد القياسي   
النظرية الاقتصادية ، وتستعين بو الكثير من المؤسسات البحثية وكذا حكومات الدول في تحميل الإحصاء عمى 

 .3النشاط الاقتصادي واستخدامو في عمميات التنبؤ

ويمكن استنتاج تعريف موحد للاقتصاد القياسي عمى أنو العمم الذي يعبر عن تكامل وتناسق النظرية     
ة والأسباب الإحصائية، بيدف اختبار الفرضيات عمى الظواىر الاقتصادية الاقتصادية نع العلاقات الرياضي

 وتقدير معاملات العلاقات الاقتصادية والتنبؤ بالقيم لممتغيرات والظواىر الاقتصادية.

                                                             
1
 .10، ص 4102-4102، جامعة المسيلة، الجزائر، محاضرات في الاقتصاد القياسي الماليعماري زهير،   

 .04، ص 2005، الدار الجامعية لمطبع، الإسكندرية مصر، الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيقعبد القادر محمد عبد القادر عطية،   2
 .02، ص 2013-2012، جامعة سيدي بمعباس، ي مقياس الاقتصاد القياسيمحاضرات فدحماني محمد أدرويش،   3
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 :1يمر أي بحث قياسي بأربعة مراحل يمكن إيجازىا فيما يمي 

يقصد بتعيين النموذج صياغة العلاقات محل الدراسة في صورة رياضية، حتى يمكن  تعيين النموذج: -أولا
قياس معاملاتيا باستخدام ما يسمى بالطرق القياسية، ويتم بناء النموذج القياسي الاقتصادي )النمذجة( 

 .بالاستعانة بالنظرية الاقتصادية وعمم الرياضيات والإحصاء
 ية:وتتضمن ىذه المرحمة الخطوات التال

 تحديد متغيرات النموذج؛ 
 تحديد الشكل الرياضي لمنموذج؛ 

 بعد صياغة العلاقات محل البحث في شكل رياضي من خلال المرحمةتقدير معممات النموذج:  -ثانيا
        معممات النموذج، وذلك بالاعتماد عمى بيانات واقعية يتم جمعيا من المتغيرات  يتم تقدير، السابقة

 :النموذج، وتتمثل خطوات ىذه المرحمة فيالتي يتضمنيا 

 تجميع البيانات عن المتغيرات التي يحتوييا النموذج؛ 
 ؛اختيار طريقة القياس الملائمة، من بين الطرق الممكن استخداميا في عممية التقدير 

 بتقييم المعمماتبعد الانتياء من تقدير القيم الرقمية لمعممات النموذج، نقوم  تقييم معممات النموذج: -ثالثا
      المقدرة، أي تحديد ما إذا كانت مقبولة من الناحية الإحصائية، وما إذا كانت قيم ىذه المعممات ليا مدلول

 أو معنى من الناحية الاقتصادية وىذا بالاعتماد عمى المعايير التالية:

 :شارة المعممات المقدرة فإذا كانت لا تتوافق  المعايير الاقتصادية  النظريةمع تتعمق بحجم وا 
 كان ىذا سبب كافي في رفض النموذج؛ والواقع الاقتصادي الاقتصادية

  :تيدف إلى اختبار مدى الثقة الإحصائية في التقديرات الخاصة بمعممات المعايير الإحصائية
 بالإضافة إلى قياس القدرة التفسيرية لمنموذج... Fischer، اختبار studentالنموذج، منيا اختبار 

  :تيدف إلى التأكد من أن الافتراضات التي تقوم عمييا المعايير الإحصائية المعايير القياسية
متوافقة مع الواقع، ومنيا: اختبارات الارتباط الذاتي، اختبارات التعدد الخطي واختبارات ثبات 

 .التباين

                                                             
، مذكرة شيادة ماستر أكاديمي 6106إلى  0991السياحة والتنمية الاقتصادية في الجزائر دراسة قياسية في الفترة الممتدة من حداد فاطمة الزىراء،   1

 .48، ص 2017-2016تطبيقي، القميعة، الطور الثاني، المدرسة الوطنية العميا للإحصاء والاقتصاد ال
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لاختبار قدرة النموذج عمى التنبؤ لابد من اختبار مدى استقرار تقييم قدرة النموذج عمى التنبؤ:  -رابعا
               .المعممات المقدرة عبر الزمن، واختبار مدى حساسية ىذه التقديرات لمتغير في حجم العينة

 :1ويمكن تمخيص ىذه المراحل في الشكل الآتي 

 (: مخطط لمنهج البحث في الاقتصاد القياسي0-3الشكل )                       
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .والقياس الاقتصادي  EViewsكتاب خالد محمد السواعي، المصدر:                            

 تقديم النماذج الاقتصادية القياسية المطمب الثاني:

الغالب علاقات سببية إن العلاقات الاقتصادية التي تحددىا النظرية الاقتصادية والتي يمكن قياسيا، ىي في    
تعتبر محور الاىتمام في عممية القياس الاقتصادي، ومن أنواع النماذج الاقتصادية: نموذج الانحدار الخطي 

 البسيط، ونموذج الانحدار الخطي المتعدد الذي سنستخدمو في دراستنا ىذه.

                                                             
 .28، ص 2012دار الكتاب الثقافي، الطبعة الأولى، الأردن، والقياس الاقتصادي،   EViewsكتابخالد محمد السواعي،   1

 

 النظرية الاقتصادية

 النموذج الرياضي لمنظرية

 النموذج القياسي لمنظرية

 جمع البيانات 

 تقدير النموذج القياسي

 تقييم النموذج

 قبول النموذج رفض النموذج

النظرية رفض أو تعديل  التنبؤ
الاقتصادية    
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 نموذج الانحدار الخطي المتعدد 

حيث أن ىذه  ،الاستعانة بالنموذج ذي متغيرين لتحميل الظاىرة الاقتصاديةفي الواقع الاقتصادي، لا يمكن     
نما ينبغي إدماج جميع المحددات أو العوامل المؤثرة في الظاىرة لكي تكون  ،الأخيرة لا تفسَّر فقط بمحدد واحد وا 

 .الدراسة أكثر شمولية

 الصياغة الرياضية لمنموذج الخطي العام -أولا

وعدد من المتغيرات     خطي العام عمى افتراض وجود علاقة خطية ما بين متغير معتمديستند النموذج ال   
1المستقمة ويعبر عنو بالعلاقة التالية

: 

 

t=1,…, n       

 حيث:                                  
yt( المتغير التابع :)عند الزمن  المُفَسَّرt. 

xkt:  ( المُفَسِّرالمستقل )المتغيرk  عند الزمنt. 

kaaa ,.....,  : )معممات( معاملات النموذج.10

t.المتغير العشوائي : 
k : .عدد المتغيرات المستقمة 
n: .عدد مفردات العينة 

 :النموذج في شكل مصفوفة ىذا ويمكن كتابة
t=1,…, n 

 حيث:

                             


























n

t

y

y

y

y

Y




2

1

; 

























knnn

kttt

k

xxx

xxx

xxx

X











21

21

12111

1

1

1

;  

























k

t

a

a

a

a




0

;  

























n

t












1

 

                                                             
1 Régis Bourbonnais, Économétrie, dunod, 7

eme 
édition , Paris, 5105, p 48. 

tKtktt xaxaay  ........110  
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 فرضيات النموذج -ثانيا

عند تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية فإنو يجب توفر عدد من 
 :1الأساسية الآتية الفرضيات

 0القيمة المتوقعة لمتجو الخطأ تساوي صفر)( tE ؛ 
  تجانس )ثبات( تباين الأخطاءHomoscedasticity، :أي 

                   
22 )(  tE

 
   t=1,……,nحيث: 

 أي: عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء 
0),( ' 

ttE  / 'tt   

 0، المتغيرات المستقمة الأخطاء مستقمة عن),( titxCov ؛ 
  المتغيراتitX  وtY محددة بدون أخطاء؛

 
 

 إحصائيا أي وجود استقلال خطي بين أعمدة وعدد المشاىدات يجب أن يزيد  المتغيرات المفسرة مستقمة
    ؛Rank(X)=k+1<nعمى عدد المعممات المطموب تقديرىا، أي     

 الحد العشوائيt  وتباين ثابت؛0يتبع التوزيع الطبيعي بمتوسط يساوي ، 

 المتعددتقدير معالم نموذج الانحدار الخطي  -ثالثا

، بإيجاد النياية MCOيتم تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد بطريقة المربعات الصغرى العادية      
الصغرى لمجمع مربعات الأخطاء )البواقي(، وبالتالي يكون مجموع مربعات الانحدار والمفسرة بواسطة المتغيرات 

 كبر ما يمكن.أ ktالمستقمة 
 وفقا لطريقة المربعات الصغرى والتي ترتكز عمى تدنئة مجموع مربعات الأخطاء: 
 
 

 النموذج المقدر يكتب من الشكل:
 

 حيث:

ttt yye ˆ( ،te أي بمعنى انحراف ،)القيم المقدرة عن القيم الحقيقية.( المتغير العشوائي )البواقي 
                                                             

 .89دحماني محمد أدرويش، مرجع سابق، ص   1

YXXXa ')(ˆ 1'   

tktktt exaxaay  ˆ.......ˆˆˆ
110  
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 تقييم معممات النموذج -رابعا

 التالية: يتم تقييم نموذج الانحدار الخطي المتعدد باستعمال المعايير الثلاثة 

شارة المعممات المقدرة، لأن النظرية الاقتصادية تضع قيودا مسبقة  المعايير الاقتصادية:  -0 تتعمق بحجم وا 
شارة  المعممات، فإذا ما جاءت ىذه المعممات عمى عكس ما تقرره النظرية مسبقا فإن ىذا عمى حجم وا 

مع الواقع الاقتصادي تقبل رغم ، وفي حالة ما إذا كانت تتماشى يمكن أن يكون مبررا كافيا لرفضيا
 مخالفتيا لمنظرية الاقتصادية.

 تتمثل ىذه المعايير فيما يمي: المعايير الإحصائية:  -6
المتغير يشير ىذا المعامل إلى النسبة التي يمكن تفسيرىا من التغير الكمي في معامل التحديد المتعدد:  - أ

 :1وىو يعرف بالعبارة التالية، التابع بدلالة المتغيرات التفسيرية المدرجة في دالة الانحدار المتعدد
                                

 
 

إن مقياس معامل التحديد يتأثر بعدد المتغيرات التفسيرية، وليذا يمكن أن نصححو عن طريق أخذ درجات    
الحرية في الحسبان عند حساب معامل التحديد، حيث أن درجة الحرية تقل مع زيادة عدد المتغيرات التفسيرية 

 وثبات حجم العينة.
 كما يمي:  2Rوتصبح قيمة معامل التحديد المصحح  

                                                                            

 

22كبٍسا، فإن:   nإذا كان حجم العينة  RR . 

فيذا يعني أن المتغيرات التفسيرية تتراوح قيمة معامل التحديد بين الصفر والواحد، فإذا كان يساوي الواحد     
تفسر جيدا المتغير التابع، وأن جودة التوفيق عند حدىا الأقصى، أما إذا كان يساوي الصفر فيذا يعني أن 

 المقدرة التفسيرية لمنموذج منعدمة، وأن جودة التوفيق عند حدىا الأدنى.

                                                             
 .94، ص 2011، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر، مدخل لنظرية القياس الاقتصاديتومي صالح،   1
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 :(Student)راختبامعنوية المعالم   - ب

tktktt                            لٍكه لدٌىا الىموذج:  xaxaay  110 

kaaaلتكن:  ˆ,...ˆ,ˆ  المعممات المقدرة لمنموذج.21

)معنوية كل معامل عمى حدا(، نقوم  xtوالمتغير التفسيري  yلاختبار العلاقة الموجودة بين المتغير التابع    
 :1بإجراء الاختبار التالي

H0 : aai  

H1 : aai  

                                                                لمعمم أن:

     

)1(
ˆ

ˆ

ˆ

ˆ 


 knt
aa

t

i

i

a

i

a
 

   :إذا كان
1ˆ 

  kna tt
i

 .ةمعنوي iaالمعممة كون ت، وبالتالي H1وقبول   H0، يتم رفض
  :أما إذا كان

1ˆ 

  kna tt
i

 .ةغير معنوي iaالمعممة ، وبالتالي فإن  H0، يتم قبول 
 ، يكون:= a 0في حالة

  

 

    t (n-k-1)  إحصائية توزيعt (student)،(n-k-1)  درجة الحرية،

iat ˆ 
 ،t (ratio de Student)يسمى نسبة إحصائية 

ىذا الاختبار جد ميم، ففي حالة وجود معاملات غير معنوية في النموذج المقدر فإنو يتم حذف المتغيرات 
بعد تنفيذ  من بين العناصر الأولى التي تستوجب السؤال tلمختمف المعاملات غير المعنوية، فاختبار إحصائية 

( ضد الفرضية 0الفرضية )المعامل يساوي الانحدار ومعرفة مدى أىمية المعاملات، والذي يعتمد عمى اختبار 
 البديمة )المعامل يختمف عن الصفر(.

معنوية العلاقة  معرفة مدى (F)يستيدف ىذا الاختبار  (: Test de Fisher)اختبار المعنوية الكمية  - ج
 :  2من الفرضيات الخطية بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع، ويعتمد ىو الأخر عمى نوعين

                                                             
 .72، ص 2011، دار الحامد لمنشر، الطبعة الأولى، طرق الاقتصاد القياسيمحمد شيخي،   1
 .168العممية لمنشر والتوزيع، عمان، بدون سنة نشر، ص ، دار اليازوري الاقتصاد القياسيحسين عمي بخيت، سحر فتح الله،   2
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21...0          (انعدام العلاقة بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع)    kaaa :H0 
0ia (وجود علاقة معنوية بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع)                    :H1  

 والصيغة الرياضية ليذا الاختبار ىي:

 

 

 حيث:
F و القيمة المحسوبةF القيمة الجدولية ،k ة،مستقمال اتتغير عدد الم  (n)عدد المشاىدات و(n-k-1)  درجة

 الحرية.
1إذا كان: 

1





 k

knFF يتم رفض ،H0   وقبولH1  .والذي يقضي بأن الانحدار معنوي 

 المعايير فيما يمي:تتمثل ىذه : المعايير القياسية  -3
يشير الارتباط الذاتي إلى وجود ارتباط بين القيم المشاىدة لنفس المتغير  اختبارات الارتباط الذاتي: - أ

، حيث تكون قيمة معامل الارتباط بين قيمة المتتالية tوعادة ما نخص ىذه المشكمة الحد العشوائي 
 بإحدى فرضيات طريقة المربعات الصغرى العادية.غير مساوية لمصفر، وىذا ما يحل 

  Durbin Watson test  (1950 et 1951:)بن واتسونرباختبار د -
من أىم الاختبارات الشائعة المستخدمة في اكتشاف الارتباط  Durbin Watsonيعتبر اختبار 

، حسب الشكل التالًالذاتي من الدرجة الأولى
1
 : 

ttt U 1   ,   ),0(
2

vtU  

 معامل الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى، وييدف إلى اختبار الفرضيات التالية: حيث يمثل 

                                                                
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 من الصيغة التالية: DWمن أجل اختبار الفرضيات يتم حساب إحصائية داربن واتسون 
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 .99شيخي محمد، مرجع سابق، ص   1
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 القيمة المقدرة لمعامل المتغير العشوائي. etحيث 
1بما أن:     tt ee

 
-DW=2(1فإن:  nفي حالة القيم الكبيرة لـ   القيمة المحسوبة للاختبار  DW، وتمثل (

 .4و 1وتكون قيمتيا بين 

المستخرجة من جدول دربين واتسون، حيث يتم استخراج القيمة  DWالمحسوبة وقيمة   DWقيمةمقارنة      
، ومن خلال الجدول kوعدد المتغيرات المستقمة  nبالأخذ بعين الاعتبار عدد المشاىدات   DWالجدولية لـ 

 كما ىو موضح في الشكل التالي:   (،d2 و  d1) ىماالإحصائي لتوزيع دربين واتسون يمكن تحديد قيمتين 

 DW: مناطق القبول والرفض لاختبار (6-3)الشكل 

                      0              d1                d2                 2                 4-d2             4-d1              4 
                           0              ?                 0               0                    ?            0                  

 منطقة الشك      عدم وجود ارتباط    عدم وجود ارتباط     منطقة الشك     ارتباط موجب       ارتباط سالب              

 بالاعتماد عمى الشكل يمكن أن نستخرج نتيجة اختبار ديربن واتسون عمى النحو التالي:  

H0ترفض فرضية العدم ) ، d1 < DW < 4-4أو  DW < d1 > 0إذا كان:    (؛0= 
H0تقبل فرضية العدم )،  d2< DW <4-d2إذا كان:    (؛0= 
في ىذه الحالة في منطقة غير محددة )منطقة الشك(، أي أنو ،  d2 < DW < d1أو d2< DW <4-d1-4إذا كان: 

 لا يمكن أن نستنتج إن كان ىناك ارتباط أم لا.

 : Breusch-Godfrey Serial correlation LM testاختبار  -
من بين أىم المعايير التي تستخدم في الكشف عن مدى وجود ارتباط ذاتي ومن الرتبة أعمى من الواحد     

في بواقي  (autocorrelationومنو فيو أحد الاختبارات الذي يستخدم لمكشف عن مدى وجود ارتباط ذاتي)
 .1معادلة الانحدار

 نجد أن: Breusch-Godfreyفي حالة اختبار     

                               tmtmttt epepepe   ....2211 

 ويمكن دائما استخدام تقنية الفرضيات حيث نجد الفرض العدم غياب ارتباط ذاتي بسمسمة بواقي التقدير أي:   

                                        0.....: 10  mppH    
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 مقابل الفرض البديل حيث يوجد ارتباط ذاتي بسمسمة بواقي التقدير أي: 

                                                      0.......: 11  mppH 

 الذي يتبع  LM test( الكلاسيكية، سواء استخدام اختبار Fولإجراء ىذا الاختبار لدينا احتمالان إما اختبار )  
 :أي توزيع 

                                                             22. xRmn  

Rتمثل رتبة الارتباط الذاتي،  m تمثل حجم العينة، nحيث    
 تمثل معامل التحديد. 2

إذا كانت     22 .Rmn   لفرضنرفض ا( فييا %10،%5،%1)الموجودة في الجدول وعند مستوى معنوية 
 العدم أي غياب ارتباط ذاتي بين الأخطاء، ونقبل بالفرض البديل بوجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء العشوائية.

 (Histogramme et tests de normalité)المدرج التكراري واختبار التوزيع العادي   - ب

 :1الموضحة كالآتي، واختبار جارك بيرامعامل التسطيح ، معامل التناظروالذي يتضمن عل كل من 

يقيس تناظر توزيع السمسمة بالنسبة لمتوسطيا، من خلال الاختبار  :(skewness)معامل التناظر  -
 التالي:

H0 :توزيع متناظر. 
H1 : متناظرغير توزيع. 

 يحسب بالطريقة التالية: skewness))معامل التناظر

Skew = 
    ∑      ̅       

    ∑      ̅       
=

  
 

  
         N (0.√

 

 
) 

 تعطى كالتالي: skewness))إحصائية   

)1.0()(
61 NskewV n 

 

 تقبل الفرضية الصفرية، ومنو التوزيع متناظر.  V1<1,96>1,96-إذا كان:     
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 يقيس مدى تسطيح توزيع السمسمة، من خلال الاختبار التالي: (kurtosis)معامل التسطيح  -
H0 : معتدلتوزيع 

H1 : غير معتدلتوزيع. 

 يحسب بالطريقة التالية:( kurtosis)معامل التسطيح 

Kur  = 
   ∑      ̅     

    ∑      ̅       
=

  

  
    N (3.√

  

 
) 

 تعطى كالتالي: kurtosis))إحصائية 

)1.0()3(
242 NkurtV n  

 .عاديتقبل الفرضية الصفرية، ومنو التوزيع   V2<1,96>1,96-إذا كان: 

تسمح بمعرفة إذا كانت السمسمة ذات توزيع طبيعي، حيث أنيا تقيس الفرق  jarque-bera جارك بيرا -
 ، من خلال الاختبار التالي:kurtosisو skewnessبين 
H0 : طبيعي.توزيع 

H1 : غير طبيعي.توزيع 
 كالتالي:، تعطى (jarque-bera) إحصائية     

JB = 
   

 
[      

        

 
] 

JBx إذا كان:    )2(2

)( التوزيع طبيعي.  تقبل الفسضٍة الصفسٌة، ومىه 

 اختبار ثبات تباين الخطأ  - ج

بمعنى أن الأخطاء العشوائية حول  ،من بين فرضيات نموذج الانحدار الخطي ىو ثبات التباين لحدود الخطأ
 خط الانحدار المقدر يكون ليا نفس التباين أي:

Var( t ) = E( t )
2= 2

  

، اختبار Goldfeld-Quandtويتم اكتشاف عدم ثبات تباين الخطأ بواسطة عدة اختبارات منيا:      
Gleisjer،  اختبارWhite،  وكذلك اختبارARCH. 
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 ال  اختبارARCH  
اختبار فرضية اختلاف التباين، باستخدام اختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي ونحكم    

عمى النتائج سواء إمكانية قبول فرضية العدم القائمة بثبات تباين حد الخطأ العشوائي في النموذج المقدر 
 "غياب التباين". الفرض العدم وقبول الفرض البديلأو رفض 

العلاقة بين مربع البواقي كمتغير تابع ومربع البواقي مبطأة لفترة   باختبار Test ARCHنجري اختبار
واحدة لاختبار الفرض الصفري القائل ثبات التباين ويقوم ىذا الاختبار سواء عمى اختبار فيشر 

 :1يمر ىذا الاختبار بالمراحل التاليةو  الكلاسيكي أو اختبار مضاعف لاغرانج،
 ؛t̂ حساب بواقي نموذج الانحدار .1
2 حساب .2

ˆ
t؛    

 
 .انحدار ذاتي لمبواقي من خلال فترات تباطئ، ويتم الاحتفاظ بالتبطئات المعنوية فقط .3

                         
2

1

1

0

2





 t

P

i

it ee  
:.......0حيث الفرض العدم:  10  mppH 

RnLM.2مضاعف لاغرنج حيث حساب الإحصائية .4   ومعn حجم العينة وR
   يمثل معامل التحديد. 2

 :التي ينبغي اختبارىا ىي H0فرضية ثبات التباين الشرطي للأخطاء 
      

     ،H0؛: تجانس ثبات تباين البواقي 
      

     ،H1 :عدم تجانس ثبات تباين البواقي. 
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 التطبيقي لمدراسة القياسيةالإطار : ثانيالمبحث ال

الطمب عمى النقود في الجزائر، يتم دراسة تطور مختمف المتغيرات دالة تمييدا لمنمذجة القياسية لمحددات     
دراسة تحميمية وىذا ما سينص عميو المطمب الأول "تحميل متغيرات الدراسة"، أين سيأتي في المطمب الثاني 

 تطبيق للانحدار الخطي.

 تحميل متغيرات الدراسةول: المطمب الأ 

لمقيام بأي دراسة تطبيقية يحتاج الباحث إلى المعطيات الخاصة بالاقتصاد الجزائري، ومن خلال دراستنا      
إلى  1987لمحددات الطمب عمى النقود قمنا بحصر عدد من المتغيرات المفسرة وىذا بالنسبة لمفترة الممتدة من 

وذلك بمعطيات سنوية مستمدة من مصادر مختمفة ومن خلال ما سبق ستكون لدينا المتغيرات  2016غاية 
 الاقتصادية الخاضعة لمدراسة وىي كالتالي:

إن أول مرحمة يقوم بيا الباحث في بناء النموذج القياسي متغيرات الدراسة وبناء النموذج:  عرض وتحديد -أولا
        بالإضافة  ،غيرات النموذج )المتغير لتابع والمتغيرات المستقمة(ىو تعيين النموذج، من خلال تحديد مت

 .إلى الإشارة المتوقعة لممتغيرات المفسرة كما سنقوم كذلك بتحديد الشكل الرياضي المناسب لمنموذج

استنتاج انطلاقا من النظريات المفسرة لمطمب عمى النقود واعتمادا عمى مجموعة من الدراسات السابقة تم     
 عدة متغيرات تفسر الطمب عمى النقود.

تتضمن دوال الطمب عمى النقود متغير يعكس الدخل أو الثروة بالإضافة إلى العائد عمى النقود والبدائل     
المناسبة لمطمب عمى النقود، وجرت العادة في الدراسات السابقة عمى استخدام إجمالي الناتج المحمي الخام كبديل 

لعدم توفر بيانات حول ىذا المتغير، أما فيما يخص متغيرات الفرصة البديمة فإن سعر الفائدة ومعدل لمثروة 
التضخم يمثلان المؤشران الأكثر استخداما في ىذا الإطار، وأثناء تحميمنا لواقع الطمب عمى النقود في الجزائر 

 .طمب عمى النقود خلال فترة الدراسةاستنتجنا أن سعر الصرف والإنفاق الحكومي ىي متغيرات مؤثرة في ال

 وبناءا عمى ما سبق فإن معادلة الطمب عمى النقود يمكن صياغتيا حسب العلاقة التالية:    
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 حيث: 
 دينار جزائري(؛ النقدية )المعروض النقدي( ) تمثل الكتمة   : 
 تمثل الناتج المحمي الإجمالي )دينار جزائري(؛     :
 (؛%يمثل معدل التضخم )     :

 (؛%يمثل معدلات الفائدة )    :
 يمثل سعر الصرف )الدولار مقابل الدينار الجزائري(؛     :

 يمثل الإنفاق الحكومي ) دينار جزائري(؛   :

المحمي الإجمالي والإنفاق الحكومي، وعكسيا مع معدل الفائدة يتأثر الطمب عمى النقود طرديا مع الناتج     
ومعدل التضخم، أما علاقة الطمب عمى النقود بسعر الصرف فيي علاقة عكسية، ومن أجل صياغة نموذج 
 دالة الطمب عمى النقود فإنو من الضروري دراسة خصائص السلاسل )المتغيرات(، المستعممة في عممية التقدير.

       من خلال ما سبق يمكننا إعطاء تعاريف موجزة لمتغيرات الدراسة مع العمم  ريف بالمتغيرات:التع -ثانيا
 .أن البيانات الخاصة بيا أخذت من مصادر مختمفة كالبنك الدولي، بنك الجزائر والديوان الوطني للإحصائيات

التي تسمح بشراء السمع قدي ىي كل الأصول ــالن عروضـأو ما يعرف بالم :   الكتمة النقدية  -0
والخدمات وتسوية الديون، تمعب الكتمة النقدية دورا ىاما في معظم الاقتصاديات وذلك من خلال تحديد 

 .1مستوى الأسعار ومستوى الإنتاج وميزان المدفوعات، وتشمل النقود وأشباه النقود
السمع والخدمات النيائية المنتجة يستخدم ىذا المتغير لقياس مجموع :     الناتج المحمي الإجمالي  -6

خلال فترة معينة عادة تكون سنة، ويعطي الناتج المحمي الخام صورة أولية عن مستوى الأداء 
 .الاقتصادي كما يستخدم ىذا الناتج كمعيار لمنمو الاقتصادي

التغير : يقصد بالتضخم الارتفاع الغير طبيعي للأسعار، أو بعبارة أخرى ىو     معدل التضخم  -3
 .2النسبي السنوي في مؤشر أسعار الاستيلاك

 المتـفق ىذا النوع من الفائدة ىو سعر الفائدة ،ىو نوع من الفائدة من المال     :معدل الفائدة  -4
اليف وىي لا تشمل أي تك ،ض أو التي تتمقاىا لاستثمار ماليعميو، والذي يستحق لمحصول عمى قر 

 .دةوعادة ما تستخدم فترة سنة واحدة لسعر الفائ ،إضافية مثل رسوم الاستشارات
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ىو ثمن عممة دولة ما مقومة في شكل عممة دولة أخرى، أو ىو نسبة مبادلة      :سعر الصرف  -5
 .1ويعرف أيضا بأنو ثمن الوحدة الواحدة من عممة معينة في شكل وحدات من العممة الوطنية عممتين.

نو كم قابل لمتقويم النقدي يأمر بإنفاقو شخص من يعرف الإنفاق الحكومي بأ :  الإنفاق الحكومي  -6
، أو ىو مبمغ يخرج من خزينة الدولة بواسطة إدارتيا 2أشخاص القانون العام إشباعا لحاجة عامة

 مؤسساتيا وىيئاتيا المختمفة لإشباع حاجات عامة.

 تحميل متغيرات الدراسة: -ثالثا
خلال  تطورىاوضح تطور تي تالو  ةالبياني ياتقمنا برسم المنحن بموضوع الدراسة الخاصةخلال معطيات من   

 وتتمثل متغيرات الدراسة في: ،2016-1987فترة 
     الكتمة النقدية   -0

 (6106 -0987(: تمثيل بياني لمكتمة النقدية خلال الفترة )3-3الشكل )                 

       
 (10)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                    

(، يتضح أنيا شيدت 2016 -1987من خلال التمثيل البياني لتطور الكتمة النقدية في الجزائر لمفترة )    
    عما كانت عميو وىذا راجع عرفت نموا كبير  2000سنة  بداية من غير أنوارتفاعا بطيئا في بداية الفترة، 

 2007انطلاق المشاريع الاقتصادية )برنامج الإنعاش الاقتصادي وبرنامج تنمية الجنوب(، إلا أنو في سنة  إلى
وىذا بسبب التأثر بالأزمة الاقتصادية العالمية  عرفت تذبذب في معدل تغير عرض النقود  2010إلى غاية 

                                                             
 .80، ص 2003، الفتح لمطباعة والنشر، مصر، العلاقات الاقتصادية الدوليةزينب حسين عوض الله،   1
 .881، ص 0811، الدار الجامعية، لبنان، مبادئ المالية العامةحامد عبد المجيد دراز،   2
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النقدية في النمو والزيادة نتيجة تحسن الأوضاع الاقتصادية الخارجية الكتمة  2010بعد ذلك من سنة  لتبدأ
  .2016واستقرار الأزمة المالية في أمريكا وارتفاع أسعار المحروقات إلى غاية 

     الناتج المحمي الإجمالي  -6
 (6106 -0987(: تمثيل بياني لإجمالي الناتج المحمي خلال الفترة )4-3الشكل )               

        
 (10)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                       

(، يتضح أنو 2016 -1987من خلال التمثيل البياني لتطور الناتج المحمي الإجمالي في الجزائر لمفترة )    
، وىذا راجع 1996و 1995أنو عرف ارتفاعا تدريجيا ابتداء من سنتي إلا شيد ارتفاعا بطيئا في بداية الفترة، 

الدولة من العممة الصعبة، نتيجة ارتفاع  ومداخيلإلى التطور في القيمة المضافة، ارتفاع الرسوم الجمركية 
 أسعار البترول.

   الإنفاق الحكومي  -3
 (6106 -0987خلال الفترة )(: تمثيل بياني للإنفاق الحكومي 5-3الشكل )                

      
 (10)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                  
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نلاحظ من خلال التمثيل البياني أن ىناك اتجاىا تصاعديا للإنفاق الحكومي في الجزائر، ويدل ىذا التزايد     
التي المستمر في الإنفاق الحكومي من عام لآخر عمى أن سياسة الإنفاق المعتمدة في مصدرىا عمى الأرباح 

وبما أن  وزيادة المطالب الاجتماعية ومع تحسن الموارد المالية لمدولة تجنى من صادرات البترول والغاز،
   أغمب النفقات ىي نفقات تسيير )أجور العمال والتحويلات الاجتماعية وغيرىا( ونظرا للارتفاع المحسوس 

، إضافة إلى البرامج التنموية )الإنعاش في أجور العمال مما أدى إلى الارتفاع المستمر في الإنفاق الحكومي
  الاقتصادي، برامج دعم النمو الاقتصادي( التي رفعت من وتيرة الإنفاق العام. 

     :سعر الصرف  -4
 (6106 -0987(: تمثيل بياني لمعدل سعر الصرف خلال الفترة )6-3الشكل )                 

         
 (10)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                  

(، أن معدل سعر الصرف الدولار/الدينار في ارتفاع مستمر خلال طول 6-3يتضح من خلال الشكل )    
وذلك بسبب نظام التعويم  (، والذي يفسر ضعف قيمة الدينار الجزائري أمام الدولار،2002 -1987الفترة )

المدار)نمط الصرف العائم المسير( الذي سمح بتخفيض قيمة الدينار عن مستوى السوق الموازية إضافة إلى أن 
 2004و  2003في حين شيدت سنتي سعر صرف الدينار يتحدد بالمناقصة مما أدى بارتفاع أسعار الصرف، 

يمة الدولار في أسواق الصرف العالمي، وعرف تذبب خلال تحسن طفيف وىذا راجع إلى الانخفاض الشديد في ق
انخفض نتيجة للأزمة المالية العالمية، أين عاود الارتفاع من جديد  2008 إلا أنو في 2007-2005الفترة 

     لى الانخفاض الحاد إسياسة التخفيض المنتيجة بالإضافة نتيجة  2016إلى غاية  2009بداية من سنة 
    يفسر ىشاشة الاقتصاد الجزائري وبالتالي ضعف قيمة الدينار أمام الدولار. ىذا ماو في أسعار البترول، 
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     معدل التضخم  -5
 (6106 -0987(: تمثيل بياني لمعدل التضخم خلال الفترة )7-3الشكل )                

         
 (10)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                   

(، يتضح أنو شيد ارتفاعا وبوتيرة 2016-1987من خلال التمثيل البياني لتطور معدل التضخم في الجزائر)   
    برامج الإصلاح الاقتصادي المقررة من طرف صندوق النقد متسارعة في بداية الفترة وىذا بسبب تطبيق 

الدولي والتي نتج عنيا منو قروض ومساعدات مالية، التوجو نحو تحرير الأسعار محميا من خلال إلغاء سياسة 
      الدعم التي كانت منتيجة خلال مرحمة التخطيط المركزي، تطبيق سياسة نقدية توسعية خلال الفترة 

، إلا أنو انخفض وىذا الإصدار النقدي المفرط والغير مدروس ساىم في رفع معدل التضخم 1990-1996
ن طرف الحكومة لمحد من ( وىذا راجع إلى السياسة المنتيجة م2006-1997انخفاض محسوسا خلال الفترة )

التضخم  أين بمغ معدل 2016في حين أنو شيد تذبذبات خلال الفترة الأخيرة إلى غاية سنة  ،ىذه ظاىرة
6.39%. 
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    معدل الفائدة الاسمي  -6
 (6106 -0987(: تمثيل بياني لمعدل الفائدة الاسمي خلال الفترة )8-3الشكل )                

        
 (10)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                     

وذلك  في ارتفاع مستمر 1988 من خلال التمثيل البياني نلاحظ ارتفاع أسعار الفائدة خلال بداية الفترة    
إلى عممية التحرير التدريجي لمعدلات الفائدة بغية الخروج من الوضعية المالية بسبب لجوء السمطات الجزائرية 

لوصول إلى سعر فائدة لاستثمارات، وكذلك من أجل االغير الملائمة لتحريك موارد الادخار وتوجييو نحو تمويل ا
ويعود ذلك إلى انخفاض معدلات  2002واستمر إلى غاية  1996، وقد انخفض بداية من سنة حقيقي موجب

بداية  %4التضخم ورغبة الحكومة في إنعاش الاقتصاد الوطني بتشجيع الاستثمار، إلا أنو تم تثبيتو عند حدود 
 وىذا راجع لاستقرار معدلات التضخم عند مستويات دنيا. 2016إلى غاية  2004من سنة 

 المطمب الثاني: تطبيق النمذجة القياسية   

      1987التي تم جمعيا لمختمف المتغيرات محل الدراسة في الفترة الممتدة من  1قا من المعطياتانطلا   
ىدة كحجم لمعينة، ومن خلال طريقة تقدير النماذج، تم استخدام أسموب مشا 30، أي ما يعادل 2016إلى غاية 

ذج الأمثل الذي لإيجاد النمو  (MCO)الانحدار الخطي المتعدد، اعتمادا عمى طريقة المربعات الصغرى العادية 
التالي ، والشكل (log)يفسر محددات الطمب عمى النقود، أين تم الاعتماد عمى الصيغة الرياضية الموغاريتمية 

  يوضح سحابة النقط الخاصة بالكتمة النقدية:

                                                             
 .(10)انظر الممحق  1
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 كمتغير تابع    الكتمة النقدية سحابة النقط (:9-3الشكل)                     

         
   EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                    

من خلال سحابة النقط يتضح أن تطور الكتمة النقدية كان بالتقريب وفق مسار خطي، مما يتيح النمذجة      
 د.القياسية من خلال تطبيق طريقة الانحدار الخطي المتعد

                                      تقدير المعادلة التالية :10النتيجة

 (: نتائج تقدير النموذج الأول0-3الجدول )                               

                 
  EViews 10بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  الطالبينمن إعداد  المصدر:                      

 :10النموذجمعادلة  
      LM2= 1.49598609399 + 0.516404419183*LPIB + 0.472535800231*LG               

- 0.11929730491*LTCH - 0.0269977926138*LINF - 0.369031261785*LRN 
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 :1اكما يتبين لن
N=30                   R

2
=0.99                  F=1073.49               DW=1.15           

وكل من الناتج المحمي ( يتبين أن ىناك علاقة طردية بين المعروض النقدي 1-3من خلال الجدول)     
ومعدل الفائدة وىذا الإنفاق الحكومي، وعلاقة عكسية بين كل من سعر الصرف، معدل التضخم الإجمالي و 

وض يتوافق مع النظرية الاقتصادية، كما نلاحظ وجود متغيرات مستقمة غير معنوية ومنو نستنج أن النموذج مرف
 (. Stepwiseمن الناحية الإحصائية، وقصد تحسين النموذج تم الاستعانة بطريقة خطوة بخطوة )

:16النتيجة   

تحصمنا  EVIEWS( واعتمادا عمى برنامج Stepwiseتم الاستعانة بطريقة ) الوصول إلى أحسن نموذجقصد   
 عمى النموذج التالي:

 (: نتائج تقدير النموذج الثاني6-3الجدول )                               

                     
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                           

 :16معادلة النموذج 

       LM2 = 3.82625240396 + 0.419472193942*LPIB - 0.475770943529*LRN +   
0.478581227524*LG 

  :2كما تبين لنا
N=30                   R

2
=0.99                  F=1797.743               DW=0.96           

( t) ل القيمة المطمقة، وكذلك 0.05( أصغر منProb( فإن قيمة إحصائية )2-3من خلال الجدول) 
(، أي أن كل المعممات معنوية كما يتبين من 2.056المحسوبة لمختمف المتغيرات أكبر من القيمة الجدولية )

مفسرة من قبل المتغيرات المستقمة والباقي عبارة عن     التغير في من  %99معامل التحديد أن أكثر من 
أن ىناك علاقة طردية بين المعروض النقدي وكل من الناتج الأخطاء العشوائية أو متغيرات أخرى، كما يتضح 

 المحمي الإجمالي والإنفاق الحكومي، وعلاقة عكسية مع معدل الفائدة.

                                                             
1

 .(13)انظر الممحق  
 .(14)انظر الممحق   2



 الفصل الثالث:...........نمذجة قياسية لمحددات دالة الطمب عمى النقــود في الجزائر

 

 
84 

، ومن خلال جدول دربن 0.96( المحسوبة تساوي DW )ومن خلال النتائج المتحصل عمييا فإن قيمة    
 نلاحظ: %5واتسن عند مستوى معنوية 

 d2و d1نلاحظ أن قيمة  %5(، مستوى الدلالة k=3)( وعدد المتغيرات المستقمة (n=30عدد المشاىدات 
 كالتالي:

       







65.12

21.11

d

d

 

      الشكل كما يمي:وكان    
0          1.21          1.65             2               2.35          2.79           4               

                           0              ?                 0               0                    ?            0                  
 منطقة الشك      عدم وجود ارتباط    عدم وجود ارتباط     منطقة الشك     ارتباط موجب       ارتباط سالب              

ذاتي موجب لكون قيمة   قع في منطقة الارتباط ال( المحسوبة تDWقيمة)  أنمن خلال الشكل التالي نلاحظ   
 (DW محصورة بين )1.21<dw<0  ومنو نرفض الفرض العدم (H0  توجد مشكمة الارتباط  أي(، 0= 

 الذاتي من الدرجة الأولى.

 (0) مبواقيل (correlogramme) : دوال الارتباط الذاتي البسيط والجزئي(3-3جدول )ال         

                  
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                         

( الخاص بدوال الارتباط الذاتي البسيط والجزئي لمبواقي يثبت لنا وجود ارتباط 3-3من خلال الجدول رقم )    
 ذاتي بين الأخطاء كون أن بعض القيم خارجة عن مجال الثقة.
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( رغم معنوية معمماتو إلا أنو غير مقبول لوجود مشكمة 02من خلال النتائج المتحصل عمييا فإن النموذج )    
( Cochrane-Orcuttطريقة )خطاء والذي يستوجب عمينا تصحيحو، سوف نستعمل الارتباط الذاتي بين الأ

 بين الأخطاء.والتي تعد من بين الطرق التي تساعد من التخمص من مشكمة الارتباط الذاتي 
 :13النتيجة

من أجل معالجة الارتباط الذاتي بين الأخطاء الموجود في النموذج الثاني تم إدخال الانحدار الذاتي من    
 عمى النموذج ومن ثم المفاضمة بين النموذجين، وكانت النتائج كالتالي: AR(1)، MA(1)الرتبة  

  (: نتائج النموذج الثالث والرابع4-3الجدول)                               

 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                        
اسبة لقبولو كأفضل نموذج وذلك نلاحظ من خلال الجدول أعلاه بأن النموذج الرابع توجد فيو كل الشروط المن  

 من حيث أنو يتوفر عمى:
  أكبر معامل تحديدR

 ؛ 2
 أصغر تباين لمبواقي Scr؛ 

                                                             
 .(15)انظر الممحق   1
 .(16)انظر الممحق   2

 معنوية   

 المعالم  

 معنوية  المعالم  
F 

 
   Dw   

 

R
2     

 
Scr     

 
Schwarz 

 
Akaike 

 المعايير 
 ماذجالن            

0.0288 C     0.000 1.64 0.9962 0.1709 -.1715 -1.951 1النموذج 
 بعد 03

 إضافة
AR(1) 

0.0010 LPIB  

0.0152 LG    

0.0001 LRN  

0.0010 AR(1) 

0.0004 C     0.000 1.71 0.9969 0.1151 -1.860 -2.093 2النموذج 
بعد  04

إضافة 
MA(1) 

0.0003 LPIB  

0.0084 LG    

0.0000 LRN  

0.0000 MA(1) 
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  أقل القيم بالنسبة لمعياريAkaike  وSchwarz.  
          :14النتيجة 

 الرابعنتائج تقدير النموذج  (:5-3الجدول رقم)                                

                   
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                        

 معادلة النموذج:
LM2 = 3.53054890194 + 0.550424247106*LPIB + 0.353607369926*LG                             
  - 0.48158243278*LRN + [MA(1)=0.694270360909,BACKCAST=1987,ESTSMPL="1987 

2016"] 

 التعميق الإحصائي:
 )جودة النموذج(:  R2معامل التحديد  -0

المعروض )عمى أن المتغير التابع  (R2)ذو جودة عالية يعني أن القدرة التفسيرية قوية وتدل النموذج   
       عبارة عن الأخطاء العشوائية 1%أما الباقي  ،99%بل المتغيرات المستقمة ب ( مفسر من قالنقدي

 أو متغيرات أخرى غير محددة. 
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 اختبار ستودنت -6
 معنوية المتغيرات التفسيرية والثابت (:6-3الجدول )                     

 القرار        التعليق )الملاحظة(           t-cal t-tab Prob المعالم

 الثابت معنوي prob<0.05 و  t-cal/˃t-tab/ 0.0004 2.056 4.12 الثابت  
LPIB 4.14 2.056 0.0003 /t-cal/˃t-tab  و prob<0.05 LPIB معىوي 

LG 2.86 2.056 0.0084 /t-cal/˃t-tab  و prob<0.05 LG معىوي 

LRN -7.61 2.056 0.0000 /t-cal/˃t-tab  و prob<0.05 LRN معىوي 

MA(1) 4.90 2.056 0.0000 /t-cal/˃t-tab  و prob<0.05 MA(1) معىوي 

 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                          

كما أن احتمال  %5عند مستوى معنوية  t-tabأكبر من   t-calالمحسوبةمن خلال الجدول أن القيم نلاحظ    
: H0وبالتالي نرفض الفرضية ) (0.05مة أصغر من )كل معم 0ia )،  إذن فإن جل معممات النموذج معنوية

 تختمف عن الصفر.
 (:Test Fischerاختبار المعنوية الكمية ) -3

21...0          (انعدام العلاقة بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع)  kaaa :H0 
0ia (وجود علاقة معنوية بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع)                  :H0  

 المحسوبة تساوي Fلاختبار معنوية المعممات جممة واحدة، حسب معطيات النموذج الرابع فإن قيمة    
(، إذ يتم رفض فرضية  k=3, n-k-1=26( بدرجة حرية)2.98المجدولة ) Fوىي أكبر من  (2045.428)

 العدم ومنو فإن جممة المعممات معنوية تختمف عن الصفر.
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 اختبار الارتباط الذاتي:  -4
زتبا  الراتً لأخطاا  العشوايٍة مه الدزةة      للا Breush-Godfreyيوضح الجدول التالي اختبار    

حٍث كاوت وتايجه كما ٌلًعلى التوالً  (3و  5، 0)
1
: 

 LM-Test(: نتائج اختبار 7-3الجدول )                            

            

            

            
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                          

لنتائج ىذا          كما أن القيم المحسوبة %5( فإن الاحتمال أكبر من 7-3من خلال نتائج الجدول )   
 (7.81( و)5.99،)(3.84الجدولية ) القيم( أصغر من 1.057326( و)1.047397(، )1.015683)اختبار 

والتي تتبع توزيع مربع كاي، أين ينفي وجود الارتباط الذاتي بين الأخطاء ومنو نقبل فرضية عمى التوالي 
: H0)العدم 0l ،) من خلال دوال الارتباط البسيط والجزئي في الجدول الموالي:لنا وذلك ما يتبين 

 (6) مبواقيل (correlogramme) دوال الارتباط الذاتي البسيط والجزئي :(8-3) جدولال

                  
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                           

، وىذا ما 0.05من ( أكبر Prob) ( أن مختمف القيم كانت داخل مجال الثقة كما أن8-3يوضح الجدول )   
 يثبت غياب الارتباط الذاتي للأخطاء العشوائية.

 
                                                             

1
 (.19(،)18،)(17)انظر الممحق  
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 Ljung-Boxاختبار   

 (، يجري الاختبار التالي:bruite blancلمتأكد بأن البواقي ما ىي إلا شوشرة بيضاء )   
H0 : البواقي عبارة عن شوشرة بيضاء 

H1 : البواقي ليست عبارة عن شوشرة بيضاء 
  لمبواقي فإن: ( correlogramme)( لدوال الارتباط الذاتي والجزئي8-3) انطلاقا من الجدول  

Qstat =8.8421  بتأخرh=8 ،:ومنو 

Qstat =8.8421<  51.152

)08,05.0(

2

),(  xx h أين يتم قبول الفرضية الصفرية، إذا فالبواقي عبارة عن ،  
 .(bruit blanc)شوشرة بيضاء 

 العشوائية (:عتدالية البواقي ) الأخطاء ااختبار  -5
 لإعتدالية البواقي (Histogramme)(: المدرج التكراري 01-3الشكل )             

          
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                           

 (:Skewnessاختبار التناظر) -5-0

                                       
74487.1)782054.0()(

6
26

61  skewV n 
 تقبل الفرضية الصفرية، إذا توزيع البواقي متناظر. ومىه ،V1<1,96>1,96-يتبين أن: 

  (:kurtosis) اختبار التسطيح -5-6

                        
7778,0)3695666.3()(

24
30

242  kurtV n 

 .معتدل توزيع البواقي تقبل الفرضية الصفرية، إذا ومىه ،V2<1,96>1,96-يتبين أن:     
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  : Jarque- Beraاختبار  -5-3
H0  :توزيع البواقي طبيعي 
H1  :توزيع البواقي غير طبيعي 

                    يتبين أن: 
 إذا التوزيع طبيعي. ،H0  الصفرية ، ومنو تقبل الفرضية      

 اختبار ثبات تباين الأخطاء العشوائية -6
  اختبارARCH-LM : 

 :إذا كان

      
:.......0حيث أن:  H0نقبل ،      10  mppH  ؛تجانس )ثبات( تباين البواقيأي 

      
 .عدم )تجانس( ثبات تباين البواقيأي  H1 نقبل ،    

 لمربع البواقي ARCH-LM(: اختبار 9-3الجدول )                    

           

           

              
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                   

                  : 1أن (10-3يتبين من الجدول ) 
          

                  
              

                  
             

، والذي تؤكده « Absence l’effet d’ARCH »تجانس )ثبات( تباين البواقي أي  ومنو تقبل الفرضية الصفرية 
 لمربع البواقي: (correlogramme)دوال الارتباط الذاتي البسيط والجزئي 

 

 

 
                                                             

 .(06(،)00،)(10)انظر الممحق   1
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 لمربع البواقي (correlogramme)دوال الارتباط الذاتي البسيط والجزئي  :(01-3) جدولال         

                   
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                      

داخل مجال الثقة، أين يمكن الجزم بتجانس  pics(، يتبين أن مختمف القمم 11-3من خلال الشكل )   
 )ثبات( التباين.

 : (Test Chowاختبار استقرار النموذج )  -7
 ليكن الشكل التالي الخاص بتطور الكتمة النقدية خلال الفترة المدروسة:

 M2الكتمة النقدية  (: تطور00-3)الشكل                       

 
 (10)انظر الممحق  Excelمن إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:               

بداية و ( الكتمة النقدية تتزايد بوتيرة بطيئة، إلا أنو 1999-1987نلاحظ أن خلال الفترة )من الشكل أعلاه    
نتيجة شروع الحكومة في تطبيق عدة ( M2) الكتمة النقدية قيم تتضاعف 2016إلى غاية  2000من سنة 

ما تتطمب ضخ برامج بداية من برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي مرورا ببرنامج دع النمو الأول والثاني، م
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من أجل معرفة مدى استقرار النموذج نقوم باختبار ، و خلال تمك السنة أمولا جديدة لذا نعتقد وجود تغير ىيكمي
Test Chow  كبدية لمفترة الثانية. 2000بعد تقسيم الفترة المدروسة إلى فترتين واختيار سنة 

 وليكن النموذج غير المقيد يكتب عمى الشكل التالي:

                               
























2

1

2

1

2

1

0

0

a

a

x

x

Y

Y 

)0,(: حيث 2

i

suit   
210نضع:  : aaH  .فرضية عدم وجود التغير الييكمي لمنموذج 

 بحساب الإحصائية التالية: Chowويتم حساب 

                                    
)2()(

)(

knSCR

kSCRSCR
F

NR

NRR




 

 :، إذا كان%05( ولمستوى المعنوية n-2k(،)kمع القيمة المجدولة لدرجتي الحرية ) Fونقارن قيمة  
Ft>F نقبل :H0.إذن النموذج مستقر وبالتالي صالح لمتنبؤ بو مستقبلا : 
Ft<F نرفض :H0.إذن النموذج غير مستقر : 

 :تحصمنا عمى ما يمي EViewsبالاعتماد عمى برنامج 
 اختبار استقرار النموذج :(00-3) جدولال                              

          
 EViews 10من إعداد الطالبين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي  المصدر:                   

( ومنو نقبل 0.05أكبر من ) 0.2067المقدرة ب  Fوىذا ما تبينو مدلولية  Ft=3.01>F=1.596  لدينا 
 وىذا يدل عمى استقرار النموذج وعميو نقول أن النموذج مستقر خلال الفترة المدروسة. H0الفرضية 
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 التحميل الاقتصادي

 ؛M2( أي توجد متغيرات تؤثر بالإيجاب عمى المعروض النقدي 3.530549إشارتو موجبة) :(c)الثابت  -
: تدل الإشارة الموجبة في معادلة الانحدار المتعدد المقدر بالنسبة ليذا (PIB) المحميإجمالي الناتج  -

، وتتفق ىذه النتيجة مع منطق النظرية الاقتصادية، حيث PIBو  M2المتغير عمى العلاقة الطردية بين  
جمالي (، وىذا يعكس الأىمية البالغة لأ0.550424سوف يزيد ب ) M2بوحدة واحدة فإن  PIBأن زيادة 

 غير مقبول من الناحية الاقتصادية؛الناتج المحمي ومنو ىذا المت
(: تدل الإشارة الموجبة في معادلة الانحدار المتعدد المقدر بالنسبة لمعامل ىذا Gالإنفاق الحكومي) -

علاقة طردية وىو ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية، حيث أن  M2و  Gالمتغير عمى أن العلاقة بين 
(، ومنو ىذا المتغير مقبول 0.353607ب ) M2بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة   Gزيادة الإنفاق الحكومي

 الناحية الاقتصادية؛من 
      تغير (: تدل الإشارة السالبة في النموذج الرابع بالنسبة لمعامل ىذا المRNمعدل الفائدة الاسمي) -

   وىو ما يتوافق مع النظرية  M2عمى العلاقة العكسية بين معدلات الفائدة والمعروض النقدي 
غير (، ومنو ىذا المت0.481582ب)M2 بوحدة واحدة انخفضت RNحيث أنو كمما زاد  الاقتصادية،

 مقبول من الناحية الاقتصادية؛
كل المتغيرات المتحصل عمييا ىي متغيرات تفسيرية من خلال الدراسة الاقتصادية لمنموذج تبين أن    

 مقبولة من الناحية الاقتصادية.
 ومن خلال جميع الاختبارات السابقة نستنتج أن النموذج الرابع مقبول إحصائيا واقتصاديا.  
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 خلاصة الفصل
المسطرة وذلك من خلال من خلال ىذا الفصل المخصص لمدراسة التطبيقية، ومن أجل الوصول للأىداف     

 2016إلى غاية  1987ة الممتدة من النمذجة القياسية لمحددات دالة الطمب عمى النقود في الجزائر خلال الفتر 
( بالاعتماد عمى أسموب الانحدار  Stepwiseالدراسة كانت بإتباع طريقة المربعات الصغرى العادية )طريقة 

 ى قبول النموذج الرابع المقبول من الناحية الإحصائية والاقتصاديةالخطي المتعدد، حيث توصمنا في الأخير إل
 بعد تصحيح مشكل الارتباط الذاتي.

ومن خلال نتائج التقدير يمكننا القول أن دالة الطمب عمى النقود في الجزائر تتشكل أساسا من تطور         
(، إذ يعتبرون RNومعدل الفائدة الاسمي) (G(، الإنفاق الحكومي )PIBكل من الناتج المحمي الإجمالي )

إلى سنة  1987في الجزائر خلال الفترة المدروسة من سنة العوامل الأكثر تأثيرا عمى الطمب عمى النقود 
2016. 
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التطبيقية التي تيتم بالنقد ومحدداتو مكانة ىامة في مجال الاقتصاد الكمي وخاصة الاقتصاد  اتتحتل الدراس    
       موضوع  النقدي، وتستمد أىميتيا من أىمية ىذا المتغير في تحديد وتوجيو السياسة النقدية، ومن خلال

 يذا العمل.ل ركائز عتبرالوقوف عمى جممة من النقاط والتي ت تم فصولومختمف و  ىذه الدراسة

من  (6172-7891لجزائر خلال الفترة )دراسة الطمب عمى النقود في ا ويتمثل اليدف الرئيسي لمبحث في   
 تقسيم الدراسة إلى ثلاث فصول. حيثأجل تحديد أىم المتغيرات المفسرة لدالتو، 

خلال الفصل الأول إلى الإطار النظري لمنقود وذلك من خلال تقسيمو إلى ثلاثة أجزاء  تم التطرقلقد    
النقدية بمختمف جوانبيا الكتمة بعض المفاىيم الأساسية حول النقود و  تضمن الجزء الأول عمىرئيسية، حيث 

فقد خصص لدراسة  الثانيالجزء  بمفيوم الطمب عمى النقود، أمامرورا  النموذج،نظرا لأىميتيا البالغة في بناء 
   أما السياسة النقدية حيث تم إعطاء تعريف شامل ليا إضافة إلى الأىداف والأدوات المستخدمة في إدارتيا، 

    أىم النظريات الاقتصادية المفسرة لمطمب عمى النقود حسب التسمسل  فقد تم تناول الأخيرفي الجزء 
، كل )النظرية الحديثة(نظرية فريدمان وأخيراثم النظرية الكينزية  يدية()التقمالتاريخي، بدءا بالنظرية الكلاسيكية

منيا حاول صياغة نموذج الطمب عمى النقود باستعمال متغيرات تفسيرية ولكن اختمفت ىذه المتغيرات من 
 مدرسة إلى أخرى ومن دراسة إلى أخرى.

الجزء الأول تم تخصيص ، حيث الجزائراقع الطمب عمى النقود في و  الفصل الثاني فقد تمحور عمى أما   
المتغيرات الاقتصادية، أما الجزء الثاني  عمى بعض الإصلاحات النقديةوانعكاسات  ملامح الاقتصاد الجزائريل
 تم التطرقعمى مستوى الجزء الثالث و  ليا، مكوناتيا والأجزاء المقابمةو لدراسة وتحميل الكتمة النقدية  قد خصصف

 .71-81لى قانون النقد والقرض إ وكذا التطرقالنقدية في الجزائر أدواتيا وأىدافيا إلى إدارة السياسة 

محددات دالة  بناء النموذج القياسي الملائم لنمذجة والأخير والذي تضمنأما عمى مستوى الفصل الثالث     
، وفي سبيل ذلك تم الاعتماد عمى طريقة المربعات الصغرى خلال فترة الدراسة في الجزائر الطمب عمى النقود

النتائج عمى أن  أكدتالنموذج الموغاريتمي، أين عمى باستخدام الانحدار الخطي المتعدد، حيث تم الاعتماد 
( G)، الإنفاق الحكومي(PIB)في الجزائر يتحدد انطلاقا من تطور الناتج المحمي الإجمالي الطمب عمى النقود

 (.RN)لفائدة الاسميومعدل ا
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 اختبار الفرضيات

تمت ىيكمة البحث بناءا عمى أربع فرضيات أساسية من أجل نفييا أو إثباتيا، أين كانت نتائج اختبارىا لقد    
 كالتالي:

 :ا ليا الاقتصادي لمحيث تعتبر النقود عنصرا ىاما في النشاط ثبات صحة الفرضية،  الفرضية الأولى
 تتمتع بيا؛من وظائف وخصائص 

 :من خلال الدراسة النظرية لمطمب عمى النقود ونظرا لأىمية ثبات صحة الفرضية،  الفرضية الثانية
فقد تناولت عدة نظريات موضوع ت النقدية، ىذا الأخير لكونو إحدى العناصر الأساسية لمنظريا

واختمفت في طريقة  لفريدمان()النظرية الكلاسيكية، الكينزية والنظرية الحديثة الطمب عمى النقود
    التحميل وفي المتغيرات المأخوذة بعين الاعتبار، وىذا راجع بالدرجة الأولى إلى الحركية الدائمة 

 ؛عمى وجو الخصوص في النظام النقدي
 :تكمن فعالية السياسة النقدية في مدى قدرتيا لمتأثير ثبات صحة الفرضية؛ الفرضية الثالثة       

ىداف التي تسعى إلييا، ومن أجل ذلك تم الاعتماد لنشاط الاقتصادي بغية تحقيق الأعمى مجال ا
الاستقلالية لمبنك السمطة و يا السمطات النقدية أىميا إعطاء تاتخذ التي عمى مجموعة من الإجراءات

     المستوى العام مما سمح في التحكم في معدلات التضخم والحفاظ عمى استقرار المركزي، 
 ؛ إلى تحقيق  فائض في ميزان المدفوعات، إضافة لأسعارل
 :تم تأكيدىا جزئيا، فمن خلال تطبيق طريقة المربعات الصغرى بالاعتماد  الفرضية الرابعة       

العوامل دالة الطمب عمى النقود، اتضح أن عمى أسموب الانحدار الخطي المتعدد لتحديد محددات 
سعر الفائدة لناتج المحمي، الإنفاق الحكومي و تمثل في إجمالي االمتحكمة في الطمب عمى النقود ت

 الاسمي.

 نتائج البحث

 من خلال ىذه الدراسة تم التوصل لجممة من النتائج، تتمثل فيما يمي:   

  تكتسي النقود دورا ىاما في الحياة الاقتصادية نظرا لارتباطيا بجممة من الظواىر الاقتصادية ولأنيا
إنجاز معاملاتيم كما تمنح لصاحبيا قوة شرائية تمكنو من إشباع حاجاتو ورغباتو  تساعد الأفراد في

 ؛وكذلك تسديد ديونو ودفع التزاماتو في كل مكان وزمان
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  يعرف الطمب عمى النقود بأنو الرصيد النقدي الذي يرغب الأعوان الاقتصاديين الاحتفاظ بو لأجل
 ؛ربةأداء معاملاتيم وبغرض الاحتياط وبدافع المضا

 قراراتو النقدية  لالية لبنك الجزائر، وبيذا أصبحتليمنح الاستق 71-81 قانون النقد والقرض جاء
 ؛جعل السياسة النقدية أكثر فعاليةمستقمة عن خزينة الدولة وعن وزارة المالية، وىذا ما 

  المعنوية نموذج الطمب عمى النقود في الجزائر يتأثر بمجموعة من المتغيرات الاقتصادية ذات
 ؛والإنفاق الحكومي الاسمي ئدةالإحصائية وتتمثل فيما يمي: الناتج المحمي الإجمالي، معدل الفا

  يعتبر الناتج المحمي الإجمالي من المتغيرات المفسرة لدالة الطمب عمى النقود في الجزائر، حيث
المضافة، ارتفاع الرسوم وىذا راجع إلى التطور في القيمة  ،عرف تطورا ممحوظا خلال فترة الدراسة

الجمركية ومداخيل الدولة من العممة الصعبة، نتيجة ارتفاع أسعار البترول، مما جعمو أىم محدد 
 د.لدالة الطمب عمى النقو 

 توصيات واقتراحات

تم اقتراح انطلاقا من الدراسة النظرية والتطبيقية لمطمب عمى النقود، و بناءا عمى النتائج المتحصل عمييا    
 :التوصيات التالية

 سنوية، لأنيا أكثر تمثيلا محاولة الاعتماد عمى المعطيات الفصمية أو الشيرية بدلا من المعطيات ال
 ؛لمواقع

  بناء سياسة نقدية سميمة مستقبلا؛ من أجلوجوب وضع محددات الطمب عمى النقود في الاعتبار 
  استخدام الأسس العممية في جمع الإحصائيات الاقتصادية ودراستيا بشكل جيد من أجل التسييل     

 قيقة تتطابق مع الواقع الاقتصادي.عمى الباحثين لإجراء دراسات د

 آفاق الدراسة

    ءبالرغم من السعي وراء الإلمام بكل جوانب الموضوع، إلا أن ىذا لا ينفي وجود نقائص وعيوب سوا      
في الجانب المنيجي أو المعموماتي، كما أن ىناك بعض النقاط أثارتيا دراسة ىذا الموضوع وبقت غامضة 
     بعض الشيء، وعميو يمكن اقتراح بعض المواضيع لكي تشكل إشكاليات بحث في المستقبل والموضحة 

 فيما يمي:
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  ؛ل إفريقيافي دول شما وداسة مقارنة لدوال الطمب عمى النقدر 
  عمى المدى دراسة قياسية واقتصادية لدالة الطمب عمى النقود في الجزائر باستخدام بيانات فصمية لمتنبؤ

 ؛القصير
 الة الطمب عمى النقود في الجزائر.دور السياسة النقدية في تحديد د 
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 بالمغة العربية مراجعال -أولا
 الكتب
 ؛، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانيةالعممة والنقودأحمد هني،  .1
 ؛5002، الناشر المكتب العربي الحديث، مصر، النقود والبنوكإسماعيل محمد هاشم،  .2
، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبمعزوز بن عمي،  .3

 ؛5002الثالثة، الجزائر، 
    ، قسم العموم الاقتصادية، جامعة محاضرات في الاقتصاد النقدي وسوق رأس المالبوقموم محمد،  .4

 ؛5059-5052، قالمة، الجزائر، 5492ماي  02
، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر، مدخل لنظرية القياس الاقتصاديتومي صالح،  .5

 ؛5055

، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان، بدون الاقتصاد القياسيحسين عمي بخيت، سحر فتح الله،  .6
 ؛سنة نشر

افي، الطبعة الأولى، الأردن، دار الكتاب الثقوالقياس الاقتصادي،   EViewsكتابخالد محمد السواعي،  .7
 ؛5055

-5055، جامعة سيدي بمعباس، محاضرات في مقياس الاقتصاد القياسيدحماني محمد أدرويش،  .8
 ؛5052

، دار المناهج لمنشر الطبعة النقد والسياسة النقدية في إطار الفكريين الإسلامي والغربيرحيم حسين،  .9
 ؛5002الأولى، عمان، 

 ؛5050، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، والبنوكالنقود رشيد العصار،  .11
، دار اليازوري العممية لمنشر البنوك المركزية والسياسات النقديةزكريا الدوري، يسرى السامرائي،  .11

 ؛5052والتوزيع، الأردن، 
لمنشر، الطبعة ، دار الفجر النقود والسياسة النقدية) المفهوم، الأهداف والأدوات (صالح مفتاح،  .12

 ؛5002الأولى، القاهرة، 
، الدار الجامعة، الأساسيات والمستحدثات-اقتصاديات النقود والبنوكعبد الحميد عبد المطمب،  .13

 ؛5002الإسكندرية، مصر، 
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، الجزء الأول، ديوان المطبوعات الجامعية، مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خميل،  .14
 ؛5055الجزائر، الطبعة الثانية، 

، الدار الجامعية لمطبع، الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيقعبد القادر محمد عبد القادر عطية،  .15
 ؛5002الإسكندرية مصر، 

ديوان المطبوعات  ،1981-1962التجربة الجزائرية في التنمية والتخطيط عبد المطيف بن أشنهو،  .16
 ؛5425الجامعية، الجزائر، 

 -السياسة النقدية  -البنوك الإسلامية  -الاقتصاد المصرفي) البنوك التجارية خبابة،  عبدا لله .17
 ؛، بدون سنة النشرالأزمة المالية( -الأسواق المالية 

، دار موفم لمنشر والتوزيع، تسعينيات الاقتصاد الجزائري حدود السياسات الظرفيةعبد المجيد بوزيدي،  .18
  ؛5440الجزائر، 

، ديوان المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكمية ) دراسة تحميمية تقييمية (عبد المجيد قدي،  .19
 ؛5002المطبوعات الجامعية، الطبعة الثالثة، الجزائر، 

، دار حامد لمنشر النقود والمصارف والأسواق الماليةعبد المنعم سيد عمي، نزار سعد العيسى،  .21
 ؛5009، الأردن، والتوزيع

 ؛، جامعة دمشق، بدون سنة نشرالنقود والصيرفة والسياسة الاقتصاديةعمي كنعان،  .21
 ؛5052-5059، جامعة المسيمة، الجزائر، محاضرات في الاقتصاد القياسي الماليعماري زهير،  .22
، دار وائل لمنشر والتوزيع، اقتصاديات النقود والبنوكغالب عوض الرفاعي، عبد الحفيظ العربي،  .23

 ؛5005لى، عمان، الطبعة الأو 
 ؛5002، دار جدار لمكتاب العالمي، عمان، الأردن، النقود والبنوكفميح حسن خمف،  .24
سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية) دراسة تحميمية للآثار لحمو موسى بوخاري،  .25

الطبعة الأولى، ، مكتبة حسين العصرية لمطباعة والنشر والتوزيع، الاقتصادية لسياسة سعر الصرف (
 ؛5050بيروت، لبنان، 

 ؛، الأمين لمنشر والتوزيع، جامعة صنعاء، اليمنمقدمة في الاقتصاد الكميمحمد أحمد الأفندي،  .26
 ؛5002، دار الفجر لمنشر والتوزيع، مصر،  محاضرات في الاقتصاد الكميمحمد العربي ساكرا،  .27
، ديوان المطبوعات الجامعية، وتنظيمها في الجزائرسياسة تمويل التنمية محمد بمقاسم حسن بهمول،  .28

 ؛الجزائر
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   محاضرات في النظرية الاقتصادية الكمية الدوال الاقتصادية الكمية الأساسية محمد شريف إلمان،  .29
 ؛، الجزء الثالث، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانيةفي الاقتصاد النقدي

 ؛5055، دار الحامد لمنشر، الطبعة الأولى، القياسيطرق الاقتصاد محمد شيخي،  .31
  ، دار بهاء الدين لمنشر والتوزيع، قسنطينة، الطبعة الاقتصاد النقدي والمصرفيمحمود سحنون،  .31

 ؛5002الأولى، 
 ؛مفيد عبد اللاوي، محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقدية، مطبعة مزوار، الوادي، الجزائر .32
 .5442، دار النشر جامعة الموصل، العراق، النقود والمصارفي الشمري، ناظم محمد نور  .33

 الأطروحات والرسائل الجامعية

السياحة والتنمية الاقتصادية في الجزائر دراسة قياسية في الفترة الممتدة من حداد فاطمة الزهراء،  .1
العميا للإحصاء  ، مذكرة شهادة ماستر أكاديمي الطور الثاني، المدرسة الوطنية2116إلى  1991

 ؛5052-5052والاقتصاد التطبيقي، القميعة، 

، -دراسة حالة بنك الجزائر -أثر استقلالية البنك المركزي عمى فعالية السياسة النقدية، شممول حسينة .2
 ؛5005مذكرة ماجستير، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة الجزائر، 

-1981أهم قنوات انتقال تأثير السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة) ،بن عمرة الرزاقعبد  .3
كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة أمحمد بوقرة،  مذكرة ماجستير، (،2113

 ؛5052-5059بومرداس، الجزائر، 
، تونس  –مقارنة الجزائر سياسة الميزانية في علاج عجز الموازنة العامة لمدولة دراسة لحسن دردوري،  .4

 ؛5059 – 5052أطروحة دكتوراه كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم  التسيير، بسكرة، الجزائر، 
-2111السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة)، إكن لونيس .5

-5050، الجزائر، 02يير، جامعة الجزائر، مذكرة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية وعموم التس(2119
 ؛5055

، (2111-1991أثر الصدمات عمى فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائر)سعودي، محمد  .6
 .5052-5059، الجزائر، 02أطروحة دكتوراه، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة الجزائر
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 المجلات، والممتقيات

مجمة جامعة التطورات الحديثة لمنظرية والسياسة النقدية مفهوم النقد والطمب عميه، ، موفق السيد حسن .1
 ؛5444دمشق، العدد الأول، 

دراسة قياسية لاستقطاب رأس المال الأجنبي لمجزائر في ظل فرضية الركن لنظام سعر الشارف عتو،  .2
 ؛العدد السادس، 5004مجمة اقتصاديات شمال إفريقيا، جامعة شمف، الجزائر، الصرف، 

شكالية البحث عن كفاءة المؤسسات العامة، الداوي الشيخ .3 ، مجمة الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر وا 
 ؛، العدد الثاني52، المجمد 5004العموم الاقتصادية والقانونية، جامعة دمشق، 

الممتقى  ح،واقع المنظومة المصرفية ومنهج الإصلاكتوش عاشور، مداخمة بعنوان:  -عميبن بمعزوز  .4
الوطني حول المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية، واقع وتحديات، كمية العموم الإنسانية 

 ؛5009ديسمبر  52 – 59والاجتماعية، جامعة شمف، يومي 
أثر الإصلاحات الاقتصادية عمى النمو الاقتصادي: دراسة حالة ، ، حاكمي بوحفصعبد القادر دربال .5

، 5002، جامعة أبوبكر بمقايد، تممسان، الجزائر،  أفريل Les Cahiers du MECAS، دفاتر الجزائر
 ؛02العدد 

ممتقى وطني حول أثر السياسة النقدية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال ، لحول عبد القادر .6
 ؛دة، الجزائر، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة سعي"2116-1991الفترة "

، مجمة رؤى اقتصادية، العدد 2113-2111سياسة عرض النقود في الجزائر لمفترة صاري،  عمي .7
 ؛5059السابع، ديسمبر 

شكالية التنمية في الجزائر: واقع ، عبو هودى، عبو عمر .8 ممتقى وطني حول التحولات السياسية وا 
 ؛5002شمف، ، كمية العموم القانونية والعموم الإدارية، جامعة وتحديات

، مجمة العموم الإنسانية، جامعة محمد نظرة عامة عمى التحولات الاقتصادية في الجزائركربالي بغداد،  .9
 ؛، العدد الثامن5002خيضر، بسكرة، الجزائر، جانفي 

      تأثير الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر عمى تحقيق أهداف السياسة النقديةهناء بن جميل،  .11
دارية، جامعة بسكرة، الجزائر، جوان (2114-1991خلال الفترة ) ، العدد 5052، أبحاث اقتصادية وا 
 .التاسع عشر
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 إصدارات المنظمات والمؤسسات الدولية والعربية

 ؛5052، سبتمبر "2116التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر"التقرير السنوي بنك الجزائر،  .1
 ؛5052: سبتمبر 24الثلاثية، رقم  الإحصائيةبنك الجزائر، النشرة  .2
 ؛5052التقرير السنوي لمبنك الدولي  .3
 .النقود والقروض" -13-"فصل 2111-1962حوصمة إحصائية  الديوان الوطني للإحصائيات، .4

 المواقع الإلكترونية

1. www.bank-of-algeria.dz. 

2. www.albankaldawli.org. 
3. www.ons.dz. 

 المراجع بالمغة الأجنبية -ثانيا
1. Michelle, de Mourgues, Théories et Politiques monétaires, 2eme éd. Dalloz, 

1984. 

2. Régis Bourbonnais, Économétrie, dunod, 7
eme 

édition , Paris, 50002. 

3. R.Penau, les institutions financières, 2eme éd, Revue Banque, 1982. 

http://www.ons.dz/
http://www.albankaldawli.org/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 : المعطيات المستخدمة في التقدير(10الملحق رقم )                         

، أما سعر الصرف) الدينار ( %ئري لمختمف المتغيرات باستثناء معدل الفائدة، معدل التضخم فهي نسبة) ادينار جز  الوحدة:  
 الجزائري مقابل الدولار الأمريكي(

 m2 pib Tch g inf Rn السنوات

1987 2,58E+11 3,237E+11 4,84974167 1,04E+11 7,44126091 5 

1988 2,93E+11 3,495E+11 5,91476667 1,20E+11 5,91154496 5 

1989 3,08E+11 4,233E+11 7,60855833 1,25E+11 9,30436126 6,61 

1990 3,43E+11 5,558E+11 8,95750833 1,37E+11 16,6525344 9,04 

1991 4,15E+11 8,445E+11 18,472875 2,12E+11 25,8863869 10,75 

1992 5,16E+11 1,0482E+12 21,836075 4,20E+11 31,6696619 11,5 

1993 6,23E+11 1,166E+12 23,3454067 4,77E+11 20,5403261 11,5 

1994 7,24E+11 1,4915E+12 35,0585008 5,66E+11 29,0476561 14,1 

1995 8,00E+11 1,9906E+12 47,6627267 7,60E+11 29,7796265 14,5 

1996 9,15E+11 2,57E+12 54,7489333 7,25E+11 18,6790759 13,6 

1997 1,08E+12 2,7802E+12 57,70735 8,45E+11 5,73352275 12,66 

1998 1,59E+12 2,8305E+12 58,7389583 8,76E+11 4,95016164 10,12 

1999 1,79E+12 3,2382E+12 66,573875 9,62E+11 2,64551113 8,5 

2000 2,02E+12 4,1235E+12 75,2597917 1,18E+12 0,33916319 7,5 

2001 2,47E+12 4,2271E+12 77,2150208 1,32E+12 4,22598835 6 

2002 2,90E+12 4,5228E+12 79,6819 1,55E+12 1,41830192 5,5 

2003 3,30E+12 5,2523E+12 77,394975 1,64E+12 4,26895396 4,5 

2004 3,64E+12 6,1491E+12 72,06065 1,89E+12 3,9618003 4 

2005 4,07E+12 7,562E+12 73,2763083 2,05E+12 1,38244657 4 

2006 4,93E+12 8,5016E+12 72,6466167 2,45E+12 2,31452409 4 

2007 5,99E+12 9,3529E+12 69,2924 3,11E+12 3,67382727 4 

2008 6,96E+12 1,1044E+13 64,5828 4,19E+12 4,86299053 4 

2009 7,17E+12 9,968E+12 72,6474167 4,25E+12 5,73433341 4 

2010 8,28E+12 1,1992E+13 74,3859833 4,47E+12 3,91304348 4 

2011 9,93E+12 1,4589E+13 72,9378833 5,73E+12 4,52176466 4 

2012 1,10E+13 1,621E+13 77,5359667 7,06E+12 8,89458529 4 

2013 1,19E+13 1,6648E+13 79,3684 6,02E+12 3,25368418 4 

2014 1,37E+13 1,7229E+13 80,5790167 7,00E+12 2,91640641 4 

2015 1,37E+13 1,6702E+13 100,691433 7,66E+12 4,78497696 4 

2016 1,38E+13 1,7407E+13 109,443067 7,38E+12 6,39771411 4 

 البنك الدولي، بنك الجزائر، الديوان الوطني للإحصائيات.المصدر: 



قــالملاح  

 

 
108 

 (: معطيات بعض المؤشرات الاقتصادية10الملحق )                          

      بنك الجزائر، الديوان الوطني للإحصائيات. المصدر:     

 معدل الفائدة الحقيقي المدفوعاترصيد ميزان  النقد دورانسرعة  % السيولة السنوات

1990 61,71 1,62 0,084 -9,15 

1991 49,17 2,03 0,529 -14,9 

1992 49,22 2,03 0,23 -20,2 

1993 53,47 1,87 -0,001 -9 

1994 48,51 2,06 -4,38 -10,13 

1995 40,17 2,49 -6,32 -7,9 

1996 35,61 2,81 -2,09 -4,05 

1997 38,90 2,57 1,16 8,14 

1998 56,26 1,78 -1,74 15,1 

1999 55,26 1,81 -2,38 -0,1 

2000 49,05 2,04 5,57 -10,32 

2001 58,52 1,71 6,19 10,03 

2002 64,15 1,56 3,66 7,18 

2003 62,82 1,59 7,47 -0,19 

2004 59,27 1,69 9,25 -3,78 

2005 53,83 1,86 16,94 -6,99 

2006 58,03 1,72 17,73 -2,32 

2007 64,09 1,56 29,55 1,48 

2008 62,99 1,59 36,99 -6,38 

2009 71,96 1,39 3,86 21,21 

2010 69,05 1,45 17,78 -6,96 

2011 68,06 1,47 20,141 -8,66 

2012 67,95 1,47 12,057 0,48 

2013 71,73 1,39 0,133 8,07 

2014 79,44 1,26 -5,881 8,31 

2015 82,05 1,22 -27,537 15,6 

2016 79,37 1,26 -26,031 7,05 
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 نتائج تقدير النموذج الأول(: 10الملحق )                             

                
       نتائج تقدير النموذج الثاني (:10الملحق)                           
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     نتائج تقدير النموذج الثالث(: 10الملحق )                            

             

    نتائج تقدير النموذج الرابع(: 10الملحق )                          

             



قــالملاح  
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 10 من الدرجة LM-Testنتائج اختبار (: 10الملحق )                       

            

 

 

 

 

 

 

 

 



قــالملاح  
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 10من الدرجة  LM-Testنتائج اختبار (: 08الملحق )                       

                

 

 

 

 

 

 

 

 



قــالملاح  
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 10من الدرجة  LM-Testنتائج اختبار (: 09الملحق )                    

              

 

 

 

 

 

 

 



قــالملاح  
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 10درجة  لمربع البواقي ARCH-LMاختبار (: 10الملحق )                   

               

  

 

 

 

 

 

 

 

 



قــالملاح  
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 10لمربع البواقي درجة  ARCH-LMاختبار (: 11الملحق )                   

              

 

 

 

 

 

 

 

 

 



قــالملاح  
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 10لمربع البواقي درجة  ARCH-LMاختبار (: 12الملحق )                    

                      


