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 مستخلص:

النمو المالي على  للابتكارالخطي وغير الخطي  ARDLنموذج  تقديرهدفت هذه الدراسة إلى 
أن الابتكار المالي يلعب دورا حيويا في دعم ( حيث 2022-1990ضمن فترة زمنية ) الاقتصادي

الحدود وجود علاقة تكامل  اختبارأظهرت نتائج زيز الاقتصاد من خلال تحسين الوصول إلى التمول و وتع
إجمالي ، الانفتاح التجاري، صيب الفرد من إجمالي ناتج المحليمشترك بين متغيرات الدراسة )لوغارتم ن

 الابتكار الماليبين  ن التأثيرأالنتائج إلى  البنوك(، ثم توصلتتكوين رأس المال، الائتمان المصرفي في قطاع 
 .والنمو الاقتصادي متماثل

  ARDL، NARDLالمالي، النمو الاقتصادي،  رالابتكا مفتاحيه:كلمات 

Abstract : 

This study aimed to estimate the linear and non-linear ARDL 
model of financial innovation on economic growth within a time 
period (1990-2022), where the results of the bounds test showed 
the existence of a cointegration relationship between the study 
variables (logarithm of the per capita share of gross domestic 
product, trade openness, gross domestic product formation). 
capital, bank credit in the banking sector), then the results 
concluded that an increase in the financial innovation index leads 
to an increase in economic growth in Algeria. 

Keywords: financial innovation, economic growth, ARDL, 
NARDL 
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 مقدمة:

لابتكار المالي فرصة لتطوير القطاع المالي لأنه يعتبر كأداة لاستكشاف التقدم المالي من خلال تنويع ا
الخدمات المالية والوساطة المالية الفعالة، والتقدم التكنولوجي، مما يؤدي إلى تسريع النمو الاقتصادي 
بشكل عام، لأن القطاع المالي الفعال يزيد من مستوى الكفاءة في النظام المالي ويساعد في تراك رأس 

كبير بالابتكار خاصة   يث يتأثر المحيط الاقتصادي بشكلح؛ال مما يؤدي إلى النمو الاقتصاديالم
الابتكار المالي الذي اعتبر جزءا مهما في المشهد الاقتصادي، إذ يعمل على توسيع الأنشطة الاقتصادية 

توصيات صندوق وبناءعلى ؛ المالية في التجارة الدولية من خلال تعزيز الشمول المالي وتسهيل المعاملات
ح المالي، من خلال تحرير قطاعها المالي، فصدر النقد الدولي شرعت الجزائر في أولى خطوات الإصلا

، الذي اعتبر بمثابة نقطة تحول في سير وتنظيم 1990المتعلق بالقرض والنقد سنة  10-90القانون رقم 
 القطاع المالي الجزائري.

حيث تسعى كل دولة الى لاختيار ، من أبرز القضايا والمجتمعات على مستوى العالم الاقتصاديالنمو يعد 
سياسة الاقتصادية المناسبة لظروفها ومناخها. فالنمو الاقتصادي القوي يساهم في تحسين مستوى ال

عن التغير النسبي في  الاقتصاديحيث يعبر النمو المعيشة، وزيادة فرض العمل، وتحقيق التنمية المستدامة.
 .الإجماليالناتج الداخلي 

سنة  لالثلاثينخلاالقرن الماضي وبشكل أعلى  لخلالقد شهد النظام المالي العالمي تغيرات جوهرية 
 :وهي تغيرات أهم ما ميزها العشرين،من القرن  الأخيرة

 زيادة حدة تقلبات أسعار الفائدة وأسعار الصرف؛  -

 التقدم التكنولوجي الهائل؛  -

 ؛العالمية الأسواقوالمالية وتكامل  الاقتصاديةالعولمة  -

 . لماليةالابتكاراتاالتأثير في وتيرة كل هذه العناصر مجتمعة أدت إلى 

 أولا: إشكاليةالبحث:

 الأتي:يمن خلال ماسبق، فائه يكون بنا جديرا أن نطرح السؤال الرئيس

 ؟2022-1990على النمو الاقتصادي في الجزائرخلال الفترة  المالي ر الابتكايرثمدى تأماهو 
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 ب
 

 وعة من الأسللة الفرعية المتمثلة في اآتي:ومن اجل بلورة حقيقية لإشكالية بحثنا يتم صياغتها في مج

 ماهو واقع الابتكار المالي في الجزائر خلال فترة الدراسة؟-

 ما هي أهم محددات الابتكار المالي في الجزائر خلال فترة الدراسة؟-

 هل هناك علاقة بين الابتكار المالي و النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة الدراسة؟ -

 رضيات البحث:ثانيا: ف

إنالإجابة على مختلفالأسئلة هي بمثابة المحور الرئيسي التي يتم تناولها في بحثنا، ولذلك قمنا بصياغة بعض 
 الفرضيات التي تعتبر توضيحات أولية لتلك الأسئلة، وتكمن هذه الفرضيات في الآتي:

و الاقتصادي في الجزائر خلال فترة وجود علاقة طويلة الأجل بين الابتكار المالي و النمالفرضية الأولى: 
 .الدراسة

 وجود اثر ايجابي و معنوي للابتكار المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر. الفرضية الثانية:

متغيرات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال متغيرات الابتكار المالي و وجود تماثل بين  الفرضية الثالثة:
 فترة الدراسة.

 لدراسة:ثالثا: أهداف ا

 تتمثل أهداف الدراسة في:

 الجزائر خلال فترة الدراسةفي  الاقتصاديالمالي بالنمو  الابتكارقياس عالقة  -

 فترة الدراسةلال خالجزائر المالي في  الابتكارالوقوف على واقع  -

- ة الدراسةفتر  الاقتصاديخلالالمالي على النمو  الابتكارالمثلى لقياس أثر  الإحصائيةمعرفة المؤشرات -
 .فترة الدراسة الاقتصاديخلالالتعرف على أهم محددات النمو 

 رابعا: أهمية الدراسة:

الدور الذي يلعبه في تعزيز النمو الاقتصادي، ة تحديد أهمية الابتكار المالي و تكمن أهمية بحثنا في محاول
 اجل تحقيق النمو الاقتصادي. إن كانت الجزائر قادرة على توجيه الابتكار في مختلف مجالاتها منومعرفة 
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 ج
 

 خامسا : منهج الدراسة:

للإحاطة بموضوع الدراسة والإجابة عل الإشكالية تم الاعتماد على أكثرا من منهج وذلك مرفقا لما 
اقتضته طبيعة الدراسة، حيث اعتمدنا في الجانب النظري من الدراسة على المنهج التحليلي الوصفي أما 

 ا المنهج الكمي من خلال تطبيق نماذج قياسية تتوافق مع مقتضيات الدراسة.المنهج التطبيقي استخدمن

 سادسا: الدراسات السابقة

 :غة العربيةلدراسات بال

 )د.أحمد بن سالم؛ د.فاطمة الكواري(؛ "دراسة الابتكار المالي ودوره في تعزيز النمو الاقتصادي".1
ذه الدراسة الى تهدف ه: 2020-2010ة دراسة حالة دول المجلس التعاون الخليجي خلال الفتر 

تحليل دور الابتكار المالي في تعزيز النمو الاقتصادي بدول المجلس التعاون الخليجي؛ تركز على كيفية تأثير 
الأدوات المالية الجديدة و التكنولوجية المالية على الاقتصاد في هذه الدول؛ حيث أظهرت نتائج الدراسة 

ان له تاثير إيجابي ملحوظ على النمو الاقتصادي في دولالمجلس التعاون الخليجي؛ الى ان الابتكار المالي ك
حيث سلهمة الأدوات المالية الجديدة في تحسين كفاءة الأسواق المالية وزيادة التمويل المتاح للشركات 

 الناشئة و المتوسطة.

الاقتصادي في الجزائر"؛ )د.يوسف بوقرة؛ د.ليلى بن عامر(؛"تاثير الابتكار المالي على النمو .2
ذه الدراسة الى تحليل تاثير الابتكار المالي على هتهدف:2020-2010دراسة تحليلية خلال الفترة 

النمو الاقتصادي في الجزائر؛ تركز هذه الدراسة على الأدوات المالية الجديدة و التكنولوجيا المالية و 
يل البيانات المالية و الاقتصادية لفهم كيفية تاثير تاثيرها على الاقتصاد الجزائري؛تتناول الدراسة تحل

الابتكارات المالية على مختلف القطاعات الاقتصادية فالجزائر؛ و أظهرت نتائج الدراسة ان الابتكار المالي 
يسهم بشكل إيجابي في تعزيز النمو الاقتصادي؛ هذه الابتكارات أدت الى زيادة الشمول المالي؛ مما أتاح 

من الافراد و الشركات الوصول للخدمات المالية؛ حيث ان تحسين الوصول الى التمويل كان لعدد اكبر 
 له اثر إيجابي على الشركات الصغيرة و المتوسطة؛ مما دعم خلق فرص عمل جديدة و زيادة الانتاجية.

في  د.خالد عبد الرحمن؛ د.منى مصطفى(؛ "الابتكار المالي و النمو الاقتصادي" تحليل تجريبي.)3
تهدف هذه الدراسة الى تقييم تاثير الابتكار المالي على النمو  :2018-2008مصر خلال الفترة 

الاقتصادي في مصر؛ حيث ركزت الدراسة على تحليل البيانات المالية و الاقتصادية لفهم كيفية تاثير 
المالي كان له  الأدوات المالية المبتكرة على الاقتصاد المصري؛ حيث كشفت الدراسة ان الابتكار



 مقدمة

 د
 

تاثيرإيجابي على النمو الاقتصادي في مصر؛ حيث ساعدة الأدوات المالية على تحسين كفاءة الأسواق 
 المالية وزيادة فرص التمويل للشركات الصغيرة و المتوسطة.

 دراسات باللغة الاجنبية:

1.Beck, Thorsten, et al. "Finance, inequality, and the poor." 
Journal of Economic Growth: 
تناولت هذه الدراسة كيف يمكن للابتكار المالي أن يؤثر في التنمية الاقتصادية والمساواة في الدخل خلال 

وأظهرت نتائج الدراسة أن النظم المالية الفعالة تساهم في تقليل الفجوة بين  ؛2013-1997الفترة 
 .الطبقات الاجتماعية وتعزز من النمو الاقتصادي

2.Levine, Ross. "Finance and growth: Theory and 
evidence."Handbook of Economic Growth: 

لى النمو الاقتصادي استعرضت الدراسة الأدلة النظرية والتجريبية حول كيفية تأثير الابتكار المالي ع
تصادي الاق؛ واظهرت نتائج الدراسة أن نظم المالية القوية تعزز من النمو 2010-1990خلال الفترة 

 عن طريق تحفيز الاستثمارات وتمكين الابتكار.
 سادسا : منهج الدراسة:

تطرقنا في هذه الدراسة الى ثلاث فصول تتمحور حول الإطار النظري و الإطار التطبيقي للدراسة 
 حيث:

اهية تطرقنا فيه الى الإطار النظري للابتكار المالي و فصلناه الى ثلاث مباحث أولها م الفصل الأول:
الابتكار المالي، و المبحث الثاني تمحور حول مبادئ الابتكار المالي و تصنيفاته و أخيرا المبحث الثالث 

 تحدثنا فيه حول قيمة الابتكار المالي و محدداته.

تطرقنا فيه الى الإطار النظري للنمو الاقتصادي و فصلناه الى ثلاث مباحث أولها  :الفصل الثاني:
نماذج ونظريات وأهداف دراسة النمو ، و المبحث الثاني تمحور حولو الاقتصاديأساسيات حول النم

 و أخيرا المبحث الثالث تحدثنا فيه عن محددات و ميزات و أنواع النمو الاقتصاديالاقتصادي

دراسة قياسية لعلاقة الابتكار المالي بالنمو الاقتصادي باستخدام نموذج  تطرقنا فيه الى :الفصل الثالث:
ardl  واقع الابتكار المالي في الجزائر خلال الفترة خطي وغير الخطي و فصلناه الى ثلاث مباحث أولها



 مقدمة

 ه
 

و 2022-1990واقع النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ، و المبحث الثاني  1990-2022
 الخطي وغير الخطي ardlنموذج أخيرا المبحث الثالث تحدثنا فيه حول 
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 :هيدتم

. إنه التي تهيمن على نظام الأعمال المالي الحديثالجديدة يعد الابتكار المالي من أبرز المفاهيم
يستفيد الابتكار ، تحويلية تعتمد على إدخال تغيرات جذرية في طريقة تقديم الخدمات الماليةيمثل عملية 

 .لماليةوالتنظيمات ا ،والتغيرات في السوق ،التطورات التكنولوجية الماليمن

على الرغم من أن الابتكار المالي يبدو واعدا ومليئا بالفرص، إلا أنه يواجه العديد من الاشكاليات 
من أبرز هذه الإشكاليات التوازن بين التطور التكنولوجي وضرورة الحفاظ على الاستقرار . والتحديات

التطورات السريعة في إلى مواكبة  الأخرى مسألة التنظيم الذي يحتاج الإشكاليات. تشمل المالي والأمان
، الإشكالياتجانب  إلى، اضرورة حماية حقوق المستهلكين والبيانات الشخصيةكما تتضمن   هذا المجال،

تعتمد دراسة الابتكار المالي على مجموعة من الفرضيات التي تشكل أساس فهمه وتطبيقه. من بين هذه 
سهل عمليات تزز الوصول إلى الخدمات المالية و عتن يمكن أة رضيات، نجد أن التطور التكنولوجيالف

 .التمويل، وأن التنافسية في هذا المجال تحفز على الابتكار المستمر وتحسين الخدمات المقدمة

إلى ماهية الابتكار المالي في المبحث الأول، وننكر مبادئه وتصنيفاته في سنتطرق من خلال هذا الفصل 
 الثالث فسنتطرق إلى قيمة الابتكار المالي ومحدداته. المبحث الثاني، أما في المبحث
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 الابتكار المالي  ةماهي :الأولالمبحث 

 الابتكار لغة واصطلاحا ممفهو  :الأولالمطلب 

على يعنى المبادرة إلى الشيء والإسراع إليه. وابتكار الشيء إدراك أوله وهو يدل  الابتكار لغة:-/1
غ بطريقة تؤدي إلى هو تفكير مصا  بتكاريالاوالتفكير  ؛ه صاحبه بقية الناسلى فعل يسبق بع مالإقدا

 .ويسمى الفرد مبتكراً عندما يحقق نتائج إبداعية باستمرار ؛نتائج إبداعية

؛ أن يكون أصيلًا وملائماً للواقعهو عملية خلق أو إنتاج شيء جديد على  الابتكار اصطلاحا:-/2
ويكون ذا قيمة ويحظى بالقبول الاجتماعي. كما يعرفه  ؛لاتمشكلة من المشك وذو مضمون ويحل

قدرة الفرد على تجنب الطرق التقليدية في التفكير مع إنتاج أصيل وجديد  هبأن ( Torrance) تورانس
 .1يمكن تنفيذه أو تحقيقه

 ؛ن الرأسماليالتكويتخلق  تيديدة من المنظمة الصناعية واللجلأسواقالجديدةوالأشكالابأنهايعرف الابتكار
لتطوير  امداخلاتهأحد  بالابتكارالتفكير يكون  أنعملية عقلية ديناميكية تتطلب  بأنهويعرف الابتكار

ب أن يجالتأكيد على أن التحديد  عالقائمة مأفكار جديدة أو خلق استخدامات جديدة للمنتجات 
 .2يكون شيئا أفضل

كما ؛  لأصالة والقيمة بالنسبة للمجتمعتاج يتصف بايمكن تعريف الابتكار بأنه النشاط الذي يقود إلى إن
ويتضمن الابتكار المالي التطوير والتطبيق المبتكر  ؛درة والإبداع لخلق شيء غير مسبوقيحمل معاني المبا

للنظرية المالية والأدوات المالية لإيجاد حلول للمشاكل المالية المعقدة واستغلال الفرص من خلال خلق 
 .ح بمواجهة التحديات المالية المعاصرةبنية متكاملة تسم

 الابتكار المالي مفهوم :الثانيالمطلب 

لأنه ببساطة يعني  ؛فلا يجب تقييده بتعريف محدد؛ ار يعني عدم التقيد بحدود معينةإذا كان لفظ الابتك
 .كل ما هو جديد وغير مألوف وخارج عن حدود المعرفة

                                                           
جامعة دمشق؛ كلية الشريعة، ، 2010جوان  8يوم  ،معهد الفتح الاسلاميالإسلامي، ه أحمد حسن، حق الابتكار في الفق 1

http://www.alfatihonline.com/articles/Ebtkar.htm،  :(.13:24)، على الساعة 2024ماي  22تاريخ الإطلاع 

بعنوان دعم وتنمية  الأولالعلمي  المؤتمر، الإدارة نحوالابتكارالجذري: طريق الابتكاراستراتيجيات ممدوح عبد العزيز رفاعي، 2- 

 .12-11؛ص2012–، جامعة عني الشمس المشروعاتالصغيرة
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 يرىبيتردروكر (Drucker Peter ) كان   سواء ؛كار المالي هو وظيفة محددة من المشاريعالابت نأ
أو في مؤسسة للخدمة العامة. وهي الوسائل التي يتمكن صاحب  ؛في الأعمال التجارية الخاصة

تاحة إمكانيات إضافية أو يمنح الموارد الم ؛المشروع من خلالها أنيخلق: إما موارد جديدة تنتج ثروة
 ؛1ةلخلق الثرو 

 صاحب نظرية التنمية الاقتصادية ريكي النمساوي "جوزيف شومبيترأما الاقتصادي الأم "
(Theory of Économico Development) دعا إلى الابتكار فيرى أن على  يوالذ

يقدم فناً  الأهميةأنوله وزنه في  ؛أن يجلب إلى السوق منتجاً جديداً متميز اً عن غيره2:رالابتكا
 ؛دةجدي أسواقايفتح  أنو إنتاجياً متقدماً 

  عرفه )سامر مظهر قنطقجي( على أنه مجموعة الإجراءات والتدابير التي مؤداها تلبية احتياجـات
المجتمـع المـالي سـواء بإعـادة تأهيـل منتجـات قائمـة أو بتطويرهـا أو بتصـميم منتجـات بديلـة مبتكـرة 

 ؛3تكـون قابلـة للتنفيـذ والتحقيق
 حـد القـوى المـؤثرة والمهمـة فـي البيئـة المصـرفية وفـي العمـل المصـرفي مـن يعرف الابتكار المالي علـى أنـه أ

والتنظيم والأنشطة والخدمات المصرفية المقدمة إلـى ؛ ثيره على طبيعة الأدوات المتاحةحيث تأ
بيـر بعوامـل فضـلا عـن نوعيـة الكـوادر البشـرية المطلوبـة. وقـد ارتـبط الابتكـار المـالي بشـكل ك ؛الجمهـور

 ؛4بشكل أساسي بتزايد المنافسة والتطورات التكنولوجية العوامل المتمثلةأخـرى وهـي 
  يمكـن تعريـف الابتكـار التمـويلي أيضـا علـى أنـه الهندسـة التمويليـة أو الماليـة، وهـو تصـميم وتطـوير

ائدة مـن حيـث المصـداقية والكفـاءة أدوات وآليـات تمويليـة متميـزة عـن تلـك الأدوات والآليـات السـ
وصياغة حلول إبداعية معقولة للمشاكل والتحديات واستغلال  ؛الاقتصـادية والمثاليـة والميزة التنافسية

 .5الفرص التمويلية

يمكننـا أن نسـتنتج بـأن مفهـوم الابتكـار المـالي هـو أي تطـور  ريفاتعومـن خـلال مـا سـبق ذكـره مـن 
بحيـث يعمـل علـى تحسـين كفـاءة المخصصـات  ؛طنـي أو النظـام المـالي الـدوليي نظـام مـالي و جديـد فـ

                                                           
1Peter Ferdinand Drucker, The Discipline of Innovation, Harvard Business Review, November-
December 1998, p149 

رضوان، المشتقات الماليةودورھا في إدارة المخاطر ودور الهندسةالمالية في صناعة أدواتها، القاھرة، دار النشر سمير عبد الحميد 2

 .78ص،2005للجامعات، ،
سامر مظهر قنطقجـي، فقه الابتكـار المـالي بـين التثبيـت والتهافـت )أصـول، قواعـد، معـايير(، مركـز أبحـاث فقـه المعـاملات  3

 .81ص ،  2016، 02ة، الطبعـة ، الإسـلامي
صلاح الـدين محمـد أمـين، الإبـداع المـالي فـي الأسـواق الماليـة )البنـك الضـامن أنموذجـا إطـار معرفـي وصـفي(، مجلـة كليـة  4

 .211ص  ،2013بغـداد للعلـوم الاقتصـادية الجامعة، العدد الخاص بمؤتمر الكلية التقنية الإدارية، بغداد، ،
، 02الطبعة،علي محمد أحمد أبو العز، الابتكار في صيغ التمويل الإسلامي، منشورات مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية،  5

 .17ص ، 2016
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لعمليـة الوساطة المالية وتحسين الكفاءة التشغيلية للنظام المالي عن طريق خف ض التكـاليف ومخـاطر 
مـا يمكـن أن يجمـع منتجـات جديـدة وك ؛المعـاملات فـي الأسـواق الأوليـة والثانويـة التـي يـتم فيهـا التـداول

عمليات إنتاج جديدة )تضيف  ؛مـثلا )قـروض الـرهن العقاري( أو خدمات جديدة )البنك الضامن(
 .)التداول الإلكتروني للأوراق المالية في البورصات(الائتمان ( أو صيغ تنظيمية جديدة 

 الابتكار المالي ةأهمي :الثالثالمطلب 

التغيير وعدم الاستقرار غير المرغوب فيه بطبيعة الحال وهـذا إن دل و عدم الاستقرار إن الابتكار يتضمن 
بـل هـو وسـيلة لتوليـد  ؛علـى شـيء فإنمـا يـدل علـى أن الابتكـار لا يطلـب بذاتـه ولـيس هـدفا فـي نفسـه

تكـار محمودا عنـدما تكـون قيمـة مضـافة وهـذه القيمـة تعـادل سـلبيات عـدم الاسـتقرار فسـيكون هـذا الاب
آثـاره الماليـة والاقتصــادية إيجابيــة ويكــون محــل انتقــاد إذا كانــت الابتكــارات الماليــة الخاصــة بــه تســبب 

 انـه وجـد الابتكار ا لمالي وأهميته تكمن فيأن قيمة  "بيتر تيفانو"ويرى  ؛آثــارا ســلبية علــى الاقتصاد
ـواق هـي بطبيعتهـا غير مكتملـة وهـو وسـيلة لمعاجلـة اهتمامـات الأطـراف ذات المصـلحة لإكمـال أس

فهـو وســيلة تســتطيع مــن خلالهــا الأطــراف تقليــل تكليــف المعــاملات  ؛ومشـكل عـدم تماثـل المعلومـات
ن التطـورات التكنولوجيـة تحفـز وكما أيضا أ ؛والبحــث والتســويق وهــو رد علــى الضــرائب والقوانين

 .1الابتكـارات وهـي عامـل أساسـي فـي النمـو الاقتصـادي

 :2تلخيص أهمية الابتكار المالي في النقاط التالية وعليه يمكننا

  يعتبر الابتكار المالي من أهم المجالات التي تهتم بهـا إدارات البنـوك الناجحـة، لان الابتكـار المـالي
فيـه مـن تجديـد منتجاتـه الماليـة  فـؤا فـي السـوق المصـرفية، لماك متواجدا بشكل فعال وكيجعـل البن

 ؛لتلبيـة الاحتياجـات التمويلية المعاصرة
 ؛دعم المركز التنافسي للمؤسسة المالية في السوق وتقليل مخاطر الاستثمار بتنويع صيغه وقطاعاته 
 ومؤسسات  بالإضافة إلى إنشاء تقنيات ؛وات مالية جديدةيساهم الابتكار المالي في عملية إنشاء أد

صــناديق بحيــث تتضــمن الابتكــارات الماليــة الحديثــة  ؛وأسواق ماليــة جديــدة

                                                           
1Peter Tufano, financial innovation, paper the division research of havard business school, Jun 16th, 
2002, appear as a chapter in George consantin, Milton Harris and Rene Suez, the handbook of the 
Economics of finance north Holland, 2004, P10. 

محمـد عمـر جاسـر، نحــو منتجــات ماليــة إســلامية مبتكــرة، ورقـة عمـل مقدمـة إلـى مـؤتمر المصـارف الإسـلامية اليمنيـة  2

 21-20)الواقـع وتحديات المستقبل(، تنظيم نادي رجال الأعمال اليمنيين، صنعاء، الجمهورية العربية اليمنية،  المقـام تحـت عنـوان

 .8ص  ،2010مارس ،
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الأســهم الخاصــة، المشــتقات الماليــة ذات الصــلة، المنتجــات المهيكلــة للبيــع ؛التغطيــةالاحتياطيــة
 ؛ق المؤشــرات المتداولــة، المكاتــب متعددة الأسر، الصكوك )سندات إسلامية(بالتجزئــة، صــنادي

  تكمـن أهميـة الابتكـار المـالي أيضـا فـي أنـه يتضـمن التطـوير والتطبيـق المبتكـر للنظريـة الماليـة والأدوات
 .1المالية لإيجاد حلول للمشاكل المالية المعقدة ولاستغلال الفرص المالية

 الابتكار المالي عأنوا  :الرابعلب المط

توجد العديد من أنواع الابتكارات المالية التي تم تصنيفها حسب الهدف والغرض والطرق والأدوات 
 :المستخدمة في تحديد منتجات وخدمات مالية نورد منها ما يلي

 :المنتجات المالية  غيرهم منف الودائع والائتمانات الجديدة و ويتمثل في مختل الابتكار المالي للمنتج
 ؛التي تستجيب بشكل أفضل لمتطلبات السوق ورغبات العملاء

 :الرفع وهي عبارة عن إدراج عمليات تجارية حديثة وجديدة تؤدي إلى الابتكارات المالية العلمية 
 من الكفاءة وتوسيع السوق

 :ة وهياكل الأعمال، وكذا وهي التي تتعلق بالنظم والهياكل المالي الابتكارات المؤسسة والنظم المالية
 .استحداث أنواع جديدة من الوسطاء الماليين والقوانين والإشرافات

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 عبـد القـادر بـريش، زينـب خلـدون، الابتكـار المـالي فـي التمويـل وأھميتـه فـي تحقيـق كفـاءة وفعاليـة أداء البنـوك الإسـلامية، 1

 .36ص  ،2016، 02العدد ،  02قتصـاد والماليـة، المجلد ،مجلـة الا
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 الابتكار المالي وتصنيفاته ئمباد :الثانيالمبحث 

 ومبادئ الابتكار المالي دأبعا :الأولالمطلب 

ر من المستفيدين وقد ازداد توزيع الموارد على أكبر قد وإمكانيةيحسن الابتكار المالي استمرارية المؤسسات 
 :1تعقيد الابتكار المالي وسرعته، إلا أنه بشكل عام لا يخرج من الأبعاد التالية

  المحــافظ الفرديــة والجماعيــة أي تحويــل المــواد الخــام  إدارةخلــق أدوات ماليــة مبتكــرة وبســيطة وأدوات
ت المستخدمين النهائيين من حيث المخـاطر إلــى منتجات أكثر تطورا أو أقل وفق لاحتياجا

 ؛والاسـتثمار ضـمن مـدة معينة
  وتطوير التكنولوجيات ) المنظمةإيجاد آليات لتسعير هذه الأدوات المالية )في السوق المنظمة أو غير

 ؛اللازمة لتداول هذه الأدوات وتوفير جميع المعلومات ذات الصلة

 احتياجـات المتعـاملين وإشباعوقـادرا علـى حـل المشـكلات الماليـة  حتـى يكـون الابتكـار المـالي ناجحـا
 :2بأساليب مبدعة وخلاقة يجب مراعاة بعض المبادئ الأساسية وهي موضحة في النقاط التالية

 ؛فسح المجال لأنه فكرة يمكن أن تولد وتنمو وتكبر مادامت في الاتجاه الصحيح 
  يطة لتحفيز خلق الأفكار والاهتمام بالأفراد وأفكارهم قاعدة بس وإتباعخلق جو وبيئة ملائمة

 ؛وبالتـالي إخـراج قوة إبداعية
  وضع الكثير من الخبراء والمتخصصين في تنظيم الأعمال داخل شركات المؤسسات وكذا المنظمات

 ؛لدعم الأفكار الإبداعية والابتكارية
 ؛بداعيةالتخلي عن الروتين واللامركزية في التعامل ينمي القدرة الإ 
 ؛الاعتناء بالأفراد كونهم مصدر قوة المنظمة والاعتناء بتنميتهم يجعل المنظمة الأكثر والأكبر ابتكارا 
  مواكبـة المفـاهيم الحديثـة والمتطـورة التـي تتعلـق بطبيعـة وتوجـه العمـل والـذي يـدفع بـأفراد العمـل إلـى

 ؛تفجيـر قدراتهم وطاقاتهم الإنتاجية
 ؛وظفين ومنحهم الفرصة الكاملة للمشاركة في إيجاد القرارات المتعلقة بمستقبل المؤسسةاحترام الم 
 ؛الابتكار أن تكون النسخة الأصلية الرائدة والفريدة لا أن تكون نسخة ثابتة أو مكررة في البلد 

                                                           
دراسـة وتقيـيم لصـكوك الإجـارة الإسـلامية فـي –بوعكاز نـوال، دور الهندسة المالية الإسلامية في تطـوير الابتكـارات الماليـة 1

 .26ص ؛ 2018جوان ، 01، العدد 04مملكـة البحـرين، المجلـة الجزائرية للدراسات المالية والمصرفية، المجلد ،
2Frederic S. Mishkin, ApostolosSerletis, the Economic of money, banking and financial markets, Fourth 
Canadian Edition, Pearson Canada, Toronto, 4th ed, 2010, P 284. 
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 ن ينبغي على أصحاب المؤسسات والمديرين معاملـة أفـراد المؤسسـات علـى أنهـم أصـحاب عمـل لأ
 ؛هـذا مـن شأنه أن يولد الأفكار ويطوره

  الابتكـار المقصـود لـيس مجـر د الاخـتلاف عـن السـائد؛ بـل لا بـد أن يكـون هـذا الاخـتلاف متميـزا
ولذا فلا بد أن تكـون الأداة أو الآليـة  والمثالية،إلـى درجـة تحقيقها لمستوى أفضل من الكفاءة 

 .1ما لا تستطيع الأدوات والآليات السائدة تحقيقهالتمويليـة المبتكـرة تحقق 

 الابتكار المالي تتصنيفا :الثانيالمطلب 

 :توجد للابتكارات المالية تقسيمات عديدة من بينها نذكر ما يلي

نظاما لتصنيف حيث وضع (BIS) :1986تصـنيف بنـك التسـويات الدوليـة سـنة  -/1
 2:الابتكارات المالية ويفصل بينها إلى

 وهـي الابتكـارات التـي تقلـل المخـاطر الكامنـة فـي ورقـة ماليـة معينـة أو بتكــارات تقليــل المخــاطرا :
 ؛تمكـن حاملها من التحوط ضد خطر معين

 وهي الابتكارات التي تعـزز السـيولة لـديها القـدرة علـى زيـادة سـيولة ابتكارات تعزيز السيولة :
 ؛الأوراق الماليـة والأصول

 هـي أدوات تمـنح خصـائص الأسـهم للأصـول، حيـث أن طبيعـة خدمـة ابتكارات توليـد الأسـهم :
 ؛الـديون فيهـا محددة سلفا، كما يتم تحديد العائد على الأصل بناءا على أداء الجهة المصدرة

 تـأمين، ومـن : هناك أوراق مالية تعمل على تأمين المخاطر فـي مقابـل دفـع قسـط الابتكارات التأمين
 ؛الأمثلـة المتعلقة بمخاطر الائتمان عقود مبادلة التعثر على السداد

 تقوم جميع الأدوات تقريبا بتوسيع نطاق البنـوك لإدارة الأصـول ابتكارات الأصول والخصوم :
تغيير هيكل الخطر في توسيع فرص الإقراض و  ؛رة المخاطروالخصـوم مـن خلال تقديم مجال لإدا

 ؛العمومية للبنك الميزانية
 التمويـل المصـرفي مثـل : يمكـن لـبعض الأدوات توسـيع مصـادر الابتكـارات التمويليـة للمؤسسـات

الذي يمكن البنك من تنويع تمويله لمجموعة واسعة من المستثمرين الذين قد يكونـون ؛ التوريـق

                                                           
، موسـوعة الاقتصـاد والتمويـل الإسـلامي، مقـال منشـور حسين عبد المطلب الأسرج، أھمية الابتكار المالي للمصرفية الإسـلامية 1

ماي  22تاريخ الاطلاع:  https://iefpedia.com/arab/?p=35010؛ 2013سبتمبر  21: علـى موقـع الموسـوعة بتاريخ

 (.14:30)على الساعة ؛ 2024
ص  ؛ 2015نشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، ،شقيري نوري موسى، إدارة المشتقات المالية )الهندسة المالية(، دار المسيرة لل2

70-71. 
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هون في نفس البنك مثل )الر  ولكن ليس مسـتعدين للاسـتثمار فـي فئة معينة من الأصول المصرفية
 ؛العقارية(

 تسـتطيع هـذه الابتكـارات توسـيع القـدرة علـى الأصـول إلـى أهـداف ابتكـارات توليـد الائتمـان :
 .ائتمـان معينـة وبالتالي القدرة على زيادة إجمالي جميع الائتمان

قد تمثل هذا :1995سنة  (Schroeder and heidhues)تصنيف -/2
 1فيالتقسيم 

 :)يـؤثر هـذا النـوع مـن الابتكـارات فـي القطـاع  الابتكـارات المؤسسـية )ابتكـارات النظـام المـالي
المـالي ككـل وخاصة في هيكل المؤسسة حيث تسعى إلى إيجاد أنواع جديدة من مؤسسات الوساطة 

 ؛ات في الإطار الإشرافي والقانونيالمالية أو تغيير 
 :عمليـات تجاريـة جديـدة تـؤدي إلـى  إدراجويشمل هذا النـوع مـن الابتكـارات  الابتكارات العملياتية

وكــذا التوســع فــي الســوق وكأمثلــة علــى هــذا النــوع مــن الابتكــارات اســتخدام  ؛المزيـد مـن الكفــاءة
 ؛بــرامج الحاســوب فــي المعاملات المالية وقواعد البيانات للعملاء

 يتضـمن هـذا النـوع مـن الابتكـارات إدراج أدوات ماليـة جديـدة ارات فــي المنتجــات الماليــةابتكــ :
تـؤدي إلـى استقطاب مزيد من الأموال للمؤسسة أو تساعد على حسن توزيع المـوارد الماليـة أو منـتج 

 .تـأميني أو إيجـار أو غيره

بديلا للابتكارات المالية يمكننا  حيث اقترح تصنيفا:2002لسنة  (Perez)تصنيف -/3
 :توضيحه في الجدول الموالي

 Perezتصنيف الابتكارات المالية حسب (1.1)الجدول

 امثلة نوع الابتكار المالي
قروض البنوك، رأس المال الاستثماري وشركات  .لمساعدة الأنشطة الحقيقية ابتكاريهأدوات 

 المساهمة
 السندات والتوسعلمساعدة الشركات على النمو  أدوات

صناديق الاستثمار، السندات والاكتتابات، هادفـــــــة للـــــــربح ونشـــــــر الاســـــــتثمار  أدوات
                                                           

، 2019عبد الكريم أحمد قندوز، الابتكار في الصناعة المالية الإسلامية، صندوق النقد العربي، أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة، ،1

 27-26ص 
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 .المشتقات وصناديق التحوط والمخاطر
أدوات لإعــــادة تمويــــل الالتزامــــات أو تعبئــــة 

 .الأصول
المبادلات، العقود الآجلة، عمليات الدمج 

 .مليات الاستحواذوع
الضريبية،  الملذاتمراجحة العملات الأجنبية،  .ابتكارات مشكوك فيها )محل تساؤل(

 .الصفقات خارج الميزانية
التحويلات البرقية، فحص الحسابات الشخصية، أجهزة  .تحديث الخدمات المالية

 .الصراف الآلي، الخدمات المصرفية الإلكترونية
Source: Yuan K. Chou, Martin S. Chin, Financial Innovations and 

Technological Innovations as Twin Engines of Economic Growth, 
University of Melbourne, Australia, January 9, 2004, P 10. 

 الابتكار المالي تاستراتيجيا :الثالثالمطلب 

ا لأهداف التـي يسـعى المتعـاملون إلـى تحقيقهـيقصـد باسـتراتيجيات التعامـل بالابتكارات المالية ا
 :الماليـة ونـذكر منها باسـتخدام منتجـات الابتكـارات

 :المضـاربة إستراتيجية-/1

لمضـاربة هـي عمليـة تـداول الأوراق الماليـة بهـدف تحقيـق الـربح مـن توقعـاتالأسـعار فـي المسـتقبل اعتمـادا ا
 1هـا المضـارب ويحللهـا أو فـي بعـض الأحيـان التـي يصنعها.علـى المعلومـات الـذي يجمع

بقصد  ماليةوجدت المضاربة عندما ظهرت طبقة من المتعاملين في الأسـواق الماليـة هـدفهم شـراء أوراق  
 إعادة بيعها عند ارتفاع أسعارها والحصول على فارق السعر كربح رأسمالي وتحقيق هذا الهـدف يتوقـف

 :2على

 ؛فروق الأسعار بين البيع والشراء وجود 
  المتعامل بها.زيادة عدد الصفقات التي تتم وسرعتها مع زيادة كمية الأوراق 

 :التحــوط إستراتيجية-/2

                                                           
 .112ص  ،2010كر، عمان، ،المالية والنقدية في عالم متغير، دار الف الأسواقلسيد متولي عبد القادر،  1
 .33بوعكاز نوال، مرجع سابق، ص 2
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يقصـد بـالتحوط التقليـل مـن المخـاطر التـي يمكـن أن تحـدث أو هـو الاحتمـاء مـن خطــر تقلبــات 
أو أســعار الأوراق الماليــة أو أســعار الصرف  ؛ــواد الأوليــة والبضــائعالأســعار ســواء كانــت أســعار الم

 1والعملات.

وهناك عدد من الاستراتيجيات التي يتم استخدامها للتحوط ضد المخـاطر أو لتقليلهـا إلـى دنى حد ممكن 
 :2ذكر منهان

للمسـتثمر  اتيجيةالإستر حيـث تسـمح هـذه :التحوط باستخدام مركز قصير إستراتيجية -2/1
فيتجنب مخاطر انخفاض الأسـعار مـن  ؛بـأن يبيـع أصـلا ماليـا أو سلعة معينة وفق عقد ينفذ مستقبلا

ق بـين السـعر ويحقـق ذلـك الـربح المتمثـل فـي الفـر ؛ خـلال الاحتفـاظ بمركـز قصـير في السوق المسـتقبلي
ومثال  ؛فض( وسعر البيع المتفق عليه في العقد )السعر المرتفع(نـاء التنفيـذ )السـعر المنخالسـوقي للأصـل أث

 .ذلك البيع على المكشوف

للمسـتثمر بـأن  الإستراتيجيةوتسـمح هـذه :التحوط باستخدام مركز طويل إستراتيجية -2/2
ل فيتجنـب مخـاطر ارتفـاع الأسـعار مـن خـلا ؛يشـتري أصـلا ماليـا أو سلعة وفق عقد ينفـذ مسـتقبلا

ويحقق بذلك الربح المتمثل في الفـرق السـعر السـوقي  ؛الاحتفـاظ بمركـز طويـل فـي السـوق المستقبلي
 .للأصـل أثنـاء التنفيـذ )السـعر المرتفـع( وسـعر البيع المتفق عليه في العقد )السعر المنخفض(

 :المراجحـةإستراتيجية -/3

كـن بعـض المسـتثمرين مـن الحصـول بشـراء السـلعة ذات السـعر تعتبـر المراجحـة مـن بـين العمليـات التـي تم
المـنخفض فـي السـوق ويبيعهـا فـي سـوق آخـر تكـون فيـه هـذه السـلعة مرتفعـة الـثمن وهو بذلك يستفيد 

وق إلـى حالـة التـوازن بسـبب حـدوث ارتفـاع فـي وهـذه كفيلـة بإرجـاع السـ ؛ عرينمن الفـرق بـين السـ
ويـتم مـن خلالهـا كـذلك تقييـد أو تثبيـت ربـح عـديم  ؛الأسـعار المنخفضـة وانخفـاض فـي الأسـعار المرتفعـة

حيـث تكـون المجازفـة  ؛المخـاطرة عـن طريـق الـدخول بشـكل متـزامن فـي معـاملات فـي سـوقين أو أكثـر

                                                           
التحـوط عـن طريـق الخيـارات الماليـة دراسـة حالـة بعـض البنـوك  إستراتيجيةر بـن دعـاس، نريمـان عرقـوب، تحليـل زھي1

 .113ص  ،2016، 02د ، العد 07المدرجـة فـي سـوق الكويـت للأوراق المالية، مجلة دراسات العدد الاقتصادي، المجلد ،
 .321سمير عبد الحميد رضوان، مرجع سابق، ص 2
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يات التسليم الآجل لأصل ما والسعر ن بين سعر عمليصبح هناك عدم توافق أو عدم تواز ممكنـةعندما
 .1النقدي

 الابتكار المالي عدواف :الرابعالمطلب 

 2تتمثل أهم دوافع استحداث الابتكارات المالية في الآتي

 :الانفتاح العالمي المالي أو العولمة المالية-/1

 ؛الية عبر الحدودمدى ارتباط البلدان من خلال الحيازات الم أنهاجعلت العولمة المالية التيتعرف على 
التفاعل بين تشكل التدفقات المالية الدولية والاستقرار المالي المحلي واستقرار الاقتصاد الكلي قضية مركزية 

 .شكل متزايد لمراقبة الصندوق

وكذا زيادة وتيرة الأعمال الاقتصادية بين مختلف المؤسسات القائمة والناشئة وأصحاب المصالح ومحاولة 
 .ها الضارة المحتملة على تقلبات الاقتصاد من خلال تعزيز الابتكار الماليالحد من آثار 

 :التحرير المالي وزيادة المنافسة-/2

ويقتضي تحرير حركة رؤوس الأموال بين الدول وإلغاء مختلف القيود المفروضة على الإجراءات والتعاملات 
وزيادة معدلات الادخار ونسبةالاستثمار مما يساهم في خلق التدفق النقدي  ؛المالية بين مختلف الدول

وكذلك خلق جو المنافسة من خلال إزاحة التداخلات المالية في الأسواق وإزالة  ؛وتحقيق الرفاه المالي
 .مختلف القيود والحواجز التنظيمية والاختناقات الإدارية

 :التطور التكنولوجي والتقني-/3

ساهم في تطوير العديد من المنتجات المالية  الانترنتوتوفر  الانفتاح العالمي على التقنيات التكنولوجية
يرها من غليب الوساطة المالية والائتمان و وخدمات أخرى من خلال التغيير في أسا وخلق منتجات

 .الأدوات والأساليب والنماذج المالية

 
                                                           

 02عبد القادر بوعزة، محمد مسـعودي، قراءة فـي ماھيـة الابتكـار المـالي والهندسـة الماليـة، مجلـة التكامـل الاقتصـادي، المجلـد ، 1

 .07ص  ،2014، 03العـدد ، 
2Ekpu, V. (2015). MEASURING AND REPORTING FINANCIAL INNOVATION PERFORMANCE AND ITS 
IMPACT: A REVIEW OF METHODOLOGIES. Lecture Presented at a three-day seminar for Financial 
Regulators and Supervisors, Dubai: West African Institute for Financial and Economic Management 
(WAIFEM), (pp. 4-5). 
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 الابتكار المالي ومحدداته ةقيم :الثالثالمبحث 

 لماليمحددات الابتكار ا :المطلب الأول

لذا  1؛المالي الدوليالنظام  فيأدى الابتكار المالي على مدى السنوات العشرين الماضية إلى تغيرات ثورية 
 :العوامل التالية خلالقتصاديات الناشئة من يالافالابتكاراتالماليةة وجب التطرق لما تتوقف عنده زيادة وتير 

 :قدرة السوق-/1

ي طالب بوجود سوق فعال والذي يسمح للمنظمات من والذ Schumpeter هذه الحجة نادى بها
  :تحقيق عائد كافي من خلال الابتكار وهذا ألسباب التالية

 ؛المصلحة العامة الكامنة /مشكلة التطفل المتعلقة بالأفكار الجديدة 
  مشاكل الحصول على التمويل الاستثمار الكبرى وغير المؤكد في البحث والتطوير وهو مطلوب من

 .كار ناجحأجل ابت

 :حجم المؤسسة-/2

 أكبرؤسسة الكبرى يسمح للمؤسسة بتسويقحجم الم ؛Schumpeterهذا العامل عرف من قبل
وبالمقابل فإن  ؛للمنتجات المبتكرة والذي يسمح باسترجاع عوائد من خلال الاستثمار فالابتكارات

هي أساسية  تية والالحجم الكبير أساسي لسامح للمؤسسة بالاستقلال وقيام شبكة توزيع كبير 
ستيعاب مجموعة واسعة من الأنشطة حجم المؤسسة يسمح بازيادةخيرا وأ ؛لإنتاجالابتكاراتالمالية

 .2والمنتجات والتي قد تسمح للمنظمة الحصول علىفوائد عرضية غير متوقعة من البحث والتطوير

 :التطور التكنولوجي-/3

الابتكار المالي من خلال خفض تكلفة تقديم الخدمات  لوجيا الجديدة يمكن أن تزيد منإن تطوير التكنو 
ح التطور التكنولوجي للقطاع سموقد  ؛المالية الجديدة وهذا باستخدام أجهزة الحاسوب السلكية والسلكية
 .المالي بإدخال نظم جديدة للاتصال والنقل السريع لتدفق المعلومات

                                                           
1mertonrobert .c , financial innovation and economic performance , journal of applied corporte 
finance, volume 4, number 4, winter 1992, p;12. 

 2،المجلد، ةالبشري ةالاقتصاد والتنميالمالية في الرفع من أداء البنوك والمؤسسات المالية، جملة  الابتكارات، دور شارفيناصر  2
 117، ص.2010، الجزائرالبليدة،  1العدد،
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 :التغيرات في البيلة التنظيمية-/4

الية في أي نظام مصرفي أحد أحجار الزاوية في النظام المالي وهي الطاقة الحيوية التي تعتبر الخدمات الم
تعمل على تنشيط الأسواق المالية وسوق القروض بل إلى جذب  وهي ؛المالتغذي أسواق رأس 

نية الى أن هذه الخدمات والابتكارات المالية تصطدم في الكثير من الحالات بقيود قانو  ؛ددالمستثمرين الج
 .1الدولية والمنظماتبه من قبل السلطات  المعمولوكذلك نظام الرقابة  المركزيةتفرضها البنوك  تيال

 :التغيرات الملحوظة في أوضاع السوق المالية-/5

ومعنى  ؛مربحةلأنها يتحكم السوق يشكل جذري وهذا على أساس أن المؤسسات تقدم منتجات جديدة 
يدة منافسة من حيث السعر والجودة وهما عناصر مهمة في الميزة آخر فإن الزبون يطلب منتجات جد

 التنافسية في البنوك. 

إن الهيكل القائم في الصناعة المصرفية ودرجة تركز المنافسة في القطاع البنكي والربحية ومدى تطور أنواع 
مل تؤثر على مختلفة من الأدوات المالية المتاحة واختيار محفظة وقوى السوق والقوانين كلها عوا

؛  أضف على ذلك ضعف التنبؤ بالتضخم وأثرت على البيئة المالية الدولية والمحلية ؛الابتكارات المالية
وأثره على سعر الفائدة والأسواق المالية وخاصة أسعار  ؛وارتفاع العجز ؛وأسعار الصرف ؛وأسعار الفائدة
على توفري حماية ضد التغيرات في المحيط المالي لقد ساعدتالعديد من الابتكارات المالية  ؛الصرف العائمة

 .2وخاصة منها أسعار الفائدة

 

 عوامل الابتكار المالي  :المطلب الثاني

إن السبب الرئيسي وراء ظهور الابتكارات المالية هو تقدمي حلول مبتكرة ومبدعة لمنشآت الأعمال 
همت فـي ظهـور الابتكـار المـالي اسـتقرار نسـب من أهـم العوامـل التـي سـا؛و وذلك لتجاوز القيود والعراقيل

وبالتــالي انتقــال العــالم إلــى حالــة مـن المخــاطر الحقيقيــة  ؛ونسـب الفائـدة المنخفضـة الثابتــة ؛المبـادلات
رار والــذي أدى إلــى حركــة كبيــرة فــي الأسعار الموجودة في الأسواق المالية بشكل يتسم بعدم الاستق

                                                           
، جيجل،  1، العدد  20دلمجلالمالي على الكفاءة المصرفية، جملة الباحث، ا الابتكارسامية سرحان، حياة جنار، أثر محددات  1

 .699-685، ص 2020، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، أوت ،الجزائر
 118، مرجع سبق ذكره، ص .شارفيناصر  2
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حيث حثت هذه البيئة غير المستقرة بالتخلي عـن الأدوات التقليديـة وانتهـاج أدوات حديثـة ومتطـورة 
 :1تـتلاءم مـع احتياجـات العصـور ومـن بـين أهـم العوامـل نذكر

 ـول تحويل العلاقة بين المتعاملين فـي الأسـواق الماليـة إلـى أدوات ماليـة حيـث أدى انتشـارها إلـى التح
 ؛جزئيـا من الأعمال التقليدية للبنوك إلى الأسواق المالية المستحدثة

 ؛التحرر من القيود والتي ساهمت في تحسين عائدات الاستثمار في الأصول المالية وتنوعها أكثر 
  اتساع وتعدد أدوات الاستثمار المتاحة في أسواق المال، وقد أدى ذلك إلى زيادة سيولة السوق

ن التمويل عن طريق جذب مستثمرين جدد وتقديم فرص جديدة للباحثين عن وإتاحة مزيد م
 ؛التمويل

  ؛الأسواقتطوير أدوات المراجحة بين (arbitrage) مما مكن من تحسين التكاليف وزيادة العائد
 2؛والانفتاح على الأسواق العالمية

 قـدرة علـى مـنح القـروض وتغيـر ظهور احتياجات مختلفة للمسـتثمرين وطـالبي التمويـل والتغيـر فـي ال
 ؛3الربح بالبنوك هـامش

  المنافسـة الشرسـة بـين المؤسسـات الماليـة والمصـرفية التـي دفعـت بهـذه المؤسسـات إلـى خلـق وابتكـار
 ؛أدوات جديدة لإدارة المخاطر وتقديم الحلول لمشاكل التمويل

 ب عليـه حـدوث تقلبـات عنيفـة فـي أسـعار الصـرف انهيـار اتفاقيـة بـريتن وودز الأمـر الـذي ترتـ
 ؛فكانـت سـببا لتطور عقود الصرف الآجل والبحث عن آلية لتتحوط ضد تقلبات أسعار الصرف

  زيادة حدة التضخم في بداية الثمانينات وما صاحبها من زيادة سريعة في أسعار الفائدة قصيرة
 ؛الأجل

  ؛إدارتهازيادة المخاطر والحاجة إلى محاولة الاستفادة من النظام المالي و 
 ثورة تكنولوجيا المعلومات والاتصال والتشريعات بصفة عامة والتشريعات الضريبية بصفة خاصة. 

 عوائق وأسباب الابتكار المالي :المطلب الثالث

 :عوائق الابتكار المالي-/1
                                                           

منصـور، الابتكار المالي في المؤسسات المالية الإسلامية بين الأصالة والتقليد، بحـث مقـدم إلـى المـؤتمر الـدولي حـول  موسى بن 1

الجزائر،  01منتجـات وتطبيقـات الهندسة والابتكار المالي بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية الاسلامية، جامعة سطيف،

 .5ص  ،2014ماي ، 5-6
 32ص. ،269العدد ،، 2002، ،المصريةنشأت عبد العزيز ،فن إدارة المخاطر ، جملة البورصة  2
ھاشم فوزي دباس العبادي، الهندسة المالية وأدواتها بالتركيز على استراتيجيات الخيارات المالية، دار الوراق، الطبعة الأولى، 3

 23ص ، 2008،
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فإن أهم عائق أمام ؛ التنظيماترغم أنه سبق الإشارة إلى أن واحدا من أهم دوافع الابتكار المالي هو 
إذ عادة ما تنظر  ؛ميوجد أي نوع من التناقض في هذا الأ لاو ؛الابتكار المالي هو التنظيمات نفسها

إذ تعتقد أنها تفقدها جزءا من سيطرتها  ؛والرقابية إلى الابتكارات المالية بعين التوجس رفيةالشالسلطات 
 أو بشكل غير ؛وتجاوزهامن خلال التحايل على التنظيمات على النظام المالي سواء بطريقة مباشرة 

تشكل القوانين الضريبية ونقص التكنولوجيا  ؛الأسواق والنظام المالي ككلزيادة تعقيد  خلالمباشر من 
إذ تؤدي بعض التشريعات الضريبية إلى جعل المنتج المالي المبتكر  ؛أيضا عائقا فعليا لعملية الابتكار المالي

 .1الأدوات التقليديةأسوأ من 

 :الابتكار المالي أسباب-/2

برزت الابتكارات المالية استجابة لقيود معينة تعوق تحقيق الأهداف الاقتصادية كالربح، السيولة وتقليل 
 :المخاطر، وأهم الأسباب الداعية إلى الابتكارات المالية ما يلي

 ؛زيادة التقلبات في أسعار الفائدة 
 ؛أسعار الأسهم 
 ؛الصرف وارتفاع معدلات التضخم أسعار 
  ؛مجال تكنولوجيا الاتصالاتالتقدم في مجال المعلوماتية و 
 ؛الانتقال من الاقتصاديات التي تعتمد على كثافة الحجم إلى اقتصاديات ذات الكثافة المعلوماتية 
 2و حوافز الالتفاف على الأنظمة القائمة والقوانين الضريبيةنم. 
  1983(حسب Silber ( أسباب الابتكار المالي يمكن إرجاعها إلى العناصر التاليةفإن: 

 :؛التنظيمات والقوانين الحالية أو المبادرات التشريعية لتخفيف تلك التنظيمات السياسة 
 :؛أي درجة وتذبذب أسعار الفائدة الاسمية والحقيقية التضخم وعدم التأكد 
 :ت جديدةإدخال تسهيلات الكرتونية واتصالا التغير التكنولوجي. 

 

 

 

                                                           
 115،ص.2017، الجزائر، الماليةمقدمة إلى الهندسة المالي و  الابتكارقندوز، م عبد الكري1
 5لد،لمجل، اوالاقتصاد)، جملة الشريعة  -أنموذج– الإسلامية(الصكوك  الإسلاميةتطوير الصريفة الابتكار الماليفية، دور سميرحسيبة 2

 309-340ص.2017، ،الجزائرقسنطينة،  10العدد،
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 الفصل خلاصة

تبرز الآن أهمية الابتكار المالي كمحرك رئيسي للتحول والتطور في عالم الأعمال المالية. فعلى مدى العقود 
القليلة الماضية، شهدت الصناعة المالية تغيرات جذرية في طرق تقديم الخدمات وتنفيذ العمليات، وذلك 

 .ةبفضل التقنيات الجديدة والأفكار المبتكر 

لهذا الفصل فرصة لإلقاء نظرة شاملة على أهمية الابتكار المالي وتأثيره على الأفراد والشركات  خاتمةتعتبر 
. يتجلى هذا التأثير في توفير فرص جديدة للوصول إلى الخدمات المالية، وتحسين كفاءة توالاقتصاديا

 ،أفكارهم وتحويلها إلى حقيقة ملموسة العمليات المالية، وتمكين الشركات الناشئة والمبادرين من تحقيق
ومع ذلك فإن الابتكار المالي يواجه تحديات متعددة، من بينها التنظيم والأمان والخصوصية، بالإضافة 

إلى ضرورة ضمان التوازن بين التطور التكنولوجي والاستقرار المالي. لذلك، يتطلب النجاح المستدام 
ي والتخطيط الجيد، بالإضافة إلى التعاون بين القطاعين العام والخاص للابتكار المالي التفكير الاستراتيج

 .والأكاديمي

النظام تي تهدف إلى تحسينات المتقدمة الالابتكار المالي يعد منبراً مثيراً للأفكار الجديدة والتقني؛ باختصار
.ومستدامةوتعزيز التنمية الاقتصادية بطرق مبتكرة  ؛المالي العالمي  
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 الثانيالفصل  
 

 نمو الاقتصاديالنظري للالاطار 
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 تمهيد:

فعند الحديث عن النمو الاقتصادي  استحوذ النمو الاقتصادي على اهتمام الباحثين في مجال الاقتصاد،
بالإضافة لعلاقته  يتبادر لنا الحديث عنه بمفهومه العام ومحددات النمو الاقتصادي في كل من الدول،

 ية والسياسية والاقتصادية.بالمحاور الاجتماع

ويعود سبب اهتمام الاقتصاديين به لأنه المؤشر الأهم في الدلالة على الأداء الاقتصادي وما يقود إليه 
من زيادة القيمة الاقتصادية للبلد على مر الوقت، يعتمد على عدة عوامل مثل الاستثمار، التكنولوجيا، 

 في تحسين مستوى المعيشة وتوفير فرص العمل والعمالة. النمو الاقتصادي المستدام يسهم

سنتطرق من خلال هذا الفصل إلى أساسيات حول النمو الاقتصادي في المبحث الأول، أما في المبحث 
، وفي المبحث الثالث سنتطرق إلى أهم نماذج ونظريات وأهداق الدراسة النمو الاقتصاديالثاني 
 النمو الاقتصادي. وأنواعوميزات محددات
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 المبحث الأول: أساسيات حول النمو الاقتصادي 

 : علاقة النمو الاقتصادي بالتنمية الاقتصاديةلو المطلب الأ

 / مفهوم النمو الاقتصادي1-1

بعض المفكرين ومن بعض هذه من التعريف حول النمو الاقتصادي الذي اختلف فيها هناك مجموعة 
 :1يما يلالتعريف 

فترة او  خلالنمو االقتصادي بأنه الزيادة الطردية او المستمرة في انتاج بلد ما يعرف ال التعريف الأول:
لفترة  الإنتاجعدة فترات من الزمن، وبذلك فان النمو يختلف من مجرد التوسع الذي يعني الزيادة في 

 يرة.قص

دة أنه الزيا الاقتصاديالنمو (fançoisperroux)فرانسوا بيرو الاقتصاديعرفه:الثانيالتعريف 
 .المستمرة في الدخل اإلجمالي أو الصافي للقيمة الحقيقية

في قدرة الدولة على تقديم  الأجلعلى أنه: ارتفاع طويل (simonkuzent)كما عرفه سيمون كوزنت
على  المتناميةوبشكل متزايد لسكانها، وتستند هذه القدرة  الاقتصاديةمجموعة واسعة ومتنوعة من السلع 

 .2مر إليهاالأيحتاج يديولوجية التي الإت المؤسسية و لاعديالتقدم التقني والت

 3يعتبر مفهوم النمو الاقتصادي مفهوما كميا يعبر عن زيادة الإنتاج في المدى الطويل. :الثالثالتعريف 

وكأبسط تعريف للنمو الاقتصادي هو توسع قدرة الدولة على إنتاجية البضائع والخدمات التي يرغب فيها 
 4ينطوي على عملية توسيع العوامل المحددة للطاقة الإنتاجية كما ينطوي على تحسينها. سكانها والذي

 بين النمو الاقتصادي والتنمية / الفرق1-2

 تعريف التنمية:

                                                           
، مجلة الباحث، جامعة قاصدي مرباح، الجزائر، الاقتصاديئر وآثارھا على النمو قتصادي في الجزالاانعاشلاسياسة امسعى محمد،  1

 .150ص 2010، 12العدد ،
و  الاقتصاد"، مجلة (2018-1990)في الجزائر دراسة قياسية للفترة  الاقتصاديالنمو  محدداتفضيلة ملواح، علي مكيد، " 2

 . 17ص 2020، ، جوان17التطبيقي، جامعة المدية، المجلد الإحصاء

 3 جلال خشيب، النمو الاقتصادي، شبكة الألوكة، ص 2.
مخبر تطوير المؤسسة الاقتصادية الجزائرية، جامعة ابن خلدون  ، "نماذج النمو الاقتصادي"،أمين حواس4

 . 3، ص 2021تبارت، الجزائر، 
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  1958(حسب(Kindleberger هي الزيادة التي تطرأ على الناتج  الاقتصاديةفان التنمية
وافر تغيرات التكنولوجية والتقنية والتنظيمية في الوطني من السلع والخدمات في فترة معينة، مع ت

 1انشاءها القائمة او التي ينتظر الإنتاجيةالمؤسسات 
 :يعرف إسماعيل عبد الرحمن وحربي عريقات التنمية الاقتصادية هي أنها 

عملية يزداد فيها الدخل القومي والدخل الفردي في المتوسط بالإضافة إلى تحقيق معدلات عالية 
 2و من قطاعات معينة تعبر عن النمو.في النم

من خلال التعريف السابقة يمكن إبراز الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية من خلال الجدول 
 التالي:

 ( يمثل الفرق بين النموالاقتصاديو التنمية الاقتصادية1.2)الجدول

 النمو الاقتصادي التنمية الاقتصادية
  إنما تمتد لتشمل التغير النوعي لا تركز فقط على التغيير الكمي و

 والهيكلي.
  يركز على التغيير في الكم

الذي يحصل عليه الفرد من 
السلع و الخدمات في 

 المتوسط.
  

  زيادة و كذلك تنويعه فضلا عن التغيرات الهيكلية  الفنية التي
 يتم بها الإنتاج.

 .يعني المزيد من الناتج 

  
 الطبقة الفقيرة و هذا كثر  تعمل على إعادة توزيع الدخل لصالح

 مالا يتحقق في ظل النمو الاقتصادي.
 

   يترتب على ذلك من زيادة
كبيرة في إجمالي الناتج المحلي 
إلا أن معظم تلك الزيادة كثيرا 

 ما ستتأثر بها الطبقة الغنية.
  

                                                           
دو ل      دراسة قياسية لحالة )بعيد المدى يالاقتصادالمباشر والراسمال البشري في النمو  الأجنبيأثر االستثمارأحمد ھدروق،  1

التطبيقي، المدرسة الوطنية العليا  الإحصاءالاقتصادأطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه، في  ،(شمال افريقيا

 . 39ص 2017التطبيقي، ، الاقتصادلإلحصاء
، دار لاقتصادي الجزئي والكلي""مفاهيم ونظم اقتصادي: التحليل اإسماعيل عبد الرحمن وحربي عريقات، 2

 .267، ص 2003وائل للنشر، عمان، الطبعة الأولى، 
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  هي عبارة عن تغيير متقطع و عفوي في دالة ثبات، والذي يغير
 و يزيح دالة التوازن.

 علق بالنمو المتقدمة التي يت
قامت بالفعل بتطوير و تنمية 

 جميع مواردها.
  

  ،تتناول مختلف جوانب الحياة السياسية، الاجتماعية، ثقافية
 وحضارية.

  لا يتناول مختلف نواحي
 الحياة.

  
 .تحتاج إلى معايير متعددة الأبعاد   الزيادة المستمرة في إنتاج

 السلع والخدمات في بلد ما 
 T.R.Jainلمصدر: من اعداد الطالبين اعتمادا على المصدر ا

 ونستنج أن التنمية الاقتصادية أوسع من النمو الاقتصادي.

 علاقة الابتكار المالي و النمو الاقتصادي: -1/3

متغيرات الابتكار المالي والنمو الاقتصادي.حيث يؤثر  فيوجود علاقة طويلة الأمدوجدت الدراسة 
 بشكل إيجابي على النمو الاقتصادي:المعروض النقدي 

يعتبر الابتكار المالي موضوعا مهما للباحثين بسبب مساهمته في النمو الاقتصادي واستقرار الأنظمة المالية 
(Arnaboldi&Rossignoil,2015,p.127) حيث أشار ،JosepfA,Scumpeter 

 الوسطاء  يحفزها الابتكار داخل( في نظرية التنمية الاقتصادية إلى أن التنمية الاقتصادية 1912)
 (Mishra,2008)الماليين.

ن خلال تمكين الوكلاء الاقتصاديين من تنويع محافظهم يمكن للنظام المالي المطور أن يعزز النمو الاقتصاديم
وتلبية متطلباتهم من السيولة وتؤديالابتكاراتالماليةإلىمستوىأعلى من المدخرات وتراكم رأس الاستثمارية 

جديد  . في نموذج(Levine, 1997, p,689) الاقتصادي، وبالتالي مستوىأعلى من النمو المال
أن النمو الاقتصادي ليس فقط  (Michalopoulos et al,2009) الاقتصادي،يرىللنمو 

نتيجةلرواد الأعمال الذين يعملون على تعظيم الربح والراغبين في إدخال تقنيات جديدة، ولكنه أيضا 
 لأعمال الماليين الذين يجدونطرقا جديدة لتمويل التكنولوجيا.نتيجة لرواد ا
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ومع ذلك تميل عدد من الدراسات إلى تجاهل دور الابتكار المالي في النمو الاقتصادي وتشير إلى أن  
النظام المالي هو متغير داخلي، ويعتبر أن الابتكار سلاح ذو حدين، حيث أن النوع الصحيح من 

من شأنه أن  الاستثمار في التكنولوجيات الجديدة ى اتية التي قد تحفر البنوك علالإبداع والظروف المو 
يساعد النظام المالي على أداء وظائفه، وبالتالي تحقيق النمو. ومع ذلك، يمكن أن يكون للابتكار المفرط 

 &,Rizwannazir, yong)ككل  أو غير الفعال عواقب وخيمة على الاقتصاد
lmarn,2021,6036) (2010)، ويرى Beddoes, z   أن القرون القليلة الماضية تثبت أن

 الابتكار المالي أمر بالغ الأهمية، بل ولا غنى عنه، لتحقيق النو الاقتصادي المستدام والازدهار.
(Satia&Nii Okle,2020,p.2) 

مح ممل يس (Blair, 2011, p, 225)أن النظام المالي الفعال هو نتيجة للابتكار المالي المستمر 
محسنة ومزيد من التسهيلات  بظهور مؤسسات مالية مختلفة ، وخاصة البنوك، مع خدمات مالية

 ,Jedidia et al ). 1الائتمانية والنقد السائل والأدوات المالية، مما يؤدي إلى النمو الاقتصادي
2014, p.883) . (Levine,1997,p,694)  

 النمو الاقتصادي تاستراتيجياالمطلب الثاني: 

النمو غير متوازن  ةواستراتيجيالنمو المتوازن  ةاستراتيجيات النمو الاقتصادي إلى قسمين يقسم إسترتجتن
 :وهما 

 النمو المتوازن:  -1/ 1

 الاستثماراتوهي تشمل توجيه برنامج التنمية بشكل شامل لكافة القطاعات المختلفة، أي ان تكون 
"روز  الاقتصاديأول من اقترح هذه النظرية هو موزعة حسب القطاعات المختلفة كل حسب حاجته، و 

 كمالا، أما الذي صاغ هذه النظرية وجعلها أكثر  الأولىنشتاين رودان"، وذلك مع نهاية الحرب العالمية 
 لاتباع"نيركسه"، ومن أهم مبرراتهم  الاقتصاديمع خصائص البلدان النامية فهو  ملائمةوأكثر 

 في أن ضيق السوق  استراتيجيات النمو المتوازن تتمثل

يعتبر من أهم العقبات التي تقف في طريق التنمية، بسبب انخفاض القدرة الشرائية، وبالتالي فالحل لهذه 
المشكلة يتمثل في إقامة صناعات مختلفة في وقت زمني متقارب وتكون هذه الصناعات فيما بينها سوقا 

                                                           
( مجلة البحوث 2022-1985دراسة قياسية )–الكاتب براھيم مبرك "أثر الابتكار المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر 1

 .270، ص 2023، ديسمبر 2، العدد،10الاقتصادية والمالية، المجلد،
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سوف يعملون بكفاءة  الافرادبالتالي فإن من إنشاء صناعة واحدة داخل الدول و  بدلاواسعا وكبيرا 
إنتاجية عالية عند إنشاء مجموعة من الصناعات المختلفة والتي سوف تساعد بدورها على خلق سوق 

 واسع لتلك الصناعات

المعدات والسلع  لاستيرادالمختلفة، ويعتبر التوازن ضروري بين التجارة الداخلية والخارجية حيث الحاجة 
سوف يؤدي إلى زيادة الطلب على العمالة، ولذلك  الإنتاجالتنمية، كما ان الزيادة في  الضرورية لعملية

 .فإن الدول النامية بحاجة إلى تشجيع الصادرات من أجل تمويل الطلب على الواردات

، حيث يرى "هيرشمان" أن تنفيذ استراتيجية النمو الانتقاداتالعديد من  الاستراتجياتولقد وجهت لهذه 
يرتبط  لازن سيقضي إلى فرض اقتصاد صناعي متكامل حديث على قمة اقتصاد تقليدي راكد المتوا

 الاستراتجيةإلى عدم واقعية هذه  بالإضافةخفيفة وسيؤدي ذلك إلى التبعية،  إلابضلاتاحداهما باآلخر 
امية، ويرى يتوفر لدى العديد من الدول الن لالتمويل برامجها وهذا ما  لازمةلضرورة توافر موارد ضخمة 

 سنجر أن التنمية

تقتضي تخفيض اليد العاملة في القطاع الزراعي ورفع انتاجيتها ويقضي ذلك حدوث تنمية زراعية ضخمة 
 .1تقف عقبة تعيق تنمية القطاع الصناعي لاحتى 

 النمو غير متوازن: -1/2

ا القطاع ينتقل النمو إلى بالتالي عن طريق هذفي التركيز على نمو قطاع معين و  تتمثل هذه الإستراتيجية
 القطاعات الأخرى

كانت إستراتيجية النمو المتوازن تؤكد على قضية ضيق السوق المحلية بوصفها القضية الأساسية في التنمية 
فان إستراتيجية النمو غير المتوازن تؤكد على قضية اتخاذ القرار الذي يجب أن يدور حول أي من 

لاقتصاد الوطني نحو النمو الذاتي، أي أن الاتجاه هنا يميل إلى تركيز النشاطات هو القادر على قيادة ا
الاستثمارات وعدم بعثرتها على قطاعات اقتصادية واسعة حيث يترتب على هذا النوع من الاختلال 

 والاختناق في مجالات عديدة يكون دافعا لاتخاذ قرارات استثمارية أخرى لمعالجتها.

 جج الآتية المؤيدة لما يذهبون إليه هي:ويذكر أنصار هذا الاتجاه الح

                                                           
-1995 الفترة خلالوالصادرات في الجزائر  الاقتصاديبين النمو  للعلاقةدراسة قياسية طلحة محمد لمين، "-بد المجيد مولودي ع 1

 .16ص 2021-2020"، جامعة الشهيد حمه لخضر بالوادي، الجزائر، ،2020
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من الناحية التاريخية لعب قطاع المنسوجات في بريطانيا وقطاع السكك الحديدية في الولايات المتحدة 
بان الربع الأول للقرن ارباء في الاتحاد السوفيتي سابقا الأمريكية أبان القرن التاسع عشر، وقطاع الكه

 .هذه البلدان العشرين دورا كبيرا في تطوير

 وقيادة اقتصادها نحو التنمية، وانطلاقا من مبدأ الاختلال الذي حصل وفق المسارين الآتيين:

 اختلال في القطاعات الإنتاج المباشرة. -

 الارتكازية وقطاعات الإنتاج المباشر )الزراعي والصناعي(. البنيةاختلال التوازن بين  -

ئض في قطاع الإنتاج المباشر واختناق في عرض رأس المال وهنا يبرز احتمالان، أما أن يحصل فا
 ذا مايؤيده "هيرشمان" الاجتماعي، وه

أو يحصل العكس أي التركيز على ضرورة أن يكون قطاع البنية التحتية هو قطاع القائد في الاقتصاد 
تتخذ عادة في الوطني من خلال توجيه الاستثمارات نحوه. ويذهب "هيرشمان" إلى أن قرارات الاستثمار 

 ليضمنولما كان بناء رأس المال الاجتماعي  السياسية،هذا المجال أما توقعا للربح أو نتيجة للضغوط 
الاستثمار في مشاريع الإنتاج   المباشر لذلك فإن إقامة هذه المشاريع )أي المشاريع الإنتاجية( أو لايكون 

كومة معها أن تبني مشروعات البني التحتية هو الأجدى لأنه يتسبب في اختناقات اقتصادية تضطر الح
 تجاوزا للإحراج السياسي.

استنادا إلى مفهوم الترابطات الأمامية والخلفية فإن بناء مشروع رائد سيؤدي إلى بناء مشاريع تعتمد على 
إذ أن إقامة مشروع لإنتاج الحليب سيؤدي إلى إقامة مخرجاته ، وهذا هو مفهوم قوة الدفع الأمامي 

والايس كريم...الخ، ومشاريع أخرى تزوده بالمدخلات، وهذا هو مفهوم قوة الدفع  الزبديع لصناعة مشار 
الخلفي، فإقامة مشروع للسيارات يحتاج إلى مشاريع لصناعة البطاريات والإطارات والزجاج...الخ، وعلى 

كة بينهما تجعلهما أقرب الرغم من أن الرأي السائد يقول بانفصال الإستراتيجيتين إلا أن السمات المشتر 
إلى التكامل منه إلى التعارض، فكالهما يتبنى فكرة الوفورات الخارجية ومبدأ عدم التجزئة ويرون تحقيق 

 .1النمو المتوازن وغن كان طريقهما لبلوغه مختلف ومتباين.

 قياس النمو الاقتصادي:المطلب الثالث: 

                                                           
لى، دار أمجد للنشر، فالتوزيع ، ، الطبعة الأو""فاسفة التنمية واستراتيجياتها في الفكر الاقتصاديد. عبد الزھر فسصل يونس،1

                                            44-43-42-41، المملكة الأردنية ، ص2016
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، المنتجة من والخدمات الاقتصاديةنه مجموعة السلع يمكن تعريف الناتج الوطني بأ/ الناتج الوطني: 1
 1طرف الدولة في فترة محدودة وتكون عادة سنة.

يعرف بالناتج الإجمالي والناتج الوطني الإجمالي بأنه عبارة عن قيمة السلع المنتجة  / الناتج المحلي:2
 فترة زمنية معينة عادة تكون سنة والخدمات المباعة في السوق، والتي ينتجها المجتمع أو الاقتصاد المحلي في

 داخل حدود الدولة.

ويمكن التفريق بين الناتج المحلي الإجمالي والناتج الإجمالي حيث يمثل هذا الأخير قيمة السلع المنتجة 
الخدمات المباعة من طرف المواطنين داخل الدولة أو خارجها، ويكون الفرق مقتصرا على تحويلات 

ويتم حساب الناتج المحلي الإجمالي بسعر  الخارج(افي دخل عناصر الإنتاج في العاملين في الخارج )ص
 2السوق وأيضا التكلفة

 :نحصل عليه بضرب كميات السلع والخدمات جميعها في  الناتج المحلي الإجمالي بسعر السوق
 أسعارها 

GDP= Q1P1 + Q2P2 + Q3P3+ …. + QnP 
 يدفعها المنتجون لعناصر الإنتاج من  المبالغ التيعبارة عن  الناتج المحلي الإجمالي بسعر التكلفة: وهو

 المنظمين. والباقي أرباحأجور العمال، وفوائد لرأس المال المشروع وربع الأرض 

الوطني: هو مجموع الدخول المكتسبة التي  الوطني( الدخلالوطني بسعر التكلفة يساوي الدخل  فالناتج
 3. )العناصرل خدمات هذه مالكي عناصر الإنتاج مقاب ىتعود عل

 طرق حساب الناتج المحلي الإجمالي: -2/1

تستخدم هذه الطريقة في تقدير الناتج المحلي على أساس حساب مجموع  طريقة القيمة المضافة: -ا-
 المجتمع خلال فترة زمنية محددة. فيالقيم المضافة لكل الوحدات الإنتاجية 

نتاج المحلي للوحدة الإنتاجية وقيمة مستلزمات الإنتاج الوسطية والقيمة المضافة هي الفرق بين قيمة الإ
 التي حصلت عليها واستخدمتها في عملياتها الإنتاجية، خلال فترة زمنية محددة من الزمن )سنة(

                                                           
، دار المريخ، الرياض،  ،"اقتصاديات التنمية"مالكوم حيلز وآخرون، ترجمة:طه عبد الله المنصور، عبد العظيم مصطفى1

 .13ص1995
في العلوم الاقتصادية ، تخصص اقتصاد  ةالتجارة الدولية في الدول النامية"، أطروحة دكتورصواليلي صدر الدين، "النمو و2

 . 26،ص2006، جامعة الجزائر، رقياسي،كلية العوم الاقتصادية و علوم التسيي
 .15،ض2006مكتبة المجتمع العربي،  الاقتصاد الكلي"،"نداء محمد صوص 3
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وتعتـــبر إحـــدى الطـــرق الأساســـية في حســـاب النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي في المجتمـــع،  طريقـــة الإنفـــاق: -ب-
ناتج المحلي من جهة الإنفاق النهائي بأنه مجموع الإنفاق على السلع والخـدمات الـتي يـتم حيث ينظر إلى ال

 إنتاجها في فترة زمنية.

ويعـرف الإنفــاق النهــائي بأنــه مجمــوع إنفــاق علــى السـلع والخــدمات النهائيــة الــتي أنتجــت في المجتمــع خــلال 
 لي على أساس مستخدمها النهائي.فترة محددة ووفق هذه الطريقة يتم حساب الناتج المحلي الإجما

PIB=C+I+G+(X-M) 

Iالاستثماري  ق: الإنفا 

Cالاستهلاكي :الإنفاق 

G  الإنفاق الحكومي : 

(x-m)صافي المعاملات الخارجية : 

 1وقد يواجه خبراء التقدير بغض المشاكل عند احتساب منها:

 مشاكل عدم ثبات أو استقرار الأسعار 
 طيةمشكل السلع أو الخدمات الوس 
 مشكل الإنتاج غير المتداول في الأسواق 
 .مشكل التحويلات بدون مقابل 

 نماذج النمو الاقتصادي :الثاني المبحث

 ظريات التقليدية للنمو الاقتصادي : نالأولالمطلب 

                                                           
 .22نظريةومفهوم ،دار القاھرة للنشر، صادي:""النمو الاقتصمحمد ناجي حسن خليفة، " 1

سعر × القيمة المضافة=عدد الوحدات المنتجة

 ة.الوحد
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العلمية والتارخيية، فمن الناحية  الناحيتينوهذا من  كبرى  أهمية لها القديمةإن دراسة النظريات التقليدية أو 
منذ القدم، أما  المجتمعاتنتصرف على مدى تطور  تجعلنا والحاضر الماضيبني نظريات  المقارنةالعلمية 

بل نتفادى كل ما هو معرقل،  الماضيأخطاء  تقعفيمن الناحية التارخيية فتجعلنا هذه الدراسة ال 
 .ونعمل بكل ما هو مفيد لعملية التنمية

 أولا: النظرية الكلاسكية:

قرن الثامن عشر وأوئل القرن التاسع عشر، شهدت دول غرب أوروبا الثورة الصناعية.خلال في أواخر ال
هذه الفترة، طور الاقتصاديون الكلاسيكيون أفكارهم ونظرياتهم حول النمو الاقتصادي وأسبابه وسبل 

التوس، تحقيقه. من أبرز هؤلاء الاقتصاديين كانت أفكار وكتابات آدم سميث، ديقيد ريكاردو، توماس م
 والتي سنتناول كا منها بالتفصيل فيمايلي:

 ا،تلقائيم طبيعي قادر على حتقيق التوازن نظايرى آدم سميث أن النظام الاقتصادي سميث: أدم -/1
ذلك يعرقل  الاقتصاديلأنالنشاط  فيبأي شكل  الحكومةوعدم تدخل  الحريةالاقتصاديةمن  لابدوعليه 

ما  خلالمن  الحياةالاقتصاديةالطبيعية هي اليت تنظم مسار  ينالقوان حيث يرى أنالقومي،  نموالاقتصاد
، الإنتاجالأنتاجيةيكفل زيادة  بما"، كما نادى بالتخصص وتقسيم العمل الخفيةأطلق عليه مفهوم" اليد 

 الرأسمالي.، فزيادة معدالت التكوين والادخارزيادة الدخل  إلىيؤدي  يما

حتكم  التيتعرضه للمبادئ العامة  خلالالنمو االقتصادي من  يلتحل في يرةكب  مساهمة سميثساهم آدم 
عشرات  إلىم وترجم 1776والذي نشر عام  مم"لاا "ثروةتكوين الثروة والدخل يف كتابه الشهري

والذي يتأتى أساسا من  بتراكمرأسماليأن التخصص وتقسيم العمل البد أن يسبق  سميثيوضح  .اللغات
 .هو أساس النمو االقتصادي ارالادخ، وعليه يكون الادخار

، تصبح عملية النمو عملية متجددة ذاتيا حيث يرفع بتقسيم العمل من التراكمالرأسماليويقول أنه بوجود 
تراكم )للادخار والاستثمار منها  بر، فتخصص أجزاء إضافية أكالأرباحفتزيد الدخول  الأنتاجيةمستوى 
 .1ومزيد من األرباح... وهكذ الأنتاجولوجيا أحدث ليزيد فمزيد من تقسيم العمل مع تكن أكبر( رأسمالي

 .: تصورات آدم سميث حول النمو الاقتصادي(3.2)الشكل 

                                                           
موھوني مليكة"أثر التعليم على النمو الاقتصادي" دراسة حالة الجزائر أطروحة مقدمةة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتورة العلوم  في 1

 .29ص 2014/2015العلوم الاقتصادية تخصص اقتصاد كمي 
 .برز كتاباته كتاب"البحث عن طبيعة و أسباب ثروة الأمم(: اقتصادي سكوتلندي، من أ1790 1723-ادم سميث)*
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سلسلة أطروحات )التوزيع والتنمية االقتصادية: رؤية إسالمية مقارنة  عدالةد إبراھيم منصور، حمأ:المصدر

 . 297، ص2007بنانمركز دراسات الوحدة العربية، بريوت، ل 1(، ط ،66دكتوراه 

وقانون : نظرية مالتس للسكان هماأساسيتنركيزتينعلى  تحليلهو بنا ريكاردو أفكاره  ديقيد ريكاردو:-/2
 .الغلة تناقص

لقانون تناقص  يخضع، والذي الاقتصاديالنشاط  الهامفييقرر ريكاردو أن الزراعة هي القطاع الرئيسي 
والسكان من ناحية أخر. وقد جعل ريكاردو رغم تأكيده الغذاء من ناحية  بينالغلة نتيجة التسابق 

، حيث يرى أن عنصر السكان الاقتصاديللنمو  محدد عاملا الأرضمن عنصر  الرأسمالي التراكم لأهمية
فيزيدون من  الرأسمالين المستثمرينأمام  الربحيةبالنسبة للموارد الطبيعية، تتوافر فرص  قليلاعندما يكون 

 وبالتالي، الرأسمالي التراكم ومعدلاترباح لازيادة ا إلى.هذا يؤدي يف القطاع الزراعيثماراهتم خاصة است
على  المنافسة، وتشتد نيجور، فيزيد النمو السكالاا تتفعنتاج والريع والطلب على العمل، فر الإيزيد 

نشأة أساس )خصوبة  لأقلا الاراضي جميعاتستغل  نيالنمو السكاكثر خصوبة. وباستمرار الأ الأراضي
يطالب العمال برفع أجورهم،  الغذاء. هناظهور قانون تناقص الغلة، وارتفاع أسعار  لىمما يؤدي إ (،الريع

لطلب على العمل، وتتجه ، فينخفض االاستثمارعلى  الحافزويقل  الرأسمالي والتراكم الأرباحفتنخفض 
الذي يصعب  الاقتصادي حد الكفاف وتظهر هنا حالة من الركود إلىتصل  تىح الانخفاض لىور إالأج

 .معه استمرار عملية النمو

الزراعية. ويرى أن  الأراضي، فئة العمال وفئة مالك اليسمة الرأفئات، فئ إلى ثلاث المجتمعيقسم ريكاردو 
وتشغيل العمال  المصانعقيامهم بتشييد  خلالمن  الرأسمالييقع على كاهل  الاقتصاديعبئ قيادة النمو 

عند مستوى أجر الكفاف، إذ أن رفع  تحديدهاوأن يتم  لابد، وأن أجور العمال  لخ.ا..الأرباحواستثمار 
الزراعية بإمداد  الأراضيالعمل .هذا، وتقوم فئة مالك  ضيعمل على زيادة عر  المستوىاألجور عن ذلك 

 قانون يخصتشاؤمه فيما  فيحظ مبالغة ريكاردو لاوالطعام الذي تنتجه أراضيهم .ويبالغذاء  المجتمع
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، التكنولوجي من تأثرالتقدم  يحدثهما قد  لا، متجاهالتقلديين الاقتصاديينمن  نغيرهشأتناقص الغلة شأنه 
1محل الأرضوالعمل  المالعنصري رأس  إحلالأو إمكانية 

.  

لمالتس آرائه المشهورة في النمو السكاني باعتباره زعيم المدرسة التشاؤمية، الذي  كانتوماس مالتس:-/3
إذا -عدد السكان ن: "أوالتي تنص علىمالتس للسكان"،  "نظريةالسكانية المعروفة باسمه وضع نظريته

سنة( في حين لايتزايد إنتاج الطعام وفق  25فإنه سيتزايد بمتوالية هندسية كل ربع قرن ) -لم يضبط
 أحسن الظروف إلا بمتوالية حسابية خلال نفس الفترة".

الزراعي والصناعي،  القطاعين في المستثمر المالرورة زيادة رأس ض فيللتنمية  المالتسيةوتتمثل النظرية 
من  برنتاج، وتوجيه جزء أكلإح الزراعي كوسيلة لتحقيق زيادة الاصالإإتباع أساليب  مقترحا

ستثمارات فيه. هذا ويتم لإية ابحلصاحلة للزراعة، مما يوفر فرص ر راضي االأ جميعستثمارات لزراعة الإ
والتقدم التكنولوجي، لتزيد  المتزايدةللقطاع الصناعي والذي تتضح فيه الغلة  الالمتوجيه الباقي من رأس 

على  التركيز، وعدم ويندد مالتس بأهمية تقدم القطاعين معا .هذا القطاع مع دوران عجلة النمو أهمية
 .الآجرأحدمها دون 

 إلايكاردو ومالتس، ، دافيد ر سميثعلى مستوى التحليل لكل من آدم  المسجلة الاختلافاتبالرغم من 
 :المشتركةوعة من النقاط مف التحاليل تبلورت حول مجمختل القول أن يمكنأنه 

 بمعدلات المالهي مسألة تراكم رأس  الاقتصاديدراستهم للنمو  في الكلاسيك بهاإن أول مسألة اهتم  -
ك فقد اعتقدوا تسود النشاط الزراعي، وبذل التيالصناعي بسبب ظروف تناقص الغلة  القطاعفي مرتفعة 

قتصادي، وأن القطاع الزراعي ميكن أن يعرقل لاركا للنمو امحأن يكون فعال  يمكنأن القطاع الصناعي 
توسطة للعامل الزراعي وارتفاع أسعار السلع الغذائية وارتفاع المنتاجية الإالنمو وذلك بسبب تناقص هذا 

 .النشاط الزراعي أو خارجه فيمنتجة استثمارات  فيقلما يتم استخدامها  المزارعينالتيمدخرات 

 المعدلقتصادي وهذا الإساسي للنمو المحددالأهو  الرأسماليكم ترا سيك بأن معدل اللااعترب الك -
 .استثمارات جديدة نحويتم توجيهها  التي المشاريعيتحدد على أساس تلك النسبة من أرباح 

 المالمعدل رأس  ينهو ربط ب المالرأس  ومعدل تراكم الأرباحإن الربط بني معدل  الأمرواقع وفي 
تصاد قلاتسود ا التيسيك لاالك ييفترضها التالتامة  المنافسةللمشروع، ففي ظروف  الإنتاجيةوالكفاءة 

عادية، فعليه إما  يرأرباح ع تحقيقأرباح احتكارية، أما إذا أراد  تحقيقيستطيع  لا المشروعفإن صاحب 
                                                           

 .31-30موھوني مليكة مرجع سابق ذكره ص1
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 إلىنتاجية، وإما أن يسعى الإالعملية  في باستخدام الوسائل احلديثة الإنتاجتقليل تكاليف  إلىأن يسعى 
 .سواقالأ في المستهلكينعلى طلب  تحوزمنتجات جديدة  إطلاق

 للاقتصاد المشكلة المختلفةالصناعات  نمو قتصاد ككل نقول أنالاعلى مستوى  الحديثوإذا أردنا 
 تهاهذه الصناعات على رفع كفاءهدرة يتوقف على مدى ق المالتراكم رأس  بمعدلاتمقدرا  نيالوط
 .المستهلكينئمة أذواق لانتاجية و مالإالفنون  في المستمرةيعكس التطورات  بمانتاجية الإ

غاية  فيقتصادي، و هو أمر الابالنسبة للنمو  أهميته نيسيك كذلك بعملية التقدم التقلااهتم الك -
نتاجية سوف يكسب الإية جديدة على العملية تكنولوج بالنسبة للبلدان النامية، فإدخال تقنيات الأهمية

، وهو ما سوف الحقيقيةفيض التكاليف تخمع  الإنتاجميزة تنافسية بفعل زيادة كميات  المحليةالصناعة 
 المحليةسواق الأ في الأجنبيةاقتصادي ناتج عن قدرة هذه الصناعات على منافسة السلع  إلىنمويقودنا 

 .النشاط الزراعي فيبتقليل آثار تناقص الغلة  سوف تسمح لنا وبالمقايل، والخارجية

 نجدقتصادي الاالنشاط  المناخ الملائم لسيرسيك من أجل ضمان لاوضعها الك التيمن أهم الشروط  -
  .الخاصقتصادي الاللنشاط  وترك الحرية الأخيرهذا  فيعدم تدخل الدولة 

عاما بعد انتهاء  لاثينأكثر من ث ونحشديد لدى معظم البلدان النامية   اعتراظل موضع  المبدأهذا 
ة تر تلك الف خلالتبنيها  التيتمالعاملية الثانية، والدليل على ذلك هو أن كل النماذج التنموية  الحرب

قتصادية الاالتنمية  تحقيقهذه الدول عن  ونتيجة لعجزأنه  إلا، كبيرارتكزت على تدخل الدولة بشكل  
 .سيكلااشرتطها الك التيقتصادية لاا الحريةتشجيع الى فإننا نسجل عودة هذه الدول  المنشودة

للنمو  الملائم ناخلمإفساد ا فيتتسبب  التيشكلة السكانية هي إحدى العوامل المسيك أن لايرى الك-
آثار على القطاع الزراعي من حيث تناقص الغلة به وارتفاع منتجاته وإعادة توزيع  ولهاتصادي، الاق

السكانية  المشكليةوبذلك أمكنهم الربط بني  (نظرية الريع لريكاردو)ملاك الأراضي  لحلصا نيالوطالدخل 
 .والنمو االقتصادي

أقلقت الكالسيك، هي  التيقتصادي الالدفع عملية النمو  الملائم المناختؤثر على  التي الأخيرة المسألة -
الزراعة،  فيلى الوسائل التقليدية ع الإبقاء فيرغبة على العموم  لهمراضي الزراعية الذين الأ ملاكمسألة 

 في مدخراتهميستخدمون  ولاالتقليدي  غيرالنشاط الزراعي  في بالاستثمار يجازففقليل منهم من 
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 يحفززراعي  لاحتس" الذي نادى بضرورة إحداث إص"روبرت مال إلىاستثمارات منتجة، ونعود هنا 
القطاع  يحتل، ولكون البلدان النامية زيادة إنتاجهم بهدف الحديثةالتقنيات  بهذه الأخذعلى الملاك 

سيكي لاالك المبدأ بهذا فالأخذوالتشغيل،  طنيالناتج الو  فيته هممكانة هامة من حيث مسا بهاالزراعي 
ومساعدهتم  حينفلاالتدخل الدولة عن طريق دعم طبقة  لىضافة لإبإنعاش القطاع الراكد باقد يسمح 

 .روة داخل القطاع الزراعي التقليدي للبلدان الناميةث يحدثأن  يمكنم، كل هذا تهمنتجاعلى تسويق 

 (: تصورات مالتوس حول النمو الاقتصادي2الشكل )

 
الدار الدولية لالستثمارات الثقافية للنشر، القاھرة،  1توفيق النجفي، أساسيات علم االقتصاد، ط ، سالمالمصدر: 

 318ص 2000مصر، ،

 كية:ثانيا: إنتقادات الموجهة للنظرية الكلاس

تفرض النظرية الكلاسكية تقسيم المجتمع إلى طبقتين: الطبقة الرأسمالية وطبقة العمال وتتجاهل الطبقة  -
الوسطى التي تعتبر من أهم الطبقات الدافعة لعملية النمو الاقتصادي في المجتمع باعتبارها مصدرا كبيرا 

 للمدخرات في المجتمع؛

 شكل ثابت ومستمر وهذا المفهوم غير واقعي؛افترضو الكلاسيك حدوث بعض النمو في  -

يعاب على النظرية موجه التشاؤم التي سادت أفكارها والمتمثلة في تزايد السكان من ناحية وتناقص  -
 .1الغلة من ناحية أخرى

 : نماذج النمو الاقتصادي:ثانيب اللالمط

 دومار:-نموذج هارود-/1
                                                           

 .33-32-31موھوني مليكة مرجع سابق ذكره ص1
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همية بالغة للاستثمار ودوره في تفعيل حركة النمو دومار" كنموذج أولي له أ-يعتبر نموذج "هارود
من ذلك  وانطلاقا دومار فإن مشكل الرأسمالية يتمثل في أزمة البطالة، -فحسب هارودالاقتصادي، 

 حاولا تبرير توازن ديناميكي عل المدى الطويل وعند مستوى التشغيل الكامل.

ى في بعض الأحيان بالنموذج لاقتصادي ويسميعتبر نموذجا مرجعيا بالنسبة للنظرية الحديثة للنمو ا
ي للنمو، حيث يبين هذا النموذج كيفية زيادة معدل النمو الاقتصادي، وحسبه فإن الحصول على الكيتر 

هذه الزيادة في معدل النمو الاقتصادي يتم إما عن طريق تخفيض معامل )رأس المال/ الدخل(، وإما 
دخل(، وبالتالي فإن النموذج يأخذ بعين الاعتبار كل من العرض بزيادة الاستثمار )نسبة الادخار إلى ال

 1والطلب.

حيث بين أنه يجب على كل دولة ادخار  الاستثمارفي زيادة  الادخارعلى توضيح أهمية ودور  لا عم
 لإهتلاكلغايات تعويض رأس المال الثابت أي تعويض قيمة ا الإجماليالقومي  ها ناتجنسبة معينة من 

وذلك للمحافظة على  الأصولبنية والطرق والجسور وغيرها من لأت والمعدات واآلايم السنوي من ق
بنسبة أعلى من نسبة  الاستثماراتالمحافظة على زيادة نسبة  لال من خ الإجماليمستوى الناتج القومي 

ة زيادة نسب الاقتصاديةوعلى الدول التي ترغب في الحصول على مستوى متقدم من التنمية  الإهلاك 
 2.من دخلها القومي سنويا 20-51يقل عن % لافيما  الادخار

بصورة مستمرة اعتمد في هذا النموذج على عدة افتراضات  الاقتصاديولتوضيح إمكانية تحقيق النمو 
 : الآتييمكن توضيحها في 

 (ثبات الميل الحدي للادخار   -s أي أن دالة الادخار دالة خطية تمر من نقطة الأصل : )

S=ds/dy=s/y          0<S<1 ……….(1) 

 ds: تمثل نسبة تغير الادخار.

 dy: تمثل نسبة تغير الدخل. 

 : (c) ثبات معامل رأس المال  -1/2  

C=I  /dy,  0<C 
                                                           

 .89، ص 2013الطبعة الأولى،  نوالتوزيع، عما، دار الراية للنشر ،"تطور النظام المالي والنمو الاقتصادي "أشواق بن قدو1
كلية الغدارة  الدكتورة،أطروحة نيل شهادة  ،""الاقتصاد الرقمي والفجوة الرقمية في الوطن العربيم النجار، إخلاص باقر ھاش2

 .53والاقتصاد، جامعة البصرة، ص
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 حيث أن:

I.يمثل الاستثمار : 

DY.الزيادة الحاصلة في الدخل : 

C.تمثل نسبة الاستثمار الى الزيادة الحاصلة في الدخل : 

 مدة إبطاء بين الاستثمار وخلق الطاقة الإنتاجية.ليس هناك  -/3

 الى متطابقة النمو الاقتصادي المتمثلة في : نأم بالنسبة لقياس التقدم التقني فقد توصل التقليديو 

 الاقتصادالمال الصافي = معدل نمو  رأسعدل نمو التقدم التقني = معدل معدل نمو القوة العاملة + م
 القومي

ry =rk + R + n 

 ث أن: حي

 n: معدل نمو القوة العاملة.

 R: معدل نمو التقدم التقني.

 rk: معدل نمو رأس المال الصافي.

 ry: معدل نمو الاقتصاد.

 (رأس المال الصافي أو)الاقتصادومن ثم فإن معدل نمو التقدم التقني يقاس بالفرق بين معدل نمو 
 ومعدل نمو القوة العاملة.1

R = ry – n= rk –n 

 نتقادات الموجهة له:الا -1/3

قد يكون صحيح على المدى القصير، و لكنه غير صحيح على المدى  والذي ثبات ميل الادخار،  -
 المتوسط و الطويل؛

                                                           
 . 437ص ،11.12.2020عمار البشير، "نماذج النمو الاقتصادي والاقتصاد الجزائري"، جامعة افلو، نشر في 1
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نه غير لكيكون صحيح على المدى القصير، و  والذي قد، والناتجثبات العلاقة بين رأس المال  افتراض -
 الطويل؛صحيح على المدى المتوسط و 

 واقعي؛غير  افتراضثبات سعر الفائدة فهو  اضافتر  -

 -1.الهامةافتراض ثبات المستوى العام الأسعار كان من الانتقادات -

، و الذي يعتبر هذا الأخير نسبة والادخاردومار يربط بين النمو -بالإضافة إلى ذلك فإن نموذج هارود
 ادخارهالنامية لا يتوقف على الدول ا اقتصادياتمن الدخل القومي، مع العلم أن العديد من 

نسبة  ارتفعت( علىالدخل وحده و لكن على حجم الصادرات أيضا، و هدا يعني أنه كلما استثمارها)
 2.تمكنت هذه الأخيرة من الرفع الاستثمار و من معدل النمو الاقتصادي االدول كلمالصادرات في هذه 

 :الاقتصادينموذج سولو للنمو  -/2

دومار" بدت وكأنها متشائمة إلى حد كبير -ن الاستنتاجات التي قدمها نموذج "هارودبعد سنوات قليلة م
، وقد حصلت نظرية النمو الاقتصادي بعد ذلك على بعد جديد وكان ذلك على يد "روبرت سولو"، 

القاضية بميل الاقتصاد للتقلب بين حالة }فقد لاحظ أن خاصية حافة السكين التي جاء بها "هارود"
قد تكون ناجمة عن الجمود المفترض في معامل رأس المال، وليس  {وحالة التوظيف الزائدعن الحد البطالة

عن القصور الذاتي للنظام الرأسمالي، فإذا لم يكن استخدام عناصر الإنتاج إلا بنسب ثابتة كما افترض 
ذا اقترح "سولو" دومار" فمن العسير أن نندهش لعدم إمكان استخدام بعضها بكفاءة، وله-نموذج"هارود

 nإمكانية الاحلال بين عناصر  الإنتاج، ،وافتراض كذلك أن عرض العمل ينمو بالمعدل الثابت

، وقد استبدل لمعامل الثابت لراس المال للإنتاج بدالة متجانسة الراسمالية هو نسبة  K=Syو ان التراكم 
 ل.تفرض وجود إحلال بين راس المال و العم Y=f(k.I)من الدخل خطيا 

تناول فيها  1956وقد قام "سولو" بنشر بحثه تحت عنوان "مساهمات في نظرية النمو الاقتصادي" عام 
بناء نموذجه للنمو على المدى الطويل، وكان هدفه الأساسي في بناء هذا النموذج هو الإجابة على 

 ه الفروقات؟السؤال التالي: لماذا هناك بلدان غنية جدا وبلدان أخرى فقيرة؟ وماهي أسباب هذ

 قدم "سولو" نموذجه على أساس عدة فرضيات نذكرها فيما يلي:

                                                           
-76، ض2007قتصادية: نظريات وسياسات وموضوعات"، دار وائل للنشر، عمان، الطبعة الأولى، مدحت القريشي، "التنمية الا1

78. 
 .86أشواق بن قدور، مرجع سبق ذكره، ص2
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الفرضية الأهم في هذا النموذج والتي تميزه عن نموذج "هارود" هي إمكانية الاحلال بين عناصر الانتاج، 
𝑘خاصة العمل ورأس المال، فعن طريق المعلات الفنية للإنتاج أي النسبة )

1
و عبر ( يمكن تعديل ممر النم

 الزمن نحو التوازن، وأخذ كدالة "كوب دو غلاس" ذات غلة الحجم الثابت

 
 .يتكون من قطاع واحد، ويقوم بإنتاج منتج مركب واحد الاقتصاد

 مغلق وتسود المنافسة الكاملة جميع أسواقه. الاقتصاد

 :يأخذ شكل دالة كينز أي ستهلاكالا

C = cY→ S = (1-c) Y = Sy 

هو  Lفإن عرض العمل  n ن في التشغيل ثابتة أي عندما ينمو السكان بالمعدلنسبة مساهمة السكا
 :ونكتب حينئذ n ينمو بنفس المعدل الآخر

 
هناك مرونة في  .لإحلالسريان مفعول كل من قانون تناقص الغلة، وقانون تناقص المعدل الحدي ل

 .الحدية لهما تاجيةالإن، وأن عوائد العمل ورأس المال تقدر على أساس الأسعاروالأجور

 1.التكنولوجيا متغير خارجي

 :يتكون نموذج سولو من نموذجين مختلفين

 / النموذج القاعدي لسولو:2-1

 في ظل الفرضيات السابقة يمكن كتابة الإنتاج الفردي على الشكل التالي:

 

 

                                                           
"  منتدى -حالة الاقتصاد الجزائري-دحمان بوعلي سمير ، "قياس أثر التطور التكنولوجي على النمو الاقتصادي-البشير عبد الكريم-د1

 4لمغاربة، صالاقتصاديين ا
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 :( يمثل دالة الإنتاج الفردية من نوع كوب دوغلاس ذات غلة حجم ثابتة1والشكل )

 
 دالة الإنتاج الفردية من نوع كوب دوغلاس ذات غلة حجم ثابتة

 . هذا المنحنى يوضح تناقص مردودية رأس المال الفردي

 : المعادلة الرئيسية الثانية في نموذج "سولو" تتعلق بتراكم رأس المال عبر الزمن، حيث لدينا

 

الاهتلاك بالنسبة –مار واهتلاك رأس المال ومنه فإن التغير النسبي في رأس المال يساوي الفرق بين الاستث
مع I وبما أننا تحت ظل فرضية الاقتصاد المغلق فإن التوازن يقتضي بالضرورة تساوي الاستثمار -δالثابتة 

 : ونكتب حينئذ -التوازن في سوق السلع والخدمات- S الادخار

 

 

 :من جهة أخرى لدينا

 

 
 -بافتراض التوازن في سوق العمل –عنصر العمل عبر الزمن  (التي تعطينا معدل نمو2وحسب المعادلة)

 :فإننا نكتب
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 :( كالتالي6ومنه تصبح المعادلة )

 
 :وهو ما يعطينا المعادلة الديناميكية الأساسية لنمو معدل رأس المال الفردي

 
-الحالة الأولية  (، فإذا كان الاقتصاد ينطلق من7( و )3المعادلتان الأساسيتان لنموذج "سولو" هما)

المعادلة الأولى تعطينا من أجل كل فترة كمية الإنتاج ومنه الاستثمار والادخار، والمعادلة  فإن-الأصلية
 .الثانية تعبر عن الطريقة التي تحدد فيها هذه العناصر تراكم رأس المال

 التمثيل البياني:

 
 التمثيل البياني لمخطط "سولو

ياني بطريقة بسيطة ومختصرة جداً كل معطيات الاقتصاد باستعمال رأس المال ويلخص لنا هذا التمثيل الب
وعند تقاطع  k. (δ + n)] وk(ϕ.s) )]بالفرق بين المنحيين k الفردي حيث تعطى نسبة التغير في

 :هذين المنحنيين يعطياننا
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 : وهي الحالة التوازنية، وخارج هذه الحالة يكون لدينا

 

 

رأس  -تقوية–أس المال الفردي في الاقتصاد يتزايد، ويكون عندنا هنا مايسمى بتعزيز في الحالة الأولى ر 
المال في الاقتصاد، أما في الحالة الثانية فإن رأس المال الفردي في الاقتصاد يتناقص وهو مايسمى توسيع 

 .1رأس المال

 : 2الموجه له نجد تمن بين الانتقادا -2/4

  أهميته الكبيرة؛إهمال أثر التقدم التقني رغم 
 كون الاقتصاد ينتج منتوج واحد؛  ةاستحال 
  إهمال دور رأس المال في النمو و التركيز على مدى تأثير نسبة 

 :3بالإضافة إلى هذه الانتقادات هنا

 سولو مدى تأثير الاستثمار على النمو؛ إهمال 
 ونإبتعادا في البلدان الاقتصاد مغلق وسيلة المنافسة الكاملة أمر بعيد عن الواقع و يك افتراض

 المتخلفة؛
 الرأسماليةغير واقعي خاصة في السلع  افتراضالنموذج لتماثل السلع  افتراض. 

 نماذج النمو الداخلي )النظرية الجديدة(:-/3

 :kaنموذج النمو الداخلي للقطاع الواحد  -3/1

                                                           
 .7-6ص مرجع سابق منتدى المغلربة، 1
 .90صذكره، بن قدور، مرجع سبق  قأشوا2
 .117ص الأولى،، الطبعة ن، عماوالتوزيع" دار أسامة للنشر ،التنمية"، اقتصادسماعيل محمد بن قانة ا3
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يعود غياب هذا و  (k)رأس المال  ةمن الخصائص الأساسية لهذا النموذج هي عدم تناقص مردودي
 y=ka:1كما يلي   kaالتناقص إلى الرأس المال البشري وتعطي صيغة النموذج العام ل 

 حيث: 

yحجم الناتج : 

Kمخزون رأس المال: 

A :مثل تمثل ثابت موجب لمستوى التكنولوجية و الكمية المنتجة من طرف وحدة واحدة من رأس المال 

المتوسطة و الحدية لرأس المال ثابتة و مساوية  والإنتاجية ، KA=Y :الفردي ب الإنتاجكما يعبر عن 

 حيث:لمعادلة سولو 

 ومعادلة سولو هي:   

 : في معادلة سولو نجد A و بالتعويض

و عليه فإن . kgفإن معدل نمو الناتج و الاستهلاك الفردي هي مساوية لc= (1-s)yو y=kaومدام 
نمو فردي موجب مستقل عن التقدم التقني،  يمكن أن يكون لها معدل KA الاقتصاد ذو نموذج

بالإضافة إلى أن معدل النمو المرتبط بمعدل الادخار، و معدل نمو السكان، و على عكس النموذج 
و هذا Y/yg=&0النيوكلاسيكي فإن هذا النموذج لا يتنبأ بتنبؤ شرطي قارب مطلق أو شرطي حيث 

 .Y من أجل كل مستويات

 ج أثر الخبرة وانتشار المعرفة(:)نموذ  Romerنموذجرومر -3/2

طريق الفرضية التي  وهذا عنمن إعطاء نفس جديد للنظرية النيوكلاسيكية، " Romer"تمكن رومر
تمثل في إدخال عامل التعلم عن طريق التمرن، بحيث أن المؤسسة التي تدفع من رأس مالها المادي تتعلم في 

الايجابي للخبرة على الإنتاجية يوصف بالتمرن عن  وهذا الأثرنفس الوقت من الإنتاج بأكثر فعالية، 
طريق الاستثمار، بالإضافة إلى ذلك فإن الثانية المتمثلة في أن المعرفة المكتشفة تنتشر آنيا في كل 

 أنه يمكن تمثيل اعتبرناالاقتصاد، و عليه إذا 

                                                           
par Fabrice Martin, La croissance économique , traduit  -i-. Robertj.barro et Xavier sala 1

Magroll, édition Ediscience international, 1996, p13 
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𝑑𝑎𝑖هذا يعني أن التغير  IAبالمؤشر  Iالمعرفة المتوفرة في المؤسسة 

dt 
يمثل التعلم الكلي للاقتصاد، و الذي  

 .1لمخزون رأس المال ومنه دالة الإنتاج عند رومر ikبدوره بتناسب مع التغير في 

Yi = (F Ki.iKL) 

ووفرات تحقق الخصائص النيوكلاسيكية المتمثلة في أن الإنتاج الحدي لكل عامل متناقص،  :F بحيث
لما كل من رأس نهاية لاأس المال أو العمل تؤول إلى ما ية الحدية لر ثابتة، بالإضافة إلى أن الإنتاج الحجم

 .لا نهايةالمال و العمل يؤولان إلى الصفر، و تؤول إلى الصفر لما يؤولان إلى ما

 

 
كما هو ملاحظ iKفإن كل مؤسسة هي معرضة إلى مردودية متناقصة ل ثابتة،iLو Kإذا كانت كل من

فإن دالة الإنتاج متجانسة من الدرجة الأولى iLنه من أجل قيمة معطاة لفي نموذج سولو، بالإضافة إلى أ
، و بالتالي فإن مصدر النمو الداخلي هو ثابت المر دودي ة الاجتماعية لرأس المال، و K وiKفي

 .2لاصغدو تتحدد دالة الإنتاج بالاستعانة بدالة كوب

 :   تتمثل دالة كوب دو فلاص في

 حيث: 

 ويوضع:

 يما بعد: ثم يوضع ف

  االناتج المتوسط هو: 

 L و K و بتثبيت Ki بالاشتقاق بالنسبة ل وذلك يمكن تحديد الناتج الحدي الخاص لرأس المال 
 :لنتحصل على

 
                                                           

 .95أشواق بن قدور، مرجع سبق ذكره، ص 1

177-p165-cit,p-Martin, op -i-Reebertj. Barro et Xavier sala2 
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 نحصل على:

الناتج الخاص لرأس المال يرتفع مع التعلم عن طريق التمرن ة إنتشار المعرفة يلغي الميول نحو  ومنه فإن
 :أقل من الناتج المتوسط و هذا لكون وهو ة، تناقص المردودي

 : التاليةقيد الميزانية العلاقة  ويأخذ 

تحت قيد الميزانية عن طريق التعظيم الديناميكي يعطي  U مشكل تعظيم دالة المنفعة وعليه فإن
 :بالعلاقة التالية وتعطى دالة المنفعة المسماة بمردودية الإحلال غير زمنية  باستخدام

 
 حيث:

 

فإن العائلات تنحرف عن الاستهلاك النظامي في الزمن، و مرونة الإحلال لدالة θحيث عندما ترتفع
1: معطاة ب Tالمنفعة 

0
:بالاستعانة بما سبق فإن دالة المنفعة تكتب كما يلي و 

 
  المتمثلة في:

 على النمو الاقتصادي غير الممركز: تحصلن

ج المتوسط نتحصل على معدل النمو من طرف المخطط )التعظيم بالأخذ بعين الاعتبار الناتو 
 العلم أن:الاجتماعي( مع 

pcg<cg 

 
 ضريبةعن طريق α-1  يمكن الحصول على الاعظمية الاجتماعية إذا قمنا بتدعيم الاستثمار بمعدل

أس المال من تكلفته، فإن المردودية الخاصة لر αجزافية، إذا دفع الحاصلين على رأس المال جزء قيمته
 .تساوي المردودية الاجتماعية
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 (1988لوكاس -نموذج النمو الداخلي لقطاعين )نموذج وزاوي -3/3

 :1ينطلق هذا النموذج من فرضية أن تكون دوال الإنتاج كالتالي

 
 لugللاستهلاك و معدل نموgcيمكن الحصول على معدل النمو x=c / XوW=k/hبوضع

uنحصل على : 

  

 
 h ,k لهم قيم ثابتة، و معدل نمو مشترك لكل منهاu , w, x نظامية فإن كل المتغيراتو في الحالة ال

,c,y 

 هو:   

 : كالتالي u المال البشري موزع ما بين القطاعين بقيمة والرأس 

 
 المطلب الثالث: أهداف دراسة النمو الاقتصادي:

حد سواء ويتمثل هذا الأثر فيما  على والدولةدف دراسة النمو الاقتصادي إلى معرفة أثره على الفرد ته
 :2يلي

إن النمو الاقتصادي يسمح بزيادة الدخل الفردي الحقيقي مع زيادة الإنتاج الموجه بالنسبة للفرد:  -/1
تمع، وهو ما يؤدي إلى القضاء على الفقر و الجهل و المرض ورفع مستوى الحياة لمجلتلبية حاجات ا

 .الإنسانيةالبشرية، بما يحقق للفرد كرامته 

فرص العمل، وتمكن ذوي  وإجراءات لزيادةإن أوضاع الفقراء ا تتحسن تلقائيا بل تتطلب سياسات 
م الأساسية، وهذا ما ينتج عن النمو الاقتصادي، ولكن هذا تهالدخل الضعيف من الحصول على متطلبا

                                                           
Martin, ibid, p120-i-Robert.j. Barro, Xavier Sala1 

  .316ص  2003تصاد الكلي مبادئ وتطبيقات "، عمان، ،نزار سعد العبسي، إبراھيم سليمان قطف،"الاق2



 قتصاديالفصل الثاني................... الإطار النظري للنمو الا

44 
 

الة في التوزيع الدخل و الحد أن يتبعه عد وإنما يجبالنمو لا يستطيع لوحده القضاء على البطالة والفقر، 
 .تمع المختلفةلمجمن تفاوت في الدخل بين طبقات ا

تمع وعلاقتها مع لمجإن النمو الاقتصادي يسهل للدولة بكل مهامها اتجاه ابالنسبة للدولة:  -/2
ا، وهو ما يدفعها للبحث عن تقنيات جديدة تهالخارج، حيث وبفضل زيادة الإنتاج سوف تزيده عائدا

ل الإنتاج لتوفير الحاجات الأساسية للمجتمع، وبإعادة توزيع الدخل على الأفراد سوف تضمن في مجا
لهم جملة من الخدمات الاجتماعية مثل الصحة والتعليم، ومن خلال النمو الاقتصادي تستطيع الدول أن 

ورها في صنع تتخلص من التنمية للخارج ومن الاستغلال، حيث يتيح الفرصة للإدارة الوطنية لممارسة د
 .التنمية، و انفصام عن دور الأطراف التابعة للمركز

 المبحث الثالث: محددات وميزات وأنواع النمو الاقتصادي

 المطلب الأول: محددات النمو الاقتصادي

كبيرا في تحديدها للعوامل المحددة للنمو الاقتصادي بعدد من   إن النظريات الاقتصادية تختلف اختلافا
زئية، مثل: إنتاجية مدخلات عناصر الانتاج، والمتغيرات الكلية مثل مدى توافر الموارد المتغيرات الج

الطبيعية، لذلك فإن تحديد مصدر النمو يعتبر مهما لتفعيل النمو الاقتصادي واستمراريته واستقراره، 
امل وذلك من خلال تبني سياسات اقتصادية ملائمة واحداث تغيرات هيكلية مناسبة، وهناك عدة عو 

 :1تلعب دورا مهما في تحديد النمو الاقتصادي، ويمكن إنجازها فيما يلي

يعتبر من المؤشرات المهمة لتفسير التغير في النمو الاقتصادي، ويشمل  والاستثمار: نفقات التجهيز-
نكوين إجمالي رأس المال الثابت )الذي كان سابقا يطلق عليه ب: الاستثمار الثابت المحلي(: تتحسينات 
في الأراضي )الأسوار، الخنادق، المصارف، وما إلى ذلك(، شراء المصانع والمعدات والآلات، وبناء الطرق 
والسكك الحديدية وماشابه ذلك، بما في ذلك المدارس والمكاتب والمستشفيات والمساكن الخاصة والمباني 

يات الاستحواذ الصافية للأشياء تعتبر عمل 1993التجارية والصناعية، وفقا لنظام الحسبات الوطنية لعام 
الثمينة أيضا تكوين رأس المال، ولقد أكدت العديد من الدراسات على إيجابية تأثير هذا المتغير على 

 LYS(2003)النمو الاقتصادي، التي من بينها دراسة 

                                                           
-1980دراسة قياسية ) fmolsوECMزكرياء مسعودي، خليفة عزي، محددات النمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام نموذج 1

 .121-120، ص2019ديسمبر  7العدد، 4( مجلة التنمية والاستشراف للبحوث والدراسات  المجلد،2017
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يما حسب النظرية الاقتصادية والدراسات التجريبية الحديثة فإن هناك جدل كبير فنفقات التسيير: -
يخص إشارة هذا المتغير )ايجابية أو سلبية(، فهناك من الدراسات التي وجدت تأثير سلبي للاستهلاك 

 ,Barro(1991) and William(2006)الحكومي على النمو الاقتصادي على غرار دراسة 
LYS(2004,2002)  وهذا راجع أنه كلما زادت هذه النفقات كلما زادت حاجة الدول من الموارد

لية لتغطية عجز الميزانية، ومن جانب الآخر وجدت دراسات أخرى علاقة إيجابية بين الإنفاق الما
 مما سيعمل كمحفز للطلب.  Garofaloالاستهلاكي والنمو الاقتصادي، ومنهادراسة

يحسب الانفتاح التجاري المستعمل في النموذج بقسمة مجموع الصادرات درجة الانفتاح التجاري: -
الناتج المحلي الاجمالي، ولقد أثبتت الدراسات السابقة التي تم تناولها في الفصل الثاني على  والواردات على

 Bailliu et al(2002),Coudertوجود علاقة أيجابية بين الانفتاح التجاري والنمو الاقتصادي
and Dubert(2005).وهذا خاضة في حالة الدول التي يقودها قطاع التصدير ، 

استعمل الباحثون مقياس تطور  Bailliu et al (2002)في دراسة اع المالي: مؤشر تطور القط-
القطاع المالي، وتم التعبير عليه بمؤشر حجم القروض المواجهة للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي 

 بين تطور القطاع المالي والنمو الاقتصادي. الإجمالي، وتم التوصل إلى أن هناك علاقة إيجابية

بلد، فإن الآثار المقدرة  100بشأن  1990-1960 فترةالفي  Barroوفقا لبحث أجراه م: التظخ-
 10بمفدار للتظخم على النمو الاقتصادي كانت سلبية إلى حد كبير. وخلص إلى زيادة متوسط التظخم
 0.3-0.2نقاط مئوية في السنة أدت إلى انخفاض معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي للفرد بنسبة 

نقطة مئوية سنويا. ويرتبط التظخم والأداة الاقتصادية ارتباطا سلبيا لأن ارتفاع ستوى الأسعار يجعل 
تطعون سوى الناس أقل قدرة شرائية. وبسبب هذا، سوف يطلب المستهلكون بضائع أقل، لأنهم لايس

إلى إنخفاض عدد تحمل بضائع أقل بنفس المقدار من المال لديهم. وسيؤدي انخفاض الطلب على السلع 
السلع المنتجة وسيؤدي إلى انخفاض مستوى الناتج المحلي الإجمالي. وذلك، فإن معدل التضخم العالي من 

 المنوقع أن يؤدي إلى انخفاض نمو الناتج المحلي الإجمالي.
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تلعب أسعار النفط في الجزائر دورا مهما من خلال تمويل الإيرادات العامة للدولة، أسعار النفط: -
بث يدفع ارتفاع أسعار النفط إللى زيادة الإيرادات العامة مما يعطي دفعة قوية للاستثمارات العمومية، ح

 وهذابدوره يزيد من النمو الاقتصادي.

 المطلب الثاني: ميزات النمو الاقتصادي

 1:ليةمميزات ( التا)المظاهر ا تمر بمرحلة نمو اقتصادي من خلال ملاحظة نهمكن الحكم على دولة ما بأ

 زيادة حجم الإنتاج:-/1

وهو ارتفاع حجم النشاط الإنتاجي أو ما يعرف بالتوسع الاقتصادي، غير أن المقصود بالزيادة هي 
الزيادة الحقيقية في الإنتاج، وبالتالي الزيادة في الدخل الفردي الحقيقي، والذي يشير إلى كمية السلع و 

 . خله النقدي المتاح خلال فترة زمنية معينةالخدمات التي يحصل عليها الفرد، من إنفاق د

 :حدوث تغيرات بالنسبة لعملية التسيير -/2

إن تحقيق نمو اقتصادي نتيجة زيادة حجم الإنتاج والذي يحقق للمنتجين ر بحا أكبر، ويزيد من إشباع 
وجعل حاجيات الأفراد سوف يؤدي بالمستثمرين إلى إحداث طرق جديدة لتنظيم العملية الإنتاجية، 

عناصر الإنتاج تتداول بطريقة سهلة وأقل تكلفة وأكثر ربحية، وبالتالي تسهيل من ديناميكية العمل، وهذا 
إما يمكن من إتاحة طرق تنظيمية وتسييرية جديدة أفضل من التي كانت سائدة في السابق من أجل 

 .تحقيق فائض أكبر و استمرار عملية النمو

 التقدم الاقتصادي:-/3

نا التقدم الاقتصادي فبحكم أنه جملة التحسينات الاقتصادية و الاجتماعية، المرافقة للنمو وكما عرف
الاقتصادي، ومنه فإن التقدم الاقتصادي ما هو إلا مظهر من مظاهر النمو الاقتصادي، استمراره وتحقيق 

 .الأفراد مللمج الغايات الاجتماعية

 المطلب الثالث: أنواع النمو الاقتصادي

 ر والنمو املخطط، يتم التميز بينلثة أنواع للنمو االقتصادي وهي، النمو التلقائي والنمو العابهناك ثا
 :الأنواع كالآتيهذه 

                                                           
 .10ره أثر الرامج التنموية على النمو الاقتصادي ف الجزائر، صمرجع سابق ذك 1
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بيث يعتمد على بح قتصاديةالا ريةلحا لنمو الذي يؤخذ أبسلوبهو ذلك ا النمو الطبيعي/التلقائي: -
تدخل الدولة، ويعود ذلك لتحقيق قوى ل لامجال بيثبحقتصادية، لاقيق التنمية اتح فيقوى السوق الذاتية 

إذا فالنمو الطبيعي هو ذلك النمو الذي  تنميته،تساعد على  التي قتصادالاومتطلبات  العرض والطلب
رخيية، كما تتعاقب عمليات التاريخ الطبيعي، وقد تامسارات  فيصورة عمليات موضوعة  فيدث يح

وتتلخص كما  الرأس مالي إلى المجتمع الاقطاعي المجتمع بالانتقال منيا يخر احدثة ظاهرة النمو الطبيعيت
 :1يلي

 .التقسيم الاجتماعي للعمل 
 التراكم الأولي لرأس المال 
 سيادة الانتاج السلعي بغرض المبادلة 
 تج سوق عرض وطلب.تكوين السوق الداخلية، بحيث يصبح لكل من 

القصد عادة  ولا بالثباتل طارئة ال تتسم نتيجة لعوام يحصلهو ذلك النمو الذي  النمو العابر:-
تكون خارجية، ما تلبث أن تزول ويزول معها النمو االقتصادي الذي أحدثته، وتقع أكثرية الدول 

تعتمد  التيللبلدان  بالنسبة راالأسع للارتفاعنتيجة  المحققهذا النمط من النمو، كالنمو  تحتالنامية 
 مثلا.ة الدول النامي فيعلى مورد أساسي كالنفط 

: هو ذلك النمو الذي يتحقق كنتيجة لعملية مقصودة، وذلك من خططالمالنمو املستهدف/-
 المخططينزمة لتحقيقه، وترتبط قوة وفعالية هذا النمط ارتباطا وثيقا بقدرات لاال الخططوضع  خلال

 لخططا في اديينالاقتص الأعوانتابعة ومشاركة المكما ترتبط بفعالية التنفيذ و ،  المرسومة الخططوواقعية 
  .المرسومة

أن النمو  ينح في، الحركة تيذا نموخطط هو لممن النمو التلقائي والنمو ا كلان  أ بالذكر الجديرومن 
إذا  تيالنمو الذا بأنكن القول يمالذاتية و  الحركة يملكلا بعتا نمومعظم الدول النامية هو  فيالعابر 
قتصادي لاتقسيم النمو ايمكن رد. و مط نمو إلىتزيد عن بضعة عقود، يتحول  فترة خلالاستمر 

 لينو متناقص. والشكل البياين التا، متزايد ومثابتاقتصادي  وحدوثه( نمسرعة )حسب شكله 
 :يوضح ذلك

                                                           
عبد الصمد بن عبد الرحمن التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتورة الور الثالث في علوم 1

 .72، ص2021-2020التسيير جامعة سيدي بلعباس 
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الدول العربية وسبل تفعيلها، حالة اجلزائر  فيللنمو االقتصادي المحدداتالحديثةوعيل ميلود، :المصدر

، الاقتصاديةالعلوم  فيأطروحة دكتوراه  1990-2010، لفرتةخلالامصر السعودية دراسة مقارنة 
 .09ص 2013/2014، 3جامعة اجلزائر ،

 من خلال الشكل نلاجظ أن النمو الاقتصاي يمر بثلاث مراحل:
كما يسمى أيضا النمو الخطي، يوضح تطور الاقتصاد بصورة منتظمة، أي بمعدل   لنمو الثابت:ا

 ثابت خلال الزمن.
 تطورمعدلات النمو الاقتصادي بصفة متزايدة ومتسارعة عبر الزمن يبن النمو المتزايد:

 يبين تطور معدلات النمو الاقتصادي بصفة متناقصة من سنة إلى أخرى. النمو المتناقص:
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 الفصل: خلاصة

 الأخيرأنه يعبر هذا  إليحيث توصلنا  الاقتصاديمختلف مفاهيم النمو  إليتم التطرق في هذا الفصل 
لبلد معين على فترة زمنية محددة، ويعتبر المرآة التي تعكس تطور الوضعية  الإنتاجيةالقدرة على 

فترة زمنية معينة. ويعتمد  الإجماليخلالعادة بزيادة الناتج المحلي  الاقتصادي. يتم قياس النمو الاقتصادية
  .كلاستهلااو  الاقتصاديةت ، التكنولوجيا، التعليم والتدريب، السياساالاستثمارعلى عدة عوامل أهمها 

حيث تعددت النماذج المتعلقة به ما  الاقتصاديموضوع النمو  الاقتصاديينتناول الكثير من المفكرين 
دومار من أكثر النماذج التقليدية استخداما -بين نماذج تقليدية ونماذج حديثة، ويعتبر نموذج هارود

يؤدي الى خلق الكثير  الاقتصاديأن النمو  إذ، قتصاديةالالتنفيذ الخطة  الاستثماراتاللازمةلتقدير حجم 
 الاقتصاديدومار حصلت نظرية النمو -، وبعد هذا النموذج الذي جاء به هارودالاستثمارمن فرص 

في تعزيز النمو  الإنتاجيةركز على دور العوامل  إذعلى بعد جديد وكان ذلك على يد روبرت سولو 
 الاقتصاديعمل ورأس المال والتكنولوجيا، ويفترض سولو أن النمو . وتشمل هذه العوامل الالاقتصادي

في رأس المال البشري  الاستثمارالتكنولوجيا، ويقترح أن  خلاليتبع وظائف إنتاجية ثابتة يتم تحسينها من 
. في حين أظهرت نماذج النمو الحديثة أهمية تحقيق النمو الإنتاجيةوالمادي يمكن أن يؤدي إلى زيادة 

دام على المدى الطويل، وأوضح نموذج رومر أن التطور واالختراع هما أساس النمو بينما توصل نموذج المست
الوطني، اذ اقترح بارو على  الاقتصادلوكس إلى أن تراكم رأس المال البشري يساهم في تطور إنتاجية 

 الانفاقاعدية، هذا الدولة أن تخصص جزء من إنفاقها الحكومي لتمويل المشاريع الخاصة بالمنشآت الق
 .الذي يتم تمويله أساسا عن طريق الحصيلة الضريبية
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ستخدام نموذج  با الاقتصاديالمالي بنمو  الابتكاردراسة قياسية لعلاقة 
ARDL الخطي و غير الخطي 



المالي بنموالاقتصادي باستخدام نموذج   الابتكاردراسة قياسية لعلاقة  الفصل الثالث..
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 تمهيد:

بعد دراستنا للفصل النظري للابتكار المالي والنمو الاقتصادي في الفصل الثاني وعلاقتهما، سنتطرق في 
وذلك بتطبيق دراسة تتوافق مع النظرية  هذا الفصل الى دراسة تأثير الابتكار المالي على النمو الاقتصادي

  2022-1990الاقتصادية بالاعتماد على البيانات الإحصائية لمتغيرات الدراسة في الفترة الزمنية 

من الضروري دراسة تأثيرات  ةالم في مجال الابتكار المالي، بفي ظل التطورات المسارعة التي يشهدها الع
، يعد الابتكار المالي أحد العوامل الرئيسية التي تساهم في تعزيز  هذه التطورات على النمو الاقتصادي 

تمويلية متطورة ومنتجات مالية اليات  يز النمو الاقتصادي من خلال توفيركفاءة النظام المالي وتحف
جديدة تلبي احتياجات السوق المتغيرة وللوصول إلى أهم النتائج المتعلقة بالدراسة قمنا بتقسيم هذا 

  ثلاث مباحث وفق الترتيب التالي:الفصل إلى

والذي  2022 -1990في الجزائر خلال الفترة والنمو الاقتصادي واقع الابتكار المالي  المبحث الأول:
 تمثل في المتغيرات التالية: الانفتاح التجاري، إجمالي تكوين رأس المال، الائتمان المصرفي في قطاع البنوك

 لمحلينصيب الفرد من إجمالي الناتج او 

 تحليل بعض متغيرات الدراسة وذلك بواسطة التطرق إلى الاختباراتالمبحث الثاني:
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 2022-1990في الجزائر خلال الفترة والنمو الاقتصادي واقع الابتكار المالي : المبحث الاول

 في الجزائر واقع الابتكار الماليتحليل  المطلب الأول:

 ي في الجزائر:/تحليل متغير الانفتاح التجار 1

ز النمو يعز  ا. ممالدخلزيز الاقتصاد وتنويع مصادر  الجزائر، يعتبر الانفتاح التجاري مهما لتعفي
. ومع ذلك، يجب أن يتم إدارة الانفتاح التجاري بعناية لحماية الصناعات الاقتصادي ويخلق فرص عمل

 د الجزائري.المحلية وضمان عدم تأثير السلبي على القطاعات الحساسة من اقتصا

 ( يمثل منحنى الانفتاح التجاري1.3الشكل)

 

 المصدر: من إعداد الطالبين اعتمادا على مؤشرات التنمية المالية للبنك الدولي على الرابط:

/https://data.albankaldawli.org 

بسبب وذلك %40بنسبة  1998تدريجي فقد انخفض سنة الانفتاح التجاري في تناقص  نلاحظأن
ع السياسية والاقتصادية في تلك الفترة )العشرية السوداء( وشهدا ارتفاع تدريجي إلى غاية سنة الأوضا 

على  %76حيث تعتبر ذروة الانفتاح التجاري في الجزائر بسبب الاعتماد وصوله إلى نسبة  2009
ينخفض سنة القطاع النفطي وتبني سياسات حكومية لتشجيع الاستثمار الأجنبي كاتفاقية التجارة الحرة ل

التي أثرت غلى التوريد العالمي وإجراءات الإغلاق المتكررة  وذلك بسبب أزمة البجعة السوداء  2022
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ارتفاع في النسبة ذلك  ة شهدونقص يد العاملة وكلها أدت إلى تعطيل التجارة العالمية وبعد ذلك 
 راجعلتحسنالأوضاع.

 بة من إجمالي الناتج المحلي:إجمالي تكوين رأس المال الثابت كنس/تحليل متغير 2

يعكس مدى التحسين في البنية التحتية ومستوى الاستثمار في الاقتصاد. ومن المهم استخدام هذه النسبة لقياس كفاءة 
 استخدام رأس المال وتقييم التنمية الاقتصادية .

 

 اجمالي تكوين راس المال( يمثل منحنى 2.3الشكل)

 

 تمادا على مؤشرات التنمية المالية للبنك الدولي على الرابط:المصدر: من إعداد الطالبين اع

/https://data.albankaldawli.org 

 سنة  %30نلاحظ وجود استقرار نسبي في نسبة إجمالي تكوين رأس المال الثابت بنسبة  

وذلك نتيجة لعوامل متعددة منها التغيرات في السياسة الحكومية والاستقرار السياسي  1990-1995
حيت تعتبر  2001و الاقتصادي ، تقلبات أسعار مواد الخام وشهدا انخفاضا  تدريجيا إلى غاية سنة 

 وذلك بسبب تغيرات اقتصادية داخلية مثل نقص التمويل ، والبنية التحتية  20% هي 
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إ غاية وصوله إلى أعلى نسبة   2016-2001ونلاحظ أنه ارتفع تدريجيا مع حصول تذبذب في الفترة 
لعدة أسباب منها زيادة الاستثمارات في البنية التحتية والصناعات ، تحسين    %43 حوالي

 الفترة.البيئةالاقتصادية والتشريعات المحلية ليبدأ في الانخفاض تدريجيا بعد هذه 

 الائتمان المصرفي لقطاع البنوك : /تحليل متغير3

من البنوك والمؤسسات المالية الأخرى   هو نظام يتيح للأفراد والشركات الحصول على أموال مستعارة
بموجب اتفاق يتعلق بتسديد المبالغ المستعارة بالإضافة إلى فوائد معينة . ويمكن استخدامه لتمويل 

 كبيرة، دفع فواتير، تمويل مشاريع.  تمشتريا

 الائتمان المصرفي في قطاع البنوك( يمثل منحنى 3.3الشكل)

 

 التنمية العالمية للبنك الدولي على الرابط:  المؤشراتادا على المصدر: من إعداد الطالبين اعتم

/https://data.albankaldawli org. 

 وبعد ذلك شهد سقوط في النسبة في العام %45كان في ذروته حيث بلغت   1990نلاحظ أن عام 

وبعد  ،لة بسبب تدهور الاقتصاد بشكل كبير عام يمكن أن يؤدي إلى زيادة معدلات البطاالموالي وذلك 
ارتفعت النسبة حيث بلغت  2019ذلك، وفي سنة ذلك شهد استقرار وتذبذب مصاحب في 
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وهي أعلى نسبة شهدتها هذه الفترة وذلك راجع لتوفر فرص العمل و النمو الاقتصادي الذي 29%
 يكون في النمو .

 

 تحليل واقع النمو الاقتصادي فالجزائر:المطلب الثاني

 :د من الإجمالي ناتج المحلينصيب الفر /تحليل متغير1

يشير إلى القيمة المالية المتوسطة التي تولدت من إجمالي الناتج المحلي للبلد مقسومة على عدد سكان 
البلد. يستخدم هذا المؤشر لقياس متوسط الإنتاجية الاقتصادية للفرد في البلاد. تعتر هذه القيمة مؤشرا 

 مهما لمدى رفاهية الفرد في البلد.

 نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي( يمثل منحنى 4.3)الشكل

 
 التنمية العالمية للبنك الدولي على الرابط:  المؤشراتالمصدر: من إعداد الطالبين اعتمادا على 

/https://data.albankaldawli org. 

 2550بدأ نصيب الفرد في انخفاض نسبي الذي قدر بي  1993إل غاية 1990نلاحظ أنه من سنة 
دولار وذلك بسبب نمو  4500الذي قدر ب 2017تدريجيا إلى غاية سنة  عدولار ليبدأ بالارتفا 
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بقيمة    2020سنة  ضفي الإنتاجية. ويعود إلى الانخفا ةاقتصادي قوي، تحسين في توزيع الدخل ، زياد
 دولار ويعود ذلك لتدهور الاقتصاد وتدهور قيمة العاملة . 4000قليلة قدرة ب 

 الثالث: متغيرات الدراسةالمطلب 

 تعريف متغيرات الدراسة:-3/1

 :قبل التطرق الى الطريقة وجب علينا تعريف الدراسة وهي كالآتي
الخطي و غير الخطي للابتكار المالي على النمو ARDLذجنمو  روفي تقديبناء على ما تم تقديمه سابقا 

نصيب الفرد من إجمالي الناتج أساسية وهيفقد تم تكوين نموذج الدراسة من عناصر الاقتصادي فالجزائر 
 .المحلي ،الانفتاح التجاري، إجمالي تكوين رأس المال، الائتمان المصرفي في قطاع البنوك

 :ويتم صياغة النموذج على النحو التي
Y= ƒ (TO, FI, GCF) 

LNY=𝛽0+ 𝛽1𝑇𝑂𝑖𝑡 + 𝛽2𝐺𝐶𝐹𝑖𝑡+ 𝛽3𝐹𝐼𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 الن حيث:

LNy؛نصيب الفرد من إجمالي اتج المحلي : لوغاريتم 

To:؛الانفتاح التجاري 

Fi :الثابت؛ إجمالي تكوين رأس المال 

GCF:الائتمان المصرفي في قطاع البنوك. 

 يمثل شرح متغيرات الدراسة ومصدر البيانات( 1.3) الجدول

 المصدر المتغير   الرمز
Lny  نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحليلوغاريتم (WDI) 
To  الناتج المحلي إجماليمن (%الانفتاح التجاري( (WDI) 
Fi الناتج المحلي إجماليمن (%إجمالي تكوين رأس المال( (WDI) 
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GCF الناتج  إجماليمن (%الائتمان المصرفي في قطاع البنوك
 )المحلي

(WDI) 

 المصدر: من إعداد الطالبين

 دراسة الإحصائية للمتغيرات دراسة :  -3/2

 ( يمثل الدراسة الإحصائية لمتغيرات الدراسة2.3ل )الجدو 
Min Max Median Mean Variable 

7.941198 8.353790 8.238355 8.177050 LNY 

0.449228 0.766845 0.587062 0.588059 TO 

0.039046 0.562850 0.129107 0.162760 FI 

0.224470 0.507807 0.332635 0.355328 GCF 

 الطالبين المصدر: من إعداد

 نلاحظ من خلال الجدول أعلاه انه:

 2016علما انه سنة  2.238و قيمة الوسيط  LNy 8.177بلغت قيمة المتوسط للمتغير  -
 ؛1994سنة  7.941و أدنى قيمة  8.353و المقدرة بـ  بلغت اعلى قيمة للمتغير

 2008علما انه سنة  0.587و قيمة الوسيط To0.588بلغت قيمة المتوسط للمتغير  -
 ؛1993سنة  0.449و أدنى قيمة  0.766و المقدرة بـ بلغت أعلى قيمة للمتغير 

بلغت  1990علما انه سنة  0.129و قيمة الوسيط Fi0.162بلغت قيمة المتوسط للمتغير  -
 ؛1997سنة 0.039و أدنى قيمة  0.562و المقدرة بـ أعلى قيمة للمتغير 

 2015علما انه سنة  20.33 و قيمة الوسيطGCF0.355بلغت قيمة المتوسط للمتغير  -
 .1997سنة  0.224و ادني قيمة  0.507و المقدرة بـ بلغت أعلى قيمة للمتغير 

 

 

 

 : تحليل بعض متغيرات الدراسة وذلك بواسطة التطرق إلى الاختباراتثانيالمبحث ال
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 الزمنية   استقرارية السلاسلالمطلب الأول: 

ريقة المناسبة لجعل السلسلة مستقرة، ومن أجل فهم تساعد اختبارات الجذر الوحدوي على تحديد الط
 1.البد من التفريق بين نوعين من النماذج غير المستقرة الاختباراتهذه 

: Dickey-fuller(df) test(1979) فولر-اختبار ديكي -/1  

ة ة أو عدمها لسلسلة زمنية ما، وذلك بتحديد مركبالاستقراريعلى البحث في  ورفولتعمل اختبارات ديكي
نبدأ بنموذج السير العشوائي التالي  الاختبارأو عشوائية. لعرض هذا  تحديديهالعام، سواء كانت  الاتجاه

 بنموذج الانحدار الذاتي من الدرجة الأولى AR(1)يسمى  والذي يكتب على الشكل التالي:الذي

 
إن هذا يؤدي إلى وجود في الواقع ف الأمريساوي الواحد، وإذا كان هذا هو  الانحدارأن معامل  يلاحظ

 .تالبياناحيث يوجد هناك اتجاه في  مشكلة الجذر الوحدوي الذي يعني عدم استقرار بيانات السلسلة،

 :2تتمثل الانحدارولقد جرت العادة على إجراء اختبار ديكي فولر باستخدام عدد من صيغ 

 
 فولر المطور:-اختبار ديكي-/2

فولر -دعا اختبار ديكي(ADF) ارتباط الأخطاء، وقد بني هذا  الأخذ بعين الاعتبار فرضية عدم إلى 
 المطور 

خلال j|=1Ø|:H0، مقابل الفرضية الصفرية|Ø<|1الاختبار على الفرضية البديلة 
 التقدير 

 1بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية لنماذج التالية
                                                           

 .2010، ،الأردناضرات وتطبيقات، الطبعة األولى، دار الجامعة للنشر و التوزيع، عمان، القياسي، مح الاقتصادمحمد شيخي، طرق 1
 .207محمد شيخي ص2
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 :phillips and perron test   (1988)اختبار فيابس وبيرون -/3

، للأخطاءعتبار التباين الشرطي ا لا، حيث يأخذ بعينADF باختبار ألمعلميفعالغير الاختبار يعتبر هذا 
فهو يسمح بإلغاء التحيزات الناتجة عن المميزات الخاصة للتذبذبات العشوائية، حيث اعتمد فيليبس 

 2:على أربعة مراحل هي الاختبار، ويجرى هذا ADF  ،DFوبيرون نفس التوزيعات

 لاختبار دير بواسطة طريقة المربعات الصغرى للنماذج الثالثة القاعدية تقDicky- Fuller  ،
 .المرافقة لإحصائيةمعحسابا

  البواقي.حيث تقدير التباين قصير المدى 
 

  المسمى تباين طويل المدى، والمستخرج من خلال التباينات المشتركة تقدير المعامل المصحح،
 3، حيثلبواقي النماذج السابقة

 

                                                                                                                                                                      
 .249-248، صالإسكندرية، الدار الجامعية، "القياسي الاقتصادالحديث في "عبد القادر محمد عبد القادر عطية، 1
 .46ص 2013ماجيستر في العلوم الاقتصادية، جامعة ورقلة، سعيد منهات، دراسة قياسية لظاھر التضخم في الجزائر، مذكرة2
 .212محمد شيخي مرجع، سبق ذكره، ص3
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 عدد المشاهدات الكلية بدلالةطؤات، المقدرة امن أجل تقدير هذا التباين من الضروري إيجاد عدد التب
Tعلى النحو التالي ،: 

 
 :حسب إحصائية فيليبس وبيرون 

 
 Mackinnon حيث قام )Mackinnonمع القيمة الحرجةإحصاءهتتم مقارنة 

التي تعتبر  Fuller و Dickey رجة مقارنة بجداولبإعداد جداول أكثر اتساع شاملة للقيم الح
 (.القياسي الاقتصادفي العديد من برامج  الآنمحدودة، وهذه لجداول قد تم دمجها 

، يتم قبول الفرضية العدمية التي تنص على وجود جذر الوحدة، وبالتالي تكون إذا كانت
 .1السلسلة غير مستقرة 

 

 

 

 

 :KPSSKPSS Test(1992)اختبار  -/4

                                                           
(، شهادة ماجيستر في العلوم 2012-1970)معط الله أمال، أثار السياسة المالية على النمو الاقتصادي دراسة قياسية 1

 .328،ص2015الاقتصادية،جامعة تلمسان سنة 
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استخدام مضاعف  خلالالسلسلة  ةاستقراريالسابقة لفرضية العدم التي تقرر  الاختباراتخالفا على 
غرانج، حيث يعبرون عن السلسلة قيد الدراسة كمجموع اتجاه عام ومسيرة عشوائية وحد لخطأ لا

 :2احل التاليةعلى المر   KPSS، ومنه يكون اختبار 1والثابت

 ( يتم حساب المجموع للبواقي3(و)2بعد تقدير النموذجين ، )على النحو التالي:3 

 
  بنفس طريقة اختبار فيليبس وبيرون الأجلتقدير تباين طويل. 
 حساب إحصائية اختبارKpssمن العالقة التالية: 

 
أكبر من القيمة الحرجة  LM المحسوبة لي الإحصائيةكانت   إذا: الاستقرار(فرضية )فض العدم ر 

 المعد من طرفالمستخرجة من الجدول 

Kwiatkowski(199).  Phillips Schmidt and shin 

 .أصغر من القيمة الحرجة LM المحسوبة لي الإحصائيةنقبل فرضية العدم: إذا كانت 

 المطلب الثاني: عرض أساسيات وأهم اختبارات التكامل المشترك

، Granger (1993) يدظهرت تقنية التكامل المتزامن في عقد الثمانينات من القرن الماضي على 
Granger etEngel(1987 ) إذ تهدف الى تحديد العالقة الحقيقية بين المتغيرات في المدى ،

الطويل على عكس النماذج القياسية التقليدية، يقوم مفهوم التكامل المتزامن على أنه في المدى القصير 
المدى الطويل أي توجد عالقة ثابتة في  تتكاملانقد تكون السلسلتين الزمنيتين غير مستقرتين لكنهما 

 .في المدى الطويل بينهما، هذه العالقة تسمى بعالقة التكامل المتزامن

                                                           
ie Mignon, Recent Developments in Nonlinear Cointe Oration With Application Gilles Dufrenot, Valer 1

Macroeconomics and Finance, 1st edition, paris, 2002, p38 
 21شيخي محمد، مرجع سابق ذكره،ص2

 

Gilles Dufrenot, Valerie Mignon, p39 3 
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 :التكامل المشترك من عدمه والتي من أهمها تبارلاختوجد عدة اختبارات 

 :Granger et Engelالتكامل المشترك بطريقة -/1

ارات التكامل المشترك حيث اعتمدا على اختبار تعد هذه المنهجية من أهم الطرق المستخدمة في اختب
 :وذلك بإتباع الخطوتين التاليتين "1الصفري القائل "بعدم وجود تكامل مشترك بين المتغيراتالفرض 

 تقدير العالقة طويلة المدى بطريقة المربعات الصغرى العاديةالأولى الخطوة : 

 
 .الانحدارالمقدرة،ى بواقي للحصول عل الانحدارحيث نستخدم مستوى المتغيرات في 

 :وفق المعادلة التالية الأولىاختبار مدى سكون البواقي المتحصل عليها من الخطوة  الخطوة الثانية: 

 
، بعدم وجود  معنوية ،فأننا نقبل الفرض البديل فإذا كانت إحصائية المعلمة

غم من أنها سلاسل زمنية غير ساكنة جذر الوحدة في البواقي وبالتالي نستنتج بأن متغيرات النموذج بالر 
 .2إلا أنها متكاملة بنفس الرتبة

 :Johannsenguselius (1988-1991)التكامل المشترك بطريقة  -/2

،  رالاختباجيسلس إجراء هذا نجوها نسكخطوة ثانية ولتحديد عدد متجهات التكامل المشترك اقترح 
الزمنية عند نفس الدرجة، وذلك عن  السلاسلين ب الأجلالتحقق من وجود توازن طويل  خالهويتم من 

 :طريق إجراء اختبارين هما

  الأكثريتم اختبار فرضية أن هناك على  :الأثراختبار q  للتكامل المشترك مقابل النموذج العام الغير
 :وفق العالقة التالية الاختبارويتم إحصائية هذا q=rمقيد

 
                                                           

كلية ، 2010-1974العراق في الفترة ، في الاقتصاديةمالي والمتغيرات تحليل وقياس العالقة بين التوسع الكامل كاظم عالوي، 1

 .224ص 2015جامعة الكوفة، العراق، سنة ، 29، العدد ،الاقتصاديةالعلوم 
 الاقتصادالى  الإشارةحالة السعوديةمع الأطرافدراسة قياسية حول أثر اندماج النفطية في النظام التجاري المتعدد الطيب مزوري، 2

 .160، ص2014 جامعة الجزائر، سنة ، 8ئري، مجلة أداء المؤسسات الجزائرية، العدد ،الجزا
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: أصغر גد أشعة التكامل المشترك         : عدrتمثل حجم العينة           Tحيث:  
 قيمة للأشعة الذاتية

، أي أن r الأكثرالصفرية على وجود عدد من متجهات التكامل المشترك يساوي على  تنصالفرضيةو 
 .r عدد متجهات التكامل يقل أو يساوي

 :1:وفق العالقة التالية الإحصائيةويتم حساب هذه  اختبار القيمة الذاتية العظمى 

 
القيمة )الاختبارينالسابق، وفي حالة تعارض بين  للاختباربنفس الطريقة التسلسلية  الاختبارويتم إجراء 

 .الأثر، يتم تفضيل اختبار (والأثرالعظمى 

 :Bounds test التكامل المشترك بطريقة اختبار الحدود  -/3

 :2قة بما يليوتتميز هذه لطري  pesaran et al( 2001تعود هذه الطريقة لأصحابها )

 (0متكاملة من الدرة صفر ) إمكانية تطبيقها سواء كانت المتغيرات I ( 1أو متكاملة من الدرجة)I 

 أو متكاملة من نفس الدرجة.

 .إن نتائج تطبيقية تكون جيدة في حالة العينة)عدد المتغيرات( صغير 
  نفس الوقت.إن استخدامه يساعد على تقدير مكونات الأجلين الطويل والقصير معا في 

إن اختبار التكامل المشترك طبقا لاختبار الحدود يكون من خلال تقدير نموذج تصحيح الخطأ غير 
، والذي 2001سنة  pesaranM.H ،Smith R.J، المقترح من طرف كل من (uecm)المقيد
 بعد 

                                                           
المالية حالة دول شمال إفريقيا، المجلة الجزائرية للعولمة  الأوراقعبد الغاني دادن، راضية كروش، دراسة محددات تكامل أسواق 1

 .54ص 2014سنة ،6،2015، العدد الاقتصاديةوالسياسات 

al, Bounds testing approaches to the analysis of level relatioship, Journal of  Pesraan et2

Applied Econometrics, Vol 16, pp : 289-326. 
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طأ غير المقيد منهجا أخر لاختبار مدى تحقيق العلاقة التوازنية بين المتغيرات في ظل نموذج تصحيح الخ
 ، يتم اختبار الفرضية التالية:  Bounds Testing approachوتعرف هذه الطريقة ب 

 
 :مقابل فرضية العدم والدالة على عدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة أي اختبار الفرضية

 
كل من   التي اقترحها ةالمقدرة مع القيمة الجد ولي (F)حيث يتم مقارنة قيمة إحصائية 

PesaranM.H وSmith R.j  وShine Y  وهي عبارة عن قيمتان جدوليتان، قيمة تمثل الحد
، وقيمة تمثل الحد الأدنى في حالة كون I(1)الأعلى في حالة كون المتغيرات متكاملة من الدرجة الأولى 

 . I(0)المتغيرات متكاملة من الدرة صفر 

فإنه يمكن ( قيمة الحد الأعلى (WALD TEST المحسوبة باستخدام  (F)فإذا تجاوزت قيمة 
رفض فرضية العدم الدالة على عدم تكامل مشترك بين المتغيرات، وقبول الفرضية البديلة لوجود تكامل 
مشترك بين المتغيرات دون الحاجة لمعرفة رتبة التكامل، أما إذا كانت أقل من الحد الأدنى فإنه لا يمكن 

 رفض فرضية العدم.

بين الحدين فإنه لا يمكن اتخاذ قرار في هذه الحالة بل لابد من فحص خواص  (F)وع القيمة في حالة وق
 السلسلة الزمنية لمعرفة درجة التكامل قبل اتخاذ القرار.

 الخطي وغير الخطي ARDLث: نموذج الطلب الثالم

 الخطي و عير الخطي: ARDLنموذج  -/1

خدم لتحليل العلاقات الدينامكية بين هو نموذج إحصائي يست: ARDLتعريف نموذج  -1/1
 سلسلة زمنية 

متغيرات مستقلة ومتغير تابع، تم تطوير هذا النموذج ليكون قادرا على التعامل مع بيانات السلسلة 
قد تكون  I(0)أو  I(1)وهذا يعني أنه يمكن استخدامه حتى لو كانت بعض المتغيرات الزمنية التي 

 متكاملة من رتبة مختلفة 
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 بينما بغضها الأخر يجب تفاضله ليصبح ثابتا، ونذكر بعض المزايا الرئيسية لهذا النموذج: ثابتة

var عض النماذج كس بالمرونة في التعامل مع متغيرات متكاملة مع رتبة مختلفة:على ع -
 الأخرى مثل نموذج؛

يع المتغيرات إلى يمكن لهذا النموذج التعامل مع متغيرات مستقرة وغير مستقرة دون الحاجة لتحويل جم 
 نفس درجة من الاستقرارية؛

تقدير طويل الأجل وقصير الأجل: يمكن للنموذج تقدير العلاقات بين المتغيرات في الأجل الطويل  -
 الزمنية؛ توالقصير مما يوفر فهما أعمق لديناميكيا

مل مع مجموعات بيانية كفاءة في البيانات الصغيرة: يعد هذا النموذج أكثر كفاءة في التقدير عند التعا-
 الأخرى. جصغيرة مع بعض النماذ 

 :(nardl)غير الخطي  ARDLتعريف نموذج  -1/2

 هو امتداد لنموذج الخطي التقليدي، ويستخدم لتحليل العلاقات الدينامكية بين المتغيرات 
NARDL  نموذج  

 ةثيرات المختلفة لصدمات الإيجابيالزمنية مع الأخذ في الاعتبار عدم الخطية، يتيح هذا النموذج دراسة التأ
والسلبية على المتغيرات المستقلة على المتغير التابع، مما يعكس التباينات المحتملة في الاستجابة بين 

 والسلبية، ونذكر بعض مميزات هذا النموذج:  ةالمتغيرات الايجابي

I(1) أو    I(0) رتبة  لة منالمرونة في التكامل: يمكن استخدامه مع متغيرات متكام - 
؛مختلفة   

التفريق بين الأثر القصير والطول الأجل: يتيح تحليل تأثيرات الصدمات في الفترات الزمنية القصيرة  -
 1.والطويلة

 الخطي و غير الخطي:  ARDLلدراسة التطبيقية باستخدام نموذج/ تحليل نتائج ا2

 اختباراستقرارية السلاسل الزمنية:  -2/1
                                                           

Shin,Y,yu,b&greenwoodnimmo,m.(2014). Modellingasymmetriccointejration and 1

daynamicmultiplliers in a nonlinerardlframwork. In festschrift in honor of peter schmidt (pp 281-314). 
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، يجب التأكد من عدم وجود أي سلسلة زمنية الخطي و غير الخطي ARDLوذجقبل القيام بتقدير نم
النتائج  تكون لىعأ أوI(2)وجود رتبة تكاملها ة،رجة الثانية أو أكثر، حيث في حالمتكاملة من الد

 .مظللة، ولهذا فإن القيام بتطبيق اختبارات جذر الوحدة ضروري

 PP اختبار فيليبس بيرونو المدعمسنستخدم في هذه الدراسة اختبارديكيفولر 

 PPواختبار  ( يمثل اختبار ديكي فولر المدعم3.3الجدول )

  pp  adf   

Decision 1st level level decision 1st level level  

I(1) *3.8152- 1.1060 I(1) *3.5756- 1.4133 LNy 

I(1) *4.5104- -0.1039 I(1) *5.3487- 0.1465 To 

I(0) - -
*20.1526 

I(0) - *6.1740- Fi 

I(1) *4.8766- 0.1898 I(1) *4.5373- -0.0729 GCF 

 eviews 12المصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد على برنامج 

وبالتالي التأكد من  I(1)أو  I(0)المتغيرات من الرتبة  من الاختبارين ان كلن كلاتوضح نتائج الجدول 
 I(2)غياب المتغيرات من الرتبة 

 الخطي والغير خطي. ARDLننا تقدير نموذج و الآن يمك

 اختبار درجة الإبطاء المثلى للنموذج:  -2/2

قبل إجراء اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود يجب أولا تحديد عدد الابطاءات الممكنة، 
 ويتم تحديد درجة التأخير المثلى عند التقدير بالاعتماد على عدة معايير مثل:

Akaik (AIC), Schwrz (SIC), Hannan-Quinn (HQ). 

 وكانت النتائج موضحة في الشكل التالي: (SIC)، (AIC)ولقد تم في دراستنا على معيار 
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 ( يمثل درجة تأخير النموذج5.3الجدول )

 AIC SIC درجة التأخير

P=1 17.485- *16.551- 

P=2 -17.805 -16.124 

P=3 *18.169- -15.740 

 Eviews بالاعتماد على مخرجات من إعداد الطالبين

، ومنه درجة  الاولىكانت عند درجة التأخير   SIC,نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أقل قيمة المعيار
 .(P=1)هي  ARDLالإبطاء المثلى لنموذج 

 : (Bounds test)اختبار الحدود -2/3

ات الدراسة، وذلك من يهدف هذا الاختبار الى وجود أو عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين متغير 
 أي علاقة توازنية طويلة الأجل. تكامل مشتركخلال اختبار فرضية العدم القائلة بعدم وجود علاقة 

من خلال الجدول الموالي نتائج اختبار التكامل المشترك وحدود القيم الحرجة عند مختلف درجات المعنوية 
ع معلى هذه القيم الحرجة لأنها تتناسب ، حيث تم الاعتماد (Narayam,2005)المقترحة من قبل 

مشاهدة(، حيث يتم في هذه الحالة تكون القيمة الحرجة  80إلى  30العينة لما يكون صغيرا )من  حجم
 غير دقيقة. Pesaran 2001ل

 Bounde Test( يمثل اختبار 6.3الجدول )

القيمة  النموذج
 F(5.76)المحسوبة

 النتيجة  

  الحد الأدنى ىالحد الأعل القيمة الحرجة
%1عند معنوية   

 %5عند معنوية
5.96 
4.30 

4.61 
3.27 

تكامل  ةوجود علاق
 مشترك       طويلة الأجل
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 2.67 3.58 %10عند معنوية 
 

    
    

 EViewsالمصدر من إعداد الطالبين بالاعتماد على مخرجات 

على الحرجة المقترحة من طرف أكبر من قيم الأfمن خلال الجدول أعلاه يتضح أن القيمة المحسوبة ل
(Narayan,2005) ( ومنه نرفض العدم القائلة بعدم وجو %5، %10عند مستويات المعنوية )د 

 علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات، ونقبل الفرضية البديلة، وبالتالي وجود علاقة توازنية طويلة الأجل.

 تقدير معاملات الأجل الطويل و القصير : -2/4

 ير معلمات الأجل الطويل:تقد 2/4-1

 ( يمثل تقدير معلمات الأجل الطويل5.3) لشكلا

 
لايوجد تأثير لكل من الائتمان المصرفي لقطاع البنوك، والانفتاح التجاري، وإجمالي تكوين رأس المال 

بسبب وجود مشكل التعدد الخطي  الثابت على نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي في الأجل الطويل.
  المتغيرات المستقلة.بين

 تقدير معاملات الأجل القصير:2/4-2

 ( يمثل معلمات الأجل القصير6.3) الشكل
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لبة وتعتبر امع إشارة س %5عل ضوء النتائج نجد أن معلمة تصحي الخطأ جاءت معنوية عند مستوى 

ه المعلمة سرعة بين المتغيرات، لتعكس هذهذه النتيجة داعمة على وجود علاقة توازنية طويلة الأجل 
القصير إل توازن طويل الأجل حيث تشير قيمة معامل  إختلالات الأجلتكيف النموذج للانتقال من 

إلى أن نصيب الفرد من إجمالي ناتج المحلي ينعدل نحو قيمته التوازنية  0.121حد تصحيح الخطأ البالغة 
 %12.14التي تعادل  (t)صيب الفرد من يمكن القول أن ن التوازن،في كل فترة زمنية نسبية من اختلال 

 المتبقي من فترة (t-1)من هذا الانحراف في فترة 

 سنوات تقريبا لتعديل باتجاه قيمة التوازنية.8، في حدود 0.121/1إجمالي ناتج المحلي يستغرق مايقارب 

ج المحلي عند وجود تأثير إيجابي معنوي لإجمالي تكوين رأس المال على نصيب الفرد من إجمالي النات -
 تأخيرة واحدة وتأخيرتين

 صلاحية النموذج: -2/5

 اختبار التعدد الحطي:

 

 الشكل رقم: نتائج اختبار التعدد الخطي
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وبالتالي وجود مشكل التعدد  10كانت أكبر من   vifمن خلال الشكل نلاحظ أن قيم ال 

 الخطيبين المتغيرات.

 :(breush-godfrey test) الاختبار الارتباط التسلسلي للأخطاء2/5-1

 Breush-Godefry Serialمن بين الاختبارات المخصصة عن مشكلة الارتباط الذاتي نستخدم 
Correlation LM Test  بحيث يستند هذا الاختبار فيشر أو اختبار مضاعف لاغرونج، وهو

جود متغير تابع (، يبقى ساري المفعول في حالة و 1يسمح بالكشف عن الارتباط الذاتي برتبة أعلى من )
 :1مأخر في فترات زمنية كمتغير مفسر ومنه يتم إختيار الفرضية التالية

= 0  P=….P  2= P1 : P 0H 

، فإن هذا يعني وجود مشكلة ارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة 0Hإذا تم رفض الفرضية العدمية 
P=1 

 الجدول الأتي يوضح نتائج هذا الاختبار:

 breush-godfrey testبار( يمثل اخت7.3الجدول )
P-Value X2

0.05)3( LM 

0.772 7.815 0.517 
 eviewsالمصدر: من إعداد الطالبين باعتماد  مخرجات

                                                           
، مذكرة nardlبقعة ياسين التأثيرات الغير متماثلة للنمو الاقتصادي على معدل البطالة في الجزائر باستخدام نموذج 1

 .89، ص2023ماستر جامعة المدية 
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Breush-godfrey  مضاعف لاغرج للارتباطمن خلال الجدول، الذي يمثل اختبار 
:يتبن مايليالتسلسلي ل  

0.05 7.815 = (3)بما ان 
2= 0.517 < X 2LM = n × R0.05(3)ن احتمال ، كما ا

2X 
ومنه يتم قبول فرضية العدم أي لا  0.05من  اكبروهي ( 0.772يساوي ) LMيةالمرافق للاحصائ

 .يوجد اختبار تسلسلي للبواقي

 :(ARCH Test)اختبار عدم ثبات تباين الخطأ 2/5-2

ر، وقد تكون العلاقة تمثل مشكلة عدم ثبات تباين في تغير تباين الحد العشوائي مع تغير قيم المتغير والمفس
 بينهما خطية أو غير خطبة.

تسمح نماذج ARCH بنمذجة السلاسل الزمنية التي لديها تقلب أو تباين خطي يعتمد على الماضي،
أوعلى مضاعف لاغرنج والجدول الأتي يمن نوع ويستند هذا الاختبار سواء على اختبار فيشر الكلاسيك

 يوضح نتائج هذا الاختبار 

 ARCH Test( يمثل اختبار 8.3الجدول )

ARCH (3) 0.05
2 X P-Value 

0.603 7.815 0.437 
 Eviews باعتماد مخرجاتالمصدر: من إعداد الطالبين 

 ARCHلدينا :من خلال الجدول أعلاه الذي يمثل اختبار 

0.05 7.815 = (3)بما ان 
2= 0.603< X 2LM = n × R 0.05(3)، كما ان احتمال

2X 
التي تفيد ومنه قبول فرضية العدم  0.05وهي  أكبر من  (0.437يساوي ) LMةالمرافق للاحصائي

 في النموذج. ARCHبأنه لا يوجد أثر 

 (Jarque-Bera)اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 2/5-3

 Jarque-Bera)( يمثل )7.3الشكل )
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Series: Residuals

Sample 4 33

Observations 30

Mean      -6.47e-16

Median   0.001439

Maximum  0.025035

Minimum -0.043104

Std. Dev.   0.015905

Skewness  -0.584862

Kurtosis   3.264480

Jarque-Bera  1.797754

Probabil ity  0.407026  
 Eviewsجات المصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد على محر 

 يتبينالأتي:(Jarque-Bera)من خلال الشكل الذي يمثل اختبار التوزيع الطبعي للبواقي حسب 

فهو أكبر من  0.407 ، يساوي(Jarque-Bera)بيما أن القيمة الإحتمالية الإحصائية ل 
 يع الطبيعي.، القائلة بأن سلسلة البواقي تتبع التوز 0Hوعليه يتم قبول فرضية العدم  %5مستوى المعنوية 

 : (RAMSSY RESTE)إختبار الشكل الدالي-2/5

 

 RAMSSY RESTE( يمثل 9.3الدول )

p-value F-statistics 
0.1916 1.8206 

 Eviewsالمصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد على محرجات 

بل وبالتالي نق 0.05أكبر من  ramssyresteنلاحظ من خلال الجدول أن احتمالية فيشر لاختبار 
 الفرضية الصفرية النموذج مقبول داليا.

 :(Stability Teste)استقراريةمعلامات النموذج  2/6

 استقرارية معلمات النموذج:
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لكي نتأكد من خلو البيانات المستخدمة في هته الدراسة من وجود أي تغيرات هيكلية لابد من 
ات المناسبة لذلك مثل: مجموع الاختبار (CUSUM)استخدام أحد، وكذا المجموع التراكمي لمربعات 

،ويعدهذاين الاختباران من أهم الاختبارات (CUSUM of square)التراكمي للبواقي المعاودة 
يوضحان أمرين مهمين هما تبيان وجود أي تغير هيكلي في البيانات، ومدى استقرار في هذا المجال لأنهما 

 .وانسجام المعلمات طويلة الامد مع معلمات قصيرة الامد

يتحقق الاستقرار الهيكلي للمعلمات المقدرة لصيغة تصحيح الخطاء لنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء 
الموزع غير الخطي، إذا وقع الشكل البياني لكلا الإختبارين داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية 

فض الفرضية العدمية فإننا نر  (2SE)، بمعنى أن منحنى الأخطاء يقع داخل مجال إنحرفين معيارين 5%
0Hالتي تبين لنا أن المعلمات مستقرة على طول فترة الدراسة والشكلين التالين يوضحان ذلك: 

-15

-10

-5

0

5

10

15

2005 2010 2015 2020

CUSUM 5% Significance 

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

2005 2010 2015 2020

CUSUM of Squares 5% Significance 



المالي بنموالاقتصادي باستخدام نموذج   الابتكاردراسة قياسية لعلاقة  الفصل الثالث..
 Ardlالخطي وغير الخطي

74 
 

 CUSUM عاودةلمموع التراكمي للبواقي المجه، أن الاوضحة أعلمل الرسوم البيانية الايتبين لنا من خ
وكذلك 5%لة الداستقرار النموذج عند مستوى ، ما يؤكد انطقة الحرجة بالنسبة للنموذجلما اخلديقع في 

، ومنه يمكن Squared of CUSUM عاودةلمربعات البواقي الموعة التراكمي الامر بالنسبة للمجم
 .لمقدروذج اللنمالقصير  جلونتائج الا لالطويلاجل واستقرار بين نتائج االقول بأنه يوجد انسجام 

 :NARDLتقدير نموذج  /3

نصيب الفرد من إجمالي ناتج المحلي ومتغبرات  ملتأكد من وجود علاقة تكامل مشترك بين لوغريتبعد ا
باستخدام برنامج  NARDLالابتكار المالي سنقوم بقياس علاقة طويلة الأمد في إطار نموذج 

eviews ت في الأجلين الطويل والقصير ومعلمة وتتضمن هذه المرحلة حصول على مقدرات المعلما
 تصحيح الخطأ.

 جة الابطاء المثلى للنموذج:اختبار در 3/1

 AIC SIC درجة التأخير

P=1 -17.4859 -16.5517* 

P=2 -17.8050 -16.1240 

P=3 -18.1691 -15.7403 

 Eviewsمن إعداد الطالبين بالاعتماد على مخرجات 

كانت عند درجة التأخير الاولى ، ومنه درجة   SIC,قيمة المعيارنلاحظ من خلال الجدول أعلاه أقل 
 .(P=1)هي  NARDLالإبطاء المثلى لنموذج 

 اخنبارالحددود:-3/2

القيمة  النموذج
 F(6.86)المحسوبة

 النتيجة  

  الحد الأدنى الحد الأعلى القيمة الحرجة
%1معنوية عند  تكامل  ةوجود علاق 2.88 3.99 
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 %5عند معنوية
 %10عند معنوية 

3.28 
2.94 

2.27 
1.99 

 مشترك
طويلة الأجل     

    
    

 eviewsالمصدر: من اعداد الطالبين حسب مخرجات 

أكبر من قيم الأعلى الحرجة المقترحة من طرف fمن خلال الجدول أعلاه يتضح أن القيمة المحسوبة ل
(Narayan,2005) ( ومنه نرفض العدم%5، %10عند مستويات المعنوية )  دالقائلة بعدم وجو 

 علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات، ونقبل الفرضية البديلة، وبالتالي وجود علاقة توازنية طويلة الأجل.

 تقدير معلمات الأجل الطويل والقصير:-3/3

 تقدير معلمات الأجل الطويل: 3/3-1

 عند تقدير معلمات الأجل الطويل تحصلنا على الموضحة في الجدول:

 الاحتمال tإحصائية  المعلمات متغيرات
Gcfpos 0.1271 0.9033 0.3757 
Gsfneg -0.0003 -0.0019 0.9985 
Fi pos 0.0079 0.0329 0.9740 
Fi neg 0.0177 0.2773 0.7840 

To pos 0.0380 0.5092 0.6155 
To neg 0.0746 0.3916 0.3381 

 eviewsالمصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد عل مخرجات 

 من خلال المعادلة تبين أن المتغيرات أخذت إشارات مطابقة لإفترظات النظرية الاقتصادية، حيث:

 لاجلا في التابعتغير لمعلى ا ايجابي لقد أثرت بشك؛ Gcf pos ة للمتغيرلموجبان الصدمة ا -
الى زيادة في المتغير التابع  %1؛ حيث يؤدي زيادة 5%بقيمة معنوية وهي أكبر من  لالطوي

 ؛%12بـ
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لان قيمة  لالطوي لاجلفي ا التابعتغير لما ىعل  Gcf negللمتغير السالبةالصدمة  لا تأثر -
 ؛ 5%من  المعنوية اقل

 لاجلفي ا التابعتغير لما لىع Fi neg للمتغير لسالبةاو  Fi posالموجبة للمتغير  الصدمةلا تأثر  -
 ؛ 5%من  لان قيمة المعنوية اقل لالطوي

لان قيمة  لالطوي لاجلفي ا التابعتغير لمعلى ا تأثر ؛ لا To posللمتغير وجبةلمان الصدمة ا -
 ؛ 5%من  المعنوية اقل

 لاجلفي ا التابعتغير لمعلى ا سلبي لقد أثرت بشك ؛To negللمتغير سالبةلان الصدمة ا -
في المتغير التابع  نقصالى  %1؛ حيث يؤدي زيادة 5%بقيمة معنوية وهي أكبر من  لالطوي

 .%7.4بـ

 ت الأجل القصير:تقدير معلما 3/3-2

علاقة توازنية طويلة الأجل ينبغي تقدير المعلمات في الأجل القصير ومعلمات بعد التأكد من وجود 
 تصحيح الخطأ 

 

 إحتمال tاحصائية  معامل  
cointEq(-1)* -0.2993 -6.6210 0.0000 

 eviewsباعتماد على برنامج  المصدر: من إعداد الطالبين

مع إشارة  %5الخطأ جاءت معنوية عند مستوى  حمعلمة تصحي عل ضوء النتائج نجد أن
يرات، لتعكس هذه بين المتغبة وتعتبر هذه النتيجة داعمة على وجود علاقة توازنية طويلة الأجل سال

ل حيث تشير المعلمة سرعة تكيف النموذج للانتقال من إختلالات الأجل القصير إل توازن طويل الأج
طأ البالغة قيمة معامل حد تصحيح الخ 0.299 دل نحو إلى أن نصيب الفرد من إجمالي ناتج المحلي ينع

الفرد من  بإن نصييمكن القول  التوازن،قيمته التوازنية في كل فترة زمنية نسبية من اختلال  (t) التي  
29.93تعادل  من هذا الانحراف في فترة  % (t-1) من فترة يالمتبق   

 سنوات تقريبا لتعديل باتجاه قيمة التوازنية.4، في حدود 0.299/1إجمالي ناتج المحلي يستغرق مايقارب
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 تأثير انفتاح التجاري الموجب في الأجل القصير سالب ومعنوي بدون تأخير وبتأخيره واحدة  -

 تأثير انفتاح التجاري السالب في الأجل القصير سالب وموجب ومعنوي بدون تأخير وبتأخيره واحدة-

المال الموجب في الأجل القصير سالب وموجب ومعنوي بدون تأخيرةوتأخيرة  تكوين رأستأثير إجمالي -
 واحدة

 المال السالب في الأجل القصير سالب ومعنوي بدون تأخيرةوتأخيرة واحدة تكوين رأستأثير إجمالي  -

 سالب وموجب ومعنوي بدون تأخيره تأثير الائتمان المصرفي في قطاع البنوك السالب في الأجل القصير-

 اختبار عدم التماثل:-3/4

تنص فرضية العدم في هذا الأسلوب على تماثل تأثير القيم السالبة للمتغير المستقل بالمقارنة 
مع تأثير القيم الموجبة، بمعنى أن هناك آلية تأثير المتغير المستقل في المتغير التابع عند زيادته 

ة التي تنص على وجود آلية تأثير تشبه آلية تأثيره في حالة تراجعه، بعكس الفرضية البديل
سلوك المتغيرات المستقلة عبر الزمن، يوضح الجدول أدناه نتائج اختبار  اختلافمختلف عند 
 عدم التماثل

 F-statistic الاحتمال القرار
 0.9531 0.3387 تماثلوجود 

 0.1173 0.7349 وجود تماثل
 0.0931 0.7628 وجود تماثل

 eviewsباعتماد على برنامج  بينالمصدر: من إعداد الطال.

مما  5من مستوى المعنوية ،% اكبرفيشر المحسوبة  الاحتمالأن قيمة  نلاحظالجدول أعاله  خلالمن 
، أي (Asymmetric(يستلزم رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة التي تنص على وجود تماثل

نصيب الفرد من اجمالي الناتج لها أثر متماثل على  ةلمتغيرات الدراسأن التغيرات الموجبة والتغيرات السالبة 
 .جل الطويل والقصير، وهذه النتائج تدعم النتيجة التي تحصلنا عليها سابقالأفي ا المحلي

:NARDL دراسة صلاحية النموذج -3/5  
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من إجراء اختبارات تتيح لنا التأكد من خلو نموذج الدراسة من مشكلة  لابدالنموذج  صلاحيةلتحديد 
، ومشكلة عدم تجانس التباين، وتوزيع الطبيعي للبواقي، وفي حالة التأكد للأخطاءالتسلسلي  لارتباطا

بأن النموذج مقبول، وأن النتائج صحيحة وغير مضللة نقوم باختبار إستقرارية النموذج للتأكد ما إن  
لمات إجراء اختبار إستقرارية مع خلالغيرات هيكلية من تيحتوي على  الأخيركان هذا 

 ه الاختبارات في:ذالإختبارات التشخيصية: تمثلت هالنموذج

 :(breush-godfrey test) الاختبار الارتباط التسلسلي للأخطاء3/5-1

 الجدول الأتي يوضح نتائج هذا الاختبار:
P-Value X2

0.05(3) LM 

0.063 7.815 3.44 
 eviewsباعتماد مخرجاتالمصدر: من إعداد الطالبين 

Breush-godfrey مضاعف لاغرج للارتباط من خلال الجدول، الذي يمثل اختبار
 :يتبن مايليالتسلسلي ل

0.05 7.815 = (3)بما ان 
2= 3.44 < X 2LM = n × R 0.05(3)، كما ان احتمال

2X 
ومنه يتم قبول فرضية العدم أي لا  0.05وهي اكبر من ( 0.063يساوي ) LMالمرافق للاحصائية

 .للبواقييوجد اختبار تسلسلي 

 :(ARCH Test)اختبار عدم ثبات تباين الخطأ 3/5-2

تمثل مشكلة عدم ثبات تباين في تغير تباين الحد العشوائي مع تغير قيم المتغير والمفسر، وقد تكون العلاقة 
 بينهما خطية أو غير خطبة .

سمح نماذج تARCH بنمذجة السلاسل الزمنية التي لديها تقلب أو تباين خطي يعتمد على الماضي،
من نوع ويستند هذا الاختبار سواء على اختبار فيشر الكلاسكيأوعلى مضاعف لاغرنج والجدول الأتي 

 يوضح نتائج هذا الاختبار 

ARCH (3) 0.05
2 X P-Value 

3.442 7.815 0.531 
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Eviews المصدر: من إعداد الطالبين باعتماد  مخرجات 

 :ARCHاختبار لدينا :من خلال الجدول أعلاه الذي يمثل 

0.05 7.815 = (3)بما ان 
2= 3.442 < X 2LM = n × R 0.05(3)، كما ان احتمال

2X 
ومنه قبول فرضية العدم التي تفيد  0.05وهي  أكبر من   (0.531يساوي ) LMالمرافق للاحصائية
 في النموذج. ARCHبأنه لا يوجد أثر 

 (Jarque-Bera)اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 3/5-3

 Jarque-Bera)( يمثل )8.3لشكل )ا
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Series: Residuals

Sample 1991 2022

Observations 32

Mean      -1.64e-15

Median   0.001401

Maximum  0.038786

Minimum -0.037832

Std. Dev.   0.017158

Skewness  -0.086843

Kurtosis    2.876000

Jarque-Bera  0.060723

Probabil ity  0.970095  
 Eviewsالمصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد على محرجات 

 يتبينالأتي:(Jarque-Bera)من خلال الشكل الذي يمثل اختبار التوزيع الطبعي للبواقي حسب 

فهو أكبر من  0.9700 ، يساوي(Jarque-Bera)بيما أن القيمة الإحتمالية الإحصائية ل 
 ، القائلة بأن سلسلة البواقي تتبع التوزيع الطبيعي.0Hوعليه يتم قبول فرضية العدم  %1مستوى المعنوية 

 : (RAMSSY RESTE)إختبار الشكل الدالي3/5-4

p-value F-statistics 
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0.0361 4.9551 
 Eviewsالمصدر: من اعداد الطالبين بالاعتماد على محرجات 

وبالتالي نقبل  0.01أكبر من  ramssyresteلجدول أن إحتمالية فيشر لإختبارن خلال انلاحظ م
 الفرضية الصفرية النموذج مقبول داليا.

 :(Stability Teste)معلامات النموذج  ستقراريةا -3/6

 استقرارية معلمات النموذج:

ت هيكلية لابد من أي تغيرالكي نتأكد من خلو البيانات المستخدمة في هته الدراسة من وجود 
الاختبارات المناسبة لذلك مثل: مجموع (CUSUM)،وكذا المجموع التراكمي لمربعات استخدام أحد

،ويعدهذاين الاختباران من أهم الاختبارات (CUSUM of square)التراكمي للبواقي المعاودة 
البيانات، ومدى استقرار يوضحان أمرين مهمين هما تبيان وجود أي تغير هيكلي في في هذا المجال لأنهما

 وانسجام المعلمات طويلة الامد مع معلمات قصيرة الامد.

يتحقق الاستقرار الهيكلي للمعلمات المقدرة لصيغة تصحيح الخطاء لنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء 
ة الموزع غير الخطي، إذا وقع الشكل البياني لكلا الإختبارين داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوي

فإننا نرفض الفرضية العدمية  (2SE)، بمعنى أن منحنى الأخطاء يقع داخل مجال إنحرفين معيارين 5%
0H التي تبين لنا أن المعلمات مستقرة على طول فترة الدراسة والشكلين التالين يوضحان ذلك 
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 CUSUM عاودةلمموع التراكمي للبواقي المجه، أن الاوضحة أعلمل الرسوم البيانية الايتبين لنا من خ
وكذلك 5%لة الداوى ستقرار النموذج عند مست، ما يؤكد انطقة الحرجة بالنسبة للنموذجلما اخلديقع في 

حيث انه ، Squared of CUSUM عاودةلمربعات البواقي الموعة التراكمي الامر بالنسبة للمجم
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ومنه يمكن القول بأنه ؛ 2019في سنة  ذلك بسبب ازمة البجعة السوداءحدثت طفرة في الشكل و 
 .لمقدرللنموذج االقصير  جلونتائج الا لالطويلاجل واستقرار بين نتائج ايوجد انسجام 
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 خلاصة الفصل:

 تناول هذا الفصل دراسة تأثير متغيرات الابتكار المالي على النمو الاقتصادي باستخدام نموذج
ARDL وقد أظهرت النتائج العديد من الاستنتاجات المهمة. أولًا، تم التحقق من وجود علاقة ،

المالية، مما يشير إلى وجود تأثير متبادل بينهما. ثانياً،  طويلة الأمد بين المتغيرات الاقتصادية والمتغيرات
على النمو الاقتصادي،  في المدى القصير أظهرت النتائج أن هناك تأثيراً إيجابياً وقوياً للابتكار المالي

علاوة على ذلك استخدمت هذه  ،حيث يسهم بشكل فعال في زيادة معدلات النمو الاقتصادي
طي وغير الخطي لتحليل العلاقة بين المتغيرات المالية والنمو الاقتصادي، الخ ARDL الدراسة نموذج

 وأيضاالمتغيرات،  العلاقة بين هذهوأظهرت النتائج أن النموذج الخطي لديه قدرة جيدة على تفسير 
توصلت هذه الدراسة إلى أن التحفيز ، و النموذج الخطي يقدم تحليلًا أكثر دقة للتغيرات في العلاقة

 .ثير إيجابي على النمو الاقتصادير للابتكار المالي يمكن أن يكون ذا تأالمستم
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 خاتمة:

-1990)الجزائـر خـلال الفـترة  في بالنمـو االقتصـادي المـاليبتكار لاقة الاليل عتح لىسعت هذه الدراسة إ
ث فصــــول، لاثــــلى ة إذكر لمــــتقســــيم هــــذه ا تمشــــكالية البحــــث لإإجــــابات  الىوبغــــرض الوصــــول ( 2022

النظـري  فيالجانبليـل واسـتنتاجاتتحالبحـث مـن هـذا  فيوفصل تطبيقي وعلى ضوء ما جـاء  ينفصلين نظري
 :الآتيكننا أن نلخص نتائج هذا البحث على حسب كل فصل على النحو يمالتطبيقي  وفي الجانب

مفــاهيم  لا، فلقــد تناولنـا أو المـاليار تكــلابرتبطـة بالمساســية الافــاهيم النظريـة المول عرضــنا أهـم الأالفصـل ا في
وأخــــيرا الى قيمــــة الابتكــــار المــــالي  المــــالي، بتكــــارلاا إلى مبــــادئالتطــــرق  تمكمــــا   لمــــاليبتكــــار الاتكــــار وابلاا

 .ومحدداته

لـي لمحو نصـيب الفـرد مـن النـاتج انمـثـل معـدل يم قتصـاديلاأن النمـو ا لىخلصـنا إ نيل الفصل الثالاومن خ
أهـــم  فيا لهـــتطرقنـــا  تيمـــاذج الكميـــة للنمـــو االقتصـــادي الـــقتصـــادية، وأهـــم النلالتنميـــة اقتـــه باعلاو  لإجمـــاليا

سـتثمار كـل منهمـا مـن أحـد لادخـار والاابر دومار الذي يعت -وذج هارودنمد نجقتصادي لاانظريات النمو 
مــن ال لمــو يعتمــد علــى كــل مــن العمــل ورأس اوذج صــولنمــد أن نجــقتصــادي، بينمــا لااددات النمــو محــأهــم 

 .قتصاديلاددة للنمو المحاجهة أخرى كأحد أهم العوامل 

بهــــدف تحليــــل وقيــــاس علاقــــة  الجزائــــر في الفصــــل الثالــــث، ومــــن خــــلال دراســــتنا لواقــــع الابتكــــار المــــالي في
الابتكــار المــالي بالنمـــو الاقتصــادي المعــبر عنـــه بنصــيب الفــرد مـــن النــاتج المحلــي الإجمـــالي في الجزائــر خـــلال 

و غــير الخطيــة  بنمــاذج الانحــدار الــذاتي بالتــأخريات الموزعــةوعليــة تم الاســتعانة ( 2022-1990)الفــترة 
 حيث أظهرت نتائج الاختبارات الخطية 

 .وجود تأثير بين الابتكار المالي والنمو الاقتصادي 
 الاقتصادي.والنمو بتكار المالي الى وجود علاقة طويلة الاجل بين متغيرات الا 
  ــــه تم إختيــــار نمــــوذج  أن المتغــــيراتالاســــتثرارية  حتضــــأو مســــتقرة مــــن الدرجــــة الأولى ومــــن خلال

ardl. 
  طيـةالخ الموزعـة ذج الانحدار الذاتي بالتأخرياتو نمحيث بين لناARDL   هـو المناسـب للدراسـة

نتائج هذا النموذج الى وجود اثر إيجابي و معنوي لمتغـيرات الابتكـار المـالي علـى  اشارتالقياسية و 
 .الجزائر النمو الاقتصادي في
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زكرياء مسعودي، خليفةعزي، محددات النمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام نموذج  -23
ecm وfmols (مجلة التنمية والاستشراف للبحوث 2017-1980دراسة قياسية )

 .2019ديسمبر 7،العدد4والدراسات المجلد
ئر أطروحة مقدمة لنيل عبد الصمد بن عبد الرحمن التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزا -24

 .2021-2020شهادة دكتورة الطور الثالث في علوم التسيير جامعة سيدي باعباس
محمد شيخي، طرق الاقتصاد القياسي، محاضرات وتطبيقات، الطبعة الأولى، دار الجامعة  -25

 .2010، عمان، الأردن، للنشر والتوزيع
ذكرة ماجيستر في العلوم سعيد منهات، دراسة قياسية لظاهر التظخم في الجزائر، م -26

 .2013الاقتصادية،جامعة ورقلة،
-1970معط الله أمال، أثار السياسة المالية على النمو الاقتصادي دراسة فياسية) -27

 .2015(، شهادة ماجيستر في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان سنة،2012
ت الاقتصادية في العراق كامل كاظم عالوي، تحليل وقياس العالقة بين التوسع المالي والمتغبرا -28

 .2015، جامعة الكوفة، العراق،29في الفترة كلية العلوم الاقتصادية، العدد
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الطيب مزوري، دراسة قياسية حول أثر اندماج النفطية في النظام التجاري المتعدد الأطراف  -29
حالة السعودية مع الإشارة إلى الاقتصاد الجزائري، مجلة أداء المؤسسات الجزائرية، 

 .8،2014عددال
عبد الغاني دادان، راضية كروش، دراسة محددات تكامل أسواق الأوراق المالية حالة دول  -30

 .6،2015والسياسات الاقتصادية، العدد شمال إفريقيا، المجلة الجزائرية للعولمة
سعيد منهات، دراسة قياسية لظاهر التظخم في الجزائر، مذكرة ماجيستر في العلوم   -31

 .2013ة ورقلة،الاقتصادية، جامع
بقعة ياسين التأثيرات الغير متماثلة للنمو الاقتصادي على معدل البطالة في الجزائر  -32

 .2023، مذكر ماستر جامعة المدية،nardlباستخدام نموذج 
 

 

 المؤتمرات:

ممدوح عبد العزيز رفاعي، استراتيجيات الابتكار: طريق الإدارة نحوالابتكارالجذري، المؤتمر  -1
 .2012بعنوان دعم وتنمية المشروعات الصغيرة، جامعة عني الشمس  العلمي الأول

محمد عمر جاسم، نحو منتجات مالية إسلامية مبتكرة، ورقةعمل مقدمة إلى مؤتمر  -2
المصارف الإسلامية اليمنية المقام تحت عنوان)الواقع وتحديات المستقيل(، تنظيم نادي رجال 

 .2010مارس، 21-20بية اليمنيةالأعمال اليمنيين، صنعاء، الجمهورية العر 
موسى بن منصور، الابتكار المالي في المؤسسات المالية الإسلامية بين الأصالة والتقليد،  -3

بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول  منتجات وتطبيقات الهندسة والابتكار المالي بين 
 6-5لجزائر،ا 1الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية الاسلامية،جامعة سطيف،

 .2014ماي،
البشير عبد الكريم دحمان بوعلي سمير، قياس أثر التطور التكمولوجي على النمو  -د -4

 حالة الاقتصاد الجزائري منتدى الاقتصاديين المغاربة. -الاقتصادي
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 استقرارية السلاسل الزمنية
 

 

Null Hypothesis: LGDPC has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
1.205718 

 0.
8923 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
4.273277  

 
5% 

level  
-
3.557759  

 
10% 

level  
-
3.212361  

 
 

Null Hypothesis: LGDPC has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
0.515833 

 0.
8753 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
3.653730  

 
5% 

level  
-
2.957110  

 
10% 

level  
-
2.617434  

 
 

Null Hypothesis: LGDPC has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     

     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
 1.41

3384 
 0.

9575 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
2.641672  

 
5% 

level  
-
1.952066  

 
10% 

level  
-
1.610400  

 
 

Null Hypothesis: D(LGDPC) has a unit root  
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Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
3.860472 

 0.
0264 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
4.284580  

 
5% 

level  
-
3.562882  

 
10% 

level  
-
3.215267  

 

 
 

Null Hypothesis: D(LGDPC) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
3.890255 

 0.
0057 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
3.661661  

 
5% 

level  
-
2.960411  

 
10% 

level  
-
2.619160  

 

 
 

Null Hypothesis: D(LGDPC) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
3.575668 

 0.
0008 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
2.641672  

 
5% 

level  
-
1.952066  

 
10% 

level  
-
1.610400  

 

 
 

Null Hypothesis: TO__ has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
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t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
1.597176 

 0.
7717 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
4.273277  

 
5% 

level  
-
3.557759  

 
10% 

level  
-
3.212361  

 
 

Null Hypothesis: TO__ has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
2.246301 

 0.
1957 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
3.699871  

 
5% 

level  
-
2.976263  

 
10% 

level  
-
2.627420  

 
 

 

Null Hypothesis: TO__ has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
 0.14

6578 
 0.

7218 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
2.639210  

 
5% 

level  
-
1.951687  

 
10% 

level  
-
1.610579  

 

 
 

Null Hypothesis: D(TO__) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
5.348793 

 0.
0008 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
4.296729  

 
5% 

level  
-
3.568379  
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10% 

level  
-
3.218382  

     
     

 
 

Null Hypothesis: FI__ has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
6.174037 

 0.
0001 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
4.273277  

 
5% 

level  
-
3.557759  

 
10% 

level  
-
3.212361  

     
     

 

 
 

Null Hypothesis: GCF__ has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
1.161918 

 0.
9015 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
4.273277  

 
5% 

level  
-
3.557759  

 
10% 

level  
-
3.212361  

     
     

 

 

 
 
 
 

Null Hypothesis: GCF__ has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
1.338608 

 0.
5993 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
3.653730  
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5% 

level  
-
2.957110  

 
10% 

level  
-
2.617434  

     
     

 

 
 

Null Hypothesis: GCF__ has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
0.072921 

 0.
6508 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
2.639210  

 
5% 

level  
-
1.951687  

 
10% 

level  
-
1.610579  

     
     

 
 

 

Null Hypothesis: D(GCF__) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
     

   
t-
Statistic 

  P
rob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-
4.537393 

 0.
0055 

Test critical 
values: 

1% 
level  

-
4.284580  

 
5% 

level  
-
3.562882  

 
10% 

level  
-
3.215267  

     
     

 
 

Null Hypothesis: LNY has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  1.106087  0.9266 

Test critical values: 1% level  -2.639210  

 5% level  -1.951687  

 10% level  -1.610579  
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(LNY) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
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Null Hypothesis: TO has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.103906  0.6402 

Test critical values: 1% level  -2.639210  

 5% level  -1.951687  

 10% level  -1.610579  
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(TO) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.510401  0.0058 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
 
 

Null Hypothesis: FI has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 14 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -20.15262  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.273277  

 5% level  -3.557759  

 10% level  -3.212361  
     
     

 
 
 
 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.815235  0.0291 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

Null Hypothesis: GCF has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  0.189805  0.7348 

Test critical values: 1% level  -2.639210  

 5% level  -1.951687  



 قائمة الملاحق 

101 
 

 
 

 
 
 
 

Null Hypothesis: D(GCF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 8 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.876688  0.0024 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
 

 

 

 

 درجة التأخير

 
 

 ardlتقدير نموذج 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10% level  -1.610579  
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 الارتباط التسلسلي
 

 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 
     
     

F-statistic 
0.17
5365     Prob. F(2,20) 

0.8
404 

Obs*R-squared 
0.51
7027 

    Prob. Chi-
Square(2) 

0.7
722 

     
          

 

 اختبار عدم ثبات التباين
 
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     

F-statistic 
0.57
4164     Prob. F(1,27) 

0.4
552 

Obs*R-squared 
0.60
3853 

    Prob. Chi-
Square(1) 

0.4
371 

     
          

 

 لياختبار الشكل الدا
 

 
 

 اختبار الحدود
 

     

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No levels 
relationship 

     
     

Test Statistic 
Valu

e 
Signif
. I(0) 

I(1
) 
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Asym
ptotic: n=1000  

F-statistic 
 5.7

60930 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 
3.6
7 

  
2.5% 
  3.15 

4.0
8 

  1%   3.65 
4.6
6 

     
Actual Sample 

Size 30  
Finite 
Sample: n=30  

  10%   2.676 
3.5
86 

  5%   3.272 
4.3
06 

  1%   4.614 
5.9
66 

 

 

 

 NARDLتقدير نموذج 
 

 

 

 

 
 

Dependent Variable: LGDPC  

Method: ARDL   

Date: 06/02/24   Time: 14:25  

Sample: 1991 2022   

Included observations: 32  

Dependent lags: 1 (Automatic)  
Automatic-lag linear regressors (1 max. lags): GCF__POS 

GCF__NEG 

        FI__POS FI__NEG TO__POS TO__NEG 

Deterministics: Restricted constant and no trend (Case 2) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Number of models evaluated: 64  

Selected model: ARDL(1,0,0,0,0,0,0) 
     
     

Variable 
Co
efficient 

Std. 
Error 

t-
Statistic 

Pr
ob.* 

     
     LGDPC(-1) 0.7 0.11 6.13 0.
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00676 4292 0601 0000 

GCF__POS 
0.1
84867 

0.12
2561 

1.50
8369 

0.
1445 

GCF__NEG 
-
0.024960 

0.18
7391 

-
0.133200 

0.
8951 

FI__POS 
-
0.132702 

0.24
8696 

-
0.533592 

0.
5985 

FI__NEG 
-
0.036936 

0.06
5333 

-
0.565345 

0.
5771 

TO__POS 
0.2
48933 

0.07
3669 

3.37
9054 

0.
0025 

TO__NEG 
0.1
84244 

0.19
1939 

0.95
9906 

0.
3467 

C 
2.3
52236 

0.91
8733 

2.56
0305 

0.
0172 

     
     

R-squared 
0.9
85521 

    Mean dependent 
var 

8.
180825 

Adjusted R-
squared 

0.9
81297 

    S.D. dependent 
var 

0.
142591 

S.E. of 
regression 

0.0
19500 

    Akaike info 
criterion 

-
4.824458 

Sum squared 
resid 

0.0
09126 

    Schwarz 
criterion 

-
4.458024 

Log likelihood 
85.
19134 

    Hannan-Quinn 
criter. 

-
4.702996 

F-statistic 
233
.3617 

    Durbin-Watson 
stat 

1.
475237 

Prob(F-
statistic) 

0.0
00000    

     
     

 

 

 

 

 

 

 اختبار التجانس
 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH  
     
     

F-statistic 
0.3
70676     Prob. F(1,29) 

0.
5474 

Obs*R-
squared 

0.3
91239 

    Prob. Chi-
Square(1) 

0.
5316 

 

 

 اختبار الارتباط الذاتي
 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 
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F-statistic 
2.7
72580     Prob. F(1,23) 

0.
1095 

Obs*R-
squared 

3.4
42517 

    Prob. Chi-
Square(1) 

0.
0635 

     
          
     
     

 

 اختبار الشكل الدالي
 

 

Ramsey RESET Test   

Equation: NARDL   

Omitted Variables: Squares of fitted values 
Specification: LGDPC LGDPC(-1) GCF__POS GCF__NEG 

FI__POS 

        FI__NEG TO__POS TO__NEG C 
     
     

 
Val

ue Df 
Pro

bability  

t-statistic 
 2.

226007  23 
 0.0

361  

F-statistic 
 4.

955107 
(1, 

23) 
 0.0

361  

Likelihood ratio 
 6.

243382  1 
 0.0

125  
     
     F-test summary:   

 
Su

m of Sq. Df 
Mea

n Squares  

Test SSR 
 0.

001618  1 
 0.0

01618  

Restricted SSR 
 0.

009126  24 
 0.0

00380  
Unrestricted 

SSR 
 0.

007509  23 
 0.0

00326  
     
     LR test summary:   

 
Val

ue    

Restricted LogL 
 85

.19134    
Unrestricted 

LogL 
 88

.31303    
     
          

Unrestricted Test Equation:  

Dependent Variable: LGDPC  
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-0.4
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0.0
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0.4

0.6

0.8
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1.2

1.4

2000 2005 2010 2015 2020

CUSUM of Squares 5% Significance

 

 

 

 

 اختبار عدم التماثل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wald Test:   

Equation: NARDL  
    
    Test 

Statistic 
Valu

e Df 
Pro

bability 
    
    

t-statistic 
 0.97

6287  24 
 0.3

387 

F-statistic 
 0.95

3136 (1, 24) 
 0.3

387 

Chi-  0.95  1  0.3
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square 3136 289 

    
        

Null Hypothesis: C(2)=C(3) 

Null Hypothesis Summary: 
    
    Normalized Restriction 

(= 0) Value 
Std. 

Err. 
    
    

C(2) - C(3) 
 0.209

827 
 0.2

14924 
    
    

 
 

Wald Test:   

Equation: NARDL  
    
    Test 

Statistic 
Valu

e Df 
Pro

bability 
    
    

t-statistic 
-
0.342564  24 

 0.7
349 

F-statistic 
 0.11

7350 (1, 24) 
 0.7

349 
Chi-

square 
 0.11

7350  1 
 0.7

319 
    
        

Null Hypothesis: C(4)=C(5) 

Null Hypothesis Summary: 
    
    Normalized Restriction 

(= 0) Value 
Std. 

Err. 
    
    

C(4) - C(5) 
-
0.095766 

 0.2
79557 

    
    

Restrictions are linear in coefficients. 
 

 

Wald Test:   

Equation: NARDL  
    
    Test 

Statistic 
Valu

e Df 
Pro

bability 
    
    

t-statistic 
 0.30

5197  24 
 0.7

628 

F-statistic 
 0.09

3145 (1, 24) 
 0.7

628 
Chi-

square 
 0.09

3145  1 
 0.7

602 
    
        

Null Hypothesis: C(6)=C(7) 

Null Hypothesis Summary: 
    
    Normalized Restriction 

(= 0) Value 
Std. 

Err. 
    
    

C(6) - C(7) 
 0.064

690 
 0.2

11960 
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 معامل تصحيح الخطأ
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 


