\gnw =) i L\t\d'm‘ é
o

T A il o s i A -
| I N SR JERIR= N BUR PR S|
o (ol o gl o
4l o slal) aud
7Y, * S
2) i
= =]

Lymgmsa el @8 Epslafiafll mgsall daalas g
iy slaglladgigll

— CPA— ibadl @yl eyl Al dalys

4 il aghad) B jilal) Balgd o J guaad) cilidlaia Cpaua datia b Sia

= MY ) ) caa = OialUal) dlas ) Cpa
¥ 2ana a3V Cp g A8 g3 v/

linica | guac " cala Al dana alial g

2017/2016 Aalad) 4l

g
e
=
N
%’
\



alal) G el adet )5
Agaally g Ay Axala
siedil) agle g Ay ladl aglall g dabat®y) o glal) Al
A el agle and
dlle pgle (anads

g s 5all

Ao giall 3 paall Ciluswgall o Al e @le)

CPA &b Ala 4 30

Alla agle B jialall Balgd Ja cllhia e dadia 3 S1e

L ) )  Calldal) 3as)
dena (hgdue (O Gl e Sllad

3Ll Zodll e

CX"’\“ u.u.ﬂ& .é)bbﬁ Sh‘ﬂ’y‘
5% OO RRN r::fé % 3l

201772016 : daalad) il




el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

ol Sy Ll aaii g 5 psall apsliadl ek o Gaala®Y) e IS 5
Al Joall s cale JS Jaall 8 Lelaa¥)y dnlaidy) danil dglee 38155 aal (e Aansidll
Aallae 3 dealulls chaals (e Gualiy) 28U 5231 Ll Gllaie o jlicls dlliy ¢ als (S5
Gyl e Lalaia) g Laal o3 588 Jn el gl cllily s AT Fals e Al il i
Aalial) Ll L g s Jandl Cilidey sac bl y o) gall L]

oaldll s alall el e caibuall s dgle S JIKE Calide cile 5 il sda Ciaa g 2
Lo Aans il 3 pall cile 5 il JS58 JEa) Qo e deliall glUad 5 50l Liealosd]
dladl 8 Alaladl (5 58 g (%60 — %50) (e iligis wlladl b cliiall (pe Ly % 90 s
Leaad |t A guad) e Uil o3l AN Caliday acdll 46 (pe Y o\

sophall Glawgall o e oly Gokall ) Jaa Uleas DA e Wil 13
Gl el Jane Jo¥1 Ginadl 3 Woln ¢ ofinne ) Goadll 138 apui DA (e @lld g 3das il
Ao il 5 8 pprall o gall Jy s 3k Lol 2 G Gl 8 Ll 3 giall 5 5 jiaall



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Ao giall 9 5 psiall cilawsall Jida 1J 5N Giaall

dapds s s Al U Agy e Ao siall s 5 psiall Gluwall Ciylaty amlie cadlidl
80l Ausalli clungall o3a alaay saaadll uledd) L cabis) LS (Alga S dpasad g
.@Mu&d\j‘dﬁiuqu&“)hjmwﬁﬁuﬁg
bay) Llaall 8 Aangiall g 5 ppall Glusall gllad gl o Uall 3] Axlld dpaad | ki g
elac) ) gagial Gl Gaaleai@V o pSaally ofialdl (e daal) alaia) Cilaiy dilea allall
& Aalio ol Al sl uleall s OS 3l giall 5 5 paall il all Coy 325 4 o sgda
oy il 138 alles ayaas
b el g alanne Cua (e dals Aan il 5 5 jpiall il all ¢ Uall Cay ya3 aaad Sy 13gd
el s Gy
Ada gial) g 5 uall Cilapal) iy i 1 J 6N callaal)
Sy iy jal) Y

e beS Cilaugas cdga (p bsia g dangie ) dalaidy) cilwgall Caioat 4] Al
Ay (N lae B e Cipial sa g cladiaall Ciline A Jleial) el o Al dea
el U gidll 5 3 phaall il sl Gy
Jsd sty aadinds chugio sl e Gl oz 66 ) Cle g phall (e A gana
S el sty o sy 4l oo Wl Y] el ) (e laase lae Cilagig b
Sl ey Al gl el Zlay) Csluly aidn A ddas sl 5 5 el Gle g il Ao gana
clebially Gioall #1a) g olld oy Yl 8 Jaadl s Tase Gaaiy 401 Ledalis
Lo lial) sda Cay e b A il

21102 1992 ¢y ,uiCuy) dadall Clud T ge capieaill g delival (Jielen) (s yan 2ana - 1
~3~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

1) iy e <Ll

140 ) Baniall LY ol iy g -1

At el dasidly 3omall Gluwgall d o gl Cipa Cua oty Sl s s
ol s Jleall 2ae Jlre o alaieWl @l g (lifie 48 yhay S la) s WSO 25 Al il gall

1ol LS il gl 238 aaa 388 1953 (5 9ilE G g (JLal
Agie Gl W gale 5 (I T e &352300 5 il leadl) Cilisuse @
Agsin GlanaS SV Gsle 15 N5 e deallisjlaill Cliuse @
JE ) dale 250 L Jlaadl axe docluall duuiadl o
Pkl iy anl) -2
alad bl sl falid Ao il g b pseall Glawiall aseid lgaad 3 LUl A

28 oJﬁ dLa U“jJJ d.nh: 300 oe L@_“.A.c Qe Ay Y QL\:\A cGJJ}d\ Jl:uul\ ;\J.m 6-‘1‘— 1963

:2%_”5}]\5 il gall 22875 Y 90 all

L8 4 Jele 300 Jleall sae

i dale 100 Jlaadl aae ¢ rsile 30 e J81 salaadly kel Cilianse ®
i dale 50 Jleadl sae <0 Osle 10 e J8 rculonall g 45 3l 3 5ladl) Cilunse o
e ) iy el -3

a8 kil Jleall 20 jlee e dan gl g 5 jurall Glungall legy 2i 8 Lol el
Sl Jaiie 200 Ler dary A sl Al Lol sl dnl Lt o

213%&uﬁf‘dgﬂmjw}‘)“w_l
1102 ¢1992 - il all Al — dpalai8y) dpaiil) b Ao siall 53 iall Cleliall lSay 50 calad olaie - 2

~hme



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

togd) A iy i -4
oo Ao gial 5 b piall Cluwsall Ciy 0 3aaT e s2e e o)) sy adel ail
t S A i 5 5 pphall Glusal) Slaet U 58 1aa o) ay (Jlee Y ad 55 Jlaall Lganl
Jale 250 Go 8 Jaii dsuse @
c528) sl
N e lisall 481 oo Ciluswssall LD Jine g LDELY) uleay anili duuise o
dLA.“ wﬂ\JQ.a%25
1 A ) iy i) -5
2001 sewd 12 J @8l sl 1422 Glimay 27 5 o3l 1801 aiy o sildll o
Glgall Gomy 4l a3 daugidly 5l Clawsdl 3830 pagl oglEl e
b LS 04 50l (ai Ao il 55 paeall
Al ZU) dnge ol Al ek culS lage dlaugial o5 psall dwgdl e
:Qudﬂ\}
Ladi 250 A1 e Jais o
ADEWY) Hulae Gl e
500 4sindl leilias g gane Solaiy ¥ Hlis Jble 02 sl Wllael o5 S5 Y @

o gsale

30302 <2001 ¢ _yan cuaall  xalall CiiSall ¢ acinal 5 4l ca gane Cialls Jlia - 1

3 all ddan siall 5 3 yuall Cilelivall g il gall ) 55 2001 rassd 12 (& (oans 18-01 a8 (556 - 2
aM\QMﬂ\UJﬂG@A;JJ\U‘yN\Ms4M\ 2001 ewn 15 ‘;2;))‘77 22e dan Yl
Ao giall 5

.303u4‘°§5dy@fcdjmadkdm_3



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Ada gial) § 5 psual) Classal) ) jaaa g Aani 1 AU cullaal)
CalaaY) e Aead Liias Al sae b Aawsidl g 5 ysall Gluwgd) el (S

ol L lpaali Sy Al Ao laia) g dpalaia]
o giad) g 3 psiaal) il sall dsaaf :Y ol

:gihj\ Jlaidy) gﬁ iadluw s -1
Lgian 135 lugall Jlea¥) daal) o i cilaidiad) Alelall all aas slgin (e < i
) el ol e
Seal o %99 A i il g b ppiall Gluwsall 8 Sl Jas e Al Joal 8
(Gllay 5 Lty 5 el jd bl eLalall A 51 samiad) Y (e S 8 53 g ) Cilisas 3l
o Sy cAak o) Alleall aas o Luijp 8 Jadl ualie e %69 (e ST g Ll LS
aalis Lans  Jlea) ol zll 3 Liasbus 4al o Wl L) 3 3ik sl 3leadl (00 %73
5 cligh 8 %02 Gy A eyl Baatall GV I 4 eyl sl mll e %48 A
Plaldl 8 %355 (Wil 3 %41

L&) jabal) 48 -2

gy paball Baby (A S Gl dhugially 3 paall Glawgal codl sl

o ccle ol (e b pail Slaa) sl ccile ol o s 3 Sl Qi g deeall D les
Gt il Gl 556 DA e iy (Joall pary dle i o) e A gailh Slaa) s
o %40 G Ll Gub Jso A Aawsialy 5 rall Gluwsd) @ ol B JEd Ja

o sl Al (500 sl SLaBY) b Adass siall 55 jpreall 55 jraaall Cile 5 pdiall dpati bl ¢ alla mlla !
<2004 “_.Q:\L.u coalie Oila 43 daala cM\ ?ch} Lalaiaty) ejM\Ix_AS <03 2=l cM\ e)lr_} Labaiy!
d20=

20 3l e “fj\.aé CJL.a_ 2



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Jsd (b Glungall oda il jolia 4ot Cama Jabay Lo ga 5 o Joall 28 3 &l paliall & gana
LAy danll g o sladll dadaie
16 S Cilawsal) cilalial b -3
iy & Jsally ysall g0 anlid (Lagiy aby A kL lall g ALl sgie DA (e e
e Dbl 7B "5 ee it e Gdlad JOal Jo A28 (iLGT anll 2y L clead
G lealinn ) il o) o) 3aY) e Gl WaalasY 5 yea duute o aias il 26 o S
Zdale 100 cpe J8 Led Jatids 3 yika donie <all 16 Lein (o cualit)!) dulaal)
1 g gisil) g e liall dgaiil) g 3 psiall Ciluw'sall—4

skt o A8l @8 Gia e gl skl el aal 5 el il sall
ol jlenny) @y dedall Gl e 1S G AalSy s g el JSS p ) cllee Cuaan
Al AlalSie g Aday fie e sane & Jandl 401 5yl cile 5 il (e IS 6 Caa Al
b boguall Gile g i) aalid LS g g i U8 3 Aalidl clalSayl o saili el Biay La
) Sllee Blo e ISH aladind sale) 5 430l calatiall g Adaall Glaldd) aladtnd Jagdn
AVl e Wl sie adys dladd Sl oS aladinl ekt 8 bl Laf Jaaal ol
Gleliall acay hauin 8 dgdadl dysell o ol Ldlasy aasall ol s dmplall Gl sVl
Siladl 500 ddag el dagdall @l Gle g il

26 = 0 8D s g e O e (p glea ) e -2

:\_\J‘)ﬂ\z\m‘ c:%:u:\_\ml\ &_1‘5;_\3\ ‘}S“)AB}A..I ‘@}S}\Sﬂ\ &\m}l\@gﬂ!@}}ub u_IJ\AJ cg;j\‘).l..ﬂ\ akle 3
2802 ¢2002 ke el )l ¢pandll 5 dpeliall daiill

~T ~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Ada giall g 8 psiuall Cila’pall & Jaaa 1Ll

5aY) oda widt (Alaw sidll 5 5 piall Gluwsa) ag A Ay eanll GlaaY) e e
38 g (e cdbaiy) Japlin ad ool Heall caall Lela g Al paibadll g <l jueall (e dlasy
ol Lo SN aaddl
s o)) A g1

AN A iy s o Lald aaind ogd GoaS Jsd passs G glisd ¥ Cus
sl Jalial) (ge B2aate Glelad 35 e aojbia A8y
ryandl) g Y o Ao giall 5 8 ptuall il sl § 282

oA Gk e LLES) 2y gl GV Clel e LESE gl Glaa Jal e 1
ainsall bl 3 bl ) e 3K 5 6 Sl Clusall GeSe 138 5 (338 il 3a)
gl Baga-3

Basa s liua) e 7 siie paali Lgl eansy Los Cilisnssall 028 Jiad (3800 il daii 13a
L Oille
t@sad) e g s ANy JAN A geu—d

G 33L ) oo Db el gl 5 LilSlion ¢ sane ) A0 Ll gl A A8 a1
Leigd A8 (gl Lpagead £ sane ) Lellad
tCp oSl g pailt 4y g pudal) i yali-5

sl o laalaie) Gag 1aa 5 oo sSill g cayyaill 5 5l ghala paey Ciluall 038 i

dhao ) i) Lot axe U ALYl ¢ Jaal) pL8) ()

cOJJ‘\J\ Oles ‘(1) :Luj:ﬂ\ c@‘}jﬂ\})ﬁdﬂ slaall Dla c'&),)i.;al\ QLQ})M\ B)\J) cO))';]} ?M‘ Lo J}éﬂ\ e - 1
A48u= <2001

~8~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Ao gial) § 5 el Cilawsal) A g A JSLdad) 1Y Gllaal)

X5 il (8 Ao giall g 3 pall Gleliall &8l Jo cyjal Sl Gludpal s g
Gl sa b (At Ll s e LAY Jsall 3 Ll el il 53 g sl Y e B Al DB Y L
o skt Al Wle et 3aie ) guad
Al gatl) B gaall-1

Gl eIl aal e i Gy Lealais 5 pmall cle g il ¢ sl Y] L slacly
cobiall Ja o Ll s Al edCie Gl 5 A )l gl Jailly 0S5 Al o) legal s
Al Clasal & A Qs e Lol Jgan 8 dea Glisra o S 5 aall
Ona il e Al e 5 50l8 Aglal A1 g5 aaed |y aald 3 el g laill e
o=l 81y ol S8 Aglee (e daady (bl 2530 el ja) s Clabiu alag  clae G il
A gina 3 preall Gluwgdl al 8 Alee o diad dadl o LS ikl ST day e didee
5ol s Gl A Gliledall 6 e dasy Lelisal Lules elin ¥ Lgils Al ¢ jhaladlly
COmasitally Aalall calilall aae 3ol 3 ddad yall g L Addle yiwd al 8Y) Cllae
Al el 8 cld gaall-2
PO idal) G et A1) clad) 9 3 pall cile g il (ailad-3
:ZQMJ

Oe ang Lae (oA dgn (e ) GRS S 185 Agn (pe L tAalidy) (5 e mlias) B

oS ol dudlie e L

530 083 B g e AT Ol e sl e 1

.30@)4‘5_)5551\“@‘)A‘L..5‘9\‘)._\am‘&\.9_2

~O~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

cobidl leyas 3uSl aliall ;LN aain ol B 8 salls LAY me B
bl 8 Cplaladl sl Agdy gl g 4y Y1 Al ol el S D) ABLEYL dgie 3 aal
.5yl

bl dsagpie L gam L ldag tmal g adal dga g ade 3 aall Ll alaae Jadi >
Adliz) cananll 8 43S 5l kLl LS cile g il o) Baaae Cilaaly cAaal s il
OIS dal 555 gl e g il ol (3 sl Cua e Ll gAY ol paY) Bacld e Ll )
dsd By uilly Bl Gaity duald Bl op g pdall Bl Al DAL GBS s A sud
(Phe dpdle Yl ddarill 5 lelY) L)

dgihidy ledee CVlaay 1bprall a il Jsa 5od gkl Cilagheall 38 aac 5 3B >
e aad o bl (el Lea 5,38 Glal (J Ledlanil s ciloglaall o Jguand) dygriay
Ly
Y el G lgee L] dald g 5 jpuall a i) & LY (a3 JSLED ks
Pl ad ) et dgbiasyl s cadlatil 5 oy shil DLl il 58 pxe o Sl Jn
LS %10 Jon leie duaty ol ool g ogpie call 43 Jaas 8 58l Gl gin ylall
gllad = la) Auall el et b Al sy AT G e ddlae il
N (WL PPEON

~10~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Ada giall g 8 pieall Cilassal) Jygad 3ok 1 AEY Ciagal

Gkl s Al Jy sl joana Lot o siall 5 8 ppreall Glusall Jysai gana aaail | ki
AV eadll L gatll g &aaiod)
Ao gial) § 8yl il sall Jogad B AaEl (5l 1 6Y) callad)

Hans Gl Qo sall i aal e
LAY Sush Jusadll oY g

cabias ) léna) clbli dhsal lase 058 JaY) dish disall o Cag el (e
k5 YIS bl cillaall 038 (8 clgiaa s Lgile s ge Cim o Plaiu¥) clilee e Lo
Lo ps A lleal) @l HLeia) il ) sS8 cdalall < Spaall 238 5 aeD Jysaill (5 5l
el V) Jie il Jlie L g Lgdlana s 2 LY Jilus o L Jseand) Coags Al sk < jial il 3all
Blo s e ol s Bl LY o e 138 eyl el deliall Sball
Slo DU lie IS A eV o) Ay sl 5 e bale B s Sy (Jefasl 3 S
ol g Caacall At dald dicay Ao gidl g 5 psrall Clansd) o g dule ddiay il sal
L) jae O gt DA (384T dadafie ()68 LY oda cildile o
JaV) ik Jisall o DA (e Jeand jabias sac 3au sl 5 5 sl Cilusall ol 2a 53
: jabaall 028 r‘“i b Ladd g

realBY) g ALilad) cpa Gl 58Y) 9 daldd) J) gl -1

D sl aatis duangall eliil o Qo die Gals O O sda ) Al el
AN i Wy Cmanbuall (e Ao sane ol op gyl Calia aSly Al JU (il daalal

S Asall calia L 1M S e J el oda (58 Lasale STy (O aiiuall oY 5l dua

<2001 ‘OJ‘){}I\ c@j)ﬂ\j )ﬁﬂ\} :\.c\_daﬂ claall Dla c'é‘):\i_.al\ Q\.{:}‘)ﬁmﬂ 5l) ‘d})'&‘) ?M‘ e J\jﬂ\ e - 1
100=

~11~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

13 Al cliall 5 4 lanl il n blal axe Ca g Uag ol DU s a5 Al
et ol @l e Jpaall ag oS
Ll G eBaad) o of saalgl) Al 30 G AL O llaall 3 (Sl el Lo salad
e Die A8 jLaall oda AT ey (le A o LB 8 4xe u AV A jlie (alb ) agie aal
Giiad vie o) GaY) s LS Lgde Ml ge adal Ao ghia 5o g disaaan g gl UL
e gl ge Sl (miy dal 3l Aias # LT ads o 2L
Sl f aily B Al b cliaa) g Aliladl e Gl (il aaliay 38 4 LS
g osiall o Lida Ui S 8 Logspdall b elBaa) )il §f aliladl o 8 (s Qs
scanll 138 Jiag ecl il Mad e ashy Ladie Cipen Clign 8 iy @A) ) e duals
Jesoiall Jas ) Lol Als 8 a8 gy peill At S S8 B aa i o oS

:JaY) gl ag A -2

v (pode ) Dlgu pde ) dal By Gl gia geed go Ll a3 al Gagdl e
Al B a jliie Al cpiliaall el of cAdland S dagdall 3 Cllaall 5 AaiiY) Jy gl i
S e 38 Lay i i il A laal) il Jie deaadiall dgidl e sale gl sda Jie
S ecipall s (o) e s e el 5 ol V1 Sl 5 oLl lilee Jygall Al g cple Gy ke
«hsin 10 N 03 on s ol so Ly 8 pa8 IV el 35 deliall aul) culs
Al Y e Al L calel .z WY1 Clana s YY) ol by e sl ¢ ld) Al G a
coe ol Uil kil JaY) Algh Ling 8 i gd deamadiall @il o lgile ge |0
Aol ol il 1,ES Al la adig skl ol o )liall a IS dyie clilaca Jilie ella
led adi Lo | i€ IS cililaall g 528l el a8 (e 5 pseall leliall gl delial

(g Gliar o Qe o5 L (ssaall il a6l sals o s s meaaill 5 3 ) il

oS il ey il g gl DY) dgmall el Akl 5 pall Cileliall cdeal 5 m Glaa il 2 - 1
3702 <1995 Az ) Ban (Aaiill

~12~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

My akn leel sl Cilite Wl Gl cpag il oda Jie mali b5 hladl pli)Y dsgg
o8 o g B AT Llas ol A les pam agas il Gl e il IS &35 el a)
Ll Vs @l laalS Al Gl (il o calandl e

3 jadaall 2L Y -3

Dvas G pall Aaledl Apeanll 23y sl Baiad sa duwiall WLE e el Giagd)
¢ ja Baffingn of A ¢ i LY Cul€ 1Y i A ol Al DA e Aliad) 2L Y
LY O BlaaY) &y ol oo dugall clalial of o opaaludl o SUW g Sas et
Phas g Lla | aae e Llias 2LV iy 550 dugall clalial Akl
st Lehalds augi L) Coagy 1 ausiall s il Glangall dudly dals el g
Zoa Y e
OS5 e Bl Lala aliY) Lehlis pug 8 5 3 Ao il g 5 il Cluwgal
e Jad) e adld Ml dajla e e Jsed) o Jsanll o 508 e Wle
T s 8 1an & il Als e jd s pall AL 8 Jadaall 2L Y1 e sl
Jaudy JSa (3 Aadije Lawiy JaV) Algh gl Aala (a8 asay s o4l LS
DL e A sl e dlie LY e LYL Blial) 8 daldl hala ey ol
Blall 5 pile 33k Y sl 13 gags ol sls n o Il b S 5e ol A0 e s
Jagle & 5a
A g Ju gl Ll

Jisaill ) lngall lalis ol i gand s A O gl 8 By g Al 038 o gial) i

o e Ll o il ¢ 3all Jsaill i JaY) sk disall quila (Y oY) Jaw i

10402 <1999 ¢« (lae ddelidall Jil 5 la (i) 313 ¢ 5 Als il Ly axal) 2o - 1
94= 200 ¢ _pan c@)}ﬂ\} il g Aclall Sl Sha eé\.‘d\ Julsill 5y c‘;thj\ APEDY eﬁ:\k -2
A05 0=« F )l 0 50 g i yall Aagill )y bl 5oy Slauld (3 55 2l Jpen -3

~13~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

saall g 8 toda Jisall jalias Jadiis Al Lilasa ga Ao calileayl s oJshaiadl Jaladl JL
sl @il Gkl e iy Al 13 il g sa s <l Jaeatll s YY) g
A JaY) b gie Jysaill jalas Jian

Baall a9 @ -1

iy GLY s liala¥) (i iy A V) g Guad g EDE G Qs il 538 Bae - gl 5
JaY) pal Jysall 85 phlaa) 3a 50 o (Jall bl g il s o oy sall Bale) i
O Sl (e 4il (il Bl gl daas 13 Y A il A el dually ddle (6
3l Janay il aany o o clede Ll Asall naad a2y paill wass e dlul) 380 Y
disall Cajlias (o g Al ol Jie o Jpanll (Saps chungall 3o (8 ddans Ly
oaadiiall Gilaal) ey cJal) dishall s das giall
& Sise ¢ g o i st ald ¢l Led ansind S sadl ) Gl e 35l Jare (i
s g edda il Ao pall Al 401 5 caBlinind go )l o3 gmdl 3 5Ll 525 ) e
paaill Ll (08 Y Sy g o Lsiu chas o WG b A luie A 550 Bl 330k oo
Pleila oo Sl 068 Al Aads AT 10 8 sl 58 lusia

) jugadl) g @ -2

A (sl sl e o hgad of VT el o Lenie Clugall (g 5l o2 mias
Ge Ay Ao elew gl qula Y pas il si Sl miais ol Jagaill Jysad
e laay) clinelilly aclill Gulia (el Gl il digatl o3 s cpdll IS gl
Jio e oy Ly gt Sy 3 i Jgatl) G (0 %80 ) %70 (e Le G kel dgall Jsi
oasp Legnse i (IS aags dseall Ol (RS iy U, ol glialal
G chdilly adl dlls & lldy Ligaadll (jmgjills Al i) gl agie L o gl

ce‘)jﬂ\)‘)ﬁu“} c_tu z\z\u\aﬂ )\.ﬂ\ cd.)j,qﬂ\} :\_JLA}\ E‘)\J:}” cu&lu dA.DLA.u}\ ?7*&\)";\ “_5}1_\;5\ CJLA dana - L
29442 <1999 Ay jasuy)

4080 <083 (s g s ¢ 55 deal Jpan - 2



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

leiad Ao giall g 3_paall duwgall 22ad o Y AV AIKG G aeall o YY) S ey
oo Al BLadY) Ay (WY aeS) adall o 35l saeans ol b vie A Aedy sl Ay
gy cclidl e g A e Jpasll GlaaS < jaeatll oda dladia) (S LS cJual) Ao
doml ety pau die dwiall @il 13 ais ol
A gial) § 5 il il pall Lssioall Jy gail) (5 ok 1 G callaal)
tASl 5 g pmalil gy pald Y

s sakdl) Jysall) iy i -1

Al Ligils Alage pali A0 f Al Aiie d iy Leansa ash Adee 0o 3ol s

& J\A.fg‘ dé.u.n LA&: it g\.u...nj.A BJ};.) LS,);;‘ :\ﬂﬁu djm;‘ 2\;\ }T ol ama j Q‘Y] @4}1
O et Lol Gy Lladl e sl 2y clele sl 5l Al A e okl Aplsy)
2 ey
Sl Jua¥l e (51 sagadls ISV oo b G pw e 58 bl disdll O Saay
e 38 DA da¥) aaaiul Ga S8 =i oV ashy Cua (Jual) aadiie gl alid
IS8 & baand o adae Ay lay) Al Jilie @i Legiliy G Ll o aandll sy s
asty oabiwall o SN U 3e S e Jals assdl diall J Lgde il 5 gl it Ll
o Y 4l e eyl Alee e sl A gl 3w Uy caldl il A BN a0 Jual alasaudy
Go 3D Ayge pall JlgeY) Juasd dleal Gasee hod B s ale iyl Hasi

Sl i o NI sa g Ayl Lgileas

D) cllee (5 sin o 308 A5 pe Bing LSLE (0 Yo el slafiad ) e salll o
Dhlie (midty mew 4 WS o il s 5 psuall Glawsally 51 @l 1Y dals Gl

297 ¢S5 Goams e Ol sl 5 ALl 5 10Y1 ¢ lbes e L] st gl (5t e e - 2

7602 <2004 « il 52l <03 Aadal) ddamalal) e gilaall () g3 el sl i ol jalhall - 2

14-12 G o= 2009 (oY) glae caasill s AN 1y ¢ saill joalill (M@l alue JSa alos - 3
~15~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

A Gl ana jhlae padas @Sy bodl s Gre LS jalioall duadly o oSl ool
G JiaY) aaal) aaas 3508 aae e s il Sy
S0 3 sanall AL L3l 55 Adans gial 5 5 el Clussall 85 Wy g adl sall o328 (e WL
i) Gioh oo dysaill Loasi

tg malll) Jysatd) el -2

e Gua Vs baall Algs 3 QLaBY) sie juaay bae oAl gl Jysal) QST s
e dgdpall Aaplall ddadpell Aa el patbadll JW Gl JISa) calise g Spal
ol La (gl gl QI (may K3 (Sary QY] Jae bl g gaiaga s

pobiddl) alil) -

eadly A35lie Bl Ay 32 DA Jua¥l el sty all e gl e
Op JalS Juad @llia 4 ey boasall Agall 3hea A 85 Jaal) Al (8 13 cad alul
(Dl el Jlesiial 5 daledl) Jua) ASLe
Ll (5685 Uigh cchladdll Hlaiiuly Capay Lo ol (s Al chlaad sy G e ,alil 138 (S
35 Alpall Adgsue Jaaliy lanall s YIS Alaa¥) Jae Jeal) it lgasis 8 5 a5l
5 _yabiuall G gall jlall adad
AV sanl)l e G 05S Lesale palill 5 e oY JalSIL alal 2y Y JuaY) o Ladldl
axty Jy calf cpsSs (el @l lad e edl o o el ading ¥ Jladl Ak s Juadl
O 2 1A il 5 g8 Ayl 85 el duugall (o ol dey dmy o V) jalisale) )
RISV S FORS RN [ TSPV PG [ S N S DV

tbsall) Lyl -

¢ oAy S Al dagdall (o jlaall Bliiia ¢ 8 peaall Gl Clabal (s ) jaadl Jila JUS des -
4230= <2000

~16~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Ga boabiuadl duusdl mia died Jae Ja¥) dlle o laloaia 4als iDe  yin
B e SEadl Naas (50 IS Andy alie Jlie Abme die) 358 DA Cpee Jual o g liY)
Jual lial g aaty asfi U a5 abieal duwsdls o el el sie e oD
A 33 5 ya 5all Al a8 (53
aaf by of dial sae Ales (8 Jaall (sSis ¢ and I Jal ASle By 5 Al o Jaiias
2a0u) Jalad
5_oalind) dsugall J8 (e oo B Lebled o pe adde (3810 i lai jasall Juall ol i
Ll 5 i (DA e (e 8y el dsall e
38 a3 yabindl 5 5 ya el il G leale BUEYT &5 Baas Jag pd lagy) die aan e
sl oV aald HlaeY) ey
Boagall Al U JuaY) pla
sae DA Ao giaall Hlagy) Ll ddlad) Gl ¢ sean of ol Jysaill pailad o
saliia) Gl o byl Il aad dwnsall 0 sasall (e dia) o) i dad e ST ilacl
Lehlas e (S ) Ghels pans SLie Y1 Gam 3381 a gl Jeadl Ll g A4S
o3a cailaill Adee 3kl A0 @llia o6 Losale sl bl 8 ad B Lee Jaadls
il s aliudll ¢ asdl 4 el yhY)
gle Bl o ol ash s sa tyasall e
ol qﬁuaqgﬂ\}a:ﬁw\ °
Gl s asadls aliedl A ) ra jalil Jae o) dcliay gy 3 g8 izl e
el dlal Lol fl¥) ashey Chymy dam il e el pall § ol e eliasly o
o S G md Gl Jisaills asiy ol ik Aaleal) 8 Jay B aliad) s 53

.80u= <2000 ¢ _ypax cz\,.\‘)i.'\Su‘;” ¢ddl) &Lw_ﬁ:\]\ mj::.n}:\_u&q c&g}aﬂ\ ‘):g.;m\ c‘}a‘}d\ UC lda i - 1
Blu= caa sl i - 2



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

il Jae Jua¥l Glavay dlldy Juall (5 il sagall g 8 aaiy o Al A

Jaulay) A 5al G 1 s e el (e dudlis] cililaca () sea il (il 1)
i) o3 a7

e 8y e iy ¢ <il5 Alle Annnge Y el sual (s3a) g zall 58 Alall s3a
Gy cdial) Loy s coan Ao A 58 Pla Jua¥) 13 laiin A8 e o855 b5l
oY) sie el i Ja¥ o id o 5 a gl diugall
@5 oY AlY 8 lin sa el il pad ddee 4 lad)) ady (8 datiall Alead)
oY ol i dad lgo sane 8 st e Unludl 5 pm gl Al 1) 5l Gl
A jiall Aswgall 2o ApED Dl iy dangall Sl e fpee Sile ) ALYl JalSIy
Sle J) Alayl el eDlany 4 i e o 58 8 Al Glady e a i)
Dol Calie
terd ) aalili-a

aiy poke seb AL jaall e 1A Caling ¥ el aay bl e g sl e
Ll 330 DA ey Labudl
Ul 5 Lme Aty A8 slaall ) ¥l Jaal 130 ooty Allall 038 (puh o gy sed el Ay U
o aShly il Aadl o S ey Jea¥) Ol A 38 85 A s J) el Aland 5 4l s o
W e idall (m idl s oasall o st abisdls sasa) cpi Rl (e g g il G ol elly
sale Ll e g sl 138 G s caland) Lol diieay adg dha¥) Jastiny 3l s il

il daiy) A Jua) 8 oS L

242202 a0 S5 Ga aa ye ¢l sl ualill (Ol aloe IO plis -
2908 L= coﬁhé.}uc;)n cdgyﬂ\)@u\'é‘)\dy\ c‘)kad..}cm\&}h\),\;\ c‘é}\_'\aj\ CJLAJAM-Z
T4 ca‘)S‘Jé..\uc;)A c‘.;:\).oﬂ\ ‘):\;m\ ¢l ae Am‘)gm-g

bl L) Jlee Y aana o giall 55 ypraall il sall Gy sall HaanS A3 J sal) jali iz sley ael gy - 4
1312 g o= 2002 ol 9-8 i all clal sV datill L 505 ddass giall 53 praall il 3all Jsa J5Y)

~18~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Al sidl 5 5 psall Clawgall Al 4ol gl Ciline (g lad¥l QLY dueal eSS Lasac
138 5 eled LYY 385l auand e ae by e s 3 Sadl 8 5edan Vs _aliad) Jsa) of oS
fpalae el o e a2 ) e dlangidl s 5 maall Glungall dually diady Cleas 4l
malie G 3oabiud) Jal) Al Jady Slagy) Adee e Aslady) Al Alad il
Al pall (8 daled 55 e S8 dnnladdl uleall Gy 8 5ol QLD daillys (Al S0l
Aol 4l

Adlay) S 9all) o 1Ll

:48 )il -1

e gusall s dpadludl gl lpa pi AN Jysall ol aal aal AS L) e

Geb 3 pgall e piall Llea S ALl disalll o Zadluy) sall Al sl

daaalaidy) 5 aall Glad 5o (all s 308 3 praall Gile g il Ja8ll OV are o Cag yrall

BeS Gluuge dllia cul€ 1Y dals (ol Corun ladag Jadadill i g 510Y) 30 LS aae
.za&.ﬁ\ umuﬁm

22y A sall pe ) Ciead) A g @il Jbed cslul Wl e ALl oy
Gl O daabus Caund 5 pludll W cle ol Lo Cauny Lagin el £ 5s0s ol o320 Ol
Otk g cadgia Laiad o DU il 0S5 elill 38 yila s op s el aalia agiys cJll Ol 8
ol e dan o Gopadl e g s il calia Juasy WS ualn ff Jlaa) Gigos axe )

I gl 43,1y Jlia

1. Laurent Baish, Finance et stratégie, economica, 1999, p71.

ctl‘)jﬂ‘}‘)ﬁuﬂwﬁw\ J\A e:\.kujm‘ijM\ ub})ﬁmﬂgahy\‘;‘)md\ dg‘}dﬂ\ culi\‘)uudmg% 22
680 <2008 «2LY) (clas

.32'29u4u4‘°_)55é1\~&@f“}‘5‘9§ﬂ1|0§.m;_3



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

4 jlaal) -2

e o il sl 8 i) o die a g AS L (e dals Rapa & jladl
By ccbad s S8 Gkl JW calia JV ¢ AY Gk e dealls cCiph (e (S
S el alasadl Al Ua g 8 aamy of Jla) caalials ccpliadd) a8 LS JUl Calia daey
.u'aéﬁjdgggoig._\)w}cdua‘)jmﬁge\m\ d...aﬂi
g aoie Al deasadl Jsel) cadigy sl s o gl Gash oo Ay biadlls 3 il
Ol 138 A4S Gy ash aladl Byl 8 Lime DA oy end o golad §f el e
Gl s Jld) aalia 5 luall Alla 8 Wl ity cpeasall ( anidy ol 2 2 3L
Jlay il sl ane Alls sags sl sed Sl L ¢ JelSIL Lelaasy

ddag ) -3

CAJ‘Q_A)MM‘@&‘)J\} c?):ﬁ\@cu)\.ale\ﬁu'&);u\ 2\3_1\)431_1;.\.45.1
?}‘M@-)j duuj‘)c_”u‘;du}i C.}JE.JLUCAJ;Y\ wﬂ\@.}@‘\ﬁsﬂ C}Lm\} cBJQJ\ ELY)
W bl adde B8
podlla 3l s L) Gslad) Qlel 3 aie Sl e g sill 1
o phs Al (e allay Gl o gy Cun als o B8 AN Al e Gl g 1 Y A -
el 13 il 2l Qe Cpme af ad) lliae olill lgid aday g ccilia 31 Badas Alne dalu
el 4y 5 il A ail) S 5 Aipma Aalus o)y Sl e Fusas ) bl Lad 5 :3000 ALY -~
Saiall Jag pill dgan 8 ol HAIL Jreall (e 2o g Jalaill 138 ey g el dadlial) aay clill (g
2.ha g il Al ik ol a0 day al) 138 SLaly clul) (e HAT hae 55 clede

Colal) BT Al Aima a0 DA Cilady bae Aol gy o) Basl s Aedy L dcliad) ded naud o

B giita ye ¢ il Aluy oAy laiill & gull uyjl.o@_xgauhy‘%}b:\:mhy‘aﬂ}d\ m}md:\;d\i..&:-l
T1om 1992 ¢ il sl daala cuslamiV) o slal) sgae

A2-40 U= Ua oS3 Gas g e ¢ sl (s - 2



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Ja¥) o) -4

G Jaze 0 Qe 3 puals deliny adid o GEY) dnse 4l die 2 JaY all
el e B 2y Galll py e Sy (i g A sl e 5 i g Gl adle
Joaane s i any Leid o adull il aiieny Alall sda il Juaniys oo 36y
ol sa o Sa i Agpdl Y zla e G G Al 058 SV e 5SS
a0 Lo 180 ) Adaw gl g 5 psreall Glugall dawily Ja¥) sl dpeal edii Uag Lol
Cre Agall SR Cun 3 aay G wani L) e JaY) gl O Ll sda Lo
3 oseall Gl sall Aol Ja¥) gl Woe ST 505 e DU Jisel) e Jsuanll e DA
Wyl 3ey L saley clamidly alull o) i ) Zlas Y6 dpelially 4y lanll 3o sidl
leatiad Al dda gl ol of daladl o gl o Jsanlly Lol prans 4l 5 dnle 38 ylay Ledalis
ety Ll 3
raled) 2w -5
Slal deliadl b ady Alall sda 3 il asiys gosil audl aud Lafd ae 3l
Jal aw 4l aall slale 4ije S8 cJage o adl e ged La ey Slale dcliad) ol
et Cpmalad a8 qal) 138 (8 85 o gl e An il elale e ESU (B Jala
vie a8 S ddally Unsaae 4 aleddl o6 of s puind) aslen JWdl Gl o5& of V
Ol SSa OIS ) Il il aslae 0 s LBl ol aliay Al Allgal
Cealudl) ol ol o s castae JaY (sSs Ols dasara OIS o) 23alls U OIS ¢
bt aally b ide attemy Lol g claily dibay Jasyy ¥ il oY) aull g day pll W v

Slage al ol A ol

8502 083 (s e e cdeal (5 puy Jles 1) 22 -
1902 1999 « il 5 dellall 5 ddlanall Ay jall Hlall cdpadluy) & gl (g ymianll deal a2

~21~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

1 laiad) -6
1a o5& oy Adall s due gl 5 puinll dana oo Acliay g licall (S dun gay die g

O Ll caaa e Aeliay Sl 068 o oSy WS Gl (g daleill 4 5 yag Lae o o
JOaY) maat aae Samy LS (e Jal Dl g LY e Bl Ky ¢ oSae ol
Ayl ol sl JsaS dum il Glilae ool g liain) Cands g Bale daBlu) gl o 8
il g celill plaY g liainVl 206 dgad ol ddee JS53 of 4 oLl o ghy 53 G phall
dall a3 LS clid) 38 g Cum Aol o g ol pd Josal ARyl sdey Ayl i)
Cliaind) pbay g i) o ieS lidl oy e cdoshll gadl Lo cibadall Qs e
P M geali o Ly yeadl daw s i DIA Al dgall

oYL Jasall -7

plin ¥ line Lt Lo gadd el of sliay ccisyme s LS ol S 4 58
o oot alial aety aglae sal e @lld (s cAime Gl @ld 3y Vol cadle Jsanl
Vs olgiiliar LS aeais Lo palindl €aiy oagal (pall dia yaad el e
s yal s bae DA @llig ¢ yualilly g2l Jlla 3 Y] saldl Gl gl sabiad) e by
A b Legde B8
i giall § 8 pphual) Cluwadall A Slaadl Jygatl) G

Auhs A8 o el A glaill g e leall Alaall o sy mlliae g8 elaall Jysal)

oA e Aedie sen i Lisw 5 AY) ) sall s ) sl G srany Gl ol 8 G i)

QA1 e e sane e Aalle Ml pany e gl Jisall A1 e 3 oke elaadl Josall
038 zrantt LS el gl Fue il ) eUnu ol al als <l gof 5 bl Axpall 538 iy

85 U= 6083 B g e c2eal (5 e Ml e -
6202 co 83 (B g e ¢ saaly Gpues - 2
B o8 G ga e cJren n &l L5y - 3

~22~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

ww\pdjﬁmm&lwﬁ&ﬁs@j\é:ﬂaﬁg@ﬁ Wé@g}aﬂ\w‘a&
Hoelaad dysaill g5l e
e (90 3 81 e Aelen Giph (e Al Clac b e (0 Bl a5 sdagd) -1
Al g Al o liad) sl sl 138 Jaxing 14800 Jilia olaad) Jagail) -2
AV e delens gl (s 0Ll o elaad) dysalll o g sl 130 2 a8 -3
callall g i yall L5 g 20a3 5358 Jilie gl sl Hlaiind oo o siay ol
o o bdle A L Y1 (e delaad £l s ey idlal ol A ASLa 4
Leasbie dosail 3aaa il e Giad A IS Jlad ) 5 pile
My il o i) g gl o gsll 8 Wl Josall 1aa Jie aa i idal) gL -5
oo el o LS (el g @ Al Al claiial 2l e Giigy e el e o sl
paat Qb LS e i) Z Y] adgay Cpeadinall Afgia e da oo A0 g el 1 DA
G Ay allee JE Ja e Lo i) (e aaall aos Giags olead) Josaill dlee 3
Pagilae zal s oL 5l 8 pmaall asliall DY) LI LAY g s cAglaay)

1. Jean Francois Laplume, Alexandre Bertin, Le financement participatif, OP, Mention, p p
7-8-9-10.

860 08 (s g e e e n &l Ly - 2

~23~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

Adaa gial) g 5 yuall Gilasall Jal) el Jugadll sl Cllaal)
Lo asti A Olleall Qs may o) Ll Jysad Ja¥) paill Jysailly auals
Aart] Jsaill 138 dnsys oyed 12 Cllall 3 gaat ¥ g 5 puall 5l 8 A
o I 038 & sana G ABlally aiilall g pbaell Glbas e oo o8 Al alaliay)
tol Lo Lol doa Bany Al 0 Sy A (Jaladl Ll Gl s iy e IS5 il
Al G AN Y
(e Ao il g 3 paall Glungall adde adiad ) SBI jaaall 4S8 g 8l il
g5 ol pliad Lol olallalind 5 ,Siall Angall Angiy (DU 550 Jisei b Apadd] Gy
de ¢iia ludh g é)la C\Jﬁ\ ‘5“\ &l gl céd L 138y cdandall 528 o ecm,) sl e e
&= u:ﬁﬂ‘ Cpausal g ccj‘@)}ﬂ\j C\l\:}“ C'_il:xlud U“"Aj‘ )ﬂ.mj\ & L}aw cclabinll oda d:\}‘oﬂ
z\:uu'ajl\ [GETVEN }T (GAJA ‘gc\‘)_} c‘;ctua —‘Lﬁ,)\é:‘) B\.a.m.u}d\ JJ}\_}E Lﬁj‘ Ll z\a_yb dua
doasil e Gaagll ol A gall 2L
o i) 5 3 il o pall WA 31 (g il aal Ul
dalad) (a9 Al -
fl) L Sy g A 50 Aidle il grim Agal gl Al
1B sviall Cilgud -
DAY Cannsy camns pally (iafint A 485l Al gpall il smn dgal sl dpm e s 8

Qjﬁh"&db'&dd&'&)ﬂ&j\ﬂ‘ udijyﬁéummwﬁbj\aMgM\mj

& itualal) salgd Juil 3 S0 ¢ il 3l 8 Adaw siall 5 5 juall i gall i gad & gl g0 cdalla iS4l - 1
83-82 = U= <2012 < 3l €555 (5 5 (5 ane 351 s daalan (ke ) dpaill) slE g 8 o S

~D 4~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

gy ¢ il 3 dale Gl e lgle Loy HLEl el Ale v W4 s
Slo Gl dedl) Jleaial) Gulad o Qg 1aa el Glusy il o giyg alluncy5aY)
A e Gl e by e Gluall L By ) sadl @l o cdgled A3l ol Gl
B gz sansall alall 5l glaty 8 oMy Al Sl Jleaia¥) 0¥ sl eda Y Lexid

Ll Jsal aranty Aadiyal) JadY) [ seds iV laial e 2 as CasiSe ) Algay

i gasal) o e -a
A pall A dpa 1 e 2 3 idae anas DA 5 ) gl ol sl i) iy o e
Zaganhl atdla Y Gleadl s o 3ma 32500 Glaa (e il i gy
tlat bl olikas 3 oliliag gl e oo ladl ana

AL A e aiae Jeat a8 G oS W oad] 0 Lagy 15 aiae Hoam Y Juedll @
GlaSy aludl ol i 8 e BalY) LolSaly 3 cAasngall s Jhsad yfiey CagiSd) e
aie il Ul saad Mmoo G el eSe e (mlids) oVl s s
sl s gAYl a8 Jaid G sl
@ Dbite JSns daledl Jladl () Jlexind 8 dalal Zalall o g€l o cand) g
aic iy Jisalll e g ool 130 Jlesind s el Jal) 3 A DU A gl dussgall sy Le 1a
2 Glaal 8 (e duee e e (360 8 duilin) A Aaugial g b mrall Glawsd)l Jaad
Slo cndl Jysat LSl 5 5aY) odgd canall 550l il gl ae Gany L WIS (il 3al)
das sial) sl e Caivay S s Jhall Juw o 4ie Jans 5,80 Al JI ) gl
e Jaleiall il Y el dcs gl agat any Jgluill 2418 45 5las 48 5 4t Jaad 38 LS

1. Gérard Afonsi, Pratique de gestion et d’analyse financiére, les éditions d’organisation,
Paris, 1984, p 360.

982 2000 ¢ il jall cdmalall Cile gaaall ) ga3 ¢l gaull Alad) ‘;A Gl yialaa c&}ﬂ\ Py 2

~25~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

il Al Y gaall e ddeal) o el am ji Lo DA (e G g3 e and) 85 aaa
tOm Y saall oda o) i g Adidaall Auas ) B3 jan )

Bl g AW Y gac @

bl ey jladly @Y iy jlas o

i€l e Conall dyial) A4Sl 48 peal 00 A5 aadt
Tr= P (D/D-2)

o
PR SmELN

.QM\M\Q&M\L“;M‘BSM\WQQM:P
sl e cannd) alasiad sie JLYL 44 7 gansdd) gl : D
g€l e cmall agall Jaxd) e 3 e o Tr
taagal) 2 -

3590 Jsh o dadsine e o6& dangiallg 3 uall Glawgal e S Adadil )
‘5'1“ E):\SJ‘CAL)A\J:\:! Calaasl) JAA:\LQAGE\:\M}A c_).i.“ I BEEE) Ctu}” 5 )gd ujﬁk"_\:\;cdm‘)”
oda o ARJT ayg o) Sy ARAY s 3 WY e aam asiiy Y el Juasy
& 058 Slaall dad Jaanty Loy 0815 cRiane 3538 b Ayl o 30l 2 ) s oY) JEa)
ry 555 Lgilagae Aad Jpanid S JEall Al W e maall Joaall 3 DA GLaY) (e
el s Y cilee G Alaldl) 5l aall ) o sall ASEe el ling (Jsanall s
Jid G2 il oo pals g st Sy i ) sl Cisee 13 Claall Al Jaanty Byl

dﬁ}éd};:\ﬂgjﬁ\c‘)}ﬂ\ c:\.kujﬁd\jﬁ‘);\ml\c_\tc})ﬁmnuﬁ@)\;ﬂdg}nﬂ\ dﬂ\mcc\.lj;d.xu\m_l
<2003 ‘_ELA 28-25 ‘)j\‘}.;j\ ck_'q:\L.u cz\z\:\‘)\i_d\ Gbabaidy) @L& BE ‘):Uj:ﬁ} :\.k.u)ld\} B‘):\i..a” il gall
A=

~26~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

oo g sl 1 e el Gl US Qs agiy VoGl of ) ey e sl Llidl e
Y leise Pt g f Ldad pag Al e gl 13 ol Las cleie Ll e ja e ey Sl
e 09 3o v Lesale g Aol Hlat
bie) O eipaill Ualade al i (o Lgale T il ged Anegall (il il iy o Jd oSl
Y e ol Assgall oy ol iy Gl 4 i dnlud o5 alaile 5 Ll s
Mg g gam sall DY) Jalaial Ui g ol 138 3
sl olaidd) g e\jﬂ”l—) oas Al (daldl) (g Al Ll

idaldl) (ag,al -1

JY) aal 38l g dtimy danes Joal s ) logee (ag il o2a 4agh AL g sl WA
24,

radlayd) o alinwd -

oo b Jlie Jganlly e 05080 dasail g B e Bole (& pladl o sl
gianhy deliad) sy oo SEI Gl mals el o gy cpaiall plesS adlay
disi o ale an WS delaall Aladl jed) ge dld g ) Gendl B Leid Wl e
Jasall iags «laa¥) e Say o A il lacall dady pdiall G il e o Lo Liala
il iy Al sda 8 Gl lgle aded o oSy A clleall Gl e oa ) ais Jilis
oY (8 Saxins b e 55 568 Aali¥) 3l sl gl iay g A (e Jaoalll 138 ) 1)
Aziadl Chaly dxiiad) alull Jy sal

67-62 U= 0 S Baw an ye o il il ¢kl jatlall - !
Ay Amalal) A G pe ASISI & i) 5 dadaY) & gl 8 Qo saill fua i (O ) gaaly - 2
.830= <2009

~27 ~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

1A ganl) clidial) Jo il -

YIS e geall chlalil) 38l Jlas] sy ol pall lBlEN e b le dae el il
3.@ % 495‘)\3}!\ C_AL.“ <l 2\*}4&“ QW}A\ ‘;\a‘-‘;‘d‘ Cale Laall cQ\J\J}l\ cz\,))S)a.“
GRSl Gl gl 8 Lpana s ao Lol 038 duaal daing Al dea e cpasall sl ol sliall
collalul s3a gal Jladl 3 dalie je dedia Jsd ) dalay agedd osaag Lo 1S Syl
a8 il midy Al Akl JsaY) oda o Jseanll dlidl ) e sall g ki Gl
Agladll g il VLS g 58l e e g daall

toal gl pllal CNUS mia @

Gllalull Al agilaal @llig ddiall 3 uSall dlill Gl e GYUSD oda i

PVl o 8 sale VUKD 538 a5 cdpe ganll
Gl A | il g laall ¢ Ul AILS Qi) s ANS Aalliall ) Jsaal) ALS

diailidl ) Jsaall S o
W e ladl A 8 el dlie ady ade galdy Aa Jolall AL oda clill oy
Auailie 5l A g g sl

thetill Cpas LS @
ounliall 335 Adball 385 Cpuad GleaS 3 gl iy duwpell a8 golil ALY S2s el xia
RIREN

tlanal) g o) S 0

Aad o e fle UL g s pdall dalia 3 Y1 agS g ogpdall Sl (e ol e
aild adaadl 138 pend (a3l (ool ia g (AT Cpaa (e SBS s A Baal gy Jadiad 5 Aliial)
& opiall 8 oailis el La 1) Liled Lgmbay aSud) oo AIGSH 038 4l oy ) el ) Tl
Oleall 3 8 el (18

830 co S5 (s gy SIS il RSl il b sl G el cn S smals - 2



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

touuill Al o

Slo Vslaany of bays oSl cdiiaally o BN ol sliall Cilid & g el dabia 3 aY) zid
gl aal Cayla e Gl Al

Aglad g fmia @

A e senll clitall Jsald gl Laia o oS ) Gas il e plsd ADE aa s
Jala oy 2530 el e cling s Alaud) e g 2830 G gall e cilind ¢ Gl s gl

PGmaall dysaill a3 @

s Y g sphall @Olail sie e jue e Jsliall Al Ladie (il sda @il a0
cclilacall el aly o a8 dlull Al poias g — Sl 3 Tand 2800 ) a1 40l

laidl e o 88 Gl e cling e
o Jslial o il Jaus ol 5oyl S St e dege Ao Joliadl Sty VD) any 8
& siall (o3l & e oo e o lely cdlidl e a8 calla 6 (o geall A allay s sall
e el fladl Ji Cagm s 3y O e S o 050

diladl g 253l el o cling e
JatY) e e eleil das ) dalall GBS e 5y Galiad Ladie iyl sda mid
i) e ol e Al adall o sS) Ga 3l (g il sda il il Jaxug

?‘ml-)u.é‘gﬂ‘ -2

Jsal ol 335 gl aie i ¥ G il mie glio e oo sl e g il 13 Sliay

led 2y Ay o agill DA e dansall gledal sexiaS oy 5a¥1 13 of i il e
Al el e aSUI adgll Jd il ey AU o lacally 85 sda ey el

840 co S5 (s g yo Sans DS il eS8 sl o Sl cpn smaly - 2



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

L 4lie lete palddl) (e Y Lo il liall Aoy ulead) ot a3 ymey 4 Al
tsl Al BIVL g il Caiai g (8 ganall COLgld (5 slue o (ang
s liay) gladl) -
ao Bl Lavie dangall Glil) daia ol B jea e By hliaY) Glaall e
o il dgan b Al il Qe s dale Jil S a8 o) a Alia A A
et Ay e il plesS dill adg o gl 1 peadd Ll ) 20 aae Alls
e o Jlid) 8 @il Jaanty s A sall mllal

ALY -~

OsSis el i b 1Y Ansall a0 S 515 e n iy il dus gay dgay de 4 AN
Lo ol I dossgall 2l (lasaS (ime o )0 Alad (pme glie dia il Ll gty 4855 JS0 4
leall g LEle 3 Agall Lo afind LS i oo bline ()5S Losale CllE Gk olal
) Asall o A jae AUS GLal) (a8 A sSall cilgad) b S o) puall 5 )
iad o e sSall slind) Juants diailidl 3an 3 s e X s Al gle
JsaY) amaad e a0 A ey Gages G daad) Sladl (e Ruagall (e Alla ALK
oy (3w Laas el NI 2t aae Alla 8 Ao Sl lliaal duilly dald Lpamas sl gal oo
2k 03 Akl o W

ALY jaal A plazall gagiclidl o

ALY s 2y thnsal @

Aeallal ALY ¢yl A dgal) sa s iniiudl o

A28u= ‘O‘)SJLBMCA‘)A “ﬂ).\.\“ ALAASB‘&C._\“).\A\A.A c@i})ﬂ\ )SLJ-l
1270 ¢ 66‘)Shééu&f e JL.A:@\‘;A:Q\)'ABA c‘;_'\_gjﬂ\ )SL&_Z

~30~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

la yaay o oS LS AV Calall g dpall (o 48D laadl die ASY e allall a3
el Jiatl dalu e 03 o Jsandl callay 1aa s Sl 2 5 e dge bl eli)
Aomal) dleall 7 5 A galadl

ol L) -3

oo Aadall ade Jeaatiy (oY) mal Qisall plal aal goladll olai¥l ey
Y cllee b lpaaiind of Led slas A adull A0aY) il il Aad 8 Jidy s ¢ 5l
deie Ay latll daldh luwsall e IS disa G Gl s okl plady) calyy
i) 38 3 A peaddl (m gl e Jsanll 4 sea a3 S5 ppeal) Gl
Ll lalaal Jysas 8 deladl Llle Gl ) B pae e iles
Soad ola¥) e bolael e S5 sl 3 jaad o gl s e clusadl s
el Lad ol e pal S ol Sy (LYY (e g sl 138 L atialy S L Sl A
.@Qd)m;.“zdj.@_m °
Oo ot s il e (al V) Gl N Baeiall g el ) ) el callany Y ggd
deac@ﬁ}ﬁu;ﬂ&\m.c\j&ﬁ)ﬁwmy@u_)&mhﬂY'éch}c@w\U_aw\
VAl agdsoh culS 1Y dawll e agDlee cllael daaiud e 535S sale (pajsadl
aad) ol adally s
:2\_'13)4!‘ [ ]
Ay Gl ) L dgad) dlerind Sia Jysadll pabas e aae ol glay) ¢
Gl Lo 50l 3y sall 0 culine 050 Runnssall Jgnal @l iy addasind o LS Lealiag ) 4aIL

Ll gl ey s AT il

3880 <1998 sy canalall Il Ll oY) (Al iy o (355 deal Joen - L

~31~



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

3ysall dniey G il aadl e e adaiy deloadl jew 8 olad) A Jax
sl 5 a3 ol (e bymal 5y DAl sidad) dad 3 5aY) oda oan Lo 13 gl
Lalanayl ae ge Ji s

Jrsall dac & Jam 3l A slaal o g 58l Lusbie Dby ddaws iall 5 ppreal) Clugall 205 Y 3
(o bl Agall Jeay a8 aiadll 3ol (e 5 (gl aadll il Al 8 Jla
Ay (@i ol d8 gl sl Jig s My Gaoall Jsall s J5Y) LAl
a8 5 adde i) Gliana¥) Jal sl 5 g iyl o SE LA g canddl ana (g BaliY]
Gasazall g 2l sall G AB e Finy dauiall Al Al go B el Jas
Lol LYl (o genhy G sl Ld Ay 5lanl deandl e Sl

gl Clawsall Jalaliy 5a¥) Bl Levie maly IS0 bl LYl s el o
& sl e Gl a8 e 6 Losale 3 Al s3gd canall 35Sl Cili ) ae 3dau gl
Jisail il aBge 8 lomds aai elllyy dusnsall 3 im0 Jal piar Lo and 6 ppadll JaY)

2Oy cllalas

.120"“")55&:‘“@)"&MJM\}EM‘QEJM\QE@)&\d,-.‘}‘md:‘h-."cbﬁdﬁl%hi-}c-l
40-39 (o (il g all - 2



el sad e J ganll (5 yha g Ao giall 55 pucall il sall Lala :J oY) Sl

1 dadl) daila
Lo o Led W el gll slai@y) 3558 aal (san) Ao gidll g 5yl Cluwgall e
138 5 ¢ ool y calfY) (5l sl Badan s AladlS (JSLAl (e sl A 5230 5 Ay Leleas
Vs 508 Jsd Gusin ki ¥ Sy el jaY) Asguy Gunlill 3 dige e Sl W
530 Ao ghae (sS85 el DLl Gul s Lt Ay il ) s a5 dlle cibia o195
oS S s ) zas Y LS gl paie aal A el ey ol 3800 Gladl
5V oda 4aliad Lo IS 5 0l luswgall o DU acall adiig o HauY) 5,86 e JlE a5
Ag sl Ails Clatiey ileddg aca (e
A ) alais of (S Ba Lo DA G
okl Gl ) aaly e dasgidlg 3sall Gluwsell aage (el a5y e -
csalll 335k & Jaal g daditial) Jsall o gabai@Y) saill
CS g Jlee) g lad 3 gy Jeld A siall 9 5 jpall Clussall Hes -
el s il 3 AdS) bl Jieis 3 giall g b all Glawsd) Gl ju5 0 -
a8 Al Sl Gl Gala (e canlial) Laa¥l aat Y ca ) ges ClelS (e Al
a3 pe g Ay Ledalds Sl
salll @iy JaY Al Jsall Lediias of ey 8508 A sidll 5 5 psall Cluwsall Hies -
Lolaiyl Ll iy it Glungad e dhusiall s b grall Glawsal L 13
s ol 3l g Al g Apadanil) g Apalall

~33~



a9 8l e Gluba g ile) jal SN Jaadl)

t A Jaadl) dasia

sy pdhuai b ol JS] delaal) 5 Al shall cuac 4y )laall @l e
Jud Al Gl &Y Adee P e dala b e daall 5 ol Qs 8 Jidy s
sai g ARl A P el Calial aal i Leed il s il il 2 L5Y ulad) aad)
5 Lioh i Losee Sl 5 Ll s & dadlall el glaill pa g clgdial e cile 5 il
O B Al el i) e Lo 31 oS I3 e leia) g 8 lete s Letsanl culal s Ll
cie dlee Shlie cuind o pLOY) Basal allgn o Bliall 5 gplabaiall clth Al Jal
e 4Bl 5 g 8

~35~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

oAl B bl 1d5Y) Giasal)
Jsal) aladind 3dS s clalas) led Cadty ial DU A Al oy iy JS e oty
T i 0o Lnlae 3 Al a3 o ety WS el ) QiR Lede i Y el
L sl s Ayl g oY ghas i) 3 ) ag Gl g g il
o2l Al 1 JgY) callaal)
Cogas AL o g 5l e Lelelad die il adde adiad g2l Al yall Gl 8Y1 Aulpad) e
ol Y Al oy
10l 8Y) A o 9gda 1Y g
008 Ay il B jlal Galae 8 ATidiall g Slill Llell 3 oY) L 8 Al dnlpd) Gl a
Al 238 (568 ) amg Y dige sinsall Gundlly 2ol gl e J)saY) alasiad oVl L
aaa oo Ol ) Ly clegladll Jhad Wsen a5 Al Gasn O Asia
3L ) g% Al S Y (s i) mie vie Leile) ya qand sl dag il 5 Lue g5 i g Al
Joml YL ddad cilblal g cleslad) 385
Aol Y lalaVl g Qe 5 ubedd) (e G gane Craaly 3 Hlad) HUY) 13gr duady LS
A Gl 2 ) By Lays pala JS0y GLENT 53] 5 ple S8 A seadll 5 )13Y1 Ladess )
Al VAl g (il el dae g gall 5 B0a sl Aalladdl Jlan ®
250 GV e Al (gf lial Sl Apal) 5 oY)y Cpil sl A AR Jele b e
sl g gl e casall
il sl () g sa Ll (s de DU i al Al 5 o eail) Aoy of A8 Ayl Aigs e
ccihgal) of Alall W g g (Llall 2y ,laY)

220& 2002 1k coajj\ c;\.c\.).bﬂ _)Sﬂ\ J\J cc.hj.m.d\ '&J\J;\ ¢daa }j L.b) c._\;\.m -1

¢ 2008 ¢ N1 ¢l I Axghal) ¢ uaall Qg o @il 510 el gleall ae Mg mall Gua 22 -2
1260=

~36~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

cAradl s W Gl 3 o padl udlmll g ol Gl Sl a0 e
sl B Al @l g€ s Ll
JS cilaaly Ahadisally AY el (e dnal ) Auluad) 8 525 sl QBRI G pe L
SSars sl maen Ll sSa b G5 Ll V) ellland 5 pan y pandaill 4l 5 caimads Jlaay ol
PR RN
10 AL Alaay) azal) yaas -1
U Al les) i (JSS adlanl Lgaiar o liall (S A s il Jlaa) 40 2l
1S5 clageilly Jlaall 138 8 3l @l 0@ Lo sale 5 canl ol Jaenll Leaiay of oSy
L S el i) gy Al ac) il
rll) Lgaady Al Alhaial) yyaas -2
b Jdsall e Ao genal Uiy Sl 8 ol Y1 dalii lgaary Al Addaiddl aas g
fagda e Dl Adhaa) hlid 3 el Wl ) Zudlidl s Aalial o) gdl ass Lgiedis
o2 3l (A aSaill doodlil 508 e elld ) Gl pag il e S dala Shldl
e A8l 5 g 3
1o Al £l el waas -3
Gas Al gl waat Al aa iy leaie olill (Say SN g dll gl waat (S
135 el bl G il blis JS daphas gl & 50 (m g s 3all BLEY) ) da siadl
llalall s jpaat ) clagbeill g A1gall 3 Ay lal) ol il Wida o) LIS e oK) 38 58 Y)
g

11954 2008 el ) cdandall ol cdgidl g 3 g8l clobiail) cmaall de Qllad) ae -1

~37~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

1A gAY < jlie ) lmal) & 33Y)
Ay eolaiy) a2 g8lE 3 g8l 5 ag 8l Apal BY1 Al S (e
Alaty) Aol g & eadd) Jeall dalaidl) cilay il g clidly daalall dubudl o oo Casy ¥
LS el il gmiay Al 25l
toa Al Ao 5aild) e yaad -4
tleta 388 Ul smy 5200 Jlad o 50 ASAl (@l e 3l syt Jasy
Slo Bl e aaaty i) ol Laie 5 cpag il o Callall aan gl o Audlidl s
Cua gl o 58 e ) ASLeaYL Gl el A A 2aay 3 clgaiay SN G il
Lo el Jaeall e i o) il Ae 5l ke 5l e caliny
oAl glaatiu) yass -5
AW e s B Al s e daia o oS W AiA) JaY) paaty dull o g
dapal Shlaal @l WS (o al @lEaiad dal o) WS 4l slel e e &l g 30 ) Baal
.Zaa\qu.;

L Qils e A gadal) cliladal) Lass -6

g LS cidamall Gogplall e caigm Al Lded Sy ) clibaall aaaty el o
Sl Mie ALY i g il Al ¢ lacall dasiadl Jeadd Al ) iala Lead i)

Olasall (iala s Wasa s oS5 A3 sa yall ailiadl ciliia Xy o i Gl lia 2aay

el gals 7 gansal) S 2l BY) SNl -7

.

AaSally clelisdly 7 game e CVlae gl amy Al pal B Glubs st o8
Gl S eV o Jysa coaliat A Blal (e Sl e aiall 138 sl s e Al

£

el Al dclia Jlas 8 Gl 81 ade i) 300 i ai8 AEIAT o A

25102 2007 ¢ aan ¢y puiSul) drdla cCiliadll 5 lo) ¢ lirll s din]
12204 60 4S5 Buw g e el gl g 2580 lobail cppeall de calladl 2 =2

~38~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

o gal daglia —8
gLl DA e g (pag il Lo LI JalS ol aenat gl 81 Al Jali o g
a8 Gl Y Laas cedaall (e Goms il Juoant JSLae Calii€) Cangs Aabiadl Leel il 40650 Jilus
AU (i g A Ay by i g ) A el aSaa ali g Ba3ne Al 35a s
a5 aaiee¥) A 1A Calbaal)
o g 18 e an Y il )8 ) A sl )8 ) A peadd) bl ) 3 g el
Oe oS Ao sene Jidady Al P (e (Gadl) O] 3 L asEl Ase e Adlac
Jeandl Jon b yad) D) & cgadll Gllal (il cale Jlat Al s il
Z Sy il A e e (OIS ol
ol cite Julas L1
o slaa (g 4y sing Ll (Jlee) @lS 5i o) a5l lasy) s a3 Slay) Caldly auady
agle 5 48y Clesleall s ULl o3a Al j0s Jdat DA e Sang ale IS5 aills (e iy
o A8 sl o) s Sl 1 E a5 Laxie Sl oo il 4l (e o oS Lo S AklaY)

cllall (b
i raadl D) 2
Glo slaall pan 8 danadidl Gluwsdl Qe Jh 3 e D) el @ ol
il daa e SED 2L DA e Y oladU Al Sl o) Jea il
Uanadiy Sl 3y cucal i cileglaall oda daal s (latY) (il (e dedid) il sleall

- dandtia b

1996 o N, il g delhall Jily o, olai) 5 sass deal Ligiae caud )l Loy a2 -
209a

sl 5 aall Gogl s gl ) S st 5 pead) LY 3Y) (gl dsense e 7
124 . 4= (2002

~39~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

oLyl s e il sheall 5 bl Jalaty Lgbadlia aaam olill _adanll (<el) (e
Lo U e slaall e Jgonally 5ol ddle 3 iy o gandy o8 58l 5ol Gl L sale

J s pad) 48 gl Juaal) dpad s daal
:cila glaall Jolas .3
tdsand) (e 38 AN clagleall 11.3
DA o andprinly @iy candi Jaaall o daaal) 8 4le Glashes o Jseanll oo
S A sl g3l dnca gy Alfiall day i 4 S8 L JS AklaY) g 4llie
Jeand o QL) 50y (Sar A Glaslaall (e b e s @l lie (e aSla Loy L Jom
AL ol al Jsaall cabsas Jieall G Jaand AN ALEL] Gy e Lo
i) e AR jalaa2.3
) A Axpde gl e o A3y bl clS 1Y) Ly il o) Jranll ililaa
L Jaeal) Loy
aady Al daad el QIS s Jlall Jieal) pozay —
LB A ) g 0l Y a8 Jaeall 3eUS 2
o ol el o sl el (msad] wisen Gady Lad il e Jaeadl Gl o
b e
et peas g il Jaenll Cileal jo — —a
scla gleall a8 jabaad.3.3
IS pann QLY 310l i g Ao guiagall g dpaliall (e Alle An oy ali Gl sleall 128
cdyeall e Gilaslae (e by L

128 — 124 ua‘o_)s..lé._suc;f cJA:\J_)l\ J gana B e -1

~40~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

H(g ISl i) A paal) jhalial) S e —
AaladY) gl alaal el Al hladl e &l gl pandll ()
Al ie o LS aie e Y el aeld (e Alasisdl @iy il e e Dleall A siadl
e o e g maad) Al Y1 ae A sandl Al Jaadl dlac) o )l A8 8 sall A padl) A gl
ALY o3 Aaia e ANl ey elac) i (e haladl
tg ) Jawd) m
Ol s Juenll s o ANAN (s Jaad o oladll dadl 3 cilias ) cle gl )
.3%_)55 5 ) g Jaddl BJL&L\ 4_,,_‘.r.: tmy‘
tAgial) daall.—
sailall 4 jlial) o sall o clign Hll s cle sl ol golaall Jaud) 3als) Clldy Jay g
el
9l — 3
S ol bl 3 i€y Jhand) Aaliind (o bade o glae | ety o (o sall (S
el DU a0 5 dnd il 4l jinl 525 gl
rcibal) jlad — o
uae (e sbalia¥l PlA e Gljliaally a8 Jaead) dilon e agdgll (Saddl o0
cJial it alat Al Gl el (e Gl slaal
rdg )t ) —
Gl Adae ol ol o Al oy L A paddl Gilegledll Jalill o pn 385 lla

g yeaal) Al s Gl Glesladl s3a as 3 e aclusg

12604 0 S5 s g e el gl 5 268 cilala®) (el de Callaall s

~41~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

:liﬂ;ﬂ\dﬂjdﬂtga¢uqﬂ\Aﬂ)%ﬂguia“d\_.é

&A&k dSﬁ.}d:wd\ u.c:\A@_AM Quw\wz\sw‘)dw\wz\sw\ DM‘;L:C\
Lalabaall oda

el clalaiuy) cilsa
5 Clogleall o Joaal dlee digias danadio Cluuie o Joall pax Hig
Lo phs g Lehlas
Lo Rl A ya A A gthaall (3l il D Calaal)
toh Lad (il mie bl i die @l iyl e Ay gllaall B0SH jeas (Sa
gl o gl Alla 8 Jertiead Aaasal) ABigl) —
Ol (s s B
.z 22500000 s oadV) aall Cuam ad il Clagadl) o 3ganall (g F
.z 2500000 a5 3 3 sviall iy slarall Goriall mg §
Ol b sl Al et A (gl Al 8 Qs 1 Aaeal) Al —
Al Jae NS Sl Ciyla e gyl (g il Alls 8 Jantios b ) Al —
ridacge 4855 Alla B (2 g AN clilh dad jo —
Jala s dll Gl aead Jaslidi ) findia e OS5 Al et 4885 (e 5 le 4350

ol Coun 45550 038 alae] S5 8a3ne | 3308 cilills il o gus oDled 5 oS3l 2 508])

A ey e il (i e Ala-dSull pag il mie el jal)s Al el 6l ddlla g !
05 = «2005-2004 ¢Aulld) aslall 8 piivsalad) da 5o Jaid deaie 3 800 —Aady )l daaiill

~42~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

entéte :duuwg il 1-1—1

clileall g glaall (il g ) sl ge cileshie A e cilashie (panal
g1 AL Al ey Apslhall @ldly a gl gl ge i IS e el 13 el
Leilia s dasiall cililacal

reilbbaall 4 pdal) dpia gli-2-1-

Glaall I ALYl ol 5 ke U8 el DA dlidl ol o503l 3aca Y @Vl day f 33
12 5eiVU dileiall i lal apes 320 LS el P Cluall 430, 3L Ly aalys o 8V
cllall 4 ady A el sa R Ledl) 05K Cua Al
tel o e 1 Alaga cila glaa—2-]
sl Clea (8 SlelaYl g sene s S A ja
sl O el g dplad) @GS o laagay pae Al g Sligsaalls Jel) a8
sills i) e ik (e pa O ing ) s Al Al ) i Al dad
ta Al ¢ gua ga—2-2-]

Sle 18 e Bmaiie day Gl S5 Awlidl AW 4 (X) Adle pay S
oAl dgalaiiyl el )
oA eNlariud-3-2- |

G Adle gy oy bl ol il g (il ALl Y eVl ) (3l 6l sas
Aaale Sl EV el 7 58y LS Ll e @il 5 i) 23l4
s bl Al ja-4-2-1

Pk LS B pualiia 98 S e ARy phay daudll jlad (i Caay

cleaddl §f s gl A gig Audliddl (e ) g olaal )

s pall Bl 5 Byl SR e ) ) hadl

~43~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

syl AadMA-5-2— |
Alianll dssall Cinaall o3 8 daliy Sl
el AT 53 0 83
REH PRI [PRERIGY T JUERNG S PF--U NP B
1438 yal) 3iGgh-3- 1
cda el adill J8 (e lle aBoe 4855 o giSa g Bl
Adlall @G
R Jasail) Jalaia ¢Al el 1 Sie Lgalls 3 3 5al) AUSSH padd el Sy Glay
(Alane Aify Ala b (g i) cililla A 3 —
@9 o il Al Al 4y ) pall Clasleall pian 38 S ey IS0 48550 020 alae) 5y
Jaladll (@ saall Al 5o cadalliny g paill cianlly g el 8 ARG AJUD ualiall e g gias

oAl & smge Jiad ¢ Ghlaall Al o Al AN @l sl dulad) Gl jad) e )

L Aags) dacy dagal) ¢ ghadl) .
0 8Y B LS 1 A6V dadial-1-G
7)o 5 5 Al Ol sl dplad) Gl Jadl fo 6 dadiall sda S tAE) dadal-2-a
il
Al Al -3- o
e S Al el o3l A a5 dgllall dea o) Jalas oy cAgllall Al el e sl VL

Lol ) g o)y Aaie S 3 sdl) Audaatl LK Lia ge Jaladl Jle (il

67u.a ‘é‘.‘L"“ &> ‘A.A:\.ul..} _)\.ﬂ ‘BJ\.A.& ;\.ﬁl\;}l -1

~44~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

LS cled duliindl ol paiill s e sall dcaldl Al dul o Al AN Jlas of WS
Al BLadl oalie aaaty il ey 3 a1 @l e slae WL 3L A gl Jlas
Azall Gk e el g (A
ralalidli-1-3-w

DAY eally disd) 48 Jexd oM Baadl Al ) Gaade daiall e andll 1
s3a I Aasall Gl e Gl jaay G Jlaadl 85 Gl Al (acads
re il o3a Laie (oK Lesale 3 clgabia o yad il puanl)

o sl g e as o)

Alelad) 2l AL 8

el Gl ey

Osaal (& PEAU ) s A lY) Cai g

Gladbll iy Je dGadll il e alaeWh glaall bl 2y 4 g b elld o
sl illee AU sae e s Audlial) il 5alls A3l Al dgia )

Ay e 18 Gpan ¥ Al il ) dadiadl JleeV) 3Spa e el (a1l
JleeYl

(sl o ol 5l) Al Aadla s Sl Al ot A £ g pa 4

ARG 51BNl Ay g pal g A8 el (G N-1-4-

cJ8 3e el Ciha (e adse O ik (e paal) il il

Aoals ol bl

Il DY) jinse e ddd

bl G0

68ua cd.ﬂ.uz &> ‘A.A:\.ul..} J\.ﬂ cBJLm ;\.ﬁ.“ay -1

~45~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

LBl A 2 @by

Ggalatl giall A ol

(S o) il (e (a8 pal) A Al o -

Gl biiay s ADE 8 ladhae) g Aaghpall g il Al 3 A58 bds Jeaiad
(Ofindia e (il () ARG (ST Ay seadl &y padd) ) (Sl i Ll sl 5 (IS
Oo 0558 Al dsball W g AV BB s, sSh cladell Wy Ja IV dadiall
:c\)';iﬂ‘

padl g sage

REVAEON - SE

NS\ UV

~46~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

G Al i ulaag sl ) 1 AGN Gl
ledaa Alane Al asy o adle iy g i i 18 A e anhy of 8 i)
Gl all o385 55 Gl 13gs Agieal) Busupall 4 5 o2 Blial gl & Sl ol )
o Glesledl o3 old ey Aldad) Claagdl alic juas s dalidl o il 48 e & Logac
coadl e )Ry Glaty Lagd s ) e sh A Ay g el aliall il aam
oAl b Al s Ua e DA deddiieedd) o) g g¥) callaal)
8 o)) apudi -1
DA (e AalatY) Jraad) 508 380 sl 23 (o il e Jgeand) (il Jranll aifi e
13V ac) g8l L8 ¢ Alaiiy 3 lalaall aaat yealic 3l )
B Lgd g8 3 jeabiall (e Jleninl) asties QY] Jgsae HLEAS dpaal -
Allec] zling Jpanll Il 3 5all digee 4l 2 o da siadd) Aplas¥) oDl S50 -
Oo e Lo dbaal 3o 8 0 el e b s Sl Gluls 38 kg il
Llbilaca
bl dana o Jilusl 28K Giatll &gl awd Jpeall JW ) Al 0 Jlae s -
DN Slasl gl sk A Axgliad dgy gl S ) Glalgdy Al 3 sl Lgiaan
i) gl s o U
e Jaendl plasid daglieg (il adal oo coslhaall (oal) Al Aglall (e SE -
ol (s SISV ol A el Leie Cargll 0S5 Al lleall o (e 2t Cany
Adga e it ) cleasll
sl -2

L iy 8 Al laladd) Julal @lldg g gl (e 3 aS An i il Aladae puil of iy
LBy Ll clelad (e Gaee plhad ol aalg Jree o el 8 3 5 dags el

~47 ~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

oas il shlae eob k)l culll] aal e ey Ay Ghldls oSleadl Cua e g sl
sayd g daul)l e il all Juaal) (men Lo 13 Sl L iy 28 550K lalie galal elld
LSl ezl aad

Agigial) g duaddl) cililedal) g (a8l e cils) o) 1AL Gihal)
Ai) (g 8 mia gl o) Y
coas Al e vie Lol Gl gl cled ) Calide 5l Cogun lladl) 138 DA (e
P(cila o esi) Aoy Ada pall -1
Cale (3588 iy 433 (il 5 (o jiiadly Fualally A DU oo glaall g oy Als el 028 g
Al @bl ey Al G ) il Cale (4 65 G0y s dapa ae Jall i il
tel Lo Jadisale oadsatll Caldll o) 1o @Y qulls cligSa -1-1
g5 4 man b clh U dueall e pdidl CQllall @) gay 1pa 8 Gl -1-1-1
cslhaall ()
paAl byl e o skl dus e B8 die sa g oA e -[-1-2
Apad s AU G gavae (ga iy e Gl 1Y cAIESY At -1-1-3
S Al Jeal J Al clilecy gsadae gasi el 3l 1Y iga) @by -1-1-4
Y i by i Y Callay 3y las

a1 Al g Aslal) oy ghatl) Gt ol tAdma Adda 33 DA Juaad) Amiiag diSy  -1-1-5

Al s )

~48~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

dadial) 356 ol Aaia e ST 5 Al o328 (DA (e tilall 4y oY) g A pdlAY A Al -1-2
Gl daia o X gl Ialisy ool Jaud) daia Jie Ldalds Gl s Liisilis
Jelill daatall dndaal o 4

Aol aiadlia (a0 3aadl Jreadl alla Gl oy i) o i 80 qlal S pasdl) -1-3
M) gl g GEstY) daly (il (s Cam e Bual Sl 8 (el Y1 duald L
b Ol szl aa dpenll ol LpusSny ) e Ll Cun (e aaad) Ganidll dlee 8 el
L) (Fase 8 A (Say LS Ll g kg ple 4 g 40l )ay dipadd o0 Al el
DES) llia cdlall e A6 sl Alla iy Jaendl Gl maa 61 ae 4de 1Y) 5 ) el
G L Y el Gy alien Aald Closle o lese il Joany of S sabead) 0
Fgralaall AW a8 g8 gAY Al lugall g A gill tleanl s daiia b ST

toaAl cilal Al g Aabaidy) du) ol -2

S Ad Jpenlly dileie Glaglae o dlaaly Loy ol 58 bl Cale (0605 aan a3 Ladey

Agabamy) Al ) dlee 28 Jpenl Lgod 3 duuladdly Al ULl 8 deaie e glaay

p ) st e Al

sdgabai®y) Al 2l -2-1

tu sall palatBY) il sl Al jo amy

Cun o Jsenl) 4 Jamy 3 @aba®Y) sl Al jo 8 Jidy rgbai@y) Qo) -2-1-1
g lhailly 3l Lad Al J ) ey 30l Giagy alalis 5 g laill daph
oAl Sixal)

2000 (hiskicd (s sie Guls lins S blee Al gl 3 Simsl el ne s of -]
64-63 2 =

Tadlall ) dylat) gl g Aa s AL il (Sl s U ses os sl alla seas -2
281-280 = .2000 ¢ jae ¢ il

~49~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

Jeandl 3 48D sa s YT QY] 4 jaie aaf o 5855 Aul ol gl Jaladl -2-1-2
oladl oagic g allagaiy dpend A3 A8l 3 sae oo el ad g i il

sale) s aadll Jore aildl) Jone Cua cpe A1l Aot Alpuad) Al 50 1Bl Julad)  -2-1-3
Jaadl)

b ledead 38 Aungall Giph (e Aleiudll La oSl die 6 o o gleiSl Jalad) -2-1-4
Pl La 1950 Jastiad ) Gl Y1 pe 0l (ia ol g

sl Ayl -2-2

Glatiall Jidas DA e A Al Y e Jiy AL e Jdlsall Al o
b o Lald e Al AL @l pasal e des lus DA (e @l cagl) dadiall dpluadl
Jladl) 138 8 colagh e aiyniy Il aDliind g Jaeall 4Ld) dsall o dail g 5 S8 Sl

tol Lo Leanl s AV la €5 dane Wl 3 peadll i GUAT AW i) (e 53S0 Gllia

M o dasall 558l ISl Al o ens 1A dspall ASugd) Julasl) -2-2-1
Adgia gl fud pae ok Gl Cuiatl e g e 49350 309 Led s

P all Al 31 3 Ay

b ani Cus Al sl s ot Glacal Al dsn o Blial e Gl 558 i

Jidd 8 Ly 200 D Gaob oo lelisd g ) EEN Jsal) A el e

Bae b Asan I dpsaill LG peabiall Jeall 8 Lelle JaV1 5l (s a5 A sl

ﬁb&&)ﬁwcgw\ uJ\)ﬂ\M‘;\ML\‘;ﬁzj'EM

raglial Gitera dllia g Alalall cllalia¥l b sall (acady dalad) Jladl (uly o

Al J gl — 23 g = Jeball QL) Gl 23l ) e e

60 o83 o e 3l e ugsie ol !
13742.2003 ¢ i sall chandall cile gadadl () g0 Al daakall (& gl el il aldall?

~50~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

L0a 5 jaad g — Dglaie Jgaal = Jaladl JU) Gl 23 el Jid e

LLiill 5590 DA Lgdsin g Ll e Jait of duswsall e sdaladl Jlall Gl ) clabial e
3 se o) Ausall dals (o iy sed oage % Gl O 1 (AT B jaad o gl

Al Aall Cuat Eua Lg)ai

(Apan s +aY) 3 ual (5 50) — (35ala ad F DK a) = Jalad) Jlal il cilalaal

Gl g Baa) 5 5550 DA g oyl A sl ki ) J)sa) & gane 2 AL AN o
:gg\As

A pae Clila — 3 jalall Al = 4y 340

sAadlal DL - G

Caadls LS Aalall J o) dian coadls WS 5 5 gall s A sally daaladl J) sl ope o sSH

Hlabua ol g A sall 4 s

il g gana [ Galall JUl Gl ) = Al ADiELY)

cand Cum Al ) B e AN o Al ol Al quadd) A e -2-2-2
ol Al 53 gy iy sl b (e dagiall cilalpad) mS s slaely
:ngjiyaijﬁﬁ\igbd

G all (585 im aal gl e ) 0S8 (g s Tan Al B o 1 A Jsadl A

S ol

Bl ) el Al Jlgal = I3 Uy sl nas

O ey (gl g ol e Gl ADEL Gae (o Ao o Al ADELY) Lud-
O3l g sana [ Aaalall ) sa¥) = ALl DS A )5S

%0.5 05585 o Cning s 5] Glaall IS diaidie doal) sda culS LS ragandl) 440 Lud-¢

28504 0 S5 (Bus g e ¢Adlall il all ¢s sbiall b dess =1
286ua cc;_),d\ ot cLﬁj\jﬂ\ CJ\..A daaa —2

~51~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

Jsa¥l ¢ sane [l & sane = pandl) AL Ao

O dlall o Asgall Aaliddl o)) aladind Al sae Gl Al oda :dga5d el Apud-a

sV g sana [ dlall zo )l = A g0 yall A o

Jaalall J) syt [ dlall ol = AL G5 el i e

ioag ol dalia -3
138 5 (a8l e Joad Jl 8 A S ¢y 8l allal Aullal) g Apabiatd¥) A jall i e alaiel

rallay

tok iial) pa gl -3-1
oAy pa Al late ol (K (il bl Al Hhlaad)l jualied JelSiall Jdail) 2ey
paliall ol e 3laV) Ay oAy slhaad) Glilecall g ol 44 jha g 48 jon A0iK g 4d (peddiy (A

Legia S mllan @iiad ) Jea sill Sl 5 Juaal) (0 sl lblee A e
dAledl) ALl clalia¥) saas -3-1-1
dsan A Adleal) (adll Al aaal G sl Al Al @A Qs Pla (e
Hleaal ualie Joadi il 460G Gl Lo cclill ALl clalay!
b Al W o6 o e gmill e 3udaall 300l Jare e ddles Sy BN e
Dopiea 5SS WS G )
o3 (sl il Cile 4nid die agladl ol Gli) olialiyy 3 JaY) 5o rclidll g A gaslle

s Gle Lo s Gl

287u4 co_)S..J (B & cL_.sjU;J\ CJL.A daas —!

~52~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

oA il g GaAl daglia -3-1-2
nel e bl gl Gigan aae o 3La jau Gues o QLAY g8 Rl s3a (e Caagll
Letigad sal 4 il8l) el o) A Qe (jon il (pe b gl amy elat a8y cdaaadd) Sadl)

Sl 3gia e Lliall
s UadS dasliall g a8l Juans -3-2

sl aas o) ol Jaalh w5 cadde i pUs Cos ailiaiie Jaasty el o 56
Bl 55 0 o pat B a0 @y Gl Jadl 1 el Gigan Al b a0 5
Capail) @il Jods AeSadll e I o Jgeand) Cangs 94-74 daes 8 SUaaD A 0
bl Gkl plal el oal 8 all iy plecall G gasl g osiage Jsall
A el 138y 4y Adadi el iy jlanl S (il dual g la il ke Gl 138 ey Jgandll
Zel Y sda Jie dad) e
Jgiggal) g duaddd) cliladal) @il
Asaddd) alilaal-1

20E ey dmser iy (alAEY) 4 sk A aalall e dpaddl clleal) S5
Olaals Gulud1 13a ey Bliaiuad) sl 4l 5 sl o 4558 aae Alla G cpaal
G Olaall g aldll Gl pads Jax Gl oSl daads cpaall 4 ash o (S Y addl
byl glaaly AW dpaddl clleal e ges on S o oS dulad) k)
3 b

Ay -1-1

BuMe pae Alla 8 clisl 55 um A 48 aeay (JuSl)) eny padd Cish e die g
Y il bl DL e oS AN g ddsy 4y HLE) e ool

2884 083 (B e Al il gall ¢ s sbiall mlla dens =1
800m oS3 G e 3l 2 (g sie ol =7
21402 2000 2,3 a5ty iall 5 sll el s dulase Jae (il g nad) dhes G =3

~53~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

ALY o ailiady G il olid) el ASl AU sis jaay @A) sa olid) (el
A e cpaddl Jae 13 2Bl agatyg

A8 juoaiy Alledl e s leca Jal e AWK o) b o G s Sl -0

cdiall g8 g 48 Gl Ca )

O 2 Y e @l Ao e AU 58 Sy candlal AU o A s cadadlp
o sall s il e 1Y Al 8 el 4 pee AT 5685 o Gang s ALSIG

i pad hliay) gladll - 1-2

4 o5l (hlaaY) glanll) gen padd e poa de f) Aati Al o ries 23 54

calidy g ALY JISal e IS5 s A8, 8 Ganaddl S Gk (e ol o) ENY) 365 lacay
t s A s Akl 3, eY L Aagyall sl Alla  daid Bukay 45 Lgie

._)A&\J&.u -

Aasddl -

alkaEl -
AgEal) cliladall -2

a8l g opmge o Aidall clledall S8 Apaidl clleal A e

soke Ll Cumy gaall GlaaS elill (il Leesly lilen o Aidall clilaall  (glaall
G A0s 2 s Al gl GlaaS elill o gl Lesdy Al gite y o Al Jgual o
Al pads Giph e d it afial Gl e 38 38 Jea¥) el o) LS ol ci gl
L 0] ddidll mllial
S daY o, IS8 e plaall 13 05Ss dlidl J) sl Al Wil S0 o cblaal) s3a
Jealiony Glawall Do o558 of oy A £ L) 5 501 g ¢ oilall Shial of (3a glac) o JL

uailate 308 Gle gene ) Adtas LtV oda Gl oy a5 A 33 ik L) (i il Llee

10902 <1989, i 5ol ¢imalal) e sadadl) o g ¢l sl a8 il jualae ¢ g8l SLG -

~54~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

tgkad) cal -2-1
Al & lasall JIsaY) 8 5 cpaall wllial JaT gadd ff Gilall agh aDA (e die 8
ole s s g @A) Aoyl 8 paall e b el aae
: gl Aalid) clanall g <) g8 (g bl ca ) -

Gy cadbiadls aeaall Clara s GBI sV e g 3lal pal e g sl 13 5y

) eaill s lanall 038 Aadlu e XUy o 3y 5 puall A gl el oYU a5k of J8 Sl e
die Aol s g5kl ) e A8 gl Sy o 8 el solaall gl (e 152 sald) al G
okl pa Ll o) el Al a5 G siall Sl 1aa ads 1Y 5 ddma an ) Jay (e 5 (pam )
ousnl die o) ) Al AN 4 g 30 DA skl el ja) B G s aadl die ey Slala

Sl 058 Y
g il Jaall g jladl a ) -G

AN goal Gl e 119 saldl 4 & K3 sane palic (e g olaall Jad) o 5S4
& Gl ol sl ool dadll (lsie pasadll 4ay o asd aliall sda (g (e
oot ll g o) AV el g YY) s Clanall g g latll Y g Ay lanl 5 il o3l 5 8 3y
Al e lall Ay laill cDleall
G 058 Al o saldl sda pali Cua oladV) a8 (msills a8l sl e 117 sald)
it (a5 J ) Janse B e die an gy bl Cilisspall 5 & i) aelbal 2 5lasl Gzl
Agoladl A il AU L opa )
osanll Jadl 138 3 Jaiy Siay Bl deugall o golaal dall (5 3ball )l cudy 4dle
A0 sl Losy 30 8 Jandl 13 Sy Lgiliabiaial 5 5 goladl) Jaddl aa g 3 AeSadl) 4,00

L) Al cant Jay 438 Yy Guandlill sie o) ) &l

~55~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

tanm ) g LBl R ) 2.2
A Sy e gligl Hlie e Lie s Glall 4 s aie e 5 ke g (g lll (a )l

Al ol sall cplall e @l 3 Laie olS gl A e @l (b e 4t s of ol
Al
Wsame oAl st Al Lag il ae gty gl Sl e V) ca ol 2 Y diEal g
A (g i) et A gl Juzadl e saal s Jiay g bl o ) b Laadls adde 5 Rl
A3 an A e aliay Log Al lilein (e dedy L ) ki
Pk A V) (sl o Las o g B oS Y

e ol 1 als (V) a ol 1an s BV ca ) o ey diay B ca ) -
S jliall sda b Cayuatll 8 @all g 50l Gl g daad) Gl hYT G e dpladll 5 s

B3 g Ay il HSAY Ly g oy il oty 2 500 G S -

laa eli) (Says ool o e lad Lany A Al sy o lad aSay Sl ca Y -
891 salll ey b S5 &3 o) s 03 g (g5l e g sl Bae (el " " eyl G )

tot g il Saall gl e

'Lﬁ_)té-“ lualdl o
Pty okl g Ead sl PR e L @i Bsia Al )

CoAY) Gatlall 0 450 a8 Ay sl oY) Al s ALl " gl gY) g -

12004 cé.\\.u &> cu_u}_ﬁ _)SLB -1

~56~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

Agiial Jsall o A @all 4l il ol caigal Cpadl aaud e Alla b cdalidl G -
cpaall mand s Glacall &5 gl Jea¥) aay cilall o 6lal asia 3a g jaall Ba -
Ml dglle 3l ¢ dall el " A sa ) £l Cpag cdi g
was Al e pulaa tGIAY Gullaal)
DA ey ALY Jilaill 8 aadind 3l e el ) cilia 65 4 peadll deliall o
e die lgle Cojleid) A yead) sVl e sl oo ALY ) Jiase o) sl Sy
Dl | g Gl 5oy s of 500 L ulaall (e A gane dlady Al o ol
hlad) @l jabias g ld (e g Al hlaall AblaYl sy Jueall oo
Sy Jdatll dglee DA (e 3 5 Aleall pad sl Lpa o3 A g 3lall i ge L Lad
DAl @l iy o dasd A AR AcldE Y Jseasl s Sl ) E) 38y paas Sy L
ZIL“_;Q}
Prism — Cag pmall oLtV 3 50-3
5CS — Lulaiy) julaall 3 gad ¥ 4
:Ad ) e 5 ,aan-1
L Gams Al Sl Jaie 8 55 ) uleal ol aal 5Nt e 5080 julea )
V) el e 4 p8 Lesale) (B Jreall 3 a8e daad AslnY1 e 5 5adl o ol ys el 3 )
24.3)1 B89 ;\J:)” Sl @.Aaﬁ CSas g J.H;.A\ e S "3 paall" dale Chaas ;\J~\ pac sl Ui

tB g Cpainall (axs die e AdhA At ) Glaladl

o= 2000 01 dah 3,8l duuse ¢ S Jdailly 8 jead) Gl 5l g3l dsen Bes = !
170

~57~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

ool Adal ad g8 Apaddll (e led 8 DA e s, i ez J¥) o) -
Loyl e

Slo 15 s o 8 G Eall 3 5oy AL 50l saas ) Cayeaty 1 ALY slaI-
b Al Aeaiall s 30 Al Cieadll Geuad Al dus 5l Ll s allee] 3 il
Al ailad 5 alleel 5503 e Juanl) 558 (U 60800 (andl jady 13¢5 g 55
L A e o) 5 Eee & Jb s Al DRI (e le g et a5 e 8 5 JleeY)

G A A sl Jss Sl ) el 13 Blea Cipuay 5 tEN slai)-
Olasal IS adgie dile @l o GVl lla 3508 Jsa a8 38 5 ualy Cua )0l agauia s
e paial 38 Gl ble JSG 5 gl sladl Alatie il Fill (e e Lo daud 5 45kl
oo all gaaill 380 aaa Je adiad L) a8l pand

Glasal alay 3 Jrenll a8 giall Gaxl laiey A5 e s al ) ks cadl 5l olayl
Leiiad a8 giall Gpatl) il e o adied Gl daw o Jueall 5508 o) ) olaaY) 13a
cdpanl) cliy (1
tdaan)) Apadi-2

geoade Loodlaw A ae ) e @l Al Gledl cuall 1 8 Jieall dpadly daly
Aol 8 At ) Laiy 385 dand) e Jieall 308 0585 288 adaall med gl A iliatis
Jish dawdl 3 Jaeedl 48 ) 520 o aSall O h5e (g (e 5 B2S5e e Lo BE) ael sl
Ayl G sl 5 (ade deas o Gaw @V ) () Blaiul dhal Me oad Al s )
JaV) el il Jrendl ald i oadi ) 5l oaall 1 ) pbse el WS (Jailly sl
il (Kay 5 s il pSa B iy ol plad) o ol e Ll sdan S delall
Oe el 5 Glintae e adde Lo a4 Jaenl 2l e oS 8 50k Glaglae o Jguaal
Jyeanll apaivg 388 dnal ji 4l Bay ol 13 Ll Al (a8 aai 4l B 38 CilS 1Y) aDla ol
el AT L) andi agd B Gl Cpasall o 5 AV dsidl e A gllad) il gleall e

kel (d -3

~58~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

aeblls cdabiadl Al 3 sall Jlea) ) ASLal) gl A ) 3L DLl Gl pasing
Al Sy cJenll o Aliaioe 3o il AplSe 5 Gl 48 ) LS dual) b cuii ) LS
Oe 222 (o Aasend) bl jpall aBly (e daall 1 (8 Dleglie e daling Lo e Jsuanll
Lol Yl e Jaenll i Lesale )5 < il
:aliga -4

Jyaall Jilie b plecaS dlill leapalil sdlasind Jreall g2y Al Jpea¥) cilipall sy

s il plsl e g i sl st el Jeall (B cipeatl Jaeall a5 cpail e
@l ol a5 s el el G il Ba e ey 2 gdl) S il Do 4alis Als
OlaaS il salawind Jaeall oy A i) (a8 bl ey osdle s 4dliati
A oAl duw caly A daeall dead a ) il a8 el il Jsd ey 5 o Al
Hillod mali 50 Gl e 3l e o Algpan dan a8 43l e (8 LS (3 g
talal) #Lal-5

Ggohll Jig 4l o iVl Flhe B xS aledl Sl ) lay) sy
al o aladl pldl ki elld 6 awgn oDt ey o V) cdaeally Aapad) dpaliaiay)
o) @l T of a2 eraadly Amaaall Al gl ALY oyl Y Asleayl JSa
5 Al 0S5 8 dhendl W) iy ) sl Jai g ol FL e el 8 3
sl s el agsh g il e cllal

5PS . 4y aal) ddlay) ulaall zagad 1Ll
by |

‘\.'A..\A;»..u»~~ "u&‘-m’. "j}&&ﬁ)}m u:ijs:\ JNAUA(M @wm AF“A'“ @A}“Hﬂg
sohall ol N b ye 5 AW Cus e ALDAT 5 A s 5 doelaal¥l Alls 5 Jaeall

glai 5 Jueadl Allie ga JLRY) A SR 5 Jsenll L) pumgll s Adee 3 1SV

173 La oS3 G e 2004 ¢ s 3 2 geall '&_')A;l

~59~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

a8 ol Ll A e Jstudl Gasdll f olail sl 4 aaa e cadgy Al
ol 5l aass ALl 38 J)AQA}(JL,«:TZ\S}ZJ 358 ) Jueall e ALlSia 3 ) ua
lee o8 Al AL Jlee Y1 5 98 o u3aS 5 Janll o Jmanll iz i A1 bl 5 e sledl
o3 A zladl < dse Y atid Cage QL) 50 o sl e s Leme delas ) gl
Ol il 5 Track record —y Caymy Lo lda 5 Jifiwdl 8 2ladll jhlie il JleeY
s A aall ) adyy leldadl et 2 ladl) aae o SAT ) dae (e sl S Jadll cildle
S bl Jrandl Jad
sl ol gall-2

S ol 3 deast DA e oulad) aal uleadl aal aaf e 53S0 o3 IS
s alhll Gady g o3l e aill e cagll f Sl Caldl Al o 8 ) e Aglsy
5 il Al pe i A S Ll (S ) daend) cilalal sasy QLY e sl
Glalial sl plail Je Jeaasll sa olai¥l e pasadl Gl 136 (ot 3 la) Glbadla
Jeanll Hid o] LY 5 ) aodaind Allall oda a8 Gl 8 Lyl 5 )Y Aulis g (i la
A Al pe dalls a ladl L) 5 AplaBY) AR Aali (e 4z oy ud D (0

s e 5 -3

Léu;lm‘)” e ga 63 aﬁ\)éj uw\)f\ Jgd....ﬁ L.sﬁ dg.md‘ BJJ§ q:m;i 6_‘.& JI:IMM [KYY JS_)Q.

oo elld gy ade Bl ac gall 4 aauall Jean s LAY N AL Edal jlaaYu
aaal o 4558 a3 Al 53S0 2 Al g Jueadl Sgladal) dpai) il i Dl
O 1Y Lagd Wl |y st Jasd 4ie a Al o Jreall Alalal) Ggnidl) ciliinll jlaie of 2S5l cpad
S e s 8 e sue 1Y L sl @lld g g1 ) jusedl (e Blla ) (e Jpenl

.‘5“ -~

:dglaall—4

.176 %) co_)S..J (B e 2004 c&%u}\ .J}A;J\ 3 -1

~60~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

pdiall (L Alaal) 35 YLl GLESI o L) Qa3 bl 13l
Aoe)l Liad Cun (e o s pendl Ltiipas A0 Y USH §f cllaall o DA (e @l g Jranll
Olacall ALEIL aatiy il olad 4l L gl e Jac sl Lad Joeall Llls Gua o
HaSen A JHL Ao s 385 ) Jasat AlSe) g Japaad
bt 5 lal-5

LYl haad Al oSO Ala sled aliSiul 8 jeanyy 338 50 oM G seas ()
Jranlly dlapnal) dliianall 5 Al okl JS caligind gl laiV) el Jiine s Juanll 7 siadl
Jaza e dlaid¥) il yiigal & gull Aplany) dulnd) lo a8 130 doajla 5 Adals S ¢ su
Prism — 44 pal) Aulady) juleal) GG
:Jg«a.m—l

30 U8 e leisan lanidl o gall g el lalaas ALK Ayl W eailly aaly
28 Aol o 50l s Ay yeail) 5 Y1 28 () sarma g dnie any (L]

oY) daie die Jrandly Jaas ) 33 gadl g jhlaall 3aas e

POEY P Y et Lala e s dieall die Bgaill g Juadill Glagl ful du) 0 e

&L\\J\)ﬂ\di‘\.‘};_)}i\uit_\;.\“g;ﬂ\ uJ@_\\ DJMBQMJA‘\}.‘\M:\:@}J\ E\.A:\AJ\

dad) o 5 a8y -2

il 5 adll PR aixils ¢ ) waid Je Jaaall 5508 naat ga i) 1 () gaass
o g il jalae &8 waad s Lald Llaal glaty) 31y Led juas Al s s leale

Y] apail axi Ladie ol (lla) Jaenll Lol Taly Al g daa s o dglals culg

176 a0 83 B e <2004 e\ dgandl 3 jes — 1
Gl Gl 3 ) Glaiy) jhlae Gl e Jiae o sieg adie Cany ouald deal ) 2 e -2
12 (e 2010 Judl b 3e—amadu) dedlald) cdgiudai uLlas dul o oplauld

~61~



a5 A e clubg g ) : A Jaad

4y Lo paud sale) Je Juaall aelid Al &0l joliaadl g0 o GLENT B )3 aen Ly
abien Al Agdalall daal cliall g e dbalall Glleall 5508 (el LY bl 5 e

iatin Sl (e 2ieds Lo i Leal s el

AN (e A3
o oLty Bl 4 S le AT o s AL o (osall 13 Al el WLl O o sy olasy)
Lo Aoy Jreell Cila g ga Alidian
ralilaal—4
OV g la i Ll oS el Y aa ) clilaall aaa s Sheall 138 () saias
Slo i ) e Adaly 0sS8 of clilaall (Kas dadl e sl ede <V Las) dgal sl
A Lo I ALaY L dpaddll VUK §f Al Gllaall aia i o Jraall ) 5S4 558
laadh Glaal Glatyl sde ddag pd (e daaag
:3J\A‘g\—5
ety Gigu (5 0Y) Jadll §ganmas Jaeall (g 131 Jadll Jilas e L) 513 S 58
scillant)—
fele capmill S DA
Allact 512 8 sl Casld=1
LOLAY) e 3ol A8 st
Lagt Lad g aaly it o alee 8 juaidy o) 4ilatie g o andy daendl (S 13 e 30053

Ay g ) e se Jranll S

.1304”)53&“&)“&&&“;3&\@‘;&;—1

~62~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

:SJH}”—Q
caall ealaiill (gl (ial paind—1
ALY o1 aal AN 5yl (gl aid=2

Jsaill g bl e Jueall 5 508 30853

.14u4coﬁ3&u@fcwmmiach&c—l

~63~



w2 Al mia clubug Slg) ja) AN Juadl)

1 dadl) daila
a4l ) Ula g gm g il Al il sad) Calidey Jaadll 138 3 Lield]) 3 glae aey
Uasp Aald Jhlad) e e gesar Jadi i Ll V) AL il ol e a1 Asead)
Ll sl et Coagy Anuliall Gyl Y1 Aubdl el Alglae 3,k dgall e @l
Agn 0o Dbie 32l e 5 paially Al sadl agd i Ly Ll il Aulis JieY) ansl e
pasadll 4ay log s AT g e GLEY) mie b Leal s ) DR IS 58 ali

A sk oLyl

~64~



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

tEIE Jadl) dadia

e cils g dals Jl Jlailly LeiBble 5 gl Bl Lo plany Lela]) Aglas ¢
oda Lolaid) Y Coags Lilen cpibaal) o latll cpliadll b 3o giall g 5 paall il gall (a5 58l
B Lo S i gyl Jaady Al )

O e ¢ Aadly el mdl) il ANS 8 Al Al o) el sl a5 a8
aaY a patian LS ¢ oaplatill alKyn g agilla g ailil (o el clil) aai e 0 Y el e
Lk i il Cile (€3 Ay gllaall (3505 )

(g il il Al Agd Al A3l Ll el 8 Jidid agal) cuilall L
Lagd clidl )85 (o il 3dagi ) lalaall 1385 AV Y1 Coill sl pi5all cabisay aladiuly

66



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

gAY ol S Jea Ay U daad 1 6Y) Gl
v A i) (8N ANS ol a5 daad 1Y) culhaall

Uhsomee aiall g lay il o e (1966 rawss 29 s (5 8 3all it (i A (ol
il Al Al Cojliaddl Gl (g8 5a i sl 150 08 Jland y daalall i 5ally

! oa Cilad 238 5 1966 alall U 5aa) s

Al elially gkl el >

Aglial ‘é_cl_b.al\ Lﬁ)\;ﬁ\ ERTECRUIMIEY <

(Al il il 5 geall il >

(1971 ale Caluall dpus dl) 3,805 (1968 sle 30 8 @sill Al ) 358N 4 Gauag
Glas g aud illy (1986 il 01 (3 8 padh g8 jall Sl acay @lld aay 4medi S
aaall 138 (aliny (1985 day 8 (USs) Lo b 114 carly i ac 558 LI (1983 anid) 4 sea
Jalzy L 1980 ol 8 allend 5 alis ¢« BDL dgdadl) dpanll ey Gurals aey olldy 4S5 78 )
a4z Dbl 36 Y A8,0 1 a8l oz Ll 11.6 48 jae s 4 3 Dl Gsele 600
e dale 2630 ) 1967 ale dule 454 (e a2 45 Galalall 2ae Wi (1985 Ala

ae e Wl oyl 1290 agin (e Slele 4293 (plalall aae als 5 5aY) <l giidl iy 1985

Ll ) (i AN 310 Aalias - !

67



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

Clbaa il 5aY1 LY s (1984 dle Claa Gall 167 <l 388 4] da gidal) il

Llea 945.155 20 w3l

21.600 & 2000 Ao s e in Sl ke 13.600 L) 1998 Ao s alla Al 55
2016 i dead .5 a Ll gsle 29.300 — Lk maad 2006 sle s 5 85a Sl oale

29 0sike 48.000 Y

Glls Gl eladl apen 8 0 o el ol (o il A caual 2000 alad) Al
iYL il Glead 5 latiie ands Ay gen Ao 155 (dle) 3 jeae A5 121 ety

Agigal) agielS e ad )l JaY b gall Jual gidl)
tleie SN cailla g bae (g il al) el il

Losac s Aol 3l e Glasladlly aually daluwdl clelady @ity (b jall (ol 8>
Bkl g ddai giall ¢ 3 yraall il gall

Syl i e (Ralad aill) duasSal) el a0 AL el 8 Tl s bl >
Gleleall by yide dysadiy ddaall oYl N —clain 86 plih- (ymg gall anadiy 2 gdll
il gl S a5 ddadl

el ) Aolee A (e Lgiaatiy alidll g ALY e adlal 81 D>

68



— g A al il () ANS 5 Alls Al o

1B Jiadll

s A A il Gl it alad) Laliii) G0 :(1) ady Jeid

el o hsl i3
) 2ol o s
et ;
el Gl
pdg plel claadl) 5 e liall (g 5dll 3y e
ﬁm‘ LL&A r )
?Ld\ S all a1 el.d‘ AJJ)J\AM &L\Lm\)ﬂ\ :\:")ﬂ“ EJ:LL\S‘
Alad)
bl daglia y bl all 4 0 2Ll
w\jﬁhﬂ\:\:}ﬁa ‘".w].w
) aelua Daeil) 48 ye 4y
AV & e s
Ol e el G A
dodaall 4y yaa s
EJ\J:‘JJ el;d\
M Jpeaill s Jila gl 4 e

481 yall 45 2

Bl NS5 (CPA) s 3 sall ondll (5l ¢ jaecaal)

69




— gl st ia il IS - Al Al LAl il

ceaalaill) gl g (g ) el ) (2 AY Ay cailag 1Al allaal)

ol Lasas Alle Fusge U gild AISGG e sSa Al A 58 g 8 3l amdll o i) el
d:ua;:\ — u‘b Ay 2\*“.@1\ L'.\\j:\.@_‘\j @J}.\.\l\ :‘\7154 Y3 o_)gﬁé} CJ48000000000 aJ.ﬁ du

Y A gia g Alysh g 8 aay L) g aldlly alall cpe Uil o J) sl
h g el el G il Al ) il gl i

b seall el Aad e bl capally Aalud) Slelhd ¢ all (g5 s >
(g Mg olaadl gl g 3 ad) el ol (yml ) ) Adla) (i siall

) AN S Al iy el SIS Y e it ol il g g i >
i gll S Al

L g gl s 3>

P DNy

el g3

eV Al gy Al gia s B DA (e 2l g oLl Cilleny AL >

Al llad) 8 J 3 g gl e laslaely (CPA) QIS 5l Gl dpulu) Catlls ol auati g
el gily sl —

Ll ol Gillee

Al DU sl cillae

70



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

i) g Aaliall cllee

AUl algally o 58 1 2 5 8 dalas o
eldats g 2l A o -
A g il Al 5 B ) i

Al Caila olly o i s Sladl 5 lail) dalias @
darall Aeally adall g ad) Glblee -
Sty sl (e B 4l 55l cilbee -
A el pa g Bl e -

AUl aleal) a8 3 laY) Aalias @
COpeddiandl illlaie 5855 -
Ao laa¥l mlladl g il pall dalias olad) cilileall IS oLl -
AN 0 ) et —

AiB) 5 Aga gy A pe 5 AY) lliad) L asii Sl Clleal) 38 e Laida g 130l 0 dalias @

el 5 A, Sl ) ddla)
ol sall il JSual 8 Al plladd Cilida maca g (Sass

71



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

(CPA) s i jal) ol il NS gl alaish S (2) o, JSl)

ﬁ-\l\
%)\5"1\4\
dylodl 4031 el Cou
3 gkl dodas Sles drdas dodas dodas dohas
a,..fj\ loally Ll a.;-)ux-} 8 yloeall V.D]J.EJ\ :u*l\J.L\ a‘,u;‘n
Sl & ¢S ¢
RV b g
s s
) A1 A oY
+— & A = |
CJWf:J\ CJ.U\ .
5)\)!
el
1 ol Pu ed

2,24l CPA 1S5 & yauaal

72



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

73



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

Al Aalaae iy s lhaal

ol LS iy s 8 ST g gitiad (g i Aabiae b e oLl 3 il o o L
: dalail g Al Adgdag—1

Nedlad s Leiad jo5 (g 8l bl Sl -

e gl Glile G e 5 e -

Gadie ccilosbaall chalaall 3oL cclelat¥l S pe) AUl cilungall balis skt dalie -

paidl a L) o lazall

to g AN B )y A -2

eaiay G iall g Bl il jual s -

s e o2l A8y g (g ) e g -

-lilaall pea -

Ma2aat Al daglia g Lgaiay Gad jall (g jill (5 guadll 2 gaall pusag -

LAY st bl g i -

Ledliaiad Jal s laaas o eall s Ll Cangll G5 Leinali s ias ll Jlasind Al =

Al iy ey S Aalall il iy aass —

74



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

) p bl (Baiad denlie

coa sl an i B8y b patll -

A oY) le Ll ddds g *

Nedaial (PLAWYT e lebisat s Aaanal)l Clilacall A5Uas (e Bl -
Nesle 3Ll L) 5 il ased Ao 3l A (all

(e L) Juant] B DU el a5 Jilgl IS alasind -

Ay elacy D) aana Llis Jd ol 3l cllua il 4y )aY) il 48 5 —

75



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

A e clyg e phuas Jladl Jasatl Aidat Alla A o 1 SEY Giagal)
coad) calb dila 1 gY) Gllaal)

Aalias 5 siue ol pally alSall ) dnds ppay o6 ASSL Y G5l ) s v

b 4 ol A i) Ll A8 e Leie Ciagd) dAxe daals Allie dllia (g (g 5l
g ddlall g Aol AlilSa) dua e sl AdBliey ol OlSas g gkl paaty il
LU aay g g phall mi o il (Se Cua Opall gl Jipa Al oy AL
e aag Cua o Jal g UaiS dandall Gl (ary disall g 8l Al 8 D il
& Ol ash g oo S Je Ay paall Afand) A8 ) Alls i (Jilugll oda (e S
il e dilaie AL duals dled 5 i 4l aai dllia g clud jally G ae gyl dalias

cald)
toe Al oS
sy )Y 5 A 3N 33 gl

fOpma iy i B il el ik e (i k-

tlendsig Leilay G jill JUa asly img yll Anbiaa Coyla (e o AplAly 488, -

i all ol daadl e JeaY) Guba das -

o pall A0 Dllall Bl g i Al Qlla daDiay 43 ghusall alall Gt ) Gy o8t -
Al midgd il ) W gide Ll @i Y 5aY1 e S 135 sl Sl Gluall 85 -

fk._ll..u:;

76



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

A yall AL agic -
Gass pall ol g0 -

comnli) el gl ULy By A gl UDLe DU dpan N 5 il -
dsalaal) lgl-o
o siaal) il S Sl Jglan pe b A g DG Aally dpsalaall A9l -
Al o siu gued ) Juad 85) 3aldl) ADAN il il &y il dpsalaall Al -
Syl 2 dense
g pulal) A g A pal) GG M-
C\_);lub s Lﬁﬂ‘ dyy Al i *

6 5 piall Apaliaidl o A8 Al 50 g Aliionall 5 4 jell) ) Y1y colddl) o s -
¢3ualaBiV) A genl) Clugall HLERWY) Sl (e ddd -

(e laa¥l gladall Y alaatl sales -

daliae olad) il Ay it el 03 o 8 A s 4nds A By -

coaall calal i) Z\M\J.\J Jalad :(_}Jm\ QSM\

A el e allay 138 g Badine Analae Aud Al jo—]

77



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

a aly lilla gy aausall ued A ) 308 sae i 3l f clalgd s -2

a2 138 Lie s phe 8 Miad AT LU g gode (e cabiad 3l Baled o Lats G 3 s

Al g il Jlae 8 4R (a8 Jac 3aled il

MM\ eﬁdiu L\ﬁ\;‘f} (dzae Glilaa ﬁﬁ‘;‘sw\ B‘)ﬁ}aéﬁ.aéi&}ﬁﬁ_fs

&3 gha + Ctlay jaidl g 4 o BUSu jia + Al g pdiall pliae agle jaiall Hlaall ASL die

& 52l AlaaYl Al (s 4

78



— gl st ia il IS - Al Al

1B Jiadll

tJga) *

g sodall Ul Iadasall Jgaa 1(1)ad, Jgand

10 3:3aa )
DAY Dla¥ 52 o) ilie Jsal!
/ / 110132 o=l N
1888 4 7551 A i
10973 20 219 454 e
41145 10 450 411 & g5 e
3429 5 17143 A g)sia o
158 5 791 e e
1575 4 6300 BUEURIW
59167 / 689 662 JsaY) § sena

Aad) DSy Gl e Aedia Bilg (g all el (1) 1 jlaal)

79




— gl st ia il IS - Al Al

1B Jiadll

Glal Hy 388 po H0l 8 (pa gl palieall Cola e Aediall bl A aaad S Jeaad) Taa

DAY e s LeSial 3a g cilindil) a3la DAY Gl 5y Beunsall o g s Al ne

2 giall Jlas¥) ad ) duad yo *

Z Y1 e A DA Ol A8 i 1(02)J g8

10 3:3aa )
Geal | Baa gl e ple e P
9724 0.0085 1144000 104000 | s2a 4000 Al pac
5720 0.0100 572000 52000 | 32252000 A2 suac
37180 0.0650 572000 52000 | 32252000 | 51 0.33 juac
3218 0.0075 429000 39000 | 3251500 |  slle s ria
gl
3218 0.0075 429000 39000 | 3251500 | ile s rie
A10.33
59059

A0l 4l 3l (CPA (5 3al) anidll (m all 4S5 2 el

80




— gl st ia il IS - Al Al

1B Jiadll

Jacil aladl s el s sl 8 Al g sl ol o) o giall Y] Al Jsanll 1 3 il 8

v 8 aladl datidl claa gl s ey 4] Jsal caalsl sl Qe a8,

ianal (ya Fariall Ay ol A uall (pe e shaall 53 i) gant cdas sl

:BFR 5 iy Jalad) Jlall Gl cilalia) diga *

BFR oty Jalall JW i, cilalsial :(03)d 522

10 3:3aa )
100% 80% 50%
An3 An 2 AN 1 ANQ okl
59059 47247 29530 eV a8,
5906 4725 2953 Jalall Jle ol calalial
1181 1772 2953 | alall Jlal Ll cilalgial s

dadl A5 (CPA (5 3al) anidll (a8 2 juaal)

ryla A A gall Jalall JUl G calaliial Gl G sal) Cadls Jaall 130 8

Z WY e IV alad) 8 2 DU Aapdal) 5508 (e %50 Gusesall ) Alls bz 31 Al

81




— gl st ia il IS - Al Al LAl il

Z Y e S lall 8 DU Al 558 (0 %80 Gyl il Alla 8 1) Alla)

alall b D Anplall 555 (e %100 (5 semd Alla 3 Ausmgall ) Ala 3 :30E) A

29y e Y
gl el Al oy Caels A gall Jaledl Jlal Gl cilalgial pdige A )2 an

el Jle ol z o o aols Jisas )z las Al o ) clidl Joag Al s3a any g

5 U VIS
: ) B 599 s shana o ¥

i Glleall auay + Jisall ajse — Jysall claloal = Jelall Jle Gl cilalgal -

ey
14 Jaal) (5 glasa o *

Gl — JaV) 5mal Gs) = (soalad) adl — Agie Jeal) = Jeladl JW G cilalial

.o

Aol 55520 claliial G ey 138 Lage IS 135 Canse BFR G clil aa g Allal) s3a 3

0 T R P | Uit G el o olize ¢l 5 g0 o S]
DELNGY) DS N NG o DL N

8 9 phal AdlSs *

82



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

eal o I Gl Juay o8 gidl Jlael1 o855 J a5 il Jama 4l 339 BFR Gl aay

) 98l g o2 AN 3 il Jaldd] s *

L) g8 5 (2 Al N el Jaludi :(04)J s2n

10 3:3aa )
N5 N4 N3 N2 N1 NO
8000 16000 24000 32000 40000 40000 a I
420 840 1260 1680 2100 2100 sl
8000 8000 8000 8000 8000 0 Lol
Laall Ay Cijla (e dadia (385 ¢ Jall oanidll (i) 1 jhiaall
T=5.25%

d+5 = cpall o) i s

Agie) baays sin Gued bael Alw UK leady dungall o Caal gl Bl Gl el Ll
—IEJJM\} c@d@jﬂ\é&u;\jj\ U‘Jﬁ\ Q\}mw@dﬁ'&ﬁm\ uhn@w)m
AL il A midw ym il adie i) WS g il sl e %5.25

83



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

A8 53 i) aa Bua cul€ Alad) 53 b (el Al e ml UAD AL Amaa gl-5

REILH PP

(Al CBlai s 5ol Jad) e Ay slaall S8 aran (e leale (3alias A3 a6
%70 — sl 5 dussal) 03g] dn s (gA) m JEN A 25T

Ll gl il 5 cililadall (5855 Ay oY) Aaglial) sl Callaal)

reliladal) (gadad g Ay yaY) Asglial) -

Alli g By seal) Ay ypadl Ui e dule 388 gl o S8 (5 phall) Gl 3l Jaa Lllal dunaly

rbilaall (e g s 206 L) il
.Lﬁjﬁd\ o i1

sl Jae g 5kall o N2
Al JalS i3

28 (e el saliiud 8 Leliaas o iy Gliles dlia aa @ 4ild 5 S5 aa6 L ) A8l

L bRl ol g Al cibilaal) ,_@}ub)mg@@a:«smmm\dg@
G Gl dalias gt o Al 5 e caldl Jygal By ol ol el alE ey
dadll 138 ot o Cus AN (g S oz gdall Sl aglead (il alie Jgaly o 68

2y il Lgadd Sl ) bl P e paisal) ssadie] cpdll ) gall mllal (58 Glaa GlSuly

84



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

il ol e Aled Adiay calal) U8 (e o gl 5 W Wy (a5l adee IS el Jaie o
Al g5l
tg bad) o -]

Lﬁ,}lﬁ"-“ _)é.\;.“u:\.‘ﬁ.\cﬂ.t.\l\?Gwz\u\)ﬂ\:\.‘;y&@;\ﬁ‘)m‘g\&L\Amﬁtﬁj\sﬂ\w)]\ u‘\

oo 3ol Ala 8 laaS 4 G i) a3l oA liell asEl 4dh (e Aplase Ailea

OlaaS adhy Cogu A Jlaall o 2S5 ol ualdl (e 3 el 5 Al cilS Ly oglladll g il

o el sy A2 o5 oLl Gl daely G Sl ok ls costlaall (il dad (356 5l Jile

Al 336N e ol W de T s iy o3 (35 s
Al aie -
s 8 gl Sl 138 o s Al & lied) ddadladd) (e lead il ay) Al salgd -
(B oy gl
TR IN INEI L RNV DRSVON IURGS - T IRV FUNR R
el el iy s A el Aldlad) 8 s el asihy oal die @sdl joay o) ax
Ailadl 3 il Juag o iall a0 aie il iy of G giall e ald bl sl
g laall

A g siaall il ales sl Cilua g5 o sk 5o ga ) e @il Joasty of aa

il al-a

85



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

Cuny okl GaLl Ala je la ) g aliadl ol b 3 Gl i (iRl Jesiy o 2
o jpadl Feal ) Al 5e ansid lull pa S el aah o G e Wl ey

A 350 Sl e Sl g lall a

Lol sl e dds -

LAl e:\L.n:\ d_\a‘g‘g (JM) 2\_)3\.@1\ 3)}3&‘ -

bl Jandl gl S5 G5 sma e el sk bl o) e gl om o o

oAl did onand 8 aliall an (i) o g sieddl (e ey Gy
:Q:m;m\ d

o) die 5 yan Al el 3858 sl @il Gl e sl aliall ey (S sE Cua
Wial) Dy Ala 3 o gial o Ak Jslall Ga el DA e daiey Gale ) dslayl

t oY) UKD dbny Lo Jaa 5 ) ) (e g sailly Gaelil) 4S50 a1 138 3laa

ial) $Dla e daalill ) pum) ge (o saill dlee Jiay lalada 1(03) 48, JSG

alitl) A8
Sl mg o T




— gl st ia il IS - Al Al LAl il

CPA (5 3ol il (el 1 jduaal)
) gl il g Juaad —g

o) Jos a5 58 sl i s i Y g la i Al e i cililacal) JS Jaeant ay

PR

U h A8l Bash o 13a s Jane Jsaad s pandl 138 ays 8 o oy Cus pie 12

cpall dag pdis g sange el dany s 35 Sl (s daas
pala_ia) o) g la i) aae Al 8%

dalias o siwdl o calall Jysad 5 Allall oda i8 dpailacll 45l il aDs) s 8 L
A Alalll ) gl + (il adie g la i Ao U A lE ) € 3a Cua cile L)

ol g s i (i sl A sdn b il ay g el ol aslal il (ia siall JMA)
g9l 45y et -1

s 5all LY Gmaia ) A jaad leldin) ) guas —

canl) adal At ) L) 48 jaa -

B X 68 ae paall dyia 3l 3aall A gas Bale) -

rdal e 5 o iy ALl 44y ) -2

il Jlae) Jl ) -

c il s @ik e o) -

cililaall Joant s Alaall ¢ galll 5 LEEY) fud -

87



— gl st ia il IS - Al Al LAl il

:’ ns\" \|~

Al JleeY) U< a5 dpasec Apladl 3855 4 (CPA) i sall il (il
Bl gy Qb el lgag Cledin a6 o8 g Jgarall alai@y) Gl sill 385 a0 Al
VRIS

COlalailly asfi Al a4 ASly (VIS5 sen lpaes dule 4 pae o audiy
Jlacl 48l ya 5 adatil Aalall &y paall il seall il das (5 shais cpn (8 (AL a3l
S,

sl 8 3eal o adied g AY) GV e b S g i all el G il ANS

Gl Al Alee ALY sl dalias ) L Aalal)l clegledl Jlaf & cqaliadl Al 0
a3l g g phiall Al Al oy Alldy b N o Sl 3 gy auiiy AV Laia g6 Cua
Gaiad (pe clldg 4 oY) Aeliadl 5 eadld yatiall (e allall 138 5 adieall dpulad) il )l (uSa

il i g la il 5 Jpeand w Wanrs G sial e lgle Gitall cililacal

88



s)aa)

oo eliag S Sl @l lad K DAY L 8 aan Gulil g ol aall mia 8 eligen
.ah)&@\uﬂﬁc#@cﬂh&)&e\;}”ﬁ}d
) 5 530l adde dane Lo Al o ALY ool 5 Al &l e )

a8 e Al y DAY o ) g3 Al b o) aliel Y agadl 1385548 sl

A s el

o o A s s Gl Lgiling Lghaay B et S clgal ot Aaal ) Jaa e
C o A ellaia A
MaSiansd Jsall 5 s o LS jee 8 ) JUl slitine o gl i LSlin 5 LeSiley
cbal sl Gl L Jef ( aba 3 Auad) o sadl )

. )AU\ e ‘elc 5
"ol et o @

aSaal 5803 agrai ol (e JS

L4
%
1)



e T oe T 0 0% 0% 0a 0 0% 0p 0% 0% 0% 0p 05 0% 0o Gp

s)aa)

oo ebiag S Sl el lad i DAY L 8w el g ol aall mia 8 cliges
ol deall el (glatae Sl ol 5 5l
) 5 530l 4dde dane Lo Al 5 ALY ool 5 Al 0 &l (e )

oA e Abuaill s AV e Sl @i Sha ol aliel ) seall 138 5,4 gl

s el

Lo llaia A

AaSianad Jsall 5 o LS jae 8 ) Ol (slitise o sl cifia LaSlia )5 LeSileny
cobal sl Gl L Jef o aba 3 Anad) o sadl )

)AU\ e ‘elc};

! ) 38

aSaal 5803 agrai ol e JS



sdaalad) Aailal)

e Jeliys L) g @A) ead) plaill odai da o hy galuaml oLy i gy
dalis s DA (e cdn gy Gual o A0l dalugll o0 5aY) 13e oldy slady) il
Bagaall Aa jall g conlty Loy gl &l A sadke Lo (st 323l ) oo

coal B Cllery dileial @l o alee 3 ead) Lgal s 0l E el ()
pay Sl A Adlal) Aabady) Gaglall Jl 8 dials il A giae 58 L W LS
.J\)LY‘

cie Glo o8 3 aSaw Jdse sae dlin Y Ll ae aDleles s Gl el
b ot iy LS s lal) bl ade Lot Wie agi s L Lgie g il
i Y oS e leel sl caling SUaAY) ssas B bl cudl s liel e Dlime g8 a g Al
il 8 A DU claliaY) a0y el 38 e 3y 5 Ay 85 Ul dllia

aal gy Olhal) sda e cundl Gl lgady U s dlusl daale 3 ey

sl ) il
8 ysrall s gally Aileiall i) (o de sane ) L Lid 0 Al DA (e llia s
i) Adass giall 5 5 ppieall il el Al ¢ Al dga o W g (e Losec 3dau gl
Lol Lpary ae L ymy (Gl Lasd o gl g clely i (8 5 ) Jadl (8 eadd) Sleadl 505 bl

ts AL uilad
il gabaid¥) Lalaall Ve calise b Adaus giall 5 5 ppiall s 3all 43l & san gall enial @
e paba®y) sl alaal e Sliad ddadlly Al cladaial <l el e alaial
5ol Leleat Al L Lt A ggud | ke galiai®y) Gilady) Jluy Jundl o la jlacly
Jadll calie g PR e deall U1 il dla) Aligs ZpalaiBY) Apatil o paall e

cBsndl sl Jh A Hlad) (3 556 5 Audliall claad ad ) Ll s b gl 31

89



e o Ly daaly Ak o pant Y dangiall g 3 preall Clussadl dod dlee ) @
- Pbas sae 5 3k
il i) Leaginy Slabias el sl 320 Ll Ao siall s 5 _piecall Glanpall @gidl Jigai of @
Lpa s Al
bl ilad)
opmall Gluusall s 8l mie el paY St 5l ol G Bl ol oy e
. Ao siall
il o G Adangies bsia Auie disall il L ol Jysai ddenl Lind 3 DA o @
R 5G9 A e IS e gl Gl (e Al Ha Jslay
ol gl il g ady (3 5al 8 ey Vg i el el i Gy e

cilpuda i) LA il

sl LByl 8 lgealue s Leiaal Cun (e Ao il g 5 jpreall lusall 11 A )
A DU Jysaill g aco ST 5 63w adallasil g SLa®Y) jgdat (p day 5 AN g

e 3aala Jexd dan siall 5 3 jpall Glusall s Jlae G350 al @il 22 dpa ol —C
LY ol g Leaed Jal (e Ao il 5 5 el il gall Clel aY) Jiens

oAl il oY) Adas il 5 5 prall Ciliss sl ae Jaleill 8 4 ol (9013 G il
o siall 5 3 el Gluwgall (g Bl mie (B le 58 A0 pa Sl 58 Jadl alil

90



1 la sil)
gt dgali P (e ple Ul 8 56K o g e sty Ao giall 5 5 kel Gl gall 4y
é\h éﬂgﬂ ‘“ﬁ d\aﬁ J}J LQ}AQ 2\:131.&433‘2” U_ab.ujA.U u}% L“_\:\A.i 4:115:\.% BJLC“} @L}M Jhaﬁém
Julill (g g ad g Apaiill JulaS Lald ddiay Adau giall g 3 ppreall Gl e alae¥i
aghy ekl B dme a5 Jan Ooallae ad Gl Gaanly ¢ idagll AL ) ) Baéad

:Q.c Aaie YL ‘;\L}“ Lﬁjm\i\ sl

tdagalll Jlawa 4 -1
bosoall Gluwsdl Qs & 581 pead) Hlhad)l Jaxy of syt el alaill ol
i ad g gl A0S e Y Al Badaig i Jogad Ul Gaaiid PlA (e Aaugidl
Clilad Alladll 5 dny pull dadladdly LAllSys e s 8 s siwe do dill 4 7 sanddl (a5 Al
om Al Jladl cil€ed Al Lead s cddan gidl g 3 uecall Gilansdl b (e dedial (g El)
e Ostelaiy ) cplaleiall G Sae iy JBL CDLladl Gty clenddl g Jal e gl
my&%m}mm@shjﬂ‘ salal) Jl&uj &J&éﬁj dalia g cﬂ}u
Ozl Galia s shalad) Juo o ) @Sl ol apaii o
g;):miﬂ\ dgj.cﬂ\ @M A% Gl e ;Lﬁaﬁj — 3 d
8snall Gl gall sl Al ol claloaVh AalaYl 2gd Al jally Ganll S, oL —a
G giall

:SJH‘g\ -2
o oSt a1 cdads ynud 3okl Lgudahy et ddaugiall g 3 gall Claugell alass
oo e aulidl) Ll ydgig 3okl sda skt e Jaad o Laled ¢ allad) SLai@V) o Loai]
DA
b aSaill e gty Aa Gameall Jaaliy 06K Al sald o et Aediie ) At Al
ol o jaxie dgad ga s Aaall yuall ¢l gl
C g i A s Bl ala i i Al 5 ik ol cladail (G AS i) aeamco

91



ona) § Ak o) ol s b Sl Cilins el s Lot Al AlslEal ok 13K
t 0 ) ) (2 8 iy Luals -3
Y Gl e 8 Al o) i el el (e il ey ) g el gl e a Y -

) Ao giall o 5 pieall Cilusgall (g S8l mie Silel ja) dyges @il e o

92



Gl sinall s

e K& g olaa)
Uasle

| o ed

| Jslaadl (ayed

Il I s

\Y Bl s s
o= dale dadia

Lol gad e Jguand) (3 h g Adas glall g B iuaal) losns 3all Ldla 10 Y1 Juaai

et teteeeeetee et eetee ettt rrar ettt e e araeeeeeeeaaaraaas Jiadll dadia
3 3 il Clawsal Jade 1J 8 Giad

.............................................. ddass giall g
3 da siall 5 3 prall il gall Gy et 1Y el
6 Ao il 5 5 yseall Cluwgall G Jran s Apeal 1 G Calladl

9 s il 5 5l syl anl g S JSLEQY ) Cllad]



11 %M‘}’&M‘ Ql.um}d\ dﬂjﬁé‘)k‘fm\ QA.LA&\

11 Ao il 5 5 piall el Jisa 8 Gpadill 3kl 1Y) Calladll
15 8 el i sall Daaiid) Jysaill (5 ka 1 SEN Qlladl
............................. s giall g

24 5_prall Glaugall JaY) jrcad Bgaill i) Glladl
................................ s giall g

R 1. T aadll dala

w@ Al mie clubug Glgd ja) 1 AE Juadl)

Ko T PP el danaa
KL I ol Y bl 1Y) sl
B e Lol Al 15y el
30 e Gl 5 aDlat¥) duslans 1 S Callaal
A0 s o5 A Al ya (8 4 sllaall (350 1) S GG llaal)

AT eerreeeneieiee ettt o2 Al e jmlae s Silel ja) 1 SEI sl



A7 e oAl b Al 5o Ala e J3A Aeadiiiaad) a1 J5Y) lladl)

A8 erereeererertrtntetett s Aadal) 5 dpaddll clilaall g (a8l mie el ja) (AU lladl)

57 cerreeetiee e o2 Al mia julae (G Gl

O 3l ol il Jgm i o Aaal 1Y gl

T sl el im il S ) Ak 5 A 1 bl

L T abaiil) LedSaa 5 (5 il jall il a8l ANS 5 il 5 SEL Callaall

TA oot a5 Al dalias Caild 5 ) calladl)

76

...................................

4ole Dl e piias Hladl Jy gail Aaadad Alla A 5o 0 JEN Caadll

TG ceeveeeereeeeieeenee ettt ol lla Cala 5V llal)

T e oAl Calal i) 3l 55 Jilas A )

8 et ililacall Bia s Ay Y] Aaliall AN Clladl)

B e il daila






Y A
)
»
w)‘/{
b Wbl Al 1) 2 e A8 5 (e dpmalall sliadl 85 A ) Ll shd 6 o o L) Y

el (A5 S 13 gea Gl 3L HASH L) gead (o3 o) S Liidilad ae daalal) il
Jaa (e 4 Caniil 23 Jos

slan cpdll I daall 5 il 5 i) o S8l Gl jle canly a3l cawi o J
Lol asen ) 48 jrall 5 aladl (83 yha Ul ) gaga (al) ) aslad) 8 Ay
Ll Gald a2 daals B gaall LIS 3 Juald)

M adaias ol (8 cplalall caald adai ol ()l clalaie (S8 adainsi o] (8 Lalle (S))
( .~..~
OSSN 5 el edl
*laaa (hgdae (¥ )5S
bl 5 el Al ) ) s ale sadle A e Jgn )l O @ Al Js sl
el JS Jeald HR IS e Al o) ja8 3 )SAal) oda e ol iYL Juast Al

ol iyl g
Gl gleall 5 HSEY1 5 O gatl) o lisall 1 ged 5 50 8 Jskill & 55 o I
DSl S e agld

o Lagned e 0 sl a5l Sl aail LS



Jead daild

daiial Jall o sic Jsal
69 Gl sl (o il Slill alall alaiill (gl (1) Jsay
72 @l el (il A adanl) Ul | (02) J<a
86 ial) Dla e daalill ) pml e oy el Alee i i | (03) J<al




dadall Jsaall ol sie Jsasl
79 ¢ sphall L Lbad | (1) Jsaad
80 A gall i giddl Jee¥l pdy Jan | (02) Jsasl
81 oty Jalall Jle oy lalial Hase | (03) Jsaad
83 ol 535 il A il Ll s | (04) Jsaadl




raa) sl Aaild
sy ally sl oY

Grals il g il llee 3 jladll Fidl b sl (Gad de Gussie g1
2000 cihin 5 ) site

5l dumalall Cle glaall o g Al el ool gl s ikl a2
2003

() el e sils Sl A I 1 el sal) puall (Sl aluse S8 alusy 3
2009

T 3o SIS & il 5 Ay &gl 3 sl fnm Jllie (a3 saals 4
2009 i S0 malall 28

C..\JU ON ¢ gy 6%—1)‘1‘ il BIE ¢Aallal) 5 ylaYy) LL\LLm\.a.ni (38 i deal Jwea 5
ol

1998 ey cpmalal) Jlall Adlall 3 oY) Al iy o (3 58 deal Jaen 6

(Y epasll sl el 3 s dalae Jade (il (5l daes a7
.2000

cé‘le‘ Iumgm c"@\.&ﬁ‘ﬁ‘ M‘} @)m.d\ u\.ufa\}” 3)\.:\;‘" 95.3,3.1)3‘ J gan EJAA,S
2000 01 4xska

J\.J : UL‘“‘; )c @L&ﬁ\ﬁ‘ JM\ 9 ‘éAJaa.d‘ u\.uft‘)” '6)\.31 cL'.g..‘\:\.a)“ J gana 3_}0;.9

2007 ¢ yraa cg\eJJﬂSu\ﬁ\ 3&4\; cQJLaA\ }SJ\.:L‘ cJ\éﬂ\ e ‘é_q_m .10

Agdl) g ladY) dadae 5 AiiSa ¢ b saill ualil) ¢ 3 el de daae jpan 11
2000 ¢y ¢y H38Y)

(dazalall a_al.c).\u\ Oy 522 uﬂ}'\,\,\x\ ALaid) uﬁ Gl puialaa cq_'\:zjﬂ\ Al 12
2000 <« i
11989, i 5l

(b ¥ dellll & s Gbadl 3 ) cdes ol Laay csla .14
.2002



c}\)ﬂ\ 03 Axadall cdamalall QL\LC)..\LAS\ O s o gl s cu.n)ﬂ JAU:J\ .15
2004

o) agaall el laldl 5 pseall Gleliall sl g Jlaa i e 16
1995 ¢dnd gl cBas (daauill L;.ALY\ Sl e yail) g & ganll

icllll claall 12 3 yall Gile g ) 3 ) ‘U}).;]} ?M\ e el ne 17
2001 ¢« eqaysill 5 il g

dall glacall Hla 6 ppall Gile 5 piall 3l ¢y oAl s 2Dl de Heiall e (18
2001 «0a,Y) Glas (1) dxakall a3 5ill 5

cioanl Y1 dadall Al o gl g o gl Glbabaill caall ae Glladl ae 119
.2008

s acldall iy o, iVl 300 5o deal Lgiae cand ) Lia) Jaaddl 22 .20
.1996 ,QJJS“ ,Jﬁﬂ\

GOLA.C c:\.c\_\m d:'\j J\J 40\.&3&\ '&J\JJ 40‘5‘)';]‘5 Jﬁ.ﬁ:)ﬂ\ L'AJ ‘;Lu.d\ 2 21
1999 Y

— Alam) Al & Ao giall 53 psall cileliall DilSay 0 calal lde 22
1992 — il sl s

¢ oall By o el 3 sl Glea sl de M3e sl s 223
2008 ¢ N cdadd ) daakal

¢l g delall g ddlanall 4y jall Hlall cpadu) & il (s jaanll deal Guas 24
.1999

DAl ey saill 5 40l 3510 alis e laud aal ) ¢ gbiall mllia 2eas 25
1999 ¢y Sl ) sill 5 il 5 aadall dnalall

o sl I Glunsdl G ae AU de—a gsliall Alla da 26
2000 ¢ pan ¢ piill dmalall lall iy il &gl

dxadall (a jlaall Bliie ¢ g yeanall lab¥) ClabaBl (s o) jaall Jala JLeS 2ene 27
2000 ¢ paa Ao 280N Al

Ay Hauy) daaall Glud A sa c@.haﬂ\} delial (Jielan) (ugyme 2aae 28

1992
2001 ¢ _paa ¢Zuaall Ls’“u\ il ‘taf\.;d\j doatil) € gana cllh Jle 29



s siall 5 8 il e g puall LY G paal) ysalll el Ly dpen s 30
2008 ¥ coles caisill s il pailall Sl

g sl s il g deldall Sl 5l ¢ Il Jalaill 55 51aY) ¢ Sl dene i 31
2000 ¢_yaae

scila gl g <) Sial) o LilG

D) @l e Pl i mie A dSil) G il mie Cleljal s Al sl 6 le ddla gy 32
.2005-2004 AW aslall (& pialall A 5o Jaid desie 3 S3e =kl dpasill

G edia e rtuale Ala ) Ao jladll & gl s Lagin CaOEAYT 4a sl 5 Aadlay) & gl 03 s 2adll 2e 33

‘;MM\SJ@MB)SSA sj\j#\‘;&u)m‘j};w\ Gl el d.\’}aﬁ‘_gnﬂ}u“ 09 J\ALJ.;;\S)S 34
a0 €55 (5 i (5 parae 3 5l g Amala Tk Sl Al (58 £ 8 ¢ A

aliilal) g cMaal) (W

Sl 1 Jlee Y gana cdans siall 53 piall il pall Jygail Haae€ LU J pal) pali iz slay 2l 50 35
2002 Jal 9-8 il sall chal g2 31 il A s 535 Adans siall 5 8 jreaall il 5al) Jsa 51 (i sl

o stad) Alsa ¢s iyl SLaBY) b Al il 55 il 5 5 jiaal e gyl o bl ¢ palla 2lla 36
2004 «aphas (ulie Cla i daala ) o le 5 AplaiBY) o slall IS (03 2221 ¢ ypul) 4 sle 5 dpalaiEY|

Aabiall dpeluall & gad) 3S) ja 8 505 ¢ o 553 ¢ 1Y) il Ay je 5 dpalle e (g5l il Cable 37
2002 ke chaboll ¢cpanill g dpeliall paiill 4y )

i s 38 55 530 s sl 55 psiall e 5yl 8 o Sl sl iy el Jilall 338
2003 (sle 28-25 ¢ i ) cpdans oy laall LB s )0y sk g ddass giall 55 psreall Sl 3l

psle 5 AaLaBiV) o slal) Alae A liiunal) LgBLAT 5 Ao giall 5 5 jpiall Uillusss e @l 5 ¢ yiie o Gles Nl 2e 39
2002 «cihans e ke o Aaala ¢ yunil) oo 5 T aBY) o slall S 0] 23el ¢ e

gl gl 4 ead) Gl Jhlae Gl Jlee Jiae o st adie Cany ocpald aaal ) ae e 40

2010 il 63 e—aeadu) daalall cdinde ALas Al o planld &
ellial) slal

(g Al ol G ) NS 3 3Y) Aabias 41

e Al g el slald
42. Gérard Afonsi, Pratique de gestion et d’analyse financiére, les éditions d’organisation,
Paris, 1984.

43. Jean Frangois Laplume, Alexandre Bertin, Le financement participatif, OP, Mention.
44. Laurent Baish, Finance et stratégie, economica, 1999.



pda (S Cun (Al (oY (sabaiiV) LLial (ava dpulad AilSe ApalaBY] Clusgall Jins
g ) ALYl e A Jse o pinall Bl Glalad) 6 e Sl
LS cbanall g adudl Gl oLl (he 2giS sl Jpand (e cpilal sl S Al Jind Gaualie
el il Gl ddaat e Sl A gall | jiiea Ly i fele g Ciluall 028 i
sl g ¢lganfll julea B adA5d Can clgin Lagd Apleai®y) Clugall oda JISST 5 ¢ gl Calias
Aex e A 0o 13 (Slead s ) ookt il 3 g ATy el b @ld e )
15 ¢ JSLedl eJlaall dae JUl Gy paa (slad e asiy 3 aaall jlae 2 Lils o Al
a3 Jle Gy ) zlimy gl Lalial Lilg) e sn Lein Lo o il Jalall o V) clalial) pas

sl 8 ) i s sl e (S s
L VI (DY) axy 83l Lgadiel g canall 5 € Cilage aad Ol caaaldl leay 233U
o Jsaill U s shaal Lee gl (oSl e sl aae s aaadl S oy Lelid cad
b 8 ol sall ol L gite Jlaall A1l b S 5 Al g el Gdass il 5 3 il il sall
LY patg daia ) A gl s ¢ G smal) Sl ) as sl sLaiY) e Jsail
Aan gl 5 5l dwwsdl o LSEN aaal sl 13 asiy Ay 50 el Agall Jsad o
b sae eLid 2 Cum elgdde BB, 5 luugall oda Jysail syaa by GUT g anla
s Lei Gl lan A (e Slanzall o JS 138 388 5a 5 Jigad Glasias S 3 el 5
Aagall oda Lgd culsa Al 4y jlatl & i)
cilbld) lgadel Al Glasl o gos a2 Jibd Wil U ol Gaw Lo JS b 8
L dule 5 Al il PIA o Glusall 03¢d Jigai ibas iy Glava dal (e Auasanll
ool LS Al jall 03] Al AISEY) &

A i) (g 8l gie dales 8 4 et o gl il (e Baalaal) g 2N A Le

Sada giall g 5 yuiaall Cilosegall



e Al ey sl

¢ lebigad jabian oalay § Aau giall 93 paall Giluwgall daale -1
somall Sluwsall gag il mie 3l lagn 0 Sluladly Sel oY) o L -2
Cadans giall

CCPA (5 i 3all oadll [ 8l ol Leadhy Aald el ja) dlia Ja -3

i clgie Bl Ll ALY, Aul Ll L sk A Aull) AISEYT e e dal ey

Y gl oda e Age LIS ot Sl A Slia 8 £ AL

i) Jal) il

b 8 Aaals o el alaidyl ol pd Adaw il 5 3 ppall Gluwsall (S0 1 d6Y) Al -
L) Galine oo g sall 4 das el 5 8 pseall Glasall adiaiy L Agalaidy] ciladlay)
LT 48 g aeal dia geal) Alabud) L3 85 S

mie gt Jeit A bl g el ja Yl e de gene LS Clansall jig rdll) duad) -
Ao giall 5 5 el Gl gall (g5l

oAl ey Gl (e dald Alelagy dlaugiall s 3 all Gluwgall aicti (A8 dua &Y -
oAl e degall dags a3l e o el

s jal) Asar

e Aglee 3 el 4 Akl @ aml o oSa Al el e Al ol da Al aum
B A e JS3 Gl ) Aas il 5 3 pseal) lingall ) (8 G el (25 il
Dy Jedill (6 ghue (o ad IS ApabandV) CalaaY) Calide (38a3 ADA (e e sanll il
-33‘3 R cle g

3nS AICE) ol Aila gl AaLull Cayat Cus Aeludl g ginga o liel g gaiagall dnaal (K4 LS
e Jay e gibagll byl b cpleldl) cabind Jooaill dplee & gl 550 Jeadl (i Led
Agesend) 4y 5ad) e dual sidl



) Al Gl

Lo W joan oSy il Al all oda DA (e el Jsasll xS0 Calaa¥y) (e 20l llia
sl

el 8 dals ol saill aed b Adau giall 5 5 psreal) Clu ) AlSe Gl -

o dpanl Jal e Aokl sl Yo sall sie Leeld) caal gl el jaY) caline yaas -

-pa s Al
Gluwgall aed Jow (B sl 4 4kl el aaad i) Bl ana e anll -
Ao fiall 55 ymall

Ao il 5 5 ppiaall el Jysa 8 3 laall il Aelas s )0 sae aling) -
oas Al i 8 g i3l ol (o il Leaginy Al Gluladl s el ) e Gapll -
oas il i b4y Aald el ya) o el el il Slid Ja A6 e -
oas Al mie 8 Axiall el el delad 55,08 sae aliS) -

AN e Julayl 1y duall 3 PR (e Liidas o yall Gl ) Jgea oll aad
e Ladiel ais ccila il lial Aleluas Leiad daaial due jdll A1 4050l 5300 ullY)
iy @il 5 daus siall 5 5 pall duwall ¢ smge N @kl DA e el gl
e S8 N3l (g B iy Al 4plaall gl AL e dulagdl Al jall A8l aexd
il el
s jal) 3 gaa
2\:1.1&1‘ J}J;.“} @Lﬁ)ﬂ Jj.l;.“ OB L 2\.».1\‘).3.“ SYREN _)}MI\
Al pall Bl 2017-2016 aad 52l pussall IS Gl jall Cass a8 cdgle 3l asaall duaills
2017 & cilS i dglagad) Al jall dally Wl ody il

(Foadl A 5) (s el ol il Gl (5 gie e Aol cacs KA 3 gaal

a



s yal) alga
ok Lad Abiciall 5 3 Saall 03¢ Ldlac] & iy gmaall (any Liigal 5 2l

oAl Ol ol Ay ¥

gy o daad 138 5 Sl e el il slaall 5 bl 416 *

A 3aaa Glilaa) Je Bl aae *

Gl slaall i 5 Capiaty jub 4 il da LAl Cua caaly O gaaall g aal pall 25 *
Agiland) Gl 5l paaddl cd gl e i Les ogpaaill caulall da DU
s b Al
~2002 A P A giall 5 5 ppiaall duswsall sl 35 a8l 5 Jsa dava aSU ae L o -
oyl 8 gl s Adawgially 5 ysuall Gluwsdl dale lac)y 4y 2l 25 2003
5ol dawusall o () Galll Jad Cua Al g cadls Ll cladlay) dh 8 g i 5al
skl 5 2LaiY) 3 ala yeaic ddau gl
—2014 4w Pl dasgidl s b preall Gluwial 6 padl Jisall Joa abu Alla dul
o Lelisa s Adan giall 5 5 prraall Cluusall Jsa dale apalic 5S04 oda il ln 385 2015
el s ¢« paill o sac L) Aans giall 5 5 pnall Ansall o () Galdl Guagis cdlid) 3ok
gl Sul
By (2011-2010 A DA LalaBY) Claapall Gyt AN U] 3y quilal) Al 52
A elly ) Al o8 el alai®y) 3y satl) Aulpa s Apalai®) Ausgal) sk Al ol
5sall Gluwsd) z3sa ) sl Sluwsadl z35ad e 8 al galaidV) Jsaill Al
slas bl 5 Letnaal s Aans giall 5 3 pieall Cilsgall iy et RN 5 Dygra Jal s 5 Alanssiall
Aans il 5 5yl G ally HLaia]
A OIS Ao giall 5 5 il Gl gall Jy el il dadl il Jsn a8 2 O) pae Al o
Lpeal s Ao gidll g 3pall Cluwsdl jalasy palbads asgde calsln 35 2007-2006
e Aasgiall s 5 psall Glhungally dull o ADe Guuli I duas Cua s )



Al giall 5 3 ppeall Cluwsall oldl ad ) 310l Gluwsall A Jsn Ay dgaw Al yo -
Lozl 5 s ddans siall § 5 ppall Cluwsall Joa calaalad Aud jay culi 285 2016-2015 4w Dla
Ao i) 5 5yl Clusall @855 8158 5 (ailiad 5 iy jlad (e Sl Cun ¢ il 3all 8

Ll 3 e La

Aale dbiay el s paay 3k y Aan giall 93 paall Glaugall Jsa ciaas AL bl yall o
Jisai A dgill o3 lgaginn Al Clulpuad) g el a5 Gl sall 038 Jysai & Baxid Liny L
MBM%)M\}BM\ QM}A‘

) Joa

(Jgaad D Y Canl panaiy Ll 8 ds il oz yall Lasd 5 Al jall daud ) BlaY) aad
Ll Jaad g o i (pliad

(Ofinse el 53 5 Aans sial 5 5 il Clusall Lale o) siny Juadll 138 gadi 1 J5Y) Jaadll
slac) ao lunsall 0da L je ol Alans giall 5 5 piall Clusall Jaae 8 J5Y) Candll Jicd
anl g i JSLaall Gl Callae W (S0l Ll Saan sy Aans siall 5 5 piaal) il sall dilladl) 2paaY)
soseal Cluwsdl disa @ob U dase ol G Cand Wl ol pulee IS5 Al

JaV b bt Jie 5 Al CDL sai s Aaatue s doalin 5k e Adau gidl

bosoal Gluwgall Gag il e Glubuy Slelyal Olsic @l Hsaai S Juadl U
il Leagiiy A Gl 8Y) Glubin Jsa Dsad J5¥) Gaagallé finne el (535 A siall 5
Gl iy Al ddlall Cluwgall (e @il Dl duls ) Gl 8 Al 0e
sl mie ulaey el aY) ) 4 L ki B Ganadl W e 8l A a8 A sl

coaodlh call A 50 Ala e DA deadtiaadl LY

ol all aantll Gl iy s see o Al Ay Jsa DY) el OIS ey
Canadl) Joli Laiy e 8 3ad) ot (il el Jon alie ) oliaad J5Y1 Canad) (i
G e Ao e g B due L) dal e addb &5 cpm Al Cald elid) Ay Jilas S

el gl il g lilasall A Jildaslh



:J oY) Juadl
dgidl J g Sla gas
4yl



iy ) il Jsa cibpa pas :J5¥) St

-

e

O sabaity) blidll caae Jiah ¢d lis @l gl a8 (pe Ay jlaill Gl il e
il Ll 5 38l ed Ml ccibussgall g 01 83U a3 Jysadll 5 A
a5 G o Ml aall culd el g el atlal) cald calas gl o Jas g5 Sl
Oas A JSG 8 Al Al Lgeall) wilay JSE 3 YY) A5 e il pen
Ll 5 Lt ) paiaal e Aladlaall Lgandant s =l )Y Gt sa lld (e oY) gl
DAY dgalse o Lom e i e cleilpn ol L) WS e ae i
Leeal 55 Al il Y0

:L;(SJA.\J:. Q_IAL\.AE\_\ML;\(LASX AT @é)’aﬂ\ ?373"'“5
Al ol sl dale 1 J5Y) Einadll
Aol & gl o gl g Cailla g 1 S Canall

Al o gl 2Rl w30 gl A Canaal)




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

A gl ala sJ ) Gaaall

5 258l Jaladll b diaiadiall 40la) Glawsall aa) 4 ladll & gl s

Jslain s cadde Qllally JI ¥ (e 4 S8 ) S ed i)l (Gl aus

)5l caseie L) Ay il Wsidl Jeade e ) @k Gl 128 YA (4
(g

Aol gial gkt g 5LES 1 5¥) ulhaal)

Dl ald cos e an gl (gl e BN BN ) Akl gl sLE e i

Sl 5 E¥lay) Hlaal Jilis Gued gall J)sal Jgaa s sl (B g Laall 5 Gl sall
s lale Y g Al il CVlayy) el G 748 jluall Jaal a8 g e sl il £ 1)
agaily s cand () gl ¥ adla gl oda laal () 5 el Y Grar ol gl J gl
Al Al oa ol Laa (il jeall (sl Baanae aila sl (Bl 85 5 Aipma oty Jy B 5 dads
(e sall gandidl wila ol laaal ) il g aday JSE 13 Slid) 321 U (pa g cLgual il
e dsandl ) adlaill & ccuund dapn gl s ga g lal) dolee (e G all 2z ol
el (g il andii 5 ald Jilia wilasll aE Jlae 8 olid) Ll gl 13¢5 cbaild
adly 21157 ale ddaill 4 esSa eliy Jf Gunls Ayl 50l o) il gl oda e
s 21587 slebanco Della Pizza Rialto sk el 2541410 ale 45513 5 el
O allall die Lely g g aila gl Jads W) diia je (IS ala il eliy Ll 21609 ale
Gl gl ™R alEAl) o) ja) g Olaally Jaladl) g ¢ jAl A NG| PR PO IVEN

Adle 511 m ¢l LY 058k )5 jlas 68 _pall il 1 shads o8 Cpl) aa gyl pall

on)gall g Acadl g ) (e sl £ pua dlaiia (10 Aeluall 43 ja (e cgila aan 1Elual)
A AN J el e alall ey 1083 Ji e 0 o 10 a pen 143 )
2000 ¢sd Y Aaadall ¢ YI-glae ¢ sl 5 piill eliall gl g 98T ¢ lall (il 5 ¢ jlasl) ali -
.630=
dieall g caladl S35 ead e g A ila Leia JS Cpadid o el 3V pladiy 45y )l o dualial) 77
IS Daliall (3 sy Lagay s Lo 2 smnall ISl Ao By s diline & 53y o Dely

3



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

ale 4l gl caled s adall o (il g Cua @Y1 AE e Lilsy Al adl e o il
121814

@S el il &5 21832 ale 1 ilad) ey jedka ydie (Ul G Al Ay
Caaa g ) Lgilag i Ll 8 Cum (e ) shaill &l giall O jaiasd 5 21 848 (i Al
Leabll 83l 315 agie (San 230 ST Qg 5 ¢ il Aead Jumdl apasi Jal (4
215 A el Auay ) il 3aS
Al & gl (ailad g ciy a1 A callaal)
pdg ) & i) Ly el Y
oo Aazildll J)sal) sl ) sall aaand e dpi )l Lgillee aati ddle s AV
L laiins) ol Aipma anal (38 5 Lgual 8] 3ale ) 5 (A 50 il 3 2l i) Lgplaual cilals
REBNRU (PO
(Y LaaSll aad aila gl AL e 4y jladll Jlae W) e Ll adiad il & gl 4 v/
05 Al as g lalaie V) i Cbilaall cliad laa) dia¥) O lead) pug 6 i

Ayl ¢ yial

el sle 5 Bl o phel) A0S ¢ ptoanlall Al o g SN B ) cibpan g & Jlatl & gl ¢ ol sl 2

302 2007-2006 cdikaind

astall A ¢ il 5 She ¢ jlalia) g gie (b DAl daadpall gga o ilme s Al cgnspad Ay 2

6502 ¢2007-2006 ¢ 252} ¢ sl o sle 5 & jladll o slal) 5 4palaidy)

Al (Y- glee a5l s Sl iy ol el giall B2} (sl las Nl de dige sl Gua # M8 3

.330= <2003 A3l

Aol Uigee Jan sty Y Ladie 4t duisall aday o o jaal (531 i) oliaiie gty dla s soladall GUad J*

e dal Ji s Gpme (sl Gl Gl e Al

4. SADEG Abdelkrim, le systéme Algérien, La nouvelle réglementation les presses de
I’imprimerie, Alger, 2004 , p28.

e
4




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

) 1o 1) J iy Baliina Aday o 685 Aplai) ol 5o A 5 cala 1) & g Liall st v/
3“(};&‘)@\3@\@435 ceLcQsJJ”‘}gYJ;iJJJAJ:@jM\Jb@JS

L Al cilaad elal g4l e Ja

2l e A jlaill d gill " el g 2l Glaidll (11/03) & 058l e 85v/
66 (o 2 gall 3 4 gm gall lileall o) ya) dpnasi S 5 Dpalall Lgtiaga 4 sina (aldi

rsh Lo Cllanll 028 (paniali g () A ads (e 69 )
3L Glaiall (11-03)eY) (e (67) 3okl i je 135 sgand) G I ga¥) ALY
aiy S s sl LS spand) (e Uil U1 sal) (V) L3 a8 o jall
Leiale ) Jo i cLalali (e bl Ldlanins) 3a e cadlas JS5 8 Laps ¢ pid) (g Ll
Dseandl e s Al dlee (e 3 saaial) apaail 4] saly 358 028 i A (e

die (S5 b A1 &5 el g cgale dae sp AL 240 gaY) AL dbany 3 pualal)-|
Y e (67) 3kl & Jamins) 38 5 30 3all & yiiall 5 IS USG5 5T 5l a8 sl Amga g
o seda Led Al <" ) seanll (e Jgal) B jle (i )5 a8ll lail) (11-03)
&0 el O Sy Al Adee () I el gl ) e Aaa g sede (e sl 5 Jadid
Gl o i) i) 8 alie 28y sy 3581l o JSG (5l ) (8 ) A5 IS4

(o yiall

<2003 s‘;}:\){\ FPA|] ‘OJJ‘\)“-OL«: ‘@)’jﬂ\j aall Q.gmﬁ\ 12 o gdall g 2 ga11) Ql.ﬁl.adﬁ\ ‘@LA CR O A

2060=

) ) L ) s 8 i o Al Asnsa Sl ey IS e aiay 1(11/03 ) p) Qally Gl g8 0

Al Gl gal) of il e ganal Ralill loss all ) 5l Lesd (pranlosall

8331 2003 sl 26 (& osall Laals il slaid) (11-03) 2 o) (e ¢ 693kallg 66 Balall -2

523281 s

1602 2010-2009 ¢ 0 52 6038 s8a) S ¢ privalall Al el ol dgil) o L8 ) (ol 3all 2 3

4 RIVES-LANGE Jean-Louis,CONTAMINE RAYNAUD Monique, Droit bancaire,
Edition Dalloz 5°™ Edition, paris, 1990, p27.

5



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

¥ e (67) Bl e (A1 38 i (389 40 2ally g T ggeanlly 3 gualall

3ke Jlerinl olul 28 5 0 jall ¢ Hdall of La yudi s «yuall Ge sadd (11-03)
die ddan 5o J) gD AL il adalsi Sy sl (e pasall Jlie] (Say W 3Tyl

Az gl

JIsal il eliall ) o5 Gy sdgbaad WAL AN J) gaY) Jlanin) & i) Ga gz
Sar ¥ AUl g Galall aliad J el oda Jlaninal & ALY 2 all ) seandl (g
&b 5 Lellaninl Jo i pa liall Lalally 1) J)sa¥) o sgandl (e Blakia W) gal lsic]
REL (DN PV NI Lﬁﬂ\ c&J}d\ sal Y

sale) dal Jsla aie i Callall aie @lld ()5S0 5 slgalanay J1 ga¥1 Balely clid) a) 3300

Ot ohall B Cuaa Ll 1 s
rh e e (11-03) oY) (e (68) 33l i 420 g Y gia-2

padd s sar o pase sl dae JS 8 Y 138 o sehe b il Alee () "
AY Jaddll mllal dus gay 330 5 QAT (el G et cnd ) sel e g a2y 5l L
2" e il Lol 30

lad Gl G peaic a8 a8 Qe (i dlee (5 4l Y)

A s s cosa il (e il Lgtle Juanty il Al gandl ol 50l @4y aady 5 s uldal) -
(Umse) e 50 L 8 lin 5 () (S Db ¢ Sl (58

lede J sl e Jlsa¥) il (S8 (s 12 yilall G gaalt ciald ) gaY) pua g -
3)..4:;.6}‘1.9}49.\“.051 \)}9

L. BONNEAU Thierry, Droit bancaire, édition Montchrestien, Paris, 1996, p71.
ALY o slall A ¢ rivealall Al clgiallad g 4 Jlail) & gil) o (g 38 pal) i) A 5 il (s 4y 5 -2
1402 <2006-2005 cdidaivd ¢ ) o dle
2003 ¢ 505 (s el IS ¢ privealal) A g Jad) G i (A & glll 3 gAY aUBTY cday S Cansy ya5 3
S8 u=




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

s Hila gl) o da 3)\4}303&)33&‘JMML@&'AJJQA&\JJMJJ@JS_:?,
Laa pilae dolaall sda Cperal
(O3 il (o pea i adall Jilis g aain g & Jiadi 3 3641 daland)

28 il g3 )1y b Jiatin 4000 dland) L

o34 3,13} 3 ) 5 pially il () guda il i el Can pdall Jils g auza g 4 Ml
Baa 4K dlee UK (ileall (ila Q8 4ia g clgmaial g sk (e Jil gl

s 52 3 gucitall Jadh (s Lai) 5 dalaall 03] Wiy yah a3 ol (5 53 all g el o Jaadli g
Gl 5l aiall S Lega JIsal Jagad o S Al Jilu ) man s e 5 cadal
Laxiondll il
rdald iyl Gl Wiy 4Ll oy jladll (e v/

Lealaniua 5 ") sa¥) (g3 | ga e @ilasll laal (o Mo das s Ge 3 5ke 5o
) Jlia ¢dilall 3580 (pe dau g Gl il DUty Camy ") ) ugyy ) sallla
i (s IS B a5 (o paie (e claal] Cpalinall L) Leapiy agdl A
JIsa) ) AlaYl ) pum il Lemny A cdipnal) 32308 (e A e J guaal
sl & gl pailad (Ll

e s Alall Gl 5l Ay (e 4 el & il Ly s Al (ailiadd) (any cllia
A AV e A8S aainall il Lgae Jalxiin "allall cond A Hladl adlasll Jae]

Baniise Lgleny Lae e oo 5f dials CilS ¢ gus canall 3508 5 Ao giall 3 praall Gl sall
2 g sl 8 Lelaal ) saY) o adal Laily

gl o slall 5 (5 sl S ¢ pivalall Al ) daa LA B lail) B 48 paal) Cillassall g3 cdpals danizasle -1

08 U= 2014 <55 o8
1102 2008 ¢ e« ) sl 5 Ganiill asiall 4y jpall AS 30 < jluaal) 310 ¢ jan alia 22




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

aaall s 20l Eua e ASE lons all (e 581 e all JE3) ¢ Sl iKY Ledl-2
e QDA (e el & (Al il 4l 8 aal cadla gl o) il e Jui-3
Bl 53 prall aghl jAa

LM e Al g ) il skl e ) el peles -4

a2 ) se Jaa) e Aas A Jlal) Gl Jia-5

(Sl Lgrila g laltins) aadalins V-6

Lgiallad dis jlaa 8 Adadaia Lgleny Laa Lgililac &z}&é#\a\ﬁ)ﬁimgﬂ
RS PP{R N PP E OYWENLER PL NN PER A PE LRI

gl Ledalal clla g & i) e Lo e (e ST A gad) bl & il o384 53-8
V)5 nad (g g il Leaie Gl 5 o€ (S5 allal) cias

Gaind Y Lo Adland ) Gile 5 pde 2 3 )l ) Alaal) W gl 29
S 4885 J3 o)) (e (Sae )8 S

A el & gl Calaaf sl Callagl)

Al gl (laall) Gl : A daay Calaal A s ) 4l o gl as
A )l

sana Aidld (5 5 g aga o il g (e gall o AGH ol o) 2(Olasall)la¥)-1
Osbany aed cagll 5aY 0¥ Lkl o (i Cpepalld cpal deasall J s e
JS 2k e AT dga ey den 0o 1 Ol Can ger agdia 3 lad il e
3ol s Ly ) llanzall IS (e @lld g yia 5 5l e oL A 3D cllalgia)

4 )laill a lall 5 4paLaBY) o slell 440 ¢ yivalall Al i) B (g jil) il B cililaal) Jadal cday) ye Lpusd -1
502 €2009-2008 ¢s1 e 52 drals ¢ il o gle

ALY glall S ¢ yiulall 3 S oAy i) & il lal) £10Y) anlii te LalaiBY) cilalband) S5 (J) 3¢ 48 ) -2
802 2015-2014 53 sl sl a sle 5 4y Hlaill o lall

cw-&,g‘)é:\s“:}(\ “i\.\.g;l\ ‘f‘)ﬂ\ ikl “ﬁbbﬂ‘ ) JAda czu..)leﬂ\ tﬂ\g..\,\j\ SJH! cggi\.@\ Ya,ps\‘).a\ O 3
1102 2010 AN dagdall




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

e (e Ul B e anla) Jf b sae g Ja gyl sae da) elid) e <l
blaall gaall sl e Gl aelu ¢ pad LalSE o a3l 300 -

Akl il o8l 8 adaluial) (20 5 (a yiall 4y jladll dxand) -

DY) L] Lgaia yat 5 Lgadas (530 5 (8l Cililana (e (gl -

(o= Al Adall) A sall #lad (s2a -

Gogohall Cany daa yid 38 N )y (o gl Lalas dalall cag )kl -
Aoyl

Ao sall dluall c ) st g sl 8 Baliiay) e clid) 3 080 Jia a5 4 gaadd)-2
Dhtiely edaal (ol A o) Gl Al slawing) e )5S0 adl Jiaay 4 ganaal) dllaall
o g A gpd) i ccallall die 3aind wilag & Jiadi 0 ) sa (s SV cailadl o
(MY it ad) Sllla 4l e 5 )8l aae g ¢ phaall Ay A Jaall ) o
SIS A gl yd g5 ane e Aeld) 3 jaad (laatil) a\md:\;ije_\ca\_)hg_\;jlue KV
LoD 4 2y e 52 5 agaila g cand agmdy 38 Las (4iDlac 455 de e )

ol Gl all gl JS Cada gy paliy YT A gauadl ylad (e 4 e o il e 13
Aaliall ) il dga) sal lgie ¢ o & jiagle Lai] 5 daid

slia ¥ (Sen gy ST Gaiad ) gAY Gl gal) (o (618 @il any 1dgay -3
Calal ) (33 5 4S]) laal) g Aallaa ) Slal Y1 G GO e il s 5 (patlindll
Adlz) cAabinall asleas s ol Lgy o siy AU L) (ol BY) Cillend A Sl
a3lais Wl i) J gaal (anal 48 guall aill ¢ ) e oo 38 ) Adlansd 1 Z LY )
&) i) wila gl e el Lgaday ) i) gall 5 bl o 4y oY) colaal) 8 St
s 1) (adla il e il Gamy 8 A G g8l g 4 Gali A Alend S yilaal)
20Saa 3l ) ST Gial (San an ol ) 4lEs QIS (g 0 Y Ao T (i (e i) (S

a1 ¢l Baaal) Aaalall ) (B puaally 2B SaTBY) B Jaa gl Aand gad ) ilaae 1
1392 <1998

“oae g sily pall 3yl (L) iy adla sl Adga A i) iy fuaaal) 8 08) (s 3 2 pana e - 2
5602 <2000 ¢ 5Y) dnshall a5y




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

Ao lal) & ity &\3333 <Al g ;g."m\ Giaall

On SN A ATl 5 s o g8 A ) 52V () siia Lge 55 A sl gl 55 5 OIS
Lo Lgia g el gl gLl 109 2 geall 8 jeds il sali g Le Lgie Cailla gl
oA e e gl [ shaig dga (e A eaall alaill ) sl g ) gl il g Cuas
A el & gl datanl) Cailds gl o gY) callaall
A0 La_yiad (Al cilead ) ALYl bl Caillay saay 4 el o gl o 68
ok et Lo SN
gl g ol Y1 L agay Al 25l 8 Lagee daiil) il gl Jiai s adla gl o1
1Y) e O el aaall s clgiuda g3 ol g Lanall 5 48 puall (ga Lgple Usléa eli) )
a3 sl 5 ealingn 5 403 53 je 2aay 2aal) 138 Al ran 3 £ 3 gall Aadl dpeal Canall Aaal
dint g g Alaal die LgSial b Gl g3 sall Laily iy 3 AL (g iad ¥
Ll s sl Ldlaainl Jlal caus Leay 58 ois eobadl) lll 35 sa aal @il gl
e sall cileUal Cav (e sall (saliaiBy)
Jia gl i) L jlay Al Cailla gl aal (g0 a5 2l g (a9 8 ie-2
e ¥V a5 20 ) dpass dllae (golacill el s Adda ol) 038 Jiai g coy s¢d
wa sty aellee] B dla (e peiSail iy dellal s e il ol e cile 5 il
Slo deany s cagle GEall Ja¥) Jsla die allall oda 25 1 gash o) o agilhalis
REIRRW AR

¢ fimald) Al ¢(2004-1980) 5 ) (8 Lpalai®y) cladial) JB A aJA) Jysatl) il o 55 -1
1502 2006-2005 ¢Aalld ¢yl o gl 5 Lol aBY) & slall 48

-02 z <http://research-ready.blogspot.com/2012/06/bank-loans.html ¢ salad) & sl saise -2
4= «20:00 deldl e 2017-02

10


http://research-ready.blogspot.com/2012/06/bank-loans.html

sl o gial) Jgn cibpa gas :J o) Jual

(o285 5 L Gl @lag e U g Al e Al o585 Ll gl () 12 6830 (383
Lad 4ol & gl Lo Al Cailda gl aal i G aila sl o2 (31a o 65 Ll (gl
aainall 3 A glaiall o gl ApaS L350l ) e Lgde iy La g dba@Y] e 3l (g
‘odlale e dad gl oda S5 i g (salay)

i g ol Ll il ela gl e o i) 3 5080 o] A8 o) 55 m

Osna el Gy lelyl (o aives B33 29a g @l g A Jiaid AU Jalall Ll
Lagxihs g DAY Gand) Gl saase JBY) e 5 sk

il gl (e de ey L) Ll dai )l Ledilh g caila ) 4y jlall & i) 685
2ok Lasd Lanl Jiati g i3 yiad 3l ciladdll 5 5 AY)

SIS o) gun Lgniatiiial agh g0 ada g s jalias Calita (e LghBe Glaatiie Juaad -
lea )i o Asall Jala

1Y) o3 (3 gl s Leidhae (he Al il sl agd JSE A I G315V laa) -
Jlall (§ g B

) g e Aia) O lead) 3 Jaladil -

Y ey L | gladiagd (50 ) A s

el s laal -

Bl g < gl agaal rling () gain yiial) iliaal L) olial dipda 5o oLl -

Agralal) Hlall (Aail) cilubad) 9 4 paal) 3 gl CilabaBl (@ jlie aill e (i 50 3 sana (Al dans L
. 1520 « 2001 ¢4 yxSuy)
432 sa ¢ 1997‘:\{)3.\5“\}1\ dAazalall J\A]\ c.\baﬁ}’\ gl uﬂ‘)\_.m dasa ?5"'.‘“ e 2

11



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

Ao el o gl Afaad) il gl) 5 AU callaall

Al ) A sl clendll Leinals 5 s e Sl Jasdl ) i) 5 500 <y )
O el iS5 Cailda gl o2a e siiall Ledlaal e ae Dl Cilga 5y g dlaa (il o
Alia) cla gai s Ll Led (5 55 3aaa OYlae Lgala) (o (LU Glaains) g paadl)
b Lo S cailla gl oda (s (e 2Ll e Ll san )

A gast Alee (8 Lot 5 150 A jlaill el sl Caali  Taa LA 6 jladl) cilales Jy g4l o
o Agatival) Calalaie V1 i YA (e (o daall 5 () siaall G das Jlall Cle gl
Adiiall 3l el

o blae e Leall 331l DN Juaat e A gill Jaat 1 ludd) Juaal o
il jiiay Cua Aaliall A je P e Jisaidl) 5 Jala Jy gl dlee ok
3 LG o) s A latl) o gl (g kel Cluadl (gl cadlagll 2585 el jal dla g
2Okaiilly

somal QL) sl o A el 1Y) Hlganad g 4y ladll 36V Juant e
alee Clintiue Juany g il elill a6y s F Y i) Al Leaal e JaY)
Ja1a o) s Lgiatinne ) agl s aday LS cAalinall W jalias e 4l 315 9 (e
o sl Laa ¢l gans da 3l (3 A el 51 59 | slalas ady o oy 38 5 s s i L
daaai Al Jiaall Ailiay yuind Al gae Jilie Lpaiad aad 4y jladll & il ¢ sall) )
Sledl) A o pat Aais 4 jlaill ol il ade

Ll AL 31553 s 5 e el ol gl Qs jlafiiuy) Jadlaa 503) o
Al ) ol A e laid) 5 aga) Axglie Gl (LgiBlee il

1302 <2001 ¢ yan-d alall cay sl 5 il gdelhall Cuy el A paa il g < g3l ((Golia Cinret

6 Ua 0 S G a0 Ol @M\ 2

AT pads (3Y 23na g A (2 dlie @i s ) yaa 4 2gahy S dlia g 1 A0 )

Loshiadl Jea by ke s bl Aaal) Slgadl 8 ALaLal) dgia) alady JAY) AdSE) la di a3
030a 200580 ¢ i A il 5 dpsbaid¥) Y gl Jla 8 Al

J i) dmalall il cdgilal) (31 eyl g ¢ gl g 3 gl clpbiaB) ol jlie apnill die o5 slil deal Jielan) 4

218u= «2000¢ rease

12



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

&yt @ gl Cinual 3 pid) Gluad LalaBY) (g gaadl el o g <l Laiu) Al o
ol e ol g cagan jlie el Lgxa Cpalelaiall 4 sllaall 4Ll il Hall dlae )
o34 CaniS) 38 5 gy ) 535 sl Ay Hla 135 Jy saill i) anall aiaad il jall 238
s saadl Al 5o 3k sl Lgtingd il 5 paivsal) ) shaill (ge Alasl) dans deal
& Al ) e Gl 8 Jge) iy ol sill ol g ¢ 5 pdall dplaiy)
RER

Mal ol Slale 4ia¥) Claall as ol pd clilee 25 :4udad) cleally Jalaill o
8 4 dardl bl anasill o o (5 3S all @il U8 e saaaall e @lla
Jasaty & gl 685 3) cddapun ilae dlaall Jy gai dplee (el M8 5 (b puall (§ g Jlaa
Migma Gl 2 Y 5 25050 pany illie

& giall Lgaaii ) Apaal) LSl landll el (e yaiad 240N clilad) jlua) o
las (g aeal) Lgie Cpndioall Zeodll oda a5 cdediiall Jsall & Aala
sl 5l miag AT ) padd (e dllall ciliaiuall J gad Jina 408l Cile gdadl)
OB 15l (g Lo 5 g Ol ity JISET (e JS5 JS G alall ae el e
L) Jpead) b o aal) Jagat (B sl lilee Jiat ¢ g 58l illery oLAY o
Jshaill AL dle 31l JSG 8 leabioe () ASH) (g j81 Sy ga Jia ALYy
Saallall 31 V) laa) 8 At A e ) cpall o Gl g (Sl Gl 31 saad 8
adalin A a gill 4asl) A gl ) Al aials sie dleal) s2a slaie) ) elid) Ll
Laill e 8 yrsy 43 500 o O orandall (a5 Al el 3l oamy sl ) L sal)
Jsira e a8 Ll 58 8 Ela glay S cpall 4l

<2003 cé}y\ PPN ‘s)ujl\ i) eﬂ.c cg.'\h‘,ﬂ .\\.AAﬁYU gé)«dd‘ Ew\ cwﬁ\ Cpaa Ol C)ua A
1404=

4 paall Cilos gall Al dpaia ol 359y AaSil) 435 9 S Ly o 9IS ¢ ol dead c2lie (5 yrams dana -2
ceraladl 38 all el Jsall ) L sl i€l Jiiy pulaal) a0 leiial] :dsa J5Y1  Jsall (sl RIS
200= 2008 8229-28 bl « il 3all ¢ jLiy

. 390= 2001 ¢ HuSuy) dumalall lall o gial) claluatd) g dad gl () e Qlladl) ae 3

e
13




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

Ao ladl) & gl &\33\ Gl allaal)

Al A kil LeINA (e oy A Ay 5) 30 Wida )5l B2 ) & sl o giall s
Sl sl e el
1) gal) ghliall Lgidaat gaa g Lghaldd Eua a 1Y
daalall A& i Sl 3S e ady Gl @ gl Gl Loy aady s1dalad) 4y i) & gidi- ]
S Al (5 e o CilSa 5l g 5 8 A e Lehalin il e pSI adll (gaa)
e LY i 5 Ay Ll o giall Ll Jlee ) A8S, o il 0da o 8 g clea A
Aoyl s ladll Jy ety ain) Coeall SVl 4818 3l IS 5 JaY) dass gia g
5200 4l jaa Adhaie o juaifi Sl o sl Gl Ly duaily 5 rdalaall 4y jladl) & gil) 2
alai IS 1) 5 cdarae Aipde in gl i) ST ALY 5 ol Are sl Aiyma Aadlae Jie Ay
wady ol elull s 2 jaall laliall (il 8 4 <oglan A gall 3 sl oA
LY sl 8 alee dilaie (8 gl e 4850 el Cal iy g ddaall il g8l
LY Sl Bl s Ledalis ey ) dglaall il e jlaay Die 45 Y1 3aaidll
Jala el bl gl Lad Lal) 13a 8 Calias ¥ gl il 68 o)) e Pale diay
Aill v Lo Lgha s cllala alle g 8 (o3 ol an) sl lill rrany Lo Lgiad cLgild 433 5l
Glas g o Li) 4 ey Lo Leia 5 ecliall )l 35S sall (e A 8l 4y 1o Bhalial) 8
(a0aal) dikiall s 8 & gl g elidl w5l S pall ay g AV S 8 S ol B
Ao Al (uSaiy 5 Ly Aapaal) &l Jasi 55 68 GIXS caaall jriay il oda el
gty o 585 Al A5 ool de sa
$AbLA aaa G (e sl

oslall LS ¢ il 5 S0 cAdaas giall g 8 phucall Cibuasall Ay ladl) sl Jugal gBly e Aadly) -2
2102 «2013-2012 el ¢ il o sle 5 4 jlaill o slall 5 Zpslaiy)

13-11 G g 2005 ety 3Sa) csanll Tynalall s ol il 58 (b 5 il dims dans 2

3202 2006 ¢ 5V Anadall (52 ¥ 1-glae cq ) sl 5 ill aliall 1o e gl 8 1) 8 jpall ZUE de tana 3
il 2l 5 3y il o shall 5 AslaBY o slall A0 ¢ il 5 S0 oy il Jaul Aol & ) BS ¢ o 53 1 53 -4
110= 2013-2012 ¢l

14



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

Sl gall 5 () sa il HUS ae Jalaii Gl o gall @l Lgy a5 rdlaad) dgia-]
oSl
OsasBall Yo ae dalaii Cus oslall gl (e ay Al i)
4 et Loy i) 038 el g agia 220 ST QINAY 2l L (5 jaall il sall 5
Gl YA (e A el Clan sl jaals Jalatii g (L) jaa 3 e g8 i 3al) jalia
) (srntt 4320 Gl @l g el a0 Jalaill 5 Ll dadia g (A<l 5 Aia 3l adliall
el ellgiuall A e il Glead a5 8
198l A S (e LI
£ 508 L Sy A pall shalia sac Lgiallad Joii Il Gl a5 slg 908 cld gy -1
Labadl |50 adl gl 8 <l gil) oda aaliy cAalgd) dpeliall o 4 jladll 3S1 5l iST s
Acie Y o S daudll aniy agily cailagll e <Y dadll Gl Ll
L5l
Jlee W ana gai s ey jlaill @ giall aaa s ae JuDlaall @l i i 2 Judlead) & gy
e Ledalis aa &l giall 03a 5 aaianall i (i ) Lgiladd aads Jal (e Led sai Al
Ll Luany (e Aliadio i tae e 5 le (A 5 g 5l (e AalSie Al i J3MA
A Lg o5l AN Aala) Slabaad) o) (A5 2al 5 (i) S e Leple ol (SU
A e sasiall Y I 3 YDA ladll G i) e g sl 138 2 Y g Alidid) Cilas
LSSk S (G slal
s i sae oLi) ol Aaall S Al 4udl o Sele ganal) Al -1
g sl 1] clegun s o sy Ll o 805 Ledlaul ) alane cllich 40le IS 4
Lol e Jospaniall ¥ gl 8 o gl oda (Jie o il 38 5 5 )\ gl sl (e

-58 U w2009 Y -glee < sill s il Aabad 1 ¢ g puaall (3 guull g 4 latl) & gl sals el
.59

¢ ) fjlc} daalaiay) EJS’J\ A ¢ il 3 KA cw‘ oyl Jhl'AA e 9 3 1) Al yua q;J:a\‘) 2
.6 0= 2015-2014 ¢ _n 5l

ALY o slal) A4S ¢ yiulall 35S oy i Jadl 4 lacl) & gid) e1al e G pual) il ) (U g3 a1 2 3
A00= <2014-2013 Apaall ¢ puill o sle 54, jlaill o slall

15



Al & gl Jga cibia gas 1Jg¥) Juadl)

iy g aladl S yi o) LeSliay 5 yua Cluse A 5 s1Aa )il & gid) 2

Canda gy juaifi Leih o gill ¢ )53l L e i ) 8 ppa dihie e Qllal) i lelee

¢ha geadall 45l 35 oY) s Al 31 sV Jie A ead) ARl J gl e laa ) e

Eans e s ppeal S a8 ) Jypaill AN Jpad) (e D e

o A gia g 8 8 L) sal Cinda i Hlalae Jead adaiadt Y L) ) elld

Aaas g dllend I Jall A Y a8y a5 ol ga pan jral da¥) ALl
Al & gl o) il 5(1-1) a2 S

LI B JEPIFIPY |

! ! ! l

LgDhe i (1 S S (a paa Cua (g [ || Wbt ua e
] £ 5l AR Mot (B

41 pal) hilll
o s o | gsA e dsl ]| Al dgl " el & i .

<le ganall dalall

- . ; L el o i)

- . . N d FERTN ‘ﬂ .-J: g
Gpa i g f| ] || Sedkeddsi [ s dsh LT T 0

3402 0 83 Gaw aa e i nall ZLE de dena 1 jaal)
Al & gill Adlall ad) g81) o EAU) duaall
Juast Jiluy e Ay dauladl ladie (o Al e Al 20 g8l) il
JEIB e dmglia 5 g LeIDIA (e Sy ) Bl ) (gaa) (g8 ¢ (padinnall il glaall
Sl e gl e s s Alhns ALl 50 ) ST g el 8 Al ) oLl
dlardtad) Gl 2Dy 38y IS clesledll Jsemy s fwspall Lidal
b UL )l alaae 3831 e agiacline s

asle 5 A5l shall 5 LalawBY) o glall 4 ¢ il 3 Sia (a9 Al zia Gl ¢ slans b jpai ¢ SIS day ) -t
902 «2010-2009 ¢l ¢yl

16



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

Lo il i) A jaa oY) allaall

1) Sl iy s

ayad 5 J geal 4 a5 Ol Ll (ol il a3l ) lilaal) asaad JalS Ja 4
Crun DAY iy (40 o geadll 5 J guad) G55 Calidy g Ay a8 sole dyia ) 5 yidl eli)
il s gy S A guad) g 1)y 5 i | 45Ul 5 dulan

lld 5 Adlad) A gpudl) da o e ddablaall A () Jiay (0 Al & giill G (e
Leia g dolail) el 5 (31 5WL Jalaill 5 Ja¥) 8 jaad g 1l e LVl
Oals pas Al o ddpan G)8 ge S A mol st Al ) daa o
an syl aal L Lgila g O 2 Y 3l se (e Adde Jaany Lo i) 48 e g <l Y
Ja¥) Cila (5 g o guadl) Cuila la Gl cailaladiny

pdg ) giall 3 ) ga ¥

Ol alad) Ll aad ) il ol ped Al ibeadll b calall 13 Jiak
rsh e e Jadii

s(Apiaally AGIAl 3 ) gal) -1

S 38l il gl A el cllalaaYl s Jull Gl S e edad )
D b g Ay ety Al 3l ga (g Al Ay Jiai Lgdl Y) cdaalal) cillaliaY)
roh Lo Jadii g Tela V) < g 3 adla gl (el () (e

) al 0 oSl () i) Sl Lgada Al 1 sad) (e () 5K 5 s lall (ul -]
e s Ay 4l 5 o geadll lan) (e Aliina caad ) S50 Y 58 5 il o)
bl Ll 58 pall Bliad | pdise ey sed D e g G all

sy il Gl dnge Ay il dgidl B Apaal) 3 aY) (cad ol WD) de (dia ) 2 L
1802 <2004 A yxsuy)

2003 Ay Syl dralall lall Adlal) (3 gul g doial) Jasiy 3588 (@l aniall Mo ((uisy desa -2
247T0=

e
17




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

agarlie o oo 55 Vs 7LV (e clidl b jany Al Al o seldaldaY) -
S o5 Aala (S5 Ol Ll s L oS0 i) o 8l a5k (gl A 538 0S5 ) el
il & Aabiaal) ¢l el dgal sal 4y 55 s ) 5 3S e ae il clig) L S,

i) ol de oy a3l o i) aila g (e At JaliiaW) 138 ey 12 5 gildl) daliay) -
By 138 2x 13¢ds dgdde Clel 3a a8 &3 V) el ddllae Wiay Vg (5 S
Lok

ag Jading Ay gid) LY e A g 5 el 3 5)3) alaa s2day 5 1aldd) aliad) -
g oLEA) Jhlaay) e a5 Sdad gl e 3Ll dgal gl 5 Ll S el ae il
diaal) Lol dliaa Ledead Jpa¥) dad salall L8 Cliaadll J s scbawiallg
glsil e g i IS Lle o laiall il e Uida A jaal) dlae) )l A L
e Clanadiall 4 Caliad 5 claradall oda dagiy sale 7L )Y Jead 5 «J sua¥)
e & 5l () gl Cilaraiia c@DiuY) Cleaads il (e Aeliy JS gyl
5 Dlgin) Alaa dal e clal Y1 (e adaiog alie S 2 1 BgELY) Claadia-
& il Allie Congs f Jsaa¥) (3o Jual (5T A 8 (it Allia 5 A J a2
Ay Lgiad i (S Vs Lede Capall (S yilua

dsa s Aadi Leliast axe Jadiag Al () gal) Jiad g slgad o gSal) ¢ gaall Ciluaadia -
Ol sal dlle JSLi

aslall A0S ¢ yiulal) 5 She (Apadlaay) g Al o i)y A0 jla Al 3 S S5 Sy gl (g sada eyl -
1002 <2013-2012 ¢Apaall ¢ puaudl) o sle 5 4 jlaill o slall 5 4palaiBY)

130 oS3 GBas g e A e (a2

2100= 2004 ¢ Sy Gaaall Laalall o ¢ b paall g o285 LaiBY) Clabad (isia deal Jole 3
TTo= c2005c‘;}§“ Axdall 603‘)‘\]\-0\.‘“‘_ c@‘}}ﬂ\} );Iuﬂ Jil g Dla o ol B 0a) 3 g J:a}s;.a Olazaay Gl A

18



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

il s (e A e dilia Wl i ZL,Y) 020 Jiad s (As jgall ) s pal) 2L Y10
Jana 3205 o sl (B Ay 8 Javine )l IS5 8 e sill Ly Jadiad Cum cCuae
zloY eda a5 pae e Aailill Ay puall Ll el Gians s ) A8l dgal saill
O LS ¢ dadll a5 i) Al 8 V) (i) yucall 038 dadl pdd oy Y G (patlindll e
LY s Al 8 aie Adland N ALY Alla 8 81 () 65 il puall Jaea

S sl dgddlial e ailagll & Jias (A il A9 8 a0 gall-2
Al g QD) e all O W) g 38 el il el s AY) gl e il Lo iy
sl 8 Jiam Al e 3 ) sall (e S
4353 Laa ()5S (5l Aill 3 ) ga (e aae Y1 JiaY) culall Jiad o 5 sadlagh -]
S o (Ll lblian) o8 o)) Baind CulS ol g ) gal (o Sl all sl a1 53N g
(23l g8 a1y gl o Julia cligl) by g ¢ JLAaY) o3 g sl 58 il ila g of Ja¥) ALy sk aila g
clol Ge 2 o 4ld e 13a s cla ) il 5 Lol 8 (8 e sl S gll s LY
24 gl
sl gl £ g8 -
e Man) Lgaidy Al 4y Hlal) cililoall 8 Jiaii g (ullal) caad adla gl 4 lad) adila gli-
e Lia ol LIS Lemas ) e salll ailaghl oda Claua gy ey ladl) i) a
ol Un g s gl 1358 (s o) il (5ag W5 el i) (el U] (5 ) 5ol
Bl (U Lealia
Alla g g jlall e AaY) gl gl Saar A sa BN jlea s(JaY) Aa¥) ailagll -
Yy i 5l & gl 8 Lgilaual Lerazay il aila gl @l oo A1) adla gl o ()5S
G ) o )l ] jUad) apaiip 5 5l oda elialil aay V) Lo agd Sy

Aalall cle gabaall Hla ¢(Gralil) S Hd g Ay il & gl Aallall Cilosgal) (B dulaall (Ll jo 2l desa -
2202 <2008 ¢ rae-dy Sy

21502 <2007 ¢ _pae-dg iyl ¢ p5ill malall Hla el giall g 2 6811 callaall vie apeall ve 2

(VoY) Analall ¢ pemas ALl cay 35l sl ke dpe S gill g 2 68T Cliala) as ) 2 deaf s B
1202 <2008

19



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

3 gl 5y ol ) LalS g el Qe @il (e i) g e eanll dla gl o2 ilanaY
Laa ol Canlia Lgdde Juany A 530l Zailly ) LadS Ala Y daga gl

G (8 Gall Lpalal ¢3S Lle il 5 jsaa ailag a5 A AN adlagll -
Slo sl adxiy i) oly) aniay (A gl jia an gay Aapdsll 038 JS ) (amy
260 g ) Baad) g Aaga gl Gy 23 ge 2313511 03a

Ne 2383 3 yiey Gl jUad) ey W adlagll ol ai Al Y s Baea JUadly adlag -
Ao shaall 2l gall (pe JB1 LV ana ) 5S3 38 &0 sll ol (e B3 lill ady Jilially 5 g oY)
Y &ilagl e

AUl a¥) i jaal) ddbeay (5 S el il sy 1 3Suall il G Qal B
lali 2 5 Bal sall ddia Lol Gand Bac Lusall o285 4, lail) & iall Bac Lisall 3y ey 8 jucaall
b saallS Al (i ot A Jaall @15l (g Leilala aud (5 38 sall i) (e () 33
s dadgidl e Caadl il dgal ge e 5all axe o glal  dabaaY) A
Agans gall Clalia¥) dgal sal

Lealing dima Jl el U dala 8 0685 ) o i) TSl 2 dda 300 o gl (ha ) 2891
e o2l Y 3ok Ge JIsed) oda i ) el lasie el el Lehalis gy 4l 53
5 JOA ey Liala (e daild Jlgal Ll ()65 5 eld Aaa 1) (5 AN & il
Al (e dipae

+Ag jlatl) & gl culaladin oLl

O s el 430 e (A Gilall Culall e jamg s ¢ ) sl il (3 ia A4S Ly iy
o LS a5 il J) sl ddlidall cilaladiny)

2702 ¢ 2005 ka5l daghal) 5 sl cmaall e silaall () 550 ool gl LS 5kl allall -
el 5 G small DY) dgaal) cdradlaty) & gidl B Aol 5N BIaY) ¢ o srall ZLEN de dpaal) a2
121 0= <2004 cean

ol 5 palaiBY o slall 408 ¢ yiulall 3 She cdy il dgid) B Alall £10Y) o daSgal) AT ¢ Ll 8 desa 3
2202 ¢2013-2012 ¢Aall ¢ ) o sle o 4, lal)

11502 2005 ¢ man < i 1 (50 o puaall g dllall il ¥ caie dana 2eal

e
20




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

il A 8 el Ly Jaging ) 5 jualal) o gail) Lebiad g 215 pualad) 450830 Bawa ,Y)-1
@l (8 05 ey daclusall 5 giall 5 A gl daiall )Y JS Ll 283 )
G A sl Conod) il dgal gl J5Y) g laall lad Jiad 4 g dial COlee (e
<)

ke 55 o el il gal aadllALE A8 55 JS iad 5 14 guadial) @) gal)-2
L@_\us.i‘\:da’_\j tﬂld‘j 6‘\{5.‘4\ QJME JAY\ ),3.:.4:5 u.m u.c a‘)l_t.{: LSA} :2\:\:\5“\ &UJSi-i
A sall 4 e ) ¥ G el 381 gl e

By day 138 5 (ala jind ae se Guagy s Lo Jalaia DU L)y B jlal) o gl o it
el 3 55t Y 8

G)sY) s3a 0585 Wlle 5 Gl Leaadsy 4y el o i) Ja&s 224 el 31 0¥)-o
b g5 e pla) pary 8 Al 8 adall At ) 55 08 LS 5 (Al sall Jala diains
s L) 5 Al ) sl haitiall (a8 gall 5 ey JS Al o Caplagill aas
s Al Claal Ll (e

B)sl e Sl CilSlian (g el Slid) el Uil Cpaati 5 340 (3 681 Adadae 3
e 5 il W i Al Claiall g agul) a5 daalal)l AWl 315 5Y) il o g
Alsall L jauad ) claiad) g daladl 40 G315V dualall

i) Ay ¢l Adad s 651 U8B g Jlal) (gl S Gudat B 4 500 S gl ) S8 (e (5 2enf 1
4502 2013 i ¢y el o lall 4408

790@ 62003 c)i\)aj\ cug.ﬂ\ ;Lg_a J\A ‘QAJM‘J éﬂ\ .\ba'.'é.‘i\ eu}.\a.u REYES 2

2010 ¢ I Y Axalall ¢ Y- glas caysill s il Sal s cdpadlaty) Jlalind) i gai ¢salnll oana el 3
Ilu=

21



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

& @l e 4 Olgien Y e e Aplaall @ gl aadiud laldludly (kg A4
(JaYl Al gl g Ao sl g dasbad Adiay JaY) 5yl lLalldl g (gl 3V Gllee
aliall o YV Jsaall g celill A Je S5 Y Al asaall B Sl

(bl @il Al el 45 pSall diY)

Lol i) claladiid g 30 ga 1(1-1) A2 Joaad)

(e jsall ) da el 2L Y-
AN 8 350 sall2

sl

Al e

daY e

Ay e

e il o

(5 S all il (e al Y
Al 3l S i) e al YI-

() 5all) @ sacadll (ClalaaiaVl) J sa¥)
AGIAN 3 ) gall] J5_alall Aua8tl) e YI-1
Jaall Gl - il 4y A (A3 juala 068 -
cllalialy) - (5 S el i) (gl ey o B8 800 -
(ssilE liale Sl cni dlle Gl sl ) g g il -
oala bl e e gadial) N gallD
Cilaaddl A Al il

Aol G5y -

(i @l i) Al (3 6y Adadaa-3
(el Sl 5 agud) Lals Al 31 ) -
(B sSa lain) Aale Al G3) )l
lilug oag 84

a5 jaad

Y A g

JaYal g

pyadll £ gana

Jdsa¥) £ sana

3202 083 (Ba g ya ) g (a5 1 plaal)

Aphind AlaBY) aslall LS rinald) Al b paal) clasdll daal) el rlaw isee L
200= <2005- 2004

22



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

A Jaal) coa daild ;gjlfd\ allaall
1) Jaal) g A dadld Ly 23 Y )

g daiad) 8 Jale Laaas ) cllead) IS aaad 4l jaall 7 s 4l
TS S5a e Ja b Gaad ol ol Jilb Aasi je LY Alding o¢b cAlainal) o guadl) Jics
JoaS sha o gshtiddee b cdlillaal ) oo
1A Jall A cilland) il gSa ;L0

1ol Lad 430 el z lad el ¢ il Jias
Jandy Lgd agai )5 gl (e Aadiall llasally ddasi yall Aldiaall o gadll-]
AN a5 lia¥) e & Gllaall 22 ¢l il 1l
o iall g 8 ey gl e g A5 33S5e (g i Ll aay Sl 3YI-D
U sg g callaxinal (m il 3y Leie il 4300 e () (e )il anay A Ja g il
Jie (il Ja¥) 5 juaill claiall laal @5 3aaa Gl o Cliall laa)
L i (e 2 g ol ) il o2 o) il lill o 5l G (8 g00all 48 ) 5 g ) 5ale
A yibal (ym 8 iy o g
st Oslalatiall L o gy ) Glls a5 o jpuall o 320l o iy dda jall Cilalenl]-3
A sl i pisad G peall g satlall e juat Culad 8l
JMA e dile e Lihaldil ¢ sane (0o sidl i
Aldlaall S ladl) ddaas § 2l g8ll aucay (A sl g 2 523 AU (g -
ol Aaall (aildy 3 gat a8 Cllaal) o2 e ()Y Jadh A gany 3 g2 4l juall 2 A Clilac -
Blud

A el s Al a5 U Jsaa)

80= caJSSé.}.u@f c.\mc\;clﬂﬂ 1

e
23




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

A jpal) A Aadld 1(2-1) pd) J g

idlsal) cilal i)

Aa glaal) cilal 31Y1-1
Al il all dlal Jy gal) el 1
O siall el paill el 51
Allall Sl 5all llal Glaazall il @l -
Osa el Allal Glaall el 31l -
A Aa giea Ol 1

Lele Juanall cilal 5012
AL il 5l e Aalinee Jy geil) el 11 -
Al Gl gall (e Al Glaall il 3l -
A Al il 1l -

dpalaall Jlantia) dllad ) (38 55 e alaie Wb GidUall slae ) (e 1 juaal)
sl a le 5 DAl aBY o slall A0S ¢ yrivalal) Al ) AW 1 g g83Y B 4Kl
T1u= 2007-2006 didaind
Lol dlill Jaa) daild + i) Callaal)
S Sllaall g (Dl pa¥l) @il 35 5 e Al Sllaall JS Jal A8 & Jas
Adlall 3 sall At Calsall 5 ol ¥ G 9 AN il o(dlsill) LS5 5 (e (i
Aallall 3y gall daii (il 5Sa agh il Sliall Lgy a8l Al Jaall Aald i Uil
1) o i) ) ) Y )
ol Laa Ayl & il culal ) ) S
ey el J gual IS o dui€all (a5 1) 5l & sana & 2l g8l ) )-1
o a ALl (31 515 Adal) ALall (315531 5 AT s 3 2] @ilasll 5 i g Al

24



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

o8 il ol (Sayse T b saill yaldl e dlianall Jlud) Loagl Jadi LS ¢ sy
2 Laa il Y
O Liase 4ol G o S B b ) g ddacal) o g3l (o ALl Baua ) il 8
OS5 Al Adaall @ gl aal sl Lged gy 4ld caladiinl ¢ 90 Albale allually clid) Ladiag
B ) Al Lal 6§ gl & Bl el 300 e @l i Juany 5 gl dala,
) 8 Lgle i a3 elligh ¢yl sall 5 ,lailly (Slai  gd ez HA) 3 bl jall ool A3l
il 5h Lggle =iai Y (5 Al
Cildball 5 (g ) Jiad s 1Ay il (31 0¥ Abdana g cildladd) g g Al i) b
et & gl )l Allall (31 5D Al Ll el gl o2a lal gl jealic (o juaic aal
) ol Hlaian) )yl alic aal iy o35V oda o) i 8 Ledl sal (e Luila
333 Al AV ¢ ) Ll eclaiad) 5 agu) a2l eclaiadl 2 g cagu) #l ) 2
A sradiall Y LeSl Aala g jlaill (31 0¥ anads Leald sed el ) &l gl 4ie
it Clalaie V) i (e g il el Leloany Al elli lgaal 14 gila e gae-2
Sk b ) ddla) (glaall alilas jlaa)
Joawia¥) Eleall gug el sl (558 (e Aailill a1 al) e 2L i
AY) Ae guiall culal ) 3 gy e
pd ) & gl il g e ol

sl s Jal gl e de ol 2l sl & dals dieay elill il g jaa Jial
o Awwi alajiy Gilsally ¥l il 4 SE )l Jidy g jlaay)
Laws 81 oAl iy pan agh @llia g cailagll duw 8 3003l e Gy jeadll
alacall Cild g pema il 5 DA Y) Jaludl g YY) ) jlag) cclKliadd) cld g jones

2001 ¢y Sy dgmaladl Hlall (3 kil g dlad) Jalad) 4y jlail) & i) £18) Al (Jladl 2e dles (55U -1
.690=

1000 A3 ol ASi) daslaiall (Sl (g ol s Y) daala oAy Lot & gl g1af anlli ¢ o 5 23la 2

LK i) Al ) (Agaai) el cilawsall g S gill Lihagl aalaall Jaladall Al 3 caena zls L 3
T60= <2003 3 3l sadl daela ¢ il sl 5 dpaliaii)) o slal)

25



Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

A el 5 Dluall Cld s jae il &l Jslads gl s Glalial
dasadll ¢ isnasll Cladd Baaa 4 jlag) bad aai :Jie gl delia (8 ) skl
Gandl 8 A0 alaai) ) ALyl ey cljlaiiull AliuY) g bl
b g ey 138 ey ol i) e S (8 ol oY) e Dl g peaall 2y 35 08 (g Y
osle Al 1 el ga ol 510y JAE () cama 138 5 LY G (550 ol (39 e
Sl g jadll (mdsd (m  Glleall

s Lae A el el gl il g puma () SIS

Lellie aay S ageaddl S e de gad) 2ilsall aa) & sl gl cild g yaa-]
a1 5 juad el 35 4801 flaglly JaY ailaglly collaall Jadiy il s
2da¥) dlsh ¢ sl

Sl 4, Y iy jlaall aras i) 138 Jady scibamadia g dia gas 9 4y ) iy Laa-2
Cliaadall il 138 8 ey 5 A0 J gea¥1 S Jady LS dalall oy jliadll
Sl B )l e ) Jsea sl Lbuia) ol )

4o Jia (g AT iy lae ey jlaall oda ) Al i) Jeaty

b2 S Cua sabiludly (ag Al A dldaa ikl dgal el Claaiall
a3 Gy da siaal) bl g g 8l Alddiaadl iluall dgal sal Glaiaddll
O At aad Cua (Cilbaradial o2 Jia (6Kl aadY) aall () juall dalias
Aailly dpay 58 Cllaliial lua Al da s (ol ele ) (e Leluans 8 ol Saall
el 58l

Gpmalal) Hlall (Al deill g da ) gall) Allal) Cilassall (Ol 2 AU 2o (g slial) Al desa L
22502 <2000 ¢_pae

T1o= o 83 G g e cJlall 2 dlea 35 2

2210 oS G g e ccond gil Ol de ¢ in il ae 3

2230 0 83 G g e -*

e
26




Ay adl) dgil) J e cilga e 1Y) Juadl

SAlsalls sl S e aill s Jedy Gus g AYI G Jally Jsall g @l el
Al Cleadl) 5 Ao laia¥) clile Y1 ) A8LeaYl 45 cplalall 5 @lid) il gl i A
Cleladl dlial il 5 cpnalil) (§ gain 8 Sl dian

(el s lanall 5 5 el D) dll 138 ey dua i) GlSa Jad AL
Al il pall ) dala) Cilanal 58 3eatY) <l el

ALl gl caat sl 6y gAY il e Jady Gua s AY) cladil-a
Alead) 48S3 5 25l oy jlan cailagll o adillS (g i) @l ¢laY 4 DU
A all

: Rl AailE il S aza gy Ml Jsaal)

27



Al & gl Jga cibia gas 1Jg¥) Juadl)

SRl daild 3(3-1) ady J gaadl

Ll <Al
S i) sbel -1 oSSl DR ) -1
Aglitae bl g2l g v/ el Al o) 4 5 23l 8 v
Adlall oo gal) ae cililaall e 20l 58 - Adlal) Slosws all e cilleall e 20l 68 -
O3yl pe Cllaall e i) 8 - O3 il ae llaall e i) 8 -
Jaall oy clanadly 3,6y e Xl Ll Jaal el culaiadl g 31 Y1 e Xl g -
Ll REBEURI Pt
woalebelgmlg. | alledls oV el cllee e @l ) v
oY Gasdll alle e oclel v Al
Aglaall cililaall Lol ey cllee e cilal v
Aol e e e slel v/ il JAal) ey il e clal v
oA Sl P clel v Y see v
Al slei2 AT Sl JBauy) lal v
ralad) Py elel v/ LA @l 2
alads o Ac siia ilal v/
IS Bsiadl s i sall gla yiul v
Oalalal) Callss 3,530 5 Lud v
pss Ol pa Al Sl )
Ac giie sl -
Sl iledll g Al el laiaia v/
Axa yiae paall (g siall
Sle Al Gy Glamis v
AL 4 sinal) ol
Al el v
Y (e il pa v
Bosall dayh v

& ol L i g Alall o sall 5 & gaall ALal) (i s3SI alae ) Cpaaly <05-09 a8 aldai 2 jduaall
24 G2 2009 yiansd 29 b3 jaball (76 2l e )l 5y 52l 2009 ST 18

28



Al & gil) g ga e g 1Y) Juadl
s Jadl) dada

) & paall 5 J1 5Dl (aal) Lablall g8 (olaBY) saill Ay & gl )
il g pe 4o Lad ) Y Blaa GUIAS 5 Aa Ml g due Liall 5 palil) il sall 3Ll
Sull Jaall ) ghai dai jeda Le lgias la ) seday dasi)) (sl g8 Lo Lgie ilada
JsY) radll ed agile s pedssb ae il g B (e 4 Lo ) diLaYL
A

el s e L sl sy Ledlaal Gaiad 8 4l o gidl) 5 1) e o
el il g pall IS 5 "y saill jaliaa” il lhadl JSa Sl g g8l
RSP

29



U Jual
U Al Sl ddla Z\.ubd
g A g-."‘“:"-“



1 3 ) (i AN el Al A o + L) Jaadl
s

13S 5 4yl & gl o ¢ puall Jaglusi g g guda sall 4 Hhaill Al Hall (e elgial) 22
Agull 28 (g 55l amdl) () el LAl Ui dale ddiay 4800 (a8
Aol Al yall ol jaY (g dll (e ddlise YIKET 208 Al dacadial 4y Ll
dal (s WS 038 (5 ginn o Ja¥) o sie (g lalin) i mie & ALiaiall
iy g guin sall 138 dallae 3 Lac L 30 e slaall gany Liad a8l 51 138 o o il
Ll 5 la) g s pe il lal o) o) g clill Zlalall G ) g sall A (g

Al (sl Gl il ale a1 gY) Caaall

57



8 ) ) (2 Al el Al Ay s CEY) Juadll
ts A () Gl jal) il ale a1 5Y) aall

s all el g Uil a4y jlaill o sl aal e (5 5 Sl amil) (58l iy iy
dala ol daasee S o g il el & AdaSU & gl G 005N (e ey 4] s
et Al 5 4dlanl g dalga 138 o ) sk g ailin J 5Lt (o guw Gsllaiall 128 DA (pad

L A el (Bl by ) ghat g BLAS 1 oY) crllaall

-05-14 G ball o sall (pmiiay (g Jall o) G il ey uli a3 -
D Al Jle al SO 2my 0 Sl 8 danndls a3 (g lad ey A 58521966
A il Jae a2 O sile 15

Sl elicall g (5 el il il -

Aaiud e ()l geliall g gl el il

Aaalall i 3all ) i Al (5 sall el -

s Aial gy B 4 Ciaadl

1968 (oiila 01 e s (5 pmaall (5l 3l il

1968 o) s> 30 ol (SMC)ual 32U Al yall 4S50
1972 s (CFCB)sial 5 ial i3 fsusi il 28,0

el Sl Al sale ) Cuad il jal) @uﬁ)““d\ &Uaﬂ\ a_u.u&'\l\ Cladlal) ax g
5505408540 4l Jsads 1985 4o dalaall dpaiill iy die Gianl (5 51 jall axl)
Aalll) Y il (o ye LS AdBlee Blbea (e Llis 89000 5 Laks 50

) Gl (e Ratie 335 -1

58



Al ) (2 81 eliy Al A LG il
Magasl I3 A pa Aalal] dale dansa” 0 ) xdll a3l @by ol -
O 800 @ e laia ) allend ) )38 Cua 21989-02-22 Jie (5 el ) 8l LeaSay
22 Osle 01 Asans) Ay agas 800 () daniia 2

Jon321990-04-14 5 saball (10-90) o8 sl 5 3l () 518 Sl ey 5 -
aina iy A ganal 5 G il 5 ) Gulae 488 g0 e (50 jal) ndll (= 3l el
el

Oatbuall (8 (e (i gie sliac] 10 e 30Y1 Gudae o oS5y -

Aalaiall Aala¥ Lol Adlall ¢ 40 jladl) Aaleadl Adlatiall <ol ) Al JS5 oY) (pdaa 347 -
lall paall Gt )l Ly e 5 Aalall 3 1oYW Lile Capi puadlly

LIS i die e laiaY) elid) Jland ) 8 @ shai & gon
:(2010-1966) 5l olaiay) i) Jland y &l ) ghat 1(1-3) ad J g2

(A JL sBaa gl

2010 | 2006 | 2004 | 2000 | 1996 | 1994 | 1992 | 1983 | 1966 | < simd)

48 | 293 | 253 | 216 | 13.6 | 9.31 5.6 800 15 | Jall sl
Ohle |l |kl |oble | Jlle | Jlle | Jlle | Osle | Osle | eladad)

- - - -

— el i) ol @il Gyl e dedie Cliban) e Tely cidUall slac ] (e jdaal)
by Sl e g rda A8

g 38 (5 il jall el G 3l elid e laia W) Jlall Gal ) o o2ke§ Jsaad) (e Jaadls

5w Ul gl adad a8 il (o e Jay law 22010 34e ) 21966 (3o | sinna | sk

o2 Al mie Jlae A

59



6 Al ) (sl ey Al A ) Jacall

Jad)aa) g i) alga 3 SUY) callaall

15 A ) Gl Al Al alga oY

Jeany (Al Jsa¥) G535 @l (e il sall (ndll Gl el Blis S
adaliil iyl Gl yaall 223 g ¢3S all i) Ciyla (o o Dleall Ciyla (1 Lgdle
B 1S Lala 1) aaly il LS Ja) Al sha g s gia 5 8 ymaad (a5 580 i Lag
ole Jary s salaiy) Lalial)

g Ua ; (Jia dabiaall cile Undll 8 Alalall 3das giall 53 ysraall s all a5 jall apaii-
Lo e g dua gend) JLaiY) g oLl g Aalu)

Leo gl Caliday adla gl aan -

e8] llee Calite Jy gt ) ALYl cUlall g Uadl L80GIY) (i g jall aii
A Y Gyl e oSl

Aia Y dlaall ddleid) cilleall Calidg ¢ jal -

At OIS A (g ) i) (o i lid Y g Jaliis ellia collaliall »2a caila )
Niry al8 s o HA) ae kel dielizaeg 4) eans ) a¥) A HLAl) 3 el e
bl dga 50 )Y 93 O sala 1,412 4d cita g allac | anas gl Hb Al s Clitia 300
Lyl elly caila (5 Jlad) ada g 5 ysraall <l jpgail) cilelad g 4y a1 cilellad ]|
oS JSy G 3 Clilaiall sl 8

s A ) i) i AN iy Calaa) oLl
rsp s Y e de gana Baiad ) g il adl ) (o 3l el ey

Lo Jsanall () 5all 188 5 4Kl Cillanll apans 2a55-
Ao Sl s snaa CASE sk s 5 i

Slull (ol e danie Gl -1

60



1 3 ) (i AN el Al A o + L) Jaadl
Tl AL LAY T B Rl Bl oo e 21 le el -
o Sandl JLEinY Al Ja g 3l 38 63 IR (e dald o Dlaall ae ClEBal) Gppani
(Y Dl Y aladinl a6 IR (e il slaall alas s
Jelinll ‘;A:\m‘ JSgd) i) allaall

tOe 0sSh _l jadl anill (il el ekl JSaed) o Gty JSEN DA e

Dhsal Bamy a8 Ll G 4yl (8 5 3S jall guzaell et sdaladl 4y paal) dul)
:‘; S:~ ....;'\Au

A<l 1 Al 5 S e
A el 5 Gl -

i) i) jias) G3ada 5 o
Jaad) ciladad 4 et

o Jiat Baclue dale il yaae dan l cpea®s Ay puaall Ay g

okl bl gkt e 4 yaaall sda Jaxd s PMaiudU 330 Lucal) dalad) 4y paall-] -
@il Al el g ging 3 JBiuY) s A0l e A5 Gl Gleas
Y e 220 e oy Lgia Ao gana JS Jadn) e gana [5 e 50l
dae Bl e EOB e ) oSE Ay juaall sda o LS la o) eladl calisg e de gl
(A

Al A paall -

Al 4 jae-

r A paall o2a algd sdalad) CilBball ac Ll dalad) 43 paall-2

i) Gk (e At 5 -

61



g Al add) (a Al iy A Ao « LUl Juadl)
A0 il Llaal) 5 el Y Andaiti-

(S all i) J8 (a5 lansall ae ) sall Hlie W) Gaes 34 ae s sl iy gai-
.@J\.ﬁmﬂ :\.:_11_\.4) R.u\)a_

.:\:1;)&\ O lalaall ‘),3)}:33 5\_35\).‘\_
A el ) JMA (e el

Aoa AN GO lleall dallas 4 yada-

Aoa Al ClEdad) g Jy gatl) &) e

il 5yl g Uiy alal) (g 1 A e
leadl) g e licall (i gyl &y paa-

Ao olal) bl Hall 4 paa-

@JL.MS\ 4.:.1\3.4) LL}L».»\JJS\ :\JJ;JA_
ILAS‘— 40 paall o8 Jaad :J..'\‘ghﬂ\‘g w Bas Lucal) Aalall Zgﬁd-d\-3

Al Bl gl iy jadals
JSLigl oLy Llada gulas
Sl Lpdaall Cililaadl a3

13S 5 skl g e slaa allas (adat & Jiat dpulal daga 4y el 03gd Gla Uil
;:\:ﬂ\ﬂ\ 2\:&;)33\ c"_ﬂ_\).u.d\ BRER %) cﬂ]h_g M‘ 4.@\)4

Sadasdl) g ?"L"m 4 yda-
oaseall 5 481 jall 4y 020

62



6 Al ) (sl ey Al A

Sl Suadl)

bes &3]
Aalall il sl 4y aall o8 algd silglly 300U Baclucal) dalal) 4y aall-4

OS5 A Ao Hil) Gl paall Adasd g @lld s 5 ga pall Calaal) sy ALl 4 a0

63

s Aliatal) g Lgia
_J\‘)é;\)’\:\,)):m.q_

sS4 jaaa-

Aowlaall Ay e

<l eaill 5 Jilas gl Ay e

A el 4y




i Al ) da Al iy Al Al

g i) ) (A i alal) (padilil JSgl) 1(1-3) pby JSA

Sl Suadl)

o)l
Ll

o

PDGeL*J‘

V(|
alall

) o) i il il Gyl (e atiall 30551 e slaie YU Gl dac) (e 3 sl

A & paadll M sl il
3Suall &y e L s, 5l
| aad il
doa Al O Mabeal) dallas 4 e
L e
doa AN CcalEdall g o gaill 43 2
|
n EEEN
i glal) il jall iy 10 - )
L,)Liﬁ\ 3 (a:\k.'\ﬂ\ :\.1” e n audaing
J:m.d\ e La < -
o A1 eV T [ wee
ekl g P
Dmandil) g 480 yall 4y y23e
o Ol
| el Ol A
A AV A
[ s
el e lse Ol A e
3,100 alal) )9 §IH
01 = g
s R Tl s e EBERCRY
Jibas bl
) gl 5 Jilas sl 4 e - ol

Al yall 4y a2

—huy il el e s o duea AAS 5

64




6 Al ) (sl ey Al A ) Jacall

AL Eiual) AN gl) a0 Al Giagal

380 man (A A ) Lgalgn Al A e (5 530 Jall (andd) (o jill S 5 il
A Gl 5 i Cnd el gzl ) g lalall e dcaildll

LA gl iy ) 1 oY) llaal)

2248000000000.00 < 3 Jland 5 I3 agasl 48 5 Apalaé] dpa gac Ausnssa o
L) G (ra 325 58 1966-12-29 53 116 a8y 553 sl ganell (yzm 5al ANS 5 ol
ot L) sins) b o NS gl (Jim g Jans 5 58 Jdly &y sl &y el dals YISy
il i iy dlea iy NS5 allaay e 5 (9 Amen Aalosy Al o
N8 14 Wls L (ppeddiieall dae &y 28 g dkaiall & (5 50 )

AN g i ¢y da glaall g Al 5 Callaal

oala i Lot ) Lo Jeanti Al Laa ) ge an st dgill o Gigpmall
e 5il Apan AU (g0 Jal) andll i 8l iy Cajayg (a5 58 JS (A Ol 3all
£13Y) () G aii () S5 A siall 5 8 gl lasns sall Jy gl 5 5800 (10 Al
s siall 53 gl il sall i sail Lanad dga go ol i g il o2 () Lalh jis
8_al) il gall o S 230 3 5a 511 ks KT8 Sl b all Sy g Ll e
55 il sl (e B SISV g Al siall
8yl (g 8 Baal) Canes (g 5l jall () (i Al el Lgaady (N (i g 8l it
Josin) (s B ) Whanh g Ja¥) Al Ja¥) dangia (g i JaY)

Jbatin (a5 85

il ok (g At 35 -

65



1 3 ) (i AN el Al A o + L) Jaadl
fsd) W s aniss TJNATLYY (g B ]

8 _pdlae i) ) il (e I gal aaii Qllais (a g B o8 1B i) (gAY ]
tsl) 5 Y) oda aud

ald Line Ay 3 saiia e o L dnge cileant 1Y) 3 g galall edlgad -
el (A A a g Lplua ) ale) Lasy 15 @ il s amg Lo can gy
O A 5all (S b el e (oY) Lags 15 (8 mall 055 o Uy sl 5 (sl
g su) 8 dnnd] CIEN ¢ saul) A sty SN g el (A ) dglexy o
75 is Lasy 15 5aal il 1) adaall sale) sa (5 saiall Jagast Jae Tane oY ) sall

908 :\_1..3.\.»;:\1\5‘5 4.;.4)53 ngﬂ\ paslall PLIv

tODA il al) g cosliiian) AN (§ gaieal) clgud dagd 1(2-3)ad ) J gl

.2016-2015-2014

2016 2015 2014 o)
1 1 0 il 3al) 222
1500000 1500000 0 o2 Al dad

— ol ol Al G Ldle Jeanall el e 1ol Grilal) dae] Ga p el
by ol e g r da A8

Caan L 3 lanns all i) Lgah T (3 sinall it of Jsaall DA (o LoDl

L HELY) A5 ganY aal g Jagas s O lgsl) (e (sf Sl (S5 12014 dis b ()

2016 M 5all plal) 8 3n i) LS 2015

e ) o el Gl J gad Cus (e (9 sieall Jaguati 4y 1 gudiSal) o qaanad) -

i) agle (55 diall dles A (585 o piSall dad aand O S B Ade Callidg

%8 C_g\_).g Lﬁ‘ pailall PLIVEgY

14:00 el e <2017-03-15 by ¢ s il daliany il jall Calka ¢ 5 Al an dlilia 1

66




6 Al ) (sl ey Al A

SO Jeadl

s A Ciliwgall Lga cosliiind Al G gdSall o cily gaid) dagd 1(3-3) ad ) Jgandl

.2016-2015-2014

2016 2015 2014 o)
2 2 1 s gl 22
2000000 2000000 1000000 o2 Al dagd

6l il G il (e Ledde Jaanal) cldandll e ey cpialall slac) (e 3 el
—ha sy il Jall e s 0 dapn NS5

G g i) o g€l e il gad) aae g i () sl Jsaall 0 V1 5 jall
82015 ale A Ll colidl Jlanil s sl 2a) 5 o 9380 20 [ 4ale DA i) 208
asalll aag dusal CogiSay (agdSall o conall (e Lyl 30l A e
Baay Lol Alealls o gl a A e L) Jliedl dnze o ) La iy ddlaally
2016 ple o il e )

Al e 2l a8 e g pSall (g 3l 028 Al xiay 18 g pial) dgpida g (A8 andi-
s o s dall oLl JaSul Al gl () g 5 pdiall alia zliag 5 Lgia ¢ 3 Sladl
& 5l (s 0 3l i Le Aal (o il 258 0980 i il 138 A

tOYA e 3ol gl calilian) 3 @ g piall dpida gy S (Gaesd dah 2(4-3) ab ) Jg2al)
2016-2015-2014

2016 2015 2014 )
3 0 1 il gl 22
48000000 0 3000000 o2 Al dad

G ] a3l o Lgale Jemnal) clianall e 12hs Ul slac ] e 1 jdaal

s il el e s nden AS 5

67



Al ) (A1 el Al A o ) Juaill
2015 ple o Cun Al ad aal 5 (32032014 ple S 238 il o Laadl J saad) (e
O 5 Jstial sasl 5 i 3 llin IS 2016 ple A Laky s (51 lin () ol

,c\.':,ﬂ\ d\.’.ﬁ:\ b }d

T iy (ol 5al) ool Al ol gk ANall o3 3 s ) gll) o Bawed-
BJA]\%W’émuﬂd.\méuﬂuy‘@JUM&M\wYMEMJﬁ\jﬂ\
s A il gall Lgda cosliiina) AN ) g8l) o cilipanddl) dagd 1(5-3) a8 J gl

.2016-2015-2014

2016 2015 2014 o)
1 1 0 Slss gal) 23
1500000 1500000 0 o Al dagd

&) i) (il (e Ledde dhanall cldazall e ey cpialall slac) (e 3 jdaall
Sl el e gy o s WS 5
2015 2 ALl 2014 Liw i)l e G (g pohy o i) ) Jsaal) (e aadl
ol sall aladl L canaa g HEGY) ANS 6l aal g Gas 208

Y a5 ol V5 a8 sl (g B e Bolie (a 1(Budlim ) slaail (2 Al
s Al O (ciray adall ane Alls & Cilagad elhely LS5y J) el a3l
JSd o ol pa aglalad die agily gaaal Clilaia 453l 3 (5 lal) clidl Lgansy a8 il
() puadl g o aliial lilaa (VLS

o) B 238 it g 1Ae gaall ClBial) ANES -

Ay il o S jlma) Lo dailia b S L) e o jisy suliisy) A o
s el e g aild Aailial) 5l Ala 5 Sl S g 5 il dai (10 901
1.25 4 o lull demnys alual) o Sanll g8 51 Gl o ) b 4285 loaa)
A ) A a0 Jaaiy el D UK ) gaaal) aliall e (1000

68



6 Al ) (sl ey Al A

SO Jeadl

s DA il all Lgda canliiinn) Al CYUSY dad 1 (6-3) ady Jgaadl

.2016-2015-2014

2016 2015 2014 daud)
49 25 38 Cilosu gal) 23
84288000 31861000 125274000 oAl dad

LS,)-")AJ\ ‘;_.u..ﬂ\ ol (e lgle Jeasdll cilidazal) e Jelyy frilUall dlac) (e 2 jdaall

—hsy il el e s o duea S 5

s all i) Lot Al YUY Ao g aae o ) Jsandl 8 330 1) Q8 Y1 i
s3a Ja ilS Cua 2016 4w A L gale glai ) IS Waamy 3 2015 ple A Cuzaddl)

oLl Cilisns 5w laaaY dga se Y

Ty WSy (58l ool (ol iy o g Alal) 038 5 gaionall G j3) o
Bm\ﬁwﬂ.\.ﬁ\ U2 ) g '6‘)3.‘4.45\ WBAM olasi) BJJM\ :\.a.u.ujd‘ Q\.A\)ﬂ\_\ c\ﬁ\,ﬂ.ﬁ

906.755% 2.75 Om 5 A

s DA il gal) e conliiin Al Ayatical) clalaic ) dagh ;(7-3)ad; J gl

.2016-2015-2014

2016 2015 2014 daud)
5 6 8 il gad) 22
450000000 325000000 500000000 o Al dad

@Al el i 8 e Ledde Jeanal)l Sldanall e el cpidlall dlae ] (a2 jsiaal)

g il el e s (pden AS 5




6 Al ) (sl ey Al A ) Jacall

Lalias) b ye eliall gt ) dgativual) Calalaie V) Ao Sl edled Jgandl pe Saaldiing

gl ) (8 a jall 13a (e Badiieal) lis all 220 CilS 2014 Aiw JIA Cua (Ua sale
Ol sall (il 45 )l

3325 ) Bada g sl L&) g gad (8 a2diud Al (g 580 o ot i) g9 B2
sl s g Ledaliin a3y Asn ) o581 1 2 LD Clama 5 Y

A a5 7 M 2 C m g sl o2a prie b i diad s JaY) Ao gla g B )
5008 Ay £ g pdiall Zad gall 403 93 pall Conen 5l A giaall (g 3l Al g 5 )
2016 4la (e %5.75 A

i s A 20 ) D sin 7 G s Al 2 Bae gl i sdal) Aygh ag B
966,25 5348 Usas ¢ 5 550l paa i Linf

14:30 deladl e <2017-03-16 gtz com s il dalany bl 5l CalSe (g s Al o Ailia 1

70



6 Al ) (sl ey Al A

sOVA Cilnn gl Lgia caaliian) (1) Ay Lafiul) (29 Al aaa 3(8-3) aby J gl

.2016-2015-2014

Sl Suadl)

2016 2015 2014
) doa gal) Jaliis daall dugal) Jaliis ) dugal) Jalii
15000000 Gl Ak 2716200 | (A oaadia b | 2082000 (b duaida A
Sl il sl SBal da) o
aiagl)
23000000 |  JUdl Avase 1242000 | abwsosadl @mb | 1365000 Al a3
s < s
1978000 | sl sp2gi) | 39000000 G 16480000 Sl
2485000 Jitia pakaa 1834000 e s 5 17630000 Lualaa
(s g A0 ga
555000 Eva 1467000 JUd) A ga 6150000 ardaa
sl
2686000 | gl clard | 3636000 Ll glas 1196000 N
Jiiia el 3kal g
Ll s
0 / 2523000 arlaa 3021000 cligla Jaa
0 / 2716000 | <l addiala | 1894000 S
0 / 5423000 | sl giaidll | 1551000
48,5 CiSa J8
0 / 1307000 | <¥uadUdlsy [ 2199000 Jilla £l S Jale
0 / 5151000 | (Adaisadgh | 628000
sludll (al gal FEIN
0 / 0 / 1087000 52l 8 b
0 / 0 / 4395000 | b o) 81 AN
0 / 0 / 5824000 A Asia 3
0 / 0 / 3021000 | <l sl SISy
0 / 0 / 1669000 |  adbday Jail dusa s
Clilall JS Ao

daliae b o) all CalSa ¢s 5 P e Allae e laiin) iUl slac) (e 3 jduaall

11:00 bl e «2017-03-20 gk ¢ia s al

71




@ 1) i) (AN el Al A « Il Suadl)
V) L) s 8 (e 7370192000 — 2014 4 (S )l e pad Loy il 3l
Aanaills Wl ¢z367015200 — A siaall (5 8l 508 388 2015 Asaal Laa) i g ]

221311200 dasy 4 jlativl) (a5 all Crcaddl) 28 2016 4l

il Gl el oyl e da siaall g il a8 da ald) aald i) 138y
BN Jasa A& il 1385 g i) el lags) cama Gl 33U

LAl gl el et s Cullil) allaal)
(e S aadasil) JSel) ¢ 5S

& sia e (s sall o Sl (i 8l il N Jieall iy dANS Y e -1
sl s g (LYY 5 2 g3l S a5 g al ol Aal e Jaay Cum 3l I 40V
Flall 2 puaall U 3 sy U (NS 1 Al bl pan )y Ll dln (30
il Aslaiall geal ) 5 Je Y sl ce

Os3—5 o8 Jadh o ) s (Al ¢ uaall Jlee | Jag—oi Lealga (1o 140 ) S} 3 1) -]
o2 Al e Jsmanll Gllla ) sas (Al e laall JLiuls o 585 LeS clgahailis W jis
Al LSl ) Ol 5 cdalall vie o Maalls Juasyl s

Adae Al 8 4dliy g dalga elal (8 il Bacliay a5y 2 pedal) quili -G

Cpandd ana 13 1Y) Aaluaa-)

Sl gall 5 ) gy Jie Cpeddiosall 0 g3 s and oa 5 2¢padiianal) aiid -}
lallaa) s Sblall dasay o 58 LS ol Jla¥) apbaiig

Slull (ol e danie Gl -1

72



1 3 ) (i AN el Al A o + L) Jaadl
AL 5l JAls a1 3 gl Calidal 4 ) 50 A8l jay o shy b g8 5 1CpaY) o
alai AieY) llisall ) g dda 38l oy Galal)l Juady) 5 SN Slea diaaidl
Bl slikaa ¢ S8y Jsaa ) sl (53 all i)

(opand () anili W 50 o 5 1@ galall dalaa -3

JS Al Lee 5 2aady @il gl Gllua i Gllh 2l & iy sadlagh) acd -
Aadie s A lall L i) aan sl e SU ) cililiad) iy ddliall il Y

O3 gall dlal Glluall e il 5 ) llee
£ )5l AT Al allaall a5 iy o sy g Ml Lial cansy 5 sl g adal) and -
Aalai¥) Guki o Jeally Lhauiy a5l 4S5a 2 slacly Lafl iy <dlaall

eall G yla e saainall Cle ) sl

L 5 (8l (5 50 Aalaial) el jaY) 2ty Aaliadl) oda o 8 g 15 Al Aaluca-d
et LaS agilill 8 Cull 5 o Sleall JLinly Ll o 555 5 510Y) U (e Bainall (5abaall
‘e IS Aaliaall s34

Cile Jas (30 Jg) 52 Jadaill 5 sl ol and sclagantl g Judaill g b jal) 448
Ao sthaall (o 3l e daaldll jUaalldu) )y b Lulul alee Jidiy 5 2 il

A gl Aalil) e lind) Bac Lisay anll 128 53y 24 3N () g7gdid) g cile JUial) and -G
Oy siall Juast il (o Sl Al o L & litall cVlall daglie 1S
ol aua) day oSl 2 dalia 5 aStaall plal il Qe () a5 (Al Cpalaall

Opand i g 1480 pall g dpslaal) daliaa-5

VNP ST I PRS- [ WWPH LR WL DPS [ SVENS FENV ARG PRET WV EWN JPUW: B
il Cililiad 48801 daal yall 5 Lehilas g 4alial) il uall slacly Lagl o sy 5 4l
Sl a5 5 Caalil) s bl 3 sie dalia 5 AUS 5l 8 daladl clasall e o iy LS
Alalall ¢l 8l) Sadat (saay puandtll alaal Adalal) 281 Hally o585 1480 pal) audd -
20 L LS Angiall A 10y Al Skl e Ganll g alliaall G Gty a i LeS il
il 483 5 AUaT) sae (oo 4 A i ) ED DA (e el ) El 3AS) 8 )

73



g Al add) (a Al iy A Al s « LUl Juadl)

Gaiad Jal e Aalatia 4y ) 50 ) e oub e aly 138 JS 5 4 oY) JSLER 2 5a 5 (50 5
il Calaal g dul

Oalabaiall (pn Japesll Aliay daliadll oda yiad sda W) 3l dalas -6
0l gl o585 " e — 3l " o)l ) all cililee A uila Yy cp il al
s el i) clileal] Latiaddl cslaieY) s cpbsil cllee s 2 AN L)
A Al

G A i) (a8 DS g il JSugd) 3(2-3) ady JSAl

oy Al Ao g (A AdNS 5

DS gl e |
> sy
A 4 A 4 A 4 \ 4 v
dalaa dalas dalaa dalaa dalaas
3 ail f.,.:.uu\ 1 cassdl [T assal [[[1 302y
A A 48) all g
3 il jaliania . s &
L~ e || RIFCEVIE Y| N
Lulaall || B Jeladlly Cradiionall
ilagadd)
3 .-mea.u.é o N a
NI . b & | Y pudd
A ) e Jal) pud ol y
el B sl
45 g8l

) el i il iy il (e Rasiall 35 51 e i VU (ylall Slac) (e 2 saeaal
—hsy il el e s o dueas AS 5

74



6 Al ) (sl ey Al A ) Jacall

S i) (B Cile A 3 Gl duaal)

Sl e s 0 A S5 5 53 3all xdl) (a8l elid dpplagall ) all oL
@l ghaall Hledal s Al jo Wigla s (slafin) (a8 calla jaiie ale LdAT _laug
ol dluasidjle ) o jall Callal adbgialy dylay elill Leas) ) dakisdl)

L2 Al Cila agals 1 6Y) cullaal)

4l (5 sina 5l anb il JSdaiall g Ul 8 (i isall acada 5 i el el
Mg@édﬁm&mﬂ\dsum%umwc\ﬁebwﬁadw\
(bl siil) Capdall dliall al yeY)

s sail Ganadie 2l g T giall (gaall e lain) (= 8 a1 il Gy i) oY)
M\ Sl g ;\).Ja -

FERPEIRFEtHER UPE
CL\‘JMS\} Jaall GJJ).AM ;\)ﬂ\

ISy o skl (8 058 s aehldl Osmolay A G jinall Gaiada (Al g

1o Al pailad-]
s fdaall-]
cfanall o) i -

Crie g cClanall yru (50 9090 () alall Juay 38 1 Aigall ¢ gau lali ASIS 13) @

S ol Osla

i oyl e Aadie 3 -1

75



g A ) (ardd) 2 Al Sl A Al o Sl Suadl)
duad 393 8 (lanall jru (10 9080 ) a3 ilae Jaay 38 1¢ppidine A3 1Y) @

A D Osle s e

Gtk 3die d50n B cdaall a0 9080 ) Ll dlae daay 38 ;o g pdic
SR ol

Liae 3 oS0 a3 (pad oSlae Al A (a5 TS 1) sdaall At Jid) o
3gan A Lgil) Juadl 48K (0 99100 Ailally Lle ) alaal) Juay 38 11SIa S 1Y) v/
S i Sl

3g0n b Agil) A (5a0650 Al Gpaed I aladl) Juay 38 1) jalise i€ 13V
(DY) o @l g DG Bl Hlag) die i) s il el Cll dlawad

:Clanall g Jaal) ¢ e

350n A Aaa¥) saud) (56 %80 N i saill sy 28 1Ageall & gau jlad 2138 1) 0
A s Gsale (830

a9 A Glaxall Jlaa¥) ol (10 %70 ) Jigaill oy B 1¢ppidiia a3S 1Y) @
SR D Osale (e

Doglis e 12 S8 Y el 06 v (e Jaalill 5 5 & ol 535 s dualil 3 45
Jgiall A jlal) il Aalall da g 30 Conm 3 puaiia 200 58} Ay 3 200 g8 Ao

t S S aall Bae daa sBAall-y

) s 10 e e ) saal) Jaad a8 s daa o) Jdd -
) g 07 g (A ) s 030N B2l 7 5) 5 28 s aall Agl g Cilameall £ il -

(o JS Aled die m Hal) o A s daddloo
‘lilaall- g
i sl ey JAT e e s Jgaall daall e JsY) iall (5 5all a1

76



g A ) (ardd) 2 Al Sl A Al o Sl Suadl)
G2 KPON| I 9 < WS WO BN PR PN Y S

Aaigall HUaaY) samte (il ey g

LJ).EUAL;JM\ wﬁ@é&u\)ﬂ\a&@:h\Jﬁ\d&&ﬂ\Hﬁ ;L)JIS
s gl Sleall b (8 (aite cands (das s 3 el e s dpaa AIS
Anb Glara ) il 722716200.00 0 )8 31ias 2015-03-11 AR50 (a8 A8l

(o2 dal e Bam (s i all i) [ 8l el B8 o ) 13 il

Ak (e g 5 ) 2 ) 5 (50 30 Juin-]

(1 Galdl) i sall (a8l el Copla (e (g5 30 o sllaall Calall aai D
lgalgn e sl pall daliaa ) 4l sty (a5 3l dalian (5ol DLalS Calall Judin)-3
bl i S Jiami g alall 45 oSall 330 gl 48 jo Ao gl 5 (a5 8l e Jliin)
(2 Gl Os

ZEPIEr (Mg LRI

Al e 4 a5y (bt lla-

18 228 Al yall o2 DA (e Slag¥) o daall A8k die e Lo (Salias da-
G Ay 5 s el (Lo BN (515 i) i (gl dal Lyl o3 g gl e )
Daall Jaall sl pavady ol e cpalaiall (o Y s 5 Lyl 23 2012-07-25
oaiall e e (S AL ) Akl pad aliedl Jsag Vs cpaitall canla b
Ledl) 32 2016-10-22 4le ) 2012-10-23 waaill ALE &) i 4 4iae
A JS A ae Leadny 7210000 YT 3 jde Cvas

(A Alypeal) Tl ady) (o bail) Jaadl (e Lle (3alae dai

.Q;\)ﬂeﬁ,}u&\]\ Cianall 4y yasi 3 il

77



S Al ) G ja el Alla A 5o A Juaadl

L g2 g cohanall 4005 3 4 gitd £(9-3) ad) Jgaad)

GJB clmﬂ\ w\ U_a\)'..g.@;ﬂ\
et

- 01 saxall e oSl lea
-1 01 ol e dS Slea

sl
-1 Ol ole 23S jlea
- o1 2 5le Al
- 01 Jail 3ac Lua 32 ) gluaa 4l
3 ey
- 01 orlte
2579487.18 06 g sanall
438512.82 - %017 A8lianll Aaudll

3018000.00 - i) anaiall dlual)

Al Cayla e deaia 368 e laldie) GpilUall lae ) (e 3 jdeaad)

rdaiba Apdip i) (3 gN-

el el dalas (o Jglandl 2 -
(CNAS-CASNOS) wilaaiwall ¢lal salgs -

ol L i 1A 5 Al (35 02

sl ) i iyl (e Bana g piiall ApalaBY 5 Al Al -

aibisall dnigal) 48U -

JS 288 13 5y jlaall g 200 gall JS daus g a8l adae paud el jebiladl)-a
il el saildl Glilacall JS aadl g el (e a8l dag g a6
il o o o (i Jiall Ly ) J pua¥ e s 4 2usly (lanalls 5 5 3o

78



A ) () (da jal) by Al Ay s Eallil) Juadl
S e G yEall 5508 ane Ja el 3a (e aans ) 12gd

1 o8 T Al all 038 desial) CiliLaciall

(U2 & s ge) dplall Cilaeall e (g 5lall o i

Aigadl HUadl) o il

5l Hlaad) 5 <l el 5 alud) b Jiaii i) Al cililaal) 528 5 A ja dday
ALl dysad daw o Gl s o)l da e i) G jual Cind (a yital) Lgmaiay
(s a5 g lall (o U Cpand ) a5 epm il o1 s Jal el

Lad (e 52 s Jlaall 138 2 Jad) G -

o2 8 adiall (lacall g 5) 1 jagailly Aalall Cilasall 5 <l 503 (5 3ball o i
(Asl )

ol Jaall L s

4 eldgl Hlall o laa cplall das gy oSy die e 3oke s pg Bl (Rl
OEal) IS el e ALy (B gy Of sliaiiay 4l (Say g

o Aalle 5o Dle gl drans 53 La (adid agay Ol Laalie Clilaca o 1dsadldl) clilaal)
&) ai oy Al sl o2a g cadall e 488 65 ie Adlall Aliniie oy AT padd

Apais e

el dalall Cilazall s VY ety iyl o 3l U Glascall (et L el o
Lt Loy ¢ Hhalaall JS aia (g 50 jall n &) (a8l Ba3lal (jag 688 US| e 45 g8 yall
&b Ol 330 5 (55 3l anl) (a8l sy a8l o 3L LaS ¢35 a5 48 il

Cpalil) A8 55 (gl GESY) g (g el aal 5 e Jal

79



Al i) (il el Ala A s Y Juadl)
ALY o2a Jae gpall KU ol e ) cpaaldl) 138 aai g o8l (o il o il
Gl Gl (il (S Wy @l shall 5 Ci jlaall 1S 5 Y gae 5 23 b g Jaal (10
(gl (mdll (= (e Base pand i e el ) el 12

e all Jsf aie @lly a5 Ll die cpalil) Laludl (S aday (2 jiial) Gl o 5l
(A ) () () sk

Jaend pe dusiiy ¢y YY) g bl 550 jall ] G jall (Say GlAl aalas die -
A L A saaa daall 1 8 de ol dllaall oda (5585 &5 (e gy jlianll [ yiRall
Aal iy e Gpall Jia Lelia 48EY) 028 Jas (5 al)

Oihaly (i il oyl cpall aduad JalSH o) Y1 J a5 KD D Al b
sl sl Al Dias (puns (e A 138 il 13 5 Sl g 53 el el o 8l
i laall (o el Jread ae 138 5 Gl el aaail 2553 i

O es A ) (anlll (i 3l Bl (yoa yiEall B e e TS g o) uaag -
A8 ga 5l gmn O g Al omdl) (m A sal Gn V) L Y G e gl ada
Jaani e Gaalill AS 3] A8V 028 1l (e ) 13g] dAal jua 418 Lo 138 5 (i il
i laall (o yiall

(oAl ABUE) 5 S Gallaal)

4ol Al ol sl dalian (ol el y (o all 48 cliaa) 8
pxe (e UL 56 Gl (i al) andll Gl ey o Lol daidall (il jual)
Soe Sle gBY Gyl e ellhy AT ey ol (i 8 (e g g piall Calia 3aliiul
Aalias sl duatdiall Aialll Ci syl (pe l Al 331 Ala e gl o3 i) 3al) i Llaa)
adia (5 LT il a5 Alla Al o 1 ALY A seall By paall b il
(3 aldl) adine alae ciblunll Lilae Gyl

1(2017-2016-2015) < gias 3 (5 jaEinY) ym jall crilad g5 Ala Jilas

80



S A (i) G i) ey Al A Sl Suadl)
draniall Jialaall CulS 2015 sannd el dlgs 8 ol Jaa DAy jall abade A (1
daal 53l 73337867.61 A Jasdl 2016 Ao I 2ay 2di 5l #3188137.33 leale

138 5 23606761.68 22017 ey el gl pa g ) A Lgrle Jeanall Jodladl)
Balaadl 8 daaiiiial) <l oY) 5 Clamall Ao gl

Sl dad 1(3-3) ad JSi)

700000
606761,68

600000

500000

400000
337867,61

300000

188137,33
200000

100000

0

2015 2016 2017

Ay jal hlade e aldie WU opillall dlae ) (e 3 jdeaad)

Caly 2015 e dlgs & LI claill ans o Jaadls 43 53 hlada DA (a-
& 72629767.82 s A Jeall 2016 A SIS GlD a2y a5 531 72 136402.09
Aail) (8 U] () Bkl o3 aa iy @2 658027.28 ol e 2017 A il
Jaall claia¥) claall il (3 gauall oyl (o desiall Ay pall o ddladl)
slall ) 58) Canjladdl Gama 33l I ALaYL dalaall gl g o) aY)

(el 5 el jeSll

81



g Al add) (a Al iy A Ao « LUl Juadl)

Al ClEall) aaa 1(4-3) ady Jsdl)

700000 658027,28
629767,82

600000

500000

400000

300000

200000
136402,09

100000

0

2015 2016 2017
Ay al hlda e alde WU aidUall dlae ) (a3 jdeaad)

= ¥ 2015 A (e yed) el ) ol Jaa3 4y jal ke DA (e
gl )Y b aa 10522291900.20 = a8 5 jled (38 2016 4w A5 z251735.24
z251265.60 22017 e alud (alddiy) 138 jaiia) o3 la) 5le 45 5l Jolaia) culsds

Aliaall Cilal WL A e Jeiu) dlasl Al CallSill i ) ) aal @l

L AP L 2(5-3) B s

100000
51735,24

50000 [—————————]
0
2015 2016 2017
-50000

-51265,6
-100000

-150000
-200000

-250000

~300000 -291900,2

-350000

Ay al hlhde e aldie YU aidUall dlae ) (e 3 jdeaad)

82



@ 1) i) (AN el Al A « Il Suadl)
Dt el Adles b il lall milll o Jaal 2015 dand Ay jal) Jabadd 4 Y
Sss adh Cun2016 A B plaYlaiul &S zy 488524.07 = 2015
= ¥ s lall ) L ale pld5 ) LaBli 2017 43w b5 721217586.26

Llaall ol yYl dpdaas ) asl ) 138 5 £23982248.53

gl @l 1(6-3) ad, Jsid)

4500000

3982248,53
4000000

3500000
3000000
2500000
2000000

1500000 1217586,26

1000000
488524,07

500000 [—————————1
0

2015 2016 2017

Ay al hlde e aldie WU aidUall dlae ) a3 jdeaad)

(4 Galdl) bl i g (i jal) A8LEY danilly Ll

A Al oda s ABEY) 028 Al ) Alal (e o Al o LN a5 1ol AN £ gua gac
SV dish ol da¥) baugie g Ja il Ao g aaat g dds Cilana o) il

o Al alae Aall o3a g oy pallys a8 )WL i 8l ihas dpast g 2k 8N flamca
Olie s il ydie A g Aia aa g 5 sale g jall g 73 2716200.00 A8 Y0

)i 05 Adlaay) sadl) 12 Al Baa-g

oAl e el o (e ey A g Jlarioa) Al o

83




1 3 ) (i AN el Al A o + L) Jaadl
bes &3]
) g oy Alaniosall (om 5 A0 Apusilly Jlaniia 5l (g Te i) el 12 10l Al s
6 3al) anl (yzm il by 8 L  pamal) 2S00 Ja g 52000 5y ;) o) A

L 965.25 LW J sedall 3y L) JaY) das gia (e jall Al saslal) duus

Qi 5 <l 5 4136 301800.00 51 %610 Ll 213 Ja gal) 2 80al) Aablusa-s
(s A D e A

Ll L) (9l o5 cililaall- g

Geas U iall s i Als ja A (i yiall g i) (o ) A8 ad 55 2ay-
(oAl @Blia) Jsan o pat AUS 5l a8 i ) J) 5o fda 3 e 4 J) saY)
¢ i) ‘Mdswam@ss cuaﬂ\ G\AL;LZ\QS\}AS\ 2 Aol 3).\5)5\ 5gd
(5 Galdl) pauill e say il o) 3 (sae G yrg Al e

(D anal) 5 YY) L) 2 sal) 820 8 jeaa ik adlidy o o8 Laday

oAl L Gl callaal)

day (pn yilall Ay g (BT o ) 55 s Fead o Gl 13 Ly a8y Als je AIS
Zasad A el (6 Galall) Gliaiul ol IS Aalall el claiull 4l
V7l

22716200 ;=3 alu

905.25 3Ll A

9619 :Asladl) iadll e o )

22 543240= 52716200 :5 sisad) Lol

z2516078 =%19%2716200 =2015 dind diliadll 4l o ans )

84



6 Al ) (sl ey Al A ) Jacall

516078 + (%5.25%x2716200) = 2015 43ud de 8l s34l

2 658678.5=516078+142600.5 =
%19x (543240-2716200) =2016 4ind diliaal) dadll e an
z2412862.4=%19 x 2172960 =
412862.4+ (%5.25%2172960)= 2016 il de shaall 314l
22526942.8=412862.4+114080.4 =
%19 (543240-2172960)=2017 Lind diliaall iadll e ans I
z2309646.8=%19 x 1629720 =
309646.8+ (%5.25%1629720) =2017 4l de siaall 3304l
22 395207.1=309646.8+85560.3 =
%19 (543240-1629720) =2018 did diliaall daiil) Lo an
22206431.2=%19 x 1086480 =
206431.2+ (%5.25% 1086480) =2018 diud dc shrall si4l)
Z263471.4=206431.2+57040.2 =
%19 (543240-1086480)=2019 Lind diliaall iedll e an I
z2103215.6=%19 x 543240 =
103215.6+ (%5.25% 543240) =2019 diud de sl a4l

.z2131735.7=103215.6+28520.1 =

85



6 Al ) (sl ey Al A ) Jacall

ARl LA 1(10-3)ad Jeaall

ANNEE CAPITAL TVA INTERET
2015 543240 516078 658678.5
2016 543240 412862.4 526942.8
2017 543240 309646.8 395207.1
2018 543240 206431.2 263471.4
2019 543240 103215.6 131735.7
sie 2017-04-05 F ki syl daliany il Hall CilSa ¢s s Aalul pa Alilia 3 jbaall
.10:30 delull

Y dusy Jal daie g 4ol clill o iy (i ylall B la (e (i A8ll pau pae Al B
Al 4 g8 Cle) jals Al oda & Gl 4 g3y cBadea pe Cilady 3 S u\L;Lu:\
AV gl 84k sall 4l b (i) aShey Lo JS e Sl o3 ))AiY1 48 5
138 5 Al o) el 8 dr 5 lasall gla yind 5 Alasll alal ailialia ja¥) oiul 130
Joanall alaall S 1) Lagas Y ) ) Ul ) & giall Jici g 2usa yaiad) a5l Al
Ol NS g M an il 5 5alil) il g8y = giaall G 3l iy Y ad) dlae 22y 4le

(e g8l S 13

86



6 Al ) (sl ey Al A ) Jacall

s Jadll dada

Gllaiy clull ki deas o (S paf o Jpanll 28 Al el adi o
Lo Aaladl) Al satll lalall st (e oSl 488y laglas Ao paY) 138 Jgean
i) Lgale ading Al 2Daiul) jalias o) dgindaill sl jall JUA (e 4] Ulia 5 Lag
Lo JOA (e clld ity g ddaa JA g AdAla () S5 da yiBal) dwss pall dandl dplec
o Al Al e o liie by calal) Ay (5 el (i B mie AdS (e 4] U ks
glaiil Ala 8 g ol i g (2 il Jual Balacis) ) (g Al 5 (a3l 138 i ol s
el o) Gakai (1 s sad) el (a8l A o Lol cpall Jaludl s e (2 il
Ledsia ol yinY dalisn

87



; Q,Jm\ Jadll
a3 Al J s Gl gas

PR

»



ASi) a9 BN Jga e gas 1 (AGN Jualll

-

e
e dasal HaasS Gl sall Lale adiad ) joliadll aal 4S50 (g 8l i
sagaia Lae (oY) ol 4 jlatia) o) AMRaY) L) 9o gl Lglami Cupmy L) dpuaally
ol Bl (S ) b aday ) Adla) dgle adiall (BlasTLY) fo )5 3 J)saY) oda 3y clill
ala i) @lill JiS3 ) Cllaall (e de gane apaiy A8Dall 028 aae X oy g ) 5a') 228

Al sal

Al o g ) dgale 1 5Y) Canal
Leaie dal ja g A4Sl (la g 8l dysai abian 1 SUN Caaall
A i) G g Al Gl Caaall

31



LS5 G g Al Joa il gae 1A S
i) G g AN Lala 1Y) Giaal

cailla gl Hlaal e et Al s 8l e dlee & Jiai o gl Apula) Al sl )
Jsal QIR (3 (a s Led Sl Canad Leaial (3l (a8 Lgma s (S
ol (g il e ie Haall g ddanll B )5 i Ao clill jaan Le 13g8 Lgpal (e sall
ALl (g A iy a1 63 alaal
el 288 Aaliaal) LpalaBY) cpaladl A Sl (ol Leling sl il Gl ) ks
leie iy jlad Bac 4l

(Cpdally canr g (m siall (sl (AL (pann 5 i sl Ay Jlall (g6 ilaie &V
0550 38 LS cdal ) Jila 32008 (i jiall ady () e (ama i il 5 Aama e ) B2
Galy 8as 5 A L) BLEY) Crun (i 8l) o a5 (g ganian g ) U sanna (a8l
Sl sill 3arae Gladssae e ol (pxa

il sall 5 A A1 253 alaiiey oy Sl o Deall dedial) cileadll lli a v/
Aaatiall O Leall 5 ol g g ) sa¥) @l pands cpaall agais of e a3 JI YL
Zaraa gl 58 Shludl e gl saal g dads Lgle

o Lidae i yiall 2y (o3 (ym sl @IS QUi 5 SAlaT gy s el dad dlslie & v/
sl alie Ao alaws die Alaldagd e Jgeanll Jal e b puals dad alaly g8 JLal)
Aafle el Ll 2 gall b

o iall skl G AED Jad sd Allal) Clisall s i) blis Gl & v
sl el A 3alE ae 2l 2oy e Jlgel i Gealis (iRl
BV ESUP

o slal) 5 b8y o glall 340 ¢ inlall 5 Sha ol jlail) & gil B i Al jalia puaed cauld Ak <5 jina Bla L
8= <2015-2014 ¢35l ¢yl 2 sle 54y jlaill

daadall ¢ i alleg gi€e o ddazaladl Gile gahadll o) 5 chJ«AAS‘ anedtl) bl g il 3y 8 Jamy 31 A0 2
.108u= <2005 A3

2009 ¢ s Zaudall ¢ HuKuy) el Al ola gl Auka o plal) cililas g Ay jladl) aglel) ads JLS ilaiaa 3
3130=

1602 0 83 B gy Ay yua sl 3 1

5504 0S5 B g pe ikl jallall

32



LSS g AN (g cibsa gas A Juadl
rdald iy o i iy ladll 028 YA e

Lelie daiag clld g A8 (a yitall clull oty Lgaa gan Al dplaal) Gl g0 Sl (2 8l
alaal) g la by (el agal Jilie (& il o) SIY1) Gaee lasa ania ol JWall
i)l 8 5a3aal) Ja g i) Cpana g Lgale Gl 5yl JDIA

P palic A e adixd () 8Y) Glleae o aliall odd (e paliig g

G5 588 Aallall Lgiad lilana il iy () i yiial) e 4880 Jale 58y ST ;4N
ol dad

a5l 028 2aaE 5 Az jiall J) WL i il 4ie i 3 JaY) o sBaall-2

oa Al Adl) o8 5

538 4] liliae 4 5Bl Lo pla b eldgl) syandilly g8 03

fel WS Gl Gk aas (K dia

e b il Lo e Jsanlly adsill e i il 138 miay (s2l) a5 2 g¥) i hal)
Lzaalal) ) 48LatyU Wi Jasa (iza

) L) SUine aanall i gl 3 (a8l iy gaiy 52 el s g 5N i ylatl
sailall

Al (2 g8 dgar] g gailad 1 AU callaall

1Al (a9 AN Gailad oYl

2t Jit pailiadl) e de sene 4S04 (5 Al

B AT Al (68 ) ) e D Gl Gailiad aal e A 10k G AR
2anall gl 8 el gk o g (53] on skl

Aeiliain 5 JIsaY) mie (s Aie ) 8528 (0 5S5 O ang 2SI Baa yaad 2

15:00 Acld) Je 2017-02-23 g (WWW.ZUHAYLLNET ¢l culdtay ;o) siny Sany -1
sl A Joxl o sl y AeaBY ) o hall S el 8 S e g A qia (b (Alall Jaladl) g8 gl (e -2
A40a2011-2010 A8 5 ¢ yaaal)

e
33


http://www.zuhayli.net/

ASi) a9 BN Jga e gas 1 (AGN Jualll

Ly pi e pal) 10 26 g0 day (i jall dnian (i giall i) aay o5 jalual) g Sad)_3

dial)
(2 ALiaiall ) 5a¥1 aladinly aldll (e day o (i jiall e cang 130N o) g -4
ailall

pASi) g Al dand oLl

8 Al diege Jiati G cgaliaBy) Laliall 3 Tala 1) 50 4S5l (a5 5al) Canls
OSay s caaiill g galiaiByl Lliilly adall HLafiny) <l g 6 Lgtiad s Jl saY) i 58
(YIS Gl dpaal (il

Zlad s saall dadll g el 305 e liall cile 5 il oLl (g UN) 30k 5-1
S Gl gall sda Lol SN Cile 5 piall a3 AIAN & ) el (3685 5 < J)sal
150 sull Caalis ¢ ) sgand) o Lga sla g cilvin jlaal ) il (g ial 58Y)
gl o2a Jia s A TS

dl Gz o Jsandl o GSlgual (S a8l reBlgha) 3ab) -2
sl (8 Lehad ada o agipal aae (el )l o alld) e b e 5 4SSt
Lldl o Walaw b of o adadl a3 o) il o 350 Gy saill agaiay @llyy pualall
Jaaliinall agl 2 Glascay

a9 (g 5l ol AalaiBy) Aaday) Cilida o Adlal) 3 ) gall 2 55-3
Y iy s e Uadl) Calide & Sl Sleadl ol Aaliall 200 3 ) gall 5 53
Ao g pall CalaaY) (3 IS ey Aty s palai®Y) dlpndl a2y Loy U ) sia | ga
Aaladl J) g1 (e 3N (S Al a5 3l 50 sk e -Adblad) 3 ) gall Jids 4
OB s JaVl B ual CObsaill Gk oo clldg & il B3 g gall 5 Aa B ) ocay
Jaall g ez ye JAn Al (385 48 e Ly 83 ) gall 038 aladin) (e i (yia yiRal)
2olia Jao e o)) gal) Sl alleatind o8l Joas i (pa yisall old

10702 2008 ¢ jae-s 8l iy jall dagill s dua gl g o gl g 2 801 ¢ sunl) g
¢1997 Akl ¢ il snaaldl daxaladl lall gl g 3 g8 foalia il d dana Rt “g)ﬂ\ dana dalisl -2

82u=

34



i) (ag dll Joa clages t A Jeadl)
JEa aal i il g sl calalaie Y1 aladiin) 3 g jladll Jadll ddes Jagd -5
3 siusall (8 58a Gl ae A ladl 3 laill b adall g 45y 5k h g Sl (laiaY)

A oaadl

A (a9 8N £ gd ¢ Al Gullaal)

b L Jlaialy Lie SNig )il bae ) julae b (385 A0 (g ) ans

sl Jbma Guua (i g AN Ciuaal oY

LU el b dkidy chin (e i Sole Lgine Al s Ja¥) 5 puedb ag -1
o2 Al o2 midi 5 A Adaill dpaliy s sall paa ety Gl all (5 )l
Al BN jlaal ()18 aBliacial Jal juadl | Hhi g o) s yiall adla g il jaae e Llle
2k Lo (A Ja1 8 yuml (i g ) aniiti g ¢ aliaiVl sale

s2al dlia HAM (pailaiall aal A gay Jany die e 3be o BleY) g ]
) 5 (s Adaall 5l Sl (adiy (il aliall gla ) e AV 138 ol 1) ae cdine
Slaall 823 e gladd B8 4 ger B e 3 ke a7 gl glual) -q
A ) Clleall i 8 iy elldg o S a5 Lty L Alsaid) cilleal) S
RAREVY

an Jasad ) aasiy Sl 5 ) Lellal aai 3l a5 30 s gia a9 8-2
Ageliall e 5 il Lgy a3l dglland ) cllasll

Sasal (i el Lgdld O 5w B (e Lgiae 23 Al a5 1 fdal) Ay a9 A3
e) iy ) sliys il YY) 2 Slaiul 5 4y )il e 5 piall g GSLY) il 5 i
G AV Sl e aae ge Jal) Aau sie g Al mie 8 i) o Ly 3 (YY)
Ay Gpre dlaay [ Al Aad (8 Lgia JS aalin g 4S LAl (a8 (o jad Lein Laid

3620=

22 U= ec‘)S'A ™ &> (3la ina 2

10902 oS3 Gas an e b33 Jamy a3

1502 2009 cchae ¢35y Sl Al 13 o ki) SRRl 5 ) i o s

35



Al Gag Rl Jea ciliages t A Jeadl)
I
| ks Ladd aal g el (e adde J sand) Llee Jadinn 38 (531 5 sl (a jall b 53
sl e S 2ae e dlaidl are plalia a5l Gy a g jall p3a dad daldiial
a5 e i) ) Aala

g baiBY) LU ol Leda Gl A Eua e a9 B ciieal 1Ll

) el JS 8 JOaiu¥) cilalis 1 Jada) cldalia Oy sail Aga 9o (a9 8 -1
g | pes e W) el caa Y il 5 5 ppaill 5 yiall 8 il 5all Lgy a3
e yall Al ) el ) Ko Ll caldalill sda ¢l jrae (pe g o IRIGYT By 0 JDA
(Opand ) anidii g Leia 14 jlail) Aals o gl Bl aill el (e SY)

Aiimy A 5)xiall J gea¥) o gail A 9o L sST Alal) im g 3L Cusans 1Aalal) ia g -]
Gsviall Bash e s 8L Lyl a5 (e Jual o sal Aga 50 il s Allaa)
lle b sam dgal el (55l 028 Jie ) sale il pall Ll g iy JAN (5 3
o) i 5 P48 e

A 5all A gpd) Dy pra gl Bllare g B (e B le (A 1@ ginall Clgd-
Ll A i i 3 Lgiaa g ¢y yiall Lggal o Sl lan B jpaill

S are ce pali ) 52 S5 i B e Bk 5o 1 3l gdiSal) o caand) -
& e (S (S i el a5 48] 8 Lale duay g cJalall Jl)
A ) o 28 J skl 3 il 5 Gma ilae 3508

roa il e g il 138 Lgd ey s 05 llia

(bl o) s AalinY) el a8 ) A sall 3y 55 Laie -

s sall Jleed 2851 el ) ganill aic -

Al ey 1 Y1 ) gl (pe liaS ) b Asn gl &y 5 Ladie -

d40a 0 83 G &> calgd dana Sxa e&jﬂ\ dana Al L
59-57 ua o e 83 Gas g e ikl aldall -2
190= A yadl Cllead) ¢ www. law-dz.comeostal 5 G siall il jall saiie -3

e
36




i) (ag dll Joa clages t A Jeadl)
I
S sats il o g8 Loie Ly Sl (g 8l (gl g 55 (A 2 TAan gall 2 g 0 -
o5t Lai) g Ll (e g i) 18 (e daalill CallSall IS )y gy 0 58y W 5 ¢ pans 50 Lol
e ) sale Jiaisaal (a8l (e g gl 138 i g CallSEN 038 (e o Ja (b galy Jadd
19

ALl Agiaty el Caaa (3858 sl 8 Ul (m s 8 e Bk 1 Al (ag A
izl dai Aallill ol dadaiadl A gadl (s (a5 58l (e g sl 128 5 cadalin jals
Leie Jal sl

Loy )l bl ) s Leilal ol AL calud) ccWY) el jlalls dilide Cilage o
Agaail) sl o5 Laly ) Clie 54

s L) dalee 330 J1sa¥) 383 Hall da i g Calai g agud Aalisa <l jlaa) o
Bl s g sl

rosl) At g J s 028 (g (e Cime Juaal o sall dgas 5 sdialdl) (g A -

Oire (1553 Jasail G il ) oy (m 8 e 3 lhe o 1 3adbad) e cliad-
dlaall s o) il o iy s ¢iajtall GlavaS adliay e @lld e J geanl)
oabadll e lld e ) Lealia s Liliial a5 Leiada g deliadl 3 ga 5 (e 25Ul
Jaxiiaa 5 o 55 58l Jie Al ) sl Jy gl Al g 5ill 120 priay 5 clga ddasi yall
Ariadl Caiai g daiiadll aludl Jysadl il 3all 3

s el il L) e 5 jle A A sandl Cliiallr e gand) clBial) o ciliyuus-
Gob hauaiy il jall b cliiall oda skt e sead) CUalud) 30l Jldl 2
bl Ly a5 Al Jlee ) drgadal |5k 5 g gandl Clitiall () 18 4ol 50 a2

e,lcjl%wt;ﬂ\e#biﬂahaﬁ‘g\e#\@s‘ﬁ:u.;ul\liju) ¢3_fintial) 48 paal) &Jﬂ‘@&:ﬂ! WJale Jla 2
8u= 2011 3 A 3l daals ¢yl
2_ Ammour Ben Halima, Le systéme banqaire Algérien, Edition Dahleb, Alger, 2000,
p19.
¢ 20006 _uSuy) dpmaall Clud A se (g silall J)gal Jlaliiad B G jlaall )9 ¢ aill Caus a3
A3 o=

37



Al Gag Rl Jea ciliages t A Jeadl)
I
(Lpnad LS yriad Al a8all (3 yha g Leana s oo liiall dpaa] Cun (e alis 5 A ganl)
el Jdall dalie pe dedin el ) dala 8 s Sl Sl Jlaall aas
Jal (e e o3 e Jgeaall clidl ) o salll ) jlacay @llal g cullalid) o3a
Ui 3l dad e ) sl Lgaiad ) oa g 5all o2 w5 e JlriY o2 il g
s A (e )il A3 ax g3 de serd) Clibiall el e gand) cillalid) 52308)
e gaall clitial) Jy sail o gl Leaiad Gl Sy Sl

Al ) saY) Jslaall a6y Y g 5 il (3Ol die priay 1 Gameall Jagalll (ia g 8o
Slledall padil (aly Ao L 8 yding s ¢ 5 pdall jlad) 3 33U

daga At ol 38 Jglaall )5S Lavie dlaall g g ASEUN G gaal) o il
Callay (o 43Sy b AaaSla o ST claansy IS 2ay Jaasd o5 10Y) (ST JdY) g
Lia A mie il e

3yl ol Leie il ol miai s tAlaal) g ADELN G gaal) o clBpuad
DbV el Jas ) dalad) sl gl e

A ladll 48 )l o i il ald b 5 pladll auadl) Ao Jiaipr (g ladl) aaddl-
e o J8 A8 )5 calial A g sl o 58 il (laatinl) g )l J Lelala (e
Loadll jas consy O (g Alaal) s2a Jilie i) iy 5 la s Jal

ol (e diiia Jgal slae) (B amah Y i 8 o 1 (@i )al NG (2 8 g
oA A (e el e geanll (e 40801 4y (31 lasal) & i Lai) 5 il
120 Aty Al A0 ) sy g cdadh 438 dany (S0 12580 dany Y i) o (4
BIsY) mad (o dealll) Gy 8l Glacal 3gai e B ke g 1 hliaY) Gladll-
245 Aigma Ua g 5 il (lasall il daag Lavie Ua il Glasall (585 285 ey jlaill
AN 3l da gl aamy Al 1) el i Y (6 a8 5 cal Y

L. Neville Sébastien, droit de la banque et des marchés financiers, presses universitaire
de France, 1 édition paris, 2005, p261.
5704 1999 ¢y aiSu) dmalall Cilad il se Al (ladall ciliad ¢ asall daal (g s G0 2aal 22

e
38




LS ag Al Jga clagas { A Juadl
o —————————————————
Crall 2y A ey gy il Ganh e giSa Bl il e 3le A AESY -
a8 aayy cadlel WL el e a5 )08 axe Al A padl @le e 2ga gl
Leilae y NI 50 o1 SE1Y)

A e el s ) e i L 2 i)

I llaal) s jlaiiny) cillalis 3 jlaliuy) cllalis o gail dga o g B -2
e Ly 20 iy e Le) el Cings & sl il sl Ly
el e calias Hlaiiny) cllalis g (Jaiiual) 8 5T dile 43l 5 (e pdaty <l lae
25 Ledygai (i g 8 alias SlIAT Ladi g 3aall g dagihall g £ gaim sall T (e SR
JaY) A gha g Ao gia Lia

39



Al (ag il Joa clages G Juadl

Al (g 8N £ gl 2(1-2) Ay Jeid)

| dawemues |

[ gaBY) BLadl i (Al Cua |] S e s |]
| 1

; ; ~ + '\ s + >, s * =
p .« . . s % A
250 020 A25e 0230 - 2 >

il Jy gadl bty gadl 9 % S0

ezl L ) 3, 3 i
3 :‘i ,:
v : % 7 3

- ) L 4 -) | m—

| ssewiass [l
[ gl luwal) }:

@LAAJ\ U‘b Sl

.[ Shkaay et || b

. = @M‘QM\&DQM —

_{ LGS b isdsal o )
) Gl yoall) g B |l
) = Lyana gall (2 9 A . \
-.[ dsdl \ ) LA (gl e el
d . . - _ M\ BY-X “
> byl (a8 b g
i |
! sl ¢ 2l
) 0:9..343\ u.b Gl o
. Aawcall g
%, 4

It Jadl ?.\45.“ ]‘-

1502 083 o g e ¢ il Ci a1 jMaal)

40



i) (ag dll Joa clages t A Jeadl)
Mg Jal e g ALl g AN Jysad sduaa 1SN Ciaal

i gaal laia @lld g i g jall e il shad 438 o 5 L S | ) & i) auai Lasale
o gaw Cannall 138 DA (b dede sl a3l iy ) jal BlaS) xie ol sl o JIA
w2 Al e Jysai jiban () ALYl duadilly al sall o8 () (3 ks
A la g Al (Jygat jabaa 1Y) Gallaall
Lok Lagd Sl (g 8l sl jalian Jias
Al cldaliall o sad a5 sl jalian (e adlagll yuiad AE clelay) -1
R
e 38 3 SN uaid Jghaiall (51 (e AN A8 ) 5l) cliiil ;A5 43 ) 6112
Sl 48 ) 5l L a5 A AT e adiad Lgiadd (gl ca gl e g i 58 (53 Jsaia
Byi A Y] Jgaii Y G Gla sead JS5 e @ janal latie (a8 Al s Cnal
23ty dal 8 aaws &3 cauadll
Claleall (RIS ARS8 45 500 oS5 Sl 5 (il G 48R () 1 (S0l lad) -3

Blee JS 2 ccmlally o Lo 1385 Gl gaad JAY1 s ciladal Laasal lend el
O5Se O (8 ama )l Leginn Gl cpaall ¢ sana s i) el & gana G LS
e ol Ll
Jss cladii el a) ) 3l oda Cargd el (oud) o) Apakil) (5 guddl-4
oy oA} L Al )l 448 dasy alla (i iall auadly il gliall 028 o5 ¢ (a5l
O s a8l (3 gaall 5 ¢ Adlla o pae ol Joy | ol AV 138 (Al Bae da g ¢
o s oty il g da gy da g e 5 aY) 028 Ja¥ Ay gha (5 58l J g Jath

38 i ued J8Y)

570 o 83 G g e eg sl Glaa Jll die 350 ¢l (a3

2800 0 83 (B > ‘?M\ e C\:\ﬂ\ e ‘L“gj\_'ml\ CJLA dana -2

Ailll) danlall ¢ paa-dg HASLY) oa el L cgéJaA.d‘ Skaiiy) Ql,'léhaﬁ\ ‘L..g‘g\‘}qaj\ Al QS daaa 3
1590= <2000

e
41




Al Gag Rl Jea ciliages t A Jeadl)
A (a9 AN caitls g 5 SEN callaal)

Ligud (B S 150 caali Cum Aoy SLall 8 5 S Aeal A8 (5 53l
Gl gSa (e S 6 all i ay da ladl S Aglalall o) s Ay jlaill Yol
o La Al i g A il g paa iS5 cadall Jila g (g0 4S5} 2 581 m s
DN g LBy A el Ly Glalia) s T ) gy gal Al -
LY 5 AT e Sl 138 b 63 4 graal Aaiig oJ)sa¥) Gugsy (e S
sl el g il e Jgeanll Bl il gall g il ) 5 salll old 230 4
Al 5 Lee ) sil Calinay 4 jlaiiny) s Lalisy) Slleal) Jisai Ja¥ Lysmas Lanb
o 5)ana) 4y sl 8 AL (Sl G e Jgeanll Ja et 5 a0 43y 5k
a5 Apilainy) il sall O 2 GlAT cal JAY1 5 Cile 5 piiall g Cilaainall Lga 5 Claill
D) aaa 83055 Jagnd JaY Cpaliineal) 5 G yaaall (o Lein Lad Adabuagll ) s
Alady) 8 Ly
LY ol e Sliual) Jpmn L 2 geaiall (28I Jygal Adulig -
s e 2V aeluy Lae Llie 4liiise <l iy alud) 028 a2y a3 jualall
ZEY) ana 53l A aslun (SOlgin¥) Gl o LS (a3l e (SOlgiu) agdlal
DY)

o)y YLl &y g Ada gy im g 8l AL dpa] edai reMaluall Ay g ddlig -
Laaal) 3aly 38 aainall b adal) Qs daS 5 g0l (mpe cilisSe JMA (e aedl
By s OBV aladinl iy il e cilisSa  Jaa) (e adla gl 3 gl Ayl
8 Jaladll abara () 5 cAabisall Gl RY1 C aedll ol ) 5 Vbl 4 g 8 dad
e Jalill L 5 5 adall s o€ IS Ao gy oy Ailedald) 5 dpebiall VALl 4 g

ALY o slal) A0S ¢ yiulall 3 ,She oAy laiia) a ldiall o gaid 31018 ) (9 8N ¢l sac 50 (o padl dansy -
1002 <2012-2011 A% )5 ¢ ol 2 gle 545 Hladll o 5lall

pstall s palai®Y) o slal) A0S ¢ il 3 Sha (Sl (g giena ad s (o Ay i) (gl g cAlien Al a2
0502 2015-2014 ¢daall ¢ ) o gle 9 4 Hladl)

e
42




i) (ag dll Joa clages t A Jeadl)
LSl Claladl pa85 e (50 138 5 dagall 03¢ ALl 85 pualall o @il e J8 laic
G1sl e LAY etV cl ol alasiul 5 adla gl i o gl aL8 o LS ¢l b
L a5 5 Adalaall Glilae Qg o 1S 2ol OS5 4l
ASSE) g 8N e Jal ya sl cullaal)

gk lgiily allall Cale Al o (e 4l dnie JB dal e Bamy G Al e
1dal el odn anl L Lad (g iy el gl il ia yiial)
O il sy A Cllally (g 8l Blas Tasi Tk AN qilal AGY) (andl) Y
Jalay (2l & al) ) llal) a3y L sale g clia 8 daia o 438 gall allay 438 5 il

e il Qllall Ay i) o6 Gy cdne ADllae S 5l (il 4na
alal e 25 A (Al Cus (e duali g Al Y1 Aulall 1885 ) 4indla
s G yitall ae 48 2y sl () LS 5 calaadl sl 5 sty dad 5 (a3l
8 i) ady Y s Ayie 55538 IS (Sl LalS g2 gl olans dpaal e L oSl g ¢l
oo _iall o) Lguay Al e WiV pandll dglee & ae by 5 ¢l Juand JSUie

Slo el )Y oda IS5 Lelindii g sk Ll gl Cum (o Al cdians 3all 334 5
DY) o iy 385 L) i ge dnady o allall Al 3 JLSL L) ¢ fase )
(oAl Gl Lgphany ¥ 38l cil sal) e a8 1) (iRl ae dpadid Allia o) )

o all ) (3180 il ge U (e Apad S5 )l oLl s
OGSy Cun B S el L a5 e i e Jganl) lla o 4l AL1GaY) 228 21
Ralall ealial) g5 gde i i il e Call e L) caald
dzan Lo (Ao OladlaiuV) jlea (e J sandl ax 4380 228 sale) ety g ¢ GlatiDU

U el 13 e iy e

é}ﬂ\@b@hfcjhﬁhﬁfﬁﬂhﬁ@‘yhcowy“gub‘gﬂ‘C}Ga..\uh.d‘ cgj@;ﬁ;\é}_l
270 ¢ paa g dzala 3 laill 4K (lia ol o

43



i) (ag dll Joa clages t A Jeadl)
I
el Zalial) cilloall Jalaill ddee aelud 3Kl (AU Slaiiy) Jalal) Ll
Jsanll dl many aia g (8 OIS 1) Ladg ¢ iall ddlall 36 Slall paas & (a0
OSa Al e slaall apany aladY) Jiai Slainy) daladll dilee o) oY Al glaii¥) e
Apaddl) " AulaiY) (e el AplSa) 4 pal ddlide dlas (e Lhle Jpaall
Gililacall g ddasaall doabea®dy) oy lall (Jldl () aaladdl Jde a8l ddaaddl g

M Al
eSae e e sleall ppead 8l gully LY Jalaill 5 5la) oY 55 o3 ) g2 akalas 28]
e Syl Jidll AV daad g Apala®y) slaldl & Qlaill da o 30k ) ae plaiY)

Jie ddgds o)) 028 Aperl dasiall Jpall (8 & gl Syl 38 g galiaiBy) F L) Als yay
Lelaiin¥) 5 Canll 53 sl Ll Jidaill 5 jeal o callla s v

Ja¥) & adde Lo 3aud (e 430lSa) (530 Lo Jxid alaud) o (i el 5 j08a) duailly
adaliis 8 (o yiiall oy )y Adleial) e gleall JMA (e Lt yre Sy 5 Baaall
Lo Jmall Al Ba (5 8 2and 8 4alai) (saa 5 alee sl 5 43eliS

A el (e clilaally ¥ 4l (e yially o sl alaial Julaill deal (e o ) S8
coal s ey cAa giaall Gl amgs bl GlaaS b e 5 ol ga
pen st (ladlain¥) jlea alaia) Jae (il mie 8 dnbud) 5 dalall jualiall
Aty o yall o Al o 4y jlaY) se el Jia dalal) culilull

e i ) 5 sl L sty ) il @l g8 dpaddl) dxand) Gady Lo Ll
Lo g pil ABpdat 5 4% A (e el A8 g clellal (& ailal i) aaud B dSe )5 dua ja
Al e oyt ga ) Al Sl aa ol g il ALl A (e 135 BLAY)
s AY)

o el (e ki il 813l (sl aY) 138 e (LSl Glavall 4ol Ll
Aaply daly g 4ilaSla y Glaall A8 Gl Lal (e Glasally Lalal) Gl 5l s

28-27 e a0 )83 Baw g e s ol (ex el

e
44




Al Gag Rl Jea ciliages t A Jeadl)
I
Joan (52 A (lanaS Lpagaiill laniase (i yiiall () 5S5 Al e €l ccililanall
il e Ay eamy 45Y 4 o puaill 4l §gma V5 cafle

Candi ) LalS 5 cdaliall Zllall 3 ) sall  len) ) ASLa) J) sl G Sl Gl aady
o gkl (ady Lo Lal el ga ol 40lSa) 85 4 e & clial) 48 ol ) Ll o2
Jaxll A8e & (o yiially elill d83le Jiai & (il Lalidl Aol dplaiy)
138 5 o yiall wllial @lidl die 7 gite Cilua (e 3 jle ARl 038 clagin 53 s sall
Gilaslaa e J geanll (i jiall i) gobiiog Loasl 5 (i yiiall dpadid (uSay Clual)
e sallyg e il Lad Juai¥) (g 38 pall i) A (el i 65 () Al
Lo 8l agae Jalaty (pdl)

b adia s (il Al e ARL) Al Hall 2ay 1o Al s g (ol gl EIG
W diadl ha gl o (a iall pa (i il clid) (e Al g 8l Bl 6 s ()
lealing Al Glilaall g oalaw 44 Hla g 4ia b pall 434S 5 Gl il 23T aual
s ) ge dlle a0 e il Qs e (gl amy Galdll ey il
Claliial 5485 ) 5 (il Cilalial Ailie lld 5 (o gl oy SLEY) Jlaill ¢ guca
2 yiial) Aaad i g 48aa g Jgalll ana Ll im slal) J gl g 4d 5y 5 i)
Gllal - Lalaiy) s Adldl Al e jiud L o g A 23 )80 MAS)-lay)
& Il pae ol T s Al J gl Lald el Lga iy Al Aaill paad oy (yia yial)
ellid ¢ Sy Jagall (2 je 3 5S2e dlacly 4K as 1l ety Jlea oy J sl Al
38 m (s cuaiadl e da O Cilesladdl g UL et G oy 5 ,SA)
(Aia (ya ) 5 a il dad 5 ¢ o puall daia g5 i) (gl (i JiRal) 4 e il slaal)
AN &l sl e 4 jaal) adley ety yla g caland] jalias s deatall cililacall

¢ ALY gl I A gpaall g Jalial) syl g AL gauall il yisa g clgale aaladll 5 cAaLd)

.135%‘5)5-5&-}“&)-06@\3;9&#\;};_1
,23u4co‘)55é,\uc+‘)ncg‘5\‘}aﬂ\d:ﬂ$d\.nsm_2
19602 oS3 Guw g e o2 e:\ﬁ“)..’“‘):\..\.ﬂ_s

e
45




Al Gag Rl Jea ciliages t A Jeadl)
I
Adabuall (g (s 5 Al e e 488 sl s Shall oda e oy 5 ¢l Gl a1l
& 5 QY e (il G yiall 5 (Rl @lid) Gl Hall o 58y 5 daliaall dlaisy]
o i) 488 ey dic

bl (e i A e e 881 pally el ) A piay 1R o ua-bld
Il Ja jidy S ey Gl a6l 245 Gan I ) g oy cdaaiaal) 4y oY)
g Al g (il A8 5 M) o eliall g (s yiall e IS a5 (8l aladdi)
sl ¢ 4 dlaal)l lilacall 4aadi g ldaadle (a8l i ) 8 ddecaly Lo plaginl
(ol aladial o) (o yEall Gag iedl o a8 il dey g ecilal SV Cilagil
(02 el B jeal Ca (ym g3l Aad paa g A g

e (i pall layg e G ial (il i AN Haa 1) 2T il daglia-Ludba
&t 8osha Gajill dal e ST g (o el i) o e i) 2o (6l
a5l L lgde aaiall o jall 3o elgil alaiy g0 Al 5 o yial) Jalis daslie daga
o2 yiall (a3l mie J8 oS Al ALl

lUall (oa yiall o A gadl o s Ao litadal) ga dasliall ol (he aagl) o S
oAl e & 3aasall bl VL el del ga (A Gl jiad Ggas ade g o Al
1t s da) e EOM i Aagliall oda o ) 3 LEY) jaaiy

i)l Jadi Gl 5 i paall 2xy dadie (i peall ol daglia G yuall J8 Al
i siall (pa b yatl) (amy Liad) dasliall oda JOIA (e el 38 5 dualai@y) g dullal)
Qllaii o elidl §ia o Laliall Ligal ol 40 38l el jay) 3las) callaii )
A8l i i) aaas gl alaal) Jials

5ol Le plgd A el ) pal e 228N gla ) " a8 Juand-laglu
Aadlie laaly (il die L aiall slaud) Jglaad (g o il Jaasd (al @Y

il o sle 3y Jal o slall 5 ALY o shell A0S ell 5 S Al (g g 1) a8 ) a5 plages 1
.090= <2015-2014 Ak

e
46




i) (ag dll Joa clages G Juadl
oaall Aalall ilatigll

Calaal) il 1)) L 4 el clill dauilly dagae 5 shaall s g EAD) anlil)-Lials
(CEEaT 38 Ao g sal) 5 3 jlaidl)

S Jan) b Jiad) o) aY) i Hosall mall (e rcilaglaall @iyl
o8 Lgalasin¥ V) Claall (8 Lgania g (of e slaall @by 8 SAI) ALl il laall
Aol i) o

47



Al (ag il Joa clages A Sl

A g 8l e Jal e 1(2-2) pd JSid)

J_ \ g

«I
|
|
|

«I
|
|
|

<l <l <l <l <l =

I
—

«l«l« ¢
| |
|

-

a

P
|
e

380 60}5(3,1.“}@‘}& calhadl ve deall ue ;s jaal)




Al (ag il Joa clages G Juadl

Ao L) (2 g Rl sl duaal)

& A Ja¥) dygail g 8l g5l e g il A jlainy) iag 8l iad
5omallly il 3aal Al sal (4o 6 Ja dpead o Jie i) ) iny L 1385 Al
Y (a3 e
ALy a9 A Ly a3 1 gY) athaal)
b Lo Leaal (e Ay L) (im g 8l iy jlai Bac llia
Ll bt o gt gl s all (8 AN J pad) Jg gl dga gall g ) S 4 5V
s giall (a5 yalld AT A gall Co e Cani Ba (855 ) e 228 Jrany (53 ¢ )
1dasaill e g sl 138 aa aglai il oo JaY) Alshy
arldi Cun i 5all Jae 31l Jiai Al ASEN J pea) o sail dga g0 (a s B 85V
35 o lsns all ALyl A8 xd; g Clana e 5 5kal) Jygai 3 ias il 13
5okalld cchlanall a3 sl (e Lemn gl ol Bada a jlia iy (i s 3l o2 i
Juael o) saal o2a JA (38a5 oy Cus AL gha el LgiWlanins () 5S3 (iag ) 03¢
20 s A vl Lgiae o Ja panadd o Sl 2L
el jai s lafin) Cillalids Jy sl dgan g0 (a5 8 (2 Ay jlaiinl) (g Al v/
G coagd ooy Aligha ) il lingall Ly i Al el Gl Ll L)
A ladll s Leluall by ozl Y1 Jie il jlie o 2U0Y) il e Jsanll

RPN

el bl g i Jad) i) G A Ala Al 3 — (a9 BN phaliia s Of giadly R 0aa (Cpren i gny 1
202 20078417 gty s Aadalls alad) sl

080 oS3 ot g o cdnii (5 5l 2

T30a oS3 Gas g e ikl jalhall 3

49



Al (ag il Joa clages G Juadl

Ao i) (a9 il il g pailad 1 AU Gl

1 i) (g AN pailad oY
e Apma Gailbiady Ja¥) Al gl g ddass siall (g 8 s

O Al Alen o Jamy i) (8 Ay gla 4§ 5 58 e Siad g ydll o ) Ly -
Gl sall (e 3gad e Jganll 55b e @lldg dlawl) aae e L ) Hhlall
s giadl)
L i s sadsa Jlal A Lgie IS aii cald] (S5 e sale (g jall sl Al -
LY Blaaiul pe se A 2w 30l e (gl Jaad -

EYY) 5 Plall s al YIS A0 gl (3 3 e cilileca Wle (a5 5380 Jilsy
il mlial A sall Lgaiad
1 Laiay) (g B claa] sl
O Oas sg s el alia 436 8 (sl Bl dapds a4 jlaTinl) (a5 8 miad
rob e DlaiinY) (a5 8 ria Calaa]

B0 Gl e oLl 5l 208 Slic dilua >

A all LalBY) draall Gruan sz YD (5 siue 285>

Addae Cilatiay (b sl (3 suall 39 335

Avsiasall ) janll dpdars 3>

Al e ad g ey HlaTin) ag Ll 30l 5 >

Adladl) e clasll g o dll Jaasal )

50



L Gag Rl Jsa Glages G Juadl

A i) a9 8N g gl ¢l qullaal)

e (i) (piiea () 4 ladinY) s 8l Chial

1 L) gy gal! ApaudlS) (i AN Slilas oY

e Jy saill 3 SISl @kl (e (e 53 G 2aiall 1aa (8 il o3,

:JaY) Ao gia g b -1

Apaity Adlaiall Lgitaladia (38 5 e head 2aat s olal (e Clians all (83 a8 A
ol sins qane Ulaal 5 g dsed ) (yiban (g0 i g ) B0 = 5) ST el jolea aaa
Aoy i Cpdaall s el e 3 sl deliall Glawal ) Lile G jall 138 a3,
sl (Say g Ldalall daliadll o Lgindia 3 gad doliaill 3004 (o 8l 128 3laty )
(Y JaY) Ao gia iy 3l

s2apbdial) 345 g 8-1-1

(ol )l lgdalin (el il 5 Ao gana () Adlidall ag liiall 283 Cilisas all oz lin
Slail il delivay il Ladie dagay 3 mS Jlsal ) zlad dsalld (&l il
sl (383 ()l dadad e Jeand o Lealad LVl a5 ) Ui Ll S dlle
e allaiy il ) el Bl YA s3a 8y Gaaall Sl o3 Suead
ol 28wl g2 5 3l

1 gl 51,8l Gag B -2-1

el aY) (3lat 13 Aali cage (5 laltine) el 3 Gl (amy & il sall 4l 53
All asid lealii) aa 38155 A aeatll o)yl cObsal ) zliag ol aas
Al (5 puall o i gl 020 (55 ) a5 s

1) paatl Gy B -3-1

il e 350 ¢ 6K Y 5 ¢ sl s Jlal die A gall (2 g 58l 038 pa

! _Farouk Bouyakoub, L’entreprise et le financement bancaire, cashbah éditions,2000,
p252.
T4 G oS3 Gas g e ikl jalhall 2

e
51




i) (ag dll Joa clages t A Jeadl)
I
rddma @ Ja¥) dgia pag B 4-1

12 Sladl 4 Jiad s Sl Ol saill ¢ gane (30 2/3 Sy dmall (s A8l aaa
suiuall dgall (ola Clua ) dpsaill ol pald s (A Gail) 3 (8l
Lebisaizale) (Say Y (a5 8 (A

1Abea Ja¥) Ao gl 29 B-5-1

A sl s AT Al e Al g il 038 i Bale ) KL (i il i) ) im
g Al Loan Ll asints J)saY) dpent yhad (ge Sl b 4l ransy 5 (5 38 sall il
A spd) (i da ) b

20a¥) Aysh g A -2

Led sl Cani i g Ainn pall et N ALY jabiaall (g0 Ja¥) ALy gla (g 8 yiiad
e Jsanll caliadl) ol & Aiaiall Jal) Al shall Leay i o sail 4 5301 J) saY!
G Al S el

Al sl O oS5l LY 028 g sa5 Ala je 5 ¢l s g 8 a5 Al 628 Be 2y 35
Gl el Glal) Qe 8 il dalall 5 dalal) Gl sall G 3l 138 (e 2 5
Cuie Al AlaSlal) xa g lie ) £lal Bale 5 AlilSE Glilaa ¢l Aaiadia
2 Al (e g sl 138 i 4 el o gl Jase Ciaal Sul) leal)

(g laiiy) Agaal) G g Al cilles ;LG

Ui gild Aa e i 4S50 of Alle A 5o 1S5 Lgun gy o s A el S 4 il
o oY) Qi e Aanise 3 5mg (AT ale Jseal 4l 5l lanall 5 CYY) pia g
SN &5 bl e ) Qi dgale adlaiall 5yl e 8 Lgie ol dulss)
oY) Qi) (allad Ui Cay jaill e (S I olagY) 08 " el dlgle
: b Aliaiall

18u= ‘bﬁﬁ@u@fc:ﬂ,p;@l\)m_l
Thoa 0 83 G g e ikl jalhall 2
8402 2002 ¢ _yandy )uSuY) (o jlaall L pe cAilaii¥) plalaal) 3130 ¢ o)) 58l dane Bpaal) e L

52



Al Gag Rl Jea ciliages t A Jeadl)
I
3y 9a s oo L) &y (oA AUl LAl il (po ia yial) ¢ gabaBBY) Jalaiall & 8-
) 8l dse g p8 e daae i

Aaliu) xa 3 ) gall ke die oy Jogal 488 g0 e Al pas g calall elill duly dmy -
Ay 5y ilall il g Culamall Aa oy sall Glid) ad -

8axse Jaludl iy A1 138 4 san a3k 3) (il ae (s la¥) (sl B a -
A gl Ba e Bl a5 ¢ jlagy) 32 4l

ze ol s DY) Gl D Gl e alial) (e adall daal gl LY s
LAY L oot A jlagi) <l b sae e 4y Jai 5l

3 Jaxa Ao Ll clil) daiay (g 6w 293 y0 Jaza (e B3 g )l 138 ot -
Jead)

fs oY) Al i Sy

Y sl la) g B e

el ) (a F

2y ial) jlagl o2 B -1-2

3 sally Sl el (e Sal pady Lavie Jsiie 4l e JlagY) (= G
Ladds OIS o) pms A3 530l o Jpemndl il jali JSG e Gl ey ) 5 ol
Saninaall a3 58l Ales A5 e slan¥) (0 Jilia alalits b allexin L sina ol Lapa
Ll aie el o Ja¥) 13 o) i sl (5 Al saad sial) yaad dua jb

?Ju‘ K c_)'.'\.».ul.d\ B‘)S..JA ca,ul.afﬂ.u?\ &JL&A‘ J,UAS ‘“,é 0,593 L_,é)m.d\ eLE:.'d\ ‘;\_)A_}S\ FONAT U 22
T30 ¢2014-2013 ¢ y1 sl ¢yl e)lr_} Al ?)MU qu.Aze\j\

53



LS ag Al Jga clagas { A Juadl
' —
sl ) jlag) o2 B -2-2

Lol ¢ sigall Jlanindld A siia e el jualiy dsssall IR (e a8 Clilee 2
Meboad Lt (A 5l Jid a8 jida

e 30 i i il s 55

(o8 3) Jlie ey @l gl ol Auaiaall Ao all 2 65 -]

O ada Qe L 2050 8 G sl Bl L yial y jlaal) i) jalina)
BENYY

(il i (e el (g ik o) L el (S Baall Algs -3

O O p L e la¥) i il 5 S8 e caling (SuSISI a8 o J gl Aadla
) 30385 ) el mian ¥ (g olad¥) (il O G el i) i s 5 g aa) 5 gl
all AV 13 el g dale Gl Sl dgie Jgeal a0 Wil (i il
D) b (358 Ao gaall LLudY) o2d & sanse O3S i LludY) e

54



Al (ag il Joa clages G Juadl
s Jadll dada

il alaaie ) e ) o g Al LES bl ) sl st 1) aiaall il gl i
ca) 3V 5 ol sall Ak el Cilalall CaDAL oa g 58l o2 Calidd s o) saty) il

£ )Y 4 phaill Aul all DA (e ol e 138 5 4l gai o se pall Bl & g5 s
S Gl aal e a3 A s3eh Ay L) i g il Gad YLy AU (5 8l
(Yl Ll (ilad) 85 S draal e led Ll il Lgaiag

55



alll albgy @lledl @l Balysll sloin Jlgh ozl uy @ml Gl gpsn spiag @uiga @l
Agad \]Ua’l’

ol @il @l sosang @iitys dlpall elis lagny Gl ales illy liall gia ol
.LA)AL \$\9 JlL\’L’ Aill ].AL&A

fagss Bllell il lagsluag Ll iy gea spaaling (@il @ @l Lot gll ga @l
s @bl Jhg Al pabi sl qaly Lis gotm gl dla qallasli of gl ginly
.‘I..‘... l

dgllell dygana Jarll lina 3lasd @l smian s ile @il sy @ops @ilagsy J& @lly
Jlsl JlalJla dzgyy

g dpgpn sl mlea allt sy all psailly

Agalynll gilin @ @intle ga Jog gialussl syms @iliny J& @l




alan, @llall ol Bulysllsylgian Jloh pgell sy qimal @ulliqurm spiag @uminsa @l
asae Jlkly atll
ol gialy e sypang qiitys dlpall it Laysy @le saley qilly Gliall gia @l
lagas o JILLy alll lakigs
Bagls Ellall gial lagslag Lansllagha es saulany qilia @b @l lnte =ill s @l
saagpsly Baglag Bagsd Byllell qinl @l
sailagsg @isal @l
aspaly manly apsdllmgdg alisg claging posa @ilial @l ety masa gypiall @l
agally @l @llell so99sll syt Elaall g @mia @l
Lo @b @idyliag dygaaa dgy al @l panli ol qill @ilealy @ilialy @ilssmal ol
st Jazll
lia pal @malnges oo glanyss oo galgall Jasll lna @o @idslis ga & @l
galgiall Jasll
olbgall gas syllal gly Jag 32 alll gay spal ol







dale 4AA



dale 4aila
bey ]

dale AailA

A8lall 3ol 5 8 Jlad ) s a 58 Ll 3) ko gl aLa®Y) 8 Lala ) ) 50 canli a5 58l
Cld Al a )l 8 4 yiall J)seY) lafiind @ik oo Alead) 324 55 dalisy)
Wiyl aae 5 ALl Wl e SLaiin o ill Alis g aal iied (g jilld i yo 2550
A
zeial (ullS Ladd AL ¢ LY aae Lale iy 4 el o gl ala@¥) sladl
) i pall i) gall ) kg lgingil (5 AT Jal e Bany Caaial Jy 4y )l (g 3l
aa e AN 138 Ly Ll cl i al canaal e 4l I Gzl Y (e el Lediag
(oMl i B e S i g Ll U ks ) Al al) DA e W gla (b
Agre dpaty gl5 48 g8a g Al gal gl yinl Sl ey L 13 5 Gl cails Aala
AL e 5 Oy a gl G s el o LI GY Leanii JA e el
sl ,al) ladl @Lﬁ

IS ealinl) il HLaaY) Cand e jall (amy Lia g Al Jall DA (e

A giall Apuailly sl s2ima gd i g Rl 5 A jlal) sl Jga (I 5Y) dpm Jal) il
Aapaia A il 02gh UL 5 dala 4l aad Al 4 laiiuY) g all dala
Al 5 o sy il (Ul g ¢ ik gl am ) (om0 iy (gl Apadal) L) 0 SIS (e
(e ST Al daia ade sl il e )58 LA J8 (e jall calla sa ALel g A8y
Aaa U ety Ui (e 5 (3L ) Gyl i e A5 iall i gall g (o ) adlae gl i)
Lae Lalinm 8 Al 4nll) Ay 4l

Lokl e sl (pa Ll e Lo g bl all daliany CalSall aa dllia o) o) JIA (e
daa i Le 138 5 (g S8l e il e qaens o s s 1 Jal) andll (i 8l il o)
A Al

89



dale dA
bey ]
a3 g 3all ol (im il el Lgle dainy 3 230 50yl (il Ol e Gy Lad -

A Al Jalada JOA (pe @D g A jill daca (e XS

;:\.Al.d\ @uﬂ\

oAl (8 ABdiall (g il jall ) (i ) el ok (e A siaall (g 8l & s
Yl o e 2SSl ) all dasl sie  J Y1 da all clilacall Slas) -
JsY) g laall JaaS clilaall e adiad Jy Jaeally (55

Aaie dagl Al g je Giad (B B diee da o s il Dall ol (il (385
Akl (a5 all

sclal BY) g cilua gil)

o2 8 L s (A dalsall d s Juaie 7 5l aafi 5 a8l callday eliie W) g alaia W1 -
Adlasain) Jal dle ) allaatind 00 (e

Omen i) colale Al oy al&Al) ) e W) e da€ae A6 alaie ) @il e -
s Al mie Jlae (A ANS S 8 ids gall aae 300 -

sdaand) 30

Jaadilly L) 3okl aiy ol il gadl (any llia ol Al jall o2 IR (e L (i 28
g saasall 13gd AlaSa () 5831 sl g Al Jall (e g 3l ) 2l

2l e Lo Sililaall e HLaul) (g xie A Al Claaal e ) 520 L
i ladll il el e aamill JSuell

90



iy sl

o35l Uy @l lgplaly plpdil igdily" lles alll i3
152 &, agdlaygn

enlgiall Jaell L alasl e asylially ppmlly &Yl liaall ull lles ait s2all
olbgall ag Ll gas Gllal oly alepgs Leal olo

ol il Jypall 2ty g
il mana qaly
enmlljluall @t Jaell (i gangg gle ssbianfll d @l
ol caly e onaitall J2 ol ilisul dss iy solgs poss ol gumis §
il alleally Rt Ja gl ll @ ipall el
s i AL aslaglens Gult i of @Il "t 2l " i 52y iy
slell 4412 aylaly sLAIEnila ¥ JAL ually slall bl @Liig shey ol Liss ¥lad

Sepaillagleg &y slasll gglelly &yslagslil

s sl ssaala g by Lpgn ol 0203 J5s6 o] imag Lo 33 ¥ o







il giaal) G g

g ginall G g

/ Alaaall
/ iy S
/ ,c\&}[\

wadle

(Dl siaall e

/ JEEY) 5 J glaald) daE
5 Aule dadag

Al dgil) g e gas 1 oY) Juadl)

-

Al & gid) dala 1 g¥) Gl

Tl @ gl g g 8L - J ) bl

Al il paiiad y cay e ;) k)

Al @ gl Calaal - EEl Qllaal)

Al & gia) ) gl g il g 5 ALY Euaall

Tl ol il il ) 591

Al il o) Cailla S

Aol & gl o ) Callall Callagl)

g il & glll ANl adf g8l 3 G Eiaal)

.Lﬁ)l%m Sl 40 e ;d;ﬁ\ bl

sl il J2al) 2l ;) )

Al nal) A AailE sl Gl

Jeadll D




il giaal) G g

L) (g il J g g gas 2 A Juad

31

-

R

32

LSl g A G L 159 Gl

32

Al g A iy a5 alhaall

33

Al (g 8l daal 5 pailiad ;A Callall

35

ASa) i g il o) il Ol Callaal

41

Lgaia e g LSl (2 g Al Gy pai a1l Gl

41

42

Al g 8l il g 1 U calladl)

43

Al g 8l e dad e GG alladl)

49

Ao LN (2 g Al Gl duaal)

49

A el i g 8l g yas 5V alhadll

50

Aol (2 gl Cilaal s Gailiad ;S Calladll

51

Aol (g il g ) gl ) Callaall

35

Jeadll DA

LAY ) (Al el Ala A a3 BN Jaadl

57

-

e

58

LA (i) (a8 il ale auafl 1) oY) Ciaall

58

Al a3l ) el ol g 3L 1Y) alladll

60

Adlaal g el algw 1 A Callaall

61

AN el il Gl el ISl sl Ll

65

AL Ecal) AUS gl) agaf 1 S Gaagal)

65

Algial) A Gl Gy et J 5N alladll

65

ALgEl) NS ol (e dn iaall i g Al 1 G )




iy giaal) gl

72

AlE) SN ol () - B ]l

73

.éJMﬁu‘ oa B cila dl o oGl duaall

75

Ul Cale b K Y1 callaall

80

(o Al AE) : SE Calladll

84

oAl pad U Qlladll

86

Jeadll DA

88

Aale Al

91

el Adila




il giaal) G g

02

03

03

04

0S5

17

(-]

by giaal) G ygd

adend!
RSy S
laay)
oaslke
by ginall e jed
a5 Jglaall dals
Aale dadia

Al dgidl Jsa il gas 1 5Y) Juail
Al & i) Laba 1Y) Gl
Al sl shat 5 3Las 1 J5Y) allaal
Akl & il Galliad 5 iy et SEN alladll
Al o gl Calaaf el Gallagl)

Ao el & gid) £ gl g il g 5 ALY Euaall



il giaal) G g
18 gt o sil) Al il gl -1 )

27 Al & gall Apaal) Cailds ol) : SEN allaal)
32 Akl sl ) il AN bl
Ao el o il Adlal) ad) g8 ;U Euasal)
(s ol el Al jae 1 sY) alladll
(o kall il Al Al ;S bl
A ) s Al ) Clladl)
Shadll dada
A G2 g8 Jsa cilpa ges 1 AU Juadl

-

42 Al
43 ALY (a9 8N Auala 1Y) Cansal)
43 Al i g 5l iy pa 1Y) ol
44 Al i g ) dyaal g pailiad AU Gl
46 Al o g ) )il s Calladl)
47 Lgada dal pa g LSil) G g Al Gy gl jiluan 1A Ciaall
47 Al (g il s pilima 1Y) el
48 Al Al (g 8l ailda 5 1 U allaal)
53 A (g e Jal e s llaal
59 A i) (a9 8 sl Eiagal)

59 Leailiad 5 4 jlaiuY) (g il oy pad 1 J5Y) Callaal



il giaal) G g

60 Ao laiinY) (g il Calaal s N k)

63 Ao laial) (gl &\j.\\ -] (llagll

65 Jhadll dada

L A ) (da A el Al dal 53 ¢ AL Jacadl
LS A el (a8 iyl ale a1 g¥) Caaall
() il (8l iy ol g 3L 1 5Y) allaall
Adlaal 5 eli) alga 1 AU Calladl)
il _aadaiil) <l -l Callal)
ALEoal) A8 gl) aga 3 SN Caaal)
Aliaal) DS Il Cay el 1 J5Y) Callaal)
AN Gk e A giaall s 8l 1 JU callall
NS il J<l) il Calladl)
o i) (B Cala A o ¢ Gl Cunpall
oAl Cala s 1 5Y) Callaal
(oAl A AN allagl)
oAl pawd G Qllagl)

Jadll Aada



il giaal) G g

Aale d0ld
2 pal) daild

Lgadal) dud



Jglaat) daild
JSEN 5



JENY) 9 Jgland) daild

ey ]

gl dailé
Aniall Jyall o) e Jsaall 5

26 Al AaE 2-1

28 Al ) A Al 3-1

59 2010-1966 3 _sill elain¥) @bl Juand ;<) gla 1-3

66 P Sl sall e calain) Al 3§ saiall Gl dad 2-3
.2016-2015-2014

67 Cilsns all Lgie ki) il o giSall e iy gandl dagd 3-3
2016-2015-2014 J>a

67 Gl sall Lgte Caliinl Al g 5 plall dpnaca g o Bruidad 4-3
2016-2015-2014 J>a

68 JOA Gl gall Leia alainl Al ) 6l e el dag 5-3
.2016-2015-2014

69 2014 YA Gl e i) Al QYW 4o 6-3
.2016-2015

69 A Gl sall Lgia caaléin) Al dpattid) Cilaladie V) dad 7-3
.2016-2015-2014
.2016-2015-2014

78 ) ga¥ g Clanall Ay 5 g3l 9-3

85 ol s 10-3




JENY) 9 Jgland) daild

ey ]

s JLEEN) daild

diasall JE o) sie JS&) L
16 Ayl @ idl g gl 1-1
40 Al (= il g5 1-2
48 Al g all mia da e 2-2
64 A el G Sl BN il el | 13
74 s Sy (5 AN (a8l ANS ) apdail] JSel) 2-3

Ay el e s o
81 dadladl A 3-3
82 Al claail) aaa 4-3
82 (el il 5-3
83 (lall il 6-3




JSEN 5 Jglaats daild
e _________________________________________________________________________________i|



b_palidall culalSl) daild

15 il cilaldl) Laild

dy ) datly A i) dalily clalsl)

sl 23l = @ | CREDIT POPULAIRE ALGERIE | CPA

& gll Al yall 48 LA Société marseillaise de crédit SMC

ol 8 A el A< ,80 | Campanie francaise de créditet | CFCB
& sill g banque







el daild

10 al) daild
A ad) A5G aa) el Y
sl

Apralall Clud Gl 5o (ASi) Gladal) cilglad ¢ Jal) daal s s (3 2eal ]
1999 iy sy

e sy il HSall Sla Apadla) JLaiud) il gal ol aa aaal 2
2010 ¢ Y adall ¢pa Y

2005 ¢ _pan 3l (553 Agh puaall g dllall cila Y carie 2ans 2eal 3

aaall daalall o gidl g 3681 salaa (oled dana sane ¢ Jsil) dena ALl 4
1997 ¢y )aiSuy) ¢ paall

Glaadly oidly 368 Claba®) ol amill de ool deal Jielewl 5
2000 ¢ ety ;0 dpaalall Hlall cAgllal

¢ prand palll el Aaglll s cdua,glly daldly 268 ¢ sl Qe .6
2008

Aonalall e gaall () 523 ¢ A paal) ) a9 SRS By 3 Jamy 515 7
2005 AN dadall ¢ i) 3l siSe (op

sl pdall dpla duise odpill g 2 AM labal®) s )l ve deal s 8
20081 5Y) dazlall ¢ paas aldl

“Okee caysill s paall gakll Gy (gidly 2688 bl ( s A e 9
2003 ¢l Y dadall ¢a Y

“hes e silly plall plaall o gidl g 3683 ¢ alall sy Jlaxl) 2LG 5,10
200061 sY) dasdall (5 ,Y)

(Y-glas sl g dall Jil gl el i) B a) 83 sa Ja sina ¢ lmay Ol .11
2005¢5¥) Axpall

2009 «lee cqa il s AN la oy lafiud) phldal 8 1a) dd e ol 12

92



el daild

~Olae s ysill s il Aalal ¢ paall g1 gl g Ay el & gia) sals el 13
2009¢2Y)
Glod dunsa g kand) d‘J“‘ JLA:.'\'.\M\ gé A laall ygd ¢ paill Canw 2w 14

. 200064 218y dnalall

(S alle ¢ Ahgl aBYly A paal) gUall) ( and) Gus Gl #3al15
2003 ¢ 5Y) Axalall 63 jalall

DAl ((3kliall g dilad) Jalas) 4y el & gi) o] ani (Jladl ae Slaa (551,16
2001 A Sy danalall

A ) Amadall ¢ i) 3l cdpmalall Cle sadaall Gl g0 o gil) SRS G el jallall 17
2005

Gl Lpaalall Hlall (B paall g o283 MaiBY) bl (Giada 2aal Jole 18
2004 ¢4y )aiSasy)

gaall (Apadlady) dgid) A da) Sl B I ¢ prall ALl de aall 2 19
2004 32 ey yaill g G ganll DY)

A oSyl Olall dadadl la dgidly 3580 lhall de sl 2 20

2007 ¢_yaa
A Sy el sliie (Ailaii¥) jlaliial) 3 413) ¢ o)) sl daae eall 2e 21
2002 ¢ _pae

i ge Ay ladl) phll Lgaal) Byl cand gl WSl e lin il ne 22
2004 A0Sl a5l all 31 M

2 S e cAgllal) s zall g & glall g 29831 QAN e (38 50 ¢ jall i) e 23
2006 Al dazhall ¢ il

2011 ¢ uiSuy) cdmalall lall o glad) clyalua®) g dad gad) el de llaall e 24
- 1997 )aiSuy) dmalall Hlall cabaBY) (gabsa cdl Jla 2ense panill 2 25

93



el daild
oall By la edghal) 3ol s sl Glea )l ae dise ¢ Gad) Gua #3826
2003 AN dalall ¢ ) ¥I-Clee cqa 35l
((Copalil) clS pidi g A jlaill o gill) Alal) cliiall 8 dplaal) (L) yus dpall 2ane 27
2008 _mas-dy )3SuY) domalall Cle saladll
 praa-dy HSY) Guaall Lmalall ly el gld) B0 (alu il dms 260,28

2005

& sill g g ) gall) Allal) s gall (Dl de ALl 2 <5 sliall mllia 2eas 29
2000¢_paan cdymalall jlall (A tadl

(o YI-glae e sl g paill maliall Slo o gl 3130 ¢ yuall ~Udll aie 2ana 30
2006 ¢ 5¥) dadal)

(el Ui o8 paall Glaiil¥) claba®®) (sl jaall Jis JlS 2esa 31
22000 Al Axlall ¢ pao-dy HuSuy)

DA Alal) (3 gttty gl Jlasiy 268 e ariall e (i 2ena,32
2003 ¢4 Sy cdpralall

(i) g g adla ol Adaat A i) iy jluaall B0 (sl 3 sana 3 e 33
2000 ¢ s¥) Aaadall (2 Y- Olae cqaysill 5 pall § )

2003 <l all ecpall sler 1 ¢ b puaall g (o283 SV () sina 3 5an0.34
sy paally Aelhall cy ey dgh e by @l gl (3ba a0 35
2001 ¢_ucne-b_alal

Lnalall (ool (8 paally BN SalBY) A il dand gad) 4k 36
1998 i Syl ¢ il 3ol

Al slagll Aa dpil) cldesy Agadl) agial) b JWS Lihiae 37
2009 ¢ 1Y) daylall Ay Haiiy)

ol Sl el ) RN MRS Jaaa Ay sladll & gidl B 1) csaighl mal ) 1,38
2010¢ AN drpdall ¢ pemn-dy HaiSuy) «dyaall

94



el daild
T paal) 2 Sl (e el die i pana s ) Bend 39
- 2007 ed S Y) dmalall lall (il cbadad) g
¢ praa o2y gl Gandll Sastall Gy jel) AS AN (il laadl 308 ¢ alia 40
2008
Sl g

s g3l 188 g Jlall (il AUES Gaalai A 430 ) &gl o) 31 (e 65 )8 2eal 1
2013 ecidan g )il o shal) IS ¢ piinalall 380 oSl A

T fialall 5 S0 i) (B g Rl api B cililadal) Jalat e e Ll 2
2009-2008 ¢y 52 Azals ¢ ppnill o sle 5 4 5l 4 slall g LdlaY o lall

T ¢ ioanlall 5 S0 (g ASIYI 5 jadll cilpanty Ay jladl) i) () et 3
2007-2006 ¢dishind ¢ il o gle g aLaBY] o glal)

aslall LIS ¢ Jinlal 5 S (gl e (B ) st Jsa ol el 4
2011-2010 AL )5 ¢ il o sle 54y jlaill o slall 5 4palaisl)

(Apadla) 9 Al & gy AS e Al o MBI SO o gall) ¢ 5 ool (Jlad) 5
22012 ) ¢yl o sle 5 Ay jlaill o ghall y Ll o slall L ¢ il 5 S
2013

5_Sha oA lafilu) o ldiall g gl B1alS A0l (a9 BN ¢ yae g1 (2 pall Aannr 6
2012-2011 €& 55 ¢ paancll agle 5 3 latl) a slall y ZuslaB) a slall IS ¢ jiulal
B bl 5 S0e ¢ 5 1 Jad) ¢y 3R (B ol gl A AN AUALY ey S Cansy 535 7
2003 ¢35 s 35l

Aol B Aalaiy) clasiay) JB b e Al Gusall) el o 5858
2005 Aalld ¢ yaull o sle 5 ala®B¥) o glall A0S ¢ jivalall 3 S0 ¢(2004-1980)
2006

S Ahylly gAal) B Al daalaadl Jleia) A (ley) G5 L9
2007-2006 Aisaind ¢ il o sle 5 4l g LsbaBY) o gall LIS ¢ yiinalal)

95



el daild
580 clgalladg 4y jladll gl do (5 38 pall L) A8 ) wlall ¢ ies )58 110
2006-2005 Aiphaind ¢ yuudll asle 5 4aLaBY) 4 glall IS ¢ il
¢ indall 3 S ¢y jlaill o gl B (i Al plalia e i AL ¢(g sina 3a 11
2015-2014 sl ¢ yamaill o le 54y ladll o lall g dpalaBBV) o slall 408
Ao il deidl e ela) sl o Apalaidy) clubud) A (Jie 485 12
22014 ¢l ¢l o sle 5 3 Hlal o glall 5 A0LaTBY) 4 glall A0S ¢ yiulall 3 S04
2015
astall S yiulall 3 Sae kg Bl e il c(slaws Buai «5 SIS Aayy .13
2010-2009 «dzaall ¢ il o sle 5 4y jladll o slall 5 4paliaidl)
oslall A0S ¢ yiulall 5 )She ApSial) yla g AN plaldia e 9 8 13) cdis joa s ) 114
2015-2014 ¢ sll ¢ paall o sle g 4palia8Y)
Adaca glall g B piual) Cilasnagall 4y jlail) i) Jygad adl g cdyje (Al .15
2012 aaall ¢l o slall 5 4 jlaill a slall g 42l o slall 0S¢ yiulall 3 SAa
2013
Ao i) o ldiall Jgad (B 0509 (B uaal) Al col a3l Aakald (s 16
2013 b sl ¢ upeal) o sle 5 A Hladll  glall § 4paLaBY o slall LIS ¢ yiulall 3 S2e
2014
LabaBY) o slall S ¢ yiulall 3 S3a Al (g Al jhaliia 3 1) Aaib g glaes 17
2015-2014 A8 )5 ¢ il asle 94y jladll o slall
¢ inalal) 3 )S3a o Jdil) (g giea ad ) A Ay laliad) (g ) g8 Alian ) n 18
2015-2014 zaall ¢ o sle 5 4y jladll o slall 5 4aLaiil) 4 glall 4408
(Gsiall B riualall 5 S0 dyjladll dgld) do LB (mud sl ae 19
2010-2009 ¢35
582 oy i) Jad) Ay jladll & gi) o130 e el il i (S g s 1) e 20
2014-2013 ¢doxadl ¢ il o sle 53y ladll o slall g ApalaB@Y) o glall 24I< ¢ yinlal)

96



el daild
S cdga A Bl B Ad paal) Gluwall Hgd ey dand sage 21
2014¢ 505 58 Apnland) o slall 5 (3 s8all LIS ¢ privalall

Al claswgall g Sgill dhgll salaal) hbdall dul )3 cdasae zla #lE 22
3l daala Ol asle 5 Apala@y) aslall A0S ¢ jrivalall 3 Sha (Al
2003

¢l 3 S0 ody ol S gil) B Al s )Y e daSgad) AT ¢ bl i deaa 23
2013-2012 ¢Agaall ¢ jpuandll o sle 5 4y jladll o slall 5 40UV o slall 4108

o sbadl S ¢ yiialall 3 Sa (A paal) ciladddl dipaad) ALY (7 low i see 24

2005-2004 Adishind dpalaiy)
i) (a9 8 gla B Adalal) daal pall ) ga ¢ liaa ) Bali ougsal Alui 25
2006 ¢&_n sl ¢ psil) o sle g4 jlaill o glall g dalia@V) o glall 4408 ¢ yiulall 3 S0a
2007
Aol o slall 440S ¢ yiulall 3 Sa cdy i) Jad Ay lacl) & g3l BeUS ¢ a3 J1 53,26
2013-2012 ¢daaall ¢ juwdll o sle 54 jlaill o glall
astall LIS ¢ yiivalall 3 Sha o8 fiadal) b paall (29 Al ASE) (Jile Jua .27
2011 3 3 adh daals ¢ ppall o sle 5 4 laill o slall 5 4palai@y)

s AY) ad) ga o

‘3},1 all &g \3\\ 8 1ia ]

.http://research-ready.blogspot.com/2012/06/bank-loans.html
WWW.ZUHAYLILNET bt} lilay o) siny Cany 2
A yad) Glilead) ¢ www. law-dz.comeositall 5 (3 saall il jall saie |3

97


http://research-ready.blogspot.com/2012/06/bank-loans.html
http://www.zuhayli.net/

el daild

e lEilall g cSaall

seMaall -

Wy g Adlal) il gall g & giall Adlal) i g &St Aae ) Cpanaly <05-09 ab ) alkai, ]
Dranp 20 g )l 5 y0ball (76 232l e )l 335l 2009 ST 18 (b sl
2009

adla S a3 uialas de gihae (laii¥l g (2 g Bl O dplaal) 5 las a slé g2
raa gy daala @ ladll LS (la ) sl 5 & sl danlae el - sida

saildile -G

Al A glaiall Eile (pe odal ) Arala oy jlail) & gid) o] anddl ¢ Jae g0 a3al ]
Al 5l

(g3 B paall Jlgadl B ALLEY) & gid) alady AAY) ANCE) dla A 2 D
Ol e il 5 ALY Y saill B b Al dashiall Jsa by il
20050054

dpdia al B )9 puda (Al A g sl L ol il ¢ e law el cdlie (p pem 2ene 3
i) L) s JsY) sall k) ey i jadl A paal) s sall dpdlly
228 ALl i all iy ¢ adadl 38 el cdaaldl) Jsall ) L sl S ity 5l
2008 4229

(i) G Al Al Al ja — (sla g BN laliia g ) gladly Al cpen ispna 4
A U Amalall el sl alladl &L o (g 0 3

1ol 58

26 & ¢ osall il s il sleidl) 11-03 o) 05l e ¢ 6983l 5 66 3Ll 1
52330 daan )l 33 a1l 2003 <

98



el daild

il Aalil) gl jal)

i) Gl (e dedie (3155.1
2010 o) ) G ) il (5 gandl 8l 2
Aiat) Aally aa) jall sk
-Les ouvrages:
1. BONNEAU Thierrym, Droit bancaire, édition Montchrestien,
Paris, 1996.
2. Farouk Bouyakoub, L’entreprise et le financement bancaire,
casbah éditions, 2000.
3. Ammour Ben Halima, Le systéeme bancaire algérien, Edition
Dahleb, Alger, 2000.
4. Neville Sebastien, droit de la banque et des marchés financiers,
presses universitaire de France, 1*" édition paris, 2005.
5. RIVES-LANGE Jean-Louis, CONTAMINE RAYNAUD
Monique, Droit bancaire, Edition Dalloz 5°™ Edition, paris, 1990.
6. SADEG Abdelkrim, le systeme Algérien, La nouvelle

réglementation les presses de I’imprimerie, Alger, 2004,

99



. ald

g liall ysai 8 4 Hlaiul) (g il daalise (s3a )l () Al yall oda Caags

& Aa g shall Vbl e Al &5 duljall s JMA e ol laiinY) aal Jiad
sl oy Ll LaS Sl m g 8 5 4 pladll & il cappldall JUaY) apaad ae A LSEY)
o3 o ) Ul 55 85 (5 5 o) (onl im iy i yka (e g Sl im i Al

(s Al e Jal el 4 L) Al 4,0 93 je (a8 ae bt 4 laiiuY) (g 5l

A ) i ) el i Jain] i s A i jlaill @ gidl sApalidal) cilalel

Résumer :

Cette étude a pour objective de Mettre en évidence I’importance de la
participation des crédits d’investissement en ravitaillement les projets
les plus importants. L’étude a répondu a toutes les questions de la
problématique avec détermination du cadre explicatif des banques
commerciales et crédits bancaires, et on a pris le cas d’un crédit
d’investissement présenter par la banque de crédit populaire algérienne.

En conclusion, ces crédits d’investissements aident pour I’amélioration
du rendement. Reésultat : suivre toutes les étapes de 1’attribution des
crédits.

Les mots clés : Des banques commerciales, des crédits
d’investissement, la banque de crédit populaire algérienne.
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