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Abstract

This study aimed to highlight the role of financial failure prediction models
in financial risk management at the Real Estate Promotion and Management
Office, Medea during the period 2020-2022 using the Kida, Altman, and Sherrod
models.

The study showed different results for applying the three models. According
to the Altman and Sherrod models, it is not possible to predict the failure of the
Real Estate Promotion and Management Bureau during the years 2020 and 2022,
as the results of the two models were close, while the Altman model predicted in
2021 that the institution was successful and not exposed to any risk, while the
results of applying the Kida model were completely different. The results of the
previous two models showed that the Office of Promotion and Real Estate
Management is at risk of financial failure, which suggests the high predictive
ability of the model. The study also recommended that the institution should pay
greater attention to applying quantitative models to predict financial failure.

Keywords: financial risk management, financial failure, financial failure
prediction, financial failure prediction models.
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IMPRIME DESTINE AL’ADMINISTRATION
Désignation de I'entreprise :OPGlI MEDEA

Adresse :AIN D’heb MEDEA

Exercice clos le 31/12/2021

BILAN(ACTIF)

ACTIF

2021

2020

Montants
Bruts

Amortissements
Provisions et
pertes de
valeurs

Net

Net

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition-
goodwill positif ou
négatif

Immobilisations
incorporelles

3150000

20600

62400

110485

Immobilisations
corporelles

Terrains

6305079

6305079

25378506

Batiments

904502415

601452315

42051249

885412659

Autres immobilisatins
corporelles

57856215

36458612

16452845

28154652

Immobilisations en
concession

Immobilisations
encours

90452

90452

58145235

Immobilisations
financiéres

Titres mis en
équivalence
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Autre Participations et
créances rattachées

Autrestitres immobilisés

Prets et autres actifs 122408105
financiers non courants

Impots différes actif 1739548 1739548 1696748

TOTAL ACTIF NON 973643709 637931527 66701573 998898285
COURANT
ACTIF COURANT

Stocks et encours 824514895 824514895 684125875
Créances et emplois
assimilés

Clients 587512648 18745126 5687657522 571459648

Autres débiteurs 102745865 78548956 24196909 31425620

Impots et assimilés 8810412 8810412 40512652
Autrs créances et
emplois assimilés
Disponibilités et
assimilés

Placements et autres 15000000 15000000 15000000
actifs financiers
courants

Trésorerie 920452145 920452145 850524789

TOTAL ACTIF COURANT | 2459035965 97294082 7480631883 2193048584

TOTAL GE NERAL ACTIF | 3432679674 735225609 7547333456 3191946869
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OPGI MEDEA EDITION DU :30/04/2024

EXERCICE :01/01/2022 AU 31/12/2022

BILAN(ACTIF)
ACTIF 2022 2021
Montants Bruts | Amortissemen Net Net
ts Provisions
et pertes de
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d’acquisition-
goodwill positif ou négatif
Immobilisations 315000.00 294452.63 34542.65 62400.00
incorporelles
Immobilisations
corporelles
Terrains 6305079.18 6305079.22 6305079.50
Batiments 944253585.62 | 754124512.53 190129065.09 221428560.08
Autres immobilisatins 57856215.12 36458612 16452845 28154652
corporelles
61812403.15 404186.17 21393786.15 16452845
Immobilisations en
concession
Immobilisations encours 90452.50 90452.50 90452.50
Immobilisations
financiéres
Titres mis en équivalence
Autre Participations et
créances rattachées
Autrestitres immobilisés
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Prets et autres actifs
financiers non courants

35451856.89

35451856.89

Impots différes actif 1924452.46 1924452.46 1739548.06
TOTAL ACTIF NON | 1081337829.80 | 754823151.33 255329234.15 252304137.64
COURANT
ACTIF COURANT
Stocks et encours 974124045 974124045 824514895
Créances et emplois
assimilés
Clients 674587455.26 18745126.14 655842329.12 5687657522
Autres débiteurs 79415745.12 | 78548956.88 866788.24 24196909.11
Impots et assimilés 1921452.15 1921452.15 8810412.58
Autrs créances et emplois
assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres 15000000 15000000 15000000
actifs financiers courants
Trésorerie 929415426.78 929415426.78 920452145.50
TOTAL ACTIF COURANT | 2674464124.31 97294083.02 2577170041.29 7480631884.19

TOTAL GE NERAL ACTIF

3755801954.11

852117234.35

2832499275.44

7732936021.83
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IMPRIME DESTINE AL’ADMINISTRATION
Désignation de I'entreprise :OPGlI MEDEA
Adresse :AIN D’heb MEDEA
Exercice clos le 31/12/2021

BILAN(PASSIF)

2021

2020

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

580412650

Capital non appelé

Primes et réserves-réserves
consolidées(1)

Ecart de réévaluation

Ecart d’équivalence(1)

Résultat net-Résultat net part du
groupe(1)

75412652

(-65758126)

Autres capitaux proporas-Report
anouveau

(-357125756)

528468754

Part de la société consolidante(1)

Part des minoritaires(1)

TOTALI

298699546

462 710 628

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

351402845

924547862

Impots(différés et provisonnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés
d’avance

57512357.52

42549652

TOTALII

408915202

967097514
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PASSIF COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 964 512 369 32 145982
Impots 42512 320 84512032
Autres dettes 887 512 249 1425512632
Trésorerie passif 995 125
TOTALIII 1894536938 1543165771
TOTAL GENERAL PASSIF(I+1+111) 2602151686 29729739.13
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IMPRIME DESTINE AL’ADMINISTRATION
Désignation de I'entreprise :OPGlI MEDEA
Adresse :AIN D’heb MEDEA
Exercice clos le 31/12/2021

BILAN(PASSIF)

2022

2021

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

580412 650.52

580 412 650.52

Capital non appelé

Primes et réserves-réserves
consolidées(1)

Ecart de réévaluation

Ecart d’équivalence(1)

Résultat net-Résultat net part du
groupe(1)

26 125 593.20

75412 652.12

Autres capitaux proporas-Report
anouveau

-299 512 456.03

-357 125 756.03

Part de la société consolidante(1)

Part des minoritaires(1)

TOTALI

307 026 086.69

298 699 546.61

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

355 402 152.00

351 402 845.00

Impots(différés et provisonnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés
d’avance

77 512 542.25

57 512 357.52

TOTALII

432 914 694.25

408 915 202.52
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PASSIF COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

885 125 695.25

964 512 369.03

Impots

38 596 245.05

42 428 320.15

Autres dettes

987 596 354.11

887 362 249.00

Trésorerie passif

TOTALIII

1911318294.41

1894 302 938.18

TOTAL GENERAL PASSIF(1+11+111)

2 651 259 075.35

2601917 687.31
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IMPRIME DESTINE AL’ADMINISTRATION
Désignation de I'entreprise :OPGlI MEDEA

Adresse :AIN D’heb MEDEA
Exercice DU le 01/01/2021 AU 31/12/2021

COMPTE DE RESULTAT

RUBRIQUES 2021 2020
DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars) (en Dinars) | (en Dinars) | (en Dinars)
Ventes de marchandises
Production vendue Produits
Fabriqués
Prestations 312 956 145 322 596
de services 485
Vente de
travaux
Produits annexes
Rabais.remises.ristournes accordés
Chiffre d’affaire net des rabais. 312 956 145 322 596
remises.ristournes 485
Production stockée ou déstockée 132 524 975 49 658 63
Production immobilisée
Subventions d’exploitation 2 850652 394 523
I-Production de I'exercice 355426953 267 963
523

Achats de marchandises vendues

Matiéres premieres 1325856

Autres approvisionnements 1762589 2 066 245
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Variatons des stocks

Achats d’études et de prestations de

services
Autre consomations 682 596 931523
Rabais.remises.ristournes obtenus sur
achats
Sous- traitance générale 132 425 956 46 859 214
Locations 145 526 145 526
Entretien.réparations et 929 320 751 251
maintenances
Primes d’assurances 8504 426 5526325
Personnel extérieur a
I'entreprise
Services - —
Rémunération 3875526 14 526 124
extérieur d’intermédiaires et
s honorares
Publicité 155 125 625523
Déplacements.missions et 740521 942 121
réceptions
Autres Services 812 215 624 121
Rabais.remises. ristournes obtenus sur
services extérieurs
II-Consommations de I'éxercice 150033800 74323829
IlI-Valeur ajoutée d’éxploitation(l-11) 205393153 193 639694
Carges de personnel 144 859 245 142 563 23
Impts et taxes et versements assimilés 7 253215 1384523
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Désignation de I'entreprise :OPGlI MEDEA
Adresse :AIN D’heb MEDEA EDITION DU
31/04/2022
Exercice DU le 01/01/ 2022AU 31/12/2022
COMPTE DE RESULTAT/NATURE
NOTE 2022 2021
Ventes et prouits annexe 225521 562.52 312 956 145

Variation stocks produits dinis
et en cours

31896 623.21

161 598 532.52

Production immobilisée

Subventions d’éxploitation

827 568.12

2780 659.25

I-PODUCTION DE L’EXERCICE

258 245 753.85

383 515 457.00

Achats consommés

-4 512 085.20

-3 459 623.47

Services extérieurs et autres
consomations

-48 452 658.59

149 425 678.21

1I-CONSOMMATION DE
L’"EXERCICE

-52 964 743.79

-153 853 301.68

11I-VALEUR AJOUTEE
D’EXPLOITATION(I-11)

205281010.06

229 662 155.32

Charges de parsonnel

-134 598 523.52

-136 589421.10

Imots.taxes et versements
essimités

-6 426 124.63

-8 423 572.58

IV-EXCEDZNT BRUT

64 256 361.91

84 649 161.64

D’EXPLOITATION
Autres produits opérationnels 8598 120.25 58 895 120.63
Autres charges opérationnelles -4 758 621.12 -8 578 963.21

Dotations aux
amortissements.provisions et
pertes de valeurs

-99 425 120.58

-93 542 120.58
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Reprise sur pertes se valeur et
provisions

49 857 989.21

36 487 951.67

V-RESULTAT OPERATIONNEL

18 528 729.67

77 911 150.15

Produits financiers 623 157.12 725 859.25
Charges financieres

VI-RESULTAT FINANCIER 623 157.12 725 859.25

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT 19 151 886.79 78 636 739.40
IMPOTS(V+VI)

Impots exigibles sur résultats -14 000.00 -14 000.00
ordinaires

Impots différés( Variationsa sur 1930542.25 1168 579.25

résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES
ACTIVITES ORDINAIRES

309 451 125.23

469 485 963.24

TOTAL DES CHARGES DES
ACTIVITES ORDINAIRES

-292 576 124.58

-388 789 564.24

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

16 875 000.65

80 696 399.00

Eléments extraordinaires(
produits) (apréciser)

Eléments extraordinaires(
charges) (apréciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L’EXERCICE

16 875 000.65

80 696 399.00
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Désignation de I'entreprise :OPGlI MEDEA

Adresse :AIN D’heb MEDEA

EDITION DU 31/04/2022

Exercice DU le 01/01/ 2021AU 31/12/2021

COMPTE DE RESULTAT..../.....

RUBRIQUES 2021 2020
DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars)
IV-Exédent brut d’éxploitation 84 649 161.64 93154526.18
Autres Produits opérationnels 58 895 120.63 15784125.12
Autres Charge opérationnels 8578 963.21

Dotations aux amortissements

93 542 120.58

provision

Pertes de veleur

Reprise sur pertes de valeur et 36 487 951.67 2354842.12
provisions
V-Résultats opérationnel 77 911 150.15 | 73458245.12
Produits financiérs 725 859.25 998014.25
Charges financiérs
VI-Rusiltat financiérs 725 859.25 998014.25
VIl-Rusiltat ORDINAIRE(V+VI) 78637009.40

Elements
extraordinaireS(produits)(*)

Elements
extraordinaireS(Charges)(*)
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VIll-Résultat extraordinaire
Impots exigibles sur résultats 14 000.00 14000.00
Impots différés(variations)sur 1168 579.25 1163578.26
résultats ordinaire
IX-RESULTAT NET DE L’EXERCICE 80 696 399.00 | 70145356.00
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