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Résumé

Cetteé¢tude vise a clarifier I’'importance de 1’é¢tude de la rentabilit¢ des projets
d’investissements pour la rationalisation des ressources bancaires qui mettent 1’accent sur un
¢lément important, c’est le processus d’évaluation qui est nécessaire pour tous les projets peu
importe quel genre ou la taille champ ce qui lui appartient, ou I’objectif que cherche a
atteindre. Elle est considérée comme un outil important pour prendre la décision
d’investissement rational. Et le choix de meilleurs projets d’investissement et 1’évitement du
risque.

A partir de cela des concepts ont été exposés lions aux projets d’investissement et le
processus de son évaluation. Et pour réaliser les objectifs de cette étude nous avons fait un
largage de coté théorique sur la banque de 1’agriculture et de developpement rural (BADR). Et
les résultats de cette étude montrent que 1’étude de la faisabilité financiére aide a déterminer la
rentabilité des projets d’investissement et 1’estimation de la réussite du projet dans la
réalisation de ses objectifs relatifs a des revenus et des bénéfices.

Aussi les banques sont considérées comme le principal moteur de 1’économie de tout pays et
grace a son rble en tant que mediateur financier contribue au financement des projets
d’investissements pour atteindre la rentabilité et le rendement pour lesdeux parte, puis
I’économie dans ensemble.

Donc I’étude et 1’évaluation des projets d’investissement est une image avancée pour
le projet a faire.
Elle aide le décideur d’évaluer le projet et a prendre la décision d’investissement rational.

Les mots-clés : I’évaluation, critéres d’évaluation.







Gl giaall (e

iy ginall u ygd

4

s

1)

uadle

............................................................................................ G giaal) w2

IV et e JSaY g J ghaad) daild

e e dle dadia

Ll 3 b g Ay jLdiaY) A Liall alial) JUaY) iJ Y1 Juadl)

2 e gt

B e A L) g Ll Aaala 1Y) Caaal)
K J TP Ay laiin) a sliall Aaal s a sede 10 5Y) llaall
B e Ay jlatin) ay sliall o gl 5 Calaal s (ailad 1 A Gullaal)
13 A L) o sLaall Jal jey il s 1 &MY Gallaal)

18 eeeveeee e 4 ) g el sl 1 S Eaall
18, e A laiin ) ag liiall apdi danl g & seiard oY1 ullaall
20 e A latiul) o jliiall apdi Cilaai g oy pd 1 AN allaal)
22, A )Lt g Ll andi Jal jey il e 1 &MY Gullaal)

25 e, sl gl JB (8 Ay laia) g Ll ani pulaa tEUL Caagal)
25, e, 3 gll Ay ) Aagdll e 8 20 Y ) bl 10 6Y) callaall
3L 35800 Aia 30 Al Jlie W) 8 34T Al el 1 AGY qathal)

BA (oo Juadll daila



Sy sisall b

4 i) i) daba 1 AGN Juadl

D i Ligal
AT oo Ay ladl) & gial a sgda 10 5Y) Ciaall
AT oo, Aol o i slas 1 oY) allaal)
B8, A il & gl Gailiad 5 iyl 1 AG qllaal)
50 et A il o gll dpea g laal U allaal)
5, Al i) £ gl g Childh g g el JSgl 1 AU Cingall
Y TSR el gl andaitl) JSel) 1 gY) qathaal)
. e, A ladll ol gull Caitls g 1 U Gallaal)
3 SRR A el gl o1 5l 1Y qathaal)
BB, e Ao lanl) & i) cilaladiia g 3 ) ga 1Y) Cuaall
B e Al @ gl 3 ) e 1Y) allaal)
v Ayl i) el 1S allaal)
FZ A )l g Ll andlhy Leiidle 5 o il 1MUY Gullal)
76 e, Juadl) Aails

A jland) A0S g Ay ) duatil) g AaMal) eliy Adla Al o 2l Juadll

7 Ligal
79 e Ay 1) Al 5 AN el dala 1Y) Cenal)
79 e, Apaill g Al ey ) gl g 3L 1Y) cathaal)
83 Aarill 5 Al el Calaal g cailda o 1 S Gullaal)
8., Aty I el g AaDuaN i) apdanill JSagll g 3 ) gall 1Y) allaal)
87 e, s Al £ g pial Aidat A 33 1 ALY Eiagal)



Gl giaall (e

87 DSV Ay i e s pde Jsa dale e glaa 1 gY1 ullaal)
O, Sl Jelaill Adasad g3 & 5 pliall anii 3 AU allaal)
97 i, Al Ao Sl el Adasd g3 (g jlaiin¥) & g pdiall aps ) Gullaall
02 e Juallll daila
TOA ..o, dale daila
07, )l daild
02 adlall daild



JEY 5 J glaald) daild

Jghaal) Laild
FREWA Ol siadl JER]
92 Sl g g pdall el JSel) (1-03)
93 dosaill IS (2-03)
94 g 5 phall 4alidy) 4l jaall (3-03)
95 Al alblbea Jgaa (4-03)
96 R (5-03)
97 siall gl 58l JlaeW) a8 5 (a4 jlaall Jsaa (6-03)
Jealy) daid
daial) O gind) ad )l
10 SR g 5 il gl G (1-01)
15 g otatilll g g pliall Jad e G (2-01)
55 Al A gill il ISl g 5y (1-02)
62 il gl g5l (2-02)
%7 i 1) Al 5 A i aslaiil) JSsgl) peaia s (1-03)

A jlanlly







dale dadis

gl

eVl A5 jlie dabiall 3 gall 3,0 & Al Jsall 3 dpaliad@y) A (adls
ae oY) Al shll ol jlaiin) e daliall o) sl a 35t A8 Al j0 adlaiy paY) 18 5l sl
@ A el o jliie JSG (3 3 pell S DU 5 Ay sllaall 1 sa¥1 Gag3) s G oand
Lo doeLaia¥) 5 4palaifl) dpanill (Gaas

Fagall s A oall e pmpal) ST G ytiay B i) gLl il g gmge des Lty
ALy daiil) ddee (e te Ja JSEE Ay el a il O aa s el Cladiaall &
OV olgd At mlad) (8 Jraws a5 o Jaally Lelilaty oo i) oda Gl g e LaiaYl
el Jadiil gaeii Jy ol palisall (g gie Ao o U1 Calgnn Y al Ay el a L) Al
dlo pall st o 43 )8 saey (gL & g pdall 3.LS Gla 13l kgl slaiey)
¢ Aeadiiall L o) 6N (5 e ad 5 cAaliall 3 ) gall aladind e g ddpaliny) A8Uall 33l 35 ¢ (Sae
Al dodl) Baaas Ul

Al L) b padiud o)l gall (o 8 Ganadd &)yl g gl g g pdall O Lags

Leds Lot 5,00 ALl ol gl o laie (e WUaily Auils ilS () Lgiaby)y o) s dsal

iy ¥ danadie Clul 3 o)l s pall (e b — @sthall (e daa Gaasie Claladil

g dal e Aalaie Lale 3ok e il dlldy (5 LiuY) g g pddly Aslaiall Gl gl aoen
Aaby gl g g phall Jps e A g 5 dl 55 e aSall e 0Sa8 AHS Sila sl

elli glud) o Al s ) g0 ) gual g 4 jLatinll] o liiall 4y saill clalia¥) ¢ 53l )yl
il Al gl (6 3ry s can ldiall @i g g b Aalgd) jaliadll (e G sl jiad claliiaY]
Aaliall 5 oy jliiall L DA (e Ay laias) <l ) 3A3) ie (6 308 Al e Jaali b cllAl
e G ol (e (Saa dae ST Gaal 3o Aaliall Lol ge aladiind jle W) 8 334 cleiy
L&)

yshy Aasgie gy B mie JUA o g lliall @lli Jygai (8 ol 4y el el i) aalus

568 LYY (st gl il B paay Cpeasall Aalias Ales e deny il Y5 «JaY)

Vo Al e g s pdall gy )8 23 D 3 ) gall @5 310} s o pajall S s o
gl g g pdall oSS g il se ol s iinall o Eiud 5 5l Cilleay Bl Gl ja all sy



dale dadis

LY Lgle aily A A ) g1 gan) Jid Al (s saall cilul jy CGamy Lo e
&b sl gl Bl w Ll Jygad I8 MRS oty Ll Ly s ALY 43 jlan g g g ) Ay

oA Al o Al Al leleats A LAl (adad 8 Lad sl Ll LS
Oy Ll ys (e il Y A el Adadsl 8 Jaall (e el alaa Aliay g8 b yiatall C gl

) sall aladind G g RN (e Aipre da j3 53 A

18 sitayy cdile LT ey o3 Jadl) dull il e s iy gdll A3l a6 jlainy)

Agale 3k yulray decdadl Gl )l e de gana Ao ) Al
ALY o

AU AW = b (S B Lo e el
feliall 3 ) pe dad 51 8 A Ll g ldiall dpay Al 50 A lise (20 L -
AN Y gludll # yla Say AMKEYT SIS e g
045l oSa aa Loy S5 laiin}l & g pially 3 gucaiiall Lo -
fledal o aal oo Loy Saniill ddee Jixe la -

D) A e Aa il Ay jlaiiu] a Ll it Lgaladind ey Al aladls ok 8 L -
Pleie ¥l Jead¥t ol

€y jlaill il san) 8 A L) o el aui s dud 3 o Ca -
tClud Al o

Al Cilaa Al (e Lillail e Wiag IS dallal
(i) & g pdall 2l o (s bl apEil) Al e -



dale dadis

Gl Baiaa o sl lae andill il ladl Al g laiiu) g 5 i) 4l Lasi 53 -

ew\}uabj\ U.'HM‘L:J:‘EJJM‘ JIT}SA‘LJABP\)AS\
Al Lgga 5 A AW 5 ) sall JBaial ) (505 Ay jLaial) a jLiall Ay -
séuanl) dsanl o

o Lhaaliue aay Ay HLaiul) g liadly Gy jeills alalYl & UWing & snge dpadl Jla
&L\M\Jm uﬂMQM\JJ LbJ! @JL&A\ IS &L.\A;! EJ})a'A @2\_):1.‘435&\ ;\:\A.\ﬂ\ &ﬂi);:i

dalial JJ‘JAS\ e\dﬁl.n\ U"‘AUL“*‘} (é‘)why‘ J\Jsl\ M}é%\)}duﬂﬁgb d}.l;j\
) 1ae o gy g 8l mie B A el Al 8 Of LS

s Caanl) calaaf o

s a5 g Ay el a sliiall aniy (Sleti Al asmlie a8 Al Calaal Jiais
dngane Jh 8 dals asll 1 el al 8 Al Al e ) pas ) ALYl cd ddall
Lﬁi\)\ﬂﬁ;\ CHMLYLJ&M\}M\ d&ﬂbé\j\ﬁg\b}ﬁui‘;—_qﬁﬂ\@a)\ﬂ\

16 s gall SRl o
[ Aa s Lgie due g ge il e Bae ) 3 g g g gl 1] U jlaad ()

DL 5 Al A e aainall dile ST Gaad 3l Ay LY o jliall AaBY 210l galalll Flie
gl dpalaBy) dnamil) 8 aablud 0 Ay 1) il 4 jLiall

Lﬁfﬂ\ ua..a;ﬂ\cac_wbﬁ &3\‘5 &Ld\ @LLJ\ <l @.\z\}d\ Z\M\qug.a';ﬁd\ Jaall g de ) -

LAY



dale dadis

rad ) Sy grua o
xhi A dpaddll Gl e Adadail) Al Hally AL A gl alag) 4y pra (A (eSS
B o sl o peanll Cunnall b ian 5 ()5 Al Al oy ALl A ) e Blee e

Aiphil)l Al dlee W Gavia Laa & g e s e 4320

:&,\Lud\ Sl yal)

Calle Ay Gl Claala alise & @ a3l dgalall & ganll g il jall e a2l lin
e A laiin¥) ay sliiall apity Adlaiall 5 Ao Caila gl & gaia gall

2005: a5 (s (g Al 3 -

G.M.D La 4o dlls 4l 0 & L) a Ll anli julaa g g g2l Al jo (f gimy

Caagd il al) dadla (Jel 303 Gaadd pitals saled Jhil dedie maud) 5 44 il delial Belle

Osoaiiuall L asiy Al dalall 4Ly wjlball Lually (5 gaal) Al 0 dpadl mua i )
AL sall g s ) Aalad) g liiall asilly ) (pal a0

2005: ¢ siad) Jale Al a -

(Juael 3 )10 aadd yiivale saled Joil dadie 4y jLdiuy) Cile 5 piall (g gan Al 33 () gian

A et o jliiall lad (o saall A 50 Laalise (500 g g8 ) Caagh il Jall dadls
2012: 3, Cual) Al -

) aiae Ala dulyn S pae Gk Jl 8 4 L) a Ll Al dpeal (o) sing
daala cJleed 351305 Alall 3 ik slai) pavadd jrisale saled Jal dedie dilally CoianY)
sle eV o5 o cang Y anil) (s el eaie LoV Cpes 32 L Gangs Ll cdaall

Agadl g I g dse gnge ST () oS5 Al A )3 ol a) cang Lai) 5 bl



dals datia
s fiall gegiall o

i sl zaiall Ly Liad caaainall il il AT 5 £ gum sall 13gy AalaY) (pe (S ia
o Al Al ) dilaYl el UK Leandatiy e slaall s UL ey Sign g3l Lilal
bl sl

sl ddad o

BN LY Gl andi DA e L Abd o ladicl 3 g gumgall 138 dallaag 4l

glsl 1385 ddlaly aailiad aaly o oliind) g5 bl duaals asgie muagh Ll o

G oY) & g phall and dglee (Sae ) U8 kT oy (s LT £ 5 pdall dal ey ilisSag

dlee 8 badind) uladly (3l ol ) Ui a3 Jucadll JAT 85 Lelal e a5 gl mun i

Gl Y ulee) ) asdn il SH G yh dh 8 Lk ol julae e ao Ll ans
(2580 Ae ) Aadll e W) 8 AT jyleay 2l Ae 0 Aedll e )

iy et g 3Las Wl ol Ay jlaill o il Aale ) (3 kil AMA (e Wglad S Juadll L

Lo a2 Cailla gl g candaiill JSael) W U Camnadl 8 U ki LS 3y sl i) [ailiad g

iy LeBlle 5 (Mg Ay il @l gl claladiuly ol ge ) U hid dgidl ol gl 138 o gl
Al e il

b A b Lo 13 g Al Al oy oLl Wgla a8l 8 g kil Culad) aca 53 ol (g
ple a1 5l ol 4 jlealls BADR A ol dpaiill g A iy ) Uigadl Cua oGl Juadll

Baainall ap@ll julea ddde Bakalis g 5 phe aady Uiad Laasy s BADR US4



-

Id j;y\ Jad
| ipyed yjad id

~




Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

”

e

bl ks CLaLaBY) ¢ il aan 85508 Avaa] 4y Jlaiind) o Ll anli ¢ g se S
A ganad Sl Al Glalll 4 dalay bl AS 6 sld) Apnlai@V) Akl depds oo
Sl Al Gl clils jalad b Glaldl ol A 5 e dacaddl AW S Al 3 ) gl
SR s g I sa¥) Lead G A A 5 gl daat 8 Aald dpaa] Jaad O 20 D g
aokdall &l L) 5 s Slad o JIA (e Ay sllaall ApaLaBY) Calaal) (Baay Lay LaiiaY)
dalad ol pall s el dun dpelain¥ly Apnla®®y) ol ¥l Gass jh) 8 daaall
Alaiuly elld DA e aliiall 038 g o aSall Al Al g dpaliaBy) il 5 ala)
gl sy Al ) Aleal (5 puaill Apaad) 8 Gl 1 oy uladdl (e de gens
Ay

ALy a i) Aale 1 JgY) iagall

ST Cag oyl a8 4 L) o jliall il juilae Gl Cuaal)



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

A i) oy jdiall dala 1 gY) Cuaal)

Al N Sl ) Cileainall a1 Al 838 51 ol dalgd) 81aY1 Ay Laiul) oy jLiiall i
3yl sall Qi 3y yha e AAN Al Ul Baly ) 8 Al peal (e L Ll dpelaia¥) 5 Aaliaiay)
Apaliny) Astall 8 Lgialy 5 Allaeal) i dalial)

%Jhﬁu\ﬂ @JL&AS\ %)AMJ 3‘9.6.5.6 :d‘gg\ﬂ ‘,dh.d\

iy Al | et (g L) ¢ g pdiall asgie daay (Slaty Lad iy jladll g o) HY1 Caaned )
aoiall asgie o8 A Cay el aal b Ladiy g laiin¥) g5 el ARG A Cala ) sl sal
:2\:1)&33“&\

4 L) g Ldall a ggda 1dgY) £ AL

foh e g LY & g il aalia adlis
Al dal e Ll e (pre gl et ) g2 G ) BY) Gl g g il aady 11y al
ALl dal e dlldy ()Y o aild & 5 pial das g5 Ailamy oLl Jal o 5l caaa g g e Ll

Cilaal (Gaias Cargs elld g (Llla Lealii) oy ald L) da ghad 530 3 sl s dalos 1) Alany

IMiima duie )5 3 A elldg ¢ Lghal g

3l ge lgins A clleally cblill (e ALl de gene " gLV £ plall 120 Al
S dselaial Gt o cclelen il ) ety Cua (4 s o)) se ldle & ol gt ) 33 50ma

_2":\:\10’.1\ PRV (e 2\_)35.1 ne }i R.pﬁ; dﬁi cﬁl_m }i d:ia\d.o d:i.m;:\ (AJS c.qﬁa.d\

My Bl ds & Alabviall g A yall AREY) (e de gene " g LY £ 5 pdalli 3y
3y Al Jiaall & adliall Giaey (3atl Asliad) 3 ) sall (e dal) aladind GeuaTs

Tu=2013 ‘QJJS!\ (Olas caab,d\ ol ¢1.1=s3.1ﬁ4b43§¥‘ 534@1‘ zu.ﬂbé gl yal <°~'~‘"’ 1
2 Bridie.M et Michailof.S, pratique d’analyse de projet évaluation et choix des projets d’investissement
Economica, paris, France, 1995, P 10.
gua ‘2005s)m ‘a:uuxlé.“ J\ﬂ\ da Jon ‘63)&"“ G4 QL&A\JJ ‘OM“ Jﬂ)& JAM3
3



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Caagy SOhgudll (amy pghat o) [y g ) el ) Ghagy Sl (el o) 8 g gl oY
iy @il ol el s Aime dgie ) B DA Lo adine 8 cleadldl i/ 5 alull 2L Bal )
I i) (AL oo Lol 5 L jat s L b s (e ALl Baa 5 g 5 pdiall

raliall (0 de ganal Al sl Slleall e de sena Ge Bk " (g LY g 5 il 15Uy AT
dilge )5l Aaliy) Aleal) o gay Comy ol ADlAM Aad (38 Alla e Aad (S8 Aaliy)

2" 5 piiall Aalall Al pualiall 53l Cntg g g piall 8 (lafinY!

ALiiY) (e de gene " bl gg el e 28 Al jull g 5 phall 31 Agmes LaliGudy
dye gl (padd JB e LA b dadse doie) Sllgly by L A N e A il

3150 gl (el AUST julee Ul 8 Boase Calaal g elal (Baa)
G Sy Vsl S5 gy (oY) g g pdal iy el b oela 3 a3 Lo Y il g 17y ol
Al by alaia) o mUY) e JUS 02sS5 B peasdy daae i (s Jal e gl )
Lle 5 clae Logal€ f Aailall dpaliny) 48Ul 3L ad ol chaaa Apalii] A8l () o5 Congy cdipas

& s pdall Jand A3y jhy cilabad il (any Adasijall ALSY) e de e o g phaDladile
Aad giad) ailiall AV CadlSill Y1 Gl j o ) 8 @ ety Jagl yiall IR LS,

lehaahads Sy Gl ARSI (e de sene b g i) g5 pdall O aad Baw Lo o Ll
PV aliall dale ddiay ¢ 5 gl Jadyy Alaiiaion o€ Leldat s Leland g Ladaii g el ol g
RU I A R PR RCA, FRVRIA B L R PN W PR PN E R C g
£ ohall o uSad a g dilse o 2L 5 s A ) adlie Ulal e s AL ey —

& 5oall ha ol jee Jidl o8 g Al Ayl )b b —

14021998 « sme 5l (Guadll (e Aa 2k Basal) e g pdall il (s gaad) il 3 Sas)  SLE i ]

1502 200803 e aliall jlacth e g pdiall a5 gaad) bl g3 a8 ) und (grian 2l Al 2

402 2010 Y e ¢35l Auss 5 2Ln ¢ aS Erga g bdall 513) cganmll 3 gen Juadl) 253

Adoa 2004 <Y sy il s (1 cale g pdall anliy s gaad) Al 3 S s ilaas el ae?

402 1955 ¢ pean chuanSYI LSS 1k ccile g pdiall o laia¥) y aUali) g al) apil ¢l (S5 2en S
4



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

(S s —
A S a5 pdall Claal o AY1 g g g phiall 31 —
O 3oke " L) g g pdall 1 U iy el il Sy ARl iy Ll J3A (e
Llady Lahie 4V oda callafiy (gl i 8 ALalSiall g Lganyy Adadi yall 4] (e de gana
Slo Jpmnll Ay ZUY1 jualial Ji! PaiaY) IS (e g g il s 2lad o jean s Jon

4 el g jldiall Araai 1 ALY g LAY

SAlea JRE8 JI5 Ly Lglaady Lealaaly Lol Cad0al e 4 )Lyl o jlid) <l
DY rakai LK 5 g il Calitay o 3alld col g o 2l Y15 il sall (o] dala La ji
a3y (lgilalis CanSip Lo ) g i (8 Lallae 3 5 Y 5 clgie dag el dald 5 can jLdall (e 2 3l
e sl Calaaf g cilals Al

OnSl e all IS8 w i) oS dpal il ol e 1 Ldle B Ll a5a )
Sl gall o) ja g (Sllag 2ilia Bl g Sloss gall Bl (o 2l 511
OB <z 5l Balke ae (i dwal) () LeSE canall 2 5 5l daaf ol Gl gall o sliiall daaf of )
shall el 3 aojbiall o9 dpaa ) 30 La (g e sliiall oLty Liagl 3815 (i 955 Clisas all
Ll el

OV se¥) sy Dlanaly slstialy Je W Jla ) aginalh g cal ALl jaY) Gl
Bla Osane (Odlele o) (il ge ) 1538 o) pas) Jaall sl 5 age ) il Caliday () g paliasall 5 ladll
bkl s Dl 50 Ay a L) lE 8 Al

e agishie G lelay) s dpadill agila galal 133 o jliadl 8 0 samg 38V Y8 Of )
Lo 05 ) A latYl b Ler g b s pgr e Aald) | gelaind LS (alal) agalle
5 laB sl g algdl e el bee (OIS ao bl el e lad) ) 81y Clasall ol Glay
alall lelndll (3lay Lavic W) ja0 35 le Algn ol La aly sla®l o 58y o Sy D& daalisy) 435S
@ Ui dpalai®l 5 Siles g Sl liie A gun ge dgabial Aulis Gasa s AL 13 paladl

uac o biall JSG5 (3 a2y caldl 13 Sla) Ll Al Al (e la e g 48 gl 5 diail)



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

L ) sl sl L 5 ol il g el el (e Qo il Jlaa Y 5 o) Lo
gy shaill 5 A sl 5 A i) AaliY) S ) g

4 jlain) g jldiall &\3.'\33 il g aillad 1 A Gllaal)
A ALYl gl & g pdall Cilaal s pailiad Calide callaall 138 JA (e gl g
Ao laia) a jLiall gl aal w2 (o gan el
ST g pdiall pailad: Y £ Al
28060 Sailaddl ol AlKia bas g & g pdall yiing
iagl) -1

L€ 3 caio LA giall iliilly Leday ) Apanly 45llalis Jlse o g op 5 el dle o jumy 56

Al el jaY) 48l dnbiall Gl dalgal Cuaad WS laaly ¢ g bl i oIS

Ao g gall piliil) g Cliial gally DaiSa s 48l Willae ¢ 5 piall 1 LS (and) Leany Leday 5
PRI

rdfilal) 4598 -2

Aikalie by 50 ¢ 5 phall (3l Lo Bale 5 olgd 535 Ada 5 asame jee Al 5 pde ol O 3

s «g s all 3y Ay g g pdall Ay Al ety DaiSe maand lleel S5, cadiy

)« smiall Ay Adadly sale and Sl g diiles die & g il G gl Jlee V) JalS (e sl
Ao 3dliuall dgall 4alis

sl G JAlil) -3

Alalal) Lgalialy s gl (panind Midie (il Jala ¢ g pde (e SISH 255 JMA (e Juand
dalaill s 3aY) eda clalids il ol o) oy e il e Lge 5ty Wl se A8S jeaiy
Muﬁcdm;ﬂuﬂhuﬁchﬁ%ﬂlﬁ&\bhﬁéﬂ\dﬁ@H\M}A\@Jwﬁc&ﬂs\hs\m&u

15u.a ‘2002‘u1.\.\j gy A:\,\Jﬂ\ 3...4@_\“ J\J 1k A.;abaﬁ?! LMJA@ a-ub-\j &JW\ 3)\4! c.bjh (.\.\A‘)J\ (s 1

2002 Gl gl i chasly aa) ) (pun?



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Clas gy aludl 48S G Batill (po 2 el callaly g Wine meaay Jalaill o 3 ddlide il B ay L)
@) () Cuay ALaBYY p Mala by dal gl g gl a OF () BLEY) jaad Ui g s all
g sodall ¥ Lapad chaaiul Al aldY) olli e dalide 1) saf el cAlaall dailal) dglilasll
S Gy Waliiy 48 n Jalai o e o Y( Aasiualy Al) ALEY) 3 mres

& 5l

1€ gusall 4300 i) -4

Alailly (gl Guadd aas of ol e o WS ey Aalall 48 j0ay ol (Lganan s DS

203 D celill g il o e i (JalSIL (gl (e g s 233 O L i) (e 436 (a1l

) b ey (e s e (O Ll Le )b iS5 cha g pdlly liial sall Dy e 5 ke

CIS,E G M dieliall a lidl e AL Cuby GliSy o philly Gl s e

Ao gy Mdy Awaid JUaS Baaa Bk pokly g o e Lad a g JS iy
Dyl A e il pa

1 9 pal) 338 5

3 Agball 4550 A & 5 bl Lgal g ) (lagaill) JSLALN ) ASaAl Ly 5 gualall

Gkl Gn Jeand Bl cle 3L Gl Le JSLE a3 aaf dSLEAL o le il alle o

A (e b g cp g il Babe o (35 1)l Gausiill g adaiall 5 Jadadil) Caaly Cum o g il
Aol duas 3all 3 5¢aY JiaY1 alasiuy)

4 el g ldall Cilaa) 1 AU £ Al

& GO Ak aaas Al Ay el Aladl) o o g phall (e 4lilad o) pall Cargl) (BaT ey
AT Blhid) 138 (e depii nlaad dpsdll (55915 & g pdall LB (g ganll il ja Jilas
deas Mool 1 O ) i Agad) iy Adlall ag il Cilaal (e Aalall cile 5 ydall Calaal
tlra g A1 diadiaa aliey oA 2N ftaall i Aga s e aosbiall 8 LY anil julea
Alall Aalad) aliad ) o sill SLaBY) laiAga g (e apill



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Tala Y (e cile seaddiDN ) 4 jlaiinl) o jliall Calaal ands jaYl i g
2dualdl) %JLA’.'\SMY\ @JL&.AJ\ ilaai—1

i g Aalal e ) oL (e (st Chagh O Y RlaY) A il s G
Gl ) on LG e U gyl e s Us )l dpaldlls (Sas ) (ol
Cle g el plane (815 sl Ja) 8 dalaaiy Ul bl S5 cp g pdlly Aalall oSl
b bl Caagll g o yuall Gaiad (o IS 135 Jyshall aall e oy dadads o ) Glladl b
Llaa ) Jie ey Caila ) Gidad 1) andl 25 oAl Calaal allia o W1 cao il (e g1 5391 030
Gl b omosll Sl Cppenty Al Aransy LAY ol ) Y1 plaady chanlio A gs Ay
sl o s 5 ol paball aplaaty (oa A Baw Sy Cland) e (Sas 5 ST G
Glhie (e delaial calaal 3ia3 N Al Cile 5 pdall i 38y (Jlee ) Lia 8 ) paiu¥l
e OplElly edeall L) ui€iy 4 Joad A1 o gl GLaBY olad dpelaia¥) g g e
)l delia

ralad) 4 jlalin) A Ll cilaaf -2

bl LB Al el BEad  Adall alial b jhaadl Gangdl Sy
dalall ajliiall dus gl Cangdl d Cangd) 138 ()Y calall drdiall aidindy aainall dolall daliadlg
Lol allat 13) el (B Lgiaaia (8 Ly g jliiall il s ) (Say 5 a1 calaal @llia Juily
s daadl dl b duee¥) s b sl e ey G mll Gisy o g
AT Ao laial g daaddl i) g 4l g alat) calaal de gana ) AiliaYl dadiadl)

o et Ay jladll g AnlaiiY) A N uleal Ll 15500 O SN (S 1 S (e

o Glo Qlad delaa¥) day )l plad Ll (1 35Y1y Aalll) e g phd) aulis 550

e oo sl DS Jandi 8 Al 8eliSl) a3 55 50m o U1 e dalall e 5,34
kil

<2000 ¢ ae g aSuy) dgnalall Hlall a5 «L’)Ldﬂu\l\ &l KEGY a-l_..ﬂ.«dﬁ‘ﬂ ¢ saad) il 3 caeall ne alhaall e 1

212202 =



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

S i i) ay i) ilaai-3

g obafind bl & ST 5 cpd e g Oslall (e e g @ i) g laliuY) g g pdally S
My b sae ) Siay gl aalg aly 8 ety a8 g3l Ll 13gd gl SslEl Jall s U
laa el sale

AS Ll el e at ) a jlisall-|
ALl il e ot ) ay sliall-o
Tl Lo () Ll Cangs
ehagd 5 0 39y g A8IS0 Apalia®l e Aal3)-

& il galaidy) JELY) Gaias e Jaally 4S Jide b ) geay Aplail) COSAL) dgal s
€4S il (3 gy Calagiud ol (o plall Aalid) 3 ) gall

I ALaYL oS jiadl e elel) ais Bash oo dldy jlaiiud) Hhlae e A glas-

O:QAE’_A 63J§M A:a\}c uﬁ\)&m.qﬂ C..ﬁﬁﬁ}l.@j\‘)ﬁ;\ :\_UMJ kJ.AA}S ‘“fﬂ\ é\}uy\ LB\JBA\ ‘_Ac d,ud\-
¢ ylall daliall il e

izl I g gy I il dala g anallibobiail i (e saldiuy)-

o anal Allia g ALl Cuin anoi Slligd o &\,si ) Al g il Al (Say
f AU JSEN IR e @lld i 68 (S g paall

210 o2 <1988 ¢ 2s c?\._u.k.'.<m>!\ ¢Chgaldl Il Oady By OLdladl (-eall A p da iy &s‘]

9



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

S Y & 5 il &\jsi O 1(1-01)ad) JSé

[ S e & 5 il ¢ g }

= e

SJHS@JLZA BW@JL&A &l jida ?L‘: Uala

Oialdal) dlas a1 sdaall

1Y) 03g) Juaia & 58 b Lad
:w\ s %Jwﬁu‘i\ &J\.&d\ &U-'\\ -1

dﬁﬁ&émwwmﬂ‘;ﬂ\@)}ﬂ\w\}z&}JM\OAAE:\E;SA\JA\&_&A@\M
MM@JM‘&“&U&:’&M\ jaa (s ct}ﬁaﬂ%dw\}?\ nga;l\ a"_al.m\):
T ep aludl 436 )
rhalad) 4 jLaia) g ldal)-|

g2l L;lﬂ\_a} il &\Lﬂ\ Sy L._.;J\ Sle 5 il &R Laldll 4Ly @J\.&d\
o i gy o (a5 R B ) O L ele e e 5 5]
sl Aan G G 58 g skl Al e 3 s < apke @Y Aai ) Gl

gl Lol kst cle g ydall abae OF V) el sl o daliaty sl Lhay s
Jashal

‘QJJE_” cQ\.&Q‘BM\ BN 1b «L*leu‘il QLGJJM\ *333 Lﬁ.\b.aﬁ‘ﬂ ‘_gjé_ﬂl LH\JA ‘e»u.u g‘;ﬂ‘)‘; FOATN (o 9a Lﬁ)}' Lﬁ)‘s-‘-" 1
2120 u= «u=<2009
10



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

=dalall %JLA‘I\HY\ &JW\ -

Lo pdill ogry Mllyg A gall ) Leisle 5o ) g jliall o daladl 4yl lay Ll
238 Cuvie Lo 13) 3Ll adinall 3l 8 aaen Janiyy cadi Lie (i 1) aainal o) i ares e
3‘)\..\»;]\_1 Aalal) @JLA:.\AM

: (Malidall)ds jidial) 4y laiia) g jLdall-g

5K Ulals (21 aY)palall glladll y (A sall) aladl glladll 1) oy liall o2a 48l 35ady
oalal) g Uaill aaaiil Lails e daas g A gall 2 g8 canall 530S 4 glladl) il laiuY) () oSS
Zobaind g Slaie) ol ) @S Lagha A8 s jliadie bl a2 Je 4 Jaall
Yy Alila <l jlaind 5 O gal 5 3508 3 jlalice (allati ) ag yLiiall (e @l e g el )3 aal HY)
8 Jsaall )3l aay G Gl g ladll 8 VY5 cau liiall 038 Jie 8 Alie Apny Jl1 yulase () Sl
kil o2 (Jia

Llide ¢ 500 ol ple g g pde ol pald & 50 sa o g 5 hall A8 ¢ 55 48 0 Lpal )

LBy ulaall o A ) pulees ALl julad) paay it ASL (S Ay g n () jide)
S JEAy o2t e JAd S g g phall dny AN JAE Jully g pdall 5 san Al
tiaa L) 55 A gl G L 8 5l o g putiall ASle CaDUAL ailiall g CadISEN Al CaDUAN eaa sy
Caaliy dshial) @lli 4 Jeadl oo Alble 5 58 gie Allall al) il Ay ) Bhlidl s b
Jlandl oY sal 8IS 8 Lad cp 5 il 138 ol 6 Jaadl o Calhalall g Jleal) aladiuly 4 5al)
OY s Y (2 LlaYly cp g piall 138 L) 3 Jleadl sladind ol ja (o SLa®BYl ok 13l Jina
O s Ly i Wy hm gt a ) AKH) Gl il Jeall g Gullale 1538 Shal Jleall
aalally 18 5 AAIKES Jlanll oY 3ed & gtaall ja ¥ Cluialy | saldl palaldl gladll IS & 5 pial) calia

A b W s ol i Al palall g g el Alls 8 g 5 il 13e oL CadISS o 3y e
T e 4 L) g jldll g 58l -2

Lt Onand (M4 laiiul) g ldiall sl (S
asall § i g bdall i

roh Lay g
11



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Adas ba o) iS5 o e -
WBMBJB&;AC&)L;&’S'

cala o Jgad O OSaall ad L5 Adassy g gl A3 5l 8 A ¢ pia Jlo Gl ) £ liss -
& 55l

ol e ddle il glse ) ZUaS Y -
Lt 3 yea b yhlda -
Baxie (3hlie 8 aal 68 O (Kay -
el 8 s g jldial) -2
Lehlay iy
Bna Lin ol 63 o adiat -
Loaad Ay gha B b g U]  dand -
et ST Gy gal) ARyl (8 I S Jle ul 1 rliad -
A oW1 5,8 e dlle il ginaal #lias -

lan dihic) deliall Hadl & deliall Bhiiadl Jie dadse hlie b Sl LY zliag -
(e tuall

Lo 5508 a Llie ol JLaall el L8 -
g ey & bdial) Jal e g @l gSa -Gl allaal)

aal A kil o lafind & g e JSI Apnlul) Gl gSall daay o i callaall 1 (DA
Lﬁ)LAﬁim‘)(\ &jﬂml\l.@ﬂ:\ﬂ\ d;\‘),ql\

12



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

4 L) o jldiad) el ga 1 gY) £ AN
:1@135\ :\1\..\.»1.;.»‘)(\ QUJS.J\ uA:\.ALc MLEJMI\M‘ t})‘;’m Lf‘ UJSE:'
:Jmm 2\3\-‘3‘2\ PR =1

dadl dxplayy | lafin) daul 5 5l 4 (8 dugall 4 a8 A B e 3 ole s

Al oy 6 Jiahy Hlatial) 1 ol Lz yid) 138 ¢ il Al (8 JalSIl ady sl 12 0 (i jidy

JEl iy jlae Jio A1 22a )y Ayl A 5Y1 (i jlad) Lol L) 7210000 ddleaY) Lgied
2310000 & Alall oda & HLaiindl 4 W) AdSH) d (s ye

1 s dall pas -2

il 138 s yall (8 Jleain¥) A laiin¥) Laeldl Ly Al saall g g il ers aaly
AV o jee s @l () 5S) Ol g (e Baad A el 8 Jaiadt e Lgde LS 3l ATY)

:éﬁﬂ\ déﬂ\ =3

Jall drgday Eaaaig) Ay gin ildile 4 5y (e Aasall (3883 g g phall e Gl g DA

el clailall ol andy 3 haiial lawall (A A ) dbay Jiadiy (el gl Gldile e

Aday Jiaiiy (g g pdall 5 HLaiial) 13 Jondil 4 g 0l aday A pall a5 LS (32 ) gl) 4gaal)
3 dball Al sl Cay ) a2 ey Al A GVl gall 5 Alalall ) & Al

A i) duanlly sa)l ApaEil) @il u e Bl g lall il gall (saxill
gl y (Al As o & oball Gaxill jealiall G e b ltie) &3 il 5) SLaiuY) 1a StaY
Al pall Gl b Ly 5 jaball 4asl)

sElantu) 58 g 3 g8l Aia 1) Aagdll -4

IS e il el o) y5 e By adnzail) Janay il a3l 8 8 Ban g A ()} al 1) (e
Ll Jde fip Al dale cllia paitad) laidga g o OSTg cal Y13 ) sa B3 gan gl il gidll

155 <154 a coa 2007 « il al o 5iSe o dunalall Sl gl o o Bl ol fal) Sl ¢kl allall ]
13



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Al Aa il 48l 33al) o2 Jiad @dl gl dg 320N Jare s 5 VT cullaalll (e ddaad 8 0585 (e

3 By e Gl O Lle Juany AV S8 Bas g O 6SE il 13g] Apailly 8 ale

e Janyg 32l yulad Lealh gy o Y S8l Baa g of @lh oy dia § jed am lele Jeasy
ALY a8 sasy o ASEall 8 Jiasy gag) Basly a8 dasy e ST o A dey Sl o)
O Aad J8 2 A dey Baaly a8 Baa g dad O ey Mg (3L Jane JiE) ¢ 3a el Lilias

Jhie V) Gaey 2N A o ddbide Cl giad 4508 i G 4 ladl die 1Y) el 1 i
Calide 8 AliLaie da Cold 4508 Bas gy Agall) sl JS 4l () Camy Gy (clBAY o2 i
Caald Lavie @l o g pdall Ay 8 CulS A pall Ly cald ) Cle gdaall o0 O Lay g el )
b adall Lo a8 ) asl) Baa g dagdy Lgd Al sl JS canad O 03 ang A5Vl
Aaiilly & 5 pdall dglay (8 Sl Ay O puaall Aipae A (B B Aol andy g g pdall Al
L) saxll A dal)

shill oSy a1 Adia 8 culaniul) Adee 40 AT oA Jaxall 4 pra 8 (V) ARG B

B e s e dandl 3 )

ASH Layl ey g Colaaioa¥) Jare Gld Alad) o2 g A sl dllaiall a5 d5Y) haill dga g

Jl s das pall 48K 5 (il puall Jare sk a2y (g Al das jall AKH & ganay Jlall Gl
Al

JaneS 323l Jama Jlexialy #l6SY) Sy Al 028 & lilly dalaial) a5 4000 el dga g Ll

Efaniuy)
%JLA:.'\:\“\J\ @JL&M‘ JA\JA:‘”,J&\ &)ﬁ‘

O ol Sy (g Al ala e Jedi (g g g il 550 (ansd 50 & g el ey
: KA A e il el

14



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Y & g piall ol e ( (2-01):08 5 JS&

[ g s pdall 2paaidls 4o \
!
g 9 il dlae) Al e
U
il U gy el i Al e
piiil) Als 5

S 2ay 5 el s Al o

Cialdal) dlas a1 daall
M e juaie IS mun g L Ly
16 9ol yaas da ja -1
Alli diaa® Lo Jeo 38 5 Al g g il paad dla jo clld B 433 S e g il fay Cua
aally Auelhdl) Aball b g gyl AlSay oS3 Gilull ¢ g phal alie Glaiy Led s Sl
Al HLaY] (a5 AlaLall 4 gl

£ sl das) A ja -2

A AR sl gl (e g g pdall (5 gaa il ja dlae ) Als gl 0da Cpecati
L8 o2t AlSa) (gl g g pdiall Aidll (5 gaal)
Gsmdl Al 3l g 5 el A, 5l (5 g0l 1

dﬂ)*“ﬂ\ JJM@\&}M@}C\” d}dﬂ\ C

A7-15 L= -0= ‘USSC%“@)A ‘QGJM‘;—L&;YU gdﬂY\j&w‘ﬁ#ﬂ ‘JL..a.}éJA:.u']
15



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

& s phall A el i Alall (g gaall 2
& s pdall Aalai®Yl (5 saall 2o

& sl dpeldia¥l s gaall 1

& soiall dpalatill 3 4y HlaY) (g 5aall 2

Cilgall o) gan A yag g oiall el aglig g g pha 8 alael s yall oda sy
Tgiant il By L) i) Gl e 5 Ly Lo o355 (e A sl

103AT 38 £ g pdial) anili Ads ja -3

odati (Ju8 EJJM chﬁ;\ﬁ\ ﬁ:\ﬁﬂ\} Lﬁd\.mﬁ‘ﬁ\ e:\:@ﬂ\} Lﬁ)\;ﬂ\ }i &Ld\ ﬁfﬁﬂ\ Jadii g
QL@A&L\J\S g\}u&}‘)ﬁmﬂ:ﬂjﬂ\ C'_it.géj\ °~3£5-‘3d-‘§&j‘)ﬁ“d\eéﬂsl‘ejsﬂj MJ‘;UAM\ J:i‘)sﬂ

oa s Al dexie Apiaf cilga ol dpa g8

Glgall Jd (e Bamall of g2 il 3 e g g pdiall sl il 3 o) ja) (S Slgad) @l adiad
b & godall A Gedl g sl Clgall tacluay Al sadll clgall 4 g8 Ulaly odis e 4l g gl

2ol gan bl 5o alac)
:M\ ;\JAJA =4

Qe 348l 5 Gl Y15 Sl 5 Ll i 2l Ja) e 23 Cllee il s ja (e

AT eﬁg L

g shall Jias ) gag 4l e dgil) S 13 asf et cajladdl of ) L s LaY) aad
22850 Jd ol gaa g a2
1oL day £ g peiall ol Als ja -5

Aty o2l dxy g g pudiall o laia¥W) apdill g salaBY) apdill g o laill o Il sl Joi
5diall i dad giall Adafall g A Sl @il ey JW) O (A — 3aad 5 Lo daddiiadll Luplaall o
Lo 3y08all o Aadgiall @lli o Agdadll Adlall g dn SN sl CaliaT 08y o2l 8 g 5 dall

16



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

2 oo 2l ey sl il CAliAS 08 Ul g clee Lagad ) gl 5 il ol a8 gl 8 ) guad]
) G il ) s Ay Gl A8 e ) 2dul ey sl Cangyy cdduill J a4l
& e B3 38l (yhal ga g Caraall (ol e A8 ey dladll mEN 5 ddagiuadl ) ddaladl)

AolEiad) a il e ol -l 08 gl eans 13) A & g piall G

17



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

%J@u‘ﬂ @JL&AS\ e...\'..\ﬁ ;gjlﬂ\ &\A..\.d\

8sha aa yiy lalin¥l g 5 piall Bla 8 4] Aadld) Als gl ay i) i dgdae ygiad

(o Rl sl & g il (b b Jady A A bl o apEl) Asg o ) Als all o2

1 A e sl olaEaY) Al (ol eay dedle (a8 g apiill A83y dadls da e
il dglae Jal je pal g calaad 1385 aviill dpani 5 2 sgie I (3 kil

a-.'IJLA:..\:MY‘ @JM\ ﬁfﬂ a,,\AMJ ej@-ﬁ’A :dJig\ k,dh.ﬁ.“

aobial aad Adae (o dgealall pagl Al Cay il b ) cdlall 1 83 ki,
LeniS A ARI dpeaY) )5 Ay L)

A i) g jldial) Al 2 ggda 1 sY1 A

e o ipaill aadid dadaie Al Coglud 4l Mg LY g g sl an i ay
Aalaiall Al jall 028 5 - giddl & 5 piall (o -8 gidd) (o laiin¥) AN A (e (GEaius g3l aaill
AAs) (Say Cuny dadgiall dlla A & 5 il dgle (5 sSan Lal Sl 1) gt i AN 2] At
doolaa) dybail dylle Baase unliag sulae (355 cdode (o g g el Aald) OLas 20aa )
38 Al il o ) seal ol Aadlae 8 ) Al 3adal a8 e O sSau sl 138 o @y ) caliay
DA 8 Al Cleal) (S (5 LY 5 el pnl (i Les Jiaasdll 8 g 5l 4nl 58
" Aabiall Jiladl g e Juad) Joad)

M baelie lgie Chagll iare Al jny Adee 4y g LY g5 phall Al Cojay LS

V) o L le gl anli i dale ddiayy (Jginadl 5 Quad) Qo) 5 Laay) sl ) a3l
DA Sl gall aBgia padd spia (A (dsady b i oo il e aall 45 5k
LY ) Al A8 giall oSl (e SN s Jany Lo Jlaall (8 Blaaadl 138 i g o5 e

M sae 8 )

(98a1 4lia P quJe ‘fm\.u;\ Jaad ﬁ:\ﬁ"‘\j ‘_As Lﬁ\)m}” N t})...u | &33 8 LS
Jolad gl mali o jla) 8 elld ()5S0 Lo e 5 caane 20 dia ) Jglan s 2l sl B20m0 Calaal

20 o 0S5 Gans e ol g pdial) iy (5 gaad) Al )3 can SN e ilaas 3y jal) e !
18



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

o @il A e 138 el AL adlie 3 e ail] Aags 3100 a5 CaAISE
MMhlie Al 5 oISl ddlad Jilas

WA e (S G5 Ao D el g5 L@l L) & 5 il il Alany iy
il (st Gavay A5 da yile Jilay Bae G (e canliall g 5 i) 5 JLaY1 doadl ) Jua s
2maaaall

4 L) g jldiall anids daa) 1 AL £ A1

O OeSs o) cldaliall y ¥l axad dagis JLadl Gl Aala Anlai@y) o) gall 3,0 ()
ey Jas Lr°‘ elow Bl e el jig Lﬁm @‘,SJZ\SH\‘, g.d:d\ eﬁﬂ\ SUX (b PRI
VLAY b5 QDA (e e sheal) Ji Ao ) A8l liy) 55k 5 Jilay o lay)

A i) ag sliad) s Alasl 4510 dnaa) oda JS plaeY Jlall s doulad Jal ge 3ac Glligs
3@ Z\Jld.d\j

aokial o Alee Gacad O A @l B8t Jal Gay Aaliall ol gall JiaY) alaaiuY) Gadas -
Al Ll g sl g g piall (e dgdag) 5l )

3 _aiosall 1 5V 3 plaliall A 53 (e il 8 2ol -

Baanall Calaa V) (385 ey 3 Jlaall A o jlaiin Jlad) dus 55 8 2ol -

A i) el )l a5 e ae bl -

Os Adead) &l Lgiaad Al el o 33151 (e g 55 Sl e aosbial) sl Alee a8 -
As il oy liadl Calaal

il dan 5 gl 5 galaBY) (o sbaill dalaie 1ds cilill) o Awilll) 3 51a¥1 5 anill Lyud) clathsal) anaa o5 )il 5 & S K]
30022002 Al oS!
9402 200715,V e caliall i da 5 cle g pliall g Abat®y) 5 gaal) bl 3 g sbell auls 2LIS 2
b bl saled Jal 5 S il oy ciland¥) A8l Alla Al 0 pa A Laia¥) @ jidial) andiy Al jd ) s dgmase (53
.55 = .2010/2009 ¢luseli daals ApalaiEY) o glall

19



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Ahall Calaaly g 5 pie ol G G G (e Gare (5 stase (BT a jLiiall ani Adee (il -
By A plally Aol CLaSEY) Gy g odall saaall ol Gy den (e Asilagll A patl
Aalidl

Ledlaal (i jlail) A1 ) g Aday) yiall g ALalSiall g jliiall Calaal (p alavil 5 (381 55 -

il glaall 8 g Lgia (3lahy Lo Aeald Ll syl Aplae lad el A O il i) i -
ALLEN 5 dagal il

&ﬂ\}dJM\&ﬂh}y&fdmus‘w\wgﬁ@@JM\&ASZ\_AA;U)_
Al Al

cA.uﬁLqScwu\dgdﬂ\é;\YJ@}@\LJ‘@J@ﬁJ&%LJMMM&M\@&u;\-
_4_'1:_ “Aa.d."\}i &} ,M \A.IS.LU.;.*.

4 L) a Ldall ani Cilaa] g Ja g i 1AL Callaal)

Jaa sl dal (o A A 32U Lo g il 48 g3 (e 2SN (o 23 Y apiill ¢ 5 il pliad) (8
callaall 13 8 4l gl La 128 5 4o 3 g yall il 1 )
4 L) o jldiall anddl Ja g i 10 Y1 £ AL

Dbty canldl oLyl 1l of daliadl Jiladl G e Jesd) Jaal sl Caags

o lgle Jpanll (S Al llally Alaiul) ae 43 g g pdally Blat dduadi (3ilaa 5 clily
W s gi (S AT Cilasbes A5 ¢ 5 pdall alia 3 a1 A8l LaLaill cild (g jlad g sl
Cilagleall y Ll ana o oS o ) Caign L) Jaagil) oSy ) gliil) Ada g Aadl (Y
ASY B il 4 86 o g il Jilaill g 5 e (o plimd) (i jals 138 gy Ll Lgtia g

e el y lllatall Gl IS o g My 135 ¢ 5 bl cililliie anal dduaiill 48 el

Y Al late aaad bl @l ey s AN Bl (e clS o) Al A8 3 gasd) Jala

21 U oS3 s e oo g piall g (5 gaad) Al 3 e Sl die s 5l 2]
20



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

AT ey dad gl g g plall sla DA Jgdall p 280l Als je 8 Cle i) @l 8 g3 6 530
e Apia Yl g Alaall Aleally g g el CallSS aaas

Gl sional 4380 48 jrall ae 4ali) g g phall (dshu Al lesdlly alull aaa g danb 2aad 2D
A JAl 5 Alaall 3 gudl dala Al g g il 5508 (500 A8 yaa il g g il Aaliy) 8L
L JS IO & 5 pdall (o Aad giall 2 gall i GISaYL Ciloglaall 028 ¢ puin Lo 5 cae LagalS
sl g g il pee Sl s

oskhills sall Y @lly (alEY1 b yae 5 g5 pdall 28 Jal sl Abuadilly 43800 4d ) -3
e dale & il JS Ol el 2l e Jra OS8O (S Y e laiaYl 5 galaiey)
g3l 3l gl o Al Gilaadinl) i WS diw Bale a g dele 8 late duia ) Basg
Ban g e 3 sall Sl Claadiny) Juadl il e Jaall 55 pall o e Luw 3001
e M

8l dalee (Y I3 anaill g eladll & el g Adlend ) all<s gl —p 5 pdiall e e AlE -4
pde Alls 8 Alatie (35S 30 sall Jle dudlindly Asbidl Jilall n e Jead) dpadl Lssy
g8l Gl g Lghad e yueill 3yl

58 A g sbiall Al Aally Ll s s g ) (e g g i) s e (il e 5085
Ay i) Joadl Hloidly At dlaliall dlee 6 b e 5 Al 5 danall y adedllS (ladd 2
e LgineS g Clardl) due i sled jo dday p3 (RISl e ld jlas

Oy in le dee 5588 430 8 e 8o ol sl a2 oded SAN A o il ()
Ll i 8 3 Jal (e anii g Jidas auia se Jend) @l i 5 K4l @l aia g

%JLA‘.’\MY\ @JLM‘ @;\333 Al :g-i'm$ &ﬂ\

el Calaa¥ly (il gl ) A a8 4 laiinY) s sliall ansl Adery alaiall ()
Teh Lagh Jiati il g anil) dplasl
o3 Hase Y daliadl 2 sall Jial) aladin¥) (Bad 8 Aled Ay o jliiall ani ddec  yriad -

Oay da il o jliall G (e g g e AL Bl (g lalinl ) 8 ey Al glas 8 Jidh dleall

& dialall Baled Jail 5 S3e ccian) U] aheae s da o sl cagpls 3B 8 4y jlaiiud) g biiall ani 4radf ¢3ad ) CpuaY) 1
.95 2 2013/2012 byl o glall
21



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

S 5355 Aenadl A (58 AL dule A3 ) atty of Y Wila LA 0% of s
) gall JiaY) aladia¥ly apdill ddee Ao da o G Bk s 48D Law UL AL36 xy jlie
(JSS b gl Sy g At paiesal] dailly o 55 & 5 piall G AR 8

DLEA) JBA (e 128 5 3 paiaall ) saSU jhlall Baa (e capiail) 8 Allad 1ol apdil) ddee il -
Ay Gle¥l (e Jsfne (5 ey 5ol Calaa) o € 53 Baad Gauay sA15 (JieY) Jdl
A e anill dulasd 3 laliall da jo i ) Bale dpalial b g g pdal dallall 403 90 yall g L& 1 (Y
Olaall 3 a0 34l g uleddl (e de gene o sadinal (ALlall 5 4380 5 dianal) Lt )
Cappdtl) ki (AU are V) g LY £ pdall Lggad s O Sy il ASaall caYall AdlS
Bkl sas (e

%Jwﬁu\!‘ &UM\ ﬁgﬁ Jal ey il gha g bk { c,ﬁhd\

gl ani Alee lgle i U Jal el pal ozt o lladll e DA e
FNTAIEOPERPY - P g | U PPN I PRI L
A St g biall s il giewa 1 g8 £ Al

1 e Aay )l (385 o Ll i Al o
18 s dal) (g gluna o andil) -]

P e g pdiall A (gl — 53l Al 5 S0l dilal) uld Gala e Biad

B julea aladinly @lld a8 gl aliY) o pec
reUadl) (g glua o aniil 22

oy (Say Ailiae dagdy (lalii] ¢ aliy) g Uadl) 5 gime o auldy e 5 iall il 8 0aSog
5_pilaall dpe Laia ) 4GS 5 2ilad) (ulad o o Ul 138 ana dpaliny) Clas gl (g 5 el (i i

e ey A JIAY e aall 8 g g pdall dealie b lall Lelaia) Nl Jidiy g g il
4513 ¢ Uaill Aalia 500 3 5l ga (g g g pliall oditiony Lo e b due Lain ) 461N Jiaii y ¢ Uil

_23uacb)s.dé.}m@)&GQLCJM‘H*&'J@J-\#‘LWL)JG&JSMJ,\:&Mji}sj‘J,\c1
22



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

ralBY) (g glua o andil -3

3yl a8y (5 gie Ao golaBY) LLill & ¢ g pdall 8 Guld oh Aleall sda e
Qb 8 Al Aaliy) las g Al g i aliY) A 84S (g 5 pdall 6T) o ltely (4 4l g
Aailall g dpala¥) el W) 515k e s AN Al Cile Uadll g ¢ Uadll

r A (5 glal) Jo andil) -4

1 alad e g cle g pdall ledlh cadi il aaad g de sena (8 el GLaBY) i dga g
e 5 phall JLial) ot A

pb 0S8 LY Adee 55 () hagny LAY Aee (T il Aee e olgWY) S

b OSar Y Ul o A= adl gl g aladl gail) e il (Say Badase ulee 2283 O L ik
ISl (A 0l alandl Cany daaiiall Jpall (8 andiid A pledd) @lli Gkt Al Jal
leie JS 8 e laia V) 5 Al dsaiil) Jalad Calaa GDUA) (e Db g salaiEY)

4 i) g jbiiall sl () ya 1 S & Y

ok e L Slao) (S dal e B2y il Alee o
bdall oo e A5l HIKE Aelua s dlae) Als -]
Al G ghadll aatl g g jLball andi s -2
i) dalad i) g saluall s -
Al <l gal a5 sl -
ALaBY (5 saall Al 50 il -

196 (a0 S s g e ccilandy) F U1 aduaa Ala A o 28U Cig b OB A A L) g bl andl dpaaf (G syl !
23



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) ¥ Juadl

&) it ugalall @8l gl N Calaa) daa 5 ab DA e Y Lpulad dlee sl Alee
Aa il Jilad) Gm e JLaY) Jell sl

24



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

iy d\gﬁd&gﬁ:\ﬁJmﬂuY‘ @JM\H'#J#LLA -Gl Euasall

oY1l (el aaidl (g LN g g piall by sl Jsaly Sl 8 AN (e 3 laY) (St S
O paadl 2230l 4y jlatiul ey jliall sl dlec o jaY 5 s laTiul) & 5 pdall i 35 jua
A Ol gleall 863 (gaa Cun (o Lt Lad juleall oda Caliddy 4y jlaiiwd @JLLJ\ pndil juladll
Sary Y g 5 bl dad e 55 A5 Dt i gas adsiall oyl e apdilly LUl
‘_J;\ @JL&A\ Hﬁﬂ&;‘)ﬁ\ ‘;_'ﬂ\ ﬁ\.sm.“ ?73“93
38l dyie M Aatll eV 820 Y ) andil) jlee-
58l die M el Jle ) 8 2al Al sl julas -

Hastll Adee (8 ead) J8 Lile ] je aag S jlie V) (e de sane 22 63
Ada sie Lagd 240 O (S LS clalai 3 phaliall dagae 4y jlatin) ay jLiall (f (a 5idy -1
ey (Apadl) sl dla) dadl) adliad) e (elal o 4 lain¥) s ldall andi sy -2
Ay pal
Ll b pdliall 5 lailall (3885 LS g g pall I 6Y1 dand) Ayl A a5 4y laiiny) el of -3
B ST o anl 55538 aa g5 Ll ey Al daada D (50 (gl g5 e JS5 Adu S
Aty aliall Ll A gl il clxilall e ST ) Baal g 8 i a5 jLaiaY)
Lellae 1 8 A gl dpaial) culaanil) )y e g jlaTin ) (BLSY) 3 518 Led Jalas
3 98l A 31 Aagll) eyl 8 ALY AN el gY) Gllaal)

Dray a3V 85 jlma () andii o8y cauill dlee 8 A0 5kl e jriad o

62010‘03\)‘&\ Olas ‘CfJ}J.lﬂm )\J 1k cQLGJﬁAS‘ H_.gﬁ\g L‘Ahaﬁ\ﬂ 534@5\ a—ub.\ céM\ LFA\.»: L c@;&;ﬂ\ J gana Jasna 1
.2850=
25



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

a3 i) 3458 jlea 1 gY) £ AN

& s bl Aalaiy) Al Ll aadiid Lo Wlle A dased) paleal) aad el 138 sy

rbead) g 2 ggdal) -1

A o Al gl patinall g o sy O (Say 1 Ao 30 5 yill @l 2o 5V 8 i) dialyza ggdall -]
ekl L ol iV 5 bl & g pdall e ogaall daglinadl Ay gandl dadll sl il
1ol Jlaiinyl ade Gl Lo ol 4y jlaiiny) cadisal

"DR " el 2o i3 i o mlhiay
rbeal) 48y 5k -

2403 515 8 el By (e S i
b A shasie il i) (S Alla b -

el LY A = ol iy 6 i

sl gamll sall Jdla

MRy a8l il Lo Jaus sl dlag) S5 ALl dpil) i) 5 5lud p2e Alla 6 Wl -
& spall e [ Ay giadl Alall N & gana AN A3

8 a2l yiul B yidy alaly A ga JuadYl g 5 pdiall (8 jlunall 13g) ik

Bl Cpubiie Biay Ay 1Y) B i jlea of LS

27904 0 S5 (s ga ya oy L) il ) A AT LalamBy) (s gand) cla 3 caseall e il ae !
9802 2002 ¢! e cxalall Aay la ¢ AasbatBy) (5 gaall 50 ¢ 5S DU 2
3Jacques Mercerin, Gérard Ausset investissement financement, Société d’édition et de diffusion pour la
formation, paris, 1993, p 67.
26



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

B8 S8 Al g g il o 88 Cua pudlite (pe g phe Gu g jdbailly JLaAdU i -
B _yuald o2l sl

QA'&JM\'BN\.}M\,}‘Ecﬁﬁc&\dﬁ\ﬁﬂoﬂ&}ﬂ&@@;:u'aﬂj\j;w?\ju&\:@.ﬁ-
_ailal) J08

1 Ay 38 jlma g g Ll e -2
) 3l -
Al Ll 4 Alcalial jleaS oo iul1 3y jleae aladind U e padlis

il el 303 i) dagy Jpmdll Y sl lgn (52 Aliimie Ayl 0 g el A g -
ool e Alay g8 MLy o(Sea i

Gl o 2 3all Galuy gy piall OIS 1Y e gy e pde axs A2 Yl B e -
Al Al

Al ) g e A JS 8 g g pdiall BaNIl A gl (g gluse A2 Y B 58 jlma 23 -

EHRE R P JEAPES JUCEUNE JIS ERIUNE USSR pRecu

o) -
leadl (0o dad e o S @l Al CIAEEY) e ap2all 2a Y1 8 58 jle (i gl

ool gd AU sleaad (g i) by lEaNIl oo gall die ) Aadll e Y e abiy -
i Aalide dpie ) ol yi e Chldanil) ol sle X5 Ay &Ld\ Jalaslf & G.w\.u‘)’\ KA o
2ilie jra Lgarad oy ) aay Lpmay g Jlis

Gl A e oy Lee Ao i) B aay (38a Al il CnlSal) Jalat 44 jhall oda -
SBaihla el ey

42 = oy JL) Gl g piall i g Aabat®Y) (g gand) Al 3 codls e e el ¢ s ge (55 (5l ]

21302 <2005 ¢ sans dmalall Sl cda (3 cf g pdiall (5 93> Sl 33 caaall 3 dans 2

12602 2004 ll Jils s ¢ oo g phall iy (s 9ad) Sl 33 g s gall G 2o Jgm ) 2o 3
27



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

8y aay Juasaw le dalaty 4l s (g g pdiall Bl 358 Hlie W) (e AL Y jleal) 12 ) -
o) 58l By Al ()5S O Sy s ol g 3 a0l yiad 3y 4l & g pdiall (8 ASEad) 8 cala jiuY)
DA e G dilis 38 Jle adiad e gy el Agdedll Aall o manalgll ey ol sie 10

Ll (iad ki
@J\WQM&MM\WJMPY\gJﬁJW%'

A 3 g g pdall daile i K aran dal g a8 50 aend Y ol LYV 85 e OF Js8l AaDlA
Ll e O 5Ss F Ji sl g g pdial) LAY JalSie jlmaS daladiol (a8 Y

S gial) dilal) Jana a1 S0 g

We aaly lual) 48y jla g o sgiall o oyl A (o ST el 138 o G e g

Lot Lad 4o e g
sbead) g 2 ggdal) -1

sl & ylually ~L Y1 2l e daieg 45Y suladl Silall Jaeey jladl 138 sy 1p ggdal) -
b gie (A (il ol o sia) g gl Bl (g 4y saall dail) e 8 jle 568 Ul g Azanlall
CallSll ) s gl diladl T g (Al ol Ay puall 5 SMEAY) aad day Ay jlaiin) CallSill

(A mally SaY) e ) Gy 2N G50 ) A Y Ay liay)

"TRM" el s siall Slall Jaze Jlndl mlhaay 5
rbeal) 48y 5k -
Lo il 35 Jane il s ko @llia
(6 5 yiall ZALN Al 5 SN 5 Ayl LY il (5 93 dans sl 3l Jams i) o3 100

(o LS Agaml) el ) k) oy 4

114ua <1991 ‘é|):d| ¢l A@sall J‘J da [SE ] saﬁ.ﬂ.@ﬁ‘ﬂ ‘5‘9493\ ‘ﬂL&.ﬂ\J.\J &JW\ H# ‘Lf)‘%hh )LA Q_ILA}M _\g:1
28



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

133,k o3 Gl e Aliia sl aa gy Gl
Zd}iﬁ\ &—Ulm;‘}(\

L;}\....J\ Ailall Ja gia
Dl Al Y dal Lo g

100% = L gial ailall Jaxs

Al Y1 A L) CallSill o sie ae Joladill oty 1 AU (sl
2 /3 N Ay ety AdSlis Ay ey CallSall dau s

6 sinad) gl ila Jaws sia
anal LTy ded T s

= Lo giall dilall Jane 4dle

Al daglly Ay pally Y e Y G BV ah Cus legad IS A5 kLl o 12k

QMYU@\)A\E&J@‘;\.\&M\ C-.’)M ‘_ghala.u}h
Ol Aad o gia

= Lo siall 2ilall Jaes Jau s
G g g piall SR e dilall Jane Jawsgie Jlo ol &y i) g jliall (p Alalad) a3
by e g pie e ST Lialel (IS 13) 2ilall o gie Aol Jary

Ao il il Lassiall 2l Jore Jaws gie &5 e b add daly ¢ g pie Lialal (IS 13) L

& siall o 58 Jana g 5 JIsal) o Jpaall AAS g1 (5 gudly 5Ll 320N s IS 6 g ALyl
rhu giall ailad) Jara Jlma g 5 L e -2

ti el

287 ) chS.J éJ.ul ¥l ‘;\ﬁ‘)w*-\uy‘ Q‘J‘Jﬁ\ 3&‘; aﬁ-ﬂ.ﬁéﬁ\ﬂ ng-i@-“ QLHU.\ ‘J;I.AAJ‘ e JLM.“ A.\c1
4502 0 S5 s ga ja el Sl Gl g pdial) anis g AalatBY) 5 gand) laad )3 oD o e el a0 (55 (52
29



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

T8 bl 138 Ul e abf adlis

cbnll s agall &l gguny jLaall 138 iy -

QRT3 5l aleal Lo 13a g LY (e dad giall das Gl Qele Sl W) e 380 -

oy e Baa gl e gl dlall YA G g LY g il ola) andi 8 bl 138 2y -
5% 5 aiineddl JUdl Gl e Bas gl R8I0 35 jlaa Ol Gl ) Aualiy) anle Slay Lo il JLl
oAl e Sy (5 siall 2l e @l pall Jaxall imy G Jygaill jolian ydg e g g il
Bale Jysaill Gl ) 8 ledle 8 Al @ 5 plall 431 Y

sl -
AN O gl laadl 1 e 35

st G Gum 250 A Sl Aadlly s Lo sl LYY GiinS (e Jladd) e Jalat -
(Jhadl ol S8V pendl IS Bas ol A0 i) 5 31 dagd

(Joa AlY) yeally ddlaid)l O il aren A el ila Al gl (i i A4 lall oda -
Y 3 Lo Al b Alme Cildy ae o) deady o Saadl (e 4l Cum ) ety a8 Caaay Y B
o b Lo i) Al daud) Gan g geadd) @l Glua a3 136 (oAl Cl g 8 S
Y 8 Lo i) dilall Jame las 8 L) Joa gl o5 3 Al Al ol e ila o i

Al ()55

szl A il o iall e addiey A salaall g3 gaill Guld e a5 43kl o3a -
Anaall Ay N 55 gl g bl ol Ny ulad) BRI Tase pelal o o
Aine Ay 50 AT g g s LY dasgie el Al (05K 38 Aadlyal) Alifial) dag M1 5 Amidial

28904 0 S5 (s ga s oy jLaa¥) ol ) A ATV AalaiBY) (s gand) cila j3 caseall 2 ol ae !
109 ] <2000 ¢ pan ‘EJAGM ‘w\ ;.ﬁSl\ J‘J da Jen ‘Q‘me‘ &.\# cgé);h'aﬂ\ @)ﬁd\ s 2
30



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

A Jeaniall dilall O Zliiad ) Jso sl s ¥ 43l el 138 deddind 3 JSEN (1S Loga -

e 5 i (o A3l 8 Aald s aase pU ) Jgeasl Llee aeiall e s AT @V -
& soiall ee @l g pand Silal) Jas gie (e Aludis ) 2lall Jara e lalaic |

3 98Il dia 3 dadll) Liie¥) b 3AU AN yulaal); ASGN Gullaal)
At 3l Aall Jlea) sn 0Ll jlmall Apuls) Cgaall e 43 ARL) ALl 8 L) 4]
2l A 3l Al Slie W) (e 2aY) Callaall 138 8 4d (5 jhaiinle el o gaall

Ldlal) Aduad) Aadl) jlaa 1J ¥ £ AN

Dray 3 i) 8 Jlae Lea g andill G G jbaall e pal il L) 138 el
Al claiaall A0l dedll e e 330 Gua el JUdi (el e o giall 2ilall Jase

S g il Bla 358 ) Gl 3 ey jliie ) (8 o gl A 3l dad 8l
rpbead) g o ggdall-1

o Goill e 3ok Al e g g pdall dpadl) @il Adiadl Aa@ll dla lee o e 5 ggdall ]
Bla Aoy A leiiul) dad (g g gl jee sae e Batud Al dgasill cilsanll Alall Al
_2&‘3}1&\3\

ALalal sl csaxll Al das)

VAN: et Adll dedll iba hadl mllaiay

13002 083 o g e ol g pdiall aaiiy (5 ganl) Sl 33 5 5m 5l G ne Jgus Sl e
ngua ‘DJS.J &w o) sa.l_')uﬂu\“ Q\J\ﬂ\ S&IY 3.,:.\&435‘1\ dj-\@-“ QLUA‘J.\ cJ;\A;.h RETS k_ﬂu\ _\g:z

31



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

4591 Ll 155 iy Al Al a0 i (g i) g g skl o ol 3 e

e sde IS e

a6 g (sl )da SN dpaal) sl lads -

i ey ) g g (R giadl ol ) plea JALAIA a6l Gl laia -
& ooall (La®BY) jaall -

Al Y aad 8 a0kt (53 Celiall aadll Jaea -

gLl & 5 phiall Adlall Aadl) ila Cilua (S (s LY g 5 pdall o ULl o3 i 2 131
A ¢ ghadl)

Jiad a\Sl 5 Ay g it Jiad calal Y1 Of Ble) je ae Jogais (3ax1 IS dilad) Al s a1 -

Aadlis 4gasy cledns

el e Al daiil) N~ e Bled e ae ) g pdall Al G anead Al -
(Ao sl

(e Yl EO0 Ll ()5S 1

YV sia piiay g g pdall O S 138 8 Aas ge Alls A la e J peanl) apill Al culS 1Y) -
ALy Al e

ol A8l g oS ddart 3 e o ealily & g pdall O g 13 Gl 1 i g gl S 1Y) W -
A il Jul

APLaBY) Lalil) (e Jgiie e g g piiall () g 13 (8 Al Al S 1) -

2Ela bae dgad 68 A Lt an jldall s die Alaldall jlmaS VAN Jlesial ()

10302 ¢S5 (s g ya < g piiall (5 923 sl 3 ¢ silams 3 jb daal]
147 uaso)S;\é..u&f ‘dhag.'\ﬁﬁlm‘f\kﬁahhbéédaﬂ)wu\ﬂ &JW\&BJ@U& cwﬂ\)@.\}w@z

32



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

U s (R sa)sl iall (pe ST Adlall Alall dadl) culS 1)) Jid canl g g5 e o1 El Al
(A sl e sl ()5S Levie (g1 Apall Al 8

Ao i Biay A g ogpdal sl ) Alad oda b el il (e asaell G Alalid) die
& 5o US (3 B el J1ga¥ u gl dalad llia (S5 Of Ja i 015 il Als

uﬁﬁlﬁamwha}}d\:\ﬁjuﬁuy‘@)w\uyﬁfﬁm‘ d\}.oi)(\ u.u}j‘)lum;\zmaéui

A Lagd Al (5 ki () dgan N Jida 0 AT e alasid

rilual) 44 b o

Al Adaleal) s daail) @il Adlal) dadll Ala jlies 2220y

Dheiay) — Ayl Adil)l o) dlal Al Al sl = ddlall Adlal Aadl ila
(aall

Gila Gl Jpenall ALl Al ) o dayall Ll i) ok SIS alea 2y
Om Al B s sy o5 (e pemd ey Al Clinl) s s oy Al i)
) LY

b WS gl 4al i) g gl Al 8 sl gie il (K

1-(1+t)™"
VAN= CFNf —lo

Al dpanl) cdsanil) :CFN
&l il 2ae i

@M\ J\Aﬁu‘j\ ‘lo

57 a0 83 Gaw aa ye Ay L) cile g pdial) a9 0baBY) (5 gl Gl 33 (2Dl e e Al ‘waszwgﬂ
33



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Allall Al o Jlxe VAN
Adlal) dadl) Ao jlma cigse g Ll e -2
Ll el
o Al Al e e Ll e pbl (il

Dlie V) 8 0al b Ay jlatiu) ay il sl s ) ) (8 hall Juadl (e 43y Hhall o8 il -
g8l A 1 Al

& 5l dalaial) CadlSall 5 ) YY) asen & g el anii vie Gluealdl 8 24l -

GoAls A ge A8 BN Gn Lo gl A Al il S Laie Adadiul Juady -
Adls

(@Y g s plall dgmy ) bl ) pdige piad ) A I UL Jlaall 138 Gadly -

s Jlall Gl A8SE Jlay A aadd) s aladinly @lld g 4 jlaiiny) Jilad) dad el 138 Sy -
200 g A8

o) -
fob Lo bl 13gd Caga s I Y aal (e
Sagail) i) e acad 4 o ol A A0 acadll Jaee 2385 38K & gaia -
e gl laiia¥) ded Cadial Al A Ay L) s liall el L 5 el 1 sy Y -
& sl

Ll ¢ laiin¥) 4805 e saal gl) Al o gl) Aalil) Jlo Caatl) 8 188 8k Y jbad) 1o -
£ opdall Joba Ml el Cilgin JMA g pball ilall Jaoll A8l dedl Uil

87ua ‘2004‘)..4.‘\ ‘K.U.\AS“}(\ Jg).ad\ Z.ﬂSA\ da Jon ‘leuy‘ ﬁh.d‘g @54@4\ QM‘)J ) dand OLA'AAJ deal 1
12004 <0 S5 (s g yo ol ki) andl g yrmall el aala 2
88‘)4 ‘LB"L‘“X‘ d;)d\ u,us; il dand ULAAJ JA;\3

34



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

10 4 baTinl) 438lSH (5 il & 5 pa e sl g aa o 05 Ogle 2 4 lalinY) 48 (5 jlaTinY)
Dras Al dilell Jaee lee et Gladlill Gf jleall Ll 8 ae Loy Aliasall 028 5 (55 O sala

Bl (Ul sl (8 (5 s LaS A l) il
e g piall apds 85 lalaall e (o adliy aaddl e e ddlall A0l dadll les alaie! -
pe Hhlae 3 Jgaall o udl) VLAY S luas | e Caniay sleall 138 Y 4 jlatiuy)
Jlo Bom e A paliaall addl) pasll o aadll jew a0 8 aaie) 1)) dala sl

Led ALK Adliall 3 4ot Ayial) ALo\Sis

gopiadl daf o b L hlae e g dadi Loy S s Jelge Jleall 13 dalady -
_1L£J1A33MY\

saa g ddde aldie V) ) it LSy bl 13 dsaal e (B Y G gunll g culalany) @l Jal
Al Ly A L] qo sbiall il pulaas Blats Lad Jalal) i Liaani Lo g5 LIS il

A ailad) Jara :g.a'lfd\ g Al
tpbaadl g o ggdall -1

13 gy ot sl g bl Al Aa@ll e Jrag @A Jandl @l gaza ggdalle]
Gl il dile Jarae Jef e Juany 621 g o jbiial 28 o2l had) sl & g pdall i jlxal)
MJ M\@\Lﬁ.ﬂﬂéﬂ\ }i é}uﬂ\@ﬁﬂ\ BJ:\M\‘)ML)A‘;L‘

e ALAAN dpadl) caanll A0 Aol (o gl odie AN aadll Jaxe 4l Liagl i yry LS
Jlall Gl 1 Al Aaiill ae & 5 piall dpdany Lal Adladl dag@ll (5 gl (ol A jladl 450801 8t

2930 0S5 (B e ‘%Jwﬂu‘ﬂ byl Al sy a-l_..\b.aﬁ‘ﬂ @9l Gl ja careall e lladll ae 1

35



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

ol A gt e Jseaa) 4SS e Jiy Of Gany Y Janad) (8 UL g ¢ el
TRI: el A3l Bl Jares juas Je mllaiay

(£ 5ol il Jilay B2e Gn adVls) duilatie pe m sl 83 G JLEAY) 3 Ledie
Angye A a bl (e ) OF LBy a8l 8 GG Y Y LS ey Y Al diladl Sl Ol
Al Jad¥) daa s

rilual) 44 b o
LS bt adetie i shadll g i) o addey @lld i ¢ Jalall diladl Jare Clus 4088 L

2 b

e aad Jane o Al s pall ALl Aadl dla Cloa Sl ¢l adia -

il (e Ay B doa ge Al Aaidll s Clead e aad Jaeae padii -

aall (e Ay 8 LTy Al Adlin Alls A o Jeanil aeadll Jana ad 5 AT 5 50 Jylai -
Ll g 4 el 48yl Caplagi g ) ga ) AGISE Jamay sl iYL Janall 138 Y g sl (800 LS

Alall Aadll (o ST Apaiill i) dlal Adal) Aadl) lea) plale el c¥ara aladiul ol f
coantall wlad) Jama ¢ Jamall 138 ld ¢ g laiiny) (Blasdl ddladl dadll g dpaaul) el
. oe OB s Qi 4 2l 5 4

o Letaal (e i aadll Gy e () Jgea sl o A8 slall o3a adiad Yl alaes i

et I 2al) Jana ) g sl el Byl e il A O it dum g Al A

4 glse Adlall dag@ll Jray A aadll e aaai) by ) JleSin) Aalae aladicl (Say 48y S
Sl dapall YA e jiall

2003 ¢ e 5 alille oz yall S sl cle g pial) aniiy (s gaad) bl Al g 4 a3 ) )3 ¢ oasd) Cpuen Gl 23]
1199200 o= «p=

1380a 083 o gy ol g pliall aaiiy (5 ganl) Sl 33 (5 gms 5l G ve Jgus Sl 202

30902 0 S5 (s xa ya oy i) ol ) A JATY AalatBy) (g gand) cila )3 caseall 2 il ae 3

36



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

= é&\ﬂ\ Al Jaxa
(Opomed) (o ) X (S0 aaddl jas 2ie Al Al Jila

+ @j\]\ (uaaj\ P

il e die Allall dadll il ladl ¢ seadll

A Fasall alasind (S Gl

= sl dilell Jaxe
(sl oo die Aol ila) SV AoV aadl) e (s (34
+Lf'1.3;\1\ e.;a;j\ P
e die A Aagd@ll dlan oY) aadll e vie Al Al L)

(V) aasll

| I PRVORN [PRES A O oS Ladd

TRI = Ii + PV (i2 —il)
I 7y 7

Sl dilel) Jaee TR

(il)}m‘y\ padll Jaxe die s sall ddliall Al Aaidll PV

(12) SV madll Jare 2ic ALl 4sliall A0 dagl: NV

A go Aliall A0l Aol sxie oS5 A jral) aadl) Jaxs 1

Al Ailall Al Aol srie (5S35 Al 5SY) aaddl Java 1j2

138U oS3 G o e oo g pdiall aniig (5 gl Slal 33 g gms 5l G150 e Jgus Sl 2!
37



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

e Jiad Ay (O) @il aae alel Ay i) @il 4lall el Jglaa 8 Gl
138 (i A aadll yrw o o Adlall dall Jare (o sl g Bilday 21 8 ) (e & 5 piall
_&'A\.ﬂ\ Aladl Jaza e Alad) oda @J—"‘:’Lﬁj‘ ?5‘)!\

teR I Al e e g Ll e =2
- Jalf

sailadll 4 g A jlmall Ly & alead 3 Ul e apaad) e dilall e g shaiy
QP 0 RO P ISR PN IV | I PR PEONE g RUFN AT FRE I

T i Aomg Ul B8 Lubie piay Ml 5 0 pand) dal ) e gom pally ey Jhamall 2 (f -
Lﬁjuﬁu‘ﬂ\ &}J&Aﬂ 2\,3.3\‘)‘;)7\ Bjﬂ\ oe

L saa s L) 4 0 G e Sile g pdiall i i (8 QliekaW) (e Adlle da oy daladinl (S -
Al

Alady (g i) & 5 phall leld paat e deluy o ey 2680 dpie Jl) Aagll 3 padll el p -
Aalaiayi

g el &l pually

AT Sl e B e e YA G g g phall Ll (et U 5B sae S -
Sl ) ddlss

S g sl &y gl Al il s 4y arady 53 A aeadll peas LT AISEe galil -
AR Al e e e Lgte Sl S35 Al dal Jila

r ) -

reb Lo bl 138 ) gy ) oy aal (e

31400 0S5 B e @JL&“Y! AR I, %.\L\Aﬁ‘ﬂ @9l Sl ja caeall e lladll ae 1

38



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

o Al 5 A gall L ld) G (e Ao gaadiall dpaiill sl Adlall 4@l aUatl axe ulSall -
£ sdall clila 8 lalaie ! YY) Jasall

23 389 dald haaaiall Jilad) u Alaliall aa g jlmeS A giall Jasall ey & -
5] R a9 O 9
AN aia die KL ) Uiy Ley v die

T AY bl Ledhtn ¥ dglaa lallae o Gl 138 aaiay -

cuall 13 () Y‘&}M\J&@}M\%M\ Calaayil) Lﬁjbﬁeqcﬂ\;&\j&\s e Ju callaty -

Lo 13y Al ailadl Jaxe (s gbn Jamay W jlaliind alage Alalall 4ol cl@asil) of G yidy -
ohall Aie by ¥ asl el 138 e sl & ey S pae @ lie) Jh 8 43885 Curaay
VB O Jlhe¥l Y ae @l 2Ol (Kay 4l W) SW axe Gk skl
Glals Y Al e jlefied dlag 408l 4ualSae cailS 13 lee kil (ar (e dile Jaxe 4) (5 jlaiiu)
stendl a8l gl 8 1a gana () ¢S5 ANV s Jlaw 18

B Jil (sS SR Dlall Jare b Gl A L) 3 ) gall 4u0 gane dlls @llia () oS5 Ladie -
@tha e Slo 35 Ay A Sl Al ey 4586 4y Ll Cle 5 il a8

T ) il e LD g il

DU e le gt SV 8 puall Y 30 g K1y Al Jy Jlaadl jgm Be g
Ao 5 oll Je g mluaaldl 48 5k 5 o sedall ) (5 kil

rpbaad) g o sgdall -1

i 8 Aaddiall degall Lkl (e ey 4K e Sl Jare Lyl 4gle (3lhya gl

13102 <2004 <) olee celivall H1a (ks il g pehall apili g dpabuaY) (g gand) sl 33 iy jma Jlaliga’
31504 0 S) B aa e Ao L) <l ) AN AT Aalat®Y) (5 gaal) cilud yd caraall ae lladll .\ér_z

39



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

AlSiAa jlall dpaal) il gl dedll o (adlidl) Alalall 4paail) colsaill ) dadll Ao
Laf Cun (e Aliie 4yl o jliall oS5 Ladie pd5all 138 andiny Le sale 5 ((Jd5Y) laiinY)

T Y L)
IP et a0 iy e e mllaiay

A (o ST g piall Alaal) Agaal) sl Aad) Al () ey 13gd 1< Aumoy Jll Jids OIS 13

e g sl O i Lee 41405

A e JB g 5 piall Aladall dpadl) colEanill Adiall Aal) o)) ey 128 1> a1 Jala (S 1)

o e g el O S Lee 4l A0l

QS e 5 piall ALl Apaal) laaaill Aiad) Al (o gl Jixy 12gd 1= dpanll Qo (S 1)
VB I ey Wl i die g Y (Gl 21 5EY)e g pdall 13 b Jllg el Aol
@l ) LalS dale ddiayy @) e < jlie V) ¢ g 8 @l g auad 5 ) Al ) syl e g Laa
Al Ly Apa )1 dady O Zas Dl (e g L) 1YY Apdla coal ) LalS dgan 1 iy da
Dbma (B Jlall ga LS dilhas dad (0 Y dyghe dud G 8 Al R gy piall OBAN O

Adlall dagl) ila

225l e ST iy Qs 0585 3 g s pall Jpd o Rl s e ) AN B0l
O Lty daby sy e SBY) i i a5 e o181 (e ST aga g Al 6 Ll sl
Adllatie e a Ll o2 CilS 1Y) L JUEAY) Ay (Y1 ) e Y

baal) 48, b

A Aabaalls dun 1) Qs o g

26002 <1998 LY (e colivall s 1k o) 4lall 5108 s 51l al ol ¢ Aadll 3 an]
U2 e oS3 (B ga e oy Y] e g puhiall Al g ApalaiBy) (s saad) bl 3 odhs e e Aalial ¢ as ga (5 )50 (5 s 2
.158¢159

40



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

N BV e 5l giall Ay giad) Al gl ALY Aagl

=4 1 dida
& et o1y A 5 dal)
A8l 028 Liayf aladid oSy

1-(1+0™"
IP= CFNT/ lo

sl Jals Jbma g g W -2
1) 3al) -
Al Ll 8 4l Jidy Jlese L e il

sl e aal gl Al Bas ) dlall dlal) iy G lafiud) Al g Adlad Ll 138 Sy -
& s iall ApalaiBY) g Apalisyl 3oLl (Wil lasm | pdise iiay slieall 128 (8 GlIA ¢ il JUall
One s pdall O o) ani a8 ey Jlamall 138 8 Lala Uy IS5 Agasal) <l jLaiial) of ) @l as y
Laiy dadleall Al Al jlma Leddiad 1Y) opiililaie opitad Whey o oS legin Alalaall (5 yad
A I iyl s Logenli 2ie plaliay

ol Lty "Ml Alall oda (8 oy Cpbiad) aal Jemil (3 Apm N iy Jlime A sy Ua (e
(oY) ) Al aila 4l 55 0 (S

Qi i Gk Adall dedll (e Jledd ma g LS Aol iy Jlee aadin Lo UWle -

dabs el calia g5 piiall Laal oy Cus ddn go Alla A ilia (33a3 A 4y HLaTiuY) oy sl

Apadil] el aad die @llh g o g8l Ayt I Al daay I s o) g -

.304 303 Lo a0 _S3 (Buw e ‘%Jwﬂu‘ﬂ &)l al Masy 3.;.\1..435‘1\ g9l Gl ja caeall e lladll 2 1

41



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Alia®l (g gan Lgd Wy dum I A jlaiiayl Jiladl a5 e dmo I iy e 2ol -
i) a5 AV il Ay e ST iy ) b (S0 (3 i) O e

r gl
Aa g Al dpasll sl Caliat Al SH aae 58 jllaal) A8 by Y -
13 a8 Uaddl o ey 138 5 4500l culaaail) aadd aulie aad Jaee 2aa3 o 4l adixg -
LYl al dasl e Al ) S Jasall
3 ) das el g Alalall dalgl alaall e ga dma ) Ay Jlxe Ol gl 028 (e a2l e
A ey 8 Y Aald g AW o (5 il £ 5 phe AladY S

13} Lae A1Vl puii Aia 30 Al Hlrie W) Cpaay 340 2l 45U DN el pa8 (i gu g

2eh e i )l 5l Jll ae ) 8 et g (b g ol Qi Opme (5 _ldiinal g g e OIS

=B Ui
S > Jha < VAN
Jul el ydass > Jlall al  dalss < TRI
1 > 1 < IP

gooddl Aad i | =IP JWl Gl &S = TRI ia VAN ded @il 13 Ul
& sodall ey pelial) Jeag Cogu 13 5 Al ol dus go Laf (505 g painnally jlainY!

Gl Ayt ()5S Ay laiin¥) s liall (b o Jsid P TRI VANGR Sbas¥
AN el Al

164&&5)535.\“@‘)4 s&ﬁJLﬁ:\ﬂuY‘ QLGjJM\ &l‘.‘\sﬁj%dlﬁdﬁ\ﬂ L;jd@l‘ il a ‘e‘).m‘;e)&: Al “_;u‘,agg)}.\éj:ﬁﬁll

3246325‘)4 -] ‘0)55 é.\.w Pl cQLGJﬂAS‘ ﬁ."ﬁj %AL@SEY\ ‘53495‘ a.ub.\ cé)a.“ GAL»: Qi “;}}l;’d\ 2 gana sz

42



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Laily (5S35 G ga Agiliall Adlall dag@ll ()l Jlall Ll ) 4S5 (e ST sl ailadl Jare OIS 13 -
anly e ST Ly 058 o Aam M1 o g s e
Laily () 5S35 o g Agiliall Adladl Al Gld (Jlall (ul y A8SS (e J8 Jaball 2lall Jasa (1S 13) -

anly (e B Ll 0585 g A ) oy Al

Laily (S5 o g Agdiliall dilad) Al (6 Jlall ) 483 Gghose 0N Silal) Jare QS 130

A3 al) anil) yulaa o galedl)

) 8l i Sl a Ll api jles s ol Jalaill g Juadall & il Ul gl )

il ey s Jlae JS O Lansd das e Jbae IS e s Ll ey Clual) 4555k g 0 sede
IS paa 1kis AV Sleall g ) Cilegladd) e Aalide dege il slaa (s L) )l
A )Lty bl Al Al ddee ol lusaldl 8 Lgrgen 380 (L pday Lo @l (ud juleall o2a
Dnbaad) o3 Y el i Uy s any 8 Cpma )8 O g o L] g jlial (g Alalidl
Dnlrall a5l il glaall Jalas e 13 g sk Y o Ja i o5 AN ulrall (a0 i 4 jlie

@AY

43



Lganiil (3 g 4 Lafiia) a jldial) casaliall oY) S Sl

Juadll daila

3 ) gl g g ually Adleiall Cay el Calide ek Juadll DA 7 4l Lo s g e

JIsed) b i sn (s LY g g pdall Ol o (365 Lgid iy jlaill o2 aliAl y il Laga 4l

o Aaa bl 83 508 dpaal 13 Aleny Lo 13 5 (Jifunall 3 S aile o Jgeasdl dal (e el
Ase a5 4plaify] dpasill dilee

G2 o iaill il b g g il I Leani (e 3 DI A LAY o Ui AiaaY | laig

e sheall Crn il dleny Lalal) juleally 3okl (e aael) Jlexiad A (e Sl clgiens

b b & glhaall il B8at g 5 pdall lad a8 n eauill Aleny oSN (5ol 5 3 gidl)

osaiy JEY AW A,laill Gl i e dilide plas (e lgle Juan® 3l dalid) o)) sall
L sall Jaadll 84l (9 5 (o gas Lo 128 5 ApalaBBY) of gan (pe 2SN 2y W) & 5 il

44



-

; @u\ Liadll
4 )il & sl 4l
N Y

~




”

e

830 () sl Lae ¢y patinall bl Ll 288 a5 G Bagae ) phai Jgall lalaBl b e
& Lmlad 50 Caali Al Cinpeal Uin (e g chanall qg il sedar Jse¥) Gag) ) dalal)
@laBY) LLidll A 5l anen (8 Llalad JOA (e 4 jladll i) Lo ¥ Glaldl Aaba@yl sbal)
Gl g Jlad (sobal y (e @l pd ) Joati lelaa Le 3 gy o688 A il sll By pha e
BpS (e lgde iy Loy Adlall A gally my Lo 1 AL

Gaiad) et g 258l Jaladll 8 dacadid) A0l clindl aaf 4 jlaal) o gl aed
13 Llas s el 3 cledle callall e g1 (i je 48 il A Sl & il yiad LeS o
zeial daga Blal Lga € I AdlaYl @lld g Jlae W) liia g ol 8V <l jana g adla gl ddamty o g8y 4,US

AN Galedl ) 3kt G g G Le JYA (g
A el o i) daale 1Js¥) Cuaall

46



Ay el & i) dala Sl Joail

Ayl & gld) dalar oY) iaall

b Ll 150 aaly 5ed oolaBl Ll ol Ledde ot AN Al IS N e gl e
Y1 seY Gae¥) Sl i) Jiay g Sl pall arasiy gk A dealuall g slaBl) J; sa
a@.’—“d}}

4l o gi) sLES 1 gY) callaal)

Osioall s el QB Cum s gll gl (e AN BN ) A pladl) o i) sl e

Adailaall Gy (e asall Jsal Jly A5L5 505 Vst g Adal) Gae (3 ALy Lig sl 8 g leall
sty Ly 0 il pall o3 Caaliy caand gl ol laca) dilia @iy g luall (e Lede
G dinill ad G A jlall EOlbeall blas AT gage Clea ) page Claa (e &l

Ol g Gl e S ) pudan (A aly A el Sl

18 5 apdSall o il agiBlee Gand Jladlly fluall maw jde alll o A die
a8 3By (il pall 038 (e dae M) ) @l ol Mg Aol agiaa ji sladi Alse Caa ey
oS iy Ji oLl Al ) e Ceabl) (AN o AW gl (e Saa (e 220 ol
gl Lis ol A 2 (IS Al el iy 8 1906 ale g sl ey anly A8l 8
O daalid) ) aly cleall 3 Jalailly AT Clus ) $0ge lus (e llall ie gl gat
lelig Ll g o @Y1 alie] (g lay) Claledl 3 paaall Cluwiall A ol gl dyladll @il gl
Aol Lelalad adall Satiid Glalgd ) dsen) Glalgd e Lo ot Glalgdl)l il gaty e Dlalaall
Mgl sl

il V) St anadl (s SV caila gl Jod a5 Al @ gl Cailla g ) i) 13
deasadl Jigell sl Ccalll o glaall s dd jluall LaaY dplaBy) @ ) shill ae leleliy 4y jlall
Gl 1y Sa (a4 VLU Jaladll e ) sadie] (peagall GY @iy aS) il 8 canl ) agal
e Liga o LIS Ll Lgual 81 o Lo jldiiasd 8 il 1) gl Lo a5 il Cpalaall B
Jlarind gl Calaill 228 ¢ g0l gy (ol BY) 2 clall A0l Aada ) cdad el csaild
Al il Jal 0o b jlaaly agiill ol wilagll iy ) g laally A8 jhaall ) ciYLay
A5l g a5 ) ailda gl aal (pe Aipda gl 020 yiaty al Y

.63 U= 2010 cod‘)i}“ ‘Ous celiall J\J 1k ciﬂj:\:\.“j 433.'4! cJL.Aaﬂ JL:J]

47



Ay el & i) dala Sl Joail

Jax el axdf 5 celidl & 4 jua cun ) ol ja (e Al il jlaall oy sl g i) 1385

Gy any 21157 ale dfanll 8 auli oS el J5f Jaly 21401 45k el s au¥l 12

11609 ala jiusal ey yela

Sligg (1668 ale sl @iy g au¥ 13 Jan 538 e @l Jsly 21694 | jilas) el o
calladl ool 8Ly Sy el (8 gidl il & ca 1800 A sl Cish (pe and 63 L
¥ ade Lol o ) Lgalles 23l sl @l giall Jlae Y 4 jall 5y gucall il
A G gl pailad g Ciy et 1 S Gllaal)

oaibiadll 5 Lol g 2aad) ) ka0 ey Jaill & giall 8 gehe paay (Blady Lagd iy Jlad Caaad )
Al gl o seie i A oy et pal L Lady o jladll i) gy ety A
A laal) dgial) iy pas 1Y) g A

b Lo Al o gl cuedd 31 aaliall paf g

sl iy il

O Al o 5 Banquedswi dll s "BANK "4 jalaiyl Lelid 4y jo je S el 3K o)
i & }i gl yd die 48 pall lgale ulay ‘;ﬂ\ Ahadll ‘_fuj ‘;ﬂ\} «Banco 2\,35\.14:1‘)(\ 4

2.0 36 g of i pal) e 33580 (05 (ipan (o Bl AR 8 JaY) A g il

:Lgébaﬁ\f\ i pdl) 22

Ay e ol g Lellae | aSas ) dadai¥) g o sl adedy ol gially Adleiall oy jladll 2

ol 25 o (g e 5 gl el el Jalit 5 el 5 it o5 ) 3 pmm 2 3 AY

41N

-

122 42 1999 a1 clae «Jil 5 s (1da e Ml Slgad) (b bl ¢ gmadl ity 3l allis Jren!
16 U 62000 coa)‘\}!\ ‘Jﬂ} J\J ‘ZL ca:\.-jéa-“ aﬁuu‘ JJH\ ;\g\éﬂ‘ Cl\,.\.‘.ﬁl.“ il e u;ui JMAZ

48



Ay el & i) dala Sl Joail

Plas (e Gl Al g adla sl el gd JBA e 268l Jala® disige o B le oo Sl 1y s
13 Lol ity dilge o Jganlly sl o Leidlead 400 @ gl i g g cdilidn
ROARA

e S Jaad gl O ey clgle Qlllly JIgel) G e o) GlSa g (5 ladl) il 120y i
8a8Y 5 lgie BAELY) 3 ey ashiun (e () Ll 8 ol () Ay J) el Lgad aen
2 3ok Ge Lgie ainal

Al @iy JSe e Jlgel! gt Sua Lggle bl 1 gal) (e o6 GlSe ga il 130y 2
S0 ) b gl Baalia 8 ol aaal) JSG 5 el S yi A el Ll (K3 a5 ccajladl)
Do sl ey (Al 8 Ao )] giage Jial 5 Aanadie pe AL Aaue b diiy 3

gl Lyl n Al clleal) ol Sl skl aag clawgally Y1 ) dal) 5 b
o ASN S Canal G (Jal) uadll QLY Glleny pLal o jalil s olh dy el
AdaY o shall g s gl laiiy) anaiiS Jlae Y1 @ i alga e 22l olalil

e AT iy pacil)
) el At 5 Aol g s sine bl Lo ol g a2l e
A et gl Gailad 1 g Al

fob LS a5 s A il e la e (e Ayl ) L el (ailiad sae @l

3 U <1996 ‘OJJ‘Y‘ TSN )\.\ da SR ‘@Lﬂ\ LARAN a..bu‘Aa c‘)sua.uud}“ A..\cl
16 ) <1997 cOJJ‘Y‘ cQLAs elin J\J 1k J\.ﬁéﬂ\ JLAQY\ SJ\A! cQL.'A.aJ(s:\Ln JLJJ'Z
64 a0 S Gas aa ye ol gl g g1 ¢ Jlaall ol 53

<2003 ‘ul.us ‘QJ);L] J\_ﬁjﬁ;]\ ;\LJ\ Q\J}jﬁu ha s c‘_’é)a.é.d\j é-\ﬂ‘ JL\AEY\ QL}MLHJ cé;ﬂ\ dana K.AL..“\ ) e ;ui) 4
100 99 a pa

49



Ay el & i) dala Sl Joail

Lld agle 5 ccldlad A jlae b ddaiate Lhray Lao Leillee b 3kl &gl o) 5 i Ll -
d\}.«i}“ BJ\AJQWQQ}}}MM

L@&wéﬁ\d\yy\ew:b)ﬁnwd\yiw}jjécAﬂj.\.d\b&J.oﬁaﬁ_

A xS dhabidall Lgilllady Lgihdil 8 A S Gias ) clel JSGy o) oda Cangd -
(Sl gl B il a3y e

alhll o aila gl Lelalail @lld g @gill e b e o JIST A gl clidlaia o i) o3 4al 53 -
Y18 sl g Al Lgate X5 ¢ € IS

Al clindl 4 i ae JueY cliiag jseaall 0 S Jalahy dgull GlIX Caat -
Al cilibiall @ sially Llalad a8 ) @lld 8 Cand) 3 say 5«5 AY)

Aol o2 Gaatiy J)sa¥) jolas (e ey 1 aae Ay jlaill @l gl gal 4 jlall aila gl JSas -
JGmae Jladl 9 e ()6l ) AL,
238 a3 g5 (g A 5 1 g o R A€ ) el glal 5 GLEY) BIA e g3 )08 -
Ao il & gitl dsaal g cilan) sl Qllaal)

1S5 A4y jlail) @l giall LeantS A AW Dpaa¥) o o et Cage Cand) 138 DA (e
L) pandt G Calaa )
@l S Gl 1 dg¥) g AN

oda (Blatig cclinall o b e e e jaad ddle Calaal o cilaw EO A el & gl G
din o egalall b il ) cland) @l dpaal an yig ool Agandly dm b ciland)
adtiy gl Jed & Jian g el gl el ) Al daiL dalall el

il sl Clandl (e daw IS JLaidly G e G Lasd g cdllal) (31559 3 laiinly s 58l
AU

14 ] <2003 GQJJ‘\Y\ GOLAQ ‘Jﬁ\j J\J c3£ uﬁj..\..m SJH! ‘Lﬁ)}ﬂ‘ U.AAJM e M4 cd:\uaj‘ (s C}a]
36 0 2006 ¢ V) cgaliall a1k oo i) §51a) ¢ b jnall ~El ve deas®

50



Ay el & i) dala Sl Joail

rdaay ) -1

gl e 3l (& Jla A0 IS e el cilig pae e LSY) iladl e 0S5
L el ella g clgilal ) A sl )0 ST e gl ol ~ 4 )1 ) L) ad )0 6 Sal ey iy 13 g
Y L et Jlee W) il ST (G 2ad Ayl S ah o J& 18 (s AY) Jlee V) ciliie as
o s ST A LV Bl ) @l e (i A Ay i) bl ) <ol 3 Le 13 ¢ Ll 2d )
Zlol Jsati 38 b Sl Aty 2L )Y Cacaddls) g dpaty ld) ) Cuaddil 13 @l o (Sl
oRliad) &gan caind g ol Yl 8ol W candl B g puia clll B yla) (e (a1 g ¢l ) el
Mg

A Al il gl (e A0l il 5 ) gl i) HaaeS il e alaie U IS 1Y)
Ada 3 gl o alaieS Gld (@iag Al bl 2Ll Sis ol s dgde il aday Slull Bl Y
Gl adie) 13} a3 (pey ASDle dallay A1 ailall (e Jiy Lo Bale 430 jlaiind e clid) ddiag 2ilall
ALl Jhse | Ao clid) adied 1)) & (e 4SO Ay Al 2ilall e Ji Le sale 43 jlaiind e
Ll (GBY) o sl miy ¥ Ly i eda¥) psl Do add gl Jiy agusd 31 L) Jy gl 0
it ) gl s ddla olidl Biad ol Hlaiiud) Jasall i) saadS aibgll e slaie Y
s ady auhally g Lale de giaall 2l gill g adilagl Gl Hlefitad e salsiall ZLYI e (3 Al 8
2 )iy o dila) (e 58S 5Siade ) shoany o3l dilall Jeag Las il @Dl ) 3l

:Z\Jj..y.d\ =2

Al 58 &8 ey enllall die Gatud wilng & AL Gl ) ge e SV sl Jidy

clite go @il Lo Saahy Al clandl aal (e dadl o3 2aiy dlaal Gl 8 Ly oLl tariee
Sy Cliatis e lede Lo dlaw Jial clinall ods 48 adaiad o3 cd gl & (o AN Je Y
(2 sall A8 g e 5 Gl ALES el Al AAS A g g8 are Ce Aeld] 3 me (8 (28 and

B> E R A RE U.Aﬂﬁﬁ"“(‘é-’c’b}‘.—‘;“‘jﬁ%éﬁé-’j%}

19 U2 <2008 ¢ ¥ clee el o (1 ¢ peaal) (3 gaadll g 4y jlail) o i) sala !
A1 o 2010 «_pama iy aiuY) cupanll o jal) S 3L oy jlatl) & i) 503 coid aml il yiie dana

51



Ay el & i) dala Sl Joail

O <@gl ) Sl ety placal Died canall 13a 0 8 aldtie e gy g Ul o g g

& Aalia 30l 31 dagi ol 21966 ebd @m\ R 14 8 4\.1\).1\ dsﬁ\j e gall Slaatiie ada
JA0E5 3 )l 5o (e 4 Ley Lgtigand ge e liad) (S ol iy gall

kY -3

%10 go Jsa¥) Gilo N last 25 Y Y s e 43l g latl) dlidl Jle ol puiy
Olafindl aaeS aghl sl o clilh aaing Gudll Guea sall Ay Gl dlla jria i 138 ale
e@_ﬂ'jmﬂdus J.ﬂ.m;l\ U_u\j \AIA cJlall L)-“\Ja-“:‘éu‘: AV Jﬁl...u; = gl U\b‘ﬁ‘“ﬂy‘ﬂ"'ﬂ\
i) (o) o Al g e sall Jlsal (e de 5

st Jiati g s kel @lidl 3 ) e saigd Calaa A0 L) il el o i
CallSill e SV Gailad) ) Wl clal Y 80l ) DA (e dgmyy (ol (B 8 1 6Y) Clagd) -
LSS LS ol (A ST palisil dasay ol JS Sl ) b alessl @l Ol il g 5l

Al

A (e sl

S Vs Opna dle Gl Gl e o gall LYY (e a8 ST GiEas 6 AN disgd) oz
Zagd 83 siiall dgleall (Biac)

il i) PEVY! :g—'ﬁm &Jﬁ\

Gaali LY Gl g clgaal 38 giadl ol jAaall aaa sy pealaall SLaBY) & Lls | )50 caali

de gitdl) Al laddll (e KN ity & 3} 4 685 g (el e sl G Jlal) dasi gl g0
3Jik

okl iy laa) -

20 Ua oS3 Gas g e o paall (gl g Ay ladll gl ala jelus!
12 oS5 Ga g e oy Jlal) &l gl B0 csaia aml il i
13u.4 2002 cOJJ‘\}“ soba:_ sJB‘j J\J 1)4 ‘dj‘\}“ ;)';.“ 6&3},\.“3 éju‘ Gﬂ,j.ﬂ.ﬂdﬁ\ “_r\)al\ L:\s;l\ e cL;clé)M U‘}‘" 4&3

52



Ay el & i) dala Sl Joail

Al 4y e ol a5 Adlall ol jlatin ) anai -

Adbiaall Jsall o8 G g il Jaliil) Jagast) Apaiiiaal) clalaie Y i -

D S nlaB®Y) ol el o 5l b il 8 o gl dnea] GlIAS s

(il 5 33 5all ) ApalaiBY) 3 A Soles o dille A o b ysn i A 0 s
Iie Alagd) Jaea Ao @y g o G2l e o) ie dudi & yay 63 Jlgadl

G 5 4y 38 jall & gl daali A1 pall s Al Apaa Wl oda (550 Y o) BV (e ) S
il e ol b pilue Ay jlay AU ApalaBY) ) AY) e 58 ) 8 alane Of a2 Ay jladll ol gl
Al Adlal) cilos palt 038 JAla lulaw (e Caaay Laa

s Al @l gl ol ety 43S all @il B3yl o il (2 e 4paS p3a oy Gy
oY) g 8 Lol

53



Ay el & i) dala Sl Joail

4 sl & gid) £ 6l g il g pandiiil) JGgdl 1 AEN Giaal)

a5 el 0 sS Lo agii Al AdadsYly oy jladll @l gidl adamil) JSuel) (a je Cangall 138 8 J glains

ool sl 5l s il 3asy

g ) il Allat s caliitl) 0S5 1051 allaal

(B JSed) 1 J Y g AN

Ciladdll g he CaOAL JSAN 13 Cality L)y i ylail) o gill s ga et JSE llia al

ISl ) saad (S g 02y 2 et JS5 e i il paa o ) A8l il Lgany )

B Al S peat DA (e Lgilerd g g il 5 anall 508 gl (e s lad il aplaill
oY) e3n JAls and JS g gy ) Cailla gl SIS g Lgbaaly

(1-02) 4y JSl A g e b s

54



s ol Aale

S Jadl

Ay el & sill aslatil JSel) Jiey 1(1-02) zpB) Joi

8laY) Gl adi

Sl

JIsaY) 300

C'_ﬂeLud\ 'BJ\J;\

letle Oalisall |
ondl (e
| S laad) Jads
-'L‘AM.. W
FHPWA(
Jef el
OaY)
e Latl)
ila sheal) alas
= =
(33 g aanll 4023
:\.:_\s.m SJ\J;\
Oalaladl (55

¢ o 05 el @l gl g Ay sl ALl clisns sl 2Dl e ~lidllae ¢gsliall mlla deas 1 gdaaal)

d:\yqﬂ\ 'BJ\J;\ ub}ﬂ\ 'BJ\J;\
| —
gl sles Al g Al
Sty cilead el Glaal
At
GAY) & gl L b gl
¢ AY
Al (s 1l
baabadill 5 3y putll
o=
Zﬂs\ - ‘X‘
Alaall g 400 ) :
FRIA ).\;LJ\
Aalall calaadll
cblls Julas
olasiy!
SN

- 2000218 > ¢ s ¢ chaalall jlal

55

Al g5l




Ay el & i) dala Sl Joail

P L R L

Jhial A Gall Clanal aa @Dl ekl ISl A8 e 3y Gl 4 jeday s3I

IS8 et e i ) Cile gain gall Apuily oy paill agin (e OF LS a1 (ulae slimed

Glabead) 288 e A giaall Gl Yl oy LS celidly dalall luband) paca g0 3001 Gulas o g g
Ll il L

G i e e 460 5 aY) Gedae Gy G Alabdl 44) G sk S pad) L

o @ilhigy alge (st Al AldY) e dae Bl S Gealiy ddidall @l Yl MR (e Al

(S sail) 3005 (LB 5 (yas 8 B )t ) a8 il A Nl oyt Jiatiy 3oyl

Al 5 A5 Uyl S5 s aall Gl e Lggle el J1geY) 30l ccibilaall 5100

Sl 0558 3 ylaly Olaliaid day 5 AN 5 oY) Ll (i) 8 J)saY) Slaladinly polas e

Y edgd (e (b ey il ool Lle Gaigall ) ga¥ls & sl 2l sall g Adalall ilaall
Tagie OS Lele (g gind A ALYl g o )Y

roag Al 81 -1

aaall 3,0l @l gl Al s (g g 58l (e Adlidall o1 Y1 aads o Lulal 350y o2 S 53
OS2 ek g Al gl (e g st ISV and lin ()5S Wil g g ll oy and Wl 055 Y
Ligal) Cleadll laal a8t ) (e @l andy b Sl S QAL 08 Al g Al and s
S pai ) g 8 and g (el S b (yia g Al and g cdallall Closas pall (2 g 58l and g Adlisl)
ALY g 8 e ISV el 550K @l gidly aludl llia o) LS AUl 31551 5 ey lad
o5 Al s Ll ) K8 A 1A Ekalal Ll (58 ) o il Apuilly | Tl il Gl g (6 Dleall
Aan JAN clluall 5 duiny)

pud b g Auald alud] 8 elldg (uanadio PR o QLY gl s Jlat o35 LS

pady sailall g (ya il Ll o Jran) a8 4 2ty o2 VLSl sl y (lain¥) bl Jlas

il il il Gled) e STy G ie Cldes 2485 e Jyuaall o 5 A0 Gl G 5550 aud
Ol 58

ua-u= 2000 ¢ _peae Aﬁm\;ﬂ )\J&\ da s J.;);d\ ﬁ#\‘g aJAJ‘*\J\ @Ldl QM:}AJ‘ ‘?M\ e C\:\sﬂ e cgg}\.'\aj\ cjha deaal
.220-217

56



Ay el & i) dala Sl Joail

Susatl) 30) =2

it & QLY g (g il and lgadding Al JIgeY) o Jgeandl o Y1 028 daga
S Al o) g AR et 5l A ad DA e lgde Jsemndl o5 JIsed) plansd (a5l
s Je Jpamnll sy g olidl ae Alalaiall 5 A1 &gl and 1) ABLaYL g jlaal 5 JaY
5olY! eda Jaiii LS gl adgd &y jlaiiul) claadd) anaiy lS0ill o dalidl JMA e 48
and G5 (Jall 5 juad of ALy gha o) us ALl (31 o9 8 a3Vl (it oA LY aud e
s laadll oda sk ) ALY Adlall cleddll (5 sui dage Adle alS A5 (g gl 5 Jasdadl)
)5 ALl Aol g 4408 ) a1 a5 (Jittaall (8 augilly sail) Jal e aian ledd 4
i) (3l danilly of g Apsalaall Clileal) Aadla o ST elidl ALl o) 480 je 5y
oAl i dala

:Lﬁl:\.hd\ SJ\J! =3

alles 3 Lgaadivy U 5 LeSliay A Alall cidgull y olidl (5 3 0Y) b sy

G 5l sasall 5 Sl ) e IS dalall Gl @ilel jal s Mol Lais and Jia da sl

and XS gecila glaall alai gl 53 graaSll and N ALYl (o Dlanll A8 1 539 (30 aaell g 3

and e 510y o2 Jall LeS cagan 5 el g Clalall o Jaday iy o35 Cplalall (55

CASlian g (ped gall Jlsal Ao Bliall @lld g el and SISy Ayl o A1 481 pa o) g 480 puall

o) s Aposill A gaud) Sl g sl asa 5 la) (Jsh Ay il 3o and 1yl il
Jlae Y1 claie o o) a3

) ool Lgale cpadgadl J) et B0 -4

JueeVl cliiia b 2 80U o) gu Aplati¥) Claddll o daall andi daga BlaY) 028 g
o2 ALl (pa 5 ARl Lo ) iy (g ) paai o 5 GLEEY 5 g Al 8 1Y et )l Aegdl) DA,
e s a8 o 4y @bl alalall Apilly o) g 2o B J) gal 3100 (d i 1) 2LudY) cilaadl)
2 Y Jle eDleall AS glaall Agall DY) (53l 5000 (Jsb Al andll S (JleeY)
Ay o Slanll llal ALl (31591 A iVl s sl (aldl) acdll ) ddlayl o Sl
ped Ay sudll ilaadll y il

57



Ay el & i) dala Sl Joail

et i) Cailda ol 5 Lgodl 1) ladddl (e el IS (e &y jlall il o (550 13
é“hj e ley u.al.kjl\ Y SJ\A! u;)(\ Qﬁﬁﬂ\ LBI’L‘: ‘_Ar_ cs:a (GITEN cEJ\J?J Lioad Yiaa &L}A.LAA‘
A8 60 e Al s i g ALY b g Ul 1 draaY ) ks
4l & gil) Cailds g 1 ALY callaall

DA e 13 oIV sa) Gy OsS s ApalaiBY) dpaiil) b Ll 5 Lage 150 gl (aals
bl 138 8 4d (5 5t (e La 13 5 Lga g ) (il gl A gana
s 5land) Jf gal laieal (b 4y jlail) @l gidll Apadail) Ciilds gl 1 J5Y) g Al

Lo Lasd Ayl o gl dpatanl) il gl S
rasla gl Judiad -1

Oe letle Wales el ) clingdl g o) 89 Lo gy 1) 258l Lo gae a8l adla ) (Jia
Aeiala g gl g luall 5 43

3anty aadl 138 4l ey 3 g0 gall ARl Apeaf ond) dlaaldg g laY) e O el el
dlaal die gS3) & Ball gogall Laly By 3 ALl Jhgad Jad Y dapagll g cdlanng A3 g pe

il Coa }i [PEIFE dal cua [PESR P PY) Lﬁ)\;ﬂ\ elll 2 ) e ?M éb}j\ PR A PR PR
e sall ciletad ol (e a sall (galiai@Y)

1025 Al il -2

M\@‘\.};L&a&é)\sé@w\ Qw\ekm@u)mé@ﬂf)usﬁjhcﬁ
13 datygdie el V) clld o pal (a5 4d el (3 Lo dsalial Joi 1 cady ety Gl
il 8 AR g candl A e eliady) 8 Y

58



Ay el & i) dala Sl Joail

=S clalaie Y -3

A ) Jaae il Bl il ol 8 Jiam 5 A Sad) alaie ) sl Sl latil aady
gl e (S0 eJadh JaY) b ypmd (g Al a0l a8 (Bas Lagh o sll S g ¢ puall Ade o B
Y Ay sl g dass i g B w05 Conual

s s AY) Al claadllg
2agaaall oAl el SIS ¢ 4 el 3 Y1 Juand 8 luaad 4Kl ilaadl) ol Jial
2] (O o= 940 Oosd G & enN
i) £LUalS W 93 9 Ay Ll o gl Agaad) Ciila ol) 1 ALY £ Al

b el olial€ Lo s i latll el giall o 5 el @l gl dpadidl il gl ) dsLayl
Sclendy @lld (e dasi Loy e Maadl J)sal 30l 5 Adladl (3 ) 51 Ladlas 5 jlaly o gl o2a o g

rddagi yall Ciladild) g s 3land) JI gal 30} A 4y el deid) yga8 -1

Aol SLilSaY eSOl s b jlaiind g JIge¥l 30} Jlase (8 308 3 pa elliai el gl

o) san Ay Al gol 3000 o 48 )38 aae 5 (Jaanll SSH Cgll 85 adel | jlaig (5 ghaia g Ao il

cLalS @ gl ) oDlanll ey 4ay cla o) 95 (pe daliall LY o 5 50al) duals (e @lld (1S
Al AN ) gall ey G agll gl 310y et

1E IS B Calalad) cilsliag g J) gal 30 -2

sy kg z Al 8 ol e one )l Glaad s et i€ ale il o)
Ciliaiie (e pgale Lo gy ol ol jlan) 30 Ll gl 550 5 1) adas by (e ) 0 saling
laddll e Sl agd g Of A g i) (b A slaall ccailgll gl (il yualls

dala fiuald) Baled il 7 335 80 20041980, 1 Jad) (b Ayalatdy) cladla) OB & A Jygall) ool o g !
1504 2006 A (1945 L8
330= <2000 ¢_pan Aﬂ‘);’&u}“ Aralall Clud :ﬂ.m.uy NSRS O il d‘y\ JLAA.M:'" \gé L,J\A.:\-“ Sl 9 ¢ paill Cavw A:ga.uz

. 130 ¢1294a (a <2002 ¢ paa cu;z..q\ J\J Ja O ‘L,SJ]A.:‘S‘ M:\ﬁm‘ J_.).é LLLEJ.“ (g g2 é:\a}'i JAA.A3

59



Ay el & i) dala Sl Joail

sdg udl) gastial) J) gal 509) -3

W el 5 Gaaliall 038 Jf gl djlas 5 31y Jlaall 138 8 jlaiind (i il 50 &
LA (553 Al g Lgia Jemnall Jaall 5 Leny ) aan
sClalal) cililaa g &) jAda g Badbia J) gal 313) -4

e 5 il lasaly Galalall @l i) sliatiag aly allai (e 3 ke Ll Gualicall oda oy

(aed) sl HLainl 313 e Y sae O 5S glaind (aal sl Al gl go g8 g laind Al (3 a0a A
Agee o agd s ol Giatuall o jLind) s 8 ge ayys8 el iy

poSleadl 4y L) el anads &5
e leliy e Dlanll Gand 4y jlital Cladd andity el ¢lialS gtk 5 Lgald oL o gl a5

Jilde el Lgy alall 3y AN Cile g pdiall (550 Al o Sl (e Jraall illay Cum caginy (3L
taandll o3 ol il el il

sAgdlal) (), 6% Adadaa 50309 (eSS -6

Liiey o) paieS @l H 8 bl eS8 4l G)Y1 ola ol cldee o
2518 el ALl (315 59V J b iy Gl (AW (5 gl AS 5l

G sally (5 U (5 gl (8 V) (5 guall 8 AlAai ey (g jlail) bl Jayy cB ) s A
dladla () ST g ADlee lual of dsluad of g dua g pmall Al (315030 U jiia o Ll JAah Cua
(il 5 agas | (e ALl (315 53

1AL bl Al cilleall (5 a8 O & il (S g
sl Gl e el aen) g ol il -
(Saa o Cils g1 Juadl (Giay 62 (S0 W g Laily 51 ) llal Adlall dbadaall Juis -

130 ‘129‘)@‘04 nﬁ}é&m@f cédwéﬂéﬂw1

1310a ga el i

60



A jladl) & yill ale S Jadl

4 ) & sid) £ 6 s CEl Gullaal)

‘h\}emﬂma@swdw‘h\}tﬁwaﬂéwdmi{%é}g\eﬂy
T aul g g ) Gaial ) GalaiAY) Gun (e A yeaad) Cllladll dasi i) 23

(2-02) o Ll S 3 Leasm i Sy

59 =570a - a0 S3 Gas g e c(ed puaall (B gl g Ay jladl) o gl ala palis!

61



Ay el & i) dala Sl Joail

{ Al ol g1 }

Oiaidal) dlas) a1 daall

62



Ay el & i) dala Sl Joail

VAEE FEVWEE P |
sl Lgallad s & gl) s
_é\d}j\ cﬂ)_u o
radla gl iy -
il gl sgandl (e Al ) elli gl il gl @ 501945 alad i yill Ol G e
O 8 edaY il Jle ) & gl oda Adlad juasiiy il Gelati Y sadl i calkall

S sgens Llaily jaati a5 il (e by ) Qyshall sl o gial) Jal1 cld Jlae ) & i
ol Cliall o aila gl Clua g Liala Llas g il G (0 gaalall ()5 y30all ad 5 Ll (1

Jlas ) &g -

o Aaaluall g el iaY) A I Lidlad ot ) elli Lol o @l O gl Lgh je SIS
S Aaladl a liiall 82 gane e ad Clalaie V) miy el Hgla 8 Al S Al a Ll
A EY) e e Bl

ks Gk oo @l dpelially 4 el m lhall (B Lelisal cala g sill (b 13Sa
Lngill Gla 8 Juaill agm Ll il o oo Gl b jaal Sl (a8l sl Legd
ol i Y o bidl El OF e (BB e Lgaain (8 daalaall 5 Jsall aliae b dpelicall
O e JB Y daY Lk ) sl L Aalall 01 sal1 V) ao il oda 3 ol il

T sad & gl 22

[l it
Blaala & g 58 i3 S gly o
Aarld) &l iy o

63



Ay el & i) dala Sl Joail

rhasial) £ g 8l Cud gl 4
Alaall Sl ST b e g 8 L 05K Alsally (3halie Bae Lgildlad Jadi ) G5 a g
il sl (e HSY) Lol 85 ) cLely Lalia®) |y g0 a8 gl 8 & gl ol Caaliy dalgl) dpeliall g
gl g Aaie W o S pudll a3y o 685
AanllY) deld) o
Calide Gn haaw gl s sale agiip canly S e sl Baaly Anae b Lilllad peaas Al a g
AV Lpa B! & gl (5l 3l

gdia Guwa i) 23
) el

Agibg gl o

il gl) & gl
(Ol 5 L3l g Lelland ) Al il
rdaial) & i) -
Adaall Jaall o le 8 Led cuntidl g dpial a3 8 A e S5 A gl Gl o

fledbee | dagd G gl -4

Tl i
gl dgid) )
Leinds 555 ailasll A5 a Balinall Ay jlaill Jlae Wl asi () Gl & (Wing & snge g
Ge b e Ge A el il e Lo anly cclld 4l Loy oy Al mias g sladll 1) sY) aad
o2 adal laaind o Ledeay Lae Ay jladl Gllually allall o flagl Ll s 5 A & gl
ldl s I o gall (8 g g1 8 Ll ) ) sal)

60 59 a a0 K3 Buw g ya (b puaall (B gl g 4y ladl) o gl ala pels!

64



il @ il el S Sl

el d i)

Acliall oy jlidl Gilae Luall 5 laldie Y1 apadiy (s Al &
e 30 dsid

Aol 3 abiall i Luall 5 lalaie Y sy (aias 3 A
2dg jlad) & gialf -

A e il o) liga ) Jilie AELESYY S A ) (i g 8l o388 ) o g

65



Ay el & i) dala Sl Joail

ag jlatl) & i) culaladiad g 3 ) ga 2 EIEY Euaall
ahaiillS Banie il ga (o A el el Cldhie e AL AdUae 4 el ) )
A jadll gl o aaiy g asdl I COUaliEl (e 350yl s Aladl) jealiny slaia¥ly a3l
Jyal 3 leih gy a8 o3 Adlisa g Bamie jobias (o Lghlds 3 lgle adiad () Lo ) e aind

Ayl

gl dsial) 3 sa 1Y) allaall

Adlidg g Badaie jaliac (pe lehaldil du jlas B ledde adiad ) e ) ga dg el & il st

S g il de jsdl e LY Clhaaddl s cillabia¥l s ¢ gdaall Jlall (il ) (e alli s

dgel il Al e adlay e cile 5 il o) 8V aca g Loy @AY Gl e lgde daans
;‘;Jgusﬁw\mwjmds@sqy}

Aaliially 481X 3 ) gall 1 J5Y) £ LAY

(AR juas 5 Al Adlal o ) gall Al o

:835.&5\ Jlall (gl -1

& s bl claal (e gl @il lle Juan Al g1 (e & staall JLal (ol ()5S
Tl 8 agle ki a8 oy ) clilia) 440 (e asuas die

Jsal e claa Y1 5 Qgatlasall 5 O gusnsall Leabay assy ) Ald) £ sena s
(el adalias 4y oy (o2l i) o ) gl (51805l Jlall (al 5 iy g ccli) QL) () 8 dat Lisdll
2 Sl Tl e e s AN Ul Y o) b 8 Aeadiog g

Al LD Glla g il ) gl £ gane (o Al A g shaadl Jlal Ll Jiag g

Cllee 8 4l Al ailagh o adiag Wby dalall all gy ot ) IS8 Jalay ¥ elid) oY -
ki

73 - cbjshégu@f uﬂj..g.“j 433.'4! cJLmaj‘ JL:J]
110 %) <2000 cQJJ‘\}” ‘dba: cdﬁ‘} J\J o Oy “ﬁj..\..m SJH! gé SJ.«AM‘ QLMA.:N‘ 60})&‘} OL..'AAJ JQJ'Z

66



Ay el & i) dala Sl Joail

lll Y paalad) o 580 2l w353 e 43Sy Jlall (el ana o -

(Olalaiall (o gt 8 AT BlA L sacluall @l g ghaall Jlall ol ) Jlea) pae Cand @l ae
Jlall Gl 5 Aad ad ) 8 3Vl pae g Liadd Jiaall 8y cagio 3 Sl alla gl sl dals
T 3 S0l LD @lld g e gl

-laliaY)-2

A Ga el B (5l ol dgalsad LY Bl e Gaee jlae ey Ale dusage ol B
2300 ALl ) gl elid) & el adi s (Jaiall 8 o jeadd)
(B8 ) hlba)]

Gl by o 25y (5ol S aal )l Lo (e ale IS clill Lkt 4, gie A 5o
) o) agud LpanVt Aadll ol s Al sda adally (o peaall Buy (9610 Al sda (5SS
el & ghaall Jlall el 5 (5530 TaliaV) 6 sbay s

AN Albeny i) oS (o T 08 5l Al (g A5l Al g by 3 8 alia )
[ IR (hlta) o

e e Ame A adaily (b @lldy g LAl (S 4 ol (e il 435Sy aldal s g
(Sl il sal g g g jlial JhlialS ale US4l

oanly it (ol dgal ol Glld g Aims 4l g daly )l il (o il dalals; AT lalial e

Ry Seal s e sab ) elidl L]

74 ) ‘&Lu: faaPa uﬂj..g.“J 433.'4! cJLmaj‘ JLZJ]
76.750= ¢ = c@)«ﬂ o ¢ lanll 0L 2

67



Ay el & i) dala Sl Joail

Clawiall-a

dac) Zosli 8 L Aaaal)l daall Al Lhadl oYl diaed 4 Claadadl i
Aya¥ gl o g 8 IS Lggle Cajlaiall ol un Eada A1 ual

1@ Jsa iy Aa el LY -3

ChJid&i@«ﬂ}d\L@MQP&MQ\}MUAZ\LJA:\:\SM\AinclJJY\b&dld
Ay pall Loall Gy Biad ) Al deal saill Jase 30l 5 st Gad Aok 3 jadan
Al 8 V) ol puall oda dad ady by Y s Cpaaliall o #U Y1 038 ay 353 aae e AUl
s Al 8 aie Alladd N ALY Al 4 JB S Gl ) Jare O LS ¢ Aaill g 5530
.CQJ?\

Agull Gl 13gd g clgaal Cpen gall Ajles Aliay aat LS dlgy sy o il 8 jaiaall #L )Y acaig
Lem s pae 5 LY Jlatal gad o gill olaily (s i 43S 5l

Aol sl Aol dgles diliey a8 gy AL (§g8a O Aale dbiay JAl (Sayg 12
A il Adlin) halaal) dgal ge & @l o2 Ll i painl iy aea e Jaxiy ol
o Lo V) ASL (38a 25k (e 2 (gl Ciila g Hame W Al ) e deliyy Sl g paa
Tl gal Glaall g Gl juaie Jiay 4 40 Galosal) iy Y UL 5 4l

A e 3 ) gall 1 AG £ A

DSV Al Jiad a5 Greabuall e e soladll il Lle duanty il 2 ) sall @l a
(ot Lo dadily o ) 50 Mlan) (e

:@‘\JJS\ -1
L@@Ayuﬂumuﬁjucﬁ\)\_\c ‘;fhj Lﬁ‘)hﬂ\ cﬂ.\.ﬂ\ JJ\}AS G"“:’:’JM JJ..AAM é\d}j\ J.ﬂﬂ
G Gl Al Leahitind g latll Gl Sy il g1l 8y pen 8 0S8 colid) Ad e

. \.M}SJ'.

(o3 sl e )il Ak (el (S

0o e cdg Sy dpmalall lall cha G s ddlall (3 gl g & gl g 3 68T CluabaB) (& jlae asedll die g Ll deal Jielau!
254

68



Ay el & i) dala Sl Joail

Al adlagh
3¢ainy ol il al g e dlae e B ke oo callall Caad ol Ladl ey
O Bl G0 g S gl e a cmas Aap gl alis 48 oLy g (gl B dady a0 1
e 058 OIS ALY SV ey 8 V) e el 1 e sails 4y jladll o ) adxi Y sale
Jmall dlaally S 4 o) dxga sl
oY adlagll -

Vs i ¥l dgal gal Ly Bliiad g ladll el gal deasdl JIsal) (e 3le (o

O Lale LY b Ayt ) Bae Ll day V) Lehe cony O aila gl (e g sl 138 Caalial (3ay

Loy daaal 2o galy Buse ale o dlull (& ellyg elall) de Guae JS0 Jreall 5 el

Qe L Ladiiny () congy ) Al @l (e B ol laliiaW) (e Ay BliiaWl elid) &K,

W e 5 Lgduds 58 aadatony AL 20081 o ) gall o 5ST 08 clill sty 2l oY1 g jladl adla sl
Zh el il gy e Ul ilall o ST 8 e J peasll

:Jl.hil‘..i @H}“ d
JHad) ae V) e conadl LgainY oy Wy (s ladl i) (5 Aedge Jlgel o Bl b
gl eda e 3ails el adyy Jilially g gl e daa9 3 yisy el

(o sihA AN Al glf -

o2 i Ge Yoy SRV aaly lplaal L Ladiag 1 J)seY) ailagll s Jadii
Siinal) 8 Legun 55 a1 Oa g clgmpantl W gial) (50l g ge g3 Lglaal (8 el () 5 Allale ) aY)
O3 Nl o lglaal doasy Lol Aalall iy Gy o g oqeiiall Ll o ga g 0 45 ()
Al Ja oo WS aciy ol b e condl Llaoal aokiieg Gun @l gl e 1 ganzay ¢
REERUN

e Baledi o J pemal) lllale (ann R 3 SSe cAlaus glall g 5 jual) Cilusmagall Ay jlail) & gl o gat gl g daad ) A e !
15 U2 2013 il asle (aadl

alall 8ol 5380 Al y el Aylilat Al (Ai) g Al gria )8 HAT) Jlaa (8 ) ) aladiad (sl ae £ g2
151 2 «2007/2006 iphind s ) siie daals dplaBy)

15 Ga oS3 s pa e Alua glall g 5 piual) Cllusnagall Jogail il Ay dy 2 0

69



Ay el & i) dala Sl Joail

:Baanall ailagll -

sUaaS coDlaall Lgengy alle Jiciy cailagh o g oill 108 A laill o gill Al e el
(Olaall clitha i dyaitue cibalaie Y clindi Jiag Lo Lgiad cagalund Ly o585 4,500 Cilleall
iray a3l o28 Baia ) aread () il sl (e g il allial daad Al Al Baia )Y Jadi LS
S el sall g aghall ¢ pm e @lly dgaladind duajp ol Jasy dgie ol ~ladl axe
Japal Baene Ll B0 pSa

: 6 AY Apaall albilual) -1

Ll | jaiae clbuall o3a Jiais s aY1 @il oladl 5 jladll it cilal 5l apen Jodiiy
AliA ) 483K ailolasinly SLEl Labing i) AL 3l sall o ol e Jony (1 obiad)

1A 38 pal) gl (e il BY) -2
gz (e pal AY) Il Jasll cldee Jysad daliall i) o) 5o polatadd Y Ledie
Al jae die 5 g il e calll) sl Ala by Aiige 558 Lo Lile bl BT 028 ¢ganyll
OS5 W g S el il ga g (Sl Sleall A a adl B gl B e Ay el

Zexilad) 4508300 5 ApalaBY) g lia DU Lag Lgade (e dilail

4l & gil) cilaladiia 1 AN Gl
LS Aleall oo ol sl ity ilagll Jgd o Al @ gill 3 ) ge pial sl (e gl
el S el Lo sy Jia 5 A slall ol giald L jlad 3 dpusds)

A el G Jpad) s Old Alle 3l ge o i) Al jae B p el Cila uay LS
Jyal (8 03 5a calagy il O Ladly iy jlaill @ gl 3 j)sa aladind o gay Cilide jadly

el A sandl s (e )5S gl & gl

s ol 38a Jal (e 00 ) go i) Lggd axding Al AR (§jhall (1 jad g L Lah
&ML@PJ@’YJ\MM\Z\;JJMQEWMM&\MUSA:,L;SU

148 ) <1999 60{){}“ ‘Ous ‘U‘JAJ )‘J ka O c&,}.ﬁ:\.“ a,uu‘j dJLad.d\j .iji.m ‘L.';)d\ LﬁJ}J -\AA.A(QLU]
182 ) <1999 ¢ paa ATL)A.'\S»:}Z\ "SA:IA.AH a:\&AlAj‘ J\ﬂ\ a SRR ciﬂjﬁ,\.“j .133.].“ Z;AL.\.A ‘;.ll.g.a:l J gada ngém &_A}d‘ dana a..o\.uiz

70



Ay el & i) dala Sl Joail

S5V de sanall 1 5Y) £ AN
Jpa¥l e gana Ll Lebia s Sy (Al Apaill clins gil) oo g oadd A gl (s L Cangl)
eaad Ay jlall ol bl dgal ge & J5Y1 g liall bk atiend (S Lo Jiap Al A gand) il

rlidl) sl (§galall A 4yaad) 1
W Clsaall AS a Agad gal (Bsaiall 8 S Al sal (e g e LlEAYL Sl a8 Cus
el A A aladl 8l (e 5SSy LlaaY) e bl 3508 adiais 13 (o Dleadl Lo a5
roaa (58a Jal e e V) o3 elidl Jadiay
B walall 3 @il ) gl s 38T (e sall Aala Allie 3 Jicks 1J Y iagl) ]

Ons Win Aaliall dlee dgal gal Alili 2585 ) 4y el gl dals a1 AU Ciagl) -
Jalgall e 222 e adlagll & gana ) Al Baa Y1 ada duud aBgliy s AY) &l
AT (5 gime ¢l 8Y) G lSuall Jleniad JLinl @la¥ g 4 ladl ailagl IS lgaal <l jlie Vi
Aaal Aia) COleall (o 3y Lol A 8 Ay jlail) o gl Jadiad Gl g GLABY) (3 gue b B5LI

Apia¥) Aleally £ A 8 agile dae paud g e Dlaall cililla

A Lgaila g (e Apwaty Jaifint &y jlaill o il b Apaall i) o) gl 5 ey ) o A Cus
Lo o by addyy ) Alaii) g dgadll) Ayl (38 dpull (5 35S pall il aany Zus <5 38 5l il
iy ladlh o gl
rs AY) d gl gl Baaf -

EA..AJS. M\}Ai (e s L\Aﬁ;‘){b Lﬁ)\;ﬂ\ cﬂl,ﬂ\ ?tfﬁ ‘;A dlaﬁf\ &J';iﬁ\ Aﬂ}".ﬂ\ Lgﬂ EJ..AJ“)!\}
:L.;UHS i jsa dﬁ;\ﬂ &l gnll gl
Ay BlEAYL okl el o) 51 e Aaall ey 388l Gali dus i3S el il gl 3aa ) -

LA Bl Aty oy g g lal) il ol il 0853 ) g b Al gl (1

79 - cbjshégu@f uﬂj..g.“j 433.'4! cJLmaj‘ JL:J]
17 a oS3 Gus pn e cAdaea glall g 5 jual) Cllusna'gall &y i) & gl Jy gas @l g Aaid 5 A2 0

71



Ay el & i) dala Sl Joail

éﬂjd&g&ﬂﬂé};g@;éﬁgé};ﬂ\éﬁ#\eﬂ%:&}ij\w\d#\dﬂﬁmj_
Dty gin Lad 8 paall Jolall dolee Jrguutd lld g lial) 4 3 g sall ALl (i B (5 AT 4yl
el gaml) lia V) colus 8 Ja Al jaladl a8l (e 3aia )Y o2
Lol @ Alelall & el il Lisle agad @le (a5 Apial) &y jladl) il gl saua ) -
A ladll s Al 315 WY i) il Jebedll Jagail @lld g oz LAl 6 dpuad @l gy ga) de 5e
M
4 de ganall 1 ALY £ Al

fok Lo dalii a5 SV A senally 4 lie duaiddie gl gau ) S

rda pradiall Aullal) g 4 il 31,6 -1

A sSall b jaal ) colaiad) g 43 Al b g

i Ayl &l oY sl (e Adle A oy A3 3AN s de sSall Claiad) aila
AIAN agati sl A aal jaal s g ladll Wil (e lgileday (2 g lgaadd O
Alshg Ao gia Ao Sall laial G LS cbaaaall 3 yuadll Baadl VA lgiad daud O Lo ga
oda Jgli alrg ¢ A0Y) abally AlnaSl e Al 1Y) Sl Ll plisl Sl (JaY)
iy slaghl Jal dls i Al 58 W ehsad A ggud 103 pglaill 35k e Ay el 1) 5Y)
Lenmdd 4 il o il ) Lgaps Jaf (e

saldld) g yag 8l -2

oY) (o i) alie ot Cun Adlidall Wil gand |k ey s lile Jaad) glgil ST o

addie 8ald Jaray oo ill SlaiBl) 8 Lgibals 4l Je 4 jlail) o il 3ac bl (ia g jall ady

ALy Al (383 b aalud gl aiale dpaliny) Lallalis el Gal 8Y) e lgmanniii Jal (1
toas Al -3

23 2o ga g 4iad o SLEYH day asiiaall @lidl 4edty Jlall (e die g8

.80uaca)55é.p.u@f o giall g 3 6811 cJL.Aaﬂ JL."I:J]

72



Ay el & i) dala Sl Joail

saludd)-4
A emall il 3gan b Lgie Canadly il ) il (e ) 5 o
A gaaa il g gy A -5

el iaday (e g i adid Glada b sali Jilie 4y jladll @l gl Lgeads ) Allal) 8
_1A\M\Q;: O:m.d\ J';.d\ MB&M‘%JM

1 panan b dilug Gag B -6

Jaaadl Ll 38 5all a3l o alaie] cililada ()50 LgiDlaad @l giall Lgaadi Al J1 51 2
sl gl 8 48al) 5 dpdall deaudl

Ay eSgad) -7

el Lo Jumad il lslie Y1y Fyn JAN g il (e 00585 oY1 jpamd ol 31 5

e lalee gl o ellanind juahyy chmal Alaally 055 L Bale s ez AN 3 Lol 1o
Clilee g b Lisanl (e cctilanl) oail 5 5ka W sal Cand LY cApatianddl cislie YIS
doa AT @l Jud je i€ daladind ) o5 lae AL Glidle 0Ky 2 Al e il

Al a5 5 (Shasll (e it
AN A ganallzEllil) g Y

das ol Jldel o SO ALl Jgeall 45 e Lgty Leky clas dimidio gi g (5SS

le ool elidl lgd auzay ) Jsaa¥) e de ganall 038 Jadil Cum (o ll (383 g2 sl

la ey Agdl dde Jullyy oJaY¥) Chaghl (B Al Caan Bat (i iy Al 03 ) g (e

& D O A gl L 38U W Jal) Alsh deliall ol jlaiiul) < 3 aily o S
AURNEY

bl g il gl ana 2Ll dalall die Lgae Gl BV ISl @il 3 sud) sk aag
ol A W) Bl s Ly A S ) gidh alai ghai pay ¢l EYL Lghe ala cila

l35ua c1996 cQJJSﬂ cQL«: ﬁM\ J\J ‘ZL uﬂj..\..d‘ SJH! cmi Eéﬁ .L)m sol...'a.n‘) J\.JJ']

73



Ay el & i) dala Sl Joail

iadluse 32U 3 138 (e el A A jladll @l el delile e a8 dpulad A5
Maalis) o jliial Jlsa¥) Gm g0 Jaged 85 pdlie e 58 pilae Ja¥ Al la L jlaliial

g jLaiiuyy forbdiall any LgmiBdle g o gial) ;& calhial)
_:\:1)\.,431..»‘)(\ @J\.&A\ﬁgﬁ@m}é}@\w:ﬁ)ﬂ\ c.m}\.m;ﬂln.d\ \AA@
A i) a el aniiy o gid) A83e 1 oY) g Al

il e ) 580 e g Loy el s Al ol (3 G 1S e il Jias

Sl dneadl G andl o) eiSll gislly ASSH S Al A MA (e Ayl

(s 3mY) LLIl lae 3 Llals Jelit ila )5S Lge sane 3 sl 5 AREA LY
e Ul Calide duaiiy okt Lggle aiey Allad 5 jeal Lgby Led (S5 Canpial

Glaliis) b gy Bl Lad @y dysm g ASalin 4Bl aaiadly @il (g 4831 ()
a0 ey Aol slall (e T3 ¥ 6 Ja sl O Jliielys i el Ciladdl) (e painall
aainall 40U aBY) Blall L g s suaeS oLl dad sl (3 5h (o aciaall Al 30l & Jledl)
L5

ALt bl YL Al A3 8 claljall (e de ganay ALl clid) 35000 e oy
A1 Ao genay Ll Ll lidlh 3 la) e oy LS o Ll Giany iy 51 1Y) ug B
Gl 3 1o} Lo ps8i Al Cailla gl g bl jall 038 g cp g pliall oL8 dmy g 288 Al ja & Cailla gl (e
Giad A ey caoldall ol da e @3l Gaagy @y ca Ll gaadl Sl 2 oo
Geial (e oclal il (520 (e Lgle Bt Lo sl o o jLiall 38 3508 5 AlSa) (o g clgilan
gl g o B8 gall o el )50 sty W iy el eiiunall JLl Gl ) anilia dile
Gl shadll daglie Jadid i) g0 diay o cangy Wil g o ybiiall an@ill o (g saall 4l 50 dlac) 2e
A Cala ) Gaad ellh g dalisal) afls Jaldye MR £ 5 piall Apdail

Ay Al Zlaill (205 (s gaadl A 2l kg A g yall Aaddly 4 il £ 5 il () (e (B -
Leadlad Jolalt (bl ansii g g 5 pliall dad 53 2l JSLERN e oyl -

19 Ga oS3 s g e Adaea giall g B jual) Clluaea'gall &y o) & gl Jogal dad 3 Ay 2 0!

74



Ay el & i) dala Sl Joail

pal i kg (s gand) il 5y aui bl gal Caags Aniall e cppailall 3 300 -
A o Ll
Loy pllen ] Aalie o585 (5 AT Clin d5a 0 o) gndl @lldg e 5 0l Bl ) 08 Aoakiy g gl -

@JM\ 0da CB.\ EALJJ s sé3

JIga¥ Ol g w3855 AN A ally olid) QLAY e oo il Al Aaaluad) )
Lo ALV o gl 520 IS (o patinnal) Aald ;8 ) s i ellin el ) AiLaly (S0 el
kel (e Al AabaBY (5 saadl Gl ja (5 i) daaliall 5 ala®BY) adedl) olly &
(il ) 03gs ALl diaadiadll 3 yall gy Jlai¥l Ao Jaend) Baclise 5l dikidlly ddasi yall
ale o aglec oSay @il 5 e ) e Db AaliaiBy) o glaall (o Jila 408 il g2l ) 5y
and Lgy oy I bl jally Gl sleall 03a day ) &3 13 canlpaadl 5 A0l 2501 Cag jlay Ay g
aalut ()] Sy Agilany) s 40laBl) ile glaall (1o dols Apas clld e peiyy 4l Sl 8 & el
Lo biall andil A O (g paall il jn (85 € da

Sl Ja¥ 3 jnal Callll Lubu dca jie call jle 4y il @ gl () & dadlial) 4y el
Gasb oo deladl Jlal Gl () aoliiadl oda colabialy bl ety ao liiall Jygai 8 s 50 ()l
Al 2N e O da LAY o clall e (s Al o Jseanll AN g @l s
JaY gl e A sall (58 51 ) i iy

daial Al LD daledl JISEY) ST e Jalad) JLall Ll dogat iles () (e a2 il
Oard Ja¥ Algh Lag f mid Jaall gany (& 4l dadl g LIS Gl el d gl
a5l bl Jlaiad ) Laaly da¥) dash Ol paill 138 e s a (0550 Sy Lgidhes
Cldlie dapl (3 Al ol O sans odad) Jish olaiily 5 8t b gemy 2003 A
A2 sl LY da g il Jy sl

248 Q247 a (a3 G ga e oo g piall Ay 5 gaad) bl 3 ) Gus cpall &3]

75



Ay el & i) dala Sl Joail

Juadll daila

e sV ) Wil Cad Dbl 8 e 288 4 jlaill A i) G Jsl (Say ailyy Gas Les
ALty dpanill dlae ady 8 alelly i N el Wihiay Jy dah galiamy) Lliill 4, jlaaY)
g deny Al Al lledh 5k o Al adlalial 40 JOA (e 1 cadinll
NN il g oSaill e Y dimg s Aagd e ST Biads day JST o g SLal ki
g olad ) A0, dpaal 1385 Adalall clleal) Calidal 43800 dagliadl y Claladiall g o)) gall
Loyl sl puand) g i1l 8 Lade Ly Las 4y Syl o il

eDlrind 5 ggand)l e pilagh cala 8 Aled duln ol o 3 jme @l cnal WS
Al Ut o g Lo 128 5 Letlaladiind aud jig ailasll o2 jlafial Jlaces algd O Ll Ld Y (1S G

sl Judll 3

76



\_

Al
{06, N s

_/




A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

L

psgie gy Adlaidl s bl Cpliadll 8 Ca gy I pualiell Calide maca st dal e
Dy il Alexivaall 3l ilide 1385 canill ey ey Blaiy Lo ISy (g laiin) g g pdall
e g B aald Ay jlafiad )8 MASH Jal (e s Rl a i) Gn e g g pde Juadl
A ey sk Bl (e g )l 830 aai LIDA (e (Al p At A o ) Ll el
LSy (Blat Agidat Ausl oy o gl g o el LglSon 1S5 il Calaal g alge s g Ao )1 Al
il g B 3 Al il 5 DA e el g s Ll g e ani

A Lo dallee Jomil) V3 3 Jglais

iy Sl Apatill g Aadl @by ale 1Y) Giaall

Lﬁ)hﬁﬁu\t}wwh\)d :giﬁ'd\«"_n,d\

78



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

Ay 1) dpatil] 5 AaDll) el duala 1 oY) Eagal)

S5 by Apanl aAly (5 5al hpeaal) U Do o n Ayl dpally AaD) oliy
dede 3555 dpnlid il alee ) LYY il Lo A e Bk 5 o530 Aai o) sela
Al G5kl O gl La 13

Aady 1) Agaiil) g AaDUl el ) ghai g 8L 1 g¥) cullaal)

‘\M.L\S““ ...\} ;\A)\SM&.UJ#} Buduc@\)u Aaal ;>L.L.c;\ &_\Un.d AT dvxau.od}lé.h.u

-

Ayl
gy ) pail g AUl el 5L 1Y) A

O 3 5l Js 5l BNA 53 sl (b gl clid) OIS 60 pdall 8 (e il allae Jia
Sl 138 jelal cpUadll 13gd 8 painnall g 32y jiall calalall | pas 5 ¢ i ) 8 Sl g Uadll Jy sa
o2 4] Ll jacadie dliy L) b )5 i (M) o) Lae Aegall o2a olal 8 Lugale Laliy | jae
Aagal

e <nd F 1982 Lusle 13 (A Fosall 206- 82 f) psm sl on gar il 1 (o
Goags lldy 8 padll g Uaall 4Ll dpaplaiil) ASel) Bale] aey BADR Axiy ) dgaiill 5 42Ul ey
JS5 cgoad) anall (sl (eluall glailly Al ¢ Uaill A penll y Lalall sl Jy o
el o Ul okt ) Caags ) Adaay)

el g claladall 365 e e liy iy M) Japladill 3lal yiay WS Ll 5 59 Ayl g cn
(S5 LS) Dl £yl ad s Blaiy Lo Lo Y A g el il ) (Ba8a) 55084
A< 55 ) 21988 ale amy dndy )l Anaiill g AaDl) ey Jsa3 dpala®@y) Gladlalyl Ul g

sl 231000000 dashs agas 2200 () i s i Jlle 22 538 Jle (el b daalie
sl gl

1982/3/16 1138l e 1 5 all i 1) Al g Al by oLy 3laial) 1982 (sbe 13 (b &5l 106-82 o) o gus sl

79



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

e Ll A 20 3300 Ao g e g s Jble 33 (2000 ple Ay b adi
Al Gl

ST A mia 535 1990/04/14 Gl 10/90 G illy il G5l ) gaia day 4l LS
e il Sl e oS Agiy )l Al AaDdl ey mual (Gawaddll sl iy o gl
DAY Adee iy ALY O gl e 8 Aliaiall 5 Ay jladll o gl gy agE N Caills gl
el 4l el dpdarill MR (e Alalid dpati) yind @bl auza g 4dloaf (Gl dpatill 3 daslisall
ailedd 5 Ailaiie a5l alilly Tdale 7000 o ISU 8 ke AS5 290 (o iSL ik gl o il
Gl A Lehalin Jh 35 Gl Apiall g Aalall o i) Audlial 4ls 53 40l 8 e QL) day 12
BN EEROW]
Aady ) dgaiill g AadIAl) eliy ) ghat 1 AU £ A

N Ol ekl (e apaell Ay N Al s AaDl) el sl AplaBY) Gl iall (e o S
Kary dale dday il jall 8 Sull glhadll g adad ) Cladla) dagi dis Ly ) alis
A Al el ) Ay N Al p RSl iy ) 5 Jal g

i gl i) A< saley Lasi Ahy ) Aeiilly ASDEN ey s 300 1990 -1982 Ada e -1
Al J e lgie Jole ANS5 1405 cs il s Sl Jlle o8 Jle el (3lai) Cus (5 i 3ol
A padl Gl b dxise Gt e i) alaia) Cuail Al yall oda NS5 s el il gl
(Dl Ll il albiall 8 4Kl GV < 5k oo i ) g Uil A8 5 e Jaall g
i b pacadidl) e Al cilelially Al gUadll Jgad Jlae 8 5S4 jad ) Cua

Aaladl 4 gl e Uail) aaf o g A ely (S anadd i) o) Jaladall slai@y) 44
@=hll paaddll Sl A 10/90 pa iy Sl B nBera]999 1991 Ala e -2
Jadd i 1l daiill g AaDl ey Llis augh cda gall LB} k) 4 J8 (e Baladll gl
Sl il osldy pe dlasssiall g 3 ppall Cleliall glad Lald ¢ ilagll SLa®Y) cilelad Calisg
Al Al yall o3a cingd as E Jlaal) (8 Ll o Dl o Uadll Jy g s e i 8 5lieY) aalia

g el Ay ) il g Al iy RS 5 (5 e !

80



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

Cle) aY) (e danll Ala il 38 iagd LS i) SISy alide pue AV Mo Y aladiind s
AUl Glaaall Aa pall 038 Caagd 36 5 LA @il Jalds p glat 8 LS cuad ilS

syl cllee Aty Aalae Jagedl SWIFT  Cdygu aldai 4 Ll AW &3 11991 ale -
A sl

O Al Sllaall W) Aadladl (e (S A SYBU Gilbeslaall allas auiag o3 11992 ale -
&gl coas Al cagillua y edeall s dallas cled Sillg 4) 43Sl el aline JM&
VS OS5 st o gl e Uadl) aulal) oLl Jla) 13

GV S (5 gl Ao S cllaall IS A& V) 2Dle YV A8 JAY) (e el 11993 Hle -
)

ox ennad) dday 8 S s i Jeall 0011994 ble -

o b e sl Glleall Sis g Gy dam o Asllaadl sl JWa) 11996 ale -
Télétraitement.<«

La Carte Inter Bancaire CIB il (Lo canal) ddlayy Janll 62511998 ale -
O oS Akl el Al ol deabliey Aa pall 028 & jadi 122004 2000 s e -3
b da sl g saLaBY) i) el g aed s dhaiiall ol LAY Jygalg e 8 dua ganll o 5l
Gy daa JAY 3l glad Jhgad 4 dealually dlavgidly 3 prall Gluwgadl glhd  yglat
o ujall i Bk e @y Ghaglh (3lalie calisad dplaat caila () (3 pud) alal Cilgaa il
RGN U

Aol ey dae il all saaall LolaBY) g ll Caa SLaBY) Gygai ) i

Claann yall 33501 im g il paa S am ) )y el Y Al i e Gy ) Al

Y gaill 3 ylise Adlal (g siue gl CBN it Ay Cpalaadl b Aasgidl g 3yl g b jraadll
O aieall ¢ Sleall Clallatl Aulatiod g ASsanl) due Laia ¥ g dalatiy)

Qo Lo Jaduy g & 39 ANS5 202 W dui )l Anadilly Aa3l) el auay
2001 ple @il Aas (o gpald 8 Cain &yl 4SlQ dpaal g 4303 AU ) las g Jale 7000
iy 4100 Op Lo allall il 3 668 Ay Al il i A JY) Sl

...

81



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

& Aagiia) A gl Dbl e S anl i A el oda G jaad 12007 <2005 Ads e -4
U238 Ge dila ana Lgie mii g Al a3g] dapuall Ahanll oUaaB Aagh A5l Als )
elidl L Sl ) gial ) ol ) e e Slandl e Jal8 dae a0 35S yall 5 3 yiaiall

O sale) dal Ge (g il duand o Lulad adiad dulie A 4@ Al o 5l Lee

>l g Uhdll s Jlae (A panadd s aBllad paan e il all Al 0da miay g il
L an 5B i Blbiadl 8 Jelall Jopail Ao Lo aiel s Andlial) Ly aal g 300 RGN b
5 plansall A5V Calaa DU Lgiiiad Cun (g LS il 5 Angiiall Al o3 o e cod jiay i
oo s Al dlgiy I alaill adily ) e Jila 22 iy s il 4050 505 il o b & il

Lladh a5 o) J8 (e dlisliw Aza e o di

OSi ol 5 pAYI C gudl &l e LIy sl I 12l i o 122012 -2008 s 0 -5
U (5 sinno s Aniipall 203l 55 Ul e Lgilen U Shaal) e Loy lgie (sliay i Sal
g Uailly alaia ¥l By il jall (e Chediud dgacagll sda o (ol iy V) Cimall sl a3l
G A LY iaty ol Ngr mseil) dal e Jlaall 138 8 &y gl Al i3y a0l
il il 810Y1 5 Al AuSlall 81 pall 4y 1 dasil) 5 AaDal iy (S Alaia V) 13gy ¢ aDEl Ly
sl i e gl aen Jal (e 41500

daiill g 4a3ul 35 )9 MADR-BADR O el Al 48N 2y g 2008 ple Al 88
Aty Glaliall b sail) adlleal il a5 % Cazal 5 dudy ) dpaiilly Al el g 44, )
Uasf Gl el dmpe @ gAlly "B I daa m f ozl Jlasl GliS 5 dadal
ale mitall uth Flaiind o5 WS 09100 Ay 3,1 350 i (e Al g USH dga gl JMaiuY
-50p Al JB e decde g "gaadll " f cane Cnd LY (a8 Al 22011
Gl paiine o) Al ol V) Jwali sale) I Gaagy sl dan] 5 I daal saal5 96100
12 5 Al el (m f 2 siie Jeadi Bale s ol 6 e s ) o g sall are g Baaa 4Dl
Caay Ay )l Aol e saeLadl) Jal (e oSl il gl (3 gaiall ae A el AEEY) JA (e
e oY) Ul dead anayy Als el el YA el alE 1 ) Caal cagilalio 8 a0l
AU s all Apelly LY Alend i (g5 Al sl o

82



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

Aoy ) dualill g Aadldl) Sliy Calaa) g il g 1 A llaal)

ol ) aal g iy ) Al 5 AaDl @iy Ly a8 N Cailla ol anl ) allaall 138 8 2 e

Ay 1) dpadil) g AU iy il g 1Y) £ AN

JELY) et 13S 5 Apabai@y) clalall Llaindd Ay, dpasill g AaDl ey olis) a3 ad
Clelhd & sene dgaill Jygaill iy Gl Y 5 st o Blall (5 gine Gruady alll ooy

Lo U ganall ) g8l 5 (380 5 Loy @l 8 Cpe ) Sl o1 89 OS) bl i
Yy SR Adee (3 yha e il Glaladtal 9 3 ) ge daal -
GOAN ol A8 iy i 8 deladl -

(Ml plaall pghat 8 deabuadl -

aall g delivall g el Aadal) cllaliall yyghatg 4 55 lan -
Aalal Slaodldl g culadiall p glad ae dads b pae Sladd ZU) -
(el Jaadl Jlae 8 daadladl &l ghatll (e BalaBaY) -
bl Jaladll e ja ek -

4y ) dpadil) g AaDUY) ey Calaa 1 AU £l

ohile Aty M) dpanill g Al el 5 13} oy (e 3 el Calaa Y aaf
e yiall LY ¥l b b il s AiSee RIS (B Lgale Jpmmally 3 5all paa (0o i -
L Jponall il 1 8 Ao yaall s
Ania¥ly Ak Aleally Slid) Al puud o sl sl -
Aagh Al llaliall ¥lae caliae & @lill Guilatall kil Glaa -
Aol A yae A 3eS Sl JAx Yoo g i -
Al 4D lro ol il A8 (e gl -
e Danll ae Gl 1S 5 Glaadd) B3 ga g Ao g8 aad -

Bl e dian €1 e Jpanll -

83



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

s A Juand Jlae (8 Selin i laad A8 -
Al e 8 ol (Gt aal 8 peadll Jeadl ki -

A ) e G T g il Ay iy )l el g Al el o8 cala ) o2 (3ad A

A iy A pds 03 ) ge Jaall 8 S Sy gene Jh LS il sl Aalail g 8 jealy Apaa Ay Jilug

g G855 Gl LA JSLgll s el e cdlaed JA) ae eclidl 2y Jaly Jlasy!

g g edeall o ST N ) e LS (G aud) Claltialy gl padll Ll
pelalialy ag Laldll clloghedl (o 88 ST e J peandl g agiVlanil 5 aglllasy JiS5 llias

Ay ) dpadill g AaDUal) iyl aadaiil) JSugd) g 3 ) ga 1 Gl Callaal)

iy ) il 5 A Dl liy AUS ) il (JSagl a5 il 3l po allaall 138 3 (gl
A leally

Aady ) dgaiill g AaDIA eliy 3 ) 9 1JgY) £ A

Ao el B s AY) A ganll Ay 5 el A il LS Aady Sl Asaiil) 5 DMl iy 3 ) e Jiais
835 sall (5 AV o gall ) ALYl A pall LIS aikle bgai A1y el O G sasdl)
[ JSAE Al g 45 ) s

) gall i N jaaall Jiah il g Lge ) ol Calisa ¢Dlasll adlay -

ALaBY) dpe gl il sall 5 ciligd) adde andls 58 gidl J) sl -

Aediall Al leadll g s gl ¢ Gl e JIA (e il Lggiay Al Z LYY -

gl Gy il G ol clgla ) 4 elidl lgle Juaady ) Aty el -
Ao JAl A0l

b 4iaabuay ol s b gl SlaBY) Jygad 1S 10 Ayl Ay dadal) el IS5
Al e J2o A (PNDA 42l dpaiill ik gl aballS chaseiall dyiha ol cllaladiall () ga
Apa HAl) 5l g Ul Led Ly dpla@Y) Adadal) Calise Qygad JA (e sl 22000 4l A

8eaY) A (e Al o eliaill g 48 jall g 3 paaal) Cilusssall yy sdail dsal 1) Al gall zeal 5o g
CNAC ¢ ANGEM «ANSE] taaiidl

84



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

A landly Ay 1) dalill g AadIAY) eliy ANS o pandalil) JGgd) 1 AN gAY

83/106 asuall e Ajlaaly Al Lpally A oy WS, s
1983 smdsi 22 3 38l sall 1414 aa 17 as & Alenlly 4y Hl) dpasill 5 a3l el (didll
Ll Y1 a5 llall A gall (il 4y 38 yall Al pme andl Ca e (e Lgidad a3 il

Aol AV ) Ay sead) Ay el Aals a5 e 5 ) (il ol Sl SIS 5 O e 2

e ol Lash s chaball gyl il (go Ly O panall bl ey il U5 1385 il o aany
Gy eanlly Ay 1 Al 5 A3 iy NS 5} el JSsg)

85



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

BBl JSaed) -1

Ao jlanlls Ay 1 el s ANl iy UK 51 adaiil) (Sl 2(1-03) pby S8

L) ol
\ 4 \ 4 v
cillenll Ll ds s
) AR
4 sl 5 Jusin)
(et (5 gatall daa JA Byl
ALl dslias day yud) lilanl) dusladl
gyl alsdll (i)

A ey iy N Al 5 AaDN iy A1 0 duaall

86



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

@Jwﬂu‘ &Jﬂdwhbd ;gjlﬂ\ &\L.\.d\
L cpalaadt pliasl) < 5 sSdall 4yl Glegladll JS 2 ) daany Canadll 138 <
(o Ladhy ey jlaxdl AUS 5 Ay 1) Al 5 AUl ey A (g jlalind & 5 pdie ani 48] dadad Al )y

BN A 5 g e Jga Aale ila glaa 1 gY) cullaal)

38 of Cum )l 35 Y1 A 5 g e A By st Y ) 3 3 (5 i

Al 0¥ 5 A Jlaadl 3 0y aual ol oY 5 Adhie 8 g 5 pdall 128 ady

£ 9 rduall 481l A8t 13 5Y) £ A
DSV Ay g g pdial) Aok o
Al 430 5 & leall 50 ) ol 3 5l Al 1p g pdiall pBga @
Sl ANSEJUS 5 o6 5yl conlin Gl (o L3Ny peil) rciabunall o
Jad caalie 2 1Jadd) cualia 33 0
(s ol Q) (gl Zli) i sliadl o

£ 9 e sLANY daiiall cils) Y 1 AU £ Al

A el aY) e g il as
Aoyl el Yl -
Bl Blat Glaslas pen -
0By A e Jpanlly dalaidl el oYl -
Al e e Jpand) -
A 48 e A el -
O 5l Juai¥l 5 Jubaus) ol g i ugat oLl -

A gllaal) (il gl) 10N p

PR D BEVVIVON oyl (e deadall (330 g1 Jiats

87



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

r oY) calall -1

ekt Gl -
e Balgd -
A8 salgd -
(el Sl Balgd -
Aoaddll Clla gl -
AdSEs, 5 -
AN Gyl e Lle Jias Al AaaY) Balgd -
) s o Jadd) A8 die -
(ghon Ailhy ol #30 daldy i (5 el Jad) e A3 -
AS il AN 5 gaiea ol Jlazal) -
_‘;A.ml\ Alaie Y salgd -
ANSEJ S 5l daalise 5 dpasdll aaludl -

G lan 8 et o Al A8 gl py ety il J8 e IV Gald) (58 da g
Sl

tSh Gl b dila 22

ALl ad ) o duida gl Cay patll A8Uay (e Adius

Aals) dslday -
ol Jadll (e Ads

Anlall A8l e dds -
A0 56 s
5 palall alilaall -3

Al 4y ddls salgd -

S5 ARl ey bl 3l g Clagat -

88



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

Oy ol 1) ngad -
U Al Bae e palil) paat AN -

Claall (3 saia 8 dal AV Balgd -

.Oﬁﬂ\}j-iaiiﬁ\jsfdﬂuaaﬂ\}@)mﬂ\ -

Aaai ) FaaLosall g A0S 5l ot lose -
3 palall 8 clilaal) -4

Al (el e Jgadll bl 02y -
D5 el Uad¥) apes am ualill -

R pdaa -5

38 3e e Al ally ISl 18 ¢ paiinall oyl (e dadiall e sleall daia (e ST 5 48 el

o 19 ddlaai ge g pdial) o gal ) g Al

18 s pall Jagal -1

Gludll Joedd dada o) AN 5 i) (e IS ol (SDE Jygai o g g il alia Juany

89

A AR g Al gaall g AN e ddadlaall

1€ 9 el [ {KTY )

(il g g el Carg

aainall b lai¥l s Jad caalia (Bidas
Lol sale) 5 L (Bada

e D Uy gl b Aealal



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

Q\JJ\}MPU‘!&S}S -
Adhid) g glue o 4aiill 3i8a3 -

1€ 9 pdal) cilalaia) -3

>N & 5 pha o liiely AU Al alaia Yl
Lol Y e A8 gl g ddllail) -

(bl sk (e b il A8) )

Y A8
OSLOU aiiddl cadaidll g @ el Bliea -

18 9l Lpalatdy) Y -4

Lndl (5 giue e Aglay) 0T GlA ails (e (o letiud & 5 pde SN A i g g e L) )
QUTADVRVOVY By PRIt ONPIIPR IO [ PRRFSENY

cculall L Gald sl Bl b gy @l g Adlaiall gt 3 Alladl) Aaalisal) -
(gAY Loty 3dad -

it cualic 33 8 daabludll -

QUSSR VSN0 WS D - DTV

Ashidl & Al Ll 48 5 -
(ALl Jalal) Aac g5 5 el a1 ullnal)

& 3 hall AL Al il s g5yl 8 3l Atandl § 00 Ll 5 Clal S
i) J<a 168 g Al

) gl QYA e Lyl (S eain i

90



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

(6 i & g piall L) JSsel) 1(1-03) ady Jssa

(e laall Al sl
281259.29 Apslac) Cay s
64890 Sl b Al
216369.29 el
556600 556600 gy o g
3200000 3200000 5l
398334.25 398334.25 Jelall Judl
4436193.54 4436193.54 & sandd

g jlandly Ay M il g Aa Sl iy NS 5 2 jaeaall

91




A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

Jagalll JSb 1 AEN £ 8

Jasaill JSa G 1(2-03)a) J s

el Al daalusall
44361.94 %1 & 5 piall cala
1286496.13 %29 (ANSEJ) 4S5
3105335.48 %70 Sl g Al
4436193.54 %100 g saaall

paa 4l A a2y £ pdall ana (e %01 2 LA g gl alia daalue ()
b Ahealus B3 Ade iy 1 Ade A8 el yaus e (SLEe 4 Bl T3 £ 5 phal
O3 0o 3oke g ydal aan (e 9070.ANSE] 4S5 Jid (e daabiss 9629 O} S & 5 piall

Alaae Ay i B0l sty A

Aoy dee e | 906.75 = Sl il e sadldl) dans as ; Sl gl e sailal) dad -
%100

) gl 8 1 a il Baa -

92



Sl Juadll

A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5

Laliidy) 400 jaal) 1EEN £ Al

¢ 5 pdall Aaliay) Ayl el 1(3-03) ady St

flaall agadll flaall Jsa¥)
59.697.41 oalall Jlall Gl RPN

281.259.29 | dnlae) iy jlas

Gl axa
3.756.600.00 | Y <l jsead

DLW G s Clgasil)

3.090.000.00 Ay g B 398.334.25 (b giuall

1.286.496.13 s A Uy R
4.436.193.54 & sanall 4.436.193.54 g sanall

o ey Ay 1 Al 5 Aaal) ol A1IS 4 1 jecaall

) Claa o 1l g A

dalall g 08 s (e gy pall ol (e LghiEad a8 giall il Jgaall 138 JMA (e i giu

93

(2020 33 Ae ) 2013 A ()




A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5

Aaalall Anladll ol gioll il libia s 1(4-03)a2 J9i

Sl Juadll

8 4iull 7 4 6 Adudt 5 4iull 4 a3 3 4 2 4 1 A il
delay claya
Aslgtians dolay
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Ay Shalgl)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 gl i)
4781792,8 | 4428902,5 | 4026275 3660250 3327500 3025000 2750000 | 2500000
584615,13 | 531468,3 483153 439230 399300 3630000 330000 300000 | ASigics ajiglg 3 ga
118375,21 | 107613,83 | 97830,75 88937,05 | 80851,86 | 73501,69 | 66819,72 | 60745,2 clead
24358,96 | 22144,51 20131,38 18301,25 16637,5 15125 13750 12500 Jai
Al g il )
70153,82 63776,2 57978,36 52707,6 47916 43560 39600 36000 iy
21693,12 | 19721,02 17928,2 16298,36 14816,69 | 13469,72 12245,2 11132 cladla) § Llwa
2169,31 1972,1 1792,82 1629,84 1481,69 | 1346,97 | 1224552 | 1113,2 AT claad
4168802,4 | 3789820,4 | 3445291,25 | 3132082,95 | 2847348,1 | 2588498,3 | 2353180,3 | 2139255 AéLaal) Aol
781565,73 | 766240,91 | 751216,58 | 736486,84 | 722045,92 | 707888,16 | 694008 680400 Cplalad) iy luaa
216773,24 | 214923,51 | 213090,28 | 211273,41 | 209472,73 | 207688,12 | 205919,43 | 259663 s Al dy bas
207375,19 | 205525,46 | 203692,23 | 201875,35 | 200074,68 | 198290,07 | 196521,38 | 194768,5 Cilisals
9398,06 9398,06 9398,06 9398,06 9398,06 9398,06 9398,06 |64894,58 i laa
97435,86 | 88578,05 80525,5 73205 66550 0,00 0,00 0,00 pyy il pua
97435,86 | 88578,05 80525,5 73205 66550 60500 60500 50000 TAP
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48 an (348a
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 s Al pyuy il pa
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Al iy laa
803252,61 | 803252,61 | 803252,61 | 803252,61 | 803252,61 | 803252,61 | 803252,61 | 803252,6 lsdlia)
1899027,4 | 1872995,1 | 1848084,97 | 1824217,86 | 1801321,3 | 1718828,9 | 1703180 | 1743316 Sty Callss
SOy Al
2269775 | 1916825,3 | 1597206,28 | 1307865,1 | 1046026,9 | 869669,42 | 650000,24 | 395939,2 Ay
567443,74 | 479206,32 | 399301,57 | 326966,27 | 261506,72 | 217417,35 | 162500,06 | 98984,79 Cl-,nﬂl e iy )
SOy Al
1702331,2 | 1437619 | 1197904,71 | 980898,82 | 784520,15 | 869669,42 | 650000,06 | 395939,2 ddlall
2505583,8 | 2240871,6 | 2001157,32 | 1784151,43 | 1587772,8 | 1672922 | 1453252,9 | 1199192 gﬁbal\ (8l ghl)
2505583,8 | 2240871,6 | 9698448,14 | 7697290,83 | 5913139,4 | 4325366,6 | 2652444,6 | 1199192 | S| jiall 81l 3dail)
1828777,6 | 1635569,2 | 1460606,38 | 1302217,94 | 1234212,4 | 1384927 |1281273,9 | 1126002 | Y cakill bl
0,00 0,00 479827,07 | 400171,27 | 328056,72 | 277917,35 | 217500,06 | 148984,8 slicy) il
1852457 sUeY) Jlaa)
1914036 | Al Lol Jila

A ey iy ) Al 5 A iy A5 ¢ jecaall

94




A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5

Sl Juadll

Gl giall e jaiue gli )l 8 oY) dagh O sl &) Gl Jeas JMA (e
6 sl iy o cladla JOiul) i€ ) LS g platiud) ¢ g pdall  lag) e 138 g ALl
ALl gl JS e Sal gie Lol ) agd 238 dlall gasl) Gaxill Lol oLy

A _pasill Al 30allz(5-03)ads J g2

1l g 08 = A i) A) pal) 1 ualdd) £ A1)

aiwl | 7AW | A | SAW | 44 | 3Add | 24dd |1 Al Jgay)
0.00 0.00 0.00 0.00 803252 1606505 2409757 3213010 <l laiin
0.00 0.00 0.00 0.00 51932 103865 155797 207730 Aalae) (ay jlase
Calaxa
0.00 0.00 0.00 751320 1502640 2253960 2253960 3005280 Ct&.‘a‘g\ Gl g
3644754 3998085 4376414 4777452 4395864 3677761 2655138 1597525 s
364475.4 | 399808.5 437641.4 477745.2 439586.4 367776.1 265483.9 159752.6 T) }M\
3280278 3598276 3938773 4299707 3956278 3309985 2389355 1437773 Sl
3644754 3998085 4376414 4777452 5199117 5248266 5064897 4810536 I sadal)
ga | 7AW | gAdd | sA | 44 | 34 | 24l |1 A agadl|
F I
44145.97 | 44145.97 44145.97 44145.97 44145.97 44145.97 44145.97 44145.97 el Jladl u.ui )
Ry R
618043.6 | 1236087.2 | 1854130.8 | 2742174.4 3090218 3090218 3090218 3090218 Ay Uag ®
1280233 1280233 1280233 1280233 1280233 1280233 1280233 1280233 5 )si Uag B
1702331 1437619 1197904 980898 784520 869669 650000 395939 Z\%Id\
3644754 3998085 4376414 4777452 5199117 5284266 5064597 4810536 £ gaaall

i leadly 2yl el g AUl liy NS 5 ¢ jancaal)

B.Jli} @ Lalal) JJ‘}A}\ du:a AJS%J\ TS J)L],\ 4.1&7 Q\A\JﬂYU ;\3‘9}\ L_;.:: SJ.ﬁ ¢y L_;.::
@héﬁ\uﬁﬂ\%@&)&ﬁw\duﬁu\&}ﬁ)m

95




A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5

Sl Juadll

£ 3 pall BL&S Jala 1 ualed) & i)

L IS Jlee YV 285 (g 40l Al o585 oalae) o3 ) U Clblua Jsa DA (e

: silall gaill 38xl
bl gl 303y Jlae ) & (s 46l 1(6-03)ak, J g2

8 Al 7 A 6 Aiudl 5 4 4 A 3 Al 2 Al 1 4 Skl
4.871.792 | 4.428.902 | 4.026.275 | 3.660.250 | 3.327.500 | 3.025.000 | 2.750.000 | 2.500.000 Je¥y a8,
2.505.583 | 2.240.871 | 2.001.157 | 1.784.151 | 1.587.772 | 1.672.922 | 1.453.252 | 1.199.191 | _iLall il saxil

L\SMLJM\bM d)\AUA

2.500.000 51 Adlall 5 sal) A &l G ¢5 AT ) Ai (e gl ) 8 Jlae W 285 0
Al b sl 3N AWl 5 pall L8 e i g 385 3,025,000 ) AN 3y all Ajlgs & adi yd
Anlay) diline dad 3la) Laa )kt e UL 4,871,792 () 4Gl 4udl

96




A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5

Sl Juadll

4 i) dag ) ylae Aol g3 (5 JLaSiY) £ g pdial) anil 1L Callaall

A el e g 5 phall 13g) Uiyl b adie
onledl e s (Aol diledl Jaee e dgiliall Adladl Aa@l sl ool iV 3B e
il e LS sl Aladall s Jleaind) dailil)
PR 103 5ay) 88 jLaa 1J oY) £ A
Aaalall Anlalll ol giod) IO Y il 3ANN i gy AU gaal)

g

7 3l

6 aadl

5 2l

4 3o

3 aadl

2 Gl

1 daud

<l gl

1.828.777

1.635.569

1.460.606

1.302.217

1.234.212

1.384.926

1.281.273

1.126.001

gl gaxill

Y

4 3.56=

4436193.54 1p Jcind 2K Aol

1244083.27 (s 4l clsdnil Lo gia
A0l Asbaall 385 jlnall 138 a3y g

Slaiied A Y1 Aalsal)

Ap05il) sl il Jaus si

4436193.54 __ .
——— = Sl Y

1244083.27

=ala i) 3 yia

DL alae 2o iy U siia 358 a5 as 2] 5 el 65 O si 03 = Sl jiuV) 6 8
g 8 oy S g g g pall pem 858 (e JE L3

VAN= Y7,

VAN :ddlall 4dlal) dAagdll jlaa 1 AU g il

CFN (1+T°)" - lo

97




A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

Aglall dasl el -CEN
e-mij\ Jaza it
&l il 2ae 1
PR ION OV I [
Alal) dedll la jl=e VAN
%6.75 (aadll Jaza 1lal
s 8 1l il dae
4436193.54 : laiiny) Ao
VAN :4dlall 4ilall daill Clua
VAN= 1126001(1.0675) 1 + 1281273(1.0675)2 +1384926(1.0675)3
+1234121(1.0675)*+1302217(1.0675)5+1460606(1.0675)
+1635569 (1.0675)7 +1828777 (1.0675)3 - 4436193.54

=3878057.13
Usdia g5 oall (i il g il (o i Ablial) Adlad) Zal o aa

TRIIA ailal) Jana jlaa sl g
(i) 4 yLa) A ARl (385 iy s

PV(i2 — i1)

TRI=1i + PV NV

Sl Nkl Jazs TR
(i1) ) madll Jara 2ie 4 gall dliall 4l 40l PV

(12) SV madll Jare 2ie ALl dliall A0 dagl: NV

98



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

doa go ddlial) Al el saie 63 A jra¥) aadl) Jaa 1i1

Al Ailall Allal) Aol srie (3583 A1 5SY) aadll Jana 1j2

B 4G jhay TR luny a 8
X1= 6.75 % )
Xe= 25%

VAN isball dall dadll Clua

VAN= 1126001(1.25)" + 1281273(1.25)2 +1384926(1.25)"
+1234121(1.25)*+1302217(1.25)" +1460606 5(1.25)
+1635569 (1.25)7 +1828777(1.25)* - 4436193.54

= -41378.83

SR 2l Jvee o Uikl

3878057.13(25 — 6.75)
3878057.13 — (—41137.38)

TRI = 6.75 +

TRI= 24.80%
Jsie g gl Jall

Qi) )8
VAN PR ) &0 juledl alatiuly sl dlee 5 ey 2Ld) cldand) Ll el
dae g opdall disad o clidl i1y ¢ S dle o0 Ay )l g g pdal dapl ey (TR

%06.75 = ¥ (5 s B Jamay g Ol g § o a8 i Baad g Sy a1 Ay A )l

99



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

M\JJ\JAM}'J%JMSMY\&JW\@JQ#&M\:@b-“&ﬂ\

Gl y &Rl Aalll e 4l calite aladYl des Gl 13 Ll A e
dple e ol dpale dadie GBiad ) Lebigaly asiy A 4 LBl o jliadl JMA e @il ey -
O Sy @) g5 piall daaiy oty Cus el gl Ayl g £ g pdiall RIS S DA (e 12
asai ol Agal 53 (O Sy G lalaall ausi SIS 5 o gllaall laiiny) dile (sl aslillaie
LAM}%J\AEL.»Y\@JM\&EW@&MQM\JLe}%meM\ui\)ﬁ.ﬁ:&}‘)m‘
8 Bl (gaat Ailiay Band y Ay jlaiiud il i 8 bl pall oda e iy Alld gkl cuilall 4dy
055 o g Lt 438 bl all 03¢0 g8y W eliall (G Lay g dnaail) 3 pailly et 1 0 ) gl (arads
@llia Jra Lo 138 5 ¢p 5 piiall (o 5 gan pall Calaa V) (Goay Vg 2l ) e 022 AN (g jlalin¥l i 3l
Boadll a2 g (g LY ay jliall apd Aglead kil cailally kil culadl o 8 gad
e o Gandly il Cadlid Badad ae da (NS el o L)y Lad clid) e 3 paiia
& s sl s &g L] a liall apdi alagd 4l 50 4 Baxdl O A all 220 A (e (i LS -
e @i Y ad ) g i) Al iy o8 Bl aga g o Kl il )8
el Cargdl G as A el sall e Zlall il Ganadi S e Jy Aaliall alaiiy) o ) sl
3gm @My 2l gl DA N Jsal ol ol AN 2 5 e ajLEal (s
JSS abai@y) e g elidly i) e dasidl
Al ALY e e dle oy aud ) o balind 8 20 s el e jlatialy
9 SH aile a5 4l gad Sy & 5 pie Juadl 2 L -
S Jsaall g & 5 pudiall 138 Jygail g izl 9 Lo -
$U01 5020 £ g piall dals s2e e -
Yol gl Gispw o -

100



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

@ by il 3 jlse ju dlaial (e JIy daniy g g pdall dulja alall Gl UL
S5 Uity Aaliall Aaleati) 3 5] pall JaY) I iy 43 LS calial il (o Alealid)

il 5 ) ge ki 8 A HLaiaY) a Ll Ay Ay dpaa

101



A jland) RS 5 iy )1 Aetil) 5 Al el Als A 5 G Jaadl

Juadl) daila
£ s yie disals Betdl el m¥ly byl Gilite L)) deadll 13 JNA Gk
Calia i e calall mali gl e A jleadly diy )l dgasill 5 AaDl) ey AUy J8 (e (5 i
Y £ i) g s gl 5 AN 45331 3 el L) Ade ) g g il
Jiaty Ay gy Adlall Clussgall e 0 S Gl of Uilaa ¥y dpla®l g (e 4 W
A g0 a5 plall el (5 gl Ly Waily g ool disaly Ry Y Y g il

Oslh iy Uil o el
4 Lai)y clileca Jilaly 2315 o olaiin¥) ¢ g piall ysat ada (ud i) () LilaaY
A9 yally aainall 5 pationall 5 i) o 3523 daali &y lalind ag L s s

102






dale 44

O OSar Y Ay slaind a sl () s a1 8 A1 3 38 I Ay LaTiul) ay liiall e

WY palic A iy Aid 3 Aeldll Gl oY) Gn e el LSalaBill 4 ki 6l oS

A i) agylialld dpnliaB@y) dpaiill g ) ghaill ) 26l (e JEBY) Clpaiial 48K g U
Aol ddia) ApalaBY) cilas ol dailly 5 dale diay il gl SLai®D dailly 3 508 dpaa

Oe 2 D el jlaiin) ana 8 alud) b g Al AVl atat 4 il o2 cuilS Ll

Gl ) lgeladly ey clilall g 3l gall Jlaa) (e die aaly Loy olelid s (e Sl

dgalse o sl Pl AplaY Al paadlly mewd (Ally daddi J8 ALY g gaall
el e Gl pae 5 Hhlall

)8 MAd) (A ae bl A LS () aa o Aolaiial) a Ll apdi dlesy alaia ¥ ()
@LAM AJ\}AM u.o C\:\A\ Jﬂ\ e\A;:u.u\ ‘;A :\:131..435‘)(\ Egﬁﬁ\ LB:@;:“ Gm.u..) Laa EA:\.&J :\:1‘)\.,431..»\

3y se 2l 8 Ayl a Ll Ay Aul o Araal i) Gl a8 Llgls sl
Al sl Lalatiol Canll gy Adlaiall (il sl Calisal Uiiad 5o (DA ey el

:Cdll'd\

i) Jamdl ) agn 35 L) 2l g Josadl) 1A MASH e ALl (g gaad) A 0 2ol
Aalidl ALl o ) sall JiaY) aladiind 5 ¢ jlaiinl) o dilall aydaad Cangs ¢y jlatiny)

G Y] g 5 pdall Zlad (30 La a5 o g pdall damy ) a8 ALl (5 saad) A p3 el
Cro Andgiall Xl gall 585 DA Ga b Y15 20l gl 5] Baiay dilaid) Aala cadlaa] Gaas b
& 5 iall b siall dlall mjll la & (e g 428 giall oIS L Jlaa g 5 pdall

o) julee Calite G JelSE) allaty L) g dand 5 48yl e ading Y ag bl agis -

o Lladiud g le sud ST juleall (e aSUl) oyl J 8 4 Jlaiind) g liall anli julee diai-
Al dlaall 2lal)

O Alaladll 8 )l A Ao g ge (500 o Ay el a Ll a8 AeSadiall GuY) o) -
@iy daldy ddy Cleglea o2 Of oy A ol dllady 4y jlainY] an L)

o -

104



dale 44

5 gaay Adagdi ya b Al o 5 daali 4y jlatinl ay jlie dalily Alasi o diial) ALY dparill -
A 5 laTiud) dass o)

-adull

S A A pldiay) Cadlsall Caline pas e g g pdall ALl (g saall Al 0 jlal -
Adie Y gesabiai¥l o pee JDA g5 el Pl o daalill &l @l jadiy o il
ol Glite (N e galll 53 cp g pdall Ama ) aui dal (e Adlall Aedl) ila 36l e
i) 8 5 AY)

@A hall yaie dalady g jlaiiul) agjliadl dul o anli 2 2SEI ol ()L e ol i) -
Eophall dad Jo yim by g atind) g g phall daiill ladaill o S

robua Al Lad)

Gt g Aamas B b it (5 Y] @ g pdall 2lad 5l J38 el apiil) dles yiai-
sl s DA e

Ao b yiiad pladlly Bkl (e de gane G JelSll Qllaty & LYl a Ll HLodl g andi-
Aaliall A& o)y jlee o alaie V) oSa ¥ 4l dum 1aa Wing JMA e G Jill g dasia
onladdl e Ao seana ( JelSI Cang Ladl g Ll (g

Gl Gis o aela oo anill adlad bl Aadln o laiind) g 5 piall ddlad Lo 5i-
LS 4l ) 2By Amgaia dpa i alally Galdl) ygiadl oo s bl JUERT e 8 gl
prill didee 3 Asuliall julaall aladiud &8 WS & g plall Jga 48805 damia Cloglae & i
Cbsa el Calaa ) Bt g g L) i aN aud 5 il

Rane A b Al lggagl (B RL) 31 pall DRl ) (g3 Al a Ll pui-
il Gia g A (pm QA B pa e aail e of gl

-cila) S8y

ApLaBY) Al Adae ey A5 € el Ga al Ll il jall G g i) 13g0 ST plainy) -
2\:1‘)1.431.\»\1\ @J\.ﬁud\ alia ql L;JA;J\ C'_\L»\JAJ e\,}ﬂb uaﬁ;ﬁ il C'.I\.u\).l k_ﬁ\SA cbﬂ.ﬂ}.ﬂ el_)s]\ -

105



dale 44

ALalSie ddle (5 san Al o g8 () Ay L) ag Ll Jysal 4 paidd Adle dsnie JS e -
Lell gol 23 yind Glaca dal (0o Qasall) 8 S Jid il pall oda Jie (A Gralide Jd (1
Al e Jliay (oo g 6biniall (ia g ) A (i

L AalaiiY (g ganldl Ay dsaal 5 i culidile A4 -
syl 58
radl 3 s Wl ) AUl sl gall & i G S Al all 02 A (1

Al (ke By aud 1 81alS LalaBY) (5 sandl Al 50—

106






aa )yl Adils

el daild
ikt

3

iy paall Al a5 n SlatuY) ulaa g (s saadl bl jd ) damd (lias y daal -]
2004 ¢ _paa Ay 2S00y

) pmaladl Hlall el (52 ¢l gill 5 3 581 {alae (gl 3 gane (sdena ¢ sad) dena Al -2
1999 « peme ¢y H3EAY)

b 052 Alall (31 su s @l il 5 0 gl ClalaBl @ jle axdll de g sl daad daelenf -3
L paa cZ\TJJJAS.w}’\ cz\émléj\ J\.ﬂ\

1999 ¢ 9 (e (Jits i (1da ¢ St Sleadl 8 bl ¢ o grad) (it 51 Al Jaas -4
.2000 ¢ s c'&)’a\ﬁ\ cz\a.d:d\ N Sl o O ca”_a\JLA:jim‘)(\ H:asﬁ cLﬁJ;u'AiJ\ <;’J‘d\ Lla -5

g pall dagill Hla (1da cdpalaBY) Wl gan Al jo g an Uil 3 1) cda gy asal ) (s -6
20020l

cQJJ;\J\ Ol claall ol 1b cz\f\gdﬂ\ @Ld\ SJ\J}” ‘Lﬁ}“)j%j‘ HA\JJ;\ c@mﬂ\ 5 yaa -7
.1998

2000 ¢ Y 8yl 2da @iaall dadadl 3l A pead) llaall il ae Calalls -8
201060, (lae celaall Jla (1l el il g 2831 ¢ juaall aLS -9

6uu.:> 6&\} J\J s UJJ.I “ﬂ)ﬂ\ SJ\J! & BJJ.AM\ U_\LQBSY\ ‘U}J}]} uLmAJ ‘3173‘) -10
.2000¢23_Y!

1997 Y e cslia Jh (1l i jeanll Jlae Y15 (s aibs 35 -11

Q\J}ﬁm N O c&‘)m.d\} Lﬁmﬂ\ ALatiayi t"_ala.m\...u\ c‘g}d\ dana fub...\ < =y g_uzaj =12
20036 5 s iud iall al

2008 ¢« Y1 Olae bl Sla (1da ¢ 8 paall (8 gl 5 4y jladll @l gl ala el =13

€Y A <1k e g piall elaia¥l g sobaBY] 5 Ml apdill « jlat (S e -14
1955 ¢ e

108



aa )yl Adils

u‘-\-&ba.uy b SELY ce Danll d‘j“\ )\Aﬁﬁu\ @%JM\ tﬂ).\.ﬂ\ 299 cjm.ﬂ\ u:\...nd:\m-ls
2000 ¢_pax c%JJ.'\S.u}U daalall
120092 Y1 ¢Olas byl a1k Ay Lty

1k “Lﬂ.c} ,M | &933} nga.aj\ QL..M\JA :4_15.1.1.1::.1:';. 3 g %\).Lu QL..M\JA “";-"‘""“"J.. | BTN u:ml\ C)m 17
2003 ¢ e c’&ﬁﬁj\c‘;\ﬂ\ SSall

2007 <o el (o€ op damalall Cile gadaall () g0 ¢pla o gl ol ¢ g hal jatdall 218
2002 Y (Olae caalall A5€ay o 1k AnbaBBYl 5 gaall 3l (g glaS I =19

1996 ¢ Y eomin ha eda g ddlall cilinall dvulaae ¢ jiea daxd 4lY) xe -20)

.2004

c@)ﬂ\j }iﬂ\ J\.J 1 “"_\\.cj‘)ﬁud\ (53333‘5 LSJJ.;M 2\.».»\‘)3 ‘HJS” e @M Jg‘)sd\ e 22
2004 <))

Dl a0 s g Hlaiit) bl al AASY Aaalaid¥l (5 gaall il ja careall ae lladl) e 223
2000 ¢ _ras Ay uiSuy) damalal)

daSall J\A da O c&ad\.mﬁ‘ﬁ\ d}ﬂ;ﬂ QL...:\JJ} @JL&A\ ﬁ:\sﬁ cgﬁ\ﬂ\ J.L-m g._ﬂ.éjj\ e =24
1991 il calany

cZ\,JJJBS.m}’\ ¢ Z\TPLABJ\ J\ﬂ\ b O cﬁ‘)\d\!\ Glbaband) cQ;..aS\ L8 dase @yl L_;x: -25
1988 ¢ _raae

D1 1k IV e adl e il o i) Clalial ¢ yady Taiall ae (ol (e lle 226
.2002 cQJJ;‘X\ (Olas i)
UJJY\ cQLu: cd:i\} J\J c?)ln “ﬂ‘,.ul\ SJ\Jj cg;‘)j.ﬂ\ L)AA‘)M e A ga cdéu;j\ O C)e. 27

Oles caliall jlacth (e 5 pdiall aniig g saall bl 3 dlae) Gl (gaien Al auld -28
200852

6@@\ J\J o SRR 6&"_11.9‘5‘)&4&3\ H.J..é:’} 2\73.31.;433&\ d}dﬂ\ C’_\Lu\‘).l 695‘51.»@\ e.u\A e.bts -29
2200710 (les

dabiia (1h il o AalEl 3 Yl aniill Al cilalhiad) anea (55305 @ S IS 230
2002 Adaiill oSl @il daa 5 dpaiill 5 aluaBBy () slacl

109



aa )yl Adils

(Y cOles 631l A ie 2ka ¢ oS ggie aliiall 313 canall 3 sena (Juadll 33 -3
2010

.2002 ¢ _paq 6u~.~mi J\J b SRR cg;‘)l;ﬂ\ M 3\_);93335\ e LJJ\L)E\ cg;d}a.u é:ﬁjﬁ dasa =32

2000 « s ¢ H Y cdmaall lall

2006 «aY) aliall Sla (1 o il 5o ¢ A juall ZUEl e e -34

2005¢ _pae Aznalall Al cda (553 g 5 plall (5 50 Sl )3 anall 3 b 2eae 35

U]Ja c&\.c}}ld\ ﬁ#} a:u\.mﬁé\ﬁ\ ngl.aj\ fmbq céM\ GALM REL BVY “f?h.d\ Q gadna e -36
201060Y) las ¢g sl

Ol ¢yl o SEEY c&,}ﬁ.ﬂ\ %Jléﬂ\} g.&)l.m.d\} Ajﬂ\ “s )A..ﬂ\%g))lmeﬁau =37
1999 ¢,V

1998 ¢ pae 3 alEl 2k danall Gle 5 pdall anii g (5 sandl bl jo slas) ¢ SLE i -38
2013 oY) (lee dgladl hy (1hacdiala®iV 5 sl Al 50 oy yal aai -39

(Olec celaall Sl 1k cQLc}JM\ e:\:@:\} 2\.;3@35‘){\ &}A;J\ Gl ja (o g p2a Jliir 240
2004 «02,Y)

ol gall g (3l 1)

daiil) g A3l el oLl (3latiell 1982 (s 13 (& # sl 106-82 a8 p g yall -1
.1982/3/16 ¢1 1222l cdrans 31 33y ol gy N

< ySdal)

pias Ala Ay oSl Gyl Jh b A Y gl aull dpaal (B el -1
.2013/2012 Aalai@V) o slalld jrivalall 2algd Jal 5 S0 cciianlaliy)

2013 6@@@)&&0@&#&33@&5(}@\ Glllaig

L,,—UJQAMY\ Kﬁ“\;h\)d@%‘)u:ﬁmﬁ” @JL&J\ Hﬂﬁjz\m\‘)d cQﬂ.ﬂ\ el g (1 -3
2010/2009 ¢Olwsali Arala Aabaidl) o glall 8 jricaldl 2algd Jail 3 S calba

110



aa )yl Adils

Al o ASill g Al e )8 A Jlaae (8 3 pmad) Aadai¥) aladind (Jalal) aie #lag -4
2007/2006 dunlaid (5 e daxala dalaidy) (J:d\ L?a‘ ol ) ¢iSa ZJL.»J R AP RN

5 K32004-1980 ¢ yil 3all 3 daalaidy) cladtayl dh A oo il G saille adll o 328 55 -5
2006 ald (1945 s8¢ Anala ¢ yrivalall salgd il & HAS
aialy) dsliy &\)d\

1- Bridie.M et Michailof.S, pratique d’analyse de projet évaluation et choix des
projet d’investissement Economica, paris, France, 1995.

2- Jacques Mercerin, Gérard Ausset investissement financement, Société
d’édition et de diffusion pour la formation, paris, 1993.

111



