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Résume

Cette étude a examiné le sujet de la contribution de [’état des flux de
trésorerie a la prise des décision financieres de l’institution a travers une
étude de cas de la fondation saidal de Médéa et ce en préparant 1’état des
flux de trésorerie, qui est une liste présentent les sources des entrées et
sorties de trésorerie et sa finalité est de fournir des informations d ‘étaillées
et précises aux utilisateurs les états financiers concernent [’évolution de la

liquidite de [’établissement , car ils ont été classés en trois activités



principales : exploitation , investissement et financement , et ils prennent
deux méthodes , la méthode directe et la méthode indirecte , et chaque
méthode a ses caractéristiques.

Et les indicateurs ont été derivés de ['état des flux de trésorerie qui
facilitent le processus décisionnel grace a la connaissance de la situation
financiere de [’institution et sont considérés comme plus appropriés pour
determiner les forces et les faiblesses de [’activité de l’institution , et [’'un
des objectifs les plus importants que la liste des flux de trésorerie donne sa
capacite a évaluer la liquidite de [’institution et la rentabilite de
linstitution parce qu’elle fournit des informations utiles a chacun des
utilisateurs des états financiers et de la gestion et est considérée comme un
moyen de connaitre le degré de liquidité dont jouit l'institution et sa
résilience financieres appropriées apres les avoir analysées et atteint le
plus loin possible les solutions appropriées.

Cette étude a conclu que les indicateurs [’état des flux de trésorerie sont
d’une grande importance car ils facilitent le processus de mesure des
faiblesses dans lesquelles [’institution est situ¢e, et elle contribue
également a fournir un coup de main sur la vois pour prendre les bonnes
décisions financieres en temps opportun, et les suivants lorsque
linstitution neglige ces indicateurs provoque cela a fluctué dans les
résultats d’une année a l’autre.

Les mots clés: tableau des flux de trésorerie , flux de trésorerie
d’exploitation, flux de trésorerie d’investissement, financement des flux de

trésorerie,la prise de décision,décisions financiéres.
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SAIDAL . = (A} CRetedl
SITE DE PRODUCTION DE MEDEA
DIRECTION FINANCIERE

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
(METHODE DIRECTE)
PERIODE DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

Encaissement regus des clients 9488 787,84 10 153 090,41

Encaissement intra-groupe 985 000 000,00{ 1770 000 000,00
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 396 585 630,16] 1655 766 004,30
Sommes versées aux personnels v 474 867 262,69 0,00
Depenses fiscales et parafiscales : 132 988 053,95 16 812 348,90

|Impots sur les résultats payés 0,00 03600

Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorporelles 1274 303,02 18 216 675,95
|Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 1902 960,74
Décaissements sur acquisition d'immobilisations financiéres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et quote-part de résultats recus

|E
Encaissements suite a I'émission d'actions.

_|Dividendes et autres distributions effectués

Encaissements provenant d'emprunts - 0,00 87 971 000,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilés ” _' 21 340 036,08 141193 018,04

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi-liquidités

Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouverture de I'exercice 46 807 127,13 10680 119,91

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture de I'exercice u ; 16 143 589,81 46 807 127,13

—_—




GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

(Méthode direct)

période du 01/01/2017 au 31/12/2017
EDE,

1/12/201

Flux de trésorerie provenant des activité operatlonnelles

10 |Encaissement recu des clients
1001 |Encaissement recu des clients intra groupes

12 [intéréts et autres frais financiers payés
13 Impots sur les résuitat payés
17 |Transfert de fond inter unités
18  |Virements de fonds
19 |Encaissements inter unités
1901 |Décaissements inter unités

Décaissements intra groupe

1002 |Encaissement recu des clients extra groupes
1003 |Encaissements intra groupe
1004 [cheques et traites impayés (décaissements)
1005 |Régularisation cheques et traites impayés (encaissements)
1006 (Autres encaissements (assurances, cahier de charges. .. .. =)
11 sommes versées aux fournisseurs et aux personnels
1101 {sommes versées aux fournisseurs et aux personnels intra groupes
1102 [sommes versées aux fournisseurs extra groupes
1103 |sommes versées aux personnels
1104 [Deépenses fiscales et parafiscales

44 166 906,36
910 000 000,00

16 952 144,84

32189951389 |-
405520534.39 |-
126 998 451,44 |-

9 488 787,84
985 000 000,00

396 585 630,16
474 867 262,69
132 988 053,95

Flux de tre‘sorerie avant élémems extraordinalres

Flux de trésorerle provenant des activité d'investissement

Deécaissements sur acquisition d'immobilisation corporelles ou incorporelies
Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissements sur acquisition d'immobilisation financiéres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres
Intérét encaissés sur placements financiers

Flux de trésorerie provenant des actlvné de financement

Encaissement suite & I'¢mission d'actions

Dividendes et autres distributions effectues

Encaissements provenant d'empunts

Remboursements d'emprunts ou
A =

utres dettes et assimilées
e S

Trésorene et équivalents de tresorene a louvenure de I'exercice
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de I'exercice

18597 738,25 |-

21 340 036,08

16 143 589,81
92 906 366,96

1274 303,02
1902 960,74

340 036,08

46 807 127, 13
16 143 589,81

Variation de trésorerie de la période

76 762 777,15 |-

30 663 537,32

Rapprochement avec le résultat comptable

829 208 523,83
75244574668 |-

628 225 700,19
558 889 237,51

LES DEPENSE EN NEGATIF

EXPLICATION ECART
TRESORERIE BILAN
TRESORERIE TFT

92831733,92
92 906 366,96

ECART z 74 633,04
EXPLICATION DE L'ECART
COMPTE 518600 74 633,04
COMPTE 54 =
COMPTE 511100 &
COMPTE 511200
TOTAL GENERAL 74 633,04
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
(Méthode direct)
perlode du 01/01/2018 au 31/12/2018
- SITE DE MEDEA

E e - 11202017
1 Eux de trésorerie provenant des activité opérationnelles
10 |Encaissement recu des clients 215 972,80
1001 |Encaissement recu des ciients intra groupes = =
1002 |Encaissement recu des clients extra groupes 944 478,96 44 166 906,36
1003 |Encaissements intra groupe 1075 000 000,00 910 000 000,00
1004 |cheques et traites impayés (décaissements)
1005 |Régularisation cheques et traites impayés (encaissements)
1006 |Autres encaissements (assurances, cahier de charges.... ) 18 638 630.34 16 952 144,84
] sommes versées aux fournisseurs ct aux personnels - 14 457 36 4
1101 |sommes versées aux fournisseurs et aux personnels intra groupes =
1102 }sommes versées aux fournisseurs extra groupes - 450 128 874,79 |- 321899 513,89
1103 |sommes versées aux personnels - 485305 534,19 |- 405 520 534,39
1104 |Depenses fiscales et parafiscales - 16273272956 |- 126 998 451,44
- 479 368,40 <

12 |Interéts et autres frais financiers payés

13 |Impots sur les résultat payés

17 |Transfert de fond inter unités

18 Virements de fonds

19 |Encaissements inter unités
1901 |Décaissements inter unités
1902 | Décaissements intra groupe

2 Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires
Flux de trésorerie lié a des elemems extraordinaires (a préciser)

i R

Flux de trésorerie provenant des activité d'investissement
31 |Décaissements sur acquisition d'immobilisation corporelles ou incorporelles
.32 |Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles
33 Décaissements sur acquisition d'immobilisation financiéres
34 Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres
35 Intérét encaissés sur placements financiers
36 Dlwdendes et quote-part de résultats recus

2 2139441710 |- 18 597 738,25

Flux de trésorerie provenant des ach té de financement

41 |Encaissement suite & I'émission d'actions

42  |Dividendes et autres distributions effectués

43 |Encaissements provenant d'empunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes et assimilées
=liixide et provenant dos

Incédences des variations des taux de change sur quundnes et

‘ariation de c FB+C

Trésorerie et equwalems de trésorerie a I'ouverture de I'exercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie  la cloture de I'exercice 62 615 063,69

5 335 003,97

21 340 036,08

16 143 589,81
92 906 366,96

92 906 366,96

Variation de trésorerie de la période - 30 291 303,27 76 762 777,15
: 1024 721611,39 834 791 464,93

R chi ! d 4
approchement avec le résultat comptable - 1055012914.66 |- 758028 687.78
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04 Gald)

BILAN

EXERCICE CLOS LE 31/12/2016

i L | Az ST Sfzanle | dMEIS
Brut Amort/Froy. Hiat - Mt
ACTIF HON COURANT
Ecarts d'acquisition [ou goodweill)
20 |immabilisations incorparsiies 3 159 BES '.HE.:I'E]! 185 BIT 99240 1 040 954,36 1422 Eu.scp
#H  |immobilisations corporelies 4 | 11353887 81768 11173 392 420,12 341 151 518,04
1 |Temains 126 585 404,00 125 585 404,00
213 |Batiments 3 026 071 416,28 3“““}}}' 761.1 18 116 786,77
215-218 [Autres immobiisations carporelies 80z 070667 40| & 1eE a6 553.9:1 197 438 327,27
23 Immobllisation en cours E 056 080 55 l.'l,ilﬂlr
27 Prids @b aubres actils financiars non courants | 5 2 452 500,00 7 442 500,00
13 [impots diffénés B 53 TO7 815,84 €5 053 281,20|
TOTAL ACTIFS NON COURANTS visesmezessza] 1iMziwaizg|  maTmaseTI| 41008 601,71
|
| JALTIF COURANT
Stocks ot en cours 7 |- 1473828 348.52) 336534 383.97| 1 06T 301 994,551 975120 16541
Créansos et emplois assimilis 8 740041 271,85] 739 501 68444 508 707,51 1637 098,34
41 |Clhients ¥h4 55T 5@A32| 394182 mzu{ 404 062,12 £ 236 B33 .65
42 |Autres débiteurs 108 615,30 105 515,39 T2 00168
&4 |impots el assimilés 148 347 a:azd' 345 347 828,24 0,00 1 676 263,00
Disgonibilités et assimilés 18 290 650,45 18 290 650, B2 487 127,13
L] Placaimeadls &f aulres aclis finmnciers courant
f1-54 |Trégoneria g 18 290 EEDAEI 18 200 850, 45 524871271
TOTAL ACTIF COURANT 2182138 m,gzl 1076 n3s 18, 41|  4 106 10236261 1 089 253 390,88
: ,TQTE'L.GEHEML ACTIF : 13 760 001 240,15 '_12_:1_15'155' “'}'ﬁ[ {_m‘am soszz| 143 723 uﬁ.sﬁ_l
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BILAN
EXERCICE CLOS LE 31/12/2016

COMPTE PASSIF Note | 31M2/2016 321215

CAPRITAUX PROFPRES

101 Capital tmis

106 [Primes et reserdes

105  |Ecarts de réevaluation I.'I.Wr 138 027 928,15

i1 Autres capitaux propres = Report @ nouveau 10 A3 546 644,54 13 646 B44 B4

12 Résultat met -~ B23 198 369,25) . 67 D48 DEEAD

8 Liaizons inter-unitis 2B5 262 783,31 -112 B&T 480 56
TOTAL CAPITAUX PROPRES - 7B4814012,72) - 860822 761,24
PASSIFS NON-COURANTS

18 Emnprunts ¢ deties financibres 12 25 678 040,06 48 015 076,13

18 futres dettes non couranios

13 (lmpdts (différés et provisionnés) 0,004

16 Provisions el produits constatés d avance 11 X532 603 9EZ,92 66 606 131,08
TOTAL PASSIFS NON-COURANTS [I* 259 175 002,87 313 621 207.21)
PASSIFS COURANTS

40  [Fournisseurs et comptes rattachés 13 154 366 742,98 B2 473 949 45

44 |impots 13 3 802 006,73 1 311,00

45 Autres dettes 13 137 338 058,55 132 T84 131.11

51 Trésoreris Passif 13 334 985,26 615 722,65
TOTAL PASSIFS COURANTS 1l 295 841 793,53 215 879 11421
TOTAL GENERAL PASSIF 13983480922 1499323 082,66
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