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.كالذين بذلوا جهدا في مناقشة ابؼذكرة كإثراء بـتلف جوانبها  

 كما نشكر كل من قدـ لنا يد ابؼساعدة في المجمع ابعهوم
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 إىــــــــــــداء

أىدم بشرة جهدم كعملي ابؼتواضع ىذا  

إلذ الرجل الذم علمتٍ عزة النفس كالكرامة كالكبرياء كزرع في نفسي ركح 
التتدم للوصوؿ إلذ ىدفي، إلذ الذم مهما قلت فيو فلن أكفيو تعبو، إلذ يا من 

  ربضو الله كأسكنو فسيح جناتووالدي الحبيبكنت أركع ما في الوجود، إلذ ركح 

 إلذ من كاف دعارها سر بقاحي كحنانها بلسم جراحي، إلذ بسمة ابغياة 

 أمي الحبيبة

  الذم ساندني في إبقاز ىذا العمل حفظو الله زوجي الغاليإلذ 

إخوتي ، اتالعزيزي واتأخكفي كل بغظة، ساندكني بدتبتهم كدعواتهم إلذ من 
الأعزاء حفظهم الله كأناّر دركبهم 

 لمياء :، زميلتي كصديقتي كأختي في اللهإلذ من قابظتتٍ كشاركتتٍ ىذا العمل 

 اللبتي تقابظن معي ابغلو كابؼر طيلة مشوارم الدارسي صديقاتي كزميلبتي كل إلذ 
  حسينة، سمية :خاصة

 الأصدقاء والأقارب: من اتسعت داررة سعادتي بوجودىمإلذ 

 حسناء

لمياء   



 

 إىــــــــــــداء

أىدم بشرة جهدم كعملي ابؼتواضع ىذا  

 أطاؿ الله في عمربنا كجعلهم لر سراجا منتَا، كاللّذين كاف والدي الكريمينإلذ 
لدعارهما الأثر البالغ في مشوارم الدراسي 

 الأعزاء إخوتيالعزيزة، أختي إلذ من ساندم في كل خطوة كفي كل بغظة، 
حفظهم الله كأناّر دركبهم 

إلذ كل ذم فضل كمن لو حق علي أساتذة كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ 
كالعلوـ التجارية  

إلذ من قابظتتٍ كشاركتتٍ ىذا العمل ككانت لر نعم الأخت الناصتة كالرفيقة 
 حسناءالوفية 

 حسينة، سمية، فتيحة، صفيةإلذ صديقاتي كزميلبت الدراسة 

إلذ كل من كسعتهم ذاكرتي كلد تسعهم مذكرتي  

 لمياء



 :مستخلص

 للمشركعات الاقتصادية مستتدث  الدراسة للتعرؼ على صيغة التمويل التأجتَم كأسلوب بسويلي ىذهتهدف
، أنواعو كمزاياه، فهومو لدتنويومن خلبؿ اؿ، كمدل قدرتو على حل مشكل التمويل بالنسبة للمؤسسات الاقتصادية

إلذ بـتلف  من خلبؿ التطرؽ ،1990 منذ  في ابعزاررممعرفة كاقع التمويل التأجتَإلذ  الدراسة  ىذهتهدؼكما 
 في المنهج الوصفي التحليلي، كقد تم استخداـ ستَه التي تابعوانب المحاسبية كابعباريةتنظمو كالقوانتُ التي 

 اقتًاح أىم متطلبات ثمفي ابعزارر، التمويل التأجتَم التي بروؿ دكف تطور التتديات الدراسة ليتستٌ لنا معرفة 
. تطويره

 بأسلوب التمويلية الثقافة نشر على العمل أبنها كالاقتًاحات بؾموعة من النتارج إلذ الدراسة خلصتكما 
 مستول على منو، مع الاىتماـ بالإشهار ابؼستفيدة ابؼؤسسات أماـ ابؼتاحة ابػيارات كتنويع ،التأجتَم التمويل

 استغلبؿ على ابعزارريتُ ابؼستثمرين الوطتٍ كتشجيع التًاب على نطاقها لتوسيع التأجتَم، ابؼؤسسات للتمويل
 .استثماراتهم تنمية أجل من التأجتَم التمويل

: الكلمات المفتاحية

 . سوؽ التمويل التأجتَمابؼؤجر، ابؼستأجر، التمويل التأجتَم، التأجتَ التشغيلي،

 

Abstract 

The study aims to identify the form of leasing finance as an innovative financing method 

for economic institutions, And its ability to solve the problem of financing for economic 

institutions, By referring to its concept, types and advantages, This  study aims also to know 

the reality of leasing finance in Algeria since 1990, by addressing the various laws that govern 

it, and the accounting - fiscality aspects that it operates. 

We used the analytical descriptive approach in the study, so that we can know the 

challenges that prevent the development of leasing finance in Algeria, and then  propose  the 

most important requirements for its development. 



The study concluded with the most important conclusions and recommendations such as  

working to expand the financial culture by leasing finance type , diversification available 

options across the beneficiary institutions of leasing finance, interest in the announcement at 

the leasing finance institutions to expand its scope on the national territory, and encouraging 

Algerian investors to exploit leasing finance in order to develop their investments. 

Key word : 

     Leasing Finance, Operational Leasing Finance, Lessor, Lessee, Leasing Finance Market. 
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 ‌أ

: ةــــمقدم

  سواء من طرؼ الدكؿ ابؼتقدمة أك،على ابؼستول الدكلر الاقتصاديةرغم الاىتماـ ابؼتزايد بتنمية ابؼؤسسات 
تواجهها العديد من التتديات كابؼعوقات التي برد من قدرتها على  ختَةأف ىذه الأ النامية، إلاالدكؿ 

الاستمرارية كالبقاء، كبالتالر برد من قدرتها على القياـ بدكرىا ابغيوم ابؼنوط بها في الدفع بعجلة التنمية 
التمويل طويل الأجل  الاقتصادية كالاجتماعية، كفي مقدمة ىذه الصعوبات ابؼشكل ابؼتعلق بالتمويل، خاصة

أصوؿ  لتلبية احتياجات ابؼؤسسات ابؼختلفة من الأصوؿ الرأبظالية ابؼستخدمة في نشاطاتها، كىذا في ظل ظهور
 .رأبظالية ذات تكنولوجيا متطورة، كالتي برتاج إليها ابؼؤسسات ابؼختلفة

أك عند ابغاجة إلذ   في مرحلة الانطلبؽ كالتوسع، ابؼؤسساتبرز ما يعيق تطورأتعُتبر مشكلة التمويل من ك
حيث أف اعتماد ابؼؤسسة على أموابؽا ابػاصة كالذاتية كمصدر بسويلي داخلي غالبا ما   التقادـ،التجديد نتيجة

 لتغطية بـتلف احتياجاتها عبر مراحل نشاطها خاصة ابؼتعلقة بابؼشاريع الاستثمارية ،تكوف غتَ كافية
التي عادة ما  (القركض) لا يكوف أمامها إلا خيار اللجوء إلذ التمويل ابػارجي كبالتالرالتجديدية كالتوسعية، 

تكوف مرفقة بالكثتَ من ابؼخاطر ابؼتمثلة في عدـ إمكانية تسديدىا كتسديد خدماتها في آجاؿ الاستتقاؽ، 
 ،إضافة إلذ أنها تكوف في كثتَ من الأحياف غتَ كافية، بؽذا كجب البتث عن مصادر بسويل جديدة كمناسبة

في نوع جديد  جعل التفكتَ بقزـ أف تكوف بديلة للمصادر الكلبسيكية بقدر ما ىي مكملة بؽا، ما كالتي لا
 عبارة عن عقد لتأجتَ أصوؿ ، الذم يعتبر تقنية بسويلية حديثةالتأجتَمكبديل بسويلي ألا كىو التمويل 

تستخدـ في النشاط ابؼهتٍ كالإنتاجي مع إمكانية نقل ابؼلكية إلذ ابؼستأجر في نهاية مدة العقد بعد دفع قيمة 
.      مالية بؿددة متفق عليها سلفا

ف ـسسة ؤلم استثمارات ابسويلطرؽ في طور لت، نتيجة ابةذا جكتقنية بسويل التمويل التأجتَم كقد ظهر
باقي  تشكيلة بساـ ك إابؼاليةرل، كىو ما ساىم في تنويع ابؼنتجات خأجهة  منفي رابؼص الارتمافكطرؽ  جهة،
. ابؼصرفيابعهاز  قبل من بؼمنوحة االتمويلطرؽ 

 كبرقق ىذه التقنية التمويلية ابؼنطوية برت مسمى عقود التأجتَ مزايا عديدة بالنسبة للمؤجر ،ىذا
بوتاجو من أصوؿ  كابؼستأجر على حد سواء، فابؼستأجر يستفيد من ىذا النوع من العقود كمصدر لتمويل ما
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 ‌ب

يؤثر على قيمة  دكف تسديد مبلغ الأصل كليا، بالإضافة إلذ مزايا الاستفادة من معدؿ تضخم ثابت لا
الأصل، حيث يقوـ ابؼستأجر بدفع أقساط ثابتة خلبؿ مدة العقد، في حتُ أف ابؼؤجر يقوـ بتأجتَ تلك 

ابؼعدات كشكل من أشكاؿ القركض ابؼالية مقابل فوارد مالية، إضافة إلذ إمكانية تركيج كمضاعفة ابؼبيعات 
 .عن طريق ىذه التقنية بؼا يكوف ابؼؤجر نفسو مصنِّعا للؤصل ابؼؤجر

كفي ابعزارر، كاف من الضركرم على ابؼؤسسات الاقتصادية ابعزاررية البتث عن مصادر بسويل جديدة 
تتساير كتتوافق مع التغتَات ابغاصلة في البيئة الاقتصادية، الأمر الذم تطلب من ابؼصارؼ برديث عملها، 

كالقانوني  الاىتماـ بهذه التقنية بوضع الإطار التشريعيكفي ابعزارر  التأجتَمبدأ العمل بالتمويل  ككنتيجة لذلك،
استتداث كجلب مؤسسات متخصصة  ابؼتعلق بالنقد كالقرض، ككذا  90-10كفقانبداية من  الضركرم بؽا

، إضافة إلذ تشجيع البنوؾ التجارية على استخدامو حتى كإف كاف ذلك التمويل التأجتَمفي التمويل بتقنية 
حاكلت ترقية ابؼمارسة العملية للتمويل التأجتَم رغبة منها في الاستفادة من مزايا ىذه   كما.بشكل بؿدد

 .التقنية كىو ما عززه النظاـ المحاسبي ابؼالر ابعديد

:  البحث إشكالية

:  اعتمادان على ىذا الطرح، كضمن إطار ابؽدؼ العاـ للدراسة، ارتأينا صياغة إشكالية موضوع بحثنا كمايلي

الجزائر من خلال بنك الفلاحة والتنمية الريفية، في  التمويل التأجيريكيف يتجلى استخدام 
 وما ىي متطلبات تطويره؟

 :الأسئلة الفرعية

قصد توضيح ابؼشكلة، بيكن طرح بؾموعة تساؤلات فرعية، بُشثل بؾمل الاىتمامات التي تتطلّبها ىذه 
: الدراسة، كىي

؟  كمزاياهقنواع ىي أ التأجتَم، كماالتمويلابؼقصود بما  .1
 ما مدل تطور سوؽ التمويل التأجتَم في ابعزارر؟ .2
 لصيغة التمويل التأجتَم في كلاية ابؼدية ؟ ما ىو كاقع بفارسة بنك الفلبحة كالتنمية الريفية .3
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: الفرضيات

 :بؼعابعة الأسئلة السابقة، سنقوـ بوضع بؾموعة من الفرضيات على النتو التالر

 بعدة مزايا جعلتو كواحد من أىم مصادر التمويل؛ التمويل الػتأجتَم بسيزم (1
 في ابعزارر؛ التمويل التأجتَم يساىم المحيط الاقتصادم كالقانوني كالنظاـ ابؼصرفي  في تطوير بفارسة (2
 عدة تسهيلبت في إطار صيغة التمويل التأجتَم بفا BADRيقدـ بنك الفلبحة كالتنمية الريفية  (3

 .يسهم في زيادة استخدامو من قبل ابؼؤسسات كابؼستثمرين كالفلبحتُ

:  موضوعأىمية ال

 عديدة مزايا حيث يوفر التمويل التأجتَم التمويل، مصادر أىم يعالج أحد أنو في البتث أبنية تتجلى
 كابغصوؿ كبتَة مبالغ دفع أك امتلبكو إلذ ابغاجة بدكف الأصل منفعة استخداـ على ابغصوؿ إمكانية في تتمثل
كما تتجلى ىذه الأبنية في لفت انتباه . ىاشراء إلذ ابغاجة دكف العالية الأبشاف ذات أحدث التقنيات على

 ابؼتاح البديل ىذا إلذكالصناعيتُ الأمواؿ  رؤكس أصتاب انتباه كشد، ابؼوضوع ذا لتوسيع الاىتماـ بولباحثتُا
 بسويلي مصدر التمويل التأجتَم في اعتبار كما تنبع أبنية ىذا البتث.التقليدية التمويلية للؤساليب كابؼنافس

 ابؼؤسسات قطاع إلذ التمويلي ابؼصدر ىذا توجيو إلذ ابعزاررية الدكلة كسعي السوؽ ابعزاررم، في جديد
 من تعزيز كل ، بفا يسهم في ابعزاررفي للتمويل التأجتَم عمومية شركة أكؿ إنشاء خلبؿ من كذلك الاقتصادية،

 .العمل فرص كخلق الابتكار، كتشجيع ابؼنافسة، زيادة طريق عن كالاجتماعية، الاقتصادية التنمية

 :لموضوعا أىداف

الضوء على  تسليط مع، التأجتَم التمويل عن شاملة نظرة إعطاء ابؼوضوع بؽذا دراستنا خلبؿ من نهدؼ
 :ابؼكانة كالأبنية التي بوظى بها في النقاط التالية

 بياف خلبؿ من كذلك، ابؼصرفي العمل تطوير في مسابنتو كإمكانية التأجتَم التمويل على التعرؼ -1
 ؛كعيوبو ميزاتو إظهار مع أنواعو كأىم كخصارصو كتطوره نشأتو
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 ىذه ستَ بؼعرفة كالمحاسبية ابعبارية القانونية، ابعوانب دراسة خلبؿ من لو ابؼتعددة ابعوانب إبراز -2
 ؛التمويلية التقنية

 مع برديد تكلفة التمويل التأجتَم ، كالأساليب التمويلية الأخرلالتأجتَمابؼفاضلة بتُ التمويل  -3
 ؛كمعدلو

كاقتًاح كسارل  قبرديد ابؼشكلبت التي تواجوبرليل تطور بفارسة التمويل التأجتَم في ابعزارر، مع  -4
 ؛للتغلب عليها

 للمؤسسات بؼنتو التأجتَم التمويل ترقية أجل من ابعزارر في ابؼطبقة ابػطوات أىم عند الوقوؼ -5
 ؛الاقتصادية

 التمويل، عملية في التأجتَم التمويل من مثلى بطريقة الاستفادة كيفية حوؿاقتًاحات ب ابػركج -6
 .بؾدية بطريقة ابعزارر في استعمالو كتوسيع

 : موضوعأسباب اختيار ال

 :  نتيجة عدة أسباب، نذكر منها مايليكدراستو كافإف اختيار ىذا ابؼوضوع 

 ؛بهذه التقنية ابغديثة في ابعزارر التعريف على العمل 
 ؛بؽا ابؼتعاملتُ بعوء كأسباب  التأجتَمالتمويل عقود أنواع بـتلف على التعرؼ 
 ؛قلة الدراسات ابؼتعلقة بهذا النوع من الناحية النظرية كالمحاسبية خاصة في المحيط ابعامعي 
  لتأجتَم من طرؼ ابؼؤسسات الاقتصادية كصيغة مستتدثة في ابعزارر االاىتماـ ابؼتزايد بالتمويل

 ؛يسهم في حل مشكل التمويل بالنسبة بؽذه ابؼؤسسات
 إبؼاـ ابؼؤسسات الاقتصادية بدزايا التمويل التأجتَم نتيجة حداثتو النسبية كعدـ تقدبيو بالشكل ضعف 

 .ابؼناسب كالكافي
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 :حدود الدراسة

 :التالية كابؼكانية ، الزمنيةابغدكد في الدراسة حدكد تتمثل

 إلذ غاية 1997على الفتًة ابؼمتدة من  ابؼيدانية للدراسة الزمنية ابغدكد اقتصرت: الزمنية الحدود 
 التمويل التأجتَم في ابعزارر بابػصوص في كلاية ابؼدية  بفارسةتطورمدل على  الوقوؼ أجل من ،2018

 ؛كإبراز كعي ابؼؤسسات الاقتصادية بهذه التقنية ابؼستتدثة
 بنك  المجمع ابعهوم للبستغلبؿ ؿعلى مستول للدراسة ابؼكانية ابغدكد تتمثل: المكانية الحدود

 .ابؼديةكلاية  ؿالفلبحة كالتنمية الريفية

:  الدراسات السابقة

دكر التأجتَ " ماجستتَ، بعنواف مذكرة ىذه الدراسة ؾأعدت ،(2011عمر الحاج سعيد، )دراسة  -1
بجامعة عمار ثليجي " 2008-2000:التمويلي في بسويل ابؼشركعات الاقتصادية بابعزارر خلبؿ فتًة

مدل مسابنة التأجتَ التمويلي في بسويل الاستثمار كابؼشركعات إشكالية  ىذه الدراسة تناولت، بالأغواط
 الباحث من خلبؿ ىذه الدراسة أف التمويل وتوصل،  كدكره في التنمية الاقتصادية بابعزاررالاقتصادية

 وتختلفالتأجتَم ىو أحد ابغلوؿ للمنشأة الاقتصادية التي تعاني من ابؼديونية أك بذد صعوبة في الاقتًاض، 
 .دراستنا في تركيزنا على متابعة استخداـ التمويل التأجتَم في بنك الفلبحة كالتنمية الريفية بولاية ابؼدية

دكر القرض '' ماجستتَ، بعنواف مذكرة ىذه الدراسة ؾ أعدت،(2011طالبي خالد، )دراسة  -2
 تناولت بجامعة منتورم  قسنطينة،''  دراسة حالة ابعزارر– الابهارم في بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة 

 إشكالية ما مدل فعالية تقنية القرض الابهارم في تلبية ابغاجات التمويلية للمؤسسات ىذه الدراسة
 الباحث في دراستو إلذ أف التمويل التأجتَم  وتوصلالصغتَة كابؼتوسطة، كما ىو كاقعها كآفاقها في ابعزارر،

ىو كسيلة بسويلية للمؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة، إلا انو لا بيكن اعتباره صماـ أماف كملجأ أكيد 
 عنو في دراستنا في ابعانب التطبيقي حيث ونختلفللمؤسسات التي تكوف في حالة مالية معسرة كمزرية، 

ركز الباحث في دراستو على جانب التمويل التأجتَم في ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة بينما ركزنا في 
 دراستنا على جانب التمويل التأجتَم للقطاع الفلبحي
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 ، بعنوافماجستتَ مذكرةىذه الدراسة ؾ قدمت ،(Samia Dali Youcef, 2011)دراسة  -3
''Le financement par le leasing: un nouveau moyen d’aide au 

développement de la PME en Algérie – Son application à la BNP Paribas 

El Djazaïr et la BADR Banque '' ،ىذه الدراسة إشكالية دكر التمويل تناولت بجامعة كىراف 
 الباحث في دراستو أنو على وتوصلالتأجتَم في الانتعاش الاقتصادم كفي تطوير الاستثمار في ابعزارر، 

الرغم من الصعوبات التي تعيق تطور التمويل التأجتَم في ابعزارر، فإنو يوفر مزايا للمؤسسات الصغتَة 
عن  ونختلفكابؼتوسطة من حيث تقليل ابؼخاطرة كاعتبارىا أقل تكلفة مقارنة بالقركض الكلبسيكية، 

بينما ركز الباحث .ىذه الدراسة في تركيزنا على دراسة حجم تطور بفارسة التمويل التأجتَم في ابعزارر
 .على مدل بعوء ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة إلذ ىذا النوع من التمويل

تقييم سوؽ الإبهار '' ىذه الدراسة كمقاؿ بعنواف قدمت، (2016 مخطار، بودالي) دراسة -4
، 2016في بؾلة البشارر الاقتصادية، العدد الثالث مارس'' 2013-2007 ''التمويلي في ابعزارر للفتًة

 واستنتجابؼكانة التي بوتلها سوؽ الإبهار التمويلي في ابعزارر، إشكالية ما ىي  ىذه الدراسة تناولت
الباحث في ىذه الدارسة إلذ أف رغم الإجراءات ابؼتخذة من طرؼ الدكلة ابعزاررية على بـتلف ابعوانب 

القانونية كالمحاسبية كابعبارية، إلا أنها لد برقق النتارج ابؼرجوة منها، كتبقى نسبة استخداـ التمويل التأجتَم 
 ىذه الدراسة عن دراستنا في تقييم سوؽ التمويل تختلففي ابعزارر ضعيفة بابؼقارنة مع الدكؿ الأخرل، ك

التأجتَم في ابعزارر على مستول شركات التمويل التأجتَم ككل، بينما ركزنا في دراستنا على تطور 
 .استخداـ التمويل التأجتَم في البنوؾ فقط

معوقات تطبيق ''  ىذه الدراسة كأطركحة دكتوراه، بعنوافأعدت ،(2017عبد الله قروي، )دراسة  -5
بجامعة بؿمد بوضياؼ ابؼسيلة، '' (دراسة حالة ابعزارر– الإبهار التمويلي في ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة 

إشكالية ابؼعوقات التي تقف أماـ تطبيق الإبهار التمويلي في ابؼؤسسات الصغتَة  ىذه الدراسة تناولت
 الباحث من خلبؿ ىذه الدراسة أف ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة ابعزاررية بؽا توصلكابؼتوسطة ابعزاررية، ك

 في دراستنا ونختلفكعي كبتَ بأبنية التمويل التأجتَم في بسويل احتياجاتها من الأصوؿ الرأبظالية ابغديثة، 
 .عن الباحث في تركيزنا حوؿ كيفية معابعة البنوؾ للتمويل التأجتَم ككيفية برصيلو
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: منهج وأدوات الدراسةال

بالنظر إلذ طبيعة ابؼوضوع ابؼختار، كمن أجل الإجابة على الإشكالية ابؼطركحة كإثبات أك نفي صتة 
 من يافي ابعانب النظرم ما ىو متوفر أكادنًفنعرض الفرضيات ابؼقتًحة، سوؼ نتبع ابؼنهج الوصفي التتليلي، 

 من خلبؿ بياف ابعزء ابؼهم من إطاره النظرم ،معلومات عن ابؼوضوع بغرض كصف صيغة التمويل التأجتَم
 كىذا بالتطرؽ إلذ نشأتو كتطوره كإظهار ميزاتو كعيوبو كبياف بـتلف جوانبو القانونية كابعبارية كالمحاسبية، ،كالتقتٍ

للوصوؿ إلذ تصور كاضح لآلية استخدامو كبديل بسويلي مستتدث للمؤسسات الاقتصادية، كما سنتاكؿ في 
بنك الفلبحة )  البنوؾ ابعزارريةأحد في (منهج دراسة حالة) الاعتماد على دراسة ميدانية ابعانب التطبيقي
بؼعرفة كاقع التمويل التأجتَم في ابعزارر من خلبؿ الأطر  (المجمع ابعهوم للبستغلبؿ بابؼدية- كالتنمية كالريفية

القانونية التي تستَه كابؼؤسسات ابؼمارسة لو، ليتستٌ لنا التعرؼ على أىم ابؼعوقات التي حالت دكف بقاحو 
كصيغة بسويلية بديلة في ابعزارر، كبالتالر بؿاكلة صياغة بعض التوصيات التي نأمل أف تعمل على تطوير ىذه 

. الصيغة التمويلية مستقبلب

 :صعوبات الدراسة

لقد كاجهتنا العديد من الصعوبات أثناء ابقاز ىذا البتث، كقد أردنا الإشارة إليها ليس رغبة منا في إعطاء 
مبررات لنا عن القصور الذم بيكن أف يشوب ىذا البتث، كإبما رغبة منا في لفت انتباه ابؼسؤكلتُ إلذ ضركرة 
تسهيل مهمة الباحث من جهة، كإعلبـ الطلبة بها من أجل تفادم الوقوع فيها مستقبلب من جهة ثانية، حيث 

 :تتمثل أىم ىذه الصعوبات فيما يلي

حداثة ابؼوضوع فعقد التمويل التأجتَم من العقود ابغديثة كعليو فاف التعامل في نطاؽ ىذا العقد  -
 .مازاؿ بؿدكدا

ندرة كبتَة في ابؼراجع كالكتب التي تعالج ابؼوضوع بشكل مباشر كذلك لقلة الفقهاء كالباحثتُ الذين  -
 .تصدكا للتأليف في ىذا المجاؿ

صعوبة إقناع مسؤكلر ابؼؤسسة بؿل الدراسة بكوف الدراسة لا تعدك أف تكوف دراسة أكادبيية فقط، كأف  -
بصيع ابؼعطيات ابؼالية ابؼستعملة في ىذا البتث لن تستعمل لأية أغراض أخرل، حيث كاف بؽذا الأمر 
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تأثتَ كبتَ على مدة كطريقة ابقاز ىذا البتث، إذ ساىم ذلك في عدـ تناكلنا لبعض جوانبو التي نتمتٌ 
 .أف تكوف نقطة انطلبؽ لبتوث أخرل مستقبلب

: ىيكل البحث 

 يتضمن كل فصل من ثلبثة مباحث، :تطبيقييتكوف ىيكل البتث من ثلبثة فصوؿ منها فصل كاحد 
:  الشكل التالربدطالب، تكوف علىكينتهي كل مبتث 

لتأجتَم، من خلبؿ التعرؼ على نشأتو كتطوره كمفهومو، ا يتناكؿ الإطار النظرم للتمويل :الفصل الأول
.... تتضمنها العملية، ككذا التعريج على بـتلف أنواعو كمزاياه، برديد تكلفتو كمعدلوكأبنيتو، كابؼراحل التي 

لتأجتَم في ابعزارر، حيث نتطرؽ إلذ ابعانب القانوني كالمحاسبي بؽا، ا التمويل يتناكؿ ملبمح :الفصل الثاني
 الاقتصادية،لتأجتَم في ابعزارر كمدل مسابنتو في بسويل ابؼشركعات ابالإضافة إلذ تقييم سوؽ التمويل 
 . عند تطبيقو في ابعزارراكالصعوبات كالعوارق التي كاجهتو

لتأجتَم في ابعزارر من خلبؿ دراسة ميدانية على مستول ا يتناكؿ الواقع التطبيقي للتمويل :الفصل الثالث
 ابؼدية، سوؼ نتعرض فيها إلذ تعريف للبنك ك لايةبنك الفلبحة كالتنمية الريفية بوالمجمع ابعهوم للبستغلبؿ ؿ

 من خلبؿ في البنكلتأجتَم ا التمويل  كيفية معابعةأنواع ابػدمات التي يقدمها بصفة عامة، ثم نتطرؽ إلذ
 برليل تطور استخداـ التمويل التأجتَم في المجمع ابعهوم للبستغلبؿ  ككذا كمتابعتو كبرصيلو،دراسة ابؼلف

 .2018 ك2014لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية للفتًة ما بتُ

 



 

 

 

 

 

 الفصل الأول

 الإطار النظري للتمويل التأجيري
 :ويشتمل على

 ماىية التمويل التأجتَم كأطرافو التعاقدية؛: ابؼبتث الأكؿ

 أنواع التمويل التأجتَم مزاياه كعيوبو؛: ابؼبتث الثاني

 .ابعانب ابؼالر للتمويل التأجتَم: ابؼبتث الثالث



الإطار النظري للتمويل التأجيري: الفصل الأول  
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 تمهيـــــــــــد

 نتيجة تزايد جاء قد كانتشاره تطوره أف إلا بعيدة عهود كاف معركفا منذ التأجتَ نشاط أف من بالرغم
بؼتطلبات  كاستجابة مركنة أكثر بسويلية مصادر إلذ حاجاتها كتزايد أكجو نشاطها، كتنوع ابؼشركعات، أحجاـ

 تكلفة كارتفاع كالتسويق، الإنتاج تكنولوجيا في سريعة تطورات من العالد يشهده ما ظل في بموىا كتطورىا
.  ابؼعرفة كحقوؽ الرأبظالية الأصوؿ على ابغصوؿ

 طريق  عن كىذا بتسليط الضوء على التمويل التأجتَم، النظرية للدارسة بـصصا الفصل ىذا سيكوف
 الإشارة عنو، تاربىية لمحة تقدنً طريق عن للموضوع، ابعيد بالفهم لنا تسمح التي لو الأساسية العناصر عرض

على  بالتعريج للتمويل التأجتَم ابؼختلفة إلذ ابعوانب التطرؽ بو، ابؼرتبطة كالتعاريف ابؼفاىيم بـتلف إلذ
 نوع كل بدراسة كىذا التمويل التأجتَم لعقد ابؼختلفة إلذ الأنواع بالإضافة، خصارصو كالأطراؼ ابؼتدخلة فيو

كعيوبو، بـتلف ابؼخاطر النابصة عنو، كذلك كيفية برديد تكلفتو،  مزاياه إلذ أيضا كسنتطرؽ حدل، على
. كالعوامل ابؼؤثرة على قرار التمويل التأجتَم كدكرىا في تقييم الأداء ابؼالر

:  نتناكؿ ذلك من خلبؿ ابؼباحث التالية

 ماىية التمويل التأجيري وأطرافو التعاقدية؛ 
 أنواع التمويل التأجيري مزاياه وعيوبو؛ 
 الجانب المالي للتمويل التأجيري. 
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 ماىية التمويل التأجيري وأطرافو التعاقدية: المبحث الأول

قدبية،  تقنيات من كبتَة بدرجة مستوحاة كلكنها الاستثمارات، لتمويل حديثة تقنية التأجتَم التمويل يعُتبر
 أبنية من التقنية ىذه برتلو ما إلذ إضافة التمويل، أنواع باقي عن بسيزىا كثتَة بخصارص التقنية ىذه بسيزت كما
 تسمح التي التأجتَم للتمويل الأساسية للعناصر عارضا  الأكؿ ابؼبتث سيكوف ىنا كمن الاقتصاد، في بارزة

 لو الدقيق بالتعريف أساسا كابؼتعلقة العامة مفاىيمو تقدنً طريق عن التأجتَم التمويل بؼفهوـ ابعيد بالفهم لنا
 .البالغة أبنيتو على التعرؼ إلذ بالإضافة ستَه خصارصو، كمراحل نشأتو،كذا كتاريخ

نشأة وتطور التمويل التأجيري : المطلب الأول

 .نتطرؽ في ىذا ابؼطلب إلذ تاريخ نشأة التمويل التأجتَم كتطوره، كانتشاره في بـتلف دكؿ العالد

نشأة التمويل التأجيري  : الفرع الأول

 العمل أصوؿ بأف رأل من فهناؾ الإنسانية، ابغياة في بالتمويل التأجتَم التعامل بداية حوؿ الآراء تضاربت
 "Ur"  مدينة  في عرؼ حيث .1اليونانية القدبية ابغضارة في سنة5000  منذ الزراعية ابؼعاملبت في ظهرت بو

 رطبة صلصالية كتل على ابؼكتوبة السومرية الإبهار كثارق سجلتكابؼيلبد،  قبل سنة  2000حوالر السومرية
 الثتَاف إبهار إلذ بابؼياه انتفاع كحقوؽ الزراعة كالأراضي، أدكات إبهار بتُ ما تتًاكح اقتصادية معاملبت
. 2أخرل كحيوانات

 مدينة في تأجتَ شركة أكؿ إنشاء تم أين ابؼيلبد، قبل  سنة1700حامورابي  قانوف في البابليوف كعرفها
 عارلة قبل من ابؼيلبد  قبل450-400في الفتًة مابتُ سنة  البابلية الإمبراطورية شرؽ جنوب القدبية "نيبور"

. الفتًة ىذه في الإجارة بيوت من شهتَا كبيتا معركفا مصرفا بعد فيما أصبتت كالتي(Murashu)  موراشو
 تكاف كىكذا، 3ابؼعدات صور إبهار من أخرل كصورة السفن استئجار بعمليات اشتهركا فقد الفينيقيوف أما

                                                             
. 11ص دراسة مقارنة، دار النهضة، القاىرة، 1995 لسنة 95عبد الربضاف السيد قرماف، عقد التأجتَ التمويلي لقانوف  1
 .77-76 ص ص ،2011قسنطينة،  ، غتَ منشورة خالد طالبي ، دكر القرض الابهارم في بسويل ابؼشركعات الصغتَة كابؼتوسطة، مذكرة ماجستت2َ
 .80، ص 2005مصر، - طو بؿمد أبو العلبء، الإبهار التمويلي للمعدات الإنتاجية بالتطبيق على سفن ابغاكيات، منشأة ابؼعارؼ، الإسكندرية3
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 متطلبات مع تتماشى بسويلية كصيغة تطويره في كدكرىا نظرتها ابػاصة للتمويل التأجتَم حضارة لكل
 .الاقتصادية النشاطات

 تطور التمويل التأجيري : الفرع الثاني

    جونيور بوث يد على 1952 سنة إلذ Leasing ابؼعركفة بصيغتو للتمويل التأجتَم الأكؿ الظهور يعود
 (D.P.Boothe Junior) الكورية ابغرب كإباف حيث المحفوظة، الغذارية ابؼواد لإنتاج صغتَ مصنع مالك 

 الإنتاجية، قدرتو تفوؽ ابؼواد ىذه كبتَة من كمية توريد منو الأمريكية ابؼسلتة القوات طلبت 1950 لعاـ
 ابؼعدات لاقتناء اللبزمة للؤمواؿ حيازتو عدـ من كبالرغم بؽا ابؼميز الاستثناري كالطابع الصفقة ىذه لأبنية كنظرا

 جدكل دراسة بعد حل أفضل سيكوف ابؼعدات استئجار أف بوث أدرؾ فقد كضياعها، الطلبية لتلبية الضركرية
 للؤرباح مدرا مصدرا يكوف أف الاقتصادية بيكن للمشاريع الإنتاجية ابؼعدات تأجتَ أف استنتج كما .العملية
 لينتشر (USLC) برت اسم أصدقارو من بؾموعة رفقة للتمويل التأجتَم شركة أكؿ أنشأ كىكذا الطارلة،
 .معتبرة أرباحا حققت أخرل شركات ظهور مع بسرعة التأجتَ نشاط بعدىا

 بداية أكربا، في بالتمويل التأجتَم التعامل بدأ الثانية العابؼية ابغرب كبعدلعشرين ا القرف اتمستتُ ففي
 كأبؼانيا بلجيكا من كل في انتشر بعدىا الأمريكية، التأجتَ شركات من العديد فركع ضمت التي ببريطانيا

 .لاحقة مرحلة في الدابمارؾك  كالنركيج لوكسمبورغ ثم كإسبانيا إيطاليا فرنسا، ىولندا، ، الغربية

 بسويلي كمصدر التمويل التأجتَم أبنية الأخرل ىي أدركت التي الأكركبية الدكؿ بقية في الصورة بزتلف كلد
 الأكركبية ابؼؤسسة إنشاء تم فقد السياؽ ذات كفي الاقتصادية، للمؤسسات التمويلي ابؼشكل حل بإمكانو

 دكلة 15 من شركة 320 إليها انضم ثم الأكركبية، التأجتَ لشركات كمجمع 1972للتأجتَ في بلجيكا سنة 
 .1دكره كتعاظم انتشاره بعد بو التعامل تنظيم أجل من 1980 سنة أكركبية

 تأسست إذ العابؼية، ابؼستجدات بؼسايرة كضركرة كتتمية جاء الدكؿ بقية في التمويل التأجتَم ظهور
 الفلبتُ إندكنيسيا، ماليزيا، ابعنوبية، كوريا مثل النامية الدكؿ من الكثتَ في التأجتَ شركات من العديد

                                                             
 ، 2017سوسن زيرؽ، مسابنة قرض الإبهار في بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزارر، أطركحة الدكتوراه، علوـ التسيتَ ، أـ البواقي،  1
 .55ص
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 في شركة 13 ك كونج ىونج في شركة 21 النشاط بؽذا ابؼزاكلة الشركات عدد 1976 سنة بلغ كقد كتايلبندا،
 .سنغافورة

 دكلة أكؿ كانت مثلب فمصر الشيء، بعض متأخران   التمويل التأجتَم ظهور كاف فقد العربية الدكؿ في أما
. 01/06/1995 في صدر 95 رقم بضل التمويل التأجتَمب خاصا قانونا عربية تصدر

تعريف التمويل التأجيري وأىميتو : المطلب الثاني

 :  حتى نتعرؼ على التمويل التأجتَم نتعرض لبعض التعاريف التي كردت بشأنو كأبنيتو من خلبؿ ما يلي

تعريف التمويل التأجيري : الفرع الأول

 من يركز على ابعوانب القانونية، كالبعض الآخر التأجتَم، فهناؾتعددت ابؼفاىيم ابػاصة بتعريف التمويل 
كبذدر الإشارة إلذ أف ىناؾ  .يركز على ابعوانب الاقتصادية كابؼالية، كما بقد مفاىيم بؿددة كأخرل كاسعة

    مأك ابؼصطلح الفرنس « leasing »  العديد من ابؼصطلتات العربية للكلمة الأصلية الابقليزية 
« crédit-bail » التأجتَ التمويلي، قرض الإبهار، الارتماف الابهارم، التأجتَ الرأبظالر، الكراء :  منها

إلا أف في دراستنا ىذه . الخ...الابهارم، الاعتماد الابهارم، الإجارة مع الوعد بالتمليك، الإجارة التمويلية
. سنعتمد مصطلح التمويل التأجتَم

ىو عبارة عن تقنية للتمويل تستعملها البنوؾ أك ابؼؤسسات  :Luc Bernet-Rollandeتعريف - 1
 كىذه الأختَة. ابؼالية ابؼتخصصة، بحيث بوصل على موجودات منقولة أك عقارات لتأجتَىا بؼؤسسة أخرل

بدكرىا تقوـ بإعادة شرارها بقيمة متبقية عامة تكوف منخفضة عند انتهاء مدة العقد، كيتم التسديد على 
. 1من الإبهارثأقساط متفق عليها تسمى ب

 الصادر في 445-66عرفت ابؼادة الأكلذ من القانوف الفرنسي رقم :  القانون الفرنسيتعريف- 2

 التمويل التأجتَم على أنو عملية تأجتَ للمعدات كالآلات اللبزمة بؼزاكلة حرفة أك صناعة، 02/07/1966

                                                             
 .16، ص1994حساـ الدين عبد الغتٍ الصغتَ، الإبهار التمويلي، دار النهضة العربية، القاىرة، مصر،   1
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كالتي يتم شرارها بقصد إعادة تأجتَىا بواسطة مؤسسات تظل ىي ابؼالكة بؽا، كأف ىذه العملية مهما كاف 
تكييفها بسنح للمستأجر ابغق في بسلك كل أك جزء من الأصوؿ ابؼؤجّرة، في مقابل بشن يتفق عليو كيؤخذ في 

. 1الاعتبار عند تقديره ابؼبالغ التي دفعها ابؼستأجر على سبيل الإبهار

لقد قدمت اتفاقية القانوف :  اتفاقية القانون الموحد الخاصة بالتمويل التأجيري الدوليتعريف- 3
 تعريفا لعملية التمويل 1988 مام 28ابؼوحد ابػاصة بالتمويل التأجتَم ابؼنعقدة بددينة أكتاكا الكندية في 
: التأجتَم كخصارصها، حيث نصت في مادتها الأكلذ على ما يلي

مع  (Contrat de fourniture )التمويل التأجتَم ىي عملية يقوـ من خلببؽا ابؼؤجِّر بإبراـ عقد توريد 
طلب يقضي باستئجار أصل معتُ بوتاجو  (ابؼؤجر) كذلك بعد تلقيو (Le fournisseur)البارع أك ابؼورد 

الذم بهب  (الخ...أك بذهيزات معدات)ابؼستأجر بؼمارسة أعمالو، ك بدوجب ىذا العقد يتملك ابؼؤجر الأصل 
أف تتوفر فيو كل ابؼواصفات التي يبتث عنها ابؼستأجر، ثم يقوـ بعد ذلك بإبراـ عقد مع ابؼستأجر يسمى عقد 

 يعطي للمستأجر ابغق في استعماؿ الأصل مقابل دفع (Contrat du crédit-bail)قرض الإبهار 
. 2الإبهار

يعرؼ التمويل التأجتَم حسب ابؼعيار  :IAS17تعريف المعيار المحاسبي الدولي السابع عشر -4
:   بأنو1997 ابؼعدؿ الصادر عن بعنة معايتَ المحاسبة الدكلية في عاـ IAS17الدكلر السابع عشر 

لا يتم برويل حق ابؼلكية  عقد ينقل بشكل جوىرم كافة ابؼخاطر كابؼنافع ابؼتعلقة بدلكية أصل، كقد يتم أك
فقد ركز ىذا ابؼعيار على ابعانب ابؼالر كالمحاسبي، فابؼنافع بسثل الأرباح كابؼكاسب النابذة من . في نهاية الأمر

زيادة قيمة الأصل، بينما ابؼخاطر بسثل احتمالات ابػسارر من ابؼتغتَات النابذة عن الظركؼ الاقتصادية 
. 3ابؼتغتَة

: أنو على للتمويل التأجتَم شامل تعريف كضع بيكن سبق بفا انطلبقا
                                                             

1
 .16، صنفس ابؼرجع السابقحساـ الدين عبد الغتٍ الصغتَ،  
، 2015دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة بسكرة، أطركحة اؿرامي حريد، البدارل التمويلية للبقتًاض ابؼلبرمة للمؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة،  2

 .157ص 
 .123، ص 2014عبتَ الصفدم الطواؿ، التأجتَ التمويلي مستقبل صناعة التمويل، دار ابؼناىج للنشر كالتوزيع، الأردف، الطبعة الأكلذ،  3
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 بنكا، أو كان متخصصة مالية مؤسسة مؤجر، مع بالتعاقد مستأجر خلالها من يقوم مالية عملية"
 المهني، لنشاطها مخصصة أدوات أو عقارا أو منقولا كان سواء رأسمالي أصل اقتناء تمويل على

 دفع مع مواصفاتو، تحديد بعد مورد من للأصل الافتراضي العمر كامل تغطي معينة لمدة بو والانتفاع
 يمكن الإيجار مدة نهاية و في .للأصل الكاميبقى   الذي للمؤجر عليها متفقة إيجاري أقساط

 ."المتبقية بقيمتو تملكو أو المؤجر إلى الأصل رد أو أخرى بشروط العقد مدة تجديد إما للمستأجر

لتأجيري  ا التمويل أىمية :الفرع الثاني

 ابؼشركعات، لدل النقود توفر عدـ بؼعابعة حديثا استخدمت التي الأدكات أىم من التمويل التأجتَم يعُد
 ،كإضافة العديد من الفوارد التي تعود على الاقتصاد ككل ابؼستثمرين مهمة تسهيل في بدكره ساىم كقد

 :فيما يلي  الأبنية ىذه كتكمن

 ؛تنفيذ ابؼشركعات ابؼطلوبة بسرعة كعدـ تعطيلها لأسباب عدـ التمويل -1
 حيث يتمتع ىذا الأسلوب بخاصية ابؼركنة كيبتعد عن ،بؼشركعاتابسويل ؿإدخاؿ أسلوب جديد  -2

التعقيدات التي تتسم بها أساليب التمويل الأخرل التي تعد مكلفة كبؾهدة لصاحب ابؼشركع من بصيع 
 ؛النواحي

خلق مفهوـ جديد مفاده أف التًكيز على استخداـ الآلات ابغديثة عن طريق التأجتَ ىو الذم بوقق  -3
فعن طريق التمويل التأجتَم يستطيع صاحب ابؼشركع التجديد باستمرار حسب . الربحية كليست ابؼلكية

متطلباتو بدلا من امتلبؾ أصل يكوف مكلف كليس من السهل بيعو كإحلبؿ أصل آخر بدلا عنو بؼواكبة 
 ؛1التكنولوجيا

الوصوؿ إلذ أرقى الأساليب الإنتاجية كىذا ما يؤدم إلذ رفع الإنتاجية كزيادة الإنتاج المحلي في بـتلف  -4
 ؛المجالات بفا يقلل من ابغاجة إلذ الاستتَاد، كيزيد من فرص التصدير

الإسهاـ في بزفيض حدة التصاعد ابؼستمر في أسعار ابؼنتجات ذلك أف تكلفة التمويل التأجتَم تقل  -5
 ؛عن كثتَ من تكاليف كسارل التمويل الأخرل

                                                             
العدد  ،10دل تطابق كبقاح التأجتَ التمويلي في ابؼصارؼ الليبية، بؾلة جامعة سرت ليبيا، العلوـ الاقتصادية، المجلد  ـ عمر مفتاح الساعدم،1

 .57ص  ،2015، 38
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 بسويل أك الاستثمارم التمويل في التوسع أف ك الاقتصادية، التنمية لتتقيق الزاكية حجر التمويل عتبر م -6
 .                                                                                                                    القومي للبقتصاد النمو معدلات دفع في يساىم الرأبظالية الأصوؿ

 خصائص التمويل التأجيري: المطلب الثالث

: يتميز التمويل التأجتَم عن غتَه من مصادر التمويل بعدة خصارص أبنها

كيقصد بو بؿل أك موضوع العقد كبيكن أف يكوف منقولا أك عقارا، ماديا أك معنويا : لأصل المؤجّرا -1
كبيوؿ ابؼؤجر عادة . لازما للبستخدامات الإنتاجية أك الاستعماؿ ابؼهتٍ أك متعلقة بالمحلبت التجارية

التي يسهل بيعها في حالة نشوب نزاعات بتُ أطراؼ  "Les Biens Standard" الأصوؿ ابؼوحدة
العقد، كما أف أغلب عقود التمويل التأجتَم تنصب على أصوؿ جديدة كىذا لا بينع من بسويل أصوؿ 

 ؛مستعملة إذا كانت مدة العقد ملبرمة بؼدة حياة الأصل
 من %75كىي ابؼدة ابؼنصوص عليها في عقد التمويل التأجتَم كلا بهب أف تقل عن : فترة التأجير -2

العمر الافتًاضي للؤصل ابؼؤجر، كىذه ابؼدة غتَ قابلة للئلغاء أك التغيتَ ترتبط عادة بددة الاىتلبؾ ابؼسموح 
كما بهب أف لا تكوف أبدا أطوؿ من العمر الإنتاجي للؤصل ابؼؤجر، كىي تتغتَ حسب نوعية .للؤصل

 سنوات 10 سنوات للآلات كالتجهيزات كابؼنقولات كإلذ 5 إلذ 3الأصل كعموما فهي تتًاكح مابتُ 
 ؛ سنة بالنسبة للعقارات12 إلذ 8بالنسبة للتجهيزات الثقيلة أك أكثر حسب ابغالة كبتُ 

 التي تبقى قارمة لشركة التأجتَ (ابؼلكية القانونية) التمويل التأجتَم يفصل بتُ حق ابؼلكية :الملكية -3
 ؛(ابؼستأجر)الذم يكوف للمنشأة الاقتصادية  ( الاقتصاديةابؼلكية)استعماؿ الأصل كحق  (ابؼؤجر)
 كىذا ما بييز بتُ التمويل التأجتَم كالقركض ،تسدد عادة مقدما في بداية كل فتًة: أقساط الإيجار -4

 يتفق االأخرل التي غالبا ما تسدد دفعاتها في نهاية كل فتًة كتكوف فصلية، سداسية أك سنوية حسب ـ
كأف تغطي أقساط التأجتَ القيمة السوقية للؤصل عند إبراـ العقد بالإضافة إلذ ىامش ربح . عليو في العقد

 ؛بؿدد
 بودد العقد خيار الشراء من عدمو، كيوضح القيمة ابؼتبقية التي ستصبح السعر الذم :خيار الشراء -5

من  %6إلذ  %1كبردد عامة ىذه القيمة مابتُ . يدفعو ابؼستأجر لاكتساب الأصل عند نهاية العقد
 ؛السعر الأصلي للؤصل
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يتم تقدنً ضمانات باعتبار أف ابؼلكية   لقد جرت العادة في عقد التمويل التأجتَ أنو لا:الضمانات -6
أما إذا رأل ابؼؤجر أف ىناؾ خطر كبتَ في عملية التأجتَ . تبقى بحوزة ابؼؤجر كىي بذلك بسثل ضمانا كافيا

 ؛فبإمكانو في ىذه ابغالة ابؼطالبة بضمانات شخصية
 ( مدنية كتأمتُ الضررمسؤكلية)كتأمتُ الأصل  ترجع مسؤكلية صيانة :صيانة وتأمين الأصل المؤجر -7

أما في حالة التأجتَ التشغيلي فإف ابؼؤجر ىو الذم يتتمل . إلذ ابؼستأجر في حالة التمويل التأجتَم
 ؛الصيانة

 تشمل ىذه العلبقة ثلبثة أطراؼ أساسية، أكبؽا ابؼستأجر الذم :علاقة تمويل مركبة ذات أبعاد ثلاثة -8
ثانيها . يسعى لتمويل استثماراتو بابغصوؿ على ابؼعدات كالأجهزة دكف أف تتوفر لديو ابؼوارد ابؼالية الكافية

أك  (شركة تأجتَ بسويلي)ابؼورد أك ابؼنتج للسلع الإنتاجية كالذم يرغب في تسويقها كزيادة بيعها، كثالثها 
 ؛ابؼصرؼ ابؼتخصص كالذم يبتث عن كسيلة لتوظيف مدخراتو كابغصوؿ على عارد مرتفع

التمويل التأجتَم عملية مالية من حيث الفكر : ائتمان عيني وإنتاجي طويل ومتوسط الأجل -9
فابؽدؼ منو استخداـ . كابؼوضوع لكنو في الواقع ارتماف عيتٍ كليس نقدم عكس طرؽ التمويل الأخرل

أمّا كونو إنتاجيا فلِؤنو بىص بسويل أصوؿ كمعدات رأبظالية بـصصة  .الأصوؿ الرأبظالية عن طريق التأجتَ
كبردد فتًة  .للئنتاج كلا يرتبط بتمويل السلع الاستهلبكية، لذا كاف من خصارصو ابؼدة الطويلة كابؼتوسطة

 .الارتماف بحسب طبيعة الأصوؿ كفتًة الاىتلبكات الضريبية ابؼقررة بؽا

الأطراف التعاقدية في التمويل التأجيري  : المطلب الرابع

 :ىي تسلسل ىذه العملية يتطلب تدخل عدة أطراؼ إف

ىو الشخص ابؼعنوم الذم تكوف إحدل غاياتو بفارسة نشاط التمويل : (مالك الأصل) المؤجِّر -1
التأجتَم، كيكوف عادة البنوؾ أك الشركات ابؼتخصصة بالتأجتَ، كابؼؤجر على الرغم من أنو ابؼالك القانوني 

صل للؤصل ابؼؤجّر، كعلى الرغم من حيازتو للؤصل ابؼؤجر، إلا أنو ليس بابؼستفيد كابؼنتفع ابغقيق من الأ
. 1ابؼؤجّر

                                                             
 .19 السابق، ص عبتَ الصفدم الطواؿ، نفس ابؼرجع 1
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 كفق صلىو الشخص الطبيعي أك ابؼعنوم ابؼستفيد كابؼنتفع بالأ :(مستعمل الأصل)المستأجر  -2
 الذم يقوـ باختيار الأصل كالتفاكض مع ابؼورد للتصوؿ على الأصل التأجتَم، كىوأحكاـ عقد التمويل 

 يكوف في عهدة ابؼستأجر طيلة مدة عقد لأصلابؼرغوب بأفضل ابؼواصفات، كأقل الأسعار، كحيث أف ا
 كفق الغاية المحددة بؽا، كابؼتفق عليها بدوجب عقد التأجتَ، كما أف لأصلنو يلتزـ باستخداـ اإالتأجتَ، ؼ

. صلابؼستأجر ىو ابؼلتزـ بإجراء أعماؿ الصيانة كالإصلبح اللبزمتُ للؤ
، كالذم صلىو الشخص الطبيعي أك ابؼعنوم الذم كقع عليو الاختيار لتوريد الأ :(المنتج)المورد  -3

 أك موزعا، صل بؿل عقد التأجتَ إلذ ابؼؤجر كابؼورد، قد يكوف بارعا أك مقاكلا، مالكا للؤصلينقل ملكية الأ
. أك ككيلب أك مصنعا لو

 :(1-1) في الشكل التالر رقم نشوء عملية التمويل التأجتَمكنوُضح 

نشوء عملية التمويل التأجيري بين ثلاثة أطراف المؤجر، المستأجر، المورد  : (1-1)شكل رقم 

 
                     

 

 

 .433،ص1999 ابؼعارؼ، الاسكندرية ابؼصرفي، منشاةبؿمد كماؿ خليل، اقتصاديات الارتماف : المصدر

ىناؾ حالات في التمويل التأجتَم قد تستدعي ابغصوؿ على طرؼ رابع، ألا كىو  : الضامنالكفيل -4
الكفيل ابؼتضامن مع ابؼستأجر، كابؽدؼ من ذلك ىو زيادة الضمانات ابؼقدمة من قبل ابؼستأجر، كىذا 

الكفيل قد يكوف شخصا طبيعيا أك اعتباريا، كذلك حسب مقتضى ابغاؿ، بحيث يكوف ملتزما بذاه ابؼؤجر 
بتسديد كافة الأقساط كالالتزامات ابؼالية ابؼتًتبة بذمة الأصل، كذلك في حاؿ أف امتنع أك عجز ىذا 

  .1ابؼستأجر عن سدادىا

                                                             

.21-20 ص ص السابق، ابؼرجع س عبتَ الصفدم الطواؿ، نف 1 

 الدفعات الإبهارية طيلة فتًة التعاقد

 الأصل الإنتاجي بشن الأصل
 ابؼؤجر ابؼورد ابؼنتج ابؼستأجر

 خيارات ابؼستأجر في نهاية العقد
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 :(2-1 )كنوُضح ذلك في الشكل التالر رقم

 .                   في عملية التمويل التأجيري (المقرض)إدخال الكفيل الضامن : (2-1)شكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

. 434ص ،نفس ابؼرجع السابق بؿمد كماؿ خليل،  :المصدر

:  كما أف ستَ عملية التمويل  التأجتَم بسر بثلبث مراحل أساسية كىي

إنجاز عملية شراء الأصل : المرحلة الأولى

 اقتصادية مؤسسة أك في شركة سواء يتمثل الذم الأختَ ىذا ابؼستأجر من تبدأ  التمويل التأجتَم عملية
 ابؼستأجر بتُ التفاكض خلبؿ من العملية ىذه تنطلق حيث ،الرأبظالية الأصوؿ على ابغصوؿ في ترغب كالتي

 على بالبتث ابؼورد مع التفاكض مرحلة بعد ابؼستأجر يقوـ .التسليم كشركط البيع بشركط يتعلق فيما كابؼورد
 أك شركات التمويل التأجتَم، في عادة يتمثل ابؼؤجر ىذا الأصل، على ابغصوؿ من بيكنو بفوؿ باعتباره ابؼؤجر
التمويل   صيغة طريق عن التمويل طلب بتقدنً ابؼستأجر يقوـ إذ التمويل التأجتَم، نشاط بدكرىا بسارس بنوؾ

 ابؼقرض

 الأصل ضماف القرض

 قرض معاكف قرض معاكف

 الدفعات الإبهارية طيلة فتًة التعاقد

 الأصل الإنتاجي بشن الأصل

 ابؼؤجر ابؼورد ابؼنتج ابؼستأجر

 خيارات ابؼستأجر في نهاية العقد

 سداد القرض سداد القرض
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 بغرض الأصل شراء بسويل على ابؼوافقة كبعد ،التمويل طلب بدراسة ابؼؤجر بدقتضاه يقوـ كبعدىا التأجتَم،
 أعباء أم أك كالإصلبح بالصيانة ابؼتعلقة الشركط بينها من ابؼختلفة العقد شركط على الاتفاؽ كبعد التأجتَ،

 يقوـ ثم كابؼؤجر، ابؼستأجر بتُ التمويل  التأجتَم  عقد إبراـ يتم التعاقد، فتًة خلبؿ ابؼستأجر يتتملها أخرل
 الأصوؿ ىذه إليو تؤجر الذم ابؼستأجر طلب على ان بناء كذلك بؿددة بدواصفات ابؼورد من الأصل بشراء ابؼؤجر

 .الأجل طويل أك متوسط عقد بدوجب

 تأجير الأصل وتسليمو للمستأجر: المرحلة الثانية

 استخداـ في ابغق للمستأجر يكوف يسُلم ابؼؤجر الأصل للمستأجر بعد إمضاء عقد التأجتَ ك بدوجبو 
 ابغياة كل أك معظم لتغطي بستد الغالب في التي الإبهار فتًة خلبؿ الإبهارية القيمة بدفع التزامو مقابل الأصل

 من لكل تغطيتها بدراعاة ابؼستأجر طرؼ من دفعها يتم التي الإبهار دفعات تقدير  يتم.للؤصل الاقتصادية
 .الربح كىامش الفوارد إلذ إضافة الأصوؿ، ىذه في ابؼدفوعة الأمواؿ

 انقضاء عملية التمويل التأجيري : المرحلة الثالثة

 كىي مرحلة انقضاء مدة عقد التمويل التأجتَم، كتدعى كذلك بدرحلة ابػيار لأف ابؼستأجر بهد نفسو 
: أماـ خيارات ثلبث

رفع خيار الشراء ابؼنصوص عليو في العقد مقابل دفع القيمة ابؼالية ابؼتبقية للمؤجر، كبسثل عادة ما بتُ  -1
 ؛ من سعر الشراء، كبالتالر اكتساب الأصل كالتمتع بابؼلكية التامة%6  إلذ1%
طلب بذديد عقد التمويل التأجتَم من طرؼ ابؼستأجر مع شركة التأجتَ التمويلي بؼدة أخرل  -2

   ؛كالتفاكض على شركط جديدة تأخذ في الاعتبار تقادـ الأصل ابؼؤجر
.   كإنهاء عملية التأجتَ (شركة التأجتَ التمويلي)إرجاع الأصل إلذ ابؼؤجر  -3

: (3-1)رقم الشكل التالر  في  كضح ستَ عملية التمويل التأجتَم كفق ابؼراحل السابقةكفُ 
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مراحل سير عملية التمويل التأجيري : (3-1) شكل رقم

 

 

 

 

 

    

 

 

 

  

 

 

 

 

عبد الله قركم، معوقات تطبيق الإبهار التمويلي في ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة، أطركحة  :المصدر
 .68، ص 2017الدكتوراه ، جامعة بؿمد بوضياؼ، ابؼسيلة، 

خيار شراء 
 الأصل

إعادة خيار 
 الأصل

تجديد خيار 
 الأصل

 المؤجر
 المستأجر 

ةدفعات إيجاري  

 الرقابة على الأصل

 نهاية العقد

 المستأجر  المورد
 التفاوض

تسعيرة 
 الأصل

 المستأجر 
 المؤجر

 المـوافقـة

 إبرام العقد

 طلب التمويل

 المورد المستأجر 
تسليم 
 الأصل

 شراء الأصل
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أنواع التمويل التأجيري مزاياه وعيوبو : المبحث الثاني

ابؼمارس،  الاقتصادم النمط باختلبؼ كىذا التنوع ككذا التطور في التأجتَم التمويل نظاـ استمر
 أكثر الاقتصادية ابؼشركعات من بهعل التنوعات بؽذه ابعيد الفهم أف كما ابؼتقدمة، البلداف في كبابػصوص

 في إليو سنتطرؽ ما كىذا ابؼشابهة العمليات كبتُ بينو التميز ككذا ظركفها، كفهم التقنية ىذه من استفادة
 التمويل خيار يوفرىا التي ابؼزايا بـتلف بدراسة ككذا التأجتَم، لأنواع التمويل أكثر بتوضيح ىذا مبتثنا

 .عليها، ككذا الآثار كابؼخاطر النابصة عنو ينطوم التي ك العيوب التأجتَم

أنواع التمويل التأجيري : المطلب الأول

 ىذا ابؼطلب سنتعرؼ كفي التقسيم، في ابؼتبّع ابؼعيار بحسب كىذا أنواع عدة إلذ التأجتَم التمويل  ينقسم
 :ىذه الأنواع يبرز( 4-1) رقم التالر كالشكل ابؼختلفة، ابؼعايتَ خلبؿ من الأنواع تلك بـتلف على

أنواع التمويل التأجيري : (4-1)شكل رقم 

 

 

 

  

 

 

 

  إعداد الطالبة، بالاعتماد على عدة مصادر: المصدر

 ةحسب جنسي
 العقد

حسب موضوع 
 التمويل 

 التمويل التأجيري الدولي

 التمويل التأجيري المحلي

التمويل التأجيري للأصول المنقولة 

 التمويل التأجيري للعقارات

التمويل التأجيري للقيم المعنوية 

 

 

 حسب نقل الخطر

التمويل التأجيري 
 التشغيلي

 الاستئجار المقرون بأثر الرافعة

 

 

أنواع التمويل 
 التأجيري

التمويل التأجيري 
 المالي

 البيع وإعادة الاستئجار

 الاستئجار المباشر
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 :الخطر نقل معيار حسب التأجيري التمويل تصنيف: الفرع الأول

، من أجل تفادم التشغيلي كالاستئجار التمويلي الاستئجار إلذ التأجتَم التمويل ينقسم ابؼعيار ىذا كفق
 كتبياف تعريفو، بدتاكلة التشغيلي التأجتَم، كالتمويل التمويل بتُ التفريق من لابد كافحدكث التباس بينهما، 

. 1بفيزاتو ىمأك خصارصو

 (التشغيلي الاستئجار)التشغيلي التمويل التأجيري : أولا

 ىذا في ابؼالية ابؼتخصصة ابؼؤسساتكالبنوؾ  كبفارستو بإدارتو تقوـ الأجل قصتَ التأجتَ أنواع من نوع ىو
 النقل، ككسارل كابؼعدات، كالآلات الأصوؿ من بحاجتو التأجتَ طريق عن ابؼستأجر تزكيد إلذ كيهدؼ المجاؿ،
 أف دكف كذلك البناء، كمعدات الزراعية، كابغاصدات كالآلات الآلية، كابغاسبات ابؼستندات، تصوير كأجهزة
 2.بؿددة زمنية كفتًة بؿددة لغاية التأجتَ أف يكوف على ابؼستأجر، قبل من لشرارها داع ىناؾ يكوف

 بخدمة لكونو يقوـ آخر، لشخص أخرل مرة تأجتَىا من أجل الأصوؿ ىذه باستًداد ابؼؤجِّر بعده يقوـ
 الأخرل التفاصيل ككافة الإبهار دفع طرؽ على الاتفاؽ  كيتم.لو ابؼستأجر استخداـ أثناء الأصل كصيانة
 كمن .الغاية بؽذه الطرفتُ بتُ فيما يوقع عقد بدوجب ،صل ابؼؤجّرالأ الإبهار، كطبيعة كمدة التمويل كتجم

 3: النوع ىذا خصارص

 ؛يشاء كقت أم في الإبهار عقد بإلغاء ابؼستأجر قياـ إمكانية 
 كأنها ترتبط  خاصة ،صل ابؼؤجّرللؤ الافتًاضي إلذ نهاية العمر بستد لا فهي ما، نوعا قصتَة العقد مدة

 ؛معينة مهنة أك معتُ غرض لأداء للمأجور ابؼستأجر بحاجة
 ىذا من ابؼقصودة للغاية عارد كىذا بسويلي، منو أكثر تأجتَم نظاـ التمويل التأجتَم التشغيلي يعتبر 

زمنية  كبؼدة بؿددة معينة لغايةلأصل ا استخداـ ىو التأجتَ من الأساسي ابؽدؼ أف إذ الأنواع، النوع من
 .التأجتَ من الغاية بانتهاء تنتهي بؿددة

                                                             
 .65 ، ص2002  مصر، للئسكندرية، العربية ابؼكتبة القرارات، ابزاذ مدخل التجارية البنوؾ إدارة ىندم، إبراىيم منتَ 1
 .78ص  ، 2003ابعزارر، ابعامعية، ابؼطبوعات ديواف البنوؾ، تقنيات لطرش، الطاىر 2
 .10ص ، 2001مصر، القاىرة، العربية النيل نقود،بؾموعة بدكف التمويل ابػضتَم، ابضد  بؿسن3
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 مويل التأجيري الماليالت: ثانيا

 من حق الانتفاع ابؼستأجرة ابؼؤسسة بدنح العقد بؿل الأصل مالك يقوـ بدقتضاىا تعاقدية علبقة يعُبّر عن
 عقد عكس قابل للئلغاء غتَ العقد كىذا دكرم، بشكل يدفعو مبلغ مقابل معينة زمنية فتًة خلبؿ معتُ أصل

 ابؼؤسسة تقوـ الأصل الذم مواصفات بتتديد تقوـ التي ىي ابؼستأجرة كابؼؤسسة التشغيلي،م التأجتَالتمويل 
 بتُ بىتار أف العقد مدة في نهاية للمستأجر كيكوف الرأبظالر، الأصل ملكية بحق الأختَة ىذه كبرفظ بشرارو
  :التالية البدارل أحد

 إلذ  ابؼستأجرة ابؼؤسسة قبل من سداده سبق ما مراعاة مع عليو متفق بشن نظتَ ابؼؤجّر الأصل شراء
 ؛التعاقد فتًة خلبؿ مبالغ من ابؼؤجرة ابؼؤسسة
 ابؼؤجّر إلذ الأصل إرجاع. 

 كابؼساكئ، كابؼخاطر كابؼنافع، كالالتزامات، ابغقوؽ، كل برويل تم إذا ماليا التأجتَم التمويل يعتبر كما
 للمؤجّر لكي تسمح كافية التأجتَم التمويل عقد فتًة أف كيعتٍ ابؼستأجر، إلذ ابؼعتٍ الأصل بدلكية ابؼرتبط

 1.ابؼستثمرة الأمواؿ ىذه مكافأة ككذلك ابؼاؿ، رأس نفقات باستعادة

 :يلي كما ىي فركع ثلبثة إلذ ابؼالر التأجتَم التمويل يتفرع كما

 بذهيز أك عقار، أك أرض، شركة بسلك عندما الاستئجار من النوع ىذا يتم :الاستئجار وإعادة البيع- أ
 الأصل استئجار على ابؼؤسسة ىذه مع تتعاقد الوقت ذلك كفي التمويلية، للمؤسسة ببيعها معتُ كتقوـ

تأجتَ  شركة إسلبميا، بنكا بذاريا، بنكا التمويلية ابؼؤسسة تكوف كقد استعمالو، في منها للبستمرار
 أما عليها للؤصل، ابؼتفق السوقية القيمة (البارعة) ابؼستأجرة الشركة إلذ التمويلية ابؼؤسسة تدفع متخصصة،

 للؤصل السعر ابؼدفوع بؾموعها يغطي أف فيجب ،(البارعة) ابؼستأجرة الشركة تدفعها التي الإبهار دفعات
 .للمؤجّر مناسب عارد كبوقق

                                                             
 .78 الطاىر لطرش ، نفس ابؼرجع السابق، ص 1
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 بسلكو لا جديد أصل على ابغصوؿ فرصة للشركة ابؼباشر، الاستئجار بينح :المباشر الاستئجار- ب
 أجهزة أك سيارات، صناعة للؤصل كشركة الصانعة الشركة ابغالة ىذه في ابؼؤجر يكوف كقد سابقا،

 1.متخصصة شركة تأجتَ أك بسويل، مؤسسة إسلبمي، بنك بذارم، بنك كمبيوتر،

 لتمويل نسبيا حديثا التأجتَية التمويلبت من النوع ىذا تطوير تم: التمويل برافعة المقرون الاستئجار- ج
 بدلا أطراؼ، ثلبث كجود ىو النوع، ىذا بو بسيز ما أىم كمن كبتَة، رأبظالية تتطلب إنفاقات التي ابؼوجودات

 :ىي الثلبثة الأطراؼ كىذه عليو، متعارؼ كما ىو طرفتُ من

 ؛كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسة أم :رالمستأج 
 ؛ابؼلكية صاحب :رالمؤج 
 ابؼقرضة ابعهة أك  :المورد. 

 ىناؾ سابقا، لكن ابؼذكورة الاستئجار عقود في عليو كاف كما العقود ىذه في ابؼستأجر دكر بىتلف كلا
 من ،(مثلب %30)كبسويلو جزريا  ابؼستأجر، قبل من ابؼطلوب الأصل بشراء يقوـ ابؼؤجر الذم دكر في اختلبؼ

  .بسويلية مؤسسة من الأجل طويل  مضموف بقرض ،(مثلب  70%) ابؼتبقي ابعزء كبسويل ابػاصة أموالو

  التمويل التأجيري المالي والتمويل التأجيري التشغيليبين الفرق: ثالثا

 ك بينهما نقاط الاختلبؼ توضيح علينا كجب كبؽذا الاستئجار، من النوعتُ ىذين بتُ خلط بودث ما كثتَا 
 .(1-1) رقم ابؼوالر ابعدكؿؿ خلبنهوضح ىذا من 

 

 

 

 
                                                             

 .26-25ص ص ،السابقنفس ابؼرجع  الطواؿ، الصفدم  عبت1َ
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 التمويل التأجيري المالي والتمويل التأجيري التشغيليجدول مقارنة بين : (1-1)جدول رقم
 التمويل التأجيري التشغيلي التمويل التأجيري الماليالميزات 
بؼؤجّر ا- بؼؤجّر ا- حقوق الملكية 

على ىدؼ ابؼستأجر ىو ابغصوؿ على الأصل أك - ىدف ال
 معظم العمر الاقتصادم، ككذلك استخدامو خلبؿقل الأ

 تكلفة الأصل، أك معظمها خلبؿ تغطية كامليسعى إلذ 
 .مدة التأجتَ الغتَ قابلة للئلغاء

ىدؼ ابؼستأجر ىو استعماؿ الأصل ابؼؤجر - 
مؤقتة، كذلك فإف عقد التأجتَ التشغيلي يغطي  مدة

 الأصل،فقط ابؼدة القصتَة التي يستخدـ فيها 
كلذلك فإف مدة التأجتَ التشغيلي عادة ما تكوف 

 .للؤصلأقصر من العمر الإنتاجي 
حقوق الاستخدام 

الاقتصادي 
بؼؤجّر ا- ابؼستأجر - 

المؤجر العلاقة بين 
 والمستأجر

معقدة كمتشابكة كبرتاج إلذ قانوف ينظمها - 
 كذلك بسبب طوؿ ،كبوافظ على حقوؽ كل طرؼ فيها

 . لقيمة العقدالأبنية النسبيةمدة التعاقد ك

كلا تثتَ أية مشاكل .تتسم العلبقة بالسهولة- 
 . لقصر مدة التأجتَقانونية كذلك

 العمر الافتًاضي يقارب منطويلة تصل إلذ ما - مدة العقد 
 .للؤصل

مدة قصتَة لا تتجاكز ابؼدة التي برتاج فيها - 
 .ابؼستأجر لأداء عمل معتُ كعادة ما بذدد سنويا

يتتمل ابؼستأجر مسؤكلية عدـ صلبحية الأصل - مسؤولية تقادم الأصل 
 .بالتقادـسواء بابؽلبؾ أك 

برمل ابؼؤجّر مسؤكلية عدـ صلبحية الأصل - 
 .سواء  بابؽلبؾ أك بالتقادـ

مسؤولية التأمين على 
الأصل 

برمل ابؼستأجر تكلفة التأمتُ عليو خلبؿ مدة - 
 .التعاقد

يتتمل ابؼؤجّر تكاليف التأمتُ عليو خلبؿ - 
 .التعاقد ما لد ينص عليو عقد الاتفاؽ  مدة

كإصلبح بؼستأجر يتتمل تكاليف الصيانة ا- مسؤولية صيانة الأصل  
 .الأصل

إما ابؼستأجر أك ابؼؤجر، كبحسب ابؼسؤكلية - 
 .ابؼتفق  عليها كابؼوقعة في عقد الإبهار

تحويل الملكية في 
نهاية العقد 

اتفاقية الإبهار بشكل تقليدم تتضمن برويل - 
 .ابؼلكية

ابؼستأجر ليس لو ابغق في ملكية الأصل في - 
 .نهاية ابؼدة

ابؼستأجر - ابؼستأجر  - اختيار ممول الأصل 

بظتَ بؿمد عبد العزيز، التأجتَ التمويلي كمداخل ابؼالر، المحاسبية، الاقتصادية، التطبيقية، دار  :المصدر
 .89،ص2001الإشعاع للنشر كالتوزيع، مصر، 
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 (المؤجّر لأصلا)التمويل  موضوع معيار حسب التأجيري التمويل تصنيف:  الفرع الثاني

 : 1يلي تتمثل فيما

 اشتًيت إنتاج، أدكات التجهيزية، للسلع الإبهار عمليات كلم ق :المنقولة للأصول التأجيري التمويل: أولا
 من جزء أك كل امتلبؾ كللمستأجر إمكانية ، بؽذه الأصوؿمالكة تبقى بواسطة مؤسسات الإبهار، لغرض
 مدة تتًاكح ما كعادة أجرة، باعتبارىا الأقساط ابؼدفوعة ابغسباف في يأخذ مناسب سعر مقابل ابؼؤجرة السلع
 .سنوات7 ك 3 بتُ للمنقولات الإبهار عقد

 ذات راتاعق تأجتَ ابؼؤسسة بواسطتها تتم التي العمليات كل ىو :للعقارات التأجيري التمويل: ثانيا
 للمستأجرين طبيعتها عن النظر بصرؼ العملية ىذه تسمح عندما بغسابها، مبنية بؽا أك مشتًاة مهتٍ استخداـ

 منفرد لوعد التنازؿ طريق عن سواء الإبهار،نهاية  عند  ابؼؤجَّرة العقارات من جزء أك لكل مالكتُ يصبتوا أف
 عن أك ابؼباني ابؼؤجَّرة، عليها أقيمت التي الأرض على ابؼلكية بغقوؽ مباشر غتَ أك مباشر، اكتساب بأك بالبيع
 .للمستأجر تنتمي أرض على ابؼقامة ابؼنشآت بؼلكية الكامل ابغق برويل طريق

 موضوعو يكوف التأجتَم التمويل بعقد ابؼؤسسة قياـ في يتمثل :المعنوية للقيم التأجيري التمويل: ثالثا
 أك صناعية السوؽ، من جديدة أجزاء اقتتاـ أك للسوؽ جديد منتج كرخص بهدؼ إدخاؿ الاختًاع براءات
 .بنفسها كالتطوير البتث بعمليات القياـ بدؿ كىذا عملها توسيع المحل، بهدؼ شهرة

 :العقد جنسية معيار حسب التمويل التأجيري تصنيف :الفرع الثالث

 : يلي كما أساسيتُ نوعتُ ىنا بميز

                                                             
 جامعة غتَ منشورة، رزاؽ بؿمد، مدل توافق النظاـ المحاسبي ابؼالر مع ابؼعايتَ المحاسبية الدكلية في معابعة عقود التأجتَ التمويلي، مذكرة ماجستتَ 1

. 31، ص 2015بؿمد بوقرة بومرداس، 
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 كمتعامل التأجتَم التمويل في متخصصة مؤسسة بتُ بهمع الذم العقد ىو :المحلي التأجيري  التمويل-1
كبسارس  ابػارج، في بؽا فركعا تنشأ أف التأجتَم التمويل بؼؤسسة بيكن البلد، كما نفس إلذ اقتصادم، ينتمياف

 ؛1الأجنبي البلد في المحلي التأجتَم التمويل نشاط

 في ابؼتداخلة للؤطراؼ الرريسي ابؼقر أك الاجتماعي ابؼقر معيار عادة يستخدـ :الدولي التأجيري  التمويل-2
 دكليا التأجتَم التمويل يعتبر حيث ،(الابهارم القرض) التأجتَم للتمويل الدكلر الطابع القرض لتقرير عملية

  ابؼورد يكوف  كعندما.بـتلفة لتشريعات كبىضعاف بـتلفاف بلداف في مقيماف كابؼستأجر ابؼؤجر عندما يكوف
  كتسمى الدكلية الصفة تأخذ التي العملية ىذه فإف آخر بلد في ابؼستأجر بينما البلد، نفس في مقيماف كابؼؤجر

 ابؼورد من الأصل بيع) البيع عقد أما دكليا، يكوف الإبهار عقد فإف ابغالة ىذه كفي للتصدير، التأجتَم بالتمويل
. 2نفس البلد في مقيماف كابؼؤجّر ابؼورد لأف ،(بؿلي) داخلي عقد فهو (ابؼؤجّر إلذ

مزايا وعيوب التمويل التأجيري  : المطلب الثاني

 التمويل بوسارل بسويلها يتعذر التي للمشاريع التمويلية الوسارل أبقح من بأنو  التمويل التأجتَمعقد بسيز
 تتتمل التأختَ، لا التي ك العاجلة الاستثمارات بؼواجهة ذلك ك كغتَىا، بالتقسيط كالبيع القرض مثل التقليدية

 .إلا أنو لا بىلو من بعض العيوب

مـزايـــــــــا التمويل التأجيري : الفرع الأول

  : نوردىا كما يليالوطتٍ كالاقتصاد كابؼورد كابؼستأجر ابؼؤجّر كل منؿمزايا   التمويل التأجتَم يوُفر

 

 

                                                             
 .65راىيم ىنيدم، نفس ابؼرجع السابق، ص ب منتَ إ1

بظاح طلتي، قرض الإبهار أك إشكالية بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة، مذكرة ماجستتَ، كلية العلوـ الاقتصادية، منابصنت ابؼؤسسة، جامعة  2
 .110، ص 2007-2006العربي بن ابؼهدم، أـ البواقي، 
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:  بالنسبة للمستأجرالمزايا- 1

 في التتفظ مع) % 100إلذ بنسبة تصل  ابؼرغوب فيو يقدِّـ التمويل التأجتَم بسويلب كاملب للبستثمار 
: 1كبذلك بوقق للمستأجر (إبهار قسط لأكؿ مسبق تسديد حالة

 ؛السرعة في ابغصوؿ على الأصوؿ ابؼطلوبة -
 .بزفيف أعباء ابؼوارد ابؼالية للمنشأة -
  إلذبيكِّن التمويل التأجتَم ابؼنشأة من حيازة الأصوؿ الرأػسمالية بؼمارسة أنشطتها دكف ابغاجة 

، بفا يوفر  "دخلها من بشنها تدفع الآلة " الشهتَة العبارة جاءت بزصيص جزء من رأبظابؽا العامل ك من ىنا
 ؛بؽا أمواؿ إضافية  بيكن استثمارىا في مشركعات أخرل

  ،يسمح باستبداؿ الأصوؿ ابؼستخدمة بدعدات حديثة بأسلوب أيسر من طرؽ التمويل الأخرل
كالمحافظة على . كبالتالر بهنب ابؼنشآت خطر التقادـ التكنولوجي بدواكبتها للتطورات ابغديثة للؤسواؽ

 ؛مستول منافسة مع ابؼنشآت الأخرل
  يوفر الاستمرارية كالاستقرار للمشركعات فهو عقد غتَ قابل للئلغاء كبسويل طويل أك متوسط الأجل

 ؛يغطي كامل العمر الافتًاضي للؤصوؿ ابؼؤجرةّ
  يشكل كسيلة بسويلية بديلة عن القرض الكلبسيكي في بسويل ابؼشركعات الصغتَة كابؼتوسطة التي  عادة

 ؛2تكوف مقدرتها على الاقتًاض ضعيفة لافتقارىا للضمانات الكاملة فالأصل ابؼؤجر ضماف بحد ذاتو
  توفتَ الوقت على ابؼستأجر إذ أف معاملبت التمويل التأجتَم تتسم عادة بالسرعة في الابقاز مقارنة

 ؛مع معاملبت الاقتًاض الأخرل، خاصة كأف الأصل ابؼراد بسويلو يكوف الضمانة الرريسية في التمويل
  يقوـ ابؼستأجر منفردا باختيار الأصل ابؼراد بسويلو كبابؼواصفات كالتفاصيل التي يرغب بها، دكف تدخل

 ؛من قبل ابؼؤجر، كىذا يتيح للمستأجر فرصة التفاكض مع ابؼورد لشراء أفضل الأصوؿ كبأفضل الأسعار
 ابؼستأجر في البتث عن ضمانات ةإف الاعتماد على الأصل ابؼؤجر كضماف رريسي بىفف من معانا 

. أخرل يوافق عليها ابؼؤجر، كذلك في حاؿ لد تتوفر للمستأجر ضمانات ذات قيمة مالية عالية

                                                             
1
 Samia Dali Youcef, Le financement par le leasing : un nouveau moyen d’aide au développement de la PME 

en Algerie, mémoire de magister management option Finance, université  Oran, 2011, P 63. 
  .99-98 ابؼرجع السابق، ص ص سىوارم معراج ، نف  2
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 :للمؤجّر بالنسبة المزايا- 2 

 حالة ففي تشغيلو، مدة طواؿ للمؤجر حقيقيا ضمانا للؤصل القانونية ابؼلكية بسثل :المخاطر تجنب 
 استعادة ابؼؤجّر بإمكاف ،المحددة مواعيدىا في الأقساط دفع على قدرتو كعدـ إعساره أك ابؼستأجر إفلبس
 ؛1قانونية بصفة بيلكو الذم الأصل
 ابؼؤجّر فإف الأصل مواصفات اختيار عن ابؼسؤكؿ ىو ابؼستأجر أف بدا :الخفية العيوب تحمل عدم 
 على كتؤثر عليو تظهر قد التي ابػفية بالعيوب يتعلق فيما خاصة ،الأصل شراء بعد التزامات أم يتتمل لا

 ؛عملو ستَ
 خلبؿ من الأصل  يستًد قيمةإذللمؤجّر  بالنسبة مربحة التأجتَ عملية تعتبر :المحققة الأرباح 

 إلذ الإبهار كالتي تكوف ثابتة كبؿددة تعطيو فرصة للتخطيط لعملياتو كنشاطو ابؼستقبلي، إضافة مدفوعات
 ؛شرارو خيار ابؼستأجر يرفع لد إذا العقد اية نوفي الأصل استًجاع جانب إلذ الاستثمار، على العارد
 عن الناشئة لأرباحو بالنسبة الدخل على ابؼفركضة الضرارب من يعفى  حيث:الضريبية المزايا 

 كالديوف ابػسارر بؼواجهة ابؼعدة (الاىتلبؾ أقساط)ابؼخصصات  خصم ككذلك التأجتَم التمويل عمليات
 ؛للؤصل القانوني ابؼالك للضريبة باعتباره ابػاضعة أرباحو من فيها ابؼشكوؾ
 حيث يضمن رجوع الأصل في حالة جيدة ابؼؤجّر،  يسمح للمؤجّر بدتابعة الأصل :الصيانة عبء نقل

 ابؼؤجّر بتُ عليو ابؼتفق العقد حسب لأف خدمات الصيانة كالتأمتُ تكوف على حساب ابؼستأجر
 ؛كابؼستأجر
 يتميز عقد التمويل التأجتَم بسهولة التوثيق كسرعة إنهاء الإجراءات مقارنة بالقركض :سهولة التوثيق 

كإصدار الأسهم كترتيبات زيادة رأس ابؼاؿ، لعدـ حاجتو لضمانات متعددة لكوف الأصل نفسو كبقاء بسلكو 
 .2من طرؼ ابؼؤجّر، الضماف الأىم في ىذا العقد

 

                                                             

 ابؼعهد ، 60 رقم برليلي بحث إسلبمي، منظور من الإسلبمية ابؼصارؼ في بالتمليك ابؼنتهية الإجارة عقود عن المحاسبة شتا، أبضد الفتح أبو  علي 1
. 07 ص ، 2003 للتنمية، الإسلبمي البنك التدريب، ك للبتوث الإسلبمي

 .100 ىوارم معراج ، عمر حاج سعيد ،نفس ابؼرجع السابق، ص 2
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:  بالنسبة للمورد المزايا-3

 :1ىناؾ العديد من ابؼزايا التي يوفرىا التمويل التأجتَم للموردين كأطراؼ في عملية التأجتَ منها

 كيكوف العقد بؿل الأصل بشراء يقوـ فابؼؤجر ابؼباع، الأصل لقيمة سريع بتتصيل للمورد السماح 
  ؛التسديد عدـ بـاطر ابؼورد بهنب بفا فوريا التسديد
 يتيح أعمالو بفا رقم من الرفع كبالتالر ابؼورد مبيعات كبمو لتًقية كسيلة تسويقية التأجتَم التمويل يعتبر 
 ؛جديدة أسواؽ إلذ كالنفاذ ابؼنافسة بؼواكبة كفاعلية حداثة أكثر كجعلها منتجاتو تطوير فرصة لو
 بفا ،التأجتَم للتمويل موحدة فركع كخلق ابؼصرفية كابؼؤسسات ابؼوردين بتُ شركة إنشاء على التتفيز 

 أنشئوا آخركف موردكف كمنهم التجارية العمليات بسويل في ابؼؤسسات ىذه من خبرة اكتساب في يفيد
 ابؼؤسسات على ابؼطبقة الالتزامات لكل بزضع لكن ،بدفردىم يستَكنها ابػاصة التمويل التأجتَم مؤسسات

 ؛ابؼالية
 من بالرفع لو تسمح أخرل كعمليات صفقات في ابؼورد كاستثمارىا أمواؿ توظيف إعادة فرصة إتاحة 
 .فوريا يتم الدفع أف باعتبار كذلك أعمالو، رقم

: 2يلي ابؼزايا فيماىذه تتمثل  : المزايا على مستوى الاقتصاد الوطني-4

 زيادة إلذ يؤدم بفا تشغيلها كزيادة الرأبظالية الأصوؿ بسويل خلبؿ من :الاقتصادية التنمية الدفع بعجلة 
التمويل  يتيتها التي كالتجديد الإحلبؿ فرص على ان اعتماد إنتاجيتها كبرستُ ابؼشاريع الاستثمارية

  ؛الناتج القومي كدفعا لعملية التنمية الاقتصادية في زيادة من ذلك عن ينجر كما التأجتَم،
 ُللخارج التتويلبت تقتصر حيث الدكلر التمويل التأجتَم حالة في كذلك :ابؼدفوعات ميزاف برست 

 ؛ابؼستوردة للؤصوؿ الكلية القيمة برويل يتم أين الشراء عملية عكس على فقط على الأقساط الإبهارية
 بإقامة يعجل ما كىو التكنولوجي التطور من الاستفادة من ابؼؤسسات بيكن التمويل التأجتَم 

 ؛  الطلبخفض ابعودة، الكفاءة، شركط برقق عالية بإنتاجية تتميز متقدمة، صناعات

                                                             
 .114ص  ،نفس ابؼرجع السابق بظاح طلتي، 1
-12، ص 1997 ابعوانب القانونية كالمحاسبية كالتنظيمية، بدكف دار النشر، القاىرة ،م بؿمود فهمي، منتَ سالد، عبد الله سالد، التأجتَ التمويل2

14. 
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 للمؤسسات مناسب بسويل كتوفتَ كالطويلة ابؼتوسطة الآجاؿ في خاصة التمويلية ابؼشاكل على التغلب 
 إلذ يؤدم ما ىذاك التمويلية، ابؼصادر بتُ ابؼنافسة من جو كجود على يعمل ما كىو مشاريعها، لتنفيذ

 ؛جديدة استثمارية فرص خلق كبالتالر تكلفتها ابلفاض
 على ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ من استعدادا أكثر بهعلها التأجتَم التمويل شركات انتشار في الزيادة 

 مع الأصل تغطي عادلة أجرة ابؼتخصصة الشركات تقاضي في يتمثل الاستعداد ىذا الارتماف، أخطار برمل
 ؛آخر طرؼ إلذ تأجتَه أك ببيعو فيو كالتصرؼ استًجاعو أك العقد مدة في نهاية بيعو

عيوب التمويل التأجيري  : الفرع الثاني

مثلما للتمويل التأجتَم مزايا بذعلو مفضل لدل ابؼستثمرين، لو أيضا عيوب على كل من ابؼستأجر، ابؼؤجر، 
 :ابؼورد، الاقتصاد الوطتٍ

 :للمستأجر بالنسبة -1
 يغطي كل من اىتلبؾ الأصل، تكلفة ابؼاؿ  الذم الابهارم القسط مبلغ في مثلةتـ ابؼرتفعة التكلفة

 ؛1ابؼستثمر، مكافئة ابػدمة ابؼقدمة كالأخطار المحتملة
 الأصل في تظهر قد التي ابػفية للعيوب نتيجة أك الأصل تشغيل عن النابذة الصيانة تكاليف برمل 

 ؛التوقع مستول على يكن لد بأصل تتعلق دكرية أقساط بسداد استمراره إلذ إضافة ابؼؤجر،
 للمؤجر خلبفا إنتاجيتو لزيادة العقد مدة خلبؿ برسينو إمكانية لو الاقتصادية للؤصل لا بزوؿ ابؼلكية 

 ؛مناسبا يراه بدا الأصل في التصرؼ لو بوق الذم القانوني مالكو
 يؤثر ما كىو أصلو يستًجع ابؼؤجر فإف كاف سبب لأم إبهارم لقسط ابؼستأجر دفع عدـ حالة في 

 ؛منو حقوقو لاستيفاء للمستأجر ابػاصة الأمواؿ إلذ ابؼؤجر يلجأ قد كما ،ةابؼؤسس نشاط على
كذلك القانوني، للمالك فقط كابؼتاحة الإىتلبؾ بأقساط ابؼرتبط الضريبي الوفر من الاستفادة عد ـ 

 المحاسبي بالتسجيل تقر كالتي الدكلية المحاسبية ابؼعايتَ عليها تنص التي ابعديدة المحاسبية التدابتَ من بالرغم
 ؛الاقتصادم مالكو باعتباره ابؼستأجر أصوؿ ضمن الإبهار لقرض

                                                             

كولوغتُ فضيلة، الاعتماد الابهارم آلية بديلة لتمويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزارر، مذكرة ابؼاجستتَ في القانوف، كلية ابغقوؽ كالعلوـ 1  
  .96، ص 2012السياسية، جامعة تيزم كزك، 
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التي الإبهار مدة طواؿ اىتلبكو يتم إذبفلوؾ  أصل باىتلبؾ ابؼرتبطة ابعبارية ابؼزايا من الاستفادة عد ـ 
 .للؤصل الافتًاضي العمر كامل تغطي

 :للمؤجر بالنسبة -2
 مدة انقضاء بسبب سواء استًجاعو، بعد السوقية قيمتو عن ابؼؤجر للؤصل ابؼتبقية القيمة ابلفاض 

 صعوبة ذلك عن كينتج إعساره، أك إفلبسو حالة في أك ابؼستأجر طرؼ من الشراء خيار رفع دكف العقد
 ؛الأصل ىذا تسويق إعادة
 الإبهار فتًة انقضاء بعد ابؼستًجع ابؼؤجر الأصل خدمات يطلبوف جدد مستأجرين إبهاد صعوبة 

 ؛الأكلذ
 الأختَ ىذا بظعة أف إلا ابؼورد، من بشرارو ابؼؤجر ليقوـ الأصل بىتار الذم ىو ابؼستأجر أف من بالرغم 

 ؛عليو سلبا يؤثر قد بفا كىو بابؼؤجر ترتبط منتجاتو كجودة
 ىذا استخداـ سوء ثبت إذا خاصة ابؼؤجر، الأصل استخداـ بدتابعة ابؼرتبطة الوكالة تكاليف ارتفاع 

 .ابؼستأجر طرؼ من الأختَ
 :للمورد بالنسبة -3

 في أحيانا خصوصا ابؼورد على برتِّم ابؼطلوب، الأصل بشأف ابؼستأجر يضعها التي للمواصفات الاستجابة
 تصنيع في ابغديثة التكنولوجيات باستخداـ الأمر تعلق إذا إضافية مالية تكلفة برمل التأجتَ، مع بذربتو بداية
 .الأصل ىذا

: بالنسبة للاقتصاد الوطني -4
 يؤدم ما كىو مستوردة التمويل الػتأجتَم عقد بؿل التجهيزات أك الأصوؿ تكوف الأحياف أغلب في -
 ؛ابؼالر عبئها ابؼدفوعات ميزاف كبرميل التكلفة زيادة إلذ
بؼراكز  ابؼالر التتليل كبؾاؿ التأجتَ تسويق بؾاؿ في العاملتُ لدل ابػبرة من عالر مستول كجود عد ـ-

 .الاىتماـ بها نقص كبالتالر التمويلية الوسيلة ىذه من الاستفادة يضعف كابؼستأجرين ابؼؤجرين
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التمويل التأجيري  عقد آثار: المطلب الثالث

 من لكل حقوقا ينشئ كابؼستأجر كما ابؼؤجر من لكل التزامات عقد التمويل التأجتَم عدة على يتًتب
 .الطرفتُ

المؤجر  التزامات وحقوق: الفرع الأول

 : 1تتمثل حقوؽ كالتزامات ابؼؤجر فيما يلي

 الحقوق: أولا

 على  بابغصوؿ حقو لاستيفاء كضماف الإبهار مدة خلبؿ العقد بؿل الأصل بدلكية الاحتفاظ
 ؛الإبهارية الأقساط
 ؛عليها ابؼتفق الأقساط بدفع التزامو عدـ أك ابؼستأجر إعسار حالة في الأصل استًجاع 
 حالتو كفتص لو ابؼستأجر حيازة استمرار من للتأكد الأصل على الكشف حق. 

 الالتزامات: ثانيا

 بشنو كأداء ابؼورد من بشرارو يقوـ كإبما العقد بؿل الأصل مسبقا بيلك لا ابؼؤجر أف إذ بالتمويل، الالتزاـ 
 ؛إليو
 من باستلبمو الأختَ ىذا قياـ العقد يتضمن لد إذا، ابؼستأجر إلذ العقد بؿل الأصل بتسليم الالتزاـ 

 ؛بو انتفاعو كتسهيل ابؼورد
 لأنو الأصل بإصلبح ملزـ  غتَ كلكنو ذلك، على ينص العقد كاف إذا ابؼؤجر الأصل بصيانة الالتزاـ 

 ؛ابػفية عيوبو عن مسؤكلا ليس
 ككاملب ىادرا انتفاعا لو يتيح ما ىو أك قانوني أك ماديا لو التعرض عدـ بضماف للمستأجر ابؼؤجر التزاـ 

 .بالأصل

                                                             
. 96 سوسن زيرؽ، نفس ابؼرجع السابق، ص 1
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المستأجر  والتزامات حقوق: الفرع الثاني

:  1تتمثل حقوؽ ابؼستأجر في مايلي

 الحقوق: أولا

 شأف  بابؼؤجر تعليمات احتًاـ مع العقد مدة نهاية إلذ تسلمو تاريخ من ابؼستأجر بأصل الانتفاع
 ؛الأصل استعماؿ
 كفقا ابؼؤجر من شرارو خلبؿ من عليها ابؼتفق في نهاية ابؼدة العقد بؿل الأصل بسلك خيار في ابغق 

 ؛مسبقا المحدد للسعر
 ؛اىتلك أك الأصل تقادـ إذا خاصة العقد في عليها ابؼتفق في نهاية ابؼدة الأصل إعادة خيار في ابغق 
 الأصل ىذا إلذ ابغاجة استمرار حالة في الإبهار قرض عقد بذديد خيار في ابغق .

 الالتزامات:  ثانيا

 ؛بالأصل الانتفاع حق مقابل ابؼؤجر مع عليو ابؼتفق الإبهار بدفع الالتزاـ 
 عليو؛ التأمتُ جانب إلذ استعمالو فتًة خلبؿف ـ الأصل على بابغفاظ الالتزاـ 
 عند  شرارو خيار في يرغب ما لد مالكو إلذ رده كاحتًاـ لآخر حتُ من الأصل بدعاينة للمؤجر السماح
  ؛العقد مدة نهاية
 في)الصيانة كالإصلبح  أعماؿ عن ابؼتًتبة النفقات ككافة الأصل صيانة مسؤكلية ابؼستأجر يتتمل 

 ؛(ابؼالر التمويل التأجتَم حالة
 يسببو  قد كما مثلب كانهيار العقار مفاجئ بغدث الأصل تعرض حالة في ابؼسؤكلية بتتمل الالتزاـ

 ؛للغتَ ضرر ف ـذلك
 آخر مستأجر إلذ تأجتَه أك الأصل ملكية كنقل القانونية التصرفات ببعض القياـ عن ابؼستأجر امتناع 

. بذلك ابؼؤجر لو بظح إذا إلا العقد فتًة خلبؿ فيو التصرؼ لو بوق لا كبالتالر، للؤصل مالكا ليس باعتباره

                                                             
. 97-96 صالسابق، صسوسن زيرؽ، نفس ابؼرجع 1
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: مخاطر التمويل التأجيري: المطلب الرابع

بيكن للمؤسسات كابؼشركعات ابؼستأجرة التي تتعامل بالتمويل التأجتَم كمؤسسات الإبهار أف تتعرض 
 .لمجموعة من ابؼخاطر قد تواجو احد الطرفتُ أك كلببنا

  المؤجرة للمشروعات التمويل التأجيري بالنسبة مخاطر :الأول الفرع

 : 1يلي فيما كتتمثل

ىو ابػطر الذم يتعلق بابؼؤسسة ابؼستأجرة، حيث أنو في حالة عجزىا عن  :المقابلة الجهة خطر -1
تسديد ابؼستتقات اللبزمة خلبؿ مدة العقد، تلجأ ابؼؤسسة ابؼؤجرة إلذ استًجاع الأصل موضوع العقد 
كبيعو في سوؽ الأصوؿ ابؼستعملة، كىنا قد بذد نفسها أماـ حتمية أف تكوف القيمة ابؼتبقية للدين، أم 

القيمة ابؼتبقية الواجبة الدفع من رأس ابؼاؿ ابؼستثمر، كالتي لد تهتلك بعد من خلبؿ الأقساط ابعارية، أقل 
 .من القيمة السوقية للؤصل

 الأقساط مبالغ بغساب اعتمادىا تم كالتي ابؼالية، ابؼتبقية القيمة تكوف ألا بهب: المتبقية القيمة خطر -2
 مدة نهاية في للمؤجر بالنسبة معتبرة خسارر برقيق طارلة برت للؤصل السوقية القيمة من أقل الإبهارية
 .الإبقاز

عملية التمويل  في ابؼؤجرة ابؼالية ابؼؤسسة دخوؿ إف : بالتمويل التأجيري الدوليالمتعلقة الأخطار -3
 :2يلي فيما كتكمن المحتملة، الأخطار برليل منها يستلزـ التأجتَم الدكلر

 بسويل عملية ىيكلة إف: Risque politique et commerciale والتجاري السياسي الخطر/ أ
 . الأختَ ىذا ببلد ابؼتعّلق السياسي  ككذا ابػطر،للمستأجر ابؼلبءة عدـ خطر تقييم تتطلّبالتأجتَم 

 كمدة ابؼتبقية للقيمة النسبية الأبنية العقد، بددة تتعلّق أساسية نقاط من خلبؿ ابؼستأجر ملبءة تقييم كيتم
. اللبزـ التمويل منتو قبل تأمتُ بوليصة في الاكتتاب التمويل التأجتَم تطلب مؤسسة كعادنة الأصل، حياة

                                                             
 .129خالد طالبي ، نفس ابؼرجع السابق، ص  1

2
 Samia Dali Youcef, Op, Cit , p 67. 
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 البلداف بعض في خاصة فيظهر السياسية، كالانقلببات التأميم بعمليات أساسا كابؼتعلّق السياسي ابػطر أمّا
 .ابؼستقرة نسبيا غتَ

 بـتلفة بعملة معتُ أصل على ابغصوؿ قيمة دفع عند يظهر: Risque de change الصرف خطر/ب
 الصرؼ نظم برليل عملية فإف بؽذا النابذة عن التمويل التأجتَم، الإبهارية بها الأقساط تسدد التي العملة عن

 بػطر ابؼالية التغطية أدكات مع مطابقتها من للتأكد ضركريا إجراءا تعتبر ابؼستأجر كبلد ابؼؤجر بلد في ابؼطبقة
 .الأجل طويلة بؼدة ابؼعتمدة الصرؼ

 قوانتُ إقرار ناحية من القانوني ابػطر تقييم جدا الضركرم من Risque juridique: القانوني الخطر/ج
 أك الآخرين ابؼتعاملتُ ابذاه ابؼؤجر مسؤكليات من بالقليل ككذلك مدينيو، ابؼستأجر للمؤجر مقابل ابؼلكية حق

 .منها إعفارو

 المستأجرة لمؤسسات التمويل التأجيري بالنسبة مخاطر :الثاني الفرع

 :1مايلي منها نذكر بـاطر عدة كابؼتوسطة الصغتَة للمشركعات

 إذا ما ،عادم قرض تكلفة من أعلى ابغالات معظم التمويل التأجتَم في تكلفة تعتبر :التكلفة ارتفاع/ 1
  بحيث أف ىذه الأختَة تهدؼ إلذ،اعتبرنا ما بهب على ابؼؤسسات ابؼستأجرة دفعو للمؤسسات ابؼالية ابؼؤجرة

 كىامش ربح ابؼقدمة ابػدمات عن ابؼستثمرة فيو كتعويض الأمواؿ كتكلفة ابؼؤجر، الأصل اىتلبكات برصيل
 .بؿدد

   الأقساط تسديد عن كتتوقّف تعجز التي  إف ابؼؤسسات:المستحقات دفع عدم نتائج تحمل/ 2
 :نقطتتُ أساسيتتُ في تتمثّل كالتي ذلك، على ابؼتًتبّة التبعات مواجهة على بؾبرة نفسها بذد ابؼستتقة الإبهارية

  تعويض دفع على ابؼستأجرة بؾبرة ابؼؤسسة تكوف أخرل جهة كمن التمويل التأجتَم، عقد إلغاء يتم جهة فمن
Indemnitéفي العقد ابؼتضمن ابعزاري للبند تطبيقا كىذا ابؼؤجرة،  للمؤسسة. 

                                                             
 .130-129طالبي، نفس ابؼرجع السابق، ص ص   خالد1
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، للمؤسسة ابؼالر ابؽيكل في مباشرة يؤثر فهو :المالي الهيكل التمويل التأجيري على آثار مواجهة/ 3
التمويل  عن النابذة بالتزاماتها الوفاء على بؾبرة فهي نشاطها، في ابؼؤسسة برقّقها التي النتارج كانت كمهما لأنوّ

 إبصالر إلذ ( الإبهاريةالأقساط)التأجتَم التمويل  التزامات بإضافة ابؼاليوف المحلّلوف يقوـ السبب كبؽذا التأجتَم
. بالديوف بإثقابؽا ابؼالية ابؼيزانية على التأثتَ إلذ يؤدم الذم الشيء كىو ابؼؤسسة، مديونية

 ، كىذا ابؼدة نهاية حتى الإبهارية الأقساط بدفع ملزـ ابؼستأجر إف :الأصل ملاءمة أو جدوى عدم أثر/ 4
 كبتَة مالية خسارر سيسبب كىذا الاقتصادية، جدكاه عدـ أك ابؼستأجَر العتاد ملبءمة عدـ في حالةحتى 

 . للمؤسسة ابؼستأجرة بالنسبة
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الجانب المالي للتمويل التأجيري : المبحث الرابع

 مباشر، بطريقة غتَ الاستثمارات لتمويل ابؼوجهة ابػارجي التمويل طرؽ من كاحد يشكل التمويل التأجتَم
كبسبب ذلك ينبغي على ابؼؤسسات كابؼشركعات القياـ بدراسة ابعانب ابؼالر لو من حيث ابؼعابعة المحاسبية 

 .كالامتيازات ابعبارية ابؼمنوحة لو، ككذا دراسة تكلفتو كمقارنتها مع مصادر التمويل الأخرل

الجانب المحاسبي والجبائي للتمويل التأجيري  : المطلب الأول

تعتبر ابعوانب المحاسبية كابعبارية من أىم الأمور التي بهب أف يتقنها ابؼدير ابؼالر لأية مؤسسة اقتصادية، 
 .حيث أف عدـ التتكم في ىذه ابعوانب قد يودم إلذ فشل ابؼؤسسات كإفلبسها

 التأجيريالجانب المحاسبي للتمويل : لفرع الأولا

 لو مقابلبن  بهد   كالذمIAS 17 ابؼسمى ابؼعيار ضمن المحاسبية الدكلية ابؼعايتَ في التأجتَم التمويل يعالج
 إذا ما  برديد  ىو IAS 17ابؼعيار من  كابؽدؼFAS 13 ابؼعيار خلبؿ الأمريكية من ابؼتتدة الولايات في

 .ابؼؤجر الأصل بدلكية ابؼتعلقة كالأخطار ابؼزايا بووؿ العقد كاف

 التمويل طريق عن التمويل عقد إلذ التأجتَم التمويل عقد لتصنيف كفقا تتم المحاسبية ابؼعابعة فإف كعليو
: 1يلي ماالتأجتَم ابؼالر كالتشغيلي ؾ

 :تكوف ابؼعابعة المحاسبية في التمويل التأجتَم ابؼالر من جهة ابؼستأجر كابؼؤجر:  التمويل التأجيري المالي-1

 :المستأجر بواسطة المحاسبي التسجيل- أ

 :للمستأجر ابؼالية القوارم في التالية ابؼبادئ تطبيق بهب

                                                             
 .106ص نفس ابؼرجع السابق،طالبي،  خالد 1



الإطار النظري للتمويل التأجيري: الفصل الأول  

 

 

32 

 من بتُ الأقل، بالقيمة كاحد آف في كالتزاـ كأصل التأجتَم التمويل تسجيل بهب الإبهار فتًة بداية  في -
 كاف  إذا الإبهار في مشموؿ فاردة بدعدؿ بـصومة) الإبهار لدفعات الأدنى القيمة أك للؤصل العادلة القيمة
 ؛(للمؤسسة الإضافي الاقتًاض بدعدؿ أك عمليا ذلك

 الالتزاـ القارم بزفيض كبتُ بالفاردة، ابؼتعلق التمويلي العبء بتُ التأجتَم التمويل دفعات تقسيم بهب -
 على الدكرم الثابت الفاردة معدؿ لتخفيض التمويلي العبء بزصيص بهب ) الفعالة الفاردة أسلوب كفق

 .1 (الالتزاـ من ابؼتبقي الرصيد

 :قيد التسجيل المحاسبي للتمويل التأجيري المالي للمستأجر*
دائن مدين بيان الحسابات 

الأصل ابؼستأجر / ح
التزامات عقود إبهار /                  ح

( التأجتَمإثبات عملية التمويل )               

X XX 
 

X XX 

التزامات عقود الإبهار / ح
مصركؼ فاردة الإبهار / ح

النقدية  /                 ح
( التأجتَمإثبات دفعات التمويل )               

X XX 

X XX 
 

 

X XX 

مصركؼ اىتلبؾ الأصل ابؼؤجر /ح
بؾمع اىتلبؾ الأصل ابؼؤجر  /             ح
 (إثبات اىتلبؾ أصل التأجتَ)              

X XX 
 

X XX 

 :المؤجر بواسطة المحاسبي  التسجيل- ب

 :2للمؤجّر ابؼالية القوارم في التالية ابؼبادئ تطبيق بهب

o  بقيمة  مدين كتساب ابؼيزانية في التأجتَم التمويل  تسجيل ابؼؤجر على بهب الإبهار فتًة بدايةفي
 .كممتلك مستثمر بسويليا تأجتَا تأجتَه يتم الذم الأصل يعتبر أم الإبهار، في الاستثمار لصافي مساكية

                                                             
  .496-494ص ص  ، 2008الأردف، ، كالتوزيعللنشر إثراء الدكلية، ابؼالية التقارير معايتَ ابععارات، بصاؿ  خالد1
 .497 خالد بصاؿ ابععارات، نفس ابؼرجع السابق،ص2
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o للعارد ثابت دكرم معدؿ يعكس بموذج إلذ ابؼستند التمويلي بالدخل يعتًؼ أف ابؼؤجر على بهب  
 تأجتَه للؤصل بسبب ابؼؤجر عليو بوصل الذم العارد كىو بسويلي كإبهار ابؼؤجر استثمارات صافيعلى 
 بسويليا تأجتَا

 :قيد التسجيل المحاسبي للتمويل التأجيري المالي للمؤجر* 
دائن مدين بيان الحسابات 

ذمم مدينة عقود تأجتَ /ح
 (ابؼؤجر)الأصل /               ح

 (لتأجتَما ؿإثبات عملية التموم)             

X XX  

X XX 

النقدية /ح
إيراد الفاردة  /             ح
ذمم عقود الإبهار /             ح

 (إثبات دفعات التمويل التأجتَم)            

X XX  

X XX 

X XX 

 :التمويل التأجيري التشغيلي- 2

  تصنيف معها يتم التي الأكضاع أك الشركط عليو انطبقت إذا تشغيليا، الإبهار طريق عن التمويل يعُتبر
 .ابؼؤجّر نظر من كجهة ككإيراد ابؼستأجر، نظر كجهة من كمصركؼ الإبهار إلذ ينظر كىنا التأجتَم، التمويل

 :المستأجر بواسطة المحاسبي التسجيل- أ

 على مدار الدخل قارمة في مصركؼ ؾالتشغيلي، بالإبهار يتعلق فيما الإبهار بدفعات الاعتًاؼ بهب -
 بؼنافع  الزمتٍ للنموذج بسثيلب أكثر منتظم كأساس ىنا كاف إذا إلا الثابت، القسط أساس على الإبهار، فتًة

 .ابؼستخدـ

 كتخفيض ابؼصركؼ ابؼستأجر قبل من لتجديده أك ابعديد، التشغيلي للئبهار بابغوافز الاعتًاؼ بهب -
. 1الدفعات توقيت أك طبيعتها أك ابغوافز، شكل عن النظر بغض الإبهار فتًة مدل على

                                                             
 .498 ص  خالد بصاؿ ابععارات، نفس ابؼرجع السابق،1
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 :قيد التسجيل المحاسبي للتمويل التأجيري التشغيلي للمستأجر* 
دائن مدين بيان الحسابات 

مصركؼ الإبهار / ح
النقدية /                  ح

 (إثبات دفع قيمة الإبهار)               

X XX 

 

 

 

X XX 

ملخص الدخل /ح
مصركؼ الإبهار  /             ح
 (تسوية الإبهار)              

X XX  

X XX 

 

 :المؤجر بواسطة المحاسبي التسجيل-ب

 إلذ استنادا للمؤجر العارد ميزانية في عرضها فيجب التشغيلي، الإبهار بدوجب ابؼقتناة للؤصوؿ بالنسبة -
 أف إلا .الثابت القسط أساس على الإبهار، فتًة مدل على الإبهار بدخل الاعتًاؼ كبهب الأصل طبيعة
 ابؼنافع من الاستفادة تنخفض أساسو على الذم الزمتٍ، للنموذج بسثيلب أكثر يكوف منتظم أساس ىناؾ

 ؛ابؼستأجر الأصل من ابؼستخدمة
 لدخل كتخفيض ابؼؤجّر، قبل من لتجديده أك ابعديد التشغيلي للئبهار بابغوافز الاعتًاؼ بهب -

 ؛الدفعات توقيت أك طبيعتها أك ابغوافز شكل عن النظر بغض الإبهار فتًة مدل على الإبهار
 فيها تم التي الفتًة نفس في البيعية، ابػسارة أك الربح يدرج أف الوكيل أك ابؼصنع ابؼؤجّر، على كبهب -
 .البيعي الربح تقييد فيجب أقل بشكل فاردة أعباء برمل تم كإذا كاملب، البيع

 بالإبهارات ابؼرتبطة ابؼؤجّر قبل من برملها يتم التي كالإضافية، الأكلية ابؼباشرة بالتكاليف يتعلق كفيما
 ابؼعاملة كىذه بعد كمصركؼ، برملها يتم لا قد أك الإبهار فتًة مدل على بها الاعتًاؼ فيجب التفاكضية،

. 1البيعية الأرباح برقق عند بالتكاليف كمصركفات الاعتًاؼ يكوف عندما الوكيل أك ابؼصنع على تنطبق

 

                                                             
 .499-498ص  ص السابق، ابؼرجع نفس  خالد بصاؿ ابععارات،1
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 قيد التسجيل المحاسبي للتمويل التأجيري التشغيلي للمؤجر* 
دائن مدين بيان الحسابات 

النقدية / ح

إيراد الابهار /                  ح

 (إثبات قبض قيمة الإبهار)               

XXX  

XXX 

 :التأجيريالجانب الجبائي للتمويل : الفرع الثاني

 احتساب أساسا بكيفية ابعباية كتتعلق التأجتَم، للتمويل اللجوء لقرار المحددة العوامل أىم من ابعباية تعُتبر
، الضرارب،  .ابؼؤجَّرة الأصوؿ اىتلبكات احتساب ككذا كالرسوـ

المباشرة  الضرائب: أولا

 يرتبط كالذم الضريبي، ترتبط بالوعاء كالتي جباريا، ابؼطبقة العامة الأسس على بالاعتماد احتسابها يتم
 جانب من مسجلة الأصل كانت قيمة إذا ما برديد أكلا كبهب الدكرة، كإيرادات المحملة بالأعباء بدكره

 ذلك كيتم الأصل، اىتلبؾ تتتدد قواعد لذلك كفقا ابؼستأجر، ميزانية في أك ابؼؤجّر ميزانية من الأصوؿ
 :1كالآتي

 بالاىتلبؾ سواء الأصل اىتلبؾ فإنها تقوـ باحتساب ، الأصل مسجلب في ميزانية ابؼؤجركاف إذا 
 من للمؤجر ابؼدفوعة للئبهارات الدكرية  الأقساط إبصالر اقتطاع للمستأجر بيكن بينما ابؼتناقص، أك الثابت

 ؛مصاريف استغلبؿ الأقساط باعتبار ابعارية، الإيرادات
 الأقساط الإبهارية، في ابؼتضمنة للفوارد ابؼمثل ابعزء فإف ابؼستأجر، ميزانية في مسجلب الأصل كاف إذا 

 بالأمواؿ ابعزء ابػاص كيساىم ابعارية، الإيرادات من يقتطع كبالتالر استغلبؿ، كمصاريف يسجل فقط
 .ابؼؤجر ابذاه الدفع الواجبة الالتزامات كاستهلبؾ إطفاء في شراء الأصل، في ابؼستثمرة

                                                             

1
Hamdi-pacha Nadia, La pratique du leasing en Algérie, cas du marché de leasing Algérien, Thèse de 

Magister en gestion : Option finance, Ecole supérieure de commerce, Alger, 2002 , p39. 
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 (TVA)المضافة  القيمة على الرسم: ثانيا

 أف حيث ابؼضافة، القيمة على للرسم خاضعة  التأجتَم التمويل بعمليات كابؼتعلقة المحررة الفواتتَ بؾمل إفّ 
في  أك أثناء سواء الأصل ابؼستأجر بيع إعادة عمليات إبهارات ابؼصاريف ابؼختلفة، فواتتَ بىص الإخضاع ىذا

 المحملة التعويضات ككذا التأجتَم التمويل بعمليات ابؼلتقة التأمينات مكافآت كبابؼقابل فإف العقد، نهاية مدة
 مكلفا بها، كفي أك خاضعا كاف إذا ابؼستأجر من للبستًجاع قابلة TVAخاضعة للرسم، كما أف  ليست

. 1الإبهارية  الأقساط في ابؼتضمنة الفوارد ضمن كتدخل زاردة حالة العكس فإنها تعتبر

 ىذه كيقوـ باستًجاع بو ابؼتعلقة ابؼضافة القيمة على الرسم فيو بدا الأصل شراء عملية بتسوية ابؼؤجر كيقوـ
 للمستأجر، الإبهارية  الأقساط فواتتَ بررير عند كىذا ابؼطبقة، كالقواعد الظركؼ حسب ابؼباشرة غتَ الضريبة

 ابؼضافة القيمة على الرسم في الأصل الرريسي يتتكّم على ابؼضافة القيمة على الرسم أف ىنا العامة كالقاعدة
 2.الإبهارات على

 القيمة  فوائض جباية :ثالثا

  التمويل التأجتَم، عقد عن تتنازؿ أف ابؼستعملة للمؤسسة بيكن التمويل التأجتَم، مؤسسة بدوافقة
 التنازؿ ىذا عن النابذة الإيرادات فإف كعليو .ابؼؤجرة للمؤسسة ملك لأنوّ الأصل التنازؿ عن تستطيع لا كلكنّها
 .3الاستثمارات عن كالتنازؿ القيمة فوارض لنظاـ خاضعة تكوف

 الشراء  لخيار الجبائي النظام :رابعا

 حق استخداـ أك الأصل أف يرجع بتُ الاختيار ابؼستأجر أماـ يكوف عقد التمويل التأجتَم، نهاية مدة في
 الإبهار،  سرياف لتوقيف عادية عمليةق ىذ عتبر تُ الأصل إرجاع حالة ففي العقد، في عليو الشراء ابؼنصوص

 حيث جبارية، متطلبات عنها ينشأ بيع عملية توجد فإنوّ الثانية ابغالة في لكن. جبارية لا بزلف رسوـ كبالتالر

                                                             

 .109خالد طالبي ، نفس ابؼرجع السابق، ص  1
 .110 خالد طالبي ، نفس ابؼرجع السابق، ص 2

3
Hamdi Pacha Nadia, Op.cit, p 41. 
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 على الاىتلبكات بغساب كأساس يستخدـ كالذم لاكتساب بشنا (ابؼتبقية القيمة) الأصل شراء مبلغ يشكّل
 الأمر لأف ابؼتناقصة، الاىتلبكات طريقة باستخداـ كلا يسمح. ابؼكتسب الأصل لاستخداـ ابؼتبقية ابؼدة طوؿ
 .1(مستخدـ) قدنً بعتاد يتعلق

 تحديد تكلفة التمويل التأجيري ومعدلو :المطلب الثاني

 دفعات  قيمة برديد كأساليب طرؽ ىي التأجتَم التمويل التي تهتم بها شركات الانشغالات أىم من إفّ 
، كىذا ما سنتناكلو في ىذا ابؼطلب، حيث سنتطرؽ إلذ كيفية برديد قيمة دفعة التمويل الدكرية الإبهار

 .ك برديد معدؿ التمويل التأجتَم كمعدلو، التأجتَم

 :التأجيري التمويل دفعة قيمة تحديد كيفية: الفرع الأول

 التأجتَم التمويل قسط إف ك.ابغالية السنوية القيمة باستعماؿ التأجتَم التمويل دفعة برديد يتم عادة
 بالعارد خصمو تم إذا كالذم عليو ابؼؤجّر بوصل أف بهب الذم الضريبة قبل النقدم التدفق يساكم ابؼطلب

 الاستثمار تكلفة تساكم الإبهار من الصافية النقدية للتدفقات ابغالية القيمة بهعل الاستثمار، على ابؼطلوب
 .ابؼعدات في الرأبظالر

  كالقيمة،الأصل اىتلبؾ من الضريبي الوفر: التأجتَم التمويل دفعة برديد عند الاعتبار بعتُ يأخذ أف كلابد
 برميلها على التأجتَم التمويل عقد نص  إذا كىذا ابؼؤجَّر، الأصل صيانة كمصاريف أعباء إلذ بالإضافة ابؼتبقية
 .للمؤجّر

  :2الآتية ابؼعادلة خلبؿ من (الإبهار قسط)التأجتَم  التمويل دفعة حساب كيتم

 
                                                             

1
Hamdi Pacha Nadia, Op.cit, p 41. 

 .107 ص ،2008 ابعزارر، ، عنابةكالتوزيع، للنشر العلوـ دار ، الاقتصادية ابؼنشآت بسويل بوراس،  أبضد2
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 :أف حيث

- :CIابؼعدات؛ في الرأبظالر الاستثمار  تكلفة 
- :Mtالدكرية؛  الصيانة  تكلفة
- :Rابؼؤجّر؛  قبل من الاستثمار على ابؼطلوب العارد  صافي
- :Ltالدكرية؛  التأجتَ  دفعة
- :nللمعدات؛  ابؼتوقعة الاقتصادية  ابغياة
- :Dللمعدات؛  السنوم  الاىتلبؾ
- T:التمويلي التأجتَ شركة أرباح على الدخل ضريبة  معدؿ.  
- SV : للمعدات (ابػردة)القيمة ابؼتبقية. 

 الفتًة يبدأ من ابؼعادلة، ىذه  في(t)التأجتَم  التمويل لدفعات ابؼخصومة القيمة بصع مؤشر بأف نلبحظ 
 بداية في تدفع عادة الأكلذ التأجتَم التمويل دفعة لأف، (n-1)الأختَة  قبل الزمنية الفتًة كحتى صفر الزمنية

 التأجتَم التمويل دفعات أما .خصم إلذ بوتاج لا كبالتالر في نهايتها، كليس -  مثلب السنة بداية - التأجتَفتًة
 .الأختَة السنة قبل ما السنة كحتى الأكلذ في نهاية السنة فتسدد ابؼتبقية

 تكلفة التمويل التأجيري ومعدلو: الفرع الثاني

 بـصومة ابؼستقبلية، التأجتَ لدفعات ابغالية القيمة بسثل التأجتَم التمويل تكلفة إف :تكلفة التمويل التأجيري .1
 كابعدير .نفسها الزمنية للفتًة بفاثلب مبلغا اقتًضت إذا البنك، إلذ ابؼنشأة تدفعو أف بهب الذم بدعدؿ الفاردة

 التأجتَم، للتمويل الفعلية التكلفة على للتصوؿ الضريبة بعد برسب أف بهب التأجتَ دفعة بأف بابؼلبحظة
 التأجتَ دفعات بأف في ابغسباف الأخذ بهب الإبهار،كما تكلفة بزفض التي الضريبية الوفورات استبعاد بعد

 .السنة في آخر إلا منها الاستفادة يتم لا الضريبية الوفورات كلكن ،(بداية السنة مثلب)مقدما  تدفع

 الإبهارية كالوفرة الضريبية النابذة عن ىذه الدفعة (تدفق نقدم خارج)فهناؾ تأخر سنة ما بتُ التأجتَ 
كبسبب الوفورات الضريبية تبدك إدارة الضرارب ككأنها ىي التي برملت الفرؽ بتُ القيمة ، (تدفق نقدم داخل)
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 ابؼتعاقد عليها كبتُ ما تتتملو ابؼنشأة فعلب، كذلك في صورة نقص في بؿصلبت إدارة الضرارب بدا الإبهارية
 .يعادؿ الوفورات الضريبية التي برصلت عليها ابؼنشأة الاقتصادية

 تظهر في  التي أف تدفعها ابؼنشأة تقل عن تلكبهب التي التمويل التأجتَمبللص من ىذا أف قيمة دفعة 
، كبيكن برديد نصيب ابؼستأجر من دفعة التأجتَ أم برديد قيمة بدقدار ابؼدفوعات الضريبيةالعقد، كذلك 

: 1التدفقات النقدية ابػارجية لأغراض استئجار الآلة باستخداـ ابؼعادلة الآتية

 (معدل الضريبة- 1 )xدفعة التمويل التأجيري  = التأجيرينصيب المنشأة من دفعة التمويل 

 : معدل التمويل التأجيري .2

 مع تلك ابؼقبوضة، ابؼدفوعة التدفقات بؾموع فيو يتعادؿ الذم ابؼعدؿ ذلك ىو التأجتَم التمويل معدؿ إفّ 
 ابؼالية كالتدفقات عليها، ابؼالية ابؼتتصل التدفقات بتُ تساكم بوضع التأجتَم التمويل معدؿ نقيس أف بيكنك 

 ابؼؤسسة برملتها التي ابغقيقية التكلفة عن عبارة التأجتَم كىو التمويل معدؿ على بكصل كبالتالر ابؼدفوعة
 .التأجتَم التمويل بأسلوب التمويل لقاء ابؼستأجرة

  :2يلي بدا مرتبط ابؼعدؿ كىذا

 الشركات؛ أرباح على الضريبة معدؿ قيمة 
 الأصل؛ لاىتلبؾ ابؼتبعة كالطريقة الأسلوب 
 التأجتَم؛ التمويل عقد في عدمو من الضماف مبلغ كجود 
 ؛( ابؼتبقيةالقيمة)في نهاية ابؼدة  الأصل شراء قيمة 
 التأجتَمالتمويل دفعات تسديد طريقة . 

 

                                                             
 .188 ص ، نفس ابؼرجع السابقبوراس، أبضد 1

 .113صالسابق، نفس ابؼرجع  ، ىوارم معراج 2
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التأجيري  التمويل قرار اتخاذ في المؤثرة العوامل: المطلب الثالث

 ابؼستأجرة ابؼؤسسات على ينبغي كالتي التأجتَم، التمويل قرار على تؤثر التي العوامل من بؾموعة ىناؾ
 :مايلي إلذ تقسيمها كبيكن الاعتبار، بعتُ أخذىا

 :التالية العناصر كتشمل :للمؤسسة المالي بالأداء المرتبطة العوامل: الفرع الأول

 على ابغصوؿ فرصة توفتَ خلبؿ من ابؼؤسسة بربحية التأجتَم التمويل قراريرتبط  :المؤسسة ربحية -1
 فإف كبالتالر بشنها، دفع يتطلب الذم الشراء عكس على كبسرعة، لقيمتها كامل الرأبظالية بتمويل الأصوؿ

 ربحية زادت كلما أنو إلذ إضافة. ابؼؤسسة أعباء من كبىفض العامل ابؼاؿ على رأس بوافظ التمويل التأجتَم
  .إبهارات أك فوارد مدفوعات صورة في كانت سواء الثابتة التزاماتها قدرتها على تسديد زادت كلما ابؼؤسسة

 1:التالية للؤسباب قرار التمويل التأجتَم في مؤثر كعامل أبنية السيولة تبرز: المؤسسةسيولة - 2

o ُالأجل؛ طويلة ابؼالية الالتزامات بذنب مع عامل رأبظاؿ على ابغصوؿ من ابؼؤسسة بسكت 
o ُتتعثر لا كبذلك العامل ابؼاؿ لرأس إمكانياتها من الكافي القدر توجيو من ابعديدة ابؼؤسسات بسكت 

 .منو الأكبر ابعزء الرأبظالية الأصوؿ استنفذت الذم التمويل نقص بسبب في بدايتها ابؼشاريع

التمويل  تفضيل في مهما دكرا ابؼؤسسة تتتملها التي ابؼخاطرة درجة تلعب: المؤسسةرة خاطم- 3
 ابؼؤجر من كل يتقاسم مثلب التشغيلي حالة التأجتَ ففي عدمو، من مصادر التمويل من غتَه عن التأجتَم
 كل بتتويل ابؼؤجر يقوـ بينما ، كالإىتلبؾبالتقادـ يتعلق فيما خاصة بؿل العقد الأصل بـاطر كابؼستأجر

 قبل الرشيد التفكتَ ضركرة إلذ يدعو ما كىو التمويل التأجتَم حالة ابؼستأجر في إلذ ابؼزايا جانب إلذ ابؼخاطر
 .التأجتَم التمويل قرار ابزاذ

                                                             

 مذكرة ،(تطبيقية دراسة) الأردف في ابؼستأجرة للشركات ابؼالر الأداء على التمويلي التأجتَ قرارات تأثتَ قطيشات، الربضاف عبد نواؼ  بؿمد1
 .52 ص ،2004  الأردف، البيت، آؿ جامعة الإدارية، كالعلوـ الاقتصاد المحاسبة،كلية قسم  منشورة، ماجستتَ
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 ابؼؤسسة في كابػارجة الداخلة النقدية التدفقات في مثلتكت :المؤسسة في المحققة النقدية التدفقات -4
 أصل اقتناء بتُ للمقارنة الرريسية الأسس من النقدية التدفقات تعتبر حيث ابؼشاريع، تقييم في تعد مهمة كالتي

 القيمة إبهاد ثم بديل، لكل النقدية التدفقات صافي بتُ ابؼقارنة خلبؿ من شرارو أك استئجاره عن طريق ما
 البديل بتتديد يسمح كالذم ابغقيقي الفاردة معدؿ بيثل الذم ابػصم معدؿ باستخداـ لكل منهما ابغالية

 .1بغالية  اقيمتها حيث من الأقل التمويلي

 بخصوص ابؼستأجر عن ابؼؤجر نظر كجهة  بزتلف:التأجير عملية بأطراف المرتبطة العوامل: الفرع الثاني
 عليو فيقدـ ابؼستأجر أما، مناسبا عاردا لو بوقق كاف إذا القرار ىذا يتخذ ، فابؼؤجر التأجتَمالتمويل قرار ابزاذ

 :في العوامل ىذه  كتتلخص،الأصل تكلفة شراء من أقل تكلفتو كانت إذا

 :ابؼعايتَ من بصلة خلبؿ من ذلك توضيح  كبيكن:المؤجر خصائص- 1

 للمستأجر ابؼؤجر يقدمها التي ابػدمات نوعية بردد :للمستأجر المؤجر يقدمها التي الخدمات نوعية-
 ابعوانب ببعض يتعلق فيما خاصة التأجتَم التمويل قرار ابزاذ في ابؼستأجر رغبة مدل، فتًة الإبهار خلبؿ

 يقدمها لا مؤجر آخر على ابػدمات ىذه لو يوفر الذم ابؼؤجر يفضل بذلك كىو كالقانونية، الإدارية كالنواحي
 ؛2أقل الأختَ بؽذا ابؼدفوعة الإبهارية الأقساط كانت كإف حتى

 القيمة للؤصل، الاقتصادم كالعمر الاعتبارات من بدجموعة بالتنبؤ ابؼؤجر يقوـ :المؤجر عاتوقت -
 قرار على يؤثر كالذم التأجتَ عملية على ابؼطبق الفاردة معدؿ التوقعات برديد ىذه من كابؽدؼ ابؼتبقية،

 ؛3العملية ىذه إبساـ في ابؼستأجر

 للمستأجر أكثر فرصا الكاملة بابؼنافسة ابؼتميزة السوؽ تقدـ: المؤجر سوق في المنافسة طبيعة- 
 مؤسسات بـتلف تقدمها التي ابػدمات بتُ كابؼفاضلة ابؼقارنة خلبؿ من ابؼطلوب على الأصل للتصوؿ

                                                             

فرحات عباس  جامعة التسيتَ، كعلوـ الاقتصاديةـ العلو بؾلة كابؼتوسطة، الصغتَة ابؼؤسسات بسويل في الإبهار قرض كأبنية دكر زغيب، مليكة1
 . 180ص ، 2005سطيف، 

 .56 ص سابق، اؿنفس ابؼرجع قطيشات، الربضاف عبد نواؼ  بؿمد2
 .56، ص السابق نفس ابؼرجع 3
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 فإف الاحتكار حالة في أما .كالتكلفة ابعودة حيث من تنافسية خدمات تقدنً بفا يتيح ،التمويل التأجتَم
 حاجتو يلبي الذم الأصل على ابغصوؿ مقابل عليو بيليو كما ابؼؤجر شركط قبوؿ على بؾبرا يكوف ابؼستأجر
 .1التمويلية

الأصل  على ابغصوؿ التمويل التأجتَم إلذ قرار خلبؿ من ابؼؤسسة تهدؼ :المستأجرخصائص - 2
 :عناصر عدة على ذلك كيتوقف بفكنة تكلفة بأقل برتاجو الذم

 الطلب من مشتق معتُ رأبظالر أصل على الطلب إف :المنتجة الخدمة أو السلعة على الطلب طبيعة* 
الأصل  استئجار في بؼؤسسة عليها تعتمد الذم الأساس كىو يقدمها، أك ينتجها التي ابػدمة أك على السلعة

 ؛2الأصل ذلك استخداـ عن النابذة الإيرادات خلبؿ من الربح برقيق ىو ذلك من كابؽدؼ الرأبظالر،

 عن كثتَا تقل لفتًة الرأبظالر الأصل سيستخدـ ابؼستأجر كاف إذا: المستأجر الأصل استخدام فترة* 
 فيها بوتاج التي الزمنية الفتًة كانت إذا أما التشغيلي، التمويل التأجتَم إلذ سيلجأ فإنو عمره الاقتصادم

 التمويل التأجتَم إلذ اللجوء يفضل فإنو بسيط بدقدار عنو تقل أك عنو تزيد أك الاقتصادم تعادؿ عمره الأصل
 .ابؼالر

: يلي فيما توضيتها كبيكن :الرأسمالي الأصل خصائص- 3

عند نهاية عمره الاقتصادم، كىي  قيمتو للؤصل ابؼتبقية القيمة بسثل :المستأجر للأصل المتبقية القيمة -
  .3بينهما ابؼبـر للبتفاؽ كفقا شرارها خيار برفع ابؼستأجر قاـ إذا إلا ابؼؤجر عادة من حق

 أك الفتٍ التقادـ خطر تفادم للمستأجر بالنسبة التمويل التأجتَم مزايا  من:التكنولوجي التطور درجة - 
. 4الرأبظالية التكنولوجي للؤصوؿ

 
                                                             

 .657 ص ،2007 مصر، -ابعامعة،الإسكندرية شباب مؤسسات القرارات، ابزاذ مدخل ابؼالية حنفي، الإدارة الغفار عبد 1
 .57 ص السابق، قطيشات، نفس ابؼرجع الربضاف عبد نواؼ أبضد 2
 .237 ، ص 2000الأكلذ، الطبعة ابؼالر، ابؼدير مراجع سلسلة التمويلي، التأجتَ اللطيف، عبد سعد  أبضد3
 .177 ص السابق، نفس ابؼرجع العزيز، عبد بؿمد  بظت4َ
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 :1في تتمثل  :بالمؤسسة المحيطة بالبيئة المرتبطة العوامل: الفرع الثالث

بركمها  عدـ رغم كالتي بابؼؤسسة المحيطة الاقتصادية بالظركؼ ىنا الأمر كيتعلق: الاقتصادي لمحيطا- 1
 المجتمع كتنخفض في الشرارية القوة تنخفض الكساد حالة  في حيث الاعتبار، بعتُ أخذىا بهب أنو بها إلا

 اليد تشغيل كزيادة الإنتاج حركة تنشيط في التأجتَم قرار التمويل يساىم كىنا ابعديدة، معها الاستثمارات
 في بفثلة تكلفة بأقل الضركرية الأصوؿ توفتَ عبر الاستثمار خلبؿ زيادة من الركاج، كضعية إلذ كالعودة العاملة

 ؛الإبهارية الأقساط

 من مصادر النوع ىذا استخداـ لتشجيع الدكلة إليها تلجأ التي الإجراءات في كتتمثل :السياسية البيئة2-
 :خلبؿ من التمويل

 ؛بو ابؼتعلقة ابػدمات ككل التمويل التأجتَم في متخصصة مؤسسات إنشاء تشجيع 
 التمويل التأجتَم؛إلذ اللجوء على لتشجيعهم كابؼستأجر ابؼؤجر من لكل الضريبية الإعفاءات منح  
 الدكلر التمويل التأجتَم حالة في الرأبظالية الأصوؿ دخوؿ لتسهيل بعمركية االإعفاءات منح. 

سن  خلبؿ من كذلك التأجتَ نشاط على ابؼؤثرة العوامل أىم من القانوني الإطار يعتبر: القانونية البيئة3-
 قرار ابزاذ على التأثتَ كىذا كمباشرا، كبتَا تأثتَا ابؼؤسسة عمل على تؤثر كالتي النشاط بؽذا ابؼنظمة القوانتُ

 التشريع يضعها التي القانونية ابغواجز أك التسهيلبت حيث من يظهر عدمو من ابؼؤسسة في التمويل التأجتَم
 .عنو برجم أك عليو تقبل ابؼؤسسة بذعل كالتي النشاط أماـ ىذا

تقويم قرار التمويل الـتأجيري : المطلب الرابع

إفّ تقونً تكلفة التمويل التأجتَم من جانب ابؼنشأة ابؼستأجرة كبرديدىا، بهب أف يكوف بطرقة منفصلة 
عن الاستثمار ابؼنجز، لأف الأمر يتعلق بقرار التمويل، كالطريقة الأكثر إتباعا ىي ابؼقارنة بتُ التمويل عن طريق 

. التمويل التأجتَم أك بواسطة الاقتًاض كالتمويل التأجتَم كقرار الشراء 

                                                             

. 77ص   سوسن زيرؽ، نفس ابؼرجع السابق،1
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المفاضلة بين التمويل التأجيري والاقتراض : أولا

شابو أسلوب الاقتًاض كشراء ابؼعدات مإفّ أسلوب التمويل التأجتَم للتجهيزات كابؼعدات بالنسبة للمنشأة 
ابؼطلوبة، لأف كلب الأسلوبتُ ابؼذكورين يلزماف ابؼنشاة يدفع أقساط تسديد دكرية، تدعى في حالة الاقتًاض 

 على يتم ىذا ابؼفاضلة كبالتالر فإف قرار,  دفعات التأجتَمالتأجتَالتمويل دفعات تسديد القرض، كحالة 
 :1معرفة أساس

 الأصل؛ تكلفة أك لثمن يعاد كالذم عليو ابغصوؿ ابؼتوقع القرض مبلغ -
 الاقتًاض؛ حالة في القرض على ابؼطلوب الفاردة سعر -
 للؤصل؛ السنوم الاىتلبؾ قسط -
 .ابؼستأجر يدفعها التي الضرارب نسبة -

يعتبر التمويل التأجتَم فرصة للمنشأة الاقتصادية لتتستُ صورة ميزانياتها أماـ المحلل ابؼالر كذلك على 
: النتو التالر

  معدؿ التداكؿ، )يؤدم توفتَ السيولة النقدية في حالة التمويل التأجتَم إلذ ارتفاع نسب السيولة
 ؛، مقارنة عن مستول تلك النسب في حالة قياـ ابؼنشاة بشراء الأصل كامتلبكو(معدؿ التداكؿ السريع

 ،يؤدم عدـ ظهور الأصل  في جانب الأصوؿ بديزانية ابؼنشأة إلذ زيادة معدؿ العارد على الأصوؿ 
 ؛مقارنة بهذا ابؼعدؿ في حالة شراء الأصل

  يؤدم استجار الأصل  إلذ ابلفاض نسبة مديونية ابؼنشأة، مقارنة  بحالة الاقتًاض كشراء الأصل .

صافي الربح بعد فرض )، كمعدؿ العارد عليها (إبصالر ابؼوجودات/ ابؼبيعات)فمعدؿ دكراف ابؼوجودات 
، يرتفعاف في حالة التمويل التأجتَم مقارنة بحالة الاقتًاض، كما أف نسبة ابػطر (إبصالر ابؼوجودات/ (الضريبة

. لكذتنخفض ؾ (حقوؽ ابؼلكية/ إبصالر الديوف)ابؼالر تنخفض بالنسبة للتأجتَ التمويلي، لأف نسبة ابؼديونية 

                                                             
 .180 مليكة زغيب، نفس ابؼرجع السابق، ص 1
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ىناؾ برسن في النسب ابؼالية للمنشأة عندما تقوـ بالتمويل عن طريق التمويل التأجتَم  نستنتج أف إذف
 .بدلا من الاقتًاض

المفاضلة بين قرار التمويل التأجيري وقرار الشراء  : ثانيا

: ، يتم عن طريق ابؼعادلة الآتية التأجتَمإفّ ابؼفاضلة بتُ شراء الأصل كبتُ التمويل 

القيمة الحالية للتدفقات النقدية الخارجية – ثمن شراء الأصل = صافي القيمة الحالية للاستئجار
نتيجة الاستئجار 

:  يلي  في حالة التمويل التأجتَم فإف التدفقات النقدية ابػارجية تنتصر فيما

 َ؛قيمة دفعات التأجت 
 ؛قيمة الضماف إف كجد 
 قيمة الشراء أك القيمة ابؼتبقية في حالة خيار الشراء عند نهاية العقد. 

أما مصاريف الصيانة فيمكن أف تدمج ضمن قسط الإبهار، كىي حالة التمويل التأجتَم كامل التكلفة، 
فتظهر كتدفق نقدم  (ابؼستأجر)، أما إذا كانت على عاتق ابؼنشأة (ابؼؤجر)كالتي تتتملها شركة التأجتَ 

 العوامل من العديد ىناؾ ك.1خارجي، كما أنو ينبغي خصم الوفورات الضريبية من التدفقات النقدية ابػارجية
 :2كالتالر الاعتبار في أخذىا بهب كالتي الأصل شراء قرار أك التأجتَم التمويل قرار ابزاذ في ابؼؤثرة

 بديل؛ بكل ابؼرتبطة ابػارجة النقدية التدفقات صافي استخداـ -
نظرا  الضرارب خصم بعد المحسوبة البيانات ضوء في التأجتَم التمويل أـ الشراء قرار برليل إجراء -

 بديل؛ كل عن ابؼتًتبة الضريبية للوفورات

                                                             
بزصص إدارة أعماؿ، جامعة غتَ منشورة،  عمر ابغاج سعيد، دكر التأجتَ التمويلي في بسويل ابؼشركعات الاقتصادية بابعزارر، مذكرة ماجستتَ 1

 .61، ص 2011عمار ثليجي الاغواط، 
 .182نفس ابؼرجع السابق، ص  مليكة، زغيب 2
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التكاليف  ىذه بتتمل يقوـ ابؼستأجر لأف نظرا الصيانة، كأعباء الأصل تشغيل تكاليف استبعاد -
 استئجاره؛ أك الأصل بشراء قاـ سواء ضمنيا

 .الخ...ضريبي  إعفاء بدثابة يعتبر حيث الشراء، بديل حالة في للؤصل السنوم الاىتلبؾ قيمة مراعاة -

الاختيار بتُ قرار الشراء أك قرار التأجتَ، من كجهة نظر ابؼستأجر، يقتضي مقارنة القيمة ابغالية   إفّ 
للتدفقات النقدية ابػارجية ابؼتوقعة للقرارين من خلبؿ فتًة التعاقد، كيتم ىذا بعد برديد القيمة ابغالية 

ة للتدفقات النقدية ابػارجية في مللتدفقات النقدية ابػارجية في حالة التمويل التأجتَم كحساب القيمة ابغاؿ
حالة الشراء، كبابؼقارنة بتُ القيمتتُ سيتضح أف القيمة ابغالية في حالة تأجتَ الأصل تقل عن تلك في حالة 

شراء الأصل، كىذا يعتٍ أف قرار التأجتَ أقل تكلفة من قرار الشراء، أم قرار التمويل التأجتَم أفضل من قرار 
. 1التمويل

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .62 ص السابق، ابؼرجع نفسعمر ابغاج سعيد،  1
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: الفصل خلاصة

من بتُ ابؼصادر التي قد تساعد ابؼؤسسة يعُتبر التمويل التأجتَم من خلبؿ ما تقدـ بيكن القوؿ أف  
الاقتصادية في بذاكز مشكلتها التمويلية ابؼتمثلة بالدرجة الأكلذ في بؿدكدية مصادر التمويل ابػارجي نظرا 

بػصوصيتها ابؼالية، كقد اكتسب التمويل التأجتَم ىذه الأبنية من خلبؿ الاتساع الذم يشهده التعامل بو 
على مستول العالد كبرولو في فتًة قصتَة إلذ صناعة قارمة بذاتها، توفر الكثتَ من الأنواع كالصيغ التي تتماشى 
مع الاحتياجات ابؼختلفة للمؤسسة الاقتصادية بشكل عاـ كابؼؤسسة الصغتَة كابؼتوسطة بشكل خاص، ىذه 

 بداية بتشخيص أىم الأسباب ،الأختَة التي تقوـ بدارسة بـتلف ابعوانب ابؼرتبطة بعملية ابزاذ قرار التمويل بو
 كصولا إلذ ،التي تدعوىا للجوء إليو كبـتلف العوامل ابؼؤثرة بشكل مباشر أك غتَ مباشر على ىذه العملية

مرحلة ابؼفاضلة بينو كبتُ مصادر بسويلية أخرل للتأكد من مدل كفاءتو، كعادة ما تتم ابؼفاضلة بينو كبتُ 
القرض البنكي الذم لطابؼا كاف ينظر إليو على أنو بديل عنو، ىذا الأختَ بالرغم من ابؼزايا التي يتيتها قد لا 

يستطيع الوقوؼ أماـ ابؼزايا الكثتَة للتمويل التأجتَم، الأمر الذم يدفع ابؼؤسسة الاقتصادية إلذ إبراـ عقد 
التمويل التأجتَم مع مؤسسة مؤجرة آخذة بعتُ الاعتبار كل ابغقوؽ التي تستفيد منها كالالتزامات ابؼتًتبة عنو، 
كىو عقد قد بذد فيو ابؼؤسسة الاقتصادية في ابعزارر ضالتها التمويلية في ظل ضيق سوؽ التمويل الذم يعد من 

إلذ كاقع التمويل التأجتَم في ابعزارر كابعوانب ابؼختلفة التي  الفصل الموالي كسوؼ نتطرؽ في .متاعبها ابؼالية
 . تنظمو

 

 



 

 

 

 

 

 الفصل الثاني

 ملامح التمويل التأجيري في الجزائر
 :يشتمل على

 ابعوانب العامة بؼمارسة نشاط التمويل التأجتَم في ابعزارر: ابؼبتث الأكؿ

 سوؽ التمويل التأجتَم كبردياتو: ابؼبتث الثاني

كاقع التمويل التأجتَم في ابعزارر: ابؼبتث الثالث
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  دــــتمهي

يعُتبر التمويل التأجتَم أسلوب بسويلي غتَ تقليدم حديث في الدكؿ النامية، كالذم يتيح بؽا إمكانية تنمية 
اتها، من خلبؿ مواكبة التطورات التكنولوجية ابغاصلة في الأصوؿ الرأبظالية ابؼستخدمة في عمليات ماقتصاد
ابعزارر باعتبارىا من دكؿ العالد النامية، كسعيا منها لتطبيق التمويل التأجتَم باعتباره مصدر مهما من  .الإنتاج

مصادر التمويل للمؤسسات الاقتصادية ابعزاررية، كبؽذا الغرض انتهجت ابعزارر سياسة تعتمد على التتستُ 
ابعوانب كذا  ك،من خلبؿ سن التشريعيات التي تنظم نشاط التمويل التأجتَم ابؼتواصل للئطار القانوني،

التقنية أساسه لقياـ سوؽ بسويلي، للمسابنة في بسويل ابؼؤسسات التي بؽذه الضريبية كالمحاسبية حتى يكوف 
. أصبتت عنصرا ىاما في برامج التنمية الاقتصادية

 في ابعزارر، التمويل التأجتَم القانوني، المحاسبي كابعباري بؼمارسة سنقوـ في ىذا الفصل بإبراز الإطار ،كعليو
 التمويل التأجتَم مكونات سوؽ سندرس ، كما ابؼتعلق بالتمويل التأجتَم09-96كىذا بشرح مضموف الأمر 

تطور بفارسة التمويل التأجتَم  في  بذكر أىم الشركات كالبنوؾ ابؼتخصصة في تقدبيو، بالإضافة إلذ ،في ابعزارر
إبراز مستقبل التمويل التأجتَم في ابعزارر كابؼسابنات الاقتصادية التي بوققها للبقتصاد الوطتٍ، ابعزارر ككذا 

. كعوارقو

 :نتناكؿ ذلك من خلبؿ ابؼباحث التالية

 الجوانب العامة لممارسة التمويل التأجيري في الجزائر؛ 
 سوق التمويل التأجيري وتحدياتو؛  
 واقع التمويل التأجيري في الجزائر. 
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  لممارسة التمويل التأجيري في الجزائرة العامالجوانب: المبحث الأول

عرؼ التمويل التأجتَم في ابعزارر تأخرا كبتَان، كىذا نتيجة السياسات الاقتصادية ابؼنتهجة بعد الاستقلبؿ 
كالتي لد تعرؼ الانفتاح إلا في السنوات الأختَة، كمع بداية اقتصاد السوؽ ابغر، ألزمها تبتٍ ابؼفاىيم ابعديدة 

 . التي تسمح بؽا بالتعايش مع ابؼرحلة ابعديدة كمن بتُ ىذه ابؼفاىيم عقد التمويل التأجتَم

 تعريف التمويل التأجيري في الجزائر وأىميتو: المطلب الأول

كرد في التشريع ابعزاررم مصطلح الاعتماد الابهارم للئشارة إلذ عملية التمويل التأجتَم في تعريفو كفي 
كامل القوانتُ كالأكامر ابؼعدة بؽذا الغرض، حيث سنتطرؽ في ىذا ابؼطلب إلذ تعريف التمويل التأجتَم حسب 

 .القانوف ابعزاررم، ككذا أنواعو كأبنيتو

تعريف التمويل التأجيري حسب القانون الجزائري : الفرع الأول

 عرؼ القانوف ابعزاررم التمويل التأجتَم 1990 جانفي 10 الصادر في 09-96حسب الأمر 
عملية تجارية ومالية يتم تحقيقها من قبل البنوك والمؤسسات المالية أو شركة تأجير مؤىلة قانونا، " :بأنو

 كانوا أم معنويين تكون قائمة على أشخاصا طبيعيينمع المتعاملين الاقتصاديين الجزائريين أو الأجانب، 
عقد إيجار يمكن أن يتضمن حق الخيار بالشراء لصالح المستأجر، وتتعلق فقط بأصول منقولة أو غير 

 . 1"منقولة

 :التالية ابػصارص العملية ىذه في تتوّفر

 ابؼستأجر لصالح الشراء خيار يتضمن أف بيكن كالذّم الإبهار، عقد كىو بؿل، بؽا يكوف 
 أكلا؛

                                                             
، ابؼادة الأكلذ، 1996 يناير 10 ابؼوافق ؿ ه1416شعباف   19 ابؼؤرخ في 09-96ابعمهورية ابعزاررية الدبيقراطية الشعبية، كزارة ابؼالية، الأمر رقم  1

 .24، ص 1996 يناير 14 ابؼنشورة بتاريخ 03ابعريدة الربظية، العدد 
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 أك بؿل، بشهرة أك مهتٍ، استخداـ ذات عقارية أك منقولة بأصوؿ فقط متعلقة تكوف أف 
 .حرفية مؤسسات

 خاص تشكل بمط أّنها بحيث إقراض عمليات عن عبارة التمويل التأجتَم عمليات أف اعتبار بيكن كعليو
، كما يتضح من ىذا 09-96من الأمر  الأكلذ ابؼادة إليو أشارت كالذم ابؼؤسسة، برتاجو معتُ، أصل لتمويل

 فكاف من الأحرل أف التمويل التأجتَم،التعريف بأف القانوف ابعزاررم دمج أسلوب التأجتَ التشغيلي ضمن 
. يستثتٌ التأجتَ التشغيلي لأنو أسلوب خدماتي عكس التمويل  التأجتَم كونو طريقة بسويل الأصوؿ

أىمية التمويل التأجيري في الجزائر : الفرع الثاني

 خاصة، الاقتصادية بصورة كللمؤسسات ككل للبقتصاد قصول أبنية ابعزارر في التأجتَم لتمويلايكتسي  
 النقاط في ىذه الأبنية بقمل أف كبيكن بـتلف الاستثمارات، لتمويل بالنسبة مردكدية كذات فاعلة أداة يعتبر إذ

 :1التالية

 على ابغصوؿ على كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات كخاصة ابعزاررية ابؼؤسسات التأجتَم التمويل يساعد 
 من الاقتًاض على القدرة كعدـ المحدكدة ابؼالية إمكانياتها إلذ بالنظر ابغديثة كالتجهيزات كالآلات عداتالد

 البنوؾ؛
 كزيادة ابؼؤسسات بؽذه جديدة إنتاج خطوط أك كحدات كفتح التوسع على التمويل التأجتَم يساعد 
 العمالة؛ زيادة كمنو أنشطتها حجم
 ابعزاررية؛ ابؼؤسسات ستدانة امن ابغد 
 الزبارن؛ لطلبات كأسرع أفضل بصورة كالاستجابة ابؼصرفية نشاطات في التنوع 
 الإنتاجية؛ من كالرفع كالإنتاج ابعزاررم الاقتصاد عجلة برريك 
 ىذه في أنو كذلك ابػارجي، التأجتَم التمويل حالة في خاصة ابؼدفوعات ميزاف في إبهابية نتيجة برقيق 
 بالكامل؛ بشنو كبرويل الأصل شراء من أفضل كىذا الإبهارية، الدفعات على ابػارج إلذ التتويل يقتصر ابغالة
 الصعبة؛  العملة على ابغصوؿ في يساعد

                                                             
1
 Lettre d’information de la chambre de commerce, № 59, Février 1996, p 3. 
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 التكنولوجي؛ التقادـ خطر كإلغاء ابعزاررية ابؼؤسسات تأىيل كإعادة التكنولوجي التخلف تقليص 
  العابؼية؛ الصناعات مستول إلذ ك الارتقاء بها ابعزاررية الصناعاتتطوير 
 كبسويليها ابؼؤسسات ىذه دعم طريق عن ابعزاررية للمؤسسات التصديرية القدرات رفع. 

من المجموع الكلي للبستثمار،  %31فمن بتُ ابؼشركعات التي تم بسويلها ىو القطاع الزراعي الذم أخذ 
، %9، %4)  كقطاع الصناعة كابؼهن ابغرة كقطاع البناء %41بالإضافة إلذ القطاع العاـ الذم بوصل على 

15%.) 

 القانوني للتمويل التأجيري في الجزائر الجانب: الثانيالمطلب 

 ابؼتعلق بتنظيم بـتلف عمليات التمويل التأجتَم 09-96سنتطرؽ في ىذا ابؼطلب إلذ مضموف الأمر 
 .بابعزارر، أركاف عقد التمويل التأجتَم كبنوده، ككذا شركط تأسيس شركات التمويل التأجتَم في ابعزارر

 الجزائر في للتمويل التأجيري المنظمة القانونية الترتيبات: الفرع الأول

 ابؼتعلق بالنقد 1990 أفريل 11 الصادر في 10-90القانوف  بنكية عبر التمويل التأجتَم كعملية إدخاؿ تم
 التأجتَ عمليات كل إقراض كعمليات تعتبر" : الفقرة الثانية، كالتي تنص على أنو112كالقرض في ابؼادة رقم 

 بسنح القانوف نفس  من116 ابؼادة رقم من 06رقم  كالفقرة ،''القركض الإبهارية خاصة الشراء، بخيار ابؼصتوبة
  .ابؼالية كابؼؤسسات إلا للبنوؾ العمليات ىذه إبساـ حق

 ابؼتعلق بالنقد كالقرض كابؼعدؿ 2003 أكت 26 الصادر في 11-03رقم  الأمر أف إلذ الإشارة كبذدر
 السابقة الذكر كيعوض ابؼادة رقم 112 صياغة ترتيبات ابؼادة رقم 68يعيد في مادتو رقم  10-90لقانوف 

  يعتبر القانوف1990ؿ منو، كعلى الرغم من أف قانوف النقد كالقرض 71 ك 70 بابؼادتتُ رقم 6، الفقرة 116
 1996 جانفي 10 الصادر في 09-96ابعزارر، إلا أف الأمر رقم  إلذ التمويل التأجتَم أدخل الّذم الأساسي

يبقى النص القانوني الأساسي ابؼنظم للتمويل التأجتَم في ابعزارر، كالذم يهدؼ أساسا إلذ إعطاء عملية 
 ىذا التمويل التأجتَم صفة عقد ذك طبيعة قانونية خاصة كاتفاؽ بذارم ككوسيلة بسويلية في آف كاحد كيتضمن

 عمليات لتعريف بـصصة بثلبثة فصوؿ ابؼركر عبر بالتمويل التأجتَم، ابؼتعلّقة التًتيبات الأكؿ جزروِ في الأمر
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التمويل التأجتَم،  عقد كمضموف القانوني بػصوصيات كالوصف التمويل التأجتَم كلعقود التمويل التأجتَم،
 أك التمويل التأجتَم للمنقولات عقد أطراؼ حقوؽ ككاجبات  بودد09-96الأمر فإف الثاني جزروِ في ماأ

. للعقارات

: 1إف أىم أركاف عقد التمويل التأجتَم تتمثل في :أركان عقد التمويل التأجيري- 1

  كبسعر بؿدد  بؿددة  ابؼؤجر، خلبؿ فتًة بالأصلالعقد يتضمن للمستأجر الاستعماؿ كالانتفاع
 ؛مسبقا
  ؛ المحددة غتَ القابلة للئلغاءالإبهارالعقد ينص على حق ابؼؤجر في تقاضي إبهارا معينا، خلبؿ فتًة 
  العقد يسمح للمستأجر في حالة التمويل التأجتَم ابؼالر، ابغق في اكتساب الأصل ابؼؤجر عند انتهاء
 التي يتم قبضها، كفي حالة عدـ الإبهارات بعتُ الاعتبار ، حيث تؤخذ مقابل دفع قيمة متبقيةالإبهارفتًة 

 استعماؿ ىذا ابغق، بهوز للمؤجر استًجاع الأصل ابؼؤجر مع إمكانية اتفاؽ الطرفتُ على برديد مدة إبهار
 . مقابل سعر إبهار جديد متفق عليوأخرل

حقوق المؤجر في عقد التمويل التأجيري - 2

 ابؼؤجر في عمليات التمويل التأجتَم، بحماية قانونية كبتَة ابذاه ابؼستأجر لضماف 09-96أحاط الأمر 
 :2حقوقو، كعليو فقد نص على

 ؛بوتفظ ابؼؤجر بدلكية الأصل خلبؿ فتًة الإبهار 
  للبستئناؼللمؤجر حق فسخ عقد التمويل التأجتَم، كاستًجاع الأصل ابؼؤجر بدجرد أمر غتَ قابل ،

 يوما من توجيو إعذار غتَ قضاري عقب بزلف ابؼستأجر عن تسديد 15يصدر بديل العريضة بعد مركر 
 ؛قسط كاحد من أقساط الإبهار في معاد استتقاقو

  ؛ ابؼستتقة كبالتعويض عن الضرر من جراء فسخ العقدبأقساط الإبهاربوق للمؤجر ابؼطالبة أماـ القضاء 

                                                             
 ,نفس ابؼرجع السابق، 09-96من نفس الأمر 10ابؼادة  1
 .نفس ابؼرجع السابق، 09-96 من نفس الأمر 28-19 ابؼادة 2
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 ؛الأصوؿ ابؼؤجرة لا تدخل ضمن الأصوؿ ابؼملوكة للمستأجر 
  فاء م لاستابؼملوكة للمستأجريتمتع ابؼؤجر بصفة الدارن ابؼمتاز على بصيع الأصوؿ ابؼنقولة كغتَ ابؼنقولة

 مستتقاتو بدوجب عقد التمويل التأجتَم؛
 ابغق للمؤجر قبض التعويضات من قبل ابؼستأجر في حالة تلف الأصوؿ ابؼؤجرة؛ 
 بو، كالتي ينص عليها القانوف ابؼدني مقابل حق الانتفاع  يعتبر ابؼستأجر ملزما بالقياـ بالالتزامات ابػاصة

 ابؼؤجر في إجراء التًميمات، حق)عقار الذم بيتو إياه ابؼؤجر بالنسبة لعقد التمويل التأجتَم على 
استعماؿ العقار حسبما تم الاتفاؽ عليو، عدـ إحداث تغتَات في العقار دكف إذف ابؼؤجر، ضماف الأضرار 

 .(الخ ....التي تلتق بالعقار

 : حقوق المستأجر في عقد التمويل التأجيري- 3

 : 1منح القانوف للمستأجر في إطار عقد التمويل التأجتَم ابغقوؽ الآتية

o  مدة الإبهار؛ خلبؿحق الانتفاع بالأصوؿ ابؼؤجرة  
o ـ ابؼستأجر الأصل ابؼؤجر طبقا للمواصفات التقنية المحددة في ابغالة كالتاريخ ابؼتفق عليهما؛ستلم 
o دفع ابؼؤجر للضرارب كالرسوـ ابؼتًتبة على الأصوؿ ابؼؤجرة، خاصة العقارية؛ 
o  امتناع ابؼؤجر عن أم تصرؼ قد يؤدم إلذ إجراء إدارم بينع ابؼستأجر بالانتفاع بالأصل ابؼؤجر؛
o  بها التي يسمحضماف ابؼؤجر للعيوب التي تنقص أك بروؿ دكف الانتفاع بالأصوؿ العقارية؛ عدا تلك 

 .العرؼ أك علم بها ابؼستأجر عند إبراـ العقد
 : شركات التمويل التأجيري وشروط اعتمادىا في الجزائرشروط تأسيس- 4

يرجع اعتماد تأسيس شركات التمويل التأجتَم في ابعزارر إلذ بؾلس النقد كالقرض حسب النظاـ رقم 
، بالإضافة إلذ قانوف النقد كالقرض رقم 1996 جويلية 03 ابؼوافق إلذ ه1417 صفر 17 ابؼؤرخ في 96-09
 :كلابد أف بزضع ىذه الشركات للشركط الآتية،  بالتمويل التأجتَمابؼتعلقة 09-96 كالأمر رقم 90-10

                                                             
 .5، صم2004ديبسمبر29تهي بالتمليك، ملتقى التمويل الإسلبمي في النشاط الاقتصادم، غرداية، ابعزارر، فناصر حيضر، التمويل بالإبهار الد 1
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  بيكن لشركات التمويل التأجتَم على غرار البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، القياـ بعمليات التمويل
 ؛منصوص عليو في التشريع ابؼعموؿ بوىو التأجتَم كما 

  طبقا للتشريع ابؼعموؿ بو في '' شركة مسابنة''شركة التمويل التأجتَم تؤسس على شكل شركة أسهم
 ؛ابعزارر
  مؤسسو شركة التمويل التأجتَم أك مستَكىا أك بفثلوىا موضوع أم منع على بهب أف لا يكوف

 ابؼتعلق بالنقد كالقرض، كما عليهم استيفاء 10-90القانوف رقم  من 125منصوص عليو في ابؼادة رقم 
 ؛ التي بهب أف تتوفر في مؤسسي البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كمستَيها كبفثليها1الشركط
  تقدـ طلبات التأسيس إلذ بؾلس النقد كالقرض مرفقا بدلف بودد مضمونو بتعليمو من بنك ابعزارر
  مليوف دينار جزاررم، 100ابغد الأدنى لرأس ابؼاؿ الاجتماعي يستلزـ على الشركة اكتتابو بودد ب 

 ؛ من الأمواؿ ابػاصة%50دكف أف يقل ابؼبلغ ابؼكتتب عن 
 ؛بهب خضوع عمليات شركات التمويل التأجتَم للئشهار 
 جل أكة بدقرر من بؿافظ بنك ابعزارر في ربينح التًخيص كالاعتماد بدزاكلة نشاط التمويل التأجتَم للش

الاسم التجارم للشركة، عنواف مقر : أقصاه شهراف من إيداع ابؼلف، ينشر في ابعريدة الربظية كالذم يتضمن
 .الاجتماعي للشركة ، ألقاب كأبظاء أىم مستَيها، مبلغ رأس ابؼاؿ كتوزيعو بتُ ابؼسابنتُ

 الجانب المحاسبي للتمويل التأجيري في الجزائر: لثالثالمطلب ا

 القانونية ملكيتو بتُ التفرقة ىي الأخرل التمويل مصادر بقية التمويل التأجتَم عن بسيز التي ابعوىرية النقطة
 ابؼعابعة في عليو يعتمد الذم المحاسبي ابؼبدأ كىو ابؼستأجر، بووزىا التي لاقتصادية اكملكيتها ابؼؤجر بووزىا التي

 الاقتصادم الواقع أسبقية مبدأ كىو كابؼستأجر، ابؼؤجر من لكل ابؼالية القوارم في للتمويل التأجتَم المحاسبية
 ك لا .2القانوني شكلها حسب كليس ابؼالر كبؿتواىا بعوىرىا كفقا العمليات تسجيل أم القانوني ابؼظهر على

                                                             
 يتعلق بالشركط التي 1992 مارس 22 ابؼؤرخ في 05-92 الشركط المحددة في ابعمهورية ابعزاررية الدبيقراطية الشعبية، كزارة الاقتصاد، رأم رقم 1

 14، ص 1993 فبراير 07، 8بهب أف تتوفر في مؤسسي  البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كمستَيها كبفثليها، ابعريدة الربظية عدد 

، 25/11/2007، ابؼؤرخ في 74 ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالر، ابعريدة الربظية، العدد 11-07القانوف رقم  الشعبية، بعمهورية ابعزاررية الدبيقراطية ا2
 .04ص 
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 ابؼعايتَ بقية مع الإبهار بعقود ابؼتعلقIAS 17 ابؼعيار تبتٍ بعد خصوصا ذلك عن ابعزارر في الأمر بىتلف
 عما بزتلف جديدة تدابتَ معو بضل كالذم ابؼالر، النظاـ المحاسبي صورة  في(IAS/IFRS)الدكلية  المحاسبية

. 2010مطلع  ابعديد المحاسبي ابؼرجع تطبيق بداية قبل الأمر عليو كاف

 1:كتبعا لذلك يكوف التسجيل المحاسبي للتمويل التأجتَم بالنسبة للمستأجر ك ابؼؤجر كما يلي

 :بالنسبة للمؤجر- 1

 إلذ الإبهار عقد بؿل للؤصل القانونية بابؼلكية ابؼرتبطة كابؼنافع ابؼخاطر بصيع نقل يتم الإبهار عقد بدوجب
 أك كمكافأة الأصلي للمبلغ سدادا تعد ابؼؤجر عليها بوصل التي ابؼستتقة الإبهار دفعات فإف ذابوك ابؼستأجر،

 :للمؤجر بالنسبة حالتاف ىنا كتوجد كخدماتو، استثماره عن تعويضا

 :المؤجر غير الصانع أو غير الموزع للأصل المؤجر-1-1
 عقد على ابؼتًتبة الدارنة ابغسابات ضمن أصولو في التمويل التأجتَم موضوع الأصل مبلغ يظهر -

 لو حتى العينية التثبيتات حساب في كليس كاحدا، عاما مدتو تفوؽ الذم للجزء بالنسبة التمويل-إبهار
 .قانوني صعيد على الأصل لكيةبم ابؼؤجر احتفظ

 القيمة يوافق ابؼبلغ ىذا فإف العملية الناحية كمن ابؼؤجر الأصل مبلغ الدارنة ابغسابات مبلغ يساكم -
 .العقد كإنشاء بالتفاكض ابؼرتبطة ابؼباشرة التكاليف إليها مضافا العقد بؿل للؤصل ابغقيقية

 قيد تأجير الأصل غير المصنع: 

 ../../N الدائن المدين
المدي

 ن
 الدائن

  XX بنوؾ ابغسابات ابعارية  512

-   القركض كالديوف الدارنة ابؼتًتبة عن عقد إبهار 274 
 التمويل 

 XX 

 445x  الدكلة  TVAعلى رقم الأعماؿ   XX 

                                                             
‌.59-58 ،ص ص25/03/2009، ابؼؤرخ في 19 القرار الوزارم، ابعريدة الربظية، العدد  الشعبية،بعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا1
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 بدفع ابؼستأجر قاـ كلما كمنتج (ابؼؤجر لاستثمار ابؼكافئ الابهارم القسط زءج) ابؼالر العارد يثبت  -
 نسبة) للمؤجر بالنسبة للعقد ابؼالية ابؼردكدية نسبة عن تعبر صيغة بواسطة بوسب ،مبلغ أساس على الأقساط
 الدارن ابعانب في ابؼؤجر حسابات في إدراج بؿل يكوف يستلم قسط فكل كىكذا ،(الإبصالية الفعلية الفاردة
 ابغساب )ابؼالية ابؼنتجات كحساب الرريسي ابؼاؿ رأس تسديد من ابعزء إلذ بالنسبة ابؼعتٍ القرض بغساب
 .(الدارنة ابغسابات عاردات  763

 قيد استلام القسط الايجاري: 
 الدائن المدين N/12/31 الدائن المدين
  XX بنوؾ ابغسابات ابعارية  512

 XX  عاردات ابغسابات الدارنة 763 

 :عند المؤجر الصانع أو الموزع للأصل المؤجر-1-2

 كمنتج بسيط بيع عن النابصاف ابػسارة أك الربح بنا العوارد من نوعتُ للمؤجر العقود من النوع ىذا يوُفر
 :حيث الإبهار حياة مدة عن مالر

 الدنيا للمدفوعات التجارية الفاردة بسعر المحينة القيم بدبلغ ابغسابات في الدارن كالدين البيع مبلغ يدُرج -
 من بؿسوسة بصورة أقل الإبهار عقد على ابؼتًتبة الفاردة نسب كانت إذا كذلك العقد، في عليها ابؼنصوص

 الربح على مقتصرا سيكوف البيع عملية من عليو المحصل الربح فإف كبالتالر السوؽ، في لنسب ابؼعموؿ بهاا
 حسب ابغسابات في البيع يدرج كعليو التجارية، الفاردة بسعر الفاتورة بست لو عليو ابغصوؿ بيكن الذم

البيع  عن النابذة ابؼنتجات بغساب الدارن ابعانب في يسجل حيث التنازؿ، عملية إلذ بالنسبة ابؼألوفة القواعد
 ابؼدين ابعانب كفي ،(صناعيا نشاطو كاف إذا 701 ك بذاريا ابؼؤجر نشاط كاف إذا 700)70 ابغساب في أم
 كيضاؼ، (274 ابغساب ) بسويل إبهار عقد على ابؼتًتبة الدارنة كابغسابات القركض كىو آخر طرؼ سابلح
 لعملية المحينة القيمة أم العقد، ايةنوفي  للؤصل ابؼتبقية القيمة الاقتضاء عند أعلبه الدارن كالدين البيع مبلغ إلذ

  .العقد في عليو ابؼنصوص الإبهار انتهاء عند الشراء إعادة
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 قيد تأجير الأصل المصنع: 
 الدائن المدين ../../N الدائن المدين
  XX التمويل -الديوف كالقركض الدارنة ابؼتًتبة عن عقد إبهار  274

 XX  مبيعات البضارع         700 

   أو  

 XX  مبيعات ابؼنتجات تامة الصنع    701 

 :يلي كما التسجيل فيكوف الشراء، خيار رفع عدـ أك رفع حالة في أما

 الدفع ىذا فإف الشراء خيار لرفع ابؼوافق الأختَ الاستتقاؽ مبلغ كدفع بالأصل ابؼستأجر احتفظ إذا -
  .ابغساب ىذا تصفية كبالتالر ابؼعتٍ الدارن الدين رصيد ابؼؤجر لدل يوافق أف بهب

 قيد التنازل للأصل المؤجر: 
 الدائن المدين  ../../N+I الدائن  المدين
  XX بنوؾ ابغسابات ابعارية  512

 XX  بسويل -عقد إبهار عن  القركض كالديوف الدارنة ابؼتًتبة 274 

 حساب في أصولو ضمن الأصل ىذا يسجل ابؼؤجر فإف الإبهار عقد بؿل الأصل ابؼستأجر أعاد إذا أما-
 الذم الدارن الدين رصيد يوافق أف بهب الذم ابؼبلغ كىو ابؼرفوع، غتَ الشراء خيار بدبلغ التثبيت أك ابؼخزكف

 حساب في ابؼستًجع الأصل ىذا كيدرج الدارن، ابغساب ىذا تصفية تتم كىكذا ابؼستأجر من مستتقا يبقى
 طرؼ من الأصل ىذا استخداـ ابؼزمع من كاف إذا أما لاحق، كقت في ببيعو سيقوـ ابؼؤجر كاف إذا ابؼخزكف
  .التثبيتات حساب في يدرج فإنو بسيط كإبهار أخرل لأطراؼ تأجتَه إعادة أك ابؼؤجر

 قيد إعادة المستأجر الأصل محل عقد الايجار: 
 الدائن المدين  ../../N+I الدائن  المدين
2xx  التثبيت XX  

    أو 

3xx  ابؼخزكف XX  
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 XX  بسويل-ابؼتًتبة عن عقد إبهار القركض كالديوف الدارنة 274 

 لعقود المحاسبية ابؼعابعة لنفس فتخضع ابؼبتٌ متضمنة بالأرض ابػاص الإبهار عقد معابعة بىص فيما أما-
تشغيلي  إبهار كعقد الأكؿ فيعالج ابؼبتٌ عقد عن الأرض عقد فصل تم إذا حيث كالتمويلية، التشغيلية الإبهار
 من كلب أف في المجموع إلا إذا تبتُ بسويليا الإبهار عقد فيعد بينهما التفرقة بيكن لد إذا  أما،بسويلي كالثاني

 .1تشغيلي العقدين

 : للمستأجربالنسبة -2

 ابؼيزانية حسابات في إدراجو خلبؿ من العقد بؿل الأصل ربظلة تتم التنفيذ حيز الإبهار عقد دخوؿ عند
 كبردد العقد، في عليها ابؼتفق الدنيا للمدفوعات المحينة كالقيمة ابغقيقية قيمتو بتُ الأضعف بالقيمة كأصل
 ابؼؤجر الأصل دخوؿ بدجرد كىذا للمستأجر ابؽامشي الاقتًاض معدؿ أك للعقد الضمتٍ بابؼعدؿ المحينة القيمة
 .التمويل التأجتَم عقد عن ابؼتًتبة الديوف حساب في الدارن ابعانب في كيدرج ابؼستأجر رقابة برت

 قيد إثبات استئجار الأصل: 
 الدائن المدين ../../N الدائن المدين
2xx  التثبيت XX  

 XX  التمويل- الديوف ابؼتًتبة على عقد الإبهار  167 

 بغساب الدارن ابعانب في الدفعة مبلغ يسجل العقد في عليها ابؼنصوص الإبهار دفعات تسديد عند
 جزء إلذ  بالنسبة التمويل التأجتَمعقد عن ابؼتًتبة الديوف بغساب ابؼدين ابعانب في يسجل بينما ابػزينة،
 الفوارد جزء إلذ بالنسبة ابؼالية ابؼصاريف بغساب كذلك ابؼدين كابعانب جهة، من الرريسي للمبلغ التسديد

 .أخرل جهة من

 

                                                             
بؿمد بطيسي بن رحيم، عبد الربضاف أكلاد زاكم، القرض الابهارم، ملتقى كطتٍ حوؿ معايتَ المحاسبة الدكلية كابؼؤسسات الاقتصادية ابعزاررية 1

  .21، ص 2010 مام، 26-25 متطلبات التوافق كالتطبيق، معهد العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، ابؼركز ابعامعي سوؽ أىراس،
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 قيد تسديد دفعات الإيجار والمصاريف المالية المستحقة: 
الدائن المدين  ../../Nالدائن المدين 

  XXالتمويل -الإبهارالديوف ابؼتًتبة على عقد   167

445x   الدكلةTVAعلى رقم الأعماؿ  XX  

 XX                   بنوؾ ابغسابات ابعارية 512 

  XXالأعباء ابؼالية الأخرل   668

 XX                   بنوؾ ابغسابات ابعارية   512 

سياسة  بىص فيما التثبيتات بقية مثل الأصوؿ في إدراجو بعد العقد بؿل الأصل يعالج أخرل ناحية من
 .الاقتضاء عند القيمة في ابػسارة كثبوت الانتفاع مدة عن ابؼنتهجة الاىتلبكات

 اىتلاك الأصل محل العقد : 
الدائن المدين  N/12/31الدائن المدين 

681xx  الاىتلبكات للؤصوؿ غتَ ابعارية بـصصات XX  

 28xx إىتلبؾ التثبيتات  XX 

 :يلي كما التسجيل فيكوف الشراء، خيار رفع عدـ أك رفع حالة في أما

 رفع تعاقديا يوافق أختَ استتقاؽ دفع فعليو الإبهار مدة ايةنوفي  بالأصل الاحتفاظ ابؼستأجر قرر إذا -
 ىذا لتصفية التمويل-الإبهار عقد عن ابؼتًتبة الديوف حساب رصيد ابؼبلغ ىذا يوافق أف كبهب الشراء، خيار

 ؛الأختَ

 اىتلبؾ فيجب الإبهار مدة ايةنوفي  الأصل بسلك في ابؼستأجر برغبة معقوؿ يقتُ ىناؾ يكن لد إذا أما -
 أف كينبغي ابؼستأجر، أصوؿ من إخراجو كيتم ابؼؤجر إلذ الأصل كيعود العقد بؽذا مدة أقصر على كليا الأصل

 ىذه كفي الإبهار، مدة نفسها ىي الاىتلبؾ مدة لأف للمستأجر قيمة ناقص أك قيمة فارض ذلك عن ينجر لا
 خسارر عن الاستًجاعات بغساب الدارن ابعانب كاعتماد مدينا بجعلو ( 167 ) حساب تصفية تتم ابغالة
 .كالتموينات القيم
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 قيد انتهاء العقد: 
 الدائن المدين  ../../N+I الدائن  المدين
  XX التمويل-الديوف ابؼتًتبة على عقد الإبهار  167

 XX  الاستًجاع عن خسارر القيمة 78 

681xx  بـصصات الاىتلبكات للؤصوؿ غتَ ابعارية XX  

 28xx إىتلبؾ التثبيتات  XX 

  الجبائي للتمويل التأجيري في الجزائرجانبال: المطلب الرابع

 ابؼالية قوانتُ في  ابعبارية التًتيبات بعض ظهور تبعو التأجتَم بالتمويل  ابؼتعلق09-96 رقم الأمر صدكر إف
 .بالتتابع  إليها سنتطرؽ كالتي التمويلية، التقنية ىذه استخداـ كترقية الضريبي العبء لتخفيف

قوانين المالية التي تطرقت للتمويل التأجيري   : الفرع الأول

 :1996قانون المالية لسنة -1

 :أبنها التأجتَم التمويل لعمليات بالنسبة خاصة جبارية إجراءات على القانوف ىذا نص
 الناحية من ابؼؤجر يعد التأجتَم، التمويل في ـ 1996 لسنة ابؼالية قانوف من 112 للمادة طبقا 

 عليها؛ الاىتلبؾ بفارسة في ابغق لو كبالتالر ابؼؤجرة، للؤصوؿ مالكا الضريبية
 ابؼؤجر؛ يدفعها التي للئبهارات للضريبة ابػاضع الربح من التتقيق قابلية بحق ابؼستأجر يتمتع 
 الكاملة أرباح الصرؼ للضريبة ابػاضع بابغاصل تلتق الدكلر، التأجتَم التمويل لعمليات بالنسبة 

 .بالعملبت ابؼبرمة كالقركض الديوف عن السنة في نهاية كمثبتة معينة، بعملة ابؼالية، ابغركة عن كابؼتولدة
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 : 2001 لسنة المالية قانون-2

 سبيل على ابؼسددة ابؼبالغ قيمة من 60% ققدر بزفيض على القانوف ىذا من 11 رقم ابؼادة تنص  
 غتَ أشخاص لصالح كابؼبرمة الدكلر التأجتَم التمويل بىص فيما للضريبة، خاضعة أساسا تكوف كالتي الإبهار،
 .ابعزارر في مقيمتُ

 رقم إدارم منشور بإصدار الضريبية ابؼصالح قامت فقد العقارم، التأجتَم التمويل بعمليات يتعلق ما كفي
 التنازلات فإف لذلك كنتيجة إقراض، عمليات عن عبارة العمليات ىذه أف على مؤكدة 2001 سنة  في 01
 في التسجيل، كذلك بغقوؽ خاضعة ليست الشراء، خيار تنفيذ بىتاركف عندما ابؼستأجرين لصالح العقارات عن

 ابؼتعلقة بابغقوؽ معنية غتَ العقارم الإبهار طريق عن التمويل عقود فإف أخرل جهة كمن ابؼتبقية، القيمة حدكد
. 1الأخرل التأجتَم التمويل عقود في للبستتقاؽ ابؼتبقية بالإبهارات

 :2002 لسنة  التكميلي المالية قانون-3

 كانت كالتي الضريبية ابؼشاكل من الكثتَ حل في القانوف ىذا في ابؼتضمنة الضريبية التًتيبات سابنت لقد
 :2يلي فيما التًتيبات ىذه كتتمثل ابعزارر في التأجتَم التمويل تطور أماـ عارقا تشكل
 للؤصوؿ التنازلر أك ابػطي الاىتلبؾ أسلوب باستعماؿ (ابؼؤجّر) التأجتَم التمويل لشركات السماح -

 ؛(02 رقم  ابؼادة) الإبهار بؼدة مساكية لفتًة الثابتة
 في الاستثمار أصوؿ بتسديد ابػاص ابعزء ابؼهتٍ، النشاط على للرسم ابػاضعة القاعدة من يستثتٌ -
 تكوف كحدىا الإبهار، مؤسسة  طرؼ من المحصلة الفوارد فإف أخرل كبصيغة التأجتَم، التمويل إطار

 ؛(05 رقم  ابؼادة)ابؼهتٍ  النشاط على للرسم خاضعة
 طرؼ من ابؼكتسب للعتاد الاستثمار بتًقية ابػاصة كابعمركية، ابعبارية ابؼزايا من الاستفادة داررة توسيع -

 .السابقة ابؼزايا من مستفيدين مستثمرين مع مبـر تأجتَماؿ بسويل اؿعقد إطار في ابؼؤجرين
                                                             

، ص 2000-12-24، الصادرة بتاريخ  80 ابعريدة الربظية، العدد، 2001لمن قانوف ابؼالية  11، ابؼادة  الشعبيةبعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا  1
04. 
-21، الصادرة بتاريخ 38 ابعريدة الربظية، العدد، 2002 من قانوف ابؼالية التكميلي 20، 05، 02 ، ابؼادة الشعبيةبعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا  2

‌‌.3، ص07-2001
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 :  2003لسنة  المالية قانون-4   

 قامت حيث ،2001لسنة التكميلي ابؼالية قانوف من 20 رقم ابؼادة القانوف، ىذا من 61 رقم ابؼادة تُشبو  
 ترقية ككالة خدمات من مستثمر مستفيد مع لتعاملو نتيجة منها ابؼؤجر يستفيد التي ابؼزايا كل بنقل ابؼادة ىذه

 لتنمية الوطنية الوكالة خدمات من مستفيدين مستثمرين، مع التعامل عن نابذة مزايا إلذ الاستثمارات كدعم
 .1الاستثمارات كدعم ترقية ككالة بؿل حلت كالتي الاستثمار،

 :2003 لسنة التكميلي المالية قانون-5

 03-01الأمر  في عليها ابؼنصوص الضريبية كشبو الضريبية ابؼزايا كل فإف القانوف، ىذا صدكر من ابتداء  
 للمؤجرين منتها ابؼستأجرين، يتم  بهايتمتع كالتي الاستثمار، بتنمية كابؼتعلق 2001 أكت 20 في الصادر
 2.كذلك

 : 2004لسنة المالية قانون-6

 من بالإعفاء ابؼتعلق التسجيل قانوف  من353-25 ابؼادة ككملت عدلت القانوف ىذا من 10 رقم ابؼادة  
 ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ طرؼ من مبرمة عقارية اكتساب بعمليات ابػاصة العقود أف حيث العقارم، الرسم

 التأجتَم التمويل إطار في كالقرض،  كابؼتعلق بالنقد 2003 أكت 26 ؿ11-03  رقم الأمر لأحكاـ ابػاضعة
  3.العقارم الإشهار على الرسم من معفاة معتُ، استثمار لتمويل موجو العقارم

 :2006لسنة  المالية قانون-7

 :يلي فيما القانوف  ىذابها جاء التي التغتَات تتمثل

                                                             
. 12ص، 2002-12-25، الصادرة بتاريخ 86، العدد، ابعريدة الربظية2003من قانوف ابؼالية لػ 61 ، ابؼادة  الشعبيةبعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا  1
 .198ص  نفس ابؼرجع السابق، طالبي خالد،2 

 .8، ص2003-12-29، الصادرة بتاريخ 83، العدد، ابعريدة الربظية 2004لػ من قانوف ابؼالية 10ابؼادة   ، الشعبيةبعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا  3
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 إلذ بالإضافة تأجتَم بسويل شكل على ابؼكتسبة للبستثمارات الاىتلبؾ بغساب جديد بمط إدخاؿ تم -
  .خطي اىتلبؾ بنمط الأمر كيتعلق (08رقم  ابؼادة) 2001 لسنة التكميلي ابؼالية قانوف في كردت التي الأبماط

 عن تتوقف نهاريا عن الاستخداـ في حالات خارجة كالتي الإعفاء، ترتيبات إطار في ابؼكتسبة الأصوؿ-
 ابؼستأجر، من الشراء خيار تنفيذ إطار في التأجتَم التمويل شركة طرؼ من الأصوؿ عن التنازؿ أك الإدارة،
 .ابؼضافة القيمة على الرسم كبرويل التوزيع إعادة عملية على كبؾبرة خاضعة ليست

 (:2007 ديسمبر 30 لـ 12-27القانون رقم ) 2008قانون المالية لسنة -8

 قوانتُ في ابؼمنوحة الضريبية ابؼيزات إلذ تضاؼ كالتي ـ 2008 لػ ابؼالية لقانوف ابعديدة التًتيبات كتتلخص
 :1يلي فيما التأجتَم التمويل ترقية لصالح السابقة، ابؼالية

 :كالتالر معابعتها كتكوف :المهنية التنازلات عن الناتجة القيمة لفوائض بالنسبة  -
 عقد في ابؼستأجر لصالح ابؼؤجر طرؼ من معتُ أصل عن التنازؿ عند المحققة القيمة فوارض 

 للضريبة؛ ابػاضعة الأرباح في تدخل لا الأختَ، ىذا إلذ الأصل ملكية بنقل التأجتَم التمويل
 عقد في ابؼستأجر ابؼؤجر لصالح طرؼ من معتُ أصل عن التنازؿ عند المحققة القيمة فوارض 

 للضريبة؛ ابػاضعة الأرباح في تدخل لا "Lease-Back" نوع من التأجتَم التمويل

 التمويل إطار في ابؼبرمة للؤصوؿ الاكتساب عمليات تكوف :المضافة القيمة على للرسم بالنسبة  -
 كبذدر ابؼضافة القيمة على الرسم بىص فيما إعفاء من مستفيدة ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ طرؼ من التأجتَم
 القيمة على الرسم بؼبلغ توزيع عملية إجراء إجبارية من مستثناة تكوف التأجتَم التمويل شركات أف إلذ الإشارة
الاستئجار؛  في نهاية مدة التنازؿ عمليات من ابؼتقطعة ابؼضافة

 

 

                                                             
 .199-200 طالبي خالد، نفس ابؼرجع السابق، ص ص  1
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  " Lease-Back"نوع من التأجتَم التمويل عقود إطار في :والطابع التسجيل لحقوق بالنسبة  - 

 الشراء حق رفع عند لصالح ابؼستأجر ابؼؤجر طرؼ من عنها ابؼتنازؿ ابؼهنية العقارات أك العتاد حركات فإف
 التسجيل؛ حقوؽ من معفاة تكوف

 الاىتلبؾ بدطابقة لو ابؼؤجر مسموح فإف ، 2008لسنة ابؼالية قانوف من ابتداء :الاىتلاك بالنسبة  -
 كجهة نظر من الإجراء ىذا أبنية إلذ الإشارة كبذدر .للقرض ابؼالر الاىتلبؾ مع ابؼكتسب للؤصل الضريبي

 ابؼتزايد أك (لثابت)ابػطي الاىتلبؾ مطابقة على مسبقا نصت كالتي ابؼباشرة، الضرارب قانوف 143 ابؼادة
 التأجتَم؛ التمويل عقد مدة مع الاستثمارية للؤصوؿ

 ابؼتعلقة العقود كل العقارم الإشهار على الرسم من عفىم :العقاري الإشهار على للرسم بالنسبة  -
رقم  بالأمر ابؼنظمة ابؼؤسسات ابؼالية ك البنوؾ طرؼ من ابؼنجزة (اكتساب عقارات) عقارية اكتساب بعمليات

 قرض أم أك العقارم التأجتَم التمويل  إطار في كىذا القرض، ك بالنقد ابؼتعلق 2003 أكت 26 لػ 03-11
 فلبحيو، صناعية، بذارية، لأغراض الاقتصاديتُ ابؼتعاملتُ طرؼ من ابؼنجزة الاستثمارات لتمويل موجو مشابو،

 حرة؛ مهن بفارسة بغرض أك

 أف ابؼؤجر بيكن حيث :والاستثمار بالتنمية الخاص الأمر إطار في الممنوحة الضريبية الميزات  -
 العتاد كاف إذا ما حالة في كالاستثمار بالتنمية ابؼتعلق الأمر في عليها ابؼنصوص كابعمركية الضريبية بابؼزايا يتمتع

 السابقة؛ بابؼزايا يتمتع مستثمر مع يبـر التأجتَم للتمويل عقد أم إطار في ابؼكتسب

 رقم في داخل غتَ القرض أصل بتسديد ابػاص ابعزء يكوف حيث: المهني النشاط على الرسم  -
 ابؼهتٍ؛ النشاط على للرسم ابػاضع الأعماؿ

 ابعزارر في مقيم غتَ ابؼؤجر الدكلر التأجتَم التمويل عقد إطار في ابؼدفوعة الإبهارات :الإيجارات  -
 .الأرباح على للضريبة ابػاضعة للقاعدة ابؼشكلة ابؼبالغ من  60% مقداره بزفيض من تستفيد
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:  2009لسنة  التكميلي المالية قانون -9

 ديسمبر 31غاية  إلذ ابؼضافة القيمة على الرسم من الإعفاء على القانوف ىذا من 24 رقم ابؼادة كتنص
 الفلبحي العتاد أنواع بعض موضوعو يكوف التأجتَم التمويل إطار في ابؼدفوعة الإبهارات لكل كىذا ـ، 2018

 زيت إنتاج الزيتوف، زراعة الصغتَة، ابغليب كحدات لإبقاز بؿليا منتج عتاد السقي، عتاد)ابعزارر في ابؼنتج
 .1(التتويلية الصناعات في كالاستثمار الإنتاج عتاد بذديد إعادة كبززينو، الزيتوف

: 2010قانون المالية لسنة  -10

 من قانوف الضرارب كالرسوـ ابؼماثلة كما 141 أحكاـ ابؼادة 2010 من قانوف ابؼالية لسنة 08عدلت ابؼادة 
: يلي

في إطار عقد التمويل  التأجتَم يتم حساب الاىتلبؾ على أساس مرحلة تساكم مدة عقد التمويل  
. 2التأجتَم كمدة عقد التمويل  التأجتَم ليست بالضركرة تساكم مدة حياة الأصل

: 2010قانون المالية التكميلي لسنة  -11

يستمر تطبيق الأحكاـ السابقة على قانوف ابؼالية لسنة :  على النتو التالر27نوُضتها من خلبؿ ابؼادة 
 ديسمبر سنة 31 بصفة انتقالية إلذ غاية التمويل التأجتَم كابؼتعلقة بقواعد الاىتلبؾ في إطار عقود 2010
2012 .

الامتيازات الجبائية المقدمة لممارسي التمويل التأجيري في الجزائر : الفرع الثاني

: 3تستفيد شركات التمويل التأجتَم في ابعزارر من ابؼزايا ابعبارية التالية 
                                                             

-07-26، الصادرة بتاريخ 44 العدد ،، ابعريدة الربظية2009لػ من قانوف ابؼالية التكميلي 24ابؼادة  الشعبية، بعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا  1

 .11، ص 2009
‌.05، ص 78، ابعريدة الربظية ابعزاررية، العدد 2010، يتضمن قانوف ابؼالية لسنة 2009 ديسمبر لسنة 30 ابؼؤرخ في 09-09 قانوف ابؼالية رقم 2
عمارة زكدة، التمويل التأجتَم في ابعزارر كاقعو كمتطلبات تطويره، بؾلة البتوث الاقتصادية كابؼالية، جامعة أـ البواقي، المجلد ابػامس، العدد  3

 .173-172، ص ص2018الأكؿ، جواف 
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 : في مجال الضريبة على الدخل الإجمالي أو الضريبة على أرباح الشركات-1   

  لا تدخل فوارض القيمة النابذة عن التنازؿ عن عنصر من عناصر الأصوؿ من طرؼ ابؼستأجر للمؤجر
قانوف ابؼالية )ضمن الأرباح ابػاضعة للضريبة  Lease-Backفي إطار عقد التمويل التأجتَم من نوع 

 ؛(2008
  لا تدخل فوارض القيمة النابذة عن إعادة التنازؿ عن عنصر من عناصر إلذ الأصوؿ من طرؼ ابؼؤجر

 ؛(2008قانوف ابؼالية ). للمستأجر بعنواف نقل ابؼلكية بؽذا الأختَ ضمن الأرباح ابػاضعة للضريبة
  على ابؼبالغ ابؼدفوعة بعنواف الإبهارات بدوجب عقد الاعتماد الابهارم %60يتم تطبيق بزفيض بنتو 

 ؛(2008قانوف ابؼالية )الدكلر، لأشخاص غتَ مقيمتُ بابعزارر 
  يتم حساب الاىتلبؾ في إطار عقد التمويل التأجتَم على أساس مرحلة تساكم مدة عقد القرض

 .الابهارم

: في مجال الرسم على القيمة المضافة- 2

  الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة لعمليات الاقتناء التي قامت بها البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية في
 ؛(2008قانوف ابؼالية )إطار عمليات التمويل التأجتَم 

  لا بذرل أية تسوية فيما بىص عمليات التنازؿ على الأملبؾ من طرؼ شركات التمويل التأجتَم في
 ؛(2006قانوف ابؼالية )حالة رفع حق الاختيار بابؼوافقة على الشراء لأجل من طرؼ ابؼستأجر الدارن 

  الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة للئبهار ابؼدفوع كقرض إبهار على التجهيزات الفلبحية كابؼتعلقة
 ؛(2009قانوف ابؼالية )بالقطاع الفلبحي، ابؼصنعة في ابعزارر 

 .(62/2012ر-ج) 2012 فيفرم 21 بردد قارمة ابؼعدات كالتجهيزات بدوجب القرار ابؼشتًؾ ابؼؤرخ في 

: في مجال الرسم على النشاط المهني وحقوق التسجيل- 3   

  لا يدخل ضمن رقم الأعماؿ ابؼعتمد كقاعدة للرسم على النشاط ابؼهتٍ ابعزء ابؼتعلق بتسديد القرض
 ؛في إطار عقود التمويل التأجتَم ابؼالر
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  تعفى من حقوؽ التسجيل عمليات نقل ابؼلكية التجهيزات أك العقارات ابؼهنية التي أعاد ابؼؤجر
التنازؿ عنها لصالح ابؼستأجر عند استعماؿ ىذا الأختَ حق ابػيار بعنواف إعادة التنازؿ عن طريق التمويل 

 ؛التأجتَم لفاردة ابؼستفيد منها، عند رفع خيار الشراء من طرؼ ىذا الأختَ بدوجب عملية إعادة التنازؿ
  تستفيد الاقتناءات العقارية المحققة في إطار الاستثمار ابؼعتٍ التي ينجزىا أطراؼ التمويل التأجتَم، في

إطار عقد البيع التأجتَم ابؼالر ابؼبـر مع ابؼقاكؿ ابؼستفيد من الامتيازات ابؼنصوص عليها في الأمر ابؼتعلق 
 .(2012قانوف ابؼالية )بتطوير الاستثمار من الإعفاء من حقوؽ نقل ابؼلكية بدقابل 

:  في مجال رسم الإشهار العقاري- 4

تعُفى من رسم الإشهار العقارم العقود ابؼتعلقة باقتناء العقارات ابؼنجزة من قبل البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية 
 كابؼتعلق بالنقد كالقرض، في إطار الإبهار 2003 أكت 26 ابؼؤرخ في 11-03ابػاضعة لأحكاـ الأمر رقم 

العقارم، أك أم قرض عقارم مشابو لو كموجو لتمويل الاستثمارات ابؼنجزة من قبل ابؼتعاملتُ 
. الاقتصاديتُ،للبستعماؿ التجارم أك الصناعي أك الفلبحي أك بؼمارسة مهنة حرة

 الجمركية للتمويل التأجيري  لتنظيماتا: الفرع الثالث

في إطار عمليات التمويل التأجتَم الدكلر للؤصوؿ غتَ ابؼنقولات ذات الاستعماؿ ابؼهتٍ أك التجارم، 
حيث  بصيع طرؽ معابعة عمليات التصدير أك الاستتَاد، 137-136-135 في ابؼواد 1996حدد قانوف ابؼالية 

، Régine d’admission temporaireتعالج ىذه الأختَة ككأنها عمليات خاضعة لنظاـ القبوؿ ابؼؤقت

 من قانوف ابعمارؾ، الإعفاء من كل ابغقوؽ كالرسوـ ابعمركية، أم خاضعة لنظاـ 174ابؼادة حيث نصت 
 أنهم بىضعوف لنظاـ بصركي أين تأجل فيو ابغقوؽ القبوؿ ابعمركي ابؼؤقت للتقوؽ كالرسوـ ابعمركية بدعتٌ

 بتًخيص من مصلتة ابعمارؾ بيكن للؤصوؿ إعادتها أك تأجتَىا أك استعمابؽا أك نقلها خارج .كالرسوـ ابعمركية
 . (من قانوف ابعمارؾ178ابؼادة )الأماكن ابؼخصصة لتتقيق العمليات ابؼرخص بها 

( 135ابؼادة )التمويل التأجتَم كما يضاؼ أيضا إلذ ذلك أف ابؼدة اللبزمة بؽذا النظاـ تتتدد كفقا بؼدة 
 أك فسخ عقد التمويل التأجتَم كعند انتهاء حق اختيار الشراء لصالح ردعند انقضاء ابؼدة غتَ القابلة لل
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 فاتورة  إظهارابؼستأجر، ىذا الأختَ بهب أف يقوـ بعملية ابعمركة لاستهلبؾ الأصل المحصل عليو عن طريق
(. 136ابؼادة )الشراء 

في حالة العكس أم عدـ انتهاء حق شراء الأصل لصالح ابؼستأجر بهب أف يباشر ىذا الأختَ في عملية 
(. 137ابؼادة )ابعمركة لإعادة تصدير الأصل ابؼؤجر نتيجة نظاـ القبوؿ الزمتٍ 

 التجارة رقابةأما ابؼعدات ابؼصدرة أك ابؼستوردة في إطار عقود التمويل التأجتَم ىي معفية من عمليات 
 كىذا لضبط Domiciliation Bancaire، ىذه العمليات تلزـ بوجود بؿل بنكي ابػارجية كالصرؼ

 (.138ابؼادة )  برويلبت قانونيةكتسوية عمليات برويل رؤكس الأمواؿ بكو ابػارج أك دخوبؽا بكو ابعزارر

إف بذسيد كتبتٍ النصوص التنظيمية التي بركم عمليات التمويل التأجتَم بروؿ اىتماـ السلطات العامة من 
 (Leasing) أجل بذسيد نظاـ قانوني جباري كبصركي يهدؼ إلذ تشجيع إنشاء شركات التمويل التأجتَم 

.  1كتطوير أنشطتها في ابعزارر

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1
 Articles 135, 136, 137 et 138 de la loi de finance pour 1996 (JORA № 82 du 31/12/2005). 
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 سوق التمويل التأجيري وتحدياتو: المبحث الثاني

  بل ابعزاررية، ابؼؤسسات أماـ ابؼتاحة التمويل مصادر من كاحدا تقريبا، عقدين منذالتمويل التأجتَم  أصبح
 بؾاؿ توسيع خلبؿ من جاىدة تسعى التي التمويل التأجتَم لشركات بالنسبة ملتوظا بقاحا بوقق كأصبح

 من الرغم على التمويلية الصيغة ذه بوالعهد حديثة ابعزاررية السوؽ تتيتها التي الفرص لاكتساب نشاطها،
 كىو. ككذا بـتلف العراقيل التي حالت دكف التطبيق ابغقيق بؽا، كالصعوبات التي تعيق تطورىاالمحتشمة  بداياتو

 .بؽا الضركرم التمويل كتقدنً  ابؼختلفةابؼؤسسات نشاط بعث شأنو من ما

عناصر العرض في سوق التمويل التأجيري  : المطلب الأول

 تقدنً في ابؼتخصصة الوطنية كالأجنبية ابؼالية ابؼؤسسات كل من ابعزارر في السوؽ ىذه عرض يتكوف
 ،SALEM: ،ASL ،  MLA، ALCالتمويل كمنها طالبة للمؤسسات كتوفره الإبهار بقرضالتمويل 

SNL SOFINANCE،  Ijar Leasing Algérie.كابػاصة البنوؾ العمومية من بؾموعة جانب  إلذ 
 Natexis Banque :إلذ جانب نشاطاتها الرريسية كمنها ثانوم نشاط بؾرد فيها التأجتَ نشاط يعد التي

Algérie، Société Générale Algérie، BNP Paribas كبنك  السلبـ بنك ابعزاررم، البركة ، بنك
 .الريفية كالتنمية الفلبحة

 :ابؼؤسسات بؽذه تقدنً يلي كفيما

قاـ بها  شراكة بشرة ابؼؤسسة ىذه إنشاء كاف: (ASL Ltd)الجزائرية السعودية لقرض الإيجار - 1
 ، 21/11/1991 بتاريخ "البركة" السعودية كابؼالية الصناعيةمع المجموعة  (BEA) البنك ابػارجي ابعزاررم

 يوجد التأجتَ، بعمليات يتعلق فيما قدمها التي الإبهابية كالتنظيمات كالقرض النقد قانوف صدكر بعد مباشرة
 مليوف 20 يبلغ اجتماعي  برأبظاؿ.Holding  قابضة شركة شكل على Luxembourg في الرريسي مقرىا
 .أمريكيا دكلارا

 ابؼهتٍ للنشاط الضركرية التجهيزات استتَاد بسويل خلبؿ من دكليا إبهازيا قرضا ASL Ltd كتقدـ
بتمويل ابؼنقولات  ASL Ltd كبزص أجانب، أك كانوا كطنيتُ ابعزارر في ابؼقيمتُ الاقتصاديتُ للمتعاملتُ
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معدات النقل كالسفن، كالطاررات، ابؼعدات الطبية، أنظمة كأجهزة الإعلبـ الآلر، تتًاكح : دكف العقارات مثل
 .سنوات كذلك حسب طبيعة التجهيزات موضوع عقد الإبهار 7 إلذ 3مدتو العقد مابتُ 

 مالية مؤسسة أكؿ SALAMتعد : (SALAM)الشركة الجزائرية لقرض إيجار المنقولات  -2
 قرار إثر على 1997 ديسمبر في إنشارها تم أسهم ذات شركة كىي ابعزارر، في التمويل التأجتَم في متخصصة

 على موزعة دج، مليار 1,65 ب يقدر اجتماعي برأبظاؿ 28/06/1997 في ابؼؤرخ 03-97 رقم ابعزارر بنك
 مليوف 650 تعود بينما دج بدليار حصتو تقدر الذم  (CNMA)الفلبحي الوطتٍ للتعاكف الصندكؽ من كل
،  (CPA) ابعزاررم الشعبي  القرض،(BADR)  الريفية للتنمية ابعزاررم البنك من كل إلذ ابؼتبقية دج

 كالتنظيمات القوانتُ لكل  كبزضع.SOFINANCE ، ك (CNAP)كالاحتياط للتوفتَ الوطتٍ الصندكؽ
 .1 ابؼتعلق بالتمويل  التأجتَم09-96 بها في ىذا المجاؿ في ابعزارر خاصة الأمر رقم ابؼعموؿ

 ابؼعدات بـتلف حيازة تسهيل خلبؿ من الفلبحي القطاع  بسويلSALEMإنشاء  كراء من ابؽدؼ كاف  
 ابؼؤسسات بسويل جانب إلذ البترم كالصيد الفلبحي القطاع في ابؼستثمركف بوتاجها التي الفلبحية كالتجهيزات

 البرنامج بػدمة أداةSALEM  أصبتت 2001 سنة كفي .ابػواص كالأفراد ابؼقاكلوف كابؼتوسطة، الصغتَة
 حيازة بسويل عبر الفلبحة لتطوير الوطتٍ البرنامج بتمويل كلفت حيث الفلبحي بالقطاع ابػاص ابغكومي

 شكل على تسدد التجهيز قيمة من %70 بسوؿ إذ ابػصوص، كجو على بؿليا ابؼصنعة الفلبحية التجهيزات
  توقفت ذابوك  .ابؼستفيد يقدمها الباقية %10 ك الدكلة طرؼ من كدعم تقدـ %20  كإبهاريو أقساط

SALEM فيما حرج موقف في كضعها الذم الأمر كىو البرنامج، انتهاء غاية إلذ الرريسي نشاطها مزاكلة عن 
 موزعة دج ملبيتَ أربعة بسلك حتُ في دج، مليار 2,7 بقيمة ديوف عليها تراكمت 2007 نهاية كفي حيث بعد
 .الفلبحي القطاع في بؼتعاملتُ بفنوحة التتصيل صعبة قركض شكل على

                                                             

‌
1

محمد‌زيدان،‌الهياكل‌والآليات‌الجديدة‌والداعية‌في‌تمويل‌المؤسسات‌الصغيرة‌والمتوسطة‌بالجزائر،‌مجلة‌اقتصاديات‌شمال‌إفريقيا،‌

 .‌131،‌ص‌07‌،2009جامعة‌حسيبة‌بن‌بوعلي،‌الشلف،‌العدد‌
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 0311 من الأمر رقم 116و 115 ككفقا للمادتتُ (CMC) ىذه الوضعية دفعت بدجلس النقد كالقرض 

بفارسة نشاطها  من كمنعهاSALEM  ابؼتعلق بالنقد كالقرض إلذ ستب اعتماد 26/08/2003ابؼؤرخ في 
16/09/2008الذم أنشئت من أجلو كما تم إعلبف إفلبسها كتصفيتها في 

1. 

 استثمارية مالية مؤسسة  SOFINANCE:الشركة المالية للاستثمار والمساىمة والتوظيف-3
 من المجلس الوطتٍ بؼسابنات بدبادرة إنشاؤىا ملبيتَ تم بخمسة يقدر اجتماعي برأبظاؿ أسهم ذات عمومية
 بسارس ، 09/01/2001 في ابعزارر بنك من اعتمادىا على برصلت، 2000 أفريل 04 في (CNPE)الدكلة 

 كيعتبر .الدفع كسارل كتسيتَ الزبارن كدارع قبوؿ باستثناء العابؼي البنك  لوارحتهاحدد التي النشاطات كل
بالإضافة إلذ تسيتَ رؤكس  ابؼؤسسات، رأبظاؿ في ابؼسابنة جانب إلذ الأساسي نشاطها التمويل التأجتَم

الأمواؿ، القياـ بابؽندسة ابؼالية، بصفة أخرل تضمن الوساطة ابؼالية، إنشاء كتطوير ابؼؤسسات كابؼسابنة في 
بزصصت في معدات أشغاؿ البناء، السيارات الصناعية كالنفعية ابؼعدات . 2إعادة التأىيل كإصلبح ابؼؤسسات

 لقيمة الأصل، سرعة كمركنة التمويل، عدـ التأثتَ %100بسويل : كالأدكات، كما تقدـ امتيازات مالية منها
 .على قدرة الاقتًاض للمستأجر

ىي شركة متخصصة في التمويل التأجتَم في ابعزارر ذات  :(ALC)الشركة العربية للإيجار المالي -4
حيث حصلت على الاعتماد من طرؼ بؾلس النقد كالقرض لبنك  2001 أكتوبر 10تم اعتمادىا في ، أسهم

 مليوف 758، برأس ماؿ قيمتو 2002، كقد زاكلت ىذه الشركة نشاطها في مام 2002 فيفرم 20ابعزارر في 
البناء : دينار جزاررم، يتمثل نشاطها في التمويل التأجتَم للؤصوؿ ابؼنقولة كالغتَ ابؼنقولة للقطاعات الآتية

بالإضافة إلذ أنها بسارس التمويل  .كالأشغاؿ العمومية، النقل، الصناعة التتويلية كالغذارية، ابػدمات الصتية
 .التأجتَم المحلي كالدكلر

 ذات شركة شكل على مالية مؤسسة ىي: (MLA LEASING)الجزائرية المغربية للإيجار -5
 ابغرة، كالأعماؿ كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات لتمويل خصيصا موجهة التأجتَ نشاط في متخصصة أسهم

                                                             
.‌143سوسن‌زيرق،‌نفس‌المرجع‌السابق،‌ص‌
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مليار دينار  1.2رأس مابؽا الاجتماعي يساكم  18/10/2005في  CMC من طرؼ اعتمادىا على حصلت
 .2006 من الأكؿ السداسي في العمل حيز كدخلتجزاررم، 

 لصالح كالباقي %30 بنسبة تونسيتُ مسابنتُ على موزع بالكامل أجنبي رأبظاؿ من MLAتتكوف 
 الصغتَة للمنشآت قوية دعامة الشركة ىذه كتعد .الإطار ىذا في دكلية بسمعة متميزين أكربيتُ مسابنتُ
 ،ػمن خلبؿ بسويلهم بابؼعدات كالتجهيزات ذات الاستعماؿ ابؼهتٍ ابعزارر في ابػاصة كابؼشركعات كابؼتوسطة

 .التي بوتاجونها عن طريق التمويل  التأجتَم 

 ذات شركة شكل على 2009 ديسمبر في ابؼؤسسة ىذه إنشاء تم: (ILA)إيجار ليزينغ الجزائر -6
 البنوؾ كبؾموعة 59% بنسبة  BEA من كل على دينار موزعة مليار 3,5 ب يقدر اجتماعي برأبظاؿ أسهم

 برتغالية مالية مؤسسة أكبر ثاني تعد كالتي  35% بنسبة  Esperito Santo Banco (BES) البرتغالية
 بدجموع المحلية السوؽ من  20,4% نسبة على كبروز التمويل التأجتَم في متخصصا مهما فرعا بسلك خاصة
 الشركة ىذه كتقدـ .Swicorp  السعودم الاستثمار لصندكؽ 6% مليوف، كبنسبة 1,7 ب يقدر زبارن

 بسويل كبالأخص أجنبية، أك كانت كطنية ابعزارر في ابؼقيمة للمؤسساتالتمويل التأجتَم  كخدمات منتجات
 الاستعماؿ ذات العقارات حيازة بسويلاؿ ذلك كيشمل القطاعات، بـتلف في كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات

 .1النقل معدات جانب إلذ الإنتاجية كالتجهيزات ابؼعدات توفتَ ابؼهتٍ،

 البنك بنا عموميتُ بنكتُ بدسابنة 23/09/2009 في إنشاؤىا تم: (SNL)الشركة الوطنية للإيجار -7
 في CMC، كتم اعتمادىا من طرؼ (BDL) المحلية التنمية كبنك (BNA) ابعزاررم الوطتٍ

 500000 بسويل باستهداؼ بؽا يسمح دج بدا مليار 3,5 ب يقدر اجتماعي برأبظاؿ ،08/05/2011
 حيازة من كينهاخلبؿ تم من كابؼتوسطة، الصغتَة ابؼؤسسات بالتتديد كىي الوطنية السوؽ في ناشطة مؤسسة

 ك الصناعة البناء، العمومية، كالأشغاؿ قطاعات عدة في لأنشطتها الضركرية كالعقارات كابؼعدات التجهيزات
 ابؼؤسسات بتملك تنتهي سنوات كأربع ثلبث بتُ ما تتًاكح إبهار قرض دكعق بواسطة كغتَىا السياحة

 .الزراعي القطاع ذلك من كيستثتٌ للتجهيزات
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، كمؤسسة 27/11/1997أسست شركة إعادة التمويل في : (SRH)شركة إعادة التمويل الرىني -8
 9مليار دينار جزاررم، موزع بتُ  3.29مالية ذات طابع اقتصادم عمومي، برأبظاؿ اجتماعي بقيمة 

  في للتخصص اعتمادا 2011 سنة CMCمؤسسات منها بنوؾ بذارية كشركات تأمتُ جزاررية، كقد منتها 
 نهاية مدة الإبهار، قصد بسكتُ ابؼؤسسات في بالبيع كعد مع كالتجارم الصناعي العقارمالتمويل التأجتَم 

 كنشاطها يتناسب الذم العقار بسويل من كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات منها خاصة ابعزاررية الاقتصادية
 .1الاقتصادم

مليار  3.5 برأبظاؿ قدره 02/08/2012 تم إنشاؤىا في :(EL DjazairIijar)الجزائر إيجار -9
 لصندكؽ الاستثمار %6 لكل منهما، %47 بنسبة BADR ك  CPAدينار جزاررم بعد شراكة بصعت بتُ 

 التي SNL، لتكوف بذلك ثاني مؤسسة عمومية متخصصة في التأجتَ بعد Asicomابعزاررم السعودم 
، كىذا بعد إلزاـ السلطات البنوؾ العمومية على استتداث فركع متخصصة في التأجتَ، 2010أنشئت في 

 بالنسبة للتمويل التأجتَم 2015 بصيغة التمويل التأجتَم ابؼنقولات كسنة 2013دخلت النشاط الفعلي سنة 
العقارم، تهتم بالدرجة الأكلذ بتمويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة العاملة في عدة بؾالات أبنها البناء 

 .كالأشغاؿ العمومية، القطاعتُ الصناعي كالفلبحي، ابؼعدات الطبية كالنقل

 بعض ىناؾ التأجتَ نشاط في ابؼتخصصة ابؼالية ابؼؤسسات كل إلذ إضافة :البنوك الوطنية والأجنبية-
 التمويل شركات كتنافس بل  ابؼالية،تهامنتجا كبقيةالتمويل التأجتَم  تعرض التي كالأجنبية الوطنية البنوؾ

 .المحلي التمويل سوؽ من مهمة حصة نيل على ابؼتخصصة التأجتَم

 البنوؾ من بؾموعة تقدمو كالذم عليو ابغصوؿ كشركط التمويل التأجتَم بفيزات أىم توضيح كبيكن 
 :التالر ابعدكؿ خلبؿ من ابؼختارة
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 مميزات وشروط التمويل  التأجيري في البنوك الوطنية والأجنبية : (2-1)جدول رقم  

 الأصول الممولة/القطاع اسم البنك
المساىمة 

 الشخصية
 مدة الايجار 

تحديد سعر 
 الفائدة المطبق

 شروط أخرى

(BADR) 
عتاد القطاع الفلبحي 

 %10 (...ابعرارات ،حاصدات)
بطس إلذ عشر 

سنوات 

،كيبلغ 9%
مع احتساب 12%

TVA 
مدعم من قبل الدكلة 

SOGELEA

SE 

(S.G.A) 

الأشغاؿ العمومية، النقل، 
الصناعة، نقل كتفريغ البضارع 

متعدد 
ثلبث إلذ بطس 

سنوات 

يعتمد على ابؼبلغ، 
ابؼدة، ابػدمات ابؼرافقة 

 ػػػػػػػلعملية التمويل بػػ
100% 

فتح حساب بنكي 
على مستواه، مع 

امتلبؾ خبرة لأكثر من 
سنتتُ 

Natixis 

Banque 

سيارات نفعية كسياحية، 
 %20عقارات سكنية أك صناعية 

ثلبث إلذ بطس 
سنوات 

غتَ مصرح بو، بودد 
بشكل آلر عند 

حساب ابؼبلغ كاجب 
الدفع 

 -

BNP 

Paribas 
الأشغاؿ العمومية، النقل، 

الصناعة، نقل كتفريغ البضارع 
 -

ثلبث إلذ بطس 
سنوات 

يعتمد على ابؼبلغ، 
ابؼدة، ابػدمات ابؼرافقة 

 ػػػػػػػلعملية التمويلبػػ
100% 

فتح حساب بنكي 
على مستواه، مع 

امتلبؾ خبرة لأكثر من 
سنتتُ 

 بنك السلام

الأشغاؿ العمومية، النقل،نقل 
كتفريغ البضارع، سيارات نفعية 

كسياحية، معدات القطاع 
الصناعي كالطبي  

متعدد 
ثلبث إلذ بطس 

سنوات 
- ثابت 

 بنك البركة 

 الجزائري
 %30أصوؿ منقولة كعقارية 

ثلبث إلذ بطس 
سنوات 

يعتمد على ابؼبلغ، 
ابؼدة، ابػدمات ابؼرافقة 

لعملية التمويل 

فتح حساب بنكي 
على مستواه، مع 

امتلبؾ خبرة لأكثر من 
سنتتُ 

سوسن رزيق، مسابنة قرض الابهار في بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزارر، أطركحة مقدمة لنيل : المصدر
 . 149ص، 2017شهادة دكتورا علوـ في علوـ التسيتَ،جامعة العربي بن مهيدم، أـ البواقي،
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 عناصر الطلب في سوق التمويل التأجيري: المطلب الثاني

 التمويل  التأجتَم  تقنية إلذ اللّجوء ابعزاررية ابؼؤسسات بإمكاف أصبح 09/96 رقم الأمر صدكر بعد
 بديلب لذا بالنسبة بيثل أف بيكن التمويلي النمط ذاق أف حيث جديدة، كبذهيزات عتاد على ابغصوؿ لتمويل
 مكملب يشكّل أف بيكن سيولتها،كما من بجزء الاحتفاظ مع استثمارية برامج زبقالا الأخرل التمويلية للؤبماط

 كالصناعات الصغتَة ؤسساتلدا  إلذ أساسا قموجالتمويل التأجتَم  فإف كعموما. الأخرل للتمويلبت
 بعانب ابؼشكلة ابعهات مقك كذلك، قمن تستفيد أف الكبرل للمؤسسات بيكن كلكن ابغرة، كابؼهن كابؼتوسطة

 .ابعزاررية السوؽ في التمويل  التأجتَم  على الطلب

 :المؤسسات الصغيرة والمتوسطة-1

التمويل   سوؽ في الطلب جانب مكونات من مكوف أىم ابعزاررية كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات تعُتبر
 ىي التمويل التأجتَم خدمات تقدـ التي ابؼالية ابؼؤسسات معظم أف اعتبار فعلى ابعزاررم، التأجتَم 
 من أساسنا كابؼتشكّل ابػاص، الاقتصادم القطاع الأكلذ بالدرجة تستهدؼ بهعلها ذلك فإف خاصة مؤسسات
التمويل   في بسامنا ابؼتخصصة ابؼالية ابؼؤسسات إف بل كمتوسط، صغتَ حجم ذات كصناعات مؤسسات
 أف حيث ، " MLA "ك " ALC " كشركة كابؼتوسطة الصغتَة للمؤسسات حصرينا بسويلبتها تقدـ التأجتَم 

 التمويلية احتياجاتها في زيادنة تعتٍ ابعزارر في ابػاصة كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات أعداد في ابؼعتبرة الزيادة
 بسويلية التمويل التأجتَم كأداة يظهر كالنمو التطور ىذا كأماـ التمويل، على الطلب في زيادة كبالتالر ابػارجية،

 ابؼؤسسات أعداد في ابؼستمرة الزيادة نلبحظ كبؽذا .ابؼالية للمؤسسات بالنسبة كبتَة بمو كبإمكانيات كاعدة
 الصناعات ك الصيدلانية الصناعات البناء، قطاع في خصوصا ك ابؼالر ابؼنتج من ىذا ابؼستفيدة الصغتَة
 بؽذا بفارستها بداية سنة) 2008 سنة من ابتداء أحصى فقد الريفية، ك التنمية ك الفلبحة بنك أما .الغذارية
 4475 بينها منالتمويل التأجتَم  طريق عن بسويل طلب 5299حوالر   استقبالو2012سنة  إلذ )النشاط

 crédit bail mis en بسويل التأجتَم ابؼمنوحلل الإبصالر ابؼبلغ بلغ قد ك البنكية ابؼوافقة على برصل ملف

force  الإعانات حجم إلذ ابؼالر ابؼنتج على ىذا ابؼتزايد الطلب ىذا تفستَ تم لقد . مليار دج 14,6 حوالر 
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   لنسبة ابػزينة برمل إلذ بالإضافة دج، مليار 12,37 ػب قدر الذم الفلبحي العتاد اقتناء في الدكلة قدمتها التي
5% ػ ب ابؼستأجر يتتملها التي النسبة ثل تمأصبتت ك الإبهار تكلفة من   %4

1. 

 :المهن الحرة-2

 بظعتهم من كالتّتستُ قـعتاد كتطوير لتجديد ابؼهن بؽذه مناسبة كسيلة التمويل  التأجتَم  ثل  نًُ 
 فيالتمويل التأجتَم  خدمات تقدـ التي ابؼؤسسات كل بل معظم أف بقد كبؽذا كالتجارية، ابؼهنية كشهرتهم

 بوتل الطِّبي القطاع أف كلاشك . بها خاصة خدمات تشكيلة بؽا كبزصص الفئة بهذه  اىتماماتولر ابعزارر
 لتغتَات بىضع الذّم لعتاده، مستمرنا برديثا يتطلّب الذّم القطاع اعتباره على ابغرة ابؼهنفي بؾاؿ  الريادة

 ابؼالية القدرات تفوؽ لاقتنارِها كبتَة مبالغ تتطلب الطبية الأجهزة بعض أف كما سريعة، تكنولوجية كبرسينات
 . ابؼعماريتُ ابؼهندستُ مهنة تليها ك ابؼهنة، تلك لأصتاب الّذاتية

  :المؤسسات الكبرى-3

 الوسيلة ىذه حيث بسكن كذلك، الكبرل للمؤسسات بالنسبة جذّابة بسويل كسيلةالتمويل التأجتَم  عتبرمُ 
 الاستدانة، على قدرتها كعلى استقلبليتها على التأثتَ بدكف استثماراتها بسويل من الكبتَة الشركات التمويلية

 بعوء الشركات نسبة أف بوضوح ىرتظ ابعزاررية السوؽ لكن .الإنتاجية قدراتها كبذديد بزيادة بؽا تسمح كما
ا ضئيلة التمويل من النوع بؽذا الكبرل  من بسويلبت على ابؼؤسسات ىذه حصوؿ سهولة إلذ راجع كىذا جدن
 ابؼالية كالسمعة الكافية الضمانات ابؼؤسسات ىذه بستلك حيث التقليدية، البنوؾ كخاصة أخرل مصادر

 .مةاللبز

 إبهار مؤسسات بوجود كاردةالتمويل التأجتَم  إلذ ابؼؤسسات ىذه بعوء إمكانية فإف ذلك من كبالرغم
 تنتمي كالّتي العمومية، ابؼؤسسات مع أساسي بشكل تتعامل Sofinance شركة كخاصة معها، تتعامل بسويلي

. ابغجم كبتَة ابؼؤسسات قطاع إلذ
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ابؼؤسسات الكبرل التي تستخدـ التمويل التأجتَم في ابعزارر ىي ابؼؤسسات التي تنشط في القطاعات 
 :1التالر
 الذم يتطلب معدات بغفر الآبار البتًكلية كالتنقيب كالتكرير كمد أنابيب الغاز العابرة :قطاع المحركقات 

لذلك كجد قطاع المحركقات من التمويل  التأجتَم الوسيلة . للمتيطات كىي معدات ضخمة كمكلفة
 في بسويلها Sonatrachكة التمويلية ابؼلبرمة لذلك، كقد تم استعماؿ التمويل  التأجتَم من طرؼ شر

 لأنبوب الغاز العابر لأكركبا؛
 للتصوؿ على معدات التتميل، ابعرافات، مقطورات، شبو ابؼقطورات، :قطاع الأشغاؿ العمومية 

 شاحنات قلببة، خلبطات؛
 بغيازة ابؼعدات من رافعات شوكيو، كغتَىا من ابؼعدات الكبتَة اللبزمة لنشاطها:قطاع الصناعة . 

 تحديات تطبيق وتطوير التمويل التأجيري: المطلب الثالث

على الرغم من ابعهود ابؼبذكلة لتًقية سوؽ التمويل التأجتَم إلا أنو تقف أماـ تطبيقو كالعمل بو عدة 
 :ق كالتي سوؼ نوجزىا فيما يليكتطور بموه تهددمتعددة  صعوبات ققجمشاكل كعراقيل، كما أنو توا

 عوائق تطبيق التمويل التأجيري : الفرع الأول

 :2منها الأسباب من العديد إلذ تعزل ابعزارر في التأجتَم التمويل لعملية البطيئة الانطلبقة إف
 العملية؛ ىذه كبوكم ينظم تشريعي إطار كجود عدـ 
 ابعزاررم؛ ابؼالر النظاـ كتطور مركنة عدـ 
 من ابؼقررة للبستثمارات القركض بفتح التزامها مع خاصة ابعزاررية البنوؾ لدل كالإبداع ابؼبادرة غياب 

 الدكلة؛ قبل
                                                             

 بوقلبشي عماد، كستَة بظتَة، الاعتماد الابهارم كبديل مستتدث لتمويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزارر، المجلة ابعزاررية للعوبؼة  1
 .323، ص 2014-05كالسياسات الاقتصادية، العدد 

 الدكلر ،ابؼلتقى كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات لقطاع بسويلي كبديل كأبنيتو ابعزارر في التأجتَم التمويل كآفاؽ  عوني رابح ك حساني رقية، ،كاقع2
  .369-370 ص ص2006 افربل 18 ك 17 ،يومي بسكرة جامعة العربية، الدكؿ في كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات تأىيل متطلبات حوؿ
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 ابعزارر؛  بورصة تأسيس في التأخر
 الإصلبحات ؛ بىص فيما كالشفافية الرؤية كضوح كعدـ ابؼلبرم، المحيط ضعف بيئة 
 التمويلية؛ قدراتها ضعف مع بالديوف، مثقلة عمومية بنوؾ كجود  
 كابؼخاطر؛ ابؼردكدية حيث من التمويلية الصيغة ىذه من البنوؾ بزوؼ 
 ابعباري؛ ابعانب خاصة الصيغة بؽذه ابؼنشطة التتفيزات غياب 
 ابؼصرفية؛ ابؼهنة كتأىيل البنوؾ رجاؿ احتًافية عدـ 
 التأجتَم؛  التمويل كدعم تنظيم في لدكلةؿ حقيقة إرادة غياب
 ابعزارر؛ في القارمة كابؼتوسطة الصغتَة للمشركعات ابعديدة ابؼشاريع جدكل دراسات ضعف 
 الإبهارية القركض طالبي توجيو في متخصصة مكاتب الابهارم القرض شركات داخل في كجود عدـ 

 .كرقي تنمية من لدكلة بفاردة كيعود ابؼقرضة، كالشركة ابؼشركع، لصالح عوارد من يزيد بدا كنصتهم

  التمويل التأجيريريتطو صعوبات: الفرع الثاني

 قانوف من 112 ابؼادة في التمويل  التأجتَم ب ابؼتعلقة القانونية كالنصوص 09-96 رقم الأمر إصدار بعد
 الوقت مركر مع كلكن التمويل؛ من النوع ىذا باستخداـ ابؼالية ابؼؤسسات بدأت ، 1996 لسنة ابؼالية

 1:بقد العراقيل ىذه بتُ كمن التمويل  التأجتَم  كتطور بمو تهدد صعوبات تواجو ابؼؤسسات ىذه أصبتت
للتمويل  القانوني الفراغ سدت ابعبارية كالتنظيمات القانونية النصوص أف من بالرغم :قانونية صعوبات -1
 إشهار ككيفية بطرؽ ابؼتعلقة القانونية كالنصوص القانوف، ىذا في بقيت الفجوات أف إلا ، التأجتَم  

 .اليوـ غاية إلذ ابؼشرع إليها يتطرؽ لد كالتي التمويل  التأجتَم  عقود
التمويل  التأجتَم  مؤسسات تواجهها التي الصعوبات من التنظيمات تطبيق يعتبر :تنظيمية صعوبات -2
 الأمر يتعلق عندما خاصة ابؼؤسسات ىذه قدرات بؿدكدية ككذا الزبارن كدارع تدير أف تستطيع لا التي 

 في ابؼستأجرين قبل من الإبهارات تسديد عدـ حالة في أك بالدين الوفاء نسبة أك ابؼخاطر تقسيم بنسبة
 .ابؼؤسسات ىذه مرد كدية على يؤثر ما كىو المحددة، ابؼدة

                                                             
 بضيدم أبضد، الاعتماد الابهارم كسيلة تنمية متاحة في ابعزارر، الأكادبيية للدراسات الاجتماعية كالإنسانية، قسم العلوـ الاقتصادية كالقانونية،  1

 .92-91، ص ص  2017، جانفي 17العدد  ،3جامعة ابعزارر 
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 تعالج البركة بنك في التمويل  التأجتَم  عمليات كانت1997  سنة قبل :محاسبية صعوبات -3
 التمويل أنواع باقي مثل للزبارن ابؼقدمة القركض حساب في كتسجل الكلبسيكية القرض كعمليات بؿاسبيان 

 بؾبران  البنك كاف ، 1996لسنة ابؼالية كقانوف بالتمويل  التأجتَم  ابؼتعلق القانوف صدكر مع لكن الأخرل،
 .لتمويل التأجتَم المحاسبي التسجيل في النظر إعادة على
 :في تتمثل: جبائية صعوبات -4

 قصتَة، أك طويلة ابؼؤجرة ابؼعدات اىتلبؾ مدة كانت إذا منخفضة أك مرتفعة قيمتها تكوف الاىتلبكات -
 ابػزينة تسيتَ بؾاؿ في مشكل يطرح الأختَ ىذا التعويض، مدة توافق كالتي عليها ابؼتعاقد ابؼدة أك ابغالة كفق

 التمويل  التأجتَم؛ بؼؤسسة

 البنكية القركض في أما الأعماؿ، رقم على للضريبة الإبهارات بزضعالتمويل  التأجتَم  عمليات في -
 ؛سلفا ابؼذكورة للضريبة بزضع التي ىي فقط فالفوارد العادية

 الأختَ، ىذا طرؼ من الشراء خيار رفع كاف إذا ابؼستأجر، إلذ ابؼؤجر من الأصل ملكية برويل يتم -
 ؛ابؼستأجر من تستًجع ابؼصاريف كانت إذا الغالب في باىظان  يكوف التمويل من النوع كىذا

 بيكن حيث القيمة، زيادة على للضريبة بىضع بناء أك عقار اقتناء أف الآف حد إلذ تعتبر ابعبارية الإدارة -
 يكوف عليو ابؼتوقع التخفيض فإف قدنً الأصل كاف لو حتى جديد، ابؼقتتٌ الأصل كاف إذا 15% تصل إلذ أف
 .القانوف نظر في البسيطة القرض عمليات باقي مثل الإضافية ابؼالية التكاليف من أقل
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واقع التمويل التأجيري في الجزائر : ث الثالثحالمب

 من أخّر بفا دخولو للجزارر، من الأكلذ سنوات الستة طيلة بو خاص تنظيم للتمويل التأجتَم يكن لد
 .منها كابؼتوسطة الصغتَة أشكابؽا كخاصة بكلّ  الاقتصادية ابؼؤسسات بسويل في التمويلي النمط ىذا استخداـ

التمويل  كتنشيط بعث تم ابؼتعلّق بالتمويل التأجتَم 1996 جانفي 10في 09-96 رقم الأمر صدكر بعد لكن
 .بسويلي كنمط التأجتَم

تطور ممارسة التمويل التأجيري في الجزائر : لمطلب الأولا

إف تطور بفارسة نشاط التمويل التأجتَم في ابعزارر من قبل الشركات ابؼالية كالبنوؾ التجارية، كاف بعد 
، كنظرا لفئة الإحصاريات كانعدامها في 1997صدكر قانوف التمويل التأجتَم كاعتماد أكؿ شركة تأجتَ عاـ 

السنوات الأختَة، سنتاكؿ الاعتماد على بعض الإحصاريات ابؼتتصل عليها في إعطاء كلو فكرة عامة على 
 .حجم ىذا النوع من النشاط التمويلي في ابعزارر

 تطور عدد المؤسسات الممارسة لنشاط التمويل التأجيري في الجزائر: الفرع الأول

بُيكن أف نلُخّص مراجل تطور عدد ابؼؤسسات التي مارست نشاط التمويل التأجتَم في ابعزارر من خلبؿ 
 :التالر (2-2)بيانات ابعدكؿ 
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 (2015-1997)تطور عدد المؤسسات الممارسة لنشاط التمويل التأجيري في الجزائر : (2-2)جدول
 المجموع البنوك الشركات السنوات
1997 1 1 2 

1998 1 1 2 

1999 1 1  2 

2000 1 1 2 

2001 2 1 3 

2002 3 1 4 

2003 3 1 4 

2004 3 2 5 

2005 3 2 5 

2006 4 2 6 

2007 4 2 6 

2008 3 3 6 

2009 4 5 9 

2010 5 5 10 

2011 5 5 10 

2012 7 5 12 

2013 7 5 12 

2014 7 5 12 

2015 7 6 13 

 : من إعداد الطالبة اعتمادا  على:المصدر

 2013ىوارم، التمويل التأجتَم ابؼفاىيم كالأسس، دار كنوز ابؼعرفة العلمية، الأردف، معراج - 
-,179Smaili Nabila, Pratique Du Crédit-bail, Analyse De La situation algerienneص

mémoire de magister, universite de Tizi ouzou, 2011/2012, p :133 

: كنوضح تطور عدد ابؼؤسسات ابؼمارسة لنشاط التمويل التأجتَم في ابعزارر في الشكل التالر
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(2015-1997 )عدد المؤسسات الممارسة لنشاط التمويل التأجيري في الجزائر: (2-1)شكل 

 

 (2-2)بناء على معطيات الجدول رقم : المصدر

 كانت مقتصرة 2000 ك 1997يتضح من خلبؿ الشكل أعلبه بأف بفارسة التمويل التأجتَم بتُ عامي 
 بدأت شركة 2001 كبنك البركة ابعزاررم، كفي عاـ SALEMعلى الشركة ابعزاررية للئبهار ابؼالر 

SOFINANCE دخلت شركة العربية للئبهار ابؼالر  2002 نشاط التمويل التأجتَم، كفي عاـALC إلذ  
 دخوؿ الشركة ابؼغربية 2006، كفي عاـ 2004 عاـ SOAسوؽ التأجتَ، كدخوؿ بنك الشركة العامة ابعزاررم 

 كىذا 3 إلذ 4 نلبحظ  نقصاف عدد الشركات من 2008، لكن بحلوؿ عاـ MLAابعزاررية للئبهار ابؼالر 
 من ابعزارر، كىذا لصدكر قرار تصفية الصندكؽ الوطتٍ للتعاكف الفلبحي التي  SALEMيعود لانستاب 

، بسبب ما تعانيو من صعوبات مالية النابذة عن 2008 سبتمبر 14 بتاريخ SALEMتعتبر أحد فركع شركة 
إحجاـ زبارنها عن دفع  مستتقات التمويل التأجتَم، كابؼلبحظ في نفس العاـ دخوؿ بنك ثالث، كىو بنك 

لأنو أككلت لو مهمة التكفل بعمليات التمويل التأجتَم في ميداف القطاع  BADRالفلبحة كالتنمية الريفية 
 .، بناء على الاتفاؽ ابؼبـر بينو كبتُ كزارة الفلبحة كالتنمية الريفية2008الفلبحي الذم بدأ في تطبيقو في أكت 

، كما بقد قياـ كل من البنك الوطتٍ SNL عرؼ ميلبد الشركة الوطنية للئبهار ابؼالر 2009أما عاـ 
 بعمليات التمويل NATIXIS  كبنك ناتيكسيس ابعزارر BNP PARIBASالباريسي  باريبا ابعزارر 
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 زيادة متعامل جديد في بؾاؿ التمويل التأجتَم كابؼتمثل في شركة إعادة 2010التأجتَم، كما شهد عاـ 
 2012، لتلتتق  شركتتُ ماليتتُ عاـ 2011 ليصبح  عدد ابؼمارستُ عشرة حتى عاـ  SRHالتمويل الرىتٍ 

 EDI  كابعزارر إبوار ILAلتنضم إلذ بفارسي ىذا النوع من التمويل  كابؼتمثلتتُ في كل من إبهار ابعزارر 
لنشاط التمويل التأجتَم بابعزارر، كلد يتغتَ ىذا العدد إلذ غاية نهاية  بفارس 13ليصبح عددىا  الإبصالر  ب 

2015عاـ 
1

. 

 تطور حجم نشاط المؤسسات الممارسة لنشاط التمويل التأجيري في الجزائر: الفرع الثاني

رغم ابعهود ابؼبذكلة من السلطات ابؼالية ابعزاررية لتطوير ىذا النوع من أشكاؿ التمويل إلا أنو لازاؿ يعتبر 
 فقط من طلب %8نشاطو ضعيف مقارنة بالدكؿ الناشئة، حيث يغطي نشاط التمويل التأجتَم في ابعزارر 

 .التمويل الوطتٍ

 :في ابعدكؿ التالر (2016-2007)كنوضح حجم التمويل التأجتَم في ابعزارر خلبؿ الفتًة 

( 2016-2007) حجم نشاط ممارسي التمويل التأجيري في الجزائر خلال فترة (:3-2)جدول رقم 

 (مليار دج)حجم التمويل التأجيري   السنوات
2007 15 

2008 19 

2009 20 

2010 20 

2011 28 

2012 37 

2013 32 

2014 51 

                                                             

1
 Nafa Abrous, président du directoire de MLA (Maghreb LeasingAlgérie), Le marché du leasing estimé à 50 

milliards de DA en 2017, Radio Algérienne, 10/04/2019 

http://www.radioalgerie.dz/news/fr/article/20171227/129785.html 

http://www.radioalgerie.dz/news/fr/article/20171227/129785.html
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 غتَ متوفرة 2015
2016 40 

2017 50 

عمار زودة، التمويل التأجيري في الجزائر، واقعو ومتطلبات تطويره، مجلة البحوث : المصدر
 .170 ص، 2018الاقتصادية والمالية، المجلد الخامس العدد الأول، جوان 

 : من خلبؿ الشكل التالر2016-2007كنوضح تطور حجم التمويل التأجتَم في ابعزارر خلبؿ فتًة 

 (2016-2007)حجم التمويل التأجيري في الجزائر : (2-2)شكل 

 

 (3-2)بناءا على معطيات الجدول :المصدر 

 ( مليوف يورك200) مليار دينار 20 بلوغ حجم التمويل التأجتَم في ابعزارر (2-1)تظهر بيانات الشكل 
 بفا يؤكد بأف سوؽ %17 بؿققا معدؿ بمو سنوم قدره 2009 و2007، ككفقا لبيانات عامي 2009في عاـ 

التأجتَ في ابعزارر في مرحلة مبتدرة مقارنة بحجم الاستثمارات التي تم بسويليها من طرؼ البنوؾ أك ابؼؤسسات 
 .ابؼالية خلبؿ نفس الفتًة

0

20

40

60

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

(مليار دج)حجم التمويل التأجيري 

(مليار‌دج)حجم‌التمويل‌التأجيري‌‌



1990واقع التمويل التأجيري في الجزائر منذ  سنة : الفصل الثاني  

 

   

 

86 

 في حجم التمويل التأجتَم من طرؼ %40 نلبحظ ارتفاع معدؿ النمو إلذ 2011أما خلبؿ عاـ 
 2010ك 2009 مليار دج خلبؿ عامي 20 مليار دج، مقارنة بحجم 28ابؼؤسسات ابؼمارسة ليبلغ أزيد من 

 مليار دج 37 نلبحظ كجود تطور كبمو معتبر في حجم التمويل التأجتَم ليصل إلذ مستول 2012كعاـ 
 ، كسبب ذلك دكؿ بفارستُ جديدين 2011 مقارنة بالعاـ (%32معدؿ ) مليار دح 9بزيادة تقدر بنتو 

كابؼلبحظ أيضا أف ىذا  (EDI)كابعزارر إبهار  (ILA)بؽذا النوع من التمويل في السوؽ كبنا إبهار ابعزارر 
 .%13.5 ليسجل تراجعا نسبتو 2013لد يستمر خلبؿ عاـ  (2012-2010)النمو المحقق خلبؿ فتًة 

 مليار دج  بؿققا نسبة بمو سنوم قارب 51 بلغ حجم التمويل التأجتَم أزيد من 2014أما في سنة 
 كىو أعلى معدؿ بمو سجل خلبؿ فتًة الدراسة كمنذ بداية اعتماد  التمويل التأجتَم في ابعزارر  عاـ 60%

، باستثناء الشركة ابؼغربية %22 بدعدؿ، ليتًاجع نشاط ابؼؤسسات ابؼمارسة للتمويل التأجتَم في ابعزارر 1997
 في حجم %23 حسب تصربوات رريسها فقد بسكنت من تسجيل زيادة نسبتها MLAابعزاررية للئبهار 

2016أعمابؽا خلبؿ عاـ 
 1997 أعلى قيمة لو منذ عاـ 2017، في حتُ بلغ حجم التمويل التأجتَم عاـ 1

 .2016 عن عاـ %25بدعدؿ بمو  ( مليوف دكلار تقريبا55 ) مليار دج 55ليصل مستول 

كحسب ابػبراء في ىذا المجاؿ من ابؼنتظر أف يسجل خلبؿ السنوات القادمة التمويل التأجتَم في ابعزارر 
 كىو متوسط بمو إذا برقق فعلب، بيكن أف بهعل ىذا النوع ،%25ك  %20متوسط بمو سنوم يتًاكح ما بتُ 

من مصادر التمويل من بتُ أىم مصادر بسويل التنمية الاقتصادية في ابعزارر كيكوف بديل منافس للمصادر 
 .2التقليدية كخاصة لتوفره على مزايا اقتصادية كضريبية كبتَة

 

 

 
                                                             

1
 Nafa Abrous, 2017, 

2
 Arezki Benali, Marché du leasing : 40 milliards de DA de crédits accordés en 2016, https://www.algerie-

eco.com/2017/03/19/marche-leasing-40-milliards-de-da-de-credits-accordes-2016/  10/04/2019 

https://www.algerie-eco.com/2017/03/19/marche-leasing-40-milliards-de-da-de-credits-accordes-2016/
https://www.algerie-eco.com/2017/03/19/marche-leasing-40-milliards-de-da-de-credits-accordes-2016/
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المساىمات الاقتصادية للتمويل التأجيري في الجزائر : المطلب الثاني

إف مسابنات التمويل التأجتَم في ابعزارر كانت من خلبؿ الابقازات التي حققها أك ساىم فيها، كابؼسابنة 
 .في بسويل الاستثمار كابؼشركعات الصغتَة كابؼتوسطة كمكمل لقطاع التمويل كابؼصارؼ كأداة إضافية بؽا

 :المختلفة الاستثمارات تمويل في المساىمة –1

 لبرامج لنتارج ىامة بابعزارر، كالوصوؿ كبرفيزه الاستثمار بسويل في ساىم التأجتَم التمويل أسلوب إف
 مستويات مرتفعة، إذ 2008 إلذ م2000الفتًة  خلبؿ الاستثمار معدلات حققت كقد الاقتصادية، التنمية

، ثم استمرت في الارتفاع من سنة 2000بقد أف نسبة التمويل التأجتَم إلذ الاستثمار بدأت ضعيفة سنة 
 في التأجتَم التمويل بأسلوب كىذا نتيجة تزايد الاىتماـ، %1.4 إلذ %0.04 من 2008 إلذ غاية 2003
 البناء قطاع في خاصة الاستثمارات لارتفاع كبتَا كىذا تطورا ابعزارر في الاستثمار معدؿ عرؼ ككما الوطن،

دا العودة من 2008 من سنة بداية ابعزارر مكنت ابؼعدلات كىذه. كالتشييد  الدخل دكؿ مطاؼ إلذ بؾدن
 1.ابؼرتفع ابؼتوسط

 :المصارف في التمويل لقطاع مكمل التأجيري التمويل- 2

 متواصلة لضماف إصلبحات عرؼ الذم كابؼصرفي البنكي للقطاع مكملب نظاما التأجتَم التمويل يعُد
 مالية مؤسسات 5بنكنا ك 21 ـ2009 مارس 13 تاريخ حتى بلغت التي مؤسساتو، عدد في كتوسنعا عصرنتو،
 ككالة 1200 كانت بعدما ـ،2008سنة  ككالة 1400 إلذ ابؼصرفية الوكالات عدد رفع إلذ بالإضافة معتمدة،

 .ـ2006 سنة

 كالبشرية، الإدارية كالتقنية، ابؼصالح بـتلف أداء مستول بتتستُ بظتت ابؼالر القطاع إصلبحات أف كما
 .كالاستًاتيجي ابغيوم ىذا القطاع يشهده الذم السريع التطور مع تتماشى الاقتصاد لتمويل أجهزة كاعتماد

 كىذه ابعزارر، في الأجل كطويلة القركض ابؼتوسطة حجم إبصالر من 4,56% نسبتو ما التأجتَم التمويل كبيثل
 ابؼالية ابؼؤسسات اىتماـ زاد بفا الأخرل، بؼصادر التمويل بالنسبة التأجتَم التمويل أبنية إلذ تشتَ النسبة

                                                             
 .188-187ص معراج ىوارم، نفس ابؼرجع السابق، ص 1
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 تعزيز أجل من لنشاطها مكملة جديدة استثمارية كأداة للبستفادة منو التأجتَم بالتمويل ابعزارر في كابؼصارؼ
 . 1عملياتو في ابؼخاطرة كقلة الأماف بؾاؿ في خاصة عديدة مزايا من بو يتميز بؼا التمويلية أدكاتها

 :والمتوسطة الصغيرة المشروعات تمويل في المساىمة- 3

 كذلك الصغتَة كابؼتوسطة ابؼشركعات بسويل في ابؼسابنة على قدرتو في التأجتَم التمويل نشاط أبنية تكمن
 الصغتَة ابؼنشآت بسويل في ساىم ابعزارر في التأجتَم التمويل بمو كبفضل برتاجها، التي الأصوؿ كل ؿبتأجتَىا

 .2الاقتصادية التنمية كبرقيق ابعزارر في البطالة معدلات بزفيض في  دكر بؽا التي كابؼتوسطة

 متطلبات تطوير سوق التمويل التأجيري في الجزائر: الثالمطلب الث

 ابعزارر، بهب العمل على توفتَ عوامل مساعدة فينظرا لأبنية ىذه الصيغة التمويلية، كحتى يتم الرقي بها 
:  أبنها

على ابؼؤسسات كالشركات ابؼالية غتَ ابؼصرفية العمل على نشر الثقافة التمويلية بأسلوب التمويل  -1
 بؼا بؽذا الأسلوب من تأثتَ إبهابي ،التأجتَم بتُ كوادرىا، كتوفتَ التدريب اللبزـ للتعامل بأساليب التمويل

 ؛في تطوير كتوفتَ التمويل اللبزـ للمشاريع الاقتصادية
على ابؽيئات التشريعية إعداد كإقرار قانوف خاص بالتمويل التأجتَم كجعلو في حيز التنفيذ لضماف  -2

حقوؽ ككاجبات أطراؼ العقد كتسهيل التداكؿ بو، كعدـ تضمتُ بنوده لقوانتُ بديلة قد لا تفي بالغرض 
 ؛3كوف بؽذا النوع من التمويل خصوصيات قانونية،ابؼنشود منو 

على ىيئات تشجيع الاستثمار في ابعزارر أف تضمن قانوف تشجيع الاستثمار بنود خاصة لتشجيع  -3
 ؛التمويل التأجتَم كأداة بسويلية مستتدثة متفقة مع الشريعة الإسلبمية

                                                             
 26 ،44، ابعريدة الربظية، العدد 2009 يتضمن قانوف ابؼالية التكميلي لسنة 01-09 رقم ابؼالية، أمر ابعمهورية ابعزاررية الدبيقراطية الشعبية، كزارة 1

 .16ص، 75،  ابؼادة 2009جويلية 
 .194- 189ىورام معراج ، نفس ابؼرجع السابق، ص ص 2
 أبضد توفيق باركد، معوقات تطبيق نظاـ التأجتَ التمويلي كأداة لتمويل ابؼشركعات الاقتصادية، دراسة تطبيقية على ابؼؤسسات ابؼالية غتَ ابؼصرفية 3

‌.35، ص2011 غزة، التجارة، جامعةالعاملة في فلسطتُ، مذكرة ابغصوؿ على درجة ابؼاجستتَ في المحاسبة كالتمويل، كلية 
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على ابعهات القضارية النظر في القضايا النابذة عن عقود التمويل التأجتَم بصفة مستعجلة لتفادم  -4
 ؛إبغاؽ الأضرار الاقتصادية بالأطراؼ ابؼتعاقدة، كضماف سرعة التنفيذ

يتوجب على ابعهات الضريبية إضافة امتيازات جبارية للمؤسسات التي تتبتٌ صيغ التمويل التأجتَم  -5
 إلذ التخفيض ابعمركي على الأصوؿ ابؼستوردة في إطار ىذه الصيغة بالإضافة عبر الإعفاءات الضريبية،

 ؛من التمويل
على ابؼشرع ابعزاررم أف يوثق علبقة ربط قانونية بتُ ابؼستأجر كابؼورد، كذلك لضماف العيوب ابػفية  -6

للؤصوؿ ابؼؤجرة تأجتَا بسويليا، لكي بسكن ابؼستأجر من الرجوع للمورد دكف ابغاجة للمؤجر كذلك بهدؼ 
 ؛1تقليل ابؼوانع لدل مؤسسات التمويل من بفارسة ىذا الأسلوب التمويلي

ضركرة جعل تقنية بسويلية كاسعة الانتشار ككثتَة الاستخداـ من خلبؿ بضلبت إعلبمية كملتقيات حوؿ  -7
التمويل التأجتَم، ليس مع البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية فقط، كحتى مع ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ في بؾاؿ 

صناعة العتاد كالتجهيزات أك ابؼستثمرين في بؾاؿ إبقاز كبناء العقارات كذلك بالاستعانة بابػبرات الأجنبية 
 ؛في ىذا المجاؿ

على الدكلة بأجهزتها حث مؤسسات ترقية الاستثمار كالإقراض على العمل بصيغة التمويل التأجتَم  -8
لدفع عجلة الإنتاج كالتقليل من حدة ابؼشاكل الاقتصادية كالاجتماعية النابذة من تفشي البطالة كالركود 

 .الاقتصادم كتدني القدرة الشرارية

 ائرمستقبل وآفاق التمويل التأجيري في الجز: المطلب الرابع

يعُد التمويل التأجتَم من كسارل أك صيغ التمويل الأكثر شيوعا في العالد خاصة بالنسبة لقطاع ابؼؤسسات 
الصغتَة ابؼتوسطة كالتي تتميز بدتدكدية قدراتها التمويلية، بفا ساعدىا على بزطي ىذه العقبة ك تطوير نشاطاتها 
ك بالتالر تطور القطاع ككل كمن كرارو الاقتصاديات الوطنية كيتًكو ذلك من آثار إبهابية على بـتلف ابؼناحي 

كالتشغيل، كابؼبادلات الاقتصادية كبمو للبقتصاد ككل، لذلك كجب على ابعزارر العمل على الاستفادة 
كترسيخ ثقافة التمويل التأجتَم فيها، بإزالة كل العقبات التي تقف حارلب دكف تطوره، ك ذلك للعمل على 

                                                             
 .176صعمارة زكدة، نفس ابؼرجع السابق ، 1
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توفتَ حل مشكل بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة، التي فشلت إلذ حد ما بـتلف البدارل ابؼطبقة فيو إلذ 
 .حد الآف

 المجالات المستقبلية المقترحة للتمويل التأجيري في الجزائر: الفرع الأول

إف ابعزارر تواصل جهودىا من أجل برقيق التنمية الاقتصادية، كلتدارؾ التأختَ الذم تعانيو كأكجو القصور 
للتنمية  (2014-2010) مليار دكلار في إطار البرنامج ابػماسي 286في ىذا المجاؿ، خصصت ما يعادؿ 

 .كالاستثمار المحلي كالأجنبي

ابعدير بالتنويو، أف ىذا ابؼخطط ابػماسي يتضمن إنشاء شركات التأجتَ التمويلي كرأس ابؼاؿ ابؼخاطر أك 
فركع تابعة للبنوؾ مع ضركرة تكفل البنوؾ العمومية بتمويل الآليات كالأجهزة التي كضعتها الدكلة للمساعدة 

 .على ترقية الاستثمار كإنشاء مناصب عمل، مع رفع حصة البنوؾ العمومية من القرض التجارم

كحتى بيتلك الاقتصاد ابعزاررم القدرة الذاتية للنمو ابؼتواصل بعيدا عن تقلبات أسعار النفط التي تتتكم 
حاليا في حركة كمعدلات الناتج المحلي الإبصالر عليو تنويع استثماراتو كتركيزىا في بؾاؿ الصناعة التتويلية 

الخ حيث يتتقق فيها الناتج بالعمل ابعاد ... كالزراعة كخدمات ابؼعلومات كالاتصاؿ كقطاعي ابؼاؿ كالتأمتُ
 .كابؼعرفة ابؼتجددة التي صارت ضمن عناصر الإنتاج كليس من ريع ابؼوارد الناضبة

كفيما يلي اقتًاح لأىم القطاعات الاقتصادية الواعدة لنمو نشاط التمويل التأجتَم في الأصوؿ الرأبظالية 
 :1(2014- 2010)التي من ابؼتوقع أف يزيد الطلب عليها خلبؿ البرنامج ابػماسي للتنمية بابعزارر 

 قطاع البناء والأشغال العمومية: أولا

 من %63يعد ىذا القطاع بؾالا حيويا بؼزاكلة نشاط التمويل التأجتَم كقد ساىم بنسبة عالية بلغت 
القيمة الكلية للتمويل التأجتَم، كيشمل معدات ابغفر كتسوية التًبة كمعدات بذهيز كرصف الطرؽ، تهيئة 

ابؼوانئ كابؼطارات، معدات كبذهيزات بناء السكنات كالعمارات كالأندية، خاصة مع بمو ىذا القطاع الأساسي 

                                                             
 .140عمر ابغاج سعيد، نفس ابؼرجع السابق، ص  1
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الذم عرؼ طفرة نوعية في ابعزارر كاىتماما خاصا نظرا لأبنيتو كآثاره الإبهابية على العديد من القطاعات 
 .الاقتصادية

 قطاع النقل: ثانيا

يكتسي قطاع النقل أبنية بالغة في النشاط الاقتصادم نظرا لدفعو بـتلف القطاعات لاقتصادية، بؽذا 
لتطوير بـتلف فركعو، النقل  ( مليار دكلار50ما قيمة ) مليار دج 2130القطاع خصصت لو الدكلة أكثر من 

، 2025البرم كالنقل بالسكك ابغديدية أك البترم كابعوم في إطار ابؼخطط الوطتٍ لتهيئة الإقليم لآفاؽ 
، فمن حيث أىم ابؼشاريع 2009-2005فالنقل البرم كابغضرم كاف ضمن أكلويات ابؼخطط ابػماسي 

كبسبب كبر حجم ىذه الاستثمارات في قطاع النقل بجميع . ''التًاموام'' كمشركع '' متًك ابعزارر'' ابؼعتمدة بقد
فركعو، يستدعي على شركات التمويل التأجتَم الاىتماـ بو كتركيز نشاطها حولو خاصة أنو قد ساىم بنسبة 

 .1 من استثماراتها20%

 قطاع الفلاحة والري والصيد البحري: ثالثا

بهد قطاع الفلبحة كالرم كالصيد البترم بؾالا ثريا لتطبيق أسلوب التمويل التأجتَم لدفع عجلة النمو 
الفلبحي في ابعزارر، كذلك بتكثيف عمليات ابؼيكنة الزراعية لكافة ابؼراحل الزراعة كعصرنتها بغية رفع غلة 

كبناء على ىذا يتوجب على شركات التمويل التأجتَم كابؼنشآت . الفداف من ابؼساحة الزراعة ابغالية كتوسيعها
الاقتصادية الاستثمار في قطاع الفلبحة كالرم كتأجتَ بـتلف ابؼعدات اللبزمة لذلك، خاصة مع الإجراءات 

 كابؼتعلقة بإلغاء الرسم على القيمة ابؼضافة لأقساط 2009ابعديدة ابؼتخذة في إطار قانوف ابؼالية التكميلي 
 في إطار تأجتَ العتاد الفلبحي المحلي، ىذا الإجراء بىص كل العتاد الفلبحي كالعتاد الإبهار ابؼدفوعة

لإبقاز غرؼ التبريد كابؼخازف ابؼوجهة بغفظ ابؼنتوجات الفلبحية كالرم، كما يتعلق كالتجهيزات الضركرية 
 .2الأمر أيضا بالعتاد ابؼوجو لإبقاز ملبنات مصغرة كبرويل ابغليب كالزيتوف كإنتاج كبززين زيت الزيتوف

                                                             
 .142عمر ابغاج سعيد، نفس ابؼرجع السابق، ص  1
 .8ص، نفس ابؼرجع السابق، 2009 جويلية 22  ابؼوافق إلذ ه1430 رجب 29 ابؼؤرخ في 01-09 من ابؼرسوـ التنفيذم رقم 24ابؼادة  2
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 قطاع الصناعة: رابعا

إف ابؼنافسة الشديدة التي أفرزتها العوبؼة بتُ ابؼنتجات كالسلع، صارت ابغاجة ملتة على ابعزارر للقياـ 
بعمليات الإحلبؿ كالتجديد كتطوير الكثتَ من ابؼصانع كخطوط إنتاجها سواء تعلق الأمر بالقطاع العاـ أك 

ابػاص، بفا يفتح آفاقا كاعدة أماـ الصناعة ابعزاررية بؼزاكلة عمليات التمويل التأجتَم للؤصوؿ الرأبظالية، 
فالإنتاج المحلي للتجهيزات كمعدات الإنتاج ينشط سوؽ التأجتَ التمويلي كيساىم في ازدىاره خاصة مع 

، كابؼمنوحة للمنشآت الاقتصادية التي بسوؿ 2009الامتيازات الضريبية ابؼدرجة في قانوف ابؼالية التكميلي لسنة 
 .1مشاريعها عن طريق أسلوب التمويل التأجتَم بتجهيزات كمعدات ذات الصنع المحلي ابعزاررم

 آفاق التمويل التأجيري في الجزائر: الفرع الثاني

ىناؾ حاجة ماسة بالنسبة للبقتصاد ابعزاررم إلذ كجود مؤسسات كبنوؾ تقوـ بعملية التمويل التأجتَم 
 :سواء كانت كطنية أك أجنبية فهو يعطي

 فرصة للمؤسسات التي كصلت إلذ سقوؼ عالية من ابؼديونية؛ 
  فرصة للمؤسسات التي بؽا جزء في ابػزينة لاكتساب أصل جديد كمواجهة احتياجات استغلبؿ بدكف

 مسابنة مالية أكلية؛
 فرصة للمؤسسات التي بزضع بؼوازنة دقيقة كبؿددة لتمويل احتياج طارئ دكف ابؼساس بابؼوازنة؛ 
 الخ لإبهاد ...فرصة للمؤسسات التي ترل أف الشركط غتَ ملبرمة من حيث التكلفة، الضمانات، ابؼدة

 بديل بسويلي؛
  ،فرصة للمؤسسات التي تعرؼ توسعا كبتَا كبمو بؼواجهة احتياجاتها التمويلية النابذة عن ىذا التوسع

فرصة للمؤسسات أك القطاعات التي بها اختًاعات تقنية كتكنولوجية متكررة بؼواجهة خطر التقادـ 
 التكنولوجي؛

 فرصة للمؤسسات التي ليس بؽا أمواؿ كافية لتجديد أك اكتساب أصل جديد. 

                                                             
 .8 نفس ابؼرجع السابق، ص1
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 خلاصة الفصل

 أبكاء كل في كبتَا كركاجا كاسعا انتشارا شهد أنو إلا ، بسويليكمصدر  التمويل التأجتَم حداثة من بالرغم
 من بالعديد يتمتع جذابة بسويل كسيلة فهو السواء، حد على كالدكؿ النامية ابؼتقدمة الدكؿ في العالد،

بها التمويل يتمتع  التي ابؼتعددة ابؼزايا  سابنتك.  الأخرلالتمويلية ابؼصادر بقية عن بسيزه التي ابػصارص
 برتل ااتوبذ قارمة صناعة يعد بل العالد، دكؿ بـتلف في استخدامو توسع ىو انتشار في كبتَة بدرجةالتأجتَم 

 للمتيط بالنسبة بعد بو ابعزـ بيكن لا الواقع ىذا أف غتَ كالمحلية، العابؼية التمويل أسواؽ في ىامة مكانة
 خلببؽا تم الزمن، من عقدين منذ إلا التمويلي ابؼصدر ىذا أماـ لد يفتح المجاؿ الذم ابعزاررم كابؼالر الاقتصادم

 ينظم بؿدد إطار ضمن كضعو أجل من، التشريعات من الكثتَ كإصدار القانونية النصوص من العديد سن
 .استغلبؿ كأمثل أحسن استغلبلو من بو التمويل عملية في ابؼتدخلة للؤطراؼ كيسمح بو، التعامل

 بابعانب يتعلق ما منها، أسباب لعدة تعود التي المحدكدية ىذه من يسلم لد التمويل التأجتَم عرض كحتى
 بسويلها مشاكل العارضة، ابؼؤسسات بتُ ابؼنافسة بضعف تتعلق مشاكل إلذ يعود ما كمنها القانوني، التنظيمي
 في تأمل كالتي القارمة أك النشأة حديثة كابؼتوسطة الصغتَة للمؤسسات كإيصالو كتسويقو بدنتجها كالتعريف

 ذلك أف إلا السريع، التكنولوجي التطور مع يتماشى بدا بذديدىا أك لنشاطها الضركرية التجهيزات اقتناء بسويل
 سينقل تفاؤلر كطابع آفاؽ كجود ينكر كلا ابعزارر في التمويل التأجتَم سوؽ بلغها التي ابؼرحلة أبنية يلغي لا

 الفاعل كابؼتوسطة، الصغتَة ابؼؤسسات تطوير في الاشتًاؾ على كقدرة فعالية أكثر مرحلة إلذ السوؽ ىذه
الجانب  كسوؼ نبرز جزءا من حقيقية التمويل التأجتَم في ابعزارر من خلبؿ .الوطتٍ الاقتصاد في الرريسي

 .  من دراستنا للمجمع ابعهوم للبستغلبؿ بنك الفلبحة كالتنمية الريفية كبذربتو بؽذه الصيغة التمويليةالتطبيقي
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 :يشتمل على

 ؛BADRالفلبحة كالتنمية الريفية  بطاقة تعريفية عن بنك : ابؼبتث الأكؿ

 ؛ لولاية ابؼديةBADR تقدنً المجمع ابعهوم للبستغلبؿ :ابؼبتث الثاني

.ستَ عملية التمويل التأجتَم كشركطها: ابؼبتث الثالث
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: تمهيد

الأرضية القانونية كالتنظيمية بؼمارسة التمويل التأجتَم في ابعزارر كالتي جاء بها الأمر رقم   بالرغم من توفر
أنو يظل اللجوء إلذ ىذه التقنية ابغديثة جد بؿدكد سواء من جانب قلة عدد ابؼؤسسات ابؼالية  ، إلا96/09

، ابؼتخصصة في بفارسة التمويل التأجتَم، أك جانب جهل ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ بأبنية كمزايا التمويل التأجتَم
عمدت  -السوؽ ظل اقتصاد فإف ابعزارر كقصد مواكبة التتولات الاقتصادية التي يشهدىا العالد في - كبالتالر

، كابؼتمثلة في قانوف 1990إلذ إعادة النظر في منظومتها ابؼصرفية التي عرفت عد إصلبحات أبنها إصلبحات 
تتكيف كالمحيط  ابؼعدؿ لقانوف النقد كالقرض، كىذا جعلها 04- 10 الأمر الرراسي رقماالنقد كالقرض ككذ

كيعتبر . ابؼصرفي كالاقتصادم الدكليتُ من جهة، كمن جهة أخرل منح البنوؾ دكرا جديدا في تعبئة ابؼوارد ابؼالية
بنك الفلبحة كالتنمية الريفية كاحدة من بتُ أبرز البنوؾ ابعزاررية على ابؼستول الداخلي كابػارجي، كقد كقع 

اختيارنا على المجمع ابعهوم للبستغلبؿ بنك الفلبحة كالتنمية الريفية لولاية ابؼدية، كالذم بىتص في بسويل كل 
كلد يكن اختيارنا لو  أف تساعد في تنمية ابؼنطقة من الناحية الاقتصادية ك الفلبحية، القطاعات التي من شأنها

. من باب الصدفة فهو يتعامل بصيغة التمويل التأجتَم بشكل كبتَ بالأخص في القطاع الفلبحي

: كبهدؼ إسقاط بـتلف ابؼفاىيم النظرية على ابعانب التطبيقي نتناكؿ ذلك من خلبؿ ابؼباحث التالية

 بطاقة تعريفية عن بنك البدر BADR؛ 
  تقديم المجمع الجهوي للاستغلالBADR لولاية المدية؛  
 سير عملية التمويل التأجيري وشروطها. 
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 BADRبطاقة تعريفية عن بنك البدر : المبحث الأول

 حيث كالعابؼي، المحلي ابؼصرفي القطاع يشهدىا التي ابغركية عن بدنأل الريفية كالتنمية الفلبحة بنكل يبقلد 
 مركزه تقوية إلذ سعيو خلبؿ من ابؼصرفي النشاط بفارسة تقتضيها التي الشركط برقيق قصد معتبرة جهودا بذؿ
 .تدخلو كبؾالات منتجاتو كتنويع توسيع ككذا الوطتٍ التًاب كامل في ابؼميز ابعغرافي الانتشار عبر

 شاملة إستًاتيجية كضع تم ابؼصرفية، السوؽ في حصة أكبر على للتصوؿ البنك أنشطة ترقية إطار كفي
 بغاجيات كتلبية الاقتصاد بؼتطلبات استجابة كىذا ابؼصرفي، المحيط يفرضها التي المحتملة التغتَات بؼواجهة

 في كمؤىلبتو إمكانياتو لإظهار البنك تقدنً إلذ ابؼبتث ىذا خلبؿ من نتطرؽ سوؼ كعليو .العملبء كتطلعات
 .ابؼتغتَات بـتلف مع التكيف

 الريفية والتنمية الفلاحة بنكتطور  ومراحل نشأة :الأول المطلب

 .الزمنية الفتًات عبر تطورهمراحل ك الريفية كالتنمية الفلبحة بنكشأة ف إلذ ابؼطلب ىذا في سنتطرؽ

 نشأة بنك الفلاحة والتنمية الريفية: الفرع الأول

 بسويل ابؼسؤكؿ الوحيد عن BNA ابعزاررم الوطتٍ البنك كاف العشرين، القرف من اتمبشانتُ مطلع حتى
 كنقصا عجزا البنك ىذا أظهر القطاع، بؽذا كابؼستمرة ابؼتزايدة للتاجات كنظرا ابعزارر، في الفلبحي القطاع
 .ابؼهمة ىذه إليو تناط متخصص بنك إنشاء ضركرة إلذ أدل بفا ابؼهمة، ىذه أداء في ملموسا

1982 مارس 13 في ابؼؤرخ 82-206 رقم ابؼرسوـ بدوجب البنك ىذا أنُشئ
 الفلبحة بنك مسمى برت ،1

 بعد، BADR (Banque de l’Agriculture et du Développement Rural ) الريفية كالتنمية

                                                             
، 11 ابؼتعلق بإنشاء بنك الفلبحة كالتنمية الريفية، ابعريدة الربظية، العدد 1982 مارس 13 ابؼؤرخ في 106-82 ابؼرسوـ التنفيذم رقم 1

16/03/1982. 
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 الفلبحي للقطاع كالعمومية ابػاصة الأنشطة بسويل دؼبو كذلك ابؼصرفي للقطاع كابؼالية التنظيمية ابؽيكلة إعادة
 .الريفي القطاع تطوير إلذ دؼتو التي الأنشطة ككل البترم الصيد الرم، الفلبحي، الصناعي كالقطاع

 برت ابؼالر كالاستقلبؿ ابؼعنوية بالشخصية تتمتع عمومية مؤسسة الريفية كالتنمية الفلبحة بنك كيعتبر
 لتتقيق ابؼقررة كالبرامج ابؼخططات تنفيذ على يساعد بحيث ابؼالر للتخطيط أداة يعتبر كما، ابؼالية كزارة كصاية

 (.ككيفا كما )الفلبحي الإنتاج برفع يتعلق ما لاسيما ابؼرسومة الأىداؼ

 مسابنة شركة إلذ  1988عاـ بعد الريفية كالتنمية الفلبحة بنك بروؿ الاقتصادية الإصلبحات إطار كفي
 الواحد، للسهم دج 1.000.000بقيمة سهم 2200 إلذ مقسم جزاررم، دينار مليار 22 قدره ؿارأسم ذات

 طرؼ من كلها مكتتبة سهم 33000على موزع جزاررم دينار مليار 33 إلذ 2000 عاـ بداية في لتَتفع
 أكبر استقلبلية منح كالذم 14/04/1990 بتاريخ 90/10 كالقرض النقد قانوف صدكر بعد أنو  كما.الدكلة
 التي الوظارف بصيع يباشر البنوؾ، من كغتَه الريفية كالتنمية الفلبحة بنك أصبح التخصص، نظاـ كألغى للبنوؾ

. التنمية في كابؼسابنة الادخار عملية كتشجيع الارتمانية التسهيلبت منح في كابؼتمثلة التجارية البنوؾ ا بوتقوـ
 بأكثر الوطتٍ التًاب لكامل ابعغرافية التغطية خلبؿ من شاملة إستًاتيجية البنك كضع أىدافو كلتتقيق

 ميزة اكتساب بغية كىذا كخدماتو منتجاتو بتنويع كالقياـ عامل، 7000 من بأكثر مؤطرة الةكؾ  290من
 .ابعزاررية ابؼصرفية السوؽ في نشاطها تزاكؿ التي كالأجنبية ابػاصة البنوؾ بؼنافسة تؤىلو تنافسية

 مراحل تطور بنك الفلاحة والتنمية الريفية: الفرع الثاني

 منذ التطورات من العديد الريفية كالتنمية الفلبحة بنك شهد الوطنية، الاقتصادية ابؼؤسسات من كغتَه
 :التالية الأساسية ابؼراحل إلذ الريفية كالتنمية الفلبحة بنك تطور مراحل تقسيم كبيكن ىذا، يومنا إلذ نشأتو

 الوطتٍ البنك ىيكلة لإعادة تبعا الريفية كالتنمية الفلبحة بنك تأسيس تم :1989-1982 مرحلةال- 1
 الوطتٍ البنك قبل من عنها متنازؿ ككالة 140ك جزاررم، دينار مليار قدره برأبظاؿ انطلق حيث ابعزاررم،
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 ترقية على كالعمل ابؼصرفية السوؽ في موقعو برستُ على البنك اىتماـ انصب ابؼرحلة ىذه كخلبؿ. ابعزاررم
 .الفلبحي النشاط ذات ابؼناطق في البنكية الوكالات فتح تكثيف طريق عن الريفي القطاع

الذم ألغى التخصص القطاعي  90/10ض كالقر النقد قانوف بدقتضى :1999-1990 مرحلة ال-2
 بـتلف ملشلر الريفية كالتنمية الفلبحة بنك نشاط توسع ابؼوجو، الاقتصاد إطار في قبل من ابؼطبق للبنوؾ

، كما قاـ بإدخاؿ تكنولوجيا معلوماتية كابؼتوسطة الصغتَة الصناعات قطاع خاصة الوطتٍ، الاقتصاد قطاعات
عبر بـتلف ككالات البنك، كتتلخص بـتلف الإجراءات التي كانت تصب كلها في تطوير نشاط البنك خلبؿ 

 :ىذه ابؼرحلة في المحطات التالية

  قاـ بتطبيق نظاـ : 1991عاـ
SWIFT لتسهيل كتنفيذ عمليات التجارة ابػارجية؛ 

  تم كضع نظاـ ابؼعلومات : 1992عاـ
Progiciel SYBU الذم مكن من ابؼعابعة الآلية 

للعمليات البنكية من خلبؿ بـتلف البرامج ابؼكونة لو كالتي شملت معابعة كتسيتَ العملبء كحساباتهم، 
 القركض، الودارع ككذا إدخاؿ النظاـ المحاسبي القطاعي للبنوؾ على مستول كل الوكالات؛

  الانتهاء من إدخاؿ تقنية الإعلبـ الآلر في كل العمليات البنكية على مستول كل : 1993عاـ
 ككالات البنك؛

  بدء العمل بدنتج جديد يتمثل في بطاقة الستب بدر؛: 1994عاـ 
  إدخاؿ نظاـ ابؼعابعة عن بعد كفي كقت حقيقي للعمليات البنكية من خلبؿ ما يسمى بػػ : 1996عاـ

Télétraitement؛ 
  بدء العمل ببطاقة الستب ما بتُ البنوؾ : 1998عاـ(CIB) La Carte Inter Bancaire. 

                                                             
 كمقرىا في بلجيكا، تديرىا ابعمعية الدكلية للبتصالات ابؼالية ابؽاتفية بتُ  1973سويفت عبارة عن شبكة للبتصالات أنشئت في عاـ  نظاـ

 .الخ...البنوؾ كالتي تستخدـ كسارل للبتصالات ابغديثة لتبادؿ الرسارل بتُ البنوؾ بدلا من الرسارل التقليدية مثل التلكس كالتلغراؼ 
 (Système bancaire universel)

  كىو برنامج معلوماتي خاص بتسيتَ الأعماؿ البنكية مكوف من عدة برامج يعمل على معابعة بـتلف
 .العمليات البنكية كحفظ البيانات
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 البنوؾ من كغتَه الريفية كالتنمية الفلبحة بنك بدسابنة ابؼرحلة ىذه  بسيزت:2004-2000 مرحلة -3
 قطاع تطوير بكو كالتوجو الاقتصادم الإنعاش برنامج كدعم ابؼنتجة، الاستثمارات كبسويل تدعيم في العمومية

 إلذ السوؽ، اقتصاد لتوجهات كفقا ابػارجية التجارة قطاع بسويل في كابؼسابنة كابؼتوسطة، الصغتَة ابؼؤسسات
 .الوكالات من ابؼزيد فتح طريق عن كذلك الوطن مناطق بؼختلف تغطيتو توسيع جانب

 حجم كبتَ حد إلذ رفع حيث الإقراضية، سياستو تغيتَ على الريفية كالتنمية الفلبحة بنك عملكما 
 أدارو مستول طور الوقت، نفس كفي ابؼيادين، بصيع في كابؼتوسطة كالصغتَة ابؼصغرة ابؼؤسسات لفاردة القركض
 الإطار، ىذا كفي .كابؼستثمرين العملبء لتطلعات كاستجابة العميقة كالاجتماعية الاقتصادية للتتولات مسايرة

 البنك قاـ

 تطوير ـ2004 عاـ شهد ماؾللعميل، ابؼشخصة ابػدمة أك ابعالس البنك بدفهوـ عليو اصطلح ما بإدخاؿ
 البنكية الوكالات كل بتُ ما للشيكات الإلكتًكني التتصيل بعملية يقوـ SYRATالبنك لبرنامج معلوماتي 

 بعد يومتُ إلذ الكلبسيكية العملية في يوما كعشرين كاحد من الشيك برصيل مدة تقليص تم حيث لو، التابعة
 .البنكية منظومتنا في السبق بدثابة ىذا ككاف النظاـ، ىذا إدخاؿ تم أف

 ابؼرحلة في ابؼنتهجة التوسعية السياسة عن كبتَ بتًاجع ابؼرحلة ىذه بسيزت :2007-2005مرحلة - 4
 ابؼتعثرة القركض من ىارل حجم عنها نتج كالتي السياسة بؽذه ابعسيمة التنفيذية للؤخطاء نتيجة السابقة
 ابؼركز اىتزاز إلذ أدل الذم الأمر، (GRAIN NOVO مؤسسة، CCB، مؤسسة Tonicشركة ) مشكلة

 أجل من القركض برصيل على أساسا تعتمد سياسة بتبتٍ رأسو على القارمة السلطة ألزـ بفا للبنك، ابؼالر
 القطاع بسويل بؾاؿ في كبزصص تعاملبتو حجم من البنك قلص السياسة، ىذه كبدقتضى.  للبنك التوازف إعادة

 ابود يتواج التي ابؼناطق في الشامل التمويل سياسة على كاعتمد منافسة ا بوتتواجد التي ابؼناطق في الفلبحي
 .بدفرده البنك

 زبارنو من ىارل عدد رحيل بسبب البنك كمردكدية نتارج على سلبا أثرت ابؼنتهجة السياسة ىذه أف غتَ
 .العليا إدارتو قبل من سياستو مراجعة استدعى بفا الأخرل البنوؾ إلذ القدامى
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 السلطات من كبأمر 2006 عاـ من مام شهر ففي ابؼستعملة، التكنولوجيا جانب بىص فيما أما 
 من اكتسبها قد البدر بنك كاف التي للخبرة كنظرا البنوؾ، بتُ الإلكتًكنية ابؼقاصة عملية في الشركع تم النقدية،
 ىو خر آبرنامج إلذ الأختَ ىذا تطوير تم،  SYRATلنظاـ كاستغلبلو تشغيلو خلبؿ

Télécompensation لبنوؾ اكككالات البنك ككالات بتُ الشيكات برصيل بعملية القياـ أجل من 
 .الإلكتًكني التتصيل طريق عن الأخرل

 BADR-MADR بتُ بست التي الاتفاقية كبعد ـ2008 عاـ من  فبداية:2012-2008 مرحلة -5
 التمويلية لعملياتو البنك بتوسيع قضت كالتيكزارة الفلبحة كالتنمية الريفية كبنك الفلبحة كالتنمية الريفية 

 بدوجبو يتم كالذم "" RFIG لرفيق اجديد قرضي منتوج بإصدار كللت كالتي الفلبحية الإنتاجية للنشاطات
 تم كما بابؼارة، مارة بنسبة الوزارة قبل من الفلبحي للقطاع ابؼوجهة الاستغلبؿ قركض على الفوارد تدعيم

 "التتدم قرض مسمى برت الاستثمار لقركض بالنسبة ـ 2011 عاـ ابؼنتج نفس استنساخ

ETTAHADI"  ،كالذم سنة،15إلذ تصل كبؼدة بابؼارة مارة إلذ ابػمستُف ـ الدكلة قبل من مدعمة بفوارد 
 جانب إلذ 1.ابؼوجودة كتدعيم جديدة فلبحية مستثمرات إنشاء الفلبحية، الأراضي تأىيل إعادة إلذ يهدؼ
 الوطتٍ الصندكؽ مع ابؼبرمة الاتفاقية خلبؿ من كىذا الريفي البناء قرض منتوج تفعيل بإعادة البنك قاـ ىذا،

 البنك قياـ كلو، ىذا إلذ أضف مناطقهم، في الفلبحتُ كتثبيت الريفية التنمية على ابؼساعدة أجل من للسكن
 الاستثمار لعملية جديد كنفس ديناميكية إعطاء أجل من التمويل التأجتَم خدمة بتقدنً ابؼرحلة تلك خلبؿ

 .الفلبحية للمؤسسات بالنسبة

 الريفية كالتنمية الفلبحة بنك كاف كالذم ابعزارر في التأمتُ بنك يسمى ما ميلبد 2008 عاـ شهد كذلك
 من يباشر البنك أصبح بدوجبها كالتي SAA للتأمتُ ابعزاررية الشركة مع ابؼبرمة الاتفاقية خلبؿ من إليو السباؽ
 .الشركة ىذه ابو تقوـ التي التأمتُ كعمليات الواسعة شبكتو خلبؿ

                                                             

1
 BADR, Financement de la mise en valeur des terres et création de nouvelles exploitations, Décision 

réglementaire N° 14/2011, Alger, P :1. 
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 متطور جد معلوماتي برنامج اقتناء بكو البنك توجو ىو التكنولوجي، ابعانب في ابؼرحلة ىذه ميز ما أما
 كل الأختَ ىذا استنفذ أف بعد SYBU للنظاـ بديلب ليكوف FLEXCUBE يسمى عابؼية بدواصفات

 فرض ما كىذا كالتجهيزات، التقنيات في السريع التكنولوجي التطور مسايرة على قادر غتَ كأصبح قوتو نقاط
 .ؾالبن ىذا مستول على ابػدمات تطوير بؾاؿ في عارقا كشكل قيودا

 للتكنولوجيا نظرا متواصلة تزاؿ ما ابعديد ابؼعلوماتي النظاـ ىذا استعماؿ بكو للتتوؿ الإعداد عملية إف
 الارتماف، كإدارة كتسيتَ النظاـ ىذا تغطيتها يكفل التي ابعديدة ابؼصرفية الاتبؼجا ككذا فيو ابؼستعملة ابؼتطورة
 .1الخE-banking ... الالكتًكنية ابؼصرفية العمليات، 2بازؿ متطلبات كفق ابؼخاطر تسيتَ

مبادئ وأىداف بنك الفلاحة والتنمية الريفية  :المطلب الثاني 

على بـتلف الأىداؼ التي عرج نتطرؽ من خلبؿ ىذا ابؼطلب إلذ كل من ابؼبادئ التي يرتكز عليها البنك كفُ 
 .يسعى للوصوؿ إليها

 البنك عليها يعتمد التي المبادئ: الفرع الأول

 2:يلي كما ندرجها مبادئ على البنك يرتكز كجو أكمل على بدهامو القياـ أجل من

 ابؼعلومات توفتَ فعليو معو تعاملو أثناء للزبوف ابؼناسب ابعو توفتَ البنك على :لالاستغلا مبدأ.1
 الطاررةابؼتغتَات ب دراية على ليكوف للزبوف كصتيتة دقيقة تكوف ابؼعلومات توفتَ ابعيد، للبستقباؿ كبالإضافة

 .الاقتصادية الساحة على

                                                             

1كثارق داخلية للبنك
 

. كثارق داخلية للبنك 2 
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 يستغل فهو لأصتابو ابغق إعادة معو للمتعاملتُ يضمن أف البنك على :ةوالمخاطر القرض مبدأ.2
 للمودع الثقة عامل لتوفتَ كذلك عودتها على للترص يدفعو كىذا آخرين، لزبارن قركض منح في زبارنو كدارع

  .ابؼمنوحة القركض على ضماف ابؼقتًض على كيأخذ خطي بإثبات

 أم في الستب طلبات بؼواجهة لديو، نقدية بسيولة الاحتفاظ البنك على بهب: ةالنقدی السيولة مبدأ.3
 .كقت

 ابؼتعاملتُ حسابات لتغطية البنك خزينة في الأمواؿ من معينة نسبة بتًؾ البنك يلزـ: ةالخزين مبدأ.4
 .ابؼركزم للبنك فتَسل الفارض أما كمعاملبتهم،

 من ذلك كنلمس السرقة أك ضياع اؿمن أموالو بضاية خلبؿ من الأماف للعميل البنك يوفر :الأمن مبدأ.5
 .كغتَىا الإمضاءات على الصارمة ك ابؼراقبة التدقيق خلبؿ

 أىداف بنك الفلاحة والتنمية الريفية: الفرع الثاني

باعتبار بنك البدر بنك بذارم يسعى لتتقيق الأرباح من جهة كيسعى لتتقيق أىداؼ اقتصادية عامة في 
 :1مقدمتها دفع التنمية من جهة أخرل، سنتطرؽ في ىذا الفرع لأىم أىدافو كالتي بيكن حصرىا في ما يلي

  يلقى قطاع الفلبحة حصة الأسد في اىتمامات بنك البدر خاصة بعد الإصلبح الأختَ كالذم أعاد
التوجيهات إلذ إعادة التمركز الاستًاتيجي للبنك كأعطى الأكلوية لتمويل التنمية الفلبحية كالريفية، 

فأصبح البنك يهدؼ إلذ زيادة الاستثمارات في المجاؿ الفلبحي، مع تطوير ابؼنتجات الغذارية، ككذلك 
 مساعدة الفلبح على تصدير منتوجو خارج ابغدكد؛

  يسعى البنك على تطوير الأرياؼ كبرستُ ظركؼ العمل فيها كفقا بؼخططات التنمية، خاصة بعد
 العشرية السوداء التي سببت النزكح الريفي؛

                                                             
1
 BADR-Infos, N° 28, Alger, 1999, PP : (32 -33). 
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 ابؼتنوعة الارتماف بؾالات في كاستثمارىا بفكنة تكلفة بأقل عليها كابغصوؿ ابؼوارد حجم من الرفع 
 ؛بها ابؼعموؿ القوانتُ إطار في كابؼربحة

 َكالأجنبية؛ الوطنية بالعملة البنك لسيولة الصارـ التسيت 
 مو؛تو التي النشاط بؾالات بـتلف في للبنك ابؼتجانس التطور ضماف 
 ؛ لدعم الاقتصاد الوطتٍشاملة مصرفية كمؤسسة البنك تدخل بؾالات كتنويع توسيع 
 ؛ابغسن التسيتَ من أجل الوصوؿ إلذ للمستخدمتُ ابعيد لتكوينا ضماف 
 النقدية؛ معاملبتو كتطوير البنك شبكة من التوسيع 
 ُالعملبء؛ مع العلبقات ككذا كذلك في ظل ابؼنافسة بتُ البنوؾ، ابػدمات كجودة نوعية برست 
 السوؽ؛ من حصة أكبر على ابغصوؿ 
 ٍالقركض؛ برصيل بؾاؿ في ديناميكي تسيتَ بمط تبت 
 الربحية من قدر أقصى برقيق قصد ابؼصرفي العمل تطوير. 

موارد بنك الفلاحة والتنمية الريفية : المطلب الثالث

 قانونو في المحدد رأبظالو في الأخرل العمومية ابعزاررية البنوؾ كباقي الريفية كالتنمية الفلبحة بنك موارد تتمثل
 :من تتشكل كالتي بحوزتو ابؼوجودة الأخرل ابؼوارد إلذ بالإضافة للدكلة كلية ملكيتو تعود كالذم الأساسي

 للموارد؛ الرريسي ابؼصدر بسثل كالتي أنواعها بدختلف العملبء كدارع 
 الاقتصادية؛ العمومية كابؼؤسسات ابؽيآت عليها تأبسنو التي ابؼتوفرة الأمواؿ 
 ابؼقدمة؛ البنكية كابػدمات التوظيف الارتماف، عمليات خلبؿ من البنك بوققها التي الأرباح 
 ابؼركزم؛ البنك قبل من ابؼلتة الضركرة حالة في عليها يتتصل التي الاستثناريةات السلف 
 ابؽيئات كبعض ابعزارر بتُ التعاكف اتفاقيات إطار في البنك عليها يتتصل التي ابػارجية القركض 

 .ابػارجية الدكلية
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 لولاية المدية BADRتقديم المجمع الجهوي للاستغلال : المبحث الثاني

 إف كلاية ابؼدية باعتبارىا من أىم الولايات التي تعتٌ بالنشاط الفلبحي، كاف إلزاما إنشاء بؾمع جهوم 
كذلك لتقريب خدمات بنك الفلبحة كالتنمية الريفية إلذ ابؼواطن، كعلى ىذا الأساس تم إنشاء المجمع ابعهوم 

 .ـ1982للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية في كلاية ابؼدية في نفس سنة إنشاء البنك عاـ 

لولاية المدية   BADRتعريف المجمع الجهوي للاستغلال : المطلب الأول

 كىذا لتلبية حاجيات السكاف كخاصة أف الفلبحة 1982أنُشأ المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لولاية ابؼدية سنة 
ىي النشاط الأكثر انتشارا في الولاية، كيقع المجمع ابعهوم للبستغلبؿ في ثنية ابغجر كسط مدينة ابؼدية، 

، الصندكؽ الوطتٍ ANSEJكيتوسط معظم ابؼرافق العمومية، أبنها الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب 
كىذا ما يقربها أكثر من ابؼواطن، كما يعمل المجمع على برقيق أىدافو بػدمة ، CNACللتأمتُ عن البطالة 
كابػلبيا  ابؼوجودة برت   موظف، يتًأسو مدير يقوـ بإعطاء التوجيهات بؼختلف الدكارر42ابؼواطن، كبالمجمع 

 .مسؤكليتو 

 بزصصو بؾاؿ في تقع كالتي بو ابؼرتبطة الاستغلبؿ ككالات من بؾموعة بإدارة المجمع ابعهوم للبستغلبؿ يقوـ
 : ابؼتمثلة في كل منالوكالات ىذه كمتابعة مراقبة، مساعدة، تنشيط، تنظيم، كظيفتو الإدارم،

 (846) بابؼدية للبستغلبؿ المحلية الوكالة. 
 (848) بتابلبط للبستغلبؿ المحلية الوكالة. 
 (850) سليماف ببتٍ للبستغلبؿ المحلية لوكالةا. 
 (.852 )البخارم قصر للبستغلبؿ المحلية الوكالة 
 (.853 )البركاقية للبستغلبؿ المحلية الوكالة 
 (.855 )العمارية للبستغلبؿ المحلية الوكالة 
 (856 )بوسيف عتُ للبستغلبؿ المحلية الوكالة 
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 الوكالة المحلية للبستغلبؿ بالسواقي قيد الابقاز. 

 :الهيكل التنظيمي للمجمع الجهوي للاستغلال بنك الفلاحة والتنمية الريفية

كنوُضح ابؽيكل التنظيمي للمجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية بولاية ابؼدية في الشكل 
 (:01)أنظر ابؼلتق رقم  )(1-3)التالر رقم 

 الهيكل التنظيمي للمجمع الجهوي للاستغلال: (1-3)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  من كثارق بنك الفلبحة كالتنمية الريفية:المصدر 

 

 -مديرية مساعدة - 

 متابعة  ابؼخاطر

 -مديرية مساعدة - 

 الاستغلبؿ

 -مديرية مساعدة - 

 المحاسبة

 -خلية - 

       الشؤكف القانونية  

 -داررة -

 الإدارة

 مدير المجمع الجهوي الأمػػػػػػػػػػػػػػػػػػانة

مصلتة ابؼتابعة التجارية 
 كالتجارة ابػارجية

مصلتة متابعة ما قبل 
 ابؼنازعات

مصلتة متابعة 
 الضمانات

مصلتة ابؼوازنات 
 كمراقبة التسيتَ

مصلتة الارتماف 
 كالتجارة ابػارجة

مصلتة التنشيط 
 التجارم

مصلتة النقدية 
 ككسارل الدفع

مصلتة المحاسبة 
 كابعباية

مصلتة التتليل 
 كالتطهتَ

مصلتة الشؤكف 
 القانونية كابؼنازعات

 مصلتة التتصيل

مصلتة حفظ 
 ابؼستندات كالأرشيف

 مصلتة ابؼوارد البشرية

مصلتة الأمن 
 كالوسارل العامة

 مصلتة الإعلبـ الآلر
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الريفية  والتنمية الفلاحة بنك مهام: المطلب الثاني

 الاستقلبؿ برقيق ككذا الاقتصادية للتاجيات استجابة الريفية كالتنمية الفلبحة بنك إنشاء تم  لقد
 قطاعات بؾموع لتنمية اللبزـ التمويل كمنح الأرياؼ مستول على ابغياة مستول كبرستُ للبلد الاقتصادم
 :1في مهامو أىم كتتمثل الأعماؿ،

 كالتنظيمات للقوانتُ طبقا أشكابؽا اختلبؼ على ابؼالية كالاعتمادات ابؼصرفية العمليات بصيع تنفيذ 
 ا؛بو العمل ابعارم
 ؛ ابؼعموؿالقوانتُ ك يتوافق بدا ذلك في الراغبتُ الأفراد لكل ابغسابات فتح 
 كالاستثمار؛ الادخار عمليتي ترقية طريق عن البنك كاستخدامات موارد تنمية 
 الادخارم؛ الوعي كترقية نشر في ابؼسابنة 
 الفلبحي؛ القطاع تطوير في ابؼسابنة 
 كابغرؼ؛ الغذارية الصناعة الغذارية، الفلبحة الفلبحية، النشاطات كتطوير ترقية ضماف 
 القارمة؛ كابػدمات ابؼنتجات تطوير مع جديدة، مصرفية خدمات إنتاج 
 ابؼصرفي؛ العمل بؾاؿ في العابؼية التطورات من الاستفادة 
 ابؼخاطر برليل قدرات تطوير. 

كالتي  BADR كفيما يلي نعرض بعض ابؼهاـ لبعض ابؼصالح ابػاصة بالمجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك  
 :تتمثل في

 تقوـ بتسجيل بيانات ابؼوافقة البنكية للقرض في نظاـ :المديرية المساعدة لمتابعة المخاطر .1
، حيث بعد (مبلغ القرض، مدة القرض، تاريخ بداية القرض، تاريخ نهاية القرض)ابؼعلومات البنكي  

، تقوـ ابؼديرية ابؼساعدة بؼتابعة (الاحتياطات كالضمانات ابغاصرة)استلبـ الوكالة ابؼصادقة على الضمانات 
 (ابؼوافقة النهارية)ابؼخاطر برفع اليد عن الضمانات ابغاصرة من أجل إبساـ عملية تسليم القرض للزبوف  

                                                             
 .156، ص 2009 حستُ بلعجوز، بـاطر صيغ التمويل في البنوؾ الإسلبمية كالبنوؾ الكلبسيكية، مؤسسة الثقافة ابعامعية، الإسكندرية، 1
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 مهمتها متابعة الضمانات كالاحتياطات طواؿ مدة استعماؿ  القرض :مصلحة متابعة الضمانات .2
 .(الأصل ابؼؤجر)خاصة فيما بىص التأمينات  ابػاصة بالعتاد 

 تهتم بدرحلة ما بعد تسليم كل أنواع القركض منها التمويل التأجتَم، حيث تقوـ :المصلحة التجارية .3
 .بدتابعة التسديدات كالدفعات طواؿ مدة استعماؿ القرض

 في حالة عدـ تسديد العميل لأقساط ك الدفعات ابػاصة بالقرض بووؿ :مصلحة ما قبل المنازعات .4
ملف العميل إلذ ىذه مصلتة ما قبل ابؼنازعات، كالتي تقوـ بدكرىا بإشعار الوكالة بإعداد بؿضر معاينة 

 . كالقياـ بزيارة ميدانية كمعرفة أسباب عدـ تسديد العميل للدفعات ابؼستتقة عليو

أنواع القروض التي يقدمها بنك الفلاحة والتنمية الريفية : المطلب الثالث

 بـتلف القركض للمختلف BADRيقُدـ المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية 
 : القطاعات كالتي تتمثل في

 : الكلاسيكية  القروض-1

 يساكم أك قل أىو للبنك بالنسبة القركض منح كسقف( ضكابؼقتً الوكالة )طرفتُ بتُ القرض اذق يكوف
 ابؼقتًض تقدنً بعد كىذا 70% البنك مسابنة كنسبة 30% الشخصية ابؼسابنة كنسبةدج 5.000.000

 : منها إدارية كثارق تقدنً منو تطلب التي الوكالة إلذ الطلب موضوع للمشركع

o ؛للمشركع اقتصادية تقديرية دراسة 
o ً؛القرض طلب تقدن 
o ً؛القرض بؼدة بفتدة تقديرية تكوف للمشركع ميزانية تقدن 
o أرضية بؼساحة إبهار أك ملكية عقد. 

 مسؤكؿ، القركض مصلتة قسم رريس، ابؼدير من ابؼكونة الوكالة بعنة طرؼ من ابؼقدـ ابؼلف دراسة كيتم
 كابؼكونة بؽا التابعة اللجنة طرؼ من الثانية بالدراسة تقوـ التي بابؼدية الرريسي للفرع ابؼلف يقدـ ثم الزبارن عن
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 ابؼكلف ابؼدير نارب، القركض بـاطر بدتابعة ابؼكلف ابؼدير ناربؿ، الأشغا مدير كنارب البنك مدير من
 .بالمحاسبة

 نفس ك الدراسة كنفس بالأغلبية اللجنة طرؼ من ابؼشركع على ابؼوافقة عدـ أك ابؼوافقة تتم الأختَ ىذا كفي
 .القركض من الأخرل للؤنواع بالنسبة ابؼلف

 كىي ثلبثة أنواع: القروض المدعمة من طرف الدولة- 2

  قرض لدعم تشغيل الشبابANSEJ؛ 
  ُقرض لدـ البطالتCNAC؛ 
  قرض لتسيتَ القرض ابؼصغرANGEM. 

، %70ابؼقتًض، البنك ، الدكلة، كنسبة مسابنة البنك فيو ىي : كيكوف ىذا القرض بتُ ثلبثة أطراؼ
 .%1، مسابنة ابؼقتًض %29مسابنة الدكلة 

 : التمويل التأجيري- 3

، (ابؼقتًض ,الدكلة,البنك )أطراؼ ثلبثة بتُ كيكوف الفلبحي العتاد لاقتناء للفلبحتُ خصيصا موجو كىو
 :(سنوات10)، ك الطويل الأجل (سنوات5)يشمل نوعتُ من التمويل ابؼتوسط الأجل 

 نسبةسنوات بىص ابعرارات كالعتاد ابؼرافق بؽا، 5بستد مدتو إلذ : التمويل التأجيري متوسط الأجل 
، ك 30% تقدر بػػالدكلة مسابنة نسبة حيث كابؼقتًض الدكلة بتُـ مقس كالباقي 60% فيو البنك مسابنة

 .، يتم التسديد للدفعات في كل سداسي10%ابؼسابنة الشخصية للمقتًض فتقدر بػ
 سنوات بىص آلات ابغصاد فقط، بسثل نسبة 10بسد مدتو إلذ : التمويل التأجيري طويل الأجل

، ابؼقتًض مسابنة نسبة %10، كالباقي 40%كنسبة مسابنة الدكلة فيو تقدر ب  50%مسابنة البنك فيو 
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الذم بيكن أف يقدمها في شكل مبلغ مالر أك إذا كاف لديو آلة حصاد قدبية يستطيع دفعها كمسابنة 
 . شخصية، يتم التسديد للدفعات كل عاـ

 : الأجل قصيرة القروض- 4

كىذا بفضل ضمانات مقدمة من طرؼ  (البنك كابؼقتًض)كىي قركض تكوف بؼدة اقل من سنة كبتُ طرفتُ 
 :ابؼقتًض إلذ البنك كمن بتُ ىذه القركض بقد

ىو قرض خاص بالفلبحتُ بدكف فاردة مدتو أقل من سنة كيعتبر كقرض موبظي خاص : قرض الرفيق* 
تعهدات )يتضمن ىذا القرض ضمانات غتَ حقيقية  .(OAICعقد مع التعاكنية ابغبوب ). بزراعة ابغبوب

، بالإضافة إلذ  (، تأمتُ المحصوؿ، سندات الأمر، اتفاقية القرضOAICبتسليم المحصوؿ للتعاكنية الفلبحية 
الستب على ابؼكشوؼ، تسبيقات على ابؼشركع، قرض الربط ك :قرض الرفيق بقد قركض أخرل متمثلة في

 .القرض ابؼوبظي
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 سير عملية التمويل التأجيري وشروطها: المبحث الثالث

 بابؼدية، انطلبقا 2008-04-03 بداية العمل بالتمويل التأجتَم في المجمع ابعهوم للبستغلبؿ كانت في
من تعليمة ابؼديرية العامة للبنك في ابعزارر تبعا لقانوف ابؼالية الذم ينص على بزويل كتقدنً القركض الإبهارية 

 .من قبل البنك

 :مكونات ملف التمويل  التأجيري: المطلب الأول

إف ملف التمويل التأجتَم ابػاص ببنك الفلبحة كالتنمية الريفية يكوف موجو للمستثمر الفلبحي من أجل 
 :التالية الوثارق من التمويل التأجتَم ملف يتكوفاقتناء عتاد ابعرارات كآلات ابغصاد، حيث 

  :يتمثل في الوثارق التالية :الاقتصادي الملف

 ؛الفلبحة في ابؼتخصصة الدراسات مكتب عند تتم الابهارم للقرض كالاقتصادية التقنية  دراسةاؿ 
 ؛شكلية فاتورة 
 ُ؛ابؼخاطر بصيع على التأمت 
 ًالشركط دفت. 

 :يتكوف من الوثارق التالية: الإداري  الملف

 التمويل التأجتَم؛ على ابغصوؿ في رغبتو ابؼستأجر فيو يبتُ خطي طلب 
 ؛التجارية الغرفة من عليها يتتصل فلبح بطاقة 
 ؛الإقامة بطاقة 
 شهادة ميلبد؛ 
 ؛الوطتٍ التعريف بطاقة من نسخة 
 ؛للمستثمر بيانية بطاقة 
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 كاف إذا امتياز عقد ،أكالتمويل التأجتَم  مدة مع تنطبق مدتو كتكوف إبهار عقد أك ملكية عقد 
 ؛الولارية التقنية اللجنة من بؿضر بوضر أف بهب الدكلة من مستفيد ابؼستأجر
 جديدة؛ جبارية كشبو جبارية كثارق 
 شهادة عدـ ابؼديونية مقدمة من طرؼ الصندكؽ الوطتٍ للتعاكف الفلبحي. 

 :نسخ مودعة كالتالر (03) ىذا ابؼلف في ثلبثة عميلكيقدـ اؿ

نسخة يودعها على مستول ابؼديرية الولارية للمصالح الفلبحية، أين يتم دراسة ابؼلف من طرؼ اللجنة  
التقنية الولارية كإجراء أكلر تتشكل ىذه اللجنة من بفثلتُ من مديرية ابؼصالح الفلبحية، بفثلتُ من بنك 

بعد دراسة ابؼلف يصدر قرار اللجنة . ، كبفثلتُ من مديرية الغاباتBADRالفلبحة كالتنمية الريفية 
من قيمة العتاد في حالة الاستفادة من التمويل %30بابؼوافقة للبستفادة من إعانة الدكلة كالتي تقدر ب 

  في حالة الاستفادة من التمويل التأجتَم طويل ابؼدل؛%40التأجتَم متوسط ابؼدل، ك 
 نسخة يتم الاحتفاظ بها لدل العميل؛ 
 .عميلبؿل إقامة اؿ BADRالنسخة الثالثة تودع على مستول الوكالة المحلية للبستغلبؿ لبنك  

 شروط عقد التمويل التأجيري: المطلب الثاني

 ابؼؤرخ  96-09رقم الأمر لأحكاـ كفقا (الزبوف) كابؼستأجر (البنك)ابؼؤجر بتُ الابهارم القرض عقد يتم  
 :يلي ما على الاتفاؽ يتم ابغالر العقد لشركط كتطبيقا بالتمويل التأجتَم ابؼتعلق 1996 جانفي 10 في

 العامة الشروط: أولا

 العتاد إبهار تككيفيا شركط برديد ،للتمويل التأجتَم ابغالر العقد موضوع يتمثل  :دالعق موضوع- 1
  ابؼتعلق09-96 الأمر لنصوص بىضع ، الذم(ابؼؤجر قرض) الريفية كالتنمية الفلبحة لبنك ابؼهتٍ، للبستعماؿ

 .التأجتَم لتمويلبا
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قرض "مع ابغصوؿ على شراء ابؼواد عن طريق " إبهار منقوؿ مالر"الإبهار بؿل العقد ابغالر، يؤخذ طابع 
 .عند انقضاء ابؼدة النهارية لعقد التمويل التأجتَم" ابؼستأجر

بدوجب العقد ابغالر بصفتو ىيئة بفولة لاقتناء العتاد كلا " قرض ابؼؤجر"يتدخل بنك الفلبحة كالتنمية الريفية 
لا بيكن لاحقا تقدنً أية خدمة صيانة أك إصلبح، قطع " قرض ابؼؤجر"بيكن في الواقع، بارع مهتٍ بؽذا الغرض 

 .ابؼلتقات أك الأدكات اللبزمة لتشغيل العتاد ابؼؤجر

  :الإيجار شروط-  2

 :بدوجب ىذا العقد بػػ  قرض ابؼؤجريلتزـ  

 ابؼقتتٌ؛ العتاد "ابؼستأجر قرض "تصرؼ برت كضع 
 كجود حالة في الضماف بهذا ابؼطالبة مع ابؼستأجر لفاردة العتاد ضماف بنقل ابؼورد يقوـ أف على السهر 
 . أك عيب في الصنع/ خفية ك عيوب

 :ػػب خلبؿ فتًة الإبهار"ابؼستأجر قرض "يتعهد

 كفق جدكؿ استتقاؽ الدفع ابؼرفق بالعتاد ابغالر؛ المحددة الآجاؿ في الإبهار بدؿ دفع 
 احتًاـ نصوص العقد ابغالر؛ 
 ُ؛كصيانتو العتاد تشغيل حسن تأمت 
 ؛ أك الغتَ مباشرة على كجو حيازة كاستغلبؿ ابؼعدات ابؼؤجرة/دفع مستتقات الضرارب ابؼباشرة ك 
  الذم بهب عليو الإعلبـ عن كل " قرض ابؼؤجر"الدفاع في بصيع الأحواؿ عن ابغق ابغصرم بؼلكية

 .الذم يلي كقوعها" ساعة 48"حادثة في أجل لا يتعدل بشانية كأربعتُ ساعة 
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  العتاد ملكية- 3

 على الكاملة لعقد الإبهار، بؽذا الغرض بهب دةالد خلبؿ"بؼؤجرقرض ا" ابػاصة ابؼلكية يبقى ابؼؤجر لعتادا
 مدة طواؿ بها بالاحتفاظ كيلتزـ للملكية ابؼبنية الألواح ابؼؤجر العتاد على ابؼورد كضع ضماف "ابؼستأجرقرض "

 .الإبهار

 .برتويها التي كالبيانات الألواح بدواصفات ابؼورد موافاة ابؼؤجر على بهب

 تقدبيو ، ابؼؤجرالعتاد عن التنازؿ "بؼستأجرقرض ا"لػػ  بيكن لا الأحواؿ، من حاؿ أم كفي ،فتًة كل خلبؿ
 . كرارو من الباطن كإقراضوبيعو، كرىن،

الذم يبقى ابؼلتزـ الوحيد أماـ " قرض ابؼستأجر"غتَ أنو بيكن كضع ىذا العتاد برت تصرؼ كحدات كفركع 
 ".قرض ابؼؤجر"

 . ابؼتعلقة بتخصيص أك موضوع العقدالتعديلبت بجميع مسبقا "ابؼؤجرقرض " بإعلبـ" ابؼستأجر قرض"يلتزـ

العقد  دةم- 4

 "ابؼستأجرقرض  "استلبـ تاريخ من سريانوخاصة، يبدأ  شركط في كبؿددة نهارية بؼدة مبـر الإبهار عقد إف
 .بؿضر إثبات ذلك عن طريق يتم للعتاد، ك

 تاريخ من القانوف بقوة فعلية كتصبح التنفيذ حيز تدخل "بؼؤجرقرض ا"لػ  التعاقدية كالواجبات ابغقوؽ بؾمل
 .ابؼؤقت الاستلبـ

 القانوف بقوة آثارىا كتنتج التنفيذ حيز "بؼستأجراقرض " لػ التعاقدية كالواجبات النهارية الالتزامات تدخل
 .العقد إمضاء بدجرد
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 العتاد استلام-  تسليم - ضمان- شراء- 5

ابؼورد،  ككذا التقنية النوع، ابؼواصفات العتاد، "ستأجرقرض الد"  ابغالرالعقد بدوجب :العتاد  شراء5-1
 . "ابؼؤجرقرض "  لػبتبليغها يقوـ الذم "الطلبية تأكيد" كثيقة في الشركط ىذه بودد "قرض ابؼستأجر"

 العواقب كانت مهما اختياره بىص فيما "ابؼؤجرقرض " ابذاه ابؼسؤكلية كامل "ابؼستأجر قرض"يتتمل
 .عنو النابذة

 "ابؼستأجرقرض " ، لفاردةابؼورد منها استفاد التي الضمانات كل عن "ابؼؤجرقرض " يتنازؿ: الضمان 5-2
 .بدكره يقبلها الذم

 .العتاد تشغيل ستَ حسن عن "ابؼؤجرقرض " إعلبـ "ابؼستأجرقرض " على بهب الضماف فتًة خلبؿ- 

 .للعتاد النهاري الاستلبـ فيو يثبت كتابي بؿضر بتترير "ابؼستأجر قرض "يلتزـ ابؼدة نهاية عند -

  : والاستلاملتسليم ا5-3

 من أك ابؼصنع من العتاد رفع ابؼصاريف كل برمل مع مسؤكليتو برت ابؼستأجر يباشر :التسليم 
 .ابؼورد مستودع
  عقد الأحكاـ طبق للعتاد كالنوعي الكميبالاستلبـ " ابؼستأجرقرض  "يباشر: المؤقتالاستلام 

 .كابؼورد"ابؼؤجرقرض " مع يربطو الذم التموين،

في حالة ما إذا كاف العتاد غتَ مطابق للمواصفات ابؼوجودة في عقد التمويل، لا بيكن في أم حاؿ من - 
 ".قرض ابؼستأجر"الأحواؿ أف يكوف مقبوؿ من طرؼ 

 ثلبثة في برريره يتم كابؼورد" ابؼستأجرقرض  "طرؼ من ابؼؤقت التقتٍ للبستلبـ كتابي بؿضر إمضاء يتم -
 ."بؼؤجرقرض ا" كاحدة لػ نسخة إرساؿ مع نسخ (03)
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 ؛كتابي بؿضر في بالاستلبـ ابؼتعلقة كالتتفظات الثابتة العيوب عن التنويو بهب 
 ؛العتاد استلبـ أك رفع تاريخ بعد أياـ بشانية (08)أجل في يتم أف بهب ابؼؤقت الاستلبـ 
 الأجل ىذا بنهاية العتاد، قبل قد" ابؼستأجرقرض  "أفاعتبارا " بؼؤجرقرض ا" لػ بيكن. 
 من ابؼمنوح صراحة ، التقتٍالضماف مدة انتهاء عند للعتاد النهاري الاستلبـ يتم :النهائي الاستلام 
 .من العقد ابغالر 2- 5طبقا لأحكاـ ابؼادة " بؼستأجرقرض ا" لػ ابؼورد طرؼ

 :الإيجار بدل دفع وطريقة لمبلغا- 6

 الإبهار، بدؿ دفع مقابل"ابؼستأجرقرض  "كقبوؿ" ابؼؤجّرقرض  "برضا العتاد إبهار يتم:  الإيجاربدل 6-1
 .مثلما ىو بؿدد في الشركط ابػاصة (ابؼدة بداية )الاستتقاؽ مدة فييسدد 

 في الشركط عليو ابؼتفق ابؼتبقي الثمن دفع بعد يتم العتاد عن التنازؿ العقد، كجببم : المتبقيةالقيمة 6-2
 .ابػاصة

قرض  "يلزـ ، العتادتسليم عند الإبهار بدؿ لاستتقاؽ نهاري جدكؿ بورر :الإيجار بدل استحقاق 6-3
 :بتترير" ابؼستأجر

 ؛استتقاؽ أجل لكل الإبهار قيمة برمل لأمر سندات 
 للعتاد ابؼتبقية القيمة بدبلغ لأمر سند. 

 : الدفع 6-4

قرض "لفاردة " ابؼستأجرقرض  "طرؼ من البنك شباؾ في الإبهار بدؿ يسدد: الإيجار بدل دفع 6-4-1
 : الوسارل التاليةطريق عن" ابؼؤجر

 بنكي؛برويل  
 بنكي؛صك  
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 التصرؼ برت كضع. 

 . للئبهارتسديد كل بعد" بؼستأجرقرض ا" الأصل لأمر سند برد" ابؼؤجرقرض  "يلتزـ

 عند حتميا الأكؿ الإبهار بدؿ يستتق المحلي، الشراء عملية إطار في: الإيجار بدل استحقاق 6-4-2
 .د ابغالرالعق بؿل للعتاد ابؼؤقتالاستلبـ 

 . القرض السندم ذلك في إطار عملية الاستتَادرسالة فتح تاريخ من الأكؿ الإبهار بدؿ تسبيق حتميا يتم

 حسب التأختَ عقوبات تطبيق لذ إيؤدم ابؼستأجر طرؼ من الأداء مستتق بشن كل تسديد في تأختَ كل
 2 %.ػػػ ب زارد الدفع عدـ معاينة كقت رماالس البنكي ابؼكشوؼ على ابغساب نسبية

  : بودث أف بيكن: المسبق التسديد 6-4-3

 قرض ابؼستأجر؛"من بطلب 
 بدا فيها التعديلبت " ابؼستأجرقرض  "بؼؤسسة القانوني النظاـ تغيتَ حالة في" ابؼؤجرقرض "من بطلب

 الطاررة على ابؼوضوع الاجتماعي، الشكل القانوني كىيئة الشركاء أك بسركز ابؼقر؛
  العقد فسخ حالة فيأك. 

 .كفي كل ابغالات التسديد بهب أف يغطي بشن بدؿ الإبهار ابؼتبقي ابؼستتق كالقيمة ابؼتبقية

 :العتاد عن التنازل- 7

 كحسب النهارية للئبهار دة الدانقضاء عند ابؼؤجر، العتادبدوجب العقد ابغالر، بشراء " ابؼستأجرقرض  "يلتزـ
 . عليهاابؼتفق ابؼتبقية للقيمة ابؼوافق الثمن

 طرؼ من ابؼقدمة التتفظات كل رفع مع ابؼتبقية القيمة بؼبلغ الفعلي التتصيل بعد العتاد ملكية انتقاؿ يتم
 .كبدكف أم ضماف تقتٍ" ابؼؤجرقرض "
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 .كرسوـ حقوؽ ابؼصاريف، من التتويل بعملية ابؼتعلقة التكاليف كافة" ابؼستأجرقرض "يتتمل

عتاد لا وصيانةاستعمال - 8

 : ػػػب ملزـ"ابؼستأجرقرض : "لاستعمال ا8-1

 ؛لو ابؼخصص كالاستعماؿ لو ابؼخصص الغرض حسب العتاد استعماؿ 
 ؛ابؼؤجر العتاد كجرد ابؼراقبة الفتص، في حقو استعماؿ"بؼؤجرقرض ا" لػ تسهيل 
 الاحتفاظ بالأمواؿ ابؼنقولة على ابغالة التي كانت عليو كقت استلبمها؛ 
  فورا كحالا عن كل فعل يشتًط فيو تدخلو أك موافقتو بصفتو ابؼالك كخصوصا " قرض ابؼؤجر"إعلبـ

  أك عيوب خفية؛/عند اكتشاؼ نقارص ك 
  للؤحكاـ التعاقدية" قرض ابؼستأجر"في كل كقت بحق التأكد من احتًاـ " قرض ابؼؤجر"إعلبـ. 

 :لصيانةا 8-2

 الصيانة عقد توقيع يتم النهاري، الاستلبـ كبدجرد ابؼخاطر، كل من العتاد بضاية"ابؼستأجرقرض  "على بهب
 .ابؼورد طرؼ من ابؼمنوحة الضماف مدة نهاية عند

قرض "كيتتمل المجدد، الصيانة عقد من نسخة" بؼؤجرقرض ا" ؿيرسل أف" ابؼستأجرقرض  "على بهب
 .الصيانة مصاريف" ابؼستأجر

 : والمسؤولية المدنية للمستأجرالتأمين- 9

 بهذا ابؼتعلقة الأخطار متعددة التأمتُ بوليصة ابؼؤجر يعقد ، للعتادابؼؤقت الاستلبـ: تأمين العتاد 9-1
 . بتسديدىايقوـ الذم"بؼستأجرقرض ا" لػ للمصاريف كشف إرساؿ طريق عن التأمتُ بشن بودد ،العتاد
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إمكانية عقد بوليصة التأمتُ " قرض ابؼستأجر"أف يفوض لػ " قرض ابؼؤجر"فيما يتعلق حالة بحالة بيكن لػ 
 .تغطي كل ابؼخاطر التي قد يتعرض بؽا العتاد موضوع العقد التالر

كخلبؿ كل مدة العقد بتجديد بوليصة التأمتُ مع برمل بصيع " قرض ابؼستأجر"في ىذه ابغالة يلتزـ 
 .ابؼصاريف ابؼتعلقة بها

 :يتضمن عقد التأمتُ مايلي

 أك التلف الكلي كابعزري للعتاد، النابصة عن /يغطي بصيع بـاطر الضياع، ابػسارر، ابغريق، السرقة، ك 
 حادث ترتب عنو ىلبؾ كلي أك جزري للعتاد؛

  ؛ "قرض ابؼؤجر"النص على أنو لا بيكن إجراء أم فسخ أك تغيتَ للئضرار بدصالح 
  قرض ابؼؤجر"استبعاد كل طعن من طرؼ ابؼؤمن ضد." 

الشهادات " قرض ابؼؤجر"أياـ التالية لتترير عقود التأمتُ، بإرساؿ لػ  (08)في أجل " قرض ابؼستأجر"يلتزـ 
 ( أك/ك )المحررة من طرؼ ابؼؤمن كالتأكيد على أف التأمينات ابؼذكورة بدوجب العقد ابغالر قد تم اكتتابها 

 .بذديدىا

عن تنفيذ التزاـ من التزاماتو بدوجب عقد من عقود التأمتُ ابؼذكورة " قرض ابؼستأجر"في حالة ما إذا أخل 
 :حسب ما يلبرمو إما" قرض ابؼؤجر"أعلبه، بيكن لػ 

  ؛11فسخ العقد ابغالر مع احتًاـ الشركط ابؼنصوص عليها في ابؼادة 
 التأمتُ على العتاد بنفسو مع برمل التكاليف ابػاصة في العقد ابغالر. 

 :التأمين على المسؤولية المدنية للمستأجر 9-2

يلتزـ برت تكاليفو ابػاصة " قرض ابؼستأجر"، فإف 1.9بالإضافة إلذ التأمينات ابؼنصوص عليها في ابؼادة 
باكتتاب بوليصة التأمتُ على ابؼسؤكلية ابؼدنية الغتَ بؿدكدة في حالة كقوع أضرار جسمانية أك مادية اللبحقة 
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ابؼسؤكؿ " قرض ابؼستأجر"بدوظفيها أك بالغتَ، بفعل كل أك جزء من العتاد ابؼؤجر، ككذا في حالة القوة يكوف 
 أك ابؼادية اللبحقة مباشرة أك غتَ مباشرة بالغتَ بسبب كل أك جزء من العتاد /الوحيد عن الأضرار ابعسمانية ك

عن كل مسؤكلية كيتنازؿ صراحة عن استعماؿ كل طرؽ الطعن ابؼمارسة " قرض ابؼؤجر" ابؼؤجر كما أنو يعفى 
 .ضده كما يضمن لو عدـ استعماؿ أم طعن من قبل الغتَ

 :التعويضات- 10

 كقوع حالة في بػاصة اتكاليفو برت القياـ" ابؼستأجرقرض "لعل بهب : حادثوقوع حالة في 10-1
 مع ابؼؤمن ابػبتَ قبل من فتص إجراء بعد التضرر العتاد بإصلبح الأبنية، قليلة الأضرار كانتحادث،  إذا 

 . للتصليحقابل ىو ابؼؤجر العتاد أف على الأختَ ىذا تأكيد

 برصل التي التعويضات العتاد، تصليح إثبات بعد" بؼستأجرقرض ا"ا بدكره يدفع بأف"ابؼؤجرقرض  "يلتزـ
 .التأمتُ عقد في الإنابة سبيل على ابؼؤمن من عليها

 كقوع عند ابغاؿ ىو مثلما العتاد من جزء أك كل السرقة حالة في :العتاد ىلاك أو السرقة حالة  2-10
 ابػبتَ قبل من بؿررا ذلك بتقرير مثبت للتصليح قابلة غتَ العتاد من جزء أك في أضرار بكل تسبب حادث

 .للتصليح قابل الغتَ ابؽالك أك ابؼسركؽ العتاد من جزء أك كل بىص فيما القانوف بقوة العقدابؼؤمن،  يفسخ 

 ابػسارة عن الناجم العقد فسخ جراء تعويض بدفع للمؤجر مدين" ابؼستأجرقرض  "يكوف ابغالة ىذه في
 .الأختَ بهذا بغقت التي

 خصم مع تسديدىا يتم لد التي ابؼتبقية كالقيمة الإبهار بدؿ قيمة مع موافقة التعويض ىذا قيمة تكوف
 . ابؼؤمنطرؼ من حقيقة ابؼسددة التعويضات
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 :العقد فسخ- 11

 كاستلبـ تسليم قبل" ابؼستأجرقرض  "طرؼ من الإبهار عقد فسخ حالة في : الشراءفسخ حالة 11-1
 .كرد للمتسدد دفعات بدوجب المحققة ابػسارر كل" بؼؤجرقرض ا" لػ الأختَ ىذا يدفع العتاد

في " قرض ابؼؤجر"بيكن أف يفسخ العقد ابغالر بقوة القانوف من طرؼ : حالات أخرى للفسخ 11-2
 :ابغالات التالية

  في التسوية القضارية أك في حالة الإفلبس أك ابغل ابؼسبق الناجم عنو؛" فرض ابؼؤجر"كضع 
  من بدؿ الإبهار، بعد إرساؿ إعذار عن  (01)لقسط كاحد " قرض ابؼؤجر"التخلف عن التسديد لػ

بأم التزاـ منصوص عليو في " قرض ابؼستأجر"عدـ تقيد . طريق رسالة موصى عليها مع إشعار بالاستلبـ
مقتضيات العقد ابغالر كخاصة تلك ابؼتعلقة بعقد التأمتُ كالصيانة، إلا في حالة ما إذا بست معابعة ذلك في 

 .يوـ مفتوحة، برسب من تاريخ إرساؿ الإنذار مع الإشعار بالاستلبـ (15)أجل 

قرض "مدين بابذاه " قرض ابؼستأجر" في حالة ما إذا تم فسخ العقد ابغالر يكوف : التعويضات 11-3
بكل أقساط الإبهار التي لد بوتُ أجل استتقاقها بعد، كتلك ابؼستتقة كالتي لد يتم تسديدىا ككذا كل " ابؼؤجر

 . ملتقاتها بدا في ذلك القيمة ابؼتبقية

إعادة العتاد في ابؼكاف كبتُ يدم الأشخاص ابؼعنيتُ من " قرض ابؼستأجر"إضافة إلذ ذلك بهب على 
 .كىذا لغاية التسوية النهارية للنزاع" قرض ابؼؤجر"طرؼ 

، يستبعد العتاد ابؼؤجر "قرض ابؼستأجر"في حالة ابغل الإفلبس أك التسوية القضارية لػ : الامتيازات 11-4
 .موضوع العقد ابغالر من كل متابعة ابؼدينتُ مهما كاف كضعهم القانوني

 : بنود التعليق-12

 :إف التزامات الطرفتُ بدوجب العقد ابغالر بزضع لػػ



-المجمع الجهوي للاستغلال -BADRدراسة تطبيقية للتمويل التأجيري في بنك : الفصل الثالث
 ولاية المدية

 

   

 

121 

  ؛"قرض ابؼستأجر"للعتاد حسب أحكاـ عقد الاقتناء بعد تثبيت طلب " قرض ابؼؤجر"امتلبؾ 
  تقدنً بصيع الضمانات؛" قرض ابؼستأجر"على " قرض ابؼؤجر"اشتًاط 
 اكتتاب التأمينات ابؼذكورة سابقا. 

 :التوقيع على العقد- 13

  بعد اتفاقية التمويل يعتبر كإلزاـ نهاري من قبلو؛" قرض ابؼستأجر"التوقيع على العقد ابغالر من قبل 
  بواجباتو المحددة في العقد ابغالر إلا بعد تسليم العتاد كاستلبمو من طرؼ " قرض ابؼؤجر"لا يلتزـ

 ".قرض ابؼستأجر"

 :النزاعات والجهات القضائية المختصة- 14

 أك تنفيذ العقد ابغالر يرفع أماـ / بىضع العقد ابغالر للقانوف ابعزاررم كل نزاع ينشأ عند تفستَ ك
بؿكمة ابعزارر، دكف الإخلبؿ بإمكانية رفع دعول أماـ بؿكمة أخرل من قبل قرض ابؼؤجر في حدكد داررة 

 ؛"قرض ابؼستأجر"لػ  (الأصوؿ ابؼنقولة )اختصاص مكاف تواجد العتاد 
  غتَ أنو تتعهد أطراؼ العقد ابغالر قبل ابزاذ أم إجراء قضاري، الاتفاؽ لغرض إبهاد حل كدم للنزاع

 .الذم يعتًضهم

 :التسجيل والنشر- 15

استيفاء بصيع إجراءات التسجيل كالنشر ابؼتعلقة بالعقد ابغالر كفقا للتنظيم " قرض ابؼؤجر"بهب على 
 .السارم ابؼفعوؿ

 :المصاريف- 16

 ".قرض ابؼستأجر"كل ابؼصاريف ابؼتعلقة بتنفيذ العقد ابغالر يتتملها 
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 الخاصة الشروط: اثاني

 كتابة كيتم( الفلبح )كابؼستأجر( البنك) ابؼؤجر من كل عليها يتفق خاصة شركط التمويل التأجتَم لعقد
  .العقد طرفي بتُ نزاعات كجود في القانوني للئثبات كثارق في ذلك

 معالجة ملف التمويل التأجيري ومتابعتو: المطلب الثالث

 بعد ابؼلف ىذا بها بير التي ابؼراحل نوضح أف لابد التمويل التأجتَم منح كمكونات الشركط إلذ تعرفنا بعد
 .الفلبح عن معلومات من ابؼلف ىذا في جاء بؼا استنادا الرفض أك ابؼوافقة على للتصوؿ  إيداعو

 معالجة ملف التمويل التأجيري: الفرع الأول

 تقدنً على كقدرتهم ككضعيتهمستأجرين الد حوؿ معلومات على استنادا الوكالة إلذ ابؼلف كصوؿ فور
 :يلي بدا تقوـ حيث ابؼشركع، دكديةرـ حوؿ دراسة كإجراء ابؼلف كبرليل بدراسة الوكالة تقوـ شخصية ضمانات

 ؛ابؼقدـ للملف ابؼكونة الوثارق كصدؽ صتة مراجعة 
 ؛التًتيب رقم ككضع حفظ 
 ؛بالصيانة ابػاصة ابغاجات كل ابؼشرؼ يتابع 
 ؛ابؼلف لدراسة كمصاريف دج10.000ب يقدر ابؼاؿ من مبلغ قبض بجب الأمر بادئ في 
 ؛التًتيب رقم من انطلبقا ابؼودع للملف الاستقباؿ كثيقة  إعطاء 
 ابؼعطاة ابؼعلومات كمراجعة ابؼكاف زيارة كجوب. 

بعد صدكر قرار اللجنة التقنية على مستول ابؼديرية الولارية للمصالح الفلبحية يبعث إلذ الوكالة المحلية 
للبستغلبؿ كبعد الاطلبع عليو من طرؼ ىذه الأختَة تقوـ بتتويلو إلذ المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك 

BADR على مستول مصلتة الارتماف كالتجارة ابػارجية التي تقوـ  بالضبط إلذ مديرية مساعدة الاستغلبؿ
 : كابؼكونة عادة منالارتماف منح قرار في تبت التي القركض بعنةإلذ  كتقدبيو دركسالدبإعداد ابؼلف 
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  ؛(رريس)مدير المجمع ابعهوم 
  ؛(مكلف)نارب مدير مساعدة الاستغلبؿ 
  ؛(مكلف)نارب مدير مساعدة متابعة ابؼخاطر للقركض كما قبل ابؼنازعات 
  ؛(عضوا)نارب مدير مساعدة المحاسبة 
  (كاتب)رريس مصلتة القركض. 

تنظر ىذه اللجنة في ابؼلف كبسنح موافقة بنكية أكلية أك ما يسمى اتفاقية القرض ابؼسجلة بدديرية الضرارب 
، ىذه ابؼوافقة تشمل ابؼعلومات الشخصية لصاحب القرض، مبلغ القرض الابهارم، مدة (4ملتق رقم )

القرض، مدة تسديد القرض، طبيعة القرض، الشركط العامة للقرض، الشركط ابػاصة للقرض التي من ضمنها 
 .الضمانات كالاحتياطات ابغاصرة كغتَ ابغاصرة

 كيتم تقدبيها قبل الاستفادة من مبلغ القرض كتتمثل في: الضمانات والاحتياطات الحاصرة: 
 دفع مبلغ ابؼسابنة الشخصية؛ 
  دج تكاليف دراسة ابؼلف؛10.000دفع مبلغ  
 إمضاء سندات لأمر بحسب قيمة الدفعات؛ 
 التصريح لدل مركزية ابؼخاطر كالديوف؛ 
 تعهد الزبوف بدنح الصلبحية للبنك من أجل اكتتاب تأمتُ العتاد ابؼموؿ؛ 
  تعهد مصادؽ عليو بدفع بؿصوؿ ابغبوب لتعاكنية ابغبوب كابػضر ابعافة كتسديد الدين بالاقتطاع

 .ابؼباشر كذلك توطتُ ابؼداخيل النابذة عن ابػدمات ابؼؤداة للغتَ في حسابو البنكي
 يتم تقدبيها بعد الاستفادة من القرض كتتمثل في :الضمانات والاحتياطات غير الحاصرة : 
 بوليصة التأمتُ ضد كل الأخطار على العتاد ابؼؤجر؛ 
 تفويض التأمتُ؛+ بوليصة التأمتُ ذات ابؼسؤكلية ابؼدنية 
  الفاتورة النهارية ككصل الاستلبـ باسم بنك الفلبحة كالتنمية الريفية باسم(EPE/PMAT). 



-المجمع الجهوي للاستغلال -BADRدراسة تطبيقية للتمويل التأجيري في بنك : الفصل الثالث
 ولاية المدية

 

   

 

124 

ترسل ىذه ابؼوافقة إلذ الوكالة المحلية للبستغلبؿ التابع بؽا صاحب ابؼلف أك الفلبح، ىذه الأختَة تبلغ 
ابؼستفيد بابؼوافقة البنكية ككذلك شركط ابؼوافقة التي ىو بؾبر بتقدبيها خاصة الضمانات كالاحتياطات ابغاصرة 
كإيداعها على مستول الوكالة التي تقوـ بإعادة إرسابؽا إلذ المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لتُتوَّؿ مباشرة إلذ خلية 

للتأكد من صتتها كابؼصادقة عليها،  (على مستول مصلتة الشؤكف القانونية ك ابؼنازعات)الشؤكف القانونية 
مبلغ القرض، مدة القرض، )حيث ترسل مرة أخرل إلذ الوكالة كتسجل في نظاـ معلومات البنك ابػاص بها 

 .(تاريخ بداية كنهاية القرض

تقوـ ابؼديرية ابؼساعدة بؼتابعة بـاطر القركض كما قبل ابؼنازعات برفع اليد عن الضمانات كالاحتياطات 
ابغاصرة دارما في نظاـ ابؼعلومات البنكي، كذلك حتى يقوـ البنك بإعداد طلبية لشراء العتاد إلذ ابؼؤسسة 

مرفوقة بشيك  (EPE PMA/TSPA) (ابعزارر)ابؼختصة شركة تسويق ابؼعدات كالآلات الفلبحية بابغراش 
، مع تقدنً ابؼستفيد لشهادة إثبات كجود العتاد  باسم ابؼستفيد خاص بالتمويل التأجتَم تصدره الوكالةبنكي

 .(بزص العتاد ابؼطلوب من الزبوف)للبنك، تقدـ شركة تسويق ابؼعدات كالآلات الفلبحية للبنك فاتورة نهارية 

يتم تسليم العتاد للزبوف كفق بؿضر تسليم بوضر فيو كل من الزبوف، بفثل بنك البدر، بفثل ابؼصالح 
يستلم الزبوف العتاد ثم تأتي ابؼتابعة على الضمانات . الفلبحية، ابؼؤسسة صاحبة العتاد، بإمضاء كل كاحد منهم

 .كالاحتياطات غتَ ابغاصرة

 تحصيلو كيفية التأجيري والتمويل متابعة: الفرع الثاني

، يقوـ البنك بدتابعة (متمثلة في ابعرارات، آلات ابغصاد) بدجرد حصوؿ ابؼستأجر على التمويل التأجتَم
تسديد دفعات كأقساط ابؼستأجر للتمويل التأجتَم، كذلك عن طريق النظاـ ابؼعلوماتي لبنك البدر ، حيث 
يكوف تسديد الأقساط على مستول الوكالة التابعة بؼقر ابؼستأجر كبردد قيمة تسديد دفعة الآلة ابؼؤجرة إما 

 .سنوم أك نصف سنوم
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ىو التمويل التأجتَم طويل ابؼدل متعلق  بآلات ابغصاد، حيث يستفيد : تسديد الأقساط سنويا -1
 .%40بنسبة تقدر ب من إعانة الدكلة ابؼستأجر 

ىو التمويل التأجتَم متوسط ابؼدل متعلق بابعرارات، كيستفيد : تسديد الأقساط نصف سنوي -2
 .%30ابؼستأجر من إعانة الدكلة تقدر ب

 كتظهر بيانات تسديد الدفعات كالأقساط في النظاـ ابؼعلوماتي البنكي في شكل جداكؿ، حيث تظهر 
 الخ.....الاسم كاللقب، العنواف، تاريخ بداية تسديد أكؿ قسط، مبلغ القرض)معلومات عن ابؼستأجر 

 (:1-3)كنوضح بيانات كمعلومات ابؼستأجر في  ابعدكؿ التالر رقم 
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 جدول بيانات المستأجر  : (1-3)جدول رقم 
 رقم ابؼلف:       الزبوف

 الاسم      حساب التسوية

 (LEASING)التمويل التأجتَم : نوع القرص:     العنواف

نسبة الرسم على القيمة   شهر ك يوـ123 مدة القرض
  T V Aابؼضافة

19% 

 31/03/2029 تاريخ نهاية سداد القرض شهر كيوـ مدة السداد

تاريخ بداية تسديد 
 الفوارد

  أشهر 6كل  فتًة السداد 31/03/2020

 31/03/2021 تاريخ بداية تسديد الأقساط

 دج 3.935.600: رأبظاؿ القرض  

  دج3.935.600: رأبظاؿ ابؼستخدـ

 دج 203.339.33: قيمة الفوارد     

  دج0.00:عمولة الالتزاـ      

 (02انظر الملحق رقم )من وثائق البنك : المصدر

أما ابعدكؿ الثاني فتظهر فيو بيانات عن تواريخ تسديد الأقساط، مبلغ الفوارد، مبلغ الأقساط، القيمة 
 .الخ.... ابؼتبقية
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 جدول  كيفية تسديد قيمة الأقساط والدفعات: (2-3)جدول رقم 
 

 (02انظر الملحق رقم )من وثائق البنك : المصدر

في ىذا ابعدكؿ، نلبحظ أف ابؼستأجر قاـ بطلب للتمويل التأجتَم لآلات ابغصاد التي تكوف قيمة دفعاتها  
مدفوعة على أساس سنول، كما نلبحظ من ابعدكؿ أف ابؼستأجر في السنة الأكلذ يقوـ بتسديد قيمة الدفعة 

، ثم يقوـ بتسديد قيمة %4.91 دج حيث يقوـ البنك بتتديدىا، بنسبة 203.339.33الأكلذ كالتي تقدر 
 %5 أم ابتداء من السنة الثانية، حيث تقدر قيمة الدفعات بنسبة 31/03/2021الأقساط بداية من تاريخ 

، كيدفع ابؼستأجر في السنة الأختَة القيمة ابؼتبقية ( قيمة الاىتلبؾ–قيمة القرض )دج من مبلغ القرض ابؼهتلك 
 . ملكو ابػاص (آلة ابغصاد)بؼبلغ التمويل التأجتَم  ليصبح  الآلة ابؼؤجرة 

 

 الأقساط الفوائدالمبلغ المهتلك التاريخ 
الضرائ

ب 
المجموع 

نسبة 
القسط 

القيمة المتبقية 

31/03/2020 4.138.939.33 0.00 203.339.33 0 203.339.33 5% 0.00 

31/03/2021 4.138.939.33 375.394.09 206.946.97 0 582.341.06 5% 0.00 

31/03/2022 3.763.545.24 394.163.80 188.177.26 0 582.341.06 5% 0.00 

02/04/2023 3.369.381.44 412.936.05 169.405.01 0 582.341.06 5% 0.00 

31/03/2024 2.956.445.39 435.340.03 147.001.03 0 582.341.06 5% 0.00 

31/03/2025 2.521.105.36 456.285.79 126.055.27 0 582.341.06 5% 0.00 

31/03/2026 2.064.819.57 479.100.08 103.240.98 0 582.341.06 5% 0.00 

31/03/2027 1.585.719.49 503.055.09 79.285.97 0 582.341.06 5% 0.00 

31/03/2028 1.082.664.40 527.907.10 54.433.96 0 582.341.06 5% 0.00 

31/03/2029 554.757.30 554.757.30 27.583.77 0 582.341.07 5% 78.712.00 

   5.444.48.88 0 1.305.469.55 4.138.939.33 المجموع 
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 القرض تحصيل كيفية :لثالثا الفرع

 أجل من كىذا( كلوازمو ابعرار )كمعداتها الآلة استلبـ من( التأجيل تاريخ) رأشو 6 بعد القرض برصيل يبدأ
 :كالتالر كبنا التمويل برصيل في حالتتُ بميز ك ابؼقتًض، على الضغط بذنب

 :العادية الحالة في  1-

 طريق عن التسديد ميعاد كصوؿ قبل أياـ 8 ب ابؼقتًض إعلبـ تم مالأكلذ الدفعة تسديد كقت بوتُ عندما
 يتم حيث العادية ابغالة في فنتن كسدد أتى إذا إنذار، إليو يرسل أياـ 3 ب بعدىا يأت لد إذا ك إشعار،
 الوسارل طريق عن البنك شباؾ في بالتسديد يقوـ، كمعتُ فاردة كبدعدؿ أقساطؿ شك على القرض تسديد
 :التالية

 م؛بنك برويل 
 ؛بنكي صك 
 التصرؼ برت كضع. 

 .الإبهار من تسديد كل بعد للمستأجر لأمر سند برد ابؼؤجر يلتزـ حيث

 (:التسديد عدم )العادية غير الحالة في  2-

 بالدفع عذر )ثانية مرة يستدعى فإنو إليو كجو الذم( بالدفع عذرا )الأكؿ الإنذار بعد ابؼقتًض يأت لد إذا
 +الفوارد +الدفعات )التسديد على مرغما ابؼقتًض كيكوف ، الاىتلبؾجدكؿ إلغاء مع( القضارية ابؼتابعة قبل

 استمر كإذا ثقة، بؿل يكن لد لأنو مستقبلب البنك معو يتعامل كلن، ( 5% دفعة كل عن التأختَ عمولات
 ملف بدراسة( ابؼدية )للولاية التابعة للتتصيل ابعهوية ابؼصلتة تقوـ ابغالة ىذه في لتسديد ارفض في ابؼقتًض

 .مفلسا أصبح أم ابؼقتًض يدفع لد إذا البنك إلذ ابؼاؿ رأس بإعادة كتتكفل ابؼقتًض ىذا
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 بتسوية يقم لد فإذا كضعيتو لتسوية يوـ 15 مدة لو بسنح حيث القضارية للمتابعة ابؼقتًض يتعرض كىنا
 البنك كاستيفاء سيولة إلذ الضماف برويل بداية يعتٍ البنك لصالح كابغكم المحكمة، إلذ ملفو إحالة تتم كضعيتو

 .حقو

 نكوف ىنا كاقعية، كثارق إلذ ناداتاس كذلك سيولة كجود كعدـ تأخره أسباب ككضح ابؼقتًض أتى إذا أما
 تستغرقها الذم الوقت لتجنب البنوؾ أغلبية إليها تلجأ كالتي( القرض اىتلبؾ جدكؿ )ابعدكلة إعادة حالة أماـ

 .القانونية لإجراءات

 BADRتطور استخدام التمويل التأجيري بالمجمع الجهوي للاستغلال لبنك : المطلب الرابع

بالرغم من أف استعماؿ التمويل التأجتَم كأحد مصادر التمويل  كاف حديث النشأة، إلا أنو لد  يتم 
 بالنسبة للمجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية بولاية ابؼدية، 2010التعامل بو إلا في سنة 

 . إذ يعتبر من أىم  ابؼصادر ابؼستخدمة في بسويل الاستثمارات خصوصا في قطاع الفلبحة

 المجمع ابعهوم –كابعدكؿ التالر يوضح تطور استخداـ التمويل التأجتَم في بنك الفلبحة كالتنمية الريفية 
 بولاية ابؼدية- للبستغلبؿ
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تطور استخدام التمويل التأجيري في المجمع الجهوي للاستغلال لبنك الفلاحة : (3-3)جدول رقم 
 2014والتنمية الريفية منذ 

 السنوات
عدد الملفات 
المودعة لطلب 
 التمويل التأجيري

عدد 
الملفات 
 المقبولة

عدد 
الملفات 
 المرفوضة

مبلغ القرض التمويل 
 التأجيري

  دج294.140.000 9 140 149 2014

  دج385.091.000 3 176 179 2015

  دج395.260.000 7 179 186 2016

 دج 586.036.036 8 234 242 2017

 دج 775.428.000 6 253 259 2018

 من وثائق البنك:  المصدر

 نلبحظ من ابعدكؿ السابق أف حجم مبلغ التمويل التأجتَم  كاف في تزايد مستمر من سنة لأخرل، 
 2015 في 176 لتًتفع  إلذ 140 ب 2014حيث قدرت عدد ابؼلفات ابػاصة بطلب التمويل التأجتَم عاـ 

 ملف 234 لتبلغ 2017 كزادت عدد طلبات التمويل التأجتَم بنسبة كبتَة سنة ، 2016 سنة 179ثم إلذ 
 كىذا راجع إلذ الإقباؿ الكبتَ للمستثمرين الفلبحتُ لصيغة التمويل التأجتَم بسبب ،2018 سنة 253ك

سنوات 5 بالنسبة للتمويل التأجتَم متوسط ابؼدل %30الإعانات ابؼقدمة من طرؼ الدكلة كالتي تبلغ نسبتها 
 10 بالنسبة للتمويل التأجتَم طويل ابؼدل %40كالذم بىص آلات ابعرارات كالعتاد كابؼرافق بؽا، ك نسبة 

سنوات كالذم بىص آلات ابغصاد، بالإضافة إلذ أف بـاطر التمويل التأجتَم تعد قليلة بابؼقارنة مع القركض 
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 %4 منها %9في الأصل تقدر الفاردة بنسبة )الأخرل، كما أف نسبة الفاردة ابػاصة بالأقساط منخفضة 
 .( التي تعد ىامش ربح لو%5تدفعها الدكلة كإعانة للبنك كتبقى 

 :2018 إلذ 2014كالشكل ابؼوالر يوضح تطور حجم التمويل التأجتَم من 

 BADRتطور حجم التمويل التأجيري للمجمع الجهوي للاستغلال بنك : (3-2)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 (3-3)اعتمادا على بيانات جدول رقم : المصدر

بلوغ حجم التمويل التأجتَم في المجمع ابعهوم للبستغلبؿ بنك البدر  (3-2)  تظهر بيانات الشكل 
بؿققا معدؿ بمو سنوم  2015  دج في385.091.000، لتَتفع إلذ 2014عاـ  دج 294.140.000حوالر 
 من %60 حتى %50  نتيجة التسهيلبت ابؼالية ابؼقدمة من طرؼ الدكلة  كالتي كانت تصل من %30قدره 

الإعفاءات متضمنة الإعانة ابؼقدمة من طرؼ الدكلة ك الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة ابؼقدر ب 
19%. 
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 في حجم التمويل التأجتَم ليبلغ %2 نلبحظ برفظ في ارتفاع معدؿ النمو إلذ 2016  أما خلبؿ عاـ 
ليصل إلذ  نلبحظ كجود تطور كبتَ في حجم التمويل التأجتَم 2017اـ  دج، كفي ع395.260.000
 ىذه الزيادة 2016 مقارنة بالعاـ (%48معدؿ ) 190.776.036بزيادة تقدر بنتو دج  586.036.036

 التي كاف يقوـ بها المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية لتقياتكانت نتيجة الندكات كالد
 بالتعاكف مع ابؼصالح الفلبحية الولارية في إطار توعية ابؼستثمرين الفلبحتُ بصيغة التمويل التأجتَم بغية برقيق

 بلغ 2018 أما في سنة لاكتفاء الذاتي في قطاع ابغبوب كابغد من الاستتَاد، بؿاكلة برقيق ا التنمية الفلبحية ك
 بسبب أيضا كانت %32بؿققا نسبة بمو سنوم تقارب  دج 775.428.000حجم التمويل التأجتَم 

قصر  كذا كابؼقدمة من طرؼ البنك الفلبحة كالتنمية الريفية بهدؼ التقرب من الزبارن   الإداريةتسهيلبت 
 . إلذ ابؼستثمر الفلبحللتمويل التأجتَم  ابؼوافقة البنكيةردآجاؿ 
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 : خلاصة الفصل

 ،بالنسبة لقطاع الفلبحة بسويلية طريقة أفضل مثل التأجتَم التمويل أف الفصل بؽذا دراستنا من يتضح
 المجمع ابعهوم فقد بقح ،كتطويره فيو الاستمرار على كالتشجيع الفلبحي النشاط لدعم اقتصادية  كسياسة

 حل على ساعدىم التي تاالتجهيز كبـتلف العتادك ابؼعدات أىم توفتَ فيBADR بنك للبستغلبؿ ؿ
 جهة من نقدم تدفق كأقل جهة من أقل تكلفة بوقق لأنو، كمشاريعهم بـتلف إبقاز التمويلية ك مشاكلهم

 . فهذا يعتبر كميزة ابهابية بؽاأخرل

 التمويل منح عملية بؿدكديةىو  اعليو يعاب ماBADR  سياسة المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك  أف غتَ
كإلزامية بسلك ابؼستأجر التأجتَم فقط لقطاع الفلبحة دكف القطاعات الأخرل كقطاع الصناعة كقطاع الرم، 

 بديلةمويل التأجتَم الت طريقة اعتبار بيكن لا كبالتالر. للؤصل ابؼؤجر بعد انتهاء عقد التمويل التأجتَم
 تغطية عن الذاتي التمويل مصادر عجز عند خاصة، كفعالة بؽا مكملة كلكن الأخرل التمويل بؼصادر

 . للبستثماراتالتمويليةالاحتياجات 

 



 

   

 

 

 

 

خاتمـــة 



 خاتمــة
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 :مةـــــخات

يلعب التمويل التأجتَم دكرا أساسيا في تزكيد ابؼشركعات بدا برتاجو من أصوؿ رأبظالية، حيث أصبح ىذا 
ككأحد أىم مصادر التمويل ابؼعتمد عليها من قبل ابؼؤسسات . النوع من التمويل أكثر نظم التمويل جدارة

الصغتَة كابؼتوسطة، فالتمويل التأجتَم يساعد ىذه ابؼؤسسات في ابغصوؿ على بذهيزات كآلات تساعدىا 
على برستُ نوعية ابؼنتوج كالقياـ بعملية التصدير، كالتي لا تستطيع ابغصوؿ عليها إما لضعف مواردىا الذاتية 

أك عدـ القدرة على الاقتًاض لعدـ توفر شركط الارتماف التي تفرضها البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، كيساعدىا 
كذلك في إحداث كحدات إنتاجية جديدة أك التوسع في أنشطتها القارمة، كبالتالر إعطاء فرصة لتطوير 

 .الاقتصاد الوطتٍ كبرريك عجلة التنمية، كإنشاء مناصب الشغل للقضاء على البطالة

للؤبنية الكبرل التي يكتسيها ابؼوضوع التمويل التأجتَم، قمنا بهذه الدراسة التي اشتملت على ثلبثة فصوؿ 
 كأختَا دراسة ،1990بسثلت في الإطار النظرم للتمويل التأجتَم، كاقع التمويل التأجتَم في ابعزارر منذ سنة 

 .تطبيقية للتمويل التأجتَم للمجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية

 إلذ مدخل للتمويل التأجتَم، المبحث الأول مقسما إلذ ثلبثة مباحث، تطرقنا في الفصل الأولجاء 
من خلبؿ نشأة كتطور التمويل التأجتَم كمفهومو، ثم أبنية كخصارص التمويل التأجتَم، كفي آخر ابؼبتث 

 تطرقنا إلذ أنواع المبحث الثانيتناكلنا الأطراؼ التعاقدية، ككذا مراحل ستَ عملية التمويل التأجتَم؛ كفي 
التمويل التأجتَم مزاياه كعيوبو، حيث بدأنا ىذا ابؼبتث بالتطرؽ لأنواع التمويل التأجتَم ثم مزاياه كعيوبو، 

 برت عنواف ابعانب المبحث الثالثلننتقل في آخر ابؼبتث إلذ آثار التمويل التأجتَم ككذا بـاطره؛ ثم جاء 
ابؼالر للتمويل التأجتَم، حيث تناكلنا فيو كل من ابعانب المحاسبي كابعباري، ثم تطرقنا إلذ ابعانب ابؼالر من 

 .حيث تقدير قيمة دفعة التمويل التأجتَم التي يتتملها ابؼستأجر ثم  تكلفة التمويل التأجتَم كمعدلو

ابعوانب العامة للممارسة التمويل التأجتَم في ابعزارر، من مبحثو الأول ، فتناكلنا في الفصل الثانيأما 
خلبؿ تقدنً تعريف القانوف ابعزاررم للتمويل التأجتَم ككذا أبنيتو، ثم تطرقنا إلذ كل من الإطار القانوني ابؼنظم 

سوؽ التمويل المبحث الثاني للتمويل التأجتَم في ابعزارر، ابعانب المحاسبي كابعانب ابعباري لو؛ ثم تناكلنا في 
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آخر  التأجتَم في ابعزارر كبردياتو، من خلبؿ عرض مكونات سوؽ التمويل التأجتَم كعوارق تطبيقو؛ كفي 
 تناكلنا كاقع التمويل التأجتَم في ابعزارر، حيث قمنا بعرض تطور بفارسة التمويل التأجتَم في ابعزارر المبحث

، ثم تطرقنا إلذ ابؼسابنات الاقتصادية للتمويل الػتأجتَم في ابعزارر، ككذا 2015 حتى 1997في فتًة ما بتُ 
 .المجالات ابؼستقبلية ابؼقتًحة لو في ابعزارر

 الدراسة التطبيقية التي بست في المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الفصل الثالثتناكلنا في 
 إلذ نشأة كتطور بنك الفلبحة المبحث الأولالريفية بولاية ابؼدية، كذلك من خلبؿ ثلبثة مباحث، تطرقنا في 

 إلذ دراسة المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية المبحث الثانيكالتنمية الريفية عامة؛ لننتقل في 
المبحث الريفية لولاية ابؼدية من خلبؿ تقدنً تعريفا بؽو كىيكلو ابؼالر ككذا القركض ابؼقدمة من طرفو؛ كفي 

 تطرقنا إلذ ستَ عملية التمويل التأجتَم في المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية الأخير
 .2018 إلذ 2014ككذا تطور استخدامو في فتًة ما بتُ 

 :من خلبؿ العرض السابق للدراسة، بيكن الإجابة عن الإشكالية التي تم طرحها في ابؼقدمة كالتالر

رغم الأبنية التي بلغها التمويل التأجتَم في المحيط الاقتصادم كابؼالر ابعزاررم، إلا أف استخداـ مثل ىذه 
التقنية ابغديثة في ابعزارر مازاؿ بؿدكدان نسبيان، كمازالت إمكانياتو ابغقيقية غتَ مستغلة بكامل طاقاتها، كىذا 
ناجم عن ضعف في القوانتُ ابؼنظمة لعملية التمويل التأجتَم، كالتي لد تعرؼ أم جديد منذ سن الإطار 

، كىذا الأمر لد يساعد كثتَا على انتشار التمويل الػتأجتَم 09-96التشريعي الأساسي لو من خلبؿ الأمر رقم 
في ابعزارر، ككذا ضعف ابؼنافسة بتُ ابؼؤسسات العارضة للتمويل التأجتَم، كمنها بنك الفلبحة كنمط بسويلي 

كالتنمية الريفية، فبالنسبة للدراسة ابؼيدانية ابؼطبقة في المجمع ابعهوم للبستغلبؿ لبنك الفلبحة كالتنمية الريفية 
بولاية ابؼدية، فقد اقتصر بفارسة نشاط التمويل التأجتَم في القطاع الفلبحي فقط، ككاف الطلب على الصيغة  

التمويل التأجتَم من قبل ابؼستثمرين الفلبحتُ متزايد من سنة لأخرل كتطور استخدامو بسبب الإعانات 
ابؼقدمة من طرؼ الدكلة ككذا تكلفة التمويل التأجتَم كانت أقل بابؼقارنة مع مصادر التمويل الأخرل مثل 

 .القركض الكلبسيكية
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 :اختبار الفرضيات

 ابؼذكورة اختبار الفرضياتبعد دراسة كمعابعة عناصر البتث، كبؿاكلة الإحاطة بدختلف جوانبو، بيكننا 
 :سابقان 

بُيكِّن التمويل التأجتَم ابؼؤسسات من حيازة الأصوؿ الرأبظالية بؼمارسة نشاطاتها بسرعة كبسهولة  -1
بزصيص رؤكس أمواؿ كبتَة، كبؽا حق الاختيار في بسلّك ىذه الأصوؿ أك الاستغناء عنها  إلذ ابغاجة دكف

 ؛صحة الفرضية الأولىفي نهاية مدة العقد؛ كىو ما يثبت 
 إلا أنو كالمحلية، العابؼية التمويل أسواؽ في ىامة مكانة برتل ااتوبذ قارمة صناعة التمويل التأجتَم يهعدّ  -2
 لد يفتح المجاؿ الذم كابؼالر الاقتصادم لمحيط في ابعزارر، كىذا راجع إلذ ابعد بو ابعزـ بيكن لا  الواقعفي

 أجل من  القانونية نصوص بعض اؿسن خلببؽا تم الزمن، من عقدين منذ إلا التمويلي ابؼصدر ىذا أماـ
 استغلبلو من بو التمويل عملية في ابؼتدخلة للؤطراؼ كيسمح بو، التعامل ينظم بؿدد إطار ضمن كضعو
 ؛الفرضية الثانية غير صحيحةؿ، كبالتالر استغلب أحسن

ابؼتعاملتُ معو في إطار عقد التمويل التأجتَم بنوعيو  BADRبينح بنك الفلبحة كالتنمية الريفية  -3
بالنسبة  %60 ، كنسبةلات ابغصادبالنسبة لآ %50الطويل كابؼتوسط الأجل مسابنات مالية تصل إلذ 

 BADR، كما بقد أف معدؿ الفاردة ابؼطبق على التمويل التأجتَم في بنك  كالعتاد ابؼرافق لوللجرارات
، ككانت بؽذه ابؼسابنات أثر كبتَ على تطور استخداـ التمويل %4مدعم من طرؼ الدكلة بنسبة 

 .صحة الفرضية الثالثةالتأجتَم بشكل كبتَ كزيادة في الطلب عليو كىو ما يثبت 
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 :نتائج الدراسة

 :التالية النتائج توصلنا من خلبؿ ىذه الدراسة إلذ

  يهعدّ التمويل التأجتَم تقنية مستتدثة لتكميل قطاع التمويل لدل البنوؾ، كالذم بينح للمؤسسات
 الاقتصادية إمكانية بذديد التكنولوجيا ككذا توسيع استثماراتها؛

  كجود عدة شركات كبنوؾ متخصصة في التمويل التأجتَم موزعة على التًاب الوطتٍ، كالبالغ عددىم
 ، دليل عن أبنية عمل التمويل التأجتَم كاتساع داررة زبارنو؛2015 مؤسسة في 13
  بالرغم من الإجراءات ابؼتخذة من طرؼ الدكلة، خاصة في ابعانب ابعباري كالامتيازات ابعبارية ابؼقدمة

بؼمارسي التمويل التأجتَم، فإنو يبقى تقنية غتَ معركفة كقليلة الاستعماؿ، بسبب جهل معظم ابؼتعاملتُ 
 الاقتصاديتُ بو من جهة، بالإضافة إلذ قلة الشركات كالبنوؾ التي بسنتو؛

  سوؽ التمويل التأجتَم في ابعزارر حديث نسبيان، يواجو العديد من العراقيل كالتتديات، لكنو أيضا
بىفي في طياتو فرصا كاعدة بالنمو كالتوسع، إذا ما تم الاىتماـ بو من قبل السلطات، ما سينعكس إبهابيا 

 على عملية التمويل، ستَىا كتكلفتها؛
  جعلت الاستفادة منو كتقنية 1997حداثة ظهور ىذه التقنية في ابعزارر، الذم بدأ العمل بو سنة ،

 جد بؿدكدة؛
  يرجع سبب النقص الواضح للخبرة في بؾاؿ التمويل التأجتَم في بنك الفلبحة كالتنمية الريفية إلذ

 حداثة ىذه التقنية؛
  يعُدّ التمويل التأجتَم من الأدكات التمويلية التي تساعد في ابغصوؿ على الأمواؿ عند الوقوع في عسر

 مالر؛
  ،إفّ التمويل التأجتَم كاحد من بتُ طرؽ التمويل التي توفر للمؤسسات مصدران بسويليان منفردان

للتصوؿ على التجهيزات ابغديثة بأقساط دكرية بؿددة، يوفرىا الأصل الإنتاجي ابؼؤجر كدكف برملها 
 أبشاف غالية؛
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  إفّ كجود الدعم الفلبحي في عملية التمويل التأجتَم، رجح كفة ابؼيزاف لصالح التمويل التأجتَم في
عملية ابؼفاضلة بينو كبتُ القرض البنكي، الذم يبدك في ىذه ابغالة مكلفا بالنسبة للمؤسسات 

 كابؼستثمرين الفلبحتُ؛
  عدـ توافق ابؼبادئ النظرية للتمويل التأجتَم مع كاقعو العملي، فيما يتعلق بعدـ إمكانية التمويل

الكلي للؤصل، الضمانات كابػيارات ابؼتاحة في نهاية مدة الإبهار، إذ أف معظم ابؼؤسسات ابؼابكة للتمويل 
التأجتَم العاملة في ابعزارر تفرض مسابنة شخصية بزتلف نسبتها من مؤسسة إلذ أخرل كداخل ابؼؤسسة 
نفسها تبعا لطلبات التمويل، كما أف كجود الضمانات يعد من أىم خصارص عمليات التأجتَ في ابعزارر 

على الرغم من كوف الأصل بؿل التأجتَ الضماف الأكؿ بؽذه العملية، أما بالنسبة للخيارات ابؼتاحة 
 .فتنتصر في خيار شراء الأصل بعد رفعو من ابؼؤسسة ابؼستأجرة كغياب  ابػيارات الأخرل

 :الاقتراحات

 :يلي فيما نوجزىا التيالاقتراحات  بعض نقدـ أف نستطيع إليها، التوصل تم التي النتائج خلبؿ من

ضركرة تطبيق التمويل التأجتَم بطبيعتو كخصارصو الأصلية، أم كونو بسويلب كاملب مع ضمانات  
 كشركط بؿدكدة كمبسطة، كالتي بسثل قوة ىذا النمط التمويلي؛

على ابؼؤسسات كالشركات ابؼالية غتَ ابؼصرفية العمل على نشر الثقافة التمويلية بأسلوب التمويل  
التأجتَم بتُ كوادرىا، كتوفتَ التدريب اللبزـ للتعامل بأساليب التمويل، بؼا بؽذا الأسلوب من تأثتَ إبهابي 

 في تطوير كتوفتَ التمويل اللبزـ للمشاريع الاقتصادية؛
 إقامة مؤسسة حكومية أك مشتًكة، تكوف كظيفتها الأساسية تنظيم سوؽ التمويل التأجتَم كتطويره؛ 
على ابغكومة بأجهزتها ابؼعنية، حث مؤسسات التنمية كالإقراض على العمل بأسلوب التمويل  

 التأجتَم، كاستخداـ بـتلف التتفيزات كالضرارب كغتَىا؛
ضركرة تعاكف كتنسيق أكثر بتُ ابعامعات كالقطاع ابؼالر، بتوسيع تدريس ىذه الآلية كتنظيم لقاءات  

 كندكات علمية حوؿ أسلوب التمويل التأجتَم، لفهم مزاياه كدراسة أىم ابؼشاكل ابؼطركحة ميدانيان؛
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 بسويلو تقنية بجعلو كجوب كجود إرادة سيادية لدل ابغكومة ابعزاررية لتطوير ىذه الصيغة التمويلية، 
 مع ليس التأجتَم، التمويل حوؿ كملتقيات إعلبمية بضلبت خلبؿ من، الاستخداـ ككثتَة الانتشار كاسعة
 أك كالتجهيزات العتاد صناعة بؾاؿ في الاقتصاديتُ ابؼتعاملتُ مع كحتى فقط، ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ

 ؛المجاؿ ىذا في الأجنبية بابػبرات كذلك بالاستعانة العقارات كبناء إبقاز بؾاؿ في ابؼستثمرين
الاىتماـ أكثر بالعوامل ابؼساعدة الأخرل على ترقية ىذه الصيغة التمويلية كابعانب التشريعي  

 كالتتفيزات ابعبارية كابعمركية كشبو ابعبارية ابؼصاحبة للتمويل التأجتَم؛
برديث النصوص القانونية ابؼنظمة لعملية التمويل التأجتَم، كالتي لد تعرؼ ابعديد منذ إصدار الأمر  
 ابؼتعلق بالتمويل التأجتَم، الذم يعد النص القانوني الوحيد الذم تناكؿ بـتلف جوانب ىذه 09-96رقم 

 العملية، كىو الأمر الذم يعد قصورا من قبل السلطات ابؼعنية في ظل التطورات السريعة في بيئة الأعماؿ؛
تنويع ابػيارات ابؼتاحة أماـ ابؼؤسسات ابؼستفيدة من التمويل التأجتَم، كعدـ حصرىا في خيار كاحد  

كىو خيار شراء الأصل في نهاية مدة الإبهار ابؼتفق عليها، كابؼرتبط أساسا بغياب السوؽ القانوني للؤصوؿ 
ابؼستعملة، إف ىذا التنويع في ابػيارات من شأنو جعل عملية التمويل التأجتَم عملية تتميز بابؼركنة كالقدرة 

 على الاستجابة على الاحتياجات ابؼتنوعة للمؤسسات طالبة التمويل؛
الاىتماـ أكثر بعملية الإشهار على مستول ابؼؤسسات ابؼابكة كتوسيع نطاقها على التًاب الوطتٍ، من  

أجل تنشيط الطلب على ىذا ابؼصدر التمويلي، الأمر الذم من شأنو تنشيط سوؽ التمويل التأجتَم في 
 ابعزارر؛
تشجيع ابػواص ابعزارريتُ على استغلبؿ صيغ التمويل كخاصة التمويل التأجتَم في تنمية  

 استثماراتهم؛
 ذلك أنها كصلت إعادة النظر في معدلات الفاردة ابؼطبقة في عقود التمويل التأجتَم بهدؼ بزفيضها، 
 في بنك %5.25، مقارنة بالقرض الاستثمارم ابؼباشر الذم تطبق عليو معدؿ فاردة %9 إلذ 2019سنة 

بفا يؤدم إلذ تقليل التكلفة، كبالتالر يصبح التمويل التأجتَم أكثر ، BADRالفلبحة كالتنمية الريفية 
 .تنافسية مع باقي الأبماط التمويلية الأخرل
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 :دراسية آفاق

 التمويلي الأسلوب بؽذا كبؼا خاصة، بصفة ابعزارر كفي النامية دكؿ اؿفي التأجتَم التمويل تطبيق بغداثة نظرا
 معابعتها من نتمكن لد أخرل نقاط  ىناؾ تبقى الاقتصادية، للمؤسسات اللبزـ التمويل توفتَ في فوارد من

 :منها نذكر

  بـاطر ابؼفاضلة ما بتُ قرار الاقتًاض كقرار التمويل التأجتَم للؤصوؿ الرأبظالية؛ 
 ؛للمستأجر بالنسبة الأخرل التمويلية البدارل بتُ التأجتَم التمويل تقنية مكانة 
  ؛ابعزارر في الإسلبمية ابؼصارؼ في التأجتَم بسويل للةمالمحاسبابؼعابعة 
 التمويل التأجتَم كإستًاتيجية لتطوير العمل ابؼصرفي في ابعزارر. 
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حستُ بلعجوز، بـاطر صيغ التمويل في البنوؾ الإسلبمية كالبنوؾ الكلبسيكية، مؤسسة الثقافة ابعامعية، - 3
 .2009، الإسكندرية

 .1994حساـ الدين عبد الغتٍ الصغتَ، الإبهار التمويلي، دار النهضة العربية، القاىرة، مصر، - 4

 . 2008الأردف، ، كالتوزيعللنشر إثراء الدكلية، ابؼالية التقارير معايتَ ابععارات، بصاؿ خالد- 5

 2003.   ،ابعزارر ابعامعية، ابؼطبوعات ديواف البنوؾ، تقنيات لطرش، الطاىر- 6

طو بؿمد بؿمد أبو العلبء، الإبهار التمويلي للمعدات الإنتاجية بالتطبيق على سفن ابغاكيات، منشأة - 7
  .2005مصر، -ابؼعارؼ، الإسكندرية

 التطبيقية،-التشريعية -الاقتصادية -المحاسبية -ابؼالية كمداخلو التمويلي التأجتَ العزيز، عبد بؿمد بظتَ- 8
 2006  الأكلذ، الطبعة مصر، -الإسكندرية الفنية، الإشعاع كمطبعة مكتبة

  مصر، -الإسكندرية ابعامعة، شباب مؤسسات القرارات، ابزاذ مدخل ابؼالية حنفي، الإدارة الغفار عبد- 9
2007. 

دراسة مقارنة، دار النهضة،  1995 لسنة 95 عبد الربضاف السيد قرماف، عقد التأجتَ التمويلي لقانوف- 10
 .القاىرة
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عبتَ الصفدم الطواؿ، التأجتَ التمويلي مستقبل صناعة التمويل، دار ابؼناىج للنشر كالتوزيع، الأردف، - 11
 .2014الطبعة الأكلذ، 

  .2001 مصر، القاىرة، العربية النيل بؾموعة نقود، بدكف التمويل ابػضتَم، بضدأ بؿسن- 12

 .2012  عماف، كالتوزيع، للنشر أسامة دار التمويلي، كابؼنهج الإسلبمية البنوؾ كماؿ، مصطفى- 13

 .1999 ابؼعارؼ، الاسكندرية ابؼصرفي، منشاةبؿمد كماؿ خليل، اقتصاديات الارتماف - 14

 ابعوانب القانونية كالمحاسبية كالتنظيمية، بدكف مبؿمود فهمي، منتَ سالد، عبد الله سالد، التأجتَ التمويل- 15
 .1997دار النشر، القاىرة ،

 .مصر، للئسكندرية، العربية ابؼكتبة القرارات، ابزاذ مدخل التجارية البنوؾ إدارة ىندم، إبراىيم منتَ- 16
2002 . 

ىاني بؿمد دكيدار، النظاـ القانوني للتأجتَ التمويلي دراسة نقدية في القانوف الفرنسي، مكتبة الإشعاع - 17
 .1998  الطبعة الثانية،،مصر-القانونية، الإسكندرية

دار كنوز ابؼعرفة العلمية للنشر  ىوارم معراج، حاج سعيد عمر، التمويل التأجتَ ابؼفاىيم كالأسس،- 18
 .2013 الطبعة الأكلذ،  الأردف، كالتوزيع،

   :الأطروحات والمذكرات الجامعية- ثانيا

 أبضد توفيق باركد، معوقات تطبيق نظاـ التأجتَ التمويلي كأداة لتمويل ابؼشركعات الاقتصادية، دراسة -1
، كلية التجارة، غتَ منشورةماجستتَ ة تطبيقية على ابؼؤسسات ابؼالية غتَ ابؼصرفية العاملة في فلسطتُ، مذكر

 .2011جامعة غزة، 

 ماجستتَ، كلية مذكرةخدركش الدراجي، النظاـ القانوني لعقد الاعتماد الابهارم في التشريع ابعزاررم، - 2
  .2009 ابغقوؽ كالعلوـ السياسية، جامعة منتورم ، قسنطينة،
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 ، دكر القرض الابهارم في بسويل ابؼشركعات الصغتَة كابؼتوسطة، مذكرة ماجستتَ غتَ منشورة،خالد طالبي- 3
 .2011قسنطينة، 

 الدكتوراه في أطركحةرامي حريد، البدارل التمويلية للبقتًاض ابؼلبرمة للمؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة، - 4
 .2015 العلوـ الاقتصادية، جامعة بسكرة،

 ، سوسن زيرؽ، مسابنة قرض الإبهار في بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزارر، أطركحة الدكتوراه-5
  .2017علوـ التسيتَ، أـ البواقي، 

ماجستتَ، كلية العلوـ مذكرة بظاح طلتي، قرض الإبهار أك إشكالية بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة، - 6
 2007الاقتصادية، منابصنت ابؼؤسسة، جامعة العربي بن ابؼهدم، أـ البواقي، 

عبد الله قركم، معوقات تطبيق الإبهار التمويلي في ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة، أطركحة الدكتوراه، - 7
 .2017 جامعة بؿمد بوضياؼ، ابؼسيلة،

غتَ  عمر ابغاج سعيد، دكر التأجتَ التمويلي في بسويل ابؼشركعات الاقتصادية بابعزارر، مذكرة ماجستتَ -8
    .2011بزصص إدارة أعماؿ، جامعة عمار ثليجي الاغواط، منشورة، 

فضيلة كولوغتُ، الاعتماد الابهارم آلية بديلة لتمويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزارر، مذكرة -  9
 .2012 ماجستتَ، كلية ابغقوؽ كالعلوـ السياسية،جامعة تيزم كزك،

 بؿمد رزاؽ ، مدل توافق النظاـ المحاسبي ابؼالر مع ابؼعايتَ المحاسبية الدكلية في معابعة عقود التأجتَ -10

 .2015التمويلي، مذكرة ماجستتَ في علوـ التسيتَ، جامعة أبؿمد بوقرة بومرداس، 

 ابؼستأجرة للشركات ابؼالر الأداء على التمويلي التأجتَ قرارات تأثتَ قطيشات، الربضاف عبد نواؼ  بؿمد.-11
 جامعة الإدارية، كالعلوـ الاقتصاد كلية المحاسبة، قسم منشورة، ماجستتَ مذكرة ،(تطبيقية دراسة) الأردف في
 .2004  الأردف، البيت، آؿ
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 :الملتقيات العلمية والمؤتمرات- ثالثا

  دكلر ابؽيئة العامة للبستثمار كابؼناطق ابغرة، التأجتَ التمويلي كأداة بسويلية متوسطة كطويلة الأجل، مؤبسر-1
 .2008 يونيو 14 الاستثمار بدتافظة القناة، بؿافظة بورسعيد، مصر،

إبراىيمي عبد الله، مداخلة حوؿ قرض الإبهار في ابعزارر، فرصة جديدة أمامو ابؼؤسسات الصغتَة  -2
الأغواط، ابعزارر، جامعة كابؼتوسطة، ابؼلتقى الوطتٍ حوؿ ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة كدكرىا في التنمية،

2002.  

 لقطاع بسويلي كبديل كأبنيتو ابعزارر في التأجتَم التمويل كآفاؽ عوني رابح ك حساني رقية، ،كاقع- 3
 الدكؿ في كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات تأىيل متطلبات حوؿ الدكلر ،ابؼلتقى كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات

 .2006 فربلأ 18 ك 17 ،يومي بسكرة جامعة العربية،

بؿمد بطيسي بن رحيم، عبد الربضاف أكلاد زاكم، القرض الابهارم، ملتقى كطتٍ حوؿ معايتَ المحاسبة - 4
الدكلية كابؼؤسسات الاقتصادية ابعزاررية متطلبات التوافق كالتطبيق، معهد العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ 

 .2010، مام 26-25، التسيتَ، ابؼركز ابعامعي سوؽ أىراس

التمويل الإسلبمي في النشاط الاقتصادم، الوطتٍ لتقى الدتهي بالتمليك، فناصر حيضر، التمويل بالإبهار الد-5
 .2004 ديبسمبر 29 غرداية، ابعزارر، جامعة 

 :المجلات العلمية والمقالات- رابعا

 بوقلبشي عماد، كستَة بظتَة، الاعتماد الابهارم كبديل مستتدث لتمويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة -1
  .2014، 05في ابعزارر، المجلة ابعزاررية للعوبؼة كالسياسات الاقتصادية، جامعة ابعزارر، العدد 

،بؾلة البشارر الاقتصادية،  2013-2007تقييم سوؽ الإبهار التمويلي في ابعزارر في الفتًة   بودالر بـطار،-2
 .2016مارس 03 ابؼركز ابعامعي بغليزاف  ابعزارر،العدد
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بضيدم أبضد، الاعتماد الابهارم كسيلة تنمية متاحة في ابعزارر، الأكادبيية للدراسات الاجتماعية - 3
 2017، جانفي 17 العدد ،3 كالإنسانية، قسم العلوـ الاقتصادية كالقانونية، جامعة ابعزارر

عمارة زكدة، التمويل التأجتَم في ابعزارر كاقعو كمتطلبات تطويره، بؾلة البتوث الاقتصادية كابؼالية، جامعة - 4
 .‌2018أـ البواقي، المجلد ابػامس، العدد الأكؿ، جواف

بؿمد زيداف، ابؽياكل كالآليات ابعديدة كالداعية في بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة بابعزارر، بؾلة - 5
 .2009، ‌07اقتصاديات شماؿ إفريقيا، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، العدد

 منظور من الإسلبمية ابؼصارؼ في بالتمليك ابؼنتهية الإجارة عقود عن المحاسبة شتا، أبضد الفتح أبو علي- 6
 .2003  للتنمية، الإسلبمي البنك التدريب، ك للبتوث الإسلبمي ابؼعهد ، 60رقم برليلي بحث إسلبمي،

مدل تطابق كبقاح التأجتَ التمويلي في ابؼصارؼ الليبية، بؾلة جامعة سرت ليبيا،  عمر مفتاح الساعدم،- 7
 .2015، 38 العدد ،10العلوـ الاقتصادية، المجلد 

 الاقتصادية  العلوـ بؾلة كابؼتوسطة، الصغتَة ابؼؤسسات بسويل في الإبهار قرض كأبنية دكر زغيب، مليكة- 8
 .2005 فرحات عباس سطيف، جامعة التسيتَ،  كعلوـ

  :القوانين والمراسيم- خامسا

ابؼوافق  ق1416شعباف  19ابؼؤرخ في  09-96 ابعمهورية ابعزاررية الدبيقراطية الشعبية، كزارة ابؼالية، الأمر رقم-
  .1996 يناير 14 ابؼنشورة بتاريخ 03ابعريدة الربظية، العدد ، ، ابؼادة الأكلذ1996  يناير10 ػؿ

،  1992مارس  22ابؼؤرخ في  05-92 رقم  الأمر ابعمهورية ابعزاررية الدبيقراطية الشعبية، كزارة الاقتصاد،-
 .1993فبراير  07، 8 عدد ،ابعريدة الربظية

ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالر، ابعريدة الربظية،  11-07 القانوف رقم الشعبية، بعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا- 
 .25/11/2007ابؼؤرخ في ، 74 العدد
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  .25/03/2009 ابؼؤرخ في، 19 القرار الوزارم، ابعريدة الربظية، العدد  الشعبية،بعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا- 

 ،80 ابعريدة الربظية، العدد، ػ2001 من قانوف ابؼالية ؿ11ابعمهورية ابعزاررية الدبيقراطية الشعبية، ابؼادة  -
 .2000-12-24 الصادرة بتاريخ

ابعريدة ، 2002من قانوف ابؼالية التكميلي  20، 05، 02 ، ابؼادة الشعبيةبعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا- 
 .2001-07-21 ، الصادرة بتاريخ38 الربظية، العدد

،  86، العدد، ابعريدة الربظية2003ػمن قانوف ابؼالية ؿ 61، ابؼادة  الشعبيةبعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا- 
 .2002-12-25 الصادرة بتاريخ

، 83 ، العدد، ابعريدة الربظية 2004ػػمن قانوف ابؼالية ؿ 10ابؼادة  ، الشعبيةبعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا- 

 .2003-12-29 الصادرة بتاريخ

، 85 العدد ،، ابعريدة الربظية2006ػمن قانوف ابؼالية ؿ 08،30، ابؼادة  الشعبيةكرية ابعزاررية الدبيقراطية ابعمو-

 .2005-12-31الصادرة بتاريخ 

 العدد ،ابعريدة الربظية ،2009ػمن قانوف ابؼالية التكميلي ؿ 24 ابؼادة الشعبية، بعمهورية ابعزاررية الدبيقراطيةا- 

 .2009-07-26 الصادرة بتاريخ، 44

ابعريدة ، 2010 يتضمن قانوف ابؼالية لسنة، 2009ديسمبر لسنة  30 ابؼؤرخ في 09-09 قانوف ابؼالية رقم- 
 .78 الربظية ابعزاررية، العدد

يتضمن قانوف ابؼالية التكميلي لسنة  01-09  رقمابؼالية، أمرابعمهورية ابعزاررية الدبيقراطية الشعبية، كزارة - 
 .75،  ابؼادة 2009 جويلية 26، 44، ابعريدة الربظية، العدد 2009

 ابؼتعلق بإنشاء بنك الفلبحة كالتنمية الريفية، 1982 مارس 13  ابؼؤرخ في106-82ابؼرسوـ التنفيذم رقم  -
 .16/03/1982 ،11 ابعريدة الربظية، العدد
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II -باللغات الأجنبية: 

1- Samia Dali Youcef, Le financement par le leasing: un nouveau moyen 

d’aide au développement de la PME en Algérie – Son application à la BNP 

Paribas El Djazaïr et la BADR Banque, université Oran, 2011. 

2- Smaili Nabila, Pratique Du Crédit-bail, Analyse De La situation 

algerienne,-mémoire de magister, université de Tizi ouzou, 2011/2012 

3- BADR, Financement de la mise en valeur des terres et création de 

nouvelles exploitations, Décision réglementaire N° 14/2011, Alger. 

4- Seddiki MOUAFFAK, Le  Leasing prend de l’élan, premières assises 

nationales du crédit-bail, Maroc Hebdo International, N°511,du 17au 23mai 

2002. 

5- Hamdi-Pacha Nadia, La pratique du leasing en Algérie, cas du marché  

deleasing Algérien, Thèse de Magister en gestion : Option finance, Ecole 

supérieure de commerce, Alger, 2002. 

6- Articles 135, 136, 137 et 138 de la loi de finance pour 1996 (JORA № 82 

du 31/12/2005). 

III -مواقع الانترنيت: 
1-  http://www.radioalgerie.dz/news/fr/article/20171227/129785.html 

www.radioalgerie.dz 

2-  https://www.algerie-eco.com/2017/03/19/marche-leasing-40-milliards-de-

da-de-credits-accordes-2016/

http://www.radioalgerie.dz/news/fr/article/20171227/129785.html%20www.radioalgerie.dz
http://www.radioalgerie.dz/news/fr/article/20171227/129785.html%20www.radioalgerie.dz
https://www.algerie-eco.com/2017/03/19/marche-leasing-40-milliards-de-da-de-credits-accordes-2016/
https://www.algerie-eco.com/2017/03/19/marche-leasing-40-milliards-de-da-de-credits-accordes-2016/
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 جدول تسديد الدفعات الإيجارية: (02)الملحق رقم 
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