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Abstract:

The purpose of this study is to highlight the role of the cash flow list in
assessing the financial performance of economic institutions.

The cash flow list provides additional information that cannot be obtained
from other balance sheets, and the list of cash flows should be classified into three
major operational, investment and financing activities. This criterion provided that
the list should be prepared in two direct and indirect ways. One of the oldest tools
used to assess financial performance for enterprises is analysis using financial
ratios.

And the cash flow list has been used as indicators to inform the financial
performance assessment process.

In order to achieve the objectives of this study, we have highlighted the institution
Eurasi by using its annual reports to evaluate its performance.

Keywords : Cash flow List, operational activities, investment activities and
financing activities, financial performance
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~ TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Période du 01/01/2020 Au 31/12/2020

Rubriques

Note

Exercice N

Exercice N-1

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles :
Encaissements regus des clients

1 001 190 586,16

2 411 753 108,64

Encaissement autres tiers 3 267 189,07 7 010 904,33
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel - 946 293 944,22| -1 669 356 805,00
Décaissement autres tiers - 12 939 783,86 - 16 531496,03
Intéréts et autres frais financiers payés 3 840 860,64 - 27 743 143,16
Impbts sur les résultats payés - 26 335221,36 - 66 460 925,24
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 22 729 686,43 638 671 643,54
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 22 729 686,43 638 671643,54

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

- 137 561 235,39

- 447 449 982,97

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres - 1 204 306,27
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 1 673 176,77
Intéréts encaissés sur placements financiers 62 500,00 101 250,00
Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B) - 137 498735,39| - 446 879 862,47

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Encaissements suite & I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

- 131 350,00

- 144 092 050,00

Encaissements provenant d'emprunts

2 762 777 885,11

1 244 731054,27

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

-2 893 666 084,59

-1 064 805 163,76

Subventions (74;131;132)

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi-liquidités

57 728 638,99

- 7 918 673,41

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

- 73 290 910,49

27 915 167,10

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

- 188 059 959,45

219 706 948,17

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

- 995 078 377,13

- 775371 428,96

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période - 807 018 417,68 - 995 078 377,13
Variation de trésorerie de la période - 188 059 959,45 219 706 948,17
Résultat comptable - 660 648 992,29 22 512 054,63
Rapprochement avec le résultat comptable 807018417,68\- 995078 377,13
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CUMULE
DU 01JANVIER 2021 AU 31 DECEMBRE 2021

Rubriques Note Exercice N Exercice N-1
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles :

Encaissements regus des clients 1072 770 316,95 1001190 586,16
Encaissement autres tiers 30 601570,05 3267189,07
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel - 951418 066,97 - 846 293 944 22
Décaissement autres tiers - B0 458 532 98 -12 938 783,86
Intéréts et autres frais financiers payes - 685530272 3840 860,64
Impats sur les résultats payes - 26 335 221,36

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 84 639 984,33 22729 686,43

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires -_—

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 84 639 984,33 22729 686,43
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immabilisations corporelles ou incorporelles - 2522161632 - 137 561235,39
Encaissements sur cessions d'immobilisations carporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immabilisations financiéres -1000 000,00

Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 902 751,36

Intéréts encaissés sur placements financiers 62 500,00

Dividendes et goute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B) -25 318 864,96 -137 498 735,39
Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Encaissements suite a I'tmission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées -1981018,00 -131350,00
Encaissements provenant d'emprunts 438 577 866,53 2162 717 8851
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -397608 665,056 | -2 893 666 084,59
Subventions (74;131,132)

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi-liquidités - 3528 664,05 57728 638,99
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 35 457 519,43 -73 290 910,49
Variation de trésorerie de |a période (A+B+0) 94778 638,80 -188 059 959,45
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de |a période - 807 018 417,68 - 895 078 377,13
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période - 801797 056,48 - 807 018 417,68
Variation de trésorerie de |a période 94778 638,80 -188 059 959,45

Résultat comptable | -5082013302 | 86084899229

Rapprochement avec le résultat comptable 901797 056,48 807 018 41768
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CUMULE
DU 01 JANVIER 2022 AU 31 DECEMBRE 2022

Rubriques
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles :

Encaissements requs des clients

Encaissement autres tiers

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Décaissement autres tiers

Intéréts et autres frais financiers payés

Impéts sur les résultats payés

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Al

Chaine El Aurassi

Exercice N

1 801 085 336,75
B 817210,38

-1 533 938 285,41
- 5 84550007

- b 570502,84
69 141330,00

331 698 577,81

Flux de trésorerie lié & des éléments extraordinaires -_—

331 698 577,81

Exercice N-1

1072 770 318,95
80 601570,06
- 861 418 086,97
- B0 458 632,88
- B 86530272

84 639 984,33

84 639 984,33

Décaissements sur acquisitions d'immabilisations corporelles ou incorporelles - 18 35414352 - 25 22161632
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres - 2 169.850,00 - 1 000 000,00
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 902 751,36
Intéréts encaissés sur placements financiers 25000,00

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

16 488 993,52

25 318 864,96

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

- 3 133 610,00

- 1.881018,00

Encaissements provenant demprunts

17 068 120,83

438 57786653

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

- 241 13187879

- 397 608 665,06

Subventions (74:131:132)

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi-liquidités
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

Variation de trésorerie de la période (A+B+0)
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

- 20 14167691
93 339 044,87
222 810539,42
- 801 797 056,48

- 3 529664,06
35 45751943
94 118 638,80

- 807 018 41768

Trésorerie ou équivalent de trésorerie & Ia fin de la période

Variation de trésorerie de la période

Résultat comptable — 3762015024 | - 508 82013802

Rapprachement avec le résultat comptable
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-1 124 667585,80

222 870 539,42

184 950 383,18

- 801 797 056,48
94 778 638,8
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