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Summary:

This study aimed to evaluate the extent to which the national corporation 'Naftal
~ Medea Branch' relies on various financial ratios when making its investment
decisions. To achieve this objective, a descriptive-analytical approach was adopted
for the theoretical framework, while a case study methodology was applied to the
empirical part. The study examined the corporation over the period from 2023 to
2025, analyzing its financial statements through the use of financial ratios.
Following the evaluation and diagnosis of the corporation's financial standing, the
study concluded that the firm is generally in a good position. Although certain
shortcomings were identified in some areas—particularly regarding its
indebtedness—the corporation achieved satisfactory results in many other positive
aspects. This indicates that the indicators used in the performance evaluation

process remain responsive and reliable."

Keywords: Financial Analysis, Financial Ratios, Investment, Investment

Decisions.
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d:? Direction Centrale Finances
N4FAL.  Direction Colits &Budget

UC :826
District:COM — MEDEA

ANNEXE 01

BILAN ACTIF

Période: 2023

Actif

Valeur brute

Amortissements et
pertes de valeur

Valeur nette

Actifs non courants

Immobilisations corporelles

2919646953.19

2628455852.34

291191100.85

Immobilisations en cours

Immobilisations financieres

14524191.93

2553400.00

11970791.93

Total des actifs non courants

2934171145.12

2631009252.34

303161892.78

Actifs courants

Stocks 130035009.11 5892093.89 124142915.22
Créances 5928923.46 5928923.46
Clients 8187554.39 1959095.95 6228458.44
Autres débiteurs 7631651.48 306709.08 7324942.40
Impots 7438694.50 7438694.50
Trésorerie 41925437.32 41925437.32

Total des actifs courants 201147270.26 8157898.92 192989371.34

Total général de I'actif

3135318415.38

2639167151.26

496151264.12
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. :_E Direction Centrale Finances
NAFAL.  Direction Colts & Budget
UC :826 Période: 2023
District:COM — MEDEA

ANNEXE 02
BILAN PASIF

Passif

|

Libellé

Capitaux propres

Capital émis 345532563.31
Réserves 7176521.13
Résultat net 9621614.55

Total des capitaux propres

362330698.99

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres 6207420.00
mpots différés et provisions 200000.00
Total des passifs non courants 6407420.00

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés

15832107.27

Impots

1746472.40

Autres dettes

109834565.46

Total des passifs courants

127413145.13

Total général des passifs

496151264.12
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. =_E Direction Centrale Finances

NAFEL.  Direction Colts & Budget
UC :826
District:COM — MEDEA

ANNEXE 03

BILAN ACTIF

Période: 2024

Actif

Valeur brute

Amortissements et
pertes de valeur

Valeur nette

Actifs non courants

Immobilisations corporelles

3159837170.73

2927625858.15

232211312.58

Immobilisations en cours

Immobilisations financieres

17131764.31

3656600.00

13475164.31

Total des actifs non courants

3176968935.04

2931282458.15

245686476.89

Actifs courants

Stocks 139087991.97 7286050.67 131801941.30
Créances 6119514.13 6119514.13
Clients 8911640.25 521045.92 8390594.33
Autres débiteurs 6749354.12 306861.08 6442493.04
Impots 8986072.68 8986072.68
Trésorerie 44689136.31 44689136.31
Total des actifs courants 214543709.46 8113957.67 206429751.79

Total général de I'actif

3391512644.50

2939396415.82

452116228.68
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J:E Direction Centrale Finances
NAFEL.  Direction Colts & Budget

UC :826 Période: 2024
District:COM — MEDEA

ANNEXE 04
BILAN PASIF
Passif ‘ Libellé
Capitaux propres
Capital émis 344132563.31
Réserves 2126215.21
Résultat net 11252365.12
Total des capitaux propres 357511143.64
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres 4135000.00
mpots différés et provisions 1200000.00
Total des passifs non courants 5335000.00
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 12256955.23
ImpoOts 2346789.25
Autres dettes 74666340.56
Total des passifs courants 89270085.04
Total général des passifs 452116228.68
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. =_E Direction Centrale Finances

NAFEL.  Direction Colts & Budget
UC :826
District:COM — MEDEA

ANNEXE 05

BILAN ACTIF

Période: 2025

Actif

Valeur brute

Amortissements et
pertes de valeur

Valeur nette

Actifs non courants

Immobilisations corporelles

3197011312.58

2900389535.89

296621776.69

Immobilisations en cours

2097481.80

2097481.80

Immobilisations financieres

17241917.47

1260720.00

15981197.47

Total des actifs non courants

3216350711.85

2901650255.89

314700455.96

Actifs courants

Stocks 115855361.84 8674838.50 107180523.34
Créances 0.00
Clients 4258313.18 586930.20 3671382.98
Autres débiteurs 2031517.27 368233.29 1663283.98
Impots 1904455.69 1904455.69
Trésorerie 32758365.84 32758365.84
Total des actifs courants 156808013.82 9630001.99 147178011.83

Total général de I'actif

3373158725.67

2911280257.88

461878467.79
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. =_E Direction Centrale Finances

NAFEL.  Direction Colts & Budget
UC :826 Période: 2025
District:COM — MEDEA

ANNEXE 06
BILAN PASIF

Passif

Libellé

Capitaux propres

Capital émis

347132563.31

Réserves

3126215.21

Résultat net

13252365.12

Total des capitaux propres

363511143.64

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres 5427239.11
mpots différés et provisions 250000.00
Total des passifs non courants 5677239.11

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés

14676955.23

Impots

2346789.25

Autres dettes

75666340.56

Total des passifs courants

92690085.04

Total général des passifs

461878467.79
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Direction Centrale Finances
Direction Colts & Budget

UC :826
District:COM — MEDEA

Période: Exercices 2023 ;2024 ;et 2025

ANNEXE 07

Concordance des Comptes de Résultats

DESIGANATION

2023

2024

2025

70 Vente et produits annexes 897893493.96 929644301.88 946295957.03
72 Variation stocks produits finis 27112853.97 29909909.32 27369031.82
73 production immobilisee 23655832.27 278220.94 3265.65
74 Subvention d'exploitation
I-PRODUCTION 948662180.20 959832432.14 973668254.50
60 Achats consommés 310458551.89 328792584.74 372656414.99
61/62 Service extérieurs et autres consommations 73960702.29 75563362.37 63631280.05
1I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE 384419254.18 404355947.11 436287695.04
1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 564242926.02 555476485.03 537380559.46
63 Charges de personnel 513147363.29 491844035.15 488944011.02
64 Impots, taxe et versement assimilés 11751145.37 12484729.49 14151451.43
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 39344417.36 51147720.39 34285097.01
75 Autre produits opérationnels 49520796.60 48507346.96 45577126.96
65 Autre charges opérationnelles 7494518.59 25393266.69 7928645.79
68 Dotation aux amort, provision 95415225.21 88613822.56 84822075.45
78 Reprise sur pertes de valeur 4472312.64 3330211.03 4266821.58
V-RESULTAT OPERATIONNEL -9572217.20 -11021810.87 -8621675.69
76 Production financiers 22209504.58 22929235.70 22517645.93
66 Charges financieres 3015672.83 655059.71 643605.12
VI-RESULTAT FINANCIER 19193831.75 22274175.99 21874040.81
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 9621614.55 11252365.12 13252365.12
695/698 Impots exigibles sur résultats ordinaires
692/693 | imp6bts différés (variation) s/résultats ord.
IX-RESULTATNET DE L'EXERCICE 9621614.55 11252365.12 13252365.12
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