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 ػهى اتمايو الحًذ لله انزي أػاَني ػهى إنجاص ىزا انؼًم ًإتمايو. ًانزي لذسًَ

يٍ لشٌة أً يٍ تؼٍذ، ًنٌ  ه ًانؼشفاٌ إلى كم يٍ أػاَني في إنجاصذمذو بجضٌم انشكشأ

 تانذػاء.

 ًانثسٍط.ػهى ىزا انؼًم المرٌاضغ ا الاششاف جثاس سلٍح نمثٌلهج إلى الأسرار

إلى ًطني الجضائش ، إلى الأساذزج انكشاو أػضاء انهجنح انزٌٍ لثهٌا ينالشح ىزه المزكشج

 ًاء.ينيا ششف الحشٌح ًالاَر خ انتي أخز

 انرخشج فانتي أحمم ينيا شش -المذٌحايؼحجإلى 

 م ينيا ششفو انركٌٌٍ.ًحمإلى كهٍح الحمٌق ًانؼهٌو انسٍاسٍح انتي أ

 إلى انسٍذ ػًٍذ كهٍح الحمٌق ًانؼهٌو انسٍاسٍح .

ٌاحتراو تانشكش الجضٌم ػهى انؼطاء انٌفير ًانؼٌٌ هحثإلى كم ىؤلاء أذمذو تك

 ثيرانك
 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

كَزََٰنِكَ ۖ  ًأََيَّا يَا ٌَنفغَُ اننَّاطَ فًٍََْكثُُ فًِ انْأَسْضِ  ۖ  فأََيَّا انضَّتَذُ فٍََزىْةَُ جُفَاءً لال ذؼالى:"انشحمٍ انشحٍى  تسى الله 

 01ٌَضْشِبُ انهَّوُ انْأَيْثاَلَ" سٌسج انشػذاٌَح 

 إلى يٍ أَاسًا لي دسًب انؼهى ًحشصٌا ػهى أٌ أذؼهى.

 الأياَح ييًا كاَد طثٍؼريا ٌااَإلى انزٌٍ تهغٌا انشسانح ًص

 .إلى كم الأساذزج انكشاوالحثٍثينإلى ًانذٌ

 إلى كم طانة ػهى

ٌا يٍ الله أٌ ٌرمثهو ًيجؼهو خانصا نٌجيو جو انمهى أىذي ىزا انؼًم المرٌاضغ ًأسٍإلى كم يٍ ركشه انمهة ًَس

 انكشٌى.

 ستً صدًَ ػهًا

 زكرياء
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 سى الله انشحمٍ انشحٍى

 شج جيذي، حثثً المرٌاضغ ىزا إلى:أىذي ثم

الى ٌنثٌع الحناٌ انزي ٌشذٌي ينو لهبي، انتي نٍ أَسى فضهيا ػهٍا يا حٍٍد، أيً الحثٍثح ًانغانٍح ػهى لهبي حفظيا الله  -

 ًأطال في ػًشىا إٌ شاء الله.

 ًأطال في ػًشه.إلى يٍ شجؼني ًدسسني ًػهًني الحٍاج تؼضج ًشمٌخ يثهً الأػهى أتً انؼضٌض حفظو الله  - 

 ً اخٌذًإلى أخٌاذً  -

 الأصذلاءًإلى كم  صكشٌاءانغالي ًسفٍك دستً في ىزه المزكشج " ًًإلى صذٌم

 انزٌٍ ػشفريى في يشٌاسي انذساسً ًالجايؼً إلى يٍ سأكًم يؼيى يشٌاس حٍاذً إٌ شاء الله...........
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 ممدمة

أهم معالم التطور الالتصادي فً العصر الحدٌث والتً تعتبر من أنسب تعد شركة المساهمة من 

التنظٌمات المانونٌة المادرة على الوفاء بالحاجات وذلن لما لها من لدرة على تجمٌع رؤوس أموال كبٌرة 

 للمٌام بالنشاطات الالتصادٌة ذات الأهمٌة المؤثرة وٌمتضً تنفٌذها ولت

المساهمة حٌث أنها تعد النموذج الأمثل لشركات الأموال التً  طوٌلا وٌعود ذلن إلى طبٌعة شركة

 ٌكون فٌها للاعتبار المالً الممام الأول، سواء عند تأسٌس الشركة أو فً أثناء ممارستها النشاطها.

وٌعد رأس مال شركة المساهمة أساسها ونواتها الصلبة، إذ لا وجود للشركة بدونه، لذلن أولى 

رأس مال شركة المساهمة سواء عند تأسٌس الشركة أو فً أثناء ممارستها لنشاطها المشرع عناٌة كبٌرة ب

أو عند انمضابها وتصفٌتها، وٌضع المشرع من أجل ذلن المواعد التً تحمً رأس المال وتحول دون 

 المساس به فرأس مال الشركة هو الضمان العام لدابنٌها، كما ٌعتبر دٌنا للشركاء على الشركة، لأنه ٌمثل

لٌمة حصصهم وٌتعٌن عند انمضابها وتصفٌتها إعادة توزٌعه علٌهم كلا بحسب نصٌبه فٌه وذلن بعد 

 سداد كافة دٌون الشركة، وعلٌه فإنه ٌمنع

على الشركاء استرداد حصصهم أثناء لٌام الشركة، كما أنه لا ٌجوز توزٌع أرباح على الشركاء 

حٌث ٌكون للدابن حك الاعتراض على أي مساس به تمتطع من رأس المال والا اعتبرت أرباحا صورٌة 

لما فً ذلن من إضعاؾ للضمان العام الذي ٌمره المانون لمصلحة الدابنٌن، وهو ما ٌعبر عنه بمبدأ " 

ثبات رأس المال"، ؼٌر أن مبدأ ثبات رأس مال الشركة لا ٌحول دون تعدٌله بالزٌادة أو النمصان متى 

 را إلى ضرورة التوافك بٌنالتضت الظروؾ المالٌة ذلن، ونظ

نشاط شركة المساهمة ولدرتها الالتصادٌة وفما للمتؽٌرات المحٌطة بها، فمد تلجأ إلى تعدٌل رأس 

مالها بالزٌادة أو التخفٌض ودون الإخلال بمبدأ ثبات رأس المال، وبهذا أصبحت عملٌات تعدٌل رأس 

ذه الشركات وأمام هذه الحتمٌة تطلب الأمر مال شركة المساهمة حتمٌة مفروضة جراء الوالع العملً له

تدخل المشرع مستهدفا حماٌة رأس المال ضد أي استؽلال أو تعسؾ من عملٌة التعدٌل، وهذا ما ٌتطلب 

من شركة المساهمة أثناء تعدٌل رأس مالها وهو مراعاة المواعد والأسس التً ٌضعها المشرع لتعدٌل 

 رأس مالها.

ورات مختلفة وذلن بتطور النظام الرأسمالً فأصبحت الأداة ولمد عرفت شركة الأموال تط

الحمٌمٌة فً تحمٌك فرض نظام السٌطرة وامتد نشاطها من الصعٌد الوطنً إلى الصعٌد الدولً لتأخذ 

 شكل شركات عملالة وهً ما تعرؾ الٌوم بالشركات العابرات للمارات.
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حٌث ألام التنظٌم المانونً لشركة  عند صدور المانون التجاري الفرنسً 1807وإلى ؼاٌة سنة 

المساهمة، وبعد هذا التنظٌم وضع المشرع الجزابري الأحكام الأساسٌة لشركة المساهمة بموجب المانون 

 التجاري الجزابري.

تتجلى أهمٌة الموضوع من ناحٌتٌن: منها ما هو علمً ، ومنها ما هو عملً أهمٌة الموضوع : 

ٌل النصوص المتعلمة بهذا الموضوع، والتً تشكل النظام المانونً لرأس فالأهمٌة العلمٌة تتمثل فً تحل

 مال شركة المساهمة ،الذي ٌمتاز بمدرة عالٌة على جذب الأموال .

أما الأهمٌة العملٌة لهذا الموضوع فتتجلى من خلال المكانة الرالٌة التً تحتلها الشركات التجارٌة 

د الدولة ، وأٌضا لأهمٌة رأس المال باعتبارها المكون الربٌسً باعتبارها أحد الركابز الأساسٌة الالتصا

لشركة ، وكذا التعدٌلات التً تطرأ علٌه من زٌادة أو تخفٌض، والتً تلجا إلٌه معظم الشركات وخاصة 

 الشركة المساهمة، وهذا نتٌجة لٌامها بإصلاحات التصادٌة مختلفة .

 أسباب اختٌار موضوع البحث .

ار هذا الموضوع فً عدة أسباب منها ما هو ذاتً ، ومنها ما هو موضوعً، إذ تتمثل أسباب اختٌ

تعود الأسباب الذاتٌة لاختٌار هذا الموضوع فً أنه ذو صلة وطٌدة بمجال دراستً ، وكذلن ٌعود السبب 

 إلى مٌولً للبحث فً هذا الموضوع ، بؽٌة معرفة الاطار المانونً الذي ٌحكم نشاط شركة المساهمة .

عن الأسباب الموضوعٌة فتكمن فً كون هذا الموضوع مهم جدا بالنسبة للحٌاة الالتصادٌة  أما

والتجارٌة للدول ، كما ٌكمن أٌضا السبب فً إبراز الدور الذي ٌلعبه رأس المال فً لٌام ونجاح الشركة 

 المساهمة ، ودعم الابتمان لدى المتعاملٌن معها .

 صعوبات الدراسة 

ث التً اعترضتنا و هً للة المراجع فً هذا الموضوع وكذلن لتفشً تتجلى صعوبات البح

المرض كورونا و ووضع الحجر الصحً لم نستطع التنمل هذا ما زاد من عرللتنا ولكن لمنا جاهدٌن بأن 

نثري الموضوع بما وجدناه من دراسات سابمة و مراجع و بعض الأطروحات و الرسابل فً هذا 

 الموضوع . 

 ة موضوع البحث فتتجلى فً .أما عن إشكالٌ

ما الممصود بتعدٌل رأس مال شركة المساهمة ؟ وماهً الآلٌات المانونٌة التً لررها المشرع 

 الجزائري لهذا التعدٌل فً ظل المانون الجزائري؟

للإجابة على هذه الاشكالٌة ارتأٌنا انتهاج خطة تتكون من فصلٌن خصصنا الفصل الأول بعنوان 

بحث الثانً مكة المساهمة المبحث الأول مفهوم تخفٌض رأس مال شركة المساهمة التخفٌض رأسمال شر
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أحكام تخفٌض رأس مال شركة المساهمة المبحث الثالث الجزاءات المترتبة عن تخفٌض رأس مال 

شركة المساهمة والفصل الثانً تطرلنا فٌه الى زٌادة رأس مال شركة المساهمة المبحث الأول مفهوم 

مال شركة المساهمة المبحث الثانً أحكام زٌادة رأس مال شركة المساهمة والمبحث الثالث زٌادة رأس 

  .الجزاءات المترتبة عن زٌادة رأس مال شركة المساهمة
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 الفصل الاول تخفٌض رأس مال شركة المساهمة

ولا أهمٌة للاعتبار الشخصً فٌها، فهً نمٌضة شركات  موم شركات الأموال على الاعتبار المالًت

او بانسحابه ، الشخص الشرٌن أهمٌة بحٌث تتأثر الشركة بانتمابه الٌها لشخصٌة الأشخاص التً تعطً

ابتمان شركات الأموال ومنها شركة المساهمة التً تعد النموذج الأمثل لهذا الصنؾ من  أن أي ،منها

من المانون التجاري  592المادة ي بموجب المشرع الجزابر هاعرفف. ،الشركات ٌستمد من رأسمالها

: "شركة المساهمة هً الشركة التً ٌنمسم راس مالها إلى أسهم، وتتكون من شركاء لا ٌتحملون نصهاب

وشركة المساهمة كؽٌرها من الشركات التجارٌة الأخرى تموم بمجموعة من "الخسابر الا بمدر حصتهم

سٌسها ولكن تتمٌز بمجموعة من الخصابص تمٌزها عن ؼٌرها من هذه الشركات الإجراءات لأجل تأ

ولها جهاز اداري ٌسهر على تسٌٌر شؤونها الإدارٌة والمالٌة من أجل تحمٌك الهدؾ الذي تسعى للوصول 

مفهوم التخفٌض إلى المبحث الأول  ، تطرلنا فًثلاثة مباحث من خلالوسنتناول هذه المسألة ، .إلٌه

 .الثانً أحكام التخفٌض والمبحث الثالث الجزاءات المترتبة والمبحث
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 مساهمةالمفهوم المانونً لتخفٌض رأس مال شركة ال: الأولالمبحث 

رأس مال شركة المساهمة ٌختلؾ حسابٌا عن  باعتبارمفهوم تخفٌض رأس مال شركة المساهمة 

العٌنٌة عند تأسٌس الشركة، فإن الموجودات ، فإذا كان رأس المال ٌعنً الحصص النمدٌة ومجوداتها

تعنً مجموع الأموال التً تتكون منها ذمة الشركة فً ولت معٌن بعد مزاولة نشاطها، وعلٌه فإن 

لهذا  الأدنىفً ممابل رأس مالها الذي ٌعتبر الحد  لدابنٌهاموجودات الشركة هً الضمان الحمٌمً 

للشركة أجاز  الالتصادٌةللمتطلبات  ا الشركة، إلا أنه ونظرل مدة بماء االضمان فلا ٌجوز المساس به طو

 1المشرعلشركات المساهمة تخفٌض رأس مالها بما ٌتوافك مع المتؽٌرات المحٌطة بها.

 تعرٌف بتخفٌض  رأس مال شركة المساهمةال: الأولالمطلب 

عتبر شرطا ٌ يذٌتكون رأس مال شركة المساهمة عن طرٌك المساهمات الممدمة من المساهمٌن. ال

. وهو على أشكال مختلفة تختلؾ باختلاؾ مفهومه وطبٌعته من جهة، وباختلاؾ نظرة  ،جوهرٌا لمٌامه

 .وسوؾ نتناوله بالتعرٌؾ فً هذا المطلب من خلال فرعٌن ،التشرٌعات إلٌه من جهة أخرى

 الفرعالأول:تعرٌف رأس مال شركة المساهمة

الذي ٌراه الباحث منه وباختلاؾ الباحث فً حد ذاته. ٌختلؾ معنى رأس المال باختلاؾ الجانب  

، ولا علماء اللؽة ،ولا عند ؼٌرها من 2فمعناه عند علماء المانون، لٌس هو نفسه عند علماء الالتصاد

 العلوم الأخرى التً تهتم بدراسته

 الشركات فً المانون التجاري: ل. تعرٌف رأس ما أولا

ص لرأس المال. بل التصرت نالممارنة إلى إعطاء تعرٌؾ بال لم تلجأ معظم لوانٌن الشركات للدول

نصوصها على تناوله بالوصؾ فً مواضع متعددة. بدت من خلال بٌانهم لألسام الشركات وما ٌصح أن 

ٌكون رأس مال لها وما لا ٌصح. وهو ما ٌسمٌه الفمهاء بمحل الشركة من المال والعمل.ونتٌجة لذلن برز 

بتعددهم وتعدد  التعارٌؾرأس المال فً الشركات التجارٌة، بحٌث تعددت دور الفمهاء فً تعرٌؾ 

آرابهم. فعرفه جانب من الفمه على أنه: " الوصؾ المانونً الذي ٌطلك على مجموع مشاركات الشركاء 

من حصص أو أسهم، سواء كانت تلن المشاركات عٌنٌة أو نمدٌة وٌمدم الشرٌن نصٌبه بالمدر والكٌفٌة 

ها فً عمد الشركة. كما عرفه جانب آخر من الفمه على أنه: "المٌمة الأصلٌة لمجموع المنصوص علٌ

                                                             
، 1996، حصة العمل فً الشركات الإسلامٌة ، دار النهضة العربٌة للنشر و التوزٌع الماهرة ، محمد بهجت عبد الله لاٌد 1 

 وما بعدها. 40ص 

 .41المرجع نفسه ص  محمد بهجت عبد الله لاٌد  2
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وهو أول ممومات الشركة وعدم توافره فً العمد ٌدل على أنه فً حمٌمته لٌس  1.والنمدٌةالحصص العٌنٌة 

هً عمد شركة "من خلال هذه التعارٌؾ ٌمكن المول أن الحصة بعمل لا تدخل فً تكوٌن رأس المال. ف

بذلن تختلؾ وتتمٌز عنه بالرؼم من أنها تدخل فً تكوٌن الشركة، بل لد تعد عنصرا جوهرٌا فٌها.ولمد 

كان الحال نفسه بالنسبة للمشرع الجزابري الذي تناول الحصص التً تدخل فً تكوٌن رأس المال فً 

خلال العدٌد من  الشركات التجارٌة، دون التطرق إلى إعطاء تعرٌؾ لرأس المال بالوصؾ، إذ أكد من

المواد فً المانون التجاري أن الحصص تكون على ثلاثة أشكال هً الحصص النمدٌة والعٌنٌة والحصة 

ص فإننا نبعمل. لكنه وفً الممابل عند حدٌثه عن رأس المال الذي سبك المول أنه لم ٌضع له تعرٌفا بال

ء إنما ٌدل على أن رأس المال ٌتكون نجده ٌتناول الحصص النمدٌة والعٌنٌة فمط. وهذا إن دل على شً

 مدٌة دون الحصة بعمل.نمن الحصص العٌنٌة وال

 . الممصود برأس المال فً شركة المساهمة:ثانٌا

ٌمكن المول بأن رأس المال فً شركة المساهمة ٌتكون من حصص نمدٌة وعٌنٌة دون الحصة  

ا كما ٌلً: "هو مبلػ من النمود ٌمثل .وٌمكن تعرٌفه فٌه،بعمل والتً لا مكان لها فً شركة المساهمة

للحصص العٌنٌة والنمدٌة التً لدمت للشركة عند تأسٌسها. وٌمسم إلى أجزاء متساوٌة  الاسمٌةالمٌمة 

المٌمة ٌسمى كل منها سهما تطرح على الجمهور للاكتتاب فٌها، أو ٌكتتب فٌها المؤسسون وحدهم. 

 2شروع الذي تنشأ الشركة من أجله"وٌتولى المؤسسون تمدٌر رأس المال اللازم للم

 الفرع الثانً:أنواع رأس المال فً شركة المساهمة

ٌأتً رأس المال فً شركة المساهمة على أنواع متعددة. أهمها رأس المال الثابت الذي سنحاول  

التركٌز علٌه باعتباره محلا لموضوع هذا البحث. والمعنً بالحماٌة من مختلؾ العملٌات التً تجرٌها 

 الشركة والتً من شأنها المساس به.

 أولا . أنواع رأس المال من حٌث الثبات والتغٌر:

ٌنمسم رأس المال من حٌث الثبات والتؽٌر إلى لسمٌن هما: رأس المال الثابت ورأس المال 

 3المتؽٌر.

                                                             
 45ص  2002هانً صلاح الدٌن،شركات تجارٌة الخاصة فً المانون المصري الطبعة الأولى ،دار النهضة العربٌة ، 1

ات )دراسة وللمزٌد من المعلومات حول الموضوع. انظر: كفاح عبد المادر الصوري، أحكام رأس المال فً الشرك  2
 .45.59، ص2009ممارنة( ، طبعة الأولى ، دار الفكر الناشرون و موزعون ، عمان ، الأردن ، 

نؽم حنا رؤوؾ ننلس، النظام المانونً لزٌادة رأس مال شركة المساهمة، الدار العلمٌة الدولٌة للنشر والتوزٌع، عمان،  3
 27، ص 2002الأردن، 



 

 ة المساهمةالفصل الأول :تخفٌض رأس مال شرك

 

7 

 رأس المال الثابت:.1

ه كالمشع الفرنسً حتى ٌتحمك مبدأ الثبات فً رأس المال لجأت معظم التشرٌعات التً تأخذ ب

والتونسً والأردنً وؼٌرها إلى تحدٌد رلما معٌنا بالعملة الوطنٌة كحد أدنى لرأس المال. وٌمصد به 

وجوب احتفاظ الشركة برلم رأسمالها كما هو ثابت فً عمدها أو نظامها الأصلً أو كما ٌنتهً إلٌه عند 

ادٌة. وامتناعها عن المساس به طوال فترة حٌاتها تعدٌل العمد أو النظام الذي ٌعود للجمعٌة العامة ؼٌر الع

 1بر جزء منه إلى الشركاءه.

ولأن الشركة تدخل فً معاملات كثٌرة ومتنوعة مع الؽٌر بعد أن تؤسس من أجل دعم حاجتها 

للأموال، كون أن الحد الأدنى الذي تبدأ به لد لا ٌكفٌها لممارسة نشاطها حتى ولو ستدکاملا عند 

هذا سوؾ ٌشرح أن فكرة الثبات لا تعنً أن رأس المال ؼٌر لابل للتؽٌر بمعناه الإٌجابً التأسٌس. فإن 

والسلبً طوال حٌاة الشركة. بل الممصود أن مثل هذه التؽٌرات تعد تعدٌلا لنظام الشركة الذي ٌمتضً 

ن عند صدور لرار من العضو المختص بذلن. ومراعاة كافة المواعد والإجراءات التً ٌتطلبها المانو

 2التعدٌل بصفة عامة. خاصة عند التخفٌض والاستهلان لما لهما من أثر فً إنماص رأس المال.

ولمد أخذ المشرع الجزابري بهذا النوع من رأس المال بدلٌل عدم وجود نص فً المانون التجاري 

هة أخرى ٌجٌز للشركة الأخذ برأس المال المتؽٌر الذي سنأتً على ذكره لاحما هذا من جهة .ومن ج

تحدٌده لحد أدنى لرأس المال فً شركة المساهمة مفرلا بٌن تلن التً تؤسس عن طرٌك اللجوء العلنً 

المعدل  59/  75من الأمر 594للادخار وبٌن تلن التً لا تلجأ له. وذلن من خلال نص المادة 

ٌكون رأس مال  المتعلك بالمانون التجاري، والتً جاءفٌها: "ٌجب أن 93/  08بالمرسوم التشرٌعً 

( ملاٌٌن دٌنار جزابري على الألل إذا ما لجأت الشركة علنٌة للادخار، وملٌون 5الشركة بممدار خمسة )

دٌنار على الألل فً الحالة المخالفة ". مع ملاحظة أن هذا المبلػ ٌختلؾ بالنسبة الشركات التأمٌن التً 

صارمة من حٌث التخفٌض والاستهلان. إذ  تأخذ شكل شركة المساهمة. كما فرض على هذا المال رلابة

خصهما بإجراءات لانونٌة محددة حفاضا على حموق المساهمٌن والدابنٌن. ولمد أحسن عندما أخذ بهذا 

النوع من رأس المال لما له من أهمٌة بالؽة . إلا أن سؤالا ٌطرح نفسه فً هذه الجزبٌة، حول مدى كفاٌة 

 دأ الشركة بمزاولة نشاطها؟رأس المال الذي حدده المشرع حتى تب

إن الإجابة على هذا السؤال تجد صداها فٌما لد تحتاجه شركة المساهمة إلى رؤوس أموال ضخمة 

 وبما تموم بإنجازه من مشارٌع كبرى تفوق لٌمتها ملاٌٌر الدولارات.

                                                             
 46ص المرجع السابك  الدٌنهانً صلاح  1

 28المرجع السابك ص  نؽم حنا رؤوؾ ننلس 2
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 . رأس المال المتغٌر:2 

ت ممكن بالرٌادة أو وهو رأس المال الذي بموجبه ٌكون للشركة الحك بتؽٌٌره فً كل ول

بالتخفٌض دون الحاجة إلى تعدٌل نظامها أو اتخاذ إجراءات الشهر التً ٌفرضها المانون عادة. وتسمى 

 الشركة فٌه بالشركة ذات رأس المال المتؽٌر. والتً لا تعتبر ذات طابع لانونً

كة المساهمة. تبدو أهمٌة رأس المال الثابت من خلال المحافظة على الحد الأدنى لرأس مال شر

هذا الأخٌر الذي من شأنه أن ٌضفً طابع الجدٌة لنشاطها. فحتى تستطٌع المٌام بهذا النشاط لا بد أن 

ٌكون لها حد أدنً من رأس المال. كما تبدو هذه الأهمٌة من خلال الحماٌة التً ٌوفرها لحموق الؽٌر. إذ 

 1حمهم فً التنفٌذ.ٌعمل على المحافظة على الوعاء الذي ٌمارس علٌه الدابنون 

الشركة ذات رأس المال المتؽٌر هً تلن الشركة التً ٌكون رأسمالها لابل للتؽٌر فً كل ولت 

بالزٌادة أو التخفٌض دون حاجة إلى تعدٌل نظامها أو اتخاذ إجراءات الشهر التً ٌفرضها المانون فً 

كات محل جدل وخلاؾ بٌن الفمهاء هذه الحالة على كافة الشركات الأخرى. ولمد كان هذا النوع من الشر

من حٌث اعتبارها شكلا خاصا للشركة إلا أن هذا الجدل لم ٌعد له وجود فً الحاضر كون أن الرأي 

استمر على عدم اعتبارها شكلا جدٌدا متمٌزا من الشركات. فتؽٌر رأس مال الشركة ٌعتبر مجرد وصؾ 

ه الفمه والمضاء، وترتٌبا على ذلن فهً خاص ٌضاؾ إلى الشركة أٌا كان نوعها وهو ما أجمع علٌ

خاص وإنما تخضع لنظام خاص ٌتمٌز بأنه نظام مركب إلا أن الوالع العملً ٌشٌر إلى أنها تأخذ فً 

ٌمكنها أن تأخذ أي شكل من أشكال الشركات التجارٌة الأخرى، فمعظم الموانٌن التً تجٌز تأسٌسها لم 

ت الباب مفتوحا فً تأسٌها على كل أشكال الشركات تحدد ذلن فً نوع معٌن من الشركات بل ترك

 2الأخرى.

ؼٌر أن الوالع العملً ٌبٌن أن معظم الشركات التً تأتً وفما لهذا النظام، هً من شركات الأموال 

كشركة المساهمة ذات رأس المال المتؽٌر. وهً تختلؾ عن شركة المساهمة ذات رأس المال الثابت، 

ة رأسمالها للتؽٌر بالزٌادة أو بالتخفٌض إعمالا للرخصة التً ٌجٌزها نظامها من حٌث أنها تتمٌز بمابلٌ

مسبما. وهً على خلاؾ الزٌادة والتخفٌض العادي لرأس مال الشركة الثابت، إذ لا ٌعتبر تعدٌلا لنظامها 

ولا تستلزم لإجرابه صدور لرار من العضو المختص فٌها بتعدٌل رأس المال وفما للشرٌعة العامة 

 شركات.لل

                                                             
أنظر فً ذلن الدكتور مؤٌد أحمد محً الدٌن عبٌدات، الرلابة الحكومٌة على تأسٌس الشركات، الطبعة الأولى ، دار  1

. وأنظر أٌضا: الدكتور محمد فال الحسن ولد أمٌن، المساهمات 277، ص 2008الحامد للنشر والتوزٌع، عمان، الأردن 
وما بعدها.  216عٌنٌة فً الشركات التجارٌة )دراسة ممارنة(، المؤسسة الجامعٌة للنشر والتوزٌع، دون تارٌخ نشر، ص ال

 .28. نؽم حنا رؤوؾ ننلس، المرجع السابك، ص 

 . .29نا رؤوؾ ننلس، المرجع السابك، ص. نؽم ح2
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ولأن الأخذ برأس المال المتؽٌر لا ٌتحدد إلا بوجود نص لانونً ٌسمح بمثل هذا النوع من رأس 

المال. فإنه ٌمكننا المول بأن المشرع الجزابري واستنادا لهذا المعٌار مازال ٌتمسن وبصفة مطلمة بمبدأ 

فً التشرٌع الحالً باتباع ثبات رأس المال وممتضى ذلن أنه لا ٌسمح للشركات بصفة عامة على الألل 

أسلوب رأس المال المتؽٌر. ولم ٌورد أي نص أو باب أو ؼٌر ذلن من شأنه أن ٌنظم هذه الخاصٌة. لكن 

واستثناءا على ذلن نجده ٌجٌز الأخذ برأس المال المتؽٌر فً شركات الاستثمار التً تأخذ شكل شركة 

 1996ٌناٌر  10المؤرخ فً  96/  08مر من الأ 1فمرة  2المساهمة. وٌبدو ذلن من خلال المادة 

المتعلك بهٌبات التوظٌؾ الجماعً للمٌم المنمولة والتً تنص على أن:" شركة الاستثمار ذات رأس المال 

 1المتؽٌر هً شركة أسهم هدفها تسٌٌر حافظة المٌم المنمولة وسندات دٌن لابلة للتداول".

والتً عرفتها على أنها  1979جانفً  3لفرنسً من المانون ا 3و 1وهذه المادة تمابلها المادة 

شركة مساهمة ؼرضها تسٌٌر حافظة المٌم المنمولة مع ملاحظة أن التؽٌر فً رأس المال فً مثل هذه 

الشركات ٌجب أن ٌأخذ شكله الكامل الإٌجابً والسلبً معا حتى تعتبر الشركة ذات رأس مال متؽٌر وإلا 

 ٌادة فً رأس المال عن طرٌكانتفى عنها هذا الوصؾ. وتعتبر الر

زٌادة حصص الشركاء أو انضمام شركاء جدد، الوجه الإٌجابً لتؽٌر رأس المال". فً حٌن ٌعتبر 

تخفٌض رأس المال الوجه السلبً لتؽٌر رأس المال وهو ٌشكل مسألة حساسة لأنه ٌمثل الضمان العام 

كس، ٌمسح على الشركة صفة التؽٌر فً رأس للدابنٌن. فمابلٌة التؽٌر بالزٌادة فمط دون التخفٌض أو الع

 2المال. ثانٌا . أنواع رأس المال من حٌث الأخذ بمبدأ الأحادٌة أو الثنابٌة فً رأس المال:

ٌنمسم رأس المال من هذا المنظور إلى رأس المال المصدر ورأس المال المرخص به. وهما 

وانٌن الأنجلو سکسونٌة والمبنً على تحدٌد نتٌجتان لنظام ثنابٌة رأس المال المأخوذ به أصلا فً الم

رأسمالٌن للشركة. لأن الموانٌن التً تأخذ بأحادٌة رأس المال لم تورد نصوصها المانونٌة تنظٌم هذٌن 

ٌعتبر بمثابة الحد الأدنى. والذي ٌجب أن ٌتم الاكتتاب فٌه  3النوعٌن من رأس المال وإنما نوع واحد

الكامل. وإنما ٌستلزم على كل مكتتب آداء الجزء المحدد فً المانون على بالكامل. وهذا لا ٌعنً سداده ب

المعدل  75/  59من الأمر  596الألل. ومثاله المشرع الجزابري الذي حدده بالربع لا فً نص المادة 

والمتعلك بالمانون التجاري التً تنص على:" ٌجب أن ٌكتتب رأس المال  93/ 08بالمرسوم التشرٌعً 

                                                             
 . 2. 5. د. أمٌرة صدٌمً، المرجع السابك، ص 1
 .03المتعلك بهٌبات التوظٌؾ الجماعً للمٌم المنمولة، جرٌدة رسمٌة رلم  1996ٌناٌر  10خ فً المؤر 08./ 96لأمر  2
وفامة سمٌرة، الشركات ذات رأس المال المتؽٌر )دراسة ممارنة(، رسالة ماجستٌر، لانون الأعمال، كلٌة الحموق 3

 . 2005. 12.  2004لسنطٌنة، 
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كون الأسهم التمدٌة مدفوعة عند الاكتتاب بنسبة الربع % على الألل من لٌمتها الإسمٌة... الخ بكامله وت

 . رأس المال المصدر:1

وٌسمى أٌضا برأس المال المكتتب فٌه. وٌعرؾ على أنه ذلن المال الذي ٌحدده المؤسسون فً 

ن مجموع المٌمة الإسمٌة الشركة عند تأسٌسها وبداٌة حٌاتها وٌكون لازما لنشاطها. وهو عبارة ع

لمختلؾ أنواع الأسهم الصادرة عن الشركة، وٌمثل الحد الأدنى الذي لابد منه لمباشرة أعمالها والذي لا 

ٌمكن تأسٌسها بدونه. كما ٌمثل الضمان الوحٌد والحمٌمً لدابنٌها. وٌجب أن ٌتم الاكتتاب فٌه بالكامل وهو 

 محدود بحد أدنى لا ٌجب أن ٌمل عنه.

 أس المال المصرح به أو المرخص به:ر. 2

وٌمصد به رأس المال الكلً اللازم للمشروع أو رأس المال اللازم للشركة. بمعنى الحد الأعلى 

 المسموح بجمعه والذي ٌمابله الحد الأدنى اللازم للمشروع )رأس المال المكتتب(.

 فً شركة المساهمة مالالتخفٌض رأس أسبابالمطلب الثانً :

تخفٌض رأس مال شركة المساهمة من الأمور التً ٌجب عدم اللجوء إلٌها إلا فً حالة إن عملٌة 

وجود أسباب ربٌسٌة وممنعة لأن هدؾ الشركة هو استثمار أموال المساهمٌن والمدخرٌن فٌها، وسحب 

 جزء من هذه الأموال ٌعنً التأثٌر على نشاطها وعملٌة التخفٌض هذه تعتبر مساسا بمبدأ ثباته ومن ثم

التملٌل من ضمان دابنً الشركة خاصة وأن شركة المساهمة هً شركة أموال، وهذا ما سنتناوله فً هذا 

 1المطلب.

 الفرع الأول: وجود خسائر

ؼالبا ما ٌكون تخفٌض رأس مال شركة المساهمة ناتجا عن الخسابر، وٌمصد بخسابر شركة 

تتحمك الخسارة عندما تكون خصوم الشركة المساهمة الخسابر التً أسفر عنها نشاطها فً مدة معٌنة و

بعد انتهاء السنة المالٌة أكثر من أصولها، وهذا الأمر الذي ٌتٌح عنه خلل فً توازن المٌزانٌة ولا سبٌل 

فً ذلن إلا اللجوء إلى تخفٌض رأس المال إلى الممدار الذي ٌجعله متناسبا مع الموجودات الحمٌمٌة 

 2للشركة.

                                                             
خصً فً شركات الأموال ولانون تملن الأجانب للعمارات )دراسة ممارنة(، د. عبد المنعم موسى إبراهٌم، الاعتبار الش1

 .178، ص 2008الطبعة الأولى، منشورات الحلبً الحمولٌة، بٌروت، لبنان، 
، دار الحامد للنشر  1.معنً عبد الرحٌم عبد العزٌز جوي جان، النظام المانونً لتخفٌض رأسمال شركات الأموال ، ط 2

 22، ص 2008، و التوزٌع ، عمان
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الشركة ٌكون فً بعض الحالات حتمٌا لابد منه لإصلاح ما أصاب فإن التخفٌض لرأس مال 

الشركة من خسابر والتخفٌض بسبب الخسارة لٌس إلا تخفٌضا حسابٌا لا ٌمترن برد أي مبلػ للمساهمٌن 

بل ٌحدث بعملٌة حسابٌة تتخلص فً لٌد رأس المال فً جانب الخصوم بالمٌزانٌة برلمه المخفض بدلا 

 .1من رلمه الأصلً

 فرع الثانً: زٌادة رأس المال عن حاجة الشركةال

إن تخفٌض شركة المساهمة لرأس مالها بسبب زٌادته عن حاجاتها، ٌكون إما بسبب سوء تمدٌر 

فٌزٌد رأس المال عن  ا،المؤسسٌن، كما لو تم إنشاء مشروع بمٌمة ألل من المبلػ الممدر لبنابه ابتداء

ملة الطلب على الخدمات ومنتجات الشركة، فتعمد الشركة إلى حاجة الشركة أو بسبب كساد الأعمال أو ل

تخفٌض رأس المال بممدار الجزء الزابد عن حاجاتها وترد المٌمة الزابدة إلى المساهمٌن وتبمى المٌمة 

التً تراها كافٌة لممارسة نشاطها، أو أن المشروع فً بداٌته ٌحمك أرباحا كبٌرة فٌصبح رأس المال ؼٌر 

ا عن حاجة الشركة وتتجمع فً الاحتٌاطً مبالػ كبٌرة لد لا تستطٌع الشركة إعادة المدفوع زابد

استثمارها لبلوغ المشروع الذي تدٌره كفاٌته من التوسع الالتصادي، فتبمى هذه الأموال فً الؽالب 

ربح مجمدة الأمر الذي تري بموجبه إدارة الشركة أنه من مصلحتها إعادتها إلى المساهمٌن لرفع نسبة ال

من رأس المال المستثمر وتؤدي رفع نسبة الربح هذه إلى الإلبال على شراء أسهم الشركة، وبالتالً 

زٌادة لدراتها التنافسٌة، ولد ٌمع على الشركة تجنب دفع أرباح عن أموالؽٌر مستثمرة فعلا، وبماء رأس 

ة له فً لٌمتها كشرط مسبك مال الشركة الزابد على حاله ٌستلزم من الشركة الاحتفاظ بموجودات مساوٌ

 لتوزٌع الأرباح على الشركاء.

ولد ٌكون من مصلحة المساهمٌن توزٌع الزٌادة علٌهم لاستؽلالها من لبلهم فً مشارٌع لد تعود 

علٌهم بالفابدة بدلا من بمابها مجمدة دون استعمال لدى الشركة ولا شن أنهذه العملٌة تفٌد الالتصاد 

ح فً الأسواق أموال مجمدة ٌؤدٌتداولها حتما إلى إنعاش الحركة التجارٌة الوطنً بكامله لأنها تطر

 .2والالتصادٌة

 

 

 

 

                                                             
محمد فرٌد العرٌنً، المانون التجاري الشركات التجارٌة شركات الأموال و الأشخاص، دار المطبوعات الجامعٌة  1

 .304، ص 1994الاسكندرٌة ،
 .333محمد فرٌد العرٌنً ، المرجع السابك، ص 2
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 تخفٌض رأس مال شركة المساهمة أحكامالمبحث الثانً :

لابد  ،عادٌةالكً ٌكون لرار تخفٌض رأس مال شركة المساهمة صادر من الجمعٌة العامة ؼٌر 

ٌستلزم هذا المرار أن ٌتضمن  أخرى ومن ناحٌة ،ن ناحٌةمن توفر مجموعة من الشروط والأحكام هذا م

الطرٌمة التً سوؾ نتبعها لعملٌة التخفٌض تطرلنا فً هذا المبحث الى طرق التخفٌض فً المطلب 

 .إجراءات التخفٌض فنتطرق إلى الثانًالأول، أما المطلب 

 :  طرق تخفٌض رأس مال شركة المساهمة الأولالمطلب 

أن عملٌة التخفٌض  اعتبارلمساهمة الحك فً تخفٌض رأس مالها، وعلى منح المشرع لشركة ا

المرار بذلن، والملاحظ أن المشرع الجزابري  اتخاذتفرض تحدٌد الطرٌمة التً ٌتم بها تنفٌذ العملٌة لبل 

لم ٌحدد طرق تخفٌض رأس مال شركة المساهمة بصفة واضحة، على عكس بعض التشرٌعات الممارنة 

 .طرق معٌنة التً حددتها فً

 للأسهم الاسمٌةتخفٌض المٌمة  :الفرع الأول

ٌمصد بتخفٌض المٌمة الاسمٌة للسهم كطرٌك من طرق تخفٌض رأس المال، رد جزء من رأس 

لٌمته الحمٌمٌة الموجودة فعلا  إلىمال الشركة إلى المساهمٌن لزٌادته عن حاجتها أو عودة رأس المال 

 1بعد خسارة لحمت بالشركة.

لأسهم الجمٌع  الاسمٌةذه الطرٌمة ٌتم تخفٌض رأس مال شركة المساهمة بتخفٌض المٌمة وبحسب ه

بطرٌمة نسبٌة، شرٌطة مراعاة الحد الأدنى المانونً لمٌمته، فإذا كان رأس المال فابضا عن حاجات 

التً  الشركة فإن تخفٌضه ٌكون بإعفاء المساهمٌن من سداد المسط أو الألساط المتبمٌة من لٌمة الأسهم

هاواذا كانت لٌمة الأسهم تزٌد عن المٌمةالمخفضة فً هذه الحالة تموم الشركة بإعادة الجزء الذي فٌب تاكت

 2ٌمثل نسبة التخفٌض إلى المساهم، هذا إذا كان رأس مالها ٌزٌد عن حاجتها.

عة أما إذا كان التخفٌض بسبب خسارة الشركة، فإنه ٌتم التخفٌض بما ٌعادل لٌمة الخسابر موز

على جمٌع الأسهم بالتساوي، وفً هذه الحالة ٌصار إلى تنزٌل لٌمة السهم، فإذا كان المساهم لد سدد 

كامل لٌمته فلا تعٌد الشركة إلٌه ما دفعه نتٌجة التخفٌض، أما إذا كان لم ٌسدد بعد جزء من لٌمة السهم 

 3به. الاكتتابند عندبذ ٌكون ملزما بتسدٌده إلى الشركة فً موعد استحماله حسب لٌمته ع

                                                             
 .992،ص2011اهرة،، الطبعة الخامسة،دار النهضة العربٌة،المالشركات التجارٌةسمٌحة الملٌوبً،  1
معن عبد الرحٌم جوي حان، النظام المانونً لتخفٌض رأس مال شركات الأموال الخاصة)دراسة ممارنة(،دار الحامد   2

 .166، ص  2008لنشر والتوزٌع،عمان،الأردن، الطبعة الأولى
 .116معن عبد الرحٌم جوي حان ، المرجع السابك  ، ص   3
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وتعد هذه الطرٌمة أسهل الطرق لجعل رأس المال المنخفض مساوٌا للمٌمة الاسمٌة لمجموع 

الأسهم، إلا أنه ٌواجه تطبٌك هذه الآلٌة صعوبة تتمثل فً مدى مراعاة المساواة بٌن المساهمٌن عند 

هم تمتع أسترد أصحابها إنماص المٌمة الاسمٌة، إذا كان رأس المال ٌتكون من أسهم رأس المال وأس

، وبالتالً فإن أصحاب أسهم رأس المال ٌخسرون جزء من لٌمة 1لٌمتها لبل إجراء عملٌة التخفٌض

أسهمهم بعد التخفٌض ، كما ٌمكن أن ٌنتج عن إتباعها خرق لانونً ٌتمثل فً حالة النزول عن المٌمة 

لمانون، وبالرجوع إلى التشرٌع الجزابري فً حالة ما فرضه ا الأدنىالاسمٌة للسهم إلى ما ٌمل عن الحد 

نجده لم ٌفرض حد أدنى أو ألصى لمٌمة السهم، بل ترن الأمر فً ذلن لتمدٌر المؤسسٌن وٌتجلى ذلن من 

للأسهم عن طرٌك  الاسمٌةمن المانون التجاري حٌث نصت: " تحدد المٌمة  50مكرر  715نص المادة 

 للسهم. الاسمٌةح العابك المانونً لتخفٌض المٌمة المانون الأساسً"، وهو ما من شأنه أن ٌزٌ

أما بخصوص مولؾ المشرع الجزابري من هذه الطرٌمة، فمد أعطى لشركة المساهمة الحك فً 

 2مكرر 715للأسهم، وٌتجلى ذلن من خلال نص المادة الاسمٌة تخفٌض رأس مالها بتخفٌض المٌمة 

خفٌض رأس المال بسبب الخسابر أو التملٌص إما فً الفمرة الثانٌة منها فً نصها: " وفً حالة ت 120

 للأسهم أو فً عددها، ....". الاسمًالمبلػ 

 تخفٌض عدد الأسهم :الفرع الثانً

تخفٌض عدد الأسهم وسٌلة أخرى تلجأ إلٌها شركة المساهمة إلى تخفٌض رأس مالها عن طرٌك 

الأسهم بمٌمتها الاسمٌة  باحتفاظ التخفٌض من عدد أسهمها بنسبة ممدار التخفٌض فً رأس المال مع

السابمة، فلو أرادت شركة المساهمة تخفٌض ربع رأس مالها ٌجب علٌها فً هذه الحالة أن تخفض عدد 

 ..3الأسهم التً ٌملكها كل مساهم بنفس النسبة التً تمرر بها تخفٌض رأس المال

 مثال

، فٌجب أن تكون نسبة من رأس مال الشركة¼ إذا كانت نسبة تخفٌض رأس مال الشركة =  

 20سهما فإن نسبة  20، فإذا امتلن المساهم ¼  تخفٌض الأسهم التً ٌملكها كل مساهم هً أٌضا = 

 15=5-20، وبالتالً ٌصبح المساهم مالكا لعدد أسهم  4/20التخفٌض تكون 

وٌتعٌن على شركة المساهمة وهً بصدد إتباع هذه الطرٌمة أن تراعً المساواة بٌن جمٌع 

ساهمٌن بحٌث لا ٌمتصر هذا التخفٌض على بعض المساهمٌن دون البعض الأخر، وبذلن تلتزم الم

الشركة برد لٌمة الأسهم الملؽاة إلى أصحابها، أو إعفابهم من دفع ما بذمتهم من ألساط وذلن فً حالة 

                                                             
لابتمانٌة لرأس مال شركة المساهمة"رسالة لنٌل شهادة ماجستٌر،كلٌة الحموق والعلوم محمد بشٌر بالطٌب، "المٌمة ا  1

 .146، ص 2007السٌاسٌة، جامعة عنابة
 الفمرة الثانٌة من المانون التجاري 120مكرر 715المادة  2
 .327 ، ص2003نادٌة فضٌل، ،شركات الأموال فً المانون الجزابري،دوان المطبوعات الجامعٌة الجزابر،  3
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الشركة، إجراء تخفٌض رأس المال لدواعً زٌادته عن الحاجة، أما إذا تم التخفٌض لخسابر منٌت بها 

هذه الطرٌمة بشكل شابع فً  استخدامفلا تكون هنان مبالػ تدفع ممابل إلؽاء تلن الأسهم وؼالبا ما ٌكون 

 حالة تخفٌض رأس المال بسبب الخسارة التً لحمت بالشركة.

بعض  امتلانإن إتباع هذه الطرٌمة ٌؤدي فً حالات كثٌرة إلى صعوبات عملٌة متعددة مثالها عدم 

، أو تؤدي عملٌة التخفٌض إلى حصول بعض 1دد كاؾ من الأسهم لإجراء هذا التخفٌضالمساهمٌن لع

المساهمٌن على أعداد عشرٌة من الأسهم، وهً وضعٌات تدفع ؼالبا إلى المضاربة بالبٌع والشراء، 

أن المساهم ٌمتلن ثلاثة أسهم فلن ٌكون له سبٌل سواء بٌع  افترضنافبحسب المثال المبٌن أعلاه، لو 

مه وٌفمد صفته كمساهم فً الشركة، أو ٌموم بشراء سهم إضافً حتى ٌصبح عددها لابلا للتخفٌض أسه

أن المساهم ٌملن  افترضنامساهم فً الشركة ، ونفس الصعوبة نجدها لو كبنسبة الربع إذا ما أراد البماء 

وفً هذه 6.25=  25: 4  25خمسة وعشرٌن سهما وكانت نسبة التخفٌض فً رأس المال إلى الربع 

 الحالة على المساهم أن ٌبٌع أو ٌشتري أسهما حتى ٌكون عدد الأسهم التً ٌملكها عددا صحٌحا.

التً  التزاماتهوهذه الصعوبات تنعكس بالسلب على المساهم، بحٌث ٌظهر من خلال الزٌادة فً 

ا ٌملكه من ، أو لٌبلػ عدد م2تكون بسبب إجباره على شراء عدد إضافً من الأسهم لٌبمى فً الشركة

على حمه فً  اعتداءالأسهم رلما صحٌحا، أو إجباره من جهة أخرى على بٌع أسهمه، وهذا كله ٌمثل 

 3البماء فً الشركة والمحافظة على نسبة مساهمته.

إلى المفهوم التعالدي  اولمد لمٌت هذه الطرٌمة خلاؾ فً الرأي الفمهً، حٌث ذهب البعض مستند

 ٌمكن تعدٌل حموق المساهمٌن إلا إذا لبل بها جمٌع الأطراؾ، فً حٌن ذهب للشركة المساهمة إلى أنه لا

إلى نظرٌة المواعد الأساسٌة وبموجب هذه النظرٌة فان الشركة المساهمة تؤسس  االبعض الأخر مستند

وذلن بالسماح لها بإجراء  ،لكً تبمى فترة طوٌلة، ولذا ٌتعٌن أن تكون لادرة على مواكبة تؽٌٌر الظروؾ

تعدٌلات اللازمة، وذهب الرأي الثالث أن للشركة المساهمة شخصٌة معنوٌة وهً تشكل كابنة لانونٌة ال

متمٌزة له مصالحه الخاصة وإرادته المستملة عن إرادة المساهمٌن، ومن ثم ٌنبؽً الاعتراؾ للهٌبة 

إجراء تعدٌل هً  العامة للشركة بجواز تعدٌل عمد أو نظام الشركة، إلا أن سلطة الهٌبة المذكورة فً

لٌست مطلمة وإنما هً ممٌدة بشرط عدم المساس بالحموق الأساسٌة للمساهم، حٌث لا ٌجوز إلؽاؤها إلا 

 بمبول المساهم.

                                                             
 .173معن عبد الرحٌم جوي حان، المرجع السابك، ص    1
 .107حلٌمة بوسحابة، مرجع سابك، ص   2
. فوزي محمد سامً، الشركات التجارٌة)الأحكام العامة والخاصة(،الطبعة الأولى ،دار الثمافة لنشر و التوزٌع ، عمان  3

 .393، ص 2006الأردن، 
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وٌمكن المول، أن الرأي الراجح وهو محاولة الفمه الحدٌث إٌجاد موازنة بٌن مصالح الشركة 

، وبالتالً فإن 1المصالح المشروعة لهؤلاءالمشروعة التً تمتضً تضحٌات من جانب المساهمٌن وبٌن 

مصلحة الشركة المٌام بعملٌة إلؽاء بعض الأسهم ونشأ عنها انتهان الحموق بعض المساهمٌن  التضت

لهم بحك ممٌز على الأرباح اللاحمة على أن ٌستلموا ما ٌعادل ما فمدوه نتاج تخفٌض رأس  الاعتراؾ

ؼبوا فً ذلن بالاكتتاب لاحما ضمن شروط مناسبة بأسهم المال، وٌمكن تخصٌص سندات لهم تسمح إذا ر

 2جدٌدة.

وبالرؼم من هذه التعمٌدات والصعوبات التً تلالً تخفٌض رأس مال شركة المساهمة عن طرٌك 

بالعملٌة وتبنٌها ولاسٌما إذا كان  الاعتراؾتخفٌض عدد أسهمها، إلا أن المشرع الجزابري لم ٌتردد فً 

 وكانت الشركة لا تستطٌع استخدام طرٌمة أخرى التخفٌض رأس مالهالتخفٌض بسبب الخسارة 

 شراء الشركة لأسهمها: الفرع الثالث

سهمها هو لٌام الشركة بإعادة شراء أسهمها التً تكتسب ملكٌتها فً لأٌمصد بشراء الشركة  

لا تمنح الحك لهذه  السوق المالٌة، والتً بدلا من أن تموم بإلؽابها تحتفظ بها لبٌعها مستمبلا، وهً بذلن

صلة المساهم الذي  انمطاع، والنتٌجة هً 3الأسهم بالتصوٌت أو فً الأرباح طالما بمٌت مملوكة للشركة

 .4لام ببٌع أسهمه بالشركة نهابٌة

وعملٌة الشراء كوسٌلة لتخفٌض رأس المال تتم عن طرٌك شراء عدد من الأسهم بمٌمة الجزء 

، وٌتم الشراء فً هذه الحالة بمبالػ 5المال، ثم تلؽً الأسهم المباعةالذي ترٌد الشركة تخفٌضه من رأس 

لرأس المال، ذلن أن الاحتٌاطً ما  تخفٌضاممتطعة من رأس المال ذاته ولٌس من الاحتٌاطً حتى ٌعد 

 . 6هو إلا ربح مجمد

 وتتم عملٌة شراء الشركة لأسهمها بإحدى الطرٌمتٌن: 

وق المالً، حٌث تتجه الشركة مباشرة إلى السوق المالٌة وتسمى طرٌمة الس الطرٌمة الأولى: -

الشراء أسهمها وفما لأسعار السوق، وهذه الطرٌمة لا تلجأ إلٌها الشركة إلا إذا كانت أسهمها ممٌدة فً 

 البورصة.

                                                             
 .591زهٌر خلٌل فركاد، مرجع سابك، ص   1
عبد السلام زعرور، "تعدٌل رأس مال شركة المساهمة وفما للمانون الجزابري"، مذكرة لنٌل شهادة ماجستٌر فً  2

 .66، ص 2012المانون، تخصص لانون أعمال، جامعة الجزابر، كلٌة الحموق ،بن عكنون،الجزابر
ة للنشر و التوزٌع، عمان، الأردن، الطبعة الثالثة، أكرم المكً، المانون التجاري )الشركات( )دراسة ممارنة(، دار الثماف  3

 .216، ص 2010
 .540محمد فرٌد العرٌنً، مرجع سابك، ص  4
 .381، ص 2009مصطفى کمال طه، ،الشركات التجارٌة، دار الفكر الجامعً، الإسكندرٌة، مصر، الطبعة الأولى . 5
، كلٌة الحموق، الإمارات 02، العدد 12جامعة الشارلة، المجلد  عبد البالً محمد الفمً، " شراء الشركة الأسهمها" ، مجلة 6

 .153، ص 2015العربٌة المتحدة، دٌسمبر 
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وتسمى طرٌمة المنالصة، وفً هذه الطرٌمة تموم الشركة بطرح منالصة  الطرٌمة الثانٌة: -

أو جمٌع الأسهم التً ٌملكونها، وتحدد الشركة ضمن هذه المنالصة عدد الأسهم  ببٌع جزء لمساهمٌها

المطلوبة ومعدل السعر الذي ترؼب بدفعه للسهم الواحد والإطار الزمنً لتنفٌذ هذه المنالصة، وبناءا 

على هذه المنالصة ٌتمدم المساهمون بعروضهم محددٌن عدد الأسهم الراؼبٌن ببٌعها والأسعار التً 

الأسهم التً ترؼب بشرابها بألل تكلفة ضمن الأسعار المطلوبة،  باختٌارلبونها، وتموم الشركة بدورها ٌط

 .1وعادة تلجأ الشركة إلى هذه الطرٌمة عندما تكون أسهمها ؼٌر ممٌدة فً البورصة

وكأصل عام ٌمنع على شركة المساهمة من شراء أسهمها، إذ لا ٌجوز لشركة المساهمة أن تكون 

مة اتجاه نفسها فتحتفظ بأسهمها أو بجزء منها على ؼرار سابر المساهمٌن وتمارس الحموق مساه

، كما ٌؤدي شراء الشركة لأسهمها إلى المساس بمبدأ ثبات 2والواجبات الملازمة لها فً مواجهة نفسها

ٌة رأس المال، كما لد ٌؤدي ذلن إلى تخفٌض مستتر فً رأس المال دون إتباع الإجراءات المانون

، وهو ما ذهب إلٌه المشرع الجزابري، حٌث منع كأصل عام شركة 3المنصوص علٌها فً هذا الشأن

المانون التجاري التً نصت 1ةالفمر 714المساهمة من شراء أسهمها وٌتجلى ذلن من خلال نص المادة 

ٌتصرؾ الخاصة وشرابها إما مباشرة أو بواسطة شخص  الاكتتاب لأسهمهاعلى: " ٌحظر على الشركة 

 الخاص لحساب الشركة". باسمه

وأجاز للشركة من  استثناءإن الأصل الذي جاء به المشرع الجزابري لم ٌكن مطلك بل أورد علٌه 

نص المادة أعلاه: " ؼٌر أنه ٌجوز للجمعٌة العامة التً من 02مرةشراء أسهمها، وهذا ما جاءت به الف

لمجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن بشراء عدد لررت تخفٌض رأس المال ؼٌر مبرر بخسابر أن تسمح 

 4معٌن من الأسهم لصد إبطاله".

 المطلب الثانً: إجراءات تخفٌض رأس مال شركة المساهمة

تعتبر عملٌة تخفٌض رأس المال من الأمور التً تشكل تعدٌلا لعمد الشركة المساهمة لذلن وضع 

إتباعها عند لجوبها التخفٌض رأس مالها  المشرع الجزابري إجراءات خاصة ٌجب على شركة المساهمة

ولما كانت هذه العملٌة ٌمكن أن تمس بحموق دابنً الشركة فمد منح لهم حك الطعن فً هذه الإجراءات، 

كما فرض عموبات فً حالة مخالفة هذه الإجراءات على مرتكبٌها، وهذا ما سنحاول شرحه من خلال 

 الفروع التالٌة.

                                                             
دراسة ممارنة" ، بحث تكمٌلً ممدم لنٌل شهادةالماجستٌر،  -عبد العزٌز بن محمد الدمخ، " شراء شركة المساهمة أسهمها  1

 .112-109ه، ص. ص 1432السعودٌة ، -جامعة محمد بن سعود 
 .154عبد البالً محمد الفمً، مرجع سابك، ص  2
 .67عبد السلام زعرور، مرجع سابك، ص  3
 .67عبد السلام زعرور، مرجع سابك، ص  4
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 عٌة العامة غٌر العادٌةالجم :انعماد الفرع الأول

تتطلب عملٌة تخفٌض رأس مال شركة المساهمة انعماد اجتماع الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة  

 وصدور لرار تخفٌض رأس مال الشركة وفك النصاب المانونً.

 أولا: صدور لرار تخفٌض رأس المال

ركة المساهمة وخاصة مراعاة للنتابج الخطٌرة التً لد تنجر على عملٌة التخفٌض من رأس مال ش

عند التخفٌض بسبب الخسابر وما لها من أثار على ضمانات الدابنٌن نجد أن المشرع نظم بصرامة هذه 

الواردة على عملٌة  الاستثناءاتالعملٌة فأخضعها لنفس شروط الزٌادة فً رأس المال مع بعض 

ٌة هً المختص الوحٌد للسماح أو التخفٌض فً النصاب والأؼلبٌة، ولهذا فإن الجمعٌة العامة ؼٌر العاد

تمرٌر التخفٌض من رأس المال ؼٌر أنه ٌمكن أن تفوض مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن صلاحٌات 

تحمٌك ذلن، وعندما ٌحمك مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن، حسب الحالة العملٌة بناء على تفوٌض 

 جراء التعدٌل المناسب للمانون الأساسً.الجمعٌة العامة، ٌحرر محضرا بذلن ٌمدم للنشر، وٌموم بإ

وٌبلػ مشروع تخفٌض رأس المال إلى مندوب الحسابات لبل خمسة وأربعٌن ٌوما على الألل من 

 .1.          العادٌةانعماد الجمعٌة العامة ؼٌر

وتستند الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة عند إصدارها التخفٌض من رأس المال إلى مشروع التعدٌل 

من طرؾ مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن عن طرٌك إعداد دراسة التصادٌة وفنٌة بمسوؼات  المعد

التخفٌض على أن ٌخضع هذا المشروع إلى منالشة من طرؾ محافظ الحسابات الذي ٌعد تمرٌره عن 

سبب هذا التخفٌض وهل هو مبرر بالخسابر أم لا وعن كٌفٌة هذا التخفٌض وطرٌمته، وعن مدى احترام 

دأ المساواة بٌن المساهمٌن فً نسب التخفٌض الممترحة فً المشروع، وللجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة مب

 .2الكلمة الأخٌر

 ثانٌا: النصاب المانونً لتخفٌض رأس المال

لكل مساهم الحك فً حضور اجتماعات الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة والتصوٌت فٌها، ولا ٌشترط 

 3معٌة العامة ؼٌر العادٌة بنفسه بل ٌمكن أن ٌنٌب عنه ؼٌره فً الحضورأن ٌحضر المساهم اجتماع الج

الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة فإن النصاب  اجتماعاتواستنادا إلى أصحاب ذوي حك التصوٌت فً 

المطلوب فً اجتماع الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة فإنه حدد بالنصؾ على الألل من مالكً الأسهم فً 

                                                             
 156 عبد البالً محمد الفمً، مرجع سابك، ص 1
الحموق والعلوم  محمد البشٌر بالطٌب، "المٌمة الابتمانٌة لرأس مال شركة المساهمة، رسالة لنٌل شهادة ماجستٌر كلٌة 2

 .143، ص 2007السٌاسٌة جامعة عنابة 
 .917مرجع سابك، ص السمٌحة المٌلوبً،  3
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لم ٌكتمل النصاب جاز تأجٌل اجتماعها إلى شهرٌن  وإذاربع الأسهم فً الدعوة الثانٌة الدعوة الأولى وب

 على الأكثر وذلن من ٌوم استدعابها للاجتماع مع بماء النصاب المطلوب هو الربع.

وٌعتبر النصاب المانونً لصحة انعماد الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة من النظام العام فلا ٌجوز أن 

 بطلانمراراتها .إلىم الشركة نسبة ألل من النسبة المعٌنة له، إذ أن ذلن ٌؤدي ٌشترط فً نظا

وبما أن عملٌة تخفٌض رأس مال شركة المساهمة من العملٌات الأساسٌة التً تتعرض لها خلال 

حٌاتها فان النصاب المانونً فً ذلن مشددة، وهذا ما جعل المشرع الجزابري ٌنص على ذلن، بحٌث 

ثلثً الأصوات المعبر عنها مع عدم الأخذ بعٌن الاعتبار الأوراق البٌضاء إذا ما أجرٌت  حدده بأؼلبٌة

 1من المانونالتجاري. 3فمرة  674العملٌة عن طرٌك الالتراع طبما للمادة 

 ثالثا: تبلٌغ لرار التخفٌض

ى مجلس بعد اتخاذ الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة لمرار التخفٌض فً رأس مال شركة المساهمة ٌتول

الإدارة أو مجلس المدٌرٌن حسب الحالة إٌداع لرار التخفٌض فً المركز الوطنً للسجل التجاري لممر 

إدارة شركة المساهمة وذلن لبل بداٌة تنفٌذه، كما ٌجب شهر لرار التخفٌض وعلى الرؼم من أن المشرع 

دة الزمنٌة التً ٌتعٌن على الجزابري لم ٌحدد ضمن الأحكام المانونٌة الخاصة بتخفٌض رأس المال الم

 2مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن فً الشركة رفع لرار التخفٌض

إلى التسجٌل وشهره، فانه تطبٌما للمواعد الخاصة تتخذ فً إجراءات الشهر و التسجٌل نفس 

 الإجراءات المتعلمة بعملٌة التأسٌس وتعتبر هذه العملٌة بمثابة تبلٌػ للدابنٌن.

 الطعن فً لرار تخفٌض رأس المال: الفرع الثانً

إن لرار تخفٌض رأس مال الشركة المساهمة ٌمس بمصالح الدابنٌن، إذ ٌؤثر فً ضمانهم العام  

المتمثل رأس مال الشركة المكتتب به، وٌؤدي إلى تملٌل ممدار هذا الضمان، ومن ثم لدلا ٌتمكن الدابنون 

ؤدي فٌها عملٌة التخفٌض إلى أن ٌصبح ممدار رأس مال من استٌفاء دٌونهم بالكامل فً هذه الحالة التً ت

، لذلن وضع المشرع الجزابري آلٌة للمحافظة على حموق  3الشركة المساهمة الل من لٌمة هذه الدٌون

الدابنٌن فً الإبماء على الضمان العام لدٌونهم، فألر بذلن حك الطعن فً لرار التخفٌض من لبل أي 

 شخص لحمه ضرر منه.

                                                             
 144المرجع السابك ص  محمد البشٌر بالطٌب  1

 .917سمٌحة المٌلوبً، المرجع سابك، ص   2
 .598زهٌر خلٌل فركاد، المرجع سابك، ص  3
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 شخاص الذٌن ٌحك لهم الطعن فً لرار التخفٌضأولا: الأ

من المانون التجاري على: " إذا صادلت الجمعٌة العامة على  01الفمرة  713نصت المادة  

مشروع ٌتضمن تخفٌضا فً رأس المال دون وجود مبرر للخسابر فإنه ٌجوز لممثلً أصحاب الأسهم 

ر المداولة بالمركز الوطنً للسجل التجاري، أن والدابنٌن الذٌن ٌكون دٌنهم سابما لتارٌخ إٌداع محض

 ٌعارضوا تخفٌض رأس المال فً أجل ثلاثٌن ٌوما".

ومن خلال ما نصت علٌه المادة ٌتبٌن أن الأشخاص الذٌن ٌحك لهم الطعن فً لرار التخفٌض 

 المادة ضمن فبتٌن، فبة المساهمٌن فً الشركة، وفبة الدابنٌن للشركة. أوردتهم

 فئة المساهمٌن .1

لمد حاول بعض الفمهاء إعطاء تعرٌفا للمساهم، ومن ذلن أنه: " كل من اكتسب العضوٌة فً 

الشركة المساهمة، بتملكه أسهما فٌها سواء كان اكتسابه لهذه الأسهم عند تأسٌس الشركة أو عند زٌادة 

 .1رأس مالها أو كانت انتملت من مساهم آخر بأي طرٌمة من طرق اكتساب الملكٌة"

المترتبة على فكرة نظامٌة شركة المساهمة طبما للتشرٌع الجزابري تمنع المساس بحموق  فالآثار

، فإن كان لد أعطى الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة السلطة المطلمة فً تعدٌل النظام 2المساهم الأساسٌة

ن حك الأساسً فً كل نصوصه من بٌنها تعدٌل رأس المال وتخفٌضه، فإنه فً الممابل أعطى للمساهمٌ

الطعن فً لرار التخفٌض فً حالة ما تمت عملٌة التخفٌض خارج ما نص علٌه المانون ومست بحمولهم، 

والممصود بالمساهمٌن الذٌن ٌحك لهم الاعتراض على لرار تخفٌض رأس مال الشركة المساهمة هم 

 المساهمٌن الذٌن ساهموا فً الشركة لبل المصادلة على لرار التخفٌض ونشره.

 الدائنٌنفئة  -2

وفً شركة  ، ٌتعدد الدابنون فً التشرٌع الجزابري من حٌث طبٌعة دٌنهم إلى عدة أصناؾ

 الاستحماق.المساهمة ٌكون الدابنون عادة إما عادٌٌن أو أصحاب ضمانات خاصة أو حملة سندات 

 الدائنون العادٌون -أ

 .3ٌعرؾ الدابن العادي أنه: " كل شخصٌتمتع بحك شخصً"

 

                                                             
اهمة الطبعة الأولى، منشورات الحلبً الحمولٌة، بٌروت ، لبنان فاروق إبراهٌم جاسم، حموق المساهم فً شركة المس  1

 .11، ص  2008
فتحً مزوار، "حماٌة المساهم فً شركة المساهمة " )دراسة فً المانون الممارن( ،مذكرة لنٌل شهادة الماجستٌر فً   2

 .22، ص 2012المانون الخاص ،كلٌة الحموق والعلوم السٌاسٌة ، جامعة أبً بكر بلماٌد ،تلمسان، 
 .262معن عبد الرحٌم جوي حان، المرجع السابك ص   3
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ن العادٌون بالنسبة لشركة المساهمة هم الذٌن لٌس لهم إلا الضمان العام والمتمثل فً أما الدابنو

 .1رأس مال الشركة

وتعتبر الذمة المالٌة للشركة بمثابة الضمان أو التأمٌن العام للوفاء بدٌونها، حٌث ٌمكن للدابنٌن 

 .2حمولهم لاستفاءلصفتها مدٌن  اعتباراالتنفٌذ علٌها ولت التنفٌذ 

 الدائنون أصحاب الضمانات الخاصة -ب  

هم دابنون تمدم لهم ضمانات خاصة ممابل دٌونهم تضمن لهم تأمٌنا إضافٌا إلى جانب الضمان 

العام والمتمثل فً الذمة المالٌة للمدٌن، وهذه الضمانات الخاصة تمً الدابن خطر إعسار المدٌن المحتمل 

 .3عن الوفاء امتناعهأو حالة 

 الاستحماقلة سندات الدائنون حم -ج 

أجاز المشرع للشركة المساهمة أن تمترض من الجمهور عن طرٌك إصدار سندات تطرحها 

للاكتتاب العام، وٌوصؾ هذا المرض بأنه لرض جماعً طوٌل الأجل، ومعنى ذلن أن الشركة 

الد مع المساهمة، لا تمترض من كل مكتتب على حدة، بحٌث تتعدد المروض بتعدد المكتتبٌن وإنما تتع

مجموع المكتتبٌن على لرض ٌتم إجمالا كوحدة واحدة وٌكون ممداره هو مجموع لٌم السندات التً 

طرحت على الاكتتاب، حٌث تمسم مبلػ المرض إلى أجزاء متساوٌة ٌمثل كل جزء منها سندا، وٌحصل 

الحك فً استرداد السند على فوابد ثابتة سواء حممت الشركة أرباحا أو لم تحمك، كما أن لصاحب السند 

لٌمة سنده فً الموعد المحدد، وله ضمان عام على أموال الشركة، فٌتمدم على أصحاب الأسهم الذٌن لا 

 . 4ٌمتسمون الموجودات إلا بعد سداد دٌون الشركة ومن بٌنهم أصحاب السندات

ال الشركة والأصل أن حملة السندات ٌعتبرون من الدابنٌن العادٌٌن الذٌن لهم ضمان عام على أمو

 .جمٌعها، وٌحك لهم فً حالة عدم الوفاء بمٌمة السندات طلب إشهار إفلاس الشركة

كن عادة ما ٌمترن إصدار السندات بتمدٌم ضمان أو تأمٌن خاص للوفاء بمٌمتها تشجٌعا للجمهور على ل

 .5الاكتتاب بسندات المرض

                                                             
 .77عبد السلام زعرور، المرجع سابك، ص  1
حلٌمة  بوسحابة ، "التنظٌم المانونً لاستهلان وتخفٌض رأس المال"، مذكرة ماجستٌر فً الحموق، تخصص لانون  2

 .119، ص 2016، سطٌؾ،2اؼٌنأعمال، كلٌة الحموق والعلوم السٌاسٌة، جامعة محمد الأمٌن دب
 .263معن عبد الرحٌم جوٌحان، المرجع السابك ، ص  3
 .318سمٌحة المٌلوبً، المرجع سابك، ص  4
 .267مصطفً كمال طه، المرجع سابك، ص 5
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 ثانٌا: إجراءات الطعن فً لرار التخفٌض

المانون التجاري إجراءات الطعن فً المرار الصادر عن الجمعٌة العامة من  713حددت المادة  

للشركة المساهمة والخاص بتخفٌض رأس المال، والتً حددت آجال الطعن حٌث ٌرفع الطعن من لبل 

ٌوم التً تلً تارٌخ الإٌداع المحضر المداولة بالمركز  30الدابنٌن وممثلً كتلة سندات الدٌن خلال مدة 

 جل التجاري.الوطنً للس

وٌشترط فً الدابنٌن وممثلً كتلة سندات الدٌن أن تكون دٌونهم نشأت لبل تارٌخ إٌداع الشركة 

للمحضر الخاص بعملٌة التخفٌض فً رأس المال لدى المركز الوطنً للسجل التجاري، وأن ٌكون هذا 

كة لخسابر فإنهم التخفٌض ؼٌر متعلك بتعرض الشركة لخسابر، وإذا كانت العملٌة بسبب تعرض الشر

 ٌتحملون أثار هذا الإجراء لصد إصلاح الوضع المالً للشركة ولا ٌحك الهم الطعن فً هذه الحالة.

النوعً والإللٌمً، بحٌث ٌمع على المحكمة البت  الاختصاصترفع المعارضة إلى المحكمة حسب 

معارضة ولا لبل فصل فً الاعتراض، فإنه لا ٌمكن أن تبدأ عملٌات تخفٌض رأس المال خلال أجل ال

الماضً لها، فإذا تمكنت المحكمة من تسوٌة الاعتراضات أو التنعت بكفاٌة الضمانات الممدمة من 

الشركة، فإنها تصدر لرارها بتأٌٌد التخفٌض إذا لدمت الشركة ضمانات كافٌة للمعترضٌن، كأن تمبل 

توافك علٌه المحكمة أو أن تمدم  تسدٌد الدٌون أو أن تخصص مبلؽا مناسبة لضمان ما علٌها من دٌون

كفالة مصرفٌة، كل ذلن لأن التخفٌض لد شرع المصلحة الشركة ومساهمٌها، أما إذا لم تتمكن من ذلن 

أو كانت الضمانات الممدمة من لبل الشركة ؼٌر كافٌة، فعلى المحكمة أن تمرر لبول الاعتراض وإلؽاء 

 1لرار التخفٌض.

 إجراءات تخفٌض رأس مال شركة المساهمةجزاءات مخالفة :الفرع الثالث 

نوع المسؤولٌة،  باختلاؾتختلؾ جزاءات مخالفة إجراءات تخفٌض رأس مال شركة المساهمة  

فمتى كانت المسؤولٌة مدنٌة كان الجزاء المترتب عنها هو جبر الضرر أو التعوٌض الذي ٌتحصل علٌه 

والمسؤولٌة المدنٌة بمناسبة تخفٌض  2له الضرر المدٌن كنتٌجة للدعوى المدنٌة التً ٌرفعها ضد من سبب

 رأس المال تنطبك علٌها نفس أحكام المسؤولٌة المدنٌة بمناسبة زٌادة رأس المال كما سبك شرحه.

الجرٌمة  باختلاؾأما إذا كانت المسؤولٌة جزابٌة فإن الأثر المترتب ٌكمن فً العموبة التً تختلؾ 

من المانون التجاري والتً حددت حالات لٌام المسؤولٌة  827المرتكبة، وبالرجوع إلى نص المادة 

الجنابٌة، حٌث لصر المشرع الجزابري تحمك الركن المادي فً جرٌمة تخفٌض رأس مال شركة 

 المساهمة إلى ثلاثة أفعال وهً:
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المساواة بٌن المساهمٌن، ومناط التجرٌم فً هذا الفعل  احترامالمٌام بتخفٌض رأس المال دون .1

فً فمرتها الأولى: "... ؼٌر أنه لا ٌجوز  93/08من المرسوم التشرٌعً  712ما نصت علٌه المادة هو 

 1لها بأي حال من الأحوال أن تمس بمبدأ المساواة بٌن المساهمٌن".

الربٌس وأعضاء الإدارة فً شركة المساهمة عن إبلاغ مشروع التخفٌض فً الأجل  امتناع -2

 712ٌوما، ومناط التجرٌم فً هذا الفعل هو ما نصت علٌه المادة  45ب  المانونً الذي حدده المشرع

فً فمرتها الثانٌة: " وٌبلػ مشروع تخفٌض رأس المال إلى مندوب 93/082من المرسوم التشرٌعً 

 الجمعٌة". انعمادالحسابات لبل خمسة وأربعٌن ٌوما على الألل من 

علانات المانونٌة فً جرٌدة مختصة عدم نشر لرار التخفٌض فً النشرة الرسمٌة للإ -3

من المرسوم التشرٌعً  712بالإعلانات المانونٌة، ومناط التجرٌم فً هذا الفعل ما نصت علٌه المادة 

فً فمرتها الثالثة: " وعندما ٌحمك مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن، حسب الحالة العملٌة بناء  93/08

ذلن ٌمدم للنشر، و ٌموم بإجراء التعدٌل المناسب للمانون على تفوٌض الجمعٌة العامة، ٌحرر محضرا ب

 الأساسً".

والتً تتعلك بتؽٌٌر رأس  827إن الجزاءات المترتب فً حالة ارتكاب الأخطاء الواردة بالمادة 

مال شركة المساهمة، دون مراعاة المساواة بٌن المساهمٌن وعدم المٌام بتبلٌػ مشروع التخفٌض إلى 

فً الولت الممرر لانونا وعدم نشر مشروع التخفٌض فً النشرة الرسمٌة للإعلانات مندوبو الحسابات 

 .دٌنار جزابري 200.000إلى  20.000المانونٌة ٌعالب مرتكبوها بؽرامة مالٌة من 
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 المبحث الثالث : الجزاءات المترتبة على مخالفة أحكام تخفٌض رأس مال الشركة المساهمة

فمهً ٌرفض فكرة العماب الجزابً فً مواد الشركات التجارٌة إلى جانب بالرؼم من وجود تٌار 

المسؤولٌة المدنٌة. لم فً ذلن من انعكاسات سلبٌة على رؼبة الأفراد فً دخول هذه الأعمال من جهة. 

ولما تكرسه هذه الفكرة من حماٌة لا تمتصر إلا على الشركاء استنادا لمٌام الشركات على رضابهم. إلا 

دخل الجنابً فً تنظٌم الشركات التجارٌة ومنها شركة المساهمة أصبح أمرا مسلما به ولٌدا لا بد أن الت

 1منه للحد من الانحراؾ المستند الماعدة المكرسة دستورٌا، والمتمثلة فً حرٌة التجارة والصناعة.

ل من لانون ه لعموبات مختلفة فً كنولمد ساٌر المشرع الجزابري هذا الوالع المسلم به وذلن بس

العموبات والمانون التجاري. واجه من خلالها نوعٌة جدٌدة من الجرابم تتصل بالنشاط المالً والتجاري 

.هذا الأخٌر  2والالتصادي. وتشكل بتكتلها كوكبها الخاص بها والذي ٌعرؾ بالمانون الجنابً للشركات

ه متفرلة بٌن عدة لوانٌن لعل أهمها الذي لم ٌضع المشرع الجزابري له تمنٌنا مستملا به بل ترن نصوص

المانون التجاري الذي كرس العدٌد من المخالفات التً ٌموم بها المسٌرٌن فً شركة المساهمة. والتً 

ٌدخل ضمنها تخفٌض رأس المال الذي نحن بصدد البحث فً مختلؾ الجزاءات المترتبة على مخالفة 

إلى ذلن تناولنا هذا المبحث فً ثلاثة مطالب.  أحكامه. سواء كانت مدنٌة أو جزابٌة. وحتى نتوصل

تطرلنا فً المطلب الأول إلى المسؤولٌة المدنٌة الناتجة عن مخالفة أحكام تخفٌض رأس المال فً شركة 

 المساهمة وذلن بتحدٌد كافة العناصر اللصٌمة بها. وفً المطلب الثانً المسؤولٌة الجزابٌة. 

 لناتجة عن مخالفة أحكام تخفٌض رأس المال فً شركة المساهمةلمطلب الأول: المسؤولٌة المدنٌة اا

تشكل المسؤولٌة المدنٌة أحد أركان النظام المانونً والاجتماعً، فكل إنسان عالل مسؤول عن 

أعماله ملتزم بموجبات معٌنة اتجاه الؽٌر أهمها عدم الإضرار به. وإذا خرق هذا الموجب التزم بإصلاح 

. وٌعتبر تخفٌض رأس المال دون مراعاة الأحكام المنصوص علٌها 3متضررالضرر والتعوٌض على ال

لانونا من بٌن أبرز الأمثلة التً تتحمك فٌها المسؤولٌة المدنٌة لربٌس وأعضاء مجلس الإدارة. هذه 

الأخٌرة التً سنأتً على شرح كافة أحكامها من خلال هذا  المطلب الذي نتناوله فً فرعٌن. نشرح فً 

                                                             
 145حلٌمة  بوسحابة ، المرجع السابك ص   1

ٌعتبر المانون الجنابً للشركات أهم فرع من فروع المانون الجنابً للأعمال وهو ٌعكس عبر خصوصٌاته التً تبلورت 2
ارٌة. وٌمكن أن نعتبر أن المانون الجنابً للشركات لواعد خاصة متعددة ومتنوعة فً ظل لوانٌن الشركات التج

التجارٌة لد ولد من رحم المانون الجنابً الخاص وٌظهر ذلن من خلال الدور المباشر فً زجر جرابم الشركات الذي 
ب كان ٌلعبه المانون الجنابً الخاص ولبل تبلور فكرة المانون الجنابً للشركات حٌث كان ٌتم الاستناد للردع والعما

لتجرٌمات من لبل )خٌانة الأمانة، النصب، السرلة ...الخ( أنظر فً ذلن :ابن خدة رضی، محاولة فً المانون الجنابً 
 69،61،. 2010للشركات التجارٌة تأصٌل وتفصٌل .، الطبعة الأولى، دار السلام للطباعة والنشر، الرباط ،

لٌة المدنٌة، الطبعة الثالثة، منشورات الحلبً الحمولٌة، لبنان مصطفى العوجی، المانون المدنً، الجزء الثانً، المسؤو 3
 .96، ص 2007،



 

 ة المساهمةالفصل الأول :تخفٌض رأس مال شرك

 

24 

ول مفهوم المسؤولٌة المدنٌة، وفً الفرع الثانً أركان المسؤولٌة المدنٌة الناتجة عن مخالفة الفرع الأ

 أحكام التخفٌض.

الفرع الأول: مفهوم المسؤولٌة المدنٌة الناتجة عن مخالفة أحكام تخفٌض رأس المال فً شركة 

 المساهمة

عن مجرد التعرٌؾ فمط، وإنما من المعروؾ منهجٌا أنا عندما نتحدث عن المفهوم فإننا لا نتحدث 

البحث بشكل أوسع فً كافة العناوٌن التً من شأنها أن تحٌطنا بكافة المعلومات حول الشًء المبحوث 

 .1فٌه

وأمام موضوع المسؤولٌة المدنٌة هذا، فإننا نجد أنفسنا مضطرٌن للتطرق إلى جملة من العناصر 

 وفما للترتٌب المبٌن أدناه.

هو التزام بالتعوٌض عن الضرر الناتج عن الخطأ الذي أدى الى  لٌة المدنٌة:أولا . تعرٌف المسؤو

 ولوع الضرر

 . تعرٌف المسؤولٌة المدنٌة بصفة عامة:1 

هً المسؤولٌة التً تهدؾ إلى جبر الضرر )التعوٌض( الذي ٌصٌب المضرور و المسؤولٌة 

ن بإلتزام عمدي و إما مسؤولٌة تمصٌرٌة المدنٌة نوعان، إما مسؤولٌة عمدٌة و التً هً جزاء إخلال المدٌ

 .2.و هً جزاء إخلال الشخص بإلتزام لانونً مفروض علٌه

 التعرٌف بالمسؤولٌة المدنٌة للمائمٌن بالإدارة فً شركة المساهمة:. 2

 .ف هاؤلاء الأشخاص حسب الأسلوب المعتمد فً ادارة شركة المساهمةٌخت

 ٌة فً شركة المساهمة:أ. الأشخاص المخاطبٌن بالمسؤولٌة المدن 

ٌختلؾ هؤلاء باختلاؾ الأسلوب المعتمد فً إدارة شركة المساهمة من حٌث كونه أسلوبا تملٌدٌا 

 ٌتمثل فً مجلس الإدارة أو الأسلوب الحدٌث المتمثل فً مجلس المدٌرٌن.

فمتى كان الأسلوب المعتمد هو مجلس الإدارة فإن المخاطبٌن بالمسؤولٌة هم ربٌس وأعضاء 

المعتمد هو مجلس المدٌرٌن فإن المسؤولٌة تموم ضد ربٌس وأعضاء الأسلوب لس الإدارة. ومتى كان مج

شفه من نص المادة كمجلس المدٌرٌن مثلما هو علٌه الحال بالنسبة لأعضاء مجلس الإدارة، وهو ما نست

جاري والتً المتعلك بالمانون الت 93/08المعدل بالمرسوم التشرٌعً .  75/59الأمر  28مكرر  715
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المذكورة أعلاه فإن أعضاء  672إلى  644جاء فٌها: "عندما تكون الشركة خاضعة لأحكام المواد من 

مجلس المدٌرٌن ٌخضعون لنفس مسؤولٌة المابمٌن بالإدارة ..." إذ لد تكون مسؤولٌة شخصٌة أو 

ها إلى أن تتبعه تضامنٌة حسب الأحوال. لكن بما أن اتباع الشركة الأسلوب مجلس المدٌرٌن ٌضطر

بمجلس آخر وهو مجلس المرالبة الذي ٌعود إلٌه الاختصاص فً تعٌٌن أعضاء مجلس المدٌرٌن. فإننا 

نتساءل حول مدى مساءلتهم على الأعمال التً ٌموم بها ربٌس وأعضاء مجلس المدٌرٌن؟ لمد أجابت 

لمتعلك بالمانون التجاري ا 93/08المعدل بالمرسوم التشرٌعً 75/59من الأمر  29مكرر  715المادة 

والتً جاء فٌها :" ٌعتبر أعضاء مجلس المرالبة مسؤولٌن عن الأخطاء الشخصٌة المرتكبة أثناء ممارسة 

وكالتهم. ولا ٌتحملون أٌة مسؤولٌة بسبب أعمال التسٌٌر ونتابجها . وٌمكن اعتبارهم مسؤولٌن مدنٌا عن 

 1لة دراٌتهم وعدم إخبار الجمعٌة العامة بذلن".الجنح التً ٌرتكبها أعضاء مجلس المدٌرٌن فً حا

من خلال نص المادة أعلاه ٌمكن المول أن المشرع الجزابري لد أتبع مسؤولٌة أعضاء مجلس 

ٌحمل  المسؤولٌةالمرالبة بمسؤولٌة أعضاء مجلس المدٌرٌن فً حالة واحدة وهً متى كان الفعل المرتب 

ؤولٌة المدنٌة دون المسؤولٌة الجزابٌة. وعلك هذه وصؾ الجنحة. ولد لصر مسؤولٌتهم على المس

المسؤولٌة على تحمك شرط والؾ وهو حالة دراٌتهم بالجنحة المرتكبة وعدم إخبار الجمعٌة العمومٌة 

بذلن. وبالنسبة لتخفٌض رأس المال فإن المسؤولٌة المدنٌة لهؤلاء تتحمك بعلمهم بالأعمال التً شملها 

 اعلى ذكرهوهذه الأعمال التً سنأتً نبذلالعمومٌةإخبارهم الجمعٌة  المشرع بالوصؾ الجرمً وعدم

 فً حٌنها . 

تعرٌف المسؤولٌة الرئٌس وأعضاء مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن حسب الحالة فً . ب 

 شركة المساهمة:

هً المسؤولٌة التً توجب تعوٌض الضرر عن أفعال مجلس الإدارة المرتكبة أثناء مدة إدارتهم 

 2ة ثبوت ارتكاب الفعل الضار وتحمك الضرر ورابطة السببٌة بٌن الفعل والضر.شرٌط

ثانٌا . الأساس المانونً للمسؤولٌة المدنٌة لرئٌس وأعضاء مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن فً 

 شركة المساهمة:

ً تجد المسؤولٌة المدنٌة لربٌس وأعضاء مجلس الإدارة فً شركة المساهمة أساسها المانونً ف

المتعلك بالمانون 93/08المعدل بالمرسوم التشرٌعً  75/59من الأمر  23مكرر  715نص المادة 

التجاري المعدل والمتمم التً سبك وأن تناولناها عند الحدٌث عن جزاء الإخلال بأحكام استهلالن رأس 
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باسم محمد ملحم، وبسام حمد الطراونة، الشركات التجارٌة،الطبعة الأولى ، دار المسٌرة لنشر والتوزٌع  2
 .474، ص 2012والطباعة،عمان،الأردن،



 

 ة المساهمةالفصل الأول :تخفٌض رأس مال شرك

 

26 

ما للمواد المدرجة المال فً شركة المساهمة. كما تجد أساسها فً الأحكام العامة للمسؤولٌة المدنٌة وف

 1المعدل والمتمم. 1975سبتمبر  26المؤرخ فً  75/58ضمن المانون المدنً. الأمر 

ثالثا . خصائص المسؤولٌة المدنٌة لرئٌس وأعضاء مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن حسب الحالة 

 فً شركة المساهمة:

كانت لبل الشركة أو الأصل أن مسؤولٌة أعضاء مجلس الإدارة هً مسؤولٌة تضامنٌة سواء 

المساهم أو الؽٌر. بحٌث ٌكون ربٌس شركة المساهمة والمابمٌن بإدارتها متضامنٌن فً المسؤولٌة حال 

ارتكابهم خطأ جماعٌا أو مشتركا. وعلٌه إذا تجاوز مجلس الإدارة سلطاته ٌسألون بصفة تضامنٌة عن 

بت هذه المسؤولٌة التضامنٌة بالرؼم تعوٌض الضرر الذي أصاب الشركة من جراء هذا التصرؾ. كما تث

من انفراد ربٌس مجلس الإدارة أو أحد أعضاء المجلس المفوض بتصرؾ معٌن وتجاوز سلطاته فً هذا 

الشأن متى ثبت إهمال بالً الأعضاء أو بعضهم فً الرلابة على تصرفاته. وفً هذه الحالة ٌعتبرون 

 .2أعضابهشركاء فً الخطأ الذي ارتكبه ربٌس المجلس أو أحد 

إلا أن هذا الأصل مشمول باستثناء مضمونه أن المسؤولٌة تكون فردٌة إذا لام أحد أعضاء مجلس 

الإدارة بمفرده دون اشتران البالٌن بارتكاب الخطأ الموجب للمسؤولٌة المدنٌة. مالم ٌثبت أنه لو لام 

ولمد بٌنت هذه  3هم للخطأ .بواجبهم بالإشراؾ والرلابة بشكل جدي لحال ذلن دون ارتكاب أحد الأعضاء

المتعلك  93/08المعدل بالمرسوم التشرٌعً .  75/59من الأمر  23مكرر  715الخصابص المادة 

بالمانون التجاري وذلن باعتبارها المابمٌن بالإدارة مسؤولٌن على وجه الانفراد أو بالتضامن حسب الحال 

بها. والتً من شأنها أن تخل بأحكام المانون تجاه الشركة أو الؽٌر على كافة الأعمال التً ٌمومون 

 الأساسً أو الأحكام التشرٌعٌة او التنظٌمٌة المطبمة على شركات المساهمة ...الخ.

 . طبٌعة المسؤولٌة المدنٌة اتجاه رئٌس شركة المساهمة والمائمٌن بإدارتها: رابعا

 المسؤول اتجاههم. تختلؾ طبٌعة مسؤولٌة ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة باختلاؾ الأشخاص

 . المسؤولٌة اتجاه الشركة:1 

تكون المسؤولٌة تجاه الشركة مسؤولٌة تعالدٌة استنادا للرأي الفمهً الراجح والمابل بأن ربٌس 

وأعضاء مجلس الإدارة ٌمارسون عملهم عن الشركة باعتبارهم وكلاء عنها. وهو رد على الرأي الفمهً 

                                                             
 المعدل والمتمم 1975سبتمبر  26المؤرخ فً  75/58الأمر  1
لسوق رأس المال فً حماٌة أللٌة المساهمٌن فً شركات محمد عطا الله الناجً الماضً ، دور الهٌبة العامة  2

 .160المساهمٌن)دراسة الممارنة(،الطبعة الأولى مكتبة المانون والالتصاد المملكة العربٌة السعودٌة، ص 
 .274مصطفى كمال طه، المرجع السابك، ص  3
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مع الشركة بعمد وكالة بمدر ما ٌعتبر ممثلا لانونٌا لها. وبالتالً فإن  المابل بأن مجلس الإدارة لا ٌرتبط

 1مسؤولٌتهم هً مسؤولٌة ناتجة عن إخلال بالتزام لانونً أكثر منهتعالدي.

 . المسؤولٌة اتجاه المساهم أو الغٌر:2

دٌة تكون المسؤولٌة اتجاه المساهم مسؤولٌة تمصٌرٌة أساسها الخطأ. بسبب عدم وجود رابطة تعال

بٌن ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة وبٌن المساهم. أما المسؤولٌة تجاه الؽٌر فهً إما مسؤولٌة عمدٌة اتجاه 

ذا فإن المسؤولٌة المدنٌة ه .وعلى 2الشركة أو مسؤولٌة تمصٌرٌة تجاه ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة

. سادسا . الحالات التً تنتفً فٌها تظهر بنوعٌها المسؤولٌة المدنٌة العمدٌة والمسؤولٌة المدنٌة التمصٌرٌة

 المسؤولٌة على بعض أعضاء مجلس الإدارة أو ربٌسه:

هنان العدٌد من الحالات التً ٌمكن أن ٌعفى فٌها بعض أعضاء أو ربٌس شركة المساهمة من 

 المسؤولٌة المدنٌة المابمة فً حمهم نذكر منها ما ٌلً: 

ضاء المجلس فلا ٌسأل عنه الأعضاء الذٌن كانوا لد . إذا كان لرار المجلس لد اتخذ بأؼلبٌة أع1

عارضوا المرار. بحٌث متى أثبت معارضته لتصرؾ ؼٌره ؼٌر المسؤول فً محضر جلسة مجلس 

الإدارة. اعتبر ؼٌر مسؤول اتجاه من أصابهم ضرر نتٌجة هذا التصرؾ ؼٌر المسؤول. مع ملاحظة أن 

لمسؤولٌة بل أنه ٌعد من لبٌل الإهمال. وذلن حتى لا الؽٌاب حسب الرأي الراجح لا ٌعتبر مانعا من ا

تشر الروح السلبٌة بٌن أعضاء المجلس بإٌثار الؽٌاب عن الحضور تفادٌا للمسؤولٌة التً لد تترتب نت

. ولأن المشرع الجزابري لم ٌتطرق إلى هذا الأمر بالتنظٌم فإننا ننتمد هذا المولؾ 3على المشاركة

وإبهام أمام الماضً الذي سٌجد نفسه مضطرا لإعمال سلطته التمدٌرٌة،  بالسلب لما ٌتركه من ؼموض

منحازا فً ذلن إلى موالؾ الفمهاء. من جهة. ولما ٌولعه من إضعاؾ لحموق المساهمٌن المتضررٌن 

 والدابنٌن من جهة أخرى.

لضرر . حدوث الضرر بعد تركه للعضوٌة لسبب أو لآخر، فلا مسؤولٌة علٌهم إلا إذا كان هذا ا2 

 راجع إلى أفعالهم أثناء مدة ولاٌتهم بالمجلس.

                                                             
 .477و 476، ص 1998،،دار مكتبة التربٌة بٌروت 04فوزي محمد سامً، شرح المانون التجاري،المجلد 1
 .383محمد فرٌد محمد العرٌنً، المانون التجاري )شركات الأشخاص والأموال(، المرجع السابك،    2
فتحً زناكً، شركة المساهمة فً المانون الوضعً والفمه الإسلامً،الطبعةالأولى،دار النفابس لنشر  3

 .2057، ص 2011وتوزٌع،عمان،الأردن،
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 الفرع الثانً:شروط لٌام المسؤولٌة المدنٌة

المتضمن المانون  1975سبتمبر سنة  26المؤرخ فً  75/58من الأمر رلم  124تنص المادة 

المدنً على: " كل فعل أٌا كان ٌرتكبه الشخص بخطبه وٌسبب ضررا للؽٌر ٌلزم من كان سببا فً 

 وثه بالتعوٌض ".حد

من خلال نص المادة ٌتبٌن لنا أن المسؤولٌة المدنٌة تجتمع على ثلاثة شروط هً الخطأ والضرر 

 والعلالة السببٌة بٌن الخطأ والضرر.

 أولا . الخطأ:

 . تعرٌف الخطأ:1 

. والخطأ فً الإدارة 1هو الانحراؾ فً السلون المألوؾ للشخص العادي مع إدراكه لهذا الانحراؾ

عتبر المعٌار العام للمسؤولٌة لٌس فً مواجهة الشركة فحسب وإنما ٌمتد إلى الؽٌر والمساهم. كما ٌعتبر ٌ

الفاصل بٌن مسؤولٌة الشركة ذاتها وبٌن مسؤولٌة أعضاء مجلس الإدارة شخصٌا. هذا مع ملاحظة أن 

ٌر مشروع رتب ضررا الخطأ الذي بموجبه تموم المسؤولٌة لبل الؽٌر دابما ٌنظر إلٌه على أنه عمل ؼ

 2.للؽٌر

التً ٌسأل فٌها ربٌس وأعضاء شركة المساهمة عن الأضرار الناشبة عنها  . أنواع الأخطاء2

 والتً أثبتها المتضررون:

 : 3ٌسأل أعضاء مجلس الإدارة فً الحالات التالٌة

ٌمثلجرٌمة إذا كان الفعل المرتكب أثناء المٌام بعملٌة تخفٌض رأس المال فً شركة المساهمة  أ.

ٌعالب علٌها المانون. ففً هذه الحالة ٌحك لكل من لحمه ضرر من جراء ذلن الادعاء بالحك المدنً أمام 

 المحكمة المختصة وفما لأحكام لانون الإجراءات الجزابٌة.

إذا كان الفعل المرتكب أثناء تعدٌل رأس المال بالتخفٌض ٌمثل انتهاكا لأحكام المانون .كمانون  ب.

أو مخالفة للشروط الواردة فً النظام  المصرفٌة.شركة المساهمة  بالنسبةة، لانون النمد والمرض التجار

الأساسً للشركة أو عن الأخطاء فً الإدارة الناشبة عن إهمال مجلس الإدارة فً المٌام بواجباته كعدم 

فصل بٌن السلطات، فوفما . ومثال الخرق المانونً خرق مبدأ ال4العناٌة الكافٌة بالمسالة المعروضة علٌه

                                                             
، 1999المسؤولٌة الجنابٌة عن الأعمال البنكٌة، )دراسة ممارنة(، دار أبو المجد للطباعة والنشر ،ؼادة عماد الشربٌنً،  1

 .43ص
 .256فتحً زناكً، المرجع السابك، ص   2
عماد محمد أمٌن السٌد رمضان، حماٌة المساهم فً شركة المساهمة ')دراسة ممارنة( دار الكتب المانونٌة،مصر،دون   3

 845، ص 2008طبعة،
 .845عماد محمد أمٌن السٌد رمضان، المرجع السابك، ص   4
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اختصاصات الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة بمٌود لانونٌة خاصة خلمت  مراعً تنظٌلهذا المبدأ فإن المشرع 

نوعا من التدرج فً السلطات. وإعمالا لهذا التدرج فإنه لا ٌجوز لمجلس الإدارة مباشرة اختصاصات 

كس صحٌح. ومتى لام مجلس الإدارة بخرق تدخل ضمن اختصاصات الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة والع

أحكام هذا المبدأ ٌكون لد ارتكب خطأ ٌستوجب بالضرورة لٌام المسؤولٌة حٌاله سواء من طرؾ 

المساهمٌن أو الشركة أوالدابنٌن بحسب امتداد الضرر إلٌهم. ومثال هذه الاختصاصات تخفٌض رأس 

ما لو لام المجلس بشراء أسهم الشركة أو المال. بحٌث متى ثبت أن التخفٌض تم بصورة تدلٌسٌة ك

حٌازتها بلا مسوغ لانونً لأن من شأن هذه الحٌازة إعدام لٌمتها وبالتالً تنسخ ما ٌمابلها من الأصول 

وتصٌر الشركة دابنة لنفسها وبالتالً ٌنخفض رأس مالها بمدرها. وفً هذه الحالة ٌجوز للمساهم مطالبة 

 .1التً اشتراها إذا نمصت لٌمتها بسبب سوء الإدارةم للسهالمدٌرٌن بالمٌمة الإسمٌة 

 ثانٌا . الضرر:

 . تعرٌف الضرر:1 

وهو الركن الثانً للمسؤولٌة. إذ لا ٌكفً لتحمك المسؤولٌة أن ٌمع الخطأ فمط بل ٌجب أن ٌحدث 

كل وٌعرؾ على أنه  2الضرر. وولوع الضرر والعة مادٌة ٌمع عبا إثباتها على المضرور بكافة الطرق.

 .3ما ٌصٌب الشخص فً حك من حموله المشروعة

 الضرر نوعان مادي و معنوي. :4. أنواع الضرر2

 :أ. الضرر المادي

 وٌمصد به الاخلال بمصلحة للمضرور ذات لٌمة مالٌة. 

 ب. الضرر المعنوي: 

وهو الضرر الذي لا ٌصٌب الشخص فً ماله، وإنما فً شرفه واعتباره ولد استمر الفمه على 

 التعوٌض عنه. جواز

وٌعتبر الضرر المادي من أهم الأضرار التً تصٌب شركة المساهمة بسبب إدارتها مثل الخسابر 

 .5التً ٌترتب علٌها سوء تمدٌر دوافع تعدٌل رأس المال بالتخفٌض وعدم احترام كافة أحكامه

                                                             
 .861و  854عماد محمد أمٌن السٌد رمضان، المرجع السابك، ص   1
، 1999ؼادة عماد الشربٌنً، المسؤولٌة الجنابٌة عن الأعمال البنكٌة )دراسة ممارنة، دار أبو المجد للطباعة والنشر   2

 .45ص 
امة للالتزام فً المانون الجزابري، الجزء الثانً، الوالعة المانونٌة، دٌوان المطبوعات العربً بلحاج، النظرٌة الع 3

 .141، ص 1985الجامعٌة، الجزابر، 
 .47و  46ؼادة عماد الشربٌنً، المرجع السابك، ص   4
 .91زعرور عبد السلام، المرجع السابك، ص   5
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 ثالثا . العلالة السببٌة:

مدنٌة. والذي ٌضاؾ إلى عنصري الخطأ الشرط الثالث فً المسؤولٌة ال السببٌةتشكل العلالة 

بط الذي ٌربط بٌن الخطأ والضرر، وحتى تتحمك المسؤولٌة المدنٌة لشخص ما اوالضرر، بحٌث تمثل الر

وبالتالً إلزامه لضاءا بالتعوٌض، ٌجب أن ٌكون الخطأ الصادر عن هذا الشخص هو السبب المباشر فً 

 .1إحداث الضرر الذي لحك بالمضرور

انً: المسؤولٌة الجزائٌة المترتبة على مخالفة أحكام تخفٌض رأس المال فً شركة المطلب الث

 المساهمة.

لم ٌعد الالتصار على لواعد المسؤولٌة المدنٌة لمدٌري شركة المساهمة كافٌا لإلزام هؤلاء باحترام 

. وذلن 2ركاتالموجبات المانونٌة المفروضة. الأمر الذي استدعى إلى التدخل الجزابً فً مثل هذه الش

عن طرٌك ترتٌب المسؤولٌة الجنابٌة اتجاه ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة عن بعض الأعمال المنسوبة 

إلٌهم والتً تمع تحت طابلة لانون العموبات. وسوؾ نحاول أن ندرس هذه المسؤولٌة عن طرٌك فرعٌن 

امة. وفً الفرع الثانً إلى أساسٌٌن نتطرق فً الفرع الأول إلى التعرٌؾ بالمسؤولٌة الجزابٌة بصفة ع

 التعرٌؾ بجرٌمة تخفٌض رأس المال.

 بالمسؤولٌة الجنائٌة فالأول: التعرٌالفرع 

بصفة عامة ٌمتضً التعرٌؾ بالمسؤولٌة الجزابٌة التطرق إلى جملة من العناصر تتمثل فً: . 

 جزابٌة.تعرٌؾ المسؤولٌة الجنابٌة. . أساس المسؤولٌة الجزابٌة. . موجبات المسؤولٌة ال

 أولا . تعرٌف المسؤولٌة الجزائٌة:

المسؤولٌة الجنابٌة هً الرابطة التً تنشأ بٌن الدولة والفرد الذي ٌثبت من خلال الإجراءات 

المضابٌة التً رسمها المشرع صحة إسناد فعل مكون لجرٌمة إلٌه، متى شمل هذالإسناد كافة العناصر 

 .3ٌكتسب الفعل صفة الجرٌمة. مما ٌوجب إنزال العماب علٌهالمانونٌة التً أوجب المشرع توافرها حتى 

 ثالثا . موجبات المسؤولٌة الجنائٌة:

ٌتحمك موجب المسؤولٌة الجنابٌة بالجرٌمة باعتبارها والعة مادٌة لها كٌانها المحسوس فً العالم 

 .الخارجً فما الممصود بالجرٌمة؟ وماهً أنواعها وأركانها؟

                                                             
ة التمصٌرٌة بٌن رأي الفمه ومولؾ المضاء )دراسة ممارنة(، دون فرٌدة الٌوموري، علالة السببٌة فً مجال المسؤولٌ   1

 .5، ص 2009مكان نشر ،
سمٌر عالٌة وهٌثم سمٌر عالٌة، المانون الجزابً للأعمال، الطبعة الأولى، المؤسسة الجامعٌة للدراسات والنشر والتوزٌع، 2

 .317، ص2012لبنان، 
المسؤولٌة الجزابٌة للشركات التجارٌة، الطبعة الأولى، دار وابل جمال محمود الحموي وأحمد عبد الرحٌم عودة،   3

 .33، ص 2004للنشر، عمان، الأردن، 
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الجرٌمة على أنها سلون إرادي ٌحظره المانون وٌمرر لفاعله جزاء  تعرؾ. تعرٌف الجرٌمة: 1

 .1جنابٌا

من  227لمد تناول المشرع الجزابري الجرٌمة من خلال نص المادة  . تمسٌمات الجرٌمة:2

المتضمن لانون العموبات المعدل والمتمم والتً جاء  1966ٌونٌو سنة  8المؤرخ فً  66/156الأمر 

تبعا لخطورتها إلى جناٌات وجنح ومخالفات وتطبك علٌها العموبات الممررة  فٌها:" تمسم الجرابم

 للجناٌات أو الجنح أو المخالفات ".

من خلال نص المادة أعلاه ٌمكن المول أن الجرٌمة المرتكبة والمعالب علٌها لانونا تأتً على 

 ثلاثة أنواع هً: الجناٌة، الجنحة والمخالفة.

ل جرٌمة على ثلاثة أركان هً: الركن الشرعً، الركن المادي والركن تموم ك . أركان الجرٌمة:3

 المعنوي.

 أ. الركن الشرعً:

ومفاده وجود نص فً المانون ٌعالب على الفعل الذي ٌتمثل فً الصفة ؼٌر المشروعة للفعل أو 

وبات. ولد ٌكون الامتناع عن الفعل. وبذلن فإن الفعل لد ٌكون إٌجابٌا أي السلون الذي ٌأمر به لانون العم

هذا الفعل سلبٌا کالامتناع عن الفعل الذي ٌأمر به المانون. وٌموم هذا الركن على أساس الماعدة المانونٌة 

)لا جرٌمة ولا عموبة إلا بنص( التً لا تعتبر السلون سواء كان إٌجابٌا أو سلبٌا جرٌمة ٌعالب علٌها 

ركنمفترضا بداهة فً جرابم الشركات التجارٌة . وٌعتبر هذا ال2المانون إلا إذا نصت على تجرٌمه"

 3الواردة بنص تشرٌعً فً ظل المانون الجنابً للشركات التجارٌة.

 4: ب. الركن المادي 

وهو الركن الذي لا ٌتصور أبدا لٌام أٌة جرٌمة بدون صدوره من طرؾ إنسان معٌن وهو عبارة 

جماعة. وٌموم على استلزام ثلاثة عن نشاط مادي مسجل صادر عن شخص ٌمس بحموق الفرد أو ال

 عناصر هً:

 نشاط مجرم صادر عن الجانً فً شكل عمل أو امتناع وهو متطلب بالنسبة لكافةالجرابم.•  

 تحمك نتٌجة عن هذا النشاط بالنسبة لجرابم النتٌجة•  

 .توافر علالة سببٌة بٌن النشاط المجرم وبٌن النتٌجة بالنسبة لجرابم النتٌجة• 

                                                             
 .39ؼادة عماد الشربٌنً، المرجع السابك، ص   1
 .39ؼادة عماد الشربٌنً، المرجع السابك، ص  2
 .208ص مرجع السابك ابن خدة رضى، ال 3
 .209و  208ابن خدة رضى ، المرجع نفسه، ص  4
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 ن المعنوي:ج. الرك 

ٌتمتع الركن المعنوي بأهمٌة كبٌرة فً النظرٌة العامة للجرٌمة وٌعتبر من الأساسٌات لمٌام 

الجرٌمة. إذ لا ٌتصور أن تموم الجرٌمة بدون الركن المعنوي وهو الأساس فً تحدٌد المسؤول عن 

، وهذه العلالة الجرٌمة. وٌعرؾ على أنه العلالة التً تربط بٌن مادٌات الجرٌمة وشخصٌة الجانً

 .1جوهرها الإرادة. ومن ثم فهً ذات طبٌعة نفسٌة

 الفرع الثانً: التعرٌف بجرٌمة تخفٌض رأس المال كموجب لمٌام المسؤولٌة الجنائٌة

إن موجب المسؤولٌة الجنابٌة فٌما ٌخص مخالفة أحكام تخفٌض رأس المال فً شركة المساهمة لا 

نصوص المانون التجاري بكامل أركانها . وباعتبار جرٌمة تخفٌض  ٌتحمك إلا بمٌام الجرٌمة التً شملتها

رأس المال تدخل ضمن الجرابم المشمولة بالمانون الجنابً للشركات التجارٌة، فإنها بطبٌعة الحال 

ستكون لها خصابصها وطبٌعتها التً تمٌزها عن ؼٌرها من الجرابم سواء من حٌث الوصؾ الجرمً لها 

 لتً تموم علٌها وؼٌرها منأو من حٌث الأركان ا

الأمور الأخرى التً تدخل ضمن هوٌتها كجرٌمة من جرابم شركات المساهمة. وسوؾ نأتً على 

 2تبٌان هذه الأوصاؾ من خلال هذا الفرع كما ٌلً:

 أولا . الطبٌعة الجرمٌة لجرائم تخفٌض رأس المال فً شركة المساهمة:

تخفٌض رأس المال الناتجة عن عدم مراعاة بعض ٌمصد بالبحث فً الطبٌعة المانونٌة لجرٌمة 

أحكامه المانونٌة، محاولة إدراج هذه الجرٌمة بالنظر إلى خطورتها ضمن واحدة من أنواع التمسٌم 

التشرٌعً الجزابري للجرابم وبالتالً الإجابة على التساؤل الآتً ذكره: هل أن جرٌمة تخفٌض رأس 

من لانون العموبات الجزابري الأمر رلم  5لعودة إلى نص المادة المال هً جناٌة أم جنحة أم مخالفة؟ با

المعدل والمتمم نجد أن المشرع الجزابري لد لسم الجرابم  1966ٌونٌو سنة  8المؤرخ فً   66/156

بصفة عامة استنادا المعٌار العموبة. بحٌث متى كانت العموبة الإعدام أو السجن المؤلت لمدة تتراوح بٌن 

فً حٌن إذا كانت مدة الحبس  3شرون سنة، اعتبرت الجرٌمة المرتكبة بمثابة جناٌة.خمس سنوات وع

تتجاوز شهرٌن إلى خمس سنوات ماعدا الحالات التً ٌمرر فٌها المانون حدودا أخرى أو الؽرامة تتجاوز 

د دج أضفً على الجرٌمة المرتكبة طابع الجنحة. أما إذا كانت العموبة هً الحبس من ٌوم واح 20000

                                                             
 .54جمال محمود الحموي وأحمد عبد الرحٌم عودة، المرجع السابك، ص 1
 .40ؼادة عماد الشربٌنً، المرجع السابك، ص 2

 210ص مرجع السابك ابن خدة رضى، ال 3
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دج أخذت الجرٌمة وصؾ  200000دج إلى 2000على الألل إلى شهرٌن على الأكثر أو الؽرامة من 

 1المخالفة.

المتعلك   93/08المعدل بالمرسوم التشرٌعً   59/ 75من الأمر  827وبالرجوع إلى المادة  

بعموبة الؽرامة  بالمانون التجاري التً تناولت جرٌمة تخفٌض رأس المال فً شركة المساهمة نجدها تأخذ

 2دج. 200000إلى  20000التً تتراوح بٌن 

من خلال ممارنة اللصٌن ببعضهما واعتماد العموبة كمعٌار للتصنٌؾ ٌمكن أن نصل إلى نتٌجة 

مفادها أن جرابم تخفٌض رأس المال فً شركة المساهمة تحمل وصؾ الجنحة ذلن أن العموبة الممررة 

إلا أن سؤالا أخر سوؾ ٌطرح نفسه حول طبٌعة هذه الجنحة  دج.20000هً عبارة عن ؼرامة تفوق 

 من حٌث كونها تأدٌبٌة أم ضبطٌة؟

عرؾ الجنحة التأدٌبٌة على أنها تلن الجنحة التً ٌعالب علٌها المانون بالحبس الذي ٌزٌد حده ت

شهر إلى  الألصى عن سنتٌن أما الجنحة الضبطٌة فهً تلن الجنحة التً ٌعالب علٌها المانون بالحبس من

. ولما كانت جرابم تخفٌض رأس المال ممررة بعموبة الؽرامة فإنه ٌمكن المول إنها 3سنتٌن أو الؽرامة

 عبارة عن جرابم ضبطٌة ولٌست تأدٌبٌة.

ختاما، ٌمكن المول إذن أن الطبٌعة الجرمٌة لجرابم تخفٌض رأس المال تتمثل فً كونها عبارة عن 

مولؾ المشرع الجزابري من حٌث التسمٌة التً استعملها لوصؾ هذه جنحة ضبطٌة. كما ٌمكن أن ننتمد 

الجرابم والمتمثلة فً المخالفات التً تتعلك بتعدٌل رأس المال أنها تسمٌة بعٌدة عن الوصؾ الحمٌمً لهذه 

الجرٌمة. وربما كان المصد منها هو فعل المخالفة للأمر ولٌس المخالفة كأحد مكونات التمسٌم التشرٌعً 

 4ٌمة.للجر

 ثانٌا . الأركان التً تموم علٌها جرٌمة تخفٌض رأس المال فً شركة المساهمة:

 تتحدد أركان جرٌمة تخفٌض رأس المال فً شركة المساهمة من خلال ما ٌلً: 

 . الركن الشرعً:1

ٌظهر الركن الشرعً لجرٌمة تخفٌض رأس المال من خلال اللص الجرٌمً الذي أورده المانون 

المتعلك بالمانون 93/08المعدل بالمرسوم التشرٌعً   75/59من الأمر  827فً المادة  التجاري وذلن

                                                             
 المعدل والمتمم. 1966ٌونٌو سنة  8المؤرخ فً  156. 66من لانون العموبات الجزابري الأمر  5أنظر فً ذلن المادة 1
 210ة رضى ، المرجع نفسه، ص ابن خد2

 .211المرجع السابك، ص  ؼادة عماد الشربٌنً ، 3
 .229المرجع نفسه، ص ابن خدة رضى،4
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دج ربٌس شركة المساهمة أو  200000دج إلى 20000التجاري التً جاء فٌها :" ٌعالب بؽرامة من 

 المابمون بإدارتها الذٌن لاموا عمدا بتخفٌض رأس مال الشركة:

 ٌن.. دون مراعاة المساواة بٌن المساهم1 

ٌوما على الألل  45. دون تبلٌػ مشروع تخفٌض رأسمال الشركة إلى مندوبً الحسابات لبل 2 

 1فً ذلن. ثمن انعماد الجمعٌة العامة المدعوة للب

. ودون أن ٌموموا بنشر لرار تخفٌض رأس المال فً النشرة الرسمٌة للإعلانات المانونٌة. 3 

 نات المانونٌة."وفضلا عن ذلن فً جرٌدة مؤهلة لمبول الإعلا

 . الركن المادي:2

لمساهمة ا لصر المشرع الجزابري تحمك الركن المادي فً جرٌمة تخفٌض رأس المال فً شركة

 على ثلاثة أفعال هً:

أ. المٌام بتخفٌض رأس المال دون احترام المساواة بٌن المساهمٌن. ومناط التجرٌم فً هذا الفعل  

المتعلك بالمانون 93/08بالمرسوم التشرٌعً  المعدل 75/59مر من الأ 712هو ما نصت علٌه المادة 

بمبدأ المساواة بٌن  مالتجاري فً فمرتها الثانٌة "... ؼٌر أنه لا ٌجوز لها بأي حال من الأحوال أن تت

 المساهمٌن". 

ب . امتناع ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة فً شركة المساهمة عن إبلاغ مشروع التخفٌض فً 

ٌوما. ومناط التجرٌم فً هذا الفعل هو ما نصت  45نً الذي حده المشرع الجزابري ب الأجل المانو

بالمانون التجاري فً  المتعلك 93/08بالمرسوم التشرٌعً  المعدل 75/59من الأمر  712علٌه المادة 

فمرتها الثانٌة ".... وٌبلػ مشروع تخفٌض رأس المال إلى مندوب الحسابات لبل خمسة وأربعٌن ٌوما 

على الألل من انعماد الجمعٌة. "وهذا لضرورة منحهم الولت الكافً للتدلٌك فً صحة المعلومات الممدمة 

 2فً تمرٌر مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن. 

ج. عدم نشر لرار التخفٌض فً النشرة الرسمٌة للإعلانات المانونٌة فً جرٌدة مختصة 

من المرسوم فً فمرتها الأخٌرة " ... وعندما  712لمادة بالإعلانات المانونٌة. ومناط التجرٌم هو نص ا

ٌحمك مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن حسب الحالة العملٌة بناءا على تفوٌض الجمعٌة العامة ٌحرر 

محضرا بذلن ٌمدم للشر ٌموم بإجراء التعدٌل المناسب للمانون الأساسً. "وما ٌلاحظ على هذه الأفعال 

 ع.أنها تأخذ شكل الامتنا

                                                             
 41ؼادة عماد الشربٌنً، المرجع السابك، ص  1

 .42ؼادة عماد الشربٌنً، المرجع السابك، ص 2
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بالمرسوم التشرٌعً  المعدل 75/59من الأمر  827تتطلب المادة  . الركن المعنوي:3

المتعلك بالمانون التجاري توافر المصد الجنابً لدى الجانً صراحة من أجل لٌام جنحة تخفٌض 93/08

حة ..". فمرتكب هذه الجنبتخفٌض.رأس المال وٌظهر ذلن جلٌا من خلال عبارة " ... الذٌن لاموا عمدا

وحتى ٌسأل جنابٌا ٌجب أن ٌثبت توافر المصد الجنابً بعنصرٌة العلم والإرادة. أي العلم من الناحٌة 

الوالعٌة بأن المشرع لد استوجب المٌام باحترام مبدأ المساواة بٌن المساهمٌن وابلاغ مشروع التخفٌض 

ٌس وأعضاء مجلس ٌوما ونشر لرار التخفٌض. وهو أمر مفترض فً رب 45لمندوب الحسابات لبل 

 1الإدارة. واتجاه إرادة ربٌس وأعضاء مجلس الإدارة إلى تحمٌك هذا السلون.

ثالثا . تمٌٌم هذه الجرٌمة من حٌث مدى كفاٌتها كأداة جزاء وردع من جهة وكوسٌلة لحماٌة الحموق 

 من جهة أخرى:

لن لالتصارها على إن المول بعدم كفاٌة هذه العموبات كجزاءات على مخالفة أحكام التخفٌض وذ

بعض الأحكام دون البعض الآخر، سٌؤدي بنا إلى الدعوة إلى تضخٌم النصوص الجنابٌة فً هذا المجال. 

وبالتالً مخالفة الرأي المابل بضرورة إبماء الزجر كوسٌلة استثنابٌة لا تستعمل إلا بعد فشل التدابٌر 

مسٌرٌن كمجرمٌن. الشًء الذي من شأنه الأخرى. لأنه حسب وجهة نظرهم أن المشرع لد تعامل مع ال

شل أجهزة الإدارة بسبب الخوؾ من السموط فً المخالفة ومن العماب علٌها وإخماد روح المبادرة. هذا 

الرأي الذي ٌجانبه الكثٌر من الصواب نظرا لما ٌنطوٌه التضخم فً النصوص العمابٌة من عوابك عدة 

 ".2فً وجه الاستثمار

عم هذا الرأي ونؤكد على أن الردع ٌبمى وسٌلة استثنابٌة اللجوء إلٌه. وربما لذلن فنحن بدورنا ند

هو ما سار علٌه المشرع الجزابري فٌما ٌخص جرٌمة تخفٌض رأس المال التً أبرز فٌها اللجوء إلى 

 3الجر العمابً فً حالات محددة دون شموله لبالً الأحكام الأخرى بصورة كلٌة. 

 

الأسلوب إنما جاء نتٌجة الظروؾ الملحة التً تتطلبها بعض الممارسات كما أن لجوؤه لمثل هذا 

المشٌنة التً من شأنها المساس بحموق المساهمٌن والدابنٌن سٌما منها مبدأ المساواة ونشر لرار 

التخفٌض. هذا الأخٌر الذي له من الأثر الكبٌر فً إعلام الؽٌر بمرار التخفٌض الذي لد ٌؤثر على 

 وٌوضح لهم بدأ حساب مٌعاد المعارضة على لرار التخفٌض. حمولهم من جهة

 

                                                             
صٌل، طبعة الأولى دار السلام لطباعة ابن خدة رضا محاولة فً المانون الجنابً للشركات التجارٌة، تأصٌل وتف 1

 .2010والنشر،الرباط،
 .240. 239ابن خدة رضى، المرجع السابك، ص  2
 .43ؼادة عماد الشربٌنً، المرجع السابك، ص 3
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 الفصل الثانً : النظام المانونً لزٌادة رأس مال شركة المساهمة

-تمارس شركة المساهمة نشاطتهاالإلتصادٌة على النطاق الواسع و الكبٌر، لذلن فإنها تؤسس 

لتبمى مدة طوٌلة من الزمن ، فهً بذلن تخضع خلال حٌاتها لعمدها التأسٌسً الذي ٌعد  -أصل عام ك

نظامها الأساسً والذي ٌحدد ممدار رأس مالها على أن ٌبمى ثابتا طوال حٌاتها إستنادا إلى مبدأ ثبات 

مط اشترط المشرع حدا رأس المال لتفعٌل حماٌة الدابنٌن و الوفاء بإلتزاماتها عن طرٌك رأس المال ، ف

أدنى لرأس المال حٌن التأسٌس ، وسن العدٌد من المواعد بهدؾ تثبٌت ضمان الؽٌر أثناء نشاط الشركة 

فلا ٌجوز للمساهمٌن أن ٌستردوا أي جزء منه على حساب الدابنٌن وإلا كان ذلن إضعاؾ للضمان الذي 

ما ٌستلزم لنشأتها إمكانٌة مادٌة كبٌرة إعتمدوا علٌه فعادة ما تموم هذه الشركات بمشروعات ضخمة م

والتً تتمثل فً رأس المال الذي ٌعطٌها إمكانٌة التحرن فً نشاطها الإلتصادي وبالرؼم من أن رأس 

مالها هو الذي ٌمنحها لدرة التحرن ، فهو إذا من أهم العناصر المكونة للشركة حٌث أن الأصل فً رأس 

لمال بعٌدا عن كل مساس ، ؼٌر أن المشرع مكن من إعطاء المال ثبوته الذي ٌمضً بأن ٌضل رأس ا

مرونة للشركة أثناء حٌاتها وهذه المرونة تتمثل فً تعدٌل رأس المال من إستوجبت الحالة إلى ذلن ، 

فالشركة بعد مباشرتها لنشاطها لد تطرأ علٌها ظروؾ تدفعها إلى المٌام بتعدٌل رأس مالها إما بزٌادته أو 

ا أن تتمٌد بشروط وإجراءات التعدٌل التً نظمها المشرع حٌث ٌشمل التعدٌل الزٌادة تخفٌضه لكن علٌه

فً رأس مال الشركة المساهمة وهذا موضوع دراستنا فً هذا الفصل حٌث سنتطرق فٌه إلى ثلاث 

مباحث المبحث الأول مفهوم الزٌادة فً رأس المال وفً المبحث الثانً أحكام وإجراءات الزٌادة فً 

مال وفً حٌن المبحث الثالث الجزاءات المترتبة فً مخالفات المتعلمة بأحكام الزٌادة فً رأس رأس ال

 المال
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 مفهوم زٌادة رأس مال شركة المساهمةالمبحث الأول: 

ٌعتبر رأسمال شركة المساهمة عبارة عن مجموعة من الممدمات العٌنٌة والنمدٌة التً تحدد لٌمتها  

، كما ٌعتبر مجموع الأموال التً اتفك 1وتبمى هذه المٌمة رلما ثابتا دون تؽٌٌر عند تأسٌس الشركة

الشركاء على تمدٌمها كحصص فً الشركة لؽرض استعمالها فً المتاجرة بمصد تحمٌك الربح عن طرٌك 

المٌام بالأؼراض التً أسست من أجلها الشركة، وما ٌضاؾ إلى ذلن من أموال عن طرٌك رأس المال 

متطع من الأرباح بمصد إعادة الاستثمار أثناء حٌاة الشركة أو ما تبمى منه بعد حصول الخسابر أو أو ما ٌ

 .2بعد اتخاذ المرارات الخاصة بالتخفٌض رأس المال وتنفٌذها

المعدل والمتمم  75/359ولما كانت عملٌة تعدٌل رأس مال شركة المساهمة وفما لأحكام الأمر 

المتضمن المانون التجاري ووفما للأحكام المانونٌة المتعلمة بشركة  08/  93بالمرسوم التشرٌعً 

المساهمة تتمثل فً زٌادته أو تخفٌضه فإنه للإحاطة بالممصود بتعدٌل رأس مال شركة المساهمة ٌجب 

أن تتعرض إلى عملٌة الزٌادة فً المطلب الأول وفً المطلب الثانً الطبٌعة المانونٌة لزٌادة رأس مال 

 .اهمةشركة المس

 المطلب الأول: زٌادة رأسمال شركة المساهمة

لٌمة رأس مالها فً لانونها الأساسً إلى زٌادة رأس  وإدراجلد تلجأ شركة المساهمة بعد تأسٌسها  

فتح فرص أمام العاملٌن بها حتى ٌصبحوا مساهمٌن فٌها وهذا لتطوٌر إلى مالها، فترؼب من خلاله 

من الأرباح كما أن مصطلح زٌادة رأس مال الشركة لد ٌتشابه كثٌرا نشاطها وتوسعه و تحمٌك أكبر لدر 

مع بعض المصطلحات التً نجدها فً المانون التجاري مما ٌحدث لدٌنا لبس فً هذا الشأن وعلٌه نتناول 

فً هذا المطلب فً فرعٌن، الفرع الأول نتعرض فٌه إلى تعرٌؾ زٌادة رأس المال والفرع الثانً 

 ٌز زٌادة رأس المال عن بعض الصور المشابهة له.نتعرض فٌه إلى تمٌ

 الفرع الأول: تعرٌف زٌادة رأسمال شركة المساهمة

بالرجوع إلى أحكام المانون التجاري نجده لم ٌتعرض إلى تعرٌؾ زٌادة رأسمال شركة المساهمة 

ستوى الفمهً أما على الملكنه تناوله بالوصؾ فً مواضٌع متعددة وهو حال معظم التشرٌعات المانونٌة.

 فمد وجدت تعارٌؾ متعددة له.

فجانب من الفمه ٌعرفه على أنه "عملٌة تتم بممتضى لرار الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة المساهمً 

إحدى الشركات أو بممتضى لرار مجلس الإدارة بموافمة هذه الجمعٌة العامة وتهدؾ إلى زٌادة رأس مال 

                                                             
 .30، ص1983إلٌاس ناصؾ، الكامل فً لانون التجارة شركات التجارٌة، الجزء الأول، منشورات عوٌدات، بٌروت،  1
 282، ص1968ح لانون الشركات التجارٌة العرالً، مطبعة الشعب، بؽداد، خالد الشاوي، شر2
 من المانون التجاري 93/08بالمرسوم التشرٌعً 75/59الأمر  3
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لوٌة فً الشراء للمساهمٌن وإذا كانت زٌادة رأس المال تتم الشركة وذلن بإصدار أسهم مع إعطاء الأو

بتحوٌل جانب من الاحتٌاطً فٌتم ذلن بتوزٌعأسهم مجانٌة على المساهمٌن ، وٌعرفه جانب آخر من الفمه 

على أنه "رفع رأس مال الشركة عن طرٌك دمج الأرباح ؼٌر الموزعة والتً تشكل احتٌاطات أو 

آخر عرفه على أنه "رفع رأس مال شركة سواء بواسطة حصص عٌنٌة  بواسطة إصدار أسهم". وجانب

أو نمدٌة أو بواسطة دمج الاحتٌاطات"، وٌعرؾ أٌضا على أنه تصرؾ لانونً ٌتم بموجبه تعدٌل عمد 

 1الشركة بالزٌادة لرأس مالها أثناء حٌاتها وفما للأسباب والإجراءات التً ٌحددها المانون 

رٌؾ على أنها لم تتعرض إلى تحدٌد الجهة المختصة باتخاذ لرار ونلاحظ من خلال هذه التعا

الزٌادة فً رأس المال، ومن هنا ٌمكن أن نعرؾ زٌادة رأس مال شركة المساهمة على أنه " لرار صادر 

من الجمعٌة العامة الؽٌر عادٌة لهذه الشركة ٌمضً برفع رأس مالها إلى مبلػ معٌن وسواء كان ذلن 

 لاكتتاب أو عن طرٌك دمج الاحتٌاطً أو بتحوٌل سندات الدٌن إلى أسهم.بطرح أسهم جدٌدة ل

 لهاةالصور المشابهالفرع الثانً: تمٌٌز زٌادة رأس مال شركة المساهمة عن بعض 

شركة المساهمة أثناء حٌاتها لد تحتاج إلى أموال معتبرة لضمان استؽلال نشاطها وتوسٌعه إن 

أن تلجأ إلى زٌادة رأس مالها أو تسعى للحصول على لروض وللحصول على هذه الأموال ٌمكن لها 

بشروطها الخاصة عن طرٌك إصدار سندات المرض تجنبا المروض البنكٌة التً لد تثمل كاهلها بفوابد 

معتبرة ولأجل لصٌر لا ٌحمك أهدافها، كما ٌمكن لها أن تلجأ إلى الاندماج مع شركات أخرى بمصد 

السوق وكل هذه المفاهٌم ٌمكن لها أن تتشابه مع بعضها خاصة من ناحٌة  المدرة على المنافسة ومواجهة

 2الهدؾ لكن لانونٌا هنان ضوابط وإجراءات تجعله تختلؾ عن بعضها البعض.

 أولا: إصدار شركة المساهمة سندات المرض

 715لمد تعرض المشرع الجزابري لسندات المرض بموجب المادة  : تعرٌف سندات المرض -1

وما بعدها من المانون التجاري وعرفها على أنها سندات لابلة للتداول تخول بالنسبة للإصدار  81مكرر 

 الواحد نفس حموق الدٌن بالنسبة لنفس المٌمة الاسمٌة. 

كما ٌعرؾ سند الدٌن على أنه" صن مكتوب لابل للتداول ٌتٌح لحامله حك مدٌونٌة لبل الشركة 

فوابد المستحمة واسترداد لٌمة هذا الدٌن فً مٌعاد الاستحماق الممترضة مع الحك فً الحصول على ال

 من المانون الفرنسً للشركات".284المتفك علٌه المادة 

تتطلب عملٌة إصدار سندات المرض من طرؾ شركة : إجراءات إصدار سندات المرض  -2
                                                             

نؽم حنا رؤوؾ ننٌس، النظام المانونً لزٌادة رأس مال شركة مساهمة دراسة ممارنة، رسالة ماجستٌر، دار الثمافة للنشر  1
 .34، ص2002والتوزٌع، عمان 
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بصفة مؽلمة أو أمام المساهمة وفما لأحكام المانون التجاري شروطا وإجراءات ٌجب توافرها سواء كانت 

مكرر  715ضفاء الابتمان على العملٌة خصوصا فً جانب الادخار وبموجب المادة لاالجمهور وذلن 

من المانون التجاري أنه لا ٌسمح بإصدار سندات الاستحماق إلا لشركات المساهمة ولا ٌمكن الشركة  82

أس مالها والحكمة فً هذا الشرط هو المساهمة أن تصدر سندات الاستحماق إلا إذا تم الوفاء كلٌا بر

، ولد نظم المشرع الجزابري الشروط والإجراءات الشكلٌة لإصدار سندات 1لتحمٌك أكثر حماٌة للمكتتبٌن

والمتعلك بالإعلام الواجب نشره  222/  07/  1996المؤرخ فً 02-96الاستحماق بموجب النظام رلم 

الادخار عند إصدارها لمٌم منمولة والصادر عن لجنة من طرؾ الشركات والهٌبات التً تلجأ لعلانٌة 

 تنظٌم ومرالبة عملٌة البورصة.

فبعد دراستنا :  الفرق بٌن زٌادة رأس مال شركة المساهمة وإصدارها لسندات المرض -3

لمختلؾ الإجراءات والشروط السابمة المتعلمة بإصدار سندات المرض من طرؾ شركة المساهمة ٌتشابه 

م زٌادة رأس مالها خاصة طرٌمة زٌادة رأس المال عن طرٌك إصدار أسهم جدٌدة إلا هنان كثٌرا مع نظا

 فوارق بٌنهما كما ٌلً: 

إصدار شركة المساهمة لسندات المرض لا ٌؤدي إلى تعدٌل فً رأس مالها على خلاؾ الزٌادة  -

 3فً رأس المال والتً تؤدي إلى تعدٌله. 

رٌر لرار إصدار سندات المرض ٌعود إلى الجمعٌة العامة فٌما ٌتعلك بالجهة المختصة فً تم -

للمساهمٌن التً ٌجوز لها أن تفوض سلطاتها إلى مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن حسب الحالة طبما 

من المانون  116مكرر  715من المانون التجاري، بٌنما نستنتج من نص المادة  84مكرر  715للمادة 

على أنه "تمرٌر إصدار سندات الاستحماق المابلة للتحوٌل إلى أسهم  التجاري الجزابري والتً تنص

ٌرجع للجمعٌة العامة العادٌة بٌنما ٌرجع لرار زٌادة رأس مال شركة المساهمة إلى الجمعٌة العامة الؽٌر 

 عادٌة.

 ثانٌا: اندماج شركة المساهمة

وما  744وجب المادة لمد تعرض المشرع الجزابري إلى أحكام اندماج الشركات المساهمة بم

 بعدها من المانون التجاري دون أن ٌتعرض إلى تعرٌفه وذكر صوره. 

عرؾ جانب من الفمه الاندماج على أنه اجتماع شركتٌن أو أكثر فً شركة  :تعرٌف الاندماج -1

                                                             
فوزٌة بن ؼانم، النظام المانونً لتداول المٌم المنمولة الصادرة عن شركة المساهمة، دراسة ممارنة بٌن المانون الجزابري  1

 .144، ص 2002والفرنسً، رسالة ماجستٌر، كلٌة الحموق بن عكنون، جامعة الجزابر 
 المتعلك بالاعلام 1996/07/22المؤرخ فً  02-96النضام رلم 2
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واحدة سواء بانضمام شركة إلى أخرى حٌث تفمد الشركة المندمجة شخصٌتها المانونٌة لصالح الشركة 

ندمجة فٌها أو الدامجة وهو ما ٌسمى بالاندماج بطرٌك الضم أو بانحلال شركتٌن لتكون شركة واحدة الم

 1.جدٌدة على انمضاءهما وهو ما ٌسمى بالاندماج بطرٌك المزج

وٌتضح لنا من خلال هذا التعرٌؾ على أن الاندماج ٌتم بإحدى الطرٌمتٌن الأولى هً الاندماج 

ضاه شركة على الألل إلى شركة أخرى لتكون شركة واحدة جدٌدة بطرٌك الضم، حٌث تنضم بممت

والثانٌة الاندماج بطرٌك المزج وٌتم عندما تتحد شركتان أو أكثر مع بعضهما، بحٌث أن جمٌع الشركات 

 744الداخلة فٌه تنمضً وتنشأ منها شركة جدٌدة وهذا ما تعرض له المشرع الجزابري بموجب المادة 

 .من المانون التجاري

الشركات تتطلب عملٌة اندماج الشركات شروط وإجراءات نص  :ندماجالاشروط وإجراءات  -2

 علٌها المانون التجاري ٌجب توافرها مهما كانت الطرٌمة المتبعة وتتمثل أساس فً: 

 صدور لرار من الشركة المندمجة بضمها إلى الشركة الدامجة. -

 معنٌة بالاندماج.إجراء تمٌٌم صافً أصول وخصوم الشركات ال - 

 اتخاذ الشركة الدامجة لرارا بزٌادة رأس مالها بما لا ٌمل عن لٌمة التمٌٌم. - 

توزٌع زٌادة رأس مال الشركة المندمجة على الشركاء والمساهمٌن فً الشركة المندمجة بنسبة  - 

 حصصهم وأسهمهم فٌها.

 .2جواز تداول أسهم الشركة الدامجة بمجرد إصدارها - 

نلاحظ بعد دراستنا لشروط اندماج  :رق بٌن زٌادة رأسمال شركة المساهمة والاندماجالف -3 

شركات المساهمة أنه ٌتشابه بشكل كبٌر مع نظام زٌادة رأس مال شركة المساهمة لكن هنان ما ٌجعلهما 

 ٌختلفان عن بعضهما البعض ونوضح هذه الاختلافات كما ٌلً: 

د على الألل شركتٌن لابمتٌن على خلاؾ زٌادة رأس مال اندماج شركات المساهمة ٌتطلب وجو -

 3شركة المساهمة والذي لا ٌتطلب ذلن.

                                                             
 .1992سمٌحة المٌلوبً، الشركات التجارٌة، النظرٌة العامة للشركات والشركات الأشخاص، الطبعة الثانٌة، الماهرة،  1
ى، دار الثمافة، فاٌز إسماعٌل بصبوص، اندماج الشركات المساهمة العامة والآثار المانونٌة المترتبة علٌها، الطبعة الأول 2

 .32، ص2010الأردن، 
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الاندماج ٌتطلب صدور لرارات من الهٌبات الخاصة للشركات المعنٌة بالاندماج على خلاؾ  -

الزٌادة فً رأس المال والتً تتطلب صدور لرار واحد من الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة الشركة 

 ساهمة.الم

لرار مشروع الاندماج مهما كان نوعه ٌمكن الطعن فٌه من طرؾ دابنً الشركات المعنٌة  -

 بالاندماج على خلاؾ لرار الزٌادة الذي ٌمكن الطعن فٌه. 

الاندماج لا ٌتطلب شرط سداد كامل رأس مال الشركات المعنٌة به على خلاؾ زٌادة رأس مال  -

من المانون  693ملا لبل اللجوء إلٌه استنادا لنص المادة اا کالشركة الذي ٌتطلب سداد رأس ماله

 التجاري.

الاندماج ٌؤدي إلى زٌادة عدد أعضاء الشركة الدامجة فً حٌن لا تؤدي زٌادة رأس مال إلى  -

 .1ذلن فً حال إتباع الشركة لطرٌك دمج الاحتٌاطً إلى رأس المال

 ال شركة المساهمةالطبٌعة المانونٌة لزٌادة رأس مالمطلب الثانً :

إن زٌادة رأس مال شركة المساهمة ٌتم بممتضاه تعدٌل عمد الشركة بما ٌنجم عنه من تؽٌرات 

ٌلحك بها، وفً هذا الجانب تثار مسألة مهمة عن الطبٌعة المانونٌة لهذه العملٌة، فمد ذهب البعض برأٌهم 

لآخر فً رأٌهم إلى التمٌٌز بٌن إلى أن زٌادة رأس مال الشركة عبارة عن عمد بٌنما ٌذهب البعض ا

 2الكٌفٌات التً تمت بها زٌادة رأس مال الشركة. 

 أولا: الرأي الأول

إتفك أنصار هذا الاتجاه على تكٌٌؾ زٌادة رأس مال الشركة بإعتباره عمدا، وهو ما دفعهم بالمول -

 الاكتتابأس مال الشركة، أن إلى الحجة التملٌدٌة والتً ٌرتكز علٌها أنصار النظرٌة التعالدٌة فً زٌادة ر

، كونه ٌعد عمدا فً حالة الاكتتاب بزٌادة 3عكسه فً حالة تأسٌس الشركة )تكوٌن رأس مال الشركة(

 اكتسبترحلة التأسٌس لا تكون لد مرأس المال أكثر منه لدى تأسٌس الشركة على أساس أن الشركة فٌ

ٌادة رأس المال متمتعة بتمام شخصٌتها المعنوٌة شخصٌتها المعنوٌة الكاملة بعد، بٌنما تكون فً مرحلة ز

بأنه فً حالة بطلان عمد زٌادة رأس مال الشركة لا  احتجواكما ، وٌمكن التعالد معها على هذا الأساس

 4ٌؤدي إلى بطلان عمد الشركة وأطراؾ هذا العمد هم المكتتبون والشركة ممثلة فً مجلس الإدارة.

                                                             
 .65نؽم حنا رؤوؾ ننٌس، مرجع سابك، ص  1
 36 المرجع نفسه صإلٌاس ناصؾ،   2

 .65 - 64نؽم حنا رؤوؾ ننٌس، مرجع سابك، ص. ص  3
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 ثانٌا: الرأي الثانً

اب هذا الرأي إلى أن تحدٌد الطبٌعة المانونٌة لزٌادة رأس مال شركة المساهمة ٌذهب أصح -

 1التمٌٌز بٌن حالتٌن. ٌستلزم

العام وإصدار  الاكتتابوهً أن زٌادة رأس مال الشركة إذا ما تمت عن طرٌك :الحالة الأولى -1

زٌادة رأس المال عمدا بٌن أسهم جدٌدة أو عن طرٌك تحوٌل دٌون الشركة إلى أسهم، وفً هذه الحالة تعد 

الشركة والمكتتبٌن بالأسهم الجدٌدة أو بٌنها وبٌن الدابنٌن، ولعل هذا ما ٌتوافك مع أصحاب الرأي الأول 

 2كما سبك شرحه. 

إلى رأس  الاحتٌاطًوهً الزٌادة فً رأس مال الشركة التً تتم عن طرٌك ضم :الحالة الثانٌة -2

، أو عن طرٌك زٌادة المٌمة الإسمٌة الاحتٌاطًبنسبة هذا المال وتوزٌع الأسهم على المساهمٌن 

للأسهم، فإن زٌادة رأس المال ٌعد تصرؾ لانونٌا ٌتم بإرادة الشركة المنفردة، ولا ٌمكن وصؾ 

الزٌادة فً هذه الحالة بأنها عمد بٌن المساهمٌن والشركة، لأن لرار الزٌادة ٌصدر من المساهمٌن 

تحلٌلهم هذا بأن  ة بوصفهم المعبرٌن عن إرادة الشركة، ولد دعمواأنفسهم )الهٌبة العامة للشرك

زٌادة رأس مال شركة المساهمة ٌسري حتى على الاعضاء الذٌن عرضوا لرار الزٌادة فً 

 3.اجتماع لاالهٌبة العامة للشركة
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 المبحث الثانً :أحكام زٌادة رأس مال شركة المساهمة

المساهمة وفما لأحكام وإجراءات تختلؾ حسب الطرٌمة المتبعة  تتم عملٌة زٌادة رأس مال شركة

على أحكام الزٌادة وإجراءاتها ومن المعروؾ أن أحكام زٌادة رأس مال  بالاعتمادفٌها سواء تم ذلن 

تحوٌل سندات الدٌن إلى أسهم وإدماج  للاكتتابشركة المساهمة هً إصدار أسهم جدٌدة تطرح 

على مصادر التموٌل خارجٌة أو مصادر تموٌل داخلٌة  بالاعتمادس المال و أو الأرباح فً رأ الاحتٌاطً

بحٌث سنتناول فً هذا المبحث المطلب الأول أحكام زٌادة رأس مال شركة المساهمة وفً المطلب الثانً 

 إجراءات زٌادة رأس مال شركة المساهمة ما إذا كان أسلوب التموٌل الداخلً أو الخارجً

 زٌادة رأس مال شركة المساهمة المطلب الأول: طرق

لمد ألر المانون الجزابري على ؼرار الموانٌن الممارنة طرق متعددة لزٌادة رأس مال شركة 

المساهمة باعتبارها وسٌلة من وسابل التموٌل والتً عادة ما تلجأ إلٌها هذه الشركات فً إطار نشاطاتها 

 وحاجاتها للأموال وتتمثل هذه الطرق أساسا فً:

 دار أسهم جدٌدة وطرحها للاكتتابإص -

 تحوٌل سندات الدٌن إلى أسهم  -

 إدماج الاحتٌاطً أو الأرباح فً رأس المال -

 الفرع الأول: إصدار أسهم جدٌدة

هذه الطرٌمة تؤدي من الناحٌة الفعلٌة إلى جلب أموال جدٌدة تضاؾ إلى رأس مال الشركة  

ً إصدار أسهم نمدٌة لها نفس المٌمة الاسمٌة للأسهم ، وتتمثل ف1وتسمى الزٌادة بالتموٌل الخارجً 

من المانون التجاري بممدار الزٌادة الممرر من الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة 690الأصلٌة استنادا للمادة 

والجمهور، أو فً إصدار أسهم عٌنٌة تمنح  المدامىوطرحها فً اكتتاب عام ٌشترن فٌه المساهمون 

 الحالة التً تتم زٌادة رأس المال بواسطة هذه الحصص. لممدمً الحصص العٌنٌة فً

دج ولررت الشركة زٌادة فً رأس مالها ب 100فمثلا إذا كانت لٌمة السهم المدٌم 

 2دج.100سهم لٌمة كل واحد 100دج ٌجب علٌها أن تصدر 1000000.

ٌتعٌن مراعاة  وزٌادة رأس مال شركة المساهمة بهذه الطرٌمة ٌعتبر بمثابة تأسٌس جزبً لها، لذلن

 المواعد الآتٌة:
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إذا كانت الزٌادة عن طرٌك أسهم نمدٌة جدٌدة ٌجب أن ٌراعً فً إصدارها جمٌع المواعد  -

الخاصة بالأسهم الأصلٌة، أي تلن التً تم طرحها للاكتتاب فٌها عند تأسٌس الشركة سواء من حٌث 

 امة كل ما ٌتعلك بهذه العملٌة.الاكتتاب وإجراءاته أو من حٌث سحب المبالػ المدفوعة وبصفة ع

أما إذا كانت الزٌادة بطرٌك أسهم عٌنٌة جدٌدة، فٌجب أن ٌتبع فً تموٌمها نفس الإجراءات  -

المتعلمة بالحصص العٌنٌة، وهذا بمرار لضابً بناء على طلب ربٌس مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن 

تصرؾ المساهمٌن ورؼم أن  ترٌر تحتمحسب الحالة، وٌتم ذلن تحت مسؤولٌتهم وٌلتزمون بوضع 

 1الزٌادة بطرٌك إصدار أسهم جدٌدة ٌعد بمثابة تأسٌس جزبً للشركة إلا أنه هنان فوارق بٌنهما.

أشخاص على الألل كما هً الحال بالنسبة للأسهم  7ب فً الأسهم الجدٌدة تفلا ٌشترط أن ٌكت -

 سهم الزٌادة شخص بمفرده.التً ٌكتتب فٌها عند تأسٌس الشركة وٌجوز أن ٌكتتب فً أ

 688ة جابزة بطرٌك المماصة طبما للمادالوفاء بمٌمة الأسهم الجدٌدة الصادرة لزٌادة رأس المال  -

ن المانون التجاري لأن هذه الأسهم لد صدرت من شركة موجودة من لبل ولها شخصٌتها المعنوٌة، م

، أما 2وذمتها المالٌة التً تمكنها من أن تكون دابنة ومدٌنة فً نفس الولت بحٌث تتحمك شروط المماصة 

ذه المرحلة تكون عند تأسٌس الشركة فلا ٌجوز الوفاء بمٌمة الأسهم بطرٌك المماصة لأن الشركة فً ه

 تحت التأسٌس و لم تكسب بعد الشخصٌة المعنوٌة حتى ٌمكن أن تكون دابنة أو مدٌنة.

أن الذي ٌتولى إجراءات التأسٌس و التصدٌك علٌها هم المؤسسون و الجمعٌة التأسٌسٌة وذلن  -

س الإدارة أو عند تكوٌن الشركة، أما فً حالة زٌادة رأس المال فالمنوط به اتخاذ الإجراءات هو مجل

 3مجلس المدٌرٌن حسب الحالة. 

وأن زٌادة رأس المال عن طرٌك إصدار أسهم جدٌدة تطرح للاكتتاب العام من شأنها أن تؤدي إلى 

دخول طابفة جدٌدة من المساهمٌن مع المدامى فً ناتج الشركة، ومن ثم إفادة المساهمٌن الجدد 

ملٌون دج تم توزٌعه  300الشركة عند تأسٌسها لدره  بالمساهمٌن المدامى. ولنفترض مثلا أن رأس مال

ملٌون دٌنار جزابري فً  15دج ولامت بوضع احتٌاطً لدره 1000على ألؾ سهم بمٌمة اسمٌة لدرها 

دج مع أن المٌمة الاسمٌة التً صدر بها هً 1500مثل هذه الحالة ستكون المٌمة الحمٌمٌة للسهم 

فلو لررت الشركة زٌادة رأس مالها إلى الضعؾ و أصدرت  دج ولن تمل المٌمة السولٌةللسهم،1000

ألؾ سهم تم الاكتتاب فٌها بالكامل، فان جانب الخصوم بمٌزانٌة الشركة ٌظهر على  30لهذا الؽرض 
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 15الزٌادة فً رأس المال  ةدٌنار لٌمملٌون  30المال الأصلً  سدٌنار رأملٌون  30النحو التالً: 

افترضنا أن الشركة تمت تصفٌتها  وجزابري فلملٌون دٌنار  75والمجموع  الاحتٌاطً ةدٌنار لٌمملٌون 

دج وهً حاصل لٌمة  1250دج لتصل إلى  1500فان المٌمة الحمٌمٌة للأسهم الأصلٌة ستتنالص من 

جملة خصوم الشركة على عدد الأسهم الأصلٌة والجدٌدة، وٌتضح لنا من هذا المثال ما لحك المساهمٌن 

رة وما عاد على المساهمٌن الجدد من فابدة، فالأسهم الأصلٌة التً ٌحملها لدامی المدامى من خسا

المساهمٌن ستمل لٌمتها الحمٌمٌة، أما الأسهم الجدٌدة التً اكتتب فٌها المساهمون الجدد فسترتفع لٌمتها 

 1الحمٌمٌة.

ن ستمل لٌمتها الحمٌمٌة، وتفادٌا لهذه النتٌجة التً ٌترتب عنها الإخلال بمبدأ المساواة بٌن المساهمٌ

أما الأسهم الجدٌدة التً اكتب فٌها المساهمون الجدد فسترتفع لٌمتها الحمٌمٌة. وتفادٌا لهذه النتٌجة التً 

ٌترتب عنها الإخلال بمبدأ المساواة بٌن المساهمٌن المدامى والجدد ورؼبة فً تحمٌك التوازن بٌن هذٌن 

 د ٌجب أن تحترم عند إتباع هذه الطرٌمة فً زٌادة رأس المال.الفبتٌن من المساهمٌن وضع المشرع لواع

 إمتٌازات المدامى المساهمٌنأولا: تمرٌر 

 وٌمكن أن تأخذ هذه الامتٌازات شكلٌن هما:

 تمرٌر مزاٌا خاصة للأسهم الأصلٌة.  -

 تمرٌر حك الأولوٌة للمساهمٌن المدامى فً الاكتتاب فً الأسهم الجدد. -

ٌمكن للشركة تمرٌر بعض الامتٌازات للأسهم المابمة لبل  صة للأسهم الخاصةتمرٌر مزاٌا خا -أ

زٌادة رأس المال من حٌث التصوٌت أو الأرباح أو ناتج التصفٌة وٌكون للجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة حك 

 من المانون التجاري 244مكرر  715الموافمة على هذه الامتٌازات كلها أو بعضها وٌفهم ذلن من المادة 

ٌمكن تمسٌم الأسهم العادٌة الاسمٌة إلى، فبتٌن اثنٌن حسب إرادة الجمعٌة العامة »والتً تنص على أنه: 

 التأسٌسٌة، وتتمتع الفبة الأولى بحك التصوٌت ٌفوق عدد الأسهم التً بحوزتها.

 «.أما الفبة الثانٌة فتتمتع بامتٌاز الأولوٌة فً الاكتتاب لأسهم أو سندات استحماق جدٌدة

ما أن تحوٌل الأسهم الأصلٌة إلى أسهم ممتازة لا ٌترتب علٌه ضرر لأحد، إذ ٌفٌد المساهمون ك

 3المدامى من خلال المزاٌا التً تتمرر له، ولا ٌتضرر منها المساهمون الجدد خاصة بعلمهم بها.
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فلٌس ونادرا ما تلجأ الشركة عند زٌادة رأس مالها إلى هذا الحل وذلن لأسباب ذات طبٌعة نفسٌة 

من مصلحة الشركة عندما تمرر زٌادة رأس مالها عن طرٌك جلب أموال جدٌدة أن تعطً للمكتتبٌن 

الجدد فً أسهم الزٌادة الانطباع بأسهم مساهمٌن من الدرجة الثانٌةبل على العكس تمرر الشركة فً 

 1موضع مالً متردي ٌدفعها إلى هذا الطرٌك لجلب أموال جدٌدة.

 للمساهمٌن المدامى فً الاكتتاب فً أسهم الزٌادةتمرٌر حك أولوٌة  -ب

ممابل ما لد ٌنتفض من حمولهم حك الأولوٌة فً الاكتتاب فً  المدامىمنح المشرع للمساهمٌن 

 «.حك الاكتتاب بالأفضلٌة»أسهم زٌادة رأس المال، وٌطلك على هذا الحك 

الأسهم الجدٌدة بنسبة ما وٌعرؾ على أنه تمتع جمٌع المساهمٌن بحك الأولوٌة فً الاكتتاب ب

ٌملكونه من أسهم عند زٌادة رأس المال بطرٌك إصدار أسهم جدٌدة )وٌكون لكل مساهم أن ٌكتب فً 

 .2«بحك الاكتتاب ؼٌر المنتمص»الأسهم الجدٌدة بنسبة ما ٌملكه من أسهم أصلٌة وٌسمى عندبذ 

للمساهمٌن المدامى وجعلته  من المانون التجاري لحك الأفضلٌة الممرر 694ولمد تعرضت المادة 

ممررا فمط فً حالة الزٌادة التً تتم بأسهم نمدٌة تطرح للاكتتاب وأنه حك للمساهمٌن المدامى بدون تمٌٌز 

وهذا تطبٌما لمبدأ المساواة بٌن المساهمٌن كما ٌجب ألا تمل المدة التً ٌكون فٌها للمساهمٌن المدامى هذا 

 من المانون التجاري. 2الفمرة  702فتح عملٌة الاكتتاب طبما للمادة ٌوما ابتداء من تارٌخ  30الحك عن 

وإذا تبمى بعد استعمال حك الأفضلٌة أسهم دون توزٌع نتٌجة امتناع بعض المساهمٌن عن ممارسة 

هذا الحك تلتزم الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة بطرحها على المساهمٌن المدامى مرة أخرى للاكتتاب فٌها 

و إن حك الأفضلٌة هذا مترون  3«بحك الاكتتاب بالأفضلٌة المنتمص»ٌسمى فً هذه الحالة بالأفضلٌة و 

لمشٌبة المساهم فله أن ٌستعمله بحٌث ٌكتتب فً أسهم الزٌادة كما ٌحك له أن ٌمتنع عن الاكتتاب و ٌعد 

مٌن باطلا كل لرار ٌصدر عن الشركة و ٌعد باطلا كل لرار ٌصدر عن الشركة و ٌجبر فٌه المساه

 من المانون التجاري. 674باستعمال هذا الحك حسب ما جاء فً المادة 

وهو ذو طبٌعة مالٌة فٌجوز تداوله خلال فترة الاكتتاب فً الزٌادة، وكثٌرا ما ٌكون هذا الحك 

 محل صفمات فً بورصة الأوراق المالٌة ولاسٌما إذا كان مركز الشركة متٌنا.

                                                             
وسٌط فً المانون التجاري المصري، الجزء الأول، طبعة ثالثة، مكتبة النهضة المصرٌة، الماهرة، محسن شفٌك، ال1
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ن الحموق الممررة للمساهمٌن المدامى فٌجوز استثناء حرمانهم وإذا كان حك الاكتتاب بالأفضلٌة م

 1منه إذا التضت مصلحة.

الشركة ذلن، جرى العمل على تمرٌر زٌادة رأس المال دون استعمال حك الأفضلٌة فً أؼلب 

 من المانون التجاري والتً تنص على أنه: 697الأحٌان، وهذا ما جاء فً المادة 

تمرر زٌادة رأس المال أن تلؽً حك التفاضل فً الاكتتاب، وتفصل  ٌجوز للجمعٌة العامة التً

تحت طابلة البطلان المداولة بهذا الشأن بناء على تمرٌر مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن حسب الحالة 

 «. .وتمرٌر مجلس مندوبً الحسابات

استعمال حك كما تتطلب عملٌة إصدار أسهم من الشركة التً تلجأ إلى علانٌة الادخار دون 

الأفضلٌة و لكن مع منح أصحاب الأسهم الجدٌدة نفس الحموق التً ٌتمتع بها المساهمٌن المدامى شروط 

من المانون التجاري ,أما فً حالة إصدار أسهم جدٌدة عن طرٌك اللجوء العلنً  698نصت علٌها المادة 

ٌتمتع بها المساهمٌن المدامى  للادخار دون استعمال حك الأفضلٌة و دون منح أصحابها الحموق التً

 2من المانون التجاري. 699فهنان شروط نصت علٌها المادة 

وبصفة عامة فان إلؽاء حك الأفضلٌة للاكتتاب فً رأس المال الزٌادة ٌتطلب شروط نصت علٌها 

 من المانون التجاري وهً كما ٌلً: 697المادة 

 أن ٌصدر لرار من الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة.

ٌكون هذا المرار بناء على طلب من مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن ٌبدي فٌه الأسباب أن 

 الجدٌدة التً تدفع إلى حرمان لدامى المساهمٌن من هذا الحك.

أن ٌمدم تمرٌر من مندوب الحسابات بالموافمة على الأسباب التً استند إلٌهامجلس الإدارة فً طلبه 

تخلؾ أحد هذه الشروط بطلان المرار الصادر بحرمان المساهمٌن من  بإلؽاء حك الأفضلٌة وٌترتب على

 3حك الاكتتاب بالأفضلٌة.

وتجدر الإشارة إلى أنه لا تكون مداولة الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة صحٌحة إلا بعد إعداد تمرٌرٌن 

ممتضاها عملٌة أولهما من مجلس الإدارة وثانٌهما من مندوبً الحسابات ٌشٌران إلى الشروط التً تمت ب

 زٌادة رأس المال وأسباب حرمان المساهمٌن من هذا الحك.
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 ثانٌا: علاوة الإصدار

وتعرؾ علاوة الإصدار على أنها رسم الدخول فً الشركة ٌدفعه المساهم الجدٌد ممابل حمه فً  

. 1لمالالاحتٌاطً الذي لم ٌشارن فً تكوٌنه، كما لد ٌمصد به أٌضا تؽطٌة نفمات عملٌة زٌادة رأس ا

من المانون التجاري أن الأسهم الجدٌدة تصدر بمٌمتها الاسمٌة أو بتلن المٌمة مع  690وبموجب المادة 

زٌادة علاوة الإصدار، فالماعدة هً عدم إمكانٌة إصدار أسهم بمٌمة ألل من لٌمتها الاسمٌة، بالممابل 

الزابد بعلاوة الإصدار طبما للمادة  ٌمكن إصدار أسهم بمٌمة أعلى من لٌمتها الاسمٌة وٌسمى هذا المبلػ

 من المانونالتجاري. 687

فتلجأ شركة المساهمة لإصدار علاوة الإصدار بؽرض حماٌة المساهمٌن المدامى وتعوٌضهم عن 

انخفاض المٌمة الحمٌمٌة للأسهم الأصلٌة بسبب دخول طابفة جدٌدة من المساهمٌن نتٌجة اكتتابهم فً 

أن علاوة الإصدار تمثل الفرق بٌن سعر الإصدار للسهم الجدٌد والمٌمة  زٌادة رأس المال، وباعتبار

الاسمٌة للسهم المدٌم فهً لها فابدة مزدوجة، من جهة تسمح بتؽطٌة مصارٌؾ زٌادة رأس المال على 

، ومن جهة أخرى تسمح بالمساواة فً الحموق بٌن لتحمٌمهااعتبار أن هذه العملٌة تحتاج إلى نفمات كبٌرة 

 همٌن المدامى والجدد.المسا

، فذهب رأي إلى أن علاوة الإصدار تعتبر ربحا واستدلوا على 2لمد اختلؾ الفمه حول هذه المسألة 

ذلن بحجة مفادها أن علاوة الإصدار لٌست إلا ممابل المزاٌا التً سٌحصل علٌها المساهمون الجدد ، 

 ومن أهمها حمهم فً الحصول على جزء من الاحتٌاطً

ر الشركة توزٌعه لكن هذا الرأي مردود علٌه بأنه لٌس من المحتم أن تكون الاحتٌاطات عندما تمر

من لبل الأرباح المتراكمة و الدلٌل على ذلن الاحتٌاطات الناشبة عن زٌادة لٌمة أصول الشركة بسبب 

كٌب التضخم و انخفاض لٌمة النمود، و الراجح أن علاوة الإصدار تعتبر حصة إضافٌة لا تدخل فً تر

، أو أنها رسم الدخول إلى الشركة تهدؾ إلى إلامة المساواة بٌن 3رأس المال و إنما احتٌاطً خاص 

 المساهمٌن المدامى و المساهمٌن الجدد.

وجدٌر بالذكر أن إصدار الأسهم بمٌمتها الاسمٌة مضافا إلٌها علاوة الإصدار لا ٌتم إلا فً الحالات 

 دامى حك الاكتتاب بالأفضلٌة فً أسهم زٌادة رأس المال.التً لا ٌتمرر فٌها للمساهمٌن الم
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 الفرع الثانً: تحوٌل سندات الدٌن إلى أسهم

كما سبك ذكره فان سندات الدٌن تعرؾ على أنها صكون مكتوبة لابلة للتداول وتتٌح لحاملها 

ٌمة هذا الدٌن مدٌونٌة من لبل الشركة الممترضة مع الحك فً الحصول على الفوابد المستحمة واسترداد ل

فً مٌعاد الاستحماق المتفك علٌه، أما سندات الدٌن المابلة للتحول إلى أسهم فتعرؾ على أنها صكون 

ذات لٌمة اسمٌة واحدة لابلة للتداول وؼٌر لابلة للتجزبة تصدرها شركات المساهمة تعطً للمكتتبٌن 

 .1ك بتحوٌلها إلى أسهمممابل المبالػ التً أسلفوها للشركة، على أن ٌكون لأصحابها الح

ولشركة المساهمة أن تلجأ لهذه السندات فً حالة حاجاتها للأموال فهً وسٌلة منوسابل التموٌل 

 نظرا لمالها من اٌجابٌات ممارنة بالمروض التملٌدٌة.

بحٌث للشركة أن تتحصل على أموال بشروطها الخاصة، ولمد تعرض المشرع الجزابري بموجب 

 وما بعدها من المانون التجاري لسندات الاستحماق المابلة للتحول إلى أسهم. 114مكرر 715المادة 

أن تعرض على دابنٌها أصحاب سندات الاستحماق تحوٌلها  فإنهافإذا احتاجت الشركة إلى أموال 

إلى أسهم، فهً بمثابة طرٌمة أخرى تمكن من الحصول على الأموال وتتؽٌر مراكز الأشخاص، 

مال الشركة بممدار لٌمة السند، وتتؽٌر صفة مالكه من دابن إلى مساهم ٌحصل  وبموجبها ٌزداد رأس

على الأسهم المكتتب بها بمٌمة معادلة لمٌمة السندات وٌجعل هذا التحوٌل الدابن من حامل سند الدٌن إلى 

 مساهم.

رر وٌشترط لصحة التحوٌل أن ٌوافك علٌه حامل السند، فلا ٌستطٌع جماعة حملة السندات أن تم

بالأؼلبٌة هذه العملٌة وتلزم الأللٌة بمرارها ذلن لأن عملٌة التحوٌل ٌترتب عنها تؽٌر جذري فً المركز 

 3، مما ٌستوجب الحصول على موافمته.2المانونً لحامل السند فٌنملب من دابن للشركة إلى مساهم فٌها 

لسندات والمعلنة فً نشرة كما ٌجب أن تصدر هذه الموافمة فً المواعٌد التً ٌنص علٌها إصدار ا

الاكتتاب وعلى ألا تتجاوز الأجل المحدد لاستهلان السند، كما ٌجب أن ٌتم التحوٌل بنفس الشروط وطبما 

 .4للأسس التً ٌصدر بها لرار الجمعٌة العامة

وٌتم الوفاء بالمٌمة الاسمٌة لأسهم الزٌادة الناتجة عن إضافة دٌن المرض الذي تمثله السندات إلى 

 من المانون التجاري. 118مكرر  715المال بطرٌك المماصة استنادا للمادة  رأس
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إذ متى تحول السند إلى سهم أصبحت الشركة دابنة بمٌمة هذا السهم وهً مدٌنة فً نفس الولت 

 1بمٌمة السند فٌتماضى الدٌنان.

لن عندما ٌكون وذ الاسمٌةومع ذلن ٌنبؽً ملاحظة أن المٌمة السولٌة للسند لد لا تساوي لٌمته 

المركز المالً للشركة سٌبا وفً هذه من الأحسن إتباع إجراءات تموٌم الحصة العٌنٌة، وتعتبر السندات 

جمٌعها بمثابة حصة عٌنٌة تخضع للتموٌم لمعرفة لٌمتها الحمٌمٌة ثم تمدم هذه المٌمة كحصة عٌنٌة جدٌدة 

 ة السندات.ٌزداد بها رأس مال الشركة وتصدر بها أسهم توزع على حمل

وؼالبا ما تلجأ شركات المساهمة إلى هذه الطرٌمة عند زٌادة رأس مالها عندما تكون لد أصدرت 

سندات دٌن لابلة للتحول إلى أسهم، وٌترتب عن هذا التحوٌل ضرورة التنازل الصرٌح للمساهمٌن عن 

 .2حمهم التفضٌلً فً الاكتتاب لصالح أصحاب سندات الاستحماق

 ادماج الاحتٌاطً أو الأرباح فً رأس المالالفرع الثالث: 

وتسمى هذه الطرٌمة بطرٌمة التحوٌل الداخلً، بحٌث أنه لا تتم زٌادة رأس المال من مصادر  

وهً الاحتٌاطً أو  3تموٌل خارجٌة بل تتم هذه الزٌادة بواسطة إدماج أحد عناصر الذمة المالٌة للشركة 

 مه الشركة خلال فترة معٌنة من نشاطها.الأرباح، والأرباح بصفة عامة هً ما تحم

أما الأرباح الصافٌة فهً البالً من الأرباح الإجمالٌة بعد خصم مختلؾ التكالٌؾ والمصارٌؾ 

المتطلبة لنشاط الشركة، وٌمع على إدارة الشركة ألا توزع كل هذه الأرباح على المساهمٌن وتمرر 

الطاربة التً لد تتعرض لها مستمبلا وهذا ما ٌسمى الاحتفاظ بجزء منها لكً تواجه الظروؾ والحاجات 

بالمال الاحتٌاطً والذي ٌمكن أن ٌأخذ عدة صور  احتٌاطً لانونً واحتٌاطً نظامً احتٌاطً 

 اختٌاري.

فالاحتٌاطً المانونً والذي ٌسمى بالاحتٌاطً الإجباري عادة ما ٌنص علٌه المانون فهو إلزامً 

النظامً فهو عادة ٌنص علٌه نظام الشركة وإذا نص علٌه هذا الأخٌر ٌمع بالنسبة للشركة، أما الاحتٌاطً 

على الشركة أخذه، أما الاحتٌاطً الاختٌاري والذي ٌسمى بالاحتٌاطً الحر لا ٌرد فً المانون، ولا فً 

 4نظام الشركة وإنما ٌترن اتخاذه إلى إدارةالشركة وٌكون من حك الشركاء المطالبة بتوزٌعه علٌهم 

 من المانون التجاري.708و  688المشرع الجزابري لهذه الطرٌمة بموجب المادتٌن  وتعرض
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(. 2وزٌادة رأس المال بهذه الطرٌمة مفٌد لكل من الشركة، دابنٌها والمساهمٌن على حد سواء )

ه فبالنسبة للشركة الزٌادة مفٌدة لأنها تؤدي إلى إلامة نوع من التناسب بٌن المٌمة الاسمٌة للسهم ولٌمت

 السولٌة فً بورصة الأوراق المالٌة.

فوجود احتٌاطً كبٌر لدى الشركة ٌعنً لوة مركزها المالً مما ٌؤدي إلى ارتفاع أسعار أسهمها 

فً البورصة ارتفاعا كبٌرا ومثل هذا الارتفاع من شأنه عرللة تداول الأسهم وتشجٌع المضاربات ولا 

المال، كما أن هذه العملٌة تموي ابتمان الشركة و تبعث  سبٌل لتفادي ذلن إلا بإدماج الاحتٌاطً فً رأس

الثمة فً نفوس المتعاملٌن معها لأن الاحتٌاطً بأنواعه المختلفة ما عادا الاحتٌاطً المانونً لا ٌسري 

علٌه مبدأ الثبات الذي ٌسري رأس المال فٌجوز للشركة أن تؽٌر الؽرض الذي خصص من أجله و تموم 

ا، أما إذا تم إدماجه فً رأس المال فانه ٌصبح جزء منه و ٌكتسب صفته و من ثم بتوزٌعه أثناء حٌاته

 1ٌشمله مبدأ ثبات رأس المال وعدم جواز المساس به.

أما بالنسبة للمساهمٌن فهً تساعد على استمرار أسعار الأسهم الأصلٌة وٌسهل تداولها ورؼم أن 

ٌعه علٌهم فً شكل أرباح أثناء حٌاة الشركة لكن دمج الاحتٌاطً فً رأس المال ٌفوت علٌه إمكانٌة توز

بعد ضم الاحتٌاطً إلٌه وٌستطٌعون  تالتً طرأفً الحمٌمة سٌحصلون على أسهم جدٌدة تمثل الزٌادة 

 2بتداولها تحوٌل حمهم المفترض نظرٌا على الاحتٌاطً إلى حك فعلً وتٌسٌر تداوله.

مان العام الممرر لهم على رأس مال الشركة ولا وبالنسبة للدابنٌن فإدماجه ٌترتب علٌه زٌادة الض

ٌصح المول بأن هذه الزٌادة ظاهرٌة أكثر منها حمٌمٌة باعتبار الاحتٌاطً ٌعد حتى لبل إدماجه فً رأس 

المال داخلا فً الضمان العام الممرر للدابنٌن، ذلن أن الاحتٌاطً ضمان ؼٌر مستمر إذ بممدور الشركة 

 اهمٌن فً السنوات التً لا ٌتحمك فٌها أرباح.أن تموم بتوزٌعه على المس

أما إذا تم ضمه رأس المال فٌنملب إلى ضمان ثابت وأكٌد وٌمتنع على الشركة توزٌعه على 

 المساهمٌن وإلا أصبح ذلن توزٌعا لأرباح صورٌة ٌلحمها البطلان لكونها متمطعة من رأس المال.

 حدى الطرٌمتٌن:وٌتم إدماج الاحتٌاطً والأرباح فً رأس المال بإ

زٌادة المٌمة الاسمٌة للسهم بنسبة الزٌادة الطاربة على رأس المال دون أن تتماضى الشركة هذه  -

 الزٌادة من المساهمٌن بل تموم بدفعها من الاحتٌاطً وتؤثر على الأسهم بمٌمتها الجدٌدة.

ٌمتها الاسمٌة من إصدار أسهم جدٌدة بمٌمة الزٌادة وتوزعها على المساهمٌن مجانا وتدفع ل -

 الاحتٌاطً.
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من المانون التجاري أنه بعد تخصٌص أسهم جدٌدة للمساهمٌن نتٌجة إلحاق  708وبموجب المادة 

الاحتٌاطات أو الأرباح أو علاوات الإصدار لصد زٌادة رأس المال ٌكون الحك المحول بهذا الشكل لابلا 

 1للتداول أو التحوٌل.

 رأس مال شركة المساهمة المطلب الثانً : إجراءات زٌادة

تتم عملٌة زٌادة رأس مال شركة المساهمة وفما لإجراءات تختلؾ حسب الطرٌمة المتبعة فٌها 

وسواء تم ذلن بالاعتماد على مصادر تموٌل خارجٌة أو مصادر تموٌل داخلٌة. ومن المعروؾ أن طرق 

تحوٌل سندات الدٌن إلى أسهم  الاكتتابزٌادة رأس مال شركة المساهمة هً إصدار أسهم جدٌدة تطرح 

أو تحوٌل الاحتٌاطً أو الأرباح إلى أسهم فانه سنتناول فً هذا المطلب الإجراءات الخاصة بكل أسلوب 

 2وبحسب ما إذا كان أسلوب التموٌل الداخلً أو الخارجً.

 الفرع الأول: إجراءات الزٌادة بأسلوب التموٌل الخارجً

بإصدار أسهم جدٌدة تطرح للاكتتاب، وكما سبك ذكره فان ٌتضمن هذا الأسلوب طرٌمة الزٌادة 

هذه الطرٌمة تعتبر بمثابة تأسٌس جزبً للشركة مع مراعاة الاستثناءات الواردة فً هذه الحالة، ولذلن 

فإنه من ٌبادر إلى تمدٌم الممترح الخاص بزٌادة رأس مال هذه الشركة ٌعود إلى من ٌتولى إدارة شؤونها 

دارتها أو مجلس مدٌرها حسب الحالة باعتباره الألدر على معرفة وضع الشركة وٌتمثل فً مجلس إ

 .3الالتصادي وفرض توسٌع أعمالها وتطوٌر نشاطها

من المانون التجاري فانه ٌتم تمدٌم تمرٌر من مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌن 391وحسب المادة 

لعادٌة لتصادلعلٌه، وتتطلب عملٌة انعماد ٌتضمن التراح زٌادة رأس المال إلى الجمعٌة العامة ؼٌر ا

اجتماع الجمعٌة العامة ؼٌر العادٌة إجراءات تنطبك علٌها نفسالمواعد المتعلمة بانعماد الجمعٌة العامة ؼٌر 

العادٌة لتخفٌض رأس مال شركة المساهمة السابمة الذكر مع مراعاة الاستثناءات المتعلمة بشرط النصاب 

ار الزٌادة فً رأس المال، وٌمكن أن ٌتخذ هذا الاكتتاب صورتٌن، الاكتتاب العام فً الاجتماع و اتخاذ لر

 والاكتتابالخاص.
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 أولا: الاكتتاب العام

نً والذي ٌمصد به لٌام الشركة المساهمة بدعوة لوفً هذه الحالة ٌتم اللجوء إلى الادخار الع 

ة إلى أشخاص ؼٌر محددٌن سلفا، أي عمومٌة للاكتتاب فً الأسهم الجدٌدة التً تم إصدارها فهو دعو

 .1لجمهور المدخرٌن للإسهام فً زٌادة رأس المال بشراء عدد من الأسهم الجدٌدة

من المانون التجاري فانه عند بداٌة الاكتتاب تموم الشركة بإجراءات الإشهار  703وبموجب المادة 

ٌفٌات وإجراءات الإشهار هو المرسوم والتً تحدد كٌفٌاتها عن طرٌك التنظٌم. وهذا التنظٌم الذي ٌحدد ك

والمتضمن تطبٌك أحكام المانون التجاري المتعلمة  23/12/19952المؤرخ فً  59438التنفٌذي رلم 

 بشركات المساهمة والتجمعات.

ومن أجل ذلن فانه ٌتوجب على كل شركة مساهمة تموم بإصدار أسهم باللجوء العلنً للادخار 

لى إعلام الجمهور مع اشتراط حصول هذهالمذكرة على تأشٌرة من طرؾ إعداد مذكرة إعلامٌة ترمً إ

لجنة تنظٌم ومرالبة عملٌات البورصةلبل أي عملٌة اكتتاب كما ٌشترط على الشركة المصدرة طبع بٌان 

 3إعلامً ونشره.

وٌجب أن تتضمن هذه المذكرة الإعلامٌة المعلومات الضرورٌة إعداد المذكرة الإعلامٌة -1

ت الأساسٌة التً تمكن المستثمر من اتخاذ لراره فً شراء الأسهم ومهما ٌكن فانه ٌشترط فً والبٌانا

 4المذكرة الإعلامٌة أن تتضمن البٌانات الإجبارٌة المنصوص علٌها لانونا والمتمثلة فً :

 .اسم الشركة وؼرضها وشكلها المانونً ومركزها الربٌسً وعنوانه 

 ي ورلمه.تارٌخ لٌد الشركة بالسجل التجار 

 .موضوع الشركة وتارٌخ انتهاء أجل الشركة العادي 

  إصدارهامبلػ زٌادة رأس المال بمعنی عدد الأسهم الجدٌدة التً ٌتم. 

 .أصناؾ الأسهم الصادرة وخصابصها 

  من المانون التجاري أنه ٌجب ألا ٌمل الأجل  702توارٌخ افتتاح الاكتتاب ولفله، وحسب المادة

ٌوما ابتداء من تارٌخ الاكتتاب، وٌمفل أجل  30مارسة حك الاكتتاب عن الممنوح للمساهمٌن م

 الاكتتاب لبل الأجل المحدد له بمجرد المٌام بممارسة جمٌع حموق الاكتتاب.
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  وجود الحك التفاضلً للاكتتاب فً الأسهم الجدٌدة لصالح المساهمٌن المدامى وشروط ممارسة

 هذا الحك.

 كتتب نمدا ومبلػ منحة الإصدار.المٌمة الاسمٌة للأسهم التً ت 

  من المانون التجاري  1فمرة  705المبلػ المطلوب فورا على كل سهم مكتتب ولد نصت المادة

على الألل من لٌمتها  1/4أن الأسهم المكتب فٌها نمدا واجبة الوفاء إجبارٌا عند الاكتتاب بنسبة 

 الاسمٌة وعند الالتضاء بكامل علاوة الإصدار.

  وكذا اسم الوسٌط المالً  الاكتتاب,أو المؤسسة المالٌة التً تتسلم الأموال الناتجة عن اسم البنن

 1المكلؾ بالاكتتابات.

 .وصؾ تمسٌم تسدٌد المساهمات النسبٌة التً تدخل فً حساب زٌادة رأس المال وكٌفٌة التسدٌد 

 .الامتٌازات الخاصة المنصوص علٌها لفابدة كل شخص 

 المساهمٌن وممارسة حك التصوٌت. شروط الإصدار فً جمعٌات 

 .الشروط الموجودة فً المانون الأساسً التً تفٌد التنازل الحر عن الأسهم 

 .الأحكام المتعلمة بتوزٌع الأرباح وتكوٌن الاحتٌاطات وتوزٌع فابض التصفٌة 

  مبلػ سندات الاستحماق التً تمبل التحوٌل إلى أسهم تم إصدارها فً السابك وأجال ممارسة

 ه فً كل ولت.سختٌار الذي ٌمنح للحاملٌن والإشارة إلى إمكانٌة التحوٌل وأسالا

 .المبلػ الؽٌر مستهلن لسندات الاستحماق الأخرى الصادرة مسبما والضمانات الملازمة لها 

  مبلػ المروض الخاصة بسندات الاستحماق التً تضمنها الشركة أثناء عملٌة إصدار الجزء

 د الالتضاء.المضمون من هذه المروض عن

 :2وعلاوة على هذه البٌانات ٌشترط أن تتضمن المذكرة الإعلامٌة معلومات عن

مصدر المٌمة المنمولة وتنظٌمه: لا بد من تمدٌم الشركة المساهمة المصدرة للأسهم الجدٌدة -أ

 وإعطاء نظرة عامة حول الشركة وأهدافها.

لٌة تتعلك برأس المال والاستثمارات الوضعٌة المالٌة: ٌجب أن تتضمن المذكرة معطٌات ما -ب

والأصول الصافٌة والدٌون الطوٌلة ومتوسطة الأجل ورلم الأعمال الصافً والمصارٌؾ المالٌة وفوابد 

 المروض..
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تطور نشاط الشركة: كذلن ٌجب ذكر معلومات عن تطور رلم الأعمال وتطور النتابج  -ج

 المتحصل علٌها وتطور الإنتاج.

 ٌعنً أن تتضمن المذكرة أن العملٌة تتعلك بزٌادة رأس مال الشركة.موضوع العملٌة: -د

 1تارٌخ المذكرة والتولٌع علٌها من طرؾ الممثل الشرعً للمصدر.-ه

ٌشترط المانون على الشركة المصدرة أن تودع لدى لجنة تنظٌم  :التأشٌرة على المذكرة -2

ممرر لإصدار مشروع مذكرة إعلامٌة عملٌات البورصة فً أجل شهرٌن على الألل لبل التارٌخ ال

تتضمنجمٌع البٌانات والمعلومات وذلن لإثبات مصدالٌة هذه البٌانات، ومتى تأكدت اللجنة من مطابمة 

الإعلام الممدم فً المذكرة للنصوص المانونٌة والتنظٌمٌة السارٌة المفعول فإنها تمنح تأشٌرتها للمذكرة 

ها الأساسً هو حماٌة المستثمرٌن فعندما تمنح التأشٌرة للمذكرة الإعلامٌة. وباعتبار هذه اللجنة هدف

 2الإعلامٌة سوؾ تعطً للمدخرٌن ثمة لهذه الشركة.

لمد أوجب المانون على الشركة المصدرة أن تموم بطبع بٌان إعلامً ٌلخص ما إعلامً:طبع بٌان-3

علمة بالمصدر للعملٌة مع انجازها. جاء فً المذكرة الإعلامٌة، بالإضافة إلى بعض المعلومات الهامة المت

وٌشترط أن ٌتضمن البٌان رلم تأشٌرة المذكرة الإعلامٌة، وعند حدوث تؽٌٌر هام فً المعلومات لابد من 

 963-02.من النظام 07إدخال التعدٌل اللازم على البٌان استنادا للمادة 

 بة عملٌات البورصة كل من:كما ٌشترط أن ٌرفك إٌداع المذكرة الإعلامٌة لدى لجنة تنظٌم ومرال

 .ًمشروع البٌان الإعلام 

  .نسخة من المانون الأساسً للشركة المصدرة 

 .محضر الهٌبة المؤهلة التً لررت عملٌة الإصدار أو رخصت له 

 .الكشوفات المالٌة المتضمنة لمعلومات دلٌمة عن الوضعٌة المالٌة الحسابٌةللشركة 

ول الشركة المصدرة للأسهم الجدٌدة على الموافمة من بعد حصنشر وإشهار المذكرة والبٌان -4

لبل لجنة تنظٌم ومرالبة عملٌات البورصة وذلن بالتأشٌر على هذه المذكرة والبٌان، فإنها تموم بنشر 

ووضع المذكرة لدى الوسطاء المالٌٌن المكلفٌن بالتوظٌؾ كما ٌتم تسلٌم البٌان لكل مكتتب وٌرسل إلى كل 

 .02-96من النظام  12او  11تتاب طبما للمادة شخص ٌلتمس منه الاك

كما تموم الشركة بنشر إعلان فً جرٌدة واحدة على الألل توزع فً كامل التراب الوطنً الإعلام 

الجمهور بإصدار الأسهم، كما تموم بنشر المذكرة والبٌان فً نشرة لانونٌة للولاٌة التً ٌوجد بها ممر 
                                                             

 383محمد السٌد الفمً المرجع السابك ص1

 96المرجع سابك، ص  سهام عبوة 2
 02- 96من النظام  07المادة  3



 رأس مال شركة المساهمة النظام المانونً لزٌادةالفصل الثانً  :

 

55 

ٌادة على ما سبك ضمن البٌان المنشور فً الجرٌدة الرسمٌة الشركة المصدرة، وتدرج المذكرة ز

من  3و2الفمر  09أٌام على الألل من تارٌخ افتتاحالاكتتاب، طبما للمادة  06للإعلانات المانونٌة لبل 

 1995/12/2312.المؤرخ فً 95/ 438المرسوم التنفٌذي 

بات الاكتتاب بالأسهم النمدٌة حتى ٌكون الاكتتاب باتا ناجزا و جدٌا ٌشترط إثشروط الاكتتاب-5

من المانون التجاري و التً تنص على أنه:  740بموجب بطالة اكتتاب و هذا ما نصت علٌه المادة 

ٌثبت عمد الاكتتاب ببطالة اكتتاب تحدد كٌفٌاته عن طرٌك التنظٌم" , بحٌث ٌكون مبٌنا فٌها تارٌخ »

وكٌله و ٌعطً للمكتتب نسخة من البطالة و ٌبٌن  الاكتتاب و مولعا علٌه من طرؾ المكتب فً الأسهم أو

 فٌها ما ٌلً :

 .تسمٌة الشركة متبوعة برمزها ان التضى الأمر 

  تسجٌلها.شكل الشركة ومبلػ رأس مالها وعنوان وممرها ورلم 

 .موضوع الشركة باختصار ومبلػ زٌادة رأس المال 

 حصص العٌنٌة.ب فً الأسهم النمدٌة والمبلػ المستخرج من التالمبلػ المكت 

 .اسم الشركة أو تسمٌتها وعنوان الشخص الذي ٌستلم الأموال 

 ب وعدد السندات التً اكتتبها .تتلمب واسم وموطن المك 

 ٌنسخة من بطالة الاكتتاب الى المكتتب. مبٌان تسل 

وبعد انتهاء مدة الاكتتاب تجمع بطالات الاكتتاب وتنشر نتابج العملٌة وتسلم شهادة أسهم لكل 

تب تتضمن لٌمة وعدد الأسهم التً اشتراها تثبت بأنه أصبح مساهما فً رأس مال الشركة، وجدٌر مكت

من تارٌخ افتتاح الاكتتاب تكون العملٌة  ابتداءبالذكر إذا لم تتحمك زٌادة رأس المال فً أجل ستة أشهر 

 3من المانونالتجاري. 02الفمرة  705باطلة استنادا لنص المادة 

 ٌمكن أن ٌترتب عن نهاٌة عملٌة الاكتتاب عدة نتابج وهً::ابنتٌجة الاكتت-6

تجاوز الاكتتاب عدد الأسهم المصدرة: بمعنى الطلب فاق العرض وفً هذه الحالة الطلبات تمسم  -أ

وفما لإجراءات التوزٌع التدرٌجً، بحٌث لا ٌترتب على ذلن استبعاد أي مكتب مهما كان عدد الأسهم 

 .4لى مكتب ما دفعه عند الاكتتاب بالزٌادة عما خصص له بالفعلالتً اكتتب فٌها وٌرد إ
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و بالاكتتاب لم ٌؽط جمٌع أسهم الزٌادة: وهنا تظهر الحكمة أو الفابدة من ضرورة ضمان تؽطٌة 

الاكتتاب ، و علٌه فانه من المواضٌع الجوهرٌة التً ٌتعٌن دراستها لبل طرح الأسهم للاكتتاب هً 

من المؤسسات أو الوسطاء بتؽطٌة الاكتتاب بشراء الأسهم التً لم ٌكتتب ضرورة الحصول على تعهد 

فٌها المستثمرون و المدخرون و ٌتجلى هذا الضمان فً الدور الذي تلعبه هذه الأخٌرة فً توجٌه النصح 

و المشورة بشأن حجم الإصدار و التوزٌع الفعلً للإصدار و ذلن ببٌعه للجمهور أو لعملاء البنن الذٌن 

وا على التعامل معه عبر المٌام بمختلؾ الإجراءات التنفٌذٌة للإصدار الفعلً للورلة و ما لد ٌتطلبه درج

 ذلن من اتصالات بجهات أخرى مثل لجنة تنظٌم و مرالبة عملٌات البورصة.

وفً الأخٌر نشٌر إلى أنه متى تحممت الزٌادة فً رأس المال ٌتعٌن تعدٌل المانون الأساسً للشركة 

 ذا التعدٌل ولٌده فً السجل التجاري مع نشره فً إحدى الصحؾ الٌومٌة.وشهر ه

 ثانٌا: الاكتتاب الخاص

وفً هذه الحالة ٌمع على الشركة المساهمة إصدار أسهم جدٌدة تطرح إلى الاكتتاب من طرؾ 

 المساهمٌن وأشخاص معروفٌن لدى الشركة ولا ٌمع علٌها إتباع مختلؾ

اب العام، والعملٌة تكون فً هذه الحالة أبسط من الحالة السابمة. كما الإجراءات المتعلمة بالاكتت

تطبك فً هذا الأسلوب المواعد المتعلمة بالتأسٌس بدون اللجوء إلى الادخار العلنً أو ما ٌسمى بالتأسٌس 

والمساهمون والأشخاص المعروفٌن لدى الشركة  1الفوري، والاكتتاب فً هذه الحالة هو اكتتاب فوري 

الذٌن ٌشاركون فً عملٌة الاكتتاب نظرا لتمتعهم بوفرة المال والخبرة ودون اللجوء إلى الجمهور هم 

 . 2وصؽار المدخرٌن

من المانون التجاري والمتعلمة بإجراءات التأسٌس الفوري  309إلى  605وبموجب المواد من 

إلٌه أو لدى مؤسسة مالٌة  لشركة المساهمة فانه تثبت دفعات المكتتبٌن بممتضی عمد موثك والتً تسلم

مؤهلة لانونا. وبصفة عامة تطبك مختلؾ المواعد العامة فً هذا الشأن على كٌفٌة دفع لٌمة الأسهم 

 المكتتب بها، وكٌفٌة تمدٌر الحصص العٌنٌة الممدمة.

 الزٌادة بأسلوب التموٌل الداخلً إجراءاتالفرع الثانً: 

أسهم وطرٌمة دمج الاحتٌاطً فً  إلىسندات الدٌن ٌتضمن هذا الأسلوب طرٌمة الزٌادة بتحوٌل 

وفً هذه الحالة عملٌة الزٌادة تتم على مستوى إدارة الشركة دون تدخل أطراؾ خارجٌة .رأس المال

من المانون التجاري فان المشرع فً هذه الحالة خفؾ من النصاب المانونً  691عنها وحسب المادة 

العام، وهذا ما ٌؤكد  الاكتتابعادٌة فً حالة الزٌادة بأسهم تطرح المطلوب لمرار الجمعٌة العامة ؼٌر ال

بأن العملٌة لٌس لها خطورة على الشركة فهً مجرد عملٌات حسابٌة تتعلك بجانب خصوم وأصول 
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وفً حالة تحوٌل سندات الدٌن إلى أسهم، الشركة تصدر أسهم مجانٌة وتموم بتوزٌعها ، مٌزانٌة الشركة

 ممدار دٌنه.ات وتحوٌل وضعهم من دابنٌن إلى مساهمٌن وكل حسبعلى حاملً هذه السند

أسهم مجانٌة توزع على  أما فً حالة ضم الاحتٌاطً إلى رأس المال فتموم الشركة بإصدار

 1.وتؽٌٌرعدد أسهم كل مساهم مع احترام مبدأ المساواة بٌنهمالمساهمٌن
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ة بأحكام زٌادة رأس المال شركة المبحث الثالث: الجزاءات المترتبة عن المخالفات المتعلم

 المساهمة

تموم شركة المساهمة على علالات بٌن المساهمٌن فٌها ٌحكمها شعار حسن النٌة و الاحترام 

المتبادل لحمولهم مع الامتثال للمصالح العلٌا للشركة ، فكل خرق لهذه الواجبات ٌمكن العماب علٌه، 

اٌة و حرص و التزموا حدود سلطتهم كما هو مبٌن فً ومبدبٌا إذا لام مسٌرو الشركة بواجباتهم بعن

نصوص التشرٌع و أحكام المانون الأساسً للشركة فلا مسؤولٌة علٌهم ، بكن إذا أهملوا شؤون الشركة 

أو عمدوا إلى العبث و تجاوزوا الأحكام الآمرة فً المانون و ممتضٌات النظام الأساسً للشركة كانوا 

ون عن الأضرار الناشبة عن مختلؾ هذه التجاوزات و مختلؾ أخطابهم مسبولٌن عن ذلن ، كما ٌسأل

 1التً تترتب عنأضرار.

ولما كانت عملٌة تعدٌل رأس مال الشركة المساهمة تعد مساسا بمبدأ ثباته والتً ٌمكن أن ٌترتب 

متعلمة بهذا علٌها أضرار بالمساهمٌن والدابنٌن والؽٌر المتعاملٌن فً حالة مخالفة الأحكام المانونٌة ال

وجزاءات جزابٌة، وتعرض إلى )المطلب الاول(، التعدٌل، فمد رتب المشرع الجزابري جزاءات مدنٌة

من المانون التجاري الجزابري، وجعل جزاءات  288إلى  288مجموعة من الجزاءات بموجب المواد 

 2(.الثانًالمطلب) مختلفة منها ما ٌتعلك بتعدٌل رأس مال شركة المساهمة بمناسبة زٌادته

 المطلب الأول: لٌام المسؤولٌة المدنٌة

فً حالة إساءة المسٌرٌن فً شركة المساهمة لوكالتهم أو التمصٌر فً تنفٌذها فإنهم ٌسألون عما 

ٌرتكبونه من أخطاء تجاه الشركة والمساهمٌن والؽٌر، وتموم هذه المسؤولٌة على أساس المسؤولٌة 

تكون مسؤولٌة المابمٌن فً الإدارة تضامنٌة أو على وجه المدنٌة، ونص المشرع صراحة على أن 

الانفراد. ولمد وصفت معالم هذه المسؤولٌة بنصوص المواعد التجارٌة، إلا أن المشرع اعتد بتحدٌد 

 مسؤولٌة المسٌرٌن بالإحالة إلى المواعد العامة المنظمة للمسؤولٌة المدنٌة.

ٌعد المابمون بالإدارة مسبولٌن على »على أنه:  من المانون التجاري 23مكرر  715وتنص المادة 

وجه الانفراد أو بالتضامن حسب الحالة تجاه الشركة أو الؽٌر إما عن المخالفات الماسة بالأحكام 

التشرٌعٌة أو التنظٌمٌة المطبمة على شركات المساهمة وإما عن خرق المانون الأساسً أو عن الأخطاء 

 3المرتكبة أثناء تسٌٌرهم".
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هنا ٌمكن المول بأنه ٌمع على مسٌري شركة المساهمة مسؤولٌة مدنٌة عند تعدٌل رأس مالها  ومن

فً ه وخرلهم للأحكام المانونٌة والتنظٌمٌة والعمدٌة، وعن الأخطاء المرتكبة خلال هذه العملٌة. ونتناول

 فرعٌن: الفرع الأول شروط مسؤولٌة المسٌرٌن، والفرع الثانً تمرٌر المسؤولٌة.

 رع الأول: شروط مسؤولٌة المسٌرٌنالف

من المانون التجاري أن المسؤولٌة المدنٌة تمع على المسٌر  23مكرر  715ٌتضح من نص المادة 

 الذي ولع منه الخطأ، ولتعوٌض المدعً ٌجب إثبات وجود عنصر الضرر والعلالة السببٌة بٌنهما. 1

 الخطأ بصفة عامة -أولا  

السلون المألوؾ للشخص العادي وٌتمثل هذا الانحراؾ فً  الخطأ ٌتمثل فً الانحراؾ عن 

الإخلال بواجب لانونً أو التزام سابك ٌسبب ضررا للؽٌر وباعتبار أن الخطأ هو مخالفة لالتزام سابك 

فان المسؤولٌة تكون عمدٌة )خطأ تعالدي( باعتباره ناشا عن العمل ؼٌر المشروع أو الفعل الضار 

 )خطأ تمصٌري(. فالمسؤولٌة تكون تمصٌرٌة

هو الذي ٌحدد المسؤولٌة الممررة لبل الشركة والتً تنشأ عن دعوى الشركة  الخطأ التعالدي -1

 وفً هذه الحالة ٌكون المسٌرون مسبولٌن أمام الشركة بوصفهم وكلاء عنها.

 ولد بٌن المشرع مجال مسؤولٌة المسٌرٌن فً بعض الحالات نذكر منها:

كام التشرٌعٌة أو التنظٌمٌة المطبمة على شركة المساهمة مثل عدم تحرٌر المخالفات الماسة بالأح -

محضر اجتماع مجلس الإدارة مثلا، وكذلن حالة عدم تمكٌن المساهمٌن من ممارسة حمهم فً الاطلاع 

 على وثابك الشركة أو مخالفة لواعد النصاب والأؼلبٌة .... الخ.

المابمٌن بالإدارة للسلطات المخولة اهم فً المانون مخالفة أحكام المانون الأساسً مثل تجاوز  -

 الأساسً للشركة أو التعسؾ فً استعمالها.

الأصل أنه لا ٌمكن متابعة المابمٌن بالإدارة من طرؾ الؽٌر بسبب ممارساتهم  الخطأ التمصٌري-2

بها ، و ، خاصة و أنهم ٌتصرفون باسم الشركة و لحسا 2لسلطاتهم فً الشركة إلا فً حالات نادرة 

 بالرجوع إلى أحكام النظرٌة العامة للنٌابة لٌس للؽٌر علالة إلا بالشخص

المعنوي و هً الشركة التً تكون وحدها ملزمة بالتعوٌض إذ ترتبت أضرار عن الأعمال التً 

ٌة ٌموم بها مسٌرٌها ، ولكن استثناء للمواعد العامة ٌمكن للمابم بالإدارة أن ٌتحمل شخصٌا المسؤولٌة المدن

فً مواجهة الؽٌر على أساس الخطأ الشخصً الأجنبً أي أن المابم بالإدارة ٌلتزم بتعوٌض ما لحك الؽٌر 
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من أضرار بسبب نشاط الشركة ، إذ أثبت المتضرر وجود خطأ خارج عن إبرام أو تنفٌذ اتفالٌة مع 

 1الشركة.

 ثانٌا: الضرر

رها العمد أو العمل الؽٌر مشروع، ولد وهو الركن الثانً فً المسؤولٌة المدنٌة سواء كان مصد

 اشترط المانون توافره فً مواد كثٌرة من المانون المدنً والتً تتعرض الى المسؤولٌة المدنٌة.

 .2«ما ٌصٌب الشخص فً حك من حموله المشروعة»وٌعرفه جمهور الفمهاء على أنه 

ت وجود الضرر وله فً وفً جمٌع الحالات ٌتعٌن على المضرور الذي ٌطالب بالتعوٌض أن ٌثب

 ذلن كافة وسابل الإثبات.

وهذا الضرر ٌمكن أن ٌأخذ عدة صور، الضرر المادي، الضرر الأدبً، والضرر المعنوي. 

وٌعتبر الضرر المادي أهم الأضرار التً تعانً منه الشركة المساهمة بسبب إدارتها من طرؾ موظفٌها 

ال فً استعمال موجوداتها أو التعسؾ فً هذا الاستعمال مثل حالة الخسابر المالٌة التً تترتب عن الإهم

أو سوء تمدٌر أسباب ودوافع تعدٌل رأس المال أو عدم احترام الإجراءات الواجب إتباعها خلال المٌام 

 بهذه العملٌات.

 ثالثا: العلالة السببٌة

عال المرتكبة لد لد ٌصعب الولوؾ عند إثبات العلالة السببٌة بٌن الخطأ والضرر باعتبار أن الأف 

تكون مرت علٌها مدة طوٌلة لبل التحمٌك فٌها وخاصة فً مجال التصادي مخالؾ ومؽاٌر لذلن الذي 

ارتكبت فٌه المخالفة، مما لد ٌصعب مهمة التأكد من وجود هذه العلالة، الا أنه بناء على ما تمدم فانه 

ل مخالفة للمانون والنظام الأساسً تتمرر مسؤولٌة المسٌرٌن نتٌجة مخالفتهم للأصول التجارٌة، وك

للشركة تضررت منها الشركة أو المساهم أو الؽٌر، على أن ٌخضع تمدٌر جمٌع الولابع للسلطة التمدٌرٌة 

 لماضً الموضوع.

 

 الفرع الثانً: تمرٌر المسؤولٌة

و تتمرر مسؤولٌة مسٌري شركة المساهمة دون تفرلة ما إذا كان المسٌر عضوا أصٌلا بالمجلس أ 

 ممثلا للشخص الاعتباري.
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 مسؤولٌة المسٌر عن الفعل الشخصً -أولا 

وٌفرق فً هذه الحالة بٌن دعوى الشركة التً ترفع باسمها للدفاع عن مصالح جمٌع المساهمٌن، 

أي لإصلاح الأضرار التً لحمت الذمة المالٌة للشركة من جراء الأخطاء التً ٌرتكبها واحد أو أكثر من 

ارة وبٌن الدعوى الفردٌة التً ٌباشرها المساهم بنفسه لإصلاح الضرر الذي لحك الذمة المابمٌن بالإد

 1الخاصة به.

 دعوى الشركة-1

ٌنجم عن هذه المسؤولٌة دعوى تسمى دعوى الشركة باعتبار أن الضرر لد أصاب الشركة ذاتها 

ٌن لبل الشركة عن وبوصفها شخصا معنوٌا، أي على مجموع المساهمٌن وٌكون أعضاء الادارة مسؤول

الأخطاء فً التسٌٌر وكل مخالفة لأحكام التشرٌعٌة والتنظٌمٌة التً تنتج عنها خسارة للشركة مثل 

 الضرر الذي ٌصٌب الشركة ذاتها فً حالة لٌام مجلس الادارة بتوزٌع أرباح.

الحك ودعوى الشركة هذه ترفع باسمها للدفاع عن مصالحها وذمتها، والجمعٌة العامة هً صاحبة 

من المانون التجاري  24مكرر  715فً تمرٌر الدعوى عن طرٌك لرار ٌصدر عنها بموجب المادة 

ٌجوز للمساهمٌن بالإضافة إلى التعوٌض عن الضرر الذي لحك بهم شخصٌا أن »والتً تنص على أنه: 

ن حك متابعة ٌمٌموا منفردٌن أو مجتمعٌن دعوى على الشركة بالمسؤولٌة ضد المابمٌن بالإدارة وللمدعٌ

 «.التعوٌض عن كامل الضرر اللاحك بالشركة وبالتعوٌضات التً ٌحكم بها عند الالتضاء

ٌمكن المول بأن المشرع منح المساهم حك مباشرة دعوى الشركة، وٌتطلب ذلن أن تكون للمساهم 

زل عن مصلحة فً رفع دعوى الشركة وأن ٌحتفظ المساهم بصفته كمساهم ولت رفعها، فإذا كان لد تنا

 .2أسهمه لبل إلامة الدعوى فلا تمبل منه وأن ٌثبت تماعس الشركة

من المانون التجاري  26مكرر  715وبالنسبة إلى مٌعاد سموط دعوى المسؤولٌة حسب المادة 

سنوات ابتداء من تارٌخ ارتكاب العمل الضار أو من ولت  3ضد مسٌري شركة المساهمة هً بمرور 

، الا إذا كان الفعل المرتكب المنسوب الى المسٌرٌن ٌشكل جناٌة، ففً هذه الحالة العلم به إذا كان لد أخفً

 تتمادم بنفس المدة التً تتمادم بها الدعوى العمومٌة وهً عشر سنوات ابتداء من تارٌخ ولوع الفعل.

 الدعوى الفردٌة-2

لأنها تموم على أن أساس هذه الدعوى هً المسؤولٌة التمصٌرٌة، وتمارس من المساهم ومن الؽٌر 

اصلاح الأضرار التً لحمت بهم شخصٌا، وٌمع على ممدم الدعوى أن ٌثبت أن المسٌرٌن ارتكبوا خطأ 
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متمثلا فً الإخلال بالالتزام ببذل عناٌة، وأن ٌثبت أنه لد ترتب على ذلن ضرر أصابه، وأن ٌمٌم العلالة 

 السببٌة بٌن الخطأ والضرر.

الضرر الذي لحك به شخصٌا كاختلاس الأرباح التً تعود الٌه فمثلا ٌمع على المساهم أن ٌثبت 

وترفع هذه الدعوى من المساهم وحده ولحسابه دفاعا عن الأضرار التً لحمته شخصٌا والتعوٌض الذي 

 ٌحكم به فً هذه الدعوى ٌؤول الى المساهم شخصٌا ولٌس الى الشركة.

سنوات ابتداء من تارٌخ ارتكاب العمل  3وكذلن بالنسبة إلى مٌعاد سموط هذه الدعوى هو بمضً 

الضار، أو من ولت العلم به إذا كان لد أخفً، ؼٌر أنه إذا كان الفعل المرتكب ٌشكل جناٌة فلا تتمادم 

 1من المانون التطبٌمً. 26مكرر  715سنوات استنادا للمادة  10الدعوى الا بمرور 

 أعمال التسٌٌرمن ثانٌا: مسؤولٌة ممثل الشخص الاعتباري عما ٌموم به 

من المانون التجاري أنه ٌجوز أن ٌكون الشخص الاعتباري عضوا  3الفمرة  612بموجب المادة 

فً مجلس ادارة شركة المساهمة، وبعد تعٌٌنه ٌجب تحدٌد ممثلا له فً مجلس الادارة من الأشخاص 

حمل هذا الممثل نفس الطبٌعٌة ٌتوفر على الشروط الواجب توافرها فٌعضوٌة هذا المجلس، بحٌث أنه ٌت

المسؤولٌات المدنٌة والجزابٌة كما لو كان مسٌرا باسمه الخاص دون المساس بالمسؤولٌة التضامنٌة 

 2ٌمثله.للشخص المعنوي الذٌ

تترب مسؤولٌة مدنٌة للشخص المعنوي »الفمرة الثانٌة فانه  25مكرر  715وحسب المادة 

 ة الموكل عن أعمال وكٌله.باعتباره مشاركا فً التسٌٌر وعلى أساس مسؤولٌ

وٌكون الشخص الطبٌعً الممثل للشخص المعنوي عضوا فً مجلس الادارة مسؤولا عن أعماله 

من المانون التجاري وبالتطابك مع مركز الأعضاء الأصلٌٌن  3الفمرة  612فً التسٌٌر وفما لحكم المادة 

اساءة استعمال السلطة، وبصفة عامة عن  وسواء عن الأعمال المخالفة لأحكام المانون أو أعمال الؽش أو

كافة الأخطاء التً ارتكبها أثناء وبمناسبة أعمال ادارة الشركة وتسبب ضررا للشركة أو للمساهمٌن أو 

 3للؽٌر.

وٌجوز لكل مساهم أن ٌمٌم علٌه دعوى المساهم الفردٌة أو دعوى الشركة الفردٌة كما ٌجوز 

 كة، كما ٌجوز توجٌه هذه الدعاوي الى الشخص الاعتباري.للشركة أن توجه إلى الممثل دعوى الشر
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 : لٌام المسؤولٌة الجزائٌةالثانًالمطلب 

 822وضع المشرع الجزابري جزاءات جنابٌة متعددة بموجب المواد  العموباتفمدإلى جانب جرابم 

المساهمة اذ  من المانون التجاري والمترتبة عن حالة المخالفة بمناسبة تعدٌل رأس مال شركة 827إلى 

رتب جزاءات بمناسبة الزٌادة وجزاءات بمناسبة التخفٌض. ونتناول هذا المطلب فً فرعٌن، الفرع 

 .الأول الجزاءات الجنابٌة بمناسبة زٌادة رأس المال

 الفرع الأول:التعرٌف بالمسؤولٌة الجنائٌة

ناصر تتمثل فً: . بصفة عامة ٌمتضً التعرٌؾ بالمسؤولٌة الجزابٌة التطرق إلى جملة من الع 

 تعرٌؾ المسؤولٌة الجنابٌة.أولا : 

 أساس المسؤولٌة الجزابٌة.ثانٌا : 

 1موجبات المسؤولٌة الجزابٌة.ثالثا : 

 أولا . تعرٌف المسؤولٌة الجزائٌة:

المسؤولٌة الجنابٌة هً الرابطة التً تنشأ بٌن الدولة والفرد الذي ٌثبت من خلال الإجراءات 

الإسناد كافة العناصر  ا المشرع صحة إسناد فعل مكون لجرٌمة إلٌه، متى شمل هذاالمضابٌة التً رسمه

 المانونٌة التً أوجب المشرع توافرها حتى ٌكتسب الفعل صفة الجرٌمة. مما ٌوجب إنزال العماب علٌه. 

 . موجبات المسؤولٌة الجنائٌة: ثانٌا

مادٌة لها كٌانها المحسوس فً العالم  ٌتحمك موجب المسؤولٌة الجنابٌة بالجرٌمة باعتبارها والعة

 2الخارجً فما الممصود بالجرٌمة؟ وماهً أنواعها وأركانها؟

تعرؾ الجرٌمة على أنها سلون إرادي ٌحظره المانون وٌمرر لفاعله جزاء  . تعرٌف الجرٌمة:1

 جنابٌا. 

من  227لمد تناول المشرع الجزابري الجرٌمة من خلال نص المادة  . تمسٌمات الجرٌمة:2

المتضمن لانون العموبات المعدل والمتمم والتً جاء  1966ٌونٌو سنة  8المؤرخ فً  66/156الأمر 

فٌها:" تمسم الجرابم تبعا لخطورتها إلى جناٌات وجنح ومخالفات وتطبك علٌها العموبات الممررة 

 3للجناٌات أو الجنح أو المخالفات ".

                                                             
  196المرجع السابك ص  ،ادرٌس فاضلً،   1

 .39ؼادة عماد الشربٌنً،المرجعالسابك،ص 2
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لجرٌمة المرتكبة والمعالب علٌها لانونا تأتً على من خلال نص المادة أعلاه ٌمكن المول أن ا

 ثلاثة أنواع هً: الجناٌة، الجنحة والمخالفة.

تموم كل جرٌمة على ثلاثة أركان هً: الركن الشرعً، الركن المادي  . أركان الجرٌمة:3 

 والركن المعنوي.

 أ. الركن الشرعً: 

فً الصفة ؼٌر المشروعة للفعل أو  ومفاده وجود نص فً المانون ٌعالب على الفعل الذي ٌتمثل

الامتناع عن الفعل. وبذلن فإن الفعل لد ٌكون إٌجابٌا أي السلون الذي ٌأمر به لانون العموبات. ولد ٌكون 

هذا الفعل سلبٌا کالامتناع عن الفعل الذي ٌأمر به المانون. وٌموم هذا الركن على أساس الماعدة المانونٌة 

نص( التً لا تعتبر السلون سواء كان إٌجابٌا أو سلبٌا جرٌمة ٌعالب علٌها )لا جرٌمة ولا عموبة إلا ب

مفترضا بداهة فً جرابم الشركات التجارٌة الواردة المانون إلا إذا نصت على تجرٌمه". وٌعتبر هذا الركن

 بنص تشرٌعً فً ظل المانون الجنابً للشركات التجارٌة.

 ب. الركن المادي: 1

ور أبدا لٌام أٌة جرٌمة بدون صدوره من طرؾ إنسان معٌن وهو عبارة وهو الركن الذي لا ٌتص

عن نشاط مادي مسجل صادر عن شخص ٌمس بحموق الفرد أو الجماعة. وٌموم على استلزام ثلاثة 

 عناصر هً:

 الجرابم.ة نشاط مجرم صادر عن الجانً فً شكل عمل أو امتناع وهو متطلب بالنسبة لكاف•  

 النشاط بالنسبة لجرابم النتٌجة تحمك نتٌجة عن هذا•  

 توافر علالة سببٌة بٌن النشاط المجرم وبٌن النتٌجة بالنسبة لجرابم النتٌجة ج. الركن المعنوي:• 

ٌتمتع الركن المعنوي بأهمٌة كبٌرة فً النظرٌة العامة للجرٌمة وٌعتبر من الأساسٌات لمٌام 

المعنوي وهو الأساس فً تحدٌد المسؤول عن الجرٌمة. إذ لا ٌتصور أن تموم الجرٌمة بدون الركن 

الجرٌمة. وٌعرؾ على أنه العلالة التً تربط بٌن مادٌات الجرٌمة وشخصٌة الجانً، وهذه العلالة 

 ..1جوهرها الإرادة. ومن ثم فهً ذات طبٌعة نفسٌة
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 : الجزاءات الجزائٌة المترتبة بما ٌتعلك بزٌادة رأس المالالثانًالفرع 

من المانون التجاري فانه ٌترتب على مسٌري الشركة المساهمة  826الى  822بموجب المواد 

 1مسؤولٌة جزابٌة ترجع الى الكثٌر من الأفعال المخالفة التً ٌمومون بها خلال المٌام بعملٌة زٌادة رأس

مالها والتً تعد ضمن الأعمال الإجرامٌة فً سٌاق ممارستهم لسلطاتهم فً الشركة، كما رتب جزاءات 

 لفة حسب الأخطاء المرتكبة.مخت

 طرق الزٌادة المخالفة للمانونأولا: 

حسب ما ورد فً المانون التجاري فإن الأفعال المعالب علٌها والتً تعتبر مخالفة خلال المٌام 

 لعملٌة زٌادة رأس مال شركة المساهمة تتمثل فً:

عدٌل عن طرٌك التدلٌس أو اصدار أسهم لبل تعدٌل المانون الأساسً للشركة أو تسجٌل هذا الت - 

من المانون  822لبل الانتهاء من اجراءات تكوٌن هذه الشركة أو زٌادة رأس مالها استنادا للمادة 

 2التجاري.

عدم المٌام بإفادة المساهمٌن بنسبة الأسهم التً ٌملكونها للتمتع بحك الأفضلٌة فً الاكتتاب  - 

ء من تارٌخ الافتتاح لٌمارسوا هذاالحك و توزٌع الأسهم التً ٌوما ابتدا 30بالأسهم النمدٌة، و منحهم أجل 

أصبحت متوفرة بسبب عدم وجود عدد كاؾ من الاكتتابات التفاضلٌة على المساهمٌن الذٌن اكتتبوا فً 

الأسهم المابلة للنمص وعددا من الأسهم ٌفوق العدد الذي ٌجوز لهم الاكتتاب فٌه عن طرٌك التفضٌل 

ه من حموق و ذلن فً حالة عدم الؽاء الجمعٌة العامة لحك الأفضلٌة فً الاكتتاب، بالنسبة لما ٌملكون

كذلن فً حالة المٌام بهذه الأفعال لصد حرمان المساهمٌن أو بعضهم من حصة واحدة من حمهم فً مال 

 من المانون التجاري. 823الشركة طبما للمادة 

الصحٌحة والتً وردت فً التمارٌر الممدمة المنح أو الموافمة العمدٌة على البٌانات الؽٌر  - 

من المانون  825للجمعٌة العامة والتً تثبت فً الؽاء حك الأفضلٌة فً اكتتابات المساهمٌن طبما المادة 

 التجاري.

التأكٌد العمدي للتصرٌح التوثٌمً المثبت للاكتتاب والدفوعات الصحة بٌانات ٌعلمون بأنه  - 

لتً لم توضع بعد تحت تصرؾ الشركة لد سددت وتمدم للموثك لابمة صورٌة، والاعلان بالأموال ا

 3للمساهمٌن تتضمن اكتتابات صورٌة وتبلٌػ تسدٌدات مالٌة ثم توضع نهابٌا تحت تصرؾ الشركة.
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اخفاء ونشر اكتتابات أو دفوعات ؼٌر موجودة أو ولابع مزورة للحصول أو محاولة على  - 

 الحصول على اكتتابات أو دفوعات.

المٌام عمدا بؽرض الحث على الاكتتابات أو الدفوعات بنشر أسماء أشخاص تم تعٌٌنهم خلافا  - 

للحمٌمة باعتبار أنهم ألحموا أو ٌلحموها بمنصب ما فً الشركة منح عن طرٌك الؽش حصة عٌنٌة أعلى 

مدٌة بأسهم دون أن التعامل أو المشاركة الع -من المانون التجاري. 1 827من لٌمتها الحمٌمٌة طبما للمادة 

تكون لها لٌمة اسمٌة أو أسهم عٌنٌة لا ٌجوز التعامل فٌها لبل انمضاء الأجل أو الوعد بالأسهم طبما للماد 

من المانون التجاري، ولبول مهام مندوب تمدٌر الحصص الممدمة عند الزٌادة بالرؼم من  809و  808

 جاري.من المانون الت 810وجود موانع لانونٌة طبما للمادة 

وكل هذه الأفعال تعتبر بمثابة الركن المادي فٌها باعتبار أن الجرٌمة لها أركانه وهً الشرعً 

 والمادي والمعنوي.

اما الركن المعنوي فٌتطلب وجود لصد جنابً عام ولصد جنابً خاص. والمصد العام ٌتحمك 

اض شخصٌة بصفة مباشرة أو بتوافر سوء النٌة وهو أن ٌأتً الفاعل فعله عن وعً وارادة لتحمٌك أؼر

، أما المصد الخاص فٌتمثل فً تحمٌك مصلحة 2ؼٌر مباشرة وهو ٌعلم أنه فعله مخالؾ لمصلحة الشركة 

والمصطلحات التً استعملها المشرع للتعبٌر عن  3شخصٌة وتتمثل فً فابدة مالٌة أو مادٌة أو معنوٌة 

 هذه النٌة تتمثل عموما فً" عمدا" و" ؼشا ".

 لجزاءات المترتبة عن طرق الزٌادة المخالفة للمانونثانٌا: ا

 وتبٌن أن الأشخاص الذٌن ٌسألون عن ارتكاب هذه الأفعال والعموبات التً تسلط علٌها.

 لةئالأشخاص الذٌن ٌتعرضون للمسا-1

لما كانت العموبة شخصٌة فإنها لا تنال إلا المسٌر الذي ارتكب الفعل المعالب علٌه ولا تمتد إلى 

 إلا إذا اشترن معه فً هذا الفعل. ؼٌره

 الفاعل الأصلً: -2

لمد تدخل المشرع وحدد لكل فعل ٌعد مخالفة الفاعل الأصلً فٌه، ففً الأفعال المحددة بالمادة  

هو ربٌس شركة  823هو ربٌس شركة المساهمة والمابمون بإدارتها، أما الأفعال المحددة بالمادة  822
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هو ربٌس شركة  825ا ومدٌروها العامون، أما الأفعال المحددة بالمادة المساهمة والمابمون بإدارته

 .المساهمة أو المابمٌن بإدارتها أومندوب الحسابات

بصفة عامة هم المساهمون الذٌن لد ٌشاركون  810الى  807والأفعال المحددة بموجب المواد 

 فً المٌام بهذه الأعمال وكل مساهم وحسب صفته وندوب الحصص.

وٌتمثل فً كل عضو شارن فً المٌام بهذه الأفعال السابمة الذكر وٌمكن أن ٌكون أحد رٌن:الش -

 .1أعضاء مجلس الإدارة أو مجلس المدٌرٌة، أو مجلس المرالبة أو مساهما فً الشركة أو عاملا بها

المعالب علٌه ولام بتمدٌم المساعدة  الإجرامًوإذا ثبت أن الشرٌن كان عالما بعناصر الفعل 

 .2من لانون العموبات الجزابري 44للازمة للفاعل الأصلً استنادا للمادة ا

العموبات الممررة وفك المانون لمد وردت جزاءات جزائٌة تختلف حسب الفعل المخالف  -2

 نذكرها كما ٌلً:

 دج. 100000دج الى  20000هً ؼرامة من  822العموبة الممررة للأفعال الواردة بالمادة  -

فً حالة حرمان المساهمٌن أو البعض منهم من  824لممررة للأفعال الواردة بالمادة العموبة ا -

دج والسجن من سنة إلى 250000دج الى  20000حصة واحدة من حمهم فً الشركة وهً ؼرامة من 

 سنوات. 5

أشهر إلى سنتٌن وؼرامة مالٌة  6هً الحبس من  825العموبة الممررة للأفعال الواردة بالمادة  -

 دج.500000دج إلى  2000 من

سنوات وبؽرامة من  5هً السجن من سنة الى  807العموبة الممررة للأفعال الواردة بالمادة  -

 دج أو بإحدى هاتٌن العموبتٌن. 200000دج إلى  20000

أشهر إلى سنة  3هً الحبس من  809و  808العموبة الممررة للأفعال الواردة بال مادة  -

 دج. 200000دج الى  20000وبؽرامة مالٌة من 

أشهر وبؽرامة  3هً الحبس من شهر واحد الى  810العموبة الممررة للأفعال الواردة بالمادة  -

 دج. 200000دج الى  20000من 
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 خاتمة

من خلال ما تم عرضه فً موضوع هذا البحث تجلى لنا الأهمٌة التً ٌحوزها تعدٌل رأس المال 

همة من الناحٌة التنظٌمٌة، فمد ظهرت أحكام وضوابط كل من عملٌة زٌادة رأس المال فً شركة المسا

وتخفٌض رأس المال بمظهر التمٌز والإختلاؾ بشكل كبٌر وواضح من عملٌة إلى أخرى والتً تظهر 

أساسا من خلال طبٌعة الحموق التً من شأنها المساس بها، هذه الأخٌرة التً تختلؾ بإختلاؾ أصحابها 

مساهمٌن ودابنٌن والشركة فً حد ذاتها وكذلن من خلال المٌود الإجرابٌة التً فرضها المانون على من 

عملٌتً زٌادة رأس المال و تخفٌض رأس المال من حٌث الطرق والشروط والأسباب، ولعل أهم النتابج 

 التً تم إستخلاصها من البحث.

كل إستثناءا على مبدأ ثبات رأس المال، . عملٌة تعدٌل رأس مال شركة المساهمة وإن كانت تش1 

إلا أن المشرع أعطى لشركة المساهمة الحك فً تعدٌل رأس مالها كلما دعت الأسباب إلى ذلن لصد 

تكٌٌؾ لدراتها الإلتصادٌة سواء من أجل البماء أو التطور ضمن السوق التنافسٌة، وبذلن حماٌة الإلتصاد 

 ا تشكله مثل هذه الشركات من وزن إلتصادي كبٌر.الوطنً واستمرار الجبهة الإجتماعٌة لم

. عملٌة تعدٌل رأس المال تكون فً ؼالب الأحٌان برؼبة الشركة، إلا أنه فً بعض الحالات تتم 2 

بموة المانون وهو ما فرضه المانون على شركة المساهمة من تخفٌض الرأس مالها فً حالة الحمتها 

ركة المساهمة، أو بمناسبة عملٌات الضبط الإلتصادي والتً خسابر بلؽت إلى ألل من ربع رأس مال ش

 ؼالبا ما ٌفرض المانون على شركات المساهمة زٌادة رأس مالها.

إن عملٌة تخفٌض رأس مال شركة المساهمة كونها تعد العملٌة الأخطر على رأس المال وهو  -3 

دون تخفٌض وذلن ممارنة بعملٌة ما ٌؤدي بالمساس بحموق كل من له مصلحة بثبات رأس المال وبمابه 

الزٌادة، إلا أن المشرع لصر فً المواعد المانونٌة التً تنظم عملٌة التخفٌضسواء من الناحٌة الإجرابٌة أو 

 الجزرٌة مما ٌجعله لد لا ٌصمد أمام بعض المشكلات التً تواجهه.

مساهمة بصفة عامة . منح المشرع نوعا من المرونة فً تسهٌل عملٌة تعدٌل رأس مال شركة ال4 

 وتظهر معالم هذه المرونة فً:

الإستثناء الوارد على الأصل بعدم المساس بثبات رأس المال، وذلن بجواز الهبوط على الحد  - 

الأدنً تحت الشرط الوالؾ بالزٌادة فً مهلة سنة، وهذا ما ٌمنح الشركة متنفسا لاسٌما فً الحالات التً 

 الشركة فً ذلن وسٌلة للهروب من التحول أو الإنمضاء. تكون فٌها الخسابر كبٌرة، فتجد

الأخذ بطرق متعددة سواء فً زٌادة رأس المال أو تخفٌضه، سٌما منها شراء الشركة لأسهمها  -

التً أجازها المشرع رؼم حظر ذلن فً الأصل، هذا التعدد الذي فتح من خلاله المشرع لشركة 
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 .لضرورة لذلنالمساهمة بتعدٌل رأس مالها متى دعتها ا

ومتى توافرت الشروط، فتعدد الطرق من شأنه أن ٌجعل من عملٌة التعدٌل محتملة التنفٌذ بنسبة 

 كبٌرة حٌث تجد الشركة المنفذ فً تنفٌذ العملٌة بطرٌمة أو بأخرى. 

ظهور حماٌة حموق دابنً الشركة والمساهمٌن فً عملٌة تخفٌض رأس المال بصورة كبٌرة  -5

ة بعملٌة الزٌادة فً رأس المال الذي ٌتسبب فٌه التخفٌض دون الزٌادة والذي ٌمتصر ومتفاوتة ممارن

 مجاله على الإرباحوالإحتٌاطات أو الإدخار.

إن مساٌرة المشرع الجزابري للوالع العملً لشركة المساهمة بسنه أحكام لانونٌة تنظم عملٌتا 

بعض جوانب تنظٌم العملٌة بالنظر إلى زٌادة وتخفٌض رأس مال شركة المساهمة، لد ٌكون أجحؾ فً 

 النتابج المعروضة ٌمكن إستخلاص بعض التوصٌات أهمها:

خلك نصوص لانونٌة إضافٌة فً المانون التجاري تنظم تخفٌض رأس مال شركة المساهمة  -1 

حتى تؽطً حل كافة المشكلات التً تعتري هذه العملٌة والتً لد تستدعً الإعتداء على بعض الحموق 

أن الدابنٌن والمساهمٌن الأللٌة منهم الذٌن ؼالبا ما ٌخضعون فً لراراتهم إلى تعسؾ الأؼلبٌة لعدم بش

 وجود نصوص لانونٌة تحمٌهم.

النظر فً المواد المنظمة لحموق الدابنٌن فً الإعتراض على لرار التخفٌض وذلن بتناول  -2

سابر تجنبا للمساس ببعض حموق الدابنٌن بعض الإجراءات فً الحالة التً ٌكون فٌها التخفٌض مبرر بخ

 لا سٌما أن المشرع لم ٌمنحهم الحك فً الإعتراض على لرار التخفٌض إذا كان مبررا بخسابر.

تخفٌؾ إجراءات وشروط الدخول إلى سوق البورصة فً الجزابر لٌسمح لمختلؾ الشركات  -3

 لن بإصدار أسهم جدٌدة تطرحالدخول إلى هذا السوق، ومن ثمة زٌادة رأس مالها إذا أرادت ذ

 اللاكتتاب العام.
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