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    خ ص

الك  ،  الاقتص دالع م للأسع ر، وتوازن  الاستقرارتهدف الدراسة، إلى إبراز الدور الفع ل ل سي سة النقدية، في 
نموذ  مث لي تستفيد منه أي دولة،  استخرا الإسلام ، وهذا من أجل   دالاقتصفي ظل ( LM-IS)المتمثل في نموذ  

من  ين  والاختلالاتوب لأخص الجزائر، ف لدولة الجزائرية طبقت  دة توجه ت وإصلا  ت لكنه  لم تس م من الأزم ت 
الإسلام ، الذي هو  تص دالاقو  ى المجتمع، ف م  لا تنتهج نظ م  الاقتص دلأخر والتي كل مرة تترك أث ره  الض رة   ى 

أنه  تتوفر   ى بيئة تدين ب لإسلام، وله  مقوم ت وجذور متأص ة  بر الت ريخ، وب لأخص الأنسب والأص ح والأنجح 
  ى وجه الأرض، ولن يوجد  اقتص ديالإسلام ، هذا من جهة، ومن جهة أخرى لا يوجد نظ م  الاقتص دلنج ح تطبيق 

، ينفرد به  من  يث الأسس خصوصي تالإسلام ، لم  له من ميزات و  لاقتص دياأرق  وأسمى وأ دل من النظ م 
والقوا د، الث بتة و المستمدة من القرآن الكريم والسنة المطهرة، فهو يرتكز   ى موضو  ن متق بلان، أ دهم  موجود في 

إيت ء : ن الموبق ت السبعة ، و هم فرائض الإسلام بل في أرك نه الأس سية، والأخر في محرم ت الإسلام بل في الكب ئر م
 .الزك ة وتحريم الرب 

   ك   ت       ح   

 .الإسلام   الاقتص دالنظ م  الاقتص دالك  ،السي سة النقدية، توازن 

Extract : 

 The aim of the study is to highlight the effective role of monetary policy in 

the general stability of prices and macroeconomic balance, represented by the (LM - 

IS) model in light of the Islamic economy, and this is in order to extract an ideal 

model that benefits any country, especially Algeria, as the Algerian state has 

implemented several approaches. And reforms, but they are not spared from crises 

and imbalances from time to time, which each time leave harmful effects on the 

economy and society, so why not adopt the Islamic economic system, which is the 

most appropriate, fittest, and most successful because it has an environment that 

adheres to Islam? It has components and roots rooted throughout history, for the 

success of the application of the Islamic economy, on the one hand, and on the other 

hand, there is no economic system on the face of the earth, and there will never be a 

more refined, loftier, and more just system than the Islamic economic system, 

because of its features and characteristics, which are unique to it in terms of 

foundations and rules. , established and derived from the Holy Qur’an and the pure 

Sunnah, it is based on two opposing topics, one of which is present in the obligations 

of Islam, indeed in its basic pillars, and the other is in the prohibitions of Islam, rather 

in the major sins of the seven sins, namely: paying zakat and prohibiting usury. 
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  :    ــــ  

ه في نم ذ  تطبيقه، وه  ، ويجدر التعبير  نومب دئ ث بتة، ونمط وا دة ل حي ةبأسس  الاقتص ديالمذهب   يتسم
وتعدد صور التطبيق ت من مجتمع لأخر،  الاجته د،  يث يفسح فيه  مج ل الاقتص ديةمخت فة ومتب ينة يط ق   يه  النظم 

طهرة، التي تعتبر و النظ م الإقتص دي الإسلام  ينفرد بقدسية أصوله ومب دئه، المستمدة من القرأن الكريم والسنة النبوية الم
 يف لنظ م الإقتص د ،للإقتص د الإسلام  ب لإض فة إلى إجته دات الفقه ء المتمث ة في كتب الفقه ريعيةمص در تش

 الإسلام ، هدفه تحقيق العدالة التي توفق بين المص حة الخ صة والمص حة الع مة، لأنه يستمد مع لمه من لدن  كيم خبير،

أس ليبه  النقدية وكذا  ومنه  السي س ت س ت الإقتص دية وإختلاف الأنظمة الإقتص دية، تعكس إختلاف مفهوم السي
 . المستعم ة لتحقيق الإستقرار والتوازن الك   للإقتص د وأدواته 

    ك    :   لا

 :تدور الإشك لية في طرح السؤال الع م الت لي

 (IS)الك   لنموذ   الإقتص د توازنلتحقيق  لي ت وأدوات السي سة النقدية في الإقتص د الإسلام آم مدى تصور 
 (LM )في الإقتص د الإسلام ؟ 

 :ومن خلال السؤال الع م هن ك أسئ ة فر ية كم  ي  

 : لأ ئ          :ث    

فم  هو النظ م  له ، سب إختلاف الأنظمة المطبقة  النقدية،يخت ف مفهوم السي سة الإقتص دية وكذا السي سة - 
 ،؟ ع لةفالإقتص دي الأص ح لتطبيق سي سة نقدية 

في الإقتص د الإسلام ، كم  في ( LM - IS)لنموذ  الك   الإقتص د ق توازن يتحقل السي سة النقدية فع لةهل -ب
 ، ؟الإقتص د الوضع 

س مة النظ م لأ يتبعالذي يجب أن  إسلام ،م هو أس وب التحول الأمثل والنموذ  الأص ح لنظ م إقتص دي -ج
 . ؟ب لك مل الإقتص دي الجزائري

      ت        :  ث ث 

لأن له مرتكزات  ،الإسلام النظ م الأص ح لتطبيق سي سة نقدية فع لة ون جحة هو النظ م الإقتص د :          لأ  ى- 
 رب نية،مذهبية 



 مقدمة
 

 ب 
 

في الإقتص د الإسلام ، بإ تب رات ومؤشرات  (LM - IS)الك   لنموذ  الإقتص د وازن تيتحقق :           ث    -ب
 .، والسي سة النقدية غير فع لة بدون السي سة الم ليةت ف  ن  الإقتص د الوضع وبي ن ت تخ

، والأس وب الجيد لعم ية الإ لال هو أس وب نظ م الإقتص دي الجزائري ب لك مليمكن أس مة ال:           ث  ث -ج
، لأنه  أول دولة طبقت لسودانالإستف دة منه، هو تجربة االتدر ، أم  النموذ  الأص ح  لإقتص د إسلام  الذي يمكن 
 .النظ م الإقتص دي الإسلام  رغم التحدي ت و الصعوب ت 

  ه          ع:      

لك فة الدول الإسلامية، ف لجزائر  وهو الإقتص د الأس م والأص ح ل جزائر واجب ديني، و تطبيق الإقتص د الإسلام  
ختلالات الإقتص دية من  ين لأخر، و التي أثرت   ى طبقت  دة تج رب وضعية لكنه  لم تس م من الأزم ت والإ

صعوبة الحي ة الإجتم  ية م دي  وأخلاقي ، وخ صة أن الع لم الأن يبحث  ن بدائل وتوجه ت جديدة أكثر إستقرارا 
 وتقدم  من  الأنظمة التق يدية،

  ه  ف       ع:      

 الإقتص د الك   في النظ م الإسلام ، إبراز الدور الفع ل ل سي سة النقدية، وأثره    ى توازن-

 تو ية الفكرية بأهمية تطبيق الإقتص د الإسلام ،نشر الإ داث التغيير و المس همة في -

التج رية الع وم ، ب لنسبة ل ط بة الب  ثين، خ صة في ك ية الع وم الإقتص دية و إض في الإستف دة من هذه المذكرة كمرجع
 ،و  وم التسيير

 .من منظور إسلام  الذي درسته، إقتص د نقدي وبنك ،تي في الإختص ص تنمية مع وم  -

 ح           :     

، و الفترة الزم نية لدولة 0102إلى 0991الحدود الزم نية ب لنسبة ل جزائر ك نت الفترة التي طبقت فيه  الإصلا  ت من 
 .لمصرفي فيه  أس مة  الجه ز ا توه  الفترة التي إكتم  0101-0112السودان ه  

، ودولة السودان التي تعتبر أول دولة  ربية إسلامية، رائدة في تطبيق الإقتص د المك نية تتمثل في دولة الجزائر أم  الحدود
 .الإسلام  

 

 



 مقدمة
 

 ج 
 

    ن هج              هذ     حث:     

التطرق إلى النظ م الم لي في  خ صة  ندالمنهج الت ريخ   ،لتفسير النت ئج إستعم ت الب  ثة المنهج الوصف  و التح ي  
 ن الإقتص د تطور النقد في المجتمع الإسلام ، كم  إستعم ت المنهج الإستنب ط   يث تك مت الب  ثة الإسلام و 
الفصل الأول ثم  ن السي سة النقدية في الفصل الث ني وه  جزء من النظ م الإقتص دي، أي من الع م إلى  الإسلام  في

 . وجداول نت ئجم ل أشك ل بي نية، الجزء، كم  تم إستع

        ت        : ث  ن 

الدراس ت  ول موضوع السي سة النقدية الإسلامية ق ي ة جدا، وخ صة فيم  يخص أس مة النظ م الإقتص دي ب لجزائر، 
الإقتص د  وازن يث جل الدراس ت تتوجه نحو الصيرفة الإسلامية، لأنه  تعد ملاذا ل دراس ت التطبيقية، أم  فيم  يخص ت

( LM)  (IS)في الإقتص د الإسلام ، وفع لية السي سة النقدية بإستعم ل نموذ  ( LM)  (IS) سب نموذ  الك   
 أغ بوالمرجع الو يد   ى ، ( سب أراء الب  ثين الإقتص ديين)ف لدراس ت في هذه المواضيع تك د تكون شبه معدومة ، 
 لف الذي إ تمدته الط لبة،ظن الذي تن ول الدراسة بجدية هو ل مؤ ال

كم  تن ولت الب  ثة السي سة النقدية في ظل النظ م الإقتص دي الإسلام ، كإظ فة ل دراس ت الس بقة التي تن ولت 
 السي سة النقدي الإسلامية في ظل إقتص د وضع ، أي إزدواجية المص رف،

البحث المتن ول،  يث تشترك مع موضوع البحث في  والدراس ت الس بقة التي إ تمدته  الب  ثة ه  الدراس ت القريبة من
 :أس مة السي سة النقدية، و ه  كم  ي  

-0990)، بعنوان ألي ت تطبيق نظ م نقدي إسلام  في دول إسلامية مخت رة (0119 م رمجيد ك ظم الوادي ) دراسة- 
د، الج معة المستنصرية ب لعراق، والإشك لية ،  اطرو ة دكتوراه، ف سفة في الع وم الإقتص دية، ك ية الإدارة والإقتص (0112

التي   لجه  الب  ث أن النظرية الإقتص دية والنقدية الإسلامية له  أسس ومب دئ م  يجع ه  ق ب ة ل تطبيق، وم    ى 
الب  ث إلا الكشف  نه ، من خلال دراسة و رض إمك نية التطبيق في الجزء النظري من الدراسة،  يث تن ول الب  ث 

مرتكزات النظ م الإقتص دي الإسلام ، ومكون ت وسم ت النظ م النقدي  إلىظ م النقدي الإسلام  الذي تطرق فيه الن
 الإسلام ، بم  فيه الجه ز المصرفي والسوق الم لية الإسلامية،

  يه ، كم  تن ول النظرية والسي سة النقدية في النظ م الإقتص دي الإسلام ،  يث تطرق إلى  رض النقود والط ب 
وتوازن سوق النقد وسوق الس ع ، ثم التوازن الك  ، كم  تطرق إلى السي سة النقدية وأدواته  في النظ م الإقتص دي 

 الإسلام ،

 تن ول تطبيق ت النظ م النقدي بأخذ تج رب بعض الدول تتمثل في دولة السودان و ب كست ن
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 :الإستنت ج ت التي توصل إليه  الب  ث

ة لتطبيق النظ م النقدي الإسلام  وذلك لأن في النظ م الإقتص دي النقدي الإسلام  من النظري ت أن هن ك إمك ني -
والسي س ت والأس ليب والأدوات التي من شأنه  المح فظة   ى الخصوصية والهوية الإسلامية، وتجع ه يتع يش مع النظم 

 الوضعية الس ئدة،

ي، في الإقتص د الإسلام ، بل هن ك ترابط وتك مل بينهم ، مرجعه إلى لا يوجد إنفص ل بين الج نبين الحقيق  والنقد-
 ،(الرب )إيج د الربح كبديل لسعر الف ئد

 البنك المركزي هو الجهة الو يدة التي تتحكم في العرض النقدي، بم  يتن سب مع التدفق الس ع ،-

النقدية والنظ م النقدي يعملان   ى إستهداف  التوازن الك   يتحقق  ند التوازن النقدي والتوازن الس ع ، والسي سة-
 رة وغير مب شرةشستعم ل أدوات مب إالعرض الأمثل ب

ومن خلال الدراسة إستنتج أن هن ك نج ح نسبي في تطبيق النظ م النقدي الاسلام  لكل من ب كست ن  والسودان،  -
كل والصعوب ت التي واجهتهم ، والتوصي ت التي وهذا النج ح هو السبب في تطور هذين الإقتص ديين ونموهم ، رغم المش  

 قدمه  ه  توسيع تطبيق التجربة السودانية في تحويل أنظمته  الإقتص دية والنقدية،

النقدي والط ب الك  ، أظنه إجتهد و إ تمد   ى دراسة كينز،  يث تن ول دراسة توازن العرض الك    الب  ث  ند م 
 .س لب الميل،  كس الدراسة التي تن ولته  الب  ثة (IS)عل غير سعر الف ئدة بسعر الربح مم  ج

، بعنوان نحو سي سة نقدية من منظور إسلام  في الجزائر، أطرو ة ( 0109-0102 ذيبة يمينة،بن )دراسة -ب
ة دكتوراه، قسم   وم التسيير، تخصص إدارة الأ م ل بك ية الع وم الإقتص دية والع وم التج رية و  وم التسيير، ج مع

، الإشك لية التي تن ولته  لو أمكن تغيير الجزائر مس ره  نحو الأس مة فم  تصور تطبيق سي سة نقدية ذات توجه 2الجزائر 
إسلام  في الإقتص د الجزائري،  يث تن ولت الب  ثة م هية السي سة النقدية من منظور إسلام ، أهداف وأدوات 

تطرقت كم  م وتفصي   لخص ئص و وظ ئف البنك المركزي في الإسلام ،  السي سة النقدية وكذا فع ليته ، وضع تصور   
وضع  لدراسة تطبيقية إستشرافية لتصور ألية تبني الجزائر لسي سة نقدية من منظور إسلام ، وذلك بتعديل القوانين، و

 رب لدول إسلامية، كتجربة إستراتيجية لتحويل السي سة النقدية في الجزائر، إلى التوجه الإسلام ، ب لإستع نة ببعض التج
 السودان للإستف دة  منه  في إستحداث أدوات فع لة ومتنو ة،

 :إلىومن خلال الدراسة توص ت الب  ثة 

 سلام  بإتب ع منهجية متدرجة ل تحول في ظل تن ول بدائل إسلاميةإإثب ت فرضية ال جوء إلى سي سة نقدية ذات توجه  -



 مقدمة
 

 ه 
 

 ك م المع ملات الإسلامية ، وأمور الصيرفة الإسلامية، كم  يجب إنش ء الهيئ ت ظ البنك، م م بأفيجب أن يكون مح -
 الشر ية والرق بية ب لبنك المركزي،

أكدت الب  ثة   ى أهم أغطية للإصدار النقدي في الإقتص د الإسلام  تتمثل في الأصول الحقيقية من ذهب  -
 .ك م الشريعة الإسلاميةو ملات أجنبية مع إقتراح أغطية أخرى بدي ة تتوافق وأ 

، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإسلامية (0100-0100)قيراط فري ل،)دراسة  -ج
ب لجزائر مع دراسة لعينة من الدول، أطرو ة دكتوراه في الع وم الإقتص دية تخصص إقتص د نقدي وبنك ، ك ية العوم 

، الإشك لية التي طر ت الب  ثة ه  م  مدى إستيع ب 2م التسيير، ج معة الجزائرالإقتص دية والع وم التج رية و  و 
ع الصيرفة مالسي سة النقدية الح لية ل صيرفة الإسلامية في الجزائر، وم  جوانب التطور ل سي سة النقدية الح لية لتتج وب 

لوضع  ، وفي النظ م الم لي الإسلام ،  يث الإسلامية، في هذا الصدد تطرقت الب  ثة إلى السي سة النقدية في النظ م ا
تن ولت الإط ر الع م ل سي سة النقدية من منظور إسلام ، وإلى أدوات السي سة النقدية الملائمة ل صيرفة الإسلامية، وكذا 

 البنك المركزي والرق بة المصرفية من منظو إسلام ،
ور جديد في الجزائر وتطرقت إلى السي سة النقدية والنصوص كم  تن ولت السي سة النقدية في ظل الصيرفة الإسلامية كمنظ

الق نونية المتع قة ب لصيرفة الإسلامية في الجزائر، وإلى سبل تفعيل السي سة النقدية بم  يلائم الصيغة الإسلامية، وقد تن ولت 
 ية المتحدة و الأردن،الب  ثة ثلاث تج رب دولية تبنت نظ م مصرفي مزدو  ، وه  تجربة م ليزي ، الإم رات العرب

 :والنت ئج التي توص ت إليه  الب  ثة ه 
 قد توجه  إلى النوافذ الإسلامية، ولم يشيرا ل بنوك الإسلامية الق ئمة في الجزائر، 10-01، و10-09صدور النظ مين -
 بنوك الإسلامية ، لذلك ثير   ى النش ط المصرفي لأأدوات السي سة النقدية الوضعية المطبقة من طرف بنك الجزائر، له  ت-

 .يجب إ  دة النظر في  لاقة بنك الجزائر ب لبنوك الإسلامية، بإصدار قوانين تنظم ذلك
 :تتمثل في : ص    ت        :     

لي ت الرق بة ل سي سة النقدية في الإقتص د الإسلام ، وتضيق ب لأخص في مج ل التوازن الإقتص د آق ة المراجع الخ صة ب -أ
 لإسلام ،الك   ا

واجهت الب  ثة صعوب ت من  يث ق ة الوقت الممنوح ل دراسة، رغم تسخير  الب  ثة جل  وقته  لإ داد البحث،  -ب
 الإقتص د الإسلام ، توازن الإقتص د الك  نظ م ب لإض فة إلى تميز موضوع الدراسة ب لإتس ع  يث شمل ثلاث مواضيع، 

 .منظور إسلام  من، والسي سة النقدية في النظ م الإسلام 

 

 



 مقدمة
 

   
 

 ه ك     حث:      

 يث يتطرق المبحث ، في مبحثين نظ م الإقتص د الإسلام تن ول شم ت الدراسة ثلاثة فصول، الفصل الأول 
الم كية في أهمه  و مب دئ الإقتص د الإسلام ،  والمص در التشريعية الذي يتن ول  م هية الإقتص د الإسلام ،الأول إلى 
النظ م الم لي في الإسلام المتمثل في موارد الدولة الإسلامية ونفق ته ، وكذا تدخل  رب ،المبحث الث ني تن ولوتحريم الالإسلام 

وفي الفصل الث ني تم عد من أهم سم ت الدولة الح كمة، وضع الخطط والبرامج الذي ي الدولة في النش ط الإقتص دي، و
من خلال التطرق في المبحث الأول إلى م هية و وظ ئف النقود في السي سة النقدية في ظل الإقتص د الإسلام ،  دراسة

من منظور إسلام ، من خلال ( LM - IS) سب نموذ  ثم التطرق إلى توازن الإقتص د الك   ، الإقتص د الإسلام 
 ،  يث دراسة السي سة النقدية من منظور إسلام تم التطرق إلىوفي المبحث الث ني توازن سوق النقد والسوق الس ع، 

تن ولت الدراسة، مفهوم وأهداف السي سة النقدية، وأهم الفروق ت بين السي سة الوضعية والسي سة الإسلامية، ثم تن ولت 
تم التطرق إلى في الفصل الث لث    ،(IS)ومنحنى ( LM)المتمث ة في منحنى فع لية السي سة النقدية والم لية، الدراسة 

يث تن ولت الدراسة في المبحث الأول م هية وأس ليب التحول إلى  سلامية في الجزائر، لي ت التحول إلى سي سة نقدية إآ
وكمر  ة أخيرة تن ولت الدراسة، إصلاح وتعديل أدوات أم  المبحث الث ني ( تجربة السودان نموذج ) سي سة نقدية إسلامية

تطرق إلى الإصلا  ت الق نونية ل سي سة النقدية السي سة النقدية في الجزائر وفق متط ب ت الشريعة الإسلامية،  يث تم ال
، وأثره  الس بي   ى  مل المص رف الإسلامية، ثم المتط ب ت اللازمة وأبرز المستعم ة أدوات السي سة النقديةو في الجزائر، 

 .التعديلات لأس مة السي سة النقدية في الجزائر 
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 :  ه  

ل وك مل ل حي ة، ص لح لكل زم ن ومك ن، لقوله  ز وجل في سورة إنفرد الدين الإسلام ، بمنهج ش م
ه العب دات ، فهو لايقتصر   ى فق"     طن       ك  ب  ن  ئ ث    ى   ه   ح   ن:"..29الأنع م الأية 

فقه المع ملات، ب لمفهوم الواسع لكل نوا   الحي ة السي سية، الإجتم  ية،  ذلك بل يشمل ب لإض فة إلى
دية،   ى مستوى الأفراد، ومستوى الجم   ت والدولة،  يث يهتم بتنظيم العلاق ت بين الأفراد فيم  والإقتص 

بينهم، وفيم  بينهم وبين الدولة، والهدف من ذلك هو تحقيق مص حة الفرد، ومص حة الجم  ة، بحيث لا تطغ 
التوازن بينهم ، وأهم م  نتطرق مص حة   ى الأخرى، كم  أنه يهتم ب لج نب الم دي والرو   ل فرد بم  يحقق 

إليه في هذا البحث، هو التطرق إلى النظ م الإقتص دي، الذي هو جزء من النظ م الإسلام ، أ ظم و أرقى 
وأ دل نظ م في الوجود  رفته البشرية، ولن تعرف أفضل منه أبدا إلى أن يرث الله الأرض وم    يه ، ف لإقتص د 

له أسس ومب دئ، مستو  ة من الشريعة الغراء، والسنة النبوية المطهرة، الإسلام  هو نظ م وفكر ومذهب، 
وه  ث بتة ومستقرة، لأنه  تحتوي   ى أ ك م قطعية الدلالة، ب لإض فة إلى تميزه بأس ليب و وس ئل تتكيف 
وتخت ف  سب كل زم ن ومك ن، فه  تستند إلى القي س والإجته د، بم  لايخ لف القوا د الع مة ل شريعة 

خر، يقوم بدراسة هذا الواقع الم دي، في آالإسلامية السمح ء، ف لإقتص د الإسلام  شأنه شأن أي إقتص د 
إط ر الضوابط الشر ية ل ب وغ إلى غ ي ت التي تحدده  الشريعة الإسلامية، من أجل الوصول ب لمجتمع، إلى 

 .الرف هية الإقتص دية، في ظل التك فل الإجتم   

ي والم لي في الإسلام لم يكبت غريزة  ب التم ك وي غيه  ويحوله  إلى م كية جم  ية كم  في والتشريع الإقتص د
النظم الشيو ية، ولم يكن ك لنظم الرأسم لية التي جع ت الحرية الفردية والمذهب الم دي هو أس س النظ م 

 ربة بين الفرد والمجتع ه  الإقتص دي، فلا مك ن لهذه المذاهب والف سف ت التي تجعل الصراع والمص لح المتض
الأس س لتحقيق الم دة كغ ية منشودة وبوس ئل تبرره  الغ ية، بل هو ق ئم   ى أسس من القيم والمثل الع ي ، 
وبوس ئل وأس ليب فنية تقبل التكيف و التطور لمواجهة   ج ت المجتمع المتزايدة، ومش ك ه الإقتص دية، بم  

 .يحقق لجميع الأفراد الرف هية 

، كم  "ك    س     ك  ت  ه ن  "29الإسلام يقر ب لمسؤولية الفردية لقوله  ز وجل في سورة المدثر الأيةو 
ك ك    ع  ك ك      ل  ن "يقر بمسؤولية كلا منهم  لا يتجزأ في قول رسول الله صل الله   يه وس م

من صميم  قيدته، فهذه الد  مة الأولى  ف لمس م يخضع ل تع ليم الإقتص دية طوا ية وإختي را لأنه  ن بعة ، "    ه
أم  الد  مة الث نية تتمثل في تدخل ولي الأمر لحم ية و ضم ن نف ذ تع ليم الإسلام الإقتص دية، وإق مة العدل 

، فيم  يتع ق بموارد الدولة  م الم لي الذي شر ه الله  ز وجلمن أجل تحقيق التوازن الإقتص دي في النظ
 .الذي يهدف إلى التك فل الإجتم   ، التي تسهر   يه الدولة في برامجه  وخططه  الإسلامية ونفق ته ، 
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يتمثل المبحث الأول في م هية الإقتص د الإسلام ،  يث نتطرق إلى  ونتطرق في هذا الفصل إلى مبحثين
ة والتي أهمه  مفهوم الإقتص د الإسلام  وخص ئصه، و إلى الم يكية في الإسلام، ثم إلى ضوابط المع ملات الم لي

تحريم الرب ، أم  المبحث الث ني يتن ول م هية النظ م الم لي الإسلام ، نتطرق فيه إلى موارد الدولة الإسلامية، 
 .ومص رفه  ثم تدخل الدولة في النش ط الإقتص دي ودوره  في التخطيط
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 ق        لا    ه    :     حث  لأ ل

  

تميزه  ن المذهبين المعروفين في الإقتص د الرأسم لي  ،يتضمن الإقتص د الإسلام  قوا د وخص ئص        
والشيو  ، ال ذان أسهم  كثيرا في إبع د المس مين  ن مذهبهم، بطريقة مب شرة أو غير مب شرة،  يث أوهموا 

التي تقوم   يه  الحي ة الإجتم  ية الإقتص دية والسي سية، بم  المس مين بأن دينهم لا يحتوي   ى قوا د وأسس، 
تتط به الحي ة المع صرة، وأن دينهم يقتصر فقط   ى العب دات، ولا شأن له ب لمع ملات، وهذا من أجل وضع 
الشعوب في دائرة التخ ف والتبعية، والشعور ب لنقص تج ه هذه الدول العملاقة ، و تى لا تجد هذه الشعوب 

لدول التي تبحث  ن التقدم والرق  خي رات سوى أن تحذو  ذوهم، وتقتف  أث رهم، وت هث وراء  ض رتهم وا
  ن هذ  ص  ط  :  يث يقول الله تع لى052الم دية، وهذا م  يؤكده القرأن الكريم في سورة الأنع م الأية 

،وقوله تع لى في "   ك      ن          أ    ه  لا                  ق  ك   ن     ه،   ك    ص ك   ه
 "  ن    ض  ن  ك    إن  ه        نك    ح  ه   م            ى:"005سورة طه الأية 

كم  يجب أن نقر أن بعض المتخصصين في الإقتص د الوضع ، من الع م ء والب  ثين، سواء من أبن ء الأمة 
وأر م وأسمى نظ م ل بشرية ق طبة، ولم ولن يكون أوغيرهم، لم يتصوروا أن يكون للإسلام في المع ملات أ سن 

وهذا لن يتحقق إلا إذا توفر العنصر )له بديلا سواه، لرق  الشعوب   ى المستوى الم دي والرو   والأخلاق ، 
، ول تعرف   ى هذا النظ م الذي (البشري المس م الذي يؤمن ويطبق شريعة الله   ى أس س أنه مأمور بذلك

اته، ، يجب إدراك الهيكل الع م للأسس التي يقوم   يه  الإقتص د الإسلام  والذي نجم ه  هو معجزة في  د ذ
 :ون خصه  في م ي  

   ه م   ق        لا  :    ط    لأ ل

ولك  نتعرف   ى م هية وطبيعة الإقتص د الإسلام  لا بد  الإسلام ،إخت ف الب  ثون في مفهوم الإقتص د 
أو المصط ح ت، التي تس  دن    ى فهم مدلول الإقتص د الإسلام ، فيجب معرفة من معرفة بعض المف هيم 

 .الفرق بين المذهب الإقتص دي، و  م الإقتص د، وكذا مفهوم الفكر الإقتص دي 

المذهب الإقتص دي لمجتمع م   ب رة  ن الطريقة التي يفضل المجتمع إتب  ه  في  ي ته الإقتص دية، و ل 
 لمذهب الإقتص دي يشمل كل ق  دة أس سية في الحي ة الإقتص دية، فتصل بفكرة العدالة مش ك ه  العم ية، ف

 .الإجتم  ية
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أم    م الإقتص د هو الع م الذي يتن ول تفسير الحي ة الإقتص دية وأ داثه  وظواهره ، وربط ت ك الأ داث 
ظرية تفسر واقع  من الحي ة والظواهر ب لأسب ب والعوامل الع مة التي تتحكم فيه ، والع م يشمل كل ن

.1الإقتص دية، بصورة منفص ة  ن فكرة مسبقة أو مثل أ  ى ل عدالة

  

وفكرة العدالة ه  الحد الف صل بين المذهب والع م، والعلاقة الف رقة التي تميز به  الأفك ر المذهبية  ن النظري ت 
ب لوس ئل الع مية، وإنم  العدالة تقدير الع مية، لأن فكرة العدالة نفسه  ليست   مية، أو خ ضعة ل تجربة 

وتقويم خ ق ، خ رجة  ن  دود القي س الم دي، وهذا الفصل الح سم بين البحث المذهبي والبحث الع م ، 
ولا م نع من إتخ ذ المذهب إط ر ل بحث الع م  في بعض الأ ي ن، كم  في قوانين العرض  والط ب مثلا، 

في  فإن أمث ل هذه القوانين إنم  تصدق   مي  وتنطبق   ى الواقع الذي تفسرهأوق نون الأجور الحديدية ل عم ل، 
مجتمع رأسم لي يطبق الرأسم لية المذهبية، فه  قوانين   مية ضمن إط ر مذهبي معين، وليست   مية ولا 

 .2صحيحة ضمن إط ر أخر

لمتع قة بقضية م ، ومتى ك ن الفكر كم  يقصد بمفهوم الفكر الإقتص دي، بأنه مجمو ة الأراء والرؤى والمقولات ا
البشري ن ضج ، منضبط  بضوابط منهجية معينة فإنه يكتسب إسم  جديدا هو الع م، ف لفكر الإقتص دي أسبق 
وأقدم من   م الإقتص د، وقبل ظهور الإسلام لم يكن هن ك فكر إقتص دي إسلام ، وإن ك ن هن ك فكر 

م  يتفق مع الفكر الإقتص دي الإنس ني من  يث كونه إ م لا إقتص دي إنس ني، والفكر الإقتص دي الإسلا
ل عقل في قض ي  إقتص دية، لكنه يخت ف  نه في كونه مربوط  ب لهدى الإسلام  في هذا المج ل، وهو م قدمه 
  م ء الإسلام من أفك ر ورؤى ومقولات في المج ل الإقتص دي  بر العصور،  يث  رف هذا الفكر العديد 

 .3ت   بر مرا ل الفكر الإقتص دي الإسلام من التطورا

نستخ ص من ذلك أن الإقتص د الإسلام  هو مذهب وفكر و  م، ولفهم الإقتص د الإسلام  أكثر، لا بد 
والخص ئص التي تميزه  ن غيره من  وكذا المب دئالتشريعية،  ومعرفة مص درهالإقتص د الإسلام ،  من تعريف

 :ي   فيم ق إليه الأنظمة الوضعية، وهذا م  نتطر 
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    ف   ق        لا  :   لا

  

إن لفظ الإقتص د لغة تعني التوسط والإ تدال، وقد ورد هذا ال فظ في أي ت من القرأن الكريم في سورة لقم ن 
   ك ن      ق           "10، وفي سورة التوبة الأية"  ق         ك   غ ض  ن ص  ك:"09الأية

 1"ق ص   لأ    ك

 :فقد  رف بعدة تع ريف منه ، تعريف الإقتص د الإسلام  إصطلا   أم 

هو الع م ب لأ ك م الشر ية العم ية  ن أدلته  التفصي ية، :" رفه الدكتور  بد الله بن  بد المحسن الطريق  -
 2"فيم  ينظم كسب الم ل، وإنف قه، وأوجه تنميته

والسي س ت الشر ية، التي يقوم   يه  الم ل وتصرف مجمو ة الأ ك م :" و رفه الدكتور خ ف ن أحمد  يسى -
 3"الإنس ن فيه

هو الذي يوجه النش ط الإقتص دي وينظمه وفق  لأصول الإسلام :"و رفه الأست ذ محمد شوق  الفنجري-
 .4"ومب دئه الإقتص دية

 جه  هو الع م الذي يبحث س وك الإنس ن،  ي ل الأموال، من  يث إنت:"كم   رفه شوق  أحمد دني -
 ، 5"وإستغلاله ، وتوزيعه ، وتب دله  في ضوء الإسلام

الإقتص د الإسلام ، هو القوا د والأ ك م :"تستخ ص الب  ثة من هذه التع ريف المتش بهة تعريف أخر
 "المستنبطة من القرأن الكريم والسنة النبوية التي توجه وتنظم س وك الإنس ن في النش ط الإقتص دي

 ريف يتضح لن  أن الإقتص د الإسلام  يتكون من قسمين، أ دهم  ث بت يتمثل ق  و من خلال هذه التع
خر متغير يتمثل ب لبن ء الإقتص دي  والآ ،المب دئ الأس سية المستنبطة من الكت ب والسنة في شؤون الإقتص د

بإختلاف العصور ويقصد به التطبيق ت العم ية والح ول الإقتص دية المستمدة من إجته د فقه ء الأمة ويخت ف 
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وبم  أن الإقتص د الإسلام  يستمد مب دئه وخص ئصه من القرأن والسنة، .1والمك ن والظروف البيئية لكل مجتمع
 .الإسلام فلا بد من التطرق إلى مص در التشريع الإسلام  لنظ م الإقتص د 

        ق        لا  : ث    

  

 : ن   ك   آ     - 

الأول من مص در التشريع الإسلام ، الذي يتسم ب لثب ت والإستمرار، وهو يمثل  ن الكريم هو المصدرآالقر 
ن الكريم الأ ك م   ى وجه العموم، ت رك  التفصيل آالقوا د الأس سية للإقتص د الإسلام ، وقد تن ول القر 

من سورة  025ل سنة والإجته د، و النصوص كثيرة فنجد مثلا تحريم الرب ، وإب  ة البيع والشراء في الأية
    :"2-0المطففين الأية ونهى  ن تطفيف الكيل والميزان في سورة، "  ح   لله     ع  ح م      "البقرة

وط لب بإ ترام ، " ك        ى   ن         ن،      ك   ه      ز  ه   خ   ن         ط   ن،   ذ ن
والإ تدال  وجه إلى ترشيد الإستهلاك و، "             ه    ذ ن   ن        :"0العقود في سورة الم ئدة الأية

إلى غير ذلك من "  ك             لا          ه لا  ح         ن:"20في الإنف ق في سورة الأ راف الأية
الإقتص دية ك لإرث، والرهن، وم ج ء من تشريع ت حم ية ل م ل والمح فظة   ية كحد السرقة، و الحرابة،  المب دئ
 2إلخ..الإقتص دية، من أكل أموال اليت مى، والرشوة،  لأف تومح ربة ا

 :   ن    ن        طه ة-ب

ن، من أ ك م   مة أو أ ك م أنشأت لم آتفصيل لم  ورد في القر  ه  المصدر الث ني من مص در التشريع، وه 
أك ن هذا البي ن بي نه سواء ن، وه  بم  أمر النبي   يه الصلاة والسلام بآن، والتي تمثل فرو   ل قر آترد في القر 

أم بإقراره لأفع ل الأخرين، ونجد في كتب الحديث المعتمدة الألاف من الأ  ديث المتع قة  بقوله أم بفع ه،
 . 3بتنظيم العلاق ت الم لية، والعلاق ت الإنت جية

وس م أن  ب الإنس ن ونجد في السنة المطهرة فيض  من المب دئ الإقتص دية، فقد بين رسول الله ص ى الله   يه 
   ك ن ":ل تم ك فطرة إنس نية، ويترتب   ى ذلك أن النظم الإقتص دية يجب   يه  أن لا تع رض هذه الفطرة

رواه " لا      ب،     ب  لله   ى  ن   ب   ن   م      ن  ن   ل لا  غى ث  ث ،  لا   لأ   ف   ن   م
       ن   ك      :" حة المجتمع في قوله   يه الصلاة والسلاممس م، وأقر الم كية الع مة لموارد الثروة لمص
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جزء " ن غش    س  ن :" ديث متفق   يه، وقوله   يه الصلاة والسلام"ثلاث ،         ،    كلأ،    ن  
لقوله ص ى : من  ديث رواه مس م، كم  نهى  ن الكسب غير المشروع،  تى و لو أنفقه ص  به في الصدقة

 لا  ن ق  نه،      ك  ه   ه،  لا  لا  ك          لا ح    ،      ق  ه،        نه،:" مالله   يه وس
البغوي،كم  أكد رسول الله   ى  رمة الرب  وبين أن هذه  رواه"   كه   ف ظه ه  لا ك ن ز  ه   ى   ن  

الله ص ى الله   يه  ن ج بر رض  الله  نه أن رسول : الحرمة يشترك فيه  كل من أسهم في التع مل الربوي
الم ل  استثم ررواه مس م، و ث   ى "  ك       ،    ك ه،  ك   ه،    ه ه  ق ل ه         ن" وس م

"     ق  ن   ى        ه     ج  ه،  لا    كه ح ى  أك ه :"و دم كنزه لم  في ذلك من تعطيل الثروة وتأك ه 
    ن :"  ى الإنت   الطيب في قوله   يه الصلاة والسلامأوضح إث بة المس م  الترمذي والدار قطني، و رواه

.1        ه" ص ق       غ   غ        ز ع ز   ،   أك   نه ط        ه     لا ك ن  ه  ه 

  

          لا  ه  -ج

 :كتب الفقه الع مة والمتخصصةوه  متمث ة في  ل مص در النق ية الس بقة،  ةدر المكم  المص وه 

( المع ملات الم لية)لفقهية الع مة التي تن ولت العب دات، والمع ملات الشخصية والتي يط ق   يه  فف  الكتب ا-
نجد فيه  إجته د   م ء الأمة في إستنب ط الأ ك م الم لية، من الأدلة الشر ية، والتي تن ولت المواضيع التي تخص 

 .2(ه201:)غنى لإبن القدامةالنظ م الم لي، توزيع الدخول، النقود والمص ريف، مثل كت ب الم

أم  كتب الفقه المتخصصة إقتصرت   ى الفقه الم لي والإقتص دي دون فقه العب دات، وظهرت هذه الكتب -
المتخصصة مع بداية  صر التدوين، وفي ذلك رد   ى المستشرقين الذين يد ون أنه لم يكن للإسلام نظ م 

القرن الث ني والقرن الث من الهجري، إزده را واسع  وشم ت كل  إقتص دي، وإزدهرت هذه الكتب في الفترة م  بين
فروع الإقتص د، منه  م كتب في النظرية الإقص دية وأصول الإقتص د مثل أ ك م السوق ل فقيه يح  بن 

، وفي النظ م الم لي مثلا نجد (ه209:)، الحسبة في الإسلام لشيخ الإسلام إبن تيمية(ه099-002:) مر
، الأ ك م الس ط نية والولاي ت الدينية ل ق ض      بن  بيب (ه090-002:)أبي يوسف الخرا  ل ق ض 

 :س بق  نجده  في الكت ب المذكور أم  في دور الدولة في الإقتص د ،(ه151-221:)الم وردي أبي الحسن
، 3م والأزمنةإلخ من الكتب القيمة والن فعة لكل الأم..لأ ك م الس ط نية والولاي ت الدينية لنفس الك تب ا

وبعده  مرت الأمة الإسلامية بفترة ت ريخية صعبة،  تى ج ء  صر النهضة الإسلامية الحديثة، ومع نه ية القرن 
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الت سع  شر الميلادي أخذت تت بع البحوث في الإقتص د الإسلام ،  تى تب ور   م الإقتص د الإسلام  
.1ة ب لكتب الحديثة في   م الإقتص دالإسلام أصبحت المكتبة الإسلامية الإقتص دية زاخر  والمع صر، 

  

ب لإض فة إلى المص در التشريعية الس بقة هن ك م  يسمى الأ راف والتق ليد الن فعة التي تعتمده  المجتمع ت 
 الإنس نية المتفقة مع الشريعة الإسلامية

     ئ   ق        لا  : ث  ث 

والتي ، ئ وخص ئص رب نية تميزه  ن غيره من النظم الوضعيةإن نظ م الإقتص د الإسلام ، يستوفي   ى مب د
 :نجيز أهمه  بإختص ر فيم  ي  

الإقتص د الإسلام  جزء من النظ م الإسلام  الش مل، والنش ط الإقتص دي له ط بع تعبدي، فكل  مل - 
ع، مصداق  لقول رسول أونش ط يقوم به الإنس ن يث ب ويؤجر   يه، إذا إبتغى به وجه الله تع لى، وص لح المجتم

       ه            ، ن       ى     "الله   يه الصلاة والسلام فيم  رواه أبو هريرة رض  الله  نه
كم  أن ل نش ط الإقتص دي في الإسلام هدف ،"  لأ  ة،   لله      ن           م            ن    ه

والإشتراكية، تهدف إلى تحقيق الربح الم دي البحت، الذي  س م، فإذا ك نت النظم الإقتص دية الوضعية الرأسم لية
يؤدي إلى المن فسة والصراع، وإ تك ر الأسواق، ومص در المواد الخ م في الدول الن مية، فإن النظ م الإقتص دي 
الإسلام  يسعى إلى تحقيق الخير والرف هية ل فرد والمجتمع، كم  يسعى إلى إ م ر الأرض تحقيق  لأمر 

    غ :"09-الأية–لاف والنفع الع م ل مجتمع والإنس نية جمع ء،  يث ق ل  ز وجل في سورة البقرة الإستخ
        ك  لله        لأ  ة  لا  نس     ك  ن          ح ن ك    ح ن  لله    ك  لا   غ           

 2" لأ ض  ن  لله لا  ح         ن

م ذاتية ب لدرجة الأولى، خللاف الرق بة في النظم الوضعية فه  الرق بة   ى النش ط الإقتص دي في الإسلا-ب
تتمثل في الرق بة الخ رجية التي تم رسه  الحكومة، لأنه  مفصولة  ن الدين تم م ، وه  ليست ك فية في توجيه 

هذه الحي ة الإقتص دية، لأن الإنس ن الذي لا دين له فكثيرا م  يخ لف النظم والقوانين إذا ك ن بعيدا  ن 
الرق بة، أم  الرق بة في ظل الإقتص د الإسلام  ه  رق بة الضمير في المق م الأول لأنه  ن بعة من داخل وجدان 

سورة في تمث لا لقوله جلا و لا  ،الإنس ن، فإستحض ر المس م لمعية الله ك فية لمح سبة نفسه قبل أن يح سبه الله
وإذا أ س المس م بأنه إذا أف ت ، " لأ ض  لا            ن  لله لا  خ ى    ه   ئ   :"5أل  مران الأية
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س وك المس م وكذا النش ط  من رق بة الس طة فإنه لن يف ت من الرق بة الإلاهية، وهذه ضم نة بعدم إنحراف
.1الإقتص دي

  

 ق العمل لكل فرد ق در   ى العمل، أم  لظروف معينة ولا يقدر   ى رزقه فإن له  د الكف ية، لقوله -ج
  ث الإسلام   ى العمل والإنت   وقيمه ،"    ه   ن   ل  لله   ذ     ك "22تع لى في سورة النور الأية

بقيمة كبيرة، وأ طى مق ييس خ قية وتقديرات لم تكن معروفة من قبل،  يث أصبح العمل  ب دة يث ب   يه  
 ل رسول الله أزمة إجتم  ية تعرض المرء، وأفضل  ند الله من المتعبد الذي لا يعمل وهو ق در، ونرى كيف 

  يه،  ندم  أت ه متسول، فأش ر   ى الرجل بأن يحتطب ليأكل من  مل يديه، وهذا ليع من  بأن الحل في 
                 ن      "نط ق الإنت  ، ويأتي التوجيه في صورة أخرى بقوله   يه أفضل الصلاة وأزكى التس يم

لا يعط  لرأس الم ل النقدي موقف   الإسلام الم ل النقدي في نش ط م  فإن العمل رأس وإذا ش رك، "     ى
أفضل في مواجهة العمل الإنس ني، بل يقيم بينهم  توازن    دلا، ركيزته الغنم ب لغرم، وأن رأس الم ل النقدي، لا 

تص دي غنم  س ف ، وإنم  يش رك في النش ط الإق قراض ل غير بف ئدة محددة مشروطةيستثمر  ن طريق الإ
 .2أوغرم ، كم  إ تبر أن أس س الم كية الفردية هو العمل المشروع

التوفيق بين مص حة الفرد ومص حة الجم  ة، والم كية في الإسلام ذات وظيفة إجتم  ية، وتعني أنه  م كية - 
ية الإقتص دية وسيتضح ذلك  ند الحديث  ن الم كية في الإسلام، كم  أن الحر  ،من أجل منفعة الفرد والمجتمع

 لا  أك    :"099مقيدة بضوابط بم  ينفع الفرد ولايضر ب لجم  ة،  يث يقول تع لى في سورة البقرة الأية
الفرق ن  و ث الإسلام في أي ت كثيرة   ى ترشيد الإنف ق منه  قوله تع لى في سورة، "     ك    نك       ط 

، كم   ث الإسلام   ى التنمية "   ك ن   ن   ك ق       ذ ن                                :"22الأية
 ه       ن  ح     ك،  حن ق  ن    نه       ه  "20قول تع لى في سورة الزخرف الأيةبو دالة التوزيع 

     ح  ة            ن     ه    ق   ض     ت    خذ    ه        خ      ح ت   ك         
 3" ج   ن

 (  ن  ة)    لاق         ك  -ه

، وتخت ف في تحديده  لجتخت ف التي رات الفكرية في الحقل الإقتص دي جميع    ى أن هن ك مشك ة يجب أن تع 
 :وطريقة  لاجه  والتي نوضحه  فيم  ي  
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 والم ركسيةف لرأسم لية ترى في المشك ة الإقتص دية، ه  مشك ة ندرة الموارد الطبيعية نسبي ، لأن الطبيعة محدودة، 
كل الإنت  ، و لاق ت التوزيع، فمتى تم الوف ق شرى أن المشك ة الإقتص دية دائم  ه  مشك ة التن قض بين ت

،1بين ذلك الشكل وهذه العلاق ت س د الإستقرار في الحي ة الإقتص دية

  

  يرى المشك ة قبل كل شيئ ه  مشك ة الإنس ن نفسه، لا الطبيعة ولا أشك ل الإنت  ، وهذا م    لام    
 لله   ذ    ق        ت   لأ ض،    زل  ن :"21-20القرأنية في رسورة إبراهيم الأية توضحه الأي ت

  خ   ك    خ   ك      ك   ج         ح   أ  ه،           ،  أ  ج  ه  ن   ث   ت  زق   ك ، 
    أ    ه،   ن   لأ ه  ،   خ   ك      س             ن،   خ   ك           نه  ،     ك   ن ك 

فهذه الأي ت توضح أن الإنس ن هو الذي ضيع ، "            لله لا  ح  ه ،  ن      ن  ظ  م ك   
هم  السبب ن الأس سين ل مشك ة  ، و  ى نفسه الإستف دة من نعم الله التي منحه  له بظ مه وكفرانه بنعم الله

  ى الصعيد الإقتص دي في سوء التوزيع، ويتجسد كفرانه  الإقتص دية في  ي ة الإنس ن، ويتجسد ظ م الإنس ن
وبم  أن المشك ة ه  الإنس ن فيمكن التغ ب   يه  بإيج د ، ل نعمة في إهم له لإستثم ر الطبيعة وموقفه الس بي

وتعبئة كل الط ق ت والقوى الم دية لإستثم ر الطبيعة وإكتش ف كنوزه ، والإسلام وضع   لاق ت توزيع   دلة
لمش كل التوزيع والتداول والتي سنتطرق له  في موارد الدولة ومص رفه ، كم    لج مش كل الإنت   بم    ول 

وضعه من مف هيم وأ ك م، وإذا ذكرن  الإنت   والإستثم ر لابد أن نتطرق إلى م كية وس ئل الإنت  ، التي 
 .2ميزت الإقتص د الإسلام   ن غيره من النظم

       لام    ك   :    ط     ث   

في كثير من الأي ت التي تدل   ى نسبة الم ل إلى الله منه  قوله  ز وجل في سورة أل  مران لفظ الم ك ورد 
، أم  لفظ الكسب أو الم ل ورد في أي ت " لله   ك       ت   لأ ض،    ى  لله    ع  لأ   ":019ة الأي

    غنى  نه    ه ":10ة في سورة المسد الأي أخرى كثيرة، تنسب الم ل إلى الإنس ن منه  قوله جل و لا
 ،3"   ك  

 ن لا تفيد أن البشر م كوا الم ل وإنم  تفيد أنهم م كوا  ق الإنتف عآوإظ فة الم ل ل بشر في بعض نصوص القر 

ف لم ل في الأصل هو م ل الله، وكل م  يم كه الن س وينتفعون به خ قه وصنعه الله، والإنس ن مستخ ف فيه، 
               ك  :"12الأية ديي ت كثيرة في هذا الموضوع، نذكر منه  قوله تع لى في سورة الحدوالأ

                                                           

 .12ص ب قر الصدر، إقتص دن ، مرجع سيق ذكره،1
 .12 ، 12مرجع س بق، ص،ص 2
  .22مرجع سبق ذكره، ص ،-  ق         ئ  ق          -محمد المب رك، نظ م الإسلام 3
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      ى  ن  لله  خ   ك              ت     :"01وقوله  ز وجلا في سورة لقم ن الأية"   خ   ن   ه
لكون، تحقيق  لأمر ، ف لإنس ن ذلل وسخر له الله الأرض وا"    لأ ض     غ    ك     ه ظ ه ة    طن 

الإستخلاف، ولينتفع بم  خ ق الله، وإستثم ره لم  في الأرض من خيرات أمر مستحسن، والإ راض  نه  
ق   ن ح م ز ن   لله         ج      ه :"20إنحراف و صي ن لأمر الله، ق ل تع لى في سورة الأ راف الأية

1"..            م             ح  ة        ط   ت  ن    زق، ق  ه    ذ ن   ن  

  

وغنى  ن البي ن أن مثل هذه الخ صية لا وجود له  البتة في المفهوم الشيو  ، ولا إ تب ر له  كذلك في المفهوم "
 .2"الرأسم لي، لأن الدين مفصول  ن الحي ة المدنية  ندهم،  مدا وقصدا،كمنطق   م  لا يقبل الجدل

ل م كية في وقت وا د، وهذا لايعني أن النظ م الإسلام  مز  بين  ف لنظ م الإسلام  يقرر أشك ل مخت فة"
المذهبين الرأسم لي والإشتراك ، وأخذ من كل منه  ج نب ، وإنم  يعبر ذلك التنوع في أشك ل الم كية  ن تصميم 

 3"مذهبي أصيل، ق ئم   ى أسس وقوا د فكرية معينة وموضو ة ضمن إط ر خ ص من القيم والمف هيم

، ومن جهة أخرى الإسلام لم يكبت (د ه يعمل د ه يمر)ية الفردية ليست مط قة ك لمذهب الرأسم لي ف لم ك 
غريزة  ب التم ك الفطرية ويجع ه  م كية جم  ية كم  في النظ م الشيو  ، بل الإسلام أب ح الم كية الفردية 

وتسبب الظ م والطغي ن  ،ولكن قيده  بضوابط شر ية تقف في وجهه  ولا تتركه  تتج وز  دود الفطرة
 . 4والعدوان بين الن س

 :لذلك تقرر الشريعة نو ين من الم كية

 (  خ ص )    ك           :   لا

الإسلام يقرر الم كية الفردية ويعترف بحق الم لك في الإنتف ع بم كه، و ق التصرف فيه ويجعل ل م ل  رمة فلا 
 .5الم كية ل ذميين أيظ  يجوز لأ د أن يعتدي   يه وقد أقر الإسلام هذه

 والإسلام لا يقتصر   ى تنفيذ الضوابط والأ ك م فقط، بل يربي الن س   ى مك رم الأخلاق، ويص ح

                                                           
 0112 ،الإسكنذرية ،الطبعة الث نية، ت بمركز الإسكندرية ل ك ،"                   ن        ظ    ق       لا  " وف محمود الكفراوي 1

 .02، ص
بج معة  مج ة الن دي الإقتص د الإسلام " الخص ئص المميزة للإقتص د الإسلام "-من أبح ث القسم الشر   للإتح د الدولي ل بنوك الإسلامية 2

  10ص ،0990 ، الجزائر،الجزائر معهد الع وم الإقتص دية ، م ي
 .02ع سبق ذكره، ص وف محمود الكفراوي،مرج 3
 .092، ص0995ل نشر والتوزيع،  الدار السعودية   س   ق        لا     ن    لام    نظ       ص ة،أبو الأ  ى المودودي، 4
  .21 وف محمود الكفراوي، مرجع سبق ذكره، ص5
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1أفك رهم ويزك  نفوسهم لصقل النفس البشرية ويرجعه  إلى فطرته  الس يمة 

  

 :2ومن ضوابط الم كية الفردية منه  م  ي  

ينتج  نه  ضرر   ى الفرد أو الجم  ة، أن ترا ى فيه  مص حة  ألاأن يكون إ رازه  بطريقة مشرو ة، -
الجم  ة أي يعود النفع   ى الفرد ب لربح والجم  ة بم  ينتفع به من منتوج ت وإستثم رات، وقيود الم كية يجب 

 ،والضرورة والمص حة المحققةأن تقدر بقدر الح جة 

الحجر   ى السفيه، السفيه هو  كس الرشد، في قوله  أن يحسن الم لك التصرف في م له، وإلا طبق   يه قيد-
 ،.."ولا تؤتوا السفه ء أموالكم :"15تع لى في سورة النس ء الأية

كذلك نهى الإسلام  ن الإسراف والتبذير و ن التقتير والأي ت كثيرة نذكر منه  قوله تع لى في سورة الإسراء -
لا   ذ    ذ   ،  ن     ذ  ن ك         ن      ط ن   ت         ى ح ه    ن       ،   ":02،02الأيتين

 لا  ج     ك  غ       ى  ن ك  لا "09وقوله تع لى في نفس السورة الأية، " ك ن     ط ن    ه ك    
 ،"   طه  ك                     ح    

نز ن   ذه          لا    ذ ن  ك: "..21في سورة التوبة الأية نهى الإسلام  ن إكتن ز الم ل لقوله تع لى-
وأج ز الإدخ ر بعدم المب لغة فيه، وأن يوجه للإستثم ر، لأن .."  ن    ه           لله     ه    ذ ب     

 إكتن ز الم ل دون إستثم ر يضر ب لحركة الإقتص دية و دوران الم ل، 

ؤدي إلى إسترداده  منه، إذا ونهى الإسلام مثلا  ن تعطيل الأرض التي أ ي ه  إنس ن، فح زه  ب لإ ي ء ي-
 ،إمتد الإهم ل ثلاث سنوات

كم  فرض الإسلام في أموال الأغني ء  قوق  يؤديه  الم لكين وتتمثل في الصدق ت، الزك ة، واجب ت أخرى، -
 والتي نتطرق له  في مبحث الموارد ،

ت ك خمر ولحم الخنزير، ب لإض فة والم كية الفردية لا تشمل كل أنواع الم كية في الإسلام، فه  لا تشمل المحرم 
 :3إلى منع الم كية الخ صة في الأنواع الت لية من الم ل

                                                           
 .092ذكره، ص مرجع سبق   س   ق        لا     ن    لام    نظ       ص ة،أبو الأ  ى المودودي، 1
 .21، مرجع سبق ذكره، ص                   ن        ظ    ق        لا  " وف محمود الكفراوي، 2
 .20، 21مرجع س بق،ا ص، ص3
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الأموال التي ترصد ل من فع الع مة، ك لمع بد والمدارس والمستشفي ت والطرق ت ومج ري الأنه ر وغير :   ن ع  لأ ل
وق ف الخيرية،ذلك مم  لا يمكن أن يؤدي نفعه إلا  يث يكون ل جم  ة، ومن هذا أيض  الأ

  

الأموال التي تكون فيه  الثمرة غير متك فئة مع العمل الذي ينتجه، ك لمع دن التي تكون في ب طن :   ن ع   ث   
 الأرض، فم كيته  جم  ية كم  يقرر ذلك مذهب الإم م م لك رض  الله  نه، 

 دولة   يه  الولاية فإنه  لا تعط  الأموال تؤول من م كية الأ  د إلى م كية الدولة أو يكون ل:   ن ع   ث  ث
فيه  م ك  خ ص  بل تبقى   ى  كم الم كية الع مة لا يعطيه  الإم م لأ د، وإن إقطعه  لبعض الن س يكون 

ف لأراض  التي فتحه  المس مون يد أصح به  ليست م ك  ت م  بل أنه  يد إنتف ع  –إقط ع منفعة لا إقط ع رقبة 
، ف لتك ليف والإلتزام ت تضيق وتتسع   ى ضوء الضرورات المحيطة الذي -ضرر ولكن لا تنزع إلا إذا تحقق

الم لك  تى تصير م كية الم ل أقرب م  تكون إلى وظيفة إجتم  ية يؤديه  م لك الم ل في خدمة   يحي  فيه
 المجتمع، 

     ك     ج     : ث    

الجم  ية، فكلا الم كيتين تهدف إلى التع ون إلى ج نب الم كية الفردية أقرت الشريعة الإسلامية الم كية 
 والتك مل لتحقيق أهداف ومص لح المجتمع المنشودة، 

 :1ومن أمث ة الم كية الجم  ية تتمثل في العن صر الت لية

 ،التي ذكرت س بق  في منع الم كية الخ صة فيه   لأ   ع   ثلاث  - 

 ل ل غنى أن يدفع بعض أمواله في وجوه الإنف ق الع م الوقف هو نظ م يراد به فتح المج  لأ ق ف   خ       -ب
 ولتغطية النفق ت التي تحت   إليه  بعض المن فع الع مة ك لمس جد والمستشفي ت والمدارس،

لا ح ى  لا "هو أن يحم  الإم م أرض ، لمنفعة   مة ل مس مين، وقد روى  ن رسول الله انه ق ل   ح ى -ج
 لمنفعة   مة، وقد حمى رسول الله   يه الصلاة والسلام أرض البقيع لخيل ، أي لا حمى إلا" لله      ه

 المس مين المرصودة ل جه د، كم  أن  مر بن الخط ب حمى شرف والربذة وهم  موضع ن بين مكة والمدينة، 

        ن     ك"أنه ق ل -صل الله   يه وس م-الن س شرك ء في ثلاث الم ء و الكلأ و الن ر  ن رسول الله- 
 ،"          كلأ    ن  

                                                           
 .10-29،مرجع سبق ذكره، ص، ص                    ن        ظ    ق        لا  " وف محمود الكفراوي، 1
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فهذه الأموال أبيح ل ن س في الإسلام أن ينتفعوا به  جميع ، وإقتصرت الإب  ة   ى هذه الأشي ء الثلاثة، 
بصفته  ضرورية ل حي ة الإجتم  ية، ول بيئة العربية وقت ظهور الإسلام، وغنى  ن البي ن أن الضروري ت تخت ف 

خر، ولم  ك ن القي س هو أ د أصول التشريع الإسلام  فإن ذلك آلى من جم  ة إلى أخرى، ومن  صر إ
،ةديفسح المج ل أم من  لتطبيق هذه الق  

  

 جعل من الم كية الع مة في الإسلام م فع ه الرسول ص ى الله   يه وس م من قسمته غن ئم خيبر نصفين،-ه
 .مة لج معة المس مين   ى المس مين، أي ل مص لح الع  أ دهم  ل نوائب والوفود التي تفد

نلا ظ أن الإسلام يحم  كلا الم كتين من أن تجور إ داهم    ى الأخرى، وفرض  قوب ت وشرع  دودا 
وقطع الطرق وبصفة   مة  رقةوقص ص   ى من يعتدي   ى  ق من  قوق الم كية الخ صة أو الجم  ية، ك لس

، "  ك          ص ح  ة   ؤ     لأ   ب"تع لىم  نسميه   لي  الفس د الم لي، والأي ت كثيرة منه  قوله 
     ز ؤ    ذ ن  ح    ن  لله      ه      ن     لأ ض        ن                  ":وقوله  ز وجل

 لاف     ن     ن  لأ ض   ك  ه   ز              ه      لأ  ة       ه   ن    طع     ه  
 " ذ ب  ظ  

عل من الأفراد لا يفكرون ولو مجرد تفكير ب لإ تداء،  ل م ل الغير ، ولو تجرأ وهذه العقوب ت والحدود، تج
 .أ دهم وإ دى   ى  ق غيره وطبقت   يه العقوبة، ف ن يتجرأ غيره أبدا   ى ذلك

ولمراقبة  قوق الأفراد والجم   ت تجعل الدولة أجهزة رق بية لذلك، مد مة بقوانين وشرائع مستمدة من 
 .الحسبة والقض ء الراشدي في ء،  يث ك نت تتمثل في العهد هالفق ومن إجته د الشريعة الغراء،

             لات        :    ط     ث  ث

ن والسنة، أ ك م المع ملات الم لية، وصنفوه  وبوابوه  في أبواب متعددة، وإستخرجوا آإستخر  الفقه ء من القر 
ت مفخرة المس مين، ومرجعه  ك ه  إلى ق  دة العدل، التي    ه  وضوابطه  الع مة،  تى أصبح فقه المع ملا

ه  أصل التشريع الإسلام ، لذلك وضع الإسلام  دة قوا د أس سية من أجل وق ية وحم ية المجتمع، من كل 
 ،1الأضرار والأخط ر التي تصيب المجتمع ت، وتؤدي به  في النه ية إلى الهلاك

ومنه  أجمع ، "لا      لا     :"الإسلام، لك فة مج لات الحي ةو أهم ق  دة   مة أس سية خ لدة وضعه  
فقه ء الإسلام أن كل النصوص التشريعية تنطبق   ى هذه الق  ة يعني دفع المف سد  ن الن س وج ب المص لح 
لهم ، و ند التع رض بين المص لح أو الواجب ت يقدم أقواه  نفع ، وإذا تع رضت مص حة الفرد مع مص حة 

                                                           
 .92، مرجع سبق ذكره، ص-  ق         ئ  ق          -ممحمد المب رك، نظ م الإسلا1
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ة قدمت مص حة الجم  ة، لذلك أكد الإسلام أن كل وسي ة من وس ئل الإنت   أو الإستثم ر تضر الجم  
ب لمجتمع تكون محرمة شر  ، ومن أمثل ذلك الرب ، الإ تك ر، وبيع الغرر، والرشوة وإستغلال النفوذ، وأجرة وثمن 

.1والغصب  م   رم فع ه، وثمن البيوع المحرمة والميسر وغير ذلك من الأمور ك لسرقة

  

 :  ى هذه المع ملات المحرمة منه ونح ول أن نس ط الضوء 

      :   لا

يعد الرب  من أخطر وس ئل المع ملات الم لية، وأكثره  ضررا   ى المجتمع في كل نوا   الحي ة، :  ح         - 
المع ملات الإقتص دية الأخلاقية والإجتم  ية والإقتص دية، والرب  بهذا المفهوم، هو بحق سرط ن أو إيدز 

المع صرة،  يث يسود الإستغلال، وتنخفض الإنت جية وكف ءة الموارد، تهدر الط ق ت والإمك ن ت الإقتص دية، 
وتستعجل الإختلالات والمشكلات الإقتص دية، لذا  رمه الإسلام بنصوص من القرأن الكريم قطعية الثبوت 

 .2والدلالة، وبنصوص من السنة النبوية المطهرة

     ه    ذ ن   ن   لا  أك    "021في سورة أل  مران الأية: فيقول تع لى:  أ     ن  ص  ن      ن   ك    
  ذ ن :"090-025وقوله تع لى في سورة البقرة الأية"                             لله    ك     ح ن

 س   ك  أ ه  ق              ع  ث   أك  ن       لا      ن  لا ك      م   ذ    خ طه     ط ن  ن   
        ح   لله     ع  ح م         ن    ه    ظ   ن   ه  أ  هى   ه      ف     ه   ى  لله   ن     
 أ  ئك  صح ب   ن   ه    ه       ن،   حق  لله                 ق ت   لله لا  ح  ك  ك     ث  ، 

        لاة         زك ة  ه     ه   ن    ه   لا   ف    ه   ن   ذ ن   ن               ح ت   ق
 ن كن      ن ن،  إن            أ       لاه   حز  ن،      ه    ذ ن               لله               ن      

 ح ب  ن  لله      ه   ن        ك   ؤ        ك  لا ظ   ن  لا  ظ   ن،   ن ك ن       ة  نظ ة 
    ة   ن    ق        ك   ن كن      ن ن،                  ن   ه   ى  لله ث     ى ك    س        ى

 "ك  ت  ه  لا  ظ   ن

فقد ورد تحريم البيوع في كثير من الأ  ديث النبوية منه ،  ن أبي :        ن  ص  ن    ن    ن            
  ذه     ذه                           ، :"وس م ق ل رسول الله ص ى الله   يه :سعيد الخدري ق ل

                                                           
 .052، مرجع سبق ذكره، ص    ئ      ص   ه  ف-  ق        لا   سن سري، 1
 09، مح ضرة مقدمة لم تقى الفكر الإسلام ، من"لية لإدارة النش ط الإقتص دي المع صرأسعر الف ئدة أو معدلات الربح ك" بد الحميد الغزالي، 2
 .01، ص0991، ديسمبر ، ب لجزائر الع صمة 10مبر إلىنوف
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                                   ح      ح  ثلا   ث ،        ،  ن ز         ز          ى،  لأ ذ 
.1"     ط    ه     

  

     ف             ه -ب

وقوله ، " ز ن     ه         ه زت    ت إ    " 15في سورة الحج الأية:معن ه الزي دة ومنه قوله تع لى:       غ  
 .2" ن  ك ن     ه     ى  ن    "90في سورة النحل الأية:سبح نه وتع لى

الزي دة في أشي ء مخصوصة، كم  يعرف   ى  سب أنوا ه بتع ريف خ صة : بمعن ه الع م بأنه    ف      
 :ف لرب  أنواع كثيرة يجمعه  نو  ن رئيس ن هم 

ن، لأن الأس س في تحريمه القرأن وهو الزي دة في الدين مق بل الأجل، سواء  آسمى رب  القر وي :      ن  ئ -0
، وهو الذي (أنظرني أزدك)ك ن القرض للإستهلاك أم ك ن للإستثم ر، وقد  رفه العرب في الج ه ية بقولهم 

  أضعه رب  العب س بن  بد ألا وإن رب  الج ه ية موضوع، وأول رب: " ن ه رسول الله ص ى الله   يه وس م بقوله
وله صورت ن يمكن إشتراط الزي دة إبتداء، ويمكن أن يكون بلا زي دة أصلا فإذا   ن الأجل ، و جز "المط ب

المقترض  ن الوف ء، ط ب المقرض الزي دة، وقد يتكرر هذا  دة مرات، فتض ف الزي دة ويتض  ف الدين، وهذا 
 3إلى أصل الدين أو أكثر وهذا م  أش رت إليه الأية في سورة أل  مرانم  يسمى الفوائد المركبة، التي قد تصل 

ويسمى رب  البيع ورب  السنة، لأن تحريمه ثبت ب لسنة المطهرة، ويكون التف ضل في المث ي ت :          -1
لا، كأن أوالنس ء فيه ، ف لتف ضل في المث ي ت هو المعروف برب  الفضل، وهو بيع الشيئ بمث ه أي بجنسه متف ض

يبيع الص ع من البر بص  ين، أو رطل من العسل برط ين، أو درهم الذهب بدرهمين، وهذا م  أكده الحديث 
الس بق الذكر، وأم  النس ء في المث ي ت فهو أن يبيع الشيئ منه  بغير جنسه مع تأجيل قبض أ د البدلين  ن 

 .4لفضل والنس ء هم  موضوع خلاف بين الفقه ءمج س العقد، ويعرف هذا النوع من الرب  برب  النس ء، رب  ا
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، مركز مج ة الدراس ت التج رية الإسلامية، "ر الع م ل مب دئ الإسلامية وأث ره التطبيقية في مج ل المع ملات والمح سبةالإط "أحمد تم م محمد س لم،  3

 .02، ص0995 ، مصر،، السنة الث نية أكتوبر9ص لح  بد الله ك مل، ج معة الأزهر، العدد 
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ج

- 

 :  حك    ن  ح         

أث ر سيئة في  لاق ته  الإقتص دية والإجتم  ية والسي سة، وأصبح ينذره   في المجتمع تالرب  سرط ن خبيث، ترك 
 :، ومن أث ره م  ي  1بفس د إقتص ده ، وهلاك أمنه ، وإضطراب إستقراره 

الرب  يعد من أبشع صور الجشع والإستغلال، وأفة ترفضه  الأخلاق :                لأث    لأ لاق-0
الإسلامية لأن فيه  إستغلال لح جة الإنس ن الفقير المحت   ، فيفرض   يه المرابي فوائد ب هضة دون شفقة 

ذل جهد يستحق   يه ورحمة، والإسلام يرفض العلاق ت الق ئمة   ى الم دة والإستغلال، كم  أن المرابي لا يب
ربح ، والإسلام لا يعترف بأي ربح لا يبذل فيه العمل والجهد، كم  يؤدي إلى وجود طبقة   ط ة  ن العمل 
وب لت لي يحرم المجتمع من الكف ءات والمه رات، والرب  يزرع الكراهية والبغض ء في المجتمع ويقض    ى التع ون 

 .2والترا م، ومس  دة الضعف ء والمحت جين 

تتمثل في إ  قة الإنت   بعدم إستثم ر الم ل في المش ريع اله مة، والذي ينتج  نه إنتش ر :  لأث     ق      -0
البط لة والفقر والحرم ن، وكذا تكديس الثروة في أيدي فئة ق ي ة من أفراد المجتمع، و تأكيدا لذلك م  أ  نه أ د  

الذين يمث ون الأغ بية الس  قة لأصح ب البيوت الم ل في  م من أن اليهود0921كب ر الممولين اليهود   م 
وهذا هو السر   ى سيطرة اليهود   ى .من أموال الع لم، وأنهم وراء العشرين الب قية  % 91الع لم، قد أ رزوا 

مجري ت الحي ة السي سية في أمريك  ودول أوروب  الغربية، كم  يؤدي الرب  إلى غلاء الأسع ر، فك م  إرتفعت 
إرتفعت أسع ر الس ع الإستهلاكية، والمسته ك يدفع ضريبة غير مب شرة ل مرابي تتمثل في فروق الأسع ر  الفوائد

 .التي يجمعه  المرابين، ونفس الشيئ ب لنسبة لديون الدول التي تقترضه  من بيوت الم ل الأجنبية 

  لا    ى  نه   ح   لا  ك       ،   أ  ن   ى   ن   ز   :"وصدق رسول الله ص ى الله   يه وس م إذ ق ل
 ع        ك   ى :"وق ل والدارم ،رواه أبو داود والنس ئ  إبن م جة وأحمد "  ن     أك ه  ص  ه  ن غ   ه

 . 3رواه البخ ري ومس م وأبو داود والترمذي والدارم  "  لا     ك

  ك      ل   ن        ط -ث    

 :   ع   غ  - 

 أي الخ د ة: والدني  الغرور: إذا خد ه وأطمعه ب لب طل: غره: داع، يق لالخ:الغرر في ال غة

                                                           
 211، ص0111السنة  ،بيروت-، دمشق0والنشر والتوزيع، طبعة  ، اليم مة ل طب  ة لا    ز ع            ق       ص لح حميد البع ى، 1
 .020، 021، مرجع سبق ذكره، ص، ص    ئ      ص   ه  ف-  ق        لا   سن سري، 2
 .020ص مرجع س بق،  3
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م  تردد بين أمرين ليس أ دهم  أظهر من الأخر، يعني ذلك : وقد  رفه   م ء الشريعة بتع ريف كثيرة أبرزه  أنه
لك مم  تجه ه  ينه، أن الثمن يتردد بين الوجود والعدم، أو بين الجودة والرداءة، أو بين الكثرة والق ة، ونحو ذ

. 1أوثمنه، أو أج ه، أو نو ه، أو وزنه، أو كي ه

  

 .المتب يع نبيع الغرر م  يكون   ى غير  هد ولا ثقة، وتدخل فيه البيوع التي لا يحيط بكنهه  : وق ل الأزهري

، وهو بيع الغرر بيع المخ طرة: هو م ك ن ظ هره يغر وب طنه مجهول، وق ل ص  ب المش رف: وق ل إبن  رفة
في الثمن  منه  المجهول ك ه وجوه  كثيرة بيع يجمع: أو أج ه، وق ل أبو  مر الجهل ب لثمن أو المثمن، أو سلامته

 .2أو المثمن، إذا لم يوقف   ى  قيقة جم ته 

نهى رسول الله  ص ى :"فعن أبي هريرة رض  الله  نه ق ل:وقد ثبت تحريم بيوغ الغرر ب لسنة النبوية نذكر منه  
نه ن  رسول الله ص ى الله   يه وس م :"رواه مس م، و ن     رض  الله  نه ق ل"وس م  ن بيع الغرر ه   يالله

 .3رواه أبو داود" ن بيع المضطر، وبيع الغرر، وبيع الثمر  تى يدرك

ن س ب لإض فة إلى م  سبق ذكره هن ك ضوابط مع ملات م لية أخرى كثيرة، رمه  الإسلام لم  له  أكل أموال ال
 :ب لب طل والتغرير ب لبسط ء وإستغلالهم، ويمكن ذكره  بإيج ز وه 

 :      ة     غلال   ن   -ب

 ن تقديم الم ل ل حك م وذوي  الرشوة ه  م  يعط  لإبط ل  ق، أو لإ ق ق ب طل، وقد نهى الله  ز وجل
     ط          ه    ى   حك م  لا  أك         ك    نك  :"099الس طة والنفوذ بقوله في سورة البقرة الأية

ونهى رسول ص ى الله   يه وس م الإغراء ب لهداي  "   أك           ن     ل   ن  ،    ث             ن
 4رواه أبو داود والترمذي"  ن  لله                       ش:"بقوله

 

 

 

                                                           

 .029ص  ، مرجع سبق ذكره،    ئ      ص   ه  ف-  ق        لا   سن سري، 
 .029 ص مرجع س بق،2
 .029ص  ، مرجع سبق ذكره،    ئ      ص   ه  ف-  ق        لا   سن سري، 3
إج زة رس لة، بك لوريوس د وة وأصول الدين، ج معة     ك    غ                    ف    لا   ،محمد سعيد  بد الرزاق  بد الرزاق، 4

 .21ص ، 0100ف سطين،  -القدس القدس،
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ج
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 :  ح ك  

ة خطيرة ، سببه  أن نية وجشع التج ر، ويمكن تعريفه  من أهم أسب ب رفع الأسع ر، فهو أفة إقتص دي الإ تك ر
 :1كم  ي  

الحبس، والحكرة  بس الطع م منتظرا لغلائه، والإ تك ر جمع الطع م ونحوه مم  يؤكل : ويعرف الإ تك ر لغة
 ،إنتظ ر وقت الغلاء به وإ تب سه

ديث، يعرف الإ تك ر بأنه إخت فت تع ريف الفقه ء، أم  الإ تك ر في الإقتص د الح: إصطلا   الإ تك ر
  بس م  يتضرر الن س بحبسه تربص  ل غلاء،

ومن خلال بحث الفقه ء في الإ تك ر يتبين أن شرطه هو الإضرار ب لن س والتضييق   يهم، بقصد تحيين 
الغلاء والبيع بأ  ى الأسع ر، أم  إذا قصد به تخزينه  لوقت الح جة إليه  دون رفع الثمن فلا  رمة، و دليل 

ق ل : ذلك جم ة من الأ  ديث الشريفة التي تنص   ى هذا المعنى، مثل  ديث إبن  مر رض  الله  نه ق ل
 ن  ح ك  ط          ن            ه   غلا ،       ئ  ن  لله     ئ  لله "رسور الله ص ى الله   يه وس م 

 .2وأبو داود رواه مس م وأحمد" لا  ح ك   لا   طئ: "   ه     م  ح  ،  ق ل" نه

 :   ة  ث ن    ح م    ه- 

 :3ومن وس ئل الإنت   المحرم في الإسلام ت ك التي تؤدي وتعين   ى الحرام مثل 

رواه الشيخ ن "ك    ك  ح  م:"العمل في إنت   الخمر والإتج ر به ، فقد ق ل رسول الله ص ى الله   يه وس م 
رواه أبو داود وإبن "   خ  ،      ه ،    ق ه ،      ه   ن  لله:"وأصح ب السنن وق ل ص ى الله   يه وس م

 ،م جه وأحمد

 لا  ك ه        ك    ى    غ    ن    ن :"22وكذا الإتج ر ب لأ راض، بقوله تع لى في سورة النور الأية
ى وأجرة الكهنة والمنجمين وم  يشبه ذلك من السحر والشعوذة، فقد نه" ح ن      غ     ض   ح  ة       

 متفق   يه،"  ن   ع   ك  ،   ه     غ ،  ح   ن   ك هنرسول الله ص ى الله   يه وس م 

                                                           
، ص، 0101الأردن،  –ن ئرون، طبعة مزيدة ومنقحة،  م ن –، كت ب  ح ك     ث  ه        ه    لا  لدوري، قحط ن  بد الرحم ن ا1
 .21، 09ص

 .50ص  مرجع س بق،2
 .029، 022، مرجع سبق ذكره، ص، ص     ئ      ص   ه  ف-  ق        لا   سن سري، 3
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ك لبيع وقت نداء الصلاة، وبيع النجش، كم  يحدث : وبين الإسلام ثمن كل البيوع غير المشرو ة، وأرب  ه 
.بيع الرجل   ى بيع أخيه ن في المزايدات الوهمية، وه  المس ومة   ى الس عة أم م المشتري لرفع ثمنه ، و الآ

  

 :              -ه

  أ   ك  ن   خ   :"009فهو وسي ة للإ تي ل وأكل أموال الن س ب لب طل، ق ل تع لى في سورة البقرة الأية
وهذه الأية الكريمة تمثل المر  ة الأولى "         ق    ه    ث  ك      ن  ع   ن     ث ه    ك    ن    ه  

          " 90يم التدريج  أم  المر  ة الث نية فه  تمثل التحريم القطع  في سورة الم ئدة الأيةمن مرا ل التحر 
    ط ن  ن   قع   نك        ة     غ         خ               ك   ن  ك   لله   ن    لاة  ه  

 .1"      ن ه ن

 :   ك     ل      ق  - 

الخفية، وقد أمر الله تع لى بقطع يد الس رق تعظيم  لهذا الجرم  من الغير   ى وجه والسرقة ه  أخذ الشيئ
      ق       ق    قط        ه    ز       ك     ك لا "22سبح نه وتع لى في سورة الم ئدة، أية : فق ل

، فكل م ل يؤخذ بطريقة السرقة فهو  رام ويجب إرج  ه إلى ص  به، وكل ربح " ن  لله   لله  ز ز حك  
من مع ملات م لية التي سبق ذكره ، فهو  رام، لأن فيه ضرر وفس د كبير ب لفرد والمجتمع ككل، و لا  يأتي 

هذه الأف ت الإقتص دية في يد الدولة وو   المجتمع، وفي الدولة الإسلامية المس م له  قه في العمل والكسب 
ة وغيره ، والذي سنتطرق إليه في لال فإن لم يجد أو  جز  ن العمل يوفر له كف يته من مص رف الزك لحا

 . 2المبحث الث ني

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .029، 029، ص، ص ع سبق ذكره، مرج    ئ      ص   ه  ف-  ق        لا   سن سري، 1
 .20، مرجع سبق ذكره، ص ،    ك    غ                    ف    لا   محمد سعيد  بد الرزاق  بد الرزاق 2
 



  ظ م  لاق      لا لا                                                    :       لأ ل
 

18 
 

  ه     نظ م              لام                   ن  ط   ق    :     حث   ث   

  

ك ن ل دولة الإسلامية الأولى، دور كبير في إق مة العدل، ونظ م التك فل الإجتم   ، ومح ربة كل أنواع         
 تك ر، وك ن النظ م الم لي في الدولة الإسلامية، الذي لم يسبق له مثيل، من  يث الغش والإستغلال والإ

الأسس والتنظيم، يشمل  دة موارد متنو ة، وضع له  التشريع الإسلام ، قوا د تحدد بدقة و  ئه  وطرق 
جع ه  أداة تحصي ه ، إ تم دا   ى مب دئ، تحرص   ى مرا  ة المقدرة التك يفية ل ممول، ب لدرجة الأولى، و 

رف هية المجتمع، وك ن أهم إيرادات الدولة  ه مة لتحقيق غ ي ت سي سية وإجتم  ية وإقتص دية، من أجل رق  و
الإسلامية الفرائض و  ى رأسه  الزك ة، وك ن نظ مه  الم لي يتميز بوفرة في الحصي ة، يلازمه   دالة و مومية، لم 

العدالة، اليقين، الملائة، )نظ م القوا د الأس سية لفرض الضريبة تعرفه  نظم م لية من قبل، فقد را ى ذلك ال
 ، (م0222) والتي أش ر إليه  فيم  بعد الك تب أدم سميث، في كت به ثروة الأمم ( الإقتص د

كم  أن في أموال الأغني ء  ق غير الزك ة المفروضة، وللإم م أن يقوم بتدبير الإيرادات اللازمة بفرض م  يراه 
  ج ت الع مة الضرورية،الحغني ء لإشب ع   ى الأ

كم  وضع الإسلام قوا د   مة ل نفق ت في أي ت مص رف الزك ة والخمس، التي تنفق   ى المص لح الع مة التي 
 دده  الله  ز وجل بنفسه لأن له  دور كبير في إ  دة التوازن الإقتص دي، وترك مص رف ب ق  الإيرادات 

 ببحيث ينفقونه   سب مص لح المس مين وإ تي جتهم والتي تضيق وتتسع  س الأخرى لحرية ولاة الأمور،
 ،الظروف والأ وال

وهذه الحركية التي تسير النظ م الم لي الذي يحقق التنمية والتوازن بين أفراد المجتمع، لم تسير سيرا  شوائي ، دون 
المواريد والمش ريع، و شد ط ق ته   تخطيط بل تتحقق بفضل تدخل الدولة بوضع أهدافه  وتقدير إ تي جته  من

 .وإمك ني ته ، وفي م ي   نتطرق إلى مواريد الدولة الإسلامية 

 (      ت           لا   )        ت     ل :   ط    لأ ل

يمكن تقسيم موارد الدولة الإسلامية إلى موارد دورية، وه  د  مة النظ م الم لي والمورد الرئيس  لبيت م ل 
 وتتكون من الزك ة والخرا  والجزية والعشور، أم  الموارد غير الدورية، أهمه  مسس الغن ئم والفئ، والتركة المس مين

التي لا وارث له ، وكل م ل لم يعرف له مستحق وم قد يحصل   يه بيت الم ل من قروض، و الذي نتطرق إليه 
 ،1بإج ز وإختص ر

 

                                                           
 .12،مرجع سبق ذكره ،ص                    ن        ظ    ق        لا  " وف محمود الكفراوي،  1
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:  زك ة:   لا

  

ك ن الخمسة في الإسلام، بعد الشه دتين والصلاة، ف لزك ة  ب دة م لية، يكفر الزك ة الركن الث لث من الأر 
: ج  ده ، فك نت  روب الردة في  هد سيدن   أبو بكر رض  الله  نه،  يث ق ل في المرتدين  ن الزك ة

س م الحر الزك ة لغة ه  التطهير والنم ء، وه  واجبة   ى الم و، "  لله لأق  ن  ن   ق   ن   زك ة     لاة"
الع قل الب لغ، إذا م ك نص ب  م ك  ت م  و  ل   يه الحول، وقد وردت أي ت كثيرة منه  قوله تع لى في سورة 

، والأ  ديث كثيرة منه  قوله "   ذ ن         ه  حق     م             ح  م:"05، 01المع ر  الأيتين
 1"ه ك         زك ة      ك        لله  ص       ك   ص      " الله   يه وس م  ىص 

والزك ة ه  أهم مورد في الدولة الإسلامية لأنه  تعد د  مة م لية أس سية في الإقتص د، ومفهوم الزك ة في 
الإسلام يتمثل في مح ربة الفقر،  يث يتحول الفقير الذي يستحق الزك ة إلى غني يعط  الزك ة فيم  بعد، ولهذا 

يبحثون  من يستحق الزك ة فم  وجدوا، فأخذ  أخذوا- نهالله  رض -يزالعز في  هد سيدن   مر بن  بد 
  هذ     نهج         .."ه   ن   كح  نز  ه، ه   ن    ن  ن    نه   نه" من دي أمير المؤمنين ين دي 

 2         ى          ل  ح ل    ج  ع ك ه   ى  غن           زك ة ،

 (  زك ة     )  زك ة  لأ   ل       ج    ه  - 

الأموال الزك ئية التي تحقق فيه  وصف النم ء في صدر الإسلام وفرضت فيه  الزك ة، يمكن تقسيمه  إلى 
 :3قسمين

زك ة   ى إيراد الأموال العق رية وه  زك ة الزروع والثم ر، وو  ؤه  الإيراد فقط، بنسبة معينة بين العشر -0
 .ونصف العشر من الزروع والثم ر

الأموال المنقولة وه  زك ة الم شية والنقود و روض التج رة، وو  ؤه  رأس الم ل الن م  والإيراد مع ،   ى  زك ة-0
ولو فرضت الزك ة   ى إيراد رأس الم ل فقط ، أي ربع العشر   ى رأس الم ل والإيراد مع  % 0.5بنسب 

الأموال وتنميته ، و دم إبق ئه  لأ ف  الغني الذي لايشغل أمواله، وبذلك تكون الزك ة   فزا لتشغيل رؤوس 
 معط ة،

                                                           
 .19، ص ،مرجع سبق ذكره    ن        ظ    ق        لا                  " وف محمود الكفراوي، 1
 .19مرجع س بق، ص 2
الق هرة، سنة  -الزهراء للإ لام العربي، الطبعة الث نية، مدينة النصر  نظ     ح       زك ة       ط  ق      ص ،شوق  إسم  يل شح تة،  3

 .10م ، ص0999
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وقد إتفق فقه ء المس مين   ى وجوب الزك ة المتمث ة في صنف ن من المعدن الذهب والفضة ال تين ليست  بح  ، 
وثلاثة أصن ف من الحيوان الإبل والبقر والغنم، وصنف ن من الحبوب الحنطة والشعير، وصنف ن من الثم ر التمر 

بنسب ث بتة لا تتغير، ليس كم  هو معمول به في الضرائب  تج رة، الرك ئز والمع دن،والزبيب، و روض ال
وأضيف إليه   التي ك نت معروفة في صدارة الإسلام تم فرض   يه  الزك ة، فكل الثروات والدخول الوضعية،

السكن،  دور و الم ليةمثل أوراق النقد، والأوراق  والم لي ل مجتمع تالاقتص دي الأنواع التي إستحدثه  التطور 
الشخص ، وهذه الأموال يشترط فيه  ب وغ  للاستعم لوألات الحرفيين والمص نع إذا إتخذت ل تج رة، وليس 

، 1 دده الفقه الشر  ، وهو مفصل في كتب الفقه والمقدار الذيالنص ب، 

  

 :ول زك ة قوا د مهمة نذكره  كم  ي  

 :  زك ة ق    -ب

لحر، الع قل الب لغ، وه  فريضة إلزامية إجتم  ية، وليست إ س ن  ولا صدقة ه  واجبة   ى المس م ا-0
 2تطوع، وه  ب لنسبة ل مس م  ب دة، يأثم إثم   ظيم  من يتركه ، وه  تقع   ى الم ل مب شرة، يدفعه  م لكه 

ب وغ النص ب، ومن الضروري أن يكون النص ب ف ئض   ن الح ج ت الأس سية، وه  تشمل رؤوس -0
 3موال التج رية والنقود والمنتوج ت الزرا ية والمواش الأ

أنه  تجب في الم ل الذي يم كه الإنس ن، يعني تم م الم ك في التصرف والمنفعة، فم دام الم ل هو م ل الله -2
والن س مستخ فون فيه فهم مط لبون بتحقيق وتنفيذ أوامر الله فيه، وهذه من ميزات النظ م الم لي الإسلام   ن 

ولايطهر ولا ينمو ب لزك ة و  ى العكس تم م ، فأول أية نزلت في الرب  في قوله  يره ، وكذلك الم ل الحرام لايزكىغ
           ن                  ل   ن  ،  لا       ن   لله،            ن زك ة      ن   ه  لله ": تع لى

 ذ  ن "ه رب  فهو م ل  رام لا تطهره الزك ة،إذن الزك ة ضد الرب ، وأي م ل في" أ  ئك ه         ن
 4"     ه  ص ق   طه ه    زك ه   ه 

الزك ة تجب في الم ل الن م ، إم  ن م  بطبيعته أو أن الإنس ن ينميه، مثل الذهب والفضة والنقود، أم  الذي -1
مرن  بأن نت جر في أموال إلخ فلا زك ة فيه، ف لم ل له وظيفة، لذلك أ..ليس ن م  بطبيعته مثل البيت السي رة

                                                           
 .52-19،مرجع سبق ذكره، ص،ص  ن        ظ    ق        لا                      وف محمود الكفراوي، 1
 .020مرجع سبق ذكره، ص   ق        ئ  ق         ،-محمد المب رك، نظ م الإسلام2
 .020مرجع س بق، ص 3
 .52-51 وف محمود الكفراوي، مرجع سبق ذكره، ،ص، ص  4



  ظ م  لاق      لا لا                                                    :       لأ ل
 

10 
 

اليت مى  تى لا تأك ه  الصدقة، كم  أن الزك ة تؤخذ من الأغني ء لترد   ى الفقراء، ق ل رسول الله ص ى الله 
:  يه وس م

  

" من ولى لن   ملا وليس له مسكن ف يتخذن مسكن ، وليس له زوجة ف يتزو ، وليس له دابة، ف يتخذ دابة"
ف لإسلام يضمن ل مس م تم م الكف ية وليس  د الكف ف الذي ، "    خذ         س  ه    م "  وفي رواية

 .1تن دي به الشيو يه

لا زك ة في م ل  تى يحول   يه "رسول الله ص ى الله   يه وس م : والزك ة دورية، سنوية أو موسمية، ق ل -5
  ى الرك ز ولا   ى المع دن التي ، ويسري هذا الشرط   ى النقود و روض التج رة والأنع م، ولا يسري "الحول

 .2تستخر  من الأرض، إلا إذا ق م ب لتعدين مشروع تج ري 

  ح      زك ة-ج

الزك ة  ق إلزام  وفريضة إجب رية، أمر الله الح كم بأخذه  من أموال المك فين، وتوزيعه    ى مستحقيه ، ولا 
الدولة، التي توفر الحم ية لأفراده ، ويصرح إبن  يتركون الن س يتولون الجمع والتوزيع، لأنه  منوطة بسي دة

  بدين أن الجب ية ب لحم ية فإذا لم تكن جب ية لم تكن حم ية، وقد إتفق الفقه ء   ى أن الأصل أن الزك ة لا 
يتولى توزيعه  من تجب   يهم، وذلك نفي  لمعنى الإ س ن الفردي، الذي يتحقق فيه الذل والهوان، أم   ط ء 

يس فيه صغ ر ولا إستدلال إنم  فيه معونة كريمة، وحم ية ل ضعف ء من غير إستجداء وهو توصيل الحق الدولة ف 
 ، 3لص  به

حصيل توفي هذا المج ل يتعين إستحداث وزارة خ صة ب لزك ة، في الع لم الإسلام ، بأ  ى مستوى، والتي تقوم ب
ل قض ء   ى الفقر والبط لة في المجتمع ت  وتوزيع الزك ة،   ى مص دره  بعدالة، وإستثم ر الف ئض منه 

الإسلامية، ويقض    ى  جز الموازنة الع مة المزمن، وه  تعتمد   ى موارده  الذاتية لمحص ة من الزك ة لأنه  من 
 . 4الع م ين   يه  لتغطية نفق ته 

ه  من مخت ف البق ع وك ن رسول الله   يه الصلاة والسلام يجمعه ، تنفيذا لأمر الله، ويأمر أتب  ه بجمع
إن الأموال التي ت يه  أئمة : "الإسلامية، وتبعه في ذلك أبو بكر رض  الله  نه و مر رض  الله  نه أنه ق ل

فقد ك ن  م ل الدولة المختصين "     ئ    خ س      ق "المس مين ثلاث وردت بكت ب الله  ز وجل

                                                           
 .59-52، مرجع سبق ذكره ص،ص ق        لا                     ن        ظ     وف محمود الكفراوي، 1
 .10، ص 0115الأردن،  -، دار ي ف الع ميةل نشروالتوزيع،  م ن  ط    .. ح       زك ة   ه  سين  سن الخطيب، 2
 .05، مرجع سبق ذكره، ص نظ     ح       زك ة       ط  ق      ص شوق  إسم  يل شح تة، 3
 .01، ص0115ره،  سن  سين الخطيب، مرجع سبق ذك4
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للأموال الظ هرة وه  الزروع والثم ر والإبل والبقر يقومون بتحصيل الزك ة طبق  لأ ك م الشريعة ب لنسبة 
والغنم، أم  ب لنسبة لزك ة الأموال الب طنة وه  زك ة النقود و روض التج رة، فك ن أصح به  يذهبون به  إلى النبي 
و واليه أو إلى الخ يفتين من بعده، وكذلك  ثم ن رض  الله  نه إكتفى بأن تقوم أجهزة الدولة بتحصيل زك ة 

لأموال الظ هرة وترك زك ة الأموال الب طنة ليخرجه  أصح به  في مص رفه  التي  ددته  الشريعة، ويمكن القي س ا
  ى ذلك أن الأموال لتي تودع في البنوك وصن ديق التوفير أو تكون أسهم  في شرك ت أو  صص  في رأسم له  

.1فإن هذه الأموال تخر  من الخف ء إلى العلانية وتصبح ظ هرة

  

ف لزك ة تحقق المس واة الك م ة في المع م ة، والعدالة في توزيع الدخول وتق يل الفوارق بين طبق ت المجتمع، فه  
تحقق أهداف إجتم  ية، لأنه  تستند إلى فكرة التك فل الإجتم    بهدف إشب ع الح ج ت الع مة، كم  أنه  له  

ش ط الإقتص دي إلى غير ذلك من الأهداف أهداف إقتص ديةكمح ربة الإكتن ز ل رفع من مستوى الن
 .2والإمتي زات الرائعة والتي لا توجد في أ ي نظ م أخر

   خ  ج: ث    

الخرا  في ال غة هو الكراء والغ ة، وإصطلا    ند الفقه ء هو م  وضع   ى رق ب الأرض من  قوق تؤدى 
زرا ية أو ضريبة الأطي ن، والخرا  خللاف  نه ، وهو م  يط ق   يه  الأن الضريبة العق رية   ى الأراض  ال

العشور التي تفرض   ى إنت   الأرض، وأول من وضع الخرا  في الإسلام هو  مر بن الخط ب رض  الله  نه 
 ندم  رأى  دم قسمة الأراض  بين من فتحه ، والخرا  ك ن من أكبر موارد الدولة يجبي من غير المس مين، 

 ، 3رض الخراجية يث إتسعت الفتو  ت وكثرت الأ

 :والأراض  التي يوضع   يه  الخرا  يمكن تقسيمه  إلى قسمين رئيسين

  لأ            حت ص ح  - 

أرض إفتتحت   ى خرا  مع وم، فأه ه  م زمون بم  صولحوا   يه يؤدونه إلى المس مين، ومن السنة أن لا 
يوص لحوا   ى أن الأرض لهم، ول مس مين الخرا  يزدادوا   ى وظيفته  التى صولحوا   يه  وه  قسمين اوله  أن 

  يه ، ف هم إ داث م  يحت جون فيه  لأن الدار لهم، كم  ص ح رسول الله اهل نجران، ويؤخذ منهم الخرا  م  

                                                           
 .20-59،مرجع سبق ذكره ،ص،ص                    ن        ظ    ق        لا   وف محمود الكفراوي،  1
 .22مرجع س بق، ص2
 . 25 ،21مرجع س بق، ص،ص  3
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أق موا   ى شركهم، ويسقط  نهم بإسلامهم، ث نيه  أن يص لحوا   ى أن الأرض ل مس مين، ويؤدون الجزية، 
.1وب   يه  أجرة، ولا تسقط بإسلامهم، ولا يجوز لهم بيع رق به ويكون الخرا  المضر 

  

  لأ            حت    ح ب -ب

وهذه الأرض الخراجية التي فتحت  نوة إذا أس م أه ه  فإن الخرا  لا يسقط بإسلامهم، فمن أس م منهم له 
الإم م مع م  في يده، ف لخرا   الخي ر في أرضه، إن ش ء أق م فيه  يؤدي  نه  الخرا ، وإن ش ء تركه  فيأخذه 

هن  بمث بة ضريبة  ينية فرضت   ى أرض فتحت  نوة لذلك يكره شراء المس م لهذه الأرض، وذلك  تى 
يستمر خرا  هذه الأرض موردا من موارد بيت الم ل، فهو فيئ ل مس مين، ومقدار الخرا  وسعره يخت ف 

 ة ب لأض، والطريقة التي تروى به  الأرض، والخرا  لا بإختلاف درجة خصوبة الأرض، ونوع المح صيل المزرو 
يتكرر بتكرار المح صيل في السنة، يعني مرا  ة الإسلام ل عدالة والمقدرة التك فية، كذلك يعف  من الضريبة 
الأراض  التي أص به  الفي ض ن أو الجف ف أو أي أفة أدت إلى إتلاف المحصول، أم  إذا  ط ه  ص  به  ولم يقم 

به فع يه أداء ضريبة الخرا ، أم  إذا  دثت ظروف أدت إلى  جز المك ف  ن الدفع فإن الضريبة تخفض بواج
 نه، نلا ظ أن الخرا  ضريبة  ينية   ى الأراض  الزرا ية، ترا   فيه  المقدرة التك يفية وظروف المك ف، 

 2.وهذا من طبيعة سم  ة الإسلام

   جز  : ث  ث 

التي يدفعه  ر  ي  الدولة الإسلامية، من الذميين، مق بل فريضتين لازمتين في أ ن ق ه  ضريبة الدف ع والأمن 
المس مين، فريضة الجه د التي يبذلون فيه  الدم، وفريضة الزك ة التي يبذلون فيه  الم ل لقوله تع لى في سورة التوبة 

  ح م  لله      ه  لا    ن ن   ن ق        ذ ن لا    ن ن   لله  لا      م  لأ    لا  ح   ن  :"09الأية
ولا تفرض   ى  بدة الأوث ن من "  حق  ن   ذ ن         ك  ب ح ى   ط     جز    ن     ه  ص غ  ن

: العرب ولا المرتدين، لأن هؤلاء لا يقبل منهم غير الإسلام، وه  تسقط ب لإسلام لقوله صل الله   يه وس م
 ،3"  س   ى       ز  "

                                                           
مج ة قض ي  فقهية وإقتص دية ، "ية، دراسة فقهية إقتص د"الموارد الم لية ل دولة الإسلاميةفي العهد النبوي وأوجه إنف قه "حميد رمض ن صغير، 1

          .20، 20، ص،ص 0100، ج معة محمد الأول ، وجدة، المم كة المغربية، 10، العدد 10، المج د مع صرة
 .22،22، مرجع سبق ذكره، ص،ص                    ن        ظ    ق        لا   وف محمود الكفراوي، 2
، ، الجزء الأول ، مؤسسة الرس لة،  الطبعة الث نية             لأحك  ه        ه              ن     ن   ه   زك ة  يوسف القرض وي، 3

 .010، ص0922 بيروت،
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لمس مين لا يك فون بدفع الزك ة، بإ تب ره  فريضة دينية، وإنم  يدفعون ضريبة شخصية، يدفعه  ذلك أن غير ا
الق در منهم، ويعفى منه  النس ء والأطف ل وغير الق درين   ى الكسب، بل أن الفقراء منهم يأخذون من بيت 

.1م ل المس مين لسد   جتهم

  

 ح ظ       ": النبي   يه الصلاة والسلام أنه ق ل  مر ق ل ك ن أخر م تك م به فقد روى ن فع  ن إبن
وهذا يبين مدى سم  ة ، " ن ظ      ه      ك  ه   ق ط ق ه  أ   حج جه   ى   م        : "،  ق ل"    

 ، 2  ى أهل الجزية الإسلام مع أهل الأدي ن الأخرى، ومدى الرفق

         ج  ة:      

إلى بلاد  تج ر الكف ر وأهل الذمة التي يقدمون به  من دار الحرب  شور التج رة ضريبة تفرض   ى بض ئع
أول من فرض ضريبة العشور سيدن   مر بن الخط ب رض  الله  نه، وك ن يقوم بتحصي ه    مل  و ،الإسلام

تج ر أهل الذمة، أو تج ر أهل  مختص يسمى الع شر، ف لع شر ك ن يقوم بتقدير الضريبة   ى قيمة م  يمر به
وك ن يأخذ الع شر . ب من أموال ل تج رة بشرط أن تب غ القيمة النص ب وهو م ئتي درهم أو  شرين مثق لاالحر 

، وك نت المع م ة ب لمثل فيأخذ منهم %01، ومن أهل الحرب العشر أي %5من أهل الذمة نصف العشر أي 
أسع ر الضريبة   ى الخمر نفس النسب التي يأخذونه  من تج ر المس مين إذا مروا ببلادهم، وك ن يض  ف 

والخن زير لغرض ديني وهو الحد من دخول هذه الأصن ف المحرمة، كم  أنه تحصل الضريبة مرة وا دة في السنة، 
ويتضح أن  شور التج رة ه  م  نط ق   يه الأن الضرائب الجمركية، وه  ضريبة  ينية لا ترا   شخص 

نسبة مئوية من قيمة الس عة، ولم تفرض   ى أس س النوع، المك ف، كم  أنه  ضريبة قيمية تفرض   ى أس س 
وضع  د أدنى للإ ف ء الضريبي تشجيع  ل تج رة بين الدولة الإسلامية والبلاد المج ورة له ، كم  نهى  مر  و

 . 3رض  الله  نه  ن تفتيش التج ر كم  هو متبع الأن في بعض المن طق الجمركية

   غن   :      

ال التي أكتسبت من العدو ب لحرب، فيأخذ مسسه  لبيت م ل المس مين، ويوزع الب ق    ى الغن ئم ه  الأمو 
ن لله أ ن   ئ        غن           :"10من المس مين، لقوله  ز وجل في سورة الأنف ل الأية المح ربين

 4"   ه       ل   ذ       ى        ى       ك ن    ن       

                                                           
 .021،  مرجع سبق ذكره، ص-  ق         ئ  ق         - ظ م    لاممحمد المب رك، 1
 .22، مرجع سبق ذكره ، ص     لا                     ن        ظ    ق    وف محمود الكفراوي، 2
 .22-21مرجع س بق، ص،ص 3
   .021، مرجع سبق ذكره، ص -  ق         ئ  ق         - ظ م    لاممحمد المب رك، 4
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وهم الذين شهدوا القت ل، ق ت وا أم لم ، "  غن      ن  ه     ق  :"   يه وس مالله ص ى اللهل رسو  و ق ل
يق ت وا، ويجب قسمته  بينهم ب لعدل وفي ذلك تفصيل في المذاهب، إلا في   لة الأراض  المفتو ة  نوة فقد 

الم ل، وك ن المح ربون  يرى الإم م وقفه    ى المس مين و دم تقسيمه وب لت لي تعتبرجميع إيرادته  من مواريد بيت
يستحقون الغن ئم لأنهم ك نوا ينفقون   ى أنفسهم و ت دهم الحربي، أم  الأن ف لدولة الحديثة تنفق المب لغ 

.1الكبيرة   ى الشؤون الحربية وتدفع الأجور والمع ش ت السخية ل مح ربين

  

    ئ:      

 لله   ى     ه  نه               :"2،2الأيتينهو الم ل المكتسب من غير  رب ق ل تع لى في سورة الحشر 
  لله   ى ك    ئ ق   ،                    ه  ن      لا  ك ب   كن  لله         ه   ى  ن     

 لله   ى     ه  ن  ه      ى    ه       ل   ذ       ى        ى       ك ن    ن        ك  لا 
وهو م  صولح   يه الكف ر ك لخرا  والجزية وم  تركه أه ه بدون قت ل، ويكون ، "  ن  لأغن     نك   ك ن     

موردا من موارد بيت م ل المس مين لسد   ج تهم، ولا مسس في شئ منه فهو من الأموال الع مة يصرف  لفئا
 2إلخ..في المص لح الع مة كبن ء المس جد والقن طر

      ض:      

ية للإقتراض كمورد غير   دي إذا لم تكف  موارد الدولة الإسلامية وهذا مستبعد، قد ت جأ النظم الم لية الإسلام
في دفع الزك ة لأكثر  لأن موارد الدولة في الع دة تكف  لسد الح ج ت الع مة ل مس مين، كم  أنه يجوز التعجيل

دة سنتين وذلك زك ة م ل  مه العب س لم من سنة لوجود السبب، فقد  جل رسول الله   يه الصلاة والسلام
لح جته إلى الم ل، والإسلام لا يقر المع ملات المصرفية التي تبنى   ى الرب  أو م  يسمى الفوائد، والله تع لى  رم 

بدون فوائد، وإذا لم يف  رب  الديون تحريم  ق طع ، ف لحكومة له  أن تقترض من أه لي البلاد القروض الحسنة
بإقراضه  بدون فوائد جزءا من ودائع الأفراد لديه ، أم  فيم  يخص القروض ذلك   ج ته  ف ه  أن تأمر البنوك 

الخ رجية فإن من المقترح إنش ء بنك إسلام    ى غرار البنك الدولي للإنش ء والتعمير تشترك فيه جميع شعوب 
 . 3ةو  كوم ت الدول الإسلامية، وتكون مهمته إقراض الحكوم ت الإسلامية بدون فوائد لأغراض التنمي

 

 

                                                           
 . 29مرجع سبق ذكره ، ص  ،                   ن        ظ    ق        لا  " وف محمود الكفراوي، 1
   . 021، مرجع سبق ذكره، ص -  ق         ئ  ق         -لام ظ م    محمد المب رك، 2
 . 90، 90 وف محمود الكفراوي، ،مرجع سبق ذكره ، ص،ص  3
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         لأ  ى: ث  ن 

  

ينقسم هذا المورد إلى نو ين الأول الأموال التي ليس له  مستحق، والث ني الإنف ق في سبيل الله والذي نبين 
 :بإيج ز كم  ي  

  لأ   ل        س  ه     حق- 

م لك معين مثل م ل فضلا  ن الموارد الس بقة فهن ك موارد أخرى لبيت م ل المس مين ك لأموال التي ليس له  
ف لمس مون يرثونه ويدخل في بيت الم ل، ومث ه الم ل الذي لا يعرف له م لك، سواء في ذلك  ،من لا وارث له

 .1العق ر أو المنقول، وكذلك الأوق ف التي لا متولي له  وذلك   ى شروط واقفيه  إذا  رفت هذه الشروط

التي يص لح   يه  المس مون أ دائهم وم  يهدونه إلى  كم  ك نت تتضمن موارد الدولة الإسلامية الأموال
رسول الله فعل أموال من ينقض العهد من الذميين كم   المس مين، وكذلك م  يقوم به ولي الأمر من مص درة

د في خلافته، فضلا  م   بيهود خيبر و مر بن الخط ب في أهل الذمة الذين نقضوا العه ص ى الله   يه وس م
م م من أموال  م له الذين يشك في تصرف تهم كم  فعل بن الخط ب و مر إبن  بد العزيز من ه الإك ن يص در 

مص درة أموال أق ربه و م ل من سبقوه من خ ف ء بني أمية، كم  يض ف إلى إيرادات الدومين وك ن أغ ب هذه 
كم  ك نت تحصل الدولة   ى ه  لبيت الم ل،  اض  التي تبقى في يد الح كم يدبر الإيرادات تتمثل في إيرادات الأر 

 .2تبر  ت يقدمه  أغني ء المس مين كنفق ت لتجهيز الجيوش

      ق          لله-ب

هو م  يفرضه ولي الأمر   ى الأغني ء، من ضرائب   ل الضرورة والح جة إلى الإنف ق   ى المص لح الع مة، 
نص   يه الفقه ء مستندين إلى ك ي ت  وهذا إستثن ءا،  ين لم تف  أموال بيت الم ل، وهذا الحكم الذي

من سورة  022ثم تلا قوله تع لى الأية " ن        ل   ى   زك ة:"الشريعة ومق صده ، وإلى الحديث الق ئل
  س       ن          هك  ق        ق     غ ب   كن       ن   ن   لله      م  لأ   :"البقرة

  ى ح ه          ى        ى       ك ن    ن             لا ك     ك      ن   ن    ى     ل
 "        ن        ق ب   ق م    لاة    ى   زك ة

ف لنص ذكر كل من الإنف ق والزك ة   ى  دة في أية وا دة، ق طع بأن ك يهم  يخت ف  ن الأخر وأنهم  
 ث  "ق في سبيل الله منه قوله تع لىفريضت ن مخت فت ن، وهن ك العديد من الأي ت التي تأمر وتحث   ى الإنف 

                                                           
   .021، مرجع سبق ذكره، ص   ق         ئ  ق         - ظ م    لاممحمد المب رك، 1
 .91، ص                     ن        ظ    ق        لا وف محمود الكفراوي، 2
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  ذ ن  ن   ن      ه           لله ك ث  ح       ت   ع  ن        ك   ن         ح     لله     ف 
1"  ن        لله    ع     

  

إذا خلا بيت الم ل وإرتفعت   ج ت الجند إلى م ل يكفيهم، :"وفي ذلك يقول الإم م الش طبي في الموافق ت
 2"م إذا ك ن   دلا أن يوظف   ى الأغني ء بم  يراه ك في  لهم في الح ل إلى أن يظهر م ل في بيت الم لف لإم 

م  تقدم من التنظيم التشريع ، الذي تقوم به الدولة بقوة س ط نه  إلزام ، تنظيم أخر يستمد قوته  يض ف إلى
يض  نوع من التع ون والتك فل الإجتم   ، من وازع الضمير الديني، ودافع التقوى والتقرب إلى الله ليحقق أ

 .  3صدق ت التطوع، الأضحية، الوقف، الوصية، الكف رات، النذورفي ويتمثل 

 ( لا  خ    ت)    ف   ت     ل:    ط     ث   

وضع الإسلام قوا د   مة في تقسيم موارد الدولة وإنف قه ، ف لإم م لا ينفق  سب هواه، بل يجب   يه أن 
ن الكريم مصرف الزك ة والخمس، وترك آالمص لح الع مة التي أمر الله به ، ولقد بين الله تع لى في القر  ينفق   ى

بي ن مص ريف ب ق  إيرادات بيت الم ل الأخرى، ليكون لولاة الأمور الحرية في إنف ق هذه الإيرادات في المن فع 
، فقد ق ل رسول الله ص ى الله   يه الع مة ل مس مين وذلك  سب إ تي ج ت وأولوي ت وظروف المجتمع

 4(لا أ ط  أ دا ولا أمنع أ دا، وإنم  أن  ق سم أضع  يث أمرت –والله  –إني : )وس م

 :5وقد قسم الفقه ء بيوت الم ل إلى أربعة أقس م تمثل موازين الدولة الإسلامية، وه 

 ،نآلقر ويصرف منه في مص رف الزك ة الثم نية التي  دده  ا:   ت   ل   زك ة-

 ،يصرف منه   ى مرافق الدولة، وفقراء غير المس مين من ر  ي  الدولة الإسلامية:   ت   ل   جز      خ  ج-

    ف   ى     ق                      ن،:   ت   ل   خ س-

يعطى منه  ل فقراء الع جزين  ن نفقتهم، وق ل الفقه ء أن :   ت   ل   خ ص        ع   ن لا    ث  ه-
 ،ذا الم ل ك ه ل فقراءه

 :وتتمثل أنواع النفق ت في الإسلام وأ ك مه  إلى نو ين رئيسين هم 
                                                           

    .025، مرجع سبق ذكره، ص   ق         ئ  ق         - ظ م    لاممحمد المب رك، 1
 . 92ص  ،، مرجع سبق ذكره                   ن        ظ    ق        لا   وف محمود الكفراوي، 2
   . 012مرجع سبق ذكره، ص  ، ظ م    لاممحمد المب رك، 3
 .002ي، مرجع سبق ذكره،ص  وف محمود الكفراو 4
 .001مرجع س بق،ص 5
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  ن   ت      ح    ه        ت    ن  :  لا

  

 :وتتمثل في مص رف الزك ة، مص رف الفئ، مص رف الغنيمة

     ف   زك ة- 

بنفسه في قوله تع لى في سورة التوبة   دد الله تع لى مص رف الزك ة، ولم يتركه  للإجته د، بل تولى قسمته 
         ق ت               ك ن         ن    ه           ق   ه         ق ب    غ    ن :"21الأية

ف لأية بينت أوجه إنف ق الأموال المحص ة من فريضة الزك ة، وه   "          لله    ن               ن  لله
الضرورية، لإق مة مجتمع متك مل البني ن، وتتمثل أوجه الإنف ق في الإصلاح تشمل جميع متط ب ت المجتمع 

الإجتم    وه   ب رة  ن نفق ت تحوي ية إجتم  ية في غ لبيته ، تصرف لأفراد ينفقونه  ب لكيفية التي يرونه  
، السبيل بنوهؤلاء هم الفقراء والمس كين والع م ين   ى الزك ة وم  يصرف ل مؤلفة ق وبهم والغ رمين وإ

 .1والخدم ت الع مة  ب رة تتضمن أوجه الإنف ق في  تق الرق ب والإنف ق في سبيل الله

 :2ونوضح فيم  ي   الأصن ف الثم نية

 ،كل وم بس ومسكنأوهم الذين لا م ل  ندهم، لسد   جتهم الأس سية من م: الفقراء-0

 ،س، فكأن الفقراء أسوأ   لا منهمهم الذين ليس لهم م ل يكفيهم، ولا يسألون الن : المس كين-0

وهم العم ل والموظفين الذين يتولون جمع وتحصيل الزك ة أو الذين يقومون بتقسيمه  : الع م ون   يه -2
  ،وتوزيعه    ى المستحقين له ، وتعطى لهم من الصدق ت ولو ك نوا أغني ء

ن يتألفهم لمعونة المس مين، ومن يتألفهم وهم صنف من الق دة، أو الز م ء، أو الأبط ل م: المؤلفة ق وبهم-1
لكف أذاهم  ن المس مين، ومن يتألفهم لرغبتهم في الإسلام، ومن يتألفهم لترغيب قومهم و ش ئرهم في 

 ،الإسلام

فمن ك ن من هذه الأصن ف الأربعة مس م  ج ز أن يعط  من سهم المؤلفة ق وبهم من م ل الزك ة، ومن ك ن 
 ،ن م ل الزك ة ولكن يصرف له من سهم المص لح من الفئ والغن ئممنهم مشرك  لايصرف له م

                                                           
 .002،مرجع سبق ذكره ، ص                    ن        ظ    ق        لا   وف محمود الكفراوي، 1
 ،0102الأردن، -، الوراق ل نشر والتوزيع، الطبعة الأولى،  م ن        ى       لات               لاممحمود حموده مصطفى  سين، 2

 .059، 059ص، ص 
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- 

 ويدخل في هذا النوع إ  نة المك تبين وإفتداء الأسرى، و تق الرق ب، وهذا المصرف قد إنقرض: في الرق ب
الرق، و ل مح ه رق أخطر منه   ى الإنس نية هو إسترق ق الشعوب وطمس ثق فته  من أجل  بإنقراض

 ،إلخ..عية الإقتص دية و التكنولوجيةإخض  ه  ل تب

منهم من إستدانوا في مص لح أنفسهم وقض ء   جتهم، فيصرف لهم من م ل الزك ة إذا ك نوا : الغ رمين-2
فقراء ب لقدر الذي يكف  لتسديد ديونهم، ومنهم من إستدانوا في مص لح المس مين فيدفع إليهم مع الفقر 

ذا النوع يستدل منه   ى أنه إقتراض لأداء المص لح الع مة، يسدد من والغنى، قدر ديونهم من غير فضل، وه
 ،م ل الزك ة

أي الجه د وم  يحت   إليه، وم  يتوقف   يه، من تموين جيش ومن إق مة مص نع وصن  ة : في سبيل الله-2
وع التع يم أس حة، ومستشفي ت، وم  يحت جه د  ة الإسلام الذين يج هدون في سبيل الله، كم  يشمل هذا الن

بيت الله الحرام، وك مة سبيل الله  والحج إلىالمط وب شر  ، وهو م  يحت   إليه المجتمع من   وم الدين والدني ، 
تشمل كل م  يحفظ للأمة الإسلامية مك نته  الم دية والرو ية، ولهذا المصرف موارد أخرى غير م ل الزك ة وهذا 

 .1ليشمل جميع نفق ت الدولة الحديثةالنوع من الإنف ق يتسع في رأي الفقه ء 

 .2وهم المس فرون الذين لم يكن سفرهم في معصية، يصرف لهم م  يكفيهم في سفرهم: إبن السبيل-9

هذه الأصن ف الثم نية التي يصرف له  من م ل الزك ة، والإم م مخير في التقسيم بين الأصن ف جميع  وفيه أن 
 ة لم تذكر إلا بي ن  لمواضع الصرف لا لتعميمه ، ف ولي الأمر أن يخص به  بعضهم دون بعض، فإن أية الزك

يصرفه  في الأصن ف الثم نية  سبم  تقض  به مص حة الجم  ة الإسلامية ويجب   يه  دم الخ ط بين موارد 
وم بم  أنه الدولة من الزك ة وموارده  الأخرى أي ل زك ة ميزانية مستق ة م حقة ب لميزانية الع مة ل دولة، و  ى العم

 .3هن ك نسبة  ظمى من مورد الزك ة فه  تسع جميع نفق ت الدولة الحديثة

     ف    ئ-ب

         لله   ى     ه  ن  ه  :" 2ن الكريم مص رف الفئ بقوله تع لى في سورة الحشر، أية آ دد القر 
ل الهدنة والجزية وأ ش ر والفئ كم "     ى    ه       ل   ذ       ى        ى       ك ن    ن       

                                                           
 .059، مرجع سبق ذكره، ص         ى       لات               لاممحمود حموده مصطفى  سين، 1
 .059مرجع س بق، ص2
 .000،مرجع سبق ذكره ، ص                    ن        ظ    ق        لا   وف محمود الكفراوي، 3
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مت جر المشركين، أو م ك ن واصلا بسبب من جهتهم، كم ل الخرا  فيه إذا أخذ منهم أداء الخمس لأه ه، 
:1ويقسم الخمس   ى مسسة أسهم متس وية ونذكره  بإختص ر

  

 مين، وك ن ينفق منه   ى نفسه وأه ه وفي مص حة ومص لح المس: سهم رسول الله   يه الصلاة والسلام-0
 ،وبعد وف ته  ول إلى مص لح المس مين

وهم بنوا ه شم وبنو  بد المط ب ويسوى بين صغ رهم وكب رهم وأغني ئهم وفقرائهم : القربى ذويسهم -0
 ،ل ذكر مثل  ظ الأنثيين

الح ج ت فإذا ب غ زالت  نه هذه الصفة، فقد ق ل رسول الله   يه الصلاة  ذويوهم اليت مى : سهم اليت مى-2
  ،(لا يتم بعد الح م:)لسلام وا

وأهل الفئ هم المه جرين والذين يقومون )وهم الذين لا يجدون م  يكفيهم من أهل الفئ : سهم المس كين-1
 ،لأن مس كين الفئ يتميزون  ن مس كين الصدق ت لإختلاف مصرفهم ( بمح ربة الأ داء

نفقون هكذا يقسم مسس الفئ، أم  الأربعة وهم المس فرون من أهل الفئ لا يجدون م  ي: سهم إبن السبيل-5
أنه ل جيش خ صة لا يش ركه فيه : أمس س الب قية فقد أخت ف أراء الفقه ء في مصرفه  وفي ذلك قولان أ دهم 

والث ني أنه مصروف في المص لح التي منه  أرزاق الجيش وم  لا غنى ل مس مين  نه، وقد إخت ف المس مون  ،غيره
 ،بعد ذلك أيض 

ق بين م  يصرف له من م ل الزك ة، ومن يصرف له من م ل الفئ، فهن ك تش به في المسمي ت مثل ذوي والفر 
ولم  ك ن لا يجوز أن يصرف أي من الم لين لغير مستحقيه لذلك  ،الح ج ت من اليت مى والمس كين وإبن السبيل

 :2وجب التفرقة بين كل من المستحقين

 ،لهم وليس من المق ت ة  ن المس مين و لا من الحم ة المستحقون من م ل الزك ة من لاهجرة-

 ،هم ذو الهجرة والم نعون  ن الحريم و المج هدون ل عدو وأهل الفئ-

أق رب رسول الله ص ى الله   يه وس م لهم سهم الفئ ولهذا  رم   يهم الأكل من م ل الزك ة، وليس لعم ل -
 .الفئ سهم فيه لأنهم يأخذون أجرا   ى  م هم 

 

                                                           
 .001-000ص، ص ،مرجع سبق ذكره ،        ظ    ق        لا                     ن  وف محمود الكفراوي، 1
 .005، ص  مرجع س بق2
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     ف   غن    

    ن  ئ  إن لله    ه       ل   ذ       ى               غن:"10ق ل الله تع لى في سورة الأنف ل، أية
تولى الله  ز وجل قسمة الغن ئم،كم  تولى قسمة الصدق ت، فخمس "        ى       ك ن    ن       

أمس س الب قية، تقسم بين الغ نمين من الجند الذين  الغنيمة لمن سمى الله  ز وجل في الأية الس بقة، والأربعة
أص بوا ذلك، من أهل الديوان وغيرهم، وأهل الخمس في الغنيمة، هم أهل الخمس في الفئ،  يث يقسم إلى 

إلا الخمس والخمس مردود فيكم ، والسهم ( الغن ئم)مسسة أسهم، سهم ل رسول و نه أنه ق ل وم لي فيه  
بني ه شم وبني  بد المط ب، والسهم الث لث ل يت مى، والسهم الرابع ل مس كين،  الث ني لذوي القربى من

 ،والسهم الخ مس لإبن السبيل

ويجوز للإم م أن يصرف إلى غير أهل الخمس، من الذين شهدوا المعركة، من العبيد والنس ء والصبي ن وأهل 
لا رجل، ثم يقسم الب ق  من الغنيمة الذمة، بحسب غن ئهم، بشرط ألا يب غ م  يأخذه أ دهم سهم ف رس و 

بين من شهد المعركة من الرج ل المس مين الأ رار، يشترط فيه  من ق تل ومن لم يق تل، ومم  سبق يتضح لن  أن 
مص رف الفئ والغنيمة متروكة لإجته د الإم م، ولكن لا يخر  إنف قه   ن المص لح الع مة ل مس مين، بهدف 

 . 1الإجتم    وجود مجتمع يسوده التك فل

      ق   ى        ح             ح              ن : ث    

فيم  سبق أبواب إنف ق م ل الزك ة والخمس، وسكت  ن بي ن مص رف ب ق  أبواب  لبين الله  ز وج
الإيرادات المخت فة، وتركه  لولاة أمور المس مين، ينفقونه   سب الظروف الإقتص دية، والأولوي ت في 

 الإسلامية، من ج ت المس مين،  سب المص حة الع مة و دالة التوزيع، وك ن أهم نفق ت الدولة إ تي
 :2الإيرادات التي له  مصرف معين م ي  

وك نت في أي م رسول الله   يه الصلاة والسلام غير محدودة و لا معينة، إنم  ك نوا يأخذون من : أرزق الجند- 
خرا  الأرض التي بقيت في أيدي أه ه ، كم  ك نت تقسم بينهم ب لتسوية، أربعة أمس س الغنيمة وم  يرد من 

وقد سوى أبو بكر أيض  في العط ء ولم  ولى  مر جعل العط ء بحسب السبق في الإسلام، وظ ت  طي ت 
 ،الجند   ى هذا النحو أي م الخ ف ء الراشدين

دا ولاة الصدق ت فإن أجورهم ومرتب تهم مرتب ت القض ة والولاة وغيرهم من موظف  الدولة، فيم    دفع-ب
 ،الصدقةتصرف من 

                                                           
 .002،مرجع سبق ذكره ، ص ،                    ن        ظ    ق        لا   وف محمود الكفراوي1
 .009،ص مرجع س بق2
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 ،البعيدةالأنه ر وإصلاح مج ريه  و فر الترع وذلك لتوصيل المي ه إلى الأراض  الزرا ية   فر

 ،والع م ء الخ صة للأدي ن المنح- 

 ،وم بسالنفقة   ى المسجونين وأسرى المشركين من مأكل ومشرب -ه

 .الحربيةالحصول   ى المعدات  الإنف ق الحربي، منه - 

يتضح مم  سبق أن النظ م الم لي الإسلام ، خصص لإيرادات معينة أوجه إنف ق محددة، مثل مص رف الزك ة  
ومص رف الفئى ومسس مص رف الغن ئم، ولم يخصص لب ق  الإيرادات إنف ق معين، وترك ذلك لولاة الأمور 

ظ م الم لي في الإسلام أخذ في الموازنة الع مة بنظ م الميزاني ت  سب م يرونه ن فع للإ تي ج ت الع مة، ف لن
المتعددة، لكل ميزانية إيرادات مخصصة   ى وجه التحديد لمق ب ة النفق ت الخ صة به ، وكل هذه الأمور في 

 .1النظ م الم لي لا يتأتى دون التدخل الع دل والرشيد ل دولة، في ضبط وتوجيه الحي ة الإقتص دية

          ل      ن  ط   ق     :     ث  ث   ط 

تدخل الدولة في النش ط الإقتص دي، ليس  ملا جزئي ، وإنم  هو أس س  يتمثل في التخطيط الإقتص دي 
الرشيد، الذي ينظم النش ط الإنت ج ، ويكفل التوزيع الع دل، لقوى الإنت   والدخل القوم ، طبق  لتوجيه ت 

م لم يتعرض لجوانب التخطيط ب لتفصيل، وإنم  ركز   ى المب دئ والتوجيه ت الشريعة الإسلامية، والإسلا
الع مة، ت رك  الجزئي ت ل ح كم، لم  يراه  سب المص حة، وهذا م يميزه  ن النظم الوضعية، فف  النظ م الرأسم لي 

أم  ب لنسبة ل نظ م  يأخذ ب لم كية الخ صة والحرية المط قة، ومن ثم يأتي تدخل الدولة   ى سبيل الإستثن ء،
الإشتراك ، فإن الأس س هو تدخل الدولة في ك فة الأنشطة الإقتص دية وفق  ل خطة القومية، وأن أس س 

 ، 2الم كية هو الم كية الع مة مم  يترتب   يه ق ة النش ط الإقتص دي الخ ص

 : وينبغ  أن نشير إلى مميزات هذا التدخل والمتمث ة في م ي  

 :3أس س وسم ت تدخل الدولة نوجزه  ك لأتي:  ت                    :   لا

م دام –تدخل الدولة ق ئم   ى أس س من كت ب الله وسنة رسوله، فقد فرض الله سبح نه ط  ة ولي الأمر - 
 أ ه    ذ ن   ن    ط     لله   ط     :"59ق ل تع لى في سورة النس ء، أية -منفذا ومطبق  لتع ليم الله ورسوله

                                                           
 .009ص  ،،مرجع سبق ذكره  ،                    ن        ظ    ق        لا وف محمود الكفراوي1
 .091مرجع سبق ذكره ص، ص    ق        لا       ئ،   ه  ف،      ص، سن سري،  2
  . 090-091مرجع س بقن ص، ص 3
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 ن ز         ئ     ه   ى  لله       ل  ن كن      ن ن   لله      م        لأ    نك   إن    ل    
،" لأ     ك       ح ن  أ  لا

  

وقد ثبت تدخل الرسول ص ى الله   يه وس م لتحقيق التوازن بين أفراد المجتمع،  ين وزع فيئ بني النضير   ى 
ج ين فقيرين منهم، لأن المه جرين تركوا أموالهم في مكة ف رين المه جرين و دهم دون الأنص ر، سوى ر 

 ،بدينهم،   ى  ين ك ن إخوانهم الأنص ر يم كون الم ل والثروة في المدينة

لأنه يقتصر   ى الرق بة أو التنظيم، أو مب شرة النش ط نفسه،  ند م  يعجز : تدخل الدولة تدخل محدود-ب
 ،بأنفسهم ن ذلك، أو يسيئون ل نش طالأفراد  

تدخل الدولة ق ئم   ى العدل، وليس تس ط  أو إستبدادا، ف لعدل هو الغ ية التي تهدف الدولة إلى -ج
تحقيقه ، ت ك الغ ية التي من أج ه  أرسل الله الرسل ، وأنزل الكتب، فلا تتدخل الدولة إلا لدفع مضرة 

 ،إلخ..أوج ب مص حة، أو تقديم  ون لازم، أو دفع ظ م وقع

 ل الدولة مقيد بدائرة الشريعة، فلا يستطيع ولي الأمر أن يحل م   رم الله ورسوله، أو يحرم م  أوجبه اللهتدخ- 
 ،الدولة بم  يقتض  المص حة الع مةورسوله، أم  المب ح ففيه مج ل لتدخل 

ليم الإسلام،  تدخل الدولة ليس أمرا  تمي ، وإنم  يضيق ويتسع تبع  لمستوى الس وك الخ ق ، والإلتزام بتع -ه
 ،كم  يخت ف  بإختلاف الزم ن والمك ن   ى  سب م  تقتضيه المص حة

 :1والمتمثل في م ي  :                 ج ل             ج:ث    

ك لرب ن وأكل أموال الن س ب لب طل مثل بيع الغرر والإ تك ر ، وإستغلال النفوذ : منع العمل غير المشروع- 
 المط ب الث لث من وأ م ل الشعوذة، وإنش ء دور ال هو والمجون، وقد ذكر ذلك في والغش، وصن  ة الخمور

 ،المبحث الأول

مراقبة الأ م ل المشرو ة وه  تشمل جميع المهن والأ م ل اليدوية والفكرية، بقصد منع الإضرار ب لن س، -ب
سبة ودوره الرق بي   ى نظ م الح ومرا  ة شروط المهنة وأدابه  وتق ليده ، وقد  رف في الصدر الأول للإسلام

 نالإقتص د

                                                           
 .092-091مرجع سبق ذكره، ص، ص    ق        لا       ئ،   ه  ف،      ص، سن سري، 1
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ج

- 

تحديد الأجور، والإجب ر   ى العمل، وتدخل الدولة في ذلك يهدف إلى حم ية الع مل من إستغلال 
تحقق أصح ب الأ م ل، كم  يهدف في نفس الوقت إلى منع العم ل من التحكم في أصح ب العمل، وب لت لي 

 ،العدالة ل ع مل وص  ب العمل

أق م الإسلام   ى النفس رقيبين، أ دهم  ن بع من الوجدان يح سبه ويراقبه ويدفعه إلى :  ب والمس ءلةالحس- 
 .الخير، والأخر ن بع من الس ط ن الح كم، الذي أوكل إليه الشرع مهمة تحقيق العدالة، وتنفيذ الأ ك م 

 :1والمتمث ة ك لأتي:                 ج ل     ك  : ث  ث 

غير المشرو ة ل كسب ك لسرقة، والغصب، والقم ر، وأجرة وثمن كل م   رم فع ه، وإبط ل  منع الطرق- 
 ،العقود التي لا يجيزه  الشرع

منع التصرف ت الض رة ب لنفس والمجتمع، ك لحجر   ى السفيه، وإ ط ء  ق الشفعة ل ج ر أو الشريك، -ب
: وإبن م جة، فك ن المحتسب يتدخل لمنع الضرر رواه أحمد "لا      لا   : "ق ل النبي ص ى الله   يه وس م

فيمنع أصح ب السفن من حمل م لا تسعه خوف  من الغرق، ويتدخل لحم ية المواش  إذا أستعم ت فيم  لا 
 ،ةتطيق الدوام   يه، والأمث ة   ى ذلك كثير 

من أجل ذلك منع  إن كثرة الوسط ء بين المنتج والمسته ك يؤدي إلى إرتف ع ثمن الس عة، :منع الوسط ء-ج
نهى النبي  ن ت ق  الركب ن، أي ت ق  الس ع قبل أن : الرسول ص ى الله   يه وس م الوس طة في صورتين الأولى

النه   ن بيع الح ضر ل ب دي بأن : تجيئ إلى السوق، ليبيعه  الوسيط المستغل ب لثمن الذي يش ء، الأخرى
لا       :"لب دية قبل دخوله الأسواق، ق ل ص ى الله   يه وس ميتوسط أ د أبن ء المدينة في البيع الق دم من ا

متفق   يه، لذلك تتدخل الدول لتنظيم موضوع  "   ك  ن،  لا    ع    ك    ى   ض،  لا   ع ح        
 ،الوك لات   ى أسس س يمة غير إستغلالية

د سواء، ف لأصل في الإقتص د إن تحديد سعر الس عة أمر يريح الب ئع والمشتري   ى  :تحديد الأسع ر- 
الإسلام   رية البيع، و دم تدخل الدولة في تحديد الأسع ر، إذا ك نت السوق تسير سيرا طبيعي  في تن فس 

 ن  لله ه       ض :"شريف يخضع لق نون العرض والط ب، وقد أش ر ص ى الله   يه وس م إلى ذلك بقوله
رواه " لله  لا  ط  ن   ح    ظ       ه     م  لا   ل  ن    ى           ز ق       ،      لأ   

البخ ري ومس م وأبو داود وإبن م جة والترمذي وصححه، أم  إذا تدخ ت في السوق  وامل أخرى  
ك لإ تك ر، والتلا ب ب لأسع ر، والإمتن ع  ن البيع، وإنحص ر البيع   ى فئة معينة، وتواطؤ الب ئعين 

 ،فإنه من واجب الدولة أن تتدخل لتحديد السعر المثل، ومنع الضررأوالمشترين   ى ثمن معين، 
                                                           

 .092-099مرجع سبق ذكره، ص،ص    ص،  ق        لا       ئ،   ه  ف،     سن سري، 1
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ه

- 

الضرورة تد و أ ي ن  إلى نزع الم كية الخ صة من أجل : نزع الم كية الخ صة والإجب ر   ى البيع والتأجير
ر المص حة الع مة مق بل تعويض   دل، كم  تقتض  الضرورة أ ي ن  إجب ر الم لك   ى تأجير م  يم ك، كإجب 

ه  ل ن س مق بل أجرة المثل، إذا ك ن الن س في   جة م سة إليه ، وهذه صح ب الحم م أو الفندق   ى تأجير أ
 .الم حةمن الح لات الإسثن ئية التي تخضع ل ضرورة 

                    ز ع :      

  والبشرية، لأن هذا التوزيع إن تحقيق العدالة يبدأ من توزيع مص در أو  ن صر الإنت   في المجتمع، الم لية منه
يؤثر جوهري    ى المر  ة الث نية وه  توزيع الدخول والثروات، ومن خلال المر  تين الس بقتين ومع وجود م  
يكف  من الضوابط م  يجع هم  يحقق ن أكبر قدر ممكن من العدالة التوزيعية، تأتي المر  ة الث لثة وه  مر  ة 

 1:العن صر الت لية إ  دة التوزيع، والمتمث ة في

يؤمن الإسلام بضرورة تداول الأموال، دخولا وثروات بين أفراد المجتمع، من ذوي الإ تي ج ت، وهذا - 
وي تحته التداول المتكرر المنتظم، كل   م أو كل نه ية فترة إنت جية، أو كل جيل، أو  ند نه ية طالتداول، ين

 ،ة إلى التداول الإختي ري والتداول الإلزام   مر الإنس ن، وكذلك التداول الع رض، ب لإض ف

شرط ضروري لإمك نية إ  دة التوزيع، إذ لولا  وجود هذه الم كية الإسلام يعترف ب لم كية الخ صة، و-ب
 ،وجوده  م ك ن هن ك مبرر لإ  دة التوزيع

 وت في الدخول المجتمع الإسلام  يتسع ل تف: والإجتم    إ تن ق الإسلام لمبدأ التوازن الإقتص دي-ج
والثروات، لكنه لا يتسع لتف وت مفتوح بلا  دود بين  ديه الأدنى والأ  ى، ولا يتسع لإنحص ر الدخول 

ك  لا  ك ن        ن  لأغن    :" 12والثروات، في فئة و رم ن فئة أخرى، ق ل تع لى في سورة الحشر، أية 
و الإقتص دي المستقر، والذي يؤدي إلى التوازن ، ومبدأ التوازن الإقتص دي له دور في تحقيق النم" نك 

 ،  د الكف ية لكل فرد في المجتمعالذي ينتج  نه تأمين الإجتم   ، من خلال التف وت المنضبط،

فه  ذات طبيعة تطو ية وإلزامية، ومعنى ذلك م ج ءت هذه الأدوات : وس ئل وأدوات إ  دة التوازن- 
  ج ءت لتحقيق وتؤمن فكرة الحقوق، ق ل تع لى في سورة الذراري ت، لتحقيق فكرة الإ س ن في المجتمع، وإنم

الزك ة، الميراث، الإنف ق  ومن أمث ة أدوات إ  دة التوزيع،، "         ه  حق            ح  م:"09أية
 .إلخ..التطو  ، نزع الأراض  المعط ة وإ  دة توزيعه ، الكف رات،
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  ق      ه                     خط   :      

  

إن  ركة التنمية الإقتص دية لايمكن أن تسير سيرا  شوائي ، دون تخطيط، ذلك لأن لكل دولة أهدافه ، 
اف والمش ريع تحت   إلى موارد وإمك ن ت م دية وفنية، ويتضح من دوإ تي ج ته  من المش ريع، كم  أن ت ك الأه

رق م والإ ص ءات، وهو من قبيل إ داد العدة ذلك أن التخطيط يقوم   ى أسس موضو ية   مية، قوامه  الأ
 ،1"        ه        ط     ن ق ة:"21التي أمرن  الله به  في قوله تع لى في سورة الأنف ل، أية 

تنمية الإقتص دية وفق  لإ تي ج ت ل قي م الدولة بواسطة أجهزته  المختصة بوضع خطة : ويعرف التخطيط بأنه
، مع تحديد الأهداف، والط ق ت الم دية والبشرية اللازمة لتحقيقه ، ومن خلال هذا المجتمع لمدة معينة متجددة

 :2التعريف يتضح أن التخطيط الس يم يقوم   ى أس س

، ولا بد من توفير والتحسين تتقدير إ تي ج ت المجتمع، وهذا يتط ب  صر الضروري ت، والإ تي ج ت - 
  ،"       ط    ق       :"ق ل تع لى الضروري ت لكل أفراد المجتمع قبل كل شئ إذ

 ،الخطةتحديد الأهداف القومية، وهذا يدفع إلى العمل بإخلاص في تنفيذ -ب

 صر الموارد المت  ة، والط ق ت البشرية والم دية، بتعبئته  وتوجيهه  إلى تنفيذ الخطة في أقل مدة، وأقل -ج
 ،تك فة وجهد

  تخطيط رسول الله ص ى الله   يه وس م لهجرته من مكة إلى المدينة وهن ك إش رات  ديدة في السنة النبوية منه
منه  تخطيط نبي الله يوسف بن يعقوب،   يهم   الكريم إش رات كثيرة إلى أهمية التخطيط نآوفي القر المنورة، 

 ،3السلام، لمق ب ة إ تي ج ت سبع سنوات  ج ف، في سورة يوسف

التي وضعه  سيدن  يوسف   يه السلام لمواجهة الأزمة المتمث ة في ويتضح مفهوم التخطيط وأهميته في الخطة 
المج  ة التي ك دت أن تفتك بمصر، وكذلك نستخ ص منه  العبر وأهمية التخطيط في الحي ة الإقتص دية، 

 4.كم  ي    وإستغلال الإمك ني ت والط ق ت، وترتيب الأولوي ت  سب مرا ل الخطة

      ى   ع     ت    ن  أك هن   ع  ج ف، :" لى في سورة يوسفيرى م ك مصر رؤي ه وه  قوله تع
قسم يوسف خطته الطوي ة التي تستغرق مسسة  شر سنة إلى مرا ل  "   ع  ن لات         ى      ت

 :ك لأتي
                                                           

 .092مرجع سبق ذكره، ص    ق        لا       ئ،   ه  ف،      ص، سن سري، 1
 .091، 092مرجع سبق ذكره،  ص، ص  ،   ه  ف،      ص،  ق        لا       ئ سن سري، 2
 .119مرجع س بق ص -  نظ م    نظ   -  ق        لا  نج ح  بد الع يم  بد الوه ب أبو الفتوح ،3
 .لم يتم العثور   يه و ، 0925فبراير  0الإسلام العدد  مج ة منبر م خص الط لبة من 4
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تتمثل هذه "         ح      ذ  ه     ن  ه  لا ق  لا      أك  ن  ز   ن   ع  ن ن:"    ح    لأ  ى
ثم الإدخ ر مع ق يل من الإستهلاك، ر الإنت   الزرا   لمدة سبع سنين،تمرابإس المر  ة

  

 الإدخ ر+الإستهلاك=الإنت   

،هذه "ث   أ    ن       ك   ع       أك ن    ق     هن،  لا ق  لا      ح ن ن: "    ح     ث    
 ،ةل دول المج ور المر  ة مته  سبع سنوات تتسم بتوفير القوت ليس ل مصريين فقط وإنم   تى 

، وك ن الجزء المدخر هو البذور التي "ثم يأتي من بعد ذلك   م يغ ث الن س وفيه يعصرون: "    ح     ث  ث 
بواسطته  تتم إ  دة إستثم ر المدخرات وج ءت السنة المرتقبة بكثرة الأمط ر وخير وفير، فتميزت هذه المر  ة 

 ،ستثم رالإ+الإستهلاك=بإستثم ر المدخرات، الإنت  

من خلال هذه القصة العميقة في مدلوله ، نجد هن ك ترابط وثيق بين الدين والدني ، وبين الأسس الم دية 
 كذ ك  كن      ف     لأ ض        نه  ح ث :"والأسس الرو ية  يث يقول الله تع لى في نفس السورة 

 ،"ة       ذ ن   ن    ك        ن    ،        ح  ن   ن       لا   ع        ح ن ن،  لأ    لأ   

وهذا ك ه يدخل في السي سة الش م ة ل دولة الإسلامية، لمنع الإختلالات الإقتص دية، و  ى رأسه  السي سة 
 .ب لأخص السي سة النقديةو الم لية والنقدية وهذا م  نتطرق إليه  في الفصل الث ني، 
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 لاص         لأ ل

  

و مذهب وفكر، يستمد مب دئه وخص ئه من الدين الإسلام ، و  م يدرس الإقتص د الإسلام  ه
الواقع، بتكيفه ل وس ئل والأس ليب بم  يتم شى والظروف المستجدة، في إط ر الضوابط الشر ية،  وهو يربط 

ع مة، بين الروح والم دة، ويوازن بين الم كية الخ صة والم كية الجم  ية، ويعتبرهم  وجه ن لتحقيق المص حة ال
عية، و رم المع ملات التي تضر المجتمع ضووضع لهم  ضوابط تميزه   ن غيرهم  في النظم الإقتص دية الو 

وكل م  يدخل في أكل أموال الن س ب لب طل، كم  أسس قوا د  ،الإ تك ر ،الغش، والإقتص د كتحريم الرب 
 ى وجه الأرض، من  يث التنظيم والعدالة، رب نية ل م لية الع مة تتمثل في موارد ومص رف لم يسبق له  مثيل  

وك ن أهم موارد الدولة الإسلامية الفرائض و  ى رأسه  الزك ة والخمس،  يث وضع له  التشريع قوا د تحدد 
بدقة و  ئه  وطرق تحصي ه ، وكم  وضع قوا د   مة ل نفق ت في أي ت مص رف الزك ة والخمس، التي تنفق 

ه  الله  ز وجل بنفسه، لم  له  من دور أس س  وكبير في إ  دة التوازن   ى المص لح الع مة التي  دد
ك  لا يكون دولة بين الأغني ء : "الإقتص دي، ورد الأموال الف ئضة للأغني ء إلى الفقراء تطبيق  لقوله تع لى

دة وحم ية كم  أمر الله ولى الأمر بجمع وتوزيع الزك ة لأنه   ق وليست صدقة تطو ية، وتدخل في سي " منكم
الدولة لر  ي ه ، وتدخل الدولة في النش ط الإقتص دي لا يقتصر   ى الجزئي ت وإنم  هو أس س  وضروري، 
يتمثل في التخطيط الإقتص دي الرشيد، الذي ينظم النش ط الإنت ج  ويكفل التوزيع الع دل لقوى الإنت  ، 

 رك  التفصيلات والجزئي ت ل ح كم، لم  يراه وفق والدخل القوم  وفق التوجيه ت الع مة ل شريعة الإسلامية، ت
 . ، وسيتم التطرق في الفصل الث ني إلى السي سة النقدية في ظل الإقتص د الإسلام المص حة الع مة
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 :  ه  
تستعمل الدولة العديد من السي س ت الإقتص دية، المتضمنة السي سة النقدية وكذا السي سة 

  وخططه ، ب لتنسيق مع القط ع الخ ص، ل وصول إلى الأهداف الاقتص دية المسطرة، الم لية،لتحقيق برامجه
والغ ي ت المنشودة المتمث ة في العدالة الإجتم  ية، والتوازن الإقتص دي، والإستقرار النقدي، في ظل قيم 

تتغير  بر الزمن،  ومعتقدات الإقتص د الإسلام ، بتطبيق أ ك م الشريعة الإسلامية الغراء، الث بتة التي لا
ة الذهبية دوبإستخدام أس ليب و  ول تتطور من زمن لأخر، بتغير الظروف والمستجدات، بم  يتوافق مع الق  

 ،"لا ضرر ولاضرار"
لك الب دان الإسلامية اليوم بح جة إلى سي سة إقتص دية، و نظ م نقدي في ضوء تع ليم الإسلام، يمحق الرب  الذ

صلاح جذري يس  د في تحقيق الأهداف الإقتص دية والإجتم  ية للإسلام، لأنه  ويربي الصدق ت، وإلى إ
ورثت من الإستعم ر و التبعية، نظ م رأسم لي ق ئم   ى أس س الرب ، وهو لا يعمل في فراغ فكري، فهو جزء لا 

داف النظ م في الفصل الأول، فأه إليهيتجزء من الأفك ر المتأص ة في المذهب الرأسم لي، وهذا م  أشرن  
الإقتص دي الإسلام  أهداف س مية  ن أهداف النظم الوضعية الإقتص دية التي تهدف في مش ريعه   الرأسم لية 
إلى م  تحققه من أرب ح و وائد، وغ يته  في ذلك السيطرة   ى الم دة بكل الوس ئل والطرق لإستغلاله  في تحكم 

 .يطرته  وتبعيته الدول و الشعوب من أجل إذلاله  وإبق ئه  تحت س
وبم  أن النظ م الإقتص دي الإسلام  يخت ف  ن غيره من النظم الوضعية في مذهبه وأهدافه، فكذلك يخت ف 

في ظ هره ، لكنه  ، و في م هية ووظ ئف النقود، وإن إتفقت معه  مفهومه ل سي سة النقدية وأدواته معه  في 
 تخت ف معه  في جوهره ، 
 الإقتص د الإسلام ، تقوم   ى أس س تحريم الرب  أخذا و ط ءا، ومن أهم أهدافه  ف لسي سة النقدية في ظل

تحقيق ثب ت نسبي ل قيمة الحقيقية ل نقود، لأن  دم ثب ت هذه القيمة يؤثر   ى الح لة الإقتص دية، و  ى 
هو موجود في  كم   ،القدرة الشرائية لهذا النقد، والنقد هو وسي ة تب دل وليس س عة له  سوق تب ع وتشترى

 .النظم الوضعية التي ثبت فش ه  من خلال الإختلالات والأزم ت الإقتص دية التي تشهده  من  ين لأخر 
الأول يتمثل في  م هية : ومن أجل فهم هذه العن صر نتطرق بعون الله وبإج ز في هذا الفصل إلى مبحثين

 .سة النقدية في ظل الإقتص د الإسلام خر يتن ول السي النقود في النظ م الإقتص د الإسلام ، والآ
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   ه     ن         ق        لا  :     حث  لأ ل

تتخذ جميع العلاق ت الإقتص دية، والمع ملات الم لية من النقود أداة فع لة في المب دلات وغيره  من 
شعوب والأمم، بإختلاف الوظ ئف المسندة له ، فقد  رفت  دة تطورات ه مة  بر مخت ف العصور في  ي ة ال

أفك ره  ومذاهبه ، وأنظمته  الإقتص دية والسي سية، بم  في ذلك الفكر الإسلام  الذي س هم في مواكبة هذا 
التطور ل نقود، لذلك لابد من تس يط الضوء بصفة إيج زية   ى الفكر الإقتص دي الإسلام ، لا سيم  من 

 .سلامية،   ى إمتداد أربع  شرة قرن  من الزمن  يث التراكم المعرفي الذي تجمع لدى أمتن  الإ

ف لنقود ظهرت كس عة تقبل في التداول، وكقيمة إستعم لية لإشب ع   ج ت معينة، ثم تطورت لتصبح أداة 
تع مل في الحصول   ى الس ع الأخرى، لذلك  رفت  دة تطورات  سب الح جة والتوسع الإقتص دي،  بر 

من النقود الس عية أي مق يضة س عة بس عة، النقود المعدنية وه  تتمثل في المع دن  مخت ف المرا ل المتع قبة بدءا
النفيسة والتي مرت بثلاث مرا ل، مر  ة العي رات المتوازنة، مر  ة نظ م المعدنين، مر  ة المعدن الوا د وهو 

، (الورقية والمعدنية)ية النقود الإئتم ن: الذهب، ثم ظهرت النقود المع صرة والتي تظهر في ثلاث أشك ل وه 
 .النقود الكت بية، النقود الإلكترونية 

وإلى ج نب هذا الدور المهم و الفع ل ل نقود، فإنه  قد يكون له  دور س بي في الحي ة الإقتص دية، إذا لم يتحكم 
النقود في في ثب ت قيمته ، ولم يتم إصداره  وفق سي سة رشيدة مضبوطة، وهذا م  نعرفه من خلال تن ول تطور 

 .الإسلام العصر 

   ه م    ظ  ف   ن   :   ط    لأ ل

تطورت النقود بعدة مرا ل، وه  لم تنشأ في وقت محدد أو في ب د معين، أو أنه  من ابتك ر شخص بذاته، 
  ى الرغم من الاجته دات الكثيرة التي   ولت تفسير ظ هرة نشوء النقود، هذه الاجته دات التي بدأت منذ 

ألف   م قبل الهجرة النبوية، والتي لم تتمكن من التوافق مع بحوث الأنتروبولوجين، والمؤرخين و  م ء   والي
الاجتم ع ك ه  تبتعد بمقدار أو بأخر  ن الواقع، إنه  ظ هرة إجتم  ية مواكبة ل تطور البشري، ومتوجهة ل فكر 

 1الإقتص دي الإنس ني

 

 

                                                           
مح ضرة مقدمة لم تقى الفكر الإسلام  الرابع والعشرون  ول الإقتص د الإسلام  وتحقيق التنمية الش م ة، من  ، "النقود  ند المقريزي"أحمد طرط ر، 1

 .0ص، 0991ديسمبر ، الجزائر ،  10نوفمبر إلى   09
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 : ط     ن         ج  ع    لا  :   لا

والدراهيم الفضية ك نت  ك نوا يتع م ون العرب في الج ه ية ب لدين ر الذهبي الروم ، والدرهم الفض  الف رس ،
كة في الج ه ية أوزان  يتع م ون موقد إصط حوا أهل ( نسبة إلى م ك يق ل له راس بغل)تسمى الدراهيم البغ ية 

 :1فيم  بينهم وه  به 

 وهو إثنت  شرة أوقية: الرطل-

 درهم وأربعم ئة ثم نين وه  أربعون درهم ، فيكون الرطل: لأوقيةا-

 ( شرون درهم )وهو نصف الأوقية :النش-

 وه  مسسة دراهم : النواة-

 :والدراهيم   ى قسمين

 وزن الدراهيم منه  ثم نية دوانيق، : دراهيم طبرية-

 وزنة دوانيق، : دراهيم بغ ية-الوا د منه  أربعة 

 بعد وقطع من طرفيه  م  إمتد ت ومسس   بة من  ب ت الشعير المتوسطة التي لم تقشر ب 9وزنه  : الدانق

 :وتطور النقود  ند المس مين مر بمرا ل ه 

    ل  لله  ص ح  ه  ه - 
بنقود ف رس، ولكنه ضبط موازينه  ومع ييره ، فحين   والسلام التع ملولم  ج ء الإسلام أقر النبي   يه الصلاة 

ش فوضى نقدية، وك نت أوزان النقود ومع ييره  مخت فة، منه  م هو   ى وزن المثق ل  شرون ك ن الع لم يعي
قيراط  ومنه   شرة ف م  أ تيج إلى وزن مضبوط لأداء الزك ة أخذ منه  وزن  وسط  وهو أربعة  شر قيراط ، 

 2فك ن المثق ل درهم  وثلاثة أسب ع درهم، وص ر وزن كل  شرة دراهيم سبعة مث قيل

منعقدا منذ صدر الإسلام و هد الصح بة  وك ن الإجم عهكذا ضبط الدين ر الشر   والدرهم الشر  ، و 
والت بعين، أن الدرهم الشر   هو الذي تزن العشرة منه سبع مث قيل من الذهب والأوقية منه أربعين درهم ، وهو 

                                                           
وتحقيق التنمية الش م ة، من  ، مح ضرة مقدمة لم تقى الفكر الإسلام  الرابع والعشرون  ول الإقتص د الإسلام "النقود  ند المقريزي"أحمد طرط ر، 1

 .2، ص0991 ، الجزائر،ديسمبر 10نوفمبر إلى  09
.11 م، ص0999، الق هرة، 0، الزهراء للإ لام العربي، الطبعة  نظ     ح       زك ة       ط  ق      ص شوق  إسم  يل شح تة،   2 
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بة من الشعير، ف لدرهم الذي هو   ى هذا سبعة أ ش ر الدين ر، ووزن المثق ل من الذهب إثنت ن وسبعون  
 ،  1سبعة أ ش ره مسسون  بة ومسس   بة

ولقد إستمر الخ يفة أبو بكر رض  الله  نه   ى م  أقره النبي   يه الصلاة والسلام دون أي إض فة، ولم  
إستخ ف  مر بن الخط ب رض  الله  نه  و في السنة الس دسة من خلافته، ضرب النقود   ى نقش 

وشك ه  بأ ي نه ، غير أنه زاد في بعضه  الحمد لله وفي بعضه  محمد رسول الله، وفي بعضه  لا إله إلا الكسروية 
 .2، وجعل وزن كل  شرة دراهم ستة مث قيل(والصورة صورة الم ك لا صورة  مر) خر  مر الله، وفي الوجه الآ

أكبر، ولم  إجتمع الأمر لمع وية بن أبي  ولم  بويع  ثم ن بن  ف ن رض  الله  نه ضرب الدراههم ونقش فيه  الله
سفي ن، رض  الله  نه ضرب الدرهم والدين ر، وحمل بعضه  صورته، وفي الفترة التي إستقل فيه   بد الله بن 

 .3الزبير بمكة ضرب الدرهم المستدير

  ه          ك  ن     ن -ب

م، أ دث أكبر 295الموافق ل ه22في سنة لم  إستوثق الأمر لعبد الم ك بن مروان خ مس خ ف ء بني أمية، و 
إصلاح نقدي،  يث إستقل بضرب الدين ر والدرهم، وهكذا إستقر أمر النقود في الدولة الإسلامية، ونقش 

 ،4"لا إله إلا الله"، و  ى الوجه الأخر "قل هو الله أ د"  ى أ د وجه  الدرهم 

فمنهم من جود السكة ومنهم من لم يسك  وقد إستمر الوضع   ى ذلك في مخت ف الولاي ت الإسلامية،
ثم بعد ذلك وقع إختي ر السكة في الدول   ى مخ لفة المقدار الشر   في : تم م ، وفي ذلك يقول إبن خ دون

الدين ر والدرهم، وإخت فت في كل الاقط ر والأف ق ورجع الن س إلى تصور مق درهم  الشر ية ذهب  كم  ك ن في 
ل أفق يستخرجون الحقوق الشر ية من سكتهم بمعرفة النسبة التي بينهم  وبين الصدر الأول، وص ر أهل ك

 .5مق دره  الشر ية

 :6و  ى أس س م  سبق فإن و دات النقد الإسلام  التي ضربت  بر مرا يل الت ريخ الإسلام    ى نو ين

 ، ...والحدود و دات نقدية شر ية، وه  ت ك المرتبطة بأ ك م الزك ة والخرا  والجزية والكف رات-

                                                           

. 22سبق ذكره، ص  مرجع ، نظ     ح       زك ة       ط  ق      ص شوق  إسم  يل شح تة،  1 
.05م، ص 0101الأردن، -، دار المن هج ل نشر والتوزيع،  م ن،   ن              ن         ط      ك  ن    لا      غ   ر يم  سين  2 
.02مرجع س بق، ص   3 
.02مرجع س بق، ص   4 
.22، ص ، مرجع سبق ذكره نظ     ح       زك ة       ط  ق      ص شوق  إسم  يل شح تة،   5 
.02ر يم  سين، مرجع سبق ذكره، ص  6 



           ن        ظ    ق        لا      :           ث   
 

11 
 

و دات نقدية  رفية مخت فة الأوزان بإختلاف الأمص ر والولاة، لكنه  لم تكن تشكل  قبة في التداول، لأنه   -
 .ك نت ترد إلى الو دة الشر ية، كم  ك ن سعر التب دل بين هذه الو دات يحدد  سب نسبة المعدن

ية، والدن نير والدراهيم نقودا رئيسة له  قوة إبراء نظ م النقدي الإسلام  بإ تب ر المسكوك ت الذهبية والفضلف 
غير محدودة داخل الدولة الإسلامية ، وذلك لا يمنع أن بعض أجزاء الدولة الإسلامية كمصر ك نت نقوده  
الرئيسية مسكوك ت معدن وا د هو الذهب، وبعض الأجزاء الأخرى ك لعراق ك نت نقوده  الرئيسية 

 .1الفضةمسكوك ت معدن وا د أخر هو 

وهكذا ظل الدين ر الشر   والدرهم الشر   أهم م  يميز النظ م النقدي الإسلام ، ب لرغم من وجود  ملات 
من مع دن أخرى غير الذهب والفضة، ولعل من الأسب ب الرئيسية في ذلك تع ق النقدين الذهب والفضة 

غ بت في الوقت الح لي في صورة  ب لأ ك م الشر ية، وقد إستمر هذا الإرتب ط إلى وقت قريب جدا، وإن
 .2سب ئك فإنه  تبقى  ية في الأذه ن مدى الدهر

ومنذ القرن الث من ل ميلادي  تى القرن الح دي  شر، يدلن  الت ريخ   ى أن أورب  الغربية لم تسك  ملات 
 .3ت الخ رجيةذهبية، وبق  الدين ر العربي الإسلام  والو دة النقدية البيزنطية س ئدان دولي  في المع ملا

 :    ف      ص   ن   :ث    

إن ك مة نقد يعني تمييز الدراهم أو غيره ، وإخرا  الزيف منه ، ونقد الكلام إخرا  م  فيه من نقص و يب، 
والنقد خلاف الدين وخلاف العرض، ف لأموال نقود و روض ومن فع وديون، والدرهم نقد أي وزن جيد، 

، أو الذهب والفضة، وربم  سم  الذهب ذهب  لأنه مهيأ ل ذه ب ب لإنف ق، كذلك والنقدان هم  الدين ر والدرهم
أي التفرق ب لإنف ق، وثمة مثل فرنس  مف ده أن النقود المعدنية  الفضة سميت كذلك لأنه  معدة للإنفض ض

 .4جع ت مستديرة لك  تدور، فلا تحبس

 01الأية:ء وفي ذلك ق ل تع لى في سورة يوسفو النقد إصطلا   يط ق   ى الشيئ الذي يستعمل ثمن  للأشي 

الثمن يشير إلى وجود مب دلة، يؤدي النقد فيه  دور " وشروه بثمن خلس دراهم معدوداة وك نوا فيه من الزاهدين"
الوسيط، وهو م  يست زم أن يكون مقي س  قبل ذلك، وإذا م  ك ن الشيئ يستعمل مقي س  ل قيم، فإنه يكون 

                                                           

.29، 22ص  ص، ، مرجع سبق ذكره، نظ     ح       زك ة       ط  ق      ص شوق  إسم  يل شح تة،  1 
.09مرجع س بق،ص   2 
.02مرجع س بق،ص   3 
.2، ص 0110سورية،  -، دمشق0دار المكتبي ل طب  ة والنشر، ط ،    لام    ن   ،رفيق يونس  4 
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ص لح  كأداة ل حس ب، ومن هن  فإن النقد في الإصطلاح يعبر  نه من خلال وظ ئفه  هذا الشيئ هو النقد
 ،1الأص ية أو الأولية

 :ولذلك فمن التع ريف الأكثر شيو   ل نقد كم  ي   

يعرف النقد أنه أي شيئ له صفة القبول الع م، ويستخدم كوسي ة نه ئية لدفع أثم ن الس ع والخدم ت  -
 . 2والودائع تحت الط ب نقدا( النقد الورق  والمعدني)التعريف يجعل كلا من العم ة  وتسوية الديون، وهذا

تعرف النقود بأنه  شيئ جرى العرف أو الق نون   ى إستعم له في دفع ثمن الس ع والخدم ت أو في تسوية -
 ، 3الديون بشرط أن يكون ذلك مقبولا قبولا   م  لدى الأفراد وبلا تردد أو إستفه م

 4إلخ..تعرف بأنه  أداة لقي س القيم والوف ء ب لإلتزام ت، وبأنه  كذلك واسطة ل تب دل، وأداة للإدخ ر كم -

 5:ولك  تتوافق النقود مع هذه الصف ت لابد أن تؤسس   ى المع يير أو الخص ئص الت لية

م وتبرئة الذمة، ف لنقود أن تكون النقود مقبولة من الجميع، أي له  صفة العمومية بم  يمنحه  خ صية الإلتزا-أ
قيمة، وه  التي ليست له  قيمة في ذاته ، بل تمتد هذه القيمة من س طة الإجب ر، ف لدولة ه  التي تفوض ال

 ،تخ ع  نه  قدرته 

أن تكون له  صفة الدوام والثب ت بحكم إرتب ط المع ملات بعنصر الزمن، لاسيم  وأنه  مخزن ل قيمة، وأداة -ب
، وكنتيجة لذلك تأخذ النقود شكل الأصول أو الحقوق   ى الس ع الح لية والمستقب ية، (يونتسديد الد)ل دفع 

 ،لثقة الجم  ية والقدرة الإنت جيةفه   نصر أم ن نظرا لإ تم ده    ى ا

أن تكون ق ب ة للإنقس م بحكم ق ب ية الس ع ل تجزئة، مم  يتط ب تجزئة قيمته  وب لت لي تجزئة الو دات -ج
 ،ية لقيمة هذه الس عالموازية أو المس و النقدية 

وقبل التطرق إلى وظ ئف النقود ننبه أن أكثر التع ريف الس بقة الذكر تعبر  ن وظ ئف النقد الأولية أو ال صيقة 
ه  وظيفة نسبية، فقد لا ( مخزن ل قيمة)، أم  الوظيفة الث لثة (مقي س ل قيمة و وسيط ل تب دل)به منذ الأزل 

 فترة م  هذه الوظيفة ب لصورة المط وبة، ومع ذلك يبقى نقدا، أم  إذا أسقطن  أ د الوظيفتين يؤدي نقد م  في
يعني ذلك أنن  أسقطن  منه صفة النقدية فلا يبقى نقدا، وم دام النقد  ،الأص يتين من الشيئ المستعمل كنقد
                                                           

.02ص  مرجع سبق ذكره، ،،   ن              ن         ط      ك  ن    لا      غ   يم  سينر  1 
.02، ص مرجع س بق 2 

.0أحمد طرط ر، النقود  ند المقريزي، مرجع سبق ذكره، ص  3 
.0مرجع س بق، ص   4 
.0مرجع س بق، ص  5 
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فلا ينظر إلى النقد كن فع في  د  يؤدي هذه الصفة الث لثة، ولو نسبي ، فه  موجودة ولا يمكن إنك ره ، و  يه
 . 1ذاته، وإنم  تكمن أهميته في منفعته الإستعم لية، والمنفعة شيئ نسبي، وهو م  يعرف ب لمنفعة الحدية ل نقد

وتعتبر النقود كمخزن ل قيمة من بداية قبضه  إلى نه ية صرفه ، وليست الو يدة التي تعبر  ن مخزن ل قيمة بل 
، وهذه الأصول له  ..كمخزن ل قيمة أو الثروة وه  أذون ت الخزينة،  ق رات، الذهب  هن ك أصول أخرى تعتبر

مزاي  تفوق النقود في تخزين القيمة، لأنه  تدفع  لم لكه  فوائد أكثر من تخزين النقود، ولكن النقود تبقى مفض ة 
ولة الحمل، السيولة، لدى الأشخ ص، من  يث التدوال، لأنه  مربوطة بأهمية مفهوم الإقتص د من  يث سه

 . 2سهولة الإنقس م

غير أنه ينبغ  التمييز بين النظرة الغربية والنظرة الإسلامية خلصوص هذه النقطة، ف لنظرة الغربية تعتبر النقد 
س عة، وله  سوق، تستحق تعويض  و هو الف ئدة ، في  ين أن النظرة الإسلامية وكم  أس فن  تعبير  ن الثروة 

 .3ون س عة تب ع وتشترى، لذلك  رم الرب ولا يمكن أن يك

  ظ  ف   ن        لاق        لا  : ث  ث 

 :والتي نستعرضه  كم  ي   بن ء   ى م  سبق، ل نقود  دة وظ ئف م لية، و له  دور مهم في الحي ة الإقتص دية

   ن     ح ة   ح  ب                - 

ورزمي ت  مرتبط أشد الإرتب ط بتوسيع نط ق إستعم ل النقد، إن إكتش ف الأرق م  وتطور   م الحس ب والخ
وإن  الأسب ب النقدية والم لية، و فضلا  ن  المبدلات التج رية،  س ب الزكوات والمواريث، أدت ب لمس مين 

إلى أورب   (9.....،2، 0، 0)إلى تطوير   م الأ داد أو   م الحس ب، وأدى ذلك إلى إدخ ل الأرق م العربية 
 ، 4م0010القرون الوسطى  والي سنة في 

وهذا يؤكد مقولة أن العملات المعدنية جع ت في شكل قريص ت كشكل بدائ ، لإجراء المع ملات 
الإقتص دية، ثم ك نت  م ي ت الحس ب النقدية، التي يجريه  التج ر والصي رفة والجب ة، تتم   ى الألواح ك و ة 

كبديل ل و ة الحس ب والقريص ت، وقد ك ن ( الريشة)هر الق م الشطرنج، وتسمى لو ة الحس ب، وبعده  ظ
، كبديل ل و ة الحس ب وإستعم ل الريشة، أبرز مع لم (0210-0229: ب سك ل) الأولى ظهور الألة الح سبة

ذلك التطور، وإستمر البحث في تطوير الخورزمي ت والأدوات الحس بية  تى ظهر الح سب الألي، ثم الح سب 
                                                           

.02ص     ع   ق  ك ه،  غ   ،،   ن              ن         ط      ك  ن    لا     ر يم  سين 1 
2Zakeya Mohamed Abd alla, " The Impact Of Monitary Policy On Some Macro economic Variable in 
Suden)1997-2015(", Research for Phd degree, in economics, shendi university, Sudan,2017, 

.02ص مرجع سبق ذكره، ،ك  ن    لا      غ   ،   ن              ن         ط      ر يم  سين 3 
 .15مرجع س بق، ص4
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، وم  نشهده اليوم من تطور في شبكة الإتص لات 0951-0950مع بداية الخمسين ت الإلكتروني 
وابرز مع م لذلك البورص ت  ،المع وم تية وراءه إلى  د كبير المع ملات الم لية، أو ب لأ رى النقد ب لمفهوم الواسع

 .1والشبك ت البنكية

يه  المنتج أو المسته ك، وبدونه  لا يم ك أن وهكذا ف لنقود أداة لا بد منه  في كل  س ب إقتص دي، ي جأ إل
يقوم أي  س ب ل منفعة أو التك ليف، ولا خلاف بين الإقتص ديين في وجوب إتص ف النقود بثب ت نسبي في 

 . 2القوة الشرائية  تى تقوم بدوره  في قي س القيم الإقتص دية

طبع ، ولا شر  ، بل مرجعه ( تعريف) د أم  الدرهم والدين ر فم  يعرف له :"ويقول إبن تيمية في الفت وي
إلى الع دة و الإصطلاح، وذلك لأنه في الأصل لا يتع ق المقصود به، بل الغرض أن يكون معي را لم  يتع م ون 
به، والدراهم والدن نير لا تقصد لنفسه ، بل ه  وسي ة ل تع مل به ، ولهذا ك نت أثم ن ، خللاف س ئر الأموال، 

نفسه ، ف هذا ك نت مقدرة ب لأموال الطبعية أو الشر ية، والوسي ة لالإنتف ع به  ( الأموال بس ئر)فإن المقصود
 ،3"المحضة التي لا يتع ق به  غرض، لا بم دته  ولا بصورته ، يحصل به  المقصود كيفم  ك نت

 ر الذي يعرف به تقويم فإن الدراهم والدن نير أثم ن المبيع ت، والثمن هو المعي: " إبن القيم بقوله وهذا م     ه
الأموال، فيجب أن يكون محدودا مضبوط  لا يرتفع و لا ينخفض، إذ لو ك ن الثمن يرتفع وينخفض ك لس ع 

  .4لم يكن لن  ثمن نعتبر به المبيع ت

   ن                ل-ب

ق ب يته  ل تجزئة  دم  ف قد  رفت ه  الأخرى مرا ل  بر الت ريخ، فصعوب ت نقل الس ع النقدية الأولى، وكذا
في الأغ ب، وم  إلى ذلك من الصعوب ت، دفعت الإنس ن إلى تطوير الو دة النقدية، ومن ن  ية أخرى، 
س  دت كل من  م ي ت التزوير في المع دن، وكذا  دم التج نس الت م في و دته  بسبب نقص الجودة،   ى 

تب دل، أو كأداة ل دفع، لم تكن منحصرة في و وظيفة النقد كوسيط في ال. 5تطوير تكنولوجي  صن  ة النقد
العم ة النقدية، فقد طورت مع تطور النش ط المصرفي، إبتداء من القرن الس بع  شر، رغم أن بعض  من ت ك 

 . 6أوامر التحويل الوس ئل ك ن معروف  من قبل ك لسفتجة و

                                                           
 .12مرجع سبق ذكره، ص  ،   ن              ن         ط      ك  ن    لا      غ   ،ر يم  سين1
 .10ص م، 0991، دمشق، 0، ط، دار الفكر لأ   ق   ن          ق        لا   ق   ه    حك  ه أحمد  سن،  2
 .99، مرجع سبق ذكره، ص   لام    ن   يونس،  رفيق3
 .91مرجع س بق، ص 4
 .12ر يم  سين، مرجع سبق ذكره، ص5
 .12، ص مرجع س بق6
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ي ة دفع واسعة الإنتش ر بعد أن و  ى الرغم من أن شه دات الإيداع التي ك ن يصدره  الصي رفة، أصبحت وس
ت لي تعد شكلا من أشك ل النقد، إلا أن أول إصدار ل نقد الورق  ب لمعنى لتحولت إلى شه دات غير إسمية، وب 

 . 1من طرف بنك أستكهولم 0220الحديث ك ن سنة 

 :إن الإنتق ل من  بة الشعير إلى النقد الإلكتروني مر  بر ثلاث فترات

 ،العصور القديمة إلى  صر النهضة من: الفترة الأولى

 ،(0921-0251)فترة سي دة الورق النقدي الق بل ل تحويل : الفترة الث نية

 ،فترة النقد غير الم موس: الفترة الث لثة

لا نود تكرار م ذكرن ه  ن تطور النقد ونكتف    ى الفترة الأخيرة،  يث بدأت هذه الفترة بعد نزع صفة 
بعد إنهي ر ق  دة الذهب، فأصبح النقد لا يستند إلى أي شيئ م موس، والسند النقدية من الذهب، أي 

الو يد الذي بق  ل نقد هو ثقة الأفراد، ولذا سم  ب لنقد الإئتم ني، ولقد شكل هذا التطور نقطة إنطلاق 
م ي ت ل بنوك التج رية في مس ر التوسع النقدي ومض  فة النقد الكت بي، وإستعم ل الشيك والتحويل في  

الدفع، ثم إبتك ر بط ق ت الدفع التي  وضت الشيك في كثير من المدفو  ت الصغيرة القيمة، وهكذا أدى 
تطور تكنولوجي  النقد الإلكتروني إلى تخفيف المت  ب التي ك ن يواجهه  أ وان مص لح الصندوق في البنوك، 

 .2( code) يث أصبح الولو  مب شرة في  س ب العميل من خلال بط قة ومفت ح 

فوس ئل الدفع تتطور  بر الزمن، المهم أن لا تقصد لنفسه ، و أن تكون أثم ن تحقق المقصود، وفي هذا  يقول 
الذهب والفضة، ويرجح الع ة : ويذكر أن الش رع  رم رب  الفضل في ستة أ ي ن، إثن ن منهم : إبن القيم الجوزية

 بتين لا يرتفع ن ولا ينخفض ن، بهم  تقوم الأشي ء ولا يقوم ن فيهم  كونهم  أثم ن  ل مبيع ت، فيجب أن يكون  ث
بغيرهم ، ولا يجوز أن يكون  محلا ل مت جرة   يهم ، سواء ك ن  تبرا أم  ين ، لأنهم  لايقصدان لأ ي نهم ، ولا 
م  لأجل الصنعة التي فيهم ، بل يقصد بهم  التوصل إلى الس ع، فإذا ص را في أنفسهم  س ع  تقصد لأ ي نه

 .3فسد أمر الن س

 

 

                                                           
 .12مرجع سبق ذكره، ص ،   ن              ن         ط      ك  ن    لا      غ   ،ر يم  سين1
 .12مرجع س بق، ص 2
 .99ذكره، ص  ، مرجع سبق   لام    ن   رفيق يونس، 3
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   ن         ع       -ج

لم تأتي وظيفة النقد كمخزن ل قيمة متأخرة  ن الوظفتين الس بقتين، فمنذ أن إهتدى الإنس ن إلى إستعم ل 
النقد، ك ن   يه أن يحتفظ برصيد من ت ك الس عة النقدية لأغراض الطوارئ والمدفو  ت الأج ة، غير أن ثم 

لنقدية التي لا تص ح لت ك الوظيفة، فمنه  م  هو ق بل ل ت ف بوقت قصير، ومنه  م   وائق تخص الس عة ا
يحت    فظه  إلى تك ليف، ومنه  م  يتط ب إمك ني ت خ صة بسبب الحجم أو بسبب بنيته  الفيزي ئية، ولهذا 

دة الذهب السبب   فظ الذهب والفضة   ى نقديتهم ، خلال أطول فترة في ت ريخ النقد، وبعد زوال ق  
 .1بعده  أصبحت وظيفة النقد كمخزن ل قيمة محل ريبة وتحفظ ،وسي دة نظ م النقد الإئتم ني

ومضمون وظيفة النقد كمخزن ل قيمة  رف مع رضة من قبل بعض الع م ء المس مين، مثل الدكتور محمود أبو 
الوظيفة الأس سية ل نقود في  السعود، الذي يرفض تم م  وظيفة إدخ ر القيمة من وقت لأخر، إنطلاق  من كون

 .2نظره ه  وسيط ل مب دلات الإقتص دية فقط

وهذا الرأي فنده بعض الع م ء المس مين المع صرين، مثل الدكتور  دن ن خ لد التركم ني، الذي يرى أن وظيفة 
 :3النقود كمخزن ل قيمة، تكون مرفوضة و محرمة في   لتين هم 

 ، ز محرم شر   لأنه لا تؤدى زك تهيمة بإ تب ر أنه  أداة للإكتن ز، والإكتنإذا ك نت وظيفة النقود مخزن ل ق-

إذا ك ن يحتفظ به  لا لإنف قه  في الس ع والخدم ت، بل لإستخدامه ، بقصد تحقيق الأرب ح والمض ربة   ى -
فة مخزن ل قيمة، فيه  النقود كوظي أسع ر العملات، وهذه العم ية كذلك محرمة شر  ، والح لة التي يمكن إ تب ر

 ،هو إدخ ره  من أجل إجراء مع ملات تج رية به  في المستقبل

وإن المتتبع لم  يرد   ى : و يؤكد الدكتور الش فع    ى  دم صلا ية الأوراق النقدية لأداء هذه الوظيفة فيقول
القيم، إذ ه  معرضة  قيمة النقود من تق ب ت ليلا ظ   ى الفور أن النقود لم تكن دائم  أداة ملائمة لإختزان

 . 4من وقت إلى أخر لإنخف ظ القيمة وإرتف  ه ، أي لتغير قوته  الشرائية،   ى غيره  من الس ع والخدم ت

وكذلك نظيف نقطة في هذا المج ل أنه ذهب بعض الإقتص ديين إلى أن النقود مقي س ومعي ر ل مدفو  ت 
 ثمن  أو وسيط  في المب دلة، وهم يعنون بذلك أن  م ي ت الأج ة، فه  وظيفة مشتقة ل وظيفة الأولى في كونه  

                                                           
 .19، 19مرجع سبق ذكره، ص، ص    ن              ن         ط      ك  ن    لا      غ    ،ر يم  سين، 1
ج معة محمد -22، العددمج ة الع وم الإنس نية، "دور أدوات السي سة النقدية في تحقيق أهدافه  في الإقتص د الإسلام : "نصبه مسعودة، مق لة2

 019، 012ص، ص ، 0101 -خيضر بسكر
 .019، ص مرجع س بق3
 .12، مرجع سبق ذكره، ص لأ   ق   ن          ق        لا   ق   ه    حك  ه أحمد  سن،  4
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 . 1البيع والشراء، قد لا تتم بنقود ج هزة، وإنم    ى أس س الدين، أي بثمن مؤجل

ف لعقد يتم في الوقت الح ضر   ى أس س أثم ن معينة، : يقول الدكتور إسم  يل ه شم موضح  هذه الوظيفة
بد من معي ر يتم   ى أس سه تحديد الأثم ن، وقد إستط  ت النقود أن والتس يم في وقت لا ق، لذلك ك ن لا

 . 2تقوم بهذا الدور

ولم يرد ذكر وظيفة تخزين القيمة ل نقود ومقي س المدفو  ت المؤج ة في كتب الفقه ء، بل ذكرت الوظيفتين 
 .فقط، وسي ة التب دل ومقي س القيمة، كم  وضحن  س لف 

ود وسي ة دفع تدفع به  الديون وغيره ، وممكن أن تكون مخزن ل قيمة م لا تتج وز ويرى الع م ء   لي  أن النق
المع ملات المحرمة التي ذكرن ه  ، ويجب أن تتسم العم ة ب لثب ت النسبي، لأن تدهور قيمة العم ة يضر ب لأفراد 

  . والإقتص د كم   ذكرن  س بق 

         لا      ض   ن       ط      ه      ق:   ط     ث    

نتعرف في هذا المط ب   ى الوظ ئف الدين ميكية ل نقد، من خلال السي سة النقدية في الإسلام، التي تسهر 
  ى وضع تنظيم ت وترتيب ت مترابطة ومتك م ة لد م المقدرة الإقتص دية، كتنظيم الجه ز المصرفي وتوفير 

الأ ك م الشر ية، والمتمشية وفق الخطط والبرامج  المدخرات وتوجيهه  نحو الإستثم رات الموافقة لضوابط
الإنم ئية الإقتص دية، وتنظيم  رض النقود الذي يترجم الص ة الوثيقة ل س ط ت النقدية بجه ز التمويل، وكذا 

 رض النقود و الط ب   ى النقود كم  : ضوابط ودوافع الط ب   ى النقود والتي نتن وله  من خلال العنصرين
 :ي  

   ض   ن   :   لا

النقود في الإسلام ليست س عة ينتجه  الإنس ن ب لكمية التي يحب، ويت جر فيه  كم  يش ء، إنم  ه   قوق 
  ى مخت ف ممت ك ت الأفراد، والتع مل فيه  هو تع مل بكل القيم الإقتص دية في المجتمع، ولذلك فإن المح فظة 

 ،3المجتمع ك ه  يه  و سن إصدار وإستخدامه  إنم  هو مح فظة   ى 

لذلك يرى الفكر الإسلام ، ويؤيده الواقع الت ريخ  للإسلام، أن النقد من شؤون الدولة و ده ، فه  التي 
تصدر النقد وتحدد قيمته، فذلك أمر ضروري لتوافر الثقة في العم ة، و  ى الدولة بعده  أن تح فظ   ى سلامة 

الكت ب المع صرين، أن النظ م الإسلام  يقتض  تم ك  العم ة وجودته ، و  ى أس س هذا المبدأ، يرى بعض
                                                           

 .19، مرجع سبق ذكره، ص  لأ   ق   ن          ق        لا   ق   ه    حك  ه أحمد  سن، 1
 .19مرجع س بق، ص 2
 .202م، ص 0991مكتبة الخريج ، طبعة الأولى، الري ض، : ، الن شر      ن  نظ     لا    نظ      ق  أحمد شوق  دني ، 3
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الدولة لكل من دار السك، والمصرف المركزي الذي يصدر النقود، والإشراف   يه  ومراقبته ، أمر في غ ية 
بوضع و الأهمية،  يث يضمن ل دولة سي دته  وحم يته  ل نظ م والمجتمع، بم  يخدم الأهداف الإقتص دية، 

أ ك م الشريعة الإسلامية، تهدف إلى القض ء   ى التضخم في   لة وجوده، وتوفر من خ  سي س ت نقدية وفق
ملائم للإستثم ر والتنمية، وربط معدل التوسع النقدي بمعدل النمو الحقيق  في الن تج الك   من الس ع 

الإسلامية لم تكن تخ و  ، فخلال فترة الدولة(القوة الشرائية)والخدم ت، والمح فظة   ى القيمة الحقيقية ل نقود 
 .1  صمة من دار ل ضرب، في بغداد، والق هرة، ودمشق، والبصرة، وقرطبة، وغيره 

أنه  وظيفة ضرورية ل م ك، وإنه  ش رة من ش رات : ويقول إبن خ دون في مقدمته  ن وظيفة سك العم ة
النقود  ند المع ملات، ويتقون في  الم ك والس ط ن الخ صة به، إذ به  يتميز الخ لص من المغشوش بين الن س في

لا يص ح ضرب : ، وكذا يقول الإم م أحمد رحمه الله2سلامته  الغش خلتم الس ط ن   يه  بت ك النقوش المعروفة
الدراهم إلا في دار الضرب بإذن الس ط ن، لأن الن س إن رخص لهم في ذلك ركبوا العظ ئم، ويقول الإم م 

 .3 ل الإم مإن ضرب النقود من أ م: النووي

 ،4والس ط ن مك ف بإصلاح السكة والإ تي ط   يه  والإشتداد   ى مفسديه : ويقول العلامة إبن خ دون

أم  المقريزي فقد ك ن يرى أن النقود من الذهب والفضة، يجب أن تكون مضبوطة غير مغشوشة، وأنه يجب 
لتوسع في إصدار النقود بدون   جة إقتص دية الإهتم م ب لنقود، وإن الحك م المس ين ك نوا يفع ون ذلك، وإن ا

من جراء نقص قيمته  وإضطراب أسع ر الس ع والتضخم وتأثيره الض ر   ى توزيع  ،ممنوع لم  يحدثه من أضرار
وتفننت : "الثروة والدخول في المجتمع، وهو أمر ممنو   شر  ،  يث يقول المقريزي بصدد الحديث  ن ذلك

سية في الترف ، وتق ص نور الهداية،  وتبدلت أوض ع الشريعة ورسوم الدين، وأ دثوا الدولة يقصد الدولة العب 
روي الترمذي والح كم وأبو داود أن رسول الله ص ى الله  5"وإبتد وا م لم يأذن به الله من ذلك غش الدراهم

 ." بينهم إلا من بأس نهى أن تكسر سكة المس مين الج ئزة"  يه وس م 

                                                           
، أطرو ة دكتورة مقدمة إلى مج س ك ية الإدارة والإقتص د بج معة " ألي ت تطبيق نظ م نقدي إسلام  في دول إسلامية" م رمجيد ك ظم الوداي، 1

 .25، ص 0119المستنصرية، العراق، 
 .25مرجع س بق، ص 2
 .202، مرجع سبق ذكره، ص   نظ      ق        ن  نظ     لا  أحمد شوق  دني ، 3
 .202ص  مرجع س بق،4
 .25 م رمجيد ك ظم الوداي، مرجع سبق ذكره، ص 5
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لنقود المعدنية، وس دت النقود الورقية والإئتم نية، وه  لا يدخ ه  القرض أو التكسير، ولكنه  واليوم قد زالت ا
قد تتعرض لم  هو أخطر من ذلك من  يث التغير في كمي ته  ومن ثم التغير في قيمته  وم  ينجر  نه من أث ر 

 . 1تدميرية   ى الإقتص د والمجتمع ككل

ن له  دود في الإقتص د الإسلام ، ويجب أن يحقق مط بين أس سين كم  أن الإصدار النقدي يجب أن يكو 
 :هم 

 ،(من التن سب بين  جم النقود و جم الإنت   الحقيق )أن يكون الإصدار لأسب ب  قيقية -

إن التوسع النقدي في إقتص د خ ل من : أن يرا   الإستقرار في قيمة النقود، ويد م الج ر   هذا الرأي بقوله-
ة تقيد بشكل فع ل بمعدل التضخم وذلك أن الس ط ت النقدية   ى أنه  تخ ق أرصدة  قيقية سعر الف ئد
 .2وليس إسمية

ون خص أن في الإقتص د الإسلام  إتفق الب  ثون   ى أن إصدار النقود الق نونية  كر   ى الدولة، لكنهم 
:  ة النقدية، وظهر الإختلاف في إتج هينالمكون الث ني ل كت( النقود الكت بية)إخت فوا في إصدار نقود الودائع 

أن الرأي الأس م والأرجح : الم نعون والموجزون، و نذكر فقط الرأي الأرجح،  يث يرى   مر يوسف العتوم
 .3ل حكم في أمر خ ق نقود الودائع من منظور إسلام  هو أن يكون خ ق نقود الودائع  كرا   ى الدولة

 :4وذلك لسببين

لبنوك الإسلامية الخ صة من خ ق نقود الودائع يستند بشكل أس س  إلى تأثير الودائع إن القول بمنع ا-0
 المشتقة   ى العرض النقدي وب لت لي   ى المستوى الع م للأسع ر،  يث يزيد من  دة مشك ة التضخم،

 :يد منه وإستحداث النقود المصرفية يستف أن المص رف التج رية تحقق أرب    كبيرة من  م ية الإئتم ن-0

 جمهور المتع م ين مع المص رف من خلال  صولهم   ى الخدم ت المصرفية دون مق بل، -

 المقترضين المتميزين من خلال م  يحص ون   يه من تمويل منخفض التك ليف  ن س ئر المستثمرين،-

أصدرته  البنوك حم ة الأسهم من خلال زي دة الأرب ح الموز ة، والمجتمع أ ق به  لأنه  تتحقق من أموال -
 ،التج رية بدون تك فة نسبي 

                                                           
 .202، مرجع سبق ذكره، ص   نظ      ق        ن  نظ     لا  أحمد شوق  دني ، 1
 .000، ص0100، الأردن-،   م الكت ب الحديث، إربدق        لا       زن   ك          مر يوسف العتوم، 2
 .002، 002مرجع س بق، ص،ص 3
 .009مرجع س بق، ص 4
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وهذا الإختي ر مشروط بتوفر إدارة نقدية جيدة و س يمة ل دولة،  تى يتحقق الإستقرار وتعم المص حة 
 ،ل جميع

 :1تتمثل في  ك   ت     ض   ن   و  ى العموم نخ ص بأن 

الركيزة الأس سية والأولى لعرض النقود  تمثل: النقود الق نونية بشقيه  أوراق البنكنوت والنقود المس  دة-
 ،وإصداره  أمر سي دي ل دولة

وه   نصر ه م من  ن صر العرض النقدي، وه   كرا   ى : الودائع الج رية بشقيه  الأص ية والمشتقة-
 ،الدولة

الإسلامية أشب ه النقود والتي تدخل في المفهوم الواسع وه  تمثل الودائع الإستثم رية في المص رف التج رية -
وه  ليست من مكون ت العرض النقدي لأنه  تمثل أ د خص ئص المص رف الإسلامية، ذلك أن هذا النوع 

الممولة وهذا من الودائع لا يسمح السحب منه في أي وقت يريده العميل، نظرا لإرتب ط أج له  بأج ل المش ريع 
 ،من الن  ية النظرية

لدولة من النقود ه  الكمية التي يط به  الإقتص د القوم  لإجراء ويمكن القول أن  الكمية التي تصدره  ا
 :المع ملات والمب دلات، والط ب   ى النقود له دوافعه  التي نتن وله  في م  ي  

   ط     ى   ن   : ث    

فيه   يقوم الط ب   ى النقود في المجتمع ت الغربية، وفق  لنظرية كينز   ى ثلاث دوافع، دافع المع ملات بم 
الإستهلاك والإستثم ر، دافع الإ تي ط، ودافع المض ربة الذي يقوم   ى أس س الف ئدة من رأس الم ل، والتي 

 .2تشكل في مجمو ه  بتفضيل السيولة

أم  في المجتمع الإسلام  فإن الط ب   ى النقود بأقس مه الثلاث، محكوم بإ تب رات مخت فة،  ن ت ك الس ئدة 
ى، ف لتفضيل النقدي في المجتمع الإسلام  أضيق نط ق   م  هو   يه في المجتمع ت في المجتمع ت الأخر 

 :الأخرى، وتتمثل في الأنواع الت لية

 

 
                                                           

 .001، 009،مرجع سبق ذكره، ص، ص      زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم،  1
، مركز البحوث والدراس ت الإسلامية، مكة المكرمة،  لا             ق           ط      ص            محمد  بد المنعم  فر،  2

 .190ه، ص0101
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 :  ط     ى   ن     غ ض       لات- 

إن هذا الدافع موجود و معترف به في ظل الإقتص د الإسلام ، والأفراد تط ب النقود، لتحتفظ به  س ئ ة، 
يحبس  وس م  ملاته  إلى أن تحصل مرة أخرى   ى الدخل، وقد ك ن رسول الله ص ى الله   يهلتجري به  تع 

خلال الفترة  ،لأه ه قوت   م، وق ل الع م ء إن ذلك أصل في الإ تف ظ ب لأموال في أي صورة لإستخدامه 
ت الإستهلاكية، التي تنقض  قبل الحصول مرة أخرى   ى الدخل، ق ت أو كثرت، والمع ملات تشمل المع ملا

وكذا المع ملات الإستثم رية،  يث يحتفظ ب لم ل الف ئض  ن الح جة لفترة قصيرة، من أجل إستثم ره متى 
أتيحت الفرصة لذلك، لأن الم ل الف ئض  ن الح جة تحكمه  وامل، منه  النه   ن الإكتن ز وكذا إخرا  

  ب الم ل   ى توظيفه في الإستثم ر ليحقق   ئدا الزك ة منه إذا ب غ النص ب و  ل   ية الحول، لذا يعمل ص
 ،1يدفع منه الزك ة،  تى لا يدفعه  من الم ل الذي إ تجزه أكثر من   م

وهذا الط ب من النقود لا يغط  المع ملات التي يحرمه  الإسلام والتي لا تتفق وأ ك م الشريعة مثل الصفق ت 
 ،2إلخ..المتع قة ب لخمور، ولحم الخنزير

  ى النقد أضيق نط ق  مم  هو   يه في المجتمع ت الأخرى، ونجد أن الدخل القوم  كم  هو في  والط ب
المجتمع ت الأخرى هو الع مل الأس س  في تحديد  جم هذا الط ب، وك م  زاد الدخل القوم  تزداد أرصدة 

ايدة في الدخل بإفتراض المع ملات لتغطية الإ تي ج ت، أي أن الط ب   ى النقود لدافع المب دلات دالة متز 
 .3ثب ت سر ة دوران أو تداول النقود

 :  ط     ى   ن     غ ض  لاح   ط-ب

 ق النقود في وقت لا ق، يقصد به م يحتفظ به الأفراد من دخولهم للاستعم ل المستقب  ، أي تأجيل إنف
سريع، ومع ذلك فهن ك ظرف ط رئ، مثل المرض والعجز والحوادث التي تستد ى الإنف ق النقدي ال ومواجهة

من العوامل م  يجعل الط ب   ى النقود لهذا الدافع في أضيق نط ق، ومن ذلك سي دة نظ م التك فل 
الإجتم    مم  يجعل الفرد أمن    ى مستقب ه، و  ى المخ طر والحوادث التي قد تقع فجأة، ومن ثم لن يضطر 

 طر، ولذا فإن مقدار الط ب   ى النقود بهذا الدافع إلى الإ تف ظ بقدر كبير من النقود لمواجهة ت ك المخ
ثره أسيقل  م  لدى المجتمع ت الأخرى، التي ليست له   دود أو قوا د تحد من هذا الط ب، إذا رغم ت

ويعتمد الط ب   ى النقود بدافع 4ب لدخل القوم  إلا أن هن ك   مل أخر يحد منه هو الزك ة و تحريم الإكتن ز
                                                           

 .229، مرجع سبق ذكره، ص   نظ      ق        ن  نظ     لا  أحمد شوق  دني ، 1
 .20م، ص 0999، مركز الإسكندرية ل كت ب، الإسكندرية،   ن        ن ك      نظ م    لا   وف محمود الكفراوي، البنوك الإسلامية،2
 .20مرجع س بق، ص 3
 .291، مرجع سبق ذكره، ص   نظ      ق        ن  نظ     لا  أحمد شوق  دني ، 4
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ي ط   ى  جم الدخل، فهو دالة متزايدة في الدخل بإفتراض ثب ت سر ة دوران أو تداول المع ملات والإ ت
لنقود، ويكون منحنى الط ب   ى النقود لهذا الدافع موجب الميل مشيرا إلى زي دة  جم الأرصدة النقدية،  ا

 .1ك م  زاد  جم الدخل

 :  ط     ى   ن     غ ض         -ج

تخدام تعبير المض ربة بأنه تعبير في غير مح ه من ال غة و من الشريعة، وت ك  ن إس: يقول أحمد شوق  دني 
ف لمصط ح ينصرف مفهومه الوضع  إلى إمس ك "speculative" الترجمة ترجمة خ طئة ل مصط ح الإنج يزي

النقود و دم تشغي ه ، بهدف الإستف دة من تحرك ت الأسع ر مستقلا، وربطه بسعر السندات ذات الف ئدة 
  ين  أن نجتهد في إيج د لفظ من سب لهذا المفهوم : لث بتة، مم  لا وجود له في ظل الإقتص د الإسلام ، ويقولا

نتعرف   ى موقف الإقتص د من دافع المض ربة غير لفظ المض ربة ذي المفهوم الإسلام  المعروف، و  ين  أن 
 .2بمفهومه الوضع  والمفهوم الإسلام 

دف المض ربة   ى تغيير أسع ر السندات فلا وجود له في ظل الإقتص د الإسلام ، أم  فإ تف ظ الفرد بدخ ه به
إ تف ظ الفرد بجزء من النقود بهدف تحين الفرصة لإنخف ظ في أسع ر بعض الس ع يشتريه ، ويمسكه  إلى إرتف ع 

العم ية في نط ق سعره  فيبيعه ، فقد تدخل هذه العم ية في نط ق الإ تك ر المحرم شر  ، وقد تدخل هذه 
 ،3التج رة المشرو ة إذا لم يكن الهدف إغلاء السعر

إن هذا الدافع بمفهومه الغربي لا وجود له في ظل مجتمع إسلام ، أم  بمفهومه الإسلام  يدخل تحت دافع 
 المع ملات المب  ة بشروطه  الشر ية كشراكة العن ن أي شراكة الأموال في الربح والخس رة، 

الشر ية أو القراض فه   قد يقوم   ى تقديم الم ل من أ د طرفي العقد، والعمل من الطرف  أم  المض ربة
الأخر، وقد إجتهد الع م ء المع صرون في إيج د بدائل ل سندات والأسهم المحرمة، مثل صكوك المض ربة، 

زينة المخصصة شهدات الإستثم ر ل بنك الإسلام  ل تنمية، أسهم المش ركة، صكوك المش ركة، سندات الخ
 .4كثيرة   للإستثم ر الإسلام ، صكوك المرابحة، صكوك الس م وبيع الأجل، صكوك الإستصن ع وغيره

                                                           
التنمية في المنهج الإسلام ، : نحو نموذ  إقتص دي إسلام ، بحث مقدم ل م تقى الدولي الث ني للإقتص د الإسلام   ول"ضي ء مجيد موس وي، 1

 .2، 5م، ص،ص 0999 ، الجزائر،م ي 02-05:للإقتص د الإسلام  بج معة قسنطينة، الفترةالذي ينظمه ن دي إبن خ دون 
 .290، مرجع سبق ذكره، مرجع سبق ذكره، ص   نظ      ق        ن  نظ     لا  أحمد شوق  دني ، 2
 .290مرجع س بق، ص 3
م، 0100، الإسكندرية، 0، دار الفكر الج مع ، ط   لا        ص ت    ق  لأ   ق              ز ن     همحمد أحمد   م  الطوابي، 4

 .02-05ص،ص
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ف لفرد المس م أم مه فرص تكوين محفظة إستثم رية من خلال تنويع الإستثم رات الم لية بغية تخفيض مستوى 
نب نفسه دفع نسبة الزك ة المفروضة   ى المخ طر إلى أدنى  د، وكذا من أجل أن يحقق أهداف أخرى كأن يج

الأموال المكتنزة، وكذا الحد من أث ر التضخم، ومعنى ذلك أن هن ك تك فة  قيقية للإ تف ظ ب لنقود في صورة 
معط ة، ومن جهة أخرى يمكن ل مستثمر تسييل الإستثم ر وقت م  يش ء  ند   جته ل سيولة ل وف ء بمتط ب ت 

هو م  يتط ب توفر سوق ث نوي م لي إسلام  منضبط بضوابط الإسلام، يقوم   ى المع ملات  ند الح جة، و 
المش ركة والثقة، قد يكسب أهمية خ صة لأن غي ب هذه السوق قد يحرض المدخرين   ى الإ تف ظ بمب لغ  

 .1كبيرة لديهم بدافع الحيطة فتزيد الأموال المعط ة

ويكون منحنى الط ب   ى النقود لهذا الدافع ل الربح، ويعتمد الط ب   ى النقود لغرض المض ربة   ى معد
 .2س لب الميل مشيرا إلى إنخف ض  جم الأرصدة النقدية المحتفظ به  لدافع المض ربة ك م  إرتفع معدل الربح

 :3كمحص ة يتصف بم ي  ( الأنواع الثلاث ل ط ب)ومن منظور إسلام  فإن الط ب الك     ى النقود 

ن مستوى الط ب الك     ى النقود أ  ى في إط ر إسلام    ى الأقل للأسب ب ليس صحيح  القول أ-0
 :الت لية

، بل ينظر   ى أن هذه الأموال  ديلا ينظر لكمية النقود الس ئ ة المحتفظ به  ل غ ي ت الثلاث كل   ى -
 ،الس ئ ة لا تدر   ئدا بغض النظر  ن الغ ية منه 

الزك ة المفروضة   ى )إذا ب غ الم ل المحتفظ به قيمة النص ب النقدي تخضع كل أنواع الط ب لفريضة الزك ة -
 ،(الأموال المكتنزة

لا يستقيم بإرتف ع مستوى الإنف ق بكل أشك له مع إرتف ع الط ب   ى السيولة بكل أصن فه ، ذلك أن -
 .س ئ ةالفرد إم  أن ينفق دخ ه، أو يستثمره أو يحتفظ به ق  صورة 

 ب الك     ى النقود أكثر إستقرارا صحيح لم  يد مه من الأدلة الواضحة، أهمه  وق ية أن القول بأن الط-0
 .وتق ب ته الإقتص د الإسلام  من مخ طر سعر الف ئدة 

 

                                                           
 .001، 019، ص،ص0100الأردن،-  م الكت ب الحديث، إربد      زن   ك        ق        لا  ،  مر يوسف العتوم، 1
 م ية التنمية الإقتص دية في النمنهج الإسلام ، والمض ربة الإسلامية في تمويل ..ضي ء مجيد موس وي، التوفيق بين وظيفتي الإدخ ر والإستثم ر 2

 .05، ص  0991، الجزائر، (ديسمبر 10نوفمبر  09)فكر الإسلام  الرابع والعشرون مح ضرة مقدمة لم تقى ال
 .000  مر يوسف العتوم، مرجع سبق ذكره، ص3



           ن        ظ    ق        لا      :           ث   
 

11 
 

 ((LM- IS)    ج )   زن   ق       ك    ن  نظ     لا    :  ث  ث   ط   

يعني في إلإقتص د المغ ق، (  LM- IS)نموذ   ، يتحقق التوازن الع م للإقتص د الإسلام   ند التوازن الداخ 
 ،(IS)وسوق الس ع والخدم ت ( LM)و يتحقق ذالك  ند توازن سوق النقد

 وسنتن ول التوازن الدخ   الع م للإقتص د الإسلام  كم  ي  ، 

  ن  نظ     لا  ( LM)     زن   ن          ق  نحنى :   لا 

الط ب الك     ى النقود، يعني مجموع الط ب ت العرض النقدي مع إن التوازن النقدي، يتحقق ب لتوازن 
، الذي يتس وى فيه  رض النقد مع الط ب   يه   ى  (LMإشتق ق منحنى )و من خلال ذلك يتم ، الثلاث

 ، 1كل نقطة من نق طه

 :     زن   ن   - 

 :يتحقق التوازن في سوق النقود  ندم  يتس وى  رض النقود مع الط ب   يه  أي

  رض النقود: الط ب   ى النقود، ع ن:  يث ط نع ن ،=ط ن

 :2ويفترض م ي  :    ض   ن    -0

، ب لإض فة إلى الودائع الج رية، (أوراق البنكنوت و العم ة المس  دة)فترض أنه يتكون من النقود الق نونية يو 
المتوقع و في ظل ثب ت المستوى  ويتحدد مستواه من قبل البنك المركزي الإسلام ، فهو لا يرتبط بمعدل الربح

 :الع م للأسع ر فإن أي تغير في العرض النقدي الإسم  إنم  يمثل نفس التغير في العرض النقدي الحقيق  لأن

       ى     م  لأ    /    ض   ن         =     ض   ن      ح    

قيقية في الإنت   فإن العرض النقدي وبإفتراض أن  دود الإصدار النقدي يجب أن ترتبط بمقدار الزي دة الح
 يجب أن يتغير بنفس نسبة التغير في الدخل الحقيقيى، 

 

 

                                                           
 .009، مرجع سبق ذكره، ص(0112-0990)ة  م ر مجيد ك ظم الوادي ، ألي ت تطبيق نظ م نقدي إسلام  في دول إسلامية مخت ر 1
 .005  مر يوسف العتوم، التوازن الك   في الإقتص د الإسلام ، مرجع سبق ذكره، ص 2
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ويكون  رض النقود ث بت في الأمد القصير، فهو يأخذ منحنى شكل خط  مودي مستقيم، مشيرا إلى أن 
 تمويل الخطط رض النقود لا يتغير إلا إذا إقتضت الضرورة الإقتص دية، مثل الأزم ت والحروب ومن أجل 

 .1طوي ة الأمد

 تتمثل فيم  ي  :       ط     ك     ى   ن    -1

 :2دالة الط ب   ى النقود تص غ وفق الإفتراض ت الت لية:        ط     ى   ن          لات-

( ..فترات تس م الدخل، النمط الزمني لإنف ق الدخل)العوامل المؤثرة   ى دالة الط ب   ى النقود ل مع ملات 
 لا تخت ف  ن الإقتص د الوضع ، وه  ث بتة في الأجل القصير، 

والتي *( و)يظهر أثر إ  دة التوزيع في الإقتص د الإسلام    ى الط ب   ى النقود ل مع ملات من خلال قيمة 
تمثل الحد الأدنى ل ط ب   ى النقود ل مع ملات والذي لا يرتبط بمستوى الدخل، وبن ء   يه يمكن أن تص غ 

 :3الة الط ب ك لأتيد

 : د ،  يث0ل*+و =ط م

الجزء المستقل من الط ب   ى )الحد الأدنى ل ط ب   ى النقود *: الط ب   ى النقود ل مع ملات،  و: ط م
 ، (النقود ل مع ملات في ظل دخل يس وي صفر

 ، (ميل الدالة)نسبة تغير في الط ب   ى النقود ل مع ملات نتيجة تغير مستوى الدخل : 0ل

 مستوى الدخل: د 

        ط     ى   ن     لإح   ط -

 : أم  دالة الط ب   ى النقود للإ تي ط فتص غ   ى أس س مستوى الدخل  يث

،  يث ط ح الط ب النقود للإ تي ط ، أم  العوامل الأخرى المؤثرة يفترض ثب ته  في الأجل ( د)ط ح  =ط ح
 .القصير

 :لاهم  يعتمد   ى مستوى الدخل، فإن دالة الط ب   ى النقود ك لأتيوبم  أن الط ب للإ تي ط ول مع ملات ك
                                                           

التنمية في المنهج الإسلام ، : ضي ء مجيد موس وي، نحو نموذ  إقتص دي إسلام ، بحث مقدم ل م تقى الدولي الث ني للإقتص د الإسلام   ول1
 .15 مرجع سبق ذكره، ص

 .002  مر يوسف العتوم، التوازن الك   في الإقتص د الإسلام ، مرجع سبق ذكره، ص 2
 .002، 002مرجع س بق، ص، ص 3
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 د0ل*+ و =ط ح + ط م  =ط ن 

 (10)أي أن دالة الط ب ل مع ملات تعبر  ن الط ب ل مع ملات والط ب للإ تي ط كم  يوضح الشكل رقم

        ط     ى   ن          لات    ح  ط      ق        لا  ( 10)  ك   ق 

 

 

 

 

 

 

 011     زن   ك        ق        لا   ص:         ف      م:     

 وليست المض ربة الق ئمة   ى الف ئدة في تح يل كينز:       ط     ى   ن                     -

ل الط ب ك م  زاد معدل الأرب ح في الأنشطة الإستثم رية المت  ة ب لنسبة إلى المعدل المتوقع لأرب ح الأسهم، يق
 .1  ى النقود لغرض المض ربة،  والعكس صحيح 

 :2ويقتطع من معدل الربح المتوقع نسبة الزك ة الث بتة بحيث تص غ الدالة ك لأتي

ميل الدالة بعد خصم الزك ة، : 0الط ب   ى النقود للإستثم ر، ل: ،  يث ط ث(ز  -ح م) 0ل =ط ث 
 نسبة الزك ة :معدل الربح المتوقع، ز :ح م

مرا  ة إستبع د المش ريع ذات الربح المتوقع الس لب أو الصفري، أي أن معدل الربح المتوقع يجب أن يكون مع 
 (ح م أكبر أو تس وي ز )ذا قيمة موجبة ويغط    ى الأقل نسبة الزك ة أي أن 

 :           ط     ك      ى   ن     ه   ج  ع   ط   ت   ثلاث        نه  ك لأ  

                                                           
، ك ية التج رة ، ج معة 12، العدد00، المج د المج ة المصرية ل دراس ت التج رية، "الط ب   ى النقود في الإقتص د الإسلام "محمد   مد الزه ر،  1

 .002، ص 0999مصر، وليو، يالمنصورة، 
 .009  مر يوسف العتوم، التوازن الك   في الإقتص د الإسلام ، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 :ط ث ،  يث ط ن الط ب الك     ى النقود ، ومنه + ط ح + ط م  =ط ن

 ز  0ل+ ح م  0ل -د 0ل*+و( = ز  -ح م) 0ل -د 0ل*+و=ط ن

وإذا أردن  أن نرسم دالة الط ب الك     ى النقود،   ى أس س العلاقة بينه  وبين معدل الربح المتوقع بإفتراض 
 : 1فيمكن إ  دة ترتيبه  ك لأتي ،ثب ت الدخل

ح م ، فعندم  يكون مستوى الربح المتوقع يس وي صفر، فإن مستوى  0ل-ز  0ل+ د 0ل*+و= ط ن 
معدل )، وهو م  يمثل نقطة التق طع مع المحور الص دي(ز  0ل+ د 0ل*+و)الط ب الك     ى النقود يس وي 

نقطة ) ، والعكس لو ك ن مستوى الط ب   ى النقود يس وي صفر فإن معدل الربح المتوقع (الربح المتوقع
 :يمكن أن تحسب ك لأتي( تق طع مع المحور السيني 

  0ل/ ز  0ل+ د 0ل*+و=، ومنه  ح م  1 =ح م  0ل -ز  0ل+ د 0ل*+و=ط ن  

 .يوضح الرسم البي ني(  10) والشكل رقم 

        ط     ك     ى   ن         ق        لا  ( 11) ك   ق 

 

 

 

 

 

 

 016  ك        ق        لا   ص      زن:         ف      م:     

 :2إذا التوازن في سوق النقد يتحقق  ندم  يتس وى الط ب   ى النقود مع العرض النقدي ك لأتي

                                                           
 .009، 009، مرجع سبق ذكره، ص ص      زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم، 1
 .009، ص مرجع س بق2
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ح م ، وبإفتراض ثب ت مستوى الدخل فإن معدل الربح  0ل -ز  0ل+ د 0ل*+و =ط ن ، ع ن  =ع ن 
 *، والذي يعبر  نه ب لرمز ح م  0ل/ ع ن–ز 0ل+ د 0ل*+و=المتوقع  ند التوازن يس وي  ح م 

 :1والملا ظ   ى التوازن في ضوء م  تقدم

 دم الإرتب ط بسعر الف ئدة الذي يسئ إلى تخصيص الموارد ب لإض فة أنه لا يمثل  قيقة التوازن في سوق -
 النقد، بل يفسد  مل السي سة النقدية لأن معدلات الف ئدة خ صة القصيرة الأجل متق بة جدا، والبنك
المركزي لا يستطيع مراقبة معدلات الف ئدة والكت ة النقدية في أن وا د، كم  إ تبر كينز سعر الف ئدة هو ثمن 
التخ    ن السيولة دون النظر إلى أنواع أخرى من الإستثم رات، وفي الإسلام  فإن سعر الف ئدة لا ينسجم 

  لنقود،إطلاق  مع ثوابت الدين، ولا يعبر  ن  قيقة تك فة التضحية ب

 هن ك  د أدنى ل ط ب الك     ى النقود في ظل ثب ت مستوى الدخل،-

 دم وجود م  يسمى بمصيدة السيولة،كم  هو في   لة كينز المرتبطة بفقدان البنك المركزي القدرة   ى -
المتوقع تخفيض سعر الف ئدة، والبنك المركزي الإسلام  يركز   ى تأثير الكت ة النقدية وليس   ى معدل الربح 

 .لأنه يرتبط بعوامل الإستثم ر في القط ع الحقيق  

 :  LM     ق  نحنى  -ب

، الذي يتس وى (LMإشتق ق منحنى )يمكن إستنت     لة التوازن الك   في سوق النقود للإقتص د الإسلام  
 فيه  رض النقد مع الط ب   يه   ى كل نقطة من نق طه

 :2كم  ي    LMويكون إشتق ق منحنى 

وضعي   ند كينز يعتمد   ى سعر الف ئدة، الذي يتحدد  ند كينز في سوق النقد، بينم  معدل LM حنى من
الربح المتوقع هو المعتمد من منظور إسلام ، ويتحدد بشكل أس س  في القط ع الحقيق ، لذلك التوازن في 

، وهو م  يعكس العلاقة في (ح م )ومعدل الربح المتوقع ( د)سوق النقد يعبر  ن العلاقة بين مستوى الدخل 
 : فف    لة التوازن يكون LMمع دلة  

 : تصبح( ح م)و( د)ح م ، وبترتيب العلاقة بين  0ل -ز  0ل+ د 0ل*+و=ع ن 

 د 0ل=ح م  0ل+  ز 0ل -*و-ع ن 

                                                           
 .021، مرجع سبق ذكره، ص       زن   ك        ق        لا   مر يوسف العتوم، 1
 .020-020، ص، ص مرجع س بق2
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 :ك لأتي(LM) ومنه  يكون مستوى الدخل في مع دلة 

 م ح (0ل/  1ل)+  (0ل/  ز 1ل -* -ع ن )=   

في إط ر إسلام  يعبر  ن  لاقة موجبة بين معدل الربح المتوقع ومستوى  LMن منحنى ومعنى ذلك أ
*( د)نبدأ من نقطة توازن محددة في سوق النقد  ند مستوى دخل معين  LMالدخل، ولإشتق ق منحنى 

زي دة  وبإفتراض( 0ي) يث نقطة التق طع ه  ( 12)كم  في الشكل رقم * ( ح م)ومعدل ربح متوقع 
فإن دالة الط ب   ى النقود ستنتقل بشكل موازي ل دالة الس بقة للأ  ى ( 0د) إلى *( د)لدخلمستوى ا

، وفي ظل ثب ت العرض النقدي فإن مستوى الربح المتوقع (0ي)واليمين لتحقيق التوازن  ند مستوى أ  ى 
نق ط تقع   ى ه  (  0ي)و( 0ي) ل مح فظة   ى التوازن ومعنى ذلك أن كل من  0يجب أن يرتفع إلى ح م

 ومعدل الربح المتوقع( د) في إط ر إسلام ، فه  تمثل زوج  النق ط من مستوى الدخل ( LM) منحنى 

 .والتي تحقق التوازن في سوق النقد( ح م )  

  ن  نظ     ق        لا   LM     ق  نحنى (  17)  ك   ق  

 

 

 

 

 

 

 

 071       لا   ص     زن   ك        ق :         ف      م:     
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  ن  نظ     لا   IS     زن      ق     ع       ق  نحنى : ث    

      زن      ق     ع- 

يتحقق التوازن في سوق الس ع من خلال مس واة الط ب الك   مع العرض الك  ، ولبن ء دالة الط ب الك   
 1:الأتيفي إط ر إسلام  لا بد من جمع العن صر المكونة له   ى النحو 

مع الملا ظة أن شرط التس وي بين الإستثم ر مع الإدخ ر، مبني   ى أس س أن  الزك ة لا تشجع   ى 
ت لي فإن المدخرات لا بد من توجيهه  نحو الإستثم ر، أو أن يتم لالإكتن ز، وإنه  تحفز   ى الإستثم ر، وب 

 .. 2ك لمش ركة   ى أس س الربح والخس رة  إيدا ه  لدى المص رف الإسلامية التي تتع مل ب لصيغ الإسلامية

 :         هلاك  ن  نظ     لا  -0

إن دراسة دالة الإستهلاك ينبغ  أن ترا   جم ة من الضوابط المستمدة من الشريعة الإسلامية وفق ق  دة لا 
في س وكه إلى ضرر ولا ضرار، فف  النظ م الرأسم لي يحكم س وك المسته ك مبدأ العقلانية، ف لمسته ك يسعى 

تعظيم المنفعة التي يمكن الحصول   يه  من الإنف ق    ى الس ع والخدم ت دون  دود ضمن الدخل المت ح ، 
وهذا يتفق مع د وة الرأسم لية إلى  رية الفرد في مم رسة تصرف تهم الإقتص دية، و كسه  الإشتراكية التي تؤمن 

 .  3ة كلا المذهبين الم دة في  د ذاته بتوفير  د  الكف ف وليس الكف ية ، وإن ك ن غ ي

 :4أم  الموجه لسوك المس م هو مجمو ة من الضوابط  يث لا إفراط ولا تفريط تتمثل بإج ز فيم  ي  

 ،إشب ع الح جي ت من الس ع والخدم ت أمر فطري لإستمرار الحي ة من أجل تعمير الأرض  و ب دة الله-

، وكذا (الخب ئث)، ويستبعد الس ع التي  رمه  (الطيب ت)   ز وجل الإستهلاك يشمل الس ع التي أ  ه  الله-
 ،ت ك التي يقصد به  التف خر أو التع لي أو المب ه ت فهو وسي ة ولايجوز أن يتحول إلى غ ية

المق صد الضرورية، )مرا  ة س م الأولوي ت في الإنف ق ذلك أن المق صد تقسم الإستهلاك إلى ثلاث أقس م -
 ،، وكذا مرا  ة البعد الأخروي(ن تلتحسيالح جي ت، ا

الإ تدال في الإنف ق مع إ تب ر  د الكف ية، وهو وسط بين التقتير والإسراف والأي ت والأ  ديث كثيرة في 
 .ذلك ذكر منه  في الفصل الأول، مع الع م أن  د الكف ية مكفول من طرف الدولة 

                                                           
 .092، مرجع سبق ذكره، ص      زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم، 1
 .11، مرجع سبق ذكره، ص  ح      ج  ق        لا  ضي ء مجيد موس وي، 2
 .011  مر يوسف العتوم، مرجع س بق ، ص 3
.012-011مرجع س بق، ص، ص   4
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، فئة تستحق الزك ة وفئة تدفعه  وب لت لي يكون مجموع ولإشتق ق الدالة نفترض فئتين في المجتمع المس م 
 :1إستهلاك الفئتين ك لأتي

 :، بحيث 0ك+  0ك =ك

إستهلاك الفئة الدافعة، وبن ء   ى إختلاف الميل : 0إستهلاك الفئة المستحقة، ك: 0الإستهلاك الك  ، ك: ك
 2:،  بحيث0د0م+0د0م =ك: الحدي للإستهلاك الك   تصبح

 : تظهر الدالة ك لأتي سبق ذكره في التهميش وبإفتراض كل م

 د ، (ص  -ز -ن)0م+ د (ص+ ز+(ن -0))0م*+ك =ك

 الإستهلاك الث بت ويمثل  د الكف ية،: *كالإستهلاك ، ق الإنف :  يث ك

 نسبة دخل الفئة الدافعة ل زك ة من الدخل القوم ، : نسبة دخل الفئة المستحقة ل زك ة، ن:(ن-0)

 ، الميل الحدي للإستهلاك ل فئة الدافعة ل زك ة: 0لإستهلاك ل فئة المستحقة ل زك ة، مالميل الحدي ل: 0م

 وبإفتراض أن، الدخل القوم : الزك ة،   د: زالصدق ت التطو ية ، : ص

 (0أكبر من م0م) وأن ((  د الإسراف) ك أصغر من س) 

الذي يظهر مع دالة ( 11) رقم ويفترض أن تكون شكل دالة الإستهلاك من منظور إسلام  كم  في الشكل 
 إلى  د الكف ية وهو إستهلاك مستقل لا يعتمد   ى الدخل، * ك: الإدخ ر، ومن الشكل تشير

                                                           
  051-019: ، مرجع سبق ذكره، ص، ص     زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم،  1
الميل الحدي للإستهلاك : 0الدخل المت ح لفئة دافع  الزك ةقبل تحصيل الزك ة، م: 0الدخل المت ح لفئة مستحق  الزك ة قبل القبض، د: 0د: بحيث2

، 0الميل الحدي ل فئة الدافعة وهو ممشتقة دالة الإستهلاك الك ية بدلالة د: 0، م0لاك الك ية بدلالة دل فئة المستحقة وهو مشتق دالة الإسته
، وبإفتراض نسبة دخل الفئة المستحقة من الدخل  0د+0د=د : ، كم  أن مجموع دخل الفئتين يس وي الدخل الك  (0أكبر م0م) والمفروض أن 

 يث . د(ن+ )د(ن  -0)= د : ،  يمكن أن يص خ مجموع دخل الفئتين ك لأتي0دخل القوم  تس وي القوم ، ونسبة دخل الفئة الدافعة من ال
د ، وبإفتراض دفع الزك ة من الفئة الدافعة إلى الفئة (ن)0م+د(ن-0)0م=ك:نسبة ث بتة، بن ء   يه تكون دالة الإستهلاك الك   ك لأتي: ن

: نسبة الزك ة، وإذا أدخ ن   د الكف ية تصبح الدالة: د ،  يث ز (ز-ن)0م+د(ز+ن-0)0م= ك: المستحقة، ويظهر في دالة الإستهلاك ك لأتي
 د الكف ية ويشترك فيه كل أفراد المجتمع، وبإفتراض وجود  د أدنى من الصدق ت *: د،  يث ك(ز -ن)0م+ د (ز+ن -0)0م*+ك= ك

 : التطو ية تظهر في الدالة ك لأتي
((  د الإسراف) ك أصغر من س)الصدق ت التطو ية ، وبإفتراض أن : د ،  يث   ص (ص  -ز -ن)0م+ د (ص+ ز+ن -0)0م*+ك =ك

   (0أكبر من م0م ) وأن 
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تمثل  د الإسراف والذي لا يفترض تج وزه من منظور إسلام ، مهم  إزداد الدخل و الف ئض من : س
 الإستهلاك يوجه للإدخ ر،

، ف لإقتص د الإسلام  يمنعه في إثنين ويبيحه في وا دة، فهن  منطقة إذا هن ك ثلاث من طق ممكنة للإستهلاك
البخل والتقتير وه  م دون  د الكف ية، وهن ك منطقة الإسراف وه  تبدأ بعد تم م مستوى الكف ية إلى م لا 

  ،نه ية

 ولأن المنطقة الوسطى ه  منطقة الكف ية فه  التي يب ح فيه  الإستهلاك، وه  تضييق وتتسع  سب
 . 1إمك ن ت وموارد الدولة الإسلامية

نخ ص من كل م  تقدم  ول دالة الإستهلاك يتوقع أن يكون وضع دالة الإستهلاك في إط ر إسلام  مق رنة 
 : 2مع الإقتص د الوضع    ى النحو الت لي

حقق  أن درجة ميل دالة الإستهلاك من منظور إسلام  أ  ى منه في الإقتص د الوضع  والذي يمكن أن يت-
 ، د(م ك* + )ك =ك: شكل دالة الإستهلاك وفق  لكينز ه : ك لأتي

 :ومن منظور إسلام  يكون شكل الدالة بعد إخرا  د   مل مشترك تصبح الدالة

الذي هو ( د)، ومعنى ذلك أن مع مل الدخل ((ص  -ز -ن)0م( + ص+ ز+ن - 0)0م)د*+ك =ك 
منه في الإقتص د الوضع ، وإرتف ع مستوى دالة الإستهلاك  ب رة  ن ميل الدالة في الإقتص د الإسلام  أ  ى 

 ،في الإقتص د الإسلام  بتأثير الزك ة و الصدق ت التطو ية وهذا في الأجل القصير

الإستهلاك في إط ر إسلام  أكثر إستقرارا ، لأن العوامل المؤثرة فيه مستمدة من الشريعة الإسلامية وه  -
 ،د الكف ية وس م الأولوي تمنه  م  يتغير  بر الزمن كحث بتة مثل الزك ة والمحرم ت، و 

كم  أن الإستهلاك في إط ر إسلام  مخت ف يرا   فيه الح ج ت الحقيقية، وأولوي ت المجتمع، ويبتعد  ن -
 .المحرم ت والترف غير المرغوب

 

 

 
                                                           

 .92، مرجع سبق ذكره، ص   نظ      ق        ن  نظ     لا  أحمد شوق  دني ،  1
 .050، 050، مرجع سبق ذكره، ص،ص      زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم، 2
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          هلاك               ن  نظ     لا  (  12)  ك   ق  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 001     زن   ك        ق        لا   ص:        ف      م :     

 :             ن  نظ     لا   -1

، وفيه معنى الدفن (أي الذي أخر  من التداول أو  ن الدورة الإقتص دية) الكنز هو الم ل المجموع أو المحبوس
ن ز ورد في القرأن الكريم خلصوص و مع أن لفظ الإكت( هرب  من الزك ة أو من الحقوق الأخرى) أوالإخف ء 

 الذهب والفضة، إلا أنه يتع ق ب لنقود وغيره  من الأموال، ول ع م ء قولان في معنى الكنز، 

 فريق يرى أن الم ل إذا أديت زك ته ف يس بكنز، -

  د، يمكن أن يعد كنزا،  تى ولو أدت زك ته، ويبدوا هذا الرأي أقرب إلى رج ل الإقتصفريق يرى أن الم ل -

أو إنف ق إستثم ري، أو إنف ق خيري، فإنه يعتبر مرتكب  لإثم ( مؤجل)والم ل إذا لم يرصد لإنف ق إستهلاك  -
الكنز، و قوبة الم ل المكنوز الذي لم تؤدى زك ته لا شك أكبر بكثير من  قوبة الم ل المكنوز الذي أديت 

 .1زك ته

                                                           
والإستثم ر في الإقتص د الإسلام ، بحث لمح ضرة في الم تقى الفكر الإسلام  الرابع والعشرون،  ول ( المصرفي)رفيق يونس المصري،  الإدخ ر1

 .2 -1ص  ص،، 0991ديسمبر، الجزائر ،  10-نوفمبر 09الإقتص د الإسلام  وتحقيق التنمية الش م ة، فترة 
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ائد  ن الإستهلاك والذي يس وي الإستثم ر، وإن هذا ومن منظور إسلام  الإدخ ر هو الجزء من الدخل الز 
الشرط مبني   ى أس س أن الزك ة تحفز   ى الإستثم ر، وب لت لي ليس هن ك فترة ف ص ة بين الإستثم ر المخطط 

 ، 1له والإدخ ر لخ ق ضغوط تضخمية أو ركودية كم  في النموذ  الكينزي

 لال، مع توفير من خ الأم ن والإستقرار، لتوجيه المدخرات  كتن ز لا بد من وجود فرص إستثم رولمك فحة الإ 
 ،المش ركة نظ م  نحو الإستثم ر، من خلال الإقراض بدون ف ئدة أو من خلال

 :2من منظور إسلام    ى النحو الت لي ويمكن صي غة دالة الإدخ ر

بدل دالة  ك ، وب لتعويض -د =ك  ومعنى ذلك أن خ + خ  =الإستهلاك، د + الإدخ ر =الدخل
 :الإستهلاك  من الصيغة التي تم التوصل إليه  تصبح المع دلة

 :، ومنه   الإدخ ر يس وي((( ص  -ز -ن)0م( + ص+ ز+ن - 0)0م)د*+ك)–د  =خ 

 :، وبإخرا  د   مل مشترك تصبح المع دلة(( ص  -ز -ن)0م-( ص+ ز+ن - 0)0م)د-*ك -د =خ 

 ((ص  -ز -ن)0م-( ص+ ز+ن-0)0م -0)د*+ك -= خ 

 ندم  الدخل يس وي صفر، وهذه ه  نقطة التق طع مع المحور *( ك -) ومن المع دلة فإن الإدخ ر يس وي 
 : الص دي، كم  أن  لاقة الإدخ ر ب لدخل  لاقة موجبة وميل الدالة هو

 ((ص  -ز -ن)0م -( ص+ ز+ن - 0)0م-0)

ومن الشكل يمكن ( 11)م  في الشكل رقم وب لرسم البي ني يمكن التعبير  ن دالة الإستهلاك ودالة الإدخ ر ك
 :ملا ظة الت لي

 *.ك–ومستوى الإدخ ر* لدخل يس وى صفر فإن مستوى الإستهلاك يس وي ك ندم  يكون مستوى ا-

بمقدار الميل الحدي للإستهلاك وهو ميل دالة الإستهلاك وهو أكبر من ( س  -* ك) يزداد الإستهلاك بين -
أن مجموع الميل الحدي للإستهلاك والميل الحدي للإدخ ر يس وي وا د  صفر وأقل من وا د صحيح، وبم 

 .صحيح، ويكون الميل الحدي للإدخ ر موجب  ند هذا المج ل من الإستهلاك 

                                                           
يفتي الإدخ روالإستثم ر، بحث لمح ضرة في الم تقى الفكر الإسلام  الرابع والعشرون،  ول الإقتص د الإسلام  ضي ء مجيد موس وي، التوفيق بين وظ1

 .5، 1ص، صم، 0991ديسمبر، الجزائر،  10-نوفمبر 09وتحقيق التنمية الش م ة، فترة 
 .052، مرجع سبق ذكره، ص      زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم، 2
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 ندم  يصبح الميل (  ند المستوى س()مستوى الإسراف ) يصل مستوى الإستهلاك إلى الحد الأقصى -
ي للإدخ ر يس وي وا د صحيح وهو م  ينعكس   ى دالة الحدي للإستهلاك يس وي صفر، والميل الحد

 ( درجة 15بمثل ميل خط ) ب لإنكس ر  نحو الأ  ى ليصبح ميل دالة الإدخ ر يس وي وا د صحيح  الإدخ ر

 :         ث     ن  نظ     لا  -7

لإسلام  أم  في الإقتص د ا إن أهداف الإستثم ر في الإقتص د الوضع  هو تعظيم الربح كهدف أولي،
الإستثم ر ق ئم   ى إ تب رات وأهداف تحكمه قيم وضوابط إسلامية، ف لإستثم ر يقتصر   ى المج لات 
المب  ة، والمنشأة في إط ر الإقتص د الإسلام  تستهدف تحقيق أكبر قدر ممكن من الأرب ح، في ضوء التوجه ت 

ة ق مت من أج ه  فه  م زمة بإنت   الحجم والقيم الإسلامية، الح كمة، لكنه  في غير ذلك له  أهداف أولي
الأمثل الذي يحت جه المسته ك، وليس الحجم التوازني الذي يحقق أقصى ربح ل منشأة إذا تع رض مع مص حة 
المسته ك وإ تي ج ته وأولوي ته، لذلك   يه  تحمل بعض التك ليف والأ ب ء الإجتم  ية التي تق ل من 

 . 1الربح غير المب شر التي يستحقه المس م في الدني  والأخرةأرب  ه ، وتعويض   ن ذلك هن ك 

 :2و لقد تم صي غة دالة الإستثم ر من منظور إسلام    ى إفتراض ت ب لنحو الت لي

 الإنف ق الإستثم ري الك  ، : ،  يث ث( ز -ح م)0ث*+ ث =ث 

ل قيمة الإستثم رات التطو ية الإستثم ر المستقل والذي لا يعتمد   ى الدخل أو معدل الربح وهو يمث*: ث
 .التي تربط ب لأهداف الإجتم  ية، ك لمش ريع الخيرية، التي لا يقصد من ورائه  تحقيق الربح الم دي

 نسبة التغير في الإستثم ر الن تج  ن التغير في معدل الربح المتوقع بعد طرح الزك ة: 0ث

 الزك ة: معدل الربح المتوقع  ، ز: ح م

 (.15)يمكن التعبير  ن دالة الإستثم ر من منظور إسلام ، كم  في الشكل رقم  وب لرسم البي ني

 

 

 

                                                           
 .009، 009مرجع سبق ذكره، ص، ص    نظ      ق        ن  نظ     لا  ،أحمد شوق  دني ،  1
 .025-022، مرجع سبق ذكره، ص، ص      زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم، 2



           ن        ظ    ق        لا      :           ث   
 

19 
 

          ث     ن  نظ     لا  ( 10) ك   ق  

 

 

 

 

 

 

 012     زن   ك        ق        لا   ص:         ف      م:     

 :يمكن ملا ظة م ي  ( ز -ح م)0ث*+ ث =ث،ومن دالة الإستثم رات

الإستثم ر أمر  لة تعتمد بشكل أس س    ى معدل الربح المتوقع ذلك أن إستهداف الربح بواسطةأن الدا-
 .لايتع رض مع الإسلام في شيئ في ظل الضوابط الشر ية 

تم خصم الزك ة من معدل الربح المتوقع لأن في الم ل  ق إجتم    هو الزك ة، وأن يكون الربح المتوقع من -
 .نسبة الزك ة المشروع   ى الأقل يغط 

      ق   حك   -2

يعتبر الإنف ق الحكوم  من أهم المص در الأس سية، في إ داث ف ئض في الإنف ق الك  ، ومصدر ذلك أن 
الحكومة الإسلامية م زمة ب لإنف ق،   ى الكثير من المج لات الإقتص دية و الإجتم  ية، لذلك الإنف ق الع م له 

ه  ن الإنف ق في الدولة غير الإسلامية، وقد تطرقن  إلى ذلك في الفصل الأول، مجمو ة من الضوابط، التي تميز 
ولا نريد تكرار ذلك ،كضرورة الإلتزام ب لنفق ت الع مة المنصوص   يه   في القرأن الكريم والسنة النبوية، وه  

المص لح الع مة، مع تدور مع المص حة الع مة، الإلتزام ب لترتيب الشر   في الإنف ق   ى إشب ع الح ج ت و 
ضرورة الإ تدال وترشيد الإنف ق، لأن من أهم أهداف الإنف ق الحكوم  هو تحقيق الإستقرار الإقتص دي، ولا 

 .1يستخدم لتحقيق الإرتف ع التضخم  في الأسع ر

 *وهو لا يرتبط بمستوى الدخل وتم التعبير  نه ب لرمز ق( مستقل) وقد أفترض أن الإنف ق الحكوم  ث بت 
                                                           

 .212، 210، مرجع سبق ذكره، ص، ص   نظ      ق        ن  نظ     لا  أحمد شوق  دني ،  1
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 :1ويكون التوازن في سوق الس ع في إط ر إسلام  ، مبني   ى إفتراض ت

ثب ت المستوى الع م للأسع ر، ثب ت مستوى العرض الك  ، التح يل في الأجل القصير، لا وجود لقط ع 
 :2التج رة الخ ر ية أو الضرائب، وبهذا يمكن أن تص غ دالة الط ب الك   في إط ر إسلام    ى النحو الت لي

 ،     ق   حك   +      ق     ث     +      ق     هلاك  = ط     ك    

 دوال في كل من ك، ث، ق في الومنه يكون التعويض  ق+ ث + ك = ط كوب لرموز 

د  وب لتعويض في =الدخل أي ط ك  =العرض الك   أو أن الط ب الك   = و ند التوازن فإن الط ب الك  
 : ك لأتي* التوازني دتصبح قيمة الدخل  3الدوال

 0م-(0م-1م) +0/ز0ث -ح م0ث*+ق*+ث*+ك= 

 :تصبح المع دلة ك لأتي( ISمع دلة )ول تعبير  ن العلاقة بين مستوى الدخل ومعدل الربح المتوقع 

 ح م(0م-(0م-1م) +0/ 0ث(+)0م-(0م-1م) +0/ز0ث -*ق*+ث*+ك=) 

 IS     ق  نحنى -ب

 (12)من خلال الشكل رقم  من منظور إسلام IS سيتم إشتق ق منحنى 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .099، مرجع سبق ذكره، ص      زن   ك        ق        لا  يوسف العتوم،    مر1
 .091-099مرجع س بق، ص، ص 2
 .من نفس المرجع الس بق 099يمكن الرجوع إلى ص 3
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  ن  نظ     لا  IS      ق  نحنى  ( 19) ك  ق  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 060     زن   ك        ق        لا   ص:         ف      م:     

 (IS-LM)     زن   ك    ن  نظ     لا   ح       ج : ث  ث 

 1ترابط بين هذه الأسواق كم  في الرسمالتوازن الك   يعني توازن كل الأسواق ويعني أن هن ك 

 ع س + ع ن+ ع ك= ط س+ ط ن+ ط ك: وب لمع دلات  ند التوازن الع م

 صفر  =( ع س -ط س( + )ع ن -ط ن(+)ع ك-ط ك: )أو أن

 الط ب الك     ى النقود، :نالعرض الك     ى الس ع، ط: ، ع كالط ب الك     ى الس ع: ك ط: يث

 المعروض من سندات المق رضة :الط ب   ى سندات المق رضة ، ع س :العرض النقدي، ط س :ع ن

يستخدم ( صكوك إسلامية)ب لنسبة لسوق الأوراق الم لية فإن معدل الع ئد الس ئد   ى سندات المق رضة 
لتقييم الإستثم رات الحقيقية من خلال المق رنة بينه وبين معدل الكف ية الحدية للإستثم ر، ومن ج نب أخر 

                                                           
 099، مرجع سبق ذكره، ص      زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم، 1
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وق سندات المق رضة يسمح ل مستثمر الحصول   ى   ئد من الإستثم ر فيه  ، كم  يت ح له تسييل فإن س
 ،1وبيع الإستثم ر وقت م  يش ء ، وهو م لا يت ح من خلال الإستثم ر الحقيق 

ولتبسيط نموذ  التوازن سيفترض أن سوق الأوراق الم لية دائم  في توازن والع ئد الس ئد   ى سندات - 
رضة ث بت في الأجل القصير، ومعنى ذلك أن معدل الربح المتوقع هو المتغير الأس س  في تقييم الإستثم ر المق 

 وب لت لي التوازن يكون في كل من سوق النقد وسوق الس ع( تك فة الفرصة البدي ة)وفي التعبير  ن سعر النقود 

 :2كم  ي  (  LM)و ( IS) يتحقق التوازن من خلال مع دلتي -ب

 ح م(0م-(0م-0م)و+ 0/  0ث( + ) 0م-(0م-0م)و+ 0/ز 0ث -*ق*+ث*+ك=)د(:IS)دلة مع 

 ح م( 0ل/  0ل( + )0ل/  ز 0ل -*و -ع ن = )د : (LM)مع دلة 

 :لتصبح ك لأتي( ح م)بدلالة معدل الربح المتوقع ( LM)يمكن إ  دة كت بة مع دلة 

 ، 1ل/  ز 1ل*+ +ع ن - 0ل=م ح

نحصل   ى قيمة الدخل والتي تحقق التوازن في ( IS)في مع دلة ( LM)لة من مع د( ح م )وبتعويض قيمة 
 :3السوقين مع  ك لأتي

 0)1ل/  (ز 1ل*+ + ع ن - 0ل) 0ث( + )0م-(0م-1م) + 0/ز 0ث -*ق*+ث*+ك=) 
وهذه ه  قيمة الدخل التوازني في سوق النقد وسوق الس ع مع ، و يث معدل الربح ( 0م-(0م-1م) +

دل الربح في إط ر إسلام  يتحدد في القط ع الحقيق ، وليس لسوق النقد أي دور في متس وي أيض ، ومع
 .تحديده كم  في نظريةكينز في تحديد سعر الف ئدة، وكذلك مستوى الدخل يتحدد أيض  في القط ع الحقيق 

 مستوى وبإفتراض زي دة معدل الربح المتوقع، فإن مستوى الدخل سيرتفع، وزي دة الدخل ستؤثر إيج بي  في
الط ب   ى النقود ولكن بإفتراض ثب ت مستوى العرض النقدي، فإن زي دة معدل الربح المتوقع ستحدث 
إنخف ض  في الط ب   ى النقود ب لشكل الذي يؤدي إلى الإبق ء   ى التوازن بين العرض النقدي والط ب   ى 

 النقود ،

قة طردية بين معدل الربح المتوقع ومستوى في إط ر إسلام  يمثلان  لا( LM)  (IS)إن كلا المنحنيين 
 .الدخل، لكنهم  غير متط بقين، وفي هذا الصدد يمكن ملا ظة م ي  

                                                           
   .011، 099، مرجع سبق ذكره، ص، ص  ق        لا       زن   ك         مر يوسف العتوم، 1
 .010-099مرجع س بق، ص، ص 2
 .010مرجع س بق، ص 3
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 هن ك إختلاف واضح ب لنسبة لنق ط التق طع مع محور الدخل ( LM)ومع دلة ( IS)من خلال مع دلة -0

: ه الربح المتوقع يس وي صفر  والتي تمثل قيمة الدخل  ندم  يكون( IS)فنقطة التق طع ب لنسبة لمنحنى 
  0م-(0م-1م) + 0/ز 0ث -*ق*+ث*+ك

 :ه والتي تمثل قيمة الدخل  ندم  يكون الربح المتوقع يس وي صفر  (LM)فنقطة التق طع ب لنسبة لمنحنى 

 0ل/  ز 1ل -* -ع ن 

 :هن ك إختلاف واضح أيض  في ميل كلا المنحنيين( LM)ومع دلة ( IS)ومن خلال مع دلة -1

 1ل/  0ل: ه (LM)،          نحنى   0م-(0م-1م) + 0/  0ث:هو(IS)يل منحنىفم

مم  يعني أن ( 0أكبر من م0م)ذلك إن( LM)أكبر من ميل منحنى ( IS)ومن المتوقع أن يكون ميل منحنى
أقل م  يمكن، وب لت لي قيمة كسر الميل ك ملا تكون ( IS)س لبة، مم  يجعل مق م كسر ميل( 0م -0م)قيمة 
 (12)، ولذلك من المتوقع أن يتحقق التوازن الك   ب لرسم كم  في الشكل رقم أكبر

      زن  لأ     ن   ق     ع    ق   ن    ن  نظ     لا  ( 11) ك   ق 

 

 

 

 

 

 

 

 111     زن   ك        ق        لا   ص:         ف      م:     
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             ن      ن  نظ     لا:     حث   ث   

تعد السي سة النقدية أ د أهم السي س ت الإقتص دية في الدول، وله  أهمية مث ه  مثل السي سة الم لية، 
لأن السي سة النقدية في المنظور الإسلام  لا تعمل بمعزل  ن السي سة الم لية، فهم  مرتبط ن  ومكملان 

م ، ف لسي سة النقدية تقوم بمهمة إدارة النقد لبعضهم ، ويعملان وفق الف سفة التي يقوم   يه  الإقتص د الإسلا
في الإقتص د، من خلال البنك المركزي الذي يتولى جميع العم ي ت المنظمة ل نقد والبنوك التي يحكمه  لذلك 
 .أوكل له جم ة من الوظ ئف والمه م، أهمه  وظيفة الإصدار النقدي، والمح فظة   ى ثب ت القيمة الحقيقية ل عم ة

النقدية في الإسلام يكمن دوره  في الحد من الأزم ت والإختلالات الإقتص دية الم لية والنقدية إن  ف لسي سة 
وجدت، والمح فظة   ى إستقرار الأسع ر، كم  أن له  دورا وق ئي ، يتمثل في تنفيذ السي س ت والتع يم ت بكل 

ة في النظم الوضعية، لم  له  من مميزات  إ ترافية ودفة ووضوح، وأكثر فع لية وأقل تعقيدا من السي سة النقدي
كتحريم التع مل ب لرب  وتوريق الديون و قود المستقب ي ت والمشتق ت الم لية، وتحريم الإكتن ز و الإقتص ر   ى 

 .الإسلام  وهذا ك ه لتحقيق الأهداف المسطرة ل نظ م الإقتص دي، المع ملات الإقتص دية الحقيقية

في ظل النظ م الإسلام ، يتط ب توفير جم ة من الأدوات التي تتوافق مع أ ك م وتنفيذ السي سة النقدية، 
الشريعة الإسلامية، التي تتميز ب لتنوع وه  تقسم إلى أدوات كمية رئيسية، وأدوات كيفية، ب لإض فة إلى 

وله  دور  الأدوات المس  دة لهم ،كم  لاننسى أن هن ك أداة م لية مهمة تكمل وتعمل مع السي سة النقدية،
فع ل في الإستقرار الم لي، والتي ينفرد به  الإفتص د الإسلام  دون غيره وه  الزك ة، وكذلك مدى تأثير وفع لية 
هذه الأدوات في النش ط الإقتص دي، ول تعرف أكثر  ن السي سة النقدية في ظل الإقتص د الإسلام ، نتطرق 

 :إلى العن صر الت لية

  ن  نظ     لا         ن      ه م     :    ط    لأ ل

تش به مفهوم السي سة النقدية في الظ هر، مع غيره من النظم، إلا أنه يخت ف من  يث المضمون والف سفة التي 
يعمل فيه  النظ م الإقتص دي، وكذلك من خلال الوظ ئف والأهداف التي تتبن ه  السي سة النقدية، لذلك 

 :قدية وأهدافه  كم  يأتيالن سةنح ول التعرف   ى تعريف السي 

     ف           ن    :   لا

 :هن ك تعريف لغوي وإصطلا   ل سي سة النقدية، وتع ريف أخرى، نذكره  كم  ي  
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ك مة سي سة مشتقة في ال غة العربية من  يث الأصل من ك مة س س، وفي معجم :       ف    غ  - 
 .1وقي دتهم يق ل س س القوم فلان ، ولوه رئ ستهم:الوسيط نجد

 . 2دبره  وق م بإصلا ه : س س الأمور

سوس : يق ل هو يسوس الدواب إذا ق م   يه  وراض ه ، والوالي يسوس ر يته، ويق ل: وفي لس ن العرب نجد 
 ، 3روضهيعني له أمرا، 

 :    ف              صطلاح -ب

لى طريق المنج  في الع جل والأجل، السي سة إستصلاح الخ ق لإرش دهم إ: ذكر ص  ب كت ب دائرة المع رف 
وه  من الأنبي ء   ى الخ صة والع مة في ظ هرهم وب طنهم ـ ومن السلاطين والم وك   ى كل منهم في ظ هرهم 

  م بأصول يعرف به  أنواع الرئ س ت والسي س ت المدنية وأ واله ، والسي سة في " السي سة"لا غير ، وه  
السي سة الداخ ية، السي سة الخ رجية، :  ول فرو ه  أ ظمه  ثلاث وه  رف أرب ب الحكم والحكم ء تتن

 .4السي سة المدنية

                 -ج

وظ هر كلامهم هن  أن السي سة ه  فعل شيئ من الح كم لمص حة يراه  وإن لم يرد : ق ل ص  ب البحر 
المرس ة لأن المص حة المرس ة ه  بذلك الفعل دليل جزئ ، ف لسي سة الشر ية   ى هذا ه  العمل ب لمص لح 

التي لم يقم من الش رع دليل   ى إ تب ره  أو إلغ ئه ، وغير أن الفقه ء أرادو به  معنى أ م من هذا يتب در من 
ال غوي، وهو تدبير مص لح العب د   ى وفق الشرع ثم رسمت السي سة بأنه  الق نون  ال فظ ويتصل بإستعم له
لمص لح وإنتظ م الأ وال، والسي سة نو  ن سي سة   دلة تخر  الحق من الظ م الف جر الموضوع لر  ية الأداب وا

سف  السي سة الشر ية كتب  فه  من الأ ك م الشر ية   مه  من   مه  وجه ه  من جه ه ، وقد صنف الن 
 .5، والنوع الأخر سي سة ظ لمة ف لشريعة تحرمه متعددة

 

                                                           
، ك ية الع وم الإقتص دية 2بن ذيبة يمينة، نحو سي سة نقدية من منظور إسلام  في الجزائر، أطرو ة مقدمة لنيل شه دة الدكتوراه، ج معة الجزائر1

 .09،ص   0109-0102السنة الجزائر، تسيير، قسم   وم التسيير فرع إدارة الأ م ل، والع وم التج رية والع وم ال
 .09مرجع س بق، ص 2
 .195دار إ ي ء التراث العربي، ، بيروت، ص     ن     ب،جم ل الدين إبن منظور، 3
 .011ص، مرجع سبق ذكره،                    ن        ظ    ق        لا  :  وف محمود الكفراوي4
 .010مرجع س بق، ص  5
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  دراسة تح ي ية للأدوات والوس ئل الم لية، ل تأثير   ى م لية الدولة، وه  تتضمن فيم  السي سة الم لية ه
تتضمنه تكييف  كمي  لحجم الإنف ق الع م والإيرادات الع مة، وكذا تكييف  نو ي  لأوجه هذا الإنف ق الع م 

 .1ت بغية تحقيق أهداف معينةوالإيرادات الع مة، وكذا تكييف  نو ي  لأوجه هذا الإنف ق ومص در هذه الإيرادا

           ن    -ه

ه   ب رة  ن التحكم في كمية النقود المت  ة ل تداول، وه  الإجراءات والأس ليب المتعددة التي تتخذه  
الس ط ت النقدية في الدول، في إدارة كل من النقود والإئتم ن، وتنظيم السيولة اللازمة للإقتص د الوطني، 

 .2ولة الإقتص دية، الإجتم  ية، السي سية والم ليةلتحقيق أهداف الد

ه  الإجراءات والقرارات التي يتخذه  البنك المركزي الإسلام ، لتنظيم :               ن           لام
الإصدار النقدي وضبطه بم  يتن سب مع الهيكل الإستثم ري، الإنت ج ، والإستهلاك  للإقتص د القوم ، 

 .3الشريعة الإسلامية  وذلك في ضوء ضوابط

نلا ظ من مفهوم السي سة النقدية سواء في النظ م الوضع  أو الإسلام ، لا ترتبط ب لإجراءات والقرارات 
فحسب بل تسعى لتحقيق الأهداف المسطرة من طرف الدولة، وبذلك تكون السي سة النقدية أ د 

 .السي س ت الإقتص دية التي تب شره  الدولة لتحقيق أهدافه  

      ق        لا    ه  ف           ن    : ث    

 :4إن النظ م النقدي والمصرفي له وظ ئف يب شره  وأهداف يسعى لتحقيقه ، ومن أهمه  ه  م ي  

 رف هية إقتص دية   مة، و م لة ك م ة ، ومعدل أمثل ل نمو الإقتص دي،-أ

 ،  دالة إقتص دية إجتم  ية، وتوزيع   دل ل دخل والثروة-ب

إستقرار قيمة النقود، لك  تكون واسطة ل تب دل وو دة  س بية موثوقة، ومقي س    دلا ل مدفو  ت - 
 ، ومستود   ث بت  ل قيمة ،ةالمؤج 

                                                           
 .011، مرجع سبق ذكره،ص                   ن        ظ    ق        لا  :  وف محمود الكفراوي1
 .015مرجع س بق، ص  2
، " ت المع صرةالسي سة النقدية في الإسلام ودوره  في الحد من الأزم ت وإمك نية الإستف دة منه  في ظل الإقتص دي" لاء بسيوني، ت مر النج ر،3

 . 50، ص 0102، يونيو 0، العدد20، المج د المج ة المصرية ل تنمية والتخطيطمق لة ،
 .22، ص، 0999الأردن،  -، ترجمة سيد محمد سكر، دار البشير ل نشر والتوزيع ،  م ن  ح   ظ م         لمحمد  مر ش برا، 4
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 تعبئة وإستثم ر المدخرات في التنمية الإقتص دية، بطريقة تؤمن   ئدا   دلا لك فة الأطراف المعنية ،-د

 من النظ م المصرفي، بطريقة فع لة،  تقديم كل الخدم ت المتوقعة   دة-ه

وهذه الأهداف والوظ ئف الخ صة ب لنظ م النقدي والمصرفي الإسلام ، لا تخت ف  ن مثي ته  في النظ م 
الرأسم لي، فهن ك تش به ظ هري، ولكن هن ك إختلاف جوهري بينهم ، نتيجة إختلاف قيم ومب دئ كل من 

 النظ مين،

 .واليويمكن إبرازه  في العنصر الم

  ه       ق ت   ن         ن: ث  ث 

 يمكن إبراز أهم الفروق ت م بين السي سة النقدية في النظ م الإسلام  والسي سة النقدية في النظ م النقدي 

 :1التق يدي ك لأتي

ر السي سة النقدية في النظ م الإسلام  تمنع الإقتراض ب لرب ، لذا لا يصح تمويل النفق ت الع مة ب لإصدا- 
النقدي، بدون   جة  قيقية لكمية إض فية من النقود، كم  لا ت جأ إلى زي دة ضرائب جديدة إذا لم تكف 
موارد الدولة، في  ين أن الدولة في النظ م التق يدي، في   لة   جته  إلى تمويل النفق ت و دم رغبته  في 

ضريبة، لأن زي دة كمية النقود  فرض ضرائب جديدة لأسب ب سي سية، إلى زي دة إصدار النقد  يث تمثل
المعروضة في السوق لا يق ب ه  زي دة في الإنت  ، سوف تؤدي إلى إرتف ع الأسع ر، كم  أن الدولة قد ت جأ إلى 

 ،إلى زي دة الإلتزم ت المستقب ية الإقتراض بإصدار أوذون ت الخزينة، مم  يؤدي

أن وظيفة النقود الأس سية ه  أنه  أداة ل تب دل،  السي سة النقدية في النظ م الإسلام  تقوم   ى أس س-ب
لذا  م ية إصدار النقود ترتبط ب لح جة الحقيقية إلى زي دة الخدم ت التب دلية، والتي تص  به  زي دة في الإنت   
الع م بحيث تحتفظ النقود بقيمته  الحقيقية وليس بقيمته  الإسمية، لأن مقدار الخدمة التب دلية الذي تقدمه 

لو دة النقدية يتوقف   ى قوته  الشرائية، وب لت لي فإن تنظيم كمية  رض النقود من قبل الدولة في النظ م ا
 ،الإسلام ، يقوم   ى أس س الخدمة وليس   ى أس س أن النقود س عة له  قيمة ذاتية 

قيمة في  د ذاته ، نظرية الإسلام تخ لف النظرية التق يدية،  ول طبيعة النقود   ى إ تب ره  س عة ذات -ج
وأن الف ئدة التي يتق ض ه  المستثمر للأموال تمثل السعر المحدد لقيمة الو دة النقدية، هذه النظرية ه  التي 
 مقت المشك ة التي تواجه المجتمع ت الرأسم لية، فإرتف ع معدل الف ئدة، الذي يمثل سعر النقود بمعدل يزيد  ن 

                                                           
 .022-025في دول إسلامية مخت رة، مرجع سبق ذكره، ص، ص   م ر مجيد ك ظم الوادي، ألي ت تطبيقنظ م نقدي إسلام 1
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ل تب دل، يؤدي إلى تض ؤل القيمة الحقيقية  ل نقد المتداول، مم  يؤدي إلى  معدل زي دة كمية النقود  المطرو ة
فف  النظ م الرأسم لي  ندم  تقوم الدولة بطرح أذون ت الخزينة، أو تقوم الشرك ت إرتف ع قيمة الس ع والخدم ت، 

ة إلى أن الف ئدة المض فة الكبرى بطرح سندات الإقتراض فإنه لا يق بل ذلك الزي دة الحقيقية في الإنت  ، ب لإض ف
 نه  نقص النقد الذي يغط  الح ج ت التب دلية، لا يق ب ه  أي قيمة  قيقية ينتج إلى القيمة الإسمية ل سند 

 ،لهذا فإن الإسلام لا ينظر إلى النقود   ى أنه  س عة بحد ذاته ، إنم  ه  أداة ل تب دل

ف ب لعرض الأمثل، وذلك من خلال التوازن بين معدل السي سة النقدية في النظ م الإسلام  تحقق م  يعر - 
الزي دة في كمية النقود والح جة الحقيقية له ، ويتحقق هذا التحكم من خلال البنك المركزي الذي يقوم بفتح 
 س ب ت إستثم ر لدى المص رف الإسلامية، بحيث يستخدمه  كوسي ة لتحريك كمية النقود في المجتمع من 

والإيداع، والمص رف الإسلامية يمكن إستثم ر هذه المب لغ ضمن  س ب ت المض ربة، خلال  م ية السحب 
 سب أس وب الإستثم ر الق ئم، والعوائد التي يحققه  هذا الإستثم ر يمكن  أن تس هم في مص رف البنك 

لعرض الأمثل المركزي، والزائد  ن ذلك يتم إ  دة إستثم ره، و هكذا تتحقق السي سة النقدية المث ى بواسطة ا
 .ل نقود الذي يحقق ل مجتمع قدر من الخدم ت التب دلية 

 ( ظ ه                   ث         ن ك    لا   )    ت    ن ك    لا    :      

إن النقود في الإسلام ه  أثم ن، بمعنى أنه  مقي س القيمة، وليس له  الحق في الزي دة لأن القرض لا يكون إلا 
 فق  ب لمقترض،  يث يكف  المقرض أن يكون القرض مضمون  له في ذمة المدين المقترض،إ س ن  ور 

أس س المت جرة في القروض، فه  تقترض الأموال بصورة ودائع  ىأم  البنوك التق يدية فقد أق مت  م ه    
ن الموثقة وتقرض الأموال   ى هيئة الحس ب الج ري مدين أو دائن القرض المحدد، أو بطريقة خصم الديو 

 ،1بصورة كمبي لات وسحوب ت وأوراق تج رية مخت فة

ف لبنوك التق يدية لا تعرف إلا وسي ة وا دة ل تمويل وه  وسي ة الإقراض الربوي، المدمر للأفراد والشعوب في 
رأس نه ية المط ف، وإن بن ء التمويل   ى أس س الإقراض ب لف ئدة، يقود إلى توجيه رأس الم ل نحو التلاق  مع 

ة  ن الم ل ف يس دالم ل لأنه لا إقراض بلا ضم ن، فمن يم ك الضم ن يأخذ الم ل، ومن ك نت له الخبرة المجر 
أم مه إلا سوق العمل ليبيع جهده كأجير، وإن ك ن في قدرته أن يكون المدير، فيحدث بذلك الخ ل 

نت   بطريقة العمل المش رك، في إدارة الإجتم    الن تج  ن وجود كف ءات وطنية ق درة   ى أن تكون مديرة للإ

                                                           
 20، وق ئع ندوة رقم "السي سة الإقتص دية في إط ر النظ م الإسلام "المعهد الإسلام  ل بحوث والتدريب،  البنك الإسلام ، ،أنور  بد الكريم1

 .299م، ص 0990، الجزائر، م ي 01 -01: التي  قدت في سطيف ب لجزائر ، الفترة
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المش ريع ولكنه  بسبب الحرم ن من فرصة الحصول   ى رأس الم ل، تصبح كف ءة تبحث  ن العمل في الداخل 
 .1(هجرة الأدمغة)أو في الخ ر  

 وهن  تبرز تفوق البنوك الإسلامية  ب لأس س النظري الذي بنيت   يه الفكرة، من ن  ية إختلاف المنهج في
توجيه رأس الم ل لك  يتلاقى مع جهد الإنس ن من أجل زي دة الإنت   وتخفيض البط لةـ وإت  ة الفرصة 
المتك فئة أم م كل مواطن ق در   ى أن يكون شريك  ومنتج  وليس   ملا أجيرا، و نده  يصبح الطبيب 

يصبحون ملاك لوس ئل ص  ب  ي دة أو مستشفى، والمهندس ص  ب مصنع، وذو الخبرة ت جرا أو مزار  ، ف
الإنت  ، فلا يط بون من الدولة أن تجد لهم  ملا وإنم  ينتجون فرص  مل لمواطنين أخرين، ويبرز العمل المصرفي 
بوس ئ ه المتعددة ليسد مخت ف الإ تي ج ت، والمؤسس ت، الشرك ت والحكوم ت بم  يكفل  سن التوزيع 

 ،2الإ تي ج ت والظروف والعدل في الأداء، وتخت ف هذه الوس ئل بإختلاف

ويقوم البنك الإسلام  خلدم ت متنو ة، إجتم  ية تهدف إلى إ ي ء التك فل الإجتم   ، ومصرفية تتمثل في 
 :تمويل المشرو  ت  بر صيغ التمويل الإسلامية المخت فة، والتي نذكر أهمه  بإيج ز

 :  خ   ت          - 

ك الإسلام ، بإ تب ره جزء من كل من تنظيم إسلام ، مهمته أهم الخدم ت الإجتم  ية التي يقدمه  البن
 :3خدمة المجتمع الإسلام  تتمثل فيم ي  

الزك ة ركن من أرك ن الإسلام الخمسة، وه  من أهم الأدوات الفع لة لتحقيق :        ع    ز ع   زك ة-0
مل الزك ة   ى القض ء   ى الأث ر أهداف البنك الإسلام ، وله  دور كبير في تطهير المجتمع من الرب ،كم  تع

الس بية الن تجة  ن إكتن ز الأموال وتعطي ه   ن التداول، وب لت لي الإسراع في إنتق ل الأموال وتداوله ، مم  يؤدي 
 :إلى تفعيل الأنشطة الإقتص دية والإجتم  ية، ولذلك يمكن تحديد ثلاثة مص در لموارد الزك ة وه 

 ،     ى أموال المس همين ون تج نش طهزك ة م ل البنك وتستحق شر -

 ،زك ة م ل المتع م ين مع البنك ويتم أداؤه  إختي ري -

 ،أفراد المجتمع وهيئ ته المتعددة زك ة م ل مقدمة من-
                                                           

، ص مرجع سبق ذكره، "السي سة الإقتص دية في إط ر النظ م الإسلام "المعهد الإسلام  ل بحوث والتدريب،  البنك الإسلام ، ،أنور  بد الكريم1
291. 

 .291، ص مرجع س بق2
دار  لأز          ، -                ن    ،  لا   ق  -   ن ك    ج    ،    ن ك    لا   -  ن   :   ق            خب بة  بد الله، 3

 .019-012: ، ص، ص0102الإسكندرية، -الج معة الجديدة،الأزاريطة
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ويتم في أغ ب البنوك الإسلامية إنش ء صن ديق مخصصة ل زك ة، ولقد ذكرن  في الفصل الأول أن الدولة في 
يل وتوزيع الزك ة   ى مستحقيه   بر الموازن ت الم لية، وبإنش ء وزارة ل زك ة، وفي مرا ل الإسلام من واجبه  تحص

 ،إنتق لية يمكن أن تقوم البنوك الإسلامية بهذا الدور

القرض الحسن هو قرض دون مق بل أو ف ئدة، يقدم إلى المقترض  ون له في الشدة ولم  :      ض   ح ن -1
 ن        لله ق ض ح ن       ه  ك ، "02: في سورة التغ بن الأية: له من أجر مض  ف لقوله تع لى
ويمكن تقسيمه إلى قروض إستهلاكية وقروض إنت جية تقدم إلى الحرفيين ، "  غ    ك    لله  ك   ح   

 ،والفنيين، من خريج  الج مع ت والمع هد والمدارس الحرفية

ش ريع الإجتم  ية من الأ م ل الخيرية التي لا تهدف إلى تعتبر الم :     ه              ت          -7
 .تحقيق الربح وإنم  ينحصر هدفه  بتقديم خدم ت إجتم  ية لأفراد المجتمع وه  متنو ة

 :  خ   ت         -ب

تشمل خدم ت الأموال في المص رف الإسلامية   ى صيغ  ديدة لإستخدام الم ل وإستثم ره ب لطرق المشرو ة 
 : وله  بإيج ز فيم ي  والتي نتن

0-        : 

المض ربة ه   قد مش ركة بين طرفين، يقدم أ دهم  رأس الم ل ويقدم الث ني جهده المتمثل في الإدارة أوالخبرة 
أوالمن ظرة، وفيه  الغنم والغرم للإثنين مع ، ويعتبر هؤلاء الق درون   ى العمل، وليس  ندهم الم ل أس س النظر 

لعمل الإقتص دي في الإستثم ر ليخدم الهدف الإجتم    المتمثل في إ  دة التوازن بين مخت ف الذي يتوجه به ا
فئ ت المجتمع، ف لع مل لا يبقى   ملا طوال  ي ته، وإنم  الإسلام يوفر له الحظ بأن يصبح مستثمرا يوفر فرص 

 .1 مل للأخرين

 رك في الربح فقط، و ند الخس رة يتحمل رب والربح يقسم بين الطرفين ب لنسب المتفق   يه ، ف لمض رب يش
العمل الخس رة الم لية، في  ين يتحمل المض رب خس رة جهده و م ه بشرط ألا يكون قد قصر أو خ لف م  
إشترطه   يه رب الم ل، والبنك الإسلام   ندم  يقوم بعم ية المض ربة قد يكون هو المض رب، لأنه ت قى أموال 

 .2الم ل لأنه يشغل أمواله الخ صة  ند الغير، كم  يمكن أن يقوم ب لعم يتين مع الغير، وقد يكون هو رب 

                                                           
،مرجع سبق           ق           ط     نظ م    لا  المعهد الإسلام  ل بحوث والتدريب ،: البنك الإسلام  ل تنمية                 1

 .290ذكره، ص 
، مرجع  لأز          -          ن    ،  لا   ق        -   ن ك    ج    ،    ن ك    لا   -  ن   :      ق         خب بة  بد الله، 2

 .050-051سبق ذكره، ص، ص 
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 :   ز    -1

 ب رة  ن دفع الأرض من م لكه  إلى من يزر ه  أو يعمل   يه ، ويقوم ن بإقتس م الزرع بينهم ، وتعتبر  قد 
نم  يقدم الشريك الأخر شركة  يث يقدم أ دهم  م لا، أو أ د  ن صر الإنت  ، وه  الأرض والبذور، بي

 .1العمل في الأرض، وتطبيق المزار ة تأخذ  دة صور ج ئزة في الفقه الإسلام 

 :     ق ة-7

هو نوع من الشرك ت التي تقوم   ى أس س بذل الجهد من العمل في ر  ية الأشج ر المثمرة وتعهده  ب لسق  
 .2متفق   يه  والر  ية   ى أس س أن يوزع الن تج من الثم ر بينهم  بنسبة

 :      ك -2

يعرف الفقه ء المس مون الشركة بأنه  تع قد بين إثنين أو أكثر   ى العمل ل كسب بواسطة الأ م ل أوالأموال، 
أن  ث لث الشركين م لم يخن أ دهم  :"وقد ق ل رسول الله ص ى الله   يه وس م فيم  يرويه  ن الله  ز وجل

 رواه أبو داود، "ص  به، فإذا خ نه خرجت من بينهم 

وتعد المش ركة  ن طريق رأس م ل البنك شكلا من الأشك ل المربحة لرأس الم ل، والتي يمكن أن يستخدمه  
البنك ليصبح بموجبه  شريك  في العمل والإدارة مع أ د أصح ب المشرو  ت، وهو م  يميزه    ى أسهم 

ة العقد، ونسبة توزيع الأرب ح، أم  الخس رة المض ربة، وينص  قد الشركة   ى طبيعة العمل، و دوده، ومد
 :4، وفي الفقه الإسلام  شرك ت العقود تنقسم إلى أربع أنواع3فيجري تحم ه   سب نسة رأس الم ل المستثمر

وتسمى شركة الأبدان، وه  إشتراك إثنين أو أكثر   ى أن يتقبلا الأ م ل من الغير ويكون : شركة الأ م ل-
 .سب الإتف ق، كإشتراك خي طين أو صي غين توزيع الربح بينهم   

وه  أن يشترك إثنين أو أكثر ويعملان فيه بأنفسهم ، أو أن يعمل فيه أ دهم    ى أن يكون : شركة العن ن-
الربح بينهم  ولا يشترط فيهم  تس وي الم لين، وإذا ك ن الذي يعمل هو أ دهم  فقط ج ز له إشتراط المق بل 

 . ن هذا العمل

                                                           
، مرجع  لأز          -          ن    ،  لا   ق        -   ن ك    ج    ،    ن ك    لا   -  ن   :   ق            خب بة  بد الله، 1
 .050ص  ق ذكره،سب

 .052ص مرجع س بق، 2
المج س الع م  بج معة الم  ك  بد العزيز ، جدة، : ، الن شر0، ترجمة   بدين أحمد سلامة، ط  نظ م                محمد نج ة صديق ، 3

 .02، ص 0995
 .052-055: خب بة  بد الله، مرجع سبق ذكره، ص، ص4



           ن        ظ    ق        لا      :           ث   
 

91 
 

ه  أن يشترك إثن ن أو أكثر في شركة   ى أس س التفويض الك مل من أ د الشرك ء، إلى : لمف وضةشركة ا-
 .ص  به ب لتصرف في أمور الشركة، ويشترط فيه  التس وي في رأس الم ل والتصرف في توزيع الربح

ضعة،   ى أن  وتسمى أيض  شركة المف ليس، وه  أن يشترك إثن ن أو أكثر لا م ل لهم  ولا: شركة الوجوه-
يشتري  بض ئع بوجهيه  لأجل ثم يبيع نه  ويكون الربح بينهم  ب لتس وي أو  سب الإتف ق،   ى أن تكون 

 .الخس رة بنسبة م  يشتريه كل منهم  لأنه ض من له بوجه ته

 :1والبنوك الإسلامية تطبق المش ركة   ى  دة أشك ل منه 

  ين إنته ء الشركة، ولكن يمكن أن يبيع أ د المش ركين  صته المش ركة الدائمة التي تستمر في الأصل إلى -
 ،ل خرو  من المشروع

المش ركة المتن قصة المنتهية ب لتم يك تعني لا يقصد البنك البق ء والإستمرار في المش ركة إلى  ين إنته ء -
في تحقيق الأرب ح يتن زل  الشركة، بل يعط  الحق ل شريك أن يحل مح ه في م كية المشروع، فبعدم  يبدأ المشروع

 ن  صته في رأس الم ل، ببيعه  إلى العميل لك  يصبح بعد مدة متفق   يه  م ك  ل عميل،  البنك تدريجي 
 .وهن ك  دة صورا لتطبيق  م ية التن زل 

 :      ح -0

ت أو س ع ه  البيع ب لزي دة أي زي دة ربح الثمن الأول، وه   قد يرغب العميل بمقتض ه في شراء تجهيزا
أومواد أولية، فيتقدم ل مؤسسة أو البنك الإسلام  ليقوم بشراء هذه البض ئع ، وبعد أن يتم كه  يقوم ببيعه  
له بثمنه  المعروف وم  تكبدته من تك ليف بشأنه ، مع إض فة ربح معقول يتفق   يه الطرف ن مع إتف قهم    ى 

في الشريعة الإسلامية، وهن ك بيع المرابحة الع دية يتم بين  و قد المرابجة هو أ د بيوع الأم نة.2شروط السداد
الب ئع والمشتري دون الإ تم د   ى و د مسبق بشرائه ، أم  بيع المرابحة المقترنة ب لو د يكون بين ثلاث أطراف 

ن  إلا بعد الب ئع والمشتري والبنك بإ تب ره ت جرا وسيط  بين الب ئع الأول والمشتري، والبنك لا يشتري الس ع ه
 .3تحديد المشتري لواصف ت  الس عة مع وجود و د مسبق ب لشراء

 

 
                                                           

، ج معة 1، العدد 0مج د  مج ة الب  ث،"فرص وتحدي ت: مويل الإسلام  ل مش ريع الإقتص ديةالت"موس وي زهية، خ لدي خديجة، مق لة، 1
 .50-51، ص، ص 0112 ، الجزائر،ت مس ن، جوان

 . 021ص ، 0999المغرب، –دار البيض ء  -، شركة النشر والتوزيع  ق        لا   لال الخي ري، 2
 .50،مرجع سبق ذكره، ص"فرص وتحدي ت: الإسلام  ل مش ريع الإقتص دية التمويل"موس وي زهية، خ لدي خديجة، مق لة، 3
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 :     ة-9

ق لت إ داهم  إستأجره إن خير من " 02: في سورة القصص الأية: ه   قد   ى منفعة مشرو ة لقوله تع لى
 :1وهن ك نو  ن من الإج رة"إستأجرت القوي الأمين

 ء موجودات وأصول مخت فة التي يط به  العميل ويضعه  تحت تصرفه   ى يقوم البنك بإقتن: الإج رة التشغي ية-
أس س التأجير المب شر، ضمن شروط يتفق   يه  الطرف ن، ومدة محددة متفق   يه ، وبإنته ء ت ك المدة تعود 

 ،إلى  ي زة البنك ليبحث من جديد  ن مستخدم أخر يرغب في إستأج ره 

رة المنتهية ب لتم يك من الأس ليب الجديدة التي إستحدثته  البنوك الإسلامية، تعتبر الإج : الإج رة التم يكية-
وه  تتميز بكون البنك لا يقتني الموجودات والأصول، إنطلاق  من دراسة السوق بل يشتريه  لط ب مؤكد من 

 .يه  أ د  ملائه، لتم ك ت ك الأصول بعد نه ية  قد الإج رة، وتقسط الأجرة بعد ذلك فترات متفق   

 :  ع      -1

بيع الس م هو أن يس م  وض    ضرا في  وض موصوف في الذمة إلى أجل، ف لس م  كس البيع لأجل فف  
الأول يتم تعجيل الثمن و تأجيل التس يم، وهذا م  يميز الس م  ن غيره من البيوع، أم  الث ني ف لعكس، وقد 

الله   يه وس م إلى المدينة والن س يس فون في الثم ر،  قدم النبي ص ى: روي إبن  ب س رض  الله  نه أنه ق ل
من أس ف في شيئ ف يس ف في كيل مع وم ووزن مع وم إلى :"السنتين والثلاث، فق ل   يه الصلاة والسلام

 ، 2"أجل مع وم

 دة والس م صفة تموي ية قصيرة الأجل، لأنه وجد أس س  لتمويل المنتج ت الزرا ية لدورة وا دة، والتي تقل  
 ن سنة،  يث يقوم البنك بشراء المحصول من الفلاح قبل  ص ده، فيستفيد من الثمن المنخفض   ى أن 
يقوم ببيعه بعد جنيه به مش ربح من سب، أم  الفلاح فيستفيد من تعجيل الثمن في الإنف ق   ى زرا ته، 

الس م في الصن  ة، وكذلك وكذلك إستغن ءه  ن ال جوء إلى الإقتراض بف ئدة، كم  يمكن كذلك إستعم ل 
إستعم له كصيغة تموي ية طوي ة الأجل مثل تمويل الأصول الث بتة كأس وب بديل ل تأجير التموي  ، مق بل 

 .  3ج ت هذه المص نع   ى دفع ت في أج ل من سبةتالحصول   ى جزء من من

 

                                                           
 .51-52: ،مرجع سبق ذكره، ص،ص"فرص وتحدي ت: التمويل الإسلام  ل مش ريع الإقتص دية"موس وي زهية، خ لدي خديجة، مق لة، 1
، مرجع  لأز          -       ن    ،  لا   ق           -   ن ك    ج    ،    ن ك    لا   -  ن   :   ق            خب بة  بد الله، 2

 .020-021:سبق ذكره، ص، ص
  .020-020: خب بة  بد الله، مرجع سبق ذكره، ص،ص3
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 :   غ           ن ع-8

ستدل الإم م إبن  زم   ى مشرو ية المغ رسة بدليل ه  أن يعط  الرجل أرض لرجل أخر، وقد إ:المغ رسة-
المزارا ة  يث قدم الرسول   يه الصلاة والسلام، خيبر اليهود   ى أن يعم وه  بأنفسهم وأموالهم ولهم نصف 
مم  يخر  منه  من زرع أو ثمر، ويمكن ل بنك الإسلام  شراء أراض ، وبعد تم كه  يطبق   يه  المزارا ة أوالمس ق ة 

 .1ب لنسبة لشراء البنك للأرض أو  ن طريق التم ك في المض ربة سواء

 قد الإستصن ع هو ط ب صنع شيئ م ،   ى صنعة معينة بثمن مع وم يدفع مقدم  أو مؤجلا، : الإستصن ع-
الخ، وقد طورت البنوك ..مع وجوب وصف الشيئ المط وب صنعه بدقة مع تحديد مق سه وم دته الخ م

من العقود، بحيث يمكن إ تم د هذا التمويل في  م ية بن ء المس كن لك  يس هم في  ل  هذا النوع الإسلامية
مشك ة السكن، وبهذا يمكن الدخول في إنش ء مشرو  ت إستثم رية وفق  للأولوي ت الإنم ئية ل ب د، ف لبنك 

 بنك الإسلام  يجب الإسلام  أس س  شركة إستثم ر  قيق  وليس إستثم ر م لي، غير أنه في المرا ل الأولى ل
م ر الم لي، أي الموائمة بين الربحية المشرو ة، وإ تب ر السيولة في ثأن يحقق الموائمة بين الإستثم ر الحقيق  والإست

 .2ظل تطبيق الفع   ل شريعة الإسلامية

ه  البنك ومن خلال معرفة الخدم ت التي يقوم به  المصرف الإسلام ، نمر إلى معرفة أهم السي س ت التي يتولا
المركزي الإسلام  في التأثير   ى  جم وس ئل الدفع في المجتمع، بواسطة أدوات السي سة النقدية، والتي تتمثل 

تتمثل الأولى ب لسي س ت : في ظل الإقتص د الإسلام  مثل غيره  في النظ م التق يدي بنو ين من السي س ت
هن ك أس ليب مس  دة لكلا السي ستين، وتفترض وجود الكمية، وتتمثل الث نية ب لسي س ت الكيفية، كم  أن 

 .سوق م لي إسلام 

     ت           ن      ن  نظ     لا  :    ط     ث   

تتدخل الدولة في النش ط الإقتص دي، بطريقة مب شرة وأخرى غير مب شرة، من خلال السي سة النقدية التي 
 المجتمع، والمتمث ة في النقود الق نونية ونقود الودائع، من أهم تتبعه ، ويعتبر التأثير   ى  جم وس ئل الدفع في

المركزي، وذلك إم  بإمتص ص النقود الزائدة أو توفير أرصدة جديدة  يتولاه  البنكوس ئل السي سة النقدية، التي 

                                                           
، مرجع  لأز          -          ن    ،  لا   ق        -   ن ك    ج    ،    ن ك    لا   -  ن   :   ق            خب بة  بد الله، 1

 .022-020:ص، ص ذكره،سبق 
 .025-022: ص،صمرجع س بق، 2
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وه  تنقسم  ل تع مل، وأس ليب السي سة النقدية الموجودة في المجتمع ت غير الإسلامية يمكن الإستف دة منه ،
 :1إلى قسمين

أ دهم  الأس ليب أو الأدوات الكمية ل سي سة النقدية وه  التي تؤثر في  جم الإئتم ن المت ح، أم  الأخر 
وتوجيهه لبعض القط   ت، وتقييده ل بعض  يتمثل في الأس ليب الكيفية، وه  تؤثر في أنواع معينة من الإئتم ن

دولة، وإلى ج نب ذلك هن ك أس ليب مس  دة لهذين القسمين الأخر،  سب السي سة التي تستهدفه  ال
الأس سيين ك لإقن ع الأدبي، والرق بة والجزاءات وغيره ، وفيم  ي   نتن ول أهم الأس ليب الق ئمة   لي مع 

 .الإسلام ين سب الإقتص د  من قشة مدى إمك نية الأخذ به  أو تعدي ه  أو تقديم بديل  نه 

 (       ة غ  )    لأ        ك :   لا

وه  تشمل تهدف هذه الأس ليب إلى التأثير   ى كمية و  جم الإئتم ن وتك فته،  ن طريق البنك المركزي، 
، وسي سة السوق المفتو ة، وسي سة تغيير نسبة الرصيد (سي سة سعر إ  دة الخصم)سي سة سعر الف ئدة أي 

 .النقدي، وغيره  

 :     ه     لا  (  خ          ة  )                ة - 

سعر )تضى هذه السي سة يستطيع البنك المركزي التأثير   ى  جم الإئتم ن،  ن طريق تغيير سعر الف ئدة قبم
، ويتم ذلك من خلال تع مل البنك المركزي مع البنوك التج رية،  يث ت جأ البنوك التج رية إلى البنك (الخصم

ية، إم  ب لإقتراض المب شر بإ تب ره المقرض الأخير، أو من خلال إ  دة المركزي ل حصول   ى موارد نقدية إض ف
خصم الأوراق التج رية التي لديه ، فف    لة التضخم يرفع البنك المركزي سعر الف ئدة   ى البنوك التج رية، 

يؤدي إلى والتي ترفعه بدوره    ى  ملائه  وهكذا تزيد ك فة الإقراض   ى البنوك التج رية و ملائه  مم  
تخفيض الط ب   ى الإئتم ن وب لت لي يخفض من وس ئل الدفع المت  ة في الإقتص د، أم  إذا ك نت هن ك بوادر 

 . 2إنكم ش فإن البنك المركزي يخفض من سعر الف ئدة لتشجيع الإقتراض ومن ثم وس ئل الدفع

ص دية في   لات التضخم و الواقع العم   ثبت  دم فع لية هذه السي سة في  لا  التق ب ت الإقت
 ..والإنكم ش، وظهرت وس ئل أخرى ل سي سة النقدية كسي سة التيسير الكم  ومعدلات الف ئدة الصفرية 

                                                           
، معهد البحوث الع مية           ق          ظ     ص             لا   ،       ح ث        ت    لا   محمد  بد المنعم  فر، 1

 .192، 192ه، ص، ص0105وإ ي ء التراث الإسلام  بج معة أم القرى، بمكة المكرمة، 
 .002، مرجع سبق ذكره، ص                    ن        ظ    ق        لا  كفراوي،  ون محمود ال2
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وأي  ك نت فع لية هذه السي سة النقدية فإنه  غير مقبولة   ى الإطلاع لأن المع ملات الربوية محرمة في الإقتص د 
و المش ركة في الربح والخس رة   ى توظيف الأموال في الإستثم ر الإسلام ، و هن ك بديل لسعر الف ئدة ه

 . 1بنسب يتفق   يه  الشرك ء، ويكون ذلك من خلال البنوك أو ب لإتف ق المب شر بين الشرك ء

 . 2وتتم العم ية  بر تغيير نسبة الأرب ح الموز ة ونسبة المش ركة في الأرب ح والخس ئر وه  تشمل م ي  

ت النقدية في تغيير نسبة الأرب ح الموز ة   ى المس همين، فإذا ك نت ترغب في زي دة  جم تتدخل الس ط -0
 ،المعروض النقدي رفعت نسبة الأرب ح الموز ة ل مدخرين، والعكس  ند رغبته  إنخف ض  جم المعروض النقدي

كة بين المصرف ومن جهة أخرى من خلال تغيير نسبة المش ركة بين المصرف والمود ين، ونسبة المش ر -0
والمستثمرين من جهة ث نية، فف    لة رغبة الس ط ت النقدية في زي دة الإستثم ر، يمكن رفع هذه النسبة لص لح 
المود ين لج ب المزيد من المدخرات للإستثم ر، أم  بين المصرف والمستثمرين فترفع نسبة المش ركة لص لح 

 ،العكس  ند الرغبة في تقييد الإستثم رالمستثمرين مم  يشجعهم   ى الإستثم ر، ويحدث 

ويرى بعض الإقتص ديين من الأفضل  دم تدخل الس ط ت النقدية لتحديد نسبة المش ركة وترك ذلك لحرية 
الصحية، والأولى  دم تطبيقه  إلا في الح لات الضرورية والضئي ة  المن فسة المتع قدين إلا لتأمين المس واة و

 .3جدا

   ح       ه        لام          ق     -ب

وه   ب رة  ن تدخل البنك المركزي في سوق الم ل، كب ئع  أو مشتري  للأوراق الم لية، من أسهم وسندات 
أوالسوق النقدية بوصفه ب ئع  ومشتري ، لأذون ت الخزينة، كمح ولة لسحب كمي ت من النقود المتب دلة،  ين 

د من الإنكم ش،  يث يتدخل كمشتري لزي دة المعروض من يتدخل ب لبيع ل حد من التضخم، والعكس ل ح
 .4النقود لإنتع ش الإقتص د

وفي مق بل  م ي ت السوق المفتو ة في النظ م الربوي، تستخدم في ظل نظ م المش ركة وس ئل متعددة ضمن 
جم الإئتم ن  م ي ت السوق، تجع ه أكثر تنو   وشمولا، مم  يسهل من مهمة البنك المركزي في التأثير   ى  

                                                           
 .199ص مرجع سبق ذكره، ،           ق          ظ     ص             لا   محمد  بد المنعم  فر، 1
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 .020ص  مرجع س بق،3
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وكمية النقود،  سب متط ب ت الوضع الإقتص دي، و تى يتم تبي ن هذا التنوع نشير إلى أهم الأوراق الم لية 
 :1الممكنة ل تداول في السوق المفتو ة في ظل نظ م المش ركة وه 

بة، أسهم صكوك الإج رة، أسهم المش ركة، أسهم المض ر : الوس ئل والأدوات الق ئمة   ى الم كية وأهمه -
 ،..الإنت  

سندات البيع، وسندات الإستصن ع، وسندات الس م، : الوس ئل والأدوات الق ئمة   ى المديونية وأهمه -
وسندات الإج رة، وتتميز هذه الأدوات بإرتب طه  ب لإنت   الم دي ل س ع والخدم ت، ويمكن أن تقدم 

 ،هون المن سبة لح م   هذه السنداتالضم ن ت اللازمة والر 

و  ى العموم تعتبر الأسهم من أهم التع ملات في النظ م الإسلام ، لأنه  جزء من رأس الم ل الشرك ت 
وتتحمل الأرب ح والخس ئر، وه  تسترشد بمتغيرات  قيقية وليست مض ربية لأنه  تعكس صورة النش ط 

كن التع مل ب لسندات التي الحقيق ، ولا تخضع ل توقع ت السعرية ل مض ربين كم  في النظ م الوضع ، كم  يم
تصدره  الدولة، وتهدف إلى إشراك الجمهور في مخت ف المش ريع الإنم ئية والإنت جية، أو لتمويل النفق ت الط رئة 
والتي تتج وز الط قة   ى توظيف أو إمتص ص الف ئض النقدي في السوق، وتخت ف هذه السندات  ن 

ة في ر دره   كوم ت النظم الوضعية، لأن هذه الأخيرة غير مبر السندات الربوية ل تمويل ب لعجز، التي تص
 .2الغ لب، وتؤدي إلى نت ئج  كسية

إن هذه السي سة تبدو ظ هري  مط بقة لسي سة السوق المفتو ة، ولكنه  في الحقيقة تخت ف  نه  إختلاف  
 تم ده  لأسع ر الف ئدة جوهري ، ذلك أن هذه السي سة في النظم الوضعية أشبه م  تكون بملاه  القم ر، لإ

أس س  في المب دلات، كم  أن المق بل المدفوع يكون   دة نقودا وهمية، تخ قه  المص رف التج رية في البورصة 
والتي تولد موجة من التق ب ت في الأسع ر، وتخ ق   لات من التف ئل والتش ؤم، وتكون ذات أثر س بي   ى 

  فلا يتع مل إلا بأرصدة  قيقية وليست إسمية، فيسمح فقط بسندات الإقتص د الحقيق ، أم  النظ م الإسلام
أو ش هدات الإستثم ر الق ب ة ل ربح والخس رة، وتمثل  صص  في مؤسس ت إقتص دية، ويمكن تداول أسهم 

وهو م  يتط ب إصلاح أسواق الأوراق الم لية الح لية  3هذه الشرك ت بم  يتلائم والظروف الإقتص دية الس ئدة
ول الإسلامية، ود مه  والسم ح بتداول الأوراق الم لية المشرو ة فيه ، وتوفير الرق بة والإشراف   يه  منع  ل د

 .4ل مض ربة غير المشرو ة

                                                           
 .009، مرجع سبق ذكره، ص "دور أدوات السي سة النقدية في تحقيق أهدافه  في الإقتص د الإسلام "نصبه مسعودة، 1
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          ص     ن       ك        خ   ه       ق       لا  -ج

دية والإ تي ط ت، ل تأثير في  جم تقوم الس ط ت النقدية الممث ة في البنك المركزي، بتغيير نسبة الأرصدة النق
الإئتم ن، وهذه الوسي ة تعتبر من الوس ئل الفع لة في السي سة النقدية، فإذا ق م البنك المركزي برفع نسبة الرصيد 
النقدي ل بنوك التج رية، يؤدي ذلك إلى خفض  جم الإئتم ن المت ح، وب لعكس إذا خفض من نسبة الأرصدة 

ج رية تتوسع في الإئتم ن، وذلك لم  لهذه النسبة من إرتب ط مب شر بمض  فة الإئتم ن، لأن النقدية فإن البنوك الت
 .1مض  فة نقود الودائع يتوقف   ى  جم النقود التي يتداوله  النظ م المصرفي

 :2ويمكن التعرف   ى إمك نية خ ق النقود من خلال المع دلة الت لية

 : يث  ، (/ر-0) =  جم الإئتم ن

 ار الودائع،مقد: س 

 نسبة الرصيد النقدي: ر 

وفع لية هذه السي سة تزيد في   لة التضخم  نه  في   لات الإنكم ش، أم  البنوك والمص رف التي تعمل في 
ظل إقتص د إسلام ، توظف وتقرض نقود  قيقية وفي  وزته  ويكون مأذون  له  ب لتصرف فيه ، وب لت لي فه  

الودائع، فه  لا تبيع م لا تم ك ولا تتجر فيم  ليس لديه ، وه  لا تتع مل  لاتقوم بمض  فة الإئتم ن وخ ق
 .3ب لرب  الذي يؤثر في  م ية خ ق الودائع في البنوك الربوية

وتبع  لتحريم الإكتن ز في الإسلام، وفرض الزك ة كعقوبة للأموال المعط ة، ورغبة المدخرين في الحصول   ى أرب ح 
، فإن نسب الودائع الج رية لدى المص رف الإسلامية تكون جد ق ي ة مق رنة ب لودائع بدل إيدا ه  بدون مق بل

 ، 4الإستثم رية، إلا أن تجميع كمي ت كبيرة منه  تشكل مب لغ ضخمة

، بحيث تقل بل يرى البعض أنه  (نسبة تخصيص الودائع)وإمك نية الأخذ بهذه السي سة في الإقتص د الإسلام 
وجوب إلزام البنوك التج رية ب لإ تف ظ بودائعه  ك ه ، و دم التصرف فيه  أي تكون  تنعدم تم م   يث يرى

، ويرى البعض الأخر إمك نية الإف دة من هذه السي سة مقترن  %011نسبة الرصيد النقدي في هذه الح لة 
 شر   يه  الرق بة بإلغ ء التع مل الربوي، م دام البنك المركزي يشرف إشراف  ت م    ى البنوك التج رية، ويب

والتوجيه، وسواء تم ذلك من خلال إشراف الدولة   ى إدارة وتوجيه هذه البنوك أو تم كه  له ، إذ أنه يمكن 
                                                           

 .011، مرجع ذكر س بق  ص    لا                      ن        ظ    ق     ون محمود الكفراوي، 1
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الإف دة من الودائع تحت الط ب بتدخل البنك المركزي لدى المص رف، لتغير نسب تخصيص هذه الودائع 
 لات المط وبة بحسب السي سة النقدية المرغوبة،  يث يرى بتوزيعه    ى المؤسس ت المن سبة، وإستعم له  في المج

 ،1من الودائع الج رية %01البعض أن تكون في  دود 

وب لت لي يمكن إستخدامه  في تقديم التمويل القصير الأجل اللازم ل مشرو  ت الإقتص دية المخت فة، وفي تقديم 
والوف ة والزوا  والحج وغيره  من الظروف  القروض الحسنة لبعض أفراد المجتمع في   لات خ صة ك لمرض

الخ صة، كم  يمكن إستخدام نسبة من هذه الودائع لشراء السندات الحكومية غير الربوية لتمويل الإنف ق الع م 
 .2ل دولة لفترات مخت فة الأج ل

 في النظ م وتعد سي سة تغيير نسب تخصيص الودائع الج رية، بديلا لسي سة تغيير نسبة الإ تي ط  الق نوني
الوضع ،  يث تمنع خ ق نقود إض فية بصفة غير شر ية، وفي المق بل تمنح  ق الإستف دة من الودائع الج رية 

 .3الحقيقية الموجودة لدى المص رف، مم  يسمح ل مصرف المركزي تحقيق أهداف السي سة النقدية

   زك ة- 

ع ل في السي سة النقدية، بفضل ديموميته  وتنو ه ، تعد الزك ة أداة من أدوات السي سة الم لية، وله  دور ف
فديمومة الزك ة يترتب  نه إستمرار الدورة النقدية، مم  يشكل ضم نة أس سية ضد مخ طر الركود الإقتص دي، 
وه  أداة جبرية لإ  دة توزيع  قيق ، وكذلك تنو ه  فه  تشمل الأموال النقدية والس ع العينية، المتمث ة في 

 .إلخ  ..وب والثم ر والأنع م زك ة الحب

كم  أنه تستطيع الس ط ت النقدية جب ية الزك ة نقدا أو جب يته   ين ،  سب الظروف الإقتص دية و سب 
السي سة النقدية المتبعة، فف    لة التضخم يمكن لولي الأمر أن يجمع الزك ة نقدا، قبل مو د إستحق قه ، 

في وض الس ع  متص ص من  جم الكت ة النقدية، وزي دة في المعر ويوز ه   ين    ى مستحقيه ، م  يعني إ
 .4الوقت نفسه، وب لت لي ينخفض المستوى الع م للأسع ر نتيجة تحقيق التوازن بين العرض الك   والط ب   يه
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  لأ        ك          ن    : ث    

كل التي تولدت  ن السي س ت الكمية يتم ال جوء إلى السي س ت الكيفية في تنظيم الإئتم ن ومع لجة المش  
وتأثيره    ى  جم الإئتم ن ل وصول إلى أهداف إقتص دية مرغوبة، كم  قد تستخدم السي س ت الكيفية 

 لتعزيز فع لية السي س ت الكمية في التأثير   ى  جم الإئتم ن،   

لإستعم ل التي يستخدم فيه  وذلك من خلال التمييز بين أنواع معينة من الإئتم ن، والتـأثير   ى وجوه ا
الإئتم ن، وهذا من أجل تشجيع الإستثم رات في قط   ت معينة من الإقتص د الوطني، برفع نسبة الع ئد الموزع 
للإستثم رات في هذه القط   ت المرغوب في تنميته ، و  ى العكس خفض نسب الع ئد الموزع   ى 

يه ، أو بتوفير مواد م لية أكثر للإستعم ل في هذا الإستثم رات في القط   ت المط وب  دوث إنكم ش ف
القط ع دون غيره، ويمكن ل س ط ت النقدية الإسلامية إستخدام هذه الأدوات وتحدد نسب ل توزيع الع ئد، 
أوتوفير التمويل اللازم لتشجيع قط ع معين، وقد يصل التقييد إلى  د منع المص رف وبيوت الم ل، من إستثم ر 

 . 1وه الإستثم ر غير المرغوب فيه ، التي تعوق التنمية الإقتص ديةالأموال في وج

ونج ح هذه السي سة مرهون ب لرق بة   ى إستخدام القروض، ل تأكد من إستخدامه  في الغرض المصروفة 
ع  لأغراضه  ومج لات إستخدامه  يرجع إلى تقدير البنك المركزي، لأج ه، كذلك التمييز بين أنواع القروض تب

وقد لا يتفق هذا التقدير مع ظروف السوق، كم  يعد تدخلا في ظروف العرض والط ب، فضلا  ن أن هذه 
الإجراءات قد لا تؤثر في الح لة النفسية ل منظمين والمستثمرين، وهذه السي سة تؤدي ثمرته   في الأجل القصير 

جة أكثر فع لية مم  يحدث في الأجل الطويل، كم  أنه  تتط ب جه زا إداري  من سب  وكفؤا يت بع السي سة بدر 
 . 2المتنو ة ويتأكد من تحقيقه  لأهدافه ، وهو م لا يتوفر في كثير من الأ ي ن

ن  تيسير كم  يمكن التأثير في الإنف ق الإستهلاك  و لكن بدرجة أقل، خ صة في مج ل الكم لي ت، إذ يمك
سبل شراء الأفراد لهذه الس ع خ صة المعمر منه ، كم  يمكن تقييده، أم  الإنف ق   ى الس ع الضرورية والشبه 

فتستطيع الدولة زي دته  ستهلاك  في المجتمع ت الإسلامية،الضرورية فإنه يمثل الج نب الأكبر من الإنف ق الإ
بيع لأجل من  يث الثمن، والفترة الزمنية وقيمة الأقس ط خ صة   ى الس ع المعمرة،  ن طريق تيسير شروط ال

الشهرية أو السنوية، بم  فيه  مقدم الثمن من الودائع تحت الط ب، كم  يمكنه  تقييد هذا البيع أو إلغ ئه، و دم 
 .3إت  ة القروض لذلك
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 (       ة) لأ             ة :ث  ث 

 لا يمكن تصنيفه  ضمن الأس ليب الكمية أو الكيفية، والتي تتمثل الأس ليب المس  دة في بعض الأدوات التي
يمكن بإتب  ه  زي دة فع لية السي س ت الس بقة الذكر في إ داث الأثر المط وب ومن بين هذه السي س ت 

 :م ي  

 :  قن ع- 

الإقتص دية وتتمثل في تدخل المصرف المركزي لإقن ع المص ريف ب لإجراءات الواجب إتب  ه  لمواجهة المش كل 
التي تعوق التنمية، وهذا من منطق إيم نهم بضرورة تقديم المص حة الع مة   ى المص حة الخ صة، وإمتث لا 

ي أيه  الذين أمنوا أطيعوا الله وأطيعوا الرسول "59: في سورة النس ء، الأية: لتوجيه ت ولي الأمر لقوله تع لى
 .1 الأس ليب الممكن إتب  ه  في هذا النظ ممن بينوالإقن ع الإيم ني يعد "مر منكموأولي الأ

 :        ت-ب

ي جأ إليه  المصرف المركزي إذا لم تجد وسي ة الإقن ع سبي ه ،  يث يوجه تع يم ت م زمة ل مص رف، بضرورة 
تطبيق الإجراءات الم زمة لتنفيذ الس سة النقدية، وقد يرتبط به  رق بة مب شرة   ى هذه البنوك وأس وب 

 .2ت في   لة  دم تنفيذ هذه التع يم تل جزاءا

 :   ق   -ج

وتتم  ن طريق الرق بة المب شرة ل بنك المركزي لأ وال البنوك التج رية ونش طه   تى يتمكن من توجيهه  والتأثير 
 .3في  م ي ته  وإجراءاته  في الوقت المن سب، بم  يضمن التن سق داخل النظ م المصرفي لمص حة الإقتص د ككل

 :جز   ت  - 

وهو الإجراء الأخير الذي ي ج  إليه البنك المركزي لضم ن تنفيذ السي س ت النقدية، من قبل البنوك التج رية، 
وقد تكون الجزاءات س بية بفرض غرام ت   ى البنوك المخ لفة لتع يم ته وتوجيه ته،  سب درجة المخ لف ت 

 وقد تصل هذه الجزاءات في الح لات القصوى له  إلىالمرتكبة، أو يحرمه  من الإقتراض من البنك المركزي، 

 

                                                           
 .020، مرجع سبق ذكره، ص           ن          نظ   ن    لا          جم ل بن د  س، 1
 .020مرجع س بق، ص 2
 .020، ص مرجع س بق3
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إيق ف نش ط هذه المص رف،كم  يمكن أن تكون جزاءات ذات ط بع إيج بي، ل بنوك المطبقة ل تع يم ت 
 .1والتوجيه ت كتشجيع له 

 :   لام-ه

  ، مد ومة ب لأرق م وه  إ لان البنك المركزي لسي سته النقدية المستقب ية، في توجيه الموارد النقدية كم  ونو 
والإ ص ئي ت، لدفع المص رف التج رية تنفيذ هذه السي سة المع نة بكل شف فية ووضوح، مم  يزيد من ثقة 
الجمهور بهذه الإجراءات الموضو ة من قبل الس ط ت النقدية، فيتخذ قرارات إقتص دية موافقة لهذه السي س ت 

 .2م ت دورية   ى وس ئل الإ لام المخت فة وغيره ، ويكون الإ لان في شكل بي ن ت منشورة أو ك 

و في الوقت المن سب، لتعط  أث ره  لنج ح مع بعضه  البعض ب لقدر المن سب  وهذه السي س ت تتك مل
السي سة النقدية ككل والسي سة الم لية ل دولة ب لتنسيق الفع ل دون تع رض بينه  لتحقق أهداف السي سة 

 .الإقتص دية المرجوة

  ن  نظ     لام           ن               ن                      :      ث  ث   ط

قصد ب لفع لية هو  جم الأثر   ى الدخل لتغير معين في متغيرات السي سة، وهو م  يعتمد بشكل أس س  ي
  يعتمد بشكل أس س( IS)، فب لنسبة لإنحدار منحنى  LMوميل منحنى  ISمنحنى ( الإنحدار)  ى ميل 

يعتمد بشكل أس س    ى إستج بة ( LM)  ى مرونة الإستثم ر ب لنسبة لمعدل الربح  وإنحدار منحنى 
الط ب   ى النقود لتغيرات معدل الربح المتوقع، ولذلك سيتم تن ول الفع لية النسبية لكل سي سة وفق  لإنحدار 

ذ بإفتراض ثب ت السي سة ، وتسمى النسبية لأن فع لية كل سي سة تؤخLMوإنحدار منحنى ISمنحنى 
 .3الأخرى

                  ن      ن  نظ     لا  :   لا

 :4من منظور إسلام  يمكن ملا ظة الأتي

 إن سوق النقد وسوق الس ع لا يرتبط ن إطلاق  بسعر الف ئدة،- 

                                                           
 .505، 501،مرجع سبق ذكره،ص، ص       ق          ظ     ص             لا       محمد  بد المنعم  فر، 1
 .022جم ل بن د  س، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .019، مرجع سبق ذكره، ص     زن   ك        ق        لا    مر يوسف العتوم، 3
 .002، 000مرجع س بق، ص، ص 4
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،  يث كلا المنحنيين له ميل ت ف من  يث الميل ونقطة التق طعمخ LMو ISإن شكل منحني ت -ب
 جب مم  يقل من إ تم ل تف وت فع لية السي سة النقدية أو الم لية،مو 

 (19)سينتقل ل يمين كم  في الشكل رقم ( LM)  ى إفتراض زي دة مستوى العرض النقدي فإن منحنى -ج

أن كلا من معدل الربح المتوقع ومستوى الدخل سينخفض ن  ن المستوى التوازني ( IS)وبإفتراض ثب ت منحنى 
الواقع إن هذه النتيجة يمكن أن تفسر ري ضي  من خلال المع دلة التي تمثل التوازن في كلا السوقين والتي القديم، و 

 :أخذت الشكل  الت لي

 0)1ل/  (ز 1ل*+ + ع ن - 0ل) 0ث( + )0م-(0م-1م) + 0/ز 0ث -*ق*+ث*+ك=) 
 ( 0م-(0م-1م) +

( د)ومستوى الدخل التوازني ( ع ن)ض النقدي  يث تشير المع دلة إلى أن هن ك  لاقة س بية يبن مستوى العر 
في كلا السوقين، بإفتراض ثب ت العوامل الأخرى، و بم  أن  لاقة الدخل بمعدل الربح المتوقع  لاقة طردية فإن 

 أثر زي دة العرض النقدي سيكون س بي   ى معدل الربح المتوقع أيض ،

 ع الحقيق  هو مصدر تغير مستوى الدخل و معدل ف لنتيجة لا تنسجم مع التح يل الإسلام ، ذلك أن القط
كم  أن القول بإنخف ض معدل الدخل لايتسق مع القول بزي دة العرض النقدي   ى إفتراض وجود  الربح المتوقع

تن سب بين العرض النقدي و مستوى الدخل في إط ر إسلام ، ومعنى ذلك أن تفسير هذه النتيجة أن 
النظر إلى السي سة النقدية والسي سة الم لية مع  في إط ر  غير مكتم ة بدونية غير فع لة و النقد السي سة

 :إسلام ،كم  سنلا ظه في الشكل أدن ه
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      ن      ز   ة     ض   ن        ط     لا  LM     ل  نحنى ( 08) ك   ق 

 

 

 

 

 

 

 212     زن   ك        ق        لا   ص:         ف      م:     

                         ن  نظ     لا  :   لا

،  يث أن زي دة مستوى الإنف ق الحكوم  تؤدي إلى (09)ينظر إلى فع لية السي سة الم لية من خلال الشكل 
 ل يمين كم  في الشكل IS إنتق ل منحنى

 

      ز   ة      ق   حك     ن  نظ     لا   IS     ل  نحنى( 09) ك   ق 

 
 217     زن   ك        ق        لا   ص:         ف      م :    
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ومستوى الدخل من ( 0إلى ح م  1ح م)يؤدي إلى زي دة معدل الربح المتوقع من ل يمين  ISإن إنتق ل منحنى 
إلا أن مستوى الزي دة في ( 0إلى د1د)يع دل المس فة  IS، نلا ظ أن مس فة إنتق ل منحنى (0إلى د1د)

وهو م  يعبر   ى الفع لية الكبيرة ل سي سة الم لية في إط ر إسلام ، ( 0إلى د1د)خل التوازني ه  مستوى الد
الذي يرى أن السي سة الم لية تكون أكثر فع لية من خلال "Brown"وهذا م  بر  نه الإقتص دي الأمريك  

الدخل الحقيق  لا بد أن يتبعه   ، فزي دة مستوى1رق بة وتحكم أكثر في السي سة النقدية من قبل البنك المركزي
زي دة موائمة في العرض النقدي، ل حف ظ   ى التوازن في سوق النقد، وذلك لت بية   جة القط ع الحقيق  
ل نقود، الن تجة  ن الزي دة الحقيقية في الإنت  ، وم  يرافقه من زي دة في مستوى الط ب   ى النقود ل مع ملات، 

، وبشكل 2ح المتوقع ستؤدي إلى نقص ن الط ب   ى النقود لغ ي ت الإستثم رفي  ين أن زي دة معدل الرب
 :3يح فظ   ى التوازن في سوق الس ع وبذلك نلا ظ م ي  

 السي س ت الإقتص دية من منظور إسلام ، تستوجب التنسيق بين السي سة النقدية والس سة الم لية- 

خل أو الإنت  ، وهو م  يؤكد القول برفض زي دة العرض إن زي دة الدخل مصدره  الزي دة الحقيقية في الد-ب
 .لم  له من أثر في زي دة مستوى التضخم .الحقيق النقدي لغ ي ت أخرى غير زي دة مستوى الن تج 

يجب التنسيق بين السي سة النقدية والسي سة الم لية بشكل ينسجم مع تغير معدل الربح المتوقع ومستوى -ج
المع دلة التي تعبر  ن مستوى الدخل في ظل التوازن الع م تبين دور السي سة الم لية ممثلا الدخل زي دة ونقص ن ، و 

 .ودور السي سة النقدية ممثلا بقيمة ع ن في التأثير   ى مستوى الدخل التوازني* بقيمة ق

 0)0ل/  (ز 0ل*+و+ ع ن -د0ل) 0ث( + )0م-(0م-0م)و+ 0/ز 0ث -*ق*+ث*+ك=)د
 (0م-(0م-0م)و+

ت  دم التنسيق بين السي ستين أن يزداد مستوى العرض النقدي بشكل يحد من فع لية السي سة ومن   لا
 :(01)المتوقع كم  في الشكل  الربح معدل في الزي دة الم لية،ولايستو ب

 

 

                                                           
1 Badreldin Mohamed Ahmed Abdulrahman, “The Role of Monetarypolicy On Economicactivity in Sudan : 
an Empirical Investigation, 1990-2004 journal of Human Sciences,University of Zalingei, West Darfur, Sudan. 
 Issue44, p7, 7th year, 2010.  

 .009سبق ذكره، ص   مر يوسف العتوم، التوازن الك   في الإقتص د الإسلام ، مرجع 2
 .009، 009مرجع س بق، ص 3
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 ز   ة     ى     ض   ن      ن    ن  ق  ع                     ط     لا  ( 10) ك   ق 

 
 106     زن   ك        ق        لا   :      م        ف :     

 

 :1الم لية السي سة أثر فإن إسلام  إط ر وفي

 الإستثم ر مستوى   ى لسعر الف ئدة الس بي للأثر وجود لا وب لت لي إطلاق ، الف ئدة بسعر لا يرتبط-

 النقدية السي سة  ن بمعزل الم لية السي سة لاتم رس-

  ق   ى سعر الف ئدةلا تعتمد  س سية الإنف-

 

 

 

 

 
                                                           

 .000، 000  مر يوسف العتوم، التوازن الك   في الإقتص د الإسلام ، مرجع سبق ذكره،ص،ص 1
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 رفت النقود  دة تطورات ه مة  بر مخت ف العصور، بإختلاف مذاهبه ، أفك ره  وأنظمته  
الإقتص دية، بم  في ذلك الفكر الإقتص دي الإسلام ، لا سيم  من  يث التراكم المعرفي الذي إمت زت به الأمة 

 .قرن  من الزمن الإسلامية،   ى إمتداد أربع  شرة

والنقود في الإقتص د الإسلام  له  وظ ئف رئيسية فه  وسيط ل تب دل، ومقي س ل قيمة، أم  كمستودع ل قيمة 
  ولا تص حالربوية،  في المع ملاتتلاف بين الع م ء، بحيث لا تكون أداة للإكتن ز المحرم، أو تستخدم خ رفت إ

 .يةلأنظمة غير المستقرة، مم  يؤدي إلى إنخف ظ قوته  الشرائكمستودع ل قيمة   ى المدى الطويل خ صة في ا

أم  فيم  يخص العرض النقدي والط ب   يه في النظ م الإسلام ، ف لنقد في الإسلام من شؤون الدولة، 
والإصدار النقدي يكون لأسب ب  قيقية يتن سب مع  جم الإنت   الحقيق ، وأن يرا   الإستقرار الحقيق  في 

 د لأنه إقتص د خ لي من الرب ، والأرصدة النقدية ه  أرصدة  قيقية وليست إسمية،قيمة النقو 

 أم  الط ب   ى النقود يكون بدافع المع ملات، دافع الإ تي ط ودافع المض ربة التي لا تتع مل ب لرب ، 

 لية بحيث وفي م  يخص التوازن الك   يعني توازن كل الأسواق، سوق النقد، سوق الس ع، وسوق الأوراق الم
تكون المع ملات بسندات المق رضة الإسلامية كبديل ل سندات المحرمة، مع وجود ترابط بين هذه الأسواق، 
وبتبسيط النموذ  بإفتراض توازن سوق الأوراق الم لية وثب ت الع ئد في الأجل القصير، لذلك تدرس العلاقة في 

فيمكن أن يتحقق التوازن بينهم ، بحيث ( LM)و( IS)سوق الس ع وسوق النقد فقط من خلال مع دلتي 
معدل الربح المتوقع يتحدد في إط ر إسلام  في القط ع الحقيق  وليس لسوق النقد أي دور في تحديده، كم  
هو الشأن في نظرية كينز في تحديد سعر الف ئدة، وكذلك الح ل فإن مستوى الدخل يتحدد أيض  في القط ع 

ل  لاقة طردية بين معدل الربح المتوقع ومستوى الدخل، فهم  غير متط بقين بحيث الحقيق ، وكلا المنحنيين يمث
 .(LM)أكبر من ميل ( IS)ميل 

والملا ظ في سوق النقد،  دم وجود م  يسمى بمصيدة السيولة، لأن البنك الإسلام  يركز   ى تأثير الكت ة 
 .تثم ر في القط ع الحقيق النقدية وليس   ى معدل الربح المتوقع لأنه يرتبط بعوامل الإس

و  ى العموم يمت ز الإقتص د الإسلام  ب لإستقرار، والسي سة النقدية له  دورا وق ئي ، وه  أكثر فع لية وأقل 
تعقيدا من السي سة النقدية في النظم الوضعية لم  له  من ضوابط في المع ملات، والتع مل ب لمع ملات الإقتص دية 

السي سة النقدية في الحد من الأزم ت والإختلالات الإقتص دية في   لة وجوده ، الحقيقية، كم  يكمن دور 
والسي سة النقدية فع لة لأنه  لاتعمل بمفره  بل جنب  إلى جنب مع السي سة الم لية التي ت عب الزك ة دور فع ل 

ات الكيفية و ظيم ضمنه ، وه  تتط ب جم ة من الأدوات،  يث يمكن إستغلال الأدوات الكمية والأدو 
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ل سي س ت الوضعية وإيج د البدائل الإسلامية له  في  م ية التحكم في العرض النقدي من طرف البنك المركزي، 
والبنوك الإسلامية يمكنه  الإستثم ر ضمن  س ب ت متنو ة، يتلاقى فيه  رأس الم ل مع جهد الإنس ن من 

يض البط لة وإت  ة الفرص المتك فئة أم م أفراد المجتمع، أجل الإستثم ر في السوق الحقيق  لزي دة الإنت  ، وتخف
و أهمه  المض ربة والمش ركة والمرابحة وبهذا تتحقق السي سة النقدية المث ى، لأن السي سة النقدية له  أهداف س مية 

الإقتص دي  أهمه  تحقيق العدالة الإقتص دية والإجتم  ية، والتوزيع الع دل ل دخل والثروة، ب لإض فة إلى النمو
آلي ت ( الث لث)، وسنتن ول في الفصل الموالي والعم لة الك م ة وإستقرار الأسع ر وتوازن ميزان المدفو  ت

 .التحول إلى سي سة نقدية إسلامية في الجزائر
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فه الإستعم ر الفرنس  الغ شم،  رفت الجزائر غداة الإستقلال،  دة إصلا  ت، لملء الفراغ الذي خ         
والنقدية، ومرت السي سة النقدية في الجزائر بعدة  والمؤسس ت الم ليةفي المؤسس ت الجزائرية، ومنه  المنشأت 

 .ل تغيرات السي سة الإقتص دية الك ية، والتي تبعته  التغيرات الهيك ية مرا ل، تبع 

سي سة التخطيط المركزي، وهو نظ م إقتص دي  0999غ ية  إلى 0925كم  تبنت الجزائر في الفترة الممتدة من
مبني   ى تدخل الدول في جميع مج لات النش ط الإقتص دي، الق ئم   ى الم كية الع مة بواسطة تم ك  وامل 

، وخلال هذه الفترة لم تكن ل سي سة النقدية فع لية بحيث ك ن الإقتص د ق ئم خ صة   ى الريع ووس ئل الإنت  
 ، كم  إنتهج النظ م المصرفي في هذه الفترة  دة مرا ل قبل وبعد إ  دة الهيك ة، البترولي

بإنش ء  دة بنوك منه  إنش ء البنك ( 0922-0920)قبل إ  دة الهيك ة تميزت المر  ة الأولى منه  : أولا
م، 0920 ديسمبر 02المؤرخ بت ريخ  011-20: بموجب ق نون رقم( بنك الجزائر   لي )المركزي الجزائري 

المؤرخ في  022-21: بموجب ق نون رقم( CNEP)وإنش ء الصندوق الوطني ل توفير والإ تي ط 
فهذه المر  ة أممت جميع البنوك الأجنبية، وتم إنش ء البنك  0921-0922، المر  ة الث نية 01/19/0921

 إنش ء القرض ، كم  تم02/12/0922المؤرخ في  092-22: بموجب الأمر رقم( BNA)الوطني الجزائري 
، 00/15/0922بت ريخ  25-22: المعدل ب لأمر 21-22: بموجب ق نون رقم( CPA)الشعبي الجزائري 

، ومنذ 01/01/0922المؤرخ في  011-22: بموجب مرسوم رقم( BEA)إنش ء البنك الخ رج  الجزائري 
ذه المر  ة بتطبيق إصلا  ت تميزت ه 0990-0921: هذا الت ريخ تم جزأرة النظ م المصرفي، المر  ة الث لثة

فقد ترك النظ م البنك  المج ل ل خزينة العمومية في تمويل  0929م لية   ى الجه ز المصرفي ، أم  في سنة 
 .الإستثمرات المخططة ل قط ع العموم  

 نتيجة فشل السي س ت المتبعة تم إ  دة هيك ة بعض المؤسس ت  0995-0990:فترة إ  دة الهيك ة : ث ني 

فه  تد يم إختص ص البنوك خل ق بنوك جديدة تتكفل بقط   ت محددة، منه  إنش ء بنك الفلا ة والتنمية وهد
، وهو ن تج  ن إ  دة 02/12/0990المؤرخ في  90-012: بموجب المرسوم رقم( BADR)الريفية 

التنمية المح ية  كم  تم إنش ء بنك  %011هيك ة البنك الوطني الجزائري،  يث أصبح هذا الأخير بنك  تج ري  
(BDL )والغرض من إنش ءه خ ق تنمية جهوية متوازنة 95-95: بمرسوم رقم . 

تمخضت هذه الفترة بفشل سي سة التخطيط المركزي، ضعف الصرامة في تطبيق السي سة النقدية، إنهي ر إيرادات 
، إرتف ع نسبة الديون و دم القدرة (فرنس )، التبعية الإقتص دية والم لية ل دول المتقدمة 0991الجب ية البترولية 

ضعف الرق بة البنكية، تدهور قيمة العم ة النقدية، نقص  ،  ى الوف ء به ، العجز الهيك   في التسيير
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إلخ ، وهذا م  أدى إلى هش شة النظ م الإقتص دي الجزائري، لذلك  مدت الدولة إلى ..الإستثم رات الخ رجية 
و  ى رأسه  الإصلا  ت الق نونية المنظمة ل عمل المصرفي،التي ك ن الهدف جم ة من الإصلا  ت الإقتص دية، 

منه  تحول النظ م الإقتص دي إلى إقتص د يقوم   ى مب دئ وأسس السوق،  يث صدر ق نون نظ م البنوك 
وهو مح ولة لإصلاح النظ م البنك  بم  يتوافق  09/19/0992بت ريخ  00-92: وشروط الإقراض رقم

إلى إ  دة الإ تب ر  09التي  دثت في هذه الفترة،  يث ك ن يهدف هذا الق نون في م دته والإصلا  ت 
ل بنك المركزي، وتحسين ظروف إستقرار العم ة، ب لإض فة إلى تقنين العلاقة بين البنك المركزي والخزينة الع مة 

 خزينة، وإ  دة النظر إلى منه   ى تحديد سقف  ل قروض التي يمنحه  البنك المركزي ل 02 يث نصت الم دة 
 مستوي ت أسع ر الف ئدة ومعدل إ  دة الخصم، 

بإستثن ء مستوي ت أسع ر الف ئدة ومعدل )لكن هذا الق نون لم يطبق في أرض الواقع، وبق   بر   ى ورق 
منه التي تنص   ى أن م ج ء به الق نون لا يدخل  يز التنفيذ إلا بعد  21، بسبب الم دة (إ  دة الخصم

، الشيئ الذي أدى 0991راجعة القوانين الأس سية ل بنك المركزي والبنوك الأولية، وهذا لم يتم إلا في سنة م
، وج ء 00/10/0999المؤرخ في  12-99: إلى ال جوء إلى ق نون أخر وهو ق نون إستقلالية المؤسس ت رقم

  تط بته التغيرات الإقتص دية من هذا الق نون متمم  ومعدلا لق نون نظ م البنوك وشروط الإقراض، نظرا لم
إ تي ج ت لتغير السي سة النقدية، ويعتبر هذا الق نون كنه ية لنظ م التخطيط وفك الوص ية التي ك نت تم رسه  
الوزارة   ى البنوك، وذلك تمهيدا ل دخول في إقتص د السوق،  يث منحت البنوك  رية إتخ ذ قرارات منح 

لخ صة بدون تمييز، مع التأكيد   ى دور البنك المركزي في إ داد وتسيير القروض ل مؤسس ت العمومية وا
إلى غ ية صدور  من الق نون، وهذا 12السي سة النقدية فيم  يخص تحديد سقوف إ  دة الخصم  سب الم دة 

المتع ق ب لنقد والقرض الذي يعتبر من  01/11/0991الص در في  01-91: ق نون النقد والقرض رقم
التشريعية الأس سية للإصلا  ت الجذرية، ب لإض فة إلى أنه أخذ بأهم الأفك ر التي ج ء به  ق نون القوانين 

ال ذان مهدا لظهور ق نون النقد والقرض ، كم  يعتبر هذا الق نون الحد الف صل  12-99وق نون  92-00
سب المرا ل المستجدة بين النظ م الإشراك  ونظ م إقتص د السوق، كم   رف هذا الق نون  دة تعديلات  

 التي  رفته  الجزائر في هذه المر  ة،

م الفصل إلى سيلي ت التحول إلى سي سة نقدية إسلامية في الجزائر، وذلك بتقآهذا الفصل دراسة  ونتن ول في
، أم  السودان تجربةمع دراسة نموذ  التحول إلى سي سة نقدية إسلامية  م هيةالمبحث الأول يتن ول : مبحثين

 .بحث الث ني يخص إصلاح وتعديل أدوات السي سة النقدية في الجزائر وفق متط ب ت الشريعة الإسلاميةالم
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 (      ن         ج   )   ح ل   ى               لا      ه   :     حث  لأ ل

لتحقيق  تعتبر السي سة النقدية من أهم الوس ئل والسي س ت الإقتص دية، بحيث تعد العمود الفقري       
الأهداف الإقتص دية المرغوبة، لإرتب طه  بعنصر النقد، والذي يخت ف مفهومه  سب إختلاف المذاهب 
والأفك ر، وفي الإقتص د الإسلام  النقد لا يعتبر س عة يب ع ويشترى كم  في النظم الوضعية التي تتع مل ب لرب ، 

لذلك يعد التحول من نظ م ربوي إلى نظ م  ل قيمة،بل كم  أس ف  في الفصل الث ني يعد وسيط ل تب دل ومقي س 
 .إسلام  مط ب شر  ، وضرورة إجتم  ية و تمية إقتص دية

وفي هذا الصدد ظهرت  دة مح ولات وتج رب ل تحول إلى سي سة نقدية إسلامية، ومن أبرزه  تجربة السودان 
، وسيتم رائدةر، فه  تجربة نموذجية و ، وسنتن ول تجربة السودان كونه  أقرب تش به  ل جزائوب كست نوإيران 

 .الإسلام دراسة ألية التحول وأدوات السي سة النقدية وفع ليته  في ظل الإقتص د 

   ه م            ح ل   ى               لا   :    ط    لأ ل

ل بمب دئ نعني ب لتحول إلى سي سة نقدية إسلامية، هو تحول وإنتق ل من نظ م إقتص دي ق ئم،   ى التع م
تخ لف أ ك م الشريعة الإسلامية، بم  في ذلك  م ي ت السي سة النقدية، و  ى رأسه  كبير المحرم ت الرب ، 
والتع مل ببدائل إسلامية، و م ية التحول إلى سي سة نقدية إسلامية، لا بد أن تشمل كل النظ م المصرفي، 

 .ق إليه  في هذا المط ب بإيج زوهن ك أس ليب وطرق مخت فة لهذا التحول والتي يتم التطر 

   ه م    ح ل   ى               لا   :   لا

يعني التنقل من موضع إلى أخر، والإنتق ل من   ل إلى   ل، والإسم الحول، ومنه قوله : التحول في ال غة
 صل بين ونقطة التحول ه  الحد الف" خ لدين فيه  لا يبغون  نه   ولا"019في سورة الكهف الأية : تع لى

 ،1أمرين، يكون الأمر الث ني أ سن   لا من الأمر الأول

فهو الإنتق ل من وضع ف سد شر   إلى وضع ص لح شر  ، ويكمن الفس د في الوضع : أم  التحول إصطلا  
الق ئم المط وب التحول  نه في التع مل بأنواع من المع ملات المصرفية المخ لفة لأ ك م الشريعة الإسلامية، وفي 
الط يعة منه  التع مل ب لرب  أخذا و ط ءا، لم  ينطوي   يه من الأضرار ب لمجتمع ت الإسلامية وإستغلال ظروفهم 

 .2و  ج تهم المعيشية والإقتص دية

                                                           
، ورقة مقدمة "أثر التحول ل مصرفية الإسلامية في تطوير أليي ت وأدوات إستقط ب الموارد الم لية وتوظيفه "يزن خ ف العطي ت، منير س يم ن، 1
 .11، ص0101ليبي ،  ، م ي 1ؤتمر الخدم ت الم لية الإسلامية الث ني، لم
، دراسة تطبيقية   ى مصرفي الجمهورية "تحول المص رف التق يدية في ليبي  نحو الصيرفة الإسلامية"أبو حميرة مصطفى    ، اسويس نوري محمد، 2

 .1، ص 0101ليبي  م ي، 1والتج رة والتنمية، مؤتمر الخدم ت الم لية الإسلامية الث ني، 



     ت    ح ل   ى               لا         جز              :              ث  ث
 

001 
 

إنتق ل المص رف التق يدية من التع مل المحظور شر   إلى التع مل المب ح وفق :" ويعرف التحول المصرفي بأنه
مية،  يث يتم إ لال العمل المصرفي المط بق لأ  م الشريعة الإسلامية محل العمل أ ك م الشريعة الإسلا

 .1المصرفي المخ لف له ،  يث تصبح جميع أ م ل المصرف وأنشطته خ ضعة لقوا د وأسس الشريعة الإسلامية

   ك ل            ح ل: ث    

 :ه أهم أس ليب تحول المص ريف التق يدية إلى المص رف الإسلامية من

 :   ح ل        ح ة- 

يتمثل هذا الأس وب بقي م المصرف التق يدي قبل تحوله بإ داد برن مج ش مل لتحويل النظ م المصرفي التق يدي 
إلى نظ م إسلام ،  يث يتم إلغ ء النظ م المصرفي المعمول به دفعة وا دة، وإ لال النظ م المصرفي الإسلام  

لتحول الأخرى،  يث تعمم الفكرة   ى جميع الفروع المصرفية في أن مح ه، وكذلك الأمر لب ق  أشك ل ا
وا د، ورغم تميز هذا الأس وب من التحول بقصر الزمن الذي يستغرقه في التحول إلى أنه ينطوي   ى مخ طرة  
كبيرة، فقد يعرض المصرف إلى أزمة سيولة أو ض ئقة م لية خ نقة تشل  ركة بعض الأنشطة التج رية 

، أو التعرض لموقف  دم ت بية ط ب ت سحب أصح ب الودائع، بم  يعرض نفسه ل مس ئ ة القض ئية والمصرفية
 ن أصح ب الحقوق، وهذا يشغ ه  ن الإهتم م بمفرزات التحول الطبيعية مثل المش كل الق نونية، الإدارية، 

 ،التدريبية والفقهية وغيره 

من  ع معدل أخط ء العمل، إنخف ظ معدل الأداء كم  توجد لهذا الأس وب س بي ت أخرى تتمثل في إرتف
الكم والكيف لعدم تدريب القوى الع م ة، وزي دة نفق ت العمل، إرتف ع  دة الإشراف، تدني مستوى   يث

 .2الروح المعنوية لدى القوى الع م ة

 .هذهوهذا الأس وب من التحول مستبعد في مج ل دراستن  

 (:      ج )   ح ل     ح   -ب

، و يرتكز هذا الأس وب   ى قي م المصرف التق يدي ع في إط ر الدراسة التي نتن وله لأس وب الأنجوهو ا
الإسلام   سب رأي الب  ثة، بإ داد  وب لتش ور مع الفقه ء الإسلاميين و الع م ء المتخصصين في الإقتص د

مول به إلى نظ م مصرفي خ لي خطة متك م ة وش م ة لكل أقس م وفروع المصرف، بتحويل النظ م المصرفي المع
                                                           

العدد  01، ج معة الواد المج د مج ة الدراس ت الإقتص دية والم لية، "التحول نحو الصيرفة الإسلامية مع الإش رة إلى لح لة الجزائر " دن ن محيرق، 1
 .1، ص0102 ، الجزائر،10

، مرجع سبق "ليي ت وأدوات إستقط ب الموارد الم لية وتوظيفه أثر التحول ل مصرفية الإسلامية في تطوير أ"يزن خ ف العطي ت، منير س يم ن، 2
 .01ذكره، ص
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من أي مع ملات محظورة شر  ، وفق  للإصلاح والتعديل الق نوني والبرن مج المعمول به  سب كل مر  ة، 
يير شر ية وق نونية وإقتص دية، ف لتحول المر    يقوم   ى  و  ى أس س جدولة مرا ل التحول زمني  وفق  لمع
لمصرف وفرو ه بشكل متوازن ومتس وي، و  ى مرا ل زمنية أس س تنفيذ خطة التحول في جميع أقس م ا

محددة، بحيث يتحقق التك مل ل نظ م المصرفي الق ئم   ى أس س المع ملات الشر ية خ صة المر  ة الأخيرة من 
 مرا ل التحول،

وهذا الأس وب لا يوجد فيه مس وئ ذات أهمية، وإن وجدت فه  من متط ب ت التحول إذا م  قورنت بعدم 
لتحول، ولأن أي تغيير يتط ب تضحي ت وخ صة التحول من نظ م إلى نظ م أخر لا بد أن يكون فيه خس ئر ا

 .1وتضحي ت في مرا  ه الأولى

 :   ح ل   جز  -ج

وهو  ب رة  ن قي م المصرف التق يدي بتحويل فرع من فرو ه، أو إنش ء فرع جديد ل عمل وفق أ ك م الشريعة 
ربة الفرع النموذج ، ونضو  خبرة الق ئمين   يه يبدأ المصرف التق يدي بتعميم الإسلامية، وبعد نج ح تج

التجربة   ى ب ق  الفروع الأخرى ل مصرف وفق خطة محددة، ثم يتبعه  بعد ذلك تحول المركز الرئيس  مستفيدا 
 2الإسلامية من خبرته في تحول جميع فرو ه،  يث يصير المصرف التق يدي ب لك مل يعمل وفق أ ك م الشريعة

 :         ع   لا      خ   -0

وهذا الأس وب هو الأكثر شيو   في مج ل التطبيق العم  ،  يث يقوم المصرف التق يدي بتقديم الخدم ت 
 :3الت ليتين المصرفية الإسلامية بإ دى الطريقتين

أكثر مصداقية في جذب إنش ء فرع جديد ومستقل ل مع ملات الإسلامية منذ البداية، وهذه الطريقة تعتبر -
 ،العملاء والتي ركزت   يه  المص رف التي خ ضت هذه التجربة

تحول أ د الفروع التق يدية الق ئمة إلى فرع يتخصص في تقديم الخدم ت المصرفية الإسلامية، مع إجراء -
 .التغيرات اللازمة لذلك، وهذه الطريقة تتط ب إشع ر العملاء بعم ية التحويل

 
                                                           

، مرجع سبق "أثر التحول ل مصرفية الإسلامية في تطوير أليي ت وأدوات إستقط ب الموارد الم لية وتوظيفه "يزن خ ف العطي ت، منير س يم ن، 1
 .00ذكره، ص 

 .19مرجع س بق، ص 2
، دراسة في ضوء الإقتص د الإسلام ، بحث مقدم إلى المؤتمر الع لم  الث لث للإقتص د               ف              ع    لا   فهد الشريف، 3

 .01، ص0115الإسلام ، ج معة أم القرى، 
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 :1إسلامية متخصصة له  م زاي  و يوب منه وإنش ء فروع 

ومن مزاي ه   دم إختلاط أمواله ، وهو م يجع ه  أكثر توافق  مع الشريعة الإسلامية، والع م ين فيه  أكثر تركيز  
   ى الخدم ت والمنتج ت الم لية الإسلامية فقط،

البنية التحتية لتتم شى مع  لتطوير وقت طويلأم   يوبه  تتمثل  ند تأسيس فرع مصرفي إسلام ، يتط ب 
متط ب ت تقديم الخدم ت الإسلامية، كم  يتط ب تك فة مم  يتط ب مض  فة الموارد في التكنولوجي  والموارد 

 .اليشرية، فضلا  ن زي دة رأس الم ل  كس النوافذ الإسلامية

 :   لا   (        ك)   ن   ذ-1

رف التق يدية بتخصيص جزء أو  يز في الفرع التق يدي لك  يقصد ب لنوافد الإسلامية بشكل   م قي م المص 
 يقدم خدم ت إسلامية إلى ج نب م  يقدمه هذا الفرع من خدم ت تق يدية، 

ويعود سبب إنش ء النوافذ الإسلامية إلى بداية تجربة الصيرفة الإسلامية،  يث لم تكن هن ك مص رف إسلامية 
نه  تجربة ق ئمة   ى الحم سة الدينية، ولم يكتب له  النج ح لأنه  لم خ لصة، وك نت المص رف التق يدية تعتقد أ

تكن ق درة   ى تقديم البديل ل صيرفة التق يدية، مم  يؤدي به  إلى الزوال، إلا أن ثب ت الصيرفة الإسلامية في 
ته الدينية، غير من بدايته  وقدرته    ى تقديم البديل الموثوق فيه مع د م المجتمع له  بحكم توافقه  مع معتقدا

 .2النظرة التش ؤمية

 : 3ول نوافذ الإسلامية مزاي  و يوب منه 

أنه  تتط ب جهد وتك ليف أقل، وأكثر كف ءة من إنش ء الفروع، وه  أسهل وأسرع طريقة  مزاي ه  فيتتمثل 
ستعم ة في ، مع إمك نية تطوير المنتج ت والخدم ت الإسلامية مع إستعم ل نفس القنوات المنلجذب الزب ئ

 . العمل التق يدي

ومن  يوب النوافذ الإسلامية أنه  تخضع لأهداف تج رية بحتة، لأن من أولوي ت الإدارة ومج س إدارة البنك 
التق يدي ه  تقديم تعظيم الربح،   ى المص حة الع مة التي تعود ب لنفع   ى المجتمع، كم  يصعب تقييم أداء 

                                                           
مقدمة إلى الندوة  ، مداخ ة"تلائمية ادوات السي سة النقدية المطبقة في الجزائر لد م التحول نحو الصيرفة الإسلامية"شعيب يونس، فوزي قداري، 1

 ألي ت تفعيل التمويل الإسلام  في الجزائر في ظل الإنتفت ح   ى الم لية الإسلامية المنعقدة بك ية الشريعة والإقتص د، بج معة الأمير: الع مية  ول
 .00، ص0109 ، الجزائر،ديسمبر 02 بد الق در ل ع وم الإسلامية، قسنطينة يوم

 02مرجع سبق ذكره، ص ، مية ادوات السي سة النقدية المطبقة في الجزائر لد م التحول نحو الصيرفة الإسلاميةشعيب يونس، فوزي قداري، تلائ2
 .01مرجع س بق، ص3
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 د كبير في أداء البنك نفسه، كذلك الإمتث ل إلى أ ك م الشريعة الإسلامية  النوافذ بسبب أنه  قد تس هم إلى
 . ليس ب لأمر السهل بسبب جهل الموظفين لهذه الأ ك م

 :صن   ق    ث      لا   -7

في هذا الأس وب يقوم المصرف التق يدي بتقديم خدم ت إسلامية بطرح صن ديق إستثم ر إسلامية، تعمل   ى 
ربة الشر ية، والتي تمثل فيه إدارة الصندوق دور المص رف الذي يقوم بتجميع الأموال من أس س  قد المض 

الأفراد إلى إستثم ره  في الأوراق  تجميع مدخراتالمكتتبين في الصندوق وإستثم ره ، وتسعى الصن ديق بعد 
ويشترك المس همون في الم لية من خلال جهة متخصصة، ذات كف ءة وخبرة في إدارة مح فظ الأوراق الم لية، 

 .1الأرب ح كل بنسبة م  يم كه من  صص وفق  لشروط نشرة الإصدار

    ح ل  ن     ف           ى     ف   لا      ط   ت: ث  ث 

إن طبيعة تحول المص رف التق يدية ل عمل المصرفي الإسلام ، يتط ب منه  الإلتزام بف سفة وأسس الإقتص د 
ختلاف الجوهري بين الإقتص د الإسلام  والإقتص د الربوي، الن تج  ن فكر غربي، الإسلام ، لأن طبيعة الإ

 .تفرض   ى  م ية التحول مواجهة العديد من المتط ب ت الق نونية، الشر ية، الإدارية والع مة

 :    ط   ت              ح ل- 

يعرض نفسه ل مس ئ ة  لكيلاة اللازمة، في إط ر التحضير لعم ية التحول يقوم المصرف بك فة الإجراءات الق نوي
 :وتتمثل أهم المنط ب ت الق نونية فيم  ي  2القض ئية خ صة  ن أصح ب الحقوق،

صدور قرار  ن الجمعية العمومية ل مصرف التق يدي، والذي يصدر  ن إجتم ع يعقد بصفة غير   دية -0
الإسلامية، مع ضرورة توجيه مج س الإدارة  يتضمن الموافقة   ى تحول المصرف التق يدي، وفق أ ك م الشريعة

الإجتم ع، مع ضرورة توفر  لحضور- صصهممهم  ك ن  جم –د وة برس لة مسج ة إلى جميع المس همين 
الشرك ت التج رية، ويعمل مج س  يحدده  ق نونالأمور الفنية التي  ذلك مننص ب أ ض ء الجمعية، إلى غير 
 ، 3ة والدلائل القوية،   ى رشد وصلا ية مشروع التحويلالإدارة   ى تقديم القن   ت الك في

                                                           
، بحث مقدم إلى المؤتمر الع لم  الث لث للإقتص د "الفروع الإسلامية الت بعة ل مص رف الربوية، دراسة في ضوء الإقتص د الإسلام "فهد الشريف، 1

 .01، ص0115م  ، ج معة أم القرى ، الإسلا
، 9، العدد مج ة الدراس ت الإسلامية" ـ(متط ب ت وألي ت التحول)من المصرفية التق يدية إلى المصرفية الإسلامية "زرزار العي ش ، غي د كريمة، 2

 .219-212، ص، ص 0102 الجزائر،، 0955أوت  01ج معة 
لتق يدية إلى مص رف إسلامية في ليبي ، رس لة م جستير، ك ية الدراس ت الع ي ، ج معة مولان  م لك مويس  أحمد  مر، متط ب ت تحويل المص رف ا3

 .92-90،ص، ص 0102ابراهيم الاسلامية الحكومية بم لانج، إندونيسي ، 
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الحصول   ى الموافق ت الرسمية من الجه ت المختصة،   ى تحول المصرف التق يدي وتعديل نظ مه -0
 :1الأس س ، والتي تتط ب الشروط الت لية

 ،ضرورة قي م المصرف الراغب ب لتحول بإجراء دراسة جدوى لعم ية التحول-

 ،نية ل تحول متضمنة الإجراءات التي سوف يتم إتب  ه  من أجل  م ية التحولوضع خطة زم-

 ،بعم ية التحول لمت بعة الإجراءات والخطوات الإدارات، معنيةإ داد لجنة تتكون من -

 ،تهيئة العميل لعم ية التحول من خلال حم ة إ لامية-

شريعة، مع تعديل إسم المصرف مم  يدل   ى بأ ك م ال الإلتزام بتطبيقتعديل  قد التأسيس   ى أن يتضمن -
 ، وأهدافهطبيعة نش طه 

 تشكيل هيئة رق بة شر ية ت تزم بقوا د المصرف المركزي، والإلتزام ب لحد الأدنى من رأس الم ل،-

إجراء تعديلات   ى الهيكل التنظيم  ل مصرف، وتدريب الموظفين   ى طبيعة العمل الجديد وتأهي هم، مع -
 در الوظيف  بم  يتن سب مع طبيعة النش ط الجديد،تد يم الك 

تك يف إدارة الشؤون الق نونية في المصرف التق يدي، بدراسة ك فة النوا   الق نونية المتع قة بتحويل المصرف -
 ،والإلتزم تل عمل وفق أ ك م الشريعة الأسلامية، والأث ر الق نونية المترتبة   يه من  يث الحقوق 

 :         ح ل    ط   ت   -ب

يقوم المصرف بك فة الإجراءات التي يتوجب   يه القي م به ،  ند تنفيذ  م ية التحول، ك  يصح تحوله من 
 :2الن  ية الشر ية ب لإلتزام ب لأوامر والنواه  التي فرضه  الله سبح نه وتع لى، لتنظيم المع ملات الم لية وأهمه 

 دم الرجوع إلى التع مل به، وهذا يتط ب الإقلاع  ن الذنب فورا  التوبة  ن التع مل ب لرب ، والعزم   ى-
والندم   ى م صدر منه س بق ، والمح ولة قدر المستط ع ب لتكفير  ن هذا الذنب، من خلال الإكث ر من فعل 

 إن:" 001الخيرات وإنف ق الأموال في وجوه البر والإ س ن، وذلك إنطلاق  من قوله تع لى في سورة هود الأية
 ،" الحسن ت يذهبن السيئ ت

                                                           
 .95-92مويس  أحمد  مر، متط ب ت تحويل المص رف التق يدية إلى مص رف إسلامية في ليبي ، مرجع سبق ذكره، ص،ص 1
، رس لة (0101-0991التجربة الجزائريةخلال الفترة )خيرة الأ ر ، بن تواتي خديجة، أف ق تطور العمل المصرفي في ظل الشريعة الإسلامية2

 .12-10، ص،ص 0100-0100، الجزائر،السنة-تي رت-م ستر،ك ية الع وم الإقتص دية والتج رية و  وم التسيير، ج معة إبن خ دون
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 قد النية   ى  دم العودة إلى  دم التع مل ب لرب ، أو أي مع ملات و قود مخ لفة لأ ك م الشريعة -
 الإسلامية، وإ لال التع مل المتوافق مع أ ك م الشريعة الإسلامية،

 لأنه من شروط التوبة، لأصح به ،تدارك م  أمكن تداركه رد الحقوق -

ومصداقية فتوى رق بية شر ية تتكون من   م ء متخصصين في الشريعة الإسلامية، ولهم خبرة تعيين هيئة -
 " فأس لوا أهل الذكر إن كنتم لا تع مون"12في المجتمع، إمتث لا لقوله تع لى في سورة النحل الأية    لية

طبق  لم  هو وارد في معي ر  يين مدققين داخ يين شر يين، ل قي م ب لمه م المنوطة بهم خلال التحول وبعده،تع-
 ، الص در  ن هيئة المح سبة والمراجعة ل مؤسس ت الم لية الإسلامية،2الضبط رقم 

 :    ط   ت            ح ل-ج

وه   ب رة  ن الإجراءات التي تمس النظ م الإداري في المصرف، وتتط به   م ية التحول، نظرا لأهميته  ب لنسبة 
، وإمتداد أثره  لتشمل أغ ب إجراءات التحول الأخرى، وه  تخص الموارد البشرية لب ق  الإجراءات الأخرى

التي تشكل الركن الأس س  في  م ية التحول، لذا يتوجب   ى إدارة المصرف التق يدي  ند التحول بإ  دة 
 :1وضعه الجديد من خلال م  ي  مع تهيئة وتطوير الموارد البشرية ل مصرف بم  يتن سب 

ستوى العم  ، ب لإض فة إل تزويده ب لبي ن ت اللازمة المستوى الفكري أو   ى المالمبدئية سواء   ى  التهيئة-
  ن كل م  يتع ق بهدف المصرف ورس لته،

تخطيط الموارد البشرية وهو  ب رة  ن منهج متك مل ب لجوانب التخطيطية، لوظيفة الموارد البشرية من أجل -
 ن الأفراد،توفير العدد والنوع الملائم م

تغطية جميع إ تي ج ت الموظفين من التدريب، لتنمية مه راتهم في كل نوا   العمل المصرفي، وصقل مواهبهم -
 ب لع م والمعرفة، والإلم م بتقنية العمل المصرفي المتخصص، وكذا مه رات التسويق ومه رات التع مل مع الجمهور، 

ق فية الشر ية،  تى لا يفقد العميل المصداقية في المؤسسة الم لية والمه رات الس وكية والثق فية المصرفية والث
 الإسلامية،

إ  دة النظر في المع يير التي يتم من خلاله  إ تم د كف ءة وأداء الموظف ودوره في تقديم ونج ح المصرف -
نه وإلتزامه بأ ك م التق يدي بعد التحول، فلا ينظر إلى كف ءة الموظف فقط دون النظر إلى طبيعة إ تق ده وإيم 

 .الحلال والحرام، بل ينظر إلى كلاهم 

                                                           
 .251-250مرجع سبق ذكره، ص،ص (متط ب ت وألي ت التحول)من المصرفية التق يدية إلى المصرفية الإسلامية "غي د كريمة،  زرزار العي ش ،1
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إ داد المع يير والقيود المح سبية ونظم المح سب الألي، الملائمة لأنشطة المصرف بعد التحول، بحيث تتفق مع -
حرين صيغ الإستثم ر و قود التمويل الشر ية، ويمكن الإستف دة بم  وضعته هيئة المح سبة والمراجعة الشر ية ب لب

 ،1من مع يير مح سبية خ صة ب لمؤسس ت والمص رف التي تعمل وفق أ ك م الشريعة الإسلامية

تصميم النم ذ  والعقود والسجلات التي يتط به  العمل المصرفي الاسلام ، سواء بإقتب س  قود بعض -
 .2المص رف الإسلامية، أو تعديل  قود المصرف نفسه

 ن              ن                :    ط     ث   

، في كل من الع لم العربي منتصف السبعين ت من القرن الم ض بدأ إنتش ر المص رف الإسلامية، منذ 
والإسلام ، و إخت فت الدول في تطبيق مس ر الصيرفة الإسلامية،  يث أخذ التطبيق  دة أشك ل في 

، النظ م المصرفي (إسلام –تق يدي)أس وب إ لال الصيرفة الإسلامية، وأهمه  النظ م المصرفي المزدو  
 .الإسلام  الك مل

أن ت ك ب كست ن وإيران والسودان، وس د الا تق د : ك مل نظ مه  المصرفي ه بأس مة   اشتهرتوالدول التي 
، وظ ت ث بتة   يه ، لكن مع مرور الزمن اتضح أن ذلك لم يكن بشكل ك مل، الدول طبقت الأس مة فعلا
الأس مة بأشك ل متعددة، ولظروف مخت فة، إم  في التطبيق كم  في ب كست ن، أوفي  يث  دثت ردة  ن ت ك 

 المم رسة كم  في إيران، أو في التقنين كم  في السودان،مم  أنتج أنظمة مصرفية غير إسلامية تم م ،

والسودان ك ن الب د الو يد الذي تجسدت فيه الأس مة  م ي  وبشكل ك مل، بعد إنفص ل الجنوب سنة 
، لكن الضغوط ت الدولية والحص ر الإقتص دي الخ نق   ى البلاد، ك ن له  دور كبير في مراجعة 0100

ومع ذلك ، 3، والعودة إلى السم ح بتطبيق الصيرفة التق يدية إلى ج نب الصيرفة الإسلامية0101القوانين سنة 
 .لدول الإسلاميةتبقى تجربة السودان، تحربة رائدة في المنطقة ومحل إله م العديد من ا

 

 

 

                                                           
 .012ص  مويس  أحمد  مر، متط ب ت تحويل المص رف التق يدية إلى مص رف إسلامية في ليبي ، مرجع سبق ذكره،1
 .012مرجع س بق، ص 2
، 0102، أكتوبر01العدد  مج ة بيت المشورة،، "الأس مة الك م ة ل نظ م المصرفي في التطبيق والتقنين والمم رسةالردة في دول "س يم ن ن صر، 3

 .021، 009ص، ص  ،0102قطر،
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    ح          نظ م                 :   لا

يعتبر بنك فيصل الإسلام  السوداني رائد التجربة المصرفية الإسلامية في السودان، الذي تم تأسيسه في 
كأول شركة مس همة   مة مصرفية في السودان، تعمل وفق أ ك م الشريعة الإسلامية، بحيث   0922أبريل

 ،1م الأس س  ل بنك تكوين هيئة رق بية شر يةتضمن النظ 

 0688-0687:  ح      لان                         - 

ف سفة النظ م )الشريعة الإسلامية  ق نونم ق مت الحكومة السودانية ب لإ لان  ن 0992في سبتمبر 
ك ي  في مع ملات النظ م المصرفي،   ، وتطبيقه    ى النظ م المصرفي، ومحتواه  تحريم سعر الف ئدة، تحريم (الإسلام 

منحت لهم رخص ب لتع مل وفق  م0991و 1983تم تأسيس مسسة مص رف إسلامية خلال   م  و 
تحريم الرب ، ب لإض فة إلى البنوك التج رية التي أجبرت   ى التأق م مع ق نون الشريعة مية و أ ك م الشريعة الإسلا

 ،2بأنوا ه  في مع ملاتهم البنكية الإسلامية وتحريم الرب ، وأسع ر الف ئدة

بصدور كل  الإسلامية في كل من    الحي ة في السودان، الشريعة تطبيق 0992و إثر إ لان الدولة في سبتمبر 
، والتي تحرم   (المدنية)الإسلام ، وق نون الإجراءات الإسلامية   ئ الإسلام ، والق نون الجن من الق نون المدني
 ،3ك ه  العمل ب لرب 

استن دا   ى ق نون المع ملات المدنية الذي  رم التع مل ب لرب  1984تم إ لان إسلام الجه ز المصرفي في أكتوبر 
م 0991ديسمبر 10 :بت ريخ 00/ ر ع م / أخذا و ط ءا، فقد صدر منشور بنك السودان ب لنمرة ب س 

 ،4غ التمويل الإسلاميةوالذي ينص   ى منع التع مل بسعر الف ئدة والتحول الفورى ل تع مل بصي

و من الحق ئق التي يجب ذكره  في هذا الخصوص، أن هذا التحول لم تسبقه أي دراس ت تحدد مس ره 
، ولا من  يث تدريب العنصر البشرى، وم  زاد ي كل التنظيمية ل جه ز المصرفيومتط ب ته سواء من  يث اله

في ظل  دم وجود توجه ت من البنك المركزي، فقد  الأمر سوءاً  دم وجود هيئ ت رق بة شر ية لهذه البنوك،
رأت البنوك التج رية أن أقصر وأسهل الطرق لإ داث هذا التحول هو التع مل بصيغة المرابحة إذ أنه  الأقرب 

                                                           
 ، معهد(دراسة   لة السودان")ألي ت إنتق ل أثر السي سة النقدية من إقتص د خ ل من الف ئدة " بد الكريم أحمد قندوز، الوليد أحمد ط حة، 1

: الموقــع الإلكـتروني، 02، ص0100، دولة الإم رات العربية المتحدة، أفريل 0100-9التدريب وبن ء القدرات، صندوق النقد العربي، العدد 
http://www.amf.org.ae 

2Omar Allagabo Mustafa, "History of Banking Sudan(conventional and islamic)" : Artical Review(1903-2019), 
Sudan Academg for Banking and Financial Sciences, Macrothing institue ,published : june 10 ,2012,p37.  

 .01 بد الكريم أحمد قندوز، الوليد أحمد ط حة، مرجع سبق ذكره، ص3
رفي، توثيق تجربة السودان في مج ل المص رف ، بنك السودان،مخطط النظ م المص لأ       ث ه    ى     ئ     لا   محمد  بد الرحم ن وأخرون، 4

 .02، ص0112، الخرطوم، 0والمؤسس ت الم لية الإسلامية، ط
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و تى تطبيق .. لسعر الف ئدة، سواء من  يث سهولة التطبيق، أو من  يث تحمل العميل لمخ طر الاستثم ر
بهه  الكثير من الخ ل والقصور إذ تفشت ظ هرة المرابح ت الصورية والمغ لاة في رفع ه مش صيغة المرابحة قد ش 

 .1ربح المرابحة مم  انعكس بصورة س لبة   ى معدلات التضخم ونسبة التعثر

لفرض ا ترام السقوف الائتم نية الممنو ة بهذه 1986/11/08:ممَّ  جعل بنك السودان يصدر تع يمة بت ريخ
 ،2الصيغة

ن  دم إستعداد النظ م المصرفي لهذه المر  ة نتج  نه تطبيق ت خ طئة لصيغ التمويل الإسلام  سواء من إ
 يث النوا   الشر ية أو الفنية أو الق نونية، و الش ء الإيج بي هو تمكن بنك السودان والبنوك التج رية من 

 ،ةلا قأخذ العبر من هذه الفترة، مكنته  من تحسين أدائه  في المرا ل ال

تميزت هذه المر  ة بتزايد  دد المص رف المم وكة ل قط ع الخ ص، خ صة المنشأة   ى أسس إسلامية، وه  
 ، 3بنوك مشتركة برأس م ل مح   وأجنبي

م الخ ص ب لع ئد التعويض ، وأصدر 0992سبتمبر 30خ كم  تميزتهذه المر  ة بإصدار مج س الوزراء قراراً بت ري
م أوضح فيه كيفية التع مل ب لفئ ت التعويضية و رداً   ى ذلك 0992اكتوبر 31بت ريخ بنك السودان تعميم ً 

بعثت هيئ ت الرق بة الشر ية ب لبنوك الاسلامية بمذكرة لمج س الوزراء وبنك السودان اوضحت فيه  رأيه   ول 
يغة من صيغ الحكم الشر     ى الع ئد التعويض  وأصدرت فتوى م خصه  ان الفئ ت التعويضية ليست ص

 .4المع ملات الإسلامية وط لبت بإلغ ء القرار

 1110-0686:  ح      ح ل   ح     لأ       نظ م        -ب

تعتبر هذه المر  ة ه  المر  ة الج دة والحقيقية لتطبيق الجه ز الإسلام  في كل من    الحي ة و  ى الخصوص 
بتت بع صدور القوانين لتنظيم الإنتق ل المتوازن نحو  في الاقتص د الإسلام  والنظ م المصرفي،  يث تميزت

 :5الأس مة الش م ة ومنه 

 ، وذلك وفق النظ م الإسلام  المع ن،0990صدور ق نون تنظيم العمل المصرفي سنة -
                                                           

 .02،  مرجع سبق ذكره، ص لأ       ث ه    ى     ئ     لا   محمد  بد الرحم ن وأخرون، 1
 .019، مرجع سبق ذكره، ص "والمم رسة الردة في دول الأس مة الك م ة ل نظ م المصرفي في التطبيق والتقنين"س يم ن ن صر، 2
 .02محمد  بد الرحم ن وأخرون، مرجع سبق ذكره، ص 3
، مرجع سبق (دراسة   لة السودان) بد الكريم أحمد قندوز، الوليد أحمد ط حة، ألي ت إنتق ل أثر السي سة النقدية من إقتص د خ ل من الف ئدة 4

 .05ذكره، ص
، 01/01/0109، (0)، المج دج معة الكتب الإسلامية، "ف الإسلامية في ليبي  نحو الصيرفة الإسلاميةتحول المص ر "مصطفى   ى، وأخرون، 5

 .2، ص00/15/0100أخر تحديث 
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ـ، لتعميق أس مة وتفعيل صيغ التمويل الإسلامية، وكذا تعميق 0990إنش ء الهيئة الع ي  ل راقبة الشر ية سنة -
 يم الإقتص د الإسلام ،مف ه

 ، لتفعيل دور القط ع المصرفي الإسلام ،0991إنش ء سوق الخرطوم للأوراق الم لية سنة -

 ،0995إنش ء صندوق ضم ن الودائع المصرفية سنة -

سنة توقيع اتف ق السلام )1991-2005، وسميت مر  ة0111وتم تعزيز تنظيم العمل المصرفي بق نون سنة 
 تعميق إسلام القط ع المصرفي، بمر  ة( مع الجنوب

 1100-1110:   ح    ز         نظ م        

 رفت فيه  السودان مر  ة إنتق لية،  0100إلى  0115بعد المر  ة الس بقة تبدأ مر  ة جديدة تمتد من  
شعبية لتحرير الحركة ال"و" الحكومة الإتح دية"، وإتف قية الثورة بين "إتف قية السلام الش مل"  ى إثر مب  ث ت 

انفص ل جنوب السودان  ن الب د الأم وتأسيس جمهورية  0100،  يث تم سنة 0115  م " السودان
جنوب السودان، وتتميز هذه الفترة بنظ م مصرفي ثن ئ  منفصل جغرافي ، إسلام  في الشم ل وتق يدي في 

 صرفي في الشم ل والجنوب، الجنوب، وأهم ش ء، بق ء بنك السودان المركزي مسئولا  ن كل الجه ز الم

بعد انفص ل جنوب السودان، أصبح النظ م المصرفي الإسلام  هو الس ئد في كل أنح ء البلاد، بينم  تبنت دولة 
 .1جنوب السودان النظ م المصرفي التق يدي

     ت           ن              ن   ق   ط   ت   ق        لا  : ث    

نقدية وإدارة السيولة من قبل البنك المركزي، وس ئل وألي ت تتوافق مع المتط ب ت يتط ب تنفيذ السي سة ال
لي ت التق يدية ل سي سة النقدية غير مت  ة ل بنك الجديدة ل نظ م المصرفي الإسلام ، وإن أهم الوس ئل والآ

 .المركزي خ صة الوس ئل غير المب شرة

 : 2طريقتينوقد   ول بنك السودان التغ ب   ى هذه المعض ة ب

 الإستف دة من الوس ئل والألي ت التق يدية التي لا تتع رض مع العمل المصرفي الإسلام ،: الطريقة الأولى

 .إبتك ر وس ئل وألي ت بدي ة للألي ت الق ئمة   ى سعر الف ئدة المحرمة شر  : الطريقة الث نية

                                                           
 .019، مرجع سبق ذكره، ص "الردة في دول الأس مة الك م ة ل نظ م المصرفي في التطبيق والتقنين والمم رسة"س يم ن ن صر، 1
م، 0111، م يو (0) ، الإصدار رقمبنك السودان، ("تجربة السودان) ي سة النقدية في ظل النظ م المصرفي الإسلام إدارة الس"ص بر محمد  سن، 2

 .00ص 
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 : لأ   ت        ة           ن     - 

ي ت السي سة النقدية غير المب شرة الق ئمة   ى سعر الف ئدة، إ تمد بنك غي ب بدائل لآ في المر  ة الأولى وفي
، وإصدار (الإيم ني) السودان   ى الألي ت المب شرة، لإدارة السيولة، وقد تمث ت هذه الأدوات في الإقن ع الأدبي 

  ى تحقيق الأهداف الكمية  التوجيه ت المب شرة، ل بنوك لكيفية توظيف التمويل، ب لطريقة التي تس  د
ل سي سة النقدية، ومن أهمه  السقوف ت الفردية لكل بنك، والسقوف ت القط  ية،  يث مكنت هذه الألي ت 
من تحقيق الأهداف الكمية ، فه  أدوات فع لة في الإقتص د السوداني،  سب الدراس ت التي أجريت   يه ، 

 ، 1إلى ج نب  دم المرونة  التي تتميز به  هذه الأدوات لكن له  تك ليف إقتص دية   لية في توظيفه ،

لهذه الأسب ب  مدت الس ط ت النقدية ب لتنسيق مع الس ط ت الم لية، لإتخ ذ إجراءات تتن سق فيه  السي سة 
من خلال  النقدية مع السي سة التموي ية،  يث يش رك في تنفيذ السي سة التموي ية القط ع الع م والخ ص،

تمويل ل بنوك والمؤسس ت الم لية وتتك مل السي ستين من أجل تحقيق الأهداف الاقتص دية الك ية  م ي ت ال
 :2والتي تتمثل في

 ،تنمية القط   ت الاقتص دية ذات الأولوية لتحقيق معدل نمو  قيق  في الن تج القوم  الإجم لي-

 تخفيف  دة التضخم وتركيز مستوى الأسع ر،-

 ق الدخل والثروة،تحقيق العدالة في تحقي-

 ،فاستقرار سعر الصر 

 .تحسين ميزان المدفو  ت

 غ          ة           ن       لأ   ت-ب

غير مب شرة لتنفيذ السي سة النقدية، وإدارة السيولة من أجل  السودان، كألي تإن الخطوات التي لجأ إليه  بنك 
 :التحكم في العرض النقدي، تتمثل فيم  ي  

 

 

 
                                                           

 .00، صمرجع سبق ذكره ،("تجربة السودان)إدارة السي سة النقدية في ظل النظ م المصرفي الإسلام "ص بر محمد  سن، 1
 .001، 002، مرجع سبق ذكره، ص، ص "  ى البيئة الإسلامية الأس مة وأثره "محمد  بد الرحم ن وآخرون، 2
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 :  ن              لاح   ط -0

إجراء تعديلات خلال فترات متق ربة في نسبة الإ تي ط  النقدي الق نوني، ب لرغم من أن ب ق م بنك السودان
، بغرض في  فترات متب  دة ولأسب ب قوية البنوك لا ت جأ إلى تعديل نسبة الإ تي ط  النقدي الق نوني، إلا

 .1والتأثير   ى  جم السيولة في الإقتص د في توفير التمويل، التأثير   ى مقدرة البنوك

استحداث نسبة  0992كم  شهدت هذه الأداة كذلك تطوراً وهدف آخر في إستعم له ،  يث تم في   م 
ل ودائع ب لنقد الأجنبي مس وية لنسبة الا تي ط    ى الودائع ب لمح   وموازية ومتزامنة معه ، بهدف تق يل قدرة 

 2.قد الأجنبيالمص رف   ى التمويل ب لن

1-                     : 

وه  من الأدوات التي تؤثر في  رض السيولة، وب لرغم من أن بنك السودان قد استخدمه  ب لدرجة الأولى 
ل حد من لجوء المص رف المستمر ل سحب من أرصدتهم، طرف بنك السودان لمق ب ة ا تي ج تهم اليومية، إلا 

  جز جزء من أثر الودائع المستقطبة والهوامش   ى التمويل،أنه  قد س  دت بصورة ضعيفة في 

وقد ظ ت هذه النسبة ث بتة لفترات طوي ة، مم  يؤكد ضعف الا تم د   يه  من قبل بنك السودان كأداة لإدارة 
 3. السيولة المح ية ب لنظ م المصرفي

 :ه   ش       ح ت            ك ت-7

ش راك ت إ دى الألي ت التي إستخدمه  بنك السودان، لإدارة السيولة تعبر هوامش أرب ح المربح ت ونسب الم
في الإقتص د، و إن تغيير هذه النسب  بر الرفع أو التخفيض في تك فة هذا التمويل يؤثر مب شرة   ى  رض 

لمصرفي التمويل المصرفي والط ب   يه، إذا أراد المصرف المركزي توسيع التمويل أو تضييقه، بعد أس مة النظ م ا
أصبح المصرف المركزي هو الذي يحدد هوامش المرابح ت، بعد م ك نت المص رف تحدده ، مع ترك الحرية 

ونصيب المض رب في الربح في المض رب ت التي يشترط أن تكون  ل مص رف في تحديد نسب المش راك ت
 .4مقيدة

                                                           
 .00مرجع سبق ذكره، ص(" تجربة السودان)إدارة السي سة النقدية في ظل النظ م المصرفي الإسلام "ص بر محمد  سن، 1
 .021محمد  بد الرحم ن وأخرون، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .020، 021، مرجع سبق ذكره،  ص،ص "بيئة الإسلاميةالأس مة وأثره    ى ال"محمد  بد الرحم ن وأخرون، 3
دراسة   لة النظ م المصرفي في السودان –" دور أدوات السي سة النقدية في إدارة السيولة في ظل نظ م مصرفي إسلام "لقرع ف ئزة، طيبة  بد العزيز، 4

الع وم الإقتص دية والق نونية، ( أ)، القسم 10، العدد00د،المج الأك ديمية ل دراس ت الإجتم  ية و الإنس نية، -0102-0101خلال الفترة 
 .92، ص0109ج معة  سيبة بن بو  ى ب لش ف، الجزائر، نوفمبر 
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 :    ذ    نك     كز         -2

م و تى يستطيع المصرف المركزي القي م بدور الم جأ الأخير ل سيولة، في ظل  دم شر ية إستخدام سعر الخص
مم   رف بنوافذ المصرف المركزي  0999والمس همة في تمويل المشرو  ت الكبيرة، إبتكر بنك السودان سنة 

 1ل تمويل،

لاستثم ري كم  العجز السيولي ون فذة التمويل ا ةن فذ: ن فذتينوتم تقسيم نوافذ البنك المركزي ل تمويل إلى 
 :2ي  

إليه  المصرف  ندم  يواجه مشك ة سيولة مؤقتة، وتحكم الن فذة أسس  أي ج :          ذة    جز  -
وضوابط محددة تضمن مس  دة البنك في مواجهة مشك ة السيولة المؤقتة، ويمنع سوء الإستغلال من قبل أي 

  ،مصرف

  وهدف جزئ ، أم  الهدف الك   فهو مع لجة القصور ف ه  هدف ن هدف ك :    ذة             ث     -
البرن مج   ى المستوى الك  ، ويتم ذلك في موارد المص رف في توفير السيولة المط وبة لحركة الاقتص د وفق 

بتوفير موارد من بنك السودان، بصيغة المض ربة المط قة تتن فس   يه  المص رف،  ن طريق المزاد في إط ر شروط 
يكون في شكل وديعة استثم رية   مة، أم  الهدف الجزئ  فهو مع لجة المشك ة الموسمية في ط ب محددة، و 

 .المزادالتمويل المصرفي، ويتم توظيف موارد الن فذة في هذه الح لة بصيغة المض ربة المقيدة و ن طريق 

ك السودان ألية أخرى في ، وإ تمد بن0115و تجدر الإش رة أنه تم إلغ ء العمل بن فذة العجز السيولي سنة 
، ولكن التجربة 02/0119ق  تمويل العجز المؤقت وفق  ل منشور "نظ م سرا "تسييل الأوراق الم لية  بر 

ابتك ر ألية أخرى وه  صندوق إدارة  0101أوت  00ص  بته  إفرازات س لبة، استد ت بنك السودان في 
بواسطة مصرف السودان المركزي، وب لت لي الحد من السيولة بين المص رف، بهدف تخفيض  جم الضخ السيولي 

 . 3الضغوط التضخمية

 

 

                                                           
 .99ص مرجع سبق ذكره، ، " دور أدوات السي سة النقدية في إدارة السيولة في ظل نظ م مصرفي إسلام "لقرع ف ئزة، طيبة  بد العزيز، 1
، بحث مقدم ("0119 -0992التجربة السودانية خلال الفترة )السي سة النقدية في الإط ر الإسلام  "سين، يوسف الفك   بد الكريم  2

-05: ، ج معة سن ر، السودان، الفترة"الأزمة الإقتص دية الع لمية من منظور إسلام " ل مؤتمر الدولي الرابع بك ية الع وم الإدارية، ج معة الكويت،
 .00، 01، ص،ص 0101ديسمبر  02

 .99لقرع ف ئزة، طيبة  بد العزيز، مرجع سبق ذكره، ص 3
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      ت     ق       ح -0

تعتبر السودان من الدول السب قة، في إبتك ر أدوات م لية، تتوافق مع أ ك م الشريعة الإسلامية، وتص ح كآلية 
فتو ة، ويستطع بنك السودان المركزي لإدارة السيولة،  ن طريق تداوله  في  م ي ت أشبه بعم ي ت السوق الم

أن يقوم ببيع هذه الشه دات، إذا م  أراد امتص ص م  لدى أفراد المجتمع من نقود، وتخفيف  دة ارتف ع 
المستوى الع م للأسع ر، الذي يكون مصحوبً  بإنخف ض القيمة الحقيقية ل نقود، أم  في   لات الكس د، 

 دات المركزية، من الأفراد مع منحهم الأرب ح المحققة كع ئد   ى يستطيع البنك شراء أو استرداد الشه
الاستثم ر،كم  يستطيع بنك السودان أيضً  إصدار شه دات جديدة، بقيمة الع ئد المستحق لمن يرغب من 

استثم ر م  يستحق له من ربح، ويس هم بذلك في تحقيق الروا  الاقتص دي أو رفع مستوى الأفراد، في إ  دة 
 . 1لالتشغي

 (:   ) ه  ة     ك     نك     كز  -

(. م0999)تعتبر أ د الأدوات التي يستخدمه  البنك المركزي لتطوير أدوات إدارة السـيولة وقد تم تطبيـقه  في 
وتعمل   ى تطوير سوق م  بين المص رف فيم  يختص ب لسيولة ب لنقد المح  ، مم  يق ل من لجوء المص رف إلى 

د نقص السيولة لدى هذه المص رف، وه  ق ب ة ل تداول وسه ة التسييل، ليست له  فترة البنك المركزي لس
 سري ن محددة،

ولم تكن هذه الأداة فع لة، وب لت لي لم تحقق أهدافه  بسبب ضعف الع ئد منه  من جهة، والثق فة المهنية لمعظم 
 2.ص سد نقص السيولةالأداوات المصرفية والتي لاتشجع   ى لجوء المص رف لبعضه  فيم  يخ

 (: ه   ) ه  ة     ك    حك    -

، وه  تقوم   ى صيغة المش ركة، تصدره  وزارة الم لية، والإقتص د 0999تم إصدار شه دات شه مة في   م 
 السوداني ني بة  ن الحكومة، ويتم تسويقه   بر شركة السودان ل خدم ت الم لية وشرك ت الوك لة المعتمدة،

في مستوى كل بنك، فقد أصبحت  وإدارة السيولةته  في تعميق سوق الأوراق الم لية المح ية، فضلًا  ن مس هم
أداة فع لة لتمويل الميزانية الع مة تستطيع من خلاله  الحكومة الحصول   ى موارد  قيقية من الجمهور لتغطية 

                                                           
، مرجع سبق ("0119 -0992التجربة السودانية خلال الفترة )ن، السي سة النقدية في الإط ر الإسلام  "يوسف الفك   بد الكريم  س 1

 .00ذكره، ص 
 .020سبق ذكره، مرجع سبق دكره، ص ، مرجع "الأس مة وأثره    ى البيئة الإسلامية"محمد  بد الرحم ن وأخرون، 2
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ب   يه  من قبل المص رف والجمهور  جز الموازنة الع مة، وقد شهدت هذه الأداة نمواً كبيراً بسبب زي دة الط 
 ، 1خ صة في مرا ل تطبيقه  الأولى

 (ص ح)    ث      حك      صك ك -

، من طرف وزارة الم لية، وفق  لصيغة المض ربة، وه   ب رة  ن صكوك 0112تم إصداره  لأول مرة في   م 
تتم تسويقه  في السوق الأولية،  بر ذات قيمة اسمية محددة تتيح لح م ه  المش ركة في تمويل أصول  كومية، و 

شركة السودان ل خدم ت الم لية، وه  أداة ه مة وفع لة في تعبئة المدخرات المح ية، وتوظيفه  في التمويل 
الحكوم  للإنف ق   ى المش ريع البنية التحتية، فضلا  ن إستخدامه  من قبل بنك السودان في إدارة السيولة 

 ، 2الك ية في الإقتص د

، بدلا من شه دات 0115إستحدثه  بنك السودان في سبتمبر ( ه ب)    ة    نك     كز   ه  ة  -
 ،0111من سنة  تم تصفيته  في نوفمبر ، التي(شمم)

  ى صيغة الإج رة، وذلك بغرض تمكين بنك السودان المركزي من ادارة  يتم إصداره وه  صكوك م لية 
 ، لحم ة هذه الصكوك  ن طريق تصكيك أصول البنك المركزي السيولة وتوفير فرص استثم رية تحقق ربح

و رضه  ل مستثمرين، وتتكون من العق رات المم وكة لبنك السودان والتي تم بيعه  لشركة السودان ل خدم ت 
 لحم ة %95الم لية، وأستؤجرت هذه الأصول المصككة لبنك السودان المركزي، بحيث يوزع من الإج رة 

 .3(الوكيل) كةل شر  %5الصكوك، و

 (    ) ه   ت     ة  ص ل     ة   خ ط م       ل  -

، و ه  شه دات يتم إصداره    ى صيغة الإج رة الإسلامية، وذلك بغرض 0101تم إصداره  خلال   م 
 شد الموارد من المستثمرين  ن طريق  قد الوك لة الشر ية لتوظيفه ، لشراء أصول المصف ة وتأجيره  لوزارة 

ة إج رة تشغي ية، تحقق  وائد ل مستثمرين فيه ، وتهدف هذه الشه دات إلى توفير فرص استثم رية وتوفير الم لي
 .4موارد إض فية ل دولة، إلى ج نب تطوير صن  ة الصن ديق الإستثم رية في البلاد

                                                           
دراسة   لة النظ م المصرفي في السودان –دور أدوات السي سة النقدية في إدارة السيولة في ظل نظ م مصرفي إسلام  "لقرع ف ئزة، طيبة  بد العزيز، 1

 .95، مرجع سبق ذكره، ص"0102-010خلال الفترة 
 .92مرجع س بق،ص2
 .052ية من منظور إسلام  في الجزائر ،مرجع سبق ذكره، ص بن ذيبة يمينة، نحو سي سة نقد3
، المج د  مج ة إقتص دي ت الأ م ل والتج رة، " رض تجربة السودان-السي سة النقدية في الاقتص د الاسلام " بد الرزاق نذير، سمير بن مح د،  4

 .510، ص 0100، الجزائر، (المسي ة)، ج معة محمد بوضي ف 10، العدد 12
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            ت           ن              ن    ظ   ظ م         لا  :    ط     ث  ث

تم إيض ح الأدوات المستخدمة، من طرف الس ط ت النقدية، في تنظيم وإدارة السيولة، في الواقع بعد م  
الإقتص دي الإسلام ، متمث ة في التجربة السودانية، التي تعتبر الفريدة من نو ه  في الع لم، التي طبقت نظ م 

ات في  سن إدارة السيولة لا بد من مصرفي إسلام  متك مل في أسسه ومب دئه، ولإبراز دور وفع لية هذه الأدو 
معرفة مدى فع ليته  في التحكم في المعروض النقدي ومعدلات التضخم في السودان، بعد م  تبنت أس مة 

الجدول الت لي يبين تطور المعدلات المستهدفة والفع ية ل تضخم والمعروض النقدي في الفترة  و النظ م المصرفي،
 0101-0112م بين 
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     ة           ن  ط        لات      ه                 خ         ض   ن   : 10  ج  ل  ق  
     ن 

1117-1111 

  ن                 ن          ن 
  ن ه

   ل       ك    
   ن          ه ف

   ل       ك      ن     
    لا   خ              ه ف   لا   خ        

1111 563,267     

1117 734,086 11.7 71.7 1 1.2 

1112 960,446 10 71.8 9.0 8.1 

1110 1,40,313,8 18 22.1 1.0 8.0 

1119 1,787,178 71 11.7 8 1.1 

1111 19,714,6 12 01.7 8 8.1 

1118 22,933,2 10 09.7 8 02.1 

1116 28,314,5 10 17.0 8 00.1 

1101 35,497,9 17.0 10.2 6 07 

1100 41,853,0 01 11.0 01 08.0 

1101 58,663,3 00 21.1 01 70.0 

1107 66,445,7 10 07.7 11 71.0 

1102 77,739,0 09.9 01 11.6 79.6 

1100 93,642,6 00.7 11.0 10.6 09.6 

1109 120,800,1 06.7 16 07 01.9 

1101 203,367,5 11.7 98.2 01 71.2 

1108 271.189.1 08.1 000.8 06.0 97.7 

1106 986.161.9 79 91.0 11.0 00.1 

1111 0.182.619.76 01 89.7 71 097.7 

 1111-1117        ط      ن      ى             ن      نك       ن     ن  ت :       
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 1111-1117         ح      ط  ت              ة -  لا

 : 1لتفسير المعطي ت وتح يل المنحني ت قسمن  فترة الدراسة إلى فترات ه 

 (1111-1117)  ة     - 

من العم ة (  m2بمعن ه الواسع )يعتبر  رض النقود أ د العوامل المؤثرة في أداء الإقتص د الك  ، ويتكون -0
لدى الجمهور، الودائع تحت الط ب، هوامش الإ تم دات المستندية، والودائع لأجل، وإرتف ع العرض النقدي 

 .تجة  ن  دة  وامليعزي دائم   إلى الإرتف ع في وس ئل الدفع الن 

  % 2.0في هذه المر  ة تميزت معدلات التضخم الفع ية ب لإستقرار تقريب ،  يث تراو ت المعدلات بين 
كأ  ى قيمة، كم  تميزت بتق رب شديد بين معدلات التضخم المستهدفة والفع ية، %9.5كأدنى قيمة و 

 ة النقدية الفع   والمستهدف، كم  سجل وفيم  يخص العرض النقدي فهن ك تف وت كبير بين معدل نمو الكت
 %02.2ب 0112، ثم إنخفض سنة %11.2إرتف ع كبير قدر ب 0115العرض النقدي الفع   سنة 

 .%01.2قدر ب  0112وإنخف ض كبير سنة 

أم  تفسير المر  ة من خلال المنحني ت، فنلا ظ التق رب الشديد بين معدلات التضخم المستهدفة  -1
ار في المعدلات التضخم الفع ية، مم  يعكس فع لية السي سة النقدية بإستخدامه  لأدوات والفع ية، وإستقر 

، والتي 0999، في يونيو (شمم)السوق المفتو ة الن جعة، والمتمث ة في إستحداث شه دة مش ركة البنك المركزي
ي إستحدثه  في ، الذ(شه ب)، و وضت بشه دة صكوك إج رة البنك المركزي 0111تم تصفيته  في نوفمبر 

، ب لإض فة إلى 0999التي أصدره  بنك السودان سنة ( شه مة)، وشه دة المش ركة الحكومية0115سبتمبر 
، وكذا إستحداث م  يسمى ن فذتي 0112التي صدرت كأول مرة سنة ( صرح)شه دة الإستثم ر الحكومية

سد الفجوة التموي ية ل مؤسس ت والحكومة، العجز السيولي والإستثم ر، وهذا لمع لجة أزم ت السيولة المؤقتة، و 
وخ صة الزرا ة في هذه الفترة ، فنلا ظ هن ك تنوع وبدائل في أدوات السي سة النقدية، ب لإض فة إلى الأدوات 

 ،الأخرى التي يستعم ه  البنك المركزي والتي تطرقن  إليه  س بق 

نمو الكت ة النقدية الفع   والمستهدف، أم  فيم  يخص التف وت الذي سجل في العرض النقدي بين معدل 
تتمثل في إ  دة هيك ة وإصلاح الجه ز المصرفي،  0115 لعوامل المؤثرة في إرتف ع معدل العرض النقدي لسنة ف

 ن   م %21.2م ي ر دين ر  يث إرتفع بمعدل  025.2ونتج  نه تأثير ص في الأصول المح ية توسعي  بمقدار 
 ت الجه ز المصرفي   ى كل من القط ع الخ ص والمؤسس ت الم لية غير ، ونتج ذلك من استحق ق0111

إلى  %2.0المصرفية، كم  شهدت هذه المر  ة نمو مستمر في الإنت   المح   والقريب من المستهدف بدءا ب 
                                                           

 .، للإستف دة من المعطي ت الواردة به لتفسير وتح يل المنحني ت0101-0112لإ تم د   ى التق رير السنوية لبنك السودان المركزي ل سنوات تم ا1
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، هذا يدل   ى توسع قنوات الإنت   المح   ، أم  سبب إنخف ض معدل نمو العرض النقدي لسنة  % 01.5
رده إلى إنخف ض ص في الأصول الأجنبية، وذلك   ى الرغم من الإجراءات التي إتخذه  بنك  ، م0112

، بغرض توفير موارد إض فية ل مص رف لتمويل القط ع الخ ص، المتمث ة في تخفيض 0112السودان خلال   م 
شه مة )كومية كة والإستثم ر الح، شراء شه دات المش ر %00إلى  %02نسبة الإ تي ط النقدي الق نوني من 

، إض فة إلى  م ي ت بيع (شه ب)من بعض مص در السوق المفتو ة، وشه دات إج رة البنك المركزي ( صرح و
 .0112النقد الأجنبي لإدارة وتنظيم السيولة خلال   م 

 (1101-1118)     ة -ب

ت الأولى من الفترة، أم  تميزت هذه الفترة بشبه تق رب بين معدلات التضخم المستهدفة والفع ية، في السنوا-0
كأ  ى قيمة،   % 25.0 يث سج ت  0100السنتين الأخيرتين سج ت تف وت كبير خ صة السنة الأخيرة 

، وفيم  يخص العرض النقدي فهن ك تف وت كبير بين معدل نمو 0119سج ت سنة % 00.0أم  أدنى قيمة 
، ثم إرتف ع % 02.2   إبتداءا بمعدل الكت ة النقدية الفع   والمستهدف، كم  سجل العرض النقدي الفع

، ثم إرترفع من جديد بشكل كبير سنة % 01.0بمعدل  0100مستمر خلال السنوات الأولى، وتراجع سنة 
 ، % 11.0بمعدل  0100

معكوسة إلا في السنة  النقدية،وم  لا ظن ه في هذه الفترة أن تغيرات المعدلات الفع ية، ل تضخم والكت ة 
 .دت التوافق،  يث إرتف ع العرض النقدي أدى إلى إرتف ع معدل التضخمالأخير التى شه

إ تم دا   ى تفسير المنحني ت، وإنطلاق  من الأ داث الع لمية والمح ية التي شهدته  هذه الفترة، يمكن تفسير -1
، والذي تراجع نو   0119سنة  %01.0 وامل الفجوات التضخمية المتمث ة في إرتف ع معدل التضخم ب

بسبب توظيف  زمة من الإجرات المتخذة من طرف الس ط ت الحكومية والمتمث ة في الأدوات  0119م  سنة 
 ،%25.0مرة أخرى في الإرتف ع خ صة السنة الأخيرة  يث ب غ  ثم إستمرغير المب شرة، 

، ثم %01.0قدر ب 0100وكذا فيم  يخص تطور معدلات نمو العرض النقدي الذي  رف تراجع سنة 
 :بإختص ر، وهذا ك ه مرجعه إلى العوامل الت لية التي نذكره  %11.0ب 0100ع بشكل مفرط سنة إرتف

، أدت إلى تراجع الط ب الع لم    ى النفط وإنخف ظ 0119تد ي ت الأزمة الم لية الع لمية بداية من سنة -
ي أدى بدوره إلى تراجع أسع ره، مم  أثر س ب    ى الإقتص د السوداني بسبب تراجع   ئدات البترول، والذ
إلى أن وصل إلى  %2.0معدلات نمو الإقتص د السوداني، بحيث إستمر إنخف ض الن تج المح   الإجم لي من 

 .، مم  سبب في إرتف ع معظم أسع ر الس ع الإستهلاكية، وب لت لي إرتف ع في معدلات التضخم الفع ية0.1%
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، وم  ص  به من تدا ي ت س لبة   ى 0100يوليو شهدت هذه الفترة إنفص ل الجنوب  ن الشم ل في -
 الإقتص د القوم ،

تأثير خرو  البترول من ق ئمة الص درات السودانية، وإرتف ع أسع ر الس ع المستوردة، ب لإض فة إلى إنخف ظ سعر 
 صرف العم ة المح ية،

وازنة، وب لت لي أدت إلى  جز ك   الظروف السي سية والإقتص دية غير المواتية أثرت س ب    ى الأداء الم لي ل م-
 صكوك،)مح ية ، وقد تم تمويل هذا العجز من مص در 0100م يون جنيه بنه ية  2.252.1: قدره

 ، ومص در خ رجية،(شه دات، إستدانة من البنك المركزي

، إرتف ع ص في الأصول المح ية ب 0100تشمل العوامل المؤثرة في إرتف ع  رض النقود خ صة لسنة -
02.0%، 

وبصفة خ صة التمويل ب لعم ة الأجنبية الذي إرتفع % 22.0نتيجة لزي دة التمويل ل قط ع الخ ص بمعدل 
 ، 0100نتيجة لإنخف ض سعر صرف الجنيه السوداني مق بل العملات الأجنبية لسنة  %000بمعدل  

لمدفو ة بواسطة بنك السودان كذلك من العوامل المؤثرة في زي دة الكت ة النقدية، تتمثل في زي دة المب لغ ا-
 ، 0100 ن   م %122المركزي، لشراء الذهب من السوق المح   بنسبة 

م يون جنيه  0111 يث ب غت الزي دة % 09.0إرتف ع ص في التمويل الممنوح ل حكومة المركزية بمعدل  -
مق رنة % 50، كم  ب غت الزي دة في رصيد التمويل  بر الشه دات بمعدل 0100 ن   م % 022بمعدل 
 ،0100بع م 

م ي ر نه ية   م  %10.1إلى 0100م ي ر دولار   م  %29.9إرتف ع مديونية السودان الخ رجية من -
، وذلك بسبب تراكم فوائد القروض التع قدية والفوائد الجزائية، مم  أثر س ب    ى مؤشرات إستدانة 0100

 الدين الخ رج  ل سودان،

شه مة، صرح، )هذه الفترة   ى أدوات السوق المفتوح بإستعم ل شه دات إ تمدت السي سة النقدية في -
، كم  إستعم ت أداة الإ تي ط النقدي الق نوني  يث خفضت 0101وكذلك شه دة ش مة لسنة ( شه ب

 ،0101سنة  %00، ثم إرتفعت النسبة إلى 0119سنة  %9إلى   %00النسبة من 

ف، وشراء الأوراق الحكومية من بعضه  لمع لجة  جزه  إيداع ودائع إستثم رية من طرف بعض المص ر -
البنك )السيولي، ب لإض فة إلى تقديم تمويلات  ن طربق ن فذة التمويل الإستثم ري، بصفته المقرض الأخير

 (المركزي
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 00.2 –% 9.2، وبين 0119سنة % 00.0 -%00.1تراو ت نسبة هوامش أرب ح المرابح ت بين  -
 ،0101سنة % 9.2، وبقيت 0119سنة %

 29.1-% 09.2 ن السنة الس بقة  يث تراو ت النسبة بين  0119إرتفعت نسبة المش رك ت في سنة -
 .%22.2ب % 0101، بينم   ددت سنة %

 ( 1101-1107)      ة  -ج

إن التغير في معدلات التضخم سج ت خلال هذه الفترة، تف وت و دم توافق المعدلات المستهدفة مع -0
 الفع ية، 

لسنة % 22.0، وأ  ى معدل 0105لسنة % 02.9  يخص المعدلات الفع ية سجل أدنى معدل فيم
، و رفت هذه المعدلات إنخف ض نتيجة التنسيق مع السي سة الم لية والتموي ية، وكذا الإجراءات المتخذة 0102

 فيم  يخص الأدوات المستعم ة غير المب شرة، لإ تواء الفجوات التضخمية، 

 معدلات العرض النقدي، سج ت خلال هذه الفترة كذلك تف وت و دم توافق المعدلات أم  التغير في
 يث ك نت الزي دة الفع ية متوافقة مع المعدل المستهدف، نتيجة  0101المستهدفة مع الفع ية، بإستثن ء سنة 

لسنة  %02.2عدل ل سي سة التنسيقية بين البنك المركزي و وزارة الم لية،  يث سج ت في هذه الفترة أدنى م
 .0102لسنة  %29.1، وأ  ى معدل 0102

 :خلصوص تفسير وتح يل المنحني ت يمكن ملا ظة م ي   -1

شهدت هذه الفترة تحسن  في مؤشرات السلامة الم لية ل مص رف، خ صة السنوات الأربعة الأولى التي تميزت -
 بحزمة من الإجراءات،

لمر  ة، وإنخف ض نسبة التعثر المصرفي، الذي  رف تحسن  من سنة إرتف ع كف ية رأس الم ل  بر سنوات هذه ا-
 إلى أخرى،

، سببه دخول البنك المركزي في تمويل شراء بعض الس ع والمنتج ت، 0105إرتف ع العرض النقدي لسنة -
بهدف د م أسع ره  ، والسبب الأخر إستمراره في شراء الذهب وتخصيصه لإستيراد الس ع الإستراتيجية، من 

 22.9وزارة الم لية ب لنزول بمعدل التضخم من  هة أخرى س همت الجهود المبذولة من طرف البنك المركزي وج
، ومن أهم ت ك الجهود كذلك إطلاق صندوق إدارة السيولة 0105في سنة %02.9إلى  0101لسنة %

 ، 0105ي   م ، والذي س هم ق  إمتص ص جزءا مقتدرا من التوسع النقد0101بين المص رف منذ سبتمبر 
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والتي تميزت بعودة إرتف ع معدل التضخم الذي ك ن سببه الإرتف ع الكبير في  0102أم  السنة الأخيرة -
العرض النقدي، ويرجع هذا الإنحراف إلى إرتف ع الإستدانة الحكومية المؤقتة، ورصيد الضم ن ت المدفو ة ني بة 

الذهب وتخصيصه ل حكومة بسعر أقل وكذا فروق ت   ن الحكومة، ب لإض فة إلى فروق ت سعر شراء   ئدات
 ،ف ل قط ع الخ ص وتحريك سعر الصرفد م القمح، ب لإض فة إلى إرتف ع تمويل المص ر 

في نه يته مع رفع العقوب ت الإقتص دية والتج رية الأمريكية، ولذلك شهدت الفترة برامج   0102تزامن   م  -
ل تهيؤ لمر  ة رفع العقوب ت و  ى رأسه  العودة ل تع مل ب لدولار  ،ت ته   زمة من المراجع ت والإجراءات

 .الأمريك ، ومح ولة تطبيق  لاق ت المراس ة مع المص رف في جميع الدول

 ( 1111-1108)      ة  - 

إن التغير في معدلات التضخم سج ت خلال هذه الفترة تف وت و دم توافق المعدلات المستهدفة مع -0
 الفع ية، 

لسنة % 022.2، وأ  ى معدل 0109لسنة % 50.1يخص المعدلات الفع ية سجل أدنى معدل فيم  
، وهو أ  ى معدل يسجل منذ  قدين 0101، ثم إرتفع سنة 0109، إنخفض معدل التضخم سنة 0101

من الزم ن، بسبب إرتف ع في المعروض النقدي أم  التغير في معدلات العرض النقدي سج ت خلال هذه الفترة  
ك تف وت و دم توافق المعدلات المستهدفة مع الفع ية،  يث سج ت في هذه الفترة إرتف ع في معدلات كذل

 .0109لسنة  % 000.9، وأ  ى معدل 0109لسنة  %21.0الكت ة النقدية، أدنى معدل 

 :خلصوص تفسير وتح يل المنحني ت يمكن ملا ظة م ي   -1

والتي لم يسبق له   0101سنة  022.2 وص ت إلى شهدت هذه الفترة إرتف ع في معدلات التضخم  تى
مثيل منذ  قدين من الزم ن، وكذلك إرتف ع في معدلات الكت ة النقدية وهذا بسبب الإستدانة المؤقتة ل حكومة 
من البنك المركزي، وكذا الزي دة في بند إ  دة التقييم في أصول وخصوم البنك، الن تج  ن تغيرات سعر الصرف 

لقط ع الخ ص، إنخف ض معدل نمو القط ع الزرا   بسبب السيول الج رفة والفي ض ن ت، ب لإض فة وكذا تمويل ا
إلى أث ر رفع الد م  ن الوقود وتق ب ت سعر الصرف، إرتف ع المديونية المتزايد بسبب تراكم الفوائد الجزائية، 

، تأثير الإقتص د السوداني مثل 0109 ب لإض فة إلى الظروف السي سية و الخ رجية المتمث ة في بدأ ثورة ديسمبر
 ،بقية الإقتص دات الأخرى، بج ئحة كورون ، وأث ر الفي ض ن ت التي ضربت البلاد

والإجراءات المتخذة تمث ت في السم ح بتصدير الذهب بواسطة أي شخص طبيع  أو معنوي،  صر ص درات 
لمعدات الطبية والقمح ودقيق القمح، والمنتوج ت الذهب في إستراد الس ع الإستراتيجية، المتمث ة في الأدوية وا

البترولية، تشجيع المص رف في منح التمويل ل قط ع الخ ص ب لتركيز   ى القط   ت ذات الأولوية والمتمث ة في 
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الإنت   الصن   ، التركيز   ى إنت   وتصدير الس ع التي تستهدف زي دة الص درات وإ لال الواردات، تطبيق 
 .  الم لي سي سة الشمول

    ن    ت        : ث    

من خلال دراستن  لفع لية أدوات السي سة النقدية المتمث ة في السي سة التوسعية و الإنكم شية في  الفترة الممتدة 
 : نستنتج م ي   0101إلى  0112من 

لتنوع و المرونة لي ت التي استعم ت من خلال السي سة التوسعية أو الإنكم شية تتميز ب الأدوات و الآ - 
خ صة أدوات السوق المفتو ة، وكذا صندوق إدارة السيولة بين المص رف الذي أستحدث  ديث   يث نجح في 

 ،الخ..، وكذا سي سة شراء وبيع الذهب 0119إمتص ص السولة وتخفيض معدل التضخم سنة 

ة الث نية رغم الحزمة المتنو ة من الأدوات المستعم ة له  فع لية خ صة لسنوات الفترة الأولى، أم  في الفتر -ب
الأدوات والإجراءات إلا أنه  ك نت ق ي ة الفع لية، وهذا لأسب ب سي سة وإقتص دية صعبة جدا خ رجة  ن 
نط ق الس طة النقدية، والتي ذكرت أنف ، كم  شهدت الفترة الث لثة تحسن  في السلامة الم لية ل مص رف من 

ية والسي سة الم لية، أم  الفترة الأخيرة تميزت بإرتف ع غير مسبوق لمعدلات خلال التنسيق بين السي سة النقد
التضخم والمعروض النقدي، بسبب إستدانة الحكومة من البنك المركزي، وتمويل القط ع الخ ص، وكذلك بسبب 

 ،الظروف السي سة ، وتد ي ت أزمة كورون ، والفي ض ن ت الخطيرة

لخ رجية بسبب الفوائد المتراكمة، و الضغوط ت الن تجة  نه ، المؤثرة   ى الإرتف ع المستمر ل مديونية ا-ج
 الإقتص د السوداني،

السي سة النقدية له  أهداف إجتم  ية كم  له  أهداف إقتص دية، مثل دخول البنك المركزي في تمويل شراء - 
 بعض الس ع والمنتج ت بهدف د م أسع ره ،

لسي سة التموي ية في إدارة وتنظيم التسهيلات التموي ية والإستثم رية، نج ح وتنسيق السي سة النقدية وا-ه
وكذالك إستقط ب الموارد الم لية، وتو ية الجمهور ب لمع ملات الشر ية، والإبتع د  ن الكسب الحرام، يعد  أكبر 

 .نج ح ل نظ م المصرفي الإسلامى خ صة مع الأخذ في الا تب ر قصر  مر التجربة السودانية
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  صلاح            ت           ن          جز      ق   ط   ت            لا   :     حث   ث   

-91تمر الجزائر منذ الإستقلال بإصلا  ت غير مستقرة ، وأهمه  الإصلا  ت التي ج ء به  الق نون 
نه  إصلا  ت ك ه  لم الذي يعد النقطة الف ص ة بين النظ م الإقتص د الموجه ونظ م إقتص د السوق، لك 01

تحقق الأهداف المسطرة ل تنمية الإقتصلادية، ولم تتط ع إلى طمو  ت الدولة، لأنه  إصلا  ت تستند إلى 
أنظمة ومذاهب وضعية وتركز   ى التع ملات الربوية المحرمة في دينن  الحنيف والتي لا يكون من وراءه  سوى 

 بد   ى الجزائر أن تخوض تجربة  قيقية وبنية ص دقة في تغيير جر ويلات الأزم ت والتق ب ت الم لية، لذلك لا
سي سته  وفق الضوابط الشر ية  بر مرا ل التدر  مع الإستف دة من ببعض نم ذ  الدول الإسلامية كتجربة 

 السودان مثلا،

ي  ك ملا بم  هن ك بعض الدول تبنت نظ م  إسلام ثبحي الع لم،ورغم النج ح التي تحققه الصيرفة الإسلامية في 
في وجه الأزم ت الم لية، في  ين  وتقف ص مدةفيه البنك المركزي الإسلام ، إستط  ت أن تحقق نمو إقتص دي 

م زالت الصيرفة الإسلامية في الجزائر فتية ومتأخرة، فقد تبنت الفكرة منذ  والي  شرين سنة، ممثلا ببنكين 
ي ت متع قة ب لنصوص الق نونية وخصوص  ب لسي سة النقدية تواجه  راقيل وتحد ولكن م زالتالبركة والسلام، 

 ب لرغم من التوجه ت المتزايدة ل خدم ت المصرفية الإسلامية،

كم  أن الجزائر تخوض تجربة فتح فروع ونوافذ ل مع ملات والخدم ت المصرفية الإسلامية في بنوكه  التق يدية، 
 .كل والعراقيل والتي تحد من تطوره  ونج  ه غير أن هذه الصيرفة تواجه كذلك العديد من المش  

   صلاح ت                     ن          جز   :    ط    لأ ل

  نت الجزائر من إختلالات إقتص دية، م لية، ونقدية، أدى به  إلى ضرورة تبني إصلا  ت  ميقة من خلال 
تبر من القوانين التشريعية الأس سية، الذي يع 01/11/0991المؤرخ في  01-91: ق نون النقد والقرض رقم

ويعد بحق إ تراف  ب لدور والمك نة التي يجب أن يكون   يه  النظ م البنك ، فقد ج ء بأفك ر جديدة تتع ق 
أهمية السي سة النقدية، كم   و ب لنظ م البنك  وأدائه، وتميز بإ  دة تنشيط دور الوس طة الم لية، وإبراز دور النقد

بين الإقتص د الموجه وإقتص د السوق، ونتن ول أهم الأهداف والمب دئ التي ج ء به  من خلال  يعد نقطة تحول
 .المرا ل التي مرت به  إصلا  ت السي سة النقدية 
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 01-61 صلاح           ن       ق ق   ن   ن        ض :  لا

ب دئ التي ج ء به  تتمثل وأهم الأهداف والم 01-91تميزت هذه الفترة بصدور ق نون النقد والقرص 
 :1فيم ي  

تعزيز الإصلا  ت الهيك ية  موم ، والنظ م المصرفي بصفة خ صة، إ ط ء الإستقلالية ل مؤسس ت الم لية - 
 والمصرفية التي تصبح تعمل وفق  لمع يير إقتص د السوق المتمث ة في الربحية والمردودية الم لية والملائمة،

 نته و رد إ تب ره، وأصبح يسمى بنك الجزائر، وكذا الإ تراف بأهمية ومك نة إ ط ء البنك المركزي مك-ب
 البنوك التج رية في مج ل التنمية، 

تقنين العلاقة بين الخزينة الع مة والبنك المركزي من خلال فصل ميزانية الدولة  ن الدائرة النقدية بوضع -ج
السنة الس بقة ل خزينة هذا من ج نب، والج نب من إيرادات %  01سقف خ ص بمب غ التسبيق ت لا تتج وز 

 يوم، 011الأخر خ ص ب لمدة القصوى بسداد هذه التسبيق ت والتي لا تتج وز 

إنش ء بورصة القيم المنقولة لتشجيع البحث  ن الإدخ ر وتسيير الميزانية، والحث   ى تجميع المدخرات - 
القض ء   ى المض ربة التي تتم في السوق الموازية، ولهذا فإن متبع  سي سة تحرير أسع ر الف ئدة تدريجي   تى يتم 

ق نون النقد والقرض يسمح بإق مة بنوك خ صة وأجنبية،   ى أن يكون نش طه  التموي   موجه نحو توسيع 
 وتطوير الإنت  ، تمويل الص درات، تمويل السكن، 

لنقدية تتخذ لتعبئة الموارد اللازمة لتمويل الفصل بين الدائرة النقدية والحقيقية، بحيث ك نت القرارات ا-ه
البرامج المخططة، لكن مثل هذه القرارات أصبحت تتخذ   ى أس س الأهداف النقدية التي تحدده  الس طة 

 بن ءا   ى الوضع النقدي الس ئد، وليس   ى أس س كم   قيق  كم  في الس بق، وهذا يبرز إ تلال النقدية
وسي ة من وس ئل الضبط الإقتص دي، وإستع دة البنك المركزي لدوره في قمة النظ م السي سة النقدية لمك نته  ك

النقدي والمسؤول الأول   ى تسيير السي سة النقدية، كم  لم يعد لجوء الخزينة إلى البنك المركزي لتمويل  جزه  
الإقتص د، بإستع دة البنوك ت ق ئي  كم  ك ن في الس بق، بل أصبح يخضع لقوانين، وتن قصت إلتزام ته  في تمويل 

 ،التج رية والم لية لوظ ئفه  ومن أهمه  منح القروض 

تأسيس س طة نقدية و يدة ومستق ة  ن الس ط ت الم لية، تتمثل في مج س النقد والقرض تتولى إدارة - 
ي ته  وتوجيه السي سة النقدية ل دولة، تأسيس نظ م مصرفي ذو مستويين، بحيث أ يد ل بنك المركزي صلا 

كمسؤول أول في تسيير النقد والإئتم ن، ول بنوك التج رية وظ ئفه  التق يدية بوصفه  أ وان  إقتص دية، مع إلغ ء 

                                                           
 .091-022خب بة  بد الله، الإقتص د المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص ،ص 1
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الإكتت ب الإجب ري من طرف البنوك التج رية لسندات الخزينة الع مة، ومنع كل شخص طبيع  أو معنوي غير 
 ،البنوك والمؤسس ت الم لية من أداء هذه المهمة

 يث يتمثل هيكل  ،أدخل نظ م النقد والقرض تعديلات مهمة في هيكل النظ م البنك  الجزائري كم   -ز
 :النظ م النقدي في

 بنك الجزائر، -

 الخزينة الع مة ،-

 ،  (البنوك التج رية، المؤسس ت الم لية، البنوك والمؤسس ت الم لية الأجنبية)البنوك والمؤسس ت الم لية  -

ت الجزائر بتطبيق التشدد الم لي بعد التوقيع   ى إتف قيتين مع مؤسسة النقد الدولية في وخلال هذه الفترة ق م
 :1 يث تميزت سي سة التشدد الم لي بم ي   0990و0999  م 

 مراقبة توسيع الكت ة النقدية ل حد من التدفق النقدي وتق يص  جم الموازنة الع م، -

 تحرير الأسع ر وتخفيض قيمة العم ة،-

 التج رة الخ رجية والسم ح بتدفق رؤوس الأموال الأجنبية، تحرير-

 .لكن سر  ن م تم التراجع  ن هذه السي سة بإتب ع سي سة نقدية توسعية

ونتيجة العراقيل والقيود التي وقفت أم م إ  دة التوازن الداخ   والخ رج ، لجأت الحكومة إلى صندوق النقد 
، ومن البنود التي 20/12/0995إلى 10/11/0991سنة من  الدولي لإبرام برن مج تكييف  معه لمدة

 :2إستهدفه  الإتف ق

 ،تحقيق نمو مستقر ومقبول-

 ،تخفيض  دة التضخم-

 ،تحرير التج رة الخ رجية-

                                                           
الإسلاميةب لجزائر مع دراسة لعينة من الدول، أطرو ة دكتوراه في الع وم قيراط فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة 1

، ص 0100-0100الإقتص دية تخصص إقتص د نقدي وبنك ، ك ية العوم الإقتص دية والع وم التج رية و  وم التسيير، ج معة الجزائر، السنة 
090.   

 .201خب بة  بد الله، الإقتص د المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 :1وقد إستهدفت السي سة النقدية

إلى ( M2)د م سعر الصرف الدين ر ب لحد من الضغط التضخم   ن طريق تخفيض معدل التوسع النقدي -
 :وكذا  0992في  % 00لفترة البرن مج مق رنة ب % 01

 ،% 05رفع معدل إ  دة الخصم إلى-

 ،% 01جعل معدل تدخل البنك المركزي في السوق النقدية  ند مستوى -

 ،% 01معدل السحب   ى المكشوف ل بنوك   ى بنك الجزائر يع دل -

 ،لإ لال مك نه  الوس ئل غير المب شرة ، دالتخ    ن إستعم ل الوس ئل المب شرة لمراقبة قروض الإقتص -

وب لرغم من تطبيق كل هذه السي س ت إلا أن  دم إستقرار التشريع المصرفي في الجزائر لا يزال السمة الس ئدة 
في الجزائر، لا سيم  الضعف الذي لا يزال يتخبط فيه أداء الجه ز البنك ، لذلك لجأت الجزائر إلى إصلا  ت 

 .أخرى

 00-17   لأ    10-10ح           ن       ق  لأ    صلا: ث    

 02/10/0110المؤرخ في  10-10 ن طريق الأمر رقم01-91ج ء أول تعديل لق نون النقد والقرض - 
لتعزيز ( الس طة النقدية)وأهم م ج ء فيه الفصل بين صلا ي ت مج س إدارة بنك الجزائر ومج س النقد والقرض 

سم ح ب لتنسيق بين الس طة النقدية و مح فظ بنك الجزائر، إبراز ضرورة التنسيق بين الإستقلالية النقدية، ال
 ،2الجه ز التنفيذي وبنك الجزائر، في تطبيق السي س ت النقدية والميزانية

و ج ء  01-91، المعدل والمتمم لق نون النقد والقرض 02/19/0112الص در في  00-12الأمر -ب
 رفه  النظ م المصرفي الجزائري، بإفلاس كل من بنك الخ يفة الخ ص، والبنك  هذا الأمر بعد الأزم ت التي

 ،3لي ت الرق بة والتحكم من طرف البنك المركزيآالتج ري الجزائري، الذي كشف  ن ضعف  الصن   

 

 

                                                           
 .201خب بة  بد الله، الإقتص د المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .021ص ، مرجع س بق2
دف تر ،("0101-0991)دراسة تح ي ية لواقع الكت ة النقدية في الجزائر في ظل ق نون النقد والقرض خلال فترة " دوان    ، بن سم  ين  ي ة، 3

 .00، ص  0100السنة ائر، الجز ، ج معة بسكرة، 0، العدد01، المج د البحوث الع مية
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 :1وه  00-12التي ج ء به  الأمر  أهم الأهداف لذلك نذكر

ع صلا ي ت مج س النقد والقرض وإض فة شخص ن معين ن الفصل بين الإدارة ومج س النقد والقرض، توسي-
 من رئ سة الجمهورية ت بعين لوازرة الم لية، لتد يم الإشراف والرق بة   ى البنوك ،

الحد من إستقلالية مح فظ البنك المركزي، إذ لم يحدد الق نون مدة  هدة مح فظ البنك المركزي ولا  هدة نوابه -
 ،الثلاث

 بنك الجزائر والحكومة في المس ئل الم لية،  تكثيف التش ور بين-

 حم ية زب ئن البنوك والمؤسس ت الم لية، ومض  فة الجزاءات ب لنسبة للإنحراف ت المتع قة ب لنش ط ت البنكية، -

 الإ تم د   ى تكوين القدرات والكف ءات التي يمت كه  بنك الجزائر،-

 ضرورة توفر نظ م مع وم تي فع ل،-

 (17-12، 11-12، 10-12)          ن       ق  لأ ظ    صلاح : ث  ث 

المتع ق ب لحد الأدنى لرأسم ل البنوك والمؤسس ت الم لية  11/12/0111الص در في  10-11:النظ م رقم-أ
م ي ر د  ب لنسبة ل بنوك،  0.5الن شطة داخل الجزائر ف لمقصود رأس الم ل التأسيس  الذي يس وي   ى الأقل 

 ،2ب لنسبة ل مؤسس ت الم لية، وكل مؤسسة لا تحترم هذه الشروط يتم سحب الترخيص منه  م يون د  511و

المحدد لشروط تكوين الإ تي ط  الإجب ري لدى دف تر  11/12/0111الص در في  10-11:النظ م رقم-ب
 ،3كحد أقصى% 05و %1بنك الجزائر،  يث يترواح بين 

لمتع ق بضم ن الودائع المصرفية ويهدف هذا النظ م ا 11/12/0111الص در في  12-11:النظ م رقم- 
إلى تعويض المود ين في   لة  دم إمك نية الحصول   ى ودائعهم من البنوك، وقد  دد هذا النظ م نوع 

 ،4الودائع المعنية ب لتعويض والمستثن ة كذلك منه، وكذا الحد الأقصى ل تعويض الممنوح لكل مودع

 

 

                                                           
 .099-092خب بة  بد الله، الإقتص د المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص، ص 1
 .المتع ق ب لحد الأدنى لرأسم ل البنوك والمؤسس ت الع م ة في الجزائر 11/12/0111المؤرخ في  10-11من النظ م  0-0المواد2
 .وط تكوين الحد الأدنى للإ تي ط  الإلزام يحدد شر  11/12/0111المؤرخ ف  10-11من النظ م  2-5المواد3
 .المتع ق بضم ن الودائع المصرفية  11/12/0111المؤرخ ف  12-11من النظ م   9-2المواد 4
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 11-16:       ق   نظ م  ق  صلاح           ن :      

المتع ق بعم ي ت السي سة  02/15/0119الص در في  10-19: أصدر مج س النقد والقرض النظ م رقم
 دد هذا النظ م بشكل  ، وقد0119النقدية، وس ئ ه  وإجراءاته ، وذلك في أ ق ب الأزمة الم لية الع لمية لسنة 

 :1خ ص

والعقوب ت التي يمكن التعرض له    ل  دم إ ترام  ،الجزائر كضم ن مق بلات  م ي ت السي سة النقدية لبنك-
 إلتزام ته  بصفته  كمق بلات،

ية وكذا ئالخ صة ب لتن زلات المؤقتة أو النه  ،الأوراق المقبولة كضم ن من طرف البنك المركزي لهذه العم ية-
 طريقة تقييمه ،

 زائر مد و ل قي م به  في السوق النقدية، م ي ت السي سة النقدية خ صة ت ك التي يكون بنك الج-

التي تشكل مق بلات لعم ي ت السي سة  ،التسهيلات الدائمة بصفته   م ي ت تتم بمب درة من طرف البنوك-
 النقدية لبنك الجزائر،

 إجراءات  ركة الأموال الخ صة بعم ي ت السي سة النقدية،-

ب لفوائد السوق النقدية، والشروط الخ صة   ة ل تف وض فيالأوراق الخ صة الق ب ة ل تف وض وت ك غير الق ب-
 المطبقة   ى  م ي ت التن زل، وتواريخ النضج ودرجة السيولة،

تعيين بنوك والمؤسس ت الم لية التي تخضع لعم ي ت السي سة النقدية وكذا جم ة العقوب ت التي يمكن أن يتعرض -
  سة النقدية،له  البنك في   لة  دم الإلتزام بإجراءات السي

 تنظيم وتطوير إجراءات تدخل بنك الجزائر في السوق النقدية، -

 لي ته ،آالأدوات المتوفرة لدى بنك الجزائر لب وغ أهداف السي سة النقدية وتحديد -

والتي يجب أن تنتقل  بر الدفع  ،ضبط  ركة الأموال المتداولة في إط ر مم رسة  م ي ت السي سة النقدية-
  لغ الكبيرة،الفوري ل مب

والتي إستعم ه  بنك الجزائر من أجل  0110إ  دة النظر في تقنية التسهيلات الدائمة التي أستحدثت في   م 
 إمتص ص السيولة الزائدة، 

                                                           
ص،ص ، قيراط فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإسلامية ب لجزائر مع دراسة لعينة من الدول، مرجع سبق ذكره1

092-091. 
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فقد تضمن هذا التنظيم الق نوني   ى تشكي ة ك م ة من إجراءات تدخل بنك الجزائر في السوق النقدية وخ ر  
 .الصريح ل سي سة النقدية هو إستقرار الأسع رالسوق النقدية، والهدف 

  12-01:  صلاح           ن       ق  لأ    ق :      

تميزت هذه الفترة بوضع م لي متين للإقتص د الجزائري وذلك لوجود وفرة م لية ن جمة  ن إرتف ع أسع ر النفط في 
متضمن   00-12عدل والمتمم للأمر الم 02/19/0101في  الص در 11-01الأسواق الع لمية، وج ء الأمر 

 :1م  ي  

إ ف ء بنك الجزائر من العم ي ت المرتبطة بنش ط ت من كل الضرائب أو الحقوق أو الرسوم أو الأ ب ء الجب ئية -
 مهم  تكن طبيعته ،

تمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص   ى إستقرار الأسع ر وتوفير أفضل الشروط في ميدان النقد والقرض -
 صرف والحرص والحف ظ   يه ، لنمو سريع للإقتص د مع السهر   ى الإستقرار النقدي والم لي، وال

 تد يم الرق بة الداخ ية ل مصرف والمؤسس ت الم لية وتأطير المخ طر م بين البنوك والسيولة،-

 يحرص بنك الجزائر   ى السير الحسن لنظم الدفع وفع ليته  وسلامته ،-

ل ظ، الذي ج ء في 0101-0101ترة تطبيق برن مج توطيد النمو الإقتص دي ل فترة وقد تم خلال هذه الف
سنوات لد م الإنع ش الإقتص دي، لتحسين التنمية 01إنط ق قبل  الذي ببرن مجالوطني، إ  دة الإ م ر 

إنخف ظ معدلات التضخم : صب شغل جديدة لخريج  الج مع ت البشرية، إرتف ع معدلات النمو، إنش ء من
 .دوث إستقرار نقديو 

 01-01:  صلاح           ن       ق       ن  ق :      

إنخف ض   مذهلا ، وبم  أن الجزائر تمول إقتص ده  من هذا القط ع  0101شهدت أسع ر النفط منذ أكتوبر
 سب م  يؤكده التقرير السنوى لبنك الجزائر، ومن خلال المعطي ت التي تؤكد تبعية  % 92بأكثر من 

من طرف قط   ت  % 0.20من قط ع المحروق ت، وبنسبة  % 92.09قتص د الجزائري الممول بنسبة الإ
الص درات الجزائرية خ ر  المحروق ت،  قق الميزان التج ري  جوزات  ، ونظرا لضعف2خ ر   قط ع المحروق ت

ت،كم  تسببت ، الأمر الذي ظهر أثره ج ي    ى ميزان المدفو  0102إلى سنة  0101متوالية من سنة 

                                                           
 .095مرجع سبق ذكره، ص ، قيراط فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإسلامية ب لجزائر مع دراسة لعينة من الدول1
مج ة ، "، بين تق ب ت أسع ر النفط وأ راض المرض الهولندي0109-0101تشخيص الإقتص د الجزائري ل فترة م بين "قوري صب ح الشريف، 2
 .212، ص 0101 ، الجزائر، ، ج معة الش ذلي بن جديد الط رف، نوفمبر12، العدد 05، مج د  دة البحث في تنمية الموارد البشريةو 
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العجوزات المتوالية في ميزان المدفو  ت إلى تراجع   د في إ تي ط ت الصرف الرسمية، مم  أدى إلى إنخف ض 
سعر الصرف الرسم ، كم  أن إنخف ض أسع ر النفط ظهر أثره المب شر   ى المداخيل الضريبية وشبه الضريبية، 

مر الذي أ دث  جوزات متوالية لهذه الميزانية، وفي هذه والتي تعد من أهم مص در تمويل ميزانية الدولة، الأ
الظروف أصبح لزام    ى الجزائر البحث  ن سبل سريعة لتغطية العجز المتف قم في ميزانية الدولة، لذلك لجأت 
الحكومة إلى سي سة نقدية غير تق يدية وتعرف بسي سة التيسير الكم ، وهو م ج ء به ق نون النقد والقرض 

 ،0102لسنة 

المتع ق ب لنقد والقرض،  00-12متمم للأمر  00/01/0102الص در في 01-02: ج ء الق نون رقم
والذي يهدف إلى قي م بنك الجزائر بشراء مب شرة السندات التي تصدره  الخزينة العمومية لمدة مسس سنوات 

أجل المس همة   ى مكرر بغض النظر  ن كل الأ ك م المخ لفة، وهذا من  15 سب م  نصت   يه الم دة 
 :1وجه الخصوص في

 تمويل الصندوق الوطني للإستثم ر-

ومراقبة الميزانية والتي ينبغ  أن تفض  في  ،تنفذ هذه الألية لمراقبة تنفيذ برامج الإصلا  ت الهيك ية الإقتص دية-
د ألية تنفيذ هذا الحكم نه ية الأمر إلى تحقيق توازن ت في خزينة الدولة وتحقيق توازن في ميزان المدفو  ت، تحد

 ،من طرف الخزينة وبنك الجزائر ب لتنظيم

أصبح بإمك ن بنك الجزائر طب  ة المزيد من الدين ر لت بية   جي ت الخزينة العمومية، وهذا يعتبر تمويل غير -
وفق تق يدي للإقتص د،  يث ك ن فيم  سبق قبل هذا التعديل لا يمكن ل بنك لمركزي طب  ة  م ة إض فية إلا 

 ، س ب ت دقيقة  ول الوضعية الإقتص دية

وسي سة التيسير الكم  ه  أداة  ديثة ل سي سة النقدية، يطبقه  البنك المركزي من خلال شراء سندات 
 كومية من المؤسس ت الم لية والبنوك التج رية مم  يرفع من  م ية الإقراض والإئتم ن، م  يستد   خ ق 

 .2النقود

، بإصدار نقدي دون تغطية بموجب الق نون، 0102بيق سي سة التيسير الكم  في أكتوبر بدأ بنك الجزائر بتط
 رات لسي سته  من خلال إ تب ر أن هذا الأس وب طبق في الدول المتقدمة، كم  بر بحيث أ طت الحكومة م

                                                           
،مرجع ("0101-0991)دراسة تح ي ية لواقع الكت ة النقدية في الجزائر في ظل ق نون النقد والقرض خلال فترة " دوان    ، بن سم  ين  ي ة،  1

 .00 سبق ذكره، ص
2ChrisBrightman,What’s Up? Quantitative Easing and Inflation, Research affiliates, January 2015, 
https://www.researchaffiliates.com . 
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 ، 1إ تبرت أن المب لغ المخصصة ل تمويل غير التق يدي موجهة نحو الإستثم ر

من الإيرادات الع دية  0102في سنة  % 12.1المخصصة ل تمويل غير التق يدي تمثل  يث ب غت المب لغ 
من الإيرادات الع دية لسنة  % 22أصبحت تمثل  0109أم  مب غ التمويل غير التق يدي لسنة  0102لسنة 

01022 ،    

المتقدمة، هو أن هذه ولكن يبقى هن ك إختلاف كبير بين برامج التمويل غير التق يدي في الجزائر وفي الدول 
الأخيرة استخدمت هذا الأس وب لتحفيز النش ط الإقتص دي، بعدم  أصبحت أسع ر الف ئدة  ديمة الفع لية 
أي   لة مصيدة السيولة، وكذلك تتميز بأجهزة إنت جية نشطة، تستجيب لتغيرات الكت ة النقدية وفق نموذ   

أسع ر النفط كم  له    جز الميزانية بعد إنخف ض كينز، بينم  الجزائر أستخدمت هذا الأس وب لتغطية
إمك ني ت ضعيفة ل رفع من أدائه  الإقتص دي مم  يجعل أث ر هذا الاصدار تنعكس مب شرة   ى المستوي ت 

 الع مة للأسع ر ، بحيث تطور المستوى الع م للأسع ر في الجزائر خلال فترة تطبيق هذه السي سة، 

له  أث ر ايج بية   ى الاقتص ديين، وب لت لي  الأوربي ك نتحدة الأمريكية والإتح د وتجربة كل من الولاي ت المت
 .3ليست  بنموذ  يقتدى به في الجزائر 

،     ن 1117       ن   01     خ     16-17    ن  ق   صلاح           ن       ق   :      
       ن   ن            

 الجزائري، فية، وتعزيز الحوكمة والرق بة الإ ترازية، ق  النظ م المصرفي يهدف هذا الق نون إلى تحسين الشف
 :تأسيس لج ن، وتوسعة صلا ي ت المج س، وأهم م  ج ء به

 :4يصدر بنك الجزائر العم ة النقدية، ضمن شروط التغطية المـحددة، تتضمن تغطية النقد العن صر الآتية 

 السب ئك الذهبية والنقود الذهبية،  -

 لعملات الأجنبية، ا -

 سندات الخزينة، -
                                                           

، العدد 00د المج  مج ة أف ق الع مية،" أثر سي سة التيسير الكم    ى المستوى الع م للأسع ر في الجزائر"هدى هذب ء يونس ، م جدة مدوخ، 1
 .250، ص0109 ، الجزائر،، ، ج معة الأغواط مخبر الع وم الإقتص دية و  وم التتسيير، أفريل10

 .219المرجع الس بق، ص 2
 .250-250المرجع الس بق، ص، ص 3
 02، الص درة في 12العدد ، يتضمن الق نون النقدي والمصرفي ، الجريدة الرسمية ، 0102يونيو سنة 00المؤرخ في  19-02من ق نون  11الم دة 4

 .19، ص 0102يونيو 
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 ،سندات مقبولة تحت نظ م إ  دة الخصم أو الضم ن أو الرهن -

يمكن لبنك الجزائر أن يقدم  سب تقديره، وكملاذ أخير، سيولة استعج لية لبنك ذي ملاءة، يواجه مشك ة 
 ،1دات ملائمةيجب أن يكون منح السيولة الاستعج لية مضمون  ب لك مل بسن.سيولة مؤقتة، كم 

تــ ــزم الــبــنــوك والــمــؤســســ ت الــم لية بوضع قوا د  ــوكــمــة داخــ ــيــة تحدد   ى وجــه الخصوص س ــطــ ت -
يجب   يه  وضع جه ز فع ل ل رق بة الداخ ية بحيث يحتوي   التنفيذية، كمومسؤولي ت الهيئة المداولة والهيئة 

الداخ  ، الكفي ة بضم ن المط بقة مع القوانين والأنظمة المعمول به ، وتمنح ضم ن ت   ى الإجراءات والتنظيم 
معقولة فيم  يخص السير الحسن والتحقيق الأمثل ل عم ي ت، موثوقية المع وم ت الم لية، أمن الأصول، وهذا من 

 ،2أجل التخفيف من مخت ف المخ طر التي تتعرض له  البنوك والمؤسس ت الم لية

عة صلا ي ت مج س النقد والقرض والذي سم  ب لمج س النقدي والمصرفي، منه  منح ترخيص بفتح توس -
البنوك والمؤسس ت الم لية، وتعديل قوانينه ، وسحب الإ تم د، منح ترخيص بفتح مك تب تمثيل البنوك 

إستثم رية الأجنبية، ولمزودي الخدم ت، ووسط ء مستق ين، ومك تب الصرف، وكذلك يرخص بإنش ء بنوك 
 3وبنوك رقمية،

 :4تأسيس  دة لج ن تتمثل في-

تأسيس لجنة مصرفية وه   ب رة  ن س طة إشراف ورق بة، تأسيس لجنة وطنية ل دفع، تتمثل مهمته  في تطوير  
الإستقرار الم لي وه   وتؤسس لجنةوس ئل الدفع الكت بية من أجل المع ملات المصرفية، وتقوية الشمول الم لي، 

ك فة ب لمراقبة الإ ترازية الك ية، تعزيز صلابة النظ م الم لي في مواجهة الصدم ت المجمعة، تسيير س طة م
 .الأزم ت

  ه    صلاح ت                جز                         لا   :    ط     ث   

صيرفة الإسلامية والسم ح أ طت الحكومة الجزائرية رسمي  ل بنوك المعتمدة في الجزائر الضوء الأخضر لد م ال
ل بنوك التق يدية العمل فيه ، في ظل التغيرات الع لمية الح ص ة بهدف مواجهة مشك ة السيولة التي خ فته  

بإصدار  أمر التوجه نحو تطوير الصيرفة الإسلامية كحل لذلك،،  يث أصبح 0101الأزمة الم لية منذ 
 نصوص خ صة ب لصيرفة الإسلامية، 
                                                           

 .19، يتضمن الق نون النقدي والمصرفي ، مرجع سبق ذكره ص 0102يونيو سنة 00المؤرخ في  19-02من ق نون  12الم دة 1
 .09، مرجع س بق، ص 0102يونيو سنة 00المؤرخ في  19-02من ق نون  019-012الم دة  2
 .02، 00، 00، مرجع س بق، ص، ص  0102يونيو سنة 00المؤرخ في  19-02من ق نون  91، 21، 20الم دة 3
 .05، 01، 09، مرجع س بق، ص، ص 0102يونيو سنة 00المؤرخ في  19-02من ق نون  022، 055،052،052، 002المواد 4
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 ص  ت          جز         ص     ق             لا    :                      لا      ن  ص:   لا
 :      ث           

       ق                ك   11-08ق   ة      نظ م  ق   - 

تضى وذلك بمق. ''الصيرفة التش ركية'' قدم المشرع الجزائري نص  ق نوني  ل صيرفة الإسلامية أط ق   يه مسمى 
يتضمن قوا د مم رسة العم ي ت المصرفية المتع قة ب لصيرفة  11/00/0109المؤرخ في  10-09: النظ م رقم

ديسمبر  19بت ريخ  22التش ركية من طرف المص رف والمؤسس ت الم لية، وتم نشره في الجريدة الرسمية العدد 
ف الصيرفة التش ركية وأهم مكون ته ، ومنه  ،يحتوي هذا النظ م   ى اثني  شر م دة، منه  المتع قة بتعري0109

الض بطة للإجراءات المم رسة لهذا النش ط، ويعد هذا النظ م أول خطوة نحو تحسين وتطوير المنظومة الق نونية 
 .ل صيرفة الإسلامية في الجزائر

لا يترتب  نه  تحصيل ، التي ''التش ركية'' يهدف هذا النظ م إلى تحديد القوا د المطبقة   ى المنتج ت المسم ة 
أو تسديد فوائد، كم  يهدف إلى تحديد شروط الترخيص المسبق من طرف بنك الجزائر ل مص رف والمؤسس ت 

، وفي مفهوم هذا النظ م تعد العم ي ت 1الم لية المعتمدة ل قي م ب لعم ي ت المصرفية المتع قة ب لصيرفة التش ركية
كل العم ي ت التي تقوم به  المص رف والمؤسس ت الم لية، المتمث ة في   المصرفية المتع قة ب لصيرفة التش ركية،

 م ي ت ت ق  الأموال و م ي ت التمويل والاستثم ر التي لا يترتب  نه  تحصيل أو تسديد الفوائد، وتخص 
، الس م المرابحة، المش ركة، المض ربة، الإج رة، الإستصن ع: هذه العم ي ت   ى الخصوص فئ ت المنتج ت الت لية

-02من النظ م 2وكذا الودائع في  س ب ت الاستثم ر، و تخضع منتج ت الصيرفة التش ركية لأ ك م الم دة 
الذي يحدد القوا د الع مة المتع قة ب لشروط البنكية المطبقة   ى العم ي ت   0102أفريل 19المؤرخ في  10

 2.المصرفية

لمعتمدة تقديم المع وم ت الأتية د م  لط ب الترخيص المسبق يتعين   ى المصرف المعتمد أو المؤسسة الم لية ا
بط قة وصفية ل منتو ، رأي مسؤول رق بة المط بقة ل مصرف أو المؤسسة الم لية، : الموجه إلى بنك الجزائر

 ن ب ق  أنشطة "شب بيك الم لية التش ركية"الإجراءات الواجب إتب  ه  لضم ن الإستقلالية الإدارية والم لية ل 
 3المصرف أو المؤسسة الم لية

                                                           
يرفة التش ركية من طرف المص رف يتضمن قوا د مم رسة العم ي ت المصرفية المتع قة ب لص 11/00/0109المؤرخ في 10-09من النظ م 0الم دة1

 .والمؤسس ت الم لية
 .من المرجع الس بق 0الم دة 2
 .المرجع الس بقمن  2الم دة 3
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يتعين   ى المص رف والمؤسس ت الم لية التي ترغب في الحصول   ى شه دة مط بقة منتج ته  لأ ك م الشريعة، 
 ، 1أن تخضع  ت ك المنتج ت إلى تقييم الهيئة الوطنية المؤه ة ق نون  لذلك

د أو مؤسسة م لية معتمدة تمنح  صري    ى أنه دائرة ضمن مصرف معتم'' شب ك الم لية التش ركية''يقصد ب 
 ركية م لي   ن خدم ت ومنتج ت الصيرفة التش ركية، وأكد النظ م   ى وجوب استقلالية شب ك الم لية التش

ويتجسد ب لفصل المح سبي بين شب ك الم لية التش ركية والأنشطة الأخرى ل بنك أو المؤسسة الأخرى،  الدوائر
ة تبرز أصول وخصوم شب ك الم لية التش ركية و إ ط ء بي ن مفصل  ن المداخيل الم لية، بهدف إ داد ميزاني

والنفق ت ذات الص ة، ويتجسد ذلك في استقلالية  س ب ت الزب ئن ضمن شب ك الم لية التش ركية  ن ب ق  
  مخصصين  صري مستخدمين تنظيمالبنك أو المؤسسة الم لية من خلال  وتضمن إستقلالية ، س ب ت زب ئنهم

لذلك، وفي   لة تعدد شب ك الم لية التش ركية ضمن نفس البنك أو نفس المؤسسة المعتمدة يجب التع مل مع 
 .2شب بيك الم لية التش ركية هذه ككي ن وا د

ألزم النظ م المص رف والمؤسس ت الم لية المرخص له  بتسويق هذه المنتج ت أن تع م زب ئنه  بجداول التسعيرات 
والقصوى التي تطبق   يهم، كم  يتعين   ى البنوك إ لام المود ين خ صة أصح ب  س ب ت  والشروط الدني 

الاستثم ر  ول طبيعة  س ب تهم، وأ طى النظ م ل مودع ،  ق الحصول   ى  صة من الأرب ح الن جمة  ن 
 ركية في التمويلات شب ك الم لية التش ركية، ويتحمل  صة من الخس ئر المحتم ة التي يسج ه  شب ك الم لية التش

 .3التي يقوم به  المصرف

  ،10-01نلا ظ في هذا النظ م إستعم ل ك مة التش ركية بدلا من الإسلامية والتي إستدركه  في النظ م 

 .المتع ق ب لصيرفة الإسلامية 10-01المتع ق ب لصيرفة التش ركية، بصدور النظ م  10-09وتم إلغ ء النظ م 

       ق             لا    11-11 ق   ة      نظ م  ق  -ب

،المحدد ل عم ي ت البنكية المتع قة  0101م رس 05المؤرخ في  10-01ق م بنك الجزائر بإصدار النظ م 
ب لصيرفة الإسلامية وقوا د مم رسته  من طرف البنوك والمؤسس ت الم لية، فضلا  ن الشروط المط وبة لفتح 

م رس  01في  02 رسة  م ه ، وتم نشره في الجريدة الرسمية العدد شب بيك الصيرفة الإسلامية وقوا د مم
 ،المتع ق ب لصيرفة التش ركية 10-09وبصدور هذا النظ م تم إلغ ء النظ م رقم  ،0101

                                                           
يتضمن قوا د مم رسة العم ي ت المصرفية المتع قة ب لصيرفة التش ركية من طرف المص رف  11/00/0109المؤرخ في 10-09من النظ م 1الم دة 1

 .والمؤسس ت الم لية
 .من نفس المرجع الس بق 2، 2، 5 المواد2
 .من نفس المرجع الس بق 9، 9المواد 3
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والقوا د المطبقة   يه  وشروط  ،يهدف هذا النظ م إلى تحديد العم ي ت البنكية المتع قة ب لصيرفة الإسلامية
 .1وكذا شروط الترخيص المسبق له  من طرف بنك الجزائر ،البنوك والمؤسس ت الم ليةمم رسته  من طرف 

كل  م ية بنكية لا يترتب  نه  تحصيل أو تسديد الفوائد،   ،وتعد  م ية بنكية متع قة ب لصيرفة الإسلامية
من الأمر رقم  29 إلى 22واشترط النظ م فيه  أن تكون هذه العم ي ت مط بقة لأ ك م المش ر إليه  في المواد 

 .2المتع ق ب لنقد والقرض، المعدل والمتمم  12-00

وتطرق النظ م إلى ج نب تنظيم ، يشترط فيه   ى البنوك والمؤسس ت الم لية الراغبة في تقديم منتج ت الصيرفة 
 الإسلامية، أن تحوز   ى وجه الخصوص،   ى نسب ا ترازية مط بقة ل مع يير التنظيمية وكذا الامتث ل
ب لصرامة ل شروط المتع قة بإ داد وآج ل إرس ل التق رير التنظيمية، كم  أوضح النظ م أن العم ي ت البنكية 
المتع قة ب لصيرفة الإسلامية تخص منتج ت المرابحة، المش ركة، المض ربة، الإج رة، الس م، الإستصن ع،  س ب ت 

 .3الودائع والودائع في  س ب ت الاستثم ر

ل تعريف بصيغ الصيرفة الإسلامية المسموح بمم رسته  في البنوك  104-01في النظ م وج ءت النصوص 
،  يث  رف النظ م المرابحة   ى أنه   قد يقوم بموجبه البنك 1والمؤسس ت الم لية التي أش ر إليه  في الم دة 

ه  البنك أو المؤسسة الم لية، أوالمؤسسة الم لية ببيع لزبون س عة مع ومة، سواء ك نت منقولة أو غير منقولة، يم ك
وفق  لشروط الدفع المتفق   يه  بين الطرفين، أم   بتك فة اقتن ئه  مع إض فة ه مش ربح متفق   يه مسبق  و

المش ركة فقد  رفه  بأنه   قد بين البنك أو مؤسسة م لية و وا د أو  دة أطراف، بهدف المش ركة في رأسم ل 
 رية من أجل تحقيق أرب ح، أم  المض ربة فقد  رفه  بأنه   قد يقدم بموجبه مؤسسة أو مشروع أو في  م ي ت تج

، رأس الم ل اللازم ل مق ول الذي يقدم  م ه في مشروع من '' مقرض للأموال'' بنك أو مؤسسة م لية، المسمى
'' المؤجر'' مى أجل تحقيق أرب ح، بينم  الإج رة ه   قد إيج ر يضع من خلاله البنك أو المؤسسة الم لية، المس

و  ى أس س الإيج ر، س عة منقولة أو غير منقولة، يم كه  البنك '' المستأجر''تحت تصرف الزبون المسمى 
أوالمؤسسة الم لية، لفترة محددة مق بل تسديد إيج ر يتم تحديده في العقد، أم  الس م هو  قد يقوم من خلاله 

ي بشراء س عة، التي تس م له آجلا من طرف زبونه مق بل البنك أو المؤسسة الم لية الذي يقوم بدور المشتر 
الدفع الفوري والنقدي، و رف النظ م الإستصن ع بأنه  قد يتعهد بمقتض ه البنك أو المؤسسة الم لية بتس يم 
س عة إلى زبونه ص  ب الأمر، أو بشراء لدى مصنع س عة ستصنع وفق  لخص ئص محددة ومتفق   يه  بين 

                                                           
،المحدد ل عم ي ت البنكية المتع قة ب لصيرفة الإسلامية وقوا د مم رسته  من طرف البنوك  0101م رس05المؤرخ في  10-01النظ م من 0الم دة 1

 .22، ص02والمؤسس ت الم لية، الجريدة الرسمية ل جمهورية الجزائرية العدد 
 .22من المرجع الس بق، ص 0الم دة 2
 . 22من نفس المرجع الس بق ل جريدة الرسمية ، ص 1، 2المواد 3
 . 21، 22من نفس الرجع الس بق ل جريدة الرسمية ص،ص  00-5المواد 4
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 بت و وفق  لكيفي ت تسديد متفق   يه  بين الطرفين، بينم   س ب ت الودائع تم تعريفه  الأطراف، بسعر ث
بأنه   س ب ت تحتوي   ى أموال يتم إيدا ه  في بنك من طرف أفراد أو كي ن ت، مع الالتزام بإ  دة هذه 

  يه  مسبق ،  الأموال أو م  يع دله  إلى المودع أو إلى شخص آخر معين،  ند الط ب أو  سب شروط متفق
و رف النظ م الودائع في  س ب ت الاستثم ر بأنه  توظيف ت لأجل، تترك تحت تصرف البنك من طرف المودع 

كم  أن منتج ت الصيرفة الإسلامية المذكورة تخضع إلى ح،في تمويلات إسلامية وتحقيق أرب   لغرض استثم ره 
 1.من النظ م 02ط ب ترخيص مسبق لدى بنك الجزائر كم  ج ء في الم دة 

التعريف ب لهيئة الشر ية الوطنية للإفت ء ل صن  ة الم لية الإسلامية، كم  يتعين إنش ء  10-01وتن ول النظ م 
هيئة الرق بة الشر ية ل بنك أو المؤسسة الم لية وتكمن مه مه    ى وجه الخصوص وفي إط ر مط بقة المنتج ت 

 2أو المؤسسة الم لية المتع قة ب لصيرفة الإسلاميةل شريعة الإسلامية، في رق بة نش ط ت البنك 

أكد النظ م  ن الشروط التي تضمن استقلالية شب ك الصيرفة الإسلامية، أن يكون الشب ك مستقلا م لي   ن 
م  يعني القي م  لمح سبة،ب الهي كل الأخرى ل بنك أو المؤسسة الم لية، كم  يجب الفصل الك مل بينهم  فيم  يتع ق 

جميع البي ن ت المخصصة  صري  لنش ط شب ك الصيرفة الإسلامية، كم  أكد النظ م   ى أن تكون  بإ داد
لتف دي خ ط أموال المتع م ين  ،مستق ة  ن ب ق  الحس ب ت الأخرى ، س ب ت زب ئن شب ك الصيرفة الإسلامية

ذا م  يعزز ثقة المتع م ين ويزيد  بر شب ك الصيرفة الإسلامية بأموال  س ب ت المتع م ين في البنك التق يدي، وه
من شف فية هذا النوع من الصيرفة، كم  تضمن إستقلالية شب ك الصيرفة الإسلامية من خلال هيكل تنظيم  

 .3ومستخدمين مخصصين لضم ن استقلالية شب ك الصيرفة الإسلامية

 ن كيفية إجراء المع ملات  وتطرق النظ م لمب دئ العمل المصرفي الإسلام  فيم  يتع ق ب لشف فية والإفص ح
وشروطه ،  يث وجب   ى البنوك والمؤسس ت الم لية الذين تحص وا   ى الترخيص المسبق لتسويق منتج ت 

أن تب غ زب ئنه  بجداول التسعيرات والشروط الدني  والقصوى التي تطبق   يهم، كم  يجب  ،الصيرفة الإسلامية
س ب ت الاستثم ر  ول الخص ئص ذات الص ة بطبيعة   ى البنوك إ لام المود ين خ صة أصح ب  

 ، 4 س ب تهم

ج ء في نص النظ م بإستثن ء ودائع  س ب ت الاستثم ر التي تخضع لموافقة مكتوبة من طرف الزبون الذي يجيز 
لبنكه أن يستثمر ودائعه في محفظة مش ريع وفي  م ي ت الصيرفة الإسلامية، و يحق لص  ب الوديعة 

                                                           
سلامية وقوا د مم رسته  من طرف البنوك ،المحدد ل عم ي ت البنكية المتع قة ب لصيرفة الإ 0101م رس05المؤرخ في  10-01النظ م من  02الم دة 1

 . 21ص، ، 02والمؤسس ت الم لية،الجريدة الرسمية ل جمهورية الجزائرية العدد 
 .21، ص02نفس المرجع، لجريدة الرسمية ل جمهورية الجزائرية العدد من  02-01المواد من 2
 .21ص  ،02لعدد نفس المرجع، لجريدة الرسمية ل جمهورية الجزائرية امن  09-02المواد 3
 .21ص نفس المرجع، من  09الم دة 4
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الحصول   ى  صة من الأرب ح، كم  يتحمل  صة من الخس ئر المحتم ة التي يسج ه  شب ك الاستثم رية 
 .1الصيرفة الإسلامية في التمويلات التي يقوم به 

تخضع الودائع والمب لغ المم ث ة ل ودائع الق ب ة للإستراد والمجمعة من طرف شب ك الصيرفة الإسلامية ل بنوك، 
والمتع ق بنظ م الودائع المصرفية، كم  أش ر أن  0101م رس  05در في الص  12-21لأ ك م النظ م رقم 

 .2الودائع في  س ب ت الاستثم ر تخضع إلى تنظيم خ ص

رغم أهمية ، و 10-09لم يأت بأشي ء جديدة، فهو نسخة مش بهة ومعدلة ل نظ م رقم  10-01النظ م 
و م يستد   مزيدا من التدخل، ومن خلال الأ ك م التي ج ء به  هذا النظ م يبقى مشوب  ببعض الغموض وه

'' تحقيق الأرب ح''ذكر  2المم رسة تستدرك  النق ئص التي تستوجب التصحيح، مث ل في صيغة المش ركة الم دة 
بحيث تكون المش ركة في الربح والخس رة ( أو الأطراف)ولم يذكر في نفس الوقت تحمل الخس ئر من الطرفين 

يتن قض '' مقرض الأموال'' ذكر مصط ح  2م به، أم  في صيغة المض ربة الم دة   ى  سب رأس الم ل المس ه
مع مفهوم المض ربة الفقه ، لأن الإقراض الربوي يكون متبو   بضم ن رأس الم ل، أم  المض ربة الفقهية يقصد 

 عدي والتقصير، به  تقديم أ دهم  رأس الم ل والأخر يقدم جهده، فلا يضمن فيه  المض رب رأس الم ل إلا ب لت

 ن الهيكل التنظيم  ل هيئة الوطنية للإفت ء ل صن  ة الم لية الإسلامية من  05و01النظ م لم يفصح في الم دة 
لم يتطرق إلى   يث  دد وتخصص ت الأ ض ء، وكذا تدقيق المه م المستند لهيئة الرق بة الشر ية، كم  أن النظ م

 .رق بية ل تدقيق في أ م ل البنوك والمؤسس ت الم لية التدقيق الشر   الخ رج  لا تم ده كأداة 

لم توضح كيفية إجراء العم ي ت وا تس ب العمولات والتسعيرات وهذا م  قد يتدارك  09نلا ظ أن الم دة 
 .أثن ء المم رسة

هتم م و تبقى الإشك لية المطرو ة خ صة في آلي ت الرق بة والتع ملات الم لية مع البنك المركزي، أي يجب الا
 (.بنك الجزائر)بأس مة البنك المركزي 

           ن ج ت                    1111       11            1111-17          ق  -ج
    لا   

المعرفة ل منتج ت المتع قة ب لصيرفة الإسلامية، والمحددة للإجراءات  0101-12ج ءت التع يمة رقم
ف البنوك والمؤسس ت الم لية، توضح وتححد الإجراءات التي ذكره  النظ م والخص ئص التقنية لتنفيذه  من طر 

فيم  يخص التعريف ب لمنتج ت المتع قة ب لصيرفة الإسلامية،  يث  ددت الم دة الأولى من التع يمة  01-10
                                                           

 .21من المرجع الس بق، ص، 0101م رس05المؤرخ في  10-01النظ م من  01الم دة 1
 .25من نفس المرجع، ص  00الم دة 2
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 10-01من النظ م  1الهدف من صدوره ، والمتمثل في تحديد منتج ت الصيرفة الإسلامية الواردة في الم دة 
وه  المرابحة، المش ركة، المض ربة، الإج رة، الس م، الإستصن ع،  س ب ت الودائع والودائع في  س ب ت 
الاستثم ر، وتم بموجب هذه التع يمة تحديد أهم الإجراءات العم ية والضوابط الشر ية الواجب توفره  في كل 

 .1  يضمن  قوق وواجب ت كل طرفبم 10-01منتج من منتج ت الصيرفة الإسلامية المحددة في النظ م 

 ،     ن       ن   ن            1117       ن   01     خ     16-17ق   ن  ق  - 

يمكن لبنك الجزائر أن يجري كل  م ية خ صة بــ لسيــ سة   ه أهم م  ج ء فيه خلصوص الصيرفة الإسلامية، 
ـه تـكـيـيـف أدوات السي سة النقدية مع خصوصي ت العم ي ت المصرفية يــمـكـن  ضروريــة، كــمــالــنــقــديــة يــراهــ  

المتع قة   ى وجه الخصوص، بــ لصيــرفــة الإسلامــيــة، والــتــمـويـل الأخضر  ـن طـريـق نـظـ م خ ص يصدره بنك 
 ،2الجزائر

 :3تم رس العم ي ت المصرفية المتع قة ب لصيرفة الإسلامية من طرف

 م ي ت مصرفية متع قة ب لصيرفة  م رسة، بصفة مهنته  الا تي دية،سة م لية معتمدة لمبنك أو مؤس -
الإسلامية  صرا، كم  يخضع إ تم د المص رف والمؤسس ت الم لية التي ترغب في مم رسة العم ي ت المصرفية 

 مــن هــذا الق نون، 011إلى  89المتع قة ب لصيرفة الإســلامــيــة  ــصــرا، لأ ــكــ م الــمــواد مــن 

بنك أو مؤسسة م لية من خلال هيكل يسمى شب ك يخصص  صري  ل عم ي ت المتع قة ب لصيرفة  -
يجب أن يكون الشب ك مستــقــلا مــ لــي ، مــحــ سبــيــ ، وإداري   ن الهي كل الأخرى ل بنك أو المؤسسة .الإسلامية

 ،الم لية

المتع قة ب لصيرفة الإسلامية الحصول مسبق    ى شه دة المط بقة لمب دئ و يتط ب تسويق المنتج ت المصرفية -
 .الشريعة الإسلامية، ص درة  ــن الــهــيئــة الشر ــيــة للإفت ء في مج ل الم لية الإسلامية، وموافقة بنك الجزائر

 

 

 
                                                           

ة، والمحددة للإجراءات المعرفة ل منتج ت المتع قة ب لصيرفة الإسلامي، 0101أفريل  10المؤرخة في  0101-12من التع يمة رقم  21-0المواد1
 .والخص ئص التقنية لتنفيذه  من طرف البنوك والمؤسس ت الم لية

 02، الص درة في 12، يتضمن الق نون النقدي والمصرفي ، الجريدة الرسمية ، العدد 0102يونيو سنة 00المؤرخ في  19-02من ق نون  11الم دة 2
 . 9، ص 0102يونيو 

 . 02، يتضمن الق نون النقدي والمصرفي ، مرجع سبق ذكره، ص 0102يونيو سنة 00المؤرخ في  19-02من ق نون  22، 20المواد 3
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 :   ى            لا               ن          جز        ك    ه :ث    

ة، أق ي ة و ديثة النش وه يتمثل في البنوك التق يدية والمص رف الإسلامية  ،ئر تتضمن نظ م مصرفي مزدو الجزا
 البنوك التق يدية،فه  تعمل في بيئة ربوية، وتخضع لنفس قوانين وشروط 

 :           لا         جز    - 

ع والمؤسس ت الم لية الإسلامية العربية إلى تستند أ م ل الصيرفة الإسلامية في الجزائر إلى مجمو ة من الفرو 
 1:ج نب شب بيك لبنوك تق يدية مح ية والمتمث ة بإيج ز فيم  ي  

أول بنك إسلام  تم تأسيسه في الجزائر، بعد الإصلا  ت المصرفية، ويعتبر صدور   نك     ك    جز    -0
  ى إنش ءه، فقد تم إبرام إتف قية الإنش ء  بمث بة الح فز الأس س  - 022طبق  ل م دة -ق نون النقد والقرض 

بنك الفلا ة و التنمية الريفية الجزائري، وشركة البركة الق بضة السعودية بين كل من  0991م رس  10في 
د ، و في 511.111.111: قدره(   م خ ص)برأس م ل مخت ط  التي تتخذ من مم كة البحرين مقرا له ،

، البنك له الحق في مزاولة جميع العم ي ت البنكية من 0112سبتمبر  02 المؤرخ في 00-12إط ر ق نون رقم 
نش ط ته بصفة فع ية  بدأتمويلات و استثم رات، التي تتوافق مع مب دئ أ ك م الشريعة الإسلامية،  يث 

 ، 0991خلال شهر سبتمبر 

دئ وأ ك م الشريعة ، هو بنك شمولي يعمل طبق  ل قوانين الجزائرية ووفق  لمب    ف  لام   جز   -1
 ليبدأ 01/19/0119وقد تم إ تم ده من قبل بنك الجزائر بت ريخ  19/12/0112الإسلامية، تأسس في 
م ي ر دين ر جزائري، وظهر كثمرة ل تع ون  20، برأس م ل قدره 01/01/0119مزاولة نش طه بت ريخ 

 ،الجزائري الإم رتي

 بهدفABC''بنك ''ية إسلامية  ن طريق فرع ، تقدم خدم ت مصرف                        -7

 ،0999طمأنة العملاء والأطرف المق ب ة بشأن استمرار توافق ومصداقية المنتج ت والخدم ت، وتأسست سنة 

 

 

 
                                                           

مرجع سبق ذكره، ، قيراط فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإسلامية ب لجزائر مع دراسة لعينة من الدول 1
 .019، 010ص،ص
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 ،'' AGB''   ن  ذة    لا      نك   خ  ج-2

ب القرض ة بداي 0102كم  سمحت الحكومة لبنوك  مومية بفتح شب بيك إسلامية إبتداءا من نوفمبر 
الصندوق الوطني ل توفير والا تي ط و بنك التنمية المح ية، ل مس همة بزي دة الادخ ر المح   ، الشعبي الجزائري
 .وتوفير التمويل

     ت           ن          جز    -ب

الرق بة وهذا م  توضحه أدوات  المص رف الإسلامية في الجزائر تخضع لنفس قوانين وشروط البنوك التق يدية،
في التحكم في أدوات السي ســـــــة النقديـــــــة غـــــــير المب شـــــــرة والـــــــتي يســــــتخدمه  بنــــــك الجزائــــــر  البنكية المتمث ة في

 :1يتوافر لدى بنك الجزائر أدوات السي سة النقدية الت ليةو ، بهدف تحقيق أهداف إقتص دية، الكت ة النقدية

 ، م ي ت إ  دة الخصم-

 ،الحد الأدنى للإ تي ط الإجب ري-

 ، م ي ت السوق المفتو ة-

 ،10-19التسهيلات الدائمة وه   م ي ت إستحدثه  نظ م -

لإمتص ص وسحب السيولة من السوق النقدية في  ، يث يتدخل بنك الجزائر من خلال الأدوات المن سبة
 :، ونتن ول بإيج ز الأدوات غير المب شرة كم  ي    لة التضخم، وفي   لة الكس د يحدث العكس

    ة  لاح   ط         -0

و ي زم به  كل البنوك التي تنشط في  91-02بنك الجزائر يفرض نسبة الا تي ط  الإجب ري  سب التع يمة 
لإجب ري، المنظومة المصرفية دون استثن ء بم  فيه  البنوك الإسلامية، و دد كيفية  س ب نسبة الا تي ط  ا

 0110-10والمعدل المفروض تطبيقه، وكذا معدل الف ئدة الممنوح   ى هذا الا تي ط  في التع يمية رقم 
بتطبيق  قوبة   ى كل بنك لم يستوفي ك ي  أو جزئي  شرط تكوين  10-11من النظ م 00ونصت الم دة 

 الا تي ط  الإجب ري، 

قرض الجزائري فإن فترة تكوين الا تي ط  الإجب ري تمتد لق نون النقد وال 10-11من النظ م  9 سب الم دة 
 .لمدة شهر وا د، تبدأ من اليوم الخ مس  شر من كل شهر وتنته  في اليوم الرابع  شر من الشهر الموالي

                                                           
، 52، المتع قة ب لسي سة النقدية وأدواته  وإجراءاته ، الجريدة الرسمية، لعدد 0119م يو سنة  02ؤرخ في الم 10-19من النظ م رقم  01الم دة  1

 .09م ، االجزائر ، ص0119سبتمبر  02الص درة في 
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ونستدل بمث ل  ن بنك البركة، من خلال الجدول الت لي الذي يبين طريقة  س ب الا تي ط  الإجب ري لبنك 
من 2، وذلك  سب م  نصت   يه الم دة 0100ج نف 01-0101ديسمبر 05ي ل فترة البركة الجزائر 
المؤرخة 0111-10المعدلة والمتممة ل تع يمة رقم  0101سبتمبر 01المؤرخة في  0101-19التع يمة رقم 

 1. 2المتع قة بنظ م الا تي ط ت الإجب رية، والتي  ددت معدل الا تي ط  الإجب ري ب 0111م ي 02في 
% 

 02/10/1110-00/01/1111 لاح   ط            نك     ك    جز          ة (11)ل  ق      

 " ج"     غ   ع        
 00212881       ع  حت   ط  

 1017010       ع لأ  
 79992001  ن  ت    ن  ق
 01212191     ع             

 01769289     ع   ق لا       
 068171     ع    ى

            غ   خ  ع  ن      ح   ط  
        

116176122.19 

 %7    ل   ح   ط         
 9160690 حج    ح   ط         

ق   ط     ل،   ط   ت                 ن        ظ                    لا       جز   ، :       
 101   ص           ى                نك     ك    جز 

 تتحصل البنوك   ى ف ئدة من طرف بنك الجزائر كمك فأة له  لالتزامه  ب لا تي ط  الإجب ري، 

وفق  لم  تقدم فإن بنك البركة الجزائري سيحصل في مق بل تشكي ه لحجم الإ تي ط  الإجب ري أ لاه 
 ،د 020025.11،   ى   ئد ربوي قدره (2090920)

                                                           
ع سبق ذكره، مرج، قيراط فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإسلامية ب لجزائر مع دراسة لعينة من الدول1

 .001-019ص،ص
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فئة   ى الإ تي ط  الإجب ري التي تحصل   يه  بنك البركة الجزائري ل فترة والجدول الأتي يوضح تطور المك 
(0102-0101). 

-1101) ط      ك  ئ    ى   ح   ط            نك     ك    جز          ة (: 17)  ج  ل  ق  
1111) 

       غ  لاف  ج 

 1101 1108 1106 1111 
  ح   ط      ل    ك  ئ    ى

        
 

1.0% 
 

1.0% 
 

1.0% 
 

1.0% 
   ك  ئ    ى   ح   ط  

        
07019809.72 67222021.21 012108010.82 97210012.61 

ق   ط     ل،   ط   ت                 ن        ظ                    لا       جز   ، :       
 100           ى                نك     ك    جز    ص

البي ن ت الموضحة في الجدول أ لاه، فإن بنك البركة الجزائري لا يستفيد من هذه الفوائد الربوية من خلال 
و أ  ى  0102د  سنة 07019809.72المترتبة  ن الإ تي ط  الإجب ري،  يث ب غت أدنى قيمة له  

لأنه  لا ، فه  تعيق العمل المصرفي لبنك البركة الجزائري،  0109د  سنة 012108010.82قيمة له  
ترا   خصوصية العمل المصرفي الإسلام ، ف لبنك يع ني في تطبيق نسبة الا تي ط  الإجب ري من إشك لين 

 :1هم 

إن معدل الا تي ط  الإجب ري يطبق   ى مجموع الودائع التي بحوزة البنك، وب ستثن ء الودائع تحت الط ب -
فإن معظم الودائع الأخرى يت ق ه  البنك   ى أس س من مجموع الودائع، %11التي يضمنه  البنك، والتي تمثل

 المض ربة، أي بنظ م المش ركة في الربح والخس رة، وب لت لي لايضمنه  البنك إلا في   لة التعدي أو التقصير؛ 

( بنك الجزائر)إن بنك البركة الجزائري يت قى فوائد  ن الأموال المود ة كإ تي ط  إجب ري لدى البنك المركزي -
ق  البنوك، ب لرغم من أنه بنك إسلام  أي لا يتع مل ب لف ئدة أخذاً و ط ء، وسعي  لحل هذا الإشك ل كب 

الأخير لدى بنك الجزائر ، فقد تم فتح  س ب خ ص توضع فيه هذه الفوائد في إنتظ ر صرفه  في المش ريع 
 . والمس  دات الخيرية

                                                           
المشك ة في الإقتص د ، "دراسة   لة بنك السلام الجزائر-تعديلا ت السي سة النقدية لتكيف مع البنوك الإسلامية"بوشريط أس مة، غربي أحمد، 1

ير، ج معة  ين تموشنت، الجزائر، ، ك ية الع وم الإقتص دية والع وم التج رية و  وم التسي0109يونيو21، 2، العدد 1، المج دوالتنمية والق نون
 . 002،  ص0109
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    ة     ة   خ  -1

الفع لة لدى البنك المركزي،  يث يفضل ق نون النقد والقرض،   ى منح بنك يعتبر سعر الخصم من الأدوات 
الجزائر إمك نية خصم الأوراق التج رية، وتمويل البنوك التج رية وضم ن السيولة بصفته المقرض الأخير، وفق  

، من هذا الق نون   ى شروط إستخدام معدل 29،21،20،20لأهداف السي سة النقدية، وتنص المواد 
 ،1  دة الخصم لدى بنك الجزائرإ

وتعد أداة إ  دة الخصم   ئق ب لنسبة ل مص رف الإسلامية، ولايمكنه  الاستف دة منه ، لأنه  أداة تتع رض مع 
أ ك م الشريعة الإسلامية، لذلك ق م بنك البركة الجزائري بتقديم اقتراح لبنك الجزائر لحل مشك ة التمويل 

ة الجزائري مشك ة إ  دة التمويل لديه بطريقة إ  دة الخصم لم  يم كه من أوراق أن يحل بنك البرك''يتمثل في 
تج رية إذا لزم الأمر، بحيث يقترض البنك أموالا من بنك الجزائر بضم ن ت ك الأوراق، وم  يخصم من قيمته   

البركة الجزائري كفوائد يمكن أخذه من  س ب البنك الدائن والخ ص ب لفوائد المترتبة  ن جم ة توظيف ت بنك 
لدى بنك الجزائر   ى شكل ا تي ط  إجب ري،   ى أن لا يتج وز مب غ الفوائد المدفو ة من طرف بنك البركة 

، و ترى الط لبة   ى هذا الإقتراح 2''الجزائري رصيد م  يم كه في ذلك الحس ب، إلا أن بنك الجزائر رفض ذلك
 .فيه شبهة التع مل ب لرب  

      ح     ت     ق   -7

تجري  م ي ت السوق المفتو ة في السوق النقدية بمب درة من بنك الجزائر الذي يعود إليه قرار لإختي ر معدل 
ث بت أو متغير الذي يتعين تطبيقه   ى هذه العم ي ت، يمكن  م ي ت السوق المفتو ة أن تكون ذات فترات 

 م ي ت ذات فترات نضج )شهرا، ( 00) شر  ، إلى إثني( م ي ت أسبوع الع دية)أي م، ( 2)نضج من سبعة 
 :، وتنقسم الأدوات التي يمكن إستعم له  ضمن  م ي ت السوق المفتو ة إلى ثلاثة فئ ت3(أطول

 

 

 

 
                                                           

، العدد  مج ة مج ميع المعرفة،("بنك البركة ومصرف السلام)أثر السي سة النقدية   ى البنوك الإسلامية في الجزائر "أكرم بن  زة، فتح  ب دغم، 1
 .000، ص0109ب ق يد ت مس ن، الجزائر، ، ك ية الع وم الإقتص دية والع وم التج رية و  وم التسيير، ج معة أبوبكر 12-0109

 . 002مرجع سبق ذكره، ص ، قيراط فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإسلامية ب لجزائر مع دراسة لعينة من الدول2
 .09، صمرجع سبق ذكرهواته  وإجراءاته ، ، المتع قة ب لسي سة النقدية وأد0119م يو سنة  02المؤرخ في  10-19من النظ م رقم  02الم دة 3
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 :      ت    ن زل     قت -

، من البنوك بصفة مؤقتة، مق بل منح (الم لية والتج رية)يقوم من خلاله  بنك الجزائر بأخذ الأوراق المقبولة 
روض مضمونة بواسطة التن زل  ن الأوراق الخ صة، وتحدد هذه العم ي ت بواسطة إتف قي ت نموذجية موقعة ق

 ، 1بين بنك الجزائر والبنوك، مع تطبيق معدل الف ئدة البسيط

 (: شراء وبيع أوراق  مومية)      ت       ة   نه    -

ئ  للأوراق المقبولة، و تكون غير ق ب ة للإسترج ع، ه   م ي ت يقوم من خلاله  بنك الجزائر بشراء أو بيع نه 
ولا تتم هذه العم ي ت إلا لأهداف هيك ية أو لغرض الضبط الدقيق، وتق م هذه العم ي ت  ن طريق 

 ،2بين بنك الجزائر والبنوك( إتف قي ت)من قص ت أو إجراءات ثن ئية 

 :      ع           ى    ض-

 ،المتع قة بإسترج ع السيولة من السوق النقدية 0110أفريل 00في  الص درة 0110-10صدرت التع يمة 
 يث تنص   ى أنه يتمكن بنك الجزائر من إسترج ع السيولة   ى بي ض، وتتم هذه العم ي ت من خلال 

س  بين الإ لان والتسجيل لنت ئج العم ية، ويمكن لبنك الجزائر  0نداءات العرض الأنية في أجل يقدر ب
س  ، أو لأجل بمعدل ث بت يسدد لدى  01وك لوضع السيولة لديه،   ى شكل ودائع لإستد  ء البن

 ،3إستحق ق الوديعة، وإسترج ع السيولة  ن طريق المن قصة تتم في أي وقت يرغبه بنك الجزائر

     ه لات         -2

 :4وك في شكلوه  مخصصة لتمويل البنوك ب لسيولة أو سحبه  منه ، وه   م ية تتم بمب درة من البن

ه   م ية تقوم من خلاله  البنوك التج رية ب لحصول   ى سيولة من بنك :   ه لات     ض   ه    -
، ويكون في أجل ( مومية وخ صة) س ، بمعدل ف ئدة محدد مسبق ، مق بل تقديم أوراق مقبولة  01الجزائر لمدة 

 ،"أرتس"اليوم الموالي بمجرد فتح نظ م الدفع ، ويسدد القرض في "أرتس"دقيقية قبل إغلاق نظ م الدفع ( 21)

                                                           
، مرجع سبق ذكره ، المتع قة ب لسي سة النقدية وأدواته  وإجراءاته ، 0119م يو سنة  02،  المؤرخ في 10-19من النظ م  09،05،01المواد  1

 .01ص 
 . 00، مرجع س بق ص 10-19، من النظ م 01الم دة 2
 002، مرجع سبق ذكره، ص ("بنك البركة ومصرف السلام)النقدية   ى البنوك الإسلامية في الجزائر أثر السي سة "أكرم بن  زة، فتح  ب دغم، 3
 . 00ص سبق ذكره، ، مرجع 10-19، من النظ م 09 ،09، 02، 02المواد 4
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س  ، 01تتمثل في إيداع البنوك التج رية لدى بنك الجزائر السيولة ل:   ه لات       ع    غ         ة-
دقيقية من إغلاق نظ م الدفع 21مق بل الحصول من بنك الجزائر   ى فوائد محددة بتع يمة مسبق ، قبل 

 ، "أرتس"هذه الودائع في اليوم الموالي لإفتت ح نظ م الدفع  ، ويحدد أجل إستحق ق"أرتس"

 م ي ت السوق المفتو ة التي يقوم به  بنك الجزائر لا تتفق مع طبيعة  مل المص رف الإسلامية ونستخ ص بأن 
الجزائرية، وذلك لأن السندات الحكومية تصدر بسعر ف ئدة، وكذا  دم امتلاك المص رف الإسلامية لأدوات 

 .،1ه  من الإستثم ر في مش ريع طوي ة الأجل، أصبحت م زمة ب لتوجه نحو الاستثم رات قصيرة الأجلتمكن

ب لإض فة إلى مع نته  من نقص وس ئل التسييل الفوري، ف لنسبة المعبرة  ن تغطية السيولة تفوق دائم  المستوى 
زائر أو البنوك التج رية، لطبيعة المط وب، ولا تستطيع هذه البنوك ال جوء للاقتراض الربوي، من بنك الج

 نش طه ،

كم  تجدر الإش رة، أنه من أهم أدوات امتص ص السيولة المعتمدة من طرف بنك الجزائر المتمث ة في 
التسهيلات الدائمة التي تضم كل من الودائع المغ ة ل ف ئدة والقرض اله مش  كم  ذكرن  س بق ، إذ ت جأ البنوك 

س  ة بفوائد يحدده  هذا الأخير، و هذا يعني أن المص رف  01الجزائر لمدة  إلى ط ب السيولة من بنك
الإسلامية لن تستفيد من هذه التسهيلات، وكذلك آلية استرج ع السيولة   ى البي ض ه  الأخرى غير 

أس س ملائمة لعدم إمك نيته إيداع المص رف الإسلامية سيولته  لدى بنك الجزائر، لمق ب ته  بفوائد تحسب   ى 
  دد أي م الإيداع،

و  يه فإن المص رف الإسلامية لا تستفيد من أشك ل توظيف ف ئض السيولة، التي يوفره  بنك الجزائر، مم  
يؤدي إلى ضعف قدرته  التن فسية، لعدم تمكنه    ى توظيف ج نب مهم من موارده ، بحكم  دم تك فؤ فرص 

 .2التوظيف بينه  وبين بقية البنوك التق يدية

   ز          ك       ف    لا       صن  ق    ن       ع   ى  نك   جز   -0

. إن المص رف الإسلامية كغيره  من البنوك التج رية التي تنشط في النظ م المصرفي الجزائري متقيدة بحسب الأمر 
يل صندوق م ن   ى وجوب إشتراك البنوك في تمو ئتالمتع ق ب لنقد والإ 0112أوت  02المؤرخ في12-00

كحد أقصى 1%الودائع المصرفية ب لعم ة الوطنية لدى بنك الجزائر، وذلك بدفع  لاوة ضم ن سنوية نسبته 
 ن، في كل سنة مب غ العلاوة وكذا الحد الأقصى ئتممن مجموع الودائع،   ى أن يحدد مج س النقد والإ

 ل تعويض،

                                                           
 002دول، مرجع سبق ذكره،ص قيراط فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإسلامية ب لجزائر مع دراسة لعينة من ال1
 . 002مرجع س بق، ص2
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الط ب، والعلاوة تحسب كنسبة من إجم لي  والإشك ل يكمن في أن المص رف الإسلامية تضمن ودائع تحت
ي تزم بتعويض جميع أنواع الودائع  سب الحد المقرر، الودائع، فف    لة تعذر البنك  ن الدفع، فإن الصندوق 

 .1وكم  هو مع وم بأن ودائع المض ربة لا يضمنه  البنك الإسلام  إلا في   لة التعدي أو التقصير

قدية في الجزائر له  تأثير س بي   ى المص رف الإسلامية، مم  يجع ه  في وضعية مم  تقدم ندرك أن السي سة الن
آلي ت صعبة، من خلال الأس ليب والأدوات الرق بية المعتمدة من طرف بنك الجزائر، لذلك لا بد من إيج د 

  . تتوافق مع الشريعة الإسلاميةرق بة خ صة 

          ز     ح ت            ط   ت   لاز             ن:    ط     ث  ث

لتطوير السي سة نقدية في الجزائر بم  يتم شى والصيرفة الإسلامية، لابد من بدائل مر  ية بإتب ع أس وب التدر  
 لأس مة النظ م المصرفي ب لك مل، وذلك ب لإستف دة من تج رب بعض الدول كتجربة السودان وغيره ، 

 ة من المتط ب ت والتعديلات   ى السي سة النقدية والتي نتن ول أهمه  لذلك لا بد كمر  ة أولى من توفر مجمو 
 .بإيج ز

     ط   ت   لاز                    ن     :   لا

وقد ذكرت في المبحث الأول  والشر ية،هن ك  دة متط ب ت لتعديل السي سة النقدية منه  الق نونية والإدارية 
موجزة بم  يلائم تعديلات السي سة النقدية في الجزائر وفق  ل تحول  من هذا الفصل، لكن نت وله  هن  بصفة

 2:المر   ، و أهمه 

سن نصوص ق نونية توضح قوا د  مل المص رف الإسلامية التي تواجه من فسة من طرف البنوك التق يدية التي -
 ص ب لصيرفة الإسلامية، تمت ك أفض ية التع مل مع بنك الجزائر، أو تعديل ق نون النقد والقرض، بوضع ب ب خ
 :يرا   خصوصية المص رف الإسلامية، فيم  يتع ق ب لأس ليب والأدوات الرق بية مثل 

مراجعة نسبة الا تي ط  الإجب ري، إستبدال أداة معدل إ  دة الخصم بأداة شر ية مثل المش ركة، إيج د سوق -
 إلخ،...لإجب رية مفتو ة إسلامية، إ ف ء الودائع الاستثم رية من الا تي ط ت ا

 السم ح ل بنوك الإسلامية بتم ك الأصول الث بتة، لتف دي تجميد موارده  في أصول تعيق توفير السيولة، -

                                                           
، مج ة بيت المشورة، ("دراسة   لة بنك السلام ب لجزائر) لاقة البنك المركزي الجزائري ب لبنوك الع م ة في الجزائر "مداح  بد الب سط،  زوز منير،  1

 .002، ص 0102 ، الكويت، ، قطر، أكتوبر15العدد
-تحدي ت التطبيق ومتط ب ت النج ح في ضوء النظ م: توطين الصيرفة الإسلامية في البنوك الجزائرية"بي  نذير، العرابي مصطفى، طرو ب لتصرف، 2

 . 020-021، ص، ص 0101 ، الجزائر،، ديسمبر10، العدد 12المج د ،مج ة البش ئر الإقتص دية، "01-10
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مراجعة الق نون التج ري بإدرا  نصوص ق نونية خ صة بعقود التمويل الإسلام  وشروطه ، و قوق وواجب ت  -
 الإسلامية،فق مع ضوابط الشريعة كل طرف، ومع لجة   لات التقصير والتعدي، بم  يتوا

مراجعة الق نون الجب ئ  وفق  لمتط ب ت الأخذ بعين الإ تب ر، فريضة الزك ة كأهم مورد من موارد الدولة، -
 ،أوضحن  ذلك في الفصل الأول من المبحث وتوزيع ، وقدتحصيلا 

نهم ب لمع ملات الإسلامية، الإهتم م بتدريب وتكوين الع م ين ب لمص رف الإسلامية، لأن جهل الكثير م-
يؤدي إلى أث ر س بية تعيق  مل وتطور المص رف الإسلامية، وكذلك فتح تخصص ت في الإقتص د الإسلام  

 ،والج مع توالصيرفة الإسلامية   ى مستوى المع هد 

التي أنشأت إنش ء هيئة رق بية شر ية   ى مستوى البنك المركزي، ب لإض فة إلى الهيئ ت الرق بية الموجودة، -
 ،00-12من الأمر  02، 02 سب المواد 

 ،إلخ..مراجعة قوانين الشرك ت وقوانين الاستثم ر بم  يتن سب و قود التمويل الإسلام  -

وتعد إشك لية الإزدواجية في العمل المصرفي، سوى مر  ة إنتق لية، لأن تحريم الرب    ى بعض المؤسس ت 
ر المؤسس ت النقدية والم لية الأخرى، يبقى كثير من جوانب النظ م الخ صة بينم  يبقى غير مطبق   ى س ئ

وهذه التجزئة في مق م التطبيق سوف لن تسمح ل تطبيق الجزئ  المحدود لفكرة  ،الإسلام  معطلا في واقع الحي ة
 ، 1تحريم الرب  أن يحقق أهدافه

غيير جزء من الكل، وترك الكل دون كم  أن تغيير النظ م المصرفي الق ئم   ى أس س اسلام  هو نوع من ت"
تغيير، فإذا لم يص  ب ذلك الإسراع في تغيير ب ق  أجزاء النظ م الإقتص دي الأخرى، أصبح النظ م المصرفي 
الإسلام  في وضع المغترب  ن مجمل النظ م، وهو وضع قد يكون أفضل من الوضع المخت ط الح لي، إلا أنه لا 

 .2"لشكل المرغوبيحقق مقصود التحول الإسلام  ب 

     ح ت                 ن    : ث    

نذكر أهم مقتر  ت التعديلات اللازمة لأهم أدوات السي سة النقدية غير المب شرة، والتي يستخدمه  البنك 
المركزي في  م ي ت الرق بة المصرفية، ل تحكم في المعروض النقدي،  يث ك ن التركيز   ى أهم الأدوات 

 :غير المب شرة، وه  كم  ي  ( كميةال)الأس سية 
                                                           

مج ة إقتص دي ت شم ل ، "بين الوضعية البنكية والمعي رية الشر ية: وك الجزائريةإشك لية إنش ء شب بيك الصيرفة الإسلامية في البن"د  ك  بد النور، 1
 . 001، ص0100، ج معة مولود معمري بتيزي وزو، الجزائر، 09، العدد 09، المج دإفريقي 

مرجع سبق ذكره، ص " عي رية الشر يةبين الوضعية البنكية والم: إشك لية إنش ء شب بيك الصيرفة الإسلامية في البنوك الجزائرية"د  ك  بد النور، 2
001 . 
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  لاح   ط         - 

إض فة إلى حم ية أموال  النقود،إن تطبيق نسبة الإ تي ط  الق نوني يقصد به التق يل من قدرة البنوك   ى توليد 
المود ين، والبنوك الإسلامية ذات مقدرة محدودة   ى التوسع النقدي، وذلك بسبب إرتب ط معظم  م ي ت 

يل في هذه المص رف الإسلامية بعم ي ت إقتص دية  قيقية، أي تمويل س ع  وليس تمويلا ب لقروض، إلا التمو 
 ،1في   لات ق ي ة ك لقرض الحسن

والا تي ط  النقدي الإجب ري لا يتع رض مع مب دئ العمل المصرفي الإسلام   سب المبدأ، إلا أنه يجب 
مية من خلال إلغ ء الف ئدة المترتبة  ن إيداع الودائع من جهة، ومن تعدي ه بم  يتوافق مع أ ك م الشريعة الإسلا

جهة أخرى يجب   ى البنك المركزي إخض ع الودائع الج رية فقط للإ تي ط الإجب ري، أم  الودائع الإستثم رية 
فه  غير مضمونة في المفهوم الإسلام ، ولا يضمن البنك الإسلام  هذه الودائع إلا في   لة التعدي 

 ، 2والتفريط، وب لت لي فإن تعطي ه  يعتبر إكتن زا ومخ لفة لرغبة ص  به  في الإستثم رأ

         ة   خ  -ب

هذه الأداة لا تن سب المص رف الإسلامية، وتبقى الق  دة ه   دم جواز الإقتراض بف ئدة، و دم جواز بيع 
 .  3الفقه ءالديون الممث ة بأوراق تج رية بطريقة الخصم، وذلك بإتف ق معظم 

           ق       ح -ج

لقد تم إستحداث  دد من الصكوك والشه دات كبدائل لسندات الحكومة الربوية، منه  صكوك المض ربة، 
وأسهم المش ركة، في شرك ت إستثم رية، وصكوك ل مش ركة في  م ي ت إج رة   ى أصول  ينية متنو ة، ورغم 

 .4د الأن محدودة ل غ ية التج رب الفع ية لهذه الأصول تعتبر لح

 : 5كم  أوجد الب  ثون بدي ين أخرين لأدوات السوق المفتوح، منه 

                                                           
 .01مرجع سبق ذكره، ص " تلائمية أدوات السي سة النقدية المطبقة في الجزائر لد م التحول نحو الصيرفة الإسلامية"شعيب يونس، فوزي قدار، 1
 .00مرجع سبق ذكره، ص " و الصيرفة الإسلاميةتلائمية أدوات السي سة النقدية المطبقة في الجزائر لد م التحول نح"شعيب يونس، فوزي قدار، 2
 .01-09مرجع س بق، ص،ص 3
،المعهد الإسلام  ل بحوث والتدريب،  ضو مجمو ة "أدوات السي سة النقدية التي تستخدمه  التي تستخدمه  البنوك المركزية" سين ك مل فهم ،4

 .12ص  0112ية، المم كة العربية السعود-، جدة،02البنك الإسلام  ل تنمية، بحث رقم 
 .12، 15مرجع س بق، ص، ص 5
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يتمثل في شه دات الودائع المركزية، التي يفتحه  البنك المركزي لدى المص رف الإسلامية، لتوجه : البديل الأول
ب أو إيداع هذه   جم المعروض النقدي ، بواسطة سحيرإلى مشروع معين، يكون الهدف منه  تغي

 الشه دات،

قي م البنك بإصدار شه دات ق ب ة ل تداول   ى قوة صندوق إستثم ري،  يث يقوم البنك : البديل الث ني 
 . المركزي ببيع وشراء يومي  هذه الشه دات، لتحقيق أهداف إقتص دية قصيرة الأجل

لمش ريع تنموية تموله  الحكومة مبنية  ،(صكوك م لية)و بإمك ن البنك المركزي إصدارسندات مق رضة إسلامية 
 ، 1  ى مبدأ المش ركة في الربح والخس رة، تكتتب البنوك الإسلامية فيه  لإستثم ر الف ئض النقدي له 

      ض  لأ    - 

يمكن ل بنوك الإسلامية لمواجهة   لات العجز، أن ت جأ لبنك الجزائر، بحيث يؤدي مه مه كم جأ أخير 
ألية القرض الحسن، و من البديه  أن لا يكون هذا التمويل   ى أس س القرض ب لف ئدة  للإقراض من خلال

المخ لف لأ ك م ومب دئ الشريعة الإسلامية، أو في صورة مض ربة به مش ربح أقل أو في صورة ودائع 
 .2ميةإستثم رية لفترات محددة،   ى أن تكون هذه التسهيلات مغط ة بأية ضم ن ت مت  ة ل بنوك الإسلا

            -ه

  ى بنك الجزائر إجراء تعديلات   ى كيفية  س ب نسبة السيولة ل بنوك الإسلامية، وذلك بإض فة الأدوات 
الاستثم رية التي تتع مل به  البنوك الإسلامية مثل صكوك المض ربة أو المرابحة الج ئزة شر   بدلا من السندات 

 ، 3الحكومية ذات الف ئدة المحددة

          ف            - 

يجب أن تختصر   ى تحديد سقف للأموال المستثمرة في المرابحة للأمر ب لشراء،  تى تدفع البنوك الاسلامية 
لاستعم ل الأدوات الأكثر ف ئدة اقتص دي  وتنموي ، ك لمض ربة والس م والاستصن ع، أم  غير ذلك فهو معوق 

 .4بنوك استثم رية، تعتمد   ى الودائع الاستثم ريةلعمل البنوك الاسلامية التي ه  ب لأس س 

 

                                                           
 .00مرجع سبق ذكره، ص " تلائمية أدوات السي سة النقدية المطبقة في الجزائر لد م التحول نحو الصيرفة الإسلامية"شعيب يونس، فوزي قدار، 1
 .00مرجع س بق، ص 2
 .000لامية ب لجزائر مع دراسة لعينة من الدول، مرجع سبق ذكره، صقيراط فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإس3
 .00مرجع سبق ذكره، ص " تلائمية أدوات السي سة النقدية المطبقة في الجزائر لد م التحول نحو الصيرفة الإسلامية"شعيب يونس، فوزي قدار، 4
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    ل ك             ل-ز

، لذا نرى أنه يستحسن 2يفرض بنك الجزائر   ى البنوك الإسلامية تطبيق نسبة كف ية رأس الم ل  سب ب زل
بم ليزي   IFSBأن يتبنى بنك الجزائر لمعي ر كف ية رأس الم ل الذي أصدره مج س الخدم ت الم لية الإسلامية 

، آخذا بعين الإ تب ر خصوصية العمل في البنوك الإسلامية، 0أين وضع هذا المعي ر وفق  لب زل 0115سنة
وتجدر الإش رة أن العديد من البنوك ق مت بتبني هذا المعي ر، بعد أن لق  ا تراف  من لجنة ب زل نفسه ، كم  

 .1ذا المعي ر بتع يم ت خ صةنجد أن دولا  ديدة فرضت   ى بنوكه  الإسلامية تبني ه

 (:     ض   ن   )  ك      ن     : ث  ث 

ه  كمية النقود المتوفرة في فترة زمنية معينة، والتي تحدد   دة من قبل الس ط ت النقدية ، أو ه  الكمية 
 . 2النقدية المتمث ة في وس ئل الدفع بجميع أنوا ه 

  : ك  ــ ت   ك  ــ    ن   ــ - 

 :3هوم العرض النقدي يمكن توضيح المجمو  ت النقدية الت ليةمن خلال مف

، النقود (النقود المعدنية+النقود الورقية )العم ة في التداول( = M1)العرض النقدي ب لمعنى الضيق 
 ،(ودائع تحت الط ب)الكت بية

 ،الودائع لأجل ب لدين ر( +M2( = )M1)العرض النقدي ب لمعنى الواسع 

الودائع ب لعملات الأجنبية سواء ك نت تحت الط ب ( + M3( = )M2)نى أوسع العرض النقدي بمع
 ،أولأجل

ب ق  سندات الخزينة التي يكتتب به  الجمهور من أفراد ( + M4( = )M3)السيولة الع مة للإقتص د 
 ،(يستنى منه  سندات الخزينة التي أكتتب به  بنك الجزائر وب ق  البنوك التج رية)ومؤسس ت 

 

 
                                                           

 .002ص لعينة من الدول، مرجع سبق ذكره، لإسلامية ب لجزائر مع دراسةفري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة اقيراط 1
-0111) دراسة تح ي ية تقييمية لدور السي سة النقدية في ضبط المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة "قش م إسم  يل،  ب س خديجة، 2

 .51، ص0100زائر، ، ج معة الج فة، الج10، العدد 00، المج د مج ة الإقتص د الصن   " ،(0109
أطرو ة دكتوراه في   وم التسيير، ك ية الع وم  -مع دراسة   لة الجزائر–نصر الدين بو م مة، محددات العرض النقدي وسبل التحكم فيه 3

 .00، ص0102، م بو2الإقتص دية والع وم التج رية و  وم التسيير، تخصص النقود والم لية، ج معة الجزائر
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 :      ـ  لات   ك  ـ    ن   ـ    ق   ط   ت   ق        لا    -ب

 1:تتكـون مقـ بلات الكت ـة النقديـة فـ  الجزائـر والتـ  تعتبـر غطـ ءاً للإصدار النقدي من

 ،(الذهب والعملات الأجنبية)الأصول الأجنبية -0

زينة العمومية، في تغطية  جزه  ،  ندم  تكون أم م ت جأ الخ(: ل دولــة)القــروض المقدمــة ل خزينــة العموميــة -0
تسديد نفق ت معينة إلى المصرف المركزي لك  يمنحه  تسبيق ت أو تفرض   ى البنوك التج رية الإكتت ب في 

 سندات الخزينة،

محدد،  تسمح هذه العم ية للأ وان الإقتص ديين ب لإقتراض من البنوك لسقف: القـــروض المقدمـــة للاقتصـــ د-2
و تى تستطيع البنوك التج رية ت بية إ تي ج ت السيولة فإنه  ت جأ إلى بنك الجزائر لإ  دة الخصم   ى أس س 

 ،معدل الف ئدة

إن ا تم د الذهب والعملات الأجنبيةٍ  كغط ء للإصدار النقـدي يعـد جـ ئزاً وفقـً  لمتط بـ ت الاقتصـ د 
نـة العموميـة، والقـروض المقدمـة للاقتصـ د، فه  غير ج ئزة لإ تم ده  الإسـلام ، أم  القـروض المقدمـة ل خزي

  ى سعر الف ئدة المحرمة شر  ، فلابد من إيج د بدائل أخرى تتوافق مع أ ك م الشريعة الإسلامية و م ية 
 أس مة السي سـة النقديـة،

ح تحـوي ه  إلى القرض الحسن أو أسـ وب نقـتر : ب لنسـبة ل قـروض المقدمـة ل دولـة والقروض المقدمـة للاقتصـ د
 وتسديد المستحق ت،المشـ ركة في الأربـ ح والخسـ ئر مع مرا  ة أس وب التدر  في تسويته 

تبقـى الإشـك لية في الـديون الخ رجيـة، وارتفـ ع أ ب ئهـ    ـى الـدول، إذ تعـد هـذه الـديون   ئقـً  في  م يـة 
تـ   إلى فـترات طوي ـة، لذلك يجب التخ ص منه  بكـل الطـرق الممكنـة المت  ـة في الأسـ مة، والـتخ ص منهـ  يح

 . 2تعجيـل سـداده ،   ى أن لا يتم ال جوء إلى الاستدانة الخ رجية بهذه الصيغ الوضعية

لت لي وتبقى ظروف وإ تي ج ت المر  ة ه  التي تفرض نفسه  لإيج د الح ول و البدائل الإسلامية المن سبة، وب 
 .هذه الأمور تحت   إلى دراس ت ج دة من طرف المختصين لتف  بغرضه  المنشود

 

 
                                                           

-0111) دراسة تح ي ية تقييمية لدور السي سة النقدية في ضبط المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة "خديجة،  قش م إسم  يل،  ب س1
 .20، 20مرجع سبق ذكره، ص،ص " ،(0109

 .092بن ذيبة يمينة، نحو سي سة نقدية من منظور إسلام  في الجزائر ، أطرو ة دكتورة، في   وم التسيير، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 :  ث  ث   لاص       

إن الإصلا  ت التي إنتهجته  الجزائر بعد الإستقلال، ك ه  إصلا  ت مستمدة من الفكر الغربي، 
كبير في إ داث أزم ت وإختلالات   الق ئم   ى الف سفة الم دية والمع ملات الربوية المحرمة شر  ، التي له  دور

التي  0101وسنة  0109إقتص دية من فترة لأخرى،  تى وإن ك نت في الفترة الأخير منذ إصلا  ت سنة 
 رفت إصلا  ت تخص الصيرفة الإسلامية، إلا أن التجربة م زالت فتية وغير ج دة، بإ تب ر العدد الق يل 

مصرفي ربوي، ف لسي سة النقدية الجزائرية رغم تعدد أدواته  ل مص رف الإسلامية التي تعمل في وسط نظ م 
الكمية غير المب شرة إلا أن المع ملات   ى أس س سعر الف ئدة وا دة، مم  يؤدي إلى إ  قة  مل المص رف 

ش ر المص رف تالإسلامية، ل نهوض ب لتنمية الإقتص دية من جهة، ومن جهة أخرى يؤدي إلى  دم توسع وإن
 الإسلامية،

لذلك لا بد من تبني إصلا  ت ج دة تستمد ف سفته  من أ ك م الشريعة الإسلامية، بإتب ع أس وب التدر  
في  م ية أس مة النظ م المصرفي الجزائري، و الإستف دة من إيج بي ت تج رب بعض الدول مثل تجربة السودان، 

ب لرغم من التحدي ت والضغوط ت بإ تب ره  أول دولة  ربية إسلامية، تبنت منهج الإقتص د الإسلام ، 
الخ رجية التي إنعكست س ب    ى تراجع أس مة النظ م بك م ه إلى النظ م المزدو  التي فرض   يه  من طرف 
الصندوق النقد الدولي، كشرط أس س  لفك الحص ر الإقتص دي   يه ، و كذا من جراء ال جوء إليه فيم  

 .يخص السحب   ى المكشوف
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 :  ــــ   خ 

لقد تضمن الإسلام نظ م  إقتص دي  خ لدا ك ملا، يتسم ب لثب ت والشمول والعموم، يتلائم مع الفطرة 
في كل الأ وال والظروف، وينطبق في كل  صر ومصر، يمثل مجمو ة من الأصول الإقتص دية  الإنس نية،

جهود متواص ة ومتض فرة، من طرف المستنبطة من القرأن الكريم والسنة المطهرة، ويحت   هذا النظ م إلى 
الب  ثين الإقتص ديين والفقه ء المتخصصين لإستخرا  كنوزه، وإستنب ط قوا ده وأ ك مه، وصي غته  بم  يلائم 

مم  يس  د   ى تطبيق ت  م ية  ول السي سة الإقتص دية في إط ر النظ م الإقتص دي  الإقتص دي،الواقع 
 .الإسلام  والم لي

ع من خلال هذا البحث تم الإج بة   ى الإشك لية المطرو ة في المقدمة، وليتم الإج بة   ى وبدراسة الموضو 
 .الفرضي ت الموضو ة، ثم دراسة النت ئج المتوصل إليه ، وبعده  المقتر  ت، وأخيرا أف ق الدراسة

               ت-  لا

لأن له ،الإسلام حة هو النظ م الإقتص د النظ م الأص ح لتطبيق سي سة نقدية فع لة ون ج:          لأ  ى- 
لأنه شت ن بين نظ م صيغت نظري ته من قوا د وأسس إلاهية،  صحيحة،الفرضية  رب نية،مرتكزات مذهبية 

ترا   الفطرة البشرية وتضمن له  العدالة والتك فل الإجتم   ، ونظ م صيغت نظري ته من إفتراض ت بشرية، 
 .ل شعوب والدولمنه من إستغلال و بودية وتبعية ثبتت إفلاسه  وأضراره  لم  تتض

في الإقتص د الإسلام ، ( LM)  (IS)لنموذ  الإقتص د الك   يتحقق توازن :           ث    -ب
بدون وغير مكتم ة ، والسي سة النقدية غير فع لة الوضع   ن الإقتص دبإ تب رات ومؤشرات وبي ن ت تخت ف 

لفرضية ن القط ع الحقيق  هو مصدر تغير مستوى الدخل ومعدل الربح المتوقع، و االنظر إلى السي سة الم لية، لأ
 .صحيحة

والأس وب الجيد لعم ية الإ لال هو  ب لك مل،يمكن أس مة النظ م الإقتص دي الجزائري :           ث  ث -ج
لأنه   السودان،ربة إسلام  الذي يمكن الإستف دة منه، هو تج الأص ح لإقتص دأس وب التدر ، أم  النموذ  

 .تم صحة الفرضية والصعوب ت ومنهأول دولة طبقت النظ م الإقتص دي الإسلام  رغم التحدي ت 

    حث    ج       : ث    

 : ه    ن   ج        ص ت    ه             ث       ن  ط        

قرأن الكريم، السنة النبوية، الإقتص د الإسلام  هو مذهب وفكر و  م له مص در تشريعية تتمثل في ال -
 ،(كتب الفقه) والقي س الإجته د
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الإقتص د الإسلام  له مب دئ وخص ئص تميزه  ن غيره من الأنظمة الوضعية وه  كثيرة أهمه  الإقتص د -
الإسلام  جزء من النظ م الإسلام  الش مل، أب ح الإسلام الم كية الفردية وقيده  بضوابط شر ية تقف في 

وأب ح الم كية الجم  ية، والإسلام يحم  كلا الم كيتين من أن تجور  الفطرة،تتركه  تتج وز  دود وجهه  ولا
 إ دهم    ى الأخرى،

وضع الإسلام ضوابط ل مع ملات الم لية،  يث أكد أن أي وسي ة من وس ئل الإنت   أو الإستثم ر تضر  -
 ،أخطر وس ئل المع ملات وأكثره  ضرارا   ى المجتمعب لمجتمع تكون محرمة شر   منه  تحريم الرب  الذي يعد من 

 ،إلخ...ب لإض فة إلى بيوع الغرر، الإ تك ر الرشوة وإستغلال النفوذ    ى كل المستوي ت، لم  له من أث ر سيئة

 من أهم الموارد الرئيسية لبيت م ل المس مين ه  الزك ة والخرا ، والزك ة له  دور في السي سة الم لية والسي سة-
لذلك تعتبر من  وكف ي ته ،النقدية لأن إيت ئه  يؤدي إلى دوران  قيق  للأموال، بإستعم له  في سد الح ج ت 

وكذلك تنوع  والعينية،أهم وس ئل تصحيح وظيفة النقود في المجتمع، ولم  تتميز به من تنوع من الأموال النقدية 
 فترات إيت ئه ،

 ت مص رف الزك ة والخمس، التي تنفق   ى المص لح الع مة التي وضع الإسلام قوا د   مة ل نفق ت في أي-
  دده  الله  ز وجل بنفسه لأن له  دور كبير في إ  دة التوازن الإقتص دي، 

والتخطيط هو من  المجتمع،تدخل الدولة في النش ط الإقتص دي، وفي مج ل الم كية من ب ب إق مة العدل في  -
 . به قبيل إ داد العدة التي أمرن  الله

النقد من شؤون الدولة و ده ، فه  التي تصدر النقد بم  يتن سب مع  جم الإنت   الحقيق ، و  ى الدولة  -
  وإستقراره ،بعده  أن تح فظ   ى سلامة العم ة 

و يتحقق ذالك  ند (  LM- IS)نموذ  يتحقق التوازن الع م للإقتص د الإسلام   ند التوازن الداخ  ،  -
 ،وسوق الس ع نقدتوازن سوق ال

إط ر إسلام  يتحددان في القط ع  الدخل، فيم  نلا ظه من خلال البي ن ت أن معدل الربح، ومستوى  -
 في نظريةكينز في تحديد سعر الف ئدة، تحديده، كم الحقيق ، وليس لسوق النقد أي دور في 

 معدل الربح المتوقع ومستوى ، في إط ر إسلام  يمثلان  لاقة طردية، بين(LM)و( IS)إن كلا المنحنيين -
 ،(LM)أكبر من ميل منحنى ( IS)ومن المتوقع أن يكون ميل منحنىالدخل، لكنهم  غير متط بقين، 



     ــــ  خ
 

010 
 

السي سة النقدية من منظور إسلام ، له  دورا وق ئي ، يتمثل في تنفيذ السي س ت والتع يم ت، بكل إ ترافية -
لسي س ت النقدية الوضعية، لم  تتميز به من خص ئص وقوا د ودقة ووضوح، وأكثر فع لية وأقل تعقيدا، من ا

 ،إسلامية

تنفيذ السي سة النقدية، يتط ب جم ة من الأدوات التي تتوافق مع أ ك م الشريعة الإسلامية، المتمث ة في -
ونسبة تغيير نسبة الأرب ح،  يتمثل فيالأس ليب الكمية المتنو ة، مث ل بديل أداة سعر إ  دة الخصم المحرمة، 
نسب تخصيص الودائع  تغييروكذا  المش ركة، وهن ك بدائل لسي سة السوق المفتو ة في ظل نظ م المش ركة،

 الج رية، تعد بديلا قوي  لسي سة تغيير نسبة الإ تي ط  الق نوني في النظ م الوضع ،

ميز أن القط ع تت ،LMو ISفع لية السي سة النقدية من منظور إسلام ، ب لإ تم د   ى شكل منحني ت -
وغير المتوقع، ومعنى ذلك أن السي سة النقدية، غير فع لة  ومعدل الربحالحقيق  هو مصدر تغير مستوى الدخل 

 . إلى السي سة النقدية والسي سة الم لية مع  في إط ر إسلام  بدون النظر مكتم ة

   سب الدراسة التحول هأهميأخذ تحول النظ م المصرفي من التق يدي إلى إسلام   دة أشك ل وأس ليب -
 ،و الإداريةالق نونية، الشر ية،  :متط ب تو فق  ل  والتدريج ، 

تجربة السودان، تعتبر الفريدة من نو ه  في الع لم، التي طبقت نظ م مصرفي إسلام ، متك مل في أسسه  -
 ،ومب دئه

تتن سب مع كل جديد وط رئ، ف لسي سة  والألي ت التيالمركزي له إ ترافية في إبتك ر الأدوات السودان بنك  -
شمم، شه مة، صرح، شه ب، )  أدوات السوق المفتو ة والمرونة خ صةالتوسعية أو الإنكم شية تميزت ب لتنوع 

 ،، وكذا صندوق إدارة السيولة بين المص رف، وشراء وبيع الذهب(ش مة

م التسهيلات التموي ية والإستثم رية، وكذالك نج ح وتنسيق السي سة النقدية والسي سة التموي ية في إدارة وتنظي-
نج ح  يعد أكبرإستقط ب الموارد الم لية، وتو ية الجمهور ب لمع ملات الشر ية، والإبتع د  ن الكسب الحرام، 

 ،ل نظ م المصرفي الإسلامى خ صة مع الأخذ في الا تب ر قصر  مر التجربة السودانية

 يدية تتع مل بسعر الف ئدة المحرمة شر   في الإقتص د الإسلام ، مم  أثر لي ت الرق بة ل سي سة النقدية التقآ-
  ى أداء المص رف الإسلامية، المتمث ة في  م ي ت إ  دة الخصم، أدوات السوق المفتو ة، التسهيلات 

 الدائمة، 

موع الودائع المص رف الإسلامية تع ني من تطبيق أداة معدل الا تي ط  النقدي الإجب ري لأنه يطبق   ى مج-
ومن جهة  الودائع،التي بحوزة المصرف، لكن المص رف الإسلامية لا تضمن سوى الودائع الج رية من مجموع 
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لأنه  لا تتع مل لتزام البنوك ب لا تي ط  الإجب ري، لإأخرى لا تستفيد من المك فأت التي يمنحه  البنك المركزي، 
 ب لف ئدة أخذاً و ط ء، 

الفوري ل مص رف الإسلامية، بسبب  دم ال جوء للاقتراض الربوي، من بنك الجزائر  نقص وس ئل التسييل -
التسهيلات الدائمة في ط ب السيولة، ولا تستفيد من  أو البنوك التج رية، لطبيعة نش طه ، فه  لا تستفيد من

   التن فسية، أشك ل توظيف ف ئض السيولة، كآلية استرج ع السيولة   ى البي ض، مم  يؤدي إلى ضعف قدرته

إن المص رف الإسلامية كغيره  من البنوك التج رية م زمة ب لاشتراك في تمويل صندوق الودائع المصرفية ب لعم ة -
وكم  هو مع وم بأن ودائع الوطنية لدى بنك الجزائر، وذلك بدفع  لاوة ضم ن سنوية من مجموع كل الودائع، 

 ،  لة التعدي أو التقصير المض ربة لا يضمنه  البنك الإسلام  إلا في

أس مة النظ م المصرفي الجزائري يتط ب جم ة من المتط لب ت الق نونية، الشر ية والإدارية، وكذا جم ة من -
 الإصلا  ت والتعديلات المتمث ة في أس ليب وأدوات السي سة النقدية، المذكورة في الفصل الث لث، 

 إ تمدت النظ مالدول التي  هم إسلام  تنظم إليدولي  نقد صندوق كذاو  ،إسلام دولي  إنش ء بنك حإقترا -
 الإسلام ،  

وتبقى ظروف وإ تي ج ت المر  ة ه  التي تفرض نفسه  لإيج د الح ول المن سبة، وب لت لي هذه الأمور تحت   -
 .إلى دراس ت ج دة من طرف المختصين لتف  بأهدافه  المرغوبة
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       ح ت: ث  ث 

ذه الدراسة يمكن أن تذكر الط لبة أهم المقتر  ت، مع الع م أن مقتر  ت التحول والبدائل من خلال ه
من خلال النق ط  لأس مة السي سة النقدية في الجزائر ذكرت في الفصل الث لث، أم  الأن نذكر أهم المقتر  ت

 :الت لية

يج  إلى نظ م إقتص دي إسلام ، وفق سن القوانين وال وائح، بم  تتط به كل مر  ة من مرا ل التحول التدر  -
الق نونية  ت التخصصدراس ت ج دة، لكل القوانين المخ لفة لأ  م النظ م الإسلام ، وب لتنسيق مع كل 

 ،المعنية

أ ك م  إجراء إصلا  ت وتعديلات ل جوانب الهك ية، التي يقوم   يه  المصرف الوضع ، بم  يتوافق و-
 الشريعة الإسلامية،

 الم لية وين الع م ين ب لمص رف الإسلامية، بم  فيهم مح فظ البنك المركزي، في أ ك م المعملاتتدريب وتك -
والمص رف الإسلامية، لأن جهل الكثير منهم ب لمع ملات الإسلامية، يؤدي إلى أث ر س بية تعيق  مل وتطور 

لامية   ى مستوى المع هد المص رف الإسلامية، وكذلك فتح تخصص ت في الإقتص د الإسلام  والصيرفة الإس
 ،والج مع ت

إنش ء وزارة أو ديوان ل زك ة يتولى جمع وتوزيع الزك ة، لأن الزك ة من إختص ص الدولة لم  له  من أبع د إقتص دية -
 ،وإجتم  ية، ولأنه  أداة من أدوات االم لية، وه  مكم ة وفع لة ل سي سة النقدية

، والعمل مع الدول التي له  نفس التوجه الإسلام ،   ى الدولي  دم ال جوء للإستدانة إلى صندوق النقد-
 ،، تشترك فيهم  الدول ذات التوجه الإسلام إسلامين إنش ء بنك وصندوق نقد دولين

العمل   ى الحد من التبعية ل دول الغربية، وإيج د صيغ ل تع ون والتك مل الإقتص دي بين الدول الإسلامية، -
 .مية مشتركةإسلادولية سوق بإنش ء 

    ق       :      

 فع لية السي سة النقدية والسي سة الم لية لتحقيق توازن الإقتص د الك   في النظ م الإسلام ،-

 ،السي سة النقدية والسي سة الم لية في الإقتص د الإسلامية-

 ،(IS-LM-BP)التوازن الك   في الإقتص د الإسلام  المفتوح نموذ   -

 ،للإقتص د الإسلام  الآليالإستقرار والتوازن دور الزك ة في  -
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 :ق           ع         :   لا

 .  ك   ن آ     - 

، 00لبن ن، الطبعة الث نية، الجزء بيروت،دار إ ي ء التراث العربي،  النووي،مس م، بشرح  صحيح-ب
 .م0920

        ت-ج

الدار السعودية ل نشر  لام    نظ       ص ة،  س   ق        لا     ن    الأ  ى المودودي،  أبو-0
 .م0995والتوزيع، 

، 0، دار الفكر بدمشق، ط لأ   ق   ن          ق        لا   ق   ه    حك  ه  سن،  أحمد-0
 .م0999

مكتبة الخريج ، طبعة الأولى، الري ض، : ، الن شر  نظ      ق        ن  نظ     لا  شوق  دني ،  أحمد-2
 .م0991

 الأولى،دار المن هج ل نشر والتوزيع الطبعة -  ق        لا           ط  ق-إبراهيم ف ضل الدبو-1
  .م0119-ه0109الأردن، - م ن

 .م0990، لبن ن-بيروت، 01دار المع رف ل مطبو  ت، الطبعة   ق      ،ب قر الصدر، -5

 بيروت، عربي،الدار إ ي ء التراث     ن     ب،الدين إبن منظور،  جم ل-2
 ل غة،منشورات المج س الأ  ى  ،                 ن          نظ   ن    لا   بن د  س،  جم ل-2

 .م0119الجزائر، 
ل كت ب الن شر مركز الإسكندرية -   ق        لا       ئ،   ه  ف،      صسري،   سن-9

 .م0999
، الأردن- م نار ي ف  الع مية ل نشر والتوزيع، ، د  ط    .  ه  ح       زك ة  سن الخطيب،   سين-9

 .م0115
الجزء  ،    ن   ه   زك ة              لأحك  ه        ه              ن القرض وي،  يوسف-01

 .م0922 ، بيروت،مؤسسة الرس لة، الطبعة الث نية الأول،
 .م0991، بيروت، 0روق، ط، مطبعة دار الش     ز      ق        لا  شوق  الفنجري،  محمد-00

مع ونية الرئ سة ل علاق ت : ، دار النشر-  ق         ئ  ق         - ظ م    لاممحمد المب رك، -00
 .م0995الدولية، مطبعة طهران، 
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، دار الكت ب           ن           لام     ه        ن      ق       ش هين محمد، محمد  بد الله-02
 .م0102، ال بن نيةالجمهورية -م رات العربية المتحدةالإ الج مع ،

، الوراق ل نشر والتوزيع،         ى       لات               لامحموده مصطفى  سين،  محمود-01
 .م0102الأردن، -الطبعة الأولى،  م ن

البحوث  ، مركز          ق           ط      ص             لا    بد المنعم  فر،  محمد-05
 .ه0101والدراس ت الإسلامية، مكة المكرمة، 

، دار الفكر      ص ت    ق  لأ   ق              ز ن     ه    لا  أحمد   م  الطوابي،  محمد-02
 .م0100، الإسكندرية، 0الج مع ، ط

-ع، م نوالتوزيترجمة سيد محمد سكر، دار البشير ل نشر  ،   ل ح   ظ م       مر ش برا،  محمد-02
 .م0999، الأردن
المج س الع م  : ، الن شر0، ترجمة   بدين أحمد سلامة، ط  نظ م                نج ة صديق ،  محمد-09

 .م0995بج معة الم  ك  بد العزيز، جدة، 
معهد البحوث الع مية           ق          ظ     ص             لا   ،  بد المنعم  فر،  محمد-09

 .ه0105التراث الإسلام  بج معة أم القرى، بمكة المكرمة، وإ ي ء 

، بنك السودان، مخطط النظ م  لأ       ث ه    ى     ئ     لا   ، وآخرون بد الرحم ن  محمد-01
 .م0112، الخرطوم، 0المصرفي، توثيق تجربة السودان في مج ل المص رف والمؤسس ت الم لية الإسلامية، ط

  لم الكتب الحديث، -   نظ      نظ م-   لا    ق     - بد الوه ب أبو الفتوح  بد الع يم نج ح-00
  .م0100الأردن، 

، 00، ط-بريد-،      ئ   ه  ف  ق        لا     س  بد الله بن  بد المحسن الطريق ،  -00
  .م0119الري ض، 

مركز –الطبعة الث نية "   لا                     ن        ظ    ق    "محمود الكفراوي   وف-02
 .م0112 ،الإسكنذرية–الإسكندرية ل كت ب 

، مركز الإسكندرية   ن        ن ك      نظ م    لا  محمود الكفراوي، البنوك الإسلامية،   وف-01
 .م0999ل كت ب، الإسكندرية، 

-لحديث، إربد  م الكت ب ا      زن   ك        ق        لا  ،يوسف العتوم،    مر-05
 .م0100الأردن،
  .م0999المغرب، –البيض ء  دار-والتوزيع، شركة النشر   ق        لا  الخي ري،   لال-02



       ع         
 

018 
 

، دراسة في ضوء الإقتص د الإسلام ، بحث      ع    لا                  ف        الشريف،  فهد-02
 .م0115 القرى، معة أم ج الإسلام ،مقدم إلى المؤتمر الع لم  الث لث للإقتص د 

-والنشر والتوزيع، دمشق ، اليم مة ل طب  ة  ز ع            ق        لا  حميد البع ى،  ص لح-09
 .م0111، 0 بيروت، طبعة

ن شرون، طبعة مزيدة –، كت ب  ح ك     ث  ه        ه    لا   بد الرحم ن الدوري،  قحط ن-09
  .م0101الأردن،  –ومنقحة،  م ن 

، دار المن هج ل نشر ،   ن              ن         ط      ك  ن    لا      غ    سين ر يم-21
 .م0101الأردن، -والتوزيع،  م ن

 .م0110، سورية-دمشق، 0دار المكتبي ل طب  ة والنشر، ط ،    لام    ن   ،يونس رفيق-20
الأولى، ، الطبعة      ك    ج    ،   - ص  ه       ه-  ق        لا  شوق  أحمد دني ، -20

  .م0102، الإسكندرية

الزهراء للإ لام العربي، الطبعة   نظ     ح       زك ة       ط  ق      ص ،إسم  يل شح تة،  شوق -22
 .م0999، سنة الق هرة-النصرالث نية، مدينة 

، الأردن، 0التوزيع، طالجن درية ل نشر و    نظ       لا         ق    ،أحمد  يسى،  خ ف ن-21
 .م0102

          ن    ، -   ن ك    ج    ،    ن ك    لا   -  ن   :   ق             بد الله،  خب بة-25
 .م0102الإسكندرية، -دار الج معة الجديدة، الأزاريطة لأز          ، -   ق         لأ
  ط  ح ت   ذك  ت-  
من منظور إسلام  في الجزائر، أطرو ة مقدمة لنيل شه دة الدكتوراه،  ذيبة يمينة، نحو سي سة نقدية بن-0

، ك ية الع وم الإقتص دية والع وم التج رية والع وم التسيير، قسم   وم التسيير فرع إدارة 2ج معة الجزائر
 .م0109-0102الأ م ل، السنة 

دكتوراه  أطرو ة-الجزائرة   لة مع دراس–الدين بو م مة، محددات العرض النقدي وسبل التحكم فيه  نصر-0
في   وم التسيير، ك ية الع وم الإقتص دية والع وم التج رية و  وم التسيير، تخصص النقود والم لية، ج معة 

 .م0102، 2الجزائر
أطرو ة دكتورة مقدمة  ،"ألي ت تطبيق نظ م نقدي إسلام  في دول إسلامية"مجيد ك ظم الوداي،   م ر-2

 .م0119دارة والإقتص د بج معة المستنصرية، العراق، إلى مج س ك ية الإ
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فري ل، متط ب ت تفعيل السي سة النقدية في ظل إ تم د الصيرفة الإسلاميةب لجزائر مع دراسة لعينة من  قيراط-1
الدول، أطرو ة دكتوراه في الع وم الإقتص دية تخصص إقتص د نقدي وبنك ، ك ية العوم الإقتص دية والع وم 

 .م0100-0100و  وم التسيير، ج معة الجزائر، السنة  التج رية
إج زة رس لة،  ،سعيد  بد الرزاق  بد الرزاق، المك سب غير الشر ية في المص رف الإسلامية محمد-5

 .م0100، ف سطين-القدسبك لوريوس د وة وأصول الدين، ج معة القدس، 
ص رف إسلامية في ليبي ، رس لة م جستير،  أحمد  مر، متط ب ت تحويل المص رف التق يدية إلى م مويس -2

 .م0102ك ية الدراس ت الع ي ، ج معة مولان  م لك ابراهيم الاسلامية الحكومية بم لانج، إندونيسي ، 
التجربة الجزائريةخلال )الإسلامية الأ ر ، بن تواتي خديجة، أف ق تطور العمل المصرفي في ظل الشريعة  خيرة-2

-الع وم الإقتص دية والتج رية و  وم التسيير، ج معة إبن خ دون م ستر، ك يةلة ، رس (0101-0991الفترة 
 .م0100-0100الجزائر، السنة، -تي رت

    لات     لات-ه
مج ة ، "الإط ر الع م ل مب دئ الإسلامية وأث ره التطبيقية في مج ل المع ملات والمح سبة"تم م محمد س لم،  أحمد-0

، السنة الث نية أكتوبر 9د ، مركز ص لح  بد الله ك مل، ج معة الأزهر، العدميةالدراس ت التج رية الإسلا
 .م0995

مج ة " الخص ئص المميزة للإقتص د الإسلام "-أبح ث القسم الشر   للإتح د الدولي ل بنوك الإسلامية-0
 .م0990 ، الجزائر،م ي الإقتص دية،بج معة الجزائر معهد الع وم  الن دي الإقتص د الإسلام 

، مح ضرة مقدمة لم تقى الفكر الإسلام  الرابع والعشرون  ول الإقتص د "النقود  ند المقريزي"طرط ر،  أحمد-2
 .م0991 ، الجزائر،ديسمبر 10إلى  نوفمبر 09من الإسلام  وتحقيق التنمية الش م ة، 

السي سة الإقتص دية في "، الإسلام  ل تنمية، المعهد الإسلام  ل بحوث والتدريب البنكأنور  بد الكريم، -1
م ي  01 -01: الفترة ،التي  قدت في سطيف 20ع ندوة رقم ، وق ئ"إط ر النظ م الإسلام 

 .م0990،الجزائر

، "تحول المص رف التق يدية في ليبي  نحو الصيرفة الإسلامية"حميرة مصطفى    ، اسويس نوري محمد،  أبو-5
ليبي   ،رة والتنمية، مؤتمر الخدم ت الم لية الإسلامية الث ني، م يدراسة تطبيقية   ى مصرفي الجمهورية والتج 

  .م0101
بنك البركة ومصرف )أثر السي سة النقدية   ى البنوك الإسلامية في الجزائر "بن  زة، فتح  ب دغم،  أكرم-2

و  وم التسيير، ، ك ية الع وم الإقتص دية والع وم التج رية 0109-12العدد  ،المعرفةمج ميع  ، مج ة«(السلام
 .م0109ج معة أبوبكر ب ق يد ت مس ن، الجزائر، 
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، بحث مقدم "السي سة النقدية ضوابطه  وموجه ته  في الإقتص دي الإسلام " بد الح يم  ب دة،  إبراهيم-2
 01-02يوم   غرداية،، ج معة وروهن ت المستقبلالإقتص د الإسلام ، الواقع : ب لم تقى الدولي الأول،  ول

 .م0100 الجزائر، ي،فيفر 

تحدي ت التطبيق ومتط ب ت : توطين الصيرفة الإسلامية في البنوك الجزائرية"مصطفى، طروبي  نذير،  العرابي-9
 .م0101، ديسمبر 10، العدد 12 ، المج دالإقتص ديةمج ة البش ئر ، "-10-01-النج ح في ضوء النظ م

، للإستف دة من المعطي ت الواردة به 0101-0112 السنوية لبنك السودان المركزي ل سنوات التق رير-9
 .لتفسير وتح يل المنحني ت

دراسة   لة بنك -تعديلا ت السي سة النقدية لتكيف مع البنوك الإسلامية"أس مة، غربي أحمد،  بوشريط-01
الع وم  ، ك ية0109يونيو21، 2، العدد 1، المج دالمشك ة في الإقتص د والتنمية والق نون، "السلام الجزائر

   .م0109الإقتص دية والع وم التج رية و  وم التسيير، ج معة  ين تموشنت، الجزائر، 

بين الوضعية البنكية : إشك لية إنش ء شب بيك الصيرفة الإسلامية في البنوك الجزائرية" بد النور،  د  ك-00
ج معة مولود معمري بتيزي وزو،  ،09، العدد 09، المج دمج ة إقتص دي ت شم ل إفريقي ، "والمعي رية الشر ية

 .م0100الجزائر، 

" أثر سي سة التيسير الكم    ى المستوى الع م للأسع ر في الجزائر"هذب ء يونس ، م جدة مدوخ،  هدى-00
، ،  ج معة الأغواط مخبر الع وم الإقتص دية و  وم التتسيير، أفريل10، العدد 00المج د  مج ة أف ق الع مية،

 .م0109 الجزائر،

" ـ( التحولمتط ب ت وألي ت )من المصرفية التق يدية إلى المصرفية الإسلامية "العي ش ، غي د كريمة،  زرزار-02
 .م0102 ، الجزائر،، ج نف 0955أوت  01، ج معة 9، العدد مج ة الدراس ت الإسلامية

، دراسة فقهية "إنف قه  الموارد الم لية ل دولة الإسلامية في العهد النبوي وأوجه"رمض ن صغير،  حميد-01
وجدة، المم كة  الأول،، ج معة محمد 10، العدد 10، المج د مج ة قض ي  فقهية وإقتص دية مع صرة، "إقتص دية
 .م0100المغربية، 

، المعهد "أدوات السي سة النقدية التي تستخدمه  التي تستخدمه  البنوك المركزية"ك مل فهم ،    سين-05
المم كة العربية -جدة، ، 02يب،  ضو مجمو ة البنك الإسلام  ل تنمية، بحث رقم الإسلام  ل بحوث والتدر 

 .م 0112السعودية، 
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أثر التحول ل مصرفية الإسلامية في تطوير أليي ت وأدوات "خ ف العطي ت، منير س يم ن،  يزن-02
ليبي ،  ، م ي 1الث ني،  ، ورقة مقدمة لمؤتمر الخدم ت الم لية الإسلامية"إستقط ب الموارد الم لية وتوظيفه 

 .م0101
التجربة السودانية خلال الفترة )السي سة النقدية في الإط ر الإسلام  "الفك   بد الكريم  سين،  يوسف-02

الأزمة " ، بحث مقدم ل مؤتمر الدولي الرابع بك ية الع وم الإدارية، ج معة الكويت،("0992-0119
 .م0101ديسمبر  02-05: ج معة سن ر، السودان، الفترة، "الإقتص دية الع لمية من منظور إسلام 

" دور أدوات السي سة النقدية في إدارة السيولة في ظل نظ م مصرفي إسلام "ف ئزة، طيبة  بد العزيز،  لقرع-09
الأك ديمية ل دراس ت الإجتم  ية ، -0102-010دراسة   لة النظ م المصرفي في السودان خلال الفترة 

الع وم الإقتص دية والق نونية، ج معة  سيبة بن بو  ى ب لش ف، ( أ)، القسم 10، العدد00 د، المجوالإنس نية
 .م0109الجزائر، نوفمبر 

، المج ة المصرية ل دراس ت التج رية، "الط ب   ى النقود في الإقتص د الإسلام "  مد الزه ر،  محمد-09
 .م0999مصر، يوليو ج معة المنصورة،  التج رة،، ك ية 12، العدد00  المج د 

مج ة ، "فرص وتحدي ت: التمويل الإسلام  ل مش ريع الإقتص دية"زهية، خ لدي خديجة، مق لة،  موس وي-01
 .م0112 ، الجزائر،، ج معة ت مس ن، جوان1، العدد 0مج د  الب  ث

دراسة   لة )ائر  لاقة البنك المركزي الجزائري ب لبنوك الع م ة في الجز " بد الب سط،  زوز منير،  مداح-00
 .م0102 ، قطر،، أكتوبر15، العددمج ة بيت المشورة، ("بنك السلام ب لجزائر

ج معة الكتب ، "تحول المص رف الإسلامية في ليبي  نحو الصيرفة الإسلامية"، وآخرون  ى،  مصطفى-00
 .م00/15/0100، أخر تحديث 01/01/0109، (0)، المج دالإسلامية

مج ة ، "دور أدوات السي سة النقدية في تحقيق أهدافه  في الإقتص د الإسلام " :مسعودة، مق لة نصبه-02
 .م0101، ج معة محمد خيضر بسكر، ج نف  10، العدد01، الحجم الع وم الإنس نية

مج ة بيت ، "الردة في دول الأس مة الك م ة ل نظ م المصرفي في التطبيق والتقنين والمم رسة"ن صر،  س يم ن-01
 .م0102، قطر،0102، أكتوبر01العدد  المشورة،
، مح ضرة "سعر الف ئدة أو معدلات الربح ك لية لإدارة النش ط الإقتص دي المع صر"الحميد الغزالي،   بد-05

  .م0991 ، الجزائر،ديسمبر 10نوفمبر إلى 09، من01مقدمة لم تقى الفكر الإسلام 
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لإسلام ودوره  في الحد من الأزم ت وإمك نية السي سة النقدية في ا"بسيوني، ت مر النج ر،   لاء-02
، 0، العدد20، المج د المج ة المصرية ل تنمية والتخطيط مق لة،، "الإستف دة منه  في ظل الإقتص دي ت المع صرة

  .م0102 ، مصر، يونيو

ت الإقتص دية مج ة الدراس ، "التحول نحو الصيرفة الإسلامية مع الإش رة إلى لح لة الجزائر "محيرق،   دن ن-02
 .م0102 الجزائر، ،10العدد  01، ج معة الواد المج د والم لية

ألي ت إنتق ل أثر السي سة النقدية من إقتص د خ ل من "الكريم أحمد قندوز، الوليد أحمد ط حة،   بد-09
دولة ريل، ، أف9، معهد التدريب وبن ء القدرات، صندوق النقد العربي، العدد (دراسة   لة السودان")الف ئدة 

 .w.amf.org.aehttp://ww: الموقــع الإلكـتروني، 0100الإم رات العربية المتحدة، 
مج ة ، " رض تجربة السودان-السي سة النقدية في الاقتص د الاسلام »مح د، الرزاق نذير، سمير بن   بد-09

 .م0100، الجزائر، (المسي ة)، ج معة محمد بوضي ف 10، العدد 12المج د  ،والتج رةإقتص دي ت الأ م ل 

دراسة تح ي ية لواقع الكت ة النقدية في الجزائر في ظل ق نون النقد والقرض "   ، بن سم  ين  ي ة،   دوان-21
 .م0100، ج معة بسكرة، 0، العدد01، المج د البحوث الع مية ، دف تر(0101-0991)خلال فترة 

، بحث "الفروع الإسلامية الت بعة ل مص رف الربوية، دراسة في ضوء الإقتص د الإسلام "ف، الشري فهد-20
  .م0115 القرى،ج معة أم  الإسلام ،مقدم إلى المؤتمر الع لم  الث لث للإقتص د 

بنك ، ("تجربة السودان)الإسلام  إدارة السي سة النقدية في ظل النظ م المصرفي "محمد  سن،  ص بر-20
 .م0111، م يو (0)، الإصدار رقمانالسود

، بين تق ب ت أسع ر 0109-0101تشخيص الإقتص د الجزائري ل فترة م بين "صب ح الشريف،  قوري-22
، ج معة 12، العدد 05، مج د مج ة و دة البحث في تنمية الموارد البشرية، "النفط وأ راض المرض الهولندي

 .م0101 ، الجزائر،الش ذلي بن جديد الط رف، نوفمبر

دراسة تح ي ية تقييمية لدور السي سة النقدية في ضبط المعروض النقدي "إسم  يل،  ب س خديجة،  قش م-21
، ج معة الج فة، 10، العدد 00، المج د مج ة الإقتص د الصن   " ،(0109-0111)في الجزائر خلال الفترة 

 .م0100الجزائر، 

ستثم ر في الإقتص د الإسلام ، بحث لمح ضرة في الم تقى الفكر والإ( المصرفي)المصري، الإدخ ريونس  رفيق-25
ديسمبر،  10-نوفمبر 09الإسلام  الرابع والعشرون،  ول الإقتص د الإسلام  وتحقيق التنمية الش م ة، فترة 

  .م0991، الجزائر

http://www.amf.org.ae/
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تحول نحو تلائمية ادوات السي سة النقدية المطبقة في الجزائر لد م ال"يونس، فوزي قداري،  شعيب-22
ألي ت تفعيل التمويل الإسلام  في الجزائر في ظل : مداخ ة مقدمة إلى الندوة الع مية  ول ،"الصيرفة الإسلامية

الإنتفت ح   ى الم لية الإسلامية المنعقدة بك ية الشريعة والإقتص د، بج معة الأمير  بد الق در ل ع وم الإسلامية، 
  .م0109 ، الجزائر،ديسمبر 02قسنطينة يوم

والمض ربة الإسلامية في تمويل  م ية ..مجيد موس وي، التوفيق بين وظيفتي الإدخ ر والإستثم ر  ضي ء-22
وفمبر ن 09)التنمية الإقتص دية في النمنهج الإسلام ، مح ضرة مقدمة لم تقى الفكر الإسلام  الرابع والعشرون 

 .م0991، الجزائر، (ديسمبر 10
نموذ  إقتص دي إسلام ، بحث مقدم ل م تقى الدولي الث ني للإقتص د نحو "مجيد موس وي،  ضي ء-29

التنمية في المنهج الإسلام ، الذي ينظمه ن دي إبن خ دون للإقتص د الإسلام  بج معة : الإسلام   ول
  .م0999م ي  02-05:قسنطينة، الفترة

    ص ق         نظ    - 

 .01-91المعدل لق نون المتمم و  02/10/0110المؤرخ في  10-10الأمر -1

 .01-91المعدل والمتمم لقنون النقد والقرض  02/19/0112الص در في  00-12مر الأ-2

 . 00-12المعدل والمتمم للأمر  02/19/0101الص در في  11-01الأمر رقم -3
في المتع ق ب لحد الأدنى لرأسم ل البنوك والمؤسس ت الع م ة  11/12/0111المؤرخ في  10-11النظ م  -4

 .الجزائر
المحدد لشروط تكوين الإ تي ط  الإجب ري لدى دف تر بنك  11/12/0111المؤرخ في  10-11النظ م  -5

 .الجزائر
 .المتع ق بضم ن الودائع المصرفية  11/12/0111المؤرخ في  12-11النظ م  -6
 .ئ ه  وإجراءاته المتع ق بعم ي ت السي سة النقدية، وس  02/15/0119الص در في  10-19النظ م رقم -7
 .المتع ق ب لنقد والقرض 01/11/0991المؤرخ في  01-91ق نون -8

 .، المتع ق ب لنقد والقرض00-12المتمم للأمر  00/01/0102الص در في  01-02ق نون رقم -9
 .يتضمن الق نون النقدي والمصرفي  0102يونيو  00المؤرخ في  19-02ق نون رقم -10
                 لا     ن  ص                - 

يتضمن قوا د مم رسة العم ي ت المصرفية المتع قة ب لصيرفة  11/00/0109المؤرخ في  10-09النظ م 1-
 . التش ركية من طرف المص رف والمؤسس ت الم لية
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