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 المستخلص بالغة العربية:

تعد عملية التصدي للصدمات النقدية مؤشرا مهما لتقييم أداء السياسة النقدية في كل الدول، 
السلطات النقدية، وان الأسباب فالصدمات النقدية هي التذبذبات التي تحصل في المتغيرات النقدية خارج سيطرة 

التي دعت الاقتصاديين إلى الاهتمام بمسألة الصدمات النقدية هي تلك الآثار التي تنتج عنها، وتشتمل هذه 
صدمات سعر  الصدمات عدة أنواع منها صدمات ) عرض النقد، طلب النقد، صدمات أسعار الفائدة،

و الأسعار  لكون هذه المتغيرات تتأثر بشكل غير متساوي  الناتجالصرف(، ويتباين تأثير تلك  الصدمات على 
بالصدمة النقدية وحسب الوقت الذي تحدث فيه الصدمة وكذا مدى استقلالية السياسة النقدية، وقد تم تحليل 

أن  إلى(، وقد توصلت الدراسة 0222/0202اثر الصدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر للمدة )
الموجبة للكتلة النقدية هو مصدرها السياسة المالية أما الصدمة الموجبة للقروض و معدل الفائدة  مصدر الصدمة

 فمصدرها السياسة النقدية. 

 نمو الاقتصادي، الصدمات النقدية.، الاسة النقديةالسي المفتاحية:الكلمات 
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Abstract : 

 the process of addressing monetary shocks is an important indicator for 

evaluating the perfprmance of monetary policy in all countries, monetary shocks 

are the fluctuations that occur in monetary variables outside the control of 

monetary authorities, and the reasons that called i economists have to pay 

attention to the issue of monetary shocks are those effects that result from them, 

and these shocks include several types, including shocks (money supply, money 

demand, interest rate shocks, exchange rate  chocks), and the impact of these 

shocks on output and prices varies because these variables are affected in a 

different way, equal to the monetary shock and according to the time when the 

shock occurs, as well as the extent of the independence of monetary policy, the 

impact of monetary shocks on economic growth in algeria for the period 

(2000/2018) has been analyzed . the study concluded that source of the positive 

shock to the monetary mass is the source of the financial policy, the positive 

sgock for loans and the interest rate, the source monetary policy. 

Key words : monetary policy, economic growth, monetary shocks.  
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 مقدمة
 

 أ
 

اهتمام الكثير من الباحثين بم فحظيت بذلك لازداد الاهتمام بظاهرة النمو الاقتصادي في العا     
باعتباره المعيار الأول في تصنيف الدول عبر العام وكونه أقرب مؤشر لقياس الأداء الاقتصادي،  الاقتصاديين

وهو ما نتج عنه حيث أن ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي يشير بالضرورة إلى تحسين المستوى المعيشي للفرد، 
سير لهذه الظاهرة الاقتصادية، العديد من نظريات ونماذج النمو الاقتصادي، والتي حاولت دراسة وإعطاء تف

  ومعرفة مختلف محدداتها وعناصرها وكيفية قياس معدلات هذا النمو. 

وتعتبر السياسات الاقتصادية المتبعة من أهم العوامل المؤثرة على النمو الاقتصادي، حيث إذا ما      
النمو الاقتصادي خاصة شكل كبير على ات سواء داخلية أو خارجية ستؤثر بتعرضت هذه السياسات إلى صدم

النمو  الاقتصادية وبالتالي التأثير على إذا كانت صدمات نقدية، يكون تأثيرها الأكبر على نشاط القطاعات
  الاقتصادي.

وعليه تناولنا في بحثنا أثر الصدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة   
  كالية التالية:الإش)،  مما أدى بنا إلى طرح 2000/2018(

  ؟في الجزائرالصدمات النقدية على النمو الاقتصادي ما مدى تأثير 

  ولأجل الإلمام بجوانب هذه الإشكالية ارتأينا طرح هذه التساؤلات:

 ما المقصود بصدمات السياسة النقدية، وما هي أهم أنواعها؟ .1
 ما المقصود بالنمو الاقتصادي، وما هي أهم نظرياته؟ .2
 الصدمات النقدية في الجزائر؟ما طبيعة  .3

  الفرضيات:

 زيادة الكتلة النقدية تؤدي إلى زيادة الاستثمار وبالتالي زيادة النمو الاقتصادي . .1
 تراكم رأس المال فقط.يعبر النمو الاقتصادي ظاهرة اقتصادية تتأثر ب .2
متغيرات السياسة كل الصدمات التي عرفها النمو الاقتصادي في الجزائر مصدرها نقدي، جاءت من  .3

  النقدية.



 مقدمة
 

 ب
 

ية تناولنا في بحثنا ثلاث فصول، كل فصل يتفرع إلى ثلاث مباحث وكل مبحث الإشكال وللإجابة على هذه
  يتفرع إلى مطالب.

تناولنا في الفصل الأول الإطار لمفاهيمي والنظري للصدمات النقدية، أما الفصل الثاني فتناولنا فيه ظاهرة النمو 
اه من نواحي مختلفة، أما الفصل الثالث فخصصناه للدراسة التطبيقية حيث ناقشناه في الاقتصادي وعالجن
خلال الفترة  ة تأثير الصدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائريكيفعن  ثلاث مباحث 

)2000/2018.(  

  أهمية البحث: 

  ).2000/2018الفترة (دراسة أثر الصدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال 

  ف البحث:هد

  ).2000/2018ل الفترة (ها النمو الاقتصادي في الجزائر خلاالتعرف على طبيعة الصدمات التي تعرض ل

على المنهج الاستقرائي، باستخدام قصد الإحاطة بجوانب الموضوع الدراسة تم الاعتماد  المنهج المتبع:
  أدوات إحصائية.

  الدراسات السابقة: 

بوصافي كمال، بوسيكي حليمة، قياس وتحليل أثار صدمات السياسة النقدية على النمو الاقتصادي،  .1
 ،2018منشورة في مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العدد التاسع، جوان  مقال، ،2016

الإشكالية: ما أثار صدمات السياسة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر في الأجلين القصير 
تناول البحث الإطار   المنهج الوصفي التحليلي وأسلوب القياس في تكوين النموذج، والطويل؟،المهج المتبع:

صدمات النقدية على النمو النظري للسياسة النقدية، عموميات حول الصدمات النقدية ثم قياس أثار ال
 اتضح من خلال الدراسة أن السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة كلها غير مستقرة الاقتصادي في الجزائر،

في المستوى إلا أنها مستقرة الفرق الأول، هناك علاقة سببية أحادية الاتجاه بين الكتلة النقدية والناتج الداخلي 
 تلة النقدية.الإجمالي وهي في اتجاه الك



 مقدمة
 

 ت
 

 نسيمة بن يحى،  ،طبيعة الصدمات الاقتصادية (صدمات الطلب، صدمات العرض) وسبل علاجها .2
، 2016، جانفي 05جامعة المدية، العدد -مخبر التنمية المحلية- منشورة في مجلة الاقتصاد والتنمية

د تناول البحث ماهية الإشكالية: ما الوسائل والسياسات اللازمة للتغلب على الصدمات الاقتصادية، وق
الصدمات الاقتصادية، كما توصل إلى أن طبيعة الصدمة يصعب التعرف عليها نظرا للتشابك الموجود في النظم 

 الاقتصادية.
ضيف  )،1989/2012أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر( .3

،الإشكالية: ما مدى تأثير السياسة المالية على -3-جامعة الجزائر )، أطروحة دكتوراه،2014/2015أحمد،(
النمو الاقتصادي في الجزائر؟ وكيف يمكن تفعيل هذه السياسة من أجل تحقيق نمو اقتصادي مستديم ؟، 

حيث تناول البحث حيثية جزئية من بحثنا تمثلت في النمو الاقتصادي،  المنهج الاستنباطي، المنهج المتبع:
أن تطور  و لى أن النمو الاقتصادي من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تعكس تطور اقتصاديات الدول،فتوصل إ

 النظريات الاقتصادية أدي إلى تطور مفهوم النمو الاقتصادي والعوامل المحددة له.
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 تمهيد:

الاهتمام تعد عملية التصدي للمشاكل من موضوعات التي تحظى باهتمام كبير على مستوى العالم، إذ أن هذا 
الاقتصادية المفاجئة، والصدمات التي قد هذه المشاكل  قبل وقوع الاقتصاد في تقلبات  دفع الاقتصاديون لدراسة

يكون لها أثار غير مرغوبة في الاقتصاد، في حين إن تقليص الصدمات النقدية يعد مؤشرا هاما على جودة وفعالية 
السياسة النقدية ووضوح الرؤيا المستقبلية ومعرفة حال الاقتصاد، وتشمل الصدمات النقدية على عدة أنواع ، كما 

 ثار تنتج عنها .قد يكون لها أ

 وعليه قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى:

 المبحث الأول: المدرسة النقدية.

 المبحث الثاني: ماهية الصدمات النقدية.

 .المبحث الثالث: أثار الصدمات النقدية
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 المبحث الأول: المدرسة النقدية.

عندما عجزت المدرسة  الكينزية عن مواجهة المشاكل ، أصبح من الطبيعي أن تتجاوز الأحداث الفكر الكينزي، 
فقد أصبح واضحا في عدم إمكانية الكينزية من إيجاد الحلول اللازمة والسريعة للمشكلات التي بدأت أثارها 

بديلا عن الفكر الكينزي السائد، بعدها  جديد يحاول أن يجد مكانه اقتصاديواضحة، هذا فسح المجال لتنظير 
لتظهر المدرسة النقودية والذي كان الأب الروحي ومؤسسها هو ميلتون فريدمان الذي جاء بشعار من أن الخلاص 
من المشكلات القائمة هو بالعودة الأصول والمنابع للفكر الكلاسيكي، لقد خدمت هذه المدرسة ظروف 

، ارتفاع أسعار النفطـ(، مما وفر مساحة لقبول أفكار هذه التضخممستويات اقتصادية مصاحبة منها )ارتفاع 
 .الأزمةالمدرسة لغرض الخروج من 

 المطلب الأول: نشأة المدرسة النقدية.

من مجموعة من الاقتصاديين العالمين في  4591/4591بين  ما مدرسة شيكاغو(ظهرت المدرسة النقدية )
ميلتون إلى الفكر الكلاسيكي ورفض التحليل الكينزي ومن أبرز هؤلاء مدرسة شيكاغو والتي ارتأت الرجوع 

هو ظاهرة   آنذاك، يرى أصحاب هذه المدرسة أن التضخم والذي كان هو الوضع السائد فريدمان وانا شوارتز
نقدية بحتة ناتج عن اختلال التوازن بين عرض نقود والطلب عليها، ويرون أن أي محاولة لتحليل أسباب ارتفاع 
مستوى الأسعار وكمية النقود في التداول وأن عجز سياسات المدرسة الكينزية عن مواجهة المشاكل التي ظهرت في 

تفاع معدلات البطالة والتضخم وهو ما عرف فيما بعد بظاهرة أواخر الستينات وعقد السبعينات التي تمثلت بار 
الذي طور  ميلتون فريدمانالتضخم الركودي  الناتج عن الصدمات النفطية، أدى إلى تقبل أفكار الاقتصادي 

نظرية النقدية منذ الأربعينات ولكن أفكاره لم تلق القبول آنذاك وبعدها ليحل مصطلح الاقتصاد النقدي بدل 
 .1اد الكينزيالاقتص

                                                             

، دار الأيام للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، تحليل الصدمات الاقتصادية للاقتصاديات الناميةمهدي سهر الجبوري، خضير عباس حسين،  1 
 .94، ص8141
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بعنوان التاريخ النقدي للولايات فريدمان و أنا شوارتز  ترتكز أطروحة المدرسة النقودية على تقرير ضخم أصدره
المتحدة يحمل فيه المؤلفان على كينز منطلقين من أنه لم يعط السياسة النقدية ما تستحق من الاهتمام والدور في 

 .1تحليله

 :2ان مؤسس هذه المدرسة وزملائه على مجموعة المبادئ هيالنقدي لفريدم التحليل وارتكز

 يؤدي عرض النقد دور المتغير الوحيد الفعال في تحديد مستويات الدخل والناتج الكلي. .1
تؤدي زيادة عرض النقد إلى زيادة الدخل والناتج في الأجل القصير والأجل الطويل فستؤدي إلى زيادة  .2

جلين القصير والطويل أما التحليل يل كينزي بأنه تحليل ديناميكي للأعن تحلمستوى الأسعار ويتميز هذا التحليل 
 الكينزي فانه تحليل للأجل القصير.

عند التحليل النقدي السياسة النقدية هي السياسة الفعالة في تحقيق الاستقرار الاقتصادي أما السياسة المالية  .3
ة النقدية بطريقة تسمح بزيادة عرض النقد بمعدل ثابت لها دور ثانوي، ركز النقديون على أهمية هيكلة السياس

 سنويا. 9و 3ومستقر بنسبة تتراوح بين 
 يكون منحنى فيليبس شديد الانحدار في الأجل القصير في حين يكون عموديا في الأجل الطويل.  .4

 المطلب الثاني: أهداف المدرسة النقدية.

على الحياد النقدي على المدى الطويل، وعدم الحياد النقدي  المدرسة النقدية مدرسة فكرية للاقتصاد الكلي تركز
على المدى القصير، والتمييز بين أسعار الفائدة الحقيقية والاسمية ودور المجاميع النقدية في السياسة تحليل، ويرتبط 

استخدم بشكل خاص بكتابات ميلتون فريدمان  وانا شوارتز  مع مساهمين الأوائل خارج الولايات المتحدة ، و 
بعض الصحفيين خاصة في المملكة المتحدة المصطلح للإشارة إلى الدعم العقائدي لمواقف السوق الحرة بشكل 
عام، ولكن هذا الاستخدام غير مناسب حيث إن العديد من دعاة السوق الحرة لن يحلموا بوصف أنفسهم 

 بأنفسهم.

إذا كانت الزيادة الخارجية للنسبة المئوية في مخزونه من يمتلك الاقتصاد الحياد النقدي الأساسي على المدى الطويل 
المال ستتبع في النهاية، بعد إجراء جميع التعديلات دون أي أثار على المتغيرات الحقيقية مثل الاستهلاك والإنتاج، 

                                                             

 .193، ص8148، الأولى، دار الحامد للنشر والتوزيع، الطبعة تاريخ الفكر الاقتصاديمحمد عمر ابو عيده، عبد الحميد محمد شعبان،  1 
 .98 94مرجع سبق ذكره، ص ص لاقتصادية للاقتصاديات النامية،تحليل الصدمات امهدي سهر الجبوري، 2 



والنظري للصدمات النقدية مفاهيميالالفصل الأول:                    الإطار   
 

18 
 

ية وفي حين يعتمد معظم الاقتصاديين أن الحياد على المدى الطويل هو سمة من سمات اقتصاديات السوق الفعل
على الأقل تقريبا، لا تؤكد أي مجموعة أخرى من خبراء الاقتصاد الكلي على هذا الاقتراح بقوة مثلما يفعل خبراء 

 النقد.

كما يعترض البعض على أنه في الواقع العلمي ولا تقوم البنوك المركزية الفعلية بتطبيق سياسة تقريبا أبدا بحيث 
وهذا الاعتراض صحيح من الناحية الواقعية ولكنه غير ذي صلة  تنطوي على تغيرات خارجية في عرض النقود،

والأمر الحاسم هو ما إذا كانت خيارات العرض والطلب للأسر والشركات تعكس القلق فقط للكميات الأساسية 
للسلع والخدمات التي يتم استهلاكها وإنتاجها، وإذا حدث ذلك فسيكون للاقتصاد خاصة الحياد الطويل المدى، 

 .1تالي فان رد الفعل الموصوف للتغير الافتراضي في المعروض من النقود سيحدثوبال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1 Osikhotsali momoh, monetarism, updated july 25, 2021, http://www.monetarism definition investopedia.com 

,17 february  2022 , 19 :16p p.m.  

http://www.monetarism/
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 ماهية الصدمات النقدية . المبحث الثاني:

يعد بروز الصدمات النقدية مؤشرا هاما عن وجود خلل في السياسة النقدية لكونها انعكاسا لعدم الدقة والوضوح 
بتنوع مصادرها وتعدد المتغيرات التي تسببها، فضلا عن انتقال تأثيرها إلى في تنفيذها، وتتميز الصدمات النقدية 

 العديد من المتغيرات الاقتصادية منها معدلات الفائدة وأسعار الصرف وحجم القروض الموجهة للاقتصاد.

 المطلب الأول: مفهوم الصدمات النقدية.

تصاد، وتأخذ الصدمات النقدية شكل زيادة أو نقصان في الزيادة الفجائية والمهمة في وسائل الدفع المتاحة في الاق
الطلب على النقود نسبة إلى المعروض منها وهناك من يحتسبها عن طريق سلوك البنك المركزي بالتدخل في 

 .1المعروض النقدي خلال عمليات سوق المفتوحة

الصدمات النقدية هي شكل من أشكال الصدمات الاقتصادية الداخلية، وتأخذ الصدمات النقدية شكل زيادة  
أو نقصان في الطلب على النقود نسبة إلى معروض منها ولكن من يصل احتسابها عن طريق سلوك البنك المركزي 

 .2بالتدخل في المعروض النقدي من خلال عمليات السوق المفتوحة

والذي يظهر على هيئة تغيرات في مدى إقبال الاقتصاديون  الأساس من عدم استقرار الطلب على النقود، تنشا في
 .3على حيازة العملة المحلية في ضوء الابتكارات المستحدثة في الأوراق المالية أو التذبذبات في مستوى الثقة

الحركة التي لم تكن لتحدث في  ( الصدمة النقدية باعتبارها 1965شوارتز ) انا وقد عرف كل من فريدمان و
يعني أن الصدمة النقدية هي حركة  فترات أخرى أو ظروف أخرى نظرا لنمط النشاط الحقيقي وهذا التعريف لا

 نقدية بعيدة كل البعد عن التطورات الاقتصادية الكامنة.

لس الاحتياطي فقد عرفوا الصدمة النقدية بأنها الحلقة التي حاول مج romer and romer (1191)  أما
 .1الاتحادي من خلالها ممارسة التأثير الانكماشي على الاقتصاد من اجل الحد من التضخم

                                                             

 .  11، صمرجع سبق ذكره، تحليل الصدمات الاقتصادية للاقتصاديات الناميةمهدي سهر الجبوري، خضير عباس حسين، 1 
، دار الصفاء للنشر، الطبعة الأولى، سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادية نظرية وتطبيقاتعبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي، 2 

  441، ص8144عمان، 
 . 43صمرجع سبق ذكره،  ،سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادية نظرية وتطبيقاتعبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي،  3  
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 أنواع الصدمات النقدية. المطلب الثاني:

قسم كل من ماكدونالد و هالوود بالاستناد إلى الصدمات النقدية إلى صدمات عرض النقد وصدمات الطلب 
شمولية يتضمن بالإضافة إلى تقسيم صدمات سعر الصرف و صدمات سعر  على النقود، إلا أن التعريف الأكثر

 الفائدة.

  monetary supply shocksصدمات عرض النقد: .1
تعرف صدمات عرض النقد بأنها التغير غير المتوقع في المعروض النقدي الاسمي، وقد تكون هذه الصدمات إيجابية  

زيادة غير متوقعة في المعروض النقدي التي تؤدي إلى زيادة الاستثمار ومن أو سلبية فالصدمة النقدية الإيجابية هي 
. الذي يؤدي إلى انخفاض الناتج ثم الناتج أما الصدمة السلبية فهي الانخفاض غير المتوقع في المعروض النقدي و

عمال، ويعتبر متغير وتؤثر التغيرات في عرض النقد على المستوى العام للأسعار و التضخم وسعر الصرف ودورة الأ
يتحدد بقرارات وإجراءات البنك المركزي، وتحدث  (exogenous)متغيرا خارجيا  (ms)عرض النقد الاسمي 

صدمة عرض النقد والتي يمكن قياسها من خلال حجم التغيرات التي تحدث في المتغير العشوائي، ونلاحظ أن هذه 
كانت تلك التغيرات إيجابية سوف تنتقل الدالة جهة اليمين التغيرات سوف تنقل دالة عرض النقد بالكامل فإذا  

لتمثل الزيادة في كمية عرض النقد أما إذا كانت التغيرات سلبية فإنها سوف تنقل الدالة جهة اليسار لتمثل 
 .2النقصان في كمية عرض النقد

 monetary demand shocksصدمات طلب النقد:  .2
العشوائية في الطلب على النقود نتيجة للتغيرات في طلب الأفراد  تعرف صدمات طلب النقد بأنها التغيرات

والمؤسسات والقطاع الحكومي والقطاع الخارجي على النقود والناجمة عن عوامل مختلفة كمتغيرات الدخل وسعر 
ة العجز الفائدة و الأسعار فعلى سبيل المثال إن ارتفاع المستوى العام للأسعار يزيد من الطلب على النقود لتغطي

في القوة الشرائية ويحصل العكس في حالة انخفاض مستويات الأسعار، كما أن ارتفاع الدخول يزيد من نسبة 
الاحتفاظ بالنقود أي بمعنى زيادة الطلب على النقود كذلك بالنسبة لسعر الفائدة فانه يعد عاملا رئيسا في التأثير 

النقدي إذ النقدي فارتفاع سعر الفائدة يخفض من الطلب  على الطلب النقدي ويرتبط بعلاقة عكسية مع الطلب

                                                                                                                                                                                              

، مجلة كلية التربية للبنات للعلوم اثر الصدمات النقدية في الناتج المحلي الإجمالي في اليابان ، هاشم مرزوك الشمري،ايمان عبد الرحيم الحسيني 1 
 .845، ص 81،8149الإنسانية، العدد

 .884نفس المرجع، ص إيمان عبد الرحيم حسيني،   2 
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الأرصدة النقدية في سندات قصيرة الأجل للحصول على العائد المرتفع ويحصل العكس  ةالمنشأ يستثمر الأفراد و
 في حالة انخفاض سعر الفائدة.

متوقعة في الطلب النقدي أما وقد تكون هذه الصدمات إيجابية أو سلبية فالصدمة النقدية الإيجابية هي زيادة غير 
 .1الصدمات النقدية السلبية فهي الانخفاض غير المتوقع في الطلب النقدي

 interest rate shocksصدمات سعر الفائدة  .3
تعرف صدمة سعر الفائدة بأنها صدمة نقدية سعرية تنشأ نتيجة التغيرات العشوائية التي تحدث في دالة سعر الفائدة 

وى النشاط الاقتصادي. وقد تكون هذه الصدمات إيجابية أو سلبية فالصدمة النقدية الإيجابية والتي تؤثر على مست
السلبية فهي انخفاض غير المتوقع في سعر الفائدة. وسعر  سعر الفائدة أما الصدمة النقدية هي زيادة غير متوقعة في

صلي التي تدفع لاقتراض النقود، ويعد سعر الفائدة هو مقدار الفائدة في فترة محددة كنسبة مئوية من المبلغ الأ
الفائدة أداة حيوية للسياسة النقدية وتؤخذ في الاعتبار عند التعامل مع المتغيرات مثل الاستثمار والتضخم 
والبطالة، البنوك المركزية للدول عموما تميل إلى خفض معدلات الفائدة عندما يرغبون في زيادة الاستثمار 

د البلاد. ومع ذلك فان انخفاض سعر الفائدة كسياسة اقتصاد كلي يمكن أن يكون محفوفا والاستهلاك في اقتصا
، حيث يمكن أن تنجم تذبذبات بسعر الفائدة الاسمي عن تدخل 2المخاطر وقد يؤدي إلى خلق فقاعة اقتصادية

نا إلى اعتماد اغلب البنك المركزي بوضع سعر فائدة لا ينسجم مع الحالة الاقتصادية السائدة والذي يعود أحيا
البنوك المركزية بوضع سعر فائدة على قاعدة نسب الفائدة البسيطة المتضمنة فجوة الناتج ونسب التضخم، فإذا  
كان تحديد فجوة الناتج يتسم بالعشوائية تؤدي إلى انحراف فجوة الناتج عن الفجوة الفعلية كذلك في تحديد نسب 

ة لا يتسم بالدقة، وان وضع سعر فائدة غير دقيق يؤدي إلى نتائج عكسية التضخم كلها تؤدي إلى إتباع سعر فائد
 .3لا ترغب السلطات النقدية بها

  exchange rate shocks صدمات سعر الصرف .4
تعد صدمات سعر الصرف احد الصدمات النقدية السعرية، وتعرف صدمة سعر الصرف بأنها التغيرات العشوائية 

الصرف، إذ تؤثر التذبذبات الكبيرة العشوائية وغير العشوائية في سعر الصرف الأجنبي التي تحدث في دالة سعر 
مقابل العملة المحلية على مستوى النشاط الاقتصادي، كما أن مستوى النشاط الاقتصادي لا ينحصر تأثره بهذا 

                                                             

أطروحة دكتورة، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة   أثر الصدمات النقدية في الاستقرار الاقتصادي تجارب دول مختارة،إيمان عبد الرحيم كاظم،  1 
 .81-83، ص ص 8142كربلاء، 

 .81نفس المرجع، ص 2 
 . 888إيمان عبد الرحيم الحسيني، مرجع سبق ذكره، ص 3
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أثير على طبيعة تلك المتغير فحسب بل بتقلبات أسعار الصرف للدول الشريكة التجارية، ويتوقف حجم هذا الت
الاقتصاديات فيكون كبيرا في الاقتصاديات الصغيرة والمفتوحة في حين يقل تأثيرها في الاقتصاديات الكبيرة والمغلقة 

 . 1نسبيا
 .المطلب الثالث: أسباب الصدمات النقدية

النقدية كالاختلاف في تنشأ الصدمات النقدية نتيجة عوامل عشوائية وغير مقصودة تؤثر على قرارات السياسة 
في أخطاء للبلد والعوامل الفنية المتمثلة وجهات النظر لصناع السياسة النقدية فضلا عن أثار العوامل السياسية 

القياس في استخدام البيانات المتوفرة من قبل صانعي السياسة، ويمكن إدراج بغض العوامل التي تتسبب في حدوث 
 : 2تيةالصدمات النقدية في النقاط الآ

قد تنشأ الصدمات النقدية نتيجة استخدام البنوك المركزية لمقاييس لا تتسم بالدقة ولاسيما عند الاعتماد على  .1
 القياس الكمي كونها مقاييس تقليدية.

استخدام إجراءات غير مناسبة قد تخفي وجود علاقة بين السياسة النقدية والمتغيرات الاقتصادية الأخرى  .2
 ع أو خلق مظهر لعلاقة لا تتضمن علاقة سببية صحيحة.الموجودة في الواق

عيوب في المقاييس التقليدية للسياسة النقدية منها احتمال الحركة الذاتية للمعروض النقدي علة سبيل المثال  .3
 يميل العروض النقدي للارتفاع في الأوقات الجيدة لان المضاعف النقدي يرتفع.

نها تحتوي على نحو شبه مؤكد تحركات استباقية لتجنب مشكلة النمو مشكلة أخرى للمقاييس التقليدية هي أ .4
الداخلي فمثلا كان هدف استخدام مجلس الاحتياطي الاتحادي الأمريكي لبعض المتغيرات مثل سعر الفائدة على 

للحفاظ الأموال والاحتياطات غير المقترضة كمقياس للسياسة النقدية مما أدى إلى استخدام البنك المركزي أدواته 
على ذبذبات أسعار الفائدة ضمن نطاق محدد وقد يؤدي استخدام أسعار الفائدة كهدف إلى حركة غير متوقعة 

 وعكسية في الاحتياطات والمجاميع النقدية.
تمارس سمعة البنك المركزي دورا مهما في نجاح أو فشل السياسة النقدية، فعندما يكون البنك المركزي ذا سمعة  .5

سوف يكون له دورا حاسما في تحديد الأسواق كما أن الوكلاء )المستهلكين والشركات( عندما  جيدة ومصداقية
يعتقدون بان صناع القرار ملتزمون بخفض التضخم فإنهم يتوقعون بان الأسعار المستقبلية سوف تكون اقل أما إذا  

                                                             

 .881ص  مرجع سبق ذكره، اثر الصدمات النقدية في الناتج المحلي الإجمالي في اليابان، إيمان عبد الرحيم حسيني، 1.
2 Romer and romer , anew measure of monetary shock derivavation and imlication the  
american economic riview, vol 94 septembre (2004), p1055. 



والنظري للصدمات النقدية مفاهيميالالفصل الأول:                    الإطار   
 

23 
 

النقدية ستفشل وتكون عرضة  كان البنك لا يمتلك السمعة الجيدة ولا المصداقية في إعلاناته فان السياسة
 للصدمات.

سوف تجعل من السياسة النقدية تفاضل بين الأهداف المحلية على سبيل المثال )الإنتاج الاقتصاديات المفتوحة  .6
والتضخم( مقابل الأهداف الخارجية المتمثلة باستقرار المتغيرات الخارجية مثل )التبادل التجاري أو تقليص فجوة 

ا تحول اهتمامها لمعالجة اختلال الطلب أو تصحيح الأسعار النسبية الدولية على حساب الطلب( مما يجعله
 .1التضخم وهذا الأمر سوف يزيد من صعوبة عمل السياسة النقدية مما يجعلها عرضة للصدمات

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

 .  884-881، مرجع سبق ذكره، ص ص أثر الصدمات النقدية في الناتج المحلي الإجمالي في اليابان، إيمان عبد الرحيم الحسيني 1 
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 .الثالث: أثار الصدمات النقدية  المبحث

التغير في حجم الإنتاج ويترتب معه تغيرات في الأجور الحقيقية إن المتغير المباشر الأول للصدمات الاقتصادية هو 
للعمال، المستوى العام للأسعار، و التغير في حجم العمالة، والشكل التالي يوضح عملية الاشتقاق لمجموع أثار 

 الصدمات النقدية:

 .(: أثار الصدمات الاقتصادية1-1الشكل )

 

 

 ، أثر الصدمات النقدية الخارجية على فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائر،سعودي محمد المصدر:
 . 8149، 3أطروحة دكتورة، جامعة الجزائر 

 Robert j.Gordon, Macroeconomics,Fourth Edition, Little نقلا عن:
Brown and Company,USA,1987,p278.    
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 الأثر على حجم الإنتاج والأجور الحقيقية. المطلب الأول:

 الأثر على حجم الإنتاج: أولا:

أدى إلى تراجع حجم الناتج  2Lإلى  1L( نرى أن تراجع حجم العمالة من 4-4من الشكل ) 4من خلال الجزء 
وهو ناتج عن حدوث صدمة   2Eوبالتالي انتقال منحنى الإنتاج من حالة التوازن إلى   2Yإلى 1Yالحقيقي من 

الذي انجر عنه تراجع  2ASإلى  1AS( فانتقل من 3عكسية، حيث انعكس على منحنى العرض الكلي )الجزء
جم ،  و من هنا نستنتج أن صدمات العرض السلبية تؤدي إلى تراجع ح2Yإلى 1Yحجم الناتج الحقيقي من 

 .1الناتج الحقيقي

 ثانيا: الأثر على الأجور الحقيقية:

يؤدي إلى انتقال  2Yإلى  1Y( يتضح أن انتقال حجم الناتج الحقيقي من 4-4من الشكل ) 3من خلال الجزء
( مما أدى إلى تراجع الطلب على العمل 1)الجزء   2Eإلى  1Eنقطة التوازن بين عرض العمل  والطلب عليه من 

،   فنقول أن صدمات العرض السلبية تؤدي إلى  3W/Pإل 1W/Pو بالتالي تراجع حجم الأجور الحقيقية من 
 .W/P 2تراجع حجم الأجور الحقيقية 

 المطلب الثاني: الأثر على حجم العمالة و مستوى العام للأسعار:

 العمالة:أولا: الأثر على حجم 

(لم يؤثر على حجم العمالة، في حين أن 4)الجزء 2Eإلى  1Eانتقال منحنى الناتج الحقيقي من نقطة التوازن من 
وانخفاض حجم العمالة  W/P( نتج عنها ارتفاع في حجم الأجور الحقيقية 1)الجزء  3Eنقطة التوازن الجديدة 

L3حجم العمالة ، مما يظهر أن صدمات العرض السلبية تؤدي إلى انخفاض. 

 

 

                                                             

 ق ذكره.، مرجع سبأثر الصدمات الخارجية على فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائرسعودي محمد،  1 
 نفس المرجع.سعودي محمد،   2 
 نفس المرجع.سعودي محمد،   3 
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 ثانيا: الأثر على مستوى العام للأسعار:

نحو اليسار، أدى إلى    2ASإلى   1AS(نلاحظ أن انتقال منحنى العرض من4من الشكل )3من خلال الجزء 
، إذن يترتب عن صدمة العرض السالبة ارتفاع في المستوى العام 3Pإلى 1Pارتفاع المستوى العام للأسعار من 

 . 1للأسعار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             

 ، مرجع سبق ذكره.أثر الصدمات الخارجية على فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائرسعودي محمد،  1 



والنظري للصدمات النقدية مفاهيميالالفصل الأول:                    الإطار   
 

27 
 

 :خلاصة الفصل

( من اقتصاديين أبرزهم 1154/1195بين ) لقد تناولنا في هذا الفصل نشأة المدرسة النقدية التي ظهرت ما
وزملائه على مجموعة مبادئ لهذه  لفريدمانالذي طور نظرية النقدية وارتكز تحليل النقدي  ميلتون فريدمان

 ياد النقدي على المدى الطويل وليس على المدى القصير.كما أن لها أهداف ترتكز على الح المدرسة،

كما تطرقنا إلى مفهوم الصدمات النقدية والتي هي زيادة الفجائية والمهمة في وسائل الدفع المتاحة للاقتصاد 
وتأخذ شكل زيادة أو نقصان في الطلب على النقود نسبة إلى المعروض النقدي منها، وللصدمات النقدية عدة 

ولها عدة  صدمات عرض النقد، صدمات طلب النقد، صدمات سعر الفائدة، وصدمات سعر الصرف. أنواع هي
أسباب منها قد تنشأ صدمة النقدية نتيجة استخدام بنوك المركزية لمقاييس لا تتسم بالدقة ولاسيما عند  الاعتماد 

 بالمقياس الكمي.

تضمنت الأثر على الإنتاج، الأثر على الأجور، الأثر و تناولنا أيضا في فصلنا هذا أثار الصدمات النقدية والتي 
 على حجم العمالة، و الأثر على مستوى العام للأسعار.
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 1عبد القادر محمد عبد القادر عطية، اتجاهات الحديثة في التنمية ، دار الجامعية ، 3002 ، اسكندرية ، مصر ، ص11

2 JIM CHAPELOW , ECONOMIC GROWTH , 16/04/2019 , WWW . INVESTO PEDIA .COM , 14/02/2022 

 3محمد مدحت مصطفى ،النماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصادية ،  مطبعة الإشعاع الفني، 1333، مصر، ص ص 23 00
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 1جلال خشيب ، النمو الاقتصادي، شبكة ألوكة www . alukah . net، تاريخ الاطلاع:3033/03/10 ، ص3

في العلوم الاقتصادية،  ،مذكرة تخرج ماستر(5102-0991ثر التنويع الاقتصادي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )قابوش فريال، ا2

 .33. ص3012/3012اقتصاد كمي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة أم البواقي ،الجزائر، 

 .33قابوش فريال، نفس المرجع، ص 3 
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  1 قابوش فريال، اثر التنويع الاقتصادي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )0991-5102(، مرجع سبق ذكره، ص 33

 ،3010(، دار البداية للنشر,،الطبعة الأولى,،التنمية والتخطيط الاقتصادي )مفاهيم وتجاربحربي محمد موسى عريقات،  2

 .120عمان/الأردن، ص 

  3 حربي محمد موسى عريقات، نفر المرجع، ص 121.
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 .121مرجع سبق ذكره، ص (، ربالتنمية والتخطيط الاقتصادي )مفاهيم وتجاحربي محمد موسى عريقات،  1 
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 .110مرجع سبق ذكره، ص(، التنمية والتخطيط الاقتصادي )مفاهيم وتجارب حربي محمد موسى عريقات،1
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 111(، مرجع سبق ذكره، ص التنمية والتخطيط الاقتصادي )مفاهيم وتجاربحربي محمد موسى عريقات، 1
 .00، ص 3003،الأردن، 3010، دار جليس الزمان،الطبعة الأولى العربيالتنمية الاقتصادية في العالم علي جدوع الشرفات،  2
 01علي جدوع الشرفات، نفس المرجع ،ص 3
 113(، مرجع سبق ذكره، ص التنمية والتخطيط الاقتصادي )مفاهيم وتجاربحربي محمد موسى عريقات،  4
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 112حربي محمد موسى عريقات، نفس المرجع،ص  1
 .31مرجع سبق ذكره،ص (،5102-0991الاقتصادي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة) أثر التنويعقابوش فريال، 2

 .31قابوش فريال، نفس المرجع،ص  3 

 .31ص  مرجع سبق ذكره، (،5102-0991أثر التنويع الاقتصادي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة)قابوش فريال،  4 
 .22،ص3001، دار صفاء للنشر والتوزيع، الطبعة ثانية، عمان،قتصاد اللليتحليل الاهوشيار معروف،  5
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 112،ص1333مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، مصر،  لنماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصادية،محمد مدحت مصطفى، ا 1

 .112ص  مرجع سبق ذكره، لنماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصادية،محمد مدحت مصطفى، ا2 

 .113محمد مدحت مصطفى، نفس المرجع، ص3 
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أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، نقود  (،5105-0999ثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر )ضيف أحمد، أ 1

 .3011-3010، 2ومالية،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية والتسيير،جامعة الجزائر
 .113ص نفس المرجع، دحت مصطفى، محمد م 2

3Dfid ,Economicgrowth: the impact on povertyreduction,humandevelopment and jobs, P 3- 11 . 
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 112 111ص ص ، ذكره مرجع سبق التنمية والتخطيط الاقتصادي)مفاهيم وتجارب(،حربي محمد موسى عريقات، 1
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،رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الصادرات خارج المحروقات وأثرها على النمو الاقتصاديآليات تنويع وتنمية بلقلة إبراهيم، 1

 .02، ص3003-3002الاقتصادية وتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، شلف، الجزائر، 
 .13ص، 3002، الاردن،  لنشر والتوزيعالتنمية الاقتصادية، نظريات وسياسات وموضوعات، دار وائل لمدحت القريشي،  2
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 10، صسبق ذكره مرجع التنمية الاقتصادية، نظريات وسياسات وموضوعات، دار وائل للنشر والتوزيعمدحت القريشي،   1
،ص 3011 ، الأردن،3013دار أسامة لنشر والتوزيع، الطبعة الأولى استراتجيات(،-نماذج-اقتصاد التنمية )نظرياتإسماعيل محمد بن قانة، 2

 .102،102ص 
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= 𝐴. 𝐹(𝑘𝑙)

                                                             
 .20مرجع سبق ذكره،ص  ،التنمية الاقتصادية، نظريات وسياسات وموضوعات، دار وائل للنشر والتوزيع مدحت القريشي، 1
 .111،103ص  ص صمرجع سبق ذكره،  استراتجيات(،-نماذج-اقتصاد التنمية )نظرياتإسماعيل محمد بن قانة،  2
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 .33ص مرجع سبق ذكره،  (،5102-0991على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة)أثر التنويع الاقتصادي قابوش فريال،1
 .20 13مرجع سبق ذكره، ص ص ،  التنمية الاقتصادية، نظريات وسياسات وموضوعات، دار وائل للنشر والتوزيعمدحت القريشي،  2

 .20ص مرجع سبق ذكره،  (،5102-0991الجزائر خلال الفترة)أثر التنويع الاقتصادي على النمو الاقتصادي في قابوش فريال،  3 
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 21ص مرجع سبق ذكره،  (،5102-0991أثر التنويع الاقتصادي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة)قابوش فريال،  1 
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 .23ص مرجع سبق ذكره،  (،5102-0991أثر التنويع الاقتصادي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة)قابوش فريال،  1 
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 تمهيد:

تعد السياسة النقدية من بين أهم السياسات الاقتصادية نظرا للدور الهام الذي تلعبه في تحقيق النمو الاقتصادي، 
النقدية على النمو   ولقد اهتمت العديد من الدراسات والأبحاث في الآونة الأخيرة على طبيعة تأثير الصدمات

السياسة النقدية نتيجة اختلال في التوازن النقدي قد يكون لها أثار على لاقتصادي، إذ أن  حدوث صدمة في 
النمو الاقتصادي، في حين أن تقليص الصدمات النقدية يعد مؤشرا هاما على جودة وفعالية السياسة النقدية، 

 والتأثير الصدمة على النمو يظهر من خلال متغيرات الصدمة وعلاقتها بالنمو.

 هذا الفصل إلى: من خلال ما سبق نقسم

 (.0222/0202تحليل الصدمات النقدية في الجزائر للفترة الممتدة من ) المبحث الأول:

 (.0222/0202تحليل النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة ) المبحث الثاني:

 (.0222/0202أثر الصدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة ) المبحث الثالث:
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 (.0222/0202المبحث الأول: تحليل الصدمات النقدية في الجزائر )

سنتناول في هذا المبحث على تطور السياسة النقدية في الجزائر وتحليل الصدمات النقدية من خلال كل من تطور 
الكتلة النقدية، معدل الفائدة، معدل إعادة الخصم، والقروض الموجهة للاقتصاد في الجزائر للفترة 

 (، ومعرفة الصدمات النقدية الإيجابية المرتبطة بمتغيراتها. 0222/0202)

 المطلب الأول: تطور السياسة النقدية في الجزائر.

تعرف السياسة النقدية أنها مجموع الإجراءات والتدابير التي تستعملها السلطة النقدية والمتمثلة في البنك المركزي 
والتأثير على حجم الائتمان، ويمكن تقسيم تطور السياسة النقدية إلى للتحكم والتسيير الأمثل للعرض النقدي  

 :1أربعة مراحل هي

 :0699-0690السياسة النقدية خلال المرحلة  .0

ورثت الجزائر نظاما مصرفيا ليبراليا باعتبار المستعمر الفرنسي من دعاة الرأسمالية، أما عن البنوك السائدة في تلك 
بية ساهمت في تهريب رؤوس الأموال المحلية إلى الخارج كما أنها ترفض تمويل المشاريع الفترة كانت عبارة بنوك أجن

 المحلية كونها لا تضر بعائد كبير.

في هذه المرحلة الانتقالية كان النظام البنكي الجزائري لازال عبارة عن امتداد للنظام البنكي الفرنسي، إذ أن الخزينة 
أين تم الفصل بينهما، بالإضافة إلى  02/22/0290زينة الفرنسية إلى ااية العمومية الجزائرية كانت تتبع الخ

الخزينة العمومية كانت تحل محل البنك المركزي من الناحية تقديم القروض للمؤسسات العمومية وكذلك من ناحية 
 ضبط السياسة النقدية.

النقدية مسيرة من طرف الدولة مثلها مثل  وفي هذه الفترة اتجهت الجزائر سياسة التخطيط المركزي، وكانت السياسة
جميع المشاريع التنموية الأخرى، هذه ما أدى إلى حدوث اختلال هيكلي على مستوى الجهاز المصرفي الجزائري، 
على هذا الأساس قامت السلطات الجزائرية بوضع سياسة اقتصادية تتماشى ومتطلبات العصر، ووضع سياسة 

للسياسة المالية من خلال تأميم المنظومة المصرفية وإنشاء البنوك التالية في سنة نقدية قوية ومستقلة ومكملة 

                                                             

، ص 0202، 20، العدد 20، مجلة التمكين الاجتماعي، المجلد0202-0202سة النقدية خلال الفترة واقع السيا، علام فاطمة/علام أسماء 1 
 .752، 752، 754ص ص
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القرض  ،BNA، البنك الوطني الجزائري CAD، الصندوق الجزائري للتنمية   BCA: البنك المركزي 0699
 ،CNEP، الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط BEA، البنك الخارجي الجزائري CPAالشعبي الجزائري 

، وما يجدر الإشارة إليه أن البنك المركزي BADR، بنك الفلاحة والتنمية الريفية BDLك التنمية المحلية بن
في هذه الفترة وضع لخدمة الخزينة العمومية ومنحها الائتمان والتسبيقات وبدون شروط بالإضافة إلى انه كان عبارة 

الاقتصاد الجزائري، ونجم عن ذلك الإفراط في عن مجرد محاسب بسيط للخزينة الشيء الذي قلل من دوره في 
 الإصدار النقدي وبدون مقابل من السلع والخدمات مما أدى إلى ظهور الاختلالات النقدية.

 :0629-0699السياسة النقدية خلال المرحلة  .0
ود البنك المركزي أهم ما يميز هذه المرحة أن السلطة النقدية للدولة ما زالت ممثلة من طرف الخزينة العمومية رام وج

 والذي كان عبارة عن بنك يخضع لسلطة الخزينة العمومية  شأنه شأن البنوك الأخرى ويحتل نفس مرتبها.
حقيقة تم خلق بنوك عمومية وطنية إلا أنها لم تؤدي دورها الأساسي الذي وجدت من أجله ألا وهو جمع 

د وبالتالي لم تكن هناك ثقة تخول للأفراد إيداع أموالهم مدخرات ومنح القروض، أولا لان الثقافة البنكية لم تكن بع
على مستوى البنوك وثانيا لان التخصص البنكي يقتل روح المنافسة وهذا ما ينتج عنه رداءة الخدمات البنكية 
خاصة في ظل ارتفاع مداخيل الدولة الراجعة إلى ارتفاع أسعار المحروقات في تلك الفترة، حيث أن البنوك كانت 

ارة عن وسيط بين المؤسسات التي تحتاج إلى تمويل والخزينة لان هذه الأخيرة كانت الوحيدة التي تقرر ما إذا تمنح عب
 القروض أم لا والبنوك هنا كان دوره يقتصر فقط على التقييد المحاسبي للعمليات. 

 :0662السياسة النقدية خلال مرحلة  .3

 22/02طبق على المنظومة البنكية الجزائرية، وهو عبارة عن قانون هو الخطوة الأساسية والإصلاح الرئيسي الذي 
يتضمن مجموعة من مبادئ النقد والقرض التي جاءت من اجل تخفيف العبء على لخزينة العمومية وجعل البنك 

 ئ في:المركزي السلطة النقدية الوحيدة والجهة المسؤولة  على مراقبة الأوضاع النقدية للدولة، وتمثلت هذه المباد

 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية . -

 الفصل بين الدائرة النقدية وميزانية الدولة . -

 الفصل بين دائرة ميزانية الدولة وبين دائرة القرض. -
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 وضع نظام بنكي ذو مستويين.  -

 تحديد سلطة نقدية مستقلة وحيدة  ألا وهي البنك المركزي. -

القضاء على السلبيات التي كانت موجودة في النظام البنكي الجزائري، ومن خلال هذا  وبفضل هذه المبادئ تم
القانون تم الإشارة إلى فكرتين أولهما إعطاء أهمية كبيرة لقواعد الحيطة والحذر، ثانيا السماح للبنوك الخاصة 

 قطري.-رأس مال جزائريبالاستثمار في الجزائر سواء كانت أجنبية أو وطنية مختلطة وأولها بنك البركة ب

 :0223السياسة النقدية في سنة  .0
لمعالجة الضعف الذي لازال يشوب المنظومة المصرفية  0223أوت  09الصادر بتاريخ  23/00جاء قانون رقم 

الجزائرية، خاصة بعد الفضائح المتعلقة ببنك الخليفة وبنك الصناعة والتجارة الجزائري، اللذان كشفا على تهاون 
 لنقدية الممثلة بالبنك المركزي، أشار هذا القانون لعدة نقاط أهمها:السلطة ا

هي المسؤولة على وضع السياسة النقدية كونها المكلفة بالشؤون المالية باعتبارها الوصية على النظام وزارة المالية:  -
 البنوك والشؤون المالية.البنكي والمالي، وعلى مستواها توجه مديرية الخزينة والتي تعد الإدارة المسؤولة على 

هذا القانون أصبح يسمى بنك الجزائر بدل البنك المركزي، يعمل تحت وصاية وزارة  بموجببنك الجزائر:  -
 المالية، المحافظ، وثلاث مساعديه يعينون من طرف رئيس الجمهورية، يشرف على الإصدار النقدي والقروض.

 والقرض.الفصل بين إدارة بنك الجزائر ومجلس النقد  -
 تكثيف التشاور بين الحكومة وبنك الجزائر في المسائل المالية. -
 العمل بقواعد الحيطة والحذر لحماية أموال المودعين وتسليط عقوبات صارمة على المخالفين. -
تقوية الشروط والمعايير التي يعتمد عليها مسيري البنوك ومضاعفة الجزاءات فيما يخص الانحرافات المتعلقة  -

 بالنشاطات البنكية.
تقوية صلاحيات جمعية البنوك والمؤسسات المالية )منظمة مركزية المخاطر، منظمة اللجنة المصرفية، مركزية  -

 عوارض الدفع( واعتماد  قوانينها من طرف بنك الجزائر.
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 (:0222/0202المطلب الثاني: الصدمات النقدية في الجزائر)

ى الصدمات من خلال معرفة تطور متغيراتها في الجزائر خلال فترة الدراسة، وتتمل سيتم تحليل المتغيرات المؤثرة عل
 . أهم المتغيرات في الكتلة النقدية، معدل الفائدة والذي ينبثق عنه معدل إعادة الخصم والقروض الموجة للاقتصاد

 .الفرع الأول: تطور الكتلة النقدية

تداولة في مجتمع ما خلال فترة زمنية معينة، ويقصد بالنقود المتداولة هنا، تعرف الكتلة النقدية بأنها "كمية النقود الم
هي كافة أشكال النقود التي يحوزها الأفراد أو المؤسسات والتي تختلف أشكالها بمدى التطور الاقتصادي 

، m1 والاجتماعي وتطور العائدات المصرفية في المجتمعات"، وتتشكل من ما يلي حسب بنك الجزائر: النقود
 وشبه النقود. ، m2الكتلة النقدية

 سيتم في الجدول الموالي استعراض تطور الكتلة النقدية في الجزائر. 
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 .مليار دج  الوحدة: (.0222/0202(: تطور الكتلة النقدية في الجزائر )0-3الجدول رقم )

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

الكتلة 
 m2النقدية

2022.5 2473.5 2901.5 3354.
4 

3738.0 4146.9 4933.7 5994.6 

نسبة 
 m2النمو

(%) 

13 22.3 17.3 13.7 10.5 11.7 18.6 24.2 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

الكتلة 
 m2النقدية

6955.9 7173.1 8280.7 9929.
2 

11015.
1 

11941.
5 

13686.
7 

13704.
5 

نسبة 
 m2النمو

(%) 

16 3.2 15.4 19.9 10.9 8.4 14.6 0.1 

  2018 2017 2016 السنوات

الكتلة 
 m2النقدية

13816.
3 

14974.
6 

16636.
7 

 

 نسبة
)m2النمو
%) 

0.8 8.4 11.1 

 .0222/0202: إحصائيات بنك الجزائر  المصدر
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 (.0222/0202والشكل الموالي يوضح أكثر تطور الكتلة النقدية في الجزائر للفترة )

 .0222/0202في الجزائر خلال الفترة m2تطور الكتلة النقدية  (:0-3الشكل رقم)

 
 (.0-0: من إعداد الطالبتان بناء على معطيات الجدول)المصدر

شهدت نسبة  0220حيث مع بداية سنة  m2من خلال معطيات الجدول، يتضح النمو المتزايد للكتلة النقدية 
وهذا تزامنا مع بداية تطبيق  ،%03 كان فيها معدل التي 0222مقارنة مع سنة  % 00.3مرتفعة قدرت ب 

والذي صاحبة سياسة نقدية توسعية  (0220/0222)برنامج الإنعاش الاقتصادي خلال فترة الممتدة من 
 عرفت معدلات نمو منخفضة. (0223/0222لتحقيق معدلات نمو مرضية ، أما الفترة )

 0222وهنا كانت معدلات نمو متذبذبة أقصاها سنة  0226إلى سنة  0229لتليها الفترة الممتدة من سنة 
مع العلم أنه السبب في الانخفاض حسب بنك الجزائر هو التأثر  %3.0ب  0226وأدناها سنة  %02.0ـب

 .0222بالأزمة الاقتصادية العالمية سنة 

نتيجة  %02.2إلى  0202كانت هناك زيادة في معدلات النمو لتصل سنة   (0202/0202وبالنسبة للفترة )
 تحسن الأوضاع الاقتصادية الخارجية.
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على  %2.2و  %2.0كانت متغيراتها جد ضئيلة في حدود   m2فإن معدلات  0209و 0202أما سنتي
و  0202التوالي و ذلك راجع بالأساس لانخفاض إيرادات قطاع المحروقات بسبب انهيار أسعار النفط، لتبلغ سنة 

 .على التوالي %00.0و %2.2معدل  0202

 الفرع الثاني: تطور معدل الفائدة.

أن سعر الفائدة هي إحدى  0222نلاحظ من تقرير بنك الجزائر لعدد من السنوات أو بالأحرى من سنة 
الأدوات المهمة ولها دور في الجزائر، حيث كانت توجهات بنك الجزائر نحو سياسة نقدية توسعية مما انعكس ذلك 

 بحثنا أن نتناول أسعار الفائدة ومن م  نوضح بسعر إعادة الخصم، وعندما لم على سعر الفائدة، ولهذا حاولنا في
 .0666إلى ااية سنة  0662تظهر لنا أضفنا سنوات السابقة لسعر الفائدة من سنة 

: سيتم في الجدول الموالي استعراض تطور معدل الفائدة في 0222/0202تطور معدل الفائدة للفترة  .0
 .سةالجزائر خلال فترة الدرا

 0222/0202(: تطور معدل الفائدة في الجزائر خلال الفترة 0-3لجدول رقم)ا

 0222 0222 0229 0222 0222 0223 0220 0220 0222 سنوات

معدل 
 (%الفائدة)

02 2.5 2.52 2.00 2 2 2 2 2 

 2017 0209 0202 0202 0203 0200 0200 0202 0226 سنوات

معدل 
 (%الفائدة)

2 2 2 2 2 2 2 2 2 

  2018 سنوات

معدل 
 (%الفائدة)

8 
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 .0222/0202: إحصائيات بنك الجزائر المصدر

 و الشكل التالي يوضح تطور معدل الفائدة في الجزائر:

 .0222/0202(: تطور معدل الفائدة في الجزائر 0-3الشكل رقم) 

 
 .(0-3): من إعداد الطالبتان بناء على معطيات الجدول المصدر

الجدول أعلاه يمكن إعطاء قراءة توضيحية للتغيرات الحاصلة على مستوى معدلات الفائدة في الجزائر من خلال 
 ويمكن أن نقسم المنحنى السابق إلى مرحلتين رئيسية .  0202 ،0222وهذا للفترة الممتدة بين السنوات 

ت الفائدة حيث عرفت يلاحظ أن هناك انخفاضا في معدلا 0222إلى سنة  0222: من سنة المرحلة الأولى
، 0222سنة  %2و 0220سنة  %2.00لتنخفض تدريجيا إلى %02قدرت ب  0222أعلى قيمة سنة 

 .(%02-)أي سجلت انخفاضا قدر ب 
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وهذا ما عرفت السياسة  النقدية ثباتا في معدل الفائدة بما نسبته  0202إلى  0222من سنة المرحلة الثانية: 
ة من طرف البنك المركزي من خلال تثبيت معدل إعادة الخصم على مستوى وهو ناتج عن السياسة المنتهج 2%

 البنك المركزي مما أعطى راحة أكثر للبنوك في خلق استقرار واضح في سعر الفائدة خلال هذه الفترة.

 . 0222/0202تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة  .0

سياسة النقدية التي يتبعها البنك المركزي، وهو عبارة عن معدل إعادة الخصم هو إحدى الأدوات الغير مباشرة لل
 نسبة يتقاضاها البنك المركزي مقابل إعادة خصمه للأوراق التجارية التي تقدمها البنوك لخصمها.

 وفي الجدول  الموالي سنقوم بعرض تطور معدل إعادة الخصم.

 (. 0222/0202(: تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر )3-3الجدول رقم )

 0222 0222 0229 0222 0222 0223 0220 0220 0222 السنوات

معدل إعادة 
 (%الخصم)

4.5 9 5.5 7.5 7 7 7 7 7 

 0202 0209 0202 0202 0203 0200 0200 0202 0226 السنوات

معدل إعادة 
 (%الخصم)

7 7 7 7 7 7 7 0.5 0.45 

 0202 السنوات

معدل إعادة 
 (%الخصم)

0.45 

 .0222/0202يات بنك الجزائرإحصائ المصدر:
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 وللتوضيح أفضل نستعرض الشكل التالي:

 .0222/0202تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر (: 3-3الشكل رقم)

 
 (.0-0من إعداد الطالبتان بناء على معطيات الجدول)المصدر: 

ات الأولى، حيث  من خلال الشكل نلاحظ أن هناك انخفاضا مستمر لمعدل إعادة الخصم خلال الأربع سنو 
كانت تسعى السلطة النقدية أنذالك إلى إتباع سياسة من شأنها تساهم في كبح وتيرة نمو الكتلة النقدية، فعملت 

، لتعيد 0220سنة  %9إلى   0222سنة  %2.2السلطة النقدية إلى تخفيض معدل إعادة الخصم  من 
، وهذا راجع إلى انعدام 0202اية سنة ليستقر عند هذا المعدل إلى ا %2إلى معدل  0222تخفيضه سنة 

إعادة التمويل لدى بنك الجزائر من طرف البنوك، بسبب فائض السيولة الموجودة لديها، بعدها لتنخفض 
 . 0202 و 0202سنتي  %3.22وترتفع إلى    0209سنة %3.2إلى
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 (.0662/0666تطور معدل الفائدة للفترة ) .3
 (.0222/0222ة في الجزائر )تطور معدل الفائد(: 2-3الجدول رقم )

 0662 0669 0662 0662 0663 0660 0660 0662 السنوات

معدل 
 (%الفائدة)

00.04 00.05 07 07 09.7 04.05 04.05 09.9 

  0666 0662 السنوات
معدل 

 ( %الفائدة)
2.0 02 

 .0662/0666 : إحصائيات بنك الجزائرالمصدر
  

 .0666إلى سنة  0662 كثر لمعدل الفائدة في الجزائر من سنةو من خلال الشكل التالي نعطي توضيحا أ
 .(0662/0666: تطور معدل الفائدة في الجزائر للفترة )(2-3الشكل رقم )

 
 (.7-0من إعداد الطالبتان بناء على معطيات الجدول )المصدر: 
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فترة الممتدة من سنة حسب معطيات الجدول والشكل أعلاه، نلاحظ الارتفاع المستمر لمعدل الفائدة خلال ال
، حيث سجلت 02-22، وذلك تزامنا مع صدور قانون النقد والقرض 0662إلى ااية سنة  0662

، بعدها 02.02%بمعدل  0669و 0662لترتفع وتسجل أعلى قيمة سنتي  0662سنة  00.02%
ة الذي كان فيها معدل الفائد 0662مقارنة مع سنة  0662سنة  %6.3لينخفض معدل الفائدة إلى 

 ، وهذا راجع لارتفاع أسعار النفط وبالتالي تحسن في السيولة.09.9%

 تطور القروض الموجهة للاقتصاد. ثالثا:

تعتبر القروض المقدمة للاقتصاد من مقابلات الكتلة النقدية وهي قروض ممنوحة من طرف بنك الجزائر إلى البنوك 
وفي الجدول التالي سنحاول توضيح تطور هذه القروض التجارية و من البنوك التجارية إلى أعوان الاقتصاديين 

 (.0222/0202خلال الفترة )
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 مليار دج. (  الوحدة:0222/0202(: تطور القروض إلى الاقتصاد في الجزائر)2-3الجدول رقم)

 .0222/0202 حصائيات بنك الجزائر  إ المصدر:

حيث بلغت  ،0202اتجاها تصاعديا وصولا لسنة  0222لقد شهدت القروض الموجهة للاقتصاد منذ سنة 
مليار دج، لتبلغ ما قيمته  0902.2ما قيمته  0222مليار دج، وسنة  663.2قيمته  ما 0222سنة 

، و هذا الارتفاع يشير إلى زيادة الفوائض المالية نتيجة تحسن الأوضاع المالية 0202مليار دج سنة  6629.3
بسبب ارتفاع أسعار النفط من جهة، وزيادة طلب الأشخاص على القروض من جهة أخرى، بالإضافة إلى 

 .2تمدتها البنوك و هذا من اجل تمويل المشاريع الاقتصاديةالتسهيلات الائتمانية التي اع

                                                             

 .999، ص0202، جوان 20، العدد24وسام مويسي، أمال بوسمينة، مجلة العلوم الإنسانية لجامعة أم البواقي، المجلد  2 

 0222 0229 0222 0222 0223 0220 0220 0222 السنوات
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0 

0225.
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0 

 05.4 4.0 05.2 00.0 2 04.5 2.5 00.9- نسبة النمو

 0202 0202 0203 0200 0200 0202 0226 0222 السنوات

القروض إلى 
 الاقتصاد

0905.
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0229.
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0092.
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0409.
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7024.
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5059.
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9527.
9 

4044.
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خلال الفترة   %00.63وقد كانت الزيادة بمعدلات نمو مختلفة من سنة لأخرى حيث قدرت في المتوسط  
مليار دج لتميل في السنوات الأخيرة إلى نوع من الاستقرار  0232.0مسجلا ارتفاعا قدر ب  0220/0222

لترتفع وتسجل  0200سنة %02م  انخفض إلى  0226و 0222تي سن %02حيث سجل معدل 
 .0202-0203سنوات   09.0%

 الصدمات النقدية المرتبطة بمتغيرات الصدمة. المطلب الثالث:

 الفرع الأول: الصدمات المرتبطة بالكتلة النقدية.

النقدية ومن خلال الجدول رقم  تحدث الصدمات النقدية الإيجابية عند حدوث زيادة أو ارتفاع في احد المتغيرات
سنة  m2فقد شهدت الجزائر صدمات نقدية إيجابية خلال فترة الدراسة وذلك عند ارتفاع معدل النمو ( 3-0)

، ويعود الارتفاع في 0222على التوالي مقارنة مع سنة   02.3%و 00.3تمثل في  0220وسنة  0220
ها رئيس الجمهورية والمتمثلة في برنامج الإنعاش الاقتصادي، لتليها المعدل إلى انطلاق المشاريع الاقتصادية التي اقر 

 على التوالي. %02.0و %02.9بمعدل نمو  0222و 0229صدمات إيجابية أخرى أيضا سنة 

 0200، وصدمة سنة  0222سنة  %3.0بعدما كان  %02.2ليبلغ نسبة  0202وحدثت صدمة سنة 
الأوضاع اقتصادية الخارجية واستقرار الأزمة المالية في أمريكا  والارتفاع هذا راجع إلى تحسن %06.6بمعدل 

 وارتفاع أسعار المحروقات والتي ارتفع معها صافي الأصول الخارجية.

 الفرع الثاني: الصدمات المتأتية من سعر الفائدة.

تمر ( لتطور معدل الفائدة في الجزائر فقد كانت معدلات في مرحلة انخفاض مس0-0حسب الجدول رقم )
إلى ااية  0222في باقي السنوات أي من سنة  2%للسنوات الأولى من فترة الدراسة بعدها لتستقر عند نسبة 

، وعليه نستنتج أنها لم تشهد أي صدمة خلال فترة الدراسة، ولكن بعدما أضفنا سنوات السابقة لسعر 0202
 0662ة سلبية استمرت من سنة اتضح لنا أنها قد شهدت صدم 0666إلى سنة  0662الفائدة أي من سنة 

 %6.3حيث انخفض معدل إلى 0662بعدها لتليها صدمة إيجابية سنة ، %09.9بمعدل  0662إلى سنة 
 وهذا بسبب ارتفاع الذي عرفته أسعار النفط وتتحسن السيولة وبالتالي ينخفض معدل الفائدة.
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 الفرع الثالث: الصدمات المتأتية من معدل إعادة الخصم.

 0222إلى  0222( انخفاض لمعدل إعادة الخصم في سنوات الأربعة الأولى من 0-0الجدول رقم )نلاحظ من 
، كما 0202إلى ااية  %2في هذه المرحلة لا توجد صدمة متأتية من هذا المعدل، م  ليشهد حالة ثبات بنسبة 

 بمعدل إعادة الخصم.   نلاحظ انخفاض طفيف في باقي السنوات و في هذه المرحلة أيضا لا توجد صدمات مرتبطة

 الفرع الرابع: الصدمات المتأتية من القروض الموجهة للاقتصاد.

 0220( فقد عرفت القروض صدمات نقدية إيجابية بحيث كانت أول صدمة سنة 5-0من خلال الجدول رقم )
 0200، لتشهد صدمة أخرى سنة 03.9%-بمعدل  0222بعدما كانت نسبة سالبة سنة  %02.2بنسبة 
، %2.6التي كانت نسبة النمو فيها  0202مقارنة مع سنة التي قبلها أي سنة  07%بلغت نسبة النمو حيث 

 على التوالي. 09.0و 02.3بمعدل نمو  0202وصدمة سنة  0203لتليها صدمة إيجابية سنة 
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 (.0222/0202المبحث الثاني: تحليل النمو الاقتصادي في الجزائر)

المبحث تحليل تطور النمو الاقتصادي الحقيقي وتطور نمو القطاعات الاقتصادية منها قطاع سنتناول في هذا 
المحروقات ، قطاع الصناعة ، قطاع البناء والأشغال العمومية وكذا قطاع الفلاحة، خلال الفترة 

(0222/0202.) 

 .المطلب الأول: تحليل تطور النمو الاقتصادي في الجزائر

 (:PIBي )إجمالي الناتج الداخل .0

 في الجزائر. (0222/0202)في الجدول الموالي نقوم استعراض معدلات إجمالي الناتج الداخلي  

 (.0222/0202(: تطور نمو إجمالي الناتج الداخلي في الجزائر)9-3الجدول رقم)

 0222 0229 0222 0222 0223 0220 0220 0222 السنوات

PIB(
%) 

2.4 2.1 4.1 6.8 5.2 5.1 2.0 3.0 

 0202 0202 0203 0200 0200 0202 0226 0222 سنواتال

PIB(
%) 

0.7 0.9 0.9 0.2 0.0 0.2 0.2 0.2 

 2018 2017 2016 السنوات

PIB(
%) 

3.2 1.3 1.4 

 (.0222/0202) حصائيات بنك الجزائرإ المصدر:
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كان   0222ةمن خلال الجدول نرى أن النمو الاقتصادي الحقيقي خلال هذه الفترة كانت متذبذبة حيث في سن
حيث تعزز  0223، م  شهد قفزة نوعية سنة  0220سنة  % (0.0)م  أخذ معدل ،%(0.2معدل النمو)

، ومن م  أخذ معدل % (2.0) 0220بعدما كان سنة  % (9.2)الانتعاش الاقتصادي وبغل معدل النمو 
 .% (0.2)0229، و  % (2.0) 0222النمو في الانخفاض حيث أخذ سنة 

نقطة سنة  2.9، ولكن عاود التراجع ب 0222سنة  % (3.2و ارتفاع طفيف حيث بلغ )ومن م  شهد النم
،تسارع النمو الاقتصادي بصورة طفيفة حيث بلغ % (0.9) 0226، واصل الانخفاض فبلغ سنة0222

 .0202خلال سنة  % (3.9)

ض سنة إلى أن انخف (،0200/0209)خلال السنوات  % (0.2)و% (3.0)ضل معل النمو متذبذب بين 
 .% (0.2نقطة وبلغ)(2.0ب) 0202، وارتفع سنة% (0.3)وأخذ  0202

 (.0222/0202(: تطور نمو إجمالي النمو الداخلي في الجزائر )9_3الشكل رقم)

 
 .(9-0إعداد الطالبتين باعتماد على معطيات الجدول رقم) المصدر:
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 قطاع المحروقات:.0

م  نقوم  (،0222/0202ع المحروقات في الجزائر خلال السنوات )نقوم في الجدول الموالي بعرض معدلات نمو قطا 
 بالتعليق عليها.

 (.0222/0202(: تطور معدل نمو المحروقات في الجزائر)2-3الجدول رقم )

 02 السنوات

22 

02 

20 

02 

20 

02 

20 

02 

27 

02 

25 

02 

29 

02 

24 

02 

22 

02 

22 

02 

02 

- 7.2 (%)المحروقات
0.9 

0.4 2.7 0.0 5.2 -
0.5 

-
2.2 

-
0.0 

-
2.2 

-
0.0 

 02 السنوات

00 

02 

00 

02 

00 

02 

07 

02 

05 

02 

09 

02 

04 

02 

02 

- المحروقات 
0.0 

-
0.7 

-
9.2 

-
2.9 

2.0 4.4 -
0.7 

-
9.7 

 (.0222/0202)إحصائيات بنك الجزائر  المصدر:

 0220في حين أن سنة  % (2.6)بلغ معدل نمو المحروقات  0222من خلال الجدول نرى أن خلال سنة 
، ولكن هذا الانخفاض لم يدم طويلا حيث خلال سنة %(-0.9)إلى % (2.6)نخفض بشكل كبير من ا

  % (2.2ليبلغ ) 0223، وواصل نمو المحروقات ارتفاعه خلال سنة % (3.2)ارتفع معدل النمو إلى  0220
 .% (2.2)ليبلغ  0222، فارتفع مجددا سنة % (3.3) 0222كأعلى قيمة، ولكن عاود الانخفاض فبلغ سنة

،وتواصل الاتجاه التنازلي لمعدل 0202وصولا إلى سنة  0229دخل قطاع المحروقات في ركود اعتبارا من سنة 
وذلك بسبب الأداء الغير متكافئ  % (9)و % (2.6)بين  النمو مسجلا  تغيرات سنوية سلبية تتراوح ما

 لفروعه المختلفة، وكذلك انخفاض حجم المحروقات السائلة المصدرة.
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-2.9من )مرة الأولى منذ ثمانية سنوات، تزايد إنتاج قطاع المحروقات، إذ ارتفع معدل النمو الحقيقي، لينتقل لل
 0209.وتواصل بقوة التوسع في نشاط هذا القطاع خلال سنة 0202 ، وذلك خلال سنة% (2.0إلى) %(

 . % (2.2)فارتفعت القيمة الحقيقية لقطاع المحروقات لتبلغ 

عاد النشاط الاقتصادي في قطاع  % (2.2) 0209كبير من حيث الحجم الذي تم تسجيله سنة بعد التوسع ال
خلال  %(-0.2)فبلغ  (0229/0202المحروقات نحو الانخفاض في الإنتاج الذي تم تسجيله خلال سنوات )

ويعد هذا الانكماش من أقوى الانكماشات التي عرفها قطاع  0202خلال سنة  %(-9.2و) 0202سنة 
 روقات.المح

 (.0222/0202(: تطور قطاع المحروقات في الجزائر )2-3الشكل رقم )

 
 (4-0إعداد الطالبتين باعتماد على معطيات الجدول رقم) المصدر:
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 الصناعة:.3
 (.0222/0202(: تطور معدل نمو الصناعة في الجزائر )2-3الجدول رقم )
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 (.0222/0202) حصائيات بنك الجزائرإ المصدر:

، وصولا % (0.3و) % (0.2)بين  ولى من الدراسة تسجيل تغيرات سلبية ماعرف القطاع خلال السنوات الأ
 .% (3.2)التي شهدت انتعشا على مستوى القطاع فسجلت تغير إيجابي وصل إلى  0223إلى سنة 

فسجل  0222إلى سنة 0222لكن هذا الانتعاش لم يتواصل فنرى أن الركود عاود الرجوع ابتداء من سنة 
 ،% (2.2و) % (0.3)بين  ما تغيرات سلبية تتراوح

أعلى  0226، وسجل خلال سنة  % (9.0)سجل القطاع تغير ايجابي  0222لم يتواصل الركود فخلال سنة 
 .% (2.2)قيمة على مستوى فترة الدراسة 

 % (2.0)سجل القطاع تغيرات متذبذبة كانت أعلى قيمة لها  0202وصولا إلى سنة 0202ابتداء من سنة 
 .% (2.0معدل ) 0202، في ما سجل القطاع سنة % (3.2)وأدنى قيمة 
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 (0222/0202(: تطور قطاع الصناعة في الجزائر )2-3الشكل )

 
 .(2-0إعداد الطالبتين باعتماد على معطيات الجدول رقم) المصدر:
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 الخدمات المسوقة :.2

 .(0222/0202)في الجدول الموالي نعرض معدلات نمو قطاع الخدمات المسوقة خلال السنوات 

 (.0222/0202(: تطور معدل نمو الخدمات المسوقة في الجزائر)6-3الجدول رقم)
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22 

02 

20 

02 

20 

02 

20 

02 

27 

02 

25 

02 

29 

02 

24 

02 

22 

02 

22 

02 

02 

 خدمات

 (%)مسوقة

0.2 0.2 0.2 0.0 7.2 0.2 0.0 9.5 9.7 4.7 5.4 

 02 السنوات

00 

02 

00 

02 

00 

02 

07 

02 

05 

02 

09 

02 

04 

02 

02 

 

 

خدمات  
 (%)مسوقة

5.7 7.0 0.2 7.5 0.4 0.2 2.5 0.4 

 .(0222/0202)حصائيات بنك الجزائر إ المصدر:

، حيث سجل أعلى قيمة %( 4.7و) %(2.5بين ) شهد هذا القطاع تغيرات متذبذبة كانت إيجابية تراوحت ما
   .% (2.2)0202 وأدنى قيمة له سنة%( 2.2) 0226له سنة 

 ن أهم القطاعات المساهمة في النشاط الاقتصادي ألممنا بالتطرق إليه .وباعتباره م
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 (0222/0202(: تطور قطاع الخدمات المسوقة في الجزائر )6-3الشكل رقم )

 
 (.2-0إعداد الطالبتين باعتماد على معطيات الجدول رقم) المصدر:

 البناء والأشغال العمومية:.2

 (.0222/0202ع البناء والأشغال العمومية خلال فترة الدراسة )الجدول الموالي نستعرض معدلات نمو قطا 
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 (.0222/0202(: تطور نمو قطاع البناء والأشغال العمومية في الجزائر)02-3الجدول رقم)
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 (.0222/0202)إحصائيات بنك الجزائر  المصدر:

بينما انخفض سنة  ،% (2.0) 0222عرف قطاع البناء والأشغال العمومية تغيرات متغيرة حيث سجل سنة 
ليعاود الانخفاض سنة % (2.0)بعد هذا الانخفاض ارتفع مجددا السنة الموالية وبلغ  % (0.2ليبلغ ) 0220
نقطة بفعل  أعمال  0.2بتقل ناعاود القطاع تسجيل تغير إيجابي ف 0222، خلال سنة  % (2.2) 0223

 .0223الترميم والبناء في الخسائر التي خلفها زلزال 

، ويستمر بتحقيق أداء % (00.9)حيث حقق نموا قياسيا في الحجم بلغ  0229شهد القطاع أعلى قيمة سنة 
،وواصل هذا القطاع نموه بمعدل % (6.2)حيث بلغ  0229متميز أقل بقليل من النمو الذي تم تحقيقه سنة

 انخفاض طفيف مقارنة بالسنة الماضية . % (2.2)مرتفع بلغ 

نقطة إلى  (0.0و هذا القطاع والذي يبقى مرتفعا وذلك للسنة الثانية على التوالي منخفضا ب)تراخى مجددا نم
 ،% (2.0)عرف القطاع تباطؤا للسنة الثالثة على التوالي بلغ  0200، خلال سنة 0202في سنة  % (9.9)
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 0200فأخذ سنة  0222استعاد القطاع مستويات النشاط التي بلغها منذ  0200بعد التراجع الذي كان سنة 
 (9.2)يواصل ارتفاعه بوتيرة معتبرة لكن أقل من المسجلة في السنة الماضية فسجل  و كقيمة له،  % (2.0)

( 0.6)فسجل انخفاض ب 0202،انكمش نمو القطاع خلال سنة 0202،وثبت عند نفس القيمة سنة %
 نقطة .

، تواصل توسع النشاط في هذا  % (2.2)نقطة لينتقل إلى مستوى نمو  (2.0)واكتسب خلال السنة الموالية 
 % (2.3)،م  تعزز النمو على مستوى هذا القطاع ليبلغ 0202سنة  % (2.9)القطاع لكن بوتيرة قدرها 

 .0202سنة 

 (.0222/0202(: تطور قطاع البناء والأشغال العمومية في الجزائر)02-3الشكل رقم )

 
 (02-0دول رقم)إعداد الطالبتين باعتماد على معطيات الج المصدر:

 

 

 

 

0

2

4

6

8

10

12

14

1995 2000 2005 2010 2015 2020

البناء والأشغال العمومية

البناء والأشغال العمومية



تحليل أثار الصدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر   الفصل الثالث:                
(0222/0202) 

 

74 
 

 .الفلاحة:9

 (.0222/0202الجدول الموالي يقدم لنا تطور معدلات نمو قطاع الفلاحة خلال فترة الدراسة )

 (0222/0202(: تطور نمو قطاع الفلاحة في الجزائر)00-3الجدول رقم)
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 .(0222/0202)صائيات بنك الجزائر إح المصدر:

، بينما في السنة الموالية  %(-2.2ر ب)سجل قطاع الفلاحة خلال السنة الأولى من الدراسة نمو سلبي قد
-0.3)، لكن سرعان ما انخفض هذا المعدل ليسجل تغير سلبي % (03.0)سجل معدل جيد قدر ب

بعدما سجل %( 06.2شهد القطاع انتعاشا كبيرا حيث سجل تغير ايجابيا قدر ب ) 0223خلال سنة ،%(
وواصل انخفاضه في  % (3.0)القطاع إلى  في السنة الموالية انخفض معدل نمو ،%(-0.3) 0220في سنة 

( نقاط ، واصل 0عرف نشاط القطاع تغير ايجابي قدر ب) 0229،خلال سنة % (0.6)السنة الموالية ليسجل 
 .% (2.2ليصل إلى معدل ) 0222النشاط نموه خلال سنة
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فع هذا لكن سرعان ما ارت ،%(-3.2)عرف القطاع تراجع سلبي في نمو نشاطه فدر ب 0222خلال سنة 
ليمثل أعلى قيمة أخذها نمو نشاط القطاع خلال فترة الدراسة حيث قدر ب  0226المعدل خلال سنة 

 .% (2.9)، في السنة الموالية انخفض هذا المعدل ليقدر ب% (00.0)

 0200( نقاط ، خلال سنة 5واصل نشاط القطاع نموه لكن بوتيرة إيجابية وأحسن حيث  تغير إيجابيا ب  )
 ( نقطة.0، ارتفع معدل هذا النمو في السنة الموالية ب)% (2.0)اع معدل نموحقق القط

لال خ مع كونها مقبول إلا أنه أقل من السنة الماضية، 0202( أداء قطاع الفلاحة لسنة 0203)بعد عام ممتاز 
 (2.6ب ) 0202سمع الموسم الفلاحي بتحقيق معدل نمو يفوق المعدل المسجل خلال سنة  0202سنة 
 (9.2مقابل ) % (0.2)( نقطة ليبلغ بذلك 2.0ب) 0209ة، انخفض معدل نمو النشاط حلال سنة نقط
،بسبب الظروف المناخية % (0.2) 0202في السنة الماضية، واصل نمو نشاط القطاع انخفاضه ليسجل سنة %

 .% (2.2)( نقاط ليبلغ 7المواتية ارتفع نمو النشاط ب )

 (.0222/0202الفلاحة في الجزائر ) ( تطور نمو قطاع00-3الشكل رقم )

 

 
 (00-0إعداد الطالبتين بناء على معطيات الجدول رقم )من  المصدر:
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 تحليل معدلات النمو خارج المحروقات وخارج الفلاحة المطلب الثاني:

 ومن م  تحليل معدلات نمو خارج نتناول في مطلبنا هذا تطور معدلات النمو الاقتصادي خارج المحروقات وتحليلها،
 الفلاحة وذلك للتطرق إلى المساهم الحقيقي في النمو الاقتصادي.

 .خارج المحروقات:0

 (0222/0202)الجدول الموالي يعرض لنا تطورات معدل النمو الاقتصادي خارج المحروقات خلال فترة الدراسة 

 .(0222/0202(: تطور النمو الاقتصادي خارج المحروقات في الجزائر)00-3الجدول رقم )
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 (.0222/0202)إحصائيات بنك الجزائر  :المصدر

تم تسجيل معدل  0220في حين سنة% (0.0)تم تسجيل معدا نمو خارج قطاع المحروقات  0222خلال سنة 
 (03.0فكان قطاع الفلاحة المساهم الأكبر خلال هذه السنة في النمو خارج المحروقات بمعدل )% (9.2)

فاحتل قطاع الفلاحة  % (9.2) 0223وسنة  % (،2.3) 0220،واصل النمو تغيره فسجلنا خال سنة %
 .% (3.2)من م  الطاقة والمياه لتأتي الصناعة بعدها بمعدل و%( 06.2)المرتبة الأولى بمعدل 
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( نقطة هذا التغير الإيجابي كان سببه الرئيسي  قطاع البناء 2.0واصل النمو ارتفاعه ب) 0222خلال سنة 
شهد جميع القطاعات الاقتصادية خارج المحروقات انخفاض  0222خلال سنة ،% (2.2) بـوالأشغال العمومية 

نقطة. بارتفاع  (0.2في معدلات نموها مما أدى هذا الانخفاض إلى انخفاض معدل النمو خارج المحروقات ب)
( 2.2)معدل نمو قطاع الزراعة وكذا قطاع الخدمات المسوقة والغير مسوقة ارتفع معدل النمو خارج المحروقات ب

ليكون هذا  % (6.9)إلى معدل  0226، واصل معدل النمو ارتفاعه ليصل سنة 0229نقطة  خلال سنة 
المعدل أعلى معدل أخذه النمو خارج قطاع المحروقات خلال فترة الدراسة كان مساهمه الأكبر مرة أخرى الفلاحة 

 .% (2.0)ية بمعدل م  يليها قطاع الصناعة وقطاع البناء والأشغال العموم % (00.0)بمعدل 

 انخفض معدل النمو خارج المحروقات بانخفاض معدل نمو قطاع الفلاحة وكذا قطاع الصناعية خلال سنتي 
، وبارتفاع معدل نمو قطاع الصناعة وقطاع البناء والأشغال العمومية ارتفع مرة أخرى النمو 0200و 0202

 .0203خلال سنة  % (2.3و ) 0200خلال سنة  % (4.0خارج المحروقات ليبلغ )

أدى انخفاض النمو في قطاع الفلاحة إلى انخفاض معدل النمو خارج المحروقات فتغير تغير سلبي  0202في سنة 
خلال  % (2.9)بعد ما كان %( 2.2ليصل إلى معدل ) 0202نقطة، واصل التغير السلبي سنة (0.2)ب

العمومية وكذا قطاع الخدمات المسوقة والغير  سنة الماضية بسبب الانخفاض الذي شهده قطاع البناء والأشغال
وذلك  0202و 0209مسوقة، تتواصل سلسلة الانخفاض في معدل النمو خارج المحروقات خلال السنوات 

ارتفاع نمو قطاع الفلاحة بشكل جيد وكذا قطاع  0202شهدت سنة  بانخفاض نمو قطاع الفلاحة والصناعة،
 هذا التغير إلى ارتفاع معدل النمو خارج المحروقات.البناء و الأشغال العمومية ،مما أدى 

 وفي الأخير نلاحظ أن قطاع الفلاحة كان المساهم الأكبر في نغير النمو خارج المحروقات.

 معدلات النمو خارج المحروقات والزراعة .0

لصناعة في باعتبار أن قطاع الفلاحة مرتبط بشكل كبير بكمية الأمطار لكل سنة، قمنا بالاعتماد على قطاع ا
تحليل معدل النمو الاقتصادي خارج المحروقات نقوم باستعراض تطور نشاطه في الجدول الموالي خلال فترة الدراسة 

(0222/0202.) 
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 (.0222/0202(: تطور نمو قطاع الصناعة في الجزائر )03-3الجدول رقم)

 02 )السنوات

22 

02 

20 

02 

20 

02 

23 

02 

22 

02 

22 

02 

29 

02 

22 

02 

22 

02 

26 

02 

02 

 0.7 2.5 0.2 -0.2 -0.0 -7.5 -0.0 0.0 -0.2 -0.0 -0.2 (%)الصناعة

 02 السنوات

00 

02 

00 

02 

03 

02 

02 

02 

02 

02 

09 

02 

02 

02 

02 

 

 7.0 7.2 0.2 7.2 7.2 7.0 5.0 0.2 (%)الصناعة

 .(0222/0202)صائيات بنك الجزائر إح المصدر:

حات اقتصادية لكن هذه الإصلاحات كانت عبارة عن توسع في شهد قطاع الصناعة خلال فترة الدراسة إصلا
 % (3.3)بمعدل  0223حيث شهد القطاع تغير إيجابي سنة  النفقات العامة حيث لم تحقق استثمار إنتاجي،

بعدما كان يعاني من ركود اقتصادي خلال سنوات ماضية، توسط هذا التغير برنامج الإنعاش الاقتصادي 
. عاود نشاط % (02.2) 0220القروض الموجهة إلى الاقتصاد خلال سنة فبلغت  (.0220/0222)

القطاع تسجيل تغيرات سلبية في نموه رام أن القروض الموجهة إلى الاقتصاد كانت بنسب متصاعدة، خلال سنة 
كأعلى معدل نمو خلال فترة %( 2.2ظهرت نتيجة إنعاش النمو فوصل معدل نمو هذا القطاع إلى ) 0226
 .% (02.9) 0222بنسبة قروض موجهة إلى الاقتصاد سنة الدراسة 

برنامج توطيد النمو، أدى إلى تغيرات متذبذبة في معدل نمو  (0202/0202عرف قطاع الصناعة خلال الفترة )
هذا القطاع خلال فترة الإصلاح وبعدها ، لكن بالمقارنة مع نسبة القروض الموجهة إلى الاقتصاد يبقى تطور نمو 

ع يعاني من تباطؤ وركود من فترة إلى أخرى، يعود سبب هذا الركود والتباطؤ في تطور قطاع الصناعة إلى هذا القطا 
 القروض المتعثرة.
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 (0222/0202على النمو الاقتصادي في الجزائر) النقدية أثر الصدمات الثالث: تحليل المبحث

صد بها صدمة الكتلة النقدية، صدمة أسعار نتطرق خلال هذا المبحث إلى تأثير أصر الصدمات النقدية التي نق
، بداية نتطرق (0222/0202)الفائدة وصدمة القروض على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة الدراسة 

 إلى أثر صدمة الكتلة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر.

 (0222/0202ي في الجزائر )الأول: تحليل أثر صدمة الكتلة النقدية على النمو الاقتصاد المطلب

نقوم خلال دراستنا بتحليل معدلات الكتلة النقدية مقابل النفقات العامة، ومن م  نمر إلى تحليل النفقات العامة 
 مقابل النمو الاقتصادي ولا يمكننا تحديد الصدمة المتأتية من الكتلة النقدية دون أن نعرج على معدلات السيولة.

 مليار د ج الوحدة: / ور نمو الكتلة النقدية والنفقات العامة(: تط02.3الجدول رقم )

 النفقات العامة الكتلة النقدية السنوات

0222 2022.5 0042000 

0220 2473.5 0000202 

0220 2901.5 0552979 

0223 3354.4 0902095 

0222 3738.0 0222202 

0222 4146.9 0250204 

0229 4933.7 0750207 

0222 5994.6 0022992 

0222 6955.9 7020250 

0226 7173.1 7079027 

0202 8280.7 7799272 
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0200 9929.2 5400450 

0200 11015.1 4257052 

0203 11941.5 9905902 

0202 13686.7 9225422 

0202 13704.5 4479007 

0209 13816.3 4020922 

0202 14974.6 9220022 

0202 16636.7 2902222 

 (.0222/0202)حصائيات بنك الجزائر : إ المصدر

 (0222/0202(: تطور النفقات العامة والكتلة النقدية في الجزائر )02.3لشكل رقم )ا

 
 (.07.0من إعداد الطالبتان بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر:
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 هناك نلاحظ من خلال الجدول والشكل البياني أن كلما زادت النفقات العامة زادت الكتلة النقدية، وبالتالي
علاقة طردية بين حجم الإنفاق العام والكتلة النقدية مما يترتب عنها صدمة موجبة، لكن مصدر هذه الصدمة 

 ليس نقدي وإنها مالي لأنها متأتية من أحد أدوات السياسة المالية ألا وهو الإنفاق العام.

النفقات العامة وهذا ما سنتطرق إليه في لكن لمعرفة أثر هذه الصدمة لابد من تحليل تطور النمو الاقتصادي مقابل 
 الخطوة الموالية.

(.                                          0222/0202تطور النفقات والنمو الاقتصادي )الاسمي( في الجزائر ) (:02.3الجدول رقم )
 الوحدة: مليار د ج 

 النمو الاقتصادي النفقات السنوات

0222 0042000 7222.2 

0220 0000202 7005.9 

0220 0552979 7755.0 

0223 0902095 5097.0 

0222 0222202 9009.4 

0222 0250204 4502.2 

0229 0750207 2507.2 

0222 0022992 2099.9 

0222 7020250 00222.2 

0226 7079027 02207.0 

0202 7799272 00272.5 

0200 5400450 07522.9 
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0200 4257052 09022.4 

0203 9905902 09952.0 

0202 9225422 04070.5 

0202 4479007 09400.4 

0209 4020922 04507.9 

0202 9220022 02545.2 

0202 2902222 02052.0 

 (.0222/0202)صائيات بنك الجزائر اح المصدر:

 (.0222/0202تطور النفقات والنمو الاقتصادي في الجزائر ) (:05.0الشكل رقم )

 

 
 (.05-0من إعداد الباحثتين باعتماد على معطيات الجدول) :المصدر
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الملاحظ هنا أن هناك طفرة ناجمة عن دورية السياسة المالية والتي نقصد بها أن عند ارتفاع أسعار المحروقات ترتفع 
 و، الإيرادات الجبائية مما يترتب عنه ارتفاع في الإنفاق وزيادة في كمية الكتلة النقدية وكذا معدل النم

لكن عموما نستطيع القول أن مصدر هذه الصدمة ليس نقديا ولكنه نابع من أدوات السياسة المالية وعلى رأسها 
الإنفاق العمومي، ولتوضيح دور الكتلة النقدية في تطور النمو لابد أن نعرج على نسب السيولة، لأن هذه الأخيرة 

 لمورد الأساسي للتمويل المؤسسات.تعتبر ا

 (0222/0202(: تطور معدل النمو والسيولة في الجزائر )09.3م )الجدول رق

السنوا
 ت

02 

22 

02 

20 

20 

02 

02 

20 

02 

27 

02 

25 

02 

29 

02 

24 

02 

22 

02 

22 

02 

02 

 

 السيولة

(%) 

49.3 58.3 65.1 65.5 61.
2 

55
.1 

54.2 97.2 90.4 40.5 94.4 

 النمو

(%) 

2.4 2.1 4.1 6.8 5.2 5.
1 

0.0 0.2 0.7 0.7 0.0 

السنوا
 ت

02 

00 

02 

00 

02 

00 

02 

07 

02 

05 

02 

09 

02 

04 

02 

02 

 

السيو 
 لة

(%) 

68.
4 

68.4 72.
1 

79.
4 

8
2.
1 

79.
4 

79.
2 

82.
1 

 النمو

(%) 

2.8 3.3 2.8 3.8 3.
7 

3.3 1.6 1.4 

 (.0222/0202)احصائيات بنك الجزائر  المصدر:
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 (0222/0202تطور معدل النمو والسيولة في الجزائر ) (:09.3الشكل رقم)

 

 (.09-0) ء على معطيات الجدولمن إعداد الطالبتان بنا المصدر:

البياني أن معدل السيولة  ومعدل النمو يأخذان منحى تصاعدي حيث أن   نلاحظ من خلال الجدول والشكل
، وبالتالي هناك علاقة (0222/0202)كلما زاد معدل السيولة زاد النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

يؤدي  طردية بين السيولة والنمو الاقتصادي، إذن زيادة معدل السيولة يؤدي إلى توفر التمويل للمؤسسات الذي
 بدوره إلى إحداث نمو على مستوى المؤسسات وبالتالي ينعكس بالإيجاب على النمو الاقتصادي.

إذن الطفرات الناجمة عن الكتلة النقدية هي صدمات موجبة، مصدرها مالي لأنها ناجمة عن إحدى أدوات  
 السياسة المالية ألا وهو الإنفاق العام.

 (.0222/0202على النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة )المطلب الثاني: الأثر معدل الفائدة 

لنفسر أثر معدل الفائدة على النمو الاقتصادي في الجرائر نقوم بدراسة كل من علاقة معدل الفائدة مع حجم 
 الاستثمار، وعلاقة النمو الاقتصادي مع حجم الاستثمار، وللتوضيح أكثر نتطرق إلى الجداول الآتية:  
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الوحدة: مليار    (.0222/0202تطور معدل الفائدة و حجم الاستثمار في الجزائر ) (:02.3الجدول رقم )
 دج.

 0222 0229 0222 0222 0223 0220 0220 0222 السنوات

معدل 
%الفائدة)

) 

02 2.5 2.52 2.00 2 2 2 2 

حجم 
 الاستثمار

852.7 965.5 1111.
3 

1265.
2 

1457.
0 

1661.
0 

1967.
3 

2444.
9 

 0202 0202 0203 0200 0200 0202 0226 0222 السنوات

معدل 
%الفائدة)

) 

2 2 2 2 2 2 2 2 

حجم 
 الاستثمار

3228.
3 

3811.
4 

4350.
9  

4620.
1 

4992.
4 

5690.
9 

6446.
7 

7062.
3 

 0202 0202 0209 السنوات

معدل 
%الفائدة)

) 

2 2 2 

حجم 
 الاستثمار

7544.
3 

7698.
0 

8202.
5 
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 تقارير الديوان الوطني للإحصائيات عتماد على المصدر التالي:من إعداد الطالبتان بالاالمصدر: 
(0222/0202) . 

 2بمعدل منخفض بنسبة 0202إلى سنة  0222عرف معدل الفائدة ثبات خلال السنوات الأخيرة أي من سنة 
اع طوال ، بعدما كان في انخفاض مستمر للسنوات الأولى لفترة الدراسة، بينما كان حجم الاستثمار في الارتف%

ليواصل في وتيرة  0220دج سنة  0000.3و  ،0222مليار دج سنة  220.2 السنوات، حيث  بلغت  قيمة
 دج على التوالي. 2020.2دج و  2962.2لتبلغ ما قيمته   0202، 0202تصاعدية إلى ااية سنة 

على حجم الاستثمار الزيادة التي شوهدت في السيولة أدت إلى انخفاض في معدلات الفائدة وبالتالي انعكس 
الذي كان يشهد ارتفاع، أي أن هناك علاقة عكسية بين معدلات الفائدة و حجم الطلب على الاستثمار، كلما 

 انخفض معدل الفائدة ارتفع حجم الاستثمار.  
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 الوحدة:.  (0222/0202)تطور النمو الاقتصادي وحجم الاستثمار في الجزائر  (:02-3الجدول رقم )
 مليار دج.

 0222 0229 0222 0222 0223 0220 0220 0222 نواتالس

 2099.9 2507.2 4502.2 9000.4 5097.0 7755.0 7005.9 7222.2 النمو

 حجم

 الاستثمار 

852.7 965.5 1111.3 1265.2 1457.0 1661.0 1967.3 2444.9 

 0202 0202 0203 0200 0200 0202 0226 0222 السنوات

.00222 النمو
2 

02207.
0 

00272.
5 

07522.
9 

09022.
4 

09952.
0 

04070.
5 

09400.
4 

حجم 
 الاستثمار

3228.3 3811.4 4350.9 4620.1 4992.4 5690.9 6446.7 7062.3 

 0202 0202 0209 السنوات

.04507 النمو
9 

02545.
2 

02052.
0 

حجم 
 الاستثمار

7544.3 7698.0 8202.5 

 (.0222/0202)تالي: إحصائيات بنك الجزائر من إعداد الطالبتان بالاعتماد على المصدر ال : المصدر

 تي يقدم توضيح للعلاقة بين تطور النمو و حجم الاستثمار في الجزائر: الشكل الآ
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 (.0222/0202تطور النمو الاقتصادي و حجم الاستثمار في الجزائر ) (:02.3الشكل رقم )

 
 . (02-0من إعداد الطالبتان بناء على معطيات الجدول رقم)المصدر: 

حسب معطيات الجدول والشكل أعلاه نلاحظ الارتفاع المستمر لكل من النمو الاقتصادي و حجم الاستثمار، 
مليار دج سنة  220.2،  و سجل الاستثمار ما قيمته 0222مليار دج  سنة  2262.2حيث سجل النمو 

التوالي،  على 2322.6و 00262.2سجل كل من النمو و الاستثمار قيمة   0202أيضا، وسنة  0222
 2020.2مليار دج بالنسبة للنمو و قيمة  02026.0بقيمة  0202ليبقى هذا الارتفاع مستمر إلى ااية 

 بالنسبة لحجم الاستثمار.

وبالتالي نستنتج أن هناك علاقة طردية بين النمو وحجم الاستثمار أي كلما ارتفع الطلب على الاستثمار ارتفع  
ين من خلال الشكل أعلاه، حيث الطفرة الموجبة التي شهدتها الجزائر أدت إلى معه النمو الاقتصادي وهذا ما تب

 .زيادة النمو عن طريق الطلب على الاستثمار
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 المطلب الثالث: أثر صدمة القروض على النمو الاقتصادي.

 ( حجم قروض كبير وجهت إلى الاستثمارات0222/0202شهد الاقتصاد الوطني في الجزائر خلال الفترة )
الوطنية، لذلك نتطرق في هذا المطلب إلى أثر صدمات القروض على النمو الاقتصادي، ومحاولة التعرف على 

 طبيعة هذه الصدمات إذ كانت موجبة أو سلبية.

(:تطور نمو القروض الموجهة للقطاع العام والخاص ونمو القطاع العام والخاص في الجزائر 06.3الجدول رقم)
(0222/0202         .)              

القروض الموجهة  السنوات
 للقطاع الخاص

(%) 

نمو القطاع الخاص 
(%) 

 

القروض الموجهة 
 (%للقطاع العام)

نمو القطاع 
 (%العام)

0222 00.2 92.2 07.5- 02.0 

0220 05.2 40.5 5.5 09.5 

0220 90.0 40.5 0.0- 09.5 

0220 9.5 40.4 02.9 09.0 

0227 07.2 47.2 2.9 05.0 

0225 00.2 45.0 0.4 07.4 

0229 04.5 49.4 7- 00.0 

0224 05 44.0 09.2 00.2 

0222 09.0 49.2 00.5 00.0 

0222 00.0 44.9 00.9 00.7 

0202 00.2 42.4 0.9- 00.0 
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0200 2.2 42.2 02.0 00 

0200 00.0 42.9 04.0 02.7 

0200 00.0 22.7 02.0 02.9 

0207 07.4 42.2 02.2 02.9 

0205 07.2 22.0 2 02.0 

0209 02.0 22.0 4.0 02.2 

0204 05.7 22.5 2.0 02.5 

0202 02.0 22.2 07.4 02.5 

 (.0222/0202)الوطني للإحصائيات  الديوان المصدر:

(: تطور نمو القروض الموجهة للقطاع العام والخاص ونمو القطاع العام والخاص في الجزائر 06.3الشكل رقم )
(0222/0202) 

 
 .(06-3)ن إعداد الطالبتان بالاعتماد على بيانات الجدول رقمم
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من خلال نتائج الجدول والمنحنى البياني نلاحظ أن نمو القطاع الخاص أخذ منحنى تصاعدي بينما نمو القطاع 
العام كان شبه ثابت، بالنظر إلى حجم القروض الموجهة للقطاع الخاص نرى أنها أخذت نسب متذبذبة مما أدى 

لمؤسسات الذي بدوره أدى إلى دفع عجلة الاستثمار وبالتالي تحقيق نمو اقتصادي، هنا يمكننا القول أن إلى تمويل ا
 صدمة القروض هي صدمة موجبة انعكست على النمو فحقق بذلك نتائج موجبة.

وجهة ولتعرف على أثر القروض على النمو الاقتصادي لابد أن نعرج علا حجم القروض المتعثرة مقارنة بالقروض الم
للاقتصاد، والجدول الموالي يعرض لنا حجم القروض المتعثرة مع القروض الموجهة للاقتصاد في الجزائر خلال الفترة 

(0222/0202.) 

      (.                                         0222/0202(: تطور حجم القروض المتعثرة والقروض الموجهة لاقتصاد في الجزائر )02.3الجدول رقم)
 الوحدة: مليار د ج 

 القروض الموجهة للاقتصاد حجم القروض المتعثرة السنوات

0222 200.20 663.2 

0220 292.02 0222.2 

0220 902.22 0099.2 

0223 629.33 0322.0 

0222 0200.22 0232.2 

0222 0292.29 0226.2 

0229 0323.32 0622.2 

0222 622.2 0022.0 

0222 220.3 0902.2 

0226 920.0 3229.2 
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0202 262.03 3092.0 

0200 232.00 3209.2 

0200 220.22 2062.2 

0203 222.30 2029.3 

0202 262.09 9222.9 

0202 203.20 2022.0 

0209 633.00 2626.6 

0202 0260.26 2222.2 

0202 0002.3 6629.3 

 .(0222/0202)بنك الجزائر  احصائياتالمصدر: 
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(: تطور حجم القروض المتعثرة والقروض الموجهة لاقتصاد في الجزائر 02.3م )الشكل رق
(0222/0202.) 

 
 (02.0من إعداد الطالبتان باعتماد على بيانات الجدول رقم ) 

لاحظنا من خلال الجدول والشكل البياني أن هناك حجم كبير من القروض المتعثرة مقارنة بالقروض الموجهة 
أي أنه لم يكن هناك توزيع أمثل للقروض، فأخذت مسار  (،0222/0202ر خلال الفترة )للاقتصاد في الجزائ

نحو مستثمرين وهميين وبالتالي استثمار اير فعال وهذا ما يفسر ظهور صدمة نقدية حقيقية، فالواضح أن هناك 
 صدمة موجبة إلا أنه بالنظر إلى حجم القروض المتعثرة تظهر صدمة سلبية.

النقدية عرفت صدمات إيجابية عن طريق الإقراض الشديد ومعدلات الفائدة المنخفضة لمدة  رام أن السياسة
طويلة، إلا أنها لم تؤدي أي دور على مستوى النمو الاقتصادي في الجزائر وذلك بسبب القروض المتعثرة التي انجر 

 صادي.عنها استثمار اير فعال، وهو ما يعرف بالصدمة السلبية الحقيقية للنمو الاقت

 

 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

القروض الموجهة للاقتصاد

القروض المتعثرة



تحليل أثار الصدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر   الفصل الثالث:                
(0222/0202) 

 

94 
 

 خلاصة الفصل:

تناولنا في هذا الفصل تحليل أثر الصدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
، فتطرقنا في المبحث الأول إلى تحليل الصدمات النقدية في الجزائر خلال نفس الفترة، شمل هذا (0222/0202)

 مات النقدية للكتلة النقدية ومعدل الفائدة، معدل إعادة الخصم،المبحث تطور السياسة النقدية في الجزائر، والصد
 كذا القروض الموجهة للاقتصاد، حيث عرفت كل من متغيرات السياسة النقدية صدمات موجبة. و

حيث شمل  (،0222/0202أما بالنسبة للمبحث الثاني قمنا بتحليل النمو الاقتصادي في الجزائر حلال الفترة )
قطاع الفلاحة، قطاع  عدلات نمو القطاعات الاقتصادية بما فيها : الناتج الداخلي الإجمالي،هذا المبحث تطور م

المحروقات، قطاع البناء والأشغال العمومية وكذا قطاع الخدمات المسوقة، بالتركيز أكثر على تطور نمو قطاع 
 الصناعة.

لنمو الاقتصادي في الجزائر م  مررنا إلى المبحث الثالث الذي يتضمن أثر الصدمات النقدية على ا
فتوصلنا خلال هذا المبحث إلى أن صدمة الكتلة النقدية سببها الرئيسي السياسة المالية لأنها  (،0222/0202)

 متأتية من الإنفاق العام، بينما صدمة القروض وصدمة أسعار الفائدة كانت نقدية سببها السياسة النقدية.

صدمات نقدية إيجابية متأتية من أسعار الفائدة والقروض، ولكن بالتطرق إلى وبالتالي فإن النمو الاقتصادي عرف 
حجم القروض المتعثرة لاحظنا وجود صدمة سلبية حقيقية، حيت أن القروض المتعثرة انجر عنها استثمارات اير 

 فعالة وبالتالي التأثير السلبي على النمو الاقتصادي.
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قمنا من خلال هذه الورقة البحثية بتحليل أثار صدمات النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر            
(، بالاعتماد على الكتلة النقدية، معدل الفائدة، والقروض الموجهة للاقتصاد 0222/0202خلال الفترة من )

 كمتغيرات تعبر عن الصدمات النقدية، وكانت نتائج هذه الدراسة كما يلي:

تعتبر الصدمات النقدية مؤشرا هاما على جودة أداء السياسة النقدية في أي دولة، فكلما قل تعرض     
الدولة للصدمات النقدية كلما كان دليل لتوضيح الرؤى لمستقبل صناع السياسة النقدية ومعرفة حالة الاقتصاد،  

النقدية للتحكم في تحقيق الاستقرار النقدي، ويمكن لصناع القرار التدخل النقدي من قبل العديد من المتغيرات 
 لكن الفشل في الاستقرار يسبب صدمات نقدية .

تعد دراسة النمو الاقتصادي مهمة جدا في تحليل الواقع الاقتصادي للجزائر، حيث أنها تبحث في كفاءة     
سكاني، حيث أن النمو استخدام الموارد المتاحة، التي تؤدي إلى تحقيق معدل نمو أعلى من معدل النمو ال

الاقتصادي يقوم على عدة نظريات بدايتها كانت النظرية الكلاسيكية التي أشارت إلى أن النمو الاقتصادي محدود 
ن ادي بحيث ركزت على الوضع المتواز في أمد الطويل، من ثم النظرية النيوكلاسيكية التي قدمت تفسير للنمو الاقتص

معدل النمو السكاني، ومعامل رأس المال، ثم جاءت النظرية الحديثة للنمو نتيجة  للاقتصاد وربطه بمعدل الادخار،
تأتي بعدها النظرية الداخلية للنمو والتي قدمت العديد من النماذج لتفسير الضعيف للنظرية النيوكلاسيكية، لللأداء 

 تطوير التقدم البشري.النمو الاقتصادي على المدى الطويل بالاعتماد على تنمية رأس المال البشري و 

لم تنعكس السياسة النقدية على النمو الاقتصادي، رغم أن إجراءاتها كلها مواتية تتماشى مع صدمات موجبة،    
إلا أن عدم تحديد الأمثل لتوزيع  الموارد أدت إلى صدمة سلبية، أي أن الكتلة النقدية ذهبت للمستثمرين وهميين 

 وهي ما تسمى بالقروض متعثرة.

 من متغيرات مصدر الصدمة الموجبة للكتلة النقدية هو مصدر مالي أي من السياسة المالية و ليست    
السياسة النقدية، أما بالنسبة للصدمة الموجبة للقروض والصدمة و الموجبة لمعدل الفائدة فهي مصدر نقدي أي 

 لعبت دور على النمو.من السياسة النقدية، وبالتالي كل صدمة الموجبة للقروض ومعدل الفائدة 
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 التوصيات:

 على ضوء النتائج التي خلصنا إليها في هذه الدراسة يمكن الخروج ببعض التوصيات والاقتراحات نبرزها فيما يلي:

  على الجزائر الاهتمام بمشكلة الصدمات النقدية لما لها من أثار على النمو الاقتصادي من خلال تطور الأدوات
 من كشف تلك الصدمات مبكرا.والوسائل التي تمكنها 

 .التحديد  الأمثل لتوزيع الموارد حتى لا تذهب إلى مستثمرين وهميين وتخلق صدمة سلبية 
 .مواصلة منح القروض وتوسع في الاستثمارات، لتحقيق نمو اقتصادي خارج المحروقات واللحاق بالدول التقدمة 
 رى غير المتغيرات التي تم دراستها، وذلك للاستفادة نوصي بتكرار دراسة موضوع الصدمات النقدية لمتغيرات أخ

 منها في مجال الاقتصاد.
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 أولا: الكتب

ة للنشر والتوزيع، الطبعة إسماعيل محمد بن قانة، اقتصاد التنمية )نظريات _ نماذج_ استراتجيات(، دار أسام .1
 .2102ن،لأردا ،الأولى

ترجمة: طه عبد الله منصور وآخرون، دار المريخ للنشر  بنوك والاقتصاد،باري سيجل، النقود وال  .2
 .0891والتوزيع،السعودية،

حربي محمد موسى عريقات، التنمية والتخطيط الاقتصادي)مفاهيم وتجارب(،دار البداية للنشر والتوزيع،  .3
 .2112عمان الأردن، الطبعة الأولى،

عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الاتجاهات الحديثة في التنمية، دار الجامعية للنشر والتوزيع، الإسكندرية،  .4
 .2112مصر، 

عبد الحسين غالبي، سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادية، دار الصفاء للنشر  عبد الحسين جليل .5
 .2100، الطبعة الأولى، عمان،والتوزيع

 .2112عبد الرحمان يسري أحمد، النظرية الاقتصادية الكلية، دار الجامعية للنشر والتوزيع، مصر،  .6
بي، دار جليس الزمان للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، علي جدوع الشرفات، التنمية الاقتصادية في العام العر  .7

 .2118الأردن، 
مطبعة الإشعاع الفني، مصر،  محمد مدحت مصطفى، النماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصادية، .8

0888. 
 دار حامد للنشر والتوزيع، الطبعة محمد عمر أبو عيدة، عبد الحميد محمد شعبان، تاريخ الفكر الاقتصادي، .9

 .2102الأولى، 
مدحت القريشي، التنمية الاقتصادية )نظريات، سياسات وموضوعات(، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن،  .11

2112. 
تحليل الصدمات الاقتصادية للاقتصاديات النامية، دار الأيام  وري، خضير عباس حسين،بسهر الج مهدي .11

 .2109للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى،
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 المقالات ثانيا:

مجلة   إيمان عبد الرحيم الحسيني، هاشم مرزوك، أثر الصدمات النقدية على الناتج المحلي الإجمالي  في اليابان، .1
 .2102، 21كلية التربية للبنات للعلوم الإنسانية، العدد

الاجتماعي، (، مجلة التمكين 2101/2102أسماء علام، فاطمة علام، واقع السياسة النقدية خلال الفترة ) .2
 .2121، 12، العدد 12المجلد 

 .2121، جوان 12، العدد 12وسام مويسي، أمال بوسمينة، مجلة العلوم الإنسانية لجامعة أم البواقي، المجلد  .3

 ثالثا: الأطروحات والمذكرات

وراه (، أطروحة دكت2898/2102أحمد ضيف، أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر) .1
، 2في العلوم الاقتصادية، نقود ومالية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية والتسيير، جامعة الجزائر 

2102/2102. 
إبراهيم بلقلة، آليات تنويع وتنمية الصادرات خارج المحروقات وأثرها على النمو الاقتصادي، رسالة ماجستير  .2

والتجارية والتسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، شلف، في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية 
 .2119/2118الجزائر،

إيمان عبد الرحيم كاظم، أثر الصدمات النقدية في الاستقرار الاقتصادي تجارب دول مختارة، أطروحة دكتورة،   .3
 .2101كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلاء، 

أطروحة  ،أثر الصدمات النقدية الخارجية على فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائر ،سعودي محمد .4
 .2102، 2دكتورة، جامعة الجزائر 

(، 0881/2102قابوش ، أثر التنويع الاقتصادي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ) فريال .5
ة العلوم الاقتصادية والتجارية والتسيير، جامعة أم مذكرة ماستر في العلوم الاقتصادية، اقتصاد كمي، كلي

 .2102/2109البواقي، الجزائر، 

 رابعا: المؤسسات

 بنك الجزائر .1
 الديوان الوطني للإحصائيات .2
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 : المواقع الإلكترونيةخامسا

 www.alukah.netجلال خشيب، النمو الاقتصادي، شبكة ألوكة،  .1
2. The money supply, federal reseve bank of new york, 

http://www.newyorkfed.org.  
3. Osikhotsali momoh, monetarism, updted july 25, 2021, 

http ://www.monetarism definiton inveslopedia.com . 

4. Jim chapelow , Economic growth , 16/04/2019, www.investo pedia.com . 

 : المراجع بالغة الأجنبيةسادسا

1. .Romer and romer , anew measure of monetary shock derivavation and 

imlication the american economic riview, vol 94 septembre 2004. 

 

 

http://www.alukah.net/
http://www.newyorkfed.org/
http://www.investo/
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