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Summary

The structure of transforming any institution involves its marketing sources
estabiished for the region with lengthy conditions and interests, to which they
provided continuity and the oldest in its activity,which led to a great debate about
the choice of financing structure,the existence of an ideal structure or not, and its
ability to influence the market value of the institution, the prominent viewpoints
varied about the second structure of the instition,and perhaps we find the most
famous of them 1is the study of Moody kaliani and Meller, which concluded that
there is no optimal financial structure, and the idea that increased borrowing
increases the value of the alleged institution,and does not affect it reality,as this study
paved the way for other researches on the structure, Universal limits: Signal theory,

Transcendental Finance, Agency Theory...etc

This enables the institution to obtain high returns at the lowest cost and risk,

Funding sources are only the result of the organization.

During the study it was concluded that acoparison must be made between internal

and external funds, because of the savings provided by borrowing.

A tax to form a financial structure that magnifies the value of the institution, but in

reality there is no such thing as an optimal financial structure, but rather astructure.
It is commens urate with the return and risk of etach institution separately.
Key words

The financial structure, the capital structure, the determinants of financial

structure,the cost of funding sources.
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2019 ud Lt 8y ki 3550 Jsol Butmgadl L1 5adl 101 03 ekl

SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2019

DATE 20/02/2023 10.34.57

BILAN ACTIF

Définitif

ACTIF

note

brut 2019

amort 2019

2019

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles

Frais de développements immobilisables

Immobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58|

10 034 098,58

10 034 098,58

Agencements et aménagements de terrains

75 461 600,00

48 170 458,15

27 291 141,85

23 345 018,04

Constructions (Batiments et ouvrages

572 238 896,27

156 827 433,33|

415 411 462,94

427 333 345,55

Installations techniques, matériel et outillage

26 763 644 708,13

13 740 173 274,62,

13 023 471 433,51

12 643 999 554,00

Autres immobilisations corporelles

2 193 868 637,69

999 015 364,35

1194 853 273,34

1165 643 392,88

Immobilisations en cours

1178 611 484,68

1178611 484,68

1401 445 706,58]

Immobilisations financiéres

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

30 793 859 425,35

14 944 186 530,45,

15 849 672 894,90

15671 801 115,64

ACTIF COURANT

Stocks et encours

977 850,99

977 850,99

1 934 100,99

Créances et emplois assimilés

Clients

2805 861 672,41

194 428 198,16

2611433 474,25

2682 873 265,31

Créances sur sociétés du groupe et associés

0,00|

0,00

0,00]

Autres débiteurs 31 765 146,56 7 375 365,66 24 389 780,90 21 628 977,48
Impots 46 805 713,59 46 805 713,59 63 429 365,75
Autres actifs courants 0,00] 0,00 0,00)
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 104 771 186,66 1 074 838,02 103 696 348,64 112 558 458,45

compte transitoire**

0,00|

0,00]

0,00]

TOTAL ACTIF COURANT

2990 181 570,21

202 878 401,84

2787 303 168,37

2882 424 167,98

TOTAL GENERAL ACTIF

33 784 040 995,56

15 147 064 932,29,

18 636 976 063,27

18 554 225 283,62

lundi 20 février 2023
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2020 ixd dalt g ki 350 Jsol Butmgadl L1 5l 102 03 ekl

SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2020

DATE 20/02/2023 10.35.02

BILAN ACTIF

Définitif
ACTIF note | brut 2020 | amort 2020 2020 2019
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 442191041 1473 970,14 2947 940,27 0,00|

Immobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58]

10 034 098,58|

10 034 098,58

Agencements et aménagements de terrains

77 634 388,00

49 674 463,60

27 959 924,40

27 291 141,85

Constructions (Batiments et ouvrages

587 456 171,54

169 146 562,21

418 309 609,33

415 411 462,94

Installations techniques, matériel et outillage

27 494 311 301,59

14 506 983 761,73

12 987 327 539,86

13 023 471 433,51

Autres immobilisations corporelles

2307 213 100,14

1095 496 578,72

1211 716 521,42

1194 853 273,34

Immobilisations en cours

1 639 608 986,32

1 639 608 986,32

1178 611 484,68|

Immobilisations financiéres

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

32120 679 956,58

15 822 775 336,40

16 297 904 620,18

15 849 672 894,90

ACTIF COURANT

Stocks et encours

73 924 408,56

73 924 408,56

977 850,99

Créances et emplois assimilés

Clients

4216 215 335,52

113 224 147,28

4102 991 188,24

2611 433 474,25

Créances sur sociétés du groupe et associés

0,00)

0,00

0,00|

Autres débiteurs

46 134 136,68

27 351 725,40

18 782 411,28

24 389 780,90

Impots

130 900 226,43

130 900 226,43

46 805 713,59

Autres actifs courants

0,00}

0,00

0,00

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

138 322 309,72

1135 414,06

137 186 895,66

103 696 348,64

compte transitoire**

0,00)

0,00

0,00|

TOTAL ACTIF COURANT

4 605 496 416,91

141 711 286,74

4 463 785 130,17

2787 303 168,37

TOTAL GENERAL ACTIF

36 726 176 373,49

15 964 486 623,14

20 761 689 750,35

18 636 976 063,27

lundi 20 février 2023
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2021

DATE 20/02/2023 10.35.10

BILAN ACTIF

Définitif
ACTIF brut 2021 | amort 2021 2021 2020
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 442191041 2947 940,27 1473 970,14 2 947 940,27

Immobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58

10 034 098,58]

10 034 098,54

Agencements et aménagements de terrains

77 634 388,00

51 178 469,08

26 455 918,92

27 959 924,40

Constructions (Batiments et ouvrages

608 202 863,54

181 880 624,94|

426 322 238,60

418 309 609,33

Installations techniques, matériel et outillage

28 421 620 977,48,

15 312 693 267,68

13 108 927 709,80

12 987 327 539,86

Autres immobilisations corporelles

2493 388 862,67

1190 397 599,48|

1302991 263,19

1211 716 521,42

Immobilisations en cours

3212271 502,64

3212271 502,64

1 639 608 986,32

Immobilisations financiéres

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

34 827 574 603,32

16 739 097 901,45

18 088 476 701,87

16 297 904 620,18

ACTIF COURANT

Stocks et encours

648 665,84

648 665,84

73 924 408,54

Créances et emplois assimilés

Clients

4 523 986 873,85

267 777 253,75

4 256 209 620,10

4 102 991 188,24

Créances sur sociétés du groupe et associés

0,00}

0,00}

0,00

Autres débiteurs

49 431 062,77

11 798 327,05

37 632 735,72

18782 411,24

Impots

170 671 584,61

170 671 584,61

130 900 226,43

Autres actifs courants

0,00|

0,00]

0,00]

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

86 654 728,39

699 359,63

85 955 368,76

137 186 895,66

compte transitoire**

0,00

0,00

0,00

TOTAL ACTIF COURANT

4 831 392 915,46

280 274 940,43

4551 117 975,03

4 463 785 130,17

TOTAL GENERAL ACTIF

39 658 967 518,78

17 019 372 841,88

22 639 594 676,90

20 761 689 750,35

lundi 20 février 2023
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| SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD MEDEA

BILAN PASSIF

EXERCICE 2019

DATE 20/02/2023 10.34.57

Définitif

PASSIF

note

2019

2018

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,10

609 178 902,1Q

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report & nouveau

- 10 201 486,06

0,00

compte de liaison**

11 487 292 354,69

11 207 980 443,33]

TOTAL CAPITAUX PROPRES

12 086 269 770,73

11 817 159 345,43

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

98 725 220,81

92 300 488,74

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

4 017 835 667,44

3 825 382 556,07

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

4 116 560 888,25

3917 683 044,83

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

775 309 444,31

575542 771,49

Impodts

55 538 967,81

52 558 873,82

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0,00

0,00

Autres dettes

1 603 296 992,17

2191 281 248,08

Trésorerie passif

0,00

0,00

compte transitoire**

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

2434 145 404,29

2819 382 893,36

TOTAL GENERAL PASSIF

18 636 976 063,27|

18 554 225 283,62

lundi 20 février 2023
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! SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD MEDEA

BILAN PASSIF

EXERCICE 2020

DATE 20/02/2023 10.35.10

Définitif

PASSIF

note

2020

2019

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,10

609 178 902,10

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report & nouveau

- 10 201 486,06

- 10 201 486,06

compte de liaison**

13 299 619 139,93

11 487 292 354,69

TOTAL CAPITAUX PROPRES

13 898 596 555,97|

12 086 269 770,73

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

96 466 801,17

98 725 220,81

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

4 148 385 249,36

4 017 835 667,44

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

4 244 852 050,53

4 116 560 888,25

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

615 394 542,58

775 309 444,31

Impots

154 917 659,33

55 538 967,81

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0,00

0,00

Autres dettes

1847 928 941,94

1 603 296 992,17

Trésorerie passif

0,00

0,00

compte transitoire™*

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

2618 241 143,85

2434 145 404,29

TOTAL GENERAL PASSIF

20 761 689 750,35

18 636 976 063,27

lundi 20 février 2023
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! SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD MEDEA

BILAN PASSIF

EXERCICE 2021

DATE 20/02/2023 10.35.16

Définitif

PASSIF

note

2021

2020

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,10

609 178 902,10

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report & nouveau

- 10 201 486,06

- 10 201 486,06

compte de liaison**

13 673 643 654,52,

13 299 619 139,93

TOTAL CAPITAUX PROPRES

14 272 621 070,56

13 898 596 555,97

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

108 133 755,58

96 466 801,17

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

4619 798 342,99

4 148 385 249,36

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

4 727 932 098,57

4 244 852 050,53

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

1496 295 851,89

615 394 542,54

Impots

272340 582,28

154 917 659,33

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0,00

0,00

Autres dettes

1870 405 073,60

1847 928 941,94

Trésorerie passif

0,00

0,00

compte transitoire™*

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

3639 041 507,77

2618 241 143,85

TOTAL GENERAL PASSIF

22 639 594 676,90

20 761 689 750,35

lundi 20 février 2023
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution
CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2019

DATE 20/02/2023 10.37.10

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2019 2018
Ventes et produits annexes 4 909 295 145,57 4997 104 574,49
Production immobilisée 3988 328,64 0,00
Subvention d'exploitation 0,00

I - Production de l'exercice

4913283 474,21

4 997 104 574,49

Achats consommeés

- 82436 323,03

-62671652,77

Prestations recues production energie et matériel

-3 097 643 437,13

- 2851305 967,13

Services extérieures et autres consommations

- 389672 566,72

- 364 605 221,13

Prestations regues services

- 919653 360,97

- 872535 810,91

Il - Consommation de l'exercice

4 489 405 687,85

-4151118 651,94

Il - VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I-1I)

423 877 786,36

845 985 922,55

Charges de personnel

1161 074 364,78

- 941 875 481,88

Impots, taxes et versements assimilés

- 92 248 457,43

- 95 107 502,31

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 829 445 035,85

- 190 997 061,64

Autres produits opérationnels

193 798 862,09

169 738 070,32

Autres charges opérationnelles - 8268 953,29 -618 716,43
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -1 058 455 822,17 -1 050 655 839,35
Charges d'amortissement et autres provisions regues 0,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions 213 064 559,98 66 784 472,97
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00
V - RESULTAT OPERATIONNEL - 1 489 306 389,24 -1 005749 074,13
Charges financiéres - 176 697,39 - 455 996,73
VI - RESULTAT FINANCIER - 176 697,39 - 455 996,73

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

-1 489 483 086,63

-1 006 205 070,86

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Autres impoéts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

5 320 146 896,28

5233627 117,78

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 6 809 629 982,91

- 6239832 188,64

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 1489 483 086,63

-1 006 205 070,86

Charges hors exploitation regues

Charges hors exploitation fournies

0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 1489 483 086,63

-1 006 205 070,86

lundi 20 février
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2020

DATE 20/02/2023 10.37.16

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2020 2019
Ventes et produits annexes 4915011 179,63 4 909 295 145,57
Production immobilisée 364 798,29 3 988 328,64
Subvention d'exploitation 0,00

I - Production de I'exercice

4915 375 977,92

4913283 474,21

Achats consommeés

- 41379 795,02

- 82 436 323,03

Prestations regues production energie et matériel

-3 055 607 727,33

-3 097 643 437,13

Prestations fournies production energie et matériel

234 327 180,07

0,00

Services extérieures et autres consommations

- 421738 698,61

- 389 672 566,72

Prestations regues services

- 773847 783,97

- 919 653 360,97

Il - Consommation de I'exercice

- 4 058 246 824,86

- 4 489 405 687,85

Il - VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (1-1I)

857 129 153,06

423 877 786,36

Charges de personnel

-1 297 933773,71

-1161074 364,78

Impdts, taxes et versements assimilés

- 98 907 541,52

- 92 248 457,43

IV - EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION

-539712162,17

- 829 445 035,85

Autres produits opérationnels

216611 598,28

193 798 862,09

Autres charges opérationnelles

- 20 693 336,60

- 8 268 953,29

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

-1127 100 321,71

-1 058 455 822,17

Charges d'amortissement et autres provisions regues 0,00
Reprise sur pertes de valeur et provisions 227 433 133,96 213 064 559,98
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00
V - RESULTAT OPERATIONNEL - 1243 461 088,24 -1 489 306 389,24
Charges financieres 0,00 -176 697,39
VI - RESULTAT FINANCIER 0,00 - 176 697,39

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 1243 461 088,24

-1 489 483 086,63

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Autres impéts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

5593 747 890,23

5 320 146 896,28

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 6 837 208 978,47

- 6 809 629 982,91

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 1243 461 088,24

-1 489 483 086,63

Charges hors exploitation regues

Charges hors exploitation fournies

0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 1243 461 088,24

- 1 489 483 086,63

lundi 20 février
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2021
DATE 20/02/2023 10.37.20

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2021 2020
Ventes et produits annexes 5521 408 863,16 4915011 179,63
Production immobilisée 0,00 364 798,29
Subvention d'exploitation 0,00

I - Production de l'exercice

5521 408 863,16

4915375 977,92

Achats consommeés

- 71861 126,09

- 41 379 795,02

Prestations recues production energie et matériel

-3093 109 797,48

3 055607 727,33

Prestations fournies production energie et matériel

370423 395,14

234 327 180,07

Services extérieures et autres consommations

- 370382 076,98

- 421 738 698,61

Prestations regues services

- 899 891 950,82

- 773 847 783,97

Il - Consommation de l'exercice

-4 064 821 556,23

- 4 058 246 824,86

Il - VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I-1I)

1 456 587 306,93

857 129 153,06

Charges de personnel

-1 494 368 672,67

1297 933773,71

Impots, taxes et versements assimilés

- 102 347 753,06

- 98 907 541,52

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

-140129 118,80

-539712162,17

Autres produits opérationnels

225987 914,61

216 611 598,28

Autres charges opérationnelles

- 25911 884,38

- 20 693 336,60

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

-1 477 109 876,32

-1127100 321,71

Charges d'amortissement et autres provisions regues 0,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions 24 877 983,67 227 433 133,96
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00
V - RESULTAT OPERATIONNEL - 1392284 981,22 - 1243 461 088,24
Charges financieres 0,00 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER 0,00 0,00

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 1392284 981,22

- 1243 461 088,24

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Autres impots sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

6 142 698 156,58

5 593 747 890,23

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-7534983137,80

- 6837 208 978,47

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 1392284 981,22

- 1243 461 088,24

Charges hors exploitation regues

Charges hors exploitation fournies

0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 1392284 981,22

- 1243 461 088,24

lundi 20 février
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