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Abstract : 
The insurance field plays an important role in the national economic development in addition to the 

economic protection offered to many companies. It participates in collecting the necessary funds to 

finance the  development  plans  in  the  developing  communities  for  the investment  in  many  economic  

fields  besides  financing  the economically developed communities. For that reason, the analysis of  

the results and the performance of that field would obtain significant importance where the insurance 

companies deal with others’ money.Knowing the financial adequacy in these establishments is considered 

a means for achieving many goals in addition to acknowledging the capabilities of these companies to 

keep their obligation towards the holders of the documents. 
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  الملخص:
الاقتصاد القومي فضلاً عن الحماية الاقتصادية التي يوفرهـا  يؤدي قطاع التأمين دوراً مهماً في تنمية 

التـــأمين لكثيـــر مـــن الشـــركات فهـــو يســـاعد فـــي تجميـــع المـــدخرات اللازمـــة لتمويـــل خطـــط التنميـــة فـــي 

المجتمعات النامية للاستثمار في أوعية اقتصادية متعددة وفي المجتمعات المتقدمـــــة اقتصـادياً، ولـذاك 

أداء هذا القطاع يكتسب أهمية كبيرة، حيث أن شركات التـأمين تتعامـل فـي امـوال فتحليل نتائج وتقييم 

الغيــر، وتعــد معرفــة المــلاءة الماليــة فــي هــذه الشــركات وســيلة لتحقيــق العديــد مــن الأهــداف فضــلاً عــن 

  معرفة قدرة هذه الشركات على الوفاء بالتزاماتها تجاه حملة المستندات التأمينية.

  :هامش الملاءة ، الفشل المالـــــي، شركات التامينالكلمات المفتاحية 
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 :تمهيـــــــــد
والرقابــة علــى قطــاع التــأمين علــى مســتوى العــالم خــلال الســنوات القليلــة الماضــية بــالملاءة  هيئــات الاشــراف اهتمــامزاد 

المالية من خـلال وضـع المقـاييس التـي تسـاعد علـى التحقـق مـن مسـتوى المـلاءة الماليـة لشـركات التـأمين، ولعـل الشـكل 
ئض معــــين وقيــــود علــــى محفظــــة الغالــــب لقواعــــد المــــلاءة الماليــــة يتضــــمن اشــــتراط حــــد أدنــــى لــــرأس المــــال، ووجــــود فــــا

الاســتثمارات واســتفاء نمــاذج ماليــة رقابيــة، وإجــراء فحــص دوري للأعمــال وســجلات الشــركات. كــل ذلــك يمثــل إجــراءات 
لتجنب حدوث حالات فشل مالي وذلك نظراً لما تحملـه حـالات فشـل إحـدى شـركات التـأمين مـن تـداعيات خطيـرة  وقائية

  عها.على الاقتصاد وعلى كل من يتعامل م
كمــا توســعت عــدد مــن الــدول فــي تعزيــز الثقــة بقطــاع التــأمين مــن خــلال تكــوين صــناديق ضــمان فــي حــال فشــل        

الشركات وعدم قدرتها على الوفـاء بالتزاماتهـا تجـاه حملـة الوثـائق والمسـتفيدين منهـا، وذلـك بشـروط وضـوابط معينـة، كـل 
التـأمين مـن التعـرض لهـزات ماليـة قـد يـؤدي إلـى فقـدان سـواق ذلك بغرض المحافظة على حقـوق حملـة الوثـائق وحمايـة أ

الثقة بصناعة التأمين نظراً لما تحمله حالات تعثر شركات التأمين أو إفلاسها من آثار خطيرة على الاقتصـاد وكـل مـن 
ك لاتخـاذ يتعامل معها من فئات، كان من الضروري اعتمـاد طريقـة للتنبـؤ المسـبق باحتمـال التعثـر قبـل مـدة مناسـبة وذلـ

  الاجراءات اللازمة لتصويب الأوضاع المالية والإدارية في حينها.
وقد شهد نظام الملاءة المالية للشركات المالية بما فيها شركات التأمين تغيرات هامة على المسـتوى الـدولي نتيجـة       

ـــة عبـــر العـــالم والتقـــدم ـــد مـــن الأســـباب، ولا ســـيما عولمـــة وتكامـــل الخـــدمات المالي الهائـــل فـــي النظريـــة والممارســـة  العدي
للأساليب، ولا سيما عولمة وتكامل الخدمات المالية عبر العـالم والتقـدم الهائـل فـي النظريـة والممارسـة للأسـاليب الحديثـة 

مين ، اضــف إلــى ذلــك ازديــاد المنافســة بــين شــركات أفــي إدارة المخــاطر، وزيــادة التعقيــد للمنتجــات الماليــة ومنتجــات التــ
  البنوك والحاجة لزيادة حماية حقوق الزبائن.التأمين و 

حرصــت الجزائـر مثــل دول العـالم علــى تطبيـق معيــار المـلاءة الماليــة وذلـك لتعزيــز وضـمان قــدرة مؤسسـات التــأمين  كمـا
علـى العمــل بفاعليــة لمواجهـة التطــورات العالميــة المقبلـة، وخلــق مؤسســات ماليـة قويــة ذات قواعــد رأس مـال كبيــرة، قــادرة 

لمواجهـة والوقـوف بصـلابة أمـام أيـة مخـاطرة محتملـة، أو مشـكلة اقتصـادية وتجاوزهـا بأمـان، ممـا سـيعزز وضـعها على ا
  والذي سيكون له الأثر السلبي على فائض رأس المال وحجم الميزانية وربحيتها.  

  كالية:ـــــالإش

هناك حالات عديدة يمكن القول فيهـا أن الشـركة مهـددة بالفشـل المـالي فعنـد تحقيـق الشـركة خسـائر متتاليـة بشـكل دوري 
مــان، ولكــن الشــركة أفهــي بالتأكيــد فاشــلة ماليــاً، وفــي بعــض الحــالات تحقــق الشــركة أرباحــاً دوريــة، ويكــون لــديها هــامش 

ن أي أنهــا تعــاني مــن نقــض الســيولة وهنــا يمكــن للشــركةأالمحــددة  تعجــز عــن ســداد التزاماتهــا تجــاه الغيــر فــي المواعيــد
 فــي الوقــت المناســب، فكثيــر مــن تتعــرض للفشــل المــالي فــي المســتقبل القريــب أو البعيــد إذا لــم يــتم معالجــة هــذا الوضــع
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نـا يـأتي دور الشركات العالمية أشهرت إفلاسها رغم أن ميزانياتها كانت تظهر أرباحـاً جيـدة ولـديها هـامش أمـان جيـد، وه
  مين.أالملاءة المالية بالتنبؤ بالفشل المالي في معرفة مدى نجاح أو فشل السياسات المالية المتبعة في شركات الت

جـــاءت هـــذه الدراســـة لمحاولـــة التعـــرف علـــى مـــدى كفـــاءة متطلبـــات نمـــوذج هـــامش المـــلاءة علـــى التنبـــؤ باحتماليـــة فشـــل 
  التأمين.شركات 

  : تلخيص مشكلة هذه الورقة البحثية في التساؤل الآتييمكن  ونتيجة لذلك
  كيف يمكن للملاءة المالية من التنبؤ المبكر للفشل المالي في شركات التأمين؟

  يسعى هذا البحث إلى تحقيق الأهداف التالية: :البحثأهداف
 التعرف على مفهوم الملاءة المالية وأهميته في شركات التأمين. -
التنبؤ بفشلها مستقبلاً وقدرتها علـى  التأمين علىالتعرف على مدى تأثير الخسائر الفنية التي تتكبدها شركات  -

 بالتزاماتها؛الوفاء 
 دراسة مدى أهمية الملاءة المالية لشركات التأمين في بعض الدول العربية والغربية. -

  في ما يلي:تبرز أهمية الورقة البحثيةالبحثية:أهمية الورقة 

وإدارة التـأمين مـن خـلال التحقـق مـن مـلاءة شـركات  أهمية تقييم الوضع المالي لشركات التـأمين كأسـاس لرقابـة -
 التأمين وما يضمن التنبؤ باحتمالية الفشل المالي لشركات التأمين وقدرتها على الوفاء بإلتزاماتها.

لتـــي تتعـــرض لهـــا الشـــركات والتنبـــؤ تقيـــيم مـــدى كفـــاءة نمـــوذج هـــامش المـــلاءة المعتمـــد بتقيـــيم حجـــم المخـــاطر ا -
 باحتمالية الفشل المالي. 

  لإجابة على الإشكالية المطروحة تم اتباع الخطة الآتية:لو 

  ماهية الملاءة الماليةالمحور الأول:  •
 الفشل المالي في شركات التأمينالمحور الثاني:  •
  والغربيةتجارب قياس الملاءة المالية  في بعض الدول العربية الحور الثالث : •

نتبع في هذه الورقة البحثية المنهج العلمي المعاصر، القائم على المزج بين المنجين الاسـتقرائي والاسـتنباطي، :  المنهج
مــن ابحــاث وإصــدارات المنظمــات المهنيــة بخصــوص موضــوع البحــث، المــلاءة الماليــة مــا جــاء فــي  باســتقراءحيــث نقــوم 

  المالي في شركات التأمين، وبعض المؤشرات والنسب المستخدمة.للفشل للوقوف على المفاهيم المختلفة 

  ماهية الملاءة الماليةالمحور الأول: 
  مفهوم الملاءة الماليةأولا :
من الاختلاف الواضح بين الباحثين على تعريف الكثير مـن المفـاهيم المحاسـبية إلا أنهـم اتفقـوا علـى  على الرغم  

  إطار عام لتعريف الملاءة المالية.
) أن أي شــركة تـــأمين تكــون مليئـــة عنــدما تكــون قـــادرة علــى الوفـــاء IAISفقــد بينــت الجمعيـــة الدوليــة لمشـــرفي التــأمين (

  1الظروف.بالتزاماتها بالنسبة إلى العقود كلها وفي أي وقت كان، أو على الأقل في معظم 
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أحـد البـاحثين أن المـلاءة الماليـة لأي شـركة تـأمين تشـير إلـى مقـدرتها علـى الوفـاء بالتزاماتهـا التعاقديـة خـلال فتـرة  ويرى
  2.زمنية طويلة عبر قيمة للأصول أعلى من قيمة الخصوم

مكـن القـول كما يرى باحث آخر أن المقصود بالملاءة المالية لأي شركة تأمين هو قوة ومتانة مركزها المالي، وبذلك ي  
فــي ســنة مــا، إذا مــا زادت الأقســاط المحصــلة لــديها  INSOLVENCYبــأن اي شــركة لا تكــون فــي حالــة عســر مــالي 

 3بالإضافة إلى صافي الدخل من الاستثمارات عما تدفعه الشركة من مطالبات ومصروفات وكوبونات أرباح .
فيعرفهـا بقـدرة  jarmilaالتزاماتها عنـد الاسـتحقاق، أمـا كما عرف طعيمة الملاءة المالية بانها، قدرة الشركة على سداد  

شركة التأمين أو إعادة التأمين، على أن تضمن بشكل دائم مواردها الخاصة لدفع الالتزامات الناشئة عن أعمال التأمين 
  4وإعادة التأمين.

ة هـــذه الشـــركات علـــى الوفـــاء كمـــا يـــرى باحـــث آخـــر أن المـــلاءة الماليـــة لشـــركات التـــأمين وإعـــادة التـــأمين تحـــدد بمقـــدر   
بالتزاماتها كاملة عند المطالبة بها، وبمدى اسـتعداد وجاهزيـة هـذه الشـركات لـدفع مبـالغ التعويضـات الكبيـرة فـوراً دون أن 
تؤدي عمليـة السـداد إلـى تعثـر أو توقـف أو إفـلاس هـذه الشـركات، ويبـين آخـر أن تعـرض الشـركات الصـناعية للإفـلاس 

المشروع والدائنين والعملاء والاقتصاد القومي، متمـثلاً فـي نقـص مؤقـت فـي عـرض السـلع المنتجـة، صحاب أيؤثر على 
لـى أكثـر مـن ذلـك ، فهـذه الشـركات تبيـع الأمـان المـالي إل هذا الخطر يمتـد أثـره ثفي حين أن تعرض شركات التأمين لم

 تـنعكس ذي يعد بدوره جـوهر عقـد التـأمين، كمـاوإعسار إحدى هذه الشركات معناها أنها لن تتمكن من تقديم الأمان، وال
حملــة الوثــائق للتصــفية، بــل وامتنــاع المعرضــين للخطــر عــن  لالتجــاءأثــار هــذا الاعســار علــى صــناعة التــأمين ككــل، 

  5الالتجاء إلى التأمين متى كان لا يوفر لهم الأمان الذي ينشدونه .
ن امكانيـة وقـدرة شـركة التـأمين علـى دفـع الالتزامـات المترتبـة أن المـلاءة الماليـة لشـركات التـأمين تعبـر عـ نرىمما سبق 

  فوراً، لاسيما مبالغ التعويضات الكبيرة، ودون أن تؤدي عملية السداد إلى تعثر شركة التأمين أو توقفها وإفلاسها. عليها

ن ألي الـذين يمكـن نرى كذاك أنه من الضروري تسليط الضوء على مفهومي العسر المالي والفشل المـا وفي هذا الإطار
  يواجه شركات التأمين في حال لم تتمكن من تحقيق الملاءة المالية.

  ثانية أهمية الملاءة المالية

أهمية خاصة تنبع من أن السلعة التي يتم التعامل عليها بيـع وشـراء هـي سـلعة غيـر منظـورة،  للملاءة في مجال التأمين
لشــيء قــد يتحقــق فــي المســتقبل المحــدد زمنيــاً بمــدة معينــة، وقــد لا يتحقــق خلالهــا، وفــي جميــع حيــث إنهــا وعــد كتــابي 

الأحوال لا يمكن معرفة زمان حدوثه، وعلى هذا يجب أن نعرف ملاءة شركة التأمين أو اعادة التأمين عند التعاقد، وأن 
  6نتحقق من استمرار هذه الملاءة في المستقبل.

بدراســة المــلاءة الماليــة، وذلــك بعــد الخســائر الجســيمة التــي منيــت بهــا الأســواق العالميــة نتيجــة  وقــد زاد اهتمــام البــاحثين
عــدد كبيــر مـــن شــركات التــأمين، والتــي تكمـــن وظيفتهــا الأساســية فــي تـــوفير الضــمانات والطمأنينــة للضـــامنين،  افــلاس

فلاس اجتاحت هذه الشركات نتيجة عدم والتخفيف من حدة الخسائر بالتعويض عند وقوع الخطار ، لاسيما أن موجة الا
اتباعها السياسات الفنية والمالية المدروسة ، ونتيجة المنافسات والمضاربات التي لا تعتمد على الأسس الفنية المتعارف 

  7.عليها في مجال التأمين
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تصـحيحية، أو التـدخل مـن  وتتبـع أهميـة المـلاءة الماليـة مـن كونهـا تقـوم بإعطـاء إنـذار مبكـر للشـركة لاتخـاذ اجـراءات  
  جانب سلطة الإشراف ، وذلك قبل أن يتم الوصول إلى حالة الإعسار المالي.

  8سباب:أوتتمتع الملاءة المالية في رأي أحد الباحثين بأهمية كبيرة وذلك لعدة   
ي إذا حـدث إعسـار تـرة الحمايـة تمتـد إلـى المسـتقبل، وبالتـالفأن دفع الأقسـاط يـتم مقـدماً، فـي حـين أن : السبب الأول �

تـدفع لهـا مقـدماً تكـون بـلا جـدوى، لـذلك  مالي لمؤمن ما ، ولم يتم سداد المطالبة المستقبلية، فإن الحماية التأمينية والتـي
  يجب مراقبة قوة المركز المالي للمؤمنين بعناية لتأكد من أن هذه المطالبات سوف تسدد.

المطالبـات قـد يعـرض الأفـراد لعـدم اسـتقرار مـالي كبيـر، وهـذا  سـدادنين فـي عـدم :هـو أن اخفـاق المـؤمّ  السبب الثاني �
  الأمر يحتم ضرورة التشديد على الملاءة المالية لشركات التأمين

ومــن جانــب آخــر يــرى أحــد البــاحثين أن أهميــة المــلاءة الماليــة تــأتي مــن كونهــا مــن الأمــور التــي يقــوم معيــد التــأمين  
معيــد التــأمين يكــون ملزمــاً بقبــول كافــة الأخطــار المســتندة إلــى الاتفاقيــة بموجــب  بمراعاتهــا عنــد قبــول الأخطــار، إذ أن

لك فـان علـى معيـد التـأمين قبـل الـدخول فـي سياسة الشـركة فـي قبـول الأخطـار، لـذأو تعديل  بنودها، ولا يحق له مناقشة
  9اتفاقية مع الشركة أن يتحقق مما يلي :

 السمعة والملاءة المالية للشركة؛ -
 وكفاءة القائمين على إدارة الشركة؛خبرة  -
 ذا كانت الشركة المسندة تتوخى الحذر في انتقاء الأخطار من عدمه.الاكتتاب العامة في الشركة، وما إسياسة  -
 الطاقة الاحتفاظية للشركة ونسبة الاحتفاظ إلى الأقساط. -

وبعد هذا الاستعراض لأهمية الملاءة في شركات التأمين نرى وجوب تحديد على من تقع مسؤولية الملاءة المالية فـي   
  شركات التأمين .

فقد حرصت الكثير من الحكومات والمنظمات الدولية المختصة بإيجاد معايير يـتم مـن خلالهـا التعـرف علـى درجـة      
التـأمين، وإن فشـل شـركات التـامين فـي مقابلـة هـذه المتطلبـات يترتـب عليـه إمـا اتخـاذ  الضمان أو المـلاءة الماليـة لشـركة

التـدابير العلاجيـة اللازمــة لإنقـاذ الموقـف، أو حرمــان الشـركة أو وقفهـا مؤقتــاً عـن العمـل اذا تبــين أن الوقـت كـان متــأخراً 
  لاتخاذ هذه التدابير.

، ومعيـــدي التـــأمين، زع علـــى الســـلطات المختصـــة، وإدارة الشـــركة ويـــرى أحـــد البـــاحثين أن مســـؤولية مـــلاءة الشـــركة تتـــو  
  10والمساهمين في شركات التأمين، وتبرز مسؤوليات السلطة المختصة من خلال:

 س المال والاحتياطات الخاصة بفروع الشركة .أتحديد ر  -
 تفعيل الرقابة. -
 تحديد الأخطار التي يسمح الاكتتاب بها؛ -
 نة.إنشاء مجمعات خاصة لأخطار معي -
 المساهمة المباشرة في تحمل كلفة الخسائر لأسباب اجتماعية. -
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أما مسؤولية إدارة الشركة فتتمثل بالتعاون مع رقابتها الداخلية في ترشيد القرارات وتنفيذ السياسة المرسومة للشركة،      
  وإطلاع المساهمين على انعكاسات تطبيق هذه السياسة وتلك القرارات .

مين فــإن مســؤولياتهم تبــرز فــي إدراكهــم الكامــل لنتــائج القبــولات المترتبــة علــى الأعمــال الاكتتابيــة ، مــن أمــا معيــدو التــأ  
خــلال تعــاملهم بحساســية مفرطــة مــع المخــاطر الجديــة والخطيــرة المقترنــة مــع الاكتتــاب فــي الأعمــال التأمينيــة المتعلقــة 

  بحذر أكبر.ة بالكوارث، إضافة إلى مراجعتهم واحتسابهم لقدراتهم الايفائي
مين ، والتي تبرز في وضع سياسة واضـحة للشـركة وعـدم تبنـي القـرارات التـي ي شركة التأوتبقى مسؤولية المساهمين ف 

تصــب فــي مصــالحهم الآنيــة، بــل تبنــي القــرارات التــي تــدعم وتســاهم فــي اســتمرارية الشــركة عبــر تــدعيم مختلــف أنــواع 
  الاحتياطات.

  ثالثا: العوامل المؤثرة على ملائمة شركات التأمين 
ذي يتوجب تأمينه من قبل شركة تتداخل في التأثير على الملاءة المالية عدة عوامل تتفاعل فيما بينها محددة المستوى ال

 فنيــة،مين لتــتمكن مــن إثبــات وجودهــا والمحافظــة علــى اعتبارهــا ومركزهــا ومصــداقيتها. وتتمثــل هــذه العوامــل بعوامــل التــأ
إنســانية لكــن ســوف نســلط الضــوء هنــا علــى العوامــل الفنيــة  اقتصــادية،طبيعية،اســتثمارية، قانونيــة، سياســية، اجتماعيــة، 

  والاستثمارية.
لمفرطـة فـي المحـافظ المحـتفظ بهـا، وعـدم وجـود تـوازن بـين مختلـف فـروع التـأمين تتمثل في الزيادة ا العوامل الفنية : )1

فــي الشــركة مــن حيــاة وبحــري وغيــر بحــري والانحــراف الملحــوظ والاســتثنائي لمعــدلات الخســائر، إضــافة إلــى عــدم كفايــة 
ب طبيعية عامـة وتـؤثر بأسبا احتياطات الخسائر نتيجة لضغوط تضخمية قوية. ومطلق هذه العوامل الفنية تتأثر بدورها

على موارد الشـركة الماليـة، ومـن هـذه الأسـاليب الربـاح والخسـائر غيـر العاديـة والناجمـة عـن نتـائج اكتتابيـه ومنهـا أيضـاَ 
أهميـة قصـوى، بالإضـافة غلـى  العامـل الاكتتـابيالتقلبات في الموارد المالية. ومن هنا يتوجب على شركة التأمين إيـلاء 

ـــر  ـــأمين عب ـــاء وتحســـين صـــورتها فـــي اســـواق الت ـــى الإيف ـــة إضـــافية لرفـــع قـــدرة الشـــركة عل ـــامين ضـــمانات مالي ضـــرورة ت
الاحتياطــــات غيــــر الفنيــــة التــــي توضــــع جانبــــاً بشــــكل اختيــــاري مــــن قبــــل الشــــركة وعبــــر الفائضــــة غيــــر الموزعــــة علــــى 

 11المساهمين.
ي محافظ الاستثمار وبما تتضمنه من أسهم وسـندات وعقـارات واسـتثمارات أخـرى، ومـن تتمثل فالعوامل الاستثمارية: )2

الطبيعـــي أن تتنـــاغم اســـتثمارات الشـــركة مـــع التزاماتهـــا مـــن حيـــث تبنـــي الشـــركة لسياســـة اســـتثمارية متوازنـــة تســـعى غلـــى 
ين وعلــى مصـــالح حملـــة الربحيــة ومراعـــاة الســـيولة ، وعلــى تجنـــب المخـــاطر قــدر الإمكـــان حفاظـــاً علــى أمـــوال المســـاهم

الوثائق، وهنا تجدر الإشارة إلى كـون السـلطات الماليـة فـي بعـض الـدول توجـه عمليـات الاسـتثمار بشـكل جزئـي أو كلـي 
 ضمن خطط اقتصادية موجهة ولأهداف اقتصادية واجتماعية وإنمائية.

  ثالثاً: تبرير تنظيم الملاءة المالية  
التـــأمين  شـــركات التـــأمين هـــو حمايـــة حقـــوق المـــؤمّنين، ولكـــي تفـــي إحـــدى شـــركاتإن التبريـــر التقليـــدي لتنظـــيم المـــلاءة ل

  12بإلتزاماتها تجاه عملائها( زبائنها) يجب عليها ان تقوم بعملين متوازيين:
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على شركات التأمين أن تحتسـب بدقـة قيمـة التزاماتهـا الماليـة، واحتسـاب تغطيـة هـذه الالتزامـات يـدعى المخصصـات  )1
 ليات وعقود التأمين كافة.الفنية فيما يخص عم

لكــي  علــى شــركات التــأمين أن تقــوم بالتوظيفــات التــي تســمح لهــا بإيفــاء التزاماتهــا تجــاه المــوّمن لهــم ، وتســتثمرأموالها )2
 تضمن سداد حقوقهم في المستقبل.

  حد الملاءة المالية ومعاييرها رابعاً:
: لقد قامـت الكثيـر مـن الحكومـات ممثلـة فـي السـلطات المختصـة بإيجـاد معـايير يـتم مـن خلالهـا  حد الملاءة المالية )1

فــي مقابلــة هــذه المتطلبــات،  التعــرف علــى درجــة الضــمان أو المــلاءة الماليــة لشــركة التــأمين، وإن فشــل شــركات التــأمين
ن أن الشركة أو وقفها مؤقنـاً عـن العمـل إذا تبـين ما اتخاذ التدابير العلاجية اللازمة لإنقاذ الموقف أو حرماإيترتب عليه 

 الوقت كان متأخراً لاتخاذ التدابير العلاجية.
  يلي:وإن أي محاولة لتقدير حجم الملاءة لابد وأن تأخذ في الاعتبار عوامل كثيرة تشمل ما 

 حجم شركة التأمين ( صافي المبالغ المحتفظ بها) -
 التأمين والتوزيع الجغرافي لها).أنواع الأعمال التي تزاولها (أقسام  -
 فعالية الإدارة ( قدرة على التحكم في المطالبات والمصاريف والاكتتاب). -
علــى الاســتثمارات إذا مــا دعــت الحاجــة إلــى  وتأثيرهــاخطــر زيــادة مبــالغ المطالبــات المعلقــة عــن الاحتياطــات،  -

 وجود سيولة إضافية لسداد هذه المطالبات.
 عار الصرف.درجة التعرض لمخاطر أس -
 وجود تسويات او احتياطات أخرى احتسبت كالتزامات. -
 الأسس المتبعة في تقييم الصول والخصوم. -
 معايير قياس الملاءة : )2

مين هو بيان وضع الشركة المالي في وقت معي(تـاريخ إعـداد الميزانيـة راسة الملاءة المالية لشركات التأإن الهدف دن د
  الوقت.لوفاء بالتزاماتها كاملة في حال المطالبة بها في ذلك العمومية) بإظهار مقدرتها على ا

المياً نتيجة الدراسات والأبحاث مـا هـي إلا مجـرد مقـاييس يـتم تطبيقهـا علـى الأرقـام الـواردة عإن المعايير التي اعتمدت  
ملائمة الشركة، وبالتالي  بميزانية الشركة ، وبناء على النتائج التي تتمخض عنها عملية تطبيق المعايير يتم  تقييم مدى

فإن أي انحرافات بالمعدلات المطبقة على المعايير العالميـة يعطـي مؤشـراً بوجـود ثغـرة فـي أداء الشـركة قـد يعرضـها فـي 
حــال عــدم معالجتهــا إلــى موقــف حــرج، وتقــوم العديــد مــن المؤسســات العالميــة ذات المــلاءة الجيــدة، ومــن المهــام فــي ظــل 

زائــر الآن وبخاصــة مــع دخــول الشــركات الخاصــة فــي ســوق التــأمين الجزائــري أن نهــتم بهــذه الظــروف التــي تعيشــها الج
حتى تكون الشركات المحلية مسـايرة للتطـور والتقـدم الـذي تسـير عليـه الشـركات الأجنبيـة مـع الحـرص المقاييس العالمية 

على تـوافر درجـات التصـنيف المعطـاة للشـركات الأجنبيـة حتـى لا تتخلـف شـركات التـأمين المحليـة عـن شـركات التـأمين 
ت، وليزيد التعامـل معهـا سـواء فيمـا يتعلـق الأجنبية بحجة عدم توافر درجات التصنيف المفروض توافرها في هذه الشركا

د أنــد بــورز مــن المؤسســات العالميــة التــي تقــوم بهــذا التقيــيم بالتــأمين المباشــر أو إعــادة التــامين. وتعتبــر مؤسســة ســتاندر 



أكت%وبر   25-24تقرار المالي ف%ي الجزائ%ر ي%ومي الملتقى الدولي الخامس حول : انعكاسات المؤسسات المالية مع مؤشرات الم
ءة على ا�س
2018 

 

وتســتخدم هــذه الشــركة ثمــان مؤشــرات لقيــاس المــلاءة الماليــة لشــركات التــأمين وإعــادة التــأمين ولكــل مؤشــر معــدل نمطــي 
  13المؤشرات هي :وهذه 

=المؤشر الأول •
صافي الأقساط

حقوق المساهمين
تقـيس هـذه النسـبة إجمـالي الاكتتابـات الصـافية المعرضـة للخطـر وعلاقتهـا بحقـوق    

المســاهمين، وكلمــا زادت هــذه النســبة كلمــا زاد تعــرض الشــركة للخطــر وأيضــاً حقــوق المســاهمين، ولا ينبغــي أن تتعــدى 
تــــاب ثلاثــــة أمثــــال حقــــوق المســــاهمين حتــــى لا تتعــــرض حقــــوق المســــاهمين للخطــــر وفقــــاً لمقــــاييس ســــتاندرد نســــبة الاكت

  وفقاً لحجم أقساط الشركة %330إلى أقل من  % 200والمعدل النمطي أقل من بورز.

= ط: نسبة التغير في صافي الأقسا المؤشر الثاني •
صافي أقساط العام السابق-صافي أقساط العام الحالي 

ي أقساط العام السابق صاف
x 100  

الهدف من هـذا المؤشـر الـتحكم أو الرقابـة علـى معـدل التغيـر فـي الخطـار التـي تتعـرض لهـا الشـركة والتغيـر السـريع فـي 
الأقساط لا بد أن يصاحبه تطورات في مستوى نشاط الشركة كمـا فـي حالـة تغطيـات تأمينيـة جديـدة أو تغيـر فـي سياسـة 

 %30إلى  %10النمطي ما بين  المعدلإعادة التأمين.

: نسبة الاحتفاظ = المؤشر الثالث •
الأقساط الصافية 

إجمالي الأقساط
تشـير هـذه النسـبة إلـى مـدى الاعتمـاد % 5المعدل النمطـي أكثـر مـن 

علــى إعــادة التــأمين ونســبة الأقســاط التــي احتفظــت بهــا الشــركة لنفســها، والمفــروض أن الشــركة ترســم سياســة الاحتفــاظ 
  يتناسب مع ظروفها ووضعها المالي وبما يحقق أهدافها. والإعادة

: المؤشــر الرابــع •
الفنيةالمخصصات 

صول السائلةالأ
مــن تــوافر ســيولة  لــى التأكــدإويهــدف هــذا المؤشــر  ،%100المعــدل النمطــي أقــل مــن 

كافية لدى الشركة بالنسبة لمخصصاتها الفنية وبوضوح مقدرتها على الاستجابة السـريعة لسـداد التعويضـات والالتزامـات 
لحملــة الوثــائق، وتتمثــل الصــول الســائلة فــي النقديــة والأســهم والســندات التــي يمكــن بيعهــا وتحويلهــا إلــى نقديــة والودائــع 

 بالبنوك.

:المؤشر الخامس  •
توسطم 	الدخل	إلى	لسنتين	الاكتتاب	من	الدخل	

الدخل من الاستثمار
فـي تغطيـة عمليـات النشـاط  ،%25المعـدل النمطـي أكبـر مـن 

 التأميني من ضرائب وأتعاب المراجعة وتوزيع أرباح على المساهمين، فيجب التركيز على الدخل من الاكتتاب.

الســادس:  المؤشــر •
الأرباح الاجمالية

متوسط حقوق المساهمين
والمقصــود بــالربح الاجمــالي الــربح قبــل خصــم  %5المعــدل النمطــي أكثــر مــن 

 الضريبة، ويقيس هذا المؤشر معدل الربح على حقوق المساهمين.

المؤشــــــر الســــــابع:  •
المخصصات الفنية + حقوق المساهمين

الأٌقساط الصافية 
 ، هــــــذا المعــــــدل يوضــــــح ان %150المعــــــدل النمطــــــي أكبــــــر مــــــن 

 المخصصات الفنية بالإضافة إلى حقوق المساهمين يجب أن تكون أكبر من صافي الأقساط الصافية.
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المؤشـــر الثـــامن :  •
المخصصات الفنية

حقوق المساهمين
حقـــوق حملـــة ، يقـــيس هـــذا المعـــدل النســـبة بـــين  %350المعـــدل النمطـــي أقـــل مـــن   

، كمــا تقــيس هــذه النســبة كفايــة المخصصــات %350الوثــائق وحقــوق المســاهمين ويجــب ان يكــون هــذا المعــدل أقــل مــن 
الفنيـة، فــإذا كانــت الشـركة تتبــع سياســة حـذرة فــي تكــوين هـذه المخصصــات فإنهــا لـن تــتمكن مــن تحقيـق المعــدل النمطــي 

 المسموح به.
  
  

  التأمين  في شركاتالمحور الثاني : الفشل المالي 
هو الشبح الذي يطارد الشركة الغافلـة عـن حقيقـة مركزهـا المـالي، وإذا حـل الفشـل المـالي بإحـدى  ن خطر الفشل الماليإ

شركات التأمين فإنه يقودها تدريجياً إلـى نقطـة النهايـة بإشـهار إفلاسـها والقضـاء علـى حياتهـا. ومـن هنـا ظهـرت الحاجـة 
احثين أن امكانيـة تجنـب وقـوع الإفـلاس، أو علـى إلى وجود وسيلة للوقاية من هذا الخطر المخيف، ويعتقد فريـق مـن البـ

متــى الأقــل تخفــيض معدلــه، تتجلــى فــي إيجــاد المؤشــرات التــي تكشــف مســبقاً عــن احتمــال وقوعــه والســؤال المــراد طرحــه 
  يمكن القول أن الشركة مهددة بالفشل المالي؟

  أولاً: مفهوم الفشل المالي   
بالعودة إلى الأدبيات المحاسبية والمالية أن هناك مصطلحات متعددة للفشل المالي فبعضهم يسـتخدم الفشـل المـالي  نجد

  14لذا نحاول التمييز بينهم بوضوح.  وبعضهم يعتمد مصطلح التعثر مصطلح الإفلاسيستخدم  والبعض الأخر
يقصـد بالعسـر المـالي أو ضـعف  ناحيـة الماليـةمن ال:الإعسار أو ضعف الملاءة ( العسر المالي أو ضعف الملاءة) )1

 .الملاءة المالية عدم قدرة الشركة على سداد التزاماتها
أن الشـركة تعـاني مـن نقـص السـيولة النقديـة عنـد  يعطي صورة مختصرة عن مفهـوم العسـر المـالي، اي إن هذا التعريف

  استحقاق التزاماتها، ولكنه لم يحدد وضع الشركة من حيث تمتعها بهامش أمان أم لا.
  15ويمكن تعريف العسر المالي بتفصيل أكثر كما يلي :     

اســــتحقاق رغــــم زيــــادة هـــو الموقــــف الــــذي تعجـــز فيــــه إدارة الشــــركة عــــن مواجهـــة الالتزامــــات المســــتحقة عليهــــا بتـــواريخ  
موجوداتها المتداولة عن مطلوباتها المتداولة، ويعبر عادة عن هذا النـوع بمشـكلة عـدم تـوفر السـيولة داخـل الشـركة وهـي 

  الحالات المؤقتة اي أن إدارة الشركة تستطيع التخلص من هذا النوع من الفشل( الإعسار الفني).
وذلك بالرغم  ة تعني عدم قدرة الشركة على مقابلة التزاماتها لدى استحقاقهاومنهم من عرفه بأنه الملاءة بالنسبة للشرك  

  من أن مجموع أصولها يزيد عن مجموع خصومها ويعبر عن هذه الحالة بمصطلح الفشل الفني.
 تعتبــر معســرة مــن الناحيــة القانونيــة عنــدما يفــوق إجمــالي مطالبهــا ( الالتزامــات المترتبــةوفــي تعريــف آخــر أن الشــركة  

عليها) إجمالي موجوداتها ولا يستوجب هذه الحالة إيقاف الشركة عن مزولة نشاطها وإشهار إفلاسها طالما انها مسـتمرة 
  في تأدية ما عليها من التزامات.

عنـدما يكـون صـافي رأس المـال نـرى أن العسـر المـالي هـو مرحلـة صـعبة تمـر بهـا الشـركة  من خلال التعاريف السـابقة 
العامل لديها سالب وهي عاجزة عن تسديد الالتزامات المترتبة عليها تجاه الغير والمشكلة هنا ليست مشكلة نقص سيولة 
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فقط ولكن يمكن القول أنها مشكلة عدم توفر الأموال اللازمة لتغطية الالتزامات ويقصد بالأموال معنى أشمل من النقدية 
  ركة.المملوكة للش

فإنه من واجـب الإدارة البحـث عـن وسـيلة للخـروج مـن هـذه  بعد تعرض الشركة للعسر المالي الحقيقيالفشل المالي : )2
الأزمــة الخطيــرة، ولكــن إن فشــلت الإدارة فــي اتبــاع السياســات الكفيلــة بتخطــي هــذه الأزمــة فــلا بــد للشــركة أن تصــل إلــى 

  16ريف التالية:الفشل المالي، ولتعريف الفشل المالي نذكر التعا
  

الفشل على الشكل التالي: يستخدم مصطلح الفشل المالي للإشارة إلى انتهـاء حيـاة الشـركة بإشـهار إفلاسـها...  عرف   
بمعنى آخر الفشل عندما تعجز فوائد الشركة في تغطية كل التكاليف ومن ضـمنها كلفـة تمويـل راس المـال أو انـه يعنـي 

  .على رأس المال المستثمر يتناسب والمخاطر المتوقعة لتلك الاستثمارات عدم قدرة الادارة على تحقيق عائد
  ويرى البعض ما يلي: أما حالة الإفلاس أو الفشل الحقيقي فتحدث بحكم القانون عندما يعجز المشروع عن دفع ديونه.

  17وعرف البعض الآخر الفشل كما يلي : وبشكل عام نستطيع القول بأن الفشل المالي له وجهان: 
ويتمثل في العجز المالي للشركة إلى درجة إعلان الإفلاس وضع الشركة في حالة تصفية . والعجز المالي مالي:الأول 

  يعني أن القيمة الدفترية لصولها وبالتالي تكون الشركة في حالة عجز عن تسديد التزاماتها.
لـوب علـى الأمـوال المسـتثمرة أي أن عائـد : ويتمثـل فـي عجـز الشـركة عـن تحقيـق عائـد الاسـتثمار المطالثاني اقتصادي

  الاستثمار في الشركة أقل من عائد استثماره في مجالات أخرى أو أقل من تكلفة الأموال المستثمرة في الشركة.
ونجــد مــن التعــاريف الســابقة أن اســتخدام مفهــوم الفشــل المــالي يكــون مــن قبــل المحللــين المــاليين عنــدما يكــون المــراد    

لتلبية التزاماتها وتغطية تكاليفها، واستمرارها على هذا الوضع إلـى أن  شل الشركة في تحقيق ايرادات كافيةالتعبير عن ف
  .تصبح عاجزة عن متابعة نشاطها. أما مصطلح الإفلاس فهو التعبير القانوني لانتهاء حياة الشركة وتصفيتها

  ن الفشل نوعان :أويرى البعض    
و الـذي يقـل أ: يقصد بالمشروع الفاشل بالمفهوم الاقتصادي ذلك الذي لا يكفـي دخلـه لتغطيـة نفقاتـه الفشل الاقتصادي-

فيه معدل العائد على الاستثمارات ( بتكلفتها الدفترية) عن تكلفـة رأس المـال، ولا يترتـب علـى الفشـل الاقتصـادي إشـهار 
فاء بما عليها من التزامات بمعنى انـه يمكـن للشـركة على الو  إفلاس الشركة لأنه يحدث بصرف النظر على قدرة الشركة

من الناحية الاقتصادية ومع ذلك لا تتوقف عن دفع الالتزامـات حينمـا يحـين أجـل اسـتحقاقها ومـن ثـم لا  أن تكون فاشلة
  تشهر افلاسها.

  18: ويتخذ أحد الشكلين الفشل القانوني أو المالي
: هو حالة عدم كفاية السيولة ويقصد به عدم قدرة الشركة علـى سـداد الـديون والفوائـد المسـتحقة الـدفع وهـو مـا قـد  الأول

  يحدث حتى ولو كانت قيمة الأصول تزيد عن قيمة الخصوم.
للغيـر ( الخصـوم) عـن قيمـة أصـول الشـركة وهـو مـا يحـدث بغـض  المسـتحقةتزامات: الاعسار ويقصد بـه زيـادة الالالثاني

  النظر عن مستوى المسؤولية.
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مـــما سبق نجد أن مفهوم الفشل الاقتصادي السابق يتفق مع مفهوم الفشـل المـالي عنـد الـبعض، أمـا بالنسـبة لمفهـومي   
لبعض وتـم الاتفـاق علـى عـدم تسـميته بالفشـل الفشل القانوني فإن الأول يتفق تماماً مع مفهوم العسر المالي الفني عند ا

لوجود بعض الوسائل الكفيلة بالخروج من هذه المرحلة، والثاني يتفق تماماً مع مفهوم العسر المالي الحقيقي والذي سبق 
  التعرض له سابقاً، في حين أن الفشل الحقيقي هو الإفلاس كما ورد لدى البعض.

ر المـالي الفنـي ثـم العسـر المـالي ة التـي تعـاني فيهـا الشـركة مـن العسـهـو مرحلـ وفي الأخير نلاحـظ أن الفشـل المـالي   
الحقيقي وصولاً إلى الفشل المالي الاقتصادي، أما الافلاس هو اللحظة التي يتقرر فيها تصفية الشركة بالشكل القـانوني 

  نتيجة معاناتها من الفشل المالي بشكل أكيد.
  

  في شركات التأمين أسباب الفشل المالي ثانيا:
يعتبر الفشل المالي في شركات التـأمين واحـد مـن أهـم القضـايا فـي القطـاع المـالي، وبـالرغم مـن أن الفشـل المـالي يكـون 
نتيجة واضحة الإدارة، فإن زيادة عدد شركات التأمين الأمريكية التي تعرضت للفشل المالي خلال فترة الثمانينات وبداية 

مقنعـاً عـن شـدة المنافسـة فـي سـوق التـأمين الأمريكـي، وذلـك علـى الـرغم مـن أن معـدلات العسـر  التسعينات وفـرت دلـيلاً 
في قطاع التأمين تأتي في الأهمية بعد قطاع البنوك والمؤسسـات الماليـة الأخـرى، إلا أن النمـو فـي عـدد حـالات  المالي

  ن.العسر المالي أوضحت مدى ما وصلت إليه المنافسة الشديدة في سوق التأمي
ويـــرى رجـــب أنـــه مـــن أســـباب الفشـــل المـــالي متعـــددة ولا حصـــر لهـــا، ولكـــن إذا تـــم وضـــع الأســـباب الجرميـــة جانبـــاً فـــإن  

  19:الأسباب الرئيسية للفشل المالي لشركات التأمين نتلخص بما يلي
  شركات التأمين على الحياة: )1

الفنية التي بنيت عليها جدول تسعير المنـتج تغير معدلات الوفاة أو معدلات البقاء على قيد الحياة خلافاً للأسس  -
 التأميني عند التعاقد.

 سوء تنظيم تغطيات إعادة التأمين لحماية المسؤوليات الفائضة . -
 سوء السياسة الاستثمارية كالتركيز الكبير في مجال استثماري واحد أو المبالغة في تقدير قيمة تلك الاستثمارات. -
 الات انهاء عقود التامين على الحياة في أوقات الكساد الاقتصادي.الدورات الاقتصادية حيث تكثر ح -

  شركات التأمينات العامة: )2
الاندفاع نحو تعظيم حجم الانتاج على حساب نوعية الأخطار وسوء السياسة الاكتتابية من حيث اختيار الأخطار  -

 أو تسعيرها أو تصميم التغطية التأمينية.
تحقق الأخطار سواء من حيث نطاق فتكها أو وتيرة تحققها بشكل غير متوقـع نتيجـة كـوارث أو حـوادث ارهابيـة أو  -

 تخريبية؛
 الفنية.إظهار حسابات الشركة على غير حقيقتها عن طريق تخفيض المستوى المطلوب للمخصصات  -
 تغير اتجاهات القضاء وخصوصاً في ميدان المسؤولية. -
 ارية غير متوازنة.إتباع سياسة استثم -
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تقريراً حول أسباب فشل شركات التأمين، حيث بـدأت باسـتعراض أسـماء ابـرز  standard &poor’sكما نشرت شركة 
) وحتــى عــام 1948شــركات التــامين، حيــث بــدأت باســتعراض أســماء أبــرز الشــركات التــي فشــلت خــلال الفتــرة مــن عــام (

  الآتي:) حيث توزعت أسباب الفشل على النحو 2012(
 ضعف إدارة السيولة النقدية والموائمة بين الموجودات والمطلوبات. -
 عدم كفاية المخصصات الفنية المرصودة وعدم كفاية تسعير المنتجات التأمينية . -
 المبالغة بالنشاط الاستثماري وعدم كفاءة إدارة مخاطر الاستثمار. -
 غياب التطبيق السليم لمتطلبات حوكمة الشركات. -
 في تحقيق النمو السريع والتوسع غير المدروس في أنشطة الشركة . المبالغة -
 مخاطر التقلب في أسعار العملات. -

) لـم تسـاهم 2008مع ضرورة الإشارة إلى أن التقرير المشار إليه أعلاه قد بيّن أن الأزمة العالمية التي بدأت في عام ( 
بطبيعة النشاط الفني لشركات التأمين، حيث أن تعثر اي  في تعثر أي من شركات التأمين كون أسباب الأزمة لم ترتبط

شركة تـأمين آنـذاك كـان مصـدره النشـاط الاسـتثماري لتلـك الشـركات مـن خـلال التوسـع فـي الاسـتثمار بالمشـتقات الماليـة 
  ).ALGلشركة (

دراســة عــن العســر المــالي فــي شــركات التــأمين وحــددت فيهــا معظــم الســباب التــي تجعــل  A.M.Bestكمــا نشــرت شــركة 
والجـدول Financialimpairedأو فـي حالـة عجـز مـالي  والجـدول  insovlentشركات التأمين في حالـة عسـر مـالي 

فــي حالــة  شــركة تــأمين حيــاة وتــأمين صــحي أصــبحت 209يوضــح الأســباب الرئيســية لحــالات العجــز المــالي فــي  التــالي
  .2000وحتى عام  1969عجز مالي خلال الفترة من عام 

سباب تعرض شركات التأمينات العامة والصحي بالسوق الأمريكي للتأمين للفشل المالي خلال أ) يوضح 1الجدول (
  2000- 1969الفترة 

  النسبة من الاجمالي المعروف  عدد الشركات  الأسباب الرئيسية 

  %23  47  عدم كفاية التسعير/ الفائض

 %20  41  النمو السريع

  %19  40 )مشكلة التابعية(تمثيل الشركات الرئيسية

  %18 37  المغالاة في تقدير الأصول

  %8  16  ادعاء الخداع ( الغش)

 %7  15  التغير الجوهري في الأعمال

 %2  5  فشل معيدي التأمين

 %3  6  أخرى

 %100  208  أجمالي الأسباب المعروفة

  38 غير المعروفة الأسباب
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   290  الإجمالي 
Source ; A .M BEST.2012 

  للتنبؤ بالفشل المالي لشركات التأمين: الأساليب الكمية ثالثاً 
  من الأساليب الكمية لتنبؤ بالفشل المالي لشركات التأمين ما يلي :  

لشـركات  اختبـارات التنبـؤ بالفشـل المـاليظلـت مين لتقييم الأداء المالي لشـركات التـأمين :أنظام مراقبة معلومات الت )1
، حيـــث اعتمـــد اتحـــاد مراقبـــي التـــأمين  م1938التـــأمين تعتمـــد علـــى الاجتهـــاد فـــي تحديـــد النســـب الأكثـــر ملاءمـــة حتـــى 

، وبحيـث تخضـع الشـركات IRISفـي نمـوذج كميـاً تـم تسـميته بنظـام مراقبـة التـأمين  NAICبالولايات المتحدة الأمريكيـة 
ســتوى المطلــوب طبقــاً لمؤشــرات النظــام المشــار إليــه اعــلاه لأولويــة فحــص مراكزهــا الماليــة، وقــد ســمي التــي لا تحقــق الم

، وقــد تــم بموجبــه تصــنيف بنظــام الإنــذار المبكــر نظــراً لقدرتــه علــى التنبــؤ المبكــر باحتماليــة وجــود خطــر أو تعثــر مــالي 
رات الماليــة الجوهريـة لشــركات التـأمين وهــذه النسـب الماليـة فــي اربـع مجموعــات كـل منهـا تقــيس مؤشـر معــين مـن المؤشـ

 .المجموعات هي النشاط والربحية والسيولة والمخصصات الفنية
لتحليـل بيانـات  IRISوقد كان يتم تجميع بيانـات شـركات التـأمين فـي الولايـات المتحـدة الأمريكيـة ومعالجتهـا وفقـاً لنظـام 

نســبة ماليــة تخــص الشــركات التــي تمــارس  11علــى  IRISتــأمين القــوائم الماليــة. وقــد احتــوى نظــام مراقبــة معلومــات ال
) نسـبة تخـص الشــركات التـي تمـارس تــأمين علـى الحيـاة والتــأمين 12أعمـال التأمينـات العامـة، فــي حـين ضـم النمــوذج (

الصحي على أن تكون النسب ضـمن معـدلات محـددة أو مـدى معـين  يعـد مقبـولاً لكـل نسـبة، وفـي حـال انحـراف النسـبة 
  20عن المعدل أو المدى المحدد فإن ذلك يعد بمثابة علامة انذار مبكر لاحتمال الفشل المالي. 

  نوجزها كما يلي : IRISالموجهة له  لنظام مراقبة معلومات التأمين ومن الانتقادات  
استخدام الاختبارات الزائدة عن الحاجة وتداخلها حيث تتعدد النسب التي لها مثيل وتؤدي نفـس الغـرض أو تقـيس  - 

 نفس التغير.
 عدم قدرة النظام على التزويد بترتيب الشركات حسب متانة مراكزها المالية. - 
 ام للاستخدام الخاطئ في الأغراض المعيارية .قابلية النظ - 
 عدم المرونة نتيجة جمود الوزن النسبي والمدى المحدد. - 

غلـى تلافـي  NAICسعى اتحاد مراقبي التـأمين بالولايـات المتحـدة الأمريكيـة ): FASTنظام مرونة التحليل المالي ( )2
العيوب السابقة لنظام الإنذار المبكـر وفـي إطـار خطتـه فـي تطـوير نظـام الانـذار المبكـر ثـم تصـميم نظـام جديـد للإنـذار 

والـذي ظهـر فـي  FASTتم تسـميته نظـام مراقبـة التحليـل المـالي  RBCلتعزيز نظام رأس المال المستند للمخاطر المبكر
من عدد كبير من  FAST، حيث يتكون نظام IRISظام مراقبة معلومات التأمين ، ويعتبر بمثابة امتداد للن1990بداية 

قيمة النقاط التي تعطـي  IRIS) نسبة ، بزيادة ملحوظة عن النسب المالية الخاصة بنظام 25النسب المالية يصل إلى (
 لكل نسبة بالإضافة لاختلاف المدى المقبول لكل نسبة في النظامين.

خـــر آلكــلا مــن الشـــركات التــي تمـــارس أعمــال التــأمين علـــى الحيــاة والتـــأمين الصــحي ،و  صتــم تصـــميم نمــوذج خـــا وقــد
التي تمارس أعمال التأمينات العامة، علماً بان مخرجات النظام تتمثل بتوصيات بنوعية الرقابة المطلوبة على  للشركات
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الفحص وثالثة ذات فحص روتيني الشركات إلى ثلاث تصنيفات هي شركات يجب فحصها فوراً وأخرى ذات أولوية في 
  21فقط.

: علـى الـرغم مـن أن صـناعة التـأمين الكنديـة لـم تشـهد أيـة حـالات  اختبارات الانذار المبكر للملاءة المالية في كندا )3
لا أن ارتفـاع معـدل التضـخم وتقلبـات أسـعار الفائـدة إفشل لشركات التأمين حتى فترة متأخرة من سبعينيات القرن السابق 

-1980شركة تـأمين مـا بـين الفتـرة مـن عـام (  )18(قد ساهمت في تعثر حوالي  من القرن السابق الثمانينات في بداية
اختبارات للإنذار المبكر للملاءة المالية هي   8) دون إهمال الأثر المباشر لسوء الإدارة في ذلك، وفي كندا يوجد 1993

 22كالآتي :
 ويقيس قدرة الشركة على مواجهة واستيعاب الخسائر المالية الناجمة عن النشاط الفني التأميني:معدل الخطر  -
 يقيس التغير النهائي في الحالة المالية للشركة .التغير في صافي الأقساط المكتتبة:  -
 الأرباح.يقيس قدرة الشركة على تحقيق لمكاسب:معدلا  -
 اعادة التأمين . يقيس مدى الاعتماد على عملياتمعدل الفائض المدعم :  -
 يقيس مدى قدرة الشركة على امتصاص نتائج التشغيل العكسيةالمالية: معدل الملاءة  -
ويقـيس مسـتوى الاسـتثمارات فـي هـذه المجـالات كنسـبة مئويـة مـن مستوى الاستثمارات في العقارات والقـروض: -

 س المال.أر 
  .العقارية على رأس المال والفائض ويقيس تأثير الرهونالاستثمارات في الرهون العقارية:  -

تركيـز مباشـر  ) وإن كـان هنـاكIRISويلاحظ أن هذه الاستثمارات لا تختلف كثيـراً عـن نظـام مراقبـة معلومـات التـأمين (
  على الاستثمارات.

 2005تـم تطبيـق هـذا النظـام فـي عـام  اختبارات الانذارالمبكر للملاءة الماليـة فـي المملكـة المتحـدة السـلم الرقـابي: )4
) والــذي يمكــن تعريفــه بمجموعــة المؤشــرات الماليــة والنســب الكميــة التــي SupervisoryLadderســمي بالســلم الرقــابي (

تقييم أداء شركات التأمين ورصد اتجاه أنشـطتها ونتـائج أعمالهـا لتصـنيفها واكتشـاف أوجـه الضـعف المـالي والإداري فـي 
ضـــها مســـتقبلاً لمشـــاكل ماليـــة قـــد تـــؤدي إلـــى انهيارهـــا لضـــمان اتخـــاذ أدائهـــا قبـــل وقـــت مبكـــر للتنبـــؤ بمـــدى احتماليـــة تعر 

  الاجراءات اللازمة لتجنب ومنع حدوق حالات الفشل المالي والتعثر.
  23:سعت إدارة التأمين من خلال هذا تطبيق هذا النظام إلى تحقيق الهداف الرقابية الآتية

 تصنيف شركات التأمين وفق معيار موحد. -أ 
زمن التفتيش والرقابة وتركيز الجهود الرقابية على المؤشرات الرئيسية المكونة للسلم الرقابي وعدم  اختصار -ب 

 في الرقابة على بنود غير مؤثرة على سلامة المركز المالي للشركات. تشتيت الجهود
 الاعتماد على التقييم الرقمي اكثر من السلوب الإنشائي عند تقييم أوضاع الشركة المالية.  - ج 
لحصول على تصنيف شامل على مستوى قطاع التـأمين ككـل وفـق مـنهج موحـد وتحليـل النتـائج أفقيـاً لكـل ا   -د 

شــركة تــأمين علــى حــدة ولكــل مجموعــة متشــابهة مــن الشــركات، ورأســياً لكــل عنصــر مــن عناصــر بنــود الســلم 
 الرقابي الثمانية لقطاع شركات التأمين ككل.
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شـــركات وضـــمان المعالجـــة المبكـــرة للظـــروف الماليـــة التـــي مـــن مســـاعدة إدارة التـــأمين فـــي تقيـــيم مخـــاطر ال  - ه 
 المحتمل تفاقمها لاحقاً وتصبح معالجتها والتعامل معها صعب وبتكلفة أعلى.

 التدرج في تصعيد الاجراءات الرقابية وبما ينسجم مع المؤشرات المالية .  -و 
علـى كافـة الشـركات الخاضـعة لرقابـة إدارة التـأمين مـع  المطبقـة الرقابيـةضمان تمايل الاجـراءات والقـرارات   - ز 

 اختلاف توقيت القرارات وبغض النظر عن الشركة .
ضــمان الشــفافية والوضــوح فــي الاجــراءات الرقابيــة مــن خــلال إطــلاع شــركات التــأمين بشــكل مســبق علــى   - ح 

والغرامـــات بهـــدف مراعـــاة  مين تفعيـــل واتخـــاذ اجـــراءات والعقوبـــاتأالأوضـــاع الماليـــة التـــي تســـتلزم مـــن إدارة التـــ
 الشركات الحفاظ على المؤشرات المالية دون الوصول لتلك الأوضاع المالية.

ضــمان تأييــد متخــذ القــرار مــن الجهــات الحكوميــة والقضــائية فــي حــال تصــعيد الاجــراءات الرقابيــة لمســتوى   - ط 
لجهـــة الرقابيـــة للتأكـــد علـــى أكثـــر حـــدة مـــن خـــلال التـــدرج بسلســـلة الإجـــراءات الرقابيـــة والمحـــاولات الســـابقة مـــن ا

 ضرورة تصويب الأوضاع المالية قبل تدهورها .
) المســتمد مـن الحــرف الأول لكـل مؤشــر مـن مؤشــرات CARAMELSوقـد تــم تسـمية نظــام الإنـذار المبكــر بمصـطلح ( 

لملحق مــن خــلال النســب الماليــة وضــمن حــدود معياريــة محــددة المبنيــة بــا التــأمين.مكــامن الخطــر المحتملــة فــي شــركات 
  في:24ساسية تتلخص أ) محاور 8ويتكون هذا النظام من ( )2(المرفق رقم 

س المـال أيركز هذا المحور على تقييم المخـاطر بمـدى كفايـة ر  ):CAPITALADEQUACYكفاية رأس المال ( )1
 الآتي:الشركة ويتم قياسه من خلال النسب وضمن حدود معيارية محددة، المكونة من 

 التغير بحقوق الملكية. -
 حقوق الملكية إلى المطلوبات. -

مين تـؤثر علـى إيراداتهـا ورأس مالهـا أإن نوعية موجودات شـركات التـ ):AssetsQualityجودة موجودات الشركة ( )2
وســيولتها، لـــذا يركــز المحـــور أعــلاه علـــى تقيــيم المخـــاطر المرتبطـــة بنوعيــة وجـــودة موجــودات الشـــركة وتقــيس مـــدى مـــا 

، التي تحيط بمحفظة الاستثمارات وقياس السوق والائتمان والأخطار الحالية والمستقبليةتتعرض له الأصول من أخطار 
 نسبة الأصول غير السائلة بالشركة والتي قد يؤثر زيادتها على قدرة الشركة على الوفاء بالتدفقات النقدية الخارجة.

  ويتم قياسها من خلال النسب المالية المكونة من الاتي : 
 مارات بالأوراق المالية المدرجة إلى حقوق الملكية .اجمالي الاستث -
 إجمالي الاستثمار بالأوراق المالية غير المدرجة إلى حقوق الملكية. -
 اجمالي الاستثمار بالأراضي والعقارات إلى حقوق الملكية. -
 صافي الذمم المدينة إلى حقوق الملكية. -
 ق الملكية.يوم إلى حقو  180صافي الذمم المدينة المستحقة أكثر من  -
 يوم إلى حقوق الملكية. 360صافي الذمم المدينة المستحقة اكثر من  -
 صافي الذمم المدينة المستحقة واقساط القروض غير المضمونة والمستحقة إلى حقوق الملكية. -
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 إجمالي القروض إلى حقوق الملكية. -
بتقيــيم المخــاطر المتعلقــة بمــدى كفايــة اتفاقيــات إعــادة التــأمين الخاصــة بالشــركة  يهــتم المحــور اعــلاه إعــادة التــأمين: )3

 ويتم قياس ذلك من خلال النسب المالية المكونة من الآتي :
 نسبة العمولة المقبوضة وغير المتحققة إلى حقوق الملكية . -
 نسبة حصة معيدي التأمين من الادعاءات تحت التسوية إلى حقوق المساهمين. -
 حصة المعيدين من المجموعة الثالثة والرابعة من إجمالي حصص المعيدين. نسبة -

يعنـي المحـور اعـلاه بتقيـيم  :)Adequacy of claims / Technical Provisionsالفنيـة (كفايـة المخصصـات  )4
المتعلق بمدى كفاية ودقة احتساب المخصصات الفنية للشركة ويتم قياس ذلك من خلال النسب الماليـة المكونـة  الخطر

 25من الآتي :
 نسبة صافي مخصص الادعاءات الموقوفة على حقوق الملكية . -
 نسبة تطور الخسارة إلى حقوق الملكية. -

بالشـــركة  كفـــاءة وفاعليـــة مجلــس الإدارة والإدارة العليـــايســعى المحـــور أعـــلاه لتقيــيم المخـــاطر المتعلقـــة بمــدى الإدارة:  )5
مدى مقدرة الإدارة والإدارة التنفيذية لشركات التأمين على القيام بالدور المنوط بهمـا لتحديـد، قيـاس،  ويعكس هذا المحور

 نين.مراقبة وضبط المخاطر من أجل الشركة تمارس نشاطاته بطريقة آمنة وسليمة وتتماشى مع الأنظمة والقوا
  ويتم قياس ذلك من خلال النسب المالية المكونة من الآتي:

 نسبة التغير بإجمالي الأقساط المكتتبة. - 
 بصافي الأقساط المكتتبة. نسبة التغير -
 نسبة إجمالي الأقساط المكتتبة إلى حقوق الملكية. -
 نسبة صافي الأقساط المكتتبة إلى حقوق الملكية. -
 ).Combined Rationالتغير بالنسبة المجمعة ( -
 نسبة المصاريف. -
 نسبة إجمالي الخسارة. -
 نسبة صافي الخسارة. -

يركز المحور أعلاه على تقييم المخاطر المرتبطة بنوعية وجودة العائد للشركة وتقيس هذه النسبة مـدى نوعية العائد: )6
عكس زيادة هذه النسبة عن المعـدل كفاية الأقساط المكتتبة لتغطية التعويضات، وتعكس حالة الربح والخسارة بالشركة وت

النمطـي وعــدم قــدرة الشــركة علـى الحفــاظ علــى حصــتها الســوقية، ويـتم قيــاس ذلــك مــن خـلال النســب الماليــة المكونــة مــن 
 الآتي :
 نسبة الأرباح ( الخسائر) الفنية إلى إجمالي الأقساط المكتتبة. -
 ).ROEمعدل العائد على حقوق الملكية ( -
 ).Iyعائد الاستثمار(  -
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يركـز المحـور أعـلاه علـى تقيـيم المخـاطر المرتبطـة بـإدارة السـيولة لـدى الشـركة ويـتم قيـاس ذلـك مـن خـلال  :السيولة )7
 النسب المالية.

 نسبة المطلوبات (مضافا إليها صافي مخصص الادعاءات تحت التسوية) -
 نسبة التغير بالموجودات السائلة -

يـيم المخـاطر المتعلقـة باسـتثمارات الشـركة فـي الشـركات التابعـة : يعنـي المحـور أعـلاه تقالشركات التابعة والزميلـة )8
ويتم معاملـة والزميلة يوتم قياسه من خلال نسبة اجمالي الاستثمارات بالشركات التابعة والزميلة إلى حقوق الملكية،

 الشركات وفقاً لدرجات التقييم وكما يلي:
 المستوى الرقابي الأول. -
 المالية والرقابية للشركة.مراجعة اعتيادية للبيانات  -
 .عدد مرات التفتيش الميداني على سجلات وأعمال الشركة قليلة نسبياً  -
 التواصل مع إدارة الشركة بشكل دوري للاطمئنان على الأوضاع المالية والإدارية للشركة. -
 
  تجارب قياس الملاءة المالية في بعض الدول الغربية والعربية الثالث:المحور 

تتفق معظم الآراء العلمية والعملية في مختلف أسواق التأمين على ضـرورة وجـود معـايير أو مسـتويات للمـلاءة الماليـة   
فـي شــركات التـأمين بصــورة عامـة، ولقــد زاد اهتمـام مراقبــي التــأمين فـي الســنوات الماضـية بوضــع المقـاييس التــي تســاعد 

  لتأمين.على التحقق من مستوى الملاءة المالية لشركات ا
سنة الماضـية، مـن معـايير رأس المـال الثابـت المسـتند  15وانتقلت معظم الاقتصاديات الرئيسة في العالم، خلال        

علــى القواعــد المحاســبية لقيــاس ملاءتهــا الماليــة إلــى شــكل آخــر مــن أشــكال رأس المــال المســتند علــى المخــاطر، وعلــى 
الــرغم مــن هــذا التحــول فــي نظــم قيــاس المــلاءة، إلا أن قواعــد قيــاس المــلاءة علــى المســتوى الــدولي لا تــزال مختلفــة، لــذا 

  سنحاول تسليط الضوء على القواعد الدولية والمحلية السائدة في هذا المجال .
  : قياس الملاءة المالية لشركات التأمين في الولايات المتحدة الأمريكيةأولاً : 

أي ما يطلق عليه نظـام الإنـذار المبكـر  IRISتخضع جميع شركات التأمين في الولايات المتحدة الأمريكية في نظام  
بواســطة اتحــاد  1973لتحليــل بيانــات القــوائم الماليــة عــن طريــق الحســاب الالــي. وقــد بــدأ تطبيــق هــذا النظــام منــذ عــام 

الــذي يعتبــر أول هيئــة متخصصــة تطبــق هــذا النظــام نظــراً للصــعوبات التــي كانــت NAICمراقبــي التــأمين فــي أمريكــا 
التأمين الأمريكي في فحص المراكـز الماليـة لشـركات التـأمين العاملـة فـي السـوق الأمريكيـة، ويقـوم تواجه اتحاد مراقبي 

 النظام على أساس تصنيف النسب المالية فـي أربـع مجموعـات تقـيس كـل منهـا خاصـية معينـة مـن الخصـائص الماليـة
الفنيـة، بالإضـافة إلـى مجموعـة تقـيس لشركات التأمين، وهذه المجموعات هـي النشـاط والربحيـة والسـيولة والاحتياطـات 

 كفاءة إدارة شركة التأمين بصفة عامة (قياس النشاط الكلي).
  26للإنذار المبكر من مرحلتين أساسيتين: IRISويتكون نظام معلومات الإشراف على التأمين 
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عشـر التـي يتكـون  وهي المرحلة الاحصائية والتي يتم من خلالها حساب النسـب الماليـة الاحـدى المرحلة الأولى: �
البيانات الخاصة بالشركات والمقدمة لاتحاد مراقبي التـأمين فـي  منIRISمنها نظام معلومات الاشراف على التأمين 

  طبقاً لكشوف معدة سلفاً من قبله. NAICأمريكا 
، ونتـــائج وهـــي مرحلـــة تحليـــل النتـــائج وفقـــاً لكشـــوف الحســـابات الماليـــة الختاميـــة لشـــركات التـــأمين الثانيـــة:المرحلة �

والتــي تــتم بواســطة خبــراء متخصصــين فــي التحليــل  IRISالنســب الماليــة لنظــام المعلومــات للإشــراف علــى التــأمين 
  المالي.

المبكـــر فـــي أوائـــل الســـبعينات ظهـــرت عـــدة دراســـات تركـــز علـــى نقـــاط  نظـــام الانـــذار NAICإلا أنـــه ومنـــذ اســـتخدام 
  الضعف في هذا النظام ، والتي يمكن تلخيصها فيما يلي :

 كثرة الاختبارات عن الحاجة. -1
 عدم مقدرة النظام على ترتيب الشركات حسب متانة مراكزها المالية. -2
 قابلية النظام للاستخدام الخاطئ في الأغراض المعيارية. -3
 ه ليكون ثابتاً وغير محصن ضد الزوال والمعالجة.اتجاه -4

ولتلاقــي هــذه العيــوب كــان لابــد مــن تطــوير نظــام الإنــذار المبكــر حيــث تــم تصــميم نظــامين للمــلاءة الماليــة 
  هما:NAICحديثاً بمعرفة اتحاد مراقبي التأمين 

 معدل رأس المال المخاطر. -1
 نظام مراقبة التحليل المالي. -2

، اعتمـد الاتحـاد الـوطني لمراقبـة التـأمين معـايير راس المـال المسـتند علـى المخـاطر لقيـاس المـلاءة، 1994ففي عـام    
وكانت الغاية من هذه المعايير عكس حجم المخاطر التي تتعرض لهـا شـركات التـأمين، ووفـق هـذه المعـايير يطلـب مـن 

  وز الحد العلى لمعايير هما :أي شركة تأمين امتلاك رأس المال الذي يعادل أو يتجا
 معيار نسبة اجمالي رأس المال المعدل، إلى رأس المال المستند على المخاطر .  -1
 معيار الحد الأدنى من رأس المال الخاص بكل ولاية . -2
وفــي ظــل معــايير رأس المــال المســتند علــى المخــاطر، فــإن ايــة مواقــف يتعــين علــى الشــركة أو ســلطة الإشــراف          

هـــا تحكمهـــا العلاقـــة بـــين إجمـــالي رأس المـــال المعـــدل لشـــركات التـــامين  مـــع رأس المـــال المطلـــوب المســـتند علـــى لتخاذ
  المخاطر .

  ثانيا: الملاءة المالية لشركات التأمين في الاتحاد الأوروبي 
الأوروبي، حتى أواخر القرن العشرين، ترتكز على رأس المال  كانت معايير الملاءة المالية السائدة في قطاع التأمين   

)، المســؤولة عــن ECالمســتند علــى القواعــد المحاســبية، وفــي بدايــة القــرن الواحــد والعشــرين ســعت المفوضــية الأوروبيــة (
هــذا الغــرض اقتــراح التشــريعات فــي الاتحــاد الأوروبــي إلــى توحيــد تطبيــق معــايير المــلاءة الماليــة عبــر بلــدانها، وطــورت ل

  نظاماً للملاءة يرتكز على معايير راس المال المستند على المخاطر، ومر تطبيق هذا النظام بمرحلتين :



أكت%وبر   25-24تقرار المالي ف%ي الجزائ%ر ي%ومي الملتقى الدولي الخامس حول : انعكاسات المؤسسات المالية مع مؤشرات الم
ءة على ا�س
2018 

 

، الذي تضـمن تعـديلات بسـيطة علـى معـايير رأس المـال 2004تن اعتماد إطار الملاءة الأول في عام  الأولى:المرحلة
  الإطار انتقد.المستند على القواعد المحاسبية السائدة إلا أن هذا 

، وذلـك بهـدف 2009الثاني من قبل البرلمان والاتحاد الأوروبي فـي اعتمد التوجيه بشأن إطار الملاءة  المرحلة الثانية:
وثائق التأمين في شركات  حامليتنسيق أنظمة الملاءة المالية لشركات التأمين في الدول الأعضاء في الاتحاد. وحماية 

  التأمين، وزيادة استقرار الوضع المالي ككل.
وارتكز هذا الإطار على طريقة المشـروع فـي إدارة المخـاطر واسـتخدام النمـاذج الداخليـة المعـدة مـن قبـل الإدارة لحسـاب  

  27هي:رأس المال المطلوب، ويتألف الإطار الإشرافي للملاءة من ثلاثة عناصر 
المتطلبــات الكميــة لقيــاس كفايــة رأس المــال بمــا فــي ذلــك حســاب الاحتياطــات الفنيــة، والقواعــد المتعلقــة  : العنصــر الأول

  بحساب  متطلبات الملاءة المالية لرأس المال وإدارة الاستثمار.
ة المخـاطر المتطلبات النوعية للإشراف، بما في ذلك كفاية أدوات الرقابـة الداخليـة للشـركة وعمليـات إدار  العنصر الثاني:
  وإدارة الشركات.

يتضــمن زيــادة الشــفافية والافصــاح عــن مخــاطر شــركات التــأمين وأوضــاع رأس المــال بهــدف تزويــد  العنصــر الثالــث :
  السوق بما يكفي من المعلومات لتمكينها من ممارسة وظيفتها في كبح المخاطر بشكل سليم.

بأنـه أكثـر شـمولاً وحساسـية للمخـاطر مقارنـة مـع إطـار المـلاءة  ويتميز إطار الملاءة الثـاني، بـرأي المفوضـية الأوروبيـة،
الأول، وتسمح طريقة الميزانية العمومية المعدة وفق القيم السوقية الـواردة فـي إطـار المـلاءة الثـاني لشـركات التـأمين بـأن 

يــة المعــدة مــن قبــل تحــدد احتياجاتهــا مــن رؤوس أموالهــا المطلوبــة لأغــراض الإشــراف مــن خــلال اســتخدام النمــاذج الداخل
  . إدارتها التي يتم فحصها من قبل سلطة الإشراف

  ثالثاً: الملاء المالية استناداً لمعايير شركة ستاندرد أند بورز:
تقوم العديد من المؤسسات العالمية بتقييم ملاءة شركات التأمين وإعـادة التـأمين فـي الأسـواق العالميـة، بصـرف النظـر   

عــن طلــب الشــركة لخدمــة التقيــيم مــن عدمــه، ثــم تقــوم بإعــداد قائمــة بالشــركات العالميــة ذات المــلاءة الجيــدة، بنــاء علــى 
ير التي اعتمدت عليها هذه المؤسسات نتيجة الدراسات والأبحـاث، وهـذه النتائج التي تتمخض عنها عملية تطبيق المعاي

وغن أي انحـــراف عـــن معـــدلات المعــايير مـــا هـــي إلا مجـــرد مقـــاييس يـــتم تطبيقهـــا علـــى الأرقـــام الـــواردة بميزانيـــة الشـــركة.
  جتها إلى موقف حرج.المعايير المطبقة عالمياً يعطي مؤشراً بوجود ثغرة في أداء الشركة قد يعرضها في حالة عدم معال

وتعتبر شركة ستاندرد أند بورز من المؤسسات العالمية التي تقوم بهذا التقييم وتستخدم في سبيل ذلك عدة مؤشـرات     
  لقياس الملاءة المالية لشركات التأمين وإعادة التأمين ولكل منها معدل نمطي.

  رابعاً : قياس الملاءة المالية لشركات التأمين السورية
: علـى من%ه18النـاظم لأعمـال التـأمين فـي سـورية، وقـد نصـت المـادة  43صدر المرسوم التشريعي رقـم  2004عام  في 

ي وقــت مــن الأوقــات وطبقــاً للأســس والأنظمــة والتعليمــات التــي تضــعها الهيئــة بهــامش المــلاءة أالشــركة أن تحــتفظ فــي 
لم تكن هناك أية قواعـد  2008قيمة موجودات (أطول) الشركة على مجموع التزاماتها، وحتى عام  الذي يضمن أن تزيد

 10/11/2008لقيـــاس مـــلاءة شـــركات التـــأمين الســـورية ســـوى اشـــتراط حـــد أدنـــى لـــرأس مـــال شـــركات التـــأمين، وبتـــاريخ 
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/م. إ، وقد حدد هذا 210/100قم أصدرت هيئة الإشراف على التأمين في سورية ، نظام هامش الملاءة بموجب القرار ر 
  28النظام قواعد عامة لحساب هامش الملاءة المطلوب لشركة التأمين وفقاً للمعادلة التالية:

= هامش الملاءة     
رأس المال المتوفــــــــــــــــر

أس المــــــال المطـــــلوبر
  

ويـتم حسـاب  )،%150ي وقت مـن الأوقـات عـن (أوألزم النظام شركات التأمين بأن لا يقــــل هامـــــــش الملاءة لديها في  
س المــال المتــوفر فــي الشــركة مــن ( رأس مــال أهــذا الهــامش اســتناداً للبيانــات والجــداول الملحقــة بهــذا النظــام ويتكــون ر 

طات الحرة والأرباح )، ويحـدد رأس المـال المطلـوب بالنسـبة لكـل نـوع مـن الأساسي المدفوع +رأس مال اضافي+ الاحتيا
  (مخاطر الموجودات+ مخاطر تأمين الحياة+ مخاطر الاكتتابية + مخاطر اعادة التأمين). أنواع المخاطر التالية:

  خاتـــــــــــــــمة:
ممــــا ســــبق يتبــــين أن شــــركات التــــأمين مثــــل غيرهــــا مــــن الشــــركات الماليــــة، التــــي تواجــــه كــــل أنــــواع المخــــاطر الماليــــة   

والاجـراءات التحوطيـة الملائمـة لإدارة تلـك المخـاطر، مـع الأخـذ  والتشغيلية، وهو ما يتطلب منهـا اتخـاذ التـدابير الوقائيـة
  دولية في ذلك.بعين الاعتبار الالتزام بالمتطلبات المحلية وال

ولعل مـن أهـم هـذه المخـاطر التـي تواجـه شـركات التـأمين هـو العجـز عـن الوفـاء بالتزاماتهـا تجـاه لـدائنيها( بشـكل        
علــى التــأمين دوراً  IRISخــاص المــؤمن لهــم)، ممــا يعنــي إفلاســها وخروجهــا مــن الســوق. وتعمــل هيئــة الإشــراف الدوليــة 

مــن خــلال وضـع قواعــد للتقيـيم الســليم لالتزامــات ، ة مصــالح حـاملي وثــائق التـأمينكبيـراً فــي حمايـة هــذه الشـركات وحمايــ
التأمين، وتتطلب هذه القواعد احتفاظ شركات التأمين بمقدار محدد من الاحتياطات الفنية لدعم هذه الالتزامات، وهذا ما 

  يسمى بهامش الملاءة المالية .
  التوصيات :  
قيام الجهات الرقابية على صناعة التـأمين بتوعيـة كافـة الجهـات العامــــة والخاصـة التـي تتعامـل مـع شـركات  ضرورة -1

التأمين المدرجة في الأسواق المالية لاعتمـاد نمـوذج هـامش المـلاءة كمؤشـر رئيسـي يعبـر عـن متانـة المركـز المـالي 
 للشركات ومدى قدرتها على الوفاء بالتزاماتها.

ضمان وفاء شركات التـأمين بالتزاماتهـا لحملـة الوثـائق والمسـتفيدين منهـا علـى أن تكـون إدارة وأمـوال إنشاء صندوق  -2
 الصندوق تحت إشراف ورقابة إدارة التأمين.

ضـرورة إجــراء التحــديث المســتمر لنمــوذج هــامش المــلاءة لـيعكس كافــة المخــاطر المحتملــة والمتجــددة التــي قــد تــؤدي  -3
 . لفشل شركات التأمين

ر مؤشــرات الســلم الرقــابي بحيــث يــتم اختصــار المؤشــرات المكــررة التــي تقــيس نفــس النشــاط أو المجــال وإضــافة تطــوي -4
 مؤشرات لقياس مخاطر أعمال التأمين على الحياة.

مـا أمكـن للمبـادئ المسـتمدة مـن نمـوذج المـلاءة  لتطبيـق،تطوير نموذج الملاءة المالية المستخدم والاتجـاه التـدريجي  -5
 واكبة أفضل الممارسات الدولية والوفاء بالمتطلبات الدولية للجمعية الدولية لمراقبي التأمين.لم 2المالية 

  الهوامش البحثية:
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