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  إهداء   
  

        
  وتوفيقا منه جل في علاه، تم انجاز هذا العمل المتواضع  بحمد الله وعونه

  وإلى من سهر ني في هذا الوجودو كوالذي أهديه إلى من كان سببا ل
  ..ة.. وعلى تعليمي ونجاحي وأʭ كبير  ةيالي على تربيتي ورعايتي وأʭ صغير لال 

  "وقل رب ارحمهما كما ربياني صغيرا"
  

  إلى من أدين لهما بكل لحظة من عمري وبكل ما أملك..
  أمي الغالية وأبي العزيز

  إلى زوجي الغالي.. رفيق
  .سهام، ʮسمين، أمال، خديجة إلى أخواتي.. 

  وإلى صديقات دربي كل واحدة ʪسمها
  وإلى كل من ساعدني في هذا العمل 

  
  
  
  

  مدينة
  
  
  
  
  



    
  إهداء 
  

  لراحة لا تدرك ʪلراحةو ا درك ʪلنعمةالنعمة لا تُ 
  الحمد لله رب العالمين الذي خلقنا من العدم وأصبغ علينا وافرا من النعم..

  اللهم لك الحمد حتى ترضى ولك الحمد إذا رضيت.. 
  ولك الحمد بعد الرضا.. ولك الحمد كما نقول وخيرا مما نقول

  ʮ ذا الفضل العظيم. 
  وصل اللهم وʪرك على القدوة الصادق الأمين

  سيد الأولين والآخرين ""محمد 
  الأعلى إلى يوم الدين. الملإفي  متلازمينأفضل الصلاة وأزكى التسليم دائمين  

  إلى أمي الغالية  من النفس والمال  أهدي هذا الجهد المتواضع إلى الأحب
   جمعي به نعمة  وأشكر الله على زوجيما أهديه إلى الأغلى من الروح ك
  ز صديقاتي التي هن بمثابة أخوات لي اللواتي لم يرزقني الله đنوأهديه أيضا إلى أع 

  " حياة، ليندة، ʮسمين، سعاد... 
  سبحانك اللهم وبحمدك أشهدك والسلام عليكم ورحمة الله تعالى وبركاته.

  أن لا إله إلا أنت أستغفرك وأتوب إليك. 
  

 نعيمة                                                                    
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لقــــــد أدȐ التراجــــــع المتــــــوالي لقǽمــــــة الــــــدینار الجزائــــــرȑ إلــــــى تفــــــاقم المشــــــاكل فــــــي إقتصــــــاد   
الجزائـــــر، وظهـــــر هـــــذا الأخیـــــر ǼشـــــȞل واضـــــح علـــــى المؤشـــــرات الاقتصـــــادǽة الكلǽـــــة، حیـــــث 
 ȑه هــــو التراجــــع الــــذǼمــــة الــــدینار یخطــــر إلــــى أذهاننــــا أن ســــبǽعنــــد الكــــلام علــــى انخفــــاض ق

لǽــــــة، ممــــــا أدȐ إلــــــى تحقیــــــȘ عجــــــز قــــــي المیــــــزان ضــــــرب أســــــعار الــــــنفط فــــــي الأســــــواق الدو 
التجــــارȑ وتســــجیل قǽمــــا ســــالǼا فــــي میــــزان المــــدفوعات وســــیتفاقم الأمــــر أكثــــر قــــد نصــــل إلــــى 
ارتفـــــاع معـــــدل التضـــــخم وتســـــجیل معـــــدل بـــــرقمین، وهـــــذا لا یـــــدعنا أن نغـــــض الǼصـــــر عـــــن 

  .  %33الصرف الذȑ انخفض بنسǼة  احتǽاطي
قǽقǽــــة التــــي أدت إلــــى تــــأزم المشــــȞلة هــــو شــــيء وممــــا ســــبȘ إن الǼحــــث فــــي الأســــǼاب الح   

ضـــــرورȑ مـــــن جهـــــة، ومـــــن جهـــــة أخـــــرȐ الǼحـــــث عـــــن الإجـــــراءات التـــــي نتصـــــدȐ بهـــــا إلـــــى 
  لب المشȞلة.

  نتائج الدراسة النظرȂة:
وسǽاســــات ســــعر الصــــرف فــــي الجزائــــر منــــذ  مــــن خــــلال الدراســــة النظرȄــــة لســــعر الصــــرف

  الاستقلال توصلنا إلى النتائج التالǽة:
  عــــــــدة تطــــــــورات فــــــــي مجملهــــــــا مســـــــــایرة شــــــــهد نظــــــــام صــــــــر ȑف الــــــــدینار الجزائـــــــــر

ـــــع  ـــــه قصـــــد رف ـــــة، وهـــــذا Ȟل ǽة المحلǽـــــرارات الاقتصـــــاد ـــــدولي والق ـــــدȑ ال ـــــة النظـــــام النق ǽȞǽدینام
مســـــــــتوȐ أداء الاقتصـــــــــاد الكلـــــــــي مـــــــــن أجـــــــــل تحقیـــــــــȘ التـــــــــوازن فـــــــــي مختلـــــــــف المؤشـــــــــرات 

.ȑة مثل میزان المدفوعات والمیزان التجارǽالاقتصاد 
 ـــــار أســـــعار اǽا علـــــى الاقتصـــــاد الـــــوطني ممـــــا  1986لبتـــــرول عـــــام إن انهǼأثـــــر ســـــل

 Ȟشف أن الاقتصاد Ȟله مرهون Ǽأسعار البترول.
  قامـــــــت الســـــــلطات ȑلمعالجـــــــة الاخـــــــتلال فـــــــي میـــــــزان المـــــــدفوعات والمیـــــــزان التجـــــــار

وهȞــــذا انتقــــل  1986النقدǽــــة بتخفــــǽض قǽمــــة الــــدینار فتوالــــت هــــذه التخفǽضــــات Ǽعــــد أزمــــة 
 ة التثبیت إلى مرحلة التعوǽم المدار.الدینار الجزائرȑ من مرحل

  نتائج الدراسة التطبǻقǻة:
 – 2010توصـــــلنا مـــــن خـــــلال الدراســـــة التحلیلǽـــــة لمشـــــȞلة تراجـــــع الـــــدینار الجزائـــــرȑ للفتـــــرة (

  ) إلى مایلي:2016



	الخاتمة العامة

  

- 110 - 
   

  ـــــواردات ـــــدینار قصـــــد الحـــــد مـــــن ال ـــــى التخفـــــǽض الإدارȑ لل لجـــــوء البنـــــك الجزائـــــرȑ إل
ـــــزان مـــــدفوع ـــــي می ـــــأثیر لعـــــد ومعالجـــــة الاخـــــتلال ف ـــــزان التجـــــارȞǽ ȑـــــون محـــــدود الت اتها والمی

مرونـــــة الإنتـــــاج الـــــوطني مـــــن حیـــــث الكـــــم والجـــــودة ثـــــم تضـــــاعف الطلـــــب الـــــداخلي تحـــــت 
 ،ȑـــــومي وارتفـــــاع الأجـــــور وتضـــــخم الســـــیولة فـــــي الســـــوق المـــــوازȞـــــادة الإنفـــــاق الحȄضـــــغط ز
 أȑ محدودǽــــــة أثــــــر الــــــدینار الضــــــعیف فــــــي معالجــــــة المیــــــزان التجــــــارȑ وǽصــــــǼح المســــــتهلك

 .دالاستیرایتحمل أثر زȄادة الأسعار غیر المسقفة ولǽس شرȞات 
  س مـــــن الیـــــوم بـــــل منـــــذ فتــــــرةǽــــــة ولـــــǽقǽمتـــــه الحقǽعبـــــر عـــــن قǽ لا ȑالـــــدینار الجزائـــــر

ــــــدا عــــــن أساســــــǽات الســــــوق  ــــــرȑ فــــــي إدارة ســــــوق الصــــــرف Ǽعی ــــــدخل البنــــــك الجزائ ــــــك لت وذل
ســــعرا فــــوق  التــــاليالــــدینار ســــعر إدارȄــــا ولــــǽس معومــــا وǼ النقــــدȑ جعــــل مــــن ســــعر صــــرف

 قǽمته الحقǽقǽة.
  ـــــــةǽة الكلǽاســـــــات علـــــــى المؤشـــــــرات الاقتصـــــــادȞانع ȑـــــــان لتراجـــــــع الـــــــدینار الجزائـــــــرȞ

ـــــــداء مـــــــن ســـــــنة  ـــــــزان المـــــــدفوعات فســـــــجل قǽمـــــــا ســـــــالǼا ابت ـــــــى تراجـــــــع می ـــــــأدت إل ، 2014ف
Ǽالمائـــــــة، مصـــــــاحǼه ارتفـــــــاع فـــــــي  39,6ووصـــــــول المیـــــــزان التجـــــــارȑ إلـــــــى عجـــــــز Ǽحـــــــوالي 

 المائة.Ǽ 5,5معدل التضخم إلى 
  ـــــوطني ـــــذهب وهـــــذا راجـــــع Ȟـــــون الاقتصـــــاد ال ـــــاطي الصـــــرف خـــــارج ال ǽانخفـــــاض احت

 ǽحصل على النقد الأجنبي من وراء النفط فقط.
 یجــــــب أن تكــــــون إن إجــــــراءات معالجــــــة ال ȑمــــــة الــــــدینار الجزائــــــرǽتراجــــــع المتــــــوالي لق

متنوعـــــــة وفعالـــــــة علـــــــى المـــــــدȐ القصـــــــیر مـــــــن أجـــــــل حـــــــل المشـــــــȞلة فـــــــورا Ȟاســـــــتغلال Ȟـــــــل 
مثــــــل قطـــــاع الفلاحــــــة والقطـــــاع الســــــǽاحي، وتشـــــجǽع الابتكــــــار التكنولــــــوجي...إلخ، الثـــــروات 

ـــــــى المـــــــدȐ المتوســـــــط والǼعیـــــــد یجـــــــب العمـــــــل علیهـــــــا مـــــــن تحقǽقهـــــــا  والقǽـــــــام بـــــــإجراءات عل
ومعالجـــــــة المشـــــــȞل جـــــــذرȄا مثـــــــل اســـــــتغلال صـــــــندوق الزȞـــــــاة اســـــــتغلالا جیـــــــدا، وتشـــــــجǽع 

 الخوصصة....إلخ.
  الفرضǻات:نتائج اختǺار 

قǽــــام بهــــذه الدراســــة وضــــعنا مجموعــــة مــــن الفرضــــǽات تحــــت الاختǼــــار فȞانــــت مــــن أجــــل ال  
  الإجاǼة Ȟما یلي: 
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ــــــدینار الجزائــــــرȑ خــــــلال الفتــــــرة ( -1 ) ǽعــــــود 2016 -2010إن عــــــدم اســــــتقرار قǽمــــــة ال
إلــــى التــــدهور المســــتمر لأســــعار الــــنفط  لكــــون أن هــــذا الأخیــــر هــــو الزȞیــــزة الأساســــǽة التــــي 

ȑعتمــــد علیهــــا الاقتصــــاد الــــوطني فــــأǽ وهــــذا ، اضــــطراب فــــي أســــعاره یــــؤثر علــــى الاقتصــــاد
 .ما یثبت الفرضǻة الأولى

ــــــي  -2 ــــــع ف ǽهــــــو عــــــدم تنو ȑــــــر ــــــدینار الجزائ ــــــي أدت انخفــــــاض قǽمــــــة ال إن الأســــــǼاب الت
المنتـــــوج الـــــوطني ســـــواء Ȟمـــــا أو نوعـــــا Ǽالإضـــــافة إلـــــى الســـــلطات االجزائرȄـــــة التـــــي تتـــــدخل 

ــــى مــــن قǽم ــــذȞǽ ȑــــون أعل ــــدینار ال ــــد قǽمــــة ال ــــةǼاســــتمرار لتحدی ǽقǽــــت  ،تــــه الحق ــــا یثب وهــــذا م
 في الفرضǻة الثانǻة.

میـــــزان علـــــى وخǽمـــــة  انعȞاســـــاتلهـــــا اجـــــع قǽمـــــة الـــــدینار ر توجـــــدن أن Ǽعـــــد الدراســـــة   - 3
 ȑـــــزان التجـــــار ـــــدعو إلـــــى  المـــــدفوعات والمی ـــــث ظهـــــر رصـــــیدهما Ǽـــــالقǽم الســـــالǼة الـــــذȑ ی حی

 Șعــــــلاج لهــــــذا التراجــــــالقلــــــȞــــــة، وǽة الكلǽــــــاقي المؤشــــــرات الاقتصــــــادǼ ع یجــــــب وحالهــــــا حــــــال
ـــــــل الفلاحـــــــة والســـــــǽاحة Ȟـــــــإجراء  ـــــــروات مق ـــــــف الث انتهـــــــاج خطـــــــة محȞمـــــــة واســـــــتغلال مختل
للمـــــــــدȐ القصـــــــــیر، وإقامـــــــــة برنـــــــــامج قـــــــــائم بذاتـــــــــه فـــــــــي مختلـــــــــف المجـــــــــالات والحȞومـــــــــات 

وهـــــذا مایثبـــــت فـــــي ǽعمـــــل علـــــى وضـــــع طرȄـــــȘ واضـــــح لǼـــــاء اقتصـــــاد مـــــرن، والقطاعـــــات 
   الفرضǻة الثالثة.

  التوصǻات:
  Ȅةمن الدراسة التي أجرǽات التالǽنها توصلنا إلى التوص:  

 التخلص من التǼعǽة النفطǽة.  -
ـــــــــى القطاعـــــــــات الإنتاجǽـــــــــة   - ـــــــــرǼ ȑالاعتمـــــــــاد عل ـــــــــع الإقتصـــــــــاد الجزائ ǽضـــــــــرورة تنو

 (الزراعة، الصناعة، الخدمات، السǽاحة،....).
تحدیـــــد سǽاســـــة صـــــرف مـــــن قبـــــل بنـــــك الجزائـــــر وفـــــȘ نظـــــام التعـــــوǽم المـــــدار، دون   -

 توجǽه من الحȞومة.
 تمام Ǽقطاعات التصدیر، وتشجǽع المنتوج المحلي.الاه  -
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  آفاق الدراسة:
  نقترح Ǽعض المواضǽع التي ǽمȞن دراستها مستقǼلا من قبل الǼاحثین:    

 انعȞاسات تقلب الدینار الجزائرȑ على الاقتصاد الوطني. -
  قǽمة الدینار الجزائرȑ في ظل انهǽار أسعار الصرف. -
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  تمهید:

ـــــى     ـــــدعوا إل ـــــذȑ ی ـــــاة الشـــــعوب، الأمـــــر ال ǽة دورا هامـــــا فـــــي حǽاســـــة الاقتصـــــادǽتلعـــــب الس

الǼحـــــــث فـــــــي هـــــــذه السǽاســـــــات وإعـــــــادة تجدیـــــــدها Ǽأســـــــالیب تلیـــــــǼ Șالوقـــــــت الـــــــذȑ تســـــــعى 

  المشاكل الواقعة. لمعالجة

لهـــــــذا حققـــــــت دول العـــــــالم والعظمـــــــى خاصـــــــة تطـــــــورا Ǽـــــــاهرا فـــــــي مختلـــــــف السǽاســـــــات    

رأســـــــــها سǽاســـــــــة ســـــــــعر الصـــــــــرف التـــــــــي قامـــــــــت بتحدیـــــــــد أساســـــــــǽات الاقتصـــــــــادǽة وعلـــــــــى 

  الاقتصاد من تجارة دولǽة وحرȞة رؤوس الأموال إلى غیر ذلك من الأساسǽات.

    Ȑاســــة  تــــأثیرومــــن خــــلال هــــذا الفصــــل یــــتم التعــــرف علــــى مــــدǽســــعر الصــــرف وذلــــك س

 حـــــول ســـــعر الصـــــرف لـــــرȃط علاقتـــــه مـــــع الاقتصـــــاد، وǼالتـــــالي مالمفـــــاهǼǽـــــالتطرق إلـــــى أهـــــم 

  مǼاحث الفصل هي:

ǻحث الأول: ما هǺسعر الصرف ةالم  

نظرȂـــــات وترتیǺـــــات ســـــعر الصـــــرف وعلاقتـــــه Ǻـــــالمتغیرات : المǺحـــــث الثـــــاني
  الاقتصادǻة الكلǻة.

  سوق الصرف الأجنبي. المǺحث الثالث:
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  .ماهǻة سعر الصرفلمǺحث الأول: ا

ن Ǽــــاقي الــــدول اعتبرتهــــا اتخــــذت Ȟــــل دولــــة مــــن دول العــــالم عملــــة خاصــــة بهــــا تمیزهــــا عــــ   
ــــــالي  ــــــي ǽمȞــــــن أن تقتنیهــــــا بهــــــا أو بǽعهــــــا. وǼالت ــــــة مــــــن الســــــلع والخــــــدمات الت ǽــــــاس لكم ǽمق

  ǽستخدم سعر الصرف في عملǽات التǼادل التجارȑ بین الدول.
  المطلب الأول: مفهوم سعر الصرف وأهمیته.   

ي لـــــه نتطـــــرق فـــــي هـــــذا المطلـــــب إلـــــى مفهـــــوم ســـــعر الصـــــرف وتوضـــــǽح الأهمǽـــــة التـــــ      
  في التجارة المحلǽة والدولǽة.

  الفرع الأول: مفهوم سعر الصرف.      
  یتم عرض تعرȄف سعر الصرف ووظائفه الأساسǽة Ȟما یلي:         
  أولا: تعرȂف سعر الصرف.        

  یلي: إن لسعر الصرف عدة تعارȄف Ȟما          
تـــــــي تـــــــتم ǽعـــــــرف ســـــــعر الصـــــــرف Ǽأنـــــــه: "عـــــــدد الوحـــــــدات مـــــــن النقـــــــد المحلـــــــي ال

ـــــىالأجنبـــــيمǼادلتهـــــا بوحـــــدة واحـــــدة مـــــن النقـــــد  ســـــعر الصـــــرف مـــــن جهـــــة  "، Ȟمـــــا ینظـــــر إل
" عــــدد الوحــــدات Ǽالعملــــة الأجنبǽــــة التــــي تــــدفع ثمنــــا للحصــــول علــــى وحــــدة  ثانǽــــة علــــى أنــــه

 1واحدة من العملة المحلǽة".
ــــة عملتــــین حیــــث تعتبــــر إحــــدȐ العملتــــین ǼمثاǼــــة  ســــعر الصــــرف هــــو "نســــǼة مǼادل

عــــن قǽمــــة  الاســــمي الأخــــرȐ ثمنــــا لهــــا"، وȃهــــذا المعنــــى ǽعبــــر ســــعر الصــــرف ســــلعة والعملــــة
مـــــا تســـــاوǽه الوحـــــدة الواحـــــدة مـــــن العملـــــة الوطنǽـــــة مقومـــــة فـــــي شـــــȞل وحـــــدات مـــــن العملـــــة 
الأجنبǽـــــة وذلـــــك Ǽعـــــد تحوȄلهـــــا إلـــــى العملـــــة الأجنبǽـــــة، وقـــــد ǽأخـــــذ Ǽـــــالمفهوم العȞســـــي Ǽحیـــــث 

ـــــة مقومـــــة ب ǽـــــة الأجنب ـــــة ǽعبـــــر ســـــعر الصـــــرف عـــــن ســـــعر العمل ǽـــــة الوطن وحـــــدات مـــــن العمل
                                                 

1 " ،ȑاســــها علــــى میــــزان المــــدفوعاتســــمیر فخــــرȜــــة بــــین ســــعر الصــــرف وســــعر الفائــــدة وانعǻادلǺدار العلاقــــات الت ،"
  .15، ص2011والتوزȄع، عمان، الأردن، الǽازورȑ العلمǽة للنشر
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وǼـــــــالرغم مـــــــن أن المفهـــــــوم الأول هـــــــو الأكثـــــــر تعبیـــــــرا إلاَّ أن الشـــــــائع عمـــــــلا هـــــــو المفهـــــــوم 
 1الثاني.

ـــــــــد مفهـــــــــوم الصـــــــــرف  ـــــــــى مفهـــــــــوم ســـــــــعر الصـــــــــرف یتوجـــــــــب تحدی ـــــــــوف عل للوق
اصــــطلاحا حیــــث هــــو ǽحمــــل مفهــــومین، مفهــــوم النقــــد الأجنبــــي ومفهــــوم ǽقصــــد Ǽــــه عملǽــــة 

  2أنه ǽعبر عن المعنیین معا. تǼادل النقود الأجنبǽة، أو
فــــــي ضــــــوء ذلــــــك فــــــإن ســــــعر الصــــــرف الأجنبــــــي ســــــعر وحــــــدة النقــــــد الأجنبǽــــــة 
بدلالـــــــة العملـــــــة المحلǽـــــــة أو هـــــــو قǽمـــــــة العملـــــــة الأجنبǽـــــــة مقومـــــــة بوحـــــــدات مـــــــن العملـــــــة 

  3المحلǽة.
ســـــعر للعمـــــلات الأجنبǽـــــة ǽحـــــدده العـــــرض والطلـــــب فـــــي  إن ســـــعر الصـــــرف هـــــو

ســــعر عــــن أســــعار الســــلع الأخــــرȐ وأنــــه لــــǽس أكثــــر ســــوق الصــــرف بــــذلك لا یختلــــف هــــذا ال
.Ȑة الأخرǽا شأنه شأن مختلف السلع الدولǽة یومǽعلن عنه في السوق المحلǽ 4سعر  

ــــدول ووحــــدة  ــــة إحــــدȐ ال ــــین وحــــدة مــــن عمل ــــة ب ــــر ســــعر الصــــرف عــــن العلاق ǽعب
أو دول أخــــرȐ، أȑ أنــــه المعــــدل الــــذȑ علــــى أساســــه تحــــدث مǼادلــــة  ةواحــــدة مــــن عملــــة دولــــ

Ȑة عملات دول العالم. عملة إحدǽقǼ5الدول ب  
  

                                                 
ـــــد الســـــلام عـــــوض الله، " 1 ـــــدفوعات"صـــــفوت عب ـــــزان الم ـــــره عـــــل عـــــلاج اخـــــتلال می هضـــــة ، دار النســـــعر الصـــــرف وأث

 .25، ص 2000العرǽȃة، القاهرة، 
ســــــعر الصــــــرف وإدارتــــــه فــــــي ظــــــل الصــــــدمات الاقتصــــــادǻة (نظرȂــــــة عبـــــد الحســــــین جلیــــــل عبــــــد الحســــــن الغـــــالبي، " 2

 .22، ص2011، 1، دار صفاء للنشر والتوزȄع، عمان، ȋوتطبǻقات)
 .22عبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، المرجع نفسه، ص 3
 .23، صسبȘ ذȞرهالمرجع  4
ـــة العامـــة"الحمـــدȑ عبـــد العظـــǽم، " 5 ـــین ســـعر الصـــرف والموازن ـــة ب ǻȁـــدول العر ـــي ال ، دار زهـــراء الإصـــلاح الاقتصـــادȏ ف

 .38، ص 1998الشرق، القاهرة، 
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وǼالتـــــالي ینظـــــر الكثیـــــر مـــــن الاقتصـــــادیین إلـــــى ســـــعر الصـــــرف علـــــى أنـــــه المـــــرآة 
التــــــي تظهــــــر بوضــــــوح العلاقــــــة بــــــین صــــــادرات الدولــــــة ووارداتهــــــا ســــــواء Ȟانــــــت منظــــــورة أو 

  1غیر منظورة.
  ثانǻا: وظائف سعر الصرف.           

  2نوجز أهمها فǽمایلي:ǽقوم سعر الصرف بوظائف عدة             
ــــــǻوظ  -1 ــــــة قǻاســــــǻة:  ةف ǼمثاǼ ــــــین ســــــعر الصــــــرف ــــــر المنتجــــــون المحلی ǽعتب

حلقــــة وصــــل بـــــین الأســــعار المحلǽــــة والأســـــعار العالمǽــــة، وذلــــك مـــــن خــــلال اعتمــــاد هـــــؤلاء 
 سعر الصرف لقǽاس ومقارنة الأسعار المحلǽة مع الأسعار الأجنبǽة.

ــــــة - 2 ȂرȂفــــــة تطوǻر : وظȄســــــتخدم ســــــعر الصــــــرف فــــــي تطــــــوǽ ȑصــــــادرات أ
معینــــــة مــــــن خــــــلال دوره فــــــي تشــــــجǽع تلــــــك الصــــــادرات، ومــــــن جهــــــة أخــــــرȐ یــــــؤدȑ ســــــعر 
الصــــــرف إلــــــى التخلــــــي علــــــى Ȟثیــــــر مــــــن الفــــــروع الصــــــناعǽة وذلــــــك بتعوǽضــــــها Ǽــــــالواردات 
التـــــي تكـــــون أســـــعارها أقـــــل مـــــن الأســـــعار المحلǽـــــة، وǼالتـــــالي یـــــؤثر ســـــعر الصـــــرف علـــــى 

 لعالم ȞȞل.الترȞیب السلعي الجغرافي للتجارة الخارجǽة غیر ا
أȑ أن ســـــعر الصـــــرف ǽمـــــارس وظǽفـــــة توزȄعǽـــــة علـــــى وظǻفـــــة توزȂعǻـــــة:  - 3

مســــــتوȐ الاقتصــــــاد الــــــدولي، وذلــــــك Ǽفعــــــل ارتǼاطــــــه Ǽالتجــــــارة الخارجǽــــــة، لأن هــــــذه الأخیــــــرة 
 3توزȄع الدخل الوطني العالمي والثروات الوطنǽة بین أقطار العالم. بإعادةتقوم 

  
  
 

                                                 
 .39الحمدȑ عبد العظǽم، مرجع سابȘ، ص 1
 .149، ص 2002، 1دار مجدلاȑ للنشر، عمان، ȋالتموȂل الدولي"، عرفان تقي الحسني، " 2
مـــــذȞرة مقدمـــــة لنیـــــل شـــــهادة ماجســـــتیر فـــــي  أثـــــر تغیـــــر ســـــعر الصـــــرف علـــــى میـــــزان المـــــدفوعات"،قرȄـــــب، "Ȟمـــــال الع 3

 .03، ص2006العلوم الاقتصادǽة، جامعة البلیدة، 
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  الفرع الثاني: أهمǻة سعر الصرف.      
ǽعــــــد ســــــعر الصــــــرف أداة رȃــــــط بــــــین اقتصــــــاد مفتــــــوح وǼــــــاقي اقتصــــــادǽات العــــــالم          

مـــــن خـــــلال معرفـــــة التكـــــالیف والأســـــعار الدولǽـــــة، وȃـــــذلك ǽقـــــوم بتســـــهیل المعـــــاملات الدولǽـــــة 
  المختلفة وتسوȄتها.

ــــــي والاقتصــــــاد           ــــــط الاقتصــــــاد المحل ȃــــــي ر ــــــة ســــــعر الصــــــرف أǽضــــــا ف ǽتتضــــــح أهم
ــــي والجزئــــي، وهــــذه الأســــواق هــــي العــــالمي مــــن خــــلال ثلا ــــى المســــتوȄین الكل ــــة أســــواق وعل ث

ســــوق الأصــــول وســــوق الســــلع، وســــوق عوامــــل الإنتــــاج، حیــــث یــــرȃط ســــعر الصــــرف بــــین 
  1أسعار السلع في الاقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمǽة.

ــــــــة           ــــــــة المتمثل ǽة الكلǽالأهــــــــداف الاقتصــــــــاد Șــــــــ ǽســــــــعى ســــــــعر الصــــــــرف فــــــــي تحقی
ـــــالتواز  Ǽ اســـــتقرار الأســـــعار Șـــــ ـــــل بتحقی ـــــداخلي یتمث ـــــوازن ال ـــــداخلي والخـــــارجي، إذ أن الت نین ال

ـــــزان المـــــدفوعات  ـــــوازن می ـــــه ت Ǽ قصـــــدǽـــــوازن الخـــــارجي ف ـــــة، أمـــــا الت ـــــة الكامل والأجـــــور والعمال
  Ǽالمعنى الاقتصادȑ أȑ التوازن بین المدفوعات والإیرادات الخارجیتین.

الصــــــرف هــــــي تحقیــــــȘ الاســــــتقرار لســــــعر  أمــــــا الأهمǽــــــة الأساســــــǽة لسǽاســــــة ســــــعر         
ـــــر هـــــدف  ـــــة تعتب ǽـــــرغم أن هـــــذه الأهم ـــــى ال ـــــل العمـــــلات الأخـــــرȐ عل ـــــة مـــــا مقاب صـــــرف عمل

  Ǽ2عید المنال وصعب تحقǽقه وذلك لخضوع سعر الصرف للعدید من المحددات.
ـــــى ارتفـــــاع قǽمـــــة الســـــلع المنتجـــــة           ـــــة إل ǽـــــة الوطن یـــــؤدȑ ارتفـــــاع ســـــعر صـــــرف العمل

تصــــــدیر حیــــــث یــــــزداد تنافســــــǽة الســــــلع المنتجــــــة محلǽــــــا وترتفــــــع أســــــعار محلǽــــــا والموجهــــــة لل
  3السلع المستوردة.

       

                                                 
 .16سمیر فخرȑ، مرجع سابȘ، ص 1
 .17، صسبȘ ذȞرهالمرجع  2
3 " ،ȑـــــة"، لحلـــــو موســـــى بوخـــــارǻاســـــة النقدǻالسǺ اســـــة الصـــــرف الأجنبـــــي وعلاقتهـــــاǻسȋ1 ،تȞة، مȄـــــة حســـــین العصـــــرǼ

 .122، ص2010بیروت، لبنان، 
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   المطلب الثاني: العوامل المؤثرة في سعر الصرف.   
ـــــت هـــــذه العوامـــــل       ـــــي ســـــعر الصـــــرف ســـــواء Ȟان ـــــد مـــــن العوامـــــل المـــــؤثرة ف یوجـــــد العدی

  یلي:اقتصادǽة أو عوامل غیر اقتصادǽة، وȄتم توضǽح تأثیرها Ȟما 
  الفرع الأول: العوامل الاقتصادǻة.      

    وتتمثل فǽما یلي:         
  أولا: Ȝمǻة النقود.         

إن الإفـــــــراȋ فـــــــي الإصـــــــدار النقـــــــدȑ وتزایـــــــد Ȟمǽـــــــة النقـــــــود تـــــــؤدȑ إلـــــــى ارتفـــــــاع            
مســــتوȐ الأســــعار وǼالتــــالي یجعــــل ســــلع البلــــد المعنǽــــة أقــــل قــــدرة علــــى منافســــة ســــلع الدولــــة 

    رȐ ممـــــــا یتســـــــبب فـــــــي زȄـــــــادة الـــــــواردات وانخفـــــــاض الصـــــــادرات وǽقابـــــــل ذلـــــــك زȄـــــــادة الأخـــــــ
فــــي الطلــــب علــــى عمــــلات تلــــك الــــدول وانخفــــاض فــــي الطلــــب علــــى العملــــة المحلǽــــة ممــــا 

  ینتج عنها ارتفاع في أسعار صرف العملات الأجنبǽة.
التــــــأثیر ومنــــــه إن السǽاســــــة النقدǽــــــة المتǼعــــــة Ǽــــــأȑ مــــــن أدواتهــــــا التــــــي تســــــتهدف            

       1في عرض النقد وحجم الائتمان تؤثر ǼشȞل مǼاشر في سعر الصرف الأجنبي.
  ثانǻا: التغیر في معدلات الفائدة الحقǻقǻة.         

حساســـــــة  والأرصـــــــدة المعـــــــدة للإقـــــــراض الـــــــدولي  إن رؤوس الأمـــــــوال الســـــــاخنة           
ــــــــاط ــــــــى المن ــــــــدفȘ إل ــــــــدة إذا أنهــــــــا تت ــــــــرات أســــــــعار الفائ ــــــــع تمامــــــــا لتغی ــــــــد المتوق Ș ذات العائ

    2الأعلى.
فالارتفـــــــاع فـــــــي معـــــــدلات الفائـــــــدة فـــــــي البلـــــــدان الأجنبǽـــــــة ســـــــǽحفز المســـــــتثمرȄن            

المحلیـــــین فـــــي الأمـــــد القصـــــیر علـــــى اســـــتبدال عملـــــتهم Ǽعمـــــلات تلـــــك البلـــــدان وذلـــــك لجنـــــي 

                                                 
 .63عبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، مرجع سابȘ، ص 1
  .65المرجع نفسه، ص 2
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الأرȃــــــاح فــــــي الســــــوق الأجنبــــــي، وعلǽــــــه فــــــإن ارتفــــــاع أســــــعار الفائــــــدة فــــــي الخــــــارج ســــــǽعمل 
   1ى زȄادة الطلب على العملات الأجنبǽة مما یؤدȑ یؤثر على سعر الصرف.عل

  ثالثا: أثر التضخم.        
فـــــي ظـــــل ثǼـــــات العوامـــــل الأخـــــرȐ، فـــــإن ارتفـــــاع معـــــدل التضـــــخم فـــــي الاقتصـــــاد           

المحلــــــــي بنســــــــǼة أعلــــــــى مــــــــن معــــــــدل التضــــــــخم فــــــــي العــــــــالم الخــــــــارجي ǽعنــــــــي أن الســــــــلع 
ـــــــا ستصـــــــ ǽـــــــة مـــــــع الســـــــلع والخـــــــدمات والخـــــــدمات المنتجـــــــة محل Ǽح مرتفعـــــــة الأســـــــعار مقارن

الموقــــــــف التنافســــــــي إلــــــــى  یــــــــؤدȑالمشــــــــابهة لهــــــــا المنتجــــــــة فــــــــي العــــــــالم الخــــــــارجي، ممــــــــا 
ــــى العــــالم الخــــارجي  ــــك انخفــــاض الصــــادرات الموجهــــة إل ــــتج عــــن ذل ــــة، وȄن ǽللمنتجــــات الوطن

  2وفي نفس الوقت زȄادة الواردات من السلع والخدمات المشابهة.
                  .ȏعا: التغیر في المیزان التجارǺرا  

توجـــــد علاقـــــة وثǽقـــــة بـــــین المیـــــزان التجـــــارȑ وســـــعر صـــــرف العملـــــة للبلـــــد، فـــــإذا           
ــــد ــــى ارتفــــاع  Ȟــــان ســــعر الصــــرف لعملــــة بل ــــر مــــن قǽمتهــــا الحقǽقǽــــة ســــیؤدȑ ذلــــك إل مــــا أكب

ســـــلع البلـــــد ذاتـــــه مـــــن وجهـــــة نظـــــر الأجانـــــب ممـــــا یـــــؤدȑ إلـــــى انخفـــــاض الطلـــــب الخـــــارجي 
علیهــــــا وǼالتــــــالي ســــــیؤدȑ ذلــــــك إلــــــى حــــــدوث اخــــــتلال فــــــي المیــــــزان التجــــــارȑ، أمــــــا إذا تــــــم 

ـــــد ـــــة تحدی ـــــه  ســـــعر صـــــرف العمل ǽأقـــــل ممـــــا یجـــــب أن تكـــــون علǼـــــى  الأمـــــر ـــــؤدȑ إل ـــــذȑ ی ال
توســـــــع الصـــــــادرات مقابـــــــل نقـــــــص الـــــــواردات ممـــــــا ǽقتضـــــــي حـــــــدوث اخـــــــتلال فـــــــي المیـــــــزان 

مǽة تســـــــــــاهم         ضـــــــــــغوȋ تضـــــــــــخ التجـــــــــــارȑ، لـــــــــــذلك Ǽاســـــــــــتمرار تظهـــــــــــر هـــــــــــذه الاخـــــــــــتلالات
.ȑفي استمرار الاختلال في المیزان التجار  
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  خامسا: أثر الدخل الحقǻقي.         
Ǽـــــافتراض ثǼــــــات العوامـــــل الأخــــــرȐ، فــــــإن زȄـــــادة الــــــدخل الحقǽقـــــي فــــــي الاقتصــــــاد           

ـــــــى  ـــــــى مســـــــتوȐ الأفـــــــراد وعـــــــل مســـــــتوȐ الاقتصـــــــاد القـــــــومي یجعـــــــل الأفـــــــراد قـــــــادرȄن عل عل
علـــــى الـــــواردات، ممـــــا یـــــؤدȑ إلـــــى زȄـــــادة حجـــــم الـــــواردات مـــــن الســـــلع  الإنفـــــاق ǼشـــــȞل أكبـــــر

والخـــــدمات وǼالتـــــالي زȄـــــادة الطلـــــب علـــــى العمـــــلات الأجنبǽـــــة لســـــداد قǽمـــــة الـــــواردات وȄنـــــتج 
ـــــة المحلǽـــــة  ـــــك أن القـــــوة الشـــــرائǽة للعمل ـــــة أȑ  نخفضتـــــعـــــن ذل ǽـــــى العمـــــلات الأجنب نســـــǼة إل

   1یرتفع. سعر الصرف
رتفـــــاع الـــــدخل الحقǽقـــــي یـــــؤدȑ إلـــــى ارتفـــــاع ســـــعر الصـــــرف لنـــــا أن ا ومنـــــه یتبـــــین          

    الأجنبي وهذا Ǽسبب تراجع قǽمة العملة المحلǽة وزȄادة الطلب على الواردات.
  سادسا: التدخلات الحȜومǻة والسǻاسة المالǻة.        

تحصــــــل هــــــذه التــــــدخلات عنــــــدما ǽحــــــاول البنــــــك المرȞــــــزȑ تعــــــدیل ســــــعر صــــــرف           
ـــــدما لا Ȟǽـــــو  ـــــة عن ـــــدخلات فـــــي العمل ـــــتم هـــــذه الت ـــــة والاقتصـــــادǽة وت ǽاســـــة المالǽن ملائمـــــا للس

حالــــة تطبیــــȘ نظــــام الصــــرف الثابــــت حیــــث لا یخضــــع ســــعر العملــــة لتفاعــــل قــــوȐ العــــرض 
  والطلب علیها.

ـــــــدولي سǽاســـــــة            ففـــــــي حـــــــال حـــــــدوث اخـــــــتلال فـــــــي میـــــــزان المـــــــدفوعات ســـــــتتǼع ال
ǽض أو الرفــــــــع فــــــــي ســــــــعر انȞماشــــــــǽة أو تضــــــــخمǽة لإعــــــــادة التــــــــوازن عــــــــن طرȄــــــــȘ التخفــــــــ

ـــــة  ǽـــــة، هـــــذه العمل ـــــب العمل ـــــود المعروضـــــة لتجن ـــــة النق ǽمȞ ـــــي ـــــتحȞم ف ـــــة ال ـــــي تســـــمح للدول الت
ارتفــــــاع القــــــوȐ التضــــــخمǽة فــــــي الســــــوق الــــــداخلي، Ȟمــــــا ǽســــــمح Ǽاســــــتقرار العملــــــة المحلǽــــــة، 
الأمـــــر الـــــذȑ یـــــؤدȑ إلـــــى زȄـــــادة ثقـــــة Ǽقǽـــــة العـــــالم فـــــي تعـــــاملاتهم التجارȄـــــة والرأســـــمالǽة مـــــع 

   2ثبتة لسعر صرفها.الدولة الم
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  الفرع الثاني: العوامل غیر الاقتصادǻة.      
   ǽمȞن إجمال هذه العوامل Ȟالآتي:         
  أولا: خبرة المتعاملین وأوضاعهم.         

تتــــــــأثر Ǽالكمǽــــــــات المطلوǼــــــــة والمعروضــــــــة مــــــــن  الأجنبǽــــــــةإن أســــــــعار العمــــــــلات           
حرȞــــــة  اتجــــــاه الأجنبǽــــــةســــــوق العمــــــلات هــــــذه العمــــــلات، وتعȞــــــس خبــــــرة المتعــــــاملین فــــــي 

والأســــــــالیب المســــــــتخدمة مــــــــن قــــــــبلهم ، Ȟمــــــــا أن القــــــــدرة التفاوضــــــــǽة للمتعــــــــاملین، الأســــــــعار
لتنفیــــــــذ عملǽــــــــاتهم تــــــــؤثر علــــــــى اتجــــــــاه أســــــــعار الصــــــــرف، Ȟمــــــــا تتــــــــأثر أســــــــعار العمــــــــلات 

    1الأجنبǽة Ǽالأوضاع التي یتخذها المتعاملون أو Ǽالأوضاع التي یرغبون Ǽاتخاذها.
  .ثانǻا: الإشاعات والأخǺار         

إن المعلومـــــات التــــــي تصـــــل إلــــــى جمهـــــور المتعــــــاملین فـــــي ســــــوق الصـــــرف لهــــــا           
تــــأثیر ســــرȄع علــــى ســــعر الصــــرف مهمــــا Ȟــــان نوعهــــا وســــواء Ȟانــــت صــــحǽحة أو خاطئــــة، 
ـــــت قصـــــیر علـــــى الســـــوق  ـــــار لهـــــا تـــــأثیر فـــــي وق Ǽـــــر هـــــذه المعلومـــــات إشـــــاعات أو أخ فتعتب

   ر استقراره.حتى ǽستعید هذا الأخی
ـــــــى  ولكـــــــون ســـــــعر الصـــــــرف           مـــــــرتǼط Ǽعـــــــدد مـــــــن المتغیـــــــرات مثـــــــل التوقعـــــــات عل

أســــــعار الفائــــــدة أو الحالــــــة الاقتصــــــادǽة لبلــــــد مــــــا، فــــــإن المتعــــــاملون یتــــــأثرون Ǽســــــرعة ȞǼــــــل 
ــــــاض قǽمــــــة  ــــــاع أو انخف ــــــه ارتف ǽــــــى توج ــــــي تعمــــــل عل ــــــالمتغیرات الت Ǽ ــــــة ــــــار ذات العلاق Ǽالأخ

الصــــــرف الخــــــاص بهــــــا وتــــــأتي الاســــــتجاǼة لهــــــه المتغیــــــرات ، وǼالتــــــالي تــــــأثر ســــــعر العملــــــة
     2معتمدة على قوة تجاوب السوق معها.

  
  

                                                 
 .49، ص2008، 1دار صفاء للنشر والتوزȄع، الأردن، ȋ التموȂل الدولي"،موسى سعید مطر، " 1
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  ثالثا: الاضطراǺات السǻاسǻة والحروب.        
نعلــــــم أن الاضــــــطراǼات السǽاســــــǽة وحــــــالات الحــــــروب الداخلǽــــــة والخارجǽــــــة تــــــؤثر           

تعتبـــــر عوامـــــل مـــــؤثرة علــــــى علـــــى أوضـــــاع التجـــــارة والصـــــناعة والزراعـــــة والمـــــال وǼالتـــــالي 
  سعر الصرف في المدȐ القصیر وحتى المدȐ الǼعید.

بتأثیرهـــــــا علـــــــى مختلـــــــف القطاعـــــــات فـــــــي تغیـــــــر الطلـــــــب علـــــــى الصـــــــرف  وذلـــــــك          
ــــى المجــــالات  ــــزداد الإنفــــاق عل ــــة، حیــــث ی ــــذǽ ȑعتبــــر ســــعر صــــرف العمل الأجنبــــي الامــــر ال

Ȅفــــــاءة الوحــــــدات الاســــــتثمارȞ ــــــة، وتــــــنخفضǽة والأمنȄرȞســــــبب التــــــدمیر والتعطیــــــل العســــــǼ ة
وǼالتــــــالي انخفــــــاض الصــــــادرات وهــــــذه التــــــأثیرات تــــــؤدȑ إلــــــى انخفــــــاض قǽمــــــة العملــــــة للبلــــــد 

   1المعني.
  المطلب الثالث: صǻغ سعر الصرف.  

  هناك العدید من صǽغ سعر الصرف نحاول التطرق إلیها في هذا المطلب.     
  الفرع الأول: سعر الصرف الاسمي.      

ل قǽمـــــة عملـــــة بلـــــد معـــــین مقǽمـــــة Ǽعملـــــة بلـــــد آخـــــر، Ǽحیـــــث یـــــتم تǼـــــادل هـــــذه ǽمثـــــ        
العمـــــــلات علـــــــى أســـــــاس أســـــــعارها فǽمـــــــا بـــــــین البلـــــــدان، وȄتحـــــــدد ســـــــعر الصـــــــرف الاســـــــمي  

  على أساس الطلب والعرض على العملة في سوق الصرف خلال فترة معینة.
  Ȟما ینقسم سعر الصرف بدوره إلى شȞلین هما:        
  عر الصرف الاسمي الرسمي.أولا: س        

 وهــــو المعمــــول Ǽــــه فــــي المعــــاملات الرســــمǽة وȄــــتم الحصــــول علǽــــه فــــي الأســــواق          
  الرسمǽة فقط.
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       .ȏا: سعر الاسمي الموازǻثان  
ــــتم اســــتنتاج مــــن وجــــود أكثــــر            هــــو معمــــول Ǽــــه فــــي الأســــواق الموازȄــــة، وǼالتــــالي ی

  1من سوق موازȑ في وقت واحد.
  الفرع الثاني: سعر الصرف الحقǻقي.      
ــــى الجمــــع بــــین Ȟــــل مــــن تقلǼــــات ســــعر          ــــذǽ ȑعمــــل عل هــــو ذلــــك المؤشــــر المــــرجح ال

الصـــــرف الاســـــمي وتǼـــــاین معـــــدلات التضـــــخم، ǼاعتǼـــــار أنـــــه ǽأخـــــذ فـــــي الحســـــǼان التقلǼـــــات 
التــــــي تطــــــرأ علــــــى الأســــــعار الأجنبǽــــــة ورȃطهــــــا ǼمســــــتوȐ الأســــــعار المحلǽــــــة وǽعبــــــر عنــــــه 

  التالǽة:Ǽالعلاقة 
                                                   e TCR =TCN*P/P                         

TCERقيǽسعر الصرف الحق :  
TCENسعر الصرف الاسمي :  
P    ةǽمؤشر الأسعار المحل : 

    Pe: مؤشر الأسعار الأجنبǽة2            
صـــــلي ین القـــــوة الشـــــرائǽة فــــي البلـــــد الأبــــ وعلǽــــه فـــــإن ســـــعر الصــــرف ǽعȞـــــس الفـــــرق         

  .والقوة الشرائǽة في البلد الأجنبي
ǽعتبـــــــــر ǼمثاǼـــــــــة مقǽـــــــــاس للارتفـــــــــاع والانخفـــــــــاض الحقǽقـــــــــي لقǽمـــــــــة عملـــــــــة معینـــــــــة         

ــــــى الأســــــعار  ــــــاجر بهــــــا إل ــــــه نســــــǼة مســــــتوȐ الســــــعر العــــــالمي للســــــلع المت ــــــى أن وǽعــــــرف عل
  3المحلǽة مقاس Ǽعملة مشترȞة.

  
                                                 

1 " ،ȑــــــة"، عبــــــد المجیــــــد قــــــدǻة الكلǻاســــــة الاقتصــــــادǻالمــــــدخل إلــــــى السȋ ،ــــــة، الجزائــــــرǽ3دیــــــوان المطبوعــــــات الجامع ،
 .103، ص2006

ـــــــر (ســـــــلǽمان شـــــــǼاني، " 2 ـــــــي الجزائ ـــــــه ف مـــــــذȞرة مقدمـــــــة لنیـــــــل شـــــــهادة )"، 2006 – 1963ســـــــعر الصـــــــرف ومحددات
 .23، ص2009م الاقتصادǽة، جامعة الجزائر، ماجستیر في العلو 
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  سعر الصرف الفعلي.الفرع الثالث:      
ـــــتم الاعتمـــــاد          ـــــة ی ـــــة مـــــع عـــــدة دول وفـــــي هـــــذه الحال Ȅـــــة تجار ـــــة لهـــــا علاق إن أȑ دول

علـــــى ســـــلة مـــــن العمـــــلات أȑ تعـــــدد أســـــعار الصـــــرف، وǼالتـــــالي فلابـــــد مـــــن معرفـــــة تطـــــور 
 Ȑـــــــــة بدلالـــــــــة العمـــــــــلات الأخـــــــــرǽالعملـــــــــة الوطن ،(ینȄاء التجـــــــــارȞعمـــــــــلات الشـــــــــر) أنـــــــــه ȑأ 

ف عملـــــة بلـــــد مـــــا مقابـــــل العمـــــلات الأخـــــرȐ نســـــǼة لســـــنة الحســـــابي لســـــعر صـــــر متوســـــط ال
وهـــــذا مـــــا ǽعـــــرف Ǽســـــعر الصـــــرف Ǽحصـــــة Ȟـــــل بلـــــد شـــــرȄك تجـــــارȑ لـــــذلك البلـــــد  مرجحـــــة 
  وȄنقسم إلى شȞلین: 1.الفعلي

  أولا: سعر الصرف الفعلي الاسمي.        
هــــــــو القǽمــــــــة الاســــــــمǽة لســــــــلة محــــــــددة مــــــــن العمــــــــلات نتیجــــــــة لحرȞــــــــة أســــــــعار           

ـــــــي الحســـــــǼان اتجاهـــــــات الأســـــــعار بنســـــــǼة الأســـــــاس الصـــــــرف مقارنـــــــة ، حیـــــــث لا تؤخـــــــذ ف
العامــــة فــــي البلــــد المعنــــي إزاء نظرائــــه فــــي بلــــد الشــــرȞاء التجــــارȄین، ولهــــذا ǽســــمى Ǽمؤشــــر 

  2سعر الصرف الفعلي الاسمي.
  ثانǻا: سعر الصرف الفعلي الحقǻقي.        
          ǽ سǽقـــــي تغیـــــر ســـــعر صـــــرف بلـــــد ســـــقـــــǽمعـــــین اتجـــــاه عر الصـــــرف الفعلـــــي الحق

شـــــــرȞائه التجـــــــارȄین Ǽالقǽـــــــاس إلـــــــى فتـــــــرة أســـــــاس معینـــــــة، لكـــــــن حرȞـــــــة الأســـــــعار الاســـــــمǽة     
لا تنطــــوȑ علــــى أȑ شــــيء یــــرتǼط Ǽــــالقوة الشــــرائǽة للعملــــة، Ȟمــــا أنهــــا لا تشــــیر إلــــى حــــدوث 

 3أȑ تغیر في تنافسǽة سلع التصدیر للبلد المعني.
 
  

                                                 
   .104عبد المجید قدȑ، مرجع سابȘ، ص  1
 .35سلǽمان شǼاني، مرجع سابȘ، ص 2
ــــرزȞــــراوȑ لخضــــر، " 3 ــــي الجزائ ــــة"، -تطــــور نظــــام الصــــرف ف ــــǻض قǻمــــة العمل ــــار تخف ، 2000الجزائــــر،  أســــǺاب وآث

 .35ص
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  ني.الفرع الراǺع: سعر الصرف الحقǻقي التواز         
           ȑحـــــدث التســـــاوǽ العـــــرض والطلـــــب عنـــــدما Ȑتحـــــدده قـــــو ȑهـــــو ذلـــــك الســـــعر الـــــذ

التـــــام بـــــین الكمǽـــــة المطلوǼـــــة مـــــن العمـــــلات والكمǽـــــة المعروضـــــة Ǽغـــــض النظـــــر علـــــى أثـــــر 
  1المضارȃة وحرȞة رؤوس الأموال غیر العادǽة.

         Ǽـــــة المؤقتـــــة فتǽالصـــــدمات النقدǼ قـــــي یتـــــأثرǽمـــــا أن ســـــعر الصـــــرف الحقȞ عـــــده عـــــن
مســــــتواه التــــــوازني، لــــــذا نجــــــد مــــــن الضــــــرورȑ تحدیــــــد المســــــتوȐ التــــــوازني وتفســــــیره، وǽعتمــــــد 

ــــــة تغیــــــر ســــــعر الصــــــرف  ǽفǽȞ ــــــوازني علــــــى معرفــــــة ــــــد ســــــعر الصــــــرف الت الحــــــر مــــــع تحدی
تغیـــــرات الوضـــــع الاقتصـــــادȑ، وǼالتـــــالي تحدیـــــد ǽȞفǽـــــة تـــــأثیر هـــــذه الأساســـــǽات علـــــى ســـــعر 

  	   2توازني.الصرف، ومنه تكون مؤشرات لسعر الصرف ال
  الفرع الخامس: أسعار الصرف التقاطعǻة.        

هـــــاتین هـــــو إیجـــــاد ســـــعر صـــــرف عملـــــة مقابـــــل عملـــــة أخـــــرȐ مـــــن خـــــلال علاقـــــة           
العملتـــــین Ǽعملـــــة ثالثـــــة مشـــــترȞة بینهمـــــا، وǼمـــــا أن رȃـــــط العمـــــلات الرئǽســـــǽة تســـــعر مقابـــــل 

بــــل ســــعر صــــرفها مــــع الــــدولار الــــدولار الأمرȞȄــــي فــــǽمȞن إیجــــاد القǽمــــة النســــبǽة لعملتــــین مقا
   3الأمرȞȄي.

  
  
  
  

                                                 
 .39حمدȑ عبد العظǽم، مرجع سابȘ، ص 1
ــــاس، " 2 Ǽاســــات أســــعار الصــــرف"، بلقاســــم العǻــــت، العــــدد س Ȅط، الكوǽــــي للتخطــــȃــــة، المعهــــد العر ǽــــة جســــر التنم ، 23مجل

 .07، ص2003نوفمبر 
  .130، ص 2001، 1"، مطǼعة الروزنا، عمان، ȋإدارة العملات الأجنبǻةإسماعیل إبراهǽم الطراد، " 3
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 المǺحـــــث الثـــــاني: نظرȂـــــات وترتیǺـــــات ســـــعر الصـــــرف وعلاقتـــــه Ǻـــــالمتغیرات
  الاقتصادǻة الكلǻة.

ـــــى النظرȄـــــات التـــــي تفســـــر ســـــبب اخـــــتلاف ســـــعر     نحـــــاول فـــــي هـــــذا المǼحـــــث التطـــــرق إل
الصــــــرف بــــــین الــــــدول والسǽاســــــات التــــــي تســــــتخدم لضــــــǼط ســــــعر الصــــــرف واهــــــم الترتیǼــــــات 

  لتي تخضع لها أنظمة سعر الصرف. ا
  المطلب الأول: نظرȂات سعر الصرف.   

لقـــــــد تعـــــــددت نظرȄـــــــات ســـــــعر الصـــــــرف بتعـــــــدد نظمـــــــه ونحـــــــاول فـــــــي هـــــــذه الدراســـــــة       
  ا فǽما یلي:    همإجاز 

  الفرع الأول: نظرȂة تعادل القوة الشرائǻة.        
عنــــــدما  1922ل عــــــام توصــــــل إلــــــى هــــــذه النظرȄــــــة الاقتصــــــادǽة جوســــــتاف Ȟاســــــی          

وتشــــــترȋ  1".1914أصــــــدر ȞتاǼــــــه Ǽعنــــــوان "النقــــــود وأســــــعار الصــــــرف الأجنبــــــي Ǽعــــــد عــــــام 
النظرȄــــــة أن أȑ تǼــــــاین لمعــــــدل التضــــــخم الاقتصــــــادȑ بــــــین بلــــــدین یتعــــــین أن ǽعــــــوض فــــــي 

  2الأجل الطوȄل عن طرȘȄ تغیر الأسعار بنفس الأهمǽة.
  أولا: عرض النظرȂة.           

             ǽـــــة م تـــــم تقـــــدȄـــــة المطلقـــــة نظرȄلین همـــــا النظرȞة علـــــى شـــــǽتعـــــادل القـــــوة الشـــــرائ
  والنظرȄة النسبǽة.

 النظرȂة المطلقة لتعادل القوة الشرائǻة. - 1
 ȑســــــاوǽ ــــــین ــــــین مختلفت ــــــة أن ســــــعر صــــــرف التعــــــادل لعملت Ȅــــــد هــــــذه النظر تفی
ــــة لقوتهــــا  ــــة مــــا هــــي مماثل العلاقــــة بــــین مســــتوǽات الأســــعار، Ǽمعنــــى أن القــــوة الشــــرائǽة لعمل

   :ر عنها Ǽالعلاقة الǼسǽطة التالǽةشرائǽة في بلد آخر وǽعبال

                                                 
 .46العظǽم، مرجع سابȘ، ص حمدȑ عبد 1
2 " ،ȑور العمرȞة"، مسعود جاید مشǻة الدولǻمي، الأردن، المالǽ151، ص2008خبراء الكتاب الأكاد. 
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 النظرȂة النسبǻة لتعادل القوة الشرائǻة.  - 2

تعمـــــل هـــــذه الصـــــǽغة علـــــى الاهتمـــــام ȞǼـــــل مـــــا ǽحـــــدث مـــــن تغیـــــر فـــــي ســـــعر 
بـــــین التغیـــــر فـــــي علاقـــــة الصـــــرف التـــــوازني مـــــن لحظـــــة إلـــــى أخـــــرȐ، فتشـــــیر إلـــــى وجـــــود 

  ف ومستوǽات الأسعار أȑ التضخم فتصǼح العلاقة Ȟالتالي:أسعار الصر 
                           

  
  

ـــــــة مـــــــا ســـــــȞǽون مســـــــاوǽا للفـــــــرق بـــــــین نســـــــǼة التضـــــــخم          وعلǽـــــــه فارتفـــــــاع عمل
ونســــǼة التضــــخم  %1فــــي البلــــدین وعلــــى ســــبیل المثــــال إذا Ȟانــــت نســــǼة التضــــخم فــــي Ȟنــــدا 

ǽمــــــة الــــــدولار الأمرȞȄــــــي ســــــتنخفض بنســــــǼة فــــــإن ق %3فــــــي الولاǽــــــات المتحــــــدة الأمرǽȞȄــــــة 
2% .ȑا مقابل الدولار الكندǽ1سنو  

  ثانǻا: فرضǻات النظرȂة.           
  تقوم النظرȄة على مجموعة من الفرضǽات والتي یتم عرضها Ȟمایلي:            

ــــــــوة  - ــــــــر الق ــــــــى تغی ــــــــرات ســــــــعر الصــــــــرف ترجــــــــع إل ــــــــة أن تغی Ȅــــــــرض النظر تفت
ــــــة ǽة المحلǽــــــؤثر الشــــــرائ ــــــة،  بینمــــــا لا ت ǽة المحلǽــــــوة الشــــــرائ ــــــي الق ــــــرات ســــــعر الصــــــرف ف   تغی

     أȑ أن العلاقــــــــة الســــــــببǽة هــــــــي فــــــــي تغیــــــــر القــــــــوة الشــــــــرائǽة المحلǽــــــــة ومــــــــا یترتــــــــب علیهــــــــا 
 2من تغیر في سعر الصرف.

إن أســــــــــــعار الصــــــــــــرف هــــــــــــي عǼــــــــــــارة عــــــــــــن الأرقــــــــــــام القǽاســــــــــــǽة المعبــــــــــــرة          -
 عن الأصول النقدǽة المحلǽة لدولة معینة.

                                                 
  55، ص2008دار أسامة للنشر والتوزȄع، عمان، الاقتصاد الدولي"، عثمان أبوحرب، " 1
 .46حمدȑ عبد العظǽم، مرجع سابȘ، ص  2

 مستوȎ الأسعار الأجنبǻة = مستوȎ الأسعار المحلǻة/ سعر الصرف

ســـعر الصـــرف= (التغیـــر فـــي ســـعر الصـــرف المحلـــي/ ســـعر الصـــرف المحلـــي) 
 ( التغیر في سعرالصرف الأجنبي/ سعر الصرف الأجنبي)  –
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     كـــــــــــالیف النقـــــــــــل أو التعرȄفـــــــــــات الجمرǽȞـــــــــــة أو أǽـــــــــــة قیـــــــــــود عـــــــــــدم وجـــــــــــود ت -
 على حرȄة تدفȘ التجارة الدولǽة.

عـــــــدم حـــــــدوث تـــــــدفقات واســـــــعة لـــــــرأس المـــــــال خـــــــلال فتـــــــرات تغیـــــــر ســـــــعر  -
  1الصرف فیها.

ـــــــــالي  ـــــــــة راجـــــــــع وǼالت ǽـــــــــة أجنب ـــــــــل عمل ـــــــــغ معـــــــــین مقاب ـــــــــدفع مبل       إن اســـــــــتعدادنا ل
شـــــرائǽة علـــــى الســـــلع والخـــــدمات فـــــي البلـــــد  فــــي النهاǽـــــة لحقǽقـــــة أن هـــــذه العملـــــة تمتلـــــك قـــــوة

الأجنبــــي، ومــــن ناحǽــــة أخــــرȐ عنــــدما نعــــرض Ȟمǽــــة مــــن عملتنــــا فــــنحن نعــــرض Ǽالفعــــل قــــوة 
    2شرائǽة على السلع والخدمات في بلدنا.

  ثالثا: تقیǻم النظرȂة.   
إن النظرȄـــــــــة لا تتعلـــــــــȘ إلاَّ Ǽالعملǽـــــــــات الجارȄـــــــــة ولـــــــــǽس ȞǼـــــــــل عملǽـــــــــات  -

رف ǽمȞــــــــــن أن یتــــــــــأثر ببنــــــــــود أخــــــــــرȐ مــــــــــن میــــــــــزان میــــــــــزان المــــــــــدفوعات، وســــــــــعر الصــــــــــ
 المدفوعات.

-  ȑمـــــن غیـــــر الأســـــعار تـــــؤثر علـــــى المیـــــزان التجـــــار Ȑهنـــــاك عناصـــــر أخـــــر
ـــــدخل وǼالنســـــǼة للأســـــعار، وȞـــــذلك  ـــــب ǼالنســـــǼة لل ـــــة الطل ـــــزان المـــــدفوعات، خاصـــــة مرون ومی

 مرونة الصادرات والواردات ǼالنسǼة لنفس المتغیرȄن.
ــــــر محــــــددة طــــــول مــــــدة تصــــــحǽح أســــــعار الصــــــرف Ǽالن - ســــــǼة للأســــــعار غی

 بدقة، ونفس الأمر ǼالنسǼة لسنة الأساس.

                                                 
1 " ،ȐشــــــرǼ اســــــة ســــــعر الصــــــرف فــــــي الجزائــــــر خــــــلال الفتــــــرة الاتجاهــــــات العقطــــــوشǻــــــة وسǻاســــــة المالǻامــــــة للس
، 2009، جامعـــــــــة الجزائــــــــــر، مـــــــــذȞرة مقدمـــــــــة لنیـــــــــل شـــــــــهادة ماجســـــــــتیر فـــــــــي العلـــــــــوم الاقتصـــــــــادǽة)، 1990-2007(

 .56ص
ــــادئ الأساســــǻة عــــادل أحمــــد حشــــǽش ومجــــدȑ محمــــود شــــهاب، " 2 Ǻــــة، مــــدخل لدراســــة الم ǻة الدولǻالعلاقــــات الاقتصــــاد

الــــدار قتصــــاد الــــدولي Ǻمراعــــاة التطــــورات المســــتجدة الناتجــــة عــــن تنــــامي مظــــاهر العولمــــة فــــي نطاقــــه"، الحاكمــــة للا
 .237، ص 2005الجامعǽة الجدیدة، الإسȞندرȄة، 
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تعتقـــــد هـــــذه النظرȄـــــة أنـــــه مـــــن الممȞـــــن تقـــــدیر معـــــدل التضـــــخم فـــــي Ȟـــــل  -
 البلدان، Ǽغض النظر عن تطور الأنظمة الإحصائǽة والإعلامǽة.

تـــــوفر الســـــلطات علـــــى وســـــائل أخـــــرǽ ȐمȞـــــن مـــــن خلالهـــــا أن تـــــؤثر علـــــى  -
 1میزان المدفوعات.

  فرع الثاني: النظرȂة النقدǻة.ال        
ǽمȞــــن التعــــرف علــــى ملامــــح النظرȄــــة النقدǽــــة فــــي تفســــیر تغیــــرات ســــعر الصــــرف          

  Ȟ.2ل من Ȟمǽة النقود وسعر الفائدة من خلال دراسة أثر
  أولا: النظرȂة الكمǻة.           

لأســــعار تــــتلخص هــــذه إلــــى أن الزȄــــادة فــــي Ȟمǽــــة النقــــود تــــؤدȑ إلــــى ارتفــــاع ا             
المحلǽــــــة ممــــــا یــــــؤدȑ إلــــــى تغییــــــر فــــــي معامــــــل التǼــــــادل الــــــدولي وهــــــذا الأمــــــر ǽســــــمو إلــــــى 

  تناقص في الصادرات وǼالتالي میزان تجارȑ غیر متوازن.
  3إذن عامل Ȟمǽة النقود یؤثر على القǽمة الخارجǽة للعملة.           

  ثانǻا: نظرȂة تعادل أسعار الفائدة.           
ـــــة المحلǽـــــة Ǽأســـــواق الصـــــرف مـــــع تســـــم              ǽط الأســـــواق النقدȃـــــر ح هـــــذه النظرȄـــــة ب

الأخــــذ Ǽعــــین الاعتǼــــار Ȟــــلا مــــن أســــعار الفائــــدة المحلǽــــة وأســــعار الفائــــدة الأجنبǽــــة، وتعمــــل 
ـــــین أســـــعار الصـــــرف الآجـــــل ـــــى توضـــــǽح تعـــــادل الفـــــرق ب مـــــع الفـــــرق بـــــین  **والعاجـــــل *عل

                                                 
 .120عبد المجید قدȑ، مرجع سابȘ، ص 1
 .27سمیر فخرȑ، مرجع سابȘ، ص 2
  .106، صǽ1996ة، الجزائر، دیوان المطبوعات الجامعمدخل التحلیل النقدȏ"، محمود حمیدات، " 3

 Șخ لاحـــــȄـــــة معینـــــة مـــــن الصـــــرف الأجنبـــــي فـــــي تـــــارǽمȞ ـــــعǽـــــه الیـــــوم لشـــــراء أو بǽعل Șســـــعر صـــــرف آجـــــل: ســـــعر متفـــــ*
  معین.

ــــــل  ــــــة مقاب ǽــــــع للعمــــــلات الأجنب ǽــــــات الشــــــراء والب ǽفــــــي عمل Șــــــ ــــــي المطب **ســــــعر صــــــرف عاجــــــل: ســــــعر الصــــــرف الاجنب
 .التسلǽم في الحال



	الفصل الأول: عمومǽات حول سعر الصرف

  

- 25 - 
 

ـــــى هـــــذه العمـــــلات، أȑ أن تغیـــــر معـــــدل ال ـــــى طلـــــب أســـــعار الفائـــــدة عل ـــــه تـــــأثیر عل فائـــــدة ل
    1الأصول المالǽة الأجنبǽة التي بدورها تؤثر على تغیر سعر الصرف.

  نظرȂات الناتج ومیزان المدفوعات. الفرع الثالث:        
یـــــتم عـــــرض تحـــــت العنـــــوان المـــــذȞور ســـــاǼقا Ȟـــــل مـــــن نظرȄـــــة مســـــتوȐ الإنتاجǽـــــة           

  ونظرȄة الخلل في میزان المدفوعات.
  نظرȂة مستوȎ الإنتاجǻة. أولا:          

             ȑالتـــــــوازن الاقتصـــــــاد Șـــــــة أنـــــــه مـــــــن أجـــــــل تحقیـــــــȄأصـــــــحاب هـــــــذه النظر Ȑیـــــــر
والاســــتقرار النقــــدȑ للدولــــة یجــــب أن ǽســــیر ســــعر الصــــرف فــــي نفــــس اتجــــاه القــــوة الإنتاجǽــــة 
لهـــــذه الدولـــــة ǼاعتǼـــــار أن لحجـــــم وȞفـــــاءة الجهـــــاز الإنتـــــاجي الأثـــــر الǼـــــالغ فـــــي تحدیـــــد ســـــعر 

   2لعملة المحلǽة.صرف ا
وهـــــــــذا یجرنـــــــــا إلـــــــــى القـــــــــول أن بزȄـــــــــادة القطاعـــــــــات الإنتاجǽـــــــــة المختلفـــــــــة فـــــــــي            

الاقتصـــــاد الـــــوطني تـــــزداد حرȞــــــة رؤوس الأمـــــوال الأجنبǽـــــة إلــــــى الـــــداخل قصـــــد اســــــتثمارها 
ــــة المحلǽــــة وهــــذا الأمــــر ǽحســــن مــــن  ــــى العمل ــــالي یــــزداد الطلــــب عل فــــي هــــذه المشــــارȄع وǼالت

  .العȞس في حالة انخفاض الإنتاج المحليسعر صرف العملة، و 
  ثانǻا: نظرȂة الخلل في میزان المدفوعات.          

تـــــنص هـــــذه النظرȄـــــة علـــــى أن یـــــتم تحدیـــــد ســـــعر الصـــــرف علـــــى ضـــــوء النتیجـــــة            
  النهائǽة لمیزان المدفوعات، وذلك وفȘ للأرȃع الخطوات التالǽة:

ــــــــات   -1 ǽــــــــة لمیــــــــزان العمل ǽــــــــرة تقــــــــدیر النتیجــــــــة النهائ ــــــــة فــــــــي أقــــــــرب فت Ȅالجار
 ممȞنة، وآثار التغیرات الدولǽة في النتائج والتوظیف في الأجل المتوسط. 

                                                 
،مــــذȞرة مقدمــــة لنیــــل دراســــة حالــــة الجزائــــر" -الصــــرف علــــى میــــزان المــــدفوعاتأثــــر تقلǺــــات ســــعر عمــــر حمیــــدات، " 1

 . 15، ص2011، 3شهادة ماجستیر في علوم التسییر، جامعة الجزائر
2 " ، ȑرȄالاقتصاد الدولي"، محمد خالد الحر ،Ș120، ص1977جامعة دمش. 
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تقـــــــــدیر النتیجـــــــــة النهائǽـــــــــة لمیـــــــــزان المـــــــــدفوعات لإمȞـــــــــان تخطـــــــــǽط نتیجـــــــــة  -2
 میزان العملǽات الجارȄة المتوازن في حالة الاضطراǼات الطارئة.

ــــــــــة  -3 Ȅــــــــــات الجار ǽــــــــــزان العمل ــــــــــة لمی ǽــــــــــدیر النتیجــــــــــة النهائ ــــــــــي تتطــــــــــابȘ       تق الت
 مع الهȞǽل المرغوب والمنتظم في میزان المدفوعات في الأجل المتوسط.

تقـــــدیر التغیـــــر الضـــــرورȑ فـــــي ســـــعر الصـــــرف لحـــــدوث التـــــوازن فـــــي میـــــزان  -4
 1المدفوعات.

ـــــــى أســـــــاس رصـــــــید  ـــــــة أن ســـــــعر الصـــــــرف یتحـــــــدد عل Ȅهـــــــذه النظر Ȑـــــــر ـــــــه ت ومن
 ȑــــا أǼــــان رصــــیدها موجȞ هنــــاك فــــائض فــــي المعــــروض الدولــــة فــــي میــــزان مــــدفوعاتها فــــإذا

النقــــــدȑ هــــــذا یــــــؤدȑ إلــــــى زȄــــــادة فــــــي الطلــــــب علــــــى العملــــــة المحلǽــــــة وارتفــــــاع قǽمتهــــــا فــــــي 
الخــــارج والعȞـــــس فـــــي حالـــــة میــــزان المـــــدفوعات رصـــــیده ســـــالب یــــؤدȑ إلـــــى انخفـــــاض قǽمـــــة 

  2العملة في الخارج.
  الفرع الراǺع: نموذج ماندل فلمنج ونموذج توازن المحفظة المالǻة.         

  یتم التطرق لكل من النموذجین Ȟالتالي:          
  أولا: نموذج ماندل فلمنج.    

الشــــــــȞل الأساســــــــي لنمــــــــوذل مانــــــــدل فلمــــــــنج عǼــــــــارة عــــــــن نمــــــــوذج لاقتصــــــــاد       
صـــــغیر مفتـــــوح یواجـــــه ســـــعر فائـــــدة عـــــالمي معـــــین، وعرضـــــا مـــــن الـــــواردات یتســـــم Ǽالمرونـــــة 

  3الكاملة عند سعر معین مقوم Ǽالعملة الأجنبǽة.
یتعــــــرض النمــــــوذج إلــــــى تحلیــــــل تــــــوازن میــــــزان المــــــدفوعات فــــــي تحدیــــــد ســــــعر       

ـــــرا خـــــارجي، وǽمیـــــز  ـــــذǽ ȑعتبـــــر متغی ـــــدة وال الصـــــرف، فǽفتـــــرض ثǼـــــات مســـــتوȐ أســـــعار الفائ

                                                 
 .120، ص2000، 3صر، ȋعالم الغد للدعاǽة، ماقتصادǻات التجارة الدولǻة"، حمدȑ عبد العظǽم، " 1
 .129لحلو موسى بوخارȑ، مرجع سابȘ، ص 2
 .121مرجع سابȘ، صاقتصادǻات التجارة الدولǻة"، حمدȑ عبد العظǽم، " 3
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تــــــوازن الحســــــاب الجــــــارȑ وتــــــوازن حســــــاب رأس المــــــال فــــــي إطــــــار میــــــزان النمــــــوذج بــــــین 
  المدفوعات.

المــــــــدȐ القصــــــــیر  Ȟمــــــــا ǽفتــــــــرض النمــــــــوذج أن الصــــــــادرات ســــــــوف یــــــــزداد فــــــــي    
ȞاســــــتجاǼة لانخفــــــاض مســــــتوȐ قǽمــــــة العملــــــة المحلǽــــــة والخارجǽــــــة، یرȞــــــز النمــــــوذج Ǽصــــــفة 

  1عامة على تحلیل فاعلǽة سǽاسات الاستقرار الاقتصادȑ في الاقتصاد المفتوح.
  ثانǻا:نموذج توازن المحفظة المالǻة لتحدید سعر الصرف.   

ـــــــة لســـــــعر الصـــــــرف Ȟأصـــــــل مـــــــن الأ      Ȅـــــــتم تنظـــــــر هـــــــذه النظر ـــــــث ی صـــــــول، حی
ـــــد أســـــعار الأســـــهم والســـــندات، ـــــة تحدی ـــــنفس طرȄق وأن ســـــعر  تســـــعیره فـــــي ســـــوق الأصـــــول ب

الصــــــرف هــــــو عǼــــــارة عــــــن ســــــعر أحــــــد الأصــــــول (العملــــــة الأجنبǽــــــة) Ǽمعǽــــــار أصــــــل آخــــــر 
  العملة الوطنǽة، وأهم فرضǽاتها:

ǽفتــــــرض أن ســــــعر الصــــــرف یتحــــــدد بتفاعــــــل قــــــوȐ العــــــرض والطلــــــب علــــــى  -1
 الأصول المالǽة. 

ن الســــــندات المحلǽــــــة والأجنبǽــــــة لǽســــــت قابلــــــة للإحــــــلال الكامــــــل ǽفتــــــرض أ -2
 المحتملة Ȟل على حدة. حیث ǽأخذ المستثمر في اعتǼاره الفوائد النسبǽة والمخاطر

یؤȞـــــد أن تغییـــــر حالـــــة رصـــــید المیـــــزان التجـــــارȑ، یـــــؤدȑ إلـــــى إعـــــادة توزȄـــــع  -3
  2فائض.الثروة بین دول العالم، حیث تنتقل الثروة من دولة العجز إلى دولة ال

  المطلب الثاني: سǻاسات سعر الصرف.   
الســـــلطات النقدǽـــــة لـــــدȐ الدولـــــة إلـــــى التخفـــــǽض مـــــن قǽمـــــة عملتهـــــا أو الرفــــــع  تســـــعى     

  منها وذلك بهدف تحقیȘ مجموعة من الأهداف Ǽاستخدام مجموعة من الأدوات.
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  الفرع الأول: أدوات سǻاسة سعر الصرف.        
داف التــــــــي تســــــــمو إلیهــــــــا الدولــــــــة تســــــــتعمل مجموعــــــــة مــــــــن أجــــــــل تحقیــــــــȘ الأهــــــــ          

  الأدوات التالǽة:
  أولا: استخدام احتǻاطي الصرف.           
تظهــــــر هــــــذه الأداة مــــــن خــــــلال تــــــدخل الســــــلطات النقدǽــــــة فــــــي ســــــوق الصــــــرف      

        فـــــــــي حالـــــــــة انخفـــــــــاض قǽمـــــــــة عملتهـــــــــا فتقـــــــــوم Ǽشـــــــــراء العملـــــــــة المحلǽـــــــــة مقابـــــــــل التخلـــــــــي 
  لتـــــي Ǽحوزتهـــــا، ممـــــا یـــــؤدȑ إلـــــى ارتفـــــاع ســـــعر العملـــــة الوطنǽـــــة عـــــن العمـــــلات الأجنبǽـــــة ا

مــــن جدیــــد، والعȞــــس فــــي حالــــة ارتفــــاع قǽمــــة العملــــة الوطنǽــــة تقــــوم الســــلطات النقدǽــــة ببǽــــع 
العملـــــة الوطنǽـــــة مقابـــــل العملـــــة الأجنبǽـــــة، الأمـــــر الـــــذȑ یـــــؤدȑ إلـــــى انخفـــــاض قǽمـــــة العملـــــة 

    1الوطنǽة.
  ثانǻا: السوق المفتوح.           

ل فــــــي الســــــوق المفتــــــوح Ǽشــــــراء الســــــندات مقابــــــل مــــــقǽــــــام البنــــــك المرȞــــــزǼ ȑالتعا           
ـــــة،  ǽـــــى الســـــندات المحل ـــــادة  الطلـــــب عل Ȅـــــادة عـــــرض النقـــــود وزȄـــــى ز ـــــك إل النقـــــود، یـــــؤدȑ ذل

ـــــاض ـــــى الانخف ـــــة إل ǽـــــدة المحل ـــــدفعون الفائ ـــــزداد ونجـــــد أن المســـــتثمرȄن ســـــوف ی ، وǼالمقابـــــل ی
فـــــي الأجـــــل  ثǼـــــات عـــــرض الســـــندات الأجنبǽـــــةالطلـــــب علـــــى الســـــندات الأجنبǽـــــة وفـــــي ظـــــل 

وǼالتـــــــــالي ارتفـــــــــاع ســـــــــعر الصـــــــــرف حتـــــــــى یتوقـــــــــف الطلـــــــــب علـــــــــى الســـــــــندات  القصـــــــــیر،
  2الأجنبǽة.
  ثالثا: إقامة سعر صرف متعدد.            

یتمثـــــــل فـــــــي اعتمـــــــاد نظـــــــام ثنـــــــائي أو أكثـــــــر لســـــــعر الصـــــــرف بوجـــــــود ســـــــعرȄن               
فǽـــــــه، وهـــــــو الـــــــذȑ یتعلـــــــǼ Șالمعـــــــاملات  أو أكثـــــــر لســـــــعر صـــــــرف العملـــــــة الأولـــــــى مغـــــــالي
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الخاصـــــة Ǽـــــالواردات الضـــــرورȄة أو واردات القطاعـــــات المـــــراد دعمهـــــا وترقیتهـــــا. أمـــــا الســـــلع 
المحلǽـــــــــة الموجهـــــــــة للتصـــــــــدیر أو الـــــــــواردات غیـــــــــر الأساســـــــــǽة تخضـــــــــع لســـــــــعر الصـــــــــرف 
العــــــادȑ، وهنــــــاك مــــــن یــــــرǼ Ȑضــــــرورة تعــــــوǽم ســــــعر الصــــــرف المتعلــــــǼ Șالعملǽــــــات العادǽــــــة 

ـــــو  ـــــد الخاصـــــة وال ـــــا، إلاَّ أن هـــــذا الأســـــلوب ق Ȅة لســـــعر الصـــــرف محـــــددا إدارȄاردات الضـــــرور
     1یؤدȑ إلى زعزعة الثقة في العملة وȄخضع سعر الصرف إلى رغǼات السلطات.

  راǺعا: مراقǺة الصرف.    
هـــــو عǼـــــارة عـــــن مجموعـــــة مـــــن النقـــــود تضـــــعها الســـــلطات النقدǽـــــة للبلـــــد علـــــى      

ـــــــى  اســـــــتخدام الصـــــــرف الأجنبـــــــي بهـــــــدف الحـــــــد مـــــــن خـــــــروج رؤوس الأمـــــــوال، والعمـــــــل عل
ــــــي میــــــزان  ــــــȘ التــــــوازن ف ــــــة المحلǽــــــة لتحقی ــــــى اســــــتقرار ســــــعر الصــــــرف العمل المحافظــــــة عل

  المدفوعات.
Ȟـــــــذلك مـــــــن أهـــــــداف الرقاǼـــــــة علـــــــى الصـــــــرف وخاصـــــــة فـــــــي الـــــــدول النامǽـــــــة،      

ـــــي لا تســـــاهم        ـــــات الغنǽـــــة والت ـــــر الضـــــرورȄة مـــــن طـــــرف الطǼق الحـــــد مـــــن اســـــتراد الســـــلع غی
تنمǽـــــة الاقتصـــــاد القـــــومي، Ȟمـــــا تهـــــدف إلـــــى زȄـــــادة إیـــــرادات الدولـــــة وتخفـــــǽض الأعǼـــــاء فـــــي 

   2المالǽة الواقعة على الدولة وهي Ǽصدد تسوǽة دیونها الخارجǽة.
  خامسا: تعدیل سعر صرف العملة.   
ــــــي ســــــعر صــــــرفها إمــــــا Ǽالتحســــــین أو التــــــدهور         ــــــوم الســــــلطات بتعــــــدǽلات ف تق

Ș التعــــادل فــــي میــــزان المــــدفوعات، Ǽحیــــث خفــــض أو رفــــع فــــي العملــــة، وذلــــك بهــــدف تحقیــــ
قǽمــــة العملــــة المحلǽــــة مقابــــل العمــــلات الأخــــرȐ وعــــادة مــــا یــــتم التخفــــǽض فــــي قǽمــــة العملــــة 
مـــــن أجـــــل الزȄـــــادة فـــــي الصـــــادرات والتخفـــــǽض مـــــن الـــــواردات. أمـــــا فـــــي حالـــــة رفـــــع قǽمـــــة 
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ــــــوار  ــــــاض أســــــعار ال ــــــى انخف ــــــؤدȑ إل ــــــة اتجــــــاه العمــــــلات الأخــــــرȐ ی ǽــــــة المحل دات ممــــــا العمل
  1یؤدȑ إلى زȄادة Ȟمǽاتها، وǼالتالي تصǼح منافسة للسلع المحلǽة.

  .الفرع الثاني: أنواع سǻاسات سعر الصرف        
تســـــــعى الســـــــلطات النقدǽـــــــة إلـــــــى التخفـــــــǽض مـــــــن قǽمـــــــة عملتهـــــــا أو الرفـــــــع منهـــــــا           

.ȋمجموعة من الأهداف مع توفر مجموعة من الشرو Șة تحقیǽغǼ وذلك  
  أولا: سǻاسة تخفǻض العملة.           

تلجـــــــأ الســـــــلطات النقدǽـــــــة فـــــــي الدولـــــــة إلـــــــى هـــــــذا الإجـــــــراء لتحقیـــــــȘ أهـــــــداف              
السǽاســـــــة الاقتصـــــــادǽة وذلـــــــك بتقلـــــــǽص مـــــــا تمثلـــــــه العملـــــــة الوطنǽـــــــة مـــــــن عـــــــدد الوحـــــــدات 

  النقدǽة للعملة الأجنبǽة أȑ رفع سعر الصرف الأجنبي. 
 " قǻمة العملة.الفرق بین مصطلح " تخفǻض" و "انخفاض - 1

ذلـــك التصـــرف   Dévaluationتخفـــǻض قǻمـــة العملـــةنعنـــي Ǽمصـــطلح 
ــــى سǽاســــة مقصــــودة مــــن أجــــل  ــــاءا عل ــــة بن ǽــــرار تتخــــذه الســــلطات النقد ــــتم Ǽق ــــذȑ ی الإدارȑ ال

، وǽســــرȑ قــــرار تخفــــǽض قǽمــــة العملــــة فــــي ســــوق الصــــرف الأجنبــــي تحقیــــȘ أهــــداف معینــــة
  .فقط

فهــــــــو حالــــــــة  Dépréciationانخفــــــــاض قǻمــــــــة العملــــــــة أمــــــــا مصــــــــطلح 
عفوǽـــــة تلقائǽـــــة تحـــــدث نتیجـــــة لظـــــروف اقتصـــــادǽة Ȟارتفـــــاع أســـــعار الســـــلع أو نتیجـــــة زȄـــــادة 

، وانخفــــــاض قǽمــــــة العملــــــة ǽمȞــــــن أن ǽمــــــس عــــــرض العملــــــة فــــــي ســــــوق الصــــــرف الأجنبــــــي
  2.السوقین معا الداخلي والخارجي

 شروط تخفǻض قǻمة العملة.  - 2
  وتظهر هذه الشروȋ من خلال النقاȋ التالǽة: 

                                                 
 .134عبد المجید قدȑ، مرجع سابȘ، ص 1
 .33/34، ص ص "مرجع سابȘصفوت عبد السلام عوض الله، " 2
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 ن مرونة الطلب المحلي على الواردات أكبر من الصفر.أن تكو  -
 أن تكون مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات اكبر من الواحد. -
 أو أن تكون مجموع المرونتین أكبر من الواحد. -

وفـــــــي هـــــــذه الحالـــــــة تـــــــنجح سǽاســـــــة تخفـــــــǽض القǽمـــــــة الخارجǽـــــــة للعملـــــــة    
جــــــة العجــــــز فــــــي میــــــزان الوطنǽــــــة فــــــي القضــــــاء علــــــى فــــــائض الطلــــــب علــــــى العملــــــة ومعال

  1المدفوعات.
 تخفǻض قǻمة العملة. أسǺاب - 3

  النقاȋ التالǽة: فيتخفǽض قǽمة العملة  أهم أسǼابǽمȞن توضǽح                
معالجــــــــة العجــــــــز فــــــــي میــــــــزان المــــــــدفوعات، ذلــــــــك لأن التقیــــــــǽم المرتفــــــــع  -

  لقǽمـــــــــة العملـــــــــة ǽفقـــــــــد الصـــــــــادرات القـــــــــدرة علـــــــــى المنافســـــــــة وتصـــــــــǼح الـــــــــواردات أرخـــــــــص     
 من السلع المحلǽة.

-  ȘالمنـــــاطǼ عمـــــلات البلـــــد ȋـــــاǼارت ȑـــــة معینـــــة، أǽتلـــــة نقدȞǼ العملـــــة ȋـــــاǼارت
ــــــالتغیر الحاصــــــل فــــــي قǽمــــــة  ــــــك، ف ــــــدولار، ومنطقــــــة الفرن ــــــة ال ــــــل منطق ــــــة المختلفــــــة مث ǽالنقد
العملــــة القǽادǽــــة ضــــمن إطــــار منطقــــة نقدǽــــة معینــــة ســــینعȞس علــــى القǽمــــة الخارجǽــــة لǼقǽــــة 

 نخفاض قǽمة الدولار الأمرȞȄي والعملات المرتǼطة Ǽه.، وهو ما ǽحصل لاالعملات
ــــــــك لأن  - ــــــــǽص الفجــــــــوة بــــــــین الســــــــعر الرســــــــمي والســــــــعر المــــــــوازȑ، وذل تقل

تخفـــــــǽض قǽمـــــــة العملـــــــة فـــــــي الســـــــوق الرســـــــمي ســـــــǽحد مـــــــن الطلـــــــب علیهـــــــا فـــــــي الســـــــوق 
.ȑ2المواز 

 

                                                 
ــــة"، ، "الســــید محمــــد أحمــــد الســــرȄتي 1 ǻات التجــــارة الدولǻة، اقتصــــادȄندرȞــــع، الإســــȄاعــــة والنشــــر والتوزǼــــة للطǽمؤسســــة رؤ

 .269، ص 2008
2 " ،ȑف بـــــودرȄـــــات أســـــعار الصـــــرفشـــــرǺالـــــدولار و الأورو-تقل-  ،"ȏرة لنیـــــل وأثرهـــــا علـــــى الاقتصـــــاد الجزائـــــرȞمـــــذ

 .14، ص 2009شهادة ماجستیر في العلوم الاقتصادǽة، جامعة الشلف، 
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  ثانǻا: سǻاسة رفع قǻمة العملة.           
معاكســــــــة لعملǽــــــــة تخفــــــــǽض  Réévaluation  إن عملǽــــــــة رفــــــــع قǽمــــــــة العملــــــــة           

قǽمــــــة العملــــــة، وǼالتــــــالي رفــــــع قǽمــــــة العملــــــة تشــــــیر إلــــــى زȄــــــادة المحتــــــوȐ الــــــذهبي المحــــــدد 
للوحـــــــدة النقدǽـــــــة، أȑ زȄـــــــادة عـــــــدد الوحـــــــدات مـــــــن العمـــــــلات الأجنبǽـــــــة (القǽادǽـــــــة) مقابـــــــل 

هامـــــة ، وتتخـــــذ هـــــذه السǽاســـــة مـــــن قبـــــل الـــــدول التـــــي تمتلـــــك مواقـــــع الوحـــــدة النقدǽـــــة الواحـــــدة
فـــــي هـــــذه الأســـــواق، وقـــــدرة تنافســـــǽة Ȟبیـــــرة إضـــــافة لتوفرهـــــا علـــــى احتǽاطـــــات ضـــــخمة مـــــن 

  1العملات الأجنبǽة.
ــــــة أمــــــا مصــــــطلح             ــــــاع قǻمــــــة العمل ــــــى ارتفــــــاع  Appréciationارتف ǽشــــــیر إل

ــــــب أن العوامــــــل  Ȅولا ر ،Ȑــــــة الأخــــــر ǽــــــد مــــــا إزاء العمــــــلات الأجنب ــــــة لبل ǽــــــة المحل ســــــعر العمل
   2.خفاضهاانارتفاع قǽمة العملة ستعاكس تلك العوامل المؤدǽة إلى المؤدǽة إلى هذا 

 أسǺاب رفع قǻمة العملة. - 1
    نوضح أهم الأسǼاب Ȟالتالي:

فـــــــائض فـــــــي میـــــــزان المـــــــدفوعات، وǼالتـــــــالي العمـــــــل علـــــــى الـــــــتخلص مـــــــن  -
 Ǽاستعمال هذه السǽاسة. هذا الفائض بإعادة التوازن 

ة الخارجǽــــــــة، Ȟمــــــــا لمواجهــــــــة الارتفــــــــاع الحاصــــــــل فــــــــي الأســــــــعار العالمǽــــــــ -
قامـــــت فرنســـــا فـــــي الســـــǼعینǽات برفـــــع قǽمـــــة الفرنـــــك الفرنســـــي لمواجهـــــة الارتفـــــاع الحاصـــــل 

 في أسعار النفط.
، مثلمــــــــا فعلــــــــت الǽاǼــــــــان وألمانǽــــــــا Ȑ لتــــــــدعǽم العمــــــــلات الأجنبǽــــــــة الأخــــــــر  -

ــــــǽض  ــــــرة التخف ــــــدولار الأمرȞȄــــــي لمــــــا رفضــــــت هــــــذه الأخی ــــــدعم ال ــــــدما رفعــــــت عملیتهــــــا ل   عن
    1سǼاب معنوǽة تتعلǼ Șسمعتها.من قǽمة الدولار لأ

                                                 
 .66رȐ، مرجع سابȘ، ص قطوش Ǽش 1
ـــــــدولي"، عـــــــادل أحمـــــــد حشـــــــǽش ومجـــــــدȑ محمـــــــود شـــــــهاب، " 2 ـــــــة، أساســـــــǻات الاقتصـــــــاد ال ǽمنشـــــــورات الحلبـــــــي الحقوق

 .193، ص 2005بیروت، 



	الفصل الأول: عمومǽات حول سعر الصرف

  

- 33 - 
 

  .أنظمة سعر الصرف وترتیǺاتهاالمطلب الثالث:    
ــــــى نــــــوعي أنظمــــــة أســــــعار الصــــــرف والترتیǼــــــات التــــــي       ــــــب إل نتطــــــرق فــــــي هــــــذا المطل

  تخضع لها وǽȞفǽة انتقالها من نظام إلى آخر.
  أنظمة سعر الصرف. الفرع الأول:        

أساســـــیین مـــــن أنظمـــــة الصـــــرف، والتـــــي تتمثـــــل فـــــي  ǽمȞـــــن التمییـــــز بـــــین نـــــوعین          
  أنظمة سعر الصرف الثابتة وأنظمة سعر الصرف المرنة.

  أولا: أنظمة سعر الصرف الثابت.         
هـــــرت لمعالجـــــة عـــــدد مـــــن الأزمـــــات التـــــي ظ 1973ســـــادت هـــــذه الأنظمـــــة قبـــــل           

ǽاســـــــات الاقتصـــــــادǽـــــــة فــــــي ذلـــــــك الوقـــــــت، فقامـــــــت العدیـــــــد مــــــن الـــــــدول بوضـــــــع السǽة والمال
لمواجهـــــــة الأزمـــــــات Ǽفـــــــرض القیـــــــود علـــــــى المعـــــــاملات الخارجǽـــــــة وإعـــــــادة تقیـــــــǽم عملاتهـــــــا 

  Ǽ2غرض معالجة العجز في موازȄن مدفوعاتها.
 .ةسعر الصرف الثابت ةمنظأمفهوم   - 1
ثابتــــــة أو تكــــــون هــــــذه المعــــــدلات هــــــي أنظمــــــة تكــــــون فیهــــــا معــــــدلات الصــــــرف   

تــــــتم Ǽأســــــعار محــــــددة مســــــǼقا مــــــن  تتحــــــرك داخــــــل هــــــامش ضــــــیȘ، وعلǽــــــه تǼــــــادل العمــــــلات
ســـــعر  –طـــــرف الســـــلطات النقدǽـــــة التـــــي تســـــتند إلـــــى معǽـــــار معـــــین لتعرȄـــــف ســـــعر التـــــدخل 

التعامــــــل لعملتهــــــا الخاصــــــة. والمعــــــاییر التــــــي ǽمȞــــــن الاســــــتناد علیهــــــا هــــــي ثلاثــــــة أنــــــواع: 
  3سلات العملات. –العملات الصعǼة الرئǽسǽة  –المعادن الثمینة وخاصة الذهب 

ة أن هــــــــو الآخــــــــر یوجــــــــد نــــــــوعین تتمثــــــــل فــــــــي أنظمــــــــة ســــــــعر وȄجــــــــدر الإشــــــــار  
ــــدخل أو التعامــــل  ــــة الت ــــاȋ مǼاشــــر Ǽعمل ǼارتǼ ــــك ــــة واحــــدة وذل ــــة المرتǼطــــة Ǽعمل الصــــرف الثابت

                                                                                                                                                         
 .154عرفان تقي الحسني، مرجع سابȘ، ص  1
 .40قسول فاطمة، مرجع سابȘ، ص 2
 .18بلقاسم العǼاس، مرجع سابȘ، ص  3
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بهـــــا تجارȄـــــا، وأنظمـــــة ســـــعر الصـــــرف الثابتـــــة المرتǼطـــــة Ǽســـــلة مـــــن العمـــــلات وȄـــــتم اختǽـــــار 
  1العملات انطلاقا من عملات الشرȞاء التجارȄین.

  مة سعر الصرف الثابت.مزاǻا وعیوب أنظ - 2
  یجب الإشارة إلى مزاǽا وعیوب هذا النظام Ȟالتالي:      

 مزاǻا أنظمة سعر الصرف الثابتة:  -أ
  ǽمȞن إجمال أهم المزاǽا فǽما یلي:                
تعمـــــــل علـــــــى تحفیـــــــز التجــــــــارة والاســـــــتثمارات وتـــــــدفقات رأس المـــــــال مــــــــع  -

 بلدان نفس منطقة العملة.
 فة أو المخاطرة للمتاجرȄن والمستثمرȄن.تقلیل عوامل التكل -
ــــــــد لا یتمیــــــــز Ǽــــــــالكبر، حیــــــــث  - تــــــــنعȞس Ǽالإیجــــــــاب إذا Ȟــــــــان اقتصــــــــاد البل

 أكثر فاعلǽة من خلال تقلیله لأثر الصدمات الخارجǽة (حالة الرȃط Ǽعملة وحیدة).
تخفیـــــــف صــــــــدمات العــــــــرض الكلــــــــي Ǽاســـــــتخدام الاحتǽاطــــــــات فــــــــي حالــــــــة  -

 الرȃط Ǽسلة عملات.
المȞونـــــــة للســـــــلة تتمیـــــــز ǼالثǼـــــــات والاســـــــتقرار، فـــــــإن فـــــــي حالـــــــة العمـــــــلات  -

 الحالة تكسب سǽاسات الحȞومة الثقة القوǽة.عملǽة الرȃط في هذا 
 عیوب أنظمة سعر الصرف الثابتة. -ب

  أما ǼالنسǼة للعیوب تتمثل فǽما یلي:
مهمــــــا Ȟــــــان ســــــعر الصــــــرف ثابــــــت فإنــــــه ǽقلــــــل مــــــن اســــــتقلالǽة السǽاســــــة  -

 تحقیȘ الاستقرار الداخلي.النقدǽة لأن هذه الأخیرة هي أداة 

                                                 
دراســــة حالــــة -تغیــــرات ســــعر الصــــرف علــــى نمــــوذج التــــوازن الاقتصــــادȏ الكلــــي دراســــة أثــــر بــــن قــــدور علــــي، " 1

 .42، ص 2005مذȞرة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادǽة، جامعة سعیدة، الجزائر"، 
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فــــــي حالــــــة الــــــرȃط Ǽعملــــــة واحــــــدة قــــــد ǽحــــــدث تحــــــول فــــــي الخǽــــــارات مــــــن  -
ǽضـــــعف الســـــلطات  طـــــرف الأجانـــــب الأمـــــر الـــــذȑ یـــــؤدȑ إلـــــى تـــــدفقات رأس مالǽـــــة Ȟبیـــــرة، و

 النقدǽة في عملǽة الرقاǼة على النقد.
درجـــــــة تقلـــــــب وزن إحـــــــدȐ  تـــــــنعȞسفـــــــي حالـــــــة الـــــــرȃط Ǽســـــــلة عمـــــــلات  -

ـــــى ســـــعر  الصـــــرف مـــــن خـــــلال الظـــــروف الاقتصـــــادǽة والسǽاســـــǽة النقدǽـــــة عمـــــلات الســـــلة عل
 والمالǽة لبلد هذه العملة.

ــــــر الاحتǽاطــــــات  - ــــــى تغی ــــــؤدȑ إل ــــــي المــــــدفوعات ت ــــــع اخــــــتلالات ف Ȟمــــــا تق
 والكتلة النقدǽة والأسعار المحلǽة.

التغیـــــرات فـــــي ســـــعر الصـــــرف بـــــین البلـــــدین الرئǽســـــیین ســـــوف تـــــؤثر فـــــي  -
  1ها بلد الرȃط.أسعار الواردات والصادرات التي یواجه

  أنظمة سعر الصرف المرنة. ثانǻا:        
ــــه مــــن قبــــل            ǽاب اللجــــوء إلǼــــى مفهــــوم هــــذه الأنظمــــة وأســــ نبــــین فــــي هــــذا الجــــزء إل

  الدولة مع الإشارة إلى مزاǽاه وعیوǼه.
 مفهوم أنظمة أسعار الصرف المرنة. - 1

ــــــــدȑ فــــــــي اجتمــــــــاع للصــــــــن 1978أقــــــــر هــــــــذا النظــــــــام رســــــــمǽا ســــــــنة               دوق النق
، حیـــــث تعبـــــر أنظمـــــة أســـــعار الصـــــرف المرنـــــة عـــــن تلـــــك الأنظمـــــة التـــــي 2الـــــدولي بجماȞǽـــــا

تتحـــــدد وفقهـــــا القǽمـــــة الحقǽقǽـــــة لســـــعر الصـــــرف مـــــن خـــــلال رȃـــــط العملـــــة بـــــǼعض العمـــــلات 

                                                 
مــــذȞرة لنیــــل شــــهادة الماجســــتیر فــــي العلــــوم ســــعر الصــــرف وأثــــر الــــدولار علــــى الاقتصــــاد الجزائــــرȏ"، محمــــد علــــة، " 1

 .22، ص 2003جامعة الجزائر، الاقتصادǽة، 
 .41قسول فاطمة، مرجع سابȘ، ص 2



	الفصل الأول: عمومǽات حول سعر الصرف

  

- 36 - 
 

معومــــة مــــع عمــــلات أخــــرȐ وأنظمــــة أســــعار الصــــرف المرنــــة تختلــــف فــــي درجــــة  مــــع ترȞهــــا
  1المرونة.

  من أنظمة أسعار الصرف المرنة وهما:یوجد نوعین              
ǽقصـــــد Ǽـــــه إعطـــــاء حرȄـــــة لســـــعر نظـــــام ســـــعر الصـــــرف المـــــرن المـــــدار:  -أ

رف ولكنهـــــا لǽســـــت تامـــــة أȑ عـــــدم تـــــرك ســـــعر الصـــــرف یتقلـــــب وفقـــــا لتقلǼـــــات الطلـــــب الصـــــ
والعــــرض علــــى العملــــة المحلǽــــة مقابــــل العملــــة الأجنبǽــــة فــــي الســــوق مــــع تــــدخل الســــلطات 
ــــاطي مــــن النقــــد  ǽة الاحتǽعــــا لوضــــعǼــــك ت ــــب محــــدد وذل ــــة ضــــمن مجــــال أو هــــامش تقل ǽالنقد

  2الأجنبي ووضعǽة توازن میزان المدفوعات.
ــــوǻم الحــــر: نظــــام   -ب ــــي هــــذا ســــعر الصــــرف التع یتحــــدد ســــعر الصــــرف ف

النظــــــام انطلاقــــــا مــــــن آلǽــــــة العــــــرض والطلــــــب فــــــي الســــــوق، Ǽحیــــــث تطــــــرأ علǽــــــه تحرȞــــــات 
ــــر الحاصــــل فــــي المســــتوǽات النســــبǽة الوطنǽــــة، Ȟمــــا تتــــأثر ǼاضــــطراǼات  واســــعة تفــــوق التغی

.ȑ3المفاجئة على میزان الحساب الجار  
 المرن. أسǺاب اللجوء إلى نظام سعر الصرف - 2

  من أهم الأسǼاب التي تدعوا الدولة إلى انتهاج هذا النظام هي:
لأن نظــــــام ســــــعر الصــــــرف الثابــــــت ǽحتــــــاج  :عــــــدم Ȝفاǻــــــة الاحتǻاطــــــات -

 في الدفاع عن سعر الصرف. إلى قدر Ȟبیر من الاحتǽاطات لاستخدامها
ــــــات - ــــــداخل فــــــي السǻاســــــات وعــــــدم Ȝفاǻــــــة المعلوم لأن لتطبیــــــȘ  :الت

ــــــاج مجموعــــــة مــــــن السǽاســــــات م ــــــة هــــــذا ǽحت ــــــǽص دور الدول ــــــل القǽــــــام Ǽالخصخصــــــة، وتقل ث
 إلى معلومات دقǽقة لتقرȄر سعر الصرف مناسب في إطار هذه الظروف.

                                                 
دار النهضــــة سǻاســــة الصـــرف الأجنبــــي خـــلال فتــــرة الانفتـــاح الاقتصــــادȏ فــــي مصـــر"، الســـید محمـــد أحمــــد جـــاهین، " 1

 .22، ص2001العرǽȃة، القاهرة، 
 .52زȄنب حسین عوض الله، مرجع سابȘ، ص 2
 .23السید محمد احمد جاهین، مرجع سابȘ، ص 3
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وذلـــــك نظـــــرا لعــــــدم  الافتقـــــار إلـــــى الاســـــتقرار علـــــى الصـــــعید الكلـــــي: -
الاســـــتقرار داخـــــل الكثیـــــر مـــــن الـــــدول ǼالنســـــǼة لمعـــــدلات التضـــــخم التـــــي تـــــزداد ارتفاعـــــا فـــــي 

مـــــــن الإصـــــــلاح، وفـــــــي مثـــــــل هـــــــذه الظـــــــروف لا Ȟǽـــــــون مـــــــن المســـــــتطاع المراحـــــــل الأولـــــــى 
 1الصرف المحددة Ǽالسرعة الكافǽة.تصحǽح أسعار 

 .مزاǻا وعیوب نظام سعر الصرف المرن  - 3
 Ȟالتالي.  ǽمȞن تلخǽص Ȟل من مزاǽا وعیوب نظام سعر الصرف المرن             

 مزاǻا نظام سعر الصرف المرن.  -أ
  ا یلي:تتمثل مزاǽا هذا النظام فǽم

 تقلل من حدة المضارȃة ǼحȞم عمل آلǽة العرض والطلب.  -
ǽمȞــــــن أن تقــــــف دون خســــــارة الاحتǽاطــــــات الدولǽــــــة فــــــي حالــــــة حــــــدوث  -

 .أزمة مالǽة
فـــــي حالـــــة حـــــدوث اخـــــتلالات فـــــي المـــــدفوعات لبلـــــد فإنـــــه ǽمȞـــــن إجـــــراء  -

التصــــحǽح الــــلازم فــــي میــــزان المــــدفوعات بتعــــدیل ســــعر الصــــرف بــــدلا مــــن تغییــــر العــــرض 
ȑالنقد. 

 .عیوب سعر الصرف المرن  -ب
 حدوث تذبذǼات واسعة في أسعار الصرف.  -
 تنعȞس على ثقة العملة. الأنظمةهذه  -
ـــــص مـــــن  - ـــــرات معـــــدلات الصـــــرف، تقل ـــــؤات بتغی ـــــى التنب ـــــدرة عل عـــــدم الق

ــــــة  ــــــب  الأجــــــلحرȞــــــة رؤوس الأمــــــوال طوȄل ــــــة، لأنهــــــا فــــــي الغال ǽــــــادل الدولǼــــــى الت زȄــــــادة عل
   2مارات في الخارج وإیرادات الصادرات.عدم ǽقین ǼالنسǼة لعوائد الاستث مصدر

                                                 
 .24، ص سابȘالسید محمد أحمد جاهین، مرجع  1
 .41محمد علة، مرجع سابȘ، ص 2
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  الفرع الثاني: ترتیǺات أسعار الصرف.     
      توجـــــــد تســـــــعة ترتیǼـــــــات ســـــــائدة فـــــــي وقتنـــــــا الحاضـــــــر، وهـــــــي مرتǼـــــــة مـــــــن الأعلـــــــى        

ــــــب  ــــــات، وǽمȞــــــن توضــــــǽح هــــــذا الترتی Ǽحســــــب درجــــــة الثǼ ــــــونȞǽ ــــــك ــــــى الأســــــفل وذل ــــــي إل ف
  1).1-1رقم ( الشȞل

  سعار الصرف الحالǻة): ترتیǺات أ1- 1(الشȜل
  

  الترتیǼات الثابتة                                     
  
  
  
  
  رتیǼات الوسطǽةالت    نظم أسعار الصرف                
  
  
  

  أسعار الصرف العائمة                                     
  
  

  33سمیر فخرȑ، مرجع سابȘ، ص المصدر:               
  Ȟالآتي: حداوǽمȞن أن نتطرق إلى Ȟل صنف على      
  : الترتیǺات الثابتة.أولا        

  تتكون الترتیǼات الثابتة الحدیثة من:           
  

                                                 
 .31سمیر فخرȑ، مرجع سابȘ، ص 1

  الرȃط القابل للتعدیل
  الرȃط المتحرك

  الرȃط Ǽسلة عملات
ــــــــــــــــات  ــــــــــــــــاطȘ أو النطاق المن

  المستهدفة

  اتحادات العملة
  مجالس العملة

  أسعار الصرف الثابتة

أســـــــعار الصـــــــرف العائمـــــــة 
  الموجهة

  أسعار الصرف الحرة
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         1- .(ȖحǺ الثابتة) أسعار الصرف الثابتة  
هــــي التــــي تنطــــوȑ علــــى رȃــــط العملــــة المحلǽــــة علــــى أســــاس ســــعر ثابــــت Ǽعملــــة            

ـــــة  ǽحǽـــــا ترج ـــــد التجـــــارȄین، مـــــع إعطائهـــــا أوران ـــــد آخـــــر أو ســـــلة تظـــــم عمـــــلات شـــــرȞاء البل بل
ـــــــع ا Ȅـــــــس التوزȞلا تعǼقـــــــا ȑـــــــزȞـــــــون الســـــــعر المرȞǽـــــــدفقات ف ـــــــف أشـــــــȞال الت ـــــــي لمختل لجغراف

    1للإلغاء مثل ما یتم العمل Ǽه في منطقة الفرنك للجماعة المالǽة الإفرȄقǽة.
  مجالس العملة. -2    

ـــــة العملـــــة المحلǽـــــة             ـــــى التـــــزام تشـــــرȄعي صـــــرȄح ǼمǼادل هـــــو نظـــــام نقـــــدǽ ȑســـــتند إل
ة الإصــــدار رف ثابــــت، مــــع وجــــود قیــــود علــــى ســــلطمقابــــل عملــــة أجنبǽــــة محــــددة Ǽســــعر صــــ

لتزامهـــــا القـــــانوني، وهـــــذا مـــــا یـــــؤدȑ إلـــــى إلغـــــاء الوظـــــائف التقلیدǽـــــة وذلـــــك لضـــــمان الوفـــــاء Ǽا
  2للبنك المرȞزȞ ȑالسǽطرة النقدǽة ودور المقرض.

  اتحادات العملة. -3          
ة مصـــــدرة، ǽشـــــǼه هـــــذا النـــــوع نظـــــام الـــــدولرة مـــــن حیـــــث Ȟونـــــه نظـــــام بـــــدون عملـــــ           

 Ǽحیــــــث تكــــــون عضــــــوة فــــــي اتحــــــاد نقــــــدȑ وفــــــي Ȟــــــلا الحــــــالتین (الــــــدولرة واتحــــــاد العملــــــة)
تســــــــــتغني الدولــــــــــة عــــــــــن اســــــــــتخدام السǽاســــــــــة النقدǽــــــــــة المحلǽــــــــــة فــــــــــي ســــــــــبیل الحصــــــــــول         

  على أقصى مستوȐ من المصداقǽة للسǽاسة النقدǽة المستهدفة.
یـــــǽم او الـــــرȃط Ǽعملـــــة أجنبǽـــــة وعـــــادة مـــــا تثـــــور Ǽعـــــض التســـــاؤلات عـــــن ǽȞفǽـــــة تق           

رئǽســــــــــǽة معینــــــــــة قابلــــــــــة للتحوȄــــــــــل Ȟالــــــــــدولار، أو Ǽحقــــــــــوق الســــــــــحب الخاصــــــــــة أو Ǽســــــــــلة         
  3من Ǽعض العملات.

  

                                                 
مـــذȞرة مقدمـــة لنیــــل نحـــو بنـــاء نمــــوذج اقتصـــادȏ لمحـــددات ســــعر الصـــرف الحقǻقـــي فــــي الجزائـــر"، قســـول فاطمـــة، " 1

 .45، ص 2015شهادة ماجستیر في العلوم الاقتصادǽة، جامعة المدǽة، 
 .140لحلو موسى بوخارȑ، مرجع سابȘ، ص  2
 .215، ص 1992دار النهضة العرǽȃة، القاهرة، سعر الصرف بین النظرȂة والتطبیȖ"، ابراهǽم محمد الفرا، " 3
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  : الترتیǺات الوسǻطǻة:ثانǻا           
للانتقــــــــال مــــــــن الترتیǼــــــــات الثابتــــــــة إلــــــــى أســــــــعار الصــــــــرف العائمــــــــة یوجــــــــد الحــــــــل         

  الوسǽطǽة والمتمثلة في:  الأوسط المتمثل في الترتیǼات
  الرȁط القابل للتعدیل. -1          

ــــة والمجــــال             ȄزȞة المرǼــــه تعــــدیل النســــ ــــدان مــــن خلال ــــة للبل ǽانȞــــارة عــــن إم Ǽوهــــو ع
لتغیــــــــر أحــــــــد المؤشــــــــرات الكلǽــــــــة المهمــــــــة مثــــــــل  ǼشــــــــȞل دورȑ بنســــــــǼة ثابتــــــــة، أو اســــــــتجاǼة

الزاحــــــف أو أن یختلــــــف حــــــول  التضــــــخم، Ȟمــــــا أن المجــــــال إمــــــا أن یتماثــــــل حــــــول المرȞــــــز
  المرȞز حسب الاختǼار وفي الحالة الأخیرة لا تعلن الدولة النسǼة المرȞزȄة.

ووفقـــــــا لهـــــــذا النظـــــــام فـــــــإن الدولـــــــة تلتـــــــزم بإǼقـــــــاء تغیـــــــر ســـــــعر الصـــــــرف داخـــــــل            
المجــــال، وȃهــــذا فــــإن درجــــة اســــتقلالǽة السǽاســــة النقدǽــــة ســــوف تعتمــــد علــــى حجــــم المجــــال 

  1لصرف فǽه Ǽالتقلب.المسموح لسعر ا
  الرȁط المتحرك (الزاحف). -2          

فـــــــي هـــــــذه الحالـــــــة البنـــــــك المرȞـــــــزǽ ȑعلـــــــن ســـــــلفا معـــــــدلا دورȄـــــــا لخفـــــــض ســـــــعر            
الصـــــرف فـــــي شـــــȞل رقـــــم ثابـــــت أو دالـــــة للتضـــــخم، وȄـــــدعم مســـــار ســـــعر الصـــــرف المعلـــــن 

ــــــى تســــــهǽلا ــــــدة عل ــــــد أســــــعار الفائ ــــــي وتحدی ــــــي ســــــوق الصــــــرف الأجنب ــــــدخل ف ت، ســــــلقا Ǽالت
  2.وتǼاین درجة الالتزام الرسمي لهذه السǽاسة عبر البلدان

  الرȁط Ǻسلة عملات. -3          
ــــــــر مــــــــن الاســــــــتقرار           ــــــــدر Ȟبی ــــــــوق الســــــــحب الخاصــــــــة Ǽق ــــــــع ســــــــلة وحــــــــدة حق        تتمت

Ǽــــالأداء  تتــــأثرلا تتمتــــع Ǽــــه أȑ عملــــة أخــــرȐ، ذلــــك Ȟــــون لا تتǼــــع دولــــة محــــددة وǼالتــــالي لا 
الدولــــــة، أو وضــــــع میزانهــــــا التجــــــارȑ بــــــل ǼــــــالعȞس فــــــإن التقلǼــــــات بــــــین الاقتصــــــادȑ لهــــــذه 

                                                 
 .1258، ص 1994الكتاب الثاني، الكوȄت،  نظرȂة الاقتصاد الكلي الحدیثة"،سامي خلیل، " 1
ـــــي، " 2 ـــــي جیبل ـــــد العل ـــــار نظـــــم الصـــــر عب Ǻـــــا"، اخت ǻقȂـــــي الشـــــرق الأوســـــط وشـــــمال إفر ـــــد ف ف مطبوعـــــات صـــــندوق النق

 .05، ص 2003الدولي، 



	الفصل الأول: عمومǽات حول سعر الصرف

  

- 41 - 
 

ـــــنعȞس فـــــي قǽمـــــة وحـــــدة الســـــحب  ـــــة لا ت ـــــا مـــــا تكـــــون متقابل Ǽة التـــــي غالǽالعمـــــلات الأساســـــ
  الخاصة.
ــــــة واحــــــدة          ــــــرȃط Ǽعمل ــــــة بــــــدلا مــــــن ال حیــــــث إن اعتمــــــاد ســــــلة عمــــــلات Ȟمرجــــــع لعمل

ـــــة Ǽســـــعر صـــــرف ثابـــــت ǽغیـــــر فقـــــط طرȄقـــــة تقیـــــǽم ســـــعر الصـــــرف، Ǽحیـــــث یـــــتم رȃـــــط الع مل
ـــــد معـــــدل الصـــــرف داخـــــل  ـــــا فـــــي تحدی ـــــة وزن ـــــة Ȟـــــل دول اتجـــــاه ســـــلة العمـــــلات، تعطـــــي عمل
الســـــلة ( ǽعتمـــــد علـــــى نســـــǼة الصـــــادرات والـــــواردات مـــــع الشـــــرȞاء الرئǽســـــیین إلـــــى إجمـــــالي 

   1).100التجارة Ǽحیث Ȟǽون مجموع الأوزان= 
  المناطȖ أو النطاقات المستهدفة. -4        

م الســـــــلطات النقدǽـــــــة بوضـــــــع هـــــــوامش أو مجـــــــال ǽســـــــمح لســـــــعر الصـــــــرف تقـــــــو            
ــــــدنǽا  ــــــا أو ال ǽمــــــة العلǽــــــى الق ــــــة وصــــــول ســــــعر الصــــــرف إل ــــــدخل فــــــي حال ــــــتم الت Ȅــــــب و Ǽالتقل

  2لهامش، تتحدد درجة مرونة سعر الصرف ǼمدȐ اتساع هذا الهامش.
  : أسعار الصرف العائمة.ثالثا         

  لǽة:وتتضمن الترتیǼات العائمة التا        
  أسعار الصرف العائمة الموجهة.  - 1
فــــــي هــــــذا النظــــــام إلــــــى التــــــأثیر علــــــى ســــــعر الصــــــرف  تســــــعى الســــــلطة النقدǽــــــة           

دون مســــــار أو هــــــدف محــــــدد ســــــلفا لهــــــذا التــــــأثیر، ومــــــن بــــــین المؤشــــــرات المســــــتخدمة فــــــي 
توجǽـــــــــه ســـــــــعر الصـــــــــرف مرȞـــــــــز میـــــــــزان المـــــــــدفوعات ومســـــــــتوȐ الاحتǽاطـــــــــات الدولǽـــــــــة، 

موازȄـــــــة، ولا یجـــــــوز فǽـــــــه أن تكـــــــون التعـــــــدǽلات تلقائǽـــــــة، وقـــــــد Ȟǽـــــــون وتطـــــــورات الســـــــوق ال
  التدخل Ǽمقتضى هذا النظام مǼاشرا أو غیر مǼاشر.

                                                 
1 " ،ȑــــازǼــــات ســــعر الصــــرف المختلفــــةفاطمـــة الزهــــراء خǺة فــــي ظــــل ترتیǻاســــة الاقتصــــادǻالجزائــــر نموذجــــا-إدارة الس- 

معـــــة الجزائـــــر، أطروحـــــة مقدمـــــة لنیـــــل شـــــهادة الـــــدȞتوراه فـــــي العلـــــوم الاقتصـــــادǽة، جا)"، 2011-1986خـــــلال الفتـــــرة (
 .79، ص2015

 .141لحلو موسى بوخارȑ، مرجع سابȘ، ص 2
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  أسعار الصرف العائمة الحرة. -2          
یتحـــــدد ســـــعر الصـــــرف فـــــي ظـــــل النظـــــام وفقـــــا لقـــــوȐ الســـــوق، وȞǽـــــون التـــــدخل            

ولا ǽحـــــدث ǼشـــــȞل متكـــــرر وعـــــادة  الرســـــمي ســـــوق النقـــــد الأجنبـــــي علـــــى أســـــاس استنســـــابي،
والحیلولــــــة دون تقلǼاتــــــه مــــــا ǽســــــتهدف خفضــــــا محــــــدودا فــــــي معــــــدل تغییــــــر ســــــعر الصــــــرف 

  1المفرطة ولǽس تحدید مستوȐ معین.
  غیرات الاقتصادǻة الكلǻة.المطلب الراǺع: علاقة الصرف Ǻالمت   

ت فــــــي هــــــذا المطلــــــب إلــــــى أهــــــم المتغیــــــرات الاقتصــــــادǽة التــــــي تفســــــر اتجاهــــــا نشــــــیر     
  سعر الصرف وتؤثر فǽه.

  الفرع الأول: التضخم وسعر الصرف.      
إن التضــــــخم هــــــو الزȄــــــادة المســــــتمرة فــــــي المســــــتوȐ العــــــام للأســــــعار لفتــــــرة زمنǽــــــة،          

حیــــث أن الزȄـــــادة تــــؤثر علـــــى الطلـــــب المحلــــي للســـــلع والخـــــدمات، وǼالتــــالي ترتفـــــع أســـــعارها 
   الأمـــــــر الـــــــذǽ ȑقلـــــــل مـــــــن مقـــــــدرتها    نتجـــــــةالســـــــلع المعلـــــــى ســـــــعار الأ محلǽـــــــا، وȞمـــــــا تـــــــؤثر

یـــــؤثر ســـــلǼا علــــــى حرȞـــــة الحســـــاب الجــــــارȑ ومـــــن ثـــــم میــــــزان عالمǽـــــا وهــــــذا فـــــي المنافســـــة 
   2المدفوعات وǼالتالي على استقرار سعر الصرف.

  الفرع الثاني: معدل الفائدة وسعر الصرف.      
الفائـــــدة علاقـــــة معـــــدل الفائـــــدة وســـــعر الصـــــرف غیـــــر مǼاشـــــرة، فانخفـــــاض معـــــدل          

مـــــع تـــــوفر اســـــتثمارȄة، یـــــؤدȑ إلـــــى زȄـــــادة الطلـــــب علـــــى رؤوس الأمـــــوال بهـــــدف اســـــتثمارها، 
ــــــادة  Ȅنتیجــــــة ز Ȑــــــة اتجــــــاه العمــــــلات الأخــــــر ǽــــــة الوطن ــــــى تحســــــن قǽمــــــة العمل ــــــؤدȑ إل ممــــــا ی
  الإنتــــــاج وارتفــــــاع معــــــدل النمــــــو، وǽحــــــدث العȞــــــس فــــــي حالــــــة ارتفــــــاع معــــــدل الفائــــــدة هــــــذه 

ـــــ3مـــــن جهـــــة ى عملـــــة بلـــــد شـــــȞلین همـــــا الرغǼـــــة فـــــي شـــــراء ، ومـــــن جهـــــة أخـــــرȐ الطلـــــب عل
                                                 

 .05عبد العلي جیبلي، مرجع سابȘ، ص 1
 .216سامي خلیل، مرجع سابȘ، ص 2
 .37فاطمة الزهراء خǼازȑ، مرجع سابȘ، ص 3
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والرغǼـــــــة فـــــــي شـــــــراء الســـــــندات ذات القǽمـــــــة المنتجـــــــات مـــــــثلا شـــــــراء المنتجـــــــات الأمرǽȞȄـــــــة 
الدولارȄـــــة مثـــــل ســـــندات الحȞومـــــة الأمرǽȞȄـــــة والســـــندات التـــــي تصـــــدرها الشـــــرȞات الأمرǽȞȄـــــة 

زداد فعنـــــدما تصـــــǼح ســـــندات الولاǽـــــات المتحـــــدة أكثـــــر جاذبǽـــــة فـــــإن الطلـــــب علـــــى الـــــدولار یـــــ
  1وǼالتالي یرتفع سعر صرف الدولار.

  .الفرع الثالث: التجارة الخارجǻة وسعر الصرف      
لتبیـــــین العلاقـــــة بـــــین ســـــعر الصـــــرف والتجـــــارة الخارجǽـــــة، نوضـــــح اتجـــــاهین حیـــــث          

أن ســـــعر الصـــــرف الثابـــــت ǽعمـــــل علـــــى زȄـــــادة معـــــدلات التجـــــارة  نیـــــرǼ Ȑعـــــض الاقتصـــــادیی
أســـــــعار الصـــــــرف الاســـــــمǽة  ا مـــــــن انخفـــــــاض فـــــــي تقلǼــــــاتالدولǽــــــة وذلـــــــك لمـــــــا ینـــــــتج عنهــــــ

وانخفـــــاض درجـــــة عـــــدم التأكـــــد، وتقلـــــǽص تكلفـــــة التحـــــوȋ ضـــــد مخـــــاطر العملـــــة ممـــــا ǽعمـــــل 
علــــــى زȄــــــادة الانفتــــــاح التجــــــارȑ. ومــــــن جهــــــة أخــــــرȐ یــــــرȐ الــــــǼعض أن أســــــعار الصــــــرف 
ـــــث تعمـــــل  ـــــدولي، حی ـــــادل التجـــــارȑ ال Ǽـــــادة معـــــدلات الت Ȅـــــى ز المعومـــــة هـــــي التـــــي تعمـــــل عل

  لطلب على الصادرات مرنا) لان تقضدة الصادرات (Ǽشرȋ أن تكون اعلى زȄا
    علـــــــى مشـــــــȞلة عـــــــدم توافـــــــȘ أســـــــعار الصـــــــرف والتـــــــي تعنـــــــي أن ســـــــعر الصـــــــرف الاســـــــمي 

    2لا ǽعبر عن سعر الصرف الحقǽقي في الأجل الطوȄل.
  الفرع الراǺع: السǻاسة النقدǻة والمالǻة وسعر الصرف.      

لنقـــــود فـــــي بلـــــد مـــــا یـــــؤثر علـــــى تحدیـــــد ســـــعر الصـــــرف مـــــن إن ارتفـــــاع عـــــرض ا         
والتــــي ینــــتج عنهــــا زȄــــادة تكــــالیف  خــــلال ارتفــــاع مســــتوȐ أســــعار الســــلع والخــــدمات المحلǽــــة

الصــــادرات، ممــــا یجعلهــــا غیــــر قــــادرة علــــى منافســــة ناظرتهــــا فــــي الــــدول الأخــــرȐ وǼالتــــالي 

                                                 
 .671، ص2000دار المرȄخ، السعودǽة، النقود والبنوك والاقتصاد"، عبد الخالȘ أحمد، " 1
)"، 2009-1970تصـــــحǻح میـــــزان المـــــدفوعات دراســـــة تحلیلǻـــــة لتجرȁـــــة الســـــودان (مـــــد عبـــــد الله، "مصـــــطفى مح 2

  .6، ص2010مجلة المصرفي، العدد الثامن والخمسون، نوفمبر 
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ـــــال المقǽمـــــین للشـــــراء مـــــن الخـــــارج الأمـــــر  Ǽـــــب جـــــراء إق ـــــنخفض علیهـــــا الطل ـــــذǽ ȑســـــاعد ی ال
    1على تخفǽض العملة المحلǽة نتیجة زȄادة الطلب على العملات الأجنبǽة.

إن علاقــــــة ســــــعر الفائــــــدة Ǽســــــعر الصــــــرف أنشــــــأت علاقــــــة بــــــین السǽاســــــة المالǽــــــة  
ــــود  ــــدما ǽقــــوم البنــــك المرȞــــزȑ بتثبیــــت العــــرض الحقǽقــــي للنق ــــة فــــي الخــــارج، فعن وقǽمــــة العمل

 ȑة ســـــــتؤدǽـــــــة التوســـــــعǽاســـــــة المالǽمعنـــــــى آخـــــــر فـــــــإن السǼ ـــــــوميȞـــــــادة الإنفـــــــاق الحȄإلـــــــى ز
ســـــتؤدȑ إلـــــى زȄـــــادة Ȟـــــل مـــــن الـــــدخل الحقǽقـــــي وســـــعر الفائـــــدة وهـــــو مـــــا یـــــؤدȑ إلـــــى زȄـــــادة 

   الطلب الأجنبي على السندات وǼالتالي قǽمة عملة الدولة سترتفع.
وهنــــاك عامــــل آخــــر یــــؤدȑ إلــــى رفــــع قǽمــــة العملــــة وهــــو إتǼــــاع سǽاســــة نقدǽــــة محــــددة 

  2رȞزȑ بتخفǽض Ȟمǽة النقود الحقǽقǽة المعروضة.عندما ǽقوم البنك الم
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  المǺحث الثالث: سوق الصرف الأجنبي
إن ســــــوق الصــــــرف الأجنبــــــي شــــــأنه شــــــأن Ȟافــــــة الأســــــواق الأخــــــرȐ، لا یختلــــــف عنهــــــا    

إلـــــى أنـــــه ســـــوق Ȟثیـــــرا إلا مـــــن حیـــــث المعـــــاملات المالǽـــــة والنقدǽـــــة التـــــي تعقـــــد Ǽـــــه، إضـــــافة 
  مȞان جغرافي محدد.مجازȑ افتراضي لا ǽعبر عن 

فســــوق الصــــرف ǽعــــد مــــن أضــــخم و أهــــم الأســــواق المالǽــــة فــــي العــــالم ، Ǽحیــــث تتــــوفر     
وســـــائل اتصـــــال فورȄـــــة و متنوعـــــة و جـــــد متطـــــورة خاصـــــة فـــــي المراكـــــز المالǽـــــة الكبـــــرȐ  هلـــــ

  ȞطوȞیو و لندن. 
 الأول: تعرȂف سوق الصرف و خصائصه. المطلب  

  سوق الصرف وأهم خصائصهنتطرق في هذا المطلب إلى تعرȄف      
   الفرع الأول: تعرȂف سوق الصرف الأجنبي.       

  رȄف التالǽة: احصر تعرȄف سوق الصرف الأجنبي في التعǽمȞن         
هــــو الســــوق الــــذȑ یــــتم فǽــــه شــــراء و بǽــــع العمــــلات الأجنبǽــــة المختلفــــة، وفǽــــه یتكــــون        

ســــوق الصــــرف بتحوȄــــل القــــوة ، Ǽحیــــث ǽقــــوم 1ســــعر الصــــرف بــــین العمــــلات المتǼادلــــة فǽــــه
  الشرائǽة بین البلدان فتسهل بذلك التǼادل بین العملات الأجنبǽة و المحلǽة. 

ــــة         ــــىأســــواق الصــــرف هــــي الأســــواق التــــي تحــــول فیهــــا عمل ــــة أخــــرȐ  إل بǽعــــا و  2عمل
هــــذا " ، و لكــــن  سمــــن الأســــواق أحǽانــــا اســــم "فــــور اكــــ شــــراءا و ǽطلــــȘ علــــى هــــذا النــــوع 

ـــــǽس محـــــدو  ـــــین المȞـــــان ل ـــــه شـــــȞǼة العلاقـــــات الموجـــــودة ب Ǽ قصـــــدǽ حیـــــز جغرافـــــي و إنمـــــاǼ د
 إلــــــىوȞــــــلاء الصــــــرف المنتشــــــرة فــــــي Ȟــــــل البنــــــوك عبــــــر مختلــــــف أنحــــــاء العــــــالم Ǽالإضــــــافة 

                                                 
 .ȋ ،163 ة، ص2000، الدار الحصرȄة اللبنانǽة، القاهرة"دراسات في الاقتصاد الدولي"سامي عفǽفي حاتم،  1
 . 32عبد الحسین جلیل الغالي، مرجع سابȘ، ص 2
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ـــــــى اللقـــــــاءات الفعلǽـــــــة بـــــــین وȞـــــــلاء الصـــــــرف فـــــــي غرفـــــــة خاصـــــــة Ǽالصـــــــرف موجـــــــودة  عل
    1 مستوȐ البورصة.

ن ثـــــلاث عناصـــــر هـــــي یتكـــــون ســـــوق الصـــــرف الأجنبـــــي Ȟـــــأȑ ســـــوق ســـــوق أخـــــر مـــــ      
ن و لكـــــــن الفـــــــارق هنـــــــا هـــــــو الســـــــلعة هـــــــي النقـــــــود الســـــــلعة و النقـــــــود و المتعـــــــاملون فـــــــیه

، أمــــــا المتعــــــاملون فǽــــــه فیتمثلــــــون فــــــي عــــــدة 2الأجنبǽــــــة و تقــــــاس قǽمتهــــــا Ǽــــــالنقود المحلǽــــــة
  : 3جهات حسب اختصاصها و طبǽعة عملها و هم

  البنك المرȜزȏ.  أولا:      
ــــدور الأس          ــــل ال ــــدخیتمث ــــك المرȞــــزȑ اســــي لت ــــي تلبǽــــة  ل البن ــــي ســــوق الصــــرف ف ف

احتǽاجـــــــات سǽاســـــــات الدولـــــــة النقدǽـــــــة و المتمثلـــــــة أساســـــــا فـــــــي تعـــــــدیل و تقلـــــــǽص تقلǼـــــــات 
أســـــعار صـــــرف العمـــــلات المحلǽـــــة و حتـــــى الأجنبǽـــــة، و ذلـــــك مـــــن خـــــلال قǽامـــــه Ǽعملǽـــــات 

مـــــن  Ǽاســـــتخدام الودائـــــع تحـــــت الطلـــــب بـــــدلاشـــــراء و بǽـــــع العمـــــلات فـــــي الســـــوق المفتوحـــــة 
   السندات المحلǽة. 

  ثانǻا: البنوك التجارȂة و المؤسسات المالǻة غیر المصرفǻة.         
المؤسســـــات المالǽـــــة والنقدǽـــــة الوســـــǽطة فـــــي ســـــوق تعـــــد البنـــــوك إحـــــدȐ أهـــــم و أقـــــدم         

ـــــل أصـــــوله  Ȅـــــل مـــــن تمو ـــــث تكمـــــن مهمتهـــــا الأساســـــǽة و تمȞـــــین العمی مقومـــــة الصـــــرف، حی
الǽـــــة مقومـــــة Ǽعملـــــة أخـــــرȐ، إذ تقـــــوم Ǽالمقاصـــــة و تحوȄـــــل بإحـــــدȐ العمـــــلات إلـــــى أصـــــول م

 أجهــــــزةالســــــوق، و تتــــــوفر علــــــى  إلــــــىطلــــــب العمــــــلات الصــــــعǼة  أوالفــــــائض مــــــن عــــــرض 
آخــــــر الأســــــعار المطǼقــــــة بــــــین البنــــــوك فــــــي مختلــــــف الســــــاحات تتضــــــمن  الآلــــــي الإعــــــلام

      4 المالǽة والعالمǽة.

                                                 
1  ،ȑازǼفاطمة الزهراء خȘ47، صمرجع ساب . 
 . 33، صسابȘمرجع لحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، عبد ا 2
 .50، ص سابȘزȑ، مرجع فاطمة الزهراء خǼا 3
 .ȑ108 عبد المجید، مرحع سابȘ ، صقد 4
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Ȟمتــــــــدخل فــــــــي ســــــــوق  المؤسســــــــات المالǽــــــــة غیــــــــر المصــــــــرفǽة فقــــــــد ظهــــــــرت أمــــــــا        
الصـــــرف فـــــي التســـــعینات و تقـــــوم Ǽالعملǽـــــات المتعلقـــــة Ǽالصـــــرف ســـــواء ǼالنســـــǼة لحســـــاǼاتها 

    1 .أفرادلزȃائنها من مؤسسات و  أوالخاصة 
  ثالثا: سماسرة الصرف.        
ǽعتبـــــــــر سماســـــــــرة الصـــــــــرف وســـــــــطاء فـــــــــاعلین فـــــــــي ســـــــــوق الصـــــــــرف Ǽحیـــــــــث لا         

Ȟقومـــــون بترǽ ،ـــــع للعمـــــلات یتـــــدخلون لصـــــالحهم الخـــــاصǽـــــةیـــــز أوامـــــر الشـــــراء أو البǽالأجنب 
ــــــد  ــــــوك فــــــي العدی أو المتعــــــاملین الآخــــــرȄن دون الكشــــــف عــــــن أســــــماء المؤسســــــات مــــــن البن

ــــــى ممارســــــتهم و  ــــــك عل ــــــي ذل الǼائعــــــة أو المشــــــترȄة لهــــــذه العمــــــلات، و ǽعتمــــــد السماســــــرة ف
ــــــات  ǽخبــــــرتهم و معــــــرفتهم لظــــــروف الســــــوق و حجــــــم المخــــــاطر التــــــي قــــــد تــــــنجم عــــــن عمل

  . الصرف
  راǺعا: الأشخاص المستقلون.         

بــــــــــرز دور المتعــــــــــاملین المســــــــــتقلین مــــــــــن خــــــــــلال الانهǽــــــــــارات المتتالǽــــــــــة التــــــــــي          
Ǽ ،ــــةǽــــات تبــــدیل هائلــــة بــــین شــــهدتها أســــواق الأســــهم و الســــندات العالمǽعملǼ قومــــونǽ حیــــث

ــــة احتǽاجــــاته ǽــــا لتلب ǽمالعمــــلات یوم Ǽاح مــــثلا، فǽــــل رحــــلات الســــȄتموȞ عــــد التطــــور المختلفــــة
بإمȞــــان أȑ فــــرد مــــن أȑ مȞــــان فــــي العــــالم لدǽــــه جهــــاز الهائــــل لشــــȞǼات الانترنــــت أصــــǼح 

ـــــــد عـــــــن  Ȅـــــــد لا تز ـــــــالغ ق ǼمǼ ـــــــة و ǽـــــــالعملات الأجنب Ǽ ـــــــي أن یتعامـــــــل  $1000حاســـــــوب منزل
  للصفقة. 
  صنادیȖ التحوط.  خامسا:         
ذلـــــــك الصـــــــرف المســـــــتقبلǽة و  Ǽأســـــــعارعـــــــدم الǽقـــــــین ǽقصـــــــد Ǽـــــــالتحوȋ خفـــــــض          

غطǽــــــة رهــــــان برهــــــان مــــــواز، فعلــــــى ســــــبیل المثــــــال قــــــد تقــــــوم شــــــرȞة أبرȄطانǽــــــة Ǽاســــــتثمار بت
أموالهــــا Ǽالخــــارج، ǼمطاǼقـــــة اســــتثمارها فـــــي احــــد البلـــــدان مــــع مـــــا Ȟǽافئهــــا مـــــن قــــروض فـــــي 

                                                 
1  ،ȐشرǼ قطوشȘ45، صمرجع ساب . 
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البلــــد الــــذȑ یــــتم فǽــــه الاســــتثمار، و تهــــدف مــــن جــــراء ذلــــك خفــــض نســــǼة تعرضــــها لخســــائر 
الصــــرف انخفــــاض فــــي  أســــعارذا نــــتج عــــن تقلǼــــات ناتجــــة عــــن تقلǼــــات أســــعار العملــــة، فــــإ

ـــــه  أصـــــولقǽمـــــة  ǽالجنǼ ة مقومـــــةȞـــــة الشـــــر ـــــنفس العمل ـــــه التزاماتهـــــا ب ǽـــــنخفض ف الإســـــترلیني ت
تحـــــوȋ، و  ȞـــــأداةǼقـــــدر متـــــزامن، و غالǼـــــا مـــــا نســـــتعمل حقـــــوق البǽـــــع و الشـــــراء (الخǽـــــارات) 

مــــــن ذوȑ الثــــــروات مǼــــــالغ ضــــــخمة فــــــي هــــــذه الصــــــنادیȘ لاســــــتخدامها  الأشــــــخاصیــــــودع 
    Ȟ 1غطاء.
  الفرع الثاني: خصائص سوق الصرف.       
  یتمیز سوق الصرف بجملة من الخصائص نوجزها فǽما یلي:        

ــــــه -   ــــــاره ســــــوق شــــــȞǼي ǽمȞن Ǽــــــن اعتȞمǽ حیــــــثǼ ،ســــــوق الصــــــرف ســــــوق عــــــالمي
المحلـــــي و Ȟـــــذلك اخـــــتلاف التوقیـــــت بـــــین الـــــدول و ǽســـــاهم فـــــي  الاقتصـــــادȑتجـــــاوز الحیـــــز 

  مي. توحید الاقتصاد العال
لـــــǽس لســـــوق الصـــــرف مȞـــــان جغرافـــــي محـــــدد، فهـــــو ســـــوق افتراضـــــي تكـــــون  -

  السلعة في حد ذاتها Ȟموضوع للتǼادل غیر موجودة. 
فــــي العــــالم و  الأكبــــرســــوق واســــع و عمیــــȘ و عــــالي الســــیولة، Ǽحیــــث ǽعتبــــر  -

  مرة من جمǽع أسواق الأسهم. ǽ5,32فوق Ǽحوالي 
ة تســـــمح بتنفیـــــذ و تســـــجیل الكترونǽـــــ أنظمـــــةوســـــائل تحوȄـــــل جـــــد متطـــــورة و  - 

  العملǽات Ǽسرعة. 
قـــــل فهـــــي تـــــتم عـــــن طرȄـــــȘ أرصـــــدة عـــــدم تحمـــــل ســـــوق الصـــــرف لنفقـــــات الن -

  البنوك.
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، و علǽــــه یــــدخل ســــوق *تجــــانس العمــــلات تجانســــا تامــــا بــــین جمǽــــع وحــــداتها -
  الصرف ضمن قائمة أسواق المنافسة الكاملة. 

  المطلب الثاني: وظائف سوق الصرف و أنواعه.   
  لسوق الصرف بنوعǽه وظائف معینة تتمثل في:      

   الفرع الأول: وظائف سوق الصرف.         
  : ǽ1قوم سوق الصرف Ǽالوظائف التالǽة          

ـــة، فســـوق الصـــرف ǽســـمح بنقـــل القـــوة الشـــرائǽة مـــن  - ǽة المـــدفوعات الدولǽتســـو
ــــة الناجمــــة عــــن المعــــاملا ǽة المــــدفوعات الدولǽو تســــهیل تســــو Ȑــــى أخــــر ــــة إل ــــة دول Ȅت التجار

  المنظورة و غیر المنظورة. 
تــــــوفیر الصــــــرف و الائتمــــــان لتســــــوǽة المــــــدفوعات الدولǽــــــة فــــــي العلاقــــــات  -

الاقتصــــادǽة الدولǽــــة مــــن خــــلال البنــــوك التــــي تقــــدم قروضــــا للمصــــدر و المســــتورد إلــــى أن 
ـــــــع و الشـــــــراء ǽـــــــة الب ǽـــــــتم عمل فضـــــــلا عـــــــن تموȄلهـــــــا لتحرȞـــــــات رأس المـــــــال القصـــــــیر و  *ت

  . الطوȄل الأجل
الصـــرف للعمـــلات المختلفـــة مـــن خـــلال تلاقـــي قـــوȐ العـــرض  أســـعارتحدیـــد  -

  و الطلب و تكوȄن نقطة توازن. 
عامــــــل المـــــــدفوعات  إنتـــــــوفیر التســــــهǽلات لتغطǽـــــــة مخــــــاطر الصـــــــرف،  -

لآجلــــــة بــــــین الأعــــــوان الاقتصــــــادیین و Ȟــــــذا عــــــدم الاســــــتقرار النقــــــدȑ یتــــــرجم لنــــــا التعــــــرض ا
ــــه مــــن خــــلال ال Ǽتجن ȑــــذ ــــح أȑ لخطــــر الصــــرف ال ȃر Șــــ ــــه قصــــد تحقی ــــة أو التعــــرض ل ǽتغط

  . * المضارȃة

                                                 

  التجانس بین العملات معناه لها نفس قوة الإبراء القانونǽة. *
  . 28/29 ص ص ،مرجع سابȘقسول فاطمة،  1

  ین الǼائع و المشترȑ تاخذ مدة لابد من جهة تمول عملǽة التǼادل. *Ǽما ان عملǽة تدفȘ السلع ب
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  الفرع الثاني: أنواع سوق الصرف.     
   . 1لسوق الصرف نوعین، سوق صرف عاجل و اجل      

  .the spot exchange marketالعاجل (الآني):أولا: سوق الصرف         
الأكبـــــــر لأن  تســـــــتحوذ العملǽـــــــات الآنǽـــــــة فـــــــي ســـــــوق الصـــــــرف علـــــــى الاهتمـــــــام          

تحرȞاتهـــــا مســـــتمرة فضـــــلا عـــــن أهمیتهـــــا الكبیـــــرة فـــــي إجمـــــالي التعـــــاملات، إضـــــافة إلـــــى مـــــا 
  تتǽحه من معلومات عن Ȟمǽة النقود.  

وعلǽـــــــه فســـــــوق الصـــــــرف العاجـــــــل هـــــــو الســـــــوق الـــــــذȑ یـــــــتم فǽـــــــه التعامـــــــل علـــــــى           
 أســــاس أســــعار الصــــرف الحاضــــرة أȞǽ ȑــــون علــــى أســــاس بǽــــع و شــــراء العمــــلات Ǽالســــعر

  السائد عند العقد، و عادة ما یتم التسلǽم و التسلم خلال یومي عمل Ȟحد أقصى.
             forward exchange marketثانǻـا: سـوق الصـرف الآجـل:          

لقـــــــد تطـــــــورت أســـــــواق الصـــــــرف الآجـــــــل Ȟثیـــــــرا منـــــــذ انتشـــــــار أســـــــعار الصـــــــرف             
الصـــــرف فـــــي المعـــــاملات الدولǽـــــة  العائمـــــة فـــــي بلـــــدان العـــــالم و ذلـــــك تحوطـــــا مـــــن مخـــــاطر

ـــــــــب  ـــــــــین طل ـــــــــة ب ـــــــــة Ǽالمقابل ǽالتجـــــــــارة الخارجǼ طـــــــــةǼمـــــــــن خـــــــــلال تقلیلهـــــــــا للمخـــــــــاطر المرت
  المستوردین و طلب المصدرȄن على العملات الأجنبǽة عند سعر صرف معین.

وعلǽــــــه فســــــوق الصــــــرف الآجــــــل هــــــو الســــــوق الــــــذȑ یــــــتم فǽــــــه الاتفــــــاق الحــــــالي               
نبــــي بنــــاءا علــــى شــــروȋ محــــددة یــــوم عقــــد الصــــفقة علــــى أن یــــتم علــــى أوامــــر الصــــرف الأج

ــــوم، وســــمى ســــعر الصــــرف فــــي هــــذه الحالــــة  ــــومي عمــــل Ǽعــــد هــــذا الی ــــذ Ǽعــــد مــــرور ی التنفی
ــــذȑ یختلــــف عــــن الســــعر ال علǽــــه عاجــــل عنــــد إتمــــام عملǽــــة التǼــــادل، و Ǽالصــــرف الآجــــل و ال
  ǽ 2مȞن وضع القاعدة التالǽة لسعر الصرف الآجل:

                                                 
  .34 ، صسابȘعبد الحسین الغالبي، مرجع  1
  .106، ص2003، 2، دیوان المطبوعات الجامعǽة، الجزائر، ȋ"تقنǻات البنوك"الطاهر لطرش،  2

  *المراǼحة معناها أن ثمن التأجیل Ȟǽون موجǼا. 
ǽ ة هي الحالة التيǽا.  *الوضعǼون فیها ثمن التأجیل سالȞ 
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  لب الثالث: معاملات سوق الصرف الأجنبي.المط   
تـــــــتم فـــــــي ســـــــوق الصـــــــرف الأجنبـــــــي مجموعـــــــة مـــــــن المعـــــــاملات ســـــــواء فـــــــي ســـــــوق       

الصـــــــرف الآجـــــــل او العاجـــــــل، Ǽحیـــــــث نمیـــــــز بـــــــین نـــــــوعین مـــــــن المعـــــــاملات: المعـــــــاملات 
ـــــــــة، و  التقلیدǽـــــــــة فـــــــــي ســـــــــوق مـــــــــا بـــــــــین البنـــــــــوك و تشـــــــــمل المعـــــــــاملات الفورȄـــــــــة و الآجل

تــــــــي تضـــــــــم Ȟـــــــــلا مــــــــن العقـــــــــود المســــــــتقبلǽة، عقـــــــــود الخǽـــــــــارات و المعــــــــاملات المشـــــــــتقة ال
  .1مقاǽضات العملة

  الفرع الأول: المعاملات التقلیدǻة.      
تختلـــــــف المعـــــــاملات التقلیدǽـــــــة فـــــــي الســـــــوق العاجـــــــل عـــــــن تلـــــــك المعـــــــاملات فـــــــي            

 السوق الآجل:

     أولا: المعاملات التقلیدǻة في السوق العاجل      
املات التقلیدǽــــة فــــي الســــوق العاجــــل أساســــا فــــي ثــــلاث معــــاملات، تتمثــــل المعــــ  

  المراجحة الفورȄة أو التحǽȞم، المقاصة و المضارȃة.
المراجحة الفورȂة (التحǻȜم): -1           

نعـــــــین Ǽالمراجحـــــــة الفورȄـــــــة اســـــــتغلال الانحرافـــــــات فـــــــي أســـــــعار عملـــــــة مـــــــن             
Ȟم Șحــــــاول الشــــــخص العمــــــلات بــــــین مختلــــــف الأســــــواق مــــــن أجــــــل تحقیــــــǽ اســــــب، حیــــــث

ـــــه  ـــــح ǽســـــتفید من ȃم بخـــــلاف المضـــــارب اســـــتخراج رǽـــــȞـــــى المراجحـــــة أو التح ـــــذȑ یلجـــــأ ال ال
 مـــــن خـــــلال شـــــراء عملـــــة معینـــــة فـــــي الســـــوق التـــــي تكـــــون فیهـــــا الأســـــعار منخفضـــــة نســـــبǽا 

                                                 
 . 33/36، ص ص سابȘقسول فاطمة، مرجع  1

لوضــــــــعǽة* (اذا Ȟــــــــان ســــــــعر ســــــــعر الصــــــــرف الآجــــــــل= ســــــــعر الصــــــــرف العاجــــــــل + ا
 الصرف الآجل اقل من سعر الصرف العاجل).

ســــــعر الصــــــرف الآجــــــل= ســــــعر الصــــــرف العاجــــــل + المراǼحــــــة * (فــــــي حالــــــة ســــــعر 
 الصرف الآجل اكبر من سعر الصرف العاجل).
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بǽعهــــــا فــــــورا فــــــي الســــــوق الــــــذȑ فیهــــــا الأســــــعار مرتفعــــــة، و هȞــــــذا یǼقــــــى ســــــعر  إعــــــادةو 
  ȃا بین مختلف أسواق الصرف.الصرف بین العملتین متقار 

المقاصة: -  2            
 موȄـــــــل عملǽـــــــات الاســـــــتیراد و التصـــــــدیرالبنـــــــوك Ǽعملǽـــــــات المقاصـــــــة لتتقـــــــوم             

فقـــــل مـــــا یلجـــــأ المصـــــدرون الـــــى التعامـــــل المǼاشـــــر فǽمـــــا بیـــــنهم Ǽحیـــــث Ȟǽـــــون مـــــع البنـــــوك 
دائنـــــــة و المدینـــــــة المتواجـــــــدة فـــــــي بلـــــــداتهم، و Ǽالتـــــــالي تقـــــــوم البنـــــــوك بتســـــــوǽة المǼـــــــالغ ال

  Ǽالعملة التي یرȄدها المتعاملون.
   المضارȁة: -3

تكـــــــون المضـــــــارȃة عنـــــــدما ǽقـــــــوم المتعـــــــاملون فـــــــي ســـــــوق الصـــــــرف Ǽشـــــــراء               
  تلــــــك التــــــي یتوقعــــــون انخفــــــاض قǽمتهــــــا  العمـــــلات التــــــي یتوقعــــــون ارتفــــــاع قǽمتهــــــا، و بǽــــــع

لال بـــــــǽعهم للعملـــــــة و ǽمȞـــــــن أن یتوقـــــــع المضـــــــارȃون ضـــــــغوطا إضـــــــافǽة و ذلـــــــك مـــــــن خـــــــ
.Ȑعملات أخرǼ ادلتهاǼبیرة و مȞ اتǽمȞǼ  

    ثانǻا: المعاملات التقلیدǻة في السوق الآجل:
أمـــــا المعـــــاملات التقلیدǽـــــة فـــــي الســـــوق الآجـــــل فتتمثـــــل فـــــي التغطǽـــــة، المضـــــارȃة،          

  و المراجحة الآجلة:
التغطǻة: -1  

ــــــارȄخ عقــــــد تنشــــــأ  مخــــــاطر الصــــــرف مــــــن وجــــــود الفجــــــوات ا              ــــــین ت لزمنǽــــــة ب
الصـــــفقة و تـــــارȄخ التســـــوǽة التـــــي تشـــــȞل مصـــــدرا لتقلǼـــــات الصـــــرف، و ǽســـــبب حالـــــة عـــــدم 
التأكــــــد مــــــن التعــــــرض للخطــــــر یǼحــــــث العــــــون الاقتصــــــادȑ عــــــن التغطǽــــــة ضــــــد مخــــــاطر 
الصـــــــرف مـــــــن خـــــــلال إبـــــــرام اتفـــــــاق یتضـــــــمن شـــــــراء أو بǽـــــــع Ȟمǽـــــــة معینـــــــة مـــــــن العملـــــــة 

حــــــدد حاضــــــرا المبلــــــغ بدلالــــــة العملــــــة الوطنǽــــــة الأجنبǽــــــة فــــــي تــــــارȄخ لاحــــــȘ، و Ǽالتــــــالي یت
ـــــل  ـــــارȄخ لاحـــــȘ فـــــي حـــــالتي البǽـــــع مـــــن قبـــــل المصـــــدر و الشـــــراء مـــــن قب المســـــتحقة فـــــي ت



	الفصل الأول: عمومǽات حول سعر الصرف

  

- 53 - 
 

المســـــتورد الـــــذȑ أصـــــǼح ǽعلـــــم ǼالضـــــǼط المبلـــــغ الـــــذȑ ســـــیدفعه لاحقـــــا معبـــــرا عنـــــه Ǽالعملـــــة 
  المحلǽة.

المضارȁة: -2  
خوفــــــــا مــــــــن تحمــــــــل  إذا Ȟانــــــــت التغطǽــــــــة تهــــــــدف إلــــــــى تجنــــــــب المخــــــــاطرة              

ــــــة حــــــدوث  ǽانȞــــــة الاســــــتفادة مــــــن إم ــــــى محاول ــــــة المضــــــارȃة تهــــــدف إل ǽالخســــــارة فــــــان عمل
تذبـــــذǼات علـــــى مســـــتوȐ ســـــعر الصـــــرف العاجـــــل لعملـــــة مـــــا، فالمضـــــارب یتوقـــــع حـــــدوث 
تǼــــــاین بــــــین أســــــعار الصــــــرف الآجلــــــة المتفــــــȘ علیهــــــا فــــــي الحاضــــــر و الأســــــعار العاجلــــــة 

ـــــذǽ ȑمȞنـــــه  ـــــوارȄخ الاســـــتحقاق الشـــــيء ال ـــــد ت ـــــȘ مȞاســـــب مـــــن خـــــلال شـــــرائه عن مـــــن تحقی
   لكمǽات أكبر من العملة التي یتوقعون ارتفاع سعر بǽعها. 

المراجحة الآجلة: -3            
ـــــة الأجنبǽـــــة فـــــي الســـــوق الحاضـــــرة و                ـــــة Ǽشـــــراء العمل تكـــــون المراجحـــــة الآجل

ـــــف أســـــو  ـــــین مختل ـــــع الأمـــــوال ب Ȅـــــزامن بهـــــدف توز ـــــة ǼشـــــȞل مت ـــــي الســـــوق الآجل اق بǽعهـــــا ف
  الصرف من أجل تحقیȘ أعلى عائد ممȞن و تجنب المخاطر في نفس الوقت.

لفرع الثاني: المعاملات المشتقة.ا        
إضـــــــافة إلـــــــى المعـــــــاملات التقلیدǽـــــــة فـــــــي ســـــــوق الصـــــــرف الآجـــــــل هنـــــــاك ثلاثـــــــة         

بــــدائل مشــــتقة حدیثــــة تهــــدف إلــــى التغطǽــــة مــــن خطــــر الصــــرف مــــن جهــــة و تحقیــــȘ أكبــــر 
ـــــد ممȞـــــن مـــــن جهـــــ ـــــارات عائ ǽة، الخǽـــــود المســـــتقبل  ة أخـــــرȐ، تشـــــمل هـــــذه المعـــــاملات: العق

  البورصـــــات المنظمـــــة وفـــــȘ شـــــروȋ محـــــددةو عقـــــود المǼـــــادلات و یـــــتم تـــــداولها أمـــــا فـــــي 
  أو في الأسواق خارج البورصات وفȘ شروȋ قابلة.

  أولا: العقود الآجلة.      
الآخـــــر مشـــــترȑ لبǽـــــع العقـــــد الآجـــــل عقـــــد یلتـــــزم Ǽمقتضـــــاه طرفـــــان أحـــــدهما Ǽـــــائع و         

 Șســـــعر متفـــــǼ لاǼخ محـــــدد مســـــتقȄـــــة أو ســـــلعة فـــــي تـــــارǽـــــة أو عملـــــة أجنبǽأو شـــــراء أداة مال
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علǽــــــــه، فهــــــــي بــــــــذلك عقــــــــود ذات طــــــــرفین ǽحتمــــــــل حصــــــــول أȑ منهمــــــــا علــــــــى مȞاســــــــب      
، وǼاختصـــــار هـــــي اتفـــــاق علـــــى أو خســــائر نتیجـــــة التغیـــــرات فـــــي المرȞـــــز المــــرتǼط Ǽـــــالعقود

بلي معــــین مقابـــل ســـعر معــــین وتعتبـــر العقـــود الآجلــــة شـــراء أو بǽـــع أصـــل فــــي وقـــت مســـتق
  1.مشتقة Ǽسǽطة

  العقود المستقبلǻة.    ثانǻا:      
تشـــــǼه العقـــــود الآجلـــــة فهـــــي نمطǽـــــة یـــــتم الاتفـــــاق فیهـــــا علـــــى شـــــراء أو بǽـــــع Ȟمǽـــــة         

مــــن أصــــول الصــــرف الأجنبــــي وفــــȘ شــــروȋ محــــددة، إلا أن الاخــــتلاف الجــــوهرȑ بینهمــــا 
لعقــــــــود الآجلــــــــة یــــــــتم Ǽالتراضــــــــي فــــــــي حــــــــین أن تــــــــداول العقــــــــود Ȟǽمــــــــن فــــــــي أن تــــــــداول ا

 ȋشـــــرو Șة یـــــتم فـــــي البورصـــــات المنظمـــــة مـــــن خـــــلال مـــــزاد علنـــــي مفتـــــوح وفـــــǽالمســـــتقبل
  تسوǽة محددة.

  الخǻارات. ثالثا:      
هـــــــي عقـــــــود تعطǽـــــــه المشـــــــترȑ الحـــــــȘ و لـــــــǽس التعهـــــــد فـــــــي شـــــــراء أو بǽـــــــع Ȟمǽـــــــة        

عـــــد محـــــدد، وǽمȞـــــن أن نمیـــــز بـــــین محـــــددة مـــــن أصـــــول الصـــــرف Ǽســـــعر معـــــین عنـــــد مو 
نـــــوعین لعقـــــود الخǽـــــار، خǽـــــار قابـــــل للتعامـــــل و الـــــذȑ یـــــتم فـــــي الســـــوق المـــــنظم و یتمیـــــز 
 ȑــــذ ــــر قابــــل ال ــــار غی ǽــــذ، و خ ــــارȄخ التنفی ــــة للعمــــلات و ت ــــة المتداول ǽــــغ و الكم بتثبیــــت المبل

  یتم في سوق Ȟǽون فǽه إجراء الصفقات Ǽالتراضي.
  .المǺادلات راǺعا:     

حیـــــث طـــــوًر تجـــــار  برȄطانǽـــــافـــــي  1970د منشـــــأ عقـــــود المǼـــــادلات إلـــــى ســـــنة ǽعـــــو        
  العملة مǼادلات العملة Ȟوسیلة لتجنب الرقاǼة البرȄطانǽة على تحرȞات العملات.
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فعقـــــود المǼـــــادلات هـــــي اتفـــــاق بـــــین طـــــرفین علـــــى تǼـــــادل قـــــدر معـــــین مـــــن الأصـــــول       
ــــــادل الع Ǽــــــتم الت ــــــى أن ی ــــــي الحاضــــــر عل ــــــة ف ǽــــــة أو العین ǽخ المالȄــــــار ــــــي ت Ȟســــــي للأصــــــل ف

    1لاحȘ محدد مسǼقا.
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  :خلاصة 
ـــــــك مـــــــن خـــــــلال  نـــــــاتناول      ـــــــة لســـــــعر الصـــــــرف وذل Ȅـــــــب النظر فـــــــي هـــــــذا الفصـــــــل الجوان

التطـــــرق إلـــــى مفهـــــوم ســـــعر الصـــــرف الـــــذȑ تعـــــدد وفـــــي الأخیـــــر انصـــــب فـــــي "العلاقـــــة بـــــین 
عملــــة دولــــة أو دول أخــــرȐ"، مــــع إبــــراز  وحــــدة مــــن عملــــة إحــــدȐ الــــدول ووحــــدة واحــــدة مــــن

  العوامل الاقتصادǽة وغیر الاقتصادǽة المؤثرة في سعر الصرف ومختلف صǽغه.
ـــــــدول ولضـــــــǼط ســـــــ     النظرȄـــــــات المفســـــــرة  نـــــــاتناولبب اخـــــــتلاف ســـــــعر الصـــــــرف بـــــــین  ال

  نظمة.الألسعر الصرف وأهم الترتیǼات التي تخضع لها 
ـــــم     ـــــر ل ـــــه نهمـــــل ســـــوق ســـــعر الصـــــرف  وفـــــي الأخی ǽـــــتم ف ـــــذȑ هـــــو "ســـــوق افتراضـــــي ی ال

شــــراء وǽȃـــــع العمــــلات الأجنبǽـــــة المختلفــــة، "وهـــــو الآخـــــر لدǽــــه خصـــــائص تمیــــزه عـــــن Ǽـــــاقي 
الأســـــواق مـــــثلا أنـــــه لـــــǽس مȞـــــان جغرافـــــي وأنـــــه ســـــوق عـــــالمي إلـــــى آخـــــره مـــــن الخصـــــائص 

  وتتم فǽه مختلف المعاملات.
ي فصـــــلنا وللولــــوج إلـــــى موضـــــوع الǼحـــــث نـــــدرس سǽاســـــة ســـــعر الصـــــرف فـــــي الجزائـــــر فـــــ   

  الثاني.
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  تمهید
ـــــدینار     ـــــوالي لل ـــــرة تعـــــاني مـــــن أزمـــــة تمثلـــــت فـــــي التـــــدهور المت الجزائـــــر فـــــي الآونـــــة الأخی

ــــدأت تظهــــر Ǽصــــورة واضــــحة  ȃو ȑــــداءالجزائــــر ، فظهــــرت عــــدة مشــــاكل 2010مــــن ســــنة  ابت
ـــــر  ـــــى غی ـــــزȄن إل ـــــاع أســـــعار البن ـــــاع مســـــتوȐ العـــــام للأســـــعار، وارتف ـــــدهور Ȟارتف وراء هـــــذا الت

لـــــى الǼحـــــث عـــــن ســـــبل للخـــــروج منهـــــا، فاختـــــارت مـــــثلا ذلـــــك  الأمـــــر الـــــذȑ أدǼ Ȑالدولـــــة إ
ظالمــــة سǽاســــǽة رȃــــط الأحزمــــة Ȟمــــا ســــمتها هــــي " سǽاســــة التقشــــف"، فȞانــــت هــــذه السǽاســــة 

للشـــــــــعب الجزائـــــــــرȑ لأن مـــــــــن إجراءاتهـــــــــا تســـــــــرȄح العدیـــــــــد مـــــــــن العمـــــــــال ذوȑ الطǼقــــــــــات 
ــــة الدو  ǽض فــــي میزانǽــــر مــــن العــــائلات، التخفــــ ــــالي تشــــرȄد Ȟثی ــــة المتوســــطة والضــــعǽفة وǼالت ل

وǼالتـــــالي یتǼعهـــــا میزانǽـــــات الجماعـــــات المحلǽـــــة وهـــــذا علـــــى حســـــاب أشـــــǽاء ضـــــرورȄة Ȟـــــان 
ــــــي راح ضــــــحیتها  ــــــك مــــــن الإجــــــراءات الت ــــــر ذل ــــــى غی ــــــة إل ǽــــــي المیزان ــــــد مــــــن ظهورهــــــا ف لاب

  الشعب.
دراســــــة وتحلیــــــل أســــــǼاب هــــــذه الأزمــــــة أولا ثــــــم الǼحــــــث وللأســــــǼاب ســــــالفة الــــــذȞر قمنــــــا ب    

  ذا الفصل المǼاحث التالǽة:عن المعالجة لذلك سنتناول في ه
  ).2016-2010المǺحث الأول:  تحلیل تقلب قǻمة الدینار الجزائرȏ في الفترة (

انخفــــاض قǻمــــة الــــدینار الجزائــــرȏ علــــى Ǻعــــض المؤشــــرات  المǺحــــث الثــــاني: انعȜاســــات
  الاقتصادǻة الكلǻة.
ـــث:  ـــدینار ( لمواجهـــة ادراســـة المǺحـــث الثال مـــة قǻ انخفـــاضستشـــرافǻة لتحســـین قǻمـــة ال

  .)الدینار
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	اجهتهمو إجراءات ) و 2016- 2010(

  

- 90 - 
 

ــــــرȏ لمǺحــــــث الأول: ا ــــــدینار الجزائ ــــــة ال ــــــب قǻم ــــــل تقل ــــــرة ( تحلی -2010للفت
2016(  

ــــدولار    ــــل ال ــــرȑ مقاب ــــدینار الجزائ ــــرات ســــعر صــــرف ال یتضــــمن هــــذا المǼحــــث Ȟــــل مــــن تغی
الأمرȞȄــــــي، وتــــــدهور ســــــعر برمیــــــل الــــــنفط Ǽالــــــدولارو فــــــي الأخیــــــر إبــــــراز أســــــǼاب انخفــــــاض 

.ȑالدینار الجزائر        
  .) 2016-2010( ر صرف الدینار الجزائرȏ سع تطورلب الأول: المط   

     ȑح أهــــــم المحطــــــات التــــــي حــــــدث فیهــــــا تغیــــــر ســــــعر صــــــرف الــــــدینار الجزائــــــرǽلتوضــــــ
ــــة  ǽــــدینار فــــي نها ــــذǽ ȑحتــــوȑ علــــى ســــعر صــــرف ال ــــاه، وال نســــتند علــــى الجــــدول المبــــین أدن

  Ȟمایلي:مقابل وحدة واحدة من الدولار الأمرȞȄي Ȟل سنة 
                     )2016 – 2010سعر صرف الدینار الجزائرȏ ( تطور): 1-3رقم (الجدول     

  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات
سعر صرف 

بل مقا الدینار
  الدولار

74,335  75,110  79,032  78,331  87,080  106,900  110,013  

  )2016 -2010(تقارȄر بنك الجزائر سنوات المصدر : بتصرف من الطالبتین Ǽالاعتماد على 

ــــذ ســــنة      ــــدینار الجزائــــرȑ فــــي التراجــــع مــــن  2010نلاحــــظ مــــن خــــلال الجــــدول من ــــدأ ال ب
ـــــــــى  74,335 ـــــــــدولار حتـــــــــى وصـــــــــل إل ـــــــــار لل ـــــــــدولار ســـــــــنة  78,331دین   2013دینـــــــــار لل

والســــبب راجــــع لانخفــــاض أســــعار الــــنفط فــــي الســــوق الــــدولي وذلــــك للإجــــراءات التــــي قامــــت 
، حیــــــث Ȟانــــــت نتــــــائج هــــــذه 2008بهــــــا أمرȞȄــــــا فــــــي معالجــــــة أزمــــــة الــــــرهن العقــــــارȑ ســــــنة 

  الأخیرة ستلحǼ Șالجزائر Ǽعد حوالي أرȃع سنوات.
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مــــــن ســــــنة  ابتــــــداءلجزائــــــرǼ ȑســــــرعة یواصــــــل هــــــذا التراجــــــع مســــــراه فــــــي قǽمــــــة الــــــدینار ا    
دینــــــــــار للــــــــــدولار ســــــــــنة  110,013دینــــــــــار للــــــــــدولار إلــــــــــى  87,080لǽقفــــــــــز مــــــــــن  2014
ـــــاتج عـــــن 2016 ـــــك ن ـــــرȑ وهـــــو التخ الإجـــــراءوذل ـــــك الجزائ ـــــه البن Ǽ ـــــام ـــــذȑ ق ـــــال  ǽض الإدارȑ ف

للــــدینار لتعــــوǽض خســــارة المیزانǽــــة مــــن الجǼاǽــــة النفطǽــــة هــــذا مــــن جهــــة، ومــــن جهــــة ثانǽــــة 
 2015وفــــــــي أواخــــــــر  2014ملǽــــــــار دولار فــــــــي  57ت حیــــــــث Ȟانــــــــت للحــــــــد مــــــــن الــــــــواردا

ـــــــى ـــــــى أســـــــاس أن الاســـــــتیرا 65,4وصـــــــلت إل ـــــــل   دملǽـــــــار دولار، عل ـــــــدینار الضـــــــعیف ǽقل Ǽال
   1من تنافسǽة المنتوج الأجنبي في السوق الوطنǽة لأنه ǽصǼح سعرها أعلى.

  ).2016 -2010المطلب الثاني: تغیرات سعر برمیل النفط (   
ــــنفط منــــذ ســــنة هــــ نتطــــرق فــــي     ذا المطلــــب إلــــى تحلیــــل التغیــــرات الحاصــــلة فــــي حقــــل ال

  Ȟما هو مبین في الجدول التالي: 2010
  )2016 -2010): تغیرات سعر برمیل النفط (2-3الجدول رقم (       

  الوحدة: الدولار                                                             
  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  48  102  98  106  109  88  سعر برمیل النفط
  المصدر: بتصرف من الطالبتین والاعتماد على معطǽات صندوق النقد الدولي     

ـــــلنلاحـــــظ أن ســـــعر      ـــــداء الـــــنفط برمی ـــــل  ابت ـــــاع مســـــتمر حتـــــى  2010مـــــن وقب فـــــي ارتف
ـــــى ســـــعر  ـــــى أعل ســـــنتي لیبـــــدأ فـــــي الانخفـــــاض ، 2011دولار للبرمیـــــل ســـــنة  109وصـــــل إل

وهـــــذا راجـــــع إلـــــى أزمـــــة الـــــرهن العقـــــارȑ فـــــي أمرȞȄـــــا والتـــــي تعـــــود جـــــذورها  2013و 2012
لكـــــن اقتصـــــاد الجزائـــــر تـــــأثره بهـــــذه الأزمـــــة Ȟـــــان Ǽعـــــد أرȃـــــع ســـــنوات فǽمـــــا  2008إلـــــى ســـــنة 

  Ǽعد.
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ـــــــي ســـــــنة      ـــــــل  Ȟ2014مـــــــا نلاحـــــــظ أن ف دولار لǽســـــــقط ســـــــعره  Ȟ102ـــــــان ســـــــعر البرمی
ـــــى  2015الســـــقوȋ الحـــــر ســـــنة  ـــــل دولار  48إل ـــــك Ǽســـــبب للبرمی ǽȃـــــك ســـــلة الأو Ǽمـــــا فـــــي ذل

ـــــــرار  ـــــــاج و الق ـــــــة فـــــــي فشـــــــل المنظمـــــــة فـــــــي إدارة حصـــــــص الإنت العوامـــــــل الرئǽســـــــǽة المتمثل
ــــالمعروض هــــذا مــــن جهــــة وإلــــى  Ǽ ــــة ــــى خطــــى المنظمــــة فǽمــــا لــــه علاق الروســــي Ǽالســــیر عل
ـــــب  ـــــǽص الطل ـــــة التـــــي قامـــــت بتقل ǽȞȄـــــات المتحـــــدة الأمرǽـــــل مـــــن الصـــــین والولاȞ ةǽإســـــتراتیج

ـــــة مـــــن الأ ǽـــــى  60مـــــن ســـــواق الخارج ـــــة إل ـــــا، دون أن نتجاهـــــل  Ǽ15المائ ǽـــــط حال ـــــة فق Ǽالمائ
، وأخیـــــرا اســـــتمرار تـــــدفȘ 2015ملیـــــون برمیـــــل یـــــومي ســـــنة  33العـــــراق التـــــي بلـــــغ ســـــقف 

الــــــنفط إلــــــى الأســــــواق العاجلــــــة (ســــــبوت) مــــــن حقــــــول فــــــي لیبǽــــــا وســــــورȄا لا تخضــــــع لســــــلة 
  . الحȞومة

ي اللعــــــب Ǽالأســــــواق النفطǽــــــة مــــــن قبــــــل Ȟــــــل هــــــذه العوامــــــل Ȟافǽــــــة Ȟــــــي تكــــــون ســــــبǼا فــــــ   
  1الأجانب.

    ȏمة الدینار الجزائرǻاب انخفاض قǺالمطلب الثالث: أس.  
وممــــا ســــبȘ التطــــرق إلǽــــه وتحلیــــل تغیــــرات ســــعر برمیــــل الــــنفط و تــــدهور قǽمــــة الــــدینار     

 ȑــــــر ــــــى انخفاضــــــالجزائ ــــــي أدت إل ــــــة الت ǽاب الظــــــاهرة والخفǼــــــى الأســــــ ــــــرة  هنشــــــیر إل ــــــي الفت ف
)2010-2016(:  

  هـــــــو تراجـــــــع ȑمـــــــة الـــــــدینار الجزائـــــــرǽـــــــار قǽإلـــــــى انه Ȑأد ȑاشـــــــر الـــــــذǼالســـــــبب الم
  أسعار النفط في السوق الدولي.

  لـــــة نمـــــط الإنتـــــاج وذلـــــك لاعتمـــــاȞǽیـــــد ده علـــــى إنتـــــاج منتـــــوج واحـــــد ووحهشاشـــــة ه
 .اقتصاد الرȄع سǽاسة لى الأسواق الخارجي، أȑ انتهاجوتصدیره إ
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  عـــــنابتعـــــاد ȑـــــدینار الجزائـــــر ـــــرقǽمتـــــه الحقǽقǽـــــة  ســـــعر صـــــرف ال  تـــــدخل بنـــــك الجزائ
الســـــوق النقدǽـــــة جعـــــل مـــــن ســـــعر صـــــرف  أساســـــǽاتفـــــي إدارة ســـــوق الصـــــرف Ǽعیـــــدا عـــــن 

 الدینار سعر إدارȄا ولǽس معوما وسعرا فوق قǽمته الحقǽقǽة.
  ض الإدارǽـــــة مـــــن قبـــــل بنـــــك الجزائـــــرالتخفـــــǽمـــــة العملـــــة الوطنǽلق ȑ ا فـــــيǼـــــان ســـــبȞ ،

هج مــــــن أجــــــل تعــــــوǽض الخســــــارة فــــــي المیزانǽــــــة تــــــأزم مشــــــȞلة انخفــــــاض الــــــدینار لأنــــــه أنــــــت
نتیجــــة انخفــــاض الجǼاǽــــة النفطǽــــة ومــــن جهــــة أخــــرȐ للحــــد مــــن الــــواردات، ولكــــن فــــي حقǽقــــة  
Ȟـــــان لابـــــد مـــــن انتهاجـــــه لمعالجـــــة الخلـــــل فـــــي الهȞǽـــــل الإنتـــــاجي وتشـــــجǽع التصـــــدیر حیـــــث 

 .هذا الأخیر هو هدف من أهداف السǽاسة النقدǽة
  Ȟ ȑــــــأمــــــالســــــوق المــــــواز ــــــدینار ا ســــــبب فــــــي ت ــــــث عــــــرض ال ــــــراهن، حی زم الوضــــــع ال

أعلـــــى ȞǼثیـــــر مـــــن الطلـــــب علǽـــــه أدȐ إلـــــى حالـــــة عـــــرض غیـــــر محـــــدود، والســـــبب ضـــــخامة 
ملǽــــــار دینــــــار) فــــــي مقابــــــل  4500الســــــیولة فــــــي الســــــوق المــــــوازȑ خــــــارج البنــــــوك (حــــــوالي 

ـــــــب محـــــــدود Ǽســـــــبب ضـــــــعف اســـــــتثمار القطـــــــاع الخـــــــاص وضـــــــعف ادخـــــــار العـــــــائلات  طل
ــــــى التم ــــــب عل ــــــى وانعــــــدام ســــــوق الطل ــــــل (البورصــــــة)، ممــــــا أدǼ Ȑصــــــغار المســــــتوردین إل Ȅو

طــــــرح الـــــــدینار فـــــــي الســــــوق المـــــــوازȑ لصـــــــالح الأورو ممـــــــا ضــــــاعف الطلـــــــب علـــــــى النقـــــــد 
    1الأجنبي وǼالتالي زاد من قǽمته مقابل الدینار.
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ــــاني:  ــــى Ǻعــــض المǺحــــث الث ــــرȏ عل ــــدینار الجزائ ــــاض قǻمــــة ال انعȜاســــات انخف
  كلǻة.المؤشرات الاقتصادǻة ال

لا ǽمȞــــن إیجـــــاد حلــــول ومعالجـــــة انخفــــاض قǽمـــــة الــــدینار دون أن نشـــــیر إلــــى انعȞاســـــات   
ســــعر صــــرف الــــدینار علــــى المؤشــــرات الاقتصــــادǽة الكلǽــــة، ولهــــذا الســــبب نتطــــرق فــــي هــــذا 

  صرف على میزان المدفوعات والتضخم.المǼحث إلى أثر سعر ال
  ت.المطلب الأول: أثر سعر الصرف على میزان المدفوعا   

الــــــــǼلاد  يإن میــــــــزان المــــــــدفوعات هــــــــو الســــــــجل الخــــــــاص Ǽالمعــــــــاملات مــــــــابین مقǽمــــــــ     
 ȑات مهمــــــان فــــــي میــــــزان المــــــدفوعات همــــــا الحســــــاب الجــــــارǼــــــة العــــــالم، هنــــــاك حســــــاǽقǼو
وحســــــاب رأس المــــــال، فǽحتــــــوȑ الحســــــاب الأول علــــــى المیــــــزان التجــــــارȑ للســــــلع والخــــــدمات 

ـــــزان المـــــدفوعات صـــــافي التحـــــوǽلات، ونجـــــد فـــــي الحســـــاب الثـــــان وȞـــــذلك دفعـــــات ي مـــــن می
تــــدفقات رأس المــــال وهــــو یــــرتǼط Ǽســــعر الصــــرف التــــي تختلــــف أنظمتــــه مــــن اقتصــــاد لآخــــر 

  1سواء تعلȘ الأمر Ǽسعر صرف ثابت أو مرن.
  ولدراســـــــة أثـــــــر ســـــــعر صـــــــرف الـــــــدینار علـــــــى میـــــــزان المـــــــدفوعات نســـــــتدل Ǽالجـــــــدول     

  )2016-2010التالي الذȑ یبین تدهور میزان المدفوعات للفترة (
  )2016-2010( الجزائرȏ خلال الفترة میزان المدفوعات رصید): 3-3الجدول رقم (

  الوحدة: ملǻار دولار                                                             
  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  30,96-  9,64-  0,84  12,29  19,8 12,16  رصید میزان المدفوعات
   المصدر: بتصرف من الطالبتین من معطǽات صندوق النقد الدولي     

                                                 
  .135، ص 1999، 1مؤسسة دار الرȄحاني للنشر، بیروت، ȋالاقتصاد النقدȏ والمصرفي"، الحجار Ǽسام، " 1
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ــــة        ǽــــى غا ــــزان المــــدفوعات إل ــــوالي فــــي می ــــدهور المت نلاحــــظ مــــن خــــلال الجــــدول أن الت
Ǽعـــــدد الـــــدولارات  الأخیـــــرهـــــذا یتحـــــدد Ǽـــــالظرف الســـــيء لأســـــعار البتـــــرول والمـــــرتǼط  2016

Ȅقـــــــــة مǼاشـــــــــرة علـــــــــى میـــــــــزان التـــــــــي تـــــــــؤثر Ǽطر  الداخلـــــــــة والخارجـــــــــة مـــــــــن وإلـــــــــى الجزائـــــــــر
  1المدفوعات.

بــــدأت تظهــــر قǽمــــا ســــالǼة ومخǽفــــة لمیــــزان المــــدفوعات  Ȟ2014مــــا نلاحــــظ فــــي ســــنة      
الــــذȑ یرجــــع أساســــا إلــــى العجــــز المؤȞــــد فــــي المیــــزان التجــــارȑ  الأمــــر، 2016حتــــى ســــنة 

مبتعــــــدا ȞǼثیــــــر عــــــن وضــــــعǽة نهاǽــــــة  2015ملǽــــــار دولار تحــــــت الصــــــفر ســــــنة  2,32بــــــــ 
  *.ملǽار دولار فوق الصفر 2,931قȘ الذȑ ح 2013
ـــــــث Ǽظهـــــــور القـــــــǽم       Ȟمـــــــا أن هـــــــذا التراجـــــــع ǽفســـــــر Ǽاحتǽـــــــاطي صـــــــرف الأجنبـــــــي، حی

ملǽــــــار  Ȟ33ــــــان قــــــد فقــــــد الاقتصــــــاد الــــــوطني مــــــا یزȄــــــد عــــــن  2015إلــــــى  2014الســــــالǼة 
ـــــــي ســـــــنة  ـــــــت ف ـــــــث Ȟان ـــــــار دولار لتصـــــــǼح ســـــــنة  193ســـــــجل  2014دولار، حی ǽ2015مل 

عجـــــــزا  2016وعـــــــرف ســـــــنة  **Ǽالمائـــــــة. 15تراجـــــــع بنســـــــǼة  ملǽـــــــار دولار 159مقـــــــدرة بـــــــــ
  ***Ǽالمائة من الناتج الداخل الخام. 17,9سقف ǽصل 
ــــــا  یجــــــدرȞمــــــا        ــــــاطع تمامــــــا  الإشــــــارةبن ــــــات بتق أن تراجــــــع الصــــــادرات خــــــارج المحروق

Ǽالمائـــــة  38بنســـــǼة لامســـــت  2016نتیجـــــة تصـــــدیر الـــــنفط والغـــــاز مـــــع نفـــــس الفتـــــرة للعـــــام 
ملǽــــــار دولار فــــــي حالــــــة المحروقــــــات  5,5ملǽــــــار دولار إلــــــى  91مــــــن حیــــــث انتقــــــل الــــــرقم 

ــــــــى  0,7ومــــــــن  ــــــــار دولار إل ǽوهــــــــذا  0,4مل Ȑــــــــة المنتجــــــــات الأخــــــــر ــــــــي حال ــــــــار دولار ف ǽمل

                                                 
  .21، مرجع سابȘ، ص الأزمة والحل" –"نهاǻة الرȂع Ǽشیر مصǽطفى،  1
*  ȑفرǽة للجزائر، فǽانات التجارة الخارجǽة، بǽ2015معلومات وزارة المال.  

  .05، ص2015محمد لكصاسي( محافظ البنك الجزائرȑ)، تقرȄر السداسي الأول،  **
 .07، ص 2016ماȑ  19تقرȄر صندوق النقد الدولي، الصادر الخمǽس  ***
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، ومــــــن جهــــــة تزایــــــد الــــــواردات خــــــارج خــــــام الــــــنفط والغــــــاز بنســــــǼة 2016و 2015الســــــنتین 
  *Ǽالمائة. 300لامست 

  خم.المطلب الثاني: أثر سعر الصرف على التض   
ــــــادة المســــــتمرة للأإ      Ȅــــــةن التضــــــخم هــــــو الز ǽــــــرة زمن ــــــث ،ســــــعار لفت ــــــادة  حی Ȅأن هــــــذه الز

تــــــؤثر علــــــى الطلــــــب المحلــــــي للســــــلع والخــــــدمات، وǼالتــــــالي ترتفــــــع أســــــعارها محلǽــــــا، وȞمــــــا 
یـــــؤثر ذلـــــك علـــــى أســـــعار الســـــلع المصـــــدرة الأمـــــر الـــــذǽ ȑقلـــــل مـــــن مقـــــدرتها فـــــي المناقشـــــة 

ــــ ــــأن الطل ــــة، وفــــي نفــــس الوقــــت ف ǽــــد ممــــاالخارج ــــى الســــلع المســــتوردة یتزای ــــؤثر ســــلǼا  ب عل ی
علـــــى حرȞـــــة الحســـــاب الجـــــارȑ ومـــــن ثـــــم میـــــزان المـــــدفوعات وǼالتـــــالي علـــــى اســـــتقرار ســـــعر 

   1الصرف.
ــــــــة الجزائــــــــر ولدراســــــــة تغیــــــــرات معــــــــدل التضــــــــخم والمعبــــــــر عنــــــــه بواســــــــطة       فقــــــــي حال

  نستعین Ǽالجدول التالي: سنوǽا الأسعار التي یدفعها المستهلكون 
-2010الأســــعار التــــي یــــدفعها المســــتهلكون ( معــــدلات ): تغیــــرات4-3ل رقــــم (الجــــدو
2016(  

  سنوǻا%الوحدة:                                                             
  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  5,5  4.78  2,91  3,25  8,89  4,52  3,91  سعارالأمعدلات 
  من الطالبتین الاعتماد على معطǽات البنك الدولي العالمي المصدر: بتصرف    

       أن الأســـــــــــعار التـــــــــــي یـــــــــــدفعها المســـــــــــتهلكون  )4-3نلاحـــــــــــظ مـــــــــــن الجـــــــــــدول رقـــــــــــم (     
ســـــنوǽا ونفســـــر هـــــذه المرحلـــــة  %8,89إلـــــى  2012فـــــي ارتفـــــاع مســـــتمر حتـــــى تصـــــل ســـــنة 

                                                 
1 "،ȑي رمزȞزǻلاد الرأسمالǺالǺ ة"،دراسة في أثار التضخمǻȁلاد العرǺة في الǻة، ص  ة الصناعǽȃ60جامعة الدول العر.   
 .02، ص 2016مارس،  - تقرȄر الجمارك، جانفي *
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ـــــادات Ȅـــــد مســـــت ز ـــــات فق ـــــف الفئ ـــــة لمختل ـــــت تمنحهـــــا الدول ـــــي Ȟان ـــــادات الت ȄالزǼ  ـــــب ـــــي روات ف
المتقاعــــــدین وزȄــــــادات فــــــي رواتــــــب الأســــــلاك الأمنǽــــــة المشــــــترȞة وقطــــــاع الترǽȃــــــة وقطــــــاع 

 الأمــــــر الــــــذȑ یــــــؤدȑ مــــــن جهــــــة الصــــــحة، مــــــع العلــــــم أن Ȟلمــــــا زاد الــــــدخل زاد الاســــــتهلاك
  أخرȐ إلى زȄادة الأسعار.

حیـــــــث  Ȟ2013مـــــــا نلاحـــــــظ الانخفـــــــاض الواضـــــــح فـــــــي الأســـــــعار ابتـــــــداء مـــــــن ســـــــنة       
 2016وǽا ومــــــن هــــــذه الســــــنة عـــــاود الارتفــــــاع التــــــدرȄجي لǽصــــــل ســــــنة ســــــن %3,25ســـــجل 

ســــنوǽا وتســــجل هــــذه النســــǼة نتیجــــة تراجــــع الــــدینار ورȃمــــا Ǽعــــد فتــــرة قــــد ǽقتــــرب  %5,5إلــــى 
   1سنوǽا. %10من 
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	اجهتهمو إجراءات ) و 2016- 2010(

  

- 98 - 
 

ـــــث : دراســـــة  ـــــدینار ( لمواجهـــــة االمǺحـــــث الثال ـــــة ال ستشـــــرافǻة لتحســـــین قǻم
   قǻمة الدینار ) انخفاض

ǽـــــة الـــــدینار الجزائـــــرȑ مـــــن مزȄـــــد مـــــن التراجـــــع لابـــــد مـــــن إتǼـــــاع الإجـــــراءات قصـــــیرة لحما   
  متوسطة و Ǽعیدة الأجل . وإجراءاتالأجل 

  المطلب الأول : الإجراءات قصیرة الأجل .    
  :1تكمن هذه الإجراءات في النقاȋ التالǽة      

  . ائيالجǺ الابتكارالفرع الأول :         
نتدǼــــــــة للجǼاǽــــــــة فــــــــي أول تغییــــــــر حȞــــــــومي قــــــــادم وظǽفتهــــــــا وزارة م اقتــــــــراحهــــــــو و    

إیجــــــاد مــــــوارد جدیــــــدة للجǼاǽــــــة، و تحقیــــــȘ التحصــــــیل الأمثــــــل للضــــــرائب ، فلقــــــد Ǽــــــات مــــــن 
المســــــــتعجل إعــــــــادة النظــــــــر فــــــــي نظــــــــام التحصــــــــیل الجǼــــــــائي عــــــــن طرȄــــــــȘ تطــــــــوȄر الإدارة 

  الجǼائǽة بدل نسب الضرǼȄة التي مازالت تتغیر في Ȟل قانون مالǽة جدید .
  . دراللإستضع قائمة رمادǻة و  :الفرع الثاني        

لســــلع و الخــــدمات ذلــــك عــــن طرȄــــȘ تطبیــــȘ حــــواجز غیــــر جمرǽȞــــة علــــى Ȟــــل او    
ذه الحــــــواجز مــــــن حیــــــث نوعǽــــــة المنتــــــوج، معǽارȄــــــة ، Ǽحیــــــث تكــــــون هــــــللحــــــد مــــــن الــــــواردات

 معǽارȄـــــة عـــــدم التـــــأثیر علـــــى البیئـــــة، معǽارȄـــــة منشـــــأ ،الســـــلامة الصـــــحǽة، معǽارȄـــــة التغلیـــــف
ــــــــة رشــــــــادة المنتــــــــوج Ȅارǽــــــــوزاراتالإدارات ال اســــــــتهلاك، مع ــــــــة  معǽارȄــــــــة، حȞومǽــــــــة و ال ǽأولو
  ǼالنسǼة للعائلة الجزائرȄة . الاستهلاك
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Ǽالإضـــــافة إلـــــى تصـــــمǽم حـــــواجز جمرǽȞـــــة جدیـــــدة ( رســـــوم و غیـــــر رســـــوم) للحـــــد    
و للرفــــــع مــــــن تنافســــــǽة المنتجــــــات الوطنǽــــــة المعــــــدة لتلبǽــــــة الطلــــــب  الاســــــتیرادمــــــن فــــــائض 

  داخلي .ال
ــــــــــث :          تǼســــــــــǽط إجــــــــــراءات تأســــــــــǽس الشــــــــــرȞات المصــــــــــغرة و هــــــــــذا الفــــــــــرع الثال

مـــــن عـــــائȘ البیروقراطـــــي و تشـــــجǽع الإنتـــــاج  الاســـــتثمارالســـــیولة ، مـــــع تحرȄـــــر  لامتصـــــاص
  الإنتاج . استثماراتو إطلاق منظومة ذǽȞة لمتاǼعة  الاستیرادالمحلي بدل 

  .موازȂةترسǻم سوق الصرف ال الفرع الراǺع :        
   صـــــــة ضـــــــمن القـــــــانون التجـــــــارȑ الجزائـــــــرȑ ذلـــــــك Ǽفـــــــتح محـــــــلات الصـــــــرف الخاو    

و یـــــتم ذلـــــك مـــــن خـــــلال ضـــــǼط الســـــوق الوطنǽـــــة بتخفـــــǽض الأعǼـــــاء الجǼائǽـــــة علـــــى قطـــــاع 
ـــــة فـــــي الإ ق رة لإدمـــــاج الســـــو التجـــــا Ȅـــــىالمواز ســـــلم  قصـــــاد الرســـــمي مـــــا ǽســـــمح Ǽمراقبتهـــــا عل

ة بوســــــائل الرصــــــد و رقاǼــــــة الأســــــعار صــــــرنة قطــــــاع التجــــــار عأن تــــــتم التجــــــارة الخارجǽــــــة و 
  .1والتكوȄن على منظومة الرقاǼة

ملǽــــار دولار  34عــــن  ختــــزن Ȟتلــــة نقدǽــــة مهمــــة تزȄــــد قلــــǽلافالســــوق المــــوازȑ ی   
 ȑـــــــداول فـــــــي  % 27أ     مـــــــن إجمـــــــالي النشـــــــاȋ % 46و  الاقتصـــــــادمـــــــن حجـــــــم النقـــــــد المت

موازȄـــــا Ȟـــــاملا یتمتـــــع  اقتصـــــاداعلǽـــــه لـــــم ǽعـــــد هـــــذا القطـــــاع قطاعـــــا غیـــــر رســـــمǽا فقـــــط بـــــل و 
  .                  2بجمǽع قواعد السوق و تشȞیل القǽمة و رأس المال

هــــــذا القطـــــــاع یجــــــدر تطبیـــــــȘ  اتجـــــــاهلتقلیــــــل المخــــــاطر التـــــــي قــــــد تتطـــــــور فــــــي و    
  الوطني على مرحلتین هما :  الاقتصادتصحǽح  آلǽات
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 لامتصــــــــاصیــــــــد تطهیــــــــر الســــــــوق النقدǽــــــــة بــــــــإطلاق دینــــــــار جزائــــــــرȑ جدأولا :            
إزاء العمــــــلات الأخــــــرȎ و إدارة التضــــــخم النــــــاجم عــــــن الســـــیولة و دعــــــم ســــــعر الصــــــرف 

  . النقد بنقدعرض 
الكلـــــي بتطبیـــــȘ معـــــاییر رفـــــع العائـــــد علـــــى  الاقتصـــــادضـــــǼط مؤشـــــرات ثانǻـــــا :             
الرســـــــمي التكـــــــالیف و أعǼـــــــاء الإنتـــــــاج و مـــــــن ثمـــــــة الأســـــــعار  الاقتصـــــــادفـــــــي  الاســـــــتثمار

    الرســــــمي  الاقتصــــــادعائــــــدات فــــــي الطلــــــب الكلــــــي الفعــــــال علــــــى منتجــــــات لإعــــــادة دمــــــج ال
  1و من ثم إدارة القطاع الموازȑ على أساس ذȞي و منافس.

  .لسوق النقدǻة بتحرȂر سعر الفائدةتحرȂر االفرع الخامس :          
 إن ســــــعر الفائــــــدة هــــــو عنــــــوان السǽاســــــة النقدǽــــــة عــــــن طرȄــــــȘ الســــــوق المفتوحــــــة     

مــــــالي نشــــــط تظــــــل البنــــــوك التجارȄــــــة مــــــلاذ الحȞومــــــات فــــــي تصــــــحǽح  فــــــي غǽــــــاب ســــــوق و 
وإدارة الســـــیولة ، فقـــــد عمـــــدت الجزائـــــر ولـــــو متـــــأخرة خطـــــوة تشـــــیر إلـــــى التحـــــول  الاســـــتثمار

ـــــى  اســـــتخداممـــــن  ـــــة إل ـــــدة  اســـــتخدامســـــعر الصـــــرف فـــــي التصـــــحǽح المـــــالي للدول ســـــعر الفائ
ت إنتاجǽــــــة و فــــــي قطاعــــــا للاســــــتثمارمــــــن خــــــلال حفــــــظ الفائــــــدة علــــــى القــــــروض الموجهــــــة 

  2016.2سنوات وسط العام  5خدمǽة لفترة تصل إلى 
ـــــى أســـــاس و      ـــــالتغیر عل Ǽ ـــــدة ـــــدة Ȟǽمـــــن فـــــي إلحـــــاق الفائ ـــــه فتحرȄـــــر ســـــعر الفائ ǽعل

عائـــــد رأس المـــــال و هـــــو مـــــا ǽعنـــــي قاعـــــدة الـــــرȃح أو المشـــــارȞة المالǽـــــة و لـــــǽس نقـــــل عبـــــئ 
النقدǽـــــة إلـــــى خفـــــض هȞـــــذا Ȟلمـــــا عمـــــدت الســـــلطات الفائـــــدة مـــــن المســـــتثمر إلـــــى الخزȄنـــــة، و 

ــــــدة نحــــــو الصــــــفر Ȟلمــــــا  ــــــتســــــعر الفائ ȃالمــــــالي، العمــــــلالأســــــواق ( الن اقتر ،ȑــــــد     ، الســــــلع ق
ــــاج Ǽشــــرȋ حفــــز والخــــدمات ــــا مــــن ســــوق الإنت ǼȄعیــــدا عــــن فــــخ الســــیولة و قرǼ عضــــهاǼ مــــن (
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  رأس المــــــــال المشــــــــارك ( المخــــــــاطر ) عبــــــــر ســــــــوق رأس المــــــــال و ســــــــوق الأوراق المالǽــــــــة 
  1.الآنحȞومات في الدول الصناعǽة و لكن قبل سنوات من Ǽه ال اقتنعتو هو ما 
إطـــــلاق منتجـــــات بنǽȞـــــة مبنǽـــــة علـــــى المشـــــارȞة و المضـــــارȃة الفـــــرع الســـــادس :           

  .العمل في رأس مال الشرȞات احتسابو شجǽع قاعدة رأس المال المخاطر، أȑ ت
لتــــي Ǽاتـــــت الیـــــوم وقـــــف نزȄــــف النقـــــد الأجنبـــــي عبــــر البواǼـــــات االفــــرع الســـــاǺع :           

إدارة أكثــــــر و ، رة الخارجǽــــــة و التحــــــوǽلات للخارجــــــةأكثــــــر وضــــــوحا و خاصــــــة بواǼــــــة التجــــــا
رشــــــادة للإنفــــــاق علــــــى النشــــــاطات ذات الصــــــلة Ǽالأســــــواق الخارجǽــــــة و إدارة جدیــــــدة للــــــدعم 
ــــــــواردات  ــــــــدقǽقا فنǽــــــــا فــــــــي هȞǽــــــــل ال ــــــــر المحروقــــــــات الأمــــــــر ǽســــــــتدعي ت Ȅــــــــومي و تكرȞالح      

  تعلȘ الأمر Ǽالإنتاج الوطني أو التسییر المؤسساتي . سواءالǼلاد مقارنته بإمȞانǽة و 
  . الاقتصادتنوǻع : منع الثاالفر          

، فحســـــب توقعـــــات الخبـــــراء تمǽـــــة Ǽعـــــد الأزمـــــة النفطǽـــــة الأخیـــــرةفهـــــي ضـــــرورة ح     
 احتǽــــــاطيالــــــنفط فــــــي الجزائــــــر Ǽســــــبب نفــــــاذ  لاســــــتغلال الأخیــــــرةهــــــي الســــــنة  2050ســــــنة 

المیثــــاق الــــدولي المــــواد الملوثــــة للبیئــــة مــــن طــــرف  اســــتخدامافة إلــــى منــــع ، Ǽالإضــــالبتــــرول
صـــــدǽقة  ، Ǽالإضـــــافة إلـــــى التقـــــدم التكنولـــــوجي فـــــي الǼحـــــث عـــــن طاقـــــاتللطاقـــــات المتجـــــددة

  .للبیئة Ȟالطاقة الشمسǽة وطاقة الرȄاح
نجـــــــد فȞـــــــرة تدشـــــــین  الاقتصـــــــادȞفȞـــــــرة جدیـــــــدة لتنوǽـــــــع فعلـــــــى ســـــــبیل المثـــــــال و      

ملیــــون  4الــــذȑ تشــــارك فǽــــه دولــــة قطــــر الجزائــــر لإنتــــاج  صــــلب "Ǽــــلارة"مصــــنع الحدیــــد و ال
طــــن ســــنوǽا مــــن الحدیــــد ، الحــــدث مهــــم جــــدا مــــن زاوǽــــة نظــــر التصــــدیر خــــارج المحروقــــات 

   . الاقتصادو تنوǽع 
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   .الإجراءات متوسطة و Ǻعیدة المدȎ :ثانيالمطلب ال  
ــــــة للنهــــــوض  ǽافȞ ــــــر ــــــول الإســــــتعجالǽة لوحــــــدها غی ــــــوع  دǼالاقتصــــــاإن الحل وحصــــــد ن

 الأولــــى، فــــالحلول قرǼȄــــة المــــدȐ تظــــل الخطــــوة مــــن حلــــول التنمǽــــة حتــــى ولــــو الشــــيء القلیــــل
ـــــذا الأغنـــــى عـــــن السǽاســـــات الســـــنوǽة Ǽحیـــــث ǽمȞـــــن هنـــــا الحـــــل النهـــــائي نحـــــو  الاســـــتفادة، ل

 2030الإســـــتراتیجǽة فـــــي التجـــــارة الخارجǽـــــة مـــــع تفعیـــــل رؤǽـــــة الجزائـــــر  الǽقظـــــةمـــــن أدوات 
ول لـــــــــذȑ قامـــــــــت بإعـــــــــدادهما ȞتاǼـــــــــة الدولـــــــــة لـــــــــدȐ الـــــــــوزȄر الأا 2019و نمـــــــــوذج النمـــــــــو 

نمــــــــوا  اســــــــتهدفااللــــــــذان و  2013ر فــــــــي أوت الإحصــــــــائǽات ǼــــــــالجزائالمȞلفــــــــة Ǽالإستشــــــــراق و 
ǽحفــــــز القطاعــــــات الراكــــــدة  2019فــــــي الاقتصــــــادȑمــــــع الإقــــــلاع  % 10و7مســــــتدǽما بــــــین 

 إلــــــــى مجموعــــــــة الــــــــدول الانتقــــــــالعبــــــــر تطبیــــــــȘ معــــــــاییر  2030و أخیــــــــرا النشــــــــوء فــــــــي 
  .  1الصاعدة

قــــــد حاولنــــــا مــــــن خــــــلال النقــــــاȋ التالǽـــــــة حصــــــر مجموعــــــة مــــــن الحلــــــول متوســـــــطة و       
المحلــــي ممــــا ǽحســــن مــــن وضــــعǽة الصــــرف  الاقتصــــادالمــــدȐ مــــن شــــأنها تحســــین وضــــعǽة 

  المحلǽة : 
 التـــــــي هـــــــي ء Ǽـــــــالنظر إلـــــــى القطاعـــــــات الراكـــــــدة و الإقـــــــلاع و النشـــــــو  :الفـــــــرع الأول        

     ، الصــــــــناعة  (المنشــــــــأة الصــــــــغرȐ الفلاحــــــــة أو الصــــــــناعةقف النمــــــــو مثــــــــل مــــــــن دون ســــــــ
ـــــــــــــاء ) ǽمǽȞـــــــــــــل والبیترو Ȅـــــــــــــات ( التحو ـــــــــــــاجم ( والمتوســـــــــــــطة )، المحروق        الاســـــــــــــتخراج، المن
ــــــــــــل)، الخــــــــــــدمات( البنــــــــــــوك ، الســــــــــــǽاحة Ǽأنواعهــــــــــــا ) Ȅالاتصــــــــــــال، المعلومــــــــــــات ( والتحو         

  .2تكنولوجǽا المعلومات )و 
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ذلـــــك مـــــن خـــــلال و  ،الاقتصـــــادǽةالجزائـــــر الغـــــد أو الǽقظـــــة  فȞـــــرة: الفـــــرع الثـــــاني         
ــــــدǽات و الو  ــــــین البل ــــــي أخــــــر تنظــــــǽم حــــــوار تشــــــاورȑ دورȑ مــــــنظم ب ــــــث تكــــــون ف ــــــات Ǽحی ǽلا

ــــــارة عــــــن توصــــــǽات ترســــــل إلــــــى جمǽــــــع الحــــــوار و  Ǽقظــــــة والتــــــي تكــــــون عǽة الȄاللقــــــاء نشــــــر
  سنة . 15مستوǽات الدولة لمدة لا تقل عن 

ــــ    ǽــــل ولاȞ ــــة الســــنة تصــــدر ǽــــاب النمــــوفــــي نها " الخــــاص بهــــا ة مــــا ǽســــمى ب " Ȟت
Șلها تحمل صفة التطبیȞو.  

    مصـــــــــطǽفى  Ǽشـــــــــیر الاقتصـــــــــادȑ التخطـــــــــǽط الإقلǽمـــــــــي أو مـــــــــا ســـــــــماها الخبیـــــــــر   
ـــــ ـــــدǽات و الولاǽـــــات لل ـب ـــــǽم " مـــــن خـــــلال تشـــــاǼك Ȟـــــل البل ـــــة " ǽقظـــــة الإقل تنســـــیȘ بینهـــــا لتكمل

ـــــه و  ǽـــــامج النمـــــو، وعل عدة المجتمـــــع المـــــدني مســـــاومـــــع تنســـــیȘ وإدمـــــاج و ســـــنة  Ǽ15عـــــد برن
  مع الحȞومة ستكون هناك رؤǽة أخرȐ للمستقبل.

ـــــــــــث :          ـــــــــــرع الثال         و فرصـــــــــــة للصـــــــــــعود أȑ النشـــــــــــوء  2021الإقـــــــــــلاع عـــــــــــام الف
  :1خطة الطرȘȄ المبنǽة على المفاتǽح الخمسة للنمو أȑ استملناإذا  2030في 

  . 2050نموذج قǽاسي للإستشراف  -         
  .الاقتصادȑبǽقات المعرفة في الأداء تط -         
  .الاتصالتكنولوجǽا ونظم المعلومات و  الابتكار -         
  تجسید العلاقة بین الǼحث العلمي و الإنتاج . -         
  .الإدارة الحدیثة للمؤسسة المنتجة -         
   .إستشراف السǻاحةالفرع الراǺع :          

 ، التشــــــغیل، النــــــاتج الــــــداخلي الخــــــامالاقتصــــــادق للســــــǽاحة صــــــلة بجمǽــــــع أســــــوا    
ـــــي، و  ـــــة، المـــــوارد مـــــن النقـــــد الأجنب ǽاǼح الجǽقظـــــةلهـــــذا تطـــــرح مفـــــاتǽموضـــــوع  الȞ ةǽاســـــǽالس

                                                 
1 Ǽ ، طفيǽع ، الأزمة و الحل"شیر مصȂة الرǻص "نها Ș79، مرجع ساب.  
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	اجهتهمو إجراءات ) و 2016- 2010(

  

- 104 - 
 

 ǽقـــــدم للفعـــــل السǽاســـــي شـــــیئا ملموســـــاللتصـــــمǽم و التنفیـــــذ بـــــدل التفȞیـــــر التقلیـــــدȑ الـــــذȑ لـــــم 
  : من انطلاقاوعلǽه لابد من تحرȄك هذا القطاع 

  1أطلاق برنامج وظǽفي للسǽاحة الداخلǽة: : أولا          
ـــــــة متناســـــــǼة مـــــــع دخـــــــل العـــــــائلات و       ǽاحة داخلǽر ســـــــȄـــــــك مـــــــن خـــــــلال تطـــــــو     ذل

ســـــǽاحي متناســـــǼة مـــــع خصوصـــــǽة العـــــائلات الجزائرȄـــــة ،تطـــــوȄر  اســـــتقǼالو تطـــــوȄر هǽاكـــــل 
) الصــــــــحراوǽة، الرȄاضــــــــǽة، الســــــــǽاحة الداخلǽــــــــة ( الدینǽــــــــة، الثقافǽــــــــة، التارȄخǽــــــــة اراتاختǽــــــــ

كییـــــــف الســـــــǽاحة مـــــــع مناســـــــǼات العطـــــــل والأعǽـــــــاد ، تفعیـــــــل الســـــــǽاحة الموجهـــــــة للشـــــــǼابت
 عناǽـــــــة ممیـــــــزة Ǽالســـــــǽاحة الصـــــــحراوǽة الإجـــــــراءات الإدارȄـــــــة، تســـــــهیل الإجـــــــراءات الإقامـــــــة و 

  .للمؤسسات الاجتماعǽةرȃط الخدمات السǽاحǽة Ǽمنظومة الخدمات 
الإعـــــــلام  ي، التحســـــــǽس و وȄر مراكـــــــز تكـــــــوȄن الســـــــǽاحهـــــــذا Ǽالإضـــــــافة إلـــــــى تطـــــــ           
  سǽاحي . اهتمامتأسǽس جمعǽات ذات المهرجانات والأعǽاد التقلیدǽة و  استغلال

  الصناعة السǽاحǽة مبنǽة على المعرفة :ثانǻا:            
ــــــــــاق التطــــــــــوȄر أȑ تطــــــــــوȄر السلســــــــــلة الســــــــــǽاحǽة مــــــــــن خــــــــــ       لال إطــــــــــلاق میث

Ǽســـــرعة فـــــي منظومـــــة الســـــǽاحة الـــــدخول حي و الســـــǽا الاســـــتثمار، منظومـــــة متاǼعـــــة الســـــǽاحي
  الإلكترونǽة .
ـــــــــــى فȞـــــــــــرة الشـــــــــــراكة        ـــــــــــین القطـــــــــــاعین العـــــــــــام  الإســـــــــــتراتیجǽةǼالإضـــــــــــافة إل          ب

        الخـــــــــاص Ȟفرصـــــــــة أخـــــــــرȐ للفعـــــــــل الســـــــــǽاحي مـــــــــن خـــــــــلال رخـــــــــص الشـــــــــرȞات الكبـــــــــرȐ و 
 التجــــــــــــارȑ ( التســــــــــــوȘȄ) الانــــــــــــدماج، المعتمــــــــــــد أو الوȞــــــــــــالات المعتمــــــــــــدة ) ( التــــــــــــرخǽص
  الاستشــــــــــارةو الرȃحǽــــــــــة المشــــــــــترȞة ( التكامــــــــــل )  ت الســــــــــǽاحǽة ذات المصــــــــــلحةالمجموعــــــــــا

     ، Ȟمــــــــا لابــــــــد مــــــــن إعــــــــادة النظــــــــر و التواصــــــــل الســــــــǽاحي للاتصــــــــالإطــــــــلاق إســــــــتراتیجǽة 
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مـــــاج الســـــǽاحة فـــــي مخططـــــات الســـــǽاحي Ǽالتوجـــــه مǼاشـــــرة إلـــــى إد الاســـــتثمارفـــــي منظومـــــة 
ǽـــــة متكǽفـــــة مـــــع النشـــــاȋ جـــــات مال، إطـــــلاق منتالعمـــــران والمـــــدن و تطـــــوȄر العقـــــار الســـــǽاحي

، إطـــــلاق منتجـــــات بنǽȞـــــة خاصـــــة ǼالمنـــــاطȘ الســـــǽاحǽة لغـــــرض الجـــــذب الســـــǽاحي الســـــǽاحي
ـــــب بنـــــك  ـــــى جان الســـــǽاحي   الاســـــتثمار، مـــــع إطـــــلاق صـــــندوق ضـــــمان قـــــروض الســـــǽاحة إل

  السǽاحǽة في الولاǽات . الǽقظةإطلاق خلاǽا و 
  .الخوصصة: الفرع الخامس        

شـــــراكة بـــــین القطـــــاعین العـــــام و الخـــــاص أن تبـــــرز فـــــي Ǽلادنـــــا لـــــم تكـــــن لفȞـــــرة ال   
ــــو لا ــــنفطفــــي هــــذا الوقــــت ل ، ففȞــــرة فــــتح رأس المــــال العــــام  التحــــدǽات الجدیــــدة فــــي ســــوق ال

ـــــى ســـــلم النمـــــو  ـــــا مـــــن تســـــجیل نقـــــاȋ متقدمـــــة عل ـــــى القطـــــاع الخـــــاص تمȞنن  الاقتصـــــادȑعل
صــــعید الجǼاǽــــة مــــن جهــــة و رفاهǽــــة الســــȞان مــــن جهــــة ثانǽــــة ، Ǽحیــــث ســــترȃح الــــǼلاد علــــى 

مبنـــــي  ǼاســـــتثمارالحȞـــــومي المبنـــــي علـــــى الجǼاǽـــــة النفطǽـــــة  الاســـــتثماربتعـــــوǽض جـــــزء مـــــن 
ـــــع  Ȅـــــى صـــــعید توز ـــــة عل ـــــه ســـــترȃح الدول ـــــة القطـــــاع الخـــــاص ، و من ǽاǼـــــى ج  الاســـــتثماراتعل

القاعدǽــــة Ȟثǽفــــة رأس المــــال و التشــــغیل منتفعــــة  البنــــىبــــین القطاعــــات المختلفــــة و خاصــــة 
  . 1القرار التي یتمتع بها القطاع الخاصرشادة المخاطر و  بدراسة

  (فاز) الصندوق الوطني للزȜاةالفرع السادس :         
تجرȃــــــــة متمیــــــــزة هــــــــي صــــــــندوق الزȞــــــــاة الــــــــذȑ  2003أطلقــــــــت الجزائــــــــر عــــــــام    
ملیـــــــون دولار مـــــــن  177ملǽـــــــار دینـــــــار أȑ  1،4فـــــــي أخـــــــر حصـــــــیلة لـــــــه جمـــــــع  اســـــــتطاع

ــــداخلي الخــــام للجزائــــر ، مــــا ǽعنــــي أن  النســــǼة عالǽــــة مــــن وعــــاء الزȞــــاة الجزائــــرȄین النــــاتج ال
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ــــــذȑ خلقــــــه الله تعــــــالى  ــــــى Ȟفــــــاءة رأس المــــــال ال ــــــت خــــــارج التنظــــــǽم المــــــالي المــــــؤدȑ إل لازال
  . 1لتحسین حǽاة الناس أȑ تحقیȘ معǽارȄة الرفاهǽة

ــــــة بجــــــدوȐ نمــــــوذج و     علǽــــــه لابــــــد مــــــن إقنــــــاع الهیئــــــات ذات العلاقــــــة Ǽمالǽــــــة الدول
  Ȟـــــاة Ȟـــــأداة جǼائǽـــــة عالǽـــــة التـــــأثیر ثـــــم إقنـــــاع دافعـــــي الزȞـــــاة النمـــــو الـــــذȑ یتســـــع لفرȄضـــــة الز 

( أفـــــــراد / مؤسســـــــات ) Ǽضـــــــرورة تنظـــــــǽم التحصـــــــیل فـــــــي شـــــــȞل صـــــــندوق ســـــــǽادȑ وطنـــــــي 
ǽســــمح بتحقیــــȘ أهــــداف الزȞــــاة فــــي مقاومــــة الفقــــر و إطــــلاق فــــرص تنمǽــــة و تشــــغیل جدیــــدة 

  .في ذلك الحȞومة هذا Ȟمرحلة أولى ǽستفید منها الجمǽع Ǽما
ــــذȑ علǽــــه إنجــــاز الدراســــة التقنǽــــة فــــي مر و     حلــــة ثانǽــــة یــــتم تشــــȞیل فرȄــــȘ العمــــل ال

  .عدة بǽانات نسمیها بǽانات الزȞاةللمشروع في ترافȘ مع دراسة السوق و إطلاق قا
  للانـــــــدماجالتشـــــــرȄعي للمؤسســـــــة ثالثـــــــة یـــــــتم فیهـــــــا التـــــــأطیر الشـــــــرعي و Ȟمرحلـــــــة و    

علǽـــــه تـــــتم وقـــــانون الجǼاǽـــــة ) و  ارالاســـــتثم، قـــــانون قـــــوانین الدولـــــة ( القـــــانون التجـــــارȑ فـــــي 
  . 2عملǽة إطلاق الصندوق وفȘ الشروȋ الشرعǽة و التشرȄعǽة اللازمة 
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  خلاصة
مــــن بداǽــــة الموضــــوع فعنــــد تحلیلنــــا  اكنــــا نســــمو إلǽــــهیتضــــح لنــــا فــــي هــــذا الفصــــل Ȟــــل م  

لتقلــــــب قǽمــــــة الــــــدینار الجزائــــــرȑ وجــــــدنا أن التــــــدهور واضــــــح Ȟــــــل الوضــــــوح وذلــــــك انطلاقــــــا 
ن ســـــعر صـــــرف الـــــدینار مقابـــــل الـــــدولار الأمرȞȄـــــي، وȃـــــرȃط هـــــذا التـــــدهور Ǽســـــعر برمیـــــل مـــــ

) توصـــــلنا إلـــــى هنـــــاك تطـــــابȘ بـــــین تراجـــــع قǽمـــــة 2016-2010الـــــنفط فـــــي نفـــــس الفتـــــرة (
الـــــذȑ  الأمـــــرالـــــدینار وانخفـــــاض ســـــعر البرمیـــــل النفطـــــي لـــــذا هـــــو ســـــبب مǼاشـــــر یـــــؤثر فǽـــــه 

لجزائــــر علــــى مصــــدر واحــــد للحصــــول جعلنــــا نǼحــــث عــــن الأســــǼاب الخفǽــــة فمــــثلا  اعتمــــاد ا
ـــــــة التـــــــي  Ȅالأســـــــواق الموازǼ عـــــــي، عـــــــدم اهتمـــــــامȄالاقتصـــــــاد الر ȑة أǼـــــــى العملـــــــة الصـــــــع عل

علــــى حســــاب العملــــة  الأجنبǽــــةتتــــداول فیهــــا أكبــــر Ȟتلــــة نقدǽــــة أدت إلــــى رفــــع قǽمــــة العملــــة 
  الوطنǽة.

انعȞــــــس علــــــى Ǽعــــــض المؤشــــــرات مــــــع الإشــــــارة أن هــــــذا التراجــــــع فــــــي أســــــعار البتــــــرول    
ــــــة إ لاقتصــــــادǽة مــــــثلاا ǽــــــة الأجنب ــــــاض دخــــــول العمل ــــــذȑ جعــــــل انخف ــــــر الأمــــــر ال ــــــى الجزائ ل

.Ȑبیر وارتفاع التضخم من جهة أخرȞ لȞشǼ میزان المدفوعات یتأثر  
ستشــــــرافǽة التــــــي Ȅــــــة لهــــــذه الأزمــــــة قمنــــــا Ǽالدراســــــة الاوممـــــا ســــــبȘ ولإیجــــــاد الحلــــــول الجذر    

اســــــتعمال  الإنتــــــاجوǽــــــع نت تتضــــــمن إجــــــراءات تصــــــحǽحǽة قصــــــیرة الأجــــــل، مثــــــل الابتكــــــار،
الǼطاقــــة الرمادǽـــــة، والقǽـــــام مـــــن جهـــــة ثانǽـــــة بـــــإجراءات تصـــــحǽحǽة متوســـــطة وǼعیـــــدة الأجـــــل 

  مثل صندوق الزȞاة، الخوصصة....إلخ 
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  تمهید

مـــــرت الجزائـــــر منـــــذ اســـــتقلالها Ǽعـــــدة مراحـــــل وخطـــــوات فـــــي مـــــا یخـــــص نظـــــام ســـــعر       

ــــــك الفرنســــــي  ــــــات والــــــرȃط Ǽالفرن Ǽــــــك انطلاقــــــا مــــــن نظــــــام الث ــــــدینار الجزائــــــرȑ وذل صــــــرف ال

، 1973، إلـــــى نظـــــام الـــــرȃط إلـــــى ســـــلة مـــــن العمـــــلات بداǽـــــة مـــــن الاســـــتقلالمǼاشـــــرة Ǽعـــــد 

جملـــــة  بإدخـــــال، وذلـــــك 1987نار فـــــي نهاǽـــــة وصـــــولا إلـــــى نظـــــام التســـــییر الـــــدینامȞǽي للـــــدی

مــــــن الإصــــــلاحات الاقتصــــــادǽة خاصــــــة فــــــي مجــــــال سǽاســــــة الصــــــرف، ثــــــم تطبیــــــȘ نظــــــام 

وذلــــك  ، لیــــتم Ǽعــــدها إنشــــاء ســــوق للصــــرف بــــین البنــــوك1994جلســــات التثبیــــت بداǽــــة مــــن 

للســــــعي  لانتهــــــاج نظــــــام الصــــــرف العــــــائم المــــــدار فــــــي إطــــــار نظــــــام رقاǼــــــة علــــــى الصــــــرف

Șة.استقرار ل لتحقیȄله في مجال المعاملات الجارȄة تحوǽلدینار مع قابل  

  في: وهذا ما سنتناوله من خلال هذا الفصل Ǽشيء من التفصیل    

   الجزائرȏ.تطور سǻاسة صرف الدینار  :المǺحث الأول

  نظام الرقاǺة على الصرف الأجنبي في الجزائر.المǺحث الثاني: 
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  نار الجزائرȏ صرف الدیتطور سǻاسة لمǺحث الأول: ا

لقــــــد تبنــــــت الجزائــــــر خطــــــوات تدرȄجǽــــــة للوصــــــول Ǽالــــــدینار الجزائــــــرȑ إلــــــى اتخــــــاذه       
الجزائــــــرȑ تطبǽقــــــا لعــــــدة نظــــــم لســــــعر  الاقتصــــــادشــــــȞلا مــــــن أشــــــȞال التعــــــوǽم، فقــــــد عــــــرف 

مرفـــــوق بنظـــــام تســـــییر مخطـــــط مرȞـــــزȑ ورقاǼـــــة الصـــــرف مـــــن ســـــعر صـــــرف ثابـــــت مســـــتقر 
ــــــى الصــــــرف  ــــــى صــــــارمة عل ــــــة للتوجــــــه نحــــــو ســــــعر صــــــرف مــــــرن Ȟــــــان إل ǽضــــــرورة حتمȞ

اقتصــــــاد الســــــوق ولمواجهــــــة الأزمــــــات التــــــي مســــــت الاقتصــــــاد المحلــــــي خاصــــــة الأزمــــــات 
  .البترولǽة 

  .) 0197-1964( مرحلة رȁط وثǺات الدینار Ǻعملة واحدةالمطلب الأول:    

میـــــز مرحلـــــة مـــــا Ǽعـــــد الاســـــتقلال مǼاشـــــرة تǼعǽـــــة الجزائـــــر لمنطقـــــة الفرنـــــك الفرنســـــي         
ب مـــــا نصـــــت علǽـــــه اتفاقǽـــــات اǽفǽـــــان للســـــلام فـــــي شـــــقها المتعلـــــǼ Șالتعـــــاون مـــــا وهـــــذا حســـــ

تǺقــــى الجزائــــر مرتǺطــــة Ǻمنطقــــة الفرنــــك بــــین فرنســــا والجزائــــر المســــتقلة علــــى مــــایلي: "... 
ـــة مـــن العمـــلات الصـــعǺة   ǻـــا الذات ـــا وحǻازاته ـــا الخاصـــة به ـــا عملته ـــون له Ȝǻالفرنســـي، و

والجزائــــر Ǻمــــا یــــتلاءم مــــع التنمǻــــة  وســــȜǻون هنــــاك حرȂــــة فــــي التحــــوǻلات بــــین فرنســــا
وجــــــود رقاǼــــــة صــــــارمة علــــــى المعــــــاملات  مــــــع 1 الاقتصــــــادǻة والاجتماعǻــــــة للجزائــــــر..."

التجارȄـــــة داخـــــل هـــــذه المنطقـــــة والمنـــــاطȘ الأخـــــرȐ أȑ وضـــــع قیـــــود وحـــــدود لتنقـــــل عملتهـــــا 
ــــــل رؤوس  Ȅــــــة وتحو ǽــــــة التامــــــة فــــــي التجــــــارة الخارج Ȅــــــة مــــــع وجــــــود الحر خــــــارج هــــــذه المنطق

  .1963حدود منطقة الفرنك إلى غاǽة اخل الأموال د
  هــــــــروب رؤوس الأمــــــــوال إلــــــــى الخــــــــارج أجبــــــــر الأطــــــــراف الفاعلــــــــة فــــــــي الجزائــــــــر          

إلــــى إیجــــاد اســــتقلال نقــــدȑ ومــــالي عــــن طرȄــــȘ تأســــǽس البنــــك المرȞــــزȑ الجزائــــرǼ ȑموجــــب 

                                                 

«de la coopération entre la France  ction BLes accords d’Evian, le paragraphe3, point1°, se 1

et l’Algérie »,cité par ; Mohamed‐cherif Ilmane, les trois phases de développement du 
système bancaire et monétaire Algérien : cinquante ansd’ expériences de développement 
Etat‐Economie‐Société,p.7.   
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ــــــــم  ــــــــانون رق ــــــــي  144-62الق ــــــــتم Ǽعــــــــدها  13/12/1962ف ــــــــرȑ  إصــــــــدارلی ــــــــدینار الجزائ ال
ــــــة و  ــــــة فــــــي Ȟعمل ǽعــــــادل  10/04/1964وطنǽ ــــــى أســــــاس غطــــــاء ذهبــــــي غــــــرام  0.18عل

  مــــــن الــــــذهب، وهــــــو الــــــوزن الــــــذȑ یجــــــب أن تتقیــــــد Ǽــــــه الدولــــــة الجزائرȄــــــة Ǽصــــــفتها Ȟعضــــــو 
ـــــدولي ـــــد ال ـــــد عضـــــو التصـــــرȄح عـــــن تكـــــافئ  1فـــــي صـــــندوق النق ـــــى Ȟـــــل بل ـــــث Ȟـــــان عل ،Ǽحی

       قـــــدارا ثابتـــــا عملتـــــه بـــــوزن محـــــدد مـــــن الـــــذهب أو ǼالنســـــǼة للـــــدولار الأمرȞȄـــــي الـــــذǽ ȑمثـــــل م
مــــن الــــذهب ǼحȞــــم أن نظــــام النقــــد الــــدولي خــــلال هــــذه الفتــــرة Ȟــــان مســــیرا Ǽاتفاقǽــــة برȄتــــون 

  وودز.
دینـــــــــار Ǽ1قـــــــــي الـــــــــدینار الجزائـــــــــرȑ ثابتـــــــــا مقابـــــــــل الفرنـــــــــك الفرنســـــــــي علـــــــــى أســـــــــاس       

 ȑــــدولار 1=جزائــــر ــــارȄخ تخفــــǽض قǽمــــة الفرنــــك الفرنســــي مقابــــل ال ــــة ت ǽــــى غا فرنــــك فرنســــي إل
ــــك Ǽعــــد الهجومــــات المضــــارȃرȞȄــــي، الأم ة التــــي تعــــرض لهــــا بنــــك فرنســــا عقــــب أحــــداث وذل

   دینـــــــــــار  1، ولـــــــــــم یتǼعـــــــــــه الـــــــــــدینار الجزائـــــــــــرȑ فـــــــــــي التخفـــــــــــǽض، وأصـــــــــــǼح 1968ســـــــــــنة 
 =ȑســــــمبر  1969فــــــي الفتــــــرة مــــــابین أوت  2فرنــــــك فرنســــــي1.25جزائــــــرǽولقــــــد 1973ود ،

ت الأجنبǽـــــة تســـــدیدا رافـــــȘ تـــــدهور العملـــــة الفرنســـــǽة تراجـــــع الـــــدینار الجزائـــــرȑ مقابـــــل العمـــــلا
ــــي انطلقــــت  ــــǽم تكــــالیف الاســــتثمار الت ــــد مــــن إعــــادة تقی ــــة، فȞــــان لاب Ȅــــواردات الجزائر لقǽمــــة ال

  .*  1973-1970مع المخطط الرȃاعي الأول 
ـــــــون وودز عـــــــام     ومـــــــا انجـــــــر منـــــــه مـــــــن ســـــــحب  1971ومـــــــع انهǽـــــــار نظـــــــام برȄت

ثابتـــــة أصـــــǼح الـــــذهب مـــــن التـــــداول فـــــي الســـــوق العالمǽـــــة والتخلـــــي عـــــن أســـــعار الصـــــرف ال
مـــــن الضـــــرورȑ علـــــى الجزائـــــر أن تعیـــــد النظـــــر فـــــي سǽاســـــة ســـــعر صـــــرفها وتبنـــــي أســـــعار 

                                                 
1 ،ȑـــــرȃفـــــي "محمـــــد أمـــــین بر ȏالنمـــــو الاقتصـــــاد Ȗـــــار الأمثـــــل لنظـــــام الصـــــرف ودوره فـــــي تحقیـــــǻظـــــل العولمـــــة الاخت

ـــــــة الجزائـــــــر-الاقتصـــــــادǻة ـــــــود "،-دراســـــــة حال ـــــــوم الاقتصادǽة،تخصـــــــص نق ـــــــي العل ـــــــدȞتوراه ف ـــــــل شـــــــهادة ال أطروحـــــــة لنی
 .202، ص 2011/2011، 3ومالǽة،جامعة الجزائر

2  ،ȑرȃص مرجعمحمد أمین بر ،Ș202ساب.  
زه علــــــى قطــــــاع الصــــــناعة *ǽعتبــــــر المخطــــــط الرȃــــــاعي الأول ǼمثاǼــــــة الــــــدفع الحقǽقــــــي للتخطــــــǽط الاقتصــــــادȑ وهــــــذا بترȞیــــــ

  .٪54بنسǼة 
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ــــداءا مــــن ســــنة الصــــرف المعومــــة، وهــــو مــــا ــــه فعــــلا ابت Ǽ ــــد ســــاعد النظــــام 1973قامــــت ، وق
  1 :الجدید للتسعیر على تحقیȘ هدف مزدوج

ر تفـــــــوق : تـــــــوفیر دعـــــــم مقنـــــــع للمؤسســـــــات الجزائرȄـــــــة بواســـــــطة قǽمـــــــة للـــــــدیناأولا          
ـــــف  ـــــة ومختل ǽـــــة التجهیـــــزات والمـــــواد الأول ـــــئ تكلف ـــــف عب ـــــة وهـــــذا Ǽغـــــرض تخفی ǽقǽـــــه الحق قǽمت

  المدخلات المستوردة من قبل هذه المؤسسات خاصة وأنها مؤسسات ناشئة.
ـــــا          ǻـــــل دون ثان Ȅالطو Ȑـــــى المـــــد ـــــام بتنǼآتهـــــا عل ǽالقǼ ـــــة ǽالســـــماح للمؤسســـــات الوطن :

لســــعر الصـــــرف، وهــــذا عـــــن طرȄــــȘ اســـــتقرار القǽمـــــة  )أن تتعــــرض لتغیـــــرات عنǽفــــة( تنازلǽـــــة
.ȑة للدینار الجزائرǽالخارج  

ـــدینار Ǻســـلة مـــن العمـــلات     ـــات ال Ǻـــط وث ȁـــة ر ـــاني: مرحل ـــب الث -1971(المطل
1987 (.   
       ȑــــــد ــــــي شــــــهدها النظــــــام النق ــــــون وودز ونتیجــــــة للفوضــــــى الت ــــــار نظــــــام برȄت ǽأمــــــام انه

ــــــدأ تعــــــوǽم العمــــــلات ســــــنة  ــــــدولي، وإقــــــرار مب مــــــع إقــــــرار صــــــندوق النقــــــد الــــــدولي  1971ال
أت الســــــلطات جــــــǼحرȄــــــة Ȟــــــل عضــــــو فــــــي اختǽــــــار نــــــوع سǽاســــــة الصــــــرف المناســــــǼة لــــــه، ل

إلـــــى رȃـــــط الـــــدینار علـــــى أســـــاس ســـــلة موزونـــــة مـــــن  1974النقدǽـــــة الجزائرȄـــــة فـــــي جـــــانفي 
العمـــــــلات، فقـــــــد تزامنـــــــت بداǽـــــــة هـــــــذه المرحلـــــــة مـــــــع انطـــــــلاق برنـــــــامج المخطـــــــط الرȃـــــــاعي 

  .1994واستمر لفترة طوȄلة إلى غاǽة سنة ،  *)1977-1974الثاني(
ـــــدولار 14تتكـــــون هـــــذه الســـــلة مـــــن العمـــــلات مـــــن       ـــــة دولǽـــــة تتمثـــــل أساســـــا فـــــي: ال عمل

ـــــة،  ǽȞالكرونـــــة الدنمار ،ȑـــــدولار الكنـــــد الأمرȞȄـــــي، الجنǽـــــه الإســـــترلیني، الفرنـــــك البلجȞǽـــــي، ال
لنـــــــدȑ، الكورونــــــــة المـــــــارك الألمـــــــاني، الفرنــــــــك الفرنســـــــي، اللیــــــــرة الإǽطالǽـــــــة، الفلــــــــورȄن الهو 

                                                 
ـــة" Ǽغـــداد زȄـــان، 1 Ȃـــة الجزائر ǻـــة الخارج Ȃـــادلات التجار Ǻـــى الم ـــدولار وأثرهـــا عل ـــورو وال ـــرات ســـعر صـــرف الی مـــذȞرة "،  تغی

  .103، ص2012/2013تخرج لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصاد، تخصص مالǽة دولǽة، جامعة وهران، 
 ،Șمــــل للمخطــــط الســــابȞعتبــــر برنــــامج مǽ* ةǼقطــــاع الصــــناعة بنســــǼ ومــــا میــــزه عــــن المخطــــط الأول هــــو اهتمامــــه الكبیــــر

 من مجمل التموȄل. 61٪
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النروȄجǽـــــــــة، البǽســـــــــتة الإســـــــــǼانǽة، الكورونـــــــــة الســـــــــوȄدǽة، الفرنـــــــــك السوǽســـــــــرȑ، والكـــــــــورون 
النورمنـــــدȑ، وذلـــــك قصـــــد الحفـــــاȍ علـــــى اســـــتقرار الـــــدینار وȞـــــذا اســـــتقلالیته عـــــن أȑ عملـــــة 
ـــــدولار الأمرȞȄـــــي  ـــــاطȘ النقدǽـــــة، Ȟمـــــا تـــــم مـــــنح ال مـــــن العمـــــلات القوǽـــــة،أو منطقـــــة مـــــن المن

وهــــذا راجــــع لأهمیتــــه فــــي حصــــیلة صــــادرات ومــــدفوعات فــــي هــــذه الســــلة وزنــــا Ȟبیــــرا نســــبǽا 
  .1خدمة الدین

تعطـــــــى Ȟـــــــل عملـــــــة وزنـــــــا محـــــــددا داخـــــــل الســـــــلة ǽعتمـــــــد فـــــــي تحدیـــــــده علـــــــى نســـــــǼة       
 ȑــــزȞقــــوم البنــــك المرǽســــیین إلــــى إجمــــالي التجــــارة، وǽین الرئȄاء التجــــارȞالــــواردات مــــع الشــــر

الحفــــاȍ علــــى ســــعر الصــــرف الحقǽقــــي  Ǽمراجعتهــــا دورȄــــا، حیــــث تهــــدف هــــذه السǽاســــة إلــــى
Ǽالإضـــــــافة إلـــــــى ســـــــعي الســـــــلطات النقدǽـــــــة آنـــــــذاك إلـــــــى إیجـــــــاد نظـــــــام للـــــــدینار واســـــــتقراره، 

تســــعیرة یتفــــادȐ الســــلبǽات التــــي عرفهــــا نظــــام الصــــرف فــــي المرحلــــة الســــاǼقة والتــــي تتمثــــل 
 :2في

 .ادلǼلتطور معدلات الت ȑعدم خضوع تسعیرة الدینار الجزائر 
 عدم تأثر التسعیرة .ȑبتطور رصید المیزان التجار 

فارتفـــــاع قǽمـــــة عملـــــة معینـــــة داخـــــل الســـــلة ǽعنـــــي انخفـــــاض العمـــــلات الأخـــــرǼ ȐالنســـــǼة     
لتلـــــك العملـــــة والعȞــــــس، وǼالتـــــالي فــــــإن القـــــوة الشــــــرائǽة للـــــدینار الجزائــــــرȑ أصـــــǼحت تتحــــــدد 
عـــــن طرȄـــــȘ علاقـــــة ثابتـــــة بـــــین هـــــذا الأخیــــــر وســـــلة مـــــن عمـــــلات اختیـــــرت علـــــى أســــــاس 

تهـــــا التـــــي یتمحـــــور حولهـــــا هـــــذا النظـــــام، Ǽحیـــــث تســـــمح تســـــعیرته علـــــى مســـــتوȐ وزنهـــــا وأهمی

                                                 

, les cahiers ”l’opportimité de devalue le dinar algerien note de travail surIlmane M.C,”I

de réforme tome 05, deuxiéme edition, ENAG 1990, p116. . 
les cahiers ”,le pouvoir d”achat du dinar, “Hadj Nacer Abdelrrahmane2 

 de réforme tome 05, deuxiéme edition, ENAG 1990, p27.  

  .  
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ــــد القǽمــــة  ــــه تحدی ــــة للســــلة ومن ــــد تســــعیرة Ǽقǽمــــة العمــــلات المȞون ــــارȄس بتحدی Ǽ ســــوق صــــرف
  .*1الخارجǽة للدینار

      ȑـــــزȞقـــــوم البنـــــك المرǽ ـــــهǽـــــى العمـــــلات وعل ـــــدینار ǼالنســـــǼة إل Ǽحســـــاب ســـــعر صـــــرف ال
  :ǽ 2ةالمسعرة بإتǼاع الخطوات التال

حســـــــاب التغیـــــــرات النســـــــبǽة للعمـــــــلات المȞونـــــــة لســـــــلة الـــــــدینار الجزائـــــــرǼ ȑالنســـــــǼة للـــــــدولار 
 الأمرȞȄي

حســـــــاب المتوســـــــط المـــــــرجح للتغیـــــــرات النســـــــبǽة للعمـــــــلات التـــــــي تتكـــــــون منهـــــــا ســـــــلة  - 1
 الدینار الجزائرǼ ȑالنسǼة للدولار الأمرȞȄي.

 جزائرȑ.حساب سعر الصرف الیومي للدولار الأمرȞȄي ǼالنسǼة للدینار ال - 2

ـــــرǼ ȑالنســـــǼة للعمـــــلات الأخـــــرȐ المســـــعرة مـــــن  - 3 ـــــدینار الجزائ حســـــاب أســـــعار صـــــرف ال
 طرف البنك المرȞزȑ والتي تحسب ǼطرȄقة أسعار الصرف المتقاطعة.

  وهȞذا مȞنت هذه الطرȄقة في تحدید قǽمة الدینار من توفیر الخصائص التالǽة:
 ل موحـــــد انطلاȞشـــــǼ ـــــاǽـــــة یومǽـــــة تســـــعیر العمـــــلات الأجنبǽانȞقـــــا مـــــن نظـــــام التثبیـــــت إم

 بǼارȄس على الساعة الخامسة مساءا.

 ه متوسǽمثل سعر الصرف المحصل علǽ.عǽط أسعار الصرف عند الشراء والب  
ــــــامج الخماســــــي الأول  ــــــات البرن ǽــــــات هــــــو انطــــــلاق فعال ــــــة الثمانین ǽــــــز بدا ومــــــا می

الــــــذǽ ȑعتبــــــر قفــــــزة نوعǽــــــة Ǽحیــــــث اعتمــــــد علــــــى سǽاســــــة النمــــــو المتــــــوازن  )1980-1985(

                                                 
  203برȃرȑ محمد أمین، مرجع سابȘ، ص 1
تعبــــــر عــــــن قوتهــــــا الشــــــرائǽة المحلǽــــــة مــــــن مختلــــــف الســــــلع والخــــــدمات، وقǽمــــــة  ةأȑ عملــــــة لهــــــا قǽمتــــــان: قǽمــــــة داخلǽــــــ *

Ǽ عبر عنهاǽة وǽع في البلد.خارجǼسعر الصرف، وتتحدد وفقا لنظام الصرف المت 
2 ،ȑلحلو موسى بخار "Ș292، صمرجع ساب.  
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ي تشــــــمل جمǽــــــع القطاعــــــات الاقتصــــــادǽة المرفوقــــــة بإصــــــلاحات هȞǽلǽــــــة مســــــت علــــــى والتــــــ
  1 .وجه الخصوص القطاع الزراعي والصناعي

ـــــر مـــــن خـــــلال هـــــذا النظـــــام ـــــدینار ǼالنســـــǼ ســـــعي الجزائ ـــــط ال ȃـــــى ســـــلة مـــــن (ر ة إل
ــــدرȄجǽا عــــن الســــعر  )العمــــلات  ــــة ت ــــى انحــــراف قǽمــــة العمل ــــدینار أدȐ إل ــــȘ اســــتقرار ال لتحقی

ـــــالرســـــمي، Ǽحیـــــث  ǽـــــة الداخل ǽة والمالǽة الاقتصـــــادǽالوضـــــعǼ طـــــةǼح مرتǼـــــم تصـــــ ، ونتیجـــــة  ةل
للعوائــــد البترولǽــــة المعتبــــرة فــــي ظــــل احتكــــار الدولــــة للتجــــارة الخارجǽــــة مــــن خــــلال البرنــــامج 
ــــــدیون الخارجǽــــــة فــــــإن ســــــعر صــــــرف  العــــــام للــــــواردات والإمȞانǽــــــة المرȄحــــــة لللجــــــوء إلــــــى ال

ت الأجنبǽــــة وهــــذا مــــا جعــــل بــــوادر الســــوق الــــدینار ظــــل أعلــــى مــــن قǽمتــــه الحقǽقǽــــة Ǽــــالعملا
، Ȟمـــــا تســـــبب ارتفـــــاع 1974مـــــن ســـــنة  ابتـــــداءالموازȄـــــة للصـــــرف تظهـــــر شـــــیئا فشـــــیئا وهـــــذا 

ــــة Ǽالأســــعار المســــتوردة،  ــــة مقارن ǽــــاع أســــعار الســــلع والخــــدمات المحل ــــى ارتف ــــدینار إل قǽمــــة ال
 :ǽ2ةوترجع أهم أسǼاب تنامي سوق الصرف الموازȑ في الجزائر إلى الأسǼاب التال

  ةǽة، إذ لا توجــــــد ســــــوق حــــــرة رســــــمǼــــــة فــــــي الحصــــــول علــــــى العملــــــة الصــــــعȄزȞالمر
ǽمȞـــــن فیهـــــا تحوȄـــــل العملـــــة بـــــدون قیـــــود، وإنمـــــا ǽقتصـــــر الأمـــــر فقـــــط علـــــى البنـــــوك 

 وǼمǼالغ محددة.
  ة، فالســـــلطاتǼـــــة الصـــــع ـــــى العمل ـــــل إل Ȅـــــل للتحو ـــــغ القاب ـــــد الحـــــد الأقصـــــى للمبل تحدی

ـــــــى الجزائرȄـــــــة تحـــــــدد المبلـــــــغ الأقصـــــــى القابـــــــل لل ـــــــدینار الجزائـــــــرȑ إل تحوȄـــــــل مـــــــن ال
دج لمــــــن یرȄــــــد الســــــǽاحة فــــــي الخــــــارج مــــــرة واحــــــدة فــــــي 15000العملــــــة الصــــــعǼة ب

 العام.
  ــــــة المفروضــــــة علــــــى الحصــــــول علــــــىǼــــــادة الرقاȄاتــــــب للصــــــرف وزȞعــــــدم اعتمــــــاد م

 النقد الأجنبي.

                                                 
 .203برȃرȑ محمد أمین،مرجع سابȘ، ص 1
2 www.iqtissad.blogspot.com.  02، شوهد یوم  ȑ15:18، الساعة 2017ما.  
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  ـــــة، ممـــــاȄانـــــا فـــــي الســـــوق الجزائرǽة أحȄـــــة والضـــــرورǽفقـــــدان الكثیـــــر مـــــن الســـــلع الكمال
ى اللجـــــوء إلـــــى الخـــــارج مـــــن أجـــــل شـــــراءها وǼالتـــــالي زȄـــــادة الطلـــــب علـــــى العملـــــة یـــــؤدȑ إلـــــ

.ȑة في السوق الموازǼالصع 
  ـــــــى اســـــــتیراد ـــــــى الصـــــــرف الأجنبـــــــي Ǽفعـــــــل تزایـــــــد الطلـــــــب عل تضـــــــاعف الطلـــــــب عل

المرǼȞـــــــــات Ǽمختلـــــــــف أنواعهــــــــــا وȞثـــــــــرة تـــــــــراخǽص الاســــــــــتیراد الممنوحـــــــــة لـــــــــذوȑ الحقــــــــــوق 
 والمجاهدین وغیر المرفقة بتراخǽص الصرف.

  حولــــــــونǽ ین فــــــــي الخــــــــارجȄن الجزائــــــــرȄــــــــم تواجــــــــد أعــــــــداد هائلــــــــة مــــــــن المهــــــــاجرȞحǼ
 لدȐ البنوك. ذه السوق بدلا من القنوات الرسمǽةأموالهم عن طرȘȄ ه

  بیــــــرة فــــــيȞ ةǼالمســــــتوردین إذ یتلقــــــون صــــــعوǼ Șل الأساســــــي فهــــــو یتعلــــــȞأمــــــا المشــــــ
فقǽمـــــة المبلـــــغ  تحوȄـــــل الـــــدینار إلـــــى العملـــــة الصـــــعǼة مـــــن أجـــــل تموȄـــــل عملǽـــــاتهم التجارȄـــــة،

أورو أȑ تقرǼȄـــــــا 7500المســــــموح مـــــــن العملــــــة الصـــــــعǼة مـــــــن قبــــــل البنـــــــوك ǽقــــــدر Ǽحـــــــوالي 
مبلـــــــغ جـــــــد ضـــــــئیل مقارنـــــــة مـــــــع دج، وھѧѧѧѧѧѧѧو 100=  €1ملیـــــــون ســـــــنتǽم إذا اعتبرنـــــــا أن 75

 ȑقــــوم بهــــا المســــتورد، ممــــا یــــدفع بهــــذا الأخیــــر إلــــى اللجــــوء للســــوق المــــوازǽ ــــات التــــيǽالعمل
  الذȑ یرȄد من العملة الصعǼة دون قیود أو شروȋ.من أجل الحصول على المبلغ 

ـــــدینامȜǻي لســـــعر الصـــــرف(    ـــــة التســـــییر ال -1988المطلـــــب الثالـــــث: مرحل
1994(: 

أهـــــم مـــــا میـــــز هـــــذه المرحلـــــة هـــــو الانتقـــــال مـــــن الاقتصـــــاد المخطـــــط والمســـــیر مرȞزȄـــــا 
ة إلــــى اقتصــــاد توجهــــه آلǽــــات الســــوق الحــــرة وهــــذا لعــــدة أســــǼاب Ȟــــان أهمهــــا الأزمــــة البترولǽــــ

، والســــبب فــــي ذلــــك ǽعــــود إلــــى تــــزاوج أزمتــــین  1986التــــي هــــزت الاقتصــــاد الــــوطني ســــنة 
  :1ذات منشأ خارجي والمتمثلتین في

                                                 
 .208مین،مرجع سابȘ، صبرȃرȑ محمد أ 1
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  ــــــــــر المصــــــــــدر ــــــــــي تعتب ــــــــــب والمتواصــــــــــل لأســــــــــعار المحروقــــــــــات الت التــــــــــدهور الرهی
.ȑة للاقتصاد الجزائرǼالنسǼ ةǼالأساسي للعملات الصع 

 ــــي فــــي أســــواق الصــــȞȄمــــة الــــدولار الأمرǽــــة وهــــذا مــــا تســــبب فــــي تذبــــذب قǽرف العالم
ــــــــــف  تǼــــــــــاطئ وتیــــــــــرة النشــــــــــاȋ الاقتصــــــــــادǼ ȑســــــــــبب انخفــــــــــاض الإیــــــــــرادات لاقتنــــــــــاء مختل
المــــدخلات التــــي ǽحتــــاج إلیهــــا الجهــــاز الإنتــــاجي الــــذȑ ظــــل تاǼعــــا فــــي هــــذا المجــــال للســــوق 

 العالمǽة.
أدت هـــــذه الأزمـــــة إلـــــى دخـــــول الجزائـــــر فـــــي مشـــــȞلة حـــــادة، حیـــــث تعـــــرض الاقتصـــــاد   

لـــــى مـــــا ǽعـــــرف Ǽـــــالعجز التـــــوأم أȑ تـــــزامن العجـــــز فـــــي الموازنـــــة العامـــــة ومیـــــزان الجزائـــــرȑ إ
المــــــدفوعات ممــــــا اســــــتدعى إلــــــى تبنــــــي خطــــــى ســــــرȄعة وإصــــــلاحات هامــــــة وجذرȄــــــة ǼشــــــȞل 
عـــــام وسǽاســـــة الصـــــرف ǼشـــــȞل خـــــاص Ǽغǽـــــة إǽصـــــاله إلـــــى مســـــتوȐ تـــــوازن الطلـــــب الـــــوطني 

عملǽـــــــة  ءلإجـــــــراو  علـــــــى الســـــــلع والخـــــــدمات الأجنبǽـــــــة مـــــــع المتـــــــاح مـــــــن العملـــــــة الصـــــــعǼة،
   1 التعدیل تبنت السلطة النقدǽة عدة إجراءات Ȟان أهمها مایلي:

 .مةȞة محǽاسة نقدǽاع سǼإلغاء إعانات الاستهلاك وإت 
 .نةȄة من الخزǽل المؤسسات العمومȄالحد من تمو 
 .ص النفقات العامةǽتقل 

 ـــــد والقـــــرض ســـــنة ـــــانون النق ـــــى  1990ق ـــــة عل Ǽـــــادئ الرقا Ǽـــــى م ـــــص عل ـــــذȑ ن ال
ا مـــــن اختصـــــاص بنـــــك الجزائـــــر وأســـــندت مهمـــــة مراقǼـــــة الصـــــرف وتنظـــــǽم الصـــــرف وجعلهـــــ

 سوقه إلى مجلس النقد والقرض.
  ـــــدة ـــــك بإنشـــــاء مجموعـــــة مـــــن المؤسســـــات الجدی إصـــــلاح القطـــــاع البنȞـــــي وذل

 لتستجیب ǼشȞل أفضل للاحتǽاطات الخاصة لǼعض القطاعات.
                                                 

ـــة الجزائـــر -"الأجنبـــي المǺاشـــر الاســـتثمارســـعر الصـــرف ودوره فـــي جلـــب مـــراد،" ǽـــاني بـــن 2 رســـالة مقدمـــة لنیـــل ، -حال
، تلمســـــــــان، دشـــــــــهادة الماجســـــــــتیر فـــــــــي العلـــــــــوم الاقتصـــــــــادǽة، تخصـــــــــص مالǽـــــــــة دولǽـــــــــة، جامعـــــــــة أبـــــــــي ȞǼـــــــــر بلقـــــــــا یـــــــــ

 .112، ص2011/2012الجزائر،
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  ضǽجي والتخفـــــــــȄاســــــــتي الانـــــــــزلاق التـــــــــدرǽالإضـــــــــافة إلـــــــــى انتهـــــــــاج سǼ هــــــــذا
 Ȅح من أجل تعدیل معدل الصرف الرسمي.الصر 
    )الفرع الأول: الانزلاق التدرȂجي(الرȁط الزاحف     

ـــــة، تـــــم  Ǽـــــة ومراقǽجȄـــــة تدر ـــــرǼ ȑطرȄق ـــــض الـــــدینار الجزائ هـــــو إجـــــراء ǽســـــتهدف خف
ونــــتج هــــذا الانــــزلاق ،19911إلــــى بداǽــــة  8719العمــــل Ǽــــه طیلــــة الفتــــرة الممتــــدة مــــن نهاǽــــة 

ǽـــــة لعـــــدة أســـــǼاب داخلǽـــــة وخارجǽـــــة متصـــــلة ومتراǼطـــــة الـــــذȑ اعتمـــــدت علǽـــــه الســـــلطة النقد
  2 فǽما بینها وتتمثل في:

  الأسǺاب الداخلǻة لاختلال الدینار الجزائرȏ : أولا
   لȞعـــــــة والمجســـــــدة أساســـــــا فـــــــي شــــــــǼة المتǽاســـــــات الاقتصــــــــادǽســـــــوء التســـــــییر فـــــــي الس

والتصــــــــنǽع والتخطــــــــǽط والمنطوǽــــــــة علــــــــى قــــــــدر Ȟبیــــــــر مــــــــن الإنفــــــــاق  شــــــــعارات للتنمǽــــــــة
 ارȑ بتدخل أجهزة الدولة و تسبیȘ الأولوǽة الاجتماعǽة.الاستثم

   ة حــــــــــولȃــــــــــب رؤوس الأمــــــــــوال والمضــــــــــارȄــــــــــة وتهرȄاســــــــــتفحال ظــــــــــاهرة الســــــــــوق المواز
 العملات الأجنبǽة مما ساعد على تدهور العملة المحلǽة.

   اخــــــتلالات الاقتصــــــاد Șــــــة عجــــــزا ســــــاعد فــــــي تعمیــــــȄــــــة الجزائرǽعرفــــــت الموازنــــــة العموم
.ȑالجزائر 

   ـــــاعǼـــــة ســـــنة إتǽ1993الدولـــــة لـــــدعم الأســـــعار وإنشـــــاء صـــــندوق لـــــدعم الفئـــــات الاجتماع 
صـــــندوق ضـــــمان  وإنشـــــاءملǽـــــار دینـــــار  2456والـــــذȞ ȑلفهـــــا فـــــي ســـــنة واحـــــدة حـــــوالي 

 الإنتاج.

                                                 
1 " ،ȑخالد ȑ199، ص1996"، الجزائر، دار هومة، الكاشفة لصندوق النقد الدوليالمرآة الهاد. 
   .211/212ص برȃرȑ محمد أمین، مرجع سابȘ، ص 2
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   خاصــــــة منــــــذ ســــــنة ȑرȞــــــادة الإنفــــــاق العســــــȄإذ اســــــتلزمت الأوضــــــاع الســــــائدة 1992ز ،
ء مؤسســـــــات عســـــــȞرȄة ببنـــــــا 1991الإعـــــــلان عـــــــن حالـــــــة الطـــــــوارئ ســـــــنة فـــــــي الجزائـــــــر

 ضخمة مما أثر على استمرار وتزاید أعǼاء الدفاع الوطني.
   ،ـــــــانيǼــــــار مǽالكــــــوارث التـــــــي عرفتهــــــا الجزائـــــــر خــــــلال الثمانینـــــــات أهمهــــــا الـــــــزلازل، انه

  جفاف، Ȟل هذا استدعى تخصǽص مǼالغ مالǽة خاصة بها.
  .الدینار لاختلالالأسǺاب الخارجǻة ثانǻا:            

  :ذȞر منهان            
  ـــــــ الاعتمـــــــاد ـــــــى صـــــــادرات البت ـــــــر عل ول وواردات مـــــــن الســـــــلع الأساســـــــǽة خاصـــــــة ر الكبی

أحـــــــدثت عجـــــــزا فـــــــي میـــــــزان المـــــــدفوعات Ȟحصـــــــیلة لتقلǼـــــــات أســـــــعار الغذائǽـــــــة منهـــــــا، 
 البترول وتقلǼات أسعار صرف الدینار الجزائرȑ المرتǼطة بتدهور الدولار.

  مختلـــــف العمـــــلاǼ ـــــةȄـــــة الجزائرǽـــــرة التحـــــرر تطـــــور الـــــدیون الخارجȞت فـــــي ظـــــل تعـــــاظم ف
 الاقتصادȑ والتنمǽة.

   ــــــة الصــــــارمة علــــــى أســــــعار الصــــــرفǼإلــــــى تــــــدهور انعــــــدام الرقا Ȑورؤوس الأمــــــوال أد
الاســـــتقرار السǽاســـــي والاقتصـــــادȑ وهـــــروب الأمـــــوال للخـــــارج وفقـــــدان الثقـــــة فـــــي العملـــــة 

 المحلǽة وفي الجهاز المصرفي.
  افحـــــــة نـــــــدرة الســـــــلع( اســـــــȞـــــــار آثـــــــار اعتمـــــــاد برنـــــــامج مǽتهدف مـــــــواد البنـــــــاء، قطـــــــاع الغ

الــــــذȑ تــــــم إقــــــراره مــــــن قبــــــل  )وأغذǽــــــة الأنعــــــام وســــــلع الاســــــتهلاك الغذائǽــــــة والصــــــناعǽة
ملǽــــــار  1.25وȞــــــان حجمــــــه المــــــالي حــــــوالي ، 1979الحȞومــــــة الجزائرȄــــــة فــــــي أكتــــــوȃر 

ملǽــــــار دولار ســــــنوǽا، ممــــــا أدȐ  3دولار إلــــــى أن وصــــــل فــــــي نهاǽــــــة الثمانینــــــات إلــــــى 
 اطات من العملة الصعǼة.تآكل الاحتǽ إلى 

ســــــمح هــــــذا الإجــــــراء المطبــــــǼ Șالقǽــــــام بتعــــــدیل تــــــدرȄجي ومراقــــــب لســــــعر الصــــــرف، 
ســـــــبتمبر ة إلـــــــى غاǽـــــــ 1987وطبـــــــȘ خـــــــلال فتـــــــرة طوȄلـــــــة نوعـــــــا مـــــــا امتـــــــدت مـــــــن نهاǽـــــــة 
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إلـــــى  1987دینــــار للـــــدولار فــــي نهاǽــــة  4.936، حیــــث انتقــــل معــــدل الصـــــرف مــــن 1991
وتماشــــــــǽا مــــــــع  1990نطلاقــــــــا مــــــــن ســــــــنة ،وا1989دینــــــــار للــــــــدولار مــــــــع نهاǽــــــــة  8.032

ǼشــــــȞل ملحــــــوȍ فانتقــــــل معــــــدل  الانــــــزلاقتســــــرȄع تطبیــــــȘ الإصــــــلاحات تــــــم تســــــرȄع عملǽــــــة 
 الانـــــــزلاقوقـــــــد اســـــــتمر هـــــــذا  1990دینـــــــار للـــــــدولار فـــــــي نهاǽـــــــة  12.11الصـــــــرف إلـــــــى 

ــــة  ǽع فــــي بداȄاســــتقراره  1991الســــرǼ ســــمحǽ ȑــــذ ــــى المســــتوȐ ال ــــدینار إل بهــــدف الوصــــول Ǽال
تحرȄــــــر التجــــــارة الخارجǽــــــة علــــــى العمــــــوم والــــــواردات علــــــى الخصــــــوص،  إمȞانǽــــــةوǼالتــــــالي 

ـــــد اتخـــــذت هـــــذه الإجـــــراءات Ǽالفعـــــل خـــــلال الفصـــــل الأول مـــــن ســـــنة  ـــــم 1991وق ـــــث ت ، حی
ثـــــــم  1991دینـــــــار للـــــــدولار بنهاǽـــــــة جـــــــانفي  13.88تعـــــــدیل ســـــــعر الصـــــــرف لǽصـــــــل إلـــــــى 

16.59  ȑفـــــرǽـــــة شـــــهر فǽـــــة مـــــارس  1991دینـــــار لكـــــل دولار بنهاǽصـــــل فـــــي نهاǽ1991ل 
التـــــي مـــــر بهـــــا  الانـــــزلاقیوضـــــح مراحـــــل  )1دینـــــار لكـــــل دولار والجـــــدول رقـــــم( 17.76إلـــــى 

 ȑ1991إلى  1987خلال الفترة الممتدة من الدینار الجزائر:  
  1 التخفǽض التي اتǼعتها السلطة الجزائرȄة في: إجراءاتتكمن أهم الدوافع من وراء 

تــــــدهور فــــــي معــــــدلات مواجهــــــة أســــــعار الصــــــرف المغــــــالى فیهــــــا والتــــــي نتجــــــت عــــــن ال -
 التجارȑ الدولي، ومواجهة المشاكل المتعلقة Ǽمیزان المدفوعات.التǼادل 

ــــــــة  - Ȅقــــــــي( الســــــــوق الموازǽــــــــاع ســــــــعر الصــــــــرف الحق ــــــــة دون ارتف وȃهــــــــذا تحقــــــــȘ  )الحیلول
تصــــــحǽح المســــــتوȐ الشــــــامل للأســــــعار، ومــــــن شــــــأن الزȄــــــادة فــــــي مســــــتوȐ الأســــــعار أن 

 ي تدور خارج القطاع البنȞي.تخفض فعلا من القǽمة الحقǽقǽة للثروات الت
المســـــــاعدة فـــــــي المحافظـــــــة علـــــــى القـــــــدرة التنافســـــــǽة لمنتجـــــــي الســـــــلع المحلǽـــــــة وتوســـــــǽع   -

 في النمو الاقتصادȑ المحلي. أسواق الصادرات وǼالتالي الزȄادة 
تحســـــــــین فعالǽــــــــــة نظـــــــــام الصــــــــــرف الأجنبـــــــــي لیتماشــــــــــى مـــــــــع جهــــــــــود الدولــــــــــة والأداء   -

     الاقتصادȑ والمالي للبلد.

                                                 
  .121، 210برȃرȑ محمد أمین، مرجع سابȘ، ص ص 1
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    التخفǻض الصرȂح: الثانيالفرع      
ــــــدینار لمــــــدة ســــــتة أشــــــهر موالǽــــــة قامــــــت  1991فــــــي نهاǽــــــة ســــــبتمبر  وǼعــــــد اســــــتقرار ال

أســـــǽس الســـــلطات النقدǽـــــة بـــــإجراءات جدیـــــدة فـــــي ظـــــل الإصـــــلاح الهȞǽلـــــي Ȟـــــان أهمهـــــا ت
المؤسســـــات، قـــــانون البنـــــوك ودفـــــاتر  اســـــتقلالǽةȞـــــل مـــــن قـــــانون النقـــــد والقـــــرض، قـــــانون 

  تهدف Ȟلها إلى تقیǽم العملة Ǽما یخدم الاقتصاد الوطني.Ǽحیث  الإصلاحات ،
ــــــدینار بنســــــǼة  ــــــǽض ال ــــــرار تخف ــــــد والقــــــرض ق ــــــس النق ــــــد اتخــــــذ مجل ــــــل  ٪22وǼالفعــــــل فق مقاب

الــــدولار الأمرȞȄـــــي وذلـــــك Ǽموجــــب  الاتفـــــاق الثـــــاني المبــــرم مـــــع صـــــندوق النقــــد الـــــدولي فـــــي 
  والذȑ یهدف إلى:  1991جوان 

  ب سعر الصرف الرسميȄمحاولة تقر ȑمن سعر الصرف المواز 
  ةǽة في السوق العالمǽة أكثر تنافسȄجعل الصادرات الجزائر 
  لȄالعمل على جعل الدینار قابل للتحو 
   العـــــــرض Ȑقـــــــو Șـــــــرك أســـــــعارها تتحـــــــدد وفـــــــ ـــــــة وت ǽـــــــدعم عـــــــن المنتجـــــــات المحل رفـــــــع ال

 والطلب
   ــــــةǽــــــي اتفاق ــــــواردة ف ــــــȘ الشــــــروȋ ال ــــــة مــــــن جــــــراء تطبی ǽــــــى مســــــاعدات مال الحصــــــول عل

  اد الائتمانيالاستعد
دینــــــــار  22.5تمیــــــــز ســــــــعر صــــــــرف الــــــــدینار Ǽالاســــــــتقرار حــــــــول هــــــــذه النســــــــǼة(     

، ولكــــن قبــــل إبــــرام الاتفــــاق 1994لغاǽــــة شــــهر مــــارس مــــن ســــنة  )للــــدولار الأمرȞȄــــي الواحــــد
، Ȟــــان هــــذا ٪10الجدیــــد  مــــع صــــندوق النقــــد الــــدولي أجــــرȑ تعــــدیل طفیــــف لــــم یتعــــد نســــǼة 

 ȑــــــذ ــــــǽض ال ــــــرار التخف ــــــة لق ــــــرار تهیئ ــــــل الق Ȅــــــي أفر ــــــرض ف ــــــد والق ــــــس النق  1994اتخــــــذه مجل
  1.دخ/دولار 36لǽصǼح سعر صرف الدینار  ٪40.17بتخفǽض نسǼة 

                                                 
1  ،ȑبیر في الصادراتعبد الله منصورȜ ة لمواجهة انخفاضǻائǺة والجǻاسات النقدǻمقدمة لنیل شهادة ، أطروحة الس

 .352، صȞ2007لǽة العلوم الاقتصادǽة،اه في الاقتصاد ، جامعة الجزائر، دȞتور 
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ـــدینار (           ـــوǻم ســـعر صـــرف ال ـــة تع ـــع: مرحل Ǻـــب الرا ـــد المطل ـــا Ǻع  1994م
 :) إلى یومنا هذا

، عـــــرف الــــــدینار Ǽ1974عـــــد وضـــــع نهاǽــــــة لنظـــــام الـــــرȃط الــــــذȑ تبنتـــــه الجزائـــــر منــــــذ 
مرحلـــــــة تحـــــــول فعلـــــــي وتغییـــــــر تـــــــدرȄجي فـــــــي  1994ة مـــــــن أواخـــــــر ســـــــنة الجزائـــــــرȑ بداǽـــــــ

تحدیـــــده وفـــــȘ قواعـــــد العـــــرض والطلـــــب فـــــي ســـــوق الصـــــرف، وǽمȞـــــن تقســـــǽم هـــــذه المرحلـــــة 
 إلى فترتین:

 :le fixingالفرع الأول: نظام جلسات التثبیت 
Ǽمجـــــــالس العملـــــــة وهــــــي عǼـــــــارة عـــــــن جلســــــات تضـــــــم ممثلـــــــي وǽطلــــــȘ علیهـــــــا أǽضــــــا 
ــــــة تحــــــت Ȅا لكــــــن  المصــــــارف التجارǽــــــنظم أســــــبوع ــــــت ت ــــــي Ȟان ــــــك المرȞــــــزȑ والت إشــــــراف البن

ســــــرعان مــــــا أصــــــǼحت یومǽــــــة، وȄــــــتم مــــــن خلالهــــــا عــــــرض المبلــــــغ المتــــــاح مــــــن العمــــــلات 
رȞȄـــــي ǼاعتǼارهـــــا العملـــــة المحورȄـــــة علـــــى أســـــاس مالصـــــعǼة معبـــــرا عنهـــــا بدلالـــــة الـــــدولار الأ

ǽــــــه ســـــعر صــــــرف أدنـــــى، ثــــــم تقـــــوم المصــــــارف Ǽطلــــــب المبلـــــغ المــــــراد الحصـــــول علǽــــــه وعل
   1یتحدد تعدیل لسعر صرف الدینار تدرȄجǽا من خلال المناقصة

ــــــد ســــــعر  ــــــى تحدی ــــــك المرȞــــــزȑ یهــــــدف مــــــن خــــــلال هــــــذه الجلســــــات إل ــــــد Ȟــــــان البن وق
ــــدینار ــــدینار مــــن خــــلال المناقصــــات، وتعزȄــــز قابلǽــــة تحوȄــــل ال فــــي إطــــار ســــعره الرســــمي  ال

ســــعر الــــدینار وخفــــض قǽمــــة الــــدینار علــــى مســــتوȐ الســــوق الموازȄــــة، وعلǽــــه أصــــǼح تحدیــــد 
ینتمــــــي لنظــــــام حقǽقــــــي نــــــاتج عــــــن تضــــــارب قــــــوȐ العــــــرض والطلــــــب، وǼالتــــــالي زوال نظــــــام 
التحدیـــــد الإدارȑ لقǽمـــــة الـــــدینار لتـــــأتي Ǽعـــــدها مرحلـــــة إنشـــــاء ووضـــــع ســـــوق مـــــابین البنـــــوك 

  .أو السوق البینǽة
  

                                                 
، 7، العددإفرȄقǽا، مجلة اقتصادǽات شمال "مبررات ودوافع التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولǻةبرȃرȑ محمد أمین، " 1

 .36ص
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  الفرع الثاني: سوق الصرف البینǻة
 08-95نظـــــــام رقـــــــم فـــــــي إطـــــــار برنـــــــامج التعـــــــدیل الهȞǽلـــــــي أصـــــــدر بنـــــــك الجزائـــــــر 

ــــة لیتحــــدد فیهــــا ســــعر صــــرف 1995دǽســــمبر  23المــــؤرخ فــــي  ǽقضــــي بإنشــــاء ســــوق بینǽ ،
الـــــــدینار، Ǽحیـــــــث یتـــــــدخل فیهـــــــا یومǽـــــــا جمǽـــــــع البنـــــــوك والمؤسســـــــات المالǽـــــــة لبǽـــــــع وشـــــــراء 

ــــة للتحوȄــــل م ــــدینار الجزائــــرǼ ȑشــــȞل حــــر یالعمــــلات الأجنبǽــــة القابل ــــدخل مو قابــــل ال ــــا مــــع ت ǽ
  أجل حماǽة الدینار من تدهور قǽمته.  إجǼارȑ للبنك المرȞزȑ من

ینقســــم ســــوق الصــــرف البینǽــــة ǼȞــــاقي أســــواق الصــــرف إلــــى ســــوق فورȄــــة یــــتم العمــــل 
بهـــــا الیـــــوم وأخـــــرȐ آجلـــــة لـــــم تعـــــرف التطبیـــــǼ Șعـــــد، وانطلـــــȘ نشـــــاȋ ســـــوق الصـــــرف رســـــمǽا 

، وتتحــــــدد أســــــعار الصــــــرف فǽــــــه وفــــــȘ العــــــرض والطلــــــب، وأصــــــǼحت 02/01/1996فــــــي 
  :1لǽة لها الحȘ في البنوك والمؤسسات الما

 .لȄة القابلة للتحوǽمة مقابل العملات الأجنبǽة غیر المقǽع العملة الوطنǽب 
  ـــــة المودعـــــة فـــــي حســـــابǽـــــل مقابـــــل العملـــــة الوطنȄـــــة القابلـــــة للتحوǽـــــع العمـــــلات الأجنبǽب

 الدینارات المحولة.
  قابلـــــ Ȑـــــة  أخـــــرǽـــــل مقابـــــل عمـــــلات أجنبȄـــــة القابلـــــة للتحوǽـــــع وشـــــراء العمـــــلات الأجنبǽة ب

 للتحوȄل.
  ــــــلȄــــــة للعمــــــلات القابلــــــة للتحوǽــــــع وشــــــراء بــــــین المتــــــدخلین فــــــي ســــــوق الصــــــرف البینǽب

 ǼحرȄة مقابل العملة الوطنǽة.
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 ȏة على صرف الدینار الجزائرǺحث الثاني: الرقاǺالم  

تحمــــــــل الاقتصــــــــاد الجزائــــــــرȑ عواقــــــــب وخǽمــــــــة مــــــــن جــــــــراء حرȄــــــــة انتقــــــــال رؤوس    
  ممــــــا أدȐ ئــــــرǼ ȑالفرنــــــك الفرنســــــي المــــــذȞورة ســــــاǼقا، الأمــــــوال فــــــي فتــــــرة رȃــــــط الــــــدینار الجزا

 رؤوس الأمــــــــوال للخــــــــارج خاصــــــــة فرنســــــــا إلــــــــى انخفــــــــاض احتǽــــــــاطي الصــــــــرف وهــــــــروب
 ȑـــــذ والمǼالغـــــة فـــــي قǽمـــــة الصـــــادرات التـــــي ألحقـــــت عجـــــزا فـــــي المیـــــزان التجـــــارȑ، الأمـــــر ال
|أجبــــر الســــلطات علــــى فــــرض رقاǼــــة علــــى الصــــرف للحــــد مــــن هــــذه الممارســــات والنهــــوض 

     الوطني.   دصاǼالاقت
  ب الأول: مفهوم الرقاǺة على الصرفالمطل     

ســــــــنتطرق لمفهــــــــوم الرقاǼــــــــة مــــــــن خــــــــلال التعرȄــــــــف بهــــــــا وخصائصــــــــها والأجهــــــــزة    
 .، Ǽالإضافة إلى الأهداف التي ترمي إلیهاالمȞلفة بها

  الفرع الأول: تعرȂف وخصائص الرقاǺة على الصرف والأجهزة المȜلفة بها       
  تعرȂف الرقاǺة على الصرفأولا:     

ǽقصــــــد ǼالرقاǼــــــة علــــــى الصــــــرف فــــــي المفهــــــوم الواســــــع تــــــأمین اســــــتخدام                    
ــــة وذلــــك Ǽالســــهر  ǽقــــا للمصــــالح الوطنǼــــة ط Ǽــــة المتــــوفرة والمرتقǽالمــــوارد مــــن العمــــلات الأجنب
علـــــــى عملǽـــــــات التنـــــــازل والحǽـــــــازة علـــــــى Ǽعـــــــض عناصـــــــر الأمـــــــلاك الوطنǽـــــــة مـــــــن قبـــــــل 

ǽمـــــین Ǽالخـــــارج، وعلǽـــــه فـــــإن إجـــــراءات الرقاǼـــــة علـــــى الصـــــرف هـــــي العمـــــل الأشـــــخاص المق
علــــى تقلــــǽص الفــــارق الكبیــــر الــــذȑ قــــد ســــجل بــــین الحاجــــة للإســــتیراد والمــــوارد التــــي تســــمح 

  Ǽ. 1الدفع
 ȘـــــȄـــــة علـــــى الصـــــرف هـــــي وضـــــع قیـــــود تـــــنظم التعامـــــل فـــــي النقـــــد الأجنبـــــي عـــــن طرǼالرقا

عمـــــلات الأخـــــرȐ تكـــــون غیـــــر مȞفولـــــة الســـــلطة النقدǽـــــة حیـــــث حرȄـــــة تحوȄـــــل العملـــــة إلـــــى ال
Ȟما أن حرȄـــــة تصـــــدیر واســـــتیراد النقـــــد الأجنبـــــي والتعامـــــل فǽـــــه تكـــــون مقیـــــدة ،Ǽصـــــفة مطلقـــــة
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Ǽقواعــــد تفرضــــها الســــلطة النقدǽــــة، عــــادة مــــا تشــــد إجــــراءات الرقاǼــــة فــــي البلــــدان ذات العملــــة 
الضــــــعǽفة إذ تشــــــرع القــــــوانین وتضــــــع التعلǽمــــــات واللــــــوائح التــــــي تــــــنص علــــــى عــــــدم جــــــواز 
ـــــــى تـــــــرخǽص مـــــــن البنـــــــك  ـــــــǼلاد إلا لمـــــــن حصـــــــل عل ـــــــة الأجنبǽـــــــة داخـــــــل ال التعامـــــــل Ǽالعمل

.ȑزȞ1 المر  
وعلǽـــه فنظـــام الرقاǼـــة علـــى الصـــرف فـــي الجزائـــر یختلـــف عـــن غیـــره حیـــث بـــدأ تطبǽقـــه فـــي 

، وǽعتبـــــر مـــــن صـــــلاحǽات البنـــــك المرȞـــــزȑ الجزائـــــرȑ وفقـــــا للســـــلطات التـــــي 1963أكتـــــوȃر 
    2.یخولها القانون 

ــــر ــــوطني والــــتحȞم  اعتمــــدت الجزائ ــــة الاقتصــــاد ال ǽــــة لحماǽفــــي تنمیتهــــا علــــى إجــــراءات تقیید
فـــــــي المǼـــــــادلات التجارȄـــــــة والتـــــــي تمثلـــــــت فـــــــي ثـــــــلاث عملǽـــــــات خصـــــــت عـــــــدة مجـــــــالات( 

نظـــــــــام الحصـــــــــص  )التجـــــــــارة الخارجǽـــــــــة، حرȞـــــــــة رؤوس الأمـــــــــوال والمـــــــــدفوعات الجارȄـــــــــة
ــــــم  ــــــة ومراقǼــــــة الصــــــرف، ومــــــن أجــــــل تعزȄــــــز هــــــذه العملǽــــــة ت ǽȞللاســــــتیراد، الحــــــواجز الجمر

ـــــــــوطني للتجـــــــــارة  125-62إنشـــــــــاء Ǽموجـــــــــب النظـــــــــام  ـــــــــدیوان ال ـــــــــم انطـــــــــلاق  onacoال وت
   3 .والذȑ یهتم بهȞǽلة واحتكار التجارة الخارجǽة 1963فعالیته في أواخر سنة 

  ثانǻا: خصائص الرقاǺة على الصرف
  4 من مفهوم الرقاǼة على الصرف نستخلص الخصائص التالǽة: طلاقاان

شــــــــدة وصــــــــرامة القواعــــــــد المنظمــــــــة للرقاǼــــــــة علــــــــى الصــــــــرف خاصــــــــة فǽمــــــــا  .1
 یخص حǽازة العملات الصعǼة.

                                                 
، 4، مجلة اقتصادǽات شمال إفرȄقǽا، العدد "الدینار الجزائرȏ بین نظرȂة أسلوب المرونات وإعادة التقوǻم"راتول، محمد  1

 .241، ص2014، جامعة شلف
المتعلǼ Șالقواعد المطǼقة على المعاملات الجارȄة مع الخارج والحساǼات Ǽالعملة  01-07، القانون الجرȄدة الرسمǽة  2

  .2007ماȑ 13لجزائر، ، ا31الصعǼة، العدد 
  .205، 204، مرجع سابȘ، ص ص أمینبرȃرȑ محمد  3
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ــــــــث Ȟانــــــــت المǼــــــــادلات  .2 ــــــــدینار الجزائــــــــرǼ ȑحی ــــــــة تحوȄــــــــل ال ǽمــــــــن عــــــــدم قابل
لفرنســـــــي إلـــــــى الجارȄـــــــة مـــــــع الخـــــــارج تـــــــتم بواســـــــطة عملـــــــة أجنبǽـــــــة واحـــــــدة وهـــــــي الفرنـــــــك ا

 ثم التحوȄل الكلي. 90/05التحوȄل الجزئي للدینار Ǽصدور النظام رقم 
مـــــن  95/08مـــــن إنعـــــدام ســـــوق الصـــــرف إلـــــى وجـــــوده Ǽموجـــــب النظـــــام رقـــــم  .3

 Ȑخــــــلال إنشــــــاء ســــــوق صــــــرف مــــــا بــــــین البنــــــوك لیتحــــــدد ســــــعر الصــــــرف مــــــن خــــــلال قــــــو
 العرض والطلب فیها.

  ثالثا: الأجهزة المȜلفة ǺالرقاǺة على الصرف
تتمثــــــل الأجهــــــزة المȞلفــــــة ǼالرقاǼــــــة علــــــى الصــــــرف فــــــي الجزائــــــر فــــــي الأجهــــــزة              

    1التالǽة:
 بنك الجزائر: .1
یتــــــولى بنــــــك الجزائــــــر مهــــــام الرقاǼــــــة فــــــي حــــــدود الســــــلطات التــــــي خولهــــــا لــــــه         

 ȋقــــــانون النقــــــد والقــــــرض، إذ یتمثــــــل دوره فــــــي مجــــــال الصــــــرف فــــــي تــــــوقیر أفضــــــل الشــــــرو
Șــــــ ــــــȘ  والحفــــــاȍ علیهــــــا لتحقی ــــــى تحقی ــــــوطني، والعمــــــل جاهــــــدا عل نمــــــو ســــــرȄع للاقتصــــــاد ال

الاســـــــتقرار الـــــــداخلي والخـــــــارجي للعملـــــــة الوطنǽـــــــة مـــــــن خـــــــلال تســـــــییر مـــــــوارد الـــــــǼلاد مـــــــن 
العملــــــــــة الصــــــــــعǼة، فالبنــــــــــك المرȞــــــــــزȑ مؤسســــــــــة وطنǽــــــــــة تتمتــــــــــع Ǽالشخصــــــــــǽة المعنوǽــــــــــة 

س والاســـــــــتقلال المـــــــــالي التـــــــــام Ǽحیـــــــــث لا یخضـــــــــع للمحاســـــــــǼة العامـــــــــة ولا لمراقǼـــــــــة مجلـــــــــ
  في:  10-90المحاسǼة، وتتمثل مهامه في إطار قانون 

 ط سوق الصرفǼم وضǽة وتنظǼمراق 
 ȑم التداول النقدǽتنظ 
 ة مع الخارجǽادلات المالǼة والسهر على حسن سیر المǼه ومراقǽتوج 

                                                 
  أطروحة لنیل شهادة الدȞتوراه ، "نظام الرقاǺة على الصرف في ظل الإصلاحات الاقتصادǻة في الجزائر"، ثر بلحا لینده 1

  .18صȞلǽة الحقوق، في علوم القانون، جامعة تیزȑ وزو، 
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 ةǽة الخارجǽتسییر المدیون. 
  الوسطاء المعتمدون: .2

ت التجارȄــــــة مــــــع الخــــــارج یلعــــــب الوســــــǽط المعتمــــــد دورا Ǽــــــارزا فــــــي المعــــــاملا         
فـــــي جمǽـــــع الأنظمـــــة الاقتصـــــادǽة المعاصـــــرة، ولقـــــد مـــــنح القـــــانون الجزائـــــرȑ لمجلـــــس النقـــــد 

تطبیــــــȘ التنظــــــǽم الخــــــاص Ǽالصــــــرف والقــــــرض ســــــلطة تفــــــوǽض الصــــــلاحǽات فــــــي مجــــــال 
  .لهیئات خاصة تسهر على تنظǽم وحسن سیر مختلف عملǽات الصرف

 المصالح المالǻة لبرȂد الجزائر: .3
  رز دور مصالح البرȄد في مراقǼة الصرف من خلال أمرȄن هما:یب        
  مجـــــرد التنـــــازل عـــــن عائـــــداتǼ ـــــذلكȞ ـــــة ترحیـــــل الأمـــــوال، إذ تعـــــدǽتتمـــــة عمل

الصـــــادرات لبنـــــك الجزائـــــر أو عنـــــدما Ȟǽـــــون النـــــاتج مـــــن العائـــــدات محـــــدد Ǽالعملـــــة الصـــــعǼة 
 عن طرȘȄ البرȄد فقط.

  ـــــــــة بنـــــــــك التـــــــــوطین لملـــــــــف التصـــــــــدیر، إذ لابـــــــــد مـــــــــنǼـــــــــات ترحیـــــــــل مراقǼإث
      الأمــــــــوال إلــــــــى الــــــــوطن عــــــــن طرȄــــــــȘ إدارة البرȄــــــــد والمواصــــــــلات مــــــــن خــــــــلال إمȞانیتهــــــــا 

، Ǽالإضــــــافة 1فــــــي تنفیــــــذ عملǽــــــات التحوȄــــــل أو الترحیــــــل للأمــــــوال الناتجــــــة عــــــن الصــــــادرات
ـــــدȐ مؤسســـــة  ـــــون دراســـــتهم ل ـــــذین یزاول ـــــى تحـــــوǽلات مـــــنح الدراســـــة الممنوحـــــة للمقǽمـــــین ال إل

 .2التعلǽم العالي
  الجمارك: مصالح .4

الجمـــــارك هـــــي دائـــــرة أو مصـــــلحة مȞلفـــــة ǼمراقǼـــــة الحـــــدود وحماǽـــــة الاقتصـــــاد               
    واســـــــتǽفاء الحقـــــــوق والرســـــــوم علـــــــى الǼضـــــــائع التـــــــي تمـــــــر عبـــــــر الحـــــــدود البرȄـــــــة والǼحرȄـــــــة 
أو الجوǽـــــة خـــــلال عملیتـــــي الاســـــتیراد والتصـــــدیر، وتكـــــون هـــــذه المراقǼـــــة مـــــن خـــــلال إجـــــراء 

                                                 
  المعدل والمتمم، مرجع سابȘ. 07/01من النظام رقم 58المادة  1
  المعدل والمتمم، مرجع سابȘ. 07/01من النظام رقم 77المادة  2
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   رȄح الجمرȞــــــي الــــــذǽ ȑســــــمح Ǽاتخــــــاذ جمǽــــــع التــــــدابیر القانونǽــــــة جــــــوهرȞǽ ȑمــــــن فــــــي التصــــــ
   و التنظǽمǽـــــــة للتأكـــــــد مـــــــن صـــــــحة الوثـــــــائȘ ومـــــــدȐ مطاǼقـــــــة الǼضـــــــائع للبǽانـــــــات الموجـــــــودة 
فــــــي التصــــــرȄح، Ǽحیــــــث یلتــــــزم Ȟــــــل مســــــتورد أو مصــــــدر للǼضــــــاعة أن ǽصــــــرح بǼضــــــاعته 

   .أمام مȞتب الجمارك لأجل إخضاعها للمراقǼة
  أهداف الرقاǺة على الصرفالفرع الثاني:     

  1 تهدف الرقاǼة على الصرف الأجنبي إلى الأهداف التالǽة:     
   ـــــــدینار ـــــــى ال ـــــــة وتأثیراتهـــــــا عل ǽـــــــي الســـــــوق الدول ـــــــة ف ǽـــــــدفقات النقد ـــــــة الت Ǽمراق

.ȑعلى استقرار سعر صرف الدینار الجزائر ȍقصد الحفا 
   عـــــلاج العجـــــز فـــــي میـــــزان المـــــدفوعات مـــــن خـــــلال الحـــــد مـــــن الطلـــــب علـــــى

واردات Ǽفـــــرض تـــــراخǽص الاســـــتیراد التـــــي تمـــــنح وفـــــȘ شـــــروȋ تحـــــددها السǽاســـــة التنموǽـــــة الــــ
واحتǽاطــــــات الصــــــرف وتشــــــجǽع الصــــــادرات مــــــن الســــــلع والخــــــدمات عــــــوض أن تلجــــــأ إلــــــى 

 2 تخفǽض سعر صرف العملة الوطنǽة أو اتخاذ إجراءات انȞماشǽة.
  ـــــة المǽـــــه وســـــائل الـــــدفع الخارجǽلـــــة الاقتصـــــاد الـــــوطني بتوجȞǽتاحـــــة إعـــــادة ه

  .إلى النشاطات ذات الأولوǽة 
   ة والتقلیـــــــل مـــــــن خروجهـــــــاǼترشـــــــید اســـــــتعمال المـــــــوارد مـــــــن العملـــــــة الصـــــــع

وذلـــــك عـــــن طرȄـــــȘ إجـــــراءات قانونǽـــــة  ومـــــن ثـــــم الحـــــد مـــــن تســـــرب رؤوس الأمـــــوال للخـــــارج
 وتنظǽمǽة تقید دخول وخروج رؤوس الأموال الوطنǽة.

                                                 
1  ،ȑــــة عــــز ــــزان "خلǽف ــــى می ــــأثیره عل ــــدار وت ــــوǻم الم ــــت ونظــــام التع ــــین نظــــام التثبی ــــرȏ ب ــــدینار الجزائ ســــعر صــــرف ال

فـــــــي العلـــــــوم الاقتصـــــــادǽة، فـــــــرع مالǽـــــــة وȃنـــــــوك وتأمینـــــــات، جامعـــــــة ، مـــــــذȞرة ماجســـــــتیر ")2008-1985( المـــــــدفوعات
    .135ص، Ȟ2012لǽة العلوم الاقتصادǽة، مسیلة، 

   .66ص،مرجع سابȘحمدȑ عبد العظǽم،  2
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   ـــــة مـــــن ǽـــــة الوطن ـــــة للعمل ǽمـــــة الخارجǽـــــى الق ـــــدهور وخاصـــــة المحافظـــــة عل الت
 ȑـــــذ ـــــة Ǽالتزامـــــات اتجـــــاه العـــــالم الخـــــارجي، الأمـــــر ال ـــــة مثقل ـــــة صـــــاحǼة العمل إذا Ȟانـــــت الدول

 یزȄد من أعǼاءها في حالة انخفاض سعر صرف عملاتها.
   رفـــــــض ȘـــــــȄـــــــة عـــــــن طرǽـــــــة مـــــــن المنافســـــــة الأجنبǽضـــــــاعة الوطنǼـــــــة الǽحما

 الترخǽص Ǽالصرف.
  إزاحـــــة العملـــــ ȑـــــة مـــــن خـــــلال الحـــــد مـــــن اتســـــاع ظـــــاهرة الـــــدولرة، أ ǽة الوطن

 استخدام الدولار في التعامل في المعاملات الداخلǽة.
   ـــــــــة ـــــــــة القابل ǽـــــــــذهب والعمـــــــــلات الأجنب ـــــــــدȑ مـــــــــن ال ـــــــــاطي النق ǽـــــــــة الاحت ǽتنم

  للتحوȄل.
  المطلب الثاني: أسالیب وتقنǻات الرقاǺة على الصرف    

قدǽــــة هنــــاك عــــدة أســــالیب للرقاǼــــة علــــى الصــــرف، منهــــا مــــا یتعلــــȘ بتشــــȞیل منــــاطȘ ن      
ـــــــــȘ بنظـــــــــام الحصـــــــــص أو التخصـــــــــǽص  موحـــــــــدة، ـــــــــة، ومنهـــــــــا مـــــــــا یتعل ǽـــــــــات ثنائ ǽأو اتفاق

   1 والتخمین، Ǽالإضافة إلى أسالیب أخرȐ سنتطرق لها Ǽالتفصیل في النقاȋ التالǽة:
  الكتل والمناطȖ النقدǻةالفرع الأول:      

ـــــي نظـــــام تتǼعـــــه مجمو             ـــــى الصـــــرف ف ـــــة عل Ǽـــــل هـــــذا الأســـــلوب مـــــن الرقا عـــــة یتمث
ـــــد مارســـــت المملكـــــة المتحـــــدة  ـــــǼعض، وق ـــــط أســـــعار صـــــرفها بǼعضـــــها ال ȃـــــدول فـــــي ر مـــــن ال
ــــــة نقدǽــــــة تضــــــم  ــــــث Ȟانــــــت تتشــــــȞل Ȟتل     هــــــذا الشــــــȞل بهــــــدف تنظــــــǽم أســــــعار صــــــرفها، Ǽحی

 ، الســــوȄد، فنلنــــدا، مصــــرȞــــل مــــن: المملكــــة المتحــــدة، اســــترالǽا، الهنــــد، نیوزȄلنــــدا، البرتغــــال
  .في ذلك الوقت  انǽابرȄطالعراق، ودول أخرȐ من مستعمرات 
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  )اتفاقǻات الدفع الثنائǻة(المقاصةالفرع الثاني:      
      Ȑــــــة الأخــــــر ــــــة حســــــاǼا للدول ــــــتح Ȟــــــل دول ــــــى أن تف ــــــین عل ــــــین دولت ــــــاق ب وهــــــي اتف

ـــــین Ȟـــــل المـــــدفوعات مـــــن  ـــــتم إجـــــراء مقاصـــــة ب ـــــث ی ـــــة ببنȞهـــــا المرȞـــــزȑ، حی ǽعملتهـــــا المحلǼ
  فȘ شروȋ محددة منها: الصادرات والواردات التي تتم بینهما، وهذا و 

 الاتفاق على أسعار صرف معینة بین عملتي الدولتین لمدة معینة. -
أن لا یزȄد حد المدیونǽة بینهما إلى مستوȐ معین وإلا تتم تسوǽة الفائض أو العجز  -

 على أساس استخدام الذهب والعملات الأجنبǽة القابلة للتحوȄل.
  الفرع الثالث: المدفوعات التعوǻضǻة 

وفــــــȘ هــــــذا الأســــــلوب مــــــنح المصــــــدرȄن شــــــهادات مــــــن البنــــــك تبــــــین قǽمــــــة یــــــتم   
الســــــلع المصــــــدرة Ǽالعملــــــة الأجنبǽــــــة، وعــــــادة مــــــا تعمــــــل هــــــذه الشــــــهادات علــــــى الحــــــد مــــــن 
الــــــواردات، لأن التوســـــــع فــــــي الـــــــواردات ǽحـــــــدها ارتفــــــاع أســـــــعار الشــــــهادات فیـــــــتم الســـــــǽطرة 

فǽقــــــل ســــــعرها  یــــــزداد عــــــرض هــــــذه الشــــــهاداتعلیهــــــا، وفــــــي حالــــــة التوســــــع فــــــي التصــــــدیر 
وȃهــــــذا یتــــــوازن الطلــــــب علــــــى العملــــــة الأجنبǽــــــة، ومــــــن خــــــلال هــــــذه الآلǽــــــة یتحــــــدد ســــــعر 
        الصـــــــــرف علــــــــــى أســـــــــاس العلاقــــــــــة بــــــــــین مســـــــــتوȐ الأســــــــــعار فـــــــــي الخــــــــــارج ومســــــــــتوǽاتها 

  .في الداخل
  الفرع الراǺع: الحساǺات المجمدة  
ـــــة المســـــتثم     ǽـــــد رؤوس الأمـــــوال الأجنب ـــــي تجمی ـــــل هـــــذا الأســـــلوب ف ـــــا، یتمث ǽرة محل

والطلــــب مــــن المســــتثمرȄن دفــــع مــــا علــــیهم Ǽالعملــــة المحلǽــــة فــــي حســــاب خــــاص لــــدȐ البنــــك 
  المرȞزȑ مع عدم السماح للدائنین الأجانب Ǽالتصرف في تلك الأموال.

، وعـــــادة مـــــا 1931وألمانǽـــــا عـــــام  1907مارســـــت هـــــذه الطرȄقـــــة الأرجنتـــــین عـــــام 
ــــة مواجهتهــــا عجــــزا  ــــي حال ــــدول لهــــذا الأســــلوب ف ــــرا فــــي رصــــیدها مــــن العمــــلات تلجــــأ ال Ȟبی

  الأجنبǽة .
     



	في الجزائر لصرفسǽاسات ا: الثانيالفصل 

  

- 80 - 
 

  الفرع الخامس: موازنة الصرف
وهـــــو إنشــــــاء صـــــندوق موازنــــــة تـــــتم إدارتــــــه مـــــن قبــــــل البنـــــك المرȞــــــزǼ ،ȑحیــــــث      

ǽســــتخدم رصــــید هــــذا الصــــندوق للتــــدخل فــــي ســــوق العمــــلات الأجنبǽــــة لــــدعم اســــتقرار ســــعر 
  الصرف وتقلیل التقلǼات فǽه.

  لصرف المتعددلسادس: سعر االفرع ا   
حیـــــث یـــــتم تحدیـــــد أكثـــــر مـــــن ســـــعر للعملـــــة الوطنǽـــــة ǼالنســـــǼة لكـــــل عملـــــة مـــــن      

العمــــــلات الأجنبǽــــــة، أو یــــــتم تحدیــــــد ســــــعر واحــــــد للعملــــــة الوطنǽــــــة اتجــــــاه Ȟــــــل عملــــــة مــــــع 
ــــــة أجنبǽــــــة مقومــــــة Ǽالعملــــــة الوطنǽــــــة عــــــن العلاقــــــة  اخــــــتلاف العلاقــــــة بــــــین قǽمــــــة Ȟــــــل عمل

Ǻعــــدم انتظــــام لات والعملــــة الوطنǽــــة، أو مــــا ǽســــمى المǼاشــــرة بــــین أســــعار تعــــادل هــــذه العمــــ
ــــة  وتســــتخدم هــــذه الأداة أســــعار الصــــرف المشــــتقة، أو للحــــد للحــــد مــــن اســــتیراد ســــلع معین

مـــــــن تزایـــــــد قǽمـــــــة الـــــــواردات الإجمالǽـــــــة Ǽاســـــــتمرار، أو لحصـــــــول الدولـــــــة علـــــــى جـــــــزء مـــــــن 
ــــــى هــــــذا الأ ســــــلوب الأرȃــــــاح التــــــي ǽحصــــــل علیهــــــا المســــــتوردین الأفــــــراد، إلا أنــــــه یؤخــــــذ عل

  صعوǼة إدارته لأنه ǽضع عدة أسعار للعملة. 
  الفرع الساǺع: نظام الحصص

ــــــــة Ǽموجــــــــب هــــــــذا الأســــــــلوب تحدیــــــــد الحصــــــــص والكمǽــــــــات التــــــــي       تتــــــــولى الدول
ینǼغــــي اســــتیرادها وتحوȄــــل المǼــــالغ اللازمــــة لهــــا مــــن النقــــد الأجنبــــي، وأǽــــة مــــادة خــــارج هــــذه 

  .عملة الأجنبǽة لهاالحصص Ȟǽون البنك المرȞزȑ غیر ملزم بتوفیر ال
  الفرع الثامن: التخصǻص والتخمین 

یتمثـــــــل هـــــــذا الأســـــــلوب فـــــــي تخصـــــــǽص إجمـــــــالي المǼـــــــالغ مـــــــن النقـــــــد الأجنبـــــــي      
ــــــى أن لا تتجــــــاوز قǽمــــــة الســــــلع  ــــــل الاســــــتیراد عل Ȅومــــــة لتموȞــــــلازم مــــــن وجهــــــة نظــــــر الح ال
غ المســـــتوردة الحـــــد الأعلـــــى مـــــن المبلـــــغ المخصـــــص وفـــــي نفـــــس الوقـــــت یـــــتم تخمـــــین المǼـــــال

  .المتوقع الحصول علیها من إجمالي الصادرات
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  .التحرȂم الكلي أو الجزئي: التاسعالفرع           
   طائفـــــــة لاســـــــتیرادوهـــــــي أن تصـــــــدر الدولـــــــة قانونـــــــا بتحـــــــرȄم Ȟلـــــــي أو جزئـــــــي        

 حظــــــر الســــــلع المحرمــــــةسǽاســــــǽة أو أمنǽــــــة أو اجتماعǽــــــة Ȟ لاعتǼــــــاراتمــــــن الســــــلع، وذلــــــك 
  تاج فقط إلى إصدار قانون ومراقǼة شدیدة ورادعة لتنفیذه.وهو سهل التطبیȘ لأنه ǽح

         : تطور نظام الرقاǺة على الصرف في الجزائرالثالثالمطلب     
تطـــــور نظـــــام الرقاǼـــــة علـــــى الصـــــرف مـــــن مرحلـــــة إلـــــى أخـــــرȐ وذلـــــك حســـــب السǽاســـــة 

  المنتهجة في الجزائر Ǽحیث مر Ǽالمراحل الأساسǽة التالǽة:الاقتصادǽة 
الأول: نظـــــام الرقاǺـــــة علـــــى الصـــــرف فـــــي الجزائـــــر قبـــــل قـــــانون النقـــــد لفـــــرع ا      
  .90/10والقرض

ـــــى غاǽـــــة إصـــــدار  ـــــى الصـــــرف فـــــي الجزائـــــر منـــــذ الاســـــتقلال إل مـــــر نظـــــام الرقاǼـــــة عل
  قانون النقد والقرض Ǽالمراحل:

الاقتصــــــــــاد الـــــــــــوطني الناشــــــــــئ مــــــــــن المنافســـــــــــة حماǻــــــــــة مرحلــــــــــة أولا:         
  : )1970-1962الأجنبǻة(

ــــــوطني الناشــــــئ مــــــن         ــــــة الاقتصــــــاد ال ǽــــــى حما ــــــة إل ــــــي هــــــذه المرحل ــــــر ف ســــــعت الجزائ
ــــــة، وȞــــــان هــــــذا Ǽســــــبب عــــــدة  Ȅــــــة والتجار ǽم فــــــي العلاقــــــات المالȞــــــتح ــــــة وال ǽالمنافســــــة الأجنب

  1 عوامل منها:
  المتــــــدهور المــــــوروث ȑــــــاطي الصــــــرف إثــــــر الوضــــــع الاقتصــــــادǽانخفــــــاض احت

 .عن الحقǼة الاستعمارȄة
 لخارج.هروب رؤوس الأموال ل 
  ــــــــة التــــــــي ألحقــــــــت العجــــــــز فــــــــي المیــــــــزانǽمــــــــة العملــــــــة الوطنǽالغــــــــة فــــــــي قǼالم
.ȑالتجار  
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تمیـــــزت هـــــذه المرحلـــــة Ǽسلســـــلة مـــــن الإجـــــراءات Ȟـــــان أبرزهـــــا نظـــــام الرقاǼـــــة علـــــى          
    1 الصرف الذȞ ȑان یهدف في مجمله إلى:

  ـــــه وســـــائلǽعزلـــــه عـــــن العـــــالم الخـــــارجي وتوجǼ لـــــة الاقتصـــــاد الـــــوطنيȞǽإعـــــادة ه
 دفع الخارجǽة المتاحة إلى النشاطات ذات الأولوǽة.ال

  منـــــع هـــــروبǼ ة والمحافظـــــة علیهـــــاǼترشـــــید اســـــتعمال المـــــوارد مـــــن العملـــــة الصـــــع
 رؤوس الأموال إلى الخارج.

  ـــــة الصـــــناعات الناشـــــئة مـــــن خـــــلال منـــــع دخـــــول الـــــواردات المنافســـــة للســـــلعǽحما
 المحلǽة.

 .ȑعلى استقرار سعر صرف الدینار الجزائر ȍالحفا 
  2 یلي: ومن أهم الأدوات المستخدمة في هذه المرحلة ما            
  ـــــــل مـــــــن الصـــــــادرات والـــــــواردات لنظـــــــامȞ یخضـــــــع ȑنظـــــــام الحصـــــــص الـــــــذ

ــــــة  ǽــــــة مــــــن أجــــــل حما ǽمــــــن طــــــرف وزارة المال Șص مســــــبǽــــــرخ ــــــرر لهــــــا مــــــع ت حصــــــص مق
الإنتـــــاج الـــــوطني وتحســـــین وضـــــعǽة المیـــــزان التجـــــارȑ وإعـــــادة توجǽـــــه الـــــواردات نحـــــو الســـــلع 

 ورȄة والحد من السلع الكمالǽة.الضر 
  ـــــــة مـــــــعǽـــــــات الثنائǽـــــــة و إبـــــــرام العدیـــــــد مـــــــن الاتفاقȄـــــــع العلاقـــــــات التجارǽتنو

مختلــــــــف الــــــــدول مــــــــن أجــــــــل توســــــــǽع مجــــــــال المǼــــــــادلات التجارȄــــــــة وتحقیــــــــȘ المزȄــــــــد مــــــــن 
 .الاستقلالǽة 
  ــــــة بواســــــطة مجموعــــــة مــــــن المؤسســــــاتǽاشــــــر للتجــــــارة الخارجǼالاحتكــــــار الم

 ف الدولة.الوطنǽة المسیرة من طر 

                                                 
1  ،ȑفة عزǽمرجع خلȘ142ص  .ساب.  
ـــا دراســـة حالـــة الجزائـــر"أثـــر تقلـــ "، دوحـــة ســـلمى 2 ، أطروحـــة ب ســـعر الصـــرف علـــى المیـــزان التجـــارȏ وســـبل علاجه

مقدمـــــة لنیـــــل شـــــهادة دȞتـــــوراه الطـــــور الثالـــــث فـــــي العلـــــوم التجارȄـــــة تخصـــــص تجـــــارة دولǽـــــة، جامعـــــة ǼســـــȞرة، Ȟلǽـــــة العلـــــوم 
  .175ص  ،2015،التجارȄة
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ـــــة لحســـــاب      ǻات الوطنȜـــــن طـــــرف الشـــــر ـــــارات المســـــیرة م ـــــة الاحتك ـــــا: مرحل ǻثان
  : )1977-1971الدولة ( 

تمیـــــزت هـــــذه المرحلـــــة Ǽالســـــǽطرة والـــــتحȞم الكلـــــي للدولـــــة للاقتصـــــاد وذلـــــك بتبنیهـــــا     
لعــــدة خطــــط تنموǽــــة مــــن خــــلال إنشــــاء مȞثــــف للاحتكــــارات المســــیرة مــــن طــــرف الشــــرȞات 

ــــــة ممــــــا أدȐ إلــــــى تســــــارع قــــــوȑ فــــــي مســــــتوȐ النشــــــاȋ الاقتصــــــادȑ الوطنǽــــــة لحســــــاب ال دول
  الوطني.

ــــــة  ǽلȄــــــي جو ــــــم ف ــــــث ت ــــــǼعض  1971حی إصــــــدار ســــــلة مــــــن الأوامــــــر تعطــــــي الحــــــȘ ل
الشــــرȞات فــــي احتكــــار الــــواردات مــــن ســــلع الفــــرع الــــذȑ تنتمــــي إلǽــــه، Ȟمــــا تــــم التخلــــي عــــن 

ــــــز  ــــــي می ــــــود الت ــــــین القی ــــــر Ǽفرنســــــا، ومــــــن ب ــــــرȃط الجزائ ــــــذȑ ت ت هــــــذه العمــــــل Ǽالنصــــــوص ال
  المرحلة ما یلي:

إشـــــــعارات الصـــــــرف التـــــــي تحȞـــــــم العلاقـــــــة بـــــــین المؤسســـــــات والإدارات العامـــــــة   -
 Ǽالمؤسسات الأجنبǽة.

 الأسس المالǽة لقانون الاستثمارات Ǽما یخدم الاقتصاد الوطني.  -

  :)1987-1978ثالثا: مرحلة احتكار الدولة للتجارة الخارجǻة(  
ـــــة صـــــدور عـــــد          ـــــة للمراحـــــل الســـــاǼقة عرفـــــت هـــــذه المرحل ǽـــــة تكمیل ǽة نصـــــوص قانون

   1تمثلت فǽما یلي:
  ـــــــمȞحǼ ـــــــع وشـــــــراء الســـــــلع والخـــــــدمات مـــــــن الخـــــــارجǽـــــــات بǽـــــــع عملǽم جمǽتـــــــأم

، حیــــــث تــــــم إقصــــــاء الوســــــطاء مــــــن هــــــذا المجــــــال مــــــع 1978ســــــنة  02-78القــــــانون رقــــــم 
توســــǽع نطـــــاق الاحتكــــار علـــــى مجـــــال الصــــادرات، وهȞـــــذا أصـــــǼحت Ȟــــل الســـــلع والخـــــدمات 

 تقــــــع تحــــــت نظــــــام الاحتكــــــار خاضــــــعة للتــــــرخǽص المســــــبȘ للتصــــــدیر ممــــــا ǽعنــــــي التــــــي لا
 الرقاǼة على مجموع النشاȋ التجارȑ مع العالم.
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  موجـــــــــب القـــــــــانونǼ ـــــــــةǽȞفـــــــــة البنǽـــــــــة علـــــــــى الوظȄتـــــــــم إدخـــــــــال إصـــــــــلاحات جذر
، حیـــــث تـــــم وضـــــع نظـــــام بنȞـــــي البنـــــك المرȞـــــزȑ لـــــدوره Ȟبنـــــك البنـــــوك اســـــتعادةالمتضـــــمن 

ـــــك Ǽالفصـــــل ـــــى مســـــتوȄین وذل ـــــر للإقـــــراض ونشـــــاطات  عل ـــــك المرȞـــــزȞ ȑملجـــــأ أخی بـــــین البن
 ȑـــــزȞـــــة والبنـــــك المرȄـــــة للبنـــــوك التجارǽحیـــــث أعطـــــى هـــــذا دورا أكثـــــر أهمǼ ،ـــــةȄالبنـــــوك التجار
فـــــي مجـــــال الصـــــرف حیـــــث أصـــــǼحت تشـــــارك فـــــي إعـــــداد التشـــــرȄعات والتنظǽمـــــات المتعلقـــــة 

 لوطنǽة.Ǽالصرف والتجارة الخارجǽة Ȟما تعمل على تقیǽم آثارها على العملة ا
-1988راǺعــــــــا: مرحلــــــــة اســــــــتقلالǻة المؤسســــــــات العمومǻــــــــة الاقتصــــــــادǻة (    
1995( :  

Ǽعـــــــــد تعـــــــــرض الاقتصـــــــــاد الجزائـــــــــرȑ إلـــــــــى أزمتـــــــــي انخفـــــــــاض أســـــــــعار البتـــــــــرول  
ـــــــدولار الأمرȞȄـــــــي ســـــــنة  ـــــــدهور قǽمـــــــة ال ـــــــد مـــــــن 1986وت ـــــــد مـــــــن صـــــــدور العدی ، Ȟـــــــان لاب

وفیر اســــــــتقلالǽة التشــــــــرȄعات والنصــــــــوص التنظǽمǽــــــــة التــــــــي ترمــــــــي فــــــــي مجملهــــــــا إلــــــــى تــــــــ
المؤسســـــــــات العمومǽـــــــــة وإرســـــــــاء الطـــــــــاǼع التجـــــــــارȑ لمعاملاتهـــــــــا مـــــــــع المشـــــــــارȞة الفعالـــــــــة 

  .لمؤسسات القطاع الخاص في النشاȋ الاقتصادȑ للǼلاد
المتعلــــــــǼ Șــــــــالبنوك  1986أوت  19الــــــــذȑ أصــــــــدر فــــــــي  12-86فȞــــــــان القــــــــانون 

ـــــــك المرȞـــــــزȑ فـــــــ ـــــــرا للبنـــــــوك التجارȄـــــــة والبن ـــــــذȑ أعطـــــــى دورا Ȟبی ي الإســـــــتعادة والقـــــــرض، ال
التدرȄجǽــــــة لصــــــلاحǽاتها فــــــي مجــــــال الصــــــرف، Ǽالإضــــــافة إلــــــى تحوȄــــــل صــــــلاحǽة التشــــــرȄع 
والتنظـــــــǽم المتعلقـــــــین Ǽالصـــــــرف فـــــــي مجـــــــال التجـــــــارة الخارجǽـــــــة Ȟمـــــــا أشـــــــرنا فـــــــي المرحلـــــــة 

  الساǼقة.
 1988جــــــــــــانفي  12الصــــــــــــادر بتــــــــــــارȄخ  06-88وǼموجــــــــــــب القــــــــــــانون الجدیــــــــــــد 

مؤسســـــــــة العمومǽـــــــــة الاقتصـــــــــادǽة علـــــــــى تحصـــــــــلت ال 12-86المعـــــــــدل والمـــــــــتمم للقـــــــــانون 
 ȑـــــــزȞمـــــــا تـــــــم إنشـــــــاء لجنـــــــة الاقتـــــــراض الخـــــــارجي مقرهـــــــا البنـــــــك المرȞ ،ـــــــةǽقǽة حقǽاســـــــتقلال
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الجزائــــــرȑ تشــــــرف علــــــى متاǼعــــــة ومراقǼــــــة ومــــــنح الموافقــــــة علــــــى القــــــروض الخارجǽــــــة التــــــي 
  ملیون دولار.2تفوق 

ومـــــــع تطـــــــور الإصـــــــلاحات الاقتصـــــــادǽة خـــــــلال هـــــــذه الفتـــــــرة ظهـــــــر قـــــــانون النقـــــــد 
لǽصــــــب اهتمامــــــه علــــــى المǼــــــادئ الأساســــــǽة للرقاǼــــــة علــــــى  14/4/1990والقــــــرض بتــــــارȄخ 

ــــــذȑ أصــــــǼح ǽعــــــرف Ǽموجــــــب هــــــذا  ــــــك المرȞــــــزȑ ال الصــــــرف وجعلهــــــا مــــــن اختصــــــاص البن
ــــــȘ بتنظــــــǽم النظــــــام  ــــــدة تتعل ــــــر، Ȟمــــــا جــــــاء هــــــذا القــــــانون ǼأفȞــــــار جدی ــــــك الجزائ القــــــانون ببن

إصــــــلاح الصــــــرف Ȟــــــان وأدائــــــه Ǽالإضــــــافة إلــــــى تغیــــــر نمــــــط الصــــــرف حیــــــث أن البنȞــــــي 
  .1یهدف إلى نوع من اللیونة لسعر صرف الدینار

  :10-90الفرع الثاني: نظام الرقاǺة على الصرف في الجزائر Ǻعد قانون       
المتعلــــــǼ Șالنقــــــد والقــــــرض منعرجــــــا حاســــــما مــــــن حیــــــث  ǽ90-10عتبــــــر قــــــانون             

ف فـــــــي الجزائـــــــر التوجـــــــه الاقتصـــــــادȑ لكونـــــــه أحـــــــدث تحـــــــولا جوهرȄـــــــا فـــــــي سǽاســـــــة الصـــــــر 
ــــــدینار الجزائــــــرȑ وذلــــــك مــــــن خــــــلال عــــــدة  لǽحــــــاول بــــــذلك الوصــــــول إلــــــى تحوȄلǽــــــة Ȟلǽــــــة لل

   2إجراءات وقوانین لعل أهمها Ȟان:
  ȑمـــــــدرج فـــــــي الســـــــجل التجـــــــار ȑـــــــو الســـــــماح لأȑ شـــــــخص طبǽعـــــــي أو معن

القǽـــــام Ǽعملǽـــــات الاســـــتیراد والحـــــȘ فـــــي الحصـــــول علـــــى قـــــروض Ǽالعملـــــة الصـــــعǼة Ǽالكامـــــل 
 لسعر الرسمي، Ǽاستثناء عملǽات استیراد السلع المحظورة.Ǽشروȋ ملائمة Ǽا
  مǽاحة والتعلـــــــǽإلغـــــــاء القیـــــــود المفروضـــــــة علـــــــى المـــــــدفوعات لأغـــــــراض الســـــــ

 والمصروفات الصحǽة في الخارج.

                                                 
 . 771ص  ، مرجع سابȘ،دوحة سلمى 1
  .108/109، مرجع سابȘ، ص ص بن ǽاني مراد2

 .1991الصادر في أوت  07-91*النظام رقم 
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  ص، وفـــــــــي حـــــــــالǽإلغـــــــــاء نظـــــــــام ألـــــــــزام المصـــــــــدر الحصـــــــــول علـــــــــى تـــــــــرخ
 ȑع المتعامــــــل الاقتصــــــادǽســــــتطǽ االتســــــدید الآجــــــلǼ ــــــة مخــــــاطر الصــــــرفǽاق مــــــع تفــــــلإتغط

 .مصرف المصدر على شراء عملات صعǼة لتغطǽة المدفوعات الخارجǽة*
  ــــــــــادة  1992تــــــــــم إنشــــــــــاء فــــــــــي أواخــــــــــر ســــــــــنةǽالقǼ لفــــــــــةȞــــــــــة مȄلجنــــــــــة وزار

والإشـــــــراف علـــــــى التجـــــــارة الخارجǽـــــــة وآلǽـــــــات تموȄلهـــــــا، ثـــــــم أنشـــــــئ Ǽعـــــــدها جهـــــــاز الرقاǼـــــــة 
ح مــــــن خــــــلال نظــــــام أصــــــدره مجلــــــس النقــــــد والقــــــرض، حیــــــث أصــــــǼ 2002الداخلǽــــــة ســــــنة 

لزامــــــا علــــــى البنــــــوك والمؤسســــــات المالǽــــــة أن تقــــــوم بتحضــــــیر دفــــــاتر الإجــــــراءات المتعلقــــــة 
 Ǽمختلف أنشطتها.

  ȘـــــــȄـــــــل الأمـــــــوال ســـــــواء إلـــــــى الـــــــداخل أو إلـــــــى الخـــــــارج عـــــــن طرȄیـــــــتم تحو
 .1 إحدȐ الوسائط المالǽة المعتمدة أو المرخص العمل بها في الجزائر

  ــــــة ســــــنةǽــــــة ومــــــا انجــــــر ع 1995إنشــــــاء ســــــوق الصــــــرف البینȄنــــــه مــــــن حر
 البنوك التجارȄة في التعامل Ǽالعملات الأجنبǽة بینها.

  ك القـــــادرةǽابǼع الشـــــǽالصـــــرف وتوســـــ Șـــــین حـــــ ـــــب للصـــــرف بتعی إنشـــــاء مȞات
 على إنجاز هذه العملǽة للبنوك والمؤسسات المالǽة.

  صـــــــرف المـــــــدفوعات الخاصـــــــةǼ ـــــــامǽـــــــة القǽانȞـــــــة إمȄض البنـــــــوك التجارǽتفـــــــو
ر ذلــــك مــــن النفقــــات فــــي الخــــارج وهــــذا فــــي حــــدود ســــقف بنفقــــات الصــــحة والتعلــــǽم إلــــى غیــــ

   معین ǽحدده بنك الجزائر.
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  خلاصة:
نجــــد أن هــــذا الفصــــل هــــو طرȄــــȘ لǽصــــلنا إلــــى مــــا نســــموا إلــــى دراســــته فȞــــان الحــــدیث     

 ȑـــــر ـــــدینار الجزائ ـــــي سǽاســـــة صـــــرف ال ـــــي المǼحـــــث الأول عـــــن التطـــــور الحاصـــــل ف ـــــدور ف ی
 لاإلـــــى الانتقـــــ) 1970 -1964ملـــــة وواحـــــدة ( ابتـــــداء مـــــن مرحلـــــة رȃـــــط وثǼـــــات الـــــدینار Ǽع

) ونظـــــــــرا 1987 – 1971لتبنـــــــــي فȞـــــــــرة رȃـــــــــط وثǼـــــــــات الـــــــــدینار Ǽســـــــــلة مـــــــــن العمـــــــــلات (
ـــــة وعـــــدم موافقتهـــــا للظـــــرو  الســـــائدة أنـــــا ذاك انتقلـــــت  فللســـــلبǽات التـــــي اكتســـــت هـــــذه المرحل

) 1994-1988إلــــــى مرحلــــــة أخیــــــرة وهــــــي مرحلــــــة التســــــییر الــــــدینامȞǽي لســــــعر الصــــــرف (
  .1986اجها هو الأزمة البترولǽة التي هزت الاقتصاد الوطني سنة وسبب انته

ȑ التــــــي Ȟــــــان التطــــــرق إلیهــــــا ودون أن نهمــــــل الرقاǼــــــة علــــــى صــــــرف الــــــدینار الجزائــــــر     
المǼحـــــث الثـــــاني حیـــــث دار الموضـــــوع حـــــول مفهـــــوم الرقاǼـــــة وأهـــــم خصائصـــــها  دراســـــة فـــــي

  ون النقد والقرض وǼعده.مع إبراز أسالیب وتقنǽات الرقاǼة مع تطور نظامها قبل قان
 إن هـــــذا الفصـــــل Ȟـــــان بواǼـــــة للحـــــدیث عـــــن الأزمـــــة البترولǽـــــة الراهنـــــة فـــــي فصـــــل ثالـــــث    

    والتطرق إلى مختلف فروعها ومجالاتها.
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	مةمقدمة عا

  

 أ
 

ن لســـــعر صـــــرف العمـــــلات أهمǽـــــة ومȞانـــــة Ȟبیـــــرة فـــــي التجـــــارة الدولǽـــــة، إذ وفـــــي ظـــــل إ   
ـــــــــــذȑ تعǽشـــــــــــه الاقتصـــــــــــادǽات ـــــــــــة الانفتـــــــــــاح الاقتصـــــــــــادȑ ال ǽك العلاقـــــــــــات   العالمǼوتشـــــــــــا

ـــــة توجـــــب وجـــــود  ـــــادل التجـــــارȑ وتعـــــدد العمـــــلات المتداول Ǽـــــاع معـــــدلات الت الاقتصـــــادǽة وارتف
ن العمــــلات المتداولــــة مقابــــل العمــــلات آلǽــــة واضــــحة یــــتم مــــن خلالهــــا تقیــــǽم Ȟــــل عملــــة مــــ

.Ȑالأخر  
ـــــدان تحـــــت مشـــــاكل عـــــدة مـــــن بینهـــــا مشـــــȞل     ـــــات ǽضـــــع البل تطـــــور وتشـــــاǼك هـــــذه العلاق

العلاقــــــــة بــــــــین العملــــــــة الوطنǽــــــــة و العملــــــــة الأجنبǽــــــــة ǼاعتǼــــــــار أن العملــــــــة هــــــــي المحــــــــرك 
    الأساســــــــي لعملǽــــــــة التǼــــــــادل التجــــــــارȑ فــــــــي Ȟــــــــلا المســــــــتوȄین الــــــــداخلي والخــــــــارجي، لكــــــــن 
     وفـــــــي ظـــــــل التقلǼـــــــات الشـــــــرȄعة التـــــــي تحـــــــدث علـــــــى الســـــــاحة العالمǽـــــــة ومـــــــا ینـــــــتج عنهـــــــا 
ـــــي  ـــــدول المتضـــــررة إعـــــادة النظـــــر ف ـــــى ال مـــــن أزمـــــات اقتصـــــادǽة صـــــار مـــــن الضـــــرورȑ عل

  تقیǽم عملاتها مقابل العملات الأخرȐ للحد من هذه الإختلالات.
ولات والتقلǼــــــات العالمǽــــــة فـــــالجزائر ǼȞــــــاقي الــــــدول النامǽــــــة تحــــــاول جاهــــــدة لمواكǼــــــة التحــــــ   

ـــــي تواجههـــــا فǽمـــــا یخـــــص ســـــعر صـــــرف  ـــــة منهـــــا للخـــــروج مـــــن جملـــــة المشـــــاكل الت Ȟمحاول
ـــــي اقتصـــــاد الســـــوق، وȞضـــــرورة  ـــــد متمـــــثلا ف ـــــك بتبنیهـــــا لنظـــــام اقتصـــــادȑ جدی عملتهـــــا، وذل

لاقتصـــــاد لإعطـــــاء لحتمǽـــــة لتطبیـــــȘ السǽاســـــة الجدیـــــدة Ȟـــــان التعـــــدیل والإصـــــلاح الهȞǽلـــــي 
  لوطني.دفعة قوǽة للاقتصاد ا

    فقـــــــد عـــــــرف نظـــــــام الصـــــــرف الجزائـــــــرȑ عـــــــدة تطـــــــورات، Ȟانـــــــت بـــــــدایتها اتخـــــــاذ جملـــــــة    
 الاســــــمǽةمــــــن التخفǽضــــــات التدرȄجǽــــــة قصــــــد تقلــــــǽص ذلــــــك الفــــــارق الموجــــــود بــــــین القǽمــــــة 

     إلـــــــــى التخلـــــــــي التـــــــــدرȄجي عـــــــــن الرقاǼـــــــــة علـــــــــى الصـــــــــرف  Ǽالإضـــــــــافةوقǽمتـــــــــه الحقǽقǽـــــــــة، 
    یتوجـــــــه نحـــــــو اقتصـــــــاد الســـــــوق وصـــــــولا  التـــــــي أثبتـــــــت عـــــــدم نجاعتهـــــــا فـــــــي ظـــــــل اقتصـــــــاد

   إلـــــــى التطـــــــور التـــــــدرȄجي  Ǽالإضـــــــافة، 1996إلـــــــى نظـــــــام التعـــــــوǽم المـــــــدار المتبنـــــــي منـــــــذ 
.ȑل الدینار الجزائرȄة تحوǽز قابلȄفي شأن تعز  



	مةمقدمة عا

  

 ب
 

لعملــــة الوطنǽــــة فــــي اســــتمرار متزایـــــد فــــي قǽمــــة ا الانخفــــاضوǼــــالرغم مــــن ذلــــك نجــــد أن    
الــــوطني  الاقتصــــادلــــى ععــــدة معضــــلات اقتصــــادǽة رة ممــــا ســــبب ونــــة الأخیــــالآخصوصــــا 

عى ضــــرورة مواجهــــة هــــذه الإشــــȞالǽة الكلــــي والجزئــــي علــــى حــــد الســــواء، الأمــــر الــــذȑ اســــتد
  .  هاجأو ل أن تصل إلى بق

  مما سبǽ Șمننا طرح الإشȞالǽة الرئǽسǽة التالǽة:   
  الإشȜالǻة الرئǻسǻة:

الي للــــــــدینار الجزائــــــــرȑ، مــــــــاهي الأســــــــǼاب التــــــــي أدت إلــــــــى الانخفــــــــاض الحــــــــاد والمتــــــــو    
  ؟ معالجة ذلك الانخفاض Ȟیف تتمو 

 الفرعǻة: الأسئلة
 من هذه الإشȞالǽة الرئǽسǽة ارتأینا طرح Ǽعض التساؤلات الفرعǽة وتتمثل في:    

 ) خلال الفترة ȑمة الدینار الجزائرǽاستقرار ق Ȑ؟)2016 -2010مامد 
  على المؤشراتماهي ȑمة الدینار الجزائرǽة آثار تقلب قǽة الكلǽ؟الاقتصاد 
  ابǼــــــــارمــــــــاهي أســــــــǽومــــــــاهي إجــــــــراءات  تراجــــــــع وانه ،ȑمــــــــة الــــــــدینار الجزائــــــــرǽق

 ؟السلطاتالمواجهة المتǼعة من طرف 
  الفرضǻات:

Ǽعـــــــــد طـــــــــرح التســـــــــاؤلات واǽٕضـــــــــاح المشـــــــــȞلة رأینـــــــــا مـــــــــن الضـــــــــرورȑ اختǽـــــــــار Ǽعـــــــــض 
 الفرضǽات التي ستكون منطلقا للدراسة، وهي Ȟما یلي:

 مــــــة الــــــاǽط اســــــتقرار قǼخاصــــــة فــــــي الفتــــــرة (رتــــــ ȑ2016 -2010دینار الجزائــــــر (
 Ȑـــــة هـــــذا مـــــن جهـــــة، ومـــــن جهـــــة أخـــــرǽاســـــتقرار أســـــعار الـــــنفط فـــــي الأســـــواق الخارج ȐمـــــدǼ

 عتماد الاقتصاد الوطني على النفط.مدȐ ا 



	مةمقدمة عا

  

 ج
 

  ـــــةǽة الكلǽعـــــض المؤشـــــرات الاقتصـــــادǼ علـــــى ȑمـــــة الـــــدینار الجزائـــــرǽیـــــؤثر تقلـــــب ق
ـــــــى میـــــــزان المـــــــدفوعات  لأنـــــــه أهـــــــم مؤشـــــــر ǽعȞـــــــس الاقتصـــــــاد تـــــــأثیرا واضـــــــحا خاصـــــــة عل

 .الوطني
  هــــي عـــــدم تنــــوع المنـــــتج الــــوطني وفقدانـــــه ȑمـــــة الــــدینار الجزائـــــرǽاب تراجــــع قǼأســــ

للكــــم والجــــودة Ǽالإضــــافة إلــــى التــــدخل المســــتمر للســــلطات النقدǽــــة الجزائرȄــــة فــــي ضــــǼط 
 .قǽمة الدینار وعدم ترȞه لقوȐ العرض والطلب في السوق 

  أسǺاب اختǻار الموضوع:
  سǺاب الذاتǻة:الأ  

المیـــــــول الشخصـــــــي للدراســـــــة ذات الطـــــــاǼع التحلیلـــــــي والتـــــــدبر أكثـــــــر فـــــــي ǽȞفǽـــــــة  -
 وإجراءات معالجة المشȞلة.التحلیل مبرزȄن الأسǼاب 

تنمǽـــــــــة المعرفـــــــــة الذاتǽـــــــــة فǽمـــــــــا یخـــــــــص مواضـــــــــǽع التجـــــــــارة الخارجǽـــــــــة وســـــــــعر  -
 الصرف.

  الأسǺاب الموضوعǻة:  
 ، والانخفـــــــــاض المتـــــــــوالي رȑ أهمǽـــــــــة قǽمـــــــــة الـــــــــدینار ǼالنســـــــــǼة للاقتصـــــــــاد الجزائـــــــــ -

 الذǼ ȑات هاجس السلطات الجزائرȄة.
ـــــــي  - ـــــــي الأســـــــǼاب الت ـــــــة الغـــــــوص ف ǽحـــــــث  أهمǼـــــــدینار وال ـــــــاض قǽمـــــــة ال أدت لانخف

   عن إجراءات المعالجة.
  دراسة انعȞاس هذا الانخفاض على المؤشرات الاقتصادǽة الكلǽة. -

  أهداف الǺحث: 

هور قǽمــــة الــــدینار الجزائــــرȑ، حتــــى تهــــدف الدراســــة إلــــى معرفــــة الأســــǼاب الحقǽقǽــــة لتــــد
   الســــــبل المختلفــــــة للحــــــد  إیجــــــاد إلــــــى Ǽالإضــــــافةیتســــــنى للǼــــــاحثین معرفــــــة واقــــــع المشــــــȞلة، 

  .من هذا التدهور
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  منهج الǺحث: 
   :على إشȞالǽة الموضوع تم الاعتماد على للإجاǼة  
لإطــــار النظــــرȑ لسǽاســــة ســــعر حیــــث نســــتخدم الوصــــف فــــي إعــــداد ا :المــــنهج الوصــــفي   

  الصرف. 
ـــــي    ـــــنهج التحلیل ـــــه ǽمȞـــــن  :الم ـــــذȑ مـــــن خلال ـــــدینار ال ـــــل أســـــǼاب انخفـــــاض قǽمـــــة ال تحلی

   والتوصــــــــل  المؤشــــــــرات الاقتصــــــــادǽة الكلǽــــــــةǼعــــــــض علــــــــى  هالجزائــــــــرȑ وتحلیــــــــل انعȞاســــــــات
  . إلى السبل المعالجة لهذا الانخفاض

  حدود الدراسة:
لǼــــــــات الــــــــدینار الجزائــــــــرȑ وتراجعــــــــه المتــــــــوالي تحلیــــــــل أســــــــǼاب تق فــــــــيالدراســــــــة  حــــــــددت  

ـــــى  ـــــة، محـــــاولین الوصـــــول إل ǽة الكلǽعـــــض المؤشـــــرات الاقتصـــــادǼ ـــــى ـــــل انعȞاســـــاته عل وتحلی
  إجراءات المعالجة في الأجل القصیر والمتوسط والǼعید.

   وقـــــــد حـــــــددت الدراســـــــة فـــــــي إطـــــــارȄن مȞـــــــاني وزمـــــــاني، فǽمـــــــا یخـــــــص الإطـــــــار المȞـــــــاني   
) 2016 – 2010لمȞــــــــان الزمــــــــاني Ȟــــــــان خــــــــلال الفتــــــــرة (هــــــــو اقتصــــــــاد الجزائــــــــر، أمــــــــا ا

 .ȑمة الدینار الجزائرǽونها ظهر التراجع المتوالي لقȞ واعتمدنا هذه الفترة  
  Ǻعض الدراسات الساǺقة:

ــــا Ǽــــه، وجــــدنا    عــــددا مــــن الدراســــات التــــي تطرقــــت  مــــن خــــلال المســــح المȞتبــــي الــــذȑ قمن
  موضوع الǼحث منها: ىإل

 ،وســــبل أثــــر ت"دراســــة (دوحــــة ســــلمى ȏقلــــب ســــعر الصــــرف علــــى المیــــزان التجــــار
، أطروحــــة مقدمــــة لنیــــل شــــهادة دȞتــــوراه الطــــور الثالــــث فــــي علاجهــــا دراســــة حالــــة الجزائــــر"

ـــــــــوم التجارȄـــــــــة    العلـــــــــوم التجارȄـــــــــة تخصـــــــــص تجـــــــــارة دولǽـــــــــة، جامعـــــــــة ǼســـــــــȞرة، Ȟلǽـــــــــة العل
): تهـــــدف إلـــــى إبـــــراز أثـــــر ســـــعر الصـــــرف علـــــى تـــــوازن میـــــزان المـــــدفوعات وتحدیـــــد 2015
Ȑ فعالǽــــــة ســــــعر الصــــــرف المعتمــــــد فــــــي الجزائــــــر فــــــي التخفــــــǽض مــــــن عجــــــز المیــــــزان مــــــد
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 ،ȑــــــات للحــــــدالتجــــــارǽحــــــث عــــــن الوســــــائل والآلǼــــــات أســــــعار  الآثــــــارمــــــن  والǼة لتقلǽالســــــلب
ى أن الـــــدینار الجزائـــــرȑ مقǽمـــــا Ǽـــــأعلى مـــــن لـــــإ صـــــرف علـــــى المیـــــزان التجـــــارȑ، فتوصـــــلتال

، وقــــد Ȟــــان انهǽــــار البتــــرول عــــام كذاأنــــا قǽمتــــه الحقǽقǽــــة Ǽســــبب الرقاǼــــة المفروضــــة علǽــــه 
أثــــــر ســــــلبي علــــــى الاقتصــــــاد الــــــوطني ممــــــا أدǼ Ȑالســــــلطات النقدǽــــــة إلــــــى تخفــــــǽض  1986

الـــــدینار وهȞـــــذا انتقـــــل الـــــدینار الجزائـــــرȑ مـــــن مرحلـــــة التثبیـــــت إلـــــى مرحلـــــة التعـــــوǽم المـــــدار، 
ـــــرول،  ـــــزان التجـــــارȑ فـــــي العقـــــود الماضـــــǽة ســـــبǼه تحســـــن أســـــعار البت وأن الفـــــائض فـــــي المی

ــــــــ ــــــــرȑ وǽمȞــــــــن أن نعــــــــود ول ــــــــدینار الجزائ ــــــــة لل ǽض المتتالǽــــــــ ــــــــات التخف ǽاســــــــات عملȞس انعǽ
 للعجز Ǽمجرد تراجع أسعار المحروقات. 

 ،ȐشــــرǼ اســــات ســــعر "دراســــة (قطــــوشǻــــة وسǻاســــة المالǻالاتجاهــــات العامــــة للس
ــــــر خــــــلال الفتــــــرة ( مــــــذȞرة مقدمــــــة لنیــــــل شــــــهادة  )،2007-1990الصــــــرف فــــــي الجزائ

ـــــــــوم الاق ماجســـــــــتیرال ـــــــــي العل ـــــــــوم الاقتصـــــــــادǽة، ،تصـــــــــادǽةف ـــــــــة العل ǽلȞ ،ـــــــــر  جامعـــــــــة الجزائ
): اهتمـــــــت بتحلیـــــــل دور السǽاســـــــة المالǽـــــــة وسǽاســـــــة ســـــــعر الصـــــــرف فـــــــي معالجـــــــة 2009

الاخـــــتلالات الواقعـــــة فـــــي الاقتصـــــاد، وإبـــــراز التنســـــیȘ والتكامـــــل بـــــین أوات السǽاســـــتین التـــــي 
ǽـــــة لهـــــا دورا Ȟبیـــــرا وتوصـــــلت إلـــــى أن السǽاســـــة المال هجتهـــــا الجزائـــــر خـــــلال فتـــــرة الدراســـــةانت

الدولــــة فــــي الفضــــاء الاقتصــــادȑ الحقǽقــــي وفــــي  فــــي الاقتصــــاد الجزائــــرȑ مــــن خــــلال تــــدخل
تحقیـــــــــȘ التنمǽـــــــــة الاقتصـــــــــادǽة وذلـــــــــك یتضـــــــــح مـــــــــن خـــــــــلال الانتعـــــــــاش الاقتصـــــــــادȑ، وأن 
الجزائـــــر تقـــــوم بتحدیـــــد ســـــعر الصـــــرف علـــــى أســـــاس التعـــــوǽم الموجـــــه إلـــــى أنهـــــا فـــــي الواقـــــع 

 معلن.نظام الصرف مثبت ǼشȞل غیر 
 " ،انيǼمان الشـــــیǽـــــر (دراســـــة (ســـــل ـــــي الجزائ ـــــه ف  -1963ســـــعر الصـــــرف ومحددات

مــــــــذȞرة مقدمــــــــة لنیــــــــل شــــــــهادة الماجســــــــتیر فــــــــي العلــــــــوم الاقتصــــــــادǽة، جامعــــــــة  )"،2006
): اهتمـــــت Ǽمالǽـــــة الدولـــــة والǼحـــــث فـــــي العوامـــــل 2009الجزائـــــر، Ȟلǽـــــة العلـــــوم الاقتصـــــادǽة، 

ع تحلیلهــــا لهـــــذه العوامــــل وتحدیـــــد التــــي تــــؤثر علـــــى ســــعر الصـــــرف فــــي المـــــدȐ الطوȄــــل مـــــ
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آثارهـــــا الســـــلبǽة علـــــى المؤشـــــرات الاقتصـــــادǽة الكلǽـــــة، وتوصـــــلت إلـــــى أن العامـــــل الأساســـــي 
المـــــؤثر فـــــي ســـــعر الصـــــرف هـــــو البتـــــرول وأســـــعاره هـــــي التـــــي تـــــتحȞم فـــــي تقلǼـــــات ســـــعر 
الصــــرف، الأمــــر الــــذȑ یــــؤدȑ مــــن جهــــة أخــــرȐ إلــــى التــــأثیر  علــــى المؤشــــرات الاقتصــــادǽة 

ȄطرǼ ــــــةǽعــــــد المصــــــدر الوحیــــــد         فــــــي الجزائــــــر الكلǽ اشــــــرة، لأن ســــــعر البتــــــرولǼقــــــة م
 للحصول على النقد الأجنبي للتصدȑ إلى الواردات.

  :وتقسǻمات الǺحثهȜǻل 
ـــــى ثـــــلاث فصـــــول، Ǽحیـــــث نتنـــــاول فـــــي الفصـــــل الأو  ل أهـــــم ارتأینـــــا أن نقســـــم الدراســـــة إل

ســــعر صــــرف العملــــة ، إذ لابــــد لنــــا مــــن التطــــرق لهــــا قبــــل دراســــة عمومǽــــات ســــعر الصــــرف
 ا الجزائـــــر لســـــعر صـــــرف الـــــدینارهـــــنتنـــــاول مختلـــــف المراحـــــل التـــــي مـــــرت بالوطنǽـــــة، ثـــــم 
، أمــــا فــــي الفصــــل الثالــــث وذلــــك لمعرفــــة ســــعر الصــــرف المطبــــȘ فــــي الجزائــــر Ȟفصــــل ثــــاني

  .-المواجهة وإجراءاتالأسǼاب  -تدهور الدینار الجزائرȑ الحالǽة إشȞالǽةنتناول 
  
  

  



 

  
  

  شȜر وتقدیر
  

  أشȞر الله العلي القدیر على إتمام هذا الǼحث
  أتقدم ǼالشȞر والتقدیر إلى الأستاذ الفاضل المشرف على هذه المذȞرة

  الأستاذ د/غزازȑ عماد على ماقدمه لنا من إرشادات هادفة وتوجیهات 
  قǽمة والحرص الدائم على متاǼعة هذا العمل في مختلف مراحله

  أتقدم ǼشȞرȑ الجزȄل للأساتذة الأجلاء أعضاء لجنة المناقشة على قبولهمȞما 
  مناقشة وتقیǽم هذه المذȞرة

  Ȟمالا ǽفوتني أن أتقدم بتشȞراتي الخالصة إلى Ȟل الأساتذة والزملاء على تشجǽعاتهم
  وإلى Ȟل من أعانني من قرȄب أو Ǽعید لإعداد هذه المذȞرة
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90  

  91  )2016 -2010(للفترة تغیرات سعر برمیل النفط   )3-2(
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  الصفحة  الشȜلعنوان   رقم ال
  38  ترتیǼات أسعار الصرف الحالǽة  )1-1(
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 :قائمة الكتب  
ـــــراهǽم .1 ـــــرا، " إب ـــــȖ"، محمـــــد الف ـــــة والتطبی Ȃـــــین النظر دار النهضـــــة ســـــعر الصـــــرف ب

 .1992العرǽȃة، القاهرة، 
"، مطǼعــــــة الروزنــــــا، عمــــــان، إدارة العمــــــلات الأجنبǻــــــةإســــــماعیل إبــــــراهǽم الطــــــراد، " .2

ȋ1 ،2001 . 
مؤسســـــة رؤǽـــــة اقتصـــــادǻات التجـــــارة الدولǻـــــة"، الســـــید محمـــــد أحمـــــد الســـــرȄتي، "  .3
 . 2008ة والنشر والتوزȄع، الإسȞندرȄة، للطǼاع
ــــاح الســــید محمــــد أحمــــد جــــاهین، "  .4 ــــرة الانفت ــــي خــــلال فت سǻاســــة الصــــرف الأجنب

 .2001دار النهضة العرǽȃة، القاهرة، الاقتصادȏ في مصر"، 
، دیـــــــوان المطبوعـــــــات الجامعǽـــــــة، الجزائـــــــر، "تقنǻـــــــات البنـــــــوك"الطـــــــاهر لطـــــــرش،  .5

ȋ2 ،2003. 
مؤسســـــة دار الرȄحـــــاني للنشـــــر، نقـــــدȏ والمصـــــرفي"، الاقتصـــــاد الالحجـــــار Ǽســـــام، " .6

ȋ ،1999، 1بیروت. 
7. " ،ȑــــــد ــــــدوليالهــــــادȑ خال ــــــد ال ــــــرآة الكاشــــــفة لصــــــندوق النق ــــــر، دار الم "، الجزائ
 .1996هومة، 
جســـــــور للنشـــــــر والتوزȄـــــــع، الفرصـــــــة المتǺقǻـــــــة"،  ااقتصـــــــادنǼشـــــــیر مصـــــــǽطفى، " .8

ȋ1 ،2016. 
ــــــع Ǽشــــــیر مصــــــǽطفى، " .9 Ȃــــــة الر ǻــــــع، جســــــور للالأزمــــــة والحــــــل" –نهاȄنشــــــر والتوز

ȋ2 ،2016. 
عــــــالم الغــــــد للدعاǽــــــة، اقتصــــــادǻات التجــــــارة الدولǻــــــة"، حمــــــدȑ عبــــــد العظــــــǽم، " .10
ȋ ،2000، 3مصر. 
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الإصــــلاح الاقتصــــادȏ فــــي الــــدول العرǻȁــــة بــــین ســــعر حمــــدȑ عبــــد العظــــǽم، " .11
 .1998، دار زهراء الشرق، القاهرة، الصرف والموازنة العامة"

ــــــرتطــــــور نظــــــام الصــــــرف فــــــي ازȞــــــراوȑ لخضــــــر، " .12 ــــــار  -لجزائ أســــــǺاب وآث
 . 2000الجزائر، تخفǻض قǻمة العملة"،

13. "،ȑــــي رمــــزȞــــي ز ــــالǺلاد الرأســــمالǻة الصــــناعǻة ف Ǻ ــــار التضــــخم ــــي أث دراســــة ف
 .جامعة الدول العرǽȃة الǺلاد العرǻȁة"،

الـــــدار الجامعǽـــــة  العلاقـــــات الاقتصـــــادǻة الدولǻـــــة"،زȄنـــــب حســـــین عـــــوض الله، " .14
 .1999للنشر مطاǼع الأمل، بیروت، 

ــــاب الثــــاني، الكوȄــــت،  نظرȂــــة الاقتصــــاد الكلــــي الحدیثــــة"،ي خلیــــل، "ســــام .15 الكت
1994. 

، الــــــدار الحصــــــرȄة "دراســــــات فــــــي الاقتصــــــاد الــــــدولي"ســــــامي عفǽفــــــي حــــــاتم،  .16
 2000اللبنانǽة، القاهرة

17. " ،ȑــــــة بــــــین ســــــعر الصــــــرف وســــــعر الفائــــــدة ســــــمیر فخــــــرǻادلǺالعلاقــــــات الت
ـــــدفوعات ـــــزان الم ـــــى می ـــــازورȑ اوانعȜاســـــها عل ǽـــــع، عمـــــان، "، دار ال Ȅـــــة للنشـــــر والتوز ǽلعلم

 2011الأردن،
ــــره عــــل عــــلاج اخــــتلال صــــفوت عبــــد الســــلام عــــوض الله، " .18 ســــعر الصــــرف واث

 .2000دار النهضة العرǽȃة، القاهرة، میزان المدفوعات"، 
أساســـــــــǻات الاقتصـــــــــاد عــــــــادل أحمـــــــــد حشــــــــǽش ومجـــــــــدȑ محمــــــــود شـــــــــهاب، " .19
 .2005منشورات الحلبي الحقوقǽة، بیروت، الدولي"، 
العلاقــــــــات الاقتصــــــــادǻة حمــــــــد حشــــــــǽش ومجــــــــدȑ محمــــــــود شــــــــهاب، "عــــــــادل أ .20

الدولǻـــــة، مـــــدخل لدراســــــة المǺـــــادئ الأساســـــǻة الحاكمــــــة للاقتصـــــاد الـــــدولي Ǻمراعــــــاة 



	قائمة المراجع

  

- 116 - 
 

الـــدار الجامعǽـــة التطـــورات المســـتجدة الناتجـــة عـــن تنـــامي مظـــاهر العولمـــة فـــي نطاقـــه"، 
 2005الجدیدة، الإسȞندرȄة، 

عر الصــــرف وإدارتــــه فــــي ظــــل ســــعبــــد الحســــین جلیــــل عبــــد الحســــن الغــــالبي، " .21
، 1، دار صـــــفاء للنشـــــر والتوزȄـــــع، عمـــــان، ȋالصـــــدمات الاقتصـــــادǻة (نظرȂـــــة وتطبǻقـــــات)

2011. 
دار المــــــرȄخ، الســــــعودǽة، النقــــــود والبنــــــوك والاقتصـــــاد"، عبـــــد الخــــــالȘ أحمـــــد، " .22

2000. 
23.  ،ȑــــــة"، "عبــــــد المجیــــــد قــــــدǻة الكلǻاســــــة الاقتصــــــادǻدیــــــوان المــــــدخل إلــــــى الس

 .2006، 3الجزائر، ȋالمطبوعات الجامعǽة، 
ـــــدولي"، عثمـــــان أبـــــوحرب، "  .24 دار أســـــامة للنشـــــر والتوزȄـــــع، عمـــــان، الاقتصـــــاد ال

2008. 
دار مجــــــدلاȑ للنشــــــر، عمــــــان، التموȂــــــل الــــــدولي"، عرفــــــان تقــــــي الحســــــني، "  .25

ȋ1 ،2002. 
26.  " ،ȑاســــــة لحلــــــو موســــــى بوخــــــارǻالسǺ اســــــة الصــــــرف الأجنبــــــي وعلاقتهــــــاǻس
 .2010، 1لبنان، ȋ مȞتǼة حسین العصرȄة، بیروت،النقدǻة"، 
دار التعلـــــــǽم اقتصـــــــادǻات النقـــــــود والبنـــــــوك"، محمـــــــد ابـــــــراهǽم عبـــــــد الـــــــرحǽم، "  .27

 .2014الجامعي للطǼاعة والنشر والتوزȄع، الإسȞندرȄة، مصر، 
28.  " ، ȑرȄالاقتصاد الدولي"، محمد خالد الحر ،Ș1977جامعة دمش. 
معǽـــــة، دیـــــوان المطبوعـــــات الجامـــــدخل التحلیـــــل النقـــــدȏ"، محمـــــود حمیـــــدات، "  .29
 .1996الجزائر، 
30. " ،ȑور العمــــــــــرȞــــــــــة"، مســــــــــعود جایــــــــــد مشــــــــــǻــــــــــة الدولǻخبــــــــــراء الكتــــــــــاب المال

 . 2008الأكادǽمي، الأردن، 



	قائمة المراجع

  

- 117 - 
 

31.  " ،ȑــــــادئ الاقتصــــــاد الكلــــــي"،مصــــــطفى ســــــلمان حســــــام و عمــــــاد الصــــــعیدǺم 
 . 2000المسیرة والتوزȄع، عمان، 

دار صــــــــفاء للنشــــــــر والتوزȄــــــــع،  التموȂــــــــل الــــــــدولي"،موســــــــى ســــــــعید مطــــــــر، "  .32
 . 2008، 1دن، ȋالأر 
.ةǻالرسائل العلم 

  أ/ أطروحات الدȜتوراه:
أثـــر تقلـــب ســـعر الصـــرف علـــى المیـــزان التجـــارȏ وســـبل علاجهـــا دوحـــة ســـلمى،"  .1

ــــر" ــــة الجزائ ــــوم دراســــة حال ــــث فــــي العل ــــوراه الطــــور الثال ــــل شــــهادة دȞت ، أطروحــــة مقدمــــة لنی
 .2015التجارȄة تخصص تجارة دولǽة، Ȟلǽة العلوم التجارȄة، جامعة ǼسȞرة،

    عبــــــــد الله منصــــــــورȑ، السǽاســــــــات النقدǽــــــــة والجǼائǽــــــــة لمواجهــــــــة انخفــــــــاض Ȟبیــــــــر   .2
، جامعـــــــة ، Ȟلǽـــــــة العلـــــــوم الاقتصـــــــادǽةفـــــــي الصـــــــادرات، أطروحـــــــة دȞتـــــــوراه فـــــــي الاقتصـــــــاد

 .2007الجزائر، 
3.  " ،ȑــــازǼــــات ســــعر فاطمــــة الزهــــراء خǺة فــــي ظــــل ترتیǻاســــة الاقتصــــادǻإدارة الس

ــــــة ــــــر نموذجــــــا-الصــــــرف المختلف ــــــرة ( -الجزائ أطروحــــــة )"، 2011-1986خــــــلال الفت
جامعـــــة  Ȟلǽـــــة العلـــــوم الاقتصـــــادǽة، مقدمـــــة لنیـــــل شـــــهادة الـــــدȞتوراه فـــــي العلـــــوم الاقتصـــــادǽة،

 2015الجزائر، 
ـــــــي ظـــــــل الإصـــــــلاحات "لینـــــــده بلحـــــــا رث،   .4 ـــــــى الصـــــــرف ف ـــــــة عل Ǻنظـــــــام الرقا

Ȟلǽــــــة  ، أطروحــــــة لنیــــــل شــــــهادة الــــــدȞتوراه فــــــي علــــــوم القــــــانون،"الاقتصــــــادǻة فــــــي الجزائــــــر
  .2013 ، جامعة تیزȑ وزو،  الحقوق 
5.   "،ȑـــــرȃمحمـــــد أمـــــین بر Ȗـــــار الأمثـــــل لنظـــــام الصـــــرف ودوره فـــــي تحقیـــــǻالاخت

ـــة الجزائـــر-النمـــو الاقتصـــادȏ فـــي ظـــل العولمـــة الاقتصـــادǻة أطروحـــة لنیـــل "،-دراســـة حال
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 Ȟلǽـــــة العلـــــوم الاقتصـــــادǽة ،قـــــود ومالǽــــةشــــهادة الـــــدȞتوراه فـــــي العلــــوم الاقتصادǽة،تخصـــــص ن
 .2011، 3،جامعة الجزائر

  ب/ رسائل الماجستیر:
تغیـــــرات ســـــعر صـــــرف الیـــــورو والـــــدولار وأثرهـــــا علـــــى المǺـــــادلات Ǽغـــــداد زȄـــــان،" .1

 "، مـــــذȞرة تخـــــرج لنیـــــل شـــــهادة الماجســـــتیر فـــــي الاقتصـــــاد، التجارȂـــــة الخارجǻـــــة الجزائرȂـــــة
 .2013تخصص مالǽة دولǽة، جامعة وهران،

ــــي، "  .2 ــــدور عل ــــرات ســــعر ابــــن ق ــــر تغی ــــوازن دراســــة أث ــــوذج الت ــــى نم لصــــرف عل
ــــي  ــــر"، -الاقتصــــادȏ الكل ــــة الجزائ مــــذȞرة لنیــــل شــــهادة الماجســــتیر فــــي العلــــوم دراســــة حال

 2005الاقتصادǽة، جامعة سعیدة، 
ــــي المǺاشــــربــــن ǽــــاني مــــراد،" .3 ــــب الاســــتثمار الأجنب ــــي جل  ســــعر الصــــرف ودوره ف

ــــــة الجزائــــــر - تصــــــادǽة، ، رســــــالة مقدمــــــة لنیــــــل شــــــهادة الماجســــــتیر فــــــي العلــــــوم الاق"-حال
 .2012تخصص مالǽة دولǽة، جامعة أبي ȞǼر بلقا ید، تلمسان، 

4.  ،ȑـــــة عـــــز ـــــت ونظـــــام "خلǽف ـــــام التثبی ـــــین نظ ـــــرȏ ب ـــــدینار الجزائ ســـــعر صـــــرف ال
، مـــــذȞرة ماجســـــتیر ")2008-1985التعـــــوǻم المـــــدار وتـــــأثیره علـــــى میـــــزان المـــــدفوعات(

جامعـــــة قتصـــــادǽة، Ȟلǽـــــة العلـــــوم الافـــــي العلـــــوم الاقتصـــــادǽة، فـــــرع مالǽـــــة وȃنـــــوك وتأمینـــــات، 
 .2012مسیلة، 
 – 1963ســــــــعر الصـــــــــرف ومحدداتـــــــــه فـــــــــي الجزائـــــــــر (ســــــــلǽمان شـــــــــǼاني، "  .5
Ȟلǽــــــة العلــــــوم مــــــذȞرة مقدمــــــة لنیــــــل شــــــهادة ماجســــــتیر فــــــي العلــــــوم الاقتصــــــادǽة، )"، 2006

 .2009جامعة الجزائر،التجارȄة، 
6.  " ،ȑف بـــــودرȄـــــات أســـــعار الصـــــرفشـــــر Ǻـــــدولار و الأورو-تقل ـــــى  -ال وأثرهـــــا عل

Ȟلǽــــة العلــــوم العلــــوم الاقتصــــادǽة، مــــذȞرة لنیــــل شــــهادة ماجســــتیر فــــي الجزائــــرȏ"، الاقتصــــاد 
 .2009جامعة الشلف،الاقتصادǽة، 
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ـــدات، "  .7 ـــدفوعاتعمـــر حمی ـــزان الم ـــى می ـــات ســـعر الصـــرف عل Ǻـــر تقل دراســـة  -أث
Ȟلǽـــــة علـــــوم ،مـــــذȞرة مقدمـــــة لنیـــــل شـــــهادة ماجســـــتیر فـــــي علـــــوم التســـــییر، حالـــــة الجزائـــــر"

 .2012، 3جامعة الجزائرالتسییر، 
نحــــــو بنــــــاء نمــــــوذج اقتصــــــادȏ لمحــــــددات ســــــعر الصــــــرف قســــــول فاطمــــــة، "  .8

مـــــذȞرة مقدمـــــة لنیـــــل شـــــهادة ماجســـــتیر فـــــي العلـــــوم الاقتصـــــادǽة، الحقǻقـــــي فـــــي الجزائـــــر"، 
 .2015جامعة المدǽة، 

قطــــــوش ǼشــــــرȐ، "الاتجاهــــــات العامــــــة للسǽاســــــة المالǽــــــة وسǽاســــــة ســــــعر الصــــــرف   .9
ـــــرة ( ـــــر خـــــلال الفت ـــــي الجزائ ـــــي  )،2007-1990ف ـــــل شـــــهادة ماجســـــتیر ف مـــــذȞرة مقدمـــــة لنی

 .2009جامعة الجزائر، Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة، العلوم الاقتصادǽة، 
مــــذȞرة  أثــــر تغیــــر ســــعر الصــــرف علــــى میــــزان المــــدفوعات"،Ȟمــــال العقرȄــــب، " .10

جامعــــة Ȟلǽــــة العلــــوم الاقتصــــادǽة، مقدمــــة لنیــــل شــــهادة ماجســــتیر فــــي العلــــوم الاقتصــــادǽة، 
 .2006البلیدة، 

ســـــعر الصــــــرف وأثـــــر الـــــدولار علــــــى الاقتصـــــاد الجزائــــــرȏ"، مـــــد علـــــة، "مح  .11
Ȟلǽــــــــة العلــــــــوم الاقتصــــــــادǽة، مــــــــذȞرة لنیــــــــل شــــــــهادة الماجســــــــتیر فــــــــي العلــــــــوم الاقتصــــــــادǽة، 

 .2003جامعة الجزائر، 
اتȂقائمة الدور: 

ــــــع التوجــــــه الحــــــدیث لأنظمــــــة الصــــــرف برȃــــــرȑ محمــــــد أمــــــین، " .1 ــــــررات ودواف مب
 .2003، 7فرȄقǽا، العدد، مجلة اقتصادǽات شمال إالدولǻة"
ــــــة"، بلعــــــزوز بــــــن علــــــي، " .2 ǻات إدارة المخــــــاطر فــــــي المعــــــاملات المالǻاســــــتراتیج

 .07،2010مجلة الǼاحث، العدد 
مجلــــــة جســــــر التنمǽــــــة، المعهــــــد سǻاســــــات أســــــعار الصــــــرف"، بلقاســــــم العǼــــــاس، " .3

 .2003، نوفمبر 23العرȃي للتخطǽط، الكوȄت، العدد 
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رف فــــــي الشــــــرق الأوســــــط وشــــــمال اختǺــــــار نظــــــم الصــــــعبـــــد العلــــــي جیبلــــــي، " .4
 .2003مطبوعات صندوق النقد الدولي، إفرȂقǻا"، 
ــــــة أســــــلوب المرونــــــات وإعــــــادة "محمــــــد راتــــــول،  .5 Ȃبــــــین نظر ȏــــــدینار الجزائــــــر ال
  .2014، ، جامعة شلف4، مجلة اقتصادǽات شمال إفرȄقǽا، العدد "التقوǻم
ـــــــة مصـــــــطفى محمـــــــد عبـــــــد الله، " .6 ǻـــــــزان المـــــــدفوعات دراســـــــة تحلیل تصـــــــحǻح می

مجلـــــــة المصـــــــرفي، العـــــــدد الثـــــــامن والخمســـــــون، )"، 2009-1970جرȁـــــــة الســـــــودان (لت
 2010نوفمبر 
 :ةǻدة الرسمȂالجر 

المتعلـــــــــــــǼ Șالقواعـــــــــــــد المطǼقـــــــــــــة علـــــــــــــى  01-07الجرȄـــــــــــــدة الرســـــــــــــمǽة ، القـــــــــــــانون  .1
ـــــة الصـــــعǼة، العـــــدد   13، الجزائـــــر، 31المعـــــاملات الجارȄـــــة مـــــع الخـــــارج والحســـــاǼات Ǽالعمل

ȑ2007ما. 

العــــــــدد المعــــــــدل والمتمم، 07/01مــــــــن النظــــــــام رقــــــــم 58المــــــــادة  ،الجرȄــــــــدة الرســــــــمǽة .2
 . 2007ماȑ 13، الجزائر، 31

العــــــدد المعــــــدل والمــــــتمم،  07/01مــــــن النظــــــام رقــــــم 77المــــــادة ، الجرȄــــــدة الرســــــمǽة  .3
 .2007ماȑ 13، الجزائر، 31
 :ةǻالمواقع الإلكترون 

1- www.iqtissad.blogspot.com 
 
  ة:قائمةǻاللغة الفرنسǺ الكتب 

 -1  Hadj Nacer Abdelrrahmane, “le pouvoir d”achat du 
dinar”, les cahiers de réforme tome 05, deuxiéme edition, 
ENAG 1990. 
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 -2  Ilmane M.C,”note de travail sur l’opportimité de 
devalue le dinar algerien”, les cahiers de réforme tome 05, 
deuxiéme edition, ENAG 1990. . 

-3  Les accords d’Evian, le paragraphe3, point1°, section 
B «de la coopération entre la France et l’Algérie »,cité par ; 
Mohamed-cherif Ilmane, les trois phases de développement 
du système bancaire et monétaire Algérien : cinquante 
ansd’ expériences de développement Etat-Economie-
Société.   

  

  



  

 

  مستخلص
عـــــن الأســـــǼاب الحقǽقǽـــــة التـــــي أدت إلـــــى الانخفـــــاض  ǼالǼحـــــثهتمـــــت هـــــذه الدراســـــة ا       

 ȑــــــر ــــــدینار الجزائ ــــــوالي لقǽمــــــة ال ــــــل هــــــذه الأســــــǼاب وانعȞاســــــاتها المǼاشــــــرة  ،المت ــــــك بتحلی وذل
ــــدینار وانعȞــــاس هــــذا ا ــــى قǽمــــة ال ــــى Ǽعــــض المؤشــــرات الاقتصــــادǽة.لأعل ــــر عل هــــذا مــــن  خی

 Ȑوعــــــدم إیجــــــاد إجــــــر  جهــــــة ومــــــن جهــــــة أخــــــر ȑل جــــــذرȞشــــــǼ اءات لمعالجــــــة هــــــذا التــــــدهور
  الوقوع فǽه.

ــــــدینار و     ــــــار قǽمــــــة ال ǽــــــى انه ــــــذȑ أدȐ إل ــــــى أن الســــــبب المǼاشــــــر والظــــــاهر ال توصــــــلت إل
ــــــنفط وȞــــــون أن اقتصــــــاد الجزائــــــر اقتصــــــاد رȄعــــــي، وǼعــــــد  الجزائــــــرȑ هــــــو تراجــــــع أســــــعار ال

ــــــــزان المــــــــدفوعات  ــــــــل می ــــــــي تخــــــــص Ǽعــــــــض المؤشــــــــرات الاقتصــــــــادǽة مث ــــــــǽم الت ــــــــل الق تحلی
ــــــوطني، Ȟمــــــا توصــــــلت  ــــــدینار مــــــرتǼط ȞǼــــــل الاقتصــــــاد ال ــــــاض ال والتضــــــخم وجــــــدنا أن انخف

ــــى  ــــدخل  الدراســــة إل ــــه الحقǽقǽــــة وت ــــدینار Ǽقǽمت ــــǽم ال أن الأســــǼاب غیــــر المǼاشــــرة هــــو عــــدم تقی
  Ǽمـــــا لنقدǽـــــة فـــــي ضـــــǼطه ممـــــا أدǼ Ȑـــــه إلـــــى التـــــأثر بتراجـــــع ســـــعر الـــــنفط دائمـــــا الســـــلطات ا

  أن الاقتصاد رȄعي.
  الاقتصاد الجزائرȏ. ،صرفالسعر ، الدینار الجزائرȏ الكلمات الدالة:      

   
  
   


