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Abstract:

This study aims to identify the fiscal impact of economic foundation funding
sources through fiscal cost study for each alternative funding whether this
alternative as a self financing or external internal as borrowing, allowing choice
and differentiation between the various sources of financing, and highlight tax

site on enterprise financing structure.

And also show how the tax impact on the financing structure, which stand on
the tax impact results to choose the optimal financing structure for the
Foundation, we drop the theory to practical side by studying sidal compound in
a period (2013-2015).
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L1_J. Teulié et P. Topasacalian, Op. cit, P : 136.
2.J. Teulié et P. Topasacalian, Op. cit. PP : 138 - 139.
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BILAN
EXERCICE CLOS LE 31/12/2013

ACTIF NON COURANT

Ecarts d'acquisition (ou goodwill)

20 Immobilisations incorporelles 3 168 620 946,79 166 041 424,21 2 579 522,58, 9 532 661,48

21 Immobilisations corporelles 4 41 272 964 578,75| 10604 213 187,31 668 751 391,44| 1007 418 21 6,07
211 |Terrains v 125 595 404,00 0,00 125 595 404,00 125 595 404,00
213 |Batiments 3019 187 581,84 ‘ 2994 973 625,87 24 213 965,97, 34 592 128,35
215-218 |Autres immobilisations corporelles 8 128 181 592,91 7 609 239 561,44 518 942 031,47 847 230 683,72
27 Préts et autres actifs financiers non courants| 5 2442 500,00 2 442 500,00 842 500,00

73 061 945,94

73 061 945,94 0,00 92 034 533,54

13 Impots différés

ACTIF COURANT

Stocks et en cours 7 1 758 244 569,71 291 531 182,40| 1466 713 387,31 4004 201 402,66

Créances et emplois assimilés 8 5212 455 868,06 678 598 263,81| 4 533 857 604,25 3894 066 614,22
41 Clients 3775820 173.36 334 120 825,49] 3 441 699 347,87 2 799 985 492,34
42 Autres débiteurs 1091 987 315,47 0,00] 1091987 315,47 1094 020 442,43
44 Impots et assimilés 344 648 379,23 344 477 438,32 170 940,91 60 679,45

Disponibilités et assimilés 425 841 561,62 0,00 425 841 561,62 754 490 620,25
50  |Placements et autres actifs financiers courant

425 841 561,62 0,00! 425 841 561,62 754

51-54 |Trésorerie

~ 123 ~
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BILAN
EXERCICE CLOS LE 31/12/2013

101 Capital émis 1187 500 000,00f 1 187 500 000,00
106 Primes et reserves 1109 770 060,47 894 218 157,27
105 Ecarts de réevaluation 427 898 054,65 638 740 384,75
1 Autres capitaux propres — Report a nouveau ’ 83 463 974,45 837463 974,45
12 Résultat net 832915 127,65 669 541 903,20

IFS NON-COURANTS - -
16 prunts et dettes financiéres 11 95 062 971,67 128 539 272,53
16 Autres dettes non courantes 493 645 268,24

13 Impots (différés et provisionnés)

15 Provisions et produits constatés d'avance. 384 854 184,85 487 158 419,35
40 Fournisseurs et comptes rattachés 12 1725238 356,17 2216960 501,29
44 Impots 12 201 892 921,35 180 646 531,77
45 Autres dettes 12 567 511 341,52 157 958 751,50

12 63 495 652,12 117 858 652,12

61 Trésorerie Passif

~ 124 ~



64

75
65
68
78

76

66

69
69

77
67

COMPTE DE RESULTAT
Période du 01/01/13 au 31/12/13

1(03) o, gl

Chiffre d'affaires

Eae E;_
i B s
Charges de personn

Charges financiéres

=

mmusses

g

Subventions d'exploitation

Impbts, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels

SR S
Impbts exigibles sur résu
Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (charges)

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions

Eléments extraordinaires (produits)

~ 125~

" -913 526 957,25

3329 644 038,98
363 699 002,79
0,00

3342043 884,77
20013 388,41
0,00

-1 158 051 345,03
=77 147 205,77

-22 097 440,00

-1 109 856 426,78
-84 806 583,30

957 992 787,72
-15 313 284,30

6677 782,36

-22722 147,51
-439 536 004,79
6011 427,01

13 733 702.17]

—_——

94 8
5945 427,18

-25 673 249,85
-320 771 039,00
6 881 551,64

-31 969 249,33

697 553,96
8 570 558,09
385239 941,26




20

21
211
213

215-218

27

13

41
42

44

50
1-54

Trésorerie

ACTIF NON COURANT
Ecarts d'acquisition (ou goodwill)

Immodbilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisation en cours

Préts et autres actifs financiers non courants

Impots différés

ACTIF COURANT

Stocks et env cours

Créances et emplois assimilés

Clients

Autres débiteurs

lmpoté et assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courant

BILAN
EXERCICE CLOS LE 31/12/2014

168 620 946,76

11393 259 467,63
125 595 404,00
3019 187 561,84
8 248 476 481,79
1478 061,00
2442 500,00

85430 759,28

1361024 058,40
T49 799 326,72
394 099 911,20

2529 028,87
353 170 386,65

79 385 138,58

79 385 138,58,

~ 126 ~

167 933 338,80

10 919 987 731,20
0,00

2999 724 501,21
7 920 263 229,99

267 886 742,07
679 649 069;13
334 301 240,89
0,00
345 347 828,24
0,00

104 o8y gl

I
687 607,96
i

473 271 736,43
125 595 404,00
19 463 080,63
328213 251.80
1478 061,00

2442 500,00
85 430 759,28

1093 137 316,33
70 150 257,59
59 798 670,31

2 529 028,87
7822 558,41

79 385 138,58

79 385 138,58]

2579 522,58

668 751 391,44
125 595 404,00

24 213 955,97
518 842 031,47

2 442 500,00
73.061945,94

1466 713 387,31
4 533 857 604,25
3 441698 347,87
1091 987 315,47

170 840,91
425 841 561,62

425 841 561,62




101
106
105
11
12
18

16
16
13
15

40

45
51

BILAN
EXERCICE CLOS LE 31/12/2014

Capital émis
Primes et reserves
Ecarts de réevaluation

Résultat net
Liaisons inter-unités

==

=

PASSIES NON:C
Emprunts
Autres dettes non courantes

Impots (différés et provisionnés)
Provisions et produits constatés d’avance

Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Autres dettes

Trésorerie Passif

PASSIFS €

Autres capitaux propres - Report 2 nouveau

10

1

13
13
13
13

~ 127 ~

211470 238,71

83934 974,12
693 114 297,35
90 491 041,52

69 355 112,21

371 643 967,47

122678 409,19
3788,00
120 739 548,60

42 552 000,00

1(05) o8y gl

1187 600 000,00
1109 770 060,47
427 898 054,65
83 463 974,45
832915 127,65

95 062 971,67
493 645 268,24

384 854 184,85

1725 238 356,17
201892921,35
567 511 341,52

63 495 652,12




COMPTE DE RESULTAT
Période du 01/01/14 au 31/12/14

1(06) o, Gl

70
72

74

60

63
64

75
65
68
78

76

66

69
69

77
67

Chiffre d’affaires
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée L
Subventions d'exploitation

Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations

fffGnan;g mmation.de.

afarges de personr;el
Impéts, taxes et versements assimilés

el = NB = >,

Autres prduns étlonne S
Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions

Produits financiers

Charges financiéres

Eléments extraordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

~ 128 ~

14

1511

1511

1512
1513

16
17
18

20

1246 420,00
2638638 872,31
0,00

5 596 567,27
-34 225 111,06

-261 212 679,98
1416 166,13

11710 022,69
-22 488 277,94

3329 644 038,98
363 699 002,79
0,00

-1 159 051 345,03

706 030 531,80]  -913 526 957,25
15152363,05]  -22 097 440,00

1,71

57144490,97

6677 762,36

-22 722147,51
-439 536 004,79
6 011 427,01

13 733 702,17
-31 969 249,33

-201 827 888,38

0,00!
12 368 813,34 -18 972 587,60
0,00 0,00
0,00 0,00
=-0,00 ;00
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BILAN
EXERCICE CLOS LE 31/12/2015

ACTIF NON COURANT
Ecarts d’acquisition (ou goodwill)
20 Immobilisations incorporelles 3 169 868 946,76 168 446 564,22 1422 382,54 687 607,96
21 |Immobilisations corporelles 4 11 408 807 647,11| 11 067 656 129,07 341151 518,04 473 271736,43
211 |Terrains 125 595 404,00 125 595 404,00 125 595 404,00
213  |Batiments 3026 021 416,28] 3 007 904 629,51 18 116 786,77 19 463 080,63
215-218 |Autres immobilisations corporelles 8257190 826,83| 8 059 751 499,56 197 439 327,27 328 213 251,80
Immobilisation en cours 1478 061,00
27 Préts et autres actifs financiers non courants| 5 2 442 500,00 2 442 500,00 2 442 500,00
13 |Impots différés 6 65053 291,20 65 053 291,20 85 430 759,28

ACTIF COURANT

Stocks et en cours 7 1215 658 433,55 240 529 268,14 975129 165,41 1 093 137 316,33

Créances et emplois assimilés 8 741 997 533,63 680 360 435,29 61637 098,34 70 150 257,59
41 Clients 394 249 440,70 335012 607,05 59 236 833,65 59 798 670,31
42 |Autres débiteurs 722 001,69 722 001,69 2 529 028,87
44 Impots et assimilés 347 026 091,24 345 347 828,24 1678 263,00 7 822 558,41

Disponibilités et assimilés 52487 127,13 52487 127,13 79 385 138,58

50 Placements et autres actifs financiers courant
51-54 |Trésorerie 9 52 487 127,13 52 487 127,13 79 385 138,58

- TOTAL ACTIF COURANT

O SR

~ 129 ~
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BILAN
EXERCICE CLOS LE 31/12/2015

22 120
101 Capital émis
106  |Primes et reserves
105 Ecarts de réevaluation 138 087 928,15 211 470 238,71
11 Autres capitaux propres - Report & nouveau 10 -13 646 644,84 83 934 974,12
12 Résultat net 957 948 968,49 693 114 297,35
18 Liaisons inter-unités -112 567 490,56 90 491 041,52
TOTALIE & S sanpiinasan il - | Fiue0i2o7e1.24| - 4.0791010/651,70
PASSIFS
16 Emprunts et dettes financiéres 12 48 015 076,13 69 355 112,21

16 Autres dettes non courantes
13 Impots (différés et provisionnés)
15 Provisions et produits constatés d’avance 11 265 606 131,08 371 643 967,47

999 079,68

40 Fournisseurs et comptes rattachés 13 82473 949,45 122 678 409,19
44 Impots 13 1311,00 3788,00
45 Autres dettes 13 132784 131,11 120 739 548,60
51 Trésorerie Passif 13 619 722,65 42 552 000,00

~ 130 ~



COMPTE DE RESULTAT
Période du 01/01/15 au 31/12/15

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Achats consommés

64

75
65
68
78

76

66

69
69

77
67

Charges de personnel
Impéts, taxes et versements assimilés

pro
Autres charges opérationnelles

Impbts exigibles sur résulta

Eléments extraordinaires (produits)
Eléments extraordinaires (charges)

Services extérieurs et autres consommations

Impbts différés (Variations) sur résultats ordinaires

Dotations aux amortissements et aux provisions

1(09) ¢85 gl

e
14 1424 700,00, 1246 420,00
2732321963,27| 2638638872,31
0,00 0,00
31
1611 -979 189 985,58 60 741 474,56
1511 -73 146 308,35

-76 002 126,00

156/3

652 575 460,15,

-12 002 201,12

708
15 152 363,05

8 796,90

-175 948 514,86

5 596 567,27
-34225 111,06
-261 212 679,98

177 114 562,96

1416 166,13

74 490 360,63
-22 647 544,78

0,00

0,00

-36 228 314,70

12 368 813,34

~131 ~




