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 شكر وتقدير
 

 اتٟمد لله رب العات١تُ كالصلاة كالسلاـ على أشرؼ الأنبياء كات١رسلتُ 

 سيدنا ت٤مَّد كعلى آلو كصحبو كمن تبعهم بإحساف إلذ يوـ الدين، كبعد ..
 أشكر الله تعالذ على فضلو حيث أتاح لر إت٧از ىذا العمل بفضلو، فإلش

 ان.تَ خأفلو اتٟمد أكلان ك  
 ثم أشكر أكلئك الأخيار الذين مدكا لر يدَ ات١ساعدة، خلاؿ ىذه الفتًة، 

 على الرسالة فضيلة  ة ات١ررفتيكفي مقدمتهم أستاذ
 عزيزة ات١هرم ةالأستاذ

 كما ىي عادتو مع كل طلبة العلم،   الذم لد يدَّخر جهدان في مساعدتي،
 كاف ت٭ثّتٍ على البحث، كيرغِّبتٍ فيو، كيقوّم عزتٯتي عليو 

 فلو من الله الأجر كمتٍ كل تقدير حفظو الله كمتّعو بالصحة كالعافية كنفع بعلومو.
 ت٭تِ فارس بات١ديةجامعة كما أشكر القائمتُ على 

 ككفقهما لكل ختَ ت١ا يبذلانو من اىتماـ
 ة خاصبصفة  العلوـ الاقتصادية كالعلوـ التجارية كعلوـ التسيتَب كلية طلاك 

 ة.عامبصفة جامعة ت٭تِ فارس كطلاب 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 إىداء
 إلذ من أفُضِّلها على نفسي، كلِدَ لا؛ فلقد ضحَّت من أجلي

ا في سبيل إسعادم على الدَّكاـ  كلد تدَّخر جُهدن

 ة(.ب)أمُِّي اتٟبي

 اة، كيبقى من يسُيطر على أذىاننا في كل مسلك نسلكونستَ في دركب اتٟي

 صاحب الوجو الطيب، كالأفعاؿ اتٟسنة.

 فلم يبخل عليَّ طيلة حياتو

 )كالدم العزيز(.

 إلذ أصدقائي، كتٚيع من كقفوا تّوارم كساعدكلش بكل ما تٯلكوف،

 كفي أصعدة كثتَة 

 أقُدِّـ لكم ىذا البحث، كأت٘تٌَّ أف ت٭وز على رضاكم.

 
 

 

 

 

 

 



 الملخص

التمويلي من أحد الأشكاؿ الاقتصادية اتٟديثة للتمويل كالتي تٖقق للمؤسسات  الإت٬ار يعتبر عقد 
اتٟصوؿ على ات١عدات دكف أف تضطر إلذ أداء كامل القيمة أك حتى تقدلص دفعة مقدمة كبتَة، كإت٪ا يقتصر 

تٯكن أف يكوف تسديد الدفعة شهرم أك  الأمر على تسديد الدفعة عن كل فتًة حسب العقد ات١تفق عليو تْيث
 الإت٬ار ثلاثي أك سنوم، أما من حيث ات١عاتٞة المحاسبية فقد خصص النظاـ المحاسبي ات١الر معاتٞة خاصة بعقود 

أك  17IASسواء معيار اتٟاسبة الدكلر رقم  الإت٬ار التمويلي التي تتوافق مع ات١عايتَ الدكلية ات٠اصة بعقود 
 16IFRSرقم  ارير ات١اليةإعداد التقمعيار 

كنظرا للدكر ات١هم كالكبتَ الذم تلعبو ات١ؤسسات ات١الية كات١صرفية في اتٟياة الاقتصادية فلابد من دراسة 
 ات١الية كات١صرفية. نراط التأجتَ التمويلي ككيفية تطبيقو في ات١ؤسسات

، 16عيار إعداد التقارير ات١الية رقم ، م17ات١عيار الدكلر رقم ، التمويليالإت٬ار عقد الكلمات المفتاحية: 
 ات١عاتٞة المحاسبية.

Abstract 

The financial lease contract is one of the modern economic forms of 

financing that enables institutions to obtain equipment without having to pay 

the full value or even make a large advance payment, but the matter is limited 

to making the payment for each period according to the agreed contract so 

that the payment can be monthly In terms of the accounting treatment, the 

financial accounting system has allocated a special treatment for financial 

lease contracts that comply with international standards for lease contracts, 

whether international accounting standard 17 or IFRS 16 

Given the important and major role that financial and banking 

institutions play in economic life, it is imperative to study the financial 

leasing activity and how to apply it in financial and banking institutions 

Key words: finance lease contract, IAS 17, IFRS 16, Accounting treatment 
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 أ

 تمهيد:

لبنوؾ أدكات ت٘ويلية كاستثمارية متعددة كمتنوعة، بعضها قدلص معركؼ كالقركض التقليدية كبيع يتوفر لدل ا 
كانت ىنالك عدة أسباب كراء تطور ىذه الصيغة ،  بالتقسيط كبعضها حديث النرأة مثل التمويل التأجتَم

اع كسائل إنتاج كمعدات التمويلية في المجاؿ الاقتصادم منها التقدـ التكنولوجي ات٢ائل الذم أدل إلذ اختً 
 .متطورة ذات كلفة عالية

حاجة ات١رركعات كالدكؿ إلذ مصادر ت٘ويل لتحقيق نظرا لزيادة تزايدت عمليات الػتأجتَ التمويلي 
ات١عدات كالأدكات لاستعمات٢ا في العمليات الإنتاجية كيقوـ نظاـ  ستئجارا من خلاؿ طموحها كحاجتها.

كسائل التمويل على فكرة قياـ شركة التأجتَ التمويلي برراء ما ت٭تاج إليو  التأجتَ التمويلي باعتباره أحد
ثم تقوـ  للأصوؿ،كبذلك تكوف ىذه الرركة ىي ات١الك القانولش  أصوؿ،ات١رركع أك الكياف بناء على طلبو من 

 .طالب التمويل مقابل إت٬از يتفق عليو بينهمالبتأجتَىا 

، فهذه الأختَة تستطيع أف تؤجر كات١ؤجرةللرركات ات١ستأجرة التمويلي ذك أت٫ية  كيعتبر الػتأجتَ
ات١عدات كالأجهزة التي تٖتاجها الرركات كات١ؤسسات بركل أسهل من بيعها، ت٦ا يضمن ت٢ا اتٟصوؿ على 

 تدفق نقدم مستمر طواؿ اتٟياة الإنتاجية للمعدات أك العمر الاقتصادم ات١تفق عليو مع الرركة ات١ستأجرة،
كما يضمن ،  بالإضافة إلذ تٖقيق عائد مناسب ت٢ا تٯكنها اتٟصوؿ على تكلفة ىذه الآلات، الأمر الذم

أما بالنسبة للمستأجر، فالتأجتَ تٯثل لو خدمة يستطيع  تسويق ات١عدات ذات التكلفة العالية بالنسبة ت١نتجيها.
ة ضخمة، خلاؿ فتًة ت٤دكدة عن طريقو اتٟصوؿ على ات١عدات التي ت٭تاجها، دكف اللجوء إلذ تٖمل أعباء مالي

 .من الزمن كإت٪ا يقوـ باستخداـ ات١عدات ات١تفق عليها مقابل دفع أقساط معقولة

 ت١عاتٞة  IAS17كلأت٫ية ىاتو التقنية قامت تٞنة ات١عايتَ المحاسبية بتخصيص ات١عيار المحاسبي الدكلر
من خلاؿ التنسيق بتُ كل  IFRS 16كلر ت٤اسبة عقود الإت٬ار، كقد تم استبدالو تٔعيار التقرير ات١الر الد

، ليدخل حيز التنفيذ FASB، كت٣لس معايتَ المحاسبة ات١الية الأمريكيIASBت٣لس معايتَ المحاسبة الدكلية 
 ، ىذا على ات١ستول الدكلر.2019مطلع 

لعديد فقد أكلذ ات١ررع اتٞزائرم عناية كبتَة للإت٬ار التمويلي من خلاؿ إصدار اأما بالنسبة للجزائر 
الذم يعتبر  10/01/1996ات١ؤرخ في  09-96من القوانتُ ات١نظمة ت٢اتو التقنية، كمن أت٫ها الأمر رقم 



  مقذمت
 

 
 ب

بعقود  ات١تعلقةكالذم ت٭دد أىم الأحكاـ كالتنظيمات ات٠اصة بو، أما ات١عاتٞة المحاسبية ت٢ا ات١رجع الأساسي 
أم مع بداية تطبيق النظاـ  2010مع حلوؿ سنة الإت٬ار التمويلية فلم تعالج كفقا للمقاربات الدكلية إلا 

 المحاسبي ات١الر.

 الإشكالية:

ات١عدات اللازمة  حاجة إلذ الأمواؿ من أجل اتٟصوؿ على ت٦ا سبق ت٧د أف ات١ؤسسات ككذلك الأفراد في
 ت اللازمةيعانوف من نقص كبتَ في مصادر التمويل، كتواجههم الكلفة العالية للمعدا للعملية الإنتاجية إلا أنهم

 لنراطاتهم كبالتالر ظهرت اتٟاجة إلذ ىذا الأسلوب التمويلي. كمن ىنا تٯكن حصر

 إشكالية البحث في التساؤؿ الرئيسي التالر:

 ؟والمصرفيةتطبيق محاسبة العقود الإيجارية التمويلية في المؤسسات المالية  مدى ما

 الأسئلة الفرعية:

 التمويلي؟ ت٬ارالإالترغيلي ك  الإت٬اربتُ  ىل يوجد فرؽ -
   ؟يتم منح خطوط القرض ات١رفقة للإت٬ار التمويلي كيف -
 ؟BNP Paribas)) كيف تتم ات١عاتٞة المحاسبية لعقود الات٬ار التمويلي في ات١ؤسسة ات١صرفية -

 الفرضيات:

الدكلية عايتَ المحاسبية م هبتحديد إىتمت الذم الإت٬ار التمويلي كالإت٬ار الترغيلي بتُ يوجد فرؽ -
 .لنظاـ ات١الر المحاسبيكا

 لارتفاع تكلفتو. نظراات١راريع ت٘ويل  كسيلة ناجعة في الإت٬ار التمويلي لا يعتبر  -
 القوائم ات١الية للمستأجر  بالتأثتَ علىالمحاسبية لعقود الإت٬ار التمويلي  ةات١عاتٞتتم  -

 أسباب اختيار الموضوع: -

 :ةلذ أسباب موضوعية كأخرل شخصيإيار ات١وضوع تيعود اخ

 



  مقذمت
 

 
 ج

 أسباب موضوعية:

 كونو من بتُ أىم التقنيات اتٟديثة التمويلية الرائعة حاليا.  التمويليالإت٬ار التعرؼ على -
 .الإت٬ار التمويليالتعرؼ على تقسيمات عقود  -
 قلة الدراسات ات١تعلقة بهذا ات١وضوع من الناحية النظرية خاصة في المحيط اتٞامعي. -

 أسباب شخصية:

 ي للتعاملات البنكية   ات١يوؿ الرخص-

 ترجيع الأساتذة على ات٠وض في موضوع مثل ىذا لإثراء مكتبة اتٞامعة    -

 الدراسة: أىمية

تنطلق أت٫ية الدراسة من كوف عقد الإت٬ار التمويلي يعد من أىم الصيغ الاستثمارية كالتمويلية لدل 
كصدكر القوانتُ  الأنظمة المحاسبية باتٞزائر صل فيتزامنو مع التغتَ اتٟا إضافة إلذات١ؤسسات ات١الية كات١صرفية.

ات١الية التي طرأت عدة تغتَات على ىذا النوع من القرض سواء من ات١عدلات الضريبية أك طريقة التسجيل 
 المحاسبي.

كىذا بتبنيها الفكرة معايتَ المحاسبية الدكلية من خلاؿ مرركع النظاـ المحاسبي ات١الر اتٞديد، كالذم 
ابتكار كاستخداـ تقنيات حديثة على مستول البنوؾ تٔا تٯكنها ، كبفضل المحاسبة في اتٞزائر ور نظاـجاء ليط

 .من التحكم في ات١خاطر كالتكاليف كمن ثم التوجو ت٨و خدمة ىذا القطاع

كمن ناحية أخرل تكمن أت٫ية ىذا البحث على انها تعكس صورة ىذه الطريقة من التمويل في اتٞزائر 
 الاعتماد على ىذه الطريقة كمتى تٯكن اللجوء إليها. كمدل كت٥اطرىاياىا اطرؽ التمويل الأخرل كمز  مقارنة مع

 أىداف الدراسة: 

 في: الدراسة أىداؼ تتمثل

 نسعى من خلاؿ ىذه الدراسة الإجابة على الإشكالية ات١طركحة.-

 يتم كيف كات١ستَين، ككذلك قتصاديتُالا ات١تعاملتُ يراىا ، ككيفالإت٬ار التمويلي تقنية على أكثر التعرؼ-
 ت٤اسبيا. معاتٞتها



  مقذمت
 

 
 د

 عرض ات١عاتٞة المحاسبية لعقود التأجتَ. إلذتهدؼ ىذه الدراسة -

 التعرؼ على ت٥اطر التعامل بالقرض   إلذتهدؼ ىذه الدراسة -

 التًبص فتًة أثناء المحاسبة ميداف في ات٠برة ذكم ات١هنيتُ من كالتعلم ات١عرفة -

 :ةحدود الدراس

 الحدود الزمنية: 

 2019/2020اتٞامعي  للموسم ات٠اص ات١وضوع لدراسة ات١خصص الزمتٍ الإطار يتحدد

 الحدود المكانية:

 .BNP PARIBASيتمثل في تٖديد ات١وقع ات١يدالش الذم ت٘ت فيو الدراسة كىو بنك

 منهج الدراسة: 

سنحاكؿ استخداـ ات١ناىج ات١عتمدة  الأىداؼ ات١رجوة، كالوصوؿ إلذللإجابة على الإشكالية ات١طركحة 
من خلاؿ الفصل  الوصفي ات١نهج على النظرم اتٞانب في ، حيث اعتمدناكات١الية في الدراسات الاقتصادية

 .الأكؿ كالثالش

قمنا بها في بنك التي  من خلاؿ الدراسة ات١يدانية التطبيقي اتٞانب فيات١نهج التحليلي  ـاستخداإضافة إلذ 
  ParibasBnpبات١دية

 صعوبات البحث:

 التمويليالإت٬ار قلة ات١راجع باللغة العربية حوؿ عقد  -
 الكوركنا كخلفياتها -
 عدـ الاستفادة من ات١دة الكاملة لتًبص. -
 انقطاعات الانتًنت بسبب امتحانات البكالوريا. -

 



  مقذمت
 

 
 ه

 الدراسات السابقة: 
ت الطتَاف ات٠طوط اتٞوية اليمنية، دراسة تطبيقية في شركا-الإت٬ار فتح ت٤مد عمر المحضار، ت٤اسبة عقود  -

 حيث كانت إشكالية الدراسة كما يلي: .2005جامعة دمرق، أطركحة دكتوراه، كلية الاقتصاد،
 ىل توجد الرغبة لدى الشركات اليمنية في استخدام العقود الايجارية؟ 

 التالية: النتائجتوصل الباحث في نهاية ىذه الدراسة إلذ 
تٖتاج إلذ عقود التأجتَ كأسلوب ت٘ويلي حديث لاقتناء الأصوؿ ذات التكنولوجيا الاقتصادية  ةأف ات١نرأ

 ات١تقدمة كالتكلفة العالية، كذلك للتغلب على الصعوبات التي تصاحب مصادر التمويل التقليدية.
 التمويلي، ، مدل توافق النظاـ المحاسبي ات١الر مع ات١عايتَ المحاسبية الدكلية في معاتٞة عقود التأجتَرزاؽ ت٤مد -

عة أتٛد بوقرة رسالة ماجستتَ، قسم التسيتَ، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، جام
 حيث كانت إشكالية الدراسة كما يلي: .2015-2014بومرداس،

في ظل تبني الجزائر للنظام المحاسبي المالي، وتوجو المؤسسات الجزائرية إلى التمويل عن طريق 
التوافق في معالجة عقود التأجير التمويلي بين النظام المحاسبي المالي  عقود التأجير، ما مدى

 والمعايير المحاسبية الدولية؟
 التالية: النتائجتوصل الباحث في نهاية ىذه الدراسة إلذ 

يتميز عقد التأجتَ التمويلي عن باقي العقود التأجتَية بكونو عقد يتيح للمستأجر الاستفادة من امتياز 
ى أصل معتُ مقابل أقساط دكرية، تنتهي بانتقاؿ ات١لكية القانونية ت٢ذا الأصل لو في نهاية العقد، اتٟصوؿ عل

 عكس التأجتَ البسيط الذم لا تٯنح امكانية انتقاؿ ملكية الأصل للمستأجر.
م العلوـ كفق النظاـ المحاسبي ات١الر، مذكرة ماستً، قس التمويليالإت٬ار ، ات١عاتٞة المحاسبية لعقود مكي نبيل -

 حيث كانت إشكالية الدراسة كما يلي: .2014-2013، -بسكرة-خيضر التجارية، جامعة ت٤مد
 ؟scf ما ىية الإيجار التمويلي؟ وكيف يتم التسجيل المحاسبي لو وفق  -

 التالية: النتائجتوصل الباحث في نهاية ىذه الدراسة إلذ 
كالإفصاحات عن عقود الإت٬ار، تْيث  عاتٞات المحاسبيةاف النظاـ المحاسبي الدكلر يضع معايتَ تٖدد كيفية ات١

 ىذا لا تٯنع من كجود بعض ات١راكل ات١تعلقة بهذه العقود.
 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدخل حول عقود الإيجار التمويلي
 

 

 الفصل الأول
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 تمهيد:
 القانولش،تقنية حديثة للتمويل، كىو من ابتكار الفكر التمويلي كالفكر  التمويليالإت٬ار يعتبر عقد 

استجابة لطلب لد تتم تلبيتو مػػن كسائل التمويل التقليدية، تزايدت عمليات الػتأجتَ التمويلي تلبية  كيركل
تٟاجة ات١رركعات كالدكؿ إلذ مصادر ت٘ويل لتحقيق طموحها كحاجتها. باستئجار ات١عدات كالأدكات 

يلي باعتباره أحد كسائل التمويل متوسط لاستعمات٢ا في العمليات الإنتاجية، كيقوـ نظاـ أك آلية التأجتَ التمو 
الأجل كطويل الأجل على فكرة قياـ شركة التأجتَ التمويلي برراء ما ت٭تاج إليو ات١رركع أك الكياف بناء على 
طلبو من أصوؿ إنتاجية أك تقوـ بإنراء التوسعات العمرانية ات١طلوبة، كبذلك تكوف ىذه الرركة ىي ات١الك 

اجية أك ات١نرآت، ثم تقوـ بتأجتَىا للمرركع أك الكياف طالب التمويل مقابل إت٬از يتفق القانولش للأصوؿ الإنت
عليو بينهما، فحيازة ات١ستأجر للمعدات ىي لغايات الاستخداـ مع كجود خيار التملك إذا نص عليو في 

ا للمعايتَ التي ت٘ت عديدة كذلك كفقأشكاؿ  التمويلي الإت٬ارالعقد كعند نهاية مدة العقد، كللتمويل عن طريق 
لو أت٫ية كبتَة في ترجيع ات١ؤسسات حديثة النرأة كحتى التمويلي، ك  الإت٬ار كفقها التقسيمات ات٠اصة بأنواع 

التي تقوـ بدكرىا بدفع الاقتصاد على ات١ستول اتٞزئي كالذم يوثر على ات١ستول الكلي،  ،ات١ؤسسات الكبرل
صوؿ على الأصل ات١طلوب قصد التأجتَ على ثلاثة مراحل اتٟكتتكوف مراحل انراء العقد على ثلاثة ك 

تتسم بعيوب من عدة كما  الأطراؼ ت٭قق التعامل بهذا العقد تٚلة من الفوائد بالنسبة لكل، ك أساسية
 جوانب.
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 عموميات حول عقد التأجير التمويلي  :المبحث الأول

 تٜسينيات القرف العررين حيث أنرأت التأجتَ التمويلي ىو طريقة للتمويل ظهرت في الو.ـ.أ في
بالنسبة للجزائر فمن بتُ التجارب الأكلذ في ىذا المجاؿ تٕربة  التمويلي، أماأكؿ شركة متخصصة في التأجتَ 

ـ.كلقد اختلفت كتعددت التعاريف 1993بنك البركة اتٞزائرم الذم مارس التأجتَ التمويلي بداية من سنة 
م اتٖادىا في ات١عتٌ في نهاية الأمر، فنجد تعاريف قانونية كأخرل اقتصادية، ىذه ات٠اصة بالتأجتَ التمويلي رغ

 التعاريف ت٢ا خصائص مرتًكة تتعلق بالعملية ذاتها سواء في شكلها القانولش أك باعتبارىا تقنية مالية.

حيث أننا ت٧د أنها  ،حسب ات١عيار ات١تبع في التقسيم كذلك كفقا للمعايتَينقسم العقد التأجتَم 
 قسمت على أساس طبيعة العقد، أك على أساس طبيعة موضوع التمويل أك على أساس الإقامة إلذ غتَ ذلك.

 المطلب الأول: النشأة التـأجير التمويلي

 على المستوى الدولي أولا: نشأة التأجير التمويلي

في تٜسينيات القرف العررين  ( ىو طريقة للتمويل ظهرت في الو.ـ.أLeasing)التأجتَ التمويلي 
 United States leasing)حيث نرأت أكؿ شركة متخصصة في التأجتَ التمويلي تٖت اسم

international)  في مدينة ساف فرانسيسكو. كفي سنوات الستينات بدأ التأجتَ  1952بالتحديد سنة
ؿ التي شهدت مزاكلة ىذا النراط فيها  التمويلي بالظهور كالانترار في ت٥تلف الدكؿ الأكركبية، كأكؿ ىذه الدك 

 Leasing companies)كانت بريطانيا كذلك بفعل إنراء فركع الرركات التأجتَ التمويلي الأمريكية )
كاعتمدت العديد من الدكؿ النامية كمن بينها بعض الدكؿ العربية بعد الثمانينات ىذه التقنية اتٟديثة، فعلى 

كل من البرازيل كالأرجنتتُ كات١كسيك في أمريكا اتٞنوبية، مصر كات١غرب سبيل ات١ثاؿ نصت عليها ترريعات  
 .1كنيجتَيا كاتٞزائر في القارة الإفريقية

 انيا: نشأة التأجير التمويلي في الجزائر ث

أما بالنسبة للجزائر فمن بتُ التجارب الأكلذ في ىذا المجاؿ تٕربة بنك البركة اتٞزائرم الذم مارس 
ـ. اف التقليد كالعرؼ القانولش في اتٞزائر ينص على كجوب تنظيم 1993ي بداية من سنة التأجتَ التمويل

                                                             
 ،الثالش المجلداتٞزائر، رامي حديد، التأجتَ التمويلي كتقنية حديثة لتمويل ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة في اتٞزائر، ت٣لة العلم كات١عرفة،  رابح خولش،1
  98، ص 2017، 28لعدد ا
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( ك اطار تنظيمي )النص 09-96كتقنتُ كل النراطات كالعمليات فقد تم اصدار اطار قانولش )الأمر رقم 
 ت٬ار الإ( ت٭كم كينظم عمليات 06-91, ات١رسوـ التنفيذم 06-90, ات١رسوـ التنفيذم 06-96التنظيمي 

م حسب التسمية التي اعتمدىا ات١ررع اتٞزائرم، كبعد صدكر النص التنظيمي الإت٬ار التمويلي أك الاعتماد 
ك ات١تعلق برركط انراء شركات التأجتَ التمويلي، تم تأسيس الرركة اتٞزائرية للإت٬ار ات١الر  06-96رقم 

، كالرركة ات١الية للاستثمارات و1998نة التابعة للصندكؽ الوطتٍ للتعاكف الفلاحي س SALEMللمنقولات 
 كات١سات٫ة كالتوظيف.

SOFINANCE  ك التي ت٘ارس عمليات التأجتَ التمويلي، ثم الرركة العربية للإت٬ار  2001سنة
 MLALeasing، كالرركة ات١غاربية للإت٬ار ات١الر  و2002التابعة للرركة ات١صرفية العربية سنة  ALCات١الر 
 ـ.  2005سنة 

 ما فاف ات١ؤسسات التي تنرط في ىذا المجاؿ في اتٞزائر ىي كالتالر:عمو 

الرركة ات١الية للمسات٫ة كالاستثمار كالتوظيف، الرركة العربية للإت٬ار ات١الر، ات١غاربية  مؤسسات مالية: 07 
 اتٞزائر ات٬ار.ليزينغ اتٞزائر،  للإت٬ار ات١الر كالرركة الوطنية للإت٬ار، شركة اعادة التمويل الرىتٍ، ات٬ار

 ، بي.ف.بيباريباس، بنك البركة.جنتَاؿنتيکسيس، سوسيتي بنوك ذات رؤوس أموال خاصة: 04 

 البدر. بنك عمومي: 

الإت٬ار يقدر السوؽ اتٞزائرم أم العرض التمويلي الذم قدمتو البنوؾ كات١ؤسسات ات١الية التي تٗتص في 
عن سنة  50أم بزيادة تقدر ب %  2011جزائرم في مليار دينار  30ات١ذكورة سابقا تْوالر  التمويلي
 .1دينار جزائرم مليار 60ب  2012، فيما تقدر في سنة 2010

 التأجير التمويلي  ماىيةالثاني: المطلب 

لقد اختلفت كتعددت التعاريف ات٠اصة بالتأجتَ التمويلي رغم اتٖادىا في ات١عتٌ في نهاية الأمر، فنجد 
قتصادية، كىذه التعاريف ت٢ا خصائص مرتًكة تتعلق بالعملية ذاتها سواء في شكلها تعاريف قانونية كأخرل ا

 القانولش أك باعتبارىا تقنية مالية.

 
                                                             

، عقود الات٬ار التمويلي، ت٣لة الاخلاؼ ت٠ضر1  .265، ص2017، 12العدد اتٞزائر، قتصاد الصناعي،، بلولة ت٤مد أكرـ
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 أولا. التعريف القانوني:

 نقدـ فيما يلي أىم التعريفات القانونية لتقنية التأجتَ التمويلي: 

الصادر  445-66ن القانوف الفرنسي رقم عرفت ات١ادة الأكلذ م . التعريف اللاتيني للتأجير التمويلي:1
التأجتَ التمويلي على أنو عملية تأجتَ للمعدات كالآلات اللازمة ت١زاكلة حرفة أك صناعة،  1966جويلية2في

كالتي يتم شراءىا بقصد إعادة تأجتَىا بواسطة مؤسسات تظل ىي ات١الكة ت٢ا، كأف ىذه العملية مهما كاف 
في ت٘لك كل أك جزء من الأصوؿ ات١ؤجرة، في مقابل تٙن يتفق عليو كيؤخذ في تكييفها ت٘نح للمستأجر اتٟق 

 .1الإت٬ار الاعتبار عند تقدير ات١بالغ التي دفعها ات١ستأجر على سبيل 

: ت٩تار مثالتُ ظاىرين: الأكؿ يتعلق ببريطانيا كالثالش بالولايات . التعريف الأنجلو كسوني للتأجير التمويلي2
 ة. ات١تحدة الأمريكي

  عرؼ التقنتُ التجارم ات١وحدUNIFORM COMMERCIAL CODE بالولايات ات١تحدة
بأنو: عقد إت٬ار لا  Finance lease( كذلك باصطلاح 2A-103الأمريكية عقد التأجتَ التمويلي بات١ادة )

البضائع  يتيح للمؤجر اختيار أك تصنيع أك توريد البضائع ت٤ل العقد، بل يتعاقد مع طرؼ ثالث يلتزـ يتوريد
 .2فيتملكها ات١ؤجر بقصد تأجتَىا إلذ ات١ستأجر

 ( كفي ات١ملكة ات١تحدة يعرؼ التأجتَ التمويلي على أنو عقد بتُ ات١ؤجرLe credit-bailleur)  كات١ستأجر
(Le credit-preneur يتضمن إت٬ار أصوؿ معينة يتم اختيارىا من مورد أك بائع تٔعرفة ات١ستأجر، كيظل ،)

،كلا الإت٬ارللأصوؿ كات١ستأجر حائزا كمستخدما ت٢ا مقابل دفع أجرة معينة يتفق عليها خلاؿ مدة  ات١ؤجر مالكا
يعطي عقد التأجتَ التمويلي للمستأجر اتٟق أك يلقي على عاتقو التزاما بتملك الأصوؿ لا خلاؿ مدة العقد 

 كلا بعد انتهاء العقد.

 يعطي للمستأجر اتٟق أك يلقي على عاتقو التزاما كيتفق النظاـ الات٧ليزم مع النظاـ الأمريكي فهو لا
بتملك الأصوؿ، غتَ أف ات١فهوـ الإت٧ليزم لعقد التأجتَ التمويلي تٮتلف عن مفهومو الأمريكي كونو يتيح 

% 5إلذ  تصلالإت٬ار للمستأجر اتٟصوؿ على نسبة من تٙن الأصل في حالة بيعو تٔعرفة ات١ؤجر في نهاية مدة 
 (Commission).من قيمتها كعمولة

                                                             
1

 .99ص  ،مرجع سابق رامي حديد، رابح خولش،-
، 2005نجاح الوطنية نابلس، فلسطتُ، صفاء عمر خالد بلعاكم، النواحي القانونية في عقد التأجتَ التمويليوتنظيمو الضريبي، رسالة ماجيستً، كلية الدراسات العليا، جامعة ال2

 21 :ص
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كىو التعريف الذم جاءت بو اتفاقية القانوف ات١وحد ات٠اصة بالتأجتَ  التعريف الدولي للتأجير التمويلي:. 3
كالتي انعقدت ((Convention d’un droit sue le credit -bail internationalالتمويلي الدكلر 

تأجتَ التمويلي في مادتها الأكلىمن خلاؿ ، حيث قدمت تعريفا لل1988مام  28تٔدينة أكتاكا الكندية في 
 الفقرة الأكلذ نوجزىا فيما يلي: 

 Le)التأجتَ التمويلي ىو عملية يقوـ فيها ات١ؤجر بطلب من ات١ستأجر، بإبراـ عقد توريد 

contratde fourniture )مع البائع أك ات١ورد(Le fournisseur) كتٔوجب ىذا العقد يتملك ات١ؤجر ،
ك تٕهيزات ... إلخ( الذم ت٬ب أف تتوفر فيو كل ات١واصفات التي يبحث عنها ات١ستأجر، ثم الأصل )معدات أ

يعطيو اتٟق في استعماؿ الأصل (Lecontrat du Credit -bailيقوـ بعد ذلك بإبراـ عقد مع ات١ستأجر )
 1.الإت٬ار مقابل دفع 

 ثانيا. التعريف الاقتصادي 

ىو عقد من خلالو يلتزـ أحد الأطراؼ بالتسديد  التأجتَ التمويليRichard F Vancialحسب
للطرؼ الأخر سلسلة من الدفعات الدكرية التي ت٣ملها يفوؽ تٙن شراء الأصل موضوع العقد، كعادة ىذه 
الدفعات ت٘تد لتغطية اتٞزء الأكبر من اتٟياة الاقتصادية للأصل ات١ؤجر، أم أف التأجتَ التمويلي ىو التزاـ 

ية للمؤجر، بات١قابل يتحصل على حق الانتفاع من الأصل الإت٬ار ستأجر الأقساط تعاقدم تْيث يدفع ات١
موضوع العقد، حيث أف ات١ؤجر ت٭افظ على ات١لكية القانونية للأصل، كلا تٯكن للطرفاف فسخ العقد، كما لا 

 ت٭ق للمستأجر إعادة تأجتَ الأصل دكف إذف ات١ؤجر.

على أنو:" نوع من التمويل في صورة عقد بتُ ات١ؤجر  ت٦ا سبق نصل إلذ تعريف التأجتَ التمويلي
كات١ستأجر، لتزـ تٔقتضاه ات١ؤجر بتأجتَ أصل معتُ إلذ ات١ستأجر في شكل معدات، آلات... إلخ، على أف يقوـ 

التي ت٣موعها يساكم أك يفوؽ تٙن شراء الأصل موضوع العقد، كقد  للمؤجرالإت٬ار ات١ستأجر بدفع أقساط 
 2في نهاية مدة العقد اتٟق في شراء أك عدـ شراء الأصل ات١ؤجر".يكوف للمستأجر 

 

 
                                                             

 100-99 ، صرامي حديد، مرجع سابق، ص ح خولش،راب1
دراسة تطبيقية على ات١ؤسسات ات١الية غتَ ات١صرفية -أتٛد توفيق باركد، معوقات نظاـ التأجتَ التمويلي كأداة لتمويل ات١رركعات الاقتصادية-2

 .20ص:  ،2011لامية غزة، فلسطتُ،العاملة في فلسطتُ، رسالة ماجيستً، كلية التجارة، قسم المحاسبة كالتمويل، اتٞامعة الإس
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 التمويليالإيجار ثالثا: أىمية 

م طريقة حديثة للتمويل كت٢ا أت٫ية كبتَة في ترجيع ات١ؤسسات حديثة النرأة الإت٬ار يعتبر التمويل 
لذم يوثر على ات١ستول التي تقوـ بدكرىا بدفع الاقتصاد على ات١ستول اتٞزئي كا ،كحتى ات١ؤسسات الكبرل

 . التمويليالإت٬ار إجراءات التعامل كالتعاقد التي يقوـ عليها  كىذا لسهولة الكلي،

يعتبر التمويل حجر الزاكية لتحقيق التنمية الاقتصادية، كأف التوسع في التمويل الاستثمارم أك ت٘ويل 
طريق التأجتَ التمويلي  يلعب التمويل عنالأصوؿ الرأتٝالية يسهم في دفع معدلات النمو للاقتصاد القومي، ك 

دكرا أساسيا في تزكيد ات١رركعات تٔا تٖتاجو من أصوؿ رأتٝالية اللازمة لأنرطتها دكف التكلف بدفع مبالغ 
مالية كبتَة، حتى أصبح ىذا النوع من التمويل من أكثر نظم التمويل جدارة، بل أخذ تٯتد لينافس القركض 

دد، كذلك لعدـ قدرة سوؽ الإقراض على استيعاب كافة احتياجات الاستثمار، كاف ات١صرفية ذات الآجاؿ المح
ىناؾ ت٤ددات لا ت٘كن ات١رركعات من اقتًاض الأمواؿ لتمويل عمليات شراء ات١عدات كالآلات كالتجهيزات، 

ية فقد يرتًط البنك ات١قرض تقدلص ضمانات معينة يصعب توفتَىا، أك أف يرتًط مسات٫ة ات١رركع في عمل
ت٘ويل الرراء بنسب معينة قد يؤثر توفتَىا على مستول السيولة للمرركع، خاصة مع ارتفاع تكلفة الأصوؿ 
الرأتٝالية في الوقت الذم تٗضع فيو ىذه الأصوؿ للتقادـ نتيجة للتطورات التكنولوجية ات١ستمرة، من جانب 

صعوبات، ك علية فقد يتطلب الأمر أخر، فاف طرح أسهم جديدة أك البحث عن شركاء جدد قد يثتَ بعض ال
استحداث صيغ ت٘ويلية جديدة تكوف أكثر استجابة للاحتياجات التمويلية للوحدات الاقتصادية حتى يتستٌ 
ت٢ا التوسع الترغيلي ك الإنتاجي بدكف إضافة أعباء جديدة على كاىل ات١رركع، لذلك يعد التأجتَ التمويلي 

كات١الر كصيغة للتمويل ت٢ا ذاتيتها ات١تميزة، فهو يركز على مفهوـ مفاده أف  من أبرز ما ابتدعو الفكر الاقتصادم
استخداـ الأصوؿ ىو الذم ت٭قق الريح كليس ات١لكية في ذاتها، لذلك فهو كسيلة لتمويل استخداـ الأصوؿ ك 

ك ليس إلا أحد ليس كسيلة لتمويل شرائها أك ت٘لكها، حيث أف التملك في نهاية ات١دة في الأنظمة التي تٕيز ذل
ات٠يارات ات١طركحة أماـ ات١ستأجر، كمن ثم فليس ىو ات١قصد الأكؿ أك الدافع إلذ التعاقد بتُ ات١ؤجر 

 1كات١ستأجر.

                                                             
 .22، مرجع سبق ذكره، صأتٛد توفيق باركد1
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كقد يستخدـ ات١الك أسلوب البيع كإعادة التأجتَ، كيقوـ تٔوجبو مستعمل ات١عدات ببيع ما تٯتلك من 
ى أف تقوـ ىذه الرركة بإعادة تأجتَ نفس ات١عدات للبائع معدات ت٢ا عمر إنتاجي مناسب إلذ شركة تأجتَ، عل

 :1تيات١ستعمل الذم يصبح مستأجرا في عقد التأجتَ، كيتم اللجوء إلذ ىذا الأسلوب عادة لتحقيق الآ

 . اتٟصوؿ على رأس ماؿ عامل إضافي.1

حسابات مالكها  ية في. تكوين أرباح، كذلك عندما تزيد القيمة السوقية العادلة للمعدات عن القيمة الدفتً 2
 الأصلي.

 الأجل. . إعادة التمويل بأجل متوسط أك طويل في حاؿ أف الرراء قد تم ت٘ويلو على أسس قصتَة3

. تٗفيض تكلفة التمويل السابق إذا ت٘ت إعادة التمويل برركط أفضل، كيلاحظ أف زيادة مصادر التمويل 4
 هيلات الائتمانية لصالح النراط الاستثمارم.كزيادة ات١نافسة بينهما يسفر عن تٖستُ شركط التس

 التأجير التمويلي  المطلب الثالث: أنواع
أشكاؿ عديدة كذلك كفقا للمعايتَ التي ت٘ت كفقها التقسيمات  التمويليالإت٬ار للتمويل عن طريق 

س طبيعة حيث أننا ت٧د أنها قسمت على أساس طبيعة العقد، أك على أسا التمويليالإت٬ار ات٠اصة بأنواع 
الإت٬ار كعلى ىذا الأساس كجدت الأشكاؿ التالية  موضوع التمويل أك على أساس الإقامة إلذ غتَ ذلك،

 : التمويلي

 :بحسب طبيعة العقد :أولا

الإت٬ار ك ات١الر  التمويليالإت٬ار كت٫ا:  التمويليالإت٬ار يندرج ضمن ىذا التصنيف شكلاف من 
 الترغيلي )العملي(. التمويلي

يعتبر أكثر أنواع الاستئجار انترارا، كيقتصر فيو دكر  (:Financial leaseالمالي ) التمويليجار الإي-1
ات١موؿ على كضع الآلات كالأجهزة تٖت تصرؼ ات١ؤسسة ات١ستفيدة مقابل أقساط تأجتَىا مع اختيار ىذه 

 الأختَة شراء التجهيزات ات١ؤجرة بقيمتها ات١تبقية.
لتأجتَ الذم يتم تٔوجبو إطفاء كامل قيمة الأصل ات١ؤجر خلاؿ فتًة العقد، التأجتَ التمويلي ىو ذلك ا

عليها تغطي كامل كلفة  ات١تفقالإت٬ار لاف إتٚالر دفعات  Capital leaseكيسمى التأجتَ بالتأجتَ الرأتٝالر
 الأصل مع عائد مناسب على رأس ات١اؿ ات١ستثمر، أم يغطي ات١ؤجر استثماره مع ىامش الربح. 

                                                             
 .23، مرجع سبق ذكره، صأتٛد توفيق باركد1
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خدمات  عنيز ىذا النوع من التأجتَ عن أنواع التأجتَ الأخرل بأنو لا يعتبر ات١ؤجر مسؤكلا كيتم
الصيانة أم لا يتضمن خدمات الصيانة كاف العقد غتَ قابل للإلغاء إلا تٔوافقة الطرفتُ كيلتزـ ات١ستأجر بدفع 

يمة ات١دفوعات يساكم قيمة مبالغ نقدية لذلك الأصل لقاء استعمالو لو تغطي كلفة الأصل أم أف ت٣موع ق
الأصل ات١ستأجر بكامنو، حيث تقوـ ات١ؤسسة ات١ستأجرة التي ىي في حاجة إلذ التمويل بالتفاكض مع صانع أك 
مورد الأصوؿ على قيمة ىذه الأصوؿ كشركط تسليمها، ثم تتصل بات١ؤسسة ات١ؤجرة )عادة ما يكوف مصرؼ( 

كتؤجرىا ت٢ا مباشرة بدفعات متساكية في فتًات متتالية تساكم  كتتفق معها بعقد شراء ىذه الأصوؿ من ات١ورد
 .الإت٬ار في ت٣موعها قيمة شراء ىذه الأصوؿ بكاملها مع زيادة ت٘ثل عائد 

ات١الر لفتًة زمنية معينة تتفاكت حسب طبيعة نوع الأصل، ففي حالة ات١عدات  الإت٬اركيكوف عقد 
 سنة فأكثر.  20تاجية على الأقل أما ات١بالش فتكوف مدة التعاقد غالبا ما تكوف مدة العقد نصف مدة حياة الإن

م يعتبر ائتمانا الإت٬ار ات١تعلق بالائتماف  09/96في اتٞزائر كحسب ات١ادة الثانية من ات١رسوـ رقم 
تٍ إلذ كات١خاطر ات١رتبطة تٔلكية الأصل ات١ع ات٬اريا ماليا إذا تم تٖويل كل اتٟقوؽ، الالتزامات ات١نافع، ات١ساكئ

ات١ستأجر، كيعتٍ ىذا أف مدة العقد كافية لكي تسمح للمؤجر باستعادة كل نفقات رأس ات١اؿ مضافا إليها 
 1ات١ستثمرة. عوائد ىذه الأمواؿ

 ات١الر عدة أشكاؿ: التمويليالإت٬ار كيتخذ 

 Direct financialleaseالمالي المباشر:  الإيجار التمويلي/أ

باستئجار أصل جديد يتم اتٟصوؿ عليو عادة من الرركة ات١نتجة أك من في ىذا الركل تقوـ ات١نراة 
بعض الوسطاء كالرركات ات١تخصصة في عملية تأجتَ الأصوؿ، ىذه الأختَة تقوـ برراء الأصوؿ ثم تعرضها 
للإت٬ار بأقساط ميسرة. تٯنح الاستئجار ات١باشر الرركة فرصة اتٟصوؿ على أصل جديد لا ت٘لكو سابقا، كعلى 

تمويل اللازـ للحصوؿ على ىذا الأصل كرركة صناعة السيارات، أجهزة الكومبيوتر كمصرؼ تٕارم، ال
 مصرؼ إسلامي أك شركة تأجتَ متخصصة.

 
 
 

                                                             
-1

 2012 ،ائراتٞز  ،علوـ التسيتَ كالعلوـ التجارية ،كلية العلوـ الاقتصادية  ،رسالة ماجيستتَ ،دكر القرض الإت٬ارم في ت٘ويل ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة ،هشام عزة بن 
 .72،73 ، صص
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 :Sale and lease backب/ البيع وإعادة التأجير
في ىذه اتٟالة تقوـ ات١ؤسسة ببيع إحدل أصوت٢ا إلذ مؤسسة مالية بنك مثلا، كفي نفس الوقت توقع 

ف أمعها اتفاقية الاستئجار ىذا الأصل خلاؿ فتًة زمنية معينة حسب شركط العقد، ت٭ق للمؤسسة ات١ؤجرة ب
 الإت٬ار.تستًد الأصل عند انتهاء عقد 

كات٢دؼ من ىذا النوع من التأجتَ ىو الاستفادة من الوفرات الضريبية التي تٯكن أف تتحصل عليها 
ها للأصل، فمثلا لو كاف الأصل ات١باع كأعيد تأجتَه ىي الأرض ات١قاـ ات١ؤسسة التي تعد أفضل من حالة امتلاك

 كات١بالش تٗصم من الوعاء الضريبي. للأرضالإت٬ار عليها ىذا ات١بتٌ، فاف مصاريف 

أما لو كانت العقار ت٦لوكا فاف التكاليف التي تٗفض من الوعاء الضريبي ىي قسط امتلاؾ ات١بتٌ لاف  
ت١ستهلكة، لذلك فانو في حالة التأجتَ فاف ات١ؤسسة بإمكانها استهلاؾ قيمة الأرض ليست من الأصوؿ ا

 الإت٬ار.الأرض على فتًة تٯكن أف تٖددىا في عقد 
 Leveraged leasingالمالية:  بالرافعة التمويليالإيجار ج/ 

 ثلاثة ىذا النوع من التأجتَ خاص بالأصوؿ الثابتة مرتفعة القيمة، كفي ىذا النوع من العقود ىناؾ
أطراؼ كىم ات١ستأجر ، ات١ؤجر ، كات١قرض ، ككضع ات١ستأجر لا تٮتلف عن اتٟالات ات١ذكورة سابقا فهو ملزـ 

بالنسبة للمؤجر الذم يقوـ برراء الأصل كفق الاتفاؽ مع ات١ستأجر ك خلاؿ مدة العقد،  الإت٬ار بدفع أقساط 
ا الأصل من أموالو بنسبة معينة كالباقي يتم ت٘ويلو فوضعو ىنا تٮتلف عن اتٟالات السابقة فهو يقوـ بتمويل ىذ

بأموالو ات١قتًضة، كفي ىذه اتٟالة فاف الأصل يعتبر رىن لقيمة القرض، كللتأكيد على ذلك فاف عقد القرض 
يوقع من كات١ستأجر باعتبار أف ات١ؤجر ىو ات١قرض اتٟقيقي كات١ستأجر ىو الذم يستعمل الأصل يوقع باعتباره 

 1 دضامنا للسدا
 Operating leaseالعملي )التشغيلي(: 12 التمويليالإيجار -2

ىو عملية يضع تٔوجبها ات١ؤجر في متناكؿ ات١ستأجر أصلا اختاره ت١دة أقل من اتٟياة الاقتصادية 
للأصل مقابل دفع أقساط إت٬اريو لا تسمح إلا باىتلاؾ جزئي لرأس ات١اؿ ات١ستثمر. تٔعتٌ ت٘ويل للاستعماؿ 

تساب. كمن ت٦يزاتو إمكانية قياـ ات١ستأجر بإلغاء العقد قبل انتهاء مدتو. لذا ت٬ب أف تكوف القيمة كليس للاك

                                                             
 116ص ،2016،3العدد اتٞزائر، ،البرائر الاقتصادية، ت٣لة في اتٞزائر الات٬ار التمويلي تقييم سوؽ ت٥طار، بودالر1



انتمىيهي لإيجارا عقىد حىل مذخم                                                   الأول انفصم  
 

 
11 

ات١تبقية ات١الية أقل من القيمة السوقية. كما يؤمن لو ات١ؤجر خدمات معينة كصيانة التجهيزات، نفقات التأمتُ. 
 1لذا يطلق عليو مصطلح التأجتَ ات٠دمي. إضافة إلذ دفع الضرائب العقارية ات١ستحقة إذا كاف الأصل عقارا

 العمر الإنتاجي للأصل >عقد التأجير

 كيكوف ات١ؤجر مسؤكلا عن التامتُ على الأصل كدفع الضرائب ات١ستحقة كصيانتو.

كيتوقع أف يستعيد ات١ؤجر تكاليفو من خلاؿ تٕديد عقد التأجتَ تٞهة أخرل لأف النفقة الأكلذ لا 
التأجتَ أك من خلاؿ بيع  تكرار عمليةفو، كيأمل ات١ؤجر أف يستًد ىذه التكاليف من تكوف كافية لتغطية تكالي

 الإت٬ار.الأصل بعد انتهاء فتًة 

فتًة  خلاؿالإت٬ار كمن خصائصو أيضا أنو لا يتطلب إطفاء كامل قيمة الأصل أم أف ت٣موع دفعات 
لترغيلي على ت٣اؿ متخصص معتُ كفي كثتَ من اتٟالات يقتصر التأجتَ ا العقد أقل من تكلفة الأصل.

 2ليمكنهم من تأجتَ عدد كبتَ من الأصوؿ ات١ترابهة ت٦ا يسهل عملية الصيانة كالتصليح.

، يعتبر ائتمانا ات٬اريا عمليا إذا لد يتم تٖويل كل اتٟقوؽ، 96/  09فحسب ات١ادة الثانية من ات١رسوـ 
ية الأصل إلذ ات١ستأجر، كىذا ما يسمح بالقوؿ أف جزء الالتزامات ات١نافع، ات١ساكئ كات١خاطر ات١تًتبة عن ملك

من كل ىذا يبقى على عاتق ات١ؤجر، كبالتالر فاف فتًة العقد غتَ كافية لكي يستًجع ات١ؤجر كل نفقاتو، كىذا 
 3ما يؤدم إلذ انتظاره لفتًة أخرل لاستعادة ما تبقى من النفقات سواء بتجديد العقد أك بيع الأصل.

 

 

 

 

 

 
                                                             

، جامعة العربي بن التسيتَ في علوـ دكتوراه(، أطركحة دكر البدائل اتٟديثة في ت٘ويل ات١ؤسسات الصغتَة ك ات١توسطة )مع الاشارة تٟالة اتٞزائرتٝاح طلحي،  1.
 161، ص2014-2013مهيدم اـ البواقي،

 76ص، بن عزة ىراـ، مرجع سبق ذكره2
 10/01/1996ات١ؤرخ  96/09من ات١رسوـ التنفيذم رقم  ،02ات١ادة 3



انتمىيهي لإيجارا عقىد حىل مذخم                                                   الأول انفصم  
 

 
12 

 : المقارنة بين التأجير التمويلي والتأجير التشغيلي(1-1(م الجدول رق

 

 78بن عزة ىراـ، مرجع سبق ذكره، ص المصدر:

 التأجير التشغيلي التأجير التمويلي عناصر المقارنة

 مدة العقد
مدة العقد طويلة تصل إلذ ما يقرب من العمر 

 الافتًاضي للأصل 
مدة العقد قصتَة لا تتجاكز الفتًة التي 
ت٭تاجفيها ات١ستأجر للأصل لأداء عمل 

  دة ما تٖدد سنويامعتُ كعا
مسؤولية تقادم 

 الأصل
 

يتحمل ات١ستأجر مسؤكلية عدـ صلاحية الأصل 
 سواء بالاىتلاؾ أك التقادـ

الأصل ات١ؤجر عدـ صلاحية  يتحمل
 سواء بالاىتلاؾ أك بالتقادـ

 الصيانة والتامين
ات١ستأجر يتحمل تكاليف صيانة كإصلاح 

ككذا تكلفة التامتُ عليو خلاؿ فتًة  الأصل
 التعاقد

ات١ؤجر يتحمل تكاليف إصلاح الأصل 
ما لد  كتكاليف التأمتُ خلاؿ فتًة التعاقد
 ينص عقد الاتفاؽ على غتَ ذلك

العلاقة بين 
المؤجر 

 والمستأجر

تكوف العلاقة بينهم معقدة كمترابكة كلذلك 
تٖتاج إلذ قانوف ينظم ىذه العلاقة كت٭افظ على 

ة حقوؽ كل طرؼ فيها كذلك بسبب اطوؿ فتً 
 التعاقد كالأت٫ية النسبية لقيمة العقد

العلاقة بتُ ات١ؤجر كات١ستأجر تتسم 
بالسهولة كلا تثتَ مراكل قانونية كذلك 

 لقصر فتًةالتأجتَ

 مال الملكية

 بتُ ثلاث بدائل  رات١ستأجر حرية الاختيا لدل
 أف يعيد الأصل إلذ ات١ؤجر-
 أف يعيد تأجتَ الأصل ت١دة أخرل-
 ات١ؤجر    شراء الأصل من -

لا ت٬وز للمستأجر ملكية كلا شراء 
الأصلات١ستأجر في نهاية العقد بل يرد 

 التأجتَ إلذ ات١ؤجر مرة أخرل الأصل ت٤ل
 

نظام إلغاء 
 التعاقد

خلاؿ ات١دة ات١تفق الإت٬ار لا ت٬وز إلغاء عقد 
عليها في العقد من قبل أحد طرفي العقد كلكن لا 

 بد من اتفاؽ الطرفتُ
 

من قبل ات١ستأجر  الإت٬اراء عقد ت٬وز إلغ
ت١دة ات١تفق عليها في العقد كيلتزـ ا خلاؿ

عن فتًة استغلاؿ الإت٬ار ات١ستأجر بسداد 
الأصل مع تطبيق ما قد يكوف متفقا 

 عليو في مثل ىذه اتٟالات 
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 ثانيا: حسب طبيعة موضوع التمويل:

 م كذلك بطبيعة موضوع التموين:الإت٬ار بتُ نوعتُ من الائتماف تٯكننا التفريق  

 Crédit bail mobilierي للأصول المنقولة:الإيجار الائتمان -1

من أىم أنواع العتاد القابل لأف يكوف موضوعا لعقد تأجتَ ت٘ويلي للمنقولات تْد كسائل النقل، 
 7ك 3، عادة ما تكوف مدة التأجتَ للمنقولات بتُ العتاد الصناعي، عتاد الأشغاؿ العمومية، كالعتاد الطبي

يقوـ ات١ستأجر بدفع الأقساط ات١تفق عليها في العقد، تٯكن كذلك أف ت٭وم جدكؿ استهلاؾ ، حيث سنوات
% من ات١بلغ الإتٚالر للمنقوؿ مع اتاحة 20% ك10القرض ات١الر على أكؿ دفعة معتبرة كالتي تكوف عادة بتُ 

 1ر على ملكية الأصل في نهاية مدة العقد.امكانية حصوؿ ات١ستأج

من قانوف  07م حسبما نصت عليو ات١ادة الإت٬ار كلقد اعتمدت اتٞزائر ىذا النوع من الاعتماد 
م للأصوؿ ات١نقولة عقد تٯنح من خلاؿ شركة التأجتَ ، البنك أك الإت٬ار يعتبر عقد الاعتماد : » 96/  09

على شكل تأجتَ مقابل اتٟصوؿ على إت٬ارات كت١دة ثابتة ، أصوؿ مركلة ات١ؤسسة ات١الية ات١سماة "بات١ؤجر" 
من تٕهيزات أك عتاد أك أدكات ذات الاستعماؿ ات١هتٍ ت١تعامل اقتصادم شخصا طبيعيا كاف أك معنوم يدعى 
"ات١ستأجر" كما يتًؾ ت٢ذا الرخص إمكانية اكتساب كليا أك جزئيا الأصوؿ ات١ؤجرة عن طريق دفع سعر متفق 

 . 2«ليو مع الأخذ بعتُ الاعتبار الأقساط ات١دفوعةع

 :Crédit bail immobilierالمنقولةللأصول غير  التمويليالإيجار -2

إف ىذا النوع من الائتماف لا تٮتلف عن النوع الآخر من ناحية تقنيات استعمالو إلا أف الفارؽ 
تمثلة في بنايات شيدت أك في طريق الترييد الأساسي كىو أف ىذا الائتماف تٮص ت٘ويل أصوؿ غتَ منقولة كات١

حيث تكوف ات١ؤسسة ات١ؤجرة قد حصلت عليها من جهة ثالثة أك قامت ببنائها بنفسها فتقوـ بتسليمها إلذ 
 3ات١ؤسسة ات١ستأجرة كذلك لاستعمات٢ا في نراطاتها.

مبينة تٟسابها،  تقوـ من خلالو ات١ؤسسة بتأجتَ أصوؿ عقارية لغرض الاستعماؿ مرتًات بواسطتها أك
كىو الأكثر استعمالا في ت٘ويل ات١راريع الاستثمارية التي تتميز بالتكلفة ات١رتفعة كات١دة الطويلة كالتي تتًاكح عادة 

                                                             
، ،خلاؼ ت٠ضر1  .272ص:  ،مرجع سبق ذكره، بلولة ت٤مد أكرـ

 10/01/1996.2ات١ؤرخ  96/09منات١رسوـ التنفيذم رقم ،07ات١ادة -
 79بن عزة ىراـ، مرجع سبق ذكره، ص-3
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سنة. كما تسمح ىذه العمليات للمستأجر بأف يصبح مالكا تٞزء أك لكل الأصوؿ ات١ؤجرة عند  20ك 15بتُ 
 1.نهاية العقد

 ثالثا: حسب الإقامة:

م من خلاؿ ىذا ات١عيار كذلك تْسب جنسية أطراؼ الإت٬ار يتم التفريق بتُ نوعتُ من الاعتماد  
العملية فإذا كانت تتم العملية في نفس الوطن فتكوف بصدد اعتماد إت٬ارم كطتٍ أما إذا كانت تتم بتُ بلدين 

 ت٥تلفتُ فتكوف بصدد قرض إت٬ارم دكلش كفيما يلي عرض مفصل ت٢ذين الركلتُ:

 المحلي: التمويليالإيجار -1

اقتصادم ينتمياف إلذ نفس  كمتعامل ةالتأجتَيىو العقد الذم ت٬مع بتُ مؤسسة متخصصة في العقود 
 2.البلد، كما تٯكن ت١ؤسسة التأجتَ أف تنرأ فركعا ت٢ا في ات٠ارج كت٘ارس نراط التأجتَ المحلى في البلد الأجنبي

تٕمع العملية شركة عندما  الإت٬ار التمويلي كطنيايعتبر »لى: ع96/ 09من القانوف  05حيث نصت ات١ادة  
 .3«تأجتَ أك بنكا أك مؤسسة مالية تٔتعامل اقتصادم ككلات٫ا مقيماف في اتٞزائر

 : الدولي التمويليالإيجار  -2

أنو " دكلر " عندما  أساس»على:  09/96من قانوف  05لقد عرّؼ الترريع اتٞزائرم حسب ات١ادة 
 الذم يرتكز عليو: يكوف العقد

 إما ت٦ضى بتُ متعامل اقتصادم مقيم في اتٞزائر كشركة تأجتَ، أكبنك أك مؤسسة مالية غتَ مقيمة في اتٞزائر، -
 كإما ت٦ضى بتُ متعامل اقتصادم غتَ مقيم في اتٞزائر كشركة تأجتَ، أكبنك أك مؤسسة مالية مقيمة في اتٞزائر. -

 «زائر ت٫ا المحددتاف في الترريع كالتنظيم ات١عموؿ بهما في اتٞزائر. إف صفتي ات١قيم كغتَ ات١قيم في اتٞ
يستخدـ عادة معيار ات١قر الاجتماعي أك ات١قر الرئيسي للأطراؼ ات١تدخلة في عملية التأجتَ التمويلي 

 صفة التأجتَ الدكلر كتسمى بعقد تأجتَ للتصدير، في ىذه لتقرير الطابع الدكلر للعقد، ىذه العملية تأخذ
اتٟالة إذف عقد التأجتَ يكوف دكليا، أما عقد البيع )بيع الأصل من ات١ورد للمؤجر( فهو عقد ت٤لي، لأف ات١ورد 
كات١ؤجر مقيماف في نفس البلد. كفي ات١قابل، فإف عقد بيع الأصل من ات١ورد للمؤجر يكوف كحده دكليا إذا كاف 

                                                             
 163تٝاح طلحي، مرجع سبق ذكره، ص1
، خلاؼ ت٠ضر 2  .270، ص مرجع سبق ذكره، بلولة ت٤مد أكرـ
 ، مرجع سبق ذكره.96/09ات١رسوـ التنفيذم رقم -، من05ات١ادة  3
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يما في بلد آخر، كبالتالر يكوف عقد التأجتَ التمويلي ات١ؤجر كات١ستأجر مقيماف في نفس البلد ككاف ات١ورد مق
 1بتُ ات١ؤجر كات١ستأجر داخليا أك ت٤ليا.

 (: المؤجر والمستأجر من نفس البلد أما المورد من بلد آخر1-1الشكل رقم )

 

 

 

 

 تُمن إعداد الطالب المصدر:

 :يجار التمويليرابعا: أنواع أخرى للإ

لى الأنواع ات١ذكورة سابقا بل ىناؾ عدة أنواع كأشكاؿ نعرض بعضها م عالإت٬ار لا يقتصر الائتماف  
 فيما يلي:

 على المحلات التجارية والمؤسسات الحرفية: التمويليالإيجار -1

متعلق تٔحل تٕارم أك تٔؤسسة »في ىذا الرأف على أنو:  09-96من القانوف  09لقد نصت ات١ادة 
على شكل تأجتَ مقابل اتٟصوؿ على إت٬ارات كت١دة ثابتة حرفية سندا تٯنح من خلاؿ طرؼ يدعى ات١ؤجر 

لصالح طرؼ يدعى ات١ستأجر ت٤لا تٕاريا أك مؤسسة حرفية من ملكو، مع الوعد من جانب كاحد بالبيع لصالح 
ات١ستأجر كتٔبادرة منو عن طريق دفع سعر متفق عليو يأخذ بعتُ الاعتبار على الأقل جزئيا، الأقساط التي 

ات مع انعداـ إمكانية ات١ستأجر في إعادة تأجتَ المحل التجارم أك ىذه ات١ؤسسة اتٟرفية الإت٬ار دفعها تٔوجب ت
 .2«لصاحب ات١لكية الأكؿ

 

                                                             
معاتٞة عقود التأجتَ التمويلي، رسالة ماجستتَ، قسم التسيتَ، كلية  ، مدل توافق النظاـ المحاسبي ات١الر مع ات١عايتَ المحاسبية الدكلية فيرزاؽ ت٤مد1

 .33، ص2015-2014العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، جامعة أتٛد بوقرة بومرداس،
 .سبق ذكره  مرجع ،96/09ات١رسوـ التنفيذم رقم  من، 09ات١ادة 2

لمستأجرا  المورد  المؤجر 

 الشـــــــــراء
 

 الحدود
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طريق إنعاش ات١رركعات التجارية للحرفيتُ من خلاؿ حل  عنالإت٬ار قصد توسيع من صور القرض 
كلة على تطبيق سياسة ات٠وصصة مراكل التموين التي تعالش منها من جهة كمن جهة أخرل مساعدة الد

للمرركعات التجارية كاتٟرفية التابعة للقطاع العاـ كىذا يكوف عبر الاستفادة من التأجتَ التمويلي حيث ينتهي 
 العقد بالتمليك للمستأجر.

 Cession bail: أوLease back: للتخلي عن الأصول الإيجار التمويلي-2

شركة تأمتُ أك بنك تٕارم أك شركة متخصصة  سسة أخرل أكتقوـ ات١ؤسسة ببيع أصوؿ ت٘لكها إلذ مؤ 
في التأجتَ، على أف تٖتفظ بهذه الأصوؿ بعقد إت٬ار متفق عليو، ككأنو قرض بضماف أك رىن للأصوؿ، تٖصل 
من خلالو ات١ؤسسة ات١ستأجرة على تٙن بيع أصوت٢ا كات١ؤسسة ات١ؤجرة على أقساط دكرية كافية لاستًداد قيمة 

 1إليها عائدا مناسبا. الأصل مضافا

 (التالر:2-1(كنوضح ىذه العملية من خلاؿ الركل

 عن الأصولللتخلي  التمويليالإيجار (: 2-1الشكل رقم )

 عقد البيع
 
 

 عقد اعتماد اجارم عكسي
  تُمن إعداد الطالب المصدر:

 Le credit bail adosseالمسند:  الإيجار التمويلي-3

لتمويل نفسها، تبيع إنتاجها لرركة  قرضنا مدعومنا بأصل صنعتو الرركة ات١عركؼ باسم تأجتَ ات١وردين،
كبالتالر تصبح الرركة مستأجرة لإنتاجها ات٠اص، كالتي .في ات١قابل، يتًكو ىذا الأختَ في استخدامو .تأجتَ

يسية للتأجتَ ات١يزة الرئ .تٯكنها أيضنا تأجتَىا من الباطن لعملائها، في ظل ظركؼ ت٦اثلة لتلك التي تتمتع بها
 2.ات١تعاقب ىي أف الرركة يتم ت٘ويل إنتاجها من قبل شركة التأجتَ، كرتٔا من قبل عملائها

                                                             
 ،2017، 1العدد ،اتٞزائر-جامعة زياف عاشور باتٞلفة، قوؽ كالعلوـ الانسانيةاتٟ، ت٣لة في اتٞزائرالات٬ار  سوؽ قرضسوسن زيرؽ، مليكة زغيب، 1

 264ص
2

-https://www.boursedescredits.com/lexique-definition-credit-bail-adosse-1391.php consulté le : 

24/01/2020 

 المؤجر المستأجر

https://www.boursedescredits.com/lexique-definition-credit-bail-adosse-1391.php
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 المسند التمويليالإيجار (: 3-1الشكل رقم )

 

 

 

 تُالطالبمن إعداد  المصدر:

 للصيانة: التمويليالإيجار -4

للأجهزة كالآلات الإنتاجية بتقدلص  م يقوـ ات١ورد أم ات١نتجالإت٬ار حيث في ىذا النوع من الائتماف 
خدمة الصيانة بعد بيعو للأجهزة كالآلات التي توضع تٖت تصرؼ ات١ستفيد أك ات١ستأجر بواسطة مؤسسة 

بنك كاف أك شركة تأجتَ( على أف يتضمن الأقساط كالأجرة ات١دفوعة مقابل نفقات خدمة ) التمويليالإت٬ار 
 الصيانة.

ج بتُ ات٠دمة ات١الية كات٠دمة الفنية كيستطيع ات١نتج أم ات١ورد أف يؤمن ففي ىذه العملية ىناؾ ازدكا 
للصيانة لزيادة أرباحو كيكوف ىذا النوع من الائتماف في صالح ات١قرض أك  ات١خصصالإت٬ار بواسطة قرض 

 1ات١الك لاحتفاظو بالأجهزة كالآلات ات١ملوكة لو في حالة جيدة.

 لمباشر:المباشر وغير ا التمويليالإيجار -5

، كالتي تقضي بوجود مؤسسة تستأجر في إطار عقد التمويليالإت٬ار كىي الصورة ات١عركفة عن قرض 
إت٬ار، أصلا ت٤دد ات١واصفات من مؤجر اقتتٌ ىذا الأصل من مورده، على أف يدفع ات١ستأجر للمؤجر طيلة مدة 

تمانا ات٬اريا غتَ مباشر إذا ما تٚع بتُ دكرية إلذ جانب أعباء الصيانة كالإصلاح. كيكوف ائمدفوعات  الإت٬ار
 .2ات١ستأجر كات١ؤجر )مصرؼ أك مؤسسة مالية متخصصة( أم ات١ركر بوساطة مالية

 

 

 
                                                             

1
 86ص ،مرجع سبق ذكره،هشام عزة بن

 264ص ،مرجع سبق ذكرهسوسن زيرؽ، مليكة زغيب، 2

مؤسسة الائتمان  المورد  المستأجر
 الايجاري 

 عقد البيع

 عقد الإيجار   

 إعادة التأجير
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 غير المباشر التمويليالإيجار (: 4-1الشكل رقم )

 

 

 

 

 تُالطالبات١صدر: من إعداد 

 

 المباشر الإيجار التمويلي(: 5-1الشكل رقم )

 

 

 

 تُطالبالات١صدر: من إعداد 

 بالأسهم: التمويليالإيجار -6

م يتضح ذلك من خلاؿ التسمية ىو خاص بكراء أسهم الإت٬ار حيث في ىذا النوع من الائتماف 
 1للمسات٫ة في رأس ماؿ ات١ؤسسات التي تعرض أسهم للاكتتاب العاـ.

 محددات الإيجار التمويلي المبحث الثاني:
ثمارية التي ابتدعو الفكر الاقتصادم كات١الر، كأكفأىا في يعد التأجتَ التمويلي من أىم الصيغ الاست

رفع معدلات النمو الاقتصادم، نظرا إلذ طبيعتو، كسهولة تطبيقو، كاستجابتو للاحتياجات التمويلية للرركات 
 الإنتاجية كات٠دمية، كلاسيما أنو يعد بديلا جيدا ت٢ا في حالات قيامها بالتوسع الإنتاجي كالترغيلي، كما ت٭د

، القيمة ات١بقية ...، كيتميز تٓصائص عن الإت٬ار ىذه الصيغة من التمويل ت٣موعة من المحددات مثل: الأصل، 

                                                             

 ،2017اتٞزائر،-، جامعة مستغالز1، العدد mecas، بن تٛودة ت٤بوب، الاعتماد أداة لتمويل التنمية الاقتصادية في اتٞزائر، دفاتر ت٤مد العيد1-
 324ص

 المورد  المستأجر

 المؤجر

 التوزيــــع

 عقد الات٬ار عقد البيع

أو المؤجر  المورد  المستأجر  
زيــــعالتو   

يجارعقد قرض الإ  
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طراؼ كيتمتع ات١ستأجر تٓيارات عند انتهاء العقد كغتَه من غتَه من القركض على انو عقد ثلاثي الأ
 التأجتَ على ثلاثة مراحل أساسية.ات٠صائص، ك تٯر 

 ي الإيجار دات وخصائص التمويل محد المطلب الأول:

شكاؿ الأخرل من القركض كىي أربع للإت٬ار التمويلي خصائص يتمتع بها كتٮتلف بها عن الأ
 ، كما لو ت٤ددات مهمة ت٬ب أخذىا بعتُ الاعتبار متعلقة بالأصل. خصائص

 يالإيجار أولا: محددات التمويل 

 الأصل: -1

الريء ات١ؤجر أف يكوف موجودة، معينة أك  ر، كيرتًط فيىو الأشياء التي تٯكن أف تكوف ت٤لا للإت٬ا
أف يكوف غتَ قابل للاستهلاؾ حتى تٯكن رده  الإت٬ار تقتضيقابلا للتعيتُ، كقابلا للتعامل فيو، كما أف طبيعة 

 1إلذ ات١ؤجر عند نهاية العقد.

 الإيجار:-2

للأصوؿ كترمل ىذه الأقساط كىي الأقساط الدكرية التي يدفعها ات١ستأجر للمؤجر مقابل استعمالو 
على اتٞزء ات١متلك من الاستثمار الأصلي كالتكاليف ات١الية حيث يتضمن ىذه الأختَة أعباء التسيتَ 

 2م ككذلك نسبة ات١خاطر.الإت٬ار كات٠دمات ات١قدمة من طرؼ مؤسسة الاعتماد 
 المتبقية: القيمة-3

التي لد تهتك بعد، مع نهاية العقد؛ من كجهة من كجهة نظر ت٤اسبية تعتٍ النسبة من مبلغ الاستثمار 
 القيمة السوقية للأصل عند نهاية العقد، كما أف القيمة ات١تبقية تكوف بقيمة رمزية في حالة اقتصادية تعتٍنظر 

أما عند قياـ ات١ؤجر بتقدير القيمة التي ت٭صل  التي تغطي بصفة كاملة قيمة الأصوؿ ات١مولةية الإت٬ار الأقساط 
 3ية.الإت٬ار ن الأصل بعد نهاية مدة التأجتَ بغرض تٖديد قيمة الدفعات عليها م

                                                             
-2016، -ادرار-ماستً، قسم العلوـ التجارية، جامعة اتٛد درايةمذكرة قرض الات٬ارم في ت٘ويل ات١ؤسسات الاقتصادية، ، دكر الحاجي حليمة1

 31، ص2017
-بسكرة-ماستً، قسم العلوـ التجارية، جامعة ت٤مد خيضرمذكرة ، ات١عاتٞة المحاسبية لعقود الإت٬ار التمويلي كفق النظاـ المحاسبي ات١الر، مكي نبيل2
 42، ص2013-2014، 
، 2011-2010، -قسنطينة-منتورم ماجستتَ، جامعةمذكرة ، دكر القرض الات٬ارم في ت٘ويل ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة، طالبي خالد 3

 84ص
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 العقد: مدة-4

 أفالإت٬ار قابلة للإلغاء التي يكوف من ات١ؤكد كبركل معقوؿ أف عند بدء عقد  غتَالإت٬ار مدة عقد 
دة طويلة تٯارس ات١ستأجر حقو تٔوجب حق ات٠يار، كذلك باستعماؿ كاستغلاؿ الأصوؿ التي ت٭تاجها خلاؿ م

% من اتٟياة  80% ك75نسبيا تعادؿ العمر الاقتصادم للأصل أك تقاربها كلا تتجاكزه كتتًاكح عادة بتُ 
 1الاقتصادية.

 أسباب تٕعل العقد غتَ قابل للإلغاء: 3كىناؾ 

فمن غتَ ات١عقوؿ الرجوع عن ىذا  : إف عملية ت٘ويل العتاد بغرض الاستثمار ىي عملية مكلفة،ماليأ. 
 يار بدعول أف التمويل كاف من طرؼ كاحد.الاخت

 للعتاد. ات ت٬ب أف تغطي اتٞزء الأكبر من القيمة الاقتصاديةالإت٬ار : إف . اقتصاديب

 : إف مدة العقد ت٤ددة تبعا ت١دة الإىتلاؾ اتٞبائي للعتاد كات١قررة من طرؼ الإدارة اتٞبائية.جبائيت. 

 الخدمات:-5

كذلك مثل معدلات الإعلاـ الآلر التي  م تكوف مصحوبة تٓدمات،الإت٬ار بعض العقود في الاعتماد 
كعموما ات١ستأجر ىو الذم يتحمل مسؤكلية  بفريق الصيانة الذم يكوف تٖت كصاية ات١ورد. مرفقةتكوف 

تكاليف الصيانة كعملية الإصلاح، على ىذا ت٬ب أف ت٭دد العقد على من تقع عليو مسؤكلية الصيانة 
أما إذا كانت مؤسسة  الإت٬ار،كاف ات١ؤجر صاحب العتاد، فإنو يضمن خدمات أثناء مدة كالإصلاح كعادة إذا  

 2بذلك. مالية، فإنها لا تلتزـ

 الضمانات:-6

في العادة تكفي ملكية الأصل كضماف، لكن أحيانا فإف نوعية الأصل ات١موؿ أك درجة ات٠طر ات١تعلقة 
يرتًط التأمتُ على الأمواؿ ات١ؤجرة تٔا يكفل لو اتٟصوؿ بات١ستأجر تٕعل ات١ؤجر يطلب ضمانات إضافية، فقد 

                                                             
 .95، صمرجع سبق ذكره، بن عزة ىراـ-1
2

 .43، صمرجع سبق ذكره ،مكي نبيل-
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ية عن باقي مدة العقد كالثمن المحدد بو، كما تٯكن للمؤجر الرجوع للضمانات الاتفاقية الإت٬ار على القيمة 
 1.ات١باشرة كىي التي يرتًطها ات١ؤجر التمويلي بالاتفاؽ مع ات١ستأجر

 المخاطر:-7

م بالنسبة للمؤجر تكمن في البحث عن درجة ات١خاطرة الإت٬ار عتماد إف تٖليل الأخطار العملية للا
التنبؤ بها عن طريق تٖليل الوضعية ات١الية للمؤسسة ات١ستأجرة، كفقا لبرنامج استثمارم معتُ  العملية كتٯكنت٢ذه 

عتُ تتم ىذه العملية ت٬ب على ىذا الأختَ أف يأخذ ب ات كحتىالإت٬ار كات١نحصرة أساسا في دفع كتسديد 
 ات١عايتَ التالية: الاعتبار

القيمة اتٟقيقية الأصلية للعتاد ات١موؿ، أم أنو من الأجدر، قبل الرركع في ىذه العملية التساؤؿ حوؿ  -
 مصداقية تٙن اتٟيازة للعتاد، بالنظر إلذ قيمتو السوقية.

 إمكانية ترحيل العتاد دكف أف ينجر عنو تكاليف ضخمة. -

 2ات١طلوبة من طرؼ ات١ؤسسة كالتطور ات١توقع لقيمة الأصل. تلاؾالامالربط بتُ طريقة  -

 يالإيجار ثانيا: خصائص التمويل 

 :الأطرافي عقد ثلاثي الإيجار الائتمان -1

. حيث يبـر الأكؿ التمويليالإت٬ار كعملية  التمويليالإت٬ار في ىذا المجاؿ لابد من التفريق بتُ عقد 
، فيحتُ تقوـ الثانية على ثلاثة أطراؼ كىم: ات١ستأجر كىو الذم يبدأ بتُ طرفتُ كت٫ا: ات١ؤجر كات١ستأجر

بتحريك ىذه العملية من خلاؿ طلب التمويل بات١عدات التي ت٭تاجها في مرركعو من قبل الطرؼ الثالش 
كات١تمثل في ات١ؤجر الذم يتحمل شراء ات١عدات كالآلات بغرض تأجتَىا للمستفيد كىو ات١ستأجر. أما الطرؼ 

فيتمثل في ات١ورد كىو الذم يقوـ بتوريد ما طلبو ات١ستأجر. حيث إف عملية  التمويليالإت٬ار الث في عملية الث
لا تتحقق إلا بتدخل ىذه الأطراؼ الثلاثة بالرغم من أف غاية كل طرؼ منهم تٗتلف عن  التمويليالإت٬ار 

 3.يق أىدافها من العمليةغاية الأخر إلا أنها تتعامل فيما بينها في إطار تفاعل من أجل تٖق

 
                                                             

 .84، صمرجع سبق ذكره، طالبي خالد -1

 .44، صع سبق ذكرهمرج ،مكي نبيل -2
 158ص، ، اتٞزائر03التأجتَ التمويلي كفقا ت١ؤسسة التمويل الدكلية، ت٣لة الاجتهاد للدراسات القانونية كالاقتصادية، العدد أمل بن بريج، 3
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 : ي عقد ذو طابع ماليالإيجار الائتمان -2

إلا أف جوىره علاقة ائتمانية كمالية، حيث  الإت٬ار،رغم أف الأساس القانولش ت٢ذا النوع من العقود ىو 
 :1م من خلاؿ العناصر التاليةالإت٬ار يظهر الطابع ات١الر لعقد الائتماف 

للتمويل كما يظهر ذلك من خلاؿ القرض الذم ت٘نحو الرركة بهدؼ ت٘ويل م أسلوب الإت٬ار الائتماف  -
مرركعو الاستثمارم، مع احتفاظ الرركة تٔلكية الأصل كضماف لاستًداد الأصل ات١ؤجر في حالة ما إذا عجز 

 ية. الإت٬ار ات١ستأجر عن سداد كافة الأقساط 

تفاؽ بتُ الطرفتُ مالا ت٥صصا للاستعماؿ ات١هتٍ م أف يكوف ات١اؿ ت٤ل الاالإت٬ار يرتًط في عقد الائتماف  -
professionnel.كليس للاستعماؿ الرخصي أك الاستهلاكي ، 

إف ات١لكية التي تتمتع بها الرركة ات١ؤجرة للأصل ت٘ثل الضماف الذم تتمتع بو الرركة لاستيفاء حقوقها  - 
 ات١الية.

قط لاستًجاع الأصوؿ ات١ؤجرة التي تكوف قد امتلكت في حالة فسخ العقد، فإف الرركة ات١ؤجرة لا تسعي ف - 
 اقتصاديا، إت٪ا تسعى للحصوؿ على تٚيع الأقساط التي لد تسدد بعد كالتي ت٘ثل الأمواؿ التي استثمرتها.

 ي عقد يقوم على الاعتبار الشخصي:الإيجار الائتمان -3

منح الائتماف فيها على الثقة في ت١ا كاف عقد التأجتَ التمويلي كغتَه من عقود الائتماف التي يتوقف 
شخص العميل، فإنو يعتبر من العقود التي تبتٍ على الاعتبار الرخص؛ أم أف كل طرؼ من طرفي العقد يضع 
في اعتباره شخصية الطرؼ الأخر عن التعاقد معو، كتعتمد الثقة بتُ طرفي العقد على تارتٮهم في التعامل 

التأجتَ التمويلي من  ت١تًتبة على تعاملاتهم السابقة. لذا تطلب شركةكمدل جديتهم في الوفاء بالالتزامات ا
ات١رركع ات١ستفيد في حالة تقدمو ت٢ا بطلب لتمويل مرركعو تقدلص بعض الأكراؽ كات١ستندات ات٠اصة بنراطو 

كخاصة كميزانية سنة سابقة حتى تتحقق لديها الثقة فيو كفي قدرتو على الوفاء بالتزاماتو الناشئة عن العقد 
 2.الالتزاـ بدفع الأجرة

 

                                                             
ت٣لة العلوـ اد الات٬ارم، ات١تعلق بالاعتم 09-96تقييم قرارات استئجار الأصوؿ الرأتٝالية نظرة قانونية اقتصادية في ضوء الأمر باديس بوغرة، 1

 424ص، 2019،، اتٞزائر02، العدد الاقتصادية كالتسيتَ كالعلوـ التجارية

 209،ص.2005، -مصر-ت٧ول إبراىيم البدالذ، عقد الات٬ار التمويلي، دار اتٞامعة اتٞديدة للنرر، الإسكندرية 2
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 : الخيار الثلاثي الذي يتمتع بو المستأجر بعد نهاية العقد- 4

: كىذا متعلق برغبة ات١ستأجر في سداد الثمن ات١تفق عليو في العقد، يتعهد ات١ستأجر بأف المال المؤجر شراء-أ
بالرراء قبل نهاية مدة العقد، ذلك  تكوف قيمة الأصل في نهاية ات١دة بقيمة ت٤ددة كت٬ب أف يفصح عن رغبتو

عن طريق دفع ات١بلغ ات١تفق عليو عند إبراـ العقد أم القيمة ات١تبقية كالتي تكوف قيمتها منخفضة، يراعى ت٣موع 
 بات١قارنة مع تكلفة الأصل بالنسبة للمؤجر. ات١دفوعةالإت٬ار أقساط 

عمل خيار الرراء، كىنا ينبغي أف يعلن رغبتو : بناءا على طلب ات١ستأجر، كىذا إذا لد يستالعقد تجديد-ب
 فيوالإت٬ار صراحة في التجديد قبل انتهاء ات١دة الأصلية، كيعتبر ىذا التصريح تٔثابة عقد جديد، كيكوف تٙن 

 . أقل من العقد الأكؿ

 1: كذلك في حالة عدـ إعمالو للخيارين السابقتُ.الأصل الرأسمالي محل العقد رد-ج

 راحل انشاء عقد التأجير التمويلي المطلب الثاني: م
، كيتكوف العقد الرئيسي من عقود يتكوف العقد من خطوات كمراحل ت٬ب ات١ركر بها حسب الزمن

 .التمويليالإت٬ار بضمنية تنظم كتٖدد مسؤكلية الأطراؼ ات١تعاملة 

 : التمويليالإيجار المتضمنة لعملية  العقود أولا:

 ت٣موعة من العقود بتُ ت٥تلف الأطراؼ كتتمثل ىذه العقود فيما يلي: براـالتمويلي إالإت٬ار تتضمن عملية 

 : عقد الشراء-1

ات١ستأجر، كىذه الاستفادة تكوف  مباشرة بصفة منو كيستفيد كات١ؤجر،) البائع (ات١ورد بتُ يبـر عقد كىو
 2على أساس أف شراء ات١عدات ت٤ل التعاقد يكوف حسب اختياره.

 

 

 

                                                             
 .425، صمرجع سبق ذكرهباديس بوغرة،1

، 01، العدد ت٣لة البديل الاقتصادملأثر الاقتصادم لعقد الاعتماد الات٬ارم في ت٘ويل ات١راريع الاستثمارية، اعثمالش مرابط، حاشي النورم، 2
 .62ص، 2017اتٞزائر،
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 :عقد التأجير-2

و عقد يرـ بتُ ات١ؤجر كات١ستأجر يكوف موضوعو عملية تأجتَ الأصوؿ التي اشتًاىا ات١ؤجر تٖت كى 
. الإت٬ار، كبدؿ الإت٬ار، كالأطراؼ )ات١ؤجر كات١ستأجر(، كمدة الإت٬ارطلب ات١ستأجر، فتحدد في الأصوؿ ت٤ل 

 كيتضمن ىذا العقد كعدين:

 .الوعد الأكؿ من طرؼ ات١ؤجر يتضمن تأجتَ الأصوؿ -

 الوعد الثالش من ات١ستأجر يتضمن استخداـ الأصوؿ ت٤ل التعاقد. -

 : عقد الاقتراض-3

عادة إما في مؤسسة القرض أك شركة التأجتَ كيتمثل  التمويليكىو عقد يرـ بتُ اتٞهة ات١ات٨ة للإت٬ار 
 من جهة، كات١ستأجر ات١قتًض من جهة أخرل.

 عقد الصيانة:-4

م ينص على تٖمل ات١ستأجر لتكاليف الصيانة، الإصلاح، التأمتُ،  الإت٬ارإذا كاف عقد الاعتماد 
 1.الضرائب، كىذا لضماف استمرار الترغيل كالاستغلاؿ بكفاءة عالية

 التمويليالإيجار بثانيا: أطراف العقد المتعاملة 

 المؤجر:-1

مسبقا من  ىو ات١ؤسسة ات١مولة التي ترتًم أصوؿ )آلات، معدات...إلخ( حسب ات١واصفات المحددة 
طرؼ ات١ستأجر الذم حصل على توكيل منها، فيصبح ات١ؤجر مالكا للأصل ات١ؤجر تٔجرد دفع تٙنو إلذ ات١ورد، 
فحق ات١لكية في ىذه اتٟالة يلعب دكر الضماف اتٟقيقي في مواجهة ات١ستأجر، كبعد عملية الرراء تقوـ ات١ؤسسة 

ينتفع بو كيستعملو حسب الغرض الذم خصص من ات١مولة )ات١ؤجر( بوضع الأصل تٖت تصرؼ ات١ستأجر، ل
 دفع الأجرة. مقابلالإت٬ار أجلو طواؿ مدة 
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 المستأجر:-2

ىو ات١ستخدـ للأصل ات١ؤجر، كفي الكثتَ من الأحياف يتًؾ ات١ؤجر عملية اختيار الأصل كتٖديد 
د العقد، أما إذا كاف ات١ؤجر کما تٯكنو أف ت٭دد بنو  مواصفاتو للمستأجر، فيقوـ ىذا الأختَ بالتفاكض مع ات١ورد

ىو في الوقت نفسو منتج للمعدات التي يطلبها ات١ستأجر، فيتدخل في اختيار الأصل ات١ؤجر، ككذلك في تٖديد 
مواصفاتو تٔا يتمتع بو تٕربة في ات١يداف، كعملية التأجتَ التمويلي متاحة تٞميع الأشخاص الطبيعيتُ كات١عنويتُ 

 1سات، تٕار، حرفيتُ، تعاكنيات... إلخ(.مهما كاف ت٣اؿ نراطهم )مؤس

 المورد:-3

م للمؤجر، كىو الطرؼ الذم يسلم الأصل ات١طلوب من الإت٬ار كىو بائع الأمواؿ ت٤ل عقد الاعتماد 
طرؼ ات١ؤجر كفقا للمعايتَ كات١قاييس ات١تفق عليها بينو كبتُ ات١ستأجر، أما عن الأصل موضوع العقد فيكوف أما 

عقارية أك معنوية أك مادية، فهو يقوـ بنقل ملكية الأصوؿ إلذ ات١ستأجر بناء على طلب من أمولا منقولة أك 
ات١ؤجر الذم يدفع الثمن کاملا للمورد، ثم يرجع بو على ات١ستأجر على شكل بدؿ إت٬ار حسب دكرية متفق 

 2.عليها في العقد

 التمويليالإيجار ثالثا: مراحل سير عملية 

الأصل ات١طلوب قصد التأجتَ على ثلاثة مراحل أساسية انطلاقا من عملية تقوـ عملية اتٟصوؿ على 
الرراء ات١باشرة مع ات١ورد مركرا بعملية التأجتَ عن طريق اعداد العقد كفي الأختَ نرهد حالات ات٠يار بتُ الرفع 

 اك إبقاء خيار الرراء عند نهاية العقد.
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 التمويليالإيجار مراحل سير عملية (: 6-1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 تُالطالبمن إعداد  المصدر:

 مرحلة شراء الأصل:-1

تقوـ ات١ؤسسة ات١ستأجرة بالاتصاؿ بات١ورد لاختيار الأصل كالتفاكض معو على السعر كخصائص 
-Facture pro الأصل كعلى كل تفاصيل الصفقة. حيث ت٭صل بعدىا ات١ستأجر على فاتورة شكلية

forma) ) 1رفقة طلب ت٘ويل يضم كافة ات١علومات ات٠اصة تٔؤسستو. الإت٬ارض ليقدمها إلذ مؤسسة قر 

 :مرحلة تأجير الأصل-2

من أكلو على بند يقضي بتأجتَ الأصل ات١ستعمل ، كعلى ىذا الأساس يلزـ ات١ؤجر  الإت٬ار ينص عقد 
ؤجر للمستأجر بتسليم الأصل للمستأجر كتٯكنو استعمالو بسهولة خلاؿ كامل فتًة العقد فبمجرد أف يسلم ات١

أك تاريخ التزاـ الأطراؼ بالنصوص  الإت٬ار الذم ىو تاريخ اتفاقية  الإت٬ار الريء الذم يريد تأجتَه يبدأ عقد 
أف تٯارس ات١ستأجر حقو تٔوجب حق ات٠يار كذلك باستعماؿ  الإت٬ار الرئيسية للعقد ، عند بدء عقد 

أجر بالصيانة أما بالنسبة للتأمتُ على الأصوؿ ات١ؤجرة كاستغلاؿ الأصوؿ كما يضيف البعض إلذ أف يلتزـ ات١ست
 فقد يتضمن العقد ىذا الررط أك يقوـ بو ات١ؤجر لصاتٟو كت٭مل العقد بقيمة الأقساط ات١دفوعة.

أم تٯكننا القوؿ انو خلاؿ فتًة ت٤ددة مسبقا كغتَ قابلة للإلغاء تٯنح ات١ؤجر للمستأجر حق التمتع 
 2ذلك حق حصوؿ ات١ؤجر على الأجر في ات١واعيد كبالقيمة الواردة في العقد.بالأصل ات١قتتٍ بات١قابل ل

                                                             
 .160رجع سبق ذكره، صتٝاح طلحي، م -1

 95، صمرجع سبق ذكره، بن عزة ىراـ2

 المورد  المستأجر

 المؤجر

1 

4 

3 

2 
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 الإيجار مرحلة انتهاء عملية قرض -3

 :1تعرض ثلاثة خيارات على ات١ستأجر عند نهاية مدة التأجتَ كالتي تٯكن تلخيصها كما يلي

 ( من سع6% إلذ  1رفع خيار الرراء كحيازة الأصل بالقيمة المحددة في العقد %)ر الرراء 

  طلب ت٘ديد العملية كالتفاكض مع ات١ؤجر برأف أقساط إت٬اريو منخفضة بالنظر إلذ القيمة ات١تبقية
 للأصل. كبهذا يضمن ات١ستأجر تٕديدا للعقد بتسديد أقساط أقل من الأقساط ات١دفوعة سابقا

 عمل جديد أك حتى إعادة الأصل إلذ ات١ؤجر الذم يبحث فيما بعد عن مستأجر آخر أك بيع الأصل ت١ست
 إعادتو إلذ ات١ورد بعد موافقة ىذا الأختَ.

ات١دفوعة، الإت٬ار كبالتالر فمن الأحسن للمستأجر الاحتفاظ بالأصل بسعر يأخذ بالاعتبار أقساط 
بالنسبة للمؤجر فليس من صاتٟو أف يبقى مالكا للأصل في نهاية العقد. حيث يصعب عليو بيعو فيما بعد 

 م.الإت٬ار ستَ عملية الاعتماد كالركل يوضح آلية 

 المبحث الثالث: مزايا وعيوب التأجير التمويلي 
م كوسيلة لتمويل ات١رركعات الاستثمارية في ت٥تلف النراطات الإت٬ار ت٭قق التعامل بعقد الاعتماد 

ستول سواء على ات١ التي يتميز بيها عن غتَه من الاشكاؿ التمويل ات٠ارجي،الاقتصادية، تٚلة من الفوائد 
م، أك على مستول الاقتصاد الكلية من خلاؿ الإت٬ار الاقتصاد اتٞزئي بالنسبة لكل أطرؼ عقد الاعتماد 

 دفع عجلة تنمية الاقتصاد الوطتٍ.

 التأجير التمويلي  أىمية: ولالمطلب الأ
 ييعتبر الإت٬ار التمويلي ذك أت٫ية كبتَة سواء بالنسبة للإقتصاد الكلي أك على ات١ستول العات١

 أولا: الاقتصاد الكلي 

م على مستول الاقتصاد الوطتٍ في الإت٬ار تٯكن أف نوجز اتٞانب الاقتصادم للتعامل بعقد الاعتماد 
 :2النقاط التالية

                                                             
التمويل عن طريق الإت٬ار كاستًاتيجية لتغيتَ العمل ات١صرفي، استًاتيجيات الإعماؿ في مواجهة تٖديات العوت١ة،  ،زىتَة، مصطفى بات١قدـ صارم1

 .7،ص 2005جامعة فيلادلفيا ، 

 65مرجع سابق، صعثمالش مرابط، حاشي النورم،  2
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  تتجلى الأت٫ية الاقتصادية الكبرل لعقد الاعتماد الإت٬ار م في قدرتو على تلبية احتياجات القطاع
 دات ات١بالش ات١درسية، الإدارات العمومية. العمومي تٔختلف نواحيو، ت٘ويل العيا

  تٖقيق الربط بتُ ت٥تلف عوامل الإنتاج كخاصة رؤكس الأمواؿ كاليد العاملة كالتكنولوجيا، كيتم ذلك من
 خلاؿ تلبية احتياجات ات١ستثمرين الذين لا تٯتلكوف ات١لاءة ات١الية اللازمة لتمويل مراريعهم الاقتصادية.

 اف قصتَ الأجل إلذ الائتماف متوسط كطويل الأجل، كتوظيف أمواؿ الادخار لتمويل تطوير كتٖويل الائتم
 ات١راريع الاستثمارية، بدلا من تنمية كت٘ويل القركض الاستهلاكية.

  تنمية كتطوير الصناعات الإنتاجية، من خلاؿ زيادة الطلب على ات١نتجات الوطنية من طرؼ مؤسسات
 م.الإت٬ار ات١ستخدمتُ ت٢ا، كذلك عن طريق الاعتماد لاقتصاديتُ القرض يهدؼ تٗصيصها للمتعاملتُ ا

  دفع عجلة التنمية الاقتصادية، كتوسيع إمكانيات التمويل لدل ات١تعاملتُ الاقتصاديتُ الراغبتُ في
م كأداء قادرة على تعبئة الإت٬ار في اتٞزائر، كمن جانب أخر تٯكن أف يظهر الاعتماد  الاستثمار طويل الأمد

 الاستثمار".  ار كتوجيهو ت٨والادخ

  الإسهاـ في رفع الإنتاجية كزيادة الإنتاج المحلي في ت٥تلف المجالات، كالتقليل من اتٟاجة للاستتَاد كزيادة
 كتٖستُ ات١يزاف التجارم كميزاف ات١دفوعات. معدؿ الصادرات

  في تصدير التجهيزات  م الدكلر، ت٦ا يعتٍ زيادةالإت٬ار تٖستُ ميزاف ات١دفوعات في حالة الاعتماد
 1اتٞزائر )منتج كطتٍ( كدخوؿ العملة الصعبة.  كات١عدات ات١صنوعة في

  ات١سات٫ة في مواكبة التطور التكنولوجي، من خلاؿ ت٘ويل عمليات شراء الأصوؿ من تٕهيزات كمعدات
تجات الوطنية، حداثة كتطور، كيساىم في زيادة الطلب على عليها، ثم التحستُ من نوعية كجودة ات١ن الأكثر

كتٗفيض تكاليف الإنتاج كمنو خفض الأسعار، ت٦ا يؤدم إلذ ارتفاع القدرة الررائية كانترار الرفاىية 
 2الاقتصادية، كىذا يساىم في تنمية الاقتصاد الوطتٍ.

  إتباع بعض الرغبات كات١يوؿ ذات الطابع الاجتماعي لمجموعات معينة: إف ات١ستثمرين الذين يرغبوف في
مدخراتهم عن طريق أسلوب ات١راركة بدلا من أسلوب سعر الفائدة يفضلوف تٖمل ات١خاطر كات١غالز توظيف 
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فتًة الائتماف، كمن ىذا ات١نطلق يصبح التأجتَ التمويلي بوصفو  الاقتصادم للألة كات١تلازمة معات١رتبطة بالعمر 
 1تصادية كإشباع ات١يوؿ الاجتماعية.أداة لتمويل الاستثمارات الإنتاجية، من بتُ عوامل دفع التنمية الاق

  لا توجيو الائتماف قصتَ الأجل إلذ ائتماف متوسط كطويل الأجل كتوظيف الادخار التمويل الاستثمارات
 2.الإنتاجية بدلا من تنمية كت٘ويل الاستهلاؾ

 رركعات يساعد التأجتَ التمويلي على خفض آثار التضخم، كالتقليل من تأثتَىا على قيمة تكلفة إنراء م
جديدة أك توسيعها؛ حيث إف ات١رركع قد يستغرؽ فتًة زمنية طويلة لتوفتَ ات١اؿ اللازـ لإجراء عمليات 
الإحلاؿ كالتجديد للأصوؿ الإنتاجية القائمة بأصوؿ حديثة تقنيا، كلذا يساعد التأجتَ التمويلي على اتٟد من 

ت الإنتاجية من تكاليف للحصوؿ على ما آثار التضخم ككبح تٚاحو من خلاؿ قلة ت٦ا تتكبده ات١رركعا
تٖتاج إليو من أصوؿ إنتاجية. كيتًتب على ذلك اعتبار التأجتَ التمويلي "عامل ثبات للاستثمارات خاصة 

 كقت الأزمات كالكساد الاقتصادم".

  يساعد ىذا النظاـ على سرعة تنفيذ ات١رركعات اتٞديدة ككذلك توسعات ات١رركعات القائمة ت٦ا يؤدم
خلق مزيد من فرص العمل كترغيل مزيد من الأيدم العاملة ت١ا تتميز بو السوؽ من كجود كوادر كخبرات  إلذ

 3بررية كثتَة كمعطلة تٟاجتها إلذ التمويل.

 ثانيا: على المستوى العالمي 

يساىم التمويل التأجتَ في إنراء كتطوير العلاقات بتُ الدكؿ عن طريق الاستتَاد كالتصدير الذم يزيد 
حجم الاستثمارات الطويلة الأجل ت١ا توفره ت١نرئات الأعماؿ من مصادر للأصوؿ الثابتة دكف تٖمل بدكره من 

 أعباء مالية كبتَة.

اكتسبت عمليات التأجتَ التمويلي أت٫ية كبتَة لدل الدكؿ ات١تقدمة كذلك كوسيلة لتسهيل عمليات 
ويلية ت٦كنة. فالتوسع كالتطور الكبتَ الذم عرفو حصوؿ الرركات على الأصوؿ الطويلة الأجل بأقل أعباء ت٘

 :4الإت٬ار التمويلي يعود إلذ
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  .إقداـ أكبر ات١ؤسسات العات١ية ات١تطورة على التعامل بهذه التقنية مع زبائنها 

  ت٦ارسة ىذه التقنية التمويلية.ظهور عدد كبتَ من ات١ؤسسات ات١الية ات١تخصصة في ت٣اؿ 

 ر في معظم دكؿ العالد كإرساء قوانتُ كترريعات ت٢ذا الغرض. توسيع التعامل بقرض الإت٬ا 

  قياـ البنوؾ بإدخاؿ كالتعامل بقرض الإت٬ار ات١نقوؿ كالعقارم في أنرطتها التقليدية ت١ا لو من مردكد كلا
 يتسم بأخطار عالية. 

  .امتداد ت٣اؿ التعامل بهذه التقنية التمويلية لكل مناحي اتٟياة ات١ختلفة 

 ة ت٘ويل الاستثمارات عن طريق التأجتَ التمويلي كتزايد حصتو على حصة القركض البنكية في زيادة نسب
 ت٘ويل الاستثمار عات١يا. 

 : مزايا التأجير التمويليلثانيالمطلب ا
م كوسيلة حديثة لتمويل ات١راريع الإت٬ار إف التطور السريع الذم عرفو التعامل بعقد الاعتماد 

 الأت٫ية الاقتصادية الكبتَة التي حققتها ىذه الوسيلة بالنسبة لأطراؼ العقد.الاستثمارية، يرجع إلذ 

 بالنسبة للمؤجر:أولا. 

م للرركة الإت٬ار م بالنسبة للطرؼ ات١ؤجر ت٧د: يوفر الاعتماد الإت٬ار من أىم ت٦يزات الاعتماد 
 :1ل فيات١ؤجرة ت٣الا خصبا لاستثمار أموات٢ا بعوائد ت٣زية، كبضماف کاؼ كمؤكد يتمث

  يعد عقد التأجتَ التمويلي قرض يسدد على أقساط، كىو أكثر أنواع القركض طويلة الأجل رتْية كضمانا
ية ما تكبدتو الرركة ات١ؤجرة من مصاريف لإت٘اـ الصفقة تْيث تغطي الإت٬ار حيث إنو يراعى في تٖديد القيمة 

الرراء كىامش ربح مرض  تٙنالإت٬ار مدة عقد سلسلة ات١دفوعات النقدية التي يدفعها ات١رركع ات١ستفيد طواؿ 
كالفائدة ات١ستحقة عن ىذه ات١بالغ، لذا يتم تٖديد مدة العقد تٔدة غتَ قابلة للإلغاء إلا باتفاؽ الطرفتُ حتى 

 تغطي ىذه ات١دة قيمة تلك الأصوؿ ات١ؤجرة.

  بفوائد مناسبة مع ضماف كاؼ يساعد ىذا النظاـ شركة التأجتَ التمويلي )ات١ؤجر( على استثمارىا لأموات٢ا
  الإت٬ار متمثل في حق ات١لكية؛ إذ إف الرركة ات١ؤجرة تظل ت٤تفظة تٔلكيتها للأصوؿ ات١ؤجرة طواؿ مدة عقد 

ات١تمثل في التمويل الذم منحتو للمرركع ات١ستفيد في صورة الأصوؿ ات١ؤجرة( كبالتالر تٯكنها  (كضماف لدينها
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ية ات١تفق عليها، كما أف احتفاظها الإت٬ار في حالة عجزه عن سداد القيمة  استًداد ىذه الأصوؿ من ات١ستأجر
تٔلكية تلك الأصوؿ ت٬نبها خط إفلاس ات١ستأجر مزاتٛة الغرماء؛ حيث إف الأصوؿ ات١ؤجرة لا تدخل في 

را تفليسة ات١ستأجر لأنو ليس مالكا لتلك الأصوؿ ات١ؤجرة لو كإت٪ا حيازتو لتلك الأصوؿ تكوف بصفتو مستأج
فقط. كمن ىنا تٮتلف مركز ات١ؤجر التمويلي عن كسائل التمويل الأخرل كالقركض كالبيع بالتقسيط التي تكوف 

 1مهددة بعدـ استًداد الائتماف الذم منحتو للعميل في حالة إفلاسو أك إعساره.

 قق ميزة تٯكن للمؤجر أف تٮصم مقابل إىلاؾ أصولو ات١ؤجرة من إيراداتو ات٠اضعة للضرائب كبذلك ت٭
ضريبية، كما أف ىناؾ العديد من الدكؿ التي بها ترريعات تهدؼ إلذ ترجيع صناعة التأجتَ التمويلي عن 

 2طريق منح إعفاء ضريبي على الأرباح الناتٕة عن ىذا النراط بالنسبة للمؤجر مثل الترريع الأمريكي.

 رنة بات١خاطر ات١تعلقة بالقرض لا يتحمل ات١ؤجر خطر عدـ الوفاء من طرؼ ات١ستأجر الذم أفلس، مقا
 م لا يزاؿ ات١الك القانولش للأصل ات١ؤجر. الإت٬ار الطرؼ ات١ؤجر في عقد الاعتماد  العادم، لأف

  م ت٬نب الطرؼ ات١ؤجر تٖمل التكلفة ات١رتفعة للائتماف التجارم كما يتبعو من الإت٬ار إف الاعتماد
 3ريف الأصل ات١ؤجر عن طرؽ البيع عن انقضاء العقد. معدلات الفائدة كأعباء أخرل، إذا ما تٞأ إلذ تص

  م )ات١ؤجر( ىي التي تسجل قيمة الاستثمار ت٤ل التأجتَ ضمن الإت٬ار إذا كانت مؤسسة الاعتماد
 الأصوؿ في ميزانيتها،

التي تٖصل عليها من ات١ستأجر، بالإضافة إلذ تٙن  الإت٬ارالضريبي ت٢ذه الرركات يتكوف من أقساط  فالوعاء
م ات١الر أك الإت٬ار كبالتالر في عمليات الاعتماد  الإت٬ار.لرراء الذم قد يوفي بو ىذا الأختَ في نهاية مدة ا

م العملي، يعد ات١ؤجر من الناحية اتٞبائية متصرفا في ات١لكية القانونية للملك ات١ؤجر، كىو كذا الإت٬ار الاعتماد 
 صاحب اتٟق في ت٦ارسة اىتلاؾ ىذا ات١لك.
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 مؤسسة ات١مولة أف تٖصل على مزايا ضريبية بررط موافقة الوكالة الوطنية للاستثمار، كمنها الإعفاء تٯكن لل
ت١دة سنتتُ كأقصاىا تٜس سنوات من الضريبة على أرباح الرركات كالدفع اتٞزافي كالرسم ات١فركض على 

 كالتجارم.  النراط الصناعي

  " الاستًجاع التدرت٬ي للرسم على القيمة ات١ضافةTVA م الإت٬ار " فعندما ترتًم مؤسسة الاعتماد
فتسجل في  TVAيتم تسجيلو بسعر خارج الرسم في حساب تٕهيزات للإت٬ار، أما  الأصل ت٤ل التأجتَ
، كتكوف الإت٬اريةأف مبلغها يستًجع بصفة تدرت٬ية من خلاؿ الأقساط  للاستحقاؽ ذلكحساب رسوـ قابلة 

 ميد لكتلة نقدية معتبرة ت١دة طويلة دكف توظيف.عنو تٕ ا ينتجت٦سنوات  5ك 3مدة الاستًجاع ما بتُ 

  عندما تتزؿ الرركات ات١ؤجرة من إيراداتها قيمة اىتلاكات الأصوؿ التي كانت موضوع عملية التأجتَ في
، فهي تٖقق مزايا ضريبية كاضحة. مركنة كبتَة في تٖديد مواعيد الاستحقاؽ ت٦ا يسهل رمالإت٬ا الاعتمادعقد 
 1 السيولة.تسيتَ

  يوفر للمؤجر تدفقا نقدية مستمرة طوؿ فتًة التعاقد كما أنو يضمن اتٟصوؿ على تكلفة الآلات بالإضافة
إلذ تٖقيق عائد مناسب فهو يضمن إذف تصريف كتسويق الأصوؿ الضخمة ذات التكلفة العالية بالنسبة 

 ت١نتجيها.

  أفضل للتأجتَ أك قد يتضمن التعاقد التأجتَ  البحث عن فرص-بعد انتهاء فتًة التعاقد-يستطيع ات١ؤجر
 2مرة أخرل كبذلك يضمن استثمار الأصل حتى تنتهي حياتو الاقتصادية.

 ثانيا: بالنسبة للمستأجر: 

  التخلص من قيود الاقتًاض: على عكس الاقتًاض بغرض شراء أصل ما، فإف استئجار الأصل لا يعطي
( على قرارات الإدارة برأف اتٟصوؿ على قركض Restrictionsاتٟق للمستأجر في أف يضع قيودا )

مستقبلية، أك برأف إجراء توزيع أرباح أك القياـ باستثمارات جديدة، كيرجع ىذا بطبيعة اتٟاؿ إلذ أنو في حالة 
 الإفلاس، يظل من حق ات١ؤجر استًداد الأصل، كات١طالبة بأم خسائر ت٤تملة.
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 من مبلغ 100جر في التأجتَ التمويلي من ت٘ويل بنسبة التمويل الكلي للاستثمار: يستفيد ات١ستأ %
الاستثمار دكف مسات٫تو بأموالو ات٠اصة، عكس القرض الكلاسيكي الذم يتطلب من ات١ستثمر للحصوؿ عليو 

 1)كىي النسبة الغالبة في معظم البنوؾ( من موارده الذاتية كمسات٫ة في مبلغ الاستثمار. 30دفع ما قيمتو % 

ة من شأنها ترجيع الرباب أصحاب ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة الذين لا تتوفر لديهم إف ىذه ات١يز 
إمكانيات مالية كبتَة، من اتٟصوؿ على أصوؿ منقولة كعقارية لازمة للقياـ تٔختلف الأنرطة الإنتاجية دكف 

 الاضطرار إلذ تسديد ات١سات٫ة ات١طلوبة منهم.

 من قانوف ات١الية  112/ 2ستأجر، فإنو كتٔوجب ات١ادتتُ إذا كاف الاستثمار مسجل ضمن ميزانية ات١
الصادر عن ات١ديرية العامة للضرائب، يتمتع ات١ستأجر في  1996لسنة  20، كات١نرور رقم 1996لسنة 

ات التي يدفعها للمؤجر. الإت٬ار م تْق الاقتطاع من الأرباح ات٠اضع للضريبة، الإت٬ار عملية الاعتماد 
كعائو الضريبي باعتبارىا مصاريف استغلاؿ، كىذا أفضل  منالإت٬ار و تٓصم كامل أقساط كبالتالر السماح ل

 2.حل لو مقارنة بالاقتًاض التقليدم من أجل شراء الأصوؿ

إف ىذه ات١يزة مهمة جدا بالنسبة لأصحاب ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة الذين يبحثوف دائما عن   
راجع إلذ أف ملكية ىذه ات١ؤسسات تكوف في الغالب خاصة كلا ت٭بذ  الاستقلالية في اتٗاذ القرارات، كىذا

 أصحابها فقداف جزء من السيطرة التي ىي ىدفهم عند إنرائها.

  ت٭قق قدر كبتَ من ات١ركنة: ت٭قق الاستئجار قدر كبتَ من ات١ركنة للمستأجرة، ذلك أنو ت٬نبو تٖمل
ليو، فعندما تكوف حاجة ات١ستأجر للأصل ت١دة قصتَة تكاليف الأصل خلاؿ الفتًات التي لا يكوف في حاجة إ

 فإنو يستأجره لتغطية الاحتياجات الفعلية في تلك الفتًة، كبانتهاء اتٟاجة يعاد الأصل إلذ ات١ؤجر.

تعتبر ميزة ات١ركنة من بتُ ات١يزات التي تهدؼ إلذ تٖقيقها ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة، كذلك كوفا تٕنبها 
 ىي في غتٌ عنها خاصة في مراحل حياتها الأكلذ.تكاليف إضافية 

    توفتَ الأمواؿ لاستخدامات أخرل: إف معظم ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة تعالش من نقص في ات١وارد
ات١الية خاصة في ات١راحل الأكلذ من حياتها، كالتي تقتصر على ات١دخرات الرخصية كإسهامات العائلة 
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ات١يزة من شأنها أف توفر ت٢ذه ات١ؤسسات الأصوؿ التي ىي في حاجة إليها دكف كالأصدقاء، كبالتالر فإف ىذه 
 دفع تٙنها، لتبقى تلك الأمواؿ مهيأة لاستخدامات أخرل أكثر أت٫ية.

 ( السرعة في اتٟصوؿ على التمويل: إف التمويل عن طريق الاستئجار يتم بسرعة أكبرplusexpeditif )
 le ration) ختَ يرتًط للحصوؿ عليو بتجاكز النسبة الاعتياديةمقارنة بالقرض الكلاسيكي، ىذا الأ

habitual) > كىذا ما لا ت٧ده في حالة الاستئجار بالرغم من أف 1أمواؿ خاصة / الديوف قصتَة الأجل ،
ىناؾ ىيكل مالر غتَ متوازف )أمواؿ خاصة ضعيفة جدا مقارنة بالديوف قصتَة الأجل(، كلكن يرتًط أف 

 ت١ؤسسة ات١ستأجرة عاليةتكوف مردكدية ا

يرتًط على ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة للحصوؿ على قرض بنكي أف تكوف رتٝلتها مرتفعة )أمواؿ خاصة 
أكبر من إتٚالر الديوف(، كىذا نادرا ما يتحقق خاصة في ات١راحل الأكلذ من حياة ىذه ات١ؤسسات، كبالتالر 

مويلية للمؤسسات الصغتَة كات١توسطة في ظل سقوط شرط فإف الاستئجار يعد حلا ناجعا لسد اتٟاجات الت
 1الرتٝلة ات١رتفعة.

  نقل عبء الصيانة: في عقد التأجتَ الترغيلي تلقي على ات١ؤجر مسؤكلية صيانة الأصل. بالرغم من أف
ىذا يظل ت١يزة نقل عبء  كمعالإت٬ار ىذه ات٠دمة ليست عدتٯة التكلفة. حيث يدمج حسابها ضمن قسط 

 2أت٫ية بالغة، خاصة عندما يكوف الأصل شديد التعقيد كت٭تاج ت٠برة فنية عالية.الصيانة 

إف ميزة نقل عب الصيانة أت٫ية كبتَة بالنسبة للمؤسسات الصغتَة كات١توسطة، كذلك عندما يكوف الأصل 
 ية.شديد التعقيد يتطلب خبرة فنية عالية للاطلاع تٔسؤكلية الصيانة ككذا لاقتناء قطع الغيار الأصل

  ت٘ويل بدكف ضمانات حقيقية: إف التمويل عن طريق الاستئجار يوفر عن ات١ستأجر تقدلص ضمانات إضافية
للحصوؿ على الأصل، عکس القرض الكلاسيكي الذم يرتًط للحصوؿ عليو أف يقدـ ات١تعامل الاقتصادم 

كضماف عيتٍ، كإذا ما رأل ضمانات عينية كشخصية، فات١ؤجر في عقد التأجتَ التمويلي يكتفي تٔلكية الأصل  
أف ىناؾ خطر كبتَ في عملية التأجتَ فإنو في ىذه اتٟالة يكتفي بطلب ضمانات شخصية )كفالة، تأمتُ 

 3على اتٟياة... إلخ(.
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إف نقص الضمانات يعتبر تٔثابة التحدم الكبتَ الذم تواجهو ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة خصوصا في 
 ود تقنية ت٘ويل تدعى الاستئجار فإف مركل الضمانات سيزكؿ كتٮتفي.مراحل حياتها الأكلذ، كلكن بوج

  التخفيف التدرت٬ي من عبئ الرسم على القيمة ات١ضافة: تْيث تقسم قيمة الرسم على القيمة ات١ضافة التي
 ية. تٔعتٌ أخر أف كل فاتورة ت٤ررة منالإت٬ار يتحملها ات١ؤجر على مدة العقد كيتم دفعها من خلاؿ الأقساط 

( لتخفيف ثقلو، كتستًجع من طرؼ ات١ستأجر إذا كاف خاضعا TVAطرؼ ات١ؤجر تضمن جزءا من الرسم )
 1ت٢ا عن طريق صفقات البيع التي ت٬ريها.

  تٯكن ات١ستأجر من اختيار الأصوؿ بنفسو كمواكبة التطور العلمي كالتكنولوجي: تٕنب ت٥اطر التقدـ
تطبيقا ت١بدأ  كتأجتَ أخر مواكب للتقدـ التكنولوجي، كذلك التكنولوجي كإمكانية إرجاع التجهيز للمؤجر

 2الفصل بتُ ات١لكية كالاستخداـ.

لات أك إف ىذه ات١يزة من شأنها أف ت٘نح ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة حرية اختيار أحدث الآ
جديد الأصوؿ ات١عدات التي ت٘كنها من مسايرة التطورات اتٟديثة، كالاستفادة من الاختًاعات ات١توالية لت

 الإنتاجية بركل مستمر بأصوؿ أكثر تطورا.

من كعاء الضريبة ت٦ا يؤدم إلذ خفض العبء الإت٬ارية حيث تٯكنو خصم التكاليف  مزايا ضريبية:
الضريبية. بالإضافة لذلك فإف تغتَ طريقة حساب قسط الإىلاؾ من طريقة القسط الثابت إلذ طريقة قسط 

تغتَ في التدفقات النقدية ات٠ارجة، كعند استخداـ ىذه الطريقة فإف ذلك  الإىلاؾ ات١عجل سوؼ يؤدم إلذ
يسمح ت٢ذه الرركات بدفع ضرائب أقل في السنوات الأكلذ من عمر الأصل كتٖمل عبء ضريبي أكبر في 

ية السنوات الأختَة ت٦ا يعظم من القيمة اتٟالية للادخار الضريبي. كذلك يقدـ التأجتَ التمويلي ميزة من الناح
الضريبية، إذا تم استئجار الأراضي بدلا من شرائها، حيث أف الأرض لا تهلك لكن إذا تم استئجارىا فإنو يتم 

 3ية من الدخل ات٠اضع للضريبة كمن ثم اتٟصوؿ على مزايا ضريبية.الإت٬ار طرح قيمة الدفعات 
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 للمورد: ثالثا: بالنسبة

 لية في سبيل اتٟصوؿ على احتياجاتها ات١الية شأنها في تٗضع الرركات ات١وردة للمعدات كالأصوؿ الرأتٝا
ات١رركعات الأخرل، لقيود الائتماف الداخلي، كتٞوؤىا إلذ التأجتَ التمويلي كأداة بديلة  ذلك شأف سائر

 لتمويل مبيعاتها ت٬نبها ات٠ضوع ت٢ذه القيود الائتمانية.

  ع من رقم الأعماؿ ت٦ا يسمح بإت٬اد أسواؽ م كأداة لنمو ات١بيعات كمن ثم الرفالإت٬ار يعتبر الاعتماد
 1كمنافذ جديدة.

  تٯثل التأجتَ التمويلي بديلا عن البيع بالتقسيط الذم يتعرض فيو البائع ت٠طر عدـ استًداد ما تبقى من
التخلص من ت٥زكنو  الثمن في حالة إعسار أك إفلاس ات١رتًم؛ حيث إف التأجتَ التمويلي يتيح للبائع فرصة

 2اتٟصوؿ على الثمن فور.السلعي مع 

  التحفيز على إنراء شراكة خاصة بتُ ات١وردين تٔختلف نراطاتهم الاقتصادية كمؤسسات القرض، كإت٬اد
ت٦ا يفيد في اكتساب خبرة في ت٘ويل العمليات ات١صرفية، كما يوجد موردكف  للإت٬ار التمويلي، فركع موحدة

 3.ات٠اص تمويليالالإت٬ار استفادكا من العملية كأنرئوا مؤسسات 

 المطلب الثالث: عيوب ومخاطر التأجير التمويلي
، الا انو بات١قابل لا تٮلو من رغم ات١زايا العديدة لتمويل التأجتَم كالأت٫ية الاقتصادية للأطراؼ ات١راركة

 العيوب التي نوردىا:

 أولا: عيوب التأجير التمويلي

 للمستأجر: بالنسبة-1
 4ىي: التأجتَ التمويليدات كسلبيات عند الاعتماد على طريقة يعالش ات١ستأجر من بعض المحد

  م الذم يضم: تكلفة رأس ات١اؿ ات١ستثمر، قسط اىتلاؾ الإت٬ار التكلفة ات١رتفعة ت٦ثلة في مبلغ القسط
 الاستثمار كعلاكة خطر أك مكافئة خدمة سرعة التمويل الكامل.

                                                             
 65مرجع سابق، صعثمالش مرابط، حاشي النورم، 1
 37ت٧ول إبراىيم البدالذ، مرجع سبق ذكره، ص2
 11مرجع سبق ذكره، ص، ارمزىتَة ص، مصطفى بات١قدـ3

 .268ص ،مرجع سبق ذكرهسوسن زيرؽ، مليكة زغيب، 4
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 يجة للعيوب ات٠فية التي قد تظهر في الأصل، تٖمل تكاليف الصيانة الناتٕة عن ترغيل الأصل أك نت
 إضافة إلذ استمراره بسداد أقساط دكرية تتعلق بأصل لد يكن على مستول التوقع.

  ات١لكية الاقتصادية للأصل لا تٗوؿ لو إمكانية تٖسينو خلاؿ مدة العقد لزيادة إنتاجيتو خلافا للمؤجر
 يراه مناسبا. مالکو القانولش، الذم ت٭ق لو التصرؼ في الأصل تٔا

  في حالة عدـ دفع ات١ستأجر لقسط إت٬ارم كاحد، فإف ات١ؤجر يستًجع أصلو كىو ما يؤثر على نراط
 ات١ؤسسة، كقد يلجأ ات١ؤجر إلذ الأمواؿ ات٠اصة للمستأجر لاستيفاء حقوقو منو. 

  لش، كذلك بالرغم عدـ الاستفادة من الوفر الضريبي ات١رتبط بأقساط الإىتلاؾ كات١تاحة فقط للمالك القانو
من التدابتَ المحاسبية اتٞديدة التي تنص عليها ات١عايتَ المحاسبية الدكلية، كالتي تقر بالتسجيل المحاسبي القرض 

 1أصوؿ ات١ستأجر باعتباره مالکو الاقتصادم. ضمنالإت٬ار 

 رتو تسجيل الأصوؿ ات١ستأجرة ضمن أصوؿ ات١ستأجر، إلذ جانب ظهورىا ضمن خصومو، يوثر علی قد
الافتًاضية كيقلص من فرص حصولو على ت٘ويل إضافي كالقركض ات١منوحة من طرؼ البنوؾ، التي تأخذ ذلك 

 2بعتُ الاعتبار عند دراسة طلب اتٟصوؿ على القركض كموافقتها على منحها من عدمو.

  الأخذ بعتُ  م مقارنة بتكلفة قرض مصرفي عادم، كيعود ىذا الارتفاع عندالإت٬ار ارتفاع تكلفة الائتماف
الأصل، تكلفة ات١اؿ  من ات١ستأجر إلذ ات١ؤجر مع مراعاة تغطية كل من اىتلاؾ الإت٬ار ات١دفوعةالاعتبار قيمة 

 3ات١ستثمرة، تكلفة ات٠دمة ات١قدمة كالأخطار المحتملة.

 للمؤجر: بالنسبة-2
  ،فحتما تكوف القيمة ات١تبقية عند إرجاع الأصل إلذ ات١ؤجر سواء بانتهاء مدة التأجتَ أك بإفلاس ات١ستأجر

 4ات١الية للأصل ات١ؤجر أقل من قيمتو السوقية، ت٦ا يعرض ات١ؤجر إلذ خسارة في قيمة الاستثمار.

  ات٪اط الاقتطاعات من الأصل: حيث تأخذ ات١ؤسسة ات١ؤجرة النمط ات١تبع في نظاـ الاقتطاع من الأصل
ؤثر ذلك على الكفاءة الاقتصادية للتمويل، فعلى كإمكانية ربطو تٔنح قرض جبائي بعتُ الاعتبار، حيث ي

                                                             

 268ص ،ات١رجع السابق سوسن زيرؽ، مليكة زغيب، 1-

 .268ص ،ات١رجع السابق سوسن زيرؽ، مليكة زغيب، 2-

 123، صمرجع سبق ذكره، بن عزة ىراـ3-

 168تٝاح طلحي، مرجع سبق ذكره، ص4-
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ية لا تظهر القسم ات١ستهلك من قيمة الاستثمار ات١موؿ الإت٬ار العكس من القركض البنكية، فإف الأقساط 
 1كالفوائد ات١تًتبة عنها؛ كل على حدل.

  ف تٝعة ىذا الأختَ كجودة الرغم من أف ات١ستأجر ىو الذم تٮتار الأصل ليقوـ ات١ؤجر بررائو من ات١ورد، إلا أ
 منتجاتو ترتبط بات١ؤجر كىو ت٦ا قد يؤثر سلبا عليو.

  ارتفاع تكاليف الوكالة ات١رتبطة تٔتابعة استخداـ الأصل ات١ؤجر، خاصة إذا ثبت سوء استخداـ ىذا الأختَ من
 2طرؼ ات١ستأجر.

 للمورد: بالنسبة-3

صل ات١طلوب، تٖتم على ات١ورد أحيانا، الاستجابة للمواصفات التي يضعها ات١ستأجر برأف الأ  
 خصوصا في بداية تٕربتو مع التأجتَ، تٖمل تكلفة مالية إضافية إذا تعلق الأمر باستخداـ التكنولوجيات

 3 اتٟديثة في تصنيع ىذا الأصل.

 التمويليالإيجار مخاطر ثالثا. 

 4ت٥اطر نذكر منها: للإت٬ار التمويلي

العقد، حيث تٯثل الأصل أك العتاد ت٤ل العقد الضماف الرئيسي للمؤجر في ات١خاطر ات١تعلقة بالأصل ت٤ل  -
 ات١لكية اتٟقيقية لو كات٠طر الذم يتعرض لو ات١ؤجر كات١رتبط بات١عدات يتمثل فيما يلي: 

ات١ؤجر كبيعو في  استعادة الأصلخطر عجز ات١ستأجر خلاؿ مدة العقد حيث ت٬د ات١ؤجر نفسو مضطرا إلذ -
 ستعملة. سوؽ السلع ات١

 خطر القيمة ات١تبقية في حالة إعادة ات١ستأجر للأصل إلذ ات١ؤجر في نهاية العقد.  -

م ىي تكلفة رأس الإت٬ار خطر نسبة الفوائد، فالتكلفة الرئيسية بالنسبة للمؤسسة ات١ؤجرة في عملية التمويل  -
 نفسو في كضعيتتُ:ات١اؿ ات١ستخدـ لرراء الأصل موضوع العقد كنظريا ت٭تمل أف ت٬د ات١ؤجر 

 إما أف يقتًض ت٣موع الأمواؿ الضركرية لإجراء العملية.

                                                             
 132، صمرجع سبق ذكره، طالبي خالد1
 106رامي حديد، مرجع سابق، ص رابح خولش،2
 268، صمرجع سبق ذكرهسوسن زيرؽ، مليكة زغيب، 3

 121، صمرجع سبق ذكره، بن عزة ىراـ4
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 إما أف تٯوؿ العملية بأمواؿ خاصة. 

 مراكل عديدة منها كعلى سبيل ات١ثاؿ: التمويليالإت٬ار كما أف 

نرا الدكلر نظرا للعلاقة التي ترمل عدة أطراؼ كمن جنسيات ت٥تلفة ت٦ا ت بالإت٬ار التمويليمراكل مرتبطة 
 عنو علاقات قانونية معقدة تْكم اختلاؼ القوانتُ كالترريعات.

فعالا لتمويل ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة ت١ا لو من أسلوبا  الإت٬ار التمويليكبالرغم من كل ذلك تبقى صيغة 
ت٤اسن تفوؽ سلبياتو، حيث تٯكن ىذه ات١ؤسسات من اتٟصوؿ على الأصوؿ بدؿ شرائها بأسلوب الاقتًاض 

ذم تركل فيو معدلات الفائدة عائقا أساسيا عندما تكوف مرتفعة إضافة إلذ مركلة الضمانات التي ال
 تتطلبها البنوؾ.

 في الجزائر  التأجير التمويليمتطلبات تطوير : ثالثا
ت٬ب العمل على توفتَ عوامل  ،كحتى يتم الرقي بها في اتٞزائر ،نضرا لأت٫ية ىذه الصيغة التمويلية  

 :1هامساعدة أت٫
  التأجتَ التمويليعلى ات١ؤسسات كالرركات ات١الية غتَ ات١صرفية العمل على نرر الثقافة التمويلية بأسلوب 

بتُ كوادرىا، كتوفتَ التدريب اللازـ للتعامل بأساليب التمويل ت١ا ت٢ذا الأسلوب من تأثتَ إت٬ابي في تطوير 
 كتوفتَ التمويل اللازـ للمراريع الاقتصادية؛

 كجعلو في حيز التنفيذ الضماف  التأجتَ التمويلييئات الترريعية إعداد كإقرار قانوف خاص بعلى ات٢
حقوؽ ككاجبات أطراؼ العقد كتسهيل التداكؿ بو، كعدـ تضمتُ بنوده لقوانتُ بديلة قد لا تفي بالغرض 

 ات١نرود منو كوف ت٢ذا النوع من التمويل خصوصيات قانونية؛
 في اتٞزائر أف تضمن قانوف ترجيع الاستثمار بنود خاصة الترجيع  على ىيئات ترجيع الاستثمار

 كأداة ت٘ويلية مستحدثة متفقة مع الرريعة الإسلامية؛  التأجتَ التمويلي
  بصفة مستعجلة لتفادم  التأجتَ التمويليعلى اتٞهات القضائية النظر في القضايا الناتٕة عن عقود

 اقدة، كضماف سرعة التنفيذ؛إتٟاؽ الأضرار الاقتصادية بالأطراؼ ات١تع
  عبر  التأجتَ التمويلييتوجب على اتٞهات الضريبية إضافة امتيازات جبائية للمؤسسات التي تتبتٌ صيغ

الإعفاءات الضريبية، بالإضافة إلذ التخفيض اتٞمركي على الأصوؿ ات١ستوردة في إطار ىذه الصيغة من 
 التمويل؛

                                                             
1

 175، ص2018، اتٞزائر، 01، العدد 5، المجلد ت٣لة البحوث الاقتصادية كات١الية، التمويل التأجتَم في اتٞزائر كاقعو كمتطلبات تطويره، عثمالش مرابط-
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 ط قانونية بتُ ات١ستأجر كات١ورد، كذلك لضماف العيوب ات٠فية على ات١ررع اتٞزائرم أف يوثق علاقة رب
للأصوؿ ات١ؤجرة تأجتَا ت٘ويليا، لكي ت٘كن ات١ستأجر من الرجوع للمورد دكف اتٟاجة للمؤجر كذلك بهدؼ 

 تقليل ات١وانع لدل مؤسسات التمويل من ت٦ارسة ىذا الأسلوب التمويلي؛ 
  كثتَة الاستخداـ من خلاؿ تٛلات إعلامية كملتقيات حوؿ ضركرة جعل تقنية ت٘ويلو كاسعة الانترار ك

ليس مع البنوؾ كات١ؤسسات ات١الية فقط، كحتى مع ات١تعاملتُ الاقتصاديتُ في ت٣اؿ صناعة  التمويلي،التأجتَ 
العتاد كالتجهيزات أك ات١ستثمرين في ت٣اؿ إت٧از كبناء العقارات كذلك بالاستعانة بات٠برات الأجنبية في ىذا 

 اؿ؛ المج
  لدفع  التأجتَ التمويليعلى الدكلة بأجهزتها حث مؤسسات ترقية الاستثمار كالإقراض على العمل بصيغة

عجلة الإنتاج كالتقليل من حدة ات١راكل الاقتصادية كالاجتماعية الناتٕة من تفري البطالة كالركود الاقتصادم 
 كتدلش القدرة الررائية.
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 :الفصل خلاصة
كذلك بدراسة ات١فاىيم  التمويليالإت٬ار ؿ ما سبق تناكلنا في دراستنا اتٞانب النظرم لعملية من خلا

الأساسية للإت٬ار التمويلي كدراسة النرأة الذم يرجعها البعض إلذ العصور القدتٯة، إلا أف الرأم السائد يرجع 
 الأمريكية، بالإضافةالولايات ات١تحدة ظهور عقد التأجتَ التمويلي بوصفو اتٟالر إلذ منتصف القرف العررين في 
 إلذ البعد الزمتٍ كالتارتٮي كما صاحبو من تطورات في ت٥تلف دكؿ العالد.

غتَ مرابهة، إلا أنها تؤدم إلذ نفس ات١عتٌ  تعاريف كقمنا بتقدلص تعاريف ت١ختلف الدكؿ كقد أعطيت
يعتبر ر يركز على اتٞوانب الاقتصادية،فالبعض منها يركز على اتٞوانب القانونية حسب البلد كالبعض الآخ

م طريقة حديثة للتمويل كت٢ا أت٫ية كبتَة في ترجيع ات١ؤسسات حديثة النرأة كحتى ات١ؤسسات الإت٬ار التمويل 
كذكرنا أشكاؿ التي تقوـ بدكرىا بدفع الاقتصاد على ات١ستول اتٞزئي كالذم يوثر على ات١ستول الكلي، ،الكبرل
ت٘ت كفقها التقسيمات  لي كذلك حسب الأسس كحسب الطبيعة كموضوع التمويل  التيللإت٬ار التموي عديدة
التمويلي بها كتٮتلف بها عن  الإت٬ار خصائص يتمتع كذلك بإعطاء تصور كفهم شامل، كتطرقنا الذ  ات٠اصة

ر الاشكاؿ الأخرل من القركض منها ثلاثية الأطراؼ ات١راركة في العقد ك خصية أخرل مهمة كىي ات٠يا
منذ بداية العملية  الإت٬ار ،كما تكلمنا عن ستَ حياة قرض الثلاثي الذم يتمتع بو ات١ستأجر عند انتهاء العقد

 انقضاء عملية التأجتَ التمويلي. انطلاقا من مرحلة الرراء ثم مركرا تٔرحلة التأجتَ إلذ ات١رحلة الأختَة

طراؼ ات١تضمنة للعقد كالتي ت٘ثل الاقتصاد اتٞزئي تناكلنا في ات١بحث الأختَ عن ات١زايا ات١تعلقة تّميع الأ
كأيضا ات١زايا ات١تعلقة بالاقتصاد الكلي كالاقتصاد العات١ي، كيتحمل ىذا النوع من القركض العيوب كات١خاطر من 

 اتٞهة الأخرل التي تكوف على عاتق الأطراؼ ات١تعاملة بو.
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 تمهيد:

صادر متنوعة، فهناؾ التمويل الداخلي الذم يعتمد على قدرة تٔالتمويل بأشكاؿ ت٥تلفة ك  يتميز
 .كات١صرفيةات٠ارجي الذم تٖصل عليو من ات١ؤسسات ات١الية  كىناؾ التمويل ذاتها،ت٘ويل على ات١ؤسسات 

العقود الإت٬ارية التمويلية،  من ضمنهاطرؽ ت٘ويلية حديثة  كات١صرفية بتقدلصت٢ذا قامت ات١ؤسسات ات١الية 
كما حفز نرأة ىذه التقنية اتٟديثة ىو التطور  ،مصدرا مهما من مصادر التمويل متوسط كطويل الأجل التي

 كات١ستأجر تٮوؿتعاقدم ما بتُ ات١ؤجر  اتفاؽ، حيث يعد التأجتَ التمويلي كسيلة ت٘ويل تتم تٔوجبو الاقتصادم
 ت٦لوؾ للطرؼ الأخر مقابل دفعات دكرية ت١دة زمنية ت٤ددة. بأصل الانتفاعأحدت٫ا حق 
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 المبحث الأول: الجوانب القانونية والمحاسبية لعقود الإيجار التمويلي

عديدة ت٘يزه عن  لو خصائصعقد قانولش  حديثة كبأنويتميز عقد الإت٬ار التمويلي بأنو تقنية ت٘ويلية 
الإت٬ارم  عقداتٞوانب ات٠اصة بال ؽ التعامل كات١عاتٞة ات١ستخدمة في ت٥تلفكتٗتلف طر  ،الأخرلكسائل التمويل 

النوع من التمويل تٔختلف نواحيها القانونية،  من بلد لآخر، باختلاؼ النظم كالترريعات كالقواعد ات١نّظمة ت٢ذا
 ىذا ات١بحث ىذا الأساس سنسلط الضوء في كعلى ات١بحث . ككفقا ت٢ذا سنحاكؿ في ىذاكاتٞبائيةالمحاسبية 

 .على ت٥تلف تلك اتٞوانب الأساسية التي يتعتُ علينا ت٤اكلة معرفة القواعد العامة لكل جانب منها

 المطلب الأول: الجانب القانوني لعقود الإيجار التمويلي 

بصيغتو ات١عركفة عقدا حديث النرأة كت٬مع العديد من القواعد القانونية  التأجتَ التمويلييعتبر عقد 
باعتباره  التأجتَ التمويليصة ببعض العقود الأخرل، ككذلك ليس من السهل تٖديد الطبيعة القانونية لعقد ات٠ا

مزيج من عدة عقود، كما أف الإطار القانولش ت٢ذا العقد تٮتلف من ترريع لأخر باختلاؼ مراحل التطور التي 
ف اتٞوائب العامة التي ت٘س اتٞانب القانولش كصلت إليها ت٥تلف البلداف في ىذا المجاؿ، كت٢ذا سوؼ نتناكؿ ت٥تل

 كالتي أشارت إليها معظم الترريعات.  التمويلي،التأجتَ ت٢ذا 

 التأسيس القانوني لعقد التأجير القانوني: أولا.

 1إف معظم عمليات التأجتَ التمويلي تٖتوم على ثلاث نقاط كىي:

 . ىي أساس ىذه العملية: 1

اختيار السلع كالبضائع تْيث يلجأ ات١ستأجر إلذ البحث عن ات٠صائص  كن منتٯالتأجتَ التمويلي إف 
التقنية للسلع لدل ات١ورد، كىذا عن طريق معاتٞتو لعنصراف مهماف يتمثلوف في السعر كطريقة التسديد، كبهذه 

 ات١ؤجر.الطريقة يتصرؼ ات١ستأجر ككأنو مالك الأصل 
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 . عقد التأجير: 2

كىذا ت١دة زمنية  ت١متلك من طرؼ ات١ؤجر تٖت تصرؼ ات١ستأجر،بفضل ىذا العقد يصبح الأصل ا
 متفق عليها في العقد، كما يذكر فيو طريقة التسديد كمراحلو ات١تفق عليو.

 . وعد البيع: 3

عقد التأجتَ التمويلي يعطي اتٟق للمستأجر في امتلاؾ جزء من الأصل أك كلو، كىذا خلاؿ مدة 
يث أف ىذا العقد يفرؽ بتُ عقد التأجتَ البسيط كعقد البيع ات١باشر، كعند زمنية متفق عليها بتُ الطرفتُ، ح

 .، إما شراء الأصل أك إعادة إستئجارهخيارافمدة التأجتَ يعطي للمستأجر  انقضاء

 1:التمويلي التأجيرعقد الناتجة عن  الالتزاماتثانيا. 

تٗتلف باختلاؼ  التزاماتعنها  تنرأ عن عقد التأجتَ بتُ ات١ؤجر كات١ستأجر علاقة قانونية يتًتب
الطرؼ ات١تعاقد، حيث أف التزامات الطرؼ الأكؿ تعتبر حقوقا للطرؼ الثالش، كحقوؽ الطرؼ الثالش تعتبر 

 .التزامات للطرؼ الأكؿ

 المؤسسة المؤجرة: التزامات-1

 لتزامات فيما يلي:كتتمثل ىذه الإ

 :أ(. تمكين المستأجر من الإنتفاع بالأصل المؤجر

أساسيا لأم مؤسسة ت٘ارس  الالتزاـضي ذلك تسليم الأصل ات١موؿ إلذ ات١ستأجر حيث يعتبر ىذا كيقت
، كقد أكدت معظم الترريعات على كجوب قياـ ات١ؤسسة ات١ؤجرة برراء الأصل ات١رغوب، التأجتَ التمويلي 

وـ بتقدلص كل الوثائق ات١طلوبة، ، كيقالتأجتَ التمويلي كت٫ا إما أف يلجأ أكلا إلذ ات١ؤسسة ات١الية بعد أف اختار 
الأصل ات١راد اتٟصوؿ عليو، أما الطريقة  اختياربات١ورد بغرض  بالاتصاؿكبعد موافقة ات١ؤجر يكلف ات١ستأجر 

الثانية تٟصوؿ ات١ستأجر على الأصوؿ ات١رغوبة من طرفو، فهي أف يلجا للاتصاؿ بات١ورد أكلا، كيتفق معو على  
قة بالأصل ات١موؿ، ثم يقوـ ات١ورد باقتًاح ت٘ويل شراء ذلك الأصل عن طريق كل الرركط كات٠صائص ات١تعل
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كالتي بدكرىا  التأجتَ التمويلي، حيث يقوـ بتحرير فاتورة أكلية يقدمها ات١ستأجر إلذ مؤسسة التمويليالتأجتَ 
 تكوف مقتًحة من طرؼ ات١ورد نفسو

 :بنقل ملكية الأصل المؤجر إلى المستأجر الالتزام (.ب

التأجتَ عتبر التزاـ ات١ؤجر بنقل ملكية الأصل ات١ؤجر في نهاية العقد للمستأجر، شرطا جوىريا في عقد ي
، حيث يكوف ات١ؤجر التمويلي ملزما بنقل ملكية الأصل خاليا من القيود كاتٟقوؽ العينية التبعية التي التمويلي 

ة إذا قاـ ات١ستأجر بالوفاء تٚيع الأقساط ات١تبقية كدفع تنقلو إلذ ات١ستأجر في نهاية مدة العقد، أك قبل انتهاء ات١د
طبقا للرركط ات١تفق عليها بتُ 1تٙن التمليك ) القيمة ات١تبقية ( ات١تفق عليها كأعلن عن رغبتو في شراء ات١أجور، 

اتٕاه  ، كأساس ىذا الالتزاـ ىو كعد بالبيع من جانب كاحد يلتزـ بو ات١ؤجرالتأجتَ التمويلي الطرفتُ في عقد 
ات١ستأجر في تٛاية مدة العقد، سواء كاف الأصل ات١ؤت٘ر منقولا أك عقارا، كلا يلزـ ات١ستأجر بالرراء طات١ا أف 

 2الوعد بالبيع مقرر ت١صلحتو.

 :الالتزام بالضمان ج(.

فإلذ جانب الالتزاـ بتمكتُ ات١ستأجر من الانتفاع بالأصل يضاؼ الالتزاـ بالضماف على كل العيوب 
الظاىرة التي تٯكن أف تؤثر على الأصل ات١ؤجر حيث عادة، ما يتحمل ات١ستأجر الضرر ات١سبب  الغتَ

 للمتعاملتُ بسبب استعماؿ الأصل ات١ؤجر.

إف النقاط السابقة الذكر، كالتي تعتبر التزامات بالنسبة للمؤسسة ات١ؤجرة، ت٘ثل بات١قابل حقوؽ ات١ستأجر الذم 
 .ىي مضمونة كمنصوص عليها في القوانتُ ات١نظمة ت٢ذا الأمرحصل على حق الانتفاع بالأصل، ك 
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 بالأصل(: )المنتفعةالمؤسسة المستأجرة  التزامات-2

 : 1كتتمثل بركل أساسي في

 :التزام المستأجر بدفع أقساط الإيجار أ(.

الدكرة من أىم التزامات ات١ستأجر التي تؤكد معظم الترريعات عليها، ضركرة دفع الأقساط عند بداية 
مهما كانت مدة ىذه الدكرة: شهرية، ثلاثية، سداسية أك سنوية، كتعتبر عملية تسديد الأقساط في نهاية ات١دة 
المحدكدة كنادرة، كعادة ما تستعمل من طرؼ اتٞماعات التابعة للدكلة، كيدخل عنصر تسديد الأقساط 

الأصل ات١ؤجر، كيتم التسديد في معظم  الإت٬ارية حيز التنفيذ من طرؼ ات١ستأجر عند تٖرير ت٤ضر استلاـ
الأحياف بالاقتطاع ات١باشر من اتٟساب البنكي للمستأجر لصالح ات١ؤجر، كما تٯكن التسديد بطرؽ أخرل  

 كالريكات، كالتحويلات.

 : الالتزام بالإصلاح والصيانة ب(.

ت٣بر على صيانة  يالتأجتَ التمويلبالنسبة لأم مستأجر، فإف مستخدـ الأصل كات١نتفع بو في حالة 
الأصل، كالقياـ بالإصلاحات اللازمة، كما أف ات١ستأجر ت٣بر على إخطار ات١ؤسسة ات١ؤجرة كإعلامها بكل 

كذلك لأف ات١ؤجر يهتم بدرجة كبتَة بسلامة الأصل ات١ؤجر، لأنو  حادث أك عائق يطرأ كيؤثر على العتاد ات١ؤجر
 تٯثل الضماف الأكؿ لو.

 :ج(. الالتزام بالتأمين

كيتعلق الأمر بكل التأمينات ات٠اصة بالأصل ات١ؤجر كالتحطم، السرقة، ...الخ، كبصفة عامة تغطي 
التأمينات ات١سؤكلية ات١دنية، أين خسائر الاستغلاؿ تبقى على مستول ات١ؤسسة كتلجأ عادة إلذ التأمتُ لسببتُ 

جر ككذا ترتٚة سعر الضماف في القسط كت٫ا: الإلزاـ التعاقدم للمستأجر بالتأمتُ على الأصل بطلب من ات١ؤ 
 الدكرم كعلاكة التأمتُ المحسوبة على أساس قيمة اكتساب الأصل غتَ مؤثرة ماليا على ات١ؤسسة.
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 : التأجير التمويلي عقد انقضاء ثالثا.

طبيعية لو، كالبعض الأخر يؤدم إلذ  يزكؿ العقد بصورة عامة لأسباب متعددة، بعضها يعتبر نهاية
إلذ انقضاء عقد التأجتَ التمويلي  تؤدم التيعقد قبل ت٘اـ تنفيذه، كمن ىنا سنتناكؿ أىم اتٟالات زكاؿ ال

 1كتوقف سرياف بنوده على أطراؼ العقد.

 .إنقضاء عقد التأجير التمويلي بانتهاء المدة:1

النهاية الطبيعية إف التأجتَ التمويلي كغتَه من عقود ات١دة ينتهي بإنتهاء ات١دة المحددة في العقد، كبهذه 
 ينقضي العقد بتنفيذ كل طرؼ من أطرافو للالتزامات التي يرتبها عليو العقد، كنظرا للطبيعة ات٠اصة لعقد

 التأجتَ فعند انتهاء مدة العقد يكوف ات١ستأجر أماـ ثلاثة خيارات:

الغاية التيمن أجلها يتم شراء الأصل ات١ؤجر ت٤ل العقد: كيعد ات٠يار الغالب في التأجتَ التمويلي، بل يعتبر -
 اللجوء إلذ عقد التأجتَ التمويلي باعتباره إحدل كسائل ت٘ويل الاستثمار.

تٕديد عقد التأجتَ التمويلي: تْيث تٯكن للمتعاقدين ذكر ىذا ات٠يار في عقد التأجتَ التمويلية كبالتالر يعلن -
تفاؽ على شركط التجديد كإف كاف يفضل أف ات١ستأجر برغبتو في التجديد قبل انتهاء مدة العقد لكي يتم الا

 يتضمن العقد الأسس التي يتم تٕديد العقد على أساسها.

رد الأصوؿ ات١ؤجرة: حيث يلتزـ ات١ستأجر برد الأصل ات١ؤجر في اتٟالة التي تسلمو عليها، كىذا في حالة ما لد -
 تٮتً ات١ستأجر شراء الأصل ات١ؤجر أك تٕديد عقد التأجتَ

 :عقد التأجير التمويلي قبل انقضاء المدةإنقضاء  . 2

قد ينقضي عقد التأجتَ التمويلي قبل انقضاء ات١دة لعدة أسباب، منها ما يتعلق بإخلاؿ أحد 
الأطراؼ بالتزاماتو كعدـ احتًاـ بنود العقد كمنها أسباب خارجة عن نطاؽ أطراؼ العقد، نذكر من ىذه 

 الأسباب:

 أ(.انتهاء العقد لأسباب خاصة:

ىذه الأسباب، موت ات١ستأجر، عادة ما تنص القوانتُ على عدـ إنتهاء التأجتَ بأنواعو بوفاة  من
ات١ستأجر، إلا أنو ت٬وز لورثة ات١ستأجر فسخ العقد إذا أثبتوا أف أعباء العقد قد أصبحت بسبب كفاة ات١ستأجر 
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ثتَ من الترريعات أنو ت٬وز الأصلي أقل من أف تتحملها مواردىا أك تتجاكز حدكد حاجاتهم. كما تنص الك
لأحد ات١تعاقدين لعذر طارئ يتعلق بو أف يطلب فسخ عقد التأجتَ كحيد يضمن ما نرأ ىذا الفسخ من ضرر 

 القانوف كالبنود ات١نصوص عليها في اتٟق. يقرىا التيللمتعاقد الأخر في اتٟدكد 

 انتهاء العقد لعدم احترام المستأجر لإلتزاماتو: ب(.

اـ ات١ستأجر لإلتزاماتو كخاصة الالتزاـ الأساسي ات٠اص بدفع أقساط التأجتَ في كقتها يؤدم عدـ احتً 
 المحدد، إلذ فسخ العقد، كفي ىذه اتٟالة ت٭صل ات١ؤجر على تعويض يرمل رأس ات١اؿ ات١ستمر عبر ات١ستًجع.

 المطلب الثاني: الجانب المحاسبي لعقود الإيجار التمويلي 

ؿ العقود في مضمونها نرأت مركلة المحاسبة عن العقود التأجتَية، ففي نتيجة الإختلاؼ بتُ أشكا
بعض اتٟالات يكوف مظهر العقد إستئجارا أما جوىره شراء بالتقسيط، كإذا كانت المحاسبة كفقا ت١بادئها 

المحاسبية الوحدات  بتُالراسخة تهتم فقط بتسجيل الأحداث الاقتصادية التي تنطوم على عمليات التبادؿ 
عقد إت٬ار كفي جوىره عقد ت٘ويل أك عقد بيع، فعندئذ يثار  هالأطراؼ ات٠ارجية، كإذا كاف العقد في مظهر ك 

التساؤؿ عند معاتٞة ىذا النوع من العقود فهل نهتم بركل العقد أك مضمونة؟ كإذا كنا أماـ بديلتُ ت٫ا 
هما على قياـ الدخل كات١ركز ات١الر تسجيل مظهر العقد أـ مضمونة فهذا ت٬علنا نتساءؿ عن أثر ات١فاضلة بين

للرركة ات١ستأجرة، كإذا فرضنا أف ات١نطق يتوجب علينا تسجيل جوىر العمليات، فما ىو ات١عيار أك ات١عايتَ التي 
تٯكن بواسطتها التمييز بتُ عقد كآخر؟ كما ىو أثر ىذا الاختيار على اتٕاىات ات١ؤجرين كات١ستأجرين، بل 

 1لية بصفة عامة.كمستخدمي القوائم ات١ا

باعتبار أف الولايات ات١تحدة الأمريكية كانت أكؿ دكلة ظهر فيها أسلوب التأجتَ التمويلي بركلو 
كعليو فقد كانت المحاسبة في الولايات ات١تحدة الأمريكية أكؿ من إىتم بتأثتَ عقود التأجتَ التمويلي  اتٟديث،

 ات١نظمةا كانت من الدكؿ الأكلذ التي سنت ت٥تلف القوانتُ ، كما أف فرنسكعليو للمؤسساتات١الية القوائم  على
تؤيد ذلك،  كجهة لاالتأجتَ التمويلي كعليو ظهر ىناؾ إختلاؼ جهة تؤيد رتٝلة التأجتَ التمويلي  لنراط

 كسوؼ نتطرؽ لكلتا اتٞهتتُ:
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 عدم رسملة الأصول المستأجرة: أولا.

الفرنسي، الذم يهتم أكثر بات١لكية القانونية للأصل  النموذج ات١ساند ت٢ذا الرأم ىو النموذج المحاسبي
للمؤجَّر عند التسجيل المحاسبي، ت٦ا يسهل على سلطات ات١راقبة الضريبية اتٟصوؿ على معلومات دقيقة، حيث 

ظهرت ىناؾ مادة فيما تٮص عمليات التأجتَ التمويلي، فات١ؤسسة ات١ستأجرة لا تٯكنها  1983أنو في أفريل 
ات١تحصل عليها في جانب الأصوؿ، كما أنها لا تسجل أم إلتزاـ متعلق بنفس العقد التأجتَم ت ات١عدا تسجيل

، ك إت٪ا تكوف ات١ؤسسة ات١ستأجرة ملزمة بالتسجيل المحاسبي للأقساط  مصاريف  التأجتَية ضمنفيجانب ات٠صوـ
لة للأصوؿ عند ات١ستأجر، يتضح من خلاؿ ىذه ات١قاربة الفرنسية أنّو لا توجد رتٝ السنة كمصاريف استغلاؿ.

 : 1لكن تبقى ىذه الوضعية ات١الية للمؤسسة غتَ كاضحة كغتَ مفهومة. حيث أنو

ميزانيتو أصوؿ  ضمن مادامت ملكية الأصل لد تنتقل بعد للمستأجر، فلا تٯكن ت٢ذا الأختَ تسجيلها -
 كبالتالر لا تٯكنها القياـ بإىتلاكها. 

 اريف الإستغلاؿ التي تطرح عند حساب النتيجة.دفعات الإت٬ار تسجل في حساب مص -

ت٬ب على ات١ؤسسة ات١ستأجرة أف تظهر ضمن حسابات معلومات عدة خارج ات١يزانية، منها: القيمة السوقية  -
الدفعات خلاؿ الفتًات تلك  تراكماتللأصوؿ ات١ؤجرة عند إمضاء العقد، مبلغ دفعات الإت٬ار السنوية، قيمة 

 السابقة.ات١خصصات  ات١ملوكة كتراكماتلذ ت٥صصات الاىتلاؾ للأصوؿ السابقة، بالإضافة إ

 ثانيا. رسملة الأصول المستأجرة:

الأمريكية،  النموذج ات١ساند ت٢ذا الرأم ىو النموذج الات٧لوسكسولش كعلى رأسو الولايات ات١تحدة
جنة المحاسبية ات١الية ، حيث كضعت الل 1973بريطانيا، كندا، استًاليا،...كالتي عمدت على تطبيقو منذ 
حيث يرتًط  FAS13ما يسمى ب  1976القواعد الأساسية للتسجيل المحاسبي للتمويل التأجتَم سنة 

سجلات كل من ات١ستأجر ك ات١ؤجّر، كما لو   ت٣مع مبادئ المحاسبة ات١الية الأمريكي تسجيل الأصوؿ ات١ؤجَّرة في
كات١خاطر على ملكية الأصل من البائع )ات١ؤجر( إلذ  نافعكانت عملية بيع بالتقسيط تتًتب عليها انتقاؿ ات١

كأم كاف  2الترغيلية لا ترتٝل بينما عقود الإت٬ار التمويلية ترتٝل، ات١رتًم )ات١ستأجر(، كمنو العقود الإت٬ارية
يتَ نوع الإت٬ار التمويلي للأصوؿ، فالقياس المحاسبي لو باستخداـ مدخل الرتٝلة يرتًط المجلس الأمريكي ت١عا

ضركرة توافر شرط على الأقل أك أكثر من الرركط الأتية  ( لإت٘امو13( في ات١عيار رقم )FASBالمحاسبة ات١الية )
                                                             

54رزاؽ ت٤مد، مرجع سبق ذكره، ص 1
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في بداية عقد التأجتَ، حتى تٯكن رتٝلة القيمة اتٟالية للأقساط السنوية التي ستدفع طواؿ فتًة التعاقد طبقا 
 :1ؿ خصم معتُدت١ع

 الأصل للمستأجر في نهاية فتًة الإت٬ار. أف ينص العقد على انتقاؿ ملكية  -

 أف يتضمن العقد حق اختيارم للمستأجر لرراء الأصل بسعر منخفض. -

 % من العمر الاقتصادم ات١قدر للأصل ات١ستأجر.75ألا تقل فتًة الإت٬ار عن  -

بعاد تكاليف تنفيذ العقد ت٦ثلة في تكاليف ألا تقل القيمة اتٟالية للحد الأدلس لدفعات الإت٬ار )بعد است -
% من القيمة السوقية العائلة للأصل ات١ستأجر في 90الصيانة كالتأمتُ كالضرائب التي يتحملها ات١ؤجر( عن 

تاريخ نرأة الإت٬ار. كمع ذلك ت٬ب ألا يستخدـ ىذا الررط لتصنيف عقود الإت٬ار إذا كانت فتًة الإت٬ار تبدأ 
 العمر الافتًاضي للأصل ات١ستأجر. في الربع الأختَ من

 :توضيحي عن رسملة الأصول المستأجرة مثال

سنوات من ات١ؤسسة  10مليوف دكلار أمريكي ت١دة  47للطتَاف اقتًضت  DELTAبافتًاض أف شركة  -
، فانو من الواضح أف تقوـ شركة 737Boeingمن أجل شراء طائرة من طراز  Bank of americaات١الية 

DELTA2 لو في ميزانية الرركة بهذا ات١قدار. كالتزاـ ات١قابلقرير عن أصل بالت 

مليوف دكلار أمريكي مباشرة من شركة  47تٔبلغ Boeing 737برراء طائرة  DELTAكإذا قامت شركة -
Boeing  سنوات، فمن الواضح أيضا أنو سيتم  10على أف تقوـ بدفع مبلغ شرائها بالتقسيط على مدل

 الالتزاـ ات١قابل لو )تٔعتٌ أنو عملية الرراء بالتقسيط ت٬ب رتٝلتها(.التقرير عن أصل ك 

 

 

 

 

                                                             
 83، ص2015جامعة دمرق، كلية الإقتصاد،  فتح ت٤مد عمر المحضار، ت٤اسبة عقود الإت٬ار، أطركحة دكتوراه في المحاسبة، 1
، ت٠ضر، . خلاؼد2   266:ص،  مرجع سبق ذكره بلولة ت٤مد أكرـ
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سنوات من شركة  10ت١دة 737Boeingباستئجار طائرة DELTAلكن إذا قامت شركة  -
(ILFC)International Lease Finance Corp أكبر شركة تأجتَ طائرات في العالد( من خلاؿ عقد(

    مدفوعات إت٬ار مساكية للأقساط ات١دفوعة في صفقة الرراء بالتقسيط؟استئجار غتَ قابل للإلغاء مع سداد 
ىذه اتٟالة يبدأ اختلاؼ الآراء حوؿ كيفية التقرير عن ىذه الصفقة، كفيما يلي كجهات النظر ات١ختلفة في 

 حوؿ رتٝلة الاستئجارات.

 . عدم رسملة أية أصول مستأجرة:1

لا تٖصل على  DELTAستأجرة غتَ ملائمة لأف شركة تعتبر كجهة النظر ىذه أف رتٝلة الأصوؿ ات١
حق ملكية الأصل، إضافة لذلك فاف الإستجار تٯثل عقد تنفيذم يتطلب أداء مستمر من الطرفتُ ك لأف 
الرركات في الوقت اتٟالر لا تقوـ برتٝلة العقود التنفيذية الأخرل )مثل ارتباطات الرراء ك عقود التوظيف(، 

 لإستئجارات أيضا ت٘اما مثل ات١قاربة الفرنسية فانو لا ت٬ب رتٝلة ا

 . رسملة الاستئجارات المماثلة للمشتريات بالتقسيط:2

حسب كجهة النظر ىذه فاف على الرركات التقرير عن الصفقات على أساس اتٞوىر الاقتصادم ت٢ا، 
لتي ت٢ا خصائص ت٦اثلة كعلى ذلك، فإذا كانت الرركات تقوـ برتٝلة ات١رتًيات بالتقسيط فاف الإستئجارات ا

ارتبطت بسداد نفس ات١دفوعات على مدل  DELTAت٬ب أف ترتٝل أيضا. ككمثاؿ عن ذلك، فاف شركة 
سنوات في حالة الاستئجار أك الرراء بالتقسيط، فات١ستأجر يساند مدفوعات الإت٬ار في حتُ يسدد  10

لية عن ىذه الصفقات بنفس وائم ات١افلماذا لا تقرر الق ات١الك في حالة الرراء مدفوعات أقساط القرض
 ؟الطريقة

 . رسملة الاستئجارات طويلة الأجل:3

ففي ظل ىذا ات١دخل فاف الررط الوحيد للرتٝلة ىو اتٟصوؿ على حق استخداـ الأصل في الأجل 
 1الطويل كيؤدم ىذا ات١دخل إلذ رتٝلة كل الاستئجارات طويلة الأجل
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 لعقود التأجير التمويليالجانب الجبائي المطلب الثالث: 

كترجيع رأس ات١اؿ الوطتٍ المحلي كالأجنبي للمسات٫ة في مراريع التنمية  الاستثمارميعتبر ات١ناخ 
الإقتصادية كتوسع ات١ؤسسات إحدل الركائز الأساسية ت١واصلة الإصلاح الاقتصادم باتٞزائر من أجل تٖقيق 

ية، كقد بذلت اتٞزائر جهودا معتبرة لتهيئة البيئة ات١ناسبة كالإنتاج الاقتصاديةمستويات مرتفعة من الرفاىية 
كالتوسع من خلاؿ إصدار عدة قوانتُ كترريعات مرتبطة بذلك، كإنراء ىيئات مكلفة بتطوير  للاستثمار

كدعم الاستثمار كترقيتو، فكلما قاـ الاستثمار بتقدلص فائدة للاقتصاد الوطتٍ عظمت أت٫ية ات١زايا ات١قدمة لو، 
 احتساب اتٞباية من أىم العوامل المحددة لقرار اللّجوء للعقد التأجتَم، كتتعلّق اتٞباية أساسا بكيفية تعتبر

الضرائب كالرسوـ ككذا حساب إىتلاكات الأصوؿ ات١ؤجرة، حيث يوجد شبو كبتَ بتُ اتٞباية اتٞزائرية كاتٞباية 
 :1في اتٞزائر نذكر التأجتَ التمويليالفرنسية، كمن أىم جوانب 

 أولا. الضرائب المباشرة:

يتم احتسابها بالاعتماد على الأسس العامة ات١طبقة جبائيا، كالتي ترتبط بالوعاء الضريبي، كالذم يرتبط 
بدكره بالأعباء المحملة كإيرادات الدكرة، حيث ت٬ب أكلا تٖديد ما إذا كانت قيمة الأصل مسجلة في جانب 

 :ة ات١ستأجر، كفقا لذلك تتحدد قواعد اىتلاؾ الأصل، كيتم ذلك كالآتيالأصوؿ من ميزانية ات١ؤجر أك في ميزاني

إذا كانت ات١ؤسسة ات١ؤجرة، تٖمل قيمة الأصل في ميزانيتها، فإنّها تقوـ باحتساب اىتلاؾ الأصل سوآءا  -
عة بالاىتلاؾ الثابت أك ات١تناقص، بينما تٯكن للمستأجر اقتطاع إتٚالر الأقساط الدكرية للإت٬ارات ات١دفو 

 للمؤجر من الإيرادات اتٞارية، باعتبار الأقساط ت٘ثل مصاريف استغلاؿ.

 :(TVA)ثانيا. الرسم على القيمة المضافة 

خاضعة للرسم على القيمة ات١ضافة، حيث  التأجتَ التمويليأف ت٣مل الفواتتَ المحررة كات١تعلقة بعمليات 
ة، عمليات إعادة بيع الأصل ات١ستأجر سواء أثناء أك أف ىذا الإخضاع تٮص فواتتَ الإت٬ارات ات١صاريف ات١ختلف

ككذا التعويضات  التأجتَ التمويليفي نهاة مدة العقد، كبات١قابل فاف مكافآت التأمينات ات١لحقة بعمليات 

                                                             
 .92صذكره، رزاؽ ت٤مد، مرجع سبق 1
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قابلة للاستًجاع من ات١ستأجر إذا كاف خاضعا أك مكلفا بها،  TVAالمحملة ليست خاضعة للرسم، كما أف 
 .إنها تعتبر زائدة كتدخل ضمن الفوائد ات١تضمنة في الأقساط الإت٬اريةكفي حالة العكس ف

 :الرسم المهني على النشاط المهنيثالثا.

، فإف ات١ؤسسة تصرح بالأصل ات١ؤجر كأصل خاص كت٦لوؾ من التأجتَ التمويلي عندما يتعلق الأمر ب
يمة اكتساب الأصل بنسبة معينة كت٤ددة، طرفها، كعند احتساب الرسم ات١هتٍ، فاف القيمة الإت٬ارية داخلة في ق

كات٠صوصية ىنا ىي أف ىذه القيمة لا تتغتَ بعد تنفيذ خيار الرراء، فالقيمة ات١تبقية ليس ت٢ا تأثتَ على القيمة 
 1الإت٬ارية، كالتي تبقى ت٤ددة بثمن الرراء.

 المبحث الثاني: المعايير المحاسبية الدولية الخاصة بعقد الإيجار التمويلي

رتب عن ظهور ات١مارسة التمويلية للعقود الإت٬ار بنوعيو الترغيلي كالتمويلي ظهور مراكل كبتَة ت
حوؿ كيفية ضبط ات١عاتٞة المحاسبية ت٢ذه ات١مارسة ىذا ما دفع بالعديد من ات٢يئات ات١هنية المحاسبية إلذ الاىتماـ 

كلية التي تسعى لوضع معايتَ ت٤اسبية ت٦ارسة على بهذا ات١وضوع كمن بتُ ىذه ات٢يئات تٞنة ات١عايتَ المحاسبة الد
عدة معايتَ ت٤اسبية دكلية كالتي  IASBمستول الدكلر، حيث أصدرت تٞنة ات١عايتَ المحاسبية الدكلية 

استعملتها عدة  دكؿ من بينها اتٞزائر، كفي ىذا المجاؿ فات١عيار الدكلر المحاسبي الذم يعتٌ تٔعاتٞة عقود التأجتَ 
كأصدر مؤخرا معيار خاص تٔعاتٞة عقود  IAS17" عقود التأجتَ 17و ات١عيار المحاسبي الدكلر رقم التمويلي ى

 .IAS17ليأتي ت٤ل  IFRS16التأجتَ التمويلي ىو معيار 

 عقود الإيجار IAS17 المحاسبي الدولي رقم الأول: المعيارالمطلب 

عقود التأجتَ عن طريق تٞنة ات١عايتَ ات١تعلق ب IAS17نرر ات١عيار الدكلر رقم  1982لقد تم في سنة 
ات٠اصة  كالسياسات المحاسبيةات١عيار عدة تعديلات كانت تهدؼ إلذ تبيتُ الافصاحات  كشهد ىذاالدكلية 

كت٥تلف ات١عيار لعقد الإت٬ار التمويلي  تصنيفىذا ات١طلب إلذ كيفية  كات١ؤجر كسنتطرؽ فيبات١ستأجر 
 بية.مع كيفية ات١عاتٞة المحاس الإفصاحات

                                                             
(، 2018الأكؿ، العدد الأكؿ/جواف )المجلدعمار زكدة، التمويل التأجتَم كاقعو ك متطلبات تطويره، ت٣لة البحوث ات١الية ك الإقتصادية، 1

  61،60،صص
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 :IAS17 أولا. مفهوم عقد الإيجار وفقا للمعيار المحاسبي الدولي رقم 

 ات١عايتَ تٞنة التمويلي، حيث عرفت التأجتَ لعقود المحاسبية اتٟلوؿ ليقدـ 17 رقم الدكلر ات١عيار جاء
ل دفعة أك مقاب ما أصل استخداـ في اتٟق ات١ؤجر تٔوجبو ينقل اتفاؽ "انو على الإت٬ار عقد الدكلية المحاسبة

سلسة دفعات" تستحق على ات١ستأجر كيرتًط ات١عيار المحاسبي الدكلر كجوبا أف يكوف عقد الإت٬ار مبنيا على 
معيار المحاسبة من  الهدفأما مدل تٖمل ات١ؤجر أك ات١ستأجر ات١خاطر كات١نافع ات١تعلقة تٔلكية الأصل ات١ؤجر. 

الترغيلية كالتمويلية لدل كل من  فصاح ات١لائم لعقود الإت٬اركالإ ىو تٖديد ات١عاتٞة المحاسبية IAS17الدكلر 
 1.ات١ستأجر كات١ؤجر

 تصنيفات عقد الإيجار ثانيا.

 عقود التأجتَ إلذ نوعتُ:   IAS17قسم ات١عيار 

 finance leasesليعقود التأجتَ التمويك  operating leasesعقود التأجتَ الترغيلي

حيث أشار إلذ أف  كالإت٬ار الترغيليريق بتُ الإت٬ار التمويلي كيفية التف  IAS17 كقد بتُ ات١عيار 
بالأصل  كات١نافع ات١رتبطةتضمن عقد الإت٬ار نقل معظم ات١خاطر  عقد التأجتَ يصنف على أنو ت٘ويلي " إذا

علما بأف تصنيف العقد إلذ ترغيلي أك ت٘ويلي يتم في بداية  ترغيلي،ذلك يعتبر إت٬ار  كعدا عنات١ستأجر" 
 .يذ العقدتنف

 يعتبر العقد عقدا ت٘ويلي إذا توفر مؤشر كاحد على الأقل من ات١ؤشرات التالية: 

 _ إذا تضمن العقد إنتقاؿ الأصل ات١ؤجر إلذ ات١ستأجر في نهاية مدة العقد.

_ إذا كانت القيمة اتٟالية للحد الأدلس للدفعات التي سيدفعها ات١ستأجر للمؤجر خلاؿ مدة العقد تغطي عند 
 2قيع العقد على الأقل القيمة العادلة للأصل ات١ستأجر.تو 

_ يصنف عقد الإت٬ار على أنو عقد إت٬ار ت٘ويلي إذا كاف ت٭وؿ بركل جوىرم تٚيع ات١خاطر كات١كافآت 
 .بات١لكية ات١تعلقة

                                                             

) المجلد  اـ المحاسبي ك ات١الر اتٞديد، ت٣لة الدراسات ات١الية ك المحاسبية،في اتٞزائر في ظل النظ، أ. نعيمة عبدم، قرض الإت٬ار عبد الرزاؽ خليل 1.
 8(، ص2011، العدد الثالش،12

 282.ت٤مد أبو نصار، د. تٚعة تٛيدات، معايتَ المحاسبة ك الإبلاغ ات١الر الدكلية  ، عماف الأردف ، ص 2
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 إذا قاـ ات١ستأجر بفسخ عقد الإت٬ار فإف ات٠سائر التي يسجلها ات١ؤجر تعتبر من أعباء ات١ستأجر.  -

_ أف طبيعة الأصل ت٤ل الإت٬ار تسمح للمستعمل إستعمالو لوحده، كىذا دكف إدخاؿ أم تغيتَ للأصل _
 1تكوف مدة التأجتَ تغطي اتٞزء الرئيسي من العمر الإنتاجي ات١تبقي للأصل عند توقيع العقد.

العقد انتقاؿ أف الأراضي تصنف عادة كعقد ترغيليا إلا إذا تضمن  كات١بالش حيثحالة خاصة بالأراضي  _
 الأراضي إلذ ات١ستأجر في نهاية العقد، أما ات١بالش فيتم تصنيفها حسب الرركط ات١وضحة سابقا.

 الإفصاحات المطلوبة لعقود الإيجار:  - ثالثا.

أساس  علىفي عقد الإت٬ار الترغيلي ت٬ب الاعتًاؼ بدفعات الإت٬ار كمصركؼ للمستأجر:  بالنسبة-1
لعقد، كما يتم الاعتًاؼ باتٟوافز التي تٯنحها ات١ؤجر للمستأجر سواء كانت دفعات القسط الثابت خلاؿ مدة ا

مقدمة أك فتًات يعفى فيها ات١ستأجر من دفع إت٬ارات كما شابو ذلك منذ بداية العقد، فالفتًة التي يعفي فيها 
ت٬ارات ات١دفوعة على الإأعباء ات١ستأجر من دفع الإت٬ارات يتم تٖميلها تٔصركؼ الإت٬ار بعد توزيع إتٚالر 

 السنوات التي تغطيها مدة العقد الكلية أم أف الإعفاء يؤدم إلذ تٗفيض الإت٬ار السنوم تٞميع السنوات.

لعقد الإت٬ار الترغيلي عدة إفصاحات، إذ ت٬ب على  IAS17كيتطلب معيار المحاسبة الدكلر 
 :2ات١ستأجر الإفصاح عن

ستقبلية تٔوجب عقد الإت٬ار الترغيلي غتَ القابل للإلغاء لفتًة أقصاىا ت٣موع اتٟد الأدلس لدفعات الإت٬ار ات١-
 .سنة كاحدة، فتًة تتًاكح ما بتُ سنة كتٜس سنوات كفتًة تزيد عن تٜس سنوات

 .دفعات الإت٬ار كالإت٬ار من الباطن كالإت٬ارات ات١رركطة ات١عتًؼ بها كمصركؼ-

، كجود شركط الطارئة الإت٬ارثل أساس تٖديد دفعات كصف عاـ لتًتيبات الإت٬ار ات٢امة للمستأجر م- 
 خيارات التجديد أك الرراء.

                                                             
 110، ص 2010للطباعة، اتٞزائر،  متيجة. ت٤مد بوتتُ، المحاسبة ات١الية كمعايتَ المحاسبة الدكلية،  1

 290ت٤مد أبو نصار، تٚعة تٛيدات، مرجع سبق ذكره، ص2
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أما في عقد الإت٬ار التمويلي فيعتًؼ ات١ستأجر بالأصل في ات١يزانية العامة كأصل كالتزاـ لسداد دفعات  
إجراء  تطلبكما ي الإت٬ار ات١ستقبلية كإلا فإف مستويات موارد كالتزامات ات١ؤسسة لن تظهر على حقيقتها.

 1التالية:  الإفصاحات

 _ الإفصاح عن صافي القيمة ات١سجلة في تاريخ ات١يزانية العمومية لكل فئة من الأصوؿ؛ 

 _ ات١طابقة بتُ إتٚالر اتٟد الأدلس من دفعات الإت٬ار كقيمتها اتٟالية،

 ._الإت٬ارات المحتملة ات١عتًؼ بها في الدخل للفتًة

العمومية ات١يزانية  تاريخعات الإت٬ار ات١ستقبلية من الباطن كالتي يتوقع استلامها في اتٟد الأدلس من دف _ إتٚالر
 .تٔوجب عقد إت٬ار من الباطن غتَ قابل للإلغاء

 .كصف عاـ لتًتيبات الإت٬ار ات٢امة للمستأجر الأساس الذم يتم تٔوجبو تٖديد دفعات الإت٬ار _

لي فيجب على ات١ؤجر الاعتًاؼ بالأصوؿ التي في حوزتو في أما في عقد الإت٬ار التموي للمؤجر: بالنسبة-2
ذمة مدينة تٔقدار مبلغ مساكم لصافي الاستثمار في عقد الإت٬ار، كما ت٬ب أف ك ميزانيتو العامة كعرضها

يكوف الاعتًاؼ بالدخل التمويلي بناء على ت٪ط يعكس نسبة عائد دكرم ثابت على صافي استثمار ات١ؤجر 
 .التمويلير تٔوجب عقد الإت٬ا

إضافة إلذ ذلك ت٬ب على ات١ؤجر سواء كاف صانعا أك تاجرا الاعتًاؼ بالربح أك ات٠سارة في الدخل 
 .للفتًة حسب السياسية التي تتبعها ات١ؤسسة للمبيعات ات١باشرة

 :IAS17رابعا. المعالجة المحاسبية وفق معيار المحاسبة الدولي رقم 

 ار التشغيلي:المعالجة المحاسبية لعقود الإيج -1

تتميز ات١عاتٞة المحاسبية لعقود الإت٬ار الترغيلي بالبساطة ك السهولة، ففي دفاتر ات١ستأجر تعالج ات١بالغ 
 ات١ستحقة عن إستئجار الأصل كمصركؼ إستئجار، في حتُ تعتبر ىذه ات١بالغ عند ات١ؤجر بإيراد تأجتَ 

                                                             
الإسلامية ، ت٣لة البحوث ك الدراسات   ، ات١عاتٞة المحاسبية لعقود الإت٬ار بتُ ات١عايتَ المحاسبية الدكلية ك ات١عايتَ المحاسبيةك اخركف.ت٥في أمتُ، -1

 161-160(، ص2018 ، سبتمبر14التجارية، ) العدد 
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يوزع مبلغ  كبالنسبة للمستأجرؽ، كتعالج عملية التأجتَ عند الطرفتُ حسب أساس الإستحقا
  الإستحقاؽ حسب مدة العقد 

. كفي حالة تٕديد عقد الإت٬ار برركط تفضيلية فإف ات١زايا التي ت٭صل عليها ات١ستأجر نتيجة ذلك 
 توزع على مدة العقد بغض النظر عن طبيعة ىذه ات١زايا أك شكلها 

كأصل يتم إىتلاكو في حتُ لا يظهر الأصل   أما بالنسبة للأصل ات١ستأجر فيعالج في دفاتر ات١ؤجر
 1ات١ستأجر في دفاتر ات١ستأجر كلا يتم إجراء أم إىتلاؾ لو.

 _ المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار التمويلي: 2

في حالة تصنيف عقد التأجتَ على أنو ت٘ويلي ، فإف معظم ات١خاطر ك ات١نافع ات١رتبطة بالأصل 
أجر، ك بالتالر يقوـ ات١ستأجر في دفاتره بإثبات الأصل بالقيمة العادلة للحد الأدلس ات١ستأجر يتم نقلها إلذ ات١ست

للدفعات التي ستدفع للمؤجر أك القيمة العادلة للأصل أيهما أقل ك يتم حساب القيمة العادلة باستخداـ 
 معدؿ الفائدة الضمتٍ 

 .قوـ بإقفاؿ حساب الأصل في دفاترهأما ات١ؤجر فيثبت العملية تٔثابة بيع للأصل ات١ؤجر ك بالتالر ي

يقوـ ات١ستأجر باىتلاؾ الأصل سنويا في دفاتره بنفس السياسة ات١ستخدمة لإىتلاؾ الأصوؿ ات١رابهة 
ات١ملوكة، كفي حالة عدـ كجود تأكد لدل ات١ستأجر بامتلاؾ الأصل في نهاية مدة عقد التأجتَ فيتم اىتلاؾ 

قي للأصل أك مدة العقد أيهما أقل، بينما لا يثبت ات١ؤجر عملية الأصل على مدار العمر الإنتاجي ات١تب
الإىتلاؾ في دفاتره. كأما الدفعات التي يقوـ ات١ستأجر بدفعها إلذ ات١ؤجر فيتم توزيع قيمتها في دفاتر ات١ستأجر 

لتزاـ بتُ مصركؼ الفائدة كتٗفيض للالتزامات، حيث يعتبر جزء منها مصركؼ فائدة كالباقي تسديد لقيمة الا
ات١ثبت عند الاستئجار، كبنفس الطريقة يقوـ ات١ؤجر بتوزيع الدفعات التي يستلمها من ات١ستأجر بتُ إيراد الفوائد 

 2عقود تأجتَ. كاتٞزء الباقي تٮفض بو حساب ذمم مدينة

 

                                                             
 792ص ذكره، سبق مرجع حميدات، جمعة نصار، أبو محمد 1

  
 .295، ص ات١رجع السابقت٤مد أبو نصار، تٚعة تٛيدات،  2
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    IFRS16 معيار التقرير المالي الدولي المطلب الثاني: المعالجة حسب

بتبتٍ معيار ت٤اسبي جديد خاص 2016يناير 13( بتاريخ IASBدكلية )قاـ ت٣لس معايتَ المحاسبة ال
(، كالذم جاء تتوت٬ا للعمل IFRS16) 16بات١عاتٞة المحاسبية لعقود الإت٬ار ىو معيار التقرير ات١الر الدكلر رقم 

(.كيدخل FASB(كت٣لس معايتَ المحاسبة ات١الية الأمريكي )IASBات١رتًؾ بتُ ت٣لس معايتَ المحاسبة الدكلية )
حيث ،IAS 17ليحل ت٤ل ات١عيار المحاسبي الدكلر اتٟالر  2019جانفي  01ىذا ات١عيار حيز التنفيذ ابتداء من 

ينص ىذا ات١عيار على مبادئ الاعتًاؼ كالقياس كالعرض كالإفصاح عن عقود الإت٬ار، كذلك بهدؼ ضماف 
 ت بإخلاص كتٔصداقية.توفتَ ات١ستأجرين كات١ؤجرين ات١علومات التي ت٘ثل تلك ات١عاملا

 IFRS16أولا. تعريف الإيجار الجديد حسب المعيار 

ىو العقد الذم يعطي للمستأجر  "16يتم تعريف عقد الإت٬ار كفقنا للمعيار الدكلر للتقارير ات١الية  
للمؤجر" كيتطلب تٖديد فيما إذا كاف العقد اتٟق في إستخداـ أصل معتُ ت١دة زمنية ت٤ددة مقابل منفعة

 1أساسيتُ ت٫ا:  شرطتُ توفرتَم انك لا تأج

 أف يكوف الأصل ت٤ددا ك معرفا بالعقد كبالتالر لا تٯلك ات١ؤجر اتٟق بإستبدالو. -

 أف يكوف لدل ات١ستأجر السيطرة التامة على الأصل كات١نافع التي تٯكن اتٟصوؿ عليها. -

كعقود ات٠دمات، فإذا الإت٬ار  دعقو ات١تعلق بالإت٬ارات التمييز ما بتُ  IFRS16كقد أكجب ات١عيار 
يتبع ات١عيار  ما احتول العقد على جزء تٯثل خدمة ذات سعر قابل للتحديد فيجب الفصل بتُ مكونات العقد

 مفهوـ الرقابة كمبدأ رئيسي لتحديد اتفاقية التأجتَ. IFRS16الدكلر للتقارير ات١الية 

لذ تٖديد ات١بادئ ات١تعلقة بالإثبات كالقياس إ IFRS16معيار التقرير ات١الر الدكلر اتٞديد   كيهدؼ
ضماف تقدلص ات١ستأجرين كات١ؤجرين ملائمة بطريقة تعطي تعبتَا صادقا ل كالعرض كالإفصاح عن عقود الإت٬ار.

 2.عن تلك ات١عاملات

                                                             
عة : الإت٬ارات للقوائم ات١الية للرركات الأردنية، رسالة لنيل شهادة ات١اجيستً في المحاسبة،)جام16ىالش أتٛد ت٪ر العريدم، أثر تطبيق ات١عيار  1

 19( ، ص2017الررؽ الأكسط، كلية الأعماؿ، قسم المحاسبة ك التموبل،
في بيئة الأعماؿ  16ابراىيم بوطالب، د.ت٤مد صلاح زكيتة، ت٤ددات جودة ملائمة ات١علومة المحاسبية عند تطبيق ات١عيار الدكلر رقم يوسف مامش،2

 108(، ص 2018في جواف  13دداتٞزائرية، ت٣لة الإدارة ك التنمية للبحوث ك الدراسات، ) الع
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 IFRS16تصنيف العقود الإيجارية حسب المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم ثانيا. 

ة عقود الإت٬ار التمويلي إلذ عهد جديد يتم تٔقتضاه إثبات كافة العمليات الإت٬ار انتقلت ت٤اسب
نظاـ تصنيف العقود في  16التمويلي في قائمة ات١ركز ات١الر للمستأجر، حيث ألغى ات١عيار الدكلر للتقارير ات١الية 

نف كعقود إت٬ار ت٘ويلي، كقد الإت٬ارية تٚيعها تصأصبحت العقود  ك بذلكات١تعلق بالإت٬ارات  IAS17ات١عيار 
 في نطاؽ ضيق كفي حالتتُ فقط كت٫ا:  كترغيلي بتصنيف الإت٬ارتٝح ات١عيار 

 شهر كأف لا ت٭توم العقد على خيار الرراء. 12أف تكوف مدة العقد أقل من  -

 _عقود الإت٬ار ات٠اصة بأصوؿ منخفضة القيمة، )مثل أجهزة الكمبيوتر أك الأشياء الصغتَة (. 

حالة عقود الإت٬ار قصتَة الأجل، لابد من النظر في أم شركط ت٘ديد أك تٕديد قد تعتٍ من كفي 
 .شهران  12الناحية العملية أف مدة الإت٬ار تزيد عن 

بالتالر تصبح ت٤اسبة عقود الإت٬ار في مثل ىذه اتٟالات ت٦اثلة لمحاسبة عقد الإت٬ار الترغيلي 
يتم الإعتًاؼ بدفعات الإت٬ار كمصركؼ في قائمة  IAS17 لر رقمات١نصوص عليو في ات١عيار المحاسبي الدك 

كاف ىناؾ أساس منتظم آخر تٯثل النمط إلا إذا   الإت٬ار، مدة مدل على الثابت القسط ساسأ الدخل على
في ىذا الإطار يتعتُ على الرركات تٖليل عقود الإت٬ار ك . الزمتٍ لاستغلاؿ ات١نافع الإقتصادية للأصل ات١ستخدـ

اتٗاذ القرارات ات١ناسبة برأف تبتٍ الإستثناءات ذات الصلة بات١عاتٞة المحاسبية العقود الإت٬ار على مستول  بهدؼ
 .قائمة ات١ركز ات١الر

بتُ عقود التأجتَ التمويلي كعقود الإت٬ار بينما بقي اتٟاؿ على ما ىو عليو بالنسبة للمؤجر في التمييز 
 1الترغيلي.

 

 

                                                             
في جودة الإبلاغ ات١الر للوحدات الإقتصادية العراقية، ت٣لة الإقتصاد ك  16.عامر ت٤مد سلماف، تأثتَ معيار الإبلاغ إعداد التقارير ات١الية رقم 1

  493ص ،2019(،110دد، الع25العلوـ الإدارية، )ت٣لد 
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ية لعقود الإيجار لدى المستأجر حسب نموذج معيار التقرير المالي الدولي ثالثا. المعالجة المحاسب
(IFRS16 :)2 

عقود الإت٬ار في تصنيف  حق الاستخداـات١تعلق بالإت٬ارات ت٪وذج  IFRS16يستخدـ معيار 
لتزاـ ات١تًتب كالمحاسبية عنها، كألزـ الرركات بتصنيف إت٬اراتها كإت٬ارات ت٘ويلية ، كبالتالر الإعتًاؼ بالأصل كالإ

على الإت٬ار في القوائم ات١الية، كفيما يلي عرض ات١تطلبات المحاسبة عن الإت٬ارات من كجهة نظر ات١ستأجر 
 .كات١ؤجر

 : محاسبة الإيجار من وجهة نظر المستأجر -1

على أنو ت٬ب على ات١ستأجر في تاريخ بداية عقد  )IFRS16) ينص معيار التقرير ات١الر الدكلر 
بالإلتزامات ات١تًتبة على الإت٬ار في  الإعتًاؼ كيتم إثبات حق استخداـ الأصل كالتزاـ عقد الإت٬ار. الإت٬ار

الإعتًاؼ بالأصل ات١ستخدـ في بداية العقد بقيمة الإلتزاـ ات١تًتب على الإت٬ار مضافا  كيتم ،ات١طلوباتجانب 
أجر على حوافز من ات١ؤجر أك قيامو بعمل إليو أية تكاليف مباشرة يتحملها ات١ستأجر، كفي حاؿ حصوؿ ات١ست

 دفعات سابقة لتاريخ العقد يتم احتسابها كعمل التعديلات اللازمة على القيمة ات١عتًؼ بها. 

كيتم قياس الأصل ات١ستخدـ لاحقا بالتكلفة مطركح منها الإىتلاؾ ات١تًاكم كأم خسائر إت٩فاض 
 بالقيمة 

لد ت٭دث تغيتَ يذكر على ت٤اسبة عقود الإت٬ار من طرؼ  :محاسبة الإيجار من وجهة نظر المؤجر -2
ت١تعلق بالإت٬ارات، كالتي اIAS17ات١تعلق بالإت٬ارات عما كاف مطبقا في ات١عيار  IFRS16ات١ؤجر في ات١عيار 

 تم التطرؽ إليها سابقا .

 

 

 

                                                             
 .21-20ىالش أتٛد ت٪ر العريدم، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 : IFRS16رابعا. مزايا تطبيق المعيار 

 تٯكن عرضها فيما يلي:

 والمستثمرين:. بالنسبة للمحللين 1

توفر ات١علومات كالإفصاح في ات١يزانية كبياف الدخل للمستأجر حوؿ التأثتَ ات١الر كأصوؿ الرركة خاصة كإطلاع  
ات١ستثمرين كالمحللتُ على ات١علومات ات١درجة في ات١لاحق، كالاعتماد على تقنيات التقدير أصوؿ الرركة 

 إلذ أخر كىذا يؤدم إلذ نتائج دقيقة. كالتزامات الإت٬ار التي تٯكن أف تٗتلف من ت٤لل

ات١عيار اتٞديد يسمح بتوفتَ التمثيل الصادؽ للمركز ات١الر للرركة، زيادة الرفافية كتقييم أفضل للوضع 
ات١الر كالأداء ات١الر للرركة عند اتٗاذ القرارات الاستثمارية كالتقليل من اتٟاجة إلذ إجراء التعديلات التي تقاـ 

 .1من أجل اتٟصوؿ على ات١علومات اللازمة7IAS1 عند تطبيق 

 . بالنسبة للمؤسسات الاقتصادية:2

تٖستُ كإمكانية ات١قارنة بتُ  تٖستُ عملية اتٗاذ القرارات ات٠اصة بكيفية التمويل كترغيل مراريعهم.
 قوائم الرركات من خلاؿ توحيد الاعتًاؼ كالقياس الأصوؿ كالتزامات تٚيع عقود الإت٬ار بدكف إجراء
تعديلات، كبتُ الرركات التي تؤجر الأصوؿ كالتي تقتًض لرراء الأصوؿ، كما يعكس أيضا الاختلافات 

 الاقتصادية بتُ ىذه ات١عاملات.

 :IFRS16 الدولي والمعيارIAS17المطلب الثالث: الفرق بين المعيار الدولي 

ويلي يظهر ضمن ميزانية ( يصنف عقود الإت٬ار إلذ عقد تأجتَ ت17٘معيار المحاسبة الدكلر رقم ) 
الرركة كعقد إت٬ار ترغيلي يظهر على مستول قائمة الدخل كمصركفات من دكف الإعتًاؼ بأم إلتزاـ على 
مستول قائمة ات١ركز ات١الر ك ىذا تٮلق صعوبة لدل ات١ستثمر، ىذا ما ت٬بر المحللتُ بإجراء بعض التعديلات أثناء 

مة للمساعدة على اتٗاذ القرار خصوصا أف ىناؾ ت٘ييز بتُ الإت٬ار تقييم الرركات بهدؼ توفتَ معلومات ملائ

                                                             
/ 07س،)العدد ميموف أمينة، بروندة رفيق، أت٫ية تعديل ات١عاتٞة المحاسبية لعقود الإت٬ار عند ات١ستأجر للنظاـ المحاسبي ات١الر، ت٣لة دفاتر بواد ك 1

 150(، ص2017مارس 
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التمويلي ك الإت٬ار الترغيلي غتَ ملائم ت٤اسبيا خاصة كأف نسبة عقود الإت٬ار ات١سجلة خارج قائمة ات١ركز ات١الر 
عن طريق ( قاـ تْل ىذه ات١ركلة 16، إلا إف معيار التقارير ات١الية الدكلر رقم )1قدرت بنسبة عالية جدا

الاعتًاؼ بكامل عقود الإت٬ار في ميزانية ات١ستأجر ضمن الأصوؿ كالالتزامات حيث أصبحت كامل عقود 
الإت٬ار في دفاتر ات١ستأجر تعامل على أساس عقود إت٬ار ت٘ويلي بينما بقي اتٟاؿ على ما ىو عليو بالنسبة 

ات١قارنة بتُ الرركات التي تستأجر الأصوؿ  كذلك زيادة الرفافية في البيانات ات١الية ككذلك تٖستُك  للمؤجر
 كبتُ الرركات التي تقوـ بالاقتًاض لرراء الأصوؿ.

عند استئجار أصل كإت٬ار ترغيلي فإف ات١صاريف IAS17 من التغتَات التي حدث كذلك، تٖت
ف عقود تم المحاسبة عن تلك ات١صاريف ضمن مصاري .التي يقدمها ات١ؤجر مثل الصيانة، الإصلاحات كالنظافة

يتم فصل عناصر ات١صاريف غتَ التأجتَية عن تلك ات١صاريف التي تكوف  IFRS16 لكن تٖت الإت٬ار
 تأجتَية.

 لا بينما ،IAS17شهر أك أقل تعتبر من العقود الإت٬ار الترغيلية في  12عقود الإت٬ار التي مدتها 
 IFRS16 في إت٬ار عقود تعتبر

قاـ  6IFRS1ت٬ار في ات١يزانية العمومية، أما في قاـ بتخصيص حساب مصركفات الإ IAS17في  
حساب مصاريف الفائدة ك حساب مصاريف )بإلغاء حساب مصركفات الإت٬ار كاستبدالو  تْسابتُ

 الإىتلاؾ(

تصنيف الإت٬ار إما ترغيلي أك ت٘ويلي، فهناؾ طريقة أك ت٪وذج  إلذ ت٭تاج ات١ستأجر لا ifrs16 تٖت
الإت٬ار سواء التمويلية أك الترغيلية كىي يتم الاعتًاؼ بالإت٬ار كأصل حق  كاحد فقط تتم المحاسبة عن عقود

كيتم إطفاء أصل حق الاستخداـ على مدة فتًة  الإستخداـ ككذلك في ات١قابل كإلتزاـ في قائمة ات١ركز ات١الر،
 :لكن ىناؾ استثنائتُ ت٫ا الإت٬ار

 (عقود إت٬ار قصتَة الأجل)شهر12يقل عن  الإت٬ار –أ
 :2د الإت٬ار الذم يكوف فيو الأصل ذات قيمة منخفضةعقو –ب

إلذ تغيتَ كبتَ في طريقة ت٤اسبة ات١ؤجر، إذ لا  16لن يؤدم ات١عيار الدكلر لإعداد التقارير ات١الية رقم  
 الترغيلي.يزاؿ على ات١ؤجر التمييز بتُ عقود التأجتَ التمويلي كعقود الإت٬ار 

                                                             
 282-281صص، مرجع سبق ذكرهيوسف مامش،.إبراىيم بوطالب، ت٤مد زكيتة، 1

 282كره، ص، مرجع سبق ذ كاخركفيوسف مامش، 2
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 تالر:كتٯكن تلخيص ىذا الأمر في اتٞدكؿ ال

 01و معيار التقرير الدولي رقم 01: الفرق بين المعيار الدولي رقم (1-2)الجدول رقم 

Ias 17 Ifrs 16 
من قبل  71تم تطوير معيار المحاسبة الدكلر  -

 تٞنة معايتَ المحاسبة الدكلية.
يتم الاعتًاؼ بعقود الإت٬ار التمويلي   -

كموجودات كيتم الاعتًاؼ بالإت٬ارات الترغيلية  
 كمصركفات

ينصب التًكيز على من يتحمل ت٥اطر كمزايا -
 عقد الإت٬ار

تم تطوير ات١عيار الدكلر لإعداد التقارير ات١الية  -
 من قبل ت٣لس معايتَ المحاسبة الدكلية 16رقم 

 يتم الاعتًاؼ تّميع عقود الإت٬ار كموجودات. -
ينصب التًكيز على من لديو اتٟق في استخداـ  -

 الأصل.

  تُمن إعداد الطالب :المصدر 

 د الإيجار التمويلي وفقا لنظام المحاسبي الماليعقالمبحث الثالث: المعالجة المحاسبية ل

كىو ، 2010بإصدار نظاـ ت٤اسبي مالر أصبح ساری التطبيق منذ سنة  2007قامت اتٞزائر سنة 
بة للعديد من العمليات التي أت٫لها من ات١عايتَ المحاسبية الدكلية، كيوفر ات١عاتٞات المحاسبية ات١ناس مستوحى

ات١خطط المحاسبي الوطتٍ، من بتُ ىذه العمليات عقود الإت٬ار، كبالأخص عقود الإت٬ارم التمويلي التي تستند 
في تسجيلها المحاسبي على مبدأ تغليب اتٞوىر الاقتصادم على الركل القانولش الذم يعكس فلسفة ت٤اسبية 

 . ائرجديدة لد تكن معركفة في اتٞز 

تطرؽ النظاـ المحاسبي ات١الر للمعاتٞة المحاسبية ات٠اصة بعقد الإت٬ار، حيث أنو عرؼ عقد الإت٬ار بأنو 
 1"اتفاؽ يتنازؿ تٔوجبو ات١ؤجر للمستأجر ت١دة ت٤ددة، عن حق استعماؿ أصل مقابل دفعة أك سلسلة دفعات،

ات١ؤجر كات١ستأجر، الأمر الذم يستوجب يتضح من خلاؿ ىذه التعريف أف عقد الإت٬ار يتم بتُ طرفتُ ت٫ا 
 معو معاتٞة عقد الإت٬ار من كجهة نظر كلا الطرفتُ أم في دفاتر ات١ستأجر، كفي دفاتر ات١ؤجر.

                                                             
 .19، العدد 25/03/2009اتٞريدة الرتٝية الصادرة في  1
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 مفاىيم ومصطلحات تتعلق بعقد الإيجار التمويلي الأول:المطلب 

كلية في اتٞزائر ات٠اصة يركل النظاـ المحاسبي ات١الر أحد ات٠طوات الأساسية لتطبيق معايتَ المحاسبة الد
كسوؼ نتطرؽ في ىذا ات١طلب حوؿ أىم ات١صطلحات الواردة فيو ككيفية تصنيف  التمويلي،بعقود الإت٬ار 

 من خلاؿ النظاـ المحاسبي ات١الرعقود الإت٬ار التمويلي

 أولا. المفاىيم والمصطلحات:

 :1يتضمن عقد الإت٬ار التمويلي عدة مفاىيم كمصطلحات كما يلي

إت٬ار التمويل ىو عقد إت٬ار تتًتب عليو عملية تٖويل شبو كلي ت١خاطر كمنافع ذات  :تأجير تمويلي عقد-1
 صلة تٔلكية أصل إلذ مستأجر، مقركف بتحويل ات١لكية عند انتهاء مدة العقد أك عدـ تٖويلها.

 .يلعقد التأجتَ البسيط ىو كل عقد إت٬ار أخر غتَ عقد إت٬ار التمو عقد التأجير البسيط: -2

ىو سعر ات٠صم )معدؿ التحيتُ( عند بدئ عقد الإت٬ار الذم ت٬عل ت٣موع  الفائدة الضمني: معدل-3
 القيمة الإتٚالية للدفعات الدنيا للإت٬ار كالقيمة ات١تبقية غتَ مضمونة مساكيا للقيمة العادلة للأصل ات١ؤجر.

في عقد إت٬ار مرابو أك انو السعر ىو معدؿ الذم تٯكن أف يدفعو ات١ستأجر  الاقتراض الهامشي: معدل-4
الذم كاف سيتحملو ات١ستأجر عند بدئ عقد الإت٬ار لغرض اقتًاض ات١اؿ من أجل شراء الأصل على مدل 

 فتًة ت٦اثلة كبنفس الضماف.

ىو ذلك من دفعات الإت٬ار غتَ المحددة ات١بلغ كلكنو مبتٌ على عدة عوامل  المحتمل المشروط: الإيجار-5
مركر الوقت مثاؿ: النسبة ات١ئوية للمبيعات مقدار الاستعماؿ، مؤشرات السعر أسعار الفائدة في  باستثناء ت٣رد

 السوؽ.

ها ات١ستأجر طيلة مدة العقد الإت٬ار باستثناء بدؿ عىي ات١بالغ التي يدف الأدنى لدفعات الإيجار: الحد-6
 2ها كاستًدادىا.عؤجر بدفالإت٬ار المحتمل ات١رركط كتكاليف ات٠دمات كالضرائب التي سيقوـ ات١

                                                             
 .85، مرجع سبق ذكره، ص، رزاؽ ت٤مد1
 .85، ص، سابق، مرجع رزاؽ ت٤مد2
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 المتبقية المضمونة القيمة-7

لك اتٞزء من القيمة ات١تبقية ات١ضمونة من قبل ات١ستأجر أك من قبل طرؼ لو علاقة ذ للمستأجر: بالنسبة-أ
 بات١ستأجر )قيمة الضماف ىي اتٟد الأعلى من ات١بلغ الذم تٯكن في أم حاؿ أف يصبح مستحق الدفع(.

لك اتٞزء من القيمة ات١تبقية ات١ضمونة من قبل ات١ستأجر أك من قبل طرؼ ثالث ليس ذ للمؤجر: بالنسبة-ب
 لو علاقة بات١ؤجر كالذم ىو قادر ماليا على الوفاء بالالتزامات تٔوجب الضماف.

لك اتٞزء من القيمة من الأصل ات١ؤجر كالذم لا يضمن ات١ؤجر ىي ذ :المتبقية غير المضمونة القيمة-8
 مونة فقد من قبل طرؼ لو علاقة بات١ؤجر تٖقيقو أك مض

كيسمى القيمة العادلة أيضا كتٯثل القيمة البيعية للأصل ات١ستأجر في  السوقية للأصل المستأجر: القيمة-9
سوؽ حرة بتُ ات١ؤجر كات١ستأجر دكف ضغط من أحدت٫ا على الآخر كتعتبر القيمة السوقية نفسها القيمة الباقية 

 1.ات١قدرة للأصل ات١ؤجر

كىو حق من حقوؽ ات١ستأجر تٔوجب عقد التأجتَ تٯنح ات١ستأجر حق شراء الأصل  حق الشراء: خيار-10
 اية العقد بسعر يكوف منخفضا عن القيمة السوقية ات١توقعة للأصل نه في

يتم إدراج الإت٬ارات خلاؿ مدة العقد في اتٟسابات لدل ات١ؤجر كما لدل  التأجيرية: الأقساط-11
التمييز بتُ الفوائد ات١الية المحددة على أساس صيغة تتًجم نسبة مردكد دكرم ثابت للاستثمار الصافي ات١ستأجر ب

 الرئيسية. كتسديد ات١ستحقات

يكوف الأصل ات١ستأجر موضع إىتلاؾ في حسابات ات١ستأجر حسب القواعد العامة  الإىتلاك: أقساط-12
معقوؿ بأف يعدك ات١ستأجر مالكا للأصل عند نهاية عقد التي تٗص القيم الثابتة، كإذا لد يكن ىناؾ يقتُ 

 .2التأجتَ، فإف الأصل ت٬ب أف يهتلك كليا على أقصر مدة ت٢ذا العقد كمدتو النفعية

 

 معايير تصنيف عقود التأجير:ثانيا.
                                                             

 .189، ص2012دار النرر الأكراؽ الزرقاء العات١ية، اتٞزائر،  ت٠ضر علاكم، معايتَ المحاسبة الدكلية، دركس ك تطبيقات ت٤لولة،1
 190، صسابقمرجع ت٠ضر علاكم، 2
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النظاـ المحاسبي ات١الر لد يتطرؽ إلذ تعريف عقد الات٬ار فقط، بل تطرؽ أيضا إلذ تعريف الأنواع 
تبة عن عقد الإت٬ار، حيث ميز بتُ نوعتُ أساسيتُ ت٫ا إت٬ار التمويل، كعقد الإت٬ار البسيط، حيث عرؼ ات١تً 

إت٬ار التمويل بأنو "عقد إت٬ار تتًتب عليو عملية تٖويل شبو كلي ت٥اطر كمنافع ذات صلة تٔلكية أصل إلذ 
 مستأجر مقركف بتحويل ات١لكية عند انتهاء مدة العقد أك عدـ تٖويلها".

يتضح من خلاؿ ىذا التعريف أف النظاـ المحاسبي ات١الر ركز في تعريف إت٬ار التمويل على ات١خاطر 
كات١نافع ات١رتبطة تٔلكية الأصل كمدل انتقات٢ا كتٖويلها إلذ ات١ستأجر، حتى كلو لد يتم الانتقاؿ القانولش ت١لكية 

 غليب اتٞانب الاقتصادمالأصل ات١ؤجر إلذ ات١ستأجر، كبهذا يكوف قد اعتمد على مبدأ ت

عقد الإت٬ار البسيط فيعتبر عكس إت٬ار التمويل  التمويل، أماعلى اتٞانب القانولش في تعريف إت٬ار 
أم أف عقد الإت٬ار الذم لا يدخل ضمن تعريف عقد إت٬ار التمويل فهو عقد إت٬ار بسيط حيث عرؼ عقد 

 لتمويلالإت٬ار البسيط بأنو كل عقد إت٬ار أخر غتَ عقد إت٬ار ا

أف ات١ستأجر في تصنيفو لعقد الإت٬ار بتُ عقد إت٬ار التمويل كعقد الإت٬ار البسيط لابد عليو التًكيز 
على جوىر العملية كليس على الركل القانولش ت٢ذه العملية، أم تغليب اتٞوىر الاقتصادم على اتٞانب 

مر متوقف على كاقع ات١عاملة التجارية )الصفقة( القانولش، كىذا ما أكده النظاـ المحاسبي ات١الر حيث اعتبر أف الأ
بدلا من شكل العقد أك صيغو، كالنظاـ المحاسبي ات١الر لد يتًؾ ات١ستأجر دكت٪ا أف يضع لو ت٣موعة من ات١عايتَ 

حيث أف ات١عايتَ  1التي يتم الاعتماد عليها لأغراض التصنيف بتُ عقد إت٬ار التمويل كعقد الإت٬ار البسيط ،
 م إلذ تصنيف عقد إت٬ار كعقد إت٬ار التمويل تتمثل فيما يلي:التي تؤد

 ملكية الأصل ت٤ولة إلذ ات١ستأجر بعد انقضاء مدة التأجتَ.  -

عقد التأجتَ تٯنح ات١ستأجر خيار شراء الأصل بسعر يقل بصورة كافية عن قيمتو اتٟقيقية في التاريخ الذم  - 
تيقن معقوؿ باستعماؿ ىذا اتٟق في التاريخ الذم تٯكن فيو تٯكن فيو ت٦ارسة حق ات٠يار، حتى يكوف ىناؾ 

 تٖقيق ىذا ات٠يار.

 

                                                             
العلوـ ات١الية في (، ت٣لة البحوث08د.سيتي إتٝاعيل، د.قركم عبد الله، الإت٬ار التمويلي بتُ النظاـ المحاسبي ات١الر ك معيار المحاسبة الإسلامي رقم )1

 62(، ص 2018\01العدد  ،03ك المحاسبية، )ت٣لد 



انتمىيهي الإيجار نعقىد انمحاسبيت انمعانجت                                       انثاني انفصم  
 

 
68 

 للملكية. مدة التأجتَ تغطي اتٞزء الأكبر من مدة اتٟياة الاقتصادية للأصل ذاتو إذا ما لد يكن ىناؾ تٖويل -

كامل  شبوالأقل إلذ في بداية عقد التأجتَ قيمة ات١دفوعات الدنيا المحينة تٔقتضى ىذا الإت٬ار ترتفع على  -
 القيمة اتٟقيقية للأصل ات١ؤجر. 

  .الأصوؿ ات١ستأجرة ذات طبيعة خاصة كلا يستعملها إلا ات١ستأجر دكف أف يدخل عليها تعديلات كبتَة -

عقود إت٬ار الأراضي التي لا تؤدم إلذ نقل ات١لكية إلذ ات١ستأجر بعد مدة الإت٬ار، لا تٯكن أف كما أف 
التي ت٭تمل القياـ بها تٔقتضى ىذه العقود ت٘ثل إت٬ارات مسبقة  كات١دفوعات الأصلية ت٘ويل،تركل عقود إت٬ار 

 1.)أعباء مدرجة في اتٟسابات مسبقا( ت٘تلك على مدل عقد الإت٬ار طبقا للمنافع ات١كتسبة

 د الإيجار التمويلي للمستأجرعقالتسجيل المحاسبي لالمطلب الثاني: 

لا بد أف ينتقل بعدىا الذ  أك ترغيلي، ت٘ويلي إت٬ار عقد انو على ت٬ارالإ لعقدات١ستأجر  تصنيف بعد
 2:عملية ات١عاتٞة كالتسجيل، حيث تنص القواعد المحاسبية على

يدرج في اتٟسابات كل أصل يكوف ت٤ل عقد إت٬ار ت٘ويل في تاريخ دخوؿ العقد حيز التنفيذ معا إحتًاـ  -
 القانولش. مبدأ تغليب الواقع الاقتصادم على اتٞانب

 .يدرج ات١ستأجر الأصل ات١ستأجر في حسابات أصوؿ ات١يزانية بقيمتو اتٟقيقية -

 يدرج إلزاـ دفع الإت٬ارات ات١ستقبلية في اتٟسابات بنفس مبلغ ات٠صوـ للميزانية.  -

 يراعي كجود مصاريف في بداية العقد ككيفية إدراجها في تكلفة الأصل. -

 

 

                                                             
 19المحاسبة ك الكروؼ ات١الية ك عرضها كمدكنة اتٟسابات كقوا عد ستَىا، ص ،المحدد لقواعد التقييم ك26/06/2008القرار الصادر في  1

2
 .86رزاؽ ت٤مد، مرجع سبق ذكره، ص-
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 قد الإيجار التشغيلي )أو البسيط(:أولا. التسجيل المحاسبي لع

حساب النتيجة(على الدخل )يتم الإعتًاؼ بدفعات الإت٬ار تٔوجب عقد إت٬ار كمصركؼ في بياف 
أساس القسط الثابت على مدل مدة الإت٬ار، إلا أذا كاف ىناؾ أساس منتظم أخر تٯثل النمط الزمتٍ ت١نفعة 

 ات١ستخدـ.

 كيسجل القيد كما يلي:

 مبلغ دائن مبلغ مدين يانالب دائن مدين

613 

445 

 

 

512 

 أعباء الإت٬ار/ ح

 ح/ الضرائب كالرسوـ

 ح/ البنك

 الإعتًاؼ بدفعة الإت٬ار

Xxx 

Xxx 

 

 

Xxx 

 

 التسجيل المحاسبي لعقد الإيجار التمويلي:ثانيا.

يدرج ات١ستأجر الأصل ات١ستأجر في حسابات أصوؿ ات١يزانية، بينما يدرج إلزاـ دفع الإت٬ارات 
ت١ستقبلية في اتٟسابات بنفس ات١بلغ في خصوـ ات١يزانية. كيظهر ات١لك ات١وضوع موضع إت٬ار ت٘ويل في أصوؿ ا

ات١ستأجر بأضعف مبلغ بتُ قيمتو اتٟقيقية أك العادلة كالقيمة المحينة للمدفوعات الدنيا ات١نصوص عليها في 
لد يوجد تٔعدؿ فائدة الإستدانة ات٢امرية  كتٖدد القيمة المحينة تٔعدؿ الفائدة الضمتٍ للعقد كإف. العقد

 1.للمستأجر

 

 

                                                             
 .177، ص2011عبد الرتٛاف عطية، المحاسبة ات١عمقة كفق النظاـ المحاسبي ات١الر، الطبعة الأكلذ، اتٞزائر، -1
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 المستأجر:.قيد إثبات الأصل 1

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين

2xx  

167 

 حسابات القيم الثابتةح/

 إت٬ار عقد عن ات١تًتبة الديوف ح/
   التمويل

 ات١ستأجر مراقبة تٖت ات١لك دخوؿ

Xxx 

 

 

Xxx 

 

 جار:. تسديد دفعات الإي2

 تسديد دفعات الإت٬ار إضافة إلذ الفوائد.

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين
167 
445 
661 

 
 
 

512 

 ح/الديوف ات١تًتبة عن عقد إت٬ار التمويل
 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة

 الفوائد ح/ أعباء
 ح/ البنك

 تسديد دفعات الإت٬ار

Xxx 
Xxx 
Xxx 

 

 
 
 

Xxx 
 

 . تسجيل الإىتلاكات:3
 إثبات قيد قسط الإىتلاؾ للأصل ات١ستأجر عند نهاية كل دكرة

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين

681  

281 

 كمؤكنات ت٥صصات إىتلاكات ح/

 التثبيتات إىتلاؾح/

 تسجيل قسط الإىتلاؾ

Xxx 

 

 

Xxx 
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 ثالثا. خيار الحفاظ أو عدم الحفاظ على الأصل المستأجر:

 . رفع خيار الشراء: 1

ذا قرر ات١ستأجر الاحتفاظ بات١لك، ككاف عليو أف يدفع لذلك استحقاقا أختَ يوافق تعاقديا رفع خيار إ
الرراء فإف مبلغ ىذا الاستحقاؽ الأختَ ت٬ب أف يوافق رصيد حساب الديوف على عقد الإت٬ار، كيأتي تسديد 

 1ىذا الاستحقاؽ لتصفية ىذا اتٟساب ات٠اص بالديوف كالقيد يكوف:

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان ئندا مدين

167 

661 

 

 

512 

 

 ح/الديوف ات١تًتبة عن عقد إت٬ار التمويل

 ح/ أعباء الفوائد

 ح/ البنك

 بالأصل الاحتفاظ

Xxx 

Xxx 

 

 

 

Xxx 

 . عدم رفع خيار الشراء: 2

ؤجر كيتم ات١عند انتهاء عقد الإت٬ار كفي حالة عدـ ت٦ارسة ات١ستأجر ت٠يار الرراء، فإف ات١لك يعود إلذ 
إخراجو من أصوؿ ات١ستأجر، حيث أف ىذا ات٠ركج عدلص القيمة ينبغي أف لا ينجر عنو فائض قيمة أك ناقص 

 2قيمة في حسابات ات١ستأجر، لأف مدة إىتلاؾ ات١لك ىي نفسها مدة الإت٬ار.

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
167 

 
 

78 
 لح/الديوف ات١تًتبة عن عقد إت٬ار التموي

 ح/الاستًجاعات عن ات٠سائر القيم
 كالتموينات

 خركج الأصل

Xxx 
 

 
Xxx 

 

 
                                                             

 15ص.نعيمة عبدم، مرجع سبق ذكره،، أعبد الرزاؽ خليل 1

 .15، صسابقمرجع  ،.نعيمة عبدم، أعبد الرزاؽ خليل2
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 د الإيجار التمويلي للمؤجرعقالتسجيل المحاسبي ل الثالث:المطلب 

يتم تٔوجب عقد الإت٬ار التمويلي نقل بركل جوىرم تٚيع ات١خاطر كات١نافع ات١تعلقة بات١لكية القانونية، 
ىذا ات١طلب كيفية التسجيل ات٠اص  كسنتطرؽ فيعقود الإت٬ار،  كات١ؤجر في حيث تٗتلف ات١عاتٞة بتُ ات١ستأجر

 بات١ؤجر.

 التسجيل المحاسبي لعقد الإيجار التشغيلي )أو البسيط(:أولا.

التسجيل المحاسبي لعقد الإت٬ار البسيط أم إشكاؿ، فات١ؤجر يسجل ما ت٭صلو من أقساط  لا يطرح
 1ارية بانتهاء ات١دة ات١تفق عليها.كتنتهي العلاقة الإت٬ كإيراد،  إت٬ارية

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين

512 

 

681 

 

708 

 

281 

 ح/ البنك

 ح/ إيرادات الإت٬ار

 ح/ ت٥صصات الإىتلاؾ

 ح/ إىتلاؾ الأصوؿ

xxx 

 

xxx 

 

 

Xxx 

 

Xxx 

 المحاسبي لعقد الإيجار التمويلي: التسجيل ثانيا.

 نوعتُ من ات١ؤجرين، مؤجر مصنعا للأصل الذم قاـ بتأجتَه، لقد ميز النظاـ المحاسبي ات١الر بتُ
 كات١ؤجر الذم ليس صانعا للأصل بل اقتناه من أجل تأجتَه.

في ىذه اتٟالة سوؼ نتحدث عن البنك أم عند ات١ؤجر غتَ ات١صنع للملك ات١ؤجر لأف ت٤ور دراستنا  :ملاحظة
 تتكلم عن التأجتَ التمويلي لدل البنوؾ.

                                                             
 .147ص2014(، 02) العدد عقود الإت٬ار ك النظاـ المحاسبي ات١الر، ت٣لة الأتْاث الإقتصادية،17شعيب تٛزة، معيار اتٟاسبة الدكلر رقم  -1
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يظهر مبلغ الأملاؾ ات١وضوعة موضع إت٬ار ت٘ويل لدل ات١ؤجر في عقد الإت٬ار،  غير الصانع: عند المؤجر.1
كما تضاؼ إليو التكاليف ات١باشرة  العلمية للقيمة اتٟقيقية للملك كإت٬ار ت٘ويل ىّذا ات١بلغ موافقا من الناحية

 1لر: ات١رتبطة بالتفاكض كإنراء العقد كبالتالر يكوف التسجيل المحاسبي كالتا

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين

274  

2xx 

 ح/القركض كاتٟسابات الدائنة

 ح/البنك

 إثبات الإت٬ار

Xxx 

 

 

Xxx 

 

 

 :من ات١ستأجر يكوف التسجيل على النحو التالركعند تٖصيل الدفعات  -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين

512  

274 

763 

 ح/البنك

 لدائنةح/القركض كاتٟسابات ا

 ح/عائدات اتٟسابات الدائنة

 تٖصيل دفعات الإت٬ار

Xxx 

 

 

Xxx 

Xxx 

 

فالبيع يدرج في اتٟسابات حسب القواعد ات١ألوفة للمؤسسة بالنسبة إلذ عملية تنازؿ  الصانع:عند المؤجر .1
تٟساب  (، كفي اتٞانب ات١دين70أم: يسجل في اتٞانب الدائن تٟساب ات١نتوجات الناتٕة عن البيع )اتٟساب 

 2(.274طرؼ أخر القركض كاتٟسابات الدائنة ات١تًتبة على عقد إت٬ار اتٟساب) 

                                                             
  16. عبد الرزاؽ خليل، نعيمة عبدم، مرجع سبق ذكره ، ص1

  148شعيب تٛزة، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين

274  

701 

 كاتٟسابات الدائنةح/القركض 

 كمنتوجات مصنعةح/مبيعات 

 إثبات الإت٬ار

Xxx 

 

 

Xxx 

 

 خيار الحفاظ أو عدم الحفاظ على الأصل المستأجر:.3

 خيار الشراء:رفع  -

في نهاية مدة العقد إذا قرر ات١ستأجر رفع خيار الرراء يسجل ات١ؤجر الدفعة الأختَة المحصلة من القرض 
 1بنفس التسجيل المحاسبي السابق من أجل التًصيد النهائي ت١بلغ القرض.

 عدم رفع خيار الشراء: -

يعتٍ استًجاع ات١ؤجر للأصل موضوع الإت٬ار كفي حالة الأخرل إذا قرر ات١ستأجر عدـ رفع خيار الرراء فهذا 
 2تٔبلغ خيار رفع مبلغ التنازؿ المحدد في العقد

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين

2xx  

274 

 ح/البنك

 كاتٟسابات الدائنةح/القركض 

Xxx 

 

 

Xxx 

 

 

 

 
                                                             

  19. عبد الرزاؽ خليل، أ.نعيمة عبدم، مرجع سبق ذكره ، ص1

 .148شعيب تٛزة، مرجع سبق ذكره، ص.  2
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 :الفصل خلاصة

بالإت٬ار التمويلي  بية كاتٞبائية ات١تعلقةكالمحاسإلذ معاتٞة ت٥تلف اتٞوانب القانونية  تطرقنا في ىذا الفصل
عقد  ككيفية انقضاء كات١ؤسسة ات١ستأجرة ات١ؤجرةات١ؤسسة  الالتزاماتفتناكلنا من الناحية القانونية ت٥تلف أنواع 

لرتٝلة  كاتٞهة ات١ؤيدةفتطرقنا إلذ إمكانية رتٝلة الأصوؿ ات١ستأجرة إلذ اتٞانب المحاسبي  أما، التمويليالإت٬ار 
يبتُ كيفية ات١عاتٞة اتٞبائية  اتٞانب اتٞبائي الذم كما تناكلنا لا تؤيد ىذا الطرح، كاتٞهة الػتيتو الأصوؿ ىا

 ،التمويليللإت٬ار 

من خلاؿ ىذا الفصل ات١عاجة المحاسبية لإت٬ار التمويلي في ظل ات١عايتَ الدكلية إبتداء  كتطرقنا أيضا
بعقود الإت٬ار، ليليو  كالإفصاحات ات٠اصةنظم ات١عاتٞات المحاسبية الذم  17IASبات١عيار المحاسبي الدكلر رقم 

الذم كانت لو رؤية ت٥تلفة في كيفية ات١عاتٞة ات٠اصة بات١ستأجر مقارنة  IFRS16معيار التقرير الدكلر رقم 
 .IFRS16 الدكلر رقم كات١عيار التقرير 17IASالفركقات بتُ ات١عيار الدكلر رقم  كرأينا أبرز السابق،بات١عيار 

المحاسبية ات٠اصة بالنظاـ  ككيفية ات١عاتٞةأما في ات١بحث الأختَ فقمنا بالتطرؽ إلذ ت٥تلف ات١فاىيم 
 .كات١ؤجرالمحاسبي ات١الر لدل ات١ستأجر 
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 تمهيد:

 الإت٬ار التمويليات١تمثلة في تعريف  بعد ما تناكلنا في الفصوؿ السابقة الإطار النظرم ت١تغتَات الدراسة
 بات١ميزات كالعيوب التي تتخللو. اككيفية التعامل بو كالأطراؼ ات١راركة فيو مركر 

تعريف ات١ؤسسة  إلذسنحاكؿ في ىذا الفصل دراسة اتٞانب التطبيقي كات١يدالش، حيث سنتطرؽ أكلا 
 ات١بحث الأكؿ. ات١ات٨ة للقرض من حيث نرأتها كىيكلها التنظيمي كمصاتٟها في

أما ات١بحث الثالش فيخص طبيعة العقد كالبنود ات١تضمنة للعقد كشرح ات٠طوط ات١منوح من طرؼ البنك 
 كطريقة التسديد، مع تعريف ات١ؤسسة ات١ستفيدة من القرض كتقدلص لمحة عن نرأتها كتطوراتها في المجاؿ العملي.

ية للطرفتُ ات١ؤجر كات١ستأجر كطريقة حساب بينما ات١بحث الثالث خصصناه لعرض ات١عاتٞة المحاسب
 .  كلات٫ا  الأقساط ك اىتلاؾ القرض ككيفية التسجيل في يومية
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 BNP PARIBASبطاقة تعريفية حول بنك :المبحث الأول

ات١ستول الوطتٍ من حيث جودة  من أبرز البنوؾ الناشطة على BNP PARIBASيعد بنك 
كللإت١اـ بأىم اتٞوانب ات٠اصة بالبنكتُ ذات الصلة بالدراسة فقد كاف لا بد من  ات٠دمات البنكية الإلكتًكنية،

 التعرؼ على ات٠لفية التارتٮية لكل بنك.

 BNP PARIBASالمطلب الأول: تقديم بنك

 BNP PARIBASأولا: نشأة بنك 

عاـ  بتأسيس بنك ت٭مل اتٝو في مدينة أمستًداـ كذلك Louis Raphaelفي بداية الثمانينات قاـ 
أسس بنك أدمج مع بنك القرض كالوديعة ت٢ولندا كالذم أنرأ في أمستًداـ،  1860، كفي لندف عاـ 1848

 .La Banque de Parisقامت ت٣موعة بنكتُ رأتٝاليتُ بإنراء بنك باريس  1869كفي عاـ 

ارة لد تٕد التج 1848في ظل الأزمة الاقتصادية كات١الية الناتٕة عن أحداث سياسية كعن ثورة 
 8ات١ساعدة ات١عتادة لدل البنكتُ لتنفيذ عمليات ات٠صم فتم تأسيس ات١كتب الوطتٍ للخدـ في باريس عاـ 

ضمن سلطة  1854كات١كتب الوطتٍ للخصم في ميلوز في نفس الوقت، تم تٖرير ىذا الأختَ في  1848مارس 
ت في الرماؿ الررقي لفرنسا، الدكلة كأصبح يسمى مكتب ات٠صم ت١يلوز كعرؼ ت٪و كبتَ لررائو عدة مؤسسا

كضم الالزاس كموساؿ لأت١انيا عرؼ مكتب ات٠صم ت١يلوز كضعية خاصة فمن  1870كمع ات٢زتٯة الفرنسية في 
جهة مقره الاجتماعي في الألزاس كمن جهة أخرل فهو يتداكؿ رؤكس أمواؿ فرنسية، فقسم إلذ قسمتُ 

 ي البنك الوطتٍ للقرض.كتٚعت الربابيك ات١تواجدة في فرنسا في فرع كاحد تٝ

تم إنراء بنك باريس كىولندا كىو نتيجة اندماج بنك باريس كبنك القرض كالوديعة  1872في عاـ 
تم إنراء البنك الوطتٍ للتجارة كالصناعة من طرؼ كزير ات١الية السابق كتٔسات٫ة من بنك  1901ات٢ولندا، كفي 

ركة العامة كنتيجة لنقص موارد البنك تم الاستحواذ عليو باريس كىولندا كات١كتب الوطتٍ للخصم لباريس كالر
 من طرؼ البنك للقرض كالوديعة.

 1أصبح ات١كتب الوطتٍ للخصم لباريس ثالث بنك فرنسي. 1929في سنة 

                                                             
1
https://www.bnpparibas.dz/ 

https://www.bnpparibas.dz/


 BNP Paribas بنك لدى حالة دراسة                                         الثالث الفصل
 

 
79 

أعلن كزير ات١الية الفرنسي اندماج كل من البنك الوطتٍ للتجارة كالصناعة كات١كتب الوطتٍ  1966في 
ىذا الاندماج جعل البنك ت٭تل ات١رتبة ( BNP ) La Banque National de Parisللخصم لباريس

 الأكلذ في فرنسا كالثانية في أكركبا كالسابعة على ات١ستول العات١ي من حيث ت٣موع ات١يزانية.

تم إعادة تنظيم ىيكلي لرركة ات١الية لباريس كىولندا حيث قسم ات١راركوف فيها  1993كتٔوجب قانوف 
 ساسية:إلذ أربع فركع أ

  بنك باريس كىولندا يواصل النراط ات١الر كالبنكي القدلص 

 Omnium de participation financières  يضم مسات٫ات البنك الصناعية في فرنسا 

 Omnium de participation bancaire  يركل قطب ات١راركة ات١الية كالبنكية الفرنسية 

 PARIBAS international البنك خارج فرنسا.  يعمل على مراقبة نراطات 

 PARIBASتم تأميم الرركة ات١الية لباريس كىولندا كظهرت باسم  1982كتٔوجب قانوف فيفرم 
 في شكلتُ:

  الرركة ات١اليةPARIBAS 

   البنكPARIBAS. 

ت٘ت خصوصو البنك الوطتٍ لباريس. صادقت اتٞمعية العامة ات١سات٫تُ البنك  1996كفي عاـ 
PARIBAS  شركة ات١الية  على اندماج 1998ام م 12ات١نعقدة فيPARIBAS  كالرركة البنكيةcb 

كالرركة العامة في  PARIBASبعد عرض مرركع الاندماج بتُ  PARIBASالتكوين المجموعة ات١سماة 
 .1999فيفرم 1

صادقت اتٞمعية العامة ات١ختلطة على إنراء ت٣موعة جديدة تٝيت  2000مام  23في 
BNPPARIBAS1في الصف الأكؿ الفرنسي كالأكركبي.  كانت منذ نرأتها 
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 BNP PARIBA ALGERIEثانيا: تقديم بنك 
BNP PARIBAS ALGERIE  شريك مرجعي للرركات الكبرل في اتٞزائر، كالرركات

ات١تعددة اتٞنسيات ككذلك ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة. إنها أثبتت ات٠برة التي ت٘كنها من تقدلص الدعم 
ات الأكثر تعقيدا، كقد أصبحت دكلية مصاحبة لعملائها من الرركات في تنفيذ كت٘ويل لعملائها في العملي

 عملياتها
 BNP PARIBAS ALGERIEفي التجارة الدكلية، كالاستتَاد كالتصدير على حد سواء. يقوـ بنك 

، تٯلك رأتٝاؿ يقدر تٔبلغ الاستثمارية كالقركضبتطوير منتجات ت٤ددة للمؤسسة: الاعتمادات 
 اتٞزائر. دينار جزائرم، مسجلة في السجل التجارم 2000000000

https://www.bnpparibas.dz/ ىو ات١وقع الرتٝي للبنك كالوصوؿ إلذ ات١وقع ت٣الش أما تكاليف
حو المحدد من قبل الوصوؿ كاستخداـ الربكة الاتصالات السلكية كاللاسلكية يتحملها العميل، على الن

 1شركات الاتصالات كمزكدم خدمات الانتًنت.

 ولاية المديةBNP PARIBASلمطلب الثاني: تقديم بنك ا
بلغ عدد ( boulevard de l'ALN 12) في ات١دية بولاية 02/  05/ 2001 تم فتح البنك بتاريخ

 2عميل. 1500موظف أما عدد العملاء  15ات١وظفتُ بها 
 ولاية المدية BNP PARIBASأىداف بنك أولًا: 

 يهدؼ البنك إلذ تٖقيق ت٣موعة من الأىداؼ تتمثل فيما يلي:
 Sadتٖقيق الربح بصفتو مؤسسة تٕارية كيتم ذلك بتحديث التقنيات، تقدلص ات٠دمات الإدخاؿ جهاز  -

 الذم يسهل ات١عاملات كذلك بالسرعة التي تتطلبها ات١عاملات البنكية
الوطتٍ كذلك التوجيو العقلالش للقركض خاصة إذا كانت ىذه الأختَة موجهة لتمويل ات١سات٫ة في الاقتصاد  -

 الاستثمارات كالتي تؤدم بدكرىا خلق مناصب شغل.

 ولاية المديةBNPPARIBASالهيكل التنظيمي لبنك ثانيًا: 

إف البنك كغتَه من ات١ؤسسات يعمل كفق ىيكل تنظيمي معتُ، حيث يتواجد في البنك ات١صالح 
 تية:الآ

                                                             
1
https://www.bnpparibas.dz/ 
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كىو ات١ستَ الأكؿ كات١سؤكؿ الرئيسي عن نتائجها أماـ ت٣لس الإدارة كمن مهامو  . المدير )مجلس الإدارة(:
 ما يلي: 

 تنريط كربط كمتابعة كمراقبة كل نراطات البنك  -

 ات١عرفة اتٞيدة للمحيط الاقتصادم للوكالة كالعمل على التكيف معو -

 وؽ العمل على رفع حصة البنك في الس - 

 السهر على تطبيق القواعد الداخلية للبنك كفقا لقانونو ات٠اص -

 السهر على جودة ات٠دمات ات١قدمة مع الدقة في ات١واعيد كاحتًاـ أجاؿ تطبيق العمليات - 

 اتٗاذ القرارات في حدكد السلطة ات١خولة لو - 

 نائب المدير:  -

 الأختَ عند تغيبو كمن مهامو: كىو ات١ساعد كات١سؤكؿ الثالش بعد ات١دير كيعوض ىذا 

 النيابة عن ات١دير في بعض مهامو أك عند غيابو  -

 الإشراؼ على عمليات التكوين للموظفتُ  -

 ضماف الستَ اتٟسن ت١ختلف العمليات بتُ ات١صالح كالأقساـ ات٠اضعة لسلطتو. -

 مصلحة عملية الصندوق -

 ية ات٠اصة بالدينار أك العملة الصعبة كمن مهامها: تقوـ ىذه ات١صلحة أساسا تٔعاتٞة العمليات اتٟساب 

 فتح ت٥تلف اتٟسابات  -

 استقباؿ الزبائن -

 معاتٞة العمليات ات١تعلقة بالإدارات كتوظيف الأمواؿ  - 

 ات١بادلات اليدكية دفع كتسليم التي يقوـ بها الصرافتُ  -

 إعداد اليومية اتٟسابية.  -
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 مصلحة التجارة الخارجية -

 يلي: ثل مهامها فيماكتتم 

 تأمتُ عمليات الاستتَاد كالتصدير كالقياـ بالتصفية كفتح الاعتمادات ات١سندية - 

 تسيتَ العقود، كتأمتُ الضمانات كالتوطتُ.  - 

 مصلحة القروض  -

 كىي من أىم ات١صالح في البنك كتتمثل مهامها فيما يلي:

 إنراء ملف القرض - 

 حي مع تٖديد ت٥تلف الأخطار التي تٯكن أف تٖيط بو دراسة القرض من تٚيع النوا - 

 منح القركض تٔختلف أنواعها. -

 مصلحة متابعة الضمان  -

 مستَ من طرؼ رئيس ات١صلحة كىو ات١سؤكؿ على ما يلي:

 ات١راجعة كات١راقبة للضمانات ات١قدمة من طرؼ الزبوف - 

 التعليمات الصادرة برأنها إعلاـ ات٢يئة ات١ركزية ات١عنية بتطوير ات١لفات كتطبيق - 

 إعداد عركض حاؿ حسب اتٟالة ات١دركسة للتنبيهات كالتعليمات  -

 ات١راجعة الدكرية ات١يدانية للضمانات المحصلة -

 مراجعة كاحتساب قيمة الضمانات المحصلة لتغطية الدين. - 

 مصلحة البطاقات الإلكترونية ووسائل الدفع  -

 و ات١سؤكؿ على ما يلي: مستَة من طرؼ رئيس ات١صلحة كى

 مساعدة البنك في تٖديد كتنفيذ الأىداؼ فيما تٮص المجاؿ النقدم -

 منح الزبائن البطاقات ات١الية ات١مغنطة )الدفع، السحب(  - 

 متابعة نراط ات١وزع الآلر  -
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 بكل جديد. كإخطارهالتواصل مع ات١سؤكؿ الأكؿ  -

 المصلحة القانونية والمنازعات-

 رؼ رئيس مصلحة كىو مسؤكؿ على ما يلي: مستَة من ط 

 التكفل تٔلف ات١نازعات ات١تعلق بالبنك  -

 مراقبة كاحتًاـ التصريح بات١منوعتُ من استعماؿ الريكات بالنسبة للعملاء -

 التحصيل بقوة القانوف.  -

 مصلحة جمع حفظ البيانات-

ة كاللوائح التنظيمية كاتٞرائد مستَة من طرؼ رئيس كىي تٔثابة مكتب تضم تٚيع الوثائق القانوني
 الرتٝية تْيث ت٘كن كل موظف يرغب في الاطلاع على ىذه الأختَة.

 كلاية ات١ديةBNP PARIBASكنوضح فيما يلي ات٢يكل التنظيمي لبنك 
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 ولاية المديةBNP PARIBASالهيكل التنظيمي لبنك : (1-3)الشكل رقم 

 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الوثائق ات١قدمة من طرؼ البنك : منالمصدر
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 BNP PARIBASمن طرف  يالإيجار لمنح القرض إجراءات القانونية المبحث الثاني: 

تٖديد نوعية التثبيتات التي ستستفيد منها في ت٘ر عملية الإت٬ار التمويلي تٔرحلتتُ، تتمثل ات١رحلة الأكلذ 
SARL NOUVEAU BOIS ،  مع ككذا قيمة الدفعة الرهرية، التسديد،  قيمة الإت٬ار التمويلي، كمدةك

 BNPسسة إلذ بنك الضمانات كالتعهدات التي تقدمها ات١ؤ  كت٥تلف ات١قدمة التسبيقاتالإشارة إلذ 

PARIBAS. من خلات٢ا سيتم كالتي ىذا الإت٬ار قيمة موافقة البنك علىبعد  ات١رحلة الثانية فتكوف أما 
، ات١تًتبة عل ىذا الأختَ مع تٖديد مبلغ الرسم على القيمة ات١ضافةقيمة استهلاؾ القرض كالفوائد احتساب 

 يتم التسجيل المحاسبي في كل من ت٤اسبة ات١ؤجر كات١ستأجر. ىذا الأساسكعلى 

 الإيجار التمويلي  عقددراسة  المطلب الأول:

قيمة  ار التمويلي،في طلب ت٘ويل خط إنتاج عن طريق تقنية الإت٬الطلب كات١تمثل موضوع عقد اليتم تٖديد في 
 القرض ات١طلوب، ككيفية التسديد.

 1موضوع الطلب  أولا.

خط إنتاج دج موجو لتمويل سلسلة  ليوفم340 يقدر ب خط ات٬ار التمويليفي الأساس عبارة عن 
الذ SARL NOUVEAU BOISمرركع يهدؼ  Panneaux particuleالالواح ات٠ربية

 (.Panneaux particule ،MDF ،Melamineلة في)ات١تمث ات٧از مصنع لإنتاج مرتقات اتٟطب

من مزايا الوكالة الوطنية لتطوير  SARL NOUVEAU BOISىاتو ات١ؤسسة تستفيد 
 .ANDIالاستثمار

إنتاج للألواح. الاجزاء  خطتركيب  من، 2017ات١رحلة الأكلذ من ات٧از ات١صنع قيد الإت٧از في تتمثل 
، حاليا ىي قيد التخليص 2017في جواف  الرركة ات١صنعةطرؼ  الأكلذ ت٢ذا الأختَ لقد تم ارسات٢ا من

أما الإنتهاء من  السنة.من نفس  يكوف في نهاية اكتالأختَة )خط إنتاج( س ىذهمن اتٞزء الثالش أما . اتٞمركي
 .2018ستكوف مطلع  كبداية الإنتاج، كالاختباراتلتبدأ مرحلة التجارب تركيب الالة يكوف في شهر سبتمبر 
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كستدخل (، MDF ،Mélaminéات١رحلة الثانية للمرركع، فترمل تركيب خط إضافي لإنتاج )أما 
 2018ىذه الأختَة في النراط خلاؿ السداسي الثالش من سنة 

 1شرح خطوط القرض الموضوعة تحت تصرف:. ثانيا

 مليون 01على فاتورة/ خصم  تسبيق.1

ات٢ا العامل الذم سيتم إنراؤه تْلوؿ تٔواجهة رأس م SARL مراجعة ت٦اثلة سيسمح ات٠ط لرركة 
 ات١واعيد النهائية للدفع التي سيتعتُ عليها منحها لعملائها

 يوم(90الفواتير / 01)مليون  11على فاتورة  سبيقت. 2

 ت٬ب أف يتيح ىذا ات٠ط إمكانية توقع تٖصيل إيصالات العملاء كبالتالر ت٘ويل رأس ات١اؿ العامل للرركة

 :على النحو التالرات٠طوط  تم حساب سقف

 مليوف دينار 463= الأكلذللسنة  رقم الأعماؿ ات١توقع-
 يوما 90مدة التعبئة =  -
 ٪50على الفاتورة: من خلاؿ التسبيق التي سيتم ت٘ويلها  رقم الأعماؿحصة  -

دج تم تدكير  ليوفمx50 %=58دج  ليوفم116عدد الدكرات =4متوقع / رقم الأعماؿمليوف دج 463
 دج. ليوفم60 ات١بلغ الذ

 مليون: 80خصم . 3

يتم استخداـ كسيلة الدفع ىذه حاليا بركل متكرر من قبل مليوف،  80نقتًح إنراء خط خصم  
 التحصيلات ات١قدمة من زبائنهابتوقع  كالتي تسمحشركات ىذه المجموعة، 
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 ( PREGمن  %10مليون دينار )  50رسالة القرض . 4
، ينارد ليوفم50قرض  واد ات٠اـ، كخاصة الغراء، نقتًح تركيب خطبالنسبة لتوريدات الرركة من ات١ 

آجل التنفيذ ك ات١هلة كأف ـ دج، 200السنوية تبلغ حوالر  في حتُ اف الاحتياجات ،(PREGمن  10%)
 .يومنا في ات١توسط 90 الزمنية للحصوؿ على الاعتماد من الصتُ

 1شهر(:  60في  %10دج )القسط الاول  مليون340الايجار التمويلي ثالثا. 

 سعر الصرؼ دكلار3086ـ دج )340 كحد أقصىموجو ت٨و ت٘ويل خط انتاج الالواح ات٠ربية   
آلة التقطيع كآلة تٖضتَ الغراء، آلة  يتضمنك ، 2018في بداية  حيز التنفيذيكوف سدج( ات٠ط 110دكلار=1

 التركيل، آلة ما قبل الطباعة، مكبس حرارم، آلة التبريد، آلة صنفرة.

 ،2017شهر في جواف  12شهر ت٘ت مراجعة تأجيلها ت١دة  60فتًة السداد صاتٟة مبدئيا ت٠ط التأجتَ كىي 
يتم التأجيل نظرا لاف أداة التأجتَ لا تسمح بتحصيل الفائدة ات١ؤقتة خلاؿ الفتًة ات١ؤجلة، التي  إلغاء فتًةتم 

 من خلاؿ القاعدة الات٬ارية. رتٝلتها
دج ت٦ا يعتٍ تٕاكزا على التفويض ات١عتمد من  مليوف340دج بدلا من  مهيىن 364 ستكوف القاعدة الات٬ارية

 شهر دكف تأجيل. 60تًة اتٞديدة للتسديد ىي ، كالفCC. IRBطرؼ
 ىي: الائتمافالتحفظات ات١تعلقة بهذا 

مليوف  58تٕميد الرصيد بقيمة ما تساكم القسط الأكؿ زائد ت٣موع أربع أقساط شهرية أم ت٣موعو -
 دج 

 دج  مليوف73شهر أم  12انراء حساب ضماف تٔبلغ ات٬ار  -
 مليوف دينار. 47,6من مبلغ القرض ات١منوح أم  %14يغطي الضماف  -

 تقديم المؤسسة المستفيدة من الإيجار التمويلي )المستأجرة(المطلب الثاني: 

ؿ في ت٣االناشئة  كاحدة من ات١ؤسسات اتٞزائرية ات١ديةSARL NOUVEAU BOISتعد مؤسسة 
ية سنحاكؿ التعرؼ عليها عن  ، كعليو كباختيارنا ت٢ا كمؤسسة ت٤ل لدراستنا ات١يدانالالواح ات٠ربيةصناعة 

 2.كثب
                                                             

 كثائق مقدمة من طرؼ البنك1

 كثائق مقدمة من طرؼ البنك2



 BNP Paribas بنك لدى حالة دراسة                                         الثالث الفصل
 

 
88 

 أولا: نشأة المؤسسة 

من طرؼ الاخوة ات١سات٫تُ تٚاؿ  ،2009في SARL NOUVEAU BOISظهرت مؤسسة 
 .تْصص متساكيةكفريد 

 SARL NOUVEAU BOISتٖت اسم  ه ات١ؤسسةىذ كانت

CONSTRUCTIONفهي لد تنرط في ت٣اؿ اتٟطب سابقا. ،كت٥تصة في أعماؿ البناء 

 SARLتم استبداؿ اسم ات١ؤسسة من  ،2016تم تعديل في عقود التأسيس في أكتوبر 

NOUVEAU BOIS CONSTRUCTION  انىSARL NOUVEAU BOIS  ت٦ا أدل الذ
 صبحت ت٥تصة في انتاج اتٟطب.بعدا ما كاف نراطها ت٥صص لأعماؿ البناء أ ،تغتَ النراط أيضا

التي ىي ت٥تصة في استًاد مواد البناء  ،NOUVEAU BOISمن ت٣موعة  فرع ىذه ات١ؤسسة
 (.خرسانة ،اتٟديد، تٟطب)ا

 SARLفي شركة  مستَيرغل فريد أيضنا منصب  .الرركة فريد ابن أخ تٚاؿ كابن بركافإدارة  يتولذ

YAALA IMPORTATION،  ة في ت٣اؿ الأعماؿ إلذ جانب كالده كعمولديو عدة سنوات من ات٠بر. 

 :NOUVEAU BOIS معلومات عامة حول مجموعة

الذين فاقت شهرتهم ت٭مل اسم العائلة التي أصلها من البليدة NOUVEAU BOIS ت٣موعة
 شركات: 3تتكوف من .كتٝعتهم ات١نطقة الوسطى من البلاد

SARL NOUVEAU BOIS كة في استتَاد كإعادة بيع مواد مل الرئيسي للمجموعة ات١رار اىي الع
 .البناء كما ىي ، كخاصة ات١نتجات اتٟديدية كالأخراب كمرتقاتها

، ت٦ا يعطي رتْنا جزائرممليار دينار  18.8بلغ حجم مبيعات 2016ات١لموس في مستول نراط الأعماؿ 
 .مليوف دينار جزائرم 223.4قدره 

 1مصالح المؤسسة  ثانيا:

 ستَ كات١سئوؿ على تٚيع الأعماؿ داخل ات١ؤسسة. يعتبر ات١ المدير العام:

                                                             
 كثائق مقدمة من طرؼ البنك1
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كىي ات١سئولة عن تنظيم العلاقات بتُ ات١دير كالأفراد ات١تواجدين في ات١ؤسسة كات١تعاملتُ معها مثل  سكرتارية:
 الزبائن. 

 كتهتم بالمحافظة على الوحدات كأمن كسلامة العاملتُ بها. :والأمنمصلحة الوقاية 

 تي تتفرع منها ات١صالح التالية:كال :المديرية التقنية

 . مصلحة الرراء كالتخزين: تهتم ىذه ات١صلحة برراء ات١واد الأكلية كمراقبتها ثم تٗزينها.1

تٚيع  ، ككذا صيانة. مصلحة الصيانة: تهتم بصيانة معدات الإنتاج الكهربائية كات١يكانيكية عند العطب2
 ات١عدات الأخرل.

ات١واد الأكلية  ررؼ على تنظيم كتسيتَ الإنتاج عبر ت٥تلف مراحلو منذ دخوؿ. مصلحة الإنتاج: ىي التي ت3 
للاستعماؿ من جهة كأنو مطابق  إلذ الورشات حتى مرحلة إت٘اـ ات١نتوج، حيث ت٬ب التأكد من أنو صالح

 للمواصفات من جهة أخرل.

 كتتفرع منها ات١صالح التالية: مديرية المحاسبة والمالية:

 النقدية ات: تقوـ بإعداد الفواتتَ، استلاـ طلبات العملاء، كيتم فيها تسديد ات١ستحقات. مصلحة ات١بيع1 

 الاجتماعية . مصلحة إدارة ات١وارد البررية: كتعمل على تسيتَ كتكوين ات١ستخدمتُ، كتدبتَ شؤكنهم2 

  . مصلحة ات١الية: كتٗتص تّميع العمليات ات١الية المحاسبية كتسجيلها.3 

 كالأشغاؿ ات٢ندسية. كتهتم بالدراسات ال والهندسة المدنية:مديرية الأشغ

SARL NOUVEAU BOISثالثا: نشاط مؤسسة
1 

التي ستستخدـ لاحقنا كأساس  ،( (Panneaux particuleالالواح ات٠ربية إنتاج يتمثل نراط ات١ؤسسة في
تستخدـ  كات١يلامتُ(Medium Density Fibreboard) MDFوهيلإنتاج مرتقات ات٠رب الأخرل،

 ىذه ات١رتقات ات٠ربية على نطاؽ كاسع في ت٣اؿ الأثاث كالديكور كالتعبئة كالتغليف كالتصفيح.

 

 
                                                             

 مقدمة من طرؼ البنك كثائق1
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 مرحلة الإنتاج:.1

من نفايات ات٠رب، كجذع الأشجار، كالفركع، ( (Panneaux particuleيتم إنتاج ألواح اتٞسيمات
 كت٥لفات ات٠رب.

 تبريد مسبق ضغط←تركيل ←خلط غرباؿ التقررالعملية تبدأ بتحضتَ رقائق ات٠رب، كالتجفيف ك 
 صنفرة للوصوؿ إلذ الألواح ات٠ربية← تكديس← بالضغط الساخن

مغطى بالسخونة كتٖت ( (Panneaux particuleفيما يتعلق بات١يلامتُ، يتم إنتاجو من لوح اتٞسيمات .
 .ضغط مع كرقة مرربة بات١يلامتُ

 يجار التمويليالمعالجة المحاسبية لعقد الإالمبحث الثالث: 

اسبية حسب النظاـ المحاسبي ات١الر عند ات١ستأجر كيفية ات١عاتٞة المح سنقوـ في ىذا ات١بحث بالتطرؽ إلذ
 الإت٬ارلطرفي عقد  المحاسبيةإعداد اتٞداكؿ اللازمة لتوضيح عملية ات١عاتٞة  كات١ؤجر مع

 مستأجرالمطلب الأول: المعالجة المحاسبية لعقد الإيجار التمويلي عند ال

 1تكوف معاتٞة عقد الإت٬ار التمويلي كما يلي:

 تٖويل كل الأخطار اللازمة من ت٘لك الأصل إلذ ات١ستأجر.-

 ات١ستأجر ىو الذم يقوـ باىتلاؾ الأصل. -

 مدة الإت٬ار تغطي اتٞزء الأكبر من مدة اتٟياة الإقتصادية للأصل. -

في شكل عقد إت٬ار ت٘ويلي  ك   باستئجار ألة صناعيةSARL  NOUVEAUX  BOISقامت شركة 
 يتضمن العقد ما يلي: 

  306450000قيمة القرض:

  5990328940قيمة الفائدة الثابتة: 

                                                             
 كثائق مقدمة من طرؼ البنك1



 BNP Paribas بنك لدى حالة دراسة                                         الثالث الفصل
 

 
91 

 1649762908مبلغ الفائدة خلاؿ العاـ الأكؿ: 

 دفعة كجب علينا أف نسجل الدفعات ات١سددة أك المحصل عليها سنويا 60أنو لدينا  كلكن تٔاالدفعة شهرية 

تٕدر الإشارة أف معدؿ الرسم على القيمة ات١ضافة تم حسابو على أساس ) %17قيمة ات١ضافة:الرسم على ال
 لكافة السنوات( %17معدؿ 

الفاتورة الركلية  كات١وضح فيأكلا: قبل البداية في ات١عاتٞة لاحظنا أف ات١بلغ ات٠اص بالأصل ات١ستأجر 
بالدكلار، ت٢ذا كجب علينا تٖويل  ( انو11رقم  الملحق) 2016 08/10بتاريخ 1610080007CRرقم

 ات١بلغ بالدينار اتٞزائرم، علما أنو 

 (19الملحق رقم )كما ىو موضح في   جزائرم. دينار 110دكلار =1 

 339525450=  110*  3086595ات١ستأجر:حيث أف قيمة الأصل 

  إعداد جدول إىتلاك الأصل -

 : الإىتلاك الخاص بالأصل المستأجر(1-3)الجدول رقم 

 المبلغ سنةال
معدل 
 الإىتلاك

 قسط
 الإىتلاك

إجمالي 
 الإىتلاك

 القيمة
 الصافية

2018 339525450 10% 33952545 33952545 336172905 

2019 339525450 10% 33952545 67905090 271620360 

2020 339525450 10% 33952545 101857635 237667815 

2021 339525450 10% 33952545 135810180 203715270 

2022 339525450 10% 33952545 169762725 169762725 

2023 339525450 10% 33952545 203715270 135810180 

2024 339525450 10% 33952545 237667815 101857635 

2025 339525450 10% 33952545 271620360 67905090 

2026 339525450 10% 33952545 305572905 33952545 

2027 339525450 10% 33952545 339525450 00 

 07من إعداد الطالباف بالاعتماد على ات١لحق رقم المصدر: 
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 قرضإعداد جدول إىتلاك ال -

 2017: إىتلاك القرض الخاص بسنة (2-3)الجدول رقم 

 المبلغ المتبقي TVA الفائدة الإىتلاك المبلغ المستحق التاريخ
20/03/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/04/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/05/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/06/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/07/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/08/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/09/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/10/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/11/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/12/2017 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

 01021191603  14 100 530,63 9321121690  

 08من إعداد الطالباف بالاعتماد على ات١لحق رقم المصدر: 

 07/2017في قيد إثبات الأصل:

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين
2151 

 
 
 

167 
 

 حػ/ خط إنتاج 
 
 التمويل إت٬ار عقد عن ات١تًتبة الديوف /ح

 ات١ستأجر مراقبة تٖت ات١لك دخوؿ

339525450 
 

 
 

339525450 

 2017إلذ غاية ديسمبر  2017: من مارس 2017الفوائد ات٠اصة بسنة  تسديد-2

 مبلغ دائن مبلغ مدين البيان دائن مدين
661 

4456 
 
 

512 

 ات١الية الفوائد أعباء /ح
 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة

 ح/ البنك
 أشهر 10تسديد الفوائد ت١دة 

14100530,63 
2397090,21 

 

 
 

16497620,83 
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 الثالثة إلذ، ننتقل الآف في ات١رحلة 2017ب ات٠اصة  كتسديد الفوائد الأصلإثبات  : بعد2018سنة -
 2018تسديد دفعات الإت٬ار ات٠اصة بسنة 

 2018: إىتلاك القرض الخاص بسنة (3-3)الجدول رقم 

 ات١بلغ ات١تبقي TVA الفائدة الإىتلاؾ ات١بلغ ات١ستحق التاريخ
20/01/2018 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/02/2018 1 649 762,08  1 410 053,06 239 709,02 306 450 000,00 

20/03/2018 5 990 328,40 4 340 566,32 1 410 053,06 239 709,02 302 109 433,68 

20/04/2018 5 990 328,40 4 363 933,60 1 390 081,03 236 313,77 297 745 500,08 

20/05/2018 5 990 328,40 4 387 426,26 1 370 001,83 232 900,31 293 358 073,82 

20/06/2018 5 990 328,40 4 411 046,21 1 349 813,84 229 468,35 288 947 027,61 

20/07/2018 5 990 328,40 4 434 792,92 1 329 517,50 226 017,98 284 512 234,69 

20/08/2018 5 990 328,40 4 458 667,46 1 309 111,91 222 549,03 280 053 567,23 

20/09/2018 5 990 328,40 4 482 670,53 1 288 596,47 219 061,40 275 570 896,70 

20/10/2018 5 990 328,40 4 506 802,82 1 267 970,58 215 555,00 271 064 093,88 

20/11/2018 5 990 328,40 4 531 065,02 1 247 233,66 212 029,72 266 533 028,86 

20/12/2018 5 990 328,40 4 555 457,84 1 226 385,09 208 485,47 261 977 571,02 

 13919010602 00019090620 13000110621 9909121612  

 08من إعداد الطالباف بالاعتماد على ات١لحق رقم المصدر: 

 :2018تسديد الفوائد ات٠اصة برهرم جانفي ك فيفرم-

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
661 

4456 
 
 

512 
 

 ات١الية الفوائد أعباءح/
 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة

 ح/ البنك
 فوائد ات١تعلقة برهرينتسديد ال

282106,12 
479418,04 

 
 

761524,16 
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 :9100تسديد دفعات الإيجار الخاصة بسنة  -

 مبلغ دائن مبلغ مدين 20/12/18 20/03 دائن مدين
167 
661 

4456 

 
 
 

512 

 الديوف ات١تًتبة عن عقد إت٬ار التمويل ح/
 الفوائد أعباء ح/

 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة
 كح/ البن

تسديد دفعات الإت٬ار ات٠اصة 
 2018ب

44472428,98 
13188764,97 
2242090,05 

 

 
 
 

59903284 

 تسجيل المحاسبي للإىتلاؾ:   -

 مبلغ دائن مبلغ مدين 31/12/2018 دائن مدين
681  

281 
 ك مؤكنات ت٥صصات إىتلاكات ح/
 التثبيتات إىتلاؾح/

 تسجيل قسط الإىتلاؾ

33952545  
33952545 

 :2019سنة

 2019: إىتلاك القرض الخاص بسنة (4-3)الجدول رقم 

 ات١بلغ ات١تبقي TVA الفائدة الإىتلاؾ ات١بلغ ات١ستحق التاريخ

20/01/2019 5 990 328,40 4 579 981,30 1 205 424,87 204 922,23 257 397 589,72 

20/02/2019 5 990 328,40 4 604 638,14 1 184 350,65 201 339,61 252 792 951,58 

20/03/2019 5 990 328,40 4 629 427,03 1 163 163,56 197 737,81 248 163 524,55 

20/04/2019 5 990 328,40 4 654 349,38 1 141 862,41 194 116,61 243 509 175,17 

20/05/2019 5 990 328,40 4 679 405,89 1 120 446,59 190 475,92 238 829 769,28 

20/06/2019 5 990 328,40 4 704 597,30 1 098 915,47 186 815,63 234 125 171,98 

20/07/2019 5 990 328,40 4 729 924,32 1 077 268,44 183 135,64 229 395 247,66 

20/08/2019 5 990 328,40 4 755 387,69 1 055 504,88 179 435,83 224 639 859,97 
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20/09/2019 5 990 328,40 4 780 988,15 1 033 624,15 175 716,10 219 858 871,82 

20/10/2019 5 990 328,40 4 806 726,42 1 011 625,62 171 976,36 215 052 145,40 

20/11/2019 5 990 328,40 4 832 603,44 989 508,51 168 216,45 210 219 541,96 

20/12/2019 5 990 328,40 4 858 619,39 967 272,66 164 436,35 205 360 922,57 

 
71883089049 56684684085 13 048 967,82 4884248052  

 08من إعداد الطالباف بالاعتماد على ات١لحق رقم المصدر: 

 تسديد الدفعة الإت٬ارية: -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
167 
661 

44567 

 
 
 

512 

 الديوف ات١تًتبة عن إت٬ار التمويل ح/
 الفوائد ح/ أعباء

 م على القيمة ات١ضافةح/الرس
 ح/ البنك

 تسديد دفعات الإت٬ار

56616648,93 
13048967,43 
2218324,46 

 
 
 

71883940,82 

 تسجيل المحاسبي للإىتلاؾ:   -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
681  

281 
 كمؤكنات ت٥صصات إىتلاكات ح/
 التثبيتات إىتلاؾح/

 تسجيل قسط الإىتلاؾ

33952545  
33952545 
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 :2020سنة 

 2020: إىتلاك القرض الخاص بسنة (5-3)الجدول رقم 

 ات١بلغ ات١تبقي TVA الفائدة الإىتلاؾ ات١بلغ ات١ستحق التاريخ

20/01/2020 5 990 328,40 4 884 775,58 944 916,94 160 635,88 200 476 146,99 

20/02/2020 5 990 328,40 4 911 072,59 922 440,86 156 814,95 195 565 074,40 

20/03/2020 5 990 328,40 4 937 511,16 899 843,79 152 973,45 190 627 563,24 

20/04/2020 5 990 328,40 4 964 092,07 877 125,07 149 111,26 185 663 471,17 

20/05/2020 5 990 328,40 4 990 816,07 854 284,04 145 228,29 180 672 655,10 

20/06/2020 5 990 328,40 5 017 683,04 831 320,82 141 324,54 175 654 972,06 

20/07/2020 5 990 328,40 5 044 696,46 808 232,43 137 399,51 170 610 275,60 

20/08/2020 5 990 328,40 5 071 834,39 785 037,62 133 456,39 165 538 441,21 

20/09/2020 5 990 328,40 5 099 158,53 761 683,65 129 486,22 160 439 282,68 

20/10/2020 5 990 328,40 5 126 609,66 738 221,15 125 497,59 155 312 673,02 

20/11/2020 5 990 328,40 5 154 208,57 714 632,33 121 487,50 150 158 464,45 

20/12/2020 5 990 328,40 5 181 956,06 690 916,53 117 455,81 144 976 508,39 

 71883201601 60384000600 9 828 655,23 1 670 871,39  

 

 08من إعداد الطالباف بالاعتماد على ات١لحق رقم المصدر: 
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 تسديد الدفعة الإت٬ارية: -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
167 

 
661 

4456 

 
 
 
 

512 

 إت٬ار عقد عن ات١تًتبة الديوف ح/
 التمويل

 دالفوائ أعباء ح/
 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة

 ح/ البنك
 تسديد دفعات الإت٬ار

60384435,08 
 

9828637,39 
1670868,36 

 
 
 
 

71883940,82 

 تسجيل المحاسبي للإىتلاؾ:   -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
681  

281 
 كمؤكنات ت٥صصات إىتلاكات ح/

 التثبيتات إىتلاؾح/
 تسجيل قسط الإىتلاؾ

33952545  
33952545 

 :2021سنة 

 2021إىتلاك القرض الخاص بسنة (: 6-3) الجدول رقم

 ات١بلغ ات١تبقي TVA الفائدة الإىتلاؾ ات١بلغ ات١ستحق التاريخ
20/01/2021 5 990 328,40 5 209 852,92 667 073,06 113 402,42 139 766 655,47 

20/02/2021 5 990 328,40 5 237 899,97 643 101,22 109 327,21 134 528 755,50 

20/03/2021 5 990 328,40 5 266 098,01 619 000,33 105 230,06 129 262 657,49 

20/04/2021 5 990 328,40 5 294 447,85 594 769,70 101 110,85 123 968 209,64 

20/05/2021 5 990 328,40 5 322 950,31 570 408,62 96 969,47 118 645 259,33 

20/06/2021 5 990 328,40 5 351 606,22 545 916,39 92 805,79 113 293 653,11 

20/07/2021 5 990 328,40 5 380 436,39 521 275,22 88 616,79 107 913 216,72 

20/08/2021 5 990 328,40 5 409 381,66 496 535,68 84 411,06 102 503 835,06 

20/09/2021 5 990 328,40 5 438 502,86 471 645,76 80 179,78 97 065 332,20 

20/10/2021 5 990 328,40 5 467 780,84 446 621,85 75 925,71 91 597 551,36 

20/11/2021 5 990 328,40 5 497 216,43 421 463,22 71 648,75 86 100 334,93 

20/12/2021 5 990 328,40 5 526 810,49 396 169,15 67 348,76 80 573 524,44 

 71883201601 10402202622 6 393 980,21 1 086 976,64  

 08من إعداد الطالباف بالاعتماد على ات١لحق رقم المصدر: 
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 تسديد الدفعة الإت٬ارية: -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
167 

 
661 

4456 

 
 
 
 

512 

 إت٬ار عقد عن ات١تًتبة الديوف ح/
 التمويل

 الفوائد أعباء ح/
 ى القيمة ات١ضافةح/الرسم عل

 ح/ البنك
 تسديد دفعات الإت٬ار

64402963,93 
 

6393997,34 
1086979,55 

 
 
 
 

71883940,82 

 تسجيل المحاسبي للإىتلاؾ:   -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
681  

281 
 ك مؤكنات ت٥صصات إىتلاكات ح/
 التثبيتات إىتلاؾح/

 تسجيل قسط الإىتلاؾ

33952545  
33952545 

 :2022سنة 

 2022: إىتلاك القرض الخاص بسنة (7-3)الجدول رقم 

 انمبهغ انمتبقي TVA انفائذة الإهتلاك انمبهغ انمستحق انتاريخ

20/01/2021 5 990 328,40 5 556 563,86 370 738,92 63 025,62 75 016 960,58 

20/02/2021 5 990 328,40 5 586 477,42 345 171,78 58 679,20 69 430 483,16 

20/03/2021 5 990 328,40 5 616 552,01 319 467,00 54 309,39 63 813 931,15 

20/04/2021 5 990 328,40 5 646 788,51 293 623,84 49 916,05 58 167 142,64 

20/05/2021 5 990 328,40 5 677 187,78 267 641,56 45 499,06 52 489 954,86 

20/06/2021 5 990 328,40 5 707 750,71 241 519,39 41 058,30 46 782 204,15 

20/07/2021 5 990 328,40 5 738 478,17 215 256,61 36 593,62 41 043 725,98 

20/08/2021 5 990 328,40 5 769 371,05 188 852,44 32 104,91 35 274 354,93 

20/09/2021 5 990 328,40 5 800 430,24 162 306,12 27 592,04 29 473 924,69 

20/10/2021 5 990 328,40 5 831 656,64 135 616,89 23 054,87 23 642 268,05 

20/11/2021 5 990 328,40 5 863 051,15 108 783,97 18 493,28 17 779 216,90 

20/12/2021 5 990 328,40 5 894 614,66 81 806,62 13 907,12 11 884 602,24 

 71883201601 6868829969 2 730 785,13 464 233,47  

 08من إعداد الطالباف بالاعتماد على ات١لحق رقم المصدر: 
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 تسديد الدفعة الإت٬ارية: -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
167 

 
661 

4456 

 
 
 
 

512 

 إت٬ار عقد عن ات١تًتبة الديوف ح/
 التمويل

 الفوائد أعباء ح/
 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة

 ح/ البنك
 سديد دفعات الإت٬ارت

68688922,21 
 

2730785,14 
464233,47 

 
 
 
 

71883940,82 

 تسجيل المحاسبي للإىتلاؾ:   -

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
681  

281 
 كمؤكنات ت٥صصات إىتلاكات ح/
 التثبيتات إىتلاؾح/

 تسجيل قسط الإىتلاؾ

33952545  
33952545 

 :2023سنة 

 2023: إىتلاك القرض الخاص بسنة (8-3)الجدول رقم 

 ات١بلغ ات١تبقي TVA الفائدة الإىتلاؾ ات١بلغ ات١ستحق التاريخ
20/01/2023 5 990 328,40 5 926 344,10 54 687,44 9 296,86 5 958 258,14 

20/02/2023 5 990 328,40 5 958 252,37 27 415,41 4 660,62 5,77 

 0020112160 00000111600 09019602 03221600  

 08من إعداد الطالباف بالاعتماد على ات١لحق رقم المصدر: 
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 تسديد الفوائد-

 مبلغ دائن مبلغ مدين البياف دائن مدين
167 

 
661 
445 

 
 
 
 

512 

 إت٬ار عقد عن ات١تًتبة الديوف ح/
 التمويل

 الفوائد أعباء ح/
 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة

 ح/ البنك
 تسديد دفعات الإت٬ار

11884600,48 
 

82099,43 
13956,90 

 
 
 
 

11980656,80 

 : المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار التمويلي عند المؤجر:نيالمطلب الثا

 ثبات الإت٬ارإ قيد-1

 مبلغ دائن مبلغ مدين 08/2017 دائن مدين
274  

401 
 ات٬ار ت٘ويلي-قركض للزبائن ح/

 اتٟساب اتٞارم ح/
 قيد إثبات الأجر

306450000  
306450000 

 :2018سنة 

 96صفحة  05بالرجوع إلذ اتٞدكؿ رقم 

 تٖصيل الدفعة الأكلذ: -

 مبلغ دائن مبلغ مدين 2018 دائن مدين
512 

 
 

 
 

274 
763 

4457 

 ح/ البنك
 

 إت٬ار ت٘ويل-ح/قركض للزبائن
 ح/عائدات اتٟسابات الدائنة
 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة

 الإت٬ار تٖصيل دفعات

59903284 
 
 

 
 

44472428,98 
13188764,97 
2242090,05 
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 2019سنة 

  97 صفحة 06بالرجوع إلذ اتٞدكؿ رقم 

 تٖصيل الدفعة الثانية: -

 مبلغ دائن مبلغ مدين 2019 دائن مدين
512 

 
 

 
 

274 
763 

4457 
 

 ح/اتٟساب البنكي
 

 إت٬ار ت٘ويل-ح/قركض للزبائن
 عائدات اتٟسابات الدائنة ح/

 ات١ضافة ح/الرسم على القيمة
 الإت٬ار تٖصيل دفعات

71883940,82 
 
 

 
 

56616648,93 
13048967,43 
2218324,46 

 2020سنة 

 98صفحة  07بالرجوع إلذ اتٞدكؿ رقم

 تٖصيل الدفعة الثالثة:

 مبلغ دائن مبلغ مدين 2020 دائن مدين
512 

 
 

 
 

274 
763 

4457 
 

 ح/البنك
 

 إت٬ار ت٘ويل-ح/قركض للزبائن
 الدائنة ح/عائدات اتٟسابات

 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة
 الإت٬ار تٖصيل دفعات

71883940,82 
 

 
 

60384435,08 
9828637,39 
1670868,36 
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 :2021سنة 

 99صفحة  08بالرجوع إلذ اتٞدكؿ رقم 

 تٖصيل الدفعة الرابعة:

 مبلغ دائن مبلغ مدين 2021 دائن مدين
512 

 
 

 
 

274 
763 

4457 
 

 ح/البنك
 

 إت٬ار ت٘ويل-ح/قركض للزبائن
 الدائنة عائدات اتٟساباتح/

 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة
 الإت٬ار تٖصيل دفعات

71883940,82 
 

 
 

64402963,93 
6393997,34 
1086979,55 

 

 2022سنة 

 99صفحة  08بالرجوع إلذ اتٞدكؿ رقم 

 تٖصيل الدفعة ات٠امسة: -

 مبلغ دائن مبلغ مدين 2022 دائن مدين
512 

 
 

 
 

274 
763 

4457 
 

 ح/البنك
 

 إت٬ار ت٘ويل-ح/قركض للزبائن
 عائدات اتٟسابات الدائنة ح/

 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة
 الإت٬ار تٖصيل دفعات

71883940,82 
 

 
 

68688922,21 
2730785,14 
464233,47 
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 : 2023سنة 

 99صفحة  08بالرجوع إلذ اتٞدكؿ رقم 

 مبلغ دائن مبلغ مدين   2022 دائن مدين
512 

 
 

 
 

274 
763 

4457 
 

 ح/البنك 
 

 إت٬ار ت٘ويل-ح/قركض للزبائن
 عائدات اتٟسابات الدائنة ح/

 ح/الرسم على القيمة ات١ضافة
 الإت٬ار تٖصيل دفعات

 

11980656,80  
 

11884600,48 
82099,42 
13956,90 
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 خلاصة الفصل

 BNPن خلاؿ التعريف ببنك لقد تطرقتا في ىذا الفصل للجانب التطبيقي للدراسة كذلك م        

PARIBAS   رركة التعريف ب الذم يعتبر ىو ات١ؤجر من خلاؿ كيفية نرأتو ك تطوره ، ك تطرقنا أيضا إلذ
SARL NOUVEAU BOIS  ات١ستأجرة كدراسة معمقة للعقد ات١بـر بينها كبتُ ات١ؤسسة ات١ؤجرة الذم تم

مليوف  306ت٠ط إنتاج مؤلف من عدة آلات  بقيمة من خلالو منح ات١وافقة على قرض من نوع إت٬ار ت٘ويلي 
دينار، كبعد القياـ بات١عاتٞة ات١الية لقيمة القرض كتٖديد ات١بلغ ات١ستحق على ات١ؤسسة ات١ستأجرة شهريا ككذا 

 التمويلي للإت٬ار المحاسبية ات١عاتٞة لذإ قيمة الفائدة كالرسم على القيمة ات١ضافة ات١تًتبة على ىذا القرض تطرقنا
 العقد بداية في ستأجرت١ا بالأصل ات١ؤجر إلذ البنك تزكيد بعد ات١الر، المحاسبي النظاـ كفق البنك بها يقوـ التي

 .المحاسبية دفاتره في اهالقياـ بات١عاتٞة المحاسبية ك تسجيل ك الأصل ستغلاؿإب الأختَ ىذا يبدأ حيث

متداكلة بركل  أصبحت التي اتٟديثة التقنية بهذه التعامل إجراء في باتٞدية  BNP PARIBAS  بنك يتميز
 في كمرموقة جيدة مكانة يكتسب جعلو ما كىذا الأصل، على اتٟصوؿ فيات١ستأجر  لىع يسهل كماكبتَ،  
 اتٞزائرم. السوؽ



 

 

 

 خاتمة عامة
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 خاتمت

يتضح بأف عقد الإت٬ار التمويلي يعتبر من أت٧ح صيغ التمويل اتٟديثة ت١ا لو من  من خلاؿ دراستنا 
النسبة للمستأجر كات١ؤجر بصفة خاصة كللاقتصاد بصفة عامة، حيث أف عقد الإت٬ار التمويلي كاف إمتيازات ب

التي كانت تعالش منها الكيانات الصناعية، التجارية  اتٟل المجدم للكثتَ من الصعوبات كات١راكل التمويلية
 كغتَىا من أجل تٖقيق النمو كالاستمرارية.

كصنفت إلذ دكلية ك ت٤لية ، ك اختلف الأكادتٯيتُ ك ات١هنيتُ حوؿ انتررت ىذه التقنية عبر العالد 
ينادم برتٝلتها ك منهم من ينادم بعكس ذلك ك لكل من الطرفتُ مبرراتو  ذه العقود، منهم منبهعتًاؼ الإ

ت٤اسبية  دكلية  إىتمت بالإت٬ار التمويلي على غرار  ، ك من خلاؿ دراستنا تبتُ لنا أف ىناؾ معايتَات٠اصة
الذم إىتم بالإفصاحات اللازمة ك كيفية ات١عاتٞة المحاسبية إلا أنو كانت  IAS 17ت١عيار المحاسبي الدكلر رقم ا

الذم أحدث بعض  IFRS 16توجد فيو بعض الثغرات ت٦ا إستلزـ نرأة معيار إعداد التقارير ات١الية رقم 
كقد  ها تصنف كعقود إت٬ار ت٘ويليأصبحت العقود الإت٬ارية تٚيعالتغيتَات على مستول التصنيفات حيث 

 12أف تكوف مدة العقد أقل من  كترغيلي في نطاؽ ضيق كفي حالتتُ فقط كت٫ا تٝح ات١عيار بتصنيف الإت٬ار
 .عقود الإت٬ار ات٠اصة بأصوؿ منخفضة القيمةرراء، ك شهر كأف لا ت٭توم العقد على خيار ال

ة لعقود الإت٬ار التمويلي بالنسبة للمستأجر ك ات١ؤجر كتناكلنا من خلاؿ دراستنا كيفية ات١عاتٞة المحاسبي
 17حسب النظاـ المحاسبي ات١الر الذم كانت تتوافق تْد كبتَ مع ات١عيار المحاسبي الدكلر رقم 

 نتائج الفرضيات:

 ات١يدانيةراسة كالد كالتي تٚعت بتُ اتٞانب النظرم من جهة، اعتمدناىاانطلاقا من طريقة ات١عاتٞة التي 
 تٯكن الإجابة عن فرضيات البحث كما يلي: ة أخرل،من جه

، تم إثبات صحتها من كالإت٬ار الترغيلي الإت٬ار التمويلي تُعلى الفرؽ ب كالتي نصت: الفرضية الأولى -
حيث أف ات١عايتَ المحاسبية ات١الية كالنظاـ المحاسبي إىتمت بالأمر حيث أنو في الإت٬ار الثالش، خلاؿ الفصل 

ات١ستأجر ات١نافع كات١خاطر ات٠اصة بالأصل ات١ستأجر كيكوف ىناؾ إمكانية لرراء الأصل،  التمويلي يتحمل
أما الإت٬ار الترغيلي فلا يتحمل ات١ستأجر ات١خاطر كعند نهاية مدة العقد يقوـ بإرجاع الأصل ات١ستأجر إلذ 

 ات١ؤسسة ات١ؤجرة.
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بر كسيلة ناجعة في ت٘ويل ات١راريع نظرا لارتفاع أف الإت٬ار التمويلي لا يعتعلى  كالتي نصت :الثانيةالفرضية  -
ات١ؤسسات كخاصة الصغتَة كات١توسطة منها ىي أكبر ات١ستفيدين من ىاتو  نفيها لأفتكلفتو، تم إثبات 

 رتها على الإقتًاض لعدـ كجود الضمانات الكافية.التقنية نظرا لنقص مواردىا ات١الية كعدـ قد
القوائم  التأثتَ علىتتم ات١عاجة المحاسبية لعقود الإت٬ار التمويلي عن طريق  كالتي نصت على :الفرضية الثالثة -

حيث يظهر الأصل ات١ستأجر ضمن أصوؿ ات١الية للمستأجر، تم إثبات صحتها من خلاؿ الفصل الثالث، 
ائد، ت٦ا إضافة إلذ الفو في الدفعات الإت٬ارية ات١كونة من جزء قيمة التثبيت ات١ؤسسة، كينرأ عنو التزاـ يتمثل 

 يؤدم إلذ ارتفاع ت٣موع الأصوؿ ت٦ا يؤثر على ات١ركز ات١الر للمؤسسة.

 نتائج الدراسة:

 من خلاؿ دراستنا ت٢ذا البحث تم استخلاص النتائج التالية: 

التكنولوجي تم اللجوء إلذ الإت٬ار التمويلي باعتباره  كمواكبة التطورحاجة ات١ؤسسات إلذ مصادر التمويل -
 من مزايا متعددة الأطراؼ العقد.  كما ت٭ققولتمويل ات١راريع الاستثمارية كسيلة فعالة 

إف عقد الإت٬ار التمويلي ىو ذلك العقد الذم يعطي للمستأجر حق الاستفادة من الأصوؿ ات١ستأجرة كذلك -
ن انتقاؿ مقابل أف يقوـ ىذا ات١ستأجر بدفع أقساط دكرية مع إمكانية ات٠يار في نهاية العقد مع الاستفادة م

 ات١لكية. 
لا يوجد إختلاؼ جوىرم في ات١عاتٞة المحاسبية للإت٬ار التمويلي بتُ النظاـ المحاسبي ات١الر كات١عيار المحاسبي  -

 IAS 17الدكلر رقم 

 IAS 17كفق ات١عيار المحاسبي  معاتٞتوكيفية   كالبساطة فيعقد الإت٬ار الترغيلي يتميز بالسهولة -

لسد الثغرات أك بتعبتَ أخر لتصحيح الأخطاء 17حل مكاف معيار الدكلر رقم  16 رقم معيار التقرير ات١الر -
                                                                                 17التي كقع فيها ات١عيار المحاسبي الدكلر 

الأصل مع تسديد  كيقوـ بإىتلاؾ دفاتره في الإت٬ار التمويلي يقوـ ات١ستأجر بإثبات الأصل ات١ستأجر في-
، بينما ات١ؤجر يقوـ بتحصيل الدفعات فقط، أما في الإت٬ار الترغيلي فات١ؤجر ىو الذم يقوـ كالدفعاتالفوائد 

 16نرأة ات١عيار تقرير ات١الر  استلزمتبإىتلاؾ الأصل، كلعل ىذا من أحد الأسباب التي 
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 التوصيات:

ت٬ب على النظاـ المحاسبي ات١الر إحداث التغيتَات اللازمة خصوصا  16IFRSت١الر ات١عيار تقرير ابعد صدكر -
أف ىذا الأختَ أحدث تغيتَات على ت٤اسبة ات١ستأجر.                                                                         

يلي.                                            ترجيع الدكلة اتٞزائرية على إنراء مؤسسات تتعامل بالإت٬ار التمو -
ت١ا لو  على أسلوب الإت٬ار التمويلي في التدريس ات١الر كالمحاسبي كيزعلى ات١ؤسسات التعليمية كاتٞامعات التًن  -

 .تأثتَ إت٬ابي في دعم التنمية كدفع العجلة الإقتصاديةمن 

 من خلاؿ ات١لتقياتىذه التقنية اتٟديثة  كالإعلاف عنضركرة الإشهار -

 أفاق البحث:

تطرؽ موضوع مذكرتنا إلذ العقود الإت٬ارية التمويلية كمدل تطبيقها في ات١ؤسسات ات١صرفية تبتُ لنا أف 
بطرح  كعليو قمنا كدراسة ات١وضوعيفتح المجاؿ  كىو ماللموضوع إشكاليات أخرل تستلزـ الدراسة، 

 الإشكاليات التالية:

 كالنظاـ اتٞبائيات١الر  المحاسبياـ مدل التوافق بتُ النظ -

 المحاسبة عن عقود الإت٬ار في ات١صارؼ الإسلامية -
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 أولاً: مراجع باللغة العربية

I:الكتب / 

نرر، دار  ، الطبعة الأكلذ، اتٞزائر، بدكفالمحاسبة ات١عمقة كفق النظاـ المحاسبي ات١الر عبد الرتٛاف عطية، .1
2011. 

دار النرر الأكراؽ الزرقاء العات١ية، اتٞزائر،  ،كتطبيقات ت٤لولةاسبة الدكلية، دركس ت٠ضر علاكم، معايتَ المح .2
2012. 

القرارات، ات١كتبة العربية للتوزيع كالنرر،  اتٗاذت٤مد إبراىيم ات٢ندم، ادارة البنوؾ التجارية مدخل  .3
 .2006الإسكندرية، مصر،

 دار نرر، عماف الأردف. كلية، بدكفالد غ ات١الركالإبلاتٚعة تٛيدات، معايتَ المحاسبة  ت٤مد أبو نصار، .4

 .2010 ،اتٞزائر ،للطباعة الدكلية، متيجة كمعايتَ المحاسبةت٤مد بوتتُ، المحاسبة ات١الية  .5

 .2000 مصر، سنةات١صرفي، نرأة ات١عارؼ للنرر،  الائتمافت٤مد كماؿ خليل اتٟمزاكم، اقتصاديات  .6

 ، دار2012ونية كت٤اسبية للتمويل الإت٬ارم، الطبعة الأكلذ مصطفى عوادم، أتٛد صالح سباع، دراسة قان .7
 .2012اتٞزائر  الوادم للنرر كالتوزيع،

 .2005، -مصر-ت٧ول إبراىيم البدالذ، عقد الات٬ار التمويلي، دار اتٞامعة اتٞديدة للنرر، الإسكندرية .8

IIالمذكرات والأطروحات والرسائل/ 

دراسة تطبيقية -جتَ التمويلي كأداة لتمويل ات١رركعات الاقتصاديةأتٛد توفيق باركد، معوقات نظاـ التأ. 2
على ات١ؤسسات ات١الية غتَ ات١صرفية العاملة في فلسطتُ، رسالة ماجيستً، كلية التجارة، قسم المحاسبة كالتمويل، 

 .2011اتٞامعة الإسلامية غزة، فلسطتُ،
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لصغتَة كات١توسطة، رسالة ماجيستتَ، كلية العلوـ بن عزة ىراـ، دكر القرض الإت٬ارم في ت٘ويل ات١ؤسسات ا. 3
 .2012الاقتصادية، علوـ التسيتَ كالعلوـ التجارية، اتٞزائر، 

، دكر القرض الات٬ارم في ت٘ويل ات١ؤسسات الاقتصادية، مذكرة ماستً، قسم العلوـ التجارية، حاجي حليمة. 4
 .2017-2016، -ادرار-جامعة اتٛد دراية

توافق النظاـ المحاسبي ات١الر مع ات١عايتَ المحاسبية الدكلية في معاتٞة عقود التأجتَ التمويلي، ، مدل رزاؽ ت٤مد. 5
-2014رسالة ماجستتَ، قسم التسيتَ، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، جامعة أتٛد بوقرة بومرداس،

2015. 

ات١توسطة )مع الاشارة تٟالة اتٞزائر(، تٝاح طلحي، دكر البدائل اتٟديثة في ت٘ويل ات١ؤسسات الصغتَة ك . 7
 .2014-2013أطركحة دكتوراه في علوـ التسيتَ، جامعة العربي بن مهيدم اـ البواقي،

كتنظيمو الضريبي، رسالة ماجيستً،   التمويليصفاء عمر خالد بلعاكم، النواحي القانونية في عقد التأجتَ . 8
 .2005ابلس، فلسطتُ، كلية الدراسات العليا، جامعة النجاح الوطنية ن

. طالبي خالد، دكر القرض الإت٬ارم في ت٘ويل ات١ؤسسات الصغتَة ك ات١توسطة، مذكرة مقدمة لنيل شهادة 9
 .2010/2011جامعة قسنطينة،  ات١اجيستً،

الطتَاف ات٠طوط اتٞوية اليمنية، دراسة تطبيقية في شركات -. فتح ت٤مد عمر المحضار، ت٤اسبة عقود الات٬ار11
 .2005حة دكتوراه، كلية الاقتصاد، ، جامعة دمرق،أطرك 

، ات١عاتٞة المحاسبية لعقود الإت٬ار التمويلي كفق النظاـ المحاسبي ات١الر، مذكرة ماستً، قسم العلوـ مكي نبيل. 12
 .2014-2013، -بسكرة-التجارية، جامعة ت٤مد خيضر

ت للقوائم ات١الية للرركات الأردنية، رسالة لنيل : الإت٬ارا16ىالش أتٛد ت٪ر العريدم، أثر تطبيق ات١عيار . 13
 .( 2017شهادة ات١اجيستً في المحاسبة،)جامعة الررؽ الأكسط، كلية الأعماؿ، قسم المحاسبة ك التموبل،
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III:المجلات . 

ادية، التأجتَ التمويلي كفقا ت١ؤسسة التمويل الدكلية، ت٣لة الاجتهاد للدراسات القانونية كالاقتصأمل بن بريج،  .1
 .، اتٞزائر03العدد 

 09-96تقييم قرارات استئجار الأصوؿ الرأتٝالية نظرة قانونية اقتصادية في ضوء الأمر باديس بوغرة،  .2
 .2019،، اتٞزائر02، العدد ت٣لة العلوـ الاقتصادية كالتسيتَ كالعلوـ التجاريةات١تعلق بالاعتماد الات٬ارم، 

 .3،2016العدد  ويلي في اتٞزائر، ت٣لة البرائر الاقتصادية، اتٞزائر،تقييم سوؽ الات٬ار التم ت٥طار، بودالر .3

، عقود الات٬ار التمويلي، ت٣لة الاقتصاد خلاؼ ت٠ضر .4  .2017العدد ، الصناعي، اتٞزائر،، بلولة ت٤مد أكرـ

ر، رامي حديد، التأجتَ التمويلي كتقنية حديثة لتمويل ات١ؤسسات الصغتَة كات١توسطة في اتٞزائ رابح خولش، .5
 .2017، 28العدد  الثالش، ت٣لة العلم كات١عرفة، اتٞزائر، المجلد

سوؽ قرض الات٬ار في اتٞزائر، ت٣لة اتٟقوؽ كالعلوـ الانسانية، جامعة زياف  سوسن زيرؽ، مليكة زغيب، .6
 .1،2017العدد  اتٞزائر،-عاشور باتٞلفة

الإسلامي رقم  كمعيار المحاسبةاسبي ات١الر سيتي إتٝاعيل، د.قركم عبد الله، الإت٬ار التمويلي بتُ النظاـ المح .7
 .(2018\01العدد  ،03، )ت٣لد كالمحاسبية(، ت٣لة البحوث في العلوـ ات١الية 08)

 ،الاقتصاديةعقود الإت٬ار ك النظاـ المحاسبي ات١الر، ت٣لة الأتْاث 17شعيب تٛزة، معيار اتٟاسبة الدكلر رقم  .8
 .(02،2014العدد)

في جودة الإبلاغ ات١الر للوحدات  16معيار الإبلاغ إعداد التقارير ات١الية رقم  عامر ت٤مد سلماف، تأثتَ .9
 .(110،2019، العدد25، )ت٣لد كالعلوـ الإداريةالاقتصاد العراقية، ت٣لة  الاقتصادية

في اتٞزائر في ظل النظاـ المحاسبي ك ات١الر اتٞديد، ت٣لة ، أ. نعيمة عبدم، قرض الإت٬ار عبد الرزاؽ خليل .10
 (.2011، العدد الثالش،12) المجلد  دراسات ات١الية ك المحاسبية،ال

ت٣لة  ،كات١الر اتٞديدعبد الرزاؽ خليل، أ.نعيمة عبدم، قرض الإت٬ار في اتٞزائر في ظل النظاـ المحاسبي  .11
 .(2011، )العدد الثالش، كالمحاسبيةالدراسات ات١الية 
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، المجلد ت٣لة البحوث الاقتصادية كات١اليةكمتطلبات تطويره،  في اتٞزائر كاقعو التأجتَ التمويليعثمالش مرابط،  .12
 .2018، اتٞزائر، 01، العدد 5

ت٣لة الأثر الاقتصادم لعقد الاعتماد الات٬ارم في ت٘ويل ات١راريع الاستثمارية، عثمالش مرابط، حاشي النورم،  .13
 .، اتٞزائر01، العدد البديل الاقتصادم

عو ك متطلبات تطويره، ت٣لة البحوث ات١الية ك الإقتصادية، ) المجلد الأكؿ، كاق التأجتَ التمويليعمار زكدة،  .14
 .(2018العدد الأكؿ/ جواف

ت٥في أمتُ، د.حتَش نور الدين، أ. زيرؽ سوسن، ات١عاتٞة المحاسبية لعقود الإت٬ار بتُ ات١عايتَ المحاسبية الدكلية  .15
 (.2018، سبتمبر 14ات التجارية، ) العدد الإسلامية ، ت٣لة البحوث ك الدراس  ك ات١عايتَ المحاسبية

ميموف أمينة، أد. بروندة رفيق، أت٫ية تعديل ات١عاتٞة المحاسبية لعقود الإت٬ار عند ات١ستأجر للنظاـ المحاسبي  .16
 .(2017/ مارس 07ات١الر، ت٣لة دفاتر بواد كس،)العدد 

، العدد mecasادية في اتٞزائر، دفاتر ، بن تٛودة ت٤بوب، الاعتماد أداة لتمويل التنمية الاقتصت٤مد العيد .17
 .2017اتٞزائر،-، جامعة مستغالز1

د.ابراىيم بوطالب، د.ت٤مد صلاح زكيتة، ت٤ددات جودة ملائمة ات١علومة المحاسبية عند  يوسف مامش، .18
في بيئة الأعماؿ اتٞزائرية، ت٣لة الإدارة ك التنمية للبحوث ك الدراسات، )  16تطبيق ات١عيار الدكلر رقم 

 .(2018في جواف  13العدد

IVالجرائد والقوانين والمراسيم . 

 10/01/1996ات١ؤرخ  96/09ات١رسوـ التنفيذم رقم  .1

 . 19، العدد 25/03/2009اتٞريدة الرتٝية الصادرة في  .2

V .المؤتمرات : 

جيات التمويل عن طريق الات٬ار كاستًاتيجية لتغيتَ العمل ات١صرفي، استًاتي زىتَة، مصطفى بات١قدـ صارم
  2005 فيلادلفيا،الاعماؿ في مواجهة تٖديات العوت١ة، جامعة 
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VIالمواقع الإلكترونية . 

1. https://www.boursedescredits.com/lexique-definition-credit-bail-adosse-

1391.phpconsulté le : 24/01/2020. 

2. https://www.bnpparibas.dz/

https://www.boursedescredits.com/lexique-definition-credit-bail-adosse-1391.php
https://www.boursedescredits.com/lexique-definition-credit-bail-adosse-1391.php
https://www.bnpparibas.dz/
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