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Résumeé:

Cette étude a porté sur une problématique représentée par la recherche de la
contribution de la bourse au financement des institutions économiques et les
mécanismes d'activation de ce r6le a la Bourse d'Alger en bénéficiant de
I'expérience de la Bourse égyptienne depuis plus de 20 ans depuis sa création.
Afin de répondre a la problématique principale et d'atteindre le but recherche,
nous nous sommes appuyés sur l'approche analytique descriptive, dans le
cadre de notre quéte d'une meilleure compréhension du sujet d'étude et d'une
familiarité avec tous les aspects des variables étudiées, en recueillant données
et statistiques relatives a la situation financiére des institutions étudiées avant
et aprés leur introduction en bourse. Nous avons également utilisé la méthode
de deduction et de tentative d'induction selon les régles de I'inférence logique.
L'approche comparative a également été utilisée en comparant le role de
financement des bourses algérienne et égyptienne. La méthode analytique a
également été utilisée en collectant, classant et I'analyse des données a l'aide
d'indicateurs d'analyse de la performance financiere L'étude a conclu a un
ensemble de résultats dont le plus important était que la performance de la
Bourse d'Algérie était trés faible par rapport a la Bourse égyptienne, et que sa
contribution au financement de la bourse cotée institutions était relativement
faible par rapport a la Bourse égyptienne, qui appelle plusieurs réformes, dont
la plus importante est I'approfondissement de I'environnement juridique,
législatif et réglementaire d'une maniére compatible avec le développement et
I'amélioration du systeme commercial dans le Bourse d'Algérie. Il sagit
d'édicter des regles d'inscription et de publicité conformes a I'évolution du
marché local et étranger, d'inciter les institutions économiques a s'inscrire en
bourse en prévoyant des incitations et des exonérations fiscales afin de
restaurer la vitalité de la Bourse algérienne, de sensibiliser et la culture de
I'investissement en bourse chez les particuliers a travers les médias
audiovisuels, ainsi que les conférences et forums scientifiques dans les
universités.

Mots-clés: Financement, Enterprise économique, performance financiere,
Bourse d’Alger, Bourse d’Egypte.
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2013-2012 zov nCA dygy kgl (Jgo¥1) BIWI G51500 :(04) o3y 3l

NOTE
TOTAL ACTIF NON COURANT 3190 938 2 440 688 %
Immobllisations incorporelies nettes 1 20131 20 953 4%
immaobiisations incorporolias brutes 43779 a7 801 16%
Amodissement des IMmMODESALONS NCOrpOmiles 23 BAT 18 048 42%
Immobilisations corporelles nettes 2 3120 951 2384759 3%
Torraing nots 308 51 308571 0%
Terrains bruts 368 571 685N 0%
Bltiments nets 47833 312423 1%
Batimonts bouts 447 M 302 342 14%
Amoctissamant des batimants 100 161 79919 25%
Autres immaobiksations corporelies natles 2237 445 1 504 060 40%
Autres immobilsations corporsias boutes 37680 50 2 828 838 33%
AMOMSSHMenl NS autris mmodksations coporifies «1 823 050 4 232778 24%
Immobilisations encours nattes 146 103 77 705 B8 %
Immobilisations encours brutes 148 103 77108 88%
Immobilisations financiéres 3 40 858 34 076 17%
Pritg of autros actils financiors Non cowrants 3060 5010 -39%
impdts diftdeds actit a7 196 20 968 6%
TOTAL ACTIF COURANT 2201 645 2154111 6%
Stocks et encours nets 4 1050 613 907 408 17%
Stocks ol ancours nits 1122 849 1024 425 10%
Provisions de dépréciation des Slocks 03237 117017 A40%
Créances ot amplon assimilés 1 057 648 1 063 842 Ja%
Clionts nots 5 790 347 680 919 16%
Clonts bruts 028 082 816 93% 18%
Provisions de clents 137 708 138017 0%
Autres débitours 8 172 860 162783 6%
Impdts of assimilés 7 70 429 187 776 -62%
Autros créances et emplois assimilés 8 24 001 32 364 «26%
Disponibilités ot assimilés 174 364 182 862 5%
Pacements ol autres actits financians courants 4 788 0

Trésorate L) 160 576 182 862 1%
Provisions de dépréciation das dsponibitas 0 0

TOTAL GENERAL ACTIF 5482 583 4 554 800 19%

dag) i - of :\ffﬁ gc‘)\ é}&‘ :)J—GL\
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2013-2012 3 11CA &ygy L (p3ad1) W1 L1341 :(05) o3 ol

PASSIF NOTE 112/2013 J1N22012 VAR
CAPITAUX PROPRES 1754 898 1585 472 11%
il g v | 84 v
Candal 006
LCarts eyl
{ ..:l' A8D M U
N AU proon L 1008
PASSIFS NON COURANTS 1 1 506 577 1 506 577 82%
Wdnos
Provis: f slatd ¥ 8 J
PASSIFS COURANTS 2221108 2221108 2%
L NSSt oo ' { (CERN
Autres dettes 6 516070 516 970 3%
AN 1
I A5 R& -
adls l“
4 ‘ \ llJ |T | o | »" n\.'. {
TOTAL GENERAL PASSIF 5482580 | 5482580 19%

dygy | g OT ATl 2 ) aBgli : pall
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2015-2014 z:0 nCa dygy gk (Jgo¥1) LI &51541 :(06) o3y el

ACTIF NOTE MNENET 4 NET
ACTIF NON COURANT

1 mnwmaebel st boins Lurn;irpurtln 4.1 2T 151 416 13 181 038
Immobilisations carporelies 4.2 E344 711 7TT0 4 486 129061
Termams 1 183 750 184 1 183 75] 184
Batiments 751 TaT 309 797 T5T 546
Autres immobilisations corporelles 3 157 978 76 2 35] |6 B39
Immobilisstions en Concession - -
Immobilisstions cnoours 151 214 512 153 453 493
lmimabilisations Mnandidres L3 20 a0 Rk S15310 112
Auires participations ¢l créances raitachécs - -
Anires titres imumobilisés - -
Préis cf auires actifs financicrs non couranis 2034 391 I 6ld 591
Impdts diffénés actil 28 G6o0 4138 52 934 721
TOTAL ACTIF NON COURANT £ 303 EET 003 A EER #4301
ACTIF CODURANT

Siocks of encours 4.4 1 D M5 624 143 iW 3 06
Créances on emplols assimilés 1633 134 T35 1 350 03 340
Clients 4.5 1 403 3462 964G 1 158815 158
Autres débiteurs 4. 50974 412 134 207 (93
Impdis ¢l assimibés 4t 97 145 337 65 911 892
Autres créances ¢ emplods assimilés 4.8 51 G2 079 27 059 203
Disponibilités et assimilés 240 G 347 226 12K 876
Placemenis e auircs actils financiers couranis T 339 49 14 335000
Trésorene 4.9 232 iy R57 21 793 866
TOTAL ACTIF COURANT 3037 646 Tin 2 G55 K25 284
TOTAL GENERAL ACTIF 8 340 g 758 T 29 674 495

dagy i = ol 3\5}.’&.‘ g;"')‘“ cé,&.‘ :)J.A-L\
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2015-2014 zi nca dygy duwih (agadl) LI 251341 :(07) o3y gl

PASSIF NOTE

JLILINS

JLI1ZI014
CAPITAUX PROPRES
Capital ¢mis 849 195 000 849 195 000
Caputal non appele - -
Primes el néserves 1 030016 538 B20 TH3 B85
Ecarts de réévaluation - -
Résultat net 188 985 195 310 853 613
Autres capitaux propres - 282 40
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 1068 196 733 1981 114 938
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts ¢1 deties financiéres 5.2 3117402 307 1676 T8O 567
Impots (différés i provisionnées) 53 5143251 1728774
Autres dettes non courantes - -
Provisions ¢l produits constatés d'mvance 53 613837 1640997
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 3131159 3% 2 682 150 338
PASSIFS COURANTS
Fournisscurs ¢t compies rattachés 54 1 367058 312 1 255 300 864
Tmipéts 5.5 40632773 163 080 164
Autres deties b 1 134 931 902 TIE ¥96 498
Trésoreric passif 57 598 225 643 409031 693
TOTAL PASSIFS COURANTS 3 140 848 630 1 546 4009 218
TOTAL GENERAL PASSIF 8 340 204 758 7209 674 495
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2017-2016 z:v NCA dygy ik (g1 ilr) BIWI G150 :(08) o3y el

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS
ACTIF NOTE 217BEUT  MITAMOSPROV MITNET 1018 KET=
ACTIF NON COURANT
[mmobilizations mcorporelles il 9] 65 681 50030 534 33 86 148 107 Tl
[mmobilisations corporelles 41 & 907 002 883 IET0 TR 04 S3TION & 686 014 402
Terains 1 183 751 134 1] 1183751 184 1183 751 154
Bitiments 073 838 083 1431177172 450 550 811 03 651 060
Aurtres immobilisations corporellas 6 787 766 T03 3316622 652 T471 144082 3 082 701 497
Immpbilizations en concession 1] ] | 0
Immobilizations encours 11 736 &B2 1] 12736 882 714 810 641
[mmobiizations fmancieres 41 113 301 317 1] 113 301 317 17 840 602
Antre; participations et creances mttachees ] ] ] ]
Hunimes fiires immghilises 1] ] ] ]
Prets ot auires actifs financisrs mon courants T3 000 ] 775 000 1 67816
ot differes actif 112 526 317 1] 112526 317 T
TOTAL ACTIF NON COURANT 9113 250 851 3 633 830 458 5474400 34 5742 530 B35
ACTIF COURANT
Stoclks et encours id 105871 550 116 241 358 1173017 B1s 1
Créances et emplois assimiles 1000 248 506 151 430 339 1 908 454 247 1435117 608
Clisnfs 45 1 956 026 614 182430329 1774474 285 1380 103 083
Anires dehiteurs if 57 259 048 ] 32 260 968 01964
ot et assimiles i7 g8 623477 ] 68 825 477 16 676410
Antres creances et emploi assimiles 48 13126 337 1] 13136537 18 140 348
Dispomibilites et assimiles 131 516 861 ] 132 514 862 131121 865
Placemsnts ot aufres actifs financiers courants 4.9 6370 400 ] §371 400 T114 730
Tresorenie 410 126 145 462 ] 126 145 462 11410713
TOTAL ACTIF COURANT 1501 135007 1M1 TT 3200 343 300 3 537 851 680
TOTAL GENERAL ACTEE 11 635 504 B4R J040 831174 604 Ta3 a4 028030 B
Etars fmanciers retraités

Z\.,w i - of ;\s}& &;‘QJ‘“ éjj“ Z)J-adl\
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2017-2016 3w nca dygy duwih (agead! olr) LW G150 :(09) o3y 3ol

BILAN AREETE AT 31.12.2017
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

PASSIF NOTE

31152017

31.12.2016%

CAPITAUX PROPRES

Capatal ems

Capital non appele
Prime: at rézarves
Ecartz de réavaluation
F.ésultat net

Autres capitaux propres

§49 195 000

1222871 347

( 702 610 250)

$49 195 004
1091 622 483

130 675 438
373 426

TOTAL DES CAPITAUX PREOPRES 2.1 1 369 426 097 2071066 347
PASSIFS NON COTURANTS

Emprunts et dettes financieres 5.X 2436 TES BEG 2903 896 180
Impots (afferes ef provisionnées) 53 100995 189 8 230 686
Autres dettes non courantes - -
Provizions et produits constates d'avance 53 15 746 232 0563 188
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2813 217 307 21911 690 065
PASSIES COURANTS

Fowrnisseurs et comptes rattaches 54 1 970 597 393 1 809 080 211
Impots 5.5 3154534 13 201 386
Aufres dettes &b 135485324 420902928
Trésoraris passif 5.7 2702 302 B40 2214451 087
TOTAL PASSIFS COURANTS 4 811 780 290 4185636 112
TOTAL GENEFAL PASSIF 8694762 694 9180392524

Erars financiers remraites
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ACTIF (en millions de dinars) 2012 2013 2014
ACTIFS NON COURANTS

Ecart d acquisition-goodwill positif ou negatif

Immaobilisations incorporelles 20 P 2

Immaobilisations corporelles
Temains 2452 1532 1532
Batiments 716 fav 748
Autres immobilisations comporelies 323 527 1004
Immobilisations en concession 0

Immabilisations encours 136 i) i

Immbilisations financieres

Titres mis en équivalence

Aufres participations et créances ratfachées 0

Autres tires mmobilises

Préts et autres actfs financiers non courants 112 224 P
Impdts differes act a2 4] ]
TOTAL ACTIF HON COURANT 3 800 3416 ENET
ACTIF COURANT
Stocks et encours 11 360 13784 12 &85
Creances et emplois assimiles
Clignts T 66 11348 2685
Autres debiteurs B TH T
Impdts et assimies 413 819  Pic]
Aufres créances et emplois assmies 2
Disponibilites et assimiles
Placements et autres actifs financiers courants "7
Tresorerie 2038 1481 2383
TOTAL ACTIF COURANT 21 680 28172 28 &80
TOTAL GEMERAL ACTIF 23 480 H 388 12617

guajed 28 5 des 8L ‘;r)‘ é,&\ : yhadl
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PASSIF (en millions de dinars) 2012 2013 2014
CAPITAUX PROPRES
Capital emis 3000 2104 3104
Capital non appele
Primes et résenves - Résenves consolidés 3092 3142 5948
Ecart de reevaluation
Ecart d'equivalence
Resultat net - Resultat net du groupe 2615 33935 3834
Autres capitaux propres - Report 3 nouveau
Part de |a societs consolidante
Fart des minontaires
TOTAL| 0707 11 642 14 50T
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et deftes financieres 298 9 968
CIC associes non courants 1692 1850 1480
Impdts {déféres et provisionnes) 1 26 3
Aufres deftes non cowrantes
Provisions et produits constates d'avance arn 414 12
TOTAL I 2 361 2609 2 BBS
PASSIFS COURANTS
Foumnisseurs ef comptes rattaches 9487 13 358 12 06T
Impots & Taxes explotation 934 1030 393
Aufres deftes 01 14383 137
Trésorerie passf 830 1452 1250
TOTAL Il 12242 17 338 15 046
TOTAL GEMERAL PASSIF {1+ 25 480 3 588 32 6iT
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LIBELLE BTG mneRw e NETIOR  METANE  VARATION
ACTIFS NON COURANTS
Ecart decqusiongaodil pesiif ou regati
Iemeiftoss nnporeds WES MWE ABU NBE VI
Imabibsaions comerelles
Tera s 153487 b 104755 15340 50
Eires 1310 TR MM Bl FOIA
AU 0T R VRS 18| h9saNEs l00Emasy U3
T SE0ME RO BRI
Immchifsadons epcours 38 BRI  HUYY  130ra3E
brem ol 2§ inamciéres
Trsaseipines
Riires parma ons e s AR
Rt ot Tsds
Pz iz 2k festies annoourants 2550 %k 19548y 133LEEAL 35!]3]'3]5‘
o506 dilzedy i 50 Tolell  Wedkd NG
Comptasde [iisan
e ol s o T
ACTF COURANT
Sockset ancoure Boledsl N1 1 ii?iisiﬁq 1136 80| 8108718
Creances el en plos assimils
(g R TE A 1 RO R C PR L) ERECE AR
R bk SRlen Bl nl IEAREY NI
brohts & sssiniis RS L ReF IR ST ST
R rlanias dematis 568 HBiA -J?E!iﬂ[.‘;l
Disponitiliés e aeemiks
Ratere s et ol Fana g (orans
Tekigreie ki 31556580 1iabELa| 1EgN
TOTALACTIF COURANT | 524601 T 1 7761 (B3 M4 RN G000 0 B12] S 2814510
TOTAL GENERALACIIF |40t 40 201 406,140 68530405406 Q44 R 300080 8

)5 A3l ge)\ cé,&.x : yokal)

237
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"LIBELLE Net31:4245  Net311244  VARIATION

CAPITAUX PROPRES

Capital émig 51043750000 5104375000

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 6396030334] 5947829615 443200719

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1) 445357186 3804303188 595203668

Autres capitaux propores- Report 3 nouveau 3298165043
TOTALI 19262 142 238] 14909 672003 4 %6 %9
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financigres 8804224501 967604509  -871820%%

Impéts (différés et provisionnés) 11723546 4629978 7093568

Autres dettes non courantes 0

Provisions et praduits constatés d'avance 743080 111%9415} -136018 613
TOTALI 068596 798) 184703802 215107405
PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés 1337281757 12066505362) 1330776395

Impdts 04864872 416976132 187888740

Autres dettes 2376807941 279284478 415385537

| Trésorerie passif 1506022642 1209604  USTHO

TOTALIN (17 o507 243] 16526 86 571 4kt 6%
TOTAL GENERAL PASSIF (1+I+11) | 8105006244 82617332780 5578473 962

235 A gh 001 aB 51 : paall
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BILAN (ACTIF) CONSOLIDE
LIBELLE BRUT ~ AMO/PROV NET 2017  NET 2016
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 330076830 252950556 77126273 68 448 897
Immobilisations corporelles
Terrains 1 532487 549 1532487549 1532487549
Batiments 1578647540 906301354 672346186 798102797
Autres immobilisations corporelles JOI7101498 2161773984 1755327514 1393890499
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 159 465 135 159 465 135 51734077
Immobilisations financieres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées 4 804 000 4804 000
Autres titres immobilisés 50 000 000 50 000 000 50 000 000
Préts et autres actifs financiers non courants 171559072 171559072 285736387
Impots différés actif 237 588 053 237 588 053 88 092 596
TOTALACTIF NON COURANT 7981729679 3321025894 4660703785 4273 296 804
ACTIF COURANT
Stocks et encours 18032992839 390448791 17642544047 13565 901 648
Créances et emplois assimilés
(Clients 17389472209 388791747 17000680461 14 849 463 750
Autres debiteurs 3265 215 660 3265215660 1601 406 534
Impots ct assimilés 115 144 805 115144805 419604 287
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 147 146 963 147 146 963
Trésorerie 5761 374957 5761374957 5545 508 240
TOTALACTIF COURANT 44711347435 779240539 43932106895 35981 884 461

TOTAL GENERAL ACTIF 52693077 115 4100 266 434 48 592810680 40 255 181 266
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BILAN(PASSIF) CONSOLIDE
LIBELLE 2017 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104375000 5104 375 000
Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capitaux propres - Report & nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTALI1
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impdits (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance
TOTALII
PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots
Autres dettes
Trésorerie passif

TOTALIII
TOTAL GENERAL PASSIF (1+11+111)

240

8241333959 5721193070

6498667 964 5352092789
8266008 327 6920096 727

17941 842568 23 166 468 918
169 544 683 131 288 668

18 111 387 251 23 297 757 587

j68 427 245 620 177 696
150 B71 602 24 186 219

18517 588 G4 BEG 113
537 816436 709 250 030

15086 479693 12532748 319
476 678 609 8721956 150
1421458816 2408713545

1 958 989 873 433 745 633
19 943 606 992 16 248 173 648

48 592 B10 680 40 255 181 266
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