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ميم  باسمم انلِم وس خؼين ػلى ب مور الدهيا والدين، وبم ب مٌا وػليم ثوكليا، وا 

المطير. لك امشكر الدائم، وامطلات وامسلام ػلى س يدنا محمد وػلى ب له وصحبَ 

 .ب جمؼين ا لى ًوم الدين

 .وب بدًاوالحمد لله الذي وفلٌا ل تمام ُذا امؼمل، فله الحمد وله امشكر دائماً 

مخكرمَ ، المشرف ب حمد ًوسف امسؼيديهخلدم بخامص امشكر وامخلدير ل س خاذنا 

ػلى ُذٍ المذهرت، وػلى كل ما كدمَ ميا من ثوجيهاث وهطائح كيمة،  بال شراف

نجاز ُذٍ المذهرت  .ساػدثيا نثيًرا في ا 

 ، ػلى كبولهم مٌاكشة ُذال غضاء لجية المياكشةنلٌ هؼُبر غن امذياهيا امؼميق 

امؼمل، وػلى ما س يلدموهَ من ملاحظاث بياّءت ثثري ُذا الجِد وثدفؼَ نحو 

 .ال فضل

ًٌا  ول ًفوثيا ب ن هوجَّ شكرًا خاضًا مكل ال ساثذت الذين كان لهم دور في حكوً

 .امؼلمي والمؼرفي طيلة س يواث دراسدٌا، فلد كاهوا ميا خير مٌارت في ُذا المسار

لى   كاهخا دومًا مطدر دم  وس يد في كل مرالل ُذا ، انلخينػائلخيٌا امؼزيزثينوا 

لٌ بامكللٌث، فلد كاهخا الحافز والدافع، ووراء كل خطوت  المشوار، هؼجز غن شكرُ

 .ثلدّم وجشجيع. شكراً ػلى امطبر، والدػاء، والمساهدت المس تمرت

 
وب خيًرا، ا لى كل من ساػدنا ووكف مؼيا 

بكلمة، ب و هطيحة، ب و دم  ومو مؼيويًً، 

شكرًا من امللب، ودمتم س يدًا “هلول: 

 ”.طرًق امؼلم والحيات ميا في



 

 

  

 ...ب ُدي ثمرت جهدي المخواضع

 ا لى من مٌحاني الحيات، وكانا اميور الذي ب ضاء دربي،

  غي  غياء امطرًق،ا لى من رافلاني بالدػاء، وساهداني بامكلمة، وتحملّا 

 ا لى من غرسَا في كلبي حب امخؼلم، وربيّاني ػلى امليم والمبادئ،

ا ووفاءً لهلٌ:   والدي امؼزيز، ووالدتي امغامية،برًّ

ميكلٌ   .مكلٌ كل الامذيان، وكل ما في ُذا ال نجاز من خير، فِو مٌكلٌ وا 

اميين دومًا، والمشجؼين ، الدا خوتي وب خواتيا لى من رزكي  الله بهم س يدًا وغونًا، ا لى 

 .في كل المرالل

خوت بامللوة والمواكف. ب ضدكائيا لى   الذين كاهوا لي ا 

لى   .، الذين ثلاسمت مؼِم الجِد والمثابرتزملاء الدراسةوا 

لى كل    ب ثر ومومن كدّم لي دمًيا ب و كلمة طيبة، ب و كان له وا 

 ،مساري بس يطًا في

 .ب سأ ل الله ب ن يجزًَ غي  خير الجزاء

 ،كل طامب ػلم هذر هفسَ نلمؼرفةثم ا لى 

يفع ال مة  .وسؼى بما ب وتي من ػلم ميرفع راًة الحق وً



 

 

 ...ا لى من كاهت حضن ال مان، وسلف الحب، ومطدر اموجود

 ا لى من غرست في كلبي امطبر، وفي غللً الحلم، وفي حياتي اميور،

 ...ب ن ب طلب ا لى من ب رى الدػاء ػلى شفذيها كبل ب ن ب هطق، وامرضا في غيًيها كبل

ميمِ يً هبع الحيان،   يً من جسُمّين فخرًا رش يدت بوسالم،ا 

 ...ب ُدًمِ ثمرت امسِر، وغيوان امكفاح، ومسم الخخام

 ا لى رجلٍ لم يكن ب بًا، مكٌَ وكف ملامَ بثباثٍ ل ًوُضف،

 ا لى من سؼى مؼي رغم شدت امطرًق، وضبر ػلى تحولث مزاجي وكللي،

 ...ورنياً ل يميل ا لى من كان لي ب خًا ورفيلًا

ميم يً   ...، شكرًا بحجم الحياتخالي امغالي امبشير بوسالما 

 ا لى هفسي،

ميمِ ب يتها الملاثلة امطامذة، امتي لم جسدسلم رغم الخذلن، …هؼم  ا 

ميمِ يً من تحملتِ، وضبرثِ، ودفؼتِ ثمن ال للام من رالة الجسد وسكيية امللب،  ا 

 .فخرًا لي بمِ  …ُا ب هتِ ُيا
 

 ، وب ُلً في امغياة والحضور،ا لى ا خوتي في امضحكة

زن وبهجةً في ا لى من جمؼخي  بهم المواكف، فكاهوا غزاءً في الح

 امفرح،

لب ضدكائي وب كاربيا لى   .، شكرًا ل ىكم نيتم هورًا في طرًلي امطوً
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 :المستخلص
تهدف ىذه الدراسة إلى توضيح المفاىيم الأساسية للأدوات المالية، والتعمق في خصائصها وأنواعها المختلفة، مع 

، IFRS 9و IFRS 7و IAS 32 التركيز على كيفية معالجتها محاسبيًا وفقًا للمعايير المحاسبية الدولية، لا سيما
 الناا  المحاسي  الماي  الجزائري. وترزز أميية الدراسة في احااجة إلى تووير لليات اإففصا  ومقارنتها بما ىو معمول بو في

المحاسي  داخل المؤسسات الجزائرية، وتحسين جودة التقارير المالية بما يعزز الشفافية والمصداقية، ويدعم عملية اتخاذ 
وصفي التحليلي في الجانب الناري، إلى جانب دراسة القرار. ولتحقيق أىداف الدراسة، تم الاعتماد على المنهج ال

حالة توبيقية على مؤسسة سونلغاز، مدعّمة بنماذج محاسبية واقعية لقياس مدى تأثير المعالجة المحاسبية للأدوات المالية 
ة شاملة ومرنة على جودة التقارير المالية. وقد توصلت الدراسة إلى أن الناا  المحاسي  الماي  الجزائري لا يوفر معالج

للأدوات المالية، ويعاني من ضعف في التوافق مع المعايير الدولية، مما يؤثر سلبًا على موثوقية المعلومات المالية. كما 
بينت النتائج أن تسجيل الأدوات المالية بالقيمة العادلة والاعتراف بمخاطرىا ومنافعها يساىم بشكل فعّال في تحسين 

جودة التقارير المالية. ومن أبرز التوصيات، ضرورة تكييف الناا  المحاسي  الماي  الجزائري مع  اإففصا  الماي  وتعزيز
متولبات المعايير الدولية، وتكثيف التكوين للمحاسبين حول المعالجة احاديثة للأدوات المالية، وتشجيع المؤسسات 

 على الالتزا  باإففصا  الكامل لتعزيز مصداقيتها
 

الأدوات المالية، الأصول المالية، الخصو  المالية، الناا  المحاسي  الماي ، المعايير المحاسبية الدولية،  :حيةالكلمات المفتا
 .القيمة العادلة، جودة التقارير المالية
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Abstract: 
This study aims to clarify the fundamental concepts of financial instruments and 

delve into their various characteristics and types, with a particular focus on how they 

are accounted for under international accounting standards, especially IAS 32, IFRS 

7, and IFRS 9, and to compare this with the practices applied under the Algerian 

Financial Accounting System. The importance of the study lies in the need to develop 

accounting disclosure mechanisms within Algerian institutions and improve the 

quality of financial reporting in a way that enhances transparency, credibility, and 

supports decision-making processes. To achieve the study’s objectives, the 

descriptive and analytical approach was adopted in the theoretical part, along with a 

practical case study on the company Sonelgaz, supported by real accounting models 

to assess the impact of accounting treatment of financial instruments on the quality of 

financial reports. The study concluded that the Algerian Financial Accounting System 

does not provide a comprehensive and flexible treatment for financial instruments 

and suffers from a lack of alignment with international standards, which negatively 

affects the reliability of financial information. The results also showed that 

recognizing financial instruments at fair value and acknowledging their associated 

risks and benefits significantly contributes to improving financial disclosure and 

enhancing the quality of financial reporting. Among the key recommendations is the 

need to adapt the Algerian accounting system to the requirements of international 

standards, intensify training for accountants on the modern treatment of financial 

instruments, and encourage institutions to fully comply with financial disclosure to 

strengthen their credibility 

 

Keywords: Financial instruments, financial assets, financial liabilities, Financial 

Accounting System, international accounting standards, fair value, quality of 

financial reporting. 
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 ة ــــــــــدمــــــــمق



 مقػػػػػػػػػػجمػػػػػػػػة

 

 ب

السالي والاقترادؼ، حيث  ييغخلال العقػد الأخيخة تصػرات كبيخة عمى السدتػ شيج العالع 
أصبحت الأدوات السالية عشرخاً أساسياً في التعاملات الاقترادية، نطخاً لسا تػفخه مغ حمػل 

قج أدػ تعاضع دور ىحه الأدوات إلى بخوز نسط اقترادؼ و تسػيمية واستثسارية مخنة ومتشػعة. 
البُعج السالي في أحيان كثيخة عمى الاقتراد الحؿيقي.  حيث شغىلتخابط، يتدع بالتعقيج وا

وتساشياً مع ىحا الػاقع الججيج، ازداد الاىتسام الأكاديسي والسيشي بسختمف الجػانب السختبصة 
ما يتعمق بكيؽية معالجتيا السحاسبية، نطخاً لسا تصخحو مغ تحجيات  لاسيسابالأدوات السالية، 

 .عكذ مباشخة عمى مرجاؾية وشفاؼية السعمػمات الساليةتقشية وفشية تش
لقج ساىع التػسع الكبيخ في تجاول الأدوات السالية وتعقيج بشيتيا في فخض ضخورة وجػد 

إشار محاسبي مشطع يزسغ التػحيج والجقة في معالجتيا، وىػ ما دفع مجمذ معاييخ 
 IAS 32 ، بجءاً مغ معيارالسحاسبة الجولية إلى إصجار سمدمة مغ السعاييخ الستخررة

الستعمق بالاعتخاف والؿياس، والحؼ تع  IAS 39 الحؼ يعالج قزايا العخض، مخوراً بـ
الحؼ  IFRS 7 ، نطخاً لرعػبتو وتعقيجاتو، وانتياءً بسعيارIFRS 9 استبجالو لاحقاً بسعيار

بالأدوات  يخكد عمى الإفراح. ىحه السعاييخ جاءت لتغصية مختمف أوجو السحاسبة السختبصة
 .السالية، بسا يعدز مغ مػثػؾية السعمػمات السالية وجػدتيا، ويقمل مغ الغسػض السختبط بيا
في السقابل، تسثل التقاريخ السالية أحج أىع مخخجات الشطام السحاسبي، فيي الأداة الخئيدية 

بشى أىسية لشقل السعمػمات السالية إلى الأشخاف السعشية، سػاء داخل السؤسدة أو خارجيا. وتُ 
ىحه التقاريخ عمى مجػ قجرتيا عمى عكذ الػاقع السالي والاقترادؼ لمسؤسدة بصخيقة 

ن وأصحاب القخار باتخاذ و وعمى رأسيع السدتثسخ  –مػضػعية وشفافة، تدسح لمسدتخجميغ 
قخارات مبشية عمى بيانات مػثػقة ودؾيقة. وعميو، فإن جػدة التقاريخ السالية لا تختبط فقط 

والسحتػػ، بل كحلظ بسجػ التدام السؤسدة بالسعاييخ السحاسبية، وخاصة عشج معالجة بالذكل 
عشاصخ معقجة كالأدوات السالية، التي قج تؤدؼ معالجتيا الخاشئة أو الغامزة إلى   تذػيو 

 .صػرة السؤسدة السالية
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تذعبة، ذلظ أن إن العلاقة بيغ محاسبة الأدوات السالية وجػدة التقاريخ السالية علاقة وثيقة وم
أؼ انحخاف أو خمل في معالجة ىحه الأدوات يشعكذ بذكل مباشخ عمى مرجاؾية وشفاؼية 

عمى السؤسدات الاقترادية  يفخضانالقػائع السالية. كسا أن تصػر ىحه الأدوات وتشػعيا 
إرساء نطام محاسبي دقيق وفعّال يتساشى مع السدتججات، ويعتسج عمى معاييخ محاسبية 

جثة، قادرة عمى استيعاب خرػصيات ىحه الأدوات. مغ ىحا السشصمق، فإن دراسة دؾيقة ومح
محاسبة الأدوات السالية لا تُعج مجخد تحميل تقشي، بل تسثل مجخلًا لفيع مجػ تأثيخىا عمى 

 .جػدة التقاريخ السالية التي تُعج مخآة السؤسدة أمام بيئتيا الجاخمية والخارجية
 أولا: إشكالية الجراسة

 يسكغ شخح الاشكالية التالية:، ما سبق ذكخهءً عمى بشا
دوات السالية وفق السعاييخ السحاسبية الجولية لتحديؽ جؾدة نسارس محاسبة الأيف ك

 ؟اـ السحاسبي الساليالتقاريخ السالية في عل الشغ
 الأسئمة الفخعية التالية: يسكغ شخحيحه الإشكالية ل وفق
  ما ىي السفاـيع الأساسية للأدوات السالية، وما مجػ تأثيخ اختلاف أنػاعيا وترشيفاتيا

عمى شبيعة السعالجة السحاسبية وفقًا لمشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ والسعاييخ الجولية 
 لمسحاسبة؟

  كيف تداىع السعالجة السحاسبية للأدوات السالية في تعديد شفاؼية ومػثػؾية وجػدة
 التقاريخ السالية داخل السؤسدة؟

سعاييخ الجولية لمسحاسبة في معالجة الأدوات السالية داخل مؤسدة ما مجػ تصبيق ال
 سػنمغاز، وما ىػ أثخ ذلظ عمى جػدة التقاريخ السالية لمسؤسدة؟

 ثانيا: فخضيات الجراسة
  إن تشػع الأدوات السالية واختلاف خرائريا يشعكذ مباشخة عمى كيؽية  :01الفخضية

معالجتيا محاسبيًا، مسا يدتػجب تبشي ترشيفات ومعاييخ دؾيقة تزسغ الاعتخاف والؿياس 
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السحاسبي السلائع، وفقًا لسا تفخضو السعاييخ الجولية والشطام السحاسبي السالي، لتحقيق 
 .ق الإفراح السحاسبي الذامل والسػثػ 

  مجػ الالتدام بالسعاييخ السحاسبية،  تعتسج جػدة التقاريخ السالية عمى  :02الفخضية
 .لاسيسا ؼيسا يتعمق بالأدوات السالية، مغ أجل تحقيق الفعالية والذفاؼية

  لا يُصبق نطام محاسبة الأدوات السالية بذكل كامل داخل مؤسدة  :03الفخضية
ت الإدارية سػنمغاز، مسا يحج مغ جػدة التقاريخ السالية، بالخغع مغ أىسية ذلظ في دعع القخارا

 .والخقابية
 ثالثا: أهسية الجراسة

تبخز أىسية ىحه الجراسة مغ خلال التخكيد عمى العلاقة السباشخة بيغ محاسبة الأدوات السالية 
ت وجػدة التقاريخ السالية، باعتبار أن ىحه الأخيخة تسثل الػسيمة الأساسية لشقل السعمػما

 .السالية لمسدتخجميغ، كالسدتثسخيغ، السقخضيغ، وصشاع القخار
 :وتتسثل أىسية الجراسة في الشقاط التالية

  يكتدي مػضػع محاسبة الأدوات السالية أىسية عمسية متدايجة باعتباره مغ السػاضيع
الحجيثة والسعقجة في السحاسبة، ويتصمب فيسًا دؾيقًا لسفاـيع الترشيف، الؿياس، والاعتخاف 

 .السحاسبي
  تتجمى الأىسية التصبيؿية لمسػضػع في دراسة واقع معالجة الأدوات السالية داخل

ل محجودية تصبيق السعاييخ الجولية، مسا يدسح بكذف السؤسدات الجدائخية، خاصة في ض
 .الثغخات وتقجيع مقتخحات عسمية لتحديغ جػدة السعمػمات السالية

  السػضػع يكتدي أىسية اقترادية مغ حيث تأثيخ جػدة السعالجة السحاسبية للأدوات
السالية عمى فعالية اتخاذ القخار داخل السؤسدة، مغ خلال تحديغ الذفاؼية والإفراح 

 .السالي
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  كسا أن لو أىسية تشطيسية وتذخيعية تتسثل في إبخاز التبايغ بيغ الشطام السحاسبي السالي
بي السحمي ليتساشى الجدائخؼ والسعاييخ الجولية، ما يجفع إلى ضخورة تصػيخ الإشار السحاس

 .مع السعاييخ العالسية
 :تيجف ىحه الجراسة إلى رابعا: أهجاؼ الجراسة:

 التعخف عمى مفيػم الأدوات السالية وأنػاعيا وخرائريا السحاسبية. 
 السحاسبية الجولية فيع كيؽية معالجة الأدوات السالية وفقاً لمسعاييخ. 
  تػضيح أثخ محاسبة الأدوات السالية عمى جػدة السعمػمات السالية مغ حيث الذفاؼية

 .والسرجاؾية
 إبخاز أىسية الالتدام بالسعالجة السحاسبية الدميسة في تحديغ جػدة التقاريخ السالية. 
  ػنمغازس العسمي مغ خلال دراسة حالة مؤسدةمحاولة ربط الجانب الشطخؼ بالتصبيق ،

 .لمتعخف عمى مجػ تصبيق محاسبة الأدوات السالية وأثخىا عمى جػدة التقاريخ السالية

 خامدا: مبخرات اختيار الجراسة:

 السيػل الذخري لمسػضػع. 
 (.ارتباط السػضػع بتخررشا )محاسبة 
 رغبتشا في التعسق وفيع محاسبة الأدوات السالية. 
 حديغ جػدة التقاريخ الساليةإبخاز دور محاسبة الأدوات السالية في ت. 
 قمة الجراسات التي تشاولت ىحا السػضػع مقارنة بأىسيتو. 
  الجولية السحاسبية السعاييخب وارتباشوأىسية السػضػع. 

 سادسا: مشهجية الجراسة

اعتسجت ىحه الجراسة عمى السشيج الػصفي التحميمي في شقيا الشطخؼ، حيث تع التصخق إلى 
ث السفاـيع والسرصمحات ، إضافة إلى تػضيح العلاقة بيغ محاسبة الأدوات السالية مغ حي
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الأدوات السالية وجػدة التقاريخ السالية، وذلظ بالاعتساد عمى مجسػعة مغ السخاجع الأكاديسية 
 .مثل الكتب، السقالات، والسحكخات الجامعية

انب الشطخؼ أما في الجانب التصبيقي، فتع اعتساد مشيج دراسة حالة مغ خلال إسقاط الج
، بيجف تحميل مجػ تصبيق محاسبة الأدوات السالية وأثخىا عمى سػنمغاز عمى مؤسدة

تحديغ جػدة التقاريخ السالية في الػاقع العسمي، مع الاعتساد عمى الػثائق والتقاريخ السالية 
 .الستػفخة بالسؤسدة محل الجراسة

 سابعا: حجود الجراسة

 سػنمغاز بالجمفة. ة التصبيؿية عمى مدتػػ مؤسدةتع إجخاء الجراس :الحجود السكانية 
 الدشة الجامعية اعتسجنا في دراستشا عمى القػائع السالية لمسؤسدة خلال  :الحجود الدمشية

2024/2025. 

 ثامشا: صعؾبات الجراسة.

  صعػبة التػفيق بيغ الإشار الشطخؼ للأدوات السالية وتصبيقو عمى واقع السؤسدات
 .الجدائخية

 سات الدابقة السحمية التي تشاولت محاسبة الأدوات السالية وعلاقتيا بجػدة قمة الجرا
 .التقاريخ السالية

 محجودية التصبيق الفعمي لبعس السعاييخ الجولية داخل السؤسدات الجدائخية. 
  صعػبة إيجاد مؤسدات جدائخية تعتسج فعميًا عمى الأدوات السالية مثل الأسيع والدشجات

 .عائقًا في جسع البيانات التصبيؿية وتحميميا ميجانيًا ومذتقاتيا، مسا شكل

 تاسعا: دراسات سابقة.
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  دراسة قهخي آية بعشؾاف "محجدات جؾدة التقاريخ السالية وأثخها عمى الأداء السالي– 
دراسة مقارنة بيؽ عيشة مؽ السؤسدات الاقترادية الجدائخية والأجشبية"، محكخة ماستخ 

 خيزخ بدكخة، كمية العمؾـ الاقترادية والتجارية تخرص فحص محاسبي، جامعة محمد
 .2016/2017وعمؾـ التدييخ، 

ىجفت ىحه الجراسة إلى ؾياس أثخ جػدة التقاريخ السالية عمى الأداء السالي، وتدميط 
الزػء عمى الفخوقات الجػىخية في إعجاد وعخض التقاريخ السالية بيغ السؤسدات السحمية 

 .والأجشبية
 :ة إلى نتائج أىسياوخمرت الجراس

 أن جػدة التقاريخ السالية تسثل عاملًا حاسساً في تحديغ الأداء السالي لمسؤسدات؛ 
  أن السؤسدات الأجشبية تُطيخ مدتػػ أعمى في جػدة التقاريخ بفزل الالتدام بسعاييخ

 الحػكسة والإفراح؛
 ؼية أن السؤسدات الجدائخية تعاني مغ ضعف في بعس محجدات الجػدة مثل الذفا

 والافراح، مسا يؤثخ سمباً عمى أدائيا السالي؛
  وجػد علاقة ارتباط قػية بيغ شفاؼية التقاريخ، حجع السؤسدة، والتجفقات الشقجية مغ

 .جية، وبيغ الأداء السالي مغ جية أخخػ 
  دراسة قخبغمي شيساء بعشؾاف محاسبة الأدوات السالية وفق الشغاـ السحاسبي السالي– 

كمية  ، محكخة لشيل شهادة الساستخ في السحاسبة،Biopharm Spa  دراسة حالة شخكة
 .2020جامعة محمد خيزخ بدكخة،  ،العمؾـ الاقترادية والتجارية وعمؾـ التدييخ

ىجفت ىحه الجراسة إلى تػضيح كيؽية السعالجة السحاسبية للأدوات السالية في ضل 
سذكلات السحاسبية السختبصة تصبيق الشطام السحاسبي السالي، مع تدميط الزػء عمى ال

قرج  Biopharm Spa بعسميتي الاعتخاف والؿياس. وقج تع تصبيق الجراسة ميجانيًا عمى شخكة
 .التحقق مغ مجػ التداميا بتصبيق قػاعج محاسبة الأدوات السالية عمى أرض الػاقع
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وخمرت الجراسة إلى أن السؤسدة تعتسج عمى قػاعج الشطام السحاسبي السالي في 
شيف، ؾياس، والاعتخاف بالأدوات السالية، حيث تبيغ أن أنػاع الأدوات السالية تختمف تر

حدب شبيعتيا والتجفقات الشقجية الشاتجة عشيا، مسا يؤدؼ إلى اختلاف في شخيقة السعالجة 
السحاسبية. كسا أضيخت الشتائج أن الذخكة تمتدم بتصبيق ىحه القػاعج بذكل فعمي خاصة 

 يات الخسسية والخقابية.بدبب متصمبات الج

  دراسة احسؾدة إسخاء وزميلاتها بعشؾاف السعالجة السحاسبية للأدوات السالية وأثخها عمى
، ، محكخة ماستخ في السحاسبةIFRS 9 و IAS 39 دراسة مقارنة بيؽ –القؾائؼ السالية 

 .2023جامعة الجدائخ،  – كمية العمؾـ الاقترادية والتجارية وعمؾـ التدييخ
 ىحه الجراسة إلى تحميل مجػ ملاءمة السعاييخ الجولية لمسحاسبة، وخاصة معيار ىجفت

IFRS 9مع الشطام السحاسبي السالي ، SCF  السعتسج في الجدائخ، وذلظ مغ خلال دراسة
 .حالة شخكة صيجال كسؤسدة اقترادية وششية

 :وخمرت الجراسة إلى نتائج أهسها
 أن تصبيق معيار IFRS 9 عمى عخض القػائع السالية مغ حيث  يؤثخ بذكل كبيخ

 الترشيف، الؿياس ومتصمبات الإفراح؛
  وجػد تبايغ واضح بيغ الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ والسعاييخ الجولية، مسا يؤدؼ

 إلى صعػبات في التكيّف؛
  التدام شخكة صيجال بتصبيق أحكام الشطام السحاسبي السالي، مع تدجيل تأثيخ مباشخ

 يسة العادلة عمى نتائج الدشة السالية؛لتغيخات الؿ
 أضيخت السقارنة بيغ السعياريغ IAS 39 و IFRS 9  اختلافات جػىخية خاصة في

 .مشيجيات الترشيف والؿياس، مسا ساىع في تػضيح أسباب ودوافع تبشي السعاييخ الججيجة

 التسييد بيؽ الجراسة الحالية والجراسات الدابقة:
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اسة مع العجيج مغ الجراسات الدابقة التي تشاولت محاسبة رغع تذابو مػضػع ىحه الجر 
الأدوات السالية أو جػدة التقاريخ السالية، إلا أنيا تسيدت عشيا مغ حيث الإشار الدماني 
والسكاني، شبيعة الإشكالية، السشيجية السعتسجة، وأسمػب السعالجة. فبيشسا ركدت دراسة 

عالجة السحاسبية دون ربصيا بجػدة التقاريخ، قخبغمي شيساء عمى الجػانب الفشية في الس
وجاءت دراسة احسػدة إسخاء وزميلاتيا بسشطػر مقارن نطخؼ دون إسقاط تصبيقي عمى 
مؤسدة عسػمية، واقترخت دراسة قيخؼ آية عمى جػدة التقاريخ دون التصخق لسحاسبة 

مغ خلال الخبط بيغ  الأدوات السالية، جاءت ىحه الجراسة لتسدج بيغ البعجيغ الفشي والشػعي،
محاسبة الأدوات السالية وجػدة التقاريخ السالية، ضسغ دراسة حالة لسؤسدة وششية عسػمية 

 خجمية. 

عمى الخغع مغ وجػد دراسات سابقة تشاولت محاسبة الأدوات السالية أو جػدة التقاريخ السالية، 
نسػذج محاسبي  إلا أن دراستشا تسيدت بتخكيدىا عمى الجانب التصبيقي مغ خلال إعجاد

يحاكي إدراج أدوات مالية داخل مؤسدة سػنمغاز، التي لا تصبق فعميًا ىحا الشػع  افتخاضي
 .مغ الأدوات في نطاميا السحاسبي

وقج سسح ىحا الشسػذج بؿياس الأثخ السحتسل لسحاسبة الأدوات السالية وفقًا لمسعاييخ الجولية 
جراسة، لا نججه بػضػح في ، مسا أضاف بعجًا عسميًا واستذخاؼيًا لمجػدة التقاريخ السالية عمى

 .الجراسات الدابقة

 .عاشخا: هيكل الجراسة

سعيًا للإجابة عمى إشكالية الجراسة والتحقق مغ صحة الفخضيات السصخوحة، تع تقديع ىحه 
 :فرل تصبيقي، كسا يميالجراسة إلى ثلاثة فرػل رئيدية: فرميغ نطخييغ و 

 الفرل الأوؿ: الإطار الشغخي للأدوات السالية 
خرز ىحا الفرل لتأشيخ مػضػع الأدوات السالية مغ الشاحية الشطخية، حيث تع التصخق 

إلى السفاـيع العامة الستعمقة بيا، مع عخض مختمف أنػاع الأدوات السالية ومكػناتيا، ثع 



 مقػػػػػػػػػػجمػػػػػػػػة

 

 ر

ي ضػء معاييخ السحاسبة الجولية، وصػلًا إلى عخض الانتقال إلى دراسة ىحه الأدوات ف
 .القػاعج السحاسبية الستعمقة بيا في الشطام السحاسبي السالي السعتسج في الجدائخ

 الفرل الثاني: الإطار الشغخي لجؾدة التقاريخ السالية 
تع تخريز ىحا الفرل لتأشيخ مفيػم جػدة التقاريخ السالية، مغ خلال التعخيف بالتقاريخ 

لسالية وأىجافيا، ثع تحجيج عشاصخ ومعاييخ الجػدة السحاسبية، وأخيخًا تدميط الزػء عمى ا
 .العلاقة بيغ محاسبة الأدوات السالية وجػدة التقاريخ السالية، باعتبارىا محػر الجراسة

 الفرل الثالث: محاسبة الأدوات السالية في مؤسدة سؾنمغاز 
اسة، مغ خلال دراسة حالة مؤسدة سػنمغاز، خرز ىحا الفرل لمجانب التصبيقي مغ الجر 

أيغ تع عخض السؤسدة محل الجراسة، ثع التصخق إلى واقع محاسبة الأدوات السالية داخميا، 
وصػلًا إلى نسػذج تصبيقي يػضح كيؽية السعالجة السحاسبية للأدوات السالية حدب القػانيغ 

  .السحاسبية السعتسجة
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  تسهيج:
تُعج الأدوات السالية مغ السفاـيع السحػرية في عمع السحاسبة والسالية، نطخاً لجورىا الجػىخؼ 
في تسػيل الأنذصة الاقترادية وإدارة السخاشخ وتعديد كفاءة تخريز السػارد. وقج أدػ 
التػسع في استخجام ىحه الأدوات، وتعجد أشكاليا وتدايج تعقيجىا، إلى بخوز الحاجة السمحّة 

 .إشار نطخؼ ومحاسبي يزسغ السعالجة الجؾيقة والسػحجة ليا إلى
وفي ىحا الدياق، أولت السعاييخ السحاسبية الجولية اىتساماً بالغاً بالأدوات السالية، مغ حيث 
تحجيج ماىيتيا، وترشيفيا، ومعاييخ الاعتخاف بيا وؾياسيا والإفراح عشيا، بسا يعدز مغ 

 .صمبات الذفاؼية والسقارنة بيغ الكيانات الاقتراديةجػدة السعمػمات السالية ويجعع مت
أما عمى السدتػػ الػششي، فقج تزسغ الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ جسمة مغ القػاعج 

التي تعكذ محاولة ملاءمة التػجيات السحاسبية الجولية مع خرػصيات البيئة الاقترادية 
 .دوات السالية محاسبيًاالسحمية، لا سيسا ؼيسا يتعمق بكيؽية معالجة الأ

وانصلاقاً مغ ىحه الأىسية الشطخية والتصبيؿية، يتشاول ىحا الفرل الإشار السفاـيسي 
 :والسحاسبي للأدوات السالية، وذلظ مغ خلال السباحث الآتية

 :ماـية الأدوات السالية السبحث الأوؿ. 
 :ليةدراسة الأدوات السالية وفق معاييخ السحاسبة الجو  السبحث الثاني. 
 :قػاعج محاسبة الأدوات السالية وفق الشطام السحاسبي السالي السبحث الثالث.  
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 مجخل للأدوات السالية  الأوؿ:السبحث 
سالية الأدوات السالية تُعج أساسًا ميسًا في الأسػاق السالية الحجيثة، إذ تُدتخجم لإدارة السػارد ال

ه الأسػاق إلى تشػع الأدوات السالية، مسا وقج أدػ تصػر ىح ،وتحقيق التسػيل والاستثسار
يتصمب فيسًا عسيقًا لسفاـيسيا وخرائريا، خاصة الأدوات الحجيثة كالسذتقات التي تديع 

 .في نقل وتػزيع السخاشخ
 السظمب الأوؿ: ماهية الأدوات السالية

ممكية، ديغ، الأدوات السالية عقػد تُحجِث حقػقًا والتدامات مالية، وترشَّف دوليًا إلى أدوات 
 .ومذتقات، لفيع شبيعتيا ووضيفتيا في الشطام السالي

 الفخع الأوؿ: تعخيف الأدوات السالية
عقج يشتج عشو أصل مالي "عخفت معاييخ السحاسبة الجولية ومغ خلال مجمديا عمى أنيا  

لسؤسدة معيشة والتدام مالي أو أداة حقػق ممكية لسؤسدة اخخػ" بيحا الخرػص فان كمسة 
ج" او "تعاقجؼ" تذيخ الى تختيبات ما بيغ واحج او أكثخ مغ الأشخاف لو آثار اقترادية "عق

واضحة والتي تكػن ؼيو الاشخاف لجييا خيار قميل لتجشب الػفاء بالعقج وذلظ لان العقج قابل 
   1"لمتشفيح بالقانػن 

 أو ٫ ممكية قح أداة  أو ٫كسا عخفت عمى أنيا "عقج يسشح ارتفاعا لأصل مالي لسشذأة معيشة 
 2"أخخػ  لسشذأة مالي التدام

 3وعميه، تُعج الأدوات السالية أي أداة تتزسؽ العشاصخ الأساسية التالية:

                                                           
 ح عؽ الأدوات السالية في القؾائؼ السالية وفق معاييخ السحاسبة والإبلاغ الساليمتظمبات الإفراعبج القادر حػة ،   1

، جامعة الجمفة، بجون تاريخ نذخ، 02، العجد 25مجمة الحقػق والعمػم الإندانية، دراسات إقترادية، السجمج  الجولييغ،
 . 312ص

 270، ص2007لمشذخ والتػزيع، الذارقة،، مكتبة الجامعة، إثخاء معاييخ التقاريخ الساليةخالج الجعارات،   2
 BIOPHQRM SPAدراسة حالة شخكة -محاسبة الأدوات السالية وفق الشغاـ السحاسبي السالي شيساء قخبغمي ،   3

 .3ص ، 2019تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة بدكخة،محكخة ماستخ،  ،غيخ مشذػر،-الجدائخ العاصسة
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ىػ اتفاق بيغ شخفيغ يتستعان بدمصة تقجيخية تجعمو قابلًا لمتشفيح قانػنيًا، ولا تُعج  العقج: أولا:
ستلام أو دفع نقجؼ، مثل دفع السعاملات غيخ التعاقجية أدوات مالية، حتى لػ نتج عشيا ا

 ضخيبة الجخل.

 وجؾد طخفيؽ: ثانيا:
 :يتحسل التدامًا تعاقجيًا، أؼ التدامًا بجفع أو تدميع الشقج أو أؼ أداة مالية  الظخؼ الأوؿ

 أخخػ لكيان أو شخف آخخ.
 :يتستع بحق تعاقجؼ، أؼ الحق في ؾبس أو تمقي الشقج أو أداة مالية  الظخؼ الثاني

 ان أو الصخف الأول.أخخػ مغ الكي

 مرظمحات ذات العلاقة بالأدوات السالية: الثانيالفخع 
بأن الشقجية  FASB بيغ مجمذ معاييخ السحاسبة السالية وما يكافئ الشقجية : الشقجيةأولا: 

أما ما يعادل الشقجيات أو  ،تحت الصمب  كل مغ الشقجية الحاضخة والػدائع تذتسل عمى
ارة عغ التػضيفات قريخة الأجل الذجيجة الديػلة، والتي يتع تحػيميا الشقجيات السكافئة فيي عب

 1.إلى نقجيات بيدخ في أؼ لحطة وتعتبخ مخاشخ التحػيل فييا معجومة
 2:وىي التي تكػن في صػرة: Financial Assetsالأصؾؿ السالية ثانيا: 
 .) نقجيات ) سيػلة في حج ذاتيا 
 الأسيع العادية (. أدوات حقػق السمكية في كيان آخخ ) مثل 
  عقػد تعصي حق لمكيان باستلام نقجيات أو أؼ أصل مالي مغ كيان آخخ، أو تبادل

 أصػل والتدامات )خرػم( مالية مع كيان آخخ في ضل ضخوف مغ السسكغ أن تكػن مػاتية.
 ة بالسشذأة.عقج سيتع أو يسكغ أن يتع تدػيتو في أدوات حقػق السمكية الخاص 

                                                           
، أشخوحة دكتػراه، كمية العمػم عؽ الأدوات السالية في الجدائخ ةمعؾقات الإفراح والسعالجة السحاسبيعبج القادر حػة ،   1

 .84، ص2019، 03الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة الجدائخ 
بالإشارة إلى حالة  –لسعاييخ السحاسبية الجولية أهسية تظبيق محاسبة الأدوات السالية وفقا سحشػن بػنعجة ،   2

 .59، ص2011، تخرز محاسبة ومالية، جامعة الذمف، غيخ مشذػر محكخة ماستخ، -الجدائخ
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 1تعج الخرػم السالية ما يمي: :Financial Liabilitiesلتدامات( السالية الخرؾـ )الا ثالثا: 
 .التدام تعاقجؼ يفخض عمى السؤسدة تدميع نقج أو أصل مالي آخخ إلى مؤسدة أخخ 
  التدام تعاقجؼ يشز عمى تبادل أدوات مالية مع جية أخخػ وفق شخوط قج تكػن غيخ

 ملائسة لمسؤسدة.
  حقػق السمكية  SCF عخف الشطام السحاسبي السالي لخاصة :أدوات رؤوس الأمؾاؿ ارابعا: 

بأنيا "الفائجة الباؾية مغ السداىسيغ في رؤوس الأمػال الخاصة ( )رؤوس الأمػال الخاصة
 2."بالسؤسدة في أصػليا بعج حدسيا مغ خرػميا الخارجية

 .أشكاؿ الأدوات السالية وخرائرهاالسظمب الثاني: 
ميغ رئيدييغ: أحجىسا يُعبّخ عغ السمكية ويتسثل في الأسيع بأنػاعيا، تتخح الأدوات السالية شك

  .والآخخ يُعبّخ عغ السجيػنية ويتسثل في الدشجات
  السمكية:أدوات حقؾؽ  الأوؿ:الفخع 

تتسثل في الأسيع بشػعييا، العادية والسستازة، وىي أوراق مالية قابمة لمتجاول ترجرىا شخكات 
 رأسساليا.السداىسة لتسثيل جدء مغ 

  أولا: الأسهؼ العادية :
تُعبّخ الأسيع العادية عغ مقجار مداىسة السداىع في رأسسال الذخكة، وتسشح تعخيفها :  -1

لحامميا عادةً كافة الحقػق الأساسية السختبصة بالسمكية، كالسذاركة في الأرباح عشج نجاح 
 3ا.الذخكة، وتحسل الخدائخ والسخاشخ في حال تعثخى

  4:تسيد الأسيع العادية بخرائز عجيجة، يسكغ تػضيح أىسيا ؼيسا يميت  خرائرها: -2
                                                           

، الجار ، السحاسبة عغ الاستثسارات والسذتقات السالية3، جمؾسؾعة السعاييخ السحاسبيةحساد شارق عبج العال،   1
 )يترخف( 13، ص2003الجامعية، الإسكشجرية، 

متظمبات الإفراح عؽ الأدوات السالية في القؾائؼ السالية وفق معاييخ السحاسبة والإبلاغ السالي عبج القادر حػة ،   2
 .313مخجع سابق، ص  ،الجولييؽ

سة مقارنة بيغ سػقيغ مالييغ، أشخوحة ، دراإدارة السخاطخ السالية في عل مشتجات الهشجسة السالية ،جسال معتػق   3
 .103، ص2016، تخرز عمػم التدييخ، جامعة السديمة،  غيخ مشذػر دكتػراه،

 . 10-9، صمخجع سابقشيساء قخبغمي ،   4
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  فيػ حرة مغ رأسسال شخكات الأمػال ولا يسكغ أن يكػن  ممكية:الديع العادؼ أداة حق
 .حق مجيػنية

  لحاممو حق التجخل في قخارات الذخكة، كالترػيت في الجسعية العامة لانتخاب أعزاء
 .مجمذ الإدارة

 كػنو يسثل حق ممكية في شخكة قائسة عمى أساس الاستسخارية :ستحقاقليذ لو تاريخ ا. 

  لا يسكغ لحامل الديع السصالبة بشريبو مغ الأرباح شالسا لع تقخر الإدارة تػزيعيا ؛ وفي
وترفيتيا ليذ ىشالظ ما يزسغ لو أن يدتخد الؿيسة التي سبق أن دفعا  حالة إفلاس الذخكة

 .كافة الالتدامات ثع تقاسع الباقي ػ عشج شخاء الديع إلا بعج أن تدػ 

  يعصي الديع نػعيغ مغ العائج: عائج رأسسالي عشج بيعو بدعخ أعمى، وعائج جارؼ يتسثل
 .في الأرباح السػزعة شػال فتخة الاحتفاظ بو

  السستازة:ثانيا: الأسهؼ 
ظ الحقػق الأسيع التي تخػل أصحابيا حقػقاً أعمى مختبة مغ تم بأنيا:تعخف الأسيع السستازة 

 .التي تخػليا ليع الأسيع العادية
وتكػن الأسيع مستازة إذا كانت تعصي أولػية في الحرػل عمى الأرباح أو في قدسة ناتج 
الترؽية وتدسى ىشا بأسيع الأولػية أو الأفزمية، ويكػن الديع أيزاً مستازاً إذا كان يقخر 

ىشا بالديع ذؼ الرػت لراحبو أكثخ مغ صػت في الجسعيات العامة لمذخكة ويدسى 
 1.الستعجد

 2:و تشقدؼ الأسهؼ السستازة إلى الأنؾاع الآتية

                                                           
، مجمة القانػن والسجتسع، السجمج الأسهؼ السستازة في القانؾف الجدائخي )دراسة مقارنة(، محمد فتاحي ،  بجرؼ سميساني  1

 .317، ص 2023، 01، العجد11
لية(، مجمة أفاق عبج الحؽيع عبج الكخيع، الأدوات السالية )مفيػميا، وكيؽية الإعتخاف بيا والإفراح عشيا في القػائع السا  2

 .184، ص2015، 02اقترادية، العجد
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وىي الأسيع التي تعصي الحق لسالكيا في أن يخحل  :مستازة مجسعة للأرباح أسهؼ -1
الجفع أو حققت  الأرباح السجسعة غيخ السػزعة مغ سشة لأخخػ في حالة عجد الذخكة عغ

 .زيعيا لدبب معيغالذخكة أرباحا و لع تعمغ عغ تػ 
وىي الأسيع التي تعصي الحق لسالكيا بسذاركة  الأرباح:مستازة مذاركة في  أسهؼ -2

الأرباح أو  السداىسيغ في الأرباح السػدعة، ويسكغ أن يكػن ىشاك حج أقرى لمسذاركة في
 .قج لا يكػن ىشاك حج

في تحػيميا إلى  وىي الأسيع التي تعصي لسالكيا الحق :مستازة قابمة لمتحؾيل أسهؼ -3
 .اسيع عادية عشج ارتفاع الؿيسة الدػؾية لمديع العادؼ

وىي الأسيع التي يكػن صاحبيا ممدم بخدىا لمذخكة مستازة قابمة للاستجعاء:  أسهؼ -4
الذخكة تقميز  بدعخ محجد و فتخة زمشية محجدة مغ تاريخ الإصجار وذلظ في حالة رغبة

 .عجد أصحاب الأسيع السستازة
  الجيؽ:أدوات  لثاني:االفخع 

يصمق عمييا أيزا سشجات الجيغ، وسشجات القخض. عخف الدشج تتسثل عسػما في الدشجات و 
 الاكتتابلمتجاول يسثل قخضاً يُعقج عادة بػاسصة  بأنو: صظ قابل الاقترادييغفي اصصلاح 

 وحق دائشيالدشج دائشا لمذخكة لو  العام، وتقػم بإصجاره الحكػمة أو الذخكات، ويعتبخ حامل
 1.في مػاجيتيا، ولا يعج شخيكا فييا

 2 ي:جد مغ الخرائز تتعمق بصبيعتيا وىتترف الدشجات بع الدشجات:خرائص 
  تعتبخ الدشجات ديغ عمى الجية السرجرة ليا إذ تمتدم ىحه الأخيخة بإشفاء ؾيسة الدشجات

 .ودفع فػائجىا في الفتخات السحجدة لحلظ في وثيقة الإصجار

                                                           
، سالية بيؽ الشغاـ السحاسبي السالي والسعاييخ السحاسبية الجوليةمحاسبة الأدوات الشسذ الجيغ بخجة ، أميغ محمدؼ ،   1

تخرز محاسبة وجباية معسقة، جامعة عيغ تسػششت،  ، غيخ مشذػر دراسة حالة شخكة سػناشخاك، محكخة ماستخ،
 23-22، ص2020

 .212، ص2007، دار السديخة لمشذخ، الأردن، 01، الصبعة سعاصخةمقجمة في الإدارة السالية الدريج كامل أل شبيب،   2
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 جات بالشدبة لحامميا مغ الحقػق السستازة أؼ تسشح الأولػية في الحرػل عمى تعتبخ الدش
 .قبل حقػق حسمة الأسيع العادية والسستازة مدتحقاتيا

  الدشجات ىي أداة ديغ استثسارية ثابتة الجخل أؼ ترجر بشدبة فائجة محجدة وليا مجة
يا في نياية ىحه السجة في شخوط إصجارىا وعمى الجية السرجرة تدجيج ؾيست الإشفاء تتحجد

 .حتساً 
  قابميتيا عمى التجاول مع وجػد احتسال تحقيق أرباح أو خدائخ رأسسالية عشج ارتفاع ؾيسة

 .الدشج في الدػق السالي إضافة إلى الفػائج الجارية التي يحرل عمييا

 السظمب الثالث: الأدوات السالية السذتقة

سالية كأدوات حجيثة لإدارة السخاشخ وتحديغ مع تصػر الأسػاق السالية، بخزت السذتقات ال
كفاءة الدػق، مسا جعميا محل اىتسام مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية نطخًا لتعقيجىا وأثخىا 

 .السحاسبي
السذتقات السالية ىي أدوات مالية تختبط بأداة معيشة أو تعخيف السذتقات السالية: أولا: 

يع وشخاء السخاشخ السالية في الأسػاق السالية. مؤشخ، أو سمعة، والتي مغ خلاليا يسكغ ب
أما ؾيسة الأداة السذتقة فإنيا تتػقف عمى ؾيسة الأصل أو السؤشخات محل التعاقج. وعمى 
خلاف أدوات الجيغ حيث ىشاك ما يتع دفعو مقجمًا ليتع استخداده مدتؿبلًا مع تحقيق عائج 

وتذسل إدارة السخاشخ، ، لأغخاض عجةمدتقبمي عمى الاستثسار، وتدتخجم السذتقات السالية 
 1.والتحػط ضج السخاشخ، والسخاجحة بيغ الأسػاق وأخيخًا السزاربة

 2في:ليا عجة أنػاع وأبخزىا يكسغ  السالية:أنؾاع السذتقات ثانيا: 

يتع بسػجبو بيع  –السذتخؼ والبائع  –العقج الآجل ىػ اتفاق بيغ شخفيغ  الآجمة:العقؾد  -1
دعخ محجد يتع الاتفاق عميو مدبقًا، مع التدميع في تاريخ مدتقبمي أو شخاء أصل معيغ ب

                                                           
 .2، العجد الثاني، ص2010، يشايخ 2009، الكػيت، ديدسبخ نذخة تؾعؾية يرجرها معهج الجراسات السرخفية  1

2  https://training-nyc.com/learn/stock-market-investing/financial-derivatives 
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تتسيد العقػد الآجمة بأنيا مخنة وقابمة لمتخريز مغ حيث نػع الأصل، الكسية،  ،معيغ
 .وشخوط التدميع، بخلاف العقػد السدتقبمية التي تكػن مػحجة

يا مػحجة وتُتجاول في العقػد السدتقبمية تذبو العقػد الآجمة، لكش السدتقبمية:العقؾد  -2
في ىحه العقػد، يمتدم السذتخؼ بذخاء الأصل، ويمتدم البائع بتدميسو، في ، البػرصات السشطسة

 .تاريخ وسعخ محجديغ سمفًا. تػحيج الذخوط في ىحه العقػد يقمل مغ مخاشخ الصخف السقابل
بيع أصل  عقج الخيار يسشح السذتخؼ الحق، دون أؼ التدام، في شخاء أوعقؾد الخيار:  -3

يختمف عقج الخيار عغ العقج الآجل في أن ىحا  ،غ بدعخ محجد في أو قبل تاريخ معيمعي
الأخيخ يُمدم الصخفيغ بتشفيح الرفقة في السػعج السحجد، بيشسا في عقج الخيار يكػن القخار بيج 

 .السذتخؼ إن كان يخغب في تشفيح العقج أم لا
غ شخفيغ لتبادل تجفقات نقجية مدتقبمية. عادةً ما السبادلة ىي اتفاؾية بي عقؾد السبادلات: -4

 .يكػن أحج التجفقات بدعخ فائجة متغيخ والآخخ بدعخ ثابت
 وتطيخ أىع الفخوقات بيغ أنػاع السذتقات السالية في الججول التالي:

 : أهؼ الفخوقات بيؽ أنؾاع السذتقات السالية (01)الججوؿ رقؼ 
 عقؾد الخيار عقؾد السبادلات قبميةالعقؾد السدت العقؾد الآجمة الخرائص

عقػد شخرية  طبيعة العقؾد
ويتع التػصل 

إلييا بالتفاوض 
بيغ الصخفيغ 

 وممدم لكمييسا 

نسصية ومحجد 
الذخوط وممدم 

 لمصخفيغ 

غيخ نسصية وتحجد 
شخوشيا وتفرل 

حدب رغبة 
الصخفيغ وممدم 

 لكمييسا

نسصية ومحجد الذخوط 
وممدم لسرجر الخيار 

 فقط 

ت متظمبا
 العقج

لا يػجج أؼ 
دفعات يتع تبادليا 

قبل تاريخ 
 الاستحقاق 

إيجاع ىامر أمان 
مبجئي لجػ الػسيط 

 مغ الصخفيغ

لا وجػد ليامر 
الأمان وتجفع 
 علاوة أحيانا 

يجفع مذتخؼ العقج علاوة 
لسرجره تعخف بثسغ 

الخيار نطيخ مسارستو 
 حق الخيار

طبيعة 
 الأسؾاؽ

 نطامية في البػرصة  غيخ نطامية نطامية في البػرصة غيخ نطامية

 حدب الشػع الخيار:تتع التدػية عمى تتع تدػية يػمية يتع تشفيح العقج  تدؾية العقج
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في التاريخ 
السحجد والستفق 
عميو أؼ عشج 

 انتياء الرلاحية

عمى حدب سعخ 
التغيخات في 

الأسعار الدػؾية 
 للأصل محل التعاقج

فتخات دورية محجدة 
عمى حدب 

التجفقات الشقجية 
 ساسيللأصل الأ

)الأوروبي "محجد"(  
 )الأمخيكي "خلال العقج"( 
وىشاك حالة رفس تشفيح 
العقج مغ شخف مذتخؼ 

الخيار وىحا الأخيخ يكػن 
 قج خدخ ثسغ الخيار فقط

 18، ص سابق، مخجع محاسبة الأدوات السالية وفق الشغاـ السحاسبي الساليقخبغمي شيساء ، السرجر: 

 وفق معاييخ السحاسبة الجولية دراسة الأدوات السالية ي:الثانالسبحث 
عج الأدوات السالية عشرخًا أساسيًا في نذاط السشذآت، لسا ليا مغ دور في تػضيف السػارد ت

والحرػل عمى التسػيل، مسا استجعى وضع معاييخ محاسبية دؾيقة لتشطيع معالجتيا وضسان 
 .تػحيج السسارسات عالسيًا

 العخض -( الأدوات السالية32عيار السحاسبة الجولي رقؼ )السظمب الأوؿ: م
مغ السعاييخ السحاسبية اليامة التي تشطع عخض الأدوات السالية في  IAS 32 يُعج معيار

القػائع السالية، حيث يحجد ترشيفيا كخرػم أو أدوات حقػق ممكية بشاءً عمى مزسػن 
ؼية والسػثػؾية في السعمػمات السقجمة العلاقة التعاقجية. وييجف السعيار إلى ضسان الذفا
 .لتحديغ التشطيع IFRS 7 لمسدتخجميغ. وقج نُقمت متصمبات الإفراح مشو إلى

 1:يتتسثل أىجاف السعيار في ما يم السعيار:هجؼ أولا: 

 .وضع مبادغ لعخض الأدوات السالية كسصمػبات أو حقػق ممكية 
  السصمػبات السالية.وضع مبادغ لإجخاء السقاصة بيغ الأصػل السالية و 

 نظاؽ السعيار:ثانيا: 

                                                           
، كمية الإدارة والاقتراد، الأكاديسية العخبية في معاييخ السحاسبة الجولية: الأدوات الساليةة، حدغ خميل محسػد شحاد  1

 :. متػفخ عمى السػقع الإلكتخوني09، ص. 2011الجنسارك، 
www.ao-academy.org/docs/taqaree304062011.doc 

http://www.ao-academy.org/docs/taqaree304062011.doc
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يذسل نصاق ىحا السعيار جسيع الأدوات السالية، بالإضافة إلى عقػد شخاء أو بيع الأصػل 
التي يسكغ تدػيتيا نقجًا أو باستخجام أداة مالية أخخػ، وذلظ ما لع تكغ ىحه  غيخ السالية

يخ مالي، تمبيةً لاحتياجات السشذأة لأصل غ العقػد مبخمة بغخض الاستلام أو التدميع الفعمي
الستػقعة مغ الذخاء أو البيع أو الاستخجام. كسا يشجرج ضسغ نصاقو السذتقات السختبصة 

بحقػق السمكية في الذخكات التابعة أو الدميمة أو السذاريع السذتخكة، وكحلظ الأدوات السالية 
اسية مشيا ىي نقل لغاية الأسالتي تأخح شكل عقج تأميغ أو إعادة تأميغ، بذخط أن تكػن ا

 1.ويذسل أيزًا السذتقات الستزسشة ضسغ عقػد التأميغ ة،السخاشخ السالي

 الترشيف كالتدامات أو حقؾؽ ممكية:ثالثا: 
ىػ أن الأداة السالية يجب أن ترشف كالتدام مالي  IAS32أن السبجأ الجػىخؼ في السعيار 

ليذ إلى شكميا القانػني، و يجب عمى  أو حق ممكية بالاستشاد عمى وجػد عقج بحلظ، و
السشذأة أن تتخح قخارىا بذأن ذلظ عشج الاعتخاف السبجئي بالأداة السالية، و لا يتع تغييخ 

 الترشيف لاحقاً عمى أساس التغييخ في الطخوف السحيصة.
و تكػن الأداة السالية ىي حق ممكية فقط عشجما )أ( لا تتزسغ الأداة التدام تعاقجؼ لتدميع 

نقجية أو أصل مالي آخخ لسشذأة أخخػ )ب( إذا كانت الأداة سيتع أو قج يتع إشفاؤىا كحقػق 
 2 ممكية مسمػكة مغ قبل السرجر، و كحلظ:

  ليدت مذتقة تتزسغ التدام تعاقجؼ لمسشذأة السرجرة لتدميع عجد متغيخ مغ حقػق
 ممكيتيا.

 بتة مغ الشقجية أو أصل مالي مذتقة يتع إشفاؤىا فقط مغ قبل السرجر بسبادلتيا بؿيسة ثا
 آخخ مقابل عجد ثابت مغ حقػق ممكيتيا السسمػكة مغ قبميا.

 الأدوات السالية السخكبة:رابعا: 
                                                           

، محكخة السعالجة السحاسبية للأدوات السالية وفق الشغاـ السحاسبي السالي والسعاييخ السحاسبيةمحمد أميغ عبج السػلى،   1
 )بترخف(. 41، ص2016تخرز دراسات محاسبية وجباية معسقة، جامعة جيجل ،  ،  غيخ مشذػر ماستخ،

، محكخة ماستخ، أهسية تظبيق محاسبة الأدوات السالية وفق معاييخ السحاسبة الجوليةعخباوؼ ،  سيام شيخي ، سييمة  2
 .73ص ، 2017تخرز محاسبة، جامعة السجية،  ، غيخ مشذػر
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تتزسغ الأداة السالية السخكبة كل أداة تتزسغ كل مغ عشرخؼ الالتدامات وحقػق السمكية، 
السالية برػرة  ويجب عمى مغ يرجر مثل ىحه الأداة أن يرشف الأجداء السكػنة للأداة 

 1.مشفرمة
 أسهؼ الخديشة:خامدا: 

إذا اشتخػ كيان أسيع خاصة بو ، تخرع مغ حقػق السمكية . و مثل ىحه الاسيع معخوفة 
 ."باسع "أسيع الخدانة

يتع شخح تكمفة أدوات ممكية السشذأة التي يتع إعادة شخائيا ) أسيع الخديشة ( مغ حقػق 
أو إصجارىا أو  بيعيا أو بذخائيا الستعمقة والخدائخ سببالسكا الاعتخاف يتع ولا ٫السمكية

حيازتيا مغ قبل السشذأة أو مغ قبل أعزاء  إلغاءىا ، و يسكغ اقتشاء أسيع الخديشة و
السجسػعة السػحجة ، و يتع الاعتخاف بأؼ اعتبارات يتع دفعيا أو استلاميا مباشخة في حقػق 

 2.السمكية
 ية والالتدامات السالية:السقاصة بيؽ الأدوات السالسادسا: 

يسكغ إجخاء مقاصة بيغ ؾيسة الأصل السالي والالتدام السالي بحيث يتع عخض السبمغ الرافي 
 3:بيشيسا إما كأصل أو التدام في السيدانية حدب مقتزى الحال عشج تػفخ شخشيغ

  أن تعتخف السشذأة وتقػم  أو الرافيوجػد نية لمتدجيج )أو تدػية العقج( عمى أساس
 .تدػية الالتدام في أن واحجب
  لمسشذأة حق قانػني لمسقاصة قابل لتصبيق السبالغ السعتخف بيا )وجػد عقج أو اتفاق

 الأشخاف مع الأخخػ(.

                                                           
 السعاييخ السحاسبية الجولية تظؾرات السعاييخ الستعمقة بالأدوات السالية ما بيؽبلال شيخي ، ناصخ مشرػر الخجى ،   1

IAS/IFRS  والسعاييخ الجولية لمتقاريخ السالية IFRS مجمة ، ةوأثخ ذلػ عمى تشذيط الاستثسار في سؾؽ الأوراؽ السالي
 .11،ص 2016اقتراد السال والأعسال، جامعة الذييج حسو لخزخ، الػادؼ، الجدائخ، السجمج الأول، العجد الأول، 

 ،  غيخ مشذػر ، محكخة ماجدتيخ،سعالجة السحاسبية للأدوات السالية في عل معاييخ السحاسبة الجوليةالوسام شالػر ،    2
 .124، ص2011تخرز دراسات مالية ومحاسبية معسقة، جامعة سصيف، 

3
 )بترخف( 44، صمخجع سابقمحمد أميغ عبج السػلى،   
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(: IFRS09) 09رقؼ  السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية الثاني:السظمب 
 الأدوات السالية

في التعامل مع خدائخ الائتسان،  IAS 39 قرػر معيار 2008أضيخت الأزمة السالية لعام 
الحؼ يعتسج عمى نسػذج الخدائخ الستػقعة، بيجف  IFRS 9 مسا دفع إلى استبجالو بسعيار

 .تحديغ تػقيت الاعتخاف بالخدائخ وزيادة مخونة السعالجة السحاسبية
 : هجؼ ونظاؽ السعيار:الأوؿالفخع 
متقخيخ خيخ السالي ىػ وضع مبادغ لإن اليجف مغ ىحا السعيار الجولي لمتق الهجؼ: أولا:

السالية الحؼ سػف يعخض معمػمات ملائسة ومفيجة  والالتدامات السالي عغ الأصػل السالية
ة لمسشذأة، وتػقيتيا لسبالغ التجفقات الشقجية السدتقبمي يعلسدتخجمي القػائع السالية في تقػيس

 1.وعجم تأكجىا
دوات السالية باستثشاء السخرز في السشذآت يصبق السعيار عمى كافة الأ الشظاؽ: ثانيا:

 ,IFRS10 التابعة، والسشذآت الدميمة، والسذخوعات السذتخكة التي تتع السحاسبة عشيا وفقاً 
IAS27, IAS28 الحقػق والالتدامات بسػجب عقػد التأجيخ التي يصبق عمييا السعيار ،

سل بسػجب خصط مشافع ، حقػق والالتدامات أصحاب الع16الجولي لمتقخيخ السالي رقع 
، الحقػق والالتدامات الشاشئة 19السػضفيغ، التي يصبق عمييا معيار السحاسبة الجولي رقع 

، الحقػق والالتدامات 17بسػجب عقج يقع ضسغ نصاق السعيار الجولي لمتقخيخ السالي رقع 
ثشاءات ، بالإضافة إلى بعس الاست15التي تقع ضسغ نصاق السعيار الجولي لمتقخيخ السالي 

 2.الحؼ ذكخىا السعيار
 : محتؾى العيارالثانيالفخع 
 : IFRS 09الإعتخاؼ السبجئي بالأدوات السالية طبقا لػ  أولا:

                                                           
، عسان، لسعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية، مجسع الجولي العخبي لمسحاسبيؽ القانؾنييؽخبيخ اجسعة حسيجات،   1

 .490، ص2019
.62، صمخجع سابقشسذ الجيغ بخجة ، أميغ محمدؼ ،   2  
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يتع الاعتخاف بالأصػل السالية في قائسة السخكد السالي عشجما تربح السشذأة شخفا في 
، ويتع إثبات عسميات اشتخاشات تعاقجية لأداة مالية معيشة مغ أجل شخاء أو بيع أصػل مالية
ساس للاعتخاف شخاء وبيع الأصػل السالية باستخجام تاريخ التعامل أو تاريخ التدػية كأ

  1خ.والإثبات في الجفات
 :)ىػ التاريخ الحؼ تمتدم السشذأة بو بذخاء أو بيع أصل مالي.  تاريخ التعامل )الستاجخة

ومصمػب سيتع دفعو لقاء ىحا  مواستلاالتعامل تتزسغ الإعتخاف بأصل سيتع  ومحاسبة تاريخ
بأؼ أرباح أو خدائخ بيع  والاعتخافالأصل الحؼ تع بيعو  واستبعاد الأصل بتاريخ العسمية،

 2.البيع بتاريخ التعامل السشذأة بالحمع السجيشة الشاجسة عغ والاعتخاف
 :ة أو أما تاريخ التدػية فيػ التاريخ الحؼ سيتع بو تحػيل الأصل لمسشذأ تاريخ التدؾية

مغ قبل  استلاموبو أصل معيغ لمغيخ. ويتع الإعتخاف بأصل معيغ بتاريخ  الحؼ ستحػل
بأؼ أرباح أو  والاعتخافالسشذأة، وكحلظ الإعتخاف بالتخمز مغ أصل معيغ )بيع أصل( 

 3.خدائخ بيع الأصل بتاريخ تحػيل ذلظ الأصل لمصخف الآخخ
 ترشيف الأصؾؿ السالية: ثانيا:

 4:( كافة الأصػل السالية إلى فئتيغ ىسا9غ  السالي الجولي رقع )يقدع معيار الإبلا

 .الأصػل السالية التي يتع ؾياسيا لاحقا عشج إعجاد القػائع السالية( بالتكمفة السصفأة -1
الأصػل السالية السقاسة بالؿيسة العادلة، حيث يسكغ ترشيف الأصػل السالية ضسغ ىحه  -2

 :الفئة إلى

 لة مغ خلال الخبح أو الخدارةأصػل مالية بالؿيسة العاد. 
 أصػل مالية بالؿيسة العادلة ويتع مغ خلال الجخل الذامل الآخخ . 

                                                           
ة وعمػم كمية العمػم الاقترادية والتجاري ، مصبػعة جامعية،(IFRS) 2السعاييخ السحاسبية الجولية عبج القادر زواتشية ،   1

 .64، ص2022تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة الجدائخ،  التدييخ، 
 .490، ص2019،مخجع سابقجسعة حسيجات، ،   2
 .490، صمخجع سابقجسعة حسيجات، ،   3
 .56، ص مخجع سابقعبج القادر زواتشية ،   4
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الترشيف ضسؽ هاتاف الفئتاف )أ( أو )ب( عشج الاقتشاء وعشجما تربح السشذاة طخؼ 
 1 مع الغيخ بشاء عمى كل مسا يمي: بسؾجب ارتباط تعاقجي

ويقرج بو الصخيقة التي تسارس بيا  ة:نسؾذج أعساؿ السشذأة لإدارة الأصؾؿ السالي -1
السالية والتي تتعمق بالعسميات الفعمية التي تتع عمى مدتػػ محفطتيا  انذاشاتيالسشذأة 

السالية والحؼ يعتسج في تحجيجه مػضفي الإدارة الخئيدييغ في السشذأة ولا يعتسج عمى نية إدارة 
أعسال السشذأة عمى نػايا الإدارة ؼيسا  السشذأة لإدارة مػجػد لقسا السالية، ولا يعتسج نسػذج

 .يخز أداة مالية مفخدة
ويقرج بو أن يكػن الأصل السالي  خرائص التجفق الشقجي التعاقجي للأصؾؿ السالية: -2

 .يػلج تجفقات نقجية بتػاريخ محجدة أو قابمة لمتحجيج مثل الدشجات
 القياس اللاحق للأصؾؿ السالية: ثالثا:

كتكمفة مصفأة أو عشج إعجاد القػائع السالية، يجب ترشيف الأصل إما بعج الإعتخاف السبجئي و 
 2بالؿيسة العادلة:

 يتع استشفاذ علاوة أو خرع الذخاء باستخجام شخيقة معجل  :)السظفأة( بالتكمفة السدتشفحة
 .الفائجة الفاعل

 ي بالؿيسة العادلة مع إثبات التغيخ ف :بالقيسة العادلة مؽ خلاؿ الجخل الذامل الآخخ
 .ؾيستيا وإضياره في حقػق السمكية ضسغ بشػد الجخل الذامل الآخخ كبشج مدتقل

 بالؿيسة العادلة مع تحسيل أؼ تغييخ في  :بالقيسة العادلة مؽ خلاؿ الأرباح والخدائخ
 .ؾيستيا عمى قائسة الجخل كسكاسب أو خدائخ محققة

                                                           
 SCFاـ السحاسبي السالي الجدائخي واقع السحاسبة عؽ الأدوات السالية وفقا لمشغنػر الجيغ سعيج، عد الجيغ فؤاد،   1

، 02، العجد09، مجمة السشيل الاقترادؼ، السجمجالتؾافق وقابمية التحجيث -IFRS 09ومعيار الإبلاغ السالي التاسع 
 .124، ص 2024

 SCFالسعالجة السحاسبية للأدوات السالية وأثخها عمى القؾائؼ السالية )دراسة مقارنة بيؽوآخخون،  حسػدةاإسخاء   2
 .27-26ص ،2023محكخة ماستخ، تخرز محاسبة، جامعة الػادؼ،  ، غيخ مشذػر، (IFRS 09و
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 خيخ للأصػل السالية يجب عمى السؤسدة تصبيق متصمبات اليبػط في تاريخ التق :الهبؾط
 .السرشفة بالتكمفة السدتشفحة أو بالؿيسة العادلة مغ خلال الجخل الذامل الآخخ فقط

 مغ خلال الذكل التالي:  IFRS 09يسكغ تػضيح أسذ الترشيف الأدوات السالية في 

 ( : أسذ ترشيف الأدوات السالية01الذكل رقؼ )
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  347ص ،مخجع سابقج العال حساد، السرجر: د. شارق عب

 القياس اللاحق للالتدامات السالية: رابعا:
 .بالتكمفة السظفأة 

 أصول مالية بالقيمة العادلة أصول مالية بالتكلفة المطفأة

 يشترط توافر الشرطين التاليين معا:

هذا التصنٌف لائم على نموذج أعمال -1

إدارة الأصول المالٌة فً المنشأة والذي 

ٌهدف إلى تحصٌل تدفمات نمدٌة ) مثلا 

 فوائد سنوٌة ثابتة(.

الأحكام التعالدٌة للأصل المالً توفر -2

لإستلام تدفمات نمدٌة للمنشأة حك تعالدي 

محددة أو إستلام فوائد دورٌة بتوارٌخ 

 محددة 

تكلفة جمٌع الأدوات المالٌة التً لا تماس بال

 المطفأة ٌجب لٌاسها بالمٌمة العادلة

 تنقسم إلى نوعين

أصول مالٌة بالمٌمة العادلة من خلال 

 دخل شامل آخر:

) تكون حسب اختٌار وتحدٌد المنشأة 

 الرجوع فٌه( نبشكل لا ٌمك

أصول مالٌة بالمٌمة 

العادلة من خلال 

 الأرباح
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 :يجب عخض مبمغ التغيخ في الؿيسة العادلة للالتدام السالي السشدػب إلى  بالقيسة العادلة
التغيخات في مخاشخ الإئتسان ضسغ الجخل الذامل الآخخ، وعخض السبمغ الستبقي لمتغيخ في 

 1سة العادلة ضسغ الخبح أو الخدارة.ؿيال
 إلغاء اعتخاؼ الأصؾؿ السالية:  خامدا:

 :يجب إلغاء الاعتخاف بأصل مالي إذا تػافخ أحجػ الذخشيغ التالييغ IFRS 9شبقاً لمسعيار 
 انقزاء الحقػق التعاقجية في التجفقات الشقجية مغ الأصل السالي. 
  مثلًا( ويكػن تحػيل مؤىلًا لإلغاء الاعتخاف أن يكػن قج تع تحػيل الأصل السالي )بيعو(

 .بشاءً عمى تقييع مجػ تحػيل مخاشخ ومكافآت ممكية الأصل
وعشج إلغاء إثبات أصل مالي في مجسمو، فإن الفخق بيغ السبمغ الجفتخؼ )مقاساً في تاريخ 
 إلغاء الإثبات( وبيغ العػض السدتمع بسا في ذلظ أؼ أصل ججيج تع الحرػل عميو مصخوحاً 

 2مشو أؼ التدام ججيج تع تحسمو يجب أن يتع إثباتو ضسغ الخبح أو الخدارة.

 3يتصمب ما يمي: إلغاء اعتخاؼ الإلتدامات السالية: سادسا:
  يجب عمى السشذأة أن تمغي الالتدام السالي أو جدء مشو مغ قائسة مخكدىا السالي عشجما

  .ج أو يتع إلغاءه أو يشقزييتع الػفاء بو مغ خلال سجاد الالتدام السحجد في العق
  إذا قامت السشذأة بسبادلو التدام مالي بالتدام مالي ،آخخ وجب عمييا إلغاء الالتدام السالي

الأصمي وإثبات الالتدام السالي الججيج، كحلظ في حالة السحاسبة عغ التعجيل الجػىخؼ في 
لية لمسجيغ أم لا( عمى شخوط التدام مالي قائع أو جدء مشو )سػاء كان يعدؼ إلى ضائقة ما

 أنو إلغاء للالتدام السالي.
 :IFRS 09والتحؾؿ إلى السعيار  IAS 39 التعجيلات في السعيار: أهؼ الثالثالفخع 

                                                           
 .65، صمخجع سابقشسذ الجيغ بخجة ، أميغ محمدؼ ،   1
وأثخ ذلػ عمى  IFRS 09 السحاسبة عؽ الأدوات السالية وفقا لسعيار التقاريخ الجوليةرجب أحسج محمد نجا وآخخون،   2

، جامعة 26، السجمة العمسية لقصاع كميات التجارة،العجدتحديؽ جؾدة السعمؾمات السحاسبية )دراسة نغخية ميجانية(
 .152-151، ص2021الأزىخ، مرخ، 

 .152، ص مخجع سابقرجب أحسج محمد نجا وآخخون،   3
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والججل الشاشئ عشيا بذأن مبجأ الؿيسة العادلة  2008كانت الأزمة السالية العالسية في 
ىسا العػامل الخئيدية التي دفعت  IAS) (39لمسعيار السحاسبي الجولي )والانتقادات السػجية 

مجمذ السعاييخ السحاسبية الجولية نحػ اتخاذ خصػات نحػ إصجار معيار التقاريخ السالية 
  .الجولي

عجدًا مغ السعاييخ الجولية لمسحاسبة  (IASB) وقج أصجر مجمذ السعاييخ السحاسبية الجولية
، الحؼ يتعامل مع IFRS 9الجولي والإبلاغ  السالي، وكان آخخىا معيار الإبلاغ  السالي 

تعديد فيع السدتخجميغ وقجرتيع عمى فيع  ترشيف وؾياس الأدوات السالية، وييجف إلى
السعيار أيزًا إلى تقميل  عسميات إعجاد التقاريخ السالية الستعمقة بالأدوات السالية. ييجف

مشيج انخفاض  التعقيج والتشػع في ترشيف الأصػل السالية مغ خلال تصبيق خلال تصبيق
تع  .IAS 39الؿيسة الػاحجة بجلًا مغ الأساليب الستعجدة لمترشيف في السعيار الجولي رقع 

مغ قبل مجمذ  2009نػفسبخ  12لأول مخة في  9نذخ السعيار الجولي لمتقاريخ السالية 
، ويشطخ إليو كإشار لترشيف وؾياس الأصػل السالية (IASB) السعاييخ السحاسبية الجولية

IAS39.1 
  39أهجاؼ تعجيل السعيار الجولي IAS 09و اصجار السعيار IFRS : 

 2:يكسغ اليجف مغ التعجيل في ما يمي
 الغاء الاعتخاف. 
 كيف يتع تقييع الانخفاض في الؿيسة وتحجيج الؿيسة العادلة. 
 تػضيح بعس جػانب محاسبة التحػط. 

:  IFRS7( 07قؼ )السظمب الثالث: السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية ر 
 الإفراحات -الأدوات السالية

                                                           
اييخ السحاسبية الجولية والتعجيلات عمى معاييخ التقاريخ السحاسبة البشكية وعلاقتها بالسعزياد أبػ مػسى، سعاد الأغا،   1

 .159-158،  ص2024، 02، العجد21، مجمة الاقتراد والإحراء التصبيقي، السجمج السالية
 .159، صنفذ السخجع الدابق زياد أبػ مػسى، سعاد الأغا،  2
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وألغى معيار السحاسبة الجولي الثلاثػن )الإفراح عغ  2007صجر ىحا السعيار سشة 
السعمػمات السالية لمبشػك والسؤسدات السالية السذابية( بيجف بيان الإفراحات الػاجبة 

ة مغ تقييع أىسيتيا وتأثيخىا أداء الستعمقة بالأدوات السالية، لتسكيغ مدتخجمي السعمػمات السالي
  1.الكيان ومخكده السالي ومعخفة شبيعة ونصاق السخاشخ الشاجسة عشيا وكيؽية إدارتيا

تعتبخ الستصمبات الػاردة في ىحا السعيار مكسمة لمسبادغ الخاصة بالإعتخاف والؿياس وعخض 
ومعيار التقخيخ  32ع الأصػل والسصمػبات السالية الػاردة في معيار السحاسبة الجولي رق

 09.2السالي رقع 
 نظاؽ تظبيق السعيارالفخع الأوؿ: 
عمى جسيع السشذآت وجسيع أنػاع الأدوات السالية، باستثشاء الحالات  IFRS 7يُصبَّق معيار

 3:التالية
  الحقػق في الذخكات التابعة، والذخكات الدميمة، والسذاريع السذتخكة، والتي تتع محاسبتيا

 .IAS 31، وIAS 27 ،IAS 28  :يخ السحاسبة الجولية التاليةوفقًا لسعاي
  19خصط مشافع السػضفيغ، التي تُصبق عمييا أحكام السعيار الجولي لمتقاريخ السالية رقع 

(IAS 19). 
  انجماج الأعسال، وما يشتج عشو مغ عقػد أو التدامات شارئة، والتي يتع معالجتيا وفقًا لـ

 .(IFRS 3) 3لسالية رقع السعيار الجولي لمتقاريخ ا
  4عقػد التأميغ، التي تخزع لـ السعيار الجولي لمتقاريخ السالية رقع (IFRS 4). 
  الالتدامات والأدوات السالية الشاشئة عغ عقػد التدػية عمى أساس الأسيع، والتي تُصبق

 .(IFRS 2) 2عمييا أحكام السعيار الجولي لمتقاريخ السالية رقع 

                                                           
غيخ  ،محكخة ماجدتيخ، ، ومتظمبات التظبيق الشغاـ السحاسبي السالي بيؽ الاستجابة لمسعاييخ الجوليةرفيق يػسفي،   1

 .148، ص2011، تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة تبدة،  مشذػر
 .528، ص2019، مخجع سابقجسعة حسيجات،   2
3
،   غيخ مشذػرتخ، ، محكخة ماسدراسة الأدوات السالية بيؽ السعاييخ الجولية والسعاييخ السحميةسيخيغ حاج سعيج ،   

 )بترخف(. 5ص ، 2023باية معسقة، جامعة ورقمة، تخرز محاسبة وج
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 IFRS 07مبات الإفراح بسؾجب السعيار الفخع الثاني: متظ
، يجب "IFRS07" وفقا لمسعيار الجولي لمتقاريخ السالية الستعمّق بالأدوات السالية الإفراح

عمى الذخكة تجسيع أدواتيا السالية في فئات مساثمة الأصػل السالية الالتدامات السالية وحقػق 
 1سػالية:السمكية والإفراح عمى مدتػػ الفئة عغ السعمػمات ال

  الإفراح عغ شبيعة ومقاديخ التجفقات الشقجية وضخوف عجم التأكج السحيصة بيا والستعمقة
 .بالأدوات السالية

  أسذ الاعتخاف والؿياس والدياسات السحاسبية السختمفة الستعمقة بالأدوات السالية، بسا في
 .ذلظ آلية تحجيج الؿيع العادلة ليحه الأدوات

 2:الإفراحات السصمػبة وىساكسا حجّد مجسػعتان مغ 

 معمؾمات عؽ أهسية الأدوات السالية:أولا: 
بالإفراح عغ معمػمات تسكغ  "IFRS07" حيث يصالب الالتدام بالسعيار السحاسبي

مدتخجمي القػائع السالية مغ تقييع أىسية الأدوات السالية بالشدبة لسخكد الكيان السالي وأدائو، 
الإفراح عغ بشػد  "IFRS07" ف يذتخط السعيار السحاسبيتحقيق ىحا اليج ولمسداعجة في

حقػق السمكية والدياسات السحاسبية  السيدانية وبشػد قائسة الجخل وقائسة التغيخات في
 . ومحاسبة التحػط والؿيسة العادلة

 معمؾمات عؽ طبيعة ونظاؽ السخاطخ الشاشئة مؽ الأدوات السالية:ثانيا: 
فراح بالسخاشخ الستعمقة بالأدوات السالية كسخاشخ الديػلة ويخكد السعيار عمى ضخورة الإ 

 :ومخاشخ الدػق... وغيخىا، وحجّد نػعيغ مغ الإفراحات في ىحا السجال، كسا يمي
 :وىي الإفراحات التي تتزسغ معمػمات غيخ كسية عغ الأدوات  إفراحات نؾعية

 .السالية والسخاشخ الستعمقة بيا

                                                           
 .14، ص السخجع الدابق مشرػر ناصخ الخجى ،، بلال شيخي   1
 .15-14 ، صنفذ السخجع الدابق مشرػر ناصخ الخجى ،شيخي بلال،   2
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 :ع مغ الإفراحات بسعمػمات عغ مجػ تعخض ويدود ىحا الشػ  إفراحات كسية
 .الذخكة لمسخاشخ، مدتشجة عمى معمػمات داخمية تع تدويج الكيان بيا

 السبحث الثالث: قؾاعج محاسبة الأدوات السالية وفق الشغاـ السحاسبي السالي
يتشاول ىحا السبحث القػاعج الأساسية لمشطام السحاسبي السالي الستعمقة بؿياس وترشيف 

 .لأدوات السالية، إضافة إلى متصمبات الإفراح والسعالجة السحاسبيةوعخض ا

 السظمب الأوؿ: الترشيف السحاسبي للأصؾؿ السالية.
في ىحا السصمب سيتع التصخق إلى كيؽية الترشيف السحاسبي للأصػل السالية، وذلظ وفقًا لسا 

 .جاء بو الشطام السحاسبي السالي مغ معاييخ وقػاعج تشطيسية
 يتع عخض الأصػل السالية في السيدانية وفق ما يمي:عخض الأصؾؿ السالية: أولا: 

وتعخف بالاستثسارات السالية ، و التي تتسثل  أصؾؿ مالية غيخ جارية )تثبيتات مالية(: -1
ا الدشجات و القخوض السسشػحة لمغيخ، فيي مجسػعة مغ الأصػل تتع حيازتي في الأسيع

وترشف الأصػل السالية الغيخ جارية في إحجػ  1،لغخض تػضيفيا عمى السجػ الصػيل
 2:الفئات الأربعة التالية

والتي يعج امتلاكيا الجائع مفيجاً لشذاط   سشجات السداهسة والحدابات الجائشة السمحقة: - أ
الكيان خاصة وأنيا تدسح بأن تسارس نفػذاً عمى الذخكة التي ترجر الدشجات، أو تسارس 

 الكيانات السذاركة ليا، أو السؤسدات السذتخكة.مخاقبتيا: السذاركة في الفخوع 
وىي مػجية لكي تػفخ لمكيان عمى السجػ الصػيل  الدشجات السثبتة لشذاط السحفغة: - ب

بقجر أو بآخخ، مخدودية مخضية، لكغ دون التجخل في تدييخ الكيانات التي تست الحيازة 
 عمى سشجاتيا.

                                                           
 .13، صمخجع سابقسيخيغ حاج سعيج ،   1
 .80، صمخجع سابقمحمد أميغ عبج السػلى،   2
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السال أو تػضيفات ذات أمج شػيل والتي تسثل أقداط رأس  الدشجات السثبتة الأخخى: - ت
التي يسكغ لمكيان الاحتفاظ بيا حتى حمػل أجل استحقاقيا، أو تشػؼ الاحتفاظ بيا أو يتعيغ 

 عميو ذلظ.
التي أصجرتيا السؤسدة والتي لا تشػؼ أو لا يدعيا الؿيام  القخوض والحدابات الجائشة: - ث

، وغيخىا مغ الحدابات الجائشة ببيعيا الأجل القريخ مثل الحدابات الجائشة لجػ الدبائغ
للاستغلال لأكثخ مغ اثشي عذخ شيخاً أو القخوض التي تديج عغ اثشي عذخة شيخاً والسقجمة 

 .لأشخاف أخخػ 
تتذكل الأصػل السالية الجارية مغ سشجات التػضيف )أو الؿيع أصؾؿ مالية جارية:  -2

ة مغ اجل تحقيق مكدب السشقػلة لمتػضيف(، وىي عبارة عغ سشجات مذتخاة مغ قبل السشذأ
في الأجل القريخ، فيحه الأصػل السالية تقابل القيغ السشقػلة مغ قبل السشذأة مغ أجل 

 1الاحتفاظ بيا، وىي تتذكل مغ الؿيع السشقػلة التالية:
  .حرز في مؤسدات 
 .أسيع خاصة 
  السمكيةسشجات أخخػ أو سشجات مخػل ليا حق في. 
 قريخ. سشجات الخديشة وسشجات الرشجوق لأجل 
 ؾيع مشقػلة أخخػ لمتػضيف وديػن أخخػ مذابية. 

وتمجأ السشذآت لياتو الأدوات مغ أجل تػضيف الفػائس السحققة في خديشتيا، لمسجة قريخة 
 .لا تتعجػ أيام أو أشيخ، عمى أن لا تديج عغ اثشي عذخة شيخاً 

 ثانيا: الترشيف السحاسبي للأصؾؿ السالية: 
السالي تحجيج شبيعة الأصػل السالية وذلظ لأغخاض التقييع حيث يتصمب الشطام السحاسبي 

 2:ةسحجدة في الأصشاف الأربعة التاليوالؿياس اللاحق ليا وال

                                                           
 .126، صمخجع سابقسحشػن بػنعجة ،   1
 .23-22، صمخجع سابقشيساء قخبغمي ،   2
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 .جخاء الرفقات(أصػل مالية محتفع بيا لمستاجخة )لإ -1
  .أصػل مالية متاحة لمبيع -2
 .ا حتى تاريخ الاستحقاقالأصػل السالية السحتفع بي -3
 .رادرة عغ الكيانالحمع السجيشة الالقخوض و  -4

 السالية. لمخرؾـ: الترشيف السحاسبي الثانيالسظمب 
يتشاول ىحا السصمب الترشيف السحاسبي لمخرػم السالية كسا حجده الشطام السحاسبي السالي، 

 .مغ خلال القػاعج والسعاييخ التي تشطّع تدجيل وعخض الالتدامات السالية لمسؤسدة

الشطام السحاسبي السالي كسا  ض الخرػم السالية حدبيتع عخ  السالية:أولا: عخض الخرؾـ 
 1:يمي

: وتذسل القخوض والحدابات السجيشة، الدشجات الإلدامية، الخرؾـ السالية غيخ الجارية -1
 .الدشجات القابمة لمتحػيل إلى أسيع وغيخىا، والتي تكػن عمى عتق السشذأة لسجة تفػق الدشة

الجيػن التجارية وما شبييا والتي تكػن عمى وتذسل القخوض و  الخرؾـ السالية الجارية: -2
 .عاتق السشذأة لسجة أقل مغ سشة مالية واحجة

 ثانيا: الترشيف السحاسبي لمخرؾـ السالية: 
  2 :ترشف الخرػم السالية إلى صشفيغ حدب شبيعتيا

وىي الخرػم السالية التي  الخرؾـ السالية السحتفظ بها لمستاجخة )أو لإجخاء معاملات(:
 الشية مغ الحرػل عمييا تحقيق مجاخيل في الآجال القريخ.تكػن 

وىي كل الخرػم التي تذتسل ضسغ الترشيف الدابق مثل  الخرؾـ السالية الأخخى: -1
 .لسرخؼية ، قخوض الدشجات .....الخالقخوض ا

 ومشيا نقجم ججول ترشيف الخرػم السالية التالي: 
 

                                                           
 .81، صمخجع سابقمحمد أميغ عبج السػلى،   1
 .15، صمخجع سابقسيخيغ حاج سعيج،   2
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 (: ترشيف الخرؾـ السالية02الججوؿ رقؼ )
 أسباب الترشيف البشؾد الغاهخة كإلتدامات مالية الخرؾـ الساليةترشيف 

خرػم مالية تتع 
حيازتيا لغاية إجخاء 

 الرفقات

ديػن تجارية )كجيػن السػرديغ، أوراق  -
 الجفع...(.

 أدوات الخديشة الجائشة )كالسذتقات السالية( -

وىي التي يكػن عمى عاتق 
السشذأة تدجيجىا في مجة لا 

 شيخا.اثشي عذخ تتعجػ 

 وىي تتسثل في:  الخرػم السالية الأخخػ 

 سشجات إلدامية. -

 سشجات قابمة لمتحػل إلى أسيع. -

 قخوض مغ السؤسدات السالية. -

 غيخىــــا. -

وىي ديػن أو قخوض أو 
سشجات يكػن عمى عاتق 

السشذأة الالتدام بدجادىا في 
مج تفػق دورة مالية واحجة، 

 شيخ. 12أؼ 

 12، ص سابقع مخجحشػن بػنعجة، السرجر: س

 : الظخؽ السدتخجمة لقياس الأدوات الساليةالثالثالسظمب 
مغ بيغ أىع الصخق التي أشار إلييا الشطام السحاسبي السالي لؿياس وتقجيع الأدوات السالية 

 نجج:
 أولا: القيسة العادلة.

الؿيسة الحؿيؿية "  عخف الشطام السحاسبي السالي الؿيسة العادلة عمى أنيامفهؾمها:  -1
والتي تتسثل في السبمغ الحؼ يسكغ مغ أجمو تبادل أصػل أو خرػم مشتيية بيغ أشخاف عمى 

 1دراية كاؼية ومػافقة وعاممة ضسغ شخوط السشافدة الاعتيادية.
 2يسكغ تحجيج الؿيسة العادلة وفق الصخق التالية:تحجيج القيسة العادلة:  -2
 .عمى أساس سعخ الدػق السعخوض في سػق نذط 

                                                           
 81، صمخجع سابقمحمد أميغ عبج السػلى،   1
 .26، صجع سابقمخ شيساء قخبغمي ،   2
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 ك غياب لدػق نذط؛ فان الؿيسة العادلة يعتسج تحجيجىا عمى استخجام إذا كان ىشا
عمى معاملات التبادل الفعمية في الدػق وفقا لمؿيسة العادلة الحالية  مجخلات الدػق، وتذسل

 ؾياسيا وتحميل التجفقات الشقجية الػاجب خرسيا.  لأداة أخخػ تكػن مذابية للأداة السخاد
 لسظفأة(ثانيا: التكمفة السهتمكة )ا

بالشدبة إلى الشطام السحاسبي السالي فإنو يعتبخ التكمفة السيتمكة عمى أنيا "الكمفة السيتمكة 
خرع ىي السبمغ الحؼ تع تقػيع الأصل أو الخرع عشج إدراجو الأصمي في  لأؼ أصل أو

 1 :الحدابات
 .مشقػص مشو تدجيجات السبمغ الأصمي 
  اكع لأؼ فخق بيغ السبمغ الأصمي والسبمغ مديجاً عميو أو مشقػص مشو الاىتلاك الستخ

 السدتحق أجمو.
  ومشقػص مشو عشج الاقتزاء كل حدع لانخفاض ؾيسة )ضياع الؿيسة( أو عجم قابمية

 .التحريل
 (: قياس الأصؾؿ والخرؾـ السالية03الججوؿ رقؼ )

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
السحجد لقؾاعج التقييؼ والسحاسبة ومحتؾى الكذؾؼ ، 26/07/2008، القخار السؤرخ في 19الجخيجة الخسسية، العجد  1

 .14، الجدائخ، ص2009مارس  25، الرادرة بتاريخ السالية وعخضها وكحا مجونة الحدابات وقؾاعج سيخها
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 31، صسابقمخجع السرجر : قخبغمي شيساء، 

 

 

 

 

 

 

الإيرادات والمصروفات  القياس اللاحق  القياس الأولي الفئة
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أصول محتفظ بها 
 للمتاجرة

بالتكلفة "غٌر شاملة 
 " المصارٌف الملحمة

 المٌمة العادلة

Fair valu 
  جمٌع التغٌرات فً المٌمة

 العادلة.
 .إٌرادات الفوائد 
 .توزٌعات الأرباح 

أصول مالٌة متاحة 
 للبٌع
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 " المصارٌف الملحمة

 
المٌمة 
 العادلة

 

 ً
ـــ

ـــ
ـــ

دنـ
الت

ر 
ــا

ـــ
ـــ

ـــ
بــ

خت
لإ
ع 

ـــ
ـــ

ضـ
خ
ت

 

  المكاسب والخسائر
 المحممة.

 .خسائر إنخفاض المٌمة 
  مكاسب وخسائر

 العملات الأجنبٌة
  .إٌرادات الفوائد 
 توزٌعات الأرباح 

الأصول المالٌة 
بها تارٌخ المحتفظ 

 الاستحماق

  المكاسب والخسائر
 المحممة.

 .خسائر إنخفاض المٌمة 
  مكاسب وخسائر

 العملات الأجنبٌة
  .إٌرادات الفوائد 

 
التكلفة 
المروض والذمم  المهتلكة

المدٌنة الصادرة 
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خصوم مالٌة محتفظ 
 بها للمتاجرة

فة "غٌر شاملة بالتكل
 " المصارٌف الملحمة

 
 المٌمة العادلة

 

  جمٌع التغٌرات فً المٌمة
 العادلة.

 .مصروفات الفوائد 

المٌمة الحمٌمٌة للممابل  خصوم مالٌة أخرى
المستلم " تطرح 

 المصارٌف الملحمة "

 
 التكلفة المهتلكة

  المكاسب والخسائر
 المحممة.

 .مصروفات الفوائد 
  مكاسب وخسائر

 ت الأجنبٌةالعملا
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 خلاصة الفرل:
تشاول ىحا الفرل الجانب الشطخؼ والسحاسبي للأدوات السالية، حيث تع التصخق في السبحث 
الأول إلى مجخل عام لسفيػم الأدوات السالية مغ خلال تعخيفيا، ترشيف أنػاعيا، والتصخق 

الأسيع العادية، الأسيع السستازة، الدشجات، والأدوات السالية  إلى أشكاليا السختمفة مثل
السذتقة، مع إبخاز خرائز كل مشيا. أما في السبحث الثاني، فقج تع تدميط الزػء عمى 

، IAS32 السعاييخ الجولية الستعمقة بسحاسبة الأدوات السالية، ويتعمق الأمخ بالسعاييخ
IAS39 ،IFRS7 وIFRS9 بو ىحه الأدوات مغ أىسية وتعقيج في السعالجة ، نطخاً لسا تتسيد

السحاسبية، ما استجعى إصجار معاييخ خاصة لتشطيع قػاعج الاعتخاف، الؿياس، والإفراح. 
وفي السبحث الثالث، تع التصخق إلى السعالجة السحاسبية للأدوات السالية وفق الشطام 

الية، ومعالجة كل مغ السحاسبي السالي، وذلظ مغ خلال ترشيف الأصػل والخرػم الس
الأصػل السالية، الخرػم السالية، والأدوات السالية السذتقة، مع الإشارة إلى أبخز الفخوقات 

بيغ ما جاء بو الشطام السحاسبي السالي وما نرت عميو السعاييخ الجولية، خاصة ؼيسا يتعمق 
 .بسحجودية معالجة الأدوات السالية السذتقة في الشطام السحاسبي السالي



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 الثانيالفصل 

 ارير الماليةجودة التق
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  تسهيج:

تعج التقاريخ السالية الػسيمة الأساسية التي يتع مغ خلاليا نقل السعمػمات السحاسبية إلى 
الأشخاف ذات العلاقة داخل السؤسدة وخارجيا، بيجف دعع عسمية اتخاذ القخار. ومع تصػر 

تسام بجػدة ىحه التقاريخ أمخًا ضخوريًا بيئة الأعسال وزيادة تعقيج العسميات السالية، أصبح الاى
وتكسغ  لزسان الذفاؼية والسرجاؾية في عخض السخكد السالي والأداء الاقترادؼ لمسشذآت.

جػدة التقاريخ السالية في مجػ قجرتيا عمى تػفيخ معمػمات مػثػقة، ملائسة، قابمة لمفيع، 
 .وقابمة لمسقارنة، بسا يخجم مختمف مدتخجمي القػائع السالية

وفي ىحا الدياق، تبخز محاسبة الأدوات السالية كأحج الجػانب الفشية الحداسة التي تؤثخ 
بذكل مباشخ عمى جػدة التقاريخ السالية، نطخًا لصبيعة ىحه الأدوات وتعقيج السعالجة 

أحج أىع  (IFRS 9) 9السحاسبية السختبصة بيا. ويُعج السعيار الجولي لمتقاريخ السالية رقع 
التي تشاولت مػضػع الأدوات السالية، حيث جاء ليعدز مغ جػدة السعمػمات  السعاييخ

السحاسبية مغ خلال اعتساد نسػذج قائع عمى مبادغ أكثخ مخونة وواقعية في ترشيف وؾياس 
 الأدوات السالية.

لحلظ، ييجف ىحا الفرل إلى تدميط الزػء عمى ماـية التقاريخ السالية، وخرائز الجػدة 
تتػفخ فييا، والعػامل السؤثخة عمييا، مع التخكيد عمى العلاقة بيغ جػدة التي يجب أن 

 التقاريخ السالية والسسارسات السحاسبية الستعمقة بالأدوات السالية وفقًا لمسعاييخ الجولية.

 ولشتعسق أكثخ في كل واحجة مغ ىحه الشقاط نتشاول في ىحا الفرل ما يمي:

  :ليةماـية التقاريخ الساالسبحث الأوؿ. 
  :التقاريخ السالية جػدةالسبحث الثاني. 
  :العلاقة بيغ الأدوات السالية وجػدة التقاريخ الساليةالسبحث الثالث.   
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 ماهية التقاريخ السالية :السبحث الأوؿ
التقاريخ السالية أداة محاسبية تيجف لتقجيع معمػمات دؾيقة تداعج في اتخاذ قخارات اقترادية. 

لاقترادية، أصبحت تذسل التحميل والعخض بجانب تدجيل البيانات. تشقدع ومع تعقّج البيئة ا
إلى تقاريخ إلدامية واختيارية بحدب السدتخجميغ وأىجافيع، وتعكذ مجػ التدام السؤسدة 
بالسعاييخ السحاسبية. يتشاول السبحث ماـية ىحه التقاريخ، أىجافيا، أنػاعيا، ومدتخجمييا 

 .ودورىع في تحديغ جػدتيا
 التقاريخ السالية ظمب الأوؿ: مفهؾـ وأهسيةالس

التقخيخ السالي ىػ أداة محاسبية تعكذ أداء السؤسدة خلال فتخة زمشية، وتُدتخجم كػسيمة 
تػاصل تػفّخ معمػمات دؾيقة تداعج في اتخاذ القخارات. رغع اختلاف الجيات السعجّة لو، إلا 

 .وفق معاييخ محاسبية تعدز الذفاؼية أنو ييجف أساسًا إلى عخض وتفديخ السعمػمات السالية
 التقاريخ الساليةالفخع الأوؿ: تعخيف 

 :ىي السخخج الشيائي لمعسل السحاسبي الحؼ تعخض بسػجبو معمػمات  التعخيف الأوؿ
مالية لمسدتخجميغ الخارجييغ وتكػن مفيجة بذكل رئيدي لمسدتثسخيغ الحالييغ والسحتسميغ 

اتخاذ القخارات الستعمقة بتػفيخ السػارد لمذخكة. لحلظ تعسل والسقخضيغ والجائشيغ الاخخيغ في 
التقاريخ السالية عمى إعجاد قػائع أو بيانات ذات أغخاض عامة لسدتخجميغ متشػعيغ بذكل 

كبيخ لكي يجركػا وبذكل أفزل حال الػضع السالي وأداء الذخكة. تخكد التقاريخ عمى مقجمي 
سدتخجميغ الخئيدييغ السدتثسخيغ والسقخضيغ الحالييغ رأس السال عمى اعتبار أن العجيج مغ ال

والسحتسميغ وغيخىع مغ الجائشيغ يدتصيعػن أن يصمبػا مغ الذخكة أن تقجم ليع معمػمات 
 1.مغ السعمػمات السالية بذكل مباشخ، ويعتسجون عمى ىحه التقاريخ لمحرػل عمى الكثيخ

                                                           
: دراسة حالة شخكة سابظ يؽ جؾدة التقاريخ السالية بالقظاع الرشاعيدور القؾائؼ السالية في تحدحامج، إدريذ مػسى.  1

، ص 2024(، 2) 6لمسػاد البتخوكيسيائية بالسسمكة العخبية الدعػدية. السجمة الجدائخية للأبحاث الاقترادية والسالية، العجد 
83. 
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 :لشذاط السالي والأداء السالي كسا عخفت عمى أنيا ىي وثائق تػثق ا التعخيف الثاني
لذخكة أو مشطسة معيشة خلال فتخة زمشية معيشة. تيجف ىحه التقاريخ إلى تػفيخ معمػمات 
دؾيقة وشفافة حػل الإيخادات والسرخوفات والأرباح والخدائخ وحالة الأصػل والخرػم 

عاييخ الجولية ، وغالبًا ما تكػن متبعة وفقًا لسعاييخ محاسبية معيشة مثل السؿيسةوصافي ال
(GAAP)أو السعاييخ السحاسبية العامة في الػلايات الستحجة  ifrs. ةالتقاريخ الساليلإعجاد 

1 

 التقاريخ السالية أهسية الثاني:الفخع 
 (: أهسية التقاريخ السالية02الذكل رقؼ)

 
 
 
 
 
 
 

 
 

ادئ حؾكسة الذخكات في تحقيق جؾدة التقاريخ السالية دور تظبيق مبأسساء عاد، فػزية دويذ، مشية غػار، : السرجر
تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة  ، غيخ مشذػر ، محكخة ماستخ،(-الؾادي–)دراسة ميجانية لسجسؾعة مؽ السؤسدات 

 .36ص ، 2018الػادؼ، 
لكل مغ السدتثسخيغ الحالييغ  نلاحع أن الذكل يػضح لشا أىسية التقاريخ السالية بالشدبة
 .ء والسػضفيغوالسختقبيغ والسقخضيغ الحالييغ والسختقبيغ السػردون العسلا

 التقاريخ السالية وأنؾاع أهجاؼ :السظمب الثاني
                                                           

 ية: دراسة حالة مجيخية الزخائب بتيارتأثخ التحؾؿ الخقسي عمى جؾدة التقاريخ السال سؽيان، بغ الحاج ،بغ عديد أحسج 1
 .11، ص2024جامعة ابغ خمجون، تيارت، تخرز محاسبة وجباية معسقة،  ، غيخ مشذػر ،)محكخة ماستخ(

 أهسية التقاريخ السالية

السدتثسخ الحالي 
 والسختقب

السقخض الحالي 
 والسختقب

 السػردون 

 القجرة عمى الاستسخار العسلاء والسػضفػن 
القجرة عمى تػليج الشفقات 
كفاية التجفقات 

مدتقبل الخبحية بالذخكة 
اتاستقخار حجع السبيع 
القجرة عمى الدجاد 

قخارات متعمقة بالإقخاض 
قخارات متعمقة بالزسانات 
القجرة عمى تػليج التجفقات الشقجية 

تقييع التجفقات الشقجية 
تقييع أداء الإدارة 
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تيجف التقاريخ السالية إلى تدويج السدتخجميغ بسعمػمات دؾيقة تداعجىع عمى تقييع أداء 
يجة. وتتشػع ىحه الأىجاف بيغ ؾياس الخبحية، تحميل السؤسدة واتخاذ قخارات اقترادية رش

السخكد السالي، وتقجيخ السخاشخ. كسا تختمف أنػاع التقاريخ السالية بيغ تقاريخ داخمية مػجّية 
ت الخقابية، وفقًا للإدارة، وتقاريخ خارجية مػجية لسدتخجميغ خارجييغ مثل السدتثسخيغ والجيا

 .السدتخجملصبيعة الغخض 
 : أهجاؼ التقاريخ الساليةوؿ: الفخع الأ 

 1:إلىتيجف التقاريخ السالية 

 تقجيع السعمػمات السشاسبة لاحتياجات السدتفيجيغ الخئيدييغ. 
  ومرادرىاتقجيع معمػمات عغ السػارد الاقترادية لمذخكة. 
 الؿياس الجورؼ لجخل الذخكة. 
 قجؼتقجيع معمػمات تداعج عمى تقييع قجرة الذخكة عمى تػليج التجفق الش. 
 تقجيع معمػمات عغ التجفقات الشقجية. 

كسا حجدت المجشة السكمفة بتصػيخ السبادغ السحاسبية السشبثقة عغ معيج السحاسبيغ القانػنييغ 
 :الأىجاف الأساسية لمتقاريخ السحاسبية كسا يمي (A/CPA)الأمخيكييغ

 ة وتعسل عمى تػفيخ معمػمات حالية مػثػق بيا و عادلة عغ السػارد الاقترادية لمسؤسد
إضيار مختمف الالتدامات الستختبة عغ ىاتو السـػارد اتجاه السالكيغ وغيخىع مسا تدسح بتقييع 

 .نقاط القػة والزعف لمسؤسدة
  تػفيخ معمػمات صحيحة لسختمف الأشخاف السيتسة بالتغيخات التي تحجث في السخكد

 .السالي لمسؤسدة
  مغ اشتقاق بعس السؤشخات الكسية السفيجةتػفيخ معمػمات مالية كاؼية تسكغ مدتخجمييا. 

 : أنؾاع التقاريخ الساليةالفخع الثاني: 

                                                           
 .38، صمخجع سابقأسساء عاد، فػزية دويذ، مشية غػار،   1
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وتتعجد شخق  السحاسبية،تعتبخ التقاريخ السالية بسثابة السشتج الشيائي لشطام السعمػمات 
ترشيف وتقديع التقاريخ السالية حدب الأساس السدتخجم في الترشيف وؼيسا يمي أىع ىحه 

 الترشيفات:

 :: الترشيف حدب الجهة السدتفيجة مؽ التقاريخ أولا 

ىي التقاريخ السعجة لاستخجاميا مغ قبل الإدارة وتتزسغ السعمػمات  داخمية:تقاريخ  -1
السالية التي يُشتجيا الشطام السحاسبي بيجف تػصيميا إلى السدتػيات الإدارية السختمفة داخل 

 1السشذأة في شكل قػائع وتقاريخ مالية.
وىي التقاريخ ذات الغخض العام، التي تُعجّ لخجمة أشخاف مختمفة خارج  ية:خارجتقاريخ  -2

السشذأة، عادة ما يكػن ليع اىتسامات مختمفة، ويمتدم معجّ ىحه التقاريخ بسجسػعة مغ معاييخ 
السحاسبة والسخاجعة والسعاييخ السيشية الأخخػ. ومغ أىع التقاريخ ذات الغخض العام التقخيخ 

ذخ في نياية الدشة السالية، وتختمف إلدامية نذخ بعس معمػماتو وقػائسو الدشػؼ الحؼ يُش
السالية مغ دولة إلى أخخػ حدب التذخيعات والقػاعج السيشية السعسػل بيا في الجولة، وبػجو 

عام فإن التقخيخ الدشػؼ يحتػؼ عمى القػائع السالية والسلاحطات السخفقة بيا وبعس 
 2.يخ الساليةالسعمػمات الأخخػ السالية وغ

 :الترشيف حدب الهجؼ مؽ إعجاد التقاريخ ثانيا:
وىي نػع مغ التقاريخ التي تداعج السجيخيغ في التخصيط واتخاذ  التخظيط:تقاريخ  -1

مسدتقبل، وعادة ما تكػن ىحه التقاريخ في شكل تقاريخ تحميمية تتزسغ ؾيع لالقخارات الخاصة 
حيث تتزسغ معمػمات تفيج في إلقاء الزػء عمى مدتقبل،  ،لفتخة أو لعجة فتخات فيتقجيخية 

اخل الػحجة، وتيجف ىحه التقاريخ إلى إمجاد داتجاىات مؤشخات ضخوف أو علاقات معيشة 

                                                           
، 1كمية التجارة، قدع السحاسبة، ط –ل التقاريخ السالية، جامعة القاىخة ، إعجاد وتحميوآخخون  محمد رزق عبج الغفار  1

 .16، ص. 2020/2021
 .41، صمخجع سابق أسساء عاد، فػزية دويذ، مشية غػار،   2
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شخافيع وذلظ لتحديغ عسميات إالسجيخيغ بفيع واضح لدمػك العسل أو الشذاط الحؼ يخزع 
 1.التخصيط والخقابة

غ نتائج الأحجاث التي تست داخل السشذأة ىي التقاريخ التي تعبخ عتقاريخ الأداء :  -2
خلال فتخة معيشة ، وعادة ما تدتخجم ىحه التقاريخ في الخقابة وتقييع الأداء ومغ أمثمة ىحه 
الشػعية مغ التقاريخ قائسة الجخل ، وقائسة السخكد السالي ، والتقاريخ الذيخية والخبع سشػية 

 ميل انحخافات السػازنة... الخ.عغ السبيعات وقػائع التحميل السالي ، قػائع تح

وعادة ما تتدع ىحه التقاريخ أيزا بالجورية ومغ ثع أيزا يتع ترسيع بخامج تصبيؿية خاصة 
 2بإعجاد ىحه الشػعية مغ التقاريخ الكتخونيا وبرػرة دورية.

 محتؾيات التقاريخ السالية ومدتخجميها.السظمب الثالث: 
سحاسبية الأساسية التي تيجف إلى تػفيخ معمػمات مالية تُعجّ التقاريخ السالية مغ الػسائل ال

مػثػقة وذات جػدة عالية، تدتفيج مشيا فئات متعجدة مغ السدتخجميغ لأغخاض مختمفة، مسا 
 يبخز أىسية تحجيج ىؤلاء السدتخجميغ ومحتػيات التقاريخ التي تمبي احتياجاتيع.

 : التقاريخ السالية محتؾيات: الفخع الأوؿ
 ائؼ الساليةأولا: القؾ 

تسثل القػائع السالية الجدء الخئيدي في مكػنات التقاريخ السالية، وتسثل السرجر الخئيدي 
لمسعمػمات التاريخية عغ نتيجة نذاط السشذأة خلال فتخة زمشية معيشة، بالإضافة إلى السخكد 

  3:ع التاليةلقػائ، وتذسل القػائع السالية اات التي حجثت عميو عغ ذات الفتخةالسالي والتغيخ 
 

                                                           
1
أثخ نغاـ الخقابة الجاخمية عمى جؾدة التقاريخ السالية )دراسة حالة البشؾؾ العسؾمية الجدائخية خميفي خػلة، قحام سارة،   

 .34، ص2021تخرز إدارة مالية، جامعة جيجل،  ، غيخ مشذػر ،ختمحكخة ماس ، ،(-جيجل  -
 .17، صمخجع سابق  ،وآخخون  محمد رزق عبج الغفار  2
خية تؾزيع مجي –أثخ الإفراح السحاسبي عمى جؾدة التقاريخ السالية: دراسة حالة جؼ، سسيحة بغ صجقة، ايأميخة ز   3

 32ص السجية، جامعة  تخرز محاسبة، ، غيخ مشذػر ،محكخة ماستخ ، ،الكهخباء والغاز بالسجية
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  الشتيجةحداب. 
  التجفقاتججول. 
 .السيدانية 
  الأمػال الخاصة. في تغيخالججول 
 السلاحق. 

 وتتسثل ىحه القػائع في ما يمي:
ىػ القائسة التي تطيخ تفريلات الإيخادات عغ مجسػع السرخوفات  :الشتيجةحداب  -1

الفتخة السحاسبية الػاحجة بحث إذا زاد مجسػع الإيخادات عغ مجسػع السرخوفات فتكػن خلال 
 1.نتيجة السؤسدة الراؼية ربحا والعكذ تكػن الشتيجة الراؼية خدارة لمجورة السحاسبية

مالية تمخز  عخف ججول تجفقات الخديشة عمى أنو:" عبارة عغ قائسة : التجفقاتججوؿ  -2
واليجف مشيا ىػ إعلام  الجاخمة والخارجة لمذخكة خلال فتخة مغ الدمغ التجفقات الشقجية

الذخكة خلال فتخة مغ "الدمغ ومغ  السدتخجميغ لمكيؽية وسبب التغييخ الصارغ عمى نقجية
 2 الأجداء الخئيدية لقائسة التجفقات الشقجية : خلال ىحا التعخيف البديط ندتصيع استشتاج

 يمية.صافي الشقج مغ الأنذصة التذغ 
 .صافي الشقج مغ الأنذصة الاستثسارية 
 .صافي الشقج مغ الأنذصة التسػيمية 
وىي القائسة التي تػضّح مشيجية مرادر الأمػال في الذخكة )حقػق السمكية  :السيدانية -3

 3(.والالتدامات(، واستخجامات ىحه الأمػال مغ جية أخخػ )الأصػل
تغييخات  ح السحتجدة ترػيخا شاملا لأؼوتسثل قائسة الأربا ججوؿ تغيخ الأمؾاؿ الخاصة -4

للإفراح عغ  يسكغ أن تحجث في الأرباح خلال الفتخة السعجة عشيا وبحيث تكػن وسيمة
                                                           

)دراسة حالة شخكة الإسسشت  الاقتراديةدور التقاريخ السالية في تقييؼ الأداء السالي لمسؤسدة محمد ياسيغ بغ عخابي،   1
 .7، ص2015تخرز مالية مؤسدة، جامعة ورقمة،  ، غيخ مشذػرمحكخة ماستخ،  (،-جة التجارية تڨختالػح-عيغ التػتة 

 .35-34، صمخجع سابق، جؼ، سسيحة بغ صجقةايأميخة ز   2
 .41، ص مخجع سابقأسساء عاد، فػزية دويذ، مشية غػار،   3
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وصػلا إلى رصيج الأرباح  التغييخات التي تصخأ عمى رصيج الأرباح السحتجدة في بجاية الفتخة
 1.دة في نياية الفتخةالسحتج

يُعتبخ ممحق القػائع السالية جدءًا لا يتجدأ مشيا، إذ لو أىسية كبيخة في السداعجة : السلاحق -5
عمى فيع وقخاءة القػائع السالية، وتػضيح السعمػمات التي يرعب إدراجيا في تمظ القػائع. 
وبجون ىحا السمحق تُعتبخ القػائع السالية غامزة، ولا يسكغ أن تكػن أساسًا سميسًا لاتخاذ 

 2.رات بخشج وعقلانيةالقخا

 (: مكؾنات القؾائؼ السالية03الذكل رقؼ )
 
 
 
 
 
 
 

Source: Abbas Ali Mirza, Magnus Orrell Graham J.Holt: IFRS (Pratical Implementation 

Guide and Workbook), 2nd edition, John Wiley and Sons, INC, United States of America, 

2008,p14. 

 تقخيخ مجمذ الإدارة ثانيا:
يتسثل محتػػ ىحا التقخيخ في وصف لأنذصة السؤسدة الخئيدية والسؤسدات التابعة ليا، 
وشبيعة عسميا، والاستثسارات الخأسسالية، وعجد السػضفيغ في كل مشيا. كسا يجب أن يتزسغ 

محجديغ أو عسلاء التقخيخ الييكل التشطيسي لمسؤسدة، ودرجة اعتسادىا عمى مػرديغ 

                                                           
 .37-36، ص مخجع سابق ،جؼ، سسيحة بغ صجقةايميخة ز أ  1
) دراسة حالة مؤسدة البشاء  دور التقاريخ السالية في تقييؼ الأداء السالي لمسؤسدة الإقتراديةبغ شذة نػرالجيغ،   2

 7، ص2017تخرز مالية مؤسدة، جامعة ورقمة ،  ، غيخ مشذػر لمجشػب الذخقي ورقمة(، محكخة ماستخ،

 القؾائؼ السالية

 قائسة السخكد السالي

 قائسة الجخل

قائسة التجفقات 
 الشقجية

قائسة تغيخات حقػق 
 السمكية

 السلاحطات

 الػضعية السالية لمسؤسدة

 الإيخادات والأعباء

 قائسة التغيخات في حقػق السمكية

الممبوضات والمدفوعات النمدٌة الناتجة من 

ٌلٌة والاستثمارٌةالأنشطة التشغٌلٌة والتمو  

 الدياسات السحاسبية والسلاحطات التفديخية
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رئيدييغ، ووصفًا لأؼ حساية حكػمية أو امتياز حكػمي تتستع بو السؤسدة، بالإضافة إلى 
 .السشافدة التي تػاجييا، والإنجازات التي حققتيا مجعّسة بالأرقام، ووصف للأحجاث اليامة

ػمات عغ كسا يذسل التقخيخ تحميلًا لمسخكد السالي ونتائج أعسال السؤسدة خلال الدشة، ومعم
 1.الأداء السدتقبمي لمسؤسدة

 السخاجع الخارجي:ثالثا: تقخيخ 
يقػم السخاجع الخارجي بالتعبيخ عغ الشتائج التي تع التػصل إلييا بعج الانتياء مغ عسمية 
السخاجعة والفحز، وذلظ في تقخيخه الحؼ يُعتبخ بسثابة السشتج الشيائي لعسمية السخاجعة. 

 2.ع السخاجع ميستووبإصجار ىحا التقخيخ يختت
 : تقخيخ الإدارة التشفيحيةرابعا

مجمذ  وىػ تقخيخ تقػم الإدارة بإعجاده بحيث يتزسغ معمػمات أكثخ تفريلا عغ تقخيخ
العجيج مغ الجول  الإدارة. وتججر الإشارة أن تقخيخ الإدارة التشفيحية يعتبخ تقخيخ إلدامي في

 3.والتي مغ أبخزىا السسمكة الستحجة
 .التقاريخ السالية مدتخجمي :انيالثالفخع 

تعجّ الأشخاف و الجيات السدتخجمة لسختمف البيانات السالية التي يتع عخضيا في التقاريخ 
 4:حيث يسكغ تقديع مدتخجمي التقاريخ السالية إلى الفئات التالية

 يسثل اىتسام السدتثسخيغ الأساسي حػل السعمػمات :Investor السدتثسخوف  -1
شخ و العػائج الستعجدة لاستثساراتيع، حيث تعسل السعمػمات عمى مداعجتيع الستعمقة بالسخا

في اتخاذ قخاراتيع في الذخاء أو البيع، و كحلظ السداىسة في تقييسيع لمتقاريخ السالية التي 
 .ترجرىا الذخكة مغ خلال ربحية الديع و تػزيعات الأرباح و غيخىا

                                                           
  7، ص مخجع سابق نػرالجيغ بغ شذة ،  1
غيخ  ،، محكخة ماستخدور التقاريخ السالية في تقييؼ وتحديؽ الاداء السالي لمسؤسدة الاقترادية ،خخوفة بػعكة   2

 .23ص ،2012 ،جامعة ورقمة ، مشذػر
 .38ص ،مخجع سابقجؼ، سسيحة بغ صجقة، ايأميخة ز  3

 .40-39، ص مخجع سابقأسساء عاد، فػزية دويذ، مشية غػار،   4
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ػمات حػل استقخار الذخكة و تػجييا، ييتع السػضفػن بالسعم :Employeesالسؾعفؾف  -2
 .ويعتسج قخارىع عمى دفع رواتبيع و تحديشيا و تػسيعيا السختمفة أو الػقت السشاسب

ييتع السقخضػن بالسعمػمات التي تسكشيع مغ تحجيج قجرة الذخكة  : Lendersالسقخضؾف  -3
 .عمى تدجيج ديػنيا و الفػائج الستختبة بيا في الػقت السشاسب

ييتع السػردون والجائشػن التجاريػن : الجائشؾف التجاريؾف والعسلاء الآخخوف السؾردوف و  -4
في تحجيج إمكانية استخداد السبالغ السالية كسا ىػ في الػقت السشاسب، كسا ييع الأمخ أيزًا 

 .كل مغ البائعيغ و العسلاء بالتحجيج العلاقة السدتقبمية بالذخكة و متصمباتيا أو عؿباتيا
تصمب العجيج مغ الجيات  Governments and their agencies: ةالجهات الحكؾمي -5

السعمػمات بيجف ضبط نذاشات الذخكة، و مغ أجل تحجيج أيزًا عػائج الدياسات  الحكػمية
 .الزخيبية السختمفة

تأثيخ عمى الجسيػر في عجة نػاحي ويطيخ ذلظ  لمذخكةGeneral public: الجسهؾر -6
د الػششي مغ خلال دورىا في خمق فخص عسل ججيجة، في مجػ مداىستيا في تقجم الاقترا

وبالتالي فالجسيػر مرمحة في معخفة الػضع السالي لمذخكة والحؼ لا يطيخ إلا مغ خلال 
 .عخض التقاريخ السالية

 التقاريخ السالية جؾدة :السبحث الثاني
فيػميا، ييجف ىحا السبحث إلى تدميط الزػء عمى جػدة التقاريخ السالية مغ خلال تشاول م

أىسيتيا، خرائريا والعػامل السؤثخة فييا، ثع الانتقال إلى دراسة العلاقة بيشيا وبيغ محاسبة 
  IFRS 9 الأدوات السالية، مع التخكيد عمى مجػ تأثيخ تصبيق ىحه السحاسبة وفقًا لسعيار

 .في تحديغ شفاؼية ومػثػؾية السعمػمات السالية السقجمة لمسدتخجميغ
 التقاريخ الساليةفهؾـ جؾدة السظمب الأوؿ: م

يُخكّد ىحا السصمب عمى تػضيح مفيػم جػدة التقاريخ السالية، وأىسيتيا في تػفيخ معمػمات 
مفيجة ومػثػقة لستخحؼ القخار، مغ خلال تحجيج الذخوط والخرائز التي يجب أن تتػفخ 

 .فييا لتحقيق ذلظ
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 السعمؾمات السحاسبية: جؾدةمفهؾـ : الفخع الأوؿ

 ىي الجرجة التي تقجم بيا السعمػمات ؾيسة إلى الحيغ  :ؾدة السعمؾمات السحاسبيةتعخيف ج
يدتخجمػنيا والى السؤسدة بذكل عام، ولكي تكػن السعمػمات ذات جػدة يجب أن تكػن 

 1ذات علاقة وثيقة باتخاذ القخار مغ قبل السدتفيجيغ مغ ىحه السعمػمات.

 :ةساليال تقاريخال جؾدةمفهؾـ : الفخع الثاني
تعبيخ عغ مرجاؾية السعمػمات السحاسبية التي تتزسشيا التقاريخ السالية وما تحققو مغ  ىي

لمسدتخجميغ ولتحقيق ذلظ يجب أن تخمػ مغ التحخيف والتزميل وأن تعج في ضػء  مشفعة
 السعاييخ القانػنية والخقابية والسيشية والفشية بسا يحقق اليجف مغ استخجاميا. مجسػعة مغ
 سػد ودباش بأنيا ىي ما تتستع بو السعمػمات مغ مرجاؾية وما تحققو مغوعخفيا مح

 لمسدتخجميغ بتحقيق اليجف مغ استخجاميا.
ومغ خلال ما سبق يسكغ تعخيف جػدة التقاريخ السالية بأنيا ىي مجسػعة مغ الخرائز 

ومػثػؾية السعمػمات السحاسبية مغ خلال  الشػعية والسسيدات مثل الإفراح عغ ملاءمة
التقاريخ السالية وايراليا إلى الجيات السدتفيجة مغ أجل السداعجة في اتخاذ القخارات 

 2السشاسبة ؼيسا يتعمق بتػضيف الأمػال.

 التقاريخ الساليةجؾدة السظمب الثاني: أهسية وخرائص 
تكسغ أىسية ىحه التقاريخ في دورىا في تعديد الذفاؼية والسداءلة داخل السؤسدة. ومغ أجل 

قق التقاريخ السالية ىحا الجور، يجب أن تتػافخ فييا مجسػعة مغ الخرائز التي أن تح
 تجعميا مفيػمة، مػثػقة، وذات فائجة لمسدتخجميغ

 التقاريخ السالية:جؾدة  أهسيةالفخع الأوؿ: 
                                                           

دور نغاـ السعمؾمات السحاسبية في تحديؽ جؾدة السعمؾمات السحاسبية في أحسج قايج نػر الجيغ، ىلايمي إسلام،  1
جػان  ،، مجمة اقتراد السال و الاعسال، جامعة بدكخة، الجدائخ، السجمج الخابع ، العجد الأولالسؤسدة الاقترادية

 247،ص2019
أثخ جؾدة التقاريخ السالية عمى قيسة الذخكات السجرجة في بؾرصة فمدظيؽ باستخجاـ أسيل نرخ سعيج الخصيب، "  2

 .17، ص. 2023، 2، ع 7والسالية، مج  السجمة الجدائخية للأبحاث الاقترادية ،"(Tobin’s q) نسؾذج
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الأثخ الايجابي لجػدة التقاريخ و أىسية جػدة التقاريخ السالية  اتقج تشاولت العجيج مغ الجراس
وخمرت تمظ الجراسات إلي أن مغ أىع مدايا ارتفاع جػدة  .كفاءة الاستثسار عمىالسالية 

، وبالتالي زيادة قجرة سعمػمات بيغ الإدارة والسدتثسخيغالتقاريخ السالية تخؽيس عجم تساثل ال
 .تثسخيغ عمي مخاؾبة أنذصة الإدارةالسد

ل التي تختبط برػرة ويؤدؼ زيادة تساثل السعمػمات إلي التخمز مغ العجيج مغ السذاك 
 مباشخة بكفاءة الاستثسار حيث كمسا زادت جػدة التقاريخ السالية كمسا انخفس الأثخ الدمبي

مغ خلال تخؽيس عجم تساثل السعمػمات ، مسا يذيخ إلي  لمقيػد التسػيمية عمي الاستثسار،
يل كسا تطيخ أىسية جػدة التقاريخ السالية في زيادة استثسارات الذخكة وتخؽيس تكمفة التسػ 

أىسية جػدة التقاريخ السالية عشج اتسام عسميات الانجماج والاستحػاذ ، وفي ىحا الذأن فقج 
أن انخفاض جػدة التقاريخ السالية لو آثار متعجدة عشج عسميات  )Saife et al,2013أوضح ) 

 1 :الانجماج والاستحػاذ مغ أىسيا 

 دفع السذتخؼ علاوة أكبخ. 
 ن الاتفاؾيات وقج ترل إلي انيائياألتفاوض بذزيادة حالات اعادة ا. 
 ارتفاع تكاليف الجيػن ورأس السالسال اعادة اصجار القػائع السالية و زيادة احت. 

 التقاريخ السالية:خرائص جؾدة : ثانيالفخع ال
لسفاـيع معاييخ جػدة السعمػمات  2البيان رقع  FASBأصجر مجمذ معاييخ السحاسبة السالية 

تي تتسثل في الخرائز الشػعية التي تعج كسعيار لمسقارنة بيغ السعمػمات ال السحاسبية
لأغخاض اتخاذ القخارات وعلاوة عمى ذلظ فقج وضع السجمذ  الأفزل والسعمػمات الأدنى

الاىسية  السحاسبية تتسثل في التكمفة و عجدا مغ السحجدات لمخرائز الشػعية لمسعمػمات
 .الشدبية لمسعمػمات 

                                                           
ة لمذخكات عمى جؾدة تقاريخها السالية: دراسة تظبيقية عمى أثخ الخرائص التذغيميتػفيق، حاتع محفػظ محمد.   1

 .8-7، ص2018. كمية التجارة، جامعة ششصا، الذخكات العائمية السقيجة بالبؾرصة السرخية
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 : ص الشؾعية الخئيديةالخرائأولا: 
لمسعمػمات  ان خاصية الفائجة في اتخاد القخارات تأتي عمى قائسة الخرائز الشػعية

السحاسبية باعتبارىا القاعجة العامة ولان تحقق ذلظ يتصمب تػافخ خاصيتيغ رئيديتيغ ىسا 
خ مفيجة السلائسة والسػثػؾية فإذا فقجت السعمػمات أؼ الخاصيتيغ الخئيديتيغ تكػن غي خاصية

 الخئيدييغ. بالشدبة لسدتخجمييا

وعخفت بأنيا مجػ كفاءة التقاريخ ونجاحيا في خجمة مدتخجمييا وقجرتيا عمى السلاءمة:  -1
تػفيخ السعمػمات الكاؼية والسلائسة لاتخاذ القخارات الاستثسارية السشاسبة بحيث تتسيد ىحه 

ذكل الرحيح وتتػفخ في الػقت السعمػمات بأنيا مشاسبة لاتخاذ القخارات وأنيا تعخض بال
 .السشاسب

ولكي تكػن السعمػمات السحاسبية ملائسة يمدم أن تكػن مؤثخة في القخار فإذا كانت معمػمة 
معيشة غيخ مؤثخة في القخار فإنيا ليدت ملائسة بالشدبة ليحا القخار وايزا تعخف بأنيا 

 1سمػك متخحؼ القخار.السعمػمات التي ليا ؾيسة تشبؤيو واستخجاعية تؤثخ في اتجاه 
 2 تتسثل مكػنات السلائسة في:: مكؾنات السلاءمة

 عخفت ىيئة معاييخ السحاسبة السالية : القيسة التشبؤية (FASB)  02في بيانيا رقع 
(SFAC) ،1980   الؿيسة التشبؤية كسا يمي: "ىي خاصية السعمػمات في مداعجة

 ."أحجاث ماضية أو أحجاث حاضخة السدتخجميغ عمى زيادة احتسال ترحيح تشبؤات نتائج
 :يقرج بالتػقيت السشاسب أن يحرل متخح القخار عمى السعمػمات عشج  التؾقيت السشاسب

حاجتو إلييا وفي الػقت السشاسب. أو بسعشى آخخ أن تكػن ىحه السعمػمات متاحة عشج 
مب ضخورة الصمب، وقبل أن تفقج ؾيستيا أو قجرتيا عمى اتخاذ القخار أو تغييخه، وىحا يتص

                                                           
 18.ص ،مخجع سابق، سعيج الخصيب ،سيل نرخأ  1
دة القؾائؼ السالية بالسؤسدات أهسية السؾازنة بيؽ خاصيتي السلائسة و السؾثؾقية في تعديد جؾ رابح شػيخات،  د.  2

(، مجمة الجراسات الإقترادية -السديمة-)دراسة عمى عجيشة مغ مجققي الحدابات الخارجييغ في الجدائخ  الإقترادية
 .399، ص398(، ص 2021) 2/ العجد  06السعاصخة، السجمج 
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تدويج متخحؼ القخارات بالسعمػمات فػر الانتياء مغ إعجادىا حتى لا تفقج ؾيستيا وتبقى مفيجة 
 .تخاذ القخارات في الػقت السشاسبوملائسة لا

 تستمظ السعمػمات السالية ؾيسة استخجاعية )تغحية عكدية( عشجما يكػن  :التغحية العكدية
حالية أو السدتقبمية. إن مغ بيغ السعمػمات السالية باستصاعتيا تغييخ أو ترحيح التػقعات ال

التي تتسيد بالقجرة عمى تغحية عكدية لشتائج القخارات الساضية، في نفذ الػقت ليا قجرة 
تشبؤية بالشدبة لمسدتقبل بعجىا، في التقاريخ السخحمية والتقاريخ القصاعية. فقج أثبتت الجراسات 

فاعمية في مجال تخؽيس درجة عجم التأكج لجػ متخحؼ السيجانية أن مثل ىحه التقاريخ ليا 
 .القخارات

وبرفة عامة، كمسا كانت ىحه السحجدات مختبصة مع بعزيا، تكػن السعمػمات السالية أكثخ 
نفعًا وأكثخ ملاءمة لاتخاذ القخار. كسا أن الارتباط السباشخ باتخاذ القخار يدسح بتكػيغ علاقة 

 .مية اتخاذ القخارمباشخة بيغ خاصية السلاءمة وعس

تقجر بسقجار السعمػمات التي يتع نذخىا في التقاريخ السالية الخالية مغ  :السؾثؾقية -2
في العخض والترػر الرادق للأحجاث والعسميات الاقترادية وتسثل  الأخصاء والتحيد

 السحاسبية ضخورة ممحة للأفخاد الحيغ لا يتػفخ لجييع الػقت خاصية السػثػؾية في السعمػمات
ولتحقيق  السالية واختيار السعمػمات السفيجة ليع والخبخة الكاؼية لتقييع محتػيات التقاريخ

      1 خاصية السػثػؾية بالسعمػمات لابج مغ تػفخ الخرائز الفخعية التالية:
 :يقرج بيا صجق السعمػمات السحاسبية مع الأحجاث الاقترادية التي  الرجؽ في التعبيخ

 وصجق؛ بكل أمانة تعبخ عشيا

                                                           
دراسة حالة في السؤسدات  يخ السالية:تقييؼ دور خاصيتي السلاءمة والسؾثؾقية في تفعيل جؾدة التقار عسار صخخ، "  1

، 2017، قدع عمػم التدييخ،  غيخ مشذػرالاقترادية بػلاية ورقمة"، محكخة ماجدتيخ، جامعة قاصجؼ مخباح، ورقمة، 
 12ص
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 :أؼ إمكانية الػصػل الى نفذ السعمػمات مغ قبل جيات أخخػ بذخط  القابمية لمتحقيق
الأخيخة مدتقمة وتدتخجم نفذ الصخق والأساليب لمؿياس السدتخجمة عشج  أن تكػن ىحه

  إعجادىا؛
 بسعشى تجشب ذلظ العسل السقرػد مغ التحيد الحؼ قج يسارسو القائع بإعجاد  :الحيادية

مػمات السحاسبية بيجف التػصل إلى نتائج مدبقة أو بيجف التأثيخ عمى سمػك السع وعخض
 السعمػمات في اتجاه معيغ. مدتخجم ىحه

 الخرائص الشؾعية الثانؾية : ثانيا: 
 الخرائز الشػعية لمسعمػمات السالية نحكخىا اخترارًا كسا يمي:

 ية كالتالي:ليحه الخاصيسكغ اشتقاق خاصيتيغ فخعيتيغ  القابمية لمسقارنة: -1
 لتحقيق ىحه الخاصية يدتػجب الالتدام بتصبيق سياسات محاسبية  ل:ثساتالاتداؽ وال

معيشة في نفذ السشذأة مغ سشة إلى أخخػ حتى يسكغ إجخاء مقارنة بيغ الفتخات السختمفة 
 لشفذ السشذأة.

 لتحقيق ىحه الخاصية يدتػجب الالتدام بتصبيق معاييخ ومبادغ ج أو التؾافق:يؾحتال 
محاسبية متػافقة في نفذ نذاط معيغ. قج تكػن عمى حمبة أو دولية حتى يسكغ إجخاء 

مقارنات بيغ السشذآت السختمفة في نفذ البمج أو بيغ الجول. الػحيج يكػن في نفذ الجولة 
)مثل شخكات البتخول(، فسثلًا مشذأة تعسل ضسغ نطام محاسبي مالي الػاجب الالتدام 

 ا التػافق ؼيكػن بيغ مشذآت تشتسي إلى دول مختمفة.بتصبيقو في القانػن، أم
 القابمية لمفهؼ: -2

 1 ىحه الخاصية تتػقف عمى مؤشخيغ اثشيغ ىسا:

 درجة الػضػح والبداشة والإفراح في عخض السعمػمات. 

                                                           
محكخة ماستخ،  (،-ورقمة-السالي الجدائخي تقييؼ خاصيتي السؾثؾقية والسلائسة في الشغاـ السحاسبي بخوسي، محمد فػزؼ  1

 .21ص ،2012جباية، جامعة ورقمة، تخرز محاسبة و  كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ،
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 .مدتػػ الػعي والإدراك والفيع لجػ مدتخجمي السعمػمات 

شاصخ التي تجعل مغ السعمػمة برفة عامة، الخرائز الشػعية لمسعمػمات السالية ىي الع
 متاحة في قػائع مالية مفيجة لسدتخجمييا.

 العؾامل السؤثخة في جؾدة التقاريخ السالية: السظمب الثالث
عج جػدة التقاريخ السالية مغ الأىجاف الأساسية التي تدعى الذخكات إلى تحؿيقيا، لسا ليا ت

قتيا. إلا أن ىشاك مجسػعة مغ مغ دور كبيخ في تعديد مرجاؾية السعمػمات السالية ود
العػامل التي تؤثخ بذكل مباشخ في عسمية إنتاج ىحه السعمػمات وتػصيميا، وتتسثل في 

 1:ح ىحه السقػمات عمى الشحػ الآتيتػفيخ كافة مقػمات الشطام السحاسبي. ويسكغ تػضي

سبية وتذسل جسيع السكػنات السادية مثل الأدوات والأجيدة السحا :السقؾمات السادية -1
 اليجوية والآلية، التي تُدتخجم في إنتاج السعمػمات السالية.

وتتسثل في الأفخاد القائسيغ عمى تذغيل الشطام السحاسبي والعامميغ  :السقؾمات البذخية -2
 ؼيو.

وتذسل كافة الأمػال الستػفخة لمشطام والتي تُدتخجم في تشفيح ميامو  :السقؾمات السالية -3
 ووضائفو.

وتحتػؼ عمى مجسػعة مغ الإجخاءات التصبيؿية والبيانات الزخورية  :قاعجة البيانات -4
 و.اللازمة لتذغيل الشطام وتحقيق أىجاف

مغ أبخزىا جػدة السعمػمات وىشاك عجة عػامل أخخػ تؤثخ عمى جػدة التقاريخ السالية، 
عب كل السقجمة، ودوافع الإدارة في إعجادىا، إضافة إلى السعاييخ السحاسبية السعتسجة. كسا تم

مغ لجان التجقيق، وجػدة التجقيق الخارجي، وأخلاؾيات الأعسال دورًا ميسًا، إلى جانب دور 
 2ة.سالية في الخقابة وتعديد الذفاؼيىيئة الأوراق ال

                                                           
 .53ص ,مخجع سابقأميخة زايجؼ، سسيخة بغ صجقة،   1
دراسة حالة البشؾؾ العسؾمية  –لية أثخ نغاـ الخقابة الجاخمية عمى جؾدة التقاريخ السا ،خػلة بغ خميفة ، سيام قسام  2

 )بترخف( 37ص ،2022 جامعة جيجل، ،. محكخة ماستخ، ، كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخالجدائخية
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  العلاقة بيؽ الأدوات السالية وجؾدة التقاريخ السالية :السبحث الثالث
الية وجػدة التقاريخ السالية، في ضل ييجف ىحا السبحث إلى دراسة العلاقة بيغ الأدوات الس

تدايج أىسيتيا مع تصػر الأسػاق السالية. ويخكّد عمى دور السعاييخ السحاسبية الجولية، 
، في تحديغ جػدة السعمػمات السحاسبية، بسا يعدز الذفاؼية والسرجاؾية IFRS 9 وخاصة

 .في عخض السخكد السالي لمسؤسدات
جؾدة التقاريخ و  IFRS07و  IAS32 اييخسعالة بيؽ : العلاقالأوؿالسظمب 
 السالية

بتشطيع عخض الأدوات السالية والإفراح عشيا،  IFRS7 و IAS32 يختبط كل مغ السعياريغ
مسا يُعدز مغ شفاؼية ومرجاؾية التقاريخ السالية. ويداىع ىحا الإشار في تسكيغ السدتخجميغ 

مسا يجعع جػدة التقاريخ السالية  مغ فيع أفزل لمسخاشخ السالية والػضع السالي لمسؤسدة،
 .بذكل عام

  :) العخض IAS32)معيار  أولا:
تتسثل أىسية ىحا السعيار في تقجيع الفيع بذكل كبيخ لسدتخجمي التقاريخ السالية لسجػ أىسية 

الأدوات السالية والسخاشخ السحيصة بيا وتحجيج تػقيتيا، أما علاقتو بجػدة التقاريخ السالية 
 1:ق تحقيق الخرائز الآتيةفتكػن عغ شخي

  تبػيب الأدوات السالية إلى التدامات أو حقػق ممكية، إن العخض برػرة مفرمة يعخض
 برجق السخكد السالي.

  تػفيخ الذفاؼية التي تسكغ السدتخجميغ التقاريخ السالية مغ الفيع بذكل دقيق للأدوات
 .خارات السشاسبةمغ أجل اتخاذ الق وما يحيط بيا مغ مخاشخ وتػقيتيا السالية

                                                           
في جؾدة التقاريخ السالية و  ifrs7 تأثيخ الإفراح عؽ القيسة العادلة و مخاطخ الديؾلة وفقأزىخ سعجؼ حاتع،   1

)دراسة تصبيؿية في عيشة مغ السرارف العخاؾية التجارية السجرجة في سػق العخاق يؼ قيسة الذخكةانعكاسه عمى تعغ
 57، ص2024السالية ـ كخبلاء ـ(، رسالة ماجدتيخ، كمية الإدارة والاقتراد، تخرز محاسبة،  للأوراق
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  السخونة في ترحيح الأحجاث الحالية وفقاً لسدتججات تدتػجب التعجيل لمسداعجة في
 مغ عسمية اتخاذ القخارات والتشبؤ بالشتائج السدتقبمية وترحيح التػقعات الحالية. تحديغ

  العخض السشفرل لكل مغ السػجػدات والالتدامات السالية، كسا يتع اجخاء مقاصة بيغ
 دات السالية والالتدامات السالية لعخض الرافي في السخكد السالي.السػجػ 

  الإفراح: - الأدوات السالية IFRS07معيار ثانيا: 

إن فكخة السعيار الخئيدة ىي تقجيع الافراحات الزخورية والستعمقة بالأدوات السالية لتسكيغ 
ذخكة ومخكدىا السالي، وكحلظ مدتخجمػ التقاريخ السالية مغ تقجيخ أىسيتيا وأثخىا عمى أداء ال

التعخف عمى السخاشخ وشخق ادارتيا، أما علاقتو بتحديغ جػدة القػائع السالية عغ شخيق 
 1تحقيق الخرائز الاتية :

  بيان الأىسية الشدبية للأدوات السالية وؾيستيا في قائسة الجخل والسخكد السالي، كسا يسكغ
لسالية التي تتعخض ليا الذخكة وكيؽية السدتخجميغ مغ التعخف عمى مخاشخ الادوات ا

 معالجتيا وتػقيت أعجاد القػائع السالية.
  تػفيخ معمػمات عغ قجرة الذخكات الائتسانية عغ شخيق الافراح عغ القخوض السدتحقة

 وحالات العجخ التي قج تتعخض ليا والاتفاؾيات الستعمقة بالقخوض الاخخػ.
 عغ شخيق متصمبات السعيار في الافراح عغ عجم  السػثػؾية في القػائع السالية السشذػرة

 .إمكانية ؾياس الؿيسة العادلة بذكل مػثػق 

الأدوات السالية الإعتخاؼ والقياس في  IAS39دور معيار  السظمب الثاني:
 تعديد جؾدة التقاريخ السالية

في رفع جػدة التقاريخ السالية مغ خلال تشطيع كيؽية الاعتخاف  IAS 39 يداىع معيار
 .الؿياس بالأدوات السالية، مسا يعدز الذفاؼية والجقة في عخض السعمػمات السحاسبيةو 

                                                           
 58ص ،مخجع سابق، أزىخ سعجؼ حاتع 1
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العادلة في عسمية الؿياس والاثبات  تسثل أىسية ىحا السعيار في تخكيده عمى استخجام الؿيسة
 1 :التقاريخ السالية مغ خلال السحاسبي فزلًا عغ التحػط يقجم ىحا السعيار دعع لجػدة

 لسقارنات بيغ الذخكات بدبب كثخة البجائل السحاسبية التي تؤدؼ إلى نتائجصعػبة اجخاء ا 
مختمفة، إذ جاء ىحا السعيار لتحجيج عجد البجائل وتزيق نصاقيا وعميو تقميل تلاعب الإدارة 

 اضيار الشتائج. في
 تعديد جػدة ومػثػؾية عسمية أعجاد القػائع السالية كػن الإدارة لا تقػم بعسمية ترشيف 
 ستثسارات إلى متجاولة أو غيخ متجاولة وبسا يتػافق مع مرالحيا كسا ىػ قبل وجػد ىحاالا

اعتساد الؿيسة العادلة في الؿياس يداىع في زيادة السػثػؾية والاعتسادية عمى  السعيار
 تحتػييا القػائع السالية. السعمػمات التي

، نجج أنو يخكد عمى الؿيسة (39لسعيار السحاسبي الجولي رقع )بعج الإشارة لأىسية إحلال ا
علاقة محاسبة الؿيسة العادلة بأىع  العادلة كأساس لمؿياس السحاسبي. وعميو، سشتشاول

كسا ىػ مػضح في  السالية خرائز جػدة السعمػمات السحاسبية الػاجب تػافخىا في القػائع
 الججول:

خرائص الشؾعية أثخ القياس السحاسبية وفق القيسة العادلة عمى ال(:04الججوؿ رقؼ )
 والإفراح السحاسبي

أثخ القياس السحاسبية وفق القيسة العادلة عمى الخرائص الشؾعية  الخرائص
 والإفراح السحاسبي

 
 
 

: لأن الاعتساد عمى الؿيسة العادلة يػفخ معمػمات ملائسة أثخ إيجابي
ة الػقت السشاسب(، لسدتخجمييا عغ شخيق تػفيخ معمػمة آنية أو حالية )خاصي

خاصية التسثيل الرادق( ) وأنيا تسثل الػقائع الاقترادية في تاريخ حجوثيا
                                                           

في جؾدة التقاريخ  IFRS 7 ة العادلة ومخاطخ الديؾلة عمى وفقتأثيخ الإفراح عؽ القيسأزىخ صسيجؼ حامج، "  1
وانعكاسو عمى تشطيع ؾيسة الذخكة )دراسة تصبيؿية في عيشة مغ السرارف السجرجة في سػق العخاق للأوراق  السالية،

 .57، ص. 2024السالية("، رسالة ماجدتيخ، كمية الإدارة والاقتراد، جامعة كخبلاء، العخاق، 
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 السلائسػػػػػػة

السدتقبمية بذكل أفزل )خاصة القجرة  الأمخ الحؼ يػفخ إمكانية تػقع الأحجاث
التشبئية، بالإضافة إلى قجرتيا عمى ترحيح السعمػمات التاريخية الدابقة مثل 

يخ عامل الدمغ والتأكج مغ ؾيستو الرحيحة أو ترحيح ؾيسة الشقج نتيجة لتغ
العكدية أو الترحيحية، ومغ ىحا السشصمق يكػن  العادلة )خاصية التغحية

 .لمسدتخجميغ السلائؼ السحاسبي الإفراحالأثخ إيجابي عمى جػدة 
 

     
 السؾثؾقية

 
 
   
 
 
 
 
 
 
  

 ل مػثػؾية تعتبخ السعمػمة الشاتجة عمى ؾياس الؿيسة العادلة أق :أثخ سمبي
لأنيا لا تعتسج عمى وثائق مجونة قابمة لمفحز عشج إجخاء السعالجات 

الزخورية، بل تعتسج عمى ؾيع وتػقعات حالية ومدتقبمية تدتشج في بعس 
الأحيان إلى الحكع الذخري الخاشئ، الأمخ الحؼ يديج مغ تكاليف الحرػل 

 (ترادية السعمػمةالإخلال بخاصية اق)السعمػمة نتيجة لإجخاءات التشبؤ  عمى
ىحا مغ جية، ومغ جية ثانية يرعب إجخاء عسمية السخاجعة في حالة 

الاعتساد عمى الؿيسة العادلة لأنيا لا تعتسج عمى وثائق تاريخية بل عمى 
 (.الإخلال بخاصية القابمية لمتحقق أو السػضعية)تقجيخات تشبؤات 

 :لمػصػل إلى إذا تع اعتبار أن خاصية السػثػؾية تدعى  أثخ إيجابي
معمػمة ذات مرجاؾية عالية تعكذ نذاط السجسػعة ككل، ففي ىحه الحالة 
يكػن أثخ الؿياس وفق الؿيسة العادلة أثخ إيجابي مغ خلال تػفيخ معمػمات 
آنية وصادقة )خاصيتي الػقت السشاسب، وخاصية التسثيل الرادق( مقارنة 

 .بالتكمفة التاريخية
السالية في الكثيخ مغ الأحيان بسرجاؾية  قج ييتع مدتخجم السعمػمة     

وكفاية السعمػمة بػية اتخاذ قخارات صحيحة أكثخ مغ الاىتسام بتكمفة الحرػل 
عمييا لأنو يتػقع الحرػل عمى مشافع أكثخ الأمخ الحؼ يجعل الؿيسة العادلة 
تداىع في زيادة جػدة السعمػمة والػصػل إلى إفراح كافي يخضي الأشخاف 

 .مسعمػمةالسدتخجمة ل
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القابمية 
 لمسقارنة

إذا لع يتع استخجام الؿياس السحاسبي وفق الؿيسة العادلة لا  أثخ إيجابي:
تكػن عسمية السقارنة صحيحة، ففي السقارنة الدمانية تقػم السؤسدة بسقارنة 

الإخلال بخاصة )عسميات ماضية وأخخػ حالية دون الأخح بتغيخ ؾيسة الشقج 
سقارنة السكانية فسغ السدتحدغ أن تكػن السقارنة بيغ ، أما في ال(التسثيل

مؤسدات تتبع نفذ الدياسات السحاسبية الأمخ الحؼ يرعب تحؿيقو في حالة 
، بالإضافة إلى (الثبات الإخلال بسبجأ)الؿيسة العادلة  عجم الاعتساد عمى

التشبئية وعجم تػفيخ ( القجرة الإخلال بخاصية)صعػبة التشبؤ في ىحه الحالة 
الؿيسة العادلة تحقق خاصية الثبات  السعمػمات الجػىخية اللازمة لمسقارنة، أؼ

وتداعج في زيادة جػدة السعمػمة عغ شخيق تحقيق خاصية القابمية لمسقارنة، 
 .إفراح كاملثع الػصػل إلى 

 
   
القابمية 
 لمفهؼ 

ي وفق الؿيسة نطخا لحجاثة أسمػب الؿياس السحاسب أثخ سمبي مؤقت:
، يؤدؼ ىحا الأمخ  (مثل التكمفة التاريخية) العادلة مقارنة بالأساليب الأخخػ 

إلى صعػبة فيع شخق ؾياس الأصػل والالتدامات مغ شخف معجؼ السعمػمة 
الؿيسة العادلة  السالية، ولكغ يعتبخ ىحا الأمخ الدمبي مؤقت لحجاثة أسمػب

تتزح إجخاءات الؿيسة العادلة  فقط، ف بسخور الػقت وزيادة الأبحاث سػف
أكثخ ويربح لا وجػد ليحه السذكمة ولتأثيخىا الدمبي، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى 

تحقيق إفراح وقائي، لأن ىحا الأخيخ يدتجعي ضخورة البداشة في الإفراح 
 .السحاسبي

 
  

الأهسية 
 الشدبية 

ثلاثة  يدتشج ؾياس الؿيسة العادلة للأصػل والالتدامات إلى أثخ إيجابي:
 مثل سػق السال)مدتػيات عشج إجخاءات الؿياس، حيث ييتع بالسدتػػ الأىع 

الأقل أىسية مثل الدػق السذابو،  مغ أجل ؾياس دقيق، ثع بالسدتػيات (الشذط
الأمخ الحؼ يجل عمى الحخص في تػفيخ السعمػمات الأىع ثع السعمػمات الأقل 

لة تحقق الأىسية الشدبية وتديج أىسية خاصية الأىسية الشدبية(. فالؿيسة العاد
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 .في جػدة السعمػمة السالية ثع في جػدة وشفاؼية الإفراح عشيا
 
 
 
 
 

      
 الحيػػػػػاد 

في حالة عجم استعسال الؿيسة العادلة كأساس لمؿياس  أثخ إيجابي:
السحاسبي تكػن السعمػمة السفرح عشيا مشحازة إلى مدتخجم عمى حداب 

ع التكمفة التاريخية مثلا، نجج أن ؾيسة الأراضي مدتخجم آخخ، فعشج إتبا
والسباني لا تتغيخ مع تغيخ الدمغ، الأمخ الحؼ يزمل مدتخجمي السعمػمة 

السالية في معخفة ؾيسة السخكد السالي لمسؤسدة بذكل صادق الإخلال بخاصية 
التسثيل الرادق(، فيشعكذ بالإيجاب عمى السؤسدة في حالة حداب ؾيسة 

ي حالة الترؽية أو الإفلاس، وذلظ عمى حداب السقخضيغ الزخيبة أو ف
والجائشيغ الحؼ يشعكذ عمييع بالدمب . لحا فإن الؿيسة العادلة تعصي معمػمات 

 .صادقة وتديج مغ جػدة السعمػمة والإفراح السحاسبي العادل
التؾقيت 
 السشاسب

ية الؿياس السحاسبي وفق الؿيسة العادلة يعصي معمػمات آن أثخ إيجابي:
تعكذ واقع نذاشات السؤسدة في الػقت الحالي، الأمخ الحؼ يديج مغ جػدة 
السعمػمة السالية ومغ الإفراح السحاسبي ويفيج الأشخاف ذات السرمحة في 

 .تخشيج واتخاذ القخارات الدميسة
جؾدة القؾائؼ في تحديؽ  (IAS/IFRS) أهسية اعتساد معاييخ التقاريخ السالية الجوليةقدػم حشان، "السرجر: د. 

، 2019، مارس 01، العجد 03"، مجمة البحػث والجراسات التجارية، السجمج السالية  دراسة تحميمية لبعض السعاييخ
 64/65ص

عمى  (IFRS 9): أثخ تظبيق السعيار الجولي لمتقاريخ السالية رقؼ الثالثالسظمب 
 جؾدة السعمؾمات السالية

لمتقاريخ  ( الريغة الشيائية لمسعيار الجوليIASBأصجر مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية )
أولية  م، كاستجابة وخصػة2014يػليػ  24الستعمق بالأدوات السالية في  9السالية رقع 

وذلظ  39لاستبجال الرعػبات والانتقادات التي وجيت إلى السعيار الجولي لمسحاسبة رقع 
محاسبة الأدوات  الانتقادات وتبديطبيجف تحديغ عسميات إعجاد التقاريخ السالية وتلافى تمظ 

تختبط بترشيف  ( إرشادات ميشية عالية السدتػػ IFRS 9السالية، وتزسغ ىحا السعيار 
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السشصؿية والػضػح  وؾياس الأصػل السالية مغ خلال الاعتساد عشج إصجاره عمى الأسذ
بؿياس التي تختبط  ونساذج أعسال السذخوعات، بالإضافة إلى خرائز التجفقات الشقجية
والديػلة في تصبيق  وترشيف الأصػل السالية، مسا ساىع بحلظ في زيادة خاصية الػضػح

بالجراسة، يسكغ  9ومغ خلال تشاول السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  السعيار.
 1 بأن ىحا السعيار مغ شأنو تحقيق الآتي: القػل
 القائسة عمى السبادغ مغ 9يخ السالية رقع إن تصبيق متصمبات السعيار الجولي لمتقار  أولا:

الذخري، مسا  شأنيا أن تديل السحاسبة عغ الأصػل السالية بعيجاً عغ التجخلات والحكع
عسل السعيار عمى تبديط  يشعكذ إيجابيا عمى الخرائز الشػعية لمسعمػمات السحاسبية.

لسعمػمات السحاسبية عمى مدتخجمي ا متصمبات الاعتخاف والؿياس مسا يتختب عميو زيادة قجرة
وفيسيا برػرة أفزل الأمخ الحؼ يحدغ مغ  تفديخ الؿيع السالية السختبصة بالأدوات السالية

 لاتخاذ القخارات. خاصية ملائسة السعمػمات السحاسبية
 عسل السعيار عمى إلغاء أو تخؽيس عجم التساثل السحاسبي في ؾياس الأصػل ثانيا:

أساس ؾياسي  ختب عمييا مغ مكاسب وخدائخ وىحا يعشي استخجاموالالتدامات السالية وما يت
عخض السكاسب أو  واحج وىػ الؿيسة العادلة للأصل السالي أو الالتدام السالي، وكحلظ
خلال الجخل الذامل أو مغ  الخدائخ الستختبة عمى الأداة السالية بصخيقة عخض واحجة أما مغ

قابمية السعمػمات لمفيع وقابميتيا  غ خاصيةخلال الأرباح والخدائخ مسا يؤدؼ إلى تحدي
 لمسقارنة.

 قجم السعيار مجخلًا ججيجاً لترشيف الأصػل السالية وربصيا بخرائز التجفقات ثالثا:
يحدغ مغ  التعاقجية ونساذج الأعسال التي تدتخجميا مشذآت الأعسال السختمفة، الأمخ الحؼ

 .خاصية ملائسة ومػثػؾية السعمػمات السحاسبية

                                                           
السحاسبة عؽ الأدوات السالية وفقًا لسعيار الديج نػر الجيغ، محمد عبجالدلام البكخؼ، ورجب أحسج محمد نجا، " إسساعيل 1

"، السجمة وأثخ ذلػ عمى تحديؽ جؾدة السعمؾمات السحاسبية )دراسة نغخية وميجانية( IFRS 9 التقاريخ السالية الجولي
 .159ص. ، 2021، يػنيػ 26جامعة الأزىخ، ع  -العمسية لقصاع كميات التجارة 
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 عسل السعيار عمى ؾياس الأصػل السالية بذكل مدتسخ عمى أساس الاختيار مغ بيغ بعا:را
الأصل  بجيميغ ىسا: الؿيسة العادلة والتكمفة السدتيمكة، وتذيخ الاستسخارية ىشا إلى عجم بيع

لمسعمػمات  للاستفادة مغ التغيخ في الؿيسة، الأمخ الحؼ يحدغ مغ الخرائز الشػعية
لسعيار عمى إلدام الذخكة بالإفراح عغ السعمػمات الستعمقة بالانتقال عسل ا السحاسبية.

 السعيار مغ حيث متصمبات ترشيف وؾياس الأصػل السالية والسعمػمات الستعمقة لتصبيق
الؿياس  بفئات الأصػل السالية في بيان السخكد السالي وفق نسػذج العسل، والإفراح عغ فئة

 لسدتخجمييا. أنيا إتاحة معمػمات ذات فائجةالججيجة جسيع ىحه الإفراحات مغ ش
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 :خلاصة الفرل
يُعالج ىحا الفرل السفاـيع الأساسية السختبصة بالتقاريخ السالية وجػدتيا، مدتعخضًا الإشار 
الشطخؼ الحؼ تدتشج إليو ىحه السفاـيع. في السبحث الأول، تع تعخيف التقاريخ السالية عمى 

تدتخجميا الذخكات لشقل السعمػمات السالية إلى مدتخجمييا  أنيا الػسيمة الخئيدية التي
الخارجييغ مثل السدتثسخيغ والجائشيغ، وبيّشت أىسية ىحه التقاريخ في دعع اتخاذ القخار وتػفيخ 

 .الذفاؼية
أما السبحث الثاني، فقج ركّد عمى مفيػم جػدة التقاريخ السالية، مػضحًا أنيا تُقاس بسجػ 

عية مثل السلاءمة، والسػثػؾية، والقابمية لمفيع، والقابمية لمسقارنة. كسا تػافخ الخرائز الشػ 
 .ناقر أىسية جػدة التقاريخ في تعديد مرجاؾية السعمػمات وتحقيق كفاءة الأسػاق السالية

الزػء عمى الجور الستدايج للأدوات السالية في تحديغ جػدة  سمط، لثأما السبحث الثا
ضل التصػر الدخيع للأسػاق السالية والحاجة الستدايجة إلى  التقاريخ السالية، خاصة في

معمػمات محاسبية دؾيقة ومػثػقة. كسا يػضح كيف أن جػدة التقاريخ السالية تُعج عاملًا 
 حاسساً في دعع الذفاؼية والسرجاؾية، وبالتالي تعديد ثقة السدتثسخيغ وأصحاب السرمحة.
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 تسهيج:

بعج تشاول الجػانب الشطخية الستعمقة بسحاسبة الأدوات السالية ودورىا في تحديغ جػدة 
التقاريخ السالية، أصبح مغ الزخورؼ الانتقال إلى الجانب التصبيقي مغ الجراسة لتجديج مجػ 

ارتباط الشطخية بالػاقع العسمي. وييجف ىحا الفرل إلى تدميط الزػء عمى كيؽية معالجة 
الأدوات السالية محاسبيًا داخل مؤسدة جدائخية، ومجػ مداىسة ىحه السعالجة في تحديغ 

 .جػدة التقاريخ السالية الرادرة عشيا

كسيجان تصبيقي ليحه الجراسة، نطخاً لصبيعة نذاشيا وخرػصية  وقج تع اختيار شخكة سػنمغاز
ات العسػمية التي تعتسج عمى تعامميا مع الأدوات السالية، إضافة إلى كػنيا مغ أبخز السؤسد

، نطام محاسبي مشطع يتيح فحراً دؾيقاً لتصبيق السعاييخ السحاسبية الستعمقة بيحه الأدوات
 :وقج تع تقديع ىحا الفرل إلى ثلاث مباحث رئيدية، ىي

 :عخض عام لسؤسدة سػنمغاز بالجمفة. السبحث الأوؿ 
 :سػنمغاز دةمؤس في السالية الأدوات محاسبة واقع السبحث الثاني. 
 :نسػذج تصبيقي للأدوات السالية في السؤسدة والسعالجة السحاسبية ليا السبحث الثالث. 
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 عخض عاـ لسؤسدة سؾنمغازالسبحث الأوؿ: 
مغ الشاحية التاريخية والتعخيف بيا ىحا السبحث الى مؤسدة سػنمغاز خلال  سشتعخض مغ

شمقي نطخة عمى سزيع بالجمفة، بالإضافة إلى ىحا وبسخاحل نذأتيا، ثع التعخيف بسجيخية التػ 
 السيام والأىجاف.
 نبحة تاريخية عؽ مؤسدة سؾنمغازالسظمب الأوؿ: 

سشتشاول في ىحا السصمب الشذأة التاريخية لسؤسدة سػنمغاز، مع التخكيد عمى ضخوف 
 .الجدائختأسيديا والسخاحل الأساسية التي مخت بيا، لفيع تصػرىا ودورىا في قصاع الصاقة ب

تعتبخ مؤسدة سػنمغاز مغ بيغ أىع السؤسدات الاقترادية الػششية، وذلظ لأنيا تسمظ العجيج 
مغ الامتيازات التي جعمتيا تتفػق بذكل كبيخ في ىحا السجال، حيث تحتكخ إنتاج الكيخباء 

ونقميا وتػزيعيا في الجدائخ، وكحلظ نقل وتػزيع الغاز الصبيعي كسا أنيا ساىست في رفع 
، كسا تعج  1969٪ مشح يػم تأسيديا عام 50دتػػ تػزيع الكيخباء في البلاد بأقل مغ م

مؤسدة سػنمغاز اكبخ مخفق كيخبائي عمى صعيج العالع العخبي ككل، كسا أنيا تحتل السختبة 
الخابعة بعج الذخكات الدعػدية والسرخية والكػيتية، فيي رقسا صعبا في الدػق الاقترادية 

مميػن دولار أمخيكي(  600بميػن ديشار جدائخؼ )حػالي  43سالو أكثخ مغ إذ بمغ مجسل أع
أعساليا ؼيو  رقع بالشدبة لقصاع الكيخباء، أما بالشدبة لقصاع الغاز فقج وصل  1999في سشة 

 مميػن دولار أمخيكي. 97 ما يعادلأكثخ مغ سبعة بلاييغ ديشار جدائخؼ 
اء والغاز بأسعار مشخفزة و ذلظ بجعع مغ الجولة زيادة عمى كل ىحا فإنيا تتسيد ببيع الكيخب

قج رغع فتح راس مال الذخكة عمى شكل اسيع ف إلى حج الآن ، و الػحيج سدتثسخالالتي تبقى 
مغ بيشيع حػالي ثلاثة عامل ألف  21وصمت اليج العاممة في مؤسدة سػنمغاز إلى أكثخ مغ 

 ألف عامل . 11آلاف  مػضف وسبعة آلاف رئيذ فخيق و 
 ذأتها:ن

إن نذأة مؤسدة سػنمغاز تعػد إلى العيج الاستعسارؼ، حيث كانت شخكة احتكارية تابعة 
وبعج استقلال ، 05/06/1947( كان ذلظ في E G Aلفخندا تجعى مؤسدة الكيخباء والغاز)



 في مؤسدة سؾنمغاز  الثالث                     محاسبة الأدوات الساليةالفرل 

 

57 

حيث شسميا قخار التأميع نطخا لمخخاب الحؼ  28/06/1969الجدائخ بقيت كسا ىي إلى غاية 
 الجدائخ تع حل مؤسدة كيخباء وغاز 59-69الفخندي، وبرجور الأمخ  خمفو الاستعسار

و مع مصمع التدعيشات و  (I.C.E.Pيدسى بالذخكة الػششية لمكيخباء والغاز) وضيخ ما
ات شابع صشاعي و تجارؼ وفقا شابع السؤسدة الى شخكة ذ تغيخ ،1991بالزبط 

 .اكآنحالسدتيجفة  ةالإقتراديلإصلاحات ل
  السؤسدة:لتي مخت بها أهؼ السخاحل ا

إن ىحه سػنمغاز  لع ترل إلى السكانة التي ىي عمييا الآن إلا بعج مخورىا بعجة مخاحل مشح 
 ولادتيا إلى يػمشا ىحا والتي يسكغ أن نػجدىا ؼيسا يمي:

  الاستقلال.مخحمة ما بعج 
  الاشتخاكي.مخحمة التدييخ 
 .مخحمة التدعيشات 

 الجمفة:بلتؾزيع امجيخية السظمب الثاني: 
سشتصخق في ىحا السصمب إلى مجيخية التػزيع بالجمفة، التي أصبحت تُعخف باسع "امتياز 

تػزيع الجمفة"، مع التعخيف بانتسائيا التشطيسي ومياميا الأساسية ضسغ ـيكمة شخكة 
 .سػنمغاز

 S.D.C  سػنمغاز تػزيع الػسط ذخكة إن مجيخية الجمفة ىي مجيخية تابعة ل
 بالبميجة.  مقخىا  ػدالسػج RDC  حاليا

تغصية تعسل عمى و  1977عام  تكانت سػنمغاز الجمفة سابقا تابعة لسخكد السجية ، ثع استقم
أعصى حخية أكثخ تغيخ شكميا التشطيسي مسا  2004كل قصاع الػلاية ، وفي جػيمية سشة 

تقػم فيي ، لأمخ الحؼ مشح ليحه ألأخيخة مػقعا استخاتيجيا ىاماالمسخكد ليتحػل إلى مجيخية ، 
عمى إرضاء زبائشيا الستدايجيغ عبخ كامل تخاب الػلاية و تدويجىع بالصاقة الكيخبائية و 

 الغازيف في احدغ الطخوف.
 كالتالي:عامل يتػزعػن  800الحالي  الػقت 2019في ويبمغ عجد عساليا 
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 306           مشفحيغ           
  313           متحكسيغ )ماىخ (

 181                   إشارات   
 مهاـ وأهجاؼ مؤسدة سؾنمغاز.الفخع الأوؿ: 

 ىشاك ميام تدييخية وأخخػ تقشية. السهاـ: أولا:
   التقشية:السهاـ  -1

  ليجفيا.إنجاز الجراسات التقشية والتكشػلػجية والاقترادية والسالية السصابقة 
  البلاد.في تحجيج سياستيا لبيع وتخويج الصاقة الكيخبائية والغازية 
  التخؾية والاىتسام بكل الػسائل الججيجة لاستغلال الصاقة الغازية والكيخبائية وتشسية كل

 الإنتاج،البحػث والاستكذافات التكشػلػجية في مجال  الاجتساعي مثل:ما يترل بيجفيا 
 والغاز.لمكيخباء  والتػزيع بالشدبة الشقل،

 :التدييخيةالسهاـ  -2

 ،الخارج.وتجارة الصاقة الكيخبائية داخل الجدائخ ونحػ  زيعالشقل، التػ  الإنتاج 
  وتػزيعو.نقل الغاز لأجل احتياجات الدػق الػششي 
  الخارج.السداىسة في تجارة الغاز بػاسصة قشػات داخل الجدائخ ونحػ 
  في الذخكات الاقترادية السػجػدة في الجدائخ وفي الخارج  فخوع وأخح مداىساتخمق 

 الأهجاؼ: ثانيا:
 ضسان تػزيع عسػمي لمغاز بأخح بعيغ الاعتبار عػامل الأمغ ميسا كان الدعخ. -1
 الجػدة.ضسان إنتاج وتػزيعا لكيخباء ذات  -2
 الدشػؼ.تخصيط بخنامج السؤسدة  -3
 والغازية. ةالكيخو مشدليالؿيام بعسميات البيع والتخكيب والريانة  -4
 الجيػن.محاولة تقميز  -5
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 العسػمية.م الستسثل في تػفيخ الخجمة تحقيق اليجف العا -6
 السظمب الثالث: الهيكل التشغيسي لسجيخية سؾنمغاز بالجمفة

يتشاول ىحا السصمب الييكل التشطيسي لسجيخية سػنمغاز بالجمفة، والحؼ يُعج الإشار الحؼ تشطع 
مغ خلالو مختمف السرالح والػضائف داخل السؤسدة. ويداعج ىحا التشطيع في تحقيق 

 .ديق الفعّال وضسان سيخ العسل بكفاءةالتش
 أولا: تقجيؼ الهيكل 

 (: الييكل التشطيسي لسجيخية سػنمغاز بالجمفة04الذكل رقع )
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 إعتمادا على وثائق المؤسست. ينمن إعداد الطالب المصدر:

 قسم العلاقات التجارية

الوكالة التجارية للجلفة شرق   

 الوكالة التجارية للجلفة غرب

ية عين وسارةالوكالة التجار  

 الوكالة التجارية مسعد

 الوكالة التجارية حسي بحبح

 الكهرباء مسعد مصلحة تمنٌات   

 عٌن وسارةالكهرباء  مصلحة تمنٌات   

 الكهرباء الجلفة مصلحة تمنٌات   

 

 الغاز مسعد مصلحة تمنٌات   

الغاز عين وسارة مصلحة تمنٌات   

 الغاز الجلفةمصلحة تمنٌات 

 قسم الشؤون القانونية  ةأمانة المديري

قسم الوسائل العامة    

 قسم المحاسبة والمالية مهندس الوقاية والأمن

مصلحة استغلال الأنظمة المعلوماتية     مكلف بالأمن الداخلي 

 قسم الدراسات وتنفيذ الأشغال الكهرباء 

 والغاز

 قسم الموارد البشرية

قنيات الغازقسم ت ءقسم   تقنيات الكهربا   

 مديرية التوزيع بالجلفة المدير

 مصلحة الإتصال

 الكهرباء   الإدرٌسٌة مصلحة تمنٌات 

 الكهرباء حاسً بحبح مصلحة تمنٌات 

لغاز   الإدريسية مصلحة تمنٌات     

 بحبح الغاز  حاسي مصلحة تمنٌات   
 الوكالة التجارية حد الصحاري

 الوكالة التجارية عين الإبل

جلفة الجديدةالوكالة التجارية   

 الوكالة التجارية   الإدريسية

 الوكالة التجارية سيدي لعجال

 الوكالة التجارية فيض البطمة

 الوكالة التجارية   البيرين
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 ثانيا: تحميل الهيكل:
تحتػؼ مجيخية لمتػزيع بالجمفة عمى العجيج مغ الأقدام التي تتكامل ؼيسا بيشيا تتسثل ؼيسا 

 يمي:
بالإشخاف عمى تدييخ السؤسدة، يتع وىػ السكمف الأول مجيخ مجيخية التؾزيع بالجمفة:  -1

تعييشو بسػجب مخسػم ويكسغ دوره في الؿيام بتدييخ السؤسدة ماليا وإداريا وتسثيل السؤسدة 
وىػ الحؼ يتخح القخارات الإدارية ويقػم بتعييغ السػضفيغ ويتخح الإجخاءات اللازمة لزسان 

 الأعسال الإدارية. الديخ الحدغ لمسؤسدة ويعسل عمى السخاؾبة والتشديق بيغ مجسل
وىي كاتبة السجيخ وتقػم بعسل الدكختارية وىي بسثابة ىسدة وصل بيغ   كاتبة مجيخية: -2

السجيخ والسػضفيغ والعسال ومغ بيغ مياميا الأساسية: الاىتسام بانذغالات السجيخ واستؿبال 
 مكالساتو واستؿبال شكاوػ الدبائغ وتحػيميا لمسجيخ.  

تقترخ ميامو عمى الجفاع عغ مرالح السؤسدة عغ شخيق   مكمف بالذؤوف القانؾنية: -3
المجػء إلى العجالة في حالة وجػد شكاوػ ضجىا أو رفع شكاوػ ضج الدبائغ في حالة صجور 
بعس السذاكل مشيع كدخقة الكيخباء والغاز ، البشاء عمى شبكة الغاز ،تقجيع الركػك بجون 

 رصيج.
دراسات شاممة لمسكان السشاسب لتػصيل حيث يقػم بإجخاء  مهشجس الؾقية و الأمؽ: -4

 الكيخباء ،مثل وضع عسػد الكيخباء في السكان السلائع . 
وميام السكمف بالأمغ الجاخمي تكسغ في تػفيخ الآمغ والحساية  الجاخمي:السكمف بالأمؽ  -5

 داخل السؤسدة. 
خخػ ،ويقػم ليحا القدع أىسية كبيخة نطخا لعلاقتو مع الأقدام الأقدؼ العلاقات التجارية :  -6

 :بسيام تدييخية أخخػ تقشية وعمى مدتػػ ىحا القدع نجج
 فػجيغ:ويػجج عمى مدتػػ ىحه السرمحة  تجاري:تقشي  مرمحة -أ

 . فػج تػصيل الغاز و الكيخباء لمدبائغ الججد 
  السبيعات.فػج تخؾية 
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 ونجج عمى مدتػػ ىحه السرمحة عجة أفػاج ىي: الدبائؽ:مرمحة  -ب
 زغط السشخفس لمدبائغ العادييغ والإدارات فػج الفػتخة وال(A.D)                                                                                                                                                                                           
 الستػسط  . فػج الفػتخة لمتػتخ والزغط 
  الجيػن.فػج تغصية 

تتسثل ميام ىحا القدع في استؿبال  الغاز:قدؼ الجراسات وتشفيح الأشغاؿ لمكهخباء و  -7
شمبات الجراسات رفقة السمف مغ شخف قدع العلاقات التجارية فتقػم بسعايشة السػقع والجراسة 

 ثع إنذاء التقػيع اللازم لمعسمية.
يعسل عمى إصجار محكخات لسختمف الػكالات   اتية:السعمؾمالأنغسة  استغلاؿمرمحة   -8

تحسل أوقات جسع حدابات الاستيلاك الججيجة لمغاز والكيخباء بتحجيج الاستيلاك الفعمي 
 الججيج.بصخح القجيع مغ 

وعمى مدتػػ ىحا القدع يتع إعجاد فاتػرة مبيعات وصيانة شبكة الإعلام الآلي وتدييل 
  ة.لمذخكالاترال بالسجيخية العامة 

ث يقػم بجراسات أولية لتػصيل الغاز ـوىػ قدع لو ميام تقشية حي قدؼ   تقشيات الغاز: -9
 :والريانة ونجج في ىحا القدع

 الغاز.استغلال ومخاؾبة شبكة  - أ
 فخع الخخائصية. - ب
 السشذآت.تدييخ  - ت
ويقػم ىحا القدع بجراسة الذبكة الكيخبائية لتحديغ نػعية  قدع  تقشيات الكيخباء : -10

يانة الذبكات وصيانة الذبكة ونجج ؼيو :*  استغلال ومخاؾبة الذبكة الخجمات وص
 الكيخبائية .

 الكيخبائية.تدييخ السحػلات  - أ
 السشذآت.تدييخ  - ب
 فخع الخخائصية . - ت
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ميام ىحا القدع تتمخز في تأثيث السجيخية وإصلاح مرمحة  الؾسائل العامة :  -11
شقدع الى فخيق حزيخة وصيانة آلات ومشذآت السؤسدة وتدييخ حزيخة الديارات و ت

 الديارات و فخيق الأشغال العسػمية.
يكدب قدع السالية والسحاسبة أىسية بالغة في اؼ مؤسدة  قدؼ السالية والسحاسبة: -12

ميسا كان شابعيا صشاعي أو تجارؼ  فيػ يعتبخ العرب الخئيدي والحداس ،وذلظ لأن 
 سؤسدة.الديخ الحدغ والسشطع ليحا القدع يعكذ مجػ دقة سيخ ىحه ال

يُعج قدع السػارد البذخية مغ الأقدام الحيػية داخل  : D.R.Hقدؼ السؾارد البذخية : -13
مؤسدة سػنمغاز تػزيع بالجمفة، نطخًا لجوره السحػرؼ في تدييخ العشرخ البذخؼ وتمبية 

 :احتياجات السؤسدة في ىحا السجال. يُعشى ىحا القدع بإدارة شؤون السدتخجميغ، بسا في ذلظ
 خواتب ومعالجتياإعجاد ال. 
 متابعة السدار السيشي لمعسال. 
 تجبيخ العصل وتحخيخ شيادات العسل. 
 تصبيق القػانيغ الجاخمية لمسؤسدة. 
 إعجاد السخصصات والكذػف الدشػية الخاصة بتشسية السػارد البذخية. 

كسا يديخ القدع عمى تصػيخ الحياة السيشية لمسدتخجميغ مغ خلال التكػيغ، التخؾية، 
 .ميغ، إضافة إلى ميام التػضيف والاستؿبال والتشريب والتحػيلوالتأ

 :ويزع قدع السػارد البذخية مرمحتيغ رئيديتيغ
 مرمحة التشسية والتكػيغ. 
 مرمحة تدييخ السػارد البذخية. 

إلى جانب نذاط دعع تشسية السػارد البذخية، يعسل القدع أيزًا عمى التحزيخ والتػجيو 
التػضيف والتكػيغ، ويزسغ التشديق والخقابة عمى تدييخ  والسخاؾبة لسختمف عسميات

 .السدتخجميغ عبخ مختمف الإدارات
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 سؾنمغاز مؤسدة في السالية الأدوات تظبيق محاسبة واقع :الثاني السبحث
يُعجّ تحميل الػاقع السحاسبي للأدوات السالية داخل السؤسدة خصػة أساسية لفيع مجػ تصبيق 

سالية الحجيثة. وفي ىحا الإشار، يتشاول ىحا السبحث الػضعية الفعمية السعاييخ والسسارسات ال
لسؤسدة سػنمغاز مغ حيث تدجيل واستخجام الأدوات السالية ضسغ قػائسيا السالية. كسا 

 .يُدمّط الزػء عمى أوجو القرػر وآثارىا عمى جػدة التقاريخ السالية
(بالالستعمقة  السالية الأدواتمحاسبة  :الأوؿ السظمب  سيدانية )الأصؾؿ والخرؾـ

تُعج الأدوات السالية مغ السكػنات الأساسية في الييكل السالي لمسؤسدات، سػاء كانت ضسغ 
الأصػل أو الخرػم. فيي تُسثل وسيمة لإدارة السػارد، التحكع في الديػلة، وتحقيق التػازن 

مغاز للأدوات السالي. في ىحا السصمب، سشقػم بتحميل مجػ إدراج واستخجام مؤسدة سػن
السالية في جانب السيدانية، مع التخكيد عمى تسثيميا السحاسبي، وأثخ ذلظ عمى جػدة 

 .الإفراح والسعمػمات السالية السقجمة
 الستعمقة بالأصؾؿ السالية الأدواتالفخع الأوؿ: محاسبة 

 الجارية غيخ الأصؾؿ السالية بشؾد تحميل  :أولًا 
 :يمي ما السحاسبية السيدانية ضسغ الجارية غيخالسالية  في الأصػل السالية الأدوات تذسل
 أخخػ  شخكات في الأسيع  (Titres de participation) 
 السسشػحة  القخوض(Prêts à long terme)  
 الاستحقاق  تاريخ إلى بيا ةالسحتفط الدشجات(Titres immobilisés) 
 مختبصة  شخكات في مداىسات(Titres mis en équivalence)  

 حيث الأدوات، ليحه التام الػياب نلاحع ،2024لدشة  السحاسبية السيدانية إلى الخجػعوب
 صفخية: بؿيع "Immobilisations financières" بـ السختبصة الحدابات كل جاءت

 (: الأصؾؿ السالية غيخ الجارية وفق عخضها في ميدانية شخكة سؾنمغاز05الججوؿ رقؼ )
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2023 2024  
 

0 

0 

0 

0 

 

0 

0 

0 

0 

Immobilisations financières 

Titres mis en équivalence  

Titres de participation et créances rattachées 

Autres titres immobilisés 

Prêts et autres actifs financiers non courants 
00 00 TOTAL 

 مؽ إعجاد الظالبيؽ اعتسادا عمى وثائق السؤسدة.السرجر: 

يػحي بأن سػنمغاز لا تعتسج عمى الأدوات السالية كػسيمة لتشػيع استثساراتيا أو ىحا الػياب 
تحديغ عػائجىا شػيمة الأجل. وفي مؤسدة بحجع سػنمغاز، والتي تُعتبخ مغ بيغ أكبخ 
الذخكات العسػمية في الجدائخ، فإن غياب ىحا الشػع مغ الأصػل يُعج مؤشخًا عمى تبشي 

خكد عمى الأنذصة التذغيمية فقط، دون أؼ تػجو نحػ الاستثسار سياسة مالية محافطة ججًا، ت
 .السالي
 الجارية الأصؾؿ السالية بشؾد تحميل  :ثانيا

 :مغ كل (les actifs financiers courants) الجارية في الأصػل السالية الأدوات تذسل
 رللتسيي قابلت ماليت أدواث في الأجل قصيرة الاستثماراث  (Placements à court terme)    

 والشقجية البشكية الحدابات  (Trésorerie)  
 نجج ما يمي: 2024و 2023مغ السيدانية لدشتي 

 (: الأصؾؿ السالية الجارية وفق عخضها في ميدانية شخكة سؾنمغاز06الججوؿ رقؼ )
2023 2024  

 

 

0 

 

149153774,34 

 

 

0 

 

198643247,41 

Immobilisations 

financières 

 Placements et autres 

actifs financiers courants  

 Trésorerie 

149153774,34 198643247,41 TOTAL 

 السرجر: مؽ إعجاد الظالبيؽ اعتسادا عمى وثائق السؤسدة.

السؤسدة لا تقػم بأؼ استثسارات قريخة الأجل، وتعتسج فقط عمى الديػلة الشقجية كػسيمة 
يعكذ غياب انفتاحيا عمى الفخص الاستثسارية وحيجة لإدارة الأمػال الجارية، وىػ ما 

ىحا التػجو يُفقج السؤسدة إمكانية تحديغ عػائج  ،ستاحة في الدػق عمى السجػ القريخال
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الفػائس الشقجية، ويحج مغ قجرتيا عمى إدارة السخاشخ السختبصة بالتقمبات الدػؾية، كسا 
في السقابل، فإن الاعتساد الكمي  يحخميا مغ تحقيق التػازن السصمػب بيغ الديػلة والخبحية.

عمى الخديشة دون أؼ تػضيف مالي فعّال قج يؤدؼ إلى خدارة فخص مالية ىامة، لاسيسا في 
 .بيئة اقترادية تتدع بارتفاع معجلات الفائجة أو معجلات التزخع

 .محاسبة الأدوات السالية الستعمقة بالخرؾـ :الثاني الفخع
 ؾـ الساليةأولًا: عخض وتفديخ بيانات الخر

، 2024و 2023مغ خلال تحميل البيانات الػاردة في ميدانية مؤسدة سػنمغاز لدشتي 
 16يتزح أن أبخز عشرخ لو شابع مالي في جانب الخرػم يتسثل في الحداب رقع 

(Emprunts et dettes financières  حيث بمغت ؾيستو ،)قخوض وديػن مالية: 
في سشة  دج 167.387.116,74رنة بـ ، مقا2024في سشة  دج 195.139.809,86

2023. 
يذيخ ىحا الحداب إلى وجػد التدامات مالية شػيمة الأجل عمى السؤسدة، يُفتخض أنيا تسثل 
قخوضًا بشكية أو ديػنًا مساثمة، مسا يبيغ لجػء السؤسدة إلى أدوات تسػيمية خارجية لتغصية 

 .احتياجاتيا الاستثسارية أو التذغيمية
لحداب، تزع السيدانية عجداً مغ البشػد الأخخػ في جانب الخرػم، إلى جانب ىحا ا

 :مثل
 الحدابات الجائشة السختبصة بالسػرديغ (Fournisseurs et comptes rattachés) 
 الزخائب والخسػم السدتحقة (Impôts) 
 الجيػن تجاه شخكات السجسػعة (Dettes sur sociétés du Groupe et associés) 
  الجيػن الأخخػ (Autres dettes) 

غيخ أن ىحه البشػد تشجرج غالبًا ضسغ الالتدامات التذغيمية أو الجبائية، ولا تُرشف كأدوات 
 .مالية تسػيمية بالسفيػم الزيق السعتسج في السعاييخ الجولية
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 ثانيًا: ضعف استخجاـ الأدوات السالية الستقجمة في الخرؾـ
الجراسة التصبيؿية كذفت عغ نقز واضح  ، إلا أن16رغع تدجيل مبمغ معتبخ في الحداب 

لع يُتح لمسؤسدة الباحثة في إشار ىحا  .في السعمػمات السحاسبية السختبصة بيحه الأداة السالية
 :العسل الاشلاع عمى تفاصيل محجدة حػل شبيعة ىحه القخوض، مثل

 (جية التسػيل )مرخف، مؤسدة عسػمية... إلخ 
 (جةشخوط الدجاد )مجة، أقداط، معجل فائ 
 الزسانات السختبصة بالقخض، إن وُججت 
 الترشيف السحاسبي حدب الؿيسة العادلة أو التكمفة السصفأة. 

وىػ ما يعكذ ضعفًا في نطام الإفراح السالي لمسؤسدة في ىحا السجال، ويصخح إشكالية 
 .عمى مدتػػ شفاؼية السعالجة السحاسبية

 :دوات مالية مذتقة أو متقجمة، مثلمغ جية أخخػ، لع تُدجّل أؼ مؤشخات عمى استخجام أ
 الدشجات القابمة لمتحػيل  (Obligations convertibles) 
 أدوات التحػط  (Instruments de couverture) 
 العقػد السدتقبمية  (Contrats à terme) 
 الخيارات السالية  (Options) 

خرػم، واقترار وىػ ما يؤكج محجودية استخجام الأدوات السالية السخكبة ضسغ جانب ال
 .السؤسدة عمى أدوات تسػيل تقميجية

تحميل أثخ الأدوات السالية عمى نتائج السؤسدة مؽ خلاؿ السظمب الثاني: 
 الإيخادات والسراريف السالية.

تُعج الشتيجة السالية مؤشخًا ميسًا لأداء السؤسدة السالي، وتتأثخ مباشخة بالإيخادات والسراريف 
وات السالية. في ىحا السصمب، سيتع تحميل ىحه العشاصخ خلال الفتخة السالية السختبصة بالأد

 .( لتقييع أثخىا عمى نتائج مؤسدة سػنمغاز2022–2020)
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–2020تُطيخ البيانات السحاسبية الخاصة بسؤسدة سػنمغاز خلال الدشػات الثلاث )
اريف والسر  (Produits Financiers) ( تدجيل كل مغ حدابي الإيخادات السالية2022
ويُعتبخ ىحان الحدابان مغ  ،ضسغ ججول حداب الشتائج (Charges Financières) السالية

العشاصخ الأساسية التي تعكذ أثخ السعاملات السالية، خاصة تمظ السختبصة بالأدوات 
 .السالية

كل مغ الفػائج السحرمة، الأرباح الشاتجة  (76حداب ) فسغ جية، تذسل الإيخادات السالية
الأدوات السالية، وتػزيعات الأرباح مغ استثسارات مالية. ومغ جية أخخػ، تتزسغ  عغ بيع

( الفػائج السجفػعة عمى القخوض، الخدائخ الشاتجة عغ فخوق 66حداب )السراريف السالية
 .العسمة، وخدائخ إعادة تقييع أو بيع الأدوات السالية

 :وعشج تحميل نتائج السؤسدة، نلاحع ما يمي
  :2020سشة  أولا:

دج(، في حيغ بمغت السراريف السالية  0.00لع تُدجل السؤسدة أؼ إيخادات مالية )
 .دج 144.824,92-دج، ما أدػ إلى نتيجة مالية سالبة قجرىا  144.824,92

 :2021سشة ثانيا: 
دج، مقابل مراريف مالية بمغت  637.800سجّمت السؤسدة إيخادات مالية بؿيسة 

 .دج 495.464,87-عشو نتيجة مالية سالبة قجرىا  دج، ما نتج 1.133.264,87
  :2022سشة ثالثا: 

دج(، بيشسا ارتفعت السراريف السالية بذكل ممحػظ  0.00لع تدجّل أؼ إيخادات مالية )
دج، مسا أدػ إلى نتيجة مالية سالبة ىي الأكبخ خلال الفتخة،  2.567.012,97لترل إلى 

 .دج 2.567.012,97-بؿيسة 
تائج وجػد أعباء مالية معتبخة تتحسميا السؤسدة، ناتجة أساسًا عغ فػائج تعكذ ىحه الش

القخوض والتدامات مالية أخخػ، في ضل غياب واضح لأؼ إيخادات مالية ناتجة عغ 
 .2022و 2020استثسارات أو أدوات مالية، خاصة في سشتي 
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سا يجل عمى لاحع أن السؤسدة لع تُجرج أؼ أدوات مالية ضسغ أصػليا أو خرػميا، منو 
عجم اعتسادىا عمى ىحا الشػع مغ الأدوات كػسيمة لتحديغ أدائيا السالي أو تشػيع مرادر 

، فقج تكػن ناتجة عغ تعامل ضخفي 2021دخميا. أما الإيخادات السالية السدجمة في سشة 
 .)مثل فػائج بشكية(، ولا تعكذ سياسة مالية مدتسخة أو واضحة في مجال الاستثسار السالي

وفق السعاييخ الجولية الأدوات السالية مجى استخجاـ محاسبة ظمب الثالث: الس
 عمى جؾدة التقاريخ الساليةوأثخها 

، يتزح غياب 2024و 2023مغ خلال تحميل السيدانية الختامية لسؤسدة سػنمغاز لدشتي 
شبو كمي للأدوات السالية سػاء عمى مدتػػ الأصػل أو الخرػم، باستثشاء بشج القخوض 

(، والحؼ يفتقخ إلى التفاصيل الكاؼية. وقج أثخ ىحا الػياب سمبًا عمى 16غ الحداب )ضس
جػدة السعمػمات السحاسبية والتقاريخ السالية لمسؤسدة، مسا انعكذ عمى عجة مدتػيات 

 .أساسية تتعمق بالذفاؼية، والسلاءمة، والتحميل، والسرجاؾية
 بالأدوات السالية في السؤسدةواقع تبشي السعاييخ الجولية الستعمقة أولًا: 

عشج مقارنة القػائع السالية لسؤسدة سػنمغاز بستصمبات السعاييخ الجولية السختبصة بالأدوات 
، يطيخ عجم تصبيق فعمي ليحه السعاييخ بالذكل IFRS 7و  IFRS 9السالية، خرػصًا 

 :السصمػب
 يا دوليًا، مثل "الؿيسة لا يتع ترشيف أو ؾياس الأدوات السالية وفقًا لمفئات السعتخف ب

 ."العادلة مغ خلال الخبح أو الخدارة" أو "الاحتفاظ حتى الاستحقاق
  لا يػجج أؼ إفراح عغ السخاشخ السالية أو الدياسات الستعمقة بإدارتيا، مثل مخاشخ

 .الائتسان، والديػلة، وتقمبات الدػق 
 خ الحؼ يُخالف متصمبات تغيب تسامًا السعمػمات السفرمة حػل الالتدامات السالية، الأم

 .IAS 32العخض والتسييد بيغ أدوات الجيغ وحقػق السمكية كسا يفخضو 
ىحا الػضع يُطيخ أن السؤسدة لا تعتسج إشارًا محاسبيًا حجيثًا ومتػافقًا مع السسارسات 

 .الجولية، مسا يؤدؼ إلى تقجيع صػرة مالية غيخ مكتسمة أو غيخ دؾيقة
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الأدوات السالية عمى جؾدة السعمؾمات ب اييخ الجولية الستعمقةعجـ تبشي السعثانيًا: أثخ 
 السالية

غياب الأدوات السالية، سػاء في السسارسة الفعمية أو في الإفراح، يشعكذ سمبًا عمى جػدة 
التقاريخ السالية ويؤثخ في فعاليتيا كسرجر معمػمات. ويسكغ تمخيز ذلظ في السحاور 

 :التالية
 :السالي نقص الذفافية والإفراح -1

يحجب معمػمات  –إن وُججت  –غياب التفاصيل الستعمقة بالأدوات السالية السدتخجمة 
جػىخية عغ السدتخجميغ، مثل مرادر التسػيل، تكاليفو، أو شخوشو، وىػ ما يُزعف الثقة 

 .في مرجاؾية التقاريخ ويُعقج عسمية التحميل السالي
 :ضعف السلاءمة لاتخاذ القخار -2

فخة في التقاريخ الحالية لا تُسكّغ متخحؼ القخار مغ تقييع وضعية السؤسدة السعمػمات الستػ 
بجقة، خاصة في ما يتعمق بالقجرة التسػيمية، ـيكل التسػيل، والتدامات السؤسدة، ما يحج مغ 

 .فعالية القخارات السالية والاستثسارية السبشية عمييا
 :تجني القجرة عمى التشبؤ والتحميل السالي -3

لسالية تُعج مغ السؤشخات السدتقبمية السيسة التي تدسح بفيع مخونة السؤسدة أمام الأدوات ا
الستغيخات الاقترادية. وغيابيا يجعل التحميل السالي أقخب إلى التػصيف مشو إلى التشبؤ، 

 .ويُقمّل مغ دقة التخصيط شػيل الأمج
 :غياب الخؤية الحقيقية لمسخاطخ السالية -4

أؼ معمػمات حػل شبيعة السخاشخ التي تتعخض ليا السؤسدة،  لا تػفخ التقاريخ الحالية
سػاء كانت مخاشخ تسػيمية أو تذغيمية، نتيجة لعجم إدراج أدوات تحػّط أو تغصية أو حتى 

ترشيف دقيق لمخرػم، وىػ ما يُزعف قجرة السدتخجميغ عمى تقييع مدتػػ الاستقخار 
 .السالي
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 انخفاض مرجاقية القؾائؼ السالية -5
يب السعاييخ الجولية والتفريل السحاسبي عغ التقاريخ، تقل مرجاقيتيا في نطخ عشجما تغ

السجققيغ والسدتثسخيغ والسسػليغ، خاصة في الدياقات التي تتصمب التدامات تسػيمية أو 
 .شخاكات خارجية

 :صعؾبة السقارنة مع مؤسدات مساثمة -6
ذات مدتػػ أعمى مغ الذفاؼية  السؤسدات السشافدة التي تصبق السعاييخ الجولية تقجم تقاريخ

والتفريل، مسا يجعل مقارنتيا مع مؤسدة مثل سػنمغاز أمخًا غيخ مسكغ عمى أسذ مػحجة، 
 .وىػ ما يُزعف مغ مػقعيا في الدػق 

مقتخح حؾؿ تظبيق محاسبة الأدوات السالية في السبحث الثالث: نسؾذج 
 السؤسدة 

الخسسية لسؤسدة سػنمغاز، تع إعجاد نسػذج بيجف تجاوز غياب الأدوات السالية في التقاريخ 
تصبيقي افتخاضي يُطيخ كيف يسكغ إدراج ىحه الأدوات في الأصػل والخرػم، مع معالجة 

. ييجف ىحا الشسػذج إلى إبخاز أثخ استخجام السحاسبيمحاسبية متػافقة مع الشطام السالي 
 .الأدوات السالية عمى تحديغ جػدة السعمػمات والتقاريخ السالية

 الأصؾؿ الجاريةب ةالستعمق السالية للأدواتسحاسبية السعالجة الالسظمب الأوؿ: 
سشعخض في ىحا السصمب نسػذجًا تصبيؿيًا لحيازة ؾيع تػضيف مشقػلة، بيجف تػضيح السعالجة 

 .السحاسبية ليحه الأداة السالية وأثخىا عمى التقاريخ السالية
 مثاؿ تظبيقيأولا: 

باستثسار جدء مغ فائس الخديشة في  2024خلال الدشة السالية  نفتخض أن السؤسدة قامت
، وذلظ في إشار سياسة استثسارية BETA SPA شخكةؾيع تػضيف مشقػلة مرجرة مغ 

 .مؤقتة تيجف إلى تحقيق عػائج مزسػنة دون السداس بالديػلة العامة لمسؤسدة
دج، مع  5.000.000بؿيسة اسسية قجرىا  2024أفخيل  01تع اقتشاء ىحه الؿيع بتاريخ 

شيخًا. تع ترشيف ىحه الؿيع السالية  12%، ومجة استحقاق تعادل 6معجل فائجة سشػؼ قجره 
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باعتبارىا جدءًا مغ الأصػل السالية  -ؾيع التػضيف السشقػلة – 508ضسغ الحداب 
، سُجّمت زيادة في الؿيسة الدػؾية ليحه 31/12/2024وفي نياية الدشة السالية ، الستجاولة

وفق ما يشز  دج، مسا استجعى إجخاء إعادة تقييع بالؿيسة العادلة 5.300.000ؿيع لتبمغ ال
 .SCFعميو الشطام السحاسبي السالي

 .ثانيا: شخح العسمية السالية
عج الؿيع السشقػلة لمتػضيف أداة مالية تُدتخجم للاستثسار قريخ أو متػسط الأجل، وتسشح ت

يميا في نياية فتخة الاستحقاق أو بذكل دورؼ حدب السؤسدة فػائج سشػية ثابتة يتع تحر
 :في ىحه السحاكاة، ستقػم السؤسدة بسا يمي ،شخوط الإصجار

 تدجيل اقتشاء ىحه الؿيع في السيدانية. 
 إثبات الفػائج السدتحقة عشج نياية الدشة السالية. 
 تقييع أثخ ىحا الاستثسار عمى التقاريخ السالية. 

 ثالثا: السعالجة السحاسبية
 كان التدجيل السحاسبي لمسؤسدة كسا يمي: 

 :2024-04-01عشج اقشاءىا بتاريخ  -1
 2024-04-01 درقؼ الحداب   ـ   

 ؾيع مشقػلة والجيػن السذابيةحـ/ 
 حـ/البشظ  

 الحيازة عمى ؾيع مشقػلة لمتػضيف

 د       السبالػػػػػػػغ              ـ  
850 

 

 
512  

5.000.000  
5.000.000 

 

 :31/12/2024الفػائج السدتحقة في نياية الدشة  تدجيل -2
   أؼ  31/12/2024إلى  01/04/2024نحدب الفائجة السدتحقة لمفتخة السستجة مغ 

 :أشيخ 9
  = دج  300.000% = 6×  5.000.000الفائجة الدشػية الكاممة 
  دج 225.000( = 9/12× ) 300.000أشيخ =  9الفائجة عغ 
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 2024-12-31 درقؼ الحداب   ـ   
 الإيخادات السقيجة سمفاحـ/ 

  عائجات الأصػل الساليةحـ/
 إثبات الفػائج عمى الؿيع السشقػلة لمتػضيف

 د       السبالػػػػػػػغ              ـ  
4870 

 

 
762  

225.000  
225.000 

 

 يخصج مباشخة مع الحدابات السالية عشج ؾبس الفػائج فعميا 4870الحداب ملاحغة: 

 نياية الدشة بالؿيسة العادلة:التقييع في  -3
 2024-12-31 رقؼ الحداب

 حـ/ ؾيع مشقػلة والجيػن السذابية
فائس الؿيسة -حـ/ فارق التقييع عغ الأصػل السالية     

 تقييؼ الأصؾؿ السحتفظ بها لمستاجخة

 دالسبالػػػػػػػغ      ـ  
508 

 

 
765 

300.000 
 

 
300.000 

 
لعادلة للأصل السالي عغ الؿيسة الجفتخية، يُدجل الفخق كخدارة في في حالة انخفاض الؿيسة املاحغة: 
 مجيشا. نػاقز ؾيسة الأصػل السالية – 665الحداب 

 للأدوات السالية الستعمقة سحاسبيةال تظبيقي لمسعالجة: نسؾذج الثانيالسظمب 
  .لقخوض والسذتقات الساليةبا

ئل لتسػيل نذاشيا أو التحػط مغ تعتسج السؤسدات عمى القخوض والسذتقات السالية كػسا
السخاشخ. ييجف ىحا الشسػذج التصبيقي إلى إبخاز كيؽية السعالجة السحاسبية ليحه الأدوات 

 .وفقًا لمسعاييخ السعتسجة
  معالجة محاسبية لأداة مالية ضسؽ الخرؾـ غيخ الجارية الفخع الأوؿ:

ة التي تعتسجىا السؤسدات لتغصية تُعج القخوض والجيػن السساثمة مغ الأدوات السالية الذائع
 .احتياجاتيا التسػيمية شػيمة الأجل

 مثاؿ تظبيقيأولا: 
، تحرمت مؤسدة سػنمغاز عمى قخض بشكي شػيل الأجل 2024جانفي  02تاريخ بنفتخض 
سشػات عبخ دفعات  5%، يُدجد خلال 8دج، بفائجة سشػية  195.139.809586بؿيسة 
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وتشتيي في  2025دج، تبجأ مغ الدشة السالية  39.027.961597سشػية ثابتة قجرىا 
2029. 

 يدجل قيج الإعتخاف التالي: :السعالجة السحاسبية عؽ الإعتخاؼ الأولي -1
2024-01-02 رقؼ الحداب        

البشظحـ/   
القخوضحـ/      

 "إثبات تحريل القخض"

 د             السبالػػػػػػػغ                       ـ  
512 

  
 

416 
 

195.139.809586  
195.139.809586 

بعج تدجيل القخض البشكي في مخحمة  :السعالجة السحاسبية عؽ الإعتخاؼ الاحق -2
الاعتخاف الأولي، يُعالج لاحقًا وفقًا لمشطام السحاسبي السالي مغ خلال إعجاد ججول إىلاك 

لتدام ط أصل يُخرع مغ الايػزع الجفعات الدشػية إلى فائجة تُدجل كسرخوف مالي، وقد
 ض عمى الشحػ التالي:اىتلاك القخ  ، ويكػن ججولالسالي

 (: ججوؿ إهتلاؾ القخض06الججوؿ رقؼ )
ؾيسة القخض بجاية  الدشػات

(1)السجة     
الجفعات 

(2)   
 الفائجة السجفػعة

)ف.إ( (30( =)30)×  
الإشفاء مغ قدط 

 الجيغ 
(2)=(04) (03)- 

ؾيسة القخض 
 نياية السجة

(05) 

5 N .سية لمقخضالاسق     
      

تاريخ 
 الاستحقاق

    0 

بعج تحجيج مكػنات كل دفعة سشػية مغ خلال الججول أعلاه، يسكغ تدجيل السعالجات 
 :السحاسبية الخاصة بكل سشة كسا يمي
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 ---------31/12/5N--------- درقؼ الحداب  ـ    
  أعباء الفػائجحـ/

 حـ/القخوض / الجيػن الأخخػ 
       أوحـ/البشظ  

الفػائج السدتحقة عمى القخوض والجيػن السساثمةحـ/  
 إثبات الجفعة مؽ القخوض والجيؾف 

 دالسبالػػػػػػػغ      ـ  
661 

416 

 

 
 

 أو 512
1688 

 

xx 
xx 
 

 
 
xx 
xx 
 

 لمسذتقات السالية سعالجة محاسبية ال: الثانيالفخع 
لسؤسدات الجدائخية، لا تتعامل فعميًا غع أن مجيخية التػزيع سػنمغاز بالجمفة، وكحا مختمف ار 

بالسذتقات السالية بدبب غياب سػق مشطع ليحا الشػع مغ الأدوات في الجدائخ، فقج قسشا 
بإعجاد نسػذج تصبيقي افتخاضي، بيجف دعع الجانب الشطخؼ لمسحكخة، وإبخاز كيؽية السعالجة 

ويُعج ىحا الشسػذج  .(SCF) ئخؼ السحاسبية ليحه الأدوات وفقًا لمشطام السحاسبي السالي الجدا
محاولة لتػضيح إمكانية تصبيق ىحه الآليات في السدتقبل في حال تػفخ البيئة السشاسبة 

 .لحلظ
 مثاؿ تظبيقيأولا: 
وحجة مغ  500، أبخمت شخكة سػنمغاز عقجًا مع شخكة أوروبية لتػريج 2024/09/15في 

 .2025/02/15مى أن يتع التدميع في يػرو لمػحجة، ع 20السػاد الصاقػية الأساسية، بدعخ 
ولمتحػط مغ ارتفاع سعخ صخف اليػرو مقابل الجيشار الجدائخؼ، قخرت سػنمغاز بتاريخ 

يػرو بدعخ صخف  10.000شخاء عقج مدتقبمي يسشحيا الحق في شخاء  2024/09/20
 .2025/02/15دج/يػرو، عمى أن يتع التشفيح بتاريخ  220ثابت قجره 

 .% مغ الؿيسة الإجسالية لمعقج5ىامر ضسان يسثل وقج دفعت الذخكة 
 :معمؾمات إضافية

 يػرو يكمف  10.000انخفس سعخ صخف اليػرو، وأصبح شخاء  2024/10/15في
 .دج فقط 2.150.000

 دج 230ارتفع سعخ صخف اليػرو إلى  2024/12/31وفي. 
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 ثانيا: السعالجة السحاسبية
 :عقػد السدتقبمية بؿيسة ىامر الأمانتدجل عسمية اقتشاء ال :عشج الإعتخاف الأولي -1

 دج 2.200.000دج =  220× يػرو  10.000الؿيسة الإجسالية لمعقج = 
 دج 110.000%( = 5ىامر الزسان ) 

 2024-09-20 رقؼ الحداب  
 عقػد مدتقبمية -أدوات مالية مذتقةحـ/ 

 حـ/ البشـــــــظ
ؾرو"لمتغظية مؽ تقمبات أسعار صخؼ الي مدتقبمية"شخاء عقؾد   

 د     السبالػػػػػػػغ       ـ  
521 
  

 
512  

110000 
 

 
110000 

 

 الإعتخاف اللاحق: -2
  دج أؼ  2.150.000: الؿيسة الدػؾية لمعقج انخفزت إلى  15/10/2024في

 وبالتالي يدجل القيج التالي: دج 50.000خدارة لمذخكة بؿيسة 
 2024-10-15 رقؼ الحداب  

 أعباء مالية أخخػ حـ/ 
عقػد مدتقبمية -دوات مالية مذتقةأحـ/   

 "إثبات خدائخ العقؾد السدتقبمية"

 د     السبالػػػػػػػغ       ـ  
668 
  

 
5212  

50000 
 

 
50000 

 

  31/12/2024في : 
 يػرو  1دج لـ  230سعخ الرخف الججيج= 

 دج 2.300.000=  230×  10.000الؿيسة الدػؾية = 

 دج 100.000=  2.200.000 - 2.300.000=  الخبح

 2024-12-31 رقؼ الحداب  
 عقػد مدتقبمية -أدوات مالية مذتقةحـ/ 

إيخادات محققة أخخػ حـ/   
 "إثبات ربح في العقؾد السدتقبمية"

 د     السبالػػػػػػػغ       ـ  
5212    

762  
100000 

 
 

100000 
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 اريخ الساليةالسظمب الثالث: أثخ إدراج الأدوات السالية عمى جؾدة السعمؾمات والتق
بعج إعجاد نساذج تصبيؿية افتخاضية تػضح كيؽية تدجيل الأدوات السالية سػاء في جانب 

الأصػل أو الخرػم، أصبح مغ السسكغ تقييع أثخ السعالجة السحاسبية ليحه الأدوات عمى 
القػائع السالية لمسؤسدة، وخاصة ؼيسا يتعمق بجػدة السعمػمات السحاسبية ودورىا في تحديغ 

 .فاؼية ومرجاؾية التقاريخ الساليةش
 أولا: أثخ السعالجة السحاسبية للأدوات السالية عمى السيدانية والسخكد السالي

إلى تحديغ  (SCF) يؤدؼ إدراج الأدوات السالية وفقًا لستصمبات الشطام السحاسبي السالي
 :عخض السخكد السالي لمسؤسدة، وذلظ مغ خلال

  ضعية السالية، حيث يتع الاعتخاف بالأصػل والخرػم تقجيع صػرة دؾيقة وشاممة لمػ
 .السالية بسا يعكذ التدامات السؤسدة وحقػقيا الحؿيؿية

  تحديغ مؤشخات الأداء السالي مغ خلال تزسيغ أدوات تسػيمية واستثسارية كانت ميسمة
 .أو غيخ ضاىخة في التقاريخ

 سالية التي تداعج السؤسدة تحديغ إدارة السخاشخ مغ خلال أدوات تحػط مثل السذتقات ال
 .عمى مػاجية تقمبات الدػق 

 عمى جؾدة التقاريخ السالية السحاسبية للأدوات السالية السعالجة انعكاسثانيا: 
استخجام السعالجة الحجيثة للأدوات السالية يُديع في تعديد خرائز جػدة التقاريخ السالية 

 :عمى عجّة مدتػيات
فرّل عغ شبيعة الأدوات السالية، ؾيستيا، وشخوشيا مغ خلال الإفراح الس الذفافية: -1

التعاقجية، إضافة إلى الكذف عغ السخاشخ السختبصة بيا )مخاشخ سعخ الفائجة، مخاشخ 
 .IFRS 7 الائتسان، مخاشخ الدػق...(، وىػ ما تػجبو متصمبات الإفراح في معيار

لؿيسة العادلة، ما يُسكّغ حيث تُقجّم الأدوات السالية معمػمات محجثة تختبط با السلاءمة: -2
السدتخجميغ مغ تقييع الأداء السالي لمسؤسدة وفق متغيخات الدػق الخاىشة، بجلًا مغ الاعتساد 

 .عمى بيانات قجيسة
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بفزل تصبيق مبادغ الؿياس القائسة عمى أسذ مػضػعية ومقبػلة دوليًا  السؾثؾقية: -3
 .احتسالية التحيّد أو التلاعب )مثل الؿيسة العادلة أو التكمفة السصفأة(، ما يُقمل مغ

حيث تزسغ السعاييخ الجولية تػحيج أساليب الترشيف والؿياس  القابمية لمسقارنة: -4
 .والعخض، ما يدسح بسقارنة أداء السؤسدة مع نطيخاتيا محميًا ودوليًا عمى أساس مذتخك

السحاكاة، وؼيسا يمي ججول يػضح مقارنة بيغ الػاقع الفعمي والسخخجات الستػقعة مغ خلال 
 :بيجف إبخاز أثخ كل مشيسا عمى جػدة التقاريخ السالية

 وأثخها عمى جؾدة التقاريخ السالية والشسؾذجمقارنة بيؽ الؾاقع  (:07الججوؿ رقؼ )
 المؤسسة )دونالوضع الحالي في  

 (أدوات مالية

 (مع أدوات مالية) النموذجالوضع في 

تأثير الأدوات المالية 

على جودة التقارير 

 المالية

محدود، التمارٌر تفتمر إلى الشفافٌة 

والموثولٌة بسبب غٌاب المٌاس 

العادل وعدم الإفصاح عن المخاطر 

 المالٌة

مرتفع، تعزٌز الشفافٌة والدلة من 

خلال تصنٌف ولٌاس الأدوات بالمٌمة 

 العادلة والإفصاح الكامل عن المخاطر

توفر المعايير 

المحاسبية الدولية 

دوات المتعلقة بالأ

 المالية

غٌر مطبمة فعلٌاً فً التمارٌر المالٌة، 

 الاعتماد على النظام التملٌدي فمط

 IFRSو IFRS 9تم تطبٌك معاٌٌر 

بشكل منهجً مما أدى   IAS 32و7

 إلى تحسٌن العرض والإفصاح

محدود، بسبب نمص المعلومات  دعم اتخاذ القرار

الملائمة والموثولة وصعوبة تمٌٌم 

 الحمٌمًالوضع المالً 

فعال، توفرت معلومات آنٌة ووالعٌة 

ساعدت على تمٌٌم المخاطر والفرص 

 واتخاذ لرارات رشٌدة
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 خلاصة الفرل:
سمّط الفرل الثالث مغ ىحه السحكخة الزػء عمى الجانب التصبيقي لسػضػع "دور محاسبة 

الة مؤسدة سػنمغاز الأدوات السالية في تحديغ جػدة التقاريخ السالية"، مغ خلال دراسة ح
وتحميل واقع استخجاميا الفعمي للأدوات السالية ضسغ الأصػل والخرػم. وقج بيّغ التحميل 

غيابًا شبو تام ليحه الأدوات، باستثشاء بعس القخوض التقميجية التي لع تحعَ بالسعالجة 
مدتػػ  السحاسبية الكاؼية، إلى جانب غياب تصبيق السعاييخ الجولية، ما أثّخ سمبًا عمى

 .الذفاؼية والإفراح في التقاريخ السالية
ولتجاوز ىحا القرػر، تع تقجيع نساذج تصبيؿية تػضّح كيؽية إدراج أدوات مالية متشػعة في 

القػائع السالية، شسمت استثسارات مالية قريخة الأجل، وقخوضًا شػيمة الأجل، ومذتقات مالية 
السالي الجدائخؼ، وبسا يشدجع مع متصمبات  لمتحػط، وذلظ وفقًا لسبادغ الشطام السحاسبي

الؿياس والاعتخاف الحجيثة. وقج مكّشت ىحه الشساذج مغ تحديغ عخض السخكد السالي ورفع 
 .مدتػػ دقة السعمػمات السالية

وأضيخت السقارنة بيغ الػاقع الفعمي والشساذج التصبيؿية أن السعالجة الدميسة للأدوات السالية 
حديغ جػدة التقاريخ السالية مغ حيث الذفاؼية والسرجاؾية ودعع اتخاذ تُديع بفعالية في ت

القخار، مسا يبخز أىسية تبشي مسارسات محاسبية متصػرة تتساشى مع السعاييخ الحجيثة وتمبي 
 .متصمبات السحيط الاقترادؼ الخاىغ
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دوات السالية في تحديغ جػدة التقاريخ السالية"، تشاولت ىحه السحكخة مػضػع "دور محاسبة الأ
مغ خلال الجسع بيغ الجانب الشطخؼ الحؼ عالج مفاـيع الأدوات السالية والسعاييخ السحاسبية 
ذات الرمة، والجانب التصبيقي الحؼ ركّد عمى واقع مؤسدة سػنمغاز مغ حيث استخجام ىحه 

ر الشطخؼ والسسارسة الفعمية، مسا انعكذ الأدوات. وقج أضيخ التحميل وجػد فجػة بيغ الإشا
عمى جػدة التقاريخ السالية السعجّة مغ قبل السؤسدة. في السقابل، مكّشت الشساذج التصبيؿية 

مغ إبخاز أىسية إدراج الأدوات السالية ومعالجتيا السحاسبية بذكل صحيح وفق الشطام 
ليو إلى عخض مجسػعة مغ السحاسبي السالي. وتُسيج ىحه الجراسة مغ خلال ما تػصمت إ

 .الشتائج والسقتخحات والآفاق السدتقبمية

 إختبار صحة الفخضيات: -1

  إن الفخضية التي تشز عمى أن تشػع الأدوات السالية واختلاف  :01الفخضية
خرائريا يشعكذ مباشخة عمى كيؽية معالجتيا محاسبيًا تُعج فخضية صحيحة ومجعػمة 
بالسحتػػ الشطخؼ لمسحكخة. حيث تبيّغ أن الأدوات السالية تشقدع إلى أنػاع متعجدة كأدوات 

لكل مشيا خرائز محاسبية متسيدة تؤثخ عمى السمكية، أدوات الجيغ، والسذتقات السالية، و 
شخيقة الاعتخاف والؿياس. كسا أبخزت الجراسة التبايغ بيغ الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ 

الحؼ يعاني مغ الجسػد وضعف التفريل، وبيغ السعاييخ الجولية التي تقجم إشارًا محكسًا لكل 
لجقيق ضخورؼ لتحقيق الإفراح نػع مغ الأدوات، مسا يؤكج أن الترشيف السحاسبي ا

 .السحاسبي الذامل والسػثػق 

  تُعتبخ الفخضية الثانية التي تخبط بيغ جػدة التقاريخ السالية ودرجة الالتدام  :02الفخضية
بالسعاييخ السحاسبية، خرػصًا الستعمقة بالأدوات السالية، فخضية صحيحة. فقج أوضحت 

اؼية، القابمية لمفيع، السلاءمة، السحكخة أن جػدة التقاريخ تعتسج عمى معاييخ مثل الذف
والسػثػؾية. وتُعج السعالجة السحاسبية الجؾيقة للأدوات السالية أحج العػامل الأساسية لتعديد 

، تمدم السؤسدات بالإفراح عغ IFRS 7 ىحه الجػانب. كسا أن السعاييخ الجولية، لا سيسا
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ىع بذكل مباشخ في رفع جػدة شبيعة الأدوات السالية ومخاشخىا وؾيستيا العادلة، ما يُدا
 .التقاريخ، وبالتالي يجعع اتخاذ قخارات رشيجة مغ قبل الجيات السعشية

 الفخضية التي تفيج بعجم تصبيق نطام محاسبة الأدوات السالية بذكل كامل  :03الفخضية
داخل مؤسدة سػنمغاز، وما يتختب عغ ذلظ مغ تأثيخ سمبي عمى جػدة التقاريخ السالية، ىي 

جىا نتائج الجراسة التصبيؿية. فقج كذفت السحكخة أن السؤسدة تعتسج فخضية صحيحة تؤك
، خاصة ؼيسا IFRS أساسًا عمى الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ دون تصبيق فعمي لسعاييخ

يتعمق بالاعتخاف بالؿيسة العادلة والإفراح عغ السخاشخ. ىحا الشقز في التصبيق يشعكذ 
في القػائع السالية، ما يؤثخ عمى جػدة السعمػمات  سمبًا عمى مدتػػ الذفاؼية والجقة

 .السحاسبية الستاحة للإدارة والخقابة، ويحج مغ فعاليتيا في اتخاذ القخار

 مغ خلال الجػانب الشطخية والتصبيؿية تػصمشا إلى الشتائج التالية: نتائج الجراسة: -2
  خخ أالتالشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ مدتميع مغ السعاييخ الجولية، لكشو يعاني مغ

الفجػة بيشو وبيغ السعاييخ الجولية ، مسا عسّق 2010وعجم التحجيث مشح سشة  في التصػيخ
 .التي تتدع بالسخونة والتصػر السدتسخ

  لع يُخرّز الشطام السحاسبي السالي معالجة كاؼية وشاممة للأدوات السالية، حيث يغيب
ؼيو الترشيف الجقيق لبعس السفاـيع مثل الالتدامات السالية أو أدوات التحػط، بخلاف ما 

 .IAS 32 و IFRS 9 الية كىػ مػجػد في السعاييخ الجو 
  أغمب السعاييخ السحاسبية الجولية الستعمقة بالأدوات السالية غيخ مصبقة أو مصبقة بذكل

جدئي في السؤسدات الجدائخية، مسا يؤثخ سمبًا عمى جػدة الإفراح السالي ومػثػؾية 
 .التقاريخ

 بيغ العػامل  ضعف الأسػاق السالية في الجدائخ، وانعجام ثقافة الاستثسار، يُعج مغ
 .الأساسية التي تعخقل تصبيق محاسبة الأدوات السالية بذكل فعمي داخل السؤسدات

  كذفت دراسة حالة مؤسدة سػنمغاز عغ غياب شبو كمي للأدوات السالية ضسغ القػائع
 .السالية، باستثشاء بعس القخوض السدجمة دون ترشيف أو معالجة محاسبية مفرمة
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 الية في السؤسدة انعكذ عمى ضعف الذفاؼية والسرجاؾية في عجم استخجام الأدوات الس
 .التقاريخ السالية، وأضعف قجرتيا عمى تػفيخ معمػمات مالية دؾيقة وملائسة

  ،أضيخت الشساذج التصبيؿية السعجّة أن إدراج الأدوات السالية )كالؿيع السشقػلة، القخوض
لسالي، يُداىع في تحديغ عخض والسذتقات السالية( ومعالجتيا وفق الشطام السحاسبي ا

 .السخكد السالي
  تبيّغ مغ خلال ىحه الشساذج أن تدجيل الأدوات السالية بالؿيسة العادلة، والاعتخاف

 ،بالفػائج والسخاشخ الستعمقة بيا، يخفع مغ مدتػػ الذفاؼية والسرجاؾية في التقاريخ السالية
خار داخل السؤسدة مغ خلال تػفيخ في القػائع السحاسبية يجعع اتخاذ الق ياإدراجوكحلظ 

 .معمػمات مالية أكثخ دقة وتػقعًا
  :اقتخاحات الجراسة -3

بشاءً عمى الشتائج الشطخية والتصبيؿية التي تػصمت إلييا الجراسة، خاصة ما تع رصجه مغ 
فجػة بيغ الإشار السحاسبي السصبق في الجدائخ والسعاييخ الجولية، يسكغ تقجيع السقتخحات 

 :دبل عسمية لتحديغ محاسبة الأدوات السالية وجػدة التقاريخ الساليةالتالية ك
  ضخورة تعجيل الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ (SCF)  مغ خلال إدراج فرل مدتقل

خاص بسحاسبة الأدوات السالية، يتزسغ ترشيفات ومعالجات دؾيقة للأصػل والالتدامات 
، بسا يديع IAS 32و IFRS 9 الجولية مثل السالية، عمى غخار ما ىػ معتسج في السعاييخ

 .في تػحيج الفيع وتدييل التصبيق داخل السؤسدات
  إلدام السؤسدات الاقترادية، خرػصًا العسػمية، بإعجاد تقاريخ مالية أكثخ تفريلًا

وشسػلًا بخرػص الأدوات السالية، بسا يذسل الاعتخاف والؿياس والإفراح عشيا، وذلظ وفقًا 
 .لية، بيجف تحقيق الذفاؼية والسرجاؾية في عخض السخكد الساليلمسعاييخ الجو 

  تفعيل سػق مالية نذصة ومشطسة في الجدائخ مغ خلال تشديق الجيػد بيغ وزارة السالية
وبشظ الجدائخ وىيئة ضبط الدػق السالية، لتذجيع إصجار وتجاول الأدوات السالية )أسيع، 

 .ى إدراجيا في تقاريخىا الساليةسشجات، مذتقات...(، مسا يجفع السؤسدات إل
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  إشلاق مذخوع لتحجيث ورقسشة الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ، بسا يدسح بتكييفو
بذكل دورؼ مع التغيخات السالية العالسية، عمى أن يتع ىحا التحجيث بسذاركة فعالة مغ 

 .الخبخاء والأكاديسييغ والسسارسيغ في مجال السحاسبة
 ة لمخقابة السالية داخل السؤسدات الكبخػ، تُكمّف بسخاجعة تصبيق استحجاث خلايا داخمي

محاسبة الأدوات السالية وتقييع مجػ تػافقيا مع السعاييخ السعتسجة، وتقجيع تقاريخ دورية للإدارة 
 .بيجف تحديغ عسمية اتخاذ القخار وتعديد الحػكسة

 :الجراسةآفاؽ  -4
حديغ جػدة التقاريخ السالية" آفاقًا يفتح مػضػع "دور محاسبة الأدوات السالية في ت

بحثية واسعة نطخًا لتذعبو وارتباشو بالعجيج مغ القزايا السحاسبية والسالية السعاصخة، خاصة 
 في ضل التصػرات الستدارعة لمسعاييخ الجولية وتحجيات التكيّف معيا في البيئة الجدائخية. 

  :مثلويسكغ لمجراسات السدتقبمية أن تتشاول مػاضيع مكسمة 
 مجػ تػافق الشطام السحاسبي السالي الجدائخؼ مع السعيار الجولي IFRS 9؛ 
 ؛إشكالية محاسبة السذتقات والتحػط في التقاريخ السالية الجدائخية  
  دراسة حالة ؛ –الأدوات السالية عمى فعالية اتخاذ القخار  محاسبةأثخ 
 السحاسبية ة وفق السعاييخ دور حػكسة الذخكات في دعع تصبيق محاسبة الأدوات السالي

 .الجولية
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 أولا: السخاجع بالمغة العخبية.

 ب:ػػػػػتػالك - أ
جسعة حسيجات، خبيخ السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية، مجسع الجولي العخبي  -1

  .2014لمسحاسبيغ القانػنييغ، عسان، 
، السحاسبة عغ الاستثسارات 3اسبية، جحساد شارق عبج العال، مػسػعة السعاييخ السح -2

 .2003والسذتقات السالية، الجار الجامعية، الإسكشجرية، 
خالج الجعارات، معاييخ التقاريخ السالية، مكتبة الجامعة، إثخاء لمشذخ والتػزيع،  -3

 .2007الذارقة،
، دار السديخة 01دريج كامل أل شبيب، مقجمة في الإدارة السالية السعاصخة، الصبعة  -4

 .2007لمشذخ، الأردن، 
كمية  –محمد رزق عبج الغفار وآخخون، إعجاد وتحميل التقاريخ السالية، جامعة القاىخة  -5

 .2020/2021، 1التجارة، قدع السحاسبة، ط
 مجلات:و مقالات  - ب
 أحسج رجب محمد نجا وآخخون، السحاسبة عغ الأدوات السالية وفقا لسعيار التقاريخ الجولية -1
 IFRS 09   عمى تحديغ جػدة السعمػمات السحاسبية )دراسة نطخية ميجانية(، وأثخ ذلظ

 .2021، جامعة الأزىخ، مرخ، 26السجمة العمسية لقصاع كميات التجارة،العجد
إدريذ مػسى حامج، دور القػائع السالية في تحديغ جػدة التقاريخ السالية بالقصاع  -2

السسمكة العخبية الدعػدية. السجمة الرشاعي: دراسة حالة شخكة سابظ لمسػاد البتخوكيسيائية ب
 .2024(، 2) 6الجدائخية للأبحاث الاقترادية والسالية، العجد 

إسساعيل الديج نػر الجيغ، محمد عبجالدلام البكخؼ، ورجب أحسج محمد نجا، "السحاسبة عغ  -3
وأثخ ذلظ عمى تحديغ جػدة  IFRS 9 الأدوات السالية وفقًا لسعيار التقاريخ السالية الجولي

 -السعمػمات السحاسبية )دراسة نطخية وميجانية("، السجمة العمسية لقصاع كميات التجارة 
 .2021، 26جامعة الأزىخ، ع 

أسيل نرخ سعيج الخصيب، "أثخ جػدة التقاريخ السالية عمى ؾيسة الذخكات السجرجة في  -4
ترادية ، السجمة الجدائخية للأبحاث الاق"(Tobin’s q) بػرصة فمدصيغ باستخجام نسػذج

 .2023، 2، ع 7والسالية، مج 
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بجرؼ سميساني ، فتاحي محمد، الأسيع السستازة في القانػن الجدائخؼ )دراسة مقارنة(،  -5
 .2023، 01، العجد11مجمة القانػن والسجتسع، السجمج 

بلال شيخي ، والخجى مشرػر ناصخ، تصػرات السعاييخ الستعمقة بالأدوات السالية ما  -6
وأثخ  IFRS والسعاييخ الجولية لمتقاريخ السالية  IAS/IFRS سبية الجوليةبيغ السعاييخ السحا

ذلظ عمى تشذيط الاستثسار في سػق الأوراق السالية، مجمة اقتراد السال والأعسال، جامعة 
 .2016الذييج حسو لخزخ، الػادؼ، الجدائخ، السجمج الأول، العجد الأول، 

ذغيمية لمذخكات عمى جػدة تقاريخىا تػفيق، حاتع محفػظ محمد. أثخ الخرائز الت -7
السالية: دراسة تصبيؿية عمى الذخكات العائمية السقيجة بالبػرصة السرخية. كمية التجارة، 

 .2018جامعة ششصا، 
رابح شػيخات، أىسية السػازنة بيغ خاصيتي السلائسة و السػثػؾية في تعديد جػدة  -8

عجيشة مغ مجققي الحدابات الخارجييغ  القػائع السالية بالسؤسدات الإقترادية )دراسة عمى
 2العجد ، 06(، مجمة الجراسات الإقترادية السعاصخة، السجمج -السديمة-في الجدائخ 

2021.  
زياد أبػ مػسى، سعاد الأغا، السحاسبة البشكية وعلاقتيا بالسعاييخ السحاسبية الجولية  -9

، 21لإحراء التصبيقي، السجمج والتعجيلات عمى معاييخ التقاريخ السالية، مجمة الاقتراد وا
 .2024، 02 العجد
عبج الحؽيع عبج الكخيع، الأدوات السالية )مفيػميا، وكيؽية الإعتخاف بيا والإفراح  -10

 .2015، 02عشيا في القػائع السالية(، مجمة أفاق اقترادية، العجد 
فق معاييخ عبج القادر حػة ، متصمبات الإفراح عغ الأدوات السالية في القػائع السالية و  -11

السحاسبة والإبلاغ  السالي الجولييغ، مجمة الحقػق والعمػم الإندانية، دراسات إقترادية، 
 ، جامعة الجمفة، بجون تاريخ نذخ.02، العجد 25السجمج 

في تحديغ  (IAS/IFRS) قدػم حشان، "أىسية اعتساد معاييخ التقاريخ السالية الجولية -12
لبعس السعاييخ"، مجمة البحػث والجراسات التجارية،  جػدة القػائع السالية  دراسة تحميمية

 .2019رس ، ما01، العجد 03السجمج 
نػر الجيغ أحسج قايج ، إسلام ىلايمي ، دور نطام السعمػمات السحاسبية في تحديغ  -13

جػدة السعمػمات السحاسبية في السؤسدة الاقترادية، مجمة اقتراد السال و الاعسال، 
 .2019لسجمج الخابع ، العجد الأول، جػان جامعة بدكخة، الجدائخ، ا
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نػر الجيغ سعيج، عد الجيغ فؤاد، واقع السحاسبة عغ الأدوات السالية وفقا لمشطام  -14
التػافق وقابمية  -IFRS 09 ومعيار الإبلاغ  السالي التاسع SCF السحاسبي السالي الجدائخؼ 

 .2024، 02، العجد09التحجيث، مجمة السشيل الاقترادؼ، السجمج
 أطخوحات ومحكخات:سائل و ر  - ت
أحسج بغ عديد ، سؽيان بغ الحاج ، أثخ التحػل الخقسي عمى جػدة التقاريخ السالية:  -1

تخرز محاسبة وجباية  ،غيخ مشذػر، محكخة ماستخ ،دراسة حالة مجيخية الزخائب بتيارت
 .2024معسقة، جامعة ابغ خمجون، تيارت، 

في  ifrs7 أزىخ سعجؼ حاتع، تأثيخ الإفراح عغ الؿيسة العادلة و مخاشخ الديػلة وفق -2
جػدة التقاريخ السالية و انعكاسو عمى تعطيع ؾيسة الذخكة)دراسة تصبيؿية في عيشة مغ 

السالية ـ كخبلاء ـ(، رسالة  للأوراقالسرارف العخاؾية التجارية السجرجة في سػق العخاق 
 .2024رة والاقتراد، تخرز محاسبة، لإداماجدتيخ، كمية ا

إسخاء احسػدة وآخخون، السعالجة السحاسبية للأدوات السالية وأثخىا عمى القػائع السالية  -3
تخرز محاسبة،  ، غيخ مشذػر محكخة ماستخ، ،(IFRS 09و SCF)دراسة مقارنة بيغ

 .2023جامعة الػادؼ، 
اء عاد، فػزية دويذ، مشية غػار، دور تصبيق مبادغ حػكسة الذخكات في تحقيق أسس -4

(، محكخة ماستخ، -الػادؼ–جػدة التقاريخ السالية )دراسة ميجانية لسجسػعة مغ السؤسدات 
 .2018، تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة الػادؼ،  غيخ مشذػر

ؼ، سسيحة بغ صجقة، أثخ الإفراح السحاسبي عمى جػدة التقاريخ السالية: أميخة زايج -5
تخرز  ، غيخ مشذػر مجيخية تػزيع الكيخباء والغاز بالسجية، محكخة ماستخ، –دراسة حالة 

 .2023، محاسبة، جامعة السجية
ل مشتجات اليشجسة السالية، دراسة مقارنة بيغ إدارة السخاشخ السالية في ض معتػق،جسال  -6

 .2016جامعة السديمة،  ، غيخ مشذػر ،في عمػم التدييخ سػقيغ مالييغ، أشخوحة دكتػراه 
 حامج أزىخ صسيجؼ ، "تأثيخ الإفراح عغ الؿيسة العادلة ومخاشخ الديػلة عمى وفق -7

IFRS 7  لتقاريخ السالية، وانعكاسو عمى تشطيع ؾيسة الذخكة )دراسة تصبيؿية في في جػدة ا
عيشة مغ السرارف السجرجة في سػق العخاق للأوراق السالية("، رسالة ماجدتيخ، كمية الإدارة 

 .2024والاقتراد، جامعة كخبلاء، العخاق، 
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مسؤسدة خخوفة بػعكة ، دور التقاريخ السالية في تقييع وتحديغ الاداء السالي ل -8
 .2012جامعة ورقمة،  ، غيخ مشذػر الاقترادية، محكخة ماستخ،

 –أثخ نطام الخقابة الجاخمية عمى جػدة التقاريخ السالية  ،خػلة بغ خميفة ، سيام قسام  -9
 .2022جامعة جيجل، ، غيخ مشذػردراسة حالة البشػك العسػمية الجدائخية. محكخة ماستخ، 

خػلة خميفي ، سارة قحام ، أثخ نطام الخقابة الجاخمية عمى جػدة التقاريخ السالية )دراسة  -10
تخرز إدارة  ، غيخ مشذػر جيجل(، محكخة ماستخ، -حالة البشػك العسػمية الجدائخية 

 .2021، جامعة جيجل، مالية
رفيق يػسفي، الشطام السحاسبي السالي بيغ الاستجابة لمسعاييخ الجولية ومتصمبات  -11

 .2011، تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة تبدة،  غيخ مشذػرالتصبيق، محكخة ماجدتيخ، 
سالية وفقا لسعاييخ السحاسبية الجولية سحشػن بػنعجة ، أىسية تصبيق محاسبة الأدوات ال -12
تخرز محاسبة ومالية،  ، غيخ مشذػر محكخة ماستخ، -بالإشارة إلى حالة الجدائخ –

 .2011جامعة الذمف، 
سيام شيخي ، عخباوؼ سييمة، أىسية تصبيق محاسبة الأدوات السالية وفق معاييخ  -13

 .2017، جامعة السجية،  غيخ مشذػر جولية، محكخة ماستخ،السحاسبة ال
سيخيغ حاج سعيج ، دراسة الأدوات السالية بيغ السعاييخ الجولية والسعاييخ السحمية،  -14

 .2023اسبة وجباية معسقة، جامعة ورقمة، ،  تخرز مح غيخ مشذػرمحكخة ماستخ، 
شسذ الجيغ بخجة ، أميغ محمدؼ ، محاسبة الأدوات السالية بيغ الشطام السحاسبي السالي  -15

 ، غيخ مشذػر والسعاييخ السحاسبية الجولية، دراسة حالة شخكة سػناشخاك، محكخة ماستخ،
 .2020اية معسقة، جامعة عيغ تسػششت، تخرز محاسبة وجب

دراسة حالة -شيساء قخبغمي ، محاسبة الأدوات السالية وفق الشطام السحاسبي السالي  -16
، تخرز  غيخ مشذػر، محكخة ماستخ، -الجدائخ العاصسة BIOPHQRM SPAشخكة 

 .2019محاسبة وتجقيق، جامعة بدكخة،
ر حػة ، معػقات الإفراح والسعالجة السحاسبية عغ الأدوات السالية في عبج القاد -17

، 03تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة الجدائخ  ،  غيخ مشذػر الجدائخ، أشخوحة دكتػراه،
2019. 
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اريخ عسار صخخ، "تقييع دور خاصيتي السلاءمة والسػثػؾية في تفعيل جػدة التق -18
،  غيخ مشذػرالسالية: دراسة حالة في السؤسدات الاقترادية بػلاية ورقمة"، محكخة ماجدتيخ، 

 .2017قدع عمػم التدييخ، جامعة ورقمة،
محمد أميغ عبج السػلى، السعالجة السحاسبية للأدوات السالية وفق الشطام السحاسبي  -19

تخرز دراسات محاسبية وجباية  ، غيخ مشذػر سعاييخ السحاسبية، محكخة ماستخ،السالي وال
 .2016معسقة، جامعة جيجل ، 

محمد فػزؼ بخوسي، تقييع خاصيتي السػثػؾية والسلائسة في الشطام السحاسبي السالي  -20
تخرز محاسبة وجباية، جامعة ورقمة،  ، غيخ مشذػر (، محكخة ماستخ،-ورقمة-الجدائخؼ 

2012. 
محمد ياسيغ بغ عخابي، دور التقاريخ السالية في تقييع الأداء السالي لمسؤسدة الاقترادية  -21

غيخ  (، محكخة ماستخ،-الػحجة التجارية تڨخت-)دراسة حالة شخكة الإسسشت عيغ التػتة 
 .2015تخرز مالية مؤسدة، جامعة ورقمة،  ، مشذػر

نػرالجيغ بغ شذة ، دور التقاريخ السالية في تقييع الأداء السالي لمسؤسدة الإقترادية  -22
تخرز  ، غيخ مشذػر ) دراسة حالة مؤسدة البشاء لمجشػب الذخقي ورقمة(، محكخة ماستخ،

 .2017مالية مؤسدة، جامعة ورقمة ، 
وسام شالػر، السعالجة السحاسبية للأدوات السالية في ضل معاييخ السحاسبة الجولية،  -23

تخرز دراسات مالية ومحاسبية معسقة، جامعة  ، غيخ مشذػر محكخة ماجدتيخ،
 .2011،سصيف

 السظبؾعات: - ث
كمية  ، مصبػعة جامعية،(IFRS) 2زواتشية ، السعاييخ السحاسبية الجولية عبج القادر  -1

تخرز محاسبة وتجقيق، جامعة  العمػم الاقترادية والعمػم التجارية وعمػم التدييخ،
 .2022الجدائخ، 

 التقاريخ والسشذؾرات: - ج
، يشايخ 2009يدسبخ نذخة تػعػية يرجرىا معيج الجراسات السرخؼية، الكػيت، د -1

 .، العجد الثاني2010
 القؾانيؽ والسخاسيؼ:  - ح
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، السحجد لقػاعج التقييع 26/07/2008، القخار السؤرخ في 19الجخيجة الخسسية، العجد -1
والسحاسبة ومحتػػ الكذػف السالية وعخضيا وكحا مجونة الحدابات وقػاعج سيخىا، الرادرة 

 .، الجدائخ2009مارس  25بتاريخ 
 لإلكتخونية:السؾاقع ا - خ
حدغ خميل محسػد شحادة، معاييخ السحاسبة الجولية: الأدوات السالية، كمية الإدارة  -1

. متػفخ عمى السػقع 09، ص. 2011والاقتراد، الأكاديسية العخبية في الجنسارك، 
 academy.org/docs/taqaree304062011.doc-www.ao: الإلكتخوني

2- https://training-nyc.com/learn/stock-market-investing/financial-
derivatives 

 بالمغة الإنجميدية.ثانيا: السخاجع 
1- Abbas Ali Mirza, Magnus Orrell Graham J.Holt: IFRS (Pratical 
Implementation Guide and Workbook), 2nd edition, John Wiley and 
Sons, INC, United States of America, 2008 

 
 
 
 
 

https://web.telegram.org/a/www.ao-academy.org/docs/taqaree304062011.doc
https://training-nyc.com/learn/stock-market-investing/financial-derivatives
https://training-nyc.com/learn/stock-market-investing/financial-derivatives
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 الأصؾؿ( ) جانب 2024-2023: قائسة السخكد السالي سشتي 01السمحق رقؼ 
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 (الخرؾـ) جانب  2024-2023: قائسة السخكد السالي سشتي 02السمحق رقؼ 
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  2020-2021سشتي  الجخل حدب الظبيعة: قائسة 03السمحق رقؼ 
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  2021-2022: قائسة الجخل حدب الظبيعة سشتي 04السمحق رقؼ 

 

 

 

 


