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 شكر وعرفان

  الصلاة والسلام  سيدنا محمد عليه الله الحمد لله والصلاة والسلام على رسول 

 « قـال) ص(  من لايشكر الناس لا يشكر الله 

                                        

العزيز القدير الذي أغرقنا بنعمه التي  هوا لمولىالليل وأطراف النهار  آناءأول من يشكر ويحمد 

  .تحصى تعد ولا لا

أن وفقنا وألهمنا الصبر على المشاق التي واجهتنا لانجاز هذا العمل  لله الحمد كله والشكر كله

.المتواضع   

فه لهذا العمل وعلى كل الدكتور برابح محمد على إشرا المشرف  الأستاذفجزيل الشكر نقدمه  إلى 

  وتوصياته . مجهوداته القيمة

.والشكر موصول لأعضاء لجنة المناقشة الموقرين   

 

لعمل .في إنجاز هذا اكما نتقدم بخالص شكرنا وتقديرنا إلى كل من ساهم من قريب أو بعيد   

 

وجهك وعظيم سلطانك  لجلالينبغي  كما    اللهم لك الحمد  
 



 
 
 

                 هداءإ

 تتسابق الكلمات وتتزاحم العبارات لتنظم عقد الشكر الذي لايستحقه بعد الله إلا أنتم

 إلى من كان لكما قدم السبق في رتب العلم والتعلم 

 إلى من كللكماالله بالهيبة والوقار 

 إلى من بذلوا ولم ينتظروا العطاء   

  إليك أبي ،إليك أمي  

يرزقكما وافر الصحة والعافية.و غير اجل وأسأله من فضله العظيم أن يطيل عمركما الشفاء  شفاءا عاجلا  أسأل الله لكما  

 إلى من غادرونا إلى دار الفناء ذهبوا و دون وداع إلى أعز من فارقت جدتايا الحبيبتان

ما في منزلة الشهداء اللهم ارحمهما وأنزل على قبرهما الضياء والنور وجازهما بالإحسان إحسانا وبالسيئات مغفرة ورضوانا واجعله
برار.الأوالصديقين و   

« إلى من أشد بهم أزري كما قال الله تعالى سنشد عضدك بأخيك  

.والدينا، كمال، يونس  حفظكم الله وجعلكم قرة عيني أمحمدإخوتي الكرام :   

ة إلى الحبل الذي لا ينقطع إلى من تقاسمني أحزاني و أفراحي إلى أعظم هدية لي في الحيا  

لعزيزة :نعيمة  حفظك الله لي ورعاك  .أختي ا  

 إلى زوجات إخوتي الكريمات :فتيحة ،مليكة. 

 إلى أغلى رفيقات دربي: سمية،فاطمة الزهراء،كريمة ،أم الخير. 

 إلى من تقاسمت معها هذا العمل :سارة 

ي.خار إلى كل عمال وعاملات المعهد الوطني لتحسين المستوى في التجهيز بقصر الب              

 إلى كل هؤلاء أهدي هذا العمل المتواضع

  سميحة



 
 

 

 

   

هداءإ  

 امي إتمفالحمد لله نستعينه ونستغفره ونتوب إليه ونحمده حمدا كثيرا، الذي أعانني ووفقني 

 هذا العمل البسيط الذي أقدمه كعربون وفاء ومحبة إلى من أقول فيهم

م كموعك، عندها طفلة، أنت الوحيدة التي نزفت من أجلي دأكبر وأنا عندها صغيرة، أشيب وأنا 

راتك ك وزفودعت النوم يوم مرضت، حملتني بين الضلوع أيام الآلام و الأوجاع، وضعتني مع أهات

سرور حل اليوضممتني بقبلاتك وبسامتك، لا تنامين أبدا حتى يزور النوم جفني، لا ترتاحين حتى 

 يك أميما السبب، إذا حزنت بكيتي ولا تعلمين ما خبر إلعلي، إذا ابتسمت ضحكت ولا تدرين 

 الحبيبة شفاك الله.

لأب اءه اوإلى الذي ألبسني ثوب العلم، والذي كان السند الذي أستند عليه وأعيش بحرمته وعط

 العزيز.

وب ، محجإلى كل إخوتي الذين أعانوني بكل ما توفر لهم :باية، صحراوي، يمينه وزوجها قويدر

 تيحة، خديجة وزوجها محجوب، زوجة بلال أمينة.وزوجته ف

 وإلى أولاد إخوتي :بلال، سمير، أنفال، ابتسام، مريم، نسرين، محمد أيوب، محمد،

 ولا"راء دأمينة، منار، جواد، رؤية، مهدي، وإلى ابنة أختي التي اعتبرها ابنتي:"فاطمة الزه

 هذا العمل إشراق، وأحمد.وإلى صاحبة الفضل ورفيقة الدرب التي ساعدتني كثيرا في 

 وإلى كل صديقاتي: شفيقة، شرين، إيمان، أمينة، حكيمة.

 وإلى صاحبة الفضل الكبير التي ساعدتني في إنجاز هذه المذكرة: سميحة

 

 ـــــارةس   



 

 
 

 المستخلص 
 ؤسسة الي للم تحليل الهيكل الميهدف هذا البحث إلى التعرف على مدى تـــأثير عنصر الضريبة في              

فيما  تحصيلها، لنتطرقية طرق تقديرها وكيف ،تصنيفهاالضريبة، مفاهيم عامة حول  بتقديم لذا قمنا
مصادر تلف مخ على رفالتع و له بعد لدراسة الهيكل المالي للمؤسسة عن طريق إبراز أهم النظريات المفسرة

 الضريبي.ومدى تأثرها بالعامل التمويل الداخلية والخارجية 

تلف مخرق إلى بخاري والتطالهيكل المالي لمطاحن قصر الالتطبيقي إلى تحليل للنصل في الجانب     
 ائب الضر  موعبمجثر اتضح من خلال الدراسة بأن المؤسسة تتأ لها، حيثالضرائب والرسوم التي تخضع 

 ولكنه ليس بالحجم الذي يـؤثر ويتحكم في السياسة التمويلية .

 .الجبائي ثرالأ التمويلي،، الهيكل التمويل، والرسوم، ائبضر ال :المفتاحية الكلمات
Résumé: 

 

       This research aims at exploring the exent to which impôt 

élément can influence the financial structure analysis of 

corporation ,in light of this objective ,we have touched upon the 

overall concept of impôt ,its classification ,methods of 

estimation and the ways of attaining it,Moreover ,we have 

studied the financial structure of the corporation through the 

most important theories priori to it ,Furthermore,we have 

looked throught the different external and internal funding 

sources And the extent to which it is affected by the impôt  

factor. 

         Through the practice part,we have archieved the financial 

structure analysis mils of ksar el boukhari,additionally,we have 

revolved around the different impôt and taxes charging 

it,Through the study,it has been made clear that the corporation 

is affected by the totality of the impôt ,but still not to the exent 

that might impact and control the funding policy. 

Key Words:impôt and Taxes,funding,the funding 

structure,tributes effect .  
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قدمـةم  
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ن تطور هذا أ، حيث  دولة تعتبر المؤسسة الإقتصادية الأساس الذي يقوم عليه الاقتصاد الوطني لأي
سسة إلى جأ المؤ لك تلالأخير مرتبط بقدرة المؤسسة على تحقيق معدلات نمو اقتصادي مرتفعة و لأجل ذ

 البحث عن مصادر التمويل الملائمة و التي تعتبر من مهام الوظيفة المالية .

يز بالتنوع و لتي تتمامويل لكن الصعوبة التي تواجه المسير المالي في المؤسسة ليست في مصادر الت 
قيق تح نالذي يمكنه م،ؤسسة التعدد وفي الأحيان بالتعقيد،بل في كيفية صياغة الهيكل المالي المناسب للم

 الهدف النهائي و هو تعظيم قيمة المؤسسة .

الية، ل الإدارة المفي مجا احثينلقد استحوذ الهيكل التمويلي للمؤسسة على اهتمام العدد بدلا من الب        
الرسوم أو  ولضرائب اوامل حيث وجدوا أن هناك عدة عوامل تؤثر في تشكيله و تؤثر عليه ،ومن بين هذه الع

 ام .الجباية بشكل ع

خل بواسطتها ة ، تتدتصاديفالضرائب تمثل أهم مصادر الإيرادات العامة للدولة ،فهي أداة ضبط اق       
 الدولة لتحقيق أهداف مالية واقتصادية واجتماعية محددة.

أنواعها حيث  بمختلف ضرائبوبما أن المؤسسات الاقتصادية تهدف إلى تحقيق الربح فهي بذلك تخضع لل      
  تمويل خزينة الدولة بفضل تلك الضرائب المفروضة .تسعى إلى

اصة الها الخو وبالتالي أم ،تها رادايعلى اعتبار أن زيادة حجم الضرائب على المؤسسة ،يمكن أن يخفض من إ     
 وض.كل قر شمما يحتم عليها محاولة البحث عن طرق تمويل خارجية ،تتمثل في الاستدانة في 

لمؤسسة امسيري  ح أمامالأساسيين للتمويل )الأموال الخاصة والقروض ( يطر فوجود هذين النمطين      
الي حسب يكل الم الهإشكالية الاختيار والمفاضلة بين مختلف مصادر التمويل حسب مساهمة كل منها في

 قيمتها .  وتعظيم مؤسسةحسب الأرباح المحققة منها وحسب دورها في تدنية تكلفة الأموال الإجمالية لل

أجل معرفة مدى تأثير الضريبة في تحليل الهيكل المالي للمؤسسة أخذنا نموذج للدراسة متمثل في  ومن
. 9201، 2018، 2017مطاحن قصر البخاري للفترة  

 

 

 

 



قدمـةم  

 

 
 ب

 شكالية البحث:إ -أولا
لإجابة على ثل في اسة تتمسبق فإن الإشكالية التي نسعى لمعالجتها من خلال هذه الدرامن خلال ما 

 :التاليالسؤال 

 ؟.ة  كيف يمكن للضريبة أن تؤثر في تحليل الهيكل المالي للمؤسس         

 سئلة الفرعية:لأا-ثانيا
 ية التالية:سئلة الفرعفي ضوء ما تقدم يمكن صياغة معالم الإشكالية في صورة الأ         

  ؟ماهي مختلف مصادر التمويل المتاحة أمام المؤسسة الإقتصادية 
 ؟لمالي وما هي أهم النظريات المفسرة له ما هو الهيكل ا 
  ؟فيما تكمن أهم العوامل المؤثرة على الهيكل المالي 
  ؟هل تؤثر الضريبة على الهيكل المالي لمؤسسىة مطاحن قصر البخاري 

 فرضيات البحث:-ثالثا

 المحتملة:بات ب للإجاراها أقر شكالية التي تم طرحها، اعتمدنا على بعض الفرضيات التي نالإلمعالجة   

 بالتالي و لذاتية ادها تؤدي الضريبة إلى نقص إمكانيات تمويل المؤسسة لمشاريعها من خلال موا
 لجوئها إلى الاقتراض .

  لا تختلف النظريات التي تناولت الهيكل المالي. 
   الضريبة تؤثر على الهيكل التمويلي لمؤسسة مطاحن قصر البخاري 
  أهمية البحث:-رابعا 

 ما يلي: همية البحث من خلالأتنبع     

 التعرف على أثر السياسة الضريبية على المؤسسة الإقتصادية. 
 إلى الهدف  ،للوصولكنةمدى استخدام المصادر التمويلية المتاحة بأفضل الشروط وبأقل تكاليف مم

 .النهائي وهو تعظيم قيمة المؤسسة 

 

 



قدمـةم  

 

 
 ج

    أهداف البحث:-خامسا 

 :تحقيق الأهداف التاليةنهدف من خلال هذه الدراسة إلى 

 لي للمؤسسةكل الماالهي لأثر الضريبة علىلتطبيقية احاطة بمختلف الجوانب النظرية و لإمحاولة ا . 
 لمالي تسيير اف المحاولة تحسيس المسيرين بضرورة إعطاء أهمية للتسيير الجبائي ضمن وظائ
 .للمؤسسة
 امل الجبائير  بالعــأثصر البخاري يتالتعرف على ما إذا كان الهيكل التمويلي لمؤسسة مطاحن ق. 

 : حدود الدراسة  -سادسا
ن حدود صر الدراسة ضمبهدف إسقاط الدراسة النظرية على الجانب التطبيقي كنا بصدد ح         

 متعلقة بالإطار المكاني والزماني وذلك على النحو :

 . تتمثل في مؤسسة مطاحن قصر البخاريالحدود المكانية :-1
 .2019إلى 2017حددت بثلاث سنوات متتالية من الحدود الزمانية :-1

 أسباب اختيار البحث: -سابعا 
 ة: لتالياتوجد اسباب عدة دفعتنا الى اختيار هذا البحث يمكن تلخيصها في النقاط 

 ؤسسة ويل المة بتمبحكم تخصصنا في مالية المؤسسة و ميلنا لدراسة المواضيع المتعلق. 
 ة بغية توضيح العلاقة بين العامل الجبائي و الهيكل المالي للمؤسس. 
  لما هذا الموضوع من أهمية كبرى في مجال الجباية و المالية. 

 منهج البحث:-ثامنا 
 لىعتمدنا عالمطروحة ، ا على صحة الفرضيات والإجابةلمام بجوانب الموضوع الإحتى نستطيع        

 الهيكل المالي ها علىوتأثير  ريبةضللمختلف المفاهيم النظرية  إلىله تم التعرض المنهج الوصفي الذي من خلا
لى التحليل ضافة إيبة بالإللضر استخدمنا فيه مختلف القوانين التطبيقية الذي المنهج التحليلي ،و للمؤسسة

 والتعليق على الجداول والأشكال . 
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 لدراسات السابقة:  -تاسعا 

ة سة ،دراسة حالل المؤسدر تموي:عبد القادر بوعزة التأثير الجبائي على اختيار مصا الدراسة الأولى  
و ركزت  2014لجزائر معة امجمع صيدال ،مذكرة مكملة لنيل شهادة ماجيستير ، المدرسة العليا للتجارة جا

كنة ، و توصل يبية ممفة ضر هذه الدراسة على كيفية توصل المؤسسة إلى هيكل تمويلي أمثل مع تحمل أقل تكل
كنها يمعتبرة و التي ة و الملكبير الباحث إلى أن مجموع الضرائب التي يتحملها مجمع صيدال لم تكن ذات القيمة ا

 من التأثير على القرارات التمويلية .

رة للمؤسسة ،مذك المالي لهيكل: زاوش خولة أثر الضريبة على أرباح الشركات على ا الدراسة الثانية  
ناولت هذه الدراسة أثر ت، حيث  2015 -2011علوم التسيير لنيل شهادة الماستر جامعة بوضياف  مكملة

 حاولت حات التيلأطرو االضريبة على أرباح الشركات على الهيكل المالي للمؤسسة ،كما تطرقت إلى عرض 
ارات ثير على القر تأركات لشارباح معرفة التأثير الضريبي على الهيكل المالي ،كما توصلت إلى أن للضريبة على أ

لتخفيضات اازات و لإمتياالتمويلية للمؤسسة بعد دراستها الميدانية لمؤسسة حضنة حليب و ذلك من خلال 
 الجبائية الممنوحة من طرف الدولة للمؤسسات . 

 حقة .حوث اللاا البيعتبر بحثنا حلقة تكمل سلسلة البحوث السابقة و محطة جديدة تستند إليه

 الدراسة:  هيكل -شراعا       
الدراسة  ا، فانرضياتهفبناءا على طبيعة المشكلة محل الدراسة، وفقا للهدف منها واستنادا على 

 ، ثلاث فصول إلىنطقية يتم تقسيمها المقترحة تكون وفقا لخطة م

فاهيم بم قفالأول متعل ،خصص لدراسة المفاهيم الأساسية للضريبة عن طريق مبحثين  الفصل الأول 
 صيلها .كيفية تحو ريبة امة حول الضرائب بينما الثاني متعلق بالإعفاءات والتخفيضات المرتبطة بالضع

لي و ة الهيكل المالى ماهيإل منه تمركز حول تحليل الهيكل المالي و تطرق المبحث الأو  فصل الثانيلاأما 
  .مكوناته أما المبحث الثاني فتطرق إلى مختلف النظريات المفسرة للهيكل المالي

الضرائب في  ي تلعبهثر الذيشمل الجانب التطبيقي للدراسة والمتمثل في دراسة الأ الفصل الثالثو 
 .نظري كل المالي لمؤسسة مطاحن قصر البخاري وذلك بغية  ربطه بالجانب التحليل الهي
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 :صعوبات الدراسة  -احدى عشر

 ة :لدراسانشير في الأخير إلى بعض الصعوبات التي واجهتنا أثناء القيام بهذه    

 قلة المراجع المتمثلة في الجانب الجبائي.  -1
الدراسة  سسة محللى المؤ إالخاصة بصعوبة التنقل التطبيقي واجهتنا بعض العراقيل  في الجانب  -2

 ة في جائحة كورونا . نظرا للظروف التي مرت بها الجزائر و المتمثل
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  :ـــدهيـتم

تشكل الضرائب الجوهر الأساسي لأي تشريع مالي، خصوصا لما تمثـله من أداة لتنظيم المسار المالي في         

الحديـثة ،إضافة إلى دورها في تحقيق أهداف اقتصادية الإيرادات العامة للدولة  الدولة ، فهي إحدى أهم مصادر

ونظرا للأهمية التي تتصف �ا الضريبة في مختلف  الإقتصادي السائد،عديدة تختلف �ختلاف النظام واجتماعية 

ا�الات الجبائية،ولكثرة ماتثيره من مسائل تستحق الدراسة أصبح الحديث عن هذا الموضوع علما قائما في كل 

  .العالم والذي هو موضوع بحثناقطار أ

من خلال التركيز على الجوانب  ،المفاهيمي للضريبةطار لإا إلىومن هذا المنطلق سوف نتطرق في هذا الفصل 

 : التالية

  . مــاهية الضريبة:  ول المبحث الأ

  .والتخفيضات المرتبطة �لضريبة وكيفية تحصيلها الإعفاءات: المبحث الثاني
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  مـــاهية الضريبة :  ث الأولالمبح

الدولة في النشاط الإقتصادي   الخزينة العامة للدولة ووسيلة لتدخلتعتبر الضريبة دورا هاما في تمويل                 

الدولة التي تعتمد  عليها الدولة لتغطية نفقا�ا العامة من أجل تحقيق  إيراداتلك  �عتبارها من أهم مصادر وذ

  .أغراض السياسة المالية

  . أنواعهاوأهدافها وأهم ئها ولهذا الغرض يجدر بنا التطرق إلى كل من تعريف الضريبة وخصائصها ومباد

  

  الضــريبة هومفم:  المطلـب الأول

  :     قدمت عدة تعاريف ومفاهيم للضريبة ، من أبرزها مايلي 

 تعريف الضريبة   ‒1  

ن الدولة إذا احتاجت لسد أقـالوا  أ�ملم يستخدم الفقهاء المسلمون لفظة الضريبة لأنه مصطلح حديث إلا        

وهي ما يوظفه الإمام ( وهذا المأخوذ ورد تعريفه عند الإمام الغزالي الأغنياءالمسلمين  أموالان �خذ من نفقا�ا فلها 

  1  .)لما يراه كافيا عند خلو بيت المال من المال الأغنياءعلى 

 

�ا بصفة الضريبة هي الأداء المالي الإجباري الذي يدفعه الملزم  إن(الذي يقول '' قاسطون جيز''وعرفها       

    2 .�ائية وبدون مقابل لتحقيق النفقات العمومية 

  

الطبيعيين  الأشخاص تفرضه السلطات العامة على  استقطاع نقدي( ��االضريبة '' ميل'' كما عرف  

العامة ولتحقيق تدخل  الأعباءوفقا لقدرا�م التكليفية بطريقة �ائية وبلا مقابل بقصد تغطية  ريينتباعالإو 

  .الدولة 

  

يضة نقدية تقتطعها الدولة أو من ينوب عنها من أشخاص ر ف(ساتذة الفكر المالي ��ا أ أيضاكما عرفها       

جبرا وبصفة �ائية وبدون مقابل وتستخدمها لتغطية نفقا�ا والوفاء بمقتضيات  الأفراد أموالالقانون العام من 

   1 .)وأهداف السياسة المالية العامة للدولة

                                                           

  .192،ص1971،دار الكتب العلمية ،بيروت ،لبنان التصنيع في ضوء مقاصد الشريعةسياسة �سم الجميلي ،/ د  1 

  .9،ص1999، دار المحمدية العامة،دروس في المالية العامة والمحاسبة العموميةحسين الصغير ، 2 
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اقتطاع (من خلال هذه التعاريف يبرز  تطور وتباين الضريبة �غراضها المختلفة ويمكن تعريفها ��ا         

  )الماليةبدون مقابل وفقا لمقدرته إلزامي و�ائي يتحمله المكلف ويقوم بدفعه 

 :  خصائص الضريبة ‒2

          : يتضح من التعاريف السابقة أن الضرائب تشمل على الخصائص التالية         

  : لضريبة اقتطاع نقديا ‒ 1 

عكس ،الحديثن الضرائب تدفع نقدا لصالح الدولة وليس عينا ولا تقبل الضريبة العينية في العصر أأي             

�م معدودة لصالح الدولة لأيقدمون جزءا من محاصيلهم الزراعية او �لعمل  الأفرادحيث كان ،ما كان عليه سابقا

 الإنتاجتكاليف  إلىدون النظر  الإجمالين نظام الضريبة العينية لم يكن عادلا عند فرض الضريبة على الناتج أإلا 

  2 .المكلف

  

  :جبارية إالضريبة فريضة  - 2

بل ،أن الفرد لا يملك الحرية في دفع الضريبة إن الضريبة شكل من أشكال إبراز وإظهار سيادة الدولة و             

  3 .وتحصيلها هي المسؤولة عن فرض الضريبة الأخيرةفهذه ،هو مجبر على دفعها للدولة 

 

   :الضريبة فريضة دون مقابل  3

الضريبة  أداءفي سبيل ، أن يحصل على مقابل كمنفعة أو غريها من الدولة  حيث لا يتوقع المكلف �ا            

في توزيع عبئ ,الحديث المتجه نحو فكرة التضامن  الاجتماعي جماعيا بما ينسجم مع الفكر المالي  المقابل يكون نأحيث 

  .الضريبة حسب المقدرة التكليفية للملزم �عتبارها عضوا في مجتمع منظم هو الدولة

  

   :العام لى تحقيق النفع إالضريبة �دف  - 4

حيث كانت الضريبة هامة لتوفير المال لتغطية النفقات العامة مما تطلب ان يكون في فرضها شرطان            

  : أساسيان

  .ي �دف الدولة من جراء فرضها للضريبة إلى تحصيل إيراد يكفي لتغطية نفقا�اأ :الحصيلة -     

                                                                                                                                                                                

 
   .72،ص1998 ، دار البيارق ،عمان ـالاردن ، المالية العامة والتشريع الضريبي غازي عناية ،/ د .أ 1

    .148، ص1997،دار الزهرة للنشر والتوزيع،  العامة الماليةأحمد زهير شامية ،خالد الخطيب ،2 
  .91ص 2007الأردن، -،دار حامد للنشر و التوزيع، عمان2 ط المالية العامة والتشريع المالي الضريبيعادل فليح العلي،/د  3
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  .النشاط الاقتصادي بشكل سلبيي أ�ا لاتؤثر على أ :الحياد -     

 .جتماعية والسياسيةلإو ا الضريبة أداة لتحقيق أهداف ا�تمع الإقتصادية  أصبحتوقد 

  

   :الضريبة فريضة تحددها الدولة5 ‒

والهيئات العامة كالوزارات  الأفرادمن يمثلها من  أوو من ينوب عنها أفالضريبة تفرضها الحكومة             

تورد حصائل الضرائب إلى خزينة  أنوالدوائر والمصالح الحكومة كأجهزة التحصيل الضريبي وتقتضي الحكومة 

 .الدولة

 

   :تفرض الضريبة وفقا لمقدرة المكلفين ‒ 6 

فهي طريق لتقسيم الأعباء  الماليةأي أن الضريبة تفرض على كل شخص قادر على الدفع تبعا لمقدرته            

ن يسهم كل أعضاء أأي  بقاعدة العدالة ''سميث داما ''وفق قدر�م التكليفية وهذا ما �دى به  الأفرادالعامة بين 

 .الدولة تبعا لقدر�م النسبية على الدفع أعباءا�تمع في تحمل جزء من 

  

   :الضريبة �ائية‒ 7

     1 .ردة فيها لا�ائية   فهي تدفع بصفة،غير مستردة ولا تحق المطالبة �ا أ�اي أ           

 

  

  

  

  

  

  

                

                                                           

  .151، ص2019العلمية للنشر والتوزيع،  دار اليازوري مبادئ علم الاقتصاد،محسن حسن المعموري ، 1 
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  مبــادئ الضــريبة  وأهدافها:  المطلـب الــثاني 

   : ئ العامة للضريبة لمبادا ولاأ

 إتباعهايقصد �لمبادئ العامة التي تحكم الضريبة مجموع القواعد والأسس التي يتعين على المشرع         

احترام هذه المبادئ عند فرض  الأخيرةومراعا�ا عند وضع أسس نظام ضريبي في الدولة ولا بد على هذه 

وإلا اعتبر ذلك تعسفا من جانب الدولة في استعمال حقها في فرض  إطارهاولا يحق لها الخروج عن  الضريبة

  .الضرائب 

  : وتتلخص هذه القواعد فيما يلي

  

   :قاعدة العدالة    1

 إفرادالعامة على  الأعباءيجب مراعاة تحقيق العدالة في توزيع مضمون هذه القاعدة انه عند فرض الضرائب      

  .ا�تمع كل حسب قدرته

فلقد اعتبر علماء المالية معيار العدالة الضريبية يعني تساوي المنفعة التى يحصل عليها الممول من نشاط  

ن يساهم رعا� أ(بين قاعدة العدالة في قوله '' ادم سميث'' ن أحكومته مع مقدار ما يدفعه من ضريبة غير 

دخل الذي يتمتع به الممول في ظل حماية ي نسبة الأ)سب مقدر�م النسبية الدولة في النفقات الحكومية بح

 1.حكومته 

الضرائب اقترا�  أكثرصاعدية هي تن الضريبة الأ  ''جون �تيست ساي'' يرى،ث يادم سم رأيوعلى عكس 

  .وأن الضريبة النسبية تكون عبئا على الفقير منها على الغني ،من العدالة 

  2 : تحمل عبىء الضريبة يجب الحديث على مبدأين هامين هما وفي إطار العدالة والمساواة بين أفراد ا�تمع في

 

  

  

  

  

                                                           

.94غازي عناية ،مرجع سبق ذكره، ص / د  1  
  . 4، ص2016-2015،مذكرة لنيل شهادة الماستر في الحقوق،  التحفيزات الجبائية في تشريعات الإستثمارحمي سيد أحمد ، 2
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  :مبدأ الشمولية الشخصية للضريبة  -أ 

حسب هذا المبدأ فالضريبة تفرض على كافة المواطنين الخاضعين لسيادة الدولة أو التابعين لها سياسيا         

لا يقتصر على مواطني الدولة المقيمين �ا بل يمتد  ،�لضريبة بموجب هذا المبدأ فالتزام الأشخاص،اقتصاد�  أو

التبعية السياسية كما يشمل أيضا  لمبدأداخل إقليم الدولة وفقا  أملاكوإذا كانت لهم  ،لتمس المقيمين �لخارج 

  .التبعية الاقتصادية   مبدأالمقيمين في إقليم الدولة من الأجانب استنادا إلى 

  

  :مبدأ الشمولية المالية  للضريبة  -ب  

والعناصر المادية  سواء كان مدخولا أو ثروات فيما عدا ما  الأموالتفرض الضريبة على كافة  نأويقصد به      

غراض أالمناطق الحرة من اجل تحقيق  أونص عليه القانون الضريبي على استثنائه بشكل صحيح كالأراضي البور 

  .اقتصادية معينة

  

  :قاعدة اليقين    ‒ 2

�ام �لنسبة إو أي غموض أومحددة بصورة قاطعة دون , ن تكون الضريبة يقينية وليست عشوائيةأأي      

والهدف من ذلك هو أن يكون المكلف متيقنا من ،للمكلف وإدارة الضرائب من حيث الفترة وحجم دفعها

  1.بحقوقه نحو إدارة الضرائب والدفاع عنهالى جانب معرفته إدائها بصورة واضحة مدى التزامه �

  

     :الملائمة في الدفع    ‒ 3

الفعلي  الإيرادن التحصيل يكون مع ميعاد تحقيق أ أي،وإجراءاتهويتعلق هذا المعيار بميعاد التحصيل وطريقته 

ن يطالب الفرد بدفع الضريبة إلا بعد حصوله على الثروة أو الدخل الخاضع لها فالمؤسسة الاقتصادية أفلا يجب 

المناسبة لفرض الضريبة والتي  الأوقاتو�لتالي يجب اختيار  ،ر�ح أبعد حصولها على  إلاتدفع الضريبة  لا

  .تتلائم مع ظروف المكلفين 

  

  

 

                                                           
  .24،ص2003 للطباعة والنشر والتوزيع ،بوزريعة ـاالجزائر ،دار هومة 3ط  اقتصاد�ت الجباية والضرائبمحمد عباس محرزي ،  1
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   :    قاعدة الاقتصاد في النفقة  ‒ 4

ن الضرائب أحيث ، الإسلاميةقاعدة الاقتصاد كانت موجودة كذلك في الضرائب        

ذا ماقمنا إويبدو ذلك واضحا  ،القليل لجبايتها  الشيءلم تكن تكلف الدولة إلا  الإسلامية

جرى عليه العمل اليوم في بعض الدول من استعمال العديد من المراجعين والمدققين  �لمقارنة مع ما

ومراعاة هذه القاعدة يضمن للضريبة ،يكلف الدولة نفقات قد تتجاوز حصيلة الضريبة ذا�اوالمحصلين مما 

  .جل الحصول عليهأياع جزء منه من يتها كمورد هام تعتمد عليه الدولة دون ضلفعا

     

  الضريبةأهداف  : �نيا 

رادات يالإتصر فرضها أساسا من أجل الحصول على قالفكر التقليدي يذهب إلى أن الضريبة يجب أن ي      

  .المالية اللازمة لتمويل النفقات العامة 

ينكر أن  ينكر صحة المبادئ التي �دى �ا التقليديون ولا أما الفكر الحديث على الرغم من أنه لا     

من لها  يسلم بحياد الضريبة ، نظرا لما  أنه لا إلا،  الإيراداتالضريبة يجب أن تحقق للدولة أكبر قدر ممكن من 

  .�ثير في البنيان الإقتصادي و الإجتماعي 

غرضا آخر هو تحقيق أهداف الدولة من  اف إلى جانب الغرض الماليضوهذا نجد أن الفكر المالي الحديث أ     

ومن ثم أصبحت السياسة الضريبية تلعب دورا هاما في إطار كل  حيث الإصلاح الإجتماعي و التوجيه الإقتصادي

   :من السياسة المالية والاقتصادية والاجتماعية وأصبحت للضريبة أهداف رئيسة تتمثل في 

 

  :الهدف المالي  -1

ول إلى تحقيق الموازنة بين الإيرادات و النفقات العامة للدولة ،فالهدف من فرض صالضريبة للو �دف      

 الاستثماراتاتجاه الأفراد وهذا بواسطة تمويل  �لالتزاماتالضريبة هو توفير الموارد المالية بشكل يضمن الوفاء 

  الضريبة و المحدد لها هو قيام الحكومية و تمويل الخدمات العامة فأساس فرض

  1.لة �لإنفاق من أجل تحقيق المنفعة العامةالدو 

  

                                                           
  .92،ص2003،دار حامد،عمان ، المالية العامة والتشريع المالي الضريبيعادل فليحي علي  1
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  :  الاقتصاديالأهداف   -  2

و ذلك    الاقتصادي الاستقرارحالة  إلى سياسة مالية في يد الدولة �دف الوصول تعتبر الضريبة أداة           

  : طريق عن 

دات و إعفاء الصادرات  الوار خلال فرض ضرائب  مرتفعة على من : معالجة العجز في ميزان المدفوعات   -   

  ،كليا أو جزئيا

لة أو الأشخاص من خلال إعفاء أو تخفيض الضرائب المستحقة على المؤسسات العام: تحقيق التوازن   -   

  ،) مثل مناطق الجنوب(العاملة في المناطق النائية 

دة مومية مما يعمل على ز�حصيلة  المفروضة على أصحاب الدخول المرتفعة لتمويل النفقات الع ستعمالإ  -   

  ،و �لتالي رفع الطلب الكلي و هذا من أجل تحقيق التشغيل الكامل  الاستهلاك

سائد في اليتوقف من �حية على سعر الفائدة   الاستثمارو توجيهه مع العلم أن الميل  الاستثمارتشجيع   - 

  ، على رأس المال ةعلى الكفاية الحديالسوق و من �حية أخرى 

 خلال �ثيرها على الكفاية الحدية من للاستثمارتؤثر الضرائب على الميل و 

    1من خلال �ثيرها على معدل الأر�ح   ،أيلرأس المال 

  

        : الاجتماعيةالأهداف   -  3

تقليل الفوارق بين الطبقات و كذلك تشجيع استهلاك تحقيق العدالة في توزيع الدخول و الثروات بقصد      

  .و �لصحة العمومية  ��تمعالسلع المرغوب فيها اجتماعيا و الحد من استهلاك السلع الضارة 

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

  .328،ص1،2015 ، ا�لد12مجلة الاقتصاد الجديد، العدد  1 
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  التصنيفات المختلفة للضرائب : المطلب الثالث 

  :تعددت تصنيفات الضرائب على النحو التالي       

  :   العبءالتصنيف على أساس متحمل    ‒ 1

  .باشرة المحسب هذا المعيار نميز بين نوعين من الضرائب مباشرة و غير 

  : الضرائب المباشرة  1 -  1

  

حيث الضريبي بصفة �ائية  العبءتعتبر الضريبة مباشرة إذا كان المكلف �ا قانون هو نفسه من يتحمل      

  .يمكن التخلص منها أو نقل عبئها لشخص آخر  لا

  

  :مزا�ها 

العدالة الإجتماعية ذلك أ�ا تفرض على أساس مقدرة المكلفين على الدفع ،كما  تحقيقهي الأقرب إلى   -   

  ،أن المشروع يراعي عند فرضها مختلف الإعتبارات الشخصية للمكلف 

عليها   للاعتمادالثبات النسبي لحصيلتها و عدم التأثر �لتغيرات الإقتصادية ، و�ذا فهي أكثر ملائمة   - 

  1.الخزينة  لإيراداتكمصدر أساسي 

  

  :عيو�ا 

  أفراد ا�تمع الضرائب المباشرة ليس لها صفة العمومية �لنسبة لجميع   - 

  .يدفعه للتهرب من دفعها إن الممول يعتبر الضريبة عبئ مالي و هذا ما   - 

  

  : الضرائب غير المباشرة

تكون الضريبة غير مباشرة إذا كان المكلف يستطيع نقل عبئها إلى شخص آخر مثل الرسم على القيمة المضافة 

  .التي ينتقل عبئها حتى تصل إلى المستهلك النهائي الذي يتحمل عبئها 

  :مزا�ها 

   ،لأ�ا متضمنة في أسعار السلعشعور المكلف بدفع الضريبة عدم   - 

                                                           
  .14،ص2017-2016محمد الصديق بن يحي، ،مطبوعات جامعية، جامعة ، محاضرات في جباية المؤسسةرتيبة بوهالي  1
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  ،رد مستقل �لنسبة للخزينة اتعتبر مو   - 

  التصنيف على أساس المادة الخاضعة للضريبة و مدى امتداد مجال التطبيق   -   2

  : فرض الضريبة ، وقد يكون موضوعها  تصرفا أو نشاط شخص و نميز بين تعني �ا أساس أو محل 

  

  :  الضريبة الوحيدة 1 ‒ 2

�ذا النظام  ام و كان الطبيعيون أو من �دو  18و  17عرف نظام الضريبة الموحدة خلال القرنين         

أن الأرض هي المصدر الوحيد للثروة فكان أر�ب العمل و الملاك يشغلو�ا ثم محاصيلها فتفرض عليهم  �عتبار

عند شرائهم للمنتجات في شكل لك ينقلونه إلى المستهضرائب دون سواهم و كان عبئها كبير غير أ�م 

ضريبة غير مباشرة ، وما يعاب على الضريبة الوحيدة أ�ا لا تتوافق مع الأوضاع الإقتصادية 

خزينتها  لإثراءالمعاصرة و من هنا كان لزاما على الدولة التوسع في فرض الضرائب و تنوعها 

  1.بمداخيل ضريبة أوسع لتغطية نفقا�ا العامة 

 

  :   الضريبة المتعددة 2 ‒ 2

لم تعد دول العالم تعمل بنظام الضريبة الوحيدة نظرا لعيو�ا و �لمقابل تبنت نظام الضريبة المتعددة الذي        

  تخفيف من التهرب الضريبي يحقق توزيع العبئ الضريبي على الأفراد و �لتالي

  .و تعدد الضرائب يعني أن تطرح الدولة ضرائب متنوعة على الأشخاص و العقارات و الأموال 

  

  :   ضرائب على الأشخاص 3 ‒ 2

إن الضرائب على الأشخاص هي تلك التي تصيب الشخص بذاته مقابل وجوده على أرض الدولة و       

  .تمتاز بوفر�ا و سهولة جبايتها و تحديد سعرها 

  

  

  

                                                           
  .187محمد عباس محرزي، مرجع سبق ذكره، ص  1
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  :    ضرائب على الأموال 4 ‒ 2

بعدالتها لأ�ا تفرض على حجم الأموال التي يملكها المكلف ،و يعاب تصيب ما يملكه الشخص و تمتاز       

  .الضريبة مما يسهل التهرب منها  لاحتسابصعوبة حصر أموال الشخص  عليها 

  

  : التصنيف على أساس الواقعة المنشأة للضريبة ‒3

  : الدخلالضريبة على  1‒3  

نه ثروة قابلة للتقويم النقدي يحصل عليها الممول بصفة دورية من مصدر قابل للبقاء إ: الدخل    

  .حاجاته �ستهلاكه فقد يستمر الفرد في العمل وحده أو من رأس ماله  إشباعمن يمكنه 

الفرد قد يملك قطعة أرض أو مباني ، أو أسهم أو سندات ، وكذلك قد يزاول عملا تجار�  :مثل 

  .أو صناعيا أو بشكل وظيفة أو يعمل أعمال حرة 

فمثلا : كل مصدر منها يجب التفرقة في المعالجة الضريبة بين مصادر الدخل المختلفة ،نظرا لاختلاف طبيعة  

ريبة منخفض ، أما الدخل الناتج عن رأس مال يخضع لسعر ضريبة الدخل الناتج عن العمل يخضع لسعر ض

  .مرتفع 

، و أ�ا أقل نفقة د السعر الضريبي ومن مزا� الضريبة على الدخل أ�ا تمتاز �لبساطة و السهولة في تحدي

أقرب �لنسبة لإدارة الضرائب و ذلك لسهولة الحصول على المعلومات عن المكلف �لضريبة ،و كذلك أ�ا 

  1.المعفى من الضريبة فهو أكثر ملائمة ا يخص تحديد الحد الأدنى ملبناء العدالة و في

  

  :الاستهلاكالضريبة على  2‒3

نظم الأو ما يطلق عليه �لنفقات الجارية و هو بديل الدخل كقاعدة للضرائب ،حيث نجد أن  الاستهلاك      

للضرائب ،حيث الضريبة قد أخضعت الدخل للضريبة و نجد في نفس الوقت يخضع الإنفاق أو الإستهلاك 

بمناسبة إنفاق الفرد  الاستهلاكتفرض الضرائب على الدخل بمناسبة الحصول عليها ،و تفرض الضرائب على 

  .لدخله 

                                                           
، حالة الجزائر، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير، أثر التحفيزات الجبائية على الاستثمار في ظل الاصلاحات الاقتصاديةرمضاني لعلا،   1

  .13، ص2002-2001سنة 
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هو تقسيم مثالي  الاستهلاكأي أن  الاستهلاكالمتجددة في قاعدة  الاهتماماتويلاحظ في السنوات الأخيرة 

  .محل الدخل كوعاء للضريبة  الشخصيالإنفاق  �حلالبعض المفكرين  ىللقدرة على الدفع ،و�د

  : على النحو التالي  الاستهلاكو يمكن تقسيم ضرائب 

ع و بعض في هذه الحالة على مجموعة معينة من السل الاستهلاكتقتصر فرض ضريبة : ضريبة خاصة  ‒أ 

  .الخدمات ،مثل الضريبة على استهلاك البنزين ، السجائر ، السينما ، الملاهي ، المنسوجات 

تخضع في هذه الحالة جميع السلع في حالة بيعها أو تناولها ، وتكون ضريبة  :ضريبة عامة  ‒ب

   1.عامة على المبيعات متتالية أي ضريبة تراكمية ، حيث نفرض عند كل مرحلة من تداول السلع

  

  : الضرائب على رأس المال 3‒3

  يقصد برأس المال من وجهة نظر الضريبة مجموع الأموال العقارية و المنقولة المادية و المعنوية    

المباني ، الأراضي الزراعية أما المال المعنوي يتمثل : المادي كل المنقولات و العقارات مثل و يقصد برأس المال 

  .في حق الملكية للأسهم و السندات 

  

  :و السعر التصنيف على أساس المعدل ‒4

  : حسب هذا المعيار نميز بين الضرائب التالية    

  :  ضريبة نسبية 1‒4

هي تلك الضرائب التي يبقى سعرها �بت ،رغم تغير المادة الخاضعة للضريبة ومن أمثلة ذلك في الجزائر    

  IBS  الضريبة على أر�ح الشركات

بنفس الز�دة بقيمة المادة الخاضعة  الضريبة النسبيةفي  يبة الضر ، وتزداد حصيلة % 30أين تفرض بمعدل �بت 

  )ردية طعلاقة (للضريبة 

  :الضريبة التصاعدية  2‒4

يقصد �ا تلك الضرائب التي تفرض �سعار مختلفة تبعا لاختلاف قيمة المادة الخاضعة للضريبة ومن أهم     

  :أشكالها 

                                                           
  .15-14لعلا، مرجع سبق ذكره، ص ص  رمضاني  1
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تتخلص في فكرة بسيطة تكمن في تقسيم المادة الخاضعة للضريبة إلى عدة  : الإجماليةالضريبة التصاعدية -

  .طبقات تبدأ كل منها من صفر وتنقص عند حد معين يزداد كلما انتقلنا إلى آخر 

  

وفقا لهذا النظام تقسم المادة الخاضعة للضرائب إلى شرائح يخضع كل منها : الضريبة التصاعدية �لشرائح -

ما انتقلنا إلى شريحة أعلى ،ومن ثم يقسم الدخل ليشمل إلى شرائح أعلى و النهاية يخضع لسعر معين يرتفع كل

  .،كما أن التصاعد �لشرائح أكثر استعمالا من الناحية العلمية الدخل إلى أسعار بقدر ما يحتوي من شرائح 

  دج 70.500أما علي فدخله  69.500نفرض أن الشخص محمد حقق دخل خاضع للضريبة بقيمة : مثال 

و الشرائح وقارن  الإجماليةأحسب الضريبة واجبة الدفع من طرف المكلفين وفق التصاعدية  -   

  .بين النتائج

  

  :لا يحتاج الفرق بين الطرفين يفترض جدول تصاعدي �لشرائح كما يوضحه الجدول التالي :  الحل

    جدول تصاعدي افتراضي �لشرائح لضريبة الدخل : )1‒1(جدول 

     

  معدل الضريبة  قسط الدخل الخاضع للضريبة

  %0  دج 10.000إلى  0من 

  %10  دج 20000دج إلى 10.001من 

  %20  دج 50.000دج إلى  20.001من 

  %30  دج 70.000دج إلى  50.001من 

  %40  دج 100.000إلى  70.001من 

 

  .17، صمرجع سبق ذكرهرتيبة بوهالي، : المصدر
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  :الدفع من طرف المكلفين وفق الضريبة التصاعدية الإجمالية واجبة الضريبة حساب * 

  % 40أما علي % 30دخله يقابل الشريحة ذات معدل الضريبة : �لنسبة لمحمد 

  دج  20.850% = 30× 69.500لمحمد    IRGوعليه 

           IRG دج     28.200=    40 × 70.500 علي ل  

 دج فهي غير عادلة  7350مقابل فرق في الضريبة  دج 1000= بين الدخلين يلاحظ الفرق 

  .حساب الضريبة واجبة الدفع من طرف المكلفين وفق الضريبة التصاعدية �لشرائح * 

IRG    محمد: لــ  

  

  

  قيمة الضريبة  طول الشريحة  %معدل الضريبة   قسط الدفع الخاضع للضريبة 

  0  10.000  % 0  دج 10000إلى  0من 

  1000  10.000  % 10  دج 20.000إلى  دج 10.001من

  6000  30.000  % 20  دج 50.000دج إلى  20.001من 

  5850  19.500  % 30  دج  69.500إلى  50.0001من 

  دج 12.850  ا�مــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوع                         

  

  .17، صمرجع سبق ذكرهرتيبة بوهالي، : المصدر 

  

 

  

  

  

 IRG    التي تم الحصول عليها وفق الجدول التالي     13.200: لعلي  :  
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  قيمة الضريبة  طول الشريحة      %معدل الضريبة   قسط الدفع الخاضع للضريبة 

  0  10.000  % 0  دج 10000إلى  0من 

  1000  10.000  % 10  دج 20.000دج إلى  10.001من

  6000  30.000  % 20  دج 50.000دج إلى  20.001من 

 6000  20.000  % 30  دج 000.70إلى  50.0001من 

  200  500  %  40  دج  70.500إلى  70.0001من 

 13.200  ا�مـــــــــــــــــوع                                          

 

  دج فهي أكثر عدالة  350= دج مقابل فرق في الضريبة  1000= الدخلين يلاحظ أن الفرق بين 

هي تلك الضريبة التي لا يحدد المشرع معدلها مسبقا و لكنه يقوم بتحديد حصيلتها : الضريبة التوزيعية   2‒4

في المناطق  الإداريةالإجمالية ، وفي مرحلة �نية يوم بتوزيع هذه الحصيلة على المكلفين �ا بمساعدة الأجهزة 

  1.المختلفة بحسب ما يملكه كل فرد من المادة الخاضعة للضريبة و حينئذ يمكن معرفة معدل الضريبة 

     "الضريبة التقليدية " كما يفضل تسميتها ب  أو: القياسية الضريبة  3‒4

بصورة قاطعة �ركا أمر تحديدها  الإجماليةهي تلك التي يحدد المشروع معدلها مقدما دون أن يحدد حصيلتها        

        .للظروف الاقتصادية 

ويتم تحديد الضريبة القياسية بفرض معدل معين يتناسب مع قيمة المادة الخاضعة للضريبة ،أما في صورة            

وعاء الضريبة و إما في صورة مبلغ معين يتم تحصيله على كل عنصر من عناصر المادة  إجمالينسبة مئوية على 

  . الضريبة الواجبة دفعها  الخاضعة للضريبة ،و بذلك فإن المكلف �ا يعلم مقدما مقدار

  

  

  الإعفاءات والتخفيضات المرتبطة �لضريبة وكيفية تحصيلها: المبحث الثاني

                                                           

187محمد عباس محرزي ،مرجع سبق ذكره ،ص   1  
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تطرقنا في هذا المبحث إلى ثلاث مطالب حيث يهدف المطلب الأول لدراسة الإعفاءات والتخفيضات         

  .الضريبية وفي المطلب الثاني إلى كيفية تحديد الوعاء الضريبي وفي المطلب الثالث إلى تحصيل الضريبة

  

  الإعفاءات والتخفيضات المرتبطة �لضريبة : المطلب الأول

  .يهدف هذا المطلب إلى دراسة الامتيازات الجبائية والإعفاءات والتخفيضات الضريبية      

  :مفهوم الامتيازات الجبائية  -أولا

 إجــراءاتتلــك التســهيلات والــرخص والضــما�ت المقدمــة في شــكل :  أ�ــاتعــرف الامتيــازات الجبائيــة علــى      

الاقتصـــاديين لغـــرض توجيـــه نشـــاطا�م نحـــو  الأعـــوانذات طـــابع تحفيـــزي والـــذي تتخـــذه الدولـــة لصـــالح فئـــة مـــن 

 .القطاعات والمناطق المراد تشجيعها وفق السياسة العامة التي تنتهجها الدولة

  

حهـا الدولـة والتـدابير ذات طـابع ضـريبي الـتي تمن الإجـراءاتمجموعـة مـن :"أ�ـاويعرفها بعض المختصـين علـى      

علـى الاسـتثمار داخـل  الأمـوالرؤوس  أصـحابمـن اجـل تحفيـز  أجانـب أومحليـين  كـانوالصالح المستثمرين سواء  

  .الوطن من جهة ولتشجيع الاستثمار في بعض القطاعات والمناطق التي تسعى الدولة جاهدة لتنميتها

الاستجابة والرفض لم تحتويه برامج الامتياز الاقتصاديين حرية الاختيار بين  للأعوان أن أي: اختياري  إجراء- 

  .والتحفيز

الاقتصاديين  الأعوانليست �لتلقائية ، فالمغزى من استعمالها هو توجيه  الإجراءاتفمثل هذه : هادف إجراء- 

  .الى النشاطات والقطاعات التي بحاجة الى تطوير

فئة معينة من المكلفين �لضريبة والتي عليها احترام بعض  �عتبار الامتيازات الجبائية موجهة الى: مقياس إجراء- 

والايطار القانوني والتنظيمي للمستفيد،  إقامتهالمقاييس التي يحددها المشرع كتحديد نوعية النشاط ومكان 

  .حيث يعتبر شرط ضروري للاستفادة من المزا� 

ولوية نشطة المنتجة ذات الألى القطاعات والأإالاقتصاديين  الأعوانوالتي تستخدم لتشجيع وتوجيه : الوسيلة - 

  .عفاءاتإوهي تمنح تسهيلات و 
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  :هداف الامتيازات الجبائيةأ -�نيا

لى تسوية وتنظيم القانون الجبائي بشكل إيهدف الامتياز الجبائي والذي تعني به جميع الدول تقريبا         

مكان، وذلك من اجل تحسين عدالة النظام الجبائي من خلال مراعاة يكفل التوازن للمصالح المتقابلة قدر الإ

�ا �دف  أتساعد في معالجة مشاكل التهرب الضريبي، كما  أ�اضافة على إشطة الاقتصادية للدولة، نالأ

  :لىإكذلك 

  الخارجيةز�دة تنافسية المؤسسات المحلية في   

  في جميع القطاعات الاستثماراتتحقيق توازن  

 المباشرة الأجنبيةمناخ ملائم ومشجع لجلب الاستثمارات  توفير  

  تحقيق العبء الضريبي كي تتمكن المؤسسات الاقتصادية من القدرة على التمويل الذاتي وتراكم رؤوس

  .لديها الأموال

  و�لتالي تخفيض الإنتاجمن خلال ز�دة مردودية عوامل  الإنتاجيةوتحسين  الإنتاجيتدعيم الهيكل ،

والعمل على تشجيع الصادرات خارج  الأجنبيةتكلفة الاستثمار مما يمنح فرصة لمنافسة المنتجات 

  . قطاع المحروقات

  في  استثمارا�ا �عادةالاقتصاديين  للأعوانالتشغيل من خلال توفير موارد تسمح  إطارتوسيع في

 .1مؤسسات جديدة إنشاء أو أخرى إنتاجيةشكل فروع 

  

  :الامتيازات الجبائية  أشكال -�لثا

الجبائية والتخفيضات استثناء من النظام الضريبي العام  الإعفاءاتتعد  :والتخفيضات الجبائية الإعفاءات - 1

 .القطاعات الاقتصادية إطارالجبائية عن المشروعات من اجل تحفيزها في  الأعباءبحيث تعمل على تخفيض 

من فرض :" ��االسياسة الجبائية وتعرف  أدوات إحدىالجبائية  الإعفاءاتتمثل  :الجبائية الإعفاءات* 

لحق الدولة على بعض  إسقاطالضريبة بشكل تعزز فيه فاعلية الاقتصاد وتضمن توزيعا عادلا للدخل، وهي 

د محددة، وهذا ما يساع ظروفممولين لمبلغ الضرائب الواجب سدادها مقابل التزامهم بممارسة نشاط معين في 

                                                           
  .10-8، ص ص 2018جانفي 11العدد  ،6ا�لة العلمية لجامعة الجزائر، ا�لد  1
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النشاط ، حجمه، موقعه الجغرافي،  أهميةبعد الضريبة، ويكون ذلك حسب  الممول على ز�دة دخله الصافي

 .ونطاقه وتتراوح مدة الاعفاء من سنة الى خمس سنوات

 أوالمكلفين على معدلات اقتطاع اقل من المعدلات السائدة  إخضاع"ويقصد �ا  :التخفيضات الجبائية* 

ببعض الشروط والمقاييس المحددة ضمن القوانين حيث تصنف  التزاما�مللضريبة مقابل  تقليص الوعاء الخاضع

 :التخفضات الجبائية الى

 الدخل  أجزاءضريبية تسمح بتخفيض بعض  إجراءاتوهي عبارة عن  :التخفيضات الخاصة �لوعاء

 إلىالخصومات  هذه على المادة الخاضعة للضريبة، يمكن ان تسند إجراءهاعن طريق خصومات يتم 

نفقات حقيقية او جزافية حسب مبلغ يحدده التشريع الضريبي، وهذا مايسمح للمكلف بتحقيق وفر 

ضريبي �جم عن تغير المعدل الحدي نحو الانخفاض من جهة وتقليص حجم المادة الخاضعة للضريبة 

  .وذلك عندما يكون المعدل تصاعد� او تناسبيا

 معدلات ضريبية اقل من  إلىالمكلف �لضريبة  إخضاعويعني  :لتخفيضات الضريبة الخاصة �لمعد

المعاد استثمارها بدلا  الأر�حالمعدلات العادية المستخدمة في النظام الجبائي، كالمعدل المفروض على 

 .من المعدل العادي على ار�ح الشركات

  

على عدم القدرة على تنفيذها مما قد يؤدي الى  أحيا�تعمل العقو�ت الضريبية المرتفعة  :العفو الضريبي - 2

برامج تمنح فرصة جديدة :"فقدان مصداقية التشريعات الحكومية، ويعرف العفو الضريبي عموما على انه

 .للعقاب موضوعاا ن يكونو أللموالين لدفع الضرائب الماضية دون 

 

  : العفو الضريبي  أهدافومن 

سعى الحكومات الى ز�دة الحصيلة الضريبية لها من خلال جمع حصائل  ت: ز�دة الحصيلة الضريبية للدولة - 

  .مبلغ العقو�ت عن عاتق الممولين إزالةكانت خارج سيطرة النظام الجبائي وهذا من خلال 

والمشكل الذي يطرح نفسه هنا هو كيفية قياس مدى تحقق هذا الهدف اذ من الصعب تقدير المبالغ العائدة 

 أنفي المدى الطويل فان هذه الز�دة يمكن  إمالال فترة العفو وهذا في المدى القصير من العفو الضريبي خ

جذب ممولين كانوا خارج دائرة  �مكا�ممن العفو  المستفيدينتتحقق بتوسيع الوعاء الضريبي، لكون الممولين 

  .الامتثال الضريبي



الإطار المفاھیمي للضریبة: الفصل الأول  
 

20 
 

الاقتصاد قصد رفع معدل النمو،  إلى والالأميهدف العفو الضريبي الى جذب رؤوس : الاقتصاديدعم النمو - 

 إلىالمهاجرة  الأموالالعاملة في دائرة الاقتصاد الرسمي من جهة وعودة  الأموالرؤوس  إدماج �عادةويكون ذلك 

  .أخرىالخارج من جهة 

  

ستدخل في  وإنماتدخل في حساب المادة الخاضعة للضريبة،  وهي عبارة عن مبالغ لا :�جيل الضريبة - 3

ن تدعم أحقة، وان �جيل تحصيل الضريبة في فترة ما من شأنه للاالمادة الخاضعة للضريبة في الفترات ا

�ح، وهذا الامتياز يمنح من اجل تفادي بعض الظواهر مثل أر ينتج عنها  أنعائدات المبيعات والتي يمكن 

ومنح فرصة للمشروعات التي تشجيع بعض القطاعات  إلىالتهرب الضريبي كذلك �دف من خلاله 

 .و تخفيضات في تلك الفترةأ إعفاءاتلاتتلقى 

 

، فهو عبارة عن امتياز أخرىيمثل القرض الضريبي حق قابل للتحصيل على ضريبة  :القرض الضريبي - 4

ضريبي يتعلق بفئة من المكلفين الذين يتمتعون بشروط خاصة ويتمثل في تخفيض مبلغ الضريبة المدفوع 

آخذا بعين الاعتبار القواعد الضريبية السارية المفعول فيعمل القرض الضريبي على التخفيض من قيمة 

تحقيق وفر ضريبي لايتغير تبعا  إلىريبة ولكنه يؤدي الضريبة المستحقة بحيث لايمس قيمة المادة الخاضعة للض

 .لسلم الاقتطاع الضريبي

 

الضريبة بحيث  لإغراضيحق للمكلف ترحيل خسائر التشغيلية المعدة  :ترحيل الخسائر ونظام الامتلاك - 5

 إلىترحل  أيالضريبي،  الإعفاءلاتكون �تجة عن نشاط غير خاضع للضريبة او التي يتكبدها خلال فترة 

يتم استرداد كامل  أن إلىالسنوات التالية  أر�حالسنوات الضريبية التي تلي سنة الخسائر وكذلك بتخفيض 

المسموح بحسمه في كل سنة  الأقصىالخسائر المتراكمة  دون التقيد بمدة محدودة على ان يكون الحد 

 .% 25ضريبية نسبة من الربح السنوي وفق لقرار المكلف وعادة تكون 

وتشكل هذه التقنية وسيلة لامتصاص الآ�ر الناجمة عن تحقيق خسائر خلال سنة معينة وهذا بتحميلها على 

  .سمال المؤسسةأ�كل ر  إلىالسنوات اللاحقة كي لا يؤدي ذلك 
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الضريبة يحتوي على عدد من المعدلات ترتبط  لأسعارويقصد �ا تصميم جدول  :المعدلات التميزية - 6

ومدى مساهمته في أات المشروع حيث ترتبط هذه المعدلات عكسيا مع حجم مشروع بنتائج محددة لعملي

 .1التنمية الاقتصادية، فتزداد المعدلات تدريحيا كلما انخفضت نتائج عمليات الاستثمار

  

  تحديد الوعاء الضريبي :المطلب الثاني

عملية التحديد تستند الى تقنيات كمية  أنيهدف هذا المطلب الى دراسة كيفية تحديد الضربية حيث         

  .شيء آخر أيمن  أكثرالعدالة  تستوفيتعتمد على مقاييس موضوعية  أنوأخرى كيفية فهذه الكيفيات يجب 

  مفهوم الوعاء الضريبي: أولا 

  :2ويمكن تعريفه لغة واصطلاحها بحيث  

 لغة:  

هو ذلك الوعاء الذي يحفظ فيه الزاد او الشيء و�لتالي فإن وعاء الضريبة  اللغوية يعرف الوعاء من �حية      

المطرح  أما. اي استقطاع عليها إجراءقبل  أي.هو الوعاء الذي يحفظ فيه دخل الخاضع للضريبة بشكلها العام

  .فهو الموضع او المكان الذي يطرح من الشيء ومطرح الضريبة

وم المطرح إذ يشمل الوعاء فضلا عن المطرح الشوائب او وكذلك فإن مفهوم الوعاء أوسع من مفه

  .بينما المطرح هو ماتطرح عليه الضريبة فقط ) العامة الشخصية والإعفاءاتكالنفقات ( الاستقطاعات

 اصطلاحا :  

الشيء  �نهو المحل الذي يتحصل عبء الضريبة ويعرف أيقصد بوعاء الضريبة هو المادة الخاضعة للضريبة      

  .الموضوع الذي تفرض عليه الضريبة  او

) السلطة الضريبية(التنفيذية للضرائب  الإدارةعموما يمكن تعريف وعاء ضريبة الدخل إنه المبالغ التي تقوم     

أو أنه المال الذي يحصل عليه الشخص سواء كان طبيعيا أو معنو� ، بتحديد الضريبة المستحقة الدفع عنها 

التي يقررها القانون وكذلك يقصد  والإعفاءاتالقانون الضريبي بعد خصم التكاليف طبقا لأوضاع نص عليها 

                                                           
لدار ا  ،)نظم اقتصادية معاصرة- سياسات(إقتصاد�ت الضرائب شكري رجب العشماوي، .سعيد عبد العزيز عثمان، أ. د 1

  .297-295ص ص ،2007سكندرية ،الجامعية،الإ
  .21- 20ص ص ، 2008 ، 8الطبعة، وعاء ضريبة الدخل في التشريع الضريبي، عبد الباسط علي جاسم الزبيدي 2
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�لوعاء الضريبي الموضوع الذي تفرض عليه الضريبة أي المادة التي تفرض عيه الضريبة فإذا ما تقرر اقتطاع جزء 

ها الضريبة وهو مايعبر تحديد الشكل المكون للمادة التي تفرض علي تعينمن القدرة الشرائية في صورة ضريبية 

الشخص الخاضع  أوالمادة والمال  �نه أيضاويمكن تعريف , أصل الضريبة أوفرض الضريبة  أساسعنه �ختيار 

المحددة لذلك وعلى هذا الأساس أن الأنظمة  وذلك حسب، للضريبة مع ضرورة توفر العنصر الزمني لهذا الوعاء

أو فيما إذا فرضت على الأفراد رأسا ، الدخل رأس مال معا وأعلى رأس مال  أونفرض الضريبة على الدخل 

  .ثروا�م  أوبغض النظر على دخولهم 

  

  :تحديد الوعاء الضريبي �نيا

 تحديد كمي لوعاء الضريبة:  

تقدير قيمة دخل الخاضع للضريبة  يتوقف حجم الحصيلة الضريبية على طريقة تحديد الوعاء الضريبي او     

  :وهناك طرق مختلفة لتقدير قيمة المادة الخاضعة للضريبة وتتمثل في استخدام عدة أسس

 :طريقة المظاهر الخارجية   - أ 

الضريبية عند تحديد الضريبة على بعض المظاهر الخارجية التي  الإدارةتتمثل هذه الطريقة في اعتماد         

الضريبة تقديرها على سبيل مثال ذلك تقدير دخل  إدارةبة والتي يكون من السهل على تتعلق �لمكلف �لضري

أو عدد العمال أو الآلات المستخدمة وعدد  والأبوابارية لمنزله او عدد النوافذ يجمكلف على أساس القيمة الإ

 .السيارات التي يمتلكها وغيرها من مظاهر أخرى 

حيث   1925وقد كانت هذه الطريقة مستخدمة في التشريع الضريبي الفرنسي في القرن التاسع عشر حتى عام 

كانت تفرض الضريبة على الدخل على أساس مظاهر خارجية معينة تتمثل في عدد الأبواب ونوافذ منزل 

المكلف �لضريبة الفقير   المكلف �لضريبة استنادا إلى أن منزل المكلف الغني أكثر أبواب ونوافذ من منزل

إلا ,ويبدو واضحا أن هذه طريقة تتسم �لبساطة وقلة النفقات كما لا تلزم المكلف �لضريبة تقديم أية و�ئق 

ولذلك فلا يمكن .أ�ا طريقة غير منضبطة بشأن تحديد وعاء الضريبة ولاتناسب ا�تمعات الحديثة والمتقدمة 

أو ،فهناك بعض الدخول التي لا توجد �ا أي مظاهر خارجية تدل عليها .يبة الاستناد عليها لتقدير وعاء الضر 

كما أن هذه الطريقة لا �خذ بعين اعتبار الظروف الشخصية المكلف ،تكون تلك المظاهر مخالفة للحقيقة  أن

ظاهر ومع ذلك يلتزم بدفع الضريبة على أساس الم، �لضريبة وإنما قد يحقق المكلف خسارة معينة كل سنة 
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الخارجية أي أن هذه الطريقة لا تحقق العدالة الضريبة ولذلك فإن هذه الطريقة لا تطبق إلا �درا وبصورة 

 . 1تكميلية للتأكد من صحة التقدير

  

  :طريقة التقدير الجزافي  -ب 

تقوم هذه الطريقة على أساس تحديد دخل المكلفين تحديدا جزافيا استنادا إلى بعض المؤشرات مثل القيمة 

ارية إذا يعد مؤشرا أو دليلا لتحديد دخل صاحب العقار ورقم أعماله الذي يعد دليلا لمعرفة ربح �جر يجالإ

  وعدد ساعات عمل الطبيب يعد دليلا على دخله نفس شيء الحال �لنسبة لأصحاب المهن الحرة 

ب وعاء الضريبة بصورة حيث تحدد إدارة الضرائ، وإما يضع القانون تلك الدلائل وتسمى �لجزاف القانوني

ارية يجأن يعتبر دخل الفلاح مساو� للقيمة الإ:جزافية �لاستثناء إلى قرائن معينة ينص عليها المشرع مثل 

  .للأرض الفلاحية التي يستغلها 

يتم ذلك عن طريق  الضريبية والمكلف �لضريبة وغالبا ما الإدارةتفاقية بين إوإما أن تحدد هذه القرائن بصورة 

تفاقي وتتشابه لإوتسمى هذه الطريق �لجزاف ا ،معه على رقم معين يمثل مقدار دخله والاتفاقاقشة لمكلف من

على الحقائق في تقدير الوعاء  طريقة التقديم الجزافي مع طريقة المظاهر الخارجية حيث أن كلا منهما لاتعتمد

الضريبي ومن ثم فإ�ما يفتقدان الدقة والانضباط بشأن تحديد المادة الخاضعة للضريبة وإن كانت طريقة التقدير 

  .دقة لكو�ا تعتمد على قرائن موضوعية تعبر صورة اصدق عن مقدار الدخل الحقيقي  أكثرالجزافي تعد 

الطريقة بعض الحالات ويحصرها على حالات خاصة مثل المكلفين  ويلجأ المشرع الضريبي استخدام تلك

 ،وفي حالة ما إذا كانت تلك الدفاتر تخالف الحقيقة ,�لضريبة الذين لا يملكون دفاتر محاسبة منتظمة وصادقة

تطرق الإدارة في  إمكانيةومرد ذلك إلى أ�ا لا تؤدي غلى فرض الضريبة على الدخل الحقيقي �لإضافة إلى 

  .2قدير الدخل الخاضع للضريبةت

  

  

  

  

                                                           
1
   .32-31، ص ص2007، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات، طريقة المظاهر الخاريجيةة، دحميدة بوزي  

2
   271ص 2006الاسكندرية،،في محاسبة الضريبةمنصور البدوي ، محمد البابلي، .د 
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 :طريقة التقدير المباشر  -ج 

تمثل تلك الطريقة لتقدير المادة الخاضعة للضريبة تحديد أكثر انضباطا ودقة من طرق سالفة الذكر إذ أ�ا تستند 

إما �لتصريح وإما عن طريق التقدير :مباشرة إلى معرفة المادة الخاضعة للضريبة وتتم ضده المعرفة بصورتين 

  .1المباشر بواسطة الإدارة الضريبية 

  

I. ويتمثل التصريح في شكلين أساسين التصريح المكلف �لضريبة وتصريح الغير  :التصريح. 

 :التصريح المكلف �لضريبة  -1

مضمون هذه الطريقة أن يقوم المكلف �لضريبة بنفسه تقديم التصريح في الموعد الذي يحدده القانون         

بصورة عامة مع اقتراح حسن )المادة الخاضعة للضريبة(بحيث يتضمن التصريح عناصر ثروته أو دخله للوعاء 

ا �لحق في رقابة التصريح وتعليله أمانة المكلف �لضريبة ولضمان صحة ودقة التصريح فإن الإدارة تحتفظ لنفسه

إذا تبين أن هناك غش أو خطأ فقد يلجأ المكلف �لضريبة إلى تقليل حجم دخله لكي تفرض عليه ضريبة أقل 

من دخله الحقيقي لذا يكون للإدارة حق في أن تلجأ إلى طريقة المظاهر الخارجية أو التقدير الجزافي  للوصول 

فقد تفرض بعض العقو�ت الجنائية أو المالية في حالة تعمد التهرب من ، يبةإلى حقيقة الدخل الخاضع للضر 

وتتميز هذه الطريقة بتحقيق العدالة الضريبية فهي من جهة , الضريبة عن طريق تقديم تصريحات غير صحيحة 

الحقيقي  تعمل على تقدير المادة الخاضعة للضريبة تقديرا منضبطا ومن ثم فإن ربط الضريبة يتناسب مع الدخل

  .المكلف للضريبة 
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 :تصريح الغير -2

وجب هذه الطريقة يلتزم شخص آخر غير مكلف �لضريبة و الشخص الذي قام �لتصريح وتطبيق بم        

شأن تحديد وعاء تحديد الكثير من الضرائب كالضريبة على المرتبات والأجور الضريبية على القيم ، هذه الطريقة 

على فوائد الديون والعديد من التشريعات الضريبية المختلفة لضمان دقة تعديل المادة  الضرائب، المنقولة

  .الخاضعة للضريبة

II. التقدير بواسطة الإدارة الضريبية: 

يخول القانون الإدارة الضرائب حق تقدير المادة الخاضعة للضريبة دون أن تتقيد بقرائن أو مظاهر معينة ومحددة 

  ولذا تسمى هذه الطريقة �لتقدير أو التفتيش الإداري 

ومن هذه , ويكون للإدارة حرية واسعة في اللجوء إلى كافة الأدلة للوصول إلى تحديد سليم لوعاء الضريبة 

ة مناقشة المكلف �لضريبة أو فحص دفاتره وسجلاته المحاسبة وعادة ما تلجأ إدارة ضرائب إلى طريقة الأدل

تقدير مباشر في حالة تخلف المكلف �لضريبة أو امتناعه عن تقديم التصريح الضريبي أو إذا كان التصريح غير 

  .مطابق للواقع أو ينطوي على خطأ أو غش 

ومن حقه تبرير عدم , لضريبة حق طعن في صحة التقدير وفقا لقواعد محددة وقد أعطى القانون للمكلف �

  .1تمكنه من تقديم التصريح 

  

  :التحديد الكيفي لوعاء الضريبة  �لثا

إن الاتجاه الحديث في المالية العامة هو الأخذ بعين الاعتبار �لظروف الشخصية للمكلف �لضريبة عند فرض 

الضريبة وهذا استدعى التفرقة بين الضريبة الحقيقية والضريبة الشخصية فالضريبة الحقيقية تفرض على دخل 

فإذا فرضت ضريبة على الدخل  ،بغض النظر عن شخصية المكلف �لضريبة أو ظروف عائلية واجتماعية 

الناتج عن ملكية الأرض الزراعية فإ�ا تعد ضريبة حقيقية إذا كانت واحدة �لنسبة لجميع الملاك بغض النظر 

  .عن ظروفهم الخاصة فلا فرق بين من يملك هكتار واحد أو أكثر 

يدها كما تحتاج إلى إدارة على ولا تتطلب الضريبة الحقيقية جهدا أكبر من جانب الإدارة الضريبية بشأن تحد

فهي تتميز ببساطتها وسهولة تطبيقها وتمتاز �ن حصيلتها غزيرة فهي لا تدخل في  ،جانب كبير من الكفاءة
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و�لرغم مما تقدم فإن  إعفاءاتحسا�ا الظروف الشخصية والعائلية للمكلف �لضريبة كما أ�ا لا تقرر أي 

أ العدالة الضريبية الذي يتوجب مراعاة المقدرة التكليفية للمكلف �لضريبة  الضريبة  الحقيقية لا تتلاءم مع مبد

أما الضريبة الشخصية فهي التي تفرض على  ن إحداث تغيير في حصيلتها بسهولةفلا يمك كما أ�ا غير مرنة

فعند تحديد المقدرة ,الدخل و�خذ بعين الاعتبار المركز الشخصي والظروف الشخصية للمكلف �لضريبة 

لايقتصر الأمر على تحديد مقدار دخل الذي يحصل عليه ولكن لابد من الأخذ في ،التكليفية للشخص

  :ص الخاضع للضريبة نفسه تتمثل في الاعتبار عدة ظروف شخصية تتعلق بذات الشخ

يستلزم ذلك استبعاد جزء من الدخل من إطار فرض :مركز الاجتماعي والعائلي للمكلف �لضريبة  )1

وهو ذلك الجزء المخصص لإشباع الحاجات الضرورية للفرد وهو ما يطلق عليه بحد الكفاف  ،الضريبة 

ع من وقت إلى آخر �لإضافة إلى خصم ما هو وفي داخل ا�تم ،يختلف هذا الحد من مجتمع إلى آخر 

ولفرض عقوبة ,النسل  إما لتشجيع وتتخذ بعض دول من ذلك سلاحا, لازم للقيام �لأعياد العائلية 

ويكون ذلك عادة �لنسبة للدول التي تعاني نقصا في الز�دة السكانية أو سلاحا  ،لغير المتزوجين

 .اني من الز�دة السكانية لتحديد النسل في الدول النامية التي تع

فالدخل الناتج ,إن  شخصية الضريبة �خذ في اعتبارها مصدر دخل المكلف �لضريبة :مصدر الدخل  )2

 .عن العمل يعامل معاملة مختلفة عن رأس مال 

ويرجع ذلك إلى أن الدخل الناتج عن العمل قد يتعرض لظروف متعلقة بشخص العامل نفسه كالمرض أو 

�لإضافة إلى اختلاف مدة استثمار كل منهما فالدخل المتولد عن رأس المال يبقى مدة  ،اة العجز أو الوف

  .1وهذا سيتوجب معاملة ضريبة مختلفة وفقا لظروف كل منهما ,أطول من الدخل المتولد عن العمل 

تتميز عن المعاملة بين ,لكو�ا تعتد �لمركز المالي المكلف �لضريبة ،إن الشخصية الضريبية : المركز المالي  )3

من حيث أحجامها وشرائحها بحيث تخضع كل منها لسعر خاص يرتفع كلما ازداد  ،الدخول المختلفة 

 ويقل �نخفاض الدخل وذلك كي تتحقق المساواة في التضحية بين ) الضريبة التصاعدية (مقدار الدخل 

  . �2لضريبة كافة المكلفين

 

                                                           
1
  .143مرجع سابق، ص، الجباية والضرائب إقتصاد�تمحمد عباس محرزي،  

تكتيك فرع  ، مذكرة لنيل شهادة الدراسات الجامعية التطبيقية،الإصلاح الضريبي في الجزائر بين النظرية والتطبيقكريمة راقب، رشيدة أمير،    2
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  تحصيل الضريبة: المطلب الثالث

التي تؤدي الى نقل دين الضريبة من ذمة  والإجراءاتنعني بتحصيل الضريبة مجموعة العمليات           

  .الإطارلى الخزبنة العمومية وفقا للقواعد القانونية والضريبية المطبقة في هذا إالمكلف �لضريبة 

وقد تدخل المشرع . المكلف �لضريبة والشخصالضريبية  الإدارةمرحلة فقط تصبح العلاقة مباشرة بين  وفي

الضريبي بوضع القواعد التي تضمن تحصيل دين الضريبة دون حدوث اي عقبات تمنع الدولة من الحصول على 

  .من جانب المكلف نفسه أوالضريبية المختصة  الإدارةحقها، سواء من جانب 

لم يكن كذلك في  الأمر أن إلاكان تحصيل دين الضريبة في الوقت الحالي يتم بمعرفة موظفي الدولة،   اوإذ

وبمقتضى هذا النظام يتعهد مثلا فرد  .الالتزامفكان تحصيل عدد كبير من الضرائب يتم عن طريق نظام . السابق

مؤسسة بدفع مقدار الضريبة مقدما للدولة، ثم يتولى عملية التحصيل فيما بعد لحسابه الخاص بمساعدة  أو

  .له في هذا الشأن الإداريةالسلطات 

و أمايقوم مقامها من شيكات  أوكما يجب ان نشير انه بصفة عامة يتم تحصيل الضريبة في صورة نقدية 

  . غيرها أوحوالات بريدية 

  يتم تحصيل دين الضريبة في أنفمن الملاحظ  إلغاؤهاالصورة العينية فقد اختفت تماما، وان كان لم يتم  ماأ

هذا استثناء من القاعدة العامة يجب عدم  أن إلاصورة عينية كما هو الحال �لنسبة للمجتمعات الزراعية  

  .التوسع فيه او القياس عليه

ح بقبول السندات الحكومية او التي تتضمنها الحكومة، وفاء لبعض وقد نصت التشريعات الضريبية على السما 

في الاكتشاف فيها على  تركيبالى  �لإضافةسعار هذه السندات أالضرائب، ويكون الغرض من ذلك تثبيت 

يتم تحديد حد أقصى لما يجوز الوفاء به من دين الضريبة في صورة سندات حكومية حماية للسيولة النقدية  أن

  .في استهلاك الدين العام قبل موعدهورغبة 

هذا ولا يعتبر ذلك استثناء من القاعدة العامة لان السندات تقترب من النقود وتتمتع بدرجة عالية من السيولة 

  .1نقود دون خسارة في قيمتها إلىوقت  أيويمكن تحويلها في 

 .قواعد متعلقة بتحصيل الضريبة إلىوسنتعرض فيما يلي 

 

  

                                                           
  .254الجزء الرابع منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، لبنان،ص  الإقتصاد السياسيمبادئ  محمد دويدار، 1



الإطار المفاھیمي للضریبة: الفصل الأول  
 

28 
 

 :تحصيل الضريبة قواعد

يقصد بقواعد تحصيل القواعد القانونية التي حددها المشروع الضريبي لجباية الضريبة والتي يمكن         

  .طرف تحصيل الضريبة وضما�ت تحصيل الضريبة ،الواقعة المنشأة للضريبة :تلخيصها فيما يلي 

  

 :الواقعة المنشأة للضريبة  .1

الواقعة المنشأة للضريبة المناسبة أو السلوك الموجب لحصول الدولة على الضريبة من المكلف �ا  يحدد كل  قانون

ويحدد القانون مجموعة القواعد التي تطبق في كل حالة على كل مكلف �لضريبة إذ ما توفرت �لنسبة له , 

  .شروط خضوعه للضريبة 

على الدخل الإجمالي بموجب دخول القيم المنقولة مثلا  نجد أن الضريبة  ،وفيما بتعلق �لضرائب المباشرة . 

أما فيما يخص ، تتمثل الواقعة المنشأة لها في توزيع إيراد القيم الخاضعة للضريبة أي وضعه تحت تصرف مستحقيه

  .الأر�ح الصناعية والتجارية والحرفية فهي تحقق الربح في �اية السنة المالية للمؤسسة 

أما أر�ح المهن الحرة ، ت فإن الواقعة المنشأة لها هي حصول الفرد على المرتب أو الأجرأما الأجور والمرتبا

وفيما يخص الضريبة على الدخل , فيعتبر انتهاء السنة الميلادية بتحقيق أر�ح هو الواقعة المنشأة للضريبة 

  .1تي ينص عليها قانون هذه الضريبة الإجمالي تكون الواقعة المنشأة في انتهاء السنة الميلادية  بتحقيق الدخول ال

فيعتبر اجتياز السلعة للحدود الإقليمية للدولة في الواقعة المنشأة للضريبة على ، ما في الضرائب غير المباشرةأ. 

كما يعتبر إنتاج السلعة هو الواقعة المنشأة للضريبة على الإنتاج و انتقال السلعة من ،الاستيراد أو التصدير 

مرحلة إلى أخرى من مراحل إنتاجها وتداولها هو الواقعة المنشأة للرسوم على رقم أعمال ويعتبر توثيق العقد 

رسوم التوثيق أو التسجيل (لكية الناقل للتصرف القانوني بنقل ملكية هو الواقعة المنشأة للضريبة على انتقال الم

و�لنسبة إلى ضريبة الطابع فإن كتابة الو�ئق أو المحررات المفروضة عليها الضريبة هي الواقعة المنشأة لهذه ,)

وما إذا كان قد  ،وتمثل تحديد الواقعة المنشأة للضريبة أهمية كبيرة لتحديد الشخص المكلف �لضريبة ،الضريبة 

إذ أن المكلف �لضريبة يلتزم بدفع ،�لز�دة و�لنقصان بعد تحقق الواقعة المنشأة للضريبة  طرأ عليه تغير سواء

بغض النظر عن صدور أي قانون  ،الضريبة حسب معدلها وفقا لما هو قائم وقت تحقق الواقعة المنشأة لها 

لضريبة كليا أو جزئيا  جديد يقضي برفع المعدل أو بتخفيضه ويجب إتباع هذه القاعدة حتى في حالة إلغاء ا

                                                           
  .141، ص1997، دار النهضة العربية، لبنان المالية العامة والسياسة الماليةعبد المنعم فوزي،  1
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إلا إذا . فيجب الاستمرار  في تحصيل الضريبة �لنسبة للحالات التي تمت فيها الواقعة المنشأة لها قبل الإلغاء 

  .1نص القانون الجديد صراحة �لغاء الضريبة �ثر رجعي 

  

  :طرق تحصيل الضريبة 

 :التحصيل المباشر  -1

بحيث يلتزم المكلف �لضريبة بدفعها للإدارة الضريبية من تلقاء  ،يمثل الأصل والمبدأ العام في تحصيل الضرائب 

  :نفسه وفي هذه طريقة يمكن دفع الضريبة �حد الشكلين 

بموجب هذه الطريقة يقوم المكلف بسداد قيمة الضرائب و الرسوم المستحقة عليه :  التصريح المباشر  -  أ

 اكتساب أحد التصريحات القانونية عن طريق ،مكتب التحصيل لدى إدارة الضرائب مباشرة إلى 

الرسم  ،ويخص مثلا ضريبة الدخل الإجمالي صنف أجور ،وهذا تصريح قد يكون شهر� أو فصليا 

 .الرسم على النشاط المعني وغيرها  ،على القيمة المضافة 

الضريبة على شكل أقساط دورية خلال سنة بمقتضاه يدفع المكلف مستحقاته  :الأقساط المسبقة   -  ب

على أن تتم التسوية النهائية  ،المالية وتحسب قيمة الضريبة المستحقة على أساس السنة السابقة 

للضريبة بعد تحديد قيمتها بحيث يسترد المكلف ما قد يزيد عن قيمة الضريبة المحددة أو يدفع ما قد 

وفي حالة  ،زويد الخزينة العمومية �لسيولة على مدار السنة وتمكن ميزة هذه الطريقة في ت ،يقل عنها 

 .ضريبة أر�ح السرعات وضريبة الدخل الإجمالي 

 :التحصيل عن طريق شخص آخر  -2

وهي تعد استثناء من  ،وفق هذه الطريقة يتم تحصيل الضريبة بواسطة شخص آخر غير المكلف �لضريبة 

بحيث في هذه الطريقة يقوم  ،القاعدة العامة وتسري هذه الطريقة بصورة عامة على الضرائب غير المباشرة 

�لإ�بة عن المكلف الفعلي في دفع مبلغ الضريبة إلى الخزينة العمومية على أن ) المكلف القانوني(شخص آخر 

  .ة يقوم بتحصيلها فيما بعد من المكلف �لضريب

فالضريبة تحصل من الصناعي  ،يلجأ المشرع إلى هذا النوع من التحصيل في الضرائب على الإنتاج و الاستهلاك

الذي يقوم بتحصيلها بدوره من المستهلك عن طريق  ،ثم من �جر التجزئة ، ثم من �جر الحملة ،ثم من المنتج

                                                           
1
  155، مرجع سابق،ص ، اقتصاد�ت الجباية وللضرائبمحرزيعباس  محمد  
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بع الخاصة �لو�ئق القانونية فإن المكلف كذلك �لنسبة لضرائب الطا. تحميل  الضريبة في سعر السلعة 

  .�لضريبة يشتريها من البائع الذي يقوم بتوريد حصيلتها إلى مصلحة الضرائب 

  :الاقتطاع من المصدر -3

�ن تلزم شخصا �لثا ، تحصيل بعض الضرائب إلى طريقة الاقتطاع من المصدر قد تلجأ الإدارة الضريبية بغرض 

وتسهل  ،قة دين أو تبعية بحجز قيمة الضريبة المستحقة ودفعها إلى خزينة العموميةتربطه �لمكلف الحقيقي علا

 ،هذه طريقة العمل على الإدارة الضريبة بحيث تكون نفقات الجباية قليلة �لإضافة إلى حد من التهرب الضريبي

ا الشخص غير ملم قد يكون هذ, ومن عيو�ا أ�ا تعتمد في جبايتها على شخص �لث غير الإدارة الضريبية 

�لقوانين الضريبية وأحكامها مما يؤدي إلى احتمال حدوث الخطأ في تصدير قيمة الضريبة التي يتعين 

  .1استقطاعها 

  

  :ضما�ت تحليل الضريبة

فقد حدد القانون للخزينة العمومية العديد  ،حتى تضمن الدولة الحصول على مستحقا�ا من الضرائب        

  :وأهم هذه الضما�ت, من الضما�ت

 حيث يستوفي دين الضريبة قبل  ،النص على حق امتياز لدين الضريبة على معظم الديون الأخرى

ويكون للخزينة العمومية حق المتابعة للحصول على المبالغ المستحقة  ،غيرها من الديون الأخرى

  .ضما� للتحصيل

  تقرير حق إصدار أمر �لحجز الإداري على الأموال ضد المكلفين الذين يتأخرون عن سداد دين

ويعتبر الحجز هنا حجزا تحفظيا ولا يجوز التصرف في هذه الأموال إلا إذا رفع الحجز بحكم , الضريبة

  .ن المحكمة أو بقرار من المدير العام للضرائبم

  منح المشرع الموظفين المختصين على مستوى المصالح الضريبة حق الإطلاع على الو�ئق والأوراق

من أجل تمكينهم من تحديد دين الضريبة بل ويجوز  ،والدفاتر الموجودة لدى المكلف �لضريبة أو الغير

 ،ات أي دعوى مدنية أو جنائية تساعدهم في تحديد مبلغ الدين للنيابة العامة أن تطلعهم على ملف

وقد وضع المشرع سلسلة من العقو�ت على من يعرقل استخدام هذا الحق سواء �لامتناع أو الإتلاف 

  .قبل انقضاء مدة التقادم إلى أن يسقط بعدها حق إدارة الضرائب
                                                           

  .109ص  2002 الدار الجامعية،، مبادئ المالية العامةسعيد عبد العزيز عثمان، .، ددراز حامد عبد ا�يد.د 1
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  حيث يلتزم المكلف بدفع  دين الضريبة إلى وهي قاعدة مقررة في ،" الدفع ثم الاستيراد"تفوض قاعدة 

والغرض من ,الجهة المختصة ثم يستطيع أن يطعن في فرضها أساسا أو في مقدارها أو في استردادها

وحتى لا يستغل المكلفون حقهم  ، ذلك استقرار المعاملات الضريبية ومراعاة مصلحة الخزينة العمومية

  . في الطعن ويتأخرون في دفع دين الضريبة

  1تعد كافة وسائل محاربة التهرب الضريبي في نفس الوقت ضما�ت لتحصيل الضريبة.  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

، محمد الصديق بن يحى،جيجل ، جامعة وعلوم التسييرتجارية ال ية،قتصادلإعلوم اكلية ال محاضرات في مقياس جباية المؤسسة،أمحية فاتح، . د 

  .12ص ،2016-2017



الإطار المفاھیمي للضریبة: الفصل الأول  
 

32 
 

  :خاتمة الفصل 

  

نظرية الضريبة على مبادئ وقواعد أساسية ينبغي عدم الإخلال �ا ليستوي المعنى الحقيقي تقوم         

، لذا وجب على المكلف �ا الدراية تحكمهاالقواعد العامة التي  إتباعللضريبة ،�لإضافة إلى ضرورة 

غاية تحصيلها ،�عتبارها مورد مالي تحتاجه  إلىمن تقدير وعائها  ابتداءاالتامة �لتنظيم الفني لها وذلك 

من الإمتيازات التي وضعها المشرع  الإستفادةالدولة لتمويل مختلف مشاريعها �لإضافة الى إمكانية 

  .ن تعود �لفائدة على المؤسسة أ�ا أائي والمتمثلة في الإعفاءات والتخفيضات التي من شالجب

  

  

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 :الثاني صلالف

 للمؤسسةتحليل الهيكل المالي 
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 مقدمة:

عليها أن  بالتاليفأنشطتها  إن المؤسسات تسعى للحصول على الأموال من أجل تسير عملياتها وتوسيع        
ومن  لتمويل الذاتيان طريق أو ع ل التمويل الأساسية إما اللجوء إلى اقتراض الأموالتختار بين اثنين من بدائ

كل كبير على بشعتمد لوب يالجدير بالذكر أن الكيفية التي يمكن من خلالها للمؤسسة توفير رأس مال المط
 تعظيم قيمة في لمتمثلسسة احجمها ويعتبر هذا أحد القرارات المالية المهمة وذات صلة الوثيقة بهدف المؤ 
من  لهيكل الماليباتعلقة صر المأسهمها في سوق الأوراق المالية وعليه سنتطرق في هذا الفصل إلى مختلف العنا

 :خلال المباحث التالية 

 للمؤسسة المبحث الأول: ماهية الهيكل المالي

 المبحث الثاني: النظريات المفسرة للهيكل المالي
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 المبحث الأول: ماهية الهيكل المالي للمؤسسة 

ل كلخاصة وتكلفة  روفها اظحسب  إن مهمة الإدارة في كيفية الإختيار بين البدائل التمويلية المتعددة       
ية إحتياجات مال تمثل فيتالتي و بديل من عناصر الهيكل المالي، وذلك بعد دراسة الإحتياجات المالية للمؤسسة 

روري ية اذا من الضا المالياستهؤسسة تقوم برصد سطويلة أو قصيرة الأجل، تمويل بالدين ومن هنا نقول بان الم
 ؤسسة.ن تنتهجها الما يمكن ة التيالتفرقة بين المفاهيم المختلفة للهيكل المالي والتعرف على السياسات المالي

 المطلب الأول: مفهوم الهيكل المالي ومناهجه

ن مساهمين ملمؤسسة اخل ايعتبر الهيكل المالي من أهم الجوانب التي يهتم بها أصحاب المصالح د       
 فيفلاس. وعليه رضها للإدم تعومسيرين، لما لها من تأثير على استقرار المؤسسة من الجانب المالي، وضمان ع

 .هذا المطلب سنتعرف على مفهوم ومناهج الهيكل المالي

 المالي:مفهوم الهيكل  -1

يعرف الهيكل المالي على أنه:"تشكيلة المصادر التي تحصلت المؤسسة منها على الأموال المطلوبة لغرض تمويل 
 .1استثماراتها وهو يتضمن جميع الفقرات المكونة لجانب الخصوم وحقوق الملكية"

ذا الميزانية وه يسر فيانب الأفي الج تنعكسمجموع قرارات التمويل التي  وحسب هذا التعريف الهيكل المالي هو
 من ناحية المحاسبة.

*وكذلك يعرف الهيكل المالي للمؤسسة على أنه هيكل مصادر التمويل أو جانب الخصوم وحقوق الملكية في  
 .2كشف الميزانية العمومية

ء من مصادر * ويعرف أيضا بأنه"يتكون من جميع أشكال وأنواع التمويل سواء ملكية أو إقتراض وأيضا سوا
 " 3أجلقصيرة أجل وطويلة 

                                                           
 .360ص، 4020، الدار الجامعية ،مصر  الإدارة الماليةمحمد الصالح الحناوي وأخرون ،   1
 .349،ص2009المتقدمة ، الأردن  الماليةالإدارة ، عدنان تايه النعيمي   2
 .128،ص2002، الدار الجامعية، مصر الإدارة الماليةعبد الغفار الحنفي، رسمية زكي قرياقص،   3



 الفصل الثاني: تحليل الهيكل المالي للمؤسسة
 

- 36 - 
 

ة من أموال قصير  شاطاتهانبها  وبالتالي عرف الهيكل المالي هنا على أساس مصادر التمويل التي تمول المؤسسة
 والممتلكة.وطويلة الأجل والأموال المقترضة 

 تمويلية لمختفصادر الالتي تعكس الم بأنها الصورة( "البنية المالية للمؤسسة )اليالميكل الهويمكن تعريف         
الاقتراض فإن  هومويل ر التأصولها وتختلف تكلفة تمويل من مورد مالي إلى آخر حسب الطبيعة فإذا كان مصد
 انة مهما كانتالاستد سبيل مؤسسة في وضع مخاطرة لأنها ملزمة بدفع تكاليف الأموال التي حازت عليها على

ل ن مصدر التمويا إن كابينم عندئذ نقول أن المؤسسة أمام مايسمى بتكلفة الاستدانة ،موالمردودية تلك الأ
ثل ملكية في تمويل يممن ال الخاصة إذا أن هذا المصدرل الذاتي فإن مؤسسة أمام مايعرف باسم تكلفة الأمو 

ة معرضة إن مؤسسليه فرأس مال المؤسسة وهي تبالي على علاقة بالأرباح المتوقعة من طرف مساهمين وع
من التكلفة  ة نوعينمؤسس لمخاطرة تحقيق مردودية مساوية على أقل لما هو متوقع من طرفهم ومن ثم تتحمل

 .اصةالخلأموال اوتكلفة ال أمفة رأس تكلفة الاستدانة وتكلفة الأموال الخاصة عندما تكون أمام مايسمى بتكل

 مناهج إختيار الهيكل المالي  -2

  :مناهج تستخدم في تحديد هيكل تمويل المناسب وهي هناك ثلاثة        

 :منهج التوازن -

حالة توازن ومرونة للهيكل المالي وهذا يتطلب حساب تكلفة رأسمال في ضوء  يفرض هذا المنهج وجود        
وحالة  ،متوقع إقتراضات محددة وهي أن هناك عائدبدائل التمويلية المتاحة من مصادر التمويل المختلفة في ال

على أساس إتجاه أسعار الفائدة ثم القيام بإختيار  دتتحد ،معينة للطلب وعرضه على الأموال والسوق المالي
 .1المزيج التمويلي والذي يصاحبه أقل تكلفة تمويل

 

 

 

 
                                                           

 .287،ص 2009، المكتب الجامعي الحديث، مصر، لإدارة الماليةصالح الحناوي وآخرون، ا محمد  1
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  :قارنالممنهج التوازن  -

من الخطط  ع العديدوضتم قيقه بالإضافة لتكلفة الأموال ولذلك يض وجود معدل عائد يجب تحتر في        
ل إلى بالتالي الوصو و لأموال لفة االمالية التي تحتوي على مزيج تمويلي مختلف وتقوم بتحديد أثر كل خطة على تك

 .ؤسسةاسب للمالمن وبمقارنة هذه الخطط يمكن اختيار المزيج التمويلي ب،ـالعائد الإضافي المطلو 

  :ميكيمنهج التوازن الحركي الدينا -

يفترض وجود متغربين يؤثران في اختيار المزيج التمويلي وهما المخاطر المالية ومخاطر الأعمال حيث         
 ،مدة الائتمان :البنية الخارجية المحيطة بالمؤسسة ومجموعة من العوامل متمثلة فييتأثران بقيود البنية الداخلية و 

لى أن يتم اتخاذ القرار المالي في ضوء قيود لا يمكن ع، وجود سياسة مالية واضحة محددة المعالم  ،توفر المعلومات
مجال استخدام الأموال والقرارات المالية التي اتخذت في ،التكلفة المركز الائتماني للمؤسسة :الاستغناء عنها مثل 

لأن ذلك  ،والتسوقية ودرجة استغلال للأصول والموارد الإنتاجية نتاجيةوفي ضوء العمليات الإ  .الماضي...إلخ
ناهج المهذا منهج بين  وعليه يجمع، مع كل تغير في حجم أعمال المؤسسةيؤدي إلى تغير المزيج التمويلي 

 .1ر عند اختيار المزيج التمويلي المناسب ما يجعله منهج متكاملكالسابقة الذ 

 الي الميكل الهمحددات المطلب الثاني: 

 في حيث ،لى أموال ملكيةعأخرى فبعض المؤسسات تعتمد كليا الى يختلف الهيكل المالي من مؤسسة         
 ؤال الذي يطرحلكن السو  .فةالبعض الآخر يتوسع بشكل كبير في استخدام الأموال المقترضة بأنواعها المختل

 ؟ ؤسساتبين الم تمويلنفسه هو ما هي الأسباب التي تؤدي إلى وجود مثل هذه الاختلافات في هياكل ال

ار ا بعين الاعتبب أخذه لا يجالمتنازعة التيهذه الاختلافات تكون نتيجة للعديد من العوامل  والجواب هو أن
  .عن تحديد أنواع الأموال التي تستخدمها المؤسسة

 

 

 
                                                           

 .287، ص2010الإدارة المالية ،الإسكندرية ،جلال الدين المرسي، أحمد عبد الله اللحلح،   1
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  المحددات الكمية 

محددات  هذه ها الماليتي تؤثر قرار تختار المؤسسة هيكلها المالي في ضوء العديد من المحددات الكمية ال        
  :تتمثل في العناصر التالية

 يةوالربح .الدخل و قائمةية أمومتشير إلى الربح منسوبا إلى بعض المكونات من الميزانية الع :الربحية 
الكفاءة من  فاع هذهحة بارتفي الأطراف التي لها مصلن كموأنها ت ،الكفاءة التشغيلية للمؤسسة تقيس

كين المقرضين ة للماللكافيوالكفاءة التشغيلية تعني قدرة المؤسسة على تحقيق الفوائد ا ،مراقبتها
ع إليها ية يتطلا وغاالعاملين وهي هدف أساسي لجميع المؤسسات وأمر ضروري لبقائها واستمراره

  .المستثمرون ومؤشر يهتم به الدائنون عند تعاملهم مع المؤسسة
 : قعة منها وغيرل المتو ة الأجرة المؤسسة على مواجهة التزاماتها قصير تعتبر السيولة عن قد السيولة 

ممها بالدرجة تحصيل ذو ا تهيعاالمتوقعة عند استحقاقها من خلال التدفق النقدي العادي الناتج عن مب
  .الأولى ومن خلال الحصول على النقد من المصادر الأخرى بالدرجة الثانية

 ا،      بالمؤسسة من قبل المتعاملين معها وتمكنها من الوفاء بتسديد التزاماتهحيث تسمح السيولة بتعزيز الثقة 
وتمكنها  ،و وجود السيولة في المؤسسة يعطي لها المرونة في اختيار المصدر الملائم للحصول على الموارد اللازمة

 .1من مجابهة متطلبات النمو التوسع ومواجهة الأزمات الطارئة عند وقوعها

 المردودية:

دية المؤسسة اس مردو وتق تثماراتهاواستعرف المردودية على أنها ذلك العائد المحقق وراء توظيف الأموال         
دية صرفها والمردو تعة تحت لموضو ابمدى قدرتها هذه الأخيرة على تحقيق أرباح من خلال نشاطها للموارد المالية 

  .لوسائل الموظفةققة إلى ابصفة عامة هي نسبة النتائج المح

 

 

 

                                                           
 .121ص  2019جوان،  1، العدد 6مجلد اقتصادية دراسات مجلةسليم مجلخ ،وليد بشيشي ،   1
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 معدل النمو:

 ،من جهة الموظفة نشئها الأصولتكمن فيه المؤسسة وثروة مالكيها في القيمة الحالية للفوائد التي ت        
ا مم ،تمويل كبيرة حتياجاتيها افالمؤسسات التي تمتلك إمكانيات النمو العالية يكون لد ،ونموها من جهة أخرى

 ،لوماتتناظر في المععدم ال ظاهرةبالأقل تأثر  يدفعها للجوء إلى الاستدانة بالمقام الأول خاصة مصادر التمويل
ارة سب نظرية الإشا أنه حيل كممثل القروض القصيرة الآجال وهذا ما يتفق مع نظرية الالتقاط التدريجي للتمو 

ة المؤسسقراض إ ليون إلىضون بموبالتالي يفترض أن المقتر يعتبر معدل نمو المؤشر عن الصحة المالية للمؤسسة 
ا على مدار  قدرتهلتاليوبا .يعتبر على قدرة مؤسسة على تحقيق أرباح مستقبلية مؤشر ذلك لأن معدل نمو
 .التزاماتها المستقبلية 

 

 حجم المؤسسة: 

حيث أشارت العديد من الدراسات إلى أن  ،حجم المؤسسة يزيد في قدرتها على التوسع بالاقتراض        
وقد قدمت هذه الدراسات عدة أسباب لوجود  ،لحجم المؤسسة تأثير على نسبة الاقتراض داخل الهيكل المالي

فلاس تنخفض في المؤسسات ذات الحجم الإاولهما أن احتمالات  ،علاقة اجابية بين حجم المؤسسة والمديونية
مكانية أكثر في اللجوء إلى الأسواق المالية وتستطيع الاقتراض بشروط إيرة تملك كما أن المؤسسات الكب  .الكبير

  .1أيسر على عكس المؤسسات صغيرة الحجم تعتمد على التمويل المقترض بشكل أساسي

  :هيكل الأصول 

أصولها الثابتة تعيش  يؤثر هيكل الأصول على مصادر التمويل بصورة عديدة فالمنشئات التي تتميز بأن         
لفترة طويلة وخاصة في حالة أن الطلب على منتجاتها مؤكدة إلى حد كبير تستخدم القروض طويلة أجل 
المكفولة بضمانات معينة لدرجة كبيرة المثال على هذا النوع من المنشئات هو شركات المرافق العامة ومن ناحية 

ومخزون والتي  تتوقف قيمتها على استمرار تحقيق الشركة  أخرى الشركات التي تتكون أغلبية أصولها من ذمم

                                                           
 .265،270،ص ص 2000، الطبعة الأولى، الدار الجامعية  ، مصر،الإدارة المالية والتمويل ،الحناوي محمد صالح  1
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قصيرة الأجل وإن كانت تستخدم أيضا القروض طويلة الأجل للأرباح تعتمد بصفة أساسية على القروض 
 .1ولكن محدودة

 :المحددات الكيفية 

 الهيكل المالي اختيار عند لإضافة إلى محددات الكيفية للهيكل المالي هناك محددات كيفية يأخذ بعينبا
 الأمثل وتتمثل في:

 أي يجب أن يكون اختيار  ،مة أنواع الأموال المستخدمة لطبيعة الأصولئويقصد بما ملا :مةئالملا
فمثلا يتم تمويل العمليات طويلة الأجل  .مصدر التمويل متماشيا ومتناسب مع نوع الاستخدام

ئمة والتنسيق بين الطبيعة الزمنية لطبيعة لاجل ويرجع ذلك إلى ضرورة المالأبمصادر تمويلية طويلة 
 .2للأصل وللأموال للازم الحصول عليها

 ويجب على المؤسسة تحديد الهيكل المالي الأمثل الذي يعمل على تعظيم قيمتها وبأقل  :المرونة
حيث لا يتحقق ذلك إلا من خلال التوازن بين كل تلك العوامل المؤثرة في الهيكل  ،المخاطر الممكنة

وبالتالي فإن التخطيط السليم للهيكل المالي الأمثل هو الذي يأخذ في الاعتبار  ،وبطريقة مناسبةالمالي 
  .3مصالح كلا من المساهمين في المؤسسة العمال الموظفين والدائنين

 هناك محدداتل الماليللهيك بالإضافة إلى المحددات الكمية والكيفية الي:محددات أخرى للهيكل الم  
 ه المحددات فيتمثل هذوت ،ةأخرى يجب أخذها بعين الاعتبار عند تحديد الهيكل المالي الأمثل للمؤسس

 العناصر التالية:

بالأسهم على مركز وقدرة الإدارة يمكن أن يؤثر التمويل بالاقتراض مقارنة بتأثير التمويل  التحكم والسيطرة: -
لإدارة سيطرة تصويتية في المؤسسة ولكنها ليست في مركز يسمح لها لفإذا كانت  ،في الرقابة على الهيكلة المالية

ارات الجديدة ستثمسهم العادية في تمويل الإفسوف تفضل استخدام القروض على الأ ،إضافية بشراء أي أسهم

                                                           
 .122ص  مرجع سابقسليم مجلخ ،وليد بشيشي ،  1
، ص 2001العصرية، مصر، ، المكتبة الإدارة المالية والبيئية المعاصرةالسعيد فرحات، جاد الرب عبد السميع، نظير رياض محمد الشرحات،   2

91. 
 .91، ص2003المدرسة العليا للتجارة، جامعة الجزائر، التأثير الجبائي على اختيار مصادر تمويل المؤسسة،عبد القادر بوعزة ،  3
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يفقدها السيطرة على مويل عن طريق إصدار أسهم عادية جديدة فإن ذلك باعتبار أنه إذا تم هذا الت
  .1المؤسسة

فالتوقيت الملائم هو الذي يسمح للمؤسسة  ،عامل التوقيت بشكل أساسي بعامل المرونة طيرتب التوقيت: -
وهذا يعطي للمؤسسة حرية أكبر من تحديد مبلغ الأموال  ،موال من مصادر تتصف بالمرونةالأبالحصول على 

كما أن التعرف على الحاجة للأموال في توقيت سليم يسمح للمؤسسة   ،وفترة الحاجة إليه وشروط الحصول عليه
  .2  بالحديث عن المصادر البديلة والمفاضلة بينها لاختيار أفضلها

ستقرار إإن لأساس فعلى هذا او ، وعلى حجم المبيعات ةآنشخدمة الديون تتوقف علي ربحية الم إن المنافسة: -
ة التي تنتمي الصناع خرى فيولا شك أن سهولة دخول شركات أ ،ستقرار المبيعاتإهوامش الربح له نفس أهمية 

 ،ح لمنشآتهامش الربى هواوكذلك مقدرة هذه الشركات على التوسع في طاقاتها سيؤثران عل ،إليها المنشآت
رى ينتظر أن حية أخنان من تي تتميز بمعدل نمو مرتفع يتوقع أن تكون هوامش ربحها كبيرة ولكفالصناعة ال

كات لى الشر شمل عيتضيف هوامش الربح هذه إذا كانت هذه الصناعة تدرج في مجموعة الصناعات التي 
  .الجديدة أن تنظم إليها وبالتالي تشارك في سوقها

تمويل في تلك الإن اتجاهات رجال الإدارة التي لها تأثير مباشر على اختيار وسائل  اتجاهات رجال الإدارة: -
الخطر فالمنشآت الضخمة التي والثاني  ،الأول التحكم والسيطرة على إدارة المنشآت مرين:الأالمرتبطة بأحد 

حالة الحاجة إلى سهم العادية وتتوزع على عدد كبير جدا من المساهمين ستقوم عادة في لأتتشتت الملكية ل
لسيطرة الحالية على إدارة حيث أن ذلك سيترتب عليه تأثير ضئيل على ا ،أموال إضافية بإصدار أسهم عادية

 .3  الشركة

أحد الأسباب التي تدفع الشركة للتمويل من خلال القروض هو أن مدفوعات فوائد هذه  المركز الضريبي: -
حيث أن التكلفة الحقيقية للدين  ،لا للدخل الخاضع للضريبةالقروض تعتبر التكاليف الواجبة الخصم وصو 

وفر الوعليه كلما زادت إمكانية المؤسسة في الحصول على  ،تكون أقل عندما تكون معدلات الضريبة مرتفعة
وبالمقابل في بعض الحالات قد لاتحقق المؤسسة  ،الضريبي زادت رغبتها في الاعتماد على المديونية في التمويل

                                                           
 .405، ص2008، دار الفكر الجامعي، مصر،التمويل والإدارة المالية للمؤسساتعاطف وليم إيدراوس،   1
 .254،255،ص ص سابق السعيد فرحات جمعة، جاد الرب عبد السميع، مرجع   2
 .124،123ص ص  مرجع سابقسليم مجلخ ،وليد بشيشي ،  3
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أو يسبب تكبدها خسائر  ،وفر ضريبي لكونها غير مطالبة بدفع ضريبة بسبب تمتعها بالإعفاء الضريبيأي 
  .رأسمالية أدت إلى انخفاض ربحتها

لأسواق ادمه في موال من عتوافر لأنواع مختلفة من الأ ىيرتكز على مد حجم البنوك وسوق رأس المال: -
 ممتازة عادية أو سندات( أسهم ( اليةا تأثير عند تحديد نوع الوفرة الموكذلك تكلفة هذه الأنواع التي له ،المالية

  .اليتأثيرها إلى درجة إمكانية تعتبر الهيكل الم ويمتد التي يناسبها تمويل معين

 مع المقرض ل الماليديد الهيكتلعب دورا في غاية الأهمية في تح ضينإن اتجاهات المقر  اتجاهات المقرض: -
ك معناه لإقراض لأن ذل نسب افيبيعية وكثيرا ما يرفض المقرض الزيادة الغير الط ه،لرأيكبيرا   زنامل وتعطي و تالمح
  .صالحه في الشركةمد ديته

إذ تميل المؤسسات الفردية  ،يتأثر الهيكل المالي باختلاف طبيعة المؤسسات القانونية طبيعة المؤسسة القانونية: -
التي قد تصل إلى  ،اطر عدم السدادمخوشركات الأشخاص إلى عدم الاعتماد على القروض خوفا من 

الممتلكات الخاصة للملاك وفقا لمبدأ المسؤولية غير المحدودة أما شركات المساهمة فإنها تكون أكثر قدرة على 
بسبب استمرارها وعدم ارتباط وذلك  ،القانونية الأخرىمن الأشكال  الاعتماد على القروض طويلة الأجل

  .1بقائها ببقاء الملاك الذين يفضلون معيار الأمان على معيار الدخل

يحدث الإفلاس نتيجة لزيادة تدهور أداء العمليات بالشركة ويعكس ذلك في موقف سداد  مخاطر الإفلاس: -
طويلة الأجل مقارنة بحقوق ملكية الشركة عند مستوى محدد في  التزاماتها الثانية المستحقة وزيادة مبالغ القروض

  .2مما يترتب عليه تدهور الشركة ووصولها إلى مرحلة الإفلاس ،أداء التشغيل

 

 

 

 

                                                           
 .253-252السعيد فرحات جمعة، جاد الرب عبد السميع، مرجع سابق،ص ص   1
 .124ص  مرجع سابقسليم مجلخ ،وليد بشيشي ،  2
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 المالي  مكونات الهيكل :المطلب الثالث

  الهيكل المالييتغيررات هذي الاعتبا تختار المنشأة هيكلها المالي في ضوء العديد من الاعتبارات مع تغير        
كما ،التغيرات في ضوء لماليامحدد لهيكلها  للمؤسسة، غير أنه يجب أن يكون لدى إدارة المنشأة دائما تصور
ريق إصدار ية عن طلملكباويتم التمويل  ،هو معروف هنالك مصدران أساسيان للتمويل هما الدين والملكية

جل صرفي قصير الأاض المالاقتر  عن طريقويتم التمويل بالدين  ،الأسهم العادية أو احتجاز الأرباح في الشركة 
ع بين لتي تجمازة اأو طويل الأجل وبإصدار سندات دين وهنالك مصدر آخر للتمويل بإصدار أسهم ممت

 مكونات الهيكل المالي في هذا المطلبونتناول . خصائص الأسهم العادية والدين

 لي:فيما ي نذكرها تهااثمار تسامويل طريق مصادر مختلفة لتيمكن للمؤسسة توفير أموال عن         

 مصادر التمويل المقترض قصير الأجل  .1

وعادة ما تضع المصاريف شروط  ،من المصارف ةهي القروض القصيرة الأجل التي تحصل عليها المنشآ        
يترتب عليها نشأة قرض أو بأنها العمليات التي "وعرفت مصادر هيكل تمويل قصير الأجل  ،لمنع هذا التمويل

وهي القروض التي تقل  ،دين يترتب عليها التزامات مالية واجبة الدفع خلال فترة زمنية بحد أقصى سنة مالية
صول الأوتستخدم في شراء  ،مدتها عن سنة واحدة وتشمل القروض التي تمنح لتمويل رأس مال العامل عادة

 الإئتمان التجاريويل قصير الأجل في أشكال مختلفة أهمها مالتالثابتة أو لتطوير الأصول الموجودة ويكون 
   .1والإئتمان المصرفي

 

 :الإئتمان المصرفي -أولا 

 ،لتجاريةتها ااويل عمليال للتمالأمو  المؤسسات المختلفة بما تحتاج إليه من دالبنوك التجارية بتزويتقوم         
 .مان المصرفيم الإئتستخدااتواجه المؤسسة التي تفكر في  عتبر اختيار البنك من الأمور الرئيسية التييو 

 ومن المعايير التي يستحسن على المؤسسة استخدامها في اختيار البنك مايلي: 

                                                           
،مذكرة ماجيستير، كلية  الهيكل المالي وأثرها على هيكل رأس المال للشركات الصناعية المدرجة محددات أشرف عادل محمود اسماعيل، 1

 130،ص2016الإقتصاد والعلوم المالية، جامعة الأزهر، غزة، 
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 ية لاقتصاديود اذلك إلى القويرجع  ،لابد أن يتناسب حجم البنك مع حجم المؤسسة المقترضة
 .واحدقدار الممنوح لعميل الموالقانونية الموجودة على 

  لبنوك ختلاف اظرا لانالبنك الذي يتبع سياسات تتماشى مع حاجاته وظروفه  ختيارؤسسة االمعلى
  .فيما بينها

 رة الماليةبالمشو  مدها يلاحظ أن البنك في حالة داريته وخبرته بعمليات المؤسسة يكون قادر على، 
  .المنافسة لمؤسساتيق باثاتصال و وب فيه أن يتم التعامل مع بنك له غومن ناحية أخرى من غير المر 

  ك الأخرى ع البنو يبة مطيجب على المؤسسات أن تتجنب التعامل مع البنوك التي لا تتمتع بعلاقات
 .أو مع البنك المركزي

  نحها تمالقروض التي  م أنواعما أهأ ،القوية ذات المركز المالي السليم والمستقرينبغي التعامل مع البنوك
 :البنوك فهي

لمؤسسة مان يسمح لفي حالة القروض غير المكلفة بض القروض غير المكفولة بضمان معين: - 
ى قصالأ ذا الحدق هويطل ،بالاقتراض بشرط أن لا يزيد المبلغ المقترض عن قيمة محددة في أي وقت

عوض حيث رصيد المبال الشرط الأول نك شرطين عند فتح أي اعتماد يعرفوعادة ما يضع الب ،بالاعتماد
إلى زيادة  رط يؤديالش ولاشك أن هذا ،يطلب من المقترض الاحتفاظ بنسبة معينة في حسابه لدى البنك

ل يموجوب قيام الع هو ثانيط الالشر  .تكلفة الأموال المقترضة إلا إذا كان المقترض يحتفظ بمثل هذا الرصيد
وأن لا  ،الأجل قصيرالوهذا لإظهار القروض من النوع  ،بسداد قروضه مرة واحدة على الأقل كل سنة

ة ة مالية معينياع سياستبشراط البنك بإبالإضافة لإ ،يتخذها العميل على أنها مصدر تمويلي طويل الأجل
تنويع ا سياسة ذكر منهرض نطوال فترة القرض، وعادة مايكون هناك بعض القيود التي تحدد مقدار هذا الق

نوع لاو  ،يل الواحدنح للعم تموالتي تتطلب وضع حد أقصى للأموال التي ،تي يتبعها البنكوتوزيع الأخطار ال
 .ئتمان للعميلثاني من القيود يتعلق بالمركز الاال

مان إما هذا الضة بضمان و حيث تكون مكفول ،وهي نوع من القروض المصرفية القروض المكفولة بضمان: -
ن البنوك لا أدة هنا القاعو  ،أوراق مالية أو بضائعأن يكون شخص آخر أو أصل معين كالحسابات المدينة أو 

لضمان لتغطية امة قين سبة مبل تحتفظ بن ،ة الكاملة للضمان المقدمقيمتمنح عملائها القروض المطلوبة بال
 .أخطار انخفاض قيمته
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ا ما فية غالبالقروض المصر ف ،ئتمان المصرفيالاهناك العديد من الأسباب التي تشجع على استخدام         
لمصرفي أقل ئتمان ان الاأوفي الغالب نجد  ،ات الصغيرةتكون متوفرة بسهولة أكبر وخاصة بالنسبة للمؤسس

  .ئتمان التجاريتكلفة من القروض طويلة الأجل والا

 ئتمان التجاري ثانيا:الا

اء بضاعة خير بشر ا يقوم هذا الأشتري عندمالمجل الذي يمنحه المورد إلى الأئتمان قصير يعرف بأنه الا        
اجيات مل لمقابلة الحله العاأس مار ئتمان التجاري في حالة عدم كفاية ج المشتري إلى الالغرض إعادة بيعها ويحتا 

 نخفضة،ة المالتكلف ة ذاتروض المصرفية وغيرها من القروض القصير وعدم مقدرته الحصول على الق ،الجارية
عة من عوامل لى مجمو عتوقف يئتمان من الاومن ناحية أخرى فإن رغبة الدائنين التجاريين في منح هذا النوع 

 أهمها:

  تقدير البائع لسلعي و ونه االعوامل الشخصية مثل مركز البائع المالي ومدى رغبته في التخلص من مخز
  .لمخاطر الائتمان

 لمشتري لتسويقاتاجها لتي يحتلك العوامل الناشئة عن حالة التجارة والمنافسة مثل الفترة الزمنية ا 
 .يةلتجار اوطبيعة السلع المباعة وحالة المنافسة وموقع العملاء والحالة  ،السلعة

وجميع هذه الأشكال  ،الأذنيويتخذ الائتمان التجاري شكل الحساب الجاري أو شكل الكميالة أو السند 
بصفة عاجلة مقابل وعد من سداد قيمتها  تمكن المشتري من أن يحصل من البائع على ما يحتاجه من البضائع

ستلام إوالدفع عند  ،فع نقدا قبل الاستلامالد من أمثلتها: .في وقت أجل وتتفاوت شروط هذا الائتمان
  .1ة ما تكون تكلفة الائتمان التجاري مرتفعةوعاد. السداد الشهري والسداد الموسمي...إلخ 

 مصادر تمويل طويلة الأجل -2

 أولا:القروض طويلة الأجل 

وهي تعهدات تستحق بعد أكثر من سنة تالية  ،يتم الحصول عليه عن طريق القروض طويلة الأجل        
حيث تمنح لتمويل الأنشطة  ،إلى عشرة أو عشرين سنةوتزيد أجالها عن سنة وقد تصل  ،لتاريخ الميزانية

لذلك تختلف القروض عن الأسهم في أن المقرض عادة ما يحصل على فائدة  ،الرأسماليةوالعمليات ذات الطبيعة 
                                                           

 .437-436محمد صالح الحناوي، مرجع سابق، ص ص   1
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ويختلف القرض  ،وهي محرمة في الإسلام وفي بعض الديانات الأخرى ،ثابتة حسب النظام الاقتصادي الرأسمالي
أصحاب القروض الأولية في الحصول على فوائد قروضهم قبل حقوق تمويل الأخرى في العن مصادر أيضا 

بل للأصحاب القروض الحق في الحصول على الفوائد التي إذا لم تحقق المنشآت  ،أصحاب الأسهم في الأرباح
 .1أرباحا

 وهي: ستخدامهلى اع تآيتميز التمويل بالاقتراض طويل أجل ببعض المزايا التالية التي تشجع المنش

 رباحتكلفة الاقتراض المتمثلة في معدل الفائدة لا تتغير بتغير مستوى الأأن  -

 .مهالأس ة إصدارة مع تكلفتكلفة التعاقد على القروض وتكلفة إصدار السندات منخفضة بالمقارنتعتبر  -

 

 ثانيا:السندات 

ة المقترض صدره المؤسسةتويمثل السند صك مالي  ،تعتبر السندات أحد صور الاقتراض طويل الأجل        
يخ محدد يدعى في تار  ة السندوأيضا تسديد قيم. للمقرض )للمستثمر(د بموجته بدفع فائدة دورية هللأموال تت

 ثل في الفائدةنوي يتمسعائد المطالبة ب ويعطي السند لحامله جملة من الحقوق أهمها: ،تاريخ استحقاق السند
د كما الاسمية للسن القيمة بتة منوتحسب نسبة ثا ،المؤسسة بدفعها له سواء حققت أرباحا أم لم تحققالتي تلتزم 

 في السداد في لأولويةدات اتحمل السنأيضا  ،يحق للمستثمر استيراد كافة أمواله عند تاريخ استحقاق السند
 .ةعاديسهم الأموال التصفية في حالة إفلاس المؤسسة قبل حملة الأسهم الممتازة و الأ

  :لتالياارات وراء استخدام التمويل عن طريق القروض تلخصها في بر هناك العديد من الم

و أسهم العادية كلفة الأل من تأقتكلفة القروض محددة مسبقا وأن التكلفة المتوقعة لهذا النوع من التمويل  -
  .الممتازة

 .تمويل عن طريق الأسهم حق التصويت والرقابةللأن  -

                                                           
  .76،صمرجع سبق ذكره  أشرف عادل محمود اسماعيل، 1
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حساب  دخل قبلصم من البي للمؤسسة باعتبارها من الأعباء الواجبة الخيإعفاء ضر أن الفوائد تعطي  -
 .الضريبة

رونة سسة المعطي للمؤ تأن السندت القابلة للتحويل إلى أسهم أو ذات حق في شراء عدد من الأسهم  -
 .لتعديل الهيكل المالي

 طريق القروض أنه: عنأما من عيوب التمويل 

  .ه القروض الالتزام بدف الفوائدهذب عن يترت -

  .م المتداولةة الأسهفيض قيممما يؤدي إلى تخ ،زيادة المخاطر الناتجة في التوسع بالتمويل بالمديونية -

ستطيع تقد لا  لتكلفة أواة تؤدي إلى تغير الظروف مما يزيد من فتر خاصية المخاطر الناشئة عن طول  -
 .دخل  المؤسسة مواجهة الأعباء المترتبة على هذا النوع من الالتزامات بسبب انخفاض

 . 1نفترض المعايير المالية والأعراف السائدة حدودا قصوى للقروض بهيكل رأس مال -

  السندات أنواع -

طلوبة لى الأموال المعالأعمال أن تصدر عدة أنواع من السندات كأدوات للحصول لمنشآت يمكن         
 لتمويل استثمارها ومن هذه الأنواع مايلي:

  mortgage/bonds سندات الرهائن

بموجودات ثابتة تقدمها  ماهذا النوع من السندات يكون مدعو  ،تسمى كذلك بالسندات المضمونة        
مواعيد بدفع القيمة الاسمية بالإضافة للفوائد المستحقة في  هابتلتزم بموج ،الشركة كضمان لحملة السندات

وتنقسم سندات الرهن إلى سندات رهن من  ،أو في حالة تعرض الشركة للإفلاس أو التصفية استحقاقها
ها سندات من الدرجة المنشآت لا تستطيع في حالة إصدار  إن ،الدرجة الأولى وسندات رهن من الدرجة الثانية

وفي حالة كون السندات من الدرجة الثانية  .الأولى إصدار سندات أخرى أو الاقتراض برهن نفس الموجودات
  .فإنه يمكنها إصدار سندات أخرى أو الاقتراض برهن نفس الموجودات

                                                           
الملتقى الوطني حول  مداخلة بعنوان مداخيل تحديد هيكل رأس المال ودورها في تحديد قيمة المؤسسة،عبد المجيد تيماوي، هواري معراج،   1

 .3، ص 2005إشكالية تقييم المؤسسات الإقتصادية، جامعة سكيكدة، الجزائر
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  ضمونة برهن موجودات معينة المالسندات غير 

طبيعة  ذه سندات علىهويعتمد إصدار  ،هي سندات طويلة أجل غير مكفولة برهن موجودات معينة        
 هذا النوع من ويعتبر ة جداإلا عن شركات قوي وبناءا عليه لا تصدر ،موجودات الشركة و قوتها الائتمانية

يفقد  مونظالملغير ا سندل اللا أن ذلك لا يفي أن حامإ ،على حاملهأبسط أنواع السندات وأكثرها خطورة 
الشركة  ه نظره من وجزاياممن .تعرض الشركة للإفلاس أو التصفية حق الأولوية في استرجاع أمواله في حالة

قابل على مأشاءت ومن وجهة نظر حامل السند أن يحصل على سعر  تىحرية إصدار سندات أخرى م
 .بتحملها المخاطرة الكبيرة التي

  السندات القابلة للتحويلbonds      cohve rtibles 

رغبة هي سندات يمكن تحويلها إلى أسهم عادية بنسبة أو بسعر يتم تحديده بشكل مسبق في حالة         
وتكون السندات القابلة للتحويل أكثر تسويقا وغالبا  ،حاملها بالانتقال من فئة المقرضين إلى فئة المالكين

  .1السنديكون منصوصا على عدد الأسهم العادية الممكن التحويل إليها بموجب 

  :السندات القابلة للإعادةput bosds 

 ت ن الأوقافي أي وقت م هي سندات تحيز لحاملها إعادتها إلى الجهة المصدرة بسعر محدد مسبقا        

 permanent bohdsالسندات الدائمة:

 المطالبة قط حقه فييسلي هي سندات ينال من خلالها صاحبها فائدة دائمة دون استرداد أصل السند وبالتا
 بقيمة الأصل أي أن هذا النوع من السندات قابلة للتداول وليس الاستيراد

 bond zero couponالسندات الصفرية الكوبون:

                                                           
 79مرجع سابق، ص  ،شرف عادل،محمود اسماعيلا  1
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لقيمة اشرد المستثمر لى أن يية عله فترة محددة لذلك فإنها تباع بخصم على القيمة الاسم هذا النوع من السندات
خلص منها قبل غب بالتر إذا  الاسمية عند تاريخ الاستحقاق كما يمكنه بيعها في السوق بالسعر السائد وذلك

 لاستحقاق السندات ذات معدل الفائدة المتحرك

Bondswitha floatimg cnterest rate 

أشهر على أن يعاد النظر 6دة لمهذا النوع من السندات له فترة محددة عادة يحدد لها سعر فائدة مبدأ يتم به 
 لسوقافيه دوريا عل نصف سنة بهدف تعديله لتتلاءم مع معدلات الفائدة الموجودة في 

 محددات استخدام القروض ضمن الهيكل المالي :

 :ليي كالتاسسة وهتمويل المؤ بعض المحددات التي تقف أمام استخدام القروض كمصدر من مصادر هناك 

لفوائد ابدفع  تضيف القروض ضغوط على المؤسسات , إذ تلتزم المؤسسة :الإفلاس والتكلفة .1
ضطرابات الى خلق ؤدي إوالأقساط في تواريخ محددة بغض النظر على مركزها المالي اللازم الذي ي

فلاس إإلى دم الوصول حالة ع ,وفي لها تكلفة قد تفوق الفوائد المالية التي تعود من وراء الاقتراض مالية
التكلفة إلى  ا يمتدلفة وإنمتحصله المؤسسة من تك ماالأمر لا يقتصر فقط على الإفلاس و المؤسسة فإن 

ثل بمالخاصة دارية نية والإو لقانالناتجة عن الاضطرابات المالية وما يصاحبها من تكاليف مثل التكاليف ا
  بيعيةلفرص المن ا هذه الحالات وعدا التكاليف الناتجة عن الاحتمالات الخاصة بفقد العديد

ة تكلفة المؤسس تحمل كما أن تعارض في المصالح بين جملة الأسهم وجملة السندات ,قد يؤدي إلى
 اتخاذ قرارات لاس إلىالإف تسمى بالتكلفة الوكالية إذ قد يلجأ المساهمون في حالة زيادة احتمالات

ن المخاطرة مقبولة رجة مذات دعلى درجة عالية من المخاطرة مع إحجام المساهمون عن اتخاذ قرارات 
 ة والتي يتحملالمؤسس ارات فيإذ أنها تؤدي إلى المزيد من الاستثم ة الموجبةيالحالقيمة المع ما في 

ل حالات لحال تقابيعة المساهمون تكلفتها بالكامل بينما يقاسمون عائدها مع جملة السندات وبط
 التناقض السابقة في حالة نجاح المؤسسة وعدم تعرضها للإفلاس 

نسبة الديون إلى حقوق الملكية توازن بين الوفر  وأثره على نسبة الديون إلى حقوق الملكية : النمو .2
إلا أن البعض قد أشار إلى أن  .من ناحية والتكلفة الخاصة بالضغوط المالية من ناحية أخرىالضريبي 

الذي قد يدفع  رمالأتكلفة الإفلاس في الحياة العملية قد تكون منخفضة مقارنة بالوفورات الضريبية 
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المؤسسات إلى اقتراض مبالغ مالية كبيرة وبالتالي يتوقع أن ترتفع نسبة الديون إلى حقوق الملكية لتقرب 
الأمر الذي يخالف الواقع العلمي ولقد ظهر في هذا الصدد فكرة جديدة مفادها وهو  %100من 

ستثمارات المؤسسة حتى ولو أن نمو مؤسسة يعني بالضرورة الاعتماد على حقوق ملكية في تمويل ا
  .الأمر الذي يحول دون زيادة نسبة الديون إلى حقوق الملكية ،إلى حد كبيرانخفضت تكلفة الإفلاس 

 كيف يمكن للمؤسسة تكوين هيكلها المالي : .3
لرضا املية لا تحقق قات العلتطبياتعد النظريات الخاصة بالهيكل المالي من أهم النظريات المالية إلا أن 

ن وفر الضريبي مبين ال زاولةتم متناسب وقيمتها العلمية إذ يلزم لتحديد هيكل مال أن تامل الذي يالك
ديد تحليه في تماد عالقروض من ناحية أخرى دون أن يكون هناك نموذج يمكن الاعناحية وتكلفة 

إذ يجب  تستثمارايم الاوذلك على العكس في تقيالحجم الأمثل لنسبة الديون إلى حقوق الملكية , 
تخذ تبة حتى ا موجمن أنهالمتدفقات الخاصة للاستثمار والتحقق  ،في القيمة الحالية حساب ما
 .نشاءه إجراءات إ

 مصادر التمويل الممتلكة:

غ ن المبالمساسي أالقول بأن الهيكل المالي للمؤسسات بشكل عام يتضمن حقوق بشكل يمكن         
  :دره المصاهم هذالأصول المطلوبة للبدأ بنشاط مؤسسة وأ النقدية التي يقدمها المالكين لشراء

 .والأرباح المحتجزة  ،الأسهم الممتازة ،الأسهم العادية

 أولا: الأسهم العادية:

 تعريف الأسهم:

وعرفت الأسهم العادية بأنها أسهم   إلى حصة معينة في ملكية الشركةstockيشير مصطلح السهم         
يحق لحاملها الحصول على الأرباح المقرر توزيعها بعد استلام حملة الأسهم الممتازة للأرباح المحددة لهم ,ويتمتع 

إلى أسهم وتنقسم هذه الأسهم من حيث قيود التداول ين , حاملها بحق التصويت في الجمعية العامة للمساهم
في على مجموع حقوق الملكية  رومن حيث التأثير على الحقوق الملكية إلى أسهم لا تؤث رسمية وأسهم لحاملها ,

الميزانية العمومية , وتتمثل في أسهم التمتع أو الانتفاع وأسهم المنحة وحصص تأسيس , وعرفت بأنها صك 
ساهم محدودة من أسهم, وتكون مسؤولية الميثبت لصاحبه الحق في حصة من أرباح الشركة يناسب ما يملكه 
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,وعرفت كذلك بأنها حصص متساوية تصدر عن الشركات وعلى حصة تسمى بمقدار ما يملكه من أسهم 
بشكل كبير على الأسهم سهم , وغالبا ما تكون قيمة عند إهدار دينار واحد وتعتمد الشركات المساهمة 
أي لأسهم للإكتيتاب العام العادية كمصدر طويل الأجل لتمويل رأس مال وخاصة في مرحلة تأسيس وتطرح ا

بيعها للجمهور بسعر الإصدار , كما يجوز أن تطرح جزءا من الأسهم لبيعها في السوق وتسمى في هذه الحالة 
أسهم مصدرة أما إجمالي عدد الأسهم المصدرة والمباعة بالأسهم المباعة أو الأسهم المصدرة وتصبح بعد بيعها 

 .1فتشكل ما يسمى برأس مال مصرح به

 :الأسهم الممتازة 

ه وية إلا أن هذوق متساين حقكانت الأسهم الممتازة متساوية القيمة الأصل أنها تخول للمساهم  لما        
ن عادية وقد تكو سهم الها الألا تمنح فيم عن إصدار أسهم ممتازة تمنح مزاياالقاعدة ليست من النظام العام 

ل ثل قيد على نقالذي يمعي( و الأسهم الممتازة في شكل سهم ذهبي أو كما سماه المشرع الجزائري )السهم النو 
صطلح السهم الذهبي مأما action spécifiqueالملكية متبعا في ذلك المشرع الفرنسي الذي يطلق عليه 

لتسميات يبقى السهم مهما اختلفت اcoldeh" share الذي سماه "فهو ترجمة لتعبير المشرع البريطاني
عي ري السهم النو الجزائ لمشرعويعرف االذهبي طريقة تساعد الدولة على تحقيق أو الحفاظ على المصلحة العامة 

لق بتحديد شروط  و  المتع 2001نوفمبر  10المؤرخ في  01/352من المرسوم التنفيذي  2في نص المادة 
مال الشركة ناتج عن  يقصد بالسهم النوعي سهم في رأس « ارسة حقوق السهم النوعي بقولهكيفيات مم

ت مصلحة سباب ذابه لأخوصصة مؤسسة عمومية اقتصادية تحتفظ به الدولة مؤقتا يخولها حق التدخل بموج
من المرسوم  65ص المادة وفقا لنسنوات كحد أقصى  3هذا وحدد المشرع مدة الاحتفاظ بهذا السهم  »وطنية 

 01/352التنفيذي 

متياز الة حقوق دف منح الدو بهوتنشأ الأسهم الممتازة عن طريق القانون أو النظام الأساسي للشركة         
 غير عادية أكثر بكثير مما يضمن السهم العادي

 

 

                                                           
 .80اسماعيل، مرجع سابق، ص شرف عادل،محمود ا  1
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 وهي : 01/352التنفيذي  من المرسوم 5أما بالنسبة لحقوق اللصيقة بالسهم النوعي نصت عليها المادة   

ت لة أو الجمعياسب الحاحاقبة تعيين ممثل واحد أو ممثلين اثنين عن الدولة في مجلس الإدارة أو مجلس المر -
 يت من دون حق تصو العامة للمؤسسة 

 سلطة اعتراف على أي قرار يتعلق بما يلي:-

 طبيعة نشاط المؤسسة يرتغي  
  التصفية الإدارية 
 1تقليص عدد المستخدمين  

 وعيوب التمويل عن طريق الأسهم الممتازة:مزايا 

 من المزايا التي تحصل عليها المؤسسة بإصدارها للأسهم الممتازة :

إلا في لإداري التسيير ااك في له حق الاشتر  و ,صويت في مجلس الإدارةليس لحامل السهم الممتاز الحق في الت-
 الحالات المنصوف عليها في عقد إصدار السهم 

سة ميزة ح للمؤسا يمنمليس للسهم الممتاز تاريخ تسديد, إلا إذا نص على ذلك في عقد الإصدار, هذا -
 استبدادها بسندات إذا انخفضت معدلات الفائدة في السوق المالية 

ا وال الخاصة مملى الأمإترضة إن زيادة حجم الأسهم ضمن الأموال الدائمة للمؤسسة بخفض نسبة الأموال المق-
 مركز المؤسسة في قدرتها على الاقتراض يدعم 

ة بدفع النسب ست ملزمسسة ليفي حالات العسر المالي إذ المؤ ز الأسهم الممتازة عن السندات والقروض اتمت-
  المحددة من الربح , وأن توقفها عن الدفع لا يؤدي بها إلى الإفلاس

 زة لممتامن المساوئ التي تنجر عن اللجوء إلى التمويل بإصدار الأسهم ا: 

                                                           
،مذكرة ماستر، كلية الحقوق والعلوم الانسانية، جامعة  احكام الاسهم والسندات في شركة مساهمة منية شوايدية، 1

 .31،ص2018/2019قالمة،
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طرح من تباح لا الأر  تكون في العادة تكلفة الأسهم الممتازة أعلى من تكلفة الاقتراض حيث أن حصص-
 على عكس فوائد القروض الوعاء الضريبي 

ملة الأسهم الممتازة الاحتفاظ بحقهم في الحصول على مستحقاتهم من أرباح السنوات التي لم يجر يحق لح-
 1لة الأسهم العادية على أي توزيعاتحمتوزيعها وذلك قبل حصول 

 

 سياسة توزيع الأرباح على حملة الأسهم :ثانيا : 

مـــــــن ك فـــــــإن لأمـــــــر كـــــــذلان الهـــــــدف الأول الـــــــذي تســـــــعى المؤسســـــــة إلى تحقيقـــــــه هـــــــو الـــــــربح ومـــــــادام ا        
ــــربح كلــــه علــــيهم بحســــب عــــدد الأســــ الــــتي  (صالحصــــ)هم حــــق حملــــة الأســــهم علــــى المؤسســــة أن تــــوزع هــــذا ال

أحســــــــاباتها  صــــــــندوقها يملكونهــــــــا ولكــــــــن إذا تم توزيــــــــع كامــــــــل الــــــــربح علــــــــى المســــــــاهمين فمــــــــا الــــــــذي يبقــــــــى في
ــــــوك لــــــدفع تكــــــاليف لشــــــراء آلات جديــــــدة  ــــــة في البن ــــــدل القالجاري لتحســــــينات ة تكــــــاليف المواجهــــــأو  يمــــــة دب

ــــــــــــــــــــــــــــــــات التشــــــــــــــــــــــــــــــــغيلية الــــــــــــــــــــــــــــــــتي ت أو لتمويــــــــــــــــــــــــــــــــل عات الأخــــــــــــــــــــــــــــــــرىســــــــــــــــــــــــــــــــوالتو   ؟ فــــــــــــــــــــــــــــــــذهانالعملي
تي ن الأرباح الـــــــأســـــــاهمين مـــــــن هنـــــــا تأتي أهميـــــــة احتفاظهـــــــا رـــــــزء مـــــــن الأرباح وتوزيـــــــع الجـــــــزء الأخـــــــر علـــــــى الم
لـــــــتي ات الرئيســـــــية التســــــا لا تحــــــتفظ بهـــــــا تســــــمى /الأرباح المحتجـــــــزة/ ويعتــــــبر توزيـــــــع الأرباح أو باحتجــــــاز مـــــــن
ل المســــــاهمين كــــــ ا علــــــىزعهــــــيواجههــــــا المــــــدبر المــــــالي وأهــــــم هــــــذه التســــــا لات هــــــي :مــــــا نســــــبة الأرباح الــــــتي يو 

الأرباح  حـــــول مقـــــدار شدور النقـــــامـــــن احتجـــــاز الجـــــزء الآخـــــر ولحـــــل هـــــذين التســـــا لين يـــــ مالهـــــدف و ؟ ســـــنة
ـــــة ا ـــــل الأجـــــل فيمـــــا مـــــن الناحي ـــــل طوي ـــــا للتموي ـــــتي تغـــــير مصـــــدرا داخلي ـــــةالمحتجـــــزة ال ؤسســـــة لا يجـــــوز للم لقانوني

ــــــة مــــــن العســــــر المــــــالي أو إذا   ــــــت تواجــــــه حال ــــــع الأرباح إذا كان  رباح يــــــؤدي إلىء مــــــن الأكــــــان توزيــــــع جــــــز توزي
ع مـــــن ة إلا التوزيـــــا للمؤسســـــعســـــر مـــــالي لهـــــا أو إلى تخفـــــيض القيمـــــة الاسميـــــة لأســـــهمها وبالتـــــالي لا يحـــــق أيضـــــ

 .المساس برأس المال  الأرباح المحققة دون

 الأرباح من ر توزيعذ قراوعموما يجب على المدير المالي أن يضع في اعتباره بعض النقاط قبل اتخا
 عدمه, ومن أهم هذه النقاط ما يلي:

 تجنب توزيع الأرباح إذا لم تحقق المؤسسة أرباحا كافية  -
                                                           

جامعة العلوم الاقتصادية،  مذكرة ماستر ،قسم،دور في مؤشرات أسواق الاوراق المالية في إدارة محفظة استثماريةسعاد زيان،  1

 .14،ص2015البويرة،
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 لعامل(اس مال بسيولة تصديه للمحافظة على المركز المالي لشركته )رأعليه الاحتفاظ  -
فاق على ة بالاتالخاصيجب أن يكون على معرفة تامة باحتياجاته المالية على المدى الطويل و  -

 المشاريع الاستثمارية التي تنفذها المؤسسة
  1أن يعمل على تخفيض من تأثير الضريبة على احتياجاته المالية أو السيولة النقدية -

 المحتجزة ثالثا: الأرباح 

ساهمين وزيعه على الم يتم تلذي لماتعريف الأرباح المحتجزة على أنها ذلك الجزء من أرباح الشركة  يمكن        
لك ذلمحتجزة تمثل الأرباح ا فإن للشركة وبالتاليبحيث يتم تسجيله ضمن حقوق المساهمين في الميزانية العمومية 

ن قق في سنة ملربح المحفي ا للتصرف بها من أرباح الشركة , حيث تملك الشركة عدة خياراتالجزء غير الموزع 
 به لديها بعد لاحتفاظزها وا, فقد تقوم الشركة بتوزيعه بالكامل على المساهمين وقد تقوم باحتجاالسنوات 

 باقي لجزء الاحتجاز أو قد تقوم الشركة بتوزيع جزء من ما في الربح واتسجيله في حقوق المساهمين 

ق الملاك حركة من ح الشلمحتجزة في حقوق المساهمين يعود إلى أن أربابسبب تسجيل الأرباح او         
رتفاع هو ما يؤدي لاسابهم و ها لح, وبالتالي في حالة عدم توزيعه نقدا عليهم يفترض أن يتم تقييد)المساهمين (

 القيمة الدفترية للسهم 

ن الممكن لتالي فإنها ممار وبالاستثعادة ما تقوم الشركة باحتجاز الأرباح في حال رغبتها بالتوسع أو او         
مع  قارنةمصوصية كبيرة بختجزة باح المحتستخدم الأرباح المحتجزة لديها لتمويل احتياجاتها المالية ,وتتمتع الأر أن 

 صادربقية المرجي كلتمويل وليس مصدر خاغيرها من مصادر التمويل , حيث أنها تعتبر مصدر داخلي ل

 مزايا وعيوب الأرباح المحتجزة :

 الي :و التكن تلخيص أهم مزايا وعيوب الأرباح المحتجزة من وجهة نظر الشركة على النحيم

 : مزايا الأرباح المحتجزة 
ال مار هذه الأمو ة لاستثلبديلاستخدام هذه الأرباح القليلة نسبيا وتعادل تكلفة الفرصة اتكلفة  عتبرت .1

 ،في مجالات أخرى 

                                                           
 .327محمد صالح الحناوي، مرجع سابق، ص  1
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الأسهم  صدارف إكاليتاليف كثيرة بالمقارنة مع لا يتطلب الحصول على هذه الأرباح معاملات وتك .2
 ،والسندات

و حقوق أملكية  قوقا فيها حلا يترتب على استعمال هذه الأرباح إضافة أي حقوق على الشركة بم .3
 ., كما لا يترتب عليها أي ضمان أو رهن لأصول الشركة دين 

 
 : عيوب الأرباح المحتجزة 

 ت الشركةنخاصة إذا كا ,الات المحتجزة خيارا متوفرا أمام الشركة في العديد من الحلا تعتبر الأرباح  .1
 ،ناشئة  وهي بداية حياتها 

طلوب يجعل ويل المتمحجم  لا تستطيع الشركة استخدام الأرباح المحتجزة بشكل متكرر كما أن ارتفاع .2
 ،من كفاية تلك الأرباح موضوع تسا ل 

 .لا تحقق الأرباح المحتجزة أي وفورات ضريبية .3
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    المبحث الثاني: النظريات المفسرة للهيكل المالي
  

 لمثلى د التمويلية االموار  ختيارإن من بين أهداف السياسة المالية للمؤسسة ، هو الحرص على توفير و ا       

 بانخفاض زو الذي يتمي ،لها  أي تلك التي تتميز بانخفاض تكلفتها ، ومن ثم تشكيل الهيكل التمويلي الأمثل
 التكلفة الضريبية لمكوناته من الأموال الخاصة و الديون.

  . هليإولهذا ظهرت عدة نظريات  حول الهيكل المالي و الذي سوف يتم التطرق         

 المطلب الأول : النظرية التقليدية للهيكل المالي 
 

يــرى الكلاســيكيون بأنــه يوجــد هيكــل مــالي أمثــل لأن تكلفــة الأمــوال الخاصــة أعلــى مــن تكلفــة الاقــتراض         
،إذ أن المخاطرة المتأتية من التمويل الذاتي أعلى مـن المخـاطرة الناجمـة عـن الاسـتدانة ، و مـن جهـة أخـرى تكلفـة 

قتصاد في الضريبة ، ويـبرز ذلـك في تخفـيض الوعـاء الاقتراض و التي تندرج ضمن المصاريف المالية، لها خاصية الا
الضـــريبي لحســـاب الضـــريبة علـــى الأرباح ، بينمـــا عوائـــد رأس المـــال الناجمـــة عـــن التمويـــل الـــذاتي لا تتميـــز بتلـــك 

 1الخاصية لكونها تأتي بعد حساب النتيجة و بالتالي فإن الديون تعمل على تخفيض تكلفة رأس المال. 

 

لك من ذمويلي و ر الهيكل التالنظرية ،بإمكان المؤسسة الوصول إلى مزيج أمثل للعناص من خلال هذه        
ولة لافتراض المعقكمية ا  نظريةخلال استخدام الافتراض بشكل معقول لزيادة القيمة السوقية ، لم توضح هذه ال

نتفاع ديون و بين الاحجم ال زيادةبوإنما دعت المؤسسات إلى المحافظة على التوازن بين درجة المخاطرة المرتبطة 
يون الة زيادة الدها في حستقبلبمزاياها ، وذلك لان الخطر التمويلي سيزداد إلى درجة يهدد وجود المؤسسة وم

 لمال .االرفع  فهومبمعن الحد المعقول ، وقد مثلت هذه النظرية بدايات تكوين ما أصبح يعرف لاحقا 

 
 لى أساس مجموعة من الفرضيات أهمها :وقد بينت النظرية التقليدية ع        

  ،توزيع الأرباح داخل المؤسسىة يكون قبل الضريبة 1
 ديدة ،جخطر الإستغلال الذي تتحمله المؤسسة ثابت حتى في حالة القيام باستثمارات  2

                                                           
 ،جامعة ورقلة،العدد ساسية في مجلة الباحثلأسهامات النظرية االإمثلية الهيكل المالي و أتحليل المقاربات النظرية حول عبد الوهاب دادن ،   1
 108،ص2006، 4
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الخاصـة  سـة أو المخـاطرات المؤسيـرادالإتماثل التوقعات الخاصة بالمساهمين الحاليين أو المـرتقبين بالنسـبة  3
 بها،
 
إليـه  يـد يـتم اللجـوءمويـل الجدفي حالة تغيير نسبة الأموال المقترضة  الأموال الخاصـة ، فـإن مـورد الت -4  

  .من أجل التقليل من المصدر الآخر

 

 و يمكن توضيح النظرية الكلاسيكية بيانيا كما يلي:      
 الكلاسيكيمثل حسب المنظور الأالهيكل المالي :  ((  1. 2الشكل

 

    

    

 109دادن عبد الوهاب مرجع سبق ذكره ص : المصدر       

 

في تزايد  (i)تتناقص طالما أن تكلفة الاستدانة  (CMP)و ما يلاحظ من الشكل أن تكلفة رأس المال      
و تصل إلى حد معين تميل فيه إلى الثبات ،تم تتزايد بعد اختفاء أثر الوفر ،،و هذا ما يفسر الوفرات الضريبة 

الضريبي أين يصبح المساهمون يطالبون بمعدل مردودية أعلى للأموال الخاصة ، الأمر الذي يؤدي إلى تزايد 
فة رأس تكلفة رأس المال فتحدد النقطة المثلى ، حسب المدخل الكلاسيكي عند النقطة التي ستغير فيها تكل

  1المال اتجاهها عند زيادة تكلفة الاستدانة بدرجة  

                                                           
 . 108ذكره صدادن عبد الوهاب مرجع سبق  1 
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 نظرية انعدام الهيكل التمويلي الأمثل :  الثانيالمطلـب 

من أهم الانجازات في أدبيات التمويل إذ تنفي هذه النظرية  Miller et Modiglianiتعتبر نظرية        
أي علاقة بين الهيكل المالي و القيمة السوقية للمؤسسة ، كما أكدت هذه النظرية على فكرة أساسية جوهرها 
أن قيمة المؤسسة تتمثل في قيمة استثمارات ، وأن قيمة هذه الاستثمارات تتوقف على العائد المتوقع من ورائها 

  1، كما تتوقف على المخاطر التي قد تتعرض له هذا العائد 

و بعبارة أخرى مهما كانت التركيبة المشكلة لرأس المال ، فإن القيمة السوقية للمؤسسة لا ينبغي أن تقل       
 أو تزيد عن القيمة السوقية لاستثماراتها ، سواء أضيفت تلك الاستثمارات إلى المؤسسة )في حالة تمويل هذه
الاستثمارات من الأموال الخاصة للمؤسسة ( أو شاركهم فيها المقرضون من خلال ما يحصلون عليه من فوائد 

 2)في التمويل الجزئي للاستثمارات بأموال مقترضة ( 

 لمالي تتمثل في الحالات الآتية : ا، أن نظريتهما في الهيكل (M &M)  لذا رأي     

 لضرائب : حالة غياب ا1958الحالة الأولى  

 3و يسند هذا التحليل إلى جملة من الفروض التالية    :     

 لصفقات و معدلكاليف لناك ت_ أسواق رأس المال كاملة بمعنى أن المعلومة مجانية و متوفرة للجميع ،ليس ه
تقترض وط التي فس الشر ض بنقترالإالفائدة هو نفسه بالنسبة للمؤسسات و المستثمرين ،و يمكن للمستثمرين ا

 بها المؤسسة .

 

 ة ،_ يمكن للأفراد و المؤسسات الاقراض و الاقتراض دون حدود بمعدلات دون مخاطر 

 _ غياب الضرائب و تكلفة الافلاس ،

                                                           

 .607،ص1996 ، المكتب الجامعي الحديث ،الإسكندرية ، الفكر الحديث في مجال الإستثمارمنير ابراهيم هندي ،1 
 .634منير ابراهيم هندي ،مرجع سبق ذكره ،ص  2
 . 109عبد الوهاب دادن مرجع سبق ذكره ص   .3
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 تمثل توقعات المستثمرين ، -

أس ر و هيكل  ات كل أرباحها، و ذلك بهدف تجنب التفاعل بين سياسة توزيع الأرباحتوزع المؤسس -     
 تتماثل في كل ات التيلمؤسساد استخلص هذا المقترح من خلال استخدامه للبراهين الرياضية إلى أن المال وق

لقيمة المالي على ا ر الرفعن يؤثأنشطتها و تتمايز في هياكل تمويلها تتساوى في القيمة السوقية ، وبالتالي ل
 السوقية للمؤسسة كما ذهبت إليه النظرية التقليدية .

   :الة الصيغة العامة لأثر الرافعة المالية كما يليب في هذه الحتتك

……………1i)*D/CP - Re+(e= RF R                                                 

 حيث 

RF  : فة الأموال عن تكل ي عبارةوبالتالي فه،ض من طرف المساهمين فرو معدل مردودية الأموال الخاصة  الم
 صة،الخا

 فعلما أن:

……………… 2[CP/(CP+D)]+i [D/(CP+D)]F CMP=R    

 (.2( في العلاقة )1)بقيمتها حسب العلاقة FRهي تكلفة رأس المال،فإنه يمكننا تعويض CMP وبما أن 

  eCMP=R : فنحصل على المعادلة التالية

ة عن لفهي إذن مستقروض،فلموعليه،فإن تكلفة رأس المال عبارة عن معدل المردودية الاقتصادية الأدنى ا  
 المالي. الهيكل 

 توصل الباحثان إلى أن زيادة الديون في هكيل التمويل يؤدي إلى :     

 ،روضقانخفاض تكلفة الأموال المرجحة بسبب رخص تكلفة ال -
روض قة الخص تكلفيزة ر زيادة تكلفة الملكية )الأموال الخاصة( تكون بالقدر الذي تتلاشى معه م -

 ،تكلفة الأموال المرجحة في التحليل النهائي ثابتةبحيث تظل 
 ومن تم لا تتأثر قيمة المنشأة بتغير حجم الديون في ظل افتراضات السوق التام.
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 فسن ماثلتان ولهماستان متلى مؤسالسابق ذكرهما قاما بإجراء دراسة عيان در بنا الإشارة إلى أن الاقتصادتج  

ن والأموال بمجموع الديو  ا يتعلق فيملكنهما متماثلين ،ان من حيث الهيكل الماليالبيانات المالية إلا أنهما مختلف

 الخاصة أي لهما نفس الحجم من الأصول الإقتصادية.

ناك هذا كان إالي، وبأنه فيبرهن هذان الاقتصاديان على أن قيمة المؤسسة مستقلة على هيكلها الم       

تدانة  سيرون دة للاسلمعتما  فإن المساهمين في رأس مال المؤسسة اختلاف في قيمتي المؤسستين محل الدراسة،

 .تدانةالاس أنه من فائدتهم بيع أسهمهم واستبدالها بأسهم المؤسسة الأخرى التي لا تعتمد

 وهذا ما أدى بهما فعلا إلى استخلاص النتيجة :

نت ـابتة مهما كاالمال ث لرأس لايؤثر الهيكل المالي للمؤسسة في قيمتها ،كما  أن التكلفة الوسطية المرجحة

 طبيعة الهيكل المالي والمنحنى البياني الموالي يبين ذلك
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 عن الهيكل المالي  رأس المالاستقلالية تكلفة :(2.2)الشكل 

 

 

 

 
 
 

 110سبق ذكره ص دادن عبد الوهاب مرجع : المصدر

   

   1963: حالة وجود الضرائب  الحالة الثانية

و الذي اهتم بدراسة الهيكل المالي في ظل غياب  M &M) 1958تم تعديل النموذج الأول )      
الضرائب حيث يقوم هذا النموذج على تعديل فرضية واحدة من الفرضيات العامة و هي اقتراض خضوع أرباح 

 1المؤسسة للضريبة .

ذه المرة فكرة هصيفان  يا ،و يبني الاقتصاديين اجاباتهما دائما على تجربة المؤسسين كما ذكرنا سابق     
الي و الجدول الت ؤسستينتا المحساب التدفقات السنوية التي يستفيد منها الأشخاص الممولون أو المقرضون لكل

 يبين ذلك 

 

 

 

                                                           
  دادن عبد الوهاب مرحع سبق ذكره ،ص  1101
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الي تحليل يكل المية ماعدا الهمتماثلتين في جميع البيانات المالمقارنة بين مؤسستين :  ( 2.1الجدول )
((M &M  

 

 E2المؤسسة            E1المؤسسة  العناصر
 R                  R النتيجة الإقتصادية 

 D1 0 المصاريف المالية

 ISالنتيجة قبل الضرائب 
   ذات المعدل

R (1-) (R-Di) (1-) 

 الأرباح القابلة للتوزيع 
 للمساهمين -
 للمقترضين  -

  
     R(1- )    

0 

 
 (R-Di ) (1-) 
D /R (1-)+Di  

 
 

  110 دادن عبد الوهاب مرجع سبق ذكره صالمصدر : 

 المعدل عدل استحداث يتمثل فيالقيمة المستحدثة للأرباح الموزعة، بم   VEمن خلال الجدول تساوي قيمة المؤسسة      
 كما يلي :nالمطلوب من طرف المساهمين أو المقترضين و ذلك لعدد النهائي من السنوات 
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 E2المؤسسة  E1المؤسسة 

  e/ t n) ¯et+1(-1)( -=R(1 1EV 
 

   ∞         nو عندما 
 
 o       n¯(et+ 1 )    فإن   

                                 
 et  ) -R(1=E1V  

e/ tn))¯ et+ 1(-1)(-= R(1E 2 V 
  / i ni) ¯+(1 -1. ( . Di+             

  
         ∞          n وعندما  

 فإن 
 i/  . + D ie t)/ -= R(1E 2 V 

 . D E1+= VE 2 V  

 

النتيجة  وائية ، لال فترة لا نهبالإقتصاد في الضريبة المحقق عن طريق الإقتراض خ  D. يسمى المقدار       
مع  قتراض تتساويتمدة للإالمع أنه في حالة الخضوع للضريبة على الأرباح )وجود الضرائب ( فإن قيمة المؤسسة

 لضريبة الناجمد في االإقتصاقيمة نفس المؤسسة في حالة عدم اعتمادها على الاقتراض ، مضافا إليها مقدار 
 على فوائد الديون .

وبالتالي فإن قيمة المؤسسة المعتمدة على الاقتراض تفوق قيمة المؤسسة التي لاتعتمد على الاقتراض ، اثر     
الخاصة،  الأموالوجود عنصر الاقتصاد في الضريبة ، مما يؤدي إلى وجود تفاوت في كل من قيمتهما في سوق 

ية ، وبالتالي الاختلاف في تكلفة رأس المال ،حيث أن تدنئة هذه الأخيرة تعني تعظيم قيمة في مردوديتهما المال
المؤسسة و نموها ،غير أنه في الواقع لا يوجد حد أدنى لتكلفة رأس المال فعلى عكس هذه الأخيرة فإنه يمكن 

 1وضع حد أدنى معين لحجم القروض و الدالة الموالية تفسر ذلك .

 

 

 
                                                           

مداخله بعنوان دور تكلفة رأس المال في اتخاذ قرار تمويل المشروعات الصغير و المتوسطة و الرفع المالي  دادن عبد الغاني و آخرون،   1  
الجزائر ، الدورة التدريبية الدولية حول تمويل المشروعات الصغيرة و المتوسطة و تطويرها في الاقتصاديات المغاربية ، للنمو الداخلي كإستراتيجية

 7ص  ،  2003،



 الفصل الثاني: تحليل الهيكل المالي للمؤسسة
 

- 64 - 
 

 

 دالة تكلفة رأس المال المتناقص  : (2.3) الشكل

 تكلفة رأس المال 

  

 

                                                                                            

           

 D 0الديون الصافية                  

                    7: دادن عبد الغاني و آخرون،مرجع سبق ذكره ،ص المصدر      

س صحيح و العك لقروضاوعليه إن تكلفة رأس المال هي دالة متناقصة ،حيث ترتفع كلما قل حجم        
 وبالتالي يمكننا تلخيص النظريتين السابقتين في الجدول التالي : 

 لمؤسسة لين لامكانية وجود هيكل مالي أمثل الاساسي : ملخص المنظوران  (2.2الجدول  )

 النتيجــــــــــــــــــــــــــــة النظريــــــــــــة

ا  ميوجد هيكل مائي أمثل يجعل تكلف رأس المال أدنى الكلاسيكية           
 يمكن بعمل على تعظيم قيمة المؤسسة

 
 

Modigliani 
& Miller 

 لايوجد هيكل مالي أمثل   انعدام الضرائب

 يمة_ قيمة المؤسسة المعتمدة على الاقتراض تفوق ق وجود الضرائب
 الاقتراض.المؤسسة التي لا تعتمد على 

ضع و _ لايوجد حد أدنى لتكلفة رأس المال لكن يمكن 
 . للإقتراض حد أدنى

 . 111:دادن عبد الوهاب مرجع سبق ذكره ،ص المصدر

 تناقص سريع

   بطئ تناقص
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 النظرية  الحديثة المفسرة للهيكل المالي : :  الثالثالمطلـب   

 :  كالآتي  اولهاظهرت العديد من النظريات الحديثة المفسرة للهيكل المالي للمؤسسة و تن     

 أولا : نظرية التوازن  

 إعدادها ،  ،وقد عرفت هي الأخرى مرحلتين في MYRES 1984تنطلق هذه النظرية من أعمال      

ى نموذج  تم إدخال أثر تكلفة الإفلاس علحيث ،   TRADE OFF STATIQUE المرحلة الأولى ما يعرف 
M&M  رح  الة، وكان الطفة الوكتكل عرفت تعديلات في هذا النموذج بالأخذ بعين الإعتبار  المرحلة الثانية. و

 كالتالي : 

 :  تكلفة الإفلاس -1
ة لا لاس وهي مخاطر رة الإفخاطتتعرض المؤسسة التي يتكون هيكلها المالي من أموال خاصة و قروض، لم            

لمؤسسة في ا فشل اسببه تتعرض لها مؤسسة مماثلة غير أن هيكلها المالي يتكون من أموال خاصة فقط ،و
 سداد قيمة القرض والفوائد في تاريخ الاستحقاق .

فالإفلاس هو قيام المؤسسة ببيع أصولها من أجل أداء التزاماتها المترتبة عليها من خلال الحصول على            
 1القروض  وبالتالي فالقروض ترفع الخطر المالي للمؤسسة 

    كانت مباشرة   س سواءلإفلااو تتمثل تكلفة الافلاس في مختلف التكاليف التي قد تتحملها المؤسسة عند      

 أو غير مباشرة .     

 فض من تكلفة ه أن يخن شأنحسب نظرية تكلفة الإفلاس في وجود الضريبة فالإعتماد على الإستدانة م      

 لأثر الإيجابيذا هو اة ، هرأس المال لأنها مصدر تمويل منخفض التكلفة كذلك بفضل ميزة الوفرات الضريبي
 فلاس في كلفة الإبدأ تتدما تصل الإستدانة إلى نقطة معينة للإستدانة على قيمة المؤسسة ،إلا أنه عن

 لمقرضين . ين و المساهماالظهور بسبب مخاطر عدم السداد و تترجم بارتفاع التكلفة التي يطلبها كل من 

 
                                                           

  119، ص 2001،مذكرة ماجستير في علوم التسسير، غير منشورة،جامعة الجزائر، ، محددات اختيار الهيكل التمويلي للمؤسسةرفاق توفيق 1
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 : تكلفة الوكالة -2
،فإن توكل مسؤولية تسيير المؤسسة إلى مسيرين خارجين ،يعملون على تعظيم ثروة المؤسسة عندما       

 1ذلك يؤدي إلى تصادم المصالح بين المسيرين الدائنين و المساهمين في المؤسسة .
لكي يتأكد الدائنون من أن المسيرين لم يخلو بشروط التعاقد، فإنه يصبح من الضروري عليهم       

 القيام بمتابعة ما يجري داخل المؤسسة سواء بأنفسهم أو بواسطة وكيل عنهم ،حيث يطلق على هذه
كما هو الحال بالنسبة   ،عملية المتابعة بتكاليف الوكالةضون من أجل المقر  يتحملها التكاليف التي

عادة ما يضطر المساهمين في المؤسسة إلى رفع معدل العائد الذي فإن المقرضون  لتكلفة الإفلاس 
القيمة السوقية يطلبونه على الاستثمار ، وتكون نتيجة ذلك هي ارتفاع تكلفة العمال و انخفاظ 

 2للمؤسسة بالتبعية .
تي للإقتراض ال لمثاليةاسبة إن ظهور تكلفة الوكالة إلى جانب تكلفة الإفلاس سوف يؤثر على الن      

لأمثل اتمويلي ل الفي ظلها تحطم القيمة السوقية للمؤسسة ، أي يسوف يؤثر على مكونات الهيك
ق هيكل يقوحتى يتم تح وكالة تخفيض نسبة الديون ،للمؤسسة و بالتالي سيترتب على ظهور تكلفة ال

ة أدنى ما الوكال كلفةتالتمويل الأمثل يجب على مسيري المؤسسة العمل على جعل تكلفة الإفلاس و 
 يمكن.

 ت متعددة الأشكال : نظريا ثانيا 

 نظرية الإشارة : -1
ياني و ميلر أن المستثمرين يمتلكون المعلومات نفسها التي يمتلكها المديرون يجلنظرية مود تفترض             

بالمعلومات المتماثلة و لكن في الحقيقة فإن المديرون يمتلكون معلومات بخصوص المؤسسة ، وهذا ما يعرف 
ثير على أفضل من المستثمرين الخارجيين و هذا ما يعرف بالمعومات غير المتماثلة ، مما يكون لذلك من تأ

 3هيكل رأس المال .

 

                                                           
  275،ص  1998،منشأة المعارف الإسكندرية ،الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل منير ابراهيم هندي ،  1
  106ص مرجع سبق ذكره ،  التأثير الجبائي على اختيار مصادر المؤسسةعبد القادر بوعزة ، 2
،مجلة العلوم الإقتصادية والإدارية ،العدد  لشركةا نظرية هيكل التمويل الحديثة تطبيق عملي لنظرية الإلتقاط ودورة حياةصبيحة قاسم هاشم ، 3

  70ص ،2015، جامعة بغداد،83
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تنطلق هذه النظرية من أنه بإمكان المديرين في المؤسسات الأحسن أداء إصدار إشارات خاصة و فعالة             
تميزها عن مؤسسات أخرى ذات مستوى أقل من الأداء ، وخاصية هذه الإشارات أنه سيكون من الصعب 

 1تقليدها من طرف مؤسسات ضعيفة.
 إذ تستند نظرية الإشارة إلى فكرتين :           

لدى  متوفرة ت غيرتكون المعلومات موزعة بشكل غير متساو: إذ أن المديرين يمتلكون معلوما -أ
 المستثمرين، 

 لأسلوب تدرك بالاهم و حتى و إن كانت المعلومات نفسها متوفرة و متاحة للجميع إلا أنها لا تف -ب
 و الطريقة نفسها .

تثمرون ، فيميز المس المالي يكلهاقترح هذه النظرية نموذج لمحاولة التعبير عن جودة المؤسسة من خلال هون     
 .Bو   Aفي كل المؤسسات المتواجدة في السوق و يصنفونها إلى نوعين : 

ا في أحد الصنفين ، ومن أجل تصنيف المؤسسة م  Bأحسن  أداء من النوع   Aالمؤسسات من النوع    
 ترى النظرية أن المؤسساتفيسمى الإستدانة الحرجة  *D،يحدد المستثمرون في السوق مستوى من الإستدانة 
 والعكس بالعكس. *Dمن النوع الجيد لها القدرة على الإستدانة يصل إلى 

 
 : نظرية الإلتقاط التدريجي  -2

الرهانات التي تستخدمها المؤسسة في المدى البعيد تحت فرضية أن  ( Myers1984 )عالج نموذج           
 2الهدف الأساسي الذي يسعى المسيرون إلى تحقيقه هو تعظيم أرباح المؤسسة و ذلك كما يلي:

ك حسب الفرص ح و ذلند اختيار المؤسسة للتمويل الذاتي ،فإنها تحدد مستوى معين من توزيعات الأرباع -
 رية الممكنة . الاستثما

اصة تقع بين شبه الخ ند الإعتماد على التمويل الخارجي ،فإن الأولوية تكون مع القروض، تم الأموالع -
 الأموال الخاصة و القروض ثم أخيرا الأسهم .

                                                           

   1 دادن عبد الوهاب ،مرجع سبق ذكره ، ص 112
،مذكرة ماجستير إقتصاد وتسيير المؤسسة ،غير منشورة ،جامعة بسكرة  مصادر التمويل وأثرها على الوضع المالي للمؤسسةمحمد بوشوشة ،  2
  70 -69، ص ص ،2007،
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وكالة ، اليف البب ذلك أن اللجوء إلى التمويل الذاتي يجنب المؤسسة تكاليف إصدار الأسهم وتكس -
ين روض لأن المسير لى القلجأ إت أي استثمار ،وعند عدم كفاية التمويل الذاتي فإن المؤسسة وحرية التصرف في

أسهم جديدة  إصدار إن تمو على علم بقيمة السهم فهم على علم بالمعلومات المتوفرة في السوق المالي ، 
 إصدار ، و عليه فإن لجددا اهمينفتكون قيمتها أعلى من القيمة الفعلية ، و بالتالي انتقال الثروة إلى المس

 الأسهم يعتبر مؤشرا سلبيا عن وضعية المؤسسة المالية . 
ما يحقق  ن جديدمارها وبالتالي يترتب على المؤسسة حجر الأرباح و تأجيل توزيعها قصد إعادة استمر 

 . دد ين الجلمساهملرباح للمؤسسة الوقت حول قرار رفع رأس المال الذي يترتب عليه التزامها بدفع الأ
 الي : كالت  وعليه ونظرا للأسباب سابقة الذكر تكون قرارات الهيكل المالي حسب الأولوية

 التمويل الذاتي  -
 اللجوء إلى الإقتراض  -
 قرار رفع رأس المال  -
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 خلاصة الفصل 
ين ؤسسة من مساهماخل الملح ديعتبر الهيكل المالي من أهم الجوانب التي يهتم بها أصحاب المصا       

ليه عا للإفلاس و م تعرضهن عدومسيرين لما لها من تأثير على استقرار المؤسسة من الجانب المالي و ضما
ر مل كافة مصادالذي يشلي و من خلال هذا الفصل تطرقنا إلى أهم النقاط المتعلقة بماهية الهيكل الما
 و (قصيرة الآجل الأجل، ويلةالتمويل بأنواعها المختلفة )أموال ملكية و إقتراض (بآجلها المختلفة )ط

شكال أنواع و أيع جمهذا ما يجعله مختلفا عن هيكل رأس المال ، والذي يقتصر هذا الأخير على 
 التمويل طويل الآجال )التمويل الدائم( .

المحددات  المتمثلة في لمالي وايكل  إلى مجموعة من المحددات و العوامل المؤثرة في اختار الهأشرنا        
 الداخلية و الخارجية ،وكذلك تطرقنا إلى مكونات الهيكل المالي . 

ا عرضناه في عارض كمد ومو قد تباينت الآراء و المداخل حول أمثلية الهيكل المالي بين مؤي      
لتقليدية الى النظريات لأمثل إاالي يات المفسرة للهيكل المالي من نظرية انعدام الهيكل الممجموعة من النظر 

 . إلى النظريات الحديثة 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثالث

أثر الضريبة في تحليل الهيكل المالي 

 لمؤسسة مطاحن قصر البخاري
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 ـــد:تمهيـ
 

 بعد التطرق إلى أثر الضريبة على الهيكل المالي للمؤسسة من الناحية النظرية سوف نستعرض             
ثر الضريبي على مصادر لأدراسة تطبيقية من اجل معرفة الوضعية المالية لمؤسسة مطاحن قصر البخاري وا 

 تمويلها .
 : لتركيز على الجوانب التاليةبا وبغرض الإلمام بمختلف  جوانب الفصل قمنا    
 

 . تقديم عـام لمؤسسة مطاحن قصر البخاري  ول :  المبحث الأ
 .تحليل الهيكل المالي وتأثير الضريبة على مؤسسة مطاحن قصر البخاري المبحث الثاني: 
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  تقديم عـام لمؤسسة مطاحن قصر البخاري ث الأول:  المبح
 لمحة تاريخية عن المؤسسة المطلـب الأول:  

 أولا:تعريف الوحدة  
  الحبوب   مطاحن قصر البخاري هي إحدى الفروع التابعة لرياض تيارت ،وتتمثل نشاطاتها في تحولات       

 )الصلب واللين ( ،مقرها الغجتماعي في المنطقة الصناعية لمدينة قصر البخاري ، ذات رأس مال يقدر بنوعيه 
 السميد والدقيق ،مساحاتها تقدر مليون دينار جزائري،أما بالنسبة لمنوجاتها الرئيسية فتتمثل في 366ب 

 مبنية . 7.23 هكتارات منها 10ب    
 أما بالنسبة للتجهيزات فهي :       
 OCRIM 
 GOLFETTO  
 PROKOP 

 وحداتها الملحقة :    
  قنطار من يوم بداية التشغيل. 3600مطحنة السميد 
  2001تجديدها عام  ،وتم1980قنطار من يوم بداية التشغيل  2000مطحنة الدقيق. 

 ثـانيا:نشأتها    
 للبناء هما شركة من طرف شركتين ايطاليتين  1977الرياض بقصر البخاري أنشات عام  ةوحد      

 INTER COOP وشركةCMC  كلم وهي تابعة لمؤسسة   65تقع جنوب ولاية المدية بحوالي  وهي
 الرياض 'مؤسسة الصناعات الغذائية من الحبوب ومشتقاتها ' الواقعة بولاية تيارت. 

 قنطار يوميا  2000بطاقة انتاجية تقدر ب 1980إنطلقت هذه الوحدة في الإنتاج شهر ديسمبر    
 بة ،ويتمثل نشاط الوحدة فيما يلي : فرق متناو  4ساعة عن طريق  24/24وهي تعمل 
 .)تحويل القمح الصلب إلى دقيق )سميد 
 . تحويل القمح اللين إلى دقيق 

 قنطار حيث تملك وسائل نقل خاصة  250.000وللمؤسسة مخازن استراتيجية تصل قدرتها إلى 
 بالمنتوج وحافلة خاصة بالعمال. 

   O.A.I.Cتعتمد هذه الوحدة في تموينها على ديوان الأغذية الصناعية للوسط      
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 المطلب الثاني: الهيكل التنظيمي للمؤسسة
 (:الهيكل التنظيمي لمؤسسة مطاحن قصر البخاري 3، 1الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  مصلحة المستخدمين للمؤسسة محل الدراسةالمصدر :

الشؤون القانونيةمصلحة  الأمانة  
 

 مدقق الحسابات التجارية

 القسم التقني قسم الأمن

 قسم الإنتاج
 القسم التجاري قسم الإدارة و المالية

 محاسبة المواد

 وحدة إنتاج السميد

مصلحة 
 الإمكانيات العامة 

 وحدة إنتاج الدقيق

 مصلحة الإدارة 
 و الموارد البشرية 

مصلحة 
 المحاسبة 

مصلحة المحاسبة 
 العامة

مصلحة 
 المحاسبة المالية

 الصندوق

 قسم المنفذ الإجتماعي

مصلحة 
 الصيانة

 المخبر

 قسم الشراء قسم المبيعات

العامةالمديرية   
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  دراسة تفصيلية لهيكل المؤسسة :ولاأ
 :المدير العام 

ممثل الشركة أمام جميع كما أنه قسام الشركة واتخاذ القرارات  أيتولى مهمة الإشراف على جميع     
 داري للمؤسسة . يشرف على المجلس الإجنبية وكذلك الأ والإداراتالهيئات 

 مانـة:لأا 
سرار المهنية وكذا توزيع البريد لأشاء اإفتعمل على حفظ وسرية المعلومات الخاصة بالشركة وعدم            

 . الأقسامعلى رؤساء 
 : مصلحة الشؤون القانونية 

سواء كانت القضايا تتعلق  ياالجهات القضامتابعة القضايا التي تكون الشركة طرفا فيها أمام مختلف           
 مختلفة.بديون الشركة أو قضايا تجارية تتعلق بالنشاط التجاري للشركة أو قضايا  بالعمال أو

 :  مدير الإدارة والمالية 
المحاسبة والمالية  والعلاقات البشرية ومصلحةيتولى مهمة الإشراف على مصلحتين مصلحة المستخدمين        

 لمحاسبة   :مصلحة ا.
،دفع رواتب( وكذا  يهتم هذا القسم بالتسجيل الزمني للعمليات المنجزة من طرف المؤسسة )شراء،بيع       

استخلاص واستخراج المعلومات بعد كل أعمال نهاية السنة وأعمال الجرد ،إعداد الميزانيات جدول حسابات 
 النتائج ومراقبة حركة المنتوج )الإنتاج ،الاستقبال ،المخرجات ـ،المبيعات (

 :    مصلحة المالية 
والعلاقة مع البنك بوجود مصلحة الصندوق التي بحوزتها هذا القسم بالميزانية والخزينة )نفقات ونواتج (       

 . صك خاص بالوحدة
 :     قسم الإنتاج 

،كما يهتم بإنتاج أحسن منتوج يهتم بتسيير آلات الإنتاج ومخزون الإنتاج من المواد الخام والمصنع        
 سواء من حيث النوعية والكمية .
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 :      القسم التجاري 
يعمل على بيع منتوجات الشركة إلى مختلف الزبائن سواء أشخاص طبيعية أو معنوية ،كما يقوم         
 على جميع انحاء الوطن ومراقبة مركز التوزيع والبيع .بترويجها 

  التقني:القسم 
وكذا المشتريات  الأمريعمل على مراقبة وصيانة الإنتاج وإصلاح أي عطل تقني فيها وتجديدها إن لزم        

  .الإنتاجاللازمة للمؤسسة لتحسين 
 :        قسم المراجعة والتدقيق للحسابات التجارية 

وتوجيهها حسب  الأقساميعمل هذا القسم على مراجعة ومراقبة مختلف الإجراءات المتبعة في مختلف         
 القوانين التي تضبط التسيير. 

  :    قسم النظافة والأمن 
مل هذا القسم على تحقيق الأمن والاستقرار أثناء أداء العمل وكذا مراقبة دخول أو خروج أجانب يع      

 إلى الشركة كما أنه يعمل على مراقبة وزن المنتوج،المحافظة على نظافة المحيط وكذا الآلات الصناعية .
  :     قسم الشراء 

 يقوم هذا القسم بالتسجيل لكل عمليات الشراء والرواتب بعد المراقبة .      
  :      قسم المبيعات 

 '' قبل التسجيل. 5"واليومية 4يهتم هذا القسم بمراقبة الوثائق المتعلقة بالبيع المسماة اليومية "        
  :       قسم الموارد البشرية 

في وقت دوام العمل اليومي والشهري  والاستثمار بالاستغلاللقة عالمتيهتم بالشؤون والإجراءات         
 (وتسيير العمال والموارد المالية . والاتصالاتالإشهارات وإعلانات العمال )

  الاجتماعيقسم المنفذ         : 
قطاع متخصص في العمليات أو المعاملات الشخصية في المؤسسة مثل طلب الإجازات المتعلقة  هو       

 بعطل المرض وكذا المتعلقة بالرحلات والمسابقات الرياضية داخل الوطن .
وكذلك الإجراءات المتعلقة بإقراض مبالغ للعمال لمساعدتهم مثل : الاقتراض لشراء سيارة فهي تمثل تعاونية 

 التي تساعد عمالها .المؤسسة 
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 ثانيا : دراسة تفصيلية لهيكل المحاسبة و المالية 
  :   قسم الإدارة و المالية 

العامة ،مصلحة المالية إن قسم الإدارة و المالية يحتوي على عدة مصالح ألا و هي : مصلحة المحاسبة      
علاقة مباشرة مع قسم الإدارة و المالية .، الخزينة و مصلحة الموارد البشرية و هذه المصالح لها رابطة و   

  :  مصلحة المحاسبة المالية 
من كل وحدة هذه المصلحة متعلقة بالعمولة و الخزينة و علاقتها بوجود البنوك و مصالح القبض المأخوذة 

 خاصة .
 مصلحة المحاسبة العامة :

هذه المصلحة متعلقة بتسجيل العمليات بشكل مؤقت حين تنفيذها في المؤسسة )شراء، بيع و اقتراض النقود( 
المعلومات بعد كل عملية في نهاية السنة أي الجرد، تحضير العمولة، جداول الأرصدة، نتائجها  استخراجو كذا 

بيع(.و كيفية الإخراج أو ال الاستقبالو متابعة حركة المواد )عمليات   
 الصندوق: 

هي مصلحة تقع تحت قسم الإدارة و المالية و تخول صلاحياته لكونه وحيد و هو القابض و        
دوره هو إنشاء الصكوك للممونين بالمقارنة بالفواتير التي يراقبها الممون أو الوكيل الخاص بعمليات الشراء و 

 الإقراض.
  الإعلام الآلي مكتب : 

رابطة قوية مع مراكز المحاسبة العامة و المالية، و يكمن دوره الرئيسي في تحصيل  له علاقة و         
كل العمليات المحاسبية للمركز المحاسبي العام و المالي، و كذا سحب و قبض الشيكات من الأعوان الذين 

 يتفحصون الكتابات بشكل جيد و متمعن فيه.
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 ثالثا : المقومات البشرية داخل المؤسسة :
 المجموع أعوان التنفيذ عمال المصالح الإطارات 

 02 00 00 02 المديرية العامة
 23 02 18 03 الإدارة العامة

 05 00 01 04 المالية و المحاسبة
 56 32 16 08 الإنتاج
 13 00 09 04 الصيانة
 01 00 00 01 التموين
 41 14 09 20 المبيعات
 23 13 10 00 الأمن
 03 00 01 02 المخبر

 13 04 02 07 العمال المؤقتين
 821 65 66 51 المجموع

 
 رابعا: إمكانية المطحنة و قدراتها الإنتاجية

 إسم المنتج  و تاريخ الإنطلاق :
GOLFETTOالفرينة :  .1980 –)إيطاليا(    

TECHNOPOLالسميد :  .1995 –)إيطاليا(    
 القدرة الإنتاجية : 

قنطار/اليوم. 3600القمح الصلب :   
قنطار/اليوم. 2000القمح اللين :   

قنطار/اليوم. 1350النواتج :   
قنطار 506000طاقة التخزين :  
.175 عدد العمال :  
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 المبحـث الثاني: تحليل الهيكل المالي وتأثير الضريبة على مؤسسة مطاحن قصر البخاري 
 المطلب الأول :تحليل الهيكل المالي للمؤسسة

بعد التطرق في الجانب النظري إلى أن التمويل الذاتي يعتبر من أهم المصادر الداخلية للهيكل المالي        
 : المصادر الداخلية 1
 المصادر الداخلية في غياب الضرائب  1-1
أولا : التمويل الذاتي                

 ،8201 ،2017الدراسة ) التمويل الذاتي لسنوات قدرة (: 3، 1 الجدول  رقم )          
9201)  

 الوحدة : الدينار الجزائري
 2019   2018 2017 البيان 

نتيجة الدورة 
 الصافية 

60.008.744,97 92.040.016,68 128.679.263,99 

مخصصات 
 الإهتلاك 

92.450.169,79 80.961.556,77 87.248.068,71 

قيمة التمويل 
 الذاتي 

152.458.914,76 173.001.573,45 215.927.332,70 

  محل الدراسة سنوات  للمؤسسة على الميزانيات المالية عتمادلابار :من إعداد الطالبتين المصد
                 (2017 ،2018 ،2019   )  

 
السنوات الدراسة الثلاث  ارتفاع خلاليل الذاتي في نلاحظ أن قيمة قدرة التمو  المبين أعلاهمن خلال الجدول 

 وهذا يدل على قدرة المؤسسة على تمويل نشاطاتها ذاتيا .
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  ةــوال الخاصــثــانيا. الأم
 (2019، 2018، 2017)للفترة لمؤسسة لالخاصة  الأموال(:قيم  3 ، 2 الجدول  رقم ) 

 الوحدة : الدينار الجزائري
 2019 2018 2017 البيان 

 128.679,263.99 793.680.873,21 805.789.946,72 كشف الارتباط

 764.534.705,11 92.040.016,68 60.008.744,97 النتيجة الصافية 

 893.213.969,10 855.720.889,89 865.798.691,69 الأموال الخاصة 

محل الدراسة للمؤسسة على الميزانيات المالية بالاعتمادر :من إعداد الطالبتين المصد      
                   . ( 2019، 2018، 2017)  سنوات                   

  مليار سنتيم  1عرفت انخفاض في قيم الأموال الخاصة ب  2018من خلال الجدول نلاحظ أن سنة 
 وهذا راجع  2018ملايير سنتيم عن سنة  4ب ما يقارب  2019لتعاود الإرتفاع سنة  2017عن سنة 

  ية .لإرتفاع النتيجة الصاف
   وفي الأخير يمكن القول أن للمؤسسة رأس مال خاص يساعدها في التمويل الجيد لأنشطتها.   

 الضرائب  وجودالمصادر الداخلية في  1-2 
 أولا : التمويل الذاتي     

 (2019، 2018، 2017(:التمويل الذاتي في وجود الضرائب للفترة )  3،  3 الجدول  رقم )        
 الدينار الجزائري الوحدة :

 2019 2018 2017 مصادر التمويل 
تمويل ذاتي قبل 

 الضريبة 
152.458.914,76 173.001.573,45 215.927.332,70 

 212.814.710,50 170.548.753,92 151.790.587,41 بعد الضريبة 

محل الدراسة سنوات للمؤسسة عتماد على الميزانيات الماليةلإر :من إعداد الطالبتين باالمصد  
              (2017 ،2018 ،2019   ).  
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دت إلى انخفاض قيمة التمويل الذاتي للسنوات الثلاث أن الضرائب أمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ       
انخفاض مصدر من مصادر  وهذا راجع لإرتفاع النتيجة التي تندرج ضمن مكونات التمويل الذاتي ،وبالتالي

على نفسها في التمويل الذاتي . الاعتمادفي التمويل المهمة التي تدل على قدرة المؤسسة   
لايمكن التخلص منها فإن وجود ضرائب مرتفعة يدل على تحقيق المؤسسة لأرباح . التزامالضريبة  أنوبما   

 
 الخاصة   الأموالثانيا  : 

 .( 2019، 2018، 2017)الخاصة في وجود الضرائب للفترة  الأموال(: 3، 4 الجدول  رقم )    
 الوحدة : الدينار الجزائري

 2019 2018 2017 مصادر التمويل 
الخاصة   الأموال

 قبل الضريبة 
865.798.691,72 855.720.889,21 893.213.969,10 

 890.101.346,90 853.268.069,68 865.130.364,37 بعد الضريبة 

محل الدراسة سنوات  للمؤسسةعتماد على الميزانيات المالية بالإ:من إعداد الطالبتين  رالمصد  
            ( 2017 ،2018 ،2019 ).  

نلاحظ أن الضرائب أدت إلى انخفاض قيمة الأموال الخاصة ويعود السبب إلى نفس سبب انخفاض قيمة 
الخاصة. الأموالالتمويل الذاتي وهي النتيجة التي تندرج أيضا ضمن مكونات   

 
 : المصادر الـخارجية 2

إذا كانت مؤسسة مطاحن قصر البخاري تعتمد على مصادر تمويل خارجية ارتأينا  بغية التعرف على ما
 : توضيح ذلك حسب العلاقة التالي

  الأجلديـون قصيرة +التمويل الخارجي = ديـــون طويلة الأجل 
TRESORERIE DU PASSIF+ EMP DETT FIN       =      

=     0 
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أن كلا من الديون ( 2019, 2018, 2017)المالية للفترة  الميزانياتنلاحظ من العلاقة السابقة ومن  
وبالتالي يمكن القول أن هذه المؤسسة لا تعتمد على الديون كمصدر معدومة وقصيرة الأجل  الأجلطويلة 

على التمويل الذاتي لتغطية احتياجاتها المالية ولا تلجأ  الاعتمادللتمويل الخارجي وبالتالي فهي تتجه نحو 
 هذا ما يضمن لها تحقيق هدف البقاء والنمو .للإقتراض و 

 . على التمويل  الخارجي للمؤسسة فلا يوجد أثر للضرائب  ديون لايوجد  هبما أن
 

 تــأثير الضرائب على الهيكل المالي لمطاحن قصر البخاري :نـي المطلب الثــا
 

 أولا :تحديد الضرائب والرسوم التي تخضع لها المؤسسة  
  

 ي.ــلمجموعة من الضرائب والرسوم تتمثل فيمـا يل تخضع المؤسسة
 ضريبة على الدخل الإجمالي IRG  التعويضات ،والمنح .لأجور ،ا:وهي تخص الرواتب، 
 ضريبة على أرباح الشركات IBS  المداخيل . الأرباح و ملعلى مج %91بمعدل :وتفرض 
  الرسم على القيمة المضافةTVA  للمشتريات والمبيعات الخاصة بالنسبة %9: وتفرض بمعدل

 بالنسبة لمنتج النخالة . %19بالعجائن وبمعدل 
  الرسم على النشاط المهنيTAP الأعمالمن رقم   %1فرض بمعدل ي:و . 

 كما هناك بعض الإعفاءات من الضرائب والرسوم على بعض المنتجات مثل: السميد وفرينة الخبز.
 تأثير الضريبة  على الهيكل المالي لمطاحن قصر البخاري  ثــانيا :تحليل
 تحديد النتيجة الجبائية -1

ب حسإظهار مدى تأثير الضريبة على أرباح الشركات على مؤسسة مطاحن قصر البخاري يمكن 
 الجدول التالي :

 
 

 
 



مطاحن قصر البخاري  لمؤسسة الضريبة في تحليل الهيكل الماليأثر الفصل الثالث :   
 

 
82 

 

 .( 2019، 2018، 2017)  النتيجة الجبائية للفترة (:  3، 5الجدول  رقم ) 
 : الدينار الجزائريالوحدة  

 
 2019 2018 2017 السنوات 

15,242.55.1251.6 رقم الأعمال  1.742.332.025,76 
1.619.783.247,

61 
النتيجة الجبائية 

الخاضعة 
 للضريبة

62.985.613 102.943.174 144.587.043 

                        سنوات  الدراسةجدول حسابات النتائج للمؤسسة محل  بالإعتماد على تينإعداد الطالبمن المصدر :
 (2017 ،2018 ،2019 )  . 
 
بما   2018و 2017الفترة خلال   تزايدا عرفعمال أن رقم الأ نلاحظ من خلال الجدول أعلاه 

مليار  13بما يقارب  انخفاضا شهد الذي  2019في سنة  هعلى العكس منمليار سنتيم  12يقارب 
 الخاضعة للضريبة( النتيجة الجبائية الوعاء الضريبي  ) من ذلك فإن ،وبالرغم 2018سنتيم عن سنة 

 في تزايد خلال فترة الثلاث سنوات.
 .(2019،2018،2017)(:  الضريبة على أرباح الشركات للفترة    3،  6 الجدول  رقم )

 الوحدة : الدينار الجزائري
 2019 2018 2017 السنوات   

 النتيجة الجبائية
 الخاضعة للضريبة 

62.985.613 102.943.174 144.587.043 

 IBSالضريبة 
19% 

 

11.967.266,47 19.559.203,06 27.471.538,17 

سنوات الدراسة  محل للمؤسسة لجبائيةا على الميزانيات بالاعتمادمن إعداد الطالبتين المصدر :
(2019،2018،2017). 
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من خلال الجدول نلاحظ أن الضريبة على أرباح الشركات في تزايد طول فترة الدراسة ومعنى ذلك أنه        
وزيادة قيمة  ، IBSكلما زادت قيمة الضريبة أو الوعــاء الضريــبي  كلما زادت النتيجة الخاضعة للضريبة 

 المؤسسة.على ارتفاع أرباح  الضرائب دلالة
دفع الضرائب الخاصة بمطاحن قصر البخاري  ثـــالثا :كيفية  

 دورية أي شهرياحسب تصريح رئيس مصلحة المحاسبة فإن الضرائب التي تخضع لها المؤسسة تحصل بصفة 
 لدى

  IRG,TVA,TAPالضرائب بقصر البخاري هذا بالنسبة لضريبة باضة ق
المديـرية العامة للضرائب بالبليدة .أما الضريبة على أرباح الشركات فتسدد إلى   

إلى مصلحة الضرائب .  الجدول التالي يبين مجموع الضرائب التي تسددها المؤسسة شهريا  
2019 فقط بعينة من شهر نوفمبر لسنةتم موافاتنا : ملاحــظة  

  2019سنة لشهر نوفمبر الضرائب  مصلحةمجموع الضرائب واجبة الدفع إلى  (:   3 ،7 ) الجدول رقم 
 الوحدة : الدينار الجزائري

2019نوفمبر  السنة  /الضريبة   
 1.801.567,00  IRG 

289.137,00 TAP 
1.647.750,00 TVA 
 المجموع 3.738.454,00

 للمؤسسة محل الدراسة سنوات  G 50على الوثائق المحاسبية بالاعتمادمن إعداد الطالبتين المصدر :
(2019،2018،2017). 
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  2019التي تسددها مطاحن قصر البخاري لمصالح الضرائب خلال سنة كما تم التصريح بمجموع الضرائب 
: كالأتي  

دج 22.656.500,96: تقدر ب مبلغ   IRG          
TVA  دج 10.641.874,05: تقدر ب مبلغ  

دج  .00,3243.194: تقدر ب مبلغ   TAP        
  تقدر ب  2019لسنة ومن خلال ما سبق يمكن القول ان حجم الضرائب المفروضة على المؤسسة 

دج  ليصل مجموع  27.471.538,17والمقدرة ب IBS بالإضافة إلى ضريبة الدج  36.492.699
 .مستوى نشاط المؤسسة  لارتفاعوهذا راجع دج،  63.964.237,17الضرائب إلى 
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الفصلخاتمة   
 

طاحن قصر البخاري لممن خلال هذا الفصل التطبيقي تمت دراسة الأثر الضريبي على الهيكل المالي      
وفي المبحث الثاني تمت دراسة وعرض ، ،وذلك من خلال المبحث الأول الذي تضمن تقديم عام للمؤسسة

 التي وكذا الإعفاءات اتخضع لهوعرض لمجموع الضرائب التي ها ـل تمويلـمصادر تمويل المؤسسة ودراسة هيك
.، والذي يدخل ضمن دراسة الأثــر الضريبي على المؤسسة تستفيد منها  

البخاري تتــأثر بعنصر الضريبة وذلك نظرا لحجم الضرائب  أن مطاحن قصر من خلال هذا الفصل وقد تبين  
.المرتفعة والتي حتما سوف تؤثر على النتيجة  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   خاتمة
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 :    من خلال ىذه الدراسة تم لزاولة الإجابة عن الاشكالية لزور الدراسة و الدتمثلة في طرح السؤال التالي 

؟  كيف يمكن للضريبة أن تؤثر على الذيكل الدالي للمؤسسة 

 :   بغية الإجابة عن الإشكالية لزور الدراسة و الدتمثلة في طرح السؤال التالي 

 :و بعد اختبار الفرضيات قسمت الدراسة إلى ثلاثة فصول 

 تطرقنا إلى الضرائب و خصائصها و لرال تطبيقها بالإضافة إلى الإعفاءات و الفصل الأول
 .التخفيضات الدتربطة بها و كذا تحديد الوعاء الضريبي الخاص بها و كيفية تحصيلها بطريقة منهجية 

 تم تخصيصو لتحليل الذيكل الدالي للمؤسسة من خلال الدفهوم و الأىداف ،بالإضافة إلى الفصل الثاني
عرض لستلف النظريات و الأطروحات التي عالجت الذيكل الدالي الأمثل ،والتي تدتد من خلالذا معرفة مدى 

 .التأثير الضريبي على ىيكل التمويل من خلال النظرية التقليدية و نظرية موديجلياتي و ميلر 

 التطرق في ىذا الفصل إلى دراسة الأثر الضريبي على ىيكل تدويل مؤسسة تم أما الفصل التطبيقي 
مطاحن قصر البخاري حيث تم تحليل الذيكل الدالي للمؤسسة والتعرف على مصادر التمويل الخاصة بها ،بعدىا 

تطرقنا إلى الوضعية الجبائية للمؤسسة من خلال معرفة أنواع الضرائب الدفروضة على ىذه الدؤسسة و دراسة 
 ومن ثم دراسة 2019-2017الأثر الذي تحدثة في النتيجة الجبائية من خلال عرض ميزانياتها الجبائية للفترة 

 .طرق تحصيلها

  نتائج الدراسة:أولا

يعتبر التمويل الذاتي للمؤسسة أفضل وسيلة للتمويل و أقلها تكلفة ،إلا أنو غير كاف لتغطية  -1
احتياجات الدؤسسة  ، فتعتمد على الإقتراض كمصدر تدويل لدا لو من وفرات ضريبية و ذلك 
حسب نموذج مود جلياني و ميلر أنو في حالة وجود الضرائب فإن الدؤسسة التي تعتمد على 

الإقتراض تفوق مؤسسة لشاثلة يتكون رأس مالذا من حقوق ملكية فقط ،و يمكن الفرق في الوفرات 
 .الضريبية و ىذا ما يؤكد صحة الفرضية الأولى 

لا تتوافق النظريات الدفسرة للهيكل الدالي للمؤسسة فيما بينها ، فلكل نظرية نتائج تختلف عن نتائج  -2
النظريات الأخرى ،فنظرية مود يجلياني وميلر اتكزت في بادئ الأمر على فرضيات غير واقعية و التي 
من بينها غياب الضرائب ، غياب تكلفة الوكالة و تكاليف الإفلاس ،و أثبتت بأنو لا يوجد ىيكل 

 . مالي أمثل وىذا ما ينفي صحة الفرضية الأولى 
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و بعد سنوات جاءت نظريات أخرى أخذت بعين الإعتبار كل من الضرائب و تكاليف الإفلاس 
 .فبينت أنو يوجد ىيكل مالي أمثل 

 .مؤسسة مطاحن قصر البخاري تتاثر بعنصر الضريبة   -3
 الإقتراحات :ثانيا 

 
على الدؤسسة توظيف لستصين في المجال الضريبي و العارفين بمختلف القوانين و التشريعات الجبائية  -1

 مهمتهم تقديم استشارات جبائية للمؤسسة و ذلك بهدف التقليل من الأخطار الجبائية ،
يجب أن يشمل الذيكل الدالي للمؤسسة على مزيج من مصادر التمويل بحقوق الدلكية و التمويل  -2

 بالديون ، و لايجب التركيز على مصدر مالي واحد ،
على الدؤسسة الإحتفاظ بجزء من الأرباح المحققة فيها ، وعدم توزيعها بغرض إعادة إستثماراتها لشا  -3

 يساىم في زيادة حقوق الدلكية في الدؤسسة و يدعم رأس مالذا ،
 .الإستفادة من الدزايا الضريبية الدمنوحة من طرف الدولة لزيادة حجم نشاط الدؤسسة  -4
على الدسير الدالي الأخذ بعين الإعتبار التكلفة الضريبية عند اختيار مصادر التمويل بهدف تكوين  -5

 . ىيكل مالي أمثل 
 :ثالثا آفاق الدراسة  

إن موضوع الضريبة و الذيكل الدالي لا يزال واسعا و جديرا بالإىتمام و البحث ،إذ تبقى مواضع الضريبة ربما 
 :تكون اشكالية لبحوث أخرى منها 

 .نظام الحوافز الجبائية و أثره على اختيار مصادر التمويل  -1
 .الجباية وإعادة ىيكلة الدؤسسات  -2
 .تكلفة رأس الدال و تأثيرىا على الذيكل الدالي  -3

 
 

 وختاما نأمل أن نكون قد وفقنا لحد ما في اختيار و معالجة الموضوع و نسأل الله
 . التوفيق و السداد
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