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Résumeé

The cash flow scale is one of the most important financial lists whose output

can he

relied upon to make various financial or investment decisions. In the context
of the efforts of the international accounting consensus, Algeria has reformed
its accounting system and adopted the financial accounting system, which
required Algerian institutions to prepare five financial lists, including the cash

flow list.

The second aspect of our study was to learn about financial failure
forecasting in an enterprise. This is because of the great importance it plays
in diagnosing the financial situation and helping it to make rational decisions.
We addressed the concept of financial failure forecasting, its importance, and
the methods of treatment, the most popular quantitative statistical model for
financial failure forecasting, namely, the Beaver, Altman, Spring ate, Kida and
The application side tested these models with a range of ratios on an

economic institution, the Tidal Sonelgaz Unit, from 2017 to 2019.






Sl ginall u ed

02
03

03
10
13
14
14

16
17

29
29
31

b giaall g gd
sy S

u\g\&‘)ﬂ
Ll
ol

Jglaadl dails
Jal s

Lalall Fodidl
4,8 clidat) Aaild Jga e gas 1Y) il

Juadll dania
Laaill cleand) Al ale - J Y1 Caadll

Agaiall el Al Ay sl el J Y1 calladll
Al culaanil) daild Calaal s dsaal 1 SEN Calladll
Lpasil) sl Al calaladid Wl bl
dgadal) sl Aaild Cayial 1 BN Candll

Aol culaant) Aails caliyiat + J Y allaall

dgail) sl Al dae) jabias ;S Callal)
Al sl A8 (e je (3 ke aal il (il
oaail) coaaal) Al s ¢ Gl Gaaull

A gand) 3353 e s n )l 83 ga Ganlia 1 J5Y) lladl)
s pall ALl Alal) s )y 0 ¢ A bl



Sl sinall G yed

32
34

37
37
40
43
46
46
47
48
51
51
54

55

57

Al e Gudlin) a1 bl
Jeadll daila
Al Sl gl Jgn cilalad 1 Juail

Jaadl) 4020
el Jadlly sl g kil Y1 J5¥) Caaall

Sl Jadl dala  J5¥)

STl Jadl) Jal ey land @ il
Sl Jdll il 5 (3 a1l Calladl)
el Jadlly suil) jalasy 5l gl 0 S Canall
Sl Jdll g1 50 1 J Y allaall

Sl Sl allan s dpanl ;U Clladl)
el Jidll Aalles Caulliad: il Calladl)
dgasl) ziall) (lany 2 e ;G Caal
BeaversAltman gis«i: Js¥ il
springatesKida gised : Gl Clladll
SHERROD g3 5ai ; Calldl) allaal

Jadll 4l



Sl ginall u ed

Ala dud A1) 1AL Juadl)

59 Jeadl) daria
60 Aodally Jadl g sl gl 2385 A4Sl 08 Adn ) Aaal: JsY) Ciaal)
60 Sl sl eSl w558 4S8 Ge a8 Al J5Y) lhadll
60 S5 el S 534S 58 st dal e 1 (A il
66 Faaally Sl el a5 s S el A pall algall; ) Calladll

67 il alad aal aladiinly da sal A a3l 8l Jaantis e 1 AU Cangall
Sl il

67 AUl i GO il Cilibua Jsan g Al Al Jaall e 1 JY) Gallaall
2019-2018-2017

83 Al 3l Jae dsn5all AlLal) Canil) aal aladiin) ¢ SEN Calladl)
85 A Az gl Jiladl Kida sl aladind 1 Gl Callaall
87 Juadl) daila
88 Lalall dailall
90 o) el dais

Gl



J_slaxl



Jglaad) daild

Laiall Jsall ol sie Joaadl a8
05 4pa01)) clgdail) daild g lal) S jall daild G A5 j08a | (01) ad Jeandl
15 4,083 cladatl) daill 45 gSal) ddadsl) ualic (02) a2, Jgasd
18 (B ibsall 48y yhal) ) 4;ahil) BBl daild (03) a2, Jgaad)
21 (Bhlaall & 4R, jhal) ) A a8i) c8dN) daild (04) a2, Jgaad)
23 [kl e 48y phall g 8 jdlaall ARy phal) (py AMEAY) Any (05) By Jgaad)
40 el il g Mad) Sl ¢ (AN (06) a2, Jsaad)
53 S Jad) (e A Alal) clibl) (07) ad Jsaad
56 (L03025) Easal e (29 All 3kl A o (08) ak Jgaall
67 2017 A J g ilad dllall 4 Sall (09) a2, Jsaad
69 2017 4 p guadd) cuilad A0lal) 431 Spall (10) s Jsaad
71 2017 Lo il Jgaa Qlua (11) g2, Jsaad
73 2018 4w J g uilad ddlall 4350 Jaall (12) aé, Jsaad)
75 2018 4w pguadl) cuilad Aullall 455 jaal) (13) adu el
77 2018 4w guliil) Jgaa e (14) 2L Joad)
79 2019 4w J gl uilad ddlall 435 Jaal) (15) ad Jsaad)
80 2019 dius el quilad 4dlal) 451 jal (16) s Jsaadl
82 2019 i guilill) Jgan Glaa (17) &) Jssa
83 JaLadl) qandl (18) pdy Jsaad)




Jglaad) daild

85

1S 773 gadl A5 gal) Adlal) Canadl)

(19) a, Jsaad

\




R K
SEYY



JIKEY) Aas

diasall JE o) g1 JSE B

22 | bl e 5o aldl Ak mam g sl S| (01) A ISl

43 Al ) daila) 45 pSal) adais) ualic (02) a8, Jsal)

63 el ) sl 4y el el (Sl (03) Al Jsaadl

VI



\a

p PN



Gadal) daild

Gadlalldaild
Gadall o) g a8

2017 A J sea¥) cilad ALl 31 30l (01) & Gl
2017 4w o sl e L) 250 Sl (02) s, Gald)

2017 & il Jpon lan (03) &, Gald
2018 A J sea¥) cilad el 40 ) (04) &, Gall
2018 ins o sl e 4Ll 250 Sl (05) pé, Galdl |

2018 4w il Jsaa Sl (06) &8 Gsalall
2019 4i J sea¥) cilad L) Ll 50l (07) & Gald
2019 i o st cilad 4Ll 20 Sl (08) s, Galdl

2019 4w il Jsaa o (09) &, Gald




i



4 alal) & Adial)

“daalal) daaiall

Aol 3ol 3L i Al @l ) A siaie Cilaliialy Lgilis (sae (e dpaulaadl Cileglaall Lpaal
5 dle o A yiall Gl 3 Cilas gl @lli dkass 5 ) pa ae ApaliaBY) laa ) Adadil gLl A
(Al aall) el S pall il Ly s Adlall ) g8 el Ardie Aysuslaal) il slaall (385 5 AdaiisY!
o2 a5 Ayl culdhnl) AadEy ALl (3 gha 8l pual) Al o Aail)l s Jsaa ) JAa) Al
i A A gad) JSUED Qe (e o e Lal ¢ Aalai®V) doans sall dpilly daal 311 231 8 (san) 5 5aY)
A all Lgie
6 siua o dplee U (e aie ity W ¢ sialll el sl ) wnal sall aal o M) J3dl) g gainga yiing g
Sl Jally il Lals zilaiy Gladl) e paell Cipla 28 ¢ JSS LBV (6 siue o 5 Gl sall
Allag ¢ Jaiaall Il Jadl) 3 g sl aaiil A 50U Ampmaatil) el jaY) 3A5) Cargy Gl 5 il sall
ZA) S LA e ) AL Gl glaad) s ladll 3 (e aadl L Uil el S DA (e
8 Lol <l oY) 5 - alaill o385 ¢ jSue I sl Agii ae Leild (e g alad Lgie S ) Al sl
s pal) Jada ol i al BAs) dglae

Dok WS it lua (S (A A )l SN allae (Ao o e ¢ g o
Ao ) LASEY): Y f

€ Uil pas A pe 8 Sl 2y Ca g ¢ Al sl AailE JA (e Asspall i Jdlly el oSy as
dee Al Aliy: Wil

s adull dpe @l ALY # Hha Sy Jsladll ¢ g e

CAlantusall oy sall b Lo g Apaiil) cliinil) Aadld Jidas 3y (a3

¢ ) Jadlly 5l 3 paaiall Lo 3>
€ Al all Jae A gall Ml Jdlly 3l 3 Lot (e il 3kl aaf o L 3



4 alal) & Adial)

:\M\Jﬁ‘ Q\*'Aﬁ g b

Au ) o2 A (e a gl Al e jil) e de gaae o Ll ) a8 da g shall ALY e cililals
el ol Liaa (30 Jlidl e

o S0 dunsall U sk elae) ) Caag Cun Al 1l aal e dpaill cldall Jgas 3
Al sai s Al 5 bt Akl L) Ledriaad oy Al 238l ceddiina s Gpealusall 5 0 pafinal
) sl Jsam Jidad A Jeaind 3 ol aal e oa gl 3030 A Jal g0

- Ciaall 8 A Wil ) dgal o o A sall 508 aae ad g sa Ml Jially sl Lay,
Lpallall ApaSl) ilail) o el Jually sl o 3las aal o 55 O oSy >

) ) LA Qlad sl
4 yrall s & guin 50 435S >

bl sl o) ) >
T sall ALl Ay (e Aiiall 5 ) gaall sl 8 Apaill Cldixil) Aaild anali 53 gall 3>

doc) Al dsan 1 Lusald

8 Il S all AalE s Jaall Al jeall Aol s el Cun AL 31 g8l (e A8 Catal i ye B
Ol JaSal Aailal) o3a Coglad Fusws 5all Lial) Ly sl e il shan (e Lgpadiiise cilalyial JS o
AalaBY) ol )l 3AS) 8 Lgseddie (e gl 5 20 Lgie i)

Lo Al ol ) elae )y baclual 138 5 43 gan U8 A gall iy 500 508 & Al ol dpaal eS 3
Loyl Al

Al Al il 1 Ll
 Leaal i) (e de gana Sl ) oandl sa Gudaill g (g kil L Al Al s2a Sl )

L oala IS duanl) cilaantl) Al du) 0 B
ALY A sall Ml el e Al il Jalas 580 (e 4 jea 3



4 alal) 4 PCIN(

A pall Ll 28 1) 8 30 sl J gas (Gakad s2e e Ca gl 3

el Jadlyy sl g kil Y e ol

- Sl Jdly il = 3aill aal =50 3>

s gl Clidara e el dlall ) aal Gaada 4 slaa 3>

Al jal) A adial) ggiall ;L

DL (pagie g L) &3

D okl culall 3>

Jully ol g Al sl AailE e U Alleial) e sheall o pud sl s gl meiall e Ladie
e calgls Gl clul ol ciline ) okl A e Al el e slaieY) & s Il
Ly sk g Lapal i) )l Jaally sl 2 3la ol L 3 Al g 6 guasal

D ikl calall 3

el g 8 i e AS Hd Alls A ) JLladll meiall e slaie V)

doclyAl) 3 gans Liald
D i AlSae 3 goa 5 dgia ) 3 gon llia

Aadl g b Slige  ASL (g siae o Ryl cudd  AlS) 3gaall 3
il D) Lgadl 8 OYA e Aesnssall AL Lmm gl adis e sty Aalel) sl B
.2018/2017/2016

QL) clad Al el

Al S il fady sl 2017 S0 o deaa deaf adila Al o 1 ABlad) cilad Al

s A ) 53 (3 gm (B A el Lelial) clS i) e Al ja oladl) 3 g

Sl Jinilly sl e 5,08 4l ) Altman (ol z3sei S 13 Lad 4 yra ) Al Cdaa B
sl e 3,8l 2462 Altman zisall of ) calll Jea iy «J8Y) e ot i) Eipaa J8
eﬁﬁjdushajﬁgli;Jw\R_}cM\Q&)ﬂ\g}aﬂ\&}hdﬁd@dkaﬁﬂ\)Sa;i,a

ead] laa sill (10 de sana Canyll



4 alal) 4 PCIN(

Slall pa gl A8 jmal laill 23 gad aladia) e clblualdl Sy Gullal) cpllaall g (o paiiial Saa
Aliall 44 L) cl ) sl Aas) 5 daeluall il a0

b Al Jadll il 1as pigal Lol sia ) 9102 (Gl sl e A cje dul
o ) (35l Anals dpulaal) B icale Al o olas dua ) g (A A il daalual) il il
kida model 138 73 g (Gulai 4lKa) (o geads &y i) Lldat 2u) 5o o) ja) ) A jall oda Cidoa
O el 5 il Al lanal s ol jaall dge il @lld g las daa 50 8 A aall Ao, S LEl e
) ALyl Ml Jaally sl 8 23 saill dneals daledl daalisal) 4a Y1 S i) b cplalall
o e 5 ) IAS Zsal Cay iy Ml Jdll dgliial) aaldall (e JS iy gl 4 Sy (5 ki asae g
ISl o Gadaill 14K 73 5a3 Aaidla s Ladla da 50 (s iy o3 ol Jially saiil) 3l (e
IAS Zasar o Al yall 28 il aal e S lee dua g 8 Aaaall daladl daaliall 4 ,Y)
S Algma o GSay 2asall G e e 1285 o Ll Jadly sl ) du (SKida Model
sl o aSall 8 adde slaie V) oSy 4l o Il Qi sange Ll e A58 L yai Alle il s
IS Z3 s aladiul B )5 Al ol Cla 5 aal (e OS5, dpaie 48 da oy (S5 S il L)
A lud) il Al Jadas il ¢ Y )
il 8 legad KV ol Jsa Ll (il e Wing 8 W SO a8 il il pal) aae ) il
o Agaal i) Aglae ) Lidyy Lo 138 ¢ @laiad) s e cladl Qe A L) Y Jadly
s ) L L 3l A sle ) e pe Jlanall 130 8 el claal)
3¢ g Al Al ) e saaad CAlia) A5l il jall 6 adieall ) Jidl) jlee ) dailly
SN (5 (s A ¢ LDl Sle) ngall L3 Jlas 5 ATs ¢ Altman<Beaver @ (e S aic)
hassouna 4wl 2 Wie Jual (ol 5 JSE die jue Lo g 5 dalliie Lol daiii Chany duwn gall Jad o
hasbullah <zulkarnain ¢laldl adiels ¢ adall (e gl 0 Jadll jxs (& &boujelben
da pd At 18 5 julas B2 Qﬁ&.ﬁ;ﬁd\m‘j\;&&my‘chﬁ m&mu&;muﬁhgﬁmzm
- il )
4 0 Jad) sl el JEANG guitl) o oa8il) (8000 Cila glaa 3 a8 L)Ll
Lo 138 5 ¢ Aol lnipag ¢ AL il ¢ lasall (o Giite Ladie) ) 13 3 7 Adad)eq
A Clssse gl daal o (i s @llia AL Gl sall danilly ¢ g uail) Jidaill 3] 4gllass
(Sl el JSU ) Al iled Legad Jadll jlne Liadic)
O s e gl e JSal jlme IS Sl gall A



4 alal) & Adial)

AV 20 gl (e cand 9 ¢ o (3 w7 Lgie 16 Waae Al ot (e Ol e 1 &) puilial)-2

Ll g 1) e

VA PRSP JROR-JUR ' T W L -

Cdganl) culaantll Aaild J e e sae 0 J Y Juadll B
) Jally 5l Jsa bl SN Jaadl) 3
bl s dsu e Jsa dale 3081 Gl Jeadl)



g



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

s Jhadll dasia

dobmi ol Jaded oy @lld g Alall 200 g8l Calidag alaia) aie 7ol Gl sall glaBY) s gill ()
Cix ol e delleel s mpeal pae s ol oS LINA e bl Cilaslaall 5 10Y)
Alae plee 25ny Ll dudle ladiiag Joall e angl adas Lo algd Al Gl Calida
ermlaall sl e yulaall 038 Gu (e ¢ Aol ubeall 53 Lealafinly du e Jasiad 4l 50
Alaae JESHy Auilidy Aol ALl Cila slae pun i S5 ¢ Al B Alss Gleid) 07 gl
gl g seiiaallS Lgie diee il lf Calisa)

A e 5 Al AniS Lghilad JNA e AL 01 3 La 1y 50 Akl b A Canli LS
Aga) o AAS 1S5 (U spudl) dpalll Lgimias 9 Leigan sliy (o dussie 3,08 DA e, Ayl
Sl e e Al o3 s i g5 3 e s ol A (pe duiitadll s AAY) ol o) Cilids

Ao 5all el 38 5al s 3 i s 50 Al 5 5 5AY)

rob LS o g Conlua D0 L) Juadl) 13 i Ll ) dia g

Aol culsantl) Aaild daale 1Y) duaall o
o) el AailE bl 1 AGN Giagall o
bl eI agl i) el Aals Coir Gl Eiaal) o



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

4,081 BB Adaild Aala 1J Y Giaall

-

I

ia and) Al uall 5 3 adinall LY daiE (Jaall L1 8 O e e dauldl) AL L) ) s
Lol (3l Al cupela 13 ¢ el AN (g3t cilaliia) JSo oLl S5 A1 O 20 gl b3 ()
" aa) il daa”

Aa810) BB Aadll LA ) ehatl) 1Y) ullaal)

g o8l any e Ml WIS 3 ()5S (i il it Ay shas ) G5kl oy calladl 134 3
\.Q_UMAéUAJ c\.@_m:i\.m;caw\ﬂ\cd@\sg)ﬂ

Lgy o g At} bt il 5L 13 4W £ A

A8l @B att) Aadld sLES 1Y

3131 e gendl 400 uall s cillall 5yl DA sliiall Jleed dagis uldl slal Jaall 48 lie) &3 1)
W3S 5o Gl Aanliall 31031 Aliay & (ail) (saxill A8 oyl el dylgs & ) s S e bl
g 35 oL gall Ao gl saal) AalE el (5 AY) ALl &) 58l pa A jlie o) salys ¢ Ml
S osa G Ga sl Walae) G daiall Jalaall dga e el g Ungala |l ¥ ) Las s dia
gl padladl (e 5 alall 5 s sy da el ae ) sall 558 Cua (e sl Lguia je 3l

lgie Aa o JS A Aailal) i) Gy dpatill il A8 ) phail dpulad dal je OB Gaai Sy
2 A sl e elldg Jlae Y ) claliia) ae Gty Lad sa

Al e AailE )agde GBlhl Jawse Jalaiy dla yall s2a il rcilaladiadl g J) el jilas Al |
Aaild 25 A sl g 3300 (i je dlae (5 g il ol Sl 5( 2 e cl 5 JIsaY) e J geanl
By o(Jsa¥) Aald )Y Al sda ol gie Jae il g Bae da g palaBil) A sall Ll Sl
JS b 7% oh sl s Al o3 dpaaly 16971 diw S 5eY) i gl Guanlaal) sgae Ca yic)
dae ald 1691 Aiws, Sl cladll 8 Lledy Gls penlusall desial) 4 i)y il

sl Jaaay alaall paa sl 5 Jlsa¥) A0ilE i se 5 dae) il Jagaiil 39 2 45 laaly duulall

479052,2007 .02 oY) lee a5l il il la Aagl 5 Al A dplad) (50l shae deae-t
, Aok Aaals, Lol o slal) 08 Al | £yl ol Aala) e slaall (5 sine e el Jilail) il gol a2l (2, 2 (5 35 Jal-2
.334-332(=,2013,,5/ =)



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

Dl daate e slaaS AEN G pad Gls( J)se¥) cilaladind 5 JlsaY) joliae daild) ) dalal
Lokia) O Lale  Jall Caslacdd) 585 &) 31 0 LS ¢ Ll 31 da sleall 038 Jia gzl 50l 0S5 als cdallall
bl sl dpulaall goabuall Gudae aal 1621 4w 8 Alall Sl B el dailbc
O 85 pmr ALY s sl L 31 (Il Sl (8 i) e o8l )l st 19
) Calaal) J8 (e d8aliaall i of e e i 25 il el a3 s8l) aad AalEl s ) S
o2 dlac) el 3y ol S el 8l il Al Yganl gaal 5 s AN AL ) g8l Jia Letia
b glaall 5 Al glaiall Cilasa sall la (LAl Jiay oA dalall Jlall () o sgial iy 2ailal)
22y ba ol Leileld gae Joa CllEy) e paall 20 238 Cuia j2d 28] Aima 3 538 & A glaiall
Of o CilS Clunpall @lli ()5S saniall 45 3V Y Sl A& o gall (Y] Vs 2o lias
Dnlae S alE adde sliy dgaal Agpndl B ) jae 4sl g il Ll d8aal) A adi e gL la
(o &Y iy cJaladl Juadl ul ) @ sgie (3 saaill da gl e Capaill il o dllall dsudaall
Y el JLall Gl o sgie ulasl e Sl S5l 8l el dailE lae) o
(o stlaall (Sl Aalaii¥) il pell dpaaill sl e ey @
(bl Gl e sanall il s i g ) SIS A D g pall 5 A gadl e Baie Cilaglae jisy @
SSall Al ilealls ~LoY) s e Wilesles e Jgand) (S i 3aaa Clagles 2085 @
Sl
ol e el S pall ol sl Al Legua 3 a3 ) colalaiol dagiy g aR31 (ghail) dails -
) Al alacy GlulS ol Gl ST Aldia¥l s an gl o) daladl Wl Gl 6 seie
U gl o e Tam | pdse Jaladl Jlall Gl ) 0L 2318l gandiee piing ¥ Can Ml Sl
A sall 8 Ll 5 abaal) za i Aail aga s ) Aaladl <)y Sl ALY il sall
Dl 1699 dis el dpuladll Hules (ulas (e Haa S8y il LWl e axd daliai)
oS3 il g At N AL 3 gl e Bl sl A8 Jlaa) e oST 3 30 a8 aladll
B0 o) nlaall Jlaall paladll jaal 1692 dinw Ay s gall 4aill e gdaall 5 il gibal
Lo ALl il sall e Fa 3Ll Al a3 gl G (cpe AalES( Aas pall Agail) Cildail) Aaild )as) an
ol laiiaal Yauzad g dpatall Aslee Jadiad sl ) slinay 450830 ellaian Jlasiasl ) 3l 138 a gl 38
(Al e
Gl mumg o b ledy ) Sl 8 el Al lSe dpal) i) dald cils el
- Oiailal) Al



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

Agaial) BB Aaild g Alal) 3S el Aaild (i A e 10108 Jand)

aal) o) dals Sl 38 sl 44l ol
Laal) g duaaill Jeas J) sa) Jaladl JLal) Ll Fras ) saY) I e iy s
Aozl
Ll (& el i 5 leds) la dnay (A Gyl a5l Aailal) Calaal
Jaladl Jle il
Glaladind ¢ Il Y joleas imy laladinl § JlsaY) jalas (i el Aalal) U
¢ Al JAdadsl) Cuus 4 a0 23 Jaladl Jla

Al sl g Ay jlatiny)

588kall e 53 aball A8kl 53 Skl e 58l 48 Hhal) Mae Y skl
lo s ST (I 5¥) 45l o gt ] A0l 43, L)
AEl s b oy Y AE s 3 e ol e il

161 ¢ 0o ¢ 553 Gams g 10 ¢ ha daaa 1 juadll

Agaail) sl Aaild g ) 3 pall A (g Al i) AailE (59 pall i 8 o3 Jgaall l2a b
Al Laiy Jaladl JUdl Gy el e 3aiE L) 3 all Aald o s asdlaiul &5 el
o) ) e das dpaal) claaal)

Als o sy Jarall 32 a5 (sl Sl Aol dasladll ulas dad @ jaal 1667 daw |l
slac) Gl mualy 1994 il (e olaiy) Al 2358l e Jgnial) (5l zual 3 dyaial) claal)
Gkl @l dia L s (6 AT AL a3l gl aa Ly sllae i) clEanil) dails



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

25k 55 Adat anlli Ala ja-d

Lnd anly A5 pall s 1973 ale 5aball L0l il Calaal dulja) Jasll de gane i XS
Bia il slea @85 ALl 230 8l Calaal (e o (Ao (S5 e G 38N Canlaall aanal aill o gk g 53
Tl ey gl Al ) gl eddiu]

Adlal) 4 g pal) g A gamal) g J) 5a¥) 8BNS oo o 83N Al ya-o

O sline (A& Jasy Jlne JlaaY dae 33sue 1980 4wl ALl Leiad) julas pudae ol S
Do) by al @l aas cdaladl JUl ) (e Yoy dpasill e 38 5 o cang Al claasil) ey )
O Aallall dauladll jplee (ulae 58 Gl (e Yayg e gl @lly & 20l il (sla 4l Al
e Vg Gl (oalae e Al o (8 dpatil) a8 gill 3l & guia ge ucay

Al i g8l b il i) oY) Als jan

G olly Gl ie ) Glsia (5) ) Al ) dplaall julee (ulae jual 1984 diw
OS5 g Agaial) sl AailE ol zliiel Al oda Ciianad 88y (Jlae V) Cle g il DLl a3 il
Ol Gl o) aall dgae ol ae Glld el 5 35 AL 3 gl (e ALalSie Ao gama e le
2 ) sl ey S g s e Aaal ey

Aa831) 8d) dailly (aldl) (95 ) Jbamal) Al jaucd

Caxl] A8 Ly e Al AL Jal el ) Y A i ol KA T gl 5 e a
aliall Ao 4 il ApilSa) Jigaxe g3 Lae aaae e J)seY) 20aal o ey dgaail)
Al S5 & Cadliay) 1S5y g Jalad) Jlall (l 5 5 Ledalay Lo sl dpaill Jia J) 30 Ba22cal)
(FASB) Sisa¥! amulaadl juleall Galaay gl 138 IS o(dais¥) (€3 5 clalaaiall 5 o)) sall)
Sl byl Al Jlagind e Gai il s (95) b)) SoeY) ubaddl jleall laa) )
o g opdal Aadil Jen sude Claglee anfi ) dadll ol Al e i Al W)
Al e Jpasl

Aaalal) yiivale Al ), (07) (sl ealaall Hlomall (85 agul) 33 s 5 dgaiil) i)y A8Dall oo jo Uae ol jgm -1
410220085 ¢ 430y
:28602,2010,05k 0, grasall 1o, Fubaall ks JA dena aly a il s canlS deal o dan i, 050305 SIS dla ?



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

;Q.ﬁﬂ\ caladal) ;\.A.aﬁg ga&l @M\ gij.ﬁ\ g..walad\ Jlaad) a.‘AJA-Lﬁ
chladail) e (07) aﬁ) g;}ﬂ‘ g..wbd\ )\,}:LA\“ASC) A ) Andadll Huladll A3ad C'_U_\mi Jal
1']994 s e elai) J gnaall Lﬁ)\.m c_ua\ 24l 5 Led aileil) 3 ) guall Gkaﬁ Lﬁm 1987 4w 95"3\_1”33.'\3\

ALa81Y) BB daild iy ot 1Ll
Aala) o2gy Adlaiall Cilallaiaall Gamy (g i (5 Y Apail) il A 6 gede ) okl U8
2 o Jiati clallaiadll o3 g 30l G Al (e 3 guaiall agd oy s

1gs 42y A8e Ll clgdalinl el ) he wie duwnpall Leo aofi Al 4y jlad) clilead) Jasar cil8bast)-
Aa)la ey g Ay clias ) ands g daliny) Aleally (35 5 Lol )l ddagi e gl Lalial)

Gl sall 5 gl &l il gl ) ALYl ¢ sanall o 43 580 85 8 giall A gl oz 4ga8il)
Al

Ledala Ly sl 2 5 25 Jg b Jiaiy Agaill) csbast)-

A Jsaall ALE (oS5 ) g dmd pal) A ) 3 Ja¥) 3 jpal ol laiiul) o gr Adslaad) dpaaul)
AV Jalsadl gl saildll el daiii e 8 il daly lalad deals e g du08 A g
33 JMA Azl z ol ) ol dsal) ) 4 a3 oAl i) o dpaial) clstad) Aalal o8 a5
Al oda 5 AS LN e e g ala el sa L@l cula@all 5y e AS AN 58 () Al
)i ol am e Aasugall 4 Cadld W dag Latll A o ) Gatill g 33050 & gana (e O SE
Sl Al g My

Apalial) a3l gall (pe Laga ¢ 3 il s Bac dia g Chmpal Al Q3 g8l g Ll e o jad 1 g1 iy )
dalaiall e glral) plai ¥ @lldg daslacy dula) dalal) cliplaill cai€ o ey clind) clilual
Agaiil) Al gpall (saa lelaly aign Al g e LAY Apail) culdinl) g A sall ) AIAl daall sl
iaild Lgia et CilS 5 smd culae Al sda o Ml Al Ladll Lelal 5 dgal e e
Laiy (3laain¥) e ) 1ol Ll W3S g g A pall ilin ol jedas alll Aaladl 30 el 5 Jaal

el ki dga 5 e LY B s 5 A gl A & Aaiil) colEl) Al (pe Aial Call dpnail) Bpaal) deal apd) Alal palill e -2
5022008, e Aia Y Axala, piivale Al Glee dua )y 5 (S Al G155V Alaa s 23 )Y & jlad) gl & LY

.95 (= ,2008,03 ) o, a5l il Jilg yla A sall M) 3LV 5 dunlaad) julas) Cilages daen 5 jlal sl deae?

32 02,2011, e 35l s ill KAl Sla | 3681 Axdall L 5 IaY) bl 3 shad anld deas?



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

5V alal 5l Aa o) W e ) oSy LS Mgl Tasall 8y miliil) sda Aol colianill Aails el
Claad¥) o dann g o) bl juati€ doad) iaY) Aalgd) <l jall L ga e 3T Cuany e gl
iy oSl shia Sle o Aala 8 jacie (a3 0 La i) (Sa LS cla it 05 5] e

PAliaal) Leailiil g da) yiny) LAY ce

Al Lol A0l 2 g8l endiine glae) (g yad om pad dpaiil) cldial) Al o) Jsill oSy Yiea)
ve iy (§sanall 8 J)sel CulS o g Ledalay Loy dpaiil) A gand) Al o dipall 5,08 s
Al ) 22l jueadll JaY) cld ddle s ¢ calal)

L COlaniall et Al Ll Ladll il Al Cajed o oSa LS r U Cay il

Dot Aty Adadil A6 e Al 8 el s s le o) Yagaiill e gaall g(ilia siall)

(5355 3y sy Badae Ayt ) By DA dpoliai) sliial Jy satl) Adaiil g lafiin) ddadile Jaroal) ddadsl
Sla Al sl Jf (il G g

) sall pas Alad e aSall dardiivall d88000 31aY) Gl a A3 jal) iy Jpan s iy )
e aSall 8 de gunge JEYI jlmall ey 3 Ay Al jeaie e laldie) @lld g Lgilaladind 5 30l
s Ao A Ll 35l Jdaad) yiuY) dadll & 8 3al8 JoaaS iy Ausugell Adle s

s da gl ga g la ye g ealll o ate eV o dnsn gt o Jaliall et Al <l ) jall o de gama
A 8 gl Ll s Aadl i) 5 Aaled) ) Al Lgh s o 385 Cuagy A0l 5 laY) A oLl

fla e o il i 4 eyl f

45381l cilsdatl) daild Lal £ g pailad 1 ALY g Al
4,383 c@dail) daild Lailad Y

& Aarl L L Al L)l 8L e Lo 3 i Gailiadll (e de semay dgail) colinill dlE e
Lo Lo ja g5 Y gad ST Ledaad (ailiadd) oda dasusall & i)l A gl g ) undl (520 an
5.‘;_‘

70 02,2012, lae o padl ainall 4, () Andal) ZIL Dol £ (salie, ¢y 5585 S G gy ilaast

Sl s apaall ) olaal) sllaill eaplaall ey s Jsall k] 43 5al) clidy Jgaa Jidad g eliflla o e 5 Gladdis 52103
.302,2011 yd 518-17-16, 50k dadla 4 sall dnsdaall ulaall Jla 3 aldas

Aloa, 583 G ga e, 2eal sl sasd jualill ve -1

.20402,2006, Y, lee 35l 5 all Jil 5l 1 Axdall | clipadai s (g 50, ALl anatl)) iy 58 Cias sy, s 00 ol
32602,2000,0091 clee a5l il il 1 A Al ¢ Il Jalatl 5 AL 5y b desia, Jie elia®



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

s sall daa ) Baa (e 2 Hd5e -

Dlay il g O labeally ddlaiall il sl e Zladl 4 Il S el Al 3l
g s il

€83 gna by & Cile gl g 4pamil) D asiall e Gilaglaa jd g8 —

(o s laliian) ¢y g )N At (e (gl GulusDU G g e slaa b g3

i) b Fan g 2t 055 Lo Aadl) dnns 3l 53 s —

4081 cBdatl) Aaild ) &1 1Ll
1 ) a1} pail i) Al s A a2 Y aal e

Slddal) gl A 58 g Baga andi 1

Glo saant Al JRa ila G uall L Lgie 5aliaY) (Say il lae dgaiil) i) Aald
ial slind) Gaas o) 3 cgatill L) e saaad 2y 3 aiall 38 s Sl (uld
gl Gaxill Ao gl OF V) ouSally (uSall g ol o (5280 (380355 55 pualls iny ¥ @i je Ja0
Sally (Sall 5 LY Basa s dse 58 i) iy Lial

rhladal) A goa anils 2

O sl (383l o) ) LalSh bl Adada¥) (pe dpaiall i) dliay slasal) (sal A sl auza g Jasi
(o AUl (S sl () A g iz (3 il 5m5 le T 50 IS LIS Auliatal) Al
Al Adado¥) e gatill 383 ila (IS 13 Ll cdiaiie colel 31 A0 sland ol laiind) sale)
Gaob e Ll Gaall g digai jlas e Ginall slaid) e ey (538 Jae dsa s iay 1N (Ll
Gl el ) ALYl (al EYIS L Jla digad sbas ge Gl 5l el LY e 53
L) Leati A Jaanill Al 3L (saa jlial 8 2y Ll i) cilaladiin g jolas (e

sl dusbyn a5 3

et 1) Josatll Ay a4 Gpail) ool Al Lgeads Al il sheall aladiul (Say Cua
L)

.2003 ,QAJS(\ ,oaall Bl o ,Q;J‘Y\ Aahal) PP Py ‘?_\LA\ Jalasil) & Baall clalas¥l | jlhe deas !



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

sl aBil) cilddailly il 4
Anliioal) Apaaill culaanilly ganll Aoy Ul Apadil) el ) pdipe aladial (Sa

4pa81l) cilEdatl) daild Cilaa] g Aaalr AL Gllaal)

ALY il Gl kY1 Calide pay G Calaals dpaal (e e gane (oSS Apadl) el A ()

Aalle Aalall o2a Calaal s dsaal e sin V) JDA (e 5 Lga Bl

g Ablaial) cily gruall y Apaiil) i) daild dpani 1 5W g AN

A,a81) 8Bl daild darf oY g

A oS

adalitl At ) <y gl Lagt uadil) culsdaal) ad ¢ e densall 3,08 s (il @

Omadliadll s il gad e pall Cilal 3l 218 gl AL o) A0S 530 ) ) @

Aany ) oAb gaill g 4 jlaiay) el 5 dE e

Aensdl GA AN Lo pdlda 0 5yl e

aladind e daalill HEY) daied e s Sl el G 4 el LD Tase Gaunt A aals @
Aaliaa) el clalladd

Al Lanl) cisanly L o

2 b Leiadl (a5 (Bun Lol iz

5y Allall bl ceddiiine 25 35 A Bashe g il 4l BN (e A el Cllaslea o)) @
Aot o2 aladinl o g g pdall cilalial g il ad g e g g il

Opeddiaall 3535 Lglh Al bl Bl e o) 8YL Al cliiall Glly aadid Laic e
slanal)l g @l 3 Ly S el 5 & g il a8 ol jusil) apli (e agiSal il slaa
3 _yrciall il pe IS 5 cpally ola gl e

Allal) el A jliay il pila yshi o Cpeddiuadl el gl ixll Clagla o @
Aaliaall a sliiall dlitiaal) el claaall

030,553 G e, Ul oy e | el ) salit
17-160=, 6% (B P‘)‘l,mi 2ol 38 )ALJ\ c-)

10



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

Rkl il Sl Aa 0y gy il sdse Al aEll Gl Cllesle aadid e
O YEP | Uaad g 4-1.,.3343\ <iladaill 4.3.1\..;»&\ C'_u\)..g.ﬁﬂ\ 48y ‘)\-}35\ GS EIS Bda =Yy '4'”].? 1)
saal) @xl) dlea g daasy )l

Qa8 BB Aaild Lggal o8 AN il gral) (Ll
b Jiaiid Apaal) el Al dlac) dolany Aalaiall Gl srall Lunally

2 Ja s SliatuY) dunlas Gl o axal s onladll J2al) il Ciles die JSUWSD) (s 3 ga g o
sl Al o e @iah Y Caag) 13 o 3 dplpidnll Al e ol gatll B8ail) (uSey dida
Juall Gl ) Jaae a5 4lall alac) die avie s LS Jaall Lila gl ) 5l e pealiadl (any 7 )l
A z Al s Jalall @8l st 8 55l Y gad g ladad ST Cilel ja) se¥) callaly i, Jalall
T laaiud) Anuland 1 5 samal) il ililua Jsan 350 e 2 S e

il 38 L V) Clry 53g 50 5 Db g laitiasl ol by sad ol Jliai Ja Tl degada 230a5 & sram o
Ll o caiai a8y 3 jlual) o )l e aaad 3 i b ldely e ol (38 Galad e
2.l i) 2l se sl Alall 3 sall e J saand) (oSS b sad ol (o el i

23T 8 4 graa (31 Gl g A pall laal) Alaad) 1) Aia ) Aleally Apaiall G Jy a3 by g uia o
3 ool (3axl A )5 g ANy 8 G )5 (g (o peall jas

131 Ledotay Lo g 2008l alasiiued allats Y A0 sall 5 Ay jlaiinn¥) AdaiiV Adlaiall COLalaall any llia o
4 2aa) colaaxil) 4aild dlac) aie Ladlagiul Cany

Lz sae g Apakil) culBdail) daild Cilaai 1 AGN £ dl

duaa) clBdNLY) daild il 1Y
5&@ S:~ ....‘5

e a5 Onaiall s Cpopefiaall LoD b 8 Ml Y el Caagdl Jiaky v
ol Al A aud il Al Q) gl eddiia
Badaa 38 e Apasil) Gile gaall g sl COlastall e Glagza pd 3 v/

3560, 4k,0 S5 (3as &y, yhae dena !

14502,2010,0kee g 5515 piil elica la, A 5Y) Axsdall-saall sl 73 gaill- ALl dplaall 4 5l daas (oals 2aal?
100ué, AJSJ d‘““' e‘)A,Q_"J:\AA am,‘)\.agu )Ji .\ma

123202,2008,J 591 23801 L 5 gus; (3ead maln, e slaall wUii sl dgua 1 Jataal) Alsa, gl (38311 AaE o palall dana®
27-260=,2009 5l Al i) e dudaall o5 Als Gl g e s’

11



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

Al & 5 piall ddaiil o gaRil) (LoD i g il slan b 53 v/

P e A Al g e o og il B )it anl & s pe g caiilally o el Baclie v
Jasiaal)

Zhl mos e A s 4 o o g s pdiall 508 i 8 ad e g G5 el Baclue v/
IS i e Jsasll

Aals 83 el (Jaal gila Gu CDEAY) Clasd apli A a8 e 5 Gl g G paiisal) 33 lise v/
Al el Al a5 jaldall (ag el 40l cldaal) 5) Jaal

al) e o Apatll A gail) g Ay i) Cllanll BT anli 8 an e 5 uiilall g O el 33 lise v/
3l J0A g 5 all Ll Sl e

BowS Apaal el 5 il 5 cplall Alind (e S e ) 8 i v

T oh Lo e il sl Al Calaal of suua ol 288 07 o8 dsall Hleall Ll

Letaliinl o Leiles Loy il lo pomall g Famall 5 i o] Rl 0 ) i 355
Agal) ) o3 Alasiu

il s ddias Llilay Loy Lol 8 4 Ul @l il e 4 Glesleddl b g8 v/
SoalaBBy) o ol ALl gl 5 4y laiiiad 5 dabiadal)

sliiall A gan @Iy A Loy (M) LedS 5 A all Cld g g0 Bla e il jha ) @l sl sl v/
gl e Al (mpay Ll g il i) fie 8 e W aay (L
8 adall G pall 5

waaidl Zilad pghat A sacluall s Ledabay Lay dpasil) ad g8 8 4aLa®@Y) sas gl 3 )38 2aad v/
Aalia ) Aol Colan ol Aol dpaail) ol A0l dagsl) 45 j\ia

Agaaill laxill i iy allie sl | e Adea g Llle A Ul padll (Saall il glae aladiul v/
Oe Db bl aa) ) daa) jo 8 Lyl 2 Lea Lgd ean (e ST As 50 4l

(gl Gl il dn )l G A8l s

3] 24 M Gl s BalaBY) phell Bed Faals Alae Fpaill CE) AE e sheall (g sinal bat Al aal daal (a1
0= ,2011 ey, S

12



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

A8 ciBdNil) daild i ge LG
A pualiall 8 dpaiil) culiasil) Aails, dalaiall (o sunl) aal Jiam

Ll e sleall (e dyaedl Jalaii Ledeay saill ulud) e dpaiall cilsa) 48 slaie) (o) 3
Al A lalil) gl saby 30 8 s AN Akl 2 gl e Laid S i Lelaag g

Y ada s LalaiBy) g plall 8y paine JS0 il g QD3N U sl (e S A il (ym jati 3
AlaY sanall Gingll e Gaa IS el O Ll (S

Lo s el g Led Ml il (83 S 8aly ) ety JaW) 6 pmml iy 8 e ) Jgems ) 3>
Yl 81y sl llin o ae ) dsssall an e pag o et Ul g duaiall 3aca ;Y1 6 gl
Al

i dygra ) gam anlsl) edll jlae e JlseY) zsoas Jsaa i o Laid g sl axe 3>
Lagin B

2 e gaall g i giall 5085 8 eladl s 3>

40383 8Bl dadld Culaladiia: Gl Cullaall

a5 R all Il Clgall JS U8 (e Lete sy daial) s Al lasind (S,

REEGE
B0y claladicd 1Y gl

Allens) ) pgd laca) Jie 5oy Lgdasl N <l el (e dage e slaa Aol culibnl) A6 g3
Al 2 gall A g Lgle J el Sar ¥ (3 e glaall (g la p 5 JaY) AL sha i a
e Josadl Al i) Al e ool ) AUS saa Hedad Al () Jape JSG Dle 5 ,aY)

, i sl agud lacaly Jal) Jysh o Al (ol ) e Yoy Wlals ddakhdall dylleud Hl) cilaliay)

Jie o gan ol sl Al andins 885 oYl Gld | dpasil) ) jae Al < jedal Lo 13 uSally

02ad Jea Aale Jay) g ol Gl e pua g B laY) aadaiad | gail) (30T A aladiulyg | Gaall 1

Al Lalaa S~ Y

8202,2007,bac, 2y il 5 ofall el la, (V51 Aaslall Gaalall A lail) Zlall 503,055 AT (panill 4l line
:26902,2006, Clec slinall 12 2l Axadall, Ll Jidaill s 5513, 0055805 Anl S asall ae?

el Jily i A Akl )l delia Janar ) Qa5 pealdl se dielan) dielen | daae SLE ysia1
.146-1450=, 2005

13



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

s Cilall g o alhal) cilaladiing s Ll
ebbe wand b clgal) 5 Gailal 5y yeisall ol 3xll Aaild ae b

Audloa dglan) a8 ey a6 e donsal) ALE

A olad) Lilal 3l dgal go o dsnsall 4,18 —

Oalsall #L V) Gacas ads e dgall 4006 -

e AN i saill A sall dala a0 —

A8 all 2pail) e shaall 5 dgaiall Cilalivall s Jaall s GDEAY) Gl —

Bl DA A sall Ll 3S5al e 3l gl 3 laiin]  ddsdal) adads) U1 -

Ladlae) (3 g g Agadil) cil8hant) dadld il 1 AGL Giaal)

gl

il bl Cslu¥) L il colaasil) slacy Glslul aa g (07) a8 (Asl) el Cauny
ALl A e A sally paladl ) il a3 3lal Jsaad) 138 i LS il

4oaa) cldant) dadld et 1 oY) el

leia HSA Anaail) clsanl) il alayial S s g

Llacal Aala¥): Y )

ol i e JAA e Geda Jaxi ) A Glaall g cllead) Lo il il Jadi

D5l ot dawdl Jadid z LAl gatall axill Wl | (a5 ) 4 jlacll ) 815V g s
A0 h s (Jal) 5 ) 4y jlacll AWl B, 0W) o) pds ol puall g 200l 5 Cay uaall y ool
sl Gl ) sty elad e Jaall Aald s o

4 L) Adadiy Ll

127-1260=,2003, dalall Al sl alasiul Ll cliphs | Ll oUs!

14



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

a8 L S il 4 jlacl) Cadlan Jalall (31,5590 5 5ka a1 Al sh Jsa¥) a5 ks Jadiig
dum gl B0l e A1Sal) Apail) cldal) Jadiiy gy g Al peia s Ay glusall Zuail) i ALl

a8l Juan e Alle §1sls Ja) Ay sh Jseal w0

Lol g L 3 sY s idall AWE Jpal) Al daw Jad Jiadid da Al aadll sl Wl

Va8 UG ] ds sl

L et Aay) -G

Slo AR A8 el Jais o L jldind Jo xila oy g 55 D ) o) sall e Jgandl el g
S a5 8l sl o Jadi s Hlal) 4l ) Ll clain 5l agdljlaa) (e diasal) cilaiall

2 clag ) sill Sl

Aa83Y) il atl) Al A5 g<al) AnddY) palic 1 02 aby Jgia

4l gatl

PRI YRR cilsdadl) g1 gil

.-

pgd) gl e CBlaaial

9 i) Jlaa) e edland

sk pa Al o Jpanl
Ja¥

Jaand (pa CBlaniall | 4l gl deladl aodl (e cllaaiy Al 4ya8d) cilsdag

&g Al Gag Bl | a5l g i) gl ) ) cAandd

9 05l O et

() 5 clainad) ) Al

YY) ) e Cdlaaiiall
© AY) A

gy Bale) iy 54l Ao
A ¢ ((ANAY agd ) agess
Y Aygh (a8 ) G
(= iaad)

b il daglaall (g o)) Guilall 48 cile gaall | dxa LAd) 4paRdl) clidy]
Il g agead) Gl lalia  aladl G 5aall g Clagall g 3 gal
s AT syl ((ltizae g gl )omlalall yaad ¢
Cild g puaal) ¢l g8l (il yual)
s AY Lladal

Ao IS (At (5 il JAda Ao giall dpulaal) (D) A 3 ¢ g gl aal Cpall JlaS 1 jaaal)

147 o2 1999 malall

S il 5 5S0e obdl lonall Lkl (s3a 5 (pmbaall Ll Uil (38 5 Gl Bl Al slac) il (Bl send ) slann1

2702,2016,%2al dasls Joulas (aads il asle 5 4 jlatll s alai@y) o lall
1270, DY) aa e e | Sl £l 2

15



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

L) Bl Aadld slac) il ghd 5 jabaa 1 AN i)
T ghad O (38 5 Aldll dlae ) A% AGLl B jalaal) e B
4081 cBdal) Aaild slas) jalaa 1Y) £ AL

il sl sy Jnal) Ll yal (e B () 1) (e ol LSSl g Jall il W
feR ¢ dan U (e a3 Agaail) Culaasil) AalE lie Blaain) Gulad (385 400 all

Jsl om LSl 3 sia s lal 3N 5 Jpua) 8 il ppsil) late ppaa) cpilliie oyl jae 45 laa 1
Bl Al

bl Az dpasl) L plalill 5l sl 31 aaal 4 jlall daull( ileall s #L Y )daal dals 2
il e gatll saall ila ) @Eaiunl) Gulal e 3l oy e digad o mll A

s AeS aaa g dluadi Cilaslea () Jsasll aladl SE0Y) iy (e sl cillee e Ul 3
.3yl B dpaal) PARENW

da831) 8B dadld dlas) il ghad 1 AU £ AN

o328 ¢ byl ATy sl il duay G (3 aiil) & alill ol 3al 3l ila sas z JgY) B ghadl)

A jaall( Al jaal) ) Al 38 el Aail8 Ganii NS (e LAl lial Say 43Y ¢ 5yl 5 sladll

3 shall oda allati g dalpdil) il b deadiiaal) o oo dglid) Bpaiil) ila saa p 45N 8 gl

il ¥ ) Elaaiu) bl e Ll a4y jlall ) Ja0 daiE Qs e

b ol o 3al 3L Al AdadYU Al oyl pasdl Gillid) Gl ) & lie @
A glaid) el 31N 5 J sal)

Akl ALY iy e g AT Al Clily @

Aol satl) Adaii¥) 5 A Hlefiiny) a3 deaiiosall o (e Agliall padall 8l aaa 7 AEEN 5 gladl)

3 ghaall oda (allati

Sl 3V 5 a4 Glaiill ol 3al 3L ol sl aaadl crlliiall ol jaadl Gl Jidas @
ASL) s s daYl ALk

Al Y 8y e s AT Al clily e

:3920=,2009 oY) @ slls il ol 3 sl e, Adlal) Audaal) (gabaa (s sl wld )35 Glis Bsla gy

16



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

g Allaial) cOISdal) g 4a8Tl) cil8dail) daild e 3k ar) 1) Callaall

3

e
A1) cBda) Aaild (2 e 3k 15V £
“Laa dasal) Ccolaanil) Aaild oa yad o)l e Sllia

Bl 43y phall. 1
B bkl e 4kl 2
el el dlseall Aada¥) (pe dpatall claaail) uld okt G () Hhall G GDIAY) peandy 3
38 | i yhall G Ladlae) 48 yla B CAMA) aa gy DU A ety Al sal) AdaZiYL Aai al) Ayl
Ge glad)) (s siua (& DA we Baal g Aagi ) Jea g 580l e i 3 dbal) 48kl il
PR 8 S QRPN |

LSS iy plall (pile] i 5 (5 s

18 jdlal) 48y a1
Cle el Jlea) 5 il Gl siiall el 4t ) 2 gull (o Zladl ()5S 43yl 028 385 e
Aalai®y] il ol (Al sl AGE)AST sl el Ll aaiiy g sl A Ll
A A bake Claslea 35 Ll 3 5 sl A3kl (385 e dpaml) sl e )l wsl e
SLal el of e s palall e A6 Hhall Gudad vie 5366 Y il slaadl oda g Aulidio) doasal) e l)

¥ g Usbol iing 8,800 e & ) Gakss ]

Zleia S5 L 3a Sy 5 el Ll g

Alra Aol ) 33 (A Ledlanind S 5 dpamil) laan] Auladl) jaliadll e Slaslaa jig5 @
_@M@Aﬁqﬁ;zwﬁﬁgﬁau)xuﬁﬁ@)ﬂ@@ﬁm Cladil) dad s daclul e

A gy 38N AL Ledaay 53 ) e gun g ol ) Lglh g o A aivsall A8 ,Y1 2e3 @

199 =,2013, glee | V), Aslaall/ A5 A8 ) adine S5l e rulae plus | I3 Jras | Glageal
15 U oS5 G ga e 2l Gpus | s ?

17



A8 cl8datl) daild Jga cilia gas

:JsY) Jadl)

(5 ilpal) Ay al) ) Aaki) cilBBail) Aaild 103 B ) g2l

1-0 Al 4

& ALl

ISV

g

..

Pty dadil cpa daliall 44 330 ciladys

AL (e e giall OBland

Cpeddiall g (3 ) gall de gaall Al

e gdadl Al Al Gy jladl 5 2 Gl

Ao gaad) il e il el

(Asliia) Agsadl & paliall Jad 43y JAd) clBdys

Aol |y yeabially Adag ) A5y 2l iy

(1) i) Adadil (e Aslial) Ady 340 cilidy AL

L) ddadl e dliall A4y A0 @l

Tl T ol ) Coee e Skl
4 simall

Al A5G o 5 jlad il

LT o 0o O e 0o SSheasd)

AL el il e Aliasall Xl Gall

() Saiiaa) Adadi) (pa diliall 43y 3A0) culsbas Al

gl Adadif (pa diliad) AL AT culBdNS

18



A8 cl8datl) daild Jga cilia gas

:JsY) Jadl)

aga) aual e Al sl

e 2Ll 5 Ll a5 501 m e 5 2,0 e

s A (n il Sl

Aladl AN Gl o (s 8 Claas

(2)dasaih) dadidl (e dilial) 44y JA0) cilBd dla

(b)) 8l A 30 as

A ) L) e LIy ol s Ay Al

AL Al QW) aie L3l 5 45 34l

N S PP

dudaal) Aoty

CY¥laa A dpulaal) igal) clajlaall 5 B3 Jualil) | oy gud) pugay shaa s ; jdaal)
27302,2008,02 8 2558l g sill (il g 1,40l dada, = Luad) g (2 jadl g (il

15 )dlal) b Ay ) 2

FIgAl J:’L“‘AJCLUL’ el By e a8 Jundidll Clilee (e Apaiil) )l 38 Hhall sl ¢ L) die

oy jhas 25l oda e BN (g

RS 3 pilly 0 138 Jaan o cas

Al alaaiul o Gl bl ¥ ) gl e

Oe V) dias g de sall e ALl Gl LA AL Glaaddl sl oy jias SDigiLY)

Aalill 48,8 #l ) la

Al aedll Ledie de giadl Cligpadll dnadl aedll G 3aall a8 3l 4 il e

Adatuall Cld g uadll g

87 0= ,2011, Jhee @55l s Sl paaall la e siall Aslaall aidl ol sl ) ealill v 55t

19



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

sl oda o ey Jysai o) laliind cullalinn 8 il g Jlae W) dagis 8 il il 5 AN ol

(BoAisall o 43y phal) ) dpakil) BBl daild 1 04 ad Jgaad)

oAl ad] o Al an akaay o)

e

JMarieay) ddadil (ye Agilial) 2oy a0 uleays

A Gl A s

1 (Dl gd) Glagaas

s 5all il piall s

il 5 Al s

s OAY) G gaal) a5 Gl s

GOAY) Ol 5 (3 sall s

Gl pall (e dgilall 5Ll A 850l ) ol (il

(1) Bl ge daalil) 44y A clbdy

Oy Glilee (e Agliad) 4y Al cléays

A6 a8 5 jlad Glaas

Tl5 o 0o I3 il o Saad)

(1) (and)) zladYl Tama s Ll

(<) et ciblany Aags al) 44y JA0) cilsbas

sl Clilee e Aliall 43y ja0) culsdy

20



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

il Jul Ll 30l )

Gas Al

B PP ETENE

(2)dasail) cllany ddas yal) 43 JA0) cilBds

(z+ort)s sl 45 540 e

Bl Al L) vie L5y alas 5 A3 A

AL ) &) vie L3y alea 5 Agy Al

(1 Yieia ) o lanll s ol i s

B E e

27600 083 (G g 34 s pall (pugay sha dana 1 jlaall
Bdileall i) g 5 pdilial) iy Jdall s 455813
el ed A )lal dsall Cillead aa) 3,500 (o Juadl e glaa 3 pdluall 48kl e
L il 55 a8 gial) 2ol allae IS g G all bl Adaio¥) Jy sl Jlaall Juadl a5 e J guca gl
) sl Al FL Y Gacas adys dssiall il saill Qhgais cpall denad Jiiaa) 8

S M5 il e Ll Aladal) Bl cile daall g bl e il slaa i g3 Adlaiall g

s Aalul) sl MG e 5 pdluall e Al ey ALl o3 g8l same e ESH Jiady
T Al cle ol s Odlaniall puead; dald Aol CallSs o 3t 3 pdlua) 48y Hlall 345 o)) ¢y 5

Aglgdl) AdaiY) e Al BN (g pe 35yl e A8y Hall aladin¥ opfialll Juadll sy
Adull Gl

asbal) IS e 5 S Al pal) ddaal) lnal dsiilae (s3a s el (ol Uil (38 5 il il il Sae] By 21 an1
3402,2012 , 59 3a) ) Gadls | usndl o sle 3y )y dsliaiy)

21



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

A el s JA Al g Al CUE) Al (pe Sy i Uny y i 55 L3l —
Ayl o 53 e e Allal) 2 il p3sina () —
5 ileall iy Ll e 48S5 i Cauai —

Bkl 98 udilall A8y sk rida gy (uadl JSG 101 ad ) JSA

SEBPEHPN FEREPN

Jadll ila 0 53l 5 e Sadl (po Agaiil) CBlasiiall
Agladid) Adadil 5 Cilag 5530

(DU Y1) Lol e i g e !

ada 3 g Adlaiall yildld) C\.}JY\ s AY Jaadal) adaiay)
Jasadll 5 LY

Jelall Jla

l

Jaedil) el (e Agaasl) Chladail)

A 4

D) cldaldn (e 4paeil) clsaxil)

A 4

o sl el (e dpadil) cladnil)

A
Ay all A el

22



A8 cl8datl) daild Jga cilia gas

:JsY) Jadl)

Bl 9 8 yilpall A8y sl (o ANEAY) Al 105 a8 J 2

B ydlaall ye 3yl

CIERRA

CaMAY 4a

e Baxall i) G A8l a5 ¢
i) 5 Jaall il Blaaiuny) Gl
) el gadl) (il e Baxa

Jaall G

A N ALY el
doaal) clsanill

Ly iy A il )
e

sl 5 Jadll ila o A8
L. :...“ L')A RT}J&..L“

clgaill Auluy) jabaaddl )
13K 5 sl (e ALa)al) dgaal)

Al Leadadin 4aa

Agas iy 1) Jaall s Jysad
Dl Gld g jeadll lall 3 22V
adaiily dalaiall yilaadl g ~ L Y15 40
b Ol il SISy gall 5 e
Al o geadl) 5 Al glaidl J gaall

o At 1) QLY Jy g
Gladys ) ld g paall g cilal p
5l g pan JS 38 Gll3 5 4509
Adallaa g s Ao oy o)
asadll 5l Jgal) 8l il

45 ddasi yal) 4 glaial)

Ll Al

oy 5 J2dl) s =

(hadl S a ya

L;As.d\ Al (ya e

Aaaladl Slall) —laiY) ey Jlafin) Gl 2 Y (Aallall a3l gl Jdasi slea Jladl ae (55l aadll

200= - 2006 4 xsuy) — &5 al

Al il 8 (S 5 il adl 9 3 pudlaall (i lall Canes (AR o Baa D Byl Jsaadl e g

ity plal) MK Al Lot Lgd Al satl) 5 A jlaiiay) Al Laiy Jadd dubia Gal) daisY) o dolid)

Al sy 4 ey Aplped ddadil G ) el clsall G aiAST el bl Gy
lebinal Cray paliall (any @llia of V), AolaBY) sas ol A ) Cailla o) Adaiisly) ol Sty

43011 c8ha) daildy ddlaial) cSdl: AU £ dl

23



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

Alais Ul L) e Lgiyiat Tola®yl sas ol (Ko 3 Lelee Gl (335 Lo oy Culiial) o5 g
fY ) OISl 3 (a5 138 5 Al sad el (5 Al BLiie hasd cpa b

JAal il pda g dgale uad) o gid) g Anialy) dlanlly d,a83) culadALY): Y g
sAia Y] Alaally 4085 cl@daitig 1
ol Lo Apia ) Aleally 4a8il) BNy gemdy (07 ) ) Slamal) allady

i A slinad) dlee alaacioly Y1 dleally Glleadl e Las 3l dpaial) cliindll Jass o oy -
O Gl yrw aladiuly sliial) dlee ) AV Aleadl adie Jysaity @lld 5 4001 200 63 Lgan e
(ol 38l oy 5 A sl A ) Alaall 5y i) dlee

aall g il dlee (G el r cavea GaniaY) Aalil) dcs sl (e duail) culsanil) das i oy -
o) sl g ) g Apa!

L) Aleall Cojon Ve 3 i) e gt A Adiaad) e jiledll s #LOYI o Y LS -
dral) eall Copeall jeu 8 @l pusil) AT e 30V oo oS1 dpatill Saius A cilddy
Baa )l ddillae Caagy Al il Al 8 Al dlery Gatd ) G L Ladiaall Ldoley L
Al s 3yl Il o Lealay Lag Agail

Al 2 gid) 241

sliiall du jlaa (e Aadl je Ania e Cli g pema (B85 38 ) Calal ) Aullal) 5 el JDIA sLanall g8 N8
s e dale e agull Lgle (3l 1AL QUYL Gl 5 padl) ol Y sl Caati @l Ledalial
Lgidbial 38 slalie Calaal dagi ASE o i sall Lo Juand Al Ciliay sl

sl Caws Gy il oy g daladl a3 gually ddlaial) dpaial) il e Juadio JS5) Flad) cang g
ediine 3 gl 2 (e Jiiuall Zlad¥) aeluy s oy sail) i HLeiiad) of Juedil) ddail ) 253l o34
o JaSiy eslinall Aliiall g dlal) dpail) claiys o la jUly Lgtenh agii o 4l Qi Gl
a1 3yl 35l ol )l s ") simy (el D sall el Slxall 83 )5 58 Le 2 liady)

Jiuladl clulud) 8 cl il s dauluy)

Canadi, ) agle (8 piiuale saled Ji Glllaia (ann s A sall ) a1 a8 ol cilEl) Aaild 90,8 has 488 (1
35.02,2012-2011,5_Ses, Sd dena daals, daulae

24



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

JAAl il pua3-1

& Al e all aaat Sadl (e G 1N Y Jlads Bali b el de gdaal) Jaall Ay i Caiual
Alal e de gaall LLa ¢ g s Allal) oda 8 Catals (5 e ol gl Laliilly (3laiall

dagil) cls ) A Laiiud) g LY g Ll gl Ll
rgl Vg sl -1
LS Aailall 3 Jadia quia e A de shaall g dlianall #l )Y Glay 355 231 5al) JS e 2ladY) Cany
oAl o Al iU Aald 39S (gAY B (e Adude Ay ylay 3 gl o3 (e g
Al sl
oo Rl i Al el Al aladl YA de dad) 2l ) e Zladyl cag WS
rbaall Jleally 53 ol Abad) Aallaall ks Ll an ) s Jiall Aails; (g puaeS Liulas Lialles
" ol Y il (5 el CEN sl

Oasza Aeanall agul) #L Y15 sl 5 de ghaall Xl gl oy gty Adlall sl o 85 e Bale
) lEaail) o2 Jie s A0S e plaa) da gy Db Gl aa g dpliail) Adadil) (pe dpaial) i)
LAY claiall

L 58 Al ) Az Al lEANS Aianall agu) Ll 3 gdll 5 de gdaall Xl sal) Gy o Sy 3)
il 5l i) (Say 43ld Al A8yl g, g g pially Daldll 3 jludl) 5l )l il aaad dlee & Ja
Jisi b e (Sars, Jised) o Jsanlly Tals CllSs Lo <l A patl Al dilaie de giadl)

iy e ail e

aail) e daill) dadl) il e de gaal)l Lasll agn) Ll cuss el (e
Glay )il lli cy o s Ay A8 HkS (Jyoall jobias o Jpasll 485 Jiad L3 ST 440 sl
e il i) eadiie saclue Caagy @l ddsiall Aadil) (e dadll) sl clixll Caua
Aol Aaio¥) (e Aaslall 4,08l AT (e 25081 Cllay ) 58 &b e A gall 5 )08 L8

25



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

1l giiall a5 505 Auda gilall i) gY-2

Aalleall 8 il dday pd Caatl by jlixal) ey

Bkl sl ol dla dasd 6 Ja LY Jedi LIS Lgdias (Ko -
i il se e el (ol LLEK Lanai€ (Ko il dallacS -
rde ghaall FLY) a3

Al 8 Ll Aoy 8 sl (i Jonel) ey

A gl o Jgeanll AASE pria Lg3Y Gl e JalSiS Ll oSy
daclie Jal e baidll Aadsl) (e dpasill coladaill b K aalS Ledioat S by dadladll -
e ALl 2l gl ceddiie Baclue Jal (e dobsdill Adaii¥) 3 i aaad e Zlall 200 g8l ediive

(bl aall claall MR (e agusl) ZLl adall e ds all 3500 230a
AS yidia g Alua 3l g daglil) clS il (B ) jlafiiay)2-1

ald Al ) ol danlill s gall (8 laiin¥) e duulall 28K o ASL) (35 aladiin) Al de
Oy A doaad Al daial) el e doail) cliastl) Al 8 ve jeatly o eliedl e
Aediall Cladall 5 080 agusl) Z Ll Ul ALial (e clgad paisall dus 5l

bl Ll & il (¢ jide g e b Whas (e Zlal)) e dau el culS 1)) -
Ay e aadiud ) MAS i)l Cile g piall e paanll g ) jEl e EDE s salad) sl
il b lepal e sax sall Apail) il Al paai o Lgde (8 dnalitall sas sall L)
@ e o dpulaall ALl (3 58a 48 )k padiud dngall CalS 1358 5 pdally dualad) dpaail)
sy A0S0 ail) il ol e Gpaail) i) Aailsy peadi off Lede Cany 418 (ol jidia & 5 i
Oms Wi s i a1 COLasie ol Cle ghae g 4] W) Clay 5l Gl 5 el jidiall @ 5 piiall 8 jLaiinY]

2 sl g 5 il

O e 5 Al Clawsall g ol ol 58 e dealil) aiall GBI e de gane (e Gy WS-
A laia) Al e dpasill sl yaa Caioat s Jaadia JS81 5 AN JlaeY) Cliss e

104 = ’a‘)s.d G > e — L\\A:\AAZ\M;-)LA} s dana-]
2WWW . Infotechaccountants. IAS7- la dernier consente:22/05/2018 —p 120f 24.

26



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

Jlec Y1 Cilan gl (e W e ol daslill S il aadl 5 6l 58 Clilee (e laa) IS0 5 ZladY) oy s -
(TR 3 sl ey Ly 5l JUS (gAY

(b sal) Gl 8 ol LY s A5 5 JAY) il all 5 Al Cllians sl ¢y 4851

S ) Gl g o) g lglanlly dalaiall dyail) i)

s sall gy et Al Jlae V) Cilan g (e W e g Arglill A gall 8 28K dyaiall 5 4ol alen3
Leie alaill ol Wyl b a3 Al

Juee V) Clan g e Wy 5 Ardlil) A pall L Ledalay Loy ail) e el Y1 5 J ) dad -4
Aol Gl o dadle dgia paldill sl Lal 8 o8 Gl 5 A pall Lo et A

A0a8T el O Lalaal) g Agadil) BN JLaa Ada g Cl.mé‘g\:mlﬂ

doa83) bl ddawd) gy CMS\JH -1

AL gaed) e Aln 5 plan gl ALl o) Al enilones A pa (oS5 8 FlmY) e sheal) mny llia
il il Aali( 07 ) piy sl ol ledl) gy Gl ¢ Al slan e 5
Dl e 058 SV any B ) A llas 5 AT Ll

i glaa clalad)-1

g, e pendll Aaul g dalie e g el Baiind L3 Ll LeaSa 3 Loy il 5aa i ke
Al 2 gd ol A8 ) aa g dpiad A gn 8 e Aagli s e dga gl Jliay | Lgale 310 Galas
AN ) dia ¥ Aeall Jysai e

A aliady) aii e el aadir W g sall clabiady) -2

an s ) Lot o 3l ) 1 jaie da siedl) ia g i) SO —
(il gl 48k aladiuly Lgie Al S5l AS i e g e 3 laiiuY) Ala i
G o 3l Jleda) aly Ciogas Jygaill 5 Jlainal) 5 Juroiil) ddaisl (e 4l claanill aladd)  Maa) )8

.105-4 = u.a,c)s'd ™ CA)A’Q\J:)A AM.A, JLAJ _,.1\ Janal

27



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

Al e Joadio <G Adsial) ddlla 8 52l 3 ) Aead ) dasill clainll dlaal) aluall jlela) 25 —
Azl d8Ual e Jalaall d 3O dgasil) claxil)

A8 jaall ol eliall cileUnsll JMA (pe Aliadiall 408l cilianl) jlada  —

e lganali 4 gain oy e A sall ClaliadYl (07 ) b Jsall o) Jladl) gy —
Gl poall Sl agh (e Adlall Q3 8l eddie (ST B Bae Lgdl Cus Lee g B By b
1 Lons all

P(PAgaki yal) cSlalaal) 2-1

o Ledalay Lo sl Al aladiius) bl ) A gl 5 3 jlaiin) illeall L) Cang lonall 138 o s

Ay JSi g ALl )l 4 AT e 8 Glleall o3 Jie (o liadl) cang g 4l i) dails

Al gaill 5 dy laiiad) collalanl) el dddaiall il slaa JS

5t A sall B Jpad) S5 Sl el o bl (e e I A0 e Clleal) slagiad 5 —
Ay ladl 3yl 8 408 N et Y asid) s Ol G dpaial) o) a8 Ca pe (3 Lo
el Jlaal Qe Jseal o) i - e 408 ) cilleal) ALl (e g

A dal Jeal dile -

ol se ol Gasha e sl 3 alall el FIY) Jaaiy ol 53 IS e Jgea) e Jpanll —
st sl

gl o) Jlie 5 Al duga el Ji —

e Sl et gl agl Hlaal JMA e G dl i) aas -

A0-390m 283 Gims g 0 5 3en Al !
.105 u.a’a)s'é émca‘)a,&|m:\m ’J,\.au _’Ji dasa 2

28



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

AQa83) B8N daild Cadl) A Eungal)
gl
Jasnd Asgns 2 ) i S Aipma (al j2 Y 48 Ao illae i e slaial) 3508 A spudly 2ady

lgd 22 Al 3Ll (g | imy A all dpmy 5 Laleclal V) Sl g s2e s 85 ) J e
Lg.ls.ﬂ\ Jadailly c.u&\ Ll sae () s gedn Hlaiin) g daba il 1) 8 A sal)

A gad) Ba g Calia g dan ) Baga Gania 1 5Y) allaal)

Guaill (e Ao gane z)oAdul A e Sy Al Cileslee s by e dpatll cilsill g giag
Al ) ands 8 Ll s (b Ao oy Boan 5l g A gl s A Ll aaacias ) A

1A ) Baga (uenlia 1d Y £ A
Ll dunns pall Alitl) Aain¥) e Al DA Alanall dgaiill o165 ) dpadl e ) ey Guliiall 128
lase am say Jaall B85 1)) Lt zLyY) Basas Ao o Cmdi ) LS palil) sl dla adi )

oY Bass (el e WSas 3 il aal e ()5 1l e (5360 (BN (3T ey Y cllM 3lasiuY]
:@m &._b.a.\j ‘; S:- e

Agilall dagill/ iy ddadil e i) claastl) ez dleiill Laal dpw |
cia L ot (3805 A g e sas gl 2Ll a8 sae jdisall 138 Laiy

[ Iy adaiil (e dpail) clibnd) ez Ldal) ool Gaal e Jsal) o ailall A o
Jsad) Jlaa)

. S... o LSJS-’ [5533 J:\SJSCJAZ““H}AM Q\Jﬁ}n'&)ﬁ LSJAM‘ XYY C‘-“)S

il gl Sla/Diuy) ddadil (e dpail) i) ila= Jladil) Ll Jis 4wz
B el Cilal IV Aglaat g Allaal da jOU) dpamil) ad o8 e dpabaBBV) Clas ) 508 jhgall 138 uag
daY

349020 S5 Gas g e -dena (558 Jlal -2

29



A8 i) daild Jga cilia gus oY) Suadl)

il e dpaiil) il e = Claguad) ) A la i) Aaiil) e asll sl Jila dus 3
Glaall /J5RiwY)

Oe Al Juasd & eV sas gl U8 (e daial) Glati¥) dulpn 3eUS (20 Al o2 i gi g

L)

T4 gl B3 g (unlia ;g.m\ g Al

) el V) dgal se o 30l b 8 IS (e Lgihadil b eV il ol sall A gaudl i3

st Jiati A gl 33 s Gl A Gl aal (e g )

A da ) dasl) colaasil)  Naa) / Jeiad) Al (e G830 e = dpanill ddass 4w (1

Al saill g 4y jlatinY)

oLty el JIYL eld 6l Al sl Adadil) (pe Apndill a8 e danpall 3508 ) Aol s3a yuds

Ayl

O Agatal) sl dla= ddland Sl sl ) Vi) ddads) (e dpaiil) i) du(2

Ao by ddaidl da Al dgaadl) claaxall/JSaiuy)

Allend LI claail) Jy gadl Aaliadall Lgidadal (pe 45085 culidyt ad 8 o diasgall 5508 Auiall oda o

Al il e ddadlaall 44 320

Adail) e il daal) claaaal) ) A ey Adadidd da lad) daadl) culsaal) daus

Aol ddadidl da Al daail) coleaaall/ Al satl) AdadsS Adaal) duaadl) colaall=a,l, gl

b iy Qs o Al gail) Aadi¥) e A daiall sl daalie sae Al 028

oz pe dpaill i)l o= Lladill Aasi) e 4aiall i) 46S Ao (3

b dasl) clalaa /A sl

Al lmandl) dglaatl ASH AlAly A0 clEes A o dgal) ddadsl 5 ae dual) 028 g
VAl sk o gall Jabudl dla s land 1 @lasy) s ddsiall el da Al

:349-348 a0 S3 s g ya-ana (553 Jal T

30



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

A gall Adlal) Ao anll & pdiga 1 AU qullaall

Lo Gyl Auiall @l el Aad o Lllad 315k oo Sy e she Al i) AE i g
SRl el Olaial DDA (e el s L) bl Jlaa 51y 3S (52a

a5l Aok Apaaif1
A0 A8l (585 i g

Aabaial) Jadl) (e doaial) ClEans = ey ) sill Adast A

ZLoY) ey 558

Jals cagnd) dlaa o duaiill ~ LY a5 dpaiil) i) dpdars <l ye dac Auaill 028 auia sl
b g Lty s B sl Gililee e 3aba la glaal Leania o8 Joasal) culiantl) Aaild (pe Ao W 3 0l
A 5 Al 5 larall 8 Clrs sl Gy sl 385 A yiall J)geY) aladinl C¥lsa s lal Y
Sl LY mos B i) (8 dawsal 3,8 Gae 5 Jaladl Jll Gy T8 3030 Jysad
Ot Lisal)

Ll gial) a3 gl g i) gad) daf2

@L’d\u)ﬂ\dsjw '\c..l% [(SFSTE ] “}

Cilan 5 gill g 21 0dl) A y) e A28H) Dantiall = dia gl Cilag § 6l 5 2 gall A

Aol Aadal) (e Adaal) dpasl) claal)
2L 31 gl by B e s ¢ L) 2 gl Apansill pan ) Apnail) 03 pash

00 AR (38 5 Arnsil] 038 Conen

Talaiy) aslall A4S pitiale Al 200 ool Aplaall Hulaa Ao 3 Jal) dlaie ] Jla 8 Apadal) chldal) Aailig ) sial) deaa el -1
.11202-2008-450 Aasla-s jlaill 5 el
.700=-2008- 5 jall-didaiid g ) gite daalan joiuale Al j- a8l § gl & 53l IRy Aol Al 5 5)a) Alladod il (el dana 2

31



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

(Aadal) e ) AN = el I G 4

il 5 aga) ) il g Jal) AL ghall (g AN (e ALA)AL A 0830 il

leﬁ(a..\;:aj6344&\()}*@3“3)\%3@}«@@)&\@)&\ )JWM\My\w\c&wgﬁ
Ll e LS gl sl aladind 48€ (e @l pdine W opdghy o) s an e i il 5 0 paianall
sl Qs sdbas e Ja¥) Al Joal) isal 8 Al Ao gl 8 48,80 2lad s
daY

dalide 4 8l) anli Cuad 1EIEN Galhaall

Aadlal) 45 g pall:Y

e padl gl s Ao jUall clalgia¥l g dilall cila 3V ae oSl g Ll o sliiall 3,08 4
dgalse Ao iy Ml il o i 8 elaal doaws leos Lasa) 508 o 5 dad gl
Jea¥) Gans (e galddll o Jgail) Ao Jpand) JUA (e Glldg Rad giddl ji& ) g Cilalaal)
o slaidl 5 s iy slaiall Adafal Aasl) culaaal) ol ) Lellee Jadad o) Adldall e
o34 dxpay dgldgal aal md o alll 0 (e Al Lgillee e ((JaY) A sl (Lgslel i) ddais
:L.-.;:!IASL:?Q... .S‘

Agaiil) Cpal) Al dpif

oo Llel 3l adal dplil) il (e dpaiil) colibxd) ad g e sliiadl 5 08e (e dpill 028yl
T AV Al g g g

cilal i) £ gana Ja gia [ Apbidal) lUalidl) cha d gial) 383 Ala = 40800 cpal) ddaas A
Al e liadll e o sliiall culs LS dlle Al cuilk WK

Al gl gdailif2

ol il o) il deladiinl (8 4y el Ll slinall 4 ()5S o) alall clld s jall gamil) gasl)
i) saxill g g o slanal) A gud dilia) a Adalusny o 200 AN agad o)y g all o sl
Lalie i) (a ol Aid o i 53 o)) slinall ¢Sy (52l

216 4=-2002 -4l Aagdall ~a 5 5ill 5 all Gyl s -Adaus gial) dpulsall-g a8 - fadl) *

32



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

(Jaall (il s el gill 5 68 paiesall 5 Ay jlall Judilll Clilee e S Lamll ol Jakd of cang
AUl Dpally dde ppaill (Say s (mLY) Cla j 5
daaiall 4y i) 4aad) clidallf Jaddl) clalds o a8l 380l Jdla = all a8l bl
TSl Al gl J ey cularall g Y B jlafiudd

aaladinl Sy LS | agaal) 2Ll ada e Lgs a8 aaasi g cliinall a8 jall aiall Bxill aadiy
e Agasl) by 5l 5 Al M )1 Gy Al clinal 3 a5 4 LAY Cl i) b
bliiall agud ¢ i g Caetlisall

Led Jadasal) 408l aflal i) mpes cudae 385 Laiall of 1) i 1368 Lin g el (gaiil) (sl (1S 1))
Leiliie pan (B ausilly (g gall aas Jla) A dlia) 4085 Ll

sl el Gash e el 8 Ciyeal) sLiial) e of olina 138 Wil jall i) 38l (1S 13 Ll
Gaxill Jh 1)) 5 ddaladall Ll siue il paind puadll Ja¥1 ol Jul Gl 33y sl Gl @Y
ol dudie Jisal jlae oo cangd) sliidl e ald @l gl e paell Wle ) gl

JESARS

:30502-2002-malall lalls Judail 5y all 5 Slae Y Gl Adlall o e — (5l sles !

33



A8 i) daild Jga cilia gus 1Y) Cuadl)

JsY) Sualdl) dada

Ledlaal I Ly a5 (pad cJamia (S Lgaia yry dpail) colsdaill Aald ) 5okl 5 Jacadll 138 SIS (1
ca i e alae) A4S 3ok e ol Al A ) 5 el allaia Wb il Lghianl 5
ealy Aaldll oda slae) ddee coaliai ) JSLEA) (amy (e () ALYl dgiladsl Calisa
IO (e a1 028 5 ) ool apis 8 i 3 408l ol Al caws aal e () Jsasl)

oY) s sall i) ilisbuad) 5 dmy 1 A gl (e JS anis

34






Alall Sl it J g byl 1A Juadl

ety o

5,8 Skl dlalase Gagh b Jead L @lld g Clangall 288 aal 585 al Ll Qi) e,
sliiall (5 gie o dulu il die ity Laa ¢ Bl Ly Y LIA) (e 2 355 2 sa 5 23¢5 Ao gila g
Jdll g ¢ LS 5 Lgy il oy ol 13) gl pain]  pae (8 iy ¢ sl BB 5 (4 paliosall
¢ Ledalin 4, ) i) ke e oliy) o slinal daliall 40l e ) sall 3508 ane iy
LAl S o) sus liiall pa A8 ) Cilead) (e aall laia) & M) Jadlly sl sl jaai
Aady 4c gy Ji Ml Jaill Lgiga) s c¥Wa)y Al ASLA1 Ay A8 jra A

c ) gl e ey A sall ) et ¢ Aanliall mgaadll el jaY!

Opeddind) oV 5a Jsean 20 Y a8 A%enl it 5 age Ll 200 sl jerdiial el L)) ey
aelent (A i Aibia e <l 8 A8 Al agn (s JS) Jlaial Jsa b S <l st e
CAgalle el 8 o g slad IS A e aad) bl Gl 5 Q) o G A ye oIS

s aalia G b Jeadll 138 ellaias 1A

el Sl Banll o il Y 1Y) il <
Sl Jidl) z3e 5ok £ sl 1Al Cagal)
el Sl 5l dash) gz dlal) 1 Giasall o

36



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

) Sl il o Bl Y1 J Y caall

-

e

Dbl s jaldall sda e &g ¢ A gall Ll a2 Al 5 juladll el glall (e ey Jall Jal) )
S AdA S 8 Jal e G Al bV e SN 8 Gl gall Ll (2 i 5 S
el el Zalal aladiuly Llid Jlaialy sl 5 dvwsall Conca of 358 5l (e Y ¢ da s

CAalle JSLie g 58l s pall il Al g Uy g g |l

el Jdl) Aala 1 gY) qullaall

Usgaa Ala 5o Ay Jiiaal) (8 058 5l Y 138 S axe 2 geie ) 5l xllaias Uy a5
Gatall )l (s3aie dny B Ade o Sl U adey 308 dajn haiiyy e Ady me e
el 5l il e LS Glligh Cag Ll a3 IS a4l VI ¢ g g il (e 5 s yall CalaaY!

- cansliall gl 8 A DUl AAsY Lle slaie V) oSa

Al JEAY  ggda 1 5Y) £ Al
1 Lad Sy
D Al Jadl iy s Y

Lalill e 4l S0y uell 138 axdiul e Jsl 2 @3 beaver o bl Qi) o seie dagi ) 231 )
S axe 2l ¢ G gall o aae Ala 8 g DAY Ggas die b AS il ol JlEy dalell
ey Alead Aistual) #L Y1 daw axe oy jlaall Clilua

led 0585 ) Alaa) 4y 4d e Cun 1986 ale siia )Y Caalil) dlanin) mlhaias Ml Juiall 3
C e e Gisany e (3 Jyshall Gkl 8 padly il 48,5

& s pdiall 3,08 axe i ) adall L) el Aad 2d0) ) AL Allad) ol e L) Jaal) 3

Oe Al Liad (e J8) Al seal ()55 Cun 4t JalSy puall daaiiaal) aslal i) Saw 5 dgal e e

O saY) Ala 5 ¢ GOl s ) Y Qled g e s dally Juas (21 5aY) 4a sl dad

.859022011¢ (pdanild 3 36(4)252n0( Apilusi)

37



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

0o Ao senal Ailgil) A (€t LD 5 Gl pall Jie poalie JS Gaad Y L Jaall Al
G 5 Ul (s s jd (g A Aa 5 (e e G o ) 5 Clieladly S il
1l Qi s ) s (o () Ve g ST ) (s s 00 Lgn plaia W) e Als 3 ) s
Al Jadll Agliad) amlial) ; Lok

) A gall dma g e uadll B bl Al Alallaadd) e 2 e Jldl J3dl) 6 seda S8 6
Db b Lt o Adeaill 5 Jadl) s asl g

Ll o 8 eaiiin (S0 ¢ Ll sl sellaiaal Cay il (g Ao game Sl Sy 1 (ladl puaadl-q
D)y il e

a8 Gaiadn N o) ciat) Al ALl clel V) das e dssall 3,08 ane "asly (o ey
2" il

Db Aaii AS Al and sy e JOERN Y] sa L™ adly adpas ) Gl cad p Ml fadl) 22
On o)l aae e Ll aals JOEAY) 13 Oy ¢ uadll JalI 8 ailel 30 el e 4l
Gaind o Ciiaiul ) il JaY) 8 aslel ) g ((Aas Al ¢ Ala0a) Aabisdl A5 3 ) se
31 alaud)

:Jadll -3

sl lglliainl ae e b Lexie Lolal i) ads o dunsall 5,3 e (e 3le
5 Al dalyall ye delan 5 cleln Al Jol gl 5 il e aell (e aali (ST geddaalll
5 Gl L salaind o Lelel a1 slaws o L3 50e ade (e Al Lggle 30 Al L) (5053
il sl o)

D) Jadl andy
sl (€ Tlaas e Adiail) Wil 8 el Aessall 5l 38,80 Alla an salatiy) JSAY o

o Jus iyl e vile §iad 8 53 Y] Chea iz 4 AT ey iy gail) 48K Lgiaa
4Ll Sl dad giall lalaall pe ity Vsl o3 gl A BaL) Y2l

_]_Suacww@b¢ﬂjgﬂ\%ﬁeﬁb}ﬁaﬂ&w\w\ ‘ )SL&Y,M\@J*.P

<2013-2009 5 5l A58 5 5 43 ) Alarl) Sl e Ao Al 3 ¢ L 5l Gadidi 8 Allal) ol Alad Al 3 ¢ Cagd AL
.040a <2015 2w ¢ A8 )5 ¢ £l gaall dadla ¢ iulall saled lllaie JLaSinY dadia 3 S

Ol 5 5830 ¢ 536 g a8 Y sliall Uk e Al Al 5 S ) ity 5l ALl Coil) e Guemall 4l vie sl Sla3
21 U= 2004 A ¢ 508 ¢ AnadlaY) Aaala ¢ 5l K ¢ Jlae Y 5l (B iiwale el

556 b ALeball dgila gl i jlamall e Al Al o dansdil) 3 jemall Slgall b5 piall LLaiY) o gaillsny) 5 dane sles 4

" 47022006 5% ¢ LDl Analadl ¢ Jysaill 5 Klnall pu ysininle Al

38



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

Tale daatiall L g cla gl o cpudlall Leilal 3l alaws sL&) @L.\.u.\ Y Laic s gJLAJ\ Jédl o
2 sliall Ll 4y ) i) lllaiag 1Y) e sLaiall Al o ) sall 5,08 alasdl s 1 Mal) JdN-4

Lo Leaigily oladl Lgalal Jilly el gl o duwspall 308 axe™ Ll Jadl) o O3 Baus e S (e 5-1
Agpaill sl clliadl e 3l aie iy o

Aol G shaie Gl sons (L) Sadl) Jual (e A pal) A5l & i) AlS i) 1 sl o sefa v/
nil 4piMae A glae A duald ¢ plall AlCE) il Lol J seanal) 5o Loal 43 2aly 5, 3l Lally
4 3 jaUall Gl A€ L) ¢ sl 48 yae JMA (e Leale Jeaniiall doliiaa) ol juiial)

s Sl 5l o sede v/

2 il (e 2 Al i) s Aglee 4y i) Sl o )paladl 8 Cpuada) (ulae 48 -1

Al il B i (e ALl Al

5 A gall 5 20 Lgmioay (Al LA 5 ) a8l de gene aily W) 5l fortnum e -2

Llall 5k e Leadsi ) Caglall dgal sa 5 dlacY) Chagy ddiiuall Cagphall g CalaalYL dileiall

L cagall oda s daleill e 31 bl

-3

el il g all JEaN ey RN 1 A g

. g.“.d\ iail) g éw‘ JEAY 3 aN: Yl
(A Jsaall YA e Lagin @AN ) ) LSy

15602¢2016¢ LY lae ¢ sl 5 El ALY 513001 dasd ¢ Il Jdl) 5 ALl sl ¢ sabial) Bl s el

IS yinale ¢ las a3 8 A yaall Aealisall S 58 Ll Bl 5l 1S 23 sa Auleld e ¢ el ol e Sl e 2
1090262018 Ol a s a1 (5l daala ¢ JleeY)

e Ae Al ¢ e luall daalid) u&yd@;ﬂ\@@hﬂ#\.ﬂ\ Aladial ¢« U5l dana (31 e Co gy Clni g 3 gane 2 53
55 AS32 dlaa (100 228l ¢ 81l i Al ¢ ALl (31550 Bl sall 5 (b i yaall A sall Ao il Hahasall S 5
.15 U= 2010 Jeasall daala ¢ SLai)

3680 2002 « LY ¢ glee ¢ paall Jil 5 ls <01 Angdall ¢ ApslaBYI Gull) 5k ¢ (g slinall MBS (3la (g 5al4

39



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

Abal) il g Al JEAY 381 1 06 ad) J gt

Sl Jal Sl il
lal V) Saw e K b gall-1 Chiind Al ) Aliaal) il gall & jaii- 1
oY) Al ) J ga sl g sliiall a3 - (daadlie ylua
Slall iatll A8aY Al 16-3 Lane) o A il Y sl e ad gl -]
Jall 48l dla 5e-3

e At A 3 ¢ ) JEaly sl sherrod gisad aladial ¢ Cuay SLE QIS @ juadl)
dase 2013-2009 ¢ Adlall 31,800 Gladl Gow (B An jdall dualdld) 4 il G jlaall (e 4
197 ue 2015 Gl Jaag daals ¢ 19aandlc Ay 5 LalaiBY) a glall oy o<}

Al Jad pailad ; Ll
csaasal) a8 el 3V slan e A sall 3508 aae -
Lo Sl e IS5 e 058 -
g paddl dphast e o) ) 5 )N axe-
el S8l Jal ja g qlaad 1 A Gllaal)

uuliall o sail) JS0a sl aae Dliad ¢ dpa LAl 5 4dalal) Jal gall e a2l (Sl g2 Ll L)
e B
¢ Adalal bl e b e o A0 sdie et Gl gl gle Jdl i dead se (8 s all

Gl sl ey i o Sy ) Gle VS el Jadll Ggan 8 cuila G JA) Jal gl (5S35 8
L. s pall 28 o) il e )l g A0

LM‘L—A\A‘M\AA@LAUM ¢ )“"""‘ﬂ‘(‘ﬁh @JMLAEJSM&M}AML_ALA\ }uﬂ\"g‘;u\ dg;:d\ e\éi:h.u\ ¢ J}A\.}Q\}CAJI
.56 = <2009/2008

40



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

el AN Gl 1 J Y1 £ LA
D OS3 Adalall ) Qs Gl sl G (e
1o 3080l )

Onll A 8V e o Cilsall 5 o il Jid o S Q) aal e g la) Gl v/
51 CaaaiaS 4y jlal VAL (3% Lae Ol 5 patlisall Lalall plliaall Calss Gl 5 (o LiSY)
Ll calal) Canaa ¢ Lgieli€ ane g 3< 54

Y XSy ¢ Ml LelSon Coania SN G ) (sa (G ) O e 0 Alle Dol v
e Aalle YWBEA) ) gelay alld N ga ) g g pdiall Dl )y anlily ¥ (A SDlEall e
Gy LY A8 ol AaS) jiall bl ¢ Aol saill jabiadd) 23S plas )l 5 Ay saill JSLgll JUA
CAlle 2l g ada g gl e slaie V) ¢ dudliall

Jils sl Al Jilany Jlaniaad ¢ o gl i€l ohail) A8 o p2e A Jiaii ¢ Ll 5 4 Gl v/
CAadie e Ao ) S

BN Canacay ¢ LY Galias) o Callill &) ) o 3 Alaldll asall alay deall axe v/
Bl (8 )l el 5 Ll e

g sl e A ghaiall il slladl) 330 3 v

ceedlainl 53 Gnald G ol (lasé v/

Aaga et (A el ) Alee JSLEe v

2; dga JAN Gila)

el 35000 e A e Gl 8 Apa Jlal) ) Jias

Ceallall g Al ol (s gl 30l At cilalaiy) v

o pall e b 3alal) cildil) v/

a1l L) v

delaay Gl v
Lalod) LY v

55yl il pall (ge Ane Al 50 Ao giall 53 pall i gall Sl Jadlly sl 5 dalad A i) ) ) s3cpa 58 Jaaii?
7¢8cac22018/2017 4B 5 Aaalae don e Adls anads ¢ yundl) o gle w;lsi iula B Shac 418 5 40Y 5 B Ao gidll

¢ Agalai®Y) o glall 6 apalST jinlall saled clillate JLaSinY dadia 3 5830 ¢ ) Jdll <l ol Gaadai ¢ Baaall (Syon sams ) 2
14613612t gac 2 2017/2016 « A 5 dadla ¢ S Al (anads

41



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

et D W s Al aal o 83 Ly 5 (8 jela (s AT il 0 dllia

At 1) LBl g &S AN lasd v/

Ldadtl) Aglead dplial) ol jlgal) alaiad a5 laY) Jié v/

Jish Jisadll e Jsandl (e 48 il (S8 ae 5 JLial) 5 3 )l e sleall aUai 50 Canaa v/
LY

NSNS BRI EENEN R

Alall SR il Jal pa 1 AU £ il
Sl Jdl L e Al dal el aal e g 5l 138 8 Ca el A

so gdl) A ya fi

s a5 Ly el e 5y ol Hlad gt et ¥ A O 48 ALY L
@ el ) 3l 5 Cladial) e llal) b sl i 31000 JB e Leiallaa &5 Gl gall
ele V) 2l 3 Aplaiy) Clguitl) (el ¢ Audliall 3 35 5 LY 5k asliic B aluall e Cadlsill
J Jsa¥) e (5Sy Can Al jall oda 8 4palal 5 jled caaaile Lle 5 Jaladl Jlall (il 5 059
o8 b Jahadill sale) (o Cua Als yall oa 4 AUSE IS O Jiady sLaill salieall ol (1
ClAleld ST 68 a8 Al

D (Al jas) Sl Ciadal) s el

3o e dnsall 0S8 Ladie @l K4 5 J jae Ggas 5y Jaadl Ladie dla jall oda Chaal
Oe Aiall Joal 3305 e ae ol Aol Lelal 5 51 Al Al Leilala) dglas o
Aaaiuall ¢ gal) dpdaail 4008 Al o ) Jgaa) Al Jy g 4 smam A Lgila (aS5 (ST g ¢ Lgilal il
e a8l (N 5 LEY) (S ¢ Bsiall 5 (Al (8 Jalall JWall Gl aend e aall 055 B e 58
in sl el gl aal g a sl Ala el o2 et Lay g Ala jall o288 daliaill 5l Ciaa o (Sadll
Cozacall 138 dallaal Ul gal (ol 581 ) 6 salll 48 5ill €y Ml Canaall 138 dadledd 5 ) sl B2
2 38 Ayl Leilaling dgal sal LA Ul sal a3 Y 6 salll 548550 L

26 Alaal ¢ s ol Alsac 31 yall 3 Aalal) ) Caslomall LAl Jally 5550 35 50 3 pmic oilad) i e (ulie 1

.258ala22])
2

42



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

f( Al suadl ) Al [ gasil) s ya fz
& Sasan gA) AS AN Al oY) Bl A palaas) 4 Je Wl jlueY) mLj.gordan < e
Leds Jan pdas Leisn Aphasd o i, axe (e AS Al (Sl Als yall 028 (8 4d) Cas Lgie Adas
) Y] ¢ Ayl AW Jl s e Jsand) L 508 axe (ol doa) V) Ll )08 Camaal diaiiul)
P DA e el 13 Asllae (Say
aill Jala aliy of oSy @A 2l Jare e Lt dile Jaay Llis) Gilains gl pgud o) -
CeoA A s Al Al sl Ly
Al A bl 8 Qe o) el -
1) sl Z3le (A st S Al abiee Gl pay Al gl Ay ) 553 2A1 () Sy Aadleal) 028 (S
Cansliall gl 8 JIA e el
t( SN sy ) ASY S Ada pafa
e S AS N D) Adlaialy A5 )5 <l pdise Bae Al yall oda jglad
A pand) g A gl J el ganig il @Y1 e 38,800 alde
il gan Bale ) 5 O spall aas (8 paisall ¢ L5 )Y
Ldlial) e AS il 5508 aae o Alliie <ol yial Wy s 5 dgm Hll
5 S uall 138 3 jlaad 3 laY) Y slae pruald L AN sl 8 304 Ala pall 238 Jrag Las
CAdaa e (B3al)
s oY) sl o) il el Ada ja fo
¢ ledaai 5 leudld) e (Sle ) by (e jBall (358 Alead S50 o] pa) ST A Ladie Caany
dgalse o 5,08y mual Ladie s Jlall Jadl) Aa je el &5 5 a1 Als i 226
s e o AaS) el 50l jiledll i 43Sy ASL) (3 gia mual s Aiatuall Lgilel il
AL gl Al ALl (9 sia pen CSlgiul (Al 5 Janll (1

Al Sl Ja 1102 a8, Jsi

<‘:| ol Al e _ Jae dla s <:: o ill s e
S Ayl

cadlall slae) e yaaall

43



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

Al Jadl) callaid g (3 plar G Gullaal)
4o sl Zilaill 5 sl Zilaill Ay Cpend ) i Jla) J2ally sl 3kl e paal) cllia
Db Lo SN alaill o2a aal ey ApeSll g ilaill aainy e llin g due i) 3lail) aaing (e Slligh
Laasl) ziladl) ; Y
On Al alagly Gl il e dae PR e el Say Sl Glegleally sl m3aill w38 )
1: S Gl gz il s 5 Adliaall <l yuiall
i 8 Aima ala 20 ) 0l e de gena Ll a3 Juddly aaly s 1 dgia 3 Jedlaad) v/
" Jiie e el Jiey Laalaa) (g e Ganali Le Bale 5 ¢ dalliia g 4y sludia (585 Lo LLe s
o ) ol piall 38 yea A z3all (e gl 13 Caag " il il 5 jallall Jiey Sl
Joalii 8 (o sall 50 alall Lol 5 jalall s3gd ol 5l o) jaY dyie ) Alude JOA 5 ekl e
A dlules 1A 202 U Sl aaent e 73 salll aaing g ¢ 3 paldal) (585 G385 5all Jal 5ol
Al syl il Caag
Al ey 5 ¢ Al G il g daslall Gl puatiadl G A Julas 4l o yay gz plaaiy) Julad v
5 Al Il ST e ey ¢ dugpaal) Boallall 8 5 pisall G il S el sy
JaY1 AL skl sl aladin) die dali Lglial
Claiind 5 agd (8 5 0Y) Laadind ) Adasill <l a1 aal Jabedll Jalad iy ¢ Joladll Julas v/
2 Zisall ZLY) hie o Llelds Aagii w5 anall 5 2aSH) (py 38D
ey Ale Gl pdie g Y ¢ le g GohI T (e A8k oda diad 1 dllal) @ ydigel) v/
S ARl @l pbsall e el () Adlca) B laY) 3ol apiy S il ool apEi 8 Lgie saldTLY]
e A3kl 03a 4y ¢ il pall ) QS ¥y il Jlae 8 ¢ sallal) @ sllaall Lganiing
eainll g ¢ 4] ALY 5 4ie adall (S 43 Y Jitsall (8 Guny amlall G dias Lo o (b
Al 8 aaselud Al @ pdser Gullall Gllaadl o Gpadivall slael s o slud) 13g] ol
dailaal) ol Siens Ll Gaiad o 45,0y g g pdiall Ll g gl il 5 ¢ i) 0l ) 8
Al #LoY) e

pstal) 8 jiulall 5ol 5 5800 g e 0 7w gdbes 0 allae Alla Al o Jally il g ) o1aY) (el ¢ S 5 LI
52 dane Aralae (3835 daulae Ganads ¢y il

S ¢ Jud) @ @l gaiae (A1 Anglall ¢ Ay laY) Asalaall 5 CadlSil) laulul ¢ dadaall dana ¢ ol Cou g ais ) 2o o2
.690=¢1990¢

44



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

4o 5l ziladl) ; Ll
& aed )l elEinl 5 ¢l Al iaie (e 3l 593 5 Gmanadidl o)) Glo iy z3saill 1
oda Jia e salll a3y Lo sale 5 ¢ <l pal) ey 1) 1l Alited) Cilleall 5 adll 5 CalasYU sl
IO 53 s gall A Sl il A8 ane o dpa )b clily e Jpand) o H2eill vie #3laill
Laiall dolaY) clabeddl At 5 dadle (s CdS dae ¢ Claglaa Jo Jpemnll ) Cangd Cua
8 Aol l ¥ (e Ao sene eV A Gile g dasssall gatll 5 L) S el daa saa
DAl 5 Al sl
pola) g il Jula e
Lpa gandl A aall (g0 gendl s B idailly dasdaall Laalosd dpaal) paad oladY) 138 Aol 5 Al
Al g3y Gallaall (sl Badieall Zuaiil) <l ghadll (e g sl 138 iy Cua ¢ JRa) CaiS
Al 3 gl s ) sial) Agllad) Ll d8n g daua o giall 138 Allad (i g () ALl
s Lgilaladiad g J)gal) Jalaaa (S Jalad
i e W e s dalall JLall Gl (B i) e 53 Gl ADDIA (e o sl 138 e 3 s
dadil Adard 8 Craale ) jobeadl Calise 4 g5 il Cargae &KLl B agadllc sl
Gaals G L alasy 48,80 J)sel alasin) )8 pasd e CELESH o2 2e3 Cua 45,40
. BAaaa Aie ) Byl IO Cilaladin) el dplaaty
p Apakil) cgdal) A i) Judas
s el el 1) Adaral Lo 35 Aol BT A4S ae a8 ) idal) e g sill 138 gy
ey G ¢ Al Gula (e i) o3 8 JLY) o) 3 Sa8as e 5l 3,8 s caila e
a5 el ludpually Alalall il kil e gl e Gl (e 0 5 Jlall Jlaall
Gl e Yl daalll e clubndl padis ) 48LaY0 alal 6 daalal) aal il g gl
Ll 8 8 Cua dpn Al Lasil) sl 8 saby ) gam gl 5 gl G5l A sl
Sl Gl s Axal s 35 M LA e B0Y) s (8l 5 QLY (3 JSLie a5
2, Jalall

Ggwc@u@fcuih@\uuﬁwl
Dftnabe 5algd ol Aadia 5 5S3a¢ 430 graall Cuians] AS 38 Al Al o ooV a8 ol M) Jlaill Cupaall eialle @lila oy lac?
48-47052¢2011/2010¢ Aiaind daala ¢ 4l 3} (anadi ¢ yuudll agle 4

45



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

Al Jadl guill) ZMe Gk g Ararly £l 1 AN Gaall

-

D

a8l (e de gane o el Cpfiald) U (e g Allall 5 laY1 (8 5 0 daal Ml Jadlly g 3
A Al gl ada ae daladll 5 Al Elaa Yl dalaiall A gall ol 3l gy Sl
Juiwdxs‘;uw"; Ay Jud Jadll e sl gguﬂjgﬁqgj‘;uu\ggmj@um
A gall a3 Adasi yall CallaY) e Al

LAl Jadl g il 1 Ja¥ qullaall

S Sl Jadl 5 gy Jadl o s AS AN a8 G W Jdl ge g gl ADE aa g
oY) Jall 5 gl

. Lﬁgébaﬁ‘i\ M\ o

il Jul Gl ) e giaiall dilad) ()5S Levie ) (e aell Jelii e i il Al s
Ll L A<l 8 ALl 3 saliadl e ailall o Ladie (sle Jlall (il 4815 Jass gia (e (B
sildll Jawe Jiys ¢ Lilad dpaat) Lglan a5 Y ) ellic oaliaiy o sedally ALl slinally aiad,
Jed) gy Jadll e i Y ¢ JWll il 4SS e 4 giaall dadl) A4S i) e
ais e g Y el pay ¢ Al Lalil) e AL sLa) S5 o Sa Y sliial (o)
LesDl) el W & (e s Lgllaadin) Jal) Goag Laia il Y

D AN JEAY g Alal) JEAN o

ade 43 dalys ¢ gl LUS ane Ala A Jiahy JY) olad¥) ¢ paalad) 2l 8 Jadl) e g il 1
Gl gall dad CuilS gl s Giaag B la sa g ¢ adal) Adatine ) gdl) 5 G gaall Do e 4S Al 5 )8
2 s agl) L0 a3 (g3l 5 Ul uaall ) aniy ggd (U JSEN Ll ¢ pmdd) e e 3

P Y Jadl)

Ll jsax o aaled dple Jleel @il Gias ) o5 Lee ¢ slaiall (g )Y Jleall A€ axe
5 3eliS o (el Cum ¢ Lgagud af o aludl 51 L (685 @l g ¢ Lgaly i 5 sl

ALl (315 s3SI (3 g S pall S A (g Ane Al Al po— Sl Jally gl 8 ) elaY) anl 53¢ (5 kee a1
(=¢2015/2014¢ 48 ) 5 dralac dpaS Ale Ganadd ¢ 4y jladll aglell (3 jriale 5 Sha
7705262017 Al daalae yivalec L) Jdlly sl 8 Laladl 350 a0 5 5l Aaeall ALl 208 a0 cdlad) i Hlall 222

46



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

e A 5 il e s )all aae S5 ey ¢ el B Chany 38 Le i 3 Lol A ) ddeay
Cdadgie je Glaal e | hay W Ledaladd haed g ¢ dua jA0) 20

Aeall Jdlly il jaUaay daaf: AL Cullaal)

(el Jeidlly 5.l dgani 2 Js¥) gAY

il Y a3l iy 43S ¢ 2l gl 84S 50y el Ala¥) U el (e el Jally il Biay
sa5)) Ahaill 5 Y Y Jsasll it 5 Sl dal el 8 el Jdll dadlaal 4. 53U
sail) Jiay G ¢ e leall e SN alaial e Jlall Jadly sl deal aiiis (2008050 5
LAY Cileall s s dpaal Ll Jadlly

Lnnaill CleljaY) A5V Lol ae Jaladll 5 Jadll @l j850 9 jalas o ol 1 303Y) o
kel s Caiall i gl sliial) Y 4 5 gl

aedl sal 2l jiul Adlu e litak¥) 5 Ll il (g sesty ol Claiall #las pas e jiall @
Leaia pd giall gl s giaall

Aalaall 5 ¢ Aabiaal 3y Ldiuy) agdl )8 Aal Caagy el sl cp el Sigy 1 (g paliiaall @
Al il eld el HLaiiud) cuiati o 5 8 siall Jilad) oy

Ay AN Lpmg B e IS B U e e i W W) Jaaly gy o sall aigh dgil) e
,Aa) JSLaall daliaal (i yitall ae petill A0S 5 ¢ Ledas piig L el 5 Al )

@Al 5 ¢ calinall Sl Al 30 gal) (3833 8 ALl agid gase I pgalaial 2sny ; Cililual) giie o
sale) A axdiuall slasall 4 ) pain) (i Dl (s anihy Bl Lay Lgd aa ys0 8 uSaly
ALl L0l

e Walia 3Ly b Alalall Gl sall e 28 11 Lityds o 250l (e (Sl dpagSal) clgall o
. 4l

ey Le adliog 2@l Ak apdiy Adagll el 5 GlaVl ab jled) Chagy ¢ LALIL G lalall @
oed L (o slaiall (e il Al

14 U= 2014 <115 2221 36 alaall ¢ cpadl ) Apali Aaa ¢ S jlbaal) Ji& 55l sherrord g sed pladiul ¢ LLAl =lia ¢ ja 51

47



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

el Jaaly gl jalaa 1 ALY g AN

lgie A glaiall o ae Dl DA Lgie dae i il o)) m Sl Jadl) jalae e apaall as
slaiall Ml (el 4uS 55 8 JDEaY) 1

Alliie d3ie 5 ol yial W ) g5 damg Il da jo (A2

elal 5 Aa ) Cadlall oy ) ghaill (S) gy Al i a3l 3 yle (g ClEiall (any (S 20 3
galge Sl (8 Al Jil

o Agaiall el 3V 5 A ghaiall s sall cp 3 aN) Jalad) JUdl Gl (e 48 ) Cana 4
lgilsan sale) 5 gl aan (8 Jeal sie 2l 35 ) a5 g3l) 5aY)

arhaitl) (gl daidle pae 5 sliiall ddaiil 5 )3 A& 4 Yl 5 Al 3Ll Caeia 5

, Cliaiuall ady & 5alill g ¢ day pall ddadi) e Gl Jaslindl (3l4a) 6

CLlae daiidl o 82 siceal) cilaiiall (e dcdliall &l 3y Ciland) (alédi)-7

daial) dpulaal) Glulanl) 483 a2c-8

Zlad)) Cania s dpaliall 401y &l alae) 3 alil-Q

deliiall Lggal 55 Al sl Audliadl-10

 liall Laliay) A8 8 g pall e aill-11

sl dgaal) sl lals ge Aaslill A sudl 8 Sae-12

(Ahall &8N datlaae qudlad ¢ Gl Callaal)

Al Jadll JSLie die 710 Lo o jliiay Ll g 400 50 i) g lall (e dpaall A 5all (yim 23
Jiatis Juadl Jadl) e iy Gaob oo JSLaR 38 dgal 5o ansiy 1 ¢ JSLEAN (g 0
;‘;&uj

Al Bals) 1 Y

fmY) 5 I Jlall dallee e aelud ol Leild (e saiaa i) yial dabiidd) aii of @l iny
Glo i ol g D Al Al sale) (<8 Siag ¢ sauaal) ciladl i) Gulai g dabaiall e
zna i ol ¢ lee Y a3k s Al ASel) sale ) Jadil i ol cang (ST ALl Ayl 30le )
B EQRVRTIR

48



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

- Allal) Al Bale)-1
O Can A sl Lgiad (Say Lo Llpany 5l Leman Jsnad) auili sale) (o 1 Jgual) apl Bale) o

G a1 AL (3 g Al A gl B (et ) (g3 Aol el (e el o3a 5345

. Gl Lol 5 Ylsa s pall ey

Lol oda (any o) aal o Leatily e anlin ) A al) ac b Lgild ¢y gaal) Al Bale) o

COsel oda LY skl 5 A all ey Laa Ja Y1 Ay sl (00 ) 8 ppaall () sall Jy g
Claxill (e gy g 8 Glld acluyg Baas Aiu by elhae) o Wge cpall Lludl sla Cad
C O oAl e Cpaad U e daa LAT) dgasal)

C st 2 sl e JHL ol 32 jaa (aneds

& laabios A QNS gl e e a5l S Jasad o Allall oda 85 1 Al 4 oaall Alalia
S e Caigh 105 gl o dad Jalay Ly ASle agud Jlaa) Gash e Al Jle (il
Lwsall 3l o pile il agd O sShw Can DL QXS5 ~) EY) 12 Cilall (g agd
A 3 Cy gl

1 Gadll e s Al Gany 8 baaa agnd Jlaal I Al Wlip 1 Jldl il 205
A all Jla Gl 8305 ok e elldg A gl ydsi ¢ gaia 3 s Ll Giad adaiad alS
V) Al 13 mleay W Al Lgie ClAEEY) (any ) 138 4 gy 815 Baaa dpagus & jlaaly
(e aedoa) Graaludl (8 e YUE) a30al) agul) aad ¥ ¢ el il o ) Jdl) cailas
LB (e JIgy 5500Y) e luas ad Gty agud) Al o ¢ i) Ld gl 5 el dlls
Al b5k (e A sally & s AN RS & g & ) e

Gl patll ol cladl WY e maedl JYA e @) Baiad Sy A aadl) el sk )
, Ao gall ) ) B3l Slaaall B3l @lld e Adlall daaill e Wag) S8 Al A ghaal)
e palailly ¢ adall Jaaad Cila pnd lany ey dusnsall (5] Jpandll Slad) jia) s
ALEY Jpal) aus ¢ dsall 4l zliad JAL adlibie o Jasdlly i ol Jalls aall€ 5S) 1) (5 53l
) Ll e Jpea¥) (any Jladind sale) s amy ccumall s Callill g 5 Al dagdll dadeiall
(A

So il Lmny Jagi 5l Lol Ldle dae (s o Ao al) obiist; sl lEaxil) il
Saw il e cpilall ae G @l b Laladinl (Saall dilu sl e s Al by graall any
s il oAl e ol 3aY) 5 aladl o sall (o sall e gl g ¢ cpall il gh g LLudY1 an,
g lide 08y ¢ il e suaa plew @B e Jsanlly ¢ adie gen gl QYL

49



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

Gl 1 ) Lelisas ol JalV) 5 juad cilal Y sl Jaaliy ¢ paladl pe 5 k) slay)
Uslaas piall o 30 (e Yo (o5l 218 Guob el jidall LS Gaidg ¢ JaY) Ak
cAladl o) sall (e AdlSS JB) Adaay o) ge e Caadll

- Ay Al Bale -2

Al sale) e L sy Ay layl Ayl sale) (o) ag )5 ddlall Al Bl adie ¢ ja i

Db lae ST sl Ban gy aly O Sy @l () 8 peaia LSl g Lo s sl aad Linday Law 400N

¢ AT it g LY aend iy Z LY bt jiul Al sie) o

G gil) CallSl) jnda g Ay guil) Aglladl) 0Ly 31 5y gl Culiail jind Al ja30le) o

Jarll juaic CallSs (i o Leidlad 3ol 31 ) @Y1 cilubu 4l ja30le) o

LAl Ay oY) oSl (jadd o

CAalaiy) e VL s ddadl) e gl Al ) e

zleai¥): il

e i 3allall ol el 5 clisiall Ales (8 Lei s 50 Cilia s Gliawsall (g zleaiV1 A4S s
LS g i Al Jsall (3 sl (Ao ils Ld oIS d8ee clalanil 35l s2a DA ek s il
oo sas aan OUS A JST  Gige el zlaniWl 2 gealally ¢ A Y Al 4 G
Ay 8 Jaall Jd agde culSle e 4 Aglalall Gl sal) Apadid Jual sAl) Slasy)

ealal) - UG

- Jpa B Aal) ALl oy paalill gy Jias

Sl Jidll o) il 23e 3 Alledll Gkl (e S lal JSEN juad ey gAY JSAY s g
Bl Ly Cum A je ST JSE M Aig e JB) JSE (e Jasal) Uia 3 gasial) 5 ilisnagall (and
Al el L (a s AN e el JAS) B ja 5 AS jall e

dad e ol dugall o3¢d Ll e 05Si Ling phds aniue JEd) O Cus 1 dydiail-b
dlaad Gl A0 GlEl Clel aY) My WDEY) Bad Aot ddlee ol ) e Y L la i il
sobn) b (s bia) el A pall dhuat ) oladV1 (S5 25 ¢ yuall ola A al) el il

Jsbi ) a2 s @l Gaob e g s hiall agiSla eled) (59 Gasha (o peelal DUl 22y Y 38 1 2ll-6
g o) 0 A sall e 058y 8 &8l gl o V) s AT Gkl ) Al el sa adl ) ol

50



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

leale Gl 4060 o Cpa 8 daadiadl) agle (3lhy 1Y) Al sda g A gall ol 8V e oS
1 dazaxl)

Al i) Al JNA (e el Qi gl 38 pla a1 g A

A ey el 3NV slaw ge a8 gilly Q) b ) 5 S8 o)) cdialll i dga s (e (B Lo dadla
lleall (ye Aol laanl) o daule A8 ) i bl cilbleadl (e dpasil) culiand) jaledsl
Oe Bl clabnl) jaeds L) Qi Al 8 4l e ey dalaies W) Jall Alls 5 3 el
Sl (Y1) Jadl ane Al Ly cagaall dile (aladd) Jlaia) e 3 5 Lee Aulaiil) Cilleal)
Adasi ye A83all o2 (K1, agaall dile pld ) adghy Ul 5 Aladall Cilileall e ail) Culail) ai 3
gl Aalall e 355 5al dan Al Jalgadl s Jlall (3 s Amhay Alaiall 6 gus il gl (g0 2y
1Y aiall aulll 8 () sna el Lgiia ) (5 e o daiay A8 80 g s, altinaal) 5 A8 30
DA Ge gl il dlee e ol Cum (e el agud) dle B el juds by 4S5
L A 80 gl g ¢ il uaiall e danns atindl @l 5 e Slad, Gl iy 5 53
Laadl) zdlalll iy (i pe 1 GG Cuaall

G ALl el e aqiai? S Al (b il 4l il (e de sanar Ml Sl ey
Gl Gany e Lelidat many g ¢ dgaill il 5 ) 5S5al 5 Jaall il 8 e Leilily @A
Lo S8 z3aill o3a G ey S il Jidy 5ol 3 o 23l ) Jea gil) o 2l dilian!
ot

Altmans Beaver gisai: Jo¥ qullaall
beavergisai: ¥yi

s b adie) 1301966 ale die S Al ) JEdl Guldl 2iseill a3 S8 calia sy
st SIS Al Jilas damy g AL A4S 0 79 45 lae (A Lealadind o3 Alle i de gana (S 7 gl
Zlhol a8 Lt pm ane ol Sl Lalal i) alaw (e AS i) alds Jie sadsa el Lad g 333

! http:/alphabeta.argaam.com/article/detail/19934(2020/6/12 : ga¥! & )
el Alsac s sl 5Ll S ¢y gd) 38 el ¢ M) jinll laliia 3l b Alaal) e slaal) 33 (53 ymas (ilal dana zeali?
63 02200745 zalil
¢ zlige sl sl ¢ rivale ¢ O] jhay sl L8 aulaall dUsil 35 Lie peaaill dplad) Clasladl) )sa i i cpall a3
3u22012¢ 4% 5

51



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

G Al il o i) d Beaver el (138¢1998DALLO ) ciad) 55 iedl) agn)
o Aonnail) luin 23 L€ 4l 2 g il jdl) sl Abean ) Gkl JMA

SUS Udlae 8 #3saill daing aly ((2004¢38ccpmasll) 4By STy Bacal muill IS @ 4oy
uiill Lealadind (e Ally Beaver el duasi & phige de gana (3 o Ganll & A8 2 3l
Beaver  aiclge Gl dndaill uilaldl e 3 gail) 138 alayind o3 13 ¢ culS il el Jally

e 4adsa A

¥l & sanef gaiil) (3833 A v/

il g sall & sanef Ay puall 5 520N J8 o)) s A v
<l g gall A [ 4 g93al) Ay v

g gall A [ Jalad) Jlall (5 Ala G v/
Jlaill A v/

Ay sl Jghaill A v/

-Lﬁeﬁaﬁ&hbﬁwuﬁﬁ&mmj@\}ﬁ&@)@w\alss Jbal) oKl
Altman 1968 gigal ; il

glhd 8 L3l Clawyall 5 daalill Slawsall G e of Glal) plaind z3sail) 1 A (e
¢ i) il aall Jidatll e die) 5 A0l i) Laddiie dsdsel sk 2y ¢ deliall
Cilal Y e agde Lo daw e eDleall 508 gl 8 Jaih pul aillad 3sail) 128 Cudl S
18 5 20l il sl Cipiat 8 4Tllad Eus i ¢ (salall pguadl Gny ) (6 sianey 3a3ill 5 Ad )
el ez salll 130 5 Sy ¢ Alall (3155 (3 s (B AL ghaiall Claiaal) api 13K 5 ¢ L) Lalasl
Call 038 L) a3y Alle 430 J o skl A (e lell Jiasill plaind 5 2Aliiuse < e

3l gl e =3 el (S

Z=0.012X1+ 0.014X2 + 0.033X3 +0.006X4 + 0.010X5

03l Jlasa OIS il g8 Aa Al 3 Hoans il AL a5l i) 5 Ml Qi) b Aas cilalad¥) el ¢ o jie S0
.56-55 = (=¢2018¢ Aall daalac diulas (aradd jiules She
2l 33 (5 pemall JLall (3 pms g Alsnsal) S 0 Il il 3l) 51008 5 ) sl 0L 8y L) Jaadle Glilall de Cany 2en?
66022012 2232l 2Galaall ¢ 3 laill A ¢ e g ¢ palaall 4y jlall gaall Alaa ¢ Adplas
3 Edward I. AltmanK predicting financial distress of companies :revisiting the Z-score and Zeta model <new york
universithy <2000 p8.

52



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

At 28,80 J pamY Alacall i suall (e 58 1 g sl g pana [ Jlall (ol (il s X1 v/
Ues )l Jea] )

il 5 ¢ el e/ 8 Jaiadl) 2L Y 1 Sl sall & same /5 a2l Y1 A X2V
saaall ol sl o ey Gl gll ) 5 pe pe AaaSI Al Ay U (uball a1 ) (Bils 28

a5y b e Al o2 s oy 1l s sl £ sanef Ay puall 5 300N Jd )l Sla 40usX3
oiliia o a5 (B sa s ¢ il puall 5 gl b bl J8 Leal)l ) AS,a) Jpeal s
CAlle dadl ol Ay pem el se (sF (g0 Ate AS 530 J g diaall dpalis]

aen] Aaanal) 48 guall Aol pea) el g 1 (0 spall 4yl Aal/ JLall Gl ) 48 aal) Al 40X 4
e Cpa o da¥) Akl o Aiall el (e SIS Jady gal) of cps 8 A jidall 5 Aladall agud)
Ol J8 cpall ) Ulas agudU 48 sl Aally Aulia 3,800 Jpal) dad (@il (ae (uliall
3 mene 4S50 sy Jgea) o gl ) glas

Al Llle s g gl ) Wl Gl A lasa sl ¢ sane/ Glapall s dui=X5
Cog okl ae Jalaill e 5 aY) 5508 Gaplie aa) a5 ¢ ASLA sl (p Cilagaall 4558 5 a5
L oY) (e i (wad 3l s Jee ) IS 3 (e e e 20 gl Al a8 g ¢ Dl

L oa it 3 L Al all Lae Cloans ) a5 8 5

Aaal Al iiai 2,99 (g5l 5l ) Z dad culS 1)

AL G gal) et 1,81 (e JAIZ dad ilS 1Y)

Lswall aay i Camaay s Aol ) ddhially e 2.99 (e Ji151.81 e SKIZ s 1)
Jie 2 Ayluad dul jal aumds Ul

SIS Jaw (4 Ag Al clily 107 a8 e

YL dal) Ol
150 Jaladl Jlall Gl Maa)
180 Jsal¥) Maa)
50 3 yadaall ~L Y

1 Rachid lewis¢ david pendrill< advanced financial acciunting« 6th.ed financial times prentice_halli Inc p: 406.
:\.\.u.\sz;)a.“l 2=1c17 Al ¢ Je;;ﬂ Aoty dlaa Jas g ULAA“ céj.m e\éil.ul.} L_ALA\ dﬁ.\ﬂ\.ﬂ _}uﬂ\ ¢ a daaac u\S‘)Ji dasa?
.910=¢2022

53



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

100 G puall 5 20l 8l Jad L LY
100 ALl G sind 28 gl Lol
30 AS 5l ¢ el &y yall dedl
200 Claall

192 ua Al Jadail) B paad) clalady) ¢ Al Al ady 1 juaall

Kida s springate gis: A4 qlhal)

springate gisai : Yl

LS dirpas 9692.5 Jadlly sl o Lo dans cialy ¢ e s )l o 3 el 138 aaing
ar

Z=1.03X1 + 3.07X2 + 0.66X3 +0.4X4

s galall Jsuall ¢ gane/ Jaladl JUll Gl X1
A salall J pa¥) ¢ sane/ il pall g il sill Jd #LY) X2
A glaiall b gllaall/ il pall 8 #L Y= X3
A gall J gl g samaf ozl o= X4

Lal ¢ s gall Ml 38 el dadls e Jx5 68 0.862 0o Zaad Caniii )] LalS 73 gaill 138 Caen g
oY) 5 Jadl s sange Al O e Jdy 568 0.862 (e JB ulS 1)

KIDA gigai : Ll

Sle adiel S5 ¢ 1981 ale I Jaill gl ddee 8 Crendiad Q3 &aall 3l aal ey

Aaala LaBBY) 55 0¥ Alaa ¢ Alae Al jo elal) s 8 Alall ol dpaal ¢ ST CilS e sl gaalall us 58 51
1200262007463 2321l ¢ Mary ¢ &y jaiinll

54



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

Z=1.042X1 +0.42X2 +0.461X3 +0.463X4 +0.271X5

_—
NNEES

-

Jsal) & sanal Ay pall 2ny o M ila X1
O3l & sanaf patlusall (358a & sana X2

A ghaiall iy slaall/ AL il ga sall= X3
Jsa¥) ¢ sana/ Clanall Lila=X4

Jsa¥) g ganaf Ll J pa¥l=X5

13} el ¢ Fsns pall L) 3Spall Aadls e Jai 48 0.862 e da i) LalS 23 gaill 138 s
Zasall 138 Cudl 88y (Y 5 JEal jhads saagae duwwsall (O o Jidy 58 0.862 (e JB s
2.0 95 iy ) Jaadlly sl e dle 5 508

SHERROD gagai : <l cullaal)

3 Laa cpdon (3a3 ) 23 gadll 138 (g3

oas il mie oo AplanY) hlaall ausl Cojladll J8 (e aadieg Cua Y]l 4o
ALY 4 Ll

5 ¢ a8 Ledalis A g) e to Cijladll 308 (sae e ol g aSUl axdiing o ) Jall-2
A0 Aolaal) s gay 73 5l 130 § Ly

Z=17X1 + 9X2 + 3.5X5 +20X4 + 1.5X5 +0.1X6

>

e
O 5i5e=7

Jsa¥l Jlaal/ Jalad) Jlall (il ) ila=X1

G B S g b sl SN (e e Al il o Sl Sl 5l 3 ) s a0 ¢ il (s jlec?
.60 U= Gl o 0

i) e lial 3 g e linal) daabiaall S a0 L) iatlly il 8 ALl 3 il el ¢ 5ad) i ge lan ) 2o S0 a2
sy Gl 23 pai Aladils Cian¥) e lial s pand) e liall S LAl 5 il ALl Ly ) 5 30 e dbidas Al 0

754 (e L pmall 2017 Ol ¢ abaadl aaalle & Y1 5 dlaall 5 llall il )all Alaacspringate

58 Cn Al Cpmal el (e Al dae Ui Al 3 ALV A all el Judlly 3l 5 llal) Jailae 50 ¢ o 5 3

.60 U= 2017¢ A5l ol ¢ saga (o (ol Anala ¢ 4 pladll aslal) B il BaleS

55



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

Jsa¥) Meal/ ALl J pa¥I=X2

Jsa¥) daal/ pealuall §5in Jlaal=X3

Jsa¥) Jaal/ il puall Ji #LLY) Hla=X4

Clal 3 Meal/ J ) Jal=X5

L J g Cpeabiaal) 3 i Jlaal=X6

f ) Jsanll 8 rnge sa LeS il dsed ) lalaal) Cagiual (5 ya Z i aae e leliy g

SHERRORD gigai s (a9 jill 5 halia da )2 08 ad) Jga

ALl 7 Ged Ol 5 il Ao 2l
Sl Ll
25<25 53l g 2 oY)
20< Z <25 bl AL a8 4l
5< Z <20 3 bl Ao sie (a5 A3l
5-<7s5 3okl dlle a8 Aa) )
Z<-5 las 3 ylalaall ddle (4 FI

21 02 583 (B pa o ¢ JLisY dana (310 48 i ¢ 4y dgana dag 1 jlaall

56



Alall Sl it J g byl 1A Juadl

: Jadl) Lada
¢ Gl all 4 8 A JUaaY) ST e aay Cua W) Qi 5 el ) S Jeadl) d (5 k) o

Al a1 e Al Jadll ) gas A Gl aaly 4 ddag all aaliall aal e b i
) il dandiaal) milaill 5 4nde b ) Gkl s o jalke aal

57



-\ P { - W PN {



Aald) Ayl A Juadl

Ol pa 838 Ly @85l ()l e Balaie o kil cailall 8 = sl Le i) J 6l ol (1
e Agadall Ll clia g ekl el dpaal (e dan e 8 Al L cilS 4 V) ol
LPA e Al ddlall dngiall st 28 cal ol j3 ol jall Glaell ) 4 il Bl (Wil jo g guia 9a
) 13y Al all 8 el zaliall (e Wil cglagall Wl 50 Jal je Calide lg Uga
Claliiwl Aelaa ) Lol Lo 138 Lebdaty Ui ) gan any5 cilanall gan 8 Alexisall
Jaadills Ll ki Al g s )all 38 SIS (e g Liallail Al Gl Hil dals dale 5 44

Aall Y g el 5 elseSh a5 s Sl Aisie (5 A Al Gluey Blaidll G el e 3R

59



Aald) Ayl A Juadl

Agdally Jladl g sl gSll g 58 AS pd e Audy U daals Y Giaall

I

Ay —aBY) shall ) ohatl A S8 haa 9 5 58 A Al g )y ghai Sladlg el jeSll plad o e
MJAJ\ oM&Q&-ﬁM‘ BJLL}} ‘:\7);‘5]).\5.\”‘5:@5\..03;\)“}

Aaally Sl g Lo gSll gt A4Sy Lyt JY) llaall

Cany sl (gl Al Y 5 (B 2V s 5all Jiee Lnally Jlally el jeSh 558 A8 pd Jlakigu yiiad
203 1971 Ao Waslid) &5 3 agle s ) aladl gali pll L5 Led A1 siall ciliadlal) 385 Lgalgs
Qe oy allyg Zpaall Al S 5er W e sy obald) &y jpae e im L Apadl 4 5 culS

)y sl gl a8 A8yl ek Jal par (AU cathaall

) Y 5 die Jal 2 b W) e 2 Y LY Lgde o A S ) Joad Al A el 028
ek Led a5 o (S ) 38 Lia

Al pal) e dunaga gl Jal e 1 J oY) gAY
1969- 1962 D&Y ary La Ua ya 1Y

JM‘};\J)@SMM}AL@.\S&M@S&d\aﬂ}j\w&écjudyhmycl)u ;\L)Al\a.lhgzg
A S e 138 5 A

ALl Gyt B il g Jlee 2gay Cudlat il g 5 3 ga g0 il Al G el g Glaxal) dapla v
Alpall lles,

oo Lar 35l o3 et L) 028 S gl ) jlai
L @l Sl ol Sl A e gl aiad il il Jandl il g 3kl i g L) v/
s il ALl ) el e ST Landll 4y ) et e Lliadl ) el v

60



Aald) Ayl A Juadl

:1990-1969 SI_A&) juaedl) dlda ya 1Ll

R_Ii.mA\:dA‘)AM a.mh‘;jjc JM\};D)@SMM}HZ\SJ“M ;L.n.a\ej‘)\.d\j ;u)éi\..»“ycl_ﬁa\m
Lagh (1S5 Lgalgn damnas ¢ 23l 5 e (g3l Jsaill @ jaall Ay ) 5S3 dida gl) IS 531 (40 Ao gana
st

%6100 4 sall mllal jiSial v/

(sl Gl Al JalS 8l gl e andall Sl 458V

adl il ol Ailay aan L) LS @l jla U Cish (e il el (U5l Jle By s v/
A gl 3 sll Agn sl

Laa gae Ol 5o Al Clas g A Jygad ) ol Slaki s 48,80 Al sale) caai 1983 daw A
GRS EA PR PRLAPE N PSRV O

Aty ) el Sl JUsIKAHRIF < eS v/

Al Sl JsYL GaiSKAHRAKIB S S v/

Dl s Ji il 58 SWIKANA GAZ e WS v/

i gl 45 HlaY) JSLd) (WINERGALE W) v/

C sl Cilide b anall S SETRKIB <2 5l v/

(Aoadly Bakat) 481 yall 5 (el 5 3¢l Dlalae delia Luw A M C a1V
fsb Lo ) A yall a8 Ll g Caa N8

L e 5 ol S Lusnsal Apnill e Jadl) v/

(DUl A8l gopms 1) Al (g (Sna 38 ST L8 e Jaall v/

ksl 530 i e Jaall v/

61



Aald) Ayl A Juadl

sl dlda g UG

Dladls oy Sl A4S 5d i gad Cus L) Cliars ae (ilaly s (5 Gl 0 Als el 026 (8
& £l 475-91 28l o s pall sy 12 5 (g lads eliva a3 dagee dap )
pm all seda dayy ¢ ALgall A (e Lndid Ll ) il dss 3l mens (21 5eY1 1991/12/14
Sl y A8 5ill ) AUl dm se 5 s 2002/06/01 2 & osall 195-02 (ol
5y IS ki s A e & il LY g aadaiill |50 Leds Wallae | Al a1 agud <13 4S50

bl QI e Sl a5 5 Al ,eS)) A8

A il e ASEaY) A sl il Feas el o e

loeSl Z ) 4 jae 4 o585 sl yeS 2] v

OB b seSI a5 58 Ay e s Sl s el Sl a5 4y paae 4n a5t 2L eSl 58 5 JB v
Oy ol pgSl A yaae g Sl el jeS Ja5 4y e 4 JiSi g S )58 5 Ju v

dally Sl g el gl a8 AS il el ) Jolad 1 (AGN ¢ A

L) a5 CDC 3l Jaws g Jladl 5 oo e SI 58 A8 Sl dnili dpaally Sladl 5 ol Sl a5 55 4 e ()
an 5 el eSIb analaey Aalall g dalall JSLgll s Il avany JiS ca 1892 din Apadl AV 5 K e
sl lge 55 S Lag Gl 3all adaians ¥ 5 8ladly a5 () _paaie (Ol iy G 5l (slaliall
1 e 55e 1118 dis Jlaall G iz 220 auall Ll Cams cale 778 (s Lellae 20 4y leie

lbadl

(04)< =) >
(374)psa sl >
(256)345 ol >

JSaedl Jiay G sall Sl g0 Wil ia e aelid ) gl sac &) apdaiill JSed) ying LS
Al Sladl g el jeSI a5 Ay el apdatil)

62



Aadf Ll

R

Adaly sl 4 el anilil) (JS0g) 103 ad ) JS)

s e
Al o epalh Gkl |, . Y
AN UAS . P
SRS e e A il (550 IS
AENRN N PR
v A \ 4
5510Y) anid Japhad auid L) and 3) sall anid il ) and
il al) MEPVN| FER A BERAI
A 4 A 4 A 4
Ll 5 Al s Aalail) o and 4l 3, sall and
dgila slaadl
A A\ 4 A 4
A ) 3K ) A el AU ) A el AU )
/A5 all fAgaall (/A8 5Ll fAadl) A5 ol fAgaall
e300/ Sl Cre /B el Cre /B el
s A adfar 5 [ )3 padf s s s A adfars 52

Baally a1 el ) 35l Ay ta el

63



Aald) Ayl A Juadl

oot Cun S all ailaity s Al lleall maes o JsY) i) iiay 38 el a1
DSl 2l JSL) mvens (G Gl 5 ol 815 Aanlia o el

S8l Jals cilileal) ey dileiall ) E) O als Gum e olia o sy sl pal) Gudtiga 2
)::AAU Q\A\ﬂY\ c«Ua:.\_a (.}Egj

lexine JuadV) cailda sy a5 S el (Mg e sobally a0 sl 3l aen dagliay alel: ALY, 3
(oS i) Jlai¥) 3 jeal JS ellb

Alaiall 258 3l 5 sl i 5t SR 5l S 4

Leiilin e 505 ol eS) @il Sy 06 Ay o Sl i) Aaiaa 5
‘)SJA:XALAAS\ Y L@.a.u‘)ws.d\

(bl 3 ey VISl gt Al je I Y gnal) A8 e
(DUl el eS) )llaall & ulae ~Slal @

JuiY el sl Jald i (e 40 o8 Ll S pall ) gmall it 52 4350 gall g el A2 6
Ji1 U b e sl plalaial) nlie s Al AL anl iy 4 a5 5Spall Ay gt
el S 5al

Jal aeiula 55 bia dyigall agilony Blay Lo S5 (i gall (g5 pandy g Ay pial) 3 ) gal) daliaa 7
Lo o cosind il el By (55 i el A sl e g ol b Ly 365l
Aabidl geda g A dle I dalall Gty

Al @il 5l s (e g0 Jlee 05 Gpeddiiunall dpads ua
Aol 3l sall Aalias Gt @

Opexdinall pudh ) gpse Gse @

el il e @

64



Aald) Ayl A Juadl

-4y il cilédal) dalas 8
Leiali Ole 5 el yeS e LN Glll Calide juus @

ASlgtsall AL Aileial ) 8 s

AL O alina dalic o

Aulsdl e
Alany Aalatiall JLiY) 28K dilanal) Al Al dal cadl) oda Jai Jidll g clad yal) daliaas 9

Do A AN 5 0 g3l G Al aap AAKH 5 el s e sl Sl el Sl Jia i
e caald 3 Al Blet e JS Jad 5315 PLAN d'étude G s bl ol

S8l 5l Jad 8 im0 la) Aakiie Aley a5 S g8 Al Ayl 10
M e aly S el s e e 5 eleS o luad) pa )l e a bl G il 658 o

Sl st e 5l ppaall Adale () oAl 138 adady Cas B e dpdla s Ay iy

s sed Al Aalil) VISl g S pall Jals Aleatinal) 3 3¢ ) JS 5 8 a5 cililSaY) £ 11
(lae yill 5 Ll ol agad cJae Cilaza aSe Y15 jeal (il o

Janll Lgaling ) D) Calidal Jantid < Lo o

e s 25 ¢ 1997 Al 01 Folh Bas Sl 13a cLS) a3 @ gemilad) 3S 44 12
O S ALY @il Gt AL Y1 ey Ay e slaal) dallan o g i s
(Y A Y B Graadiadll (e de sana g A g0 (utige S pall 138 ALl g Gladly el Sl

et D) Aalae g 33k A8e S yall

e e ladae Hadh g (agences) SISl e Gare 230 e S e JS (ST a6l 13
(1o Al g A1 Aim Al gy LS el cJpmmand il i 8 Lln B (30
AUS ) (s leall o3 e oy cel. . anad) i 30 ) oy ) e Sl sl (s siasal
S Sz e g 8 S OsSh Ol s el eSI )5 g -ae 8 (e A ()5S

AdUSDC i s 55l S el Aail) VIS5 Sl L b

65



Aald) Ayl A Juadl

Agaally Jladl g sl gl gt S pad AlS gall algall; Gl ulhaall
ol Lo (o8 S all L asiy () oy A lgall pal duaat (S
(DG DC) 43S sall dalall & yaall (o k(e 3 shausall Cilaal) Slail o

D5 ebiseS e LN cilala Al gl gaailall (il 1 Gadd Al g dagial) 4 ladl) dulad) Buki o
AT B lmy s clgilatio AaISH (s ) Slalis oa ge dagd ) Lo sy Al 5 b jaiase Aaay

lardll i & A ) e

Al Calaa ) Guias Jal (pe ddaidl) oyt Cantide oo gl doaladl g 4 5 Jila gl Huis @
S el Aalal) 5 Al 4y paall

A 3ok e bl Gileas 2 e
L Al VSl g ) il dllaie (puy Jia 9 B Jea yiial @

dae 5 el 43l 5 Ak 5l cldiall Lla s Jaall sl o )l A0 ausi @
_B.MA..“}WA.\A“ A% dz.ﬁ:k_b.a\_m

ot Jiati ogd S all Ayl VIS S A all Glgall e Ll

Gl 5 ) bl Vil ) e laial) | (I0giul1) 4l 5eSI clalaadl dlae s ¢l 30 clile dalia @
(o) Yl e o)l paal ils Laa iy

OBl el seSIL (p patill Bale ) 5 adad cadall il 8 Juasd dxilic @
Ol el eI Al Alua g dailia g 0 gandl ) aaiall (e Jasad) Loy 1) Slai) e
13l ol 5ol 4SS Al s Aaglin 5 2 saal) ) aiall (e el Ty 5l Jlae 5lai) @

66



Aald) Ayl A Juadl

el JEAIL i) 7 dlad an aladiialy Ao el Adlal) 2l g8 Jraady (g 1 AL Giaall

B

A Az 2 sadll Caila 5 Jsma¥) cailad ALl 4l jaall 8 Aliaiall AUl 20 il L Lasd on pmis
Lellas A lae 5 2019-2018-2017 saviaall 3 yiall Al jall Jae Aus sl iliil) len Js0a
) Jaally sl 23l aal aladiinly

-2018-2017 4l < i A} militl) libuea Jgaa g Audlall Al el (a1 JoY) cllaall
2019

il s Jsing apadll mmy Jstag Jpma V) ama Jsan cJghaa 3 Bas 4l el e oy
) il e

MLl g dsnngal J el il Adlal) 40 Jpall (i e 15N gAY

2017 Aad Jsaa¥) 4l 500 1(09) 5 52

1 a8 Galall Lk
2016 4éla dad | 2017 ddla dad | 2017 CiSAY) | 2017 pld Ao Jsall
I / / / Ll e Jead)
! / ! / ol i) (38
/ / / / g ginal) el
/ / / / sk Ciy jlae
<l latia)
/ / / / Aial) cli il
10 034 098,58 10 034 098,58 10 034 098,58 g.ab\f!\
20 158 956,20 18 952 448,18 45 294 554,19 64 247 002,37 sk g Jaads
wa Y
374 936 542,50 386 914 865,75 132 983 668,13 519 898 533,88 bl

67



Aadf Ll

R

10 278 901 064,45

10 882 205 763,04

12 278 477 386,64

23 160 683 149,68

Q\Jdi 9 Sl

969 477 766,94

1016 012 439,97

814 654 509,04

1 830 666 949,01

s AY) iyl

-

A gala

2704 850 404,33

3152 120 270,34

3152 120 270,34

W SVl s i

Adlalf ity

e g gall cilaind)

Udaa i ga

gl o claaluwall

s AY

i 5 AV Cildiu

Al Jpal g g B

s A

e D gall il
Jgat)

14 358 358 833,00

15 466 239 885,86

13271 410 118,00

28 737 650 003,86

2 Gl £ gana
4

Lol aE

/ / / / ALl ¢y gaall
3341759 424,48 | 3386 753 853,06 297 069 547,26 3 683 823 400,32 Sk
1214 450,99 1 140 450,99 / 1 140 450,99 s cligaall
L )
22 146 255,14 13543 125,37 / 13 543 125,37 QAT Gsbaa
66 099 317,12 32 267 090,40 / 32 267 090,40 il yual)

AV Ll J )

68




Aadf Ll

) Jacall
/ / / / La g Cilaga gall
giley
! / / / dyal g il s
4l Ak
179 639 413,08 195 151 120,61 14 777 554,10 209 928 674,71 L:Uai\
3610 858 860,81 3 628 855 640,43 311 847 101,36 3940 702 741,79 i) £ 5a2a
TP EN
17 969 217 693,81 | 19 095 095 526,29 | 13 583 257 219,36 32 678 352 745,65 dya%’\ £ 5
A gal) (@105 e alaie YU Glilla dlae) e i)
2017 2l o gaadl) 43l 320 :(10) 8 Js2al)
02 A&, 3ok il
2016 2017 a gl
/ / duald J)saY)
/ / odball Jla (il
/ / pull) (508
609 178 902,10 609 178 902,10 Ualaal) (3,08
/ / ddlal) Al
134 446 317,68 / L (e Al
9 616 814 891,82 10 565 442 810,68 | s AY Aaldll Jisa¥) ugsy
10 360 440 111,60 11 174 621 712,78 dald J)5aY) £ gara
/ / Ll 58 agad

69




Aadf Ll

R

81 608 756,36

87 885 576,56

Adle il 9 g

/

/

s AY) Al G5

3 212 626 305,60

3275312 692,52

dajaal) cladiall el gigall
Uil cilblaal) b

3 294 235 061,96

3 363 198 269,08

Al o guad £ sara

/

/

4 pgad

1 463 056 142,42

1 196 785 654,52

d3atall b gy 9a sal)

47 450 984,22 51 003 669,04 il pal)
/ / PACGWA| NER PN
2 804 035 393,61 3 309 486 220,87 s AY) G
! / pyadl) L5y 80

4 314 542 520,25

4 557 275 544,43

4l agadll £ gana

17 969 217 693,81

19 095 095 526,29

pyaill ale £ gara

B sall 31l e aldie YU Gl dlae) (el gl

2017 And il cililua Jan 1(11) & Jsaall

03 &) Gale kil

2016

2017

il cllea J o

4 263 861 229,10

4 389 603 115,27

dhxs;;‘)(\(é)

70




Aadf Ll

LAY Jacall

o) sl e )

Sl 5 el o) A

Uy a8
2 058 448 356,68 1791 165 141,67 L) zuwy)
- 62 286 929,92 - 33831 956,42 Algine il jide

- 454 555 148,44

- 507 101 338,60

A Glaa

- 728 180 431,42

/

- 1245 022 509,78

- 1429 061 831,70

i) £ gana

813 425 846,90

362 103 309,97

SMaied ddliaal) Aagdlf

- 837 813 902,26 - 969 571 190,28 Jlarl) iy s
- 76 831 430,27 - 82 680 364,43 il puall o gas )
- 101 219 485,63 - 690 148 244,74 i) (aild e
138 824 771,08 168 699 050,42 AV el Jaa

- 168 751,05

- 159 459,43

A ddads Gy laa

- 809 392 324,51

- 868 343 714,45

Al g Slaada g DY)
Lol

- 94 693 718,90

- 82 583 546,31

Claaiiall g d3RY) a gy
daliveall 5 AYI

6 539 689,81

184 290 678,79

Sl oo Plaiuy) alela il
<l ggall g daddl)

71




Aadf Ll

LAY Jacall

/

S AY Clawial) g daY)

-

Lasiall
- 860 109 819,20 -1 288 245 235,72 Loldaad) Al
- 5558 493,91 - 9 863 845,99 e iy s
- 5 674 382,64 -1 648 901,88 L) laddl) (il
- 11 232 876,55 - 11 512 747,87 L) Al
- 871 342 695,75 -1 299 757 983,59 dy pal) J& galad )

/

/

il e ddaiill il pal)
Al

6 AY) Adaiiall il

4 409 225 689,99

4742 592 844,48

Lalad) claiial) oy s laa)

- 5280 568 385,74

- 6 042 350 828,07

i) e cld g paal) las)
datald)

- 871 342 695,75

- 1299 757 983,59

Lalad) La&Y) o JAA Bl

- 94 693 718,90

- 82 583 546,31

Qe b dag

- 871 342 695,75

- 1299 757 983,59

ddlal) Al

dgall @l e aldie YU lalls dlac) er ydaall

72




Aal) Lad Al

LAY Jacall

2018 Al J a4 310 1(12) B Js2al)

04 6 Gale ki

2017 4dla 4ad

2018 4o 4ad

2018 «lsstiay)

2018 ol dajd

Jsal)

2 JsaY)
&l

g pdd) 58

4y glaal) clipdl)

skl iy jlas
<l

il cili i)

10 034 098,58

10 034 098,58

10 034 098,58

18 952 448,18

23 345 018,05

46 628 313,95

69 973 332,00

386 914 865,75

427 333 345,55

144 905 550,72

572 238 896,27

10 882 205 763,04

12 643 999 554,00

12 990 716 597,44

25634 716 151,44

< 3.\i 9 Cildna

1 016 012 439,97

944 754 506,41

1165 643 392,88

2110 397 899,29

s AY) @i

-

A gale

3152 120 270,34

1401 445 706,58

1401 445 706,58

S s

L i)

Adlal) ety

X
4o gua gal)

Uilaa e'ay

5 ilad bucall

S AY s

73




Aadf Ll

R

s AY Gl

-

-
v

dsal 9 g2y b
s AT 4l

A 3al) i yual)
Jea) o

15 466 239 885,86

15671 801 115,64

14 127 004 968,52

29 798 806 084,16

Clipfil) ¢ gana
Lol e

4 ) et

A5l ¢y gaal)

3 386 753 853,06

2682 873 265,31

281 012 961,37

2 963 886 226,68

O]

1140 450,99

1934 100,99

1934 100,99

g cligAall
L L)

13 543 125,37

21628 977,48

1899 396,95

23528 374,43

C9AT Oslta

32 267 090,40

63 429 365,75

63 429 365,75

il _waall

4 JsaY)

s AY

La g <l g gall

195 151 120,61

112 558 458,45

1 087 441,64

113 645 900,09

4580

3 628 855 640,43

2882424 167,98

283 999 799,96

3 166 423 967,94

@iyl & gana
EEPEN]

19 095 095 526,29

18 554 225 283,62

14 411 004 768,48

052,10 32 965 23005

Jyal) £ sana

el @l e alaie YL s dlac) er ylaall

74




Adat) Al s Jaadl
2018 Ziud o seadl) & 130 3(13) i Jsaal
05 @) Gale Lkl
2017 2018 agadl)

/ / dald J) saY)
/ / dball Jla (il
/ / aniill (3,18

609 178 902,10 609 178 902,10 Qalaal) 5 10
/ / ddlall Aoty
/ / L (e Jaa il

10 565 442 810,68

11 207 980 443,33

G AY Laldl) Jsa¥) (s

11174 621 712,78

11817 159 345,43

dLald JIga¥) £ gara

/

/

Al & agad

87 885 576,56

92 300 488,76

Adle gl 9 g

/

/

s AY dlla g0

3275312 692,52

3 825 382 556,07

da i) cladiall g el ggal)
Uil cilblaal) b

3 363 198 269,08

3917 683 044,83

Al € agald £ sana

/

/

4 pgad

1 196 785 654,52

575542 771,46

d3alall b gy ga sal)

75




Adat) Al s Jaadl
51 003 669,04 52 558 873,82 il _pucall
/ / PERATREIRN
3 309 486 220,87 2 191 281 248,08 s AY G
/ / agadl) 43y Al

4 557 275 544,43

2 819 382 893,36

4l p gadl) & gara

19 095 095 526,29

18 554 225 283,62

pyaill ale £ gara

el @l e aldie YL s dlac) er ylaall

2018 dded uiliil) b g3 1(14) ad Joand)

06 ab ) gale il

2017 2018 ) bl Js0a

4 389 603 115,27 4 997 104 574,49 Jlec ) a8
/ / Gl ey

/

/

3 il el oy 5 e

sy
1791 165 141,67 2 145 798 607,36 L) sy
- 33 831 956,42 -62671 652,77 ASlgte Dy yidia

- 507 101 338,60

- 364 605 221,13

- 1429 061 831,70

- 1299 812 684,81

DAL £ gara

76




Aadf Ll

LAY Jacall

362 103 309,97

845 985 922,55

I ABLaal) Aol

- 969 571 190,28 - 941 875 481,88 Jlandl iy JLaa
- 82 680 364,43 - 95107 502,31 Gl pall 2 g
- 690 148 244,74 - 190 997 061,64 i) aild )
168 699 050,42 169 738 070,32 AV Ladal Jaa

- 159 459,43

- 618 716,43

A Llads Gy jlaa

- 868 343 714,45

- 1 050 655 839,35

dagll) Hilud g Cllaaia g DAY

184 290 678,79

66 784 472,97

i o DY) alela il
<l g gall g dasdl)

s AY Clawial) g SdUaY)

-

dadial)

- 1288 245 235,72 -1 005 749 074,13 Lollend) Lol
-9 863 845,99 - 455 996,73 Al iy

- 1648 901,88 / L)) clasdl) Calss

- 11512 747,87 - 455 996,73 Alal) Al

- 1299 757 983,59 -1 006 205 070,86 Ly pal) 3 gaa) g

/

/

) e diaid) i)l
a0l

/

/

6 AY) ddaiiadl il

4742 592 844,48

5233627 117,78

Lol claiial) oy aa Jlea)

77




Aadf Ll

R

- 6 042 350 828,07

- 6 239 832 188,64

AN o by paal) el

agalall
- 1299 757 983,59 - 1 006 205 070,86 Lalad) L&) cpe JAA Bla
- 82 583 546,31 / Lie & Ao

- 1299 757 983,59

- 1 006 205 070,86

ddlal) Aol

B sall 31l e aldie YU Ul dlae) (el ydaall

2019 4 J ga! 4l a 1(15) ady Joaad

07 @b Ggaldl kil

2018 ddla 4ad

2019 Ldla 4ad

2019 <Asdaay)

2019 A4 Lod

Jsa¥)

/

/

/

Al e Jaad)

WALl d\)\ﬁ

a4 glianal) culipdill)

skl iy las

(] JLA:.'\EM\J\

v . . e
Aziad) il

10 034 098,58

10 034 098,58

10 034 098,58

@ )

23 345 018,05

27 291 141,85

48 170 458,15

75 461 600,00

skl g Jaghds

wal)

427 333 345,55

415 411 462,94

156 827 433,33

572 238 896,27

iy

12 643 999 554,00

13023 471 433,51

13740173 274,62

26 763 644 708,13

Q\Jéi 9 Sdra

78




944 754 506,41 1194 853 273,34 999 015 364,35 2193 868 637,69 S AY) b
A gala

1401 445 706,58

1178 611 484,68

1178 611 484,68

W SVl s i

Agllal) ity

Lo g gl claicdl

alaa é«aya

Gl g laaluwad)

s AY

;\:\,\:.'\A AN Qb

Alla Jgal g o292

s A

UJD ;\JQJAS\ il _pucal)
J )

15671 801 115,64

15 849 672 894,90

14 944 186 530,45

30 793 859 425,35

o il g ogana
4L

Ll s

/ / / / ALl & gl
2682 873265,31 | 2611433474,25 194 428 198,16 2805 861 672,41 g
1 934 100,99 977 850,99 / 977 850,99 <l g jaall
21 628 977,48 24 389 780,90 7 375 365,66 31 765 146,56 QAT Gsbta
63 429 365,75 46 805 713,59 / 46 805 713,59 il_yuall

AV Ll Jya)

La g il g gall
et

79




R

Aat) Al
! / ! / Jpeal 5 i 5
4l Ak
112 558 458,45 103 696 348,64 1074 838,02 104 771 186,66 Lﬂd\
2 882 424 167,98 2 787 303 168,37 202 878 401,84 2990 181 570,21 it £ 5aa
EEREN]
18 554 225 283,62 | 18 636 976 063,27 | 15147 064 932,29 | 33 784 040 995,56 JJ»A;Y\ £ 5aa
dwagall Gl Jo aldieYl olidls dlae) Crar jdeaal)
2019 4l a guadl) 43 34 1(16) al Jg2ad)
08 @i, Gale Lkl
2018 2019 a gl
/ / 4l J)gaY)
/ / ibal) Jla il
/ / alil) (3 18
609 178 902,10 609 178 902,10 Aalaall 3 8
/ / ddlall dagil)
/ - 10 201 486,06 B e Ja Al

11 207 980 443,33

11 487 292 354,69

AN Laldl) s (ugy

11 817 159 345,43

12 086 269 770,73

duald J) gaY) £ ga2a

/

/

4l g aguad

92 300 488,76

98 725 220,81

Adle Gl 5 o9 8

80




Aadf Ll

R

/

s AV Al g0

3 825 382 556,07

4 017 835 667,44

daaal) ciladial) g cligigal)
Lo clbead) 8

3917 683 044,83

4 116 560 888,25

4Ll o gad £ gara

/

/

4l aguad

575542 771,46

775 309 444,31

ddalal) clilua g g gall

52 558 873,82 55 538 967,81 il _ual)
/ / SIS, s
2 191 281 248,08 1 603 296 992,17 s AY (g
/ / asadld) 44, Al

2 819 382 893,36

2 434 145 404,29

4l a guadl) £ gana

18 554 225 283,62

18 636 976 063,27

pyaill ale £ gara

A el B0 e dlaie YU Gldlall dlae) e sduaal)

2019 id il il Jgon 1(17) pby Jsanl

09 &) Gale kil

2018

2019

il Sl Jsaa

4997 104 574,49

4 909 295 145,57

d\x.n“}l\(ﬁ)

/

3 988 328,64

o) sl ke )

81




Aadf Ll

LAY Jacall

/

3 il gl oy Al

Zly)
2 145 798 607,36 1 815 640 037,08 ) zuy)
- 62 671 652,77 - 82 436 323,03 ASlgine Ty yida

- 364 605 221,13

- 389 672 566,72

- 1299 812 684,81

- 1391 762 250,72

Glsdlgiu) £ gana

845 985 922,55

423 877 786,36

DU Ailiaal) Lol

- 941 875 481,88 -1161 074 364,78 Juad) iy juaa
- 95107 502,31 - 92 248 457,43 il pdal) o g
- 190 997 061,64 - 829 445 035,85 i) paild el
169 738 070,32 193 798 862,09 AV adal Jaa

- 618 716,43

- 8 268 953,29

A ddads Gy jlaa

- 1 050 655 839,35

- 1058 455 822,17

dadl) Hiluwd 5 Claaia g dDaY)

66 784 472,97

213 064 559,98

Sl e Plaia) clela il

<l g'gall 9 el

-1 005 749 074,13 - 1 489 306 389,24 Lblant) Al
- 455 996,73 -176697,39 e iy s

- 455 996,73 -176697,39 ) L

- 1 006 205 070,86 -1 489 483 086,63 A pall 3 (galad) 7 )l

/

/

Apalal) il e Taaieall (il

82




Aadf Ll

R

/

/

G AY) Al il

5233627 117,78

5320 146 896,28

Lalal) claiial) Ciy laa Alas)

- 6 239 832 188,64

- 6 809 629 982,91

TREN) e cliy paall M)
datald)

- 1 006 205 070,86

1 489 483 086,63

dolal) dbaN) (e JAY) Ala

- 1006 205 070,86

1 489 483 086,63

ddliall datil

dgall 31U e alaie YU ol dlae) (g

L) Jae dosnzall Aal)

JMAM

Guadl) an) aladind @ S Cullaall

i) aa) e ahyadde 5o Glugall ) Jaall wil) 8 Lealadtin) &8 Al il e el cllia

BLEH ) 18 a8 Jgaadl

Db WS Al
Il s Y g Al

2019 2018 2017 YEP | doautl)

026 | 027 | 0.23 Seal/ Jue Y1 Jsad) 50 Jona
Jga¥)

0.31 0.32 0.28 e Jea ¥ JueW iy | e Jsa¥l ()50 Jane
ZEPIENI ZEPIEN

1.76 1.73 1.21 Jsa¥l [ JlacY) a8 Jgad) )52 Jara
ZEPIEN ZEPIENI

83




Aald) Ayl A Juadl

Gladhall das) cpa 1 )

; Jadadll

G lagall a5l L gaal aladinl b doss 5all 30U (620 za gy ol aw Jma) )50 J2re —
cJsa¥) A e A3 a5 S (o A5 A Cilagall A (] Al 038 023

) Ll el aladil 8 G sall 3eUS sae Al 238 g A jla il Jsa¥) 0550 Jaee -
(e A8 3aa g JS (e Al g Al Cilaaall da Gl daul) 028 axaind Cum ¢ Clagaall 2 il 4 s
A Ll Jpal) A

Clagall 2 il 4y jlall Led gual alasiial 8 A sall 30US (20 guda sy &y lad) Jsa¥) ) 50 Jaze -
Al J sl dad (e i Ban 5 IS G alsB Gl lagall dad el il o3 padiud Cua

Lay ) L 1 ALY £ A

2019 | 2018 | 2017 P el
0.30| -0.20| -0.29 Jue ¥ o8 [ Ldlall dal Juel oy N a0
0.41| -0.09| -0.17 ialal) J1 s / Adlall Al ) J) g ) a

0.8]| -0.05| -0.07 Jsa¥) Meal/ Llall oyl Jsad) Jaal I a

GladUal) djas) a1 daall

; Jadssl)

@Al ) a8 8a ) A sall (S A (saal o 58 Jlee W) Q8 ) Adlall dagiill —
Sladll (o e o I8

I sa¥) e A gall 48ias o2l Bilad) e dall oda Jai Aalall J)sal) ) ddlall dagill -
2019 45 o 50 iy (a5 201752018 Gl JBA Gl IS (5l 5 Aalal)

L JSS A sl Ay ) (s0e Ll o Laill o3 s (e Caagll Jsa) ) ) ddlall dagill -

- A3

84



Aadf Ll

R

S 201852017 i JDA ddloal) Zagiil) (5 Gl 5l Jae s pall iyl (e dadiall 3l g8l) Canian

ERL

L) Ll gl Julail Kida gagad aladiad @ Gl Guilaal)

1A 3 el 45 Sal) ALl Cansil) 119 2y Jsaal

oosl | oos G bl il
ndl) | el el
2019 | 2018 2017
0.08| 0.05| -0.07 Ailleal) Zagill ) il el 5 2l gdl) J8 il Sla=X1
Jsa¥l & sansf(
0.62| 0.60 0.5 asadll g sane/( dball Juall Gul ) Cpanlonall 3 5in Naal=X2
00 00 00 A gl a guaddl / (§ sauall=X3
0.26| 0.27| 0.23 Joad) Jaal/ ol Lila=X4
00 00 00 Jsa¥l Jaal/( clalidl ) cluill=X5

Z 2017=1.0425(-

GlalUal) dlas) cpa 1 Jdaall
12017 4w

0.07)+0.427(0.5)+0461(00)+0.463(0.23)+0.271(00)=0.25

12018 diw

72018=1.042(0.05)+0.427(0.60)+0.461(0)+0.463(0.27)+0.271(0)=0.43

85




Aald) Ayl A Juadl

:2019 A
72019 =1.042(0.08)+0.427(0.62)+0.461(0)+0.463(0.26)+0.271(0)=0.47

qaie

Ll i) e Cloessy aLal 22y 5201720182019 Al Jlali s s e QUL e Ialaie |
e Z . o Slo Ulans Kidadlibes (355501 038 o (i 323 20y 5 ¢ odlel Janll (Ao sl
s Adle 5o Dlay ailali 3 gail) 138 ol pipe G Al O iny 138 5 A 90 7 pdipall A o W

oY) Hlady 823 Cand A sall Of gl Sainn ) i) e g

86



Aald) Ayl A Juadl

s dadA

ilall e gaill calall Gkt Wola Zoaall & 8 Jlalise duss pey Lalall dilasall dul jall ey
Jae O <l il Al Lad) 8 Julas 5 Adlall dpma 1) il (it Al glaay lld 5 Al
Ao yall Al dmaa sl g Al 515 g L) e laall G 2022019 52018 5201 74l -
Laglod) <l i al Al e o sllacal) ae b ) Jally aill 40l canll 5 daS 2 3lad ol (e Lgilas
a8l g ¢ Ll pain) laa g Jh8l) ool Jal (e L oSl 5 A gell AWl dsiall and S g

Al 8 i je a0 (e de ganal Lital 3o 8 Lla 53

87



PARE



Aalall Aails

-~

- 4aila

(o8 Ansn sl Laaaiad ) el sall g aal (e i) lEN o AN (Say Baw e s sia e
Ledaly agall am gl Jon Ay Gllys Claglae (o o isi Ll cllyy ALl Lgimin s (mdl
e aSally mavy A dala gl oY) 5 dde Awgall JLd) oY) a8 Jladl) W0
s gl Allad g 30 15S

sl g Gl b il sl e o gl o) s Al Al 3 (e iyl Caagdl IS s
gl ) (e danial 53 slhac) A aaliy 43Y (5 )9 i el 4l W (s Heiinnsall 3 Jdly
o & Bl caial il MASY A gall ¢ lia gl sl LIDA (e oSy 1) Al Ailal) 40
Al pandiy Jadlly puill zila e dldieWl @y o 4yl i) 50 el glaal Jisl)
e Cancall 55 sall Lalii 48 pra 5 Ao sl Jala 38 siadl dpnadadl 3l ) (e DUl ALl

Cilada Al L) il Yl

Al 200 gl aal (e Apaial) colsal) AalE (Y Aaaaa (W) dpa il died s V) dua il
5 Al Adasil ) ledieal alyy gl Lmay waad A Cpeabuadly (i) el
O sl ol all 038 Jalas Ll (e g Ak guian <l e aladind A (e clld g 3Ly a5 &y jlaiind
Ay il )

b Lol g desal) mlad sae e (iadl) 4LE (e el il 5l o Cuay : Al G )
) i ol el A sl Cllpas il 1Y Lo o A Ol psall e Capeill 5 CalaaY) (Gias
s pal) 8 Jadl) 3l Gadad DA (e 138 5 Jaaa

sl 8 Lgiadas Sy S el aal o e i il A i AY dually W ;A0 dus
il )3 sad S 4K jisle) e s danaa 68 Sprigate . kida « Altman Al Jasll

89



Aalall Aails

Al yal) iy Ll

s gkl i 8 il gall ol C & laall 6 o) aie dpaiall sl Al Ay 55
A sall elal

201720182019 dul ,all il sine JS (A a0 e Jla (el i G 5l

Go LeiSal ¢ Ban Al BeSley wiall dnsall O zasalll 13 Lelal Kida gised Gulai g
el Jadll jhin Basge Cavd Slise ) el

Oo ) Bl 8 s ila s Al Cile gaall g Al i lantall o Auaal) sl Al
a3 il Lextosal 48308 5 ) g el Lgdan 5 ¢ A el Aol saill 5 3 Laiia) 5 Adgdal) ddais)
FAN]

scla) SBY) g cilua gil) ¢ GG
4 yra Ao sall podatindd (Sl Jilasll ) skt e Jaal) 5 Jdlly il zilad jshi s )5 i
c aisally sl 5 Mad) i gl
omladl L) Usill (38 5 Zuail) el daild dlac) 5 )5 juin
S5 Laalae ) il sl ed A gall (s8] o1aY) a8 daail) sl dals dlelal ) ks
Aausliall cl )l AAaY Lgani ) il gladd) e
Jadlly sl Jlae (A Jdl Jadatll e cadda gall ol jad g gdatl &l ga 9 Dl g die e Janl)
(Sl ill Collal) o3 aladid 48 e agu p35 5 agie 5l

dwl Al (380 2 lagl
bl Juaally sl & dpal) culaastl) Aald ) 5o

L) )l ki el (8 saadl) Jpmdill 14K dpaiil) el A8 aladial
A 00 el Apalai8Y) Al ae iy Loy el Juidlly il o 3las y oha

90



ol dal



gl yall Al

D e all Aaild

: st/ |

2007 oY) colae cqisills pill ils la cdaghyll Aaadall (ALl dpslaall (50l slas dess—]
¢l Jladaulaall A5 (A daae s aalily cealS daal o Faagi (gpals SIS a2
2010¢ sl

AeSallidlall Lolaall el Gy dlassiall dualaall (ool cgshadll Lilaias cpall JLS-3
2007 ¢ yanciiaall dunalall

sy paall il ol sl L E3Y1s dauladd) uleac Clases Gaan 5 slead 5l 2aasd
200801 ¢ylase

¢ Olaseanslly pall Sal ol o JY) dmdallcidlal syl cllal Aihad aul seas5
32 (a201 1))

Sleseopal) aainal) diSac (V) Andalleddlal) dlaall galiacygals A Chugy ilias6
2012¢0)

DAl il Dlae AsY) Aaghal) cclinlaiy Gugpne Sl il pinf Chusx el op U7
204022006653, e e gl

cesilly Ll Jid) Sy Al dadall * L) Jidaally 4l 5yaY) 8 Aediecie lic8
326052200062 ) ¢ lee

ol Byl o A dadall c alay) 5 Il Jdatl) 8 daad) clalasY) ¢ jhae aae9

2003 <!

92



gl yall Al

Saill slica e I Gadal- sl sl 2 3saili-Ala Galadl) dylidaes ada 2aai-10

2010 ke caysills
(3iad daalae Claglaall alai yyolail dpt )l Jalaal) Alaac gaiil) 30 Lailic s galall dana—11
2008J5Y1 aaalle ) guse

2009 sl Ayl sl e dalaalo s aly olag o deas12

ol el e A1 dadalle gadatl) Akl L) Blaylegayals el 4 glac=13
8222007 Jlaecazysilly

—14 .2006¢ Glaccsliall iyl dadalle ) Jalailly 8))aY ey 55405 Aal)S aall ae
(bl delia Jaaa Wl Jiaill ¢ g alll ae cdielon) Jelen) ¢ 2ae S e 15
2005 olae ¢ aall Jily )y (Al daskal)

2003 ¢ Lmalall ol ccanlal) aladind dulae Gl ¢ Ll (15 -16

Olee oY lclad)/ Apll) 48 dadins S5l e Cuslae calus (it i (laes —17
2013«

2011 glae caysilly piill juall la (Aansgial) Luslaalleanpleamlyl palill ae ¢ 5 —18
216 (==2002 ~4sbl dadall —apills pinll 3l s —Aaws sial) Auuladl—¢ 18 —¢ 1xall =19
305=-2002-umalall lall Judaiilly (o galls slacy) Gead Al lal — 35U sl =20
i) cpdandi b Alalal) A padll ciliiall s sl & e zisaic e algas ald e —21
20116 Ghands 53 (4)25 alae( Asilisi] asle) Sl ladl) alas o Ak

. e

A30a ¢ psed e dnals ¢ aylatll A ¢ cle g piall L) Jaal ¢ SLE Sludl e Jan' —22

93



gl yall Al

5 ol AW 0T Aasb ¢ W) Jadl 5 W) Glead) ¢ galiall Al ne Gl sas —23
1565220166 (2 Glee ¢ a5l

¢ olee ¢ Ll By ol 01 daphall ¢ Apla@V) Guldll Gyl ¢ gslivall AL cala (550 24
2002 ¢ s

dagdall ¢ Agy)aY) Apalaall 5 CallSall bl ¢ Aadaall dame ¢ ol Caugxe il 2 Je—25
69 52¢1990¢ cu &l ¢ Judlad) cld )y gdiae  JgY)

Ay adat 5k Jaae dan sidl dauladl (I Al e ¢ gl paall cpall JWS 226
1999 dmalall lall

ol OVl 8 Al digal) Gl jlaall (o kil Jualill ¢ oy sl i ga s shae 2asa 27
200823 sl y il Jil s placdill adacrLadyl 5 (el

draladl Slall) etV pia g Hlefiinl) (al eV (L) 23l Jalase slaa Jlad) e (3 )a; -28
20064 ,xSuy) — a )y 58 il

due e dgnhi Ay ¢ JW Jadly sl sherrod zdse aladinl ¢ cusy SLE Qille -29
Aae 2013-2009 « Al 31552 Bl al) (Bsms (b An el Aalad) 4 jladl) Cojladll (1
197 U= <2015 Gl all Jas s daala ¢ 19aaalle 4 ylaY) 5 dpalaii¥) o glall oy 1)

realag ) g @ ySiall =
sl crlaall Hleall g agud) dilge s Aol LSy Al aleja Uae Gl —1

2008 85 i) aalalle jsiale by (07)

94



gl yall Al

pas & 4080 sl A8 (pe A8l ol Ayail) LpaaYleaeal apd) Dlads pualill a2

GhsY) laay 2na¥) Aplaill gl 8 Ol Jlae jli deas 0oz 33sas sl
50272008 lac ¢apia V) Aralac jiwale Alluy lee duays 8 Al

Gy ealaall Ll aUail) (35 Aol colahnl) Al slacfe ol sl ilsle caaal Hsla—3
asadic il agle s dglailly 0lai®y) aglall A4S ¢ jiule 3)S3e caludl Hlmall Lgildas
2016600 daala diulae

Dbl aiylan (saeg el auslaall HUsill (385 dpaiil) culanl) Aa3 dae) Ay g la—d
Bl Gaals il agle s Glaally Lalai@y) aglall 4K jinle 3,80 A sall Luladll
2012 ¢ ihall

lllie G zaticisall Ll ¢ )3V auii 8 daiil) i) Al sacsien AR G =5
B8 A deae Axala Luulae gaadic ) agle (8 iuale salgd d

Aylaall ulee e jihal) slae) Jla 8 dpoil) culiial) 4l gyl deas ol =6
-2008-450 dxalaslailly jaudlly Lpaliai®)) aslell A0S jiivale Al y=da sl

— i le Al ol (3 guall sl A (o L3 CulEl) 5))3) Adladb 508 el desa—T
2008 jilyall-iidaind— g )siie daala

Gl e de Ay ¢ Jhdll sl (ands 8 Al ) Al Ay ¢ Cagid Ay 8
Laala ¢ ialal saled cilillie JLeSinY dadia 3,83 «2013-2009 55l 43,5 AVl diilaasl)

95



gl yall Al

g Und e Ak Ay A ey 5ll ) caall alasinde Cpaarll ) ye 2l Ma—9

¢ pylaill LIS ¢ Jlee VI8l B piale culilliie JLeinl 380 ¢ 33 Ul & gl

21 o 2004 L ¢ 53 ¢ Aol daals

Al Ay landdll dpadll Slead) 8 5yt Aalay) cdlenilli ) dess sleal 0=
L) dasladl ¢ Josaill 5 danlaal) and jivale Aluy 336 8 dlalall daha )l Cojladll e
Gl ) Jaally 5l 108 7 dsel e lh gae ¢ cled ol cie e caie —11
Obpa ) 3yl Aaala ¢ JleeY) LK el ¢ Glae diays & Al dealisdl
09,2018

asle b yiinale 3,0 dugall Il gl Il Jdaill 2ot ¢ galy s 12
:2009/2008 Zuad) Gasls ¢ Guulae Al acadd ¢ )

5 bypoall Cluniall W) Qi sl 5 Jalas (8 Allal) candl) s gassS Joaii— 13

b el Jiule 5S¢ Aldys A5 8 Aaugiall 5 8yseall Cluwisall (e de Al Ao sial)
2018/2017 i3 sl Guenipe dlle pacadd ¢ ) asle

salgd lllaie JLaSin Aasia 5830 ¢ Jlall Juidl) clgdl Badas ¢ Gaaall Soss gams)y —14
¢ A5 Arala ¢ ApaS Al panads ¢ Aplai@) aglell A anls] il
14¢13¢12¢ yac yac 422017/2016

coves on @dlea o oalle Ala Ay Jadlly gl JWl ) Gl ¢ S5 =15

9 dana dzalac (38X Awlas Ganadd ¢ 4y)lanll ejlaj\ L;—A' bl Balgd 5S¢

96



gl yall Al

Criand 3655 Ala A o)V s 8 b)) dlaill Epall mgialle @llle o Hlee—16

daala ¢ :\:\Su EJ\J) Uil ¢ M\ e}lc ‘f ‘):LD.\ALQ Balgd d:\.d;\.qm 'é)SJAc %Jj&uﬂ\

2011/2010¢ didain

-

I (e die Alla A Al Jaaly sl 4 W o)) s s gylee i =17
AaaS Adle aads ¢ Aplail) aglal) L piivale 830 bl (300 CusSll G (6 2l
2015/2014¢ 43,5 daalse

Jaally sl 8 Aelall ALl 5l Al bl SE Honc Slall e lad) ae —18
77022017 ¢ Gdldl) daalae fivale 52lgd 5,55 ¢ )

Dby sl 8 ol HUsil 335 gie aadl) Lpulaall Cileshed) Hsac  oaE Gl 3-19
30220126 dBiys ¢ #lje saald dasla ¢ yiiale ¢ GO

Asnsall L) A glly 5l & W Gl Kos cilalany] dyaal ¢ Jigie DL-20
el daalae dpulae (aads il 580 Al Jlana IS5 g8 Al Ay

.56-55 = 2018

O Ao Ala Ao l€all Jaally sl 8 ) 1Y) anii 00 ¢ ailas (grlee =21

60 Lo ol gage ¢ Al 3hAU Sl B B syl S

: cSlaall/E

97



gl yall Al

dpal) g Al lesheall (s5ine wa M) sl sl ai L saac2ena (gy58 Jlab-1

2013l ¢ 2y daslae Lpalai) aslall 40 dlas

(e Arala Alaa cdgaitll chlaanl) Aailal cila glaall (ginal Al Adyac sanall deal (a2
ua 2011 ¢Bdad ¢ B 2l 24 Alaa Auigild g Apalai@y) o glall

oll el lac V) Andalle Gkl gyl AL 8y aY ey g ATy el 4l Gliae—3
8222007 Sleecazsilly

Jadl sl (8 Jalaill callad aladind ¢ gl sane 3l de Cog Clang 3sane g —4
G b Aapaal) 4al) Lo liall anlisall S50 (pe A Auadyd ¢ Lo linal) Ladlisal) iS55
Laala ¢ ALaBY) 3yl Aue32 Aok (100 23edl ¢ ()l daat Aaa ¢ dallall 3 3l
2010 Jeasal

& alall Aplanll Cojliaall ) Jaally 5iill a5l dsaie Liball s Olsle (ube =5
a2l 26 alad) ¢ Jil daals Aaae (3l

¢ Cpahll dpati Al ¢ Cilad) Jagy suill sherrord z3sa aladii) ¢ Lbdll xlla ¢)05-6
14 (e 2014 <115 s34 36 sl

daala ¢ Il il laliay sl Lulad) Cloglaall jex s3gmu ikl dna el =7
200740 ealill o) Alsac o sudl 8)laill 40 ¢ guall 318

ISl ) jilly ll 5100 5 ) sinall A0l 2318 sl Jaaalle lilal ae (i 20a1-8
LI ¢ zlagn ¢ puabead) dplaill gl Aaa ¢ Akl Ay (g paall Jlall Gous (b Alsadl)

66ua‘2012 dw22321126 A4l ¢ 'é)\;ﬂ\

98



gl yall Al

Y Alae ¢ s olal) 3 gah alasinly L) Jidlly 5l ¢ o desac G800 2na!-9
2020 Las26 3201 23all11 sl ¢ aaal)

Ay el ars 8 AW il Bpaal ¢ AT Call e sl gaalall G 3585 —10
20073263 222l) ¢ dans ¢ A yeatived) daals calai@Vlg 3oy Aas ¢ dilas

SISl il sl 8 bl 268 deal ¢ hall (uge Gleall se 58l 2 —11
5ysiall ALl )l o sl e ALt Aud)y Chien) delial el doe liall doa Ll
dasacspringate = isaiy plaill z3gai aladinly i) delial 4 gl dieliall @ls)all
754 G dasmadl 2017 Olss ¢ bl aaalle Aoy 5 dplaalls Lkl byl

Al Al duswgall W Jdlly sl 8 cllaall Bilae jo0 ¢ Sl )l —12
ol Axala ¢ Aplaill aglell 8 il 3aled 3800 ()il pmaliall (e Aiad Ao D

2017¢ Al o) ¢ sdga

: Gldilal) o

99



gl yall Al

U Usn sl ailalldigall s Jpon dilay ol cllls 0 ey el pal 1

faalaciylgal) Lowlaall Syl Jl 6 a8l ey paad) el alaall aUaill o lial
3022011 i1 8-17-16¢20

Py adlge/a

WWW.Infotechaccountants.IAS7- la dernier consente:22/05/2018 —p 12of
24

e Y Ayl /alphabeta.argaam.com/article/detail/19934(2()20/6/12:1 http

D dgiay) Ay anls

Edward |. AltmanK predicting financial distress of companies :1-revisiting the

Z-score and Zeta .1model new york universithy 2000 p8.

2-1 Rachid lewis: david pendrill- advanced financial acciunting« 6th.ed financial

times prentice_halli Inc p: 406.

100






SOCIETE Société:: Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz EXERCICE 2017
CENTRE DD MEDEA
" BILAN ACTIF !
Définitif
ACTIF note| brut 2017 | amort 2017 2017 2016

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles

Frais de développements immobilisables

Immobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58

10 034 098,58

10 034 098,58

Agencements et aménagements de terrains

64 247 002,37

45 294 554,19

18 952 448,18

20 158 956,20

Constructions (Batiments et ouvrages

519 898 533,88

132983 668,13

386 914 865,75

374 936 542,50

Installations techniques, matériel et outillage

23 160 683 149,68

12 278 477 386,64

10 882 205 763,04

10 278 901 064,45

Autres immobilisations corporelles

1830 666 949,01

814 654 509,04

1016 012 439,97

969 477 766,94

Immobilisations en cours

3152120 270,34

3152 120 270,34

2 704 850 404,33

Immobilisations financiéeres

Titres mises en équivalence - entreprises
associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

28 737 650 003,86

13 271 410 118,00

15 466 239 885,86

14 358 358 833,00

ACTIF COURANT

Créances et emplois assimilés

Clients

3683 823 400,32

297 069 547,26

3386 753 853,06

3341 759 424,48

Stocks et encours

1140 450,99

1 140 450,99

1214 450,99

Créances sur sociétés du groupe et
associés

0,00

0,00

0,00

Autres débiteurs

13 543 125,37

13 543 125,37

22 146 255,14

Impbts

32 267 090,40

32 267 090,40

66 099 317,12

Autres actifs courants

0,00

0,00

0,00

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers
courants

Trésorerie

209 928 674,71

14 777 554,10

195 151 120,61

179 639 413,08

TOTAL ACTIF COURANT

3940 702 741,79

311 847 101,36

3628 855 640,43

3610 858 860,81

TOTAL GENERAL ACTIF

32 678 352 745,65

13 583 257 219,36

19 095 095 526,29

17 969 217 693,81




SOCIETE Société:: Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD MEDEA

BILAN PASSIF

EXERCICE 2017

Définitif

PASSIF

note

2017

2016

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,10

609 178 902,10

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report a nouveau

0,00

134 446 317,68

compte de liaison**

10 565 442 810,68

9616 814 891,82

TOTAL CAPITAUX PROPRES

11174 621 712,78

10 360 440 111,60

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

87 885 576,56

81 608 756,36

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

3275312 692,52

3212 626 305,60

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

3363 198 269,08

3294 235 061,96

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

1196 785 654,52

1463 056 142,42

Impbts

51 003 669,04

47 450 984,22

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0,00

0,00

Autres dettes

3309 486 220,87

2804 035 393,61

Trésorerie passif

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

4 557 275 544,43

4314 542 520,25

TOTAL GENERAL PASSIF

19 095 095 526,29

17 969 217 693,81




CENTRE DD MEDEA

SOCIETE Société:: Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

EXERCICE 2017

NATURE

H COMPTE DE RESULTAT PAR

Définitif

note

2017

2016

Ventes et produits annexes

4 389 603 115,27

4 263 861 229,10

Subvention d'exploitation

0,00

Variations stocks produits finis et en cours

0,00

| - Production de I'exercice

1791 165 141,67

2 058 448 356,68

Achats consommés

- 33 831 956,42

- 62 286 929,92

Services extérieures et autres consommations

- 507 101 338,60

- 454 555 148,44

[l - Consommation de |'exercice

- 1429061 831,70

- 1245022 509,78

lll - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

362 103 309,97

813 425 846,90

Charges de personnel

- 969 571 190,28

- 837 813 902,26

Impbts, taxes et versements assimilés

- 82 680 364,43

- 76 831 430,27

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 690 148 244,74

- 101 219 485,63

Autres produits opérationnels

168 699 050,42

138 824 771,08

Autres charges opérationnelles

- 159 459,43

- 168 751,05

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de
valeur

- 868 343 714,45

- 809 392 324,51

Reprise sur pertes de valeur et provisions

184 290 678,79

6 539 689,81

V - RESULTAT OPERATIONNEL

- 1288 245 235,72

- 860 109 819,20

Charges financiéres

- 9 863 845,99

- 5558 493,91

Prestations recgues frais financiers

- 1648 901,88

-5674 382,64

VI - RESULTAT FINANCIER

- 11512 747,87

- 11 232 876,55

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS
(V+VI)

- 1299 757 983,59

- 871 342 695,75

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Autres imp6ts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

4742 592 844,48

4 409 225 689,99

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

- 6 042 350 828,07

- 5280 568 385,74

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

- 1299 757 983,59

- 871 342 695,75

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- 82 583 546,31

- 94 693 718,90

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 1299 757 983,59

- 871 342 695,75

dimanche 14

1




CENTRE DD MEDEA

SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

EXERCIC 5013
E

DATE 43578.438576389104

ACTIF .
ACTIF NON COURANT

BILAN ACTIF
note| brut 2018 [amort 2018]

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles

Frais de développements immobilisables

Immobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58]

10 034 098,58'

10 034 098,58|

Agencements et aménagements de terrains 69 973 332,00] 46 628 313,95 23 345 o1e,os|| 18 952 44a,1a||

Constructions (Batiments et ouvrages 572238896,27] 144 905 550,72 427 333 345,59 386 914 865,75
Installations techniques, matériel et outillage 25634716 151,44 12990716 507,44] 12643999 554,00 10 882 205 763,04

Autres immobilisations corporelles 2110397 899,29l 944 754 506,41 1165643 392,88 1016 012439,97

Immobilisations en cours

1 401 445 706,58

1401 445 706,58"

3152 120 270,34

Immobilisations financiéres

I I 0 0
Titres mises en équivalence - entreprises

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

29 798 806 084,16

14 127 004 968,52

15671 801 115,64|

15 466 239 885,86

ACTIF COURANT

Créances et emplois assimilés

Clients

2963 886 226,6

281012 961,37

2682 873 265,31"

3386 753 853,0

Stocks et encours

1934 100,99

1934 1oo,99||

1140 450,99"

Créances sur sociétés du groupe et associés

|

oo

0,09

Autres débiteurs 23 528 374,43 1899 396,95 21628 977,49 13 543 125,37
Impbts 63 429 365,75 63 429 365,79 32 267 090,4
Autres actifs courants 0,00 0,09 0,09
Disponibilités et assimilés I
Placements et autres actifs financiers courants (l
Trésorerie 113 645 900,09 1087 441,64 112 558 458,49 195 151 120,61
TOTAL ACTIF COURANT 3166 423 967,94" 283 999 799,96" 2882424 167,08 36268556404
TOTAL GENERAL ACTIF 32 965 230 052,10" 14 411 004 768,48" 18 554 225 283,62

43578.0

19 095 095 526,2ﬂ|



SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz
! CENTRE DD MEDEA

PASSIF

BILAN PASSIF

EXERCICE 2018
DATE 43899.397858796176

Définitif

| I ——

CAPITAUX PROPRES

| Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,10

600 178 902,101

Résultat net

0,00

0,0

Autres capitaux propres - Report & nouveau

0,00

0,00

compte de liaison**

11 207 980 443,3

10 565 442 810,68

TOTAL CAPITAUX PROPRES 11817 159 345,43" 11174 621 712,78
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 92 300 4887 87 885 576,56
Auftres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance 3 825 382 556,07 3275 312 692,52
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 3917 683 04,8 3 363 198 269,08

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattaches

575 542 771,48

1196 785 654.521

Impbts

52 558 873,82

51003 669,04"

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0,00]

0,001

Autres dettes

2191281 248,0

3 309 486 220,87

Trésorerie passif

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

2819 382 893,35

4 557 275 544,43"

TOTAL GENERAL PASSIF

18 554 225 283,62

19 085 095 526.24]




SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'€lectricité et de gaz
CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2018

DATE 43899.40034722211

PAR NATURE

Définitif

COMPTE DE RESULTAT

note 2018

2017

Ventes et produits annexes

| 4 997 104 574,49

4 389 603 115,27

Subvention d'exploitation 0,00
Variations stocks produits finis et en cours 0,00f(
| - Production de I'exercice 2 145 798 607,36 1791 165 141,67

Achats consommeés

- 62 671652,77

- 33 831 956,42

Services extérieures et autres consommations

- 364 605 221,13

- 507 101 338,60

Il - Consommation de l'exercice

- 1299 812 684,81

- 1429 061 831,70

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1) 845 985 922,55 362 103 309,97
Charges de personnel - 941 875 481 ,88| - 969 571 190,28
Impéts, taxes et versements assimilés - 95 107 502,31 | - 82 680 364,43
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION - 190 997 061,64 - 690 148 244,74
Autres produits opérationnels 169 738 070,32 168 699 050,42
Autres charges operationnelles -618 716,43 - 159 459,43
| Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -1 050 655 839,35 - 868 343 714,45
Reprise sur pertes de valeur et provisions 66 784 472,97 184 290 678,79
V - RESULTAT OPERATIONNEL -1005 749 074,13]| -1 28824523572
[ Charges financiéres [l - 455 996,73 - 9 863 845,99
[Prestations regues frais financiers [ 0,00 - 1648 901,88
VI - RESULTAT FINANCIER - 455 996,73 - 11512 747,87

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 1006 205 070,86

- 1299 757 983,59

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Autres impdts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

5233 627 117,78

4 742 592 844,48

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES

- 6239 832 188,64

- 6 042 350 828,07

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 1 006 205 070,86

- 1299 757 983,59

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

0,00 - 82 583 546,31

IX - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 1 006 205 070,86

- 1299 757 983,59

43899.0



SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'¢lectricité et de gaz EXERC'C 2019

CENTRE DD MEDEA

Définitif
2019

BILAN ACTIF

ACTIF not 2018

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill) I I
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables

Immobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58

10 034 098,58

10 034 098,5

Agencements et aménagements de terrains

75 461 600,00

48 170 458,15

27 291 141,85

23 345 018,05

Constructions (Batiments et ouvrages

572 238 896,27]

156 827 433,33

415 411 462,94

427 333 345,55

Installations techniques, matériel et outillage

26 763 644 708,1

13740173 274,6

13 023 471 433,51 [

12 643 999 554,oo|

Autres immobilisations corporelles

2 193 868 637,69

999 015 364,35)

1104 853 273,34

1 165 643 302,88

Immobilisations en cours

1178 611 484,68

1178 611 484,68

1401 445 708,58

Immobilisations financiéres

Titres mises en équivalence - entreprises

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT 20793 859 425,35|| 14 944 186 530,45 15 849 672 894.90" 15671 801 115,64
ACTIF COURANT
Créances et emplois assimilés
Clients | 280586167241 194 428 198,18 2611 433 474,29 2682 873 265,31
Stocks et encours 977 850,9 977 850,99 1934 100,89
Créances sur sociétés du groupe et associeés 0,0 0.0 0,00
Autres debiteurs 31765 146,56 7 375 365,66 24 389 780,90 216289774
Impbts 46 805 713,59 46 805 713,5 63 429 365,75
Autres actifs courants 0,0 0,09 0,00
Disponibilités et assimilés |
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 104 771 186,81 1074 838,02 103 696 348,64 112 558 453,45|

TOTAL ACTIF COURANT

2990 181 570,21

202 878 401,84

2787 303 168,37

2882424 167,98!

TOTAL GENERAL ACTIF

33784 040 995,5

15 147 064 932,2

18 636 976 063,27

18 554 225 283,62

lundi 14 septembre
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SOCIETE Société Algérienne de Distribution de ['électricité et de gaz
CENTRE DD MEDEA

PASSIF

BILAN PASSIF
note||

EXERCICE 2019

Définitif

2019

2018

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,1q

609 178 902,10

Résultat net

|

0,00

Autres capitaux propres - Report & nouveau

-10 201 486,06"

0,00

compte de liaison**

11 487 292 354,as||

11 207 980 443,33

TOTAL CAPITAUX PROPRES

12 086 269 7?0‘73"

11 817 159 3454

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

98 725 220,81

92 300 488,76

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

4 017 835 667 44

3 825 382 556,07

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

4 116 560 888,25

3917 683 044,83

Trésorerie passif

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 775 309 444,31 575 542 771,46
Impbts 55 538 967,81 52 558 873,82
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,09 0,00
Autres dettes 1 603 296 992,17] 2191281 248,0§]
0,00 0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

2434 145 404,25‘

2819 382 893,36

TOTAL GENERAL PASSIF

18 636 976 063,27]

18 554 225 283,62




SOCIETE Société Algérienne de Distribution de I'électricite et de gaz

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2019

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
..... _"' = : note 2019 2018
Ventes et produits annexes 4 909 295 145,57 4 997 104 574,49
Production immobilisée 3988 328,64 0,00
Subvention d'exploitation 0,00

| - Production de I'exercice

1815 640 037,08

2 145 798 607,36

Achats consommés

I - 82 436 323,03

- 62 671 652,77

Services extérieures et autres consommations

| -389672566,72

- 364 605 221,13

Il - Consommation de I'exercice

[ -1391762250,72

- 1299 812 684,81

Ill - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

423 877 786,36

845 985 922,55

Charges de personnel

- 1161 074 364,78

- 941 875 481,88

Impbts, taxes et versements assimilés

- 92 248 457 43

- 95 107 502,31|

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 829 445 035,85

- 190 997 061,64

Autres produits opérationnels

193 798 862,09

169 738 070,32

Autres charges opérationnelles

- 8268 953,29

-618 716,43

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

- 1058 455 822,17

- 1 050 655 839,35

Reprise sur pertes de valeur et provisions

213 064 559,98

66 784 472,97

V - RESULTAT OPERATIONNEL

- 1489 306 389,24

- 1005 749 074,13

Charges financiéres

- 176 697,39

- 455 996,73

VI - RESULTAT FINANCIER

- 176 697,39

- 455 996,73

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 1489 483 086,63

-1 006 205 070,86

Imp6ts exigibles sur résultats ordinaires

Autres impdts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

5 320 146 896,28

5233627 117,78

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES

| -6809 62998291

- 6239 832 188,64

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-1 489 483 086,63

- 1 006 205 070,86|

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE |

- 1489 483 086,63

- 1 006 205 070,86|
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