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Résumé :

La diversification se considére parmi les techniques utilisées dans la gestion des
risques des titres exposés et les feuilles financiére , méme si les rendements de ces titres
des rendements indépendants et égaux avec les caractéristiques d’un seul risque .

Cette recherche a pour but d'étudier 'ampleur de la contribution de la diversification
dans la minimisation des risques globale et du risque est particulierement irréguliere dans
le portefeuille de titres libellés sur la Bourse de Casablanca , comme notre échantillon le
démontre sur un groupe de sociétés sur le marché de Casablanca .

Et cette étude a montré que le risque du portefeuille irrégulier de titres diminue la
diversification qui conduit a une relative stabilité¢ dans le portefeuille de rendement.

Mots clés: actifs financiers, portefeuille financier, la diversification, le risque.



m.j,;// olJ i !

e slesd W5 5y Gllasi 51 Wiud O) Gl 15 Y
B ilesd ¥ 5 W) Wk 2 3 8 s WS 155
o Bl Y

L -

‘_513«\3;4036 \:’}I}S &Siw/“jjd}@;ijQW\j
@g\gj\ 234!
et 33

— (286) :3.372\ 5}5..’\ 5)}«: —



-

.

:Jfﬁ\ J.\@AJ\

~

3 HleiwS g 2l LUy

AW 3B)ye Y alasl

/




AW BygY dladl B e g dadt by tJg¥ et

3 22T olyjly (JUWy slas¥) Og5iy oramslly el e S alazal W LoV Jray

YW e o @I Slenisll slaiy JWI Bl godd B il S e 5 Y1 i
¢ ally doypl g anes @) S 280 Uiy coliidly eI B Jpol Bl ekinal
smally a5l Ol clidl O LT ) B3li| akla) dslas) ol olpad) Calisd LenSs
AL G b W Jso¥l edd adod) oSl Jawsy bl 2 JoW) Jolts vz L
Aol lmzed) 5Tk Lnry 2Las¥ly JUI 0958 3 Cpaanid) SULST n 187 B U gy U
Tl Wl gl ol oal ad cdgline fuadll s Lnawass i 2JU) 31501 akiz (3 LoVl 32
iadas

AW 1Y) alaadt 1ale 1 eV el —

AW 3,6V alaas ol b P RO

Al i) oy e 1 EIW) Conall —



AW BygY dladl B e g dadt by tJg¥ et

Al dadondd) Lale: JoNI Eoend!

o) ppeteal] Skl Sl sl Gl ) yslarS” B sl 6 ne e
et bl s 460 JoY1 gl Lo Bl AW 311 (3 jlete V) Og e
HehSCis e Buglly Al dladmeally ciypadt: Jo¥ Cllaod!

i 2V e o sl 28T slags (JU ) Blsal @ 5L B8 2JW BVl alis oS
AT plexaW 83l AL ool @l 31 W B1gsT g gisdy Blam W ol Lasgis gl 2l o glasld
S
AL Aadoeod) Cas a1 JaY! ¢ A

£n

ol o Ludlomte e K25 U BlpY) e ol sgez BT " 0 e aJW) alaad O
o OsS baad U collly eV e degaz G L By Bla byla) o ()Yl
W Jioe ol G pp Gl L (L S 5Ko (O (el ) I BV e e sas
.quaw s (Lgae Wil

o i) LS il AU BLeY1 of AW eVl e degez Bl O LS
o JpoW sds it U ) bl iy aSpd) Lised s b sl LoVl Sl
.2J\yf

adile Lgzad 3 Ll Wb Bl degast W5 e Sle o AW alid) s S6 adey
Lble ol oo by (rugd) Bl e slazeVl By Wylos) oo L geg (Llisaal b
ot 1 e B BYI e s s a0 L ale AU abad OF ud Uiy ko 4555
s ey lgis ol L) Jams lgied S o0 L b iy ol Al olide (ol
gilimezas|

65f « 1999 G sy s c@)}ﬂ\j JJA_.U .S_S\j\g\ dsle 24 ‘—_@ :\..9)},5\ P.ba“ gﬁ.; ‘L}'}:a'ﬁ-;'\ VN S !
267 o ¢ 2005 toni pnn cimnldl 21 i (il o) ey oo sl Lo et

3



AW BygY dladl B e g dadt by tJg¥ et

A At S5 e Bugh W1 g )
1 oS I sl S e oA

bl Bl dladoeal) oY1 Wl gdow .1
ot Rl S U gl RV ALY e els s R GV 2lai2 ATy Wlse 2 3]
ot sy el 32y s

ilaisall oY JWt oy Jo dadleall 2
dnzg OF g shaza¥) s OF V) bl i shdaza¥) aslees 23U Bl 3 jlezaN) adae 0]
2u 5 SU W JgoW) g5 b o is gy oV W L 3 b e

B gl o 30 Jo Bl 3
QU el SV lozs | dgarlsh Bl Oty Wsewr ) Jusmald 8B leal (3 JLozaN) IS e U3y
o gl g

J“‘“"‘J”gsl‘d}‘“"j‘ufu 4
Adaddl Liylae tudy (Blrld Wby o peinad) Ol Lo 20d 23y

I BhgY oz el L5
B o ol il of g1 AW Jeo W) Ml S5y calaistt Olaal ol d gl ey
) 091 W (of alzid) Jlel, 3 e 33y ST bl

13LaBY) aezal B LIS 3w .6
B 4SS L (Jlady S S Wapgls oo Slindly gV 0 Ao gite Olegazt Sl D o
i) 3 g

omedlanol] Bolall daazd) Oy 3 Je LU T
e s 5ol JWly asadl s el dhle 3 ap eV e ST sae Je Jsadl OY
Dl Sl 3 e

317 o ¢ jan apaSa¥ic daaldl sl s LoV ankll (W@lidas g Sedl 8131 (b sl o) e i L e !
A7 2 ¢ 20100 0301 mjsdy pmil) el 5ls ¢ LoY1 andall cdylozzw Badlonadl 35101 ot JT S ) 2
65;)& ng.Lw C"f gggﬁ..'a';-\ J»A*T u.wsl 3



AW BygY dladl B e g dadt by tJg¥ et

ALt Bblwadt gl 1 S Ll
e slazeVly Lgie e M Claall o ey U &S JgoY) o e U sl alid

L By of S el s

(Nl ol dadses L1
25 Ol Syl gl dslae¥l Sl p IS slge Wlsall 23 5i2 (] BuE G a
oy (alakly Lymdl Lo el OUSHle L Liag (3 bolsll Sl a3 Jg alid Il O
il e 2Ll el S Yy ST pae OV 3 LV (3 B3I s o3

() o) Aadous 2
Sl 055 gedl wVutme OB Ly cllsally Jso¥) ST 58 s o Bl e G o
et S ezl Olaal on gl s iy 2l Bl 3 LSG 5 1Yl clisy WL
xS a 3B s ey 6l Y] e e 3022 U

Vel dadsedl 3
Y oalaist) sda g cdlly dme 350 3 el O w85 0S8 IS Oy (S5 L s a
) gn el I alaist) Ts s B3l pedlz

(&) grolt dadead) 4
sl Gl ) IV e akdd S L sy il SUSL el Ojledl 52 1] Bud a
o e J g W Abglally g U] mped Jedl Cias g1 J g Y
G LY OV Glmn Ly 3blselly Wl o Wy Wly (e Mg ailsal) 2501 b ol
bl ol byl

His gl dadorall L5
gl Blge Jai OF 3l oo ) AW BpW1 2 ot Alaidl Sy s U] nd F) o2
DoV o o B LA e SE e Saluld Ol e Sas (3 el3y
Ugdo 42y ogliile 3 jemadl B3l Loz Ol 053 (Y BV 0 Gims J ALY

2
ey

5P P 2006 awos 3 el wal> s ‘Jﬁll Lol ¢ &yl «;3 eVt (olyas) w2lnl ‘_;.c Ol de pee A2 !
27-25
27-25 PP ¢l e ceolg i r.:.h\jl ‘_3& c:\j;[;-\ L joes L 2

5



AW BygY dladl B e g dadt by tJg¥ et

tiarlgolt dadsad) 6
AP RS B e 6 W GBS b Led e ) (3 il s el le s
oA Pz

13yt dadoead) 7
by e Ble 32 31 s 39 JW W) (3 3L Olasg (el 4] G Lol e 6 1 Vs
Gila OF ot ands gl &g (= llsdy Wlsall pllasl Gy st Wale e WASCEs & desss g
skl bl 3 A Wy e llly i)l gl (3 a1 Wy ) Gy oSl an

1 4ylaed) dadsodt .8
B ol Al el e 055 6 11 S 2 e e ) e s 3RS e 5
Lo line Slilas) wiad

EAPRUR-Y-EN LY
(il 18 a Wil Llezal 30 ool gl apad) dyleima¥l Slgsl e o) alais) s
(o) QLY ae Alaimeal) 35 3 mgdll Bpn oa L3RI e o) s Wby g LGN AT e s
1 Ll O e L) g I Ly dssin S3lal) 3 0555 sl i) 0B Sy

AW 931 e s WS e 058 Y B3 1 g &5 v

93 34 e 3l Bl e Lejsn 05 alaid) Jlel, 0 1 Bt aygedt v/

.2Jj,p‘y\ 20 e W gl oMl Ll g 928 (5o @ a1 Shanll g5 V0
(ajpl Blaal a3 izs gl S 06 W alaist) ¢ O Legs &l L 3LaY1 a4 Y1 3

LN U ) e ey v

W laist) dnglal W gg dilil) 50V Sl by |l 3305l V0

JW L @t v

PNV e L e (g

ey Wgpel) LNV

! Josette Peyrard, La Bourse, Vuibert, France, 1998, pp 211-213.
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1. Harry M, Markowitz, fondation of portfolio theory, par site web :
www.nobelprize.org/.../markowitz lecture.pdf. consulté le 10/01/2017.

http://www.biddle.com/documents/bcg comp chapter2.pdf"  consulte le
14/01/2017.a 16:19

2. Risque management and financial dérivatives,par
siteweb :http:// www.worldscibooks.com/etextbook/5855/5855 chapl.pdf
consulté le 29/01/2017.a 12:33
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10:20 24/04/2017 .aspx?/dlink=110&at=1

i e e oyl iy ol dos 6
casablanca_bourse.com/bourseweb/ar/content.//www:http .7

24/04/2017.
1@ e g (o pll doysd o 35l 8
http://www.casablanca_boursse.com .9
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1. acqueline Delahaye; Florence Delahaye ;finance dentreprise;
2eédition

2. Aswath Damodaran, Finance D'Entreprise, 2¢ edition revue et
corrigee, de boeck, 2008, paris, pp 243-245.

3. Bernard Bellatanie : La Bourse(mecanisme et financement
d’entreprise), université¢ de lyon, 2éme ¢€dition , 1985.

4. Carlos pardo <quels outils pour une régulation efficace des risque
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8. Jonathan bert «¢peter déparez <gun therca pelle blancard <nicolas
couderc «finance dentreprise pearson education <1 edition «<paris ¢
2008.
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10.Josette peyrard; Gestion Financiére internationale; vuibert; Se
edition,Paris,1999.

11.Mondher Bellalah, Yeves Simon : Option , Contrat a terme et
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12.Mondher Bellalah; gestion des risques de taux d'intérét et de
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18/5/17 139 426 275 2130 200 16687,29
17/5/17 139 0,00% 421 1,19% 272,25 1,01% 2050 3,90% 200 0,00% 16595,13 0,56%
16/5/17 138,75 0,18% 420 0,24% 275 -1,00% 2065 -0,73% 200 0,00% 16899,77 -1,80%
15/5/17 139,9 -0,82% 421 -0,24% 271,75 1,20% 2188 -5,62% 200 0,00% 16787,03 0,67%
12/5/17 140 -0,07% 420 0,24% 271,6 0,06% 2188 0,00% 200 0,00% 16774,9 0,07%
11/5/17 139 0,72% 420 0,00% 270,6 0,37% 2220 -1,44% 200 0,00% 16649,96 0,75%
10/5/17 138,7 0,22% 419 0,24% 273,55 -1,08% 2200 0,91% 200 0,00% 16325,47 1,99%
9/5/17 139 -0,22% 419,95 -0,23% 272,1 0,53% 2218 -0,81% 200 0,00% 16327,87 -0,01%
8/5/17 140 -0,71% 419 0,23% 277 -1,77% 2218 0,00% 200 0,00% 16552,95 -1,36%
5/5/17 139 0,72% 413 1,45% 283 -2,12% 2215 0,14% 200 0,00% 16564,27 -0,07%
4/5/17 139 0,00% 418 -1,20% 287 -1,39% 2212 0,14% 200 0,00% 16657,67 -0,56%
3/5/17 139 0,00% 419 -0,24% 289,9 -1,00% 2200 0,55% 200 0,00% 16576,19 0,49%
2/5/17 139 0,00% 419,3 -0,07% 285 1,72% 2305 -4,56% 200 0,00% 16731 -0,93%
28/4/17 138,65 0,25% 409 2,52% 275 3,64% 2170 6,22% 200 0,00% 16812,24 -0,48%
27/4/17 137,2 1,06% 410 -0,24% 262 4,96% 2131 1,83% 200 0,00% 16667,76 0,87%
26/4/17 136,4 0,59% 397 3,27% 260 0,77% 2120 0,52% 200 0,00% 16691,52 -0,14%
25/4/17 136,5 -0,07% 397 0,00% 257 1,17% 2120 0,00% 200 0,00% 16586,59 0,63%
24/4/17 137,75 -0,91% 398 -0,25% 257,1 -0,04% 2120 0,00% 201 -0,50% 16675,16 -0,53%
21/4/17 136,3 1,06% 399 -0,25% 256,5 0,23% 2120 0,00% 200 0,50% 16597,13 0,47%
20/4/17 136,45 -0,11% 398,9 0,03% 260 -1,35% 2120 0,00% 200 0,00% 16403,23 1,18%
19/4/17 136,45 0,00% 400 -0,28% 260 0,00% 2115 0,24% 200 0,00% 16363,71 0,24%
18/4/17 136,55 -0,07% 400 0,00% 260 0,00% 2112 0,14% 198 1,01% 16427,34 -0,39%
17/4/17 136,5 0,04% 400 0,00% 257,1 1,13% 2110 0,09% 197 0,51% 16428,92 -0,01%
14/4/17 134,3 1,64% 396,55 0,87% 260 -1,12% 2132 -1,03% 197 0,00% 16486,47 -0,35%
13/4/17 134 0,22% 396,1 0,11% 260 0,00% 2140 -0,37% 198 -0,51% 16264,03 1,37%
12/4/17 134,6 -0,45% 400 -0,97% 260 0,00% 2150 -0,47% 198 0,00% 16330,73 -0,41%
11/4/17 134,6 0,00% 400 0,00% 262 -0,76% 2130 0,94% 198 0,00% 16378,71 -0,29%
10/4/17 135 -0,30% 400 0,00% 260,9 0,42% 2130 0,00% 198 0,00% 16418,24 -0,24%
7/4/17 135,05 -0,04% 400 0,00% 260 0,35% 2154 -1,11% 198 0,00% 16418,24 0,00%
6/4/17 135 0,04% 400 0,00% 261,9 -0,73% 2156 -0,09% 198,2 -0,10% 16466,22 -0,29%
5/4/17 136 -0,74% 400 0,00% 268,7 -2,53% 2156 0,00% 199 -0,40% 16049,82 2,59%
4/4/17 136,3 -0,22% 400 0,00% 263,5 1,97% 2156 0,00% 202 -1,49% 16342,83 -1,79%




3/4/17 136,9 -0,44% 400,15 -0,04% 263,5 0,00% 2147 0,42% 200 1,00% 16302,25 0,25%
31/3/17 137,3 -0,29% 400 0,04% 263,25 0,09% 2160 -0,60% 200 0,00% 16109,72 1,20%
30/3/17 137,2 0,07% 411 -2,68% 264 -0,28% 2160 0,00% 200 0,00% 16181,68 -0,44%
29/3/17 137,3 -0,07% 412 -0,24% 269,9 -2,19% 2299 -6,05% 202,5 -1,23% 15956,11 1,41%
28/3/17 137,3 0,00% 412 0,00% 270 -0,04% 2200 4,50% 202,5 0,00% 15851,56 0,66%
27/3/17 137,5 -0,15% 411 0,24% 269 0,37% 2200 0,00% 200 1,25% 16075,77 -1,39%
24/3/17 136,9 0,44% 414,5 -0,84% 270 -0,37% 2201 -0,05% 200 0,00% 15836,59 1,51%
23/3/17 139,6 -1,93% 418,05 -0,85% 265 1,89% 2420 -9,05% 198 1,01% 15736,54 0,64%
22/3/17 140,75 -0,82% 422 -0,94% 274,8 -3,57% 2500 -3,20% 200,35 -1,17% 15746,84 -0,07%
21/3/17 141 -0,18% 422 0,00% 276,85 -0,74% 2431 2,84% 203 -1,31% 15686,9 0,38%
20/3/17 140,4 0,43% 425 -0,71% 277 -0,05% 2500 -2,76% 202,1 0,45% 15834,3 -0,93%
17/3/17 140,25 0,11% 425 0,00% 274 1,09% 2420 3,31% 205 -1,41% 15691,39 0,91%
16/3/17 140,3 -0,04% 425 0,00% 270 1,48% 2540 -4,72% 202 1,49% 15651,05 0,26%
15/3/17 142,6 -1,61% 424,9 0,02% 274 -1,46% 2530 0,40% 204,45 -1,20% 15688,76 -0,24%
14/3/17 145,2 -1,79% 425,5 -0,14% 272 0,74% 2508 0,88% 203,5 0,47% 15782,44 -0,59%
13/3/17 143,1 1,47% 425,5 0,00% 271 0,37% 2530 -0,87% 198 2,78% 15891,11 -0,68%
10/3/17 143,1 0,00% 425,5 0,00% 270 0,37% 2530 0,00% 198 0,00% 15810,73 0,51%

9/3/17 142,85 0,18% 428 -0,58% 267 1,12% 2566 -1,40% 198,95 -0,48% 15834,14 -0,15%

8/3/17 142,8 0,04% 426,5 0,35% 269,75 -1,02% 2550 0,63% 200 -0,53% 15858,24 -0,15%

7/3/17 143 -0,14% 427 -0,12% 271 -0,46% 2568 -0,70% 200 0,00% 15954,2 -0,60%

6/3/17 143,2 -0,14% 428 -0,23% 279 -2,87% 2575 -0,27% 200 0,00% 15996,88 -0,27%

3/3/17 143,5 -0,21% 423 1,18% 278,7 0,11% 2550 0,98% 200 0,00% 15887,76 0,69%

2/3/17 144,95 -1,00% 425 -0,47% 279 -0,11% 2550 0,00% 200 0,00% 15859,29 0,18%

1/3/17 143,15 1,26% 420,15 1,15% 276 1,09% 2520 1,19% 199,9 0,05% 15864,56 -0,03%
28/2/17 145,15 -1,38% 415 1,24% 280 -1,43% 2549 -1,14% 199,9 0,00% 16023,67 -0,99%
27/2/17 142 2,22% 412 0,73% 280 0,00% 2520 1,15% 200 -0,05% 15867,52 0,98%
24/2/17 140 1,43% 415 -0,72% 280 0,00% 2511 0,36% 200 0,00% 16260,91 -2,42%
23/2/17 139,5 0,36% 409 1,47% 270 3,70% 2549 -1,49% 200 0,00% 15949,07 1,96%
22/2/17 140 -0,36% 414 -1,21% 288 -6,25% 2560 -0,43% 204,5 -2,20% 15901,81 0,30%
21/2/17 146,1 -4,18% 428 -3,27% 300,25 -4,08% 2571 -0,43% 203 0,74% 16037,4 -0,85%
20/2/17 145,9 0,14% 425 0,71% 300,25 0,00% 2570 0,04% 204,5 -0,73% 16081,79 -0,28%
17/2/17 146,1 -0,14% 425,1 -0,02% 301,55 -0,43% 2550 0,78% 204 0,25% 16165,61 -0,52%
16/2/17 147 -0,61% 430 -1,14% 304,95 -1,11% 2560 -0,39% 205 -0,49% 16229,71 -0,39%
15/2/17 147 0,00% 430 0,00% 303 0,64% 2560 0,00% 205 0,00% 16317,24 -0,54%
14/2/17 147 0,00% 427 0,70% 304,8 -0,59% 2550 0,39% 205 0,00% 16002,49 1,97%
13/2/17 148,35 -0,91% 440 -2,95% 305 -0,07% 2550 0,00% 205,5 -0,24% 16085,18 -0,51%
10/2/17 147 0,92% 430 2,33% 300 1,67% 2530 0,79% 203 1,23% 16025,71 0,37%

9/2/17 148,5 -1,01% 430,05 -0,01% 307 -2,28% 2565 -1,36% 205,5 -1,22% 15960,15 0,41%

8/2/17 147,95 0,37% 430,05 0,00% 305 0,66% 2568 -0,12% 210 -2,14% 15982,5 -0,14%

7/2/17 146,5 0,99% 429 0,24% 302 0,99% 2578 -0,39% 206 1,94% 15985,85 -0,02%

6/2/17 147,8 -0,88% 428,95 0,01% 303,8 -0,59% 2580 -0,08% 210 -1,90% 16280,18 -1,81%




3/2/17 148 -0,14% 425 0,93% 305 -0,39% 2575 0,19% 205 2,44% 16113,73 1,03%

2/2/17 148,15 -0,10% 420 1,19% 300 1,67% 2515 2,39% 205 0,00% 16179,33 -0,41%

1/2/17 150,05 -1,27% 411,2 2,14% 288,9 3,84% 2600 -3,27% 210 -2,38% 16254,65 -0,46%
31/1/17 152,5 -1,61% 420 -2,10% 280,1 3,14% 2537 2,48% 215 -2,33% 16209,26 0,28%
30/1/17 152,35 0,10% 427 -1,64% 308,65 -9,25% 2543 -0,24% 212,8 1,03% 16232,17 -0,14%
27/1/17 154 -1,07% 429,4 -0,56% 310 -0,44% 2600 -2,19% 215 -1,02% 16076,89 0,97%
26/1/17 153 0,65% 428,1 0,30% 309,9 0,03% 2580 0,78% 213,75 0,58% 16149,16 -0,45%
25/1/17 154,8 -1,16% 435 -1,59% 313 -0,99% 2600 -0,77% 215 -0,58% 15999,67 0,93%
24/1/17 155 -0,13% 429,1 1,37% 309,4 1,16% 2588 0,46% 215 0,00% 15801,09 1,26%
23/1/17 154,1 0,58% 428 0,26% 310,15 -0,24% 2586 0,08% 220 -2,27% 15822,53 -0,14%
20/1/17 156,85 -1,75% 435 -1,61% 312 -0,59% 2590 -0,15% 225 -2,22% 15863,72 -0,26%
19/1/17 153,5 2,18% 433 0,46% 311,15 0,27% 2500 3,60% 214,9 4,70% 15892,95 -0,18%
18/1/17 153,4 0,07% 430 0,70% 309 0,70% 2510 -0,40% 215 -0,05% 16095,85 -1,26%
17/1/17 152,65 0,49% 418,5 2,75% 314 -1,59% 2500 0,40% 215 0,00% 16144,01 -0,30%
16/1/17 152,2 0,30% 440 -4,89% 326 -3,68% 2580 -3,10% 214 0,47% 16185,65 -0,26%
13/1/17 155 -1,81% 449 -2,00% 330 -1,21% 2580 0,00% 220 -2,73% 16115,52 0,44%
12/1/17 158 -1,90% 451,15 -0,48% 332 -0,60% 2645 -2,46% 224 -1,79% 16264,84 -0,92%
10/1/17 158 0,00% 457 -1,28% 330 0,61% 2695 -1,86% 222 0,90% 16459,83 -1,18%

9/1/17 155 1,94% 455 0,44% 320 3,13% 2600 3,65% 223,95 -0,87% 16370,41 0,55%

6/1/17 150 3,33% 441 3,17% 310 3,23% 2580 0,78% 225 -0,47% 16381,78 -0,07%

5/1/17 148,2 1,21% 436,1 1,12% 300 3,33% 2510 2,79% 211 6,64% 16444,43 -0,38%

4/1/17 145 2,21% 420,5 3,71% 289 3,81% 2470 1,62% 209 0,96% 16355,01 0,55%

3/1/17 142,25 1,93% 420 0,12% 280,05 3,20% 2450 0,82% 208,45 0,26% 16439,12 -0,51%

2/1/17 140,4 1,32% 410 2,44% 280 0,02% 2450 0,00% 218 -4,38% 16350,73 0,54%
30/12/16 142 -1,13% 413 -0,73% 284,9 -1,72% 2450 0,00% 223 -2,24% 16435,18 -0,51%
29/12/16 144 -1,39% 405 1,98% 280 1,75% 2430 0,82% 220 1,36% 16414,58 0,13%
28/12/16 146,05 -1,40% 409 -0,98% 280 0,00% 2470 -1,62% 220 0,00% 16414,58 0,00%
27/12/16 146 0,03% 410 -0,24% 280 0,00% 2456 0,57% 220 0,00% 16375,51 0,24%
26/12/16 146,5 -0,34% 418 -1,91% 282 -0,71% 2460 -0,16% 225 -2,22% 16771,87 -2,36%
23/12/16 149,5 -2,01% 420 -0,48% 288,5 -2,25% 2460 0,00% 227 -0,88% 16643,25 0,77%
22/12/16 145 3,10% 405 3,70% 270 6,85% 2378 3,45% 225 0,89% 16596,82 0,28%
21/12/16 141,5 2,47% 401 1,00% 262,5 2,86% 2317 2,63% 225 0,00% 16687,44 -0,54%
20/12/16 144,25 -1,91% 405,05 -1,00% 265 -0,94% 2340 -0,98% 225 0,00% 16641,01 0,28%
19/12/16 146 -1,20% 408 -0,72% 265 0,00% 2400 -2,50% 230 -2,17% 16522,32 0,72%
16/12/16 143,6 1,67% 401,5 1,62% 252 5,16% 2310 3,90% 225,5 2,00% 16520,81 0,01%
15/12/16 140,75 2,02% 399 0,63% 245 2,86% 2230 3,59% 220 2,50% 16842,71 -1,91%
14/12/16 138,7 1,48% 398,9 0,03% 243 0,82% 2204 1,18% 225 -2,22% 17069,7 -1,33%
9/12/16 139 -0,22% 396 0,73% 249 -2,41% 2224 -0,90% 222,05 1,33% 17239,46 -0,98%
8/12/16 136,45 1,87% 389,9 1,56% 238 4,62% 2190 1,55% 223,85 -0,80% 17264,43 -0,14%
7/12/16 136,05 0,29% 390 -0,03% 237 0,42% 2200 -0,45% 216,95 3,18% 17300,55 -0,21%
6/12/16 135,25 0,59% 390 0,00% 237 0,00% 2185 0,69% 209,15 3,73% 17328,63 -0,16%




5/12/16 135 0,19% 392 -0,51% 237,5 -0,21% 2170 0,69% 209 0,07% 17339,47 -0,06%
2/12/16 134 0,75% 390 0,51% 237 0,21% 2170 0,00% 208,5 0,24% 17423,23 -0,48%
1/12/16 134 0,00% 393,5 -0,89% 233,05 1,69% 2205 -1,59% 211,4 -1,37% 17804,07 -2,14%
30/11/16 133,4 0,45% 392,4 0,28% 236 -1,25% 2307 -4,42% 208,15 1,56% 18874,84 -5,67%
29/11/16 133,75 -0,26% 394 -0,41% 234 0,85% 2314 -0,30% 208,2 -0,02% 18239,39 3,48%
28/11/16 133,95 -0,15% 395 -0,25% 235 -0,43% 2359 -1,91% 208,15 0,02% 18507,5 -1,45%
25/11/16 133,4 0,41% 393,45 0,39% 235 0,00% 2300 2,57% 208,1 0,02% 18817,81 -1,65%
24/11/16 133,5 -0,07% 394,5 -0,27% 232,1 1,25% 2300 0,00% 208,05 0,02% 19409,61 -3,05%
23/11/16 133,1 0,30% 395 -0,13% 231 0,48% 2300 0,00% 208 0,02% 19385,71 0,12%
22/11/16 132,95 0,11% 392,85 0,55% 232,5 -0,65% 2305 -0,22% 208 0,00% 19544,63 -0,81%
21/11/16 132,4 0,42% 390 0,73% 233 -0,21% 2320 -0,65% 209 -0,48% 19213,19 1,73%
17/11/16 133,4 -0,75% 394 -1,02% 235,4 -1,02% 2335 -0,64% 209 0,00% 18940,42 1,44%
16/11/16 133,4 0,00% 394,5 -0,13% 236 -0,25% 2280 2,41% 213 -1,88% 18862 0,42%
15/11/16 133,05 0,26% 394,7 -0,05% 232 1,72% 2279 0,04% 209 1,91% 18859,36 0,01%
14/11/16 133,05 0,00% 394,7 0,00% 232 0,00% 2275 0,18% 209 0,00% 18896,96 -0,20%
11/11/16 133 0,04% 394,7 0,00% 230 0,87% 2275 0,00% 208 0,48% 19400,18 -2,59%
10/11/16 134 -0,75% 395 -0,08% 228,45 0,68% 2280 -0,22% 208 0,00% 19617,02 -1,11%
9/11/16 135,55 -1,14% 393,05 0,50% 228,65 -0,09% 2273 0,31% 208 0,00% 19692,83 -0,38%
8/11/16 136,05 -0,37% 390 0,78% 230 -0,59% 2277 -0,18% 208 0,00% 19262,94 2,23%
7/11/16 135,8 0,18% 390 0,00% 230,1 -0,04% 2262 0,66% 208,1 -0,05% 19470,66 -1,07%
4/11/16 134,2 1,19% 388,95 0,27% 231 -0,39% 2327 -2,79% 208 0,05% 19269,49 1,04%
3/11/16 134 0,15% 401 -3,00% 232,2 -0,52% 2340 -0,56% 207 0,48% 19444,19 -0,90%
2/11/16 134 0,00% 404,8 -0,94% 234,7 -1,07% 2340 0,00% 207,1 -0,05% 19438,5 0,03%
1/11/16 133,8 0,15% 404,8 0,00% 232 1,16% 2310 1,30% 207 0,05% 19457,57 -0,10%
31/10/16 133,5 0,22% 407,6 -0,69% 229,85 0,94% 2335 -1,07% 206,5 0,24% 20351 -4,39%
28/10/16 133,05 0,34% 391 4,25% 228 0,81% 2349 -0,60% 207 -0,24% 20705,02 -1,71%
27/10/16 133 0,04% 377 3,71% 228 0,00% 2273 3,34% 207,5 -0,24% 20674,07 0,15%
26/10/16 132,7 0,23% 378 -0,26% 227,6 0,18% 2243 1,34% 207,6 -0,05% 21063,25 -1,85%
25/10/16 132 0,53% 378 0,00% 227,55 0,02% 2278 -1,54% 208 -0,19% 21790,9 -3,34%
24/10/16 131,8 0,15% 378 0,00% 228 -0,20% 2241 1,65% 207,6 0,19% 21341,83 2,10%
21/10/16 131,5 0,23% 378 0,00% 229 -0,44% 2270 -1,28% 209 -0,67% 21112,69 1,09%
20/10/16 131,9 -0,30% 378,45 -0,12% 228,05 0,42% 2265 0,22% 210 -0,48% 22389,26 -5,70%
19/10/16 131,2 0,53% 378,45 0,00% 228,05 0,00% 2260 0,22% 207,05 1,42% 23291,79 -3,87%
18/10/16 131,5 -0,23% 378,9 -0,12% 228,5 -0,20% 2250 0,44% 212 -2,33% 23028,38 1,14%
17/10/16 131,5 0,00% 378,9 0,00% 227,95 0,24% 2230 0,90% 211,5 0,24% 22817,66 0,92%
14/10/16 131,2 0,23% 377,5 0,37% 227,6 0,15% 2229 0,04% 210 0,71% 23225,07 -1,75%
13/10/16 131,5 -0,23% 378 -0,13% 227,5 0,04% 2230 -0,04% 210 0,00% 23352,82 -0,55%
12/10/16 131 0,38% 380 -0,53% 227,5 0,00% 2275 -1,98% 210 0,00% 23453,68 -0,43%
11/10/16 131,1 -0,08% 379 0,26% 228 -0,22% 2296 -0,91% 210 0,00% 23584,29 -0,55%
10/10/16 130,65 0,34% 379 0,00% 228 0,00% 2180 5,32% 212 -0,94% 23728,74 -0,61%
7/10/16 129,15 1,16% 380 -0,26% 228,05 -0,02% 2180 0,00% 210 0,95% 24496,81 -3,14%




6/10/16 128,05 0,86% 373 1,88% 228 0,02% 2175 0,23% 205,5 2,19% 26178,75 -6,42%
5/10/16 128 0,04% 369 1,08% 229,5 -0,65% 2175 0,00% 205,5 0,00% 26669,35 -1,84%
4/10/16 127,5 0,39% 356 3,65% 228,9 0,26% 2170 0,23% 205,4 0,05% 27441,85 -2,82%
30/9/16 127,55 -0,04% 355,1 0,25% 227,45 0,64% 2190 -0,91% 207 -0,77% 27697,19 -0,92%
29/9/16 127,95 -0,31% 355,1 0,00% 227,9 -0,20% 2172 0,83% 207 0,00% 27571,62 0,46%
28/9/16 126,9 0,83% 355,1 0,00% 227,75 0,07% 2178 -0,28% 205,3 0,83% 27207,44 1,34%
27/9/16 127 -0,08% 356,5 -0,39% 228 -0,11% 2180 -0,09% 207 -0,82% 26630,59 2,17%
26/9/16 127 0,00% 357 -0,14% 228 0,00% 2180 0,00% 207 0,00% 26836,79 -0,77%
23/9/16 127,5 -0,39% 357,8 -0,22% 228 0,00% 2166 0,65% 206 0,49% 26527,19 1,17%
22/9/16 127,5 0,00% 358 -0,06% 229 -0,44% 2180 -0,64% 204,2 0,88% 26826,37 -1,12%
21/9/16 127 0,39% 357 0,28% 229 0,00% 2170 0,46% 204,45 -0,12% 26792,49 0,13%
20/9/16 127 0,00% 357,95 -0,27% 229 0,00% 2170 0,00% 204,45 0,00% 26925,4 -0,49%
19/9/16 127,2 -0,16% 357,8 0,04% 229 0,00% 2165 0,23% 204 0,22% 26671,82 0,95%
16/9/16 127,25 -0,04% 357,9 -0,03% 227 0,88% 2175 -0,46% 207,5 -1,69% 26973,12 -1,12%
15/9/16 127,8 -0,43% 355 0,82% 228,1 -0,48% 2175 0,00% 205,05 1,19% 27133,99 -0,59%
14/9/16 127,8 0,00% 358 -0,84% 227 0,48% 2150 1,16% 204,05 0,49% 27215,71 -0,30%
9/9/16 128,05 -0,20% 359 -0,28% 227 0,00% 2150 0,00% 206,5 -1,19% 27249,4 -0,12%
8/9/16 128 0,04% 358,8 0,06% 225,5 0,67% 2175 -1,15% 204,25 1,10% 26854,46 1,47%
7/9/16 127,8 0,16% 353,1 1,61% 226 -0,22% 2164 0,51% 205 -0,37% 26720,02 0,50%
6/9/16 127,45 0,27% 350,85 0,64% 227,5 -0,66% 2164 0,00% 204 0,49% 26402,74 1,20%
5/9/16 126,45 0,79% 349 0,53% 227,5 0,00% 2150 0,65% 209 -2,39% 26308,33 0,36%
2/9/16 126,75 -0,24% 352,5 -0,99% 227,5 0,00% 2150 0,00% 207 0,97% 26264,55 0,17%
1/9/16 126,75 0,00% 350 0,71% 226,8 0,31% 2125 1,18% 204 1,47% 26174,21 0,35%
31/8/16 126,5 0,20% 348,5 0,43% 226,6 0,09% 2123 0,09% 203,15 0,42% 26593,06 -1,58%
30/8/16 127 -0,39% 350,5 -0,57% 228 -0,61% 2106 0,81% 205 -0,90% 26229,48 1,39%
29/8/16 127 0,00% 350,5 0,00% 228 0,00% 2135 -1,36% 207,95 -1,42% 26524,77 -1,11%
26/8/16 127,3 -0,24% 350,5 0,00% 228,5 -0,22% 2170 -1,61% 208 -0,02% 26191,9 1,27%
25/8/16 127,3 0,00% 352 -0,43% 228 0,22% 2140 1,40% 204 1,96% 25990,13 0,78%
24/8/16 127,4 -0,08% 350 0,57% 228,5 -0,22% 2140 0,00% 202 0,99% 25911,78 0,30%
23/8/16 126,75 0,51% 350 0,00% 228,15 0,15% 2139 0,05% 202 0,00% 25886,91 0,10%
22/8/16 126,95 -0,16% 350 0,00% 228,5 -0,15% 2100 1,86% 206,1 -1,99% 25874,16 0,05%
19/8/16 127,5 -0,43% 355 -1,41% 229 -0,22% 2100 0,00% 206,1 0,00% 25806,77 0,26%
18/8/16 128,75 -0,97% 350 1,43% 228,05 0,42% 2089 0,53% 205,8 0,15% 26280,64 -1,80%
17/8/16 129,25 -0,39% 350 0,00% 228,05 0,00% 2087 0,10% 206 -0,10% 25409,28 3,43%
16/8/16 129 0,19% 349 0,29% 229 -0,41% 2086 0,05% 206 0,00% 24323,93 4,46%
15/8/16 129 0,00% 349 0,00% 228,05 0,42% 2146 -2,80% 206 0,00% 24730,7 -1,64%
12/8/16 129 0,00% 349 0,00% 228,5 -0,20% 2081 3,12% 210 -1,90% 24787,92 -0,23%
11/8/16 129,65 -0,50% 349 0,00% 228,05 0,20% 2182 -4,63% 206,4 1,74% 24783,17 0,02%
10/8/16 129,05 0,46% 350 -0,29% 226 0,91% 2067 5,56% 206,15 0,12% 24828,48 -0,18%
9/8/16 129 0,04% 349,9 0,03% 228 -0,88% 2067 0,00% 206,1 0,02% 24841,21 -0,05%
8/8/16 129,7 -0,54% 348,5 0,40% 228 0,00% 2149 -3,82% 213,7 -3,56% 25094,66 -1,01%




5/8/16 129,5 0,15% 346,1 0,69% 227,95 0,02% 2090 2,82% 205,5 3,99% 25254,41 -0,63%
4/8/16 128,6 0,70% 346 0,03% 227,05 0,40% 2090 0,00% 206,5 -0,48% 25340,17 -0,34%
3/8/16 128,5 0,08% 348,95 -0,85% 227,8 -0,33% 2101 -0,52% 206 0,24% 24968,53 1,49%
2/8/16 127,65 0,67% 349 -0,01% 227,95 -0,07% 2120 -0,90% 206 0,00% 25005,19 -0,15%
1/8/16 127,2 0,35% 345,05 1,14% 227,05 0,40% 2072 2,32% 205,5 0,24% 25242,61 -0,94%
29/7/16 127,25 -0,04% 346 -0,27% 227,05 0,00% 2100 -1,33% 206 -0,24% 25114,76 0,51%
28/7/16 127,1 0,12% 348 -0,57% 226,95 0,04% 2126 -1,22% 206 0,00% 25397,34 -1,11%
27/7/16 127,2 -0,08% 346,05 0,56% 226,5 0,20% 2197 -3,23% 205,5 0,24% 25620,58 -0,87%
26/7/16 127 0,16% 346,05 0,00% 225,1 0,62% 2198 -0,05% 214 -3,97% 25915,48 -1,14%
25/7/16 127 0,00% 346,05 0,00% 226 -0,40% 2095 4,92% 203,15 5,34% 25909 0,03%
22/7/16 126 0,79% 346 0,01% 225 0,44% 2088 0,34% 205 -0,90% 25693,15 0,84%
21/7/16 126 0,00% 346,6 -0,17% 225,05 -0,02% 2050 1,85% 207 -0,97% 25468,22 0,88%
20/7/16 125,65 0,28% 349,7 -0,89% 225,05 0,00% 2041 0,44% 202,5 2,22% 25480,52 -0,05%
19/7/16 126 -0,28% 357 -2,04% 228,9 -1,68% 2040 0,05% 204 -0,74% 25164,05 1,26%
18/7/16 125,75 0,20% 350 2,00% 225 1,73% 2025 0,74% 205,95 -0,95% 25077,27 0,35%
15/7/16 125,75 0,00% 356 -1,69% 225 0,00% 1984 2,07% 206 -0,02% 25286,52 -0,83%
14/7/16 127 -0,98% 353,1 0,82% 224,9 0,04% 1984 0,00% 204 0,98% 25320,86 -0,14%
13/7/16 124,65 1,89% 346,55 1,89% 220,55 1,97% 1936 2,48% 204 0,00% 25217,59 0,41%
12/7/16 124 0,52% 346 0,16% 220 0,25% 1880 2,98% 204 0,00% 25152,54 0,26%
11/7/16 121,85 1,76% 344 0,58% 219,5 0,23% 1840 2,17% 208 -1,92% 24922,81 0,92%
5/7/16 121,7 0,12% 344 0,00% 224 -2,01% 1840 0,00% 206,5 0,73% 24923 0,00%
4/7/16 121,4 0,25% 342 0,58% 223 0,45% 1752 5,02% 207 -0,24% 24896,63 0,11%
1/7/16 120 1,17% 344 -0,58% 216,2 3,15% 1752 0,00% 207 0,00% 25037,05 -0,56%
30/6/16 118,75 1,05% 344 0,00% 219,75 -1,62% 1740 0,69% 204 1,47% 24742,7 1,19%
29/6/16 119,95 -1,00% 344 0,00% 215,05 2,19% 1725 0,87% 204 0,00% 25247,81 -2,00%
28/6/16 120,35 -0,33% 344 0,00% 220 -2,25% 1760 -1,99% 210 -2,86% 25206,6 0,16%
27/6/16 120 0,29% 340 1,18% 219,75 0,11% 1760 0,00% 210 0,00% 25217,9 -0,04%
24/6/16 121,2 -0,99% 340 0,00% 226,95 -3,17% 1815 -3,03% 211 -0,47% 25262,6 -0,18%
23/6/16 121,15 0,04% 344 -1,16% 225 0,87% 1800 0,83% 208,5 1,20% 24788,02 1,91%
22/6/16 121,15 0,00% 342 0,58% 220,1 2,23% 1765 1,98% 205 1,71% 25019,12 -0,92%
21/6/16 121,25 -0,08% 355 -3,66% 223,1 -1,34% 1801 -2,00% 205 0,00% 25053,33 -0,14%
20/6/16 121,2 0,04% 351,3 1,05% 224 -0,40% 1802 -0,06% 204 0,49% 25154,83 -0,40%
17/6/16 121,55 -0,29% 351,1 0,06% 227,4 -1,50% 1802 0,00% 210 -2,86% 25158,91 -0,02%
16/6/16 121,5 0,04% 352 -0,26% 225 1,07% 1802 0,00% 206,25 1,82% 25349,99 -0,75%
15/6/16 122,8 -1,06% 351 0,28% 225 0,00% 1802 0,00% 209 -1,32% 25528,95 -0,70%
14/6/16 122 0,66% 351 0,00% 227,5 -1,10% 1801 0,06% 204 2,45% 25541,33 -0,05%
13/6/16 122,45 -0,37% 349,2 0,52% 225 1,11% 1811 -0,55% 206 -0,97% 26021,07 -1,84%
10/6/16 123 -0,45% 351 -0,51% 225 0,00% 1810 0,06% 211 -2,37% 25914,89 0,41%
9/6/16 122,6 0,33% 351 0,00% 226,05 -0,46% 1815 -0,28% 203 3,94% 26386,35 -1,79%
8/6/16 122,5 0,08% 355 -1,13% 226,05 0,00% 1815 0,00% 208,25 -2,52% 26359,59 0,10%
7/6/16 122,75 -0,20% 352,1 0,82% 227 -0,42% 1862 -2,52% 208 0,12% 26311,43 0,18%




6/6/16 122,7 0,04% 354 -0,54% 226 0,44% 1862 0,00% 208 0,00% 26405,96 -0,36%
3/6/16 122,75 -0,04% 351 0,85% 226 0,00% 1840 1,20% 213 -2,35% 26411,17 -0,02%
2/6/16 123 -0,20% 350 0,29% 225,5 0,22% 1840 0,00% 212,9 0,05% 26484,99 -0,28%
1/6/16 122,55 0,37% 350 0,00% 228 -1,10% 1840 0,00% 210 1,38% 26350,84 0,51%
31/5/16 122,9 -0,28% 350 0,00% 225,9 0,93% 1840 0,00% 210 0,00% 26250,98 0,38%
30/5/16 122,9 0,00% 351 -0,28% 225 0,40% 1806 1,88% 214 -1,87% 26067,37 0,70%
27/5/16 122,9 0,00% 351 0,00% 226 -0,44% 1859 -2,85% 209 2,39% 26006,73 0,23%
26/5/16 121,75 0,94% 350 0,29% 226 0,00% 1820 2,14% 209 0,00% 26355,48 -1,32%
25/5/16 121,9 -0,12% 345,7 1,24% 226,1 -0,04% 1800 1,11% 210 -0,48% 26298,5 0,22%
24/5/16 122,8 -0,73% 350 -1,23% 226,1 0,00% 1846 -2,49% 206 1,94% 25996 1,16%
23/5/16 130 -5,54% 349 0,29% 227,5 -0,62% 1846 0,00% 207 -0,48% 26164,21 -0,64%
20/5/16 131,15 -0,88% 350 -0,29% 226 0,66% 1846 0,00% 213 -2,82% 25892,64 1,05%
dilell Jaea | 0,1239039 | ailal) Jasa | 0,2142857 | iall Jae | 0,2168142 | Ailadl Jaea | 0,1570964 | xiladl Juse [ -0,0610329
Ui -0,0269393 L -0,0372808 L -0,0553628 L 0,0766391 L -0,0962492
cov -0,0000046 cov -0,0000064 cov -0,0000095 cov 0,0000131 cov -0,0000165
varp 0,0001709 varp 0,0001709 varp 0,0001709 varp 0,0001709 varp 0,0001709
beta -0,0269393 beta -0,0372808 beta -0,0553628 beta 0,0766391 beta -0,0962492
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