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Abstract:

This study investigated the impact of oil prices and exchange rate fluctuations on economic 
growth in Algeria during the period (1980-2016), depending on the descriptive analytical 
approach and experimental approach, Where the first three chapters exhibited some basic 
concepts and theories concerning oil prices, exchange rates and economic growth, in 
addition to highlighting the importance of the oil sector in the Algerian economy and the 
evolution stages of the Algerian Dinar's exchange rate and the reality of the Algerian 
economy in light of development plans. the fourth chapter included the empirical analysis, 
one which based on a vector error correction model after the Johansen test indicated the 
existence of a co-integration between the variables of the study. The results of the estimation 
showed a significant positive long-term effect for each of, real gross fixed capital formation, 
employment, real exchange rate, real money supply and the real price of oil on real GDP, 
whereas real government final consumption expenditure had a significant negative effect. 
The forecast error variance decomposition indicated that the real exchange rate, real money 
supply, real price of oil are the variables which explain most of the long-term economic 
growth in Algeria. As for the scenarios' results, they showed that the real exchange rate can 
be used as a tool to absorb the effects of negative shocks in the real price of oil on the national 
economy. 

Keywords: Oil Prices; Exchange rate; Economic growth; Vec model; Scenarios. 
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وهذا ما  ،للاقتصاد العالميباعتباره المحرك الرئيسي  يعتبر النفط من أهم مصادر الطاقة في العالم المعاصر
إلا أن أسعار هذا المصدر الحيوي  ،جعله من أكثر السلع الاستراتيجية تداولا من بين جميع مصادر الطاقة الأخرى

على مختلف الدول بسبب بعض  ةلها تأثيرات متفاوتوالتي من أي سلعة أخرى، للطاقة تتميز بتقلبات كبيرة أكثر 
تعتبر زيادة أسعار النفط بحيث  ،الاختلافات بينها مثل تكوينها القطاعي ومركزها كمصدر أو مستورد للنفط

المتوقع حدوث توردة للنفط، ومن جيدة في البلدان المصدرة للنفط بينما تعد أخبارا سيئة في البلدان المس اأخبار 
وتظهر آثار هذه الأخيرة بشكل واضح في مختلف الدول من خلال عندما تنخفض أسعار النفط،  ذلك عكس

 بما فيها معدلات نموها الاقتصادي.المؤشرات الاقتصادية ميزانها التجاري لتمتد إلى باقي 

تلجأ إليها السلطات التي أحد أهم أدوات السياسة الاقتصادية الكلية فيمثل سعر الصرف أما بالنسبة ل
أداة ربط بين الاقتصاد المحلي والاقتصاد العالمي، وهذا  وذلك باعتبارهتحقيق الاستقرار الاقتصادي،  جللأالنقدية 

أداة لإدارة الاقتصاد الداخلي من خلال استهداف بحيث يمكن استخدامه ك ،ما مكنه من لعب دور مزدوج وفعال
كأداة استقرار بالإضافة إلى إمكانية استخدامه   ،مقبولةمعدلات نمو اقتصادي  مستويات معينة للأسعار وتحقيق

  .ممتصة للصدمات الخارجية من خلال تعديل الاختلالات في ميزان المدفوعات

تسعى التي أضحت  المحافظة على استقرار سعر الصرف من أولويات السلطات النقدية صبحتأولهذا فقد 
في الدول  خاصة عواقب وخيمة على النشاط الاقتصادي الا يكون له حتىلصرف تقلبات سعر اطبيعة إلى فهم 

رتكز بشكل ن مدفوعاتها، نتيجة تذبذب عوائد صادراتها التي تيزافي م متكرر زتعاني من عجكثيرا ما النامية التي  
 .يالإنتاج هاقطاعضعف نتيجة  مرتفعةالمواد الأولية، واستيراد السلع المصنعة بأسعار بعض على تصدير  كبير

تعرض لجملة من التحديات منذ أزمة انخفاض قد نجد أنه سنظرنا إلى الاقتصاد الجزائري و  عدنا وإذا ما
، مما أدى بالحكومة إلى اضطرابات اجتماعية وركود اقتصاديأسعار النفط منتصف الثمانينات والتي ترتب عنها 

مفروضة من طرف المؤسسات النقدية معظمها تي كانت انتهاج جملة من الإصلاحات الاقتصادية العميقة وال
وقد تمثلت أولى ، التبعية النفطية والتخفيف منوالمالية الدولية قصد إعادة التكيف الهيكلي للاقتصاد الجزائري 

 .خطوات هذه الإصلاحات في التحرير التدريجي للتجارة والأسعار بالإضافة إلى تخفيض قيمة العملة الوطنية

نتيجة اقتران أسعار النفط  مقبول نوعا ماة الألفية الثالثة تمكن الاقتصاد الجزائري من تحقيق أداء ومع بداي 
لما بدأت  2014المطبقة، وكان ذلك حتى غاية منتصف سنة  والبرامج التنموية بالإصلاحات الاقتصاديةالمرتفعة 
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تراجع في معدل النمو الاقتصادي وارتفاع في معدلات التضخم  فيما بعد أسعار النفط في الانخفاض والتي رافقها
 وتدهور في القيمة الرسمية للدينار الجزائري. 

 شكالية:الإ

 على النحو التالي:للبحث  ة الرئيسيةشكاليالإانطلاقا مما سبق فقد تم صياغة 

 الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر؟أسعار النفط وتقلبات سعر كيف تؤثر 
 سئلةالإجابة على الأ منا تطلب الأمروالاحاطة بمختلف جوانب الموضوع، فقد معالجة هذه الإشكالية وبهدف 

 الفرعية التالية:
 ماهي مكانة القطاع النفطي في الاقتصاد الجزائري؟ 
 فيما تمثلت أهم العوامل المحددة لتطور سعر صرف الدينار الجزائري؟ 
  التي تبنتها الجزائر للنهوض بالاقتصاد الوطني؟ما مدى نجاعة المخططات التنموية 
  هل يمكن استخدام سعر الصرف الحقيقي كأداة لامتصاص آثار الصدمات السلبية في أسعار النفط

 الحقيقية التي تؤثر على الاقتصاد الوطني؟

 :فرضياتال
 :التالية الفرضيات بطرح قمنا السابقة الفرعية الأسئلة نع لإجابةبغرض ا 

  القطاع النفطي بمثابة المحرك الرئيسي للاقتصاد الجزائري نظرا لمساهمته الكبيرة في إجمالي إيرادات يعتبر
 الصادرات والناتج المحلي الاجمالي وكذا إجمالي إيرادات الميزانية العامة؛

 العوامل المحددة لتطور سعر صرف الدينار الجزائري هي أنظمة الصرف المتبعة في الجزائر وكذا أسعار 
 النفط؛ 

  لم تسفر المخططات التنموية عن النتائج المتوقعة منها للنهوض بالاقتصاد الوطني، الذي ظل رهينة قطاع
 المحروقات؛

 أسعار النفط الحقيقية التي تؤثر  الصدمات السلبية في آثار لامتصاص أداة الصرف الحقيقي سعر يعتبر
 .على الاقتصاد الوطني
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 أهمية الموضوع: 
من  أثر تغيرات أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصاديموضوع  لتحقيق فييعتبر ا

الاقتصاديين وصانعي السياسات، ويعود هذا  العديد من التي حظيت باهتمام كبير من طرفالمهمة  المواضيع
بسبب ، إلى اخرى دولةأسعار النفط وتقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي من  أثرالاهتمام إلى اختلاف 
 .مثل تكوينها القطاعي ومركزها كمصدر أو مستورد للنفط هذه الدول بعض الاختلافات بين

بناء على ما سبق تتمثل أهمية دراستنا في تحديد طبيعة أثر تغيرات أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف 
ر الصرف كأداة للتخفيف من حدة على النمو الاقتصادي في الجزائر، ومن ثم التحقيق في امكانية استخدام سع

آثار الصدمات السلبية في أسعار النفط التي تؤثر على الاقتصاد الوطني، وهو ما قد يساهم في تحديد واتخاذ 
بعض القرارات. بالإضافة إلى إثراء مؤسسات التعليم العالي الجزائرية بمادة متنوعة ومفاهيم مرتبطة ببعضها البعض 

 الاقتصاد الوطني( والعلاقة بينهم. )سعر النفط، سعر الصرف،

 :وضوعالم دافأه
 يمكن تحديد وتلخيص أهم أهداف هذه الدراسة في النقاط التالية:

  التعرف على أهم العوامل المؤثرة على أسعار النفط في الأسواق الدولية، مع تحديد الإمكانيات النفطية
 الجزائري؛للجزائر، وكذا مكانة القطاع النفطي في الاقتصاد 

  عرض بعض النظريات المحددة لسعر الصرف، مع تحديد أهم العوامل التي كانت تتحكم في التطور
 ؛يالتاريخي لسعر صرف الدينار الجزائر 

  عرض بعض نماذج النمو الاقتصادي، وكذا التعرف على المخططات التنموية التي تبنتها الجزائر، إضافة
 الواقع؛إلى تقييم نتائجها المحققة على أرض 

 التحقيق في طبيعة العلاقة السببية بين أسعار النفط وسعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر؛ 
 ؛النمو الاقتصادي في الجزائرعلى أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف  تحديد طبيعة أثر 
  النفط آثار الصدمات السلبية في أسعار  لامتصاصالتحقيق في امكانية استخدام سعر الصرف كأداة

 .الاقتصاد الوطنيالتي تؤثر على 
 .تقديم بعض التوصيات والاقتراحات في ظل النتائج المتوصل إليها 
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 حدود الدراسة:
دولة إلى أخرى بسبب بعض  تختلف آثار أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي من

الاختلافات بين هذه الدول، وعليه لا يمكن تعميم نتائج دراسة هذا الموضوع في دولة ما على باقي الدول، بل 
يمكن أن تختلف أيضا النتائج المتوصل إليها في نفس الدولة بسبب اختلاف حجم ونوع عينات الدراسة المعتمد 

كاني لدراستنا الذي اقتصر على حالة الجزائر، أما بالنسبة للإطار الزمني فقد عليها، ولهذا قمنا بتحديد الإطار الم
 .2016إلى غاية  1980انحصر في الفترة الممتدة من 

 المنهج والأدوات المستعملة
، بار صحة الفرضيات المذكورة وتحقيق أهداف الموضوعتالإجابة على الإشكالية المطروحة واخ بغرض

صفي التحليلي لعرض بعض المفاهيم الأساسية المتعلقة بكل من أسعار النفط وسعر سنعتمد على المنهج الو 
الصرف والنمو الاقتصادي إضافة إلى عرض بعض النظريات المتعلقة بهم، كما سيتم تحليل واقع تطور أسعار 

قتصاد الوطني، وكذا النفط في الأسواق الدولية مع إبراز الإمكانيات النفطية للجزائر وأهمية القطاع النفطي في الا
تحليل واقع تطور سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر، كما سنعتمد على المنهج التجريبي من خلال 
استخدام نموذج شعاع تصحيح الخطأ للتحقيق في طبيعة أثر أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف على النمو 

وهات للتحقيق في إمكانية اعتماد سعر الصرف كأداة الاقتصادي في الجزائر، بالإضافة إلى استخدام السيناري
 للتخفيف من آثار الصدمات السلبية في أسعار النفط التي تؤثر على الاقتصاد الجزائري. 

 الدراسات السابقة
كونها كثيرا ما تساعد   نظرا للأهمية الكبيرة التي تحظى بها الدراسات السابقة خاصة في البحوث القياسية

في صياغة نموذج الدراسة، فقد خصصنا لها جزء خاص بها في المبحث الأول من الفصل الرابع تحت عنوان 
"عرض ومناقشة الدراسات السابقة". أما بالنسبة لنقاط الاختلاف بين دراستنا والدراسات السابقة فيمكن 

 تلخيصها فيما يلي:
 السببية بين متغيرات الدراسة فقد اعتمدت دراستنا على اختبار  بهدف التحقيق في اتجاه العلاقة

، عكس الدراسات السابقة التي اعتمدت كلها Toda & Yamamotoالسببية وفق مفهوم 
 ؛Grangerعلى اختبار 
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  تطرقت الدراسات الأجنبية السابقة إلى التحقيق في أثر أسعار النفط وسعر الصرف على النمو
راستنا التي امتدت لتشمل التحقيق في إمكانية استخدام سعر الصرف الاقتصادي فقط، عكس د

كأداة ممتصة للصدمات السلبية في أسعار النفط التي تؤثر على الاقتصاد الوطني، وذلك من 
 خلال استخدام السيناريوهات التي تعتمد على المحاكاة؛

 مو الاقتصادي في الجزائر لقد تناولت جل الدراسات المحلية السابقة أثر أسعار النفط على الن
وأثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر كل على حدا، عكس دراستنا التي حققت 
في أثر أسعار النفط وسعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر في آن واحد من خلال 

 .في نموذج واحدادراجهم 

 صعوبات الدراسة
انجاز هذا البحث، والتي ارتأينا إلى ذكر أهمها ألا وهي صعوبة الحصول واجهتنا العديد من الصعوبات أثناء 

على المعطيات الإحصائية، بسبب تضارب واختلاف هذه الأخيرة من مصدر إلى آخر، سواء تلك الموجودة 
لدى الهيئات الوطنية أو الهيئات الدولية، بل كنا نجد في بعض الأحيان تضارب واختلاف هذه المعطيات 

 ية في التقارير السنوية المختلفة لدى نفس الهيئة.الإحصائ

 هيكل البحث

لتغطية موضوع الدراسة تم تقسيم هذا البحث إلى جانب نظري تحليلي وآخر تطبيقي، حيث تم تقسيم 
الجانب النظري التحليلي إلى ثلاثة فصول في حين خصص الفصل الأخير للجانب التطبيقي، وجاء محتوى هذه 

 الفصول كالتالي: 

يحتوي على  الإطار المفاهيمي للنفط ومكانته في الاقتصاد الجــزائريفيما يخص الفصل الأول بعنوان 
في الاقتصاد العالمي وتطور آليات تسعيره مع  تهوأهمي النفط تقديم مفهومثلاثة مباحث، يركز المبحث الأول على 
العوامل و  نظرية الموارد غير المتجددةيركز على عرض ، أما المبحث الثاني فإبراز العناصر المكونة للسوق العالمية له

دور الشركة الوطنية تطورها التاريخي، في حين يتناول المبحث الثالث  تحليل واقعمع  النفط المؤثرة في تحركات أسعار
الإمكانيات النفطية للجزائر والمتمثلة بالإضافة إلى عرض  الجزائري، لنقل وتسويق المحروقات في قطاع المحروقات
 .إبراز دور القطاع النفطي في الاقتصاد الوطنيوكذا في احتياطاتها وطاقاتها الإنتاجية والتكريرية، 
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يحتوي على  نظريات سعر الصرف وتطور سعر الدينار في ظل أنظمة الصرف بعنوان أما الفصل الثاني
مفهوم سعر الصرف وسياساته وأهدافه، إضافة إلى مختلف أشكاله يم تقدعلى المبحث الأول  يركز ثلاثة مباحث،

نظرية النظريات المفسرة لسعر الصرف )أهم وعلاقته بالسياسات الاقتصادية الكلية، أما المبحث الثاني فيعرض 
يتناول (، في حين المنهج النقدي في تحديد سعر الصرفو  ،نظرية تعادل أسعار الفائدة ،تعادل القوة الشرائية

تطور سعر كذا تحليل واقع و  ،محددات اختيار نظام الصرفف و نظري لأنظمة سعر الصر  طرح المبحث الثالث
 التي تبنتها الحكومة الجزائرية.في ظل الأنظمة الجزائري مقابل الدولار الأمريكي  لدينارالاسمي والحقيقي لرف صال

يحتوي  وواقع تطور أداء الاقتصاد الجزائرينماذج النمو الاقتصادي  عنوانأما الفصل الثالث تحت 
والتنمية  ومراحله نظري لكل من النمو الاقتصاديطرح على تقديم  يركز المبحث الأول على ثلاثة مباحث،

نموذج ) الأساسيةنماذج النمو الاقتصادي  أما المبحث الثاني فيعرض بعض، والفرق بينهما وأهدافها الاقتصادية
Harrod-Domarنموذج ،Solow ،  نموذجBarro،) أداء تطور فيتناول تحليل واقع أما المبحث الثالث 

الانتقال  ،النظام الموجه) التنموية التي تبنتها السلطات الجزائرية والمخططات الاقتصاد الجزائري في ظل التوجهات
 للنهوض بالاقتصاد الوطني. (، وكذا تقييم مدى نجاعتها التوجهات التنموية الجديدة، إلى اقتصاد السوق

 قياس أثر أسعار النفط وسعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائروأخيرا الفصل الرابع بعنوان 
التي تطرقت إلى أثر أسعار النفط  السابقة بعض الدراسات التجريبية ، يعرض المبحث الأولثلاثة مباحثيضم 

على النمو الاقتصادي في الدول المصدرة للنفط، إضافة إلى عرض بعض الدراسات التجريبية التي تناولت أثر 
لنموذج شعاع الانحدار نظري  أما المبحث الثاني فيركز على تقديم طرحسعر الصرف على النمو الاقتصادي، 

والذي تم من  الدراسة القياسية في حين تناول المبحث الثالث، صحيح الخطأالتكامل المشترك ونماذج تالذاتي و 
خلاله توصيف نموذج ومتغيرات الدراسة، بالإضافة إلى دراسة استقرارية هذه المتغيرات واختبار التكامل المشترك 

ها، ومن ثم اعتماد والسببية بينها، ليتم في الأخير تقدير نموذج الدراسة وتشخيصه وتحليل النتائج المتوصل إلي
التي لتحقيق في إمكانية استخدام سعر الصرف كأداة ممتصة للصدمات السلبية في أسعار النفط السيناريوهات ل

 .على الاقتصاد الوطنيتؤثر 

وفي النهاية تم تلخيص أهم ما جاء في هذا البحث في خاتمة تضم جملة من النتائج المتوصل إليها في كل 
 حليلي والجانب التطبيقي، بالإضافة إلى تقديم بعض التوصيات.من الجانب النظري الت
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 :الفصل تمهيد
النفط من أكثر الثروات الطبيعية قيمة في العالم لذلك أطلق عليه اسم الذهب الأسود، وتبرز أهمية  يعد

، وذلك العالميها على حركة الاقتصاد التي يمكن أن تنفرد بتأثي أحد أهم السلع الاقتصادية هذا المورد في كونه 
 النشاط ملحوظة على آثاروالتي لها  ،عالميةفي الأسواق ال هر االتي تشهدها أسعوالكثية الكبية  لتذبذباتبسبب ا

 .له ةللنفط أو مستهلك منتجة هذه الدول سواء كانت وسياساتها لمالعا دولمختلفة الاقتصادي في 
 ويعطل للدول المنتجة مما يعيقصادرات النفطية ال فانخفاض أسعار النفط سيافقه تراجع في إيرادات 

تقليص تكاليف الإنتاج والنقل  الأسعار إلى في هذا الانخفاض ؤدي، في حين يالتنموية فيهاوالبرامج المخططات 
بينما قد ، صناعية بالدرجة الأولى دول وذلك كونها عبارة عن مما ينعش اقتصادها في الدول المستهلكة للنفط

أسعار رتفاع الدول المنتجة فتتأثر إيجابا با أما، ركود اقتصادي حاد في هذه الأخيةبأسعار النفط  يتسبب ارتفاع
بالإضافة ، فيها الاقتصاديةارتفاع الإرادات المالية لها والتي يتم استخدمها لأجل الدفع بعجلة التنمية بسبب  النفط

يمكن أن يؤدي ارتفاع أسعار النفط إلى زيادة الصراع والتنافس الدولي على المناطق التي تزخر بموارد  إلى ذلك
نفطية كبية لغرض فرض الهيمنة العسكرية والتحكم في الأسواق العالمية، ولذلك لم يعد النفط عبارة عن سلعة 

 صادية وسياسية وعسكرية.ذات أبعاد اقت ل أصبح عبارة عن سلعة استراتيجيةاقتصادية فحسب، ب
تكوين و  في الصادرات بنسبة كبيةإيراداته فيها ساهم تالتي  رة للنفط،تعتبر الجزائر من الدول المنتجة والمصد

المصدر الرئيسي لتحقيق مواردها المالية وتمويل مختلف  ولذلك يعتبر النفط الناتج المحلي الإجمالي والميزانية العامة،
قتصادية أي تغي في أسعار النفط سيتب عنه تغيات هامة في مختلف المؤشرات الا وبالتالي فإنالمشاريع التنموية، 

 أحادي الجانب أساسه المحروقات.كونه اقتصاد ريعي بامتياز  الاقتصاد الجزائري  من لما يجع، وهذا للبلد
 إبراز ، بالإضافة إلىأسعارهوأهم العوامل المؤثرة في تحرك نفط للنظري  تقديم طرحيهدف هذا الفصل إلى 

 لمباحث التالية:ل خلال التطرق، من في الاقتصاد الوطني القطاع النفطيكذا دور و  الجزائريةالإمكانيات النفطية 

 .الإطار المفاهيمي للنفطالمبحث الأول:  -
 المبحث الثاني: محددات أسعار النفط وتطورها التاريخي. -
 .للجزائر ودور القطاع النفطي في اقتصادهاالإمكانيات النفطية المبحث الثالث:  -
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 .الإطار المفاهيمي للنفطالمبحث الأول: 
نذ الثورة الصناعية بوصفها )الفحم، النفط، الغاز الطبيعي( نفسها تدريجيا م ريةفالح الطاقة فرضت مصادر

نظرا لاستخدامه صدر للطاقة الذي أصبح يمثل أول مالاقتصاد العالمي، وبالأخص النفط عمل ل رئيسيةال دخلاتالم
الصناعة  د أهميته أصبحتمع تزايخاصة في قطاع الصناعة والنقل، و العديد من الأنشطة الاقتصادية المكثف في 

تركزها في عدد قليل من  إلى ةاستثماراتها وأرباحها، بالإضاف النفطية من أكبر الصناعات في العالم من حيث
 كار قلة.الشركات العالمية والدول المنتجة، ولذلك يمكن وصف السوق النفطية بأنها سوق احت

 النفط وأهميته. مفهومالمطلب الأول: 
اصة بين مصادر الطاقة تمكن من اكتساب مكانة خ بحيث ،في العالم أحد أهم مصادر الطاقة النفط يعتبر

 ب الأسود.يعرف باسم الذههذا ما جعله بسبب أهميته الاقتصادية المرتفعة، و  الأخرى الأولية

 أولا: مفهوم النفط.
على أنه سائل لزج يتدرج لونه من الأصفر إلى الأسود يتكون أساسا من مزيج معقد  الخام يعرف النفط

منذ ن النفط قد تكو  و  ،1بالإضافة إلى نسب صغية من الكبريت والأكسجين والنتروجين تمن الهيدروكربونا
عند و  تحللت وظلت مضغوطة تحت سطح الأرض،التي وطحالب بحرية  السنين من بقايا حيوانية ونباتية ينملاي

يعتبر من امتزاج بين الكربون والأكسجين وهذا ما ينتج عنه ثاني أكسيد الكربون الذي  يحدث احتراق النفط
يبقى في الجو لأكثر من مئة سنة ومن هنا فإن لإنتاج أن غاز الكربون ل يمكن، حيث غازات الاحتباس الحراري

 .2النفط واستخدامه آثار سلبية على البيئة

 .أنواع النفط: ثانيا
العالم اختلافا كبيا من حيث توافرها وجودتها،  المتواجدة في مختلف مناطقتختلف مخزونات النفط الخام 

ويمكن تمييز هذه الأخية من خلال درجة كثافة النفط الخام والتي يتم قياسها وفق المعيار الذي وضعه معهد 
من احتياطي النفط  70%يظهر أن حوالي  (1-1)، فمن خلال الجدول 3(API Gravity)البترول الأمريكي 

                                                             
 .3، ص: 2013، معهد التدريب للنفط، بغداد، "تقنية الزيوت الخفيف"أكرم كريم عباس، حلمي حيدر سليمان،  1
 .35ص: ،2015، مركز دراسات الوحدة العربية، بيوت، الطبعة الأولى، "الاقتصاد السياسي للنفط رؤية عربية لتطوراته"،يوسف خليفة اليوسف 2
 .1:، ص 2014، مؤتمر الطاقة العربي العاشر،أبو ظبي، "تكرير النفط الثقيل: التحديات والفرص"، منظمة الأقطار المصدرة للنفط 3
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، بينما يمثل النفط ذو (، ثقيل جدا، صخري ورمليثقيل) ذو جودة منخفضة رة عن نفطالعالمي المؤكد هو عبا
  فقط من إجمالي الاحتياط العالمي المؤكد. 30% الخفيف والمتوسط( حواليالجودة العالية )

 .أصناف النفط حسب الكثافة :(1-1الجدول )

 معيار معهد البترول الأمريكي نوع النفط
 (API Gravity) 

 المؤكدالعالمي لاحتياط انسبة 

 درجة 31.1أعلى من  نفط خفيف
30% 

 درجة 31.1و 22.3بين محصور  نفط متوسط
 %15 درجة 22.3و 10محصور بين  نفط ثقيل

 نفط ثقيل جدا
 درجة 10أقل من 

25% 

 %30 النفط الصخري والرملي

Alboudwarej et al, "Highlighting Heavy Oil", Oilfield Review, Vol 18, 2006, P :35 لمصدر ا:  
محتوى  يشتمل علىفالنفط الذي  جودة النفط وهو محتوى الكبريت، تمييزكما أن هناك عامل آخر مهم ل

الذي تتراوح فيه حلو"، بينما النفط نفط يشار إليه بأنه "من حيث الوزن  0.5%أقل من  أي كبريت منخفض
 1.5%وإذا زادت نسبة الكبريت عن يعرف بأنه "نفط متوسط الحموضة"،  1.5%و 0.5%نسبة الكبريت بين 

بداية اكتشاف النفط عندما كان العاملون يتذوقون ، وتعود هذه التسميات إلى "الحامضالنفط "يسمى عندها 
 .1النفط للتأكد من كمية الكبريت فيه

النفط في  تكرير مصافيفمختلف  ،تحليل الاقتصاديلل جدا فإن تحديد أنواع النفط مهم شكل عاموب
ته صناعيا وتحويله النفط الخفيف لسهولة معالجته، في حين أن الخام الثقيل يتطلب كلفة أكبر لمعالجفضل تالعالم 

الوقود  وزيت ينز الكيو و  ازوت، ومن أكثر المشتقات النفطية تداولا في العالم البنزين والميةنفطإلى مشتقات 
متزايدة  وهناك تشريعاتالبيئية أكثر ملاءمة للبيئة، لأن الكبريت من الملوثات  يعتبر النفط الحلو كما  والإسفلت.

كبريت، وكقاعدة عامة كلما كان النفط الالتي تحد من استخدام المشتقات المحتوية على عتماد الطاقة النظيفة لا
  .2والعكس صحيح أثقل وأكثر حموضة انخفضت قيمته الاقتصادية

 
                                                             

1 Maugeri Leonardo, "The Age of Oil: The Mythology, History, and Future of the World's Most 

Controversial Resource",Praeger ,London, 2006, P : 234. 
القاهرة، الطبعة  ،، مؤسسة هنداوي للتعليم والثقافة"سلطة النفط والتحول في ميزان القوى العالمية"روبرت سليتلر، ترجمة: محمد فتحي خضر،  2

 .23، ص: 2016، الأولى
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 ا: أهمية النفط.لثثا
بالولايات المتحدة  في بنسلفانياحيث تم حفر أول بئر نفطية  1859 سنةلى إ نفطال اكتشافعود ي

تم اختراع محرك الاحتراق شهدت بعد ذلك استخدام النفط العديد من التطورات خاصة بعد أن  الأمريكية، وقد
وبدخول العقد الثاني من القرن العشرين ، النفطتزايد استهلاك فقد  انتشار تلك المحركات سرعة ومع الداخلي

 أصبح النفط يستخدم كأداة للسيطرة، فقد تحولت الحروب العالمية إلى حروب بين الإنسان والآلات بفعل النفط
كما كانت له الكلمة العليا في مختلف الصراعات السياسية والاقتصادية، وبشكل عام فقد ارتبط تاريخ النفط 

ه بفضل خصائصه يغزو العالم والسيطرة عل من تمكن بل ومسيته خلال القرن العشرين ارتباطا وثيقا بالصراعات،
 .1البشرية حياة جديدة توهب التيالفريدة 

أن  (1-1)والشكل ( 2-1)نلاحظ من خلال الجدول ولفهم أكثر لموقع النفط في مزيج الطاقة العالمي 
أي ما نسبته مكافئ  نفطمليون طن  6383.69 بلغ حوالي 2016في سنة  الاستهلاك العالمي للطاقة الحفرية

بين مختلف النفط الوقود الأكثر استخداما من يمثل بحيث  ،للطاقة من إجمالي الاستهلاك العالمي %66.81
 40.89%ما نسبته مكافئ أي نفط مليون طن  3907.93 ت حصة استهلاكهمصادر الطاقة الأخرى فقد بلغ

 من إجمالي الاستهلاك العالمي.
 .)*Mtoe) 6201 سنةالعالمي للطاقة الأولية  ستهلاكالا :(2-1الجدول )

 مصدر الطاقة (Mtoe)استهلاك الطاقة  نسبة استهلاك الطاقة
 الفحم 1035,50 10,84%
 نفط 14,68 0,15%

 منتجات بترولية 3893,25 40,74%
 غاز طبيعي 1440,26 15,07%
 الوقود الحيوي والنفايات 1050,88 11,00%
 طاقات أخرى 2120,75 22,19%

 .Key World Energy Statistics, International Energy Agency, 2018, P: 22 المصدر:

                                                             
 .6، ص: 2006، منشورات ئاراس، أربيل، الطبعة الأولى، "البترول: أهميته، مخاطره وتحدياته"بيوار خنسي،  1
 * Mtoe (million tonnes of oil equivalent) : مكافئ طن من النفط وهي وحدة لقياس الطاقة و تشي لكمية الطاقة الناتجة عن إحراق. 
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.Mtoe)) 2016 سنةالعالمي للطاقة الأولية  ستهلاكالا :(1-1الشكل )

 
 .(2-1)على الجدول  عتمادبالا طالبمن إعداد ال المصدر:

مع بداية القرن  اعيةالثورة الصن تفجرمكان الفحم كمصدر رئيسي للطاقة منذ  احتلالمن  النفطتمكن 
تحتاج إلى كميات   رةفي العالم بكث العشرين، فجميع الآلات التي تتجسد فيها التكنولوجيا الحديثة والتي يتم تداولها

لطاقة الأخرى، باستثناء الطاقة اكبية من النفط ذات القدرة الحرارية العالية والتي لا تتوفر في غيه من مصادر 
  .صناعةشغيل اللت ةرئيسيال أحد المدخلات، لذلك يعتبر النفط النووية المحدودة الاستعمال

ة مواصلات داخلية وخارجية تربط بين مراكز الإنتاج ككما هو معروف فإن الصناعة تحتاج إلى شبو 
، ولذلك فإن قطاع النقل عبارة عن جزء مكمل للإنتاج السلعي، وأسواق تصريف المنتجات في مختلف أنحاء العالم

 .1توسع في الإنتاج السلعي يتطلب توسع مماثلا في خدمة النقلحيث أن أي 
ن جميع وسائل النقل البرية والجوية والبحرية تستمد طاقتها المحركة من المشتقات النفطية، فالبنزين كما أ

كوقود للطائرات النفاثة،   عملين يستز قاطرات والبواخر، والكيو للوقود كلسيارات، والمازوت  لوقود يستخدم ك
وسائل النقل الحديثة  هوالمحركات، فكل ما بلغت اسية التي تدخل في صناعة زيوت الآلاتلإضافة إلى المواد الأسبا

في تفاعل مختلف حضارات هذه الوسائل  دورن ينكر أيمكن لأحد  كما أنه لابفضل النفط،  وازدهار من تطور 
 .2 هذا التفاعل في تطور المجتمعات ونموهايالعالم ومدى تأث

                                                             
 . 21، ص:1988، دار الشروق، بيوت، الطبعة الأولى، "الطاقات المتجددة"محمد رأفت إسماعيل رمضان، علي جمعان الشكيل،  1
، 2000"، بيسان للنشر والتوزيع والإعلام، بيوت، الطبعة الأولى، الصراع الدولي على النفط العربي" محمد المجذوب، حافظ برجاس، تقديم: 2

 .83ص:

10,84%
0,15%

40,74%

15,07%

11,00%

22,19%

الفحم النفط المشتقات نفطية الغاز طبيعي الوقود الحيوي والنفايات طاقات أخرى



 الإطار المفـاهيمي للنفط ومكانته في الاقتصاد الجــزائري                                 الفصل الأول
 

7 
 

على الرغم من من بين جميع مصادر الطاقة الأخرى  النقلعلى قطاع يزال النفط هو المصدر المهيمن لا
لسيارات التي تستخدم لتشغيل االوقود البديل، ولا سيما الوقود الحيوي والكهرباء  طرف لمنافسة متزايدة من تعرضه

والشكل ( 3-1)من خلال الجدول ف. اتللحافلات والشاحن الذي يستخدم كوقود والقطارات، والغاز الطبيعي
 حوالي 2016وقد بلغ استهلاكه في سنة  منازع،أي مستهلك للنفط من دون  لقطاع النقل أو  نيظهر أ (1-2)

وهذا  في العالم النفط استهلاك من إجمالي %64.82نسبته  يعادل أي ما مكافئ نفطمليون طن  2533.21
  .العالميةفي تسيي الحركة  تهمدى أهمي يؤكد ما

 .Mtoe)) 2016 حسب القطاعات سنة للنفط العالميستهلاك الا :(3-1الجدول )
 القطاع (Mtoe)استهلاك النفط  نسبة استهلاك النفط

 الصناعة 306,37 7,84%
 النقل 2533,21 64,82%
 السكن 209,30 5,36%
 الزراعة 104,21 2,67%
 الخدمات العامةالتجارة و  85,72 2,19%
 قطاعات أخرى 669,13 17,12%

 .World Energy Balances, International Energy Agency, 2018, P:59 المصدر:

.2016 سنةالاستهلاك العالمي للنفط حسب القطاعات  :(2-1الشكل )

 
 (.3-1من إعداد الطالب بالاعتماد على الجدول )المصدر: 

7,84%

64,82%

5,36%

2,67%
2,19%

17,12%

الصناعة النقل السكن الزراعة التجارة والخدمات العامة قطاعات أخرى
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لوقت الحاضر، ومما لا رية وهيمنت على الاستهلاك العالمي للطاقة في القد تطورت مصادر الطاقة الحف
ة الأخرى ارنة بمصادر الطاقدخار مقالاقل و نالعالجة و المسهولة  ةجيتلاستهلاك هو نفي اشك فيه أن هذا التطور 

 .جتماعيةوالا الاقتصاديةنواحي الحياة في تطوير مختلف  اهمتهدى مسلم نظرا النفطولا سيما 

 لب الثاني: تطور آليات تسعير النفط.المط
 كثي من الأحيانفي  فتنوع النفط والمنتجات المستخرجة منه فقد تنوعت أسعار النفط كذلك، ما بقدر 

فقد الحقيقة  إلا أنه في، ما يتبادر إلى ذهن المتابع للأحداث والتطورات اليومية أن هنالك سعر واحد للنفط
 الصناعة النفطية.  تطور تاريخ مختلف أسعار النفط عبروتنوعت  تعددت

قبل السبعينيات عندما كانت الشركات النفطية العالمية هي المسيطرة الوحيدة على مختلف مراحل الصناعة 
الذي ظهر و (The Posted Price)النفطية بما في ذلك الإنتاج والتسعي، كان هناك ما يعرف بالسعر المعلن 

بالإعلان عن سعر Standard Oil تحدة الأمريكية عندما قامت شركة في الولايات الم 1880لأول مرة سنة 
تحسب على أساسه العوائد  برميلها النفطي عند فوهة البئر، وقد كانت الشركات النفطية تحدد هذا السعر كمرجع

لا يعبر  فإن هذا السعر والضرائب، وبالتالي اتوالتي تشتمل على الإتاو النفطية التي تحصل عليها الدول المنتجة 
، وقد يكون أعلى أو أقل من سعر السوق الذي تبيع به الشركات النفطية إنتاجها، عن فعالية السوق النفطية

 .1وكان من مصلحة هذه الشركات أن تبقي السعر المعلن في حدود متدنية
نتيجة  *تلاشي عقود الامتيازفمع  ،للنفط ومع بداية السبعينيات انتهى استخدام هذا النوع من التسعي

عقود ب ظهر ما يعرف زيادة وعي الدول المنتجة وتعاونها لتصحيح علاقتها غي العادلة مع الشركات النفطية
فأصبحت الدول المنتجة لظهور أنواع جديدة من الأسعار  في العقودالتحول هذا  ، وقد أدى**الإنتاج مشاركة

الناتج عن عقد المشاركة إلى طرف ثالث، وهكذا ظهر ما يعرف بالسعر تحدد سعرا لبيع نصيبها من النفط 
نصيبها من النفط إلى شركة النفط التي  وإذا ما قررت الدولة المنتجة أن تبيع، (OGP)أو السعر الرسمي  الحكومي

وقد نتج تشوه في ، (Buy-Back)شراء لسمي بسعر إعادة ا عه بسعر آخريتنتجه بدل طرف ثالث فإنها تب
                                                             

 .60، ص: 2005، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، "2004"ثورة أسعار النفط ضياء مجيد الموسوي،  1
ك مساحة واسعة من أراضي الدول سادت هذه العقود منذ اكتشاف النفط حتى السبعينيات وكانت تسمح لشركات النفط بامتلا عقود الامتياز:*

غ زهيد تدفعه للدول المنتجة بغض النظر ، وتقوم بكل مراحل الصناعة النفطية حتى التصدير مقابل مبلالمنتجة بما تحتويه من ثروات في باطن الأرض
 عن أرباحها.

يست الشركات النفطية، وليس لهذه الأخية تنص هذه العقود على أن الدولة المنتجة هي التي تملك الثروة التي في باطن الأرض ول عقود الإنتاج:**
 نتاج بعد تحققه سواء في الحاضر أو المستقبل.سوى نصيب محدد من الإ
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الأسعار نتيجة هذا التعدد في طرق تسعي النفط مما جعل منظمة أوبك تستبدل هذا السعر بآخر جديد والذي 
، فأصبحت تعتمد على سعر النفط العربي غاية منتصف الثمانينات إلىاستمر العمل به من منتصف السبعينات 

ذ بعين الاعتبار الفوارق النوعية الخفيف كسعر مرجعي تحدد على أساسه الأسعار الرسمية لكل دولة مع الأخ
، ولكن بسبب التغيات المستمرة في الأسواق النفطية كان من الصعب استمرار هذه التعديلات في والمكانية

 .1صادراتهاض سعرها لأجل زيادة يتخفتسعى لكل دولة   المبدأ في التسعي هذا جعلالأسعار، كما 
أوبك نتيجة انخفاض في منتصف الثمانينات انهار السعر الذي وضعته  أسعار النفط بداية تراجعوتزامنا مع 

خية انت هذه الأحيث كوزيادة الإنتاج من طرف الدول غي الأعضاء في أوبك،  الطلب العالمي على النفط
أكثر مرونة من سعر أوبك التي عجزت في الحفاظ عليه. وأدى كل هذا إلى ظهور تعتمد أسعارا رسمية مستقلة 

، والذي يهدف إلى معالجة تراجع (Netback)جديد مكان سعر أوبك والذي يعرف بالسعر الصافي سعر 
لحاصل جمع تكاليف الإنتاج والنقل والتكرير نفط مساويا البرميل  سعرمن خلال جعل  1985أسعار النفط سنة 

ترتبط  هذه الأخيةأصبحت  1986وبعد الانهيار الحاد في أسعار النفط سنة  .2بالإضافة لهامش ربح المشتري
في تجارة  اد هذا النظام اليوم في وجود نوعين من الأسعار التي يتم استعماله، ويتجسبالسوق وأهواء المضاربين

 :3وهي كالتالي النفط
  .(Future Prices)بلية الأسعار المستق أولا:

، ومع الانتشار السريع للنفط ستقبليةنتيجة لتطور العقود المستقبلية في السنوات الأخية ظهرت الأسعار الم
تتم بين  بارة عن عقود ماليةع فهي ،أصبح لها دور كبي في تحديد أسعار النفط فقد لهذه العقود في المعاملات

ن ار النفط من دون أعتحقيق أرباح من خلال التقلبات التي تشهدها أسلالذين يسعون الوسطاء والمضاربين 
وفقا لما يتوقعه  لأسعار الحاليةا، وعادة ما تكون الأسعار المستقبلية أعلى أو أقل من النفطتكون لهم أي رغبة في 

 عن السعر الحالي خوفا من ، فالمشتري قد يقبل بسعر مرتفع قليلاأسعار النفط قلباتحول ت البائعين والمشترين
ض قليلا عن السعر الحالي منخف ربسع، بينما قد يقبل البائع المستقبلية للنفطسعار الأحدوث ارتفاع كبي في 

البائع إدارة مخاطر أسعار ، وبذلك يحاول كل من المشتري و حاد في أسعار النفط مستقبلا نهيارخوفا من حدوث ا
  لأجل حماية نفسه. النفط وتقليلها

                                                             
1 Mabro Robert, "The international oil price regime: origins, rationale and assessment”, Journal of Energy 

Literature, vol 11, no 1, 2005, PP: 3-20. 
2 Maugeri Leonardo, "The Age of Oil: The Mythology, History, and Future of the World's Most 

Controversial Resource”, Op.Cit, P: 139. 
 .41ص:  مرجع سبق ذكره، ،"الاقتصاد السياسي للنفط رؤية عربية لتطوراته"يوسف خليفة اليوسف:  3
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 .(Spot Prices) ةر الفورياسعالأ ثانيا:

شحنها في أحد الموانئ ويقوم ببيعها لطرف يتم و كمية من النفط ما  طرف  ايشتري به تير الاسعالأ يه
، وهكذا يتم تداول نفس الشحنة مرات عديدة لأجل آخر، ثم يقوم الطرف الآخر ببيع نفس الشحنة إلى غيه

 30%ويمثل في الوقت الحاضر حوالي  على كميات فعلية من النفط حيث يتم هذا النوع من العقود تحقيق الربح،
تم اختيار  قدو في العالم. ويستخدم المتعاملون بهذه العقود أنواع عديدة من النفط كمرجع لتسعي،  من تجارة النفط

 :1 ، والتي يمكن تلخيصها كما يليللتسعي يستوى العالمالمعلى الخامات التالية لتكون مرجعا 

رنت ونينيان في بحر بفي منطقتي  مختلفا حقلا 15 ينتج فييتكون من مزيج نفطي  :(Brent)خام برنت  -1
برنت كمعيار لتسعي ثلثي  ويستخدم خام ،ألف برميل يوميا 500تنتجان نحو  اللتين (المملكة المتحدة)الشمال 

 ةالحلو  ةالخفيف نواعمن الأ النفط هذا كما يعتبر  ،النفط خاصة في الأسواق الأوروبية والإفريقية من العالمينتاج الإ
ن حقول أ ولنفط، هلتسعي اكمؤشر   برنت في المستقبل مزيجفي  يؤثرن ما إ لإنتاج البنزين ووقود التدفئة. ةالمثاليو 

 .لتسعينياتبامقارنة  بحوالي النصف تقريبا إنتاجها انخفض لأنعلى النضوب  قد أشرفتبحر الشمال 

غلبه ينتج في فإن أهو عبارة عن نفط خفيف حلو وكما يدل اسمه WTI):) خام وسيط غرب تكساس -2
في الولايات المتحدة  غرب تكساس وهو أحد خامات القياس العالمية التي تستخدم في تسعي الخامات الأخرى

لسوق النفطية في الولايات االأمريكية. وقد اكتسب خام وسيط غرب تكساس موقعه القيادي في العالم بفعل أهمية 
لعالمي من النفط، كما تمثل عالم، حيث تستهلك نحو ربع الإنتاج االمتحدة فهي أكبر دولة مستهلكة للنفط في ال

 أكبر مستورد للنفط في العالم بالرغم من أنها تتقدم قائمة كبار المنتجين.

فتحا الذي اكتشف يسمى ن حقل الذي تنتجه شركة نفط دبي المحدودة م لنفطا هو: (Dubai)خام دبي  -3
 فط خام متوسط الكثافةن كما أنه عبارة عن  ،يوميامليون برميل  15 حواليالمباعة  تهميوتبلغ ك، 1966عام 

  آسيا.فيكمعيار لتسعي مبيعات النفط   ويستخدم)حامض(،  مرتفع كبريتيمحتوى  ذو  درجة( 31)

 

 

 

                                                             
 .2، ص: 2013"، نشرة توعية، الكويت، الذهب الأسودمعهد الدراسات المصرفية، " 1
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 المطلب الثالث: العناصر المكونة للسوق العالمية للنفط.
للنفط، ولهذا يمكن وصف  نتجةوالدول المة العالميتتميز الصناعة النفطية بتركزها في عدد قليل من الشركات 

موعات المكونة لهذه السوق النفطية بأنها سوق احتكار قلة، كما يمكن وصف الوضع داخل كل مجموعة من المج
  السوق. في ل عضوكومدى تأثي   السوق باحتكار قلة أيضا بسبب الفروقات الكبية بين أعضاء كل مجموعة

 ة العالمية.أولا: الشركات النفطي
تمكنت الشركات النفطية العالمية من فرض سيطرتها على الصناعة النفطية بمختلف مراحها )الاستكشاف، 

التي الشركات ، التسويق( لأزيد من نصف قرن وخاصة تلك التكرير، التوزيع ،التنقيب، الحفر، الإنتاج، النقل
حيث كانت وتليها في الأهمية بعض الشركات الأخرى،  *The Seven Sisters))تعرف بالشقيقات السبع 

تتمتع بقدرات وامكانيات قد تفوق قدرة الدول المنتجة بحد ذاتها، كما تتلقى الدعم  الاحتكارية هذه الشركات
 .1الكامل من حكومتها عند الضرورة
العالمي للنفط، جمالي الإنتاج من ا 80% حوالي فيما بينها هذه الشركات فقد استطاعت أن تحتكر

من إجمالي ناقلات النفط في العالم،  50%أيضا  امتلكمن إجمالي الطاقة التكريرية في العالم، كما  %80و
استراتيجيات  أهم وتمثلت .1970من إجمالي احتياط النفط العالمي خلال سنة  90%بالإضافة إلى تحكمها في 

 :2ما يليفي ة العالميةالنفطي هذه الشركات لأجل استمرار سيطرتها على السوق
وبك لأجل أخارج دول  ةالتوسع في البحث عن النفط، وذلك من خلال القيام باكتشافات جديد -

 تنويع مصادر الإنتاج مثل ألاسكا وبحر الشمال.
يعي، الفحم(، كونها ساهمت تركيز استثماراتها بصفة خاصة في مصادر الطاقة الحفرية )النفط، الغاز الطب -

 رباح طائلة.أبالجزء الأكبر من إمدادات الطاقة في العالم، وبالتالي تحقيق وستظل تساهم 
 التوازن في السوق النفطية. ضمان سيطرتها على التكنولوجيا الحديثة والمستقبلية التي ستكون أساس تحقيق -

                                                             
 .70، ص: 2010، منشورات الهيئة العامة السورية للكتاب، دمشق، "أهمية النفط في الاقتصاد والتجارة الدولية"قصي عبد الكريم إبراهيم،  1
 .132، ص: 2010"، دار مؤسسة رسلان، دمشق، الشركات النفطية المتعددة الجنسيات وتأثيرها في العلاقات الدوليةمحمد خيتاوي، " 2
 ,The Seven Sisters: Anglo-Iranian Oil Company (now BP), Gulf Oil (later part of Chevron))) السبعالشقيقات  *

Royal Dutch Shell, Standard Oil Company of California (SoCal, now Chevron), Standard Oil Company of 

New Jersey (Esso, later Exxon), Standard Oil Company of New York (Socony, later Mobil, now part of 

ExxonMobil), Texaco (later merged into Chevron) 
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أوبك، لكنها تمكنت من  منظمة ظهور الاحتكارية في السوق النفطية مع تتلاشى دور هذه الشركا
والتي تقلص من خلالها عدد  الاندماج التي شهدتها،عمليات  ظلتحت العودة في التسعينيات من جديد 

أكبر الشركات  (4-1)الجدول  بين. ويThe Five Sisters(*1)الشقيقات السبع لتصبح الشقيقات الخمسة 
 .ية والغازيةالنفطالصناعة في مجال العاملة الدولية 

 .2002 سنة أكبر الشركات في مجال النفط والغاز الطبيعي :(4-1الجدول ) 

 عدد العاملين  )مليار دولار( الأرباح البلد النشاط الرئيسي اسم الشركة
 92500 182.5 الولايات المتحدة النفط والغاز إكسون موبيل

 116000 179.4 هولندا/ المملكة المتحدة النفط والغاز رويال دتش شال

 115250 178.7 المملكة المتحدة النفط والغاز بريتش بتروليوم

 121469 96.9 فرنسا النفط والغاز  توتال

 53014 92 الولايات المتحدة النفط والغاز تكساكو/شفرون

 57300 58.4 الولايات المتحدة النفط والغاز ليبسيكونوكو ف

 80655 46.3 إيطاليا النفط والغاز إيني

 الطبعة الأولى، ،الرياضمكتبة الملك فهد الوطنية، ، "معارك الطاقة الكبرى" ماري شوفلييه، ترجمة: لميس عزب،جان  المصدر:
 .50-49:، ص2010

 .)الأوبك( للنفط المصدرة لالدو منظمة ثانيا: 

رية في نتيجة تمادي الشركات النفطية الاحتكا 1960سنة  *للنفط )أوبك( صدرةظهرت منظمة الدول الم
وتحكمها اللامنطقي في تحديد الإنتاج والأسعار بما يتناسب مع مصالحها الخاصة  ،ونهب ثروات هذه الدولسلب 

 :2ما يلينظمة فيهذه المم أهداف أهتتمثل و ، ومصالح الدول الرأسمالية دون مراعات مصالح الدول النفطية

                                                             
 .74-73: ص ، ص2008دارية، القاهرة، ، المنظمة العربية للتنمية الإ"الطاقة والتنمية في الدول العربية"علي لطفي،  1
 .176، ص: 1989الكويت، ، سلسلة عالم المعرفة، "العالم المعاصر والصراعات الدولية"عبد الخالق عبد الله،  2
 The Five Sisters: Total Fina Elf, ExxonMobil, Shell,Texaco/Chevron, British Petroleum)) الشقيقات الخمسة *

إيران، العراق، الكويت،  ،جمهورية الكونغو ن،، الغابو غينيا الاستوائيةليبيا، نيجييا،  ، أنغولا،دولة الجزائر 14تضم حاليا  :opec)*منظمة أوبك )
 فنزويلا. السعودية، الإمارات العربية المتحدة، الإكوادور،
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الفردية والجماعية  المصالحتنسيق السياسات النفطية للدول الأعضاء وتوحيدها، والعمل على حماية  -
 الممكنة. طرقلدول المنظمة بكل ال

ية التحكم في تقلباتها، التي تضمن استقرار أسعار النفط في السوق الدولية بغ إيجاد السبل والوسائل -
 .الدول الأعضاء في هذه المنظمة تلأجل ضمان عوائد مالية مستقرة تلبي متطلبا

ف للمستثمرين بشكل منظم ومقتصد، كما تسعى لضمان عائد منص لنفطباالدول المستهلكة  تزويد -
 في الصناعة النفطية.

طية، وذلك عن طريق إعادة السيطرة النف مواردهمحماية حقوق أعضائها وزيادة  فيمنظمة الأوبك نجحت 
 الشركات ينالمبرمة ب من خلال تحسين الشروط المالية المتعلقة بعقود الامتياز النفطية للدول الأعضاء على ثرواتهم

 .1تتحكم في الإنتاج والتسعي ةالأخي وهذا ما جعل هذه  ،النفطية العالمية والدول المنتجة

في السوق العالمية للنفط بفضل إمكانياتها النفطية الهائلة،  تهامكان فرض منمنظمة الأوبك  تمكنتكما 
أوبك  لاحظ أنللنفط في منظمة أوبك نالذي يعرض إمكانيات الدول المصدرة  (5-1)فمن خلال الجدول 

كما بلغ متوسط ، (2016-1980)ظلت تسيطر على أكثر من ثلثي الاحتياط العالمي للنفط خلال الفترة 
من إجمالي  %39.33أي ما يعادل نسبة  مليون برميل في اليوم 28,62إنتاج أوبك خلال نفس الفترة حوالي 

من  12.15%لم تتمكن من تحويل سوى إلا أنها أوبك  منظمة قِدَمْ تأسيس من رغموبال، الإنتاج العالمي للنفط
تحويل جل  من فلو تمكنت ،2016 سنةمكررة بحلول  نفطية نتجاتمشكل  إلىالخام  ينفطال إنتاجهامجمل 

ع المساهمة في زيادة م نفطمن سياسة تصنيع ال جزء ت المنظمةلحقق نفطيةالخام إلى مشتقات  نفطمن ال إنتاجها
مقارنة  مكانة أكثر فعالية في السوق النفطية على إضافة إلى حصولها، بشكل كبي نفطية للأعضاءالعائدات ال

 بما هي عليه.

 
 
 

 

                                                             
 .79:، مرجع سبق ذكره، ص"الطاقة والتنمية في الدول العربية"علي لطفي،  1
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 .(2016-1980)أوبك النفطية خلال الفترة دول منظمة إمكانيات : (5-1)الجدول 

  برميل مليون: الوحدة

 السنوات
احتياط النفط 

 المؤكد في أوبك  
احتياط النفط 

 المؤكد العالمي 
إنتاج النفط في 

 أوبك
إنتاج النفط 

 العالمي
نسبة احتياط أوبك  

 من الاحتياط العالمي 
نسبة إنتاج أوبك  

 من الإنتاج العالمي 
1980 425360 683380 26,03 62,96 62,24 41,34 

1981 429310 696470 21,90 59,55 61,64 36,77 

1982 459210 725570 18,76 57,31 63,29 32,73 

1983 467810 737320 16,94 56,61 63,45 29,93 

1984 503670 774450 16,53 57,69 65,04 28,66 

1985 529780 802560 15,87 57,46 66,01 27,62 

1986 636650 907670 18,52 60,43 70,14 30,64 

1987 668610 938880 18,35 60,74 71,21 30,21 

1988 755000 1026710 20,68 63,10 73,54 32,77 

1989 763230 1027270 22,18 64,00 74,30 34,66 

1990 763440 1027510 23,86 65,38 74,30 36,49 

1991 769010 1097840 23,90 65,20 70,05 36,66 

1992 772680 1103830 25,43 65,71 70,00 38,70 

1993 774940 1104300 26,18 65,98 70,17 39,68 

1994 778880 1117970 26,78 67,06 69,67 39,93 

1995 786600 1126170 27,11 67,98 69,85 39,88 

1996 804990 1148760 28,03 69,84 70,07 40,13 

1997 817470 1162060 29,51 72,08 70,35 40,93 

1998 823080 1142410 30,72 73,41 72,05 41,84 

1999 831930 1281830 29,63 72,22 64,90 41,03 

2000 849660 1300930 31,13 74,93 65,31 41,55 

2001 855550 1305390 30,70 75,17 65,54 40,84 

2002 903310 1354860 29,32 74,96 66,67 39,11 

2003 912060 1362100 31,34 77,68 66,96 40,35 

2004 918840 1366190 34,09 81,01 67,26 42,09 

2005 927780 1374390 35,10 81,91 67,50 42,85 

2006 936150 1388350 35,57 82,52 67,43 43,11 

2007 949530 1424240 35,27 82,33 66,67 42,84 

2008 1024370 1495540 36,30 82,89 68,50 43,79 

2009 1064630 1534960 34,00 81,22 69,36 41,86 

2010 1163330 1642430 35,09 83,25 70,83 42,14 

2011 1197540 1681260 35,99 84,03 71,23 42,83 

2012 1204580 1694590 37,48 86,18 71,08 43,49 

2013 1209060 1701760 36,56 86,61 71,05 42,22 

2014 1211060 1706540 36,57 88,83 70,97 41,17 

2015 1210310 1691450 38,13 91,70 71,55 41,58 

2016 1220470 1706670 39,36 92,15 71,51 42,71 

 .BP Statistical Review بيانات الطالب بالاعتماد علىمن إعداد  المصدر:
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 نظمة الطاقة الدولية.ثالثا: م
كرد   1974 في سنة نفطلدول الرئيسية المستهلكة للا على ملتالتي تش تأسست منظمة الطاقة الدولية

، السبعينيات مطلعوما صاحبها من ارتفاع في أسعار النفط عالمية السوق العلى  فعل لهيمنة الدول المصدرة للنفط
وتتمثل . 1 1973وحتى غاية  1970من الفترة الممتدة ه الأخية بحوالي أربع مرات خلال حيث تضاعفت هذ

 :2فيما يلي أهم أهداف هذه المنظمة
اء والدول غي الدول الأعضتبني سياسات تسمح بترشيد استهلاك الطاقة، عن طريق التعاون بين  -

 . الالأعضاء والمنظمات الدولية في هذا المج
شجيع البحث تالبحث عن مصادر طاقة جديدة يمكنها أن تحل مكان النفط، وكذا  شجيعتطوير وت -

في زيادة معروض  ةلأجل المساهم، عن مناطق جديدة تتوفر على النفط خارج أراضي دول منظمة أوبك
 غي نفطية. جديدة النفط وكذلك توفي مصادر طاقة

الأعضاء بمشاركة  كبي من النفط الخام، مع وضع خطة طوارئ تسمح للدولتكوين مخزون استراتيجي   -
 إمدادات النفط. النفطية فيما بينها في حالة حدوث خلل في ااحتياطاته

، للنفط العالمية قإنشاء نظام معلومات عن سو  مع ظمة لكي تتماشى مع استنزاف النفط،تطوير الأن -
 ية.شركات النفطالوكذلك إجراء مشاورات مع 

بفضل العالمية النفطية  منظمة الطاقة الدولية من إثبات وجودها كأحد الفاعلين في السوقتمكنت 
الطاقة الدولية والذي يعرض إمكانيات دول منظمة  (6-1)خلال الجدول من نلاحظ ، فاستهلاكها الهائل للنفط

خلال  في اليومبرميل مليون  42,75نظمة بلغ حوالي المن متوسط استهلاك النفط للدول الأعضاء في النفطية أ
كما استطاعت  ،من إجمالي الاستهلاك العالمي للنفط 57,51%أي ما يقارب نسبة  (2016-1980)الفترة 

من  برميل في اليوم مليون 42,22 متوسط تحول ما يقارب خلال نفس الفترة أن الدول الأعضاء لهذه المنظمة
هذه المنتجات ثل تمو  ،ذات القيمة الاقتصادية المرتفعة إلى منتجات نفطية إنتاجها وواردتيها من النفط الخام

واحتياط دول  نتاجإ، بينما بلغ متوسط المنتجات النفطية في العالممن إجمالي  51,74% يقارب نسبةما  النفطية
 و 23.72% ما يقاربخلال نفس الفترة  للنفط من إجمالي الإنتاج والاحتياط العالمي هذه المنظمة أعضاء

 .على الترتيب %12.85
                                                             

 .80، مرجع سبق ذكره، ص: "الطاقة والتنمية في الدول العربية"علي لطفي،  1
 .388-387:ص ، ص2014والتوزيع، عمان، الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر"،الاستراتيجية للنفط العربيالأهمية رضا عبد الجبار الشمري،" 2
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 . (2016-1980)منظمة الطاقة الدولية النفطية خلال الفترة  دول إمكانيات: (6-1)الجدول 

 الوحدة: مليون برميل 

 احتياطي السنوات
 النفط

 إنتاج
 النفط

منتجات 
 نفطية

 استهلاك
 النفط

من  الاحتياطنسبة 
 العالمي الاحتياطي

نتاج من الإنسبة 
 الإنتاج العالمي

من  تكريرالنسبة 
 التكرير العالمي

من  ستهلاكالانسبة 
 الاستهلاك العالمي

1980 93770 15,06 48,61 39,99 13,72 23,92 61,56 65,10 

1981 94300 15,09 47,52 37,72 13,54 25,35 60,81 63,35 

1982 92960 15,46 44,88 35,86 12,81 26,97 58,97 61,91 

1983 93440 16,01 41,85 35,49 12,67 28,28 56,78 61,44 

1984 93410 16,85 40,66 36,36 12,06 29,20 55,33 61,59 

1985 94600 17,21 39,75 36,18 11,79 29,95 54,86 60,89 

1986 94150 16,90 39,42 37,35 10,37 27,96 54,36 60,99 

1987 94590 16,85 39,76 37,95 10,07 27,74 54,07 60,63 

1988 95750 16,69 39,08 39,33 9,33 26,45 53,51 60,91 

1989 94380 15,91 38,87 39,83 9,19 24,86 52,58 60,50 

1990 93230 15,90 38,95 40,16 9,07 24,32 52,68 60,25 

1991 91750 16,31 39,54 40,25 8,36 25,02 53,46 60,21 

1992 91520 16,49 39,59 41,26 8,29 25,10 53,63 60,78 

1993 90050 16,58 39,46 41,55 8,15 25,12 53,11 61,46 

1994 98660 17,43 40,17 42,68 8,82 25,98 53,40 61,67 

1995 100430 17,70 40,27 43,45 8,92 26,04 53,18 61,77 

1996 102500 18,11 41,08 44,58 8,92 25,93 53,22 62,10 

1997 103620 18,27 41,58 45,33 8,92 25,35 53,13 61,37 

1998 102840 18,02 42,49 45,45 9,00 24,55 53,40 61,02 

1999 234850 17,78 42,85 46,40 18,32 24,61 52,69 60,84 

2000 236060 18,08 42,97 46,35 18,15 24,13 52,39 60,23 

2001 235730 17,84 42,92 46,37 18,06 23,73 51,75 59,55 

2002 233730 17,89 43,09 46,47 17,25 23,87 51,32 58,99 

2003 230660 17,40 43,16 47,03 16,93 22,40 51,08 58,38 

2004 229610 16,97 43,51 47,70 16,81 20,95 50,87 57,23 

2005 230290 16,12 43,68 48,01 16,76 19,68 50,45 56,70 

2006 227370 15,76 43,93 47,85 16,38 19,10 49,80 55,79 

2007 227150 15,65 44,04 47,63 15,95 19,01 49,63 54,65 

2008 222120 15,26 44,26 46,00 14,85 18,41 49,13 53,14 

2009 222820 15,45 44,04 44,07 14,52 19,03 48,02 51,43 

2010 226210 15,57 43,61 44,58 13,77 18,70 47,10 50,25 

2011 230630 15,63 43,35 44,01 13,72 18,61 46,32 49,05 

2012 235000 16,57 43,20 43,45 13,87 19,23 45,88 47,92 

2013 238130 17,76 42,71 43,56 13,99 20,51 44,86 47,29 

2014 243070 19,80 42,31 43,24 14,24 22,30 43,62 46,48 

2015 236500 21,01 42,55 43,86 13,98 22,91 43,87 46,17 

2016 235990 20,67 42,58 44,35 13,83 22,43 43,71 45,93 

 .BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  المصدر:
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 .وتطورها التاريخي المبحث الثاني: محددات أسعار النفط
كثية   قلباتتذا المورد تتميز بيعتبر النفط من أكثر السلع الاستراتيجية تداولا في العالم، إلا أن أسعار ه

 النفطية في السوقيه لالعرض والطلب ع ت، والتي تتحدد بالدرجة الأولى وفق تفاعلاأكثر من أي سلعة أخرى
 عوامل سياسية واستراتيجية تأيضا في العديد من المناسبا فقد حكمت هذه التقلبات بالإضافة إلى ذلك ،العالمية

 .خاصةية اقتصاد مصالحأغراض و بغية تحقيق  دولية منظماتالمجسدة في شكل  نتيجة تنافس الدول

 .الموارد غير المتجددةالمطلب الأول: نظرية 

هوتلينغ قاعدة عتبار ايمكن ، و لفهم تطورات أسعار النفط مهمةالنظرية الاقتصادية نقطة انطلاق  توفر
(1931) Hotelling's rule المدى الطويل في غي المتجددةالموارد أسعار المفسرة لتطور  أساس النظريات، 

 ،1973التي وقعت في عام ط باهتمام كبي قبل أزمة النف ىلم تحظ إلا أنها النظرية ة هذهوعلى الرغم من أهمي
قبل الحرب  بهذا الشأنلق ق هناك أي كنيلم ف ،ويرجع ذلك إلى كفاية الموارد الطبيعية من أجل النمو المستدام

النظرية وهو ما أدى إلى صعوبة  الأسلوب الرياضي المعقد الذي تميزت به هذه بالإضافة إلى ذلكالعالمية الثانية، 
أساس  Hotelling قاعدةأصبحت  1973عام  لنفطولكن بعد أزمة ا ،ذلك الوقتفي  لاقتصادفي ا تطبيقها
 . في هذا المجال ائدةر ولا تزال واحدة من الأعمال ال تطورات أسعار النفطمتابعة 

عظيم القيمة الحالية لأرباحهم هو ت غي المتجددةأصحاب الموارد  هدفأن  Hotellingتفترض قاعدة 
من خلال المفاضلة بين ، يوهذا ما يجعلهم يواجهون الاختيار بين الإنتاج الحالي أو الإنتاج المستقبل، المستقبلية

السوق ناقص تكاليف  المورد في سعرأيضا بتكلفة الفرصة البديلة وهي ببساطة عرف ما ي وأرض في الأ قيمة المورد
 :1، ويمكن كتابتها كما يليالاستخراج

 

𝜋(𝑡)  : الأرض )تكلفة الفرصة البديلة(.قيمة المورد في 
𝑃(𝑡) .السعر الحالي للمورد غي المتجدد في السوق : 

: 𝑀𝐶(𝑡) المتجدد.غي التكلفة الحدية لاستخراج المورد 

                                                             
1 Gaudet Gérard, "Natural resource economics under the rule of Hotelling", Canadian Journal of 

Economics, vol 40, no 4, 2007, P: 1038. 

𝜋(𝑡) = 𝑃(𝑡) − 𝑀𝐶(𝑡) ( -1 1) 
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لأجل  الإنتاج بتخفيضن مو سيقو ف، لهاالأسعار المستقبلية  ارتفاعغي المتجددة إذا ما توقع ملاك الموارد 
أكبر قدر ممكن  على استخراج سيعملونفالمستقبلية  سعارالأ توقعوا انخفاضإذا  أما ،تعظيم أرباحهم المستقبلية

 سلوكب ما يعرفوهذا  ،على سبيل المثالكالسندات يستثمرون أموالهم في أماكن أخرى  من ثم و من هذه الموارد 
 تفترض نمو Hotellingفإن قاعدة  الطويل جلأما بالنسبة للأ ،Hotelling قاعدة حسبالقصي  الأجل
 :وتعطى علاقتها على النحو التالي الفائدة،بنفس معدل  في السوق غي المتجددةالموارد  أسعار

 

: 𝑃̇(𝑡) تغي السعر بالنسبة للزمن. 
𝑟: .معدل الفائدة 

𝑃(𝑡): .السعر الحالي للمورد الناضب في السوق 

لوصف الأسعار  Hotellingالمعادلة التي استخدمتها سنصل إلى  ،(2-1)رقم وبحل المعادلة التفاضلية 
 :1، والتي تكتب كالآتيغي المتجددةالمستقبلية للموارد 

 

 .Hotellingمسار سعر المورد الناضب وفق قاعدة  :(3-1الشكل )

 
 Roger Perman et al, "Natural Resource and Environmental Economics", Op.Cit, P: 486 المصدر:

                                                             
1 Roger Perman et al ,"Natural Resource and Environmental Economics", Addison Wesley, London, 3rd 

edition,  2003, P: 485. 

𝑃̇(𝑡)

𝑃(𝑡)
= 𝑟 (2 1- ) 

𝑃(𝑡) = 𝑃0𝑒𝑟𝑡 (3-1) 
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واجهت الكثي من  ، إلا أنهاتفسي أسعار الموارد غي المتجددة د بهذه النظرية لمساهمتها فييبقدر ما أش
 يرىو ، ثابتة الموارد غي المتجددة استخراجأن تكلفة  Hotellingقاعدة  فترضتحيث  ،الانتقادات أيضا

(2007) Gaudet لا تعكس، ولكن هذه البساطة نموذجالضمان البساطة في  هذه الفرضيةالغاية من  نأ 
 نتيجةببساطة  يشي إلى أن السبب في زيادة تكاليف الاستخراج هوكما   في العالم الحقيقي، حقيقة هذه الموارد
والتي لا تكلف  أولا إليهاالتي يسهل الوصول يتم استخراج الموارد س حيث هذه الموارد، لاستخراجالصعوبة المتزايدة 

 ،لاستخلاصها برأك حتما تكلفة تتطلبسوالتي  لاحقا صعب الوصول إليهاتي يالالموارد  ليتم استخراج، كثيا
غي الموارد  أسعارستخراج على أثر تكاليف الا التقاطجل ولأ ،يؤدي إلى ارتفاع تكاليف الاستخراج هذا ماو 

  :1على الشكل الآتي Hotelling نموذج ةباكتأعيد  ، المتجددة

 

 

: s(t)  المخزون المتبقي من المورد غي المتجدد.قيمة 
: q(t) المتبقي المخزون زافيمثل معدل استن s(t). 

: α  التكلفة الحدية لاستخراج المورد في الزمنt. 
 تكلفةمن  زيدسي في الوقت الحاليرد او المهذه ، أن استخراج غي المتجددة المواردلاك لنسبة لمويعني هذا با

بمعدل أقل من  ستنمو رضالأفي المورد أن قيمة  (4-1) المعادلة نلاحظ منويمكن أن  ،في المستقبل هااستخراج
  أيضا. يمكن أن تنخفض التيالتكلفة  دالةاعتمادا على وذلك  ،الفائدةمعدل 

تكلفة  كتابةكن  ، ويمض من تكاليف استخراج هذه المواردشأن التطور التكنولوجي أن يخفكما أن من 
𝑐(𝑡) على الشكلفي هذه الحالة الاستخراج  = 𝑐𝑒−𝛼𝑡  تكاليف من خفض سيحيث أن التقدم التكنولوجي

 :2الشكل التالي هذه الحالةفي سعار الألنمو  Hotellingوتتخذ قاعدة  ،αستخراج بمعدل الا

 

 

                                                             
1 Gaudet Gerard, "Natural resource economics under the rule of Hotelling", Op.Cit, P: 1044. 
2 Ibid, P: 1043 

𝜋̇(𝑡)

𝜋(𝑡)
−

𝑒−𝛼𝑡𝑓′(𝑠(𝑡))𝑞(𝑡)

𝜋(𝑡)
= 𝑟 (4 1- ) 

𝑃̇(𝑡)

𝑃(𝑡)
= 𝑟 ൬1 −

𝑐(𝑡)

𝑝(𝑡)
൰ − α

𝑐(𝑡)

𝑝(𝑡)
= 𝑟 − (𝑟 − α)

𝑐(𝑡)

𝑃(𝑡)
 

 

(5 1- ) 
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تخفيض التكاليف معدل سعر الفائدة و عدل لم ةالمرجح قيمةال عبارة عنفي السوق  السعر تغيحيث يكون  
حصة التكلفة مرتفعة، فإن معدل التقدم التكنولوجي سيهيمن على إذا ما كانت و  ،ن التقدم التكنولوجيع الناتج

سعر  يتغي بنفس مقدار معدل، فإن السعر سوف منخفضةحصة التكلفة  بينما إذا كانتحركة الأسعار، 
 ويمكن ،الوقت مرور مع طرديا الناضبة الطبيعية الموارد أسعار ترتفع أن ينبغي Hotellingقاعدة  وفقو الفائدة. 

 :تيالآ الشكل من خلال أفضل بشكل Hotelling نظرية تشرحه الذي السعر مسار توضيح

 .Hotellingتمثيل بياني لطريقة عمل قاعدة  :(4-1الشكل )

 
 .Roger Perman et al, "Natural Resource and Environmental Economics", Op.Cit, P:517 المصدر:

، وبالتالي سيتفع السعر بسرعة مع مرور الوقتسيؤدي استخراج الموارد غي المتجددة إلى انخفاض المخزون 
يتوقف إنتاج المورد، لأنه لا يمكن سوهنا 𝑃𝑏 تقترب من معدل سعر الفائدة حتى يتم الوصول إلى أعلى سعر
يعرف بالنضوب الاقتصادي للمورد، كما يمكن الاستمرار في الإنتاج في ظل الأسعار والتكاليف الحالية وهذا ما 

 أن يكون المخزون قد تم استنزافه بالكامل عند هذا السعر.
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 .محددات أسعار النفط :ثانيالمطلب ال
تتحكم في هذه التقلبات  الأخرى، بحيث الأولية أسعار النفط تقلبات كثية مقارنة بأسعار الطاقةتشهد 

كذا جيوسياسية، و عوامل  العديد من العوامل والتي يأتي في مقدمتها العرض والطلب على النفط بالإضافة إلى
 ، وسعر صرف الدولار الأمريكي.المضاربات على النفط

 على النفط. الطلب والعرضأولا: 
، يمكننا أن نرى دائما وجود خلل بين العرض أسعار النفطصدمات  في اتمعنو  إلى التاريخ إذا ما عدنا

 بمثابة عتبري ةسوق الدوليالالعرض والطلب على النفط في  تفاعلنفط، وبالتالي فإن لل العالمية سوقالوالطلب في 
 .1ر النفطاسعأ تقلبات على التأثي من حيثالعامل المباشر والأكثر وضوحا 

 على النفط الطلب-1
 نفطيةلى المنتجات العالخام دون تحليل دقيق لعوامل الطلب  النفطأسعار  تقلباتلا يمكن بحث موضوع 

 نفطيةلطلب على المنتجات الن مجمل ام الخام في واقعه طلب مشتق نفطالمكررة وأسعارها نظراً لأن الطلب على ال
أنواعه هو المؤشر كل وقود بالمستهلكون للوبالتالي فإن السعر النهائي الذي يدفعه  ،أنواعهابمختلف المكررة 

الخام بغض النظر  نفطال المكررة وفي تحديد الطلب على نفطيةالحقيقي في تحديد كميات استهلاك المنتجات ال
  .الخام النفطعن مستويات أسعار 

الاستخدامات المتعددة  عنالمترتب  مرونة الطلبعن الخام هو ناتج  نفطمستوى الطلب النهائي على ال إن
ى عائد مالي يكمن في تحويل ن أعلأنجد بحيث ، خاصة بهامرونة  منهالكل نوع والتي ، المكررةنفطية للمنتجات ال

في محطات توليد الكهرباء  وقودو أقل عائد مالي يتأتى من استخداماته كزيت في حين أن  ،وقودإلى الخام  نفطال
المكررة  نفطيةتجات الأنواع المنعلى مختلف وبالتالي تشكل مجمل مرونة الطلب  ،وإسفلت في تعبيد الطرقات

 لمية. العا نفطالخام واستقراء اتجاهات سوق ال نفطالمحصل الحقيقي للطلب النهائي على ال
 نفطيةن مستويات أسعار المنتجات العبة تحليل آثار التكاليف المالية المترت أيضامن الضروري كما أنه 

 )القيمة المركبة للبرميل( نفطيةمن مجمل أنواع المنتجات ال 2002النهائية حيث تجاوز العائد المالي بنهاية عام 
تراوح بين نسبة الضعفين في الولايات المتحدة  قدالمستهلكة بنسب مختلفة ف عر استياد الزيت الخام في الدولس

                                                             
1 YAN Lingyu, "Analysis of the international oil price fluctuations and its influencing factors", American 

Journal of Industrial and Business Management, vol. 2, no 2, 2012, P: 41. 
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سعار النفط الخام بدل أسعار بأ الاهتماميمكن إرجاع ومن هنا وبنسبة أربع أضعاف في ايطاليا.  الأمريكية
 :1المنتجات النفطية المكررة لسببين رئيسيين

  ستقبلية الم نفطبأسواق ال الأسواق العالمية للنفطاهتمام المضاربين والمتعاملين فيOil Future 

Markets  لميةجني الأرباح من عمليات المضاربات في البورصات العا غرضل اتقلباتهو. 
 قلباتعلى ت كيزبالتر  حيث تقوم ،حكومات الدول الصناعيةتستخدمه سياسي  الثاني فهو الشق أما 

الآثار اخفاء و ضليل الرأي العام تركة الاقتصاد العالمي بغرض بحالخام وربط تأثياتها المباشرة  نفطأسعار ال
 تكبدهايالتي  كررة النهائيةالمنتجات المن ارتفاع مستويات أسعار ع ناتجة الأساسفي التي هي الاقتصادية 

  الخام. نفطوتنعكس مباشرة في تحديد مستويات الطلب الحقيقي على ال، المستهلك
أنواع ختلف دراسة اتجاه مرونة الطلب لمعلى خبراء اقتصاديات الطاقة في تحليلاتهم العلمية  يعتمدلذلك 

الخام بغرض رسم السياسات  نفطتحديد الطلب النهائي على الالمكررة وآثارها المباشرة في النفطية المنتجات 
 ويعتبر كل من مستوى نشاط الاقتصاد .نفطيةطوير الصناعة التلالاستثمارات اللازمة  تحديدالمنطقية و  نفطيةال

والنمو السكاني من أهم العوامل المحددة لمستوى الطلب على الطاقة بشكل عام والطلب على النفط  العالمي
 .2خاصبشكل 

  الاقتصادي:مستوى النشاط  -1-1
إن ، وبالتالي فنواعهاأبمختلف  النقل خاصة في عملياتدخل رئيسي في العملية الإنتاجية يعتبر النفط م

ة في معدل نمو النشاط الزيادة المستمر  استهلاك النفط، كما أنفي زيادة التحسن النشاط الاقتصادي يعني 
الناتج وقد يصاحب هذا  مما يرفع نصيب الفرد منالناتج المحلي الإجمالي حجم الاقتصادي ستؤدي إلى زيادة 

ا زيادة في الطلب على مختلف السلع والخدمات، وبالتالي قد تحدث أيضستهلاك الفردي من الا في هذا زيادة
سيارات، وهذا الاقتناء  منفراد من الأ المزيد. فمثلا زيادة نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي قد يمكن النفط

الخام ى النفط يزيد الطلب علسمن شأنه أن يدفع بالطلب على المنتجات النفطية إلى أعلى، ومن ثم 
نمو الطلب العالمي على النفط في ظل نمو الذي يمثل تطور  (5-1)وكدليل على ذلك نلاحظ من الشكل  نفسه.

معدل نمو اتجاه  في نفس م كثيا ما كان يسيعلى النفط الخاالعالمي ن معدل نمو الطلب أ الاقتصاد العالمي
 .بتعد عنه كثيايالاقتصاد العالمي ولم 

                                                             
 .28، ص: 2003 ، مكتبة العبيكان، الرياض،"رحلة في عالم البترول قضايا بترولية دولية"خالد بن منصور العقيل،  1

2 BIROL Fatih et al, "World energy outlook 2010", International Energy Agency, Paris, 2010, PP: 64-69. 
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 .(2016-1980)لفترة عالمي لعلى النفط في ظل النمو الاقتصاد ال العالمي نمو الطلب :(5-1الشكل )

 
 .WDIو BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  المصدر:

  النمو السكاني:معدل  -1-2
زيادة الطلب ، ومن ثم تعني زيادة الطلب على جميع السلع والخدمات معدل نمو السكان العالمي إن زيادة

 وإنما، حيث أن مصادر الطاقة هذه لا تطلب لذاتها في الغالب مصادر الطاقة بما في ذلك النفط على مختلف
 العالمي الطلب تطوريبين أن  (6-1)والشكل  .1خدمات وإنتاج سلع استهلاكية أخرى توفيفي  لاستخدامها

 .(2016-1980)على طول الفترة الممتدة من  العالمي السكان عدد تطوركان يسي في نفس اتجاه   النفط على
 .(2016-1980) للفترة العالميعدد السكان وتطور على النفط  العالمي الطلبتطور  :(6-1الشكل )

 
 .WDIو BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  المصدر:

                                                             
، الدار الجامعية للطباعة والنشر والتوزيع، الإسكندرية، "اقتصاديات الموارد: الطبيعية والبشرية والغذائية والبيئية"السيد محمد أحمد السريتي،  1

 .51-50: ص ، ص2011
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 عرض النفط. -2
 فكلما انحسر ،للنفط يةالعالمسوق الصمام أمان استقرار الأسعار في  تاحالم الخام معروض النفطعتبر ي

مدادات فترتفع أسعار الإانخفاض من  نفطحدود ضيقة تزداد مخاوف المتعاملين في أسواق ال في معروض النفط
 عروض النفطي حيثفي الم كبيفائض   والعكس صحيح في حالة وجود ،كتبعاً لذل هذه المخاوفنتيجة  نفطال
 امل أهمها:و ن العمويتأثر المعروض النفطي بجملة  ،الخام نفطتراخي أسعار اللمؤشر  هذا الأخي يعطي

  :المؤكد النفطي الاحتياطي -2-1
 الأخذ معالنفطي لغرض تحديد معدلات الإنتاج الأساسي  المؤكد المعيارنفطي ال الاحتياط يعتبر حجم

 في والمتاحة اللازمة المالية والاستثمارات النفطية الحقول إنتاجية تقادم ومراحل الجيولوجية العوامل الاعتبارعين ب
 وبين المؤكد نفطيال الاحتياطي بين تناسب هناك وبشكل عام ،للاستخراج القابل الخام نفطال استخلاص

 معدلات والشركات الدول تحدد للنفط العالمية سوقال في بينما ،الفنية الوجهة من نفطيال الإنتاج معدلات
 ضمن ويدخلنفط، ال مبيعات من المتوقع العائد وتعظيم والطلب العرض موازين لاعتبارات استنادا إنتاجيتها

 على والمحافظة الإنتاج غاية إلى الاستكشاف مرحلة من ضخمةال الاستثمارات موضوع النفطي الإنتاج معادلة
، وبالتالي فإن توفر احتياطات النفط صناعة في مكلفة رأسمالية مراحل وجميعها المتاحة نفطيةال الإنتاجية الطاقة

 .1إلى زيادة الإنتاج النفطي دائما نفطية كبية قد لا يؤدي
  :سياسات الدول المنتجة للنفط -2-2

يتحدد المعروض النفطي وفقا لسياسات الدول المنتجة للنفط ومدى حاجتها للنفط لأجل مواجهة 
استهلاكها المحلي، أو لتصديره من أجل الحصول على إيرادات مالية تلبي الحاجات الحالية والمستقبلية للدولة. 

طي نظرا لإمكانياتها النفطية )أوبك( المحدد الرئيسي للمعروض النف المنتجة للنفط دولالوقد أصبحت منظمة 
ج العالمي ا الهائلة، فهي تسيطر على أكثر من ثلثي الاحتياطي العالمي من النفط بينما تنتج أكثر من خمسي الإنت

 .  2لنفطمن ا
  :أسعارهالطلب على النفط ومستويات  -2-3

كما أن   المعروض النفطي لما يطلبه المستهلكون عند مستويات الأسعار السائدة في السوق، ستجيبي
 الاستثمارات توجيه في عالمية للنفطال سواقالأ في النفط أسعار وحركة المعروض النفطي بين وثيق ارتباطهناك 

                                                             
 .31، مرجع سبق ذكره، ص :"رحلة في عالم البترول قضايا بترولية دولية"خالد بن منصور العقيل،  1
 .40نفس المرجع السابق، ص: 2
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 ،النفط أسعارفي  ارتفاعسيترتب عنه  النفط على الطلب ارتفاعف ،نفطيةال صناعةال حلقات كافة  تنميةجل لأ
 إلى يؤديقد  مما تطويروال التنقيبو  الاستثمارات في عمليات البحث زيادة إلى المرتفعة الأسعار ستؤديحيث 

 انخفاض إلىبدوره  يؤديس الذي النفطي المعروضفي  زيادةبالتالي سينجم عن ذلك و  ،جديدة نفطية اكتشافات
 النفطي المعروض نموسنلاحظ أن معدل  (7-1)وإذا ما دققنا النظر في الشكل . 1الوقت مرور مع الأسعار
النفط  أسعارمعدل نمو و  النفط على العالمي الطلب نمومعدل  كثيا ما كان يسي في نفس اتجاه كل من  العالمي

 .(2016-1980)على طول الفترة الممتدة من 
 النفط للفترة نمو الطلب العالمي على النفط وأسعارالمعروض النفطي العالمي في ظل  نمو :(7-1الشكل )

(1980-2016). 

 
 BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  المصدر:

 ثانيا: العوامل الجيوسياسية.

المحللين على أن أساسيات السوق من طلب وعرض ومستويات المخزون غي كافية  كان هناك إجماع بين
الجيوسياسية والكوارث  لعواملللتعليل الاختلال في مستويات الأسعار خاصة خلال السنوات الأخية، فقد كان 

فمع بداية الألفية الثالثة تهافتت جملة من الأزمات السياسية ، 2النفط أسعار علىدور أساسي في التأثي الطبيعية 

                                                             
العدد السابع  ،سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الدول العربية الكويت،، المعهد العربي للتخطيط ،"أسواق النفط العالمية"عيسى محمد الغزالي،  1

 .9، ص: 2005نوفمبر والخمسون، 
مجلة بحوث اقتصادية عربية، العدد "تغيرات سعر النفط وسعر الصرف في الجزائر: مقاربة تحليلية وقياسية"، سمية موري، عبد الحميد لخديمي،  2

 .151، ص: 2015، صيف 71
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منذ البلد  الذي يعاني منهقتصادي الاركود وال 2003حرب العراق سنة ك،  الدول المنتجة للنفطبعض المتزامنة في 
كما أدت العقوبات التي فرضتها الولايات ،  لإنتاج النفط رتقبتلك الفترة والذي أدى إلى تجميد الارتفاع الم

بسبب برنامجها النووي إلى تراجع توقعات وكالة الطاقة الدولية التي  2006المتحدة الأمريكية على إيران في سنة 
ملايين برميل في اليوم  8مليون برميل في اليوم إلى حوالي  4.1الإيراني من  النفطي ارتفاع الإنتاج توقعكانت ت

التي عانت من  في بعض الدول المنتجة كنيجيياأزمات سياسية واجتماعية  هناكأيضا انت كما ك  .2020سنة 
وقد  بالنفط والغاز الطبيعي البلاد مناطق والتي تعتبر من أغنى 2006في سنة  تمرد عسكري في منطقة دلتا النيجر

التي شهدت خلافا بين الرئيس وفنزويلا ، ألف برميل يوميا 800أدى هذا إلى خسارة إنتاجية تقدر بحوالي 
 .1ب طويل لعمال الشركةوالشركة النفطية الوطنية تخلله إضرا تشافيزهوغو  يالفنزويل

من مليون برميل يوميا  1.5وقد أدى إعصار كاترينا في الولايات المتحدة الأمريكية إلى توقف حوالي 
أكبر عميات تأميم النفط ابتداء من شهدت روسيا الآبار البحرية لحوالي شهرين متتاليين، كما  الإنتاج النفطي في

إعادتها و مع وصول فلاديمي بوتين إلى السلطة، والذي نجح في تأميم معظم الشركات النفطية الروسية  2000سنة 
أسعار النفط  ارتفاع، وكل هذه العوامل أدت إلى انخفاض مؤقت في الإنتاج النفطيسبب إلى سيطرت الدولة مما 

 .2خلال فترة حدوثها، أي كان لها تأثي غي مباشر في أسعار النفط

 ثالثا: المضاربات على النفط.

نفطية والدول المنتجة في تراجع دور الشركات الأسعار النفط منتصف الثمانينات  ر الحاد فينهياالامنذ 
نيه ذلك من مخاطرة يع بغض النظر عماحدد في السوق الفوري تت هذه الأخيةت إنما أصبح تحديد الأسعار،

 1987 سنةففي . لنفطية الورقيةفتح الباب لنشوء سوق مستقبلي تتم فيه المتاجرة بالعقود ا ، تملكثي من الأطراف
سوق لندن  سمحنة سوبعد  ،في نفط غرب تكساس المتوسط بالمتاجرة (nymex)سوق المعادن في نيويورك  أبد

 .تاجرة بالنفطالم (IPE) العالمي

                                                             
: ص ، ص2011، هيئة أبو ظبي للسياحة والثقافة، أبو ظبي، السياسية للبترول"الجغرافيات  "فيليب سيبيل لوبيز، ترجمة: نجاة الصليبي الطويل،  1

11-12. 
: ص ، ص2011، الدار العربية للعلوم ناشرون، سوريا، الأزمة الأخيرة: معضلة الطاقة والسقوط البطيء للحضارة الصناعية" "طوني صغبيني،  2

48-49 
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مكونة من المنتجين والمستهلكين الذين يتاجرون  الأولى ،الأسواق المستقبلية فئتين من المتعاملين تضم
أما الفئة الثانية  ،تهم ضد مخاطر التغي في الأسعاربالنفط الفعلي ويستخدمون العقود المستقبلية لتغطية معاملا

 حيث تقوم ،تحقيق الأرباحفهي تراهن على التغي الآني في الأسعار من أجل  اسم المضاربين، والتي يطلق عليها
تشتري قد أنها  كما  ،م كميات النفط الفعليةيأو تسل استلامفي  دون أي رغبةعقود النفط المستقبلية  بشراء

ة لها أسعار النفط بصورة لا صل قلباتتكون سببا في تسوفي كلا الحالتين  ،كميات من النفط وتقوم بتخزينها
 .1بأساسيات قوى العرض والطلب

أسعار النفط حين يقبل المضاربون على شراء كميات كبية من  يمكن للمضاربات أن تتسبب في زيادة
الأسعار مستقبلا في السوق العالمية للنفط، ولعل الحادثة التي  عقود النفط المستقبلية بناء على توقعات ارتفاع

الذي أطاح خي دليل على ذلك والتي شهدت خلالها دولة النيجر انقلابا عسكريا  2010 إفريقيا سنة وقعت في
خلطهم بين اسم نتيجة  بارتفاع أسعار النفط مستقبلا تسرع المضاربين في توقعاتهم إلىبرئيس الدولة، مما أدى 

، فأقبل من أغنى الدول النفطية في العالمدولة النيجر التي لا تنتج أي برميل نفط واسم دولة نيجريا التي هي 
   .2دولار للبرميل 80دولار إلى  74المضاربون على شراء النفط بكميات كبية فارتفعت الأسعار خلال يوم من 

 صرف الدولار الأمريكي.رابعا: سعر 
لنفطية منذ تلك اجل الصفقات  أصبحتحيث ، 1974منذ سنة  رسميا بالنفط الأمريكي الدولار ارتبط

سعار النفط الخام من خلال أ ارتفاعإلى  ؤديسي الدولار قيمةانخفاض ف الفترة يتم تسويتها بالدولار الأمريكي،
 .أثر مباشر وأثر غي مباشر

  المباشر:الأثر  -1
في ارتفاع هم ايسا مم زيادة حدة المضاربات في عقود النفط، إلى ؤدييس تدهور سعر صرف الدولارإن 

قدرة المارنة بالاستثمارات الأخرى يصبح رخيصاً مق فالنفط كغيه من المواد الأولية المسعرة بالدولار ،أسعار النفط
 .في هذه الحالة ، لذلك يقبل عليها المستثمرونالأخرى بالعملات الأجنبية

 
 

                                                             
 .343-342: ص ص مرجع سبق ذكره، ،رؤية عربية لتطوراته""الاقتصاد السياسي للنفط يوسف خليفة اليوسف:  1
 .50، مرجع سبق ذكره، ص: " الأزمة الأخيرة: معضلة الطاقة والسقوط البطيء للحضارة الصناعية"طوني صغبيني،  2
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  :الأثر غير المباشر -2
لنفط  ل المستهلكةوالبلدان  سياسات النفطية في البلدان المصدرة للنفطإلى الر انخفاض الدولاتأثي  يمتد

في العرض والطلب  للخ مما ينتج عنه ،كما يؤثر على مختلف مراحل الصناعة النفطية من خلال الاستثمارات
انخفاض القوة الشرائية  فانخفاض قيمة الدولار الأمريكي ستؤدي إلى ،أساسيات السوق في أي تغي على النفط

تخفيض لأجل ر اسعالأع رف رةدالدول المصللتعامل مع حالة الطوارئ هذه يتعين على و  ،للنفط للدول المصدرة
 ،ة لزيادة الطاقة الإنتاجيةزممن توفي الأموال اللا هذه الدول مكنتت لن وإذا ما طال انخفاض الأسعار ،الخسائر

 لنفط. التالي ارتفاع أسعار وبا المعروض مقارنة بالطلب فيانخفاض  يترتب عنهقد وكل هذا 
 تتسلم عوائدها بالدولار، ولكنها تدفع تكاليفها تيالعالمية ال يةشركات النفطعلى ال ر نفسهالأمطبق ين

فشركات النفط في بحر الشمال مثلا تدفع أجور عمالها باليورو في الوقت الذي تتسلم فيه  ،ةتلفبعملات مخ
وبالتالي  ،اتهااستثمار  إلى تراجع يؤديالذي  الأمر يعني ارتفاع التكاليف مقارنة بالعائدات مما ،بالدولارا عائداته

 .1أسعار النفط أيضا والذي قد ينتج عنه ارتفاع في المعروض انخفاض في
مما القوة الشرائية لعملات أخرى، من يحسن إلى حد كبي سانخفاض قيمة الدولار الأمريكي  كما أن

ومن شأن هذه الزيادة في  في الدول الصناعية الكبرى بكميات كبيةو  دي إلى زيادة الطلب على النفط الخاميؤ 
 .2إلى ارتفاع سريع في أسعار النفط الطلب أن تؤدي

 : التطور التاريخي لأسعار النفط.لثالمطلب الثا

لأن الحرب العالمية الثانية، د بع الممتدةبالفترة الاهتمام  ينبغي العالمية أسعار النفطتقلبات تحليل جل لأ
النفط كانت أقل بكثي  ستهلاكاسبة كما أن نكانت لا تزال في مراحلها الأولى،    الفترة هذهقبل  يةصناعة النفطال

 المنتجة بلدانالدفوعات في تأثي كبي على ميزان الم أسعار النفطقلبات لم يكن لتو الفحم،  استهلاك نسبةمن 
 ولهذا، ةوحيد للسوق النفطيالمسي ال ، فقد كانت الشركات النفطية الدوليةمن ناحية أخرىو  .نفطلل ستهلكةوالم

 ها.استقرار على حافظت أسعار النفط 

 

                                                             
 ،"(Granger)"العلاقة بين أسعار النفط الخام وسعر صرف الدولار باستخدام التكامل المشترك وسببية ، كريم سالم حسين، نبيل مهدي الجنابي 1

 .10: ، ص2011، العدد الأول، كلية الإدارة والاقتصادمجلة  
2 Yan Lingyu,"Analysis of the international oil price fluctuations and its influencing factors", Op.Cit, P:43 
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 .(1969-1945)أولا: تطور أسعار النفط خلال الفترة 

مع تحسن المستوى و ، شاملةبناء  مرحلةفي المستهلكة للنفط الثانية دخلت معظم البلدان  عد الحرب العالميةب
 1967 عاموبحلول  ارتفع الطلب على النفط إلى مستوى غي مسبوق،، وتطور الصناعة النفطيةالتكنولوجي 

في العالم  الطاقة الرئيسي النفط مصدر صبحبل أ الفحم،حصة استهلاك في العالم  استهلاك النفط حصةتجاوزت 
ولأجل دراسة تحرك أسعار النفط  .1من مزيج الطاقة العالمي 40.4% نسبة استهلاكه إلى حوالي وصلتحيث 

 الممتدة من تطور أسعار النفط الحقيقية والاسمية خلال الفترةيعرض  (8-1)الشكل في ظل هذا التحول فإن 
(1945-1969). 

 (.1969-1945) تطور أسعار النفط الحقيقية والاسمية خلال الفترة :(8-1الشكل )

 
 .BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  المصدر:

للبرميل  ولارد 2.08و 1.05 محصورا بين للنفط ظل الاسمي سعرال يظهر من خلال الشكل أعلاه أن
 11.78الفترة بين  ، بينما انحصر سعره الحقيقي في نفس1969 غاية وحتى 1945 الممتدة منالفترة خلال 

صدرة للنفط )أوبك( في إنشاء منظمة الدول الم وبالرغم من ،التضخم إلى ذلكويعود للبرميل  دولار 20.40و
لأوبك أي تأثي على  الدولية فلم يكن يةشركات النفطلظلت مملوكة لإلا أن قوة تسعي النفط ، 1960 عام

  .في ذلك الوقت مستقر نسبياالاسمي سعر النفط  بقيو  أسعار النفط في بداية تأسيسها

                                                             
1 Q. Y. Guan, "The Period Model and Policies of the Fluctuation of International Oil Prices", International 

Petro-leum Economics, Vol 1, 2008, P: 26. 
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 .(2016-1970)ثانيا: تطور أسعار النفط خلال الفترة 

أسعار النفط تتخذ منحى آخر فقد تزايد دور منظمة أوبك في السوق  بدأتمع بداية السبعينيات 
تفقد  مما جعل الشركات النفطية الدوليةالدول المنتجة للنفط عمليات التأميم التي كانت تشهدها  النفطية، نتيجة

الذي مكن الدول  1971 عامخاصة بعد اتفاق طهران ، السيطرة تدريجيا على الموارد النفطية في هذه الدول
 .1النفطية من استعادة السيطرة جزئيا على ثرواتها بما في ذلك عمليات التصدير

أكثر من أربع حوالي إلى تضاعفت أسعار النفط  1973ومع انفجار الحرب العربية الإسرائيلية في أكتوبر 
نتيجة الحظر النفطي الذي فرضته الدول  دولار للبرميل 11.58إلى  2.48من  الخام مرات فقد ارتفع سعر النفط

، بالإضافة إلى ذلك كان هناك عدد من 2لالعربية في منظمة أوبك بما في ذلك إيران على الدول الداعمة لإسرائي
ي المسبوق في الأسعار كزيادة التضخم في الدول الصناعية وتراجع العوامل الأخرى التي تسببت في هذا الارتفاع غ

زيادة الطلب العالمي على إلى  بالإضافة ،قيمة الدولار بسبب تعويمه ووصول الولايات المتحدة إلى ذروة إنتاجها
 .(2016-1970)تطور أسعار النفط الحقيقية والاسمية خلال الفترة   أدناه الشكليبين بحيث  ،3الخام النفط

 .(2016-1970) تطور أسعار النفط الحقيقية والاسمية خلال الفترة :(9-1الشكل )

 
 .BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  المصدر:

                                                             
1 Robert O. Keohane, "After Hegemony: Cooperation and Dis-cord in the World Political Economy", 

Princeton Univer-sity Press, New Jersey, 1984, P: 191. 
2 Daniel Yergin, "The Prize: The Epic Quest for Oil, Money & Power", WGBH Educational Foundation, 

New York, December 2008, P: 333. 
 .239ه، ص: ، مرجع سبق ذكر "الاقتصاد السياسي للنفط رؤية عربية لتطوراته"يوسف خليفة اليوسف:  3
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فقد تراوح سعر البرميل من  1978 غاية إلى 1974استقرت أسعار النفط نسبيا خلال الفترة الممتدة من 
 عامضعفين في بأكثر من ، ثم عادت لترتفع كما يظهر في الشكل أعلاه دولار 14.02و 11.58النفط بين 

ما و السخط السياسي والاجتماعي في إيران وذلك نتيجة دولار  31,61 إلىوقد وصل سعر البرميل  1979
بالإضافة إلى ذلك الغزو العراقي لإيران  ،قطاع النفط إضرابات في معظم قطاعات الاقتصاد وخاصةتجلى عنه من 

 عاموقد كان سعر البرميل من النفط في  ،والعراقي من النفط مما أدى إلى انخفاض الإنتاج الإيراني، 1980 عام
 .1أمريكي دولار 35.93في حدود  1981

فقد ارتفع الاستكشافات والإنتاج خارج أوبك  تزايدأدى ارتفاع أسعار النفط مع بداية الثمانينات إلى 
مليون برميل يوميا، كما تراجع  10بحوالي  1986إلى  1983إنتاج النفط خارج أوبك في الفترة الممتدة من 

، وقد حاولت ميل يوميار مليون ب 2.8بحوالي  1986إلى  1979الممتدة من  الفترة فيالطلب العالمي على النفط 
بوضع حصص إنتاجية لكل الأعضاء لتحقيق استقرار  لب وزيادة الإنتاج خارج المنظمةأوبك مواجهة ضعف الط

ليصل  الأسعار، إلا أن معظم الأعضاء أنتجوا خارج حصصهم وترتب عن كل هذا انهيار حاد في أسعار النفط
 .19862دولارات في ماي  8 إلىسعر البرميل 

خفض الإنتاج على بعض الدول غي الأعضاء في أوبك  تاتفق 1986سنة في انخفاض أسعار النفط  بعد
المستهدف،  للبرميل وقد بقيت الأسعار مستقر نسبيا عند هذا السعر دولار 18 ستهداف سعرباكما أقرت أوبك 

للبرميل بسبب انخفاض  دولار 35إلى  من جديد ليصل عا رتفالاسعر النفط عاود ا عندم 1990 غاية أكتوبرحتى 
الحرب دخلت أسعار  هذه بعدو  ،التي أعقبت ذلك الثانية بالغزو العراقي للكويت وحرب الخليج الإنتاج المرتبط

أخذت الأسعار ترتفع ثم  ،1994دولار للبرميل في عام  15إلى  حتى وصلتالانخفاض المطرد من  مرحلةالنفط 
ا والمحيط الهادئ فقد زاد استهلاك النفط يازدهار دول منطقة آسقوة الاقتصاد الأمريكي و زيادة يد بسبب من جد

 .3مليون برميل يوميا 7بحوالي  1997إلى  1990في الفترة الممتدة من 

انخفض استهلاك  وتزامنا مع هذا ميل يوميار مليون ب 2.5قامت أوبك بزيادة إنتاجها بحوالي  1998في عام 
وقد أدى الجمع  ،المالية التي عصفت بمعظم دول القارةمة ز نتيجة الأ 1982النفط في آسيا للمرة الأولى منذ عام 

                                                             
1 Denis Babusiaux et al., "Oil and gas exploration and production: reserves, costs, contracts", Editions 

Technip, Paris, 2011, PP: 30-31. 
2 Suleiman Mahmud, "Oil demand, oil prices, economic growth and the resource curse: An empirical 

analysis", Energy Economics, University of Surrey, England, 2013, P: 17. 
3 Denis Babusiaux et al., Ibid, PP: 35-36. 
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أوبك خفضت منظمة  واستجابة لذلك ،الأسعار انخفاضإلى أوبك  إنتاج بين انخفاض الاستهلاك وارتفاع
 1.33بحوالي ثم خفضته للمرة الثانية في نفس السنة  1998 يلفر أمليون برميل يوميا في  1.2قدار إنتاجها بم

 أخذت ، وقد1998ديسمبر حتى غاية لانخفاض با إلا أن الأسعار استمرت ،في جويلية مليون برميل يوميا
بمقدار  الثالثة على التواليمرة لل أوبك إنتاجهاخفضت منظمة  بعد أن 1999عام  بداية معالأسعار في الانتعاش 

 ،ها أيضاإنتاج أوبك الأعضاء في غيت بعض الدول خفضكما ،  1999 مارسفي مليون برميل يوميا  1.71
ومع  ،للبرميل دولار 25الأسعار فوق  قادرا على تحريك تخفيض أوبك لإنتاجهاكان   1999منتصف عام  فيو 

لغ بمتتالية  إنتاجية حصص ، رغم زيادة أوبك لثلاثر في الارتفاعاسعالأ تاستمر  العالمي الاقتصادنمو تزايد 
لأن المنظمة أعلنت خلال هذه الفترة عن  ،في أسعار النفط ةوقف الزيادلأجل مليون برميل يوميا  3.2مجموعها 

 . 1دولار للبرميل 28و 22استهداف سعر ينحصر بين 

الدول غي الأعضاء في  إنتاج ةوزيادسبتمبر  11هجوم و أدى ضعف الاقتصاد الأمريكي  2001وفي عام 
اوبك خفضت  وردا على ذلك ،مجددا الأسعار انخفاض إلى هسؤولة عن معظمروسيا هي المانت ك  الذيأوبك 

الأسعار في  وأخذت، الدول غي الأعضاء بأوبك إنتاجها أيضاخفضت كما برميل  مليون  3.5بمقدار  نتاجهاا
 .2عاما عشرينالمتحدة إلى أدنى مستوى لها منذ  الولاياتمخزونات  لو وص من جديد معالارتفاع 

الطلب  تزامنا مع زيادة 2008إلى  2003خلال الفترة الممتدة من  عاستمرت أسعار النفط في الارتفا 
، فنزويلافي عمال الوإضرابات النمو السريع للطلب الآسيوي، بالإضافة إلى ذلك احتلال أمريكا للعراق و الأمريكي 

، الفترةلأعضاء في أوبك خلال هذه الدول غي اإنتاج  كما تراجع  ،3النفط توما صاحبها من تعطل في إمدادا
فقد بلغ  من قبل، إلى مستويات قياسية لم تشهدها 2008ذلك وصلت أسعار النفط في جويلية عام لونتيجة 

 مليون 7.94 إلى قد وصل الاستهلاك الصيني للنفط في هذه الفترة وكاندولار،  132.82 حواليسعر البرميل 
 ديسمبروفي  ،دور كبي في ارتفاع الأسعار إلى هذا الحد تضاربافاض قيمة الدولار والملانخا، كما كان برميل يومي

الأزمة  بسبب، وكان ذلك دولار للبرميل 41.33وصلت أسعار النفط إلى أدنى مستوى لها والذي بلغ  2008
  .4على النفط العالمي ، والذي أدى بدوره إلى تراجع الطلبعالميركود اقتصادي ، والتي نتج عنها المالية

                                                             
1 Suleiman Mahmud, "Oil demand, oil prices, economic growth and the resource curse: An empirical 

analysis", Op.Cit, P:18. 
2 Ibid, PP:18-19. 
3 organization of the petroleum exporting countries (opec), Annual Report, Vienna, 2003, PP: 20-21. 
4 organization of the petroleum exporting countries (opec), Annual Report, Vienna, 2009, P: 18. 
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أسعار النفط  مما جعل، 2009أخذ الاقتصاد العالمي في التعافي من بوادر الأزمة المالية مع بداية سنة 
 حيث بلغ متوسط السعر الشهري 2012منحى صعودي مجددا، لتصل إلى أعلى مستوى لها في سنة  تتخذ

إمدادات من العوامل من بينها تعطل مجموعة  إلىالارتفاع في الأسعار  يرجع هذادولار للبرميل، و  111.67
في منطقة  يد المخاوف بسبب التوترات الجيوسياسيةافريقيا، وتز إفي بحر الشمال وبعض بلدان غرب وشرق  النفط

  .1أسواق العقود الآجلةفي  النفط الخام على ت، وزيادة المضارباالشرق الأوسط وشمال أفريقيا
حيث من جديد في الانخفاض  بدأ، لت2014حتى غاية منتصف عام بقيت أسعار النفط مستقرة نسبيا 

، ومن بين دولار 43.73للبرميل  متوسط السعر الشهري وكان 2016وصلت إلى أدنى مستوى لها في عام 
، زيادة المعروض النفطي خاصة بعد نجاح استغلال مصادر النفط غي الانخفاضالأسباب التي أدت إلى هذا 

مليون برميل يوميا، كما سعت دول منظمة أوبك  2.6والتي حققت زيادة قدرها  يات المتحدةالتقليدية في الولا
نتج عن ذلك قد و  ،2ضمان حصتها السوقية بدلا من محاولة خفضه لرفع الأسعارجل على إنتاجها لأ ظللحفا

معدلات نمو الطلب أت تباط ما سبق فقدلإضافة إلى با ،مليون برميل يوميا 0.7زيادة في المعروض مقدارها 
الصيني بشكل خاص، حيث تراجع أداء الاقتصاد  شكل عام، والطلب الأمريكي والطلبالعالمي على النفط ب

نحو تعزيز انتقال  جديدا الأخية، توجها سنواتالأمريكي بشكل ملحوظ، كما اتخذت الحكومة الصينية خلال ال
من قطاع التصدير، وهو ما ألقى بظلاله على الآفاق المستقبلية  ي بدلاالصين إلى اقتصاد مدعوم بالاستهلاك المحل

مجلس  خاصة بعد قيامو ولار بالنسبة للعملات الرئيسية، ع مؤشر سعر صرف الدارتف، كما للطلب على النفط
خوفا من ارتفاع معدلات  2015الاحتياط الفيدرالي الأمريكي برفع أسعار الفائدة على الدولار في نهاية عام 

 . 3ساهم في خفض أسعار النفط مما ،خمالتض

 .اقتصادهافي  يالنفط القطاع المبحث الثالث: الإمكانيات النفطية للجزائر ودور

 تيال الدعامة الرئيسية بةالذي يعتبر بمثا قطاع المحروقاتكلي على شبه  زائري بشكل يعتمد الاقتصاد الج
ذا إلى وتية نمو هذا القطاع به في الاقتصاد الكلي، وك، وهذا راجع إلى الدور الأساسي الذي يقوم ايرتكز عليه

لية الكبية التي يدرها من مقارنة مع باقي القطاعات الأخرى هذا من جهة، ومن جهة ثانية إلى التحصيلات الما
 .نتيجة عملية التصدير إلى الخارج صعبةالعملة ال

                                                             
1 organization of the petroleum exporting countries (opec), Annual Report, Vienna, 2012, PP: 25-26. 

 .45:، ص2015منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك(، تقرير الأمين العام السنوي الثاني والأربعون، الكويت،  2
 .50-49: ص ، ص6120منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك(، تقرير الأمين العام السنوي الثالث والأربعون، الكويت،  3
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 .لمحروقاتقطاع افي الشركة الوطنية لنقل وتسويق المحروقات المطلب الأول: دور 

تجسيدا لرغبة السلطات  1963تأسست الشركة الوطنية لنقل وتسويق المحروقات )سوناطراك( نهاية عام 
الرئيسي  دفالهكان و  ،الجزائرية في السيطرة على الثروة البترولية للبلد الذي كان حديث الاستقلال آنذاك

 ، وجعلفي البلد لخدمة التنمية الاقتصادية والاجتماعية نفطيةتوجيه الثروة ال سوناطراكإنشاء  للسلطات من وراء
السابقة في ذلك للقوات الاستعمارية الفرنسية ا خاضع لما يزاالذي كان لتأميم القطاع النفطي  أداة الشركة
سهم قيمة السهم الواحد  400جزائري قسمت على  دينار مليون 40، وقد حدد رأس مال الشركة بـ 1الوقت
 .دينار تنحصر ملكيتها على الدولة والمؤسسات العامةألف  100

مشروع أنبوبها النفطي الأول بمسافة  1964شركة الناشئة في عام الفي مسعى لإثبات وجودها، أطلقت و 
، وبهذا أصبح أمام سوناطراك مهمة جديدة منطقة حوض الحمرا ومنطقة أرزيوربط بين الذي يمتر، و كيلو   800

وفي نفس الفترة أطلقت الجزائر أول مشاريعها في مجال  بعد نقله إلى أماكن تكريره، وهي استغلال هذا النفط
 2 استكشاف واستغلال الغاز الطبيعي، فتأسست الشركة الجزائرية للميثان السائل بطاقة إنتاجية أولية بلغت نحو

 تضمن قطاع المحروقاتتوصلت الجزائر وفرنسا إلى اتفاق حول  1965وفي عام ، متر مكعب في السنة مليار
يع أنشطتها والحكومة الجزائرية، مما أتاح للدولة الجزائرية توس ةالفرنسيتوتال بين شركة  تعاونية صناعية علاقة إقامة

ضوء هذا الاتفاق، أطلقت سوناطراك  علىو  ،أكبر من المشاركة في تسيي قطاع المحروقات الإنتاجية ومنحها قدر
كان دورها في السابق محصورا في النقل والتسويق، وبناء على هذا التوسع   بعد أنول مشاريعها الاستكشافية أ

 .2مليون دينار جزائري 400تمت مضاعفة رأس مالها عشر مرات ليبلغ 

فقد  ،قد حققت إنجازات كبية في مجال استكشاف المحروقات سوناطراك، كانت 1969مع بداية عام و 
حاسي مسعود ول النفطية والغازية في قالح اتاصة إثر اكتشاف، خالطبيعي عثرت على مخزونات كبية من الغاز

رمل إلى سكيكدة الفي حاسي  على رخصة نقل الغاز المنتجنفس الفترة في حصلت سوناطراك  كما  ،1968 عام
في ئر وج هذا المسار التصاعدي في الإنتاج والتسيي بدخول الجزالفرنسا. وتمن الأنابيب تعود ملكيته  عبر خط

                                                             
1 Mustapha Baba-Ahmed, "L’algérie : diagnostic d’un non-développement", Editions L'Harmattan, Paris, 

1999, P: 25. 
الطبعة ، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، "نظرية البترول بين التشريع والتطبيق في ضوء الواقع والمستقبل المأمول"يسرى محمد أبو العلا،  2

 .704-703: ص ، ص2008الأولى، 
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للنفط،  ع الجديد بوصف الجزائر بلد مصدروتماشيا مع الوض ،1969أوبك( عام منظمة الدول المصدرة للنفط )
 .1اصةقامت سوناطراك بإطلاق أولى عمليات الاستكشاف بوسائلها الخ

 ،1971 عام مكانة سوناطراك في الاقتصاد الوطني بتأميم الحكومة الجزائرية لقطاع النفط في تعاظمت
 ،في الجزائركافة المنشآت النفطية   تحدي توسيعِ أنشطتها بسرعة لتشملفمع التأميم وجدت الشركة نفسها أمام 

، وشرعت في تشغيل مركب التأميم اقتنت الشركة أول مركب لتسييل الميثان وبا مع الحركية التي أوجدها قراروتجا
لشركة قد طورت أنشطتها لتشمل كانت ا  1975 معا وبحلول .رزيوالغاز المسال في سكيكدة ومصفاة النفط بأ

 ،وشلفية، وهكذا أقامت وحدتين لتحويل المواد البلاستيكية في سطيف و من المشتقات البتروكيميا كبي  جزء
ييم طلق مخطط تققبل، فأبات حتميا وضع مخطط توجيهي لرسم معالم المست ومع توسع أنشطة الشركة وتنوعها

والغاز مع منح أهمية إضافية  النفط ضع في صدارة أهدافه رفع معدلات إنتاجوو ، 1977قطاع المحروقات عام 
 .2للمشتقات البتروكيميائية

لبحث عن أساليب ة اعيون السلطات الجزائرية على حتمي 1986فتحت أزمة انهيار أسعار النفط عام 
تقلبات تلك السوق على  قلل من تأثياتِ هة تغيات السوق الدولية على نحو يمواجمن سوناطراك  تمكنجديدة 

كانت السبب   فترةفي تلك ال أسعار النفطانهيار فأزمة  ،لجزائرفي االشركة وعلى الواقع الاقتصادي والاجتماعي 
  .لبلادا شهدتهاحركة احتجاجية اجتماعية  تعتبر أكبرالتي و ، 1988لأحداث أكتوبر  رئيسيال

من الشراكة  لسوناطراك بالانفتاح على أشكال متنوعة 1986 عام صادر فيالقانون الوهكذا سمح 
بنسبة من الأسهم  ةالشراك في جميع عقود احتفاظ الشركة الوطنية مفادهاالاقتصادية، لكن وفق قاعدة أساسية 

 اتستثمار للا ليصبح أكثر جاذبية 1986قانون على  تم إدخال تعديلات 1991. وفي عام 51% لا تقل عن
شاريع استكشافية م في إطار ةالشركات الأجنبي العديد منلتعاون مع من الشركة ا مكنما وهذا  ة،الأجنبي

ار تم توقيعها في العامين اللاحقين على تعديل الإطالتي ، بموجب عقود ناهزت الثلاثين و وإنتاجية متعددة
لعل و دولية تنفذ مشاريع عملاقة  شركةقرن العشرين تحولت سوناطراك إلى في أواسط تسعينيات الو . 3القانوني

                                                             
، مذكرة ماجستي في العلوم الاقتصادية، تخصص: اقتصاد التنمية، جامعة "قطاع المحروقات الجزائرية في ظل التحولات الاقتصادية"عيسى مقليد،  1

 .28، ص: 2008-2007باتنة، الجزائر،
: ص ، ص2012جانفي مجلة دفاتر السياسة والقانون، العدد السادس، "، 1197فيفري  24"قرار تأميم النفط الجزائري عصام بن الشيخ،  2

193-194. 
جوان ، التاسع، مجلة دفاتر السياسة والقانون، العدد " قانون المحروقات في الجزائر وإشكالية الرهانات المتضاربة"خميس محمد،  بوحنية قوي،3

 .149-147: ص ، ص2013
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 11ها أنبوب المغرب العربي، الذي يزود إسبانيا والبرتغال بالغاز الجزائري عبر المغرب بطاقة إنتاجية قدرها برز أ
 مليار متر مكعب من الغاز سنويا.

وإعادة هيكلة  ،في سبيل تحرير قطاع المحروقاتأصدرت السلطات الجزائرية قانون جديد  2005وفي عام 
لوطنية لتثمين موارد القانوني والمؤسساتي من خلال اعفاء سوناطراك من عبئ إدارة القطاع لصالح الوكالة ا هإطار 

وقد تم بموجب هذا القانون التخلي عن ، في مجال المحروقات والوكالة الوطنية لمراقبة النشاطات وضبطهاالمحروقات 
تعزيز القدرة التنافسية بهدف  في عقود الشراكة من الأسهم 51%قاعدة امتلاك سوناطراك لحصة لا تقل عن 

 ، في تحرير قطاع المحروقات ولو جزئيا هذا ساهمقد و   ،والدولي وطنيال ستوىالمالصناعة النفطية على في شركة لل
تعديله في و  سريعا عن هذا القانونإلا أنه تم التراجع هم في انعاش الاستثمارات الأجنبية بشكل كبي، اسكما 
ظرا للجدل الكبي والمخاوف من الأسهم، ن 51%امتلاك سوناطراك لحصة لا تقل عن  بإعادة قاعدة 2006عام 

 .1ثارها في استنزاف الثروات الوطنيةالتي آ

 بعدأسعار النفط في السوق الدولية خاصة  رتفاعاتجاه إيجابي مدفوعا باظل تطور سوناطراك يسي في 
 ،2013 عام مليار دولار في 107.8 أعمالها بلغ رقمفقد لقرن الواحد والعشرين، لالنصف الثاني من العقد الأول 

كثية منها الإنتاج والتصدير والتسويق   . وشملت أنشطة الشركة قطاعاتألف عامل 120غل أكثر من شوباتت ت
 ج المعدني وتحلية المياه. وتنتشريات وإنتاج الفوسفور والاستخرا و والنقل، كما وسعت أنشطتها لتشمل البتروكيميا

في  شركة نفطيةفريقيا، كما باتت سوناطراك أكبر إدولة موزعة بين أوروبا وأميكا و  15أنشطة الشركة في نحو 
 .2حوض البحر الأبيض المتوسططقة منفريقيا وفي إ

 جزائر.النفطية للمكانيات الإالمطلب الثاني: 

، لأن لنفطية العالميةافي السوق  ةمهم مكانة احتلال مكنتها من ،ضخمةمكانيات نفطية بإالجزائر  تزخر
 ومشتقاته،اجية للنفط درتها الإنتدور أي دولة في هذه السوق يتحدد بما تملكه من احتياطات نفطية ومدى ق

بشكل  طاقويةاعة الصنالمن شأنها تحسين  تيات السياسمجموعة من ال لانتهاججعلها تسعى جاهدة وهذا ما 
 .عتبارها دولة منتجة ومصدرة للنفطبا ،الصناعة النفطية بشكل خاصو عام 

                                                             
 .511-501: ص ، صمرجع سبق ذكره، المحروقات في الجزائر وإشكالية الرهانات المتضاربة" " قانونخميس محمد،  بوحنية قوي، 1

2 Wikipedia, "Sonatrach", fr.wikipedia.org/wiki/Sonatrach, dernière vue :08/08/2017. 
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 .احتياطي النفط في الجزائرأولا: 

عبارة عن كميات النفط المخزنة في باطن الأرض، والتي تشي  يعرف الاحتياطي النفطي المؤكد بأنه
وفق الظروف من المكامن النفطية، ة دقيقاستخراجها بصورة تقريبية  إلى إمكانيةالمعلومات الجيولوجية والهندسية 

فريقيا، إالجزائر ثالث أكبر كمية من احتياطيات النفط الخام المؤكدة في  تمتلكو  .1السائدة التقنية والاقتصادية
ي الجزائرية لا ووفقا لسوناطراك فإن ثلثي الأراض ،نظرا لوجود استكشافات بحرية محدودة ليابسةوكلها تقع على ا

 .تزال غي مستكشفة

حاسي منطقة في في البلاد  يةقول النفطالح أقدم وأكبرفي  ؤكدةمعظم الاحتياطيات النفطية الم تتمركز
من إجمالي احتياطي  31.97%أي ما يمثل نسبة مليار برميل  3.9 واليبح حيث تحتفظ هذه الأخيةمسعود، 

من إجمالي  30.33%وهو ما يمثل أيضا نسبة  مليار برميل 3.7 بمقدار يليها حقل حاسي رملثم ، النفط في البلد
 15.57%أي ما نسبته  مليار برميل 1.9 والذي يمتلك رهودو أاحتياطي النفط في البلد، ثم في المرتبة الثالثة حقل 

معا تحتفظ بأكثر من ثلاث أرباع إجمالي  ة، حيث أن هذه الحقول الثلاثة مجتمعمن إجمالي احتياطي النفط
 .2في الجزائر احتياطي النفط

ليبقى  ت من التذبذبحالا 2007عام حتى غاية و الثمانينات منذ  المؤكد لقد شهد احتياطي النفط الخام
ر احتياطي النفط الخام في الذي يعرض تطو  (10-1)وهو ما يوضحه الشكل  2016بعدها ثابتا حتى غاية 

نتيجة عجز القدرات  1985ية حتى غا 1980 النفط الخام كثيا في الفترة الممتدة من احتياطيلم يتغي . الجزائر
 مع الأجانب القطاع للشراكةفتح  ، إلا أنه بعد أن تمء التقنية أو المالية عن تغطية مجال منجمي واسعالوطنية سوا

 سنةفي  لمليار برمي 12.27بحوالي  مقدارأعلى  سجلأخذ احتياطي النفط يشهد نموا متواصلا لي 1986في عام 
ليسجل مقدار  2007 وذلك نتيجة فتح القطاع بالكامل للاستثمار الأجنبي، ثم عاود الانخفاض سنة ،2005

سهم في عقود من الأ 51%مليار برميل بسبب إعادة قاعدة امتلاك سوناطراك لنسبة لا تقل عن  12.20
 طية كبية خلال هذه الفترة.ثم بقي ثابتا في السنوات الأخية نتيجة عدم وجود اكتشافات نفالشراكة النفطية، 

 

                                                             
 .7مرجع سبق ذكره، ص: "أسواق النفط العالمية"، عيسى محمد الغزالي،  1

2 U.S. Energy Information Administration, Country Analysis Brief: Algeria, March 2016, P: 6. 
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 .(2016-1980) لفترةاخلال  في الجزائر النفط الخام احتياطيتطور  :(10-1الشكل )

 
 .BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  لمصدر:ا

 من إجمالي احتياط 1% نسبة رغم تطور احتياطي النفط الخام الوطني إلا أنه مازال ضعيفا فلم يتعدى
 العراقو  إيرانبنسبة المملكة العربية السعودية و  ضعيفة إذا ما تمت مقارنتهانسبة النفط الخام في العالم، كما أنها 

 .يالعالمالنفط على الترتيب من إجمالي احتياط  8.96%و 9.28%و 15.61% نحوبـ هار يقدتم تالتي و 
حتياط النفط الخام العمر الافتراضي لا لبريطانيةا( British Petroleum) ة بريتش بتروليومقدرت شرك

، أي أن هذا الاحتياطي بدون 1سنة 18الجزائري في ظل شروط الاستغلال الاقتصادية والتقنية الحالية بحوالي 
وذلك لأن النفط مورد ناضب فالكميات المتاحة منه سواء  .2035اكتشافات جديدة سينقضي في حدود عام 

متجددة، وبالتالي فإن كل استعمال  هي كميات غي أو ممكن استخراجها اكتشافهاكانت معروفة أو متوقع 
 يقلص من إجمالي المتاح ويزيد من كلفة الاستخراج المستقبلية منه. 

 .إنتاج النفط في الجزائر: ثانيا

وتدير  ،منخفض جداكبريتي محتوى   ذوتنتج حقول النفط الجزائرية زيت خام خفيف عالي الجودة 
 أكثر يألف برميل يوميا أ 500الذي ينتج عادة و حاسي مسعود،  بمنطقة سوناطراك أكبر حقل نفطي في الجزائر

مجمع  كل منالكبرى الأخرى في   نتاجمناطق الإ تمركزوت ،الخام من النفط من إجمالي إنتاج الجزائر 40%من 
 .2أورهود وحاسي بركين

                                                             
-2015"دور استراتيجية التكامل العمودي الخلفي في تحسين أداء مؤسسة سوناطراك: دراسة تحليلية للفترة )، ، لخضر مرغادالعيد قريشي 1

 .312، ص: 2016السادس،  ، مجلة الاستراتيجية والتنمية، العدد("2000
2 U.S. Energy Information Administration, Country Analysis Brief: Algeria, Op.Cit, P: 7. 
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ويعود ذلك إلى  ،(11-1) الشكلكما يظهر في   بداية الثمانينات متذبذباكان إنتاج النفط في الجزائر مع 
انسحاب بعض الشركات الأجنبية وانحصار نشاط البعض الآخر نتيجة عمليات التأميم، وهذا ما أدى إلى تمركز 

لتكنولوجيا لاستخدام سوناطراك  جديدة، بالإضافة إلى ذلكالإنتاج في الحقول القديمة دون تحقيق اكتشافات 
للاستثمار الأجنبي في النفطي . وتزامنا مع فتح القطاع خلفها دون تحديثهاالنفطية قديمة التي تركتها الشركات ال

مليون برميل  1.992حيث بلغ  2007ليسجل أعلى قيمة له في عام  الإنتاج وتية نمو متزايدةشهد  1986عام 
مسجلا  مليون برميل يوميا 1.579لحوالي  2016ليصل في عام  تدريجيا يا، ثم أخذ الإنتاج بعد ذلك ينخفضيوم

ات المتكررة للمشروعات، وصعوبة أساسا إلى التأخي  هذا يرجعو  ،2007مقارنة بعام  20.73% انخفاض بنسبة
والتي انخفضت  2008بالإضافة إلى ذلك الأزمة المالية عام ستثمار، وفجوات البنية التحتية، في الاشركاء  جذب

 .ا من قرارات أوبك بخفض إنتاجهام، وما ترتب عنه2014وكذا أزمة منتصف  أسعار النفط على إثرها
 .(2016-1980) خلال الفترة في الجزائر تطور إنتاج النفط الخام :(11-1الشكل )

 
 .BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  لمصدر:ا

 ثالثا: تكرير النفط في الجزائر.
 ،إلى تحويل النفط الخام لمشتقات نفطية كالوقود والغازولين وغيها من المنتجات التكريريةصناعة التهدف 

ألف برميل  650.8والي بح والتي تقدر طاقتها الإنتاجيةالخام خمسة مصافي لتكرير النفط  باتت الجزائر تمتلك
ألف  412بلغ الذي ك المحلي لاستهلال يتم توجيهه المشتقات النفطيةمن  هذا الإنتاجحيث أن معظم  ،يوميا

خلال  3.60%سنوي قدره متوسط بمعدل  الخام ، وقد زاد استهلاك الجزائر من النفط2016برميل يوميا في عام 
 .(شركة بريتش بتروليومحسب احصائيات ) 2016غاية  حتى 1980ة الممتدة من تر الف
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هذه  تتمتعو  ،فريقياإأكبر مصفاة في أيضا  والتي تعتبرسكيكدة  الجزائر في منطقة مصفاة فيتقع أكبر 
 73.37%تقريبا برميل يوميا من النفط الخام والمكثفات، وهو ما يمثل ألف  477.5لقدرة على معالجة با الأخية

 قولالحالمزيج الصحراوي الذي ينبع من  ةعالجبمسكيكدة تقوم مصفاة  ،الجزائرفي إجمالي الطاقة التكريرية  من
وتعتبر كافة مصافي تكرير النفط في الجزائر من النوع البسيط باستثناء مصفاة أدرار  ،حاسي مسعودفي  النفطية

 (7-1)ويعرض الجدول  والتي تحتوي على تكنولوجيا حديثة لتكرير الخام. 2007التي بدأت العمل في عام 

 النفط الخام في الجزائر.قدرات أهم وحدات تكرير 

 .2016الخام بالجزائر  النفط تكرير وحداتأهم قدرات  :(7-1الجدول )
وحدة: ألف برميل يومياال  

 المصفاة تاريخ الإنشاء قدرة التكرير
 سكيكدة 1980 355.3

 سكيكدة )المكثفات( 2008 122.2

 أرزيو 1972 80.8

 الجزائر 1961 58.1

 حاسي مسعود 1964 21.5

 أدرار 2007 12.9

 المجموع - 650.8
 .Opec, Annual Statistical Bulletin, 2016, P:38 لمصدر:ا

 2008حتى غاية  1980 ثابتة على طول الفترة الممتدة منبالجزائر  الخام تكرير النفطلقد بقيت طاقة 

 في هذا المجال، اتغياب الاستثمار  ذلك إلىالسبب الرئيسي وراء يعود و  ، (12-1)كما هو موضح في الشكل 
ها عاجزة عن تمويل مثل هذه المشاريع المكلفة تالأزمة المالية التي عصفت بالبلاد في منتصف الثمانينات جعلف

 في هذا المجال الاستثماروالتي تتطلب ضخامة رأس المال، بالإضافة إلى ذلك عزوف الشركات النفطية الدولية عن 
النفط الخام وتكريره في المصافي التي تملكها خارج البلدان  استيادلنفط، حيث كانت تفضل في البلدان المصدرة ل

على باقي مراحل  تكما سيطر   الفرصة للسيطرة على الصناعة التكريرية  لهذه الأخيةحتى لا يتسنى  ،النفطية
 الصناعة النفطية.
 ،(12-1)كما يظهر في الشكل   24.70%نسبة زيادة قدرها بالطاقة التكريرية  ارتفعت 2008وفي عام 

وأخذت  ،2008عام في  فرع مصفاة سكيكدة لإنتاج المكثفاتو  2007مصفاة أدرار في عام  وذلك بعد تشغيل
حتى  ةتبقى بعدها ثابتلثم  ألف برميل يوميا 650,86إلى حوالي  2014طاقة التكرير تنمو لتصل في عام بعدها 
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إلى مشاريع توسيع وتطوير مصافي التكرير التي تبنتها الدولة كجزء من خطة شاملة ، ويعود ذلك 2016 عام غاية
 لتعزيز صادراتها من المنتجات النفطية، وتحسين مواصفاتها بما يتوافق مع المعايي الدولية. 

 .(2016-1980) خلال الفترةفي الجزائر  تكرير النفط الخام: تطور (12-1) الشكل

 
 .BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  لمصدر:ا

في سكيكدة والتي تبلغ طاقة تكريرها حوالي  2012إنشاء مصفاة جديدة عام  في الجزائر شرعتكما 
مليار دولار أمريكي، والتي تعتبر الأولى من بين أربعة مصافي مماثلة،  3، بتكلفة قدرها ألف برميل يوميا 100

 والتي ستكون مواقعها في غرداية وتيارت وحاسي مسعود، ألف برميل يوميا 400يبلغ إجمالي طاقتها التكريرية 
المتوقع أن يستمر ومن  أنها لم تشرع في الإنتاج حتى الآن،، إلا 2018بداية إنتاجها في عام لمخطط التي كان و 

 .1الانخفاضخاصة إذا ما استمرت أسعار النفط في  تأخرها

 دور القطاع النفطي في الاقتصاد الجزائري. المطلب الثالث:

رغم الجهود المتواضعة التي بذلتها الدولة الجزائرية في سبيل تقليص أو التخلص من التبعية شبه الكلية 
 رئيسيالمصدر ال يمثل المحروقات بالنجاح ولم تحقق النتائج المرجوة، بل بقي قطاعلقطاع المحروقات، إلا أنها لم تحظى 

 مختلف الأنشطة الاقتصادية والاجتماعية والتنموية والسياسية. تتوقف عليهاوالتي ة الصعبة للتوفي العم

                                                             
 ، ص:2014، شتاء 148"، مجلة النفط والتعاون العربي، العدد تطور صناعة تكرير النفط في الدول العربية: الحاضر والمستقبل" عماد مكي، 1
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 .إجمالي الصادرات الجزائريةفي  يةالنفطصادرات المساهمة  أولا:

الذي يعتبر المصدر الأساسي الكلي على قطاع المحروقات شبه تتميز التجارة الخارجية في الجزائر بالاعتماد 
لتوفي العملة الصعبة، وقد بلغ متوسط مساهمة قطاع المحروقات في إجمالي الصادرات الجزائرية على طول الفترة 

 ما نسبته منها عودي، والتي الجدول أدناهكما يوضحه  96.58%حوالي  2016وحتى غاية  1980الممتدة من 
 .33.47%التي بلغت و أما النسبة الباقية فترجع إلى صادرات الغاز الطبيعي  ،إلى الصادرات النفطية %63.15

  .(2016-1980)خلال ية الجزائر مساهمة صادرات المحروقات في إجمالي الصادرات  :(8-1الجدول )

 .UN Comtrade الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  لمصدر:ا

 الممتدة من الصادرات النفطية سجلت أدنى قيمة لها خلال الفترة يظهر أن (8-1) ومن خلال الجدول
 تالانخفاضاويرجع ذلك إلى  ،مليار دولار 6.66حوالي  حيث بلغ متوسط هذه الأخية (1990-1999)

بالإضافة إلى إصلاحات صندوق النقد الدولي التي تبنتها الدولة  ،خلال هذه الفترةالمتكررة في أسعار النفط 
نتيجة الأزمة التي شهدت جراء انهيار أسعار النفط في  لتها التخلص من التبعية النفطيةو المرحلة ومحاخلال هذه 

ة بالفترة السابقة، وكل نمقار  22.97%سبة نفي هذه الفترة بللنفط الاستهلاك المحلي  ارتفع، كما 1986عام 
ت صادرات الغاز الطبيعي نتيجة الأهمية النفطية لكن في المقابل ارتفع تهذا ساهم في انخفاض إيرادات الصادرا

  خلال هذه الفترة كونه صديق للبيئة بالإضافة إلى استخداماته المتعددة.تزايدة التي حظي بها هذا المورد الم

استمرت الصادرات النفطية في النمو منذ بداية القرن الواحد والعشرين لتسجل أعلى قيمة لها خلال الفترة 
مليار دولار، وكان ذلك نتيجة الزيادات التي شهدتها أسعار النفط  32,659 بلغتوالتي  (2010-2016)

 خلال هذه الفترة، إلا أن مساهمة الصادرات النفطية في إجمالي الصادرات الجزائرية انخفضت تدرجيا وذلك بسبب
مقابل نسبة مساهمة  إجمالي الصادراتمن  38.75% النمو المستمر لصادرات الغاز الطبيعي والتي باتت تشكل

 .57.295%بحوالي للصادرات النفطية تقدر 

 وحدة: مليار دولار

2016-2010 2009-2000 1999-1990 1980-1989  

 إجمالي الصادراتمتوسط  10,671 10,934 40,196 56,217
 نفطلصادرات امتوسط  8,037 6,660 24,300 32,659
 غازلصادرات امتوسط  2,362 3,786 14,910 21,529
 نسبة الصادرات النفطية من إجمالي الصادرات 73,345 61,169 59,046 57,295
 من إجمالي الصادرات غازيةنسبة الصادرات ال 23,943 34,309 38,306 38,750
 من إجمالي الصادرات روقاتنسبة صادرات المح 97,288 95,478 97,352 96,045
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 .(2016-1980) في ظل تطور سعر النفطالصادرات الجزائرية تطور  :(13-1الشكل )

 
 .UN Comtrade و  BP Statistical Review الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  لمصدر:ا

إجمالي يرافقه انخفاض في كان أن أي انخفاض في أسعار النفط   (13-1) الشكلكما نلاحظ من خلال 
وكان ذلك على طول الفترة الممتدة من  والعكس صحيح في حالة ارتفاع أسعار النفط الصادرات الجزائرية

فقد صاحب ارتفاع أسعار  2008، وتظهر طبيعة هذه العلاقة بشكل واضح في سنة 2016وحتى غاية  1980
نتيجة تدهور أسعار  2009النفط ارتفاع في إجمالي الصادرات الجزائرية لتعود وتنخفض هذه الأخية في سنة 

 .2016حتى غاية سنة  أسعار النفط اتجاهنفس في  بالسي بعدها لتستمر، النفط

 الناتج المحلي الإجمالي.في  يالنفطلي الناتج المحمساهمة  :ثانيا

حاولت الدولة الجزائرية جاهدة إعطاء نفس الأهمية لمختلف القطاعات الاقتصادية، إلا أن قطاع المحروقات 
، حيث لم تنخفض مساهمة قطاع المحروقات في بقي يحظى بأهمية خاصة نظرا لوزنه الكبي في الاقتصاد الوطني

كما هو موضح  2016وحتى غاية  1980طول الفترة الممتدة من  على 19%عن نسبة  الناتج المحلي الإجمالي
من نلاحظ  كما  ،للجزائر في الناتج المحلي الإجمالي روقاتقطاع المحالذي يعرض مساهمة و  (9-1)في الجدول 

حيث بلغ متوسط  (1999-1990)أدنى قيمة له خلال الفترة الممتدة من  سجلأن الناتج المحلي الإجمالي   هخلال
مليار دولار وكان ذلك في نفس الفترة التي سجل فيها الناتج المحلي النفطي أدنى قيمة له والتي  48.196 قيمته

مليار دولار، إلا أن مساهمة الناتج المحلي الغازي في إجمالي الناتج المحلي ارتفعت في هذه  6,692بلغت متوسط 
 .21.75%روقات في الناتج المحلي ترتفع إلى مقارنة بالفترة السابقة مما جعل مساهمة قطاع المح 60%الفترة بحوالي 
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  .(2016-1980)خلال  للجزائر في الناتج المحلي الإجمالي روقاتقطاع المحمساهمة  :(9-1الجدول )

 .WDIو UN Comtrade الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  لمصدر:ا

 لتسجل متوسط مساهمة تنمو بوتية متزايدة قطاع المحروقات في الناتج المحلي الإجمالي ساهمةماستمرت 
وكان ذلك تزامنا مع ارتفاع أسعار  ،كما يظهر في الجدول أعلاه (2009-2000)خلال الفترة  40.1% قيمته
منتصف عام بداية من الحاد في أسعار النفط  ضنتيجة الانخفا (2016-2010) الفترة ثم انخفضت في، النفط

قطاع  ةحيث بلغ متوسط مساهم ،تنويع الاقتصاديال المبذولة من أجلجهود الدولة إلى بالإضافة  ،2014
 . 17.4%مثل منها النفط حوالي  ،28.88%المحروقات في إجمالي الناتج المحلي 

  .(2016-1980) في ظل تطور سعر النفط الناتج المحلي الإجماليتطور  :(14-1الشكل )

 
 .WDI و  BP Statistical Reviewمن إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات  لمصدر:ا
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(مليار دولار)الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية  (دولار)سعر النفط 

 وحدة: مليار دولار

2016-2010 2009-2000 1999-1990 1980-1989  

 الناتج المحلي الإجماليمتوسط  53,750 48,196 98,290 187,842
 ينفطلا الناتج المحليمتوسط  8,092 6,692 24,408 32,694
 غازيلا الناتج المحليمتوسط  2,374 3,794 14,995 21,549
 لمحلياالناتج من إجمالي  الناتج النفطينسبة  15,055 13,885 24,833 17,405
 المحلي من إجمالي الناتج غازينسبة الناتج ال 4,417 7,872 15,256 11,472
 ج المحليمن إجمالي النات لمحروقاتنسبة ناتج ا 19,472 21,757 40,089 28,877

 رمليار دولا دولار
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ما كان يسي في نفس اتجاه أسعار  كثيا  أن الناتج المحلي الإجمالي (14-1) كما نلاحظ من خلال الشكل
، وتظهر طبيعة هذه العلاقة بشكل واضح في سنة 2016وحتى غاية  1980النفط على طول الفترة الممتدة من 

 2009ارتفاع أسعار النفط ارتفاع في الناتج المحلي الإجمالي ليعود وينخفض هذا الأخي في سنة  رافقفقد  2008
 .2016ستمر بعدها بالسي في نفس اتجاه أسعار النفط حتى سنة هور الذي شهدته أسعار النفط، لينتيجة التد

 دولة.لل الميزانية العامة إجمالي إيراداتفي  الجباية النفطيةمساهمة  :ثالثا

 استغلاللدولة مقابل منحها تراخيص لتدفها الشركات النفطية  مبالغ مالية تعرف الجباية النفطية على أنها
من  الاقتصادية والاجتماعية في البلاد التنميةدفع في  مهمو  عنصر فعال النفطيةالجباية  كما تعتبرباطن الأرض،  

 إيرادات الجباية النفطيةساهمة السنوي لمتوسط الموغيها، وقد بلغ  في بناء البنى التحتية والقاعدية هاساهمتخلال م
كما هو   58.66%حوالي  2015وحتى غاية  1980خلال الفترة الممتدة من  إيرادات الميزانية العامةفي إجمالي 

 للجزائر.الجباية النفطية في إجمالي إيرادات الميزانية العامة  والذي يعرض مساهمة أدناه ولموضح في الجد
 .(2015-1980)خلال الفترة إجمالي إيرادات الميزانية العامة مساهمة الجباية النفطية في  :(10-1الجدول )

 .وان الوطني للإحصائياتيالد الطالب بالاعتماد على بياناتمن إعداد  لمصدر:ا

 إيرادات الميزانية العامةإجمالي أن نسبة مساهمة الجباية النفطية في  (10-1) خلال الجدوليظهر من 
زايدة تتنموا بوتية م استمرت إيرادات الجباية النفطيةبل وقد  ،منذ الثمانينات 42.47%لم تقل عن للحكومة 

وهو ما  (2015-2010) الممتدة من خلال الفترة دولار أمريكيمليار  43.25بمتوسط  لتسجل أعلى قيمة لها
، ويعود النمو التي تم تحصيلها خلال نفس هذه الفترةللحكومة إجمالي إيرادات الميزانية العامة من  62.14%يمثل 

إلى الإصلاحات التي مست قطاع المحروقات خلال هذه  2016عام  منذ الثمانينات وحتىلهذه الجباية المتزايد 
وحتى منتصف  القرن الواحد والعشرينالفترة بالإضافة إلى الارتفاعات التي شهدتها أسعار النفط خاصة مع بداية 

 .الثاني منه العقد

 

دولاروحدة: مليار   
2015-2010 2009-2000 1999-1990 1980-1989  

 الميزانية العامة إجمالي إيراداتمتوسط  17.76 14.32 39.20 69.60
 الجباية النفطيةإيرادات متوسط  7.54 8.08 28.84 43.25
 الميزانية العامة إيراداتإجمالي  مننسبة الجباية النفطية  42.47 56.46 73.58 62.14
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 .(2015-1980) في ظل تطور سعر النفط إجمالي إيرادات الميزانية العامةتطور  :(15-1الشكل )

 
 .الديوان الوطني للإحصائيات بيانات الطالب بالاعتماد علىمن إعداد  لمصدر:ا

 للحكومة إجمالي إيرادات الميزانية العامةطبيعة العلاقة بين  (15-1)الشكل  من خلالكما نلاحظ 
إجمالي إيرادات الميزانية  ارتفاع في اصاحبهات في أسعار النفط رتفاعالا معظمأن وأسعار النفط، حيث نلاحظ 

عكس ذلك عند انخفاض أسعار النفط، وتظهر طبيعة قوة هذه العلاقة بشكل  يحدثبينما  ،للحكومة العامة
لتعود وتنخفض إجمالي إيرادات الميزانية العامة فقد رافق ارتفاع أسعار النفط ارتفاع في  2008واضح في سنة 

اه نتيجة التدهور الذي شهدته أسعار النفط، لتستمر بعدها في السي بنفس اتج 2009هذه الأخي في سنة 
 .2015أسعار النفط حتى غاية سنة 
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 خلاصة الفصل:

 ، بل أصبح المصدر الرئيسي للطاقة حيث وصل استهلاك النفطأهمية النفط في الاقتصاد العالميتزايدت 
قطاع النقل  يحظقد و إجمالي الاستهلاك العالمي للطاقة الأولية، من  40.89%إلى ما يقارب  2016في سنة 

إلا أن ما يميز  الاقتصادية.ة لفي تحريك العج هذا المورد والصناعة بأكبر نسبة من هذا الاستهلاك مما يعكس دور
تمركزها في عدد قليل من الدول المنتجة والتي تكتلت بعضها لإنشاء ما يعرف بمنظمة  عن غيها الصناعة النفطية

 في ذلك جزئيا كون المنظمة ونجحت ،الاحتكارية ها الشركاتلاسترجاع ثرواتها النفطية التي كانت تنتهز  ،أوبك
كونها تحتاج إلى رؤوس   لم تستطع السيطرة على الصناعة التكريرية التي بقيت تحتكرها الدول المستهلكة للنفط

 ،والي خمسي الإنتاج العالمي للنفطح 2016في سنة  إنتاج أوبك مثل، حيث أموال ضخمة وتكنولوجيا عالية
 أوبك الاحتياط العالمي، وهذا ما جعل منمن ثلاث أرباع حوالي  يقارب نفطي لاحتياط بالإضافة إلى امتلاكها

 عنصر فعال في السوق العالمية للنفط.

تتسم أسعار النفط بتقلبات كثية وكبية أكثر من أي سلعة أخرى والتي تتحدد بالدرجة الأولى وفق العرض 
يوسياسية، وسعر صرف الدولار الجعوامل الوالطلب، بالإضافة إلى مجموعة من العوامل الأخرى والتي تتمثل في 

ولهذه التقلبات في أسعار  ،لمضاربة على النفطالأمريكي باعتباره العملة الوحيدة لتداول النفط، بالإضافة إلى ا
يعد النفط  كونوالتي معظمها عبارة عن اقتصاديات نامية،   الدول المنتجةعلى النفط تداعيات وآثار واضحة 

 المالية التي تستخدم في تمويل مختلف المشاريع الاقتصادية والاجتماعية. فيها أول مصدر للإيرادات

كلي على قطاع شبه  والتي تعتمد بشكل  ،الاقتصاديات النامية المنتجة للنفطذه هإن الجزائر لا تختلف عن 
والي من إجمالي إيرادات الصادرات الجزائرية، كما يساهم بح 96%حيث يمثل هذا الأخي حوالي  المحروقات،

 الميزانية العامة إجمالي إيراداتفي  60%في تكوين الناتج المحلي الإجمالي، بالإضافة إلى مساهمته بأكثر من  %28
فقد شجع ذلك الحكومة على  للدور الكبي الذي يلعبه قطاع المحروقات في الاقتصاد الوطني، نظرالدولة، و ل

شهدت الإمكانيات تلم بل  ه،من لمستوى المتوقعلانتهاج جملة من الإصلاحات لأجل ترقية القطاع إلا أنه لم يرتقي 
 .مجرد تحسن طفيف الجزائرية سوى النفطية
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 تمهيد الفصل:
سعر  يعدتؤثر تقلبات سعر الصرف في ظل الاقتصاد المفتوح على مختلف القطاعات الاقتصادية، ولذلك 

دول العالم مختلف في  السلطات النقدية االسياسات الاقتصادية التي تلجأ إليه أدوات الصرف من ضمن أهم
 تحقيق الاستقرار الداخلي من خلالسواء أداة فعالة تلعب دورا مزدوجا كباعتباره   ،لأجل إدارة الاقتصاد الوطني

كتصحيح   ةامتصاص الصدمات الخارجي أو ،يالاقتصادكتخفيض مستويات الأسعار وتعزيز معدلات النمو 
  .في ميزان المدفوعات تالاختلالا

ه أدت أهمية سعر الصرف هذه إلى ظهور العديد من النظريات التي تسعى إلى تحديد طبيعة تقلبات وقد
كما الحد من آثارها الوخيمة في مختلف الاقتصاديات،  على صانعي السياسات الاقتصادية مساعدة وفهمها بغية 

تحديد سعر العملة سواء من خلال في  أيضادورها الكبير لنظرا  في مختلف الدول تنوعت أنظمة الصرف المتبعة
 ،إلا أن المفاضلة بين هذه الأنظمة ليس بالأمر الهين، الحقيقية تهاتوجيهها نحو قيم وأ هار المحافظة على استقرا

 .المعني حسب طبيعة اقتصاد البلد حيانيكون في كثير من الأو 
لمجموعة مختلفة من النظم بغية إعطائه ائر منذ اعتماد الدينار كعملة وطنية رسمية إلى إخضاعه سعت الجز 

الراهنة، وهو ما جعل سعر صرف الدينار يشهد مجموعة  القيمة الحقيقية التي تتماشى مع الأوضاع الاقتصادية
ر في تطور قيمة الدينار نظرا لأهمية دو  يضاأفي الأسواق الدولية  تغيرات أسعار النفطل كانمن التطورات، كما  

الاقتصاد الوطني بشكل عام وميزان المدفوعات بشكل خاص وذلك باعتبارها أول مصدر  الإيرادات النفطية في
 .الأمريكي للعملة الصعبة والممثلة في الدولار

، بالإضافة النظريات المفسرة لهوأهم سعر الصرف نظري لح يهدف هذا الفصل إلى طر بناء على ما سبق س
، وذلك من خلال طرح نظري لأنظمة سعر الصرف وتطور سعر صرف الدينار في ظل الأنظمة المتبعة إلى

 المباحث التالية:

 مفاهيم حول سعر الصرف.المبحث الأول:  -
 نظريات سعر الصرف.المبحث الثاني:  -
 أنظمة سعر الصرف وتطور سعر الدينار الجزائري.المبحث الثالث:  -
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 .سعر الصرف مفاهيم حولالمبحث الأول: 
تعرف النقود بأنها كل ما يتمتع بقبول عام في التداول بين أفراد المجتمع، ويكون هذا التعريف ساريا في 

تتوقف هذه الآلية عن العمل بينما حدود البلدان أو التكتلات الاقتصادية التي تتعامل بعملة قانونية واحدة، 
وهو الأمر الذي يدعوا لقيام نظام لأجل تحويل العملة عند تعامل دول تستخدم عملات مختلفة فيما بينها، 

حساب قيمة تبادل العملات،  مشكل نهوهذا ما سيترتب ع الوطنية للدولة إلى عملات شركائها التجاريين
 .1اقتصادي جديد ألا وهو سعر الصرف عنصر ام التجارة بين الدول سيترتب عنهوبعبارة أخرى فإن قي

 .وسياساتهسعر الصرف المطلب الأول: 
واختلاف  هن تعدد سياساتأ ماكتبرز أهمية سعر الصرف بشكل كبير في المعاملات التجارية والمالية الدولية،  

 .مةسواء كانت نامية أو متقدفي مختلف الاقتصاديات  أكبريحظى بأهمية أهدافها جعلته 

 .مفهوم سعر الصرفأولا: 
بينما تظهر ضرورة ، ليةفي عمليات الدفع المح استخدامهاوالتي يتم  عملة خاصة بهادولة  تمتلك كل

علاقات تجارية أو مالية بين شركات تعمل داخل الوطن مع شركات تعمل  عند قيام جنبيةالعملات الأ استخدام
وهذا ما يدفعها ، التي تستوردهاالسلع  دفع قيمةستوردة إلى عملة البلد المصدر لتحتاج الشركات المحيث خارجه، 

إلى خارج  ريدون السفرالأشخاص الذين ي في الواقع حتى ، بلشراء عملة البلد المصدر لأجل إتمام العمليةإلى 
للقيام  مما يجعلهم مضطرين االذهاب إليه ونإلى عملات الدول التي يود سيحتاجون يقيمون فيهالبلد الذي 

 .2بعمليات الصرف
يعرف أيضا بأنه ، كما 3شكل عملة دولة أخرىيعرف سعر الصرف بأنه ثمن عملة دولة ما مقومة في 

أي هو ذلك المعدل الذي يتم على أساسه تبادل عملة  ،4النسبة بين عدد الوحدات المتبادلة من عملتين مختلفتين
التعبير يمكن و ، 5لها سعراوبهذا تعتبر إحدى العملتين سلعة في حين تعتبر العملة الأخرى  بلد ما بعملة بلد آخر،

                                                             
، دار صفاء للنشر والتوزيع، "إدارته في ظل الصدمات الاقتصادية )نظريات وتطبيقات(سعر الصرف و "عبد الحسين جليل عبد الحسن ألغالبي،  1

 .22-21 :ص ، ص2011الطبعة الأولى، عمان، 
 .2:، ص2011الكويت، يوليو  ، نشرة توعية العدد الثاني عشر،"أسعار صرف العملات"معهد الدراسات المصرفية،  2
 .44:، ص2005، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية،"الاقتصاد الدولي"زينب حسين عوض الله،  3
، 2009، مركز النشر العلمي، جدة، "تدريس علم الاقتصاد الإسلامي: الاقتصاد الدولي"محمد نجاة الله صديقي، ترجمة: مازن صالح طاهر،  4

 .  32:ص
 .120:، ص2010، مكتبة حسين العصرية، بيروت، "سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية"لحلو موسى بخاري،  5
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العملة الأجنبية التي يستلزم دفعها للحصول عدد وحدات  تنظر إليه على أنهسعر الصرف بطريقتين، فالأولى  عن
على وحدة واحدة من العملة الوطنية وهذا ما يعرف بالتسعير المباشر، أما الثانية فتنظر إليه على أنه عدد وحدات 

  .1ا ما يعرف بالتسعير غير المباشرذوه نبيةالعملة المحلية اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الأج
يتم التعبير بها بعبارة أخرى إن اختيار الطريقة التي أو ومن الواضح أنه لا يوجد اختلاف بين الطريقتين، 

، إلا أنه يجب توخي الحذر عند الحديث عن ارتفاع وانخفاض سعر الصرف لأن ليست مهمة سعر الصرف نع
بالنسبة للتسعير المباشر فإن ارتفاع سعر الصرف يعني تحسن في  التعبير المستخدم،يختلف اعتمادا على المعنى 

أما بالنسبة للتسعير غير  قيمة العملة الوطنية في حين يدل انخفاض سعر الصرف على تدهور قيمة العمة الوطنية،
الوطنية بينما يدل المباشر فيعني عكس ذلك تماما حيث أن ارتفاع سعر الصرف يدل على تدهور قيمة العملة 

 .2تحسن في قيمة العملة الوطنية ىانخفاض سعر الصرف عل

 سياسات سعر الصرف.ا: ثاني
ائل والأدوات والتي ، تلجأ مختلف الدول إلى استخدام مجموعة من الوسالصرفسعر لأجل تجسيد سياسة 

 :فيما يلييمكن إيجاز أهمها 

  :تعديل سعر صرف العملة-1
إذا ما أرادت السلطات النقدية تعديل توازن ميزان المدفوعات فستقوم في ظل نظام سعر الصرف الثابت، 

في معظم الدول كونه يجعل أسعار إلى الخيار الأول عملتها أو إعادة تقويمها، وكثيرا ما يتم اللجوء  قيمة تخفيضب
 زيادة سيؤدي ذلك إلىوبالتالي  ،الأخرىالدول مقارنة بأسعار منتجات أرخص في الأسواق العالمية منتجاتها 

ويتوقف  الحد من الواردات كون هذه الأخيرة تصبح مرتفعة الثمن، على أيضا هذا الخيار عملكما سي  ا،صادراته
 الأخرى لقيمالدول نجاح عملية تخفيض قيمة العملة على مرونة الطلب والعرض، بالإضافة إلى عدم تخفيض 

 .3على التأثير على تحسين أو تدهور قيمة العملة نظام سعر الصرف العائم فتعملأما في ظل  تهم.لاعم
 
 

                                                             
1 Bernard Guillochon et al., "Économie internationale : Cours et exercices corrigés", Dunod, Paris, 8 

Édition, 2016, PP: 325-326. 
2 Keith Pilbeam, "Finance and Financial Markets", Palgrave Macmillan, New York, Second edition, 2005, 

P:270. 
، 2005، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانية، "مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية: دراسة تحليلية تقييمية"عبد المجيد قدي،  3

 134:ص



 في ظل أنظمة الصرفنظريات سعر الصرف وتطور سعر الدينار     ل الثاني                  الفص
 

52 
 

  استخدام احتياطات الصرف:-2
لمحافظة على سعر صرف عملتها في ظل نظام سعر الصرف الثابت أو جل االسلطات النقدية لأ تعمل

أما في حالة التحسن  بيع العملات الصعبة مقابل العملة المحلية، تلجأ إلىشبه المدار، فعند انهار قيمة عملتها 
الكبير في قيمة العملة فتلجأ إلى شراء العملات الصعبة مقابل العملة المحلية، وعندما تكون الاحتياطات غير 

النقدية تقاوم السلطات في ظل سعر الصرف العائم  اأمركزي بتخفيض قيمة العملة المحلية، كافية يقوم البنك الم
التقلبات الحادة في سعر صرف عملتها، إلا أن الاحتياطات النقدية ليست كافية للتصدي للآثار الناجمة عن 

 .1رؤوس الأموال المضاربة الكثيفة في

  :الرقابة على سعر الصرف-3
على إخضاع مشتريات ومبيعات العملة الصعبة إلى رخصة خاصة، ويتم  سياسة مراقبة سعر الصرف عملت

، التي تنتقل عادة قصد المضاربة أو تخوفا من تقلبات استخدامها لمواجهة حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل
 .2سعر الصرف

  استخدام سعر الفائدة:-4
، فعند انهيار قيمة ؤوس الأموالتؤثر تغيرات أسعار الفائدة على سعر الصرف الأجنبي وعلى تحركات ر 

 ،يةعلى رفع سعر الفائدة مما قد يشجع على زيادة تدفق رؤوس الأموال الخارج يعمل البنك المركزي المحلية العملة
 ، ويترتب عن ذلك زيادة الطلب على العملة المحلية وبالتاليكما يقلص خروج رؤوس الأموال من الدولة إلى الخارج

فلا يمكن زيادة هذا الأخير عن مستوى معين وإلا  هناك حدود لتغيرات سعر الفائدة، إلا أنتحسن قيمتها، 
سيؤثر ذلك على الاستثمار المحلي عكسيا، كما سيهدد النمو أيضا، فضلا عن احتمال رفع الدول الأخرى 

ية على قيمة العملة لأسعار الفائدة عندها، وهو الأمر الذي قد يؤدي إلى تخفيض أو إلغاء أثر أسعار الفائدة المحل
 .3الوطنية

  سعر صرف متعدد: اعتماد-5
تسعى السلطات النقدية لاعتماد نظام ثنائي أو أكثر لأسعار الصرف، وذلك من خلال إيجاد سعرين أو 

أو واردات القطاعات  ساسيةأكثر لسعر صرف العملة، أحدهما مغالى فيه ويتعلق بالمعاملات الخاصة بالواردات الأ
                                                             

 .136-513:ص ص مرجع سبق ذكره، ،"مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية: دراسة تحليلية تقييمية"عبد المجيد قدي،  1

 .136 :ص نفس المرجع السابق، 2
 .143 :ص ،1998 ، دار المنهل اللبناني، لبنان،"العلاقات الاقتصادية الدولية"محمد عيسى عبد الله، موسى إبراهيم،  3
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فتخضع لسعر الصرف  ساسيةدعمها وترقيتها، أما السلع المحلية الموجهة للتصدير أو الواردات غير الأالمراد 
غير الأساسية على حساب إنتاج إلا أن هذا قد يؤدي إلى توجيه الاستثمارات المحلية إلى إنتاج السلع  ،1العادي

  وبالتالي زيادة واردات هذه الأخيرة.السلع الأساسية التي تعتبر أسعارها منخفضة مقارنة بالأولى 

 .: أهداف سياسات سعر الصرفثالثا
تعتبر سياسة سعر الصرف من السياسات الاقتصادية، التي يتم استخدامها لأجل تحقيق مجموعة من 

 : 2فيما يليالأهداف والتي يمكن إبراز أهمها 
  مكافحة التضخم:-1

الصرف سيؤدي إلى  فتحسن سعر، للعملة الوطنيةة الشرائية و تسعى سياسات سعر الصرف إلى حماية الق
ن القول كيمبعبارة أخرى و تنافسية المؤسسات،  مستوى زيادة يؤدي إلىانخفاض في مستوى التضخم المستورد مما 

مما  ،لمدى القصيرامستوى التضخم في  انخفاضانخفاض تكاليف الاستيراد سيكون لها أثر إيجابي على  أن
 وتمكنها تحقيق عوائد إنتاجية سيضاعف أرباح المؤسسات بما يمكنها من ترشيد الإنتاج في المدى المتوسط، وبالتالي

 تحسن تنافسيتها. دل علىي وهذا مامن إنتاج سلع ذات جودة عالية 
 تخصيص الموارد:-2

لعالم، حيث أن أي اقتصاديات ا مدى تنافسية الاقتصاد الوطني مع باقي الحقيقي سعر الصرف يعكس 
ى سبيل المثال قد يؤدي وعل، من شأنه أن يؤدي إلى إعادة تخصيص الموارد في أسواق عوامل الإنتاج فيهير تغ

   التجاري. ل ورأس المال في القطاعمإلى زيادة استخدام عنصري الع الحقيقي انخفاض سعر الصرف
  توزيع الدخل:-3

ارتفاع القدرة فلمحلية، يلعب سعر الصرف دورا أساسيا في توزيع الدخل بين الفئات أو بين القطاعات ا
سيجعل القطاع ف الحقيقي، التنافسية لقطاع التصدير التقليدي )مواد أولية وزراعية( نتيجة انخفاض سعر الصر 

ئية للعمال، ويحدث القدرة الشرا، ويعود هذا الربح إلى أصحاب رؤوس الأموال في حين تنخفض أكثر ربحية
ئية ة الشرادر تفاع القعكس ذلك عند انخفاض القدرة التنافسية التي ستؤدي إلى تقليص ربحية المؤسسات وار 

 للعمال.

                                                             
 .127:، مرجع سبق ذكره، ص، "سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية"لحلو موسى بخاري 1
، مكتبة حسن العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت، في ميزان المدفوعات" "سياسات سعر الصرف كأداة لتسوية الاختلالأمين صيد،  2

 .61-60:ص ، ص2013لبنان، 



 في ظل أنظمة الصرفنظريات سعر الصرف وتطور سعر الدينار     ل الثاني                  الفص
 

54 
 

  تنمية الصناعات المحلية:-4
، وحمايتها صناعة الوطنيةتشجيع الترقية و يمكن للسلطات النقدية اعتماد سياسة تخفيض قيمة العملة لأجل 

حماية سوقها المحلية من جل فعلى سبيل المثال اعتمدت السلطات النقدية اليابانية سياسة تخفيض قيمة عملتها لأ
  ا.تشجيع صادراتهالمنافسة الخارجية و 

 المطلب الثاني: أشكال سعر الصرف.
أشكال و إلا أن صيغ  يستخدم صانعي السياسات الاقتصادية سعر الصرف كأداة لإدارة الاقتصاد الكلي،

 لأشكال كالتالي:اولكل منها أهداف وغايات محددة، ويمكن النظر إلى هذه ، متعددة وكثيرة سعر الصرف

 .أولا: سعر الصرف الإسمي
وعلى  ،1معينةزمنية إلى سعر عملة معينة بدلالة عملة أخرى في فترة سعر الصرف الإسمي الثنائي  شيري

دينار  109بين الدولار الأمريكي والدينار الجزائري  2016سبيل المثال فقد كان سعر الصرف الإسمي في سنة 
في سوق الصرف  يتضمن رسوم المعاملات التجارية( )لا دينار 109لكل دولار، أي يمكن شراء دولار واحد بـ 

التي يمكن  المحليةعدد وحدات العملة عن  عبارة فإن سعر الصرف الاسمي بين عملتين هو أدقوبصورة  ،الأجنبي
، أما في حالة 2 (𝑁𝐸𝑅)ويعبر عنه في هذه الحالة بـ  ،جنبيةوحدة واحدة من العملة الأمقابل  أو دفعها شراؤها

 في هذه الحالة سعر الصرف الإسمي صيغة صبحتو  (𝑁𝐸𝑅)أخذ مقلوب دينار إلى دولار فيتم تحويل ال
(𝑁𝐸𝑅̅̅ ̅̅ ̅̅ = 1 𝑁𝐸𝑅⁄  وحدة واحدة من العملة المحلية.ب، وهو ما يعبر عن عدد الدولارات التي يمكن اقتناءها (

، كما ينقسم في القوة الشرائية النسبية بين العملات لا يأخذ بعين الاعتبار التغييرن سعر الصرف الإسمي إ
، جارية الرسميةتفي المبادلات الالسلطات النقدية ويتم التعامل به  تحدده الذيسعر الصرف الرسمي  هذا الأخير إلى

أما سعر الصرف الموازي فيتم التعامل به في الأسواق الموازية والذي تتم من خلاله المعاملات الاقتصادية غير 
 .3وهذا ما يعني إمكانية وجود أكثر من سعر صرف اسمي لنفس العملة في نفس البلد ونفس الوقتالرسمية، 

 

                                                             
"قياس استجابة أسعار الأسهم لتحركات سعر الصرف د راسة تطبيقية على عينة من الشركات المحلية في علي جيران عبد علي الخفاجي،  1

 .282:، ص2010الادارة والاقتصاد للدراسات الاقتصادية، العدد الثاني، ، مجلة كلية سوق العراق للأوراق المالية"
2 Andrew B. Abel, Ben S. Bernanke et al, "Macroeconomics", Pearson Education Inc, Boston, 2008, P:477. 

 ، ص2016قتصادية، العدد الثالث، لعلوم الإدارية والا، مجلة القادسية ل"سعر صرف الدينار العراقي والعوامل المؤثرة فيه"سونيا آرزروني وارتان،  3
 .285-284: ص
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  ثانيا: سعر الصرف الحقيقي.
بسلع بلد ما مقابل  من خلالهالمعدل الذي يمكن للشخص أن يتاجر  عنسعر الصرف الحقيقي يعبر 

من السلع  واحدة أو بمعنى آخر هو عبارة عن عدد وحدات السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة، 1آخر بلدسلع 
، كما يعتبر سعر الصرف الحقيقي مؤشر جيد لقياس القدرة التنافسية في الأسواق الدولية، وذلك باعتباره المحلية

فمثلا  .، كما يساعد المتعاملين الاقتصاديين في اتخاذ قراراتهمبلدفي أي  وارداتالو  صادراتالمحدد رئيسي لكمية 
السلع المصدرة بنفس النسبة لا يدفع للتفكير في ارتفاع مداخيل الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكاليف إنتاج 

زيادة الصادرات لأن هذا الارتفاع في العوائد لا يؤدي إلى أي تغيير في أرباح المصدرين ولو ارتفعت مداخيلهم 
. وإذا ما أخذنا بلدين كالجزائر والولايات المتحدة الأمريكية فإن سعر الصرف الحقيقي يكتب الإسمية بنسبة عالية

   :2اليكالت
 

 
مقارنة بسلة من السلع  في الخارجالسلع المتاحة من سعر سلة  يقيس سعر الصرف الحقيقي أن ويعني ذلك

 :4كالتاليسعر الصرف الحقيقي   ة قياسوتعطى وحد .3محلياالمتاحة 

𝑅𝐸𝑅 =
𝑁𝐸𝑅 ∗ 𝑃𝑢𝑠

𝑃𝑑𝑧
= 𝑁𝐸𝑅

دينار
دولار

∗ 𝑃𝑢𝑠

دولار
سلعة أمريكية

∗
1

𝑃𝑑𝑧

دينار
سلعة جزائرية

=
سلعة جزائرية
سلعة أمريكية

 

يساوي عدد  الذيو  ،السعر الحقيقي للسلع الأمريكية عبارة عن سعر الصرف الحقيقي هوفإن ببساطة و 
سعر  وبالتالي فإنالمطلوبة لشراء وحدة واحدة من نفس السلعة في الولايات المتحدة.  لجزائريةاالسلع وحدات 

سعر الصرف الحقيقي السعر الذي  ثلالسعر الذي يتم بموجبه تبادل العملات، في حين يم يمثلالصرف الاسمي 
 تبادل السلع. بموجبهيتم 

                                                             
1 N. Gregory Mankiw, "Principles of Economics", Cengage Learning, Stamford, Seventh Edition, 2015, 

P:672. 
 .104:ذكره، ص ، مرجع سبق"مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية: دراسة تحليلية تقييمية"عبد المجيد قدي،  2

3 N. Gregory Mankiw, Ibid, P: 673. 
4 Charlies I. Jones, "Macroeconomics", Norton & Company, New York, 2014, PP: 545-546. 

𝑅𝐸𝑅 =
𝑁𝐸𝑅 ∗ 𝑃𝑢𝑠

𝑃𝑑𝑧
 

 

(1-2) 
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وتعتبر مؤشرات أسعار المستهلكين  عدة مقاييس إحصائية لحساب سعر الصرف الحقيقي، استعماليتم و 
لتبادل التجاري لر النسبي للسلع القابلة عليه فهو السع يتم الاعتمادفي ذلك، أما ثاني مقياس  خداماالأكثر است

𝑃𝑇  والسلع غير القابلة للتبادل التجاري𝑃𝑁ألا وهو قيمة الأجور النسبية ويستعمل هذا  ثالث ، وهناك مقياس
 . 1المعيار لتفادي مشكلة المؤشرات النسبية التي تتغير من دولة إلى أخرى

أن أي ارتفاع في سعر الصرف الحقيقي )تدهور حقيقي( يعني أن السلع الأجنبية أصبحت أغلى من  كما
بقاء العوامل الأخرى على حالها، مما يعني أن المقيمين والأجانب سوف يفضلون السلع مع السلع المحلية، وذلك 

لصرف الحقيقي )التحسن الحقيقي( سية سلعنا، وبالعكس أي انخفاض في سعر االمحلية وبالتالي زيادة درجة تناف
 .2يعني أن سلعنا أصبحت غالية بالخارج وبالتالي أقل تنافسية

 .سعر الصرف الفعلي الإسمي((الإسمي المتعدد  ثالثا: سعر الصرف
مؤشر يقيس متوسط التغير في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة ك  الاسمي المتعددبر سعر الصرف تيع

 ما ؤشر يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية، وهوالم هذا زمنية معينة، وبالتالي فإنعملات أخرى في فترة 
)عملات الشركاء  من العملات الأخرى أو سلة موعةلمجما بالنسبة  دولة عملة تدهوريدل على مدى تحسن أو 

 .4لاسبيربطريقة مشابهة لاشتقاق مؤشر الإسمي المتعدد سعر الصرف  قد تم اشتقاق، و 3(الرئيسيين التجاريين
قد تختلف قيمة سعر الصرف الاسمي المتعدد نظرا لإمكانية اختلاف عدة عوامل كقائمة عملات كما 

م استخدام الصادرات الثنائية كأوزان تحيث ي ،والأوزان المعتمدة في تكوين السلة الشركاء التجاريين وسنة الأساس
في المؤشر إذا كان الهدف قياس أثر تغيرات سعر الصرف على عوائد التصدير، في حين يتم استخدام الواردات 
الثنائية كأوزان في المؤشر إذا كان الهدف قياس أثر تغيير سعر الصرف على ميزان المدفوعات، كما تستخدم 

سلعة  وائد صادراتإذا كان الهدف هو قياس عادرات العالمية في أوزان المؤشر حصص البلدان المنافسة من الص
لبلد ما إلى باقي العالم، ومن الأفضل اعتماد سنة الأساس التي يكون فيها اقتصاد البلد المعني قريب  أو عدة سلع

  .5من التوازن

                                                             
، 23 العددالعربية، سلسلة عربية تعنى بقضايا التنمية في الدول  الكويت، ،، المعهد العربي للتخطيط"سياسات سعر الصرف"العباس بلقاسم،  1

 .5:ص ،2003نوفمبر 
 .212:، ص2013، دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، الطبعة الثالثة، " مبادئ التحليل الاقتصادي الكلي"صالح تومي،  2
 .105:، مرجع سبق ذكره، ص"مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية: دراسة تحليلية تقييمية"عبد المجيد قدي،  3
 .57-56:ص ، مرجع سبق ذكره، ص"سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادية"الحسين جليل عبد الحسن الغالبي، عبد  4
 .106:، مرجع سبق ذكره، ص"مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية: دراسة تحليلية تقييمية"عبد المجيد قدي،  5
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 .سعر الصرف الفعلي الحقيقي(( الحقيقي المتعدد : سعر الصرفرابعا

يخضع لتعديل  الذيعن سعر الصرف الفعلي الإسمي  عبارة إلا هوما إن سعر الصرف الفعلي الحقيقي 
مقياس ك، وذلك لأجل أن يصبح هذا المؤشر  مصحح من التضخم() من خلال إزالة أثر تغيرات الأسعار النسبية

  .1تجاه الخارج المعني جيد لتنافسية البلد

 خامسا: سعر الصرف التوازني.

يمثل توازن التوازني سعر الصرف  أو بعبارة أخرى إنهو سعر الصرف المتسق مع توازن الاقتصادي الكلي، 
هو سعر الصرف الذي يسود في ، وبالتالي فل طبيعيبمعد ينمو مستديم لميزان المدفوعات عندما يكون الاقتصاد

المؤقتة على سعر الصرف الحقيقي مما  )النقدية(تؤثر الصدمات الاسمية  يمكن أن يثبح، مستقرةبيئة اقتصادية 
، ويعتمد على المستوى التوازني لسعر الصرفالحقيقية تؤثر الصدمات يمكن أن يبعده عن مستواه التوازني، كما 

تحديد سعر الصرف التوازني على معرفة كيفية تغير سعر الصرف الحر مع تغيرات الوضع الاقتصادي، ويتم 
 .2مفهوم تعادل القوة الشرائية أشهرهاتحديد سعر الصرف التوازني استخدام عدة مناهج ل

 سعر الصرف.السياسات الاقتصادية و المطلب الثالث: 

عملة أخرى،  عرسكثيرا ما نسمع في سوق العملات الأجنبية عن ارتفاع سعر عملة معينة وانخفاض 
 مقدمتها السياسات تأتي في قدو  ،والعواملمجموعة من الأسباب إلى هذه التحركات في أسعار الصرف  وتعود

لسبب الرئيسي لتغير سعر بالعرض والطلب، كون هذين الأخيرين ا المباشر هاطارتبلا نظراالاقتصادية الكلية 
 .في السوقلة ف عملة معينة نتيجة عدم توازن الكمية المعروضة والكمية المطلوبة من هذه العمصر 

 السياسة النقدية وسعر الصرف أولا:

كل من بين   تفاعلاتمجموعة من ال يمكن للسياسة النقدية أن تؤثر على تغيرات سعر الصرف من خلال
فاختلال العلاقة  الحقيقية، وأسعار الفائدة في أسواق السلع والخدمات لأسعارل ى العامستو المالمعروض النقدي و 

يؤدي بالحكومة إلى  اوالخدمي من شأنه تحريك المستوى العام للأسعار ممبين التدفق النقدي والتدفق السلعي 

                                                             
 .25:، مرجع سبق ذكره، صفي ميزان المدفوعات" "سياسات سعر الصرف كأداة لتسوية الاختلالأمين صيد،  1
 .7:، صمرجع سبق ذكره"، "سياسات سعر الصرفالعباس بلقاسم،  2
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يؤثر مما قد  انكماشية وذلك حسب الوضع الاقتصادي الذي تشهده الدولةاعتماد سياسة نقدية توسيعية أو 
 ر الفائدة على سعر الصرف الأجنبي.اسعأوسنوضح فيما يلي أثر كل من المعروض النقدي و  .1على سعر الصرف

 : المعروض النقدي -1

معدل نمو المعروض النقدي ومعدل نمو الإنتاج أنه لابد من التناسب بين  Milton Friedmanيرى 
 %5و  3%يتطلب زيادة في كمية النقود تتراوح بين  وهذا ما ،الإبقاء على الأسعار مستقرةوالسكان لأجل 

ؤدي إلى ارتفاع تالنقدي س الحادة في المعروضالزيادة أن  هذا يظهركما الانكماش،   وأسنويا لتجنب التضخم 
هذه  يجعل سلع الدولة المعنية أقل قدرة على المنافسة الدولية، وبالتالي ترتفع وارداتسالمستوى العام للأسعار مما 

وتراجع الطلب على  الشركاء التجاريينزيادة الطلب على عملة  يؤدي إلىا مم ا،في حين تنخفض صادراته الدولة
 .2تراجع في قيمة العملة المحلية ذلك ينتج عنس وبالتالي ،العملة المحلية

 .الأجنبي أثر الإفراط في الإصدار النقدي على سعر الصرف (:1-2الشكل )

 
، مرجع سبق "وتطبيقات(ة )نظريات سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادي"عبد الحسين جليل عبد الحسن ألغالبي،  المصدر:

 .63ذكره، ص

لة دولتين الولايات اأثر الإفراط في الإصدار النقدي على سعر الصرف في ح (1-2)يوضح الشكل 
مستويات  سترتفع زيادة حادة في المعروض النقديحدث لدى هذه الأخيرة في حال  المتحدة الأمريكية والجزائر،

                                                             
 .321:، ص2006، دار جرير للنشر والتوزيع، الأردن، الطبعة الأولى،"تحليل الاقتصاد الدولي"هوشمار معروف،  1
 .63:، مرجع سبق ذكره، ص"في ظل الصدمات الاقتصادية )نظريات وتطبيقات( سعر الصرف وإدارته"عبد الحسين جليل عبد الحسن ألغالبي،  2
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إلى تزايد الطلب في الجزائر على  هذا سيؤديو  ،الأسعار مستقرة في الولايات المتحدة بينما تبقىالأسعار فيها، 
، كما ستنخفض صادرات الجزائر 𝐷2 إلى 𝐷1 ينتقل منحنى الطلب منسوبالتالي  والدولار، المنتجات الأمريكية

وسيرتفع 𝑆2 إلى 𝑆1 من وبالتالي سينتقل منحنى العرض ،مسببة انخفاض في عرض الدولار إلى الولايات المتحدة
 مقابل الدولار. ستنخفض قيمة الديناربمعنى آخر  وأ𝑁𝐸𝑅2 إلى 𝑁𝐸𝑅1 سعر الصرف من

مقارنة بنظيره في  المحليالحقيقي ائدة عروض النقدي إلى ارتفاع سعر الفالم انخفاض ؤديي كما يمكن أن
الخارج، مما يشجع تدفقات رأس المال الأجنبي على الدخول وبالتالي زيادة الطلب على العملة المحلية، وهذا ما 

والميزان التجاري، ويترجم كل هذا في شكل تراجع في الناتج صادرات ال كل من  سيرفع من قيمتها ويؤثر سلبا على
في سعر الفائدة مما يؤدي إلى  نخفاضزيادة المعروض النقدي فسيترتب عنها اأما  .المحلي الإجمالي وركود اقتصادي

، وهذا بين سعر الفائدة المحلي والعالميمن أجل الاستفادة من الفارق هجرة رؤوس الأموال المحلية إلى الخارج 
وبالتالي انخفاض سعر صرف العملة المحلية مقابل العملة  ،سيؤدي لزيادة الطلب المحلي على العملات الأجنبية

 .1الأجنبية

 : الفائدةأسعار  -2

ففي حين يعتبر ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي سببا في  ،ارتباط قائم بين سعر العملة وأسعار الفائدة هناك 
 ،2وذلك بافتراض ثبات بقية العوامل الأخرى قوة العملة يعتبر انخفاض سعر الفائدة الحقيقي سببا في ضعف العملة

وتعتبر رؤوس الأموال والأرصدة المعدة للاقتراض الدولية حساسة لتغيرات أسعار الفائدة إذ أنها تتدفق من المناطق 
، فالزيادة في أسعار الفائدة الحقيقية سيعمل ذات العائد المتوقع المنخفض إلى المناطق ذات العائد المتوقع المرتفع

، ولا تقتصر لى تحفيز وتشجيع انسياب رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل مسببة ارتفاع في قيمة العملة المحليةع
تنتج أيضا عن تغيرات أسعار الفائدة أسعار الفائدة المحلية فقط بل تغيرات في قيمة العملة على  قلباتهذه الت

 .3سيؤدي إلى تدهور قيمة العملة المحليةع هذه الأخيرة مع ثبات بقية العوامل ا ، فارتفجنبيةالأ

                                                             
العلوم ، مذكرة ماجستير في ("2010-1994"تأثير سعر الصرف على المؤشرات الكلية للاقتصاد الفلسطيني )عبد الحليم خضر،  زهير 1

 .45-44 :ص ، ص2011/2012، فلسطين، الاقتصادية، جامعة الأزهر
، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، "المالية الدولية العملات الأجنبية والمشتقات المالية بين النظرية والتطبيق"ماهر كنج شكري، مروان عوض،  2

 .231:ص ،2004 الطبعة الأولى،
 ، مرجع سبق ذكره، ص"وتطبيقات(سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادية )نظريات "عبد الحسين جليل عبد الحسن ألغالبي،  3

 .66-65:ص
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  .على سعر الصرف تغيرات سعر الفائدةأثر  (:2-2الشكل )

 
، مرجع سبق "ة )نظريات وتطبيقات(سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادي"عبد الحسين جليل عبد الحسن ألغالبي،  المصدر:

 .66ذكره، ص

في حالة دولتين الولايات المتحدة الأمريكية  الفائدة على سعر الصرفأثر تغيرات سعر  (2-2)الشكل  بيني
الاستثمارات من  انتقالسيؤدي إلى ، فارتفاع سعر الفائدة في الولايات المتحدة عن نظيره في الجزائروالجزائر، 

 إلى 𝐷1من  ل منحنى الطلبانتقا، مما سيؤدي إلى أي زيادة الطلب على الدولار المتحدة تالجزائر إلى الولايا
𝐷2،  ونظرا للاختلاف بين أسعار الفائدة في الدولتين سيتراجع ويمتنع بعض المستثمرين من الولايات المتحدة عن

 سيرتفع سعر الصرف من، ونتيجة ذلك 𝑆2 إلى 𝑆1من الاستثمار في الجزائر، وبالتالي سينتقل منحنى العرض 
𝑁𝐸𝑅1 إلى 𝑁𝐸𝑅2 مقابل الدولار الدينارستنخفض قيمة بمعنى آخر أو. 

 وسعر الصرف اليةالسياسة الم :ثانيا

تحركات سعر الصرف من خلال تأثيرها المباشر على الإنفاق الحكومي الصافي  السياسة المالية في تؤثر
، حيث أن تغير هذا الأخير مع ثبات بقية العوامل الأخرى بين الإنفاق الحكومي والإيرادات الحكومية( )الفرق

ينعكس على مستويات أسعار السلع والخدمات والأصول، ا مم، في نفس الاتجاه الطلب الإجمالي تحركسيؤدي إلى 
يخلق ضغوطا على سعر صرف وهذا ما س، تغير صافي الصادرات )الفرق بين الصادرات والواردات(يوبالتالي س

 .1الوطنيةالعملة 

                                                             
 .332:، مرجع سبق ذكره، ص"تحليل الاقتصاد الدولي"هوشمار معروف،  1
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كما أن التغير في صافي الإنفاق الحكومي سيتبعه من جهة أخرى بروز فائض أو عجز في الميزانية العامة، 
 ،في كميات النقود أيضايؤثر كما   المعتمدة يحدد عادة حجم القروض ومن ثم ينعكس على أسعار الفائدة وهذا ما
السلع والخدمات والأصول، وسيظهر نتيجة ذلك ضغوط  ذلك على تغير مستويات أسعاركل   لسيعموبالتالي 

، وسيؤثر كل ذلك على حركة انكماشية في الأسواق المحلية بالإضافة إلى تغير أسعار الفائدة الحقيقية وأتضخمية 
 الصافي الحكومي تغير الانفاق وبالتالي فإن ،السلع والخدمات ورؤوس الأموال الأجنبية بالتحفيز أو التثبيط

سلسلة من التغيرات التراكمية التي تؤول نهايتها إلى تغير عرض العملات الأجنبية والطلب عليها مقابل  سيخلق
 .1تبعا لقوى العرض والطلب في الأسواق المعنية ةالعملة الوطنية فتتقلب أسعار الصرف الأجنبي

يزانية أو يقلص من ني الحكومة لسياسة مالية توسعية سيزيد من عجز المأن تب بشكل عام يمكن القول و
س ؤو ر  اتتدفقوالتي تحفز بدورها فع أسعار الفائدة الحقيقية تتر فائض الميزانية، ونتيجة اللجوء للقروض العامة س

عملة البلد المعني وبالتالي ارتفاع قيمتها في سوق الصرف  الطلب علىكل هذا من   زيد، وسينبيةال الأجمو الأ
سيؤدي إلى تقليص عجز  مالية انكماشيةالحكومة لسياسة  اعتماد، في حين أن الأجنبي تجاه العملات الأخرى

 هذا سيخفض كما،  وكذلك معدلات النمو والتضخم ض الطلب الإجماليمما يخف ،الميزانية أو زيادة فائضها
 . 2المعني قيمة عملة البلد ارتفاعالواردات ويحفز الصادرات، مما يؤدي إلى 

من خلال للسياسات والإجراءات الضريبية أن تؤثر على سعر العملة بشكل غير مباشر، كما يمكن 
الدخل والأجور  نكل م  انخفاض في ا، فزيادة الضرائب سيترتب عنهتأثيرها على الأنشطة الاقتصادية الأخرى

تراجع في المعروض النقدي وكذلك انخفاض في مستويات الأسعار،  هينتج عنمما ، أفراد المجتمعمختلف لدى 
التي تكون أسعارها مرتفعة، أو  القدرة التنافسية الدولية للسلع المحلية مقارنة بالسلع الأجنبية ذلك سيعزز وبالتالي

، ويمكن حدوث بعبارة أخرى سيزداد الطلب الأجنبي على المنتجات المحلية مما سيرافقه ارتفاع في قيمة العملة المحلية
 ، وباختصار فإن تأثيرتخفيض الضرائب مما سيؤدي إلى انخفاض في قيمة العملة الوطنيةعكس ذلك في حالة 

صرف العملة سيكون من خلال الدخل، الأجور، المعروض النقدي، مستوى  السياسة الضريبية على سعر
 .3الأسعار، الميزان التجاري

                                                             
 .324-332:ص ، مرجع سبق ذكره، ص"تحليل الاقتصاد الدولي"هوشمار معروف،  1
 .35:ذكره، ص، مرجع سبق "سياسات سعر الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات"أمين صيد،  2
 .99-98 :ص ، ص2004،عماندار صفاء للنشر والتوزيع،،"الإدارة المالية الدولية والتعامل بالعملات الأجنبية"توفيق عبد الرحيم يوسف، 3
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 وسعر الصرف تجاريةال اتالسياس :لثاثا

 ،ارجيةالخ تهاتنظيم تجار لالدولة  تتبناهامجموعة الأساليب والأدوات التي في التجارية  اتالسياس تتمثل
من  رئيسيينز بين نوعين ، ويمكن التمييمن عواقب غير مرغوبة تهحمايأو  الاقتصاد المحليتحفيز بغية وذلك 

 السياسات التجارية واللتين يختلف أثرهما على أسعار الصرف في الأسواق الأجنبية.
  :سياسة حرية التجارة-1

على التجارة  تعمل هذه السياسة على مبدأ إلغاء المحددات الإدارية والقيود الكمية والتعريفات الجمركية
لى ما يعرف بالتجارة العادلة التي لا تفرق بين التجارة إ، وهذا ما يجعل التجارة الحرة أقرب القائمة بين الدول

الداخلية والتجارة الخارجية بل تنظر إليهما بنفس المبدأ في التعامل، أو بعبارة أخرى ما يطبق من تشريعات على 
. وتتوقف سياسة حرية التجارة على مبدأ قانون الميزة النسبية الذي الخارجيةالتجارة الداخلية يطبق على التجارة 

مما ينعكس على  يؤدي إلى تحقيق التوازن في المعاملات التجارية الدولية، والذيينص على التخصص في الإنتاج، 
ض النقود سوق الصرف الأجنبي عندما يسود السعر التوازني والذي هو سعر تصفية السوق، ويكون عندها عر 

مساويا للطلب عليها، أي تكون قيمة مشتريات المقيمين في دولة ما من كافة الموجودات المعروضة من قبل 
الأجانب مساوية لقيمة مبيعات المقيمين في نفس الدولة لكافة الموجودات المطلوبة من قبل المقيمين في الخارج، 

 . 1السلع والخدمات للمعاملات الاقتصادية الدولية أي في هذه الحالة يكون الطلب مساويا للعرض في أسواق
  حركة سعر الصرف في ظل إتباع سياسة حرية التجارة. (:3-2الشكل )

 
 .329، مرجع سبق ذكره، ص"تحليل الاقتصاد الدولي"هوشمار معروف،  المصدر:

                                                             
 .329-832:ص ، مرجع سبق ذكره، ص"تحليل الاقتصاد الدولي"هوشمار معروف،  1
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في ظل حرية التجارة فإن أي فائض في مشتريات الأجانب سيدفع  هيظهر أن (3-2)ومن خلال الشكل 
، بينما أي فائض في مبيعات الأجانب سيترتب البلد المعني حتى يبلغ السعر التوازني عملة سعر صرف تحسنإلى 
 .1نفس البلد حتى يصل إلى السعر التوازني عملة سعر صرففي  تدهورعنه 

 :التجارة حمايةسياسة -2

قصد حماية  ها الحكوماتالتي تتبناوالتشريعات القوانين الإجراءات و  من مجموعة السياسة فيتتمثل هذه 
على  اسلبقد تنعكس  بالتالي، و غير متكافئة وقاتوالتي تكون في معظم الأ الأجنبية من المنافسةالمحلية  سوقها

اية التجارة وضعت لأجل وبالرغم من أن سياسة حم .في حال ترك الأمور على حالها النشاط الاقتصادي الوطني
لأجنبية وبالتالي ارتفاع اب على العملات لتخفيض الط فيبدوره ا يساهم ممتحفيز الصادرات وتثبيط الواردات، 

 .لسياسة وبالأخص النامية منهااهذه  انتهجتعكس ذلك في الدول التي  يَن  ، إلا أن الواقع ب  قيمة العملة الوطنية

في هذه الدول أدى إلى زيادة الطلب على حيث بينت النتائج أن إتباع سياسات مفرطة لحماية التجارة 
وخرجت  ،ةوعشر معة أو غير و شر مأي زيادة الاستيراد سواء بصفة السلع الأجنبية على حساب السلع المحلية 

حيث يجري التمييز عند تحديد هذه سياسات المعنية بازدواجية بل حتى بتعدد أسواق الصرف الأجنبي وأسعاره، ال
، الأسعار بين خدمات الإدارة العامة واستيراد الموارد الوسيطية للمؤسسات الإنتاجية بالإضافة إلى السلع الضرورية

 .2ا بجانب سعر صرف الأسواق السوداءوهذ

للحماية في ن تأثير السياسة المعنية يعتمد على مدى أهمية السلع الخاضعة بأوبشكل عام يمكن القول 
صافي الإنفاق الأجنبي والناتج والتشغيل، وبعد تحديد هذه الأهمية يمكن تشخيص هذا التأثير في سوق الصرف 

، فبمجرد تثبيت سعر العملة الأجنبي، ولابد من الإشارة إلى أنه يمكن استخدام سعر الصرف لغرض حماية التجارة
ء، يادة الواردات بالإضافة إلى الترويج للأسواق السودابأعلى من قيمتها، قد يؤدي إلى تراجع الصادرات وز 

  .3ستتدهور قيمة العملة الوطنيةوبالتالي 

 

                                                             
 .329:ذكره، ص، مرجع سبق "تحليل الاقتصاد الدولي"هوشمار معروف،  1
 .40-39:ص ، مرجع سبق ذكره، ص"سياسات سعر الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات"أمين صيد،  2

 .41:، صنفس المرجع السابق 3
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  المبحث الثاني: نظريات سعر الصرف.

لنامية أو المتقدمة منها، اسعر الصرف في مختلف الاقتصاديات سواء بها  ىظيحالتي  الكبيرة لأهميةلنظرا 
، وذلك بهدف ؤثرة فيهامل الاقتصادية المو من خلال العه ديكيفية تحد  فقد ظهرت عدة نظريات محاولة تفسير

الي التمكن من تحقيق ، وبالتعلى نحو أفضل سياسة سعر الصرف تمكين صانعي السياسات الاقتصادية من إدارة
 .التوازن الداخلي والخارجي للاقتصاد الكلي باستخدام هذه السياسة

 شرائية.المطلب الأول: نظرية تعادل القوة ال
إلى كتابات الاقتصادي السويدي  "purchasing power parity"تعزى نظرية تعادل القوى الشرائية 

Gustav Cassel  أطول  اقتصاديتاريخ لها هذه النظرية قيقة ح ، إلا أنعشرينيات القرن العشرينبداية في
خلال  David Ricardoلاقتصادي البريطاني الكتابات المبكرة لإلى ا الأصول الفكرية له من ذلك، حيث تعود

 وتستند نظرية تعادل القوى الشرائية في الأساس إلى مبدأ قانون السعر الواحد ،18211 عام القرن التاسع عشر
Law of one Price  2لهذا الأخيرحيث تعتبر كامتداد.  

 أولا: قانون السعر الواحد

)مثل تكاليف النقل الدولية  تجاريةلل وجود معيقاتعدم حال ينص قانون السعر الواحد على أنه في 
وفي ظل ظروف المنافسة الحرة والمرونة السعرية )حيث لا يوجد بائع أو مشتري فردي لديه ، والتعريفات الجمركية(

ة إلى غياب تدفقات ، بالإضاف(في الأسواق بحرية تتعدلسالأسعار أو بعبارة أخرى القدرة على التلاعب بالأسعار 
نفس ب هاعندما يتم التعبير عن أسعار في مختلف الدول ر اسعبنفس الأ جانسةع السلع المتا يجب أن تبف، رأسمالية

  :4، وبالتالي يمكن كتابة قانون السعر الواحد رياضيا على الشكل التالي3عملةال

 

                                                             
1 Khan Muhammad Arshad, Abdul Qayyum, "Exchange rate determination in Pakistan: Evidence based 

on purchasing power parity theory", Pakistan Economic and Social Review, Volume 45, No. 2, Dec 2007, 

P:184. 
2 Rogoff Kenneth, "The purchasing power parity puzzle", Journal of Economic literature, vol 34, no 2, 

1996, P:649. 
3 Robert C. Feenstra, Alan M. Taylor, "international economics", Worth Publishers A Macmillan Higher 

Education Company, New York, third edition, 2014, P: 475. 
4 Sarno, Lucio, Mark P. Taylor, "Purchasing power parity and the real exchange rate", IMF staff papers 

49, no.1, 2002, P:66. 
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𝑃𝑖,𝑡 : تشير إلى سعر السلعةi في الفترة  ليةالمحعملة لباt. 
𝑃𝑖,𝑡

 .tفي الفترة  لأجنبيةبالعملة ا iتشير إلى سعر السلعة : ∗
𝑁𝐸𝑅𝑡 : لسعر المحلي للعملة الأجنبية في الفترة ا نع والذي يعبرتشير إلى سعر الصرف الإسميt. 

مضروبا  الأجنبيةسيعادل سعرها في الدولة في الدولة المعنية  iفإن سعر السلعة  (2-2)وحسب المعادلة 
في حالة  (2-2)المعادلة تحقق  arbitrage condition)) وسيضمن شرط المراجحة، الاسميفي سعر الصرف 

سيعملون على استغلال  ينلوكلاء الاقتصادي، وينص مبدأ المراجحة على أن اوجود فروق في الأسعار بين البلدين
 .1أرباح غير محفوفة بالمخاطرقيق فروق الأسعار لأجل تح

 الصيغة المطلقة لنظرية تعادل القوة الشرائية: ثانيا

مبدأ أساسي كهذا الأخير   كونتشبه نظرية تعادل القوة الشرائية في صيغتها المطلقة قانون السعر الواحد  
سلع الفردية فقط، في لل النسبية سعاربالأ قانون السعر الواحد يتعلق، حيث الإثنينفرق بين لها، إلا أن هناك 

نظرية تعادل القوة ويمكن كتابة  ،2سلة من السلعالنسبية ل سعارالأعلى  نظرية تعادل القوة الشرائيةعتمد حين ت
 ،في كل دولة الأسعار متطابقةمستويات ن الأوزان المستخدمة في تجميع تحت فرضية أ الشرائية في صيغتها المطلقة

 :3على الشكل التالي

 

𝑃𝑡في الفترة  المحليةعملة لالسلع با سلة من : تشير إلى سعرt. 
𝑃𝑡

 .tالسلع بالعملة الأجنبية في الفترة  نفس السلة من : تشير إلى سعر∗
𝑁𝐸𝑅𝑡 تشير إلى سعر الصرف الإسمي والذي يعبر عن السعر المحلي للعملة الأجنبية في الفترة :t. 

سيؤدي إلى بالنسبة إلى مستوى الأسعار الأجنبية ووفقا لهذه النظرية فإن ارتفاع مستوى الأسعار المحلية 
 .مقابل العملة الأجنبيةالمحلية انخفاض نسبي في قيمة العملة 

                                                             
1 Keith Pilbeam, "Finance and Financial Markets", Op.Cit, PP: 301-302. 
2 Robert C. Feenstra, Alan M. Taylor, "international economics", Op.Cit, P: 476. 
3 Copeland Laurence S, "Exchange rates and international finance", Pearson Education, London, Fourth 

edition, 2005, P:60. 

𝑃𝑖,𝑡 =  𝑁𝐸𝑅𝑡. 𝑃𝑖,𝑡
∗  (2-2) 

𝑃𝑡 =  𝑁𝐸𝑅𝑡. 𝑃𝑡
∗ (3-2) 
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 الصيغة النسبية لنظرية تعادل القوة الشرائية: ثالثا

لقد لاقت نظرية تعادل القوة الشرائية في صيغتها المطلقة عدة انتقادات، نظرا لصعوبة تطبيقها من الناحية 
هذه  إلى عدم تحقق ة، بالإضاف، باعتبار أن الدول تستخدم أوزان مختلفة لحساب مستويات الأسعارالعملية

 التي تتعلق وتكاليف النقل، أو إذا كانت المعلوماتوجود قيود على التجارة حال  فيالنظرية في صيغتها المطلقة 
 ،1لأجل التخلص من هذه العقبات ظهرت نظرية تعادل القوة الشرائية النسبيةو ، غير كاملة بالأسعار بين الدولتين

لنحصل  𝑁𝐸𝑅𝑡−1، وكأول خطوة نقسم هذه الأخير على(3-2)انطلاقا من المعادلة  الوصول إليهاوالتي يمكن 

 :الصيغة الجبرية التاليةعلى 

 

 

إعادة  يمكنالمعادلة السابقة، ومع القيام ببعض التعديلات من طرفي  1طرح أما الخطوة الثانية فتتمثل في 
 كتابتها على النحو التالي:

 

 

𝜋𝑡و  𝜋𝑡 ة كل منوإذا كانت قيم
𝜋𝑡صغيرة جدا، فإن الجزء  ∗

∗(𝜋𝑡 − 𝜋𝑡
∗)/(1 + 𝜋𝑡

 ةفي المساوا (∗
نظرية تعادل القوة الشرائية ل النهائييمكن كتابة الشكل  عليه، و يمكن إهمالهوبالتالي  معدوم تقريباالأخيرة سيكون 

 :2في صيغتها النسبية كالآتي

 

𝜋𝑡 : المحلي في الفترة  معدل التضخمتشير إلىt  والذي يعطى بالمساواة التالية𝑃𝑡−𝑃𝑡−1

𝑃𝑡−1
. 

𝜋𝑡
𝑃𝑡والذي يعطى بالمساواة التالية  tتشير إلى معدل التضخم الأجنبي في الفترة  :∗

∗−𝑃𝑡
∗

𝑃𝑡−1
∗. 

                                                             
 ، دار المريخ للنشر، الرياض،"النقود والتمويل الدولي"ل هالوود ورونالد ماكدونالد، ترجمة: محمود حسن حسني وونيس فرج عبد العال، سي بو  1

 .215:ص ،2007
2 Krugman, Paul R et all, "International economics: Theory and policy", Pearson Education, Boston, ninth 

edition, 2012, P:387. 

𝑁𝐸𝑅𝑡

𝑁𝐸𝑅𝑡−1
=

𝑃𝑡
𝑃𝑡−1

ൗ

𝑃𝑡
∗

𝑃𝑡−1
∗൘

  (4-2) 

𝑁𝐸𝑅𝑡 − 𝑁𝐸𝑅𝑡−1

𝑁𝐸𝑅𝑡−1
= (𝜋𝑡 + 1)(𝑃𝑡−1

∗ 𝑃𝑡
∗⁄ ) − (𝑃𝑡

∗ 𝑃𝑡−1
∗⁄ ) 

𝑁𝐸𝑅𝑡 − 𝑁𝐸𝑅𝑡−1

𝑁𝐸𝑅𝑡−1
= (𝜋𝑡 − 𝜋𝑡

∗) − 𝜋𝑡
∗(𝜋𝑡 − 𝜋𝑡

∗)/(1 + 𝜋𝑡
∗) (5-2) 

𝑁𝐸𝑅𝑡 − 𝑁𝐸𝑅𝑡−1

𝑁𝐸𝑅𝑡−1
= (𝜋𝑡 − 𝜋𝑡

∗) (6-2) 
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ي إلى الفرق بين معدلات سيساو  في فترة زمنية معينة، هذه الصيغة فإن مقدار التغير في سعر الصرفووفق 
، %10 عدل التضخم في الجزائرموعلى سبيل المثال إذا كان  .في نفس الفترة الزمنيةالمعنيين التضخم في البلدين 

ة سعر صرف الدينار بنسبة أن تنخفض قيم عفمن المتوق %6بينما معدل التضخم في الولايات المتحدة الأمريكية 
 لا يمكن لصيغة المطلقة أن تعطي نفس النتيجة في هذه الحالة.و ، 4%

 الانتقادات الموجهة لنظرية تعادل القوة الشرائية: رابعا

الأبحاث نظرية تعادل القوة الشرائية في تفسير تقلبات سعر الصرف في العديد من لالواسع  الاستخدامرغم 
 : 1في النقاط التالية بعضهاالكثير من الانتقادات والتي يمكن إبراز ا لاقت الاقتصادية، إلا أنه

تجاري والذي ليس سوى الميزان التطور سعر الصرف على في تفسير قتصر نظرية تعادل القوة الشرائية ت -
العملة، وباختصار  على سعر هذا الأخير يمكن أن تؤثر باقي مكونات حيث ،جزء من ميزان المدفوعات

 ؛عر الصرفسيمكن القول أن نظرية تعادل القوى الشرائية تهمل تأثير الجانب المالي على 
ين الدول، كما هو حال لا تأخذ هذه النظرية إمكانية استخدام عملة واحدة في المعاملات التجارية ب -

 ي علاقة بمعدلات التضخم؛يمة العملة أالأورو في الاتحاد الأوربي، وبالتالي يمكن ألا يكون لتحديد ق
مستويات  عداسعر الصرف  إهمال النظرية للعديد من المتغيرات التي يمكنها أن تساهم في تحديد تغيرات -

ا تؤثر على حركة رؤوس أسعار الفائدة كونهو الأسعار، كمستويات الدخل ومرونة الصادرات والواردات، 
 ؛العديد من المتغيرات الأخرى ، بالإضافة إلىالأموال

اختلاف أساليب قياس معدلات التضخم حسب نوع مؤشر الأسعار المستخدم، فهناك مؤشر أسعار  -
 ؛2والواردات وغيرها تالمستهلكين ومؤشر أسعار المنتجين، ومؤشر أسعار الصادرا

يث ترى الفئة الأولى من الاقتصاديين ح ،تطبيق نظرية تعادل القوة الشرائية قائم عند وغموض هناك جدل -
غير القابلة  والخدمات القابلة للتبادل التجاري الدولي والسلعوالخدمات التمييز بين السلع أنه لابد من 

الأرقام القياسية للأسعار باعتبارها  فتغير أسعار هذه الأخيرة سيؤدي إلى تغيرللتبادل التجاري الدولي، 
، كونها غير قابلة للتبادل الدولي  أن تساهم في تحديد سعر الصرف نلا يمك امكونا أساسيا فيه، إلا أنه

في حين ترى الفئة الثانية من الاقتصاديين أن هناك آليات تربط بين السلع والخدمات القابلة للتبادل 
                                                             

 .159-158:ص ، مرجع سبق ذكره، ص"سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية"لحلو موسى بخاري،  1
 .119:، مرجع سبق ذكره، ص"مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية: دراسة تحليلية تقييمية"عبد المجيد قدي،  2
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استخدام  ودليلهم على ذلكالتجاري الدولي والسلع والخدمات غير القابلة للتبادل التجاري الدولي، 
  .1اجر بها دولياكمدخلات في إنتاج السلع غير المتاجر بها دوليا  عض السلع المتب

 .الفائدة أسعار عادلالمطلب الثاني: نظرية ت

 Johnالاقتصادي  إلى Interest Rate Parity Theory نظرية تعادل أسعار الفائدة يعود ظهور

Maynard Keynes، جاء بعنوانالذي  في كتابه 1923سنة  هاقام بطرح والتي Tract on Monetary 

Reform، في حالة توازن إلا إذا ترتب عن أن يكون سوق الصرف ل أنه لا يمكن ويرى من خلال هذه النظرية
يار بين حيازة الأصول الخ ملديه ينالمستثمر  فإن ولذلك ،2توظيف مختلف العملات الدولية نفس معدل العائد

معدل العائد المحلي بثلاث متغيرات والتي تتمثل في كل من وهذا ما يجعلهم يهتمون المحلية أو الأصول الأجنبية 
 سيفرضخيار حيازة الأصول الأجنبية ، لأن البلدين تيسعر الصرف بين عملإلى ومعدل العائد الأجنبي بالإضافة 

بالعملة  المعبر عنهمع العائد المحلي  تهمقارن لأجلسعر الصرف، ستخدام با إلى العملة المحلية عائدها تحويل
 .3الوطنية

إلا أن ، أسعار الفائدة ليست سوى امتداد لنظرية تعادل القوة الشرائية وفي حقيقة الأمر إن نظرية تعادل
 تمتهفي حين السلع والخدمات،  قهذه الأخيرة تهتم بتحديد سعر الصرف في سو  في كون أنيكمن الفرق بينهما 

ونظرا لاختلاف سلوك المستثمرين  ،4بتحديد سعر الصرف في سوق الأصول الماليةنظرية تعادل أسعار الفائدة 
اطر سعر الصرف( فقط شهدت نظرية تعادل مخعدم التحوط ضد و  المجازفة )التحوط ضد مخاطر سعر الصرف أو

 أسعار الفائدة صيغتين:

  أسعار الفائدة المغطاةتعادل نظرية أولا: 

نظرية تعادل أسعار الفائدة على مجموعة من الفرضيات، تتمثل أهمها في غياب تكاليف المعاملات تقوم 
وتجانس الأصول المعنية من حيث درجة المخاطرة وتاريخ الاستحقاق، بالإضافة إلى وجود حركة تامة لرؤوس 

                                                             
1 Keith Pilbeam, "Finance and Financial Markets", Op.Cit, PP: 303-304. 

، مذكرة ماجستير في العلوم " محددات سعر الصرف: دراسة قياسية لنظرية تعادل القوة الشرائية والنموذج النقدي في الجزائر"سحراوي سعيد،  2
 .73-72:ص ، ص2010-2009للمؤسسات، تلمسان،  الاقتصادية، مدرسة الدكتوراه: التسيير الدولي

3 Ghadban Socrat, "Le taux de change et la demande touristique", Doctoral dissertation, spécialité : 

Économie sociale, Université Toulouse II le Mirail, Toulouse, 2013, P:48. 
4 Camara Yaya Seydou, "Régimes de change et performances économiques en Afrique Sub-saharienne", 

Doctoral dissertation, université de nice sophia antipolis école doctorale despeg, Nice, 2014, P:81. 



 في ظل أنظمة الصرفنظريات سعر الصرف وتطور سعر الدينار     ل الثاني                  الفص
 

69 
 

الاستثمار في الأصول المالية بين  وتوضح هذه النظرية العلاقة بين عوائد، 1كاملةالأموال وكذا توفر معلومات  
لنظرية تعادل أسعار الفائدة العلاقة الجبرية  تعطى ، وأسعار الفائدة فيالمراجحة  تغطية بلدين، وذلك تحت شرط

 الآتي:النحو على 

 

  
نظرية تعادل أسعار  رفي المعادلة يمكن الحصول على علاقةطمن  1، وطرح (7-2)وبإعادة ترتيب العلاقة 

  :الفائدة بالضبط

 

1)وباعتبار أن  + 𝑖∗)  سيقترب من الواحد خاصة إذا كانت𝑖∗  صغيرة، فسنفترضه يساوي واحد
 :2كالآتي  (8-2)وبالتالي يمكن إعادة كتابة العلاقة 

 

 سيترتب عن ، أو بعبارة أخرىفإنه لا يوجد أي ربح متوقع من المراجحة (9-2)العلاقة لة تحقق اوفي ح
تعادل أسعار الفائدة المغطاة لأن مخاطر سعر الصرف نظرية وقد سميت ب، ارجي نفس العائدالخو ألي المحالاستثمار 

  المستقبلية تم تغطيتها باستخدام عقد آجل.

 المغطاةغير أسعار الفائدة تعادل نظرية ثانيا: 

لنظرية تعادل  إليها إلى جميع الفرضيات السابقة التي تطرقنا تستند نظرية تعادل أسعار الفائدة غير المغطاة 
، كفاءة الأسواق الماليةتتمثل الفرضية الأولى في  حيث ين تأساسي فرضيتين بالإضافة إلى أسعار الفائدة المغطاة،

نظرية تعادل أسعار أن كون   يكمن في الفرق بينهما إلا أن ،3العقلانية التوقعات فرضية فيالثانية  في حين تتمثل
                                                             

1 Lucio Sarno, Mark P. Taylor, "The economics of exchange rates", Cambridge University Press, United 

Kingdom, 2003, P:06. 
2 Melvin Michael, and Stefan Norrbin, "International money and finance", Academic Pressisanimprintof 

Elsevier, Waltham, Eighth edition, 2012, P:116. 
3 Camara Yaya Seydou, "Régimes de change et performances économiques en Afrique Sub-saharienne", 

Op.Cit, P: 83. 

(𝑖 − 𝑖∗)

(1 + 𝑖∗)
=

𝐹 − 𝐸

𝐸
 (8-2) 

(𝑖 − 𝑖∗) =
𝐹 − 𝐸

𝐸
 (9-2) 

(1 + 𝑖) =
(1 + 𝑖∗)𝐹

𝐸
 (7-2) 
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تتعامل  بينماتستخدم العقود الآجلة في سوق الصرف لأجل تغطية مخاطر الصرف المستقبلية،  الفائدة المغطاة
وعدم  بأسعار الصرف الفورية المستقبلية أي قبول مخاطر الصرف المستقبلية نظرية تعادل أسعار الفائدة غير المغطاة

، ويمكن كتابة الصيغة ، ويعتمد ذلك بدرجة كبير على توقع القيمة المستقبلية لسعر الصرف الفوريتغطيتها
 :1الرياضية لهذه النظرية على الشكل التالي

 

بإتباع نفس  (10-2)لوصول إلى أبسط صياغة للعلاقة سعر الصرف المتوقع، ويمكن ا 𝐸𝛼حيث يمثل 
 يمكن كتابة علاقتها الجبرية على النحو التالي:في الأخير ، و (9-2)ت السابقة للوصول إلى العلاقة الخطوا

 

المغطاة لأن جميع مخاطر سعر الصرف المستقبلية تركت غير ويطلق على هذه النظرية بتعادل أسعار الفائدة 
مكشوفة ولم يتم تغطيتها باستخدام عقد آجل أي بعد انقضاء فترة استحقاق الاستثمار يتم التعامل به مباشرة 

  .نتيجة قراره الخسارة أو الربح بعدها المستثمر حملسيتو ، ةير فو ال في سوق الصرف

 .أسعار الفائدة غير المغطاةمبدأ عمل نظرية  (:4-2الشكل )

 
 .Robert C. Feenstra, Alan M. Taylor, "international economics", Op.Cit, P: 462 المصدر:

                                                             
1 Robert C. Feenstra, Alan M. Taylor, "international economics", Op.Cit, PP: 460-461. 

(1 + 𝑖) =
(1 + 𝑖∗)𝐸𝛼

𝐸
 (10-2) 

(𝑖 − 𝑖∗) =
𝐸𝛼 − 𝐸

𝐸
 (11-2) 
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من خلاله  يتضحأسعار الفائدة غير المغطاة، والذي  نظرية عمل مبدأفهو يبين  (4-2) لشكلل وبالنسبة
ستثمارات الدولار لاالمتوقعة  عوائدالمع  يجب أن تتساوى ،ABعوائد استثمارات الدينار والمتمثلة في المسار  أن

 المتوقعة النتيجة تكون أن يجب B النقطة في وبالتالي، والذي هو محفوف بالمخاطر ACDB المسارفي  والمتمثلة
 .1المسارين كلا  على نفسها هي

 المغطاة الفائدة أسعار نظريةكل من ل (11-2)و (9-2) المتوصل إليها في وبناء على العلاقات الرياضية
 يمكن أنف بين عملتين سعر الصر  غيراتت أسعار الفائدة غير المغطاة على الترتيب، يمكن ملاحظة أن نظريةو 

 .البلدين المعنيين أسعار الفائدة بينتحكمها الفروق في 

 الانتقادات الموجهة لنظرية تعادل أسعار الفائدة: ثالثا

التسليم بنظرية تعادل أسعار الفائدة يقودنا إلى تقبل فكرة أن الأسواق المالية تعمل في إطار المنافسة إن 
 النظرية للواقع تماما، وهذا ما جعل ةمخالف ه الفكرةعراقيل، إلا أن هذ وأمن دون أي قيود كاملة التامة وبحرية  

 :  2تلاقي العديد من الانتقادات، والتي يمكن إبراز أهمها في النقاط التالية

في  الأولىتتمثل  ،ينبمشكلت أسعار الفائدةتعادل تصطدم عمليات المراجحة والتي تعتبر أساس نظرية  -
رؤوس  حركة اعتمادإلى  ، بالإضافةللاستعمال في عمليات المراجحةوالقابلة حة تامحدودية الأموال الم

في كون  فتتمثلة الثانية ، أما المشكلانتقالها من بلد إلى آخرحرية درجة على الأموال في حال توفرها 
 اكبير   السيولة أيضا دور عامل احيث يلعب ، ست المحدد الوحيد لحركة رؤوس الأموالأن أسعار الفائدة لي

، إلا أنه قد لا نجد أي ، فرغم وجود فارق جيد في أسعار الفائدة بين بلدينفي تحديد سلوك المراجحين
 ؛السيولةالقدر الكافي من عملية مراجحة إذا كان سوق الصرف والودائع لا يوفر 

غير طبيعية، وات علا وأ خصوماتالانتشار الواسع والمكثف لعمليات المراجحة  تب عنتر يمكن أن ي  -
ذا النوع من الاضطراب ، وعادة ما يسود هتنص عليه نظرية تعادل أسعار الفائدة لى ماع تختلف تماما

 في فترة وجود أزمة ثقة بالعملة في الأجل القصير؛

                                                             
1 Robert C. Feenstra, Alan M. Taylor, "international economics", Op.Cit, P: 462. 

 .179:، مرجع سبق ذكره، ص"سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية"لحلو موسى بخاري،  2
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ئدة، بحيث قد ينتج عن تحركات أسعار الصرف عائقا أمام نظرية تعادل أسعار الفا تشكل الرقابة على  -
 صير.رؤوس الأموال في الأجل القهذه القيود تأثير مباشر أو غير مباشر على حركة 

مرجعا أساسيا ومهما في  زالتلاوبالرغم من الانتقادات التي واجهتها نظرية تعادل أسعار الفائدة إلا أنها 
 لفائدة.ابالإضافة إلى تحركات رؤوس الأموال وفقا لفروق أسعار تفسير تغيرات أسعار الصرف 

 .الصرفنهج النقدي في تحديد سعر المالمطلب الثالث: 
، أصبحت أسعار ةوتعويم العملات الرئيسية الدولي 1197عام  Bretton Woods اتفاقيةإثر انهيار 

تفسير وتحديد أصل تلك  محاولة ناهجكبيرة وهذا ما أدى إلى ظهور العديد من المكثيرة و الصرف تشهد تقلبات  
بدعم نظري وتجريبي   تيحظ ااستخداما كونه هانهج النقدي أكثر وتعتبر نماذج الم التقلبات في أسعار الصرف،

   طرف العديد من الاقتصاديين. كبير من

 أولا: النموذج النقدي البسيط لسعر الصرف

ات أساسية، والمتمثلة في استقرار يفرض ةيرتكز النموذج النقدي البسيط لتحديد سعر الصرف على ثلاث
الطلب يعتبر و ، وتحقق تعادل القوى الشرائية، بالإضافة إلى وجود منحنى عرض كلى عموديالطلب على النقود 

عن  ، ويمكن التعبيرالمحلية ةالكلي يةتغيرات الاقتصادالممستقرة لعدد قليل من  كدالة  سميةعلى الأرصدة النقدية الا
 :1كالتالي  Cambridgeـ لالكمية  عادلةذلك من خلال الم

 

 

من خلال تحويل الكميات الاسمية إلى  Cambridgeللمعادلة الكمية لـ ويمكن النظر بطريقة أخرى 
لنحصل على دالة الطلب ، P مستوى الأسعار على (12-2)ية، وذلك بقسمة طرفي المعادلة كميات حقيق

 :2كالآتي، والتي تكتب  لأرصدة النقدية الحقيقيةل

                                                             
1 Copeland Laurence S, "Exchange rates and international finance", Op.Cit, P: 146. 
2 Robert C. Feenstra, Alan M. Taylor, "international economics", Op.Cit, P: 488. 

𝑀𝑑 = 𝑘. 𝑃𝑦 𝑘 > 0 (12-2) 

𝑀𝑑

𝑃
= 𝑘. 𝑦 𝑘 > 0 (13-2) 
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𝑀𝑑 تعبربحيث 

𝑃
الأرصدة النقدية الحقيقية تقيس القوة الشرائية ، وبالتالي فالطلب الحقيقي على النقود عن 

 نقديةرصدة الالأأن الطلب على إلى  (13-2)ير العلاقة ، كما تشمن حيث السلع والخدمات نقديال مخزونلل
 يتناسب مع الدخل الحقيقي. ةالحقيقي

 حيث، 𝑀𝑠 النقديض و عر الم مع 𝑀𝑑نقودالطلب على ال تساوى في نقديسوق الالتوازن شرط ويتمثل 
دالة المعروض  يمكن كتابة شرط توازن السوق النقدي تحتتحت سيطرة البنك المركزي. و  أن هذا الأخير فترضي

 :1التالي الترتيبالنقدي الاسمي ودالة المعروض النقدي الحقيقي على 

 

 

في أحد العلاقتين الأخيرتين وإعادة ترتيب  (3-2)تعادل القوة الشرائية المطلقة  وبتعويض علاقة نظرية
 :2تيالحدود يمكن الحصول على النموذج الآ

 

لتحديد سعر الصرف من خلال المعروض النقدي والدخل  نقدينموذج أبسط  (16-2)وتمثل العلاقة 
 توضيح أثر هذه المتغيرات الأخيرة على سعر الصرف سنعتمد علىجل لأ، و الحقيقي ومستويات الأسعار الأجنبية

  .ةالبياني تالتمثيلامجموعة من 

والتي تمثل معادلة نظرية تعادل القوة الشرائية،  (3-2)التمثيل البياني للعلاقة  (a( )5-2)يبين الشكل 
عر الصرف، في حين يمثل الشكل حيث يمثل المحور العمودي مستوى الأسعار المحلية بينما يمثل المحور الأفقي س

(2-5( )b)  التمثيل البياني لكل من منحنى العرض والطلب الكلي واللذين تم رسمها عند قيم معينة من المعروض
𝑀0النقدي والطاقة الإنتاجية، ومع معروض نقدي أولي 

𝑠  فإن𝑃0  يعبر عن مستوى الأسعار الذي يتحقق عنده
 توازن الاقتصاد المحلي.

 

                                                             
1 Robert C. Feenstra, Alan M. Taylor, "international economics", Op.Cit, P: 489. 
2 Copeland Laurence S, "Exchange rates and international finance", Op.Cit, P : 148 

𝑀𝑠

𝑃
=

𝑀𝑑

𝑃
= 𝑘. 𝑦 𝑘 > 0 (15-2) 

𝑀𝑠=𝑀𝑑 = 𝑘. 𝑃𝑦 𝑘 > 0 (14-2) 

𝑁𝐸𝑅 =
𝑀𝑠

𝑘. 𝑃∗. 𝑦
 𝑘 > 0 (16-2) 
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 النموذج النقدي البسيط لسعر الصرف.أثر زيادة المعروض النقدي في ظل  (:5-2الشكل )

 
 .Copeland Laurence S, "Exchange rates and international finance", Op.Cit, P : 148 المصدر:

 حدوث توسع في المعروض النقدي مع ثبات كل من الدخل أن (b( )2-5)نلاحظ من خلال الشكل 
، وبالتالي سيظهر عند ومستوى الأسعار الأجنبية سيؤدي إلى انتقال منحنى الطلب الكلي إلى اليمين الحقيقي

𝑦1) روض النقدي والذي يمكن قياسه بالفجوةوجود فائض في المع 𝑃0مستوى الأسعار التوازني القديم 
𝑑 − 𝑦0) ،

زيادة الإنفاق على السلع والخدمات لأجل تخفيض أرصدتهم النقدية الوكلاء الاقتصاديين على وهذا سيحث 
بالأسعار إلى  ذلك سيدفعف وبافتراض أن الدخل الحقيقي ثابت النظرية الكمية، تقوم عليهوهو افتراض أساسي 

في  رتفاعهذا الاو ، Bإلى  Aو الانتقال من النقطة  bإلى  cأي الانتقال من النقطة  𝑃1إلى  𝑃0الارتفاع من 
( 5-2)كما يظهر في الشكل   𝑁𝐸𝑅1إلى  𝑁𝐸𝑅0من  الأسعار سيؤدي بدوره إلى تدهور قيمة العملة المحلية

(a)  تحسن في سعر الصرف  ، لأن ارتفاع الأسعار المحلية سيترتب عنهلأجل الحفاظ على تنافسية الإنتاج المحلي
وبالتالي  نتيجة تراجع تنافسية الاقتصاد المحلي الأجنبيةزيادة الطلب على العملة يؤدي إلى سما وهذا  ،الحقيقي

 .على مبدأ تعادل القوة الشرائية احفاظ وذلكزيادة قيمتها )انخفاض قيمة العملة المحلية( 
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 في ظل النموذج النقدي البسيط لسعر الصرف. دخلأثر زيادة ال (:6-2الشكل )

 
 .Copeland Laurence S, "Exchange rates and international finance", Op.Cit, P : 150 المصدر:

مع ثبات كل من  𝑦1إلى  𝑦0زيادة الدخل الحقيقي من أن فنلاحظ ( b( )6-2) أما بالنسبة للشكل
ليصبح الدخل الاسمي  c إلى aالدخل الإسمي من  انتقالإلى سيؤدي  جنبيةالمعروض النقدي ومستوى الأسعار الأ

عرض السلع والخدمات والذي في الطلب على النقود بالإضافة إلى فائض في  سيخلق زيادة، وهذا 𝑃0𝑦1الجديد 
𝑦1)الفجوة إلى يساوي  − 𝑦0)  وكل ذلك عند مستوى السعر الأصلي𝑃0 ، وبالتالي فلا يمكن تجديد الأرصدة

بانخفاض في الأسعار وهذا ما سينتج عنه انكماش مصاحبا  الحقيقية إلا بتخفيض الإنفاق على السلع والخدمات،
في سعر الصرف  انخفاض وسيترتب عن كل ذلك ،bليصبح المستوى التوازني الجديد عند النقطة   𝑃1إلى  𝑃0من

لأن انخفاض الأسعار  ،(a( )6-2)كما يظهر في الشكل   𝑁𝐸𝑅1إلى  𝑁𝐸𝑅0من )تحسن  قيمة العملة المحلية( 
وهذا سيترتب عنه المحلية سيؤدي إلى تدهور سعر الصرف الحقيقي مما سيجعل الاقتصاد المحلى أكثر تنافسية، 

وذلك حفاظا على تعادل القوة  Bإلى  Gوبالتالي انتقال سعر الصرف من  الطلب على العملة المحلية زيادة في
 ض الأسعار المحلية بارتفاع قيمة العملة المحلية.بعبارة أخرى سيتم تعويض انخفا وأ، الشرائية
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 ط لسعر الصرف.أثر زيادة الأسعار الأجنبية في ظل النموذج النقدي البسي (:7-2الشكل )

 
 .Copeland Laurence S, "Exchange rates and international finance", Op.Cit, P : 151المصدر: 

الأسعار الأجنبية سيؤدي إلى جعل الاقتصاد المحلي فنلاحظ أن زيادة  (a( )7-2)أما من خلال الشكل 
طلب على العملة المحلية الزيادة سيترتب عن ذلك وبالتالي ، 𝑁𝐸𝑅0يم عند سعر الصرف القد أكثر تنافسية

حتى  𝑁𝐸𝑅1إلى  𝑁𝐸𝑅0من  وهذا سيدفع سعر صرف العملة المحلية إلى الانخفاض )تحسن قيمة العملة المحلية(
ن ارتفاع مستوى الأسعار الأجنبية مع بأ، وباختصار يمكن القول يتم استعادة القدرة التنافسية للاقتصاد الأجنبي

  .أي تغيير في الاقتصاد المحلي ثبات العوامل الأخرى سيؤدي إلى تحسن في قيمة العملة المحلية، دون حدوث

 للسعر المرن: النموذج النقدي ثانيا

والذي  Mussa (1976)و Frenkel (1976)لقد تم تطوير النموذج النقدي للسعر المرن من طرف 
هذا يعني أن منحنى العرض و  1يقوم على مجموعة من الافتراضات تتمثل أهمها في أن مستوى الأسعار مرن تماما

الذي يتم تحديده من  إطلاقا على مستوى الناتجلا يؤثر  الطلب الكليأي تغير في  ، كما أنالكلي عمودي
، بالإضافة إلى ذلك يفترض لا يهم هنا IS – LMمن تحليل  ISزء الجفإن وبالتالي  خلال عوامل العرض

الفائدة  معدلتعادل وكذلك تحقق  ،النموذج تحقق تعادل القوة الشرائية بشكل مستمر حتى في الأجل القصير

                                                             
1 Smith Peter N, Michael R. Wickens, "An empirical investigation into the causes of failure of the monetary 

model of the exchange rate", Journal of Applied Econometrics, vol.1, no. 2, 1986, P: 144. 



 في ظل أنظمة الصرفنظريات سعر الصرف وتطور سعر الدينار     ل الثاني                  الفص
 

77 
 

 ،1أن العرض النقدي والدخل الحقيقي يتم تحديدهما من الخارج أيضا فترضوي ،أو تأثير فيشر الدولي ىالمغطغير 
Mtأن  افتراضوفي ظل  حسب هذا النموذجو 

d = Mt
s = Mt  تكتب كل من دالة الطلب على النقود المحلية

 :2التالي على الترتيب جنبيةوالأ

 

 

 

𝑀𝑡،𝑀𝑡
 .tفي الفترة  على الترتيب الطلب على النقود أو المعروض النقدي المحلي والأجنبي: ∗

𝑃𝑡،𝑃𝑡
 .tفي الفترة  على الترتيب مستوى الأسعار المحلي والأجنبي:  ∗

𝑌𝑡،𝑌𝑡
 .tفي الفترة  على الترتيب الدخل الحقيقي المحلي والأجنبي:  ∗

𝐼𝑡،𝐼𝑡
 .tالفترة  فيعلى الترتيب سعر الفائدة المحلي والأجنبي : ∗

𝛼، 𝛽 :على الترتيب خل الحقيقي وسعر الفائدةدالمن لكل  أو المعروض النقدي تمثلان مرونة الطلب على النقود 
 ويفترض أنها نفسها في البلد المحلي والأجنبي.

 وإعادة ترتيب الحدود تصبح كالآتي: (18-2)و (17-2)دلتين اوبإدخال اللوغاريتم على طرفي المع

 

المعادلتين  كما يظهر من خلالأن المتغيرات مأخوذة باللوغاريتم،   دائما فيما يلي لحروف الصغيرةنقصد باو 
، والدخل الحقيقي ومعدل الفائدة النقودالطلب على  فيدالة  عبارة عنر اسعأن مستوى الأ (20-2)و (2-19)

𝑛𝑒𝑟𝑡 بــ المعبر عنها وتحت فرضية تحقق تعادل القوة الشرائية باستمرار = 𝑝𝑡 − 𝑝𝑡
وذلك بعد أخذها  ∗

نموذج النقدي لل تحديد سعر الصرف علاقة سيعطي (20-2)من العلاقة  (19-2)فإن طرح العلاقة  باللوغاريتم،
 والذي يكتب على الشكل التالي: للسعر المرن

 

                                                             
1 Wang Peijie, "The economics of foreign exchange and global finance", Springer Science & Business 

Media, Berlin, Second Edition, 2009, P:167. 
2 Ibid, P:168. 

𝑀𝑡

𝑃𝑡
=

𝑌𝑡
𝛼

(1 + 𝐼𝑡)𝛽
 (17-2) 

𝑀𝑡
∗

𝑃𝑡
∗ =

𝑌𝑡
∗𝛼

(1 + 𝐼𝑡
∗)𝛽

 (18-2) 

𝑝𝑡 = 𝑚𝑡 − 𝛼𝑦𝑡 + 𝛽𝑖𝑡  (19-2) 

𝑝𝑡
∗ = 𝑚𝑡

∗ − 𝛼𝑦𝑡
∗ + 𝛽𝑖𝑡

∗ (20-2) 

𝑛𝑒𝑟𝑡 = (𝑚𝑡 − 𝑚𝑡
∗) − 𝛼(𝑦𝑡 − 𝑦𝑡

∗) + 𝛽(𝑖𝑡 − 𝑖𝑡
∗) (21-2) 
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 تعادلشرط ، فإن بدائل مثاليةعبارة عن النماذج النقدية بأن السندات المحلية والأجنبية  وفي ظل افتراض
𝐸(∆𝑛𝑒𝑟𝑡+1) بــ ميعبر عنها باللوغاريتو  سيظل محققا غطاةالفائدة غير الم أسعار = 𝑖𝑡 − 𝑖𝑡

يمثل حيث ، ∗
𝐸(∆𝑛𝑒𝑟𝑡+1) علاقة تحديد كتابة   يمكن 2-21)) قيمة التغير المتوقعة في سعر الصرف، وبتعويضها في العلاقة

 بالشكل التالي:  سعر الصرف للنموذج النقدي للسعر المرن

 

فروق بتأثير الذي يهتم تأثير فيشر الدولي  غير المغطاة بدل تعادل أسعار الفائدة كما يمكن استخدام
يؤدي إلى سمما  ،المتوقعة بين البلدين أسعار الفائدة الاسميةفروق تسبب في تغير التي ت بين بلدين المتوقع التضخم

تحت  جبريا ، ويعبر عنهلاحق في توقعات سعر الصرفتعديل  يتبعهاتوقعة في القوة الشرائية متغيرات نسبية 
𝑖𝑡بـ  تطابق سعر الفائدة الحقيقي بين البلدينفرضية  − 𝑖𝑡

∗ = 𝜋𝑡
𝑒 − 𝜋𝑡

𝑒∗  حيث أن تعويض هذه العلاقة في
 :1النموذج النقدي للسعر المرن في شكل آخر كالتالييعطي س )21-2) العلاقة

 

النسبية في كل من المعروض  التحركاتسيتكيف مع  الأجنبي لعملتين ومما سبق يظهر بأن سعر الصرف
استمرار ثبات  وذلك في ظل التضخم في البلدين توقعاتأو  الاسمية أسعار الفائدةو  الدخل الحقيقيو  النقدي

سيؤدي ض النقدي المحلي بشكل أسرع من عرض النقد الأجنبي في فترة زمنية، و عر الم فزيادة، المتغيرات الأخرى
الحقيقي،  لأجنبياالحقيقي بشكل أسرع من الدخل  المحلي الدخل زيادة أما ،العملة المحلية في تلك الفترة إلى تدهور

لفائدة المحلية أكثر من أسعار الفائدة الأجنبية أو ا أسعارأن زيادة في حين  ،المحلية العملة سيحسن من قيمة
كما ستنخفض ،  العملة المحلية تدهور سيؤدي إلىأسعار الفائدة المحلية أقل من أسعار الفائدة الأجنبية،  انخفاض

 كانت توقعات التضخم أعلى في البلد المحلي مما هي عليه في بلد أجنبي.ا  إذ العملة المحلية أيضا قيمة

 

 

 

                                                             
1 Wang Peijie, "The economics of foreign exchange and global finance", Op.Cit, P:169. 

𝑛𝑒𝑟𝑡 = (𝑚𝑡 − 𝑚𝑡
∗) − 𝛼(𝑦𝑡 − 𝑦𝑡

∗) + 𝛽𝐸(∆𝑛𝑒𝑟𝑡+1) (22-2) 

𝑛𝑒𝑟𝑡 = (𝑚𝑡 − 𝑚𝑡
∗) − 𝛼(𝑦𝑡 − 𝑦𝑡

∗) + 𝛽(𝜋𝑡
𝑒 − 𝜋𝑡

𝑒∗
) (23-2) 
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 (sticky-price monetarist model) لزجةللأسعار ال: النموذج النقدي اثثال

يعتبر افتراض تحقق تعادل القوى الشرائية بشكل مستمر في النموذج النقدي للأسعار المرنة من بين أكبر 
 نموذجال Dornbusch (1976) اقترحوعلى هذا الأساس  لانتقادات كثيرة، أوجه القصور التي جعلته يتعرض

تغيرات كاستجابة لمختلف الصدمات   مع مرور الوقت شديد ببطئتتعدل الأسعار ) لأسعار اللزجةل النقدي
  ،1يرتكز على سريان تعادل القوى الشرائية في الأجل الطويل فقطالذي  (على سبيل المثال المعروض النقدي

 ىمستو سعر الصرف  نتيجة لتجاوز (overshooting model) أيضا بنموذج تجاوز الحدود أطلق عليهكما 
 توضيح مبدأ عمل النموذج وأفكاره الأساسية سنعتمد على الشكل الموالي:و  تبسيطولأجل  ،2طويل الأجله توازن

 .ديناميكية نموذج تجاوز الحدود :(8-2)الشكل 

 
 .Keith Pilbeam, "Finance and Financial Markets", Op.Cit, 2005, P :318 المصدر:

ستؤدي إلى زيادة المعروض النقدي  𝑀2إلى  𝑀1من  𝑡1في الفترة  زيادة المعروض النقدي الاسميإن 
يرافقها زيادة في الطلب على السندات وبالتالي ارتفاع أسعار الحقيقي لأن الأسعار لزجة )زيادة القدرة الشرائية(، 

 ،مقارنة بأسعار الفائدة الأجنبية (𝑖2إلى  𝑖1أسعار الفائدة المحلية )من  انخفاضفي هذا ، سيتسبب هذه الأخيرة

                                                             
1 Keith Pilbeam, "Finance and Financial Markets", Op.Cit, P:317. 
2 Diamandis F Panayiotis et all,"Cointegration Tests Of The Monetary Exchange Rate Model: The 

Canadian—US Dollar, 1970–1994", International Economic Journal, vol.10, no. 4, 1996, P:85. 
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قيمة العملة المحلية في متوقع  تحسنيجعل المضاربين يطالبون بسكما   1مما يؤدي إلى تدفق خارجي لرؤوس الأموال
متجاوزة قيمة توازن الأجل الطويل التي تتحدد وفق  𝐸2إلى  𝐸1ذلك ستخفض قيمة العملة من كتعويض، ول
لتعويض  تحسن متوقع في قيمة العملة المحليةهناك نظرا لأنه لا يمكن أن يكون وذلك  ،القوى الشرائيةمبدأ تعادل 

 .أسعار الفائدة المنخفضة إلا إذا كانت نسبة تخفيض قيمة العملة أكبر من نسبة الزيادة في المعروض النقدي

ستحرك مجموعة ، نقديال عروضسعر الصرف وسعر الفائدة لزيادة المكل من في   بعد الاستجابة الأولية
سعر الفائدة المحلي وانخفاض قيمة العملة المحلية،  انخفاضنتيجة ، فطويل الأجلتوازن ال نحو القوى الاقتصاد من

 في حين، 𝑃1رفع مستوى الأسعار تدريجيا من  على يعملمما  زيادة في الطلب على السلع المحلية سيكون هناك
)تحسن  𝐸̅إلى  𝐸2سعر الصرف من تدريجي في  انخفاضؤدي إلى تأن زيادة الطلب الأجنبي على السلع المحلية س

 كل من  يؤدي الارتفاع في مستوى الأسعار المحلية إلى زيادةسالوقت نفس وفي  قيمة العملة المحلية(،تدريجي في 
يرتفع مستوى ، ومع مرور الوقت سالمحلي للحفاظ على توازن سوق المال سعر الفائدةالطلب على النقود المحلية و 

 𝐸2من  ترتفع قيمة العملة المحليةو ، وهي نفس نسبة الزيادة في المعروض النقدي 𝑃2إلى  𝑃1الأسعار المحلية من 

يقابله س العملة المحليةقيمة في المتوقع  التحسنوبالتالي فإن  تعادل القوى الشرائية استعادة مبدأ توافقا مع 𝐸̅إلى 
بحيث لا يكون ، 𝑖1إلى  𝑖2 رتفع سعر الفائدة المحلي مني نفس الوقتفي ، قيمة العملة المحليةفي  فعلي تحسن

 .2لعملة المحليةفي قيمة امتوقع  تدهور( آخرأو  )تحسن تغير هناك أي

عرض الننتقل الآن إلى س، فكار الرئيسية لطريقة عمل النموذج النقدي للأسعار اللزجةالأ توضيحبعد 
 الاعتبار التوقعات التضخمية بعينلا يأخذ  Dornbusch (1976)نموذج أن  ونظرا لكون ،الرياضي للنموذج

كل   الذي يتلاءم معو  سعر الصرفتحديد ل Frankel (1979) هطور  سنتطرق مباشرة للنموذج العام الذيف
)نموذج الأسعار اللزجة  فرق سعر الفائدة الحقيقي، وسمي بنموذج السعر اللزجنموذج  السعر المرن و وذجنم من

أن التغير المتوقع الافتراض الأول في  ويتمثل ،في الحسبان التوقعات التضخمية هذا الأخير يأخذ حيث المطور(
عبارة أن السندات المحلية والأجنبية  أي ،الأجنبيو سعر الفائدة المحلي  الفرق بين إلى يساويسفي سعر الصرف 

 :3كالتالي  ويعبر عنه غطاة سيظل محققاالفائدة غير الم أسعار تعادلشرط ، وبالتالي فإن بدائل مثاليةعن 

                                                             
1 KALLIANIOTIS Loannis N, "Exchange Rate Dynamics : The Overshooting Model (With Sticky Prices) 

", International Journal of Economics and Financial Research, vol. 4, no 2, 2018, P:39. 
2 Keith Pilbeam, "Finance and Financial Markets", Op.Cit, P:319. 
3 Ibid, PP:327-328. 
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أما الافتراض الثاني لهذا النموذج فهو نفس افتراض النموذج النقدي للسعر اللزج والذي هو عبارة عن  
بشكل  تعادل القوة الشرائية تحقق يفترض هذا الأخير ، حيثوبين نموذج النقدي للسعر المرن الفرق الرئيسي بينه

 :1بالعلاقة التاليةتعطى فقط، و  على المدى الطويل تحقق تعادل القوة الشرائية، عكس الأول الذي يفترض مستمر

 

أن المعدل المتوقع  افترض دفق، على المدى الطويل تحقق تعادل القوة الشرائيةونظرا لافتراض النموذج 
المدى  في التوازنيسعر الصرف هو دالة للفجوة بين سعر الصرف الحالي و في الأجل القصير سعر الصرف  لتدهور

 :2كالآتييمكن التعبير عن ذلك  و  ،في المدى الطويل بين البلد المحلي والأجنبي للتضخم الطويل، والفرق المتوقع

 

𝜋𝑡حيث يمثل كل 
𝑒 و𝜋𝑡

𝑒∗ وتعني المحلي والأجنبي على الترتيب في الأجل الطويل المتوقع معدل التضخم ،
توازنه على المدى مستوى يعود إلى  إلى أن 𝜆بمعدل أن يتدهور  أن سعر الصرف الحالي من المتوقع هذه العلاقة

𝑛𝑒𝑟𝑡حيث أن في الأجل الطويل سيكون ، الطويل = 𝑛𝑒𝑟̅̅ ̅̅ 𝑡̅  العملة تدهور قيمة المعدل المتوقع لبالتالي فإن و
( 26-2)و (24-2)إن المساواة بين العلاقة سيكون مساويًا للفرق بين معدلات التضخم المحلية والأجنبية. 

 العلاقة التالية: سيعطي

 

تتناسب  التوازني طويل الأجلإلى أن الفجوة بين سعر الصرف الحالي وسعر الصرف  (27-2)تشير المعادلة 
إذا كان سعر الفائدة الحقيقي الأجنبي ، فالأجنبيسعر الفائدة الحقيقي بين الاقتصاد المحلي والاقتصاد مع فارق 

رأس المال من السندات المحلية إلى السندات لأعلى من سعر الفائدة الحقيقي المحلي، فسيكون هناك إعادة تخصيص 
ر الفائدة اسعأ فروق تتساوىيجب أن  الطويلعلى المدى وبالتالي  ،الفائدة الحقيقية أسعارساوي تالأجنبية، حتى ت

 .فروق التضخم المتوقعةمع 

                                                             
1 Keith Pilbeam, "Finance and Financial Markets", Op.Cit, P:329. 
2 Zhang, S. D, Lowinger Thomas C, "Cointegration in a monetary model of exchange rate 

determination", ASBBS E-Journal, vol. 1, no 1, 2005, P: 86. 

𝑛𝑒𝑟̅̅ ̅̅ 𝑡̅ = 𝑝ҧ𝑡 − 𝑝ҧ𝑡
∗ (25-2) 

𝐸(∆𝑛𝑒𝑟𝑡+1) = −𝜆(𝑛𝑒𝑟𝑡 − 𝑛𝑒𝑟̅̅ ̅̅ 𝑡̅) + 𝜋𝑡
𝑒 − 𝜋𝑡

𝑒∗
 (26-2) 𝜆 > 0 

𝑛𝑒𝑟𝑡 − 𝑛𝑒𝑟̅̅ ̅̅ 𝑡̅ = −
1

𝜆
ൣ(𝑖𝑡 − 𝜋𝑡

𝑒) − (𝑖𝑡
∗ − 𝜋𝑡

𝑒∗
)൧ (27-2) 

(𝑖ҧ𝑡 − 𝑖ҧ𝑡
∗) = 𝜋𝑡

𝑒 − 𝜋𝑡
𝑒∗

 (28-2) 

𝐸(∆𝑛𝑒𝑟𝑡+1) = 𝑖𝑡 − 𝑖𝑡
∗ (24-2) 
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𝑖ҧ𝑡و 𝑖ҧ𝑡حيث يمثل كل 
يمكن إعادة عليه و سعر الفائدة في الأجل الطويل المحلي والأجنبي على الترتيب،  ∗

  على النحو التالي: (27-2)صياغة المعادلة 

 

ونموذج  بنفس دالتي الطلب على النقود في نموذج السعر المرن Frankel (1979)ومع احتفاظ نموذج 
الاقتصاد المحلي والأجنبي بالإضافة إلى الاحتفاظ بافتراض توازن السوق النقدي )المحلي من لكل  السعر اللزج

الطلب على النقود في العلاقة  أي تعويض دالتي السابقة في النموذج النقديإتباع نفس الخطوات إن ف ،والأجنبي(
 سيعطي العلاقة التالية: (2-25)

 

 علاقةلمع اطابقة تالمدى الطويل م سعر الصرف علىتحديد  شير إلىتالتي و  (30-2) علاقةال ونلاحظ أن
سعر الصرف على تحديد أن حيث  ،لسعر المرنانموذج في على المدى القصير  سعر الصرفلتحديد  (2-23)

وبتعويض العلاقة ، في المدى القصير زجةبسبب الأسعار الل يختلف Frankel (1979)المدى القصير في نموذج 
 Frankel نموذج على المدى القصير فيسنحصل على علاقة تحديد سعر الصرف  (30-2)في العلاقة  (2-29)

  :1والتي يمكن كتابتها على النحو التالي )1979(

 

في  (2-27)بتعويض  المطور الأسعار اللزجةكما يمكن أيضا كتابة علاقة تحديد سعر الصرف لنموذج 
  :2ومع إعادة ترتيب الحدود سيكتب النموذج على الشكل التالي (30-2)العلاقة 

 

𝑟𝑡و  𝑟𝑡حيث تمثل كل من 
وضح وي المحلي والأجنبي على الترتيب، دأسعار الفائدة الحقيقية في الاقتصا ∗

أسعار فائدة حقيقية غير متكافئة، فإن سعر الصرف الحقيقي  حالة وجود فيأنه  Frankel (1979) نموذج
إذا كان سعر الفائدة المحلي الحقيقي أقل من سعر الفائدة الأجنبي ف ،في المدى الطويل يةالتوازن تهسينحرف عن قيم

                                                             
1 Zhang, S. D, Lowinger Thomas C, "Cointegration in a monetary model of exchange rate determination", 

Op.Cit, PP: 86-87. 
2 Wang Peijie, "The economics of foreign exchange and global finance", Op.Cit, P:207. 
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 المدى في يةالتوازن تهبقيم مقارنةالحقيقي، فسيكون سعر الصرف الحقيقي للعملة المحلية مقوماً بأقل من قيمته 
من خلال العلاقة  كما يتضح  ،1متوقع لسعر الصرف الحقيقي للعملة المحلية سنيكون هناك تحس وبالتاليالطويل، 

ما إذا ، أي في حالة السعر المرن إلا امتداد لنموذج وما ه، Frankel (1979) نموذجأن  (32-2)و (2-31)
𝜆كان معامل تعديل سعر الصرف معدوم  = كل في شرح   اعتمدنا وقد، السعر المرنفسنحصل على نموذج  0

المرونات بين  على افتراض تطابق Frankel (1979)من نموذج السعر المرن ونموذج السعر اللزج المطور من قبل 
 .مقيدة لأجل التبسيط، أو بعبارة أخرى اعتمدنا على نماذج صاد المحلي والأجنبيالاقت

  .سعر الدينار الجزائريوتطور  الصرفسعر أنظمة المبحث الثالث: 

إلا أنه بعد انهيار  ،اضيقبل سبعينيات القرن المنظام الصرف الثابت على  تعتمد دول العالم معظم كانت
ن الدول م لكثير جدا أصبح اختيار نظام سعر الصرف أمرا صعبا 1971عام   Bretton Woodsنظام 

 م الصرفانظ اعتمادإلى  ا أدىمم  ،بعدها التي أصبحت تشهدها أسعار العملات التقلبات الكبيرةخاصة في ظل 
يرها من الدول فبعد والجزائر كغ الاقتصاديين،الخبراء من  كثيرالذي أشاد به الو  المرن في العديد من الاقتصاديات

الداخلية الاقتصادية نات تحقيق التواز استقلالها وانشاء عملتها الخاصة شهد نظام صرفها محطات مختلفة لأجل 
 .وطني نحو الأفضللاقتصاد الو الدفع با والخارجية

 المطلب الأول: تصنيفات أنظمة سعر الصرف

تدخل السلطات  صلاحيات تحدد القواعد التيمن مجموعة يمكن تعريف نظام سعر الصرف على أنه 
من أنظمة  أصناف متعددة وقد ظهرت، سعر الصرف تحديد تحركاتوبالتالي  الأجنبي،النقدية في سوق الصرف 

والتي نشأت في الأساس من نظامين رئيسيين ألا وهما نظام سعر الصرف الثابت ونظام سعر الصرف  سعر الصرف
 فيما يلي: التي تتمثلصناف و في ثلاث أ أسعار الصرف تجميع أنظمةوعادة ما يتم  .2المرن

 سعر الصرف الثابتنظام أولا: 
لفترة طويلة في  اِعْتُمد الصرف الثابت قد نجد أن نظامس أنظمة سعر الصرف أمعنا النظر في تاريخ ما إذا
كنظام الذهب الكامل   بمختلف مراحل تطورها التي شهدتها عدة الذهب، متمثلا في قاالتجارية الدولية المعاملات

                                                             
1 Keith Pilbeam, "Finance and Financial Markets", Op.Cit, P:330. 
2 Amina Lahrèche-Revil,"Les régimes de change", Éditions La Découverte, collection Repères, Paris, 1999, 

P :1. 
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 تتميز بمواصفات معينة كالقوة والاستقرارالتي  لعملات الرئيسيةعلى أساس اوصولا إلى التثبيت  ،ونظام السبائك
، أو التثبيت إلى سلة من العملات كسلة حقوق السحب أو سلة من عملات الشركاء الأمريكي الدولارمثل 

 .1التجاريين للدولة
المحلية إلى عملة أجنبية أو سلة من  عملةالفي حالة تثبيت إلا أن هذا النظام يعاني من عيوب كثيرة، ف

 سعر صرفيتوجب على السلطات النقدية التدخل في سوق الصرف المحلي للحفاظ على س العملات الأجنبية، 
العملة الذي قامت بتحديده، وذلك من خلال عرض المزيد من العملة الأجنبية في حالة زيادة الطلب عليها عن 

لية لأجل الحفاظ على قيمتها المرتفعة مقابل العملة الأجنبية، أو شراء الفائض طريق شراء المزيد من العملة المح
، وهذا ما يتطلب 2من العملة الأجنبية عندما يزداد عرضها قصد الحفاظ على قيمتها المرتفعة مقابل العملة المحلية

لأجل  عملتها على أساسها،كبيرة من العملات الأجنبية التي ثبتت   احتياطات ةأن يكون لدى السلطات النقدي
 أي اختلالات في سوق الصرف الأجنبي. تصحيح

في حال عدم متاجرة السلطات النقدية بالعملات عند سعر الصرف الذي حددته، قد يؤدي  كما أنه
فانخفاض أسعار المنتجات الأجنبية على سبيل المثال سيؤدي إلى زيادة إلى اختلالات في الاقتصاد المحلي، 

المنتجات المحلية مما قد يؤدي إلى عجز في ميزان  لمحلية، بالإضافة إلى تراجع الطلب الأجنبي علىالواردات ا
وقد يحدث عكس ذلك في حالة ارتفاع أسعار المدفوعات وبالتالي حدوث انكماش في النشاط الاقتصادي، 

ت المحلية مما قد يحقق فائض جنبية حيث سيعمل ذلك على زيادة الطلب الأجنبي والمحلي على المنتجاالمنتجات الأ
، ومن خلال ذلك نلاحظ في ميزان المدفوعات، وبالتالي الدفع بالنشاط الاقتصادي إلى حالة من الرخاء والتضخم

على حساب النشاط  يكون قدأن الثبات المطلق لسعر الصرف مع عدم وجود آليات أخرى لتحقيق التوازن 
يتناسب مع حتى لآخر  حينعادة ما تقوم الحكومات بتغيير سعر صرف عملاتها من  كالاقتصادي المحلي، ولذل

 .3الحد من تقلبات النشاط الاقتصاديلأجل الظروف الاقتصادية الراهنة 

                                                             
، أطروحة دكتوراه في العلوم الأمثل في الجزائر" "إمكانيات تحرير تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في ظل اختيار نظام الصرفترقو محمد،  1

 .78:، ص2016-2015الاقتصادية، جامعة حسيبة بن بوعلي شلف، الجزائر، 
، ("2014 -1991" قياس وتحليل تأثير عرض النقود على التضخم وسعر الصرف الأجنبي في الاقتصاد العراقية للمدة )حسين علي كيطان،  2

 .155:، ص2017، 26دية والإدارية، العدد مجلة الكوت للعلوم الاقتصا
 .253-252:ص ، ص2018، كلية الاقتصاد والعلوم السياسية، جامعة القاهرة، " النقود والبنوك والتجارة الدولية"سامي السيد، 3
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ثبيت سعر صرف العملة سيعمل أيضا على تقييد حرية حركة رؤوس الأموال فإن ت ما سبقوبالإضافة إلى 
يضحي بالتوازن سأن نظام الصرف الثابت  يمكن القولباختصار شديد و  ،1الدولية وتعطيل فعاليات السوق

  .2الداخلي )التشغيل الكامل لعوامل الإنتاج( لحساب التوازن الخارجي )ميزان المدفوعات(

ورغم العيوب والمساوئ التي يحظى بها نظام الصرف الثابت إلا أنه يتحلى بمجوعة من الميزات والفوائد 
تهيئ الأرضية المناسبة ، و الدولية من خلال توفير البيئة المثلى لها مع ضمان الانسيابية في تدفقهاشجيع التجارة كت

مخاطر المضاربة ل يتقل وكذاالأسس الواقعية المؤكدة للتوقعات،  إلى إعطاء افة، إضللاستثمارات طويلة الأجل
 .3بالعملات

إضافة ، محدودة بالأسواق المالية العالميةروابط  لها التيوتكون أسعار الصرف الثابتة ملائمة للبلدان النامية 
، وكذا ومعاناتها من ارتفاع معدلات التضخم وهيكل صادرات قليل التنوعقاعدة إنتاجية ضعيفة امتلاكها  إلى

 . 4نقديةافتقارها للانضباط المالي والمصداقية في سياساتها ال

 (لعائما) رنالصرف الم سعر نظام: ثانيا

لتفاعلات  اوفق سعر الصرفحدد فيه يتم بأنه ذلك النظام الذي عائسعر الصرف المرن أو الرف نظام يع
ففي ظل هذا النظام لا يتم تحديد العملة المحلية بعملة دولية أو معيار وبالتالي  المحلية،على العملة العرض والطلب 

إلى  عائمالصرف النظام ، ويمكن تقسيم 5عكس نظام الصرف الثابت دل على أنهي وهذا ما دولي كالذهب
 كالآتي:أساسيين  صنفين 

 

 
                                                             

1 Madura Jeff, "International corporate finance", Thomson South-Western, California, eighth edition, 2006, 

P:179. 

2 Yougbare, Lassana, "Effets macroéconomiques des régimes de change: essais sur la volatilité, la 

croissance économique et les déséquilibres du taux de change réel", Thèse de doctorat, Université 

d'Auvergne-Clermont-Ferrand I, 2009, P :13. 

 .90:، مرجع سبق ذكره، صسعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادية )نظريات وتطبيقات(""عبد الحسين جليل عبد الحسن ألغالبي،  3
4 Yagci Fahrettin, "Choice of exchange rate regimes for developing countries ", World Bank-African Region 

Working Paper Series, No.16, 2001 , P:05. 

، ("2014 -1991" قياس وتحليل تأثير عرض النقود على التضخم وسعر الصرف الأجنبي في الاقتصاد العراقية للمدة )حسين علي كيطان،  5
 .155:مرجع سبق ذكره، ص
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  العائم:الحر  ظام الصرفن 2-1
قوى العرض والطلب على  بينالحر العائم من خلال العلاقة  وفقا لنظام الصرف سعر الصرفيتحدد 

 حرية التغيرلسعر الصرف  يتركوبالتالي ، نقديةدون أي تدخل من قبل السلطات المن العملة في سوق الصرف 
 .1فقط قوى السوقوفقا لبشكل مستمر عبر الزمن 

  العائم: المدار نظام الصرف 2-2

، في سوق الصرف الأجنبي عليهامن خلال العرض والطلب  قيمة العملة وفق هذا النظام أيضايتم تحديد 
من أو  ،من خلال بيع وشراء العملة المحلية والأجنبية يمكن للسلطات النقدية التدخل في هذه الأسواق إلا أنه
تعادل سعر استخدام السياسة النقدية للتأثير على تطور سعر الصرف، ولكن ليس من أجل الدفاع عن خلال 

 المفرطة تقلباتاللتخفيف من اك  ويكون ذلك التدخل في بعض الحالات فقط كما في نظام الصرف الثابت،  معين
 .2معينة اقتصادية تحقيق أهدافأو الصرف  في سعر

ساهم في زيادة كونه ي  الانتقادات،من حيث توجيه نظام الصرف الثابت  عننظام الصرف المرن  لم يختلف
خلق حالة من  إلى بدورها ؤديت، والتي 3عمليات المضاربة، مما يؤدي إلى تقلبات أكثر حدة في سعر الصرف

قد ينتج ، كما 4والاستثمار ارجيةالتجارة الخ على سلبا ذلك ينعكسس وبالتالي ،المحلي في الاقتصاد عدم اليقين
سعر  اتتقلبنتيجة  تخصيص المواردفي ه شو  عن نظام الصرف المرن ارتفاع في معدلات التضخم، بالإضافة إلى ت

 .الحقيقيالصرف الاسمي و 

باعتباره نظاما مرغوبا في كثير من الدول،  هجعلته المنافع المحقق منورغم عيوب نظام الصرف المرن إلا أن 
كالتغيرات في   والتكيف معها مرونة أكبر للاقتصاد المحلي تمكنه من استيعاب الصدمات الخارجية والمحليةيوفر 

لا يتطلب ، و يسمح بأن يكون لدى الدولة سياسة نقدية مستقلة، كما معدلات التبادل التجاري وأسعار الفائدة
 .5حتياطات كبيرة من العملات الأجنبيةامتلاك الدولة لا

                                                             
، مجلة كلية ("2010 – 2003الطلب على الدولار الأمريكي في الاقتصاد العراقي للمدة )"أثر سعر الصرف في نصر حمود مزنان فهد،  1

 .136:، ص2012، 7الادارة والاقتصاد للدراسات الاقتصادية، العدد 
2 Yougbare, Lassana, "Effets macroéconomiques des régimes de change : essais sur la volatilité, la 

croissance économique et les déséquilibres du taux de change réel", Op.Cit, P :30. 
 .94:، مرجع سبق ذكره، ص"سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادية )نظريات وتطبيقات("عبد الحسين جليل عبد الحسن ألغالبي،  3

4 Frankel Jeffrey A., "No single currency regime is right for all countries or at all times", National Bureau 

of Economic Research, No. w7338, 1999, P:10. 
5 Edwards Sebastian, Miguel A. Savastano, "Exchange Rates in Emerging Economies: What do we know? 

What do we need to know? ", National Bureau of Economic Research, No. w7228, 1999, PP:4-6. 
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 الوسيطةأنظمة الصرف : لثاثا

تقوم في ظل هذا النظام و  ،عائمةالصرف الثابتة وأنظمة الصرف ال ةبين أنظم الوسيطةتقع أنظمة الصرف 
وفق  )رفع أو تخفيض قيمة العملة بشكل تدريجي( سعر الصرف طورتمسار ثابت ل باستهداف النقدية السلطات

كما قد تسمح السلطات النقدية لسعر الصرف بالتذبذب ،  وهذا ما يسمى بالربط الزاحف مجموعة من المؤشرات
استنادًا إلى الفروق بين التضخم المستهدف والتضخم المتوقع  بشكل دوري مركزي معين يتم تحديده سعرحول 

للحفاظ على سعر الصرف ضمن نطاق  السلطات دخلتتفي هذه الحالة سو ، الشركاء التجاريين الرئيسيين عند
 المربوط بين سعر صرفتجمع الأنظمة الوسيطة وبالتالي فإن ، بالزحف الضيق النطاقيعرف هذا ما و  معين تقلب

ديده أكثر، أو تح المركزي للتبادل بالنسبة إلى عملة واحدة أو السعر ديديمكن تحو . انسبي رنالم وسعر الصرف
وهذا يعطي استقلالية أكبر للسياسة النقدية بالمقارنة مع أنظمة سعر الصرف  من العملات، ترجيح سلةل بالنسبة
 .1الثابت

والمتمثلة ، بسبب عيوبها من حيث توجيه الانتقاداتالأنظمة الأخرى  أيضا عن الوسيطةالأنظمة  لم تختلف
، الديون الخارجية هاعيتشج لىإضافة إ، العملة اتفتوحة لأسواق رأس المال الدولية عرضة لأزمالم انالبلد في جعل

 .حتياطات كبيرة من العملات الأجنبيةامتلاك الدولة لا هاتطلبوكذا 

على الاستقرار  هااظالفوائد، كحفبمجموعة من أيضا إلا أنها تتمتع  الوسيطةورغم مساوئ أنظمة الصرف 
تخفيف توقعات  من خلال المرتفعة ، خفض معدلات التضخمفي حدود معقولةوالقدرة التنافسية إذا كان الربط 

 .2تساهم في تخفيض أسعار الفائدة مما يشجع الاستثمارات المحلية، كما التضخم

 نظام الصرف اختيار محدداتالمطلب الثاني: 

ة منها، نظرا للمزايا يعد اختيار نظام سعر الصرف من أصعب القرارات في كثير من الدول خاصة النامي
ظروف استقرار الاقتصاد و تتعلق بالقيود الخارجية  والتي ،بها كل صنف من أنظمة الصرفوالعيوب التي يتمتع 

التي لا العوامل الرئيسية ن مجموعة مهناك فلذلك و  ،لبلدالمسطر في االأهداف الاقتصادية  ، بالإضافة إلىالكلي
 .اختيار نظام سعر الصرف إليها عندالنظر بد من 

                                                             
1 Yougbare, Lassana, "Effets macroéconomiques des régimes de change : essais sur la volatilité, la 

croissance économique et les déséquilibres du taux de change réel", Op.Cit, PP: 30-31. 
2 Yagci Fahrettin, "Choice of exchange rate regimes for developing countries ", Op.Cit, P: 05. 
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 ةالمحلي ةأولا: تطور السوق المالي

من خلال السياسة  ةالاقتصادي أهدافهقدرة البلد على تحقيق مدى  ية المحليةلاسوق الماليقيس تطور 
 بشكل تعتمد على السياسة النقديةس أكثر تطوراً  يةق مالاسو ل التي تمتلك أو إن الد بعبارة أخرىأو  ،النقدية

 ،الصرف العائم نظامالسياسة النقدية لن تكون فعالة إلا إذا تبنت الدولة  أنإلى  Mundellأشار  قدو  ،رثأك
التخلي عن يعني  فيها ثابتالصرف الفإن اختيار نظام  ةمتطور  ماليةسوق دولة ما ل امتلاكففي ظل  وبالتالي

ع قود بمعناه الموسَ نعرض النسبة م استخدا يتمعادة ما و . للبلد تكلفة عالية جداً مما سيترتب عنه  نقديةأدوات ال
أنه  قيمة هذا المتغير انخفاض تعنيو  ،المحلية ةيالمالسوق العمق  مدى قياسجل لأ عرض النقود بمعناه الضيقإلى 

في حين أن ارتفاع نسبة قيمة  ،محدودةستبقى كفاءة سياستها النقدية فإن  حتى لو اختارت الدولة نظامًا مرنًا 
 .1إلى اختيار أنظمة أكثر مرونة ستميلهذا المتغير تعني أن الدولة 

 التبادل التجاري معدلات: التنويع و ثانيا

فالاقتصادات المتنوعة  ،تهاتجنب ربط عمل متنوعة وصادرات التي لا تمتلك قاعدة إنتاجية يجب على الدول
إلى المرونة في سعر الصرف لتسهيل التكيف  حاجتهاوبالتالي تقل  التجاري، لصدمات شروط التبادلأقل عرضة 

على سلعة واحدة )أو مجموعة من بشكل مركز فإن الدول التي تعتمد  ذلك،عكس على و  ،مع هذه الصدمات
، لتغيرات في أسعار السلع العالميةمع ا لتكيفجل الأسعر الصرف في رونة المالسلع( ستحتاج على الأرجح إلى 

 على Frankelاقترح وقد ، في القطاعات الأخرى المترتبة عن ذلك غير المباشرةمن الآثار  وبالتالي التخفيف
بالسعر )صادراتها( سلعها تربط أن البلدان التي تعتمد بشكل مركز على سلعة واحدة )أو مجموعة من السلع( 

 وبالتالي فهو ،عملة أي شريك تجاري لسعر الصرف مقابليعطي مثل هذا النظام مرونة فعلية  حيث لاالدولي. 
 .2لا يعتبر نظامًا ثابتًا

حساب التقلبات  من خلالالتبادل التجاري  معدلاتيمكن قياس مدى تعرض أي بلد لصدمات و 
إلا أن معظم  ،التبادل التجاري )قيمة وحدة التصدير مقسومة على قيمة وحدة الاستيراد( معدلاتالتاريخية في 

التقلب الحقيقي.  معرفة فقط، مما يقلل من ةسنوي سلاسل زمنية شكلهذه البيانات على  الدول تتوفر على
                                                             

1 Lujian Guo, "Capital account liberalization and choice of exchange rate regimes: The case of China", 

A Thesis submitted for The degree of master of social science department of economics, National university 

of Singapore, 2003, P: 55. 
2 Husain Aasim M, "Choosing the right exchange rate regime for Pakistan", State Bank of Pakistan 

Research Bulletin, vol. 2, no 1, 2006, P: 97. 
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علاوة على ذلك، قد تكون جودة البيانات غير متساوية في جميع البلدان، خاصة وأن بنية التجارة قد تغيرت 
لإنتاج والصادرات لتنوع اومن المقاييس البديلة  البلدان على مدار العقدين الماضيين.  منيركثبشكل ملحوظ في  

، كلما كان البلد ةلما ارتفعت هذه النسبفك ،للبلد صادرات والناتج المحلي الإجماليالحصة السلع الأولية في 
ربط  اعتماد قرارضعف في هذه الحالة يأقل تنوعا، و وبالتالي اقتصاده ، الرئيسية مركز على سلعبشكل يعتمد 

 .1لةالعم

 الأموال ثالثا: طبيعة الصدمات وحركة رؤوس

من خلال  ،المناسب الصرف نظامفي اختيار  موالس الأؤو دور حركة ر إلى  Mundell (1963) أشار
أن إلى والذي توصل من خلاله المعروف بسياسة سعر الصرف وامتصاص الصدمات الحقيقية والاسمية،  النهج

الصدمات، سواء كانت حقيقية أو طبيعة على يتوقف العائم نظام الصرف الثابت و نظام الصرف الاختيار بين 
سعر  عتبر، يموالس الأؤو ر  بحركة كبيرة في يتمتعاقتصاد مفتوح  ظل فيف ،موالس الأؤو حركة ر درجة و اسمية 

التبادل  معدلاتفي  التغير الصدمات الحقيقية مثل التغير في الطلب على الصادرات أو لعزل مناسباالصرف العائم 
تغيير  ل الحاجة إلى، بدفي هذه الحالة استعادة التوازنو  التكيف بسرعة المرن سعر الصرفل حيث يمكنالتجاري، 

في حالة الصدمات الاسمية مثل  ثابت مرغوباالصرف ال نظام سيكون، وعلى عكس ذلكر. اسعالأ وياتمست
التحول في الطلب على النقود، لأن عرض النقود يتكيف تلقائياً مع التغيرات في الطلب على النقود دون الحاجة 

 .2راسعالأ ياتر الفائدة أو في مستو اسعأتغيير في  إحداث إلى

بأن  McKinnon (1981)و Henderson (1979)و Boyer (1978)وبالمثل فقد رأى كل من 
في الاقتصاد  ناشئةوجود صدمات نقدية  ظل استقرار الناتج في إلىأسعار الصرف الثابتة تؤدي بشكل أفضل 

، ويشير في الاقتصادوجود صدمات حقيقية  ظل أداء أفضل فيلها رنة الم أسعار الصرففي حين أن  المحلي،
صرف مرنة،  أسعارلحقيقي يجب أن تختار تحليلهم إلى أن البلدان التي تتعرض لصدمات كبيرة في جانب العرض ا

 .3هاومالية كبيرة أن تربط سعر صرف نقديةلبلدان التي تعاني من اضطرابات على افي حين ينبغي 

 

                                                             
1 Husain Aasim M, "Choosing the right exchange rate regime for Pakistan", Op.Cit, PP: 97-98. 
2 Cruz Rodriguez Alexis, " Choosing and assessing exchange rate regimes: A survey of the literature ", 

Revista de Análisis Económico, vol. 28, no 2, 2013, PP :43-44. 
3 Ibid, P :44 
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 معدلات التضخم رابعا:

 ينتج عنهاوالتي قد سياسته النقدية التوسعية المفرطة،  شهد معدلات تضخم مرتفعة نتيجةيبلد ما  إذا كان
 تثبيتإلى بلد يميل الس ،اللازمة لكبحهتدابير الإذا لم تتخذ السلطات النقدية  بلدال لكذفي  مستدامتضخم 

. وبما أن سعر الصرف ثابت ومرتبطة يشهد معدلات تضخم منخفضة ومستقرة تجاري عملته إلى عملة شريك
التعادل سعر يجب أن يتطور فكبيرة بين البلدين، وإلا   ميةكون هناك فجوة تضختأخرى، يجب ألا عملة ب

 يجبر السلطاتسالعملة إلى عملة بلد شديد الانضباط في تنفيذ سياسته النقدية  تثبيتوبالتالي فإن  ،الثابت
على تبني الانضباط موافقة البلد ضمنيا  أو بعبارة أخرى، على التواؤم مع السياسة النقدية للبلد المرجعي النقدية

 .1رجعيالنقدي للبلد الم

 كبحتهدف إلى   صارمةحال لم تتخلى الدولة عن نظام الصرف المرن، يجب عليها اتباع سياسة نقدية  فيو 
لمدة معينة  هرفع سعر الفائدة والحفاظ على مسار  في هذه الحالة هي المتبعة وبالتالي فإن سياستها النقدية ،التضخم

الأسواق  في سيترتب عنه سلسلة من التأثيرات وهذا ،المستهدفالتضخم نطاق إلى لوصول ا من الزمن حتى غاية
تؤثر الأولى على حيث  ،وتحسن قيمة العملة ةالمرتفع أسعار الفائدة التأثيرات في هذه وتتسبب ،المالية والنقدية

هذه الآثار إلى تترجم و  ،الميزان التجاريعلى ثانية الاستهلاك والاستثمار والإنفاق الحكومي، في حين تؤثر ال
اختيار نظام الصرف في لأجل  وبالتالي ،في نهاية المطاف على التضخم ينعكسمما  ،الطلب الكلي فيانخفاض 

 .2بين المتغيرات الحقيقية والمالية والنقدية علاقةللجيدة  دراسةإلى  الأمر يحتاجس حالة التضخم المرتفع

 مستوى الاحتياطات بالعملة الصعبةخامسا: 

صرف ثابت بالتدخل في سوق سعر نظام ظل إتباعها ل)البنك المركزي( في  نقديةالسلطات ال تعهدت
عملتها من خلال مشتريات أو مبيعات العملات الأجنبية المحتفظ ل ددسعر تعادل محالصرف الأجنبي للدفاع عن 

 الحكومة إلى تلجأ للعملة ددالمحتعادل السعر عندما لا يمكن الحفاظ على و  ،دوليةالات حتياطالا والمتمثلة فيبها 
ولهذا  ،إجراء تغيير في سعر الصرف الثابت من خلال تخفيض قيمة العملة أو إعادة تقييم القيمة الرسمية للعملة

نظام صرف ثابت لا يكون قابلًا للتطبيق إلا إذا كانت البلاد تتمتع باحتياطيات دولية  عتماداالسبب فإن 

                                                             
1 Camara Yaya Seydou, "Régimes de change et performances économiques en Afrique Sub-saharienne", 

Op.cit, P :61. 
2 Ibid, PP :61-62. 
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من العملات الأجنبية  احتياطاتهبلد ال ذمن المستبعد أن يستنف في ظل نظام الصرف العائم ، في حين أنهمرتفعة
  .1ضروري امتلاك احتياطات دولية مرتفعةليس من ال وبالتالي ،سعر تعادل معينلدفاع عن جل الأ

 درجة التكامل الاقتصاديسادسا: 

، العملةتوحيد زادت فوائد سعر الصرف الثابت أو ، كلما ارتفعت درجة تكامل تجارة اقتصاد مع شركائه
توحيد ربط العملة أو بالتالي فإن و  ،والاستثماربحجة أن تقلبات أسعار الصرف ستعمل على تثبيط التجارة 

لبلد من تعزيز ايمكن بها، وهذا ما قد وتكاليف المعاملات المرتبطة  هذه التقلباتلقضاء على سيقوم باالعملة 
وجدت تأثير ضئيل لتقلبات أسعار الصرف على  من الدراساتالعديد على الرغم من أن و ، والاستثمار التجارة

 Frankel and و Rose (2000) دراسة نماذج الجاذبية مثل تلك الموجودة في إلا أنالتجارة والاستثمار، 

Rose (2002)  ستستفيد  تعتمد على التجارة بشكل اكبر، إلى أن الدول التي  لخصتأكبر و  آثار وجدت
 . 2في التجارة شركائها الرئيسييناد عملات مع في اتحمن الدخول  أكثر

ومع ذلك حتى إذا كانت نسبة التجارة في بلد ما كبيرة نسبيًا، فقد تكون مقسمة عبر شركاء مختلفين 
مقابل عملة واحدة فقط إلا يستطيع أن يزيل تقلب سعر صرفه  قد لا ن البلدلأ نظرالديهم عملات مختلفة، و 

 هإلا أن، (موحدة)أو شركاء يستخدمون عملة  تجاري أكبر شريك على ربط عملته مع فسيعمل ط،عن طريق الرب
لبلد متزامنة ل الدورة الاقتصاديةإلى صعوبات إذا لم تكن أيضا قد يؤدي ف الربطمن  المحتملةكاسب التجارية المرغم 

وبالتالي قد تكون درجة التزامن  ته،عملمقابل صرف التم تحديد سعر الذي مع دورة الشريك التجاري الرئيسي 
 . 3الدوري مهمة في تحديد فعالية الربط

  الجزائر في في ظل أنظمة الصرف المتبعةالدينار رف ص سعر المطلب الثالث: تطور

 في مختلف معاملاتها، وما كانت الجزائر استمرت الجزائر بعد الاستقلال في الاعتماد على الفرك الفرنسي
وهو ما ترتب عنه ميلاد عملة وطنية ها، في ظل غياب عملة تعبر عنكدولة   لتنقص من سيادتها في تلك الفترة

منذ ذلك الحين تطورات مختلفة نتيجة أنظمة الصرف  شهد، والذي 4والمتمثلة في الدينار الجزائري 1964في سنة 

                                                             
1 Fakhri Naziha, "Les relations inter-pays :Quel impact pour le choix d’un régime de change", CERESUR, 

Université de La Réunion, P :15. 
2 Husain Aasim M, "Choosing the right exchange rate regime for Pakistan", Op.Cit, P: 94. 
3 Ibid, PP: 94-95. 

، مجلة اقتصاديات شمال افريقيا، العدد "2015إلى  1980للتجارة الخارجية في الجزائر دراسة قياسية من  Jاختبار منحنى "سي محمد كمال،  4
 .106:، ص 2016الخامس عشر، السداسي الثاني 
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بغرض التكيف معها وتحقيق  ،دوليةالسواء المحلية أو الاقتصادية السائدة  وضاعالأ على أساسالتي تبنتها الدولة 
دراسة تطور سعر صرف الدينار الجزائري لا بد من دراسة تطور  بغرضف عليهو  مختلف التوازنات الاقتصادية،

 أنظمة الصرف في الجزائر.

  تثبيت سعر صرف الدينار الجزائريأولا: 

النسبي، ويعود ذلك بدرجة كبيرة بالثبات والاستقرار هذه الفترة  خلالتميز سعر صرف الدينار الجزائري 
الذي أضفى الكثير من الثبات والجمود لسعر و  الذي تبنته الدولة في هذه المرحلة إلى نظام الرقابة على الصرف

لديناميكية التي ل اظر ن، وقد كان هذا الاستقرار ضروريا 1صرف العملة الوطنية مقابل العملات الأجنبية الأخرى
تميزت أساسا بنظام مخطط مركزي وتنمية كثيفة تطلبت استثمارات معتبرة تم إنجازها بوتيرة عرفها الاقتصاد والتي 

 ، وقد شهدت هذه الفترة مرحلتين أساسيتين يمكن تلخصهما فيما يلي:سريعة

  :(1973-1964الربط بعملة واحدة )-1

،  Bretton Woodsمسيرا باتفاقية 1971كان نظام النقد الدولي خلال هذه الفترة أو حتى غاية 
حيث كان كل بلد عضو في صندوق النقد الدولي ملزما بالتصريح عن تكافئ عملته بالنسبة إلى وزن محدد من 

، وقد قامت الجزائر في هذه الفترة ثابت مع الذهب كافؤفي ت الذهب الصافي أو الدولار الأمريكي الذي هو
دينار  1) الفرنك الفرنسي أي بنفس التكافؤ مع غرام من الذهب 0.18بربط سعر صرف الدينار بما يعادل 

خلال الفترة وذلك  ،الدينار عملة غير قابلة للتحويل نالسلطات بأ وأعلنت فرنك فرنسي( 1جزائري يساوي إلى 
الفرنك الفرنسي نتيجة المضاربات التي تعرض لها قيمة وهو تاريخ تخفيض  1969وحتى غاية  1964الممتدة من 

 5.55لكل دولار أمريكي إلى  4.93الرسمي للفرنك الفرنسي من  التكافؤسعر  انتقل، حيث 1968في سنة 
   .2فرنك لكل دولار

 إلا أن الدينار لم، استمرت الدولة في ربط الدينار بالفرنك الفرنسي رغم التدهور الذي عرفه هذا الأخير
أسباب ذلك بداية  أهم ، ومن بينفرنك فرنسي 1.25دينار جزائري يساوي إلى  1يتبعه في التدهور بل أصبح 

تطبيق المخطط التنموي الثلاثي الأول والذي يتطلب استقرار سعر الصرف، إلا أن استمرار ربط الدينار مع 
                                                             

الإنسانية، عدد ، مجلة العلوم " آثار تغير سعر صرف الأورو مقابل الدولار الأمريكي على الاقتصاد الجزائري"، قارة ملاك،بوعتروس عبد الحق1
 .212:، ص2007، جوان 27

 .155-153:ص ، ص2005، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، الطبعة الثالثة، "مدخل للتحليل النقدي"محمود حميدات،  2
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وهو  مقابل مختلف عملات تسديد الواردات،الفرنك الفرنسي وضعف هذا الأخير ترتب عنه ضعف في الدينار 
تقييم تكاليف مشاريع الاستثمار التي انطلقت في إطار المخطط الرباعي الأول، وقد إعادة ما أدى بالحكومة إلى 

 : 1رئيسيين ينسعى هذا الإجراء الجديد لتسيير الدينار إلى تحقيق هدف
لحقيقية، لأجل تخفيف اتوفير دعم مقنع للمؤسسات الوطنية من خلال اعتماد قيمة دينار تفوق القيمة  -

 ؛ةدخلات المستوردة وذلك باعتبار أن المؤسسات ناشئعبئ تكاليف التجهيزات والم
 ظل عزل تقلبات سعر مساعدة المؤسسات الوطنية على القيام بتنبؤاتها في المدى الطويل، وذلك في   -

 صرف الدينار الجزائري.
قتصادية للعملة الصعبة، بهذه الطريقة إلى تحديد تكلفة إدارية وليست ا الدينار أدت إدارة سعر الصرف

لوطني، وهكذا ابتعد سعر اسعر العملة الصعبة بالدينار لا تربطه أي علاقة بأداء وكفاءة الاقتصاد حيث كان 
كثر ندرة المورد الأ خدامصرف الدينار عن واقع الاقتصاد الوطني، كما ترتب عن ذلك سلوك غير عقلاني في است

  العملة الصعبة. والمتمثل في

 :(1986-1974) الربط بسلة من العملات -2

لأسعار الصرف   Bretton Woodsيم مختلف العملات الرئيسية الدولية والتخلي على نظامإثر تعو 
باقي الدول الأعضاء في صندوق النقد  ها مثلمثل الملائم لها الثابتة، أصبحت الجزائر حرة في اختيار نظام الصرف

بالتخلي عن سعر صرف ربط الدينار بالفرنك  1974 جانفيمن  ابتداء، وعليه قامت السلطات النقدية الدولي
وفقًا لدرجة استخدامها في  هاتم اختيار  عملة 14والتي تضم  عملاتمن البسلة الفرنسي والتحول نحو ربطه 

وقد منحت لكل عملة من هذه العملات ترجيح محدد على أساس وزنها في  ،2الدوليةعاملات التجارية والمالية الم
في هذه مرتفع  نسبي لدولار الأمريكي وزنلمنح حيث  التسديدات الخارجية كما تظهر في ميزان المدفوعات،

بين الدينار كعملة للعبور ه  متم استخدا كما  ،مدفوعات خدمة الديون نظرا لأهمية الإيرادات النفطية و السلة
و التقليص من الأثار السلبية الناتجة عن الربط بعملة هذا النظام هدف من تبني وكان اله ،وباقي عملات السلة

، بالإضافة إلى محاولة تحقيق استقلالية العملة الوطنية عن باقي ت الدوليةملاواحدة والتصدي لتقلبات قيم الع
 العملات القوية.

                                                             
 .258-256:ص ، مرجع سبق ذكره، ص"سياسات سعر الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات"أمين صيد،  1

2 Chérif Begga, Abdelhamid Merghit, "Aperçus sur la politique de gestion de taux de change en Algérie au 

lendemain de la transition vers la flexibilité", Economie & Société, N°8, 2012, PP :19-20. 
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  الدينار الجزائريتعويم سعر صرف : ثانيا

نظمات الدولية على السلطات ضغط الم بالإضافة إلى 1986إثر الأزمة النفطية لانخفاض أسعار سنة 
رونة في إطار عملية و المنحيا يجالدينار الجزائري تدر سعر صرف  هتم توجي ،ليالجزائرية لاسيما صندوق النقد الدو 

 راحل التالية:ك وفق الموكان ذل ،1ح نظام الصرفح الاقتصادي وإصلاالاصلا

  :(1994-1987)الدينار الجزائري  فيضمرحلة تخ-1

الاقتصاد من  الانتقالت الحكومة على تبني خطى سريعة لأجل رغموالتي أ 1986عقب الأزمة النفطية لعام 
هذه ظل  في أخذ الجانب النقدي و المالي مكانة معتبرةفقد ، المخطط والمسير مركزيا إلى اقتصاد السوق الحر

على تعديل إدخال تم  ولذلك، 2القيمة الحقيقية الداخلية والخارجية للدينار استعادة محاولة لأجلالإصلاحات 
بغية إيصاله إلى مستوى توازن الطلب الوطني على السلع والخدمات الأجنبية مع المتاح من  الرسمي سعر الصرف

للدينار )تخفيض تدريجي لسعر  سة الانزلاق التدريجي، ولأجل ذلك تبنت السلطات النقدية سياالعملات الصعبة
 ةطبقت الجزائر سياسفي هذا التاريخ و  ،19913سبتمبر حتى غاية ذلك و  1987من سنة ابتداء الدينار( 

، 22%الدينار الجزائري بنسبة قيمة قرارا بتخفيض  مجلس النقد والقرضاتخذ  التخفيض الصريح للعملة، بعد أن
حتى غاية  ، وقد تميز الدينار بالاستقرار حول هذه النسبةدينار لكل دولار 22.5ليصبح سعر صرفه يساوي إلى 

قبل إبرام الاتفاق الجديد مع صندوق النقد الدولي أجري تعديل طفيف لم يتعدى و  إلا أنه، 1994شهر مارس 
في أفريل الذي اتخذه مجلس النقد والقرض  الثاني الصريح ئة لقرار التخفيضوالذي كان بمثابة تهي 10%نسبة 

، دينار لكل دولار 36ليصبح سعر صرف الدينار  40.17% ةتخفيض قيمة الدينار بنسب ، حيث تم1994
 :4يما يل وكانت الغاية من هذا التخفيض تحقيق مجموعة من الأهداف والتي نذكر منها

                                                             
، مجلة الاقتصاد والاحصاء ("2000-2013ظل التعويم المدار خلال الفترة ) " دور بنك الجزائر في ادارة سياسة سعر الصرف فيرنان راضية،  1

 .279:، ص2015، 2، العدد 12التطبيقي، مجلد 
، الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والإنسانية، "-نمذجة قياسية للدينار الجزائري-"سياسة سعر الصرف بالجزائرشعيب بونوة، خياط نعيمة،  2

 .123:، ص2011، 5العدد 
"أثر تغيرات سعر الصرف على أرصدة ميزان المدفوعات الجزائري دراسة قياسية باستخدام نماذج أشعة الانحدار ، عبد المجيد عبود 3

 .181-180:ص ، ص2017، ديسمبر 4، مجلة اقتصاد المال والأعمال، العدد "2015-1990( خلال الفترة VARالذاتي)
 .184:، مرجع سبق ذكره، صتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في ظل اختيار نظام الصرف الأمثل في الجزائر"إمكانيات تحرير ترقو محمد، " 4



 في ظل أنظمة الصرفنظريات سعر الصرف وتطور سعر الدينار     ل الثاني                  الفص
 

95 
 

 قابلية تحويل الدينار على المدى المتوسط؛ -
رف وإصلاح نظام التوليفات المختلفة لسعر الص باختيارربط سياسة الصرف بحجم الواردات وذلك  -

 ؛تسعير الدينار
الكتلة النقدية وتطبيق  اتخاذ عدة إجراءات بهدف دعم السعر الجاري للدينار والحد من التضخم وتعديل -

 أسعار فائدة ملائمة؛
من السلع والخدمات  تاارج المحروقات وتحرير الواردإعادة تكوين احتياطي الصرف بتنويع الصادرات خ -

 والبحث عن تمويل متعدد الأطراف للدين الخارجي.

  :(2016-1995) التعويم المدار للدينار الجزائري-2

عانى الوضع الاقتصادي الجزائري مع بداية هذه الفترة تدهورا كبيرا نتيجة انخفاض أسعار النفط من جهة، 
عداد برنامج التعديل الهيكلي مدعما لإوتراكم أعباء المديونية الخارجية من جهة أخرى وهو ما دفع بالسلطات 

مرة أخرى من طرف صندوق النقد الدولي، حيث وافق هذا الأخير على اتفاق القرض الموسع مع الجزائر والممتد 
، والذي يهدف إلى القضاء على الاختلالات العميقة في توازنات الاقتصاد الكلي (1998-1995)خلال الفترة 

رغم الإصلاحات التي قامت بها الحكومة الجزائرية سواء مع  1986 منذ سنة التي ظلت تعاني منها الجزائر
 .1المؤسسات النقدية الدولية أو الإصلاحات الذاتية

وذلك من  الدينار قيمةإلى إضفاء مرونة أكبر في تحديد  1994نهاية سنة  معالجزائر  سعتولأجل ذلك 
 بعد ،2الدينار والطلب عليه دور كبير في تحديد قيمتهأصبح لعرض حيث خلال إزالة القيود المتعلقة بالصرف 

 بالمزاد العلني في أكتوبرتغيير سياسة التخفيضات نحو منهجية مبررة تكمن في انتهاج تقنية جلسات التسعير 
 يوميا بعدما كان أسبوعيا في بداية هذه لجزائرا حيث يجتمع بمقر بنك1995وإلى نهاية السنة الجارية  1994
البنوك التجارية والبنك المركزي كعارض للعملة الصعبة ويتم من خلال هذه الجلسات تحديد  يكل من ممثلالتقنية  

  .3سعر الصرف الدينار الجزائري أمام الدولار باعتباره عملة ارتكازية

                                                             
 .242-241:صص ، مرجع سبق ذكره، "سياسات سعر الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات"أمين صيد،  1
، 11، مجلة رؤى اقتصادية، العدد ("2015 -1964ية للنظم والنتائج بين )دراسة تحليل -" مسار سياسة سعر الصرف في الجزائر لباز أمين،  2

 .126:، ص2016ديسمبر 

"أثر تغيرات سعر الصرف على أرصدة ميزان المدفوعات الجزائري دراسة قياسية باستخدام نماذج أشعة الانحدار عبد المجيد عبود،  3
 .181:، مرجع سبق ذكره، ص"2015-1990( خلال الفترة VARالذاتي)
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لبيع وشراء العملات القابلة أصدر بنك الجزائر قرارا بإنشاء سوق صرف أجنبي  1996ومع بداية سنة 
التجارية والبنك المركزي والمؤسسات المالية وذلك كبداية لتبني  البنوككل من بين  للتحويل مقابل الدينار الجزائري 

ه من خلاله قيمة الدينار خاضعة لقوى العرض والطلب في السوق، إلا أنأصبحت نظام التعويم الموجه الذي 
على سعر الصرف الاسمي من خلال التدخلات الكثيرة في سوق  لبنك المركزيير لهناك تأثير كب ورغم ذلك فإن

فإن البنك  أو بعبارة أخرىالصرف والتعديلات الدورية لسعر الصرف بغية استهداف سعر صرف حقيقي، 
   .1سوق الصرف بغية التأثير على قيمة الدينار إذا اقتضت الحاجة يمتلك حق التدخل فيالمركزي بقي 

 (2016-1964) مقابل الدولار الأمريكي ر سعر صرف الدينار الجزائريثالثا: تطو 

ر سعر صرف الدينار دراسة تطو سيسمح لنا ب مراحل تطور نظام الصرف في الجزائرختلف إن الإلمام بم
 ف الإسمي للديناروجود استقرار نسبي في سعر الصر  (9-2)بشكل أفضل، حيث نلاحظ من خلال الشكل 

ظام التثبيت إلى لنلك ويعزى ذ 1986وحتى غاية  1964على طول الفترة الممتدة من  مقابل الدولار الأمريكي
، في حين شهد سعر الصرف ةسلة من العملات الذي تبنته الدولة في هذه الفتر التثبيت إلى  نظامعملة واحدة ثم 

 وأقصى تقدير ك  32.45بين  تراوحت تذبذبات 1986وحتى غاية  1970الحقيقي خلال الفترة الممتدة من 
 للدينار ر الصرف الاسمي إلى الثبات والاستقرار النسبي في سع كبيرةبدرجة   هذا عوديو كأدنى تقدير    22.10

 خلالأمريكا الجزائر و  من كل  في مستويات الأسعار في لارتفاعات المختلفةبامقارنة  عن نظام التثبيت، الناتج
فاع الذي كانت تشهده إضافة إلى الارت  Bretton Woodsنظام انهياربعد  هذه الفترة نتيجة تعويم الدولار

 .في هذه الحقبة أسعار النفط
إلا أنه وعلى إثر صدمة انخفاض أسعار النفط منتصف الثمانينات بدأت الجزائر في التحضير للانتقال من 

الحر، حيث شهدت هذه المرحلة أعمق الإصلاحات على كل المستويات الاقتصاد الاشتراكي إلى اقتصاد السوق 
بما فيها النظام النقدي والمالي، وهو ما نتج عنه ترتيب انزلاق تدريجي في سعر الدينار كإجراء لمعالجة تداعيات 

صرف ارتفاع قيمة الدينار الذي كان مرجعه البعد الإداري لسعر ال تانهيار أسعار النفط، وتصحيح اختلالا
وليس البعد الاقتصادي إبان انتهاج نظام تثبيت الدينار، وقد أدى كل هذا إلى انخفاض سعر الصرف الاسمي 

كما   1994إلى غاية  1987دينار لكل دولار خلال الفترة الممتدة من  35.05دينار لكل دولار إلى  4.85من 

                                                             
 ، مرجع سبق ذكره، ص"إمكانيات تحرير تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في ظل اختيار نظام الصرف الأمثل في الجزائر"ترقو محمد،  1

 .186-185:ص
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وهي نفس فترة تبني سياسة الانزلاقات و التخفيضات الصريحة لقيمة الدينار والتي  (9-2)يظهر في الشكل 
في سنة  21.99كانت تحت توصيات المؤسسات الدولية، ومقابل ذلك فقد تدهور سعر الصرف الحقيقي من 

جية، لتعود أي بعبارة أخرى زيادة القدرة التنافسية الجزائرية في التجارة الخار  1991في سنة  59.06إلى  1987
نتيجة التخفيض الصريح للعملة والذي ترتب عنه ارتفاع كبير في  1993وسنة  1991وتنخفض بين سنة 

 مستويات التضخم في الجزائر خلال هذه الفترة.

 .(2016-1964) في الجزائرتطور سعر الصرف الاسمي والحقيقي  :(9-2)الشكل 

 
 .على بيانات البنك الدولي بالاعتماد طالبإعداد ال المصدر:

سنة  في بعد التخفيض الصريح الثاني تدهورلا وسعر الصرف الحقيقي سعر الصرف الاسميكل من واصل  
تدهور ، حيث من الصادرات الجزائرية مقومة به 96%المرتبط بالدولار كون أن  وتبني نظام التعويم المدار 1994

إلى غاية  1995دينار لكل دولار خلال الفترة الممتدة من  79.68دينار لكل دولار إلى  47.66من  الأول
وكان  ،(9-2)خلال نفس الفترة كما يظهر في الشكل  88.16إلى  64.13، في حين تدهور الثاني من 2002

 ذلك كنتيجة حتمية لسياسات التعديل الهيكلي التي تسعى لإعطاء القيمة الحقيقية للدينار وفق قوى السوق
 .1998سنة في أسعار النفط  الحاد نخفاضالاإضافة إلى 

وذلك حتى غاية  الارتفاعسعر الصرف الاسمي والحقيقي في قيمة كل من   تأخذ 2003من سنة  وابتداء 
ويعزى  18.04%قيمة الثاني بنسبة  ارتفعت في حين 16.55%قيمة الأول بنسبة  ارتفعتحيث  ،2008سنة 
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أخذ قيمة  2009إلا أنه وابتداء من سنة  والتي نتج عنها تخفيض في قيمة الدولار، أسعار النفط ارتفاعذلك إلى 
بغية الحد من الواردات التي تفاقمت بشكل كبير خلال تطبيق البرامج وكان ذلك الدينار تشهد انخفاضات متتالية 

حماية الاقتصاد الوطني من التبعية المطلقة ، إضافة إلى 2014إلى غاية  2001التنموية خلال الفترة الممتدة من 
واستمرار بوادرها التي أدت إلى تراجع معدلات النمو العالمية وكذا تراجع للخارج في ظل ظهور الأزمة المالية 

 2015قيمة  كل من سعر الصرف الاسمي والحقيقي انخفاض حاد في سنة  من جديد تقد شهدو  أسعار النفط،
ويعود ذلك  ،2016سنة  الانخفاض واستمر في  بل على الترتيب، 19.39% و 24.94%والذي قدر بنسبة 

على تخفيض قيمة الدينار بغية رفع  توالتي أجبرت السلطا 2014أزمة انخفاض أسعار النفط منتصف سنة إلى 
 .مداخيل النفط المقومة بالدولار الأمريكي
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 :الفصل خلاصة
الاقتصادية فقد  اتباعتباره أحد أدوات السياس، إدارة الاقتصاد الكلينظرا لأهمية سعر الصرف في 

النظريات في كل من نظرية تعادل  هذه ظهرت العديد من النظريات محاولة تفسير كيفية تحديده، وتمثلت أولى
الأولى بتحديد سعر الصرف في سوق السلع والخدمات  اهتمتحيث  ،القوة الشرائية ونظرية تعادل أسعار الفائدة

العديد من  بناءلاتخاذ هاتين النظريتين كأساس سوق الأصول المالية، وقد تم في ه الثانية بتحديداهتمت في حين 
  .النهج النقدي أهمها ألا وهوذكرنا والتي  تحديد سعر الصرف،نماذج 

في عام  Bretton Woodsنظام  انهيارفبعد ، نظام الصرف المتبع دورا في تحديد سعر الصرف أيضا يلعب
هذا تبني العملات الرئيسية أصبحت أسعار الصرف تشهد تقلبات حادة حيث أنه وقبل معظم وتعويم  1971

أي  ،بمقدار معين من الذهب عملتها ربطتعمل على  الأعضاء في صندوق النقد الدولي الدول كلالنظام كانت  
 تقلبات.تلك العزل  كان نظام الصرف الثابت هو السائد آنذاك وهو ما

الدول فبعد الاستقلال انضمت إلى صندوق النقد الدولي ثم أخذت في البحث  تلك الجزائر عنلم تختلف 
كعملة وطنية لاعتماده في   الجزائري إنشاء الدينار ترتب عنه، وهو ما على الاقتصاد الوطنيعن فرض سيادتها 

وبعد  يالفرنسإلا أنه في البداية تم ربطه بالفرنك  ،بدل عملة المستعمر مختلف المعاملات الداخلية والخارجية
 14اعتمدت السلطات النقدية الجزائرية على ربط الدينار بسلة مكونة من  التدهور الذي شهده هذا الأخير

نظرا لأهمية الإيرادات النفطية نة حيث حظي الدولار بأكبر نسبة عملة وأعطت لكل عملة نسبة ترجيح معي
استخدامه كعملة للعبور بين الدينار وباقي العملات، وقد أضفى نظام ، إضافة إلى ومدفوعات خدمة الديون

، وعلى إثر 1986وحتى غاية  1964الربط المتبع استقرار نسبي في سعر صرف الدينار خلال الفترة الممتدة من 
والتي كانت تحت وصاية سياسات الانزلاقات والتخفيضات في قيمة الدينار تبنت الحكومة  يار أسعار النفطانه

جراء نظام  لدينار التي ابتعدت عن واقع الاقتصاد الوطنيلاسترجاع القيمة الحقيقية  بهدفالمنظمات الدولية 
وحتى غاية  1987، وقد ترتب عن ذلك انخفاض كبير في سعر صرف الدينار خلال الفترة الممتدة من التثبيت
إلا أنه وبعد إبرام اتفاق التعديل الهيكلي بين الجزائر وصندوق النقد الدولي تم الإعلان عن تبني نظام  ،1994

في سوق الصرف عند اقتضاء الأمر، وقد أضفى ذلك مرونة  حق التدخل البنك المركزي امتلاك، مع التعويم المدار
وتعويم سعر الدينار إلا  الجزائرالإصلاحات الاقتصادية العميقة التي تبنت كل أكبر في سعر الدينار، لكن رغم  

وذلك حتى غاية سنة في الأسواق الدولية  بقي يعتد بشكل كبير على تقلبات أسعار النفط هذا الأخير أن
2016. 
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 تمهيد الفصل:
تنموية تمكنها  مخططاتبعد نهاية الحرب العالمية الثانية أصبح واضحا لدى مختلف دول العالم ضرورة وجود 

ة، وكون أن ذلك لا من إعادة هيكلة اقتصادها ومواجهة مختلف التغيرات الاقتصادية والسياسية والاجتماعي
يتحقق إلا من خلال تحسين المستوى المعيشي للأفراد وتحقيق معدلات نمو اقتصادية مقبولة، بحيث برزت العديد 

-Harrodمن النظريات التي حاولت تفسير كيفية حدوث النمو الاقتصادي لكن نظريا فقط، إلى أن جاء نموذج 

Domar  الذي حاول إعطاء تفسير رياضي لكيفية حدوث النمو الاقتصادي المستقر وتحديد المقادير اللازمة
للنمو الخارجي، وقد اعتبر هذين النموذجين بمثابة أساس لبقية  Solowلذلك، ليليه بعدها مباشرة نموذج 

 مو الداخلي.الذي اعتمدت عليه جل نماذج الن Solowالنماذج التي ظهرت فيما بعد خاصة نموذج 
حاولت الجزائر بعد الاستقلال تحقيق استقلال اقتصادي من خلال إعادة هيكلة اقتصادها مما جعلها 
تنتهج توجه اشتراكي في بداية الأمر، نتيجة الوضع الاقتصادي الهش الذي ورثته عن الاستعمار وقد تبنت في 

أسعار النفط منتصف الثمانينات التي نتج عنها  هذه الفترة مجموعة من المخططات التنموية، إلا أنه مع انهيار
اختلالات اقتصادية كبيرة ونفاذ في أموال الخزينة، توجهت الجزائر إلى صندوق النقد الدولي قصد الاقتراض وتم 

الالتزام بتنفيذ مجموعة من الشروط تمثلت أهمها في التخلي عن التوجه الاشتراكي  الاتفاق على ذلك تحت
قتصاد السوق، ومع بداية الألفية الثالثة وفي ظل تحسن الأوضاع المالية اتخذت الجزائر سياسة تنموية والانتقال إلى ا

جديدة ذات توجه كينزي اعتمدت فيها على تشجيع الطلب من خلال الإنفاق الحكومي بغية تحفيز النمو 
 الاقتصادي.

الاقتصادي والتنمية الاقتصادية، كل من النمو نظري لح الطر اليهدف هذا الفصل إلى بناء على ما سبق 
 عرض تطور واقع الاقتصاد الجزائري في ظل ، بالإضافة إلىمع التطرق لبعض نماذج النمو الاقتصادي الأساسية

 التوجهات التنموية التي تبنتها السلطات الجزائرية، وذلك من خلال المباحث التالية:

 ة الاقتصادية.المبحث الأول: مفاهيم حول النمو الاقتصادي والتنمي -
 .المبحث الثاني: نماذج النمو الاقتصادي -
 واقع التطور التاريخي لأداء الاقتصاد الجزائري.المبحث الثالث:  -
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 الاقتصادية النمو الاقتصادي والتنميةمفاهيم حول المبحث الأول: 
 منالاقتصاد، كونهما لم عو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية من أكثر المفاهيم استخداما في ميعتبر الن

من أكثر  ، وهذا ما جعلهماابتطوير وازدهار اقتصادههتمة الم الأهداف الرئيسية التي تسعى إليها مختلف الدول
 أيضا حاول كما،  اديينالاقتصالكثير من من طرف كبير   باهتمام تحظى المواضيع إلهاما والتي حظيت ولازالت

  النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية.لفرق بين إلى الإشارة ا العديد منهم

 مراحلهالمطلب الأول: النمو الاقتصادي و 
ن حالة الوضع عيمكن اعتبار النمو الاقتصادي أحد أهم المؤشرات الاقتصادية كونه يعطي فكرة 

شرط أن تكون هذه بالاقتصادي في مختلف الدول، كما يمكن اعتماده كمقياس للمقارنة بين الاقتصاديات 
 .لاقتصادات الناميةمقارنة با ت المتقدمة لديها معدل نمو أبطأالاقتصاداالأخيرة في نفس مرحلة النمو ف

 مفهوم النمو الاقتصاديأولا: 
يعرف النمو الاقتصادي بأنه الزيادة المستمرة في كمية السلع والخدمات المنتجة في اقتصاد ما، والتي يتم 

الرئيسية والمتمثلة في الأرض والعمل ورأس المال والتنظيم، ويضيف بعض إنتاجها باستخدام عوامل الإنتاج 
الاقتصاديين شرط استمرارية هذه الزيادة لفترة طويلة من الزمن لأجل التمييز بين النمو والتوسع الاقتصادي الذي 

 . 1يتم في فترة قصيرة نسبيا
الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في دولة ما كما يمكن تعريف النمو الاقتصادي أيضا بأنه نسبة الزيادة في 

خلال فترة زمنية معينة والتي تكون في كثير من الأحيان سنة، وقد يقصد به أيضا تلك الزيادة في الناتج المحلي 
الإجمالي الحقيقي التي تؤدي إلى زيادة مستمرة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي، والذي يتم احتسابه 

 .2ة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي على عدد سكانمن خلال قسم
مما سبق يمكن القول بأن النمو الاقتصادي يعني حدوث زيادة في الدخل الحقيقي وليس الدخل النقدي، 
أو بعبارة أخرى لن يحدث نمو اقتصادي إلا إذا كان معدل الزيادة في الدخل النقدي أكبر من معدل الزيادة في 

تستمر هذه الزيادة لفترة طويلة من الزمن، فتقديم إعانة لدولة ما على سبيل المثال سيؤدي التضخم، ولابد أن 
 .3إلى زيادة الدخل الحقيقي فيها لفترة معينة وبالتالي لا يمكن اعتبار هذه الزيادة المؤقتة كنمو اقتصادي

                                                             
تصاد الصناعي، العدد ، مجلة الاق("2012-1990الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية للفترة )"أثر التضخم على النمو حكيمة بن علي،  1

 .18:، ص2017، 13
الإسكندرية، الإسكندرية، ، الدار الجامعية تطبيقية"-"عطية ناصف إيمان، التنمية الاقتصادية: دراسات نظريةعجمية محمد عبد العزيز،  2

 .51:، ص2006
 .12-11:ص ، ص2000، الدار الجامعية للنشر والتوزيع، الإسكندرية، "اتجاهات حديثة في التنمية"بد القادر عطية، عبد القادر محمد ع 3
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ساسية والمتمثلة في أنه لأجل تحقيق النمو الاقتصادي لا بد من توفر أربع عناصر أ Samuelsonويرى 
الموارد البشرية )العمالة، التنظيم، التعليم(، الموارد الطبيعية )الأرض، الثروة المعدنية، الوقود، الجودة البيئية(، تكوين 
رؤوس الأموال )المكائن، المصانع، الطرق(، فضلا عن التغيرات في التكنولوجيا والابتكارات )العلوم والهندسة 

 .1عمال الحرة(والإدارة وقطاع الأ

 : عناصر النمو الاقتصادياثاني

لأجل لابد من البحث اعند المباشرة في التخطيط لأي عملية نمو اقتصادي سواء كانت قصيرة أو طويلة 
موية، ويمكن تلخيص أهم في مجموعة من العناصر التي ستلازم هؤلاء المخططين طوال تطبيق هذه العملية التن

 التالية:هذه العناصر في النقاط 

 العمالة:-1

ويقصد بها مجموع القدرات الفزيائية والثقافية التي يمكن للإنسان استخدامها في مختلف العمليات 
الكفاءة والخبرة حتى تستطيع التعامل مع طرق ووسائل على ، إلا أنه لابد من أن تتوفر في هذه العمالة 2الإنتاجية

فوجود أعداد كبيرة من العمالة غير المدربة والتي لا تتسم بالكفاءة والمهارة، سيكون مجرد عائق  .الإنتاج الحديثة
أمام عملية النمو الاقتصادي، باعتبار هذه العمالة لا تستطيع التعامل مع تكنولوجيا الإنتاج الحديثة، ويظهر 

الة أجنبية ماهرة في كافة قطاعات ذلك بشكل واضح في كثير من البلدان التي تعاني من البطالة وتوظف عم
 العمل خاصة الصناعية والخدماتية.

 رؤوس الأموال: -2

المباني المستخدمة ك  ،بما في ذلك مستلزمات الاستفادة منها يقصد بها مختلف وسائل الإنتاج كما ونوعا
 .3ومختلف وسائل النقل والاتصال إنتاج وتخزين السلع المصنعةفي 

 

                                                             
، 2015، 81، مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية، العدد "2003"علاقة النمو بالإصلاح الاقتصادي في العراق بعد عام هيثم عبد الله سليمان،  1

 .280ص:
 .117:، ص2017"، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان،  منظمات الأعمال التنمويةأماني جرار، "  2
 .199-198ص: ص، 2014دار الأكاديميون للنشر والتوزيع، الأردن، "، الإدارة المالية العامة، "حسن محمد القاضي 3
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  التقدم التكنولوجي:-3

إلى سلع وخدمات ويظهر هنا دور التقدم التكنولوجي  واد الخامويقصد به معرفة السبل الكفيلة بتحويل الم
عناصر الإنتاج إلى  تحتاجحيث أكثر من ظهوره في اختراع أنواع جديدة من السلع أو تطوير الموجود منها، 

 . 1تكنولوجيا تساهم في استخدامها على نحو أمثل في العملية الإنتاجية

 الموارد الطبيعية: -4

هناك ورغم أن ، في تحقيق النمو الاقتصادي كعنصر مساعدكمصادر الطاقة والمعادن    تعتبر الموارد الطبيعية
بعض الدول فقيرة من ناحية الثروات الطبيعية إلى أنها تصنف من ضمن أقوى الاقتصاديات العالمية كاليابان، في 

زخر بكميات ضخمة ومتنوعة من الثروات الطبيعية مازالت تصنف من ضمن تالتي حين أن معظم الدول العربية 
 .2الدول النامية

 مراحل النمو الاقتصادي :ثالثا

ن ألى إالدول  من  موعةلمجلتاريخ الاقتصادي ل هدراستخلال  نم Walt Whitman Rostow توصل
 :تلخيصها كالاتي والتي يمكن ،3أساسيةمراحل  ةتمر بخمسيمكن أن النمو الاقتصادي  ةعملي

 : (The Traditional Society)مرحلة المجتمع التقليدي -1

بالعادات والتقاليد  خلالها، حيث يتمسك المجتمع تتميز الدولة في هذه المرحلة بتخلف اقتصادي كبير
 الطابع الزراعيكل من   كما يهيمن في هذه المرحلةكما تلعب الأسرة والقبيلة دورا كبيرا في التنظيم الاجتماعي،  

مما يجعل ، أفراد المجتمع وسائل إنتاج يدوية وبدائية ميستخدو ، تصادهاعلى اق والصيد ذو الاكتفاء الذاتي التقليدي
وانخفاض مستوى المعيشة ومتوسط نصيب الفرد من الدخل، وتكون المرحلة تتسم بضعف الإنتاج والإنتاجية  هذه

 .4هذه المرحلة طويلة نسبيا يجعل وهو ماية استهلاك الأصول الرأسمالية، الاستثمارات والادخارات غير كافية لتغط
                                                             

 .48:، ص2016"، دار غيداء للنشر والتوزيع، الأردن، النمو الاقتصادي وتحديات الواقعمحمود علي الشرقاوي، " 1
 .48:، صنفس المرجع السابق 2
 .73:، ص2013"، دار المناهج للنشر والتوزيع، عمان،اقتصاديات وتخطيط التعليم في ضوء إدارة الجودة الشاملة رافدة الحريري،" 3
 .44-43:صص ، مرجع سبق ذكره، " منظمات الأعمال التنموية"أماني جرار،  4
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 : (Precondition For Take-Off)حضير للانطلاق مرحلة الت-2
 أوجه القصور فيه، خلص منترشيد اقتصادها والتلتسعى  لكنها متخلفة المرحلةخلال هذه  الدولةتكون 

لى جانب إ الخفيفةبعض الصناعات  وهو ما يؤدي إلى قيام الحديثة،وادخال الوسائل  القديمة الانتاجوسائل  ذونب
السكك الطرقات و ك  التحتية ةنشاء مرافق البنييزيد الاهتمام بإو  الزراعة، كما تنموا التجارة الداخلية والخارجية،

والمفكرين  القادةمن  مجموعة ظهورو  ،المناخ السياسي والاجتماعي فيتغيرات ، إضافة إلى حدوث والموانئ الحديدية
 .1ايظل متوسط الدخل الفردي منخفضسذلك  إلا أنه رغم ،رالتطو  عمليةالذين يقودون 

  :(The Take –Off Stage) الانطلاقمرحلة -3

القضاء على أسباب تخلفها من خلال تنمية مواردها الاقتصادية،  خلال هذه المرحلة إلىتسعى الدول 
حداث تغير جوهري في أساليب الإنتاج والتوزيع، كما يتم النهوض بمختلف القطاعات الصناعية لإ أي تسعى

أكبر من معدل النمو  بمعدلترتفع نسبة الاستثمارات مما يسمح بنمو الإنتاج و والزراعية والتجارية والخدماتية، 
 .2سنة 30إلى  20، وتتراوح مدة هذه المرحلة من السكاني

 : (The Drive To Maturity) نحو النضوجمرحلة الاتجاه -4

الاستثمارات  نسبة ، حيث تصبحالدول المتقدمة من ضمنالدولة التي تصل إلى هذه المرحلة  تصنف
، كما تكون كل القطاعات الاقتصادية الصناعية والزراعية الدخل الوطنيمن  20%إلى  10% بينتشكل ما 

مستويات نموها، وتتميز أيضا هذه المرحلة بتطور وتقدم الصناعات والتجارية والخدماتية قد وصلت إلى أعلى 
 .3وازدهارها رئيسيةال
  :(The High Consumption)مرحلة الاستهلاك الكبير -5

فنية عالية تقنية و تتجه القطاعات الاقتصادية الرئيسية إلى إنتاج السلع الاستهلاكية المعمرة بأساليب 
، ويرتفع الدخل الفردي، وكل هذا سيؤدي إلى ارتفاع الأسواق بالسلع الضرورية والكمالية فيضتكما   المستوى،

مستويات الاستهلاك، وبالتالي يصبح المواطنين يعيشون في حالة من الرفاه الاجتماعي، تشمل مستوى عالي من 
  . 4دمات العمومية والخاصةتتحول النسبة الكبرى من الأيدي العاملة إلى قطاع الخكما ،  التعليم والصحةخدمات 

                                                             
 .188، ص:2013، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، الأردن، " مبادئ علم الاقتصاد"محسن حسن العمورى،  1
 .189-188:ص ، صنفس المرجع السابق 2
 .269:، ص2013ع، عمان، الطبعة الأولى، ، دار صفاء للنشر والتوزي"أساسيات الاقتصاد الكلي"إياد عبد الفتاح النسور،  3

 .270 :، صنفس المرجع السابق 4
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 أهدافهاالمطلب الثاني: التنمية الاقتصادية و 

تعتبر التنمية الاقتصادية عملية ديناميكية متتالية تحتاج إلى جهد كبير ونفقات ضخمة ومدة طويلة من 
والبرامج التي الزمن، ولا تتحقق التنمية الاقتصادية إلا بإتباع السياسات الاستراتيجية الملائمة ووضع الخطط 

 . 1تتناسب مع قدرات وإمكانيات الدولة التي تسعى إلى تحقيق التنمية الاقتصادية

 أولا: مفهوم التنمية الاقتصادية

بأنها العملية التي يتم من خلالها إحداث زيادة مستمرة في متوسط نصيب يمكن تعريف التنمية الاقتصادية 
، فضلا عن إحداث تغيرات جذرية وجوهرية في كل من زمنية معينةخلال فترة  الفرد من الدخل الوطني الحقيقي

، إضافة إلى تحقيق عدالة أكبر في توزيع الدخل بين أفراد المجتمع، هيكل الإنتاج ونوعية السلع والخدمات المنتجة
بد من تحقيق التنمية الاقتصادية لا جل لأكما أنه و   .2أي إحداث تغيير في هيكل توزيع الدخل لصالح الفقراء

رفع الأداء الاقتصادي للبلد بشكل مستمر مع إنتاج السلع والخدمات اللازمة لإشباع الحاجات الاجتماعية 
 مع توفير فرص العمل لكل فرد قادر على العمل. الأساسية

تؤدي التنمية الاقتصادية إلى التحسن المستمر في مستوى معيشة الأفراد، وتحقيق العدالة والمساواة حيث 
وقد تحدث التنمية الاقتصادية تطورا وتقدما في ، البلدفي  ةللموارد المتاحالأمثل  الاستخدامإضافة إلى بينهم 

من خلال تنمية وتطوير  المجتمع عن طريق استخدام أساليب إنتاجية جديدة والتي من شأنها رفع مستوى الإنتاج
 . 3المهارات والطاقات البشرية وزيادة رأس المال المتراكم في المجتمع

 ثانيا: أهداف التنمية الاقتصادية
التنمية الاقتصادية والنظريات التي بحثت فيها فإن أهدافها تختلف من دولة إلى أخرى، ويعود  موفقا لمفهو 

رغم ذلك فهناك أهداف رئيسية مشتركة  لكنيها ومدى إمكانياتها، ذلك إلى ظروف الدولة والأوضاع السائدة ف
 :4تسعى لتحقيقها مختلف الدول النامية من خلال خططها الإنمائية، والتي يمكن إبراز أهمها كالآتي

                                                             
العربي للنشر والتوزيع،  ("،1990- 1950" دور التجارة الخارجية على التنمية الاقتصادية في اليابان في الفترة )شادية سعودي كمال مندور، 1

 .31:، ص2015، القاهرة
 .341:، ص2008الجامعية، الإسكندرية، الدار "النظرية الاقتصادية الكلية"، السيد محمد السريتي، علي عبد الوهاب نجى،  2
 .33-32: صص ، نفس المرجع السابق شادية سعودي كمال مندور، 3
"، مكتبة حسن العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت، الطبعة دراسات في التنمية الاقتصاديةعبد اللطيف مصطيفى، عبد الرحمان سانية، "  4

 .28-27:ص ص ،2014الأولى، 
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 زيادة الدخل الوطني: -1

وانخفاض مستويات إن السبب الرئيسي الذي يدفع الدول النامية للسعي وراء التنمية الاقتصادية هو فقرها 
المعيشة فيها ونمو سكانها بشكل مفرط، ولا يتم التخلص من ذلك إلا بزيادة الدخل الوطني الحقيقي الذي تحكمه 

زيادة إلى معدل  مجموعة من العوامل المادية والفنية والتكنولوجية )توافر رؤوس الأموال والكفاءات البشرية(، إضافة
 ومخطط. تم استغلاله بشكل جيدما زيادة الإنتاج والإنتاجية إذا الذي قد يعتبر مصدر مهم ل السكان

  رفع مستويات المعيشة:-2

في الدول  المعيشة من الأهداف الرئيسية التي تسعى التنمية الاقتصادية لتحقيقها تيعتبر رفع مستويا
إذا  من مأكل ومشرب وصحة وتعليم لكل السكانقد لا يمكن تحقيق الضروريات المادية حيث النامية خاصة، 

 السكان في مختلف المناطق.عيشة م تلم تكن زيادة الدخل الوطني مصحوبة بتغير في مستويا

 في توزيع الدخل والثروات:  باينتقليص الت-3

والثروات، حيث تستحوذ فئة صغيرة من أفراد  كبير في توزيع الدخل  باينتعاني أغلب الدول النامية من ت
وتدني أوضاعهم الصحية والتعليمية والمعيشية،  عاني غالبية السكان من الفقري بينماى جزء كبير منهما، المجتمع عل

في الأنشطة غير الإنتاجية، وبالتالي سيعجز الجهاز الإنتاجي لهذه أو هدرها لأموال ل اكتنازوقد ينتج عن ذلك 
مما يجعلها تلجأ للاستيراد من الخارج، ولذلك تعتبر عملية إعادة توزيع  ،عن تلبية الحاجيات الأساسيةالدول 

خلق الطلب على  أهداف التنمية الاقتصادية لأجلهم الدخل والثروات لصالح الشرائح الأوسع في المجتمع من أ
 فيزها. وتحها الطاقات الإنتاجية الناجمة عن

  الوطني: للاقتصاد الإنتاجي أو تعديل التركيب النسبي التوسع في الهيكل-4
يتسم البنيان الاقتصادي في الدول النامية بهيمنة القطاع الزراعي، مما يجعلها عرضة لتقلبات الأسعار 

من خلال والإنتاج، لذلك تسعى هذه الدول من خلال التنمية الاقتصادية إلى توسيع وتنويع هيكلها الإنتاجي 
 التخلص من مشكلة تخلفاللازمة إضافة إلى محاولة  بالاحتياجاتتحويلية تمد الاقتصاد الوطني  بناء صناعات

 وتقادمها، وضعف درجة التشابك بين القطاعات والتبعية للخارج.القاعدة الإنتاجية 
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  الاستغلال الاقتصادي:-5

 استغلالا دولةعلى الذات من خلال استغلال المواد المتاحة في ال الاعتمادإن إحداث تنمية حقيقية يعني 
وبالتالي تصبح قادرة على اتخاذ قرارتها للعالم الخارجي،  من التبعية ص اقتصادهاييمكنها من تخل وهذا ما، اعقلاني

  .1ةالمناسبة دون الدخول في متاهات التبعي

 ثالثا: قياس التنمية الاقتصادية

الرفاه الاقتصادي في أي  يعتبر متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي كمقياس غير دقيق لمستوى
أداة ضعيفة عله عبارة عن ا ج، وهذا مطبقات المجتمعبلد، باعتباره لا يعكس مستوى التباين في توزيع الدخل بين 

تكون في العادة ة والتي قاييس أكثر موثوقيالاقتصادية في البلد، ونتيجة ذلك ظهرت م ةالتنميلقياس مستوى 
 :نذكر ما يلي ذه المقاييسه، ومن بين أهم عبارة عن مؤشرات مركبة لعدة متغيرات اقتصادية، اجتماعية، ثقافية

 Physical Quality of Life Index))المؤشر الحسي لنوعية الحياة -1

ن مهذا الأخير  يتركب، حيث يةستوى الرفاهالجيدة لم من بين المقاييسيعتبر المؤشر الحسي لنوعية الحياة 
العمر المتوقع، ومعدل الإلمام بالقراءة والكتابة لدى متوسط و والمتمثلة في معدل وفيات الرضع،  متغيراتثلاث 

ويعكس كل من المتغير  ،100و 0 وجميع هذه المتغيرات يتم ترجيحها بحيث تأخذ قيم محصورة بين ،2أفراد المجتمع
 يعكس متوسط العمر المتوقع أو بعبارة أخرى فإنالأول والثاني أثار التغذية والصحة العامة والدخل والبيئة العامة، 

، بينما تعكس وفيات الرضع والرعاية الصحية والتغذية والإنفاق العام الأفرادأثر الناتج المحلي الإجمالي على دخل 
من أهم شروط ، كما يعتبر محو الأمية مقياسا للرفاهية وكذلك النظيفة، وحالة البيئة المنزلية وصحة الأمتوافر المياه 

 لتنمية الاقتصادية.ا
فإن المتغيرات الثلاثة المكونة للمؤشر الحسي لنوعية الحياة ترتبط ارتباطا وثيقا بدخل  بناء على ما سبقو 

ه، ولقد ويات التغذية والتعليم والصحةتلوصول إلى مسحتى غاية ا البدايةالذي يعتبر نقطة  الفرد ذا المؤشر له وُج ِّ
 .3جود تداخل كبير بين وفيات الرضع ومتوسط العمر المتوقععدة انتقادات تمثلت أبرزها في و 

                                                             
 .26:، مرجع سبق ذكره، ص" منظمات الأعمال التنموية"أماني جرار،  1

2 Jonathan E. Sanford, Anjula Sandhu, " Developing Countries: Definitions, Concepts and Comparisons ", 

Novinka Books, New York, 2003, P:26. 
 .61:، ص2018دار حميثرا للنشر، القاهرة، "،  التنمية الاقتصادية حسين، "، ترجمة: هبة عزالدين حسين وياسر عزالدين واين نافزيجر 3
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  (Human Development Index) مؤشر التنمية البشرية-2

 اعتمدمن أحدث المؤشرات وأفضلها لقياس مستوى التنمية الاقتصادية، وقد  البشرية يعتبر مؤشر التنمية
يهتم هذا المؤشر بمستوى نمو الدخل حيث ، 1990منذ عام  البرنامج الإنمائي للأمم المتحدة من طرف المؤشر هذا

خاص(،  لمختلف النواحي الاجتماعية )الصحة والتعليم بشكلالفردي )الجانب الاقتصادي(، وكيفية توجيهه 
 :1يقيس هذا المؤشر ثلاث جوانب باستخدام ثلاث مؤشرات فرعيةو 

ؤشر محصور بين أدنى : تقاس بمتوسط العمر المتوقع عند الولادة، ويكون هذا المصحية وطويلةحياة  -
 سنة. 85قيمة  قصىوأسنة  25قيمة 

المتمثلين في كل من يقاس بمؤشر التعليم الذي يحسب باستخدام مؤشرين فرعيين و اكتساب المعرفة:  -
خذ ثلث الأهمية، ومعدل معدل التمدرس في جميع الأطوار من الابتدائي وحتى غاية التعليم العالي ويأ

صورين لأهمية، وكلا المؤشرين محالإلمام بالقراءة والكتابة لدى البالغين )مؤشر محو الأمية( ويأخذ ثلثي ا
 .100%و 0%بين 

عبرا عنه بمقياس تكافؤ المستوى المعيشي: ويقاس بمستوى نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي م  -
 دولار. 40000دولار و  100وهو محصور بين  القوى الشرائية بالدولار الأمريكي

 لى ثلاث مجموعات.إول حسبه ، ويمكن تصنيف الد1و 0ويأخذ مؤشر التنمية البشرية قيما تتراوح بين 

 ؛HDI<0.5دول ذات تنمية اقتصادية منخفضة  -
 ؛HDI<0.8>0.5دول ذات تنمية اقتصادية متوسطة  -
 .HDI>0.8دول ذات تنمية اقتصادية مرتفعة  -

 بين النمو الاقتصادي والتنمية تمييزالمطلب الثالث: ال

كثيرا ما تم استخدام مصطلحي النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية كمرادفين لبعضهما البعض فيما 
مضى، كون أن كلاهما يشير إلى الزيادة في الطاقة الإنتاجية للاقتصاد، إلا أنه مع بدايات سبعينيات القرن الماضي 

مام برفع مستويات معيشة الأفراد وتوسيع ظهرت العديد من الوجهات الاقتصادية التي تركز على ضرورة الاهت

                                                             
 . 54-53:ص ص "، مرجع سبق ذكره،دراسات في التنمية الاقتصاديةعبد اللطيف مصطيفى، عبد الرحمان سانية، "  1
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ر العديد من استراتيجيات التنمية لتشمل مختلف الجوانب بدل الجانب المادي فقط، وهذا ما أدى بدوره إلى ظهو 
 اولة التفرقة بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية والتي يمكن تلخيص أهمها كالآتي:الآراء الاقتصادية مح

متوسط  وأقتصادي كمفهوم ضيق أحادي البعد، يهتم بالزيادة في الدخل الوطني يعتبر النمو الا -
، حيث تهتم بكل من بعادالأ ةنصيب الفرد منه، بينما تعتبر التنمية الاقتصادية كمفهوم واسع متعدد

 .1الدخل والتغيرات الهيكلية في المجتمع سواء الاقتصادية، الاجتماعية، الثقافية، السياسية
وسط نصيب الفرد من السلع والخدمات التي يحصل عليها تمو الاقتصادي على التغير في ميركز الن -

 بين الأفراد أو بنوعية هذه السلع والخدمات المقدمة لهم، الحقيقي توزيع الدخل لدون الاهتمام بهيك
ذلك فإن التنمية الاقتصادية تركز على حدوث تغير هيكلي في الإنتاج وتوزيع الدخل  عكسوعلى 

ل أخرى هي لا تركز على الكم فقط ب كما تهتم بنوعية السلع والخدمات المقدمة للأفراد، أو بعبارة
تتعداه إلى النوع، وبالتالي فهي عملية تسمح بزيادة كل من الإنتاج والدخل الحقيقي مع تحسن 

 .2روف المعيشية للطبقات الفقيرةالظ
عدم  بسببادية، نمو اقتصادي سريع مصاحبا بتباطؤ شديد في عملية التنمية الاقتص حدوثيمكن  -

 كل من التحولات فيإتمام التحولات الجوهرية التي تواكب عملية التنمية أو تسبقها والمتمثلة 
التي تعمل على إطلاق و ة والاقتصادية، التكنولوجية والاجتماعية والمؤسساتية والثقافية والسياسي

ت علمية وتكنولوجية رادق اكتسابرية والقدرات الإبداعية لهم، وتساعد المجتمع على شالطاقات الب
 مختلف الجوانب. فيوإدارية جديدة تمكنه من مواصلة التقدم والتطور 

التوازن بين  نتيجة غياباقتصادية،  يةتنم إلى حدوث سريعالقتصادي الانمو يؤدي ال ألا أيضا يمكن -
، في المجالات الاقتصادية والاجتماعية تتطور الاقتصاد واحتياجات المجتمع، أي تزايد الاختلالا

)تزايد نسبة مساهمة قطاع الخدمات في  لناتج المحلي الإجماليل في التكوين القطاعي للالخكتزايد 
التوزيع الإقليمي  تزايد الخلل في كل من ، أوتكوين الناتج المحلي الإجمالي على حساب قطاع السلع(

 .3وتوزيع الدخول والثروات بين طبقات المجتمع المختلفة، للسلع والخدمات

                                                             
مذكرة ماجستير في العلوم ("، 2012-1970"أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي: دراسة قياسية لحالة الجزائر )معط الله أمال،  1

 .110 :، ص2015الجزائر، -الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان
 .111:، مرجع سبق ذكره، ص" منظمات الأعمال التنموية"أماني جرار،  2
 .32-31:صص ، 2009، دار الشروق للنشر والتوزيع، عمان، مدخل إلى علم التنمية" "محمود صالح،  جمال رضا حلاوة، علي 3
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رغم ارتفاع متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي بمعدلات سريعة إلا أنه قد لا تتحقق تنمية  -
كانت درجة التبعية للخارج سواء  في اقتصادية، وذلك في حال ما تكون هذه الزيادة مصاحبة بتفاقم 

، وذلك هو حال الدول النامية التي كانت ولازالت تعتمد اقتصادية، تكنولوجية، عسكرية، ثقافية
لأجل تحقيق أهداف  ذاتهادون محاولة الاعتماد على  بشكل كبير على الدول الصناعية الكبرى

  .1تصاديةمن ضعف في تحقيق التنمية الاق المجتمع، وهو ما جعلها تعاني
كثيرا ما يستخدم اصطلاح النمو الاقتصادي للتعبير عن التطور الاقتصادي في الدول المتقدمة التي  -

تتمتع بهياكل اقتصادية واجتماعية وسياسية سليمة وقوية، في حين يتلاءم اصطلاح التنمية الاقتصادية 
عة واستمرارية لأجل ر بس مع ظروف الدول المتخلفة التي تكون في حاجة إلى زيادة معدلات نموها

ولن تأتي هذه الزيادة السريعة في معدلات نموها إلا ، ةتقليص الفجوة التي بينها وبين الدول المتقدم
النقدية، بل تتعدى ذلك حتى إلى و بإجراء تغيرات جذرية في جهازها الإنتاجي وأنظمتها المالية 

 .2هياكلها الاجتماعية والتعليمية والثقافية والسياسية

لنمو الاقتصادي كأحد تتضمن ا الاقتصادية عبارة عن ظاهرة مركبةة عام يمكن القول بأن التنميوبشكل 
لاقتصادية والاجتماعية في الهياكل ا وعميقة شروطها الأساسية، والذي يجب أن يكون مقرونا بتغيرات جذرية

نمو الاقتصادي السريع ليس  الكما أن بعبارة أخرى إن التنمية أوسع وأشمل من النمو   ، أووالسياسية والثقافية
 .شروطها الضروريةأحد  يعتبر أنه رغم كافيا لتحقيق تنمية اقتصادية

 المبحث الثاني: نماذج النمو الاقتصادي

لقضاء على الفقر الأجل مستقرة متزايدة و تسعى مختلف دول العالم إلى تحقيق معدلات نمو اقتصادي 
ادر النمو الاقتصادي تحديد مص الاقتصادي والاجتماعي، ولذلك لاق موضوعوالتخلف وتحقيق التقدم والتطور 

د الحرب العالمية الثانية نتيجة بعتزايد هذا الاهتمام بشكل كبير قد و  ،لباحثينامن طرف العديد من  اهتماما كبيرا
 اذجارتبطت معظم نم وقد ،هاو نم عزيزاقتصادية لتنماذج إلى حاجة  والتي كانت في من المستعمرات استقلال الكثير

 لها. ايعتبران أساس ناذالل Solowو Harrod-Domar جالنمو السائدة حاليا بكل من نموذ 

                                                             
 .21:، ص2000، المؤسسة الحديثة للكتاب، طرابلس، "من النمو والتنمية إلى العولمة والغات"كميل حبيب، جازم البني،  1
 .98:، ص2010زهران للنشر والتوزيع، عمان، دار " محاضرات في الاقتصاد السياسي "، رواء زكي الطويل،  2



 واقع تطور أداء الاقتصاد الجزائري  و  النمو الاقتصادي  ماذجن                        لثالفصل الثا
 

112 
 

 Harrod-Domar لـ المطلب الأول: نموذج النمو

بشأن نمو الاقتصاديات  الاهتمام بنماذج النمو بعد الحرب العالمية الثانية نتيجة القلق السائد أنذاككثر 
ما بين الحربين  فترةالكساد في  لةهي الحل لمشك للدخل والتشغيلإذا كانت نظرية كينز ف، التي دمرتها الحروب

ت ياعلى تجارب الاقتصاد التي استندت Harrod-Domarلـ  الكينزية النموة نظري تشكل قدالعالميتين، ف
كل من نموذج اعتمد   وقد .1الاقتصاد العالمي الذي دمرته الحروبإعمار ونمو الأساس الفكري لإعادة  المتقدمة

Domar-Harrod 2من الفرضيات يمكن إبراز أهمها في النقاط التالية ةعلى مجموع: 

 ثبات، إضافة إلى فيه ةالحكوم ولا تتدخل خارجية،تجارة فيه  توجدلا  اقتصاد رأس مالي مغلق افتراض -
 ؛أسعار الفائدة

لا توجد  ، أيفي نفس الفترة 𝑌𝑡بالدخل  𝐼𝑡والاستثمار  𝑆𝑡 الادخارو  𝐶𝑡 الاستهلاكارتباط كل من  -
 ؛النموذجتأخيرات في 

 ؛الحقيقيل الدخيساوي إلى الاسمي  الدخليعني أن  المستوى العام للأسعار ثابت، وهو ما -
تساوي  )𝑌𝑝)القدرة الإنتاجية أي أن الاقتصاد عند مستوى التشغيل الكامل )حالة توازن(،  افتراض -

 ؛(Y) الفعليالدخل 
 الميل الحدي للادخار يساوي الميل المتوسط للادخار؛ -
 افتراض عمر لانهائي للسلع. -
𝑣) المال معامل رأسو  (s)الميل الحدي للادخار  يفترض أن - = 𝐾

𝑌⁄ )؛ينثابت 
𝑛 بمعدل ثابت L تنموا العمالة - = ∆𝐿

𝐿⁄ 3. 

 

 

                                                             
1 Jha Raghbendra, "Macroeconomics for developing countries", Routledge, London & New York, Second 

edition, 2005, P:10. 

2 M.L .Jhingan, "The economics of development and planning", Vrinda Publications, Delhi, 40th Edition, 

2011, PP:426-427. 

3 James M. Cypher, James L Dietz, "The process of economic development", Routledge, London & New 

York, Second edition, 2004, P:123. 
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 Harrod: نموذج أولا

في steady growth) )من خلال نموذجه أن يبين كيفية حدوث النمو المستقر  Harrodحاول 
 ترتب عنهيوهو ما س، هتوازن اختلالقتصاد و الا هذا إلى انهيار يؤديأن  مسارهانحراف  شأن من الذي الاقتصاد،

فيما يتعلق بتحديد الدخل  نظرية المضاعفعلى  هتحليلفي  Harrod اعتمدوقد  .1تضخمأو  ركود اقتصادي إما
والمتمثلة  مختلفةثلاثة معدلات نمو  إلى أيضا هنموذجفي  ستند، كما افيما يتعلق بتحديد الاستثمار المعجلومبدأ 

 ، معدل النمو الطبيعي.، معدل النمو المرغوبفي معدل النمو الفعلي

هو عبارة عن معدل النمو المحقق على أرض  :(The Actual Growth Rate)معدل النمو الفعلي  -1
بين الاستثمار الفعلي والادخار الفعلي  (ex-post)البعدية  ة، الذي يمكن الوصول إليه انطلاقا من المساواالواقع

 في نهاية الفترة.

المال معدوم( فإن صافي الاستثمار يعبر وتحت افتراض وجود عمر لا نهائي للسلع )معدل اهتلاك رأس 
𝐼𝑡 عن تغير مخزون رأس المال = ∆𝐾𝑡 ،بالدخل  دخارضافة إلى افتراض ارتباط الاوبالإ𝑆𝑡 = 𝑠𝑌𝑡،  يمكن كتابة

 : 2كالآتي (1-3)العلاقة 

 

 :3سنحصل على العلاقة التاليةس المال، علاقة معامل رأ باشتقاقو 

 

 

 العلاقة الآتية:سنحصل على  (3-2)في العلاقة  (3-3)بتعويض العلاقة و 

 

                                                             
1  M.L. Jhingan, "The economics of development and planning", Op.Cit, P:429. 
2 Anis Chowdhury, Colin Kirkpatrick, "DEVELOPMENT POLICY AND PLANNING: An introduction 

to models and techniques", Routledge, London & New York, 2005, PP:10-11. 
3 Ibid, P :11. 

𝐼𝑡 = 𝑆𝑡 (1-3) 

𝐼𝑡 = 𝑆𝑡 ⇒ ∆𝐾𝑡 = 𝑠𝑌𝑡 (2-3) 

𝑣 =
𝐾𝑡

𝑌𝑡
⇒ 𝐾𝑡 = 𝑣𝑌𝑡 

⇒ ∆𝐾𝑡 = 𝑣∆𝑌𝑡 

 

(3-3) 

𝐺𝑡 =
∆𝑌𝑡

𝑌𝑡
=

𝑠

𝑣
⇒

∆𝑌𝑡

𝑌𝑡
.

𝐼𝑡

∆𝑌𝑡
=

𝑆𝑡

𝑌𝑡
 (4-3) 
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، 𝑌𝑡على الدخل𝑆𝑡 يعتمد الادخار بحيث ،سلوك الدخل لىع يعتمد (4-3)نلاحظ أن تحديد العلاقة 
، كما نلاحظ أن ويعبر هذا الأخير عن مبدأ المعجل، 𝑌𝑡∆الدخل على تغيرات  𝐼𝑡الاستثمار  يعتمدفي حين 

 على معامل رأس المال. الادخارهو عبارة عن حاصل قسمة معدل  𝐺𝑡معدل النمو الفعلي 

 المرغوبدخل معدل نمو ال هو : (The Warranted Growth Rate) رغوبمعدل النمو الم -2
مرتفعًا بما يكفي ليبيع  عند هذا المعدل يكون الطلبسو  ،زايدالمت خزون رأس الماللمالكامل  خداملأجل الاست

ا سيبقي الطلب مم، هذا لنموا معدل وسيستمرون في الإنتاج بنفس نسبةبل  ،جوهما أنتكل رجال الأعمال  
كونه يضمن توازن يرتبط بسلوك رجال الأعمال  معدل النمو المرغوب فإن والعرض في حالة توازن، وبالتالي 

𝐼𝑡مع الاستثمار المتوقع  𝐼𝑡مساواة الاستثمار المحقق  خلال منو  .الاستثمارات
𝑝 ،النمو  علاقةوصول إلى يمكن ال

 :1على النحو التاليوالتي تكتب  المرغوب

 

𝐺𝑡بحيث يمثل
𝑤 أما معدل النمو المرغوب ،𝑠  معدل الادخار فيمثل𝑆𝑡

𝑌𝑡
وجود في علاقة معدل وهو نفسه الم 

𝐼𝑡معامل رأس المال المتوقع إلى  𝑣𝑝النمو الفعلي، في حين يرمز 
𝑝

∆𝑌𝑡
𝑝  ويعبر عن رأس المال المطلوب للحفاظ على

عدل النمو مساويا لم𝐺𝑡 إن تحقيق التوازن الاقتصادي يتطلب أن يكون معدل النمو الفعلي .معدل النمو المرغوب
𝐺𝑡 رغوبالم

𝑤 أو بعبارة أخرى لا بد أن يساوي معامل رأس المال الفعلي ،v  إلى معامل رأس المال المتوقع𝑣𝑝. 
 التوظيف عند الإنتاج في زيادةال معدل هو : (The Natural Growth Rate) طبيعيمعدل النمو ال -3

 : 2كالآتي  تهتعطى علاق، و التكنولوجي التقدم ومعدل السكان نمو للعمالة، ويعتمد على معدل الكامل

 

Gtبحيث يمثل 
n  الطبيعي، أما معدل النموl  في حين يرمز العاملة القوى نمو معدلفيمثل ،𝑡  نموإلى معدل 

وحسب هارود إن تحقيق التوازن الاقتصادي الكلي يتطلب تساوي  .التقني التقدم يحدده الذي العمل إنتاجية
𝐺𝑡كل من معدل النمو الفعلي ومعدل النمو المرغوب ومعدل النمو الطبيعي 

𝑛 = 𝐺𝑡
𝑤 = 𝐺𝑡 ، وأي تباعد بين

 .أن يؤدي إما إلى ركود اقتصادي أو تضخممن شأنه هذه المعدلات الثلاثة 
                                                             

1 M.L. Jhingan, "The economics of development and planning", Op.Cit, PP:430-431. 
2 HarcourtGeoffrey Colin, Peter Krieslereds, "The Oxford Handbook of Post-Keynesian Economics, 

Volume 1: Theory and Origins", Oxford University Press, 2013, P:430. 

𝐺𝑡
𝑤 =

𝑠

𝑣𝑝
 (5-3) 

𝐺𝑡
𝑛 = 𝑙 + 𝑡 (6-3) 
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 Domar: نموذج ثانيا

ية النمو الاقتصادي، حيث الدور الرئيسي والمزدوج الذي يمكن للاستثمار أن يلعبه في عمل Domarبَينن 
يتمثل في زيادة القدرة الإنتاجية فله  يتمثل دوره الأول في توليد الدخل وهو ما يعرف بأثر الطلب، أما الدور الثاني

في مستوى يمكن لكلا التأثيرين خلق اختلال و  من خلال زيادة مخزون رأس المال وهو ما يعرف بأثر العرض،
 . التشغيل الكامل

دون الكثير من السلع المتاحة في الاقتصاد سيترتب عنه  ،دخلالبشكل أسرع من  يةطاقة الإنتاجال يداز فت
فائض في  إلى يؤديوهو ما س (،العرض أكبر من الطلبلاقتنائها )لمستهلكين دى اما يكفي من المال ل وجود

لطاقة افي زيادة ال زيادة في الدخل أكبر من تلكالاستثمار ترتب عن أثر إذا  في حين أنه. كساد  بالتاليالإنتاج و 
الطلب أكبر اقتناؤها )عدد قليل من السلع التي يمكن  مقابل وجودالمستهلكين أكثر ثراءً  فسيصبح، الإنتاجية

 .1أسعار السلع وبالتالي التضخم مستوى في ارتفاعإلى  يسيؤد وهذا (،من العرض

بما أن الاستثمار يولد الدخل من جهة ويزيد القدرة " القائلالسؤال  انطلاقا مننموذجه  Domar صاغ
وية للزيادة في دخل مسااليد الاستثمار من أجل جعل زيادة أي معدل ينبغي أن يز فب ،الإنتاجية من جهة أخرى

 الربطهذا السؤال من خلال  نع "، وقد أجاب؟على مستوى التشغيل الكاملالحفاظ ، وبالتالي القدرة الإنتاجية
 .2عليهما الاستثمار وكيفية تأثيروالطلب الكلي  بين العرض الكلي

الإنتاجية  ةالقدر في ير تغبأن ال Domarيرى  : )أثر الاستثمار على العرض الكلي( الإنتاجية القدرة زيادة -1
مكن يعتمد على صافي الاستثمار والذي هو عبارة عن تغير مخزون رأس المال، ويعطي علاقته الم الناتجأو في 

 :3التالي على النحو 

 رأسالاستفادة الكاملة من مخزون  عند ويعرف بأنه الإنتاج المحلي تغير الناتج الممكن 𝑌𝑝∆بحيث يمثل 
𝛿تعبر ، و صافي الاستثمارل I، في حين يرمز الالم مخزون رأستغير فيمثل  𝐾∆، أما الحقيقي الالم = ∆𝑌𝑝

∆𝐾⁄ =

𝑌𝑝

𝐾⁄  تتوافق مع متوسط إنتاجية رأس  كما أنهالرأس المال، والتي يفترض أن تكون ثابتة   ديةالإنتاجية الحعن

                                                             
1 Tani Yamna Achour, "Analyse de la politique économique algérienne", Doctoral dissertation, spécialité : 

Economies et finances, Université Panthéon Sorbonne Paris I, 2013, PP: 64-65. 
2 M.L. Jhingan, "The economics of development and planning", Op.Cit, P: 427. 
3 Eckhard Hein, "Distribution and Growth after Keynes: A Post-Keynesian Guide", Edward Elgar 

Publishing Limited, Lypiatts, 2014, P: 27. 

∆𝑌𝑝 = 𝛿∆𝐾 = 𝛿𝐼 (7-3) 
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إن زيادة الاستثمار بوحدة واحدة  بعبارة أخرىفإن الناتج عبارة عن دالة خطية في الاستثمار، أو وبالتالي  .المال
𝛿ستؤدي إلى زيادة الناتج بمقدار  = 1

𝑣⁄. 
فإن  لدولة،ا لا تتدخل فيهبالنسبة لاقتصاد مغلق  : (الدخل )أثر الاستثمار على الطلب الكلي زيادة -2

 : 1كالآتيوتكتب علاقته  ، مضاعف الاستثمار الكينزييتم تفسيره بواسطة  تغير الدخل

 
توسط الميل الحدي لم 𝑠، في حين يرمز  الاستثمارفيمثل تغير صافي  𝐼∆، أما تغير الدخل𝑌∆ بحيث يمثل 

 للادخار وهو معطى وثابت.
، لابد أن تكون الزيادة في الطلب الذي يفترض أنه محققمستوى التوازن لأجل الحفاظ على  :التوازن  -3

بالعلاقة  (7-3)، ويتم التعبير عن ذلك جبريا من خلال مساوات العلاقة الكليالكلي مساوية للزيادة في العرض 
 :2، والتي تكتب كما يليDomar جما سيسفر عن المعادلة الأساسية لنموذ  هو، و (3-8)
 

 

أي دون  مستوى التشغيل الكاملللحفاظ على  اللازم (𝛿𝑠) لاستثمارانمو معدل  (-39)العلاقة تحدد 
دخل تعتمد على الزيادة  أن يشير إلى أن Domarكما يريد .  المتاحة في الاقتصاد الإنتاجية اتقدر في ال تفريط

وبإجراء تكامل للعلاقة . 3إجمالي الاستثمارفي حين تعتمد زيادة القدرة الإنتاجية على  ،زيادة الاستثمارمقدار 
 :4هذه الأخيرة على نتيجة هذا التكامل نحصل على ما يلي ، ثم قسمة(3-8)

 

 

 

                                                             
1 Eckhard Hein, "Distribution and Growth after Keynes: A Post-Keynesian Guide", Op.Cit, P: 27-28. 
2 Ibid, P :28. 
3 Tani Yamna Achour, "Analyse de la politique économique algérienne", Op.Cit, P: 67. 
4 Ne. Thi. Somashekar, "Development and Environmental Economics", New Age International (P) Ltd, 

Delhi, first edition, 2003, P: 88. 

∆𝑌 =
1

𝑠
∆𝐼 (8-3) 

∆𝐼

𝐼
= 𝛿𝑠 (9-3) 

න ∆𝑌 = න
1

𝑠
∆𝐼 ⇒ 𝑌 =

1

𝑠
𝐼 

∆𝑌

𝑌
=

1
𝑠  ∆𝐼

1
𝑠  𝐼

⇒
∆𝑌

𝑌
=

∆𝐼

𝐼
 

∆𝑌

𝑌
=

∆𝐼

𝐼
= 𝛿𝑠 (10-3) 
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الناتج الذي هو عبارة عن  نمومعدل نمو الاستثمار يساوي معدل أن  (10-3)يظهر من خلال العلاقة 
كل من الاستثمار  ينموا، يجب أن النمو متوازناً  يكونزيادة الناتج مقسومة على إجمالي الناتج، وبالتالي لكي 

انحراف  وهو ما سيضمن الحفاظ على مستوى التشغيل الكامل في الاقتصاد. كما أن أي (𝛿𝑠)والدخل بنسبة 
)فإذا كان  في الاقتصاد، سيؤدي إلى تقلبات دورية عن هذا المسار

∆𝐼

𝐼
سيشهد الاقتصاد  (𝛿𝑠)أكبر من  (

)، في حين إذا كان ازدهارًا 
∆𝐼

𝐼
 .1ركودحالة سيعاني من  الاقتصاد فإن (𝛿𝑠)أقل من  (

 Harrod-Domarثالثا: انتقادات نموذج 

العديد من الاقتصاديات، إلى أنه  في Harrod-Domarرغم الاستخدام الواسع الذي شهده نموذج 
ن إبراز أهم ، ويمكأرض الواقع والتي تعود بدرجة كبير إلى فرضياته غير المحققة على لاقى مجموعة من الانتقادات

 في النقاط التالية:  هذه الانتقادات

لادخار على عوامل عدم واقعية افتراض الادخار كنسبة ثابتة من الدخل، كونه يهمل حقيقة توقف ا -
دافع الادخار في عن السيولة النقدية، ف ، وذلك لاختلاف دوافع تفضيل الادخارغير الدخل أخرى

  ؛القطاع العائلي يختلف عن دافع الادخار في القطاع الحكومي أو قطاع الأعمال
إهمال النموذج للعالم الخارجي كونه يفترض الاقتصاد مغلق، يجعله يغفل عن دور الاستثمارات الأجنبية  -

 ؛2التي يمكنها تحقيق وفرة في رؤوس الأموال
كن لهذين الأخيرين ثابتين، حيث يم vومعامل رأس المال  sأن يكون الميل الحدي للادخار  نلا يمك -

 ؛التغير على المدى الطويل مما يؤدي إلى تغير متطلبات النمو المستقر
بدال العمالة برأس المال يمكن است كون أنه  ،العمل ورأس المال بنسب ثابتة استخدام افتراضعدم واقعية  -

 ؛ستقرلاقتصاد يتحرك بسلاسة أكبر نحو النمو المقد يجعل ذلك او 
قد مما مرور الوقت مع  ما تتغير الأسعار دائمًا حيث افتراض ثبات مستوى العام للأسعار غير واقعي، -

 ؛ؤدي إلى استقرار الحالات غير المستقرةي
 على ثرؤ سي مما الاستثمار أن تبقى أسعار الفائدة ثابتة، كما أن تغير هذه الأخيرة سيؤثر على نلا يمك -

 ؛الإنتاج

                                                             
1 Tani Yamna Achour, "Analyse de la politique économique algérienne", op.cit, P: 68. 

 .31:ص ،2016 عمان،-، الجنادرية للنشر والتوزيع، الأردنوالمحافظ المالية"إدارة الاستثمار  "، خلفان حمد عيسى 2
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إذا قامت الحكومة  ،تأثير البرامج الحكومية على النمو الاقتصادي Harrod-Domarذج و تجاهل نمي -
 .1لا يوفر لنا علاقة سببية Domar-Harrodفإن تحليل  ية،و تنمبتنفيذ برامج 

  Solow ـل النمو المطلب الثاني: نموذج

يركز و ، Harrod-Domarامتداد لنموذج النمو الكينزي لـ ك Solowـ يعتبر نموذج النمو النيوكلاسيكي ل
توسيع ب قام Solow، غير أن كلاهما على دور الادخار والاستثمار في تحديد رأس المال ومن ثم النمو الاقتصادي

ذلك كما أضاف بعد خلال إدخال عنصر إنتاجي إضافي ألا وهو العمل،   من Harrod-Domarإطار نموذج 
والذي يظهر أثره على النمو الاقتصادي في الأجل  في مستوى التقدم التكنولوجي لوالمتمثمتغير مستقل ثالث 

كل من العمل ورأس المال وهذا عكس نموذج   بشكل منفصل في، نتيجة اعتماده على فكرة تناقص الغلة 2الطويل
Harrod-Domar أهم فرضيات نموذج  يمكن إبرازو  الذي افترض ثبات الغلةSolow :في النقاط التالية  

العاملة بشكل  القوة ، فنموةوأسعار الفائد الأجور في ، أي وجود تغيراتمرونة أسعار عوامل الإنتاج -
في حين أن نمو رأس المال  الفائدة، بأسعار مقارنة انخفاض الأجور سيؤدي إلى المال، من رأس أكبر

  ؛3سيؤدي إلى ارتفاع الأجور مقارنة بأسعار الفائدة بشكل أكبر من القوة العاملة،
 العمالة ورأس المال المتاح بشكل دائم؛ تحقق الاستخدام الكامل لكل من -
 ؛4إمكانية الإحلال بين رأس المال والعمالة -
 ؛هاأو استهلاك هايمكن استثمار والتي  سلعة واحدةينتج  ، كما أنهالاقتصاد من قطاع واحديتكون  -
 ؛5لاقتصاد مغلق ويتم تجاهل القطاع الحكوميكما أن   تامة في جميع الأسواق،وجود منافسة  -
إذا كان معدل نمو السكان فوالذي هو عبارة عن معدل ثابت،  تنموا العمالة بنفس معدل نمو السكان -

n  فإن عرض العمل𝐿𝑡 = 𝐿0𝑒𝑛𝑡 6سينمو بنفس المعدل، ويمكن توضيح ذلك كالآتي: 
 

                                                             
1 M.L. Jhingan, "The economics of development and planning", Op.Cit, P: 436-437. 

 .349-348:ص ص، 2008، الدار الجامعية، الإسكندرية، "النظرية الاقتصادية الكلية"السيد محمد السريتي، علي عبد الوهاب نجى،  2
3 E. Wayne Nafziger , "Economic Development", Cambridge University Press, New York, Fifth edition,2012, 

P: 149. 
4 M.L. Jhingan, Ibid, PP: 478-479. 
5 Bahrum Lamehdasht, "Macroeconomics: Undergraduate Essays and Revision Notes", Lulu.com, First 

Edition,2016, P: 113. 
6 Robert J. Barro, Xavier Sala-i-Martin, "Economic Growth", Library of Congress Cataloging-in-Publication 

Data, London, Second Edition, 2004, P: 26. 
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𝐶𝑡 يستهلك الأفراد جزء من دخلهم الحالي - = 𝑐𝑌𝑡 ، للادخار في حين يوجه الجزء الباقي من الدخل
𝑆𝑡 = (1 − 𝑐)𝑌𝑡 = 𝑠𝑌𝑡الادخار جزء ثابت من الدخل؛الاستهلاك و يفترض أن  بعبارة أخرى و، أ 

𝑆𝑡يتم استثمار جميع المدخرات  - = 𝑠𝑌𝑡 = 𝐼𝑡؛ 
𝐼𝑡 لزيادة في مخزون رأس المالباصافي الاستثمار عن  يعبر -

𝑛 = 𝐾̇1؛ 
 ؛من مخزون رأس المال الحالي φ نه نسبة ثابتةبأ يعرفالذي و رأس المال مخزون في  اهتلاكوجود  -
 .2بشكل خارجيرأس المال  هتلالمعدل التقدم التكنولوجي والنمو السكاني ومعدل ا يتحدد كل من -

 تكنولوجيالتطور الدون  من Solow نموذج أولا:

، حيث  Cobb-Douglasمن نوع  ةنيو كلاسيكيفي صياغة نموذجه على دالة إنتاج  Solowاعتمد 
  :3تكتب كالآتي، و  𝐿𝑡 والعمل 𝐾𝑡 رأس المال لكل من فيها كدالة الإنتاجيعتبر 

 

والتي يمكن تلخيصها  ثلاثة خصائص أساسية ىتتوفر عل اأنه يعني ةبدالة إنتاج نيو كلاسيكي F إن تسمية
 :4في النقاط التالية

متجانسة من الدرجة  F ، أو بعبارة أخرى(constant returns to scale)ثبات عوائد الحجم  -
λالأولى، ويعني ذلك أن زيادة رأس المال والعمالة بمقدار  > زيادة الناتج بنفس  ، سيؤدي إلى0

 .λ المقدار
 

، ويمكن التعبير عن ذلك الإنتاجية الحدية لعوامل الإنتاج )رأس المال والعمل( موجبة لكنها متناقصة -
 :على النحو التالي

                                                             
1 Lars Weber, "Demographic Change and Economic Growth Simulations on Growth Models", Springer-

Verlag, Berlin Heidelberg, 2010, P: 95. 
2 Brian Snowdon, Howard R. Vane, "Modern Macroeconomics", Edward Elgar Publishing Limited, 

Cheltenham, 2005, P: 603. 
3 Robert J. Barro, Xavier Sala-i-Martin, "Economic Growth", Op.Cit, P: 29. 
4 Ibid, P: 27. 

𝜕𝐿 𝜕𝑡⁄

𝐿
=

𝐿̇

𝐿
=

𝑛𝐿0𝑒𝑛𝑡

𝐿0𝑒𝑛𝑡
= 𝑛   ; 𝑛 ≥ 0 

 

𝐹(𝜆𝐾𝑡 , λ𝐿𝑡) = λ𝐹(𝐾𝑡, 𝐿𝑡) = λ𝑌𝑡 

(11-3) 𝑌𝑡 = 𝐹(𝐾𝑡, 𝐿𝑡) = 𝐾𝑡
𝛼 . 𝐿𝑡

(1−𝛼)
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إلى ما  العمل( وأ)رأس المال ، أي عندما تؤول عوامل الإنتاج Inadaلشروط  F الإنتاج ةتحقيق دال -
إلى الصفر فإن لما تؤول عوامل الإنتاج لها تقترب من الصفر، في حين  الإنتاجية الحديةفإن لانهاية 

 ، ويعبر عن ذلك على النحو التالي:ةلها تقترب مما لانهاي الإنتاجية الحدية
 

 

 

λتحت شرط ثبات عوائد الحجم يمكن إعادة كتابة دالة الإنتاج في شكلها الفردي، وذلك بوضع  =
1

𝐿𝑡
 

  :1لتصبح الدالة كما يلي

 

𝐾𝑡بحيث يمثل 

𝐿𝑡
𝑌𝑡 يعبر، بينما 𝑘𝑡ويرمز له  الفرديرأس المال  

𝐿𝑡
تحت . 𝑦𝑡ويرمز له  الفردي عن الناتج 

واهتلاك  𝐼𝑡 لفرق بين الاستثماربا هاعنتراكم رأس المال يعبر علاقة وجود اهتلاك في رأس المال، فإن  افتراض
 :2، وتعطى على النحو التاليφ𝐾𝑡 مخزون رأس المال

 

 

 والتي تعطى كالآتي: الفردي، نحصل على علاقة تراكم رأس المال 𝐿𝑡على  (13-3)بقسمة العلاقة 

 

                                                             
1 Philippe Aghion, Peter Howitt, " The Economics of Growth", Library of Congress Cataloging-in-

Publication Data, London, 2009, P: 25. 
2 Robert J. Barro, Xavier Sala-i-Martin, "Economic Growth", Op.Cit, PP: 25-26. 

𝜕𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡)

𝜕𝐾𝑡
> 0   ;   

𝜕𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡)

𝜕𝐿𝑡
> 0 

𝜕2𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡)

𝜕K𝑡
2 < 0   ;   

𝜕2𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡)

𝜕L𝑡
2 < 0 

lim
𝐾𝑡→0

𝜕𝐹(𝐾𝑡, 𝐿𝑡)

𝜕𝐾𝑡
= lim

𝐿𝑡→0

𝜕𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡)

𝜕𝐿𝑡
  = ∞ 

lim
𝐾𝑡→∞

𝜕𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡)

𝜕𝐾𝑡
= lim

𝐿𝑡→∞

𝜕𝐹(𝐾𝑡, 𝐿𝑡)

𝜕𝐿𝑡
  = 0 

𝑌𝑡

𝐿𝑡
= 𝐹 ൬

𝐾𝑡

𝐿𝑡
, 1൰ =

𝐾𝑡
𝛼

𝐿𝑡
𝛼 = 𝑘𝑡

𝛼 = 𝑓(𝑘𝑡) (12-3) 

𝐾𝑡̇ = 𝐼𝑡 − φ𝐾𝑡 ⇒ 𝐾𝑡̇ = 𝑠𝑌𝑡 − φ𝐾𝑡 
⇒ 𝐾𝑡̇ = 𝑠𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡) − φ𝐾𝑡  (13-3) 

𝐾𝑡̇

𝐿𝑡
= 𝑠

𝑌𝑡

𝐿𝑡
− φ

𝐾𝑡

𝐿𝑡
= 𝑠𝑓(𝑘𝑡) − φ𝑘𝑡 (14-3) 
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𝑘𝑡  الفردي باشتقاق علاقة رأس المال و  =
𝐾𝑡

𝐿𝑡
 𝑘𝑡̇، سنحصل على علاقة تغير رأس المالtبالنسبة للزمن 

 وذلك كالتالي: الفردي
 

 

معادلة نموذج مع إعادة ترتيب الحدود سينتج عنه  (15-3)في العلاقة  (14-3)إن تعويض العلاقة 
olowS 1الرئيسية والتي تعطى كما يلي : 

 

، في حين الفرديأن معدل الادخار يؤثر إيجابيا على تغير رأس المال  (16-3)نلاحظ من خلال العلاقة 
  .الفرديومعدل النمو السكاني سلبيا على تغير رأس المال  الإهلاكيؤثر كل من معدل 
والذي نلاحظ من خلاله ، الرئيسية Solow نموذجمعادلة  طريقة عمليمثل ف (1-3)لشكل أما بالنسبة ل

يث تحقق بح 𝑓(𝑘𝑡) الفرديةدالة الإنتاج يتناسب مع منحنى  𝑠𝑓(𝑘𝑡) ( الإجماليالادخارأن منحنى الاستثمار )
limأي أن  Inadaهذه الأخيرة شروط 

𝑘𝑡→∞
𝑓′(𝑘𝑡) = و 0 lim

𝑘𝑡→0
𝑓′(𝑘𝑡) =  أن أيضا ، كما نلاحظ ∞

𝑘𝑡عن دالة خطية في  ةعبار  𝑘𝑡(φ+𝑛) (الفرديالفعلي لرأس المال  الاهتلاك) الاستثمار المطلوب
2. 

 الاقتصادي للنمو  Solowنموذج (:1-3الشكل )

 
 .Brian Snowdon, Howard R. Vane, " Modern Macroeconomics ", Op.Cit, P:608 المصدر:

                                                             
1 Philippe Aghion, Peter Howitt, " The Economics of Growth", Op.Cit, PP: 25-26. 
2 Robert J. Barro, Xavier Sala-i-Martin, "Economic Growth", Op.Cit, P: 29. 

𝑘𝑡̇ =
𝜕𝐾𝑡 𝐿𝑡⁄

𝜕𝑡
=

𝐾𝑡̇ . 𝐿𝑡 − 𝐿𝑡̇. 𝐾𝑡

𝐿𝑡
2  

=
𝐾𝑡̇

𝐿𝑡
−

𝐿𝑡̇

𝐿𝑡
.
𝐾𝑡

𝐿𝑡
=

𝐾𝑡̇

𝐿𝑡
− 𝑛𝑘𝑡 (15-3) 

𝑘𝑡̇ = 𝑠𝑓(𝑘𝑡) − (φ+𝑛)𝑘𝑡 

 

(16-3) 
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مما  (c)الاستثمار المطلوب أكبر من  (b) الإجمالي الاستثمار يكونس 𝑘1عند  (1-3)وحسب الشكل 
وبالتالي  لأجوربا المنخفضة مقارنةمقارنة بالعمالة نتيجة أسعار الفائدة  المال لرأس أكثرينتج عنه استخدام س

 𝑘2عند  بينما ،𝑦1الفردي  الناتج أما d-b)) كما يكون الاستهلاك الفردي عند هذه النقطة،  سيرتفع رأس المال

رأس ب كثر للعمالة مقارنةمما سيترتب عنه استخدام أسيكون الاستثمار المطلوب أكبر من الاستثمار الإجمالي 
، يصبح النمو متوازن وبالتالي سينخفض رأس المال الفائدة المرتفعةالأجور المنخفضة مقارنة بأسعار نتيجة المال 

الاستثمار الإجمالي مع الاستثمار المطلوب عند حيث يتساوى  ∗𝑘إلى الفرديومستقر عندما يصل رأس المال 
ما المنحنى أسفل أ،  ∗𝑦 الفرديأما الناتج  e-a))كما يكون الاستهلاك الفردي عند هذه النقطة ،  a هذه النقطة

𝑘𝑡̇ لما يكون، 𝑘𝑡 الفرديورأس المال  𝑘𝑡̇ الفرديالعلاقة بين تغير رأس المال يبين  (1-3)الشكل  >  𝑘𝑡 فإن 0

𝑘𝑡̇ سيرتفع، بينما إذا كان <  .1سينخفض 𝑘𝑡فإن  0

والتي تنمو فيها مختلف المتغيرات بمعدلات ثابتة، (steady state) ت إلى حالة الثبا  solowيصل نموذج
، ويمكن التعبير جلتوازن طويل الأعندها في حالة يكون الاقتصاد ، و دوماعم الفرديرأس المال  يصبح تغيرلما 

 : 2يليوفقا لما عن ذلك 

 

 الفردي، يمكن الحصول على علاقة رأس المال (12-3)العلاقة على  الاعتمادمع  (17-3)وبحل المعادلة 
 الذي يحقق حالة الثبات كالتالي:

 

y𝑡 الفردييمكن الحصول على علاقة الناتج  (18-3)والعلاقة  (3-12)من العلاقة انطلاقا كما أنه 
∗ 

k𝑡إلى الفرديرأس المال عندما يصل أي  عند حالة الثبات
 :3، وتكتب كما يلي∗

 

 

                                                             
1 Brian Snowdon, Howard R. Vane, " Modern Macroeconomics ", Op.Cit, P:608. 
2 Sandra Gruescu, "Population Ageing and Economic Growth", Physica-Verlag, Heidelberg ,2007, P: 37. 
3 Ibid, PP: 37-38. 

𝜕𝑘𝑡

𝜕𝑡
= 𝑘𝑡̇ = 0 ⇒ 𝑠𝑓(k𝑡

∗) = (φ + n)k𝑡
∗ (17-3) 

k𝑡
∗ = ൬

𝑠

φ + n
൰

1
1−𝛼 (18-3) 

y𝑡
∗ = ൬

𝑠

φ + n
൰

𝛼
1−𝛼 (19-3) 
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k𝑡 من الفرديمخزون رأس المال  بينما يقترب
سيقترب أيضا من قيمة حالة  الفرديالناتج ، فإن مستوى ∗

y𝑡الثبات 
∗ = 𝑓(k𝑡

لكن بمعدل  في النمو رأسمالتاج ومخزون الإنكل من سيستمر  حالة التوازن هذه  عندو  . (∗
 سوف يتوقف على المدى الطويل. الفرديوبالتالي فإن النمو الذي يقاس بمعدل زيادة الإنتاج  ،فقط سكانلنمو ا

 تكنولوجيالالتطور  في ظل solowا: نموذج ثاني

ت المتقدمة يالاقتصادفي ا ةطويللمدة  الفرديستمرار نمو الناتج لا الوحيد تفسيرالبأن  Solowلقد رأى 
في النموذج الأول  التي توصل إليها غير الواقعية النتيجة بعد ، ولذلكالتغير التكنولوجي هو منذ الثورة الصناعية

 طورألا وهو الت في نموذجه ، قام بإدراج عنصر جديدالطويل في الأجلالفردي والمتمثلة في توقف نمو الإنتاج 
  .1تناقص الغلةمشكلة وذلك لأجل تعويض التكنولوجي 

توليد نفس الاختراعات للمنتجين تيح قد تالتكنولوجي أن يأخذ أشكالا مختلفة، ف لتطورويمكن لهذا ا
 لتقدمويسمى الأول با، من العمالةأو مدخلات أقل رأس مال أقل من الكمية من الإنتاج إما مع مدخلات 

الاختراعات  عرففي حين ت ،لتقدم التكنولوجي الموفر للعمالةبا ما الثاني فيعرفأ لرأس المال التكنولوجي الموفر
التكنولوجي طور لتإدراج أثر اوبناء على ما سبق يمكن  .ةمتحيز أو غير  ةمحايد بأنها أي من المدخلات توفرالتي لا 

 :2كالآتي  أشكال ثلاثة وفقعلى الناتج 

 من أجل نسبةتغير دون  الحدية ةالإنتاجيإذا بقيت  Hicksالتطور التكنولوجي حياديا حسب  عتبري -
𝑌𝑡 معينة من رأس المال إلى العمالة = 𝐴𝑡𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡)؛ 

𝑌𝑡 ة إنتاجية العمالإذا كان يحسن  Harrodحياديا حسب التطور التكنولوجي  عتبري - =

𝐹(𝐾𝑡, 𝐴𝑡𝐿𝑡)؛ 
𝑌𝑡 إذا كان يحسن إنتاجية رأس المال  Solowحياديا حسب التكنولوجي  التطور عتبري - =

𝐹(𝐴𝑡𝐾𝑡 , 𝐿𝑡).3 

                                                             
1 Philippe Aghion, Peter Howitt, " The Economics of Growth ", Op.Cit, P: 27. 
2 Robert J. Barro, Xavier Sala-i-Martin, "Economic Growth", Op.Cit, PP: 51-52. 

"، أطروحة أثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع الدخل في الجزائر مقارنة بالدول العربية: دراسة تحليلية وقياسيةكبداني سيدي أحمد،"  3
 . 48:، ص2013-2012الجزائر، -دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان
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التكنولوجي ينمو  التطور مستوى أنفي هذا النموذج   Solowافترضإضافة إلى الفرضيات السابقة 

𝐴̇ بمعدل ثابت

𝐴
= 𝛾   ، كما استند على دالة إنتاج نيوكلاسيكية من نوعCobb-Douglas  أدرج فيها والتي

 Harrod.1 التطور التكنولوجي وفق مفهوم

 

تحت شرط ثبات عوائد الحجم يمكن إعادة كتابة دالة الإنتاج في شكلها الفردي، وذلك بضرب الطرفين 
1في 

𝐴𝑡𝐿𝑡
 :2لتصبح الدالة كما يلي 

 

𝐾𝑡 يعبربحيث 

𝐴𝑡𝐿𝑡
𝑌𝑡، أما 𝑘̃𝑡ويرمز له  الفعال الفردي عن رأس المال 

𝐴𝑡𝐿𝑡
 الفردي الفعال يعبر عن الناتجف 

 واهتلاك مخزون رأس المال 𝐼𝑡 لفرق بين الاستثماربا هاعنتراكم رأس المال التي يعبر  علاقةوبقسمة . 𝑦̃𝑡ويرمز له 
φ𝐾𝑡  على𝐴𝑡𝐿𝑡3والتي تعطى كالآتي الفردي الفعال ، نحصل على علاقة تراكم رأس المال: 

 

𝑘𝑡̃ الفردي الفعاليمكن الحصول على علاقة تغير رأس المال 
انطلاقا من اشتقاق علاقة رأس المال الفعال  ̇

𝑘̃𝑡 الفردي الفعال =
𝐾𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
 :4، وذلك كما يليtبالنسبة للزمن  

 

 

 

 

                                                             
1 Sandra Gruescu, "Population Ageing and Economic Growth", Op.Cit, P: 48. 
2 Robert J. Barro, Xavier Sala-i-Martin, "Economic Growth", Op.Cit, PP: 54-55. 
3 Ibid, P: 54. 
4 Lars Weber, "Demographic Change and Economic Growth Simulations on Growth Models", Op.Cit, P: 

101. 

𝑌𝑡 = 𝐹(𝐾𝑡, 𝐴𝑡𝐿𝑡) = 𝐾𝑡
𝛼 . (𝐴𝑡𝐿𝑡)(1−𝛼)  (20-3) 

𝑌𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
= 𝐹 ൬

𝐾𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
, 1൰ =

𝐾𝑡
𝛼

(𝐴𝑡𝐿𝑡)𝛼
= 𝑘̃𝑡

𝛼 = 𝑓(𝑘̃𝑡) (21-3) 

𝐾𝑡̇ = 𝐼𝑡 − φ𝐾𝑡 ⇒
𝐾𝑡̇

𝐴𝑡𝐿𝑡
= 𝑠

𝑌𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
− φ

𝐾𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
= 𝑠𝑓൫𝑘̃𝑡൯ − φ𝑘̃𝑡 (22-3) 

 

 

 

𝑘𝑡̃
̇ =

𝜕𝐾𝑡 𝐴𝑡𝐿𝑡⁄

𝜕𝑡
=

𝐾𝑡̇ . (𝐴𝑡𝐿𝑡) − (𝐴𝑡𝐿𝑡)̇ . 𝐾𝑡

(𝐴𝑡𝐿𝑡)2
 

  =
𝐾𝑡̇

𝐴𝑡𝐿𝑡
−

𝐾𝑡

(𝐴𝑡𝐿𝑡)2
. (𝐿̇𝑡𝐴𝑡 + 𝐴̇𝑡𝐿𝑡) 

  =
𝐾𝑡̇

𝐴𝑡𝐿𝑡
−

𝐿̇𝑡

𝐿𝑡
.

𝐾𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
−

𝐴̇𝑡

𝐴𝑡
.

𝐾𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
 

 =
𝐾𝑡̇

𝐴𝑡𝐿𝑡
− 𝑛. 𝑘̃𝑡 − 𝛾. 𝑘̃𝑡 

 

(23-3) 
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 solowمع إعادة ترتيب الحدود سينتج معادلة نموذج  (23-3)في العلاقة  (22-3)وبتعويض العلاقة 
 :1الرئيسية في ظل وجود التطور التكنولوجي والتي تعطى كما يلي

 

𝑘̃𝑡بقى يتتحقق حالة الثبات لما 
= 0 ثابتا مع مرور الوقت ∗

𝜕𝑘̃𝑡

𝜕𝑡
تكون الاستثمارات  وفي هذه الحالة، 

 :2على النحو التالي ذلك يمكن صياغةو  ،لإجمالي الاستثماراتمساوية المطلوبة 

 

𝑘̃𝑡 الفردي الفعالالسابقة يمكن إيجاد قيمة رأس المال  عادلةوبحل الم
 في الأجل الطويل، كالتالي: ∗

 

𝑦̃𝑡الفعال الفردي الناتج  قيمةأما بالنسبة ل
انطلاقا من العلاقة  فيمكن الحصول عليها عند حالة الثبات ∗

 : 3وتكتب كما يلي (62-3)والعلاقة  (3-12)

 

𝑘̃𝑡أن قيمة رأس المال الفردي الفعال  (27-3) والعلاقة (26-3)العلاقة من نلاحظ 
وقيمة الناتج الفردي  ∗

𝑦̃𝑡 الفعال
k𝑡 تأخذ نفس قيمة رأس المال الفردي ∗

y𝑡 الفرديوقيمة الناتج  ∗
إذا كان معدل نمو التطور التكنولوجي  ∗

𝛾معدوما   =  :الجدول التالي من خلال solowويمكن إبراز دور التطور التكنولوجي في نموذج  .0

 

 

 

 

                                                             
1 Philippe Aghion, Peter Howitt, " The Economics of Growth ", Op.Cit, P: 28. 
2 Sandra Gruescu, " Population Ageing and Economic Growth", Op.Cit, PP: 50-51. 
3 Ibid, P:51. 

𝑘𝑡̃
̇ = 𝑠𝑓൫𝑘̃𝑡൯ − (φ + 𝑛 + 𝛾)𝑘̃𝑡 

 

(24-3) 

𝑠𝑓൫𝑘̃𝑡൯ − (φ + 𝑛 + 𝛾)𝑘̃𝑡 = 0 

 

(25-3) 

𝑘̃𝑡
∗ = ൬

𝑠

φ + n + 𝛾
൰

1
1−𝛼

 (26-3) 

𝑦̃𝑡
∗ = ൬

𝑠

φ+ n + 𝛾
൰

𝛼
1−𝛼 (27-3) 
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 .solowفي نموذج  يالتطور التكنولوج دور (:1-3الجدول )

 ظل التطور التكنولوجي في solowنموذج  من دون تطور تكنولوجي  solowنموذج 
 دوغلاس-دالة إنتاج نيوكلاسيكية من نوع كوب-1
 
يمكن الحصول على معدل نمو الناتج انطلاقا  -2

من إدخال اللوغاريتم على الدالة السابقة واشتقاقها 
 .tبالنسبة للزمن 

 
𝑔𝑌𝑡بما أن  -3

= 𝑔𝐾𝑡
في حالة الثبات،  

وبتعويض ذلك في العلاقة السابقة نجد أن الناتج 
 ينمو بنفس معدل نمو السكان في هذه الحالة.

 
يمكن الحصول على معدل نمو الناتج الفردي  -4

𝑦𝑡على  تممن خلال إدخال اللوغاري =
𝑌𝑡

𝐿𝑡
 

 .tواشتقاقها بالنسبة للزمن 
 

 

 دوغلاس-دالة إنتاج نيوكلاسيكية من نوع كوب-1
 
يمكن الحصول على معدل نمو الناتج انطلاقا من  -2

إدخال اللوغاريتم على الدالة السابقة واشتقاقها بالنسبة 
 .tللزمن 

 
𝑔𝑌𝑡بما أن  -3

= 𝑔𝐾𝑡
في حالة الثبات، وبتعويض  

ذلك في العلاقة السابقة نجد أن الناتج ينمو بنفس معدل 
في هذه  ومعدل نمو التطور التكنولوجي نمو السكان

 الحالة.
الفعال  يمكن الحصول على معدل نمو الناتج الفردي -4

𝑦̃𝑡على  تمإدخال اللوغاريمن خلال  =
𝑌𝑡

𝐴𝑡𝐿𝑡
 

 .tواشتقاقها بالنسبة للزمن 

 بالاعتماد على النتائج السابقة. طالبمن إعداد ال المصدر:

أن نمو الناتج يكون أسرع في ظل وجود التطور التكنولوجي، كما يظهر  (1-3)نلاحظ من خلال الجدول 
𝑔𝑘𝑡)المتغيرات الفردية معدلات نمو أيضا في ظل وجود هذا الأخير أن 

, 𝑔𝑦𝑡
ستستمر في النمو بنفس معدل  (

𝑔𝑘̃𝑡) المتغيرات الفردية الفعالةمعدلات نمو  أن نمو التطور التكنولوجي ولا تنعدم، في حين
∗ , 𝑔𝑦̃𝑡

هي التي  (∗
 تنعدم.

  solowثالثا: انتقادات نموذج 

النماذج لم يسلم من  في نظريات النمو، إلا أنه كغيره من solowرغم الثورة الكبيرة التي أحدثها نموذج 
 :يمكن تلخيص أهمها في النقاط التاليةالانتقادات التي 

𝑔𝑦̃𝑡
∗ = 𝑔𝑌𝑡

− 𝑛 − 𝛾 = 𝑔𝑦𝑡
− 𝛾 

 

 

𝑌𝑡 = 𝐹(𝐾𝑡, 𝐴𝑡𝐿𝑡) = 𝐾𝑡
𝛼 . (𝐴𝑡𝐿𝑡)(1−𝛼)  𝑌𝑡 = 𝐹(𝐾𝑡 , 𝐿𝑡) = 𝐾𝑡

𝛼 . 𝐿𝑡
(1−𝛼) 

 

𝑔𝑌𝑡
= 𝛼𝑔𝐾𝑡

+ (1 − 𝛼)𝑛 

 

𝑔𝑌𝑡
= 𝛼𝑔𝐾𝑡

+ (1 − 𝛼)𝑛 + (1 − 𝛼)𝛾 

 

𝑔𝑌𝑡
= 𝑛 

 

𝑔𝑌𝑡
= 𝑛 + 𝛾 

 

𝑔𝑦𝑡
= 𝑔𝑌𝑡

− 𝑛 
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منع  بيل المثال لا بد من، فعلى سالمستقر النمو مسار في إعاقةمرونة أسعار العوامل قد يتسبب افتراض  -
من شأن هذا و ، لةمصيدة السيو  في لأجل تجنب الوقوعمعين  إلى مستوى سعر الفائدة من الانخفاض

المستقر نمو ال تحقيق الذي يساهم فييؤدي إلى منع رأس المال من الارتفاع إلى المستوى الضروري أن 
 ؛والمتوازن

 لتي تعتبر شديدةخاصة في ظل السلع الرأسمالية ا الواقع محقق في إن افتراض تجانس السلع غير -
 في (the problem of aggregation)يواجه مشكلة التجميع  يجعل النموذج وهذا ما ،التباين
هناك أنواع مختلفة من  عندما تكونستقر الم، وبالتالي ليس من السهل الوصول إلى النمو الواقع الأمر

 ؛السلع الرأسمالية
حالة خاصة من  تبروالذي يع ،المعزز للعمالة كنولوجيعلى افتراض التقدم الت solowعتمد نموذج ا -

 ؛في الواقع ةتجريبي حيث لا يمتلك هذا الأخير أي مبررات ،هارودحسب يد االمح كنولوجيالتقدم الت
 أو بعبارة أخرى يتجاهل ،عملية النمو التقدم التكنولوجي كمتغير خارجي مساهم في solowيعتبر  -

الاستثمار في البحث و  المالتراكم رأس أسباب تحقيق التطور التكنولوجي والمتمثلة في  solowنموذج 
 ؛1وعملية تعزيز المعرفة

سبة الإحلال بين رأس نإهمال النموذج لمدى تأثير الاستثمار على النمو، مع تركيزه على مدى تأثير  -
 ؛المال والعمل

وتحقق التشغيل  ،القطاع الحكوميوتجاهل  ،تامة فيهسيادة المنافسة المع مُغلق اقتصاد وجود افتراض إن  -
 .2كون أكثر ابتعاداً في البلدان المتخلفةتعن الواقع، و  ةر بعيدو أم ،باستمرار لالكامل للعمالة ورأس الما

  Barro ـ: نموذج النمو للثالمطلب الثا

 نمو الخارجي ظهرت العديد من نماذج النمو الداخليلل solowات التي تعرض إليها نموذج إثر الانتقاد
دور مدى الذي ركز على  Barroنذكر من بينها نموذج وس ،والتي كانت معظمها عبارة عن امتداد لهذا النموذج

يمكن أن تساهم  Barro & Sala-i-Martin (1992) وفق، و في تحقيق النمو الاقتصادي كوميةالنفقات الح
ثر المباشر هو حيث تؤدي النفقات للأ بالنسبة ،غير مباشرفي النمو الاقتصادي بشكل مباشر و  النفقات الحكومية

                                                             
1 M.L. Jhingan, "The economics of development and planning", Op.Cit, PP: 484-485. 

"، مكتبة ومطبعة الاشعاع الفنية، القاهرة، النماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصاديةمحمد مدحت مصطفى، سهير عبد الظاهر أحمد، " 2
 .196:ص، 1999
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وكمثال  للحكومة،بشكل يعكس ارتفاع التدفقات المالية زون رأس المال المادي والبشري الحكومية إلى زيادة مخ
فيمكن ملاحظته من باشر الم أما بالنسبة للأثر غير ،الإنفاق على الصحة والتعليم والبنية التحتية زيادة على ذلك

إنتاجية رأس المال  من يحسنسالإنفاق على البحث والتطوير  حيث أن، الإنتاجية الحدية لعوامل الإنتاج خلال
 وقد، 1يقلل من تكاليف المؤسسات الخاصة بحماية المنشآت والموظفينسن الإنفاق على الأمن أكما   ،والعمالة

 نقاط التالية:على مجموعة من الفرضيات يمكن تلخيص أهمها في ال Barroارتكز نموذج 

عدد غير محدود من الأسر التي تمتلك حرية  به ديوج، كما ةتجارة الخارجيفيه  دتوجاقتصاد مغلق لا  -
 ؛ 2لتعظيم منفعتها إضافة إلى سعيهاالاختيار بين الاستهلاك والادخار 

ة مجانا إلى المنتجين من أجل عرض الخدمات العمومي هالحكومة جزء من الإنتاج الخاص وتستعملتشتري  -
 وهو ما يساعد المؤسسات على توسيع استثماراتها لتحقيق النمو؛ الخواص،

𝑌تحقق التوازن في سوق السلع والخدمات  - = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺3؛ 
𝑇 كل فترة  في المتوازنة تتبع الحكومة سياسة الميزانية - = 𝐺 = 𝜏𝑌 ،  الضرائبحيث تزيد 𝑇  على

 ؛4الذي يحدد مستوى النفقات العامة 𝜏بمعدل 𝑌  الدخل
تيح إمكانية التحكم في ييتأثر بالخدمات الحكومية، وهذا ما  يعتبر التطور التكنولوجي كمتغير داخلي -

 ؛النمو الاقتصادي في الأجل الطويل

ذات عوائد   Cobb-Douglasنيوكلاسيكية من نوع  في صياغة نموذجه على دالة إنتاج Barroاعتمد 
كمتغير  النفقات الحكومية كما أضاف فيها، Hicksأدرج فيها التطور التكنولوجي وفق مفهوم حجم ثابتة، 

 :5كالتالي  )حالة جميع المؤسسات متجانسة( خارجي، ويمكن كتابة هذه الدالة في شكلها الكلي

 

                                                             
1 Amos Ochieng et all, "Effect of government expenditure on economic growth in rwanda (2005-2015)", 

International Journal of Economics, Commerce and Management, United Kingdom Licensed under, Vol. V, 

Issue 10, 2017, P:110. 
2 Barro Robert J, and Xavier Sala-i-Martin, "Public finance in models of economic growth", The Review of 

Economic Studies, vol. 59, no 4, 1992, P: 645. 
دكتوراه في العلوم الاقتصادية، أطروحة ، ( "2012-1989" أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر )ضيف احمد،  3

 .59:، ص2014/2015، الجزائر، -3-جامعة الجزائر
4 Alfonso Novales et all, "Economic Growth: Theory and Numerical Solution Methods", Springer-Verlag, 

Berlin Heidelberg, Second edition, 2014, P:298. 
5 Robert J. Barro, Xavier Sala-i-Martin, "Economic Growth", Op.Cit, PP: 220-221 

Y = 𝐴𝐾𝛼𝐿1−𝛼𝐺1−𝛼       0 < 𝛼 < 1 (28-3) 



 واقع تطور أداء الاقتصاد الجزائري  و  النمو الاقتصادي  ماذجن                        لثالفصل الثا
 

129 
 

𝑇  سياسة الميزانية المتوازنةة تتبع الحكوم ونظرا لأن = 𝐺 = 𝜏𝑌 (28-3)يمكن إعادة كتابة دالة الإنتاج 
 :1على الشكل التالي

 

 متناقصةتصبح أن الإنتاجية الحدية لرأس المال الخاص  (29-3)والعلاقة  (28-3)يظهر من خلال العلاقة 
𝐾′ = 𝛼

𝑌

𝐾
 الإنتاجية الحدية لرأس المال الخاص تصبح، في حين G النفقات العمومية افتراض ثباتفي حالة  

′𝐾ثابتة  = 𝐴
1

𝛼𝐿
1−𝛼

𝛼 𝜏
1−𝛼

𝛼  النفقات الحكومية اعتبرناإذاG   إلى جانب رأس المال الخاص تتغيرK  وذلك في
 .Barroكما يفترض 𝜏 ومعدل الضريبة  Aوالتطور التكنولوجي  Lظل ثبات كل من مستوى العمالة 

، على الدخل فرضوالتي ت 𝜏معدلها  نسبيةضريبة  لخلامن فقات العمومية نلل في ظل تمويل الحكومة 
𝑌𝑑 سيصبح الدخل المتاح في هذه الحالة = (1 − 𝜏)𝑌  دالة الاستهلاك والادخار كل من ، وبالتالي ستعطى

 :2على الترتيب التالي

 

 س المال على النحو التالي:رأ كتابة علاقة تغير، يمكن  (31-3)اء على العلاقة نبو 

 

أيضا انطلاقا من علاقة توازن سوق السلع والخدمات، أما بالنسبة  (32-3)العلاقة  التوصل إلىيمكن كما 
، ثم (32-3)في العلاقة  (29-3)من خلال تعويض العلاقة فيمكن الحصول عليها نمو مخزون رأس المال  علاقةل

 :3، لتصبح العلاقة كالآتيKقسمة الطرفين على 

 

                                                             
1 Alfonso Novales et all, "Economic Growth: Theory and Numerical Solution Methods", Op.Cit, PP:298-

299. 
" أثر السياسات الجبائية على النمو الاقتصادي في المدى البعيد دراسة قياسية لدول شمال إفريقيا والشرق الأوسط بن عناية جلول،  2
(MENA) (1980-2007".مع إشارة خاصة لحالة الجزائر ) للإحصاء ، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد والاحصاء التطبيقي، المدرسة الوطنية العليا

 .81، ص:2010/2011والاقتصاد التطبيقي، الجزائر، 
  3 نفس المرجع السابق، ص82.

Y = 𝐴𝐾𝛼𝐿1−𝛼𝐺1−𝛼 ⇒ Y = 𝐴𝐾𝛼𝐿1−𝛼(𝜏𝑌)1−𝛼        

(29-3) ⇒ Y = 𝐾𝐴
1

𝛼𝐿
1−𝛼

𝛼 𝜏
1−𝛼

𝛼         

𝐶 = (1 − 𝑠) 𝑌𝑑 = (1 − 𝑠)(1 − 𝜏)𝑌      (30-3) 

𝑆 = 𝑠 𝑌𝑑 = 𝑠(1 − 𝜏)𝑌      (31-3) 

𝐾̇ = 𝐼 − φK ⇒ 𝐾̇ = 𝑠(1 − 𝜏)𝑌 − φK (32-3) 

𝐾̇

𝐾
= 𝑠(1 − 𝜏)𝐴

1
𝛼𝐿

1−𝛼
𝛼 𝜏

1−𝛼
𝛼 − φ (33-3) 
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ر أن التدخل الحكومي من خلال فرض معدل ضريبة سيكون له أث (33-3)يظهر من خلال العلاقة 
القيمة تحديد  لذلك لا بد منو  ،رأس المال وبالتالي على معدل النمو الاقتصادي تطورإيجابي وآخر سلبي على 

إلى أقصى  الاقتصادي عظيم معدل النموتبتحديد حجم النفقات العمومية و سمح ت تيال المثلى لمعدل الضريبة
 :1كالآتي  وذلك حد

 

 

 

أنه يجب على الحكومة أن تخصص جزء معين من دخلها لإنفاقه على البنية التحتية بغرض  يتبين مما سبق
 :2يعبر عنه بالعلاقة التالية والذي تعزيز النمو الاقتصادي،

 

 :3يمكن تلخيص أهم النتائج التي توصل إليها في النقاط التالية Barroالتحليل السابق لنموذج من 
للنفقات العامة، مما يعني وجود علاقة طردية بين معدل النمو الثابت والحصة تأكيد وجود وفرات إيجابية  -

 ؛النسبية للنفقات العامة في الإنتاج
يولد إلا نموا  المال العام والخاص فإن النمو لن عوائد الحجم مع اعتماد الإنتاج على تراكم رأسثبات  -

 ذاتيا؛
التأثير على النمو الاقتصادي، فارتفاعه إلى حد كاف يلعب معدل الضريبة دور إيجابي وآخر سلبي في  -

سيؤدي إلى زيادة مستوى رأس المال العام ومن ثم المساهمة في نمو الإيرادات الخاصة الناجمة عن القطاع 
ارتفاع معدل الضريبة إلى مستوى لا يقدر عليه القطاع  فإنومن جهة أخرى  الخاص وبالتالي تعزيز النمو،

 ط أنشطة هذا الأخير مما ينعكس سلبا على معدل النمو الاقتصادي.الخاص سيؤدي تثبي
                                                             

-تلمسانأطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، ، "أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر"بن قبلية زين الدين،  1
 .104 :، ص2016-2015،  الجزائر

"، أطروحة دكتوراه في علوم التسيير، جامعة أبي بكر (2012-1970تأثير النفقات العمومية على النمو الاقتصادي )، " قندوسي طاوش 2
 .131 :، ص2014-2013، الجزائر-تلمسانبلقايد، 

 .155:، ص2012عمان، -الأردن، دار أسامة للنشر والتوزيع، "اقتصاد التنمية نظريات نماذج استراتيجيات"بن قانة إسماعيل محمد،  3

⇒ (1 − 𝛼)
𝜏

1−𝛼
𝛼

𝜏
= 𝜏

1−𝛼
𝛼  

⇒ 𝜏∗ = (1 − 𝛼) (34-3) 

𝜕
𝐾̇
𝐾

𝜕𝜏
= 0 ⇒ ൬

1 − 𝛼

𝛼
. 𝜏

1−𝛼
𝛼 −1 −

1

𝛼
. 𝜏

1−𝛼
𝛼 ൰ 𝑠𝐴

1
𝛼𝐿

1−𝛼
𝛼 = 0 

൬
𝐺

𝑌
൰

∗

= 𝜏∗ = (1 − 𝛼) (35-3) 
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تمثلت بعضها في  مجموعة من الانتقادات إلا أنه واجه Barroحظي بها نموذج الأهمية الكبيرة التي رغم 
 :1يمكن تلخيصها كالآتيأهم انتقادين  إضافة إلى، Solow استمرار اعتماده على بعض فرضيات نموذج

ذه الأخيرة من الداخل يث قد تكون هبحالطابع الخارجي للنفقات العامة، في الأول  الانتقاديتمثل  -
تية لما تبقى من وذلك من خلال القطاع الخاص نفسه الذي يمكن أن يساهم في إنجاز البنى التح

 القطاع؛
إيرادات رأس المال ا تكون مففي الغالب  الثاني فيرتبط بالطابع الداخلي للنفقات العامة، الانتقادأما  -

على النمو  مختلطة بين عام وخاص، مما يصعب فصل ودراسة كل قطاع على حاله لمعرفة أثره
 الاقتصادي.

 .الجزائريداء الاقتصاد التطور التاريخي لأواقع  :المبحث الثالث

بغية  ل مخططات تنمويةالمشاريع الاقتصادية الكبرى في شك جملة منمنذ الاستقلال الجزائر طبقت لقد 
انهيار  ومعشاريع التنمية، في م ذلك من خلال إعادة استثمار إيرادات النفطكان و  إنشاء قاعدة اقتصادية قوية،

التقرب من أدى إلى  وهو ما ،صعوباتالجملة من  يأسعار النفط منتصف الثمانينات واجه الاقتصاد الجزائر 
مع ن الإصلاحات الاقتصادية ممجموعة وعلى إثر ذلك تم إبرام اتفاق تطبيق  ،دوليةالنقدية الو  اليةالم ؤسساتالم

أهمها في التحول من  تمثلتفي إجراء إصلاحات هيكلية  ابموجبهالحكومة شرعت  تيالو ، صندوق النقد الدولي
أطلقت الجزائر  نتعاش أسعار النفطومع بداية الألفية الثالثة وعلى إثر االاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق الحر، 

 مجموعة جديدة من البرامج الاقتصادية كان هدفها الأول تعزيز النمو الاقتصادي. 

   .الموجه نظامل الالجزائري في ظ دالمطلب الأول: الاقتصا

الاستعمار  هعلى النظام الاقتصادي الموجه نتيجة الخراب الذي خلف عد الاستقلال مباشرةالجزائر ب عتمدتا
 1962 عرف الاقتصاد الجزائري ما أطلق عليه بمرحلة الانتظار التي غطت الفترة الممتدة منالفرنسي، ففي البداية 

، كما 2، حيث تميزت هذه الأخيرة بفراغ في النظرية الاقتصادية والنموذج الاقتصادي المراد إتباعه1966إلى غاية 

                                                             
 .156-155ص: ، صمرجع سبق ذكره، "اقتصاد التنمية نظريات نماذج استراتيجيات"بن قانة إسماعيل محمد،  1
، ديسمبر 11، مجلة جديد الاقتصاد، عدد رقم أعراض المرض الهولندي: دراسة حالة الجزائر" "حاكمي بوحفص، الشارف بن عطية سفيان،  2

 . 102:، ص2016
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 على الترتيب، 1966و 1963وقطاع المناجم في سنتي  ةاضي الزراعيلكل من الأر  ةتميزت أيضا بتأميم الحكوم
 .1تصحيح المسار الاقتصاديل في هذه المرحلة بخطوة مهمة لأجل التمهيد قد قامت الجزائر تكون وبذلك

 (1989-1967)أولا: المخططات التنموية خلال الفترة 

 ،والخماسية ثية والرباعيةالتنموية الثلا طاتطمباشرة سلسلة من المخ الانتظارتبنت الجزائر بعد مرحلة  
صصت لها خ وقد ،وعرفت بمرحلة التخطيط 1989غاية  وحتى 1967 من سنة حيث امتدت هذه الأخيرة

عام لهذه المخططات التنموية . ويمكن إبراز الاتجاه النشودةوذلك بغية تحقيق جملة من الأهداف المأموال ضخمة 
 الفترة كما يلي:وأهدافها الاقتصادية خلال هذه 

 (1969-1967) المخطط الثلاثي -1

لقد أتى هذا المخطط بغرض تجهيز الوسائل المادية والبشرية تمهيدا للمخططات التنموية التي تليه، ولذلك 
هذا المخطط  احتوىوقد  فيما بعد، ل إنشاء صناعات خفيفةيسهتلقاعدية إنشاء صناعات تم التركيز على 

 ستثمارالا قدركما مجموعة من النقائص حيث افتقر إلى شروط التخطيط والشمول والدقة وتحديد الأهداف،  
 حيثوهي نسبة مقبولة،  82.67% إنجازنسبة أي ب،خلال هذا المخطط مليار دينار  9.16بحوالي  الفعلي
 : 2هذه الاستمارات كالآتي وزعت

 1.88بلغ زراعي بمحظي القطاع المليار دينار جزائري، حيث  6.79 مبلغالإنتاجية  لقطاعاتخصص ل -

 ائري؛جز مليار دينار  4.91بلغ بم قطاع الصناعيال ، في حين حظيمليار دينار جزائري
 ؛ينار جزائريمليار د 0.36مبلغ  والمواصلات والنقل كالتجارة  الإنتاجيةشبه  للقطاعات خصص -
 مليار دينار جزائري. 2.01بلغ مالي قدره بمحظيت القطاعات غير الإنتاجية كالمدارس والبنية التحتية  -

 

 

                                                             
، 12، مجلة أداء المؤسسات الجزائرية، العدد " أثر المرض الهولندي على اقتصاديات الدول النفطية: حالة الجزائر"حمزة بن الزين، أمال رحمان،  1

 .285، ص2017
، مكتبة حسن العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت، الطبعة الآثار الاقتصادية الكلية لسياسة الإنفاق الحكومي""وليد عبد الحميد عايب،  2

 .210-209ص: ، ص 2010الأولى، 
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 (1973-1970)الأول  لمخطط الرباعيا -2

من خلال تركيز الاستثمارات في  كان الغرض من هذا المخطط إنشاء قواعد هيكلية للتنمية الاقتصادية،
ل بقروض قصيرة الأجل الصناعات الثقيلة، كما أتيح للمؤسسات العمومية فتح حسابين أحدهما للاستغلال ويمون 

العمومية والخزينة العمومية، وقد خصص ها البنوك التجارية حتمن وآخر للاستثمار يتم تمويله بقروض طويلة الأجل
 :1ما يليفيم الأهداف المراد تحقيقها مليار دينار جزائري، كما تمثلت أه 60ارب لهذا المخطط غلاف مالي يق

هلاك إضافة إلى تحسين الظروف المعيشية للسكان من خلال دعم أسعار السلع الواسعة الاست -
 توجيه الاستهلاك العام والخاص؛

 تدعيم وتشيد الأنشطة الصناعية، بغية التخلص من التبعية الاقتصادية؛ -
 .8%تحقيق معدل نمو سنوي في الناتج المحلي الإجمالي يفوق نسبة  -

 (1977-1974) ثانيالمخطط الرباعي ال -3

مليار  110غلاف مالي يقدر بحوالي  لهخصص  يعتبر هذا المخطط كتكملة للمخطط السابق، حيث
اتجاهاته وأهدفه في  همأ كن إبراز، ويم2كاستثمارات في المشاريع الاقتصادية الكبرى  ههيوجتم تدينار جزائري 
 :3النقاط التالية 

من خلال تعزيز  متين اقتصاد اشتراكي بناء السعي لتدعيم الاستقلال الاقتصادي مع العمل لأجل -
 ؛ الإنتاج وتوسيع مجال التنمية عبر كامل التراب الوطني

تنفيذ المخطط، أي  ةنهاية فتر مع  46% الناتج المحلي الإجمالي تقدر بنسبة تحقيق زيادة فيالسعي ل -
 ؛11.5%قدره  سنوي تحقيق معدل نمو اقتصادي

للدخل، إضافة إلى  تحسين المستوى المعيشي للسكان مع خلال توفير مناصب الشغل والتوزيع العادل -
   .رفع المستوى الثقافي والتقني من خلال إصلاح التعليم

                                                             
أطروحة دكتوراه في "، (2011-1988دور الضريبة في إعادة توزيع الدخل الوطني: دراسة حالة الجزائر خلال الفترة )عبد الكريم بريشي، " 1

 .221 :، ص2014-2013الجزائر، العلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، 
 .211:"، مرجع سبق ذكره، صالآثار الاقتصادية الكلية لسياسة الإنفاق الحكوميوليد عبد الحميد عايب، " 2
، الجريدة 1977-1974المتضمن للمخطط الرباعي الثاني  1974يونيو  24الموافق  1394جمادى الثانية  4المؤرخ في  68-74الأمر رقم  3

 .28/06/1974 الصادرة بتاريخ، 52الرسمية الجزائرية، العدد 
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الاستثمارية الخاصة  تكميلية للمشاريعمرحلة بكونها  1979إلى غاية  1978تميزت الفترة الممتدة من 
رحلة انتقالية بين المخططات الرباعية م ، كما يمكن اعتبارها بمثابةبالمخطط الرباعي الثاني التي لم يتم الانتهاء منها

 .1980وبداية المخططات الخماسية التي انطلقت سنة  1977التي انتهت سنة 

 (1984-1980) ولالأ ماسيالمخطط الخ -4

لقد اتخذت الجزائر مع بداية الثمانينات نهج جديد في التخطيط، حيث اعتمدت فترة زمنية أطول من 
الدولة لتجربة معتبرة  اكتسابتلك التي اعتمدتها في المخططات السابقة ألا وهي خمسة سنوات، مما يدل على 

تسعت الاستثمارات المخصصة ، كما اأهداف طويلة الأجل لاعتمادفي التنظيم الاقتصادي إضافة إلى سعيها 
مليار دج  400.6تم تقدير حجم إنجازه نهاية الفترة بحوالي لي ،مليار دينار جزائري 560.5لهذا المخطط لتبلغ 

، ويمكن تلخيص 1وذلك بحسب الامكانيات المالية المتاحة والقدرات الفنية 71.47 %أي نسبة إنجاز تقارب
 :2التاليةأهم أهداف هذا المخطط في النقاط 

 في إطار توجيهات الميثاق الوطني؛ تشجيع بناء اقتصاد اشتراكي -
 ؛1990 في آفاق سنة تشجيع وتدعيم الإنتاج الوطني مما يضمن تحقيق الحاجيات الضرورية للمواطنين -
 تعبئة الطاقات والمهارات الوطنية؛ -
 تصاد ومقاديره العامة؛الاقتدعيم الاستقلال الاقتصادي للبلاد، والعمل من أجل التحكم في توازنات  -
 ؛الوطنفي سائر طة تطوير نشاطات اقتصادية متكاملة، من خلال ترقية الصناعات الصغيرة والمتوس -

، إضافة ةمنسجمتؤدي كل هذه الأعمال إلى تكوين سوق داخلية نشطة و  كانت الدولة تطمح إلى أن
لقيمة على الطاقات البشرية االاقتصادية مع إضفاء ، والعمل على نشر التنمية إلى تحسينها للمبادلات الخارجية

 . لمختلف الجهات والمادية

 

                                                             
، 1999 الثاني،زء الجديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  "،سياسة تخطيط التنمية وإعادة تنظيم مسارها في الجزائر" بهلول،محمد بلقاسم حسن  1

 .11-10:ص ص
، الجريدة الرسمية 1984-1980المتضمن للمخطط الخماسي  1980ديسمبر  13الموافق  1401صفر  5المؤرخ في  11-80رقم  قانون 2

 .16/12/1980، الصادرة بتاريخ 51الجزائرية، العدد 
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 (1989-1985) ثانيال ماسيالمخطط الخ -5

المخطط الخماسي الثاني بعد تطبيق الدولة لأربعة مخططات تنموية منذ دخولها عهد التخطيط سنة جاء 
 ، حيث تم اعتماد المخطط الخماسي الثانيالأول، وقد اعتبر هذا الأخير بمثابة تكملة للمخطط الخماسي 1967

وقد خصص لهذا المخطط  ،1وحالة الاقتصاد الدولي من جهة أخرىالوطني من جهة  وضعية الاقتصادبعد تحليل 
نسبة إنجاز تقدر بحوالي بمليار دج أي  370.5مليار دج إلا أن الاستثمار الفعلي لم يتجاوز  828.38مبلغ 

 :3يأهم أهداف هذا المخطط فيما يل تمثلت، و 2مليار دج 550 الترخيص المالي المقدر بـ رغم حجم %44.78
 التحكم في التوازنات المالية الداخلية والخارجية؛ -
ل على تحسين مردودية تحسين نجاعة الجهاز الاقتصادي، بتخفيض تكاليف التسيير والاستثمار مع العم -

 والاستعمال المكثف للوسائل المتوفرة؛المؤسسات من خلال رفع الإنتاجية 
الري، وتطوير الصناعات توسيع القاعدة المادية للاقتصاد من خلال دعم القدرات الإنتاجية للفلاحة و  -

المطبقة في مجال  ةناميكيالتكاملية خاصة تلك التي يمكنها استخلاف الواردات، إضافة إلى مواصلة الدي
 الاقتصادية والاجتماعية؛التجهيز الجماعي والمنشآت الأساسية 

ليمية من خلال التوزيع الملتزم مواصلة انتهاج السياسة الوطنية للتهيئة العمرانية بتدعيم اللامركزية الإق -
 للوسائل البشرية والمادية وتحسين التخطيط المحلي؛

لتنمية جيات الدائمة لضمان الانسجام الشامل للمنظومة التربوية والتكوين وتكييف مردودها مع الحا -
 الوطنية؛

ف الاستراتيجية ملائمة للتقشف بالانشغال مع أهدا تمكافحة كل أشكال التبذير وانتهاج سياسا -
 التنموية والامكانيات الاقتصادية والمالية للبلاد. 

 (1989-1967)خلال المخططات التنموية  الجزائري الاقتصاد أداء ثانيا:

، (1989-1967)اختلفت مدة تطبيق المخططات التنموية ومخصصاتها المالية خلال الفترة الممتدة من 
، والذي نلاحظ (2-3)الجدول  يبينكما اختلف توزيع هذه المخصصات المالية على القطاعات الاقتصادية كما 

                                                             
 .136:، صمرجع سبق ذكره ،"سياسة تخطيط التنمية وإعادة تنظيم مسارها في الجزائر"   محمد بلقاسم حسن بهلول، 1
 .139:، صالسابقنفس المرجع  2
، الجريدة الرسمية 1989-1985المتضمن للمخطط الخماسي  1984ديسمبر  24الموافق  1405ربيع الثاني  1المؤرخ في  22-84قانون رقم  3

 .02/02/1985بتاريخ الجزائرية، العدد الأول، الصادرة 
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تم  (1989-1967)من خلاله أن أكبر نسبة من الاستثمارات خلال المخططات التنموية للفترة الممتدة من 
الفعلي السنوي حوالي  رمعدل الاستثمامتوسط توجيهها إلى القطاعات المنتجة بشكل عام، والتي بلغ فيها 

تثمارات الفعلية، وقد حظي من إجمالي الاس 48.37%سنوية  رمليار دج وهو ما يعادل نسبة استثما 19.39
 الفعلي السنوي رمعدل الاستثمامتوسط القطاع الصناعي بأكبر حصة من هذه الاستثمارات حيث بلغ فيه 

من إجمالي الاستثمارات الفعلية، وهذا  36.42%سنوية  رمليار دج أي ما يعادل نسبة استثما 14.85حوالي 
ة لأجل النهوض بالاقتصاد الوطني، من خلال اعتمادها ما يؤكد تبني الدولة لفكرة الاعتماد على الصناع

وتعقدها إضافة إلى توليدها لصناعات أخرى وتوفير  ااستراتيجية الصناعات المصنعة، التي تتميز بكثافة التكنولوجي
 مجال واسع للتشغيل، وكل ذلك بغرض تعجيل عملية الاستقلال الاقتصادي.

والإنجاز الفعلي للقطاعات الاقتصادية في ظل المخططات المخصصات المالية  (:2-3الجدول )
 (.1989-1967التنموية )

 )الوحدة: مليار دينار جزائري(

المخطط الثلاثي  القطاعات
(1967-1969) 

المخطط الرباعي الأول 
(1970-1973) 

المخطط الرباعي الثاني 
(1974-1977) 

المخطط الخماسي الأول 
(1980-1984) 

الثاني المخطط الخماسي 
(1985-1989) 

التخصيص المالي 
 الإنجاز التخصيص الإنجاز التخصيص الإنجاز التخصيص الإنجاز التخصيص الإنجاز التخصيص والإنجاز الفعلي

 القطاعات المنتجة
 الصناعة
 الزراعة

7.02 
5.40 
1.62 

6.79 
4.91 
1.88 

46.84 
37.35 
9.49 

25.79 
21.44 
4.35 

64.72 
48.00 
16.72 

83.06 
74.15 
8.91 

272.61 
213.21 
59.40 

202.56 
155.46 
47.10 

367.2 
251.60 
115.42 

127.813 
85.512 
42.301 

القطاعات شبه 
 المنتجة

)النقل، السياحة 
 المواصلات(

0.46 0.36 4.34 2.60 10.50 10.22 46.20 35.40 66.03 24.462 

القطاعات غير 
 المنتجة

)البنية التحتية 
الاقتصادية 
 والاجتماعية(

1.58 2.01 17.29 7.92 32.27 24.50 216.29 143.64 362.13 202.970 

البناء والأشغال 
 العمومية

- - - - 2.73 3.45 25.00 20.00 33.20 15.255 

 370.5 828.38 400.60 560.50 121.23 110.22 36.31 68.56 9.16 9.06 المجموع

 ،ولالأزءالجديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  "،تخطيط التنمية وإعادة تنظيم مسارها في الجزائرسياسة "بهلول،  محمد بلقاسم حسن المصدر:
 .341، 198، 190 :، ص1999

 .223، 97:مرجع سبق ذكره، ص، الثاني، الجزء "سياسة تخطيط التنمية وإعادة تنظيم مسارها في الجزائر"محمد بلقاسم حسن بهلول، 
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 مليار دج 4.55بـ  أن القطاع الزراعي لم يحظى سوى السابق خلال الجدولمن أيضا كما نلاحظ   
من إجمالي الاستثمارات  11.15%سنوية  رأي ما يعادل نسبة استثما ،فعلي سنوي رمعدل استثمامتوسط ك

وهذا يؤكد تهميش الدولة للقطاع رغم الإمكانيات الزراعية التي تزخر بها وأهمية القطاع في الاقتصاد الوطني،  الفعلية
بشكل كبير في ظل المخطط الخماسي الأول والمخطط ارتفعت الاستثمارات في البنية التحتية أن يظهر أيضا و 

من إجمالي الاستثمارات  44.95%مليار دج وهو ما يمثل نسبة  346.61والتي قدرت بحوالي  الخماسي الثاني
 ا تسعى من خلالهتيوهذا نتيجة التوجه الجديد الذي انتهجته الحكومة ألا وهو سياسة تخطيط التنمية ال ،الفعلية

المناسبة لتشجيع الاستثمارات إضافة إلى إعادة  ةالبيئ ةئوتهي لأنشطة الاقتصادية والاجتماعيةاإلى إعادة توازن 
 .1الإنتاجيةالطاقة بغرض رفع  أو توسعها هيكلة المؤسسات وتحديث التجهيزات

 زيع القيمة المضافة لأهم القطاعاتتو  في ظل تطور قتصاد الجزائريو الامعدل نم تطور (:2-3الشكل )
 (.1989-1971للفترة )

 
 والبنك الدولي.يات الديوان الوطني للإحصائالطالب بالاعتماد على بيانات من إعداد  المصدر:

لأجل تحقيق كافية  (1989-1967)الدولة في ظل المخططات التنموية للفترة  التي بذلتهاالجهود  لم تكن 
متوسط بلغ  فقدوجود خلل في الجهاز الإنتاجي،  (2-3)يظهر من خلال الشكل  حيث الاستقلال الاقتصادي،

من إجمالي القيمة  42.77%حوالي  )البناء، الخدمات( لسلع غير القابلة للتبادل التجاريالسنوي لحصة ا المعدل
 )الصناعة، الفلاحة( لسلع القابلة للتبادل التجاري خارج المحروقاتكان ذلك على حساب حصة ا  و المضافة،

                                                             
 .225-224 :صص "، مرجع سبق ذكره، سياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعاتأمين صيد،"  1
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رغم ضخامة الاستثمارات الموجهة للقطاع ف، 24.54%السنوي لمساهمتها حوالي  متوسط المعدلوالتي بلغ 
التي يحتاجها القطاع  اوقد يعزى ذلك إلى كثافة وتعقد التكنولوجي ،طلوبالم ىلمستو لالصناعي إلى أنه لم يرتقي 

 .بالاستقلال ثة عهدهاالمجال إضافة إلى حدا تسيير وقلة خبرة الدولة في

كثيرا ما كان يسير أنه   (2-3)من خلال الشكل  فنلاحظ الجزائري معدل نمو الاقتصادتطور أما بالنسبة ل
، فمع بداية 32.38%السنوي لحصتها  متوسط المعدلالتي بلغ  لقطاع المحروقات في نفس اتجاه القيمة المضافة

 %11.33-معدل النمو الاقتصادي من  ارتفعسبعينيات القرن الماضي أي لما أخذت أسعار النفط في الانتعاش 

أسعار النفط في  قلباتتبسبب  متذبذبة  ةإيجابي اليشهد بعدها قيم 1972سنة  %27.42 إلى 1971سنة 
عدم استقرار أداء المؤسسات الاقتصادية ، إضافة إلى الإنتاج الوطني من النفط اتميتغيرات ك ة والأسواق الدولي

الذي كانت تتبناه الحكومة، مما  الاشتراكيبسبب التوجه  فزةلم تكن مح ية التيالاستثمار التشريعات و ، العمومية
 .على معدل النمو الاقتصاديبدوره حد  من مداخيل تلك المؤسسات والذي انعكس 

منتصف ثمانينات القرن الماضي أخذت  النفطية صدمةاللم تدم معدلات النمو الإيجابية طويلا فعلى إثر 
، وكان ذلك نتيجة 1988و 1987 سنتي في الانخفاض لتسجل بعدها قيما سالبة الاقتصادي معدلات النمو

والذي يعود للعجز المزدوج في  ،الذي كانت تشهده الجزائر الحاد قتصاديالاكود الر جتماعية و الاضطرابات الا
متوسط المعدل  انتقلحيث  ،ميزانية الدولة )الميزانية العامة، ميزان المدفوعات( المترتب عن انهيار أسعار النفط

الناتج المحلي  كنسبة من  %4.30 من (1985-1980)خلال الفترة المسجل يزانية العامة لما فائضلالسنوي 
، أما بالنسبة (1989-1986)سجل خلال الفترة مسنوي متوسط معدل ك  %4.26عجز قدره إلى الإجمالي 

 1.08و 2.04إلى عجز قدره  1980سنة مليار دولار  0.25فقد انخفض الفائض المسجل من  يزان المدفوعاتلم
-1986)كما بلغ متوسط معدل التضخم السنوي في الفترة   على الترتيب، 1989و 1988مليار دولار سنتي 

نتيجة بداية تحرير الأسعار وتخفيض قيمة الدينار البنك الدولي(  إحصائيات)حسب  8.75%حوالي  (1989
وهذا ما يدل على عدم  ،تراجع في الإنتاجعدلات إيجابية مع إضافة إلى استمرار نمو الكتلة النقدية بم 1987سنة 
ظل الاقتصاد الجزائري رهينة قطاع قد و بل التي تبنتها الدولة حيث لم ترتقي للمستوى المتوقع الإصلاحات  فعالية

 الذي يعتبر الممول الرئيسي  لمختلف المخططات التنموية. المحروقات
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 .  قإلى اقتصاد السو الاقتصاد الجزائري في ظل الانتقال المطلب الثاني: 

، الذي  الجزائرفيبعدما كشفت الصدمة النفطية منتصف الثمانينات مدى هشاشة البنيان الاقتصادي 
حاولت ، الذاتيةت إضافة إلى فشل الإصلاحا 1971التأميم سنة  اتمنذ موج النفطي يعتمد على الريع ظل

، على إثر تلالات كبيرةاخ شهدتالتي تعزيز جهودها لتصحيح الأوضاع الاقتصادية الكلية  الجزائرية السلطات
 لتصحيح تفاقيات الراميةوالذي أبرمت معه مجموعة من الا ذلك قامت الدولة بالتقرب من صندوق النقد الدولي

 .الاقتصادية ختلالاتالا هذه

 .لدوليةدية والمالية اقالمؤسسات النأولا: الإصلاحات الاقتصادية المدعومة من طرف 

التي فرضت عليها ية موعة من الإصلاحات الاقتصادتبنت الجزائر مع مطلع تسعينيات القرن الماضي مج
ية على قروض مالية ضخمة ، وكان ذلك بعد حصول الحكومة الجزائر النقدية والمالية الدولية تمن طرف المؤسسا

  والسياسي. والاجتماعي الاقتصادياستعادة الاستقرار  يةمنها بغ

   (1994-1990)الإصلاحات الاقتصادية للفترة  -1

مع صندوق النقد الدولي وكان ذلك  1989ماي  30قامت الجزائر بتوقيع أول اتفاق استعداد ائتماني في 
التي و  SDRمليون وحدة حقوق سحب خاصة  155.7صندوق على تقديم الحيث وافق بعد عدة مفاوضات، 
تعويضي والتي قدرت بحوالي التمويل البعدها بتسهيلات  ت، وقد أرفق1990ماي  30استخدمت كليا في 

، إضافة إلى مساعدة البنك الدولي لأجل الإصلاحات الاقتصادية مليون وحدة حقوق سحب خاصة 315.2
 الجزائروعلى إثر هذا الاتفاق فقد ألزم صندوق النقد الدولي  ،1مليون دولار أمريكي 300والتي كانت بمبلغ 

موعة من الإجراءات تمثلت أهمها في التخلي عن السياسة المالية التوسعية التي كانت بمثابة مصدر بإتباع مج
تبني سياسة إضافة إلى وتقليل الإنفاق الحكومي، للتضخم والعجز الخارجي، وذلك من خلال ضغط عجز الموازنة 

 .الاقتصاديالدولة في النشاط تقليص تدخل تخفيض قيمة الدينار و و قدية صارمة ن

                                                             
، المؤتمر العلمي الدولي الثاني حول إصلاح النظام أثر برامج صندوق النقد الدولي على أداء الجهاز المصرفي في الجزائر" "، بن عبد الفتاح دحمان 1

 .1:، ص2008المصرفي الجزائري في ظل التطورات العالمية الراهنة، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، مارس 
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 عشرة والذي كانت مدته 1991 سنةأبرمت الجزائر ثاني اتفاق استعداد ائتماني مع صندوق النقد الدولي 
 1991جوان  03ه ابتداء من ذشرعت في تنفيوقد ، تحقيق الاستقرار الاقتصادي تمثل هدفه الرئيسي فيأشهر 

الإصلاحات المتفق عليها  الاستمرار في تطبيقمليون دولار بشرط  400قدره  قرض ماليوتحصلت بموجبه على 
قيمة الدينار وتحرير الأسعار إضافة لتحقيق فائض في الموازنة مع التحكم في التضخم والمتمثلة في مواصلة تخفيض 

   .1والعمل على تنويع الصادرات

على التمويل الخارجي،  تضاؤل فرص الحصولو اليقين السياسي والاقتصادي  انعدام تزايد في ظلإلا أنه و 
-1992)حاولت الجزائر تحقيق الاستقرار الاقتصادي دون تدخل المنظمات النقدية والمالية الدولية خلال الفترة 

 ،مما أدى إلى اتساع الاختلالات الاقتصادية ،أن انخفاض أسعار النفط في هذه المرحلة أعاق ذلك ، إلا(1993
، لتصبح استراتيجية الجزائر من إيرادات الصادرات 80%ن في هذه الفترة إلى حيث وصلت نسبة أعباء الدي

نتج عنها  والتيتهدف إلى وفاء خدمة الدين الخارجي مع دعم النشاط الاقتصادي بإتباع سياسة مالية توسعية، 
إلى ارتفاع الضغوط  بدوره الذي أدى مة حاولت الدولة تغطيته من خلال إصدار النقدعجز في الميزانية العا

 .2بل واتسع أثره ليشمل مختلف التطورات النقدية التضخمية

 الذي، ن صندوق النقد الدوليرة أخرى مبعدما فشلت الجزائر في تحقيق الاستقرار الاقتصادي تقربت م
، وبموجب هذا 1995غاية مارس  متد حتىذي اوال 1994يل أفر  فياستعداد ائتماني  اتفاقثالث أبرمت معه 

الاستراتيجية  بعد اطلاعه على، مليون دولار 1037على تقديم قرض مالي قدره  النقد الاتفاق وافق صندوق
التوازنات الداخلية المتمثلة في استعادة و تضمنها خطاب النوايا المرسل من طرف الحكومة الجزائرية  الاقتصادية التي

ومن بين الإصلاحات التي ألزم الصندوق السلطات الجزائرية بإتباعها  ،3المحلي والخارجية من خلال ضغط الطلب
إضافة إلى تشديد السياسة وتخفيض قيمة الدينار،  ارة الخارجيةجفي ظل هذا الاتفاق استمرار تحرير الأسعار والت

        .4وتحقيق التوازن الداخلي والخارجي رفع معدل النمو الاقتصاديالتضخم و  احتواءالمالية والنقدية بغرض 

                                                             
 .221:، مرجع سبق ذكره، صالآثار الاقتصادية الكلية لسياسة الإنفاق الحكومي""وليد عبد الحميد عايب،  1
 .5:، مرجع سبق ذكره، صالجهاز المصرفي في الجزائر"" أثر برامج صندوق النقد الدولي على أداء بن عبد الفتاح دحمان،  2
، مكتبة حسن العصرية للطباعة والنشر "دور المناخ الاستثماري في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية"، عميروش محند شلغوم3

 .231:، ص2012والتوزيع، بيروت، 
، 3، مجلة العلوم الاجتماعية والإنسانية، المجلد لبرنامج التكييف والتعديل الهيكلي في الجزائر""الآثار الاقتصادية والاجتماعية ،عيسى بن ناصر 4

 .128-127:ص، ص 2002، 7العدد 
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  ( 1998-1995)الإصلاحات الاقتصادية في ظل برنامج التعديل الهيكلي  -2

بإعادة جدولة الديون مع شروط تسمح بترسيخ مبدأ اقتصاد  تصحبكانت برامج التعديل الهيكلي لقد  
تشمل عدة عناصر تشكل حزمة متكاملة للتغيرات الهيكلية  فقد كانتأما عن مضمون تلك البرامج  السوق،

ات الدولية ظمالمن اتفاقالمطلوبة، والتي تتضمن كافة المجالات السياسية والاقتصادية الداخلية والخارجية، وفي حال 
، ت تنفيذهايوقبت مصحوبة التدابير التي تلتزم الدولة باعتمادها في جدول نتدويمع الحكومة على برنامج ما يتم 

يتم إكمال البرنامج بمجموعة من معايير الأداء التي تكون الحكومة والمنظمات الدولية مجبرين على احترامها، والتي 
  .1هي بمثابة شرط لتسريح أقساط القرض الممنوح

والناتجة عن  يةوانب الاقتصادالجالتي مست كل  تبعد الاختلالادخلت الجزائر نطاق الإصلاح الهيكلي 
ضيق وتيرة النمو والتسيير غير الفعال للموارد، إلى جانب مشكلة المديونية التي أوجبت ضرورة الدخول في 

لحكومة قامت اولذلك  ،لسلطات إعادة جدولة ديونهاتسنى لي حتى مع صندوق النقد الدولي جديدة مفاوضات
 .2المراد إتباعهاالاقتصادية  لسياساتاتضمن ذي وال 1995أفريل  09بتاريخ  جديد نواياخطاب الجزائرية بإرسال 

وافق صندوق النقد الدولي على دعم السياسات التي تنوي الجزائر تطبيقها استكمالا للإصلاحات السابقة 
الهادف إلى تحسين  ،1998ماي  21إلى غاية  1995ماي  22والممتد من  في إطار برنامج التعديل الهيكلي

وبموجب هذا الاتفاق . 3الفعالية الاقتصادية لمواجهة الاختلالات التي تعترض مواصلة النمو في الأجل الطويل
مقابل الالتزام بتطبيق مجموعة من مليون دولار،  1169فقد حصلت الحكومة الجزائرية على قرض مالي قدره 

 :4قبل صندوق النقد الدولي والمتمثلة في المفروضة منالإصلاحات 

رض تشجيع الادخار غبأن تكون و بد ، كما أن أي زيادة فيها لاتجميد الأجور في المؤسسات العمومية -
 وليس توسيع الاستهلاك الذي لن يقوى ضعف العرض المحلي على مواجهته؛

                                                             
 .223-222:ص ، مرجع سبق ذكره، صالآثار الاقتصادية الكلية لسياسة الإنفاق الحكومي""وليد عبد الحميد عايب،  1
، Revue d'économie et de statistique appliquée، في إطار برنامج الاستقرار والتعديل الهيكلي" " الاقتصاد الجزائريدحـو سهيلة،  2

 .122:، ص2009، 1، العدد 6المجلد 
 .231:، مرجع سبق ذكره، ص"دور المناخ الاستثماري في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربية"، عميروش محند شلغوم 3
، مرجع سبق "أثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع الدخل في الجزائر مقارنة بالدول العربية: دراسة تحليلية وقياسية"كبداني سيدي أحمد،  4

 .231-230:صذكره، ص 
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 800من  تنمية القطاع الخاص، من خلال خصخصة أكثرو إعادة هيكلة المؤسسات العمومية  -
 مؤسسة عمومية محلية صغيرة خصوصا تلك التي تنتمي لقطاع الخدمات؛

 كل السلع والخدمات؛  إلى غاية الوصول إلى التحرير الكامل لأسعار رفع الدعم عن الأسعار مواصلة -
، إضافة التجارية في تقديم القروضتحرير سعر الصرف وأسعار الفائدة مع منح استقلالية أكبر للبنوك  -

 ؛ 1إلى إلغاء كافة القيود على التجارة الخارجية
ضريبي لزيادة الإيرادات ومواصلة الإصلاح ال ضبط السياسة المالية من خلال تقليص النفقات العمومية -

غرض واء الطلب الكلي ب، إضافة إلى تشديد السياسة النقدية لخفض وتيرة التوسع النقدي واحتالعامة
 تحقيق التوازن الداخلي والخارجي؛ 

قتصاد المخطط مركزيا إلى زمة لإتمام عملية الانتقال من الااللاإنشاء الآليات المؤسساتية والسوقية  -
 اقتصاد السوق.

انت متقارب مع أما بالنسبة لأهداف البرنامج المحددة من طرف صندوق النقد الدولي فقط ك
 يما يلي:ف، ويمكن إبراز أهمها الجزائية إلى تحقيقها الأهداف التي كانت تسعى السلطات

تقليص حدة التكاليف الانتقالية للتصحيح الهيكلي بغرض حماية الطبقات الأكثر تضررا من  -
 ؛ 2انعكاسات الانتقال إلى اقتصاد السوق

ب الزيادة السنوية خارج قطاع المحروقات، قصد استيعا 5%تحقيق معدل نمو اقتصادي سنوي مقداره  -
 إضافة إلى تخفيض معدل البطالة؛ 4%في القوة العاملة والمقدرة بنسبة 

 ين للجزائر؛ عند الشركاء التجاريتقريب معدلات التضخم المحلية من تلك المسجلة السعي ل -
العجز في كل من ميزان المدفوعات تقليص استعادة التوازنات المالية الداخلية والخارجية من خلال  -

 . 3والميزانية العامة
 
 

                                                             
 .129-128:ص ، صمرجع سبق ذكره، "الآثار الاقتصادية والاجتماعية لبرنامج التكييف والتعديل الهيكلي في الجزائر" عيسى بن ناصر، 1
، Revue d'économie et de statistique appliquée، "الاقتصاد الجزائري في إطار برنامج الاستقرار والتعديل الهيكلي"دحـو سهيلة،  2

 .123:، صمرجع سبق ذكره
 .223:، مرجع سبق ذكره، صالآثار الاقتصادية الكلية لسياسة الإنفاق الحكومي""وليد عبد الحميد عايب،  3
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 (2000-1990) الإصلاحات الاقتصادية المدعومةخلال  الاقتصاد الجزائري أداءثانيا: 

لل في الجهاز الإنتاجي وقد يعود ذلك إلى عدم التزام الحكومة الخاستمرار  (3-3)من خلال الشكل  يظهر
انخفض  فقد، والخروج عن مسارهاالمتفق عليها مع صندوق النقد الدولي  تالإصلاحا كل  قالجزائرية بتطبي

مقارنة بالفترة السابقة نسبيا غير القابلة للتبادل التجاري )البناء، الخدمات(  السنوي لحصة السلع المعدل متوسط
لسلع القابلة صة ا، في حين لم يتجاوز معدل المتوسط السنوي لحمن إجمالي القيمة المضافة 41.07%ليصل إلى 

ساهمة القيمة المضافة لم أما بالنسبة، %25.65 نسبةللتبادل التجاري خارج المحروقات )الصناعة، الفلاحة( 
 %33.27 حوالي في إجمالي القيمة المضافة لمساهمتها السنوي المعدل متوسطإذ بلغ  مرتفعة فقد بقيت للمحروقات

في ظل تطور توزيع القيمة المضافة لأهم القطاعات  معدل نمو الاقتصاد الجزائري تطور (:3-3الشكل )
 (.2000-1990للفترة )

 
 .والبنك الدولي على بيانات الديوان الوطني للإحصائيات بالاعتمادإعداد الطالب من  المصدر:

لمعدل النمو الاقتصادي فقد شهد حالات من عدم الاستقرار إذ تذبذبت قيمه بين الإيجاب أما بالنسبة 
 في هذه الفترة السنوي نموه عدلممتوسط ر د ِّ بحيث قُ  1994إلى غاية  1990والسلب خلال الفترة الممتدة من 

وتخفيض  تحرير الأسعاراستمرار  التي نتجت عن وكان ذلك نتيجة تفاقم الاختلالات الاقتصادية %0.32- بـ
وانخفاض أسعار النفط سنة  وخصخصة المؤسسات أسعار الفائدة السلبية إضافة إلى استخدامقيمة العملة 

 %17.3 في هذه الفترة حوالي السنوي النقديةلكتلة ا معدل نمومتوسط بلغ  كما   ،%14بأكثر من  1993
معدلات  اعارتف أدى إلىهو ما و ، الإصدار النقديمن خلال  العامة بسبب تمويل الحكومة لعجوزات الميزانية
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ضطرابات الا تصاعد نتج عنها مم 24.75 %بحوالي ي السنو  امعدلهسط متو قدر إذ  عاليةإلى مستويات التضخم 
 1992سنة  %16انكماش في الواردات بأكثر من  إلى إضافة ،تدهور المستوى المعيشي بسبب جتماعيةالا

أرصدة ، كما ارتفعت نسبة خاصة تلك التي تعتمد على سلع وسيطية معظم القطاعات وبالتالي تراجع الإنتاج في
، وتحول 1994سنة  %74.10إلى  1990سنة  %46.95الدين الخارجي من الدخل الوطني الإجمالي من 

مليار دولار  4.38مليار دولار إلى عجز قدره  1.42والمقدر بـ  1990الفائض المسجل في ميزان المدفوعات سنة 
 .البنك الدولي( إحصائيات)حسب  1994سنة 

وكان  2000إلى غاية  1995 من تشهد معدلات نمو إيجابية متذبذبة خلال الفترة الممتدةلالجزائر  عادت
ذلك نتيجة التزام الحكومة بالإصلاحات المقدمة لها من طرف صندوق النقد الدولي إضافة إلى الارتفاع الذي 

تموين المؤسسات الاقتصادية بالمواد الأولية والتجهيزات من السوق  عنوالتوقف  أسعار النفطشهده ت أخذت
قدية والمالية للاقتصاد الكلي الجزائري خلال هذه نحيث بدأت تعود التوازنات ال ،بعد خصخصتها الخارجية

من الناتج المحلي الإجمالي مقارنة  %0.85أكثر من  الفترة، إذ بلغ متوسط المعدل السنوي لفائض الميزانية العامة
 %4.50والذي قدرة بأكثر من  (1994-1990)بمتوسط المعدل السنوي للعجز الذي كانت تسجله في الفترة 

 %83.51من الدخل الوطني الإجمالي من  أرصدة الدين الخارجي كما انخفضت نسبة  الناتج المحلي الإجمالي، من
 7.57سنة فائض قدره الفي هذه سجل ميزان المدفوعات  حينفي  ،2000سنة  %48.90إلى  1995سنة 

انخفضت معدلات التضخم بل و ، 1995سنة  مليار دولار 6.32مليار دولار بعد أن كان يعاني من عجز قدره 
، وكان كل ذلك بفضل ضبط السياسة المالية %10.35لتسجل متوسط معدل سنوي قدره  ةفي هذه الفتر 

، أما بالنسبة لمعدلات البطالة فقط 1998بعد سنة خاصة أسعار النفط  انتعاش ةعودو  وتشديد السياسة النقدية
نتيجة حل بعض المؤسسات  29.50%والمقدر بحوالي  2000استمرت في الارتفاع لتسجل أعلى مستوى لها سنة 

 .)حسب إحصائيات البنك الدولي( وخصخصة أخرى وبالتالي تسريح الكثير من العمال
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 الثالث: التوجهات التنموية الجديدة في الجزائرالمطلب 

 يروجها من برنامج التعديل الهيكلوختنفيذ جميع التزاماتها اتجاه صندوق النقد الدولي انتهاء الجزائر من  إثر 
 نتهجت الحكومة الجزائريةا، الاستقرار الاقتصادي والاجتماعيبداية عودة  الذي نتج عنه 1998سنة  بصفة رسمية

الاقتصادي دعم النمو و  برامج الإنعاشبتحت ما أطلقت عليه جديدة من الإصلاحات الذاتية  مجموعة 2001سنة 
  في شكل مخططات تنموية. كانتوالتي  

 ودعم النمو الاقتصادي في الجزائر الإنعاش  برامجأولا: 

، والخارجية ةالاقتصادية الداخليانتعاش أسعار النفط بداية الألفية الثالثة وعودة التوازنات كل من شجع  
قتصادية تمثلت معالمها في تطبيق جملة من البرامج الا تنموية جديدة ةبتبني سياس الجزائرية إلى إقرار الحكومة

في الهياكل القاعدية وبيئة  وجودةالم ائصوالتغلب على العوائق والنقتعزيز النمو الاقتصادي الضخمة الرامية إلى 
أفضل  بشكل المحيط الملائم لاندماج اقتصادها توفيرو  يةقطاعات الاقتصادال مختلف الاستثمار وزيادة التكامل بين

بغية  ،موارد مالية كبيرة لها تتوسعية خصص ماليةسياسة  تطبيقذلك من خلال كان و الاقتصاد العالمي،  مع
وقد تجسدت هذه ، ودعم النمو الإنتاج تحفيزوبالتالي  ،الإنفاق الحكومي زيادة تنشيط الطلب الكلي من خلال

 .20141غاية  إلى 2001 الفترة الممتدة من فيتم تنفيذها عمومية ية برامج استثمار المشاريع في شكل ثلاثة 

 (2004-2001)برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي -1
عبارة عن مخصصات مالية موزعة  2001برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي الذي أقر في أفريل  لقد كان
جه هذا البرنامج أساسا للعمليات والمشاريع قد و و  ،2بنسب متفاوتة (2004-2001) الممتدة من على طول الفترة

في مجلات كبرى مثل الري الخاصة بدعم المؤسسات والنشاطات الإنتاجية الفلاحية، وتقوية الخدمات العمومية 
 كما  المعيشي للسكان، ودعم التنمية المحلية والموارد البشرية،ستوى والنقل والهياكل القاعدية، إضافة إلى تحسين الم

مليار دولار  11.9والمقدرة بحوالي  2000بمثابة برنامج ضخم مقارنة باحتياطات الصرف المسجلة سنة  اعتبر

                                                             
( في تحقيق إقلاع وتنويع الاقتصاد الجزائري: دراسة 2014 -2001، "دور برامج الإنعاش الاقتصادي خلال الفترة )وآخرون خاطر طارق 1

وادي، نوفمبر ، المؤتمر العلمي الدولي: البدائل التنموية والتنويع الاقتصادي في الدول المغاربية بين الخيارات والبدائل المتاحة، جامعة التحليلية وتقييمية"
 .2:، ص2016

، مجلة الاقتصاد والتنمية "2014-2001،"تقييم آثار برامج الاستثمارية العامة على التنمية البشرية في الجزائر خلال الفترة عزالدين القينعي 2
 .129:، ص2014، 2، العدد 5البشرية، المجلد 
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، 1أمريكي مليار دولار 7ما يعادل  يأ زائريجينار ار دملي 525 قدره غلاف ماليحيث خصص له  أمريكي،
 كما يلي:رئيسية  قطاعات في أربعة  استثمارهتم 

 (.2004-2001الإنعاش الاقتصادي )دعم توزيع استثمارات برنامج  :(3-3)الجدول 
 )% (النسبة المبالغ المالية المخصصة )مليار دج( القطاعات

 40.10 210.5 وهياكل قاعدية أشغال الكبرى

 38.90 204.2 البشرية و التنمية المحلية

 12.43 65.3 الدعم المباشر للفلاحة والصيد البحري

 8.57 45.0 دعم الإصلاحات

 100 525 المجموع

، "2014-2001الفترة ية في الجزائر خلال "تقييم آثار برامج الاستثمارية العامة على التنمية البشر عز الدين القينعي، المصدر:

 .129:مرجع سبق ذكره، ص

حاز على أكبر نسبة من  يةقاعدالياكل الهشغال الكبرى و أن قطاع الأ (3-3)يظهر من خلال الجدول 
اصل في القطاع والذي  وهذا ما يؤكد عزم الدولة على تدارك التأخر الح 40.10%إجمالي المخصصات المالية 

أما بالنسبة لقطاع التنمية  ت،التسعينياجتماعية التي عانت منها البلاد خلال كان نتيجة الأزمة الاقتصادية والا
ين جدية الدولة في تحقيق من إجمالي المخصصات المالية وهذا ما يب 38.90%نسبة بالمحلية والبشرية فقد حظي 

الذين يقطنون في المناطق  وتحسين المستوى المعيشي للمواطنين خاصة ،بين مختلف مناطق الوطنالتوازن الجهوي 
مما قد ، نامج التعديل الهيكليالسلبية التي مست الطبقات الفقيرة نتيجة بر  إضافة إلى محو الانعكاسات ،الريفية

  .على تحفيز عنصر العمل يساعد

من إجمالي المخصصات المالية  12.43%سوى نسبة لم يخصص له قطاع الفلاحة والصيد البحري أما 
والذي أطلق عليه البرنامج الوطني للتنمية  2000خاص سنة  جحظي ببرنامكون القطاع الفلاحي كان قد 

وتوفير مناصب الشغل وخلق قيمة  توكان ذلك بغرض تنويع الصادرات خارج المحروقا (PNDA)الفلاحية 
 والتي وجهت في الأساس إجمالي المخصصات،من  8.57%في حين خصص لدعم الإصلاحات نسبة  مضافة،

لى دعم و ترقية القدرة التنافسية للمؤسسات إالتي تهدف و السياسات المصاحبة لهذا البرنامج لتمويل الإجراءات و 

                                                             
، مرجع سبق " الدخل في الجزائر مقارنة بالدول العربية: دراسة تحليلية وقياسيةأثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع  "كبداني سيدي أحمد،  1

 .251:ذكره، ص
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، بالإضافة الى والإنتاج الاستثمارقدرتها على  الخاصة، وتوفير الظروف المناسبة لها من أجل تطويرية العامة و الوطن
 .1للدولة و محاربة الغش و التهرب الضريبي ائيةبالجلإدارة الضريبية من أجل رفع الحصيلة تطوير ا

 (2009-2005الاقتصادي ) نموبرنامج دعم ال-2

نحو مواصلة  الحكومة لإنعاش الاقتصادي وذلك في إطار سعيكامتداد لبرنامج دعم ا  هذا البرنامجيعتبر 
عن تراكم احتياطي  ةالناتجاستمرار تحسن الوضعية المالية للجزائر  في ظلسياسة التوسع في الإنفاق خصوصا 

ولقد اهتم هذا البرنامج بمجموعة من الجوانب ، في هذه الفترةأسعار النفط  كان سببه ارتفاعالصرف الذي  
تشجيع المداخيل خارج كذا الاقتصادية كتدعيم الفلاحة وتصليح البنية التحتية وترقية قطاع الأشغال العمومية و 

كالصحة والبطالة والسكن والتعليم والرامية قطاع المحروقات، إضافة إلى اهتمامه بمجموعة من الجوانب الاجتماعية  
إذ ضخم  حظي هذا البرنامج بمبلغ مالي كما،  2ستوى المعيشي لجميع فئات المجتمعالمفي مجملها إلى تحسين 

وزعت الحكومة  حيث، مليار دولار أمريكي  55ما يقارب  مليار دينار جزائري أي 4202.7خصص له 
  :3رئيسية كالآتي محاورعلى خمسة ته استثمارا

 (.2009-2005دعم النمو الاقتصادي )يع استثمارات برنامج توز  :(4-3)الجدول 

 )% (النسبة المبالغ المالية المخصصة )مليار دج( مجال الاستثمار
 45.41 1908.5 تحسين ظروف معيشة السكان

 40.52 1703.1 ياكل القاعديةتطوير اله

 8.02 337.2 دعم التنمية الاقتصادية

 4.85 203.9 تطوير الخدمات العمومية

 1.19 50.0 تطوير تكنولوجيا الاتصال

 100 4202.7 المجموع

 .48:، مرجع سبق ذكره، صاجع"التر "سياسة الإنعاش الاقتصادي ودعم النمو ضرورة الاستمرارية وحتمية شليغم سعاد،  المصدر:

                                                             
 Revue d'économie et de، ( "2014 - 2001دراسة تحليلية تقييمية لبرامج التنمية الاقتصادية في الجزائر للفترة ) "، بشيكر عــابد 1

statistique appliquée 19:، ص2016، 2، العدد 13، المجلد. 
" قراءات حول برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على منظومة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر خلال براهيمي حياة بن حراث،  2

 .125-124 :ص ،2017، 3، العدد 10، أبحاث اقتصادية وإدارية، المجلد ( "2014-2001الفترة )
، 23، العدد 12، دراسات استراتيجية، المجلد تصادي ودعم النمو ضرورة الاستمرارية وحتمية التراجع""سياسة الإنعاش الاقشليغم سعاد، 3

 .48:ص
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 45.41% نسبةب حظي مجال تحسين الظروف المعيشية للسكانأن  (4-3)من خلال الجدول نلاحظ 

الحكومة على  إطار عزم وكان ذلك في ،برنامج التكميلي لدعم النمومن إجمالي المخصصات المالية الخاصة بال
ظروف التحسين  باعتبار أن، التنمية المحلية والبشرية قطاعما جاء به مخطط دعم الانعاش الاقتصادي في تكملة 

 وبالتالي تعزيز نصر العملعأداء  فيزتح وكذا سيساهم في تحقيق الاستقرار السياسي والاجتماعي لسكانلعيشة الم
أكبر نسبة من المخصصات  فقد حاز على ثاني تطوير الهياكل القاعدية أما بالنسبة لمجال ،النشاط الاقتصادي

بيرة للبنية التحتية والمنشآت كوهذا ما يدل على إيلاء الدولة أهمية   %40.52والي والمقدرة بحالمالية للبرنامج 
 ي.لنشاط الاقتصادوالطلب الكلي وبالتالي تحفيز ابغية تشجيع الاستثمارات  ساسيةالأ

نسبة مليار دج وهو ما يمثل  337.2فقد خصص لها مبلغ مالي قدره  الاقتصاديةأما بالنسبة لدعم التنمية 
 312على مبلغ صيد البحري حيث حاز قطاع الفلاحة وال لبرنامجلجمالي المخصصات المالية من إ %8.02

مليار  13.5ليليه بعد ذلك قطاع الصناعة الذي خصص له مبلغ  ،مليار دج نظرا لأهميته في الاقتصاد الوطني
، ورفع القيمة المضافة المداخيل خارج قطاع المحروقاتكان ذلك بغرض تشجيع و دج ثم باقي القطاعات الأخرى، 

 4.85%بنسبة  تكنولوجيا الاتصال تطويرومجال  تطوير الخدمات العموميةمجال  كل من  في حين حظي

وشبكات  ذلك تحسين الخدمة العمومية وكان الهدف منالمالية ،  المخصصاتمن إجمالي  على الترتيب 1.19%و
في  التأخرتدارك و  ،التطورات الاقتصادية و الاجتماعية الجاريةوجعلها في مستوى التطلعات و  الهاتف والأنترنت

 .1في الفترة السابقةالجزائر بها نتيجة الظروف الخاصة التي مرت  المجالين

 (2014-2010الاقتصادي ) نموال توطيدبرنامج -3

التي تعمل على  تطوير المشاريع الكبرى مواصلةهذا البرنامج ضمن ديناميكية إعادة الإعمار و يندرج 
 عدلبمدفع ال قصدلدعم النمو و البرنامج التكميلي  الإنعاش الاقتصادياستكمال منجزات كل من برنامج دعم 

سعار النفط بعد تجاوزها ، وقد أد ى الاستقرار الذي عرفته مستويات أنحو أفضل مستوياته النمو الاقتصادي
والتي أعقبت ذروة الأزمة العالمية إلى  2009وأوائل سنة  2008الأشهر الأخيرة لسنة  خلالللفترات الحرجة 

قوية للاقتصاد الوطني دفعة إعطاء  بغيةالفوائض النفطية  استغلالومواصلة  يةتبديد مخاوف السلطات الجزائر 

                                                             
ترشيد سياسة الإنفاق العام بإتباع منهج الانضباط بالأهداف: دراسة تحليلية قياسية لدور الانفاق العام في تحقيق أهداف "بن عزة محمد،  1

-214:، ص2015-2014، -الجزائر-، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسانالسياسة الاقتصادية في الجزائر"
215. 
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 21224، وقد قدرت بحوالي 1لهذا البرنامج مقارنة مع البرامج السابقة ضخمة ماليةعتمادات احيث تم  تخصيص 

مليار دولار أمريكي، وزعت استثمارات هذا البرنامج على مجموعة من  286مليار دينار جزائري وهو ما يعادل 
 المحاور الرئيسية كالآتي:

 .(2014-2010)برنامج توطيد النمو الاقتصادي توزيع استثمارات  (:5-3الجدول )

 )% (النسبة المبالغ المالية المخصصة )مليار دج( مجال الاستثمار

 49.58 10122 التنمية البشرية

 31.58 6448 المنشآت القاعدية الأساسية

 8.16 1666 تطوير الخدمات العمومية

 7.69 1566 دعم التنمية الاقتصادية

 1.67 360 الحد من البطالة

 1.22 250 العلمي تطوير الاتصال والبحث

" قراءات حول برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على منظومة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في براهيمي حياة بن حراث،  المصدر:
 .128:، مرجع سبق ذكره، ص( "2014-2001الجزائر خلال الفترة )

كما يظهر من   قتصاديةاجتماعية واعديدة منها  محاور برنامج توطيد النمو الاقتصادياستثمارات  تشمل
تنمية البشرية على حساب باقي لقطاع اأهمية كبيرة ل استمرت الحكومة في اعطاءحيث  ،(5-3)خلال الجدول 

المنشآت القاعدية طاع ق ، ليليهالمالية للبرنامجمن إجمالي مخصصات  49,58%الأخرى وذلك بنسبة  قطاعاتال
سعي هذا ما يؤكد و ، من إجمالي مخصصات المالية 31,58% استثمارات تقارب نسبةحاز على الذي الأساسية 

نصر بشري فعال وتحقيق استقرار عبغية تهيئة  المستوى المعيشي للسكانتحسين جهودها الرامية إلى  واصلةالجزائر لم
نواعها، وبالتالي ضمان أبشتى  سياسي واجتماعي وتوفير بنية تحتية جيدة مما سيساعد على تشجيع الاستثمارات

 .ودائم تحقيق نمو اقتصادي مستقر

 ها حوالياستثمار كما استمرت الحكومة الجزائرية بتشجيع الإنتاج خارج قطاع المحروقات وذلك من خلال 
تنمية لتعزيز الخصوصا ، وجهت دعم التنمية الاقتصادية للبرنامج في خصصات الماليةالممن إجمالي  %7.7

العمل  في أيضا كما استمرت  ،بغية التخلص من التبعية النفطيةالفلاحية والصيد البحري ودعم القطاع الصناعي 
الذين خصص لهما حوالي  والبحث العلميالاتصال قطاع و  الخدمات العموميةتحسين كل من قطاع  من أجل

                                                             
، مجلة ("1990-2014"أثر تمويل البنى التحتية على النمو الاقتصادي في الجزائر: دراسة قياسية للفترة )بابا عبد القادر، نسمن فطيمة،  1

 .225:، ص2016، 6العدد  ،2البشائر الاقتصادية، المجلد 
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حتى تواكب التطورات العالمية، إضافة مكافحة  الماليةمن إجمالي مخصصات على الترتيب  1,22%و %8,16
 البطالة التي كانت قد بلغت مستويات مرتفعة.

 (2016-2001) برامج الإنعاش ودعم النمو الاقتصاديخلال  أداء الاقتصاد الجزائريثانيا: 

 النمورغم ضخامة المخصصات المالية التي استثمرتها السلطات الجزائرية في ظل برامج الإنعاش ودعم 
استمرار الخلل  (4-3)إلا أنه يظهر من خلال الشكل  قصد تدارك النقائص الموجودة في نموذج نموها، لاقتصادي

فقد انخفض متوسط المعدل السنوي لحصة السلع غير القابلة للتبادل ، في جهازها الإنتاجي الذي لم يتغير تقريبا
، من إجمالي القيمة المضافة 39.45%ليصل إلى  تينالسابق تينمقارنة بالفتر نسبيا التجاري )البناء، الخدمات( 

السنوي لحصة السلع القابلة للتبادل التجاري خارج المحروقات )الصناعة، الفلاحة(  المعدل متوسط كما انخفض
تراجع أداء القطاع الصناعي الناتج  ذلك كان سببو  18.35% مقارنة بالفترتين السابقتين ليصل إلىأكبر  نسبةب

عدم تكافئ فرص و الحمائية  وتنامي وتيرة الاستيراد نتيجة تجاهل عن الانفتاح التجاري الذي كانت تشهده الجزائر
، أما بالنسبة يعاني منها وضعف الطاقات الإنتاجية للمؤسساتكان إضافة إلى المشاكل الهيكلية التي   المنافسة

ارتفعت إلى أعلى مستوياتها نتيجة الارتفاع الذي شهدته أسعار النفط ضافة للمحروقات فقد لمساهمة القيمة الم
 .42.20%حوالي في إجمالي القيمة المضافة إذ بلغ متوسط المعدل السنوي لمساهمتها في هذه الفترة

القطاعات معدل نمو الاقتصاد الجزائري في ظل تطور توزيع القيمة المضافة لأهم  تطور (:4-3الشكل )
 (.2016-2001للفترة )
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التي  2016إلى غاية  2001شهدت الجزائر معدلات نمو إيجابية متذبذبة على طول الفترة الممتدة من 
يظهر من و  ،2003كأعلى مستوى لها سنة   7.20%و 2009كأدنى مستوى لها سنة   1.63%تراوحت بين 

أن معدل النمو الاقتصادي كثيرا ما كان يسير في نفس اتجاه القيمة المضافة لقطاع  (4-3)خلال الشكل 
إلى تقلبات أسعار النفط في الأسواق الدولية  في معدلات النمو بيعزى هذا التذبذأخرى  ةأو بعبار ، المحروقات

 .والقطاع الصناعي بدرجة أقل القطاع الفلاحيوإلى النمو غير المستقر لكل من بدرجة كبيرة 

 خلال الفترةق أداء اقتصادي جيد يتحقالمرتفعة مع البرامج التنموية مكن الجزائر من إن اقتران أسعار النفط 
مليار  13.73د بلغ المتوسط السنوي لفائض ميزان المدفوعات في هذه الفترة قف ،(2013-2001) من الممتدة
 2013سجلت أعلى مستوى لها سنة  التي الأجنبية الصرف احتياطاتعنه ارتفاع كبير في  وهو ما نتج، دولار

أما بالنسبة لفائض الميزانية العامة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي  مليار دولار، 194.71بحوالي والذي قدرة 
مستمرة نتيجة انخفاض  عجزبعدها  سجللت 2008سنة  9.05%إلى  2001سنة  %4.36فقد انتقل من 

كما انخفضت نسبة أرصدة الدين   ،اضطرابات اجتماعيةحدوث تخوفا من  الحكومي أسعار النفط وزيادة الإنفاق
، 2013سنة  2.55%لتسجل أدنى مستوى لها  2001 سنة 42.80%ن الدخل الوطني الإجمالي من الخارجي م
 .)حسب إحصائيات البنك الدولي( للديوننتيجة التسديد المسبق  وكان ذلك

الذي سجل متوسط  (2013-2001)كما أنه رغم نمو المعروض النقدي بشكل سريع خلال الفترة 
 والتوسع في الإنفاقالزيادة في الأرصدة النقدية الصافية الخارجية بسبب  17.45%معدل نمو سنوي قدره 

باستثناء ارتفاعها في بعض من إبقاء معدلات التضخم تحت السيطرة  تمكنتإلا أن السلطات الجزائرية  ،الحكومي
 15%التي بلغ متوسط معدل نموها السنوي حوالي بشكل عام فاتورة الواردات المستمر ل تزايدالالفترات نتيجة 

من الواردات الجزائرية  تمثل أكبر حصةالتي  ،في الأسواق الدولية بشكل خاص ارتفاع أسعار السلع الغذائيةو 
 ة، كما أن معدلات البطالقابلها أي زيادة في الإنتاجيالزيادات الكبيرة في أجور العمال دون أن إضافة إلى 

مع بداية  27.3%بعدما كانت في حدود  2013سنة  9.83% لتسجل أدنى مستوى لهاانخفضت بشكل كبير 
 .(البنك الدولي إحصائياتحسب ) برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي

 أخذت 2014ر النفط منتصف سنة الم تدم هذه المؤشرات الاقتصادية المقبولة طويلا فمع بداية انهيار أسع
حيث انخفض معدل  في الظهور مجددا يمواطن ضعف الاقتصاد الجزائر  الأمور تتخذ منحى معاكس وبدأت

تباطأ معدل النمو الاقتصادي  كما  2016سنة  3.3%ليصل إلى  2014سنة  3.79%النمو الاقتصادي من 
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معدل ارتفع و  ،الحكومي تحت تأثير تخفيضات الإنفاق في نفس السنة 2.9%ليصل إلى خارج قطاع المحروقات 
 10.5% إلى البطالة ارتفع معدل بل وفي نفس السنة ،2016في  6.4%إلى  2014في  2.91%التضخم من 

عجز  إلا أن، 2016 في سنةأوضاع المالية العامة ضبط الحكومة لمحاولات . رغم الارتفاع في امستمر  زاليولا 
مر عجز ميزان المدفوعات كما استكنسبة من الناتج المحلي الإجمالي   12.48%ظل كبيرا إذ بلغ  الميزانية العامة

احتياطات الصرف  بقيتفي حين  ،كما حدثت زيادة في الدين العام  .مليار دولار 26.13ليصل إلى  في الارتفاع
أرصدة الدين الخارجي من  بقيت نسبةو مليار دولار  114.39لتصل إلى انخفضت مرتفعة إلا أنها الأجنبية 

 .)حسب إحصائيات البنك الدولي( 2016سنة  3.40%تتعدى بحيث لم ة منخفض الدخل الوطني الإجمالي

إلى تدارك التأخر والعجز برامج الإنعاش ودعم النمو الاقتصادي هدفت الحكومة الجزائرية من خلال تبني 
المتراكم في التنمية الاقتصادية الذي كان نتيجة الأوضاع السياسية والاقتصادية المتدهورة التي عاشتها الجزائر خلال 

المشاكل الاقتصادية و  الاختلالات، إضافة إلى تقليص حدة ات القرن الماضييفي تسعين العشرية السوداء
إلا  ،1الاجتماعية الموجودة والدفع بالنمو الاقتصادي إلى أفضل مستوياته من خلال توفير البيئة المناسبة لذلك

مرار تني واسطالو  أثبتت مرة أخرى مدى هشاشة  الاقتصاد 2014أن أزمة انهيار أسعار النفط منتصف سنة 
استطاعت كما ذلتها الدولة للتخلص من هذه التبعية،  رغم الجهود الكبيرة التي ب اعتماده على قطاع المحروقات

كبير من الاحتياطات القدر ال من خلال من تداعيات هذه الأزمة حماية الاقتصاد الوطني الحكومة الجزائرية
 .في ظل فترات انتعاش أسعار النفط إلى صندوق ضبط إيرادات النفط التي حولتها الخارجية وموارد الموازنة

 

  

 

 

 

                                                             
Revue Finance ، "2014 -2000"تحليل أثر سياسة الإنعاش الاقتصادي على النمو في الجزائر خلال الفترة :عتو شارف، حدو محمد،   1

& marchés ، 194، ص:2016، 5، العدد 3المجلد. 
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 الفصل:خلاصة 

ظهرت العديد من النماذج المفسرة للنمو الاقتصادي نظرا للأهمية التي كان ولازال يحظى بها في مختلف 
مؤشر يعكس اتجاه تطور النشاط  باعتبارهيعبر عن القدرة الاقتصادية للبلد  كونه الاقتصاديات النامية والمتقدمة،

 لمتغيرات الاقتصادية التي ترتبط به ولو بشكل نسبي، الاقتصادي من خلال إعطائه نظرة عامة حول الكثير من ا
يث ركز الأول على دور حبمثابة أساس هذه النماذج،  Solowونموذج  Harrod-Domarوقد كان نموذج 

باستثناء امتداد للأول بمثابة  نكا  فقدما الثاني أ، في تحفيز رأس المال ومن ثم النمو الاقتصادي والاستثمار الادخار
التقدم التكنولوجي  متمثل فيجديد  ألا وهو العمل، ليضيف فيما بعد عنصر أدرج عنصر إنتاجي جديد أنه

إثر الانتقادات  .تناقص الغلة والتخلص من مشكلة في الأجل الطويل الاقتصادي النمو استمرارقصد تفسير 
التي تغيب عنها خاصية تناقص  الخارجي لسولو ظهرت العديد من نماذج النمو الداخليالنمو الموجهة لنموذج 

  .على دور النفقات الحكومية في تعزيز النمو الاقتصادي أكدالذي  Barroومن بينها نموذج  الغلة،

 يةو هذا ما جعلها تتبنى مجموعة من المخططات التنمو بناء اقتصاد قوي  بعد الاستقلال حاولت الجزائر
تحقيق معدلات نمو الأول هدفها  كان  ،تنفيذها بعد مرحلة الانتظارالتي باشرت  الثلاثية والرباعية والخماسية

المخطط تبنت في ظل المخطط الثلاثي و  حيث ضخمةمبالغ مالية لها ، وقد خصصت الحكومة مرتفعة اقتصادي
كونها المصنعة وبعد النتائج الجد المتواضعة التي حققتها هذه السياسة  ات الصناعاستراتيجية الرباعي الأول والثاني 

 سياسة، انتهجت الحكومة مع بلد حديث الاستقلال هالاءمت وعدم تكنولوجيا متطورة وكفاءات عاليةطلب تت
تخطيط التنمية التي تسعى والتي عرفت بسياسة  ظل المخطط الخماسي الأول والمخطط الخماسي الثاني في ةجديد

وتهييئ البيئة المناسبة لتشجيع الاستثمارات إضافة  توازن للأنشطة الاقتصادية والاجتماعيةالمن خلالها إلى إعادة 
 .إلى إعادة هيكلة المؤسسات وتحديث التجهيزات أو توسعها بغرض رفع الطاقة الإنتاجية

والتخلص من التبعية النفطية، لم تكن الإصلاحات الذاتية السابقة كافية لتحقيق الاستقلال الاقتصادي 
الاقتصادية والاضطرابات الاجتماعية  تالثمانينات ظهرت العديد من الاختلالافإثر انهيار أسعار النفط منتصف 

نتيجة العجز المسجل في كل من الميزانية العامة وميزان  متدنيةإلى مستويات  الاقتصادي وتراجعت معدلات النمو
اية التسعينيات، وهو ما أدى بالحكومة إلى التوجه إلى صندوق النقد الدولي قصد الاقتراض مع بد ،المدفوعات

كانت لها عواقب وخيمة على الأوضاع   التيو إلا أن هذه القروض جاءت مع إصلاحات فرضها الصندوق 
الاختلالات في تفاقم  نتج عنهوهو ما عن مسارها،  الاجتماعية والسياسية مما أدى بالحكومة إلى الخروج
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الجزائر نطاق التعديل الهيكلي منتصف ، إلا أنه بعد دخول الاجتماعية تالاقتصادية وتصاعد الاضطرابا
إضافة إلى  في هذه الفترة،الإصلاحات المقدمة لها من طرف صندوق النقد الدولي بتنفيذ التزام التسعينيات و 

بدأت التوازنات الداخلية والخارجية تعود للاقتصاد  1998 سنة بعد الارتفاع الذي أخذت تشهده أسعار النفط
 الجزائري.

شجعت بداية عودة الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي الحكومة الجزائرية على تبني توجهات تنموية جديدة 
 2001باشرت تنفيذها سنة  تثلاثة مخططاعرفت ببرامج الإنعاش ودعم النمو الاقتصادي وكانت في شكل 

المنشآت القاعدية على  فيهاركزت  حيث أنفقت الحكومة خلالها مبالغ مالية ضخمة 2014وكانت حتى غاية 
تهيئة عنصر بشري فعال وتحقيق من خلال  والتنمية البشرية بغية تحفيز النمو خارج قطاع المحروقاتالأساسية 

، وبالتالي ضمان ا سيساعد على تشجيع الاستثماراتمم ،استقرار سياسي واجتماعي وتوفير بنية تحتية جيدة
الجزائر من تحقيق أداء اقتصادي قوي في هذه الفترة نتيجة اقتران  ، وقد تمكنتتحقيق نمو اقتصادي مستقر ودائم

عادت  2014 سنة أسعار النفط منتصف انهيارأسعار النفط المرتفعة بهذه البرامج إلا أن ذلك لم يدم طويلا فمع 
يؤكد استمرار تبعية  كما تباطأت معدلات النمو الاقتصادي، وهذالظهور مجددا  الاختلالات الاقتصادية ل

 التنموية. الاقتصاد الوطني لقطاع المحروقات وعدم نجاعة هذه المخططات
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 تمهيد الفصل:
 النمو الاقتصادي من المواضيععلى تغيرات أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف  أثرطبيعة  استيعاب يعتبر

كمصدر   هذا الأخير تعتمد علىالتي  المصدرة للنفطدول ال فيخاصة في مختلف الدول  التي لاقت اهتماما كبيرا
ذا الأثر قد يمكن هذه الدول من استخدام له الجيد بالاستيعا بحيث أن، من العملة الصعبة رئيسي لإيراداتها

 .سعر الصرف كأداة ممتصة للصدمات الخارجية الناتجة عن أسعار النفط مما قد يساهم في تحفيز نموها الاقتصادي

تحديد في الإجابة عن الإشكالية الرئيسية لهذا البحث والمتمثلة لذلك سنحاول من خلال هذا الفصل 
، تغيرات أسعار النفط في الأسواق الدولية وتقلبات سعر الصرف الحقيقي على النمو الاقتصادي في الجزائر آثار

أسعار في  ت السلبيةصدماالاص كأداة لامتص  الحقيقي ومن ثم سنحاول دراسة إمكانية استخدام سعر الصرف
 .يدالقياس الاقتصاأدوات  سنعتمد علىلأجل ذلك و  على الاقتصاد الجزائري،التي تؤثر  النفط

التي تطرقت إلى أثر أسعار  السابقةلدراسات بعض اعرض يهدف هذا الفصل إلى بناء على ما سبق س 
 التي تناولت دراسات التجريبيةعرض بعض الإلى  إضافةالنفط على النمو الاقتصادي في الدول المصدرة للنفط، 

ليتم  ،نظري للنموذج المستخدم في الدراسةطرح تقديم ومن ثم سيتم ، أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي
لأجل ذلك تم تقسيم هذا الفصل إلى المباحث و  بعدها الانتقال إلى الجانب التطبيقي والمتمثل في الدراسة القياسية،

 التالية:

  .عرض وتحليل الدراسات السابقةبحث الأول: الم -
 .نماذج شعاع الانحدار الذاتي والتكامل المشتركالمبحث الثاني:  -
 .الدراسة القياسيةالمبحث الثالث:  -
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.عرض وتحليل الدراسات السابقةالمبحث الأول:   

نفط على النمو أثر أسعار ال كل من  التي تناولت السابقةالدراسات بعض  المبحث هذافي عرض نس
لعلاقة بين هذه طبيعة ا أخذ لمحة عنوذلك بغرض  ي،النمو الاقتصادعلى أثر سعر الصرف و الاقتصادي، 

  على صياغة النموذج القياسي للبحث.فيما بعد  قد يساعد مماالمتغيرات 

قتصاديالنمو الالأثر أسعار النفط على  سابقة: الدراسات الولالمطلب الأ  

على الأنشطة أسعار النفط  قلباتتتؤثر يمكن أن  Korhonen & Svetlana (2010)حسب 
، إلا أن هذا التأثير يختلف حسب طبيعة البلد مصدر أو العرض والطلب خلال قناتيالاقتصادية الحقيقية من 

 التبادل التجاري معدلات ينتحس إلىة في أسعار النفط فمن المرجح أن تؤدي الصدمات الإيجابي ،مستورد للنفط
زيادة كل من  إضافة إلى، التجاري ايزانهمن وتحس يةالنفط ا، مما يؤدي إلى زيادة عائداتهللنفطفي الدول المصدرة 

المستوردة  دولتحويل الثروة من ال الناتج عن لدخلار ثهذا التأثير المباشر بأ، ويعرف فيها الاستهلاك والاستثمار
 .1للنفط إلى الدول المصدرة للنفط

 على الاقتصاد قد تؤثر في أسعار النفطالإيجابية  اتالصدم أن Le & Youngho (2013)يرى  كما  
 الأسواق العالمية فيتضخمية الضغوط زيادة الؤدي إلى سي ، فارتفاع أسعار النفطالمصدر للنفط بشكل غير مباشر

 والمصدرة للنفط، ةالدول المستوردأسعار الواردات في كل من ارتفاع  نتج عنه، مما سيبسبب ارتفاع تكاليف الإنتاج
وهو ، الفائدةزيادة أسعار  في الدول المستوردة للنفط إلىخاصة للحد من التضخم قد تضطر السلطات النقدية و 

هذه  في الاقتصادي النمو تمعدلاوسيتبع ذلك تراجع  ،والاستثمارالاستهلاك  كل من  فيها  سيخفض ما
على  س سلباكوهو ما ينع، يةصادرات النفطالانخفاض  وبالتاليالطلب على النفط  ؤدي إلى تراجعسي الدول، مما

إلى حدوث في أسعار النفط  كما ستؤدي الزيادة  .تأثير الطلبويعرف هذا بلدول المصدرة للنفط لالميزان التجاري 
وارداتها من خفض وبالتالي ست، الإنتاجت عملياتباطؤ  نتيجة لدى الدول المستوردةفي العرض ة سلبي اتصدم

يمكن القول  وبشكل عام .العرض تأثيرب ويعرف هذاالمصدرة للنفط  دوللالميزان التجاري ل ىسلبيا عل مما سيؤثر
 بين الدخلالتفاعل طبيعة لمصدر للنفط تعتمد كليا على ا في الدولالناتجة عن ارتفاع أسعار النفط  ن المكاسببأ

                                                             
1 Korhonen Iikka, Svetlana Ledyaeva, "Trade linkages and macroeconomic effects of the price of oil", 

Energy Economics, vol. 32, no. 4, 2010, PP: 848-856. 
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رغم الآثار السلبية للصدمات الإيجابية في أسعار النفط أنه  y et al.Hesar (2013)ويرى  .1العرضو طلب وال
إلا أنها يمكن أن تدفع النمو الاقتصادي في البلدان المستوردة للنفط، نتيجة زيادة الطلب على صادراتها من طرف 

 .2الدول المصدرة للنفط التي ارتفع دخلها في ظل ارتفاع أسعار النفط

نظرية يعرف ب ما وفق يات المصدرة للنفطر أسعار النفط على الاقتصاد أثيرفسكن تيم إلى ما سبقإضافة 
الطلب ؤدي إلى زيادة تسارتفاع أسعار النفط  الناتج عن يةعائدات النفطال ارتفاعترى أن  التي ،المرض الهولندي

مما  ،التجاري نظيرهالأسعار والربحية في القطاع غير التجاري مقارنةً ب مستويات لاحقة فيزيادة متبوعة ب الكلي
أكثر ازدهارا من القطاع  ويصبح هذا الأخيرغير التجاري  سيترتب عنه تدفق رؤوس الأموال والعمالة إلى القطاع

سعر إلى تقلبات في ر النفط اسعأ اتصدم أن تؤدي يمكن ونتيجة لذلك ،ف تدريجياعالتجاري الذي سيض
 الدوليةالإنتاج في مختلف القطاعات الاقتصادية والقدرة التنافسية  على مستوى ا قد ينعكس سلبامم ،العملة المحلية

بعض الدراسات  ذكر سنركز على بشكل أفضل عاب أثر أسعار النفط على النمو الاقتصاديتيولأجل اس .3للبلاد
 .الدول المصدرة للنفط باعتبار الجزائر تنتمي إليها تطرقت لحالة التيالتجريبية 

مؤشر أخذ ) الناتج كل من  أسعار النفط على في صدمات Olomola & Akintoye (2006)حقق 
، وعرض النقود في ، التضخم، سعر الصرف الحقيقي(الحقيقي الإجماليكبديل للناتج المحلي   الإنتاج الصناعي

واستخدم لأجل ذلك  ،2003غاية  إلى 1970 الممتدة من فترةفصلية لل زمنيةسلاسل  بالاعتماد علىنيجيريا 
على  ليس لها تأثير كبيرالنفط ات أسعار صدمإلى أن  وقد لخصت النتائج ،VARنموذج شعاع الانحدار الذاتي 

والمعروض النقدي اللذين يؤثران  سعر الصرف الحقيقيعلى  لها تأثير كبير ومع ذلك ،والتضخم في نيجيريا ناتجال
سعر الصرف و  ناتجال فيالصدمات الناتجة  تعتمد علىالتضخم  تمعدلاوجد أن كما   ،ناتجبدورهما على ال

سيضعف القطاع  أسعار النفطارتفاع الناتج عن  سعر الصرف الحقيقيسن تحأن إلى  أيضا لخصوقد  ،الحقيقي
 .4في الاقتصاد النيجيري مرض الهولنديلل آثار وجودبمثابة  لذلك اعتبر هذه النتيجة ،التجاري

                                                             
1 Le Thai-Ha, Youngho Chang, "Oil price shocks and trade imbalances", Energy Economics, vol. 36, 2013, 

PP: 78-96. 
2 Hesary Farhad Taghizadeh et al., "An estimation of the impact of oil shocks on crude oil exporting 

economies and their trade partners", Frontiers of Economics in China, vol. 8, no. 4, 2013, PP: 571-591. 
3Tehranchian Amir Mansour, Abdi Seyyedkolaee Mohammad, "The Impact of Oil Price Volatility on the 

Economic Growth in Iran: An Application of a Threshold Regression Model", International Journal of 

Energy Economics and Policy, vol.7, no. 4, 2017, PP: 165-171. 
4 Olomola, Philip A, Akintoye V. Adejumo, "Oil price shock and macroeconomic activities in Nigeria", 

International Research Journal of Finance and Economics, vol. 3, no. 1, 2006, PP: 28-34. 
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ر الصدمات النفطية على الناتج أث في  Usama & Che Normee (2010)بحث من جهة أخرى
واستخدم  ،2007إلى غاية  1970 الممتدة من فترةللزمنية سلاسل  بالاعتماد علىالمحلي الإجمالي في قطر 

وجود علاقة تكامل مشترك بين  Johansonلأجل ذلك نموذج شعاع تصحيح الخطأ بعدما كشف اختبار 
قد و  ،، سعر النفط، التضخم، درجة الانفتاح التجاريالحقيقي والمتمثلة في الناتج المحلي الإجمالي متغيرات الدراسة

في كل من الأجل القصير والأجل الناتج المحلي الإجمالي  ةؤدي إلى زياديأسعار النفط سارتفاع أن النتائج  أسفرت
وقد  ،التي لها تأثير سلبي على الناتج المحلي الإجماليالتضخم  تمعدلا ارتفاعولكن ذلك على حساب  ،الطويل

إلا  ،الزيادات الحادة في أسعار النفط هسببكان الفوائض المالية والنمو الاقتصادي السريع   توصل الباحثان إلى أن
 صارمة للتعامل مع هذه الأحداث نقديةوسياسة  المربوط بالدولار الأمريكيالصرف  قطر لنظام تبني ظل أنه في

بربط  الباحثان أوصى وقد، هارتفاع مستويات التضخم فيأدى إلى ا حاد مماأسعار الأصول بشكل  ارتفعت
 .1لتعامل مع الصدمات الخارجية )النفطية(في اجل زيادة دور السياسة النقدية لأعملات من الالعملة القطرية بسلة 

ثير الصدمات النفطية على سعر الصرف الحقيقي في تأ  Usama (2010)وفي نفس السياق حقق 
وقد  ،2008حتى  1975 للفترة الممتدة من سنوية بيانات بالاعتماد علىوالناتج المحلي الإجمالي في النرويج 

عن وجود علاقة تكامل  Johansonبعدما كشف اختبار  VECMاستخدم نموذج شعاع تصحيح الخطأ 
زيادة الناتج المحلي الإجمالي في  سيسببالنفط  أن ارتفاع أسعار وبينت النتائج ،مشترك بين متغيرات الدراسة

ولية من خلال تخفيض سعر العملة للبلد في التجارة الدالتنافسية  كما سيساهم أيضا في تحسين القدرةالنرويج  
جيد  الذي يعتبر ممتصعائم الصرف النظام تستخدم  النرويجالمحلية، وفسر ذلك بسببين رئيسيين كون أن 

السبب الثاني  ، أمايجعل التعديل أكثر سلاسة وأقل تكلفة ماوهو النقدية  اتحرية السلط كما يزيد من  للصدمات
 .2ناتجفي ال يالنفط ومساهمة أقل للإنتاجوتحسن السياسة النقدية  مرونة،سواق عمل أكثر لأالنرويج  امتلاكهو 

أثر الصدمات النفطية غير المتوقعة وتقلبات سعر  طبيعة كتشافلا  سعىفقد  Ebrahimi (2011) أما
المملكة العربية  ،إيران، الجزائرالصرف الحقيقي الفعلي على النمو الاقتصادي في أربعة دول مصدرة للنفط 

، حيث قام بنمذجة عدم اليقين في أسعار النفط 2007حتى غاية  1980للفترة الممتدة من  فنزويلا ،السعودية
بين متغيرات  عن وجود علاقة طويلة الأجل Johanson اختبار، وبعدما كشف Garchمن خلال نموذج 

                                                             
1 Usama Al-mulali, Che Normee Che Sab, "The Impact of Oil Shocks on Qatar's GDP", MPRA Paper, No. 

27822, 2010, PP: 1-24. 
2 Usama Al-mulali, "The Impact of Oil Prices on the Exchange Rate and Economic Growth in Norway", 

MPRA Paper, No. 24447, 2010, PP: 1-17. 
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سعار لأ أسفرت النتائج عن وجود أثر إيجابي، وقد VECMقام بتقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ  الدراسة
 الحقيقي سعر الصرفوجود أثر سلبي ل كشفت أيضا عن  كما  ،على النمو الاقتصادي في هذه الدولالنفط 
 .1في جميع هذه الدولنمو الناتج المحلي الإجمالي على  الفعلي

 نمو على الحقيقي الصرفسعر و تغيرات أسعار النفط أثر  استقصاء Al-Ezzee (2011) كما حاول
 اختباروبعدما كشف . 2005حتى غاية  1980 منن للفترة الممتدة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البحري

Johanson  تصحيح الخطأ شعاع نموذج ستخدم اوجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسةVECM 
 ارتفاعوقد أسفرت النتائج إلى أن  لسببية ،ل Grangerه باختبار للكشف عن طبيعة هذه العلاقة والذي أتبع

كما كشف   ،النمو الاقتصادي في الأجل الطويل سيعملان على تعزيز المحلية تخفيض قيمة العملةو أسعار النفط 
سعر  مقارنة بتغيراتأكثر مرونة للتغيرات في أسعار النفط الدولية  معدل النمو الاقتصادي في البحرين كان أن

فقد كشف عن وجود تأثير متبادل بين  سعر الصرف الحقيقي  Granger، أما بالنسبة لاختبار الصرف الحقيقي
 .2ومعدل النمو الاقتصادي

لأسعار  غير المتماثل ثرالأفي ت حققفقد  Eltejaei & ArbabAfzali (2012) لدراسةوبالنسبة 
، مؤشر أسعار الحقيقي الناتج المحلي الإجمالي) ةالكلي يةتغيرات الاقتصادالمالنفط والعائدات النفطية على بعض 

في إيران بالاعتماد على بيانات فصلية للفترة الممتدة من  رأس المال الحكومي، النفقات الحكومية(المستهلكين، 
1990Q2 2008ة إلى غايQ3، في البداية باستخراج الصدمات الإيجابية والسلبية في أسعار  حيث قام الباحثان

لاختبار  SVAR شعاع الانحدار الذاتي الهيكلي ثم استخدما نموذج، Garchالنفط وعوائده من خلال نموذج 
الصدمات أن وقد لخصت النتائج إلى  المختارة، ةالكلي يةتغيرات الاقتصادالمطبيعة أثر هذه الصدمات على 

 ،النمو الاقتصادي تحفزالصدمات الإيجابية التي أقوى بكثير من  لها أثرالنمو الاقتصادي من  قلصالتي تة السلبي
استجابة غير متماثلة لكل من الصدمات  لهاالمختارة  الاقتصادية المتغيرات جميع  أيضا أن ت النتائجكما أشار 

  .3دات النفطالنفط أو عائ أسعارصدمات  تفسيريةال ةتغير كانت المالإيجابية والسلبية سواء  

                                                             
1 Ebrahimi, Sajad, "Effects of oil price shocks and exchange rate volatility and uncertainty on economic 

growth in selective oil countries", Iranian Journal of Trade Studies, vol. 15, no. 59, 2011, PP: 83-105 
2 Al-Ezzee Ibrahem,"Real influences of real exchange rate and oil price changes on the growth of real 

GDP: case of Bahrain", International Conference on Management and Service Science, IPEDR vol. 8, 

Singapore, 2011, PP: 155-164. 
3 Eltejaei Ebrahim, ArbabAfzali Mohammad, "Asymmetric Impacts of Oil Prices and Revenues 

Fluctuations on Selected Macroeconomic Variables in Iran", Journal of Basic and Applied Scientific 

Research, vol. 2, no. 8, 2012, PP: 7930-7937. 
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المحلي  أسعار النفط على نمو الناتج تقلبات أثرفي ثا فقد بح Fasanya & Onakoya (2013)أما 
وقد  ،2011إلى  1970من  بالاعتماد على سلاسل زمنية سنوية للفترة الممتدةالحقيقي في نيجيريا  الاجمالي

وسعر  النقدي،المعروض  النفط،أسعار ، الحقيقي المحلي الاجمالي الناتجتضمنت الدراسة مجموعة من المتغيرات )
طبيعة العلاقة تم تقدير نموذج شعاع تصحيح  اكتشافولأجل . (والتضخم الحكومي،والإنفاق  الحقيقي،الصرف 

وقد  ،طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة وجود علاقة Johansonا كشف اختبار بعدم VECMالخطأ 
عن وجود أثر إيجابي لأسعار النفط على النمو الاقتصادي في الأجل القصير ويصبح هذا الأثر أسفرت النتائج 

 .1الاقتصادي على النمو كبير، أما باقي المتغيرات لم يكن لها تأثير  أقوى في الأجل الطويل

لناتج صدمات أسعار النفط على ال المباشر وغير المباشر تأثيرفي ال Hesary et al. (2013)حقق 
 1990بالاعتماد بيانات فصلية للفترة الممتدة من المنتجة والمستهلكة للنفط  في الدول الحقيقي المحلي الإجمالي

وقد لخصت النتائج . لمختلف الدول استخدم لهذا الغرض نموذج من المعادلات الآنية حيث ،2011إلى غاية 
غير مباشر على الناتج المحلي الإجمالي و  إيجابي مباشرسيكون لها أثر  أسعار النفطالإيجابية في صدمات ال أنإلى 

لها لصدمات الإيجابية في أسعار النفط سيكون فإن ابالنسبة لكندا أما روسيا(. ، إيراننفط )لل ةنتجفي الدول الم
صادرات ال ويعزى ذلك إلى أن ،عليه مباشر غيركما لها أثر إيجابي على الناتج المحلي الإجمالي   باشرم سلبي أثر

اقتصادها  على يةصدمات النفطال رأث وبالتالي فإن، صغيرا من ناتجها المحلي الإجماليتمثل جزءا  كندافي   يةالنفط
كون   مباشر،غير  إيجابي وتأثير لبي مباشرس تأثير أو بعبارة أخرى له ،نفطلل في الدول المستوردة يكون المأشبه 

  .2نفطلل ةستوردالم في الدولهو الحال مثلما النفط الخام   صدر السلع النهائية بدلكندا ت

أسعار النفط وسعر الصرف الفعلي الحقيقي والتضخم على كل من بدراسة دور   Asset (2015)قام 
حتى غاية  1995M1للفترة الممتدة من  شهريةالنشاط الاقتصادي الروسي بالاعتماد على سلاسل زمنية 

2015M3 نموذج شعاع تصحيح الخطأتخدم لأجل ذلك سا، و VECM   كشف اختبار بعدماJohanson 
قيمة  انخفاضأسعار النفط و  ارتفاع أن أظهرت النتائجبين متغيرات الدراسة. وقد  طويلة الأجلوجود علاقة 

بنسبة  ارتفاع أسعار النفطبمعنى أدق إن أو روسيا. في النشاط الاقتصادي  سيعملان على تحفيز المحلية العملة
دة )انخفاض( وبنفس الطريقة فإن زيا ،الطويل الأجل في %2.7بنسبة سيزيد من النمو الاقتصادي  %10

                                                             
1 Ismail O. Fasanya, Adegbemi B.O Onakoya, "Oil Price Fluctuations and Output performance in Nigeria: 

a Var Approach", Romanian Economic Journal, vol. 16, no 49, 2013, PP: 47-72. 
2 Hesary Farhad Taghizadeh, "An estimation of the impact of oil shocks on crude oil exporting economies 

and their trade partners", Frontiers of Economics in China, Vol.8, no.4, 2013, PP: 571-591. 
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لتضخم ل أما بالنسبة ،الطويل الأجل في %0.5بنسبة سيزيد من النمو الاقتصادي  10% الروبل الروسي بنسبة
 .1روسيافي  على النمو الاقتصادي مهم لم يكن له أي تأثير

استقصاء أثر أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة الممتدة من ( 2015)حاول عماري 
 Johanson اختباربعدما فشل  VARالذاتي  الانحدارنموذج شعاع  قام بتقدير، وقد 2013حتى غاية  1990

في الكشف عن وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة المتمثلة في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، رأس 
ومن خلال تحليل دوال الاستجابة تبين أن حدوث صدمة إيجابية في أسعار النفط  المال، العمل، سعر النفط.

 في الأسواق الدولية الوارداتيجة ارتفاع أسعار نت انخفاض في النمو الاقتصادي في الأجل القصيرسيترتب عنها 
وبالتالي سيتراجع الإنتاج في القطاعات المنتجة التي تعتمد على السلع المستوردة كمدخلات في العملية الإنتاجية، 

وذلك  الأجل الطويل سيصبح لهذه الصدمات الإيجابية في أسعار النفط أثر إيجابي على النمو الاقتصادي فيكما 
حقن الإيرادات النفطية في البرامج الاستثمارية العمومية التي لا تحقق نمو إلا بعد فترة طويلة، وقد اعتبر  نتيجة

 .2غير المنتجة تكون أن هذا الإنفاق الاستثماري أغلبه موجه إلى القطاعا  الباحث هذا النمو زائف

في أثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي  (2016)بوقصبة بوعبد الله و حقق وفي نفس السياق 
، واستخدم لهذا الغرض 2016حتى غاية  1983على بيانات سنوية للفترة الممتدة من  بالاعتمادالجزائر في 

بعدما أسفر اختبار الحدود عن وجود علاقة  ARDLالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة نموذج 
نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، سعر النفط، والمتمثلة في  الدراسة غيراتطويلة الأجل بين مت

إلى وجود أثر إيجابي ومعنوي  جقد لخصت النتائ .المعروض النقدي والصادرات كنسب من الناتج، سعر الصرف
ارتفاع أسعار النفط واعتبر أن لمعروض النقدي وسعر الصرف على النمو الاقتصادي،  لكل من سعر النفط وا

سيظهر تأثيره من للمعروض النقدي بالنسبة  أماالنمو الاقتصادي،  مما سيحفز يةالنفط سيزيد من الإيرادات
ايجابا يؤثر سالذي استقرار أسعار الصرف  وينطبق هذا علىثم النمو الاقتصادي،  خلال زيادة الاستثمارات ومن

راتهم من مخاطر تقلبات الأجانب على استثمالمستمرين المحليين و ا من خلال زيادة ثقة وأمانعلى النمو الاقتصادي 

                                                             
1Asset Izatov, "The Role of Oil Prices, the Real Effective Exchange Rate, and Inflation in Economic 

Activity of Russia: An Empirical Investigation", MPRA Paper, No. 70735, 2015, PP: 48-70. 
، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم "أثر سعر النفط على النمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام التحليل الديناميكي"عماري زهير،  2

 .130-115: ص ص، 2015، 14التجارية، العدد 
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لم يكن لها تأثير ، أما الصادرات ستعزز من النمو الاقتصاديالاستثمارات التي  سترتفع، وبالتالي سعر الصرف
 .1يالاقتصاد مهم على النمو

أسعار النفط على النمو الاقتصادي في  باستقصاء أثر تغيرات Ogboru et al. (2017)كما قام 
طويلة وجود علاقة  Johanson اختبار، وبعدما كشف 2015 حتى غاية 1986 للفترة الممتدة مننيجيريا 

تغيرات  إلى أن النتائجلخصت وقد  ،VECMبين متغيرات الدراسة تم تقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ  الأجل
سينعكس أن انخفاض أسعار النفط  بمعنى أي ،في نيجيريا النشاط الاقتصاديأسعار النفط لها تأثير كبير على 

، وارتفاع معدلات التضخم وتآكل في تدهور سعر الصرفذلك النمو الاقتصادي في نيجيريا، ويتجلى  سلبا على
 .2اعائداته ازدهار الاقتصاد من خلال تعزيز سيساهم فيأسعار النفط  ارتفاعفي حين أن  ،القوة الشرائية

 ادي.لأثر سعر الصرف على النمو الاقتص : الدراسات السابقةنيثاالمطلب ال

تحقيق في  بمثابة عنصر جوهري تخفيض أو انخفاض قيمة العملة الكثير من الاقتصاديين أن لقد اعتبر
 المحلية قيمة العملة أو انخفاض تخفيضف ،التجارية السياسةفي  إلى إصلاحات يؤدي كونهقتصادي  الاالاستقرار 

كنتيجة مباشرة و بل  ،الإنتاج في قطاع التصديربدورها تحفز سهم في تعزيز القدرة التنافسية الخارجية التي ايسس
 ،في الاقتصاد المحلييها يؤدي إلى انخفاض الطلب علسمما  ترتفعسواردات فإن أسعار ال العملةقيمة  لتخفيض

من المتوقع أن و  ،إعادة تخصيص الموارد وبالتالي زيادة الإنتاج في القطاعات المنافسة للواردات ينتج عن ذلكقد و 
زيد المزيادة مستوى الإنتاج وتوفير و  الخارجي التجاريالميزان تؤدي زيادة الصادرات وانخفاض الواردات إلى تحسين 

العديد من البلدان على  تاعتمدوقد بل  ،النمو الاقتصادي تمعدلا رفعفي  المساهمةمن فرص العمل ومن ثم 
خفض قيمة  وفقا للاعتقاد السائد بأن مدفوعاتهان يز وافي م الموجودة تالاختلالالتصحيح  عملتهاتخفيض قيمة 

 .3على الاقتصاد الكلي آثار توسعيةسيكون له العملة 

آثار انكماشية في سينتج عنه  أن تخفيض أو انخفاض قيمة العملة وعلى عكس ما سبق هناك من اعتبر
تغذي سالتي  القابلة للتبادل التجاريزيادة أسعار السلع  سيترتب عنهقيمه العملة  انخفاضف ،الاقتصاد المحلي

                                                             
 )ARDL(أثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الأجل الطويل بالجزائر باستخدام مقاربة  " ،علي بوعبدالله، شريف بوقصبة 1

 .134-121: ص ص، 2018، 1، العدد 18المجلد ، مجلة الباحث ،( "2016-1983للفترة )
2 Ogboru Ishmael et al., "The Impact of Changes in Crude Oil Prices on Economic Growth in Nigeria: 

1986–2015", Journal of Economics and Sustainable Development, vol. 8, no. 12, 2017, PP: 78-89. 
3 Khondker Bazlul et al,"The exchange rate and economic growth: An empirical assessment on 

Bangladesh", Working paper, International Growth Centre (IGC), 2012, PP: 4. 
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 إلى انخفاض الطلب الكلي ذلك سيؤديوبالتالي  أي ارتفاع الضغوط التضخمية العام للأسعار ىستو بدورها الم
المرتفع  الحدي ذوي الميل فرادتوزيع الدخل من الأ ةعادعن انخفاض قيمة العملة إقد ينجم  كما  ،1والناتج

 في حالو  ،2الطلب الكليا على يسلب وهو ما سينعكسذوي الميل الحدي المرتفع للادخار  فرادللاستهلاك إلى الأ
 الأساسيةس المال والسلع الوسيطة والاستهلاكية أالسلع المستوردة غير مرن بسبب هيمنة ر  ىكان الطلب عل

تؤثر الزيادة في  كما قد ،ةانكماشيآثار العملة  ةتخفيض قيم ينتج أيضا عنفقد بلد الالواردات في  ةسل على
تكاليف المدخلات المستوردة في زيادة ال تؤدي هذه بل يمكن أن ،الإنتاج ىالمدخلات المستوردة سلبيا عل ةتكلف
 .3العرض الكليمستوى انكماش في وبالتالي سيحدث  السلع غير التجاريةقطاع انخفاض الأرباح في إلى 

تكاليف الاستثمار  نم يزيدسالمستوردة  لمدخلاتار الفائدة وتكاليف اسعأ كل من  فضلًا عن أن ارتفاع
توقع  كما أن  راجع الإنتاج،توبالتالي  الآثار الانكماشية زيادة يؤدي إلىسوكل هذا  ويحد من معدلات الاستثمار

رى أكثر لى عملات أخيؤدي إلى هروب رؤوس الأموال إلى الخارج وإسقيمة العملة الوطنية تدهور  استمرار
هذه هم ا الداخل، كما تسلأجنبية إلىد من تدفق الاستثمارات ورؤوس الأموال ايح ذلك استقراراً، فضلًا عن أن

  .  الخارجية للدول المدينةالعملية في زيادة عبء الديون 

على الوضع  غير محددةآثار  هسيكون لأن تخفيض أو انخفاض قيمة العملة الوطنية  يتضح مما سبق
 ،هانشاطع يتوسو  ة للقطاعات الإنتاجيةآثار إيجابية نتيجة زيادة القدرة التنافسي لها فالبعض يرى أن ،الاقتصادي
من  لهاسلبية في النشاط الاقتصادي نتيجة لما  ثارآعليها  يترتبكون أنه قد خر يرى عكس ذلك  والبعض الآ

ومدى  اوخصائصه هااقتصاد كلا ختلاف هيلاا يختلف من دولة إلى أخرى نتيجة غير أن هذ ،ثار انكماشيةآ
ظهرت العديد  لهذا الغموضونتيجة  .4انخفاض أو تخفيض قيمة العملة ومرحلة النمو والتنمية التي تمر بها الدولة

، وسنحاول ذكر بعض هذه على النمو الاقتصادي تغيرات سعر الصرفالتي تناولت أثر  تجريبيةالدراسات الن م
  كما يلي: الدراسات وفق تسلسلها الزمني

                                                             
1 Edwards Sebastian, "Are devaluations contractionary ?", Review of Economics and Statistics, vol. 68, No. 

3, 1986, PP: 501-508. 
2 -Alejandro Carlos F. Diaz, "A Note on the Impact of Devaluation and the Redistributive Effect ", Journal 

of Political Economy, vol. 71, no 6, 1963, PP: 577-580. 
3 Khondker Bazlul et al, "The exchange rate and economic growth: An empirical assessment on 

Bangladesh", Op.Cit, PP: 4-5. 
(: دراسة 2012-1990الاقتصادي والسياسي في النمو الاقتصادي في مصر خلال الفترة )"أثر عدم الاستقرار نجا، علي عبد الوهاب،  4

 .14: ص ص، 2016شتاء  -2015، خريف 73-72، مجلة بحوث اقتصادية عربية، العددان تحليلية قياسية"
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على النمو الاقتصادي، وقد اعتمد  أثر سعر الصرف الحقيقيطبيعة تحديد  Rodrik (2008)حاول 
أخذت  حيث 2004حتى غاية  1950دولة للفترة الممتد من  184لحوالي البانل  بياناتلأجل ذلك على 

مقاييس مختلفة لسعر  م، كما استخدالسلاسل الزمنية لعينة الدراسة على أساس متوسطات لمدة خمسة سنوات
 ،اعتبره بمثابة دليل على مصداقية النتيجة التي توصل إليهاما وهو  الصرف الحقيقي إضافة إلى طرق تقدير مختلفة

لبلدان في اخاصة والمتمثلة في أن انخفاض قيمة العملة )ارتفاع سعر الصرف الحقيقي( سيحفز النمو الاقتصادي 
كما قدم   ،ةفي هذه العلاقة في الدول المتقدمبسبب ضعف المؤسسات المالية وإخفاق الأسواق فيها وتخت النامية

 .1السلع القابلة للتبادل التجاريقطاع حجم  من خلالتكون هذا الأثر ل انتقابعض الأدلة على أن قناة 

ر تحركات سعر أثاولت الكشف عن طبيعة فقد ح Akpan & Johnson (2011)أما بالنسبة لدراسة 
 1986بالاستناد إلى بيانات فصلية للفترة الممتدة من  الحقيقي في نيجيريا المحلي الاجمالي الصرف على نمو الناتج

 متبادلة بين علاقة نظرا لاحتمالية وجودنموذج من المعادلات الآنية  الباحثان علىقد اعتمدا و ، 2010إلى غاية 
 تم تقدير النموذج المعتمد من ثم، و مباشرةغير  وأمباشرة سواء كانت سعر الصرف ونمو الناتج المحلي الإجمالي 

تغيرات وجود علاقة مباشرة قوية بين  يؤكددليل  غياب نتائجال كشفت  بحيث، باستخدام طريقة العزوم المعممة
تأثر النمو الاقتصادي في نيجيريا بشكل مباشر بالمتغيرات  كشفت النتائج عن  كما  ،الناتج الحقيقيو سعر الصرف 

وينتقل التأثير المتبادل بين تحركات سعر الصرف والنمو الاقتصادي بشكل غير مباشر من خلال معدلات  النقدية
 نعاشلكنها ليست كافية لإعر الصرف ضرورية إدارة س أن تحسين وباختصار فقد توصلا الباحثان إلى التضخم،

سياسة سعر الصرف ل مكملواسع  اقتصاديإصلاح برنامج ولأجل ذلك لابد من تبني  ،الاقتصاد النيجيري
 .2المعتمدة

الأردني مقابل الدولار صاء أثر سعر الصرف الحقيقي للدينار استق (2013) كما حاول سلام حسين
، واستخدم لهذا الغرض 2012إلى غاية  1994في الأردن للفترة الممتدة من  الأمريكي على النمو الاقتصادي

هذا  لتحديد طبيعة VECMنموذج شعاع تصحيح الخطأ  على لفحص السببية كما اعتمد Granger اختبار
كما   ،عن وجود سبيبة متبادلة بين سعر الصرف الحقيقي والنمو الاقتصادي Granger، وقد أسفر اختبار الأثر

أن الانخفاض الحقيقي أي  عن أثر إيجابي لسعر الصرف الحقيقي على النمو الاقتصادي كشفت نتائج التقدير
                                                             

1 Rodrik Dani, "The real exchange rate and economic growth", Brookings papers on economic activity, vol 

39, no 2, 2008, PP: 365-412. 
2 Akpan, Eme O, Johnson A. Atan, "Effects of exchange rate movements on economic growth in Nigeria", 

CBN Journal of Applied Statistics, vol 2, no 2, 2011, PP: 1-14. 
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الحقيقي إضافة إلى ذلك فقد بينت نتائج تحليل التباين أن سعر الصرف  يعزز النمو الاقتصادي،في قيمة العملة س
 . 1بعد الإنفاق الحكومي جمالي الحقيقيالا لناتج المحليالخاص باخطأ التنبؤ تباين مفسر ل متغير كان ثاني أقوى

على النمو الاقتصادي  سعر الصرف الحقيقيأثر في  Sibanda et al (2013)من ناحية أخرى بحث و 
 نموذج وقد استخدم ،2010إلى  1994 الممتدة منبالاعتماد على سلاسل زمنية فصلية للفترة في جنوب أفريقيا 

عن وجود علاقة  Johansonكشف اختبار   ماطبيعة هذا الأثر بعدلتحديد  VECM الخطأتصحيح  شعاع
يحد من س تدهور قيمة سعر الصرف الحقيقيأن  إلى ولخصت نتائج التقدير طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة،

وعلى هذا  ،القصير في الأجل النمو الاقتصاديز هذا التدهور يعز س بينما، في الأجل الطويل الاقتصادي النمو
القصير ولا يمكن  في الأجلن فعالة إلا لتحقيق معدلات نمو أعلى لا تكو  تخفيض قيمة العملةفإن سياسة  النحو

 .2في الأجل الطويل مرارهااست

على النمو  سعر الصرفتأثير تقلبات  في Lawal et al (2016)اق بحثت دراسة يوفي نفس الس
وتم استخدام  2013غاية حتى  1980بالاعتماد على بيانات فصلية للفترة الممتدة من الاقتصادي في نيجيريا 

أن  للدراسة النتائج التجريبية وقد أظهرت، ARDLنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 
كما كشفت   إلا أنه غير معنوي الطويل جلالأ في تأثير سلبي على النمو الاقتصاديلها ر الصرف تقلبات سع

وهو ما يمكن صانعي السياسات من استهداف النمو  ،القصير جلفي الأ لها ومعنوي إيجابي عن وجود أثر
 .3سعر الصرف في الأجل القصير لالاقتصادي من خلا

الحقيقي على النمو الفعلي أثر سعر الصرف للبحث في  سعت (2016) موساوي زيرار و دراسةأما 
التكامل  تقنياتعلى  سةواعتمدت الدرا، 2013إلى غاية  1980 للفترة الممتدة منالاقتصادي في الجزائر 

وجود علاقة  النتائج عن تحيث أسفر ، في التقدير المربعات الصغرى العادية المصححة كلياً  طريقةالمشترك و 
نفاق عرض النقود، إنتاجية العامل، الإ ،النمو الاقتصادي متغيرات الدراسة والمتمثلة في طويلة الأجل بين

                                                             
 – 1994للدينار الأردني مقابل الدولار الأردني على النمو الاقتصادي في الأردن "أثر سعر الصرف الحقيقي سلام حسين مهيدات الفرج،  1

 .104-1: ص ص، 2013في العلوم الاقتصادية، جامعة اليرموك، الأردن،  مذكرة ماجيستر، "2012
2 Sibanda Kin, "Investigating the Impacts of Real Exchange Rates on Economic Growth: A Case study 

of South Africa", Mediterranean Journal of Social Sciences, vol 4, no 13, 2013, PP: 261-274. 
3 Lawal Adedoyin Isola, "Exchange rate fluctuation and the Nigeria economic growth", Euro Economica, 

vol 35, no 2, 2016, PP: 127-142. 

https://platform.almanhal.com/GoogleScholar/Details/?ID=2-92207
https://platform.almanhal.com/GoogleScholar/Details/?ID=2-92207
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الصرف الفعلي  لسعر عن وجود أثر سلبي كشفت نتائج التقدير، كما  الحقيقي الفعلي الحكومي، سعر الصرف
 .1على النمو الاقتصاديالحقيقي 

غيرات لت المتغيرات الكلية للاقتصاد الجزائريباختبار طبيعة استجابة  (2016) وبرقوقي طالبيفي حين قام 
نموذج الانحدار ا لأجل ذلك م، واستخد2014إلى غاية  1980سعر الصرف الفعلي الحقيقي للفترة الممتدة من 

علاقة عكسية بين سعر  ، وقد لخصت الدراسة إلى وجودARDLالذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 
أي أن تخفيض قيمة سعر الصرف له  الحقيقي الاجمالي الناتج المحلينصيب الفرد من الحقيقي و  الفعلي الصرف

سعر الصرف الفعلي ل أثر إيجابي ة أيضا عن وجودكما أسفرت الدراس  ،النمو الاقتصاديتأثير انكماشي على 
أن الواردات لا تستفيد من اعتبرا ، و إجمالي الواردات الجزائريةو  إجمالي الصادرات الجزائريةعلى كل من الحقيقي 

 .2استهلاكية ومواد خام للصناعات الجزائرية كونها سلع أساسيةفي   المتمثلة تهاارتفاع سعر الصرف نتيجة لنوعي

في أكثر من  بالتحقيق في أثر تحركات سعر الصرف على النمو الاقتصادي Habib et al (2017)قام 
ت حيث أخذ 2010 غاية حتى 1970البانل للفترة الممتدة من  بياناتلأجل ذلك على  واواعتمد ،دولة 150

متغيرات مساعدة كما استخدموا  ،على أساس متوسطات لمدة خمسة سنوات الدراسة نةيلعالسلاسل الزمنية 
إلى سعر الصرف الحقيقي التي قد ينتج عنها مقدرات متحيزة  من النمو سببية عكسية للتعامل مع احتمالية وجود

 ،العملة سيؤدي إلى تعزيز النمو الاقتصادي سعرأن الانخفاض الحقيقي في لخصت الدراسة إلى قد وغير متسقة، و 
 . 3في حين أنه غير معنوي في البلدان المتقدمةويكون هذا الأثر واضح ومعنوي بشكل كبير في البلدان النامية، 

ى النمو عل الحقيقي سعر الصرف غيراتت أثر اختبار إلى Mohammad et al (2017)سعى 
تقنيات التكامل  ذلكوقد استخدم لأجل  ،2012إلى غاية  1980للفترة الممتدة من  شالاقتصادي في بنغلاد

 جع قيمةاتر أن  وقد أسفرت النتائج إلى إمكانية وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة،المشترك لتحديد 
 ،الطويلجل الأ في %3.2بنسبة في الناتج المحلي الإجمالي ارتفاع إلى  ؤديتس %10 سعر الصرف الحقيقي بنسبة

                                                             
، المجلة الأردنية للعلوم الاقتصادية، "أثر سعر الصرف الحقيقي الفعال على النمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائر"زيرار سمية، موساوي محمد،  1

 .12-1 :ص ، ص2016، 1، العدد 3المجلد 
ام نموذج الانحدار نمذجة قياسية لتأثير سعر الصرف على المتغيرات الكلية للاقتصاد الجزائري باستخد "بدر الدين طالبي، إبراهيم برقوقي،  2

 .28-7: ص ص ،2،2016، العدد 15، مجلة العلوم التجارية، المجلد ("2014-1980خلال الفترة )  (ARDL)الذاتي للفجوات الزمنية 
3 Habib Maurizio et al, "The real exchange rate and economic growth: Revisiting the case using external 

instruments", Journal of International Money and Finance, vol 73, 2017, PP: 386-398. 
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تراجع قيمة سعر الصرف يؤدي سالقصير بحيث  جلانكماشي في الأ عن وجود أثر كما أسفرت النتائج أيضا
 .1%0.5 بنسبة الناتج المحلي الإجمالي إلى انخفاض بنفس النسبة السابقة الحقيقي

بالنمو  الحقيقي الكشف عن طبيعة علاقة سعر الصرف Aman et al (2017)من ناحية أخرى حاول 
، واستخدموا لأجل ذلك نموذج من المعادلات 2010إلى غاية  1976للفترة الممتدة من  في باكستان الاقتصادي

، الآنية تم تقديره باستخدام طريقة المربعات الصغرى ذات المرحلتين وطريقة المربعات الصغرى ذات ثلاث مراحل
ادي ز النمو الاقتصيفتح سيعمل على الحقيقي سعر الصرفقيمة وقد أظهرت النتائج التجريبية للدراسة أن انخفاض 

 اتتوسيع حجم الاستثمار وتحسين تدفقإلى  إضافة وارداتلل البديلة اتصناعوال لصادراتاتشجيع  من خلال 
  .2ةالمباشر  ةالأجنبي اتالاستثمار 

النمو للتحقيق في كيفية استجابة  فقد سعت Oloyede & Oladapo (2018)دراسة ل بالنسبة أما
وقد  ،2014 غايةإلى  1986 للفترة الممتدة منفي نيجيريا سعر الصرف الفعلي الحقيقي  طايرتل الاقتصادي

طريقة  ليستخدما بعدها، لنمذجة تطاير سعر الصرف الفعلي الحقيقي Garchاعتمد الباحثان على نموذج 
عن قد أسفرت النتائج و  ،الحقيقي على النمو الاقتصادي الفعلي سعر الصرف طايرر تلتحديد أث العزوم المعممة

أو بعبارة  ،النمو الاقتصاديعلى سلبيًا  والذي يؤثر بدوره كبير في سعر الصرف الفعلي الحقيقي  وجود تطاير
الحكومة  بضرورة سعي الباحثان شددولذلك  ،نمو الاقتصاد النيجيريسيضر بسعر الصرف  أخرى إن تطاير

لا سيما النفقات الرأسمالية وتنفيذ إصلاحات مستدامة لزيادة ، وزيادة نفقاتها صرفالسعر  استقرار للحفاظ على
 .3عمق القطاع المالي

 صدمات السياسة النقدية على النمو الاقتصادي أثرقياس إلى ( 2018) بوسيكيو بوصافي كما سعى 
الدراسة ، وقد تمثلت متغيرات 2016 غايةإلى  2000 الممتدة من للفترةبيانات فصلية بالاعتماد على في الجزائر 

، حجم القروض الموجهة للاقتصادسعر الفائدة الاسمي، سعر الصرف و الإجمالي، الكتلة النقدية،  المحليالناتج  في
في الكشف عن علاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة توجها الباحثان إلى  Johansonفشل اختبار  ماوبعد

تائج تحليل دوال الاستجابة إلى أن حدوث صدمة أشارت ن ، حيثVARتقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي 
                                                             

1 Mohammad Razzaque et al, "Exchange Rate and Economic Growth: An Empirical Assessment for 

Bangladesh", Journal of South Asian Development, vol 12, no 1, 2017, PP: 42-64. 
2 Aman, Qaiser et al, "Linkages between exchange rate and economic growth in Pakistan: an econometric 

approach", European Journal of Law and Economics, vol 44, no 1, 2017, PP: 157-164. 
3 Oloyede John Adebayo, Oladapo Fapetu, "Effect of exchange rate volatility on economic growth in 

Nigeria (1986-2014)", Afro-Asian Journal of Finance and Accounting, vol 8, no 4, 2018, PP: 404-412. 
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عشوائية في كل من الكتلة النقدية و القروض الموجهة الاقتصاد بمقدار انحراف معياري واحد سيكون لها أثر 
في سعر الفائدة الاسمي بمقدار انحراف  عشوائيةأن حدوث صدمة  في حين ،الإجمالي ليموجب على الناتج المح
يؤدي حدوث كما س،  والطويلالإجمالي في الأجلين القصير  ليلها أثر سالب على الناتج المحمعياري واحد سيكون 

الإجمالي في  ليالناتج المح في استجابة إيجابيةصدمة عشوائية في سعر الصرف بمقدار انحراف معياري واحد إلى 
 .1الأجل القصير ليتلاشى بعد ذلك أثر الصدمة في الأجل المتوسط، ثم يتحول إلى سالب في الأجل الطويل

 .المبحث الثاني: نماذج شعاع الانحدار الذاتي والتكامل المشترك

من المتغيرات  مجموعة الموجودة بين ةلقد استخدمت نماذج المعادلات الآنية لنمذجة العلاقات التبادلي
غالبا ما تخضع لاعتبارات  ، إلا أنها تعرضت لانتقادات كثيرة بسبب مشكلة التحديد والتعريف التيالاقتصادية

    دار الذاتينماذج شعاع الانح Sims (1980)، ولذلك طرح شخصية وموضوعية إضافة إلى ضعف تنبؤاتها
VAR   ية الاقتصادية تحظى بأهمية  ، ورغم ذلك فقد بقيت النظر لها تتجاهل القيود النظرية الموجودة فيها بديلك

 تاطور دت هذه الأخيرة عدة تشه، كما نماذج شعاع الانحدار الذاتيكبيرة في اختيار المتغيرات حتى عند استخدام 
التوازنية طويلة الأجل بين  العلاقات خذ بعين الاعتبارنماذج شعاع تصحيح الخطأ التي تأوالتي سنذكر من بينها 

  حالة استقرارها عند نفس الدرجة.المتغيرات في

 .المطلب الأول: تقديم نموذج شعاع الانحدار الذاتي

إذا كان هناك تزامن حقيقي بين مجموعة من المتغيرات فلابد من معاملتها بطريقة متماثلة،  Simsوفق  
بغرض التبسيط نفترض أن السلسلة و ، 2الخارجيةالمتغيرات عبارة أخرى لا يجب التمييز بين المتغيرات الداخلية و أو ب

السلسلة الزمنية وفي الوقت نفسه تتأثر  ،𝑥𝑡تتأثر بالقيم السابقة لها والقيم الحالية والسابقة للسلسلة  𝑧𝑡الزمنية 
𝑥𝑡  بالقيم السابقة لها والقيم الحالية والسابقة للسلسلة𝑧𝑡 ، في هذه الحالة يمكن كتابة نموذج شعاع الانحدار الذاتي

 :3على النحو الآتي ARV(1)عند التأخير الأول  (bivariate)ذو المتغيرين 

                                                             
 )var (باستخدام نموذج الانحدار الذاتي" قياس وتحليل أثار صدمات السياسة النقدية على النمو الاقتصادي بوصافي كمال، بوسيكي حليمة،  1

 .72-51ص:  ص ،2018 ،1، العدد 5مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، المجلد  ،( "2016-2000للفترة من )
2 Damodar N. Gujarati, Dawn C. Porter, "Basic Econometrics", McGraw-Hill Higher Education, New York, 

Fifth Edition, 2008, P :784. 
3 Dimitrios Asteriou, Stephen G. Hall, "Applied Econometrics", Palgrave Macmilla, United Kingdom, 

Second edition, 2011, P: 320. 
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  𝜀𝑥𝑡و 𝜀𝑧𝑡 الصدمات أنأيضا فترض نمستقرتين، كما  𝑥𝑡و  𝑧𝑡السلسلتين الزمنيتين  نفترض أنحيث 

𝜎𝑧 ين ثابتنينتباي لهمابيضاء  ضجةعبارة عن 
𝜎𝑥 و 2

تأثير المتبادل وجود ين، ونظرا لمرتبطغير ا مإضافة إلى كونه 2
 همالا يمكن تقدير ف (2-4)و (1-4)المعادلتين  في (feedback) يعرف بالأثر الرجعيأو ما  𝑥𝑡و  𝑧𝑡بين 

لا بد من تحويل الشكل  لذلك ،مقدرات متحيزة اسيترتب عنه تيال العادية باستخدام طريقة المربعات الصغرى
 :1إلى الشكل المختزل باستخدام جبر المصفوفات كالآتي ARV(1)الهيكلي لنموذج 

 

 حيث:

يمكن تقديره باستخدام طريقة  الذي يمكن الحصول على الشكل المختزل لنموذج شعاع الانحدار الذاتي
 على النحو التالي: عطىوالذي ي 𝐵−1في  (3-4)ضرب طرفي العلاقة ، من خلال المربعات الصغرى العادية

 

  يث:بح

دالة لصدمات الشكل عبارة عن  𝑒2𝑡و 𝑒1𝑡 أن الأخطاءيمكن أن نلاحظ  الشكل المختزل من خلال 
 :2الآتيوالتي يمكن حسابها على النحو ، 𝜀𝑥𝑡و 𝜀𝑧𝑡الهيكلي 

 

 

لها توقع معدوم وتباين  𝑒2𝑡و 𝑒1𝑡الأخطاء ، فإن بيضاء ضجة لها شكل  𝜀𝑥𝑡و 𝜀𝑧𝑡 الصدماتبما أن 
 :3يلي رياضيا كما ذلكويمكن التعبير عن  ا لا تعاني من مشكلة الارتباط الذاتي،ثابت كما أنه

                                                             
1 Dimitrios Asteriou, Stephen G. Hall, "Applied Econometrics", Op.Cit, PP: 320-321. 
2 Ibid, P: 321 
3 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", John Wiley & Sons Inc, United States, Fourth Edition, 

2015, P: 286. 

𝑧𝑡 = 𝛼10 − 𝛼11𝑥𝑡 + 𝛽11𝑧𝑡−1 + 𝛽12𝑥𝑡−1 + 𝜀𝑧𝑡  

𝑥𝑡 = 𝛼20 − 𝛼21𝑧𝑡 + 𝛽21𝑥𝑡−1 + 𝛽22𝑧𝑡−1 + 𝜀𝑥𝑡 (2-4) 

(1-4) 

𝐵𝑦𝑡 = 𝜏0 + 𝜏1𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 (3-4) 

B=൤
1 𝛼11

𝛼21 1
൨ 𝜏0=ቂ

𝛼10

𝛼20
ቃ 𝜏1=൤

𝛽11 𝛽12

𝛽21 𝛽22
൨ 𝑦𝑡=ቂ

𝑧𝑡

𝑥𝑡
ቃ 𝜀𝑡=ቂ

𝜀𝑧𝑡

𝜀𝑥𝑡
ቃ 

𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝑒𝑡 (4-4) 

 𝑒𝑡 = 𝐵−1𝜀𝑡   ،𝐴1 = 𝐵−1𝜏1  ، 𝐴0 = 𝐵−1𝜏0 

𝑒1𝑡 = (𝜀𝑧𝑡 − 𝛼11𝜀𝑥𝑡) (1 − 𝛼11𝛼21)Τ  (5-4) 

𝑒2𝑡 = (𝜀𝑥𝑡 − 𝛼21𝜀𝑧𝑡) (1 − 𝛼11𝛼21)Τ  (6-4) 
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 التوقع:

 

  التباين:

 

  :بحيث ارتباط ذاتيلا يوجد 

 

 :كالآتيويعطى التباين المشترك بينها  ، مرتبطة 𝑒2𝑡و 𝑒1𝑡كما يمكن ملاحظة أن أخطاء الشكل المختزل 

 

𝛼11إلا في حالة كانت  امعدوم 𝑒2𝑡و 𝑒1𝑡لا يمكن أن يكون التباين المشترك بين  = 𝛼21 = أو ، 0
يه يمكن كتابة مصفوفة التباين ، وعلالفترة الحاليةفي  𝑥𝑡و  𝑧𝑡بين لا يوجد تأثير متبادل عندما بارة أخرى بع
 :1على النحو الآتي 𝑒2𝑡و 𝑒1𝑡 تباين المشترك بينوال

 

 VAR أولا: الشكل العام لنموذج شعاع الانحدار الذاتي
يمكن كتابة الشكل  VAR(1) الثنائي شعاع الانحدار الذاتي لنموذج السابق من العرض الأولي انطلاقا

  :2من المتغيرات على النحو الآتي Kلعدد  ARV(p)العام 

 

ذو البعد فيمثل شعاع الثوابت  𝐴0أما  ،(K,1)شعاع المتغيرات العشوائية ذو البعد  𝑦𝑡ث يمثل بحي
(K,1) تعتبر، في حين 𝐴𝑖  مصفوفة المعلمات ولها بعد(K,K) أن  علماi=1,2…p ، شعاع بالنسبة لأما

  الآتي:كفهو يشكل ضجة بيضاء ويعبر عن ذلك   (K,1)ذو البعد  𝑒𝑡الأخطاء 

  

                                                             
1 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", Op.Cit, PP:286-287. 
2 Gebhard Kirchgässner et al.," Introduction to Modern Time Series Analysis", Springer, New York, 

Second Edition, 2013, P: 129. 

Ω = ൤
𝑣𝑎𝑟(𝑒1𝑡) 𝑐𝑜𝑣(𝑒1𝑡, 𝑒2𝑡)

𝑐𝑜𝑣(𝑒1𝑡, 𝑒2𝑡) 𝑣𝑎𝑟(𝑒2𝑡)
൨ 

 

𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−2 + ⋯ + 𝐴𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝑒𝑡 (14-4) 

𝐸(𝑒𝑡) = 0 

𝐸(𝑒𝑡𝑒𝑠′) = ቄ
Ω, t = s
0, otherwise

 

𝐸(𝑒1𝑡) = 𝐸[(𝜀𝑧𝑡 − 𝛼11𝜀𝑥𝑡) (1 − 𝛼11𝛼21)Τ ሿ = 0 

𝐸(𝑒2𝑡) = 𝐸[(𝜀𝑥𝑡 − 𝛼21𝜀𝑧𝑡) (1 − 𝛼11𝛼21)Τ ሿ = 0 

(7-4) 

(8-4) 

𝐸(𝑒1𝑡
2 ) = (𝜎𝑧

2 + 𝛼11
2 𝜎𝑥

2) (1 − 𝛼11𝛼21)2Τ  

 𝐸(𝑒2𝑡
2 ) = (𝜎𝑥

2 + 𝛼21
2 𝜎𝑧

2) (1 − 𝛼11𝛼21)2Τ  (10-4) 

(9-4) 

𝐸(𝑒1𝑡, 𝑒1𝑡−𝑖) = 0 

 𝐸(𝑒2𝑡, 𝑒2𝑡−𝑖) = 0 (12-4) 

(11-4) 

𝐸(𝑒1𝑡, 𝑒2𝑡) = 𝐸 [(𝜀𝑧𝑡 − 𝛼11𝜀𝑥𝑡)(𝜀𝑥𝑡 − 𝛼21𝜀𝑧𝑡)ሿ (1 − 𝛼11𝛼21)2Τ

= −(𝛼21 𝜎𝑧
2 + 𝛼11𝜎𝑥

2) (1 − 𝛼11𝛼21)2Τ  (13-4) 
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 (L)مل التأخير وباستخدام معا .إيجابا ومتناظرة محدودة (K,K)ذات البعد  Ωتكون المصفوفة بحيث 

  :1على الشكل الآتي (14-4)العلاقة الذاتي الموجود في  الانحداريمكن إعادة كتابة الشكل العام لنموج شعاع 

 

 VAR شعاع الانحدار الذاتياستقرارية نموذج : ثانيا

 يمكن القول أن نموذج شعاع الانحدار الذاتي مستقر، إذا تحققت الشروط الثلاثة التالية:

- 𝐸(𝑦𝑡) = 𝑢     ∀𝑡 
- 𝑉𝑎𝑟(𝑦𝑡) < ∞     ∀𝑡 
- 𝐶𝑜𝑣(𝑦𝑡 , 𝑦𝑡+𝑘) = 𝐸[(𝑦𝑡 − 𝑢)(𝑦𝑡+𝑘 − 𝑢)ሿ = Γ𝑘     ∀𝑡 

من خلال جذور محدد مصفوفة كثير  أيضا شعاع الانحدار الذاتينموذج كما يمكن التأكد من إستقرارية 
 :2النحو التاليالتي تكتب علاقتها على و الحدود 

 

فسيكون  الوحدة دائرة خارج موجودة خرالمؤ  الحدود كثير  مصفوفة محدد لمعادلةالمميزة  ذورالج كل  كانت  إذا
 .مستقرة  𝑦𝑡، أو بعبارة أخرى نموذج شعاع الانحدار الذاتي مستقر

 VAR شعاع الانحدار الذاتينموذج تقدير تحديد و : الثثا

بعد اختيار المتغيرات المناسبة التي سيتم تضمينها في نموذج شعاع الانحدار الذاتي وفق النماذج الاقتصادية 
أهم مرحلة ألا وهي تحديد عدد التأخيرات المناسبة التي سيتم إدراجها في التي لها صلة بالموضوع، تأتي ثاني 

من المعلمات  K.pمن النظام ستحتوي على عدد  Kفكل معادلة  pهو  تفإذا كان عدد التأخيرا النموذج،
 أكبر يعني فقدان المزيد من درجات الحرية لذلك تعتبر هذه المرحلة pإضافة إلى الحد الثابت، وبالتالي كلما كان 

ويتم تحديد عدد التأخيرات المناسبة وفق معايير المعلومات التي نذكر  ،ARV3 مهمة وحساسة في بناء نموذج
 :4ب التاليوتكتب علاقاتها على الترتي warzSch ،Hannan and Quinn ،Akaikeمنها 

                                                             
1 Gebhard Kirchgässner et al.," Introduction to Modern Time Series Analysis", Op.cit, P: 129. 
2 Régis Bourbonnais," Économétrie : Cours et exercices corrigés", Dunod, Paris, Édition 9, 2015, P: 277. 
3 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", Op.cit, P: 290. 
4 bernhard pfaff, " Analysis of Integrated and Cointegrated Time Series with R", Springer, New York, 

2008, P: 25. 

(𝐼𝑛 − 𝐴1L − 𝐴2𝐿2 − ⋯ − 𝐴𝑝𝐿𝑝)𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝑒𝑡 

⇔ A(𝐿)𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝑒𝑡 (15-4) 

det(𝐼𝑛 − 𝐴1Z − 𝐴2𝑍2 − ⋯ − 𝐴𝑝𝑍𝑝) = 0 (16-4) 
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 𝑇عدد التأخيرات، في حين تمثل  𝑝، بينما تمثل 𝑉𝐴𝑅عدد المتغيرات المدرجة في نموذج  𝐾بحيث تمثل 
ويتم  .pالتباين والتباين المشترك للبواقي المقدرة عند كل تأخيرتمثل مصفوفة  فهي Ωعدد المشاهدات، أما بالنسبة ل ـ

 اختيار التأخير الأمثل لنموذج شعاع الانحدار الذاتي وفق أقل قيمة لمعايير المعلومات.

نموذج شعاع الانحدار الذاتي المحدد في العلاقة ل الشكل العام إذا ما عدنا إلىأما بالنسبة لعملية التقدير ف
، وتحت افتراض ثبات فقط )المؤخرة( قاعلى المتغيرات المحددة مسب يحتوي، فسنلاحظ أن الجانب الأيمن (4-14)

باستخدام  ىكل معادلة من معادلات النظام على حدالارتباط الذاتي يمكن تقدير  مشكلة اب غيو تباين الأخطاء 
متسقة وفعالة. وبالرغم من ارتباط أخطاء المعادلات فيما  مقدرات يطريقة المربعات الصغرى العادية التي ستعط

سيعطي نفس في التقدير  seemingly unrelated regressions (SUR)بينها إلا أن استخدام تقنية 
تحتوي  الانحداراتأي تحسينات على المقدرات لأن جميع  ضيفت لن أينتائج طريقة المربعات الصغرى العادية، 

 .1في الجانب الأيمن على نفس المتغيرات

، k+p𝑘2تجدر الإشارة إلى أن عدد المعلمات التي يتم تقديرها في نموذج شعاع الانحدار الذاتي يساوي إلى و 

إيجاد هو  من هذا النموذجفإن الهدف  ومع ذلك، كون غير معنويةقد تالمعلمات  هذه وبالتالي فإن عدد كبير من
معلومات مهمة. علاوة  سيتسبب في ضياعفرض قيود غير صحيحة كما أن ،  العلاقات المتبادلة بين المتغيرات

لإقصاء  لا يمكن الاعتماد على إحصائيات ستودنتبحيث  مترابطة تالانحدارا تكون من المرجح أن على ذلك
 .2المعلمات غير المعنوية وتقليص النموذج

 

                                                             
1 Philip Hans Franses et al.," Time Series Models for Business and Economic Forecasting", Cambridge 

University Press, United Kingdom, Second Edition, 2014, P: 253. 
2 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", Op.cit, PP: 290-291. 

𝑆𝐼𝐶(𝑝) = 𝐿𝑜𝑔 ൣdet൫Ω(p)൯൧ +
𝐿𝑜𝑔(𝑇)

𝑇
. 𝑝𝐾2 

 

(17-4) 

𝐻𝑄(𝑝) = 𝐿𝑜𝑔 ൣdet൫Ω(p)൯൧ +
2𝐿𝑜𝑔(𝐿𝑜𝑔(𝑇))

𝑇
. 𝑝𝐾2 (18-4) 

𝐴𝐼𝐶(𝑝) = 𝐿𝑜𝑔 ൣdet൫Ω(p)൯൧ +
2

𝑇
. 𝑝𝐾2 (19-4) 
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 دوال الاستجابة: رابعا

 اتشعاع متوسط نموذج في شكل تهيمكن إعادة كتابنموذج شعاع الانحدار الذاتي تحت شرط استقرارية 
 والقيم الماضيةالذي يتم من خلاله التعبير عن المتغيرات الداخلية في النظام بدلالة القيم الحالية و  ،لامنتهية ةمتحرك

استجابة  الموجودة في النظام للمتغيرات نيفي تتبع المسار الزم Simsحسب  أهمية هذا الشكل وتكمن ،للصدمات
 اللامنتهية شعاع المتوسطات المتحركة يمكن كتابة نموذج (15-4)انطلاقا من العلاقة  لأثر الصدمات المختلفة.

∞)( VMA 1على النحو التالي: 

 

 

𝑀𝑖بحيث:  = ∑ 𝐴𝑗𝑀𝑖−𝑗
min (i,p)
𝑗=1 ,  𝑀0 = 𝐼𝑘,  𝑢 = (𝐼𝑛 − 𝐴1 − 𝐴2 − ⋯ − 𝐴𝑝)−1𝐴0. 

ولأجل توضيح طريقة عمل دوال الاستجابة بشكل أفضل سنعتمد على نموذج شعاع الانحدار الذاتي 
 المصفوفي كما يلي: هفي شكل يكتبوالذي   ،(4-4)المعرف في العلاقة  VAR(1)الثنائي 

 

 كالتالي: (∞) VMAنموذج  على شكل (21-4)ة الموجود في العلاق VAR(1)يمكن كتابة نموذج 

 

، 𝑒2𝑡و 𝑒1𝑡 عبارة عن دوال لأخطاء الشكل المختزل 𝑥𝑡و 𝑧𝑡 أن (22-4)العلاقة  من خلالنلاحظ 
 (5-4)انطلاقا من العلاقتين  .𝜀𝑥𝑡و 𝜀𝑧𝑡لالة أخطاء الشكل الهيكلي دهذه العلاقة ب إعادة كتابة يمكنكما 

 :2شعاع أخطاء الشكل المختزل كالتالي يكتب، بحيث (6-4)و

 

 سنحصل على ما يلي: (22-4)في العلاقة  (23-4)بتعويض العلاقة 

                                                             
1 Régis Bourbonnais," Économétrie : Cours et exercices corrigés", Op.cit, P: 284. 
2 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", Op.cit, P: 294. 

= 𝑢 + 𝑒𝑡 + 𝑀1𝑒𝑡−1 + 𝑀2𝑒𝑡−2 … = 𝑢 + ∑ 𝑀𝑖𝑒𝑡−𝑖

∞

𝑖=0

 

 

𝑦𝑡 = A(𝐿)−1𝐴0 + A(𝐿)−1𝑒𝑡 

(20-4) 

ቂ
𝑧𝑡

𝑥𝑡
ቃ = ቂ

𝛾10

𝛾20
ቃ + ቂ

𝛾11 𝛾12

𝛾21 𝛾22
ቃ ቂ

𝑧𝑡−1

𝑥𝑡−1
ቃ + ቂ

𝑒1𝑡

𝑒2𝑡
ቃ (21-4) 

ቂ
𝑧𝑡

𝑥𝑡
ቃ = ቂ𝑧

𝑥
ቃ + ∑ ቂ

𝛾11 𝛾12

𝛾21 𝛾22
ቃ

𝑖
∞

𝑖=0

ቂ
𝑒1𝑡−𝑖

𝑒2𝑡−𝑖
ቃ (22-4) 

ቂ
𝑒1𝑡

𝑒2𝑡
ቃ =

1

1 − 𝛼11𝛼12
൤

1 −𝛼11

−𝛼12 1
൨ ቂ

𝜀𝑧𝑡

𝜀𝑥𝑡
ቃ (23-4) 
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 :1ولأجل التبسيط يمكن إعادة كتابة العلاقة أعلاه على النحو التالي

 

 

 

𝜑𝑖بحيث:  =
𝐴1

𝑖

1−𝛼11𝛼12
൤

1 −𝛼11

−𝛼12 1
൨ 

بحيث ، 𝑥𝑡و 𝑧𝑡كأداة مهمة لدراسة التفاعل بين السلسلتين   اللامنتهية يعتبر شعاع المتوسطات المتحركة
 𝑧𝑡للسلسلتين على المسار الزمني  𝜀𝑥𝑡و 𝜀𝑧𝑡 لتحديد تأثير الصدمات 𝜑𝑖استخدام المعاملات  يمكن

وكمثال على ذلك فإن  .عبارة عن مضاعفات التأثيرماهي إلا  𝜑𝑖𝑗(𝑖)وبالتالي فإن المعاملات الأربعة  ،𝑥𝑡و
وبنفس الطريقة فإن المعاملين ، 𝑧𝑡بوحدة واحدة على المتغير  𝜀𝑥𝑡 لتغير إلا التأثير الفوري وما ه 𝜑12(0)المعامل 

𝜑11(1)  و𝜑12(1) استجابة إلا  اما هم𝑧𝑡  بعد فترة واحدة للتغير بوحدة واحدة في كل من𝜀𝑧𝑡−1 و𝜀𝑥𝑡−1 

 على الترتيب.

من خلال تجميع معاملات دوال  𝜀𝑥𝑡أو 𝜀𝑧𝑡كما يمكن الحصول على التأثير التراكمي للصدمات 
، وبالتالي فإن 𝜑12(𝑛)هو  𝑧𝑡+𝑛على القيمة  𝜀𝑥𝑡فترة سيكون أثر  nد ، فعلى سبيل المثال بعالاستجابة

∑سيكون  nبعد الفترة  𝑧𝑡على  𝜀𝑥𝑡التأثير التراكمي للصدمة  𝜑
12

(𝑖)𝑛
𝑖=0.2 

 تباين خطأ التنبؤتحليل : خامسا

مهمة لدراسة العلاقة البينية بين متغيرات النظام، وذلك من  أخرى يعتبر تحليل تباين خطأ التنبؤ كأداة
ج ذ نمو  خلال ، يمكن الحصول على أخطاء التنبؤ منالتنبؤ خطأب مدى مساهمة كل صدمة في تباين خلال حسا

شعاع  الموجودة في نموذج علوماتالمالذي يحتوي على نفس  (∞) VMA اللامنتهية شعاع المتوسطات المتحركة
                                                             

1 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", Op.cit, P: 295. 
2 Ibid, P: 295. 

ቂ
𝑧𝑡

𝑥𝑡
ቃ = ቂ𝑧

𝑥
ቃ +

1

1 − 𝛼11𝛼12
∑ ቂ

𝛾11 𝛾12

𝛾21 𝛾22
ቃ

𝑖
∞

𝑖=0

൤
1 −𝛼11

−𝛼12 1
൨ ቂ

𝜀𝑧𝑡−𝑖

𝜀𝑥𝑡−𝑖
ቃ (24-4) 

⇔ 𝑦𝑡 = 𝑢 + ∑ 𝜑𝑖𝜀𝑡−𝑖

∞

𝑖=0

 

ቂ
𝑧𝑡

𝑥𝑡
ቃ = ቂ𝑧

𝑥
ቃ + ∑ ൤

𝜑11(𝑖) 𝜑12(𝑖)

𝜑21(𝑖) 𝜑22(𝑖)
൨

∞

𝑖=0

ቂ
𝜀𝑧𝑡−𝑖

𝜀𝑥𝑡−𝑖
ቃ 

(25-4) 
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انطلاقا من  ،𝜀𝑡أنه من الأفضل وصف خصائص أخطاء التنبؤ من خلال تسلسل  كما،  VARالانحدار الذاتي 
 :1كالآتي  𝑦𝑡+𝑛يمكن كتابة علاقة التنبؤ المشروط لـ  (25-4)العلاقة 

 

 

𝑦𝑡+𝑛]تعطى أخطاء التنبؤ  − 𝐸(𝑦𝑡+𝑛)]  بعدn كما يلي: فترة 

 

 

ذو المتغيرين،  VAR(1) على نموذج الاعتمادتمر في سسن طريقة عمل تحليل التباين وبغرض تبسيط
 :2على النحو الآتي فترة n ل بعدفصيثر تكشكل أب 𝑥𝑡و 𝑧𝑡يمكن كتابة أخطاء التنبؤ للسلسلتين وبالتالي 

 

 

 

تباين خطأ التنبؤ  ، يمكن إيجاد علاقةكل منهما  توقعحساب و  (29-4)و  (28-4) تينالعلاق وبتربيع
 .الترتيب ان علىتكتب اللتين 𝑥𝑡+𝑛و 𝑧𝑡+𝑛لسلسلتين لتنبؤ الأخطاء فترة لكل من   nبعد

 

 

                                                             
1 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", Op.cit, P: 301. 
2 Ibid, PP: 301-302. 

𝑦𝑡+𝑛 = 𝑢 + ∑ 𝜑𝑖𝜀𝑡+𝑛−𝑖

∞

𝑖=0

 (26-4) 

[𝑦
𝑡+𝑛

− 𝐸(𝑦
𝑡+𝑛

)ሿ = ∑ 𝜑
𝑖
𝜀𝑡+𝑛−𝑖

𝑛−1

𝑖=0

 (27-4) 

[𝑧𝑡+𝑛 − 𝐸(𝑧𝑡+𝑛)ሿ =  𝜑11(0)𝜀𝑧𝑡+𝑛 + 𝜑11(1)𝜀𝑧𝑡+𝑛−1 + ⋯ + 𝜑11(𝑛 − 1)𝜀𝑧𝑡+1 

 
+𝜑12(0)𝜀𝑥𝑡+𝑛 + 𝜑12(1)𝜀𝑥𝑡+𝑛−1 + ⋯ + 𝜑12(𝑛 − 1)𝜀𝑥𝑡+1 

[𝑥𝑡+𝑛 − 𝐸(𝑥𝑡+𝑛)ሿ =  𝜑21(0)𝜀𝑧𝑡+𝑛 + 𝜑21(1)𝜀𝑧𝑡+𝑛−1 + ⋯ + 𝜑21(𝑛 − 1)𝜀𝑧𝑡+1 

+𝜑22(0)𝜀𝑥𝑡+𝑛 + 𝜑22(1)𝜀𝑥𝑡+𝑛−1 + ⋯ + 𝜑22(𝑛 − 1)𝜀𝑥𝑡+1 

(28-4) 

(29-4) 

𝜎𝑧
2(𝑛) = 𝜎𝑧

2[𝜑11
2(0) + 𝜑11

2(1) + ⋯ + 𝜑11
2(𝑛 − 1)ሿ 

 +𝜎𝑥
2[𝜑12

2(0) + 𝜑12
2(1) + ⋯ + 𝜑12

2(𝑛 − 1)ሿ 

𝜎𝑥
2(𝑛) = 𝜎𝑧

2[𝜑21
2(0) + 𝜑21

2(1) + ⋯ + 𝜑21
2(𝑛 − 1)ሿ 

 +𝜎𝑥
2[𝜑22

2(0) + 𝜑22
2(1) + ⋯ + 𝜑22

2(𝑛 − 1)ሿ 

(30-4) 

(31-4) 
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𝜑عاملات نلاحظ أن جميع الم
𝑖𝑗

2(𝑖)  ستكون موجبة، وبالتالي فإن تباين خطأ التنبؤ سيزداد كلما ازداد
ناتجة عن كل صدمة  نسب سعلى أسافترة  nأنه يمكن تحليل تباين خطأ التنبؤ بعد  ظكما نلاح  ،nأفق التنبؤ 

𝜎𝑧على  (30-4) ةقسمة العلاقوذلك من خلال 
2(𝑛)  على  (31-4)والعلاقة𝜎𝑥

2(𝑛).  

أداة مهمة في نماذج شعاع الانحدار الذاتي تمكننا من معرفة مدى كتحليل التباين   اعتبارعام يمكن شكل بو 
 .وصدمات متغيرات النظام الأخرى استجابة لصدماته الذاتيةنسبة التغيرات في تباين خطأ التنبؤ لمتغير ما 

𝜀𝑥𝑡صدمات الإذا لم تفسر  السابق وبالعودة إلى مثالنا
 𝑧𝑡 اعتبارفي مختلف الآفاق يمكن  𝑧𝑡تباين خطأ التنبؤ  

𝜀𝑥𝑡صدمات يتطور بشكل مستقل عن كمتغير خارجي في هذه الحالة 
 𝑥𝑡.1و المتغير  

 المطلب الثاني: التكامل المشترك ونماذج تصحيح الخطأ

القياسية لما يترتب عنها من انحدارات  تعتبر السلاسل الزمنية غير المستقرة من أكبر مشكلات النمذجة
السلاسل مستقرة من خلال الفروقات ومن ثم استخدامها في هذه الحلول المستخدمة هو جعل  برزومن أ زائفة،

 قد يترتب عنه مما إلا أن هذا الحل ليس مثاليا كونه يدرج أخطاء الفروقات في الانحدار ،التقديرعمليات 
كما أنه قد يتسبب   ،رها إلى مشاكل أخرى في التقديرو التي ستؤدي بد للانعكاسة غير قابلة كمتوسطات متحر 

العلاقات بين المتغيرات في الأجل عن ذلك فهو لا يعطي أي فكرة  كل  في فقدان معلومات مهمة، إضافة إلى
كثر بشكل أفيما بعد التكامل المشترك التي تم التطرق إليها  تقنية Granger (1981)، لذلك طرح الطويل
، Phillips (1986, 1987) ،Engle and Granger (1987)مع بعض التحسينات من طرف  تفصيلا

Engle and Yoo (1987) ،Johansen (1988, 1991, 1995a) ،Stock and Watson 

)1988( ،Phillips and Ouliaris (1990) 2إضافة إلى آخرين. 

 أولا: مفهوم التكامل المشترك

بين  خطية تركيبةإيجاد  في Engle and Granger (1987)حسب فكرة التكامل المشترك  كمنت
عن  ةالناتج السلسلةتكون درجة استقرارية بحيث  ،(d)الدرجة  نفس المستقرة عندلسلاسل الزمنية مجموعة من ا

                                                             
1 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", Op.cit, P: 302. 
2 Dimitrios Asteriou, Stephen G. Hall, "Applied Econometrics", Op,Cit, PP: 356-357. 
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قول أن هناك تكامل مشترك بين السلسلتين ال يمكن انطلاقا من هذه الفكرة .(d)أصغر من  هذه التركيبة
𝑥𝑡 و𝑦𝑡 1إذا تحقق الشرطين التاليين:  

 جة الاستقرارية(.ر )لهما نفس د d اتجاها عاما عشوائيا بنفس درجة التكامل 𝑦𝑡و 𝑥𝑡 أن تتضمن يجب -

 

درجة تكامل أقل  ذاتعلى تركيبة خطية بين هذين السلسلتين تسمح بتوليد سلسة  يجب الحصول -
 .dمن 

 

,𝛽1]ث يمثل بحي  𝛽2ሿ  شعاع التكامل المشترك كما أن𝑑 ≥ 𝑏 ≥ ويرمز للتكامل المشترك في هذه  ،0
𝑥𝑡الحالة  , 𝑦𝑡 → 𝐶𝐼(𝑑, 𝑏). 

يمكن تعميم التعريف السابق والقول أن هناك تكامل مشترك في حالة وجود شعاع من السلاسل الزمنية 
𝑌𝑡 = [𝑦1𝑡, 𝑦2𝑡 , … , 𝑦𝑘𝑡ሿ′  ذو البعد(K.1) لشعاع ل السلاسل الزمنية المركبة ، إذا كانت جميع𝑌𝑡  متكاملة

𝑦1𝑡] أو بعبارة أخرى dمن نفس الدرجة  → 𝐼(𝑑), 𝑦2𝑡 → 𝐼(𝑑), … , 𝑦𝑘𝑡 → 𝐼(𝑑)ሿ،  وجودإضافة إلى 
𝛽شعاع تكامل مشترك  = [𝛽1, 𝛽2, … , 𝛽𝑘ሿ′ هبعد (K.1)  خطية بين هذه  تركيبةيسمح بالحصول على

𝛽′𝑌𝑡السلاسل  → 𝐼(𝑑 − 𝑏)   بحيث(𝑑 − 𝑏) ≥ 𝑏و  0 >  لتكامل المشترك في هذه الحالة، ويرمز ل0
𝑌𝑡 → 𝐶𝐼(𝑑, 𝑏).2 

 (ECM)نموذج تصحيح الخطأ : ثانيا

 جمعلل مهمة أداةبمثابة يعتبر يرتبط مفهوم التكامل المشترك ارتباطا وثيقا بنموذج تصحيح الخطأ الذي 
هذا اشتقاق ولأجل تبسيط  ،الطويل في الأجل االقصير وسلوكه الأجل في ةالاقتصادي اتبين سلوك المتغير 

𝑥𝑡تحققان خاصية التكامل المشترك  𝑦𝑡و 𝑥𝑡 نفترض وجود سلسلتين زمنيتين رياضيا النموذج , 𝑦𝑡 → 𝐶𝐼(1,1) ،

تـأخيرات لكل على  يحتوي ديناميكي نموذجننطلق من س بين المتغيرات الاقتصاديةونظرا لأهمية الآثار الديناميكية 
  :3والذي يعطى كالآتي  𝑦𝑡و 𝑥𝑡 من السلسلتين

                                                             
1 Régis Bourbonnais," Économétrie : Cours et exercices corrigés", Op.cit, P: 301. 
2 Ibid, P:301. 
3 R. Carter Hill et al.," Principles of Econometrics", John Wiley & Sons Inc, United States, Fourth Edition, 

2011, P: 490. 

𝑥𝑡 → 𝐼(𝑑) 

𝑦𝑡 → 𝐼(𝑑) 

𝛽1𝑥𝑡 + 𝛽2𝑦𝑡 → 𝐼(𝑑 − 𝑏) 
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ينطبق يمكن أن ن هذا التحليل فإغرض البساطة لذلك كان بتحديد تأخير واحد   لابد من الإشارة إلى أن 
يعني وجود  𝑦𝑡و 𝑥𝑡تين الزمنيتين سلتحقق خاصية التكامل المشترك بين السلإن على أي عدد من التأخيرات، 

𝑦𝑡نضع بينهما، ولأجل اشتقاق هذه الأخيرة  طويلة الأجلتوازن علاقة  = 𝑦𝑡−1  و 𝑥𝑡 = 𝑥𝑡−1  مع𝑢𝑡 = 0 ،
 :1تيالآعلى النحو ( 32-4)إعادة كتابة العلاقة  وبالتالي يمكن

 

 

 

𝑦𝑡مرونة الأجل الطويل بين  التقاطيتم بحيث 
𝑒  و𝑥𝑡

𝑒  المعلمة  بواسطة𝛽1 =
(𝛾0+𝛾1)

(1−𝛼1)
الآن  نايمكن  ،

طرح خطوة سن لوكأو  ،(32-4)اشتقاق نموذج تصحيح الخطأ الذي ليس سوى عبارة عن إعادة صياغة العلاقة 
𝑦𝑡−1 بح كما يلي:صمن طرفي هذه العلاقة لت 

 

𝑦𝑡∆بحيث  = 𝑦𝑡 − 𝑦𝑡−1 ،ثاني خطوة فتتمثل في إضافةل بالنسبة أما (𝛾0𝑥𝑡−1 − 𝛾0𝑥𝑡−1)  إلى
 لتصبح كالتالي: (34-4)الطرف الأيمن من العلاقة 

 

𝑥𝑡∆بحيث  = 𝑥𝑡 − 𝑥𝑡−1 ، يمكن إعادة  (35-4)من خلال القيام ببعض التعديلات على العلاقة
 :2تيصياغتها على النحو الآ

 

                                                             
1 Dimitrios Asteriou, Stephen G. Hall, "Applied Econometrics", Op,Cit, P: 360. 
2 R. Carter Hill et al.," Principles of Econometrics", Op.cit, P: 491. 

𝑦𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑦𝑡−1 + 𝛾0𝑥𝑡 + 𝛾1𝑥𝑡−1 + 𝑢𝑡  (32-4) 

𝑦𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑦𝑡 + 𝛾0𝑥𝑡 + 𝛾1𝑥𝑡  

)1 − 𝛼1)𝑦𝑡 = 𝛼0 + (𝛾0 + 𝛾1)𝑥𝑡  

𝑦𝑡 =
𝛼0

(1 − 𝛼1)
+

(𝛾0 + 𝛾1)

(1 − 𝛼1)
𝑥𝑡 

𝑦𝑡
𝑒 = 𝛽0 + 𝛽1𝑥𝑡

𝑒 (33-4) 

∆𝑦𝑡 = 𝛼0 − (1 − 𝛼1)𝑦𝑡−1 + 𝛾0𝑥𝑡 + 𝛾1𝑥𝑡−1 + 𝑢𝑡  (34-4) 

∆𝑦𝑡 = 𝛼0 − (1 − 𝛼1)𝑦𝑡−1 + 𝛾0∆𝑥𝑡 + (𝛾0 + 𝛾1)𝑥𝑡−1 + 𝑢𝑡  (35-4) 

∆𝑦𝑡 = −(1 − 𝛼1) ൤𝑦𝑡−1 −
𝛼0

(1 − 𝛼1)
−

(𝛾0 + 𝛾1)

(1 − 𝛼1)
𝑥𝑡−1൨ + 𝛾0∆𝑥𝑡 + 𝑢𝑡  (36-4) 
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، (33-4)المشار إليها في المعادلة  𝛽1و  𝛽0 باستخدام تعاريف معلمات علاقة التوازن في الأجل الطويل

 :1على الشكل التالي (36-4)العلاقة نموذج تصحيح الخطأ الموجود في يمكن إعادة كتابة 

 

𝜆توفر المعلمة  = (1 − 𝛼1)  بحيث، الاختلالات في حالات عدم التوازن تعديلسرعة حول معلومات 
(1 − 𝛼1) > 𝛼1أي أن  0 < 𝑦𝑡−1) تحقق حالة التوازن يعني أنإن  ،1 − 𝛽0 − 𝛽1𝑥𝑡−1 = 0) ،

، ة صفر بل ستقيس المسافة التي يبتعد بها النموذج عن التوازنأما في حالات عدم التوازن لن تساوي هذه الأخير 
صدمات سلبية في الاقتصاد يتم التقاطها بواسطة حد الخطأ المؤخر ولتوضيح ذلك بشكل أفضل نفترض حدوث 

𝑦𝑡−1مما يعني أن  ،بفترة واحدة − 𝛽0 − 𝛽1𝑥𝑡−1  تحركبسبب ستكون سالبة 𝑦𝑡−1  تحت مسار حالة
موجب  𝑦𝑡∆فسيكون التأثير الكلي على  موجبة وتسبقها إشارة سالبة 𝜆، ونظرا لأن المعلمة الأجل طويل التوازن

 (33-4)حالة التوازن طويل الأجل المشار إليها في العلاقة  العودة إلى بعبارة أخرى سيتم تعزيزها ودفعها نحوأو 
  .ويمكن حدوث عكس ذلك في حالة تعرض الاقتصاد لصدمات إيجابية

𝑦𝑡−1)مما سبق يظهر أن نموذج تصحيح الخطأ يدمج بين كل من علاقة الأجل الطويل  − 𝛽0 − 𝛽1𝑥𝑡−1 )

 ة، بل وزيادة على ذلك فإن جميع المتغيرات المدمجبواسطة الفروقات تعبير عنهايتم الوعلاقة الأجل القصير التي 
 . 2في هذا النموذج مستقرة وبالتالي يمكن تقديره بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية من دون مشاكل

 (VECM)نموذج شعاع تصحيح الخطأ : الثثا

، أما إذا كانت لدينا قرةتالانحدار الذاتي لدراسة العلاقات بين السلاسل الزمنية المسيستخدم نموذج شعاع 
امل المشترك بينها مع توفر خاصية التكوالمتكاملة عند نفس الدرجة ة قر ستغير الممجموعة من المتغيرات الاقتصادية 

شعاع الانحدار الذاتي مع نموذج فلابد من استخدام نموذج شعاع تصحيح الخطأ الذي هو عبارة عن دمج لنموذج 
 ذاتي مقيد بعلاقات التكامل المشترك،ة أخرى فهو ليس سوى نموذج شعاع الانحدار الأو بعبار  ،3تصحيح الخطأ

                                                             
1 R. Carter Hill et al.," Principles of Econometrics", Op.cit, P: 491. 
2 Dimitrios Asteriou, Stephen G. Hall, "Applied Econometrics", Op,Cit, P : 361. 
3 Mustofa Usman et al., "Application of Vector Error Correction Model (VECM) and Impulse Response 

Function for Analysis Data Index of Farmers’ Terms of Trade", Indian Journal of Science and Technology, 

Vol. 10, No. 19, 2017, P : 04. 

∆𝑦𝑡 = −𝜆[𝑦𝑡−1 − 𝛽0 − 𝛽1𝑥𝑡−1ሿ + 𝛾0∆𝑥𝑡 + 𝑢𝑡 (37-4) 
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 بغرض تبسيط اشتقاق نموذج، و 1آثار الأجل القصير إضافة إلى آثار الأجل الطويل تتبع من سيمكنناوبالتالي 
من  Kيحتوي على عدد  VAR(4)ذاتي النحدار الانموذج شعاع  اشعاع تصحيح الخطأ رياضيا نفترض لدين

   المغيرات والذي يعطى كالتالي:

 

بد الدرجة الأولى، لا عند وتكاملهاأعلاه  جالسلاسل الزمنية المحتواة في النموذ تحت افتراض عدم استقرارية 
لذلك سنضيف ونطرح و  ،من إعادة كتابته باستخدام الفروق لتجنب الوقوع فيما يعرف بالانحدار الزائف

(𝐴4𝑦𝑡−3)  لتصبح كالتالي: (38-4)إلى الطرف الأيمن من العلاقة  

 

 

𝑦𝑡−3∆بحيث  = 𝑦𝑡−3 − 𝑦𝑡−4 ، نضيف ونطرح الآن𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−2(  إلى الطرف الأيمن من
  لي:ي املتصبح ك (39-4)العلاقة 

 

 

𝑦𝑡−2∆بحيث  = 𝑦𝑡−2 − 𝑦𝑡−3 ،مرة أخرى نضيف ونطرح 𝐴2 + 𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−1(  إلى الطرف
 :كالآتيلتصبح   (40-4)الأيمن من العلاقة 

 

 

𝑦𝑡−1∆بحيث  = 𝑦𝑡 − 𝑦𝑡−1  ، كآخر خطوة نطرح𝑦𝑡−1 لتصبح كالآتي: (41-4) عادلةالم طرفي من 

 

                                                             
1 Xiaohua Zou, " VECM Model Analysis of Carbon Emissions, GDP, and International Crude Oil 

Prices", Discrete Dynamics in Nature and Society, Vol. 2018, Article ID 5350308, 2018, P: 3. 

𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−2 + 𝐴3𝑦𝑡−3 + 𝐴4𝑦𝑡−4 + 𝑒𝑡 (38-4) 

𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−2 + 𝐴3𝑦𝑡−3 + 𝐴4𝑦𝑡−3 − 𝐴4𝑦𝑡−3 + 𝐴4𝑦𝑡−4 + 𝑒𝑡 

 
𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−2 + (𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−3 − 𝐴4∆𝑦𝑡−3 + 𝑒𝑡 

 

(39-  (4  

𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−2 + (𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−3 + (𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−2  

− (𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−2  − 𝐴4∆𝑦𝑡−3 + 𝑒𝑡 

 𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + (𝐴2 + 𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−2 − (𝐴3 + 𝐴4)∆𝑦𝑡−2

− 𝐴4∆𝑦𝑡−3 + 𝑒𝑡 (40-4) 

𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + (𝐴2 + 𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−2 + (𝐴2 + 𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−1

− (𝐴2 + 𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−1 − (𝐴3 + 𝐴4)∆𝑦𝑡−2 − 𝐴4∆𝑦𝑡−3

+ 𝑒𝑡 𝑦𝑡 = 𝐴0 + (𝐴1 + 𝐴2 + 𝐴3 + 𝐴4)𝑦𝑡−1 − (𝐴2 + 𝐴3 + 𝐴4)∆𝑦𝑡−1

− (𝐴3 + 𝐴4)∆𝑦𝑡−2 − 𝐴4∆𝑦𝑡−3 + 𝑒𝑡 (41-4) 

∆𝑦𝑡 = 𝐴0 − (𝐼 − 𝐴1 − 𝐴2 − 𝐴3 − 𝐴4)𝑦𝑡−1 − (𝐴2 + 𝐴3 + 𝐴4)∆𝑦𝑡−1

− (𝐴3 + 𝐴4)∆𝑦𝑡−2 − 𝐴4∆𝑦𝑡−3 + 𝑒𝑡 
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 (K.1)ذو البعد ، يمكن كتابة الشكل العام لنموذج شعاع تصحيح الخطأ (42-4)انطلاقا من المعادلة 

 :1التأخيرات كما يلي من pعدد  يحتوي علىالذي 

 

Πبحيث:  = ∑ (𝐼 − 𝐴𝑖)𝑝
𝑖=1   ،Φ𝑖 = −(∑ 𝐴𝑗

𝑝
𝑗=𝑖+1 ) 

Πالأجل الطويل، ويمكن كتابتها على الشكل علاقات على معلومات تتعلق بΠ  تحتوي المصفوفة = αβ′ 

، أما بالنسبة لعودة إلى حالة التوازن طويل الأجلجل اسرعة تعديل الاختلالات لأ α صفوفةالم ثلتمبحيث 
 . تتضمن معلمات علاقات الأجل الطويلف ′β مصفوفةلل

rank(Π)]تامة الرتبة  Πإذا كانت المصفوفة  = r = kሿ أن جميع السلاسل الزمنية المركبة  هذا يعنيف
أي يمكن تقدير نموذج  بينها علاقات تكامل مشترك دوبالتالي لا يوج I(0)متكاملة عند المستوى  𝑦𝑡للشعاع 

معدومة  Π رتبة المصفوفة أما إذا كانت شعاع الانحدار الذاتي في هذه الحالة باستخدام السلاسل الأصلية،
[rank(Π) = 0ሿ أن جميع السلاسل الزمنية المركبة للشعاع  فهذا يعني𝑦𝑡 لكن لا  تحتوي على جذر الوحدة

باستخدام لكن تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي أيضا علاقات تكامل مشترك بينها وبالتالي يمكن  ديوج
1]ما كانت  حالأما في الفروقات للتخلص من الاتجاهات العشوائية،  ≤ (rank(Π) = r) ≤ k − 1ሿ 

 .2علاقة التكامل المشترك وبالتالي يمكن تقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ r يوجدفيعني هذا أنه 

 اختبار التكامل المشترك: رابعا 

لتحديد عدد  حصائيتينناك اه Johansen & Juselius (1990)و  Johansen (1988) وفق
اعتمادا وكلاهما يعتمدان ، (Multivariate)علاقات التكامل المشترك في حالة وجود العديد من المتغيرات 

                                                             
1 Massimo Guidolin, Manuela Pedio," Essentials of Time Series for Financial Applications", Academic 

Press is an imprint of Elsevier, London, First Edition, 2018, P: 143. 
2 Régis Bourbonnais," Économétrie : Cours et exercices corrigés", Op.Cit, P: 309. 

∆𝑦𝑡 = 𝐴0 − ∑(𝐼 − 𝐴𝑖)𝑦𝑡−1

4

𝑖=1

− ∑ 𝐴𝑖∆𝑦𝑡−1

4

𝑖=2

− ∑ 𝐴𝑖∆𝑦𝑡−2

4

𝑖=3

− ∑ 𝐴𝑖∆𝑦𝑡−3

4

𝑖=4

+ 𝑒𝑡  

 ∆𝑦𝑡 = 𝐴0 − Π𝑦𝑡−1 + Φ1∆𝑦𝑡−1 + Φ2∆𝑦𝑡−2 + Φ3∆𝑦𝑡−3 + 𝑒𝑡 (42-4) 

∆𝑦𝑡 = 𝐴0 − Π𝑦𝑡−1 + ∑ Φ𝑖∆𝑦𝑡−𝑖

𝑝−1

𝑖=1

+ 𝑒𝑡 (43-4) 
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على  حصائيتينين الااتله ةالعام غةصي، ويمكن كتابة ال1قيمها الذاتيةو  Π بين رتبة المصفوفة الموجودة على العلاقة
 :2النحو التالي

 

 

فيمثلان  Kو T، أما Π المقدرة التي تم الحصول عليها من المصفوفة المقدرةالذاتية القيم  𝜆̂𝑖بحيث تمثل 
باختبار الأثر  (44-4الموجود في العلاقة ) الأول يعرف الاختبار .المشاهدات وعدد المتغيرات على الترتيب حجم

علاقة تكامل مشترك مقابل فرضية بديلة مفادها وجود  rيوجد على الأكثر فرضية صفرية مفادها  على ويعتمد
فيعرف باختبار القيمة العظمى  (45-4)، أما الاختبار الثاني الموجود في العلاقة علاقة تكامل مشترك rأكثر من 

علاقة  (r+1) وجود علاقة تكامل مشترك مقابل فرضية بديلة مفادها rويعتمد على فرضية صفرية مفادها يوجد 
، من التحليل السابق يتضح أن كل من إحصائية r=0,1,...,k-1تجدر الإشارة إلى أن  ، حيثمشترك تكامل

𝜆̂𝑖 مساوية للصفرإذا كانت القيم الذاتية  ستنعدمانالأثر وإحصائية القيمة العظمى  = ، في حين كلما 0
 .3ستأخذان قيم أكبر 𝜆𝑚𝑎𝑥 و 𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒فإن اقتربت هذه الأخيرة من الواحد 

 المبحث الثالث: الدراسة القياسية

عتمد نس الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر وتقلبات سعر طبغرض التحقيق في آثار أسعار النف
بين مختلف المتغيرات  العلاقات دراسةاستخداما واسعا لعلى أدوات القياس الاقتصادي التي أصبحت تشهد 

التي  في رسم السياسات الاقتصادية واتخاذ القرارات المثلى نتائجهاالكبيرة لساهمة الم بسببوذلك الاقتصادية، 
 ا ما أثبتت فعاليتها على أرض الواقع.ير كث

 

 

                                                             
1 Dimitrios Asteriou, Stephen G. Hall, "Applied Econometrics", Op,Cit, P: 373. 

2 Walter Enders," Applied Econometric Time Series", Op.Cit, P: 378. 
3 Ibid, PP: 378-379. 

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒(𝑟) = −𝑇 ∑ 𝑙𝑛(1 − 𝜆̂𝑖)

𝑘

𝑖=𝑟+1

 

𝜆𝑚𝑎𝑥(𝑟, 𝑟 + 1) = −𝑇. 𝑙𝑛(1 − 𝜆̂𝑟+1) 

(44-4) 

(45-4) 
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 المطلب الأول: توصيف نموذج ومتغيرات الدراسة

، إلا أن  على النمو الاقتصادييرمن المتغيرات الاقتصادية الكلية التي يمكن أن يكون لها تأث العديديوجد 
وهو ما قد ينعكس  ،سيرتب عنه انخفاض في درجات الحرية المتغيرات في أي نموذج قياسيإدراج عدد كبير من 

خاصة في ظل اعتمادنا على سلاسل زمنية سنوية  كلات، ولأجل تجنب مثل هذه المشسلبا على نتائج التقدير
 وجاء ،بستة متغيرات مستقلةنا مقارنة بالسلاسل الفصلية أو الشهرية تم تقييد نموذج قليلة لها مشاهداتالتي 

 : تيكالآم له  الشكل العا

 

فيمكن  الأجل الطويل، أما بالنسبة لنموذج شعاع تصحيح الخطأالتوازن في علاقة  (46-4)تمثل المعادلة 
 على النحو التالي: شكله المصفوفيكتابته في 

 

 

 

 

 

 

 

تقدير المؤخرة بفترة الفهي عبارة عن بواقي  𝐸𝐶𝑇𝑡−1، أما الأول للمتغيراتعن الفرق  Δبحيث تعبر 
، في الأجل الطويل له توازنيالمستوى المدى انحراف النموذج عن تقيس و  (64-4)والمستمدة من العلاقة  واحدة

غيرات تأما بالنسبة لتعريف الم، التوازنسرعة تصحيح هذه الاختلالات للعودة إلى حالة  𝛼𝑖في حين تمثل 
 في الجدول الآتي: هالاقتصادية المدرجة في نموذج الدراسة فقد تم تلخيص

𝐿𝑛𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑛𝑅𝐾𝑡 + 𝛽2𝐿𝑛𝐿𝑡 + 𝛽3𝐿𝑛𝑅𝐺𝐶𝐸𝑡 + 𝛽4𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡 + 𝛽4𝐿𝑛𝑅𝑀𝑠𝑡

+ 𝛽4𝐿𝑛𝑅𝑂𝑃𝑡 + 𝑣𝑡 (46-4) 
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تغيرات النموذج.بمتعريف ال :(1-4)الجدول   

 مصدر البيانات التعريف بالمتغيرات المتغيرات

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 
 (proxy)كوكيل ، وقد تم اعتباره  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في الجزائر

 نمو الاقتصادي.لل
National Office of 

Statistics 

𝑳𝒏𝑹𝑲𝒕 بت الحقيقياإجمالي تكوين رأس المال الث.  National Office of 

Statistics 

𝑳𝒏𝑳𝒕 .إجمالي القوى العاملة National Office of 

Statistics 

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑪𝑬𝒕  الحقيقي الاستهلاكي النهائيالحكومي الإنفاق.  World Development 

Indicators 

𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹𝒕 

والذي هو عبارة عن سعر الصرف الاسمي )عدد سعر الصرف الحقيقي 
وحدات الدينار الجزائري مقابل واحد دولار( مضروب في مؤشر أسعار 

 المستهلك في أمريكا مقسوم على مؤشر أسعار المستهلك في الجزائر.

International 

Macroeconomic 

Data Set 

𝑳𝒏𝑹𝑴𝒔𝒕 .المعروض النقدي الحقيقي Bank of Algeria 

𝑳𝒏𝑹𝑶𝑷𝒕 
باعتباره الأقرب إلى  الاعتماد عليهتم قد و  ،سعر النفط الحقيقي لبرنت

لند الجزائري.صحاري ب نفط نوعية وسعر  

World Bank 

Commodity Price 

Data 

، وذلك لأجل تفسير معلمات التقدير على أساس مرونات بالإضافة باللوغاريتم الطبيعيجميع المتغيرات مأخوذة  ملاحظة:
 إلى التخلص من مشكلة عدم ثبات تباين البواقي.

 .طالبمن إعداد ال المصدر:

نمو ال في تحديد مأهميته بسب كانلمال والعمالة والانفاق الحكومي  الإشارة إلى أن إدراج رأس اتجدر و 
، أما كما رأينا في الفصل الثالث  طابع الإنفاقي الذي يتميز به الاقتصاد الجزائريلونظرا ل باروحسب الاقتصادي 

في نموذج الدراسة كمحددات للنمو وسعر الصرف الحقيقي   الحقيقي بالنسبة لإدراج كل من المعروض النقدي
من خلال نظرية تعادل القوة الشرائية والنظرية الكمية  استخراجهايمكن  الموجود بينهم والتي العلاقة نتيجةكان 

في  ، في حين كان إدراج سعر النفطPالأسعار  ىعلى مستو ( 16-2)أي من خلال قسمة العلاقة  النقدية
 رأيناههو ما الذي يعتبر من الاقتصاديات الريعية و  الاقتصاد الجزائري في لهذا الأخير الهامة المكانةبسبب  النموذج

 المتوسط،والمتمثلة في  أما الجدول الموالي فيعرض بعض الاحصائيات الوصفية للمتغيرات في الفصل الأول.
واحصائية جاك ومعامل التفلطح  الالتواءإضافة إلى معامل  ،الانحراف المعياري ،أدنى قيمة ،أقصى قيمة ،الوسيط

 بيرا.
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الاحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة. :(2-4)الجدول   

 .Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 

أن المتوسط الحسابي لجميع متغيرات الدراسة يختلف عن وسيطها مما  (2-4)يتضح من خلال الجدول 
 الخاصة بها كونها (Skewness)الالتواء  تكده أيضا معاملاتؤ غير متماثلة، وهذا ما  منحنياتها يدل على أن

، باستثناء معامل الالتواء الخاص اليمين جهةتنحاز  إن منحنياتهاموجبة فوبما أن قيمها  تلف عن الصفرتخ
كما يظهر ،  يسارال جهةنحاز وبالتالي فإن منحناه ي بلوغاريتم سعر الصرف الحقيقي الذي كانت قيمته سالبة

ا منحنياتهيعني أنها  وهو ما أقل من ثلاثةعظم متغيرات الدراسة لم (Kurtosis)تفلطح الأن قيم معاملات  أيضا
قيمة معامل التفلطح  كانت  الذي الإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي الحقيقيلوغاريتم مفلطحة باستثناء 

 .علىالأالخاصة به تساوي ثلاثة وبالتالي فإن منحناه مدبب نحو 

مستوى  فقد كانت معظمها أكبر من Jarque-Beraلإحصائيات  الحرجة تأما بالنسبة للاحتمالا
إجمالي تكوين رأس المال مما يعني أن معظم هذه المتغيرات تتبع التوزيع الطبيعي، باستثناء لوغاريتم  ،%5 معنوية

من مستوى معنوية الخاصة به أصغر  Jarque-Beraلإحصائية  الذي كان الاحتمال الحرج الثابت الحقيقي
بين متغيرات  اتمصفوفة الارتباطفهو يعرض لجدول الآتي وبالنسبة ل وبالتالي فهو لا يتبع التوزيع الطبيعي.، 5%

 ، والتي قد تسمح بتوقع طبيعة العلاقة الموجودة بين هذه الأخيرة.الدراسة

 

 المتغير

 الاحصائية
𝐋𝐧𝐑𝐆𝐃𝐏𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐊𝐭 𝐋𝐧𝐋𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐆𝐂𝐄𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐄𝐑𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐌𝐬𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐎𝐏𝐭 

Mean 8.34439 7.10054 1.79550 6.53476 3.98211 7.86079 3.68865 

Median 8.25089 6.93807 1.74344 6.43702 4.17729 7.84571 3.80768 

Maximum 8.88476 8.03843 2.38370 7.32571 4.49236 8.66159 4.62081 

Minimum 7.86187 6.72943 1.14962 5.97795 3.09060 7.15755 2.73927 

Std. Dev. 0.29958 0.39125 0.38786 0.35665 0.48681 0.41986 0.57759 

Skewness 0.33196 1.11322 0.07165 0.93511 -0.7511 0.22673 0.10436 

Kurtosis 1.80382 2.88266 1.72490 2.99847 1.90494 2.14837 1.71707 

Jarque-Bera 2.88545 7.66336 2.53819 5.39243 5.32772 1.43514 2.60459 

Probability 0.23628 0.02167 0.28108 0.06746 0.06967 0.48793 0.27190 

Observation 37 37 37 37 37 37 37 
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 .عند المستوى لمتغيرات الدراسة مصفوفة الارتباطات :(3-4)الجدول 

 .Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 

ونظرا لأن كل معاملات تام بين متغيرات الدراسة، الرتباط الا غياب (3-4)يظهر من خلال الجدول 
يمكن  ولا بد من الإشارة إلى أنهتكون هناك علاقات طردية بين هذه المتغيرات،  من المتوقع أنف الارتباط موجبة

اتجاه العلاقات يتغير  من الممكن أن، بل و المتغيرات عند استخدام الفروقهذه بين أن تقل قوة هذه الارتباطات 
 الجدول التالي: يؤكده ما ذلكو  ،الموجودة بينها

 .عند الفرق الأول لمتغيرات الدراسةمصفوفة الارتباطات  :(4-4)الجدول 

 .Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 

، كما عند الفرق الأول متغيرات الدراسةبين غياب الارتباط التام  (4-4)يتضح أيضا من خلال الجدول 
تغير اتجاه العلاقات المتوقع بين  فقد ، بالإضافة إلى ذلكبين هذه الأخيرة اتانخفاض كبير في قوة الارتباطيظهر 

  .عند استخدام المتغيرات الأصلية بعض هذه المتغيرات وأصبح سلبي بعدما كان إيجابي

 

 𝐋𝐧𝐑𝐆𝐃𝐏𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐊𝐭 𝐋𝐧𝐋𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐆𝐂𝐄𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐄𝐑𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐌𝐬𝐭 𝐋𝐧𝐑𝐎𝐏𝐭 المتغير

𝐋𝐧𝐑𝐆𝐃𝐏𝐭 1 0.8852 0.9819 0.8854 0.7602 0.8729 0.6237 

𝐋𝐧𝐑𝐊𝐭 0.8852 1 0.8218 0.9107 0.4609 0.9068 0.6905 

𝐋𝐧𝐋𝐭 0.9819 0.8218 1 0.8467 0.8298 0.7844 0.5531 

𝐋𝐧𝐑𝐆𝐂𝐄𝐭 0.8854 0.9107 0.8467 1 0.5377 0.8693 0.4638 

𝐋𝐧𝐑𝐄𝐑𝐭 0.7602 0.4609 0.8298 0.5377 1 0.4010 0.2353 

𝐋𝐧𝐑𝐌𝐬𝐭 0.8729 0.9068 0.7844 0.8693 0.4010 1 0.6559 

𝐋𝐧𝐑𝐎𝐏𝐭 0.6237 0.6905 0.5531 0.4638 0.2353 0.6559 1 

 𝚫𝐋𝐧𝐑𝐆𝐃𝐏𝐭 𝚫𝐋𝐧𝐑𝐊𝐭 𝚫𝐋𝐧𝐋𝐭 𝚫𝐋𝐧𝐑𝐆𝐂𝐄𝐭 𝚫𝐋𝐧𝐑𝐄𝐑𝐭 𝚫𝐋𝐧𝐑𝐌𝐬𝐭 𝚫𝐋𝐧𝐑𝐎𝐏𝐭 المتغير

𝚫𝐋𝐧𝐑𝐆𝐃𝐏𝐭 1 0.3032 0.0034 0.01978 -0.2210 0.3339 0.3004 

𝚫𝐋𝐧𝐑𝐊𝐭 0.3032 1 0.0260 0.4889 -0.2034 0.5268 -0.4502 

𝚫𝐋𝐧𝐋𝐭 0.0034 0.0260 1 -0.1734 -0.2126 -0.1584 -0.0207 

𝚫𝐋𝐧𝐑𝐆𝐂𝐄𝐭 0.0197 0.4889 -0.1734 1 -0.4775 0.6228 -0.4883 

𝚫𝐋𝐧𝐑𝐄𝐑𝐭 -0.2210 -0.2034 -0.2126 -0.4775 1 -0.4701 0.0161 

𝚫𝐋𝐧𝐑𝐌𝐬𝐭 0.3339 0.5268 -0.1584 0.6228 -0.4701 1 -0.3275 

𝚫𝐋𝐧𝐑𝐎𝐏𝐭 0.3004 -0.4502 -0.0207 -0.4883 0.0161 -0.3275 1 
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 .واختبار السببية لتكامل المشتركااختبار تقدير نتائج المطلب الثاني: 

 & Todaاختبار السببية وفق مفهوم و للتكامل المشترك  Johansenاختبار  قبل التطرق إلى

Yamamoto ،لأن الاختبار الأول  وتحديد درجة تكاملها، أولا الدراسة تغيراتبد من دراسة استقراية ملا
في حين أن الاختبار الثاني يتطلب تحديد أقصى درجة  ،أن تكون المتغيرات متكاملة عند نفس الدرجة شترطي

 يمكن أن تستقر عندها هذه المتغيرات.  تكامل

 دراسة استقرارية مغيرات الدراسة :أولا
تجنب  غرضبالسلاسل الزمنية بمثابة أولى خطوات تشخيص هذه الأخيرة، وذلك  تعتبر دراسة استقرارية

في  استخدام السلاسل غير المستقرة بسبب ةالذي كثيرا ما يترتب عنه نتائج مضلل زائفال رالانحداالوقوع في 
رسم تغيرات الدراسة من خلال ميمكن أخذ فكرة أولية عن استقرارية الإشارة إلى أنه  تجدركما ،  عمليات التقدير

  .عبر الزمن متابعة تطورهامنحنياتها و 

 .(2016-1980)خلال الفترة  متغيرات الدراسة منحنيات تطور(: 1-4الشكل )

 
 .Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 
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الممتدة  متغيرات الدراسة خلال الفترةمنحنيات تطور الذي يعرض  (1-4)من خلال الشكل  مبدئيا يظهر
، وهو ما يوحي بعدم استقرارية هذه هذه السلاسل الزمنيةجميع وجود اتجاه عام في  2016 إلى غاية 1980 من

الوحدة، وبهذا الصدد سيتم بد من استخدام اختبارات جذر ولأجل تدعيم هذه النتيجة لا، الأخيرة عند المستوى
 .Phillips-Perron (PP)، واختبار Augmented Dickey-Fulller (ADF) اختبارالاعتماد على كل من 

 جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة عند المستوى. ينتائج اختبار  (:5-4الجدول )
 (PP) اختبار (ADF) اختبار 

 النموذج

 المتغير
Intercept 

Trend & 

Intercept 
None Intercept 

Trend & 

Intercept 
None 

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 

0.520608  

[-2.945842] 

(0.9852) 

-1.451526  

[-3.544284] 

(0.8271) 

2.935728  

[-1.95068] 

(0.9987) 

0.219892  

[-2.945842] 

(0.9702) 

-1.323371  

[-3.540328] 

(0.8658) 

5.304655  

[-1.950394] 

(1.0000) 

𝑳𝒏𝑹𝑲𝒕 

1.178835 

[-2.945842] 

(0.9974) 

-0.569054  

[-3.540328] 

(0.9749) 

2.274764  

[-1.95039] 

(0.9934) 

1.640632  

[-2.945842] 

(0.9993) 

-0.224699  

[-3.540328] 

(0.9899) 

2.274764  

[-1.950394] 

(0.9934) 

𝑳𝒏𝑳𝒕 

-0.714935 

[-2.945842] 

(0.8303) 

-2.499574 

[-3.540328] 

(0.3265) 

4.813959  

[-1.95039] 

(1.0000) 

-0.748406  

[-2.945842] 

(0.8214) 

-2.432299  

[-3.540328] 

(0.3578) 

5.227168  

[-1.950394] 

(1.0000) 

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑪𝑬𝒕 

0.097960  

[-2.945842] 

(0.9612) 

-0.993315 

[-3.540328] 

(0.9324) 

2.479363  

[-1.95039] 

(0.9960) 

-0.193432  

[-2.945842] 

(0.9304) 

-0.993315  

[-3.540328] 

(0.9324) 

2.080396  

[-1.950394] 

(0.9896) 

𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹𝒕 

-1.367735  

[-2.945842] 

(0.5870) 

-1.369841 

[-3.540328] 

(0.8529) 

1.656164  

[-1.95039] 

(0.9740) 

-1.371176  

[-2.945842] 

(0.5854) 

-1.541194  

[-3.540328] 

(0.7960) 

1.517966  

[-1.950394] 

(0.9657) 

𝑳𝒏𝑹𝑴𝒔𝒕 

-0.314905  

[-2.945842] 

(0.9128) 

-1.130028 

[-3.540328] 

(0.9096) 

1.818662  

[-1.95039] 

(0.9815) 

-0.528453  

[-2.945842] 

(0.8739) 

-1.365674  

[-3.540328] 

(0.8541) 

1.818662  

[-1.950394] 

(0.9815) 

𝑳𝒏𝑹𝑶𝑷𝒕 

-1.338201  

[-2.945842] 

(0.6011) 

-1.998018 

[-3.540328] 

(0.5827) 

-0.348028  

[-1.95039] 

(0.5526) 

-1.391950  

[-2.945842] 

(0.5754) 

-1.998018  

[-3.540328] 

(0.5827) 

-0.348506  

[-1.950394] 

(0.5524) 

عند مستوى معنوية  PP ختباروا ADFالإحصائية المجدولة لكل من اختبار  ]…[تمثل القيم الواقعة بين عارضتين  ملاحظة:
 .المحسوبة PP إحصائيةالمحسوبة و  ADF، أما القيم الواقعة بين قوسين )...( فهي تمثل الاحتمال الحرج لكل من إحصائية 5%

 .(2، 1الملحق ) Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 
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 ADF باختبارالخاصة المحسوبة الإحصائية القيم  كلأن   (5-4)يتضح من خلال الجدول 

عند مستوى معنوية  في النماذج الثلاثة الإحصائية المجدولةقيم التغيرات أكبر من الملجميع  PPاختبارو
 أي، سةمتغيرات الدرا كلفي  ة وحدالالتي تنص على وجود جذر  الفرضية الصفرية مما يعني قبول، %5

 لجعلها مستقرة. على الفروقاتلذلك لابد من الاعتماد  ،المستوى عند جميع السلاسل غير مستقرة
 .فرق الأولالدراسة عند ال جذر الوحدة لمتغيرات ينتائج اختبار  (:6-4الجدول )

 (PP) اختبار (ADF) اختبار 

 النموذج

 المتغير
Intercept 

Trend & 

Intercept 
None Intercept 

Trend & 

Intercept 
None 

𝚫𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 

-3.773331  

[-2.948404] 

(0.0070) 

-3.767360  

[-3.544284] 

(0.0306) 

-3.266073  

[-1.95068] 

(0.0018) 

-3.836669  

[-2.948404] 

(0.0059) 

-3.747800  

[-3.544284] 

(0.0320) 

-3.311502  

[-1.950687] 

(0.0016) 

𝚫𝑳𝒏𝑹𝑲𝒕 

-4.725552 

[-2.948404] 

(0.0005) 

-5.479193  

[-3.548490] 

(0.0004) 

-4.298660  

[-1.95068] 

(0.0001) 

-4.754769  

[-2.948404] 

(0.0005) 

-5.274009  

[-3.544284] 

(0.0007) 

-4.329705  

[-1.950687] 

(0.0001) 

𝚫𝑳𝒏𝑳𝒕 

-7.401063 

[-2.948404] 

(0.0000) 

-7.334403  

[-3.544284] 

(0.0000) 

-2.158982  

[-1.95100] 

(0.0315) 

-7.378262  

[-2.948404] 

(0.0000) 

-7.315113  

[-3.544284] 

(0.0000) 

-4.458110  

[-1.950687] 

(0.0001) 

𝚫𝑳𝒏𝑹𝑮𝑪𝑬𝒕 

-3.976390 

[-2.948404] 

(0.0041) 

-3.947924  

[-3.544284] 

(0.0203) 

-3.607351  

[-1.95068] 

(0.0007) 

-3.795125 

[-2.948404] 

(0.0066) 

-3.669863 

[-3.544284] 

(0.0381) 

-3.494910  

[-1.950687] 

(0.0010) 

𝚫𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹𝒕 

-5.343434 

[-2.948404] 

(0.0001) 

-5.329513  

[-3.544284] 

(0.0006) 

-5.029328  

[-1.95068] 

(0.0000) 

-5.333817 

[-2.948404] 

(0.0001) 

-5.317105 

[-3.544284] 

(0.0006) 

-5.062765  

[-1.950687] 

(0.0000) 

𝜟𝑳𝒏𝑹𝑴𝒔𝒕 

-4.134449 

[-2.948404] 

(0.0027) 

-4.456653  

[-3.548490] 

(0.0061) 

-3.924866  

[-1.95068] 

(0.0003) 

-4.094272 

[-2.948404] 

(0.0030) 

-4.016222 

[-3.544284] 

(0.0173) 

-3.818013  

[-1.950687] 

(0.0004) 

𝜟𝑳𝒏𝑹𝑶𝑷𝒕 

-5.615476 

[-2.948404] 

(0.0000) 

-5.589284  

[-3.544284] 

(0.0003) 

-5.697812  

[-1.95068] 

(0.0000) 

-5.615426 

[-2.948404] 

(0.0000) 

-5.589284 

[-3.544284] 

(0.0003) 

-5.697751  

[-1.950687] 

(0.0000) 

عند مستوى معنوية  PP ختباروا ADFالمجدولة لكل من اختبار  ةالإحصائي ]…[تمثل القيم الواقعة بين عارضتين  ملاحظة:
 .المحسوبة PP إحصائيةالمحسوبة و  ADFلكل من إحصائية  الحرج بين قوسين )...( فهي تمثل الاحتمال الواقعة ، أما القيم5%

 .(4، 3الملحق ) Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 
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 ADFختبار كل القيم الإحصائية المحسوبة الخاصة با  أن (6-4)نلاحظ من خلال الجدول 

لة في النماذج الثلاثة عند أصغر من القيم الإحصائية المجدو  تغيراتالملجميع  لفرق الأولعند ا PPاختبارو
، في هذه المتغيرات حدةالتي تنص على وجود جذر الو  ، مما يعني رفض الفرضية الصفرية5%مستوى معنوية 
 لها. إن جميع متغيرات الدراسة تستقر عند الفرق الأول يمكن القول أو بعبارة أخرى

 للتكامل المشترك Johansen اختبارنتائج تقدير  ثانيا:
 ،I(1) الأولى أن جميع المتغيرات المستخدمة متكاملة من الدرجة PPواختبار  ADFاختبار أن أثبت  بعد

لفحص إمكانية وجود علاقات  Johansenاختبار  في الاعتماد علىحلة الثانية والمتمثلة إلى المر  يتم الانتقالس
في  إلا أنه قبل ذلك لابد من تحديد عدد التأخيرات المثلى الواجب إدراجها، تكامل مشترك بين هذه المتغيرات

 كونه  Schwarz (SIC)سنعتمد على معيار ذا الغرض لهو  ،لها هذا الاختبار حساسيةوذلك بسبب  النموذج
 .1مقارنة بالمعايير الأخرى Lütkepohlيعطي نتائج أفضل في حالة العينات الصغيرة حسب 

 .pتحديد عدد التأخيرات المثلى  (:7-4الجدول )
 SICمعيار  p اتالتأخير عدد 

0  -5.991873 

1  -15.05895 

2   -13.70553 

3  -14.24136 

 .Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 

يقابلها تأخير واحد، أو بعبارة  SICأن أصغر قيمة لمعيار  (7-4)من خلال الجدول  يَن  ب  بعدما ت ـ الآن و 
 Johansen اختبارإلى  يتم الانتقال، سp=1هو في النموذج أخرى عدد التأخيرات المثلى التي يجب إدراجها 

سنعتمد على كل من بهذا الصدد التكامل المشترك بين المتغيرات إن وجدت، و تحديد عدد علاقات بهدف 
 .𝜆𝑚𝑎𝑥العظمى الذاتية القيمة واحصائية  𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒إحصائية الأثر 

 

 

                                                             
1 Lütkepohl Helmut, "New introduction to multiple time series analysis", Springer Science & Business 

Media, New York, 2005, PP :154-156. 



 قياس أثر أسعار النفط وسعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر              رابعالفصل ال
 

192 
 

 .للتكامل المشترك Johansenنتائج اختبار  (:8-4) الجدول
 (Trace Test) اختبار الأثر

 الأثرإحصائية    الذاتية القيم الفرضية البديلة  صفريةفرضية الال
دولة القيمة المج

5%  
 الحرج الاحتمال

r = 0 r > 0 0.817598 164.2869 125.6154 0.0000 

r ≤ 1 r > 1 0.737513 104.7328 95.75366 0.0104 

r ≤ 2 r > 2 0.544171 57.91850 69.81889 0.3048 

r ≤ 3 r > 3 0.317366 30.42115 47.85613 0.6973 

 (Maximun Eigenvalues Test) الذاتية العظمى ةالقيماختبار 

   القيم الذاتية الفرضية البديلة  صفريةفرضية الال
إحصائية القيمة 
 الذاتية العظمى

 دولةالقيمة المج
5%  

 الحرج الاحتمال

r = 0 r = 1 0.817598 59.55407 46.23142 0.0012 

r = 1 r = 2 0.737513 46.81433 40.07757 0.0075 

r = 2 r = 3 0.544171 27.49735 33.87687 0.2377 

r = 3 r = 4 0.317366 13.36289 27.58434 0.8640 

 .(5الملحق ) Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒لإحصائية الأثر  الأولى أن القيمة المحسوبة (8-4)من خلال الجدول  يظهر = كبر أ 164.28
𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 من القيمة المجدولة 

𝑇𝑎𝑏 =     صفريةفرضية الالرفض  مما يحث على 5%عند مستوى معنوية 125.61
(r = 0)لإحصائية الأثر  الثانية القيمة المحسوبة أن أيضا ، كما نلاحظ𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 = من القيمة  كبرأ 104.73

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 المجدولة 
𝑇𝑎𝑏 = 𝑟) صفريةفرضية الال مما يحث أيضا على رفض 5%ستوى معنوية عند م 95.75 ≤ 1) ،

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒لإحصائية الأثر  الثالثة لقيمة المحسوبةأما بالنسبة ل =  من القيمة المجدولة صغر هي أف 57.91
𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒

𝑇𝑎𝑏 = r) صفريةفرضية الال قبول وهو ما يحث على 5%ستوى معنوية عند م69.81 ≤ بشكل  ،(2
 بين مغيرات الدراسة حسب اختبار الأثر. على الأكثرعام هناك علاقتي تكامل مشترك 

لنتائج  عززةالذاتية العظمى جاءت م ةأن نتائج اختبار القيم (8-4)من خلال الجدول أيضا  يظهركما   
𝜆𝑚𝑎𝑥القيمة الذاتية العظمى لإحصائية الأولى أن القيمة المحسوبةنلاحظ اختبار الأثر، حيث  = أكبر  59.55
𝜆𝑚𝑎𝑥 من القيمة المجدولة 

𝑇𝑎𝑏 =     على رفض الفرضية الصفرية نصمما ي 5%عند مستوى معنوية 46.23
(𝑟 = 𝜆𝑚𝑎𝑥 القيمة الذاتية العظمى لإحصائية كما نلاحظ أيضا أن القيمة المحسوبة الثانية،  (0  = 46.81 
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𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒   أكبر من القيمة المجدولة
𝑇𝑎𝑏 = فرضية ال مما ينص أيضا على رفض 5%عند مستوى معنوية  40.07

= 𝑟) صفريةال 𝜆𝑚𝑎𝑥القيمة الذاتية العظمى لإحصائية الثالثة لقيمة المحسوبةأما بالنسبة ل ،(1  = 27.49 

𝜆𝑚𝑎𝑥 من القيمة المجدولة  أصغر جاءتفقد 
𝑇𝑎𝑏 =  قبول على نصوهو ما ي 5%عند مستوى معنوية  33.87

= r) صفريةال فرضيةال  أن هناك علاقتي تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة أيضا مما سبق يمكن القول ،(2 
 حسب اختبار القيمة الذاتية العظمى.

 اختبار السببيةنتائج  :لثاثا
 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وباقي متغيرات الدراسةاتجاه العلاقات السببية بين  التحقيق فيبهدف 

اختبار بعض النقائص في لذي هو عبارة عن تطوير لا Toda & Yamamotoسنعتمد على اختبار 
Granger،  بحيث يعتمد على تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي المطور الذي يضمن امتثال إحصائيةWald 

 مما يجنب، إضافة إلى ذلك فهو يعتمد على السلاسل الأصلية Grangerعكس اختبار  توزيع المتقاربلل
بسبب  Grangerالتي قد يترتب عنها نتائج زائفة في اختبار و  السلاسل التحديد الخاطئ لدرجة تكامل احتمالية

الاعتبار  بعين Toda & Yamamotoاختبار  كما يأخذفي هذه الحالة،    Fisherعدم صلاحية إحصائية 
، بل وتعتبر أيضا نتائج هذا الاختبار 1الفروقاتمن خلال أخذ  عادة ما يتم فقدانهاالتي  الأجل الطويلمعلومات 

 .2العينات الصغيرة حالة كفاءة فيأكثر  
قصى درجة في تحديد أ Toda & Yamamotoتتمثل أولى خطوات تطبيق اختبار السببية وفق مفهوم 

اء في حالة وجدت علاقة نشير إلى أن هذا الاختبار يصلح سو  لابد من أنو  لمتغيرات الدراسة (dmax)تكامل  
التي  p د عدد التأخيرات الأمثلأما المرحلة الثانية فتتمثل في تحديلم توجد،  وتكامل مشترك بين هذه المغيرات أ

 VAR دار الذاتي المطورنموذج شعاع الانح يجب إدراجها في نموذج شعاع الانحدار الذاتي، ليتم بعدها تقدير

(p+dmax) عدد التأخيرات  ساويت أو منصغر أ تغيراتالم تكامللتكون أقصى درجة  نوذلك بشرط أ
الفرضية  رلاختبا اربتقالممربع كاي توزيع   يتبعالذي المعدل  Waldاستخدام اختبار  الأمثل، وبعدها يتم

 .الصفرية التي تنص على عدم وجود علاقة سببية

                                                             
1 Oyebanji Ibitoye et al., "Green Growth Policies and Sustainable Economic Growth in South Africa: An 

Autoregressive Distributed Lag and Toda‑Yamamoto Approach", International Journal of Energy 

Economics and Policy, vol. 9, no 1, 2018, P: 188. 
2 Mishra, P. K, "Gold price and capital market movement in India: The Toda–Yamamoto approach", 

Global business review, vol. 15, no 1, 2014, P : 40. 
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تغيرات الدراسة لتكامل مأن أقصى درجة  PPواختبار  ADFاختبار بعدما تبين من خلال مما سبق و 
إلى  الآن سننتقل، (p=1)هو  SICمعيار عدد التأخيرات الأمثل حسب أن بالإضافة إلى ، (dmax=1) هي

المعدل، والذي يتم  Waldومن ثم استخدام اختبار  VAR (1+1)تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي المطور 
 عرض نتائجه في الجدول الآتي:

 .تغيرات الدراسةبين الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وباقي ماختبار السببية نتائج  (:9-4)الجدول 

 الفرضيات الصفرية
 𝝌²إحصائية 

 المحسوبة
 الاحتمال
 الحرج

 الاحصائي القرار

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑲𝒕 

𝑳𝒏𝑹𝑲𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 

0.262005 

5.316268 

0.6087 

0.0211 

وجود علاقة سببية في اتجاه واحد من إجمالي تكوين رأس 
 .المال الثابت الحقيقي إلى الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑳𝒕 

𝑳𝒏𝑳𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 

1.001014 

9.439333 

0.3171 

0.0021 

اتجاه واحد من العمالة إلى الناتج المحلي وجود علاقة سببية في 
 .الإجمالي الحقيقي

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑪𝑬𝒕 

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑪𝑬𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 

0.066827 

0.148312 

0.7960 

0.7002 

 لإنفاق الحكومي الاستهلاكيالا يوجد علاقة سببية بين 
 .الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيو  النهائي

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹𝒕 

𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 

6.398742 

13.60372 

0.0114 

0.0002 

 الحقيقي بين سعر الصرف ثنائية الاتجاهوجود علاقة سببية 
 .الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيو 

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑴𝑺𝒕 

𝑳𝒏𝑹𝑴𝑺𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 

1.977580 

10.29288 

0.1596 

0.0013 

المعروض النقدي وجود علاقة سببية في اتجاه واحد من 
 .الحقيقي إلى الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑶𝑷𝒕 

𝑳𝒏𝑹𝑶𝑷𝒕 ⇏ 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 

0.026848 

0.315535 

0.8698 

0.5743 

والناتج المحلي الحقيقي  نفطسعر اللا يوجد علاقة سببية بين 
 الإجمالي الحقيقي.

 .(6الملحق ) Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد الالمصدر: 

في وجود علاقات سببية أحادية  (9-4)من خلال الجدول  استخلاصهاالتي يمكن  لاحظاتتتمثل أهم الم
من إجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقي والعمالة والمعروض النقدي الحقيقي إلى الناتج المحلي تمتد الاتجاه 

الإجمالي الحقيقي، إضافة إلى وجود علاقة سببية ثنائية الاتجاه )تغذية رجعية( بين كل الناتج المحلي الإجمالي 
ة بين الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وسعر الحقيقي وسعر الصرف الحقيقي، في حين لم يكن هناك أي علاقة سببي

، كما نشير إلى أن تقييم هذه النتائج كان عند الاستهلاكي النهائي الحقيقي الحكومي الإنفاقو النفط الحقيقي 
 .%5مستوى معنوية 
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  وديناميكيته المطلب الثالث: نتائج تقدير نموذج الدراسة

سننتقل الآن  ،تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة وجودإلى  Johansenاختبار  أشارت نتائجبعدما 
الممثل بعلاقة الأجل القصير والمتضمن لعلاقة الأجل الطويل، ثم سنحاول  إلى تقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ

 لدراسة امكانية بعدها تحليل كل من دوال الاستجابة وتباين خطأ التنبؤ إضافة إلى استخدام بعض السيناريوهات
على الناتج  الحقيقي الصدمات السلبية في سعر النفطآثار كأداة لامتصاص   الحقيقي سعر الصرفاستخدام 

 . المحلي الإجمالي الحقيقي

 نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ ونموذج الأجل الطويل: أولا

، (RMSE)جذر متوسط مربع الخطأ  كل من  المتمثلة في سنعتمد في البداية على بعض المعايير الإحصائية
معامل عدم التساوي  ،(MPAE)متوسط القيم المطلقة لنسبة الخطأ  ،(MAE)المطلقة للخطأ  متوسط القيم

لمفاضلة بين نموذج شعاع ا دفبهذلك و  ،قياس جودة تنبؤ النموذج المقدر مبدأعلى عمل التي ت ،(TIC)لثايل 
ونموذج شعاع تصحيح الخطأ  ،(VECM 1 CO-I) تصحيح الخطأ المتضمن لعلاقة تكامل مشترك واحدة

 قيم هذه المعايير في الجدول الموالي:، وقد تم إدراج (VECM 2 CO-I) المتضمن لعلاقتي تكامل مشترك
 VECM 2 CO-I.ونموذج  VECM 1 CO-I معايير المفاضلة بين نموذج (:10-4الجدول )

 VECM 1 CO-Integration VECM 2 CO-Integration 

 RMSE MAE MAPE TIC RMSE MAE MAPE Theil 

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕 0.0727 0.0530 0.6390 0.0043 0.0795 0.0706 0.8394 0.0047 

𝑳𝒏𝑹𝑲𝒕 0.3602 0.3073 4.1567 0.0247 0.3003 0.2600 3.6047 0.0210 

𝑳𝒏𝑳𝒕 0.0572 0.0429 2.2267 0.0154 0.0666 0.0495 2.5323 0.0180 

𝑳𝒏𝑹𝑮𝑪𝑬𝒕 0.2304 0.1875 2.8196 0.0174 0.2148 0.1707 2.5926 0.0164 

𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹𝒕 0.2839 0.2298 5.9942 0.0356 0.3448 0.2803 6.5480 0.0421 

𝑳𝒏𝑹𝑴𝑺𝒕 0.3008 0.2436 3.0993 0.0189 0.3334 0.2897 3.7039 0.0212 

𝑳𝒏𝑹𝑶𝑷𝒕 0.7095 0.6278 15.852 0.0925 0.7451 0.6689 17.258 0.0981 

 .Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد ال المصدر:
كل من علاقة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، والعمالة، وسعر   أن (10-4)من خلال الجدول  نلاحظ

الخطأ الصرف الحقيقي، والمعروض النقدي الحقيقي، وسعر النفط الحقيقي الموجودة في نموذج شعاع تصحيح 
، RMSE، MAE)الإحصائية لمعايير ل المحسوبة قيمالتقابلها أصغر  لعلاقة تكامل مشترك واحدةالمتضمن 

MPAE،TIC)،  الإنفاق الحكومي وعلاقة إجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقي في حين أن علاقة
تقابلها  تكامل مشترك تيالمتضمن لعلاق الخطأ الموجودة في نموذج شعاع تصحيح الاستهلاكي النهائي الحقيقي
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تصحيح الخطأ نموذج شعاع  تقدير سنعتمد على، وعليه السابقة لمعايير الإحصائيةا لنفس ةالمحسوب قيمالأصغر 
نموذج شعاع من يعطي أداء تنبئي أفضل وأدق  كونه  (7)والمبين في الملحق  المتضمن لعلاقة تكامل مشترك واحدة

 .في المفاضلة عليها التي اعتمدنا لمعايير الإحصائيةحسب ا مشتركتكامل  تصحيح الخطأ المتضمن لعلاقتي
الخاص بعلاقة الناتج المحلي الإجمالي  نتائج تقدير كل من نموذج تصحيح الخطأ (11-4)يعرض الجدول 

الذي حث على  SICر معيا وذلك بعد تحديد عدد التأخيرات الأمثل وفق، له الطويل ونموذج الأجل الحقيقي
  .(7-4)الجدول كما هو مبين في إدراج تأخير واحد  

 الطويل. نموذج الأجلنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ و  (:11-4الجدول )
 نموذج تصحيح الخطأ

 المتغيرات المعلمات إحصائية ستودنت الحرجالاحتمال 

0.0059 2.999596 0.536732 𝛥𝐿𝑛𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−1 

0.0303 2.290516- 0.123685- 𝛥𝐿𝑛𝑅𝐾𝑡−1 

0.5493 0.606698 0.066489 𝛥𝐿𝑛𝐿𝑡−1 

0.7024 0.386261 0.022496 𝛥𝐿𝑛𝑅𝐺𝐶𝐸𝑡−1 

0.1808 1.375354 0.059342 𝛥𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡−1 

0.3030 1.050924 0.043477 𝛥𝐿𝑛𝑅𝑀𝑠𝑡−1 

0.4032 0.849813- 0.018791- 𝛥𝐿𝑛𝑅𝑂𝑃𝑡−1 

0.0094 2.805653- 0.523578- 𝐸𝐶𝑇𝑡−1 

0.2157 1.269084 0.010407 𝛾1 

 نموذج الأجل الطويل

0.0000 -4.97563 0.123740 𝐿𝑛𝑅𝐾𝑡 

0.0000 -14.7784 0.394423 𝐿𝑛𝐿𝑡 

0.0000 4.54677 0.089163- 𝐿𝑛𝑅𝐺𝐶𝐸𝑡 

0.0000 -10.0518 0.124520 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡 

0.0000 -21.1826 0.227023 𝐿𝑛𝑅𝑀𝑠𝑡 

0.0020 3.17402- 0.022506 𝐿𝑛𝑅𝑂𝑃𝑡 

0.0000 24.29512 4.976861 𝛽0 

 اختبارات التشخيص

Adjusted 𝑅2: 0.456                                                                      Fisher Statistic ∶ 4.570  [0.001ሿ      

Serial Correlation LM (1): 1.206  [0.282ሿ                                  BPG Test ∶ 0.781  [0.677ሿ 

Serial Correlation LM (2): 0.942  [0.403ሿ                                  Jarque Bera ∶ 0.399  [0.818ሿ 

 .(8، 7الملحق ) Eviews10 بالاعتماد على مخرجات برنامج طالبمن إعداد ال المصدر:

أن معلمة تصحيح الخطأ ذات إشارة سالبة كما أنها معنوية إحصائيا  (11-4)يظهر من خلال الجدول 
، وهذا ما يؤكد وجود علاقة توازن في الأجل الطويل بين متغيرات الدراسة، وبالتالي إن 1%عند مستوى معنوية 

يمكن ، أو بعبارة أخرى %52.35سرعة الانتقال من علاقة الأجل القصير إلى علاقة الأجل الطويل تقدر بنحو 
 أيضا يظهركما   القول بأن سرعة تعديل الاختلالات للعودة إلى حالة التوازن ستستغرق حوالي سنتين بالتقريب.
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أن معظم المتغيرات ليس لها تأثير معنوي على الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي في الأجل  الجدولنفس من خلال 
الأجل  نتائجتكوين رأس المال الثابت الحقيقي، أما بالنسبة لالقصير باستثناء الناتج المؤخر بفترة واحدة وإجمالي 

  يمكن تلخيصها في النقاط التالية:الطويل ف
على الناتج المحلي إيجابي ومعنوي بشكل والعمالة  إجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقيكل من   يؤثر -

الإنتاجية سيساهم في زيادة الإنتاج  لاتالآعدات و الم بحيث أن توفير المزيد من، وهو أمر طبيعي الإجمالي الحقيقي
، شبكات الطاقة، اتلطرقا)تحتية ال بطريقة مباشرة، في حين أن زيادة الاستثمارات بغرض تطوير وتحسين البنية

وذلك  ،بطريقة غير مباشرةلكن زيادة الإنتاج  في أيضا ساهميس (... شبكات المياه والهواتف والموانئ، المطارات
 القطاعات الاقتصادية مختلف أجنبية فيلية أو كانت محشجيع الاستثمارات الخاصة سواء  جذب وتمن خلال 

سيساهم  في حد ذاتهاريع البنية التحتية ، بل إن زيادة الاستثمارات في مشفر المزيد من مناصب الشغلو مما سي
  ا على النمو الاقتصادي.يكل ذلك إيجاب، وسينعكس  التي ستحفز الطلب الكليبتوظيف المزيد من العمالة 

على الناتج المحلي الإجمالي بشكل سلبي ومعنوي  الإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي الحقيقي يؤثر -
وقد يعزى ذلك لكون أن جزء كبير من هذه النفقات يوجه للقطاعات غير المنتجة كقطاع الأمن  الحقيقي،

التي يمكنها دعم النمو  ، قطاع التعليم ...(البحث والتطويرالمنتجة )قطاع والدفاع، في حين لا تحظى القطاعات 
 في الأجل الطويل سوى بجزء محدود من هذه النفقات.

ارتفاع ، حيث أن الي الحقيقيوجود أثر إيجابي ومعنوي لسعر الصرف الحقيقي على الناتج المحلي الإجم -
 ،المحلي من السلع الأجنبية نتيجة ارتفاع أسعارها إلى السلع المحليةسعر الصرف الحقيقي من شأنه تحويل الإنفاق 

أن  يمكنو  بل ،التي يزيد الطلب عليها الإنتاج في بعض القطاعات زالتي تحف زيادة الاستثمارات في ساهممما قد ي
 سبقما  ض الواردات، بالإضافة إلىيفتخ وسيؤدي كل ذلك إلىظهور صناعات جديدة  على أيضا يشجع ذلك

القدرة التنافسية الدولية لبعض المنتجات المحلية  ينتحس إلى أيضا ارتفاع سعر الصرف الحقيقي يؤدييمكن أن 
 تخفيض عجز الميزان التجاري وتعزيز النمو الاقتصادي. على كل ذلكفي نهاية المطاف سيعمل  و والتي هي محدودة، 

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، حيث أن  وجود أثر إيجابي ومعنوي للمعروض النقدي الحقيقي على -
زيادة المعروض النقدي سيضع المزيد من الأموال في أيدي المنتجين والمستهلكين، وبالتالي تحفيز الاستهلاك 

 والاستثمار اللذين بدورهما سيعملان على تعزيز النمو الاقتصادي.
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ارتفاع أسعار فعلى الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي،  الحقيقي النفطوجود أثر إيجابي ومعنوي لسعر  -
 مما سيؤدي إلى تحسين تحويل الثروة من الدول المستوردة للنفط إلى الدول المصدرة للنفطعلى سيعمل النفط 

 ارتفاع نأ يمكن القول بعبارة أخرىو أ، في الجزائر الحال في هذه الأخيرة كما هومعدلات التبادل التجاري 
إلى زيادة المرتفعة  أسعار النفطؤدي ما سبق ست إضافة إلىبل و ميزانها التجاري،  من حسنسيعائداتها النفطية 

النمو في دفع سيساهم كل ذلك في النهاية ، و ثر الدخلالاستثمار والاستهلاك حسب ما يعرف بأ كل من
 .نحو الأعلى الاقتصادي

أن الاحتمال  (11-4)خلال الجدول من أيضا أما بالنسبة لاختبارات تشخيص النموذج المقدر فنلاحظ 
وهي  (0.40)و  (0.28)ل والثاني كانت على الترتيب المحسوبة عند التأخير الأو  LM لإحصائية اختبار رجالح

اتي للبواقي، كما جاء الاحتمال مما يدل على أن النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط الذ احصائيا غير معنوية
 رجمما يؤكد أن تباين البواقي ثابت، أما بالنسبة للاحتمال الح (0.67)المحسوبة  BPGلإحصائية اختبار  لحرجا

في حين وبالتالي فإن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي،  (0.81) المحسوبة فكان Jarque-Beraلإحصائية اختبار 
 المقدر يدل على معنوية النموذج وهو ما (0.00)المحسوبة  Fisherلإحصائية اختبار  رجكان الاحتمال الح

 .إحصائيا

 نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي. :(2-4)الشكل 
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 .Eviews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج المقدر والذي يتضح من خلاله أن  (2-4)بينما يبين الشكل 
 وهو ما% 5كل من المجموع التراكمي للبواقي والمجموع التراكمي لمربعات البواقي تتحرك داخل حدود معنوية 

 مستقر هيكليا. المقدر يؤكد أن النموذج
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 دوال الاستجابةنتائج تقدير تحليل : ثانيا

وذلك ببعض اختبارات تشخيص النظام ككل، تقدير دوال الاستجابة لابد من المرور أولا إلى قبل التطرق 
  .الاستجابةل اتنعكس سلبا على نتائج تقدير دو  يمكن أنالمشاكل التي بعض من  هغرض التأكد من خلو ب

 .استقرارية نموذج شعاع تصحيح الخطأ: (3-4الشكل )
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 .Eviews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

 ستة جذور معظم الجذور المعكوسة تقع داخل دائرة الوحدة باستثناءأن  (3-4)الشكل يتضح من خلال 
مطروحا منها عدد  ظامفي الن (k=7)غيرات الداخلية توهي مساوية لعدد الم ،تقع فوق دائرة الوحدة معكوسة

ما يدل على أن نموذج شعاع تصحيح  هذاو  ،(k-r=6)المدرجة في النظام  (r=1)علاقات التكامل المشترك 
 يحقق شروط الاستقرار وبالتالي فهو صالح للتنبؤ. المقدر الخطأ

، وذلك بهدف )مستقرة عند المستوى( أن جميع بواقي النظام عبارة عن ضجة بيضاء إثباتكما يجب 
تجنب الوقوع في بعض مشاكل التقدير كالارتباط الذاتي للبواقي وعدم ثبات تباين البواقي، ولأجل ذلك سيتم 

، والذي يظهر (9)لحق المالمبينة في  لسلاسل بواقي النظامبسيطة الاعتماد على دوال الارتباط الذاتي الجزئية وال
مما يدل على أن هذه البواقي والجزئية تقع داخل مجال الثقة  البسيطة ه أن كل معاملات الارتباط الذاتيمن خلال

جميع حيث نلاحظ أن  Ljung-Boxعبارة عن ضجة بيضاء، ويمكن تأكيد ذلك من خلال اختبار 
يمكن  ه، وعلي5%كبر من مستوى معنوية أ 12عند التأخير هذا الاختبار  اتالاحتمالات الحرجة لإحصائي

 ، أي عبارة عن ضجة بيضاء.ىالجزم بأن جميع سلاسل بواقي النظام مستقرة عند المستو 
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بحيث سيتم التركيز  سننتقل إلى تقدير دوال الاستجابةككل، تحقق من صلاحية النظام  الآن وبعدما تم ال
وذلك باعتباره موضوع  النظاممتغيرات في  ةيئجافاللصدمات ل الحقيقي فقطعلى استجابة الناتج المحلي الإجمالي 

لا تنعدم مع الوقت قد إلى أن دوال الاستجابة في نموذج شعاع تصحيح الخطأ  لا بد من أن نشير ا، كمالبحث
في  أن هذا الأخير يعتمد على السلاسل المستقرة وذلك بسببهو الحال في نموذج شعاع الانحدار الذاتي،  كما

 .التي تحتوي جذر الوحدة عكس الأول الذي يعتمد على السلاسل الأصلية هاتقدير 

 .نتائج تقدير دوال الاستجابة (:4-4الشكل )

 
 .Eviews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

في أحد بمقدار انحراف معياري واحد صدمة فجائية  أن حدوث (4-4)نلاحظ من خلال الشكل 
 الإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي، العمالة، الحقيقي المتغيرات المتمثلة في إجمالي تكوين رأس المال الثابت

إيجابية في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وقد يعزى سيترتب عنها استجابة  الحقيقي، ، المعروض النقديالحقيقي
  .بدوره على تحفيز الناتجسيعمل  الذيو إلى تحفيز الطلب الكلي  شكل عامذلك ب

سعر الصرف الحقيقي سيترتب  بمقدار انحراف معياري واحد فيأن حدوث صدمة فجائية يظهر أيضا كما 
إلى تحسن وضع الميزان التجاري ذلك قد يعود لي الحقيقي و إيجابية متذبذبة في الناتج المحلي الإجماعنها استجابة 
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دوث صدمة فجائية بمقدار انحراف معياري واحد وميزان المدفوعات بشكل عام، أما بالنسبة لح اصبشكل خ
فسيترتب عنها استجابة سلبية في الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي حتى الفترة الثانية بسبب  الحقيقي نفطفي سعر ال

العالمي وكذا انخفاض الطلب العالمي  ارتفاع معدلات التضخم العالمية والتي قد تتسبب في تراجع نمو الاقتصاد
 ،نتيجة تكيف الاقتصاد العالمي مع الأوضاع بعد الفترة الثانية ةإيجابيوتصبح استجابة الناتج المحلي ، على النفط

المحلي  تعزيز الناتج مما سيعمل علىزان التجاري يستحسن من وضع المرادات النفطية التي يالا سترتفعوبالتالي 
  .الاجمالي الحقيقي

 .تحليل تباين خطأ التنبؤنتائج تقدير : لثاثا

نظام في تفسير في تحديد الأهمية النسبية لمتغيرات الأداة مهمة تساعد بمثابة تحليل تباين خطأ التنبؤ  يعتبر
مدى مساهمة متغيرات  (12-4)الشكل بحيث يعرض ، تغيراتهذه الم أحدأخطاء تنبؤ التحركات الحاصلة في 

 .الدراسة في تفسير تباين خطأ التنبؤ الخاص بالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

 للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي. تحليل تباين خطأ التنبؤنتائج تقدير  (:12-4دول )الج

.𝑺 الفترة 𝑬 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑫𝑷 𝑳𝒏𝑹𝑲 𝑳𝒏𝑳 𝑳𝒏𝑹𝑮𝑪𝑬 𝑳𝒏𝑹𝑬𝑹 𝑳𝒏𝑹𝑴𝑺 𝑳𝒏𝑹𝑶𝑷 

1 0.01739 30.60534 13.03288 0.000427 26.50708 6.914128 15.16366 7.776486 

2 0.03164 18.72791 4.470710 2.207213 18.13814 28.76114 20.95842 6.736472 

3 0.04530 10.89381 2.379759 3.287966 12.55879 29.00986 31.93379 9.936030 

4 0.05866 6.995254 1.612014 5.061345 9.157041 25.56513 39.37282 12.23640 

5 0.07072 5.202095 1.234746 5.847987 7.483360 22.69840 43.63202 13.90139 

6 0.08154 4.275490 1.049484 6.271418 6.598643 21.18112 45.93135 14.69249 

7 0.09143 3.690687 0.970857 6.480976 6.023342 20.28733 47.44102 15.10578 

8 0.10063 3.264488 0.935203 6.644057 5.588864 19.64765 48.57156 15.34817 

9 0.10921 2.943271 0.911168 6.778147 5.251282 19.12226 49.46107 15.53280 

10 0.11725 2.699920 0.891084 6.888525 4.991573 18.69811 50.15138 15.67941 

 .Eviews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:
تنبؤ الناتج المحلي تباين خطأ  الحاصلة في تغيراتالمن  30.60%خلال الجدول أعلاه أن  مننلاحظ 

تنخفض هذه النسبة في الفترة الثانية و  الخاصة به،عود إلى الصدمات الذاتية ت في الفترة الأولى الإجمالي الحقيقي
وفي  في الفترة العاشرة، 2.69%بل وتستمر في الانخفاض مع مرور الوقت لتسجل أدنى قيمة لها  18.72%إلى 

من التغيرات الحاصلة في تباين خطأ تنبؤ الناتج المحلي  26.50%و 13.02%نفس السياق نلاحظ أيضا أن 
 إجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقيالخاصة بكل من  تعود إلى الصدمات الإجمالي الحقيقي في الفترة الأولى
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وتنخفض هاتين النسبتين مع مرور الوقت لتسجلا على الترتيب،  الإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي الحقيقيو 
 على الترتيب. 4.99%و 0.89% في الفترة العاشرة أدنى قيمة لهما

من الذاتية للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وكذا الصدمات الخاصة بكل  وبالموازاة مع تراجع الصدمات
خطأ تباين في تفسير  إجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقي والإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي الحقيقي

النظام في تفسير اهمة النسبية لصدمات باقي متغيرات نلاحظ ارتفاع المس ،الحقيقي الإجمالي تنبؤ الناتج المحلي
صدمات العمالة كانت مساهمتها في الناتج، بحيث يظهر من خلال نفس الجدول السابق أن  تباين خطأ تنبؤ

أعلى قيمة لها في الفترة العاشرة  للترتفع وتسج  شبه معدومة في تفسير تباين خطأ تنبؤ الناتجلىالفترة الأو 
، في حين ارتفعت مساهمة صدمات المعروض النقدي الحقيقي في تفسير تباين خطأ تنبؤ الناتج من %6.88
في الفترة العاشرة وهي أكبر  نسبة مقارنة بباقي المتغيرات، أما بالنسبة  50.15%في الفترة الأولى إلى  %15.16

في تفسير تباين خطأ تنبؤ الناتج  لمساهمة الصدمات الخاصة بكل من سعر الصرف الحقيقي وسعر النفط الحقيقي
على الترتيب لترتفع نسبة مساهمتهما مع مرور  7.77%و 6.91%بلغت  فقدكانت متقاربة في الفترة الأولى 

 على الترتيب. 15.67%و 18.69%وتبلغا أعلى قيمة لهما في الفترة العاشرة  الوقت

تنبؤ خطأ تباين تفسير في مساهمة صدمات المعروض النقدي الحقيقي هي الأكثر  يمكن القول أنا سبق مم
ا ، ثم تـأتي بعدهمعلى الترتيب صدمات سعر الصرف الحقيقي وسعر النفط الحقيقيتليها ل، الناتج في نهاية الفترة

مساهمة  همايلتثم  ،على التوالي كومي الاستهلاكي النهائي الحقيقيالإنفاق الحكل من صدمات العمالة و 
إجمالي تأتي مساهمة وفي الأخير  ،خطأ التنبؤ الخاص بهتباين تفسير صدمات الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في 

 .معدومة تقريباشبه التي تكون  تكوين رأس المال الثابت الحقيقي

 السيناريوهات.نتائج تقدير : رابعا

خلال  تمكننا من احداث تغيرات في أحد متغيرات النظام أو بعضها في أنهاالسيناريوهات  تكمن أهمية
ومن ثم معرفة كيفية استجابة باقي متغيرات النظام لهذه التغيرات، أولا وقبل الشروع في افتراض  ،فترة زمنية معينة

والتي  لها بها ئالمتنبغيرات الدراسة بمنحنيات القيم تبعض السيناريوهات سنقوم بمقارنة منحنيات القيم الفعلية لم
 .Baselineتعرف بــ 
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  .القيم الفعلية لمتغيرات الدراسة تطور إلى جانب القيم المتنبئتطور  (:5-4الشكل )

 
 .Eviews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

متغيرات ميع لج (Baseline) بها ئمنحنيات القيم المتنب كلأن   (5-4)نلاحظ من خلال الشكل 
، وبالتالي يمكن كما أنها لا تبتعد عنها كثيرا  (Actual)تسير تقريبا في نفس اتجاه منحنيات القيم الفعلية الدراسة 

سنحاول الآن افتراض ثلاثة سيناريوهات وتطبيقها على . السيناريوهاتاعتبار النموذج جيد للتنبؤ وصالح لدراسة 
ر سعكأداة لامتصاص الصدمات السلبية في   الحقيقي خدام سعر الصرفالنظام بهدف التحقق من إمكانية است

 .الحقيقي على الناتج المحلي الإجمالي تنعكسالتي قد  الحقيقي النفط

استجابة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي كيفية عرفة  لم هذا السيناريو نهدف من خلالالسيناريو الأول:  -
 خيرالأ اهذفي انخفاض حدوث ذلك سنفترض جل لأو ، خلال فترة زمنية محددة الحقيقي ر النفطسعنخفاض لا

 .2021وحتى غاية  2017على طول الفترة الممتدة من  12%بمعدل سنوي قدره 
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خلال  الحقيقي ر النفطسعجمالي الحقيقي إثر انخفاض تنبؤية للناتج المحلي الاالقيم ال (:6-4الشكل )
 (.2021-2017الفترة )

 
 .Eviews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

خلال  12%سنوي قدره  بمعدل الحقيقي النفط سعرأن انخفاض  (6-4)نلاحظ من خلال الشكل 
خلال الفترة الممتدة سيؤدي إلى ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  ،2021غاية  إلى 2017الفترة الممتدة من 

يصبح ل ها مباشرةبعد يأخذ في التباطؤثم ، (Baseline)نبؤية تويصبح أكبر من القيم ال (2018-2017)من 
، وعليه يمكن 2021غاية  إلى 2019على طول باقي الفترة الممتدة من  (Baseline)أقل من القيم التنبؤية 

 .فترتينبعد  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقييخفض س الحقيقي ر النفطسعالقول أن انخفاض 

استجابة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي كيفية من هذا السيناريو معرفة   إن الهدفالسيناريو الثاني:  -
تخفيض هذا ، ولأجل ذلك سنفترض السابقةزمنية الفترة نفس الخلال  قيمة سعر الصرف الحقيقي لتخفيض

 .2021وحتى غاية  2017الممتدة من على طول الفترة  4%بمعدل سنوي قدره  الأخير
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خلال  إثر تخفيض سعر الصرف الحقيقي الإجمالي الحقيقيتنبؤية للناتج المحلي القيم ال (:7-4الشكل )
 .(2021-2017الفترة )

 
 .Eviews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

خلال  %4يمة سعر الصرف الحقيقي بمعدل سنوي قدره ق تخفيضأن  (7-4)نلاحظ من خلال الشكل 
، سيؤدي إلى ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ليصبح أكبر من 2021حتى غاية  2017الفترة الممتدة من 

، وعليه يمكن القول أن 2021وحتى غاية  2017من على طول الفترة الممتدة  (Baseline)القيم التنبؤية 
 الصرف الحقيقي سيزيد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.سعر قيمة تخفيض 

إن الهدف من هذا السيناريو معرفة استجابة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لانخفاض السيناريو الثالث:  -
خلال نفس الفترة الزمنية السابقة، وذلك سعر النفط الحقيقي وتخفيض قيمة سعر الصرف الحقيقي في آن واحد 

سعر في ل والثاني، بحيث سنفترض حدوث انخفاض و على نتائج السيناريو الأ هذا السيناريو اءنوسنعتمد في ب
تخفيض  مقابل 2021وحتى غاية  2017على طول الفترة الممتدة من  12%النفط الحقيقي بمعدل سنوي قدره 

، والشكل 2021وحتى غاية  2018من سنة  ابتداء 4%بمعدل سنوي قدره  سعر الصرف الحقيقي قيمة في
 الموالي يعرض نتائج تقدير هذا السيناريو.
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تنبؤية للناتج المحلي الاجمالي الحقيقي إثر انخفاض سعر النفط الحقيقي القيم ال (:8-4الشكل )
 .(2021-2017خلال الفترة ) وتخفيض سعر الصرف الحقيقي

 
 .Eviews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

 طول على 12% قدره سنوي بمعدل الحقيقي النفط سعر انخفاضأن ( 8-4)نلاحظ من خلال الشكل 
 قدره سنوي بمعدل الحقيقي الصرف سعر قيمة في تخفيض مقابل 2021 غاية وحتى 2017 من الممتدة الفترة

أكبر  بقىيو ، سيؤدي إلى ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 2021 غاية وحتى 2018 سنة من ابتداء %4
أنه  نستخلص ، مما سبق2021وحتى غاية  2017على طول الفترة الممتدة من  (Baseline)من القيم التنبؤية 

تخفض التي سعر النفط الحقيقي في بية سللايمكن استخدام سعر الصرف الحقيقي كأداة لامتصاص الصدمات 
 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.من 

 

 

 

 

 



 قياس أثر أسعار النفط وسعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر              رابعالفصل ال
 

207 
 

 خلاصة الفصل:

وكذا فيه كانة النفط في الاقتصاد الجزائري وتطور سعر الصرف لمبعدما تطرقنا في الفصول السابقة 
أثر  قياسهذا الفصل خلال  حاولنا من ،بهدف تعزيز النمو الاقتصاديالجزائر السياسات التنموية التي تبنتها 

 1980 من ةالممتد خلال الفترة على النمو الاقتصادي في الجزائر الحقيقي وسعر الصرف الحقيقي ر النفطسع

التي تناولت نفس السابقة بعض الدراسات التجريبية لعرض البداية في  قدمنا ولهذا الغرض، 2016 وحتى غاية
 .تطبيقيالجانب الالموضوع، ومن ثم عرض نظري لاشتقاق نموذج شعاع تصحيح الخطأ الذي تم الاعتماد عليه في 

تستقر عند الفرق الأول لها  الدراسة تتبين من خلال الجانب التطبيقي أن جميع السلاسل الزمنية لمتغيرا
الذي أثبت وجود تكامل مشترك  Johansenختبار ال لاالانتق متكاملة عند نفس الدرجة، لذلك تم أنها أي

وجود علاقات سببية  Toda & Yamamotoاختبار السببية حسب مفهوم  أظهركما ،  تغيراتهذه المبين 
أحادية الاتجاه تمتد من إجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقي والعمالة والمعروض النقدي الحقيقي إلى الناتج 
المحلي الإجمالي الحقيقي، إضافة إلى وجود علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين كل الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وسعر 

 يكن هناك أي علاقة سببية بين الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وسعر النفط الحقيقي الصرف الحقيقي، في حين لم
 .الاستهلاكي النهائي الحقيقي الحكومي الإنفاقو 

معامل تصحيح الخطأ سالب  نأظهرت أأما بالنسبة لنتائج تقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ فقد 
في  يتأثرالناتج المحلي الاجمالي الحقيقي  ، كما تبين أنالأجل ومعنوي احصائيا مما أكد وجود علاقة توازن طويلة

في الأجل  ، في حين يتأثرالمؤخر فقط لناتج المؤخر وإجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقيالأجل القصير با
فجائية بمقدار انحراف  ة. أما بالنسبة لدوال الاستجابة فقد بينت أن حدوث صدمالطويل بجميع متغيرات الدراسة

في الناتج المحلي الإجمالي  ةمعياري واحد في أحد متغيرات الدراسة المدرجة في النظام سيترتب عنها استجابة إيجابي
إلى تتحول بعدها ومن ثم  حتى الفترة الثانيةباستثناء استجابته لصدمات سعر النفط التي تكون سلبية  الحقيقي

سعر الصرف الحقيقي وسعر النفط الحقيقي و أن صدمات المعروض النقدي الحقيقي ين تباال، كما بين تحليل إيجابية
أما نتائج تقدير السيناريوهات فقد بينت  ،في الأجل الطويلطأ تنبؤ الناتج هي الأكثر مساهمة في تفسير تباين خ

النفط الحقيقي التي أنه يمكن الاعتماد على سعر الصرف الحقيقي كأداة لامتصاص الصدمات السلبية في سعر 
 تخفض من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.
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خاص في العديد من الدراسات  باهتمامتعتبر أسعار النفط من المواضيع المهمة التي حظيت ولازالت تحظى 
أحد الأهداف الرئيسية  يعتبر الذي صاديبما فيها النمو الاقت مختلف المتغيات الاقتصادية ها علىثي نظرا لتأ

والذي تلجأ إليه السلطات النقدية بهدف  ،التي يمثل سعر الصرف أحد أهم أدواتها للسياسات الاقتصادية الكلية
 ،المستوردة للنفطو أسعار النفط في كل من الدول المصدرة تغيات  آثار باينونظرا لت ،تحقيق الاستقرار الاقتصادي

للتحقيق  عت هذه الدراسةفقد س ،النامية والمتقدمة الاقتصاديات علىر الصرف اسعتقلبات أر ثاآ اختلافوكذا 
 1980في أثر أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة الممتدة من 

 .2016وحتى غاية 

إلى أربعة فصول، حيث تم التطرق في  هفقد تم تقسيم بحثال اوبغرض تحقيق الأهداف المرجوة من هذ
وأهميته في الاقتصاد العالمي مقارنة بمصادر الطاقة الأخرى، إضافة إلى تطور آليات لنفط اتقديم الفصل الأول إلى 

كذا و  النفط محددات أسعار عرض لأهم له، ليتم بعدهاالعناصر المكونة للسوق العالمية وكذا  تسعيه منذ اكتشافه
في الاقتصاد كذا دور القطاع النفطي و الإمكانيات النفطية للجزائر براز تم افي الأخي و ، تطورها التاريخيواقع تحليل 
 .الوطني

تقديم طرح نظري لسعر الصرف وسياساته وأهدافه، إضافة  إلىمن خلاله  فقد تم التطرق الثانيلفصل ا أما
إلى مختلف أشكاله وعلاقته بالسياسات الاقتصادية الكلية، مع عرض لأهم النظريات المفسرة له، بالإضافة إلى 
طرح نظري لأنظمة سعر الصرف، وكذا تحليل واقع تطور سعر الصرف الاسمي والحقيقي للدينار الجزائري مقابل 

 .منذ الاستقلال الأمريكي في ظل الأنظمة التي تبنتها الحكومة الجزائريةالدولار 

تقديم طرح نظري لكل من النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية بالنسبة للفصل الثالث فقد تم من خلاله و 
ليتم ، التي يمكن أن تنطبق على حالة الجزائر رئيسيةبعض نماذج النمو الاقتصادي ال عرضوالفرق بينهما، مع 

 الجزائرية تحليل واقع تطور الاقتصاد الجزائري في ظل التوجهات والمخططات التنموية التي تبنتها السلطات بعدها
 للنهوض بالاقتصاد الوطني.فعاليتها تقييم مدى  إضافة إلى، منذ الاستقلال

فقد خصص لتحديد طبيعة أثر أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف على النمو  أما الفصل الرابع والأخي
عرض بعض  ، وذلك بعدما تمنموذج شعاع تصحيح الخطأ والسييناريوهاتالاقتصادي في الجزائر باستخدام 

 عرض بعض الدراسات وكذا الاقتصادي،التي تطرقت إلى أثر أسعار النفط على النمو السابقة الدراسات التجريبية 
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تقديم طرح نظري للنموذج  إضافة إلىالتي تناولت أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي،  السابقة التجريبية
 .المستخدم في الدراسة

 أولا: اختبار الفرضيات

للمحروقات نظرا لما تمتلكه من قدرات إنتاجية  من الدول المنتجة والمصدرةالجزائر  تعتبر الفرضية الأولى: -
خلال الفترة  هذا الأخي كان يمثل  إذ، كليشبه  بشكل  المحروقات على قطاع وهذا ما جعلها تعتمد، واحتياطات
والتي يعود منها ما  من إجمالي إيرادات الصادرات الجزائرية 96%حوالي  2016حتى غاية  1980الممتدة من 

 في تكوين الناتج المحلي الإجمالي 28% بنسبةساهم كان ي، كما  الصادرات النفطية إيرادات إلى 63%نسبته 
في إجمالي إيرادات الميزانية  60%، بالإضافة إلى مساهمته بأكثر من الناتج النفطيإلى  17.8% اعود منهت لتيوا

، يمكن تأكيد صحة في الاقتصاد الوطني لدور الكبي الذي يلعبه قطاع المحروقاتذا االعامة للدولة، ونظرا له
 تنص على أن القطاع النفطي هو المحرك الرئيسي للاقتصاد الجزائري.الفرضية الأولى التي 

 وحتى غاية 1964خلال الفترة الممتدة من  استقرار نسبي سعر صرف الدينار لقد شهد :ثانيةالفرضية ال -
 منتصف الثمانينات إثر انهيار أسعار النفط نظام الربط الذي اعتمدته الجزائر، إلا أنه نظام الربط نتيجة 1986

انخفاض كبي في سعر صرف الدينار خلال الفترة  هاترتب عن مماالانزلاقات والتخفيضات  ةتبنت الحكومة سياس
الذي  نظام التعويم المدار تبنت الجزائروبعد إبرام اتفاق التعديل الهيكلي ، 1994وحتى غاية  1987الممتدة من 

البنك المركزي حق التدخل في سوق الصرف عند اقتضاء الأمر، وقد أضفى ذلك مرونة أكبر في سعر  يعطي
 وتدخلات البنك المركزيد على تقلبات أسعار النفط مالأخي يعت ذلك فقد بقي هذاكل من  رغم وبالالدينار، 

تي كانت أهم العوامل الى أن التي تنص عل ثانيةيمكن تأكيد صحة الفرضية ال، وعليه 2016وذلك حتى غاية سنة 
 في أنظمة الصرف المتبعة وكذا أسعار النفط.تمثلت تطور سعر صرف الدينار الجزائري تتحكم في 

كافية لتحقيق   الجزائر هاتتبنالتي  المخططات التنموية الثلاثية والرباعية والخماسية لم تكن :ثالثةالفرضية ال -
، من الاختلالات الاقتصاديةفإثر انهيار أسعار النفط منتصف الثمانينات ظهرت العديد الاستقلال الاقتصادي، 

 ،صندوق النقد الدوليمدعومة من طرف والتي كانت  مع بداية التسعينيات التي تبنتها الجزائر ورغم الإصلاحات
بعد دخول الجزائر نطاق التعديل الهيكلي منتصف التسعينيات إضافة  الأوضاع لم تأخذ في التحسن إلا إلا أن

من تحقيق أداء اقتصادي بعدها تمكنت الجزائر  ،1998إلى الارتفاع الذي أخذت تشهده أسعار النفط بعد سنة 
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 ،ديدةالج تنمويةالبرامج بالنتيجة اقتران أسعار النفط المرتفعة ، 2014حتى غاية  2001الممتدة من  في الفترة  جيد
لظهور في االاختلالات الاقتصادية  بدأت 2014إلا أن ذلك لم يدم طويلا فمع انهيار أسعار النفط منتصف سنة 

أن  التي تنص علىة لث، وعليه يمكن تأكيد صحة الفرضية الثاتباطأت معدلات النمو الاقتصادي مجددا كما
 .الذي ظل رهينة قطاع المحروقاتالمخططات التنموية لم تسفر عن النتائج المتوقعة منها للنهوض بالاقتصاد الوطني 

 آثار لامتصاص كأداة  الصرف سعرعتماد تبين من خلال استخدام السناريوهات أنه يمكن ا :رابعةالفرضية ال -
 ، وعليه يمكن تأكيد صحة الفرضية الرابعة.الوطني الاقتصاد التي تؤثر على النفط أسعار الصدمات السلبية في

 ثانيا: نتائج الدراسة

البعض و  تحليليالالنظري تعلق بالجانب ي بعضهاتوصلنا من خلال هذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج 
 :تلخيص أهمها في النقاط التاليةيمكن التطبيقي، و تعلق بالجانب ي الآخر

 التحليليالنظري الجانب نتائج  .1

  يمثل أكثر من خمسي الاستهلاك العالمي يلعب النفط دور رئيسي في تحريك الاقتصاد العالمي كونه
  ؛قطاع النقل والصناعةإلى منه أكبر جزء يوجه الذي و  ،للطاقة

 في الشركات النفطية التي احتكرت مختلف مراحل  العالمية للنفطكونة للسوق تتمثل أهم العناصر الم
كسر هذا الاحتكار والتي تستحوذ على ثلثي الاحتياط ل تالتي أنشأ الصناعة النفطية، ومنظمة أوبك

الدول المستهلكة  التي تضم ة الطاقة الدوليةالعالمي للنفط وخمسي الإنتاج العالمي له، إضافة إلى منظم
، كما تبلغ طاقتها التكريرية من الاستهلاك العالمي تقريبايمثل استهلاكها حوالي ثلاثة أخماس  والتي ،للنفط

  ؛أكثر من نصف الطاقة التكريرية العالمية
  العرض والطلب الموجودة بين ختلالات الاتمثلت أهم العوامل المحددة لتطور أسعار النفط في كل من

 الأمريكي المضاربات على النفط وكذا تقلبات سعر الدولار ، إضافة إلىالجيوسياسية ضطراباتوكذا الا
 ؛يتم تسوية جل الصفقات النفطية بواسطتهالذي 

  وبهدف للنفط في السوق العالمية ةمهم مكانة احتلال مكنتها منتزخر الجزائر بإمكانيات نفطية كبية ،
نفطية ال إمكانياتهامن شأنها تحسين كان من السياسات التي   جملة الجزائر تانتهجتعزيز هذه المكانة 
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سوى لم تشهد و  ارتقي للمستوى المتوقع منهتلم  هذه الأخية ، إلا أن)الاحتياطات، الإنتاج، التكرير(
 ة؛طفيف تتحسينامجرد 

  من إجمالي  96%حوالي  الذي يمثلعلى قطاع المحروقات، بشكل شبه كلي يعتمد الاقتصاد الوطني
تكوين الناتج المحلي الإجمالي، إضافة إلى  في 28%رية، كما يساهم بحوالي إيرادات الصادرات الجزائ

للدولة، وهذا ما جعل قطاع المحروقات بمثابة  إجمالي إيرادات الميزانية العامةفي  60%مساهمته بأكثر من 
 ؛المحرك الرئيسي للاقتصاد الوطني

 لأجل أهم أدوات السياسات الاقتصادية التي تلجأ إليها السلطات النقدية  أحدسعر الصرف  تبريع
استهداف كسواء من خلال تحقيق الاستقرار الداخلي   يلعبه نظرا للدور المزدوج الذي، هااقتصادإدارة 

صدمات الخارجية لل هامتصاصمن خلال مستويات الأسعار وتعزيز معدلات النمو الاقتصادي، أو 
 ؛الاختلالات في ميزان المدفوعاتتصحيح و 
 بتحديد سعر  اهتمتالتي  أولى النظريات نظرية تعادل القوة الشرائية ونظرية تعادل أسعار الفائدة تعتبر

 النهج النقدي يعتبرالتي و  ،اء العديد من نماذج تحديد سعر الصرفنالصرف، بل وتم اعتمادهما كأساس لب
الحقيقي ومستويات الأسعار  الإجماليوالناتج المحلي  وسعر الفائدةيرى أن المعروض النقدي  بحيثأهمها، 

 أهم محددات سعر الصرف؛
 المحافظة على استقرار العملة أو  تحديد سعر الصرف سواء من خلال تلعب أنظمة الصرف دورا كبيا في

 هاالمفاضلة بينومساوئها جعل تعدد هذه الأنظمة وإخلاف مزاياها إلا أن توجيهها نحو قيمتها الحقيقية، 
 أمرا صعبا ويتطلب دراسة شاملة لطبيعة اقتصاد البلد المعني؛

  ،شهد سعر الصرف الاسمي والحقيقي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي مجموعة من التطورات
كما لعبت أسعار   الجزائرية،السلطات النقدية كانت عائدة بدرجة كبية إلى أنظمة الصرف التي تبنتها 
 ؛التي شهدتها العملة الوطنية النفط دور مهم وكبي في تحديد هذه الأنظمة والتطورات

 نموذج  عتبريHarrod-Domar  ونموذجSolow  أولى النماذج التي اهتمت بتفسي النمو الاقتصادي
  ؛النمو نماذجمن  لبناء العديدأساس ك  عتمد فيما بعدت جعلها مما رياضيا،

  نموذج ركزHarrod-Domar  على دور الادخار والاستثمار في تحفيز رأس المال ومن ثم النمو
فقد كان بمثابة امتداد للأول باستثناء أنه أدرج عنصر إنتاجي جديد  Solowنموذج الاقتصادي، أما 
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النمو ألا وهو العمل، ليضيف فيما بعد عنصر جديد متمثل في التقدم التكنولوجي قصد تفسي استمرار 
 ؛الاقتصادي في الأجل الطويل والتخلص من مشكلة تناقص الغلة

  يعتبر نموذجBarro  عنها من نماذج النمو الداخلية التي هي عبارة عن امتداد لنموذج سولو والتي تغيب
 ؛دور النفقات الحكومية في تعزيز النمو الاقتصادي علىالنموذج وقد ركز هذا خاصية تناقص الغلة، 

 بلوغ وجهفي ظل النظام المالتي تبنتها الجزائر  لمخططات التنموية الثلاثية والرباعية والخماسيةا لم تستطع 
ظل الخلل واضحا في القطاع بل  التي خصصت لها، ضخمةالموال الأ رغم منها ةتوقعالمالأهداف 

 تختلالامجموعة من الاالنفط منتصف الثمانينات التي رافقتها أسعار الإنتاجي وهو ما أكدته أزمة انهيار 
 ؛والاجتماعيةقتصادية الا

  اضطرابات اجتماعيةإلى ظهور الإصلاحات الاقتصادية المقدمة من طرف صندوق النقد الدولي أدت، 
ولم تأخذ هذه وبالتالي تزايدت الاختلالات الاقتصادية،  الحكومة الخروج عن مسارهاوالتي أجبرت 

بتنفيذ تزام لالادخول الجزائر نطاق التعديل الهيكلي منتصف التسعينيات و  الأخية في التحسن إلا بعد
بعد سنة  إضافة إلى الارتفاع الذي أخذت تشهده أسعار النفطفي هذه الفترة، الإصلاحات المقدمة لها 

 ، ورغم ذلك فلم يختفي الخلل الموجود في الجهاز الإنتاجي بل ظل واضحا؛1998
  نتيجة اقتران أسعار وكان ذلك  جيد مع بداية الألفية الثالثةتمكنت الجزائر من تحقيق أداء اقتصادي

إلا أن ذلك لم يدم طويلا فمع انهيار أسعار  ،النفط المرتفعة ببرامج الإنعاش ودعم النمو الاقتصادي
ت معدلات النمو عادت الاختلالات الاقتصادية للظهور مجددا كما تباطأ 2014النفط منتصف سنة 

د استمرار تبعية الاقتصاد الوطني لقطاع المحروقات وعدم نجاعة هذه المخططات أك و ماالاقتصادي، وه
 .التنموية

 تطبيقيالجانب النتائج  .2
  الناتج المحلي الإجمالي ) جميع السلاسل الزمنية لمتغيات الدراسةأثبتت اختبارات جذر الوحدة أن

الإنفاق الحكومي الاستهلاكي ، إجمالي القوى العاملة، المال الثابت الحقيقيإجمالي تكوين رأس  ،الحقيقي
تستقر عند ( سعر النفط الحقيقي، سعر الصرف الحقيقي، المعروض النقدي الحقيقي، النهائي الحقيقي

 ؛الفرق الأول لها أي أنها متكاملة عند نفس الدرجة
 اختبار  نتائج تبين من خلالJohansen ؛الدراسة وجود تكامل مشترك بين متغيات 



 خاتمة
 

214 
 

 اختبار السببية حسب مفهوم نتائج  أسفرتToda & Yamamoto  وجود علاقات سببية عن
أحادية الاتجاه تمتد من إجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقي والعمالة والمعروض النقدي الحقيقي إلى 

د علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين الناتج المحلي الإجمالي الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، إضافة إلى وجو 
الحقيقي وسعر الصرف الحقيقي، في حين لم يكن هناك أي علاقة سببية بين الناتج المحلي الإجمالي 

 ؛الحقيقي وسعر النفط الحقيقي والإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي الحقيقي
  أن معامل تصحيح الخطأ سالب ومعنوي احصائيا تقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأبينت نتائج       

 ؛بين متغيات الدراسة مما أكد وجود علاقة توازن طويلة الأجل (-0.52)
  معظم المتغيات ليس لها تأثي معنوي على الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي في الأجل القصي باستثناء

 ؛ال الثابت الحقيقيالناتج المؤخر بفترة واحدة وإجمالي تكوين رأس الم
  يؤثر كل من إجمالي تكوين رأس المال الثابت الحقيقي والعمالة بشكل إيجابي ومعنوي على الناتج المحلي

، بحيث أن توفي المزيد من المعدات والآلات الإنتاجية سيساهم في في الأجل الطويل الإجمالي الحقيقي
ستثمارات بغرض تطوير وتحسين البنية التحتية سيساهم زيادة الإنتاج بطريقة مباشرة، في حين أن زيادة الا

أيضا في زيادة الإنتاج لكن بطريقة غي مباشرة، وذلك من خلال جذب وتشجيع الاستثمارات الخاصة 
المزيد من مناصب الشغل،  أيضا سواء كانت محلية أو أجنبية في مختلف القطاعات الاقتصادية مما سيوفر

مشاريع البنية التحتية في حد ذاته سيساهم بتوظيف المزيد من العمالة التي  بل إن زيادة الاستثمارات في
 ؛ستحفز الطلب الكلي، وسينعكس كل ذلك إيجابيا على النمو الاقتصادي

  يؤثر الإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي الحقيقي بشكل سلبي ومعنوي على الناتج المحلي الإجمالي
يعزى ذلك لكون أن جزء كبي من هذه النفقات يوجه للقطاعات غي ، وقد في الأجل الطويل الحقيقي

وقطاع  البحث والتطويركقطاع   المنتجة كقطاع الأمن والدفاع، في حين لا تحظى القطاعات المنتجة
 ؛التي يمكنها دعم النمو في الأجل الطويل سوى بجزء محدود من هذه النفقاتو  التعليم

 في الأجل الطويل رف الحقيقي على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيوجود أثر إيجابي ومعنوي لسعر الص ،
حيث أن ارتفاع سعر الصرف الحقيقي من شأنه تحويل الإنفاق المحلي من السلع الأجنبية نتيجة ارتفاع 
أسعارها إلى السلع المحلية، مما قد يساهم في زيادة الاستثمارات التي تحفز الإنتاج في بعض القطاعات 

زيد الطلب عليها، بل ويمكن أن يشجع ذلك أيضا على ظهور صناعات جديدة وسيؤدي كل التي ي
ذلك إلى تخفيض الواردات، بالإضافة إلى ما سبق يمكن أن يؤدي ارتفاع سعر الصرف الحقيقي أيضا 
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مل إلى تحسين القدرة التنافسية الدولية لبعض المنتجات المحلية والتي هي محدودة، وفي نهاية المطاف سيع
 ؛التجاري وتعزيز النمو الاقتصادي كل ذلك على تخفيض عجز الميزان

 في الأجل  وجود أثر إيجابي ومعنوي للمعروض النقدي الحقيقي على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
، حيث أن زيادة المعروض النقدي سيضع المزيد من الأموال في أيدي المنتجين والمستهلكين، الطويل

 ؛تحفيز الاستهلاك والاستثمار اللذين بدورهما سيعملان على تعزيز النمو الاقتصاديوبالتالي 
 في الأجل الطويل وجود أثر إيجابي ومعنوي لسعر النفط الحقيقي على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ،

المصدرة ارتفاع أسعار النفط سيعمل على تحويل الثروة من الدول المستوردة للنفط إلى الدول بحيث أن 
في الجزائر، أو  الحال للنفط مما سيؤدي إلى تحسين معدلات التبادل التجاري في هذه الأخية كما هو

بعبارة أخرى يمكن القول أن ارتفاع عائداتها النفطية سيحسن من ميزانها التجاري، بل وإضافة إلى ما 
هلاك حسب ما يعرف بأثر سبق ستؤدي أسعار النفط المرتفعة إلى زيادة كل من الاستثمار والاست

 ؛النمو الاقتصادي تعزيزالدخل، وفي النهاية سيساهم كل ذلك في 
  دوال الاستجابة أن حدوث صدمة فجائية بمقدار انحراف معياري واحد في أحد متغيات الدراسة بينت

باستثناء استجابته  ،المدرجة في النظام سيترتب عنها استجابة إيجابية في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
 ؛لصدمات سعر النفط التي تكون سلبية في الفترة الأولى ومن ثم تتحول بعدها إلى إيجابية

 أن صدمات المعروض النقدي الحقيقي وسعر الصرف الحقيقي وسعر  خطأ التنبؤ تباينتحليل  كشف
 ؛لطويلالنفط الحقيقي هي الأكثر مساهمة في تفسي تباين خطأ تنبؤ الناتج في الأجل ا

  اعتماد سعر الصرف الحقيقي كأداة لامتصاص الصدمات نتائج تقدير السيناريوهات أنه يمكن أظهرت
 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي. ضيتخف بإمكانهاالسلبية في سعر النفط الحقيقي التي 

 التوصياتثالثا: 

 بناء على النتائج التي توصلنا إليها يمكن اقتراح التوصيات التالية:
 معالجة النفط الخام وتحويلة إلى مشتقات  التي يتم من خلالها تحسين القدرات التكريرية الوطنية

تمويل موال طائلة يمكن الاستفادة منها في أن يوفر أ لأن من شأن تصدير هذه الأخية ،نفطية
 ؛النمو الاقتصادي المشاريع التنموية وتعزيز



 خاتمة
 

216 
 

  تنمية مستدامة تحقيق جل أمن  التي تزخر بها الجزائر على استغلال مصادر الطاقة المتجددةالعمل
 مصادر الطاقة الناضبة؛ المحروقات التي تعتبر من ، بدل الاعتماد علىحقيقية

  اعتماد سياسة صناعية بعيدة عن القطاع النفطي والصناعات المصاحبة له، تعمل على مبدأ التصنيع
 الأجل الطويل؛من أجل التنويع، وتساهم بخلق منتجات موجهة للتصدير ومحفزة للنمو في 

  ترشيد النفقات الحكومية وحسن استغلالها من خلال توجيه استثمارها إلى القطاعات المنتجة التي
 ن شأنها دعم النمو الاقتصادي في الأجل الطويل؛م
  تصميم مزيج مرن من السياسات الاقتصادية الكلية، بدل الاعتماد على سياسة مالية أحادية

مهم لتهيئة البيئة  لذي يعتبراتصادي أساسها الإنفاق الحكومي، وذلك بهدف تعزيز الاستقرار الاق
ا يساهم في رفع الإنتاجية، وتعزيز التنافسية الدولية في ، ممطويلة الأجلستثمارات الاالمواتية لجذب 
 الأجل الطويل؛

 مع محاولة الحفاظ على استقرار العملة  بالاستثماراتالقوانين المتعلقة التشريعات و  إعادة النظر في
الإنتاج  الوطنية مما سيعمل على تشجيع الاستثمارات المحلية والخارجية، وبالتالي المساهمة في تنويع

   والصادرات خارج قطاع المحروقات وخلق المزيد من مناصب الشغل؛
  قطاع السلع  خاصة في يةالاقتصاد القطاعاتفي مختلف  اسة سعر صرف داعمة للإنتاجسياعتماد

كالقطاع الصناعي والفلاحي، فمن دون سعر صرف تنافسي ومستقر لا يمكن   المتاجر بها دوليا
 ؛ذه القطاعاتتحريك الاستثمارات في ه

  إصلاح القطاع الخاص الذي يرتكز على المقاولات وتجارة الاستياد للحدّ من تركّز الأسواق والثروة
فيه، من خلال سنّ قوانين مكافحة الاحتكار وتنفيذها على أسس تضمن كفاءة الأسواق، وحقوق 

وهذا كلّه سيدفع لخلق قطاع  ،المستهلك، وتكافؤ فرص المستثمرين، ودعم التنافسية محليا وخارجيا
التطور التكنولوجي، وخلق فرص دعم ل، و يساهم في تنويع الصادرات، والدخ خاص تنافسي متنوع

 ؛عمل للمواطنين
 مما  ، مع إعطاء استقلالية أكبر للبنك المركزيلقطاع المالي الذي يعاني من ضعف كبيتطوير ا

 ؛نمو الاقتصاديسيضفي فعالية أكبر للسياسة النقدية في تعزيز ال
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 عملية التنمية ي الأكبر فيالعنصر الأهم والتحد الذي هو بمثابة تحفيز تراكم رأس المال البشري 
كثافة عوامل   المرتكز علىنموّ الالتحول من قد يساهم بشكل كبي في  ما أنه، كوتنويع الاقتصاد

 .الابتكار والتكنولوجيا رتكز علىالم نموال إلى الإنتاج

 البحث آفاقرابعا: 

يمكن اعتمادها كإشكاليات بحثية  التي رأينا أنهو  ،أثناء إنجاز هذا البحثصادفتنا العديد من النقاط المهمة 
 مستقبلا والتي نقترح منها:

 أثر أسعار الغاز الطبيعي على النشاط الاقتصادي في الجزائر؛ 
  ؛الدول المصدرة للنفطأثر الطاقة المتجددة والطاقة غي المتجددة على النمو الاقتصادي في 
  ؛صدرة للنفطفي الدول الم سعار الصرف على النمو الاقتصاديأأنظمة أثر تقييم 
 مستقبل الطاقة المتجددة في الاقتصاد الجزائري كبديل للطاقة غي المتجددة؛ 
 دور أسعار المحروقات والسياسة المالية في النشاط الاقتصادي الجزائري؛ 
   على النشاط الاقتصادي في الجزائر نقديةوالسياسة الأثر أسعار المحروقات. 
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 عند المستوى. Phillips-Perron اختبارنتائج  (:2الملحق )
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 .الفرق الأولعند Augmented Dickey-Fulller اختبار نتائج  (:3الملحق )
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 عند الفرق الأول. Phillips-Perron اختبارنتائج  (:4الملحق )
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 للتكامل المشترك.والقيمة العظمى  الأثراختبار نتائج  (:5الملحق )
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 .Toda & Yamamotoحسب مفهوم  تغيرات الدراسةبين ماختبار السببية نتائج  (:6الملحق )
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 تقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ وعلاقة الأجل الطويل.نتائج  (:7الملحق )
Vector Error Correction Estimates     

Date: 06/10/19   Time: 12:58     

Sample (adjusted): 1982 2016     

Included observations: 35 after adjustments    

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]    
        
        

Cointegrating Eq:  CointEq1       
        
        

LNRGDP(-1)  1.000000       

        

LNRK(-1) -0.123740       

  (0.02487)       

 [-4.97563]       

        

LNL(-1) -0.394423       

  (0.02669)       

 [-14.7784]       

        

LNRGCE(-1)  0.089163       

  (0.01961)       

 [ 4.54677]       

        

LNRER(-1) -0.124520       

  (0.01239)       

 [-10.0518]       

        

LNRMS(-1) -0.227023       

  (0.01072)       

 [-21.1826]       

        

LNROP(-1) -0.022506       

  (0.00709)       

 [-3.17402]       

        

C -4.976861       
        
        

Error Correction: D(LNRGDP) D(LNRK) D(LNL) D(LNRGCE) D(LNRER) D(LNRMS) D(LNROP) 
        
        

CointEq1 -0.523578  0.723893 -0.183475 -0.892324 -0.179461  1.195076 -5.556465 

  (0.18662)  (1.08372)  (0.41622)  (1.02684)  (1.25498)  (1.36735)  (2.72375) 

 [-2.80565] [ 0.66797] [-0.44081] [-0.86900] [-0.14300] [ 0.87401] [-2.04001] 

        

D(LNRGDP(-1))  0.536732 -1.115332  0.845086  0.188688 -2.693736  0.321127  1.993859 

  (0.17893)  (1.03912)  (0.39909)  (0.98458)  (1.20333)  (1.31108)  (2.61164) 

 [ 2.99960] [-1.07334] [ 2.11753] [ 0.19164] [-2.23857] [ 0.24493] [ 0.76345] 

        

D(LNRK(-1)) -0.123685  0.440394 -0.118099 -0.006784  0.017493 -0.116868 -0.506813 

  (0.05400)  (0.31359)  (0.12044)  (0.29713)  (0.36314)  (0.39566)  (0.78814) 

 [-2.29052] [ 1.40439] [-0.98059] [-0.02283] [ 0.04817] [-0.29538] [-0.64305] 

        

D(LNL(-1))  0.066489  0.523453 -0.344585 -0.468297 -0.771708  0.874129 -0.490548 

  (0.10959)  (0.63643)  (0.24443)  (0.60302)  (0.73700)  (0.80299)  (1.59955) 

 [ 0.60670] [ 0.82249] [-1.40975] [-0.77658] [-1.04709] [ 1.08859] [-0.30668] 

        

D(LNRGCE(-1))  0.022496  0.041577  0.059382  0.260951 -0.631914  0.291603 -1.000201 

  (0.05824)  (0.33822)  (0.12990)  (0.32047)  (0.39167)  (0.42674)  (0.85005) 

 [ 0.38626] [ 0.12293] [ 0.45714] [ 0.81428] [-1.61340] [ 0.68333] [-1.17664] 

        

D(LNRER(-1))  0.059342  0.230414 -0.069524 -0.146008 -0.223328  0.213816 -0.366123 

  (0.04315)  (0.25056)  (0.09623)  (0.23741)  (0.29016)  (0.31614)  (0.62975) 
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 [ 1.37535] [ 0.91958] [-0.72245] [-0.61500] [-0.76967] [ 0.67633] [-0.58138] 

        

D(LNRMS(-1))  0.043477  0.334429 -0.096781 -0.152440  0.208167  0.514475 -0.268412 

  (0.04137)  (0.24025)  (0.09227)  (0.22764)  (0.27822)  (0.30313)  (0.60382) 

 [ 1.05092] [ 1.39200] [-1.04887] [-0.66966] [ 0.74822] [ 1.69722] [-0.44452] 

        

D(LNROP(-1)) -0.018791  0.205992 -0.015312 -0.010175  0.032567  0.107856 -0.305479 

  (0.02211)  (0.12841)  (0.04932)  (0.12167)  (0.14871)  (0.16202)  (0.32274) 

 [-0.84981] [ 1.60415] [-0.31046] [-0.08362] [ 0.21900] [ 0.66570] [-0.94651] 

        

C  0.010407  0.011484  0.030235  0.050177  0.162828 -0.036200  0.034745 

  (0.00820)  (0.04762)  (0.01829)  (0.04512)  (0.05515)  (0.06009)  (0.11969) 

 [ 1.26908] [ 0.24113] [ 1.65302] [ 1.11198] [ 2.95249] [-0.60246] [ 0.29029] 
        
        

R-squared  0.584427  0.160861  0.269639  0.171175  0.295801  0.186762  0.223006 

Adj. R-squared  0.456559 -0.097335  0.044913 -0.083848  0.079125 -0.063466 -0.016069 

Sum sq. resids  0.007864  0.265214  0.039121  0.238104  0.355659  0.422202  1.675297 

S.E. equation  0.017392  0.100998  0.038790  0.095697  0.116958  0.127431  0.253840 

F-statistic  4.570531  0.623019  1.199857  0.671214  1.365174  0.746368  0.932787 

Log likelihood  97.35085  35.78209  69.27509  37.66907  30.64694  27.64549  3.525907 

Akaike AIC -5.048620 -1.530405 -3.444291 -1.638232 -1.236968 -1.065457  0.312805 

Schwarz SC -4.648673 -1.130458 -3.044344 -1.238286 -0.837021 -0.665510  0.712752 

Mean dependent  0.028386  0.035945  0.034130  0.037849  0.035823  0.037842 -0.005186 

S.D. dependent  0.023592  0.096414  0.039691  0.091921  0.121879  0.123570  0.251824 
        
        

Determinant resid covariance (dof adj.)  7.93E-18      

Determinant resid covariance  9.89E-19      

Log likelihood  377.8594      

Akaike information criterion -17.59197      

Schwarz criterion -14.48127      

Number of coefficients  70      
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 اختبارات تشخيص النموذج المقدر.نتائج  (:8الملحق )
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 دوال الارتباط الذاتي الجزئية والكلية لبواقي نموذج شعاع تصحيح الخطأ. (:9الملحق )
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