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: إهداء  

:Ǽسم الله الرحمن الرحǽم و الصلاة و السلام على رسوله الكرȄم

عرش  إلى التي فاضت علي بدعواتها ، إلى من جعلت الجنة تحت أقدامها إلى من یهتز لتضرعها
حفظها اء  إلى الینبوع الذȑ لا ǽمل العط،أن أوفي حقها مهما قدمت لها   الرحمن ، إلى التي لم استطع 

 الله 

. "أمي الغالǻة"  

ȑ لم یبخل إلى من شقي لأنعم Ǽالراحة و الهناء إلى الذ إلى من أفنى  صحته و جهده في سبیل نجاحي
 Ǽشيء من أجل دفعي في طرȘȄ النجاح 

".والدȏ العزȂز"  

اصة آخر Ȟل Ǽاسمه و خ "إخوتي و أخواتي "إلى أغلى ما منحتني الدنǽا و أتقاسم معهم أفراحي و أحزاني
"روان  "العنقود  

 أهدȑ هذه الثمرة المتواضعة ....................... راجǽة من الله التوفیȘ و القبول 

لامǽة 



: إهداء  

 Ǻسم الله الرحمن الرحǻم و الصلاة و السلام على رسوله الكرȂم 

من  إلى اهدȑ ثمرة جهدȑ و خلاصة عملي إلى مصدر فخرȑ و اعتزازȑ ، إلى من أستقي منهما عزȄمتي
ني Ǽسعة من غمرا إلىمن دعما مسیرتي و آزراني في Ȟل الأوقات ،  إلىȞانا القدوة في الصبر و العطاء 

مرهما أطال الله في عأبي و أمي" صدورهم و زوداني بدفء قلوȃهم و أكرمني الله Ǽفضل دعائهم "  

 "ȑاهتمام أخواǼ عوا مسیرتيǼانوا لي سندا و معینا و تاȞ اخالد ومراد" و أخواتي  إلى منǼ لȞسمه  

"  و جوȂدة و ǻاسمین و نصیرة و سهام و أولادهم و أزواجهم سمǻة و "سلǻمة    

زوجي الغالي حǻȜم " من Ȟان لي سندا و دعما "  إلىإلي حبیب الروح و موطن الفرح و السرور   

لنجاح و عائلة زوجي إلى Ȟل من ساندني Ȟبیرا و صغیرا إلى Ȟل من ǽسعى إلى  اإلى أسرتي الثانǽة 
رتي و لم Ȟل من وقف بجانبي من له علي فضل إلى Ȟل من هم في ذاكالتوفیȘ و یرجوه لغیره إلى 

 تسعهم مذȞرتي 

 أهدȏ هذه الثمرة المتواضعة ................... راجǻة من الله التوفیȖ و القبول

أمینة  



 ملخص : 

( Saa) ة ،من خǽالمؤسسات التأمینǼ لال دراسة تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على واقع إدارة المخاطر
 حالة الشرȞة الوطنǽة للتأمین 

Ǽ و قد توصلت الدراسة إلىّ :استخدام المنهج الوصفي التحلیلي و ،ّ  

  ة تقوم بدورǽة مالȞات التأمین وهي شرȞه شرǼ ة حاجة إن التأمین تقومǽما تقوم بتلبȞ ، مزدوج
المؤمنین، و هو الدور الأساسي Ȟما تستثمر الأموال التي تتحصل علیها من المؤمنین .

  فهي تعتبر، ȑة في سوق التأمین الجزائرǽات الوطنȞة للتأمین من أبرز الشرǽة الوطنȞتعتبر الشر
الرائدة Ǽأكبر رقم أعمال و Ǽحصة سوقǽة معتبرة  .

  ة سیر عملǽفǽȞ ة و التي نظمتȄتعتبر الإصلاحات التي جاء بها نظام الملاءة إصلاحات جوهر
تأخذ Ǽعین الاعتǼار Ȟافة الأخطار المحǽطة بهذه الشرȞات و تحمي هذه  لأنهاشرȞات التأمین 

 . الإفلاسالأخیرة من خطر 

 2نظام الملاءة الكلمات الإفتتاحية : التأمين ، شركات التأمين  ، إدارة المخاطر ، 
 This study aims to identify the reality of risk management in insurance

institutions, through a case study of the National Insurance Company
 Using the descriptive and analytical approach, the study found:
 • Insurance is carried out by insurance companies, a financial company 

that plays a dual role and meets the need of the faithful. 
 • National Insurance Company is one of the most prominent national 

companies in the Algerian insurance market, it is the leader with the 
largest turnover and a significant market share. 

 • The reforms introduced by the solvency system are fundamental reforms 
that regulate the functioning of insurance companies because they take 
into account all the risks surrounding these companies and protect the 
latter from bankruptcy. 

 
    Key words: insurance, insurance companies, risk management, 
solvency system 2 
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 أ

  مقدمة :
،و ذلك تطورا للدور  الاقتصادȑتعتبر شرȞات التأمین من أهم المؤسسات الفاعلة في القطاع 

المزدوج الذȑ تقوم Ǽه فǼالإضافة إلى تقدǽمها الخدمات التأمینǽة للأفراد و الهیئات فهي أǽضا تمثل أحد 

و  استثمارهاالمالǽة التي تقوم بتجمǽع الأموال من المؤمن لهم ( تعبئة الأموال) ثم تعید  المنشأةصور 

توظǽفها في مختلف القنوات المتاحة.

المزدوج ینعȞس على مختلف السǽاسات داخل شرȞات التأمین ( سǽاسǽة إكتتابǽة ،سǽاسة  هذا الدور

تزامها لأو تحد من قدرتها على الوفاء Ǽا استثمارȄة ،إعادة التأمین ......) و نجعلها عرضة إلى مجموعة

عنها مجموعة  من بین السǽاسات التي تجز الاستثمارȄةاتجاه حملة الوثائȘ. في هذا الإطار تعد السǽاسة 

من المخاطر وجب على شرȞة التأمین مجاراتها و التحȞم فیها.

و  الاستثمارأحد المجالات المتخصصة التي ترȃط بین  الاستثمارȄةلهذا تعد عملǽة إدارة المخاطر 

المخاطر المرتǼطة Ǽه بهدف السǽطرة علیها و تخفǽض أثارها الغیر مرغوǼة على شرȞات التأمین ،ǼشȞل 

ǽضمن لهذه الأخیرة تحسین أداءها المحافظة على ملاءتها المالǽة ،حماǽة أصولها ،تحقیȘ عوائȘ موجهة 

الي زȄادة قدرة شرȞة التأمین لكل المساهمین في النشاȋ التأمین ،الحفاȍ على أموالها و تنمیتها ،و Ǽالت

  على الوفاء Ǽالتزاماتها في الوقت المناسب و Ǽالقدر المناسب .

و لتحقیȘ الدور المتوفى من إدارة المخاطر عملت العدید من الدول على تبني مجموعة من 

الأنظمة التي تساهم ǼشȞل Ȟبیر في الحفاȍ على ملاءة شرȞات التأمین ،من خلال وضع معاییر تساعد 

هذه الأخیرة على إدارة و توجǽه أموالها و عن طرȘȄ الفهم الصحǽح للمخاطر التي تواجهها .

و في هذا السǽاق نجد أنفسنا أمام الإشȞالǽة التالǽة :

 ات التأمین إدارة مخاطرهاȞن لشرȞمǽ یفȞ  Șتوجیهات نظام الملاءة؟.وف
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  و تندرج ضمن هذه الإشȞالǽة التساؤلات الفرعǽة التالǽة :

 .منها؟ Șیف تساهم إدارة المخاطر في التحقیȞ ات التأمین ؟ وȞما هي المخاطر التي تواجه شر 

  ة محل الدراسة هذهȞما هي المعاییر المقترحة من قبل نظام الملاءة ؟ و هل تعمل الشر

  ؟المعاییر

  ات التأمین ضمان مصالح المؤمن لهم و مواجهة التزاماتهاȞن لشرȞمǽ یفȞا اتجاههم ؟.آǽن

  الفرضǻات :

  غیرها منȞ ات التأمینȞغیر منتظمة  الاستثماراتتواجه استثمارات شر Ȑمخاطر منتظمة و أخر

في هذا النوع من  للاستثمارهذه المخاطر یتم التخفیف من حدتها Ǽاحترام القواعد و الأسس المحددة 

 .الشرȞات

  عتبرǽص من أهم المعاییر المقدمة من قبل نظام  مبدأȄالملاءة لتحسین إدارة الشخص الحر

في الشرȞة الوطنǽة  االمعاییر یتم العمل به ذهǼعض ه الاستثمارȄةو التخفیف من المخاطر  الاستثمار

للتأمین.

  ة جیدةǽات التأمین تضمن مصالح المؤمن لهم عندما تتوفر لدیها سیولة و ملاءة مالȞشر

تستطǽع من خلالهما مواجهة التزاماتها .

  أهمǻة الدراسة :

ǽستمد هذا الǼحث أهمیته من خلال محاولة إظهار أهمǽة دراسة ملاءة شرȞات التأمین و أهمǽة إدارة 

المخاطر في هذا المجال وفȘ نظام الملاءة للدور الكبیر الذȑ تقوم Ǽه الشرȞات في خدمة الإقتصاد.





 ج

تغطǽة انطلاقا من العمل على تحقیȘ عوائد هامة تساهم في تدعǽم نشاȋ شرȞات التأمین من 

مصارȄف الأخطار المختلفة Ǽالإضافة إلى حماǽة مصالح المتعاملین مع هذه الشرȞات في نفس الوقت 

تجنبها خطر الإفلاس .

  أهداف الدراسة :

إن الأهداف التي ترغب الوصول إلیها من خلال هذا الǼحث هي Ȟالتالي :

 ة من المخاطر و الإشارة لأهم مصاǽأداة للحماȞ التأمینǼ فȄدر الأموال التي تعتمد علیها التعر

شرȞات التأمین.

 . ات التأمین و التعرف على مختلف المخاطر التي تواجههاȞة لشرǽالملاءة المالǼ فȄالتعر

 .ات التأمینȞمعرفة معاییر نظام الملاءة في إدارة المخاطر في شر

  ȋات النشاǽقي فیهدف إلى التعرف على خصوصǽأما الجانب التطب ȑة للش الاستثمارǽة الوطنȞر

.2معاییر نظام الملاءة  إسقاȋللتأمین و Ȟذا ǽȞفǽة 

  منهج الدراسة :

على  الاعتمادصحة الفرضǽات المطروحة من عدمها سیتم  إثǼاتللإجاǼة على مجمل الأسئلة و 

 ȋبنشا Șل ما یتعلȞ من خلاله یتم جمع المعلومات حول ȑالمنهج الوصفي التعلیلي في هذه الدراسة الذ

شرȞات التأمین و إدارة المخاطر في هذه الأخیرة خاصة وفȘ نظام الملاءة .Ȟما تستخدم الأدوات المتمثلة 

في :
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 . ةǽة و الإحصائǽاضȄالنماذج و المعادلات الر

  ال وȞالجداول .الأش

 .الموضوعǼ ة التي لها علاقةǽحاث ،الدراسات الرسائل العلمǼالكتب الأ

: الدراسات الساǺقة

 ةǽم ،رؤǽة  رأفت أحمد علي إبراهȄات التأمین المصرȞة و شرǽة لإدارة الأخطار المالǽمستقبل

Ǽاستخدام المشتقات المالǽة ،المجلة المصرȄة للدراسات التجارȄة ،جامعة المنصورة ،Ȟلǽة التجارة ،صدر 

.2006، 26العدد الأول ،المجلد 

ت التأمین أسالیب حدیثة لإدارة المخاطر المالǽة على مستوȐ شرȞا إیجادحاولت هذه الدراسة 

المصرȄة ،و أجرȄت الدراسة على مجموعة من شرȞات التأمین الناشطة في سوق التأمین المصرȑ ،و من 

خطر  الائتمانأهم النتائج التي توصلت إلیها الدراسة تحدید الأخطار المالǽة لشرȞات التأمین ،خطر 

لǽة الحدیثة في إدارة الأخطار ضف غلى هذا توصلت الدراسة إلى ظهور استخدام المشتقات الما السیولة ،

جملة من التوصǽات أهمها ضرورة تطوȄر  اقتراحالمالǽة لشرȞات التأمین و على ضوء هذه النتائج تم 

  الهندسة المالǽة. آلǽاتالسوق المالي و 

  ةȄة الجزائرȞات التأمین ،دراسة حالة الشرȞة شرǽبن محمد ،تحلیل ملاءة و مردود Ȑهد

و  الاقتصادǽة،Ȟلǽة العلوم  الاقتصادǽةمقدمة لنیل شهادة ماجستیر في العلوم  ،مذȞرة CAATللتأمینات 

 ،و أهم النتائج المتحصل علیها : 2005النشر جامعة منتورȑ ،قسنطینة ،

  ما نفرضȞ ات التأمینȞة تحاول فرض حد أدنى من هامش الملاءة على شرǼأن هیئات الرقا

علیها ǽȞفǽة توظیف أموالها ǼالشȞل الذȑ یتضمن لها الحماǽة و السیولة ،قصد الحفاȍ على ملاءتها 
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المالǽة من جهة و توصلت من جهة أخرȐ إلى أن مالكو الشرȞات ǽحاولون التقلیل من حجم أموالهم 

ذات العائد الكبیر و ذلك من أجل  الاستثمارعلى أموال الشرȞة في أوجه  الاعتمادو زȄادة لخاصة ا

تحقیȘ أكبر مردودǽة على أموالهم .

  صعوǺات الدراسة :

  واجهتنا العدید من الصعوǼات أهمها :

 . قيǽو خاصة التطب ȑه النظرǽشقǼ ة الموضوعǼصعو 

  ةǼة الوصول إلى المعلومات  إیجادصعوǽفǽȞ ة سواء من حیثȄالدراسة النظر ȋمیدان الإسقا

الضرورȄة التي تخدم الǼحث أو من حیث ǽȞفǽة الوصول إلى الشرȞة محل الدراسة لولا وجود الوساطة.

  هȜǻل الدراسة :

حتى یتم الإّلمام Ǽالموضوع تمت هȞǽلة الǼحث و تقسǽمه إلى ثلاثة فصول Ȟما یلي :

خصص الفصل الأول لمعوقة الإطار العام للتأمین من خلال التطرق لمفهوم شاȋ التأمین و Ȟذا 

  التعرف على مفاهǽم عامة حول شرȞات التأمین و Ȟذا قطاع التأمین في الجزائر.

Ǽعدها إلى الفصل الثاني تحت عنوان المخاطر شرȞات التأمین و ǽȞفǽة إدارتها .حیث تم  الانتقاللیتم 

خطار التي تواجه شرȞات التأمین لیتم التطرق Ǽعدها إلى أهمǽة إدارة المخاطر في شرȞات عرض الأ

  التأمین و إلى ملاءة شرȞات التأمین و قǽاس الملاءة المالǽة.

أما الفصل الأخیر ǽعد ǼمثاǼة محاولة الإسقاȋ التطبǽقي لما تم تناوله نظرȄا في الفصلین الساǼقین 

) حیث ǽضم عرضا للشرȞة و أهم ما SAAالشرȞة الوطنǽة للتأمین (وذلك من خلال دراسة حالة 

و ǽȞفǽة توظیف  الاستثمارȑ تقدمه من خدمات و ما حققته من نتائج ،لنرȞز Ǽعدها على نشاطها 

و ما جاء من إصلاحات . 2أموالها و أخیرا محاولة إسقاȋ معاییر نظام الملاءة 
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  طار مفاهǻم العام للتأمینالإالفصل الأول 
  تمهید :

إن الهدف الأساسي لوجود التأمین هو تقدǽم الضمان و الأمان للأشخاص سواء Ȟانوا طبǽعیین أو 
معنوȄین ضد المخاطر التي لا ǽمȞن توقعها و لا معرفة درجة خطورتها ، و Ȟذا الأضرار المترتǼة على 

مع مرور الزمن ذلك ، حیث Ȟان في القدǽم ǽعتمد الإنسان في هذا المجال على الادخار الخاص ، و لكن 
تبین أن الفرد مهما Ȟانت ثروته لا ǽستطǽع في الكثیر من الحالات تغطǽة النتائج الضارة التي تصیǼه في 
شخصه أو ماله أو تلك التي ǽسببها هو للغیر ، و قد تكون آثار هذه المخاطر جسǽمة للغاǽة سواء Ǽفعل 

اعي و ظروف مختلفة ، وقد یرجع السبب فیها ȞالحرȘȄ أو السرقة أو الاعتداء الجسماني أو لدو  الإنسان
للكوارث الطبǽعǽة .

وقد تم تقسǽم الفصل إلى ثلاث مǼاحث ، حیث نتناول في المǼحث الأول الإطار العام للتأمین و 
نعرض من خلاله نشأة التأمین و تعرȄفه و أهمیته و تقسǽماته .

عطي نظرة عن تعرȄف شرȞات التأمین أما المǼحث الثاني فسنتناول فǽه شرȞات التأمین ، حیث سن
و أنوعها و وظائف شرȞات التأمین.

و أخیرا في المǼحث الثالث تناولنا قطاع التأمین في الجزائر، حیث سنعطي نظرة عن المراحل التي 
مر بها التأمین في الجزائر ، Ǽالإضافة  إلى هȞǽل قطاع التأمین في الجزائر  .
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  التعرȂف بنشاط التأمین    المǺحث الأول :
ǽعتبر نشاȋ شرȞات التأمین ولید الحاجة منذ مدة ،وذلك لتغطǽة المخاطر المؤȞدة وغیر       

المؤȞدة التي تواجه الإنسان خلال نشاطه الاقتصادȑ و الاجتماعي ،وǼالرغم من عدم وجود معلومات 
اعه وطبǽعته ،إلا أن أقدم أنواع التأمین قد نشأ مؤȞدة لدȐ الǼاحثین توضح Ǽالتحدید تارȄخ نشأة التأمین وأنو 

 .ȑحرǼفي إطار النقل ال  

  المطلب الأول :ظهور و نشأة التأمین  
إن التأمین ǼشȞله الحالي لم ǽظهر إلا في بداǽة القرن الماضي Ǽصدور مجموعة من القوانین في 

، وهذا القانون الأخیر هو 1930، وفرنسا 1908، وألمانǽا 1908العدید من الدول الأورǽȃة ،Ȟسوǽسرا 
  . ، أین أصدر المشرع الجزائرȑ قانونا للتأمین1980القانون الذȞ ȑان سائدا في الجزائر إلى غاǽة سنة 

إن رغǼة الشعور Ǽالأمان والضمان رافȘ الإنسان عبر العصور ،وȞان أول مجال تجسدت فǽه هذه 
تكثیف التǼادل التجارȑ بین الدول الواقعة على  الرغǼة ؛مجال المخاطر الǼحرȄة ،ورȃما ǽعود ذلك إلى

ضفتي الǼحر الأبǽض المتوسط ،وقد بدأ هذا النظام في شȞل القرض الǼحرȑ،وȄتمل ذلك في أن ǽقدم 
شخص مǽسور لمالك السفینة أو الشاحن ما ǽحتاج إلǽه من مال مقابل حصوله على فائدة مرتفعة إلى 

السفینة و الǼضاعة التي تحملها إلى أماكن سالمة ،وǽشǼه هذا جانب استرداد مبلغ القرض Ǽشرȋ أن تصل 
النظام على حد Ǽعید التأمین وخاصة ǼالنسǼة للمقترض ،حیث أن هذه العملǽة توفر له الأمان المطلوب إلا 
أنه یختلف عن نظلم التأمین ǼالنسǼة للمؤمن أو المقرض ،حیث أنه لم ǽستلم قسط التأمین والذǽ ȑعد 

  . في التأمین ولا القرض إلا إذا لم یتحقȘ الخطر عنصرا أساسǽا

وȞان ǽغلب على عملǽة القرض الǼحرȑ المجازفة ،والتي تؤدȑ في الكثیر من الحالات إلى إفلاس 
من الممول لهذه العملǽة وǼسبب ذلك تم إنشاء مجموعات من الأشخاص والأموال تخصصت في هذا 

أسالیب أخرȐ مȞنت من تحوȄل مبلغ القرض إ مبلغ المجال.وتطور نظام القرض إلى استعمال صǽغ و 
تأمین یدفع عند تحقȘ الخطر ،و تحوȄل الالتزام Ǽاسترداد مبلغ القرض إلى قسط یدفع مسǼقا ،أȑ عند 
إبرام عقد التأمین ،وعرف التأمین تطبǽقات في العدید من الدول وخاصة Ǽعد ظهور استخدام الآلات 

خطرا جسǽما على الإنسان ،ولكن ذلك قد عرف انتشارا Ȟبیرا مع بداǽة المعدات ،التي هي في الواقع تشȞل 
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الثورة الصناعǽة ،وان Ȟان Ǽعض Ǽاحثون قد أشاروا إلى عملǽات تأمین قبل هذا التارȄخ وخاصة في 
  1على إثر حرȘȄ مهول تسبب في أضرار خطیرة. 17برȄطانǽا خلال النصف الثاني من القرن 

اǽة القرن الحالي العدید من المجالات ، التي Ȟانت لا تعرف من قبل وقد شمل نظام التأمین في بد
Ȟالتأمین على المسؤولǽة ،وحوادث المرور والنقل Ǽمختلف أنواعه ،البرȑ والǼحرȑ والجوȑ وقد ازداد نطاق 
مجالات التأمین مع التقدم العلمي والتكنولوجي الأمر الذȑ أدȐ إلى التأمین ضد مخاطر استعمال الطاقة 

ذرȄة والمنشآت النووǽة ،والحوادث الناجمة عن إطلاق الأقمار الصناعǽة إلى الفضاء وغیرها من ال
  . المخاطر 

وفي الجزائر Ȟان النظام السائد في هذا المجال Ǽعد استرداد السǽادة الوطنǽة ،نظام التأمین الفرنسي 
عرف ظهورا أكثر Ǽعد القوانین  ، وǼعد ها عمل المشرع على سن قواعد قانونǽة جزائرȄة،  وقد1930لسنة 

  . 2003التي سنت في 

  :التأمین المطلب الثاني :تعرȂف و أهمǻة 
  :واصطلاحا لغة التأمین  تعرȂفالفرع الأول :

  :لغة التأمین-  

 Ǽمعنى مشتȘ من الأمن، ضد الخوف،أمن أمنا وأمانا وأمانة ومنه الأمانة Ǽمعنى الوفاء، والإǽمان
Ș1التصدی  

  :اصطلاحا التأمین- 

نظام اجتماعي یهدف إلى تكوȄن احتǽاطي لمواجهة الخسائر غیر المؤȞدة التي یتعرض لها رأس 
 ȑنقل عبء الخطر من شخص واحد إلى عدة أشخاص أو مجموعة من الأشخاص أ ȘȄالمال عن طر

   .2الخطر عبء أنه نظام ǽصمم لتخفǽض ظاهرة عدم التأكد للخسائر المالǽة عن طرȘȄ نقل

  

                                                            
 

   10  - 6،ص ص 2000جدیدȑ معراج ،مدخل لدراسة القانون الجزائرȑ،الجزائر ،دیوان المطبوعات الجامعǽة ، 1
للنهوض Ǽقطاع التأمینات و ضرورة تجاوز المعوقات ،رسالة ماجستیر غیر منشورة Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة و العلوم  حدǼاوȑ أسماء ، الخاجة 2

   09ص 2012التجارȄة و علوم التسییر ، جامعة المسیلة ،الجزائر ،
  ǽة العلوم الاقتصادǽلȞ أداة لإدارة الأخطار ، رسالة ماجستیر غیر منشورةȞ اني مصعب ، التأمینǼ ة و علوم التسییر ، جامعةȄة و العلوم التجار

  06ص 2012المسیلة ،الجزائر ،
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  :القانوني التعرȂف

التأمین وسیلة لتعوǽض الفرد عن الخسارة "فقد عرف الأستاذ أحمد جاد عبد الرحمان التأمین Ǽقوله  
المالǽة التي تحل Ǽه نتیجة وقوع خطر معین، وذلك بواسطة توزȄع هذه الخسارة على مجموعة Ȟبیرة من 

  1  ."سابȘ اقالأفراد Ȟǽونون جمǽعهم معرضین لنفس الخطر، وذلك Ǽمقتضى اتف

عقد یلتزم Ǽمقتضاه المؤمن إلى المؤمن له،أو إلى المستفید الذȑ اشترȋ "وǽعرف التأمین Ǽأنه  
أȑ تعوǽض مالي آخر في حالة وقوع  الحادث أو  مرتب أو التأمین لصالحه مبلغا من المال أو إیراد أو

  2 ."أخرȐ یؤدیها المؤمن له إلى المؤمنأǽة دفعة مالǽة  تحقȘ الخطر المبین في العقد، وذلك مقابل قǽمة أو

  :الاقتصادȏ التعرȂف

أداة لتقلیل الخطر الذȑ یواجهه  الفرد عن " ǽمȞن تعرȄف التأمین من الناحǽة الاقتصادǽة Ǽأنه    
  طرȘȄ تجمǽع عدد Ȟاف من الوحدات المتعرضة لنفس ذلك الخطر    (Ȟالسǽارة ، المنزل ،المستودع).....

 صاحب لكل ǽمȞن ثم من Ǽصفة جماعǽة ، للتوقع قابلة فرد Ȟل لها یتعرض التي الخسائر لجعل
  3."الخطر   ذلك إلى منسوب بنصیب الاشتراك وحدة

           :الفني  التعرȂف

 أسس ǽقوم على لا لأنه الجانب هذا على التأكد وȄجب علمǽا منظمة داخل إلا یوجد لا التأمین
 بین والجمع وحساب الاحتمالات الكبیرة الأعداد وقانون  لهم المؤمن بین التعاون  تنظǽم في فتمثل فنǽة،

 المؤمن بین تتولد التي العلاقات Ǽالإضافة إلى الأخطار، بین المقاصة وإجراء للتأمین القابلة الأخطار
   .4بینهما المبرم العقد طرȘȄ عن له والمؤمن

  

  
                                                            

 

   .24،  ص  2006إبراهǽم علي إبراهǽم عبد رȃه ، مǼادئ التأمین ،الدار الجامعǽة ،القاهرة ، مصر، 1 
علوم التسییر ، جامعة منتورȑ ، قسنطینة  هدȐ بن محمد ،تحلیل ملاءة و مردودǽة شرȞات التأمین ، رسالة ماجستیر ، Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة و2 

   10، ص 2005الجزائر 
   15- 14، ص ص  2008عز الدین صلاح ، التأمین مǼادئه و أنواعه ،دار أمة ، عمان الأردن 3 
الاقتصادǽة و علوم التسییر راه ،Ȟلǽة العلوم و دȞت أطروحة الدولǽة ، الإǼلاغطǽایǼة سلǽمة ،دور محاسǼة شرȞات التأمین في اتخاذ القرار وفȘ معاییر 4

  07،ص  2014الجزائر  1جامعة سطیف 
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  : التأمین أهمǻةالفرع الثاني : 

   :1منها واقتصادǻة ونفسǽة اجتماعǽة وظائف Ǽعدة ǽقوم حیث أساسي دور للتأمین                 

   :الاجتماعǻة الناحǻة من-أ

 ضمان الأشخاص بهدف أو الأفراد من مجموعة بین التعاون  مفهوم على ǽقوم التأمین أن حیث
 أحد أȑ لها یتعرض أن التي ǽمȞن الخسائر لتغطǽة اشتراك أو قسط بدفع منهم Ȟل فǽقوم معین، خطر
 إنشاء ذلك على یترتب وما الاجتماعǽة العمل، والتأمینات تشرȄعات في للتأمین الوظǽفة هذه وتبرز منهم،

   .وغیرها المهنǽة الأمراض والحوادث عن للتعوǽض مؤسسات

   :النفسǻة الناحǻة من- ب

 وحتى له، قد تحدث التي الأخطار من له المؤمن فȞر من الخوف وإزالة الأمان توفیر في تتمثل
 الذȑ الأمر النشاطات، تأمین تلك إلى یلجأ نشاطاته ومستقبل مستقبله على الطمأنینة من بنوع ǽشعر
 أن وǽمȞن العمل ȞإصاǼات تصادفه قد المخاوف التي من بذلك وȄتخلص المسؤولǽة بروح یتحلى یجعله
    .ثانǽة جهة من خطأ بدون  المسؤولǽة وظهور بها الغیر وȄنتفع له المؤمن التأمین فȞرة تتجاوز

  :الاقتصادǻة الناحǻة من- ج

 الأقساȋ الأموال من رؤوس تجمǽع طرȘȄ عن وذلك الأساسǽة الادخار أسالیب أحد التأمین ǽعد
 عملǽات في یوظف الرصید المخاطر، وهذا نتائج لتغطǽة هاما رصیدهم ǽعتبر التي لهم المؤمن واشتراكات
وȄتوسع  .وقعت فلا تكون في یوم واحد وإن دائما حتى تتحقȘ لا الأخطار لأن وذلك تجارȄة، استثمارȄة

نطاق التأمین لǽشمل المعاملات الدولǽة، حیث ǽعتبر عاملا مشجعا ǽسمح للمستثمرȄن الأجانب والموردین 
  وطبǽعǽة . وسǽاسǽة تجارȄة مخاطر من القǽام Ǽعملǽات عابرة للحدود دون خوف مما یترتب عن ذلك

   .التأمین أنواع :الثالث لمطلبا
 استǽعابها من الصعب Ȟǽون  طوȄلة قائمة إلى حصرها یؤدǼ ȑحیث التأمین من Ȟثیرة أنواع ولدت  
 تǼعا التقسǽم إجراء وǽمȞن معینة، في فئات وتوزȄعها الأنواع هذه تقسǽم محاولة في الرغǼة نشأ لذلك تماما،

  2  :الآتي في نلخصها التقسǽم من أنواع مختلفة بین نمیز أن نستطǽع وȃذلك مختلفة لأغراض

    
                                                            

 

  .73بوعلام طفǽاني ،  لتأمینات في الجزائر ، دیوان المطبوعات الجامعǽة ، الجزائر ص 1
   . 20 19، ص ص 2012عبد العزȄز فهمي هȞǽل ،مǼادئ في التأمین ،الدار الجامعǽة ،بیروت لبنان ، 2 
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  .ضده المؤمن للخطر تǺعا التقسǻم الفرع الأول :

 للتأمین الآتǻة الأنواع بین نمیز وȁذلك

  :الأشخاص تأمینات-أ

 أو أو صحتهم حǽاتهم في مǼاشرة الأشخاص تصیب التي الأخطار ضد التأمین أنواع وتشمل      
 التأمین الǼطالة، ضد المرض، التأمین ضد التأمین الحǽاة على التأمین هذا في یدخل وȃذلك أعضائهم،

   .الاجتماعǽة المناسǼات ǽشبهها من وما والولادة الأزواج نفقات تأمینات الشیخوخة، ضد

   :الممتلكات على التأمینات- ب  

 النوع هذا یدخل في وȃذلك الشخص، ممتلكات تصیب التي الأخطار ضد التأمین أنواع وتشمل     
 الممتلكات تأمینات الزجاج، ضد Ȟسر التأمین الماشǽة، على التأمین السرقة، ضد التأمین الǼحرȑ، التأمین
  .الطبǽعة تقلǼات ضد الزراعǽة وتأمینات المحاصیل والحروب والثورات والبراكین الزلازل ضد

  :المدنǻة  المسؤولǻة تأمینات- ج

 شخص مسؤولا عنها وȞǽون  معین، شخص تصیب التي الأخطار ضد التأمین أنواع وتشمل       
 تصیبهم التي الأضرار جیرانه عن قبل للمالك المدنǽة المسؤولǽة تأمین النوع هذا في یدخل وȃذلك آخر،
   :1أهمها ومن .ممتلكاتهم إلى وامتد مبناه في شب حرǼ ȘȄسبب

  .والطائرات السفن لأصحاب المدنǽة المسؤولǽة تأمین-

  .والعمارات الجراحات لأًصحاب المدنǽة المسؤولǽة تأمین -

 الصǽادلة،المحامون، الأطǼاء، (المهندسین، الحرة المهن لأًصحاب المدنǽة المسؤولǽة تأمین -
  المقاولون).

  .العقارات لأصحاب المدنǽة المسؤولǽة تأمین -

  .المهنة وأمراض العمل إصاǼات من المدنǽة المسؤولǽة تأمین -

  

  
                                                            

 

   59رȃه ، مرجع سابȘ ، ص عبد  إبراهǽمعلي  إبراهǽم1 
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 :للتأمین العلمǻة الإدارة أساس على التقسǻمالثاني :الفرع 

  :الآتǽة الأنواع بین نمیز وȃذلك

   :الحǻاة)  (قسم  الحǻاة على التأمینولا:أ

   :التجارȏ  التأمین-أ

 مع إمȞانǽة معین، لخطر منهم واحد Ȟل وȄتعرض الأشخاص من عدد یتفȘ عندما ینشأ        
 رصید تكوȄن في ǽساهموا جمǽعا أن على الخطر، وقوع عند بهم تحل أن ǽمȞن التي المالǽة الخسارة تقدیر

 نشاطاتهم جراء من تتحقȘ التي توزȄع الأرȃاح على المسبȘ اتفاقهم وȞذلك الخسارة تقع من Ȟل لتعوǽض
.جمǽعها

 : التعاوني التأمین- ب

 مختلفة Ȟǽون  لأغراض أو الغرض لهذا فقط تنشأ التي الجمعǽات على النوع هذا ǽقوم          
 التأمین جمعǽات حد ما إلى تشǼه نجدها تأمین Ȟجمعǽات الجمعǽات لهذه نظرنا وإذا منها، واحد التأمین
 .الرȃح ولǽس التعاون  منها الغرض Ȟǽون  حیث التǼادلي

 :" الإعانات "الخاص التأمین صنادیȖ- ج 

 واحد أو عمل أو واحدة مهنة ترȃطهم حیث جمعǽات المجتمع أفراد من مجموعة Ȟǽون          
 حالات في دورȄة محدودة مرتǼات أو مالǽة تعوǽضات لأعضائها تؤدȑ أن Ǽغرض أخرȐ، اجتماعǽة صلة
 تعلǽم النفقات، إلى الحاجة أو مورد الرزق  ضǽاع أو التقاعد المناسǼات، إحدȐ حلول أو Ȟالزواج معینة
وزȄر من Ǽقرار إلا المذȞورة الأغراض لغیر الإعاناتصنادیȘ  إنجاز یجوز ولا العضو، أسرة أفراد

  1. المالǽة

    :الحȜومي  التأمین - و 

 الأقساȋ وتفرض في تغالي التأمین شرȞات أن تلاحظ عندما المؤمن بدور الحȞومة تقوم      
ȋة شروǽومة   ضرورة تعتبرها تأمینات قبول تمتنع عندما أو له، المؤمن على تعسفȞة الحǽمثل اجتماع 
 .الحروب أخطار ضد التأمین

 15 14طǽایبǽة سلǽمة مرجع سابȘ  ، ص ص 1 
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 تعد تقتصر لم حیث عملها، ونطاق مفهومها اتساع إلى أساسا ǽعود الدور بهذا الدولة فقǽام       
 حǽاة وضمان بین المواطنین الاجتماعي التكافل تحقیȘ تشمل Ȟذلك أصǼحت وإنما التقلیدǽة الوظائف على
 عǼارة الواقع في هو الذȑ التأمین الاجتماعي بتنظǽم الدول من Ȟثیر في الحȞومة تقوم ولهذا لهم، ȞرȄمة
  . والǼطالة المرض ضد التأمین ǽشمل نظام عن

       :الذاتي  التأمین  -ه

و التي تتحصل على الاعتماد     الإجǼارȑ ،  * هیئة مرخصة من طرف السلطات العمومǽة ، 
من أجل ممارسة عملǽات تأمینǽة محددة تتضمنها القائمة الملحقة بهذا الاعتماد ، Ǽحیث أن معظم 

  .1الهیئات التأمینǽة هي شرȞات تجارȄة ، و أغلبیتها هي شرȞات مساهمة مغفلة

  المǺحث الثاني : مفاهǻم عامة حول شرȜات التأمین:
  الأول : تعرȂف شرȜات التأمین :المطلب 

* شرȞة التأمین هي الهیئة التي تتسلم أقساȋ التأمین و تلتزم في المقابل بدفع مبلغ التأمین عندما 
ǽقع الخطر الموجب لذلك ، و إلى جانب تقدǽمها هذه الخدمات فهي أǽضا مؤسسة مالǽة تتلقى الأموال من 

  2ل ثم ǽعید استثمارها نǽاǼة عنهم مقابل عائد .المؤمن لهم و تعمل Ȟوسǽط ǽقبل بهذه الأموا

  04-06من القانون 203* عرف المشرع الجزائرȑ شرȞات التأمین و إعادة التأمین حسب المادة  
على أنها شرȞات تتولى اكتتاب و تنفیذ عقود التأمین أو إعادة التأمین Ȟما هي محددة في التشرȄع 

  : المعمول Ǽه و ǽمیز في  هذا الشأن بین 

الشرȞات التي تأخذ التزامات یرتǼط تنفیذها Ǽمدة الحǽاة الǼشرȄة و الحالة الصحǽة أو   - 1
  .الرسملة و مساعدة الأشخاص  الجسمانǽة للأشخاص و

  شرȞات التأمین من أȑ طبǽعة Ȟانت و غیر تلك المذȞورة في البند الأول.- 2
   

                                                            
 

 1 , arcature, paris, 1996, page 1287dictionnaire générale de l’assuranceChristian Sainrapt,  -  
، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادǽة تخصص اقتصادǽات التأمین Ȟلǽة العوم      2سعاد ، إدارة المخاطر الاستثمارȄة وفȘ نظام الملاءة  لفاحة 2

    2ص  2014الجزائر ،  1الاقتصادǽة و العلوم التجارȄة و علوم التسییر ،جامعة سطیف 
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  : أنǺ ن القولȜمǻ قةǺف الساȂمن التعار  
  ع العدید منǽة التأمین هي هیئة متخصصة في إدارة أخطار المؤمن لهم إذ تحاول تجمȞشر

 ȋه الضرر من مجموع الأقساǼصیǽ ض منǽقانون الأعداد الكبیرة ، و تقوم بتعو Șالمخاطر لتحقی
  المحصلة و فوائد استثماراتها ، و Ǽالتالي تنخفض درجة الخطر ǼالنسǼة للمؤمن لهم .

 ات التأمینȞبیر  لشرȞ ع عددǽة مقابل تجمǽة تقدم خدمات تأمینǽات خدمȞمیزة مزدوجة فهي شر
من الأقساȋ من الأفراد الذین ǽحتمل أن یتعرضوا لخطر معین ، وفȘ تقدیرات دقǽقة لقǽم التعوǽضات 
المرتقب دفعها للمؤمن لهم أو للمستفیدین ، و في نفس الوقت تمارس نشاطات مالǽة Ǽاستثمار الأموال 

  ل علیها من المؤمن لهم في شȞل استثمارات متنوعة.المحص

  المطلب الثاني : أشȜال شرȜات التأمین 
  تأخذ شرȞات التامین عدة أشȞال إذ ǽمȞن تصنǽفها إلى : 

: و نذȞر منها شرȞات التأمین العام ، شرȞات  : التصنیف حسب الأنشطة التأمینǻةالفرع الأول 
  الصحي و الشرȞات الشاملة . التأمین على الحǽاة ، شرȞات التأمین

  شرȜات التأمین العام : -1

و هي التي ǽشتمل نشاطها التأمیني على عملǽات التأمین التي لا ینطبȘ علیها وصف تأمینات 
  الحǽاة ،و التي تختص Ǽالتأمین على ممتلكات المؤمن له و مسؤولیته المدنǽة اتجاه الغیر مثل : 

-  . ȘȄالتأمین ضد أخطار الطر  

  التأمین ضد أخطار السرقة .  -

  تأمین النقل و أنواعه .  -

  تأمین الأخطار الصناعǽة . -

  1تأمین المسؤولǽات ....  -

  و بهذا ǽمȞن تجزئة خدمات التأمین المقدمة من قبل شرȞات التأمین العام إلى: 

                                                            
 

   112،ص 2009،إدارة الخطر و التأمین ،دار الǽازورȑ للنشر و الطǼاعة ، الأردن ،  السǽفو إسماعیلعید أحمد أبو ȞǼر ولید 1  
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إذ تقوم Ǽضمان ممتلكات المؤمن له ، وǼالتالي فهي تشȞل ضمان مǼاشر  تأمینات الممتلكات : -
  للأملاك .

تأمینات المسؤولǽة : إذ تقوم Ǽضمان الأضرار التي یلحقها المؤمن له Ǽالغیر ( أضرار جسمانǽة   -
  ، أضرار تلحǼ Șممتلكات الغیر ) ، و Ǽالتالي فهي تشȞل ضمان غیر مǼاشر للأملاك.

ى أن نوع التأمینات التي تقدمها هذه  الشرȞات یخضع لمبدأ التعوǽض ، الذȑ و تجدر الإشارة إل
یتجاوز Ǽأȑ حال من الأحوال الخسارة الحقǽقǽة  أنیدل على أن الأداء المقدم من طرف المؤمن لا ǽمȞن 

   .التي یتعرض لها المؤمن له ، و ǽسمى هذا النوع من شرȞات التأمین ǼشرȞات التأمین على الأضرار

  

  شرȜات التأمین على الحǻاة : /2

ǽشتمل النشاȋ التأمیني لهذا النوع  من الشرȞات على Ȟافة التأمینات المتعلقة بوفاة أو حǽاة المؤمن 
له و التي تجمع النوعین (التأمین المختلط) .إذ تقوم هذه الشرȞات بإصدار وثائȘ تأمینǽة متنوعة منها ما 

من له ووثائȘ أخرȐ لا ǽستحȘ فیها مبلغ التأمین إلا Ǽعد وفاته ،أما ǽستحȘ فیها مبلغ التأمین في حǽاة المؤ 
  في التأمین المختلط  فǽستحȘ مبلغ التأمین 

  1إلى المستفیدین إذا ما حدثت حالة الوفاة .

من هذا التعرȄف ǽمȞن القول Ǽأن شرȞات التأمین على الحǽاة ینطوȑ نشاطها التأمیني على جمǽع 
  Ȟǽون لحǽاة الإنسان دخل فیها (الخطر المؤمن منه Ȟǽون متعلقا Ǽحǽاة الإنسان ). العملǽات التأمینǽة التي

  شرȜات التأمین الصحي : -3

هي الشرȞات المتخصصة في إصدار وثائȘ التأمین التي تغطي تكالیف علاج المؤمن له ،و في 
كالیف علاجه ،على Ȟثیر من الأحǽان  ینص في الوثǽقة على أن یلتزم المؤمن له بتغطǽة حد أدنى من ت

  2أن تدفع شرȞة التأمین ما یزȄد عن ذلك.

إن نوع التأمینات المقدمة  من قبل شرȞات التأمین على الحǽاة و شرȞات التأمین الصحي لا 
تخضع لمبدأ التعوǽض و إنما ǽطبȘ علیها المبدأ الجزافي لاستحالة تقیǽم القǽمة المالǽة للنفس الǼشرȄة ، و 

                                                            
 

  405، ص 2002منیر إبراهǽم هندȑ ، إدارة الأسواق و المنشآت المالǽة ، منشأة المعارف ،  الإسȞندرȄة، مصر ،  1 
   405منیر إبراهǽم هندȑ ، مرجع سابȘ ص   2
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تقوم بتقدǽم خدمات التأمین الصحي و التأمین على الحǽاة ǼشرȞات التأمین على تسمى الشرȞات التي 
  الأشخاص .

  الشرȜات الشاملة : -4

وثائȘ التأمین التي  هي شرȞات غیر متخصصة  في نوع معین من  التأمین إذ تقوم بإصدار Ȟافة
  تصدرها الأنواع الثلاث الساǼقة .

  

  التصنیف وفقا للشȜل القانوني للشرȜة :  : الفرع الثاني 

  /شرȜات المساهمة:  1 

و هي مؤسسة ǽمتلكها حملة الأسهم العادǽة یتقاسمون أرȃاح و خسائر شرȞة التأمین و ǽقوم هؤلاء 
المساهمون Ǽانتخاب مجلس الإدارة و الذȑ بدوره ǽقوم بتعیین الرئǽس المدیر العام ،و Ȟǽون لمجلس الإدارة 

  1الأساسǽة عن النجاح المالي للشرȞة.المسؤولǽة 

إلى جانب هذه الشروȋ  العامة التي یجب توافرها لقǽام شرȞات المساهمة عموما ، فإن شرȞات 
المساهمة للتأمین ǽشترȋ فیها توفر Ǽعض الشروȋ الإضافǽة التي تنص علیها قوانین الإشراف و الرقاǼة 

و الذȑ یختلف تحدیده من   -Ȟǽون جد مرتفع–الشرȞة على شرȞات التأمین  و التي من أهمها رأسمال 
. Ȑدولة إلى أخر  

وتعد شرȞات المساهمة الأكثر شیوعا في المیدان العملي إذ تعتبر من أنسب أشȞال الشرȞات 
لمزاولة نشاȋ التأمین ، حیث تقوم Ǽعرض تشȞیلة واسعة من خدمات التأمین المقابلة لمختلف الأخطار 

هذا راجع إلى أن هذه الشرȞات معمرة مما یتلاءم و طبǽعة نظام التأمین خاصة  مهما Ȟانت طبǽعتها .و
فǽما یتعلǼ Șالتأمینات طوȄلة الأجل (تأمینات الحǽاة) ، و Ȟذلك نظرا إلى ضخامة رؤوس أموالها و إمȞانǽة 

ائص هذه قǽامها ȞǼافة فروع التأمین المختلفة (نوع التأمین Ȟǽون حسب قانونها التأسǽسي )و من أهم خص
  الشرȞات ما یلي : 

هناك انفصال بین أصحاب الشرȞة (المساهمین ) و الذین تكون لهم حرȄة اختǽار مجلس الإدارة  -
  و بین حملة وثائȘ التأمین.

                                                            
 

 1  Șب محمد توفیȄجدا تعرȄة جورج رǽȃع ، المملكة العرȄخ للنشر و التوزȄادئ إدارة الخطر و التأمین ، دار المرǼم، ȑم محمد مهدǽالبلقیني و إبراه
  771/772ص  2006السعودǽة ،
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  شرȞات تجارȄة هادفة  للرȃح. -

ع Ǽما أنها شرȞات تجارȄة هادفة للرȃح نجد ان تكلفة التأمین في مثل هذا النوع من الشرȞات مرتف -
  نسبǽا .

لها القدرة على اجتذاب عدد Ȟبیر من المؤمن لهم و Ǽالتالي ترتفع إمȞانǽة تحقیȘ قانون الأعداد  -
الكبیرة ، مما یؤدȑ إلى أن الخسائر المتوقعة تكون قرǼȄة جدا من الخسائر الفعلǽة ومنه زȄادة القدرة على 

  1تحقیȘ عوائد مضمونة . 

  

  شرȜات ذات الشȜل التعاوني : -

ذلك النوع من الشرȞات التي تعود ملكیته إلى حملة وثائȘ التأمین حیث تقوم بإصدار وثائȘ هي 
 ȘȄة فرȞات المساهمة ،و یتولى إدارة هذه الشرȞما في حالة شرȞ تتب فیها عوضا عن الأسهمȞالتأمین الم

ت  عدة أشȞال من الخبراء في مجال التأمین عوضا عن مجلس إدارة الشرȞة و ǽأخذ هذا النوع من الشرȞا
  نذȞر منها :

شرȞات تأمین غیر محددة القǽمة : لها الحȘ في فرض مبلغ إضافي على أصحاب الوثائȘ في -
  حالة تحقȘ خسائر.

  شرȞات تأمین تحدد أقساطها مقدما . -

  شرȞات تأمین الأخوة. -

من فقط شرȞات تأمین للمشروعات التجارȄة الكبرȐ : نوع خاص  من شرȞات التأمین و التي تؤ  -
 على الممتلكات Ȟبیرة القǽمة .

أشȞال شرȞات –و الشرȞات ذات الشȞل التعاوني  -شرȞات المساهمة–و ǽعتبر هذین الشȞلین 
  التأمین و إعادة التأمین التي سمح  بها المشرع الجزائرȑ حیث : 

  من الأمر المتعلǼ Șالتأمینات على أنه : 215نصت المادة 

                                                            
 

   31ص  2003/ 2002إبراهǽم علي إبراهǽم عبد رȃه ، التأمین و رȄاضǽاته ، الدار الجامعǽة ، مصر  1
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دة التأمین في تكوȄنها إلى القانون الجزائرȑ و تأخذ أحد الشȞلین "تخضع شرȞات التأمین أو إعا
ȑل تعاضدȞة ذات شȞة ذات أسهم ، شرȞن  –تعاوني  -التالین : شرȞمǽ غیر أنه عند صدور هذا الأمر

  للهیئات التي تمارس عملǽات التأمین دون أن Ȟǽون غرضها الرȃح أن تكتسي شȞل الشرȞة التعاضدǽة."

  الخاصة : /صنادیȖ التأمین3

 ȋالمهنة أو النشاȞ طهم صلة معینةȃعلى أساس اتفاق بین الأفراد الذین تر Șتقوم مثل هذه الصنادی
، حیث یتم تكوȄن صندوق خاص لتغطǽة خطر اجتماعي معین هم عرضة له Ȟالوفاة ، ضǽاع الدخل ، 

لأعضاء في صورة المرض أو التعرض لحوادث ، إذ تقوم هذه الصنادیȘ بتجمǽع المدخرات الǼسǽطة  ل
  1اشتراكات و استثمارها لصالحهم إلى جانب قǽامها Ǽالوظǽفة التأمینǽة .

  / الحȜومة Ȝمؤمن :4    

ترȐ أهمǽة نوع معین من التأمین و الذȑ تفرضه شرȞات  تدخل الحȞومة سوق التأمین  عندما
التأمین أو تقبله لكن بتكالیف مرتفعة ، هنا تتدخل الحȞومة لتغطي فروع أهمها الكوارث الطبǽعǽة Ȟالزلازل 

  و البراكین Ǽالإضافة للحروب.

تماعي المتوخى و غالǼا ما تقوم الدولة بدور المؤمن لفروع التأمینات الاجتماعǽة تحقǽقا للهدف الاج
من هذا النوع ، و تحدد مسؤولǽة المؤمن له هنا في قǽمة القسط أو الاشتراك الذǽ ȑحسب في معظم 
الأحǽان على أساس نسǼة محددة من الدخل ،و هنا لا تخصص الدول رأسمال محدد لمقابلة الخسائر إذا 

رد مواردها العامة ، Ȟما لا زادت التعوǽضات عن الأقساȋ المحصلة و استثماراتها بل تعتمد على موا
  تهدف الهیئات الحȞومǽة من خلال قǽامها بتقدǽم خدمات التأمین إلى تحقیȘ رȃح .

أما من ناحǽة الإدارة فإن الدولة تقوم بدورها التأمیني بنفسها (عن طرȘȄ أحد أجهزتها العامة) أو 
. Ȑهیئات  التأمین الأخر Ȑ2تقوم بإسناد هذا العمل لإحد  

  الث : وظائف شرȜات التأمین :المǺحث الث
  حتى تتمȞن شرȞات التأمین  من أداء نشاطها تقوم Ǽمجموعة من الوظائف نذȞر منها:

   

                                                            
 

  99، ص 2010،  2لتأمینات ، دار هومة للنشر و الطǼاعة ، الجزائر ، ȋمبروك حسین ، المدونة الجزائرȄة ل  1
 2   ȋ، ة ، بیروتǽقته و مشروعیته ، منشورات الحلبي الحقوقǽم ، عقد التأمین حقǽȞمحمد سید تقي الح ȑ209، ص1،2003عبد الهاد  
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  / التسعیر : 1

في هذه الوظǽفة یتم وضع سعر معین لكل نوع من أنواع التأمینات المختلفة ،هذا السعر Ȟǽون 
  متناسب مع : 

  درجة واحتمال تحقȘ الخطر . -

  التأمین .مبلغ  -

  الظروف المحǽطة Ǽالشيء أو الخطر المؤمن ضده. -

و ǽعرف الشخص الذǽ ȑحدد أسعار التأمین Ǽالخبیر الإكتوارȑ و هو شخص متخصص له دراǽة و 
علم Ǽالرضǽات و الإحصاء ،فاستنادا على الدراسات التي ǽقوم بها حول معدلات وقوع المخاطر المؤمن 

لتي ǽقوم بتجمǽعها من دوائر و مؤسسات رسمǽة و خاصة ،ǽقوم بتحدید ضدها Ǽالإضافة إلى المعلومات ا
قǽمة قسط التأمین الملائم و المقصود Ǽالملائم هنا هو أن هذا القسط Ȟǽون منافسا من جهة و Ȟافǽا 

 Ȑاح من جهة أخرȃعض الأرǼ ة الخطر المؤمن ضده و یدرǽعلى 1لتغط ȑقتصر دور الإكتوارǽ و لا.
قط بل له دور أǽضا في وضع تقدیراته Ǽشأن التكالیف المحتملة مقارنة Ǽحجم تحدید قǽمة القسط ف

  2التعوǽضات و الخسائر.

  / وظǻفة الاكتتاب : 2

تلخص هذه الوظǽفة في تقرȄر طلǼات التأمین التي ǽمȞن قبولها (معاییر قبول أداء الخدمة  
ظǽفة Ǽاختǽار و تبوȄب طالبي التأمین و قǽمة الأقساȋ التي ینǼغي دفعها ، إذ تهتم هذه الو  التأمینǽة )

Ǽموجب السǽاسة التي تحددها شرȞة التأمین Ǽما ǽحقȘ أهدافها و غاǽاتها ، بهدف تجمǽع محفظة فرعǽة من 
  وثائȘ التأمین المختلفة .

Ȟما تجدر الإشارة إلى أن الإدارة العلǽا للشرȞة هي التي تقوم بوضع سǽاسة واضحة للاكتتاب قد 
سة إلى الحصول على مجموعة Ȟبیرة من وثائȘ التأمین المختلفة و التي تعطي رȃحا تهدف هذه السǽا

  3منخفضا ،أو Ȟǽون غرضها الحصول على عدد قلیل من وثائȘ التأمین و التي تعطي رȃحا مرتفعا.
   

                                                            
 

 1 ȋ ع ، الأردنȄموسى ،إدارة المخاطر و التأمین ،دار الحامد للنشر و التوز ȑنور ȑ157،ص  2007،  1أسامة عزمي و شقیر   
    158أسامة عزمي و شقیرȑ نورȑ موسى ، مرجع سابȘ ، ص 2
   2015/ 2014أسامة عزمي و شقیرȑ نورȑ موسى مرجع نفسه ص  3
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  / وظǻفة الإنتاج: 3

Ȟة التي تقوم بها شرǽقǽعات و النشاطات التسوǽالإنتاج  في مجال تأمین المبǼ قصدǽ ات التامین إذ
  الخدمة التأمینǻة تتمثل عملǽة البǽع هنا  في 

  و تعتمد  شرȞة التأمین في تسوȘȄ خدماتها على العدید من القنوات أهمها :

:و هنا Ȟǽون الاتصال مǼاشرا بین الراغب في التأمین و بین الشرȞة المعنǽة  التسوȖȂ المǺاشر.   1
(اتصال مǼاشر لتسوȘȄ المنتج التأمیني) ،و نظرا لعدم وجود وسطاء فإن الوفورات في العمولات تشجع 

  الشرȞة على منح  خصم للعمیل الذǽ ȑصل إلیها من خلال هذه القناة التسوǽقǽة .

و هنا تعتمد الشرȞة على شȞǼة من الوسطاء و الوȞلاء لتسوȘȄ  ة :. الوȜلاء و السماسر  2
  1منتجاتها:

ǽمثل الوȞیل شرȞة التأمین في السوق حسب اتفاق مȞتوب بین الطرفین مقابل  الوȞیل العام :-
عمولة ،و ǽمȞن للوȞیل قبول  التأمین مǼاشرة من المستفید و الاستلام الأولي للوثǽقة دون الرجوع إلى 

  شرȞة التأمین التي ǽمثلها.

م من تغطǽات تأمینǽة السمسار : ǽمثل السمسار حملة الوثائȘ في السوق و ذلك لما ǽقدمه  له -
  تلاءم حاجاتهم و رغǼاتهم، Ȟما أن السماسرة ǽعملون أحرارا في تقدǽم خدماتهم إلى أȑ شرȞة تأمین .

3 . Ȏات التأمین الأخرȜشر  :  

  هي شرȞات تتعاقد معها شرȞة التأمین من خلال عملǽات إعادة التأمین و التأمین المشترك .

  . صیرفة التأمین : 4

Ȅالتأمین و و یتضمن التسو Șة لوثائǼلات متنوعة و جذاǽȞم تشǽة تقدǽالناجح للخدمة التأمین Ș
  الوصول إلى العملاء المحتملین Ǽأقل تكلفة ممȞنة.

  راǺعا : وظǻفة تسوǻة المطالǺات : 

تتعلȘ هذه الوظǽفة بدفع مبلغ التأمین أو التعوǽضات المستحقة للمؤمن له عند تحقȘ الخطر 
ي Ȟل شرȞة تأمین دائرة متخصصة بدراسة المطالǼات المقدمة و تحدید التعوǽض المؤمن ضده ، و یوجد ف

                                                            
 

1 ، Șموسى ، مرجع ساب ȑ214/215مرجع نفسه ، ص أسامة عزمي و شقیر  
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المستحȘ و الشخص المسؤول عن تسوǽة الخسائر هو مسوȑ الخسائر ،  و تتǼع شرȞة التأمین ثلاث 
  أسس رئǽسǽة لتسوǽة المطالǼات تتمثل في: 

ون  الخسارة قد حدثت التحقȘ من صحة المطالǼة المقدمة : و ǽقصد بها التحقȘ  من أن تك -
  فعلǽا و أن تكون مغطاة Ǽموجب شروȋ وثǽقة التأمین الصادرة من طرف شرȞة التامین .

الإنصاف و السرعة في تسدید المطالǼات : و معناه تجنب التأخر أو عدم تسدید المطالǼة Ǽعد  -
ǽات التأمین و على مبȞل سلبي على سمعة شرȞشǼ 1عاتها . التأكد من صحتها ، لأن ذلك یؤثر  

تقدǽم المساعدة للمؤمن لهم : تقوم بهذا شرȞة التأمین لما في ذلك من أثر جید على سمعتها و  -
  الذȑ ینعȞس إیجابǽا على مبǽعاتها.

  

  خامسا : إعادة التأمین : 

و نعني Ǽه العملǽة التي Ǽموجبها یتم تحوȄل جزء من الخطر إلى جهة أخرȐ أقدر على تحمله ،    
  التأمین ǽشǼه عقد التأمین غیر أن أطرافه تكون مختلفة .و عقد إعادة 

و تعتبر عملǽة إعادة التأمین وسیلة لتفتیت الخطر و توزȄعه على عدد Ȟبیر من شرȞات التأمین 
  تفاقي .داخل الدولة أو خارجها وفȘ أسلوȃین رئǽسیین هما : إعادة التأمین الاختǽارȑ ، إعادة التأمین الإ

  الاستثمار :  سادسا :

ǽعد الاستثمار وظǽفة جد هامة في شرȞات التأمین و Ȟون أقساȋ التأمین تدفع سلفا فإنه یجتمع 
  لدȐ شرȞة التأمین مǼالغ ضخمة ǽمȞن استثمارها .

  و تقوم سǽاسات الاستثمار على رȞیزتین أساسیتین هما : 

ن Ǽاستثمارها Ǽمعنى أن هذه استثمار الأقساȋ : ففور استلامها للأقساȋ تقوم شرȞات التأمی -
الأقساȋ تنعȞس في جانب الخصوم في شȞل المزȄد من المخصصات التي یخصم منها ما یدفع 

  Ȟتعوǽضات .

اعتǼار رأس المال و الاحتǽاطات ǼمثاǼة درع واق للحماǽة من أȑ خسائر قد تنجم عن انخفاض -
  عن قǽمة الأقساȋ المحصلة. قǽمة الاستثمارات فضلا عن الوقاǽة من مخاطر زȄادة التعوǽضات

                                                            
 

   162أسامة عزمي و شقیرȑ نورȑ موسى مرجع سابȘ ص  1 
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في هذا الإطار تعد إدارة الأصول و الخصوم آلǽة هامة لدراسة المحصلات الناتجة عن الأحداث 
المالǽة و التحȞم فیها ( في نتائجها  ) ، من خلال إدارة الاستثمارات ǼشȞل جید و ملائم Ǽاستخدام 

الخصوم ǼشȞل ǽضمن له هذه الأخیرة مراقǼة و الأسالیب الملائمة لذلك ، (التحلیل المالي ) ،و إدارة 
تحلیل ملاءتها المالǽة و مرد ودǽة عملǽاتها ، المساهمة في تحدید مجموعة المنتجات التأمینǽة و القرارات 
المالǽة إذ تعتبر أدارة الأصول و الخصوم أداة مساعدة في اتخاذ القرارات و تحدید السǽاسات المالǽة و 

  إعادة التأمین .

تتكون خصوم شرȞات التأمین ǼشȞل أساسي من الأموال الخاصة و الدیون  دارة الخصوم :إ/ 1
التقنǽة و تعȞس هذه المȞونات طبǽعة نشاطها ، لذا وجب الموازنة بین المؤونات (المخصصات) و 
التعوǽضات ،فعندما تزȄد المدفوعات عن قǽمة المخصصات ǽعتبر ذلك في حȞم الخسائر و من ثمة 

  د حقوق الملكǽة Ǽما ǽعادل تلك الزȄادة و العȞس صحǽح.ینخفض رصی

: إن هȞǽل الأصول في میزانǽة شرȞة  التأمین ǽمثل الاستثمارات و التي تعتبر  /إدارة الأصول2
مزȄج من الأوراق المالǽة ، استثمارات عقارȄة Ǽالإضافة إلى قنوات أخرȐ للاستثمار، و تسعى شرȞة 

  1رات بهدف الحفاȍ على أموالها و تنمیتها من خلال العوائد الممȞن تحقǽقها.التأمین لامتلاك هذه الاستثما

  جزائر ال: التأمین في  ساǺعا

الفرنسي  التأمین لنظام خاضعا Ȟان الأمر بداǽة ففي ، مراحل Ǽعدة الجزائر في التأمین نظام مر لقد
 و جزائرȄة؛ قانونǽة قواعد سن على الجزائرȑ  المشرع عمل ذلك Ǽعد ، ) الوطنǽة السǽادة استرجاع قبل (

  95قانون  جاء الاحتكار من سنة ثلاثین وǼعد له، Ǽاحتكاره التأمین قطاع على مشددة رقاǼة ذلك بوضع
07 ȑمما الاحتكار هذا ألغى الذ Ȑات ظهور إلى أدȞبذلك  و السوق، في جدیدة و خاصة تأمین شر

  . المنتجات تنوعت

  الجزائر : في التأمین لقطاع التارȂخي التطور

  :مراحل بثلاث التأمین مر لقد

  :1966  1962 ) الاحتكار( قبل ما فترة  أولا     

و  المسیرȄن نقص واجهتها التي المشاكل بین من الاستقلال ،و Ǽعد مشاكل عدة الجزائر واجهت
  الخبراء

                                                            
 

    417،419منیر إبراهǽم هندȑ ، مرجع سابȘ ، ص ص  1 
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 تشرȄعات و Ǽقوانین القطاع هذا تسییر على الجزائرȑ  المشرع أرغم ما هذا ،و التأمین مجال في
  1شرȞة .  270آنذاك عددها بلغ والتي الفرنسǽة الشرȞات أمام المجال فتح مما فرنسǽة

 المراقǼة انعدام ظل في وذلك التأمین قطاع على سǽطرتها فرض من الفرنسǽة الشرȞات تمȞنت لقد 
 العمومǽة الخزȄنة حرمان وȃذلك الخارج إلى المداخیل تحوȄل على ساعدها ما وهذا الدولة من طرف
  . الحوادث لضحاǽا المستحقة التعوǽضات دفع من تتهرب Ȟانت Ȟما من الادخار، الجزائرȄة

حماǽة  ورائها إلى من تهدف التي و إجراءات Ǽاتخاذ الجزائرȄة السلطات قامت الأمر ونظرا لخطورة
  :مستوȄین على الإجراءات هذه تجسدت حیث ، لهم المؤمن مصالح و الدولة مصالح

  

  : 1963 جوان 08 في 197  63 قانون  إصدار  أ.

عملǽات  إعادة یتم ǼموجǼه الذȑ ، و CAAR)التأمین ( إعادة و للتأمین الجزائرȑ  الصندوق  إنشاء
 ذلك و الشرȞات أعمال رقم من % 10 ب الصندوق  لهذا التنازل نسǼة حددت قد و إجǼارȄا التأمین

  .1963 أكتوȃر 15 في المالǽة وزȄر عن صادرقرار  Ǽموجب 

 شرȞات على ضمانات و التزامات فرض الذȑ و 201  63 رقم الثاني القانون  تضمن حین في
  .مسǼقة Ȟفالة وضع مع المالǽة وزارة من الاعتماد طلب إلى إخضاعها و Ǽالجزائر التأمین العامة

الجزائرȄة   الشرȞة: منها متعددة شرȞات أنشئت 12/12/1963في  الصادر المرسوم وǼمقتضى
الفلاحǽة  التعاونǽات و التأمین لإعادة المرȞزȑ  الصندوق  إنشاء تم Ǽعدها و   (SAA)للتأمین 

(CCRMA) موجبǼ التعاون  و 28/04/1964في  الصادر المرسوم  ȑة لعمال الجزائرǽȃالثقافة  و التر
)MAATEC29/12/1964 في الصادر المرسوم خلال ) من .  

  :1975  1966 ) الاحتكار:( مرحلة  ثانǻا

 127  66 رقم قانون  Ǽصدور بدأت حیث ، التأمین لقطاع الدولة Ǽاحتكار المرحلة هذه تمتاز
 و حقوقها و أموالها انتقال و العامة التأمین شرȞات تأمǽم تم حیث ،   1967 ماȑ   27   المؤرخ في
 و ، الأجنبǽة الشرȞات طرف من الجزائر في التأمین لاستغلال حد وضع بذلك و ، إلى الدولة التزاماتها

 Ȟل استغلال یرجع فصاعدا الآن من: "أنه المذȞور الأمر من الأولى المادة الإطار أشارت هذا في
                                                            

 

     2013برغوتي ولید ، تقیǽم جودة خدمات شرȞات التأمین و أثرها على الطلب في سوق التأمینات الجزائرȄة ، مذȞرة ماجستیر ، جامعة Ǽاتنة ،  1 
   88ص 
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 والشرȞة، (SAA)للتأمین  الجزائرȄة الشرȞة الدولة أنشأت الغرض لهذا إلى الدولة "، و التأمین عملǽات
التأمین  لإعادة المرȞزȄة الشرȞة إنشاء تم 1973 وفي، (CAAR)إعادة التأمین  و للتأمین الجزائرȄة
(CCR) موجبǼ التأمین إعادة و التي یتجلى دورها في 01/10/1973في  المؤرخ 54. 73رقم الأمر 

  1الوطنǽة. عنها الشرȞات تتخلى التي المخاطر من

  :1994  1976 ) التأمینات( قطاع على الدولة سǻطرة استمرار مع الهȜǻلة إعادة مرحلة  ثالثا

 في Ȟبیرة أهمǽة ذو أصǼح حیث المالǽة، المȞونات أحد الراهن وقتنا في التأمین قطاع أصǼح لقد
  الاقتصاد

تتǼع  الدولة جعل ما هذا و ضرورȄة أصǼحت القطاع هذا تنظǽم إعادة سǽاسة فإن لذلك و ، العالمي
شرȞة  مثلا فنجد ، معین بخطر تختص شرȞة Ȟل أن ،أȑ التأمین شرȞات تخصǽص إستراتیجǽة
(CAAR)  ة  ( المخاطر في  تختصǽو الانفجاراتالصناع ،ȘȄالنقل الحر ،ȑحرǼال ،ȑتأمینات الجو 
 المخاطر Ǽالسǽارات، المتعلقة الأخطار في تختص فهي (SAA)شرȞة  ،الهندسة ) أما المدنǽة المسؤولǽة

 استخدام العمومǽة الشرȞات على ǽمنع أنه هو السǽاسة هذه عن نتج وما الǼسǽطة تأمینات الأشخاص،
  . التأمینǽة الخدمات تسوȘȄ في الخواص  التأمین وسطاء

 لتأمینات الجزائرȄة  الشرȞة أنشئت 1985 أفرȄل 30 في المؤرخ 82  85 رقم قانون  وǼمقتضى
 التأمین عملǽات إلى إضافة البرȑ، الجوȑ، الǼحرȑ، النقل عملǽات تأمین في تختص و التي النقل
  الحدیدǽة. ǼالسȞك النقل و Ǽمرور القطارات مرتǼطةال

في  المؤرخ 54.73مرسوم  Ǽموجب أنشئت التأمین لإعادة المرȞزȄة الشرȞة (CCR)شرȞة  أما
التأمین  إعادة في دورها ینحصر و أشȞالها Ǽمختلف التأمین إعادة Ǽعملǽات تختص فهي  1973/10/01

  . الوطنǽة الشرȞات علیها تتخلى التي المخاطر من

 لعمال الجزائرȑ  التǼادلي التأمین مؤسسات و ، التجارȑ  الطاǼع ذات التأمین مؤسسات أنشئت وقد
و  ، 1964 في المؤرخ الاعتماد قرار  Ǽمقتضى 1964 سنة أنشئت (CETAMA)الثقافة  و سلك التعلǽم

 الاعتماد منح قرار Ǽموجب أنشأ الذȑ (CNMA)الفلاحي  التǼادلي التأمین لإعادة المرȞزȑ  الصندوق 
  2. 1964 أفرȄل  28المؤرخ في

   

                                                            
 

   9ص 1992،دیوان المطبوعات الجامعǽة ، الجزائر ،  1980راشد راشد ،التأمینات البرȄة الخاصة في ضوء قانون التأمینات الجزائرȑ المؤرخ في  1
2  ȋ، ولȞعة رادǼمط، ȑع الجزائرȄ33،ص  2002، الجزائر ، 3عبد الرزاق بن خروف ،التأمینات الخاصة في التشر   
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  : التأمین لقطاع الدولة احتكار رفع و تحرȂر : راǺعا

 إصدار تم ،حیث التأمین لقطاع المنظمة القوانین على تعدǽلات عدة إجراء تم 1995 عام في
 القطاعین أمام فتحه بذلك ،و الاحتكار إلغاء و التأمین قطاع تحرȄر یتضمن الذȑ و 07.95رقم    الأمر

   . الأجنبي و المحلي الخاص

للتأمین  وسطاء واعتماد مراقǼة هǽأت خلال من التأمین قطاع مراقǼة و تنظǽم على الوزارة عملت وقد
استشارȑ  مجلس أنشأ المتعلقة Ǽالتأمین المسائل تحلیل أجل من و ، التأمین لخدمة جدیدة توزȄع Ȟقنوات
   :یلي ما المجلس هذا مهام من و (CNA)للتأمین  الوطني المجلس ǽسمى

 مǽترشید إلى الهادفة الاقتراحات تقد ȋره و التأمین نشاȄتطو .  
 ر إعدادȄتقر  ȑالتأمین لقطاع العام الوضع یلخص سنو ، ȑقدم والذǽ س إلىǽومة رئȞعن الح 

  .المالǽة طرȘȄ وزȄر
الاتجاه  هو و التأمین شرȞات استغلال من له المؤمن حماǽة على للتأمینات الجدید التشرȄع ǽعمل

ȑعه الذǼعات تتȄما إلى ،إضافة المعاصرة الجدیدة التشر Șة الأمور بین من و سبǽجاءت في التي الایجاب 
 المسؤولǽة المدنǽة تأمینات على فقط فرضت والتي الإجǼارȄة التأمینات قائمة تخفǽض     07.95قانون 

   .والنقل الصناعǽة ر،الأخطا السǽارات فروع و المهنǽة و

لقرض  المغطاة الأخطار حدد الذȑ و ، 1996 سنة مرسوم إصدار تم التصدیر إطار وفي
جلب  Ȟذا ،و الوطنǽة والثروات الممتلكات حماǽة حیث من التأمین إعادة فرع لأهمǽة ونظرا التصدیر،

تتنازل  Ǽموجبها التي و الإجǼارȄة التنازل معدلات تخفǽض تم أكثر تحرȄره أجل من و  الصعǼة العملة
للتأمین  الوطنǽة الشرȞة إلى التأمین إعادة مجال في نشاطها محفظة من نسǼة عن التأمین شرȞات
(SAA) عودǽاز لǽة لصالح الامتȞة الشرȄزȞالتأمین  لإعادة المر(CCR) ة ،وتتمثل 2002 سنةǽهذه  أهم. 
  1الأملاك الإستراتیجǽة. حماǽة إلى ،إضافة الصعǼة العملة خروج مراقǼة في التنازلات

  المطلب الثاني : مȜونات سوق التامین في الجزائر :
 ،حیث اقتصادǽة منظومة شȞل في تنشط التي الشرȞات من مجموعة عن عǼارة التأمین سوق  إن
تحرȄر  Ǽعد منها شرȞات 10 ،أسست مؤسسة 17 حوالي ئراالجز  في التأمین قطاع في الشرȞات تبلغ عدد

  . 1995 عام التأمین قطاع .
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  الجزائر: في التأمین لقطاع المراقǺة الهیئات  الفرع الأول:

  التأمینات  مدیرȂة : أولا

 و القطاع، هذا داخل یجرȑ  ما معرفة ǽمȞن طرȄقها ،عن المالǽة لوزارة تاǼعة مراقǼة سلطة هي
  :من مدیرȄة التأمینات تتشȞل

  للتنظǽم . المدیرȄة نǽاǼة 

  الدراسات . و للتحلیل المدیرȄة نǽاǼة 

  للرقاǼة . المدیرȄة نǽاǼة 

   :یلي ما مهامها من و 

و  التأمین وإعادة Ǽالتأمین علاقة لها التي التنظǽمي و التشرȄعي الطاǼع ذات النصوص إعداد 

  تطبǽقها.

  . التأمین لعقود الخاصة و العامة الشروȋ فحص 

  .وتنظǽمǽة تشرȄعǽة نصوص مشارȄع وٕإعداد دراسة في والمساهمة الأخرȐ  الإدارات مساعدة 

  :(CNA)للتأمینات  الوطني المجلس  :ثانǻا 

و الذȑ  10/04/1997في  07.95التنظǽم  خلال من ( CNA )للتأمینات  الوطني المجلس أنشأ
  له. المخولة الأدوار و Ǽالمهام القǽام خلال من التأمینǽة السوق  تطوȄر و ǽضطلع بتنظǽم

  : مهامه من و

 ات داخل التسییر و التوظیف ظروف تحسینȞهو  منها الغرض و التأمین إعادة و التأمین شر
  . للتأمین المختلفة العقود من المستفیدین اتجاه Ǽالتزاماتها للوفاء اللازمة السیولة ضمان
 التي التأمین تسعیرات وضع Șالتأمین سوق  تطاب ،ȑة  قاعدة أساس على ذلك و الجزائرǽإحصائ

  وطنǽة.
 رȄة العلاقات تطوǽة علاقات لها التي الدول خاصة و الخارجǽبجلب  ذلك و الجزائر مع اقتصاد
  لقطاع التأمین. حیوǽة إعطاء أجل من ذلك و التأمین إعادة نشاȋ في جدیدة قنوات شراء و الدولǽة التجرȃة
 ات مختلف تسییرȞطرق  التأمین شرǼ حسنة .  
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 ة النصوص إعداد في المساهمةǽمǽالتنظ .  
 ةǼمراق Ȑمد Șات تطبیȞمات التأمین شرǽة المراسم و للتنظǽالقانون .  
 حوث مراكز إنشاءǼة بدراسات تقوم التي و للǽالجزائر في التأمین نظام مع تتماشى إستراتیج 
  . الاقتصاد عولمة مع وخصوصا
 التي الأطراف تجتمع Șالتأمین تتعلǼ ماǼ، ة وزارة من ممثلین فیهمǽات المالȞوسطاء  التأمین ،شر،

 1للتأمینات. الوطني المجلس طرȘȄ عن ذلك ،و لهم المؤمن و التأمین .
  

  :التأمین إعادة و للتأمین الجزائرȏ  الاتحاد :ثالثا

، فهو یهتم Ǽمشاكل  04/12/1994المؤرخ في  31.90قانون  Ǽموجب 1994 فǽفرȑ  22 في أنشأ
 المجلس عن یختلف فهو بذلك و التأمین إعادة و التأمین شرȞات عضوȄته ، تشمل حیث المؤمنین

   .عامة Ǽصفة السوق  Ǽمشاكل یهتم الذȑ الوطني للتأمینات

  : أهدافه من و

  . التأمین إعادة و التأمین شرȞات طرف من المقدمة الخدمات نوعǽة ترقǽة 

 ȍات على الحفاǽالمهنة ممارسة أدب .  

الحدیثة  التقنǽات تطوȄر خلال من القطاع لعمال التكوȄن و التأهیل مستوȐ  تحسین في المساهمة 

 للمهنة.

  

  2المؤسسات المهنǽة. و الأجهزة مع Ǽالتعاون  المهنة ممارسة ترقǽة إلى یرمي عمل ȞǼل المǼادرة 
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  Ǻالجزائر : التأمین سوق  في الناشطة الشرȜات  الفرع الثاني :

  :(CAAR)التأمین للتأمین وإعادة الجزائرȂة الشرȜة

شرȞات  بتنازل التأمین إعادة عملǽات إلیها أوȞلت ،حیث 1963 جوان 08 في الشرȞة هذه تأسست
التأمین  وٕإعادة التأمین عملǽات Ȟل تمارس أصǼحت 1964 ،في نشاطاتها من % 10 ب الأخرȐ  التأمین
واحتفظت  نشاطاتها محفظة من فروع عدة على تنازلت سنة 47 خبرة تملك حیث شرȞة أقدم تعتبر ،وهي
عملǽات  Ȟل ممارسة إلى انتقلت وǼعدها التخصص، إلغاء سنة 1990 غاǽة إلى الصناعǽة الأخطار Ǽفرع

 2.7 إلى 1997 سنة  دج ملǽار 2 إلى لیرتفع 1990 سنة دینار ملیون  500 رأسمالها بلغ  التأمین
 ملǽار 7.6 ب ǽقدر أعمال رقم ، وحققت 2010 سنة دج ملǽار 8 إلى ، لǽصل 1998 سنة ملǽار دج

  .1 2010سنة دج ملǽار  13ب وǽقدر  2006سنة دج

  

  : (SAA)للتأمین الوطنǻة الشرȜة

 1966 سنة تأمǽمها ،وتم ومصرȄة جزائرȄة مختلطة ȞشرȞة 1963 دǽسمبر 12 في تأسست
 على التأمین عملǽات إلیها ،أوȞلت التأمین عملǽات جمǽع الدولة احتكرت أین Ǽ 66  127موجب قانون 

 إلغاء وǼعد، (CAAR)شرȞة  هȞǽلة إعادة Ǽعد وذلك الأشخاص وتأمینات الǼسǽطة السǽارات والأخطار
 الامتǽاز من استفادت 1998 سنة ،وفي التأمین التأمین وإعادة عملǽات Ȟل تمارس التخصص أصǼحت

 ملǽار 20 ب رأسمالها أ ،ǽقدر نشاطاتها محفظة من جزء عن التأمین شرȞات لها تنازلت القانوني حیث
 حققت ،حیث السوق  حصة من % 25 على Ǽاستحواذها الأولى المرتǼة في تأتي حیث 2010سنة  دینار

  .2010 سنة  دج ملǽار  4.5ب  مبǽعات

  : (CNMA)الفلاحي  للتعاون  الوطني الصندوق 

 لإعادة المرȞزȑ  الصندوق  من Ȟل Ǽاندماج وذلك 64  72 القانون  Ǽموجب 1972 سنة تأسس
   Ǽالتعاونǽات والخاص الفلاحي الاشتراكي التعاوني المرȞزȑ  والصندوق  الفلاحي التأمین التǼادلي

                                                            
 

    www.SAA.dz.،  13.00على الساعة 2015/  20/04تمت زȄارة الموقع یوم  1  
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 الأعمال ضمن عمله ،یندرج والتقاعد الفلاحي التعاون  صندوق  إلى الفلاحǽة ، Ǽالإضافة
 إلى یهدف لا ،فهو الاشتراكات جمع طرȘȄ عن للمشترȞین التعاون  و للاحتǽاȋ والتضامن الاجتماعǽة

Șح تحقیȃاره تعا الرǼاعتǼ.ةǽون  

ممارسة  إلى ،Ǽالإضافة الفرع إلى تنتمي ، التي الفلاحǽة الأخطار مجال في رائدا الصندوق  ǽعتبر
فرع  من ǽأتي أعماله رقم من % 98 فإن ولذلك الفلاحة بوزارة مرتǼط ،فهو الأخرȐ  التأمین عملǽات
  1   2010سنة  دج ملǽار  5.74ب قدر أعمال رقم (CNMA)، حققت   الفلاحǽة الأخطار

  : (CCR)التأمین  لإعادة المرȜزȂة الشرȜة

المنشآت  حماǽة أجل ،ومن التخصص نحو الجزائر توجه Ǽعد ،وذلك 1975 سنة الشرȞة أنشئت
Ǽعد  التأمین لإعادة المرȞزȄة الشرȞة ،فأنشأت المجال هذا في مختصة شرȞات إنشاء في فȞرت الصناعǽة

الشرȞات  مختلف مع علاقات رȃط من تمȞنت الشرȞة لخبرة ،ونظرا الفرع هذا عن (CAAR)شرȞة  تنازل
العرǽȃة  التأمین،الشرȞة لإعادة إفرȄقǽا: مثل ودولǽة وطنǽة شرȞات عدة مال أرس في تشارك ،حیث العالمǽة

  2. وغیرها الصادرات وضمان للتأمین الجزائرȄة الشرȞة..) ..بیروت التأمین ( لإعادة 

 .أعمالها  رقم ،وȃلغ 1998 سنة ملǽار 1.55 إلى لǽصل 1997 سنة دج ملیون  580 بلغ رأسمالها
  .2010  سنة  دج ملǽار 13 إلى ،لیرتفع 2009 سنة ملǽار 10 إلى ،لǽصل 2006 سنة دج ملǽار 5.2

  : (MAATEC)والثقافة  الترǻȁة عمال لتأمین الجزائرȂة التعاونǻة

 1992 عام والثقافة الترǽȃة عمال سǽارات تأمین في تختص ،Ȟانت 1964 سنة تأسست    
 إلى تهدف لا فهي التعاونǽة لطبǽعتها ونظرا المتعددة السȞن أخطار على التأمین عملǽات أصǼحت تمارس

  . 2006 عام دج ملیون  29 أعمالها رقم ،بلغ تحقیȘ الرȃح

  : ( ALGERIA TRUST)الجزائر ترست شرȜة

 دج، ملǽار 1.5 مالها رأس ،یبلغ خلیجǽة جزائرȄة مختلطة شرȞة هي 1997 عام في تأسست
أȑ  % 35 بنسǼة التأمین لإعادة المرȞزȄة والشرȞة التأمین وٕإعادة للتأمین الجزائرȄة الشرȞة من تساهم Ȟل
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 للشرȞة % 60 و % 5 ب "القطرȄة للتأمینات العامة" القطرȄة الشرȞة ساهمت ،بینما بینهما مناصفة
  1. التأمین و إعادة التأمین عملǽات Ȟل الشرȞة تمارس"الǼحرȄنǽة ترست "الǼحرȄنǽة

  : (CAGEX)الصادرات   وضمان لتأمین الجزائرȂة الشرȜة

 موزع دج ملیون  250 قدره مال برأس ، 96.06مرسوم  Ǽموجب 10/01/1996في  أنشئت
 تم 1999 سنة ،في الخمس العمومǽة ،الشرȞات الخمس العمومǽة البنوك: مساهمین Ǽ 10التساوȑ بین

 التأمین إعادة عملǽات ممارسة على القدرة أجل من وذلك دینار ملیون  450 إلى الشرȞة مالرأس   رفع
  . التصدیر عملǽات تموȄل ،ضمان الدولة ولصالح لصالحها التصدیر عملǽات مهامها ضمان من

 المȞتتǼة التجارȄة والأخطار الدولة لصالح المȞتتǼة السǽاسǽة الإخطار : إلى الشرȞة إنتاج یتفرع
 1999 سنة دینار ملیون  18 أعمالها رقم بلغ  الخواص المصدرȄن  الاقتصادیین لصالح المتعاملین

  2. 2010سنة  دینار ملیون   120إلى  لǽصل

  : (2A)للتأمینات  الجزائرȂة

خاصة  ȞشرȞة أعمالها ،بدأت التأمین وٕإعادة التأمین عملǽات لممارسة 05/08/1998في  أنشئت
 ملǽار3  أعمالها رقم بلغ 2010 سنة ،وفي 2009 سنة جزائرȑ  دینار ملǽار 2 أعمالها رقم بلغ %100

  .  2010   سنة دینار ملǽار ب مالها ، قدر رأس دینار

  : (CIAR)التأمین  إعادة و للتأمین الدولǻة الشرȜة

 التأمین عملǽات Ȟل تمارس أجانب، و وطنیین خواص مستثمرȄن من تتشȞل ، 1998 سنة تأسست
في  جزائرȑ  دینار 1.13 مالها رأس بلغ 2010 عام في دینار ملǽار 5.9 أعمالها رقم التأمین،ǽقدر وإعادة

  نفس السنة.
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  :  (CASH)المحروقات  على التأمین شرȜة

 و التأمین إعادة و للتأمین الجزائرȄة الشرȞة Ǽشراكة 1999 سنة CASHالتأمین  مؤسسة تأسست
 % 6 فبنسǼة الثاني الطرف أما % 12 بنسǼة الأول الطرف شارك التأمین،حیث لإعادة الشرȞة المرȞزȄة

  . التوالي على % 18 و % 64 بنسǼة نفطال و سوناطراك ǼشرȞة یتعلȘ الǼاقي فȞان أما

أعمال  رقم فإن , معتبرة بنسǼة سوناطراك شرȞة مساهمة إلى إضافة المحروقات قطاع لأهمǽة ونظرا
  2006 عام ملǽار 6.2 ب ǽقدر أعمال برقم القطاع في الراǼعة المرتǼة احتل أن إلى Ǽالنمو أخذ الشرȞة
  1.    2005سنة  عن  44 %نمو Ǽمعدل

    :سوناطراك لشرȞة تأمینها تم التي المشارȄع أهم من

o ر مشروعȄصالح عین حقل تطو  

o وت لمعالجة مصنع انجاز مشروعȄالز.   

o ة محطة انجاز مشروعǽاه تحلǽحر مǼال.   

 ملیون  7.492 إلى دینار ملیون  4.3 من ( 2010  2005 )الفترة خلال الشرȞة مال رأس بلغ
   .سنوǽا 12 % ب ǽقدر نمو دینار Ǽمعدل

  : (SGCI)العقارȏ  القرض ضمان شرȜة

 المالي المشهد تنوǽع عملǽات إطار في أنشئت ، 1999 سنة اعتمادها وتم ، 1997 سنة تأسست
 في تكمن الشرȞة مهمة فإن لذلك و ، سȞن على للحصول الأفراد لمساهمة الجزائرȑ  النقدȑ و النظام

 رقم الشرȞة حققت ، سȞن على للحصول المالǽة المؤسسات طرف من الممنوحة للقروض تقدǽم الضمانات
  2. دینار ملǽار  1ب  2010سنة مالها رأس ǽقدر ،و  2010سنة ملیون   300ب ǽقدر أعمال 

  للتأمینات : السلامة

                                                            
 

  www.sgci.dz 14.00على الساعة  23/04/2019طلاع على الموقع    یوم تم الإ 1  
      14.30http:// www.salma assurances. dzعلى الساعة  23/04/2019طلاع على الموقع یوم تم الا 2
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 في شرȞة وهي الإسلامǽة العرǽȃة سلامة التأمین لشرȞة تاǼعة شرȞة هي ، 2000 سنة اعتمادها تم
 "إلى اسمها تغییر تم ثم ."والأمان البرȞة "تسمǽة تحت التكافلي التأمین منتجات في دبي متخصصة

 1 ب 2006 سنة أعمالها رقم بلغ التأمین، إعادة و التأمین عملǽات Ȟل تمارس حیث" السلامة  للتأمینات
  1. دینار ملǽار  2.65أصǼح  2010سنة وفي ،  2000سنة دینار ملیون   Ȟ5ان Ǽعدما .دینار  ملǽار

  :(AGCI)الاستثمار  قروض لضمان الجزائرȂة الشرȜة

 ǽمثل حیث دینار، ملǽار 20 ب ǽقدر مال رأس ب 1998 سنة تأسست أسهم، ذات شرȞة هي
 % 25 الǼاقǽة النسǼة ǽمثل و % 12.5 تمثل بنك Ȟل حصة العمومǽة، البنوك حصة   %75 نسǼة 
 الموجهة الاستثمار Ǽقروض ترتǼط التي التأمین عملǽات في الشرȞة هذه تختص الخزȄنة العمومǽة، حصة
  . المتوسطة و المؤسسات الصغیرة إلى

  :  (GAM)المتوسطǻة  للتأمینات العامة الشرȜة

 أعمالها رقم قدر التأمین، إعادة و التأمین عملǽات Ȟل ممارسة أجل من 2001 سنة اعتمادها تم
 نظرا 2007 سنة القروض تأمین یخص فǽما الاعتماد فرع منها سحب دینار، ملǽار 1.3 ب 2006عام 

 حققت إفرȄقǽا، جنوب من الاستثمار صندوق  طرف من شراؤها تم لذلك و مالǽة مشاكل لمواجهة عدة
  2. السنة لنفس دینار ملǽار  1.2ب ǽقدر مالها رأس و  2010عام دینار ملǽار 2.86 .ب  مبǽعات

  :  (ALLIANCE ASSURANCE)للتأمین  ألǻسانس

 لممارسة الشرȞة هذه أنشئت ، 2005 جانفي 25 في Ǽ 95  07مرسوم تأسست مساهمة شرȞة هي
 رقم الشرȞة حققت وȞلاء، Ǽ ( 6)ستة تستعین نشاطها ولمزاولة التأمین، إعادة و التأمین Ȟل عملǽات

 ملیون  800 بـ مالها رأس قدر فقد 2006 سنة ملیون  300 إلى لǽصل 2005 سنة دینار ملیون   أعمال
  3.  2011عام ملǽار  2.3و 2009 .عام  دینار

   

                                                            
 

   www. AGCI. .com 15.30على الساعة  23/04/2019طلاع على الموقع یوم تم الا1  
 www.allinceesassuranc .com 16.00على الساعة  23/04/2019تم الاطلاع على الموقع یوم     2
3http://www.cardif .com     20.00على الساعة  23/04/2019تم الاطلاع على الموقع یوم  
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    (CARDIF)الأشخاص  تأمینات شرȜة  

 على ǽعمل الذȑ و الǼارȄسي الوطني البنك من فرع هي و ، 2007 سنة الاعتماد على تحصلت
 تأمینات تنشǽط إلى ǽسعى أنه أهدافه من و الاستثمارات، تنوǽع إلى إضافة الجزائر، في نشاطاتهتوسǽع 

   في نبین العارضة، الشرȞات أهم دراسة Ǽعد البنك  أنشطة مع رȃطه و الأشخاص خاصة

 

  : 2010  2009الفترة خلال الأهمǽة ناحǽة من التأمین شرȞات ترتیب التالي الجدول
  الملاحظات   الحصة في السوق   عدد الوكالات   عدد الموظفين   رقم الأعمال   رأس المال الاجتماعي                

SAA 

CAAT 

CAAR 

CIAR 

CASH 

TRUST 

2A 

SALAMA 

CGCI 

ALIANCE 

16 

11.49 

4 

3.4 

2.800 

2.050 

1.015 

1 

1 

800 

 دج مليون

16.4 

12.866 

1.933 

‐ 

8.924 

1.339 

‐ 

‐ 

‐ 

2.852 

4186 

1535 

1730 

‐ 

‐ 

176 

‐ 

‐ 

‐ 

116 

460 

142 

125 

‐ 

‐ 

70 

112 

‐ 

‐ 

24 

20 

17 

‐ 

15 

‐ 

‐ 

‐ 

‐ 

‐ 

1الرتبة   

2الرتبة  

3الرتبة   

4الرتبة   

5الرتبة   

6الرتبة   

7الرتبة   

8الرتبة   

9الرتبة   

10الرتبة   

  

التأمینات  سوق  في الطلب على وأثرها التأمین شرȞات خدمات جودة تقیǽم"ولید، برغوتي المصدر
  99 ،ص ماجستیر ،مذȞرة" الجزائرȄة

 و معاملتها حجم من الرفع التأمین شرȞات على أنه مفادها نتیجة إلى نصل سبȘ ما خلال من
  . السوقǽة الحصة Ǽالتالي و التشغیل، و أعمالها في رقم الزȄادة
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  خلاصة الفصل :
حاولنا من خلال هذا الفصل  و لو ǼشȞل مختصر إبراز و توضǽح مختلف المفاهǽم التي      

ȋستند علیها نشاǽ  ة و التأمین ، وǽذا أهمیته الاجتماعȞ و ، Ȑاقي  الأنشطة الأخرǼ التي تمیزه عن
الاقتصادǽة ، Ȟما أعطینا نظرة عن نظام التأمین في الجزائر الذȑ نعتقد أنه لا یزال قوة Ȟامنة وعلى 
السلطات المشرفة علǽه بذل الجهد اللازم لتطوȄره و انتعاشه Ǽالنظر لأهمیته ،و ذلك من خلال وضع 

لة لإدارة المخاطر داخل شرȞات التأمین ،تتبنى خطوات عملǽة من شأنها نقل الشرȞة من موقع برامج فعا
دفاع إلى موقع هجوم اتجاه التعامل مع الخطر Ǽالإضافة إلى الاعتماد على مقومات دافعة و مؤثرة 

  لتفعیل برامج إدارة المخاطر في شرȞات التأمین .
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   إدارتهاالثاني : المخاطر في شرȜات التأمین و ǻȜفǻة الفصل 
  تمهید :

تم التوصل إلى أن شرȞات التأمین تشȞل أحد أهم وسائل إدارة المخاطر في المجتمع ،إلا أن هذه 

الأخیرة أمام أداء نشاطها تواجه الكثیر من المخاطر التي تحول دون أن Ȟǽون لهذه الشرȞات دور فعال 

 Ȑالاقتصادعلى مستو.  

المحددة ،لذا وجب علیها  الآجالتعتقد شرȞات التأمین اتجاه المؤمن لهم و حماǽة مصالحهم في 

تحقیȘ مستوȐ مقبول من الملاءة المالǽة و لهذا ارتأینا تقسǽم هذا الفصل إلى ثلاث مǼاحث حیث تطرقنا 

ملاءة  إلىث الثاني تطرقنا المخاطر في شرȞات التأمین و في المǼحالمǼحث الأول إلى التعرف على في 

  شرȞات التأمین .
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 المǺحث الأول: المخاطر في شرȜات التأمین
ǽشȞل  الخطر جزءا ملازما لنشاȞ ȋان طبǽعǽا  أو معنوǽا  Ȟما هو الحال ǼالنسǼة لشرȞات  

 التأمین،

الشرȞات بتغطیتها لصالح  المؤمن لهم  فهي  بدورها  تكون  فǼعیدا عن الأخطار التي  تقوم

   .المخاطر، التي أن تهز و تهدد ملاءتها المالǽة عرضة لإفلاس عرضة لمجموعة من

 : أنواع المخاطر التي تواجه شرȜات التأمینالأولالمطلب 
موعة الأخطار ǽأتي  هذا المطلب لیتطرق إلى  مفهوم الخطر و أهم تقسǽماته ، Ǽالإضافة إلى  مج

 .التي تواجهها  شرȞات التأمین و التي لها  أن تخل Ǽملائتها  المالǽة

I. الخطر : 

لقد تناول العدید من العلماء و الǼاحثین تعرȄف الخطر Ȟل حسب وجهة نظره،  تعرȂف الخطر: *

لخسارة. و مما أدȐ إلى اختلاف  و تǼاین هذه التعارȄف الا أنها تشترك في عنصرȄن هما: عدم التأكد و ا

 :لǼعض هذه التعارȄف فǽما یلي عرض

:" الخطر هو ظاهرة أو حالة معنوǽة تلازم الشخص عند عدم التأكد من تعرȂف د. سلامة عبد الله*

.ǽلاحظ أن هذا التعرȄف نظر إلى  الخطر "1نتائج  تلك القرارات التي  یتخذها ǼالنسǼة لموضوع معین 

الیومǽة أثناء اتخاذه للقرارات ،أȑ أن الخطر بناءا على هذا  على أنه ظاهرة تلازم الشخص في حǽاته 

 التعرȄف هو حالة من عدم التأكد .
                                                            

 

  .12و جمال عبد الǼاقي واصف ،مǼادئ إدارة الخطر و التأمین ،مرجع سابȘ ،ص  محمد توفیȘ البلقني 1 
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 ." ةǽاس حلواني :" الخطر هو احتمال وقوع حدث تنتج عنه خسارة مادǼف د . عȄتعر 

  ن أن تحدث خلال فترة محدودة في موقف معین ،و  الانحرافالخطر هوȞمǽ في النتائج التي

العȞسي و الغیر مرغوب فǽه عن النتائج المتوقعة و المرغوب  الانحراففي النتائج  افǼالانحر ǽقصد 

 1الموجب و المرغوب فǽه فلا ǽمثل خطرا. الانحرافتحقǽقها ،أما 

  نلاحظ أن التعرȄفین الأخیرȄن ینظران على الخطر من تأثیره على الجوانب المادǽة للشخص .

  نجد ما یلي : التأمینشرȞات  و من التعارȄف التي ǽمȞن أن تتماشى مع

  ة المحتملة ،هذا  الاحتمالالخطر هو الفرق الواجب بینǽالفعلي و المتوقع للخسائر الماد

 ȑحساب معدل الخسارة التقني و الذǼ ات التأمین فهذه الأخیرة تقومȞشر ȋعة نشاǽف یتماشى و طبȄالتعر

التالي فالخطر المتعلȘ أساسا بنشاȋ تقوم Ǽحساب و تحصیل أقساȋ التأمین مقدما ،و Ǽ أساسهعلى 

التأمین في هذه الشرȞات Ȟǽمن في الفرق الموجب بین معدل الخسارة التقني الفعلي و ذلك المعدل المتوقع 

.ȋحسبت على أساسه الأقسا ȑ2الذ 

  ة للخسارة المتوقعةǽة الفعلǽضا على أنه الخوف من تجاوز الخسارة المادǽعرف الخطر أǽ ماȞ

الموجب  الانحراففاجئ ،لذلك وجب على مدیر المخاطر في شرȞة التأمین تحدید مقدار نتیجة حادث م

للخسائر الفعلǽة عن القǽمة المتوقعة و التي تم حسابها من البǽانات المتاحة ،و Ȟل هذا Ǽغرض مواجهة 

 3الموجب من خلال تكوȄن المخصصات الملائمة لذلك. الانحرافهذا 

                                                            
 

  .27/28السǽفو ،إدارة الخطر و التأمین ،مرجع سابȘ ،ص  إسماعیلعید أحمد أبو ȞǼر و ولید \1 
  .227/228،أخطار الاستثمار) ،مرجع سابȘ ،ص  الاكتتابعید أحمد أبو ȞǼر ،إدارة أخطار شرȞات التأمین ، ( أخطار 2 
 3Ȅعة لإدارة الخطر ،المجلة المصرǼاسة المتǽالسǼ و الخطر النسبي Șل من الخطر المطلȞ تأثر Ȑمي لتحدید مدȞ ة ممدوح حمزة أحمد ،نحو نموذج

  .890-889،ص  1992، 20،مجلد  01للدراسات التجارȄة ،Ȟلǽة التجارة ،جامعة المنصورة ،مصر ،العدد 
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من خلال التعارȄف الساǼقة ǽمȞن القول Ǽأن الخطر هو تلك الظاهرة الناجمة عن عدم التأكد أو 

الشك في تجاوز الخسارة المادǽة لما هو متوقع نتیجة حادث مفاجئ ،و منه ǽمȞن استخلاص Ǽعض 

،تنجم  ،ینتج عن حادث مفاجئ الاحتمالǽةالخصائص التي یتسم بها الخطر و المتمثلة في :عدم التأكد و 

  عنه خسائر ،Ȟǽون مستقبلǽا .

  :تعلقة Ǽه و ذلك على النحو التاليو لكي یتم الإلمام Ǽمفهوم الخطر یتم التطرق لǼعض المفاهǽم الم

II. ) مسبب الخطرhazard (1  ادة معدل تكرار الخطرȄإلى ز ȑو هي مجموعة العوامل التي تؤد:

شدة الخسارة المادǽة الناتجة عن تحقȘ الخطر .و أو زȄادة احتمال حدوث الخسارة ،و ǽمȞن أن تزȄد من 

 تنقسم هذه المسبǼات إلى نوعین :

:تتمثل هذه المسبǼات في  )physical hazardمسبǺات الخطر الموضوعǻة (  -1 1.1

تلك الظواهر الطبǽعǽة أو المادǽة الموجودة Ǽطبǽعتها في الشيء أو الشخص المعرض للخطر ،و لا شأن 

لتي تؤدȑ إلى زȄادة احتمال الوقوع أو تزȄد من شدة الخسارة المالǽة الناتجة عن للإنسان في وجودها و ا

  معا. الاثنینتحقȘ الخطر أو 

2.I  . ) ةǻات الخطر الشخصǺمسبpersonal hazard( :  و المقصود بها مجموعة العوامل

Ȟان ذلك Ǽقصد أو الناجمة عن تدخل العنصر الǼشرȑ في مجرȄات الأمور الطبǽعǽة و التأثیر بها سواء 

من وراء هذا التدخل الǼشرȑ هو الرغǼة في الحصول على  الرئǽسيو عادة ما Ȟǽون السبب  بدون قصد ،

المنفعة غیر أن هذا التدخل قد یؤدȑ إلى زȄادة درجة الخطورة أو زȄادة فرص وقوعها .و ǽمȞن تقسǽم 

ǽة و مسبǼات الخطر الشخصǽة مسبǼات الخطر الشخصǽة إلى قسمین :مسبǼات الخطر الشخصǽة الإراد

 اللاإرادǽة.

                                                            
 

  . بتصرف.17/18محمد توفیȘ البلقیني و جمال عبد الǼاقي واصف ،مǼادئ إدارة الخطر و التأمین ،مرجع سابȘ ،ص  1 
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:ǽعتبر الحادث الوجه المادȑ للخطر إذ أن الحادث هو التحقȘ المادaccident(  ȑالحادث (*

 الملموس لمسبب الخطر و الذȑ یترتب علǽه تحقȘ خسارة فعلǽة للشخص أو الشيء المعرض للخطر .

ي قǽمة الممتلكات أو فناءها ،أو :تعرف الخسارة على أنها النقص ف) the lossالخسارة ( *

معین لهم و  حادث تحقȘزȄادة نفقات الأفراد الناتجة عن  النقص في قǽمة دخول الأفراد أو زوالها ،أو

 لممتلكاتهم و تكون الخسارة إما :

 إذا ترتب عن تحقȘ الخطر فناء Ȟامل للشيء المعرض للخطر ـو زوال الدخل Ȟلǽا.Ȝلǻة : -

 إذا ترتب عن تحقȘ الخطر نقص من قǽمة الشيء أو انخفاض الدخل. جزئǻة : -

سي للخسارة المادǽة المحتملة أو هو المصدر الأساسي ǽالمسبب الرئ) :perilمصدر الخطر ( *

 لوجود الخطر .

  1هناك عدة تصنǽفات للخطر من بینها نجد ما یلي ::تقسǻمات الخطر : الفرع الثاني

 : الاقتصادǻةو المخاطر غیر  الاقتصادǻةالمخاطر  .1

:هي الأخطار التي ینجم عن ) financial or economic risks(  الاقتصادǻةالمخاطر  -

تحققها خسارة مالǽة أو اقتصادǽة ،هذه الأخطار ǽسهل التنبؤ بها و ǽمȞن قǽاسها Ȟمǽا ( قǽاس الخسائر 

ها :خطر الوفاة المرتǼط Ǽفقدان الناجمة عنها ) ،و تنطوȑ تحت هذا الخطر مجموعة من المخاطر أهم

الدخل ،خطر الحرȘȄ المرتǼط Ǽفقدان الأصل ،خطر الكساد المرتǼط Ǽانخفاض المبǽعات و ما یترتب على 

 ذلك من تحقȘ خسارة في التجارة ،و ما إلى ذلك من أخطار متعلقة Ǽالنواحي المالǽة و التجارȄة.

                                                            
 

  .42إلى ص  32السǽفو ،إدارة المخاطر و التأمین ،مرجع سابȘ،ص  إسماعیلعید أحمد أبو ȞǼر و ولید  1 
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هي  :Non Financial or Non Economic Risks ( الاقتصادǻةالمخاطر غیر  -

ǽاسها و التي لا ǽمȞن الأخطار التي ینتج عن تحققها خسارة معنوǽة إذ تعد من الأخطار التي لا ǽمȞن ق

  التنبؤ بها.

  :أخطار المضارȁة و الأخطار الǺحتة .2

هي مجموعة الأخطار التي  تتسبب فیها ظواهر طبǽعǽة و  :)Pure Risks(  الأخطار الǺحتة -

عامة لǽس للإنسان دخل في وجودها و لا إرادة علیها و لا ǽمȞن تجنبها ،تكون نتائجها خسارة مادǽة في 

الممتلكات و الثروات ،و لا ینطوȑ مثل هذا التحقȘ على أȑ فرص للرȃح Ǽأȑ حال من الأحوال و من 

 هذه الأخطار.......ǽمȞن القول أنت  الانفجار،حوادث العمل ، الحروبخطر أمثلة هذه الأخطار نجد : 

هي أخطار طارئة تخضع للصدفة و لǽس من الممȞن منع تحققها أو درئ الخسارة المنجزة عنها إلا 

 سǽاسة معینة للحد منها . Ǽاتخاذ

أو  هي الأخطار التي ینتج عن تحققها رȃح :)Speculative Risks(  أخطار المضارȁة -

خسارة ،هذه الأخطار یتسبب في نشأتها القرارات التي ǽصدرها الإنسان Ǽغرض تحقیȘ مȞاسب مالǽة أو 

اقتصادǽة حتى و إن لم ǽعلم بنتائجها مقدما ( رȃح أو خسارة ) ،تسمى هذه الأخطار أحǽانا Ǽالأخطار 

د نتیجة هذه الأخطار على الاستثمار ........تعتم أخطارالتجارȄة مثل : أخطار السوق،أخطار التجارة ،

مجموعة عوامل تتحȞم في السوق لذا Ȟǽون من الصعب التنبؤ بها أو قǽاس الخسائر المالǽة المترتǼة عنها 

. و جدیر ǼالذȞر أن المخاطر المضارب یتحقȘ عبر الزمن فǼعد مدة معینة ǽمȞن معرفة نتائج القرارات 

قǼة هذه الأخطار Ǽغǽة السǽطرة و التأثیر علیها من أهم الصادرة مسǼقا ،علة هذا تستخدم عدة تقنǽات لمرا

.......... ȘȄحوث التسوǼ ة التسییر ،دراسات وǼات :التحلیل المالي ،مراقǽهذه التقن 
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 أخطار السȜون و أخطار الحرȜة : -3

ه المخاطر تلك المخاطر الناشئة عن ذ:و المقصود به )Dynamic Risksأخطار الحرȜة ( -

) مثل التغیرات في مستوǽات الأسعار  الاقتصاد( عدم الاستقرار في  الاقتصادحدوث تغیرات في 

،التغیرات في أنماȋ الاستهلاك و أذواق المستهلكین ،تحقȘ هذه الأخطار یؤثر سلǼا أو إیجابǽا على 

  .مجموعة Ȟبیرة من الأفراد

:تتضمن هذه الأخطار الخسائر التي تحدث حتى عندما  )Static Risksأخطار السȜون (   -

مستقرا ،فاستقرار الاقتصاد و عدم حدوث أȑ تغیرات فǽه لا ǽمنع حدوث خسائر تلحȘ  الاقتصادȞǽون 

من أمثلة هذه  الاقتصادفي  ǼالاستقرارǼالأفراد ،فهذه الأخطار تنجم عن أسǼاب أخرȐ لا علاقة لها 

ǽعǽة .الأخطار نجد :الكوارث الطب 

  الفرع الثاني :الأخطار التي تتعرض لها شرȜات التأمین 

تتعرض شرȞات التأمین إلى مقدار معتبر من مختلف الأخطار التي ǽمȞن أن تؤدȑ إلى إفلاسها و 

الإخلال Ǽقدرتها على الوفاء Ǽالتزاماتها اتجاه دائنیها ،أȑ تثر على ملاءمتها المالǽة خاصة و أن الملائمة 

  ثاǼة الأساس الذǽ ȑقوم علǽه مستقبل صناعة التأمین ȞȞل .المالǽة تعد Ǽم

  

  

  

  

  

  

  



אאWאאאא 

39 

   

  أولا :ملاءة شرȜات التأمین :

 : ات التأمینȜة لشرǻف الملاءة المالȂتعر 

تعرف الملاءة المالǽة على أنها قدرة شرȞات التأمین على الوفاء Ǽالتزاماتها Ȟاملة عند المطالǼة بها 

مǼالغ التعوǽضات الكبیرة فورا دون أن تؤدȑ عملǽة السداد إلى تعثرها ،و مدȐ استعدادها و جهوزȄتها لدفع 

  1أو توقفها و إفلاسها.

و یرȐ الǼعض أن الملاءة المالǽة لشرȞات التأمین ǽقصد بها قوة و متانة مرȞزها المالي ،و بذلك 

المحصلة  ȋلي في سنة ما إذا ما زادت الأقساǽمȞن القول Ǽأن شرȞة التأمین لǽست في حالة عسر ما

Ǽالإضافة إلى صافي الدخل من الاستثمارات عن ما تدفعه الشرȞة من تعوǽضات و مصروفات و 

  توزȄعات للأرȃاح.

  2و من وجهة نظر الإدارة فإن الملاءة المالǽة لشرȞات التأـمین تعني :

أنه من المتوقع أن تكون الأقساȋ المحصلة Ȟافǽة لتسوǽة الخسائر المتوقعة و مقابلة مختلف  -

 مصروفات التشغیل و العملǽات .

- ȍة  الاحتفاǽأصول معترف بها تكفي لتغطǼة مع وجود هامش أمان  الالتزاماتǼهامش  –المطلو

 ǽساوȑ على الأقل المتطلǼات القانونǽة. –الملاءة المالǽة 

  :إدارة المخاطر في شرȜات التأمین  المطلب الثاني
تشȞل إدارة المخاطر جزءا أساسǽا في الإدارة الإستراتیجǽة لأȑ مؤسسة ،إذ تهدف هذه الأخیرة إلى 

التعرف على المخاطر المحǽطة Ǽالمؤسسة و من ثم تعمل على معالجتها ،لذلك فوجود أنظمة لإدارة 

                                                            
 

ن مفهوم و مسؤولǽة ،مجلة الرائد العرȃي ،مجلة فصلǽة تعني Ǽشؤون التأمین و إعادة سامي مǽقاتي و خالد حوا ،الملاءة المالǽة لشرȞات التأمی 1
 .08،ص  1992، 35،العدد  9التأمین ً،صادر عن شرȞة الإتحاد العرȃي لإعادة التأمین ،دمشȘ ،السنة 

 .31سابȘ ،ص ) ،مرجع  الاكتتاب،أخطار  الاستثمارعید أحمد أبو ȞǼر ،إدارة أخطار شرȞات التأمین ( أخطار  2
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عدم التأكد  الخطر ǼشرȞات التأمین ǽسهم في حماǽة هذه الأخیرة من مخلفات الخسائر و مواجهة حالات

  و الحد من أثار تحقȘ الأخطار .

أحد المخاطر التي تواجه شرȞات التأمین وجب العمل على إدارة  الاستثمارȄةو ǼاعتǼار المخاطر 

 ȋالأهداف المرجوة من النشا Șسمح بتحقیǽ ȑل الذȞالشǼ هذا النوع من المخاطر ȑات  الاستثمارȞفي شر

  التأمین.

  مخاطر في شرȜات التأمین :أهمǻة إدارة ال الفرع الأول
إن تعقید العملǽات المالǽة ǼالنسǼة لشرȞات التأمین في تسییر أصولها و خصومها ،و العمل في 

بیئة تتسم ǼالدینامǽȞǽة و شدة المنافسة .یزȄد من أهمǽة وجود برامج لإدارة المخاطر تسمح Ǽمعرفة مختلف 

للسǽطرة على أثرها  سلكǽةها و إدارتها ǼطرȄقة المخاطر الممȞن أن تتعرض لها هذه المؤسسات ،و تقوǽم

  السلبǽة مما ǽسهم في تطوȄر أداء شرȞات التأمین و تحقیȘ أهدافها . 

I ات التأمینȜشرǺ إدارة المخاطر:  

:تعرȂف إدارة المخاطر :تعرض العدید من الǺاحثین لتعرȂف إدارة المخاطر بتعارȂف مختلفة من  *

  بینها:

ǽمȞن تعرȄف إدارة المخاطر Ǽأنها تلك الإدارة التي یوȞل إلیها مهمة التعامل مع الأخطار التي  -

السیئة المترتǼة  الآثارتواجه الفرد أو المشروع ،و تهدف إدارة الخطر إلى التقلیل الأدنى درجة ممȞنة من 

 1على تحقیȘ هذه الأخطار و ذلك Ǽأقل تكلفة ممȞنة.

                                                            
 

1  ȋ، ة ،القاهرةǽȃة ،دار النهضة العرǽة و القواعد العملǽ22،ص  1994، 5السید عبد المطلب عبده ،التأمین الأسس العلم. 
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و الأسلوب العلمي لتحدید الأخطار التي یتعرض لها الفرد أو المشروع إدارة الخطر هي ذلك     -

تنصǽفها و قǽاسها ثم اختǽار أنسب الوسائل لمواجهتها أو لمواجهة الخسائر المترتǼة علیها Ǽأقل تكلفة 

 1ممȞنة.

Ǽالمعنى الواسع ǽمȞن تعرȄف إدارة المخاطر على أنها تلك العملǽة التي من خلالها تتم حماǽة  -

أو دخل شخص أو منظمة ما ،أما Ǽالمعنى المحصور فإدارة المخاطر تعني تلك الوظǽفة التي  أصل

تستخدم المنهج العلمي للتعامل مع الخطر إذ تستند على مǼادئ معینة و سلسلة متراǼطة من المراحل و 

  2الخطوات.

ف إلى تخفǽض من هنا ǽمȞن القول أن إدارة الخطر تعني العملǽة أو النشاȋ المنظم الهاد    

الخطر ،من خلال البدء Ǽاكتشاف و تحدید Ȟافة الأخطار المعرض لها الفرد أو المنشأة ،و تحلیلها و 

قǽاس الخسارة المترتǼة على تحققها ،و أخیرا حصر و دراسة مختلف الطرق و الأسالیب الممȞن إتǼاعها 

د أفضل تلك الطرق من حیث الكفاءة الضارة الناتجة عن تحققها Ǽغرض تحدی الآثارلمعالجتها و الحد من 

  و التكلفة .

في  الآلǽةمن خلال ما تم التطرق إلǽه من تعارȄف لإدارة المخاطر ǽمȞن معرفة ǽȞفǽة تدخل هذه 

 ȋو بین المخاطر التي  الاستثمار،إذ تتناول هذه الأخیرة العلاقة بین العائد المطلوب على  الاستثمارنشا

من  الاستثمار،و ذلك Ǽقصد توظیف هذه العلاقة مما یؤدȑ إلى تعظǽم قǽمة ذلك  الاستثمارتصاحب هذا 

                                                            
 

 .59،ص  1997ممدوح حمزة أحمد ،تطبǽقات في إدارة الخطر و التأمین ،دار الثقافة العرǽȃة ،القاهرة ، 1
2 Reto R.Gallati, Risk Management and Capital Adequacy, the MC Graw-Hill companies, USA, 2003, p11. 
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وجهة نظر أصحاǼه ،و هذا ما ǽعرف بإدارة المخاطر المالǽة التي أصǼح القǽام بها أمرا ضرورȄا لاستمرار 

  1الشرȞة في ظل المنافسة العالمǽة المعاصرة لأنها تسعى إلى تحقیȘ ثلاثة أهداف رئǽسǽة هي :

 وقاǽة من الخسائر.ال -

 في الأرȃاح. الاستقرارتعظǽم درجة  -

 تدنǽة تكلفة إدارة الخسائر المالǽة المحتملة . -

Ȟما ǽشیر مفهوم إدارة المخاطر المالǽة إلى تلك القرارات التي تستهدف تغییر شȞل العلاقة الخاصة 

  Ǽالعائد و الخطر المرتǼطین Ǽالتدفقات النقدǽة المستقبلǽة.

  :دور إدارة المخاطر ǺشرȜات التأمین : الفرع الثاني

  ǺالنسǺة لعمیل شرȜة التأمین :

دراسة الأخطار التي یتعرض لها العمیل ،حیث تقوم هذه الإدارة Ǽاكتشاف الأخطار المختلفة  -

التي یتعرض لها العمیل ،ثم تصنیف و فرز هذه الأخطار لتحدید الأخطار القابلة للتأمین منها والأخطار 

للتأمین ،و توجیهه إلى أنسب السǽاسات و الوسائل لمواجهة هذه الأخطار .إذ ǽقع على إدارة غیر القابلة 

المخاطر عبء إرشاد العمیل إلى أنسب سǽاسة ǽمȞن إتǼاعها لمواجهة الأخطار التي یتعرض لها ،وǼصفة 

 خاصة الأخطار غیر القابلة للتأمین و التي یترتب علیها خسائر غیر مرضǽة.

                                                            
 

1 Finard, J.B, " A framework for Corporate Financial Risk Management ", In The Book: Derivatives risk and 
responsibility ; The complete guide to effective derivatives management and decision making, Kelin, P.A., & 
Lederman, J., Chicago : Irwin , 1996, P73. 
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لمي لأخطار العمیل ،و في هذا الدلیل ǽحدد الأخطار التي یتعرض لها العمیل إعداد دلیل ع -

ومسبǼاتها سواء Ȟانت مسبǼات طبǽعǽة أو مسبǼات شخصǽة ،و Ȟذا تحدید الخسائر المǼاشرة و غیر 

 المǼاشرة الناتجة عن تحقȘ ظواهر الخطر المختلفة .

علیها من جانب العمیل ،و تحدید درجة القǽام بدور المعاینة و دراسة الأخطار المراد التأمین  -

خطورتها و اتخاذ القرار المناسب ǼالنسǼة للتأمین علیها ،و إرشاد العمیل إلى وسائل الوقاǽة و المنع 

 لتخفǽض درجة الخطورة لهذه الأخطار .

إرشاد العمیل إلى ǽȞفǽة الحصول على الخصومات الممنوحة على القسط و الناشئة عن Ȟون  -

 القابلة للتأمین من الأخطار الجیدة.أخطاره 

تلعب إدارة المخاطر دورا ملموسا ǼالنسǼة للتأمینات الإجǼارȄة المفروضة على العمیل ،و ذلك  -

 الاجتماعǽةمن خلال دراسة هذه التأمینات و تحدید نواحي القصور فیها و طرق معالجتها ( التأمینات 

 1على العاملین ،تأمینات المسؤولǽة المدنǽة).

  ǼالنسǼة لشرȞة التأمین :

ترȞیب محفظة الشرȞة و طبǽعتها من حیث أنواع التأمین المختلفة و المȞونة لها و من حیث  -

المǼاشر  الاكتتابحجمها و تجانس التغطǽات في Ȟل نوع ،و بهذا تتدخل إدارة المخاطر لتحدید سǽاسة 

 في الشرȞة.

                                                            
 

،الاتحاد العرȃي للتأمین ،مصر ،سنة  محمد توفیȘ المنصورȑ ،دور إدارة الأخطار في الاختǼار الأمثل لعمیل شرȞة التأمین ،مجلة التأمین العرȃي 1
 .24-23،ص  1995، 45،العدد  13
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ه العملǽة ترتǼط و ǼشȞل مǼاشر مع تقیǽم الأخطار المقبولة بناءا على أسس فنǽة لأن هذ -

 مستوǽات القرار المالي المترتب عنه تحدید التزامات Ȟل من شرȞة التأمین و إعادة التأمین.

ǼالنسǼة للأخطار المختلفة و تقیǽم اتفاقǽات إعادة التأمین  الاحتفاȍالمساعدة في تحدید حدود  -

 Ȟة التأمین.شر  Ȑمقبولة لدǼغǽة ضمان أحسن سǽاسة لإدارة الأخطار ال

مراجعة تقدیرات شرȞة التأمین فǽما یخص المخصصات التقنǽة و التأكد من مدȞ Ȑفایتها لمقابلة  -

 المستقبلǽة ،Ȟل هذا Ǽاستخدام الأدوات علمǽة و الخبرات الفعلǽة في التحلیل . الالتزامات

ها على الخاصة ب الاستثماراتǼشرȞات التأمین على تكوȄن محفظة  الاستثمارمساعدة إدارة  -

الموجودة ǼالشرȞة  الاستثمار،Ǽالإضافة إلى دراسة هǽاكل  للاستثمارضوء القواعد الفنǽة و القانونǽة 

ومحاولة تقیǽمها لمعرفة جوانب النقص فیها ،و تحدید Ȟفاءتها بهدف اقتراح الحلول المناسǼة في ظل 

 نفیذ هذه الحلول.السائدة في الǼلاد و المساهمة في ت الاجتماعǽةو  الاقتصادǽةالظروف 

السوق من  لاحتǽاجاتاقتراح التغطǽات التأمینǽة الجدیدة التي ǽمȞن لشرȞة التأمین تقدǽمها وفقا  -

 1واقع الدراسات التي تم إعدادها عن الأخطار التي یتعرض لها العملاء .

و لكي تحقȘ إدارة المخاطر الأدوار الموȞلة إلیها في شرȞة التأمین فإنه یتطلب منها أن تتوفر على 

  الكفاءات و الخبرات الفنǽة التالǽة :

 خبرات فنǽة Ǽغرض اكتشاف الأخطار و مسبǼاتها و العوامل المساعدة لها و نتائج تحققها. -

 و المنع . ǽةخبرات فنǽة في وسائل الوقا -

                                                            
 

 .25محمد توفیȘ المنصورȑ ،مرجع نفسه ،ص  1
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- ǽقها .خبرات فنǽل منها و المقارنة بینها و أسلوب تطبȞ اسات إدارة المخاطر و تكلفةǽة في س 

خبرات قانونǽة لتوضǽح النواحي القانونǽة ǼالنسǼة للعمیل سواء المتعلقة Ǽعقد التأمین أو التأمینات  -

 الإجǼارȄة أو الأخطار غیر القابلة للتأمین.

  : مراحل إدارة المخاطر  المطلب الثالث
  ارة المخاطر من خلال المراحل التالǽة :تتم إد

  ماǽم الأداء فǽة إدارة المخاطر و تعتبر وسیلة هامة لتقیǽتحدید الهدف :تعد أول خطوة في عمل

Ǽعد ،ففي هذه الخطوة یتم تحدید الأهداف و تقرȄر احتǽاجات الشرȞة من برنامج إدارة المخاطر ،حیث 

قصى منفعة ممȞنة من جراء نفقات برنامج إدارة الخطر تحتاج المنشأة إلى خطة معینة للحصول على أ

،لكن Ǽالرغم من أهمǽة عنصر التكلفة في تصمǽم أȑ نظام لإدارة المخاطر فإن هذا المعǽار یجب أن ǽأتي 

لأهداف إدارة المخاطر الحقǽقǽة ،فأȑ تقصیر في تصمǽم النظام من ناحǽة  نسǼةفي المرتǼة التالǽة Ǽال

في التكلفة ،لذلك یجب أن Ȟǽون الهدف الأساسي  ةǽه خسائر مالǽة قد تفوق الوفر التكلفة سوف یترتب عل

لإدارة المخاطر هو المحافظة على استمرارȄة الشرȞة و حماǽة Ȟفاءة أنشطتها للتأكد من عدم وجود أخطار 

 أو خسائر متوقعة تعقیها من تحقیȘ أهدافها ،لذلك یجب أن تعمل برامج إدارة المخاطر على :

الأخطار المدمرة أو الخسائر الضخمة التي قد تعیȘ الشرȞة من أداء أنشطتها المختلفة  تجنب -

  ـوتوقعها في الإفلاس .

  ماهǻة الملاءة المالǻة  المǺحث الثاني:
تعبر الملاءة عن مجموعة التوجیهات التي تم إصدارها من قبل الإتحاد الأوروȃي و المتعلقة بجمǽع 

التأمین الأوروǽȃة ،Ȟما تقوم هذه التوجیهات على تحدید متطلǼات جدیدة لرأس و إعادة شرȞات التأمین 

  المال لتغطǽة جمǽع المخاطر التي تواجه شرȞات التأمین.
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  المطلب الأول :مفهوم الملاءة المالǻة 
  أولا :تعرȂف الملاءة المالǻة 

ى إطار عام لتعرȄف الملاءة مع اختلاف الǼاحثین في تعرȄفهم العدید من المفاهǽم إلا أنها اتفقوا عل

  المالǽة لشرȞات التأمین ،فالملاءة ǼشȞل عام تعني القدرة على الوفاء أو السداد للالتزامات .

) Ǽأنها امتلاك شرȞة التأمین موجودات Ȟافǽة للوفاء بجمǽع Daykin et al 1984عرفها ( 

  .الالتزامات

أن أȑ شرȞة تأمین تكون ملیئة عندما تكون قادرة  IAISو قد بینت الجمعǽة الدولǽة لمشرفي التأمین 

  على الوفاء Ǽالتزاماتها ǼالنسǼة إلى عقود Ȟلها و في أȑ وقت Ȟان .

و یرȐ الǼعض أن الملاءة المالǽة لشرȞات التأمین ǽقصد بها قوة مرȞزها المالي ،و بذلك ǽمȞن 

زادت الأقساȋ المحصلة Ǽالإضافة القول Ǽأن شرȞة التأمین لǽست في حالة عسر المالي في سنة ما إذا 

  عن ما تدفعه الشرȞة من تعوǽضات و مصروفات و توزȄعات للأرȃاح. الاستثماراتإلى صافي الدخل من 

Ǽعض المفاهǽم المتعلقة Ǽالملاءة المالǽة :و تتمثل أهم هذه المفاهǽم في الǽسر المالي و العسر 

  المالي .

 الǻسر المالي :  -أ

ف للملاءة المالǽة ،و ǽعني قدرة شرȞات التأمین على وفاء Ǽالتزاماتها ǽعتبر الǽسر المالي Ȟمراد

  وȄنقسم إلى نوعین هما :
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  قي أو القانونيǻسر المالي الفعلي أو الحقǻات التأمین على سداد  الȞعني قدرة شرǽ و هو :

 1جمǽع التزاماتها اتجاه الغیر ،و ذلك فǽما إذا قامت بتصفǽة فعلǽة .

  سر الماليǻالتزامات قصیرة الأجل من  التقنيالǼ ات التأمین على الوفاءȞعني قدرة شرǽ و هو:

 خلال أصولها السائلة.

ǽمȞن القول أن النوع الأول یخص بدراسة ملاءة شرȞات التأمین على المدȐ الطوȄل ،وهو یتعارض 

Șقاءها في میدان الأعمال بینما النوع الثاني یتعلǼ ات وȞة الشرȄات التأمین  مع مبدأ استمرارȞملاءة شرǼ

.ȋة النشاȄعتبر الأكثر ملائمة لمبدأ استمرارǽ القصیر ،و Ȑعلى المد  

 العسر المالي :  -ب

ǽعتبر مصطلح العسر المالي إلى الحالة التي تزȄد عندها التزامات الشرȞة عن القǽمة الحقǽقǽة 

،و في شرȞات التأمین نجد أن  لأصولها و في هذه الحالة لا تستطǽع الشرȞة سداد التزاماتها قصیرة الأجل

العسر المالي ǽشیر إلى عدم قدرة هذه الشرȞات بدفع التعوǽضات المستحقة جراء وقوع الخطر المؤمن 

  منه.

   

                                                            
 

و القانونǽة  الاقتصادǽةعǽسى هشام حسن ،قǽاس هامش الملاءة المالǽة في صناعة التأمین السورȄة ( دراسة مقارنة) ،مجلة جامعة دمشȘ للعلوم  1
 .368،ص  2011،جامعة دمشȘ ،سورȄة ، الاقتصاد،العدد الراǼع ،قسم المحاسǼة ،Ȟلǽة  27،المجلد 
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  و ǽستخدم العسر المالي Ȟحالة عȞسǽة للǽسر المالي و ینقسم إلى نوعین هما :

 : 1العسر المالي القانوني 

ȑانت قصیرة  و الذȞ ع التزامات تجاه الغیر سواءǽات التأمین على الوفاء بجمȞعني عدم قدرة شرǽ

أو طوȄلة الأجل و تتحدȐ هذه الحالة Ǽأنها النقطة التي تكون عندها أصول الشرȞة ذات قǽمة أقل من 

  خصوم الشرȞة الواردة في المیزانǽة.

لتأمین على الوفاء Ǽالتزاماتها قصیرة الأجل و العسر المالي التقني :و الذǽ ȑعني عدم قدرة شرȞات ا

الشرȞة سداد التزاماتها الحالǽة و المستقبلǽة  إراداتتحدد هذه الحالة Ǽأنها النقطة التي عندها لا تستطǽع 

  في الأجل القصیر.

  و وفقا للمفهومین الساǼقین ǽمȞن وضع الصǽغة التالي :

  الملاءة المالǽة = الǽسر المالي + العسر المالي 

  الفرع الثاني :أهمǻة الملاءة المالǻة 
الواضح Ǽالملاءة شرȞات التأمین من طرف هیئة الإشراف و الرقاǼة على التأمین و  الاهتمامإن 

فئة لا إدارة شرȞة ذاتها راجع إلى حقǽقة أن أغلب أموال شرȞات التأمین تخص حملة الوثائȘ ،و هذه ال

تستطǽع الحȞم على المرȞز المالي لشرȞات التأمین مهما Ȟانت الحقائȘ المالǽة المنشورة عن هذه الشرȞة 

  في سنة ما ،و ǽعتبر قوة و متانة المرȞز المالي لشرȞة التأمین في غاǽة الأهمǽة للأطراف التالǽة :

   

                                                            
 

،ص  2010منظور إدارȑ و Ȟمي و إسلامي ،دار الحماد ،الطǼعة الأولى ،عمان ،الأردن ، –هاني جراع ارتتǽمه ،إدارة المخاطر و التأمین  1
104. 
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 : التأمین Ȗحاملي وثائ 

الذین یهمهم قدرة شرȞة التأمین في المستقبل على الوفاء Ǽالتعهد الذȑ قطعته على نفسها و المبین 

  في وثǽقة التأمین.

 : المستثمرون أو حملي الأسهم 

الذین یهمهم أن تحتفظ الأسهم Ǽقǽمتها أو تحقیȘ الزȄادة في هذه القǽمة Ǽالإضافة إلى توزȄع الأرȃاح 

  الذین وعدوا بها .

 ة :الموظفوȜن في الشر 

في العمل مع الحصول على رواتبهم و هذان العاملان ǽمȞن أن یتأثر  الاستمرارالذین یهمهم 

  شرȞة التأمین أو واجهتها صعوǼات مالǽة. تلسأفأحدهما أو Ȟلاهما إذا 

 : ة التأمینȜز المالي لشرȜمتانة المر 

ملها في المستقبل لدȐ هذه تهم الإدارة العلǽا في الشرȞة و یؤثر ذلك على سمعتها و فرص ع

. Ȑات الأخرȞة أو الشرȞالشر  

 : ةǺهیئات الإشراف و الرقا 

  التي على عاتقها التنبؤ Ǽما ǽمȞن أن ǽحدث من الإفلاس لإحدȐ شرȞات التأمین العاملة Ǽالسوق .

  :الأخرȎ الشرȜات التامین 

 عامة فǼعدعلى سوق التامین Ǽصفة  وأثره إفلاسالشرȞات من  لإحدǼȐما ǽحدث  تتأثرالتي ǽمȞن 

  یتم توزȄع الوثائȘ التي Ȟانت لدیها على الشرȞات التي مازالت قائمة. إفلاس
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  الملاءة المالǽة في النقاȋ التالǽة: أهمǽة تكن

  مستحقاتهم فيǼ الوفاءǼ التامین وذلك Șة المصالح حملة وثائǽالمحددة . أوقاتهاحما  

  ات التامین لما لها منȞشر ȋة نشاȄقاء استمرارǼةضمان نجاح وǽة. أهمǽة واجتماعǽاقتصاد 

  ة التامین تهمȞز المالي لشرȞؤثر على سمعتها وفرص  الإدارةمتانة المرȄة وȞا في الشرǽالعل

 1عملها في المستقبل.

  قواعد ملاءة المالǻة الفرع الثالث:
  المقننة الأرصدة:تكوȂن  أولا

من  الأخیرةحیث تتكون هذه  تعزȄز قدرة شرȞة التامین على الوفاء، إلىالمقننة  الأرصدةتهدف 

  المقننة غیر القابلة للخصم. والأرصدةالمقننة القابلة للخصم  الأرصدة

  المقننة القابلة للخصم: الأرصدة-1

المقننة القابلة للخصم  الأرصدة، في الخصوم موازنتهاتسجیل  إنیجب على شرȞات التامین 

 2أدناهالمذȞورة 

   

                                                            
 

1  ȑة ،العلوم  خالد سهلاوǽات إعادة التأمین السعودȞات التأمین و شرȞة في شرǽة،هامش الملاءة المالǽأذار /  10المجلد  38،العدد  الاقتصاد
 .36،جامعة الملك فǽصل ،قسم المالǽة ،ص  2015

 18،العدد  04،المادة  2013مارس  28الموافȘ ل  1434جمادȑ الأولى عام  13المؤرخ في  114-13المرسوم التنفیذȑ رقم  2
،31/03/2012.  
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  رصید الضمان:

Ȟǽون الرصید الضمان لتعزȄز قدرة شرȞة التامین على تغطǽة التزامها اتجاه المؤمن لهم و/او 

الاشتراك الصادرة  أو الأقساȋمن مبلغ  1ون رصید الضمان Ǽاقتطاع ǽ،Ȟ تامینمن عقود التفیدین سالم

  والرسوم. الإلغاءاتالمقبولة خلال السنة المالǽة صافǽة من  أوو/

 رأسمالالمتكون من هذا الرصید ومن  الإجماليیتوقف تموȄن هذا الرصید عندما ǽساوȑ المبلغ 

    :الآتǽةالنسب  إحدȐعن ارتفاعا والناتج  الأكثرالمبلغ  تأسǽسها أموال أوالشرȞة 

 5 % . ةǽمن مبلغ الأرصدة التقن 

 7.5 %  أو ȋة الأخیرة  الاشتراكاتمن مبلغ الأقساǽالصادرة أو المقبولة خلال السنة المال

 صافǽة من الإلغاءات و الرسوم .

 10 %  ) لمبلغ الخسائر المدفوعة خلال الثلاث ȑة الأخیرة 3من المعدل السنوǽسنوات المال (

 المالǽة . ،ǽعد المبلغ المقتطع فیها یخص هذا الرصید من بین تكالیف السنة

 : الرصید التكمیلي الإلزامي لأرصدة الخسائر المطلوب دفعها 

الخسائر المطلوب دفعها لتعوǽض عجز محتمل في  لأرصدةȞǽون الرصید التكمیلي الإلزامي 

عن نقص في تقیǽمها و عن تصرȄحات الخسائر Ǽعد إقفال سائر المطلوب دفعها و الناتج أرصدة الخ

ǽ، طة بهاǼذا النفقات المرتȞ ة وǽالسنة المالȞ اقتطاعǼ من مبلغ أرصدة الخسائر % 5ون هذا الرصید  
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المطلوب دفعها ،ǽعاد ضǼط هذا الرصید Ȟل سنة تناسǼا مع مبلغ أرصدة الخسائر المطلوب دفعها 

  1ذا الرصید ،من بین تكالیف السنة المالǽة .،ǽعد المبلغ المقتطع فیها یخص ه

 : ةǻعǻرصید أخطار الكوارث الطب 

تتكون التعرȄفات المطǼقة لتغطǽة أثار الكوارث الطبǽعǽة من نسب قسط أو اشتراك محدد حسب 

  معاییر قǽاس التعرض للأخطار المحددة على أساس القواعد و المقایǽس التقنǽة المرجعǽة المعمول بها.

  التعرض .منطقة 

 . ة للتعرض للخطرǽة البناǽقابل 

  ة رصید مجابهةǽما یخص هذا الرصید من بین تكالیف السنة المالǽعد المبلغ المقتطع فǽ

 المقننة . الالتزاماتاستحقاق 

المقننة لمجابهة الالتزامات و ذلك في حالة نقص قǽمة  الالتزاماتȞǽون رصید مجابهة استحقاق 

 للالتزاماتمجموع الأصول الممثلة للالتزامات المقننة .یوافȘ هذا الرصید ǼالنسǼة للتوظǽفات الممثلة 

المقننة ،الفارق المحتسب بین المبلغ الإجمالي لقǽمة السوق و المبلغ الإجمالي للقǽمة المحاسبǽة الصافǽة 

،تناسǼا  لمعنǽة و هذا في حالة ما إذا Ȟان هذا الفارق سالǼا .ǽعاد ضǼط هذا الرصید ،Ȟل سنةللتوظǽفات ا

  أعلاه ǽعد المبلغ المقتطع فǽما یخص هذا الرصید من بین التكالیف السنة المالǽة.  مع مبلغ الفارق المذȞور

   

                                                            
 

 .06،مرجع سابȘ ،المادة  114-13المرسوم التنفیذȑ رقم  1
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 : الأرصدة المقننة غیر القابلة للخصم 

خصوم موازنتها ،أȑ رصید أخر مȞون ǼمǼادرة من هیئاتها  یجب على شرȞات التأمین أن تسجل في

  المؤهلة ،وفقا للتنظǽم المعمول Ǽه.

  ثانǻا :تكوȂن و تحدید الأرصدة التقنǻة :

المتخذة ،حسب الحالة ،تجاه  للالتزاماتتعد الأرصدة التقنǽة ،رؤوس أموال مخصصة للتسدید الكلي 

المؤمن لهم و المستفیدین من عقود التأمین و شرȞات التأمین التي تنازلت عن حصص في إعادة التأمین 

  .1المسماة" الشرȞات المتنازلة" 

 تكوȂن و تحدید الأرصدة التقنǻة في مجال التأمین على الأشخاص : -1

 : رصید التعدیل 

یخصص رصید التعدیل إلى مجابهة تقلǼات نسب الخسائر المرتǼطة Ǽعملǽات تأمین الجماعة أو 

التأمین الجماعي ،لاسǽما خطر الوفاة ،یخصص رصید التعدیل للتعوǽض عن العجز في النتائج التقنǽة 

الوفاة ǽمون للسنة المالǽة ،ǽحسب هذا الرصید لكل عقد تأمین للجماعة أو التأمین الجماعي ،لاسǽما خطر 

 Ȑلا یتعد ȑص سنوǽتخص ȘȄع العقود  % 72هذا الرصید عن طرǽح التقني الناتج للعقد أو لجمȃمن الر

من المعدل السنوȑ لعبء خسائر الثلاث  % 15المعنǽة ،یتوقف تموȄن هذا الرصید عندما ǽصل مبلغه 

  2) سنوات المالǽة الأخیرة.3(

   

                                                            
 

 .09مرجع سابȘ ،المادة  1
 .11مرجع سابȘ ،المادة  2
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 : رصید الخسائر المطلوب دفعها 

د الخسائر المطلوب دفعها لتسوǽة مǼالغ الخسائر المتǼقي دفعها عند تارȄخ الجرد یخصص رصی

،ǽمثل هذا الرصید القǽمة التقدیرȄة للمصارȄف الرئǽسǽة و التكالیف المرتǼطة بها اللازمة لتسوǽة جمǽع 

ȃوع التي لم الخسائر المصرح بها و التي لم یتم تسوȄتها عند تارȄخ الجرد Ǽما فیها المǼالغ المȞونة للر 

تتحملها Ǽعد شرȞة التامین ،ǽحسب رصید الخسائر المطلوب دفعها على أساس مبلغه الخام ،دون خصم 

الطعون التي تقدم الخسائر المسجلة على عاتȘ إعادة التأمین و إعادة التنازل Ǽحسب هذا الرصید ،ملفا 

ر نهائي أو غیر نهائي من و سنة Ǽسنة ،إذا حدد مبلغ التعوǽض ،إثر وقوع خسارة و جب قراǼملف 

العدالة ،ینǼغي أن ǽساوȑ مبلغ الرصید المشȞل ،على الأقل مبلغ هذا التعوǽض مع خصم التسبǽقات في 

  حالة ما إذا قد تم دفعها ،و یتكون رصید الخسائر المطلوب دفعها من :

  اةǻات تأمین الفروع : حǻعملǺ ولادة و رسملة –وفاة و زواج  –أرصدة خاصة. 

 : ةǻالأرصدة الحساب 

ولادة و رسملة " أرصدة حسابǽة " Ȟما  –وفاة و زواج  –تدعى الأرصدة التقنǽة في التأمینات حǽاة 

تدعى رؤوس الأموال التأسǽسǽة للرȃوع ب " أرصدة حسابǽة " ،تمثل الأرصدة الحسابǽة الفارق .عند تارȄخ 

  الي من قبل المؤمن و المؤمن له .المتخذة على التو  للالتزاماتالجرد ،بین القǽم الحالǽة 

في التزام دافع  الاقتناءالأعǼاء المخصصة لتكالیف  الاعتǼارتقǽم هذه الأرصدة مع الأخذ Ǽعین 

الأقساȋ و تحدد حسب جداول الوفǽات و Ȟذا نسǼة الضمان الأدنى المحددة ،وجب التنظǽم المعمول Ǽه 

تضمن الأرصدة الحسابǽة ،زȄادة على ذلك رصید عندما تكون مدة دفع الأقساȋ أقل من مدة العقد ،ت
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تسییر ǽسمح بتغطǽة مصارȄف التسییر خلال الفترة التي لن تدفع فیها الأقساȋ .تحدد الأرصدة الحسابǽة 

  ǼالطرȄقة الإكتوارȄة .

 : ةǻة و المالǻاح التقنȁرصید المساهمة في الأر 

المساهمات في الأرȃاح المخصصة ǽمثل رصید المساهمة في الأرȃاح التقنǽة و المالǽة مبلغ 

  للمستفیدین من عقود التأمین في حالة عدم تسدید هذه الأرȃاح مǼاشرة Ǽعد إقفال سنة تحقǽقها .

  ǽحدد هذا الرصید حسب الشروȋ التعاقدǽة لشرȞة التأمین.

 –وفاة و زواج  –أرصدة خاصة Ǽعملǽات التأمین على الأشخاص غیر عملǽات تأمین الفروع :حǽاة 

  دة و رسملة .ولا

 : ةǻالأرصدة الحساب 

تمثل هذه الأرصدة قǽمة التزامات المؤمن المرتǼطة ǼالرȄوع التي تقع على عاتقه ،لاسǽما في التأمین 

  على الحوادث الجسمانǽة ،تحدد الأرصدة الحسابǽة ǼالطرȄقة الإكتوارȄة .

 : ةǺتسȜرصید الأقساط غیر الم 

عقود السارȄة المفعول حصة الأقساȋ الصادرة المتǼقي رصید الأقساȋ غیر المȞتسǼة ،لجمǽع ال

إصدارها ،المتعلقة Ǽالمدة المحددة بین تارȄخ الجرد و تارȄخ حلول الأجل المقبل للقسط و إن تعذر ذلك 

،فتارȄخ نهاǽة العقد ǽحسب هذا الرصید ،وفقا للتوزȄع حسب المدة و عقدا Ǽعقد على أساس القسط الصادر 

  الرسوم. صاف من الإلغاءات و
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  و تحدد الأقساȞ ȋما ǽأتي :

 .ةǽة إلى العقود السنوǼالنسǼ ةǽالصادرة خلال السنة المال ȋالأقسا 

 .ةǽة إلى العقود السداسǼالنسǼ الصادرة خلال السداسي الثاني ȋالأقسا 

 .ةǽة إلى العقود الفصلǼالنسǼ عǼالصادرة خلال الفصل الرا ȋالأقسا 

 سمبرǽالصادرة في شهر د ȋة. الأقساȄة إلى العقود الشهرǼالنسǼ 

Ȟما هو منصوص علǽه أعلاه ،یجب أن Ȟǽون مبلغ من الأقساȋ أو زȄادة على المبلغ المحدد 

الاشتراكات الصادرة أو المقبولة أو المقبولة المرتǼطة Ǽالعقود التي تدفع أقساطها مقدما ،عن مدة تفوق 

أعلاه .طرȄقة الحساب ǼالنسǼة إلى  4و  3و  2و  1سنة أو مدة تختلف عن المدد المبینة في المقاطع 

 ȑة لها فتساوǽة إلى السنوات الموالǼالنسǼ قة الحسابȄة هي المبینة أعلاه ،أما طرȄ100السنة الجار %  

  الصادرة وفقا للتوزȄع للمدة المتǼقǽة . الاشتراكاتمن الأقساȋ أو 

المؤجلة و المتعلقة Ǽالتنازلات أو  الاشتراكاتلا ǽمȞن أن تدرج Ǽأȑ حال من الأحوال الأقساȋ أو 

إعادة التنازلات في إعادة التأمین ،ضمن خصوم الموازنة Ǽمبلغ ǽقل عن المبلغ الوارد في أصول الموازنة 

  الخاصة Ǽحصة معید التأمین في الأقساȋ المتنازل عنها أو المعاد التنازل عنها و المؤجلة .

 على الأضرار :تكوȂن و تحدید الأرصدة التقنǻة في التأمین  -2

 رصید التوازن : .1

یخص رصید التوازن شرȞة التأمین الممارسة لفرع تأمین "القروض " و / أو فرع تأمین  "الكفالة" 

Ȟǽون هذا الرصید لتغطǽة الخسارة التقنǽة المحتمل وقوعها عند انتهاء السنة المالǽة في هذین الفرعین 
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ǽȞ ةǽة متتالǽون هذا الرصید ،لكل سنة مال Ȑاقتطاع لا یتعدǼ،72 %  ح التقني الناتج لفرع التأمینȃمن الر

من المبلغ السنوȑ الأكثر ارتفاعا للأقساȋ أو % 150المعني ،إلى غاǽة أن ǽساوȑ هذا الرصید أو ǽفوق 

  ) سنوات المالǽة الساǼقة للفرع المعني .5ـصافǽة من الإلغاءات و من الرسوم خلال الخمس ( الاشتراكات

ن الناتج التقني سالǼا ،یجب إعادة إدراج رصید التوازن في نتیجة السنة المالǽة ،Ǽقǽمة عندما Ȟǽو 

  1تعادل المبلغ السلبي الناتج.

 :2رصید التعدیل  .1

یخص رصید التعدیل شرȞة التأمین الممارسة للتأمین من "البرد" من أجل تعدیل تقلǼات نسب 

ǽ، الخسائر للسنوات المقبلةȞ ون هذا الرصید لكل Ȑاقتطاع لا یتعدǼ، ةǽة متتالǽح  % 72سنة مالȃمن الر

من أقساȋ أو  % 200التقني الناتج لفرع التأمین المعني إلى غاǽة أن ǽساوȑ هذا الرصید أو ǽفوق 

  اشتراكات السنة المالǽة صافǽة من الإلغاءات و الرسوم للفرع المعني.

 الأقساط غیر المȜتسǺة : رصید .2

ȋحسب رصید الأقساǽ ون وȞǽ  اتǽعملǼ ن الأرصدة الخاصةȄات تكوǽفǽȞ Șة وفǼتسȞغیر الم

رصید  ولاد و رسملة (أ –وفاة و زواج  –التأمین على الأشخاص غیر عملǽات التأمین الفروع :حǽاة 

  3أعلاه. الأقساȋ المȞتسǼة) المذȞور

   

                                                            
 

 .17،مرجع سبȘ ذȞره ،المادة  114-13المرسوم التنفیذȑ رقم  1
 .18مرجع سابȘ ،المادة  2
 .19مادة ،مرجع سبȘ ذȞره ،ال 114-13المرسوم التنفیذȑ رقم  3
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 رصید الخسائر المطلوب دفعها في التأمین عن الأضرار غیر تأمین السǻارات : .3

رصید الخسائر المطلوب دفعها في التأمین عن الأضرار غیر تأمین السǽارات ،القǽمة ǽمثل 

التقدیرȄة للمصارȄف الرئǽسǽة و التكالیف المرتǼطة بها اللازمة لتسوǽة جمǽع الخسائر المصرح بها و التي 

Ȟة التأمین ،Ǽحسب لم تسوȄتها عند تارȄخ الجرد ،Ǽما فیها المǼالغ المȞونة للرȃوع التي لم تتحملها Ǽعد شر 

هذا الرصید ملفا Ǽملف و سنة Ǽسنة ،على أساس مبلغه الخام دون خصم الطعون التي تقدم و الخسائر 

  المسجلة على عاتȘ إعادة التأمین أو إعادة التنازل.

إذا حدد مبلغ التعوǽض إثر وقوع خسارة Ǽموجب قرار نهائي أو غیر نهائي من العدالة ،ینǼغي أن 

صید المشȞل على الأقل مبلغ هذا التعوǽض من خصم التسبǽقات في حالة ما إذا قد تم ǽساوȑ مبلغ الر 

  1دفعها .رصید الخسائر المطلوب دفعها في تأمین السǽارات :

ǽمثل رصید الخسائر المطلوب دفعها في تأمین السǽارات ،القǽمة التقدیرȄة للمصارȄف الرئǽسǽة و 

جمǽع الخسائر المصرح بها ،و التي لم یتم تسوȄتها عند تارȄخ الجرد التكالیف المرتǼطة بها اللازمة لتسوǽة 

،Ǽما فیها المǼالغ المȞونة للرȃوع التي لم تتحملها Ǽعد شرȞة التأمین Ǽحسب هذا الرصید ،ملفا Ǽملف و سنة 

Ȟن انǽة ،و إن تعذر ذلك ǽممǼسنة و هذا بإجراء تقیǽمات متǼاینة لكل من الخسائر المادǽة و الخسائر الجس

  Ǽالتقیǽم الأكثر ارتفاعا : الاحتفاȍ) أدناه و 3الشرȞة Ǽعد موافقة إدارة الرقاǼة تطبیȘ الطرق الثلاث ( 

 قة الأولىȂم  الطرǽة التأمین خلال الثلاث  إسنادا:التقیȞإلى معدل مبلغ الخسائر التي سوتها شر

 ) سنوات الأخیرة .3( 

                                                            
 

 .21مرجع سبȘ ذȞره ،المادة  1
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 ةǻقة الثانȂة الملاحظة على م الطرǽم على أساس وتیرة التسوǽة التأمین خلال س:التقیȞشر Ȑتو

 ) سنوات الأخیرة .5الخمس ( 

 قة الثالثةȂة تدعى  الطرǼتسȞالم ȋم على أساس حساب التناسب بین الخسائر و الأقساǽالتقی:

جسمانǽة التي تسوȐ في هذه الطرȄقة "الطرȄقة الجزافǽة" أو طرȄقة "توقیف الأقساȋ" . في مجال الخسائر ال

ǽمثل عند الجرد قǽمة المǼالغ التأسǽسǽة للرȃوع المسجلة على عاتȘ شرȞة شȞل رȃوع ǽحسب رصید حساب 

 التأمین.

ǽحسب رصید الخسائر المطلوب دفعها في تأمین السǽارات ،على أساسا مبلغه الخام دون خصم 

  مین أو إعادة التنازل .الطعون التي تقدم و الخسائر المسجلة على عاتȘ إعادة التأ

  رصید المساهمة في الأرȁاح و الإرجاعات :

ǽمثل رصید المساهمة في الأرȃاح و الارجاعات المǼالغ المخصصة للمؤمن لهم أو للمستفیدین من 

  1عقود التأمین ،في شȞل مساهمة في الأرȃاح التقنǽة و في الإرجاعات إذا لم یتم دفع هذه المǼالغ.

  :تقیǻم الملاءة المالǻة و أنظمتها المطلب الثاني 
   أولا :طرق تقیǻم الملاءة المالǻة

توجد طرق عدیدة لتقǽم الملاءة و تحدید هامش الملاءة الأدنى المفروض على شرȞات التأمین و قد 

  2) الطرق الأتǽة :IAIAحددت اللجنة الدولǽة للرقاǼة على التأمین (

   

                                                            
 

 .22،مرجع سبȘ ذȞره ،المادة  114-13المرسوم التنفیذȑ رقم  1
رسالة ماجستیر تخصص علوم اقتصادǽة  CAATهدȐ بن محمد ـتحلیل ملاءة و مردودǽة شرȞات التأمین دراسة حالة الشرȞة الجزائرȄة للتأمینات  2

  .75 ،ص 2004/2005،جامعة منتورȑ قسنطینة ،
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 طرȂقة المعدلات الثابتة : -1

تعتمد هذه الطرȄقة على نسب محددة من Ǽعض الحساǼات المعرضة للخطر ȞحساǼات المیزانǽة و 

هذه الطرق مستعملة على نطاق واسع في مختلف بلدان العالم لتقیǽم  الإیراداتالتكالیف و  حساǼات

ǽة محددة الملاءة في شرȞات التأمین ،و هي تتمیز ǼالǼساطة في التطبیȘ لأنها تعتمد على معطǽات تارȄخ

على الذاتǽة في التحلیل و من أهم  ابتعادها،و أنها غیر مȞلفة و نتائجها سهلة الفهم Ǽالإضافة إلى 

  المستعملة : المؤشرات

  معدل الملاءة = الأموال الخاصة / الأقساȋ الصافǽة من تنازلات إعادة التأمین 

  من تنازلات إعادة التأمینمعدل المخصصات التقنǽة = المخصصات التقنǽة / الأقساȋ الصافǽة 

  = الأقساȋ الصافǽة من التنازلات إعادة التأمین / الأقساȋ الإجمالǽة  الاحتفاȍمعدل 

النتائج  لامتصاصǼالنسǼة لمعدل الملاءة Ȟلما Ȟان Ȟبیرا Ȟلما Ȟان رأس المال للحماǽة متوفر 

ǽمة المخصصات التقنǽح ،إلا أنه مع إهمال قǽس صحȞبیرا و العȞ ةǽون معدل الملاءة السلبȞǽ ن أنȞمǽ ة

أن Ȟǽون هذا المعدل Ȟبیرا ،إلا أنه غیر Ȟاف إذا Ȟانت المخصصات التقنǽة غیر غیر الدال ،فǽمȞن 

مقǽمة بدقة ،Ȟما أنه ǽمȞن أن Ȟǽون هذا المعدل ضعǽفا إلا أنه Ȟاف إذا Ȟانت مخصصات التقنǽة محددة 

اصة و المخصصات التقنǽة إلى أقساȋ صافǽة ǼشȞل جید ،و لهذا یجب أن تنتسب Ȟل من الأموال الخ

  من تنازلات إعادة التأمین.

بإعادة التأمین ،فیرȃط هذا  الارتǼاȋالذǽ ȑعȞس لنا درجة  الاحتفاȞȍذلك یجب حساب معدل 

المعدل بین الأقساȋ المحتفظ بها من طرف المؤمن و بین الأقساȋ الإجمالǽة ،فȞلما Ȟان هذا المعدل Ȟبیرا 

  Ȟلما Ȟان المؤمن غیر مرتǼط ǼشȞل Ȟبیر Ǽملاءة معید التأمین و Ȟان الخطر المرمي على عاتقه Ȟبیرا.
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Ȝم على المخاطر التي تواجه الملاءة و هذا لعدة أولا :إن حجم الأقساط لǻس عاملا Ȝافǻا للح

  أسǺاب :

وجود اختلالات في النتیجة التي ترجع إلى عدم التسعیر الجید Ǽما یتوافȘ و حجم الأخطار  -أ

المȞتتǼة ،فالأسعار المنخفضة تؤدȑ إلى خفض حجم الأقساȋ مما یؤدȑ إلى معدل الملاءة في حین أن 

 1ن ذلك.مواجهة الحقǽقة للأخطار هي أكبر م

من  فالاحتǽاجاتعند مستوȐ معین من الأقساȋ یجب معرفة مȞونات المحفظة التقنǽة ،  -ب

رأس المال الخاص لشرȞة تأمین تنشط أساسا في فروع تأمینات الأضرار هي على العموم قلیلة Ǽالمقارنة 

أن تؤخذ  مع شرȞة التأمین تنشط خاصة في فروع المسؤولǽة المدنǽة ،فطبǽعة الأخطار المواجهة یجب

 عند التقیǽم. الاعتǼارǼعین 

  : الاستثمارثانǻا :إهمال مخاطر 

فقد بینت تجرȃة السنوات الأخیرة وقوع شرȞات تأمین في وضعǽات مالǽة حرجة Ǽسبب مخاطر 

  2الأصول Ǽالرغم من أن معدل ملاءتها جید.

منعزل ،نظرا Ǽاستعمال هذه المؤشرات الǼسǽطة ،تحلل مخاطر الأصول و الخصوم ǼشȞل ثالثا :

  لإهمال الارتǼاȋ بین الجانبین .

                                                            
 

 .76-75هدȐ بن محمد ،ص  1
 .76هدȐ بن محمد ،مرجع سابȘ ،ص  2
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غǽاب قواعد تقیǽم موحدة لعناصر المیزانǽة ǽعقد من مقارنة مؤشرات المیزانǽة بین شرȞات راǺعا :

التأمین للبلدان المختلفة ،ناهǽك عن اعتمادها على المعطǽات التارȄخǽة و إهمالها للمتغیرات المستقبلǽة 

  المحتملة .

ة حسب مدخل المعدلات الثابتة ǽقوم على أساس مبدأ الاستمرارȄة إن تقیǽم الملاء

)goingconcern principe سمح له بتسدیدǽ عي ،و هذا ماǽل طبȞشǼ مارس المؤمن نشاطهǽ حیث، (

 ȘȄة عن طرȄاطات الضرورǽن الاحتȄة و تكوȄة ،دون أن الكوارث و التكالیف الإدارȄالجار ȋإیرادات الأقسا

  تحقیȘ الأصول.تكون هناك ضرورة ل

أما إذا أردنا الحȞم على قدرة المؤمن لمواجهة التزاماته الموجودة حالǽا Ǽغض النظر على إمȞانǽة 

) أو مبدأ التصفǽة run-offاكتتاب عملǽات جدیدة ،فیجب تطبیȘ مبدأ الاستحقاق الطبǽعي للمحفظة ( 

)winding-up. (  

تقیǽم الملاءة حسب مبدأ استحقاق المحفظة ǽقوم على فرضǽة أنه لا توجد أǽة عملǽة اكتتاب جدیدة 

،فعلى المؤمن أن ǽمتلك قǽما مملوȞة أكثر أهمǽة عنها في حالة التقیǽم Ǽمبدأ الاستمرارȄة ،أما مبدأ التصفǽة 

نشاطه و بذلك یجب تحقیȘ  حیث یتوقف المؤمن نهائǽا عن ممارسة الاستحقاقفهو حالة خاصة من مبدأ 

  الأصول مهما تكن وضعǽة السوق .

 ) :riskbased capital modelsطرȂقة رأس المال القائم على الخطر ( -2

من أجل تغطǽة العیوب الساǼقة للمؤشرات الثابتة و خاصة استعمال الأقساȞ ȋمعǽار للمخاطر 

علǼ ȘمستوȐ هذه المخاطر و ذلك المواجهة ،ظهرت هنالك طرق تسمح بتحدید رأس المال الخاص المت
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انطلاقا من تكمǽم المخاطر التي تمس المحفظة التقنǽة و المالǽة ،و نجد أن هذه النماذج المعتمدة في 

  الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة و الǽاǼان .

إن التقیǽم الستاتȞǽي السابȘ للملاءة ǽعطي صورة مجمدة و محددة في الماضي ،و Ǽما أن الملاءة 

  ا مخاطر عدیدة عبر الزمن ینǼغي تشȞیل نماذج دینامǽȞǽة لتقیǽمها .تواجهه

  ) :senariobasedapprochesأولا :مدخل السینارȂوهات (

) التطور المستقبلي للأعمال بناء على توقعات Ǽsimulatinمقتضى هذه النماذج ǽمȞن محاكاة (

أو على  الإیراداتمعینة ،و هذه المحاكاة ǽمȞن تطبǽقها على حساǼات المیزانǽة أو حساǼات التكالیف و 

 ).cash flowالتدفقات النقدǽة (

Ȟن وقد اعتمدت هذه النماذج في تنظǽمات العدید من الدول لتقیǽم الملاءة ȞبرȄطانǽا و Ȟندا ،Ȟما ǽم

  تطبǽقها إلى جانب Ǽعض الطرق المفروضة Ȟطرق المعدلات الثابتة مثلا .

  ) probabilisticapproaches( الاحتماليثانǻا :المدخل 

هو موجة لتغطǽة جملة من المخاطر التي تواجهها شرȞات التأمین في المستقبل ضمن فرضǽات 

  یجعل هذه النماذج تتمیز Ǽالمرونة الفائقة و ذلك Ǽاستعمال عملǽة المحاكاة . ،مما Ǽالآلافمختلفة تعد 

و عادة ما تكون هذه النماذج معقدة و تتطلب معرفة عمǽقة في مختلف المǽادین ( الرȄاضǽات و 

،و المالǽة و التأمین) مما یزȄد من تكلفتها ،Ȟما تعد نتائجها صعǼة الفهم و تتطلب  الاقتصادالإحصاء ،و 

  1مختصین لتحلیلها ،Ȟما أنها تتمیز Ǽالذاتǽة في تحلیلها .

                                                            
 

 .77هدȐ بن محمد ،مرجع سابȘ ،ص  1
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  الفرع الأول :نماذج ملاءة المالǻة 

إن تقیǽم الملاءة یختلف من بلد لأخر حسب القواعد المفروضة من طرف الهیئات المشرفة على 

ج الأوروȃي الذȑ اختǽار نموذجین أساسیین لتقیǽم الملاءة هما النموذ ارتأیناالقطاع في هذه البلدان ،و قد 

  ǽعتمد على طرȄقة المعدلات الثابتة و النموذج الأمرȞȄي الذǽ ȑعتمد على طرȄقة رأس المال .

 النموذج الأوروȁي : -1

في بداǽة القرن الواحد و العشرون سعت المفوضǽة الأوروǽȃة إلى توحید تطبیȘ معاییر عبر بلدانها 

  ).2و الملاءة  1 و طورت لها الغرض هذا النظام Ǽمرحلتین ( الملاءة

  1أولا :الملاءة المالǻة 

و  1973:مثلت التوجیهات الأوروǽȃة المتعلقة Ǽالتأمین على الممتلكات لسنة  1إطار الملاءة  -أ

،و یرتكز  2002مارس  05في  إصدارهالذȑ تم  1أولى البداǽات لإطار الملاءة  1979للحǽاة لسنة 

 على ثلاثة مفاهǽم أساسǽة : 1إطار الملاءة 

  هامش الملاءة المتكون من أصول الشرȞة الخالǽة من Ȟل التزام منظور. /1

  / مطلب هامش الملاءة التنظǽمǽة المتمثلة في الحد الأدنى من الأموال الذاتǽة .2

  / صندوق الضمان و هو المطلب الثاني من الموارد الذȑ یجب أن توفره شرȞة التأمین.3

 : 1القواعد التي تضمنها إطار الملاءة   -ب

  . للالتزامات/ مطلب تغطǽة ترȞیǼة الأصول المقبولة 1

  / تقدǽم ǼشȞل سنوȑ تقرȄر الملاءة.2
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  / تحدید هامش الملاءة التنظǽمǽة .3

  / تحدید صندوق الضمان .4

  : 1نقائص الملاءة  -ج

  / في التأمینات على الحǽاة ،ارتفاع متطلǼات رأس  المال مرتǼط Ǽالمؤونات الرȄاضǽة حذرة .1

في التسعیر یؤدȑ إلى ارتفاع متطلǼات رأس المال دون  الارتفاعلتأمینات على الأضرار ،/ في ا2

  ارتفاع الخطر .

  جمǽع المخاطر. الاعتǼار/ لم ǽأخذ Ǽعین 3

/ عدم التماثل في معالجة مȞاسب و خسائر رأس المال الإلزامǽة ( فقط مȞاسب رأس المال 4

  عالجة خسائر رأس المال).تضاف للأموال الذاتǽة دون الفصل في ǽȞفǽة م

/ جانب الأثر الرجعي للرقاǼة النظامǽة المعتمدة ǼشȞل رئǽسي على المعطǽات المحاسبǽة Ǽالتكلفة 5

  1التارȄخǽة.

  2ثانǻا :الملاءة المالǻة 

،خاصة في  Ȟ1نتیجة للنقائص التي شهدها نظام الملاءة المالǽة  2لقد ظهر نظام الملاءة المالǽة 

ظل اختلاف مستوǽات الحǽطة للمؤونات بین الدول ،Ȟذلك اختلاف ممارسات عملǽة الإشراف ،عدم الأخذ 

ئقا أمام مسار Ȟل الأخطار و الاعتماد على المتطلǼات الكمǽة فقط ،و Ȟل هذا شȞل عا الاعتǼارǼعین 

                                                            
 

سات محمد زȄدان ،الملاءة المالǽة في شرȞات التأمین :بین جهود التنظǽم و صعوǼات التطبیȘ مع إشارة خاصة لحالة الجزائر ،الأكادǽمǽة للدرا 1
 .29-28، 2016،جوان  16و القانونǽة ،العدد  الاقتصادǽةو الإنسانǽة ،قسم العلوم  الاجتماعǽة
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 الاقتصادǽة،و Ǽالتالي ضرورة إیجاد نظام ملاءة قادر على مسایرة التطورات التقنǽة و  الاقتصادǽةالعولمة 

  لشرȞات التأمین.

یهدف إلى تحدیث و توافȘ قواعد  2: إن نظام الملاءة المالǽة  2أ/ أهداف نظام الملاءة المالǽة 

  التأمین بهدف : الملاءة القابلة للتطبیȘ على جمǽع هیئات

  /  تحسین الحماǽة للمؤمن لهم .1

/ تشجǽع شرȞات التأمین على تحسین معرفتها و تسییر أخطارها ،من خلال التكامل في تقیǽم 2

  الملاءة المالǽة ،العناصر النوعǽة ȞالحوȞمة ،الرقاǼة الداخلǽة و تسییر الأخطار .

طات المȞلفة Ǽالإشراف بوضع أدوات لتقیǽم الملاءة الكلǽة لشرȞات التأمین ،و التي ل/ السماح للس3

  تستند على مناهج طوȄلة المدȐ موجهة نحو الأخطار .

تعزȄز التقارب بین أنظمة  الأوروȃي ،و الاقتصادȑ/ ضمان تطبیȘ متوافȘ بین دول الفضاء 4

.Ȑة الأخرǽفي القطاعات المال Ȑة الملاءة للدول الأخرǼ1رقا  

 2رȜائز نظام الملاءة :  -ت

:المتطلǼات الكمǽة :تحدد الرȞیزة الأولى المتطلبین المتعلقین برأس المال ،و  / الرȜیزة الأولى1

س المال الملاءة الأدنى و رأس التقنǽة ،و Ȟذلك توفیر رأ المتخصصاتیتعلȘ الأمر هنا Ǽقواعد حساب 

  المال الملاءة المطلوب بهدف مواجهة أȑ اهتزاز في المرȞز المالي للشرȞة و تخفǽض خطر الإفلاس .

                                                            
 

على المحاسǼة في شرȞات التأمین ،مجلة الدراسات المالǽة  2المرحلة  IFRS4و معǽار  2شیخي Ǽلال ،أثر تطبیȞ Șل من نظام الملاءة المالǽة  1
  .794- 795،ص  2017و الإدارȄة ،العدد الثامن ،دǽسمبر 

) دراسة تحلیلǽة للطرق و الأسالیب المستخدمة في SOLVENCY2الملاءة ( –شنافي Ȟفǽة ،القواعد التوجیهة المنظمة لعمل شرȞات التأمین  2
  .207- 200،ص  2014، 01تطبǽقها ،مجلة دراسات اقتصادǽة ،العدد رقم 
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:المتطلǼات النوعǽة :تعرض هذه المجموع الإجراءات المتعلقة Ǽعملǽة المراجعة و  / الرȜیزة الثانǻة2

  ،عملǽة الإشراف و الصلاحǽات المتعلقة بها. الرقاǼة ،مع تعزȄز الرقاǼة الداخلǽة ،الحوȞمة

:متطلǼات نشر المعلومات :تهدف الرȞیزة الثالثة لجعل المزȄد من التنسیȘ و  / الرȜیزة الثالثة3

الشفافǽة على المستوȐ الأوروȃي عن طرȘȄ إنشاء المتطلǼات المتعلقة Ǽالمعلومات العامة الموجهة لحاملي 

  .حترازȄةالاوثائȘ التأمین ،و المعلومات 

  یتجسد هȞǽل الملاءة Ȟما یوضحه الشȞل التالي :

  2:هȜǻل الملاءة  1الشȜل رقم 

  2الملاءة 
الأنشطة الرقابǻة و   المتطلǺات المالǻة

  الإشرافǻة
  القواعد المتعلقة Ǻالسوق 

القواعد الخاصة برأس المال 
  الخاص

الحد الأدنى من رأس المال 
  المطلوب

  رأس مال الملاءة المطلوب
  المخصصات التقنǽة

المخاطر المتعلقة Ǽالأنشطة 
  المختلفة للشرȞة

  ادئ المتعلقة بإدارةǼالم
 المخاطر
  إدارة الأصول و
 الخصوم
 ةǽة الداخلǼة الرقاǽفعال 
  اسةǽالاستثمارس 
 برنامج إعادة التأمین 
  ة الإشراف وǽعمل

  قواعد الحǽطة و الحذر

 نشر المعلومات 
 ةǽمبدأ الشفاف 
 ات المتعلقǼة المتطل

 الإعلام و الإǼلاغ
 التواصل المالي  

الملاءة  –المصدر :شنافي Ȟفǽة ،القواعد الوجهǽة المنظمة لعمل شرȞات التأمین 

)SOLVENCY2 (–  ةǽقها ،مجلة دراسات اقتصادǽة للطرق و الأسالیب المستخدمة في تطبǽدراسة تحلیل

  .208،ص  2014، 01،العدد رقم 
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 في : 2:تتمثل نقاȋ القوة لنظام الملاءة المالǽة  2نقاȋ القوة و الضعف لنظام الملاءة  -ث

هو نظام أكثر اكتمالا ،لأنه ینظر في نفس الوقت إلى المخاطر  2نظام الملاءة المالǽة  - 1

 الموجودة في الأصول و الخصوم.

 .1 هو تنظǽم یتم تطبǽقه ǼشȞل موحد على عȞس نظام الملاءة 2نظام الملاءة  - 2

  فهي : 2أما نقاȋ الضعف لنظام الملاءة 

التقلǼات ،و هذا من خلال القǽمة العادلة الكاملة مع أفȘ الزمني من سنة واحدة ،في حین  - 3

 أنه قطاع ǽقسم نفسه على أساس مستثمر طوȄل الأجل.

 .21إلى نظام الملاءة  الانتقالتكلفة  - 4

  ثانǻا :النموذج الأمرȜȂي 

 national assocition)توصلت دراسات مȞǼرة لإتحاد مراقبي التأمین Ǽالولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة 

of insurancecommissioners)naic .هǽعل Șطلǽ ما Șإلى وضع و تطبی  

و ǽقوم النظام على أساس  IRIS (insurance regulatory information system)نظام 

موعات Ȟل منها تقǽس خاصǽة معینة من الخصائص المالǽة لشرȞات تصنیف النسب المالǽة في أرȃع مج

  .الاحتǽاطاتالتأمین و هذه المجموعات هي النشاȋ و الرȃحǽة و السیولة و تقدیر 

لتحلیل بǽانات القوائم  IRISتخضع جمǽع شرȞات التأمین في الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة إلى نظام 

سنة لتأمین  ǽ11قارن  IRISام مراقǼة معلومات التأمین ،إن نظ الآليالمالǽة عن طرȘȄ الحاسب 

                                                            
 

 .797شیخي Ǽلال ،مرجع سابȘ ،ص  1
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نسǼة لتأمین الحǽاة التأمین الصحي Ǽمعدلات نمطǽة أو مدȐ معین  12الممتلكات و المسؤولǽة المدنǽة و 

مȞǼر لاحتمال العسر  إنذارذلك ǽعد ǼمثاǼة علامة  نǽعد مقبولا لكل نسǼة ،و إن لم تكن النسǼة مقبولة فإ

  المالي .

  مجال التأمینات العامة تنقسم النسب المالǽة إلى أرȃع مجموعات Ȟالتالي:و في 

 المجموعة الأولى : .1

  مجموعة أخطار المحفظة التأمینǽة :و تشمل النسب التي تقǽس Ȟل من :

 حجم الأخطار .  -أ

 . الاكتتابالتغیر في  -ب

 أخطار إعادة التأمین. -ت

 المجموعة الثانǻة : .2

  :و تشمل النسب التي تقǽس Ȟلا من : الاكتتابمجموعة أخطار 

 . الاكتتابرȃحǽة   .أ

 . الاستثمارعائد   .ب

 التغیر في الفائض .  .ت

 المجموعة الثالثة : .3

 : و تشمل النسب التي تقǽس Ȟلا من . مجموعة الأخطار المالǻة .1
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 السیولة . -أ

 التحصیل. -ب

-RBCNONحساب رأس المال المبني على المخاطر ǼالنسǼة لشرȞات التأمین على الأضرار ( 

vier. (  

 ) أخطار الأصولR1R2R3( 

R1  Șالاستثمارات:خطر متعلǼ . ذات العائد الثابت  

R2 Șالاستثمارات: خطر متعلǼ .Ȑالأخر 

R3.Ȑ1:خطر القرض على ذمم إعادة التأمین و ذمم أخر  

  الاكتتابأخطار )R4R5( 

R4 ة المخصصاتǽفاȞ خطر عدم: 

R5  ȋة الأقساǽفاȞ خطر عدم:  

یلخص رؤوس الأموال المتعلقة Ǽالمجموعات  Rو عموما فإن رأس المال الإجمالي المتطلب 

  الجزئǽة الساǼقة وفȘ الصǽغة التالǽة :

2+R52+R42+R32+R22R=R0+R1  

                                                            
 

للفترة الممتدة من  GAM CAAT –دراسة مقارنة لشرȞتي التأمین  –تقیǽم المردودǽة في شرȞات التأمین حمیدو منیرة ،تحلیل الملاءة المالǽة و  1
  .52-51،ص  2016- 2015) ،مذȞرة ماستر ،قسم العلوم التجارȄة ،تخصص علوم مالǽة ،جامعة ǽحي فارس ،المدǽة ،2014- 2013(
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) إلى رأس المال المبني على TAC:نسǼة إجمالي رأس المال المعدل (  ǽNAICقابل نموذج قانون 

  أȑ أن : RBCالمخاطر 

   RBC= إجمالي رأس المال المعدل / رأس المال المبني على المخاطر  NAICنموذج قانون 

حیث أن إجمالي رأس المال المعدل ( أو ما ǽسمى برأس المال المتاح) هو القǽمة الصافǽة لثورة 

الشرȞة ،و الذǽ ȑعادل مجموع رأس المال القانوني و الفوائض ǼالنسǼة لمعظم شرȞات التأمین ،ǽمȞن 

القول أن معاییر الملاءة المالǽة لشرȞات التأمین الناشطة في الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة تقوم على مبدأ 

تخصǽص رأس مال لكل خطر تتعرض له شرȞة التأمین ،و مجموع رؤوس الأموال هذه ǽسمى برأس 

،حیث یتم مراقǼة  المال المبني على المخاطر المطلوب ، هذا الأخیر ǽقارن برأس المال المتاح  للشرȞة

  هذه الشرȞات عن طرȘȄ المنظمین بناء على هذه المقارنة .

  الفرع الثاني :نسب الملاءة المالǻة 

 Ȑس ،بوضوح مدȞات التأمین لذا فمن الواجب أن تعȞشر ȋم نشاǽة في تقیǽتستخدم النسب المال

  النجاح الذȑ حققته هذه الشرȞات ،و سنوضح في الجدول الأتي :

  ) :یوضح نسب الملاءة المالǻة و هامش الملاءة المالǻة 1-1الجدول (

  التعلیȘ  النسب  
هامش الملاءة لشرȞات 

  التأمین و إعادة التأمین
+  الاجتماعيرأس المال 

التقنǽة /  المئونات+  الاحتǽاطات
  الدیون التقنǽة

هامش الملاءة یجب أن 
 % Ȟǽ15ون ǽساوȑ على الأقل 

  من الدیون التقنǽة
+  الاجتماعيرأس المال   

+ المؤونات التقنǽة  الاحتǽاطات
/ رقم الأعمال الصافي في إعادة 

 % 20یجب أن لا ǽقل عن 
من رقم الأعمال المتضمن جمǽع 
الرسوم الصافǽة من إعادة التأمین 
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  التأمین
الكفاǽة الأموال الخاصة = 
الأموال الخاصة / إجمالي 

  التعوǽضات
الأموال الخاصة إلى 

في الأوراق المالǽة =  الاستثمار
الأموال الخاصة/ الأوراق المالǽة 

  المستثمرة
الحر  علاقة رأس المال

= رأس المال الحر  Ǽالاستثمارات
  الاستثمارات/ إجمالي 

الأصول الثابتة للأموال 
الخاصة = الأصول الثابتة / 

  الأموال الخاصة
التعوǽضات للدیون التقنǽة 

  = التعوǽضات/ الدیون التقنǽة
 Șهامش الملاءة المحق
الواجب تحقǽقه =هامش الملاءة 
المحقȘ/ هامش الملاءة الواجب 

  تحقǽقه

تعد Ȟهامش أمان للمؤمن لهم إذا 
Ȟانت مرتفعة ،أما إذا Ȟانت 
منخفضة فإنها تدل عن حالة عسر 

  مالي أو إفلاس .
تقǽس هامش الأمان في 
مواجهة مخاطر انخفاض القǽمة 

  السوقǽة للأوراق المالǽة.
تعبر عن مدȐ قدرة رأس 
المال الحر على مواجهة مخاطر 

  . الاستثمار
تمثل مدȐ تغطǽة أموال 
شرȞة التأمین الخاصة أصولها 

  الثابتة.
تسمح بتقدیر مدȐ قدرة 

  الشرȞة على تعوǽض الحوادث.
حیث ǽستحسن أن تقترب 

  من الواحد الصحǽح.
یجب أن Ȟǽون أكثر من 

100 %  

مضمون نسب الملاءة
  لشرȞات التأمینالمالǽة 

 الاقتصادǽةالمردودǽة 
=نتیجة الدورة الصافǽة / إجمالي 

  الأصول
المردودǽة المالǽة = نتیجة 
الدورة الصافǽة / الأموال 

  الخاصة

تعبر عن مدȞ Ȑفاءتها في 
  استغلال أصولها

تعبر عن مردودǽة أموال 
  الشرȞة الخاصة المستثمرة

،تقیǽم الأداء المالي لشرȞات التأمین Ǽاستعمال النسب المالǽة " دراسة حالة  المصدر :سلǽمة طǼایبǽة

  .81في شرȞة الجزائرȄة للتأمین ،ص 
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  المطلب الثالث :قǻاس الملاءة المالǻة 
  الفرع الأول :هامش الملاءة المالǻة 
  أولا :مفهوم هامش الملاءة :

 ȑة التزامات و الذǽة من أǽة الخالǽعرف هامش الملاءة على أنه مبلغ معین من الموارد الإضافǽ

ǽسمح لشرȞة التأمین من ضمان ملاءتها لحماǽة مصالح المؤمن لهم ،ǽستعمل هذا الهامش عادة من أجل 

  التالǽة: الآثارتغطǽة 

 .ةǽح أو التمثیل الجید المخصصات التقنǽم الصحǽعدم التقی 

 .ة لحجم الكوارث المحققةǽات العشوائǼالتقل 

 .ةǽمة الأصول و عوائدها نتیجة لحدوث أزمات مالǽانخفاض ق 

  حǽن أن ینتج عن عدم التسعیر الصحȞمǽ ȑة و الذȞة للشرǽلمنتجاتهااختلال في النتیجة الصاف 

 زȄادة حجم تكالیف استغلالها ........إلخ.

ح لشرȞة التأمین من تدارك وضعیتها الساǼقة في حالة مما قد یتجلى لنا أن هامش الملاءة ǽسم

الصعǼة و ذلك في الأوقات المناسǼة و منه ǽمȞن اعتǼاره Ȟاحتǽاطي تكمیلي  المالǽةالأوضاع 

للمخصصات التقنǽة ،مما ǽمȞن شرȞة التأمین من الǼقاء في حالة ملاءة حتى في حالة حدوث خسائر 

  غیر متوقعة.

 إلزاميءة نجد أن الهیئات الوصǽة Ǽالقطاع عادة ما تفرض حدا أدنى و نظرا لأهمǽة هامش الملا

  من هامش الملاءة.
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(marge de solvabilité minimale وارثها و لذلك نجد أنها توجب  إنتاجها) یتماشى مع حجمȞ

  على شرȞات التأمین ضرورة احترام Ǽسب محددة أهمها :

 . المحصلة ȋة هامش الملاءة إلى مجموع الأقساǼنس 

  ة هامش الملاءةǼإلى مجموع الكوارث .نس 

  ثانǻا :حساب هامش الملاءة :

ǽحسب هامش الملاءة من الناحǽة المحاسبǽة Ǽالفرق بین الأصول و الخصوم الحقǽقǽة في لحظة 

  زمنǽة معینة Ȟما یلي :

  الخصوم الحقǽقǽة  –هامش الملاءة = الأصول الحقǽقǽة 

  حیث:

 ة من مجموعǽقǽة و حقوقها اتجاه الغیر ،و تتمثل الأصول  تتكون الأصول الحقȞالممتلكات الشر

 الحقǽقǽة في شرȞات التأمین أساسا من استثمارات .

  ة فيǽقǽة اتجاه الغیر و تتمثل الخصوم الحقȞة من مجموع دیون الشرǽقǽتتكون الخصوم الحق

 شرȞات التأمین أساس من المخصصات التقنǽة.

) و SNCالحقǽقǽة أǽضا Ǽالوضعǽة المحاسبǽة الصافǽة ( و ǽعرف الفرق بین الأصول و الخصوم

ذلك في رأس المال الخاص و الأموال الخاصة للشرȞة و التي تظهر بجانب خصوم الشرȞة و علǽه فإن 

الأموال الخاصة في شرȞات التأمین تؤدȑ مهمة الضمان و الحماǽة أكثر من مهمة التموȄل Ȟما هو 

  خرȐ.الأ الاقتصادǽةالحال في الشرȞات 
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  الفرع الثاني :العوامل المؤثرة على ملاءة شرȜات التأمین
تتدخل في التأثیر على الملاءة المالǽة عدة عوامل تتفاعل فǽما بینها محددة المستوȐ الذȑ یتوجب 

وجودها و المحافظة على اعتǼارها و مرȞزها و مصداقیتها  إثǼاتتأمینه من قبل شرȞة التأمین لتتمȞن من 

  1تلك العوامل على النحو التالي : و ǽمȞن تلخǽص

 العوامل القانونǻة و السǻاسǻة : -1

  أولا :العوامل القانونǻة :

إن اختلاف توجهات الأنظمة السǽاسǽة الحاكمة على التشرȄعات و القوانین المستنǼطة من قبل 

السلطات المعنǽة و التي تلعب دورا Ǽارزا في ترشید إدارة شرȞة التأمین من حیث تحدید الحد الأدنى 

المال أساسا في  لرأسمالها ،Ǽالاعتماد على الفروع التي تعمل على الشرȞة من خلالها . و یتمثل دور رأس

الفنǽة ،هذا إضافة إلى Ȟون القانون ǽفرض في Ǽعض الدول تكوȄن  للاحتǽاطاتإیجاد ضمانه إضافة 

  احتǽاطات رأس مال تعادل نسǼة محددة من رأس مال الشرȞة.

  ثانǻا :العوامل السǻاسǻة :

حروب الأهلǽة السǽاسǽة الحاكمة و Ǽأخطار الحروب و ال الاتجاهاتو تتمثل أساسا Ǽالتغیرات في 

  مع Ȟل ما لهذه التغیرات و الأخطار من انعȞاسات حتى على وجود و دǽمومة شرȞة التأمین نفسها .

   

                                                            
 

مذȞرة ماستر  SAAداء المالي لشرȞات التأمین دراسة حالة الشرȞة الوطنǽة للتأمین هبتون ȞرȄمة ،دور تحلیل الملاءة و المردودǽة في تحسین الأ 1
  .55،ص 2015-2014البوȄرة  –جامعة أكلي محمد أو الحاج  –تخصص علوم تجارȄة 
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  : الاقتصادǻةو  الاجتماعǻةالعوامل  -2

  : الاجتماعǻةأولا :العوامل       

و تتمثل بتزاید قǽمة الحǽاة الǼشرȄة من حیث التعامل معها Ȟضحǽة من ناحǽة أو Ȟمسبب لخسائر 

أو أضرار من ناحǽة ثانǽة ،و قد ظهر ذلك جلǽا في نتائج التأمینات المتعلقة Ǽالمرض و الاستشفاء و 

  Ȟذلك في نتائج التأمینات المتعلقة Ǽالمسؤولǽات القانونǽة Ǽمختلف أوجهها .

  : الاقتصادǻة:العوامل ثانǻا 

و Ǽالتالي تدني قǽمة عملاتها  الاقتصادǽةالتضخمǽة لعدد Ȟبیر من الأنظمة  Ǽالاتجاهاتتتمثل 

الوطنǽة ،و Ǽالأنظمة الضرȄبǽة الجدیدة و القیود على حرȞة الأموال ،و Ǽالتطور المتسارع في Ǽعض 

  .الاقتصادǽةالقطاعات 

 العوامل الطبǻعǻة و الفنǻة : -3

  :العوامل الطبǻعǻة :أولا 

و تتمثل في الفǽضانات و الأعاصیر و إلى ما هناك من عوامل طبǽعǽة أخرȐ تفوق نتائجها 

  التصورات و التوقعات.

  ثانǻا :العوامل الفنǻة :

و تتمثل ǼالزȄادة المفرطة في المحافظ المحتفظ بها و عدم وجود مختلف فروق الشرȞة من حǽاة 

لمعدلات الخسائر ،Ǽالإضافة إلى عدم Ȟفاǽة  الاستثنائيالملحوȍ و  الانحرافǼحرȑ و غیر Ǽحرȑ و 

احتǽاطات الخسائر نتیجة لضغوȋ تضخمǽة قوǽة أو نتیجة لصدور تغیرات مفاجئة في التشرȄعات 
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و مطلȘ هذه العوامل الفنǽة تتأثر بدورها ǼأسǼاب ذات طبǽعة عامة و تؤثر على موارد  الاجتماعǽة

  الشرȞة.

  مخاطر الملاءة المالǻة الفرع الثالث :
تواجه شرȞات التأمین على الأضرار نتیجة لطبǽعة عملǽات نشاطها التقني مخاطر عدیدة و مختلفة 

ǽمȞن أن تؤثر على ملاءتها المالǽة ،حیث تعددت و اختلفت هذه المخاطر لتǼاین مصادرها ،من مخاطر 

  الكلي . الاقتصادȑعلى المستوȐ  على مستوȐ الشرȞة نفسها أو على مستوȐ الصناعة التأمینǽة أو

  أولا :مخاطر على مستوȎ شرȜة التأمین :

:هو الخطر الذǽ ȑحدث عندما Ȟǽون متوسط قǽمة المتطلǼات الفعلǽة سوف  الاكتتابخطر  - 1

من خلال بǽع عدد Ȟبیر  الاكتتابیختلف عن القǽمة المتوقعة عند بǽع وثائȘ التأمین إلى تخفǽض خطر 

 1جدا من وثائȘ التأمین و تقدǽم أنواع مختلفة من التغطǽات التأمینǽة و ذلك في مناطȘ جغرافǽة مختلفة.

خطر القرض :تظهر هذه المخاطر في حال عدم قدرة المؤمن على استرداد مستحقاته من  - 2

عیدȑ التأمین Ȟما یتمثل خطر الجهات التي یتعامل معها :مدیني الأقساȋ ( المؤمن لهم) الوسطاء ،م

 القرض في عدم قدرة المؤمن على استرجاع أمواله المستثمرة أو عوائدها في توارȄخ استحقاقها.

المؤمن  ا الخطر Ǽسبب عدم ملائمة برامج إعادة التأمین لحاجةذخطر إعادة التأمین :ینتج ه - 3

مما ǽسبب له صعوǼات مالǽة Ȟبیرة ،الأمر الذȑ یدعو شرȞات التأمین إلى القǽام Ǽالدراسات الملائمة 

                                                            
 

) ،دار صفاء للطǼاعة و النشر و التوزȄع ،الطǼعة  الاستثمارأخطار  –عید أحمد أبو ȞǼر ،إدارة أخطار شرȞات التأمین ( أخطار الاكتتاب   1
 .60،الأردن ،ص  2011الأولى ،
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لمعرفة مدȐ حاجاتها للحماǽة ،هذا الخطر Ȟǽون له التأثیر الكبیر في حال تأمینات الأضرار على العȞس 

 1في حال تأمینات الأشخاص و هذا نتیجة طبǽعة تسییرها .

:تتعرض استثمارات شرȞة التأمین إلى مخاطر مختلفة تتعلȘ في مجملها  تثمارالاسمخاطر  - 4

Ǽأداء هȞǽل ،عوائد و سیولة محفظتها الاستثمارȄة ،و قد ǽطلȘ على هذا الصنف من الأخطار Ǽأخطار 

الأصول نتیجة ارتǼاطه Ǽصفة مǼاشرة أو غیر مǼاشرة بإدارة أصول المؤمن ،فطبǽعة أعمال شرȞات التأمین 

لزمها فقط بتكوȄن المخصصات بل تلزمها أǽضا Ǽامتلاك الأصول الكافǽة لتغطیتها إضافة إلى هامش لا ت

الملاءة ،و ǽمȞن أن تنشأ هذه الأخطار عند حدوث هزات اقتصادǽة في القǽمة السوقǽة للأصول المستثمرة 

مل على تطوȄر و ȞتقلǼات معدلات الفائدة ،معدلات التضخم هذا الأمر ǽحتم على شرȞات التأمین الع

 2من أجل ضمان تسییر مخاطر الاستثمار . الاستثمارمعاینة سǽاسة 

  

  

  

  

  

  

                                                            
 

1 Șات التأمین وفȞة في شرȄة للتأمین ( 2نظام الملاءة  لفتاحة سعاد ،إدارة المخاطر الاستثمارȞدراسة حالة الشرSAA رة ماجستیر ، قسمȞمذ، (
  .69،ص  2015- 2014عǼاس سطیف ،علوم اقتصادǽة ،تخصص اقتصادǽات التأمین ،جامعة فرحات 

 . 68لفتاحة سعاد ،مرجع سابȘ ،ص  2
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  الخلاصة :
من خلال هذا الفصل تم التعرف على مختلف المخاطر التي ǽمȞن أن تتعرض لها شرȞات التأمین 

  و التي ǽمȞن أن تحل ملاءتها المالǽة و تعیȘ قدرتها على أداء التزاماتها اتجاه المؤمن لهم .

على  أخیرا تم التعرف على أحد أنظمة ملاءة شرȞات التأمین ،ǼاعتǼاره واحد من الأنظمة التي ترȞز

و Ȟذا  الاستثمارملاءة شرȞات التأمین من خلال المخاطر التي تواجه هذه الشرȞات Ǽما فیها مخاطر 

.Șالتزاماتها اتجاه حملة الوثائǼ ة التأمین على الوفاءȞضمان قدرة شر  

  



 

 

  

  

  

  

Fאא SAAE 
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  ) SAAالفصل الثالث :دراسة حالة الشرȜة الوطنǻة للتأمین (
الساǼقین على النشاȋ الاستثمارȑ لشرȞات التأمین و على ما تنطوȑ علǽه  الفصلینǽعد التعرف في 

من مخاطر ،و التي وجب على شرȞة التأمین أن توفر لها مختلف الوسائل و  الاستثمارȄةالعملǽة 

الأنظمة الدولǽة الموجهة لإصلاح القطاع  دȞأح 2الأسالیب لإدارتها ،و Ǽعد التعرض لنظام الملاءة 

یني من خلال مقارنتها المبنǽة على أساس Ȟافة المخاطر التي تواجهها شرȞة التأمین ،Ǽما فیها تلك التأم

  المخاطر المرتǼطة بنشاطها الاستثمارȑ و ǽȞفǽة إدارتها .

و من أجل توضǽح أمثل لهذا الجانب خصص هذا الفصل لدراسة حالة الشرȞة الوطنǽة للتأمین 

فǽما  2فǽما یخص جانب توظǽفاتها المالǽة المعتمدة ،و Ȟیف ǽمȞن لهذه الشرȞة اعتماد معاییر الملاءة 

  ،و لتوضǽح أكثر تم تقسǽم هذا الفصل إلى ثلاث مǼاحث رئǽسǽة : الاستثمارȑ یخص نشاطها 

ȞمǼحث أول تم إعطاء لمحة تارȄخǽة عن الشرȞة الوطنǽة للتأمین من خلال تقدǽم الشرȞة و ف

نشاطها ـأما المǼحث الثاني فخصص لإلقاء الضوء على التوظیف المالي على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة 

ظة للتأمین من خلال عرض أوجه التوظǽفات المالǽة الممȞنة لشرȞات التأمین الجزائرȄة و تحلیل محف

التوظیف للشرȞة محل الدراسة ،أما المǼحث الثالث فقد تم تخصǽصه لمحاولة إسقاȋ معاییر نظام الملاءة 

  و ما جاء Ǽه من إصلاحات فǽما یتعلȘ بنشاȋ الاستثمار على الشرȞة الوطنǽة للتأمین. 2
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  )SAAتارȂخǻة عن الشرȜة الوطنǻة للتأمین ( المǺحث الأول :لمحة
من أهم المؤسسات الفاعلة في سوق التأمین الجزائرSAA  ȑطنǽة للتأمین تعتبر الشرȞة الو 

ǼاعتǼارها من أقدم الشرȞات من حیث النشأة و Ȟذا من حیث المȞانة التي تحتلها في السوق ،و فǽما یلي 

سیتم تقدǽم الشرȞة من خلال التعرف على نشأتها و على هȞǽلها التنظǽمي ،Ǽالإضافة إلى المنتجات التي 

  مها و Ȟذا تحلیل نشاطها.تقد

  ) SAAالمطلب الأول :تقدǻم الشرȜة الوطنǻة للتأمین (
من خلال هذا المطلب سیتم التطرق إلى نشأة الشرȞة ،هȞǽلها التنظǽمي و Ȟذا المنتجات التي 

  تقدمها الشرȞة.

  و تطور الشرȜة الوطنǻة للتأمین نشأةالفرع الأول :
م على شȞل شرȞة مختلطة ،Ǽمساهمة  1963دǽسمبر  12أنشئت الشرȞة الوطنǽة للتأمین في 

من رؤوس الأموال  % 39من رؤوس الأموال الجزائرȄة و  % 61(  آنذاكالخبرة التقنǽة المصرȄة 

المصرȄة)  ،و هذا نظرا لافتقار الجزائر عقب الاستقلال للإطارات و الهیئات ذات الكفاءة في مجال 

  تأمینات .ال

م بواسطة مؤطرȄن مصرȄین و عمال  1964بدأت الشرȞة في ممارسة نشاطها ابتداء من سنة 

م ،و بدأ  1966ماȑ  27جزائرȄین ،لكن هذه الوضعǽة لم تدم طوǽلا حیث تم التأمǽم الكلي للشرȞة في 

  بذلك احتكار الدولة لعملǽات التأمین.

طة التأمین ،أجرȄت الدولة الشرȞة الوطنǽة م ،و في نطاق سǽاسة تخصص أنش 1976في جانفي 

للتأمین لاستغلال السوق المحلǽة للأخطار الǼسǽطة ( تأمین السǽارات ،التأمین على الحǽاة ،الأخطار 

  الǼسǽطة للخواص Ȟالتجار و الحرفیین).
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م ،تحصلت الشرȞة الوطنǽة للتأمین على استقلالیتها المالǽة و تحولت  1989فǽفرȑ  27و في 

م  1992ملیون دج لیرتفع في سنة  80من مؤسسة عمومǽة إلى شرȞة ذات أسهم برأسمال ǽقدر ب  بذلك

  ملǽار دج. 20م إلى  2012ملیون دج و لǽصل في سنة  500إلى 

م قامت الدولة برفع تخصص شرȞات التأمین ،عقب هذا استطاعت الشرȞة  1991في سنة 

ن المتعددة الفروع ما عدا التأمین على الصادرات الذȑ الوطنǽة للتأمین فتح نشاطها لكل عملǽات التأمی

  .ǽCAGEXقتصر على شرȞة 

التي تقتضي بتحرȄر سوق التأمین من  07-95م ،أصدرت الدولة التعلǽمǽة رقم  1995في سنة 

  سطاء تأمین خواص .المجال لشرȞات التأمین Ǽاعتماد و احتكار الدولة ،هذا ما فسخ 

  التنظǻمي للشرȜة الوطنǻة للتأمین  الفرع الثاني :الهȜǻل
  إن تنظǽم الشرȞة الوطنǽة للتأمین Ȟǽون على ثلاث مستوǽات :

المستوȐ العام ( المقر المرȞزȑ) :الشرȞة الوطنǽة للتأمین هي شرȞة عمومǽة ذات أسهم و أولا :

  مستقلة مالǽا ،أما رأس مالها فهو للخزȄنة العمومǽة.

ادǽة أو استثنائǽة Ǽالمقر ،و هو یتكون من أعضاء یتم تعیننهم یجتمع مجلس الإدارة في دورات ع

من طرف مالكي الشرȞة Ȟما یهتم المجلس بتحدید السǽاسة العامة المسطرة و الأهداف الواجب تحقǽقها 

  حسب تعلǽمات مالكي الشرȞة .

نوات یتولى رئاسة مجلس الإدارة الرئǽس المدیر العام الذȑ ینتخب من طرف المجلس لمدة ستة س

قابلة للتجدید مرة واحدة و هو یتمتع Ǽالسلطة التنفیذǽة فǽما یتعلǼ Șالتسییر و الإدارة ،و ǽساعد هذا الأخیر 

  Ȟذلك في مهامه مدیرȄن عامین هما :
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  ةǽاسة العامة التقنǽقوم بإعداد خطة شاملة لتجسید السǽ ȑالمدیر العام المساعد التقني الذ

Ǽ طرة لكل أنواع التأمیناتǽة التي تدخل في نطاق المسȄشرǼو تسییر الموارد  ال، ȘȄاسة التسوǽما في ذلك س

 سلطته.

 .ةȞو المالي للشر ȑسهر على التسییر الإدارǽ ȑالذ ȑالمدیر العام المساعد الإدار 

  مهام الأقسام و المدیرȄات :

  لي :مهام یتم عرضها فǽما ی SAAلكل مدیرȄة  و قسم من مدیرȄات المؤسسة الوطنǽة للتأمین 

 قسم التسوȘȄ :تتمثل مهامه في : - 1

 . منتجات المؤسسةǼ فȄالإشهار للتعر 

 .عȄة التوزȞǼط شǽتنش 

 .المؤسسةǼ ام بدراسات الخاصةǽط و القǽالتخط 

 . ل فرع تأمین موسميȞ تحدید أهداف 

 .ر منتجات جدیدةȄحث و تطوǼال 

 مدیرȄة الموارد الǼشرȄة : تتكلف Ǽالمهام التالǽة : - 2

  ةإعداد العلاقاتǽفي المؤسسة. الاجتماع 

 .طǽة في المؤسسة من أجل التكیف مع المحȄشرǼن الموارد الȄتكو 

 . اتȄبین مختلف المدیر Șالتنسی 
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 .م المؤسسةǽتنظ 

 مدیرȄات الممتلكات :تقوم ب : - 3

 .ةǽة و التقنǽة ،المالǽم الوسائل اللازمة :المادǽتقد 

 . عة تسییر الممتلكاتǼة و متاǼمراق 

  ة البرامج الجدیدة.إعداد الدراسات وǼمراق 

 مدیرȄة الرقاǼة :تقوم Ǽالوظائف التالǽة : - 4

 .ةǽر السنوȄم التقارǽتقد 

 . حث عن الفروقات المسجلةǼال 

 . ة الموضوعة من طرف مجلس الإدارةǽعة الإستراتیجǼمتا 

 مدیرȄة الأعمال القانونǽة :و مهامها هي : - 5

 .ةǽتسییر الأعمال القانون 

  القوانین.تحدید الإجراءات التي Șتسمح بتطبی 

 . ضǽتحدید وسائل التعو 

 .ة في المؤسسةǽالقواعد القانون Șتطبی 

 مدیرȄة المحاسǼة و المالǽة :و مهامها هي : - 6

 .ةǽبدقة حول الوحدات المحاسب ȋات النشاǽتسجیل عمل 
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  ) ات النتائجǼة العامة و جدول حساǽإعداد المیزانTCR. ( 

 . نةȄتسییر الخز 

 . دفع الضرائب 

 .ة الدیونǽعة دفع الأجور و تغطǼمتا 

 مدیرȄة التنظǽم و المعلومات :تقوم ب : - 7

 . ةǽة و الإحصائǽتحلیل المعلومات المحاسب 

 . اتȄط بین المدیرȃة ترǽة معلوماتȞǼإنشاء ش 

 .ة من أجل تسیر المؤسسةǽإعداد البرامج المعلومات 

ین و مدیرȄة الǼحث و التطوȄر المدیرȄة العامة التقنǽة : و تحتوȑ على مدیرȄة إعادة التأم - 8

 و تقوم Ǽالمهام التالǽة :

 .تحدید وسائل إعادة التأمین في المؤسسة 

 . نة المؤسسةȄة خزǼمراق 

 .ة في المؤسسة من خلال الأموال الموظفةǽم المردودǽتقی 
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: ȏزȜالمر Ȏة على المستوȜمي للشرǻل التنظȜǻل الموالي یبین الهȜو الش  

  ) على المستوȎ المرȜزSAA ȏ:الهȜǻل التنظǻمي للشرȜة الوطنǻة للتأمین ( 08شȜل رقم 

  

   

  

  

  قسم التسوȘȄ                          مدیرȄة المواد الǼشرȄة                        

  قسم الأخطار للموظفین                      مدیرȄة الممتلكات                               

  قسم أخطار المؤسسات                      مدیرȄة المراقǼة العامة                            

  قسم تأمین السǽارات                   مدیرȄة التنظǽم و المعالجة                          

  قسم تأمین الحǽاة              مدیرȄة المالǽة و المحاسǼة                               

  على المخطط الإستراتیجي للشرȞة  Ǽالاعتماد تینالمصدر :من إعداد الطالب

: ȏالجهو Ȏا :المستوǻونة من ثانȞة مȞة ( حیث  15الشرǽة جهوȄانت مدیرȞ22  (ةǽة جهوȄمدیر

Ȟل مدیرȄة تشرف على مجموعة من الوȞالات التاǼعة لها ،بهدف التخفیف من المرȞزȄة و السǽطرة على 

  المشاكل Ǽأكثر فعالǽة و سرعة.

  و ینقسم عمل المدیرȄة إلى وظǽفتین هما :

المديرية العامة

 المستشارونالمساعدون

 المديرية العامة التقنية المديرية العامة الإدارية
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 : ما یليǽة تتمثل فȄفة إدارǽوظ 

 ة العامة وȄالأهداف المسطرة من طرف المدیر Șتطبی  Ȑة تنفیذها على مستوǼهذا من خلال مراق

 الوȞالات.

  أنواعهاǼ الاتȞة للوȄشرǼو ال، (ة و مطبوعاتǽتبȞلوازم م ) ةǽل وسائل العمل المادȞ توفیر

 الثلاثة.

 . عة لهاǼالات التاȞة و الوȄو المالي للمدیر ȑالتسییر الإدار 

 : ما یليǽة تتمثل فǽفة تقنǽوظ 

 ة و اȄعة الأنشطة التجارǼة.متاǽلتقن 

 .الاتȞقة في الوǼة صحة التسعیرات و المعاییر المطǼمراق 

 . الاتȞعة العقود الضخمة التي تفوق قدرات الوǼإتمام و متا 

: ȑالجهو Ȑة على المستوȞمي للشرǽل التنظȞǽل الموالي بین الهȞو الش  
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  :الهȜǻل التنظǻمي للشرȜة على المستوȎ الجهوȏ ( المدیرȂات الجهوǻة)  09شȜل رقم 

  

  

  

  2012على المخطط الإستراتیجي للشرȞة لسنة  Ǽالاعتماد تینالمصدر :من إعداد الطالب

  :الوȜالة : ثالثا

تتوزع الوȞالات عبر التراب الوطني ،و هي تمثل قاعدة هرم الهȞǽل التنظǽمي للشرȞة ǼاعتǼارها 

نقطة البداǽة لإبرام أȑ نوع من أنواع عقود التأمین ،و عمل المستوǽات التنظǽمǽة الأخرǽ Ȑعتبر امتدادا 

  لعمل الوȞالات .

  على مستوȐ الوȞالات :و الشȞل الموالي یبین الهȞǽل التنظǽمي للشرȞة 

  :الهȜǻل التنظǻمي للشرȜة على مستوȎ الوȜالات  10شȜل رقم 

  

  

  

  على المخطط الإستراتیجي للشرȞة  Ǽالاعتماد تینالمصدر :من إعداد الطالب

المدير

دائرة 
 الأضرار

ة دارة المحاسبي
 و المالية

قدائرة التسويدائرة الإنتاج  

ةرئيس الوكال

رئيس 
المصلحة 

اريةالتقنية التج  

 المحاسب رئيس 
المصلحة 
 الأضرار
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التاǼعة للشرȞة الوطنǽة للتأمین و الخاصة Ǽصیرفة التأمین و الǼالغ عددها ضف إلى هذا الوȞالات 

   BNA.BDL.BADRوȞالة مع البنوك التالǽة : 136

 : "اط و الصحة "أمانةǻة التأمین الاحتȜشر 

  أولا :نشأة أمانة 

الذȑ نص على  07-95المتمم و المعدل للأمر  04- 06تدخل نشأة" أمانة" في إطار القانون 

  الفصل بین التأمینات على الأشخاص و التأمینات على الأضرار .

" و MACIFبین Ȟل من شرȞة ما سیف الفرنسǽة " 2008و تǼعا لاتفاق Ǽالتقارب الإستراتیجي سنة 

  .متخصصة في التأمینات على الأشخاصإنشاء شرȞة فرعǽة مشترȞة " ،تم SAAالشرȞة الوطنǽة للتأمین "

" BADRو من أجل تعزȄز هذه الشراكة التحȘ بهما مصرفان و هما بنك الفلاحة و التنمǽة الرȄفǽة '"

  ".BDLو بنك التنمǽة المحلǽة "

 و الصحة الاحتǽاȋ، تحت تسمǽة شرȞة التأمین  2011جوȄلǽة  01بدأت الشرȞة نشاطاتها منذ 

"SAPS مبلغǼ قدرǽ اؤها ،رأسمال اجتماعيȞو تمتلك فیها  1" و قد منح لها شر. ȑار دینار جزائرǽمل

" ،أما بنك SAAتعود  للشرȞة الوطنǽة للتأمین " % 34بینما  % 41" ما قǽمته MACIFشرȞة ماسیف "
و % 15التوالي نسبتي " فǽمتلكان على BADR" و بنك الفلاحة و التنمǽة الرȄفǽة "BDLالتنمǽة المحلǽة "1

  لتكتسب Ǽعد ذلك العلامة التجارȄة الجدیدة أمانة. % 10

  

                                                            
 

1 Société d’assurance ,prévoyance et de la santé.  
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  ثانǻا :شȜǺة توزȂع أمانة :

اعتمدت أمانة على شȞǼة التوزȄع الوطنǽة الأولى للمنتجات  2011منذ بداǽة نشاطها بجوȄلǽة 

المساهم في نفس الوقت ،من " ،الشرȄك و SAAالمتعلقة Ǽالتأمینات و التاǼع للشرȞة الوطنǽة للتأمین "

  وȞالة متعاقدة. 300أجلب توزȄع مجموعة من المنتجات الخاصة بها ،عبر ما یزȄد عن 

ǽع ،لاسȄات جدیدة للتوزǽمضاعفة الاتصالات من أجل عقد اتفاقǼ ا مع مساهمیها مقامت أمانة

،بنك التنمǽة المحلǽة و بنك الفلاحة و التنمǽة الرȄفǽة و Ȟذا عبر الشȞǼات المصرفǽة المتواجدة  الآخرȄن

 " ȑفي السوق مثل البنك العمومي ،البنك الوطني الجزائرBNA."  

،أعطت وزارة المالǽة موافقتها من أجل تمȞین شرȞات التأمین على  2012في شهر دǽسمبر 

،عبر شرȞات التأمین  Ȅ31/12/2012ع Ǽعد نهاǽة التارȄخ المحدد و هو الأشخاص ،من عقد اتفاقǽات توز 

 Ȑات أخرǽة للتأمین و عقد اتفاقǽة الوطنȞعلى الخسائر .و هو ما سمح لأمانة بتجدید شراكتها مع الشر

 ALLIANCE" ،ألǽانس للتأمینات " 2Aمع الشرȞات الخاصة منها الجزائرȄة للتأمینات "

ASSURANCE" و، "GAM ة هناك أكثر من " .وǽصفة إجمالǼ1000  ع المنتجاتȄع تقوم بتوزǽنقطة ب

  الخاصة Ǽأمانة عبر أنحاء الجزائر.

و تجدر الإشارة إلى أن "أمانة" تتوفر حالǽا على وȞالة رئǽسǽة Ǽشارع دیدوش مراد فضلا عن 

Ǽع شǽالتي سطیف و وهران ،و التي من المعتزم توسȞل موȞ اتها عبرȞاتنة ن تلمسان ،قسنطینةǼ،، 

  .بجاǽة
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  ثالثا :Ǻعض الأرقام حول أمانة :

ملیون دینار  234ملǽار دینار مع ناتج صافي ǽقدر ب  1.069لقد حققت أمانة رقم ǽقدر Ǽقǽمة 

،و ذلك بتوزȄعها لمجموعة واسعة من منتوجات التأمینات الجماعǽة الموجهة للشرȞات و التأمینات الفردǽة 

  الموجهة للخواص .

من سوق التأمینات على الأشخاص Ǽالجزائر و تحتل  % 16أمانة حالǽا على نسǼة  و تحضى

المرتǼة الثانǽة في هذا القطاع ،و تطمح أمانة Ǽأن تصǼح  رائدة في سوق التأمینات على الأشخاص خلال 

،التعاون السنوات الثلاث القادمة ،بناءا على القǽم التي تطمح للدفاع عنها و ترقیتها من بینها :التضامن 

  و التنمǽة المستدامة.

  الفرع الثالث :المنتجات التي تقدمها الشرȜة الوطنǻة للتأمین
  تمارس الشرȞة الوطنǽة للتأمین Ȟافة فروع التأمین على الأضرار المتمثلة في :

 : تأمینات الأضرار على الممتلكات 

 طة ( المنازلǽسǼال Ȑو الأخطار الأخر ȘȄة ،السرقة....). تأمین الحرǽالأخطار المهن، 

  ) ةǽة و الإعلام الألي .....). الآلاتتأمینات الأخطار التقنǽالمعدات الإلكترون، 

 . البناءǼ طةǼالتأمینات المرت 

 .ةǽعǽالتأمین على الكوارث الطب 
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 . التأمین على القروض 

 .(سار الالاتȞو ان ȘȄعد الحرǼ ) التأمینات على خسائر الاستغلال 

 ة.التأمǽة المدنǽینات على المسؤول 

 . اراتǽتأمین الس 

 . تأمینات النقل 

 .ةǽالتأمینات الزراع 

  المطلب الثاني :نشاط الشرȜة الوطنǻة للتأمین

ǽمȞن دراسة الوضعǽة العامة للشرȞة الوطنǽة للتأمین من خلال دراسة تطور Ȟل من رقم الأعمال 

  ،محفظة النشاȋ ،التعوǽضات و Ȟذا هامش الملاءة.

  أولا :تطور رقم الأعمال :

حسب  2012- 2009:تطور رقم أعمال الشرȞة الوطنǽة للتأمین للفترة ما بین  05الجدول رقم 

  .الفروع 
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  الوحدة :ملǻار دینار 

  السنوات 

  الفروع 

2009  08/09  2010  09/10 2011  10/11  2012  11/12  

تأمین 
  السǽارات

13127  20%  14574  11%  15377  6%  18456  20%  

تأمین 
الأخطار 
  المختلفة 

4074  5%  3880  -5%  4339  12%  4500  4%  

تأمین 
الأشخاص 

1476  -13%  1619  10%  1426  -12%  208  -85%  

  % 10  2364  %5  21142  %7  20073  %13  18677  المجموع 

الفصل بین تأمینات الأشخاص و تأمینات الأضرار بداء  الاعتǼارمعدل التطور الظاهر ǽأخذ Ǽعین 

  .2011جوȄلǽة  1من 

  2012- 2009الشرȞة للفترة الممتدة بین  ȋالمصدر :التقارȄر السنوǽة لنشا

من خلال الجدول نستنتج أن تطور رقم الأعمال Ǽصفة إجمالǽة ǽعرف تطورا سنة Ǽعد أخرȐ ،و هذا 

. ȑانة المؤسسة في سوق التأمین الجزائرȞد مȞما یؤ  
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  : 2012ثانǻا :هȜǻلة محفظة نشاط المؤسسة خلال 

   2012:هȜǻلة محفظة نشاط المؤسسة خلال  06جدول رقم 

تأمین الأخطار   تأمین السǽارات  نوع التأمین
  المختلفة

  تأمین الأشخاص

  %1  %19  % 80  النسǼة
   2012المصدر :التقرȄر السنوȑ للشرȞة 

 ȋینال الحصة الأكبر في محفظة نشا ȑارات هو الذǽمن خلال الجدول نلاحظ أن تأمین الس

الشرȞة ،مع انخفاض نسǼة تأمینات الأشخاص الراجع إلى قانون الفصل بین تأمینات الأضرار و تأمینات 

  الأشخاص .

  و ǽمȞن توضǽح هȞǽل محفظة نشاȋ الشرȞة ǼالشȞل الموالي :

مقارنة Ǽسنة  Ǽ2012فضل فرع تأمینات السǽارات عرف سوق التأمین الجزائرȑ نموا ملحوظا في 

 2011ملǽار دینار في  86.6مقارنة ب  2012ملǽار دینار في  99.6نتاج حیث تجاوز الإ 2011

  .% Ǽ15معدل تطور وصل إلى 

من  % 25و تǼقى الشرȞة الوطنǽة للتأمین تحتل المرتǼة الأولى من حیث الإنتاج بنسǼة تقدر ب 

رات ما نسبته سوق التأمین الجزائرȑ ،و هذا ما ǽعȞسه هȞǽل محفظة نشاȋ الشرȞة إذ تشȞل تأمینات السǽا

  منه . % 80
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  ثالثا :تطور التعوǻضات :

حسب  2012-2009:تطور تعوǽضات الشرȞة الوطنǽة للتأمین للفترة ما بین  07الجدول رقم 

  الفروع 

  الوحدة :ملیون دینار 

  السنوات 
  الفروع 

2009  08/09  2010  09/10  2011  10/11  2012  11/12  

تأمین 
  السǽارات

9291  27%  8988  -3%  10359  15%  1106  7%  

تأمین 
الأخطار 
  المختلفة 

713  -35%  714  0%  670  -6%  794  19%  

تأمین 
الأشخاص 

568  76%  426  -25%  443  4%  437  -1%  

  % 8  1233  %13  11472  %4-  10128  %21 10572  المجموع 
  2012-2009المصدر :التقارȄر السنوǽة للشرȞة للفترة الممتدة بین 

Ǽالنظر إلى الجدول أعلاه ǽمȞن القول أن التعوǽض عن الأضرار لمختلف الأخطار Ȟان في ارتفاع 

  سنة Ǽعد أخرȐ ،و هذا راجع إلى ارتفاع حجم الأضرار الجسدǽة و المادǽة لفرع السǽارات.
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  فیوضحه الجدول الموالي : 2012أما هȞǽل التعوǽضات خلال 

  2012خلال  التعوǻضات:هȜǻلة  08جدول رقم 

تأمین الأخطار   تأمین السǽارات  نوع التأمین
  المختلفة

  تأمین الأشخاص

  %4  %6  % 90  السنة

  2012المصدر :التقرȄر السنوȑ للشرȞة 

  و ǽمȞن توضǽح الهȞǽل ǼالشȞل الموالي :

ǽمȞن أن نستنتج أن  إن التعوǽضات عن الأضرار تتجه Ǽصفة Ȟبیر لتأمینات السǽارات و Ǽالتالي

  هذا الفرع في الجزائر یتم التعوǽض فǽه أكبر مقارنة مع الفروع الأخرȐ و ذلك راجع لكثرة الحوادث.

سجلت التعوǽضات على مستوȐ سوق التأمین الجزائرȞ2012  ȑما تجدر الإشارة غلى أنه في 

ملǽار دینار في  42.6،ففي حین Ȟانت التعوǽضات مساوǽة ل  2011مقارنة ب  % 5زȄادة قدرها 

ملǽار دینار ،و على الرغم من الانخفاض المسجل في  45.5تساوȑ  2012ارتفعت لتصǼح في  2011

نسب التعوǽضات لدǼ Ȑعض الشرȞات إلا أن الشرȞة الوطنǽة للتأمین عرفت فیها التعوǽضات ارتفاعا قدر 

 % 28ات بنسǼة تقدر ب ملǽار دینار الأولى من حیث التعوǽض 11.5،فمن  2011مقارنة ب  % 8ب 

. ȑمن سوق التأمین الجزائر  
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  راǺعا :تطور هامش الملاءة :

في  343-95،و المرسوم التنفیذȑ رقم  07- 95من الأمر رقم  210من المادة  2عملا Ǽالفقرة 

  1تم تعرȄف هامش الملاءة على النحو التالي : 1995أكتوȃر  30

شرȞات إعادة التأمین تكون مدعمة من خلال وجود "الملاءة المالǽة لشرȞات التأمین و / أو  

  هامش إضافي من المخصصات التقنǽة أو هامش الملاءة ".

  یتكون هذا الهامش الإضافي أو هامش الملاءة من :

أو الأموال التأسǽسǽة المحررة :حیث ǽحدد الحد الأدنى لرأس المال  الاجتماعيرأس المال  .1

 2أو أموال التأسǽس المطلوǼة لإنشاء شرȞات التأمین أو إعادة التأمین Ȟما یلي : الاجتماعي

 1  ات التأمین على الأشخاص وǽات المساهمة التي تمارس عملȞة لشرǼالنسǼ ار دجǽمل

 الرسملة.

 2 .ات التأمین على الأضرارǽات المساهمة التي تمارس عملȞة لشرǼالنسǼ ار دجǽمل 

 5  ة لشرǼالنسǼ ار دجǽات إعادة التأمین.ملǽات المساهمة التي تمارس عملȞ 

 600  ات التأمین على الأشخاص وǽة التي تمارس عملǽات التعاونȞة للشرǼالنسǼ ملیون دج

 الرسملة.

                                                            
 

1 Décret N°95343 relatif à la marge de solvabilité des sociétés d’assurance, Journal officiel N °65 du 31 
Octobre 1995  

 
أكتوȃر  30المؤرخ في  344- 95المعدل و المتمم للمرسوم رقم  2009نوفمبر  16المؤرخ في  375- 09من المرسوم التنفیذȑ  02المادة  2

1995. 



אWא) ة للتأمینǻة الوطنȜدراسة حالة الشرSAA( 

99 

 

 1 . ات التأمین على الأضرارǽة التي تمارس عملǽات التعاونȞة للشرǼالنسǼ ار دجǽمل 

ونها  شرȞة التأمین حتى و لو Ȟانت غیر الاحتǽاطات التنظǽمǽة أو غیر التنظǽمǽة التي تك .2

 مع التزاماتها اتجاه المؤمن لهم أو اتجاه الغیر. متعقلة

الاحتǽاطات الإلزامǽة أو غیر الإلزامǽة التي تكونها شرȞات التأمین حتى و إن Ȟانت غیر متعلقة  .3

 Ǽالالتزامات اتجاه المؤمن لهم أو الغیر.

 مخصص الضمان . .4

 ي للمخصصات التقنǽة.المخصص التكمیلي الإلزام .5

المخصصات التنظǽمǽة الأخرȐ المقننة أو الغیر مقننة التي لا تتعلǼ Șالالتزامات اتجاه المؤمن  .6

 لهم أو الغیر Ǽاستثناء المخصصات المتعلقة Ǽالتزامات متوقعة أو خاصة بتناقص قǽمة عناصر الأصول.

  أما هامش الملاءة الإلزامي فǽحسب على أساسین هما :

 % 15:إذ یجب أن ǽساوȑ المبلغ الإضافي أو هامش الملاءة على الأقل  المخصصات التقنǻة .1

 من المخصصات التقنǽة ،Ȟما هي محددة في خصوم المیزانǽة.

حیث لا یجب أن Ȟǽون هامش ملاءة شرȞات التأمین و / أو شرȞات إعادة التأمین الأقساط : .2

من مجموع المبǽعات ( رقم  % 20المنصوص علǽه ساǼقا في أȑ فترة من فترات السنة المالǽة أقل من 

 . إلغاءاتالأعمال) المتضمنة للضرائب و الصافǽة من تنازلات إعادة التأمین و أǽة 

ى جمǽع أنواع شرȞات التأمین أو إعادة التأمین سواء Ȟانت شرȞات مساهمة ǽطبȘ هذا التنظǽم عل

  أو شرȞات تعاضدǽة و مهما Ȟانت طبǽعة فروع التأمین الممارسة.
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،ینǼغي على Ȟل  1996جوȄلǽة  22الصادر في  004من القرار الوزارȑ رقم  4و حسب المادة 

،تبین فیها هامش  9لإدارة الرقاǼة البǽان رقم  شرȞة تأمین و / أو إعادة التأمین أن تقدم في Ȟل ثلاثي

  ملاءمتها .

من مجموع رقم الأعمال Ȟما هو منصوص علǽه ساǼقا % 20و إذا Ȟان هامش الملاءة أقل من 

وجب على شرȞة التأمین و / أو إعادة التأمین أن تحرر رأسمالها ( أو أموالها التأسǽسǽة) أو ترفع رأسمالها 

العمومǽة في حدود نسǼة العجز ،على أن یتم ذلك في أجل أقصاه ستة أشهر ابتداء  أو تدفع Ȟفالة للخزȄنة

  من تارȄخ توقǽع محضر معاینة العجز.

و تكون المعاینة نتیجة عملǽة رقاǼة فجائǽة في أǽة فترة من السنة المالǽة ،ǽقوم بها المحافظون 

  ا للتنظǽم المعمول Ǽه.المراقبون أو تقوم بها Ȟل مؤسسات الرقاǼة الأخرȐ المؤهلة طǼق

 ȑات التأمین عرف هامش الملاءة في سوق التأمین الجزائرȞالمقارنة مع الأموال الخاصة لشرǼ

في عام  119.8،إلى  2011ملǽار دینار في عام  114من  2011مقارنة مع  % 5تطورا بنسǼة 

2012.  

ملاءة إذ عرف هامش و تحتل الشرȞة الوطنǽة للتأمین المرتǼة الأولى من حیث تطور هامش ال

مقارنة Ǽمجموع الشرȞات الناشطة في السوق الجزائرȑ % 9تطورا قدر ب 2012الملاءة في الشرȞة سنة 

  .2011في سنة 

  ȑات التأمین الناشطة في السوق الجزائرȞو الجدول الموالي یوضح تطور هامش الملاءة لشر

  .2012إلى  2009خلال الفترة 
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لال خملاءة في شرȜات التأمین الناشطة في السوق الجزائرȏ :تطور هامش ال 09الجدول رقم 

  2012-2009الفترة 

  هامش الملاءة (ملیون دج)  الشرȞة 
2009    2010    2011    2012    

SAA 20597 8  22056 7  24453  11  26346  9  
CAAR  15480 50  16463 6  17364  5  18044  4  
CAAT  14833 61  16099 9  16759  4  17981  7  
CASH  4103  11  4427  8  9495  11  9565  1  

TRUST  2142  -1  2187  2  2177  0  2243  3  
2A 1251  5  2314  85  2348  1  2426  3  

CIAR 4539  3  4592  1  4679  2  2655  2  
GAM 2057  25  2535  23  2612  3  2244  1  

Salama ass 728  11  2208  203  2230  1  2244  1  

Allinace ass 896  53  2413  169  2504  4  2483  -1  
CNMA 3844  22  4123  7  4184  1  4383  5  

MAATEC 278  0  275  -1  276  0  288  4  
AXA 

dommage 
-  -  -  -  2000  -  2004  0  

CARDIF AL 
DJAZAIR 

455  1  1098  141  1169  6  1018  1  

SAPS -  -  -  -  1000  -  1180  5  
TALA -  -  -  -  1006  -  1052  3  

CAARAMA -  -  -  -  1000  -  1039  2  
AXA VIE -  -  -  -  1000  -  1006  1  

MACIR VIE -  -  -  -  1000  -  1010  1  
MUTUALIST-  -  -  -  -  -  685  -  
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E 
مجموع التأمین 

 المǼاشر 
71203 26  80791 13  97255  20  10239

7  
5  

CCR 14949 98  15744 5  16919  7  18114  6  
11417  12 96535  34 86152  المجموع الكلي 

4  
18  12051

1  
7   

  .03-02- 01على الملاحȘ رقم  Ǽالاعتماد تینالمصدر :من إعداد الطالب

  المǺحث الثاني :التوظیف المالي في الشرȜة الوطنǻة للتأمین 
قبل التطرق للتوظیف على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین سنحاول التعرف على الإطار القانوني 

. ȑالمشرع الجزائر Șات التأمین وفȞلتوظیف أموال شر  

  الممȜنة لشرȜات التأمین الجزائرȂة  المطلب الأول :أوجه التوظǻفات
حدد المشرع الجزائرȑ لشرȞات التأمین الفئات المختلفة للأصول المسموح الاستثمار فیها ،و هذا 

حرصا منه على عدم دخول شرȞات التأمین في الاستثمارات الخطیرة لتحقیȘ عوائد ضخمة على حساب 

  أموال و حقوق حملة وثائȘ التأمین.

  كوȂن الالتزامات التنظǻمǻة الفرع الأول :ت
ألزم المشرع الجزائرȑ شرȞات التأمین Ǽأن تسجل في جهة خصومها ما ǽسمى Ǽالالتزامات التنظǽمǽة 

  1) و التي تتشȞل من :engagement réglementésأو المقننة (

 الاحتǽاطات *. .1

                                                            
 

342 relatif aux engagements réglementés .journal officiel N° 65 du 31 octobre 1995.-Décret N°95 1  
  حتǽاطات جزءا من الالتزامات التنظǽمǽة.لم تعد الا 2010*حسب قانون المالǽة 
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) :و تضم Ȟل من مخصص الضمان provisions techniquesالمخصصات التقنǽة ( .2

ت أخرȐ مȞملة للدیون التقنǽة ،مخصص الرسملة ،و قد تم تعدیل تسمیته لتصǼح مخصصات ،مخصصا

) .و یتم تخصǽص هذه الاحتǽاطات لمواجهة أȑ نقص مفاجئ réglementés provisionsتنظǽمǽة (

ناتج عن أحداث مفاجئة أو یوجه لامتصاص خسائر ساǼقة . و تنقسم المخصصات التنظǽمǽة إلى 

  :قسمین

 أو المخصصا ȋة المقتطعة :و هي المخصصات القابلة للاقتطاع من الأقساǽمǽت التنظ

الاشتراكات الصادرة ،حیث تعتبر الاقتطاعات المȞونة لهذه المخصصات Ȟتكلفة للسنة المالǽة الجارȄة ،و 

 ز فیها ما یلي :ینم

 التزاماتهǼ ة التأمین على الوفاءȞز قدرة شرȄا مخصص الضمان :یخصص هذا الرصید لتعز

،حیث ǽمول هذا المخصص Ǽاقتطاع مأذون Ǽه حسب نسǼة الأقساȋ أو الاشتراكات الصادرة التي تجمع 

 % 01خلال السنة المالǽة من دون إلغاء الرسوم و خصم تنازلات إعادة التأمین ،و تساوȑ نسǼة الاقتطاع 

ون مخصص الضمان عندما ǽساوȑ كلجمǽع عملǽات التأمین التي تقوم بها الشرȞة ،و یتوقف تǼالنسǼة 

للشرȞة أو أموال تأسǽسها ،المبلغ الأكثر ارتفاعا و الحاصل من  الاجتماعيمبلغه الإجمالي و رأس المال 

 إحدȐ النسب التالǽة :

 05 % . ةǽمن مجموع المخصصات التقن 

 07.5 %  ةǽأو الاشتراكات الصادرة أو المقبولة خلال السنة المال ȋالأخیرة من مجموع الأقسا

 الصافǽة من أȑ إلغاء أو رسم.

 10 % .ة الثلاث الأخیرةǽمن الخسائر التي وقعت في السنوات المال ȑمن المعدل السنو 



אWא) ة للتأمینǻة الوطنȜدراسة حالة الشرSAA( 

104 

 

  عجز ȑض أǽون هذا المخصص لتعوȞǽ : ةǽالمخصص التكمیلي الإلزامي للمخصصات التقن

الكوارث Ǽعد إقفال محتمل في المخصصات التقنǽة الناتجة خصوصا عن سوء تقیǽمها و عن تصرȄحات 

ǽ. طة بذلكǼة ،و عن نفقات التسییر المرتǽالسنة المالȞ ةǼاقتطاع نسǼ من مبلغ  % 05ون هذا المخصص

الكوارث و التكالیف التي تدفع لقاء عملǽات التأمین التي تقوم بها شرȞة التأمین .و ǽعاد ضǼط هذا 

 لوب دفعها .المخصص سنوǽا Ǽما یتناسب مع مبلغ الكوارث و التكالیف المط

  رقم ȑة :تم إضافة هذا المخصص من خلال المرسوم التنفیذǽ04مخصص الأخطار الكارث -

،حیث ǽغطي نفقات و مصارȄف الكوارث الاستثنائǽة الناتجة عن  2004أوت  29المؤرخ في  272

تقنǽة من النتیجة ال % 95الكوارث الطبǽعǽة المؤمن ضدها ،و یتم تكوȄنه بواسطة اقتطاع سنوǽ ȑقدر ب 

 المتحصل علیها من عملǽات التأمین على أخطار الكوارث الطبǽعǽة.

  ن و تسجیل في خصومȄات التأمین بتكوȞة غیر المقتطعة : تلتزم شرǽمǽالمخصصات التنظ

میزانیتها أȑ مخصص أخر ǽستحدث ǼمǼادرة من الأجهزة المختصة فیها ،من دون أن Ȟǽون ناتج عن 

راكات الصادرة ،أȑ أن هذه المخصصات التنظǽمǽة لا تعتبر Ȟتكلفة للسنة اقتطاعات من الأقساȋ أو الاشت

 المالǽة.

) :و تضم Ȟل من مخصص الأخطار السارȄة ،مخصص dettes techniquesالدیون التقنǽة ( .3

الكوارث قید التسدید و Ȟذا المخصص الرȄاضي في حالة تأمینات الحǽاة .و قد تم تغییر تسمیتها Ǽعد 

) .هذه provisions techniquesمحاسبي المالي الجدید لǽصǼح مخصصات تقنǽة ( التطبیȘ المخطط 

 1المطلوǼات تمثل أموال المؤمن لهم و الشرȞة لا ǽمȞن تحت أȑ ظرف أن تستخدمها لأغراض شخصǽة.

                                                            
 

 .04-06المȞمل و المعدل Ǽموجب المرسوم  07-95من القانون  242المادة  1
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  الفرع الثاني :تمثیل الالتزامات التنظǻمǻة 
هذه الالتزامات المقننة وجب على شرȞات التأمین و إعادة التأمین تمثیلها في أصول میزانیتها 

  Ǽفئات الأصول المختلفة عبر المستوǽات الرئǽسǽة التالǽة :

عرفت الخزȄنة الجزائرȄة إصلاحات عدیدة تهدف إلى أولا :التوظیف على مستوȎ قǻم الخزȂنة :

عصرنة تسییر المدیونǽة العمومǽة الداخلǽة و ترقǽة الادخار ،من خلال توفیر خǽارات أكثر للاستثمار 

المالي و دخول Ǽسǽط و أمن سواء إلى السوق الأولǽة لقǽم الخزȄنة أین یتم فیها تداول الأسهم و السندات 

رات الجدیدة ) ،أو إلى السوق الثانوǽة لقǽم الخزȄنة أین یتم تداول الأسهم و الجدیدة ( سوق الإصدا

السندات القدǽمة أȑ التي تم بǽعها على مستوȐ السوق الأولى .و تعد البنوك شرȞات التأمین و صندوق 

مختصین في قǽم الخزȄنة و التعاقد أحد أهم المتعاملین Ǽقǽم الخزȄنة .و أهم ال الاجتماعيالضمان 

من طرف  الخزȄنة العامة هم ن لمعتمدو ا

CNMA.SAA.CAAT.BDL.BADR.BNA.BEA.CPA.CITIBANK.CNEP   

: ȏالسوق النقد Ȏا :التوظیف على مستوǻات التأمین أحد المتعاملین في السوق  ثانȞتعد شر

افة إلى النقدǽة ǼاعتǼارها الجهة المقرضة للأموال ،و التي ǽقابلها البنوك التجارȄة Ȟجهة مقترضة Ǽالإض

  البنك المرȞزȑ الذȑ یلعب دور الوسǽط في السوق النقدǽة.

فإذا أرادت شرȞة التأمین توظیف جزء من أموالها على مستوȐ السوق النقدȑ فإنها تتجه لبنك 

الجزائر الذǽ ȑقوم Ǽالجمع بین البنوك التجارȄة التي هي في حاجة إلى سیولة و شرȞات التأمین التي 

ن أموالها في السوق ،و في هذا الإطار ǽعمل البنك المرȞزȑ على التوفیȘ بین ترغب في توظیف جزء م

عرض شرȞة التأمین من جهة و طلǼات البنوك التجارȄة من جهة أخرȐ في ما یتعلǼ Șالمبلغ المراد 

  إقراضه ،معدل الفائدة و مدة التوظیف .
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التأمین عن توظیف المبلغ  و Ǽعد وصول البنك المرȞزȑ إلى اتفاق مع البنك التجارǽ ȑعلم شرȞة

،أین تقوم هذه الأخیرة بتحوȄل المبلغ إلى البنك المرȞزȑ الذǽ ȑحوله بدوره إلى البنك التجارȑ بواسطة أمر 

  Ǽالدفع.

 ȑزȞة للبنك المرǽه الفوائد الإجمالǽالمبلغ المقترض مضافا إل ȑسدد البنك التجارǽ ة المدةǽفي نها

  التأمین.الذǽ ȑحول المبلغ إلى حساب شرȞة 

:تتم عملǽة التوظیف هنا بدون وسǽط من خلال  )DATثالثا :التوظیف في الودائع لأجل (

  التوظیف في نوعین من الودائع:

 ة :تقومǽالعملة الوطنǼ عد دراسة مختلف  ودائعǼ عرض المبلغ المراد إقراضه وǼ ةȞالشر

الاقتراحات المقدمة من طرف البنوك التجارȄة ،تختار البنك الذǽ ȑمنح أعلى معدل الفائدة و تتفاوض معه 

 حول الودǽعة من ناحǽة المدة و معدل الفائدة ،و Ǽعد الاتفاق تحول الشرȞة مبلغ الودǽعة.

 ة :الاǼالعملة الصعǼ ة ودائعǼالعملة الصعǼ عة التي تكونǽون في عملة الودȞǽ ختلاف هنا

 Ȟالدولار الأمرȞȄي أو الأورو.

راǼعا :التوظǽفات في سوق العقار :تكون التوظǽفات في هذا المستوȐ محدودة نظرا لغǽاب سوق 

  عقارات مراقب و منظم بنصوص تشرȄعǽة مما ǽصعب الاستثمار في هذا المجال.

  تمثل التزاماتها التنظǽمǽة في فئات الأصول التالǽة : أȑ أن شرȞات التأمین

قǽم الدولة : و المتمثلة في سندات الخزȄنة ،ودائع لدȐ الخزȄنة و الالتزامات التي تصدرها الدولة  .1

حدد المشرع الجزائرȑ الإطار العام للتوظǽفات المالǽة المقبولة لتغطǽة  1995و تتمتع Ǽضمانها .منذ سنة 
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النظامǽة حسب النوعǽة و في نفس السنة قامت الخزȄنة بإصدار ثلاث أنواع من السندات و الالتزامات 

 هي :

 ) فائدة مقتطعةǼ نةȄسندات خزBTD: التاليȞ و التي تكون معدلات فائدتها: ( 

  أشهر . Ǽ6النسǼة للسندات ذات مدة استحقاق تعادل  % 8.5

  ة.سن Ǽ1النسǼة للسندات ذات مدة استحقاق تعادل  % 9.5

 ) ةǽفائدة سنوǼ نةȄسندات خزBTA: معدل فائدةǼ تتضمن سندات: ( 

  سنة. 1للسندات ذات مدة استحقاق تعادل  % 10

  للسندات ذات مدة استحقاق تعادل سنتین . % 11.25

 ) ةǼȞفائدة مرǼ نةȄسندات خزBTC ون معدل الفائدةȞǽ: (13 %  3في مدة استحقاق أقل من 

 سنوات .

   :Ȅنة العمومǽة على مستوȐ عملǽات الإصدار تم استحداث أنواع أخرȐ هيو في إطار إصلاح الخز 

 أسبوع) . 52و  26و  13سندات الخزȄنة قصیرة الأجل (  -

 سنوات) . 5و  2سندات الخزȄنة متوسطة الأجل (  -

 سندات التجهیز . -

 سندات الاستحقاق . -
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2.  Ȏم منقولة أخرǻذا مؤسسات  :و قȞ ة للتأمین و إعادة التأمین وȄات الجزائرȞتتضمن أسهم الشر

مالǽة أخرǼ، Ȑالإضافة إلى أسهم شرȞات التأمین و إعادة التأمین الأجنبǽة و مؤسسات مالǽة أخرǼ Ȑعد 

 موافقة وزارة المالǽة و Ȟذا أسهم المؤسسات الصناعǽة و التجارȄة.

 ǽة في القطر الجزائرȑ و الحقوق العقارȄة .:و تشمل العقارات المبن أصول عقارȂة .3

4.  Ȏفات أخرǻالمحددة من طرف  توظ Ȑفات الأخرǽو التوظ ȑفات السوق النقدǽو تتمثل في توظ:

 القوانین و التشرȄعات.

  في مختلف هذه الفئات فتم تحدیدها Ȟما یلي : Ǽالاستثمارأما Ǽالنسب المتعلقة 

   1993أولا :قبل 

ظیف أموال شرȞات التأمین حیث Ȟانت الخزȄنة العمومǽة الطرȘȄ الوحید لم Ȟǽن هناك اختǽار في تو 

لذلك ،فقد Ȟانت شرȞات التأمین الجزائرȄة توظف Ȟل أموالها في السندات الحȞومǽة و ذلك لعدم توفر 

. ȑسوق مالي جزائر  

   1993ثانǻا :Ǻعد 

  وزعت التوظǽفات على النحو التالي :

 50 % نة.على الأقل توظف في سندات الخȄز 

  ة العقاراتǼنس Ȑأن لا تتعد ȋشر Ȑاقي یوزع ما بین عنصر الأصول الأخرǼ10ال %. 
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   1996ثالثا :Ǻعد 

 ȑموجب القرار الوزارǼ تمثیل الالتزامات المقننة ȋر سوق التأمینات حدث تعدیل في شروȄعد تحرǼ

التأمین و إعادة التأمین المحدد لنسب التوظǽفات المالǽة لشرȞات  02/10/1996المؤرخ في  96-07

  حیث حددت نسب التوظیف Ȟما یلي :

 65 %  نةȄالخز Ȑنة و إبداعات لدȄة ( سندات الخزǽومȞ40على الأقل تخصص للسندات الح 

 السابȘ . % 50تكون متوسطة و طوȄلة الأجل) بدلا من  %

 .ة المتاحةǽحسب الفرص السوق Ȑاقي یوزع ما بین عناصر الأصول الأخرǼال 

  2002:راǼعا 

و المعدل للقرار السابȘ جاءت  07/01/2002الصادر في  Ǽ02-01موجب القرار الوزارȑ رقم 

  نسب التوظیف Ȟالتالي :

 50 % .ةǽومȞعلى الأقل توظف في السندات الح 

 20 % ) ودائع لأجلDAT. ( 

 10 % . ةȄعلى الأكثر للأصول العقار 

 15 % . (البورصة ) ةǽللسوق المال 

 5 %  ات .للمساهمة فيȞرؤوس أموال الشر 

) المعلومات المتعلقة بتمثیل الالتزامات المقننة لشرȞات التأمین هذه 10و یوفر البǽان رقم عشرة (

  ).04الوثǽقة یتم إرسالها Ǽصفة فصلǽة إلى السلطة الإشرافǽة ( انظر الملحȘ رقم 
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  المطلب الثاني :الالتزامات التنظǻمǻة على مستوȎ الشرȜة الوطنǻة للتأمین
تتمثل الالتزامات التنظǽمǽة ( المقننة) المȞونة على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین في 

  المخصصات التقنǽة و المخصصات التنظǽمǽة علما أنه لم یؤخذ Ǽعین الحسǼان الاحتǽاطات .

  ( المقننة)  التنظǻمǻة:الالتزامات  10جدول رقم 

  الوحدة :دج 

  السنة
  الالتزامات

التطور   2011
%  

التطو   2013  التطور %  2012
  ر %

المخصصا
  ت التنظǽمǽة

1.616.829.790  -  1.614.861.288  -
%0.12% 

1.740.628.168  7.8
%  

المخصصا
  ت التقنǽة

27.048.480.93
2  

-  27.199.308.66
3  

0.6%  28.148.561.43
7  

3.5
%  

28.665.310.72  المجموع
2  

-  28.814.169.65
1  

%0.5  29.889.189.60
6  

%
3.8  

  Ǽ2011/2012/2013الاعتماد على التقارȄر السنوǽة للشرȞة  تینالطالب إعدادالمصدر :من  

من خلال الجدول أعلاه ǽمȞن معرفة حجم الكتلة المالǽة التي تحوزها الشرȞة الوطنǽة للتأمین و 

في تزاید  التي تمثلها Ǽمختلف القنوات الاستثمارȄة .إذ ǽلاحظ أن مجموع الالتزامات التنظǽمǽة في الشرȞة

 2011مقارنة Ǽسنة  % 0.5بنسǼة تقدر ب  2012مستمر على الرغم من أن هذا التزاید Ȟان طفǽفا سنة 

  .2012مقارنة Ǽسنة  2013في نهاǽة سنة  % 3.8لكن هذه النسǼة ارتفعت إلى 
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  من جهة أخرȎ نلاحظ أن :

مقارنة  2012حجم المخصصات التنظǽمǽة على مستوȐ الشرȞة عرف انخفاضا طفǽفا في سنة 

  .2012مقارنة Ǽسنة  2013،لǽعود لیرتفع مرة أخرȐ في  Ǽ2011سنة 

أما حجم المخصصات التقنǽة فهو ǽعرف ارتفاعا من سنة إلى أخرȐ ،هذا الارتفاع راجع إلى زȄادة 

  قة بها خلال الفترة و Ȟذا ارتفاع الأقساȋ.تصرȄحات الكوارث و المصارȄف المتعل

  :نسǺة المخصصات التنظǻمǻة و التقنǻة المشȜلة للالتزامات التنظǻمǻة  11جدول رقم 

  السنة

  الالتزامات

2011  2012  2013  

  %5.8  %5.6  %5.6  المخصصات التنظǽمǽة

  %94.2  %94.3  %94.3  المخصصات التقنǽة

  % 100  %100  %100  المجموع

 Șالاعتماد على الجدول السابǼ ةǼالمصدر :من إعداد الطال  

یوضح الجدول أعلاه نسǼة Ȟل من المخصصات التنظǽمǽة و التقنǽة في تكوȄن الالتزامات التنظǽمǽة 

  ،إذ ǽلاحظ أنه :

Ǽالمقارنة مع إجمالي الالتزامات التنظǽمǽة تشȞل المخصصات التنظǽمǽة النسǼة الضئیلة من مجموع 

ال ،لتǼقى المخصصات التقنǽة تشȞل النسǼة الأكبر من مجموع الالتزامات التنظǽمǽة .و هذا دلیل هذه الأمو 

على أن مجمل الأموال التي تحوزها شرȞات التأمین تعود لحملة الوثائȘ ،الأمر الذȑ یجعل شرȞات 

  التأمین ȞȞل حذرة في توظیف هذه الأموال.
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التوظیف على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین Ȟغیرها من مثǽلاتها من  آلǽةو Ǽصفة عامة تكون 

  شرȞات التأمین الأخرȞ Ȑما یلي :

یلتزم جملة الوثائȘ بتقدǽم مǼالغ الأقساȋ للحصول على التغطǽة التأمینǽة ،Ȟنتیجة لذلك تتمȞن أولا :

  شرȞات التأمین من تكوȄن مخصصات سنوǽة تحسǼا للكوارث المتوقعة.

إذا ما حدثت الكارثة یتم تسوǽة و سداد المبلغ المقدر Ǽعد إثǼات الضرر ،ǼعǼارة أخرȐ تقوم :ثانǻا 

  شرȞة التأمین Ǽسداد التعوǽضات.

:تقوم شرȞات التأمین بتوظیف مǼالغ الاحتǽاطات و المخصصات المتراكمة مع مرور الزمن ثالثا 

  حسب النسب المحددة قانونǽا.

ء عقارات مبنǽة أو غیر ذلك ،تأجیرها أو إعادة بǽعها ،و ǽعد :جزء منها ǽستثمر في شراراǺعا 

التوظیف في العقارات في الجزائر مرȃحا ،رغم ذلك یǼقى میول شرȞات التأمین الجزائرȄة إلǽه قلیل لظروف 

  قانونǽة و أخرȐ تنظǽمǽة التي تنظم هذا المجال.

ان التوظیف في السوق النقدȑ جزء أخر یوظف في السوق النقدȑ ،ففي بداǽة التسعینات Ȟخامسا :

) ،و جاء ذلك في إطار السǽاسة النقدǽة  % 20ذو مردودǽة Ȟبیرة لارتفاع أسعار الفائدة ( أكثر من 

المعتمدة من طرف الحȞومة لتشجǽع تنمǽة الوعي الادخارȑ و امتصاص الكتلة النقدǽة التي Ȟانت خارج 

  قنوات الجهاز المصرفي.

 Ȑحت لا تتعدǼل متواصل و أصȞشǼ عد ذلكǼ ان له % 4إلا أن أسعار الفائدة تراجعتȞ و هذا ما

  التأثیر المǼاشر على النواتج المالǽة لشرȞات التأمین.
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:جزء أخر یوظف في شراء أسهم و سندات في البورصة ،إلا أن نسǼة التوظیف في هذا سادسا 

  تطور البورصة في الجزائر و قلة حجم التعاملات .المجال تǼقى ضئیلة في الجزائر و هذا لعدم 

جزء أخر في سوق قǽم الخزȄنة ،حیث أن دور هذه السوق یتمثل في المساهمة في تموȄل ساǺعا :

الاستثمارات لفائدة الدولة ،و قد ساهمت شرȞات التأمین إلى جانب البنوك التجارȄة في إنشاء وسطاء 

  ).SVTمتخصصین في قǽم الخزȄنة (

سوق قǽم الخزȄنة  إنشاءذلك في إطار الإصلاح الذȑ اعتمدته وزارة المالǽة و الذȑ یتضمن  و جاء

أین أجرȄت أول  1995،و Ȟان حیز التنفیذ في أكتوȃر  Ǽ21/01/1988موجب القرار الصادر في 

مناقصة لسندات الخزȄنة .و یتمثل دور المتخصصین في قǽم الخزȄنة في شراء و بǽع سندات الخزȄنة في 

  السوق الأولى و الثانوǽة سواء لحسابهم أو لحساب عملائهم .

 51و قد Ȟان ǽمثل توظیف الأموال في سوق قǽم الخزȄنة ( سندات تجهیز و سندات الخزȄنة) نسǼة 

بنسǼة  SVT،في حین یتدخل  2003ین سنة مالمالǽة لمختلف شرȞات التأمن إجمالي التوظǽفات  %

  مما ǽعبر عن المساهمة الهامة لشرȞات التأمین في هذه السوق. % 71.6

  المطلب الثالث :تحلیل محفظة التوظیف للشرȜة الوطنǻة للتأمین 

تتشȞل المحفظة الاستثمارȄة للشرȞة الوطنǽة للتأمین من أنواع مختلفة من الأصول المالǽة موزعة 

  على مختلف الفئات  التي حددها القانون.

  الفرع الأول :تطور استثمارات الشرȜة الوطنǻة للتأمین 

سنوات الماضǽة بدءا من  3الجدول الموالي یوضح تطور استثمار الشرȞة الوطنǽة للتأمین خلال 

  :2013إلى غاǽة  2011
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  2013-2011:تطور استثمارات الشرȜة الوطنǻة للتأمین خلال الفترة  12جدول رقم 

  الوحدة :دج 

التطو   2011  '
 % ر

التطور   2012
%  

التطور   2013
%  

سندات 
  الخزȄنة

15.794.551.9
66  

-  14.875.027.8
18 

%-5.816.719.222.2
50 

%
12.4 

قصیرة 
  الأجل

1.676.000.00
0  

-  2.013.651.23
1  

%
20.15  

3.159.029.78
9  

56.9
%  

متوسطة 
  الأجل

1.420.733.43
1  

-  1.387.574.93
6  

-2.3% 1.370.694.64
9  

-
1.2% 

طوȄلة 
  الأجل

12.697.818.5
35  

-  11.473.801.6
51  

-9.6% 12.189.497.8
12  

6.2% 

السوق
ȑالنقد  

0  -  0  -  0  -  

الودائع 
  لأجل

21.927.540.4
00  

-  22.981.540.4
00  

4.9%  26.013.540.4
00  

%
13.2  

قصیرة 
  الأجل

0  -  0  -  0  -  

متوسطة 
  الأجل

21.927.540.4
00  

-  22.981.540.4
00  

4.9%  26.013.540.4
00  

13.2
%  

طوȄلة 
  الأجل

0  -  0  -  0  -  

استثمارات 
 Ȑأخر  

19.820.646.5
65  

-  18.639.675.3
29  

4.9%  26.013.540.4
00  

%
13.2  

الأسهم 
(المساهما

  ت)

6.442.081.61
4  

-  5.244.478.27
2  

-
%18.6 

5.242.587.19
2  

-
0.04

%  
 %13.445.116.80.3  %13.395.197.00.1  -13.378.564.9الاستثمارا
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ت  
 العقارȄة

(المǼاني 
التي بنیت 

على 
الأراضي 

الجزائرȄة و 
الحقوق 
  العینǽة)

51  57  67  

57.542.738.9  المجموع
31  

-  56.496.243.5
47  

-1.8% 61.420.466.7
09  

8.7% 

المخصصا
  ت التقنǽة

27.048.480.9
32  

-  27.199.308.6
63  

0.6%  28.148.561.4
37  

%3.5 

للسنوات  Ǽ10الاعتماد على میزانǽة الشرȞة و البǽان رقم  تینالمصدر :من إعداد الطالب

2011/2012/2013.  

من خلال الجدول أعلاه ǽمȞن استنتاج النقاȋ التالǽة حول تطور استثمارات الشرȞة الوطنǽة للتأمین 

  إذ نجد أن :

 ة هامة للاستثمارǽتل مالȞ ة للتأمین تخصصǽة الوطنȞمتها في  الشرǽ57حوالي  2011بلغت ق 

ملǽار دینار  56لتبلغ ما قǽمته  % 1.8بنسǼة  2012ملǽار دینار ،إلا أن هذه القǽمة انخفضت في 

 ملǽار دینار . 61لتصل إلى  % Ǽ8.7ما نسبته  2012مقارنة Ǽسنة  2013،لتعود لترتفع مجددا في 

 ة للتأمین من ثلاثǽة الوطنȞل استثمارات الشرȞǽة مستقلة هي  یتكون هǽسǽمجموعات رئ

مجموعة الاستثمار في قǽم الدولة ممثلة Ǽسندات الخزȄنة ،مجموعة الودائع لأجل و أخیرا المجموعة الثالثة 

 المȞونة من الأسهم و الاستثمارات العقارȄة.
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  نة عرف انخفاضا في سنة بتحلیل استثمارات المجموعة الأولى نجد الاستثمار فيȄسندات الخز

ملǽار دینار لǽعود  14ملǽار دینار إلى  15إذ انخفض من  % 5.8بنسǼة  2011ارنة Ǽسنة مق 2012

 ملǽار دینار : Ǽ16مبلغ  2012مقارنة ب  % 2.4بنسǼة  2013للارتفاع مرة أخرȐ في 

  إذ ارتفعت من Ȑنة قصیرة الأجل ترتفع من سنة لأخرȄة الاستثمار في سندات الخزǼ1.676نس 

 2013،أما في  % 20.1بنسǼة ارتفاع تقدر ب  2012ملǽار في  2.013لتبلغ  2011ملǽار دینار في 

نة ب ملǽار دینار مقار  Ǽ3.159مبلغ  % 56.9ل بلغ قصیرة الأج فإن نسǼة ارتفاع الاستثمار في السندات

2012. 

  ة الاستثمار في السندات متوسطة الأجل فعرفت انخفاضا مستمرا خلال الثلاث سنواتǼأما نس

لتصل إلى مبلغ  % 2.3ملǽار دینار لتنخفض بنسǼة  1.420ما قǽمته  2011إذ بلغت قǽمتها سنة 

 2012مقارنة ب  % 1.2ت غفنسǼة الانخفاض بل 2013،أما في  2012ملǽار دینار سنة  1.387

 ملǽار دینار . 1.370لتبلغ 

  لة الأجل فعرفت انخفاضا فيȄالسندات طوǼ Șما یتعلǽة  2011مقارنة ب  2012أما فǼبنس

 % 6.2بنسǼة  2013ملǽار دینار لتعود للارتفاع مرة أخرȐ سنة  11.473لتصل إلى مبلغ  % 9.6

 .2012ملǽار دینار و هذا Ǽالمقارنة مع سنة 12.189لتبلغ ما قǽمته 

 لاستثمارات في الودائع لأجل فنجد أنها تعرف تطورا خلال السنوات الثلاث إذ بلغت في أما ا

ملǽار دینار ،و لترتفع  22لتصل إلى  % 4.9بنسǼة  2012ملǽار دینار لترتفع في  21مبلغ  2011

ملǽار دینار .و هي موجهة Ȟلها  26لتبلغ  2012مقارنة ب  % 13.2بنسǼة  2012مجددا في 

 الودائع متوسطة الأجل. للاستثمار في
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 متها  أماǽة بلغت قȄل من المساهمات و الاستثمارات العقارȞ المجموعة الثالثة والتي تشمل

ملǽار  18,639لتصل الى 2012في % 6ملǽار دینار لتنخفض بنسǼة19,820حوالي  2011سنة

ملǽار دینار و بذلك  18،687لتبلغ  2012مقارنة ب% 0.26فارتفعت هذه النسǼة ب 2013في أمادینار،

 : الأفضلهي  2011تǼقى سنة 

  ما یخص الاستثمار فيǽمة  2011بلغ سنة  الأسهمفǽمته   6،442قǽض قǽار دینار لتخفǽمل

،و تواصل هذا الانخفاض إلى  % 18.6بنسǼة انخفاض تقدر ب  2012ملǽار دینار سنة  5.244إلى 

و هذا مقارنة مع سنة  % 0.04ملǽار دینار بنسǼة انخفاض  5.242إلى لǽصل المبلغ  2013غاǽة 

2012. 

  فا و متواصلا خلال السنوات الثلاث إذ بلغتǽة فهي تعرف ارتفاعا طفȄأما الاستثمارات العقار

ملǽار دینار و  13.395لتصل إلى  % 0.1بنسǼة  2012ملǽار دینار لترتفع في  13مبلغ  2011في 

ملǽار دینار .و السبب وراء  13.445لتبلغ  2012مقارنة ب  % 0.03بنسǼة  2013لترتفع مجددا في 

هذا الارتفاع راجع إلى التوسعات التي تقوم بها الشرȞة من خلال شراء الأراضي و بناء المǼاني لتوسǽع 

 شȞǼاتها و مدیرȄاتها الجهوǽة.
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  الفرع الثاني :تقیǻم هȜǻل استثمارات الشرȜة الوطنǻة للتأمین
  نعرض في الجدول الموالي استثمارات الشرȞة الوطنǽة للأمین حسب الأوزان النسبǽة لكل استثمار :

  2013-2011:تطور هȜǻل استثمارات الشرȜة الوطنǻة للتأمین خلال الفترة  13جدول رقم 

  الوحدة :دج

الوزن  2011  
  النسبي 

الوزن   2012
  النسبي 

الوزن   2013
النسب
 ȑ  

سندات 
  الخزȄنة  

15.794.551.
966  

27.45
%  

14.875.027.
818 

%
26.33 

16.719.222.
250 

%27

قصیرة 
  الأجل

1.676.000.0
00  

%2.91 2.013.651.2
31  

3.56% 3.159.029.7
89  

5%  

متوسطة 
  الأجل

1.420.733.4
31  

2.47% 1.387.574.9
36  

2.46% 1.370.694.6
49  

2%  

طوȄلة 
  الأجل

12.697.818.
535  

22.07
%  

11.473.801.
651  

20.31
%  

12.189.497.
812  

20% 

السوق
ȑالنقد  

0  0%  0  0%  0  0%  

الودائع 
  لأجل

21.927.540.
400  

38.10
%  

22.981.540.
400  

40.68
%  

26.013.540.
400  

42% 

قصیرة 
  الأجل 

0  0%  0  0%  0  0%  

متوسطة 
  الأجل

21.927.540.
400  

38.10
%  

22.981.540.
400  

40.68
%  

26.013.540.
400  

42% 

طوȄلة 
  الأجل

0  0%  0  0%  0  0%  

 %26.013.540.30%.19.820.646.34.4518.639.675استثمارات 
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Ȑ400  32.99  329  %  565  أخر  
الأسهم 

(المساهما
  ت)

6.442.081.6
14  

11.20
%  

5.244.478.2
72  

9.28% 5.242.587.1
92  

8%  

الاستثمارا
ت  

العقارȄة 
(المǼاني 

التي بنیت 
على 

الأراضي 
الجزائرȄة و 

الحقوق 
  العینǽة)

13.378.564.
951  

23.25
%  

13.395.197.
057  

23.71
%  

13.445.116.
867  

22% 

.57.542.738  المجموع 
931  

100%  56.496.243.
547  

%100  61.420.466.
709  

100
%  

  Ǽالاعتماد على الجدول السابȘ تین المصدر :من إعداد الطالب

  یتضح من الجدول أعلاه ما یلي :

 ة من جملة الأصول  استحوذǼة ( متوسطة الأجل) على أكبر نسǽالاستثمار في الودائع المصرف

،و أدنى حد Ȟان سنة  2013عام  % 42المستثمرة ،حیث بلغ أقصى حد لنسǼة الاستثمار في هذا النوع 

فبلغت  2012من جملة الأصول المستثمرة أما فǽما یخص نسǼة الاستثمار في  % 38.10بنسǼة  2011

من إجمالي استثمارات الشرȞة ،و ترجع أهمǽة الاستثمار في الودائع إلى تأمین السیولة  % 40.68

 لشرȞات التأمین خاصة و أنها تدر عائدا استثمارȄا مستقرا نسبǽا .
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 % 34.45احتلت الاستثمارات الأخرȐ ممثلة Ǽالمساهمات و العقارات المترتǼة بنسǼة علǽا تقدر ب 

 18.687ملǽار دینار من جملة الأموال المستثمرة ،أما أدنى قǽمة فȞانت  Ǽ19.820مبلغ  2011سنة 

الاستثمار من جملة الأموال المستثمرة ،في حین بلغت نسǼة  % Ǽ30ما نسبته  2013ملǽار دینار عام 

من مجموع  % 32.99ملǽار دینار بنسǼة تبلغ  18.639ما قǽمته  2012في هذه المجموعة سنة 

  الأموال المستثمرة إذ نجد أن :

  ة عامǼة بلغت أكبر نسǼة الاستثمار في الأسهم نجد أن هذه النسǼبنس Șب  2011في ما یتعل

ار دینار ،و أدنى حد لهذا النوع من ملǽ 6.442من جملة الأصول المستثمرة Ǽقǽمة بلغت  % 11.20

ملǽار  5.242من مجموع الأموال المستثمرة و Ǽملغ ǽقدر ب  % 8بنسǼة  2013الاستثمارات Ȟان عام 

 Ǽ5.244ما قǽمته  % 9.28ا النوع من الأصول ذبلغت نسǼة الاستثمار في ه 2012ة دینار ،أما في سن

 ملǽار دینار من مجموع الأموال المستثمرة.

في الرأس المال  31/12/2012ر الإشارة إلى أن الشرȞة الوطنǽة للتأمین تساهم إلى غاǽة و تجد

  شرȞة و هذا ما یوضحه الجدول الموالي : 14الاجتماعي ل 

   



אWא) ة للتأمینǻة الوطنȜدراسة حالة الشرSAA( 

121 

 

  2012:مساهمات الشرȜة الوطنǻة للتأمین نهاǻة  14جدول رقم 

  الوحدة :دج 

جزء الشرȞة الوطنǽة للتأمین من رأس المال   
  2012نهاǽة 

S.I.H  1.016.000.000  
S.A.E  450.000.000  
S.R.H  250.000.000  

S.G.C.I  101.400.000  
CAGEX  168.000.000  

CELIM/SICAV  40.000.000  
IMPRIM.ASSUR  5.000.000  

I.A.H.E.F  3.344.419  
CNEP-IMMO  108.592.670  

AFRICARE  237.074.414  
ALFA  17.000.000  

AURASSI  27.000  
E.H.E.A  2.000.000  
S.A.P.S 340.000.000  

  ة فبلغت أقصى حد لها سنةȄة  2012أما الاستثمارات العقارǼمة  % 23.71بنسǽقǼ13.395 

 2011ملǽار دینار أما في  Ǽ13.445مبلغ  % Ǽ22ما نسبته  2013ملǽار دینار ،و أدنى حد Ȟان عام 

ملǽار  13.378المستثمرة Ǽقǽمة  من مجموع الأصول % 23.25فȞانت نسǼة الاستثمار في هذا النوع 

 دینار.

  ة لها عامǼنة و بلغت أكبر نسȄانت للاستثمار في سندات الخزȞ ة الثالثةǼب  2011المرت

و Ǽمبلغ  % Ǽ26.33حوالي  2012ملǽار دینار ،و أدنى نسǼة Ȟانت عام  Ǽ15.749قǽمة  % 27.45
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Ǽقǽمة  % 27فنسǼة الاستثمار بلغت  2013ملǽار دینار من مجموع الأموال المستثمرة ،أما في  14.875

 ملǽار دینار حیث : 16.719

  لȞǽلة الهȞة المشȄنة القصیرة و المتوسطة الأجل أقل الأوجه الاستثمارȄل سندات الخزȞتش

Ȟحد أقصى من مجموع  % Ȟ5حد أدنى و  % 2استثمارات الشرȞة الوطنǽة للتأمین بنسب تتراوح بین 

 الأموال المستثمرة.

 ة لها عام أما سندǼلة الأجل فبلغت أقصى نسȄنة طوȄة  2011ات الخزǼمبلغ  % 22.07بنسǼ و

ملǽار دینار  12.189و Ǽملغ  % 20بنسǼة  2013ملǽار دینار ،و أدنى حد Ȟان سنة  12.697قدره 

من مجموع الأموال المستثمرة و Ǽقǽمة  % 20.31تساوȑ  2012،في حین Ȟانت نسǼة الاستثمار سنة 

 ر دینار.ملǽا 11.473

من خلال ما سبǽ ȘمȞن ترتیب مȞونات المحفظة الاستثمارȄة للشرȞة الوطنǽة للتأمین حسب الوزن 

  النسبي لكل أداة Ȟما یلي :

 الودائع المتوسطة الأجل . -

 الاستثمارات العقارȄة . -

 سندات الخزȄنة طوȄلة الأجل . -

 المساهمات . -

 سندات الخزȄنة قصیرة الأجل . -

 متوسطة الأجل.سندات الخزȄنة  -
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  الفرع الثالث :تمثیل الالتزامات التنظǻمǻة و تطور عوائد الشرȜة 
  تمثیل الالتزامات التنظǻمǻةأولا :

Ǽالنظر إلى الالتزامات التنظǽمǽة و ما تستثمره الشرȞة الوطنǽة للتأمین ǽمȞن الحȞم على مدȐ التزام 
  موالي یوضح ذلك :هذه الأخیرة في تمثیل التزاماتها التنظǽمǽة و الجدول ال

  :تمثیل الالتزامات التنظǻمǻة  15جدول رقم 

  الوحدة :دج 

  2011  2012  2013  
التوظǽفات 
  المالǽة   

57.542.738.931  56.496.243.547  61.420.466.709 

  201  196.07 205.50 
قǽم الدولة ( 

سندات 
  الخزȄنة)

15.794.551.966  14.875.027.818 16.719.222.250 

  55.1  51.62 56 
الاستثمار في 

  الأسهم 
13.378.564.951  

    
13.395.197.057  13.445.116.867  

  22.47  18.20 17.54 
الاستثمار في 

  العقارات 
21.927.540.400  22.981.540.400  26.013.540.400  

  46.67  46.50  45  
  21.927.540.400الودائع لأجل 

    
22.981.540.400  26.013.540.400  

  76.50  79.75  78.03  
الالتزامات 
  التنظǽمǽة 

28.665.310.722  28.814.169.951  29.889.189.606  

   Ǽ10-12الاعتماد على الجداول رقم  تینالمصدر :من إعداد الطالب
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  علما أن نسب التوظیف الواجب احترامها موزعة Ȟالتالي :

 % 100تمثیل الالتزامات التنظǽمǽة Ȟǽون بنسǼة  -

 على الأقل  % 50التوظیف في قǽم الدولة Ȟǽون بنسǼة  -

 % 20التوظیف في المساهمات Ȟǽون بنسǼة  -

 ) DATودائع لأجل ( % 20 -

 على الأكثر للأصول العقارȄة  % 10 -

  و Ǽمقارنة هذه النسب مع ما تم توظǽفه على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین ǽمȞن القول :

فقط بل هي تمثلها  % 100التزاماتها التنظǽمǽة لǽس بنسǼة أن الشرȞة الوطنǽة للتأمین تمثل  -

 مما ǽعȞس القدرة المالǽة التي تتمتع بها الشرȞة. % 150بنسب تتجاوز 

فǽما یخص الاستثمار في قǽم الدولة فإن الشرȞة الوطنǽة للتأمین تحترم النسب المنصوص  -

 علیها.

- ǽة الوطنȞة للتأمین النسب المنصوص علیها عام أما الاستثمار في المساهمات فلم تحترم الشر

 . 2013و  2012،في حین تم احترام النسب المنصوص علیها سنتي  2011

 في حین تجاوز الشرȞة النسب المنصوص علیها للاستثمار في العقارات و الودائع لأجل. -
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  ثانǻا :تطور عوائد استثمارات الشرȜة الوطنǻة للتأمین 

  ائد التوظǽفات :یتضمن الجدول الموالي تطور عو 

  :تطور عوائد استثمارات الشرȜة الوطنǻة للتأمین 16جدول رقم 

  الوحدة :دج 

التطو   2011  
  ر %

التطور   2012
%  

التطور   2013
%  

رقم 
 الأعمال 

21.142.000.0
00  

-  23.164.000.0
00  

10%  25.700.000.0
00  

11%  

التوظǽفا
  ت 

57.542.738.9
31  

-  56.496.243.5
4  

-
1.8%  

61.420.466.7
09  

8.7%  

منتجات 
التوظیف 

1.420.000.00
0  

-  1.509.412.32
2  

6.30
%  

1.676.580.05
6  

%
11.07  

  .Ǽ2011/2012/2013الاعتماد على التقارȄر السنوǽة للشرȞة  تینالمصدر : من إعداد الطالب

إلا أنه  2011مقارنة ب  2012على الرغم من التراجع الطفیف الذȑ شهدته التوظǽفات المالǽة في 

فإن منتجات التوظیف  2013،أما في  % ǽ6.30لاحظ أن منتجات التوظیف شهدت ارتفاعا قدر بنسǼة 

لى ،هذا الارتفاع في منتجات التوظیف راجع إ 2012مقارنة ب  % 11.07عرفت ارتفاعا قدر بنسǼة 

ارتفاع نسǼة التوظیف في شȞل سندات الخزȄنة قصیرة الأجل و الودائع لأجل على مستوȐ البنوك 

  العمومǽة .

ا ǽمȞن القول أن الشرȞة الوطنǽة للتأمین تحوز على أموال ضخمة ǼقاسȞحوصلة لما تم التطرق إلǽه 

توجǽه استثمارات الشرȞة في موجهة للاستثمار في القنوات المتاحة و المنصوص علیها قانونا ،مع ترȞیز 

  مجموعات رئǽسة تتمثل في قǽم الدولة ،الودائع لأجل Ǽالإضافة إلى الأسهم و العقارات .
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  2المǺحث الثالث :نشاط الاستثمار للشرȜة الوطنǻة للتأمین و معاییر الملاءة 
ن ،تم Ǽعد ما تم التطرق لمعظم أوجه النشاȋ الاستثمارȑ على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمی

ǽȞفǽة تسییر النشاȋ الاستثمارȑ لشرȞة التأمین الجزائرȄة Ǽصفة  إیجادتخصǽص هذا المǼحث لمحاولة 

من معاییر تحȞم  2عامة و الشرȞة الوطنǽة للتأمین Ǽصفة خاصة ،مع ما تم اقتراحه ن قبل نظام الملاءة 

  نشاȋ الاستثمار على مستوȐ شرȞات التأمین.

  ط الاستثمارȏ للشرȜة الوطنǻة للتأمین المطلب الأول :ممیزات النشا
ǽعتبر النشاȋ الاستثمارȑ على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین نشاطا ذو أهمǽة Ǽالغة و ذلك Ǽالنظر 

إلى الكتل المالǽة التي تحوزها الشرȞة الوطنǽة للتأمین و الموجهة للعملǽة الاستثمارȄة ،إلا أن هȞǽل 

متع بدرجة Ȟافǽة من التنوǽع حیث نجد أن هȞǽل استثماراتها یتوجه نحو المحفظة الاستثمارȄة للشرȞة لا یت

الودائع لأجل ،الأمر الذȑ یوضح هدف الشرȞة في تحقیȘ عوائد مستقرة و لما لا مرتفعة لدǼ Ȑعض 

  البنوك التي تتمتع Ǽملاءة مالǽة مرتفعة .

التأمین قرار الاستثمار  قرار الاستثمار على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین :Ȟغیرها من شرȞات

على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین Ȟǽون قرارا مرȞزȄا یتم على مستوȐ الإدارة المرȞزȄة ،فǼعد تحصیل 

Ȟافة النواتج المالǽة من مختلف المدیرȄات الجهوǽة و طرح احتǽاجات هذه الأخیرة الضرورȄة في نهاǽة Ȟل 

ة العلǽا التي تقوم Ǽعقد مجلس للإدارة یتم فǽه اتخاذ قرار دورة مالǽة ،یوجه الناتج النهائي إلى الإدار 

  الاستثمار من خلال :

  ة وȞصب في مصلحة الشرǽ ة الواجب الاستثمار فیها بناءا على ماȄتحدید القنوات الاستثمار

 الأطراف المرتǼطة بها.

 . Ȑل قناة على حدȞ ذا حجم الأموال الموجهة للاستثمار فيȞ و 
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مار لا یؤخذ حیزا واسعا من نشاȋ المجلس حیث Ȟǽون الاهتمام موجها بنسǼة إلا أن قرار الاستث

أكبر لنشاȋ التأمین و إعادة التأمین ،Ǽالرغم Ȟما سبȘ ذȞره من مجموع الأموال الموجهة للاستثمار و 

  النواتج المحققة منه و الموجهة لتغطǽة الخسائر الاكتتابǽة.

ȑ فǽما یخص قنوات الاستثمار و النسب المتعلقة ȞǼل نظرا للقیود التي ǽفرضها المشرع الجزائر  -

قناة ،فإن الشرȞة الوطنǽة للتأمین Ȟمثǽلاتها من شرȞات التأمین الجزائرȄة تواجه مخاطر استثمارȄة طفǽفة 

تعتبر القنوات المستثمر فیها خاصة من قبل الشرȞة محل الدراسة من ضمن إن لم نقل منعدمة ،بل 

 خاصة بتلك الاستثمارات الموجهة لسندات الخزȄنة و الودائع لأجل.القنوات من ناحǽة الخطر 

لهذا لا تعتبر مخاطر الاستثمار ǼالنسǼة للشرȞة الوطنǽة للتأمین مهددة لنشاطها مقارنة Ǽمخاطرها 

الاكتتاب ،الأمر الذȑ لا یثقل Ȟاهل الشرȞة إذ لا تقوم هذه الأخیرة بإجراءات قǽاس و تقیǽم المخاطر 

 ȑه أثناء اتخاذ القرار الاستثمارǽالعوائد المتوقعة بناءا على ما هو متعارف علǼ ة و مقارنتهاȄالاستثمار

،Ȟما أن الأدوات الاستثمارȄة التي تتمیز بدرجة خطورة عالǽة Ȟالأسهم تعد قلیلة المخاطر ǼالنسǼة للشرȞة 

دم التطور في السوق المالي Ǽالنظر إلى النسب المحدودة من قبل المشرع هذا من جهة و Ǽسبب ع

. ȑالجزائر  

على هذا لا تؤخذ إدارة المخاطر الاستثمارȄة حیزا واسعا من انشغالات الشرȞة الوطنǽة للتأمین و 

فعلى الرغم من انخفاض معدلات الفائدة المطǼقة على مستوȐ الخزȄنة و Ȟذا  ǽ2013ظهر ذلك جلǽا في 

لذǽ ȑعد خطرا بل تمȞنت من الرفع من نواتجها المتأتǽة من البنوك ،لم تتأثر الشرȞة بهذا الانخفاض ا

خلال الزȄادة في الكتلة الموجهة للاستثمار في سندات الخزȄنة و الودائع لأجل عن عملǽة التوظیف من 

  طرȘȄ تعبئة الفوائض النقدǽة المحققة.
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لكتل مالǽة هامة بناءا على هذا ǽمȞن القول Ǽأن الشرȞة الوطنǽة للتأمین على الرغم من حǽازتها 

تضخ في العملǽة الاستثمارȄة ،إلا أن هذه الأخیرة في اتخاذها لقرار الاستثمار لا تقوم Ǽالإجراءات و 

  الأسس العلمǽة المطلوǼة لذلك ك :

 القǽام بتقدیر العوائد المتوقعة. -

 حسب المخاطر المرتǼطة ȞǼل قناة . -

تشȞیل محفظة استثمارȄة قائمة على ما تم التوصل إلǽه من حساǼات للعوائد المتوقعة و  -

 للمخاطر .

و Ȟل هذا نتیجة اصطدام الشرȞة Ǽقوانین الإشراف و الرقاǼة على قطاع التأمین و ما تفرضه من 

 ȋالنشاǼ Șة في ما یتعلǽة و نوعǽمȞ قیود ȑسي للس الاستثمارǽة ،و التي تعتبر المحدد الرئȄاسة الاستثمارǽ

  لǽس فقط للشرȞة الوطنǽة للتأمین بل لكافة شرȞات التأمین الجزائرȄة.

  2المطلب الثاني :دراسة حالة النشاط الاستثمارȏ للشرȜة  حسب الملاءة 
Ȟما سبȘ توضǽحه فإن الإصلاح الذȑ مس القطاع التأمیني في الدول الأوروǽȃة قد ارتكز على 

التأمین ـ،ǼاعتǼارها العائȘ الأكبر أمام تطور صناعة التأمین ،وجاء هذا في  المخاطر التي تواجهها شرȞة

التي جاءت بهدف إرساء قواعد الحǽطة و الحذر في تعامل شرȞة التأمین  2إطار توجیهات نظام الملاءة 

  مع مخاطرها .

و قد اقترح في سبیل هذا نموذجا معǽارȄا لمتطلǼات رأس المال الضرورȑ لمواجهة و امتصاص 

  التقلǼات التي ǽمȞن أن تحدث جراء هذه المخاطر Ȟما هو موضح في الشȞل الموالي :

  



אWא) ة للتأمینǻة الوطنȜدراسة حالة الشرSAA( 

129 

 

هذا النموذج المعǽارȑ تم تطوȄره Ǽعد تحدید مجمل المخاطر التي ǽمȞن أن تتعرض لها شرȞات 

  میتها و أهمǽة تأثیرها على الشرȞة من بینها مخاطر الاستثمار .التأمین ،حسب أه

إلا أنها لم  الاستثمارمن معاییر متعلقة بنشاȋ  2إلا أنه و Ǽالرغم مما تتضمنه توجیهات الملاءة 

 Șما یتعلǼ زت معظم دراساتهاȞعة مخاطر الاستثمار إذ أنها رǼاس و متاǽة قǽفǽȞǼ Șتتوسع في ما یتعل

،و تم رȃط مخاطر الاستثمار بخطر السوق المȞون من ستة متغیرات هي :الأسهم ،سعر  بخطر الاكتتاب

  الفائدة ،خطر الترȞیز ،خطر سعر الصرف ،خطر انتشار القرض و خطر العقار .

  Ȟما أنها لم تتوسع في ǽȞفǽة إدارة هذا النوع من المخاطر و حصرتها في :

-  ȋفي تسییر النشا ȋااعتماد مبدأ الشخص المحتا ȑلاستثمار . 

 تنوǽع أدوات الاستثمار في المحفظة . -

 استخدام المشتقات المالǽة للتخفیف من خطر الاستثمار . -

 تخصǽص رأس مال إضافي یتماشى و مستوǽات الخطر المتعلقة ȞǼل أداة استثمارȄة . -

 التقیǽم Ǽاستخدام القǽمة العادلة . -

 إدارة الأصول و الخصوم لتسییر خطر السوق . -

 لكمي لخطر الاستثمار في حال توفر المعلومات .التقیǽم ا -

-  ȋة على النشاǼة الرقاǽالأصول المحتفظ بها لتسهیل عملǼ الإفصاح عن المعلومات المتعلقة

 ȑات التأمین في الحد من المخاطر  الاستثمارȞمن شأنه مساعدة شر ȑة،الأمر الذȄالتي  الاستثمار

 تواجهها .
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على مستوȐ شرȞات  الاستثمارȑ من معاییر متعلقة Ǽالنشاȋ  2و Ǽالنظر إلى ما أتت Ǽه الملاءة 

  التأمین و Ǽالمقارنة مع ما هو الحال على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین ǽمȞن القول :

 2یتماشى نشاȋ الاستثمار على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین إلى حد ما مع معاییر الملاءة  -

 من حیث : و ذلك

 ة للتأمین شاستثمار أصول الǽة الوطنȞلاحظ أن الشرǽ إذ : ȋمبدأ الشخص المحتا Șة وفȞر

توجه أموالها للاستثمار في أصول و أدوات استثمارȄة تتمتع بدرجة عالǽة من الضمان و السیولة و 

الرȃحǽة ،و هنا تجدر الإشارة إلى أن معظم شرȞات التأمین الجزائرȄة تخطو على نفس المسار و Ȟل هذا 

المشرع في تحدید سبل و قنوات الاستثمار المواجهة لتغطǽة الالتزامات التنظǽمǽة .ضف إلى  نتیجة تدخل

هذا احترام الشرȞة للاعتǼارات و العوامل المؤثرة على نشاȋ الاستثمار في شرȞات التأمین و التي تعد 

 . الاستثمارȄةواحدة من أسالیب التخفیف من المخاطر 

 مة العادǽاستخدام القǼ مǽعد دخول النظام المحاسبي المالي حیز التنفیذ في الجزائر التقیǼ : لة

،أصǼحت الشرȞة الوطنǽة للتأمین مجبرة على تقیǽم أصولها و التزاماتها تǼعا لمبدأ القǽمة السوقǽة العادلة 

 .Ȟ2بدیل عن مبدأ التكلفة التارȄخǽة ،و هذا ما یتماشى و المعاییر التي أتت بها الملاءة 

  ات التأمین بناءا على نوȞة و شرȄات التأمین الجزائرȞع الاستثمارات المسموح بها في شر

، نجد أن هȞǽل استثمارات  2الأوروǽȃة Ǽالإضافة إلى رأس المال الإضافي المفروض من قبل الملاءة 

أكبر مصدر للخطر  2الشرȞة محل الدراسة لا ǽحتوȑ بدرجة Ȟبیرة على الأسهم التي تعد حسب الملاءة 

نجد أن الهȞǽل ǽحتوȑ على نسب Ȟافǽة من الاستثمارات في السندات و العقارات التي تعتبر أهم في حین 

وسیلة للتنوǽع ،الأمر الذȑ یتماشى مع المتطلǼات الإضافǽة لرأس المال المفروض من قبل نظام الملاءة 
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الأقل استهلاكا لرأس  ، و بذلك ǽمȞننا اعتǼار استثمارات الشرȞة الوطنǽة للتأمین تعد من الاستثمارات 2

 المال .

  ات الملاءةǼبإدارة الأصول و الخصوم التي تعد حسب متطل Șما یتعلǽأحد الأدوات  2ف

المستخدمة في الحد من مخاطر عدم التوافȘ بین الأصول و الخصوم ،فنجد أن الشرȞة الوطنǽة للتأمین 

لتوافȘ و التوازن بین أصول الشرȞة ا إیجادتحوز على مدیرȄة خاصة بإدارة الأصول و الخصوم وظǽفتها 

 و خصومها ،قصد تمȞین هذه الأخیرة من الوفاء Ǽالتزاماتها في الوقت المناسب و Ǽالقدر المناسب .

في حین لا تتماشى استثمارات الشرȞة الوطنǽة للتأمین مع Ǽاقي المعاییر المتعلقة Ǽالاستثمار و  -

 حیث : 2المقترحة من قبل الملاءة 

 ة اȄات التأمین للاستثمار في الأدوات التي ترغب بها دون  2لتي منحتها الملاءة رغم الحرȞلشر

حصر مراعǽة في هذا مبدأ الشخص الحرȄص ،إلا أن الشرȞة الوطنǽة للتأمین لا ǽمȞن لها الاستثمار 

 ǼحرȄة نتیجة اصطدامها Ǽالقیود التشرȄعǽة.

 ةȞاب سوق مالي متطور في الجزائر یتعذر على الشرǽسبب غǼ  غیرها منȞ ة للتأمینǽالوطن

 شرȞات التأمین الجزائرȄة الاستثمار أو استخدام المشتقات المالǽة للحد من مخاطر الاستثمار .

  ماǼ ةȄات التأمین الجزائرȞافة شرȞ الإفصاح عن الأصول المحتفظ بها نجد أنǼ Șما یتعلǼ أما

اح المعلومات لا یتم إلا أمام هیئات فیها الشرȞة الوطنǽة للتأمین ،تǼقى منطوǽة على نفسها و إفص

راف و الرقاǼة على قطاع التأمین و هذا في حدود ما تطلǼه هذه الأخیرة ،أما ǼالنسǼة للبǽانات شالإ

القائمة على  2الموجهة للجمهور تكون محدودة إن لم نقل منعدمة ،الأمر الذȑ یتنافى و متطلǼات الملاءة 

الخطر من قبل أساس الشفافǽة و التي تعتبر مثل هذه البǽانات ضرورة قصوȐ للرقاǼة على أساس 
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المشرفین سواء ǼالنسǼة لشرȞة التأمین Ǽحد ذاتها أو ǼالنسǼة للسوق ،لأنها تفید مستخدمیها من خلال 

 حصولهم على معلومات حول مرونة الأدوات الاستثمارȄة المتغیرة عبر الزمن.

 ة للتأمینǽة الوطنȞقا فإن الشرǼره ساȞما تم ذȞة فǽما یخص استخدام الأسالیب الإحصائǽلا  ف

تعطي القدر الكافي من الأسالیب الكمǽة لفهم المخاطر المرتǼطة بنشاطها الاستثمارȑ و ǽȞفǽة تخصǽص 

التي تلزم شرȞات  2الأدوات المناسǼة لإدارة هذه المخاطر ،و هذا ما لا یتماشى و متطلǼات الملاءة 

مع أنظمة المعلومات المتوفرة التأمین بتكییف النتائج المتوصل إلیها من خلال عملǽة القǽاس و التقیǽم 

 لدیها للإفصاح عن البǽانات المفصلة و المتعلقة Ǽاستثماراتها .
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  : خلاصة

 ȋة للتأمین تم التوصل إلى أن النشاǽة الوطنȞالشر Ȑمن خلال الدراسة التي تم إجراءها على مستو

روضة من قبل المشرع ،على هذا وجد لقیود قانونǽة مف یخضعالاستثمارȑ لشرȞات التأمین الجزائرȄة ȞȞل 

أن الشرȞة الوطنǽة للتأمین تقوم بتوظیف أموالها في أوجه استثمارȄة مختلفة Ǽما یتوافȘ مع مǼادئ 

  التوظیف المعروفة من سیولة و أمان و رȃحǽة و Ǽالنسب المفروضة هذا من جهة .

التي تتعلȘ بنشاȋ الاستثمار و نشاȋ  2أما من جهة أخرȐ و Ǽعد إجراء مقارȃة بین معاییر الملاءة 

إلى أن هذه الأخیرة إلى حد ما تتوافȘ مع ما  التوصلالاستثمار على مستوȐ الشرȞة الوطنǽة للتأمین ،تم 

حرȄص و القǽمة العادلة خاصة تلك المتعلقة Ǽمبدأ الشخص ال 2تم اقتراحه من توجیهات لنظام الملاءة 

،الأمر الذǽ ȑضمن لها القدرة على الوفاء  الاستثمارȄةمما ǽعني قدرة الشرȞة على التخفیف من المخاطر 

.Șالتزاماتها اتجاه حملة الوثائǼ  

  

  

  





א 

135 

  خاتمة عامة :
تلعب شرȞات التأمین دورا أساسا في الاقتصادǽات الحدیثة لما تقوم Ǽه من دور مزدوج فهي تقوم من جهة 

ضد مختلف الأخطار التي تهدد شخصیتهم أو ممتلكاتهم ،و من جهة أخرȐ  المنشآتحماǽة الأفراد و 

  و ترقǽة الاستثمار من خلال الأموال المجمعة لدیها . الاقتصادتلعب دورا هاما في تموȄل 

إدارة المخاطر الاستثمارȄة على مستوȐ شرȞات التأمین ،خاصة في  ǽȞفǽةو من هنا تكمن أهمǽة دراسة 

  تي تناولت الملاءة المالǽة لهذه الشرȞات و المخاطر المرتǼطة بها .أحدث الأنظمة ال لظ

 Ȑة و التي من خلالها سیتم عرض مدǽحث إلى جملة النتائج التالǼو قد تم التوصل من خلال هذا ال

  صحة الفرضǽات الموضوعة Ȟما یلي :

  أولا :الفرضǻة الأولى :

المخاطر التي تهدد ملاءتها المالǽة و Ǽالتالي تهدد ة Ǽففو حتوصلنا إلى أن شرȞات التأمین تعمل في بیئة م

تواجدها الأمر الذǽ ȑحتم علیها التحȞم في مجموع هذه المخاطر و إدارتها ǼشȞل جید ،و من بین هاته 

الأخطار ما تعلȘ منها Ǽمحفظتها الاستثمارȄة ،إذ تمثل المخاطر الغیر المنتظمة ممثلة Ǽمخاطر الإدارة و 

Ǽما في ذلك استثمارات شرȞات التأمین ،هذه  استثمارخاطر الكلǽة التي تسبب أȑ مخاطر الصناعة ،الم

تتم إدارتها عن طرȘȄ استخدام الأسس الإحصائǽة التي تساعد على قǽاس هذه  الاستثمارȄةالمخاطر 

للحد منها ،Ǽالإضافة إلى هذه الأسس هناك جملة الاعتǼارات و  المنصبالمخاطر و معوقة السبل 

لمؤثرة على نشاȋ الاستثمار في شرȞات التأمین و التي تعد ǼمثاǼة وسیلة هامة للحد و التخفیف العوامل ا

  .من هذه المخاطر و هذا ما یؤȞد صحة الفرضǽة الأولى 
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  الفرضǻة الثانǻة :

إصلاحات جوهرȄة و التي تضمنت ǽȞفǽة سیر عمل  2تعتبر الإصلاحات التي أتى بها نظام الملاءة 

Ȟافة الأخطار المحǽطة Ǽعمل هذه الشرȞات و تحمي هذه  الاعتǼارشرȞات التأمین ،لأنها تأخذ Ǽعین 

منت مبدأ الأخیرة من خطر الإفلاس ،و من أهم هذه الإصلاحات تلك المتعلقة Ǽاستماراتها و التي تض

و الشفافǽة إذ تعتبر هذه الإصلاحات من أهم ما  الإصلاحالشخص الحرȄص القǽمة العادلة ،التنوع 

  . الاستثمار،من معاییر فǽما یخص إدارة مخاطر  2تضمنته الملاءة 

  الفرضǻة الثالثة :

ة تستطǽع من إن شرȞات التأمین تضمن مصالح المؤمن لهم عندما تتوفر لدیها سیولة و ملاءة مالǽة جید

خلالها مواجهة التزاماتها هذه الفرضǽة صحǽحة لأنه عند توفر السیولة ǽمȞن الشرȞة من الوفاء Ǽالتزاماتها 

  في أوقاتها المحددة.

  ثانǻا :نتائج الǺحث :

لقد توصلنا من خلال الدراسة إلى العدید من النتائج وفȘ سǽاق منهجي متراǼط مع الإشȞالǽة ،حل الدراسة 

  ائج التي تقدمها ǼشȞل تتأكد معه مدȐ صحة الفرضǽات المقدمة ساǼقا .إلى النت

إن التأمین تقوم Ǽه شرȞات التأمین و هي شرȞة مالǽة تقوم بدور مزدوج ،Ȟما تقوم بتلبǽة حاجات  -

المؤمنین و هو الدور الأساسي ،Ȟما تستثمر الأموال التي تحصل علیها من المؤمنین .

  ة سیر عمل  2بها نظام الملاءة تعتبر الإصلاحات التي اتىǽفǽȞ ة و التي نصتȄإصلاحات جوهر

شرȞات التأمین لأنها تأخذ Ǽعین الاعتǼار Ȟافة الأخطار المحǽطة Ǽعمل هذه الشرȞات و تحمي هذه 

  الأخیرة من خطر الإفلاس .
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 فهي تع، ȑة في سوق التأمین الجزائرǽات الوطنȞة للتأمین من أبرز الشرǽة الوطنȞتبر الرائدة تعتبر الشر

  Ǽأكبر رقم أعمال و Ǽحصة سوقǽة معتبرة.

: الاقتراحاتالتوصǽات و 

من خلال هذه الدراسة و النتائج المتوصل إلیها نحاول طرح جملة من الاقتراحات و التوصǽات التالǽة :

Ȟǽتسبها ضرورة العمل على نشر الوعي التأمیني لدȐ أفراد المجتمع فǽما یخص الأهمǽة الǼالغة التي  -

نشاȋ التأمین .

-  ȑنشاطها الاستثمار Șات التأمین في ما تعلȞضرورة التخفیف من القیود التي تفرضها الدولة على شر. 

إنشاء مصلحة لإدارة المخاطر في Ȟل شرȞة من شرȞات التأمین . -

التي مواكǼة الدراسات الحدیثة المتعلقة بنشاȋ شرȞات التأمین خاصة تلك المرتǼطة Ǽحمل المخاطر  -

تحف نشاȋ هذه الشرȞات .

العمل على خلȘ نظام معلومات بجمع نشاȋ شرȞات التأمین و هذا من أجل تحسین خدمتها . -

أفاق الدراسة :

من خلال دراستنا للموضوع نجد أن الدراسة ǽمȞن أن تأخذ أǼعاد مستقبلǽة Ȟالتالي:

تجرȃة شرȞات التأمین الإسلامǽة في الجزائر. -

دراسة دور جهات الإشراف و الرقاǼة على قطاع التأمین في تحدید السǽاسات الاستثمارȄة لشرȞات  -

التأمین .

شرȞات التأمین. إستراتیجǽةدور إدارة المخاطر في صǽاغة  -
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  ات التأمینȞة في تحسین الأداء المالي لشرǽمة ،دور تحلیل الملاءة و المردودȄرȞ هبتون
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 2015-2014البوȄرة  –محمد أو الحاج 
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العرȃي ،مجلة فصلǽة تعني Ǽشؤون التأمین و إعادة التأمین ً،صادر عن شرȞة الإتحاد العرȃي 
 Ș1992، 35،العدد  9،السنة لإعادة التأمین ،دمش.  
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  
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