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13382
14185
1,5036
1,5038
1,6895
1,7908
1,983
20122
2,1329
22600
21,3066
2.5404
2,6028
18543
30256
32071
3.3006
36035
3.8197
4,480
42019
45404
48223
51117
54184
57435
6.0881
64534
6,8406
72510
7.6861
8,1473
86361
0,1543
0.7035

4%
1,0400
1,0816
1,1249
1,1699
1,2167
1,2653
13159
1,3686
14233
1.4202
1,5305
1,6010
1,6651
17317
1,8009
1.8730
1,9479
20258
2,1068
2,1911
12788
21,3600
24647
2,5633
1,6658
27725
21,8834
2,9987
3,1187
32434
3371
3,5081
36484
37943
3,9461
41039
42681
44388
41,6164

3%
1,0300
10609
1,0027
11255
11593
11941
12299
1,2668
13048
1,3439
13842
14258
14685
15126
1,5580
16047
16528
1,7024
17535
1,5061
18603
10161
19736
20328
2,0038
2,1566
22213
2,2879
23566
24173
2,5001
2,5751
26523
27319
2,8139
2,8083
20852
30748
3,1670

a

1%
1,0200
1,0404
1,0612
10824
1,1041
1,1262
1,1487
11717
1,1851
1.2180
12434
1,2682
1,2036
13195
1,345
13728
14002
14282
14568
14858
1,5157
1,5460
15768
15084
1,5406
16734
1,7068
1.7410
17758
18114
1.8476
1,8845
19222
1.9607
19908
2,0389
2,0807
21233
2,1647

1%
1,0100
1,0201
1.0303
1,0406
1,0510
1,0615
10721
1,0829
1,0037
1,1046
1,1157
1,1268
1,1381
1,1495
1,1610
1,1726
1,1843
1,1961
1,2081
1,2202
12324
12447
12572
1,2697
12824
1,2053
1,3082
13213
1.3345
1,3478
1.3613
1.3749
1,3887
1.4026
1.4166
1.4308
14451
1.4395
L4741
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1284
0,2920
1,5901
24018
30873
36048
41114
45638
40576
53,3281
5,650
59577
65,0944
65,4235
46,6282
45,8108
6,9740
71186
T.M07
1.3658
74804
7,560
75446
17154
7.7843
78431
7.8057
70426
1.9844
50218
80552
5.0B50
E1116
51554
81566
B 1755
51924
5,.2075
52210
5.2330
52438

11%%
0.5000
17125
14437
31024
36950
4,2303
4711
51461
53570
58802
68,2063
54914
16,7400
60810
71808
73702
75488
17016
7.8303
7.9433
20751
1757
5.2604
83481
4217
84881
£3478
56016
8,6501
£6038
87331
& 7686
5.8003
8.8203
£18552
28736
5,0996
50156
50357
20511

10%e
0.9001
1.7355
24569
3,160
3, 7006
4,3553
4.8584
33349
5,750
6, 14445
64951
6.8137
T.1034
T.3667
T.6061
7.8237
8.,0215
2.2014
8.3648
8.5136
3,6487
87715
48832

£.0770
015604
£.2372
0,306
03605
L4160
0ATH)
05164
0. 5602
060835
£.6442
06765
L0389
0. 7327
0757

0. 7ol

L]
09174
17581
25313
3230
38807
2.4859
50330
55348
59052
54177
§.8052
7.1607
74860
1.7862
B.0607
B.3136
B.5436
B.7556
89501
91285
92023
92424
9,580
A.7066
R el
92,9200
10,0266
10,1151
10,1983
10,2737
10,3428
10,4042
104544
10,5178
10,5668
106118
10,6330
10,6908
10,7255
10,7574

(I ) gl 518 1(2) 8 I e

1

(L+t)=

sop
09259
1,7833
25T
33121
39027
4,6220
5,20484
3, 74464
45,2450
4,7101
1.1390
1.5341
1.9038
82442
85595
BB514
91216
92,3719
95036
9, B1E1
10,0068
10,2007
10,3711
10,5288
10,6748
10 8100
10,6352
110311
11,1584
11,2578
11,3408
11,4350
11,5139
11,5869
11,6544
11,7172
11,7752
11,8289
11,8784
11,9245

T
09328
1LE0E0
26243
33872
41002
2,7655
53893
59713
14,5152
7.02348
14087
1.8427
83577
B.7455
21078
9.44548
97632
100501
10,3356
10,5840
10,8335
11,0612
1127213
11,4603
11,6536
118238
11,0867
L1371
122777
124000
115318
L1 6466
117538
1285440
L8477
13,0352
153,117
13,1935
13,2649
13,3317

L
0.8434
1,8334
26730
34651
43134
48173
5,582
65,2008
56,8007
7.3601
7.8860
83018
5.8527
02050
9,711

10,1059
10,4773
108275
11,1581
11,2600
11,7641
12,0416
12,3034
12,5504
12,7834
13,0032
132105
13,4062
13,5007
13,7648
139201
12,0840
132302
14,3581
12,2082
14,6210
12,7368
12,8460
12,9401
15,0463

oL

09524
18594
21,7232
3.54a0
4,3285
50757
5, 7854
64632
11078
7.77
23054
88633
0.3036
05086
10,3797
10.8378
11,2741
11,6896
130853
13,2622
128212
13,1630
134586
13,7988
1=.0830
14,3752
12,5430
12,8981
15,1411
153725
15,5928
15,8027
15,0023
15,1928
153742
14,5449
15,7113
15,8479
170170
17.1591
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™
0.9515

1.8861

27751

3,6200

44518

5.2431

6,0021

6.7327

74353

8.1109

8.7605

03851

00835
10,5631
11,1184
11,6523
12,1657
12,6593
13.1330
12,5003
14,0292
144511
1485488
15.2470
15,6221
15,0828
16,3196
16,6631
16,0837
17.2620
17,5885
178736
151476
124112
18,6646
12,0083
19,1436
193679
10,5843
19,7628

ET)
0.8702
18135
18285
37171
35107
54172
£.3303
70187
7861
85302
02515
§.8540
10,6350
11,2861
11,9378
125611
13.1651
13,7533
143338
145775
154150
159358
164438
16,9355
174131
175758
123270
18,7641
19,1883
19,6004
20,0004
10,3888
10,7658
11,1318
114872
11,5333
1673
124825
11 5083
B.11%

1%
09802
19414
28839
38077
4.7135
36012
64720
73155
414622
898245
07868
10,5733
11,3484
12,1062
11,8403
13,5777
JES
14,9920
15,6785
15,3514
17,0112
17,5580
18, X x]
18,9138
19,5235

20,210
20,7068
ALXELS
21,5344
21,3065
229577
23,4683
23 QBE6
24 986
24 D06
254888
25,8005
26,4206
26,9026
27,3555

1%
090901
19704
29410
39030
48534
5.7953
6.7282
148517
3. 5664
04713
10,3576
11,2551
11337
13,0037
13,8651
14,7170
15,5623
16,3983
17,2260
15,0456
18,8570
19,6504
20,4358
2334
10232
221 M52
23,5506
24 3164
25,0558
25,8077
26,5423
271596
AT.9R9T
A8, 02T
20,4086
30,1073
30,7995
314847
11630
318347
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1284
L.0oo
2,120
3374
4,779
5,353
B.113
10,088
12,500
14,776
17,540
20,653
24,133
X020
31393
37,280
41753
43,854
55,750
63,440
71052
51690
03,503
104,503
118,155
133,334
150,334
159,374
190,509
114,583
H1333
i W
4548
341420
384521
431,663
4E4.462
523500
509,831
GE4,010
767,001

1%
L0
1110
3,341
4,710
6,223
T.013
783
11,850
14154
16,722
19,551
2L713
el o
30,095
34405
30190
4,301
50,394
56,030
§4.303
11155
b i
91148
102,174
112413
127000
143,079
159,817
178,307
199,021
111913
147,312
175,519
304,857
341500
380.16=
413,982
470,511
513,267
3B1.B25
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Lits
1,000
1100
3310
4,541
6,105
7,714
0,487
11,435
13,579
15,037
18,331
11,384
M 513
17,075
E} k!
35,930
40,545
45,500
51,159
57,275
64,002
71403
0,543
25407
0%.347
108 152
121,100
134210
148,631
164,494
151,643
201,138
271353
245477
71024
200,117
330,038
364.043
201448
447503

LT
1.000
2,000
3278
4573
5985
758
9,200

11,028
13,001
15,103
17.560
20,141
22,053
26,018
20,361
33,003
26974
41.301
46,018
51.160
56,765
61ET3
68,331
76,790
84,701
83334
102,733
112,968
124,135
136,308
453575
154,037
179,300
196,982
25711
136115
158375
281,630
309,064
337882

. shalalt Al

L] T it
1000 1,000 100
2,080 L0 2,050
3245 3115 ENE:
4,504 4420 | 4375
5,867 5,751 5,637
1338 7153 6,973
B.913 8454 8,394
10,637 | 10,260 | 0.R97
12488 | 118978 | 11491
11487 | 13,816 | 13,181
15,845 | 15784 | 14972
18977 | 17,288 | 14870
11405 | 20,041 | 15882
M2135 1,550 | 21015
11152 | 25128 | 23,174
30,334 | 278BR | 25473
33750 30840 @ 2812113
37450 | 33000 | 30,004
41246 | 37379 | 33740
45,761 | 20905 | 36,76
30413 24865 | 30093
35,257 | 28004 | 23391
G60.803 | 53436 | 26094
&65.765 | 58177 | 50,814
73106 | 63,249 | 54855
Ak 48674 | 59154
g1.33] | 74484 | 43,000
95330 | BOG0E | G8.328
103,066 | 87,347 | 73,820
113,283 | 94461 | 79,058
133,326 | 102,073 | 84,2801
134214 110218 | 90,230
145051 | 118933 | 97343
158,627 | 128250 | 104,184
172317 | 138237 | 111,435
187,102 | 148913 | 119,121
203,000 | 160337 | 127,268
130,316 | 172,561 | 135904
138021 | 185,640 | 145,058
1500057 | 199,635 | 154,762

]
1000
2,050
3133
4310
5,524
G802
8142
9544
11,027
12,578
14207
15917
17.713
19500

11570
15657
15,840
8,132
30,530
33,066
35710
38,503
41,230
44501
41,717
51,113
el
58,403
2,313
&5.430
0,761
75,200
20,064
25,067
00,320
05,836
101628
107,710
114005
120,200

Aty
L.000
2,040
3,11
4246
5416
5,633
1808
9214
10,583

1006
13,4845
15,026
14,627
18392

20,024
21825
23,698
25,645
7,671
29,778
PR
34,128
36,618
300083
41644
24311
47084
40,068

1046
56,083
59,328

52,701
154,210
59,858
13,652
17,598
EL.702
B3.070
90,400
95,024

EL ]
1,004
2,030
EX |
4,134
5304
4,468
7662
8502
10,150
11.264
12,808
1,192
15,618
17.086
18,500
M.157
20,763
15414
15,117
25,870
IB.4676
30537
32,453
2418
35450
38,553
40,710
42931
45218
41573
50,003
52,503
55078
51,730
50,262
63276
55,174
5 150
TaaM
T5.401

184
1004
3,020
3,060
112
5,304
6,308
7434
§.303
9,745
10.950
12,160
AL
14,580
15974
17.263
18,430
20,012
11412
RT3
34307
5783
17300
38,845
W41
32.030
BAT
534
37051
38,792
40,568
{370
#337
#6112
$8.034
9904
51994
54034
34,115
8237
80,402

1%
1,004
2,010
3,050
4,060
5101
4,152
7112
8285
0364
10,242
11.567
11,583
13 800
14947
146,007
17.258
18,430
19,515
811
e
15230
=271
15,716
25,973
18,243
X516
30,811
321X
33,4250
34,783
34,133
R
3B Ba0
40,258
41,560
43,077
42508
45953
47412
48 BE6
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114
02920
16801
214018
3,0373
36048
41114
4.5438
4.8576
53282
36502
58377
1944
6,4233
66282
6.8108
6.6740
71186
72497
73658
74404
7.5620
7246
17184
77843
78431
78957
7.8216
70044
20218
3.0532
30850
21116
21354
2.1586
8.1755
2,1924
8.2073
3.2210
8.2330
8.2438

11%
0,900
1,7125
14437
3.1024
36050
4,2305
4,7121
51441
53370
58092
6, 2045
4024
i, 7480
4,981
71800
73702
75488
71,7015
78393
70633
0751
81757
82644
£,3481
£4217
24881
£3478
260145
£,6501
£,6038
7351
876845
£.8005
88103
88552
28784
52004
E0185
29357
80511

(R 8305) oy ey (LS 3 BLIY o sl W Tedl 212Y o(4) o8y JU Jgadt

Lty
0,081
1,7355
14860
3,1590
3,7908
4,3553
48584
33340
5,7500
6.1446
fi. 4951
68137
71034
7.3867
7.6061
78237
2.0216
8.2014
3.3540
8.5136
8.6487
8.7715
8.8832
2.0847
L0770
& 1408
8,237
£.3066
£.3596
04260
04700
05264
L5884
L 6026
b fia42
L6765
£, 705
0.7317
87570
9.7791

Dy
00174
1.7581
2,531
32387
3.8807
4,485
5.0330
3.5348
5.00352
64177
§.8052
11607
7.4860
7.7862
£.0607
£.3124
B.54346
B.7354
£.9501
91285
9287132
92424
95802
9, 7065
9,814
9,828
10,0256
10,1141
10,1983
10,2737
10,3428
10,4042
104624
10,5178
10,5668
10,6118
10,6330
10,6008
10,7255
10,7574

Bt
00230
1,7833
15771
33111
3.0917
4,620
35,2064
35,7266
. 1460
6.7101
71380
1.5361
T.0038
82242
8.5505
8.8514
L1216
L3ne
L6036
o B181
10,0158
10,2007
10,3711
10,5288
10,6748
10,8100
10,8352
11,0511
11,1584
11,2578
11,3498
11,4350
11,5138
11,5849
11,6546
11,7172
11,7752
11,2289
11,8786
11,9246

1-(1+5™

3

L)
0.9345
1,5080
1,6243
3,387
4,1002
4,7665
5,3803
59713
6.5152
70235
7.4087
7.0427
83577
8.7455
9,107
9 4465
9,7632
10,0591
103356
105940
10,8335
110512
1127
114503
11,6536
11.8258
11.8867
121371
122777
12,4090
125318
12,6466
12,7538
12,8540
120477
13,0352
13.1170
13,1933
13.2540
13,3317

el daaall

L1
08434
18334
26730
34631
21124
448173
55814
5.2008
5.8017
1.3601
1.8569
B.3838
£.8527
92030
9,712
10,1050
10,4773
10,8276
111581
114820
11,7641
11,0414
11,3034
12,5504
11,7834
13,0032
13,2105
13,4062
13,5007
13,7648
13,9291
14,0840
14,2302
14,3681
14,4082
14,6210
14,7358
14,8450
14,9441
15,0463

5y
00524
18504
2,713
3,5440
432195
50757
57864
65,4632
71078
1.71217
830484
88633
03036
02086
103787
10,8378
11,2741
11,5855
12,0853
12,4622
12,8212
13,1630
13,4884
13,7985
14,0834
14,3752
14,5430
14,8881
15,1411
15,3725
15,5028
15,8027
14,0025
14,1829
14,3742
14,5464
16,7113
14,8670
17,0170
17,1581

4%
0,9615
18861
2,773
3,620
44518
52411
46,0021
64,7327
74353
81109
8,7605
03851
00858
10,5631
11,1154
11,6523
12,1857
12,6583
13,1339
13,5903
14,0292
144511
14,8542
15,2270
15,6221
15,0828
16,3296
16,6631
16,9837
17,2920
17,5885
17.8736
18,1476
184112
18,6546
18,0083
181226
18,3578
16,5845
19,7928

kL]
02708
10133
18286
3,71171
45797
54172
6,2303
e
77861
8.53302
02526
00540
10,6350
11,2841
11,837
21,5611
13,1651
13,7335
14,3138
14,8775
154150
15,8359
16,4438
16,9355
174131
17,8748
18,3270
18,7621
19,1885
19,6004
20,0004
20,3888
20,7658
21,1518
14873
21,8323
22,1673
214825
21,8082
13,1148

18y
09804
19414
12830
3.8077
47135
56014
64720
73255
1622
80828
09,7848
105753
113482
1210632
128483
135777
142813
14.9920
15,4785
14.3514
17.0112
17,4580
182623
189133
19,5235
20,1210
20,7062
112813
115444
12,3965
129377
134683
15 98845
1420845
149085
154808
159685
2624045
259025
17,3555

1%
09801
1.970=
28410
39020
48534
5,79355
46,7282
16517
B.5660
94713
10,3676
11,2551
11,1337
13,0037
13,8451
14,717¢
15,5613
16,3983
17,2260
18,0456
18,8570
10 6604

204558
11,2234
12,0232
12,7952
13,5506
143164
15,0558
158077
16,5413
17,2696
17,5807
18,7027
204086
30,1075
30,7985
314847
321530
318347
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	الفصل الأول:  العمليات المالية قصيرة الأجل
	من خلال هذا الفصل سنتطرق إلى مختلف العمليات المالية قصيرة الأجل، بداية بالفائدة البسيطة وكيفية حسابها إلى غاية استخدامها في عمليات أخرى كالخصم والتكافؤ.
	أولا- الفائدة البسيطة:
	4.1 حساب الفائدة البسيطة بطريقة القاسم الثابت: تتنوع وتتعدد طرق حساب الفائدة البسيطة، ولكن تبقى الطريقة السريعة هي الأكثر استعمالا وشهرة من بين الطرق الأخرى، وهنالك طريقة أخرى تسمى بطريقة القاسم الثابت D، بحي تقوم على تحويل معدل الفائدة إلى عدد ثابت، ...
	6.1 أنواع الفائدة البسيطة: تتمثل أنواع الفائدة البسيطة في الفائدة الحقيقية والتي تحسب على أساس أيام السنة المدنية، أما الفائدة التجارية فتحسب على أساس أيام السنة التجارية كما يلي:

	ثانيا- الخصم بالفائدة البسيطة:
	على غرار وسائل الدفع المعتادة التي يستعملها المتعاملون الاقتصاديون مثل النقود والشيكات البنكية، هناك وسائل دفع أخرى على سبيل المثال الأوراق التجارية أو ما يطلق عليها الكمبيالات أو السفتجة، وسند الأمر، وعند تحرير المتعاملون فيما بينهم للأوراق التجارية ...
	1. الخصم التجاري: يعرف الخصم كعملية بأنه الأجراء الذي يسمح لحامل الورقة التجارية بتحويلها إلى سيولة قبل تاريخ استحقاقها؛ أما تعريفه كقيمة فهو المبلغ الذي يقتطعه البنك أو الجهة التي قبلت الخصم على أساس معدل فائدة معين، والمدة التي تفصل بين تاريخ الخصم ...
	1.1 حساب الخصم التجاري: يتم احتساب الخصم التجاري 𝑬𝑪 على أساس ثلاثة عناصر أساسية هي:
	✓ القيمة الاسمية 𝑽𝑵: وهي قيمة الدين المدون على الورقة التجارية.
	✓ معدل الخصم 𝒕: النسبة المئوية التي على أساسها حساب الخصم والمقتطع من القيمة الاسمية للورقة التجارية.
	✓ و مدة الخصم 𝒏 : تمثل الفترة الزمنية التي تفصل تاريخ الاستحقاق و تاريخ الخصم.
	ويتم حساب الخصم التجاري وفق العلاقة التالية:
	𝑬𝑪=,𝑽𝑵∗𝒕∗𝒏-𝟑𝟔𝟎𝟎𝟎.
	𝑬𝑪=,𝑽𝑵∗𝒕∗𝒏-𝟑𝟔𝟎𝟎𝟎.

	2.1 القيمة الحالية لورقة تجارية: هي القيمة الناتجة عن طرح قيمة الخصم من القيمة الاسمية للورقة، وهي القيمة التي يتحصل عليها حامل الورقة التجارية، ويرمز لها بالرمز  𝑨 وتحسب وفق العلاقة التالية:
	𝑽𝑨=𝑽𝑵−𝑬𝑪.
	1.2 المعدل الاسمي والمعدل الحقيقي للخصم: بعبارة بسيطة المعدل الاسمي للخصم أو معدل الخصم التجاري هو المعدل الذي طبق على القيمة الاسمية للورقة التجارية (معدل الخصم التجاري)، أما بالنسبة للمعدل الحقيقي للخصم أو ما يعرف أيضا بالخصم الحقيقي فهو يتضمن الخصم...

	3. الخصم الحقيقي (الصحيح):وأيضا يسمى بالخصم العقلاني هو الخصم الذي يحسب على أساس معطيات حقيقية وبالتحديد على أساس القيمة الحالية الصحيحة أو الحقيقية للورقة التجارية وليس على أساس القيمة الاسمية، ويرمز له بالرمز: ,𝐄𝐂-𝐫.
	1.3 القيمة الحالية الصحيحة: هي الفرق بين القيمة الاسمية للدين أو الورقة التجارية وبين قيمة الخصم الصحيح المتنازل عنه في تاريخ سابق لتاريخ الاستحقاق.
	𝑽𝑵=,𝑽𝑨-𝒓.(𝟏+𝒕∗𝒏)

	حيث:
	,𝑽𝑨-𝒓.  هي القيمة الحالية الصحيحة
	2.3 العلاقة بين القيمة الاسمية والقيمة الحالية الصحيحة والخصم الحقيقي:

	ثالثا- التكافؤ بالفائدة البسيطة:
	1. تعريف تكافؤ الأوراق التجارية: تسوية الديون تعني تعديل طريقة سدادها أي استبدال ديون قديمة بديون أخرى جديدة قد تكون بقيم أخرى جديدة أو تواريخ استحقاق جديدة أو الاثنتين معا.
	2. حالات التكافؤ: إن تسوية الديون أو استبدالها يكون بإحدى الأشكال التالية:
	1.2 تكافؤ ورقتين تجاريتين: تتكافأ ورقتين تجاريتين قيمتهما الاسمية VN1، VN2 إذا خصمت هاتين الورقتين بنفس المعدل وفي تاريخ ما، وكانت لهما نفس القيمة الحالية.
	2.2 تكافؤ ورقة تجارية وعدة أوراق تجارية: أي استبدال ورقة وحيدة بمجموعة من الأوراق أو العكس، وهنا يمكن التمييز بين حالتين:
	3.2 تكافؤ عدة أوراق تجارية: في هذه الحالة تتساوى القيم الحالية للأوراق التجارية القديمة مع القيم الحالية للأوراق التجارية الجديدة ويمكن توضيح ذلك من خلال العلاقة التالية:


	الفصل الثاني: العمليات المالية طويلة الأجل
	من خلال هذا الفصل سنتطرق إلى مختلف العمليات المالية طويلة الأجل، انطلاقا من الفائدة المركبة ومختلف العناصر المرتبطة بها، بالإضافة إلى الخصم والتكافؤ باستخدام الفائدة المركبة.
	أولا- الفائدة المركبة:
	1.1 القيمة المحصلة لرأسمال موظف بفائدة المركبة: للحصول على قانون للفائدة المركبة ننطلق من القانون الأساسي للفائدة البسيطة:
	,𝑨-𝒏.=,𝑪-𝟎.+𝑰
	3.1 عمليات على القانون الأساسي للفائدة المركبة:
	1.3 المعدلات المتناسبة: نقول عن معدلين أنهما متناسبين عندما تكون نسبتهما تساوي إلى النسبة بين وحداتهما الزمنية المقابلة، ويحققان نفس القيمة المحصلة خلال نفس المدة بفترة رسملة مختلفة .
	2.3 المعدل المتكافئ: هو المعدل المكافئ للمعدل السنوي الذي ينتج نفس القيمة المحصلة، لنفس المبلغ الموظف بمعدل سنوي، و يعطى بالعلاقة التالية:
	,𝑪-𝒏.=,𝑪-𝟎.,,𝟏+𝒊.-𝒏.,=,𝑪-𝟎.,𝟏+,𝒊-𝒌..-𝒌.


	ثانيا- الخصم بالفائدة المركبة:
	ثالثا- التكافؤ بالفائدة المركبة:
	1. تكافؤ ورقتين تجاريتين: يتكافأ دينين إذا كان لهما نفس القيمة الحالية في تاريخ التكافؤ، أي:
	2. تكافؤ ورقة تجارية مع عدة أوراق تجارية: نقول عن ورقة تجارية أنها تكافئ مجموعة من الأوراق أو العكس، إذا تساوت القيمة الحالية للورقة الوحيدة مع القيم الحالية للأوراق الأخرى في تاريخ التكافؤ:
	1.2 تاريخ الاستحقاق المشترك: هو التاريخ المشترك الذي تتم فيه تبديل الأوراق القديمة بورقة وحيدة جديدة أو العكس (ويقصد به أيضا تاريخ استحقاق الورقة الوحيدة)، شرط أن تكون القيمة الاسمية للورقة الجديدة لا تساوي مجموع القيم الاسمية للديون القديمة.

	تمارين حول العمليات المالية طويلة الأجل :
	التمرين الحادي عشر: يُشكل مجموع أربعة مبالغ مالية مجموع متتالية عددية، ذات الأساس 2000 حيث:
	𝐶1+𝐶2+𝐶3+𝐶4=48000𝐷𝐴
	بإيداع المبلغ الثاني لمدة 5 سنوات بمعدل معين بلغت الفائدة المستحقة على هذا المبلغ 8385,762 دج. أحسب قيمة المبالغ الأربعة ومعدل الإيداع.
	التمرين الثاني عشر: شخص مدين بالمبالغ التالية:
	الدين الأول قيمته 30000 دج يستحق الدفع بعد 3 سنوات؛
	الدين الثاني قيمته يستحق الدفع بعد 4 سنوات؛
	الدين الثالث قيمته 50000 دج يستحق الدفع بعد 5 سنوات.
	و قد تم خصم هذه الديون فبلغ مجموع قيمها الحالية 97999.52 دج منها 39176.3 دج تخص الدين الثالث فقط. أوجد معدل الخصم وقيمة الدين الثاني.
	حل التمرين الأول:
	C1+C2=10000; t1= 5%; i2=4 %; n= 20 ans
	بعد مرور 20 سنة كانت لهما نفس القيمة المكتسبة
	أي
	A=An
	C1(1+t1*n) = C2(1+i)n
	C1(1+,5-100.*20) = C2(1+,4-100.)20
	2C1 = 2.19112C2
	C1 = 1.09556C2 …….(1)
	لدينا:
	C1+C2=10000.........(2)
	بتعويض (1) في (2) نجد:
	1.09556C2 +C2=10000
	C2=4772DA
	C1=5228 DA
	C1(1+i)n1=  C2(1+i)n2=  C3(1+i)n3
	حل التمرين الحادي عشر:
	حساب قيمة المبالغ الأربعة:
	𝐶1+𝐶2+𝐶3+𝐶4=48000𝐷𝐴
	r=2000 (الأساس)
	يشكل مجموع المبالغ الأربعة متتالية عددية والتي تعطى بالعلاقة التالية:
	S= ,nombre des termes ,الحدود عدد.-2.(1𝑒𝑟 𝑡𝑒𝑟𝑚𝑒 الأول الحد+dernire terme  الحد الأخير)
	عدد الحدود هو 4 بحيث:
	C1 يمثل الحد الأول للمتتالية
	C4 يمثل الحد الأخير للمتتالية
	عبارة الحد العام لمتتالية عددية تعطى بالعلاقة التالية:
	𝜇=,𝜇-1.+ (n-1).r
	,𝐶-2.=,𝐶-1.+ (2-1).r=,𝐶-1.+2000
	𝐶3= 𝐶1+ 2𝑟=𝐶1+ 4000
	𝐶4= 𝐶1+ 3𝑟=𝐶1+ 6000
	𝐶1+𝐶2+𝐶3+𝐶4=48000
	⇨𝐶1+𝐶1+ 2000+𝐶1+ 4000+𝐶1+ 6000=48000
	⇨4𝐶1+ 12000=48000
	⇨4𝐶1=36000
	⇨𝐶1=9000 𝐷𝐴
	⇨𝐶2=9000+2000=11000DA
	⇨𝐶3=9000+4000=13000DA
	⇨𝐶4=9000+6000=15000 𝐷𝐴
	حساب معدل الإيداع:
	,𝐶-2.=11000 n2=5 ans     I2= 8385,762
	حل التمرين الثاني عشر:
	لدينا:
	,𝑽-𝒂𝟏.+ ,𝑽-𝒂𝟐.+,𝐕-𝐚𝟑.= 97999.52
	,V-a3.= 39176.3
	حساب معدل الخصم:
	حساب قيمة الدين الثاني:
	,𝑽-𝒏𝟐 .=  𝟒𝟎𝟎𝟎𝟎DA
	الفصل الثالث: الدفعات المالية
	إن الأسر والمؤسسات تسدد دوريا مستحقات فواتير الكهرباء والمياه وكذا أقساط الإيجار، كما أن العمال والموظفين وغيرهم يتلقون شهريا أجرتهم ويدفعون بعض الاشتراكات الاجتماعية والضرائب وغيرها من المتطلبات ذات الصيغة الدورية، وبالتالي تنتج عن كل هذه العمليات تع...
	أولا- تعريف الدفعات:
	ثانيا- أنواع الدفعات:

	1. دفعات نهاية المدة (الدفعات العادية): تدفع عادة لتسديد الديون ولذلك تسمى بدفعات الاستهلاك وتسدد نهاية كل فترة أي عند تقديم آخر دفعة يكون قد تكون رأسمال وهو هدف العملية، في حين يمكن تحديد قيمة مجموع هذه الدفعات في نقطة الصفر، أو بداية الفترة الأولى ا...
	من علاقة الجملة نلاحظ أنها حدود لمتتالية هندسية متزايدة حدها الأول 𝒂 واساسها ,𝟏+𝒕. وعدد حدودها 𝒏، يعطى مجموعها بالشكل التالي:
	من علاقة القيمة الحالية نلاحظ أنها حدود لمتتالية هندسية متناقصة حدها الأول 𝒂,(𝟏+𝐭)-−𝐧. واساسها ,𝟏+𝒕. وعدد حدودها 𝒏، يعطى مجموعها بالشكل التالي:

	2. دفعات بداية مدة (دفعات الاستثمار): تدفع عادة لتكوين رأسمال وتكون في بداية كل فترة، أو لسداد دين إن نص العقد على ذلك.
	من علاقة الجملة نلاحظ أنها حدود لمتتالية هندسية متزايدة حدها الأول 𝒂,𝟏+𝒕. واساسها ,𝟏+𝒕. وعدد حدودها 𝒏، يعطى مجموعها بالشكل التالي:
	2.2 تطبيقات على قانون القيمة المكتسبة لدفعات بداية المدة: انطلاقا من القانون الأساسي للقيمة المكتسبة لدفعات الاستثمار يمكننا إيجاد ما يلي:

	3.2 القيمة الحالية لدفعات بداية المدة: تعرف القيمة الحالية بأنها مجموع القيم الحالية لعدد الدفعات الثابتة المتساوية في الزمن (0)، أي عند أول دفعة، يرمز لها بالرمز ,𝑽-′.، نلخصها في الجدول التالي:

	تمارين حول الدفعات المالية :
	أوجد جملة ما يستحقه هذا الشخص إذا كانت الفائدة تضاف كل شهرين.
	حل التمرين الرابع:
	n=8∗6=48; 𝑎=500; 𝑖=9%
	وبما أن إضافة الفائدة تتم كل شهرين فلابد أن يتناسب المعدل السنوي مع الفترة والمقدرة ب6 مرات أي عدد المرات التي يتكرر فيها الشهرين سنويا وهي 6 ومنه:
	,𝑖-شهرين.=, ,𝑖-𝑎.-6.=,9-6.=1.5%
	حساب الجملة:
	𝐴= 𝑎,,,,1+𝑖.-𝑛+1.−1-𝑖.−1.
	𝐴= 500,,,,1.015.-48+1.−1-0.015.−1.
	𝑨=𝟑𝟓𝟑𝟎𝟒.𝟑𝟒𝟖𝟖DA
	طريقة استهلاك القروض باستهلاكات ثابتة (القسط المتناقص)
	1. حساب القسط المتساوي (قيمة الدفعة): تعتبر الأقساط في هذه الحالة دفعات عادية، حيث دائما ما يسدد القرض في نهاية كل فترة زمنية، وتعطى قيمة الدفعة بالعلاقة التالية:
	2. جدول استهلاك القرض
	3. العلاقة العامة من جدول الاستهلاك: من جدول القرض يمكننا استخراج علاقات تربط مختلف عناصره على النحو التالي:
	1.3 العلاقة بين الدفعات واصل القرض: أصل القرض تساوي القيمة الحالية للدفعات:
	2.3 العلاقة بين الاستهلاكات:
	3.3 العلاقة بين الاستهلاكات واصل القرض: نعلم أن مجموع الاستهلاكات يساوي أصل القرض..
	4.3 العلاقة بين الفوائد والاستهلاكات:
	بما أن القرض يسدد بواسطة دفعات ثابتة، فإن:
	𝑎=,,𝐼-𝑛 .- .+ ,,𝑀-𝑛.- .


	⇒𝐢=𝟓%
	ثانيا- طريقة استهلاك القروض بالقسط المتناقص (الاستهلاك الثابت):
	تقوم هذه الطريقة على مبدأ تسديد القروض بشكل دوري )سنويا، شهريا... إلخ(، وذلك بدفع المقترض دفعات تشمل جزء ثابت من أصل القرض وجزء ثاني متغير يتمثل في الفائدة على القرض المتبقي في كل فترة. حيث تتحدد قيمة الجزء الثابت من خلال قسمة أصل القرض على عدد الدفعا...
	1. حساب قسط الاستهلاك الثابت: ويحسب بقسمة أصل القرض على عدد الأقساط التي تتوافق مع الفترات الزمنية التي تسدد فيها، فإذا اعتبرنا:
	2. جدول استهلاك القرض: إن العنصر الأساسي في جدول استهلاك القرض وفق هذه الطريقة هو ان الاستهلاك ثابت، بينما نجد أن الدفعة المتساوية هي أهم عنصر وفق طريقة استهلاك القروض بدفعات ثابتة، كما أن جدول استهلاك القرض يأخذ وفق هذه الطريقة نفس الشكل الخاص بجدول ...
	3. العلاقات العامة من جدول الاستهلاك:
	1.3 أصل القرض: يعطى بالعلاقة التالية:
	2.3 علاقة الدفعات فيما بينها:
	3.3 مجموع الدفعات: ان الدفعات تشكل فيما بينها متتالية عددية حدها الاول ,𝑎-1. واساسها , ,𝑉-0.-𝑛.∗i    (فائدة الاستهلاك) وعدد حدودها 𝑛.
	في طريقة الاستهلاك الثابت يكون:
	𝐼=, ,𝑉-0.-𝑛.



