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 كلمة شكر و تقدير 
الحمد لله الذي بفضله أتممت هذا العمل 

ي بغوحده لا شريك له كما ين المتواضع،أشكره
 وء لجلال وجهه و عظمته و كبريائه في السما
ا لمعالأرض و أسأله باسمه الأعظم أن  يجعله 
له آ نافعا و صلي الله على سيدنا محمد و على

 و أصحابه الكرام
أتقدم بأسمى عبارات الشكر و التقدير 

ة ميسلأستاذتي الفاضلة الدكتورة ولد شرشالي 
مل و ما أبدته من نصائح و على هذا الع

 توجيهات،ونقاشات بناءة حول الموضوع 
 قشةناكما لا يفتني أن أشكر أعضاء اللجنة الم
 على قبولهم مناقشة و إثراء هذا العمل .

 أالسديدة
 ذاهوكل من ساهم من قريب أو بعيد في إتمام 

 العمل
 شكرا لكم. 

 
 



 

 

 الإهداء   
 :إلى العظيم أن أهدي هذا العمل المتواضعلي الشرف 

  ني من أحمل اسمه بكل فخر و اعتزاز إلى الذي حما
 لله ظه احف تحت جناحه والدي الغالي رمز الهيبة و الوقار

 و اطال عمره 
 هرة ز لى إإلى الشمعة التي احترقت من أجل إضاءة طريقي 
 ي ربيتى تالأمل و نبض فؤادي أمي الغالية التي سهرت عل

  ومساندتي في تحدي الصعاب و كسر الجدران أطال
 الله عمرك يا الغالية.

  عويضتلى حفظكم الله و رعاكم و أسأل الله أن يقدرنا ع
 و لو جزء قليل من تعبكم

 حالفر ببي إلى زهرة الياسمين التي كلما ابتسمت يثلج قل
 أختي الكبيرة و الغالية 

  إلى إخوتي الصغار عاشور،بشرى،عبد اللطيف
 يساءم،رمحلاإلى أصدقائي المقربين  آية،  نسرين،  مريم أ
 و إلى كل قسم اقتصاد كمي 

 اعذروني للذين لم أذكركم لم تسعني ورقتي لكن يسعهم 

 قلبي
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م ظم دول العالاجه معي تو يعتبر موضوع تغيرات أسعار البترول في الوقت الحاضر أحد الظواهر الت
سي لهذه الأسا لهدفاتقدمها،لذلك كانت محل دراستنا و اهتمامنا حيث كان  باختلاف مستويات

ئري دفوعات الجزاان المميز  الدراسة إلى معرفة الانعكاسات المترتبة على تغير أسعار البترول على
زان عد معالجتنا إلى الإطار النظري  للبترول و ميب( و ذلك 2019-1986للفترة الممتدة)

لقياسي لأثر الجانب ات و التحليلي لتطور أسعار البترول و ميزان المدفوعا المدفوعات و الجانب
تعبر  ت التيؤشراممن  تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات و ذلك استخدام مجموعة

( و لمحليالناتج ي اإجمالعن ميزان المدفوعات و المتمثلة في )الميزان التجاري،سعر الصرف،
اسة النموذج الدر  للقيام بتحليل القياسي حيث تم تقدير Eviewsمج لقد اعتمدنا على برنا

امل د علاقة تك،حيث تم التوصل من خلال اختبار الحدود إلى وجو  ARDLباستخدام نموذج 
ر ري ،سعلتجامشترك بين متغيرات الدراسة )ميزان المدفوعات،سعر البترول،الميزان ا

عر البترول سل بين لطويوتم التوصل إلى وجود علاقة في الأجل ا (إجمالي الناتج المحليالصرف،
 و ميزان المدفوعات.

 ARDLأسعار البترول،ميزان المدفوعات، الكلمات المفتاحية:



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   Résumé 
The subject of oil price changes at the present time is one of the phenomena facing 

most countries of the world with their different levels of progress. Therefore, it was the 

subject of our study and our interest, as the main objective of this study was to know the 

implications of changing oil prices on the Algerian balance of payments for the extended 

period (1986-2019). And that is after we dealt with the theoretical framework of 

petroleum and the balance of payments and the analytical aspect of the development of oil 

prices and the balance of payments and the standard aspect of the impact of fluctuations in 

oil prices on the balance of payments, using a set of indicators that express the balance of 

payments represented in (trade balance, exchange rate, Capital account) and we have 

relied on the Eviews program to do the standard analysis where the study model was 

estimated using the ARDL model, where it was reached through the border test that there 

is a co-integration relationship between the study variables (balance of payments, oil 

price, trade balance, exchange rate,gdp) and it was found that there is a relationship in the 

long term between the price of oil and the balance of payments 

 

Keywords: oil prices, balance of payments, ARDL. 
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 مقدمة عامة
 

 
 أ

 :المقدمة 
لأول االمركز لبترول احتل ا ، حيثة إستراتيجية و مادة أساسية للصناعة و هامة للتجارة الدوليةعيعد البترول سل

و قد  ،1959منذ  نسانمن حيث الأهمية من بين مصادر الطاقة، وهو من الاكتشافات التي توصل إليها الإ
لم لكبرى في العااالدول  ئم بينو هو أحد أسباب الصراع الدااليومية.أصبح عنصرا هاما حيويا من عناصر الحياة 

 فيما بينها و بين الدول المنتجة.
عة صناعية لس بل أصبح أهم كما لم يعد مجرد سلعة تجارية عابرة،  فحسبأهم مصدر الطاقة  و لم يعد البترول

قتصادية التي ة و الاتجاريفي التجارة الدولية.و لم تستحوذ أي مادة أخرى على القدر نفسه من الأهمية ال
 والغاز و الفحم أخرى ك طاقاتاستحوذ عليها البترول ،رغم المحاولات العديدة للدول الصناعية في استبداله ب
لطاقات اة و غيرها من المائي لطاقةالطاقة النووية أو الطاقات المتجددة كالطاقة الشمسية و الطاقة الهوائية و ا

 .1973الدائمة منذ الأزمة البترولية سنة  
وقات ئرية المحر لجزاالسلطات ميم العب البترول دورا كبيرا في الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال و خصوصا منذ تأ

ط منها ة بالنفدولية خاص،حينها تغيرت الأوضاع في  الجزائر بانضمامها إلى منظمات ال1971فيفري  24في 
لها  الجزائر مكان يه خلقت،و علمنظمة الدول المصدرة للنفط )الأوبك( و منظمة الدول العربية المصدرة للبترول

د من ن تحقيق العديكنتها ممالية المادة الإستراتيجية فوائض م في السوق العالمية،و حققت الجزائر من خلال هذه
 البرامج التنمية من أجل إنعاش الاقتصاد الجزائري.

من جهة  داء الاقتصاديفي الأ واضح فالجزائر من بين الدول التي تمتلك وفرة في المواد البترولية من جهة و تراجع
قة ارتباط ناك علاهصبحت في الاقتصاد الجزائري،حيث  أ أخرى.لذلك فأسعار البترول لها مكانة  مهمة جدا

 لال تتوقف علىو الاخترار أتشابكية بين الاقتصاد الوطني و قطاع المحروقات حيث أصبح تحديد وضعية الاستق
د رتباط الاقتصارجة الادعرفة محركة أسعار البترول و عوائده ما جعله عرضة لصدمات الخارجية مما أصبح علينا 

لى ميزان علبترول عار اها و عليه سنحاول من خلال هذه الدراسة تسليط الضوء على أثر تغيرات أسبعوائد
 المدفوعات بشكل خاص مع إجراء دراسة تطبيقية على حالة الجزائر .

 (؟2019-1986ة )للفتر  :ما مدى تأثير تغير أسعار البترول على ميزان المدفوعات في الجزارلإشكاليةا
 :لة الفرعيةئالأس

 تحكمة في تحديد أسعار البترول؟ما هي العوامل الم-
 دفوعات؟ما هي أسباب اختلال ميزان الم-
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 ؟2019-1986خلال الفترة    تغيرات أسعار البترول على حساب ميزان المدفوعاتما درجة تأثير-
 ؟ 2019-1986خلال الفترة  بترول على ميزان المدفوعاتهل تأثر تغيرات أسعار ال-

 الفرضيات:
  2019-1986يزان المدفوعات خلال الفترة ميوجد تأثير لتغير أسعار البترول على -
-1986لفترة اات خلال لى ميزان المدفوعععار البترول في الأجل الطويل في تغيرات أس توازنية  توجد علاقة-

2019. 
 .2019-1986ةل الفتر ت خلاتوجد علاقة في المدى القصير لأثر تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعا-

 أسباب اختيار الموضوع الدراسة:
 لقد تم اختيار الموضوع نظرا للأسباب التالية:

 الموضوع يندرج تحت إطار التخصص.-
 .2019-1986تقلب أسعار البترول خلال الفترة -
 وضوع يعتبر من المواضيع الحيوية خاصة في الحالة التي تعيشها الجزائر.الم-

مختلف  عكس علىيه ينو أي تغير ف،الوطني يعتمد على ما يحققه قطاع المحروقات من عوائدأن الاقتصاد 
 قطاعاته.

قياسية و مدى تقدير العرفة مدى تأثير تطور أسعار البترول على الاقتصاد الجزائري باستخدام تقنيات الم-
 نجاعتها.

 لمية.د الجزائري بانهيار أسعار البترول في الأسواق العاتأثر الاقتصا-
 ي لدراسة مواضيع ذات صلة بالاقتصاد الوطني الجزائري.الميل الشخص-

 أهمية الدراسة:
دها على رة و آثار عواو المصد همية البترول كسلعة استراتيجية في التجارة الدولية و اقتصاديات الدول المنتجةأ-

 ميزان المدفوعات .
 يناسب وضعيتها الاقتصادية.لى سعر معين للبترول بما عجميع الدول تسعى للحصول -
 ثار التي تخلفها تقلبات أسعار البترول على اقتصاد الدولة.أهمية الا-
 .ن ثم السياسيةصادية وممن خلالها معرفة مكانة الدولة الاقت كنيم أداةأهمية ميزان المدفوعات الذي يعتبر -
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 أهداف الدراسة :
 عار البترول.مة في أستحدث في السوق العالمية المتحك ري بالانقلابات التيمدى ارتباط الاقتصاد الجزائ-
 ري.قتصاد الجزائه على الاعطاء أهمية كبيرة لموضوع أسعار البترول و ابراز أثره على ميزان المدفوعات ومنإ-
علقة الجوانب المت ضوء علىمع تسليط ال العالم وانب الفنية الاقتصادية للصناعة البترولية فيالتعرف على الج-
 يزان المدفوعات.بم
تي البترولية ال الأزمات ختبار أثر تقلبات أسعار البترول على بعض أرصدة ميزان المدفوعات من خلال دراسةا-

 تعرض لها العالم.
 محل الدراسة. المستخدمة في عملية تفسير الظاهرة الأساليب الكميةلى بعض إالتعرف -

 حدود الدراسة :
 ديد :من أجل معالجة الإشكالية تم تح

 الزماني:الإطار -
 الاقتصاديةا تزامنت مع أهم الأزمات كونه2019-1986ين بمن خلال فترة الدراسة التي حددت ما  يتضح

 لمام بمختلف المراحل و التحولات وسنة قصد الإ 33التي مرت بها البلاد بالإضافة إلى أن فترة الدراسة تمثلت في 
 ء.الأزمات التقلبات التي مرت بها أسعار البترول و ميزان المدفوعات على حد سوا

 الموضوعي:الإطار -
 يكون من خلال علاقة التي تربط ميزان المدفوعات بأسعار البترول.

 الإطار المكاني:-
 لجزائر.تكون دراستنا التطبيقية لهذا الموضوع في ا

 منهجية الدراسة:
استنا سنعتمد في در  ة فإنناطروحانطلاقا من طبيعة الموضوع الذي نحن بصدد دراسته و للإجابة على الإشكالية الم

 على:
 المنهج الكمي:

دف قياس أثر بهو هذا  تلفةالذي يرتكز على التحليل الكمي للمتغيرات الاقتصادية من خلال نماذج قياسية مخ
حصائية لرياضية و الإساليب ام الأالبترول على ميزان المدفوعات في الجزائر، بالإضافة إلى استخدا تغيرات أسعار

 .2019-1986فترة الضرورية لاختبار تغيرات أسعار البترول على ميزان المدفوعات في الجزائر للو 
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 ة.يقياسو الوصول إلى نتائج محددة وفق معايير علمية من خلال تطبيق خطوات النماذج ال
 الدراسات السابقة:

،مذكرة 2009-7019ائري الجز  ،التطور التاريخي لأسعار البترول و أثره على الإقتصاد دراسة السعيد رويجع/1
ذه الدراسة إلى تحليل ،حيث هدفت ه2012/2013ماستر في العلوم الاقتصادية،جامعة قاصدي مرباح ،ورقلة،

ناتج الداخلي جاري،الان التالجزائري من خلال بعض المؤشرات )الميز أثر تطور أسعار البترول على الاقتصاد 
ؤدي إلى بة للجزائر سيل بالنسلبترو االإجمالي ،الميزانية العامة(،وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن الزيادة  أسعار 

ع سياسات وض نها يجبمتخلص نتائج إيجابية على المدى القصير لكن  ستؤول إلى سلبية في المدى البعيد و لل
 اقتصادية كلية بعيدة المدى.

 2016-1990ترة لال الفخزائر ،أثر تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات في الجدراسة هبال زكرياء/2 
ن ترول على ميزاعار البات أسهدفت هذه الدراسة إلى معرفة و اختبار مدى تأثير تقلب  ،مذكرة ماستر أكاديمي

ية  أن العوائد البترولو قد توصلت هذه الدراسة إلى ARDLذلك باستخدام نموذج  المدفوعات في الجزائر و
البترول خلق  عائدات ط علىلكن الاعتماد المفر  ،تلعب دورا مهما في خروج الجزائر من أزماتها الاقتصادية

  .اقتصاد أحادي الجانب و المورد مما جعله عرضة للصدمات الخارجية
 2018-0002لفترة لال ا أسعار البترول على الميزان التجاري في الجزائر خ،انعكاسات تغيرشيرب عيشة/3

ات لانعكاسا عرفة هدفت هذه الدراسة إلى م  ،،بسكرة محمد خيضر ،مذكرة ماستر ،تخصص نقدي و بنكي
 أوطا تصاعديا نملبترول اسعار المترتبة  على التغير في أسعار البترول على الميزان  التجاري ،عندما تتخذ أ

ر على ائر بشكل مباشمد الجز .تعت تنازليا،فإنها تؤثر على على الاقتصاد الدولي و خاصة على البلدان المصدرة له
ت أي تقلب في هذه الإرادا ،تبالمائة من قطاع المحروقا 98العوائد المالية من  صادرات النفط،و التي تمثل 

ب في ذا وقع أي تقل أنه إسة إلى.وقد توصلت هذه الدرا ينعكس على الميزان التجاري،سواء كان إيجابيا أم سلبيا
دات ادرات و الوار من الص ه لكللأسعار البترول فإنه يترك أثرا في الميزان التجاري من خلال العناصر المكونة 

ينها و بين ابية بقة إيج.نتيجة لذلك هناك علاقة طردية بين أسعار البترول و الصادرات بينما توجد علا
ي لميزان التجار ص على اكل خا.و هذا يعني أن أي انخفاض في أسعار البترول سيكون له تأثير سلبي بشالواردات

 وعلى الاقتصاد الوطني بشكل عام.
 2010-2000،أثر تقلبات أسعار البترول على النمو الاقتصادي في الجزائر ،قراءة تحليلية  أ.حاج بن زيدان/4

و أثره على مستوى الأداء  -صحاري بلند–لى إبراز دور البترول ،جامعة مستغانم ، هدفت هذه الدراسة إ
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الاقتصادي و بالضبط على النمو الاقتصادي ،و قد توصلت هذه الدراسة إلى أن البترول يستحوذ نسبة كبيرة 
ية من الناتج المحلي الخام فقد تأكد أن  السلعة لها دورا كبيرا في تحسين من معدل النمو الاقتصادي و هذه الوضع

 استدعت ضرورة انتهاج الدولة برامج البحث عن الميزة النسبية انطلاقا من الوفورات المالية المأتية منه.
الكلية في  قتصاديةات الاانعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازندراسة قويدري قوشيح بوجمعة ،  /5

 جارية وية العلوم الاقتصادية و العلوم الت،مذكرة ماجيستر ،كل 2007-1986الجزائر خلال الفترة الممتدة من 
أسعار  تحدثه تقلبات حيث توصل فيها الباحث إلى معرفة التأثير الذي 2007علوم التسيير ،جامعة شلف 

 البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية .
ة بية خلال الفتر لعر ول اة للدتطورات أسعار النفط و انعكاساتها على الموازنة العامدراسة براهيم بلقلة ،/6

باحث ،حيث تطرق ال 2013،جامعة حسيبة بن بوعلي شلف  12لباحث ،العدد ،مجلة ا 2000-2009
فترة  اق النفط خلالتها أسو  شهدإلى تحليل تطورات الأسعار و العوامل التي ساهمت في بروز الطفرة السعرية التي

وقد   ،عربيةعامة للدول الازنة الالمو  الأزمة المالية على الدراسة ،وكذا محاولة الكشف عن تأثير أسعار النفط في ظل
عتماد على رجة الادقيق تحتوصلت الدراسة إلى أن مشكلة التقلبات في أسواق النفط تطرح ضرورة العمل على 

 القطاع النفطي و التركيز على التنويع الاقتصادي.
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: يعتبر البترول بكونه سلعة استراتجية ومادة حيوية أساسية للصناعة وهامة للتجارة الدولية ويؤثر في جميع تمهيد 
المعاصر فقد ارتبط التاريخ الاقتصادي الحديث بهذا الذهب الأسود ،الذي  أوجه النشاط الاقتصادي في العالم 

كان له الأثر الكبير في تشكيل معالم الخريطة الاقتصادية العالمية ويعتبر أهم الثروات الاقتصادية على الإطلاق 
وتطوره ،إن الدول  باعتباره مصدر للطاقة ومصدر رئيسي للصناعة التي يعتمد عليها الاقتصاد العالمي في تقدمه 

المنتجة لا تعتبرهم فقط مصدر للطاقة ،بل المحور الأساسي والإستراتيجي  لتحريك عجلة التنمية الاقتصادية ،من 
هذا المنطلق سيتم تناول في هذا الفصل مفاهيم عامة حول البترول ومحددات أسعار البترول إضافة إلى التطور 

  :احث التاليةالتاريخي لأسعار البترول من خلال المب
 

 .البترول و الأسواق البتروليةمفاهيم أساسية حول  :المبحث الأول
 .فكرة عامة عن السعر البترول و آثار سعر البترول على السوق  :المبحث الثاني

  .المبحث الثالث:عموميات حول البترول
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 البتروليةالبترول و الأسواق المبحث الأول:مفاهيم أساسية حول 
فهو مادة حيوية و أساسية للصناعة و التجارة حيث يشهد الطلب  ،يعتبر البترول أهم مصادر الطاقة في العالم

عليه تزايدا مستمرا خاصة من قبل الدول الصناعية الكبرى .فهو محور الاقتصاد العالمي للدول النامية و المتقدمة 
ة الاستراتيجية و الحفاظ عليها يدخل في إطار الأمن القومي على حد سواء إذ يعتبر من الموارد ذات الاهمي

  .للوحدة السياسية
 الأسواق البترولية.لذلك سنتطرق في هذا المبحث إلى مفاهيم أساسية حول البترول و 

 مفاهيم عامة حول البترولالأول:المطلب 
تعريف البترول و أنواعه و أهميته إضافة إلى المميزات التي يتميز بها و هي مقسمة  سنتطرق في هذا المطلب إلى

 على شكل فروع.
 البترولتعريف : الفرع الأول

دروكربونية التي تتكون وتتجمع في باطن الأرض وتظل فيه ألى أن تخرج لسطح يالبترول خليط من المواد اله"
وقد  ،أو بفعل الإنسان )شقوق ،كسور أرضية (طبيعية المختلفة أي بفعل العوامل ال ،الأرض من تلقاء نفسها

اختلف العلماء في أصل نشأة البترول فمنهم من يرى أنه نشأ نشأة أزلية أو طبيعية أي أنه نشأ بدون سبب 
 1"يمكن أن يعرفه الإنسان ،كنتيجة تفاعل كيميائي الذي حدث في المواد غير العضوية التي تتكون منها 

وتعني كلمة النفط البترول أو زيت البترول ،وهو عبارة عن خليط  {سودالذهب الأ}ويطلق عليه بمصطلح "
نفط لمركب عضوي ومواد هيدروكربونية ،ويتركب كيميائيا من عنصرين هما الهدروجين والكربون .وا 200يتجاوز 

نه بني أو أخضر غامق وقد يكون د صلبة وأخرى غازية ،لو اعبارة عن "سائل زيتي لزج وكثيف ،يحتوي على مو 
 .2للاشتعالأسود وأحيانا عديم اللون ،ويتميز برائحة قوية وقابلية خارقة 

 أنواع البترول  :الفرع الثاني
البترول الخام المتواجد في الطبيعة رغم كونه مادة متجانسة في عناصره المكونة له إلا أنه لا يكون على نوع واجد 

بالخصائص الطبيعية أو الكيميائية ،أو إن مصطلح درجة  الأنواعمتعددة تتأثر تلك في العلم فهو على أنواع 
                                           

،أطروحة مقدمة لنيل 2016-1990هبال زكرياء،أثر تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات في الجزائر ،دراسة تحليلية قياسية للفترة  - 1
 .7،ص2018العلوم الاقتصادية ،جامعة محمد بوضياف بالمسيلة  شهادة الماجستير أكاديمي في 

م أحمد زغدار ،انعكاسات انهيار  أسعار النفط على الاقتصاديات المصدرة له ،بحوث وأوراق عمل ،الملتقى العلمي الدولي الرابع المنعقد يو  - 2
 09،ص2015أكتوبر 18
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لمعرفة  مؤشرعبارة عن معيار أو  ،على المادة الكبريتية احتوائههو بالكثافة أو اللزوجة أو بحسب  ،الكثافة النوعية
درجة فكلما كانت درجة الكثافة النوعية عالية دلت  60-1وجود البترول ،فدرجة الكثافة النوعية تتراوح بين 

على كون ذالك البترول من نوعية جيدة أي البترول خفيف وكلما كانت درجة الكثافة منخفضة كان البترول من 
 نوعية غير جيدة أي كونه بترولا ثقيلا .

 :كالآتيي  هإن درجة الكثافة النوعية للبترول تصنف غلى ثلاثة أقسام رئيسية عادة و 
 يتحصل منه على نسبة عالية من المنتجات الخفيفة تكون من  والذي الخفيفالدرجة العالية وهي رمز للبترول -1

 .درجة فما فوق 35
الذي يتحصل منه على نسبة عالية من المنتجات  الثقيلة تكون  والثقيل،الدرجة المنخفضة هي رمز للبترول -2

  .درجة دون 28من 
زيت  ،رمز للبترول المتوسط للنوعية المتوسطة للمنتجات البترولية مثل :زيت الغازالوسطى وهي  الدرجات-3

 1درجة 35درجة وحتى  28زيت التشحيم ويكون مدى درجات النوعية بين  ،ديزل
 البترولالفرع الثالث:أهمية 

 الأساسي الاعتماد:نتيجة للتحولات الصناعية بعد الحرب العالمية الثانية ،تم التحول من  الاقتصادية*الأهمية 
استهلاك من  % 37البترول والغاز "حيث كان "دروكربونية يعلى المواد اله الاعتمادعلى الفحم الحجري إلى 

وتجلت الأهمية  2000سنة %65.4كان من النفط والغاز ،انتقلت هذه النسبة الى   1950الطاقة العالمية سنة 
 وتبرز هذه الأهمية في بعض القطاعات الإستراتجية التالية : الاقتصاديةفي كل القطاعات  الاقتصادية

  .وذلك لمختلف الأنواعالصناعة،يمثل النفط الوقود الأساسي لتشغيل  :القطاع الصناعي-
على وصول السلع والخدمات وحركة  بكل فروعه فهو يساعد الاقتصاد شرايينيعتبر النقل  :قطاع النقل-

العالمي للنفط التي بلغت الاستهلاك من  النقلويستحوذ قطاع  .كوقود لوسائل النقل  ويستعملالأشخاص 
 .2009سنة 61.7%

الزراعة بدون  ستئولادت مكننة الزراعة إلى ضرورة استعمال النفط ولنتصور كيف كانت   :قطاع الزراعة-
  .نفط

القرارات السياسية في الدول المنتجة  ع:أصبح النفط عاملا أساسيا مؤثرا في صن والعسكرية*الأهمية السياسية 
                                           

 8ص 7، مرجع سابق،ص2016-1990المدفوعات في الجزائر ،دراسة تحليلية قياسية للفترة  هبال زكرياء ، أثر تقلبات أسعار البترول على ميزان- 1
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والدول المستهلة على حد سواء ،كما استعمل كسلاح سياسي للدفاع عن قضايا سياسية مثلما حدث في 
اق أمريكا نفوذها السياسي  في مساعدة شركاتها الكبرى على اختر  تستخدمولذلك   1973 أكتوبرحرب 

الكثير من الشواهد صعوبة الفصل بين النفط  وتؤكدسوق التنقيب والتطوير  والإنتاج في مختلف دول العالم ،
الحربية ،كان الهدف الأساسي في معظم الحروب كالحرب العالمية  الآلاتكما أن النفط هو وقود   .والسياسة

الوطني حيث  الاقتصادول أثر كبير على وكحوصلة للبتر   ،وغير ذلك 2003الثانية والحرب على العراق سنة 
 المداخلوزيادة  ألخاميفيد الدول المنتجة والمستهلكة له .إذ تستفيد الاخيرة منه في رفع مستوى الناتج الداخلي 

ورفع مكون لرأس المال في الصناعة النفطية ،وتطوير معدلات التبادل   ،بالعملة الأجنبية ،وتمويل الموازنة العامة
 المتطورة التكنولوجيااستخدام الدولي و 

  1.العائلي والزراعة للدول المستهلكة والاستهلاككما يعتبر مدخلا أساسيا في الصناعة 
 البترولالفرع الرابع:مميزات 

البترول صخر سائل لونه أسود لزج له رائحة مميزة أخف من الماء يحتوي على عنصر الفحم وعند احتراقه يشتعل 
  .ويويحرر طاقة وبهذا فإنه مصدر طاق

عناصر  بهماالهدروجين والكربون وتختلط  هما:يتكون من عنصرين  كريه الرائحةالبترول الطبيعي سائل أسود  
في باطن الأرض كانت  الموجودة..ويعتقد أن حقول الزيت أخرى.والماء وشوائب  أخرى مثل الكبريت والأملاح

قبل مئات الملايين من السنين مساحات واسعة من مياه البحر يعيش فيها كثير من الحيوانات والنباتات البحرية 
ها معها وتصبها في قاع النباتات والحيوانات الأرضية التي تجرف وبقاياوكانت السيول والأنهار تحمل الرمل والطين 

فوق بعض وبفعل الضغط الشديد والحرارة الباطنية وتفاعل  بعضهاالبحر وهكذا نشأت طبقات في قاع الارض  
 الحيوانات غلى مادة البترول  بقاياالبكتيريا تحولت 

ل والموجود في إنه الغاز الممزوج بالسائ ،زيتيةيتدفق صخورا بأشكال  الحجري لأنهعبارة البترول تعني الزيت  و
ويختلف مظهر النفط بحسب  طبيعة الأرض التي ويتدفق.أن يتفجر  يسمح للنفطالعمق تحت ضغط مرتفع مما 

هذا النوع من النفط يطلق عليه اسم "الذهب الأسود  .يستخرج منها وهو غالبا أسود اللون   وله كثافة الماء
 2"نسبة لقيمته.

                                           
 11أحمد زغدار ، مرجع سابق ،ص- 1
2- s2021-mai-20,20:20,   ny.comw. almanww  
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 للصناعة البترولية  والاقتصاديةالأبعاد الفنية الثاني:المطلب 
 اكتشافإضافة إلى طرق و أساليب  ،سنتطرق في هذا المطلب إلى تعريف الصناعة البترولية مع ذكر خصائصها

  .البترول وكذلك مراحل الصناعة البترولية و أهم مشتقات
 الفرع الأول:مفهوم الصناعة البترولية وخصائصها 

  :مفهوم الصناعة البترولية-أ
رف الصناعة البترولية على انها مجموعة النشاطات أو الفعاليات أو العمليات الصناعية المتعلقة باستغلال "تع

سلعية صالحة للاستعمال والاستهلاك المباشر أو  منتجاتخام وتحويل ذلك الى  بإيجادهاسواء   ،الثروة النفطية
كما تعرف أيضا على أنها الصناعة التي تتضمن على عدة مراحل وأنواع مختلفة .غير المباشر من قبل الإنسان "

فالصناعة النفطية  .وهي تجمع الصناعة الإستخراجية والصناعة التحويلية وحالاتها ومراحل وصناعات متكاملة
الصناعات  تشمل انتاج النفط والغاز ، النقل والتكرير،التسويق والتوزيع  كذلك الصناعات المرتبطة بها أي

 1يطلق عليها البتر وكيميائية . القائمة على المونتاجات النفطية أو ما
 خصائص الصناعة البترولية :-ب

إذا كان النشاط الصناعي النفطي متعدد في مراحله ومتنوع في مجلاته وبصورة واسعة ومترابطة فإن هذه الصناعة 
من أهم الأخرى.بقية النشاطات الاقتصادية الصناعية  أو الخصائص ما تجعلها متميزة عن من السماتعموما لها 

 : هذه والخصائص التالية
تتطلب الصناعة النفطية توفير رؤوس أموال بكميات كبير بل وضخمة جدا من أجل   استغلال الثروة النفطية  -

لصناعة النفطية بسبب تعدد وتنوع المراحل الصناعية وطبيعة الثروة النفطية .حيث إن ضخامة رؤوس الأموال في ا
  .تتفاوت أو تتباين من منطقة إلى أخرى ومن مرحلة إلى اخرى ، بسبب تباين مكان تواجد النفط

إلا وتكنولوجيا.تتطلب الصناعة النفطية وتقوم على وسائل ومعدات عمل وإنتاج متطورة ومعقدة ومتقدمة فنيا -
عناصر الإنتاج ،المستخدمة في انتاج الكميات أن هذه الأخيرة تتسم بسرعة تغير استخدامها ،مما يعني تغير 

  .الآلات لطول فترة الإنتاج أو بسبب التقدم التقني في وسائل الإنتاج إهتلاكالمختلفة بسبب ارتفاع 
حيث تتداخل مراحل انتاج النفط بصورة يصعب معها أحيانا   ،الرئيسيتتميز الصناعة النفطية بالتكامل -

  .الفصل بين نفقات بعض المراحل وبعضها الأخر
                                           

 .8،ص1983ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر ، محمد أحمد الدوري ،محاضرات في الاقتصاد البترولي ، جامعة عنابة ،- 1
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يعتمد النشاط الصناعي النفطي بصورة كبيرة وغالبة على العمل المركب أي العمل المتطلب مهارات وفنيات -
الرأسمالية اللازمة  الاستثماراتجم مما يؤدي إلى ضخامة ح  ،خاص وتحصيل علمي متقدم وعالي وتدريبعالية 

 في مراحل الصناعة النفطية  خاصة المرحلة الأولية "مرحلة المنبع ".
تتسم الصناعة النفطية بارتفاع هوامش المخاطرة في معظم المراحل الإنتاجية وخاصة في المرحلة الخاصة بالبحث -

ترات زمنية ليست بالقصيرة من دون التحقق من ب القيام بإنفاق استثماري عالي وكبير ولفبوالتنقيب وذلك بس
 . اقتصادياوجود الثروة النفطية أم لا وهل هي بكميات كبيرة ونوعيات جيدة مما يبرز استغلالها 

ان المادة الأولية التي تقوم وتعتمد عليها الصناعة والنشاط النفطي هي مادة ناضبة وغير متجددة في الطبيعة -
ومعدلات  الاحتياطيمما يتطلب الموازنة بين الحجم ،طية هي لفترة زمنية محدودةأي ان حياة الصناعة النف

بالشكل الذي يؤدي الى اطالة فترة الاستثمار وتقليل فترة النضوب لكي نحفظ  الاستهلاكومعدلات  الاستخراج
 حق الاجيال القادمة في هذا المورد.

فنجد أن انتاج النفط يعتمد ة،ليشمل السوق الدولي الذي يمتد،تتميز الصناعة النفطية باتساع نطاق نشاطها-
كما أن تعدد مراحل انتاجه يؤدي إلى توزيع هذه المراحل على عدد كبير من بصورة كبرى على شركات العالمية ،

 .1حسب أسعار عناصر  الإنتاج والتكنولوجيا  المستخدمة،الدول
 البترولالفرع الثاني:طرق وأساليب اكتشاف 

 هي:من أهم الطرق الحديثة للكشف عن البترول 
أجهزة ومعدات لتصوير طبقات الأرض للتعرف على  استخداميجري عن طريق  ي:*المسح الجيولوجي الطبق

، و يعتمد على الأقمار ات التي يمكن أن يتجمع بها النفطو تحديد المساح،بين التراكيب الصخرية الاختلافات
 .الأرض المعدنية و البتروليةاسعة من الأرض و التعرف على ثروات الصناعية في تصوير مساحات و 

المعلومات المطلوبة ن خلال الصور التي تم الحصول  لاستخراجالعلمي  الاستكمالهو :*المسح الجيوفيزيائي
، و قد ساعدت طقات الأرضية و تحديد مكامل النفعليها ، إذ  يجري التعرف من خلالها على بنية الطب

 المعلومات المفيدة . استخلاصالآلية على سرعة  الحاسبات
حيث يجري الحصول على معلومات عن التركيب الجيولوجي للموقع من خلال عمل :ميي*المسح السيز 

 تفجيرات صغيرة قريبة 
                                           

 .15محمد أحمد الدوري ، مرجع سابق ،ص- 1
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 الجيولوجية.صوت هذا التفجير يتم الحصول على المعلومات  انعكاسو من خلال  السطح،من 
و هي طريقة تستخدم أجهزة دقيقة جدا لقياس التغيرات  في قوة الجاذبية الأرضية كجهاز   ،*طريقة الجاذبية

  :"الجرافيمتر" و قد تختلف شدة الجاذبية الأرضية من مكان إلى آخر تبعا لعوامل عدة أهمها
وران و قوة الطرد المركزية الناتجة عن د  ،و شكل الأرض  عند القطبين  الأرضالمكان عن سطح  ارتفاع-

و باستخدام هذه الطريقة يمكن التعرف   ،كثافة الصخور بالقشرة الأرضية أسفل نقطة الرصد  اختلافو ،الأرض
 1بالدقة على طبيعة التكوينات في الأعماق 

 الفرع الثالث:مراحل الصناعة البترولية و أهم مشتقاتها 
 :2كالآتي  مرحلة كل نستعرض حيث :البترولية الصناعة مراحل -أ
 التي والمتعددة المختلفة نشطةالأ مجموع تعني حيث ألعليا بالمرحلة كذلك المرحلة هذه وتدعى :المنبع مرحلة 

 والتنظيمية الفنية جوانبها وفي يةوالتطبيق التحليلية وكذلك  ،العلمية و المعرفية النظرية في الدراسات تتجسد
 ناحية من النفطية،سواء الثروة جدتوا مكان معرفة إلى الهادفة والاقتصادية الجيولوجية التكنولوجية والإدارية

 مرحلة :وهي أساسية مراحل ثثلا تتضمن المرحلة هذه إن .والجيولوجي الجغرافي وأنواعه وموقعه النفط كمية
 كل  سنشرح فيما يليو النفطي، والإنتاج الاستخراج مرحلة والتنقيب الحفر مرحلة والاستكشاف البحث
  .حدى على واحدة

 النفط علاقة اكتشاف منذ بوضوح والاستكشاف البحث مرحلة ظهرت :الاستكشاف و البحث مرحلة 
 عبر الظاهرة هذه حتورج ألرسوبية الصخور في غالبا يوجد أنه ثبت حيث ضللأر  المكونة الصخور بأنواع
 تركز البحث وعليه .الصخور ذهبهتواجده  احتمالية المستكشفون يربط وبالتالي العضوي المنشأ نظرية كفة التاريخ

 الطرق المتبعة أهم ومن .ريالقا الجرف وفي الجبلية السلاسل وقرب القارات حافات عند الرسوبية الأحواض في
 المغناطيسي.  المسحو  الزلزالي الجيوفيزيائي،المسح الجيولوجي،المسح المسح :هي النفط عن البحث في
 النفط الطبيعية لثروة لاقتصاديا الاستغلال عملية لنجاح حاسمة المرحلة هذه تعتبر والتنقيب: الحفر مرحلة. 
 هناك إذا كان ما لمعرفة لاستكشافية،ا البئر موقع تحديد يتم المتوقعة الغازية أو النفطية المصايد تحديد تم أن بعد
 .لا أم نفط

                                           
1 43  21/05/2021: .20 www.elwatanenews.com. 
 .15ص 2008الجزء الثاني دار المنهل اللبناني ’  سمير التنير "التطورات النفطية في الوطن العربي و العالم ماضيا و حاضرا , الطبعة الأولى 2

http://www.elwatanenews.com/
http://www.elwatanenews.com/
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 الدقةفي وتجب عدمه، من وأ النفط وجود من التحقق بموجبها يتم التي الوحيدة الوسيلة هو الحفر أن حيث  
الحصول  تم التي ماتالمعلو  صحة مدى توضح التي هي منها حيث الاستكشافية خاصة الآبار مواقع اختيار
 بسبب كذلك الاقتصادية لناحيةا بل فقط العلمية الناحية تحتمها لا الآبار مواقع اختيار في الدقة إن .عليها

 .التكلفة
 ورفعه الأرض باطن من الخام فطالن استخراج إلى الهادفة المرحلة وهي : النفطي والإنتاج الاستخراج مرحلة 

 وفي داخل البعيدة، أو لقريبةا الأماكن في والتصنيع والتصدير للنقل صالحا أو جاهزا ليكون الأرض سطح إلى
للاستغلال  النفطية المنطقة حيةوصلا بتهيئة المتعلق النشاط المرحلة هذه وتتضمن .خارجه أو البلد أو المنطقة

 النفطية الآبار حفر مالكاستع الإنشائية أو التكنولوجية أو الفنية الجوانب من كان وسواء الاقتصادي
 مكامن من الميكانيكية عداتالم مختلف وإنشاء ألاستخراج أو للإنتاج صالحة وجعلها عددها الناجحة،وتحديد

  .الخ...نقل وتنقية وأنابيب
 المراحل الثلاث وتشكل لسابقتينا بالمرحلتين ومباشرا كاملا اعتمادا ومعتمدة مرتبطة النفط استخراج مرحلة إن  

الثانية  المرحلة في النفط دفقت إن.النفطية الاستخراجية بالصناعة عليه يطلق ما أو الخام النفط إنتاج عملية
الطاقة  هذه كانت فإذا .يعيالطب المكمن طاقة على بالاعتماد وذلك الطبيعي الاستنزاف بواسطة يجري للإنتاج
نفسه  الإنتاج معدل يبدأ ليوبالتا ألإنتاج باستمرارية الحاد بالانخفاض يبدأ المكمن من الضغط فإن ضئيلة،
 % 60 إلى 50 سبةن نوعه كان مهما المكمن قوة بفعل الطبيعي لاستخلاص مستوى يتجاوز لا .بالهبوط

 ثانوية طرق في فكيرالت وجب الأرض في المخزون النفط من ممكنة كمية أكبر استخراج الهدف وطالما أن
 .الاقتصادية الجدوى ذات الممكنة الطرق بكل المعامل شأنها تطوير للاستخلاص
 تعني  حيث .الدنيا لمرحلةبا كذلك وتدعى ألمنبع مرحلة بعد مباشرة المرحلة هذه تأتي ب:المص مرحلة
على  المرحلة هذه وترتكز .اجهاستخر  بعد النفط مادة باستغلال تقوم التي والمتعددة المختلفة الأنشطة مجموعة
 .والمعرفي النظري الجانب على هو مما أكثر والصناعي الاقتصادي الجانب

 ومتكاملة،وتتمثل ومترابطة متسلسلة أخرى مراحل من مجموعة على كسابقتها المصب مرحلة تقوم حيث
 1في المراحل هذه
 تصديره مناطق إلى إنتاجه مناطق أو مراكز من الخام النفط نقل إلى الهادفة المرحلة وهي :النفط نقل مرحلة 

                                           
 .23ص 1987محمد أزهر سعيد السماك "إقتصاديات النفط و السياسة النفطية "أسس و تطبيقات " الطبعة الأولى , جامعة الموصل العراق  1
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والمعدات  الوسائل مختلف توفير مع المنشآت تكوين بواسطة ذلك ويتم .استهلاكه أو التكريري تصنيعه أو
 النفط تصدير مناطق تكون وقد .(العملاقة السفن والبحرية والشاحنات كأنابيب  البرية بأنواعها النفط لنقل

 .والخارجي الداخلي النطاق وعلى بعيدة أو قريبة وتصنيعه
  من بتحويله التكريرية المصافي في فطالن تصنيع إلى الهادفة المرحلة وهي :النفطية التصفية أو التكرير مرحلة 

 إليها الإنسانية الحاجات تلبيةو  لسد والمعالجة المتنوعة النفطية السلعية المنتجات من أشكال إلى الخام صورته
 .متعددة لاحقة صناعية لمراحل التصنيعية للعمليات أو مباشرة
 إلى نفطية منتجات أو خاما ورتهبص النفط وتوزيع تسويق إلى الهادفة المرحلة وهي :والتوزيع التسويق مرحلة 

 .العالمي أو قليميالإ أو المحلي النطاق وعلى والبعيدة القريبة واستهلاكه استعماله وأماكن مناطق
 للنفط الخام والتخزين الاستلام وأماكن وأدوات معدات كافة وبتوفير فرعية أو رئيسية مراكز التوزيع مراكز تكون

 .التوزيع وإعادة النفطية المنتجات أو
 إلى النفطية السلعية المنتجات وتصنيع تحويل إلى الهادفة المرحلة وهي: البتر وكيماويه التصنيع مرحلة 

والمواد  والأصباغ والمبيدات والمنظفات الزراعية كالأسمدة بالمئات تعد ومتنوعة مختلفة بترو كيماوية سلعية منتجات
 النشاطات من محدود وغير واسعا عددا المرحلة هذه تضم .الخ .... الاصطناعية والأنسجة البلاستيكية

 1.العالمي أو الوطني الاقتصادي الاقتصادية والصناعية المهمة والحيوية في المجمل
 خصائص السلعة البترولية: *
 إلى تزايد منفعتها في كبيرة أهمية تكسبها مما استغلالها بكيفية أو بطبيعتها يرتبط البترولية السلعة خصائص إن  

 2:مميزاتها أبرز ومن البديلة السلع مع ومؤثرة فاعلة وبصورة التنافسية قدرتها تعاظم استمرارية جانب

 :الفنية التكنولوجية الميزة -
 .البترولية الثروة استغلال معدات أساليب تطور بمدى ترتبط

 :العالية( العمل )إنتاجية الإنتاجية الميزة -
 و لها وخاصة المنافسة الأخرى لسلعا بقية مع مقارنة وكبيرة مستمرة بصورة وتزايدها إنتاجيتها بارتفاع تتميز حيث
 .البديلة

                                           
 .23ص  1987الطبعة الأولى ، جامعة الموصل العراق  أحمد حسين علي الهيتي "مقدمة في إقتصاد النفط " 1
 .15محمد أحمد الدوري مرجع سبق ذكره ص 2
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 :البترولية الحركة مرونة ميزة -
استعمالها  ومناطق اكزمر  إلى إنتاجها مراكز من وتنقلها حركتها بمرونة السلع من غيرها عن تتميز حيث

 .العالم من منطقة أي في واستهلاكها
 :المحدود وغير الواسع للاستعمال الميزة -

 .الاستعمالات تلك وتعدد سعة رغم متزايدة واستعمالات متنوعة منافع لها أن حيث
 البترولية:المشتقات -ب
 أحسن على الحيوي المورد هذا من يستفاد ولكي كبير بشكل منه الاستفادة يمكن لا الخام صورته في النفط إن  

 ينتج التي العملية هاته ألنفط تكرير بعملية عليه يصطلح ما طريق عن وهذا تحليله أو معالجته ذلك وجه أوجب
 النفطية المشتقات هاته  "منتوج 8000 حوالي" إلى عددها يصل والتي المفيدة المشتقاتمن  كبير عدد عنها

 الصناعية والألياف الصناعي والمطاط والبلاستيك كالطلاء المنتجات الكيميائية من لكثير مصدرا أصبحت
 تعد لا التي المنتجات من وغيرها ...والأسمدة والزيوت والمتفجرات والشمع أنواعها، بمختلف والمنظفات والصابون

 2كالآتي: هي البترولية المشتقات وهذه 1تحصى ولا

  الخفيفة: المشتقات*
 Natural gaz           الطبيعي الغاز - 
 owiation gasolineالطائرات   بنزين -
 motor gasoline     السيارات بنزين -
 Kérosene                 كيروسين   -
 المتوسطة: المشتقات*

 gaz oil          الغاز  زيت -
 diesel oil     الديزل  زيت -
 lulricants   التشحيم زيت -

                                           
كلية العلوم الاقتصادية -دراسة حالة الجزائر–وحيد خير الدين ، أهمية الثروة النفطية في الاقتصاد الدولي و الإستراتيجيات البديلة لقطاع المحروقات  1

 .8 ص 2012/2013الجزائر –صص اقتصاد دولي جامعة محمد خيضر بسكرة مذكرة لنيل شهادة الماجيستر تخ
الاقتصادية  أمنية مخلفي ،محاضرات حول مدخل إلى الاقتصاد البترولي )اقتصاد النفط (، الجزء الأول كلية العلوم الاقتصادية و التجارية قسم العلوم 2

  9. الجزائر ص  تخصص اقتصاد و تسيير بترولي،  جامعة قاصدي مرباح،  ورقلة،
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 الثقيلة: المشتقات -
 banker / fuel oilالوقود   زيت -
 hitumen              الإسفلت  -
 wax                     الشمع   -

 ماهية الأسواق البترولية العالمية :المطلب الثالث
رين لقرن العشاية اشر و بدعلتاسع االسوق البترولية العالمية منذ نشأة الصناعة البترولية في أواخر القرن شهدت 

 كل حقبة فيلبترول لسوق او سياسية على قوى و حجم ا اقتصاديةعدة أوضاع و تغيرات  ،إلى غاية يومنا هذا
 ر الحاض في الماضي و و لهذا  سوف نقوم بعرض مراحل تطور السوق النفطية ،زمنية معينة 

 الفرع الأول:التطور التاريخي لسوق البترول العالمية 
النفط و قيام الصناعة البترولية في الولايات المتحدة الأمريكية لأول مرة , مرت السوق البترولية  اكتشافمنذ 

 1:بعدة مراحل يمكن تصنيفها كما سيأتي 

 ترولية الكبرى(:الصناعة البترولية حتى ظهور الشركات الب:)منذ بداية 1870إلى 1857لال الفترة خ-أ
 لاستغلاستثمر في ت بدأت ة التيكانت السوق البترولية في هذه المرحلة تنافسية بين الشركات البترولية الصغير 

 ت مما نتج عنهالشركا  هذهالبترول خاصة في الولايات المتحدة الأمريكية و كانت المنافسة شديدة فيما بين
 بعضها و زوال بعضها الآخر , حتى صارت شركات كبيرة و قوية  دماجان

 :)منذ ظهور الشركات النفطية الكبرى حتى تأسيس الأوبك (:1960إلى 8701خلال الفترة -ب
لبترولية الصناعة ات على القلة بين الشركات التي سيطر  احتكارأصبحت السوق النفطية في هذه الفترة سوق 

و النقل و  راجالاستخ و كشافالاستك إلى السوق البترولية العالمية بتحكمها في عمليات الأمريكية و تعدى ذل
بين هذه الشركات  أكنا كاري اتفاقيةعقد  1927-09-01و عرفت في هذه الفترة في   ،التوزيع و التسعير

و   ،ينهال في العالم ببترو ال منابع وو التي تنص على تقسيم السوق البترولية العالمية  السبعالتي تعرف بالشقيقات 
 لبترول .للمنتجة االدول  لهذه الشركات خاصة في ظل محدودية دور احتكاريةبهذا أصبحت السوق البترولية  

 

                                           
مذكرة لنيل شهادة ماجيستر ،  208-1986حمادي نعيمة ،تقلبات أسعار النفط و انعكاساتها على تمويل التنمية في الدول العربية خلال الفترة  1

 .52ص  2008/2009جامعة حسيبة بن بوعلي ,جامعة شلف 
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 (:1973)منذ تأسيس الأوبك حتى أزمة 1973لى إ-1960لال الفترة خ-ج
ثلا ممالمنتج  احتكارإلى   يةالشقيقات السبع و تحولت السوق البترول احتكارأقل  1960مع تأسيس الأوبك في 

حيث  ،ها لى مصالحعلحفاظ اهذه المنظمة عملت الدول المنتجة على تقوية مركزها و  بوجودفي دول الأوبك و 
كومات على ح اجااحتجلية عندما قررت دول الأعضاء في أوبك منفردة وقف لإمداداتها البترو  1973أنه بعد 

 دور الشركات البترولية الكبرى . انتهىالدول الكبرى للكيان الصهيوني 
  (1973)منذ بداية أزمة  1980إلى  1973لال الفترة خ-د

لبترول و اأسعار  تارتفع قلة دول الأوبك حيث عندما احتكارفي هذه المرحلة أصبحت السوق البترولية سوق 
وقف ثر سلبا على مك مما أج أوبو زاد إنتاج الدول البترولية من خار   ،تضررت مصالح الدول المستهلكة للبترول

 .أوبك و هنا بدأت المنظمة تفقد قوتها
 إلى القرن الواحد و العشرين : 1981لال الفترة خ-ه

 والأمني   ،ياسيالس  ،يقتصادالاالوضع  استقرارحقيقة حقبة نهاية القرن العشرين و بداية القرن الحالي بعدم 
ترول اعة و سوق البلى الصنثرت عظاهرة جديدة ألا و هي العولمة و غيرها من التقلبات و التغيرات التي أ بظهور

نتجين و  من الما أكبرعلى الساحة الإقليمية القارية و الدولية حيث أصبحت السوق البترولية تضم عدد
عرف تأصبحت  وولية ق البتر في السو  الاستقرارفقد عمت حالة عدم   ،المستهلكين فأصبحت سوق تنافسية

 الارتفاعو  2008 و 1998 و  1986في أسعار في سنة  انخفاضحيث أنه كان ،تقلبات بين الحين و لآخر
ادة الطلب و زي 2011و في  1986و قلة الطلب على النفط في  2010و  2007و  2003الكبير بين 

و   ،لبترولللمنتجة لدول ااالسعودية أكبر  الليبية و تغطيته من طرف الأحداثتغطية النقص الذي حدث جراء 
بقى تية خارج الأوبك و لم بزيادة الإمدادات البترول 1981الطلب و العرض النفطي في سنة  اختلاللكن بعد 

بعد الأزمة  1986عام  أسعار النفط في وضع معني و عرفت الكثير من التذبذبات بين التدهور الشديد في
 ي سوق النفط من العارضين إلى سوق الطالبين البترولية العكسية حيث تغر 

 الفرع الثاني:تعريف السوق البترولية 
هي السوق التي يتم فيها التعامل بمصدر مهم من مصادر الطاقة و هو البترول,يحرك هذا السوق قانون العرض و 

التي تحكم السوق , هناك عوامل أخرى كالعوامل  الاقتصاديةالطلب مع بعض التحفظات بالإضافة إلى العوامل 
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 1السياسية و تضارب المصالح بين المستهلكين و المنتجين و الشركات النفطية 

 البتروليالفرع الثالث:الفاعلون في السوق  
 من ناحية الدول المنتجة  أولا:

للبترول خاصة العربية منها و  بين الدول المنتجة حقيقية:لقد عرفت سنوات الخمسينيات أزمة  منظمة الأوبك√
 مداخليهابحيث أن محور الخلاف تعلق أساسا حول مطالبه الدول المنتجة البترول بتحسين  الاحتكاريةالشركات 

الموارد  استغلالمن العوائد البترولية غير أن الشركات البترولية لم تعطي أهمية بذلك و بقيت مصممة على 
أسس الموردون الأساسيين سوق البترول العالمية فنزويلا  1960سبتمبر  10د البترولية لهذه الدول و في بغدا

العراق إيران الكويت العربية السعودية منظمة البلدان المصدرة للبترول و يعود السبب الرئيسي لإنشاء المنظمة إلى 
كومات الدول المنتجة في ح استشارةالشركات البترولية في الأسعار المعلنة للبترول دون   التخطيط الذي قامت به

حيث أن هذه النقطة    %15و هذا ما أنتج خسائر كبيرة في إيرادات الدول المنتجة و التي بلغت  1959سنة 
 2الدولية  الاقتصاديةكانت نقطة تحول كبرى في تطوير العلاقات 

إمارات العربية  1962اندونيسيا  1962ليبيا  1961دول هي : قطر  8إلى هذه المنظمة بالتدريج  أنظمت
 ية المتحدة الجزائر إمارات العرب 1962اندونيسيا  1962ليبيا  1971نيجيريا  1969المتحدة الجزائر 

سنة  سحبتان 1975الغابون  1975 الغابون  1973الإكوادور  1973الإكوادور  1971نيجيريا  1969
 أنغولا  1995

 إلى:تهدف هذه المنظمة 
مع التطورات  تتناسب ةاقتصادي غير كيفية تحقيق معدلات نمو محدودة و المنظمة اعتبارهاأعضاء  لخيمدا*زيادة 

لبترولية زيع الأرباح اول و تو البتر  و كل هذا يعود إلى المستوى المتدني لأسعار ،الخارجيو التغيرات في الداخل و 
 ؛البترولية الشركات لصالح

 الأعضاء؛البترول بدون  اقتصاديات*تحقيق السيادة الوطنية على 
*تنسيق و توحيد السياسة البترولية و تحديد أفضل السبل لحماية مصالح الأعضاء سواء في صورة منفردة أو 

                                           
زنات الاقتصادية الكلية في الجزائر " مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على قويدري قوشيع بوجمعة "انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوا 1

زائر شهادة الماجيستر في العلوم الإقتصادية ،تخصص نقود و مالية ،كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير ،جامعة حسيبة بن بوعلي شلف ، الج
 .  45ص  2009 -2008

 .241ص2000لنفط العربي "الطبعة الأولى بيروت ،بيسان للنشر البرجاس حافظ "الصراع الدولي على ا 2
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 جماعية؛
 دولية؛لاالأسعار في أسواق البترول  استقرار اللازمة لضمان*تحديد الطرق و الأساليب 

  .العاملين في صناعة البترول استثمارات*تحقيق عائد على 
  :الدول المنتجة خارج الاوبك√

 درة للبترول غير الأعضاء في أحست الدول المص  1988الذي عرفته أسعار البترول في أوائل سنة  الانزلاقبعد 
في  الاجتماعك  الأوبضاء فيأوبك خطورة الوضع مبادرة مصر بدعوة كبار الخبراء في الدول المصدرة غير الأع

بمشاركة   1988ارس م 8يوم  الاجتماعالقاهرة غير أن الدول الأخرى فضلت لندن موقع متوسط حيث عقد 
   ،و الصين.ماليزيا  ،أنغولا  ،المكسيك  ،كل من مصر

وقف المتفرج لوقوف متطيع الندن أنها لا تس اجتماعكما شاركت كولومبيا مترددة و هكذا أكدت المجموعة في 
ع التنسيق مبية بقف إيجاذ موامن السوق العالمية البترول و إن حماية مصالحها الفردية و المشتركة تتطلب أخ

ليه علرسمي و أطلق ي غير التلقائغير أعضاء إلى هذا التنظيم ا ما المصدرينو محاولة ضم أكبر عدد ممكن  الأوبك
 الدول المستقلة المصدرة للبترول . اسم
وضع اللبنات الأساسية لإقامة مجموعة غير رسمية لا تحتاج إلى تمويل أو أمانة عامة بل  الاجتماعهذا  تمت فيوقد 

 1شهور ( و أن تستضيفه كل مرة دولة متطوعة  6بصفة دورية )كل  الاجتماعيكفي أن يتم 

  ثانيا :من ناحية الدول المستهلكة 
 ة :وكالة الطاقة الدولي-أ

و قد جاءت بدعوة  ،دولة صناعية غربية  18شاملة في عضويتها  1975 ماي في هي منظمة عالمية تأسست
و   ،عليه تكوين مجموعة تنسيق الطاقة انبثقو الذي  ،من الولايات المتحدة الأمريكية من خلال مؤتمر واشنطن 

و إنشاء   ،قد عكفت تلك المجموعة على وضع خطة مشتركة لمواجهة أي ظروف طارئة تهدد الإمدادات البترولية
وكالة دولية للطاقة تهدف إلى الإشراف على تنفيذ تلك الخطة و إقامة شبكة لتجميع و دراسة المعلومات الخاصة 

ووضع إطار دائم للتشاور مع الشركات العالمية للبترول ,و قد إنظم عدد آخر من  ،وق العالمية للبترول سبال
–ألمانيا –المملكة المتحدة -كندا–ولايات المتحدة دولة و  هي ) ال 24العضوية إلى  ارتفعتالدول حيث 

-إسبانيا-سويسرا-إيرلندا-لوكسمبورغ-هولندا-بلجيكا–الدانمرك -السويد-نيوزلندا–أستراليا –اليابان -إيطاليا
                                           

 .288ص 2006حسين عبد الله "مستقبل النفط العربي " مركز دراسات الوحدة العربية ،بيروت ،لبنان ،الطبعة الثانية  1
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وكالة الطاقة الدولية من وسائل  اتفاقيةإضافة ما نصت عليه  ،البرتغال و النرويج (-فرنسا-اليونان -تركيا-النمسا
  :قام مجلس الوكالة بوضع عدد من المبادئ الأساسية التي تلزم الأعضاء بإتباعها و هي،قيق هذه الخطةلتح
 ولية؛البتر ضع كل دولة عضو برنامجا وطنيا للطاقة يهدف بصفة أساسية إلى خفض الواردات ت-
من  الاستهلاك لى ترشيدإلسماح بزيادة أسعار الطاقة المنتجة داخل دول  الأعضاء إلى المستوى الذي يؤدي ا-

 ؛للبترول من ناحية أخرى و تنمية المصادر البديلة  ة،ناحي
 ؛ تسمح بذلكخرى التيالأ القطاعات إحلال المصادر البديلة محل البترول في التدفئة و توليد الكهرباء و-
 لنتائجها؛جهود البحث و التطوير و تشجيع التطبيق العملي دعم -
  .ةفي تنمية مصادر الطاق للاستثمارتهيئة المناخ المشجع -

 قف المستهلكينقوية مو تة هو فمن خلال هذه الأهداف يتبين أن الهدف الأساسي و العام لوكالة الطاقة الدولي
التأثير  ن خلالهمستطيع ت البترول،ن تجاري كبير من بمخزو  الاحتفاظو كذلك تشجيع أعضائها على  للبترول،

  .الإنتاج و قلة العرض البترولي انخفاضعلى السوق البترولية في مراحل 
 مية:العالالشركات البترولية  -ب

و  ،على تسميتها تاريخيا بالشقيقات السبع  أصطلحسيطرت مجموعة من الشركات على صناعة البترول العالمية 
هذه الشركات كانت  و لوقت متأخر   ،بريطانيا و هولندا،هي مملوكة أساسا لمصالح الولايات المتحدة الأمريكية 

في المائة من الإنتاج البترولي العالمي خارج الولايات المتحدة الأمريكية و المنظومة  80تسيطر على حوالي 
تكرير العالمية و هي تعمل بشكل مباشر أو عن طريق في المائة من صناعة ال 70كما أنها تملك   ، الاشتراكية

تتواجد  ،فالمائة من ناقلات البترول  50فإنها تمتلك أكثر من   ،شركات مملوكة لها في الصناعة بالإضافة لذلك
و تقوم هذه الأخيرة برسم السياسات العامة لها   ،في الولايات المتحدة إدارة خمسة من هذه الشركات على الأقل

ن حملة معظم أسهمها مواطنون و مؤسسات أمريكية أكبر هذه الشركات هي )اكسون( ثم شركة حيث أ
)غولف( و شركة )تكساكو(و شركة )موبيل أويل( و خامس الشركات الأمريكية تسمى )تشيفرون( بالإضافة 

 1إلى الشركتين الهولندية )شل( و البريطانية )بريتيش بيتر و ليوم (
 
 

                                           
   297حسين عبد الله ،مرجع  سابق، ص  1
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 العالمية:الأسواق البترولية الفرع الرابع:أشكال 
نتجة ى و الدول المية الكبر بترولإن التطور الذي عرفته  الصناعة البترولية بعد تغير العلاقات بين الشركات ال

اق لأسو لفين هما اقين مختهر سو أدى إلى ظهور تطورات و تعقيدات في طرق تسويق البترول الخام مما ظ  ،للبترول
 الفورية و الأسواق الآجلة

 الأسواق الفورية للنفط الخام :أولا
دى ت التي لا يتعالصفقا ي مجملالمشتري و إنما ه انتظارليس لها مكان مادي معين تتواجد به براميل النفط في 

راضي لا يوجد ي سوق تو ه  ،طيوما و الموجودة في منطقة يتمركز فيها نشاط كبير للتجارة على النف 15أجلها 
 ئع من المشتريالبا اباقتر إن ف البيعلإبرام عقود  الالتقاءو إن لم يكن من الضروري   ،أي بنك يسجل عملياتها

وع بترول هذا النارة الفت تجو قد عر   ،سوف يسهل العملية و هذا ما يفسر تمركز هذه الأسواق في مناطق محددة
ومن أهم  ،لب ض و الطلعر  اعملية لتسويق البترول و لتحقيق التوازن بين باعتبارهامن الأسواق منذ ظهورها 

 هذه الأسواق في العالم سوق "روتردام بهولندا"
تحدة الولايات الم  أسواقما فيأ  ،وتتحد الأسعار في هذه الأسواق نسبة إلى النفط الخام المرجعي و هو البرنت

  .الخام المرجعي هو خام غرب تكساسالأمريكية ف
كن أن يختلف يم لا أنه إ  ،لطلبالخام يكون وفق آلية العرض و اأما التوازن العام  للأسواق الفورية للبترول 

من فورقات  فادةالاستم نه يتو في هذه الحالة فإ ،السعر بين السوقين بسبب تكلفة النقل بين السوق و الآخر
 م .ااربة للنفط لخلية متقار دو السعر بإعادة البيع في السوق التي ترتفع فيها الأسعار و ذلك لإبقاء على أسع

العامة بين المتعاملين من خلال المفوضات التي تتم  الاتفاقياتأما التعاملات في هذه  الأسواق فإنها تتم في إطار 
 1على سعر البترول المتبادل بناء على سعر البترول المرجعي 

 الأسواق الآجلة :ثانيا
بصورة كبيرة حيث يقل بكثير مما  الاستثمارتتيح الأسواق الآجلة الفرصة للمضاربين لتحقيق الأرباح كما تسهل 

و يحرص المعنيون بالأمر على مراقبة و متابعة تحركات الأسعار في الأسواق   ،يدفعه المستثمرون في الأوراق المالية
كما يستند تجار الأسواق الفورية على تحركات أسعار العقود في الأسواق الآجلة    ،الآجلة هاما لتوقعات الأسعار

  ،أكبر لانخفاضالأسعار في الأسواق الآجلة توقعا  انخفضتقل عدد المشترين في الأسواق الفورية إذا ما بحيث ي
                                           

 57حمادي نعيمة مرجع سابق ،ص 1
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أكبر في الأسعار , و يوجد  لارتفاعات انتظاراالأسعار فإن عدد البائعين في الأسواق الفورية يقل  ارتفعتأما إذا 
  :فرعان لهذا الشكل من الأسواق

يوم   15ل من آجال أطو ب:تعمل مثل الأسواق النفطية الفورية و لكن  ة الآجلةاديالأسواق النفطية الم-أ
كن أن ر لكن يمنه شهيعرف بداية على أ  ،ويتم العمليات بالتراضي لسعر معين مع تسليم لآجال لاحقة

ن ن تقل عأيجب  يتجاوز ذلك و هذا النوع من الأسواق تلزم المشتري بتحديد حجم الشحنة التي لا
ن النفط ممحدود   بعددو لا تكون من هذه الأسواق إلا  ،برميل و البائع بتحديد تاريخ توفرها  500000

 لغالب ير منظمة في اسواق غه الأو هذ  ،الخام و المنتجات النفطية كالبرنت البنزين زيت الديزل ووقود الطائرات
و   ، نيويوركفي 1973 ية الأولى:ظهرت لأول مرة بعد الأزمة النفط لسوق البترولية المالية الآجلةا -ب

رن سعينات من القت و التانيناعرفت تطورا كبيرا في ظل التقلبات الشديدة للأسعار البترول التي عرفتها الثم
 طابع السندات قود لهاذه العو ليس  بشحنات النفط الخام و ه الآجلةو يتم التعامل فيها بالعقود   ،الماضي
نوع محدد   البترولية من لمشتقاتاو من أالبيع أو الشراء لكمية محددة من البترول الخام و هي بمثابة تعهد ب ،المالية

 و توجد ثلاث بورصات نفطية كبرى منظمة في العالم هي :
 nymex*سوق نيويورك للتبادل التجاري 

 ips*سوق المبادلات النفطية العالمية بلندن 
 simexو سوق سنغافورة النقدي العالمي *

حيث في   ،ديةصة العاالبور  كما هو الحال في   ،عنصر الشفافية في هذا النوع من  الأسواق النفطيةو يتوفر 
في كل  وحة المعلوماتظهرها للتي تمكان محدد  يمرر المتعاملون أوامرهم بناء على الأسعار المطبقة في الأسواق ا

 غرفة المقاصة ذلك علىكي و  ائع و المشتر بين الب الالتقاءكما تتوفر هذه الأسواق على سماسرة يسهلون    ،وقت
 التي تضمن التنظيم و التسيير الحسن للسوق.

 من تقلبات تفادةالاسو  رباحو معظم المتعاملين في هذه السوق هم من المضاربين الذين يهدفون إلى تحقيق الأ
ؤثرون على ي لكنهم تاج وو غالبا ليس لهم نشاط صناعي و لا مصافي تكرير و لا يمتلكون أي إن  ،الأسعار

 السوق النفطية و على الأسعار أيضا 
 هي:نلاحظ ثلاث عمليات مهمة في هذه السوق و 

ما  و هي تلك التعاملات في السوق المالية البترولية التي تتم وفق عملية شراء أو بيع أسهم مالية أو :التغطية
و   الاستحقاقد أخرى قبل الوصول إلى أجل فيمكن لهذه الأوراق أن تنتقل من يد إلى ي  ،يسمى بأوراق برميل
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من مخاطر تغيرات الأسعار المفاجئة  و يمكن أن يتعرض لهذه العمليات كل  الاحتياطهذا من أجل التغطية أو 
 .من البائعين و المشترين في نفس الوقت 

 عض التغيرات فيوث بحد ن خلالملتحقيق ربح فقط  انتقاليةالمضاربة على العموم  معرفة بأنها مرحلة مضاربة :
اطئة تدخلات تكون خ كن أنيمعلى الواقع و إنما على تخمينات  قراراتهمسعر السلعة إن المضاربين لا يبنون 

 سعار .ات الأى تغير المضاربين أدت إلى تضخم في المعاملات في الأسواق الآجلة بالتالي التأثير عل
 مينات بالتطوروضع تخ املينو ذلك عندما يقوم المتع  ويمكن للأسعار سوق الآجل أن تؤثر في السوق الفورية

  .كن أن سلوكه السوق في المستقبلالذي يم
حيح مختلف قوم بتصتحيث   ،بين مختلف الأسواق الاتصالتؤدي عمليات الموازنة إلى التسويق و   :الموازنة

واحد في  توجالمن ارالأسع فاختلاتتمثل في  الانحرافاتو هذه   ،التي تحدث بين مختلف الأسعار الانحرافات
 سوقين مختلفين أو أكثر.

 عن آثار السعر على السوق و الأزمات البتروليةفكرة عامة الثاني:المبحث 
بر لطلب(بحيث تعتعرض و اة )اليتميز البترول بحساسية مفرطة في أسعاره صعودا أو هبوطا وفق القاعدة المعروف

  .تهتم بها جميع دول العالمأسعار البترول من القضايا الرائدة التي 
 تعريف السعر و أنواعه  لأول:المطلب 

  .اعه أنو سنتطرق في هذا المطلب إلى تقديم مفاهيم أساسية حول سعر البترول بالإضافة إلى
 الفرع الأول:تعريف سعر البترول 

البترول حيث أن مقدار و مستوى أسعار بالنقود.عنها  البترولية معبرا"سعر البترول يعني قيمة المادة أو السلعة 
أو السياسية أو طبيعة السوق السائد سواء في عرضه  الاقتصاديةو يتأثر بصورة متباينة لقوى فعل العوامل  يخضع

 1معا " الاثنينأو طلبه أو 
عبر فترة  و الذي يعبر عن تطور السعر  ،"سعر البترول  الحقيقي أو ما يسمى سعر البترول بالدولار ثابت القيمة

ما طرأ عليه خلال  تلك الفترة من عوامل التضخم أو التغير في معدل تبادل الدولار  استبعادزمنية معينة بعد 
 الحقيقي و من هنا يلزم أن ينتسب السعر   ،الذي يتخذ أساسا لتسعير البترول مع العملات الرئيسية الأخرى

                                           
 .195-194ص 1983في الإقتصاد البترولي ديوان المطبوعات الجامعية ،عنابة ، الجزائر محمد أحمد الدوري،محاضرات  1
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 1إلى سنة معينة و هي سنة الأساس "
 معينة.القيمة النقدية التي تعطى لوحدة واحدة من النفط خلال مدة زمنية  البترول هوو منه فإن سعر 

 البترولالفرع الثاني:أنواع أسعار 
فقد كان السعر يخضع  ،لم تملك الدول المنتجة و المصدرة للبترول أي حق للتدخل في تحديد سعر بترولها

فالمتتبع لتاريخ أسعار النفط و تطوراته يوقن أن سعر النفط لم يخضع لوتيرة ثابتة إنما    ،النفطيةالشركات  لاحتكار
و يمكن   ،كان يتم وفقا لمصالح هذه لشركات مما ساهم في تعدد أنواعه حسب الهدف الذي تقتضيه مصالحها

 2 :أن نميز بين الأنواع التالية لسعر البترول و هي
لولايات المتحدة الأمريكية من با 1880ظهور السعر المعلن لأول مرة عام  :يرجع تاريخالمعلنة  الأسعار-1

وهة ولية و عند فوق البتر  السفيقبل شركة ستاندارد أويل التي كانت تحتكر شراء البترول من منتجيه المتعددين 
صبحت الشركات أي لعالمالإنتاج االبترول خارج الولايات المتحدة و تزايد  استغلالو  اكتشافو بتزايد   ،البئر

الشركات  التنافس بين دهلحنظرا  و  ،ولالبترولية تقوم بإعلان تقوم بإعلان الأسعار المعلنة في موانئ التصدير للبتر 
 قررت فيما بينها الإعلان عن سعر ثابت و مستقر. الاحتكاريةالبترولية 

الطرفان  فق عليهامتنوعة يواتحقق لقاء تسهيلات أو حسومات هو عبارة عن السعر المالسعر المتحقق:-2
ا تحقق هو فعليلسعر المافع و البائع و المشتري بنسبة مئوية كحسم من السعر المعلن أو تسهيلات في شروط الد

رت لمشتري لقد ظهائع و اف البعبارة عن السعر المعلن ناقصا الحسومات و التسهيلات المختلفة الممنوحة من طر 
ت بعدها الشركا وستقلة ية المعملت بها الشركات البترولية الأجنب  ،مسيناتهذه الأسعار منذ فترة أواخر الخ

 لأخرى.بية اأو الدول الأجن  ،الوطنية البترولية في الدول البترولية سواء في منظمة أوبك
حيث بعد ظهور الأسعار المتحققة إلى جانب  ،:هذا النوع من الأسعار ظهر في فترة الستينات سعر الإشارة-3

قيمة البترول بين بعض الدول البترولية المنتجة و الشركات البترولية  احتسابفي  الإشارةالمعلنة أخذ  أعتمد سعر 
إن سعر الإشارة عبارة عن سعر البترول الخام   ،الأجنبية , من أجل توزيع أو قسمة العوائد البترولية بين الطرفين

أي أنه سعر متوسط بين السعر المعلن و السعر   ،ذي يقل عن السعر المعلن و يزيد عن السعر المتحققو ال

                                           
 .240حسين عبد الله ،مرجع سابق، ص 1
لنشر و التوزيع و نواف الرومي "منظمة الأوبك و أسعار النفط العربي الخام "الطبعة الأولى ، الدار الجماهيرية للنشر و التوزيع و الإعلان الجماهيرية ل 2

 .24ص 18ص2000الإعلان الجماهيرية الليبية 
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مثل ما تم بين الجزائر و فرنسا في   ،إن هذا السعر أخذت به و طبقته العديد من البلدان البترولية  ،المتحقق
 م.1965

بح ة الدخل و الر يمة ضريبقول الخام مضاف إلى و السعر المعادل لكلفة إنتاج البتر :هسعر الكلفة الضريبية -4
كس الكلفة هذا السعر يع إذن   ،تروليةالثروة الب استغلال لاتفاقياتبصورة أساسية العائدة للدول البترولية المانحة 

 .معلى برميل من البترول الخا لحصولهاالتي تدفعها الشركات البترولية  الحقيقية
ن هذا السعر بأقل م البيعالذي تتحرك فوقه الأسعار المتحققة في السوق ف وهو في نفس الوقت يمثل الأساس

 يعني البيع بالخسارة .
 ترولية الحرةلسوق البالمتبادلة آنيا أو فوريا في ا دة البتروليةهو سعر الوح:الآنيالسعر الفوري و -5

لمتبادل بين الأطراف العارضة و المشترية السعر مجسد لقيمة السلعة البترولية نقديا في السوق الحرة للبترول ا و هذا
 1و بصورة آنية .

 أسعار النفط على سوق و الدول المصدرة  انخفاضو  ارتفاعآثار  الثاني:المطلب 
و سلبية أيجابية إآثار  يرتفع و مرة ينخفض بسبب عدة عوامل مما يتسبب في حدوث النفط مرةتذبذب أسعار 

 يلي:على السوق النفطية و كذا على الدول المصدرة هذا ما سنعرفه في ما 
 المصدرةالأسعار على الدول  انخفاضو  الأول:ارتفاعالفرع 

 :أسعار النفط على الدول المصدرة للنفط  ارتفاعتأثير -أ
 اقتصاديةفقد حققت الدول المصدرة للنفط عدة مكاسب  1973أسعار البترول في عام  رتفاعلانتيجة 

بالإضافة إلى ما حققته من مكاسب سياسية  فقد زادت دخول هذه الدول نتيجة دخول عوائد النفط  مما مكن 
صدرة للنفط تزويد الدول الم فاستطاعت  الاقتصاديةهذه الدول من تنفيذ البرامج الطموحة في خططها للتنمية 

الأيادي العاملة الفنية و المهنية و العادية لتنفيذ برامج التنمية  استقطابنشاطها الإنتاجي برأس المال اللازم و 
معظم الدول المصدرة للنفط زيادة الفوائض  استطاعتخاصة في الدول التي تفتقر إلى مثل هذه العمالة  كما 

كارتفاع مستوى معيشة الأفراد في هذه الدول و حققت    ،نمية الداخليةالت احتياجاتالنقدية التي زادت عن 
بالرغم من زيادة أسعار السلع الرأس مالية من الآلات و المعدات التي   ،الاقتصاديمعدلات مرتفعة من النمو 

رى نتيجة زيادة أسعار النفط  كارتفاع معدلات التضخم النقدي  ومن جهة أخ ألصناعيةتستوردها من الدول 
                                           

1 Energie international 1987/1988 economica 1987 p66  Jean pierre angelier 
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المحلي من النفط سواء للأغراض  الاستهلاكإلى زيادة حجم  الاقتصاديةمعدلات التنمية  ارتفاعفقد أدى 
  .البتر وكيماوياتأو الإنتاجية و خاصة صناعة  الاستهلاكية

  :أسعار النفط على الدول المصدرة فقط انخفاضتأثير -ب
بيرة على ك  نعكاساتانفط أسعار ال ط للانخفاضللنفباعتبار أن النفط يمثل غالبية صادرات الدول المصدرة 
 مليون دولار 20ا بالإضافة على مليون دولار سنوي 80الدول المصدرة للنفط مثل تراجع العوائد النفطية بحوالي 

أسعار  نخفاضاا أدى لية  كمسعره في الأسواق الما أنخفضفي بيع النفط بالدولار الذي  الاستمرارناجمة عن 
 الحكومي  الانخفاضالنفط إلى 

تحقق اجع الدخل المإلى تر  ضافةككل  بالإ  الاقتصاديفي معظم الدول المصدرة للنفط  و بالتالي إلى تباطؤ النمو 
 اعلارتفية نتيجة م المحلت التضخأسعار الفائدة العالمية و زيادة معدلا انخفاضالأجنبية بسبب  الاستثماراتمن 

وك في الدول عض البنعرضت بأسعار النفط ت لانخفاض الدولار  و نتيجة أسعار الواردات المقومة بعملات غير
لى عائد المستحقة و الفو  لأقساطاصعوبة تسديد  ازدادتالمصدرة إلى بعض الأزمات المتعلقة بالسيولة النقدية  و 

 على إعادة جدولة ديونها  أضطرهمما  ،الديون الخارجية لبعض الدول المصدرة 
أسعار النفط على الدول المصدرة يختلف من دولة على دولة وفقا  انخفاضومن جهة أخرى فإن مدى تأثير 

الأسعار بعض الدول إلى زيادة إنتاجها  انخفاضفقد حفز   ،كحجم الإحتياطات فيها  الاقتصاديةلإمكانياتها 
و يدفع الأسعار إلى  الاقتصاديةا موارده استنزافلتعويض النقص في عوائد النفط مما يؤدي إلى سرعة معدلات 

 انخفاضهذه الدول و في الوقت نفسه نجد أن  اقتصادياتأسفل و بالتالي زيادة حجم الآثار السلبية على 
أسعار النفط و ما تبليه من زيادة في الطلب على النفط أدى إلى زيادة الطلب على نفط بعض الدول المصدرة 

النسبي  في نفقات  الارتفاعلخروج العديد من المنتجين الحديين بسبب خاصة في منطقة الشرق الأوسط نتيجة 
حجم إنتاج العديد من الدول  انخفاضو   ،الإنتاج و خروج بعض مصادر الطاقة البديلة من مجال الإنتاج

 1حجم إحتياطاتها أو المصاعب الفنية التي تواجه الإنتاج النفطي . لانخفاض
 تتمثل هذه الآثار فيما يلي:

يؤدي إلى  مما  ،ةل الطاقالتكلفة النسبية لإنتاج معظم بدائ ارتفاعأسعار النفط يؤدي على  انخفاضإن .1
 ؛فيها الاستثمارات انخفاض

                                           
 .25م ص1997 1فتحي أحمد الخولي "إقتصاد النفط الطبعة  1



 الفصل الأول: البترول
 

 
22 

ديد إلى خروج الع ا يؤدياقة مم.إن الأسعار المنخفضة تؤثر على سياسة دول العالم الصناعي لتنويع مصادر الط2
 ؛على النفط  الاعتمادبالتالي زيادة و   ،من مصادر الطاقة من مجال الإنتاج

ط البديلة للنف ولنفطية اغير  إفلاس العديد من المشروعات المهتمة و التي تستثمر أموالها في مجال الطاقة3.
لمي و الطلب العاسرعة نم  زيادةمما يؤدي إلى ،و الذي أصبح رخيصا مقارنة بالعديد من تلك المصادر  ،المستورد 

 ؛او قلته لبديلةافي الوقت الذي تنخفض فيه مرونة الطلب نتيجة لغياب بعض المصادر  ،على النفط 
  دون التكلفةالحديين نتجينسعره سيؤدي إلى خروج كثير من الم انخفاض. نتيجة لمزايا نفط دول الأوبك فإن 4

ادة ا يؤدي إلى زيممفعليا  لمنتجاالإنتاجية المرتفعة .بل تلجأ بعض الدول إلى إحلال النفط المستورد مع النفط 
 ؛الطلب على دول الأوبك خاصة ذات الإحتياطات الكبيرة 

في  ائض منهعرض الفال امتصاصمما يؤدي إلى   ،الاستهلاكالأسعار سوف يشجع على زيادة  انخفاض.إن 5
 ؛ة أكبرب بدرجالنفط بشكل تبذيري و بالتالي نمو الطل استخدامو سيؤدي إلى تحفيز   ،الأسواق

ل  تمنحها للدو روض التيو الق إيرادات الدول المصدرة للنفط فإن حجم مساهمتها في المعونات لانخفاضتيجة .ن6
صبح أقل , و تقدمة تة المكما أن قدرتها على شراء السلع و الخدمات من الدول الأخرى خاص   ،النامية تقل

ة مما لبنوك العالميعية و الصناون للدول او التي ترتبط بدي  ،أخيرا فإن المصاعب قد تواجه بعض الدول المصدرة
 ؛يدفعها إلى تأجيل دفع المستحقات سواء من الأقساط أو الفوائد عليها

تاج إلى زيادة إن يدفعها ا قدمم  ،.إنخفاض إيرادات في الدول المصدرة للنفط و بالتالي تباطؤ معدلات النمو7
 .ذات الإحتياطات الصغيرةالنفط بمعدلات تزيد عن معدلات النضوب خاصة في الدول 

 سعار  على سوق النفط لارتفاع الأالفرع الثاني :الآثار السلبية 
على  ج ينعكسلإنتا اتكاليف  ارتفاعمعدلات النمو في الدول الصناعية و حدوث تضخم ناجم عن  تباطؤ.1

 ؛قيمة صادراتها إلى الدول النامية و المصدرة للنفط 
ى النفط لطلب علا نخفاضاو بالتالي  الاستهلاكإجراءات التحفظ على  اتخاذ.عودة الدول المستهلكة إلى 2

 ؛المستورد
و التنقيب ن أ لتكلفةتفعة اة فتح حقول النفط مر في إعاد الاستثمارات.إعادة تخصيص الموارد لصالح زيادة 3

لى النفط علطلب ا لي خفضفي بدائل النفط لتوليد الطاقة  و بالتا الاستثمارمصادر جديدة بالإضافة على 
 ؛الأسعار  ارتفاعالمستورد لدرجة قد تلغي الزيادة في الإيرادات الناجمة عن 

مما يهدد الطلب على النفط من الدول المنتجة في  ،التكاليف النسبية للتخزين في الدول المستهلكة انخفاض.4
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 ؛السوق  فترات ضعف 
و منافسة المصادر البديلة بالإضافة إلى زيادة الطلب على النفط المستورد بسبب التحفظ  انخفاض.يؤدي 5

الأسعار يؤدي في المدى الأطول إلى  ارتفاععرض النفط في المناطق الجديدة إلى خفض أسعار النفط أي أن 
المخزون النفطي في ذلك الوقت  استخدامالأسعار و قد يكون بصورة كبيرة و مفاجئ في حالة فعالية  انخفاض

 النفط المستورد محل النفط المحلي في العديد من الدول؛ 1
  الأزمات البترولية و أهم المراحل التي مرت بهاالثالث:المطلب 

رت بها الدول مت التي لأزمااسنتناول في هذا المطلب إلى المفهوم العام لأزمة البترولية و سنتحدث عن أهم 
 البترولية.
 للأزمة البترولية: الاقتصاديالمفهوم الأول:الفرع 
 تخدم الصينيونرج و يسوقت ح الأزمة عموما بنقطة التحول إلى الأفضل أو إلى الأسوأ أو لقطة حاسمة أوتعرف 

 اضطراب قتصاديةالازمة فت الأو قد عر  ،تجمع كلمتين معناها الفرصة و الخطر تعبر عن الأزمة منذ القدم  كلمة
 في مجال  في بلد ما أو الاقتصاديةعلى التوازن في أحد الأنشطة  فجائي يطرأ

توازن بين ال ختلالاشئ من و تطلق بصورة عامة على الخلل النا،بلدانفي بلد ما أو عدة  الاقتصاديالنشاط 
 .الاستهلاكالعرض و الطلب و الإنتاج و 

و بالتالي فأزمة الطاقة تكون نتيجة النقص في إمدادات الطاقة و التي يعتبر النفط و الغاز الطبيعي أهم مصادرها 
 2مصادر الطاقة المستخدمة.  بالمائة من إجمالي 90 استخداموأكثر 
 أزمات البترول التي مرت بها الدول البتروليةالثاني:الفرع 

توبر حرب أك بدأت مع حيث شهدت تقلبات نوعية في أسعار البترول في الأسواق العالمية:1973بدأت في 
للأسف الدول  و استطاعت 1973أزمة النفط عام  دولار بعد 12.5حيث وصل سعر برميل البترول إلى 
 العظمى أن توجد لنفسها موقعا هاما

في سوق النفط العالمي بفعل كفاءتها و تنظيمها و تمسكها و تنظيمها السليم للمستقبل و إتبعت لتحقيق ذلك 
                                           

 .   57ص  35فتحي أحمد الخولي  مرجع سابق ،ص  1
-1970خلال الفترة  -دراسة قياسية–،"أثر تقلبات أسعار البترول على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية  سيليا آيت و عمر ،فتيحة جواح 2

يير، ",مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية ،تخصص اقتصاد كمي،  كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية و علوم التس 2016
 .60ص  59ص  2017/2018جامعة المدية 
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 :مجموعة من القواعد و السياسات معتمد على مقومات أساسية و هامة ندرج بعض منها فيما يلي 
على  لاعتمادادلا من بلتأثير المباشر على العرض و الطلب على النفط كأداة لإدارة السوق تبني سياسة ا-1

 ؛النفطيةالشركات 
فط تخفيضه و ط على النالنفط بهدف الضغ استيرادضع العديد من الحواجز الجمركية و القيود الكمية على و -2

لإجراءات نين و االقوا ودعمت ،النفط و مشتقاته  ستهلاكاخاصة النفط العربي و فرضت لذلك الضرائب على 
  استهلاكه؛النفط و  استخدامأو البنية المؤدية إلى الحد من  الاقتصادية

 الاستثمارة عدم زيادلنفط الخام خارج أوبك بشكل عام و الدول العربية بشكل خاص و ذلك بازيادة إنتاج -3
  ؛و خارجها في مجال البحث عن النفط في الدول العربية

لبدائل ا ستخدامابحوث في مجال تطوير البدائل من خلال دعم و زيادة ال استخدامعلى  لاعتماد زيادة-4
در رئيسي قعه كمصفط مو لدخل محل النفط كمصدر الطاقة أو بهدف تنويع مصادر الطاقة ومحاولة تخسير الن

 ؛للطاقة
دفة اتيجيات الهات والإستر عية فقط من أجل رسم السياسانشاء وكالة دولية للطاقة تضم الدول العربية الصناإ-5

 خارج؛النفط و زيادة إنتاجه  الاستهلاكمن  إلى الحد
 عارهأس ارتفاعناء مخزون إستراتيجي و تجاري من النفط التأمين الإمدادات و الحد من ب-6
ول العالم دلنفط في لفي مجال البحث عن مصادر جديدة  لاستثمارلو العالمية  الاقتصاديةتوجيه السياسات -7

 ؛الثالث بهدف تقليل أهمية النفط داخل أوبك و خاصة النفط العربي
 ثلاث مرات 1979جئ سنة الأسعار ثانية و بشكل مفا ارتفعتعادت و  1979  لعام ثانيا:الأزمة النفطية
ميل خلال أشهر قليلة مما دولار للبر  32إلى  دولار 13لإيرانية )حرب الخليج الأولى( من ا-إثر الحرب العراقية

لت تطور أسعار النفط التي سج نقطة تحول كبرى في تاريخ 1979أزمة بترولية ثانية.تعتبر سنة  انفجارأدى إلى 
لأسعار ا ارتفاعلحد من لطاقة لولية لالوكالة الد اتخذتهالم تكن متوقعة رغم الإجراءات و التدابير التي  ارتفاعات

بالنسبة للسعر  و نفس الشيء  1979دولار سنة  19إلى  1978التي تضاعفت من دولار للبرميل سنة 
ت ذا الأخير يبين بأنه حدثهدولار للبرميل الواحد و  14.7دولار بعدما كان يبلغ  31الفوري الذي قفز إلى 

 توازن الكميات المطلوبة و المعروضة . اختلالأزمة طاقوية خانقة بسبب 
دولار للبرميل , ثم  13حيث وصل سعر البترول إلى  1986بدأت منذ سنة 1986:الأزمة النفطية لعام  ثالثا

دولار ثم حقق  13.2إلى  1998في  ثانية انهارتثم  1996دولار عام  20فوصلت إلى  الارتفاععاودت 
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 بالمائة. 128بتها أي نس 2000 دولار للبرميل عام 28برميل النفط قفزة نوعية بعد ذلك ليصل إلى حوالي 
رضت سوق النفط العالمية إلى تع 1998نهاية التسعينات و بالضبط سنة  في1998 رابعا :الأزمة النفطية لعام

لها بما يقل   مستوىلى أدنىفتدهورت أسعار البترول إ  ،كبير في العرض و الطلب  اختلالهزة سعرية أدت إلى 
صفة كبيرة ببترولية ال اتالاقتصاديدولار للبرميل في ديسمبر من نفس السنة  لقد أثرت الأزمة على  10عن 

 :1998أزمةالكبير لأسعار البترول  و فيما يلي أهم نتائج   جراء التدهور
مليار  108.9ن م أوبك فيالدول العربية العضوية  مدا خيل تانخفضعائدات الدول المنتجة فمثلا  انخفاض-

 .1998عام   مليار دولار 79.1إلى  1997دولار عام 
و شركة  ،ئة بالما 60 أرباح شركة تكساكو ب انخفاضلبترولية إلى حد كبير فمثلا إنخفاض أرباح الشركات ا-

 .1999ول من سنة و الربع الأ بالمائة 35و شركة شيفرونب  ،بالمائة 40أكسون ب 
الأول في  و كان ، لإنتاج من أجل جمع تراجع الأسعاراالقرارين لخفض  اتخاذتماسك دول منظمة الأوبك و -

من  ض الثاني في جويليةمليون برميل في اليوم و التخفي 1.2حيث خفضت الإنتاج بمقدار  1998أفريل سنة 
حتاج الذي إ و ،لأسعاراضين فشلا في وقت تدهور مليون برميل في اليوم ,فهذين التخفي 1.5نفس السنة ب 

 وو الذي أوقف التدهور   ،وممليون برميل في الي  1.7بمقدار 1999قرار ثالث بخفض الإنتاج في مارس  لاتخاذ
 ذلك باحترام جميع الدول لهذا القرار .

 منها:كر ظهور متغيرات في السوق البترولية نذ -
 ؛الشركات البترولية العالمية من أجل تخفيض تكاليف الإنتاج *إندماج

 ؛*فتح الدول المنتجة أبوابها للشركات غير الوطنية
  .للمنافسةالبترولي *فتح السوق 

 51ووصلت إلى  الأسعار ارتفعتحيث  2005:و التي بدأت منذ 2005 خامسا :الأزمة النفطية لعام
و الصدمة  2008ة سنة دولار للبرميل في بداي 100مستمر حيث قاربت  ارتفاعدولار للبرميل و بقيت في 

ت بدخول الشركا لعالم وفي ا ياحتياطعلى أكبر  الرابعة في نتيجة للوجود الأمريكي في منابع النفط و سيطرتها
 النفط العراقي مع تغيرات سياسة لخريطة المنطقة. استثمارالأمريكية إلى 

,حيث كسرت 2007أسعار النفط بشكل جنوني بنهاية عام  ارتفعت 2008 مالأزمة النفطية لعا :سادسا
دولار ,  80كسر حاجز   2008و في بداية  2007دولار في  60من  الصعود  في  استمرتحواجز قياسية 

للمرة الأولى ووصل إلى أول مستوياته في شهر جوان من سنة  دولار 100و في شهر مارس كسر حاجز 
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نحو الهبوط و ذلك بسبب المخاوف  أتجهدولار للبرميل لكن سرعان ما  147.27الي و الذي كان حو  ،2008
  .و الذي كان أدنى مستوى منذ أكثر من عام  ،العالمي الاقتصاديعلى الطلب العالمي نتيجة للركود 

 بر فقط.بالمائة من قيمته في أكتو  32للبترول حيث خسر حوالي  شهرويعتبر أكتوبر أسوء 
مستمر   انخفاض 2014:لقد رفت أسعار النفط بداية من منتصف سنة 2014 النفطية لعام سابعا الأزمة

 111 حيث كان سعر البرميل من النفط يقدر ب  ،2014بدأ من الشهر السادس من  سنة  الانخفاضهذا 
و قد دولار  40قبل أن يستقر طيلة سنة في حدود   ،دولار 58حوالي  2015دولار )البرنت( ليبلغ في فيفري 

إلى غاية ديسمبر من نفس السنة  قبل أن تنجز  2015دولار منذ جويلية  60ظلت الأسعار تحت  حاجز 
و الجدول التالي يوضح التذبذب   2016إلى غاية مارس  2015دولار بداية من منتصف ديسمبر  40حاجز 

 20161 إلى غاية مارس 2014في أسعار النفط منذ جوان 
ول البترولالمبحث الثالث:عموميات ح  

يعتبر النفط داخل السوق البترولي أهم نشاطات الصناعة النفطية لذا تلجأ الأطراف الفاعلة و المكونة 
للسوق إلى وضع تسعيرة لمختلف أنواع النفط ،إلا أن السعر داخل السوق تتحكم فيه مجموعة من 

 المحددات و له عوامل تأثر فيه 
ثرة في أسعار البترولالمطلب الأول:المحددات و العوامل المؤ   

سنتناول في هذا المطلب إلى مختلف المحددات و العوامل لأن أي تغير فيها يؤثر في سعر النفط الذي 
أو سلبية بدوره ينتج آثار إيجابية   

الطلب العالمي للبترول الخامالأول:الفرع   
النوعي على السلعة يقصد بالطلب النفطي مقدار الحاجة الإنسانية المنعكسة في جانبها الكمي و 

منتجات نفطية عند سعر معين و في خلال فترة زمنية محدودة بهدف إشباع و تلبية أو  النفطية كخام أو
كالبنزين لتحريك السيارات أو   الاستهلاكيةسد تلك الحاجات الإنسانية سواء كانت الأغراض 

جية كالمنتجات النفطية المستخدمة أو لأغراض إنتا ،الكيروستين كالنفط الأبيض للإنارة و التدفئة إلخ 
 في الصناعة البتر وكيميائية .2

                                           
 68حتى  63سيليا أيت و عمر ،فتيحة جواح ،  أثر تقلبات أسعار البترول على بعض المتغيرات الإقتصادية الكلية ،مرجع سابق،ص  1
 .147محمد أحمد الدوري،مرجع سابق ،ص 2
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و ذلك لتحديد  ،حيث أن هناك العديد من العوامل المؤثرة على الطلب العالمي على النفط الخام 
الآخر  عض الطلب على النفط الخام حسب حاجة الدول المستهلكة له,منها ما يعتبر أساسيا و الب

  :يعتبر ثانويا و هي
م الصناعي و  الميكانيكي :و درجة التقد الاجتماعيو  الاقتصاديمستوى التطور -1  

بما أن مصادر الطاقة و خاصة النفط تعد عنصرا في العملية الإنتاجية و تعتمد عليه عملية التطور 
و   ،ي على النفط الخامالإقتصادي فإن النفط يلعب دورا كبيرا في تطور الإقتصاد العالمي و الطلب العالم

على النفط و مشقاته  الاعتمادالذي وصله العالم فلو لاحظنا حجم  الاقتصادييعكس مستوى التقدم 
ووسائل النقل البري و   ،في تشغيل كم هائل من المركبات و الآلات المستخدمة في الكثير من المجالات

,كما  الاقتصاديالبحري و الجوي سيتضح لنا تزايد الطلب العالمي على النفط مع تزايد درجة التطور 
بحجم  وثيقا  ارتباطاالعالمي الناتج عن عملية التقدم النفطي و الصناعي ,يرتبط  الاقتصاديأن النمو 

.الطلب العالمي على النفط  
النفطي مما يعني زيادة الطلب على النفط و  الاستهلاك تصاحبها زيادة في الاقتصاديفزيادة النمو 

من شأنه أن يؤثر على كميات النفط لمطلوبة بالتقلص  الاقتصاديفي النمو  انخفاضبالعكس فإن كل 
 ,أي أن العلاقة بين المتغيرين هي علاقة طردية متداخلة فكل عامل يؤثر في آخر.1

و من العوامل الأساسية الفعالة في تأثيرها على  الطلب النفطي و :السعر هسعر النفط الخام -2
 بصورة عامة حيث أن انخفاض أو تدني السعر يؤدي إلى الزيادة  أو التوسع الطلب و عكسه تماما .2

يلعب العامل السياسي دورا مهما في التأثير على حجم الطلب السياسي في العالم:  الاستقرار-3
السياسية تكون السبب  فالاضطرابات  ،ثاره واضحة على تغيرات الأسعارالنفطي و الذي تكون آ

الرئيسي أحيانا في تقلص الإمدادات النفطية مما يدفع بالدول المستهلكة للتسارع للحصول على كميات 
 معينة بأي سعر تخوفا من نقص الامدادات .3

متزايد  استهلاكفبرد الشتاء يؤدي إلى   ،:المناخ يلعب دورا هاما في تحديد الطلب النفطيالمناخ -4

                                           
 .70حمادي نعيمة ،مرجع سابق ،ص  1
 . 153محمد أحمد الدوري، مرجع سابق ص  2
 .29ص  2005أسعار النفط "،ديوان المطبوعات الجامعية ،الجزائر ، ضياء مجيد الموسوي"ثورة 3
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و في العادة يزداد الطلب على النفط في فصل الشتاء   ،من الطاقة لتدفئة البيوت والمصانع و غيرها
العالمي من النفط بسبب  الاستهلاكو في فصل الصيف أيضا يرتفع   ،مليون برميل في اليوم 25بمقدار 

و يرتفع  ،للمشتقات البترولية كالبنزين أكبر استهلاكإلى العطلة الصيفية و التي تدفع العائلات 
كل ذلك    ،النفط في المناطق الشمالية الباردة أكثر منها في المناطق الوسطى  و الجنوبية الدافئة استهلاك

 جعل الأوبك تحدد سقف إنتاجها حسب فصول السنة للحفاظ على مستوى محدد للسعر.
حيث كلما كان عدد   ،ان أحد العوامل المؤثرة في الطلب النفطي:يعتبر عامل السكالنمو السكاني-5

السكان كبيرا و متزايدا فإن ذلك يؤدي إلى توسع و نمو الطلب بافتراض أن نسبة النمو السكاني أقل 
و يؤكد هذا الطرح التطور التاريخي لعدد  ،بحيث لا يتأثر متوسط دخل الفرد الاقتصاديمن نسبة النمو 
كان عدد سكان   1950ففي سنة   ،تطور حجم الطاقة المستهلكة بما فيها المحروقاتسكان العالم و 

بلغ عدد سكان العالم  1999أما سنة   ،مليار برميل نفط 11.7 استهلكوامليار نسمة  5.2العالم 
و يتوقع أن يصل عدد السكان العالم سنة   ،مليار برميل نفط 96.2 استهلكوامليار نسمة   6

 2050 إلى 9 مليار نسمة مع استهلاكهم حوالي 200 مليار برميل نفط .1
عالمي للنفط,على الطلب ال :تؤثر السلع البديلة أو المنافسة إيجابيا أو سلبيا أسعار السلع البديلة-6  

إيجابا في حالة تعذر منافستها لسعر البترول و بالتالي عدم إنقاصها للطلب البترولي أو سلبا في حالة 
تمكن السلع البديلة و بأسعارها المنافسة من حلول محل السلعة البترولية مما يؤدي إلى تخفيض و تراجع 

الفحم الحجري  الغاز  الطلب على النفط  و من أهم السلع البديلة و المنافسة لسلعة النفط نجد
الطبيعي  الطاقة الشمسية و الطاقة الذرية  و تتميز هذه السلع بارتفاع  تكاليف إنتاجها و تطلبها 

إلى  إضافة  استعمالهاو إنتاجها و  لاستغلالهالمهارات فنية و تكنولوجية و أساليب متطورة و متقدمة 
ع في موقع تنافسي ضعيف و محدود على لصعوبة نقلها كل هذه الأسباب و غيرها تجعل هذه السل

.المدى القصير و المتوسط مقارنة بالنفط  
 

                                           
 ،متوفرة على الموقع التالي :2000صباح نعوش,إلى أين أسعار النفط "مجلة أخبار النفط و الصناعة ,الإمارات العربية المتحدة  11
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الخامالعرض العالمي للبترول الثاني:الفرع   
يقصد بعرض النفط الكميات المتاحة من السلعة البترولية في السوق الدولية بسعر معين و خلال فترة 

محدودةزمنية   
قادير المعروضة من أي سلعة ,فارتفاع سعر النفط يؤدي إلى :تلعب الأسعار دورا هاما في المالسعر -1

فضلا عن المدى الزمني. احتكارية لاعتباراتزيادة في الكمية المعروضة منه ,إلا أن سوق النفط يخضع   
:يلعب المستوى التكنولوجي الذي تتميز به  المستوى التكنولوجي و التقني لأدوات الإنتاج-2

 سرعة الكشف عن المكامن البترولية,و بالتالي يساعد في إكتشاف أدوات الإنتاج دورا هاما في
 إحتياطات نفطية جديدة تساهم في رفع مستوى العرض الكلي للبترول .

تلعب أسعار المواد البديلة للنفط دورا هاما في العرض النفطي أسعارها:و  بترولالمصادر البديلة لل-3
تساهم في التأثير على الطلب النفطي و بالتالي ينخفض  ,فانخفاض الأسعار و جودة المنتجات البديلة

أسعار السلع البديلة . انخفاضالطلب الناتج أصلا عن  انخفاضالعرض في حالة   
الأحداث السياسية أحد العوامل المؤثرة في  مازالتكانت و الحروب و الأحداث السياسية :-4

العرض البترولي العالمي للنفط فخلال الحروب و أزمات سياسية كبيرة خاصة في مناطق الإنتاج شهد 
 1980, 1979ثم  1973العرض العالمي للنفط عدة إختلالات بدءا من الأزمة النفطية الأولى سنة 

م بعد أن كان وسيلة للدفاع كملف غزو العراق و و مع بداية الألفية أصبح النفط هدفا للهجو 
 أفغانستان و ملف إيران النووي و غيرها من القضايا

5-السياسات النفطية للدول المنتجة 1: تاريخيا انتهجت الدول المنتجة للنفط عدة أنواع من 
 السياسات كان لها أثر كبير في التأثير على العرض العالمي للنفط يمكن إختصارها في الآتي :2

ة في الحد من العرض س:تكمن هذه السيا(1985-1973سياسة تغليب المتطلبات المالية )-أ
أي تغليب السعر و المتطلبات المالية ، الفعليالبترولي بحيث يكون مناسبا للطلب عليه و إعطائه السعر 

 على العرض
                                           

ص تحليل عبد المالك مباني ،"الاقتصاد العالمي للمحروقات النفط و الغاز الطبيعي دراسة إستشرافية "، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماج يستر ،تخص 1
 . 61، ص 2007/2008اقتصادي ،كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير ،جامعة الجزائر ,

روقات النفط و الغاز الطبيعي دراسة إستشرافية "، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماج يستر ،تخصص تحليل عبد المالك مباني ،"الاقتصاد العالمي للمح 2
 .61، ص 2007/2008اقتصادي ،كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير ،جامعة الجزائر ,
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فطي أي (:تكمن هذه السياسة في زيادة العرض الن1986-1999)السوقسياسة تغليب -ب
و ذلك بسبب محاولة بعض ،عليهتغليب حصة السوق بزيادة العرض دون خلق توازن بينه و بين الطلب 

حصتها في السوق و التي فقدتها بداية الثمانينات. لاستعادةالدول المنتجة   
تجمع هذه السياسة بين السياسيتين السابقتين (:2000من عام  ابتداءسياسة تثبيت الأسعار )-ج

فعندما  ،الأسعار انخفاضو  ارتفاع,حيث يتم ضبط العرض النفطي من قبل دول الأوبك حسب وتيرة 
دولار لأكثر من عشرين يوما تجاريا متتاليا تقوم دول  28-  22ترتفع أسعار النفط خارج نطاق

يوميا.ألف برميل  500بمعدل  الإنتاجالأعضاء بتغيير   
البترول محددات أخرى لأسعارالثالث:الفرع   

العرض( لا تبدو أنها كافية و حدها –توصل المحللون و الباحثون أن عوامل السوق الأساسية )الطلب 
نذكر:أسعار النفط و من العوامل هذه  استقرارلتفسير عدم   

ات الحكومية الخاطئة :السياس-أ  
تفسيراتهم للأزمة على عوامل و ظروف السوق على أنهما الدافع في الوقت الذي يستند فيه الكثير في 

يسلم بعض المحللين بالإسهام إلهام للسياسات   ،2004الرئيسي وراء زيادة أسعار النفط منذ سنة 
بحيث لم تؤدي تلك السياسات الخاطئة فقط   ،2008المطرد لأسعار في  ارتفاعالحكومية الخاطئة في 

لموارد النفطية في جميع أنحاء العالم بل ساهمت في تغذية الطلب المحلي على إلى تقييد الحصول على ا
الأسعار  ارتفاعوقود النقل أثناء فترة   

من ناحية أخرى نجد أن عامل تأميم الموارد النفطية في بعض البلدان المصدرة للنفط مثل روسيا و 
صول و تطوير حقول نفطية جديدة فنزويلا ,قد أدى إلى منع شركات النفط متعددة الجنسيات من الو 

 مما ساهم في تعميق العجز المسجل في إنتاج النفط 
فضلا عن السياسات الحكومية الخاطئة نجد أنها في بعض الأحيان ساهمت بشكل مباشر في عدم 

سوق النفط  استقرار  
  :الكلي الاقتصادمتغيرات -ب 

  :الدولار انخفاض
المستمر  الانخفاضأسعار النفط  ارتفاعمن العوامل العديدة التي في كثير من الأحيان يكون لها أثر مباشر على 

للدولار الأمريكي على مدى السنوات الخمس الماضية ففي حين أن العلاقة بين أسعار النفط و الدولار معقدة و 
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في سعر  ارتفاعقيمة الدولار ستؤدي إلى  فاضانخنجد أن   ،لا تخدم مصالح أطراف السوق في معظم الأحيان
تقويم النفط بالدولار الأمريكي يفترض ان بانخفاض سعر  اعتمادالنفط بالدولار و العكس بالعكس فمنذ أن تم 

صرف الدولار سينخفض بذلك تسعير النفط في السوق و من ثم سيزيد الطلب عليه و في حال ترك السوق 
 يتوازن وفقا للظروف الجديدة –انخفاض الدولار مع افتراض ثبات العوامل الأخرى سيرتفع السعر بالدولار.1

سلوكهو الأطراف المؤثرة في  خصائص الأسواق البتروليةالثاني:المطلب   
تستمد أسعار النفط استقرارها من استقرار السوق التي تخضع بدورها إلى مجموعة من الأساسيات التي 

هذا المطلب أهم الخصائص التي تتميز بها أسواق النفط بالإضافة إلى ومما سبق سنتناول في  تحكمها،
 أهم الأطراف المؤثرة على استقرارها و سلوكها

البترولية  خصائص الأسواقالفرع الأول:  
  الاحتكارينسبة التركز  ارتفاعأولا:

لمائة من با 85أي أن هناك عددا قليلا من الدول المنتجة و المصدرة للنفط تنتج حقولها حوالي 
كما تسيطر   ،و قد أخذت هذه الدول تتركز أكثر من خلال منظمة الأوبك   ،صادرات العالم النفطية

أما في الجانب الآخر  ،الشركات العالمية بفروعها المختلفة على الجانب الأكبر من السوق النفطية 
 الاقتصاديفيرتكز عدد قليل من الدول المستوردة و  هي الصناعية الأعضاء في منظمة التعاون و الإنماء 

.2010بالمائة م حجم الواردات الكلية للنفط عام  8.22ما يقارب  استوردتحيث    
سوق التكامل الرأسي و الأفقي   :ثانيا  

لرأسي و الأفقي ,ذلك أن ممارسة الشركات النفطية العالمية و الشركات تتميز السوق النفطية بالتكامل ا
للنشطات الصناعية النفطية تكون متكاملة رأسيا من مرحلة المنبع,النقل و المصب و لا يمكن  الوطنية

الفصل فيما بينها ,بينما يظهر التكامل الأفقي في مرحلة من مراحل الصناعة النفطية كمرحلة المنبع أين 
 انتقالتكامل فيما بين هذه النشاطات ليضمن  ن أها وجب للشركة النفطية بغض النظر عن نوعسيت

. الاستهلاكالنفط من منطقة الإنتاج إلى منطقة   
 

                                           
 09"،مجلة الباحث ,عدد  2010-0082سعد الله داود "تشخيص المتغيرات الجديدة في سوق النفط و أثرها على استقرار الأسعار  1

 .216،ص215،ص
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(ثالثا:سوق التكتل )الكارتل و المنظمات و الهيئات   
على الخطوات التي المسبقة فيما بينها   الاتفاقياتتدل حركة الشركات العالمية في السوق النفطية على 

تتبعها كل منها إلى غاية وصول سلعة النفط و مشتقاته إلى الأسواق مما يجعلها تتجه نحو التكامل 
  ،ثم تليها الهيئات و المنظمات الدولية  ،و قد ظهرت أولى هذه التكتلات في الكارتل النفطي،الكامل

دم مصلحة الدول الأعضاء التابعة سوق النفط العالمي بما يخ استقرارالتي من مهامها التدخل في 
 للمنظمات و الهيئات.1

 رابعا :عدم مرونة الطلب في الأجل القصير 
النفط لا يمكنها  استخداميتميز الطلب في الأجل القصير بعدم مرونته فالصناعات المبنية على أساس 

ذلك لأن هذه العملية تتطلب بعض الوقت  ،مثلاأسعاره  ارتفاعالتحول عنه لمصدر آخر بسبب 
الطاقة. استخدامللتحول إلى مصادر الطاقة البديلة أو ترشيد   

 خامسا :تأثر السوق بالأسواق ذات الصلة الوثيقة
تتأثر السوق النفطية العالمية بصورة مباشرة بسوق الناقلات و تكاليف الشحن , و التي تتأثر بالتقلبات 

 مما يؤدي  إلى اعتبار الأسعار الفورية للناقلات على أنها أسعار نموذج الطلب العالمي على النفط .2
الأطراف المؤثرة على سلوك الأسواق البتروليةالفرع الثاني:  
 وتتمثل في :

 أولا :منظمة الأوبك 
و التي تم إنشاؤها بناء على المبادرة   ،هي منظمة من المنظمات القائمة بين الحكومات ذات كيان دولي

سبتمبر  14-10في بغداد بين  اجتماع التي دعا على أساسها العراق بعض الدول المنتجة إلى عقد
 1960،وهي تنظيم 3

الذي كان سيطر على صناعة النفط قبل هذا التاريخ )الممثل  الاحتكاري  المنتج مشاه للكارتل احتكار
حيث تعتمد المنظمة في تسعير النفط على سعر برميل  ،في الشركات العالمية النفطية الشقيقات السبع(

                                           
 .54أمينة مخلفي، مرجع سابق ص 1
 .166ص 1999سالم عبد الحسن راسن ،إ"اقتصاديات النفط"،الجامعة المفتوحة ،طرابلس  2
 .146،ص 1981محمد أزهر السماك ،اقتصاديات النفط"،الطبعة الأولى ،دار الكتب للطباعة و النشر ، 3
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 سلة الأوبك و التي كانت تضم سبع أنواع من النفط الخام 
العالمية الكبرى البترولية ثانيا :الشركات   

على تسميتها  أصطلحسيطرت لوقت طويل مجموعة من الشركات العالمية الكبرى على الصناعة النفطية 
 تتحكم في جانب كبير من الإنتاج و النقل و التوزيع و التكرير , و رغم تأسيس بالشقيقات السبع , و هي التي

شركات النفط الوطنية التي تشرف على الصناعات النفطية في دولها  و دول أخرى إلا أن هذه الشركات مازلت 
إلى  بالإضافة تحتفظ بنصيب مهم في الصناعة النفطية , و هي مملوكة في معظمها للولايات المتحدة الأمريكية

بالمائة من ناقلات 50و أكثر من  بالمائة من صناعة التكرير العالمية 70بريطانيا و هولندا , وتملك أكثر من   
 النفط في العالم .1

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                           
 .331ص 1979لعينين ،الموارد الاقتصادية "،دار الثقافة الجامعة للطبع و النشر و التوزيع ،بيروت ،لبنان ،حسن سيد أبو ا1
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:خلاصة الفصل   
أسعار النفط ،و  وللنفط،تطرقنا إلى كل الجوانب النظرية  ، حيثالبتروللقد تناولنا في هذا الفصل كل ما يتعلق 

: استخلصناالأسواق العالمية للنفط و   
و عوامل السوق كما يتميز النفط بالعديد من  السياسية،أن النفط مادة إستراتيجية تتأثر بالعوامل الاقتصادية و 

و الاقتصادي،الخصائص التي تميزه عن غيره من السلع البديلة مما يضفي عليه أهمية خاصة على الصعيد 
العسكري،والمالي.السياسي،  

النفط  ، نوعيةالإنتاجالأخير عدة أنواع حسب تكلفة  لهذا جعلتحيث مر النفط و أسعاره بعدة تطورات 
 وكذلك مناطق الإنتاج و التصدير.

يتحدد سعر النفط و يتأثر بالعديد من العوامل و التي لعل أهمها عوامل السوق التي تؤثر  عليها عوامل أخرى 
النفطية بالعديد من الخصائص التي تجعلها تحتل مكانة هامة على الصعيد الدولي و العالمي.حيث تتميز السوق   

 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني :
 ميزان المدفوعات 
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 تمهيد:
ا صهو التي يلخ  ،لخارجياعالم يشكل ميزان المدفوعات بيانات المعاملات و التدفقات المالية بين بلد ما و ال

 مؤشر ذو ونه يعتبرك   ،اتالأساس الذي يقوم عليه أي تحليل للوضع الخارجي للاقتصادي  ،ميزان المدفوعات
 دلالة على مدى الحاجة للتصحيح و إعادة النظر في السياسات المتبعة 

ان ري لميز دخل نظملتقسيم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث حيث يتضمن المبحث الاول  ارتأيناومن هنا 
تسجيل فيه و اليفية ه و كالمدفوعات بشيء من التفصيل من خلال التطرق لتعريفه و أهميته و أهدافه عناصر 

 تحليله 
 فوعات و آلياتان المد ميز فيالاختلال  التوازن وإضافة إلى المبحث الثاني الذي تناولنا فيه دراسات حالات 

 التوازن 
 فوعات المد و في المبحث الثالث سنتطرق إلى انعكاسات في تغيرات أسعار البترول على ميزان
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 المبحث الاول :مدخل نظري لميزان المدفوعات 
ت يزان المدفوعالخصها ملتي ياتشكل بيانات المعاملات و التدفقات المالية بين بلد ما و العالم الخارجي ،و 

لى مدى عدلالة  شر ذو،الأساس الذي يقوم عليه أي تحليل للوضع الخارجي للاقتصاديات ،كونه يعتبر مؤ 
 النظر في السياسات المتبعة. الحاجة للتصحيح و إعادة

  .لذلك سنتطرق في هذا المبحث إلى أهم المتغيرات المتعلقة بميزان المدفوعات
 مفاهيم عامة الأول:المطلب 

ة وحدة اقتصادي وكأي ،ةتصاديعندما تتعامل الدول مع بعضها البعض يمكن النظر إلى الدولة الواحدة كوحدة اق
 .ا الاقتصادية و معاملاتها مع الدول الأخرىلها سجل يعكس تصرفاته أن يكونيجب 

 المدفوعاتتعريف ميزان الأول:الفرع 
و هو يبين صافي تعامل   ،"يعتبر ميزان المدفوعات الصورة الأساسية المكثفة للعلاقات الاقتصادية الدولية

و  بتعبير آخر يمثل ميزان المدفوعات الصورة المحاسبية لهذه   ،الاقتصاد في علاقته مع اقتصاديات العالم الأخرى
و سيتم في هذا المجال التركيز على أبرز ما يتصل به ولذلك فإن ميزان المدفوعات عبارة عن سجل   ،العلاقة

أخرى و المقيمين في دولة ،معينةحسابي يتم فيه تسجيل كافة المعاملات الاقتصادية التي تتم بين مقيمين في دولة 
  1خلال فترة معينة من الزمن غالبا ما تكون سنة "

التي تحدث بين المواطنين المقيمين في تلك  الاقتصاديةكما يعتبر أيضا بأنه سجل محاسبي يبين جميع المبادلات 
 الدولة و المواطنين المقيمين في دولة أجنبية أخرى خلال فترة زمنية معينة ،أي تنشأ على هذه الدولة حقوق على

عليها من قبل العالم الخارجي ، و يقصد بالمقيمين الأفراد و الهيئات  التزاماتالعالم الخارجي أو ديون أو 
 2الحكومية التي تدوم إقامتهم داخل الحدود السياسية للدولة ،و ذلك بصرف النظر عن جنسيتهم 

مها بين الكتاب و الجهات ذات و المعاملات التي يجري تسجيلها في ميزان المدفوعات يتم الاختلاف في تقسي
 3:و هما  ،و هو ما يتم في الغالب ،إلا أنها يمكن أن تقسم إلى قسمين ،العلاقة
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 التجارية:المعاملات -1
  .ب الجاريو الحساأجاري من و إلى الدولة المعينة و يسمى بالميزان الت ،و تشمل حركة السلع و الخدمات

لي الرأسمالميزان يسمى با و ،حركة رؤوس الأموال من و إلى الدولة المعينةو تشمل الية :المعاملات الرأسم -2
  .أو الحساب الرأس مالي

 المعينة.كما يتم تضمين ميزان المدفوعات حركة الأشخاص من و إلى الدولة 
أي  سة ,ياء ملمو شأبلأنها تتعلق ,و المعاملات التجارية عندما تتصل بحركة السلع يطلق عليها التجارة المنظورة 

ة , أي غير ملموس ن ماديةا تكو مادية في حين عندما تتصل بالخدمات فيطلق عليها بالتجارة غير المنظورة ,لأنه
 . تجاريو كل من المعاملات التجارية المنظورة و غير المنظورة يطلق عليها الميزان ال

 المدفوعاتأهمية ميزان الثاني:الفرع 
وطني و لذلك تتجلى أهمية ميزان  اقتصادالدولية تعد مسألة حيوية لأي  الاقتصاديةإن تسجيل المعاملات 

 1المدفوعات في :

 الاقتصاد معطيات واسية *إن تطور حجم و قيمة و هيكل هذه المعاملات إنما يعكس بالنتيجة المشاكل الأس
 ؛الوطني سواء من وجهة نظر محلية أو دولية 
الي فهي تقيس و بالت الدولي الاقتصادالوطني مع  الاقتصاد اندماج *هذه المعاملات هي الوليد الطبيعي لدرجة

 ؛الموقف الدولي 
ة تغيرات الحاصللل جابتهاستجة الوطني و قابلية التنافسية و در  الاقتصاد*إن هيكل هذه  المعاملات يعكس قوة 

م ة عليه مثل حجالمؤثر  مللعوااالدولي لأنه يعكس حجم و هيكل كل من الإنتاج و التصدير بما فيه  الاقتصادفي 
  ؛لوجي ....الخالتكنو  وعلمي و المستوى ال  ،و مستوى الأسعار و التكاليف  ،و درجة  التوظيف  الاستثمارات

يبه لبلد بسبب تركارجية لالخ ةالاقتصادي*الميزان يشكل أداة هامة تساعد السلطات العامة على تخطيط العلاقات 
كذلك   لية و النقديةات المالسياسامثل تخطيط التجارة الخارجية من  الناحية السلعية و الجغرافية أو عند تصميم 

اشرة أو غير صورة مبواء بسفإن المعلومات المدونة في الميزان تعد ضرورية للبنوك و المؤسسات و الأشخاص 
 .التجارة الدولية  مباشرة ضمن مجالات التمويل و

و على صعيد آخر فإنه عادة ما يطلب صندوق النقد الدولي من جميع أعضاءه تقديم موقف موازين مدفوعاتها 
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 سنويا لكون الميزان من أهم المؤشرات قاطبة للحكم على المركز الخارجي للعض
  تأهداف ميزان المدفوعاالثالث:الفرع 

 1يلي:لميزان المدفوعات عدة أهداف و من أبرزها ما 

 ؛*تقديم معلومات عن المدفوعات و المقبوضات الأخرى بالصرف الأجنبي
صحيحه من توسائل  تخاذلا المستمر في ميزان المدفوعات يكون مؤشرا الاختلال*يشير إلى عدم التوازن أو 

 التوازن؛الجهات المعنية لإعادة 
 مي؛القو ل الأجنبية على الدخ الاقتصاديةوعات لقياس أثر المعاملات *يستخدم ميزان المدف

 .أخرىو قياس تدفق الموارد بين دولة و  الخارجية*توفير إحصاءات التجارة 
 عناصر ميزان المدفوعات و كيفية التسجيلالثاني:المطلب 

صر و تدوين صعوبة حلذلك  العادة إلى تقسيم ميزان المدفوعات إلى أجزاء مستقلة داخل هذا الميزان و جرت
 لية  الفروع التاوضيحه فييتم تسالمكونات بصورة منفردة كما أن تسجيل العمليات يكون بطريقة القيد المزدوج و 

  لمدفوعاتاعناصر ميزان الأول:الفرع 
تم يفي حين  ،ارجي عالم الخن في الجانب الدائن لأنها تمثل مطلوبات للدولة على الاتسجل الصادرات في الميز -أ

 هااستلمتت نقدية مقبوضا تبارهامن مبالغ كمقابل لها في الجانب المدين من الميزان باع استلامهتسجيل ما يتم 
ت يزان المدفوعاهر في مات تظو هذا يعني أن قيمة الصادر   ،الدولة من الخارج لقاء تصديرها سلع إلى الخارج

ية تم ا موجودات نقداعتبارهرة بوم  ،مرة باعتبارها حقوقا على الدول الأخرى  التي يتم التصدير إليها  ،مرتين
 .كمقابل للتصدير من قبل الدولة  استلامها

ة ي بقيم الخارجلة للعالمت في الجانب المدين في ميزان المدفوعات لأنها تمثل دينا على الدو تسجل الواردا-ب
ت في ل هذه الوارداعة مقابلمدفو او يتم تسجيل المبالغ   ،الواردات  أي حقوقا على الدولة إزاء العالم الخارجي

  .نهمستيراد قابل إم الخارجي تمت الجانب الدائن من الميزان باعتبارها مدفوعات نقدية إلى العالم 
نظرا لأن إنتاجها من السلع يشكل الأساس  معظم الدوليعكس أهمية كبيرة لدى ومن المعلوم أن الميزان التجاري 

و بالتالي في صادراتها , ووارداتها السلعية يشكل الأساس في ميزان مدفوعاتها و   الاقتصاديةالمهم في نشاطاتها 

                                           
التسيير  بركات كوثر،دراسة قياسية لأثر تغيرات أسعار البترول على ميزان المدفوعات ،دراسة حالة الجزائر ،مذكرة لنيل شهادة الماجيستر في علوم 1
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حتى يتحقق فائض في ميزان المدفوعات يجب أن تكون الصادرات أكثر من الواردات و ا يحدث ذلك إلا في 
ناتجها و دخلها القومي  ومثال ذلك الدول  و في   الاقتصاديةترتفع فيها أهمية الخدمات في نشاطاتها  الدول التي

في الخارج دورا مهما في  استثماراتهاالتي تعتمد على السياحة  أو تلك الدول التي تمثل حركة رؤوس الأموال  و 
المال سيكون هو المهم في  و ميزان رأس و بهذا فإن ميزان الخدمات سيكون هو المهم في الأولى  اقتصادها

 .الثانية
حيث   ،أي ميزان التجارة المنظورة  ،ورغم ما سبق  فإن الميزان التجاري يبقى هو الأساس في ميزان المدفوعات

 1و قوته . الاقتصاديعول عليه وحده في قياس مدى متانة 
  ،لفي معظم الدو  لمدفوعاتايزان من الأهمية في م:و يأتي ميزان الخدمات في المرتبة الثانية  *ميزان الخدمات

لبنوك و االخدمات خدمات  و تشمل  ،إن لم يكن في جميعها تقريبا ،الدول  حيث تبرز الخدمات في العديد من
اسا تعتمد فيه أس د الذيلى الحو تكاد تصل الحالة في بعض الدول إ ،التأمين و السياحة و النقل بكافة أنواعه

تها أي صادرا  ،ورة المنظا غيرإذ قد تفوق صادراته  ،و بالذات ما يعتمد منها على السياحة  ،على هذا الميزان
لي بالتا و ،فوعاتان المدن ميز وبذلك يحتل ميزان الخدمات الجزء المهم م  ،من الخدمات على صادراتها السلعية

ض في ميزان و الفائألعجز افإن الفائض أو العجز في ميزان المدفوعات يجد أساسه المهم في هذه الحالة من 
 و يلاحظ بصدد عمليات القيدية ما يأتي :  .المدفوعات

لة لدو ثل مطلوبات لبارها تمباعت  ،ل كافة الخدمات التي تقدم من قبل الدولة إلى الخارج في الجانب الدائنتسج-
عامل في هذه و ت ،رةت مصدو تعتبر في هذه الحالة خدما  ،أي أنها تمثل صادرات غير منظورة  ،على الخارج

لكن في حساب  فوعات والمد أي أنها تسجل في الجانب الدائن في ميزان  ،الحالة  معاملة الصادرات السلعية
ب المدين من  الجاندمات فيقديم هذه الخمقابل ت استلامهافي حين تسجل كافة المبالغ التي يتم   ،الخدمات

ت التي يجري الخدما هذه مقابل ،باعتبارها مقبوضات نقدية ،حساب المدفوعات النقدية )التدفقات النقدية(
 تقديمها إلى العالم الخارجي .

كما تسجل كافة الخدمات التي تقدم من قبل جهات خارجية إلى الدولة في الجانب المدين من ميزان -
و بهذا فهي تعتبر   ،الأجنبيةتلك الجهات  اتجاهعليها  التزاماتباعتبارها تمثل حقوقا على الدولة و   ،وعاتالمدف

حيث تسجل في الجانب   ،و تعامل معاملة الواردات السلعية  ،بشكل خدمات مستوردة ،واردات غير منظورة
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ذي يسجل فيه كافة المبالغ التي تم دفها في الوقت ال  ،ولكن في حساب الخدمات  ،المدين من ميزان المدفوعات
من  الدائنإلى الخارج لقاء الحصول على هذه الخدمات باعتبارها مطلوبات يتعين أدائها مقابل ذلك في الجانب 

 .ألمدفوعاتحساب المدفوعات النقدية )التدفقات النقدية( في ميزان 
عظم ة لدى مالأهمي مرتبة تقل من حيثوالمدفوعات في جانب واحد:و هذه تأتي في  *حساب التحويلات أ

 ات فيما بينها لخدما سلع وحيث أن الأساس في تعامل هذه الدول في الغالب يقوم على أساس حركة ال  ،الدول
المنح و  وعانات ا الإو أن ما يتم من تحويلات و مدفوعات من جانب واحد  أقل أهمية في  ذلك  و مثاله

 دولة إلى أخرى , وتعامل كما يأتي : ممن جهات في المساعدات التي تقد
 الم الخارجي فيدول الع و التي تتلقاها دولة معينة من  ،وعات من جانب واحدتسجل كافة التحويلات و المدف-

ويكون   ،لأخرىاالدول  تجاه الجانب الدائن من ميزان المدفوعات باعتبارها تمثل في هذه الحالة حقا للدولة
لة من العالم لح الدو تم لصاواحد مدينا قيمة هذه التحويلات أو المدفوعات التي تحساب التحويلات من جانب 

 الخارجي.
 الم الخارجي فيإلى الع و التي تقدمها الدولة المعينة  ،وعات من جانب واحدتسجل كافة التحويلات و المدف-

ثل ديون  التالي فهي تمو ب  ،يلخارجاباعتار أن الدولة عليها دفعها للعالم   ،الجانب  المدين من ميزان المدفوعات
وعات من و المدفأيلات في حين تسجل قيمتها في الجانب الدائن من حساب التحو   ،عليها للعالم الخارجي

 جانب واحد.
ندات هم أو سو أسأ  ،مباشرة استثماراتو تسجل فيه كافة حركات رأس المال بشكل *حساب رأس المال :

 وخاصة عند ،يرةهمية كباضر أوتشكل هذه الحركات في الوقت الح  ،أو أية أوراق مالية أخرى  ،أو أذون خزانة
الية  الدول الرأسمركته بينلى حو تتو   ،ظاهرة الشركات دولية النشاط و التي تقوم بتصدير رؤوس الأموال انتشار

 سواء في سوق الأوراق المالية أو في السوق النقدية.  ،المتقدمة
ت وحركتها ذا  ،الأجل لطويلةبين حركاتها ذات الطبيعة ا  ،العادة يتم التمييز في حركة رؤوس الأموالو في 

ل إيداع مبلغ من خلا أسمالير في أصل  الاستثمارلفترة دون سنة أو  الافتراضإذ أن   ،الطبيعة القصيرة الأجل
في  راستثماأو   ،نةاوز السيتج ع مبلغ معينمعين لمدة دون السنة تعتبر حركة قصيرة لرأس المال في حين أن إيدا 

املة لحالات تتم معافي كل  و   ،أصل لمدة تزيد على سنة و بالضرورة كلما زادت الفترة يعتبر تحركا طويل الأجل
 :كما يأتي    ،أو طويلة الأجل  ،حركات رؤوس الأموال هذه سواء كانت قصيرة الأجل

و بالتالي تكون الدولة   ،باعتبارها تصديرا لرأس المال  ،إلى الخارجتسجل كافة حركات رأس المال من الدولة -
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لأن على الدولة أن تدفع ما يقابل هذه الحركة   ،أي تظهر في الجانب المدين في حساب رأس المال  ،مدينة بها
الدائن في  في حين يظهر المبلغ المدفوع مقابل هذه الحركة من حساب التدفقات النقدية في الجانب  ،لرأس المال

 لأنه يمثل مدفوعات نقدية إلى الخارج.  ،الميزان
و بالتالي تكون الدولة   ،لرأس المال استيراداو تسجل كافة حركات رأس امال إلى الدولة من الخارج باعتبارها -

ي في حين يظهر المبلغ الذ  ،في الجانب الدائن من حساب رأس المال  ،أي تظهر في ميزان المدفوعات  ،دائنة
لأنه يمثل مقبوضات نقدية  ،كمقابل لهذه الحركة من حساب التدفقات النقدية في الجانب المدين  استلامهيتم 

 1للدولة من العالم الخارجي.
 يأتيما  ،هان بينفإن من الممكن أن يتخذ ميزان المدفوعات أشكالا عديدة م  ،و على أساس ما سبق

  ( يمثل الشكل الأول لتصنيف ميزان المدفوعات .1-2الجدول رقم)
 ميزان المعاملات التجارية ميزان رأس المال و الذهب النقدي

 سلع-أ ت رأسماليةتحويلا-ه
 خدمات-ب س مال طويل الأجلرأ-و
 الخارجية الاستثماراتعائد -ج س مال قصير الأجلرأ-ز
 تحويلات الخارجيةال-د ذهب نقدي-ي

 صافي  ميزان العمليات الجارية الجاري صافي ميزان رأس المال و الذهب النقدي
  104 ،ص2004المصدر:فليح حسن خلف،التمويل الدولي،الطبعة الأولى،الدار الجزائرية،

 (يمثل الشكل الثاني للتصنيف ميزان المدفوعات2-2جدول رقم)
 المستقلةميزان العمليات  ميزان التحويل الرسمي الموازن

 سلع-1 هبات رسمية1
ويلة الأجل للمؤسسات الرسمية قروض رسمية ط-2

 جنبيبالقطع الأ ومصادرة الأوراق المالية المحررة
 دمات و نفقات نقل خاصةخ-2

ات صيرة الأجل بما فيها من إتفاقيرؤوس أموال ق-3
 الدفع و حقوق السحب و قروض أخرى

 لإستثماراتعائد ا-3
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 ؤوس أموال خاصة قصيرة الأجلر -4 الذهب النقدي-4
 ؤوس أموال خاصة طويلة الأجلر -5 
 خاص تحويل رسمي-6 

 صافي ميزان العمليات المستقلة صافي ميزان التحويل الرسمي الموازن
  104ص،2004فليح حسن خلف،التمويل الدولي،الطبعة الأولى،الدار الجزائرية، المصدر:

 
 ات حسب تصنيف صندوق النقد الدولي(يمثل ميزان المدفوع3-2جدول رقم )

 ميزان السلع و الخدمات و التحويلات ميزان حركات رؤوس الأموال و الذهب النقدي
 الخدمات والسلع -أ ؤوس الأموال و الذهب النقدير -ج
اصة طويلة الأجل)من دون رؤوس أموال خ-1

 رؤوس أموال المؤسسات النقدية(
 السلع-1

 الصادرات- المصالح الرسمية المثقلة
 الواردات- ومة المركزيةالحك-4
 ذهب)غير النقدي(ال-2 لمؤسسات النقدية المركزيةا-5
و  التأمين على الطرق الدولية وخدمات النقل -3 اقي المؤسسات النقديةب-6

 و خدمات أخرى نقل مسافرين و مرافئ و سفريات
 سياحة

 أس المالر عوائد -4 
 موضع آخر(مليات حكومية)لم تذكر في ع-5 
 ريةعمليات عسك-6 
 ليات غير عسكريةعم-7 
 لتحويلات من طرف واحدا-ب 
 ويلات الخاصةالتح-8 
 لتحويلات الحكوميةا-9 
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 صافي ميزان السلع و الخدمات و التحويلات دينقصافي ميزان حركة رؤوس الأموال و الذهب ال
 106 ،ص2004حسن خلف،التمويل الدولي،الطبعة الأولى،الدار الجزائرية، فليح المصدر: 

إذ    ،كثيرا  الجوهر ن حيثمأن الأشكال التي يتم بموجبها تصنيف ميزان المدفوعات لا تختلف  ،و مما يلاحظ
ما  ة على جوهرى محافظتبق إلا أنها  ،بحيث تصبح أقل أو أكثر تفصيلا  ،يتم فيها دمج أو فصل بعض الفقرات

 تضمنه من فقرات.
 كيفية التسجيلالثاني:الفرع 

ب لدائن و الجانلجانب ااجل في يكون طبقا لطريقة القيد المزدوج , تس المدفوعاتإن تسجيل العمليات في ميزان 
 المدين .

 و يشمل : (-بالنسبة للجانب المدين :يأخذ الإشارة السالبة)
  ،من السلع و الخدمات *الإستيرادات

 ؛*الهدايا و المنح و المساعدات المقدمة للأجانب )التحويلات من طرف واحد(
 ؛المتجهة نحو الخارج *رؤوس الأموال الطويلة و القصيرة الأجل

 .ل الداخجنبية فيقليل الأصول الأت دة الأصول الوطنية في الخارج أو فهذا الجانب يأخذ إما زيا
 :يأخذ إشارة موجبة )+(و يشمل : أما الجانب المدين

 الخدمات؛*الصادرات من السلع و 
 ؛المقدمة من الخارج )التحويلات من طرف واحد( المساعدات*الهدايا و المنح و 

 1.*رؤوس الأموال القادمة من الخارج
 ه ثرة فيالمدفوعات و العوامل المؤ  نظرية التوازن التلقائي لميزانالثالث:الفرع 

 توازن التلقائي لميزان المدفوعات أولا:نظرية ال
  :فكرة النظرية

شاط هذه نة ما و  دولتقوم هذه النظرية على فكرة أساسية هي أن هناك علاقة تناسب بين كمية الذهب في
 ية لأسعار الخارجلالنسبة باخلية إذ تؤثر هذه العلاقة على مستويات الأسعار الد  ،الاقتصاديةالدولة و قدرتها 

 
                                           

 6راسة قياسية لأثر تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات ،مرجع سابق ، صبركات كوثر ،د 1
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 النظرية:تفسير 
  :تينالتناسب الذي قد يِؤدي إلى إحدى الحال اختلالتعتمد فكرة تفسير النظرية على 

 لحالتين ا إحدى ي إلىإذا كانت كمية الذهب أكبر في النشاط الإنتاجي فإن ذلك سيؤدالحالة الأولى :
 ؛الأسعار في الداخل  ارتفاع*
  ؛الصادرات انخفاض*

 ؛*زيادة الواردات و تدفق الذهب 
 .الاقتصادي*الوصول إلى كمية التوازن بين كمية الذهب في الداخل و النشاط 

 لى إلذهب أقل من النشاط الإنتاجي فإن ذلك سيؤدي اإذا كانت كمية الحالة الثانية :-ب
  ؛الأسعار انخفاض*

 ؛*زيادة الصادرات و تدفق الذهب للداخل 
 الواردات؛ انخفاض*

  .كمية النشاط الإنتاجي و الذهب*الوصول إلى نقطة التوازن بين  
في  اختلالإذا حدث ف لقائياازن تب أن تترك هذه المبادلات و شأنها و سوف تتو يج ووفقا لحتمية توازن المبادلات

وى التي تعمل هي الق كن ماول أن يزول و يرجع التوازن من جديد لا بد و الاختلالمبادلات الدولة فإن هذا 
 التوازن ؟ استعادةعلى 

 لنقود(.كمية ا  و نظرية ،الذهبن هذا التوازن لا يلبث أن يعود بتأثير عاملين هما )قاعدة إ-
 وير وحرية التصد ،كاملة  إبراء ويتمتع الذهب بحرية السك و بقوة ،ذهبيةففي ظل الذهب تكون النقود المتداولة 

 .الاستيراد
ار و ود ترفع الأسعية النقدة كمة النقود فزياو في ظل كمية النقود فإن مستوى الأسعار يتقلب بتأثير تقلب كمي

 النقص في كمية النقود يخفض الأسعار 
فيه قد يؤدي إلى حركات خروج  اختلالفي توازن إذ كل  اختلالومن خلال هذين العاملين يمكن أن يزول كل -

و هذا يؤدي بدوره إلى تغير مستوى   ،مما يؤدي إلى تغير في كمية النقود المتداولة في الداخل  ،أو دخول للذهب
و تغير مستوى الأسعار سيؤدي إلى تغير قيمة الصادرات و الواردات و بذلك يستعيد البلد توازنه من   ،الأسعار
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 1بطريقة آلية. الاختلالجديد  و يتم تصحيح 
 المطلب الثالث: تحليل ميزان المدفوعات 

 ذلك ود موجبا فيعنيذه البنموع همجفإذا كان   ،يعتبرها بنود مستقلةمعني بالتوازن بين بنود معينة  الاقتصاديإن 
جز و إذا كان تحقق ع ني ذلكو إذا كان سالبا فيع  ،الاقتصاديةتحقق فائض في ميزان المدفوعات من الناحية 

توازن من مدفوعات زان مسالبا فيعني ذلك تحقق عجز و إذا كان هذا المجموع مساويا للصفر نكون بصدد مي
زان ائضا أو أن ميزا أو فقق  عجتحللدولة من زاوية أنها  الاقتصادي.و لأغراض تحليل الموقف الاقتصاديةالناحية 

  .فوعاتان المدحليل ميز ثلاث مفاهيم بديلة لت استخداميتم  ألاقتصاديةمتوازن من الناحية  ا مدفوعاته
 الميزان الأساسي   :الفرع الأول

هو ميزان يوضح موقف البلد في الأجل الطويل حيث يتعامل مع كل البنود المستقلة على أنها البنود التي يجب 
 2لدولة ما . لميزان المدفوعات الاقتصاديالمقارنة بين الدائن منها و المدين لتقرر الموقف 
 التالي.وبذلك فإن هذا الميزان يتم حسابه على النحو 

 الميزان الأساسي :يوضح طريقة حساب( 4-2الجدول رقم )
 ائن      مدين    الصافي د   الحساب )البنود المستقلة(                                           

 ×         ×         ×  ة )التجارة المنظورة(                                  ميزان التجار -1
 ×          ×     ×     مات (                           زان التجارة غير المنظورة)الخدمي-2
 ×          ×      ×    عات من جانب واحد                                    ميزان المدفو -3
 ×          ××          مال طويل الأجل )الرسمي و الخاص                ميزان رأس ال-4

 ×          ×              ×                                             4+3+2+1الميزان الأساسي 
،الطبعة  ر،عمانر الفكالمصدر:سيد متولي عبد القادر،الاقتصاد الدولي النظرية و السياسات ،دا 

            132 الأولى،ص
بنود ميزان رأس المال قصير الأجل الخاص و الرسمي  و هي:باقي البنود التي لم تدرج في الميزان السابق و  أما

                                           
- 2000رباعي الياقوت،شرف سامية ،أثر تغير سعر الفائدة على حساب رأس المال في ميزان المدفوعات ،دراسة قياسية خلال الفترة  1

 .   17،ص  16،ص2016-2015وبنوك،مذكرة ماستر،جامعة المدية ،،كلية العلوم الاقتصادية و التجارية وعلوم التسيير،تخصص مالية 2014
  7 بركات كوثر،دراسة قياسية لأثر تغيرات أسعار البترول على ميزان المدفوعات،مرجع سابق ،ص 2
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 الذهب و النقدي فتعتبر من البنود التي تستخدم في الموازنة 
ة زان يعطي رسالذا الميز في ههذا الميزان في تحليل ميزان المدفوعات تتمثل في أن وجود عج استخدامو أهمية 

دات أو زيادة ض الوار أو تخفي إلا بزيادة هذه الصادراتالعلاج  لن تكون  بأن طريقة الاقتصاديلصانع القرار 
 ئدة .التدفقات الرأسمالية طويلة الأجل و من ثم التأثير على الأسعار و أسعار الفا

 ميزان السيولة الصافية الثاني:الفرع 
رأس المال يتحدد موقف ميزان المدفوعات طبقا لميزان السيولة الصافية  بالميزان الأساس بالإضافة إلى ميزان 

وبند رأس المال الخاص غير السائل هو عبارة عن تدفقات رأس المال   ،الخاص غير السائل و بند السهو و الخطأ
مثل القروض المقدمة من مؤسسة خاصة أجنبية لمدة ثلاثة   ،الداخلة و الخارجة الفيدة بمدة لا تزيد عن سنة
أما رأس المال الخاص السائل فهي تدفقات   ،مدة القرض انقضاءشهور و التي لا  يمكن المطالبة بسدادها قبل 

رأس المال الداخلة و الخارجة التي لا تزيد ن سنة و لكنها غير محددة السداد كما هو الحال في تحركات العملات 
 1الأجنبية أو الودائع الجارية التي يضعها المقيمين في بنوك الدول الأجنبية 

 السيولة الصافيةيقة حساب ( يوضح طر 5-2جدول رقم
 ائن       مدين    الصافيد     لحساب )البنود المستقلة(                                           ا

 ×         ×      ×     ة )التجارة المنظورة(                                    ميزان التجار -1
 ×         ×  ×                             يزان  التجارة غير المنظورة )الخدمات(       م-2
 ×        ×   ×        عات من جانب واحد                                     ميزان المدفو -3
 ×     ×           ×    ال طويل الأجل )الرسمي و الخاص(              ميزان رأس الم-4

 ×         ×       ×                                   (             4+3+2+1الميزان الخاص )
 ×       ×            ×  ال قصير الأجل الخاص غير السائل               ميزان رأس الم-5
 ×        ×            ×أ                                                             السهو و الخط-6

 ×          ×   (                            ×        6+5+4+3+2+1الصافية ) ميزان السيولة
 .134ص ،نعما،كرار الفد ،السيد متولي عبد القادر،الاقتصاد الدولي النظرية و السياسات المصدر: 

                                           
 8 بركات كوثر ،دراسة قياسية لأثر تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات ،مرجع سابق،ص 1
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لمدفوعات أن ميزان اتبر طريق تعذه الهفإذا كانت بنود ميزان السيولة الصافية الدائنة أكبر من البنود المدينة فإن 
أس  كل من بند ر فية يعتبرالصا و من ثم ففي ظل ميزان السيولة  ،به فائض و بالمثل في حالة العجز أو التوازن

لة و يست بنود مستقزنة و لالموا الرسمي و الذهب النقدي هي بمثابة بنود الاحتياطيالمال قصير الأجل الرسمي و 
  .الفائض في ميزان السيولة الصافيةيتم إستخذامها في معالجة العجز أو 

ة الأجل سواء ية قصير الأجنب هذا الميزان يرتبط بإحداث تغيرات في الأصول و الخصوم فائض فيوجود عجز أو  و
 ل ة الأجالتغيرات في أسعار الفائدة قصير  استخدامومن ثم إمكانية   ،الخاصةالرسمية أو 

 ميزان المعاملات الرسمية الثالث:الفرع 
لأجل الخاص ال قصير الما ي بإضافة كل من رأسيتحدد موقف ميزان المدفوعات طبقا لميزان المعاملات الرسم

  الصافيةالسائل إلى ميزان السيولة 
 (: يوضح طريقة حساب ميزان المعاملات الرسمية6-2جدول رقم)

 ائن      مدين    الصافي د     الحساب )البنود المستقلة(                                           
 ×       ×       ×  ة )التجارة المنظورة(                                       ميزان التجار -1
 ×       ×    ×      ة غير المنظورة )الخدمات(                               ميزان التجار -2
 ×       ×     ×                                يزان المدفوعات من جانب واحد             م-3
 ×      ×          × ال طويل الأجل )الرسمي و الخاص(                  ميزان رأس الم-4

 ×      ×           (                                                 ×4+3+2+1الميزان الخاص 
 ×       ×          ×الخاص غير السائل                   ل قصير الأجل ميزان رأس الما-5
 ×       ×          ×   أ                                                             السهو و الخط-6

 ×        ×    (                               ×     6+5+4+3+2+1ميزان السيولة الصافية )
 ×                           س المال قصير الاجل الخاص السائل           ميزان رأ-7
 ان رأس المال قصير الأجل الرسميميز -8

 (7+6+5+4+3+2+1ميزان المعاملات الرسمية )
 
            135 ن ،صكر،عماار الفسيد متولي عبد القادر،الاقتصاد الدولي النظرية و السياسات ،د المصدر: 

كانت بنود ميزان المعاملات الرسمية الدائنة من البنود المدينة فإن هذه الطريقة تعتبر أن ميزان المدفوعات به فإذا  
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ومن ثم ففي ظل ميزان المعاملات الرسمية يعتبر كل ميزان رأس قصير   ،فائض و بالمثل في حالة العجز و التوازن
ويتم   ،الرسمي و الذهب النقدي هي بمثابة بنود الموازنة و ليست بنود مستقلة الاحتياطيالأجل الرسمي و 

  .في معالجة العجز أو الفائض في ميزان المدفوعات استخدامها
ذا ن هناك فائض بهإذا كا لعكسو ا ،ووجود عجز في هذا الميزان يعني تحديد أن البلد مدين لجهات أجنبية رسمية

 .الميزان
 في ميزان المدفوعات و آليات التسوية الاختلال:التوازن و الثاني المبحث

تحليل بالآن القيام  الواجب بح منبعد التطرق إلى أهم المفاهيم الأساسية لميزان المدفوعات و كيفية التسجيل أص
 ميزان المدفوعات من جانب التوازن و الاختلال و آليات التسوية

 مدفوعات و أنواعه و أهميتهمفهوم التوازن في ميزان الالأول:المطلب 
 هميتهة إلى أإضاف سنتناول في هذا المطلب إلى مفهوم التوازن في ميزان المدفوعات مع ذكر أنواعه

 مفهوم توازن ميزان المدفوعاتالأول:الفرع 
 ختلفة المدفوعات الم في ئنيةية للداالتي تكون فيها المديونية مساو  الحالة يعرف توازن ميزان المدفوعات على أنه 

 أنواع التوازن الثاني:الفرع 
 المحاسبي:التوازن -أ

ونقصد به تساوي مجموع الحسابات الدائنة مع مجموع الحسابات المدينة , ونظرا للمشاكل المصادفة في جميع 
صلات مع قيم المعلومات الإحصائية من طرف المصالح الخاصة بإعداد ميزان المدفوعات قد لا تتطابق قيم المتح

متعارف عليه ببند "السهو و الخطأ"  اصطناعيالمدفوعات نتيجة لعدم دقة الإحصائيات لذلك يضاف بند 
تسجل فيه الفجوة الناتجة عن عدم تساوي مجموع الدائن مع الجانب المدين ليتحقق بذلك التوازن الحسابي 

 1للميزان 
 :يالاقتصادالتوازن -2

فإننا نحتاج إلى إضافة مفاهيم جديدة لطبيعة المعاملات المسجلة في الميزان  أول هذه المفاهيم هو مفهوم 
المعاملات التلقائية و هي المعاملات التي تتم بصرف النظر عن موقف ميزان المدفوعات ككل و هي أحيانا 

دات سواء كانت منظورة أو غير منظورة  تعرف بالمعاملات ما فوق الخط  ومن هذه المعاملات الصادرات و الوار 
                                           

  94 ،ص2006الكلي"،الطبعة الأولى،دار الفجر،القاهرة، الاقتصاد،"محاضرات محمد العربي ساكر1
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طويل  الاستثمارأي المعاملات الجارية يضاف إليها أيضا المعاملات الرأسمالية طويلة الأجل التي تتم بغرض 
 الاختلافمن  فرص  الاستفادةالأجل من أجل تحقيق الربح  و أيضا المعاملات قصيرة الأجل التي تتم من أجل 

 1راكز المالية الدولية أو بغرض المضاربة .في أسعار الفائدة بين الم
  يالاقتصادأهمية التوازن المحاسبي و الثالث:الفرع 

 لاختلالا يؤدي و  ادياتألاقتصباقي  اتجاهالوطني  الاقتصادإن وضع ميزان المدفوعات السوقي يعكس موقف 
دهور تياتها و التي ق إمكانيش فو إلى زيادة مديونية البلاد مما يجعلها تع  ،الذي يعبر في الغالب عن حالة عجز

ذلك ومة المالية ل المنظفيخلل  بالإضافة إلى ذلك فإن الوضع المختل لميزان المدفوعات يعبر عن  ،قيمة عملتها
 فيث أزمة مالية دو ذر بحما ين وهو  ،في السوق المالي مضطرةجد  الاقتصاديينالبلد مما يجعل حركة المتعاملين 

 لعملة و تنميةا ستقراراعلى  المعني مستقبلا و بالتالي فإن توازن ميزان المدفوعات يسمح بالحصول الاقتصاد
لتأثير و انوع في م و الو تختلف الإختلالات في ميزان المدفوعات من حيث الحج  ،الاقتصاديةالمبادلات 
ي ينعكس على الذ  ،رز الأملإختلالات السالبة يعني وجود عجفوجود ا  ،القومية الاقتصادياتعلى  الانعكاس
رة ف التجاثير مضاعبمعدلات أكبر بسبب تأ الانكماشالكساد  و  انتشارسلبا عبر  الاقتصاديالنشاط 
تنتشر  لسكان ويشة او تتدهور مستويات مع  ،فينخفض متوسط نصيب الفرد من الدخل القومي  ،الخارجية

إن و بالعكس ف  ،الوطني دلاقتصاا  تتعاظم  نتائجه المنعكسة على على لما تفاقم هذا العجزالبطالة الدورية . وك
اءات مانعة ياب إجر غس في و أن هذا الفائض ينعك  ،الإختلالات الموجبة تعني الفائض في ميزان المدفوعات

ار و تكاليف ع الأسعتففتر  الاعتبارالتضخم بكميات تراكمية مع أخذ مضاعف التجارة الخارجية بعين  بانتشار
 المعيشة .

 ،الذهب ولأموال ؤوس ار هو الفروق التعديلية في حركات  ،و ما يكشف العجز و الفائض في الحساب الجاري
يزداد كل  ،يةتوسعية اسة مالسي اعتمادو التحويلات من طرف واحد . و بالتالي عند  ،قصير الأجل  الائتمانو 

إن عجز ف ،ريقةنفس الطو   ،في الحساب الجاريفتتسع فروق العجز  ،المالمن الطلب و التدفق الصافي لرأس 
إن ف  ،سعار الفائدةأ رتفاعلانتيجة  الأجنبي الصافي الاستثمارو عند زيادة الجاري.الميزانية الحكومية في الحساب 

 الجاري.زيادة فائض حساب رأس المال سيزيد من عجز الحساب 
فإنه لا توجد نسب معينة قياسية ثابتة لتقرير المعدل   ،ئض في ميزان المدفوعاتبالنسبة لتحديد العجز أو الفا و

                                           
 94 محمد العربي ساكر،مرجع سابق،ص1
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ذلك لأن العجز مهما يكن  معدله لا بد من إزالته و الاختلال.الذي يكون عنده العجز أو الفائض من مظاهر 
 الاقتصادوذلك بغية منعهما من توليد نتائج سلبية على   ،امتصاصهإن الفائض مهما كان حجمه لا بد من 

 1القومي. 
 أنواعهالمطلب الثاني :أسباب الإختلالات في ميزان المدفوعات و  ا

خللا في  ذا لماذا يحدثإلمزدوج القيد على الرغم من أن ميزان المدفوعات يكون متوازنا محاسبيا نظرا لاتباع طريقة ا
 الوقت الذي يكون فيه الميزان متوازنا

 في ميزان المدفوعات  الفرع الأول:مفهوم الإختلال

قائية و لمعاملات التلين في االمد ويعرف الخلل في ميزان المدفوعات بأنه حالة عدم التوازن بين الجانبين الدائن 
 ة المدينة علىلتلقائياملات فبالنسبة للعجز فإنه يظهر عندما تتفوق المعا  ،الخلل يعني حدوث عجز أو فائض

سحب من الخط مثل )ال ود أسفلل البنبالتالي تتم التسوية بالفارق بينهما من  خلاالمعاملات التلقائية الدائنة و 
 الأرصدة الدولية (,أما الفائض يظهر في حالة العكس .

 2.الاختلالمؤقتا كما يكون دائما حسب السبب المؤدي لهذا  الاختلالوقد يكون 
 في  ميزان المدفوعات  الاقتصاديةالفرع الثاني :أسباب الإختلالات 

 فوق الخط( عن ة )تظهرارجيينشأ العجز أو الفائض عندما يمكن تمييز مجموعة فرعية معينة من المعاملات الخ
فالمعاملات  ،جزال علخط تمثافإذا كانت المعاملات فوق ،أخرى من المعاملات )تظهر تحت الخط(  مجموعة فرعية

ي تقديم فوعات هالمد ولذلك فمن الأغراض الأساسية لميزان ،و العكس بالعكس  ،ئضا اتحت الخط تمثل ف
ن الميزان ممعينة  أقسام الخارجي و يكون الخلل عادة في الاختلالمؤشر يبين مدى الحاجة للقيام بتصحيح 

دث ه إلى حجز فيو الذي يؤدي وجود الع ،باعتباره من أكبر الحسابات  ،خصوصا في الحساب الجاري
  قروض الخارجيةال رتفاعلاتيجة كما يمكن أن يكون العجز في الحساب الرأسمالي ن  ،الوطني  الاقتصادتشوهات في 

 ة الخلل ة لمعالجلمالياو هو ما يوجب على السلطات في هذه الحالة إتباع حزمة من السياسات النقدية و 
 يلي:في ميزان المدفوعات ما  الاختلالومن أسباب 

,  الحقيقةإذا كان سعر صرف عملة بلد ما أكبر من قيمته المحلية : *التقييم الخاطئ لسعر صرف العملة
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الطلب الخارجي  انخفاضمما يؤدي إلى  ،أسعار سلع البلد ذاته من وجهة نظر الأجانب  ارتفاعسيؤدي ذلك إلى 
  .في ميزان المدفوعات اختلالعليها و بالتالي سيؤدي ذلك إلى حدوث 

ات مقابل الصادر  توسع أقل مما يجب أن تكون عليه ,سيؤدي ذلك إلىأما إذا تم تحديد سعر صرف العملة ب
نها ضغوط عا ينتج غالبا م لذلك هذه الإختلالات  الميزانفي  اختلالمما يؤدي إلى حدوث  ،تقلص الواردات 

 الخارجي. الاختلال استمراريةتضخمية و التي تساهم في 
لخارجية إضافة التجارة ايكل هوخاصة   ،الوطني للاقتصادو هي المتعلقة بالمؤشرات الهيكلية *أسباب هيكلية :

نطبق و هذا ما ي  ،ةلإنتاجيعملية االأساليب الفنية المتقدمة في ال اعتمادالإنتاجية و درجة  الاقتصادإلى قدرة 
أو سلعتين  لى سلعةع ادهااعتمأي   ،تماما على الدول النامية التي يتسم هيكل صادراتها بالتركيز السلعي

 فيجية المتجسدة ل الخار العوامحيث عادة ما تتأثر هذه الصادرات ب،أساسيتين )زراعية أو معدنية أو بترولية( 
ذه السلع,أو هعلى  فهمانصرا كتغير أذواق المستهلكين و   ةوالعالميمرونة الطلب الخارجي عليها في الأسواق 

 ج. الخار دول فيأثمان السلع المماثلة لصادرات هذه ال حدوث تقدم فني في الخارج يؤدي إلى خفض
في فترات ف  ،سماليالرأ يالاقتصادالتي تصيب النظام  الاقتصاديةو هي تتعلق بالتقلبات *أسباب دورية : 

مما قد يؤدي  لوارداتمش افتنك  ،ينخفض الإنتاج و الدخول و الأثمان و تزداد معدلات البطالة  ،الانكماش
 قل قدرة البلددخول فتو ال و في فترات التضخم يزيد الإنتاج و ترتفع الأثمان و الأجور   ،ضإلى حدوث فائ

 على التصدير و تزيد وارداته مما قد يؤدي إلى عجز في ميزان المدفوعات 
في ميزان  إخلالث حدو  و قد تؤدي إلى  ،قد تحصل أسباب عرضية لا يمكن التنبؤ بها*الظروف الطارئة :

 هلكين محليا وق المست أذوافيو التغير المفاجئ   ،الحروب اندلاعثل حالات الكوارث الطبيعية و المدفوعات م
هذه   حصيلةفي فاضانخالشيء الذي ينجر عنه  ،دوليا فهذه الحالات ستؤثر على صادرات البلد المعني

حدوث  مما يؤدي إلى ،البلد  وقد يصاحب ذلك تحويلات رأسمالية إلى خارج ألأجنبيالصادرات المقدرة بالنقد  
  .عجز في ميزان المدفوعات

هذه الدول  ذلك تقدمل ،تقني الإنتاجية في الدول النامية نتيجة ضعف التقدم ال انخفاضمثل   :ى*أسباب أخر 
 ية و مستلزماتات الفنالتجهيز  والآلات من  استيرادهايزداد فيها  الاجتماعيةو  الاقتصاديةعلى برامج للتنمية 

رفع مستوى  اسة إلىالسي الإنتاج  و غيرها من سلع التنمية لفترة طويلة حيث تهدف هذه البلدان من خلال
سعار أوت بين ذا التفاهويترتب عن   الاختياري  الادخارالذي غالبا ما يتجاوز طاقتها من   الاستثمار
  .الاستثمار
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مزمن إذ أنه سنة بعد سنة  و نتيجة لهذا التضخم و نظرا  اتجاهو هو  ،نحو التضخم  اهاتج الادخارو مستوى 
لزيادة واردات هذه الدول فإنها تعاني عجزا دائما أو مزمنا  في ميزان مدفوعاتها وتمول هذه الواردات بقروض 

 1.و هو ما يعقد مسيرة هذه الدول تنمويا ،مما يجعلها تقع في المديونية  ،طويلة الأجل مبرمة مسبقا 
 الفرع الثالث :أنواع الإختلالات في ميزان المدفوعات 

 الاختلالن مساسيين أوعين نفي الحقيقة يختل ميزان المدفوعات حسب الظروف و الأسباب المؤدية و نميز بين 
 دائم.حيث الفترة حيث الفترة مؤقت و  من
 المؤقت: الاختلال-1

أي التي تحدث خلال السنة  و قد لا يتكرر في  ،قصيرة الأجل  الاقتصاديةحدوث بعض المتغيرات يحصل نتيجة 
 2أو في ما يليها من السنوات الاخرى  ،السنة الموالية 

 مثل:المؤقت بدوره يمكن أن يحوي عدة أصناف  فالاختلالو بالتالي 
 اقد يتسبب هذ ،ارئة طالخارجي للدولة نتيجة ظروف  الاقتصاديو هو الذي ينتاب العارض : الاختلال-أ

 النوع في عجز أو فائض في الميزان سرعان ما يزول السبب الذي أوجده 
دفوعات  يزان المملنظر إلى اعلى المدة المأخوذة عند  الاختلال:يتوقف هذا النوع الموسمي  الاختلال-ب

نوع ب لاختلالاهذا  ويظهر ،وده و العكس صحيح وج احتمالفكلما كانت هذه المدة قصيرة كلما كبر حجم 
حقق لديها اصيل يتير المحففي مواسم تصد ،على الزراعة  الاقتصاديخاص في الدول التي يقوم فيها النشاط 

 ز .إلى عج يتحول إما في آخر المدة فيتلاشى هذا الفائض و ربما ،فائض في معاملاتها في الخارج 
و هو  الاقتصاديةيظهر في الدول المتقدمة و الدول ذات الحركية  ل الذيالاختلاهو الدوري: الاختلال-ث

 3.و عاجز خلال فترة الركود الازدهارالمستمرة فيكون ميزان فائض خلال فترة  الاقتصاديةمرتبط بالتقلبات 
 الإتجاهي: الاختلال-ج

الوطني من مرحلة التخلف إلى  الاقتصادية انتقالبصفة خاصة خلال  ،الذي يظهر في التجاري  الاختلالهو 
في حين تنعدم القدرة على زيادة  ،مرحلة النمو ,وذلك أنه في الفترات الأولى للتنمية تزداد الواردات زيادة كبيرة 
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و لية الوسيطة التي تحتاجها للنموذلك بسبب الطلب المستمر على السلع الرأسما ،الصادرات بنفس الدرجة 
 .ؤوس الأموال الدولية طويلة الأجلعن طريق تحركات ر  يعالج الاختلالالاقتصادي و 

 :يالنقد الاختلال-ح
ل سعار في الدو رنة بالأيها مقاالأسعار ف ارتفاعيسبب  امم ،يحدث هذا عندما تنخفض القيمة الداخلية لعملة ما 

ملات سبة للعها بالنبسعر صرف عملتها )قيمة عملت الاحتفاظو مع ذلك تصر هذه الدولة على  ،الأخرى 
سمى فوعات يالمد في ميزان اختلالالأجنبية ( على ما هو عليه و هو الأمر الذي يترتب عليه حدوث 

اضحا لمحلي مثالا و لتضخم اعتبر ابقيمة النقد الوطني و لأسعار السائدة .وي لارتباطهالنقدي " وذلك  الاختلال"
دات يدا على الوار با متزاولد طلت, فمن المعروف أن زيادة الدخول النقدية في دولة ما  تلالالاخلهذا النوع من 

 أسعارها إذا ما قورنت بالمنتجات المحلية. انخفاضالبديلة لإنتاج محلي بسبب 
ة  الأسعار فيها قد يتحول إلى الدول المنافس ارتفاعبسبب ،فإن الطلب الأجنبي على صادرات هذه الدولة  ،أيضا 

أو  ،سبيل لعلاجه ألا بتخفيض العملية  و هذا العجز لا ،وكل هذا من شأنه أن يؤدي إلى عجز في الميزان 
 1مناسبة  انكماشيةإعادة الأسعار إلى ما كانت عليه عن طريق إتباع سياسة 

 الدائم: الاختلال-2
لنشاط الية في ات هيكو يحدث هذا الأخير عندما تحدث تغير  البعض،أو الأساسي أو الهيكلي كما يسميه 

يرجع غالبا  و ،لطلباعرض و فيكون هناك فرق كبير بين ال الاستهلاكأو بعض قطاعات الإنتاج أو  الاقتصادية
  :إلى بعض أو أحد العوامل التالية

 ل.البترو لى إمثل التحول من الفحم ،ي إلى بعض السلع على حساب البعض الآخر تحول الطلب الخارج-
بيعية بسبب وارد الطأو عرض الم  ، السكانفيفقد يتغير عرض العمل بسبب النمو  ،الإنتاجتغير عرض عناصر -

  .الجديدة الاكتشافاتالبحث أو 
 انخفاضإلى  ا يؤديمم  ،لى عنصر آخر نادر نسبيكإحلال عنصر إنتاجي  متوفر نسبيا ع   ،تغير فنون الإنتاج-

 تكلفة الإنتاج  ومن ثم إلى زيادة إمكانية التصدير.
لعائد  اؤدي إلى تغير هو ما يو   ،وذلك بسبب إستثمارتها الخارجية  ،ة بالخارجالتغير في الأصول المملوكة للدول-

 .الاستثماراتالذي تحصل عليه من هذه 
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دأ من وجود أسباب حدوثه وصولا إلى كيفية نحتاج لعلاجه إلى جهود كبيرة و مستمرة ب الاختلالهذا النوع من 
معتمدين بشكل واسع على السياسات النقدية و المالية بمختلف أدواتها للتحكم في هذا الوضع .إلى   معالجتها،

معتمدين بشكل واسع على السياسات النقدية و المالية بمختلف أدواتها للتحكم في هذا   ،كيفية معالجتها
 1الوضع .

 آليات تسوية الإختلالات في ميزان المدفوعات :المطلب الثالث
بيه عند فوعات بين جانان المد ميز إن تسوية ميزان المدفوعات هي العملية التي يمكن من خلالها إزالة الاختلال في

 ودة إلى وضعيةقق العلتي تحظهوره،و في سبيل معالجة هذا الاختلال عملت عدة تحليلات على تبيان الآليات ا
 التوازن

 الآلي لميزان المدفوعات عند الكلاسيك الفرع الأول:التوازن 
 ير في الأسعارق  التغعن طري عودة التوازن إلى ميزان المدفوعات سواء ميكانيكيةالكلاسيك  الاقتصاديوندرس 

ار ثابتا ( و م للأسعالعا الداخلية )مع ثبات سعر الصرف( أو عن طريق تعديل سعر الصرف )مع بقاء المستوى
يفية كي بذلك ببيان  ة ثم نلداخليما يلي سنوضح أولا كيف يعود التوازن إلى الميزان عن طريق تغير الأسعار الفي

 عودة التوازن إلى الميزان عن طريق تغير سعر الصرف.
 عادة التوازن عن طريق تغير الأسعار الداخلية :إ-1

ان نظام كحيث   ، كلاسيكاللمدفوعات عند بتغيرات الأسعار إلى تحقيق التوازن في ميزان ا الاهتماميرجع 
 . (لذهب الصرف السائد حينذاك هو القائم على  القاعدة الذهب )حرية الإنتقال الدولي ل

الرئيسي  ي السببهلصرف حيث يرون أن حركات الذهب النقدي بين الدول نتيجة المبادلات و التغيرات في ا
وفر شروط من تتفترض  لنظريةلكن ا ،دي  إلى إعادة التوازن و التي من  شأنها أن تؤ  ،للتغيرات في الأسعار 

 و هي : ،أجل تحقيق الآلية لفعاليتها 
 ؛ثبات أسعار الصرف-
  ؛لسلعابل فقط على مستوى أسعار  الاقتصاديةالمتغيرات  حيادية النقود بحيث لا تؤثر على-
 ؛الخارجعلى السلع و الخدمات المنتجة محليا و المستوردة من  مرونة الطلب-
  ؛درات و الوارداتمرونة الطلب و العرض على الصا-
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 ؛عناصر الإنتاج انتقالحرية -
 ؛وجوب كون السوق في موقع تنافسي-
 الاقتصادية؛على المتغيرات  عدم تدخل الحكومات في التأثير-

ذه الدولة قد ارية لهت الجو لنفترض أيضا أن ميزان المدفوعا ،نفترض أن هناك دولة تسير على قاعدة الذهب
مية النقود يادة  كذهب ز وينجم عن الزيادة في كمية ال  ،حيث يترتب عليه دخول الذهب إليها ،حقق فائضا

 ومعنى ذلك أن،لعالمي استوى الأسعار الداخلية على الم ارتفاعالأمر الذي يؤدي إلى   ،في الداخل المتداولة
ادة الأمر إلى زي  نهايةفيؤدي و هذا ي ،ر السلع الوطنية تصبح مرتفعة الثمن بالنسبة إلى السلع الأجنبيةأسعا

 كان موجودا في  ئض الذيض الفاو بالتالي ف عجز في ميزان المدفوعات الجارية يعو  ،الواردات و قلة الصادرات 
 مما يعني عودة التوازن إلى ميزان المدفوعات  ،البداية 

فمعنى ذلك أن المطلوب من النقد الأجنبي أكبر من  عجزأن ميزان المدفوعات الجارية قد أصابه  افترضناذا أما إ
 انخفاضو   ،فإن الدولة ستقوم بتصديره إلى الخارج  ،و عند  الوصول إلى نقطة خروج الذهب المعروض منه

و ذلك في حد ذاته يعتبر أمرا   ،ار الداخليةفي الأسع انخفاضالمخزون منه سيولد وفقا لنظرية لنظرية كمية النقود 
 1.نحو التوازن المدفوعاتومن ثم سيتجه ميزان  ،منشطا للصادرات و كابحا لجماح الواردات

 طريق سعر الصرف : التصحيح عن-2
ما  لفترة الممتدةاة خلال لورقيو هي الآلية المتبعة في حالة التخلي عن قاعدة الذهب )سيادة  نظام العملات ا

 نقدية .طات العدم تقيده من قبل السل ر، ونظام سعر صرف ح اتخاذبين الحربين العالميتين( و 
وعات عادة ما يحتاج إلى العملات و تتلخص هذه الآلية في أن البلد الذي يعاني من حالة عجز في ميزان المدف

بيد أن زيادة عرض العملية  ،الأجنبية و بالتالي سوف يضطر إلى عرض عملية المحلية في أسواق الصرف الأجنبية 
سعرها في الأسواق المذكورة و عندها ستغدو أسعار السلع و الخدمات المنتجة في  انخفاضالمحلية سيؤدي إلى 

و هكذا  ،لسلع و الخدمات الأجنبية فيزداد الطلب الخارجي على منتجات البلد ذلك البلد منخفضة مقارنة با
وعلى ذلك فإن  .أسعار المنتجات الأجنبية في هذه الحالة لارتفاعواردته نظرا  انخفاضتزداد صادراته مقابل 

إلى تحقيق  قيمة العملة الوطنية يؤدي إلى زيادة الصادرات و تقليص الواردات و بذلك تتجه الدولة انخفاض

                                           
استر هيثم العايب،محمد الصالح تجاني،محمد الصالح بن عمر،إنعكاسات تقلبات أسعار النفط على ميزان المدفوعات الجزائري ،مذكرة لنيل شهادة م 1

 21،ص2017/2018أكاديمي ،تخصص مالية و تجارة دولية،جامعة الشهيد حمه لخضر ،الوادي ،
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و بذلك يعود  ،فيظهر فائض في الميزان يعوض العجز الذي يظهر في البداية  ،الخارجي  الاقتصاديالتوازن 
 التوازن إلى ميزان المدفوعات.

يادة في عرض ز رافقها لبلد يافإنه يعني دخول كميات كبيرة من الذهب إلى ،و في حالة حدوث فائض في الميزان 
تب على ن الأخرى  ويتر البلدا رنة معفي أسعار المحلة للبلد مقا ارتفاعلأمر الذي ينجم عنه ا  ،النقود في التداول

في   رتفاعاجانب( ارج )الأالأسعار من وجهة نظر الخ لارتفاعنظرا  ،صادرات البلد إلى الخارج  انخفاضذلك 
لية ستمر هذه العمتبلد  و ني النظر الملائمة أسعار السلع الأجنبية من وجهة نظر مواط  ،من الخارج الإيرادات

 .ود التوازن إلى ميزان المدفوعات"حسب هذه النظرية " حتى يع
و هذه ,سعار الفائدة أات في  تغير يمكن أن تؤدي إلى ،وطبقا لهذه النظرية أيضا فإن التغيرات الحاصلة في الأسعار

 ض سعر الفائدةلبلد خفلركزي و في حالة الفائض بمقدور البنك الم  ،على وضع ميزان المدفوعات بدورها ستؤثر
الي البلد و بالت لى خارجموال إما سيؤدي إلى تدفق الأ  ،السيولة المحلية لارتفاععلى القروض الممنوحة نظرا 

ة من فع سعر الفائدر لإمكان فبا العجز أما في حالة  ،التخلص من الفائض المتاح و إعادة التوازن للميزان ثانية
   توازن للميزانعادة الإية و أجل جذب الأموال الأجنبية إلى الدخل و عندها ستزداد السيولة في السوق المال

)الخلل في الميزان ~خروج أو دخول الذهب ~تغير في عرض النقد ~تغير في مستوى الأسعار )بما فيها معدا 
 1على توازن الميزان ( الأجنبي ~التأثرالفائدة(~تغير في الصرف 

 آلية توازن المدفوعات في النظرية الكنزية الفرع الثاني :
مضمون هذه  لقومي والدخل تعتمد النظرية الكنزية في شرحها لآلية إعادة التوازن المدفوعات أساسا على ا

جم الدخل اث في حإلى إحد يؤدي )رصيد المعاملات( الدولية الاقتصاديةفي العلاقات  الاختلالالنظرية أن  
  الاختلالالقومي و التشغيل في كل دولة من الدول التي  أصابها 

يل لماعلى  اعتمادا ،تشغيل في ميزان المدفوعات يؤدي إلى تغير حجم الدخل الوطني و مستوى ال الاختلالإن 
ادرات و ؤثر الصتضاعف و مضاعف التجارة الخارجية و الإنفاق الحكومي , فعن طريق الم للاستيرادالحدي 
 ستيرادللادي لميل الحاو هذا الأخير يؤثر على مستوى الواردات عن طريق  ،على مستوى الدخل  الإنفاق 

 باعتبار الواردات دالة تابعة للدخل
 على الفرضيات التالية :و ترتكز هذه النظرية رية الكينزية : فرضيات النظ–1 

                                           
 22ص21ايب،محمد الصالح تجاني ،محمدالصالحبن عمر،إنعكاسات تقلبات أسعار النفط على ميزان المدفوعات ،مرجع سابق،صهيثم الع 1
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 يستقر عند مستوى أقل من التشغيل الكامل للموارد. الدخل الوطني-
 جمود الأسعار )ثباتها(-
 ثبات أسعار الصرف -
 تفسير النظرية :-2

لحدي أما الميل ا ، لخارجيةجارة او مضاعف الت للاستيرادو في تفسيره للتوازن يعتمد كينز على فكرتين أساسيتين 
بالزيادة أو ,غير في الدخل قدار التوم ، فيعبر عن العلاقة بين مقدار التغيير في الواردات زيادة أو نقصانا دللاستيرا
 جارة الخارجيةاعف التما مضو أ ،.فهو النسبة بين التغير في الواردات و التغير في الدخل القومي  النقصان

لذي تحقق عن الإنفاق اي  في أو الأصلالذاتي غير فالمقصود به هو نسبة التغير في الدخل القومي إلى ذلك الت
د كذا توجو ه رىألأختسبب في حدوث عجز في ميزان مدفوعات الدولة مع الدولة  طريق تحقق فائض أو

 علاقة تبادلية بين الدخل القومي و ميزان  المدفوعات .
 ون ما يكعند تساوي العرض و الطلب الكليين أي عند يتحقق التوازن في النظرية الكينزية

Y=c+I+G+X-M…………………..(1.2) 
  بالبحث عن الدخل التوازن في النموذج الكينزية نجد:

Y=a+byd+bt0+bty+br0+I+G+X0+M0+MY……………(2.2) 
 بتبسيط العملية نتوصل إلى :

Y=1/1-b+bt+m*(bt0+I0+G+x0m0+my) 
قيمة و ملان نفس اليحالإنفاق الحكومي و مضاعف التجارة الخارجية  ( نجد أن مضاعف3.1من المعادلة )

 b+bt+m-1/1يؤثران تأثيرا طرديا في الدخل إيجابا و سلبا و قيمة المضاعف هذه مساوية ل:
 ما يلي سب كيحأما الواردات فإنها تؤثر بميلها الحدي على الدخل و الذي يكون سالبا و الذي 

 m=Õm/Õy  
لما تكون الصادرات أكبر من الواردات فإن الإنفاق على السلع و الخدمات المنتجة محليا يزداد ففي حالة الفائض 

،مما يؤدي إلى زيادة الدخل الوطني بمقدار الزيادة في الصادرات مرجحة بمضاعف التجارة الخارجية ،هذا الإرتفاع 
و هكذا يميل الفائض إلى الزوال .أما  ادللاستير في الدخل يؤدي إلى زيادة الواردات عن طريق أثر  الميل الحدي 

الدخل الوطني  انخفاضحالة العجز فإن الإنفاق على السلع و الخدمات المنتجة محليا ينخفض مما يؤدي إلى 
في الدخل و بفضل الميل  الانخفاضفي الصادرات مرجحا مضاعف التجارة الخارجية،هذا  الانخفاض.بمقدار 
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 1الواردات و هكذا يميل العجز إلى الزوال . اضانخفيؤدي إلى  للاستيرادالحدي 
 تغيرات أسعار البترول على ميزان المدفوعات  انعكاساتالمبحث الثالث :

ليس  با،سلة إيجابا أو الدولي فوعاتيمكن لأسعار البترول أن تلعب دور هام في التأثير على التوازن في ميزان المد
عن باقي  ميز بهاصائص يتخوذلك لما له من المستهلكة،بل أيضا على الدول  المصدر للبترولفقط على الدول 

بط علاقة التي تر بحث للذا المهالسلع البديلة ،و الأهمية التي يلعبها عن بقية القطاعات ،و عليه سأتطرق في 
 أسعار البترول بميزان المدفوعات .

  لبترولقلبات أسعار االعجز و الفائض في ميزان المدفوعات في ظل تالأول:المطلب 
رجية التي م الديون الخاو تفاق عباءتتلخص أهم آثار التغيرات في أسعار البترول على ميزان المدفوعات في زيادة الأ

ير في  يخلفها التغثار التيعض الآبللدول الأخرى الدائنة ، و سنتطرق إلى  الاقتصاديةتؤدي بالدولة إلى التبعية 
 أسعار البترول :

 زيادة أعباء ميزان المدفوعات  الأول:الفرع 
أسعار البترول إلى تحميل موازين مدفوعات معظم الدول الصناعية الغربية مزيد من الأعباء بقدر زيادة  ارتفاعأدى 

باختلاف مصادر الطاقة في هذه الدول  اختلفقيمة وارداتها من البترول الخام ،و في الواقع فإن العبء قد 
لدول على مصادر داخلية كلما خف العبء على ميزان مدفوعاتها و العكس صحيح فالدول ا اعتمادفكلما زاد 

الصناعية تؤمن الجزء الأكبر من حاجاتها إلى البترول من الموارد الداخلية و من ثم فإن تأثير أسعار البترول على 
بقية الدول الصناعية الأخرى و  على الارتفاعميزان المدفوعات في كل منها كان أقل كثيرا إذا ما قورن بأثر هذا 

 2أساسيا على الطاقة المستوردة. اعتماداخصوصا اليابان التي تعتمد 
 الفرع الثاني :تفاقم عجز ميزان المدفوعات 

أسعار البترول إلى تراكم عجز موازين المدفوعات في كافة الدول المستوردة بصفة عامة ،و لكن كان  ارتفاعيؤدي 
دول النامية التي تستورد البترول بصفة خاصة و للرد على هذه الزيادات قامت الدول الأثر أشد بالنسبة لل

بعض السياسات الإنتاجية أدت جميعها إلى تخفيض العجز في موازين  اتخذتالصناعية بتخفيض الإنفاق و 

                                           
 23ص22هيثم العايب،محمد الصالح تجاني ،محمدالصالحبن عمر،إنعكاسات تقلبات أسعار النفط على ميزان المدفوعات ،مرجع سابق،ص 1
ترول على ميزان المدفوعات ،مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر ،تخصص مالية و إدارة المخاطر ،جامعة المدية بوزار أمينة ،أثر تقلبات أسعار الب2

   64،ص2015-2016
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د  مدفوعاتها ، إلا أن هذه السياسات لم تنجح في وقف التضخم النقدي ,بل أدت على العكس إلى إيجا
 انخفاضعام و هو ما أطلق عليه الكساد التضخمي ،و بطالة عمالية و  اقتصاديتضخم نقدي مقرون بكساد 

 .الاقتصاديفي معدلات النمو 
هذه السياسات سلبا على الدول النامية المستوردة للبترول بعد أن كانت حققت بعض الفوائد  انعكستو 

نتيجة فتح أسواق الدول الصناعية أمام صادراتها و بصفة خاصة السلع الصناعية و تراكم الآثار  الاقتصادية
كبيرا ، و كذا   انخفاضاصادراتها  انخفاضأسعار البترول و  ارتفاعهذه الدول نتيجة  اقتصادياتالسلبية على 

 انخفاضلنقدي ، قد أدى إلى هذه الصادرات ، و زيادة أسعار وارداتها بصورة كبيرة سبب التضخم ا انخفاض
قيمة صادراتها بالنسبة إلى وارداتها أي تدهور شروط التبادل بالنسبة لها و هو ما أدى إلى تفاقم العجز في موازين 

 1مدفوعاتها 
 ة ظاهرة العجز في موازين المدفوعات و مشكلة الديون الخارجيالثالث:الفرع 

ة الدول النامي غربية ومة الفي موازين مدفوعات الدول المتقد يترتب على زيادة أسعار البترول زيادة العجز
ا لمشكلة في حدتهاتت هذه تفاو  المستوردة للبترول و تزيد مشكلة الدين الخارجي النسبة لهذه الأخيرة ، و لكن

ين لم ح ذه المشكلة فيا على هتقريب المجموعة الأولى التغلب استطاعتمن البلاد المتقدمة إلى البلاد النامية حيث 
 تستطع هذه الأخيرة الإفلات منها.

و عند محاولة تقدير أثر زيادة سعر البترول على كل من الدول المتقدمة الصناعية و الدول النامية ،من الضروري 
الأثر المالي و الأثر الحقيقي ،و يقصد بالأثر الحقييقي الكمية الحقيقية من السلع و  :التفرقة بين أثرين منفصلين

  ،أما الأثر المالي فيقصد به المدفوعات النقدية  ،أسعاره ارتفاعات التي تدفع الدول المنتجة للبترول بسبب الخدم
لأن المدفوعات النقدية ترد مرة أخرى حيث تقوم الدول المنتجة للبترول بشراء مزيد  الاثنينو بحيث الفرق بين 

 2.لمدفوعات الماليةمن ا الحقيقةمن السلع و الخدمات و كذا تخفف المدفوعات 

 

 

                                           
-2010زيتوني هوارية ،أثر تغيرات أسعار البترول على ميزان المدفوعات ،رسالة ماجيستر،كلية العلوم التجارية ،جامعة إبن خلدون تيارت ،-  1

  107 ص 2011
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 الفرع الرابع: مشكلة الديون الخارجية 
قة مختلفة كن بطريلول و واجهت هذه المشكلة كل من الدول الصناعية و الدول النامية غير المصدرة للبتر 
دول الأوبك خيرة لذه الأفاحتياطات الأوبك المتزايدة المحتفظ بها في الدول الصناعية تشكل دينا على ه

رق عديدة هناك ط عية وفالإحتياطات عبارة عن حق مقابل سلع و خدمات تتم في المستقبل في الدول الصنا
ملة قليل قيمة العتتضخم و ها اليمكن بها للدول الصناعية أن تدافع عن نفسها في حالة المطالبة بهذا الحق أقل

 س يكون أكبر .الإفلا خطر الوطنية فإن ،أما بالنسبة للدول النامية التي تكون ديونها بعملات غير عملتها
لكن بداية المشكلة كانت في  م ،و1973  و قد تزايدت الديون الخارجية للدول النامية بمعدل السريع منذ عام 

ك الحين و قد ة في ذلسماليالرأ الاقتصادياتمطلع حقبة السبعينات ، مع أزمة الكساد التضخمي التي  واجهت 
الم صدرها دول العة الي تلأوليان الناحية ، تراخي شديد في الطلب العالمي على المواد ترتب على هذه الأزمة م

مية و قد ت البلاد النام صادراية أمامما شكل عقبة إضاف ،الثالث ، صاحبة تزايد نزعة الحماية في التجارة الدولية 
لواردات من اأسعار  تجهتخرى إومن ناحية أ  ،أدى ذلك إلى نقص في حصيلة النقد الأجنبي للبلاد المختلفة

نسبة أكبر من أسعار بأسعار السلع الصناعية  ارتفعتحيث  ،1973و خاصة بعد   ،الارتفاعالبترول إلى 
 دة في السيولةزمات حادوث أالبترول ، كما سبق الإشارة و قد نجم عن ذلك زيادة عجز موازين المدفوعات و ح

  .النقدية الخاصة بها
الخارجي بشكل متزايد ،ساعد عليه أن ظروف الأسواق النقدية العالمية في  الافتراضول إلى و قد لجأت هذه الد

، كانت تسمح بتلبية حاجات الدول المتخلفة إلى الإفتراض حيث  1973ذلك الوقت ، و بالذات في أعقاب 
سمالية إلى إقراض الدول كان هناك إفراط في السيولة ،ساعد البنوك و المؤسسات المالية و النقدية في البلاد الرأ

المتخلفة بسخاء دون ضوابط أو مراعاة بقواعد الإقراض المعروضة سعيا وراء الربح . وكان السبب وراء هذه 
الزيادات في السيولة نمو و تضخم ما يعرف بسوق الدولارات الأوربية من ناحية ، و إنخفاض طلب الدول 

 1من ناحية أخرى نتيجة لموجة الكساد التضخمي  الرأسمالية الصناعية على تلك الموارد النقدية
 ترول المطلب الثاني :التغيرات في الموازين التجارية في ظل تقلبات أسعار الب

لتقلبات أسعار البترول العالمية مجموعة من الآثار الإيجابية و السلبية على الموازين التجارية ليس فقط بالنسبة 
كبيرة في تجارتها الخارجية ، و لكن أيضا بالنسبة لكثير من دول العالم الأخرى   للدول التي يحتل فيها البترول نسبة

                                           
 67بوزار أمينة ، أثر تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات ،مرجع سابق ص 1
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و ذلك لما يتصف به البترول من طبيعة معينة و علاقات متداخلة و متماسكة مع غيره من قطاعات الإقتصاد 
 1وما يمتلكه من أهمية نسبية كبيرة في حركة التجارة الدولية 

 ذي يشمل  ثلاث، و ال لعالماو الجدول التالي يوضح التغيرات الهيكلية في الموازين التجارية لمجموعة دول 
 ،وذلك لسنوات لتغيراتذه امجموعات حسب التقسيم الإحصائي الوارد ، و علاقة تقلبات الأسعار البترولية به

 (2005-1996مختارة من الفترة )
 عالم لبعض سنوات الفترةاب الجاري لمجموعات دول الحسالتطور رصيد (7-2) الجدول رقم

(1996-2005) 
 رالوحدة :مليون دولا

الدول النامية المستوردة  OECDدول منظمة  
 للبترول

الدول النامية المصدرة 
 للبترول

1996 9.2 9.0 1.2 
1997 19.5 27.2 63.9 
1998 27.2 30.5 4.4 
1999 48.7 22.9 66.6 
2000 4.0 84.0 102.4 
2001 27.3 74.1 90.6 
2002 28.0 41.2 50.1 
2003 65.8 64.6 70.6 
2004 57.5 24.2 171.6 
2005 19.8 27.1 25.4 

 ارية ستر ،علوم تجة ماجي،مذكر  لى ميزان المدفوعاتعالمصدر :زيتوني هوارية ,أثر تقلبات أسعار البترول 
 111 ،ص2011-2010،جامعة إبن خلدون تيارت،
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 :ما يلي استنتاجمن خلال الجدول يمكن 
 OECDو التنمية  الاقتصاديبالنسبة للأعضاء في منظمة التعاون الأول:الفرع 

من تأثيرات  وللما بهذه الد،عالمية ول التعتبر مجموعة هذه  الدول من أكثر دول العالم تأثرا و تأثيرا في صناعة البتر 
قلبات في ذه الدول بالتارية لهالتج مباشرة أو غير مباشرة في تحديد أسعار البترول عالميا , و قد تأثرت الموازين

مليار دولار  9.2لى إ 1996  عامض في الميزان التجاري لهذه الدول فيالأسعار العالمية للبترول فقد تحول الفائ
 1998ر البترول سنة و ذلك مع الإخفاق المفاجئ لأسعا 1998مليار دولار في عام  27.2إلى عجز قدره 
مليار دولار و قدد قلل  04قفز الفائض ليصل إلى  2000التالي لأسعار البترول سنة  الارتفاعو مع حدوث 

ب الجاري د الحسان رصيأجز لهذه الدول التحويلات الخاصة في بعض السنوات خلال هذه الفترة حتى من الع
روط التبادل أثر واضح على تحسن ش 2007و قد كان لهبوط الأسعار في  2000سجل فائضا في عام 

أدى إلى  2005سنة  بترولالتجاري بالنسبة لهذه الدول ، و على سبيل المثال نجد أن الهبوط في أسعار ال
 19.8الفائض في الحساب الجاري ليصل إلى  انخفاض
 بالنسبة للدول النامية المستوردة للبترولالثاني:الفرع 

ن ستمر في موازيمول عجز ه الدتمثل الواردات البترولية نسبة كبيرة من إجمالي واردات هذه الدول و تعاني هذ
بترول  ، وصل سعار الفي أ الارتفاعالدول , فمع حدوث  مدفوعاتها يرجع أساسا إلى عجز الحساب الجاري لهذه

ذا العجز بصفة أساسية ه استمرمليار  دولار ،و قد  27.2رصيد الحساب الجاري لهذ الدول إلى عجز قدره  
نظورة لتجارة غير الماميزان   رصيدفيفاتورة الواردات البترولية لهذه الدول من ناحية , وتفاقم العجز  ارتفاعإلى 
 ه الدول خلال هذه الفترة من ناحية أخرى.لهذ

قيمة وارداتها البترولية  انخفضتهذه الدول من ذلك حيث  استفادتو عندما أخذت  أسعار البترول في الهبوط 
حتى  2003منذ عام  الانخفاض،و قد إتضح ذلك في في رصيد الحساب الجاري لهذه الدول حيث أخذ في 

وقد كان من الممكن أن ينخفض هذا العجز إلى أكثر من   ،تقريبا 1996وصل إلى  نفس رصيد العجز سنة 
تحويلات مواطني هذه الدول الأخيرة  انخفاضالعجز التجاري السلعي لهذه الدول بسبب  انخفاضذلك لولا أن 

 1أسعار البترول انخفاضعن  عدد كبير من العاملين الأجانب لديها بعد 
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 بالنسبة للدول النامية المصدرة للبترول الفرع الثالث :
نظمة الأوبك عضاء  مألدول اتعتبر هذه الدول المصدر الرئيسي للإمدادات البترولية في العالم و تشمل هذه 

أسعار  ارتفاع سأنعكقد ة ، و إلى بعض الدول النامية الأخرى المصدرة للبترول من خارج هذه المنظم بالإضافة
البترول  لأول في أسعاررتفاع اث الإة على الموازين التجارية السلعية لهذه الدول ، فمع حدو البترول بصورة إيجابي

ستقرار  أسعار البترول إو مع  2000مليار دولار سنة  102.4،قفز الفائض التجاري لهذه الدول ليصل إلى 
 عام فين عليه إلى حوالي نصف ما كا 2000لفائض ليصل إلى في عام إنخفض ا 2005-2001خلال الفترة 

 ، ونجد أن الفائض 2003مليار دولار سنة  70.6ومع الإرتفاع  الثاني للأسعار قفز الفائض إلى  2000
ن ملى أن هنا الكثير مليار دولار و تجدر الإشارة إ 171حيث وصل إلى  2004حطم رقما قياسيا في عام 

و  يةالاقتصادتنمية خطط ال تنفيذل هذه الفترة لدول هذه المجموعة إستعانت بفوائضها البترولية التي تحققت خلا
صة و ميزان ت الخالتحولااجعل رصيد  ،وجذبت في سبيل ذلك الملايين من العمالة الأجنبية ،مما الاجتماعية

 انخفاضمن  ذا يتضحهية و التجارة غير المنظورة يسجلان عجزا يمتص جزءا كبيرا من فائض موازينها التجار 
 ذه الفترة .خلال ه ق لهاسا الجاري لهذه الدول بالمقارنة مع الفائض التجاري المحقالفائض في رصيد الح

ظلت خلال فترة محل الدراسة على حالة  OPECوتجدر الإشارة هناك أن مجموعة الدول الأعضاء في منظمة 
لموازين التجارية الدول التنافسية المستوردة للبترول ،بينما سجلت ا مجموعةعجز مستمر في تعاملها التجاري مع 

للدول النامية المصدرة للبترول فائضا مع كل المجموعتين الأخيرتين ،وهو عكس ما سجلته موازين مدفوعات 
 1الدول النامية المستوردة للبترول .

 المطلب الثالث:الدخل الصافي لحصيلة الإرادات البترولية
في تحديد الدور الحقيقي لهذا القطاع في تمويل تتضح أهمية الدخل الصافي لقطاع البترول من النقد الأجنبي 

إحتياجات التنمية بوجه عام وفي  سداد العجز في ميزان المدفوعات بوجه خاص،حين ان حقيقة هذا الدور يجب 
أن يتكرر على تحديد الدخل الصافي لهذا القطاع من النقد الأجنبي و ليس الدخل الإجمالي منه كما يمكن تأكيد 

 2ن مدى كفاءة القطاع في الحصول على النقد الأجنبي بأقل تكلفة ممكنة.هذا الدور ببيا
و لتحديد التكلفة المحلية اللازمة للحصول على وحدة واجدة من النقد الأجنبي بواسطة هذا القطاع أو 

                                           
 .81،ص 1980حسن عبد العزيز حسن،الطاقة و التنمية وموازين المدفوعات الدولية ،القاهرة ،1
 120ص 1980حسن عبد العزيز حسن ،الطاقة و التنمية وموازين المدفوعاتالدولية،القاهرة ، 2
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 أي أنه لقياس هذا المعدل يستلزم حساب ثلاث عناصر رئيسية :المشروع،
 إجمالي التكلفة المحلية للقطاع.-
 لأجنبي .اإجمالي إيرادات القطاع من النقد -
 بي.إجمالي تكلفة القطاع من النقد الأجن-

 التكلفة بالنقد المحلي الأول:الفرع 
ن ماته المختلفة ام عمليل إتمتشمل هذه التكلفة كل ما يتحمله قطاع البترول من تكلفة بالنقد المحلي في سبي

 ذه التكلفة ما يلي:إنتاج و تكرير و نقل و تسويق و أهم بنود ه
 ؛القطاع على القروض المحلية للقطة تشمل الإعلام السنوي و الفائدة التكلفة الرأسمالية و-
 ؛ة الماهرة و غير الماهرة في القطاعتكلفة الأجور للعمال-
 ؛د الخام المستخدمة بواسطة القطاعالموا تكلفة-
 .رى يؤديها القطاع بالنقد المحليأي نفقات أخ-

 ونجد من ضمنهاالرأسمالية: *التكلفة
ة ة للقطاع نتيجل الثابتفي القيمة الحقيقية للأصو  ويقصد به المبالغ التي تحجز لمواجهة النقصالإهلاك:-أ

 هذه الأصول استعمال
 داستبعاأي بعد  الثابتة تحسب هذه الفائدة على المكون المحلي في الأصوللى القروض المحلية :عالفائدة -ب

ل التالي لا تدخبلية و قروض محللقطاع من الأصول ،باعتبار أن هذه الواردات لا تمول ب الاستثماريةالواردات 
 .لأجنبياضمن بنود التكلفة المحلية و تؤخذ في الحساب عند تقرير تكلفة القطاع بالنقد 

ية في التكلفة المحل اب عنصر حستمثل أجور العمالة في قطاع  البترول أحد البنود الهامة ، في*أجور العمال : 
 جنبيلنقد الأاع باساب تكلفة القطويستبعد أجور هؤلاء العاملين الجانب تدخل ضمن ح  ،هذا القطاع

 إجمالي إيرادات القطاع من النقد الأجنبي : الثانيالفرع 
دات لإيراولية و اات البتر لمنتجتشمل إيرادات البترول من النقد الأجنبي ،حصيلة الصادرات من الزيت الخام و ا

 ع.ة للقطا نظور من تمويل السفن و الطائرات و إيرادات أخرى متنوعة هذا بجانب الموارد غير الم
وين السفن و ات من تملإيراداالمنتجات البترولية و البترول من صادرات الزيت الخام  وعليه فإن حصيلة قطاع

تالي تمثل محلية ،و بال ن تكلفةمتحمله قطاع و بما يوثيقا الأنشطة الرئيسية لل ارتباطاترتبط  إيراداتتمثل الطائرات،
  .هذه الإيرادات إجمالي إيرادات قطاع البترول من النقد الأجنبي
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 إجمالي تكلفة القطاع من النقد الأجنبي الثالث:الفرع 
السلعية  وارداتهواجهة لقطاع لميها اتتمثل تكلفة قطاع البترول من النقد الأجنبي في المدفوعات المختلفة التي يؤد

ت ة أيضا مدفوعاالتكلف ل هذهووارداته الأخرى غير المباشرة و أيضا الواردات من حصة الشريك الأجنبي ،وتشم
 اع .قطاع العمالة الأجنبية و الفوائد على القروض الأجنبية التي يحصل عليها القط

حصة الشريك  ردات منلى الواافة إو تشمل واردات مباشرة وواردات غير مباشرة إضالبترول:قطاع  واردات-1
 الأجنبي .

 المية س الأسعار الععلى أسا مقدرة بالنقد الأجنبي تثماريةالاستشمل الواردات السلعية و المباشرة:الواردات -أ
تي ات المحلية الو المنتج تشمل الواردات السلعية في المكون الأجنبي في السلعاشرة :الواردات غير المب-ب

 البترول كمدخلات في أنشطة مختلفة  يستخدمها قطاع
 تمويل لأجنبي فيايستخدم قطاع البترول جزء من موارده بالنقد ي:الشريك الأجنبالواردات من حصة -ج

 الأجنبي.وارداته من حصة الشريك 
شطة المختلفة ة في الأنمن الخبرات المتقدم الاستفادةيعمل قطاع البترول على ة :أجور العمال الأجنبي-2

وين  الخبرات شطة لتكالأن عة البترول ،و لهذا فإن القطاع يستخدم عددا من العاملين الأجانب في هذهبصنا
هو  من كل ما ستفادةالاطاع  في القو حتى يمكن رفع كفاءة العاملين الحالية و المستقبلية الأعمال لانجاز اللازمة

  .حديث عالميا في صناعة البترول
و في الأخير يتضح لي أن قطاع البترول يعتبر الآن أهم  بند من بنود ميزان المدفوعات ،حيث يمثل المصدر 

التنمية في البلاد ،بل يعتبر من أكثر القطاعات  احتياجاتالرئيسي للحصول على النقد الأجنبي اللازم لتحويل 
ة الموارد  المحلية للحصول على الدولار كفاءة في الحصول على هذا النقد حيث ينخفض معدل تكلف  الاقتصاد

 1بواسطة هذا القطاع.
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 خلاصة الفصل :

ملة ية تحليلية شااقتصاد أداة إن أهم خلاصة يمكن الخروج بها في نهاية الفصل الثاني هو أن ميزان المدفوعات
ر و غيرها فهو الاسعا ليف وللاقتصاد المعني من حيث هيكله التصديري و العوامل المؤثرة فيه كمستوى التكا

هات ليه من قبل الجللجوء إان في أداة مهمة لرسم السياسة الخارجية للبلد ،و في هذا السياق تظهر أهمية التواز 
سات ات بصدد السيالى قرار وصل إالحكومية لتكوين التصورات اللازمة عن الوضع المالي للدولة لمساعدتها في الت

 النقدية و المالية.
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثالث:
دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات 
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 خلال الفترة المدفوعات

(1986-2019) 
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 تمهيد:
الصدمات بتأثره  خلال عرف الاقتصاد الجزائري تذبذبات قوية و مستمرة خلال الثلاثة عقود الماضية من

ت و الصادرات لإيرادافي ا الخارجية و في طليعتها عدم استقرار أسعار البترول،التي تشكل العنصر الأساسي
  .ميزان المدفوعات الجزائرية ،بمعنى آخر في

ليلية قيام بدراسة تحلاله الخم من الفصل هو بمثابة الجزء التطبيقي و القياسي لهذه الدراسة حيث سيت و عليه هذا
ت بعض المتغيرا ولبترول اسعار لتطور أسعار البترول و ميزان المدفوعات إضافة إلى دراسة العلاقة بين تغير أ

وذلك بناء على الأدوات و  2019-1986ت في الجزائر للفترة الممتدة بين الأخرى المتعلقة بميزان المدفوعا
 واهر المدروسةقبل الظم مستالأساليب الإحصائية و القياسية ،ذلك قصد إعطاء الصورة التي يمكن لها أن ترس

 على ضوء البيانات الجزائرية التي تطورت في السنوات الأخيرة.
 النقاط التالية :من خلال هذا الفصل سيتم التطرق إلى 

 المبحث الأول:تطور رصيد ميزان المدفوعات و أسعار البترول
 ARDLوزع طاء المالذاتي للإب الانحدارالمبحث الثاني:أساسيات النمذجة القياسية بواسطة نموذج 

  ARDLالمبحث الثالث:تطبيق نموذج 
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 دراسة تحليلية لتطور أسعار البترول وميزان المدفوعات الأول:المبحث 
صفة مباشرة بيتأثر  لوطنيعرف رصيد ميزان المدفوعات خلال فترة محل الدراسة عدة تطورات ،إذ الاقتصاد ا

 فاضه ور بانخيتده بالصدمات الخارجية المتمثلة في تقلبات أسعار النفط فينتعش بارتفاع أسعاره و
 وضعية ميزان المدفوعات المطلب الأول:تطور 

لى ثلاثة مقسمة إ 2019-1986سنتطرق في هذا المطلب إلى دراسة وضعية ميزان المدفوعات خلال الفترة 
 فروع 

 1989-1986الفرع الأول:تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة 
لك ذفوعات و يرجع لمدان ا ميز لقد تميز الاقتصاد الجزائري في النصف الثاني من الثمانينيات بتدهور مستمر في

 1986نة سإلى عدة عوامل أهمها التدهور الكبير في معدلات التبادل الذي عرفته الجزائر 
 الميزان التجاري:-1

،كما عرف معدل التبادل الدولي بدوره 1986سنة  %38.01انخفاضا بنسبة  شهدت حصيلة الصادرات
تدهورا، و هذا الوضع أدى إلى اتخاذ إجراءات استعجاليه تمثلت أهمها في فرض قيود على الاستيراد فأدى ذلك 

 1من القيمة الحقيقية. %43إلى  انخفاض الواردات بنسبة 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                           
،مجلة الاجتهاد للدراسات القانونية و الاقتصادية،المركز 2007-1979رحموني سيد أحمد ،تطور حالة ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة  1

 .339،ص2010الجامعي تمنراست ،
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  1989-1986الفترة  الصادرات و الواردات خلال ( يمثل تطور3-1و المنحنى البياني رقم)

  
علوم في ال جيسترالمصدر:حنان لعروق ساسة الصرف و التوازن الخارجي ،دراسة حالة،مذكرة ما

  134 ،ص2005- 2004 الاقتصادية
و  8.06بقيمة  1987 و 1986سنتي أن الصادرات شهدت تطور ملحوظ المنحنى:يتضح من خلال 

 شهدت ارتفاع ثممليار دولار ، ومن  7.62بقيمة  1988،حيث شهدت انخفاض سنة مليار دولار  9.02
ة يلة فتر في قيمتها ط مليار دولار ،على عكس الواردات التي شهدت تدهورا 9.53بقيمة  1989ملحوظ سنة 

 مليار دولار . 8.36ارتفعت قيمتها لتبلغ  1988( و في سنة 1986-1988)
 ن الصرف الأجنبي:مات الاحتياط  العملة المحلية و-2
و هو ما زاد الضغط  1989 و 1985سنتي ما بين  66نخفضت الاحتياطات من الصرف الأجنبي بنسبة ا

 1على الدينار الجزائري.
حيث عرفت العملة المحلية أيضا تدهورا في قيمتها خاصة و أن سعر الصرف كان يحدد إداريا أثناء فترة 

 دينار سنة 7.60إلى  1981دينار سنة  4.31دولار أي بقيمة  1ارتفع سعر الصرف من  الثمانينيات، حيث
سوق موازية للعملات الأجبية .فاق سعر الصرف الدينار نظيرة في السوق  ،كما تميزت هذه الفترة بظهو1989

                                           
 .42،ص1988 ماجيستر في العلوم الاقتصادية،جامعة الجزائر العالمية و انعكاساتها على الجزائر،مذكرةهاشم جمال ،السوق البترولية  1
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 الموازية 
 زان المدفوعات:تطور رصيد مي-3

مليار دولار   0.3لرصيد باأين قدر  1987سنة  باستثناء حقق ميزان المدفوعات هو الأخير طيلة تلك الفترة
 :و هذا ما يوضحه الجدول الآتي 

 الوحدة مليار دولار  1989-1986(:طور ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 1-3الجدول رقم)
 1989 1988 1987 1986 السنوات 

رصيد ميزان 
 المدفوعات 

1.5- 0.3 10.9- 11.8- 

ي العلوم ف رمذكرة ماجيست،جمال،السوق البترولية العالمية و انعكاساتها على الجزائر المصدر:هاشم 
 .  43ص 1988 الاقتصادية ،جامعة الجزائر

أمريكي و  يار دولارمل1.49عجزا بقيمة  1986يتضح من الجدول أن ميزان المدفوعات قد شهد خلال سنة 
 مليار دولار أمريكي  0.77حيث قدر ب  1989قد استمر العجز إلى غاية 

 البا رصيدا س 1989-1986كخلاصة مما سبق نستنتج أن ميزان المدفوعات قد شهد خلال الفترة  و
 الفرع الثاني:تطور وضعية ميزان المدفوعات و أرصدته خلال التسعينات 

 مدفوعات و تطور أرصدته خلال التسعينات (يبين وضعية ميزان ال2-3جدول رقم) 
 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 البيان

 ميزان العمليات
 ج 

1.35 2.39 1.3 0.8 -1.8 2.2- 1.2 3.45 1.12- 0.02 

 3.36 1.28 5.69 4.13 0.2 -0.3 2.4 3.2 4.67 3.11 الميزان التجاري
12.8 الصادرات

8 
12.44 11.1 10.44 8.89 10.25 13.2 13.8 10.15 12.32 

13.1 12.6 9.7 8.6 9.9 11.0 11.97 12.3 المحروقات
8 

9.77 11.91 

 0.41 0.38 0.64 0.6 0.5 0.3 0.6 0.5 0.47 0.53 اخرى
 -8.96 -8.87 -8.1 -9.1 -10.1 -9.2 -8.0 -8.3 -7.7 -9.7 الواردات

 صافي خدمات
 غ

1.2- 1.35- 1.1- 1.0- 1.2- 1.3- 1.4- 1.08
- 

1.5- 1.84- 

 0.72 0.74 1.07 0.8 0.7 0.7 0.6 0.6 0.42 0.51 الدائن
 -2.51 -2.37 -2.4 -2.56 -2.31 -1.84 - - - - المدين
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 صافي دخلص
 لعواملالا

2.09
- 

2.21- 2.2- 1.8- 1.7- 2.2- 2.4- 2.22
- 

2.0- 2.29- 

 0.22 0.37 0.26 0.2 0.1 0.1 0.2 0.1 0.07 0.07 دائند
2.47 -2.56 -2.31 -1.84 - - - - دينم

- 
2.37- 2.51- 

2.16 مدفوعات الفوائد
- 

2.29- 2.4- 1.9- 1.8- 1.3- 2.6- 2.11
- 

1.95- - 

 0.79 1.09 1.06 0.9 1.1 1.4 1.1 1.4 1.29 1.53 صافي التحويلات
1.57 ميزان حساب رأس المال

- 
1.89- 1.1- 0.8- 2.5- 4.1- 3.3- 2.19

- 
0.66- 2.4- 

 0.46 0.47 0.26 0.3 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.08 -0.4 الاستثمار المباشر
0.44 رأس المال 

- 
1.23- 0.1 0.3- 2.4- 3.9- 3.4- 2.51

- 
1.33- 1.97- 

6.29 السحب
- 

6.00 6.9 6.5 4.7 3.2 1.8 1.69 1.83 1.08 

6.73 السداد
- 

7.22- 6.8- 6.9- 7.1- 7.1- 5.2- 4.2- 3.16- 3.04- 

قروض قصيرة الأجل و 
 السهو و الخطأ

1.03
- 

0.56- 1.2- 0.5- 0.1- 0.3- 0.2- 0.04
- 

0.2- 0.89- 

1.03 قروض قصير الأجل
- 

0.56 0.2 0.00 0.1- 0.1 0.2 0.16
- 

- - 

 - - - 0.00 -0.2 0.00 0.0 -1.3 - - السهو و الخطأ
 -2.38 -1.74 1.17 -2.09 -6.32 -4.37 -0.03 -0.11 1.04 8.40 الميزان الكلي 

1.16 2.1 6.3 -1.1 - -0.2 - - التمويل 
- 

1.78- 2.38- 

0.22 التغير في الاحتياطات 
- 

0.5 0.1 0.3- 0.07 0.5 2.10- 3.83
- 

1.21 2.40 

إعادة الشراء في 
 الصندوق

0.90 0.84- 20.0- 30.0. 0.00 0.3 0.6 0.35
- 

0.45- 0.36- 

الاحتياطات من غير 
 الذهب

0.8 1.6 1.05 1.05 2.6 2.10 4.20 8.04 6.84 4.40 

 المصدر:بنك الجزائر

 انطلاقا من سلسلة المدفوعات المبنية في الجدول أعلاه نلاحظ:
نلاحظ أن الميزان التجاري عرف رصيدا موجبا في كل السنوات عدا سنة على مستوى الميزان التجاري:-1
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 سالبا . عرف رصيدا 1994
لبترولية الإيرادات حيث تراجعت االجزائرية،ادرات في هذه الفترة عرفت تناقص في حصيلة الص :94-90الفترة -

ين بتي تراجعت ما ردات الالوا نتيجة انخفاض سعر البرميل من البترول مع استقرار في الصادرات تأثر على قيمة
جاري على لميزان التفي ظل هذه الأوضاع حافظ ا و دولار. 2.9إلى  1994ثم ارتفعت سنة  1990-1993

ر مليا 3.0ري عجزا وصل إلى أين سجل الميزان التجا 1994وضع إيجابي رغم التراجع في الرصيد إلى غاية سنة 
 دولار 
كان ذلك و  1998نة المحسوس في الصادرات النفطية باستثناء س الارتفاعظ في هذه الفترة :نلاح99-95الفترة 

برميل الواحد ،هذا ما جعل دولار لل 7، 21و 8، 6، 19، 17والي إلى أسعار النفط على الت ارتفاعراجع إلى 
 مليار دولار .  14ما يقرب  1997الصادرات النفطية تصل حصيلتها سنة 

بالرغم من السعي إلى تشجيع الصادرات خارج المحروقات إلا أنها لم تعرف نموا محسوسا نتيجة الهيكل 
الاقتصادي و صعوبة اقتحامه الأسواق الخارجية و لهذا بقيت حصيلة الصادرات في تلك السنة إلى 

ار الجزائري مما أدى إلى مليار و عرفت هذه الفترة تراجعا في الواردات نتيجة التخفيض الذي عرفه الدين10.15
 1تراجع الطلب عليها 
 حساب رأس المال 

 لوحدة:مليار دولار           ا           1999-1990رأس المال خلال  ( تطور حساب3-3الجدول رقم )
 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة

 حساب  
رأس 

 المال 

1.57- 1.89- 1.1- 0.8- 2.5- 4.1- 3.3- 2.19- 0.66- 2.4- 

 المصدر:بنك الجزائر 
بقيمة  1991إلى  1990يتضح من الجدول أعلاه أن ميزان حساب رأس المال قد عرف تدهور من سنة 

مليار دولار ليدخل  0.3بقيمة   1993و 1992دولار ليتحسن بالرغم من رصيده السلبي سنتي  0.32

                                           
،مذكرة ماجيستر في 2018-1986قصاد جهيدة،بوحميدي سليمة،دراسة قياسية لأثر تغير أسعار البترول على ميزان المدفوعات خلال الفترة  1

 .  41 ،ص2020العلوم الاقتصادية ،جامعة المدية،
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 1995-1994مليار دولار، ليدخل مرحلة التفاقم سنتي  0.3بقيمة  1995-1994مرحلة التفاقم سنتي 
ليعرف نوعا من التحسن في السنوات اللاحقة ،و يؤدي هذا التحسن إلى انخفاض صافي التدفقات الرأسمالية إلى 

حيث قدر بقيمة  1996-1995مليار دولار ما بين  0.8الخارج ،و لقد كان هذا محسوسا ،حيث قدر ب 
مليار  53.1و يصل إلى  1998،ليتحسن أكثر سنة 1997-1996بين سنتي مليار دولار ما  1.02
 دولار.

 لى مستوى الاحتياطات الخارجية الرسمية :ع-2
لقد شكلت الاحتياطات الخارجية في بداية التسعينات تهديدا كبيرا في الاقتصاد الجزائري  إذا نزلت في سنة 

بعيد الوضعية المتدهورة التي كان يمر بها الاقتصاد إلى أقل من شهر واردات هذا ما يعكس إلى حد  1990
الجزائري والناتج عن ضغط المديونية الخارجية تراجع الصادرات في السنوات اللاحقة ،إلا أن تدهور الأسعار 

حيث تم  استخدامها لمواجهة التزامات  % 15أثر على هذه الاحتياطات بانخفاض بنسبة  1998البترول سنة 
يتوقف مستوى الاحتياطات الخارجية في الجزائر على ثلاث عوامل رئيسية : حجم المداخيل   ،ئرالخارجية للجزا

مستوى الخدمات الدين الخارجي السنوي و رصيد الاجمالي لميزان المدفوعات  و   ،من الصادرات البترولية
 1للإشارة للميزان الكلي عرف وضعية مستقرة حيث انتقل من  الفائض إلى العجز.

 مليار دولار أمريكي  و 44.66العجز حوالي  أين بلغ 1995-1994سوء سنتين في هذه الفترة كانت إن أ
 هي السنوات التي انخفض فيه سعر البرميل من البترول بشكل حاد.

 2019-2000الفرع الثالث:تطور ميزان المدفوعات و أرصدته سنة 
يرات دفوعات عدة تغزان المصيد مير بداية الألفية ،فقد شهد نظرا للتغيرات التي تطرأ على الاقتصاد الجزائري مع 

 سنتطرق إليه: و تطورات و هذا ما
 (2010-2000و أرصدته خلال الفترة ) تطور ميزان المدفوعات(:4-3الجدول رقم)

 
200 2000 البيان

1 
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

ميزان العمليات 
 الجارية

8.9 7.0
6 

4.36 8.48 11.1 21.1 28.9 30.5 34.4 0.41 12.2 

                                           
 41،مرجع سابق ،ص2018-1986قصاد جهيدة،بوحميدي سليمة، دراسة قياسية لأثر تغير أسعار البترول على ميزان المدفوعات خلال الفترة  1
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 18.2 7.78 40.06 34.1 34.24 26.47 14.27 11.14 6.7 9.6 12.3 التجاريالميزان 
21.6 الصادرات 

5 
19.
09 

18.71 24.46 32.22 46.33 54.74 60.59 78.59 45.18 57.09 

21.0 المحروقات
6 

18.
53 

18.11 23.99 31.55 45.59 53.6 59.61 77.2 44.41 56.12 

0.5 0.59 اخرى
6 

0.6 0.47 0.67 0.74 1.13 0.98 1.40 0.77 0.97 

9.4 -9.3 الواردات
- 

12- 13.3- 17- 19- 20- 26.3- 37.9- 37.4- 38.9- 

صافي خدمات 
 غير العوامل

1.45
- 

1.5
- 

1.2- 1.35- 2.1- 2.2- 2.2- 4.1- 7.59 8.6- 8.5- 

 3.57 2.99 3.49 2.24 2.58 2.51 1.85 1.57 1.30 0.91 0.91 دائن
 -11.9 -11.6 -11.1 -6.9 -4.7 -4.8 -3.8 -2.9 -2.4 -2.4 -2.36 مدين

مدفوعات 
 الفوائد

- - - .1.18- 1.2- 1.1- 0.7- 0.3- 0.2- 0.1- 0.1- 

صافي 
 التحويلات 

0.79 0.76 1.1 1.75 2.46 2.06 1.61 2.22 2.78 2.63 2.65 

ميزان حساب 
 رأس المال 

1.36- 0.87
- 

0.71- 1.37- 1.87- 4.78- 11.22- 0.99- 2.54 3.46 3.17 

الاستثمار 
 المباشر

0.42 1.18 0.97 0.62 0.62 1.06 1.76 1.37 2.33 2.54 3.47 

رأس 
 العام)الصافي(

1.9- 1.9- 1.3- 1.99- 2.2- 3.0- 1.1- 0.7- 0.4- 1.3 0.44 

 0.55 2.19 0.84 0.5 0.98 1.41 2.12 1.65 1.6 0.91 0.8 السحب
 -0.11 -0.89 -1.27 -1.28 -12.8 -4.4 -4.3 -3.03 -2.9 -2.9 -2.7 السداد

قروض قصيرة 
الاجل و السهو 

 و الخطأ

0.18 0.36
- 

0.36- - - - - - - - - 

 - - - -1.1 0.06 - - - - - -  قروض قصيرة
 -0.5 -0.3 0.64 -1.6 -1.1 -2.3 -0.2 -0.61 - - -  الخطالسهو و 

 15.58 3.86 36.99 29.53 17.73 16.94 9.25 7.59 3.65 6.19 7.57 الكلي الميزان

 المصدر:بنك الجزائر
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 1انطلاقا من سلسلة المدفوعات المبنية في الجدول أعلاه نلاحظ:

 ة للدينذه الفترة بتمكن الجزائر من التسديدات المسبقة الكبير تميزت ه 2010-2000خلال السنوات 
ما الصدمات شاشته أهلص من استمرار تراكم احتياطات الصرف مما جعل الاقتصاد الوطني يتخالخارجي التي تم 

و  2000زائري منذ سنة (تحسن مستمر لوضعية ميزان المدفوعات الج2الخارجية نلاحظ من بيانات الجدول )
مليار  21.6ن م وليةالبتر  ذلك يعود إلى تحسن في أسعار البترول ، الذي أنجز عند ارتفاع حصيلة الصادرات

 .2008مليار دولار سنة  77.19إلى  2000دولار سنة 
و التي ترتب عنها بلوغ العجز في رأس المال  2006و بالرغم من التسديدات المسبقة الكبيرة التي تتم في سنة 

مليار دولار ،و بارتفاع  17.73المستوى القياسي ،فإن ميزان المدفوعات واصل تسجيل فائض إجمالي قدره 
 4.7.2قدره

هشاشة ميزان   2013يؤكد  تطور الميزان الجاري الخارجي خلال سنة  2013-2010أما من سنة 
المدفوعات الجزائري أمام أي تراجع لأداة الصادرات من المحروقات ،كما يشهد ذلك التطور المسجل خلال 

بعد الصدمة الخارجية  2013لال الثلاثين الثاني و الثالث باستمرار المنحنى التصاعدي للواردات من السلع خ
بلغ  2011دولار ( و في سنة 62.3 )حيث انخفض سعر البرميل إلى  2009ذات الحجم الكبير لسنة 

فائضا طفيفا   2013دولار للبرميل( ،سجلت سنة 109.45) 2012دولار للبرميل و في سنة  107.45
 بين  2013عر الشهري للبترول خلال سنة دولار. تقلب متوسط الس109.45في الميزان الجاري لمتوسط قدره 

دولار 112.51حيث قدر )  2013دولار للبرميل بعد ارتفاع الثلاثي الأول من سنة 115.79و101.45
دولار للبرميل(،عرف متوسط سعر الثلاثي للبترول 110.24) 2012للبرميل( مقارنة بالثلاثي الأخير لسنة 

دولار للبرميل ، تقلصت قيمة  104.40ليصل إلى  2013 الخام انخفاض خلال الثلاثي الثاني من سنة
 63.33حيث قدر ب  2012خلال السنة قيد الدراسة مقارنة بسنة  %27.10المحروقات المصدرة بوقع 

إلى  32.27(، بمبلغ سداسي في انخفاض من 2012مليار دولار في  70.58 ) 2013مليار دولار في 

                                           
،مذكرة لنيل شهادة 2017-1986قرباص يوسف ، دراسة قياسية لأثر تقلبات أسعار النفط على ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة  1

 60 ص 2018،جامعة  أكلي محنداو الحاج ،جامعة البويرة ،سنة الماستر
 .19ص  17،ص 2005ضياء مجيد الموسوي ،ثورة أسعار النفط،ديوان المطبوعات الجامعية ،الجزائر  2
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 الصادرات من المحروقات بتطور الكميات المصدرة أكثر من ما أثر بأسعارها.مليار دولار ، هذا و تأثرت  31.6
على  بات المتزايدةالمتطل ودمات أثر التراجع المستمر لأسعار النفط على قدرة الجزائر المالية على مقاومة الص

هة الصدمات ر بمواجلجزائميزان المدفوعات الخارجية خاصة و ان احتياطات الصرف الحالية للجزائر تسمح ل
رعة لو بقيت تآكل بستت قد على ميزان المدفوعات في الأجل القصير إلا أن  هذه القدرة على مقاومة الصدما

 أسعار البرميل على مستوى منخفض.
ي ل السداسدفوعات عجزا خلادولار للبرميل الواحد سجل إجمالي ميزان الم 70فعندما انخفض سعر البترول إلى 

ر في نفس الفترة مليار دولا 88.0مليار دولار مقابل فائض قدر ب  32.1در ب ق 2014الأول من سنة 
ر من العملة الجزائ تياطيمن العام السابق ،ونتيجة لذلك تقلصت الاحتياطات الرسمية للصرف حيث تراجع اح

 مليار دولار . 193الصعبة إلى 
 .2019-1986دة من تحليل التطور التاريخي لأسعار البترول في الفترة الممت :الثانيالمطلب 

ائد تذبذبت العو  بالتالي ولخام أدت التذبذبات المستمرة لأسعار البترول إلى عدم الاستقرار في أسعار النفط ا
  .لتنمية لية اترولية التي تحصل عليها البلدان المنتجة و التي تشكل مصدرا أساسيا في عمبال

 2000-1986الفرع الأول:تطور أسعار البترول خلال الفترة 
حيث لجأت منظمة الأوبك إلى خفض الأنتاج سعيا منها لإبقاء الأسعار عند  1986عام نبدأ بالأزمة البترولية ل

مستوى عالي إلا أن التزايد المعروض البترولي من دول خارج المنظمة ،وعدم الزام بعض أقطار المنظمة الأوبك 
بالإنتاج ضمن الحصص المقررة كل هذه العوامل شكلت عائقا أمام الأوبك و دفعتها إلى خفض سعر البترول 

انهارت الأسعار بشكل سريع خلال  1986و بداية من عام  1988دولار سنة 14.24ليصبح عند المستوى 
ة حقيقية للدول المنتجة مدولار للبرميل مما خلق أز  13الأشهر الأولى فوصل سعر برميل الخام خلالها إلى 

 .1للبترول
تعرضت السوق البترولية إلى عدة ظروف أدت إلى حدوث اختلال   1998*بالإضافة إلى الأزمة النفطية لسنة 

على اقتصاديات كافة الدول و على الدولة المنتجة  1998كبير في العرض و الطلب ،وأثرت أزمة البترول عام 
و في  1998سنة  %8.1إلى  1997سنة  % 4.3بصفة خاصة حيث انخفض معدل نمو هذه الأخيرة حتى 

بسبب خفض إنتاج دول الأوبك و دول من غير  17.5تحسنت الأوضاع و ارتفع السعر إلى  1999بداية 
                                           

 .47سابق ،ص ،مرجع2018-1986قصاد جهيدة،بوحميدي سليمة، دراسة قياسية لأثر تغير أسعار البترول على ميزان المدفوعات خلال الفترة   1
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 للبرميل. 27.6إلى  2000الأوبك فوصل السعر سنة 
 الوحدة:الدولار       2000-1986(: تطور أسعار البترول خلال الفترة الممتدة 5-3جدول رقم )

 سعر البترول  السنة 
1986 13.53 
1987 17.73 
1988 14.24 
1989 17.31 
1990 22.26 
1991 18.62 
1992 18.44 
1993 16.33 
1994 15.53 
1995 16.86 
1996 20.29 
1997 18.86 
1998 12.28 
1999 17.44 
2000 27.6 
 WWW.OPEC.ORGالمصدر:

 13إلى حولي  1986 رحلة شهد متوسط تلك الأسعار انخفاضا خلال انهيار تلك الأسعار عامفي هذه الم
تعرضت السوق النفطية  1998ة و في سن 1996-1986دولار للبرميل لتتعافى بعد ذلك و تستقر بين 

و  تحسنت الأوضاع 1999العالمية إلى عدة ظروف أدت إلى اختلال كبير في العرض و الطلب ،و في بداية 
 دولار. 27.6إلى  2000دولار ثم وصل السعر سنة   17.44ارتفع السعر إلى 
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 (2019-2000البترول خلال الفترة ) الفرع الثاني:تطور أسعار
 الوحدة:الدولار             2019-2000(:تطور أسعار البترول خلال الفترة 6-3جدول )

 السعر السنة 
2000 27.6  
2001 23.12 
2002 24.36 
2003 28.1 
2004 36.05 
2005 50.59 
2006 61 
2007 69.04 
2008 94.1 
2009 60.86 
2010 77.38 
2011 107.46 
2012 109.45 
2013 105.87 
2014 96.29 
2015 49.49 
2016 40.76 
2017 52.43 
2018 69.78 
2019 64.04 

 www.opec.orgالمصدر:

بك سعر الأو  شهدت أسعار سلة الأوبك انخفاضا في مستوياتها حيث بلغ معدل 2001سنة في مطلع 
التي كان لها الأثر  العديد من العوامل و 2002دولار للبرميل ،و شهدت السوق البترولية سنة  23.12

 24.36إلى  لتصل الواضح في تحسن مستويات الأسعار كل ذلك ساهم في رفع أسعار سلة خامات الأوبك
 دولار للبرميل.



 لمدفوعاتيزان الى معالفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات أسعار البترول 
 

 
79 

 هذا الارتفاع إلى عدة دولار للبرميل و يعود 28.1ارتفعت سلة أسعار الأوبك لتصل إلى  2003و في سنة 
 أسباب دعما الارتفاع الحاصل أهمها:

 *برودة الطقس في الدول المستهلكة الرئيسية؛
 *الخوف م حدوث نقص في الامدادات البترولية بسبب التوتر في الشرق الأوسط؛
 ؛2002ة د سن*استمرار انقطاع الامدادات من فنزويلا نتيجة الاضراب العام الذي شهدته البلا

 50ليتخطى حدود  36.05دولار إلى  28شهد ثورة في أسعار البترول إذ ارتفع السعر من  2004و في عام 
 و يعود ذلك لأسباب التالية: 2004في الربع الأخير لسنة 

 من فنزويلا و العراق ؛ *الاضطرابات السياسية في كل
 صار؛ع*الاعصارات في خليج المكسيك و التخوف من حدوث إ

 غيرها  أسيا و ب شرقالهند ،دول جنو   ،الصين  ،*تزايد معدلات النمو الاقتصادي العالمي في أمريكا
 2006برميل في جويلية دولار لل 78أرقاما غير مسبوقة تخطت عتبة  2006و قد بلغت أسعار البترول سنة 

 ارتفاع الأسعار ،إذ استمرارا في 2007.و شهدت 2006دولار للبرميل بنهاية أكتوبر  53.37لتنخفض إلى 
،و استقر السعر سنة  2007دولار للبرميل في نوفمبر  90تجاوز المعدل اليومي لسعر سلة الأوبك حاجز 

 . 2008مقارنة بسنة  % 4.35دولار للبرميل بنسبة انخفاض تقد ب  61في حدود  2009
 فقد تميزت أسعار البترول بحالة من الاستقرار النسبي رغم انخفاضها و لأول مرة منذ 2013أما بالنسبة لعام 

2009 .1 
تجاه خرى حيث اخذت احيث بقيت الانهيارات المستمرة من سنة إلى أ 2019إلى  2015أما بالنسبة لسنة 

 عدة أسبابلر للبرميل و هذا راجع دولا 40.76قدر ب  2016تنازلي و لقد سجلت أقل سعر سنة 
تميزت بالثبات النسبي برغم من اتخاذ أسعار البترول الاتجاه التنازلي  2019-2018-2017  أما في سنة

كانت     2018 أما سنة  52.43كانت   2017حيث نجد أن أسعار البترول في  2014المستمر مقارنة ب 
هي التي حملت أسعار قياسية بالنسبة  2014سنة  و يمكن القول أن 64.04كانت   2019و سنة  69.78

                                           
 51،مرجع سابق ،ص2018-1986قصاد جهيدة،بوحميدي سليمة، دراسة قياسية لأثر تغير أسعار البترول على ميزان المدفوعات خلال الفترة   1

 53 ص 52 ص
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 1لباقي السنوات .

 :ARDLلموزع بطاء اي للإأساسيات النمذجة القياسية بواسطة نموذج الانحدار الذاتالمبحث الثاني :
 PESARAN  (1997(،)SHIN ANDهي المنهجية التي طورها كل من   ARDLمنهجية 
SUN)1998   و يتميز هذا الاختبار بأنه لا يتطلب أن  تكون السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة نفسها،

كما أنه يعطي أفضل النتائج للمعلمات في الأمد الطويل ومن خلال هذا المبحث سنتعرف على أساسيات 
 ARDLالنمذجة القياسية ل 

 المطلب الأول: استقرارية السلاسل الزمنية 
حليل لقياسي هو التالتحليل اطوات خة استقرارية السلاسل الزمنية المكونة للمتغيرات الاقتصادية أولى تعتبر دراس

 يه .اسية تعتمد علات القيلدراساالأولي للبيانات و خاصة إذا كانت بيانات السلسلة ترتبط بالزمن إلا أن معظم 
 الفرع الأول: أهم اختبارات الجذر الوحدوي 

الوحدوي لا تعمل فقط على كشف مركبة الاتجاه العام ،بل إنها تساعد على تحديد الطريقة  إن اختبارات الجذر
المناسبة لجعل السلسلة مستقرة، ومن أجل فهم الاختبارات لا بد من التفريق بين نوعين من النماذج غير 

 2مستقرة.
 : trand stationary st  النموذج-أ

 ل و تأخذ الشك ،  deterministicقرارية تحديدية هذه النماذج غير مستقرة و تبرز عدم است

tԐYt=f(t)+   حيث f(t)  دالة كثيرة حدود للزمن )خطية أو غير خطية( وtԐ شويش أبيض، و ت
 ن الشكلكتب مأكثر هذه النماذج انتشارا يأخذ شكل كثير الحدود من الدرجة الأولى، و ي

  tԐ +t1α +0αYt= ( هذا النموذج غير مستقر لأن متوسطYt (E مرتبط بالزمن 
 :defferency stasionary DSالنموذج -ب

 ي:التال لشك هي علىهذه النماذج أيضا غير مستقرة و تبرز عدم استقرارية عشوائية،و 
tԐ +1-tYt=Y   و يمكن جعلها مستقرة باستعمال الفروقات ، و غالبا ، و غالبا تستعمل الفروقات

                                           
 www.bonk.of.algeriaالمتواجد على موقع  2018و 2017 2015التقرير السنوي لبنك الجزائر لسنة  1

 
 .57،مرجع سابق ،ص2018-1986قصاد جهيدة،بوحميدي سليمة، دراسة قياسية لأثر تغير أسعار البترول على ميزان المدفوعات خلال الفترة  2
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 من الدرجة الأولى في هذه النماذج و تأخذ هذه النماذج شكلين :
 بدون مشتقة، و يكتب من الشكل: DSيسمى النموذج  β= 0إذا كانت*

tԐ +1-t=YtY   وبما أنtԐ شوائي  وهو كثيرتشويش أبيض فإن النموذج يسمى نموذج السير الع 
 الاستعمال في دراسة الأسواق المالية.

 بالمشتقة ،و يكتب من الشكل  DSيسمى النموذج : β‡0 إذا كانت*

tԐ +β+1-t=YtY 

Dichey Fullar   اختبارالفرع الثاني:
و ذلك بتحديد  ماتعمل اختبارات ديكي فولار على البحث في الإستقرارية أو عدمها لسلسلة زمنية 

 مركبة الاتجاه العام، سواء كانت تحديدية أو عشوائية 1
حيث أن مبدأ هذه الاختبارات  الاختباراتتستخدم في تشكيل هذه و يوجد ثلاث نماذج قاعدية 

السلسلة تعتبر غير ساكنة  فإنالثلاث هو بسيط إذا قبلت الفرضية في واحد من النماذج   
الذاتي من الرتبة الأولى: الانحدار*نموذج   

)1( Xt=Ø1*Xt-1+ Ԑt 

 *نموذج الانحدار الذاتي مع إدخال حد ثابت:
)2(Xt= Ø1*Xt-1+  B+ Ԑt   

العام: الاتجاه*نموذج الانحدار الذاتي مع إدخال حد   
(3)Xt= Ø1*Xt-1+bt+c+t* Ԑt   

  1Ø-1=0مع الفرضية الصفرية  
 ج المأخوذ.غير مستقرة مهما كان النموذ  Ttفإن السلسلة الزمنية  0Hإذا تحققت الفرضية   

إن المسار  هو من نوع ف 0يختلف عن  bوكان المعامل     1Ø  : 0H˂1 ( إذا تم قبول3في النموذج الأخير )
TS لصغرى ربعات اة المو يمكن إرجاعه مستقر عن طريق حساب الراسب مقارنة بالاتجاه المقدر بواسط

 العادية.
في ضل القواعد الاحصائية العادية لاختبار الفرضيات و  0H و يمكن أن تشير أنه لا يمكن اختبار الفرضية 

                                           
 شيخي محمد،طرق الاقتصاد القياسي محاضرات و تطبيقات، 1
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 1حيث أن هذه الجداول مماثلة لجداول  Dickey Fuller  داول معدة خصيصا بواسطة لكن  نستعمل ج
t-student 

  Dichey Fuller Augmetes (ADF) اختبارالثالث:الفرع 
 ائي و منالذاتي العشو  من عدة مشاكل من بينها حالة وجود مشكلة الارتباط DFالسابق  الاختبار يعاني

 Philps.Perronاختبارات  و ADF كاختبار   اختباراتأجل تصحيح هذا المشكل نميز بين عدة 

 على :ADFو ترتكز اختبارات  1988

tԐ +1-j-xt∆*jθj=2
p∑-xt=pxt∆4 

tԐ +C +1-j-xt∆*jθj=2
p∑-xtp xt=∆ -5 

tԐ +C + bt+1-j-xt∆*jθj=2
p∑-xtp xt=∆6 

 ئية هي التي تختلف .البسيطة، فقط الجداول الاحصا  DFو يجري الاختبار بطريقة مشابهة لاختبارات 
و   pأو ننطلق بقيمة هامة نوعا ما ل   Akaikeو Schwarzعن طريق معياري   Pويمكن تحديد قيمة 
 2.تأخير ذا مدلول iemepإلى غاية أن يصبح معامل  تأخير ، )p-2(تأخير، ثم  )p-1(تقدير النموذج ب

 Phillips perronاختبار  الفرع الرابع:-4
يعتبر هذا الاختبار غير المعلمي فعالا، حيث يأخذ  بعين الاعتبار التباين الشرطي للأخطاء،فهو يسمح بإلغاء 

 Phillips and Perronيزات الخاصة للتذبذبات العشوائية،حيث اعتمد التحيزات الناتجة عن المم

 و يجرى هذا الاختبار في أربعة مراحل : ADFو DFنفس التوزيعات المحدودة لاختباري  1988
ساب مع ح  dickey- Fullerالنماذج الثلاثة القاعدية لاختبار   OLSتقدير بواسطة  .1

 الاحصائيات المرافقة.
 البواقي.تمثل  حيث t²Ԑ̂ ∑t/1 = σ̂²  tԐ̂المدىتقدير التباين قصير  .2
2تقدير المعامل المصحح  .3

1S  لمشتركة التباينات الال خالمسمى التباين طويل المدى، و المستخرج من
 لبواقي النماذج السابقة 

، المقدر Newey-l wet    من أجل تقدير هذا التباين يجب من الضروري إيجاد عدد التباطؤات

                                           
 58،مرجع سابق ،ص2018-1986لبترول على ميزان المدفوعات خلال الفترة قصاد جهيدة،بوحميدي سليمة، دراسة قياسية لأثر تغير أسعار ا 1
 .59 ،مرجع سابق ،ص2018-1986قصاد جهيدة،بوحميدي سليمة، دراسة قياسية لأثر تغير أسعار البترول على ميزان المدفوعات خلال الفترة  2
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 =T/4l)100(2/9، على النحو التالي :Tبدلالة عدد المشاهدات الكلية 

 .حساب إحصائية فيليبس و بيرون4
 اختبارات التكامل المشترك الثاني:المطلب 

،ترتكز هذه Granger (1983) Engle(1987) ظهرت تقنية التكامل المشترك في أواسط الثمانينات على يد
ل رة،وجود التكامينها مستقبيما فلى السلاسل الزمنية غير المستقرة،في حين تكون التركيبات الخطية التي التقنية ع

 المشترك مرتبط باختبارات الجذر الوحدوي للتحقق من استقرار السلاسل.
 جرا نجراختبار التكامل المشترك باستخدام طريقة انجل الأول:الفرع 

هي طريقة على  و  Engel and Grangerيرتكز اختبار التكامل المشترك على الخوارزمية التي اقترحها 
 مرحلتين:

 الخطوة الأولى:اختبار درجة تكامل المتغيرين
الشرط الضروري للتكامل يتمثل في أن السلسلتين ينبغي أن تكونا متكاملتين من نفس الدرجة )الرتبة(. إذا كانتا غير 

 Two series are not يعني أنهما لا تحققان خاصية التكامل المشترك الدرجة، فهذامتكاملين من نفس 

cointegrated 

  المدروستين.لتين للسلس d لتكاملابد من تحديد نوع الاتجاه العام بعناية )ثابت أو عشوائي( لكل متغير ثم درجة لا 
 The two seriesإذا كانت السلسلتان متكاملتين من نفس الدرجة فهناك تكامل مشترك بينهما 

arecointegrated. 

 الخطوة الثانية:تقدير العلاقة طويلة المدى
بطريقة المربعات  tԐ +0+atX1at=Y  شرط الضروري محققا،فينبغي تقدير العلاقة طويلة المدى بين المتغيرينإذا كان ال

 OLSالصغرى العادية
الاستقرارية يتم عن  اختبار)مستقرة  tԐ̂من أجل قبول علاقة التكامل المشترك،يجب أن تكون سلسلة بواقي التقدير 

 الذاتي للبواقي( الارتباطأو تمثيل دالة  DicKey-Fuller and Philips-Perronطريق اختبار 
الاختبار يتم على البواقي انطلاقا من العلاقة ف DicKey-Fullerفي هذه الحالة،لا يمكن استخدام جداول 

حاكاة الجداول التي تعتمد بم  Mackinnonالساكنة و ليس على البواقي الحقيقية من علاقة التكامل المشترك.قام 
 اهدات و عدد المتغيرات المستقلة التي تظهر في العلاقة الساكنة.على عدد المش

.عندما تكون السلسلتان غير مستقرتين و تحمل  إذا كانت البواقي مستقرة،يمكن إذن تقدير نموذج تصحيح الخطأ
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 1ECMصفة التكامل المشترك،فلا بد من تقدير العلاقة انطلاقا من نموذج 
 لجوها نسنمشترك الفرع الثاني:اختبار التكامل ال

 ح الخطأ لفترتينحد تصحي حص أثرللتكامل المشترك كافيا و لو اقتصر الاهتمام على ف غرا نجليعتبر اختبار انجل و 
لتكامل ن اتجاه لحتمال وجود أكثر ملاعندما يزيد عدد المتغيرات محل الدراسة عن متغيرين ) (t-1. Tمتتاليتين مثلا

 (conzalo 1990) و ونزالالمشترك .لا تقتصر ميزة اختبار جوهانسن على حالة المتغيرات المتعددة بل أثبت ك

طوتين ذي الخ لغرا نج على أسلوب انجل و جوها نسنمن خلال التجارب بواسطة طريقة مونت كارلو تفصل منهج 
 حتى في حالة نموذج بمتغيرين .

 (trace)ختيار الأثر االأول  جراء اختبارين 1988 جوها نسنولتحديد عدة منهجيات التكامل المشترك،اقترح 

والتي  (r=q)العام غير المقيد  من اتجاهات التكامل المشترك مقابل النموذج qلاختبار فرضية أن هناك على الأكثر 
حسب العلاقة  racetθة حصائيو انطلاقا من القيم الذاتية يمكننا حساب الا  للمصفوفةترتكز على القيم الذاتية 

iθ-ln(1i=r+1   (          التالية :
k∑n-=trace θ  

ت التالية حسب رتبة و عليه تكون لدينا الحالا الجدولية  traceθ يتم مقارنتها مع  traceθ  وبعد حساب قيمة
 المصفوفة 

 عند هذا الاختبار،  و نتوقف )0H( أكبر أو تساوي القيمة المجدولة فإننا نقبل الفرضيةالمحسوبة  traceθأما إذا كانت 
 2و تحسب عدد الأشعة التكامل المتزامن على أساس الفرضية البديلة.

 ARDLالثالث:منهجية التكامل المشترك باستخدام  المطلب
عاع تكامل ش وجود شترك فيهو نموذج ديناميكي يستعين باختبار الحدود كمقاربة بديلة للتكامل الم  ARDLنموذج 

غيرات م السابقة للمته و القيبقة لواحد،متغير تابع واحد من فوائده أنه يفسر المتغير التابع بناءا على القيم السا
 ختلفة في درجاتيرات المين المتغالنموذج بواسطة اختبار الحدود للكشف عن التكامل المشترك ب لهذا  بها ستقلة الم

 لى .رجة الأو  الدالتكامل )الصفر و الواحد أو الواحد فقط ( بشرط أن يكون المتغير التابع مستقر في
ذا  ه نفس النموذج فية الأجل طويل لعلاقة القصيرة ويعتبر نموذج جيد في حالة العينات الصغيرة و يمكننا من تقدير ا

 بعدة مزايا منها :  ARDLلا يعني أنه خالي من بعض العيوب . و يتميز نموذج 

                                           
 292ص-291شيخي محمد،طرق الاقتصاد القياسي محاضرات و تطبيقات،ص 1
 .62،مرجع سابق ،ص2018-1986جهيدة،بوحميدي سليمة، دراسة قياسية لأثر تغير أسعار البترول على ميزان المدفوعات خلال الفترة  قصاد 2
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 I(1)ن الدرجة الأولى مأو  I(0)أن تكون السلاسل الزمنية متكاملة من الرتبة نفسها  ARDL* يستلزم اختبار 
 فقط؛ I(2)انية بشرط أن لا تكون متكاملة من الرتبة الث

ذج سيرية في النمو ات التفلمتغير ا*إمكانية تقدير الأجل الطويل و القصير في آن واحد فضلا عن إمكانية التعامل مع 
 بفترات إبطاء زمنية مختلفة؛

من  لبياناتموعات من ايأخذ عدد كافي من فترات التخلف الزمني للحصول على أفضل المج   ARDL*إن النموذج 
 نموذج الإطار العام؛

عليها  لاعتماداخيص يمكن يعطي أفضل النتائج للمعلمات في الأجل الطويل وان اختبارات التش ARDL*إن نموذج 
 كبير؛بشكل  

عن تحديد  قلة فضلايرات المستية بين المتغير التابع و المتغيمكن تحديد العلاقة التكامل   ARDLمن خلال نموذج 
 ل؛و الطوي لقصيراحجم كل من المتغيرات المستقلة على المتغير التابع وتعد معلماته المقدرة للأجل 

 ARDLالمبحث الثالث:تطبيق نموذج 
لال الفترة لجزائر خافي  تمن خلال هذا المبحث سنقوم بدراسة أثر تغيرات أسعار البترول على ميزان المدفوعا

سلاسل الزمنية قرارية القوم في البداية بالتعريف بمتغيرات الدراسة ثم سنقوم باختبار است( حيث سن1986-2019)
 لمتغيرات الدراسة ثم تقدير النموذج و تحليل النتائج الاقتصادية و الاحصائية .

 ة السلاسل الزمني المطلب الأول:التعريف بمتغيرات الدراسة و دراسة استقرارية

لى لوحدة الذي يتجلى جذر اعتوي تحتعاني أغلب السلاسل الزمنية المتعلقة بالحياة الاقتصادية من عدم الاستقرار أي 
يتم س لاسل الزمنية،رية  السستقراا بأن متوسط و تباين المتغير غير مستقلين عن الزمن، لذلك يتم اللجوء إلى اختبار 

 .من خلال هذا المطلب إلى التعريف بمتغيرات الدراسة و دراسة استقرارية المتغيرات
 الفرع الأول:التعريف بمتغيرات الدراسة

هذا النموذج   تم بناء 2019-1986من أجل تحديد أثر تقلبات أسعار البترول لى ميزان المدفوعات خلال الفترة 
ات صول على المعطيث تم الحع ،حيلدراسات التجريبية التي عالجت هذا الموضو بالاعتماد على النظرية الاقتصادية و ا

ميزان ان المدفوعات ،سبة )ميز بالن من البنك الدولي بالنسبة لمتغيرات )سعر الصرف( و كذلك البيانات من بنك الجزائر
سنعتمد في  لأوبك ،وة انظممتم الحصول علة معطياتها من التجاري ،حساب رأس المال( و بالنسة لأسعار البترول 

 .ARDLهذه الدراسة على نموذج 
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BP  ميزان المدفوعات: 

PPأسعار البترول: 
EXسعر الصرف: 
BCالميزان التجاري: 

Gdp معدل نمو الناتج المحلي: 
 الفرع الثاني:دراسة استقرارية المتغيرات 

 ADF( نتائج اختبار جذر الوحدة للمتغيرات باستخدام 7-3جدول رقم )

 المتغيرات   
 

  الفرق الأول المستوى
 بدون ثابت اتجاه ثابت و  ثابت فقط

 و اتجاه 
 بدون ثابت ثابت و اتجاه ثابت فقط

 و اتجاه 
BP t-statistic -1.6541 -1.7274 -1.63 -5.54 -5.1684 -5.6267 I(1) 

P 0.4445 0.7174 0.0945 0.0001 0.0011 0.0000 
bc t- statistic  -2.1661 -2.1733 -1.6536 -5.63 -5.8793 -5.7316  I(1) 

P 0.2218 0.4880 0.0920 0.0001 0.0002 0.0000 
ex t- statistic -0.8207 -4.5317 1.48    I(0) 

P 0.7995 0.0065 0.9627    
Gdp t- statistic -1.5486 -2.5277 -1.1497 -4.8757 -4.067231 -4.9527 I(1) 

P 0.4962 0.3136 0.2224 0.0004 0.0166 0.0000 
pp t- statistic -1.3873 -5.3637 -0.2975    I(0) 

P 0.5764 0.001 0.5709    
 Eviews10المصدر:من إعداد الطالبة بالإعتماد على مخرجات برنامج 

  و أشارت النتائج أن المتغيرات سعر البترول للمتغيراتيوضح لنا الجدول أعلاه اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية 
(pp)    و سعر الصرف(ex) حققوا الاستقرار عند المستوى الأصلي إذ كانت قيمةt  من قيمة المحسوبة أقلt   حين

يستقر عند لم   (gdp)نمو الناتج المحلي و متغير    (bp)و متغير ميزان المدفوعات(bc) الميزان التجاري أن المتغير 
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الحرجة مما يعني قبول فرضية العدم القائلة بوجود جذر  tالمحسوبة أصغر من قيمة   tاه الأصلي إذ كانت قيمة مستو 
المحسوبة أكبر من قيمة   tإذ كانت قيمة   ،الوحدة في بيانات السلاسل الزمنية و أنها استقرت بعد أخذ الفرق الأول لها

t جذر وحدة أي أنها متكاملة من الرتبة ائلة بعدم وجود الحرجة ، مما يعني قبول الفرضية البديلة القI(1). 
و غير  I(0)و  I(1)ا بين مكامل من خلال هذه النتائج تين لنا أن السلاسل الزمنية محل الدراسة تختلف عن درجة الت

 . ARDLمتكاملة من الرتبة و هذا ما يقودنا إلى استعمال منهجية 
 الثاني: اختبار التكامل المشترك و تقدير النموذج  المطلب

من خلال  إحصاءة حساب لاختبار مدى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل في النموذج )وجود تكامل مشترك(، تم
ات الأجلين لى مقدر علحصول الحدود و بعدها تم التأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل،يجب الآن ا اختبار

 :القصير فكانت النتائج كالتاليالطويل و 
 اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود :الفرع الأول:

متكاملة من نفس  أو 1الدرجة  أو متكاملة من 0يمكن تطبيق هذه الطريقة سواء كانت المتغيرات متكاملة من الدرجة 
 الوقت   نفسفيكما أن استخدامها يساعد على تقدير مكونات الأجلين الطويل و القصير معا الدرجة ،

 ار الحدود( نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام اختب8-3جدول رقم ) 

 
 Eviews10المصدر : من إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج 
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ن قيمة إحصاءة أ bounds testبإستخدام اختبار الحدود الاختبار المشترك  يتضح من خلال جدول
F لمستويات المعنويةاكل    أكبر من الحد الأعلى للقيم الحرجة عند و هي  86.477بلغت   المحسوبة 
عني و هذا ي فرضية العدم و قبول الفرضية البديلة،مما يعني رفض  n=35 عند  (10%،5%،1%)

 جل .ة الأوجود علاقة تكامل مشترك ين المتغيرات و بالتالي وجود علاقة توازنية طويل
 :ARDLتقدير نموذج الفرع الثاني:

ن نقوم إننا يمكننا أغيرات فالمت ةطويلة الأجل بين ميزان المدفوعات و قيبعدما تأكدنا بوجود علاقة توازنية 
 بتقدير معلمات النموذج في الأجل الطويل و القصير

 نتائج تقدير الأجل الطويل*
 نتائج تقدير المعلمات في الأجل الطويل :(9-3)جدول رقم

. 

 

 Eviews10المصدر : من إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج 
يتضح من خلال الجدول أعلاه أن كل من متغير سعر البترول و المتغير الميزان التجاري أنهما معنويان حيث 

prob((pp))=0.0179)  من سعر البترول يؤدي إلى  %1،أي أن زيادة 0.05و هي أكبر من
و هي   prob((bc=0.000))في رصيد ميزان المدفوعات ،أما بالنسبة ل  0.03زيادة ما مقداره 

في رصيد ميزان  0.22في الميزان التجاري يؤدي إلى زيادة ما مقداره  %1،أي أن زيادة 0.05أكبر من 
ي مطابقة للنظرية الاقتصادية المدفوعات و بما أن إشارة سعر البترول و الميزان التجاري  إشارتهما موجبة فه

دول معنوية متغير سعر الصرف إلا أن أي وجود علاقة طردية في الأجل الطويل،كما أنا لاحظنا في الج
إشارتها سالبة و هي معارضة للنظرية الاقتصادية و تدل الإشارة السالبة على وجود علاقة عكسية في 

 الأجل الطويل ،إضافة إلى متغير إجمالي الناتج المحلي غير معنوي أي ليس له أي أثر.
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 : تقدير المعلمات في الأجل القصير و معامل تصحيح الخطأ
 الأجل القصير و معامل تصحيح الخطعند تقدير المعلمات في 

 (:نتائج تقدير المعلمات في الأجل القصير10-3جدول رقم )

 
 Eviews10من إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج  المصدر:

 ةلغت قيمبحيث  من خلال نتائج تقدير المعلمات نستنتج أن ميزان المدفوعات لا يتأثر بقيمه السابقة
 (prob(bp(-1)=0.14)   غير في لتالي فهي غير معنوية. في حين أنه لا يتأثر بأي متبا  0.05و هي أكبر من

(و هذا يعني أنه  0.80 الأجل القصير،كما أننا نلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ سالب و معنوي و قدرت قيمته ب)
ومن  ات في الأجل الطويلمن الاختلالات الموجودة في ميزان المدفوع % 80في كل سنة يتم التصحيح بما يقدر ب 

 أيام  5المفترض أنه سيتحقق  التوازن بعد فترة زمنية مقدرة ب سنة و شهرين و 
 دراسة صلاحية النموذج الثالث:المطلب 

 تهبعد القيام باختبار التكامل المشترك و تقدير النموذج سنقوم بدراسة صلاحي

 اختبار الارتباط الذاتي الفرع الأول:
-Breuschالذاتي للأخطاء اعتمدنا على اختبار  اطبالارتمن أجل التحقق من فرضية عدم وجود 

Godfrey   :فتحصلنا على النتائج التالية 
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 ي النموذجنتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء ف (11-3جدول رقم )

 
 

 Eviews10من إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج  المصدر:
طاء وذلك تي للأخاالذ من خلال نتائج الجدول أعلاه نستنتج أن النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط

 %5عند مستوى معنوية  0.05ن وهي أكبر م 0.2154المساوية ل  F-statistic حسب قيمة احتمال
 طاء.و عليه فإنه يتم قبول فرضية العدم القائلة بعدم وجود الارتباط الذاتي للأخ

 (ARCH TEST)اختبار عدم ثبات تباين الخطأالفرع الثاني:

الذي يعتمد   ARCHهناك عدة اختبارات للكشف عن تجانس تباين البواقي،حيث اعتمدنا على اختبار 
 التالية:على مضاعف لاغرانج ، فتحصلنا على النتائج 

 نتائج اختبار عدم ثبات التباين للأخطاء (:12-3رقم)جدول 

 
 Eviewsمن إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج  المصدر:

 إلى استنادالك ذخطاء و ن الأمن خلال نتائج الجدول أعلاه نستنتج أن النموذج لا يعاني من مشكلة ثبات تباي
و عليه  %5عند مستوى معنوية  0.05كبر من وهي أ 0.1461إلى  المساوية F-Statisticقيمة احتمال 

وجد أثر أنه لا يبفيد تفيتم قبول فرضية العدم القائلة بعدم وجود مشكلة ثبات تباين الأخطاء و التي 
ARCH في النموذج 
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 (ramsey reset test) الفرع الثالث:اختبار ملائمة الشكل الدالي للنموذج
 ( نتائج اختبار ملائمة الشكل الدالي للنموذج13-3)جدول رقم 

 
 

 Eviews10من إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج  :المصدر
(  (ramsey reset testيشير هذا الاختبار إلى صحة الشكل الدالي المستخدم في النموذج المقدر 

( و هي 0.1329ة )المحسوب fحيث نلاحظ من الجدول أعلاه أن قيمة الاحتمال الخاصة بإحصائية فيشر 
 نموذج.دم في الو بالتالي نقبل فرضية العدم القائلة بصحة الشكل الدالي المستخ 0.05أكبر من 

 الفرع الرابع :اختبار التوزيع الطبيعي
  التوزيع الطبيعي للبواقي اختبار(3-2شكل رقم )

 
 Eviews10من إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج  :المصدر
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 قيمة لك استنادا إلىيعي و ذع الطبأعلاه نستنج أن أخطاء الناتجة عن النموذج المقدر تتبع التوزيمن خلال نتائج 
تم قبول فرضية يو عليه فإنه  %5عند مستوى معنوية  0.05( و هي أكبر من 0.6401احتمال تساوي )

 ،القائلة بأن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي.  H0العدم 

 (stability test)الفرع الخامس:دراسة الاستقرارية الهيكلية للنموذج

استخدام   بد منلاكلية من أجل التأكد من خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود تغيرات هي
و كذا المجموع  (cusum)ة أحد الاختبارات المناسبة لذلك مثل: مجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاود

ن أهم الاختبارات الاختباران م،حيث هذان  (cusum of square)لمربعات البواقي المعاودة التراكمي 
انسجام  وستقرار امدى  لأنهما يوضحان أمرين مهمين و هما تبيان وجود أي متغير هيكلي في البيانات ،و

 المعلمات طويلة الأجل مع المعلمات قصيرة الأجل.
 (cusum)(:نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة3-3شكل رقم )

 
 Eviews10من إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج  :المصدر
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 (cusum of square)(:نتائج اختبار مربع المجموع التراكمي للبواقي المعاودة4-3الشكل رقم)

 
 Eviews10من إعداد الطالبة باعتماد على مخرجات البرنامج  :المصدر .

اكمي للبواقي وع التر المجم حيث نلاحظ أن منحنى اختبارنلاحظ من الشكلين يتضح أن النموذج المقدر مستقر، 
 ات هيكلية أي أن معلمات بالتالي عدم وجود تغير  %5المعاودة يقع عند الحدين الحرجين عند مستوى معنوية 

 . مستقرة النموذج
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 لمدفوعاتيزان الى معالفصل الثالث: دراسة تحليلية قياسية لأثر تقلبات أسعار البترول 
 

 
94 

 خلاصة الفصل:
-1986ة ل الفتر عات خلاأثر تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفو هدف هذا الفصل إلى تحليل و قياس 

صرف سعر ال ان التجاري وو قد تم التعبير على ميزان المدفوعات بمؤشر الميز  ARDLباستخدام نموذج  2019
 ت فتحصلنا علىلمتغيرااة لكل السلاسل الزمني حيث تم في البداية دراسة استقرارية  إجمالي الناتج المحليو 

ك لتكامل المشتر اختبار ءنا لإوبعد إجراسلاسل مستقرة عند المستوى و الفرق الأول ،ومنه يمكن تقدير النموذج 
نموذج بعد تقدير ال ولدراسة ات اباستخدام منهج الحدود تبين لنا أن هناك علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغير 

ئر في وعات في الجزان المدفميزا نموذج تم التوصل إلى نتيجة مفادها أنه يوجد أثر لأسعار البترول علىو فحص ال
ن ع ميزاطردية م ه علاقةجاري لأي أن أسعار البترول و الميزان التالأمد الطويل و لا توجد في الأجل القصير 

 لي .الناتج المح و لا يوجد أي تأثير لإجمالي علاقة عكسيةالمدفوعات و سعر الصرف 
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 الخاتمة:
عات ميزان المدفو  ول علىالبتر  لقد كان الهدف من خلال هذه الدراسة معرفة و اختبار تأثير التغيرات في أسعار

ل اسي و باستعمااد القيلاقتصاو إيجاد نموذج يتماشى مع الواقع الاقتصادي الجزائري و ذلك باستخدام أساليب 
 المعطيات المتحصل عليها.

ج الجزائر ا مهما في خرو لعب دور لعب تلجزائر لا يمكن تجاهله،فالعوائد البترولية تإن البترول يلعب دورا هاما في ا
 انب و الموردحادي الجأحادي أمن أزماتها الاقتصادية لكن الاعتماد المفرط على عائدات البترول خلق اقتصاد 

 أدنى ترول إلىحين انخفضت أسعار الب 1986مما جعله عرضة للصدمات الخارجية،و هو ما حدث سنة 
 مستوياتها فخلفت بذلك اختلالات هيكلية بارزة 

هو ما  أو اختلالا و ستقراراطني اإن التقلبات السعرية للبترول من أهم المحددات الرئيسية لوضعية الاقتصاد الو 
ة العجز إلى حال و التوازنالتي نقلت العديد من المؤشرات الاقتصادية من حالة الفائض أ 2014أكدته أزمة 

 مثل الميزان التجاري و ميزان المدفوعات 
لى ميزان علبترول اسعار أا حاولنا الإجابة على الإشكالية التي تدور حول أثر تغيرات و لهذا في دراستن

ل و ميزان للبترو  نظري المدفوعات في الجزائر،و لتحقيق هذا الهدف قمنا بتقسيم هذه الدراسة إلى جانب
 وعات باستخدامدفن المميزا المدفوعات،وجانب تطبيقي قياسي يتمثل في نمذجة قياسية لأثر تقلبات أسعار على

 ARDLنموذج 
 نتائج البحث:

نذ ملها الجزائر  تي تعرضتناك علاقة تشابكية بين الاقتصاد الجزائري و قطاع المحروقات جسدتها الأزمات اله-
دفوعات يزان الممعية بسبب انخفاض أسعار البترول و ذلك من خلال بيانات الجداول التي توضح وض 1986
 .2019-1986من سنة 

 البترول المصدر الأهم لإيرادات الدولة الجزائرية .يعد -
للعوائد  و  در وحيدترول كمصبقتصاد الجزائري يبقى عرضة للصدمات الخارجية ما دام يعتمد على الإن الا-

 الإيرادات فلا بد من السلطات الجزائرية الاهتمام أكثر بالقطاعات البديلة.
رتين لمدفوعات مستقميزان ا وظهرت نتائج اختبار جذر الوحدة أن متغيرات الدراسة المتمثلة في أسعار البترول أ-

 I(1)و  I(0)من الدرجة 

إلى وجود تأثير توصلنا   ARDLو طريقة ال Eviewsبعد القيام بالدراسة القياسية و باستخدام برنامج -
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 أسعار البترول خلال الفترة محل الدراسة. مباشر لتغيرات رصيد ميزان المدفوعات على
 قصير .كن القول أن الزيادة في أسعار البترول سيؤدي إلى نتائج إيجابية على المدى اليم-
 .%5لة الأجل عند مستوى معنوية وجود علاقة توازنية طوي-
 اتي بين البواقي .عدم وجود مشكلة الارتباط الذ-
 يل.لى التوازن في الأجل الطو من التفاعلات قصيرة الأجل إ لانتقالسرعة تكيف النموذج -

 :اختبار الفرضيات
-1986الفترة  خلال   ةأثير تغيرات أسعار البترول على الميزان المدفوعات الجزائري لم يكن بدرجة كبير ت-

 .1و هذا ما يثبت صحة الفرضية رقم  2019
و  2019-1986ترة خلال الف ول وميزان المدفوعاتويل في تغيرات أسعار البتر توجد علاقة في الأجل الط-

 .2هذا مايثبت صحة الفرضية رقم 
 .3ا ينفي صحة الفرضية رقم و هذا م 2019-1986 خلال الفترة لا توجد علاقة في الأجل القصير-

 التوصيات و الاقتراحات:
 ستثمار في مجال الطاقات المتجددة و الاهتمام به.تشجيع على الا-
 بترولية.بعية للثروة الالطاقات المتجددة و غير المتجددة لحماية الاقتصاد من التاستعمال -
 .ضع سياسات بعيدة المدى تعمل على الفصل بين الاقتصاد الحقيقي و عائدات البترولو -
 ت خارج المحروقات و الاهتمام بالقطاعات الأخرى.تنويع الصادرا-
للقضاء على  ةلانتاجياتوجه نحو التنويع الاقتصادي و زيادة ليدي و الضرورة الخروج من نظام الريع التق-

 المشاكل الاقتصادية.
 آفاق الدراسة:

(،و هذه 2019-1986تدة)المم تناولنا دراسة تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات في الجزائر للفترة
لموضوع مجالا ح هذا ان يفتأنأمل الدراسة هي جزء بسيط لموضوع يحمل الكثير من التعقيد،و في ختام دراستنا 

 واسعا لدراسات مستقبلية و محاور بحوث جديدة يمكن ذكر بعض منها:
 ستراتيجية الحد من تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات في الجزائر.ا-
 ين البترول و الدولار و انعكاسها على الاقتصاد الجزائري.العلاقة ب-
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 ت:الاطروحات و المذكرا-2

فترة يلية قياسية للاسة تحل،در  هبال زكرياء،أثر تقلبات أسعار البترول على ميزان المدفوعات في الجزائر.21
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 .2009-2008زائر ،كلية العلوم الإقتصادية و علوم التسيير ،جامعة حسيبة بن بوعلي شلف ، الج
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في العلوم الإقتصادية  شهادة الماستر",مذكرة مقدمة لنيل  2016-1970لال الفترة خ -دراسة قياسية

دية امعة المسيير ,جو العلوم التجارية و علوم الت الاقتصاديةكمي , كلية العلوم   اقتصاد،تخصص 
2017/2018 

العالمي للمحروقات النفط و الغاز الطبيعي دراسة إستشرافية "، مذكرة  الاقتصادعبد المالك مباني ،".27
و علوم التسيير ،جامعة  الاقتصادية،كلية العلوم  اقتصادي،تخصص تحليل  مقدمة لنيل شهادة الماجيستر
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