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 الشكس و العسفان

 

  العلم وعمت فضله واطع من وهبىا الري وجل عص لله  الحمد

  العمل هرا جماملا ىاأن وفق كثيرا حمدا لله والحمد 

  فضله لىلا لىكمله كىا وما

 إلى الامخىان و الجصيل بالشكس هخقدم بالجميل والعسفان الخقدًس باب ومن 

 عليىا جبخل ولم عملىا على أشسفت التي ًحي بن وظيمت الدكخىزة الأطخاذة

 الجصاء خير عىا الله جصاها وهصائحها بخىجيهاتها

 قسيب من طىاء البحث هرا إجمام في طاهم من كل الى مىصىل  الشكس ثم 

 الدزاس ي مشىازي  مدي على حسفا علمني من كل والى  بعيد من او
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 الصحت ثىب والبظكما الله حفظكما حياحي كل في الأثس أعظم المبازك لدعائهما وكان لي

  .والعافيت

 

 الله وحفظكم الظىد خير لي دمخم باطمه كل أولادهم و واشواجهم الأعصاء واخىاحي اخىحي الى

 .لطاعخه ووفقكم

 

 كل مني لك شوجتي ومسها بحلىها حياحي معي وجقاطمت خطىاحي معي وخطت طاهدجني من الى

 .خير هى ما لكل الله ووفقك الشكس

 

   .المساجب أعلى في أزاكم أن وأملي طعادحي مصدز أهخم طامي ليىا مسام كبدي فلراث الى

 

 بمىفىز  للجميع يوجمىياح ًسضاه و ًحبه لما الله وفقكم باطمه كل والاصحاب الاحباب كل الى

 جميعا حياتهم في والىجاح الصحت



     
 
 

 

 

 ممخص 
تأثير سعر الصرف عمى النمو الاقتصادي في معرفة مدى الى  يهدف هذا البحث

الوصفي التحميمي المنهج بإستخدام  0100إلى  0991الجزائر خلال الفترة الممتدة من 
، حيث قمنا فيهما بوصف وتحميل مختمف المفاهيم والنظريات التي في الجانب النظري 

نموذج القياس الاقتصادي بإستخدمنا  و، سعر الصرف والنمو الاقتصادي تفسر 
(ARDL)  عمى النمو الاقتصادي.حتى نتعرف كيف يؤثر سعر الصرف 

له تأثير عمى النمو الاقتصادي  (LK)معامل رأس المال المادي  توصل البحث أن
يزداد النمو  %0زداد رأس المال المادي بكمما احيث بينهما وأن هناك علاقة طردية 

 .%1.00الاقتصادي ب

( له تأثير عمى النمو الاقتصادي وأن LERأن معامل سعر الصرف )ويتضح لنا 
لانخفاض النمو  %0زيادة مؤشر سعر الصرف بخيث تؤدي هناك علاقة سالبة بينهما، 

 .%1.00الاقتصادي ب

 :التالية لصناع القرار الاقتصادي في الجزائر الاقتراحاتيمكن تقديم وبذلك 
 تعزيز استقرار سعر الصرف. -
 تشجيع الإستثمار في رأس المال الثابت. -
 المراقبة المستمرة والتحميل الدوري. -

 ARDLنماذج ، سعر الصرف، النمو الاقتصادي الكممات المفتاحية:
 

 

 

 

 

 



     
 
 

 

 

Abstract: 

This research aims to know the extent of the impact of the exchange rate 

on economic growth in Algeria during the period from 1990 to 2021 using the 

descriptive analytical approach in the theoretical aspect, where we described 

and analyzed the various concepts and theories that explain the exchange rate 

and economic growth, and we used the economic measurement with the 

(ARDL) model to know how the exchange rate affects economic growth. 

The research found that the physical capital coefficient (LK) has an 

impact on economic growth and that there is a direct relationship between 

them, as the physical capital increases by 1%, economic growth increases by 

0.24%. 

It is clear to us that the exchange rate coefficient (LER) has an impact 

on economic growth and that there is a negative relationship between them, 

as an increase in the exchange rate index by 1% leads to a decrease in 

economic growth by 0.24%. 

Thus, the following suggestions can be presented to economic decision-

makers in Algeria: 

- Enhancing exchange rate stability  

_ Encouraging investment in fixed capital 

_ Continuous monitoring and periodic analysis 

Keywords: Economic growth, exchange rate, ARDL models 
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 مقدمة: 

في الاقتصاد العالمي المعاصر، يعتبر سعر الصرف من العوامل الاقتصادية 
لأي دولة. يعد الحيوية التي تؤثر بشكل مباشر وغير مباشر عمى أداء الاقتصاد الكمي 

سعر الصرف الأداة الرئيسية التي تحدد قيمة العممة الوطنية مقابل العملات الأجنبية، 
وبالتالي يمعب دورًا حاسمًا في تحديد تكاليف الاستيراد والصادرات، والتأثير عمى التضخم، 

 .وتحفيز الاستثمار الأجنبي أو تثبيطو

ر سعر الصرف أكثر وضوحًا وتعقيدًا. بالنسبة لمدول النامية والناشئة، يكون تأثي
تعتمد العديد من ىذه الاقتصادات بشكل كبير عمى التجارة الخارجية والتمويل الدولي، مما 
يجعميا أكثر عرضة لتقمبات أسعار الصرف. تؤثر ىذه التقمبات عمى القدرة التنافسية 

ى التدفقات الرأسمالية. لممنتجات الوطنية في الأسواق العالمية، وعمى تكمفة الواردات، وعم
كما تؤثر سياسات سعر الصرف عمى معدلات التضخم، وأسعار الفائدة، والميزان 

 .التجاري

تتمثل أىمية سعر الصرف في الاقتصاد الجزائري في تأثيره الكبير عمى  
الإيرادات النفطية، حيث تعتمد ىذه الإيرادات عمى أسعار النفط العالمية وسعر صرف 

الجزائري مقابل الدولار الأمريكي. يمكن لانخفاض سعر الدينار أن يزيد من قيمة الدينار 
الإيرادات النفطية المقومة بالدينار، لكنو قد يؤدي أيضًا إلى تعقيدات في إدارة الدين 
الخارجي وزيادة معدلات التضخم. بالإضافة إلى ذلك، يؤثر سعر الصرف عمى تكاليف 

ي والزراعي، حيث تعتمد العديد من الصناعات عمى استيراد الإنتاج في القطاعين الصناع
المواد الخام، مما يجعميا عرضة لتقمبات سعر الصرف. يمكن لارتفاع تكمفة الاستيراد أن 
يؤدي إلى زيادة تكاليف الإنتاج وتقميص اليوامش الربحية، بينما يمكن لسعر صرف 

 .لأسواق الدوليةمنخفض أن يزيد من تنافسية المنتجات الجزائرية في ا
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في القطاع المالي، يمكن لتراجع قيمة الدينار أن يؤدي إلى ارتفاع أسعار السمع 
المستوردة، مما يسيم في ارتفاع معدلات التضخم. كما يؤثر سعر الصرف عمى عبء 
الديون الخارجية، حيث يمكن لانخفاض قيمة العممة المحمية أن يزيد من تكمفة سداد 

 .عملات الأجنبيةالديون المقومة بال

اتخذت الحكومة الجزائرية العديد من الإجراءات لمتعامل مع تقمبات سعر الصرف 
وتأثيرىا عمى الاقتصاد، بما في ذلك إدارة الاحتياطيات الأجنبية لمحفاظ عمى مستوى 
كافٍ من الدعم لمدينار، وتنويع الاقتصاد بعيدًا عن الاعتماد الكمي عمى النفط والغاز من 

طوير قطاعات أخرى مثل الزراعة والصناعة التحويمية، واستخدام أدوات السياسة خلال ت
 .النقدية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي

يعد سعر الصرف عنصرًا جوىريًا يؤثر عمى جميع جوانب الاقتصاد الجزائري. من  
خلال فيم ديناميكيات سعر الصرف وآثاره المتعددة، يمكن لمحكومة الجزائرية تطوير 
استراتيجيات فعالة لتحقيق النمو الاقتصادي المستدام وتقميل الاعتماد عمى تقمبات أسعار 
النفط العالمية. إن السياسات الاقتصادية المدروسة بعناية يمكن أن تسيم في تحقيق 

 .استقرار سعر الصرف وبالتالي تعزيز الاقتصاد الوطني

رات سعر الصرف عمى النمو تتمحور إشكالية ىذه الدراسة حول فيم وتحميل تأثي
الاقتصادي في الجزائر. بما أن الاقتصاد الجزائري يعتمد بشكل كبير عمى صادرات النفط 
والغاز، فإن التغيرات في سعر الصرف يمكن أن يكون ليا تأثيرات واسعة النطاق عمى 

وامل مختمف القطاعات الاقتصادية، وعمى الأداء الاقتصادي الكمي. تتداخل العديد من الع
في ىذه العلاقة، بما في ذلك تقمبات أسعار النفط العالمية، والسياسات النقدية والمالية 
المحمية، والتغيرات في البيئة الاقتصادية العالمية. تيدف الدراسة إلى استقصاء كيفية 
تأثير ىذه العوامل عمى النمو الاقتصادي في الجزائر، وكيف يمكن تحسين إدارة سعر 

        .ق نمو اقتصادي مستدامالصرف لتحقي
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 :رئيسية ىيشكالية ييدف البحث بحكم طبيعة العنوان عمى إ الإشكالية: .1

-1911ما مدى تأثير تغيرات سعر الصرف عمى النمو الاقتصادي خلال الفترة 
 ؟   0101

 الموضوع تفتح المجال لوضع مجموعة من الأسئمة الفرعية التالية : ةيإشكاللعل 
المفاىيم النظرية المتعمقة بسعر الصرف والنمو الاقتصادي وطبيعة ماىي أىم  . أ

 العلاقة بينيما؟
 ما ىي التطورات التنموية التي عرفتيا الجزائر ؟ . ب
 ؟. ماىي طبيعة تأثير سعر الصرف عمى النمو الاقتصادي في الجزائر . ت

 يتم إرفاقيا بالفرضيات التالية : للإجابة عمى الأسئمة المطروحة في الإشكالية ،
 فرضيات الدراسة .0

العلاقة بين سعر الصرف ومعدل النمو الاقتصادي ىي علاقة من جية  . أ
 واحدة.

عرفت الجزائر عدة برامج تنموية من أجل النيوض بالاقتصاد الجزائري نحو  . ب
 الأحسن

فشل سياسات تخفيض الدينار الجزائري يعود إلى ىشاشة الاقتصاد الجزائري  . ت
عتماده إيراداتو عمى العائدات البترولية فقط، كما أنو توجد  وعدم ىيكمتو  وا 

 علاقة عكسية لتأثير سعر الصرف.
 أهمية الدراسة .3

كبيرة نظرًا لتناوليا تأثير سعر الصرف عمى النمو  ىذه الدراسة أىمية عممية تكتسب
 :الاقتصادي في الجزائر، وتأتي أىميتيا من عدة جوانب

  من خلال تقديم قياسات دقيقة لمعلاقة بين سعر  في إثراء المكتبةتسيم الدراسة
الصرف ومعدلات النمو الاقتصادي، مما يساىم في فيم أعمق ليذا التأثير في 

 .السياق العربي
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  نظام سعر الصرف الذي يمكن أن يعزز معدلات النمو تسعى الدراسة إلى تحديد
تراتيجيات وسياسات قد تكون الاقتصادي في الجزائر. ييدف ىذا إلى تقديم اس
 .مفيدة لصانعي القرار في تحسين الأداء الاقتصادي

  تمقي الدراسة الضوء عمى الدور الفعّال الذي تمعبو السياسات الحكومية في تحديد
سعر الصرف وتحقيق أىداف النمو الاقتصادي. سيساعد ىذا في فيم كيفية توجيو 

 .ار اقتصادي مستدامالسياسات النقدية والمالية لتحقيق استقر 
 أهداف الدراسة .4

تيدف ىذه الدراسة إلى حل الإشكالية البحثية المطروحة والإجابة عمى الأسئمة الفرعية،   
واختبار الفرضيات المتعمقة بتأثير سعر الصرف عمى النمو الاقتصادي. تتمخص أىداف 

 :الدراسة فيما يمي

  سعر الصرف بين الدول تيدف الدراسة إلى تحميل أوجو الاختلاف في أنظمة
وكيفية تأثير ىذه الأنظمة عمى معدلات النمو الاقتصادي. سيتم استعراض 
الأىداف والأولويات والظروف الاقتصادية المختمفة التي تؤدي إلى تباين ىذه 

 .الأنظمة بين الدول
  تيدف الدراسة إلى استكشاف طبيعة العلاقة بين سعر الصرف ومعدلات النمو

الجزائر، ومقارنتيا بمجموعة من الدول العربية. سيساعد ىذا في الاقتصادي في 
 .فيم كيفية تأثر الجزائر بالعوامل الاقتصادية الإقميمية والدولية

  ستستخدم الدراسة طرق القياس الاقتصادي لاختبار العلاقة بين سعر الصرف
ل والنمو الاقتصادي. من خلال استخدام أدوات الاقتصاد القياسي، سيتم تحمي

 .البيانات لمتوصل إلى نتائج دقيقة وشاممة حول ىذا التأثير

 مبررات الدراسة: .5

أىمية الموضوع لتزامنو مع الارتفاع المفرط لمعدل  سعر صرف الدينار مقارنة 
لسمطات الجزائرية إلى العائد سبب إرتفاعو إلى قيام ا  بعممتي الدولار والأورو



 مقـــــدمـة
 

 و 
 

عجز في ميزان  البترول وحصولخفاض سعر تخفيض قيمة العممة بعد إن
المدفوعات ،  فأردنا أن نعرف لماذا في كل مرة تمجأ الجزائر عند حدوث أي أزمة 
إقتصادية وحصول عجز في ميزان المدفوعات  إلى تخفيض قيمة الدينار 

  .الجزائري

 منهج الدراسة: .6

شكاليتو والطريقة التي تنتيج في دراسة ا      لمشكمة، وللإلمام بالنظر إلى نوع الموضوع وا 
بجوانب ىذا الموضوع ارتأينا الاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي لأننا بصدد جمع 

لما يقتضيو البحث في جانبو التطبيقي سنعتمد عمى وتمخيص بيانات وحقائق، وطبقا 
 منيج القياس الاقتصادي.

 حدود الدراسة: .7
، حيث الصرف عمى النمو الاقتصاديأسعار ندرس في ىذا البحث مدى تأثير تقمبات      

، أما بالنسبة لمحدود المكانية 0100إلى غاية 0991تمتد الحدود الزمنية لدراستنا من سنة 
 فمقد أسقطنا ىذه الدراسة عمى الاقتصادي الجزائري 

 الدراسات السابقة .8
بناءا عمى المسح المكتبي الذي أُجري خلال دراسة ىذا الموضوع والبحث فيو، 

راسات حممت نفس المقاربة لموضوع بحثنا المقترح الذي يوضح أثر سعر الصرف وجدنا د
عمى النمو الاقتصادي الجزائري، ونشير فيما يمي إلى بعض وأىم ىذه الدراسات 

 والأبحاث:
  دراسة الباحثM.MESSAR(2007) في أطروحة دكتوراه بعنوان  "Essai de 

modelisation du comportement du taux de change du dinar 

Algerien (1990 ;2003) par la method VAR  " ىدفت الدراسة إلى تفسير
سموك سعر صرف الدينار الجزائري في إطار نموذج أشعة الإنحدار الذاتي 

VAR  بإبدراج عدة متغيرات كمية تمخصت في كل من سعر الصرف الفعمي
سعر البترول،  الحقيقي، سعر الصرف الإسمي الفعمي، إحتياطات الصرف،



 مقـــــدمـة
 

 ز 
 

مؤشر أسعار الإستيلاك، الكتمة النقدية، الواردات، الصادرات، وسعر الفائدة، 
ومن دراسة السببية بين متغيرات الدراسة من خلال تطبيق منيجية نموذج 

VAR  تبين أن سعر الصرف الفعمي الحقيقي مرتبط بالواردات وسعر
حقيقي يؤثر عمى الصرف الاسمي الفعمي، كما أن سعر الصرف الفعمي ال

كل من الصادرات ومؤشر سعر الإستيلاك، في حين ليس لو تأثير عمى 
 الواردات.

 ( في أطروحة دكتوراه بعنوان محاولة 0112دراسة الباحث عيسى شقبقب" )
("، 012-0991بناء نموذج اقتصادي قياسي كمي للاقتصاد الجزائري )
بكل من المؤشر  والذي تبين من خلاليا أن سعر الصرف الحقيقي مرتبط

العام للأسعار، الأسعار الدولية وقيمة الواردات لمفترة السابقة، كما بين أن 
سعر الصرف الحقيقي لايفسر حجم الصادرات، وأن الصادرات مرتبطة 
أساسا بحجم الطمب العالمي وبعامل التنافسية، وأن لسعر الصرف الحقيقي 

 أثر عكسي عمى الواردات وذلك بمرونة ضعيفة.
 ( في بحثو بعنوان "دراسة قياسية لبعض 0102دراسة إسماعيل بن قانة )

والتنبؤ بيا لمفترة  0112-0991متغيرات الاقتصاد الكمي الجزائري لمفترة 
" حيث أظير من خلال بحثو أن لسعر الصرف أثر طردي 0112-0119

عمى الواردات وعمى الصادرات، بالإضافة إلى سعر البترول، كما أن لسعر 
 رف علاقة عكسية مع الطمب عمى النقود.الص

حيث والتحميل القياسي الدراسات من خلال فترة الدراسة  عن ىذهدراستنا  تختمفو 
-0991قمنا بمعرف أثر سعر الصرف عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 Autoregressive distributed lag modelنموذج الفجوات الزمنية بإستخدام  0100

(ARDL) 
 
 هيكل الدراسة .9
 لمتحميل الجانب النظري في فصمين ، حيث نتعرض في الفصل الأول  نخصص

خلال معرفة تعريفو وأنواعو، والنظريات  النظري لسعر الرصرف، وذلك من



 مقـــــدمـة
 

 ح 
 

الخاصة بو، أما في االفصل الثاني فتطرقنا إلى ماىية النمو والاقتصادي من 
المفاىيم والنظريات، حيث تطرقنا في المبحث الأول لماىية النمو الاقتصادي، أما 
في المبحث الثاني فتطرقنا لنظريات النمو الاقتصادي، أما في المبحث الثالث 

لفصل الثالث فسنستعرض فيو الجانب وأما ا فتطرقنا لنماذج النمو الاقتصادي،  
دراسة تطور فتطرقنا في المبحث الأول إلى ، لقياسي والتطبيقي من ىذه الدراسةا

، أما في 0100-0991سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
خلال  نموذج النمو الاقتصادي في الجزائرتقدير المبحث الثالث فتطرقنا فيو ل

0991-0100. 
 عوبات الدراسةص .11

ولابد أن نشير إلى الصعوبات والمشاكل التي واجيتنا والتي نذكر منيا ندرة 
المراجع والدراسات السابقة حول ىذا الموضوع بالإضافة إلى عدم دقة المعطيات 

 وتضاربيا في بعض الأحيان من مصدر إلى أخر.
 
 

 
 
 
 
 

 



 
 

 
 
 
 
 
 

 

 الفصل الأول :

التحميل النظري لمفيوم سعر  
 الصرف
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 تمييد: 
أسعار صرف العملات بالتقمبات المستمرة وذلك منذ التخمي عن أسعار تعادل  اتسمت    

العملات القائم عمى قاعدة الصرف بالذىب، حيث شرع في تعويم العملات ذات 
 .العشرينالدولي في النصف الأول من سبعينات القرن  الاستخدام

نمو الاقتصادي، فإن ونظرا لما تسببو تمك التقمبات من أثار ضارة عمى مستويات ال     
ىذه القضية تمثل محورا رئيسيا شغل الكثير من الاقتصاديين، الشيء الذي أدى إلى 
ظيور رصيد كبير من المفاىيم المتعمقة بسعر الصرف والنمو الاقتصادي لم تكن معيودة 

  .من قبل

 وليذا سنحاول في ىذا الفصل التطرق إلى أىم المفاىيم والنظريات التي جاءت      
 ثلاث مباحث التالية:لشرح وتفسير ىذين المصطمحين، حيث تم تقسيم الفصل إلى 

 ماىية سعر الصرف :المبحث الأول 
 أنظمة سعر الصرف :المبحث الثاني 

  :النّظريات والنماذج المفسرة لسعر الصرف ومخاطرىاالمبحث الثالث. 
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 المبحث الأول: ماىية سعر الصرف
من بين العناصر الأساسية في الاقتصاد العالمي يأتي مفيوم "سعر الصرف" كواحد       

من أىميا، حيث يُعتبر سعر الصرف مقياسًا حيويًا لمعلاقات التجارية والمالية بين الدول. 
يعكس سعر الصرف قيمة العممة الوطنية مقارنة بالعملات الأخرى، وىو يتأثر بعوامل 

والطمب عمى العممة، والسياسات النقدية والاقتصادية لمدولة، عديدة تشمل العرض 
 .والتطورات السياسية والاقتصادية العالمية

سعر الصرف لو تأثير كبير عمى الاقتصاد الوطني، حيث يؤثر عمى قدرة الدولة عمى    
 التجارة الدولية، وعمى أسعار السمع والخدمات المستوردة والمصدرة. كما يؤثر أيضًا عمى

مع فيم أىمية سعر الصرف،  .الاستثمارات الأجنبية المباشرة والمحافظ الاستثمارية لمدولة
يتضح أن دراستو تتطمب فيمًا عميقًا لعدة جوانب اقتصادية ومالية. في ىذا المبحث، 
سنناقش تفاصيل أكثر حول مفيوم سعر الصرف، وعوامل تحديده، وأثره عمى الاقتصاد، 

متبعة لمتحكم فيو، وتأثير التغيرات في سعر الصرف عمى الحياة والسياسات النقدية ال
 .الاقتصادية والمالية لمفرد والدولة

 المطمب الأول: مفيوم سعر الصرف، أىميتو ووظائفو

من بين أىم القضايا الاقتصادية التي تنشأ من العلاقات التجارية والمالية الدولية التي    
تربط بين مختمف اقتصاديات دول العالم، ىي تمك المتعمقة بالعلاقة بين النقد الوطني 

ن التجارة بين مختمف الدول باستخدام عملاتيا الوطنية تؤدي إلى أوالنقد الأجنبي. إذ 
 .1، وىو سعر الصرفبروز عامل جديد

 

 
                                                           

 .753ص، 1989، شركة كاظمة لمنشر والترجمة والتوزيع، الكويت،النقود والبنوكسامي خميل،   1
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 أولا: مفيوم سعر الصرف

لصرف ىو عممية تحدث عندما يتم تبادل العملات المختمفة فيما بينيا، إذ تمتمك كل ا    
دولة عممتيا الخاصة التي تُستخدم في عمميات الدفع الداخمية. تظير الحاجة إلى 
استعمال العملات الأجنبية عندما تنشأ علاقات تجارية أو مالية بين شركات داخمية 

تحتاج الشركات المستوردة إلى عممة البمد المصدر  وأخرى خارجية. عمى سبيل المثال،
لتسديد قيمة السمع المستوردة، مما يدفعيا إلى الذىاب إلى سوق الصرف لشراء عممة البمد 

 .المصدر لإتمام العممية

ليست الشركات التجارية فقط ىي التي تحتاج إلى العملات الأجنبية، بل كل شخص     
ى عممة البمد الذي يزوره، حتى لو كان سائحًا، فيجد نفسو يسافر إلى خارج بمده يحتاج إل

 .مضطرًا لإجراء عمميات الصرف

، وىو (Marché de change) تتم عمميات الصرف فيما يُعرف بسوق الصرف    
المكان الذي يتم فيو تبادل العملات المختمفة. ىذا السوق ليس محدودًا بمكان جغرافي 

في مختمف  (Cambistes) ت تربط وكلاء الصرفمعين، بل يتألف من شبكة علاقا
البنوك المنتشرة حول العالم، بالإضافة إلى المقاءات الفعمية بين وكلاء الصرف في غرف 

 1.خاصة بالصرف عمى مستوى البورصة

يعرف سعر الصرف بأنو سعر وحدة من عممة معينة مقدراً بوحدات من عممة دولة     
ية عمى النحو التالي: ىو عدد الوحدات من العممة أخرى. ويمكن تعريفو بطريقة عكس

 2.الأجنبية التي تعادل وحدة واحدة من العممة الوطنية

                                                           
  96-95ص ص  ،2005،الجزائر  –، ديوان المطبوعات الجامعية 5، طتقنيات البنوك ،الطاىر لطرش 1
 .1ص  ،1973ماي  محاضرات،مجموعة  المصري،البنك المركزي  ،الخارجيأسعار الصرف والتوازن فؤاد سمطان،  2
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شيد الاقتصاد العالمي في بداية عقد التسعينات من القرن الماضي العديد من     
التطورات الاقتصادية والتغيرات الييكمية التي ساعدت عمى زيادة درجة انفتاح الأسواق 

ية والتجارية. بالإضافة إلى ذلك، تزايدت حرية حركة رؤوس الأموال، خاصة قصيرة المال
الأجل التي تبحث عن العوائد السريعة. نتيجة لذلك، زادت أىمية سعر الصرف كأحد 

 .آليات الانتقال النقدي

 أىمية سعر الصرفثانيا: 
يستمد سعر الصرف أىميتو من كونو أداة رئيسية تربط بين الاقتصاد المفتوح وباقي     

اقتصاديات العالم. فيو يمثل حمقة وصل حيوية بين أسعار البيع والتكمفة بين الشركاء 
التجاريين عمى المستوى الدولي. من خلال سعر الصرف، يتم ترجمة الأسعار بين الدول 

ات التجارية ويوفر أساساً مشتركاً لتحديد القيم الاقتصادية عبر المختمفة، مما يسيل العممي
يمعب سعر الصرف دوراً بارزاً في تعزيز القدرة التنافسية للاقتصاد. إذ يؤثر  .الحدود

بشكل مباشر عمى تكاليف الإنتاج وأسعار السمع والخدمات، مما ينعكس عمى قدرة 
عالمية. وبالتالي، يؤثر سعر الصرف عمى المنتجات المحمية عمى المنافسة في الأسواق ال

 .الميزان التجاري من خلال تعديل كمفة الصادرات والواردات

علاوة عمى ذلك، يؤثر سعر الصرف بشكل ممحوظ عمى الميزان المدفوعات، الذي     
يسجل جميع التعاملات المالية بين بمد معين وباقي دول العالم. أي تغييرات في سعر 

تؤدي إلى تقمبات في الميزان التجاري والمدفوعات الدولية، مما ينعكس الصرف يمكن أن 
عمى الوضع الاقتصادي العام لمدولة، يمعب سعر الصرف دوراً ميماً في تحديد معدلات 
التضخم والنمو الحقيقي. تغيير سعر الصرف يمكن أن يؤدي إلى تغييرات في أسعار 
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توى التضخم. كما يمكن أن يؤثر عمى قدرة السمع والخدمات المستوردة، مما يؤثر عمى مس
  1الشركات المحمية عمى الاستثمار والتوسع، عمى معدلات النمو الاقتصادي الحقيقي

تكمن أىمية سعر الصرف ليس فقط في أسواق السمع، بل أيضاً في أسواق رأس المال    
ى جميع المتغيرات وعوامل الإنتاج. يُعزى ذلك إلى تأثيراتو الارتدادية أو الانعكاسية عم

الاقتصادية. بناءً عمى ذلك، يمكن اعتبار سعر الصرف من أىم الأسعار وأخطرىا في 
يعد من أىم الأسعار لأنو إذا استُخدم كأداة لمسياسة الاقتصادية بشكل فعال  .الوقت نفسو

ومرضٍ، يمكن أن يسيم في تحسين القدرة التنافسية لمدولة. وىذا التحسين يترتب عميو 
يق نتائج توسعية في مجالات الإنتاج، العمالة، والنمو الاقتصادي بشكل عام. إذ تحق

يؤدي إلى زيادة صادرات الدولة من خلال جعل منتجاتيا أكثر جاذبية في الأسواق 
 .العالمية، وبالتالي دعم الصناعات المحمية وتحفيز الاستثمار الأجنبي

استُخدم بشكل سيئ وغير مرضٍ، يعد سعر الصرف من أخطر الأسعار لأنو إذا     
يمكن أن يؤدي إلى تدىور القدرة التنافسية لمدولة. ىذا التدىور يمكن أن يتسبب في 
انعكاسات انكماشية عمى الاقتصاد، حيث يزيد من تكاليف الواردات ويقمل من تنافسية 

ض النمو المنتجات المحمية، مما يؤدي إلى تقميص الإنتاج وارتفاع معدلات البطالة وانخفا
الاقتصادي بالتالي، يُعتبر سعر الصرف أداة ذات تأثير مزدوج، حيث يمكن أن يكون لو 
آثار إيجابية كبيرة إذا تم إدارتو بشكل جيد، وآثار سمبية وخطيرة إذا أُسيء استخدامو. ليذا 
السبب، يتطمب إدارة سعر الصرف دقة وحذر لضمان تحقيق الاستفادة القصوى من فوائده 

 2.مخاطره المحتممةوتجنب 

                                                           
دارة أسعار الصرف، صندوق النقد العربيعمي توفيق،  1  .15، ص 2003، أبوظبي، سياسات وا 
 .11-10، جامعة منتوري قسنطينة، ص، أثر تغير سعر الصرف عمى الأسعار المحميةعبد الحق بوعتروس 2
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 وظائف سعر الصرفثالثا: 
 1توجد عدة وظائف لسعر الصرف، نوجزىا فيما يمي:

 الوظيفة القياسية: 
  يستخدم سعر الصرف لقياس ومقارنة الأسعار المحمية لسمعة معينة مع أسعار

 .السوق العالمية
 سعر الصرف مؤشرًا حيويًا يعكس توازن القوى بين العملات ويسمح بتقييم  يُمثل

كيفية تأثير السياسات الاقتصادية عمى تحسين أو تدىور القوة الشرائية لمعممة 
 .الوطنية

 الوظيفة التطويرية: 
  يعمل سعر الصرف عمى تحفيز التنافسية وتطوير الصادرات من خلال جعميا

 .الخارجيةأكثر جاذبية في الأسواق 
  يمكن أن يؤدي ارتفاع سعر الصرف إلى تشجيع الواردات وتقميل تكمفة المواد

الخام المستوردة، في حين يمكن أن يعوق ارتفاع سعر الصرف التصدير ويزيد من 
 .تكمفة المنتجات المصدرة

 الوظيفة التوزيعية: 
 من خلال  يساىم سعر الصرف في إعادة توزيع الدخل والثروة بين الدول المختمفة

 .تأثيره عمى حجم التجارة الدولية والاستثمارات الخارجية
  يمكن لارتفاع سعر الصرف زيادة القوة الشرائية لممواطنين في البمدان المستوردة

وتحفيز الاستيلاك، بينما يمكن أن يقمل انخفاض سعر الصرف من القوة الشرائية 
 .ويؤثر سمبًا عمى المواطنين في البمدان المستوردة

 
                                                           

 .150،149ص ص 2002، 2مجدلاوي، عمان، ط ، دارالتمويل الدوليعرفان تقي الحسيني،  1
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 المطمب الثاني: صيغ وأنواع سعر الصرف
 كالآتي: صيغ وأنواع سعر الصرفونناقش 
 أنواع سعر الصرف أولا: 

 عادة ما يتم التمييز بين عدة أنواع من سعر الصرف: 

 :سعر الصرف الإسمي  
 يعتبر سعر الصرف الاسمي من أبسط مفاىيم سعر الصرف من حيث التعريف. فيو    

يعبر عن قيمة وحدة واحدة من العممة الأجنبية مقومة بوحدات من العممة الوطنية، أو 
قيمة العممة الوطنية مقومة بوحدات من العممة الأجنبية. بناءً عمى ذلك، يُعتبر ارتفاع 
سعر الصرف مؤشراً عمى تدىور قيمة العممة الوطنية، بينما يعني انخفاضو تحسن 

 1.قيمتيا

سعر الصرف الاسمي ىو مقياس لقيمة عممة إحدى البمدان مقارنةً بقيمة عممة بمد     
آخر. يتم تبادل العملات وشراء وبيع العملات بناءً عمى أسعار الصرف بينيا. يُحدد سعر 
الصرف الاسمي لعممة ما بناءً عمى العرض والطمب عمييا في سوق الصرف في لحظة 

ير سعر الصرف وفقًا لتغيرات العرض والطمب ووفقًا زمنية معينة. لذلك، يمكن أن يتغ
لنظام الصرف المعتمد في البمد. يؤثر ارتفاع سعر عممة ما عمى قيمتيا مقارنة بالعملات 

 .الأخرى

 :ينقسم سعر الصرف الاسمي إلى قسمين

 وىو السعر المستخدم في المبادلات الجارية الرسمية :سعر الصرف الرسمي. 

                                                           
-تقييم فاعمية السياسة النقدية في تحقيق استقرار سعر الصرف في مصر خلال الفترة )منال جابر مرسي محمد،  1

، 2017جامعة سوىاج، المجمة العممية للاقتصاد والتجارة،  –كمية التجارة  -، مدرس بقسم الاقتصاد )7102 0991
 .505ص
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 وىو السعر المستخدم في الأسواق الموازية :سعر الصرف الموازي. 
ىذا يعني أنو يمكن أن يكون ىناك أكثر من سعر صرف اسمي لنفس العممة في نفس 

 1.البمد في الوقت نفسو

 : يمكن كتابة التسعيرتين لسعر الصرف الإسمي كما يمي

o  ًحالة التسعيرة غير الأكيدة  مثلا: ( EUROUSD /  ،JI
e

/،IJ
e،NER(. 

o مثلاً  حالة التسعيرة الأكيدةeij  ,  ei/j = 1/ei/j , USD =1 /EURO) :   eij =1/. 
 : التسعيرة الأكيدة وغير الأكيدة(10)الجدول رقم 

 
 التسعيرة غير الأكيدة التسعيرة الأكيدة أنواع التسعيرة

 التسعيرة الأكيدة
عممة محمية * عممة 

 أجنبية
عممة محمية * عممة 

 أجنبية
عممة محمية / عممة 

 أجنبية

التسعيرة غير 
 الأكيدة

عممة محمية / عممة 
 أجنبية

عممة محمية / عممة 
 أجنبية

عممة محمية * عممة 
 أجنبية

 .المصدر: إعداد وتصرف من طرف الباحث

 عن سعر الصرف من خلال ضرب العممة المحمية في يتم التعبير  :التسعيرة الأكيدة
 .EUR×USDEUR \times USDEUR×USD :العممة الأجنبية. مثال

 يتم التعبير عن سعر الصرف من خلال قسمة العممة المحمية عمى  :التسعيرة غير الأكيدة
 .USD/EURUSD / EURUSD/EUR :العممة الأجنبية. مثال

                                                           
 2003/2004 ،الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية ،الإقتصادية الكميةالمدخل إلى السياسات ، عبد المجيد قدي 1

 .103ص 
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بين العملات الأجنبية والدولار بشكل مستمر. يشار إلى  ةتتغير أسعار الصرف الإسمي 
ىذه التغيرات بارتفاع أو انخفاض قيمة العممة. ارتفاع قيمة العممة المحمية يعني زيادة في 
سعر العممة المحمية بالعممة الأجنبية. في حالة التسعيرة غير الأكيدة، يؤدي ارتفاع قيمة 

 .صرف الإسميالعممة المحمية إلى انخفاض في سعر ال

 سعر الصرف الحقيقيثانيا: 

سعر الصرف الحقيقي ىو مقياس للارتفاع والانخفاض الفعمي لقيمة عممة معينة. يعبر    
عن تعادل القوة الشرائية، حيث يقيس القدرة التنافسية الخارجية لمبمد. يتم احتسابو كنسبة 

 1.مشتركةمن الأسعار الأجنبية مقابل الأسعار المحمية مقاساً بعممة 

يعبر سعر الصرف الحقيقي عن عدد الوحدات من السمع الأجنبية المطموبة لشراء    
وحدة واحدة من السمع المحمية، وبالتالي يقيس القدرة عمى المنافسة. يُفيد المتعاممين 
الاقتصاديين في اتخاذ قراراتيم، حيث يُعتبر مؤشراً ميماً في تحميل السياسات الاقتصادية 

 .لقرارات الاستثماريةواتخاذ ا

عمى سبيل المثال، عندما يحدث ارتفاع في مداخيل الصادرات مع ارتفاع تكاليف إنتاج    
المواد المصدرة بنفس المعدل، فإن ذلك لا يدفع إلى زيادة الصادرات، لأن ىذا الارتفاع 

سمية في العوائد لا يؤدي إلى تغيير في أرباح المصدرين، حتى لو ارتفعت مداخيميم الا
بنسبة عالية. عمى سبيل المثال، إذا افترضنا دولتين مثل الجزائر والولايات المتحدة، بيذه 
الطريقة يتم تقدير القوة الشرائية لكل عممة فيما يتعمق بالعممة الأخرى، ويساعد ىذا 
المفيوم عمى فيم كيفية تأثير التغيرات في سعر الصرف عمى الاقتصاديين والقطاعات 

 :ي الاقتصاد كالاتيالمختمفة ف

                                                           
، سمسمة دورية تعين بقضايا التنمية في الأقطار العربية، السنة الثانية، العدد سياسات أسعار الصرفبمقاسم العباس،  1
 .2ص  2003الكويت، نوفمبر ، 23،
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:  TCRحيث: 
 سعر الصرف الحقيقي

       TCNسعر الصرف الإسمي : 

        Pusمؤشر الأسعار بأمريكا : 

        Pdzمؤشر الأسعار بالجزائر : 

فتعطينا القدرة  TCN/Pdzالقدرة الشرائية لمدولار الأمريكي في أمريكا أما  Pus/$1تعطينا 
الشرائية لمدولار في الجزائر، وعميو فإن سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل 
الدولار يعكس الفرق بين القدرة الشرائية في أمريكا والقدرة الشرائية في الجزائر، وكمما إرتفع 

 1سعر الصرف الحقيقي كمما زادت القدرة التنافسية لمجزائر.

 ف الفعمي سعر الصر ثالثا: 

سعر الصرف الفعمي يُعرف عادةً كمتوسط لأسعار الصرف الثنائية بين بمد معين     
وكل من شركائو التجاريين، بناءً عمى حجم التجارة الخاصة بكل شريك. يُعتبر ىذا السعر 
مؤشرًا لمعلاقة بين مؤشرات الأسعار المحمية ومؤشرات الأسعار في الشركاء التجاريين، 

 2.كمقياس لتقييم قوة العممة وتأثيرىا عمى التجارة الخارجية والاقتصاد بشكل عامويُستخدم 
وىو يدل عمى مدى تحسن أو تطور عممة بمد ما بالنسبة لمجموعة من العملات الأخرى 

 للأرقام القياسية. « La speres »ويمكن قياسو بإستخدام مؤشر لاسبيرز 

TCNE =      p Zp X0
p ( et

p/er
t )     p Xp

0 (ep
0 / e0

r)      100 
                                                           

 105-104ص  صالمرجع السابق،  ،عبد المجيد قدي 1
2
Adil Hidane, calcul du taux de change effectif nominal et réel du dirham, document de 

travail n° 86, ministère des finances et de la privatisation, Maroc, mars 2003, P 16.  

Pdz

PusTCN

Pus

PdzTCN
TCR

.

/$1

/

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 
P pr

t

pr

P

e
e

ZTCNE 100
)(

)(

0 TCNE=pZp INERpr100 

سعر صرف عممة البمد ؛ بالعممة المحمية في سنتي القياس والأساس  0(eer)t(eer)حيث: 
 عمى التوالي:

 INERpr .مؤشر سعر الصرف الثنائي الإسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس 

  ep
t  وep

 0أو سنة الأساس  tسعر صرف عممة البمد مقارنة بالدولار في سنة القياس  0

. 

 er
t  وer

 أو سنة الأساس. tسعر صرف العممة المحمية مقومة بالدولار في سنة القياس  0

 Xp
في سنة الأساس ومقومة بعممتيا وىي تستخدم كوزن  Pقيمة الصادرات إلى الدولة  0

 في حساب مؤشر لاسبيرز. Pثابت لمدولة 

 Zp  حصة الدولةP  من إجمالي صادرات الدولة المعنيةr . مقومة لعممة ىذه الأخيرة 

يمكن لسعر الصرف الفعمي أن يختمف في قيمتو بناءً عمى عدة عوامل، مثل سنة      
الأساس المستخدمة في حسابو، والقائمة العملات المستخدمة في التعاملات التجارية، 
والأوزان المعتمدة في تكوين السمة العملاتية. عمى سبيل المثال، إذا كان ىدف المؤشر 

صرف عمى عوائد الصادرات، فسيتم استخدام الصادرات ىو قياس أثر تغيير سعر ال
الثنائية لتحديد أوزان المؤشر. أما إذا كان اليدف ىو قياس الأثر عمى ميزان المدفوعات، 
فستستخدم الواردات الثنائية لتحديد الأوزان. وفي حالة رغبة في قياس عوائد صادرات 

استخدام حصص البمدان المنافسة  سمعة أو مجموعة من السمع لبمد ما إلى العالم، سيتم
من الصادرات العالمية في تكوين الأوزان في المؤشر. بالإضافة إلى ذلك، يتم اختيار 
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سنة الأساس التي تكون فييا اقتصاد البمد المعني قريبًا من التوازن، وذلك لضمان دقة 
                                                                                                                    1.القياسات وموثوقيتيا

 سعر الصرف الفعمي الحقيقي  رابعا:

سعر الصرف الفعمي ىو سعر صرف يستند إلى أسعار الصرف الحقيقية بدلًا من      
أسعار الصرف الإسمية. لذلك، يتطمب حسابو توافر بيانات حول الرقم القياسي لأسعار 

تيمك في البمدان المعنية بالتجارة. يتم تحويل الأسعار الصرف الإسمية إلى أسعار المس
صرف حقيقية، وبعد ذلك يتم الترجيح بناءً عمى الأوزان النسبية لحجم التجارة مع الدول 

 المعنية، لموصول إلى سعر الصرف الحقيقي الفعمي. 

 ويمكن التعبير عن ىذا المعدل من خلال العلاقة التالية:

 
 

P
r

t

p

t

rp

prp

t

prP

pppp

eXeX
TCRE 100

)//()/(

)(/)(

00

000

 =P pZ    )(

)(

)(

)(

00
0 pp

pp

e
e

rp

r

t

p

t

pr

t

pr



    
100 

   TCRE=P pZ  IRERpr100 

Ppحيث: 
t  وPp

 في سنتي القياس والأساس عمى التوالي. P: مؤشر أسعار الدولة 0

         Pr
t  وPr

 والأساس عمى التوالي.: مؤشر الأسعار المحمية في سنتي القياس 0

         IRERpr مؤشر سعر الصرف الثنائي الحقيقي، ويعكس سعر الصرف عممة :
الشريك التجاري  بالعممة المحمية، مع الأخذ بعين الإعتبار تطور مؤشر أسعاره مقارنة 

 بمؤشر الأسعار المحمية .

                                                           
 .106-105ص ص   السابق، المرجع  ،عبد المجيد قدي1
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 (17): رقم الجدوليمكن توضيح مراحل تشكيل سعر الصرف الحقيقي من خلال 

 (: مراحل تشكيل سعر الصرف الحقيقي17الجدول رقم )

سعر السمع الأجنبية بالعممة 
 الأجنبية

   PePQRER /* 

سعر الصرف الحقيقي 
 بالعممة المحمية








 *eP 

 سعر السمع الأجنبية







 *P 

سعر السمع المحمية بالعممة 
المحمية P  

سعر السمع المحمية 
 بالعممة المحمية

 P 

 .المصدر: إعداد وتصرف من طرف الباحث
 من خلال ماسبق نوضح أنواع سعر الصرف عمى شكل المخطط التالي:
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 أنواع سعر الصرف: (01شكل رقم )

   

 إعداد وتصرف من طرف الباحث. :المصدر

 الثالث: العوامل المؤثرة عمى سعر الصرف المطمب
سعر الصرف يعد أحد المؤشرات الاقتصادية الحيوية التي تعكس توازن الاقتصاد     

وتأثيراتو عمى العلاقات التجارية الدولية والاستثمارات الخارجية. يتأثر سعر الصرف 
من الجوانب بمجموعة من العوامل الاقتصادية والسياسية، ويؤثر بدوره في العديد 

 .الاقتصادية والمالية لمبمدان

 دعرض النقأولا: 

حيث ترتبط كمية النقد المتداولة في السوق بالمستوى العام للأسعار. وتعتبر العلاقة       
بين كمية النقود والتضخم أحد الجوانب الميمة التي يركز عمييا الاقتصاديون 

 سعر الصرف

سعر الصرف 
 العاجل

سعر الصرف 
 الحقيقي

 الثنائي 

 الفعلي

سعر الصرف 
سميلإا  

 الثنائي 

 الفعلي

سعر الصرف 
 الآجل 
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إصدار النقود لتفادي التضخم والحفاظ عمى الكلاسيكيون، إذ يؤكدون عمى أىمية مراقبة 
 .استقرار الأسعار

بالإضافة إلى عرض النقد، ىناك عوامل أخرى تؤثر في سعر الصرف مثل الطمب      
والعرض عمى العملات الأجنبية ومعدلات الفائدة والاستقرار السياسي والاقتصادي في 

قدية والمالية لمحكومة دورًا ىامًا في البمدان المعنية. كما تمعب التغيرات في السياسات الن
 .تحديد اتجاىات سعر الصرف وتأثيره عمى الاقتصاد الوطني

يمكن القول بأن سعر الصرف يمثل مؤشرًا حيويًا لتوازن الاقتصاد وقوتو التنافسية      
عمى الساحة الدولية، ويؤثر بشكل مباشر عمى قدرة البمد عمى التجارة الخارجية 

الأجنبية. تتغير قيمة العممة في السوق العالمية بناءً عمى تباين العوامل  والاستثمارات
الاقتصادية والسياسية، ويعتمد النظام النقدي والمالي في البمدان عمى تفاعمو مع ىذه 

 1.العوامل لمحفاظ عمى استقرار السوق والنمو الاقتصادي المستدام

 الموازنة العامةثانيا: 

حاسماً في تحديد سعر الصرف، حيث يتأثر الصرف بالسياسات  لمدولة تمعب دوراً     
المالية التي تتبعيا الحكومة. عمى سبيل المثال، إذا اتبعت الدولة سياسة انكماشية عن 
طريق تقميل الإنفاق العام، فإن ذلك قد يؤدي إلى انخفاض في حجم الطمب الكمي 

خفاض في معدلات التضخم. وانخفاض في مستوى النشاط الاقتصادي، مما يسفر عن ان
 .ونتيجة ليذا التغيير، قد يحدث ارتفاع في سعر صرف العممة المحمية

 

 

                                                           
 .134، ص 1983 ت،الكوي ، توكالة المطبوعا، الكميةالنظرية الاقتصادية ، أحمد صقر1
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 ميزان المدفوعاتثالثا: 

يعد من أىم العوامل التي تؤثر في سعر الصرف، إذ يعكس العلاقة الاقتصادية لمبمد     
بالعالم الخارجي. في حالة حدوث عجز في ميزان المدفوعات لبمد معين، فإن ذلك يؤدي 
إلى زيادة الطمب عمى العملات الأجنبية لسد ىذا العجز. ونتيجة لزيادة العرض عمى 

لطمب عمى العممة المحمية، يمكن أن يحدث تدىور في سعر العملات الأجنبية وانخفاض ا
الصرف لعممة ذلك البمد. وعمى العكس، في حالة حدوث فائض في ميزان المدفوعات، قد 
يؤدي ذلك إلى تحسن في سعر الصرف لمعممة المحمية نتيجة لزيادة الطمب عمييا 

 .وانخفاض العرض عمى العملات الأجنبية

عامة وميزان المدفوعات يعملان بشكل مترابط لتحديد سعر يتضح أن الميزانية ال  
الصرف، وىذا يعكس العلاقة المتبادلة بين السياسات المالية والنقدية وتأثيراتيا عمى 

 1.الاقتصاد والعلاقات الدولية

  التضخمرابعا: 

يعد عاملًا مؤثرًا بشكل كبير عمى سعر الصرف، حيث يحدث تأثير متبادل بين سعر    
الصرف ومستوى الأسعار. يؤثر سعر الصرف بشكل مباشر عمى مستوى الأسعار، حيث 
يمكن أن يؤدي ارتفاع سعر الصرف إلى زيادة تكاليف إنتاج السمع والخدمات، مما يتسبب 
في ارتفاع أسعار السمع والخدمات المحمية. وعمى العكس، يؤثر مستوى الأسعار أيضًا 

دي التضخم إلى ضعف القدرة التصديرية لمدولة، عمى سعر الصرف، حيث يمكن أن يؤ 
 .نتيجة لارتفاع تكاليف إنتاج السمع والخدمات وزيادة أسعار الصادرات

بالإضافة إلى ذلك، يؤثر التضخم أيضًا عمى ثقة المواطنين والمستثمرين في العممة 
قدرتيا عمى الوطنية. فعندما يحدث التضخم، يتأثر الثقة في العممة ويفقد الناس الثقة في 

                                                           
 510منال جابر مرسي محمد، مرجع سابق، ص 1
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الاحتفاظ بقيمتيا عمى المدى الطويل. ونتيجة لذلك، يميل الأفراد والمستثمرون إلى احتفاظ 
مدخراتيم بالعملات الأجنبية التي تحافظ عمى استقرار قيمتيا، مما يؤدي إلى زيادة الطمب 
عمى العملات الأجنبية وارتفاع سعر صرفيا، يظير أن التضخم يؤثر سمباً عمى قيمة 

ممة المحمية وعمى سعر الصرف، ويمكن أن يؤدي إلى انخفاض قيمة العممة المحمية الع
 1.وزيادة في سعر الصرف لمعملات الأجنبية

 التغيرات في سعر الفائدةخامسا: 

عمى سعر الصرف يعتمد عمى عدة عوامل، حيث يؤثر ىذا التغير عمى حركات    
يرات أسعار الفائدة. فعندما ترتفع الاستثمارات القصيرة الأجل التي تكون حساسة لتغ

أسعار الفائدة الحقيقية، يصبح العائد المتوقع أكبر في المناطق التي تقدم ىذه الفوائد، مما 
يجذب رؤوس الأموال الأجنبية ويؤدي إلى ارتفاع قيمة العممة المحمية في سوق الصرف 

ل الجذب نحو العممة الأجنبي. وفي الحالة المعاكسة، عندما تنخفض أسعار الفائدة، يق
 .المحمية مما يؤدي إلى انخفاض قيمتيا

 تعاملات سوق الأوراق الماليةسادسا: 

العوامل النفسية تمعب دورًا ميمًا في تحديد سعر الصرف. عمى سبيل المثال، إذا    
انخفضت أسعار الأسيم في سوق معينة وأصبح المستثمرون الأجانب يخشون من تكبد 

بسحب استثماراتيم وتحويل العممة المحمية إلى عملات أجنبية. ىذا  خسائر، فقد يقومون
يزيد العرض من العممة المحمية ويزيد الطمب عمى العملات الأجنبية، مما يؤدي إلى 

 .انخفاض قيمة العممة المحمية

                                                           
، (7101 0990-أثر تغيرات سعر الصرف عمي معدل التضخم في مصر في الفترة ) ،بخيت شوكي ،عباس محمود1

 .62، ص 2014، جامعة سوىاج ،كمية التجارة ،رسالة ماجستير
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بشكل عام، يتبدل سعر الصرف بناءً عمى مجموعة متنوعة من العوامل الاقتصادية    
الميم فيم تأثير كل عامل عمى الآخر وكيفية تفاعميا معًا لتحديد القيمة والنفسية، ومن 
 .النيائية لمعممة

 الاضطرابات الحروبسابعا: 

تمعب دورًا كبيرًا في تأثير سعر الصرف، حيث تؤثر عمى الوضع الاقتصادي لمبمد     
بشكل عام. تتأثر معظم القطاعات الاقتصادية، وخاصة القطاع الصناعي وقطاع التجارة 
الخارجية، بوضع حرج نسبيًا. يفقد الاقتصاد الثقة، ويشيد معدلات التضخم ارتفاعًا، مما 

 .العممة المحمية وارتفاع سعر الصرف يؤدي إلى فقدان الثقة في

 الإشاعات والأخبارثامنا: 

فيي تعتبر من المؤثرات السريعة عمى سعر الصرف بغض النظر عن صحتيا. فتعمل   
عمى رفع أو خفض قيمة العممة لفترة قصيرة، ثم يعود سعر الصرف إلى وضعو الطبيعي 

ر سعر الصرف بسرعة عمى بعد انحسار تأثير الإشاعة أو الخبر. يعتمد مدى تأثي
استجابة المتعاممين في السوق، ويعكس ذلك تجارب قوى السوق وسرعتيا في التكيف مع 

 1.المعمومات الجديدة

 

 

 

 

                                                           

  512-511صص  مرجع سابق،منال جابر مرسي محمد،  1 



 الصرف سعر لمفهوم النّظري التحليل                                            الفصل الأول                          
 

21 
 

 (: العوامل المؤثرة في سعر الصرف17الشكل )

، 1ط، دار المسيرة، عمان، الأردن، إدارة العملات الأجنبيةعدنان تايو النعيمي،  المصدر:
 .166ص ، 2012،
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 المبحث الثاني: أنظمة سعر الصرف
إن مسألة اختيار نظام سعر الصرف تعتبر مسألة معقدة وتتأثر بالظروف الاقتصادية    

بحيث تحتاج إلى توافق مع باقي السياسات الاقتصادية الأخرى. ونجد أن الدول تختمف 
في اختيار نظام سعر الصرف، إذ يجب عمى أي متعامل في التجارة الخارجية معرفة 

ىو الذي يحكم البمد  تأثيره عمى الاقتصاد. فنظام فيم نظام سعر الصرف السائد بيدف
سعر الصرف فيو، أي كيفية تسعير العممة المحمية بالنسبة لمعملات الأخرى. وبالتالي، 
فإن نظام سعر الصرف لو تأثير كبير عمى حجم التجارة الخارجية وتدفقات رؤوس 

 .الأموال

لعممتيا، فبعضيا اختار أصبحت دول العالم جميعيا تبحث عن نظام صرف مناسب    
البقاء عمى النظام الثابت لمصرف بربط عممتيا بعممة موثوق بيا، بينما ربطت بعض 
الدول عممتيا بسمة مكونة من عملات شركائيا التجاريين وعملات أخرى، والقميمة الباقية 

 .وىي الدول المتقدمة تركت عممتيا تعوم في بحر اقتصاد العالم

 أسعار الصرف الثابتةالمطمب الأول: أنظمة 
في ىذا النظام، يتم ربط سعر الصرف الرسمي لمدولة بعممة دولة أخرى أو بسعر      

الذىب. الغرض من ىذا النظام ىو الحفاظ عمى قيمة العممة ضمن نطاق معين يحدده 
البنك المركزي. وبالتالي، يتحمل المركزي مسؤولية المحافظة عمى ىذا السعر ضمن 

من خلال شراء وبيع عممتو في سوق الصرف الأجنبي مقابل العممة  النطاق المحدد
المرتبطة بو، عمى سبيل المثال، إذا تم تحديد أن قيمة وحدة واحدة من العممة المحمية 

دولارات أمريكية، فإن البنك المركزي يتأكد من توفير ىذا المبمغ من الدولارات  3تساوي 
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محمية. ولمحفاظ عمى السعر، يجب عمى البنك في السوق مقابل كل وحدة من العممة ال
 1.المركزي الاحتفاظ بمستوى عالٍ من الاحتياطيات الأجنبية

تعتبر احتياطيات النقد الأجنبي خط الدفاع الأول الذي يستخدمو البنك المركزي     
ىذا  .لضمان توفير عممة محمية، كما يمكن تعديل سعر الصرف الرسمي عند الضرورة

د عمى تعزيز الاستقرار النقدي نسبيًا، ويشجع عمى جذب الاستثمارات ويحفز النظام يساع
الإنتاج، وذلك بتجنب تقمبات أسعار الصرف المرتبطة بعدم اليقين. كما يؤثر موقف 
الميزان التجاري بشكل أكبر مع ىذا النظام بالمقارنة بالنظام العائم، لأنو يرتبط بتقمبات 

من الدول المصدرة لمنفط ىذا النوع من نظم سعر يستخدم العديد  .أسعار الصرف
الصرف، نظرًا لأن عممة بيع النفط ىي الدولار الأمريكي، الذي يعتبر العممة الاحتياطية 

 .الأولى في العالم

في ظل أسعار الصرف الثابتة، تجري البنوك المركزية تعديلات عمى أسعار الصرف    
 2.ان التجاريالحقيقية لتأثير إيجابي عمى موقف الميز 

 وفي ظل ىذه الأنظمة يتم تثبيت سعر الصرف العممة إلى:  

 :تتميز بمواصفات معينة كالقوة والإستقرار، وفي ىذا الإطار تعمل  عممة واحدة
الإقتصاديات عمى تثبيت عملاتيا إلى تمك العممة بدون إحداث تغيير، إلا في بعض 
الحالات، كما ىو حال الفرنك الإفريقي سابقا مع الفرنك الفرنسي، وكما ىو حال 

لعملات المربوطة بعممة واحدة سنة الدينار الأردني مع الدولار الأمريكي، ولقد شكمت ا
 عممة بالدولار الأمريكي. 20: 1996

 عممة بالفرنك الفرنسي 14 
                                                           

، ص 99: د، عد2022، صندوق النقد العربي سياسات تحرير سعر الصرف في الدول العربيةالوليد أحمد طمحة،  1
6. 
 .6الوليد أحمد طمحة، المرجع السابق، ص  2
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 :وعادة ما يتم إختيار العملات إنطلاقا من عملات الشركاء التجاريين  سمة عملات
الأساسيين، أو من العملات المكونة لوحدة حقوق السحب الخاص كما ىو شأن 

بط حاليا باليورو باعتباره إمتدادا لسمة العملات المكونة للإيكو الدينار الإماراتي، أو الر 
عممة مرتبطة بسمة من العملات من غير حقوق السحب  20سابقا ولقد تم تسجيل 

 م. 1996الخاصة في سنة 
 :سواء تعمق التثبيت بعممة واحدة أو سمة عملات وىنا يتم تحديد  ضمن ىوامش معينة

 1مجال التقمب المسموح بو.
في ظل ىذا النظام، تتجو عملات الدول التي تعتمد قاعدة الذىب إلى ثبات تبادلي    

 20ريالات أو  10بعضيا بالبعض. عمى سبيل المثال، إذا كان جرام الذىب يباع بسعر 
جنييات مصرية. ويمكن  2جنييًا مصريًا، فإن سعر الصرف التوازني لمريال في مصر ىو 

أو يقل عنو في حدود ضيقة تمثميا تكمفة نقل  أن يتجاوز سعر الصرف ىذا السعر
بمعنى آخر، يمكن أن يؤثر تغير سعر الصرف في السوق عمى التوازن بين قيمة  .الذىب

العملات المختمفة المرتبطة بالذىب. فعمى سبيل المثال، إذا كان سعر الصرف لمريال في 
ريال مقابل الجنيو جنيو مصري، فقد يصبح من المغري للأفراد شراء ال 2مصر يتجاوز 

 .المصري، وذلك لتحقيق ربح من بيعو لاحقًا بسعر أعمى

جنيو مصري، فقد يصبح من  2ومن ناحية أخرى، إذا كان سعر الصرف لمريال أقل من    
المغري للأفراد بيع الريال مقابل الجنيو المصري، وذلك لتحقيق ربح من شراءه لاحقًا بسعر 

 .أقل

والحذر في ىذه العمميات، حيث تكون الفروقات الصغيرة في  ومع ذلك، يجب أخذ الحيطة
 .سعر الصرف تقمل من فرص الربح، بالنظر إلى تكاليف وعوائد نقل الذىب والعملات

                                                           
 .7-6ص ص لمفرقة الرابعة اقتصاد،  ،محاضرة سعر الصرف، مقرر التجارة الزراعية الدوليةالفت مموك،  1
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 :من عيوب ىذا النظام ما يمي

  في حالة الربط بعممة أجنبية واحدة، يمكن أن يؤدي ذلك إلى إضعاف قدرة السمطات
 .ذلك من خلال زيادة التدفقات الرأسمالية إلى الداخلالنقدية عمى مراقبة النقد، و 

  في حالة الربط بسمة من العملات، يمكن أن يؤثر تقمب وزن إحدى العملات في السمة
 .عمى سعر الصرف بسبب الظروف الاقتصادية والسياسات النقدية لبمد ىذه العممة

 لمدفوعات، مما في ظل أسعار الصرف الثابتة، يمكن أن تحدث اختلالات في ميزان ا
 1.يؤدي إلى تغييرات في الاحتياطات النقدية وكذلك في الأسعار المحمية

 المطمب الثاني: أنظمة سعر الصرف المعومة )المرنة(
أسعار الصرف المرنة ليست فكرة جديدة، بل تم استخداميا بشكل أساسي في       

عمى سبيل المثال، في أمريكا الفترات التي تتميز بعدم الاستقرار مثل الحروب والأزمات. ف
اللاتينية التي كانت تابعة لمسيطرة الاستعمارية الإسبانية والبرتغالية، كانت تعتمد عادة 

كما أن الدول التي كانت تتبنى  .عمى أسعار الصرف المرنة خلال القرن التاسع عشر
ب، كانت قاعدة المعدنين الذىب والفضة، بالإضافة إلى الدول التي تتبنى قاعدة الذى
 .تتميز التبادلات بينيا بعدم ثبات معدل الصرف نتيجة لعدم استقرار قيمة المعادن

وقد لجأت بعض الدول إلى تعويم عممتيا في فترات ما بعد الحرب العالمية الأولى،     
، وفي السبعينات من القرن العشرين، 1933مثل ألمانيا خلال أزمة الكساد الكبير في عام 

حاولات بريطانيا وفرنسا في المحافظة عمى استقرار قيمة عملاتيما نتيجة عندما فشمت م
وتوسعت تقمبات أسعار  .عجز ميزان المدفوعات الأمريكي وفقدان الثقة في الدولار

العملات في تمك الفترات، مما أدى إلى اضطرابات في سوق الصرف الأجنبي وجعل من 
نقدية. لذلك، لجأت أغمب الدول إلى الصعب التحكم فييا عن طريق تدخل السمطات ال

                                                           
1
 Hend Sfaxi Benahji, Choix des politiques de change dans les pays en developpements : Etude de la 

competitivite de la Tunisie, Panoeconomicus, 2008,Tunisie, p354. 
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تعويم عملاتيا، وبذلك شيد نظام استقرار أسعار الصرف تحولًا جذريًا، حيث تركت البنوك 
المركزية مساندة أسعار العملات الوطنية وتركت أسعار العملات تتحدد بحرية وفقًا لقوى 

 1.العرض والطمب في السوق

تتميز ىذه الأنظمة بمرونتيا وقابميتيا لمتعديل عمى أساس بعض المعايير منيا،      
المؤشرات الإقتصادية لمبمد مثل سعر الصرف الحقيقي الفعال، وعمى ضوئيا تقوم 

 السمطات النقدية بتعديل أسعار صرفيا.

 :ا بتواتر ضمن ىذا النظام المتطور تقوم السمطات بتعديل أسعار صرفي التعويم المُدار
عمى أساس مستوى الإحتياطي لدييا من العملات الأجنبية والذىب، وعمى أساس 

 وضعية ميزان المدفوعات.
 :ىو وضع يسمح بموجبو لقيمة العملات أن تتغير صعودا وىبوطا  التعويم الحر

حسب السوق ويسمح التعويم لمسياسات الإقتصادية الأخرى بالتحرر من قيود سعر 
فإن تعويم العملات يسمح لمسمطات بإعداد السياسة الملائمة ومثل  الصرف، وبالتالي

ىذا الوضع يدفع بأسعار الصرف ذاتيا أن تتكيف مع الأوضاع السائدة لأن تشكل 
 2قيدا 
في النظام المرن، قد تؤثر ضغوط السوق عمى التغييرات في سعر الصرف. في ىذه      

ة لضمان الاستقرار وتجنب المعدلات الحالة، قد يتدخل البنك المركزي عند الضرور 
المفرطة من التضخم، وذلك لدعم آلية التصحيح الذاتي. أما في النظام الثابت، فيمكن 
لمسوق الموازي والمضاربين فيو أن يؤثروا عمى السعر، مما يجعل البنك المركزي يضطر 

لنظر في في بعض الأحيان إلى إعادة تقييم السعر الرسمي أو خفض قيمتو أو إعادة ا

                                                           
، 3 دالعد،4المجمد  ، مجمة التنظيم والعمل،أنظمة أسعار الصرف وعلاقتيا بالتعويمعبد الرحمان عمي الجيلاني،  1

 .12، ص 2015
 116صالمرجع السابق،  ،عبد المجيد قدي 2
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النطاقات، بيدف توافق السعر مع السعر غير الرسمي، وبالتالي يتوقف نشاط السوق 
 .السوداء

يمكن أن يتباين نظام التعويم المدار في ىذا الصدد، حيث يسمح لسعر الصرف     
بالتقمب في حدود نطاق محدد كما ىو الحال في نظام سعر الصرف الثابت ذو النطاقات. 

قد يكون التقمب في النطاق أكبر بحيث يتأثر بأي تقمبات حادة في آلية  وفي ىذا النظام،
السوق. ومن الميم التنبو إلى أن ىذا النظام يعتبر أكثر حساسية، مما يجعمو يتأثر بشكل 

 1.أكبر بالتقمبات السريعة في السوق، مما قد يؤدي في بعض الأحيان إلى نتائج سمبية

والاقتصادية في بداية الستينات أن نظام النقد الدولي القائم كشفت التطورات السياسية     
عمى مبادئ مؤتمر بريتون وودز، الذي اعتمد عمى نظام أسعار الصرف الثابتة المرتكز 
عمى الدولار الأمريكي القابل لمتحويل إلى ذىب بسعر ثابت، أصبح غير قادر عمى ضبط 

لات لمدول الأعضاء. تعود الأسباب التقمبات المستمرة والعنيفة في أسعار صرف العم
 :الرئيسية ليذا العجز إلى

 ظيرت أوروبا  :اختلاف معدلات النمو الاقتصادي بين الدول الصناعية الكبرى
الغربية واليابان كقوى اقتصادية كبيرة، مما زاد من المنافسة مع الولايات المتحدة 

 الأمريكية
 دى ذلك إلى تقمبات في أسعار أ :اختلاف معدلات التضخم بين الدول الصناعية

 .الفائدة، ومن ثم إلى تقمبات في أسعار صرف العملات
 نتج ذلك عن زيادة الإنفاق الأمريكي  :تزايد العجز في ميزان المدفوعات الأمريكي

 .سواء عمى الاستثمار الخارجي أو لتمويل نفقات حرب فيتنام

                                                           
 7، المرجع السابق، ص الولید أحمد طلحة 1
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 أدى ىذا التنافس  :متقدمةتزايد التنافس وتناقض المصالح بين الدول الصناعية ال
إلى تصاعد الخلافات الاقتصادية، مما زاد من عدم الاستقرار في نظام أسعار 

 .الصرف الثابتة
ىذه العوامل مجتمعة دفعت العديد من الدول إلى تبني نظام التعويم لمتعامل مع التحديات 

 1.الاقتصادية المتزايدة

 المطمب الثالث: نظام الرقابة عمى الصرف
الرقابة عمى الصرف يقصد بيا تقييد الدولة لحرية المعاملات في مجال الصرف      

والعلاقات المالية مع الخارج، وكذلك حركة رؤوس الأموال. ىذا المصطمح مستخدم في 
 2.التشريع الحالي وفي القانون المتعمق بالنقد والقرض

لسياسات التي تتبناىا نظام الرقابة عمى سعر الصرف ىو مجموعة من الإجراءات وا  
السمطات النقدية، مثل البنك المركزي، لمتحكم في سعر صرف العممة المحمية مقابل 
العملات الأجنبية. ييدف ىذا النظام إلى تحقيق الاستقرار المالي والاقتصادي من خلال 

 .تنظيم التدفقات المالية والتحكم في الطمب والعرض عمى العملات الأجنبية

سة الصرف من القطاعات الحساسة لذا تحظى بأىمية بالغة لإقتصاديات تعد سيا    
الدول وفقا لشروط وقواعد قانونية تفرضيا، من أجل الحفاظ عمى قيمة الصرف وحمايتو 
من الج ارئم الواقعة في حقو، لذا تم استحداث أجيزة وّ  آليات تسير عمى رقابة الصرف، 

ص عمى النظام الصرفي وحمايتو من الإنتياكات وكذا سن قوانين داخمية وأخرى دولية تن
 .3التي يتعرض ليا

                                                           
 00، المرجع السابق، ص عبد الرحمان علي الجیلاني 1
للقوانین عمال المؤتمر العالمي الثالث أ منضقدمت مداخلة ، الرقابة على الصرف في الجزائرزعلاني،  عبد المجید 2

 9، ص 2112دیسمبر  ،القاهرة ،المصریین
، أطروحة لنیل شهادة دكتواره الجزائرنظام الرقابة على الصرف في ظل الإصلاحات الاقتصادية في لیندة بلحارث،   3

 .9، ص2104في العلوم، تخصص القانون، كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة، جامعة مولود معمري، تیزي وزو،
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 يمكن تمخيص أىداف نظام الرقابة عمى الصرف فيما يمي: 

  معالجة الخمل في ميزان المدفوعات عن طريق الحد من الواردات باستخدام الرقابة
عمى الصرف الأجنبي بدلا من تخفيض سعر الصرف، ودون الحاجة إلى تطبيق 

 .اقتصادية انكماشية عمى المستوى المحمي إجراءات
 ة الدول في الحصول عمى إيرادات تساىم في تمويل الخزينة العامة عن طريق برغ

تحديد سعر منخفض لمصرف الأجنبي في حالة الشراء وأخر مرتفع في حالة 
 البيع. وىذا يحد من استقلالية البنك المركزي في إدارة السياسة النقدية.

 قيمة الخارجية لمعممة وتجنب المجوء إلى تخفيض سعر الصرف في الحفاظ عمى ال
حالة التقييم المرتفع نظرا لما يمكن أن يسببو التخفيض من تضخم وما يتبع ذلك 
 .من متاعب وصعوبات اقتصادية، خاصة إذا كانت الدولة مثقمة بالديون الخارجية

  ىروب رؤوس الأموال الحد من الآثار السمبية الناتجة عن عممية المضاربة، منع
 الوطنية، والحد من ممارسة غسيل الأموال غير المشروعة.

  السيطرة عمى قطاع التجارة الخارجية لمدولة وحماية الصناعة الوطنية من المنافسة
الأجنبية سواء كان ذلك عن طريق رفض الترخيص بالصرف حيث يراد استخدامو 

و عن طريق فرض سعر مرتفع في تمويل استيراد سمع ينتج مثميا في الداخل أ
 .لمعملات الأجنبية التي يراد الحصول عمييا لنفس الغرض

  دعم خطط التنمية الاقتصادية لمدولة عن طريق إعطاء معاممة تفضيمية لمواردات
الأساسية التي تخدم مشروعات التنمية الاقتصادية والمحافظة عمى احتياطي البمد 

 .من الصرف الأجنبي
 الدولة عن طريق شراء الصرف الأجنبي المتحصل من  تشجيع السياحة في

معاملات السياحة بسعر أعمى من متوسط الأسعار التي يشترى بمقتضاىا 
 .المتحصل من غيرىا
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   برز الأمثمة عمى ذلك أتحقيق أىداف سياسية أو ممارسة ضغوط اقتصادية. ومن
ما عمدت إليو ألمانيا خلال الثلاثينات من القرن الماضي لتعزيز استعدادىا لمحرب 

بإنشاء منطقة اكتفاء ذاتي من الدول المجاورة ليا والتي توصمت لمسيطرة عمييا 
 .1عن طريق استخدام بعض أساليب الرقابة عمى الصرف 

 رة لسعر الصرف ومخاطرىاالمبحث الثالث: النّظريات والنماذج المفس
يمعب سعر الصرف دورًا حيويًا في الاقتصاد العالمي، حيث يؤثر عمى التجارة الدولية،   

تدفقات رأس المال، والاستقرار الاقتصادي لمدول. فيم كيفية تحديد أسعار الصرف 
لذا، والمخاطر المرتبطة بيا يعد أمرًا أساسيًا لصناع القرار والمستثمرين عمى حد سواء. 

ظيرت العديد من النظريات والنماذج الاقتصادية التي تسعى لتفسير سموك أسعار 
 .الصرف والعوامل المؤثرة فييا

تعتمد ىذه النظريات عمى مجموعة من الفرضيات والأسس الاقتصادية، وتختمف في    
تفسيرىا لكيفية تحديد أسعار الصرف وتأثيرىا عمى الاقتصاد الكمي. من بين ىذه 

ظريات البارزة، نجد نظرية تعادل القدرة الشرائية، ونظرية تعادل معدلات الفائدة، الن
ونموذج ميزان المدفوعات. كل واحدة من ىذه النظريات تقدم إطارًا مختمفًا لفيم ديناميكيات 

 .أسعار الصرف، سواء كان ذلك عمى المدى القصير أو الطويل

 رف المطمب الأول: النّظريات المفسرة لسعر الص

 نظرية تعادل القوة الشرائية: نظرية غوستاف كاسلأولا: 

تم وضع نظرية تعادل القوة الشرائية من طرف الاقتصادي السويدي غوستاف كاسل    
. تقوم النظرية عمى فكرة أن السمع المتجانسة المتبادلة عمى المستوى العالمي 1918سنة 

                                                           
، مذكرة ماجیستیر، نقود مالیة  اثر سعر الصرف على المتغيرات الاقتصادية الكليةجمال الدین،  فلاق شبرة   1

 33-32، ص ص2102وبنوك، جامعة سعد دحلب بالبلیدة، 
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، أي أن 1ما تم تقييميا بنفس العممةيجب أن يكون ليا نفس السعر في جميع الدول إذا 
الوحدة النقدية لمدولة يجب أن تسمح بالحصول عمى نفس الكمية من السمع والخدمات 
المحمية التي يتم الحصول عمييا من السمع والخدمات الأجنبية عند تحويل العممة المحمية 

ا تتعادل القوة حسب النظرية، سعر الصرف بين عممتين يتحدد عندم .إلى العممة الأجنبية
الشرائية لعممة كل دولة في سوقيا المحمي مع قوتيا الشرائية في دولة أخرى، بعد تحويل 

 2.العممة المحمية إلى العممة الأجنبية وفق سعر الصرف المحقق لمتبادل

يُعتبر مبدأ تعادل القوة الشرائية من أقدم النظريات في دراسة العوامل المحددة        
ر الصرف وتوقع اتجاه حركتيا. ترجع جذوره إلى أعمال اقتصاديي القرن لتغيرات أسعا

 "Ricardo" ، وفيما بعد إلى"Malynes de Gerard"و "Navarro" الخامس عشر مثل
الذي دافع عن فكرة أن قيمة العممة يجب أن تكون نفسيا في كل مكان. الفضل في 

، "G. Cassel" الاقتصادي السويديصياغة ىذه النظرية بصورتيا الحديثة يعود إلى 
الذي أشار إلى أن تغيرات أسعار الصرف تعكس التباين في الأسعار النسبية بين الدول. 
سعر التوازن لسعر الصرف يعني تساوي القوة الشرائية لمعممتين في وقت معين. وقد 

 3.قدمت النظرية في ثلاث صيغ: المطمقة، النسبية، والنقدية

نظرية إىمال نفقات المعاملات، والفروق الضريبية والقيود عمى حيث تفترض ال    
التجارة، وبذلك تعتبر أن السمع والخدمات المتجانسة التي يتم الاتجار بيا ينبغي أن يكون 
ليا نفس السعر في الدولتين بعد تحويل أسعارىا إلى عممة مشتركة. ولمنظرية صيغتان: 

 4.الصيغة المطمقة والصيغة النسبية

                                                           
1
 Peter H. Lindert, Thomas A. Pugel, Economie internationale, 10e édition, économica, France, 1997, p. 

518. 
2
  Bernard Guillochon, Annie Kawachi, Economie internationale, 5e édition, Dunod, France, 2006, p. 295 

مجمة الدراسات  ، تطور نظرية تحديد سعر الصرف الحقيقي عمى المدى طويل والمتوسط والقصير،  فاطمة قسول   3
 913ص ، 2017الوادي، الجزائر، عد: الثامن، السنة الثامنة، -المالية والمحاسبية، جامعة الشييد حمة لخضر

 89.، ص 2010، دار المريخ، الرياض، ،اقتصاديات النقود والتمويل الدولي، وآخرون جوزيف دانيالز 4
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 :1إلا أنو في ظل الفروض التي قامت عمييا ىذه النظرية، فقد وجدت ليا عدة انتقادات   

  صعوبة تقدير الأرقام القياسية لمدة مستقبمية تزيد عن السنة وصعوبة اختيار سنة الأساس
لتحديد الأرقام القياسية للأسعار، فضلًا عن وجود سمع كثيرة يتضمنيا الرقم القياسي 

ي نطاق التجارة الدولية مثل السمع سريعة التمف وخدمات السكن، ومن للأسعار لا تدخل ف
رغم تأثيره عمى الرقم القياسي  –ثم فإن تغير أسعار مثل ىذه السمع والخدمات لن يؤدي 

إلى أي تغيير في أسعار الصرف طالما أن ىذه السمع خارجة عن نطاق  –للأسعار 
 .التبادل الدولي

 تنافسية في مجال التجارة الدولية لا تتوقف عمى عنصر السعر أثبتت التجربة أن القدرة ال
نما تدخل عناصر أخرى كثيرة في الاعتبار مثل مستوى الدخل وسعر الفائدة  وحده، وا 
وأثرىما عمى الواردات والطمب عمى العممة الأجنبية، كذلك أثر اختلاف مرونة الطمب 

نبي، وأثر التغيرات في أذواق السعرية في الصادرات، وأثر الرقابة عمى النقد الأج
المستيمكين وظيور السمع البديمة في مستويات الأسعار المحمية، ومن ثم تأثيرىا في 
حساب سعر الصرف، كذلك أثر نفقات نقل السمع وشحنيا من دولة إلى أخرى وأثر 

 .الرسوم الجمركية في تحديد أسعار السمع

 ة لتغيرات سعر الصرف في الأجل تفشل ىذه النظرية في إعطاء التفسيرات الملائم
ن كان أداؤىا أفضل في الأجل الطويل  .القصير، وا 

وبالرغم من الانتقادات السابقة، فإن ىذه النظرية لا تزال ميمة في تحديد سعر الصرف، 
إذ حاول فريق من الباحثين تعديل الصياغة الأولية المبسطة لنظرية تعادل القوة الشرائية 

 ي الحسبانمع أخذ عنصر الزمن ف

. 
                                                           

 131-132ص  ، ص 1997ار غريب، القاىرة، ،، دالنقود الدولية وعمميات الصرف الأجنبيمدحت صادق،   1
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 نظرية تعادل أسعار الفائدةثانيا: 

بعد إخفاق نظرية تعادل القدرة الشرائية في تحديد وتفسير سعر الصرف الكمي،     
خاصة في المدى القصير )سعر الصرف العاجل(، ظيرت نظرية تعادل معدلات الفائدة 

الآجل من قبل كينز. كان ليذه النظرية تأثير عمى سعر الصرف  1923في عام 
والعاجل، مما يرشحيا كعامل ىام في تفسير الانحرافات المؤقتة لأسعار الصرف عن 

 1.قيمتيا التعادلية. بيذا، تعد ىذه النظرية محوراً رئيسياً في نظرية توازن الأسواق المالية

إذ أن الرفع من سعر الخصم في دولة ما، من شأنو أن يدفع بسعر الفائدة إلى 
إلى تنشيط حركة رؤوس الأموال نحو ىذه الدولة قصد الاستثمار الزيادة، مما يؤدي 

باعتبار أن سعر الفائدة المطبق ىو أعمى منو في الدول الأخرى، مما يؤدي إلى زيادة 
الطمب الأجنبي عمى العممة المحمية ومنو ارتفاع قيمة عممة ىذا البمد، ويحدث العكس في 

عندما  1961وبداية  1960من سنة حالة انخفاض سعر الخصم. ففي الربع الأخير 
باتخاذ إجراءات عدة  1961انخفضت قيمة الجنيو الإسترليني، قامت بريطانيا في جويمية 

% فنتج عن ذلك تحسن في قيمة 7إلى  5من بينيا الرفع في سعر إعادة الخصم من 
 2الجنيو.

سنة في السوق المحمي لمدة  M فحسب ىذه النظرية، عند توظيف مبمغ من المال
، ويجب أن يكون ىذا (M + M * iD) مثلًا، يحصل المستثمر في نياية التوظيف عمى

المبمغ مساوياً لممبمغ المحصل عميو عند تحويل الأموال إلى عممة أجنبية بسعر الصرف 
، وعندىا يتم تحويل المبمغ iF الآني وتوظيفيا في الأسواق الأجنبية بمعدل الفائدة

 ، ويمكن أن نعبر عن ذلك رياضيا.المحميةالمحصل عميو إلى العممة 
                                                           

مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة  ، (7119ـ 0991سعر الصرف ومحدداتو في الجزائر ) ـسميمان شيباني، 1
، 2008الماجستير في العموم الاقتصادية فرع الاقتصاد الكمي ،كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير ،جامعة الجزائر 

 71  ،ص
  69فلاق شبرة جمال الدين، مرجع سابق، ص 2
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 حيث أن: 
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  CT.سعر الصرف الآجل :                                                          

                             
        ie.معدل الفائدة الخارجي الإسمي :                                            

                               
     id .معدل الفائدة الداخمي الإسمي :                                               

                              
 ( تؤدي إلى أن:1المعادلة )   
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 (2ـــــــــــــــــــــــــــــــ )   1

 ( ونحصل عمى:2( من طرفي المعادلة )1نطرح )
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 1ىذه  النظرية بربط الأسواق النقدية الوطنية بأسواق الصرف.تسمح 
 نظرية الأرصدة )ميزان المدفوعات( ثالثا: 

                                                           
 022-020ص  ، صمرجع سبق ذكره  ،عبد المجید قدي 1
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المقاربة التقميدية لتحميل سموك سعر الصرف تتركز عمى شرط توازن ميزان المدفوعات   
كمحدد مباشر لتوازن أسعار الصرف. حيث تفترض النماذج التي تتبنى ىذه المقاربة أن 
زيادة أسعار الصرف الأجنبي تعني ارتفاع الأسعار النسبية لواردات بمد ما مقارنة 
بصادراتو. ىذا الارتفاع يؤدي إلى زيادة التكمفة عمى المستوردين المحميين، مما يقمل من 
كمية الواردات، بينما تصبح صادرات البمد أكثر تنافسية في الأسواق العالمية نظرًا 

نتيجة لذلك، تنمو التدفقات الداخمة الصافية من العممة  .سبيةلانخفاض أسعارىا الن
الأجنبية عبر معاملات الحساب الجاري، والتي تشمل التجارة في السمع والخدمات 
بالإضافة إلى الدخل والتحويلات الجارية. ىذه التدفقات تتضمن زيادة في إيرادات 

ياطيات البمد من العملات الصادرات وتناقص في نفقات الواردات، مما يعزز من احت
الأجنبية. توازن ميزان المدفوعات يتطمب أن تكون التدفقات الداخمة والخارجة من العممة 
الأجنبية متساوية، وعند حدوث زيادة في التدفقات الداخمة، يتم تعديل سعر الصرف نحو 

 1.وبقية العالمتحقيق توازن جديد يعكس التغيرات في التدفقات التجارية والنقدية بين البمد 

صحة ىذه النظرية خلال  Diehl ولقد أثبت بعض الاقتصاديين الألمان أمثال
الحرب العالمية الأولى فالأسعار الخارجية لممارك الألماني حينذاك لم تتأثر بالرغم من 

الزيادة الكبيرة في كمية النقود وسرعة تداوليا وارتفاع الأسعار، ويرجع السبب في ذلك إلى 
الميزان الحسابي كان متعادلا فمم يسمح لألمانيا بزيادة وارداتيا عن صادراتيا أي لم أن 

 2يكن ىناك أي رصيد مدين أو دائن يؤثر عمى القيمة الخارجية لمعممة.

 نظرية المروناترابعا: 

تحدد سعر الصرف من خلال تدفق العممة في سوق الصرف الأجنبي، حيث 
ب التجارة. عند تقديم ىذه النظرية، كانت تدفقات رأس يتركز الاىتمام أساسًا عمى حسا

                                                           
1 John.f.o.Bilson ; Richard C Martson,Exchange rate theory and practice, the national 

Bureau of Economic Research, USA ,1988,p27. 
 69فلاق شبرة جمال الدین، مرجع سابق، ص 2
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المال مقيدة بدرجة كبيرة، وتم التعامل معيا كمتغيرات خارجية )تتحدد خارج النموذج 
كصدمات خارجية( أكثر من كونيا متغيرات داخمية )تتحدد داخل النموذج(. يتحدد سعر 

يحصل المصدرون عمى  .الصرف عن طريق العرض من العممة الأجنبية والطمب عمييا
قيمة صادراتيم بعممتيم الوطنية، ويؤدي التصدير إلى زيادة المعروض من الصرف 
الأجنبي من قبل الأجانب، الذين يشترون العممة المحمية لدفع قيمة مشترياتيم من 
المصدرين المحميين. من جية أخرى، تؤدي زيادة واردات البمد المعني إلى زيادة الطمب 

لأجنبي، حيث يتعين عمى المستوردين سداد قيمة الواردات بعممة البمد عمى الصرف ا
أي زيادة في معدل الفائدة سوف تتسبب في ارتفاع سعر الصرف، والعكس  .المصدر

صحيح. النتائج المتعمقة بالعلاقة بين التغيرات في معدلات الفائدة وأسعار الصرف قد 
من نماذج منيج الأصول المالية لسعر  تكون في تناقض شديد مقارنة بالنتائج المشتقة

 1.الصرف

 نظرية كفاءة سوق الصرفخامسا: 

السوق الكفء ىو السوق الذي تعكس فيو الأسعار كل المعمومات المتوفرة، ويفترض    
ىذا أن كل المتعاممين في السوق يمكنيم الحصول عمى المعمومات، سواء كانت تتعمق 

السابقة، مثل الإعلان عن فائض أو عجز في ميزان بالمعمومات الاقتصادية الحالية أو 
 .المدفوعات، عجز الميزانية، معدل التضخم، وغيرىا

في أسواق الصرف الكفؤة نسبياً، قام مجموعة من المنظرين باختبار درجة كفاءة ىذه    
الأسواق. إلا أن اختبارات الكفاءة لا تعطي دوماً نفس النتائج. بعض الدراسات، مثل 

(، خمصت إلى وجود كفاءة في سوق الصرف. أما 1976و 1975افي وجيدي )دراسة د

                                                           
، 2117، دار المریخ للنشر، المملكة العربیة السعودیة، النقود و التمويل الدوليرونالد ماكدونالد، هالوود سي بول،  1

 66ـ63ص ص 
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(، فخمصت 1989( ودراسة كيرني وماكدونالد )1986دراسات أخرى، مثل دراسة ىانت )
 1.إلى الكفاءة النسبية لسوق الصرف

يعتبر السوق كفء إذا كانت الأسعار تعكس كل المعمومات المتاحة، والمعاملات 
ار الصرف عشوائية، وبذلك يُفترض أن كل المتعاممين في السوق ضعيفة وتغيرات أسع

يمكنيم الوصول إلى المعمومات سواء تعمقت بالأمر المعمومات الاقتصادية الحالية أو 
الماضية مثل إعلان عجز أو فائض ميزان المدفوعات، العجز الموازني، معدل 

استمرار مكاسب، كما أن التضخم،... وىذا مفاده أنو لا يمكن لأي مضارب أن يحقق ب
التسعيرة الآجمة يمكن اعتبارىا كمؤشر قوي عمى السعر الآني المستقبمي. حيث يرى 
المنظرون أن الأسواق تعد كفؤة في حين يؤكد الممارسون عمى عدم وجود كفاءة نسبية في 

 2.أسواق الصرف

 المطمب الثاني: نماذج تحديد سعر الصرف
أدوات أساسية لفيم كيفية تفاعل العملات مع بعضيا تعد نماذج تحديد سعر الصرف    

البعض في السوق العالمية، وتحديد القيم النسبية لمعملات بناءً عمى مجموعة من العوامل 
إن شروط التعادل القياسية، مثل تعادل القوة الشرائية وتعادل أسعار الفائدة،   الاقتصادية.

الأسعار أو أسعار الفائدة. ىذه تقيم علاقات التوازن بين سعر الصرف ومستوى 
المتغيرات، التي تولد التوازن الاقتصادي الحالي، يجب أن تكون ذات منشأ داخمي من 
أجل الحصول عمى نماذج إجمالية لتحديد سعر الصرف. بمعنى آخر، يجب أن تكون 
ق ىذه المتغيرات مدمجة في النظام الاقتصادي الداخمي وتعمل وفقاً لمقوى الداخمية لمسو 

فيما يمي بعض النماذج  .لضمان توازن واستقرار أسعار الصرف عمى المدى الطويل
 :الرئيسية لتحديد سعر الصرف

                                                           
1
 Peyrard Josette: " Gestion Financiere International" Vuibert, edition:5,1999, P:79 

 168-167ص ص  ، 2008، دار زىران، عمان، ،المالية الدوليةسعود جايد مشكور العامري،  2
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 النموذج النقديأولا: 

الصرف كسعر نسبي لعممة بوحدات لعممة أخرى.مثل كل الأسعار  يمثل سعر  
لمعروض والطمبات النسبية ليذه العملات.ىذا المنطق  اً الأخرى.يتغير سعر الصرف تبع

وجد في أساسيات النماذج النقدية لسعر الصرف. وجدت ىذه الطريقة ضالتيا وتوسعيا 
في بداية سنوات السبعينيات حينما كان نظام)برتن ودز( فی طريق الإنييار والزوال. يوجد  

ل كان تحت شكل أولي بعدىا ؛النموذج الأو  نوعان من النماذج النقدية لسعر الصرف
 1976)موس،(التوقعات  العقلانية  مثمما  أشار  كل  من  تطور ليأخذ بعين  الإعتبار

 اً و ىكذا بإمكاننا توضيح النموذج الأول وفق 1978) 2و )بمزن، 1976)  فرانكيل(، 1
  : لمعبارة الآتية 

            tE   = ( *
tmtm  ) +   (

t
y

t
y * ) + ( *

tit
i  )                     

        (5،1) 
                                      

 :   إلی  1(1،5ين تشير رموز المعادلة رقم)أ
E : سعر الصرف الإسمي مسعر بالتسعيرة غير الأكيدة.   

 M* ، m  : الكتمة النقدية المحمية و الأجنبية عمی التوالي . 
 Y* ،   y : الدخل الحقيقي المحمي و الأجنبي عمی التوالي .  

                                                           
1 Mussa,“The Exchange Rate , the Balance of  Payments and Monetary and Fiscal Policy Under a 

Regime of Controlled Floating”, edition : Scandinavian Journal of Economics  78 May,1976 , pp 229 
2 Bilson,“The monetary approach to exchange rate: some empirical evidence”, edition   :IMF Staff 

Papers vol 25 1978 , N01 , pp 48 



 الصرف سعر لمفهوم النّظري التحليل                                            الفصل الأول                          
 

38 
 

 :مرونات الفائدة لمطمب عمی النقود  .
 :الأجنبي مرونات الدخل بين البمد المحمي و .

    t :الفترة الزمنية  .
 : بـيسمح ىذا النموذج باستنتاجات حول إرتباط سعر الصرف 

             .ينخفض سعر صرف بمد ما لما تزداد الكتمة النقدية- 
 .في البمدين سعر صرف مرتبط بتطور مستقبمي لمكتمة النقدية والدخل الحقيقي -

  إحلال النقودنموذج ثانيا: 

وبطريقة أخرى، فإن تحديد سعر الصرف يتحصل عميو عن طريق إدخال كل من  متغير 
الميزان التجاري ورؤوس الأموال، و يحدث ىذا من خلال أثر الثروة. وىكذا فإن الثروة 
المحمية لا تزداد إلا تحت أثر تراكم العممة الأجنبية القادمة من خلال زيادة الفائض 

دي البسيط، الذي وضع تركيزه حول مخزون عرض العممة. التجاري. عكس النموذج النق
و  1977) 1كالف و ردريقاز،(أما نماذج إحلال العملات فركزت حول نمو عرض العممة 

المالية أكثر  بسبب العيب الأساسي فإن نماذج الإحلال تبقی محدودة بسبب تنوع المحافظ
عتبار بواسطة نظرية المحافظ فأكثر في الإطار العالمي. ىذا النقص سوف يأخذ بعين الإ

 أسواق اً المالية أين سعر الصرف سوف يحدد بواسطة مجموعة أسواق العممة و أيض
من خلال معطيات   1976)فرانكيل،(السندات. من خلال عنوان بحثو الشيير إستخمص 

( أن النموذج النقدي مثمما يؤكده كل 1920لألمانيا خلال سنة ) التضخم الكبير
بالنسبة  لمتضخم  الكبير خلال    1979)2دورنبش وآخرون،(و 1978)بمزن،(من

السبعينيات. وحسب الإختبارات التجريبية أدى إلى رفض النموذج النقدي بعد نياية سنوات 
 السبعينيات.

                                                           
1
 Calvo Guil0ermo A. and Rodreguez Carlos Alfredo,“A Model Of Exchange rate determination under 

currency substitution and rational expectations ”, edition : Journal Of Political Economy , vol(85) 1977 , pp 
617-625.   

2
 Dornbusch R ., Huizinga , John and Marcus  “Money demand during  hyperinflation”, Journal Of Monetary 

Economics, edition : Elsevier, vol15(1) January,1979,,pp 97-104. 
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 نموذج تجاوز أسعار الصرفثالثا: 

نظرية التجاوز التي تركز عمى الاختلاف في سرعة  1976عام  Dornbusch قدّم   
التصحيح بين أسواق السمع والأصول المالية. ىذه النظرية تُعد واحدة من التحاليل الأولى 

، Dornbusch التي حاولت تفسير تقمبات سعر الصرف حول مستواه التوازني. حسب
يحدث عدم استقرار سعر الصرف بسبب اختلاف سرعة التصحيح في السوق المالي عن 

 .سوق السمع والخدمات

رضية إلى أن أسعار الأصول المالية تتكيف تمقائيًا مع التغيرات في العرض تستند الف   
والطمب بسرعة، بينما تكون أسعار السمع والخدمات غير مرنة في المدى القصير، مما 
يؤدي إلى تأخرىا في الاستجابة للانحرافات بين العرض والطمب. في المدى الطويل، يتم 

، حيث يتحدد تطور (PPP) ادل القوة الشرائيةتحقيق توازن سعر الصرف من خلال تع
 .أسعار الصرف بناءً عمى معدلات التضخم بين الدول

في المدى القصير، يسيطر تدفق رؤوس الأموال عمى سوق الصرف، مما يتطمب تعادل   
، حيث يكون الفارق في معدلات الفائدة بين عممتين (UIP) معدلات الفائدة غير المغطاة

 1.ت بانخفاض سعر الصرفمساويًا لمتوقعا

في المدى القصير، تتسبب الصدمات النقدية، مثل زيادة عرض النقود، في انخفاض   
سعر الفائدة المحمي. يؤدي ىذا الانخفاض إلى توقعات المستثمرين بانخفاض قيمة 
العممة، حيث يتوقعون أن تؤدي زيادة عرض النقود إلى تراجع قيمتيا وفقًا لمنماذج النقدية. 
نتيجة لذلك، ينخفض سعر الصرف بشكل حاد وفوري، متجاوزًا القيمة الجديدة المتوقعة 

 .(PPP) عمى المدى الطويل، مع مراعاة مبدأ تعادل القوة الشرائية
                                                           

، أطروحة مقدمة ضمن متطمبات نيل التأثير أنظمة أسعار الصرف عمى التضخم والنمو الاقتصادي ،محمد حبوري 1
، ص 2013-2012شيادة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص نقود بنوك مالية، جامعة أبي بكر بمقايد تممسان 

 22، 23ص 
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بمعنى آخر، يتجاوز سعر الصرف مؤقتًا مستواه التوازني. ىذه الحركة الفورية القوية    
، مما يؤدي تدريجيًا إلى تصحيح في تبادل ناتجة عن التوقعات بانخفاض قيمة العممة

السمع والخدمات. مع مرور الوقت، يتحسن الميزان التجاري نتيجة لانخفاض قيمة العممة، 
 .مما يعيد سعر الصرف إلى مستوى التوازن الذي يعكس تعادل القوة الشرائية

الصرف عمى في المقابل، عندما يتراجع عرض النقود، يتحدد المسار التوازني لسعر     
المدى الطويل بناءً عمى مبدأ تعادل القوة الشرائية. وفقًا ليذه النظرية، من المتوقع أن 
تنخفض الأسعار ويرتفع سعر الصرف الإسمي بما يتناسب مع الصدمة النقدية. ىذا 
التكيف التدريجي يعيد سعر الصرف إلى مستواه التوازني، الذي يعكس التغيرات في 

 1.النقود العرض والطمب عمى

  نموذج المحفظةرابعا: 

ىو أداة تحميمية يستخدميا المستثمرون لتحديد مزيج الاستثمارات الأمثل لتحقيق أىدافيم   
المالية. يستند النموذج إلى مبدأ التنويع، الذي يقضي بتوزيع الأموال عمى مجموعة 

إلى حماية  متنوعة من الأصول لتقميل المخاطر الإجمالية لممحفظة. ييدف التنويع
المحفظة من التقمبات الكبيرة في قيمة أحد الأصول من خلال توزيع المخاطر عمى أصول 

 .متعددة

يتألف نموذج المحفظة من عدة مكونات أساسية تشمل الأصول، العائد المتوقع،  
المخاطرة، والتنويع. الأصول ىي الاستثمارات التي يمكن لممستثمرين شراؤىا مثل الأسيم 

ت والعقارات والسمع. العائد المتوقع ىو المردود الذي يتوقعو المستثمر من كل والسندا
أصل في المحفظة، بينما المخاطرة تشير إلى احتمال عدم تحقيق العائد المتوقع من أحد 

                                                           
، مذكرة لنيل شيادة (7102-0991فترة )محددات سعر الصرف في الجزائر خلال نوة قايدي ، فطوم بورابة ،  1

 24ص  ، 2020، 2019الماستر، جامعة محمد البشير الابراىيمي برج بوعريريج، 
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الأصول. التنويع ىو استراتيجية توزيع الأموال عمى مجموعة من الأصول المختمفة لتقميل 
توجد علاقة طردية بين العائد المتوقع والمخاطرة؛ بمعنى  .ظةالمخاطر الإجمالية لممحف

أنو كمما زاد العائد المتوقع لأصل ما، زادت أيضًا مخاطرتو. يتعين عمى المستثمرين 
الموازنة بين العائد والمخاطرة عند اختيار الأصول لمحافظيم. ىذا التوازن يساعد 

 .ظ عمى مستوى مقبول من المخاطرةالمستثمرين عمى تحقيق أىدافيم المالية مع الحفا
حدود الكفاءة ىي منحنى يمثل المحافظ التي توفر أعمى عائد متوقع لمستوى معين من 
المخاطرة. المحافظ التي تقع عمى حدود الكفاءة تُعتبر "كفؤة" لأنيا تحقق أفضل توازن بين 

بزيادة العائد  العائد والمخاطرة. أي محفظة تقع خارج حدود الكفاءة يمكن تحسينيا إما
 1.المتوقع أو بتقميل المخاطرة

تتعدد نماذج المحفظة، ومن أبرزىا نموذج ماركويتز، الذي يستخدم لتحميل 
المحافظ الكفؤة عبر الرياضيات. نموذج ىودجيس يعتمد عمى تحميل العوامل التي تؤثر 

تثمرين. عمى أسعار الأصول، بينما نموذج بلات يركز عمى تحميل السموك النفسي لممس
 .ىذه النماذج توفر أدوات مختمفة لممستثمرين لتحقيق توازن مثالي بين العائد والمخاطرة

يمكن استخدام نموذج المحفظة لتحقيق مجموعة من الأىداف المالية، منيا زيادة العائد 
المتوقع عبر اختيار الأصول ذات المخاطر العالية، أو تقميل المخاطرة من خلال اختيار 

ذات المخاطر المنخفضة. كما يمكن لممستثمرين تحقيق توازن بين العائد الأصول 
 2.والمخاطرة باختيار مزيج من الأصول ذات المخاطر المختمفة

نموذج المحفظة يشمل عدة معادلات توضح العلاقات بين العوامل المختمفة المؤثرة في 
 :الاقتصاد. ىا ىي المعادلات الميمة

                                                           
"، مذكرة مقدمة محددات سعر الصرف الدينار الجزائري ودوره في تحقيق الاستقرار الاقتصادي ،سعيدة شطباني 1

-2011ع تقنيات كمية التسيير، جامعة المسيمة ضمن متطمبات نيل شيادة ماجيستر تخصص عموم التجارية، فر 
 26، ص 2012

 25ة قايدي ، فطوم بورابة ، مرجع سابق، ص ر نو  2
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 المعادلة الأولى:

M = m(i; i + Sª)W 

 M: عرض النقود المحمية 

 m(i; i + Sª):  دالة الطمب عمى النقود المحمية، وىي تعتمد عمى سعر الفائدة المحمي
(i( والمعدل المتوقع لسعر الصرف )i + Sª.) 

 W: ثروة الأعوان الاقتصاديين 

( i) ( يعتمد عمى سعر الفائدة المحميMتُظير ىذه المعادلة أن عرض النقود المحمية )
(. بمعنى آخر، كمما زاد سعر الفائدة المحمي، i + Sªوالمعدل المتوقع لسعر الصرف )

انخفض عرض النقود المحمية. وكمما زاد المعدل المتوقع لسعر الصرف، زاد عرض النقود 
 المحمية.

 المعادلة الثانية:

b = B(i; i + Sª)W 

 b: الطمب عمى السندات بالعممة المحمية 

 B(i; i + Sª):  دالة الطمب عمى السندات بالعممة المحمية، وىي تعتمد عمى سعر الفائدة
 (.i + Sª( والمعدل المتوقع لسعر الصرف )iالمحمي )

 W: ثروة الأعوان الاقتصاديين 

( يعتمد عمى سعر الفائدة bتُظير ىذه المعادلة أن الطمب عمى السندات بالعممة المحمية )
(. بمعنى آخر، كمما زاد سعر الفائدة i + Sªالصرف )( والمعدل المتوقع لسعر iالمحمي )
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المحمي، انخفض الطمب عمى السندات بالعممة المحمية. وكمما زاد المعدل المتوقع لسعر 
 1الصرف، زاد الطمب عمى السندات بالعممة المحمية.

 المعادلة الثالثة:

SP = i(F; i + W)Sa 

 SP: الطمب عمى السندات بالعممة الأجنبية 

 i(F; i + W):  دالة الطمب عمى السندات بالعممة الأجنبية، وىي تعتمد عمى سعر الفائدة
 (.W( وثروة الأعوان الاقتصاديين )i( وسعر الفائدة المحمي )Fالأجنبية )

 Sa: سعر الصرف الفوري 

( يعتمد عمى سعر SPتُظير ىذه المعادلة أن الطمب عمى السندات بالعممة الأجنبية )
( وسعر W( وثروة الأعوان الاقتصاديين )i( وسعر الفائدة المحمي )F)الفائدة الأجنبية 

(. بمعنى آخر، كمما زاد سعر الفائدة الأجنبية، زاد الطمب عمى Saالصرف الفوري )
السندات بالعممة الأجنبية. وكمما زاد سعر الفائدة المحمي، انخفض الطمب عمى السندات 

وان الاقتصاديين، زاد الطمب عمى السندات بالعممة بالعممة الأجنبية. وكمما زادت ثروة الأع
الأجنبية. وكمما زاد سعر الصرف الفوري، انخفض الطمب عمى السندات بالعممة 

 2الأجنبية.

 المطمب الثالث: مخاطر سعر الصرف
إن مصطمح "الخطر" يثير الخوف، وكثيراً ما نفضل عدم استحضار المخاطر المعروفة   

لدينا. ففي بعض الأحيان يُجيل متخذي القرارات المخاطر المحتممة أو غير المعروفة 
، Pickett التي تحيط بقراراتيم، غير أن ىذه المخاطر لا تنفك عن وجودىا. استنادًا إلى

                                                           
 25قايدي ، فطوم بورابة ، مرجع سابق، ص نورة  1
 نفس المرجع   2
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بمعنى "التجرؤ"، وبيذا  (Risicare) فإن "الخطر" كممة مشتقة من الكممة الإيطالية
نعرف الخطر بالنسبة لممؤسسة بأنو "يتعمق  المعنى فيو اختيار وليس مصير. يمكننا أن

بحدث غير متوقع أو غير متأكد من وقوعو، قد يؤثر سمباً عمى مالك المؤسسة أو ذمتيا 
 ."المالية أو نتائج أنشطتيا

وىكذا يتبين أن الخطر ىو حدث محتمل الوقوع يتعرض لو منظمة الأعمال، ينتج 
ة، وىذا يعني أن المخاطر تيدد عن وقوعو حصول خسائر غير محسوبة وغير متوقع

تحقيق أىداف المنظمة. إن النظرة الحديثة لمخطر تعتبر ىذا الأخير تحديا يجب 
مواجيتو، وقد لا يكون النجاح في الابتعاد عنو، بل قد تتحول المخاطر من فرصة خسارة 
ا إلى فرصة مكسب؛ ووفقًا ليذه المقاربة فإن المخاطر لا تكون ليا إعتبار إلا بربطي

بالأىداف المراد تحقيقيا، والتأكد من تأثيرىا في المنشأة ومنعيا من الوصول إلى الأىداف 
 1.المنشودة

مفيوم خطر سعر الصرف ينطوي عمى تحديات مرتبطة بتقمبات أسعار صرف 
العملات، ويُعرف بأنو الخطر المرتبط بتغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية مقابل 

يمكن أن تؤثر سمباً عمى الأعمال التجارية لممؤسسات ذات النشاط  العممة الوطنية، والتي
 .الدولي، مثل عمميات الاستيراد والتصدير والتمويل

ويُمكن تقديم مخاطر سعر الصرف بمفيوم تغيرات أسعار الصرف المترتبة عن    
ات العمميات التجارية والمالية التي تتم بالعملات الأجنبية، سواء كان ذلك بسبب عممي

الاستيراد والتصدير أو بسبب الاقتراض بالعممة الأجنبية. ىذه المخاطر تتطمب تحميلًا 
دقيقًا وسياسات فعّالة لإدارتيا، خاصة لممؤسسات ذات العلاقات التجارية والمالية الواسعة 

 .مع الخارج
                                                           

، المجمة إدارة مخاطر سعر الصرف في المؤسسات الاقتصادية: الإستراتيجيات والوسائلنور الدين مزياني،   1
 84، ص )2016) 01العدد - 02الجزائرية لمدراسات المالية والمصرفية، المجمد: 
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وتتمحور أىمية خطر الصرف حول الضرر المالي الذي يمكن أن يمحق بالمؤسسات 
ن تقمبات أسعار صرف العملات التي تعمل بيا تمك المؤسسات. ويُلاحظ أن ىذا الناتج ع

الخطر لا يظير فجأة عند إتمام الصفقة التجارية أو المالية، بل يكون موجودًا منذ 
 1.المفاوضات الأولية حول العقود وحتى إتمام التسوية النيائية

 أنواع مخاطر الصرفأولا: 

 إن إبرام المؤسسات لتعاملاتيا بالعممة الأجنبية يعرض المؤسسة إلى مخاطر الصرف: 

 ىذه المخاطر مرتبطة بعمميات الاقتراض والاقتراض  :مخاطر الصفقات المالية
التي تتم بالعممة الأجنبية، سواء كانت عمى المدى القصير أو المتوسط أو 

ي أسعار الصرف التي تؤدي الطويل. يمكن أن تتضمن ىذه المخاطر تغيرات ف
إلى زيادة التزامات المؤسسة المالية. عمى سبيل المثال، إذا كانت المؤسسة تقوم 
بأخذ قروض سندية بعممة أجنبية وحدث ارتفاع في سعر صرف تمك العممة، فإنيا 
قد تضطر إلى دفع مبالغ أكبر لتسديد الديون مما كان متوقعاً في البداية. 

ىذا التغير في سعر الصرف عمى المستثمرين الذين قد  بالمقابل، قد ينعكس
 .يواجيون خسائر عمى استثماراتيم

 تنشأ ىذه المخاطر عند تحويل الأموال  :مخاطر الاستثمارات المباشرة في الخارج
من الفروع الخارجية إلى الشركة الأم. في ىذه الحالة، يتعين عمى المؤسسة 

فروع الأجنبية إلى العممة المحمية لمشركة استخدام سعر الصرف لتحويل حسابات ال
الأم. تتسبب ىذه المخاطر في مشكلات إدارة العممة وتكاليف التحويل التي قد 

 .تؤثر سمبًا عمى الأداء المالي لمشركة

                                                           
 –، مطبوعة محاضرات جامعية في مقياس، جامعة الجمفة سياسات إدارة مخاطر الصرفعبد الحفيظ يحياوي ،    1

 71-70ص  ، ص2018/2019الجزائر، 
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 يؤثر تقمب سعر الصرف عمى وضعية التنافسية لممؤسسة  :مخاطر المنافسة
عمى التنافسية. يمكن أن تؤدي ومنتجاتيا، حيث يعتبر سعر الصرف مؤشرًا ىامًا 

ىذه المخاطر إما إلى زيادة أو انخفاض أسعار منتجات المؤسسة مقارنة بمنافسييا 
 1.في الخارج، مما قد يؤثر عمى صادراتيا ووارداتيا وبالتالي عمى أدائيا العام

 :مجالات ظيور مخاطر الصرف يمكن تصنيفيا كما يمي

 جاريةمخاطر الصرف عمى مستوى العمميات الت: 
o  تشمل عمميات الاستيراد والتصدير، حيث يمكن أن يؤدي تغير أسعار الصرف إلى تأثير

 .مباشر عمى تكمفة المشتريات أو قيمة المبيعات

o  كما تشمل المخاطر التي قد تنشأ في المناقصات الدولية، حيث يصعب التنبؤ بتغيرات
 .سعر الصرف خلال فترة المناقصة

 لعمميات الماليةمخاطر الصرف عمى مستوى ا: 
o  تشمل المخاطر المتعمقة بالقروض بالعملات الأجنبية، حيث يمكن أن يؤدي التغير في

 .سعر الصرف إلى زيادة التكمفة أو تقميل القيمة الفعمية لمقروض

o  كما تشمل المخاطر المتعمقة بالاستثمار الأجنبي المباشر، حيث يمكن أن يؤثر تغير سعر
 2.والالتزامات المالية لممؤسسة في الخارجالصرف عمى قيمة الأصول 

تمك المخاطر تعرض المؤسسات لمخاطر مالية ومحاسبية، وتتطمب استراتيجيات محكمة 
 .لإدارتيا بفعالية

 

 
                                                           

 85نور الدين مزياني، مرجع سابق، ص 1
 75-74مرجع سابق، ص ص عبد الحفيظ يحياوي،  2
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 خلاصة
في فصل التحميل النظري لمفيوم سعر الصرف، قمنا بتقديم فيم عميق لسعر 

كمعدل تحويل العممة الوطنية الصرف ودوره في الاقتصاد. بدأنا بتعريف سعر الصرف 
إلى عممة أجنبية والعكس، وأوضحنا أىمية سعر الصرف في تحديد قيمة العملات وتأثيره 

 .عمى التجارة الدولية والاستثمار والسياسات الاقتصادية

ثم تطرقنا إلى العوامل التي تؤثر عمى سعر الصرف، بما في ذلك العوامل الاقتصادية 
التجارة الخارجية، والعوامل السياسية والمؤسسية مثل السياسات مثل الفائدة والتضخم و 

النقدية والتجارية والاستقرار السياسي. كما تناولنا الأنظمة النقدية المختمفة مثل النظام 
 .الثابت والنظام المرن وأثر كل منيا عمى سوق الصرف

ك نظرية القوة أخيرًا، استعرضنا النظريات الرئيسية لتحميل سعر الصرف، بما في ذل
الشرائية ونظرية المضاربة ونظرية العرض والطمب. كل ىذه النظريات تساىم في فيم 

 .تحركات سعر الصرف والعوامل التي تؤثر عميو

بيذا، يمكن اعتبار الفصل كمقدمة شاممة لمفيوم سعر الصرف والأسس النظرية التي 
ر الصرف في الاقتصاد تقوم عمييا تحميلات الصرف، وىو خطوة أساسية في فيم دو 

 .العالمي واتخاذ القرارات الاقتصادية الناجحة
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 تمهيد:

يعتبر النمو الاقتصادي من أىم المواضيع في الاقتصاد، حيث يسعى الاقتصاديون 
 .الاقتصادي عمى المستوى الوطني والعالميإلى فيم كيفية تحقيق الازدىار والتطور 

سنبدأ بتعريف مفيوم النمو الاقتصادي وأىميتو في تحقيق التنمية الاقتصادية ورفاىية 
الشعوب. ثم سنستعرض العوامل التي تؤثر عمى النمو الاقتصادي، مثل الاستثمار، 

 .والابتكار، والعوامل الإنتاجية، وسوق العمل، والسياسات الاقتصادية

بعد ذلك، سنقدم نظرة عامة عمى النظريات المختمفة لمنمو الاقتصادي، بما في ذلك نظرية 
الاستثمار الرأسمالي ونموذج سولو ونظرية الانتقال الييكمي. سنتناول أيضًا النقاشات 
حول دور الدولة والقطاع الخاص في تعزيز النمو الاقتصادي وتحقيق الاستقرار 

 .الاقتصادي

ن ىذا الفصل فرصة لفيم الأسس النظرية والمفاىيم الأساسية التي تحكم باختصار، سيكو 
النمو الاقتصادي، وكيفية تطبيقيا عمى الواقع الاقتصادي لتحقيق التنمية المستدامة 

 .وتحسين جودة الحياة
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 المبحث الأول: ماهية النمى الاقتصادي

د يشير إلى الزيادة المستدامة النمو الاقتصادي ىو مفيوم أساسي في عمم الاقتصا      
في الإنتاج الإجمالي لمسمع والخدمات في مجتمع ما عمى مدى فترة زمنية طويمة. يعبر 
عن قدرة الاقتصاد عمى تحقيق تقدم ممحوظ من خلال تحسين كفاءة استخدام الموارد 

وانب المتاحة، وزيادة كمية ونوعية السمع والخدمات المنتجة. النمو الاقتصادي يتضمن ج
متعددة تشمل زيادة الناتج المحمي الإجمالي، ارتفاع دخل الفرد، وتحسين مستوى المعيشة. 
يعتبر النمو الاقتصادي ىدفًا رئيسيًا لمسياسات الاقتصادية في معظم الدول، لأنو يسيم 
في تقميل الفقر، خمق فرص عمل جديدة، وتعزيز رفاىية المجتمع بشكل عام. يتم قياس 

ادي عادةً من خلال مؤشرات اقتصادية مثل الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي النمو الاقتص
ومعدل نمو دخل الفرد، ويعتمد عمى عدة عوامل منيا الاستثمارات، الابتكار، التعميم، 

 .وتطور البنية التحتية

 المطمب الأول4 مفهوم النمو الاقتصادي وخصائصه

النمو الاقتصادي ىو العممية التي تشيد زيادة أو توسعًا في الناتج المحمي الإجمالي     
الحقيقي، أو في دخل الفرد المستند إلى الناتج القومي الحقيقي. ىذا النمو يعزز من القدرة 
عمى تخفيف الضغط الناتج عن ندرة الموارد المتاحة، حيث يؤدي إلى زيادة إجمالي الناتج 

وكنتيجة ليذا الازدىار الاقتصادي، يصبح المجتمع أكثر قدرة عمى مواجية  القومي.
 1.التحديات الاقتصادية، مثل البطالة والتضخم، وتحسين مستوى المعيشة العام لمسكان

يُعتبر النمو الاقتصادي مفيوماً كمياً يُعبّر عن زيادة الإنتاج عمى المدى الطويل.      
نو "الزيادة المستدامة في إنتاج البمد عمى المدى الطويل". يمكن يُعرَّف النمو الاقتصادي بأ

أيضاً الإشارة إلى مفيوم التوسع الاقتصادي، والذي يعني الزيادة الظرفية في الإنتاج. بناءً 
                                                           

، قسم الاقتصاد، جامعة الإسكندرية، التنمية الاقتصادية دراسات نظرية تطبيقية، وآخرون العزيز عجيميةمحمد عبد  1
 12-15صص ، 0222،



 -المفاهيم والنّظريات-النّمو الاقتصادي                                             الفصل الثاني
 

05 
 

عمى ذلك، يمكن القول إن النمو الاقتصادي ىو محطة ضمن سمسمة التوسعات 
زيادة الإنتاج، فإنو يأخذ بعين الاعتبار  الاقتصادية المتتالية. بما أن النمو يعبر عن

 .نصيب الفرد من الناتج، أي معدل نمو الدخل الفردي

 :وفقاً لما سبق، يتجمى النمو الاقتصادي في

 زيادة الناتج الوطني الحقيقي بين فترتين زمنيتين. 

 ارتفاع معدل الدخل الفردي. 

إذا كان معدل نمو الناتج  يمكن لمنمو الاقتصادي أن يكون مصحوباً بتقدم اقتصادي   
الوطني أكبر من معدل نمو السكان، أو أن يكون غير مصحوب بتقدم اقتصادي إذا كان 
معدل نمو الناتج الوطني مساوياً لمعدل نمو السكان. بينما إذا كان معدل نمو السكان 
 .أعمى من معدل نمو الناتج الوطني، فإن النمو حينيا يكون مصحوباً بتراجع اقتصادي

يُعتبر شرطاً ضرورياً لكنو غير كافٍ لرفع المستوى المعيشي للأفراد؛ فالشرط الآخر ىو 
كيفية توزيع الزيادة المحققة بين الأفراد، وىو موضوع شائك يرتبط بطبيعة النظم 

 1.الاقتصادية والسياسية في كل دولة

لسمع والخدمات يمكن تعريف النمو الاقتصادي عمى أنو زيادة قدرة الاقتصاد عمى توفير ا
عمى مدى فترة زمنية معينة، بغض النظر عن مصدر ىذه الزيادة سواء كان محميًا أو 
خارجيًا. بصفة عامة، يمكن القول إن النمو الاقتصادي يشير إلى العممية التي يحدث من 
 خلاليا زيادة مستمرة في نصيب الفرد من إنتاج السمع والخدمات. يشمل ذلك نصيب الفرد

                                                           
 1، شبكة الالوكة، صالنمو الاقتصادي مفاهيم والنظرياتجلال خشيب،  1
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ي الناتج الوطني الحقيقي أو متوسط الدخل الفردي عمى مدى فترة طويمة من من إجمال
 1.الزمن

 :وبتعبير أدق، فإن النمو الاقتصادي يتجمى في

 ارتفاع مستدام في نصيب الفرد من إنتاج السمع والخدمات. 

 زيادة نصيب الفرد من إجمالي الناتج الوطني الحقيقي. 

 نية ممتدةنمو متوسط الدخل الفردي عبر فترة زم. 

يعد النمو الاقتصادي عممية طويمة الأمد تيدف إلى تحقيق تحسينات ممموسة في   
 .مستوى معيشة الأفراد عن طريق زيادة القدرة الإنتاجية للاقتصاد بشكل مستدام

الحقيقي  GDP يعرف النمو الإقتصادي عمى أنو الزيادة الحاصمة في نصيب الفرد من   
السمع والخدمات النيائية المنتجة داخل بمد ما خلال فترة زمنية( و  موعلمج)القيمة السوقية 

نصيب الفرد من  y ليكن) وعميو يعطى معدل نمو بمد ما . التي تقيس مستوى المعيشة
 :كالآتي (الدخل الحقيقي

 

يعتبر النمو الاقتصادي آلية قوية لتحقيق زيادات طويمة الأجل في نصيب الفرد من    
لتفسير الاختلافات في مستويات المعيشة الناجمة عن التفاوت في معدلات  الدخل، وكذلك

النمو عبر مناطق وبمدان العالم. ىذا ليس مبالغًا فيو، حيث تدعمو العديد من الدراسات 
التجريبية وتجارب البمدان، مثل "معجزات" اقتصادات شرق آسيا مقارنة بـ"كوارث" غالبية 

قعة جنوب الصحراء. حتى الفروقات البسيطة في معدلات نمو اقتصادات بمدان إفريقيا الوا

                                                           
، التنمية الاقتصادية الاقتصاد الجزائري الانتقال من الخطة إلى السوق ومدى إنجاز أهدافعبد الله بموناس،  1

  05ص 0221أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص مالية ونقود، جامعة الجزائر، الجزائر، ،
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نصيب الفرد من الدخل بين البمدان، إذا استمرت عمى فترات زمنية طويمة، يمكن أن 
تؤدي إلى اختلافات كبيرة في مستويات المعيشة النسبية. يظير الجدول التالي الأثر 

، كل (E إلى A) افتراضية المركب لمنمو المستدام في مستويات المعيشة لخمس بمدان
دولار. تُظير البيانات كيف أدت  5222منيا يبدأ بنصيب لمفرد من الدخل يقدر بـ 

عامًا إلى بروز تباين  12بين البمدان عمى مدار  (%g) الاختلافات في معدلات النمو
ت، كبير في مستوى المعيشة النسبية. النمو الاقتصادي يتميز بتأثيراتو المركبة بمرور الوق

فبينما تكون مكاسب النمو عمى المدى القصير غير محسوسة، إلا أنيا تصبح واضحة 
وجوىرية عمى المدى الطويل. المعادلة التالية توضح كيف يمكن حساب تأثير معدلات 

 𝑥𝑇=𝑥0×(1+𝑔)𝑇xT=x0×(1+g)T :النمو المختمفة عمى مدى فترات زمنية متعددة
ىو نصيب الفرد من  0x ، وTىو نصيب الفرد من الدخل بعد فترة زمنية 𝑥𝑇حيث 

ىي الفترة الزمنية. باستخدام ىذه المعادلة مع  𝑇ىو معدل النمو، و 𝑔الدخل في البداية، و
قيم مختمفة لمعدلات النمو والفترات الزمنية، يمكن فيم تأثير النمو الاقتصادي المستدام 

 1.ات المعيشةعمى المدى الطويل في مستوي

 :ومنو نستنتج سمات النمو الاقتصادي تتضمن

 زيادة حجم الإنتاج4 .5

يترافق ذلك مع زيادة في دخل الفرد عمى مستوى المجتمع، وىذه الزيادة تقُاس عمى 
 .مدى فترة زمنية محددة مقارنة بالفترات السابقة

 

 

                                                           
 02، ص 0252تيارت،  –جامعة إبن خمدون  رات في النمو الاقتصادي،محاض، أمين حواس 1
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 تحسين التنظيم الاقتصادي4 .0

التنظيم الاقتصادي بيدف تسييل ديناميكية يشمل ذلك إحداث تغييرات في ىيكل    
العمل وتداول عناصر الإنتاج بصورة أسيل، بالإضافة إلى البحث عن عناصر إنتاج 

 .أقل تكمفة وأكثر ربحية

  :التقدم الاقتصادي .2

يساىم النمو الاقتصادي في تحقيق تقدم اقتصادي من خلال زيادة كفاءة الإنتاج    
 .دوتحسين مستوى المعيشة للأفرا

  المطمب الثاني4 أنواع النمو الاقتصادي
النمو الاقتصادي ىو من أىم الأىداف التي تسعى الدول لتحقيقيا، لأنو يعكس قدرة    

الاقتصاد عمى زيادة إنتاج السمع والخدمات مما يؤدي إلى تحسين مستوى المعيشة 
الاقتصادي إلى أنواع متعددة بناءً عمى والرفاىية العامة لمسكان. يمكن تصنيف النمو 

سماتو ومسبباتو، كما أيضا لقياس النمو الاقتصادي، يتم الاعتماد عمى مؤشرات رئيسية، 
من خلال فيم الأنواع المختمفة لمنمو الاقتصادي وكيفية قياسو، يمكن لمدول تصميم 

مستوى الرفاىية  سياسات اقتصادية فعالة تسيم في تحقيق تنمية اقتصادية مستدامة ورفع
 .لمواطنييا

 أنواع النمو الاقتصادي أولا4 

النمو الاقتصادي ىو مفيوم مركزي في الاقتصاد يعبر عن الزيادة المستدامة في قدرة     
الاقتصاد عمى إنتاج السمع والخدمات. ىناك أنواع مختمفة من النمو الاقتصادي يمكن 

و الاقتصادي يتمثل في الزيادة الحقيقية تصنيفيا بناءً عمى عدة معايير، إذا كان النم
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لنصيب الفرد من الناتج الوطني خلال فترة زمنية معتبرة، فإنو يتوجب عمينا التمييز بين 
 :خمسة أنواع من النمو الاقتصادي

  النمو الطبيعي4 .5

ىذا النوع من النمو حدث تاريخياً عندما انتقمت المجتمعات من النظام الإقطاعي إلى    
لرأسمالي. تمت ىذه العممية عبر مسارات تاريخية واجتماعية قادت إلى تطورات النظام ا

ميمة مثل التقسيم الاجتماعي لمعمل، وتراكم رأس المال، وسيادة الإنتاج السمعي بيدف 
المبادلة. بالإضافة إلى ذلك، أدى ىذا النمو إلى تكوين السوق الداخمية، حيث يكون لكل 

 .وتجد فييا طمباً  منتج سوق تعرض فيو منتجاتو

  النمو المخطط4 .0

ىو النمو الذي يتحقق نتيجة عمميات تخطيط شامل لموارد المجتمع ومتطمباتو. تعتمد    
قوة وفعالية ىذا النوع من النمو عمى قدرة المخططين، وواقعية الخطط المرسومة، وكفاءة 

النوع من النمو خلال  التنفيذ والمتابعة، وتفاعل المواطنين مع تمك الخطط. إذا استمر ىذا
فترة طويمة تتجاوز بضعة عقود، فإنو يتحول إلى نمو مطرد، وبالتالي يسيم في تحقيق 

 1.التنمية الاقتصادية

  النمو العابر أو غير المستقر4 .2

يتميز ىذا النمو بعدم الاستمرارية، إذ يكون ناتجاً عن ظروف طارئة غالباً ما تكون    
خارجية وسرعان ما تزول، مما يؤدي إلى زوال النمو الذي أحدثتو. يمثل ىذا النوع من 
النمو حالة الدول النامية، حيث يأتي استجابة لتطورات مفاجئة ومواتية في تجارتيا 

و في إطار بنى اجتماعية وثقافية جامدة، لذا فيو غير قادر الخارجية. يحدث ىذا النم
                                                           

، أطروحة دكتوره، تخصص ر والمستقبلحدود التنمية المستدامة في الاستجابة لتحديات الحاض محي الدين حمدان، 1
  4ص  ، 0225العموم الاقتصادية، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر ،
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عمى خمق الكثير من آثار المضاعف والمعجل، وفي أفضل الحالات يؤدي إلى نمو 
 1.اقتصادي دون تحقيق تنمية مستدامة

  النمو الاقتصادي الموسع4 .4

أن يتمثل ىذا النوع من النمو في أن نمو الدخل يتساوى مع نمو السكان، مما يعني 
نصيب الفرد من الدخل يبقى ثابتًا. في ىذه الحالة، لا يشيد الدخل الفردي أي زيادة 
فعمية، حيث أن زيادة الدخل الكمي تُستيمك بالكامل في تمبية احتياجات السكان المتزايدة، 

 .مما يؤدي إلى حالة من الاستقرار النسبي في مستوى المعيشة

  النمو الاقتصادي المكثف4 .1

النوع من النمو، يفوق نمو الدخل معدل نمو السكان، مما يؤدي إلى زيادة في ىذا    
نصيب الفرد من الدخل. عند التحول من النمو الموسع إلى النمو المكثف، يحدث ما 
يسمى بنقطة الانقلاب، وىي النقطة التي يبدأ عندىا مستوى المعيشة في التحسن بشكل 

ف الاقتصادية والاجتماعية لممجتمع، حيث ممموس. ىذا التحول يعكس تحسنًا في الظرو 
يصبح الدخل الفردي أكبر وتتحسن القدرة الشرائية للأفراد، مما يؤدي إلى رفع مستوى 

 2.الرفاىية العامة

 المطمب الثالث4 اقتصاديات النمو الاقتصادي
النمو الاقتصادي يتطمب النظر إلى الزيادة في الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي 
وكذلك في متوسط دخل الفرد. ليذا الغرض، يتم تقييم نمو الناتج المحمي الإجمالي، الذي 
يعبر عن القيمة الإجمالية لمسمع والخدمات التي ينتجيا الاقتصاد في فترة زمنية محددة، 

                                                           
 .5 4ص ص ، ، مرجع سابق،محي الدين حمدان 1

 .21، ص 0252، 5ط ، دار الراية لمنشر والتوزيع، عمان،تطور النظام المالي والنمو الاقتصاديأشواق بن قدور،   2
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خم بعين الاعتبار. بالإضافة إلى ذلك، يتم قياس نمو متوسط دخل مع تعديمو لأخذ التض
الفرد، والذي يعكس نصيب كل فرد من الناتج الإجمالي، مما يعطي صورة أوضح عن 
التغيرات في مستوى المعيشة والرفاىية الاقتصادية لممواطنين. من خلال قياس كل من 

يمكن الحصول عمى تقدير شامل  نمو الناتج المحمي الإجمالي ونمو متوسط دخل الفرد،
 .لمستوى النمو الاقتصادي وتحديد مدى تحسن الظروف الاقتصادية لممجتمع ككل

 الناتج الوطني4 .1

يمكن تعريف الناتج الوطني بأنو مجموع السمع والخدمات الاقتصادية التي تنتجيا دولة ما 
الناتج الوطني مقياسًا يمثل  1خلال فترة زمنية محددة، وغالبًا ما تكون ىذه الفترة سنة.

لحصيمة النشاط الإنتاجي في الدولة، وحساب معدل نموه يُعرف بمعدل النمو الاقتصادي. 
يتم حساب الناتج الوطني من خلال تقدير القيمة الإجمالية لمسمع والخدمات المنتجة في 

رة السابقة البمد باستخدام العممة الوطنية، ثم مقارنة ىذه القيمة بالقيمة الناتجة في الفت
 .لتحديد معدل النمو

مع ذلك، يُعاب عمى ىذه المعدلات أنيا تعتمد عمى القيم النقدية ولا تأخذ في الاعتبار أثر 
التضخم، مما قد يؤدي إلى تضميل في تفسير النمو الحقيقي. بالإضافة إلى ذلك، نظراً 

في مختمف البمدان  لأن لكل دولة عممتيا الوطنية الخاصة، لا يمكن مقارنة النمو المحقق
مباشرة باستخدام ىذه العممة. لتسييل المقارنة بين معدلات النمو في الدول المختمفة، 
يُستخدم غالبًا مقياس يعتمد عمى عممة دولية واحدة، مثل الدولار الأمريكي، لتقييم الناتج 

                                                           
، دار المريخ، قتصاديات التنميةامالكوم حيمز وآخرون، ترجمة6 طو عبد االله المنصور، عبد العظيم مصطفى،   1

 25ص  5551الرياض، ،
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ت الوطني لمختمف البمدان. ىذا يساعد في الحصول عمى مقارنة دقيقة وموحدة لمعدلا
 1.النمو المحققة بينيا

 (GNP) والناتج الوطني الإجمالي (GDP) يمكن تعريف الناتج المحمي الإجمالي   
عمى أنيما القيم الإجمالية لمسمع والخدمات المنتجة والمباعة في السوق، والتي يتم إنتاجيا 

ة، داخل من قبل المجتمع أو الاقتصاد المحمي خلال فترة زمنية محددة، عادةً ما تكون سن
 .حدود الدولة

بكونو يعبر عن قيمة السمع والخدمات المنتجة  (GDP) يتميز الناتج المحمي الإجمالي   
والمباعة داخل حدود الدولة من قبل جميع المقيمين فييا، سواء كانوا مواطنين أو أجانب. 

تجة عن قيمة السمع والخدمات المن (GNP) في المقابل، يعبر الناتج الوطني الإجمالي
والمباعة من قبل المواطنين، سواء كانوا داخل الدولة أو خارجيا. يكمن الفرق الرئيسي 
بين الناتج المحمي الإجمالي والناتج الوطني الإجمالي في التحويلات المالية من الخارج، 

 .مثل صافي دخل عناصر الإنتاج التي يحققيا المواطنون في الخارج

الإجمالي، يتم استخدام أسعار السوق وكذلك تكاليف الإنتاج، لحساب الناتج المحمي    
مما يساعد في تقديم صورة دقيقة وشاممة للأداء الاقتصادي لمدولة. ىذه الحسابات تتيح 
تقييم النشاط الاقتصادي ومعدلات النمو بشكل أكثر دقة ووضوحًا، مما يساىم في وضع 

 2.المستدامة السياسات الاقتصادية المناسبة وتحقيق التنمية

                                                           
محددات النمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام نموذجي محددات النمو الاقتصادي زكرياء مسعودي، خميفة عزي،  1

، مجمة التنمية مجمة التنمية والإستشراف لمبحوث والدراسات، مجECM 6و FMOLS نموذجيفي الجزائر باستخدام 
 502، ص 0255ديسمبر . – 23عد  - 24
، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص النمو والتجارة الدولية في الدول النامية صدر الدين صواليمي، 2

 02ص  0222وعموم التسيير، جامعة الجزائر، ،إقتصاد قياسي، كمية العموم الاقتصادية 



 -المفاهيم والنّظريات-النّمو الاقتصادي                                             الفصل الثاني
 

55 
 

الناتج المحمي الإجمالي بسعر السوق ىو القيمة الإجمالية لمسمع والخدمات المنتجة    
والمباعة في السوق، ويمكن حسابو عن طريق ضرب كميات السمع والخدمات بأسعارىا. 

 +GDP= Q1P1 + Q2P2 + Q3P3 :يتم التعبير عن ىذا الحساب بالصيغة التالية
….+ QnPn 

لمحمي الإجمالي بسعر التكمفة، فيو المبالغ التي يدفعيا المنتجون لعناصر أما الناتج ا
الإنتاج مثل أجور العمال وفوائد لرأس المال وأرباح المنظمين. يتم التعبير عن ىذا 

 الأرباح+الفوائد+الأجور=GDPالأرباح+الفوائد+الأجور=𝐺𝐷𝑃 :الحساب بالصيغة التالية

جمالي بسعر التكمفة إلى الدخل الوطني، حيث يعادل ويمكن تحويل الناتج المحمي الإ
الدخل الوطني مجموع الدخول التي تعود عمى مالكي عناصر الإنتاج مقابل خدمات ىذه 

 1.العناصر

 6الناتج المحمي الإسمي والحقيقي .0

 :يتمثل في مفيوم السعر المستخدم لحساب كل منيما 

لمسمع والخدمات المنتجة في اقتصاد 6 ىو القيمة الإجمالية الناتج المحمي الإسمي -أ
معين، ويتم حسابو باستخدام أسعار السوق الحالية. يُعبر عنو بالأسعار الحالية دون أي 

 .تعديل لمتضخم

6 يتم حسابو بعد تثبيت أسعار المستيمكين أو المستثمرين، الناتج المحمي الحقيقي -ب
ستبعاد تأثير التضخم عمى القيمة ويتم استخدام أسعار ثابتة لفترة زمنية معينة، وذلك لا
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النيائية. ىذا يسمح بقياس النمو الاقتصادي بشكل أكثر دقة، حيث يُظير النمو الحقيقي 
 1.الزيادة في الإنتاج بعيدًا عن تقمبات الأسعار

 الدخل الفردي الحقيقي .2

ناتج يُعرف كنصيب الفرد من الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، ويُقدر عادة بقسمة ال    
المحمي الإجمالي الحقيقي عمى عدد السكان في البمد. ىذا الدخل الفردي يُستخدم كمقياس 
لمدى الرفاىية الاقتصادية التي يتمتع بيا الفرد، حيث يُمثل متوسط الدخل الذي يمكن 
لمفرد الحصول عميو في الدولة. من خلال معرفة مستوى الدخل الفردي، يمكن وضع 

ق نمو الدخل الفردي عمى المدى الطويل، وبالتالي تحسين مستوى الخطط اللازمة لتحقي
 2.الرفاىية والحياة لممواطنين

 singer معادلة "سنجر

 :معادلة النمو الاقتصادي التالية Singer ، وضع5510في عام 

R-SP = D  حيث تمثل𝐷  معدل النمو السنوي لدخل الفرد، وS  معدل الادخار
 Rإنتاجية رأس المال )إنتاجية الاستثمارات الجديدة(، في حين يمثل   Pالصافي، و 

 .معدل نمو السكان

Singer  6افترض أن% S   0.2من الدخل الوطني، ىي% P 1.25، و% R لذا ،
، مما يشير إلى أن دخل الفرد D 0.5فإن معدل النمو السنوي لدخل الفرد يُعبر عنو ب 

 .يتدىورفي البمدان النامية لا يتحسن بل 

                                                           
 24ص  0221، دار المسيرة، عمان، ،مبادئ الإقتصاد الكميحسام داوود وآخرون،  1
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لكن في الوقت الحالي، تغيرت الظروف والعوامل التفسيرية لبعض ىذه البمدان، حيث 
، وأن إنتاجية رأس المال يمكن أن %6يمكن لبعض الدول الآن أن تدخر نسبة أكبر من 

 1%1.25، كما يمكن أن يفوق معدل النمو السكاني %0.2تكون أعمى من 

 ديالمبحث الثاني: نظريات النمى الاقتصا
 

عرف النمو الاقتصادي إىتماما بالغا في نظر الاقتصادين والنظريات الاقتصادية 
 ومن خلال ىذا المبحث سنقوم بمعرفة النظريات التي تطرقت لمنمو الاقتصادي. 

 المطمب الأول4 إسهام النظرية الكلاسيكية والكلاسيكية المحدثة في النمو الاقتصادي
 النظرية الكلاسيكية 4  .1

 (Smith Adam ) 1723 – 17904نموذج آدم سميث   -

فيو يرى بأن أساس التنمية الاقتصادية ىو تراكم رؤوس  ˝آدم سميث  ˝بالنسبة لـ    
الأموال الناتجة عن فائض الإنتاج أي الفارق بين الدخل الناتج والتكاليف الأولية، عمى 

ن سر التقدم الاقتصادي ىو أساس أن يستعمل ىذا التراكم في استثمارات جديدة. ويعتبر أ
ادخار الفائض قصد استثماره بعد ذلك، وىكذا لا ترى النظرية الكلاسيكية بعين الرضا 

الذاتي واستعمال الأرباح والعوائد  المغالاة في الاستيلاك بل تنادي إلى نوع من التقشف
 2في شراء الآلات والمعدات. 

يعتقد أن الإنتاج يجب أن يسوق إلى الخارج من أجل توسيع السوق  ˝آدم سميث ˝إن     
لمسمع المحميةً  ولدى توسع السوق فإن تقسيم العمل سيحصل تمقائياً  أيضا وأن الإنتاجية 

سوف تزداد، وستؤدي زيادتيا إلى زيادة الدخل الوطني وىذا سيؤدي أيضا إلى زيادة 
ن زيادة ىذا الأخير مرىونة بزيادة الدخل وىذا كذلك إلى أ ˝آدم سميث  ˝السكان و. يشير 

                                                           
 012ص . 0250، ، 5اسماعيل محمد بن قانة " ، اقتصاد التنمية ،" دار أسامة لمنشر و التوزيع، عمان، ط 1
2
 55ص، 5555/5555، مذكرة ، جامعة الجزائر،  4112-0991اتجاهات النمو الإقتصادي خلال فترة عائشة مسلم.  
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الأمر يؤدي إلى توسيع الأسواق وانخفاض معدل كمفة الإنتاج نتيجة لموفورات الخارجية 
آدم  ˝الحاصمة بسبب توسع خدمات النقل وأساليب الإنتاج الجديدة. وعمى الرغم من أن 

عناصر الإنتاج الميمة  بأنعد العمل المعيار الوحيد لمقيمة إلا أنو قد اعترف  ˝سميث 
 لذلك فإن دالة الإنتاج في نظامو ىي6  1الثلاثة موجودة وىي العمل ورأس المال والأرض

Y = f (K, L, N)  

 حيث 6

: Y  ،الإنتاجK 6   ، رأس المالL 6  ،العملN  6 الأرض 
أن معدل النمو السنوي في الإنتاج للاقتصاد الوطني يمكن  ˝آدم سميث  ˝يرى 

  :الوصول إليو بإجراء عممية تفاضل المعادلة السابقة وبالشكل الآتي
  

  
 

  

  
 

  

  
 

  

  
 

  

  
 

  

  
 

  

  
 

 حيث 6 

 :   

  
 الإنتاجية الحدية لمعمل 
:   

  
 معدل نمو الإنتاج السنوي 
:   

  
 الإنتاجية الحدية لرأس المال 
:   

  
 الحدية للأرضالإنتاجية  

أن مسألة النمو الاقتصادي مسألة تراكمية فحين يبدأ تقسيم العمل  ˝آدم سميث  ˝واعتقد 
يترتب عميو ارتفاع الإنتاجية لاسيما عندما يتوافر قدر من الطمب الفعال والحجم المناسب 

ك إلى ارتفاع الدخل الوطني ومً  ن ثم يؤثر تزايد الدخل في زيادة من رأس المال فيؤدي ذل
السكان لأنّو يعد حافزاً  ودافعا لو، وما أن تأخذ المعدلات السكانية بالنمو، حتى يزداد 

                                                           
1
 55ص المرجع نفسه،  



 -المفاهيم والنّظريات-النّمو الاقتصادي                                             الفصل الثاني
 

55 
 

الطمب وتتسع السوق وتعقب ذلك زيادة الادخارً  بوصفو عاملا يتأثر بزيادة الدخل. 
 1 :لشكل الآتيبا ˝آدم سميث  ˝ويمكن تمخيص تصورات 

 (4 تصورات آدم سميث حول النمو الاقتصادي00الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 

، مقدمة في اقتصاد التنميةسالم توفيق النجفي، محمد صالح تركي القريشي، 6 المصدر
 .25، ص 5544كتب لمطباعة، العراق، دط، مديرية دار ال

   ˝ Malthus ˝ (1832 - 1767) :                 نموذج مالتوس -

الدين يعتبر مالتوس أول من أدرج النواحي الأخلاقية والدينية )التمسك بتعاليم        
الذي يؤثر في المواطنين تأثير السحر ويدفعيم إلى العمل والجد( ضمن عوامل النمو 

مالتوس  ˝وحين يناقش  .كما يؤكد عمى أىمية توفر عامل الاستقرار السياسي في الدولة
العلاقة بين زيادة السكان والنمو الاقتصادي فإنو يرى أن الزيادة في العدد فقط لا  ˝

وسع الاقتصادي وأن نمو السكان يشجع النمو الاقتصادي فقط تعطي عامل حث لمت
ولموصول إلى معدلات  .عندما يصاحب ذلك النمو السكاني زيادة في الطمب الفعال

ذلك أن  ˝ الميل الأمثل للادخار ˝فكرة  ˝مالتوس ˝عالية من النمو الاقتصادي يقترح 
                                                           

1
 55ص، المرجع السابق، عائشة مسلم 

زٌادة الدخل 

 القومً

 تقسٌم العمل ارتفاع الإنتاجٌة

 

 زٌادة السكان

زٌادة الأسالٌب 

 الفنٌة

السوق 

واتساع زٌادة 

 الطلب

 زٌادة الادخار
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توفر لو الفرص المربحة. وبعد الادخار إلى نقطة معينة مطموب لتمويل الاستثمار الذي ت
الادخار سيؤدي إلى تقميل الإنفاق الاستيلاكي مما سيحول دون تطور  تمك النقطة فإن

أن الزيادات السكانية الحاصمة ستؤدي  ˝مالتوس  ˝واعتقد  .الاستثمار أيضا أو تشجيعو
جور إلى زيادة عرض العمل ومن ثم فإن ىذه الزيادة في العمل تعد سبباً في خفض الأ

 1حتى تصل إلى مستوى الكفاف.

الأجور سوف يزيد من معدلات النمو الاقتصادي ويمكن تمخيص  والمستوى الأخير من
 :ىذا النموذج بالشكل الآتي 

 (4 نموذج مالتوس في النمو الاقتصادي00الشكل رقم )

 
، مقدمة في اقتصاد التنميةسالم توفيق النجفي، محمد صالح تركي القريشي، 6 المصدر

 63، ص 5544دط، مديرية دار الكتب لمطباعة، العراق، 
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  Ricardo David (1823 - 1772) :  نموذج دافيد ريكاردو -

احتل القطاع الزراعي المركز الأول في الأىمية فقد قسم النظام  ˝ريكاردو  ˝في تحميل    
الاقتصادي إلى الرأسماليين وأصحاب الأراضي والعمال. وضمن ىذا النظام تعيد 

الرأسماليون بالقيام بالدور الرئيس في النمو الاقتصادي والقيام بالبحث عن أسواق أوسع 
حكمون السيطرة عمى الأراضي ويحصل وزيادة في الأرباح أما أصحاب الأراضي فإنيم ي

لدييم تراكما من الريع نتيجة لممكيتيم للأرض. وطالما أن القطاع الزراعي ىو القطاع 
طور ريكاردو نظرية الريع، التي تنص عمى أن حجم السكان ينمو فيؤدي  الأساسي، فقد

 1 .داتإلى دخول الأراضي الرديئة )الأقل خصوبة( إلى الإنتاج ويبدأ تناقص الإيرا

 المطمب الثاني4 إسهام نظرية جوزيف شومبيتر في النمو الاقتصادي
 Schumpeter(1390-1220 )4تحميل شومبيتر  -

 Theory ofقدم شومبيتر أفكارا أساسية لنظريات النمو الاقتصادية في كتابو     
Economic development(5555), 1939) واكتممت أفكاره في كتابو 

,Schumpeter) Cycles Business  الذي يعتبر بمثابة تحميل نظري وتاريخي ، 
حصائي لمعممية  بالضرورة الرأسمالية ىي أن العممية فيو الرئيسة والفكرة الرأسمالية، وا 

  Cyclicalدورية

ولم يقتنع شومبيتر بتفسيرات النظرية النيوكالسيك عن النمو، فقد اتفق مع ماركس ، في 
وفى ظل ظروف  .ناتجة عن تدفقات غير منتظمة عممية النمو تتم بطريقة مفاجئة،أن 

أكثر قدرة  لأنو ،Entrepreneur عدم التأكد والمخاطرة، يحتاج الاقتصاد الى المنظم
إنو يقوم بإدخال  عمى تحمل مخاطر الانتاج التي لا يمكن التأمين ضدىا، كم
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تالي المنظم في رأيو لو دور قيادي في عممية في الاقتصاد. وبال Innovationsالابتكارات
 التنمية في ظل النظام الرأسمالي.

وقد تشاءم شومبيتر بشأن مستقبل النظام الرأسمالي، ففي رأيو كمما ازداد نجاح الرأسمالية، 
بيد أن تنبؤاتو بنياية النظام الرأسمالي ليست مبنية عمى أسس  اقترابيا من نيايتيا. ازداد

محل النظام الرأسمالي، بل عمى العكس فإن الاشتراكية  الاشتراكيل النظام قوية، فمم يح
ىي التي انيارت، ومن ناحية أخرى فإن نموذج شومبيتر لا يتناسب مع ظروف الدول 

النظام الاقتصادي والاجتماعي ووجود عديد من العقبات فييا،  اختلافالنامية بسبب 
كالزيادة السكانية، والنقص في عنصر المنظمين. كما بالغ شومبيتر في أىمية الابتكارات 

من مائتي  واستند في مناقشتو عمى الابتكارات العظيمة منذ أكثر في العممية التنموية،
قع الحالي لتمك الدول. من أن تكون مساىمةً  عام، التي كانت ليا ظروف مختمفة عن الوا

عمال بدلا من أن تكون مساىمة في كما تعتبر نظرية شومبيتر مساىمة في تحميل دورة الا
تحميل التنمية الاقتصادية، وقد أقر شومبيتر أن العمميات الرأسمالية ىي عممية دورية 

 1 .للاتجاىاتتفسير منظم  ولكنو لم يقدم أي

إسهام النظرية الكينزية والنيوكينزية ونظرية النمو الحديثة في النمو  المطمب الثالث4
 الاقتصادي النظرية الكينزية 

العاممي  الاقتصاد، اجتاح 5505في العشرينيات من القرن الماضي وتحديدا في عام     
، واستمرت البطالة الإجبارية في  Great Depressionما يعرف بالكساد العظيم 

بعد الكساد العظيم وفي  – الكلاسيككما اعتقدً   –ل مخيف، ولم تكن مؤقتة الارتفاع بشك
تمك الفترة وخصوصا بعد الكساد العظيم ، ظير كتاب النظرية العامة في التوظف والفائدة 

,  The General Theory Of Employment, Interest, and Money,والنقود
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وبخاصة  الكلاسيكيالذي وجو انتقادات شديدة لمتحميل  .) , Keynes 5522لكينز )
فيما يتعمق بفرضية التوظف الكامل والمنافسة الكاممة, ففي رأيو قد تكون ىناك بطالة 
إجبارية في الأجل الطويل بسبب انخفاض مستوى الطمب الفعال و حالة جمود الأجور 

.Wage Rigidity يا، وذلك لمحفاظ عمى ولذلك يرى كينز ضرورة تدخل الدولة بأدوات
يتحقق بطريقة  لاالطمب الفعال عند مستوى التوظف الكامل؛ لأن مستوى التوظف الكامل 

 .الكلاسيكي تمقائية، وىذا عمى عكس ما أقره قانون ساي

في شرح آليات  Accelerator والمعجل Multiplier كما استعان كينز بفكرة المضاعف
لفائدة عمى الاستثمار، والاستثمار يؤثر بدوره عمى وكيف يؤثر سعر ا .نمو الدخل القومي

أن معدل العائد  طالماعمال في الاستثمار الدخل ومستوى التوظف، ويستمر رجال الا
أكبر من معدل الفائدة، غير أنو كان يرى عدم فاعمية سعر الفائدة في حث الاقتصاد عمى 

رى عدم فاعمية السياسة النيوض من الكساد خاصة في منطقة فخ السيولة، ولذا كان ي
العام وخفض  قالانفلاالنقدية وسعر الفائدة، ومن ثم عمى الدولة أن تتدخل لزيادة 

دالة في الدخل، عمى غير  الاستيلاكالضرائب. كما أنو اعتبر الادخار ومن ثم 
 1النيوكالسيك المذين اعتبروا أن الادخار دالة في سعر الفائدةً  ثم الدخل ثانيا

  4النيوكينزيةالنظرية 

جاء ىارود ودومار بعد كينز وقاما بتطوير نظرية كينز، حيث توصلا إلى استنتاج     
مفاده أن للاستثمار دورا ىاما ورئيسيا في عممية النمو، وذلك استنادا عمى تجربة البمدان 
المتقدمة، وبحثا في متطمبات النمو المستقر في ىذه البمدان وكـذا الظروف التي يمكن أن 
تجعل الاقتصاد الذي ينمو ، فقد حاول كل من ىارود ودومار دراسة العلاقة بين التكوين 
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الرأسمالي أن يحافظ عمى حالة الاستخدام الكامل )الاستثمار( والنمو الاقتصادي انطلاقا 
  :من عدة افتراضات أىميا

 الإنتاج يعتمد عمى كمية رأس المالالمستثمر في الوحدة الإنتاجية. 
  النمو في الناتجمعدل  

 
 يعتمد عمى الميل الحدي للادخار  

  
وكذا معامل  

   الناتج الرأس المال عمى

 
 . 

 ( الميل الحدي للادخار يساوي الميل المتوسط للادخارs =
  

= 

 
معدل   

 الادخار(.

  :وفقا لمفرضيات السابقة تم صياغة النموذج التالي

  الاستثمار يساوي الادخار()  S    :عند التوازن لدينا

 معـدل الاستثمار   :  i  iكذلك   

 (الاستثمار ىو التغير الذي يحصل في مخزون الرأسمال (    

  كما لدينا 
  

  
 

 

  
 I/k   =Δyأي          

 :نحصل عمى المعادلة الأخيرة التالية  بقسمة طرفي المعادلة السابقة عمى

  

 
 

 
 ⁄

 
 

  

 
 

 

 
 ( عند التوازن )

    :حيث

 
المعامل الحدي لرأس المال عمى  kمعدل الادخار،   sمعدل نمو الناتج،   

من خلال المعادلة الأخيرة التي توصل إلييا كل من ىارود ودومار أن معدل  .الناتج
الحدي النمو في الناتج يساوي معدل الاستثمار )أو معدل الادخار( مقسوما عمى المعامل 

لرأس المال عمى الناتج، فيمكن لمعدل النمو أن يزداد برفع نسبة الادخار في الدخل أو 
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تخفيض معامل رأس المال عمى الناتج، وبالتالي معدل النمو ىو دالة في العلاقة بين 
واجيت ىذه النظرية عدة انتقادات،  .معدل الادخار ومعدل الاستثمار، وأنو غير مستقر

ات السابقة غير واقعية، حيث تميز النموذج السابق بتشاؤمو حول عمى أن الافتراض
إمكانية الجمع بين النمو المستمر والاستخدام الكامل ) التام ( في الآجل الطويل، وىذا 
مما يؤكد أن الاستثمار لا يؤثر عمى النمو طويل الآجل، لأن أي زيادة في معدل الادخار 

 رأس المال الناتج   مليتم تعويضيا من خلال الزيادة في معا
تاركا معدل النمو  ⁄ 

 1 .طويل الآجل دون تغيير

 نظرية النمو الحديثة6 

 الاقتصاديأدى الأداء الضعيف لمنظريات النيوكالسيكية في تفسير مصادر النمو    
طويل الأجل إلى فشميا في إعطاء تفسير مقبول لمنمو الذي حدث عبر التاريخ 

 The New Growthوقد برزت نظرية النمو الحديثة  للاقتصاديات حول العالم.
Theory أو ما يعرف بنموذج النمو الداخمي ، Endogenous Growth Model  في

أواخر الثمانينيات وبداية التسعينيات من القرن الماضي، كرد فعل للانتقادات التي وجيت 
ومعدل نمو الناتج لنموذج سولو لمنمو، فيي تحاول تفسير العوامل التي تحدد حجم 

 –، الذي لم يفسر ويتحدد خارج معادلة النمو النيوكالسيكى لسولو GNP القومي الإجمالي
ويعتمد فييا معدل التغير التكنولوجي في الأجل  – Solow Residual بواقي سولو

الطويل عمى المعممات الأساسية لمنموذج مثل معدلات الاستثمار في رأس المال المادي 
في الأجل  الاقتصاديمعدل النمو السكاني. وقد ركزت ىذه النظرية عمى النمو والبشري و 

الطويل، نتيجة استمرار الفجوة التنموية بين الدول المتقدمة والدول النامية، وبالتالي فإن 
تمك النماذج تعزز من دور السياسات الحكومية الرامية إلى زيادة الاستثمارات في تكوين 

                                                           
ص  ، ص5555، وروابط والتنمية المستدامة علاقاتدراسة نظرية حول النمو الاقتصادي  ،ساطور رشٌد  1

555،555 
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تشجيع الاستثمارات الخاصة الأجنبية في الصناعات كثيفة المعرفة، رأس المال البشري، و 
 مثل برامج الحاسوب والاتصالات.

ويلاحظ أن نماذج النمو الداخمي تتشابو كثيرا في ىيكميا مع النماذج النيوكالسيكية،     
فيي تتفق معيا في التأكيد عمى أىمية الادخار والاستثمار في رأس المال البشري لتحقيق 

ولكنيا تختمف بدرجة كبيرة عنيا في الافتراضات  لنمو السريع في العالم النامي،ا
والاستنتاجات، فقد أسقط نموذج النمو الداخمي افتراض تناقص الغمة النيوكالسيكي، وأن 
ىناك تزايد غمة لمعمل ورأس المال، وبالتالي فإن زيادة الاستثمار في رأس المال المادي 

 Lipsey) . 5555دث الوفورات الخارجية والتحسينات الإنتاجية )، يمكن أن تح والبشري
et al.  كما توصمت إلى أن استمرار زيادة فجوة الدخل بين الدول الفقيرة والدول الغنية، لا

نما لمجموعة من العوامل تتعمق  ترجع إلى العوامل التي ذكرتيا النظريات التقميدية، وا 
والخدمات الصحية   (R&D) ميم والبحث والتطويربشكل كبير برأس المال البشرى كالتع

 وحماية الحقوق الفكرية.

جما    في  الاقتصادي يمكن القول إن تمك النظرية قد استبعدت تماما أن يتحدد النمو لاوا 
الأجل الطويل بمتغيرات خارجية، وركزت عمى أىمية رأس المال البشري وتراكمو في 

 ) Romer, 5542الداخمي، لبول رومر ) تحقيق النمو، ولعل أبرز نماذج النمو
، المذان اوضحا دور قناتين رئيستين لمنمو ىما رأس  Lucas) 5544،وروبرت لوكاس )

 Externalities Positive المال البشري والمعرفة، وأن ىناك آثار خارجية ايجابية
عتبر كما ت والبحوث والتطوير. –تعميم، تدريب  –مصاحبة لتكوين رأس المال البشري 

، من أىم الدراسات المتعمقة بنظرية النمو الحديثة Barro)  5552دراسة روبرت بارو) 
 –التي أضافت عوامل أخرى كالسياسة التجارية ومدى الانفتاح عمى العالم الخارجي 

والاستثمار الأجنبي والاستقرار السياسي ونظم الشفافية والمساءلة  –الصادرات والواردات 
وتنتقد تمك النظرية عمى أساس أنيا مازالت تعتمد عمى عدد  .القضاء لالواستقالقانونية 
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من الفروض النيوكالسيكية التقميدية التي غالبا ما تكون غير مناسبة لاقتصاديات دول 
النمو الاقتصادي في الأجل  معدلاتالعالم النامي. كما أنيا ركزت بشدة عمى محددات 

 1الطويل، وأىممت الأثر عمى النمو في الأجمين القصير والمتوسط.

 المبحث الثالث4 نماذج النمو الاقتصادي
نماذج النمو الاقتصادي تعتبر من النماذج الميمة في اقتصاديات الدول سنتطرق 

 إلى بعض النماذج

 الاقتصاديالمطمب الأول4 النماذج النيوكلاسيكية في النمو 

 Solow-Swan نموذج .1

 مع العلاقة الموجودة بين رأس المال والناتج Harrod - Domar يتعامل نموذج
((v عمى أنيا معممة ثابتة، لذلك لن يعرف مخزون رأس المال ولا نسبة رأس المال إلى

العمل زيادة إلا إذا زاد معدل الادخار. مع ذلك، يفترض النموذج أن الميل الحدي 
حدوث  والاستيلاك محددان بشكل خارجي عن النموذج، لذلك لا يمكن ضمان للادخار

 تقارب نحو وضعية التوازن عند مستوى التوظيف الكامل. 

 حول عدم إمكانية Harrod - Domar لمواجية ىذه التناقضات التي أشار إلييا
 قتصاديتحقيق الاقتصاد لمنمو والاستقرار عند مستوى التوظيف الكامل، قدم الخبير الا

( نموذجا نيو كلاسيكيا 5543)حائز عمى جائزة نوبل عام  Robert Solow الأمريكي
 A Contribution To The  لمنمو في ورقتو "مساىمة في نظرية النمو الاقتصادي

Theory of Economic Growth( "5512،)  وفي نفس السنة نشر الاقتصادي
 Economic"دي و تراكم رأس المال عممو "النمو الاقتصا Trevor Swan الأسترالي

                                                           
 55-55صص  المرجع السابق، ،عبد الحلٌم شاهٌن  1
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Growth and Capital Accumulation أصبح يعرف الآن  مقدما نموذجا مماثلا لما
كان غرض ىذا النموذج ىو إظيار إمكانية نمو الاقتصاد ، Solor Swan بنموذج

نمو الناتج الكمي( عند معدل نمو عنصر العمل والتقدم التكنولوجي، وأن ىذا )الرأسمالي 
و مستقر أو يقترب نحو حالة التوازن عمى المدى الطويل بين الطمب الكمي والعرض النم

 1.الكمي

 )عدم الاستقرار Harrod - Domar تكمن المشكمة التي أشار إلييا نموذج
واستحالة النمو عند مستوى التوظيف الكامل في غياب إمكانية إحلال عوامل الإنتاج 

ن حل ىذه المشكمة افتراض إمكانية حدوث استبدال رأس المال والعمل(، وبالتالي يتضم)
بين رأس المال والعمل وبيذه الطريقة تصبح نسبة رأس المال إلى الناتج "متغيرة". إذا 
أمكن ذلك، سيسمح تغير نسبة رأس المال إلى الناتج باقتراب الاقتصاد نحو حالتو 

 .ولا لحدوث عدم الاستقرار المستقرة، ولا يوجد سبب لحدوث النمو في ظل بطالة لا إرادية

 Solow (22 65512 6)كتب الصدد، ىذا في 

إن الافتراض الحاسم حول الإنتاج يحدث في ظل شروط النسب الثابتة، حيث لا توجد "
 ىناك إمكانية لإحلال العمالة من قبل رأس المال في الإنتاج ... من الخصائص المميزة

مشاكل طويمة الأجل بأدوات قصير أنو يدرس باستمرار  Harrod - Domar لنموذج
 ".المعتادة الأجل

                                                           
جامعة ابن خلدون،  مخبر تطوٌر المؤسسة الاقتصادٌة الجزائرٌة، منشورات ،نماذج النمو الاقتصاديأمٌن حواس، 1

 .555-555، ص ص 5555تٌارت، الجزائر، 
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الاقتصادي،  لمنمو Harrod - Domar الكثير من الواقعية في نموذج Solow لم يجد
 يعتبر نموذج ورأى أنو في ظل افتراضاتو الصارمة ستكون النتائج مضممة، وبالتالي

Harrod - Domar  1".لمنمو "متوازنا عمى حافة السكين 

 رسم تخطيطي ممخص لتحديد موقع التقدم التقني/الابتكار في النموذج(4 09الشكل رقم )
 (1391سولو، )النيوكلاسيكي التقميدي 

 

 
source: Mohamed Tlili Hamdi , Mohamed Moëz Yaiche, Op.cit, p 12 

 تقدم تكنولوجي دون  Solow-Swanنموذج  . أ

في ظل فرض  الانتاجقائم عمى دالة  5512عام  Solow النموذج الذي اقترحو سولو
 6 ثبات الغمة مع الحجم

 المعادلات الأساسية

 6دالة الإنتاج .5

                                                           
1

  .550-555السابق، ص ص س، المرجع أمٌن حوا
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 حيث6 

  ىو الناتج الإجمالي. 
  رأس المال ىو. 
  العمل ىو. 

 دوغلاس-عادةً ما تكون دالة الإنتاج المستخدمة في نموذج سولو ىي دالة كوبا
         

        ىو معامل رأس المال   حيث 

 :معادلة تراكم رأس المال

ΔK=sY−δK 

 :حيث

   ىو معدل الادخار. 

 δ  ىو معدل اىتلاك رأس المال. 

 ΔK 1.ىو التغير في رأس المال بمرور الوقت 

 :نصيب الفرد من رأس المال والإنتاج

،       الإنتاجونصيب الفرد من        باستخدام تعريف نصيب الفرد من رأس المال
 :صياغة المعادلات كالتالييمكن اعادة 

     

                                                           
1
  136.أمٌن حواس، المرجع السابق، ص  
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         −    
 حيث6

 .معدل نمو السكان  

 6الحالة المستقرة

وبالتالي يمكن إيجاد مستوى ،       في الحالة المستقرة، التغير في رأس المال لكل فرد
 :    رأس المال المستقر

         −      

 :بتبسيط المعادلة

    
 

   
 

 

        

 6   وبالتالي يمكن إيجاد مستوى الإنتاج المستقر لكل فرد

    
 

   
 

 

           

 مع تقدم تكنولوجي خارجي Solow Swan نموذج . ب

استنتاجا مثيرا مفاده أن الافتراضات النيوكلاسيكية  Solow-Swan يقدم نموذج
بمعدل مساو النمو السكاني عند مستوى التوظيف الكامل، لكنيا في تسمح بنمو الناتج 

المقابل تولد ركود نصيب الفرد من الدخل )أي عدم إمكانية نمو نصيب الفرد من الناتج 
يشيد نموا  GDP عمى المدى الطويل، إلا أن الأدلة التجريبية تشير أن نصيب الفرد من

تفسير  Solow-Swan حالة، لا يمكن لنموذجموجبا عبر الزمن وعبر البمدان. في ىذه ال
نمو نصيب العامل من الناتج إلا بإدراج عامل خارجي آخر في النموذج. أو بعبارة أخرى 
باستخدام دالة الانتاج النيوكلاسيكية لا يمكن تفسير نمو الناتج بشكل كمي بدلالة نمو 
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كما رأيناه في الفصل في عممية محاسبة النمو  "عوامل الإنتاج فقط بل ىناك "بواقي
 .1الأول

بدأت مناقشة احتمال وجود بواقي عممية محاسبة النمو في ثلاثينات القرن الماضي، 
وقد  ،ونسبت عدة التسميات ليذه البواقي التقدم التقني، الكفاءة والتغير التكنولوجي وغيرىا

 .رىا عبر الزمنالبواقي وتحميل تطو  تم بناء أنواع متعددة من المؤشرات بيدف التقاط ىذه

مع ذلك، أدرك الاقتصاديون والمتخصصون في مجال الاقتصاد القياسي منذ ذلك 
تقديراتيم بعناية  الوقت وجود قيود مفروضة عمى البيانات مؤكدين عمى ضرورة استخدام

 Abramovitz (1956) دقيقة. وكمثال عمى ىذا الوعي الموجود بين الاقتصاديين، أشار
 2مصطمح "مقياس جيمنا". إلى ىذه المؤشرات ب

بدمج النظرية الاقتصادية القائمة عمى دالة الإنتاج  Solow ، قام(5513)في عام 
 النيوكلاسيكية مع منيجية الحسابات والمؤشرات المطورة حتى ذلك الحين. 

باستخدام التقدم التقني )المحايد( بمعناه الواسع  Solow وتدعم النتائج التي اكتشفيا
قدمتيا الأدبيات السابقة بشكل عام يتم تفسير جزء كبير من نمو الناتج  النتائج التي

بتجزئة  Denison (1986) ونصيب الفرد من الناتج بدلالة التغير التقني. بعد ذلك، قام
ووجد أن نمو رأس المال البشري والتقدم  Solow التغير التقني الذي تم حسابو من قبل

 شرح النمو.التقني ىي العوامل الأكثر أىمية ل

 ( وعمل5513أن عممو المنشور عام )Solow (5544 ) يشيرمع ذلك، 
Denison (5541 يعتمدان ) بشكل كبير عمى العوامل التي تعوض الناتج الحدي وعمى

 .التقني افتراض حيادية التقدم
                                                           

1
 Griliches, ZThe Discovery of the Residual : a Historical Note. Journal of Economic Literature 34(3), (1996), 

:1324-1330 
Griliches, Z 

2
  ,1330-1324 pp. Note The Discovery of the Residual : a Historical. 

  



 -المفاهيم والنّظريات-النّمو الاقتصادي                                             الفصل الثاني
 

55 
 

 

تقديرات البواقي لمعدل النمو في الولايات المتحدة )نسبة النمو غير 4 00الشكل رقم 
 المفسرة بدلالة العوامل(

 
 533، المرجع السابق، ص أمين حواس6 المصدر

تفسير نمو نصيب الفرد من الناتج  Solow - Swan باختصار، يمكن لنموذج
بتقدم  Solow )يتم تقديم نموذج 1بإدراج عامل خارجي التقدم التقني( في دالة الإنتاج

 تقني خارجي(.

                                                           
1
وفق هذه الفكرة، فإن السبب الرئٌسً وراء قدرة فرنسا وألمانٌا والمملكة المتحدة والولاٌات المتحدة وغٌرها من  

البلدان ذات الدخل المرتفع للحفاظ على نمو دخل الفرد على مدى فترات طوٌلة جدًا ٌكمن فً التقدم التكنولوجً الذي 

 .اصلة النموسمح لنصٌب الفرد من الناتج بمو
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يشرح كيفية يحدث التقدم التكنولوجي، لكنو لا  Solow ينبغي الإشارة أن نموذج 
 كيف يتفاعل مع بدلا من ذلك يُعطى أنو خارجي )مصدره غير معروف( ويُظير

 .الأخرى في عممية النمو الاقتصادي المتغيرات

لكن مع ذلك، المشكمة الأولى التي تواجينا تتمثل في كيفية إدراج التقدم التكنولوجي 
التقدم قد يتخذ أشكالا مختمفة6 قد تمسح التكنولوجيا بتوليد الخارجي في النموذج لأن ىذا 

نفس الحجم من الإنتاج سواء برأس مال أو عمالة أقل نسبيا، وىي حالات يُشار إلييا 
بالتقدم التكنولوجي الموفر لرأس المال أو الموفر لمعمالة )كما لو أن الاقتصاد يممك المزيد 

وتسمى التكنولوجيا التي لا ، الكمية من الإنتاج(من رأس المال أو العمالة لإنتاج نفس 
 ."توفر نسبيا أي من المدخلات بـ " المحايدة أو غير المتحيزة

رغم أن جميع أشكال التقدم التكنولوجي قد تبدو قابمة لمتطبيق، إلا أننا سنرى عدم 
 ة أو حياديةلمعمال إمكانية تحقيق النمو المتوازن إلا إذا أدرجنا التقدم التكنولوجي الموسع

Harrod.1 

تتميز بخاصية ثبات حصص  Cobb-Douglas وىكذا، اعتماد دالة إنتاج من نوع
 (.في ظل الوضعية التنافسية)عوامل الإنتاج من الدخل 

 والتي تبدو صحيحة في حالة العديد من الاقتصاديات المتقدمة وفق حقيقة
Kaldor ) لمعمالةيكون صائبا بافتراض تقدم تكنولوجي موسع. 

 :دالة الإنتاج

Y=F(K,L,A)  

 :حيث

                                                           
1
 .555-555ص أمٌن حواس، المرجع السابق، ص  
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𝑌 الإجماني انناتج هو. 
 هو رأس انمال.  
 هو انعمم.  
𝐴 .)ًهو انتقدم انتكنونوجي )وانذي يعُتبز خارجيا 

 :دوغلاس المعدلة-دالة الإنتاج المستخدمة عادةً ىي دالة كوبا

Y=  -1k   (AL)  

  (α < 1 > 0) .ىو معامل رأس المال  حيث

 :معادلة تراكم رأس المال

ΔK=sY−δK 

 :حيث

s  ىو معدل الادخار. 

δ  ىو معدل اىتلاك رأس المال. 

ΔK  و التغير في رأس المال بمرور الوقتى. 

 نصيب الفرد من رأس المال والإنتاج

ونصيب الفرد من الإنتاج   K/L = Kباستخدام تعريف نصيب الفرد من رأس المال 
Y/L=Y  6 المعادلات كالتالي، يمكن إعادة صياغة 

k
α 

=Y 

Δk=sY−(δ+n)k 

 :حيث
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n ىو معدل نمو السكان. 

، وبالتالي يمكن إيجاد مستوى رأس المال Δk=0في الحالة المستقرة، التغير في رأس المال لكل فرد 
 :*K المستقر

sk α
−(δ+n)k*=0 

 :بتبسيط المعادلة

(
 

   
)   

 

 −  = K* 

 *6Y وبالتالي يمكن إيجاد مستوى الإنتاج المستقر لكل فرد 

(
 

   
)   

 

   = (k*)α =Y* 

 المطمب الثاني4 نماذج النمو الداخمي
  والابتكارالأفكار نماذج النمو الداخمي من خلال زيادة مخزون: 

 ( اعتبر ان التقدم التقني نتيجة انتاج الافكار من5552في النموذج الذي قدمو "رومر" )
تنافسية  بكونيا سمعا غيرالأفكار  طرف الباحثين تحت دافع الربح ، فبالنسبة لرومر تتميز

،وحصرية جزئيا بسبب براءات الاختراع ، مما يولد اثرا لموفرات ومعدل عائد متزايد مما 
 :يترتب وجود منافسة غير كاممة. ولتوضيح "رومر" لنموذجو اعتمد عمى الفرضيات التالية

 اساسيان للانتاج 6 كمية محدودة من العمل وسمع راسمالية متنوعة يوجد عاملان.  
   يعتبر نموذج متعدد القطاعات )قطاع البحث والتطوير، قطاع السمع النيائية

 وقطاع السمع الوسيطة(.
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  تصاميم اوابتكارات لأنواع جديدة من السمع  ينتج قطاع البحث والتطوير
من اجمالي كمية العمل .كما يتميز ىذا L₂  الراسمالية. ويستعمل ىذا القطاع كمية
  .القطاع بوجود وفرات المعرفية الايجابية

   يستعمل قطاع السمع الوسيطة التصاميم او الابتكارات لانتاج السمع الراسمالية
  .القطاع بسيادة المنافسة الاحتكارية الوسيطة المختمفة ويتميز

  والتي تعتبر في النياية سمعة  اممة.يعمل قطاع السمع النيائية تحت المنافسة الك
 : متجانسة واحدة. دالة الانتاج من الشكل

     𝐴    
   −     

وباستخدام  Y 6حجم العمل المطموب لمحصول عمى الانتاج  Lراس المال ، K : حيث ان
  A مخزون افكار 

ات عوائد نتاج فان دالة الانتاج تصبح ذلاواذا تم اعتبار الافكار كعامل من عوامل ا
  .متزايدة

 Lᴀ الجديدة المتولدة في كل لحظة تتناسب وعدد الباحثينالأفكار وبالنسبة ل "رومر" فان 
رومر" بان الناتج  وقد اظير" الافكار. ، في حين العمل يستعمل من اجل انتاج السمع او

معدل  لمفرد الواحد ،راس المال لمفرد الواحد ومخزون المعارف تنمو بمعدلات متساوية مع
وحسب ىذا النموذج فان معدل نمو الاقتصادات الاكثر تطورا يجب ان  النمو المتوازن.

في القرن العشرين وخاصة بعد الحرب العاممية الثانية والتي اتضحت  ترتفع بشكل كبير
 الييا "رومر" في نموذجو. تعتبرأشار انيا لم تحقق او عمى الاقل ليس بالقوة التي 

قريبة من التي قدميا "شومبير " تم اقتراحيا من  برتوالتي تع الابتكارالنماذج المرتبطة ب
ويشير فييا الى ان النمو ناتج مباشرة من Howitt et Aghion(1988،1992 )  طرف
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ئدة عمى االابتكار الذي يترجم من خلال سمسمة من التحسينات النوعية التي تعود بالف
في جعل التكنولوجيا الموجودة  تي ليا تاثيرمجمل القطاعات .ىذه الابتكارات النوعية ال

الخلاق عند "شومبيتر". حيث في  يسمى بظاىرة التدمير متقادمة مما يدل عمى ما
        Y=AXᵅ نتاج ترتبط بكمية السمع الوسيطة   النموذج البسيط الذي قدمو دالة الا

محل السمع القديمة ويتضمن الابتكار اختراع نوع جديد من السمع الوسيطة التي تحل      
الكمية المحددة من  Y .الذي يشكل نسبة ثابتة من A وفي نفس الوقت تزيد من العمل

        يمكن توظيفيا من اجل انتاج سمعة وسيطة او من اجل البحث L العمل الاقتصاد
 L= x + n     حيث تمثلx كمية العمل الموظفة في القطاع الانتاجي و n  تمثل كمية

تستفيد من الربح المحتكر الى  ظفة في البحث. وكل مؤسسة تقوم بالابتكارالعمل المو 
غاية ظيور ابتكار جديد يدمر ىذا العائد. ومع ىذه الفرضيات يظير بان معدل النمو في 

 تمثل انتاجية البحث. λ حيث nLnyλ 6ياخذ الشكل6  المستقرةالحالة 

الاقتصاديات احد اىم النتائج التي تم وتعتبر بدييية الاختلاف بين معدلات النمو لمختمف 
التوصل الييا من خلال ىذا النموذج، الا ان ىذا النموذج يتجاىل تماما تراكم راس المال 

تراكم راس  او النمو 6 الابتكار ، وبيذا يكون قد ساىم في احياء الجدل حول مصادر
مرضي بيذا  انو غير Howitt   Aghion et المال ، وقد ظير ذلك جميا بعد اعتراف

النموذج من ىذه الناحية، وبالتالي فيو يرى بانو ليس نتاج التراكم راس المال ولا 
وساعدت  للابتكارات وانما ىذين العنصرين يشكلان نفس العممية التي تؤدي الى النمو.

ردة الفعل ىذه عمى تحسين النموذج القاعدي من خلال بناء نموذج متعدد القطاعات مع 
عتبار تعدد السمع الوسيطة التي تنتج السمعة النيائية. وقاموا بذلك بادخال الاخذ بعين الا

راس المال في النموذج مفترضين ان الاستثمارات في السمع الراسمالية تسمح بانتاج 
التكنولوجيا الجديدة وبان راس المال يزظف في البحث. والنتيجة الرئيسية التي تم التوصل 
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عمى البحث  المدى الطويل يتحدد من خلال الحوافز الييا ىي ان معدل النمو في
 1 والتطوير وتراكم راس المال.

  ق تراكم راس المال البشريينماذج النمو الداخمية عن طر: 
اول من جعل من  حيث يعتبر 5544قام لوكاس بافتتاج جممة من البحوث سنة 

راس المال البشري كعنصر ىام في التقدم الاقتصادي لمدول باعتباره المحرك 
  "نتاج التي قدميا "رومرىي دالة مماثمة لدالة الاالإنتاج الرئيسي لمنمو .ودالة 

         
   −     

h  6 يمثل رأس المال البشري حيثh=(1-u)h  وu  يمثل الوقت المستغرق في العمل و
1-u  يعتبر ىذا النموذج الاقرب الى نموذج  المؤىلاتىو الوقت المخصص لتراكم.

"صولو" حيث يفترض ان التقدم التقني محايد بالمعنى الذي جاء بو "ىاورد" .ان الزيادة 
المستمرة في الوقت المخصص لمتكوين يؤدي الى زيادة معدل نمو انتاج لكل فرد بشكل 

نمو دخل كل فرد يتوقف في نياية المطاف بغياب النمو  مستمر . وفي اطار ىذه النماذج
حيان من يطمق عمى ىذه النماذج اسم الخارجي لمسكان النشطين وليذا نجد في بعض الأ

 Barro et وBarro(1995 ) "شبو داخمية" . وباستخدام نموذج مماثل اظير كل من
Sala -i- martin (1995 ) بل مصدر لمنمو بان البنية التحتية العامة ىي بالمقا

 .الداخمي

وبيذا فيم يعترفون بان الحكومة توفر خدمات عامة مجانية للانتاج الخاص من خلال 
 2 .الأساسيةسمع غير تنافسية وغير حصرية وبشكل صريح جدا البحوث 

 
                                                           

 55-55ص ، صالمتغيرات الاقتصادية الكلية ،عبد الحفٌظ بوخرص1
 55-55صنفس المرجع السابق  2
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 نماذج النمو الداخمية المرتبطة بالتنوع والجودة: 

يكون في شكل زيادة في تنوع السمع وتشير ىذه النماذج الى انو يمكن لمتقدم التقني ان 
المنتجة والمستيمكة، وبالتالي فان الابتكار ينتج عنو سمعة جديدة او ظيور صناعات 

، Dixt (1976) جديدة. وقد تم تقديم وتطوير ىذا النوع من النماذج من طرف
Spence،Stiglitz(1977)،Romer(1987) وفي ىذه النماذج يتم اعتبار ان الانتاج،
 :العديد من السمع الوسيطة ودالة الانتاج تاخذ الشكليستخدم 

   𝐴     ∑(   )
 

 

   

 

من السمع  i يمثل الكمية المستعممة     يمثل عنصر العمل ،  Li ،يمثل الانتاج Y حيث
والافتراض الذي تقوم عميو النماذج ىو ان الانتاجية  نوع السمعة الوسيطة. j الوسيطة و

متناقصة وتؤدي ىذه العوامل مجتمعة الى انتاج غمة حجم ثابتة ، ومن الحدية لكل عامل 
المسمم بو ان المنتج الجديد ليس بديلا مباشرا ولا مكملا مباشرا لممنتجات الحالية .حيث 
ان الافتراض الاساسي يعني ان اكتشاف منتجات جديدة لا يجعل من المنتجات الحالية 

  .متقادمة

من السمع الوسيطة ، والذي يحول دون  Nزيادة في عددوياخذ التقدم التقني شكل 
انخفاض في العائدات ، فالزيادة في التنوع يتطمب جيد كبير في البحث والتطوير ، كما 
ان ىذه النماذج تقوم عمى افتراض ان المخترع يتحصل عمى عائد الاحتكار المستمر في 

ى الابداع .ومعدل النمو الناتج الانتاج والبيع لممنتج الذي صممو والذي يعتبر كحافز عم
 الاستيلاك يساوي الى 6 عن التنوع سواء في الانتاج او

  
 

 
 
 

 
 

 

   
 −  

 
 

 

   −   
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اما بالنسبة لمعوامل المحددة لمنمو فتتمثل في كل من 6 تفضيلات الاسر)معدل التفضيل 
منتج جديد N بالاضافة تاثير تكمفة ،Aلمحاضر ومرونة الاحلال(ومستوى التكنولوجيا

 .مخترع

ء نفسو، وان الدول ازيادة عمى ذلك فان اي اقتصاد سيباشر في البحث والتطوير من تمق
الكبرى ىي التي سيكون اداءىا افضل لان اسواقيا متسعة يمكن ليا ان تستوعب عددا 

 اما فيما يتعمق بالنوعية فقد قدم كل من من وحدات الانتاج وبتكاليف الابداع ايضا. اكبر
Howitt et Aghion(1992) اول نموذج لمنمو الداخمي الذي يرتبط بتحسين نوعية

المنتجات ، وذلك بافتراض ان التنوع في المنتجات ثابت في حين انو يمكن تحسين نوعية 
اي منتج من خلال انتظاما من تطوير المنتجات والتقنيات .علاوة عمى ذلك ، فيفترض 

محل المنتجات الاقل نوعية بكل سيولة ، وتصبح بان السمعة ذات النوعية الجيدة تحل 
والنتيجة الرئيسية  .ىذه الاخيرة متقادمة مقارنة بالمنتجات الجديدة المخترعة ذات النوعية

التي يمكن الوصول الييا ىي انو عمى الرغم من ان ىذه النماذج استطاعت التوفيق بين 
ن كل نموذج من النماذج التي تناولت التراكم والابتكار ليكونا عاممين محددين لمنمو الا ا

 1.تمثل الا جزء من الحقيقة لاالنمو الاقتصادي 

  نموذجAK 6 

من بين اىم نماذج النمو الداخمي وابسطيا وىو ايضا من النماذج  AK يعتبر نموذج   
التي شكمت اساسا لنظرية النمو الداخمي، وتتميز دالة الانتاج بغياب العوائد المتناقصة 

 AK واطمق عميو اسم ،5555سنة  Rebelo المال وقد تم اقتراحيا من طرفلراس 
عبارة عن ثابت ايجابي الذي يعكس مستوى التكنولوجيا  A حيث AK=Y :بسبب شكمو

،K  .ىو راس المال، ويمكن ايضا ان يفسر عمى انو يشمل راس المال البشري المعرفة

                                                           
 55-55ص ، مرجع سبق ذكره، صبوخرص عبد الحفٌظ1
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متوسطة والحدية لراس المال ثابتة كما تم الافتراض من ىذا النموذج ان الانتاجية ال
، وتم التوصل من خلال ىذا النموذج الى ان النمو الداخمي يعني بان  A وتساوي الى

التقدم التقني في النماذج السابقة، كما  محرك النمو لم يعد عامل خارجي كما تم اعتبار
ار، وبالتالي و الادخأان معدل نمو الاقتصاد يعتمد بشكل ايجابي عمى معدل الاستثمار و 

فان التدابير التي تقوم بيا السياسات العامة التي تؤدي الى تزايد معدل الادخار فانو 
يساىم في تسارع النمو الاقتصادي بشكل دائم، بالاضافة الى ان ىذا النموذج يتضمن 

بدات اقتصاديين بمخزونين مختمفين من راس المال،  فاذا ما . التباين في الدخل الدولي
 1 .ل فجوة مطمقة بعد ذلك بل تصبح اكبر مع تقدم الوقتفستتشك

 المطمب الثالث4 تقييم نظريات النمو الذاتي

إن من أىم عيوب نظرية النمو الداخمي أنيا تعتمد عمى عدد من الفرضيات التقميدية    
 تعتبر غير مواتية لمدول النامية. لمنيوكلاسيكية، والتي

وأن النمو الاقتصادي في الدول النامية غالبا ما يتعمق من خلال عدم الكفاءة الناجمة  
عن البيئة الارتكازية الضعيفة واليياكل المؤسسية غير الكافية وأسواق رأسمال والسمع غير 
الكاممة، وسبب إىمال ىذه النظرية ىذه العوامل المؤثرة فإن إمكانية تطبيقيا تكون محدودة 

د المقارنة بين البمدين، كما أن الدراسات التطبيقية التنبؤية لنظريات النمو خاصة عن
الداخمية لم تعد إلى تأييد كبير, ورغم أنيا لا تزال في مراحميا التكوينية فيي تساىم في 
فيم أفضل الاختلافات النمو طويل الأمد في تجارب البمدان النامية والمتقدمة من خلال 

 الرئيسية لمنمو الاقتصادي. التركيز عمى المصادر

نشأت النظرية الاقتصادية لمنمو عبر مراحل ويعتبر الكلاسيك ىم السباقون في ذلك إذ 
اىتم الكلاسيكي بعممية النمو، واتجو إلى البحث عن أسباب النمو الطويل فمنيم من 

                                                           
 55ص ، مرجع سبق ذكره، بوخرص عبد الحفٌظ1
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  (Ricardo)، ومنيم من رده إلى أرباح الرأسمالية  (A.Smith) أرجعو إلى تقسيم العمل
، فقد ركزت أفكاره عمى نظرية السكان والاعتقاد عمى ميل  (Maltus) ، وبالنسبة ل

، يتراكم رأس المال عمى  (Marx)الأمثل للادخار وعممية تراكم رأس المال، وحسب 
 .استغلال العمل حيث أن استثمار الفائض يحقق المزيد من الدخل والأرباح

أفكارىم فيما يخص النمو الاقتصادي في شكل في حين ترجم الاقتصاديون النيوكلاسيك 
أىمية بارزة لدور المنظم والمبتكر في سياق النمو  Shumpeter نماذج حيث اىتم
بالإحلال بين رأس المال والعمل واعتبر أن  Harrodو Domma الاقتصادي، واىتم

 .الاستثمار ىو السبب الأساسي لمنمو، وأنو لا يوجد إحلال بين رأس المال والعمل

عمى دور التقدم التكنولوجي في عممية النمو والذي يفسر بقاء وتطور  Slow فيما ركز
النمو عمى المدى الطويل، وجاءت نماذج النمو الداخمي التي أرجعت النمو الاقتصادي 

 والمعارف عند Lucas لأسباب وعناصر داخمية في النموذج كرأس المال البشري عند
Romer لداخمي أدخل وفي نموذج آخر لمنمو اBarro   كعامل للإنتاج تدفق نفقات

العامة المرتبطة بالبنى التحتية التي تقدميا الدولة وتدعم الإنتاجية الحدية لرأس المال 
  .الخاص

بعد التعرف عمى مختمف النظريات والنماذج الأساسية لمنمو الاقتصادي سيتم الانتقال إلى 
بين السياسة المالية والنمو الاقتصادي وتحميل  الفصل الثالث الموالي إلى دراسة العلاقة

 1 .وضعيتيا في الجزائر

 

 
 

                                                           
 55-55. ص5555.(2014 2000) الجزائــر دراسة قٌاسٌةالنمـو الاقتصـادي فً . .حواشٌن رماح 1
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 خلاصة

تناول ىذا الفصل موضوع النمو الاقتصادي، والذي يعد مفيوماً أساسياً في فيم 
تطور الاقتصاديات المتقدمة. يعرّف النمو الاقتصادي عمى أنو الزيادة الطويمة الأمد في 

الاقتصادية الرئيسية، ويقاس عادةً بالناتج القومي أو الوطني الإجمالي الناتج من الأنشطة 
الحقيقي لتجنب تأثير التضخم. ويُعتبر متوسط الدخل الفردي مقياساً أدق لقياس النمو 

 .الاقتصادي، خاصة في الدول التي تفتقر إلى إحصاءات دقيقة عن حجم السكان

رزىا6 تراكم رأس المال، الذي يشمل زيادة يتحدد النمو الاقتصادي بعوامل عدة، أب     
الطاقة الإنتاجية والمحافظة عمى الطاقات القائمة، رأس المال البشري، والتطوير والابتكار 

من ناحية أخرى، تتسم التنمية بكونيا عممية  .التكنولوجي، إضافة إلى التنظيم والتسيير
ات الثقافية والسياسية حضارية شاممة تتجاوز الجوانب الاقتصادية لتشمل التغير 

والاجتماعية والأخلاقية. وتعتبر التنمية المستدامة جزءاً ميماً من ىذا المفيوم، حيث 
تيدف إلى تحقيق توازن بين الاعتبارات الاقتصادية والبيئية والاجتماعية لضمان استدامة 

يز بين بالتالي، يؤكد ىذا الفصل عمى أىمية التمي .النمو والتطور عمى المدى الطويل
مفيومي النمو والتنمية الاقتصادية، ويبرز دور النمو كعنصر أساسي من عناصر التنمية 

 .الاقتصادية الشاممة
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 تمهيد
حتى يتمكن التحميل الإقتصادي من تفسير الأحداث والوقائع الإقتصادية، يمجأ إلى    

ختيار أىميا وجمعيا في نموذج، وغالبا عزل أسباب  الظاىرة )الموضوعة قيد الدراسة( وا 
فالنموذج إذن مفيوم عممي، الغاية منو  ما تستعمل الصياغة الرياضية في عممية النمذجة.

تبسيط الواقع، وذلك بالأخذ بعين الإعتبار الظاىرة الأساسية والملائمة، ويربط النموذج 
 ر الإقتصادية عمى أساس علاقات سببية.الإقتصادي بين بعض الظواى

ا مع تبسيط الواقع كما يمكن من تقدير وضع ما عمى أساس وضع آخر، وذلك دائم    
وىذا لا يعني أن النموذج الذي يحتوي عمى عدد كبير من المتغيرات أحسن حتما  ،المعقد

من النموذج الذي يحتوي عمى عدد أقل فذلك ليس بسموك إقتصادي وعقلاني إذا كان لا 
  يزيد من فيمنا لمظاىرة إلا بشكل ىامشي. 

الإقتصادية  والحقيقة أن ىدف النماذج القياسية ىو التنبـؤ، ولقد واجيت النماذج      
( بسبب ىشاشتيا في 1980وسيمس  1969الييكمية، جممة من الإنتقادات )غرانجر 

مواجية الإختلالات الإقتصادية، وعدم صلاحية التنبؤات المبنية عمييا، مما أدى إلى 
إعادة صياغة وتقدير النماذج الييكمية بالمجوء إلى دراسات مكثفة وجد مكمفة توصموا من 

      اذج الديناميكيةخلاليا إلى النم

لأثر تغير سعر الصرف عمى النمو إن اليدف الأساسي من بحثنا ىو دراسة قياسية    
-1990تحميل التفاعل بين المتغيرات خلال فترة الدراسة  وكذا ،الجزائرفي الإقتصادي 

ومن أجل توسيع  الضرورية.الإحصائية والقياسية  من خلال الإستعانة بالإختبارات 2021
سقاطيا عمى الواقع سنتناول في ىذاالم  المبحثين التاليين: الفصل فاىيم وا 

 دراسة تطور سعر الصرف والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال المبحث الأول :
 2021-1990الفترة 
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 7رنموذج النمو الاقتصادي في الجزائتقدير  المبحث الثاني 

-0661في الجزائر خلال الفترة  الإقتصاديتطور سعر الصرف والنمو  المبحث الأول7
0100 
عرف الإقتصاد الجزائري العديد من المشاكل الإقتصادية خلال مسيرتو، خاصة في     

نياية الثمانينيات  التي حالت دون تقدمو، ولعل أىم ىذه المشاكل ضعف النمو 
ختلالات التوازنات الداخمية والخارجية والعجز عن تسديد  ،الإقتصادي بشكل عام ، وا 

الديون فضلا عن المعدلات العالية لمتضخم، نتيجة لذلك تبنت الجزائر العديد من 
الإصلاحات، إما بصفة ذاتية أو بمساعدة الييئات الدولية، تيدف في مجمميا إلى 
عادة توجيو الإقتصاد الوطني لقوى  تصحيح الإختلالات في سعر صرف الدينار، وا 

قتصادي ومن بين أىم الإجراءات التي إتخذتيا الحكومة الجزائرية السوق،  والإنفتاح الإ
لتحسين معدلات النمو الإقتصادي، تطبيق سياسات تنموية عمى كل قطاعات الدولة، من 
خلال إعتمادىا عمى برامج إصلاحات إقتصادية مبنية عمى إستراتيجية جديدة تساعد عمى 

في سياسة سعر الصرف  من خلال  الإنتقال إلى إقتصاد السوق، كما أعادت النظر
تطبيق جممة من التخفيضات قصد العودة بالدينار الجزائري إلى قيمتو الحقيقية، من خلال 
التخمي التدريجي عن الرقابة عمى الصرف،  التي أثبتت عدم نجاعتيا في ظل التوجو 

تبني شكل الذي يعرفو العالم نحو الإنفتاح الإقتصادي، من أجل ىذا إتجيت الجزائر إلى 
من أشكال التعويم لعممتيا المحمية، وذلك بإتباع سعر صرف التعويم المدار  منذ سنة 

، وىذا قصد إحداث تغيير سموك العديد من المتغيرات الإقتصادية إلى الإتجاه 1996
، المرغوب تماشيا مع الإصلاحات و الأىداف الإقتصادية، قصد المحاق بالركب العالمي

في ىذا المبحث إلى كل مرحمة من المراحل التي مر بيا سعر  حيث سنحاول التطرق
 الصرف، والنمو الاقتصادي خلال فتيرة الدراسة
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 .0020-0661المطمب الأول7 دراسة تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة 
عرف الإقتصاد الجزائري تطبيق عدة نظم لسعر الصرف، وذلك حسب كل مرحمة      

لإقتصادية، بداية من نظام الصرف الثابت إلى نظام التعويم المدار، من مراحل التنمية ا
حيث سنحاول التطرق في ىذا المطمب إلى كل مرحمة من المراحل التي مر بيا سعر 

 .2021-1990الصرف خلال الفترة 

 0666-0661في الجزائر خلال الفترة  الصرف أولا7 تطور سعر

د، ولو تأثير ىام عمى اقتصاديات الدول لأنو سعر الصرف ىو المرآة العاكسة لأي بم    
يؤثر متغيرات الاقتصاد الكمي كونو مرتبط بأسعار السمع والخدمات المنتجة محميا أو 
المستورد من العالم الخارجي، ولتتبع تطور سعر صرف الدينار الجزائري قمنا بالإعتماد 

(، 03ول الموالي رقم )عمى مؤشر سعر الصرف لمعممة الجزائرية مقابل الدولار، والجد
 .1990-1990( يبينان لنا تطور سعر الصرف خلال الفترة 07والشكل رقم )

 0666-0661تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة  (107الجدول رقم )
 السنوات 9111 9119 9119 9119 9111 9111 9111 9111 9111 9111

11,11 11,19 11,11 11,11 11,11 91,11 99,91 99,19 91,11 1,11 ER 

 01الممحق رقم من إعداد الطالب إعتماد عمى معطيات  المصدر7
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 0666-0661تطور سعر الصرف خلال الفترة  (147الشكل رقم )

 
 01معطيات الممحق من إعداد الطالب إعتمادا عل  المصدر7

تطورات عديدة من خلال الشكل والجدول السابقين نلاحظ أن سعر الصرف قد شيد      
 8.95مقدرا ب 1990حيث نلاحظ أنو كان في سنة  1999-1990خلال الفترة 

 1993دينار مقابل دينار واحد سنة  23.34لتنخفض قيمة العممة الحمية الجزائرية إلى 
دينار مقابل دولار  66.57لتواصل قيمة العممة المحمية في الانخفاض وتصل إلى إلى 

 .1990واحد سنة 

 أىم المراحل التي مر بيا سعر الصرف خلال ىذه الفترة.وفيما يمي 

 .0661-0661تطور سعر الصرف خلال الفترة  . أ

الذي ركز اىتمامو عمى الرقابة  14/04/1990الصادر خلال  90.10من خلال قانون 
عمى الصرف والذي جعل لمبنك المركزي من خلال مجمس النقد والقرض  وأعطاه 
صلاحيات مطمقة من أجل توفير شروط أفضل أحسن لمنمو، وذلك من خلال السير عمى 

مراقبة الحركة النقدية والقرض، وحتى تقوم الإستقرار الداخمي لمنقد وذلك بتنظيم وتوجيو و 
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الدولة بتصحيح مستوى الأسعار النسبية وزيادة الإنفتاح التجاري مع دول الخارج، وأيضا 
من أجل التقميص من الفجوة بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي قامت 

ر الواحد دينار لمدولا 18.5من  1991السمطات النقدية بتخفيض الدينار في سبتمبر 
تم  1991في نياية سبتمبر ، 1دينار جزائري مقابل واحد دولار أمريكي 22.5ليصبح 

إتخاذ قرار من قبل السمطات النقدية ممثمة في مجمس النقد والقرض يقضي بتخفيض 
% مقابل الدولار الأمريكي ، وذلك بموجب الإتفاق الثاني ) ستاند باي  22الدينار بنسبة 

، وبيذا التخفيض بمغ معدل صرف  1991وق النقد الولي في جوان ( المبرم مع صند 2
 :  2دج/$  وكان اليدف من عممية التخفيض ىذه ىو تحقيق مايمي 22.5الدينار 

 .محاولة تقريب سعر الصرف الرسمي من سعر الصرف الموازي 

 .جعل الصادرات الجزائرية أكثر تنافسية في السوق العالمية 

  قابلا لمتحويل.العمل عمى جعل الدينار 

  رفع الدعم عن المنتجات المحمية، وترك أسعارىا تتحدد حسب قوى العرض
 والطمب.

  الحصول عمى مساعدات مالية من جراء تطبيق الشروط في إتفاقية الإستعداد
 الإئتماني.

  وبعد ىذا التخفيض قام مجمس النقد والقرض بتخفيض لمعممة المحمية بنسبة
دينار لكل دولار 36.0075مساويا ل 1994في أفريل وأصبح معدل الصرف  40.17%

                                                           
1

، مذكرة ماجستير غير 0110-0630الفترة سياسة سعر الصرف في الجزائر دراسة قياسية في بوعلام مولاي،  
 .49، ص 2005منشورة، اقتصاد كمي، كمية العموم اقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة الجزائر، 

، سياسة الصرف في اطار برامج التصحيح الهيكمي لصندوق النقد الدولي ) دراسة حالة الجزائر (نعمان سعيدي،  2
، 1998ل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، فرع نقود و مالية ، جامعة الجزائر، رسالة مقدمة ضمن متطمبات ني

 .102ص 
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وىذا كان في إطار برنامج التعديل الييكمي، من أجل تحويل الدينار والتحرير جزئيا 
  .1لمتجارة ونمط الصرف

 0666-0662تطور سعر الصرف خلال الفترة  . ب

كان من نتائج المرحمة السابقة بروز سعر صرف شبو حقيقي ناتج عن تضارب قوى   
رض والطمب الرسمية، إلا أن عرض العملات بقي حكرا عمى بنك الجزائر ، فكان لابد الع

من ترك المجال لسوق الصرف البينية في تحديد قيمة الدينار ، وفي ىذا الإطار جاء 
،  1998ومارس  1995برنامج التصحيح الييكمي، الذي يغطي الفترة الممتدة بين أفريل 

يمانا بالأىمية البالغة الت ي تمثميا أسواق العملات الأجنبية، ودورىا في تأمين عمميات وا 
عرض و طمب العملات و من ثن تحديد أسعار صرف حقيقية لمعممة المحمية أصدر بنك 

، والتي تتضمن إنشاء سوق بينية 08-95اللائحة رقم  1995ديسمبر  23الجزائر في 
ؤسسات المالية ، وذلك من أجل يتدخل فييا يوميا جميع البنوك بما فييا بنك الجزائر والم

بيع و شراء العملات الأجنبية القابمة لمتحويل مقابل الدينار الجزائري ، وينقسم ىذا السوق 
وأصبح من  1996جانفي  2إلى سوق فورية وأخرى آجمة ، و بدأ نشاطو رسميا في 

 2الممكن لمبنوك والمؤسسات المالية أن تقوم بما يمي:

 نوك غير المقينة مقابل العملات الأجنبية القابمة لمتحويل.بيع العممة الوطنية لمب 

  بيع العملات الأجنبية القابمة لمتحويل مقابل العممة الوطنية المدعمة في حساب
 الدينار المحول.

 .بيع وشراء العملات الأجنبية القابمة لمتحويل مقابل عملات أجنبية قابمة لمتحويل 
                                                           

، مذكرة محاولة محاكاة أثر تخفيض الدينار الجزائري عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكميةعبد العزيز مقراني،  1
 . 62، ص 2008-2007ماجستير، جامعة الجزائر 

، رسالة مقدمة ضمن متطمبات  ومشاكل عدم استقرار النقد واثر الدولار عمى الاقتصاد الجزائريالدولرة  ،محمد عمة  2
 .139، ص  2002/2003نيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية ، فرع التحميل الاقتصادي ، جامعة الجزائر ، 
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 .0100-0111في الجزائر خلال الفترة  الصرفثانيا7 تطور سعر 

حدد نظام سعر الصرف بنظام التعويم المدار بين البنك المركزي  1996خلال عام     
إرتفع سعر الصرف الفعمي الحقيق لمدينار بأكثر  1998و  1995والبنوك التجارية  وبين 

وتواصل ىذا  2001و 1998% بين   13% وتبعو إنخفاض بحوالي  20من 
قام البنك  2003وفي جانفي  2002شيرا المالية، وىذا منذ أوائل  16اض خلال الإنخف

% ، وىذا الإجراء ييدف 5% و2المركزي بتخفيض قيمة الدينار بنسبة تتراوح ما بين 
أساسا لمحد من تطور الكتمة النقدية المتداولة في الأسواق الموازية ، لا سيما بعد إتساع 

مدينار الرسمي و قيمة العممة الوطنية في السوق السوداء الفارق بين القيمة الإسمية ل
إرتفعت قيمة الدينار  2003مقابل أبرز العملات الأجنبية و بين جوان    وديسمبر 

رتفع سعر الصرف الحقيق الفعمي بـ  11الجزائري بالنسبة لمدولار الأمريكي بحوالي  % وا 
بالنسبة لمدولار الأمريكي  وصل سعر صرف الدينار الجزائري 2005% ، وفي سنة 5.7

إنخفضإلى  2006بالنسبة للأورو وفي سنة   91.3014و 73.3625الواحد بحوالي 
بالنسبة للأورو، و واصل إنخفاضو  91.2447بالنسبة لمدولار و  72.6464حوالي 

في ىذه  98.33أما الأورو فقد إرتفعإلى  2007في نياية  66.82بالنسبة لمدولار إلى 
 الفترة .

منذ تبني ىذا النظام كانت سياسة الصرف في الجزائر تيدف إلى المحافظة عمى      
وبتدخمو في سوق الصرف فإن بنك الجزائر يؤثر بقوة عمى  سعر صرف حقيقي مستقر

سعر الصرف الإسمي كي يحقق ىدف سعر الصرف الحقيقي ومن الناحية العممية فإن 
الصرف الأجنبي  نتيجة لتضافر ثلاثة بنك الجزائر يحتفظ بمقابل كل العملات في سوق 

 : 1عوامل

                                                           
1
TalineKorancheliane , The Equilibrium real exchange rate in a CommodityExporting Country 

Algeria’sExperiance ,IMF workingpaper 05/135 ,International MonetaryFund, Washington ,July 2005 ,p5. 
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  من إجمالي الصادرات. 96حساب صادرات النفط والغاز تمثل أكثر من % 

  إيصالات صرف العملات الأجنبية من صادرات النفط والغاز، لابد من تحويميا
 إلى الدينار الجزائري مباشرة في البنك المركزي.

  صارمة.معاملات حساب رأس المال تخضع لضوابط 

الجدول الموالي فيبين تطور سعر الصرف لمدينار الجزائري بالنسبة للأورو الأوروبي بين 
 .2013الى  2001السوق الرسمية والسوق الموازية منذ 

تطور سعر الصرف غير الرسمي و سعر الصرف الرسمي الفترة  7(11)رقم  شكلال
 الوحدة: الاورو  والدينار                           0110-0100

 9199 9199 9199 9191 9111 9111 9111 9111 9111 9119 9119 9119 السنة

سعر 

الصرف 

 الرسمي

19.91 11 11 19.11 11.11 11.11 911 919 19 911 919 919 

سعر 

الصرف 

 الموازي

11 11 991 11.1 911 911 991 991 991 919 911 919 

، مذكرة تخرج لنيل شيادة الاقتصاد غير الرسمي في الجزائرحورية بورعدة،  المصدر7
، ص  2014-2013الماجستير في الاقتصاد تخصص اقتصاد دولي، جامعة وىران ، 

153. 

، إذ 2005نلاحظ من الجدول أن سعر الصرف عرف إستقرارا إبتداء من سنة       
دج في السوق  96دج مقابل  94.5بمغت قيمة العممة الصعبة في السوق الموازي 

الرسمي، و يمكن إرجاع ذلك إلى القانون الذي أصدر من قبل السمطات الجزائرية، الذي 
سنوات بالإضافة إلى القرار  3مفاده منع إستيراد السيارات من الخارج التي يتجاوز عمرىا 



 الفصل الثالث     دراسة قياسية لأثر سعر الصرف عمى النمو الاقتصادي

 

11 
 

والمتضمن رفع رأسمال شركات الإستيراد إلى   2004الذي تضمنو قانون المالية لسنة 
 ن دج ، مما يعني نقص الطمب عمى ىذه العممة في السوق الموازي .مميو  20

، فنلاحظ أن سعر الصرف غير الرسمي إرتفع من 2013-2007أما في سنوات    
جديد، نتيجة لمتطورات التي طرأت عمى المستوى الدولي أىميا إرتفاع قيمة الأورو مقارنة 

ة في الأجور لفئات كثيرة من عمال بالدولار، كما يرجع ىذا الإرتفاع أيضا إلى الزياد
القطاع العام، وكذا مؤخرات الزيادة في الأجور بأثر رجعي ما يفتح ليم المجال للإنفاق 

 أكثر.

 2021-2014الشكل الموالي رقم يبين لنا تطور سعر الصرف من 

 .0100-0101تطور سعر الصرف خلال الفترة  7(15) الشكل رقم

 
 .01الممحق رقم من إعداد الطالب إعتمادا عمى  المصدر7
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نلاحظ من خلال الشكل السابق أن سعر الصرف في إرتفاع مستمر من سنة      
 135.06دينار مقابل دولار واحد إلى غاية  80.57إبتداء من  2021إلى غاية  2014

إنخفاض مستمر، دينار مقابل دولار واحد عمى التوالي، وىذا معناه أن العممة المحمية في 
حيث قام بنك الجزائر بالتوضيح في منشوراتو فيما يخص وضعية سعر الصرف خلال 

 2017وسنة  2016بأن ىذا الأخير عرف إرتفاعا طفيفا بين  2018-2017سنتي 
، وانخفاض قيمة العممة المحمية الجزائرية بسبب اختلال الحسابات %1.36بنسبة مقدرة ب

 .1ور السمبي في بعض أسس الاقتصاد الوطنيالخارجية والعمومية، والتط

مساويا  2017بعدما كان سنة  2021سنة  135.06أما ارتفاع سعر الصرف إلى 
التي  Covid 19فراجع لإنخفاض المداخيل الخاصة بالمحروقات بسبب  110.97ب

أثرت عمى الطمب العالمي لمبترول، كون الجزائر تعتمد عمى مداخيل ىذا الأخير كمصدر 
 لمدخل. وحيد

-0661المطمب الثاني7 دراسة تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
0020. 

، والفترة 1999-1990سنقوم في ىذا المبحث بتقسيم الفترة إلى فترتين الفترة الأولى من 
 .2021-2000الثانية من 

 .0666-0661أولا7 تطور معدل النمو خلال الفترة 

مكنت الإصلاحات الإقتصادية في الجزائر المتعمقة بالإصلاحات الييكمية من تحقيق    
نتائج إيجابية عمى مستوى التوازنات المالية الكمية، ولتحميل ذلك وبيدف عرض النمو 

                                                           
 .38، ص2018جويمية  التقرير السنوي لبنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، 1
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 1العام، وكذا نمو أىم القطاعات الإقتصادية خلال ىذه المرحمة قمنا بتقسيميا إلى فترتين
: 

  (06617- 0661الفترة )  .1

 :تتمخص معدلات النمو القطاعية ومعدل النمو العام في الجدول التالي        

-0661الفترة ) ل(7 معدل النمو العام ومعدلات النمو القطاعية خلا 12الجدول رقم )
0661) 

 الوحدة7 نسبة مئوية                                                    

 0661 0660 0660 0660 0661 

 -0.2 -2.2 1.6 -1.2 0.8 النمو العام

 -5 -4.4 2.0 15.4 -6.2 الفلاحة

 -2.2 -1.3 -5.6 -0.7 3.5 الصناعة)خارج المحروقات (

 0.9 -4 0.4 -7.9 -3.1 البناء والاشغال العمومية

 2.3 -0.5 3.1 -0.5 2.7 الخدمات

 -0.4 -0.8 1.1 0.9 4.1 المحروقات

 للإحصائياتالديوان الوطني المصدر 7 

 0.64شيدت ىذه الفترة معدلات نمو ضعيفة، حيث بمغ الناتج الوطني الإجمالي 
% نتيجة لتراجع سعر البترول وبداية الأزمة السياسية، مما إنعكس عمى نمو القطاعات 

% و -6.2الإقتصادية، حيث تراوحت معدلات نمو قطاع الفلاحة خلال ىذه الفترة بين 
مكن إرجاع التذبذب الشديد الذي عرفتو % وي15أين بمغت  1991% ماعدا سنة 2

                                                           
1
Abdelmadjidbouzidi، les annés 90 de l’economiealgerienne , el watan , alger , 2001 ,p57 . 
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معدلات النمو بيذا القطاع إلى إرتباطو بالظروف المناخية، كما جاءت أغمب معدلات 
النمو في قطاع الصناعة خارج المحروقات سمبية، نتيجة تخمي الدولة عن العديد من 

لييئات المؤسسات العمومية في إطار الإصلاحات الإقتصادية التي إلتزمت بيا أمام ا
الدولية بغرض الحصول عمى تمويلات تمكنيا من الخروج من الأزمة، في حين تعرضت 
مؤسسات أخرى لعمميات تخريب ونيب بسبب تردي الأوضاع الأمنية أنذاك فضلا عن 
عزوف القطاع الخاص عن الإستثمار في المجال الصناعي، وعرف قطاع البناء 

فة، إلى جانب قطاع الخدمات الذي سجل والأشغال العمومية بدوره معدلات نمو ضعي
% لتراجع القيمة المضافة لكل قطاعات السكن ، الري ، الطرقات 2.66متوسط نمو قدره 

، النقل ، الإتصالات والسياحة نتيجة إىتمام الدولة بالوضعية الأمنية، وبالرغم من تجاوز 
%، إلا 1.59غ متوسط معدل نمو قطاع المحروقات لمتوسط معدل النمو العام حيث بم

 أنو يعتبر محتشما ويفسر بإنخفاض أسعار البترول .

إجمالي معدلات النمو القطاعية ومعدل النمو في  (06667-0662الفترة )  .2
 الجدول التالي:

-70662 معدل النمو العام ومعدلات النمو القطاعية خلال الفترة )(13)الجدول رقم 
الوحدة 7 نسبة                                                           (  0666
 مئوية

 5991 5991 5991 5991 5999 

 9.9 1.9 9.9 1.1 9.1 النمو العام

 9.1 99.1 -99.1 99.1 91.1 الفلاحة

 9.1 1.1 -9.1 -1.1 -9.1 الصناعة)خارج المحروقات(

 9.1 9.1 9.1 1.1 9.1 البناء و الأشغال العمومية

 1.1 1.1 1.1 1.1 9.1 الخدمات
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 1.9 1.1 1.1 9.1 1.1 المحروقات

 الديوان الوطني للإحصائياتالمصدر7 

أول معدل نمو  1995لقد عرفت ىذه الفترة تحسنا في معدل النمو، إذ سجمت سنة      
، في حين بمغ أدنى  1996% ليتحسن أكثر سنة 3.8إيجابي بعد سنوات النمو السمبي بـ 

% و يرجع ذلك 5بما يفوق  1998مستوياتو السنة التي والتيا ليبمغ أعمى معدلاتو سنة 
صحيح الييكمي لصندوق النقد الدولي ، وعمى الرغم من إنتعاش لتطبيق الجزائر برنامج الت

معدلات النمو العام بعد سنوات من الركود، إلا أنيا تبقى غير كافية وىشة لإعتمادىا 
%، إلى جانب 4.71عمى قطاع المحروقات فقط حيث بمغ متوسط معدل نمو ىذا القطاع 

 1997ل ىذه الفترة بإستثناء سنتي معدلات النمو اليامة التي سجميا القطاع الفلاحي خلا
وصمت  1996و 1995% بين سنتي 27.3% الى  15، حيث إنتقمت من 1999و 
% ما يدل عمى مكانة القطاع الفلاحي في الإقتصاد الجزائري ومدى مساىمتو  11.4إلى 

في خمق القيمة المضافة التي تحسن معدلات النمو العام، في الوقت الذي عرفت فيو 
و قطاع الصناعة تدىورا كبيرا، نتيجة تراجع الدولة عن الإستثمار في معدلات نم

الصناعات الثقيمة ) المعدنية و الميكانيكية (، حيث دفعتيا ىذه الأخيرة  إلى العجز 
المالي ومن ثم الإقتراض   كما شيدت جل فروع الصناعة الأخرى تراجعا كبيرا ما عدا 

تي يرجع ليما الفضل في تسجيل معدل نمو قدر بـ فرعي الصناعات الغذائية والبلاستيك ال
 . 1998% بقطاع سنة  8.4

وشيد قطاع البناء والأشغال العمومية معدلات نمو إيجابية لكنيا متواضعة لتراجع      
حجم الإستثمار العام أو الخاص في ىذا المجال، في حين تحسنت معدلات نمو قطاع 

ية حيث بمغ معدل النمو بيذا القطاع سنة الخدمات لبطئ إنفتاحو عمى السوق الدول
وقدرتو عمى جمب القيمة % ، الشيئ الذي  يؤكد مكانة ىذا القطاع 8ما يقار  1998
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والشكل التالي يوضح تطور معدلات النمو الإقتصادي في الجزائر خلال  المضافة .
 مرحمة الإصلاحات الإقتصادية.

في ظل الإصلاحات خلال الفترة  7 تطور معدلات النمو الإقتصادي(16) الشكل رقم
(0661-0666) 

 
 01عمى الممحق رقم المصدر: من إعداد الطالب بالإعتماد 

تحميل تطور النمو الإقتصادي خلال مرحمة تطبيق برنامج الإنعاش الإقتصادي   ثانيا7
(0111-0100) 

 يمكن تقسيم ىذه المرحمة إلى أربع فترات:    

معدلات النمو القطاعية ومعدل النمو العام في تتمخص (7 0111-0111الفترة )-أ
 الجدول التالي:
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-70111 معدل النمو العام ومعدلات النمو القطاعية خلال الفترة )(14) الجدول رقم
 الوحدة7 نسبة مئوية(         2004

 0222 0225 0220 0222 0222 

 1.9 1.1 1.1 9.1 9.9 النمو العام

 9.9 91.1 -9.9 99.1 -1 الفلاحة

الصناعة )خارج 

 المحروقات(
9.9 1.1 1.9 1.1 1.9 

 1.1 1.1 1.9 9.1 1.9 البناء والاشغال العمومية

 1.1 1.9 1.9 9.1 1.9 الخدمات

 9.9 1.1 9.1 -9.1 1.1 المحروقات

 الديوان الوطني للإحصائياتالمصدر7 

عرف النمو في الفترة محل الدراسة معدلات نمو أحسن من الفترتين السابقتين أين      
% لارتفاع اسعار البترول وتحسن مناخ الاستثمار بسبب تحسن  3.99بمغ في المتوسط  

الأوضاع الأمنية، الأمر الذي رفع الإستثمارات الأجنبية المباشرة والإستثمارات المحمية ، 
% بفضل سياسات  7.87حي الصدارة بمعدل نمو متوسط بمغ حيث إحتل القطاع الفلا

الدعم التي طبقتيا الدولة، والتي تيدف بالأساس إلى تحسين إنتاجية ىذا القطاع ، متبوعا 
% والمتأتي من الإستثمار في مجال 5.5بقطاع الأشغال العمومية بنمو متوسط قارب 

الإدارة العمومية معدلات نمو السكن والبنيى التحتية، كما سجل قطاع الخدمات خارج 
% نتيجة إنتعاش قطاع 5.06فاقت تمك التي عرفتيا في الفترة السابقة بمتوسط نمو قدره 

 4.15النقل ، الإتصالات والسياحة ، وبمغ متوسط نمو قطاع الصناعة خلال ىذه الفترة 
م % وىو معدل يفوق متوسط معدل النمو العام لكنو يعتبر ضئيلا إذا ما قورن بحج

التشجيع والتسييلات التي عرفيا الإستثمار الخاص في ىذا المجال ، كما حقق قطاع 
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المحروقات تراجعا عن الفترة السابقة في معدل نموه المتوسط، رغم تحسنو مقارنة بالفترة 
 %.4.8الأولى إذ بمغ 

تتمثل معدلات النمو القطاعية ومعدل النمو العام في (7 0116-0112الفترة )-ب
 التالي: الجدول

-70112 معدل النمو العام ومعدلات النمو القطاعية خلا الفترة )(15)الجدول رقم
 الوحدة7 نسبة مئوية               ( 0116

 0221 0221 0221 0221 0229 

 9.9 9.1 9.1 9.1 1.9 النمو العام

 1.9 -1.9 1.1 1.1 9.1 الفلاحة

 9.1 9.1 -9.1 -9.9 -1.1 الصناعة)القطاع العام(

 9.9 . 9.9 9.9 9.1 الصناعة ) القطاع الخاص (

 91.9 1.1 1.1 99.1 1.9 البناء و الأشغال العمومية

 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 الخدمات) خ الإدارات العامة(

 1.9 1.1 1.1 9.9 9.1 خدمات الادارة العامة

 -9.1 -9.9 -1.1 -9.1 1.1 المحروقات

 الديوان الوطني للإحصائياتالمصدر7 

بعد تحسن معدلات النمو خلال الفترة السابقة عرفت ىذه الفترة تراجعا خصوصا بعد      
تزامنا مع تداعيات الأزمة العالمية وتأثيراتيا في الطمب عمى البترول حيث  2007سنة 

إنخفضت أسعاره، وبالتالي تسجيل قطاع المحروقات لمعدلات نمو سالبة، في حين شيد 
قات تحسنا ممحوظا سيما في قطاع البناء والأشغال العمومية النمو خارج قطاع المحرو 
% لمواصمة الدولة تنفيذ برنامجيا القاضي بتدعيم البنى  9.57حيث بمغ متوسط النمو بو 

التحتية اللازمة لتحقيق التنمية الشاممة كالطرقات والري وقطاع الخدمات خاصة منيا تمك 
% متجاوزا بذلك 6.73دل النمو المتوسط ليا المقدمة خارج الإدارة العمومية إذ فاق مع
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معدلات نمو خدمات الإدارة العمومية نتيجة إستثمارات الخواص في ىذا القطاع كفروع 
 2007و 2006الإتصالات والسياحة ، كما تحسنت مردودية القطاع الفلاحي سنتي 

%  6.2بفعل الجفاف، ثم عاود الإرتفاع بعد ذلك ليبمغ  2008ليسجل نمو سالبا سنة 
بفضل مردود الحبوب تمك السنة ، ورغم كل ىذا بقي النمو بالقطاع  2009سنة 

الصناعي غير كافي خاصة العمومي منو، إذ تجاوزت معدلات النمو القطاع الخاص تمك 
المسجمة بالقطاع العام إلا أنيا تعتبر غير كافية مقارنة بالأليات والتحفيزات التي طبقت 

 ة الصغيرة والمتوسطة وترقية الإستثمار.قصد دعم إنتاجية المؤسس

 ( 01017-0101الفترة )-ج

 يمكن إستعراض معدلات النمو ومعدلات النمو القطاعية في الجدول التالي:    

-70101 معدل النمو العام ومعدلات النمو القطاعية خلال الفترة )(16) الجدول رقم
 الوحدة7 نسبة مئوية                                                ( 0100

 0252 0255 0250 

 9.9 9.1 9.1 النمو العام

 1.1 1.1 1 الفلاحة

 1.9 9.9 1.1 الصناعة خارج المحروقات

 1.9 1.1 1.1 البناء والاشغال العمومية

 1.1 1.9 1.1 الخدمات

 -9.1 -9.9 -9.1 المحروقات

 الديوان الوطني للإحصائياتالمصدر7                                 

عرف النمو الإقتصادي خلال الفترة محل الدراسة تحسنا ضئيلا مقارنة بالفترة السابقة     
( ، 2012% سنة  3.3إلى  2009% سنة 2.1سواء في مستواه العام )حيث إنتقل من 

أو في القطاع الفلاحي لا سيما  2012في قطاع الصناعة خارج المحروقات خاصة سنة 
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لوقت الذي حافظ فيو النمو خارج قطاع % (، في ا8.5) أين بمغ  2011سنة 
المحروقات عمى مستوياتو المعيودة تماما، كما حدث في قطاع الخدمات حيث تراوحت 

% فضلا عن قطاع البناء والأشغال  7.1و 6.8معدلات النمو بيذا الأخير بين 
 العمومية، غير أن النمو بقطاع المحروقات تراجع قميلا.

الشكل التالي لتوضيح تطورات النمو الإقتصادي خلال  ولمتوضيح أكثر إعتمدنا عمى 
 (2014-2000الفترة             ) 

 (0101-70111 تطور النمو الاقتصادي خلال الفترة )(01) الشكل رقم

 
 .10الممحق رقم : من إعداد الطالب بالإعتماد عمى المصدر

 (.0100-0102الفترة )-د

حيث  2019-215الفترة تخمميا ما يسمى برنامج توطيد النمو الاقتصادي  ىذه   
مميار  1894.2، مقابل مبمغ 2015مميار دج سنة  4079.6خصص لو مبمغ قدره 

0

2

4

6

8

 (2014-2000)تطور النمو الاقتصادي في الجزائر خلال  
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حيث كان ، 1ونالت المنشآت الاقتصادية والإدارية الحصة الأكبر 2016دينار سنة 
 :2محتوى البرنامج كأىداف متمحورة كالتالي

 الصادرات خارج قطاع المحروقات. ضرورة تنويع .1

تقميص حجم البطالة واستحداث مناصب الشغل مع تشجيع الإستثمار الذي يقوم  .2
 بالإنتاج ويقوم بتوليد الثروة.

الأولية منحت لتحسين ظروف المعيشة من خلال تحسين التربية، وبناء مساكن،  .3
 وتحسين التكوين والصحة.

 لمنفايات والعمل عمى تحسين السياحة.تحسين الزراعة والعمل عمى التدوير  .4

إلا أن ىذا البرنامج قد تزامن مع أزمة إنخفاض أسعار البترول، حينيا قامت الحكومة    
ضمن  2018-2017بإتخاذ عدة إجراءات من بينيا ترشيد النفقات النفقات العمومية سنة 

 قانون المالية.

 2021-2015الشكل الموالي يوضح لنا تطور النمو خلال الفترة 

 

 

 

 

 
                                                           

مجمة كمية السياسة  ،0106-0110عرض وتحميل البرامج التنموية في الجزائر خلال الفترة ىدى بن محمد،  1
 . 51، ص 2020والاقتصاد، جامعة بني سويف مصر، 

2
 .16-10ص  2014الأول، مخطط عمل الحكومة لتنفيذ برنامج رئيس الجميورية، بوابة الوزير  
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 0100-70102 تطور النمو الاقتصادي لمفترة (00)الشكل رقم

 
 .01عمى الممحق رقم إعداد الطالب إعتمادا المصدر7 

كأكبر نسبة  %3.7من خلال الشكل السابق نلاحظ أن معدل النمو كان يتراوح بين      
، ويرجع سبب المعدل السالب سنة 2020سنة  % 5.09-، ونسبة 2015في سنة 
 .Covidإلى أزمة  2020

 المبحث الثاني7 تقدير نموذج النمو الاقتصادي في الجزائر 
حتى نقوم بنمذجة معادلة لمعرفة مدى تأثير سعر الصرف عمى النمو الإقتصادي في 

يات وعمى أساس ماسبق من نماذج النمو، والنظر  2021-1990الجزائر خلال الفترة 
الاقتصادية، سنتبع خطوات النمذجة القياسية المتمثمة في تكوين النموذج وبعدىا نقوم 

 بتقديره فتقييمو وفي الأخير تحميل النتائج المتوصل ليا.

 

 

-100%

-50%

0%

50%

100%

1 2 3 4 5 6 7

3,700 
3,20 

1,29 1,20 
0,99 

-5,09 

3,4 

 2021-2015نمو الناتج الداخلي خلال الفترة 

 2021-2015نمو الناتج الداخلي خلال الفترة 
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 7 تكوين النموذجالمطمب الأول

يعني تكوين الصيغة الرياضية لمظاىرة المدروسة )المتغير التابع(، والعناصر     
. مماسبق النظرية 1)المتغيرات المفسرة(، وأيضا تحديد طبيعة ىذه الصيغةالمححددة لو 

الاقتصادية عممنا أنا مصادر النمو الاقتصادي الأساسية ىي العمالة ورأس المال المادي 
ع، حيث إعتمد في نمذجة الناتج بكمتغيرتين مستقمتين، والناتج الداخمي الخام كمتغير تا

بإتخاذ نموذج صولوا من خلال مدخمي الإنتاج رأس  المحمي عمى دالة كوب دوغلاس 
 مع إفتراض أن دالة الإنتاج ذات غمة حجم ثابت:يصبح لدينا  المال والعمالة،

    = A   
   

     ……………………..............…..……(1). 

 يصبح لدينا  Lبالقسمة عمى 

ln(    

  
)= ln(A) +  ln(  

  
)  +   ………………………....(2). 

 أي:

         =ln (A)+              ………….....…...…...(3). 

وبإضافة لوغاريتم سعر الصرف يصبح لدينا النموذج الذي سنقوم بتقديره، وعمى إثره نقوم 
 بتحميل نتائجو كما يمي:

         =ln (A)+         +           
 +   …(5). 

 حيث:

                                                           
 .11، ص 2007، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، الاقتصاد القياسي دروس ومسائل محلولةمكيد علي،  1
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ىو قيمة جميع السمع      الناتج الداخمي لكل فرد عامل، و: المتغير التابع ويمثل    
والخدمات النيائية داخل دولة ما خلال فترة زمنية محددة، عادة ماتكون سنة، معبر عنيا 

 ، وبياناتو مأخوذة من بيانات البنك الدولي.2010بالأسعار الثابتة لمدولار الأمريكي لسنة 

تشمل التحسينات التي تدخل    ل عامل، و: إجمالي تكوين رأس المال الثابت لك  
عمى الأراضي )الأسوار والخنادق ومصارف المياه وما إلى ذلك(، واقتناء المرافق والآلات 
والمعدات، وبناء الطرق والسكك الحديدية وما شابو ذلك، بما في ذلك المدارس والمكاتب 

الصناعية. فحسب نظام والمستشفيات والمجمعات السكنية الخاصة والمباني التجارية و 
، فإن صافي عمميات اقتناء الممتمكات القيمة يدخل أيضا 1993الحسابات القومية لعام 

، 2010ضمن تكوين رأس المال،  معبر عنو بالأسعار الثابتة لمدولار الأمريكي لسنة 
 وىي مأخوذة من بيانات البنك الدولي.

( مأخوذة من بيانات 100=  2010): الرقم القياسي لسعر الصرف الفعمي الحقيقي    
 البنك الدولي.

 7 تقدير النموذج.المطمب الثاني

تقدير النموذج يعني إيجاد قيم كمية لمعممات المعادلات المقترحة بإستخدام طرق     
القياس الاقتصادي، حيث أن الطريقة المعتمدة ىي طريقة المربعات الصغرى. عند ظيور 
القياس الاقتصادي تقدير النموذج كان من خلال تعيين النموذج والدالة المراد معرفة قيمة 

كما ىي ولا يراعى فييا إستقراريتيا من عدميا. لكن سرعان ما  معمماتيا بأخذ البيانات
( أن الانحدارات المستندة إلى بيانات السلاسل الزمنية التي تحوي (Yule 1926اقترح 

 Granger and Nawbold)إتجاه زمني يمكن أن تكون زائفة.وىذا وىذا ماقام بإتباعو 
تقرة في النمذجة القياسية من شأنو وأشار إلى أن إستعمال سلاسل زمنية غير مس (1981

الحصول عمى نتائج خاطئة ومضممة، وذلك بسبب أنو لايوجد علاقة توازنية طويمة الأجل 
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. النقطة 1بين متغرات النموذج، أي لا يوجد تكامل مشترك بين متغيرات معادلة الإنحدار
قية طويمة المدى الأساسية لموضوع التكامل المشترك ىو أنو  إذا كانت بالفعل علاقة حقي

، وبالرغم من أن المتغيرات ترتفع مع مرور الوقت كون ليا إتجاه إلا أنو    و    بين 
ىناك اتجاه مشترك يربطيا ببعضيا البعض من أجل وجود توازن أو علاقة طويمة المدى. 

( أوضحت أن إختبار التكامل المشترك يعتبر إختبارا Granger 1986كما أن دراسة )
، ثم قاما 2لتجنب تحميل معادلة الإنحدار المدروسة وىي تحتوي عمى إنحدار زائف أوليا
(Engle and Granger (1987) بإضفاء الطابع الرسمي عمى ىذا المفيوم من خلال )

تقديم إختبار بسيط لمغاية لوجود علاقات التكامل المشترك )أي التوازن طويل المدى(. 
ة توازنية طويمة الأجل )تكامل متزامن( لإنحدار أشارت دراستيما إلى أن وجود علاق

ثوابت حقيقية،  bو  و          حيث  (       ( عمى )       )
     يكون  لما التوليفة الخطية بينيما )مزيجيما( يعطينا متغيرا مستقرا أي: )

 Engle and Granger. من إحدى عيوب إختبار )3(             
( أنو يقوم عمى أساس إختبار العلاقة التوازنية طويمة الأجل بين متغيرتين فقط، (1987)

وىذا ما إعتبره الاقتصاديون عجزا عند دراسة العلاقة بين عدة متغيرات. ومن ىذا 
المنطمق تم تطوير مفيوم التكامل المشترك بشكل أكبر ليشمل إختبار عدة متغيرات من 

( والذي يدعى نموذج تصحيح الخطأ 1988 ; 1991 ; 1995a) Johansenطرف
دراسة  2001، ثم سنة Vector error correction model (VECM)4المتجو 

pesaren and al (2001)5  التي طرحت مايسمى بنموذج الفجوات الزمنية
                                                           

1
 Madala and in-moo kin, unit root, cointegration, and structural change, Sixth printing, CAMBRIDGE 

UNIVERSITY PRESS, New York, 2004,  p 03. 
2

 GRANGER, Clive William John, et al. Developments in the study of cointegrated economic variables. 

In : Oxford Bulletin of economics and statistics. 1986 ; page 226 
3

 ENGLE, Robert F. et GRANGER, Clive WJ. Co-integration and error correction: representation, 

estimation, and testing. Econometrica: journal of the Econometric Society, 1987, p253. 
4

 BOSWIJK, H. Peter et DOORNIK, Jurgen A. Identifying, estimating and testing restricted cointegrated 

systems: An overview. Statistica Neerlandica, 2004, vol. 58, no 4, p 02. 
5

 PESARAN, M. Hashem, SHIN, Yongcheol, et SMITH, Richard J. Bounds testing approaches to the 

analysis of level relationships. Journal of applied econometrics, 2001, vol. 16, no 3, p  289-326. 
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Autoregressive distributed lag model (ARDL)حيث ال ،VECM  يشترط أن
فيشترط  ARDL، أما نموذج ال1تكون جميع السلاسل الزمنية متكاممة من الدرجة الأول

أن تكون السلاسل الزمنية متكاممة جميعا في المستوي أو من الدرجة الأولى أو مزيجا 
، لذلك قبل تقدير النموذج لابد من إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية من عدمو 2منيما

تكامميا ليتسنى لنا معرفة المنيجية التي نتبعيا في إختبار وجود علاقة ومعرفة درجة 
 توازنية طويمة الأجل من عدمو بين متغيرات نموذج الدراسة.

 إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية. -0

تعد اختبارات جذر الوحدة بشكل أساسي أداة وصفية يتم إجراؤىا لتصنيف السلاسل     
ثابتة، توجد عدة طرق تستخدم في إختبار صفة الإستقرار أو عمى أنيا ثابتة وغير 

السكون لمسلاسل الزمنية، كالملاحظة البسيطة من خلال الرسم البياني، أو من خلال دالة 
(، لكن المعايير السابقة لا تؤدي إلى اليقين فيما يخص الإستقراية من ACFالإرتباط )

ذر الوحدة المتداول بكثرة في الدراسات عدميا، لذلك سنعتمد في دراستنا عمى إختبار ج
 (.Dickey-Fuller 1979)1979 والأبحاث، وىو إختبار ديكي فولر

 .صيغة إختبار ديكي فولر 

  :    3ستة نماذج )صيغ( ىي كالآتي يعتمد إختبار ديكي فولر عمى 

 نماذج ديكي-( فولر البسيطDF). 

 .)شوشرة بيضاء(تفترض أن الحد العشوائي يتبع التوزيع الطبيعي 
                                                           

1
 SHITTU, Olanrewaju I., YEMITAN, Raphael A., et YAYA, OlaOluwa S. On autoregressive distributed 

lag, cointegration and error correction model. Australian Journal of Business and Management Research, 

2012, vol. 2, no 08, p 30. 
A bounds testing  . Inflation and residential property markets:LEE, Koon Nam Henry

2

, 2012, vol. 3, no 3, p. 184.International Journal of Trade, Economics and Finance .approach  
3

، 2001الدار الجامعية للطباعة والنشر، مصر،  الحديث في الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق،عبد القادر محمد عبد القادر عطية،  
 .661-656ص،  -ص
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  نموذج السير العشوائي البسيط(Simple Random Walk)  

  =      +  …………………………………….(01). 

  نموذج السير العشوائي مع حد ثابت(Random walk with drift ) 

  =  +      +  ………………………………….(02). 

  تجاه زمني  Random walk with)نموذج السير العشوائي بحد ثابت وا 
drift and trand ) 

  =  +     +     +  ……………………….…….(03). 

 نماذج ديكي-( فولر المطورADF).  

، والتي من شأنيا تزيل مشكمة الإرتباط Kبإدراج عدد من الفروقات ذات الفجوات الزمنية 
 لدينا:( يصبح DFفي نماذج ) من طرفي المعادلات     الخطي إن وجد، وبطرح 

   =          +∑        
 
   +   ……………….(04). 

   =  +      +∑        
 
   +   ……………..……(05). 

   =  +    +      +∑        
 
   +   ……….……(06). 

       = حيث 

  .شكل الإختبار 

التي تقر بوجود جذر الوحدة    في إختبار ديكي فولر نقوم بإختبار الفرضية الصفرية 
التي تقر بعدم وجود جذر وحدة )السمسمة    )السمسمة غير مستقرة( ضد الفرضية البديمة 

 مستقرة( كالآتي:
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 .)السمسمة غير مستقرة( 1=   أو 0=      =  :   

 .)السمسمة مستقرة(  1>   أو 0>      =  :   

̂  =≥   لما: 
 ̂

نقبل الفرضية الصفرية ونقر بوجود جذر وحدة في السمسمة الزمنية     
 .1وبالتالي تعتبر سمسمة غير مستقرة

، غير أن التوزيع ىو توزيع ديكي tنو في إختبار ديكي فولر نستخدم إحصائية أكما     
ستودنت المعروف، بسبب أنو عند إستخدام توزيع ىذا الأخير في  tفولر، وليس توزيع 

. قبل 2حالة السلاسل الزمنية غير المستقرة يؤدي إلى رفض الفرضية الصفرية بمعدل أكبر
البد في في تطبيق خطوات الإختبار يجب معرفة ما إذا ىناك إرتباط خطي تسمسمي أم لا 

. وفيما يخص أي من  ADFأو  DFحتى نتمكن من معرفة ماإذا نستعمل نماذج 
( إذا كانت السمسمة 04( أو )01المعادلات نستخدم في الإختبار، فإننا نستخدم المعادلة )

( 05( أو )02الزمنية تتقمب حول متوسط العينة الذي يساوي الصفر، ونستخدم المعادلة )
أما إذا كانت إذا كانت السمسمة الزمنية تتقمب حول متوسط العينة الذي لا يساوي الصفر، 

عندما   .3(06( أو )03السمسمة الزمنية تتقمب حول إتجاه زمني فإننا نستخدم المعادلة )
، ولما تكون I(0)لا تحوي السمسمة الزمنية عمى جذر وحدة نقول أنيا مستقرة في المستوي 

 (، ونقوم بإختبارىا   =       -غير مستقرة فإننا نقوم بعممية الفرق الأول لمسمسمة ) 
ذا توصمنا إلى أن الفرق الأول من السمسمة مستقر  بنفس الخطوات المبينة المخطط، وا 

 .      I(1)مستقرة في الفرق الأول أي    نقول أن السمسمة الزمنية  

 
                                                           

1
 .75، ص 2020-2019جامعة الطاىر مولاي سعيدة، الجزائر، مطبوعة في: تحليل السلاسل الزمنية، محمد رملي،  
2

دار الجنان للنشر والتوزيع، المملكة تحليل السلاسل الزمنية في مجال التكرار )في مجال التكرار ومجال الزمن(، زين العابدين البشير،  
 .100، ص 2016الأردنية الهاشمية، 

3
-363، ص ص 2019، دار حميثرا للنشر، الجمهورية العربية المصرية، الإقتصاد القياسي بالأمثلةدوزمار غوجاراتي، ترجمة مها محمد زكي،  

364. 
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 نتائج إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة. .0

 لمتغيرات الدراسة.الجدول الموالي يبين لنا نتائج إختبار السلاسل الزمنية  

 نتائج إختبار الإستقرارية لمتغيرات الدراسة. (017الجدول رقم )

 السلسلة
النموذج المتوصل 

 لو لإختباره
الإحتمال المقارن 

 بو
إحتمال قبول 
 الفرضية الصفرية

 القرار

 

          

 

في 
 المستوى

 غير مستقرة 0.0157 0.05 3

الفرق 
 الاول

 مستقرة 0.0001 0.05 1

 

         

 

في 
 المستوى

 غير مستقرة 0.0048 0.05 3

الفرق 
 الاول

 مستقرة 0.0005 0.05 

 

        
  
 

في 
 المستوى

 مستقرةغير  0.1197 0.05 4

الفرق 
 الأول

 مستقرة 0.000 0.05 4

      

الأولى، من خلال الجدول السابق نلاحظ أن جميع السلاسل متكاممة من الدرجة     
وجود تكامل متزامن بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة، ومن خلال  وبالتالي يمكن
نتائج تطبيقيا تكون دقيقة في حالة  التي سنعتمدىا في دراستنا، والتي ARDLمنيجية ال

كون حجم العينة صغيرا، فضلا عن بساطة ىذا النموذج في تقدير التكامل المشترك 
إمكانية التمييز بين المتغيرات ، وكذلك المربعات الصغرى الإعتياديةبإستخدام طريقة 
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، والسماح بإختبار العلاقة بين المتغيرات 1التابعة والمتغيرات التفسيرية في النموذج
( بغض النظر فيما إذا كانت المتغيرات التفسيرية ىي Level -الأصمية )في المستوى

I(0)  وI(1) إن نموذج  .2ااو مزيج منيم(ARDL يعطي أفضل النتائج لممعممات في )
 الأجل الطويل، كما يمكن الإعتماد بشكل كبير عمى إختبارات التشخيص.

 The Bounds). إختبار التكامل المشترك بإستخدام منهج إختبار الحدود 0 
Testing Approach).   

لمتكامل المشترك لمتحقق من وجود علاقة تكامل مشترك بين  Pesaranنمجأ إلى اختبار 
، وذلك من خلال تقدير المعادلة التالية التي تفترض وجود  ARDLالمتغيرات في نموذج 

 : 3علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات

   =                        +…+         + ∑      
   
        

∑      
    
         ∑      

    
        +    ∑          

    
        +  …. (6). 

 حيث:

C.الحد الثابت : 

 معممات العلاقة طويمة المدى.:     .…  

 : معممات العلاقة قصيرة المدى.        .…   

 : الشوشرة البيضاء.         

                                                           
1
  Narayan, Paresh. Reformulating critical values for the bounds F-statistics approach to cointegration: 

an application to the tourism demand model for Fiji. Vol. 2. No. 04. Australia: Monash University, 2004 ; 

p 07. 
2
 BOUCHOUCHA, Najeh et ALI, Walid. The impact of FDI on economic growth in Tunisia: An estimate 

by the ARDL approach. 2019 ; p 09. 
3

 Autoregressive Distributed Lag (ARDL) cointegration  et al. Kelvin,NKORO, Emeka, UKO, Aham  

, 2016, vol. 5, Journal of Statistical and Econometric methods .technique: application and interpretation

; p 80. no 4 
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 : الفرق الأول. 

استخدام ما يسمى قبل تقدير النموذج ، وكما ىو الحال مع أي نموذج ديناميكي سيتم 
والتي تتفق جميع تمك الإختبارات  (،Pمعايير المعمومات  لتحديد درجة الإبطاء  المثمى )

ىي تمك الفترة التي تعطي أدنى قيمة لمعظم   (P) عمى أن فترة الإبطاء المثمى
 التي  يتم حساب قيميا كما يمي:1رالمعايي

 ( معيار خطأ التنبؤ النيائيFinal Prediction Error – 1969 ويأخذ الصيغة )
 :2الآتية

         (  
 

 
) (  

 

 
)
  

                                  

 حيث: 

P .رتبة النموذج :n ،تقدير تباين الخطأ.  : عدد المشاىدات المقابمة لمبواقي : 

 ( معيار معمومات أكيكيAkaike Information criterion-1973 ) معيار و
(  يأخذان عمى Akaike Information criterion-1973معمومات أكيكي )

 :3التوالي الصيغتان الآتيتان

                                                 
                                               

                                                           
1

 Yilmaz, Mesut, Yessengali Oskenbayev, and Kanat Abdulla. "Currency Substitution: A Case of 

Kazakhstan (2000: 1-2007: 12)." (2009)، p 06. 
2

المقارنة بين تحديد رتبة نموذج الإنحدار الذاتي الطبيعي )بإستخدام بيانات مولدة وبيانات عبد المجيد حمزة ناصر، وأحلام أحمد جمعة،  
، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة بغداد، العراق، 48، العدد 13والادارية، المجلد ، مجلة العلوم الاقتصادية لبعض العناصر المناخية في العراق(

 .253، ص 2007
3

( في المفاضلة بين نماذج النمو غير الخطية للأنواع SC( وشوارتز )AICاستخدام معياري المعلومات أكايك )نادر اسكندر حموي،  
 .52، ص 2018، العراق، 03عدد ، ال40المجلد  مجلة جامعة البعث،السمكية المختلفة، 
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ثقل مجموع بواقي   wssعدد متغيرات النموذج، Mتمثل عدد المشاىدات،  Nحيث: 
∑ =wwsيمي المربعات وتحسب كما   

   
  (                    )

  
    . 

 ( معيار معمومات حنان وكوينHannan & Quinn Criterion-1979 في :)
 :1الإحصاء معيارًا لاختيار النموذج، ـويأخذ الصيغة الآتية

                                      

(، والتي ليا توزيع غير معياري نقوم Fإختبار )و إحصاءة أ (Wald)بواسطة إختبار 
بإختبار مدى وجود علاقة توازنية طويمة الأجل بين المتغير التابع )نصيب الفرد العامل ( 

( وفق العلاقة Fوالمتغيرات التفسيرية الداخمة في النموذج، حيث  تحسب قيمة إحصاءة )
 :2التالية

  
             

          
  ……………………….(11). 

أي عدم وجود علاقة  مجموع مربعات البواقي لمنموذج المقيد )فرضية العدم(، 7    
 توازنية طويمة الأجل بين المتغيرات )إنعدام التكامل المشترك بين المتغيرات(.

H0 :  B1 = B2 = ………….. = BK+1 = 0 

SSeu7 ،)أي وجود علاقة  مجموع مربعات البواقي لمنموذج غير المقيد )الفرضية البديمة
 توازنية طويمة الأجل بين المتغيرات )وجود تكامل مشترك بين المتغيرات(.

H1 :  B1  B2  …………..  BK+1  0 

M7   .عدد معممات الأنموذج المقيدn7    .)عدد المشاىدات )حجم العينةk7  عدد
 المتغيرات.

                                                           
1
 https://en.wikipedia.org/wiki/Hannan%E2%80%93Quinn_information_criterion.  
2

 KUMA, Jonas Kibala; Modélisation ARDL, Test de cointégration aux bornes et Approche de Toda-

Yamamoto: éléments de théorie et pratiques sur logiciels; 2018 ; p 09. 

https://en.wikipedia.org/wiki/Hannan%E2%80%93Quinn_information_criterion
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الجدولية المحتسبة من قبل ( F( تتم مقارنتيا بقيمة )Fبعد إحتساب قيمة إحصاءة )     
(Pesaran et.al( عام )(، ونظراً لأن إختبار)2001F لو توزيع غير معياري فإن )

 ىناك قيمتين حرجتين لو: 

تفترض أن كل المتغيرات ساكنة في مستواىا الأصمي، أي متكاممة  7* قيمة الحد الأدنى
 I(0)من الرتبة صفر 

يرات ساكنة في فرقيا الأول، أي متكاممة من * قيمة الحد الأعمى: تفترض أن كل المتغ
 I(1)الرتبة الأولى 

 :القرار كالتالي  

( الجدولية، F( المحتسبة أقل من قيمة الحد الأدنى لقيمة )F* إذا كانت قيمة إحصاءة )
نقبل فرضية العدم القائمة بعدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات )لا توجد علاقة توازنية 

 طويمة الأجل(.

( الجدولية، F( المحتسبة أكبر من قيمة الحد الأعمى لقيمة )F*إذا كانت قيمة إحصاءة )
نقبل الفرضية البديمة القائمة بوجود تكامل مشترك بين المتغيرات )وجود علاقة توازنية 

 طويمة الأجل(.

( F( المحتسبة تقع بين الحدين الأعمى والأدنى لقيمة )F*إذا كانت قيمة إحصاءة )
ية، فان النتائج تكون غير محسومة، مما يعني عدم القدرة عمى إتخاذ قرار لتحديد الجدول

 ما إذا كان ىناك تكامل مشترك بين المتغيرات من عدمو. 

الجدول الموالي يبين لنا نتائج الإختبار لوجود تكامل مشترك من عدمو فيما يخص 
 متغيرات الدراسة:
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 .تكامل مشترك بين متغيرات الدراسةنتائج إختبار وجود (7 00الجدول رقم )

  =12.66 

 مستوى المعنوية (I(0)) الحد الأدنى (I(1)) الحد الأعمى

03.35 02.63 10% 

03.87 02.63 05% 

04.38 03.25 02.5% 

05.00 04.13 01% 

 (.03من إعداد الطالب إعتمادا غمى الممحق ) المصدر7

( أكبر 06.319563=  قيمة فيشر المحتسبة )من خلال الجدول السابق نلاحظ أن     
، %10بمستويات معنوية  05.00، 04.38، 03.87، 03.35من قيم الحد الأعمى 

نقبل الفرضية البديمة القائمة ، عمى التوالي، ومن ىذا نستطيع 01%، 02.5%، 05%
تمثمة متغيرات الدراسات المبوجود تكامل مشترك)وجود علاقة توازنية طويمة الأجل( بين 

(، والمتغيرات المستقمة          في المتغيرة التابعة لوغاريتم نصيب الفرد العامل )
(، لوغاريتم م لوغاريتم        المتمثمين في لوغاريتم نصيب الفرد العامل من رأس المال )

 .(        نفقات سعر الصرف )
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 .تقدير النموذج 

 K( تجمع بين خصائص نموذجينARDLالتأخير المتدرج )نماذج الانحدار الذاتي ذات 
( ويكتب الشكل العام لما يكون لدينا AR(، ونماذج الانحدار الذاتي )DLالتأخر الموزع )

 : 1( كمتغير مستقل كالتالي  ( كمتغير تابع، و)  متغيرتين )

  =   +       + …+       +     + …+       +   ……(12). 

 حيث:

 .الشوشرة البيضاء.         * 

 .  عمى     يعكس التأثير قصير المدى ل   *  

 إذا أخذنا في الإعتبار العلاقة طويمة الأجل أو علاقة التوازن التالية:

(13) ............................................................= C+            

 يصبح كمايمي: ARDL (02)نموذج ال         =و   =     بإعتبار أن 

  =   +       + …+     +     + …+     +    

 اي:

  =  

          
 +       

          
  + …+   …………………(14) 

 

عمى     عمى    التأثير طويل المدى لـ( فإنو يتم حساب 14( و)13بمطابقة المساواة )
 :1النحو التالي

                                                           
1

 ASTERIOU, Dimitrios et HALL, Stephen G; Applied econometrics. Macmillan International Higher 

Education; 2015; p 388. 
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 = ∑   
 
   

  ∑   
 
   

 ………..(15); C=  

  ∑   
 
   

………(16) 

 SICو  AICكما ىو الحال مع أي نموذج ديناميكي، سيتم استخدام معايير المعمومات )
يوفر نموذجو  *(، التحول الأمثل ىو الذي q* أو  p( لتحديد الإزاحة المثمى )HQو 

يتبين لنا  02المقدر الحد الأدنى لقيمة أحد المعايير المذكورة، ومن خلال جدول الممحق 
 أن النموذج كالتالي:

السابق نلاحظ أن النموذج الأمثل ىو الذي يحوي أقل قيمة  02من خلال الممحق رقم 
 أي:  

ARDL(4 ;0 ;0 )= LY=   Lgdp(-1) -  Lgdp(-2) +  Lgdp(-3) 
+  Lgdp(-4) +   ER-  LK + C…….(17) 

 كالتالي:ARDL(4 ;0 ;0 ) نتائج التقدير ل

ARDL(4 ;0 ;0 )= Lgdp=     Lgdp(-1) -     Lgdp(-2) 
     Lgdp(-3) -    Lgdp(-4)       ER+    LK + 
6.74…….(18) 

ىذا ، لابد من إختبار ماإذا ARDLقبل تقدير نموذج طويل الأجل المشتق من نموذج ال
الأخير لو صلاحية ونعتمد نتائجو في التقدير، وذلك من خلال الإختبارات التشخيصية، 

ختباري الإستقرايرية لمعممات النموذج كالتالي:  وا 

o .الإختبارات التشخيصية 

                                                                                                                                                                                
1

 ; In Autoregressive distributed lag models and cointegrationHASSLER, Uwe et WOLTERS, Jürgen. 

Modern econometric analysis; Springer, Berlin, Heidelberg, 2006; p : 06.  
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  ARDL( في نموذج ال  تعتمد ىذه الإختبارات عمى تبيان ما إذا كان حد الخطأ )   
يتميز بالخصائص الكلاسيكية، والتي ىي أن لو تباين ثابت عبر الزمن، ولا يحوي إرتباط 

. كما          ذاتي للأخطاء، وكذلك كونو متغير عشوائي ذو توزيع طبيعي 
 يوجد إختبار يبين لنا ماإذا النموذج المستخدم ملائم من ناحية الشكل الدالي أولا.

 

 لا. خطاء ثابت عبر الزمن أوإختبار ما إذا تباين الأ  -

يوجد عدة إختبارات تبين لنا ىذا، لكننا سنقوم بإختبار ثبات التباين الشرطي للأخطاء 
ARCH-LM1 والذي يقوم عمى أساس تقدير إنحدار مربعات البواقي الناتجة عن ،

ة ( كمتغير تابع، مع مربعات البواقي متخمفة زمنيا كمتغيرات مستقم18إنحدار المعادلة )
 أي:

  
 =         

  +        
 +….+        

 +F…..(19) 

(، وذلك من خلال مقارنة    :0=        =   نقوم بإختبار الفرضية الصفرية )
بدرجة    (، مع إحصائية  توزيع   *LM= (n-q)قيمة إحصاية مضاعف لاغرونج )

 ، والقرار ىو كالتالي:qحرية 

  أصغر من          لما    
فإننا نقبل الفرضية الصفرية ونقول أنو   

يختمف معنويا عن الصفر  ARCHلايوجد أي معامل من معاملات معادلة 
(، والعكس صحيح، ومن 18وبالتالي نقر بتجانس تباين الأخطاء لمنموذج )

 لنا ن إحتمال قبول الفرضية الصفرية ARCHلنتائج إختبار  04خلال الممحق 
ومنو نقبل الفرضية ونقر بعدم وجود  0.05وىو أكبر من إحتمال  0.12ىو 

 إختلاف في تباين ونقر أن تباين الأخطاء لمنموج المقدر ثابت عبر فترة الدراسة.
                                                           

1
 415., ©The McGraw−Hill Companies, New York, 2004, p Basic econometricsDAMODAR N, Gujarati,  
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 إختبار الإرتباط الذاتي للأخطاء.  -

-نقوم بإختبار وجود إرتباط ذاتي للأخطاء لمنموذج المقدر من خلال إختبار بروش
 :1(، التي خطوات تطبيقو كما يميBreusch–Godfrey test)قولدفراي 

a) ( حساب قيم البواقيe( لمنموذج المقدر رقم )18.) 

b)  :القيام بإجراء الانحدار المساعد لممعادلة التالية 

  =         +       +...+       +  ………...(19). 

c) ( مقارنة قيمة إحصاية مضاعف لاغرونجLM= (n-q)*    مع إحصائية ،)
    أصغر من     *(n-q)، لما qبدرجة حرية    توزيع 

نقبل الفرضية   
(،  ونقول أنو لايوجد أي معامل من    :0=     =  الصفرية )

( يختمف معنويا عن الصفر وبالتالي نقر بعدم وجود 09معاملات معادلة )
 إرتباط ذاتي للأخطاء.

وىو  %56.76أن إحتمال قبول الفرضية الصفرية ىو  (، نلاحظ4من خلال الممحق )
 ، وبالتالي فإنو لايوجد إرتباط ذاتي للأخطاء في النموذج المقدر.%5أكبر من 

 إختبار مدى ملائمة تحديد النموذج من حيث الشكل الدالي.   -

لمعرفة مدى تلاؤم النموذج المستخدم في الدراسة من حيث الشكل الدالي نقوم بإختبار     
، والذي يختبر ما إذا كانت Ramsey RESET test (1969)ما يسمى إختبار رامسي 

المجموعات غير الخطية لمقيم المتوافقة تساعد في تفسير متغير الاستجابة، واليدف 
ت المجموعات غير الخطية من المتغيرات التوضيحية الأساسي للإختبار ىو أنو إذا كان

ليا أي قوة في شرح المتغير التابع، فإن النموذج غير ملائم، أي عممية توليد البيانات قد 
                                                           

1
 Christiaan Heij, Paul de Boer and al; Econometric Methods with Applications in Business and 

Economics; Oxford University Press; New York, 2004, p 391. 
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يتم تقريبيا بشكل أفضل عن طريق متعدد الحدود أو وظيفة غير خطية أخرى شكل. 
ن (، يختبر اختبار رامسي ما إذا كا̂  E(Y/X)=)(BX=إفترض أن 

، وذلك بتقدير الانحدار Y( لديو أي قوة في شرح                    )
 الخطي التالي:

Y=α X+    ̂
 +   ̂

 +….+     ̂
 + ……………….…(20). 

(  بإستخدام إختبار فيشر فيما إذا كانت الفرضية الصفرية القائمة بأن جميع المعاملات )
من خطأ في التحديد، والعكس صحيح في  تساوي صفر، فحين قبوليا، النموذج لا يعاني

( نلاحظ أن إحتمال قبول الفرضية الصفرية ىو 05. من خلال  الممحق )1حالة الرفض
، لذلك نقر بصحة الشكل الدالي %5، وىو أكبر من مستوى المعنوية 86.65%

 المستخدم في النموذج.

مكن إعتماده في صالح، وي ARDLمن خلال الإختبارات السابقة تبين لنا أن نموذج ال
 تقدير العلاقة التوازنية طويمة الأجل، كما يمكن إعتماد نتائج النمذجة في التحميل. 

       =ln (A)+         +           +   …(21) 

 حيث العلاقة التوازنية طويمة الأجل ىي مبينة في الجدول الموالي

 الأجل.نتائج تقدير العلاقة طويمة : (00الجدول رقم)

 LGDPالمتغير التابع7 

Prob t-statistic Coefficient Variable 

0.0007 11.80 0.24 LK 

                                                           
1
  https://en.wikipedia.org/wiki/Ramsey_RESET_test  

https://en.wikipedia.org/wiki/Ramsey_RESET_test
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0.0000 3.95 -0.24 LER 

0.0000 19.30 8.53 C 

 (.04: من إعداد الطالب إعتمادا عمى الممحق )المصدر

المستقمة لابد من كأي دراسة قياسية وبعد نمذجة العلاقة بين المتغير التابع مع المتغيرات 
إختبار النموذج المقدر إحصائيا )يقوم عمى أساس ما إذا المعممات المقدرة ذات معنوية 
إحصائية(، واقتصاديا )عمى أساس ما إذا كانت معالم النموذج تتوافق مع النظرية 

 الاقتصادي في إشاراتيا(.

 .تقييم النموذج 

 سنقوم بتقييم النموذج إحصائيا واقتصاديا.

 ار الإحصائي.الإختب -

عتمادا عمى قيم الإحتمال )    ( لكل من p-valeuمن خلال الجدول السابق، وا 
(، ولوغاريتم مؤشر الإنفتاح التجاري LKالمعاملات المقدرة لموغاريتم رأس المال المادي )

(lER( والحد الثابت ،)C  ىي )عمى التوالي، وىي أقل  0.0000، 0.0000، 0.0007
عمى أن القيم الإحصائية المحسوبة لستيودنت أكبر من القيم ، وىذا دليل 0.05من 

الجدولة، ومنو نرفض الفرضية الصفرية، ونقبل الفرضية البديمة، ونقر أن  المعاملات 
(، Lkذات معنوية إحصائية. وفيما يخص معاممي لوغاريتم النفقات الإستيلاكية )

    الاقتصادي. ( وبالتالي وجود أثر ليتين المتغيرتين عمى النموLERو)

 الإختبار الاقتصادي. -



 الفصل الثالث     دراسة قياسية لأثر سعر الصرف عمى النمو الاقتصادي

 

991 
 

من الناحية الاقتصادية النموذج مقبول كون المعممات المقدرة لكل من راس المال لكل     
عامل وسعر الصرف، وىذا يتوافق مع النظرية الاقتصادية، وبما أن النموذج لوغاريتمي 

ع النموذج السابق إلى فالمعممات المتعمقة بالمتغيرات المفسرة تعبر عن المرونة، وبإرجا
شكمو الأصمي )كوب دوغلاص( من خلال إدخال الدالة الأسية لمطرفين يصبح لدينا 

 النموذج المقدر كالآتي:

gdp= (8.53)                 ……(21) 

 تحميل نتائج النموذج. -

تؤدي لزيادة  %1بـ( معنوي إحصائيا وبإشارة موجبة، وىذا يعني أن زيادتو k*معامل )
، وىذا معناه ان زيادة % 0.24نسبة التجارة البينية الزراعية من إجمالي التجارة البينية ب 

 رأس المال يعزز النمو الاقتصادي.

رتفاعو ER*معامل ) ينتح عنو انخفاض  %1بـ( معنوي إحصائيا وبإشارة سالبة، وا 
ت في سعر الصرف قد تؤدي ، ان التغيرارفي نسبة النمو الاقتصادي في الجزائ %0,24بـ

إلى زيادة النشاط التجاري بين ىذه البمدان وذلك من اجل زيادة رصيد الدولة من العممة 
الصعبة، كما انو إذا انخفض سعر صرف عممة بمد معين مقابل الدولار الأمريكي، يمكن 
 أن تصبح السمع في ىذا البمد أرخص بالنسبة لممستوردين وأكثر تنافسية في الأسواق
العالمية، مما يمكن أن يعزز الطمب عمييا داخل ىذه دول وبالتالي تشجيع التجارة 
وبالتالي النمو الاقتصادي في ىذه الدولة، كما ان تقمبات أسعار الصرف يمكن أن يدفع 
الدولة المتجاورة  إلى تعزيز التعاون الاقتصادي والتجاري فيما بينيا لتقميل الاعتماد عمى 

ي وتحقيق المزيد من الاستقرار الاقتصادي، وذلك من خلال انشاء عممة الدولار الأمريك
و اعتماد طريقة المقايضة خاصة أبين ىذه الدول مثمما فعمت دول الاتحاد الأوربي 

لممنتجات المختمفة بين ىذه الدول، لكن وجود العلاقة السالبة كون أن اقتصادنا ريعي 
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اعة، وكون أيضا أن الجزائر بمد غير منتج، لذلك ويعتمد عمى البترول وأسعاره وكميتو المب
عند انخفاض قيمة العممة فإن ىذا يؤدي بنا لإستيراد المواد الأولية والسمع الأخرى بأثمان 

 مرتفعة.
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 خلاصة 
من خلال عرض ىذا الفصل، قمنا بنمذجة تأثير سعر الصرف في الجزائر لمفترة 

 مايمي:( حيث إتضح لنا 1990-2021)

  السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة جميعيا غير ساكنة عند الفرق الأول
حسب إختبار ديكي فولر، وأصبحت ساكنة عند الفرق الأول، فالمتغيرات 
متكاممة من الدرجة الأولى والمستوي، وىو ماسمح بإستخدام منيجية 

 نتائج تطبيقيا تكون دقيقة في حالة كون حجم العينةالتي  ARDLال
 الصغير.

  من خلال إختبار التكامل المشترك بإستخدام منيج إختبار الحدود(The 
Bounds Testing Approach)  توصمنا إلى وجود علاقة توازنية طويمة

الأجل بين متغيرات الدراسة والمتمثمة في المتغير التابع نصيب الفرد العامل 
إجمالي تكوين رأس  ، والمتغيرات المفسرةldgpمن الناتج المحمي الإجمالي 

 .Lerولوغمريتم سعر الصرف  ،lkالمال الثابت 

  بعد التأكد من وجود تكامل قمنا بتقدير النموذج، وقبل إعطاء النتائج توصمنا
إلى خموه من مشاكل القياس الاقتصادي أي لاتوجد مشكمة الإرتباط الذاتي 

نموذج للأخطاء، ومشكمة عدم ثبات تجانس الأخطاء، كما توصمنا إلى ال
المستخدم في الدراسة متلائم من حيث الشكل الدالي بواسطة  بإختبار ما 

 .Ramsey RESET test (1969)يسمى إختبار رامسي 

 بعد تقدير النموذج توصمنا إلى:

 .%0.24زيادة رأس المال بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة النمو الاقتصادي ب .1
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النمو الاقتصادي ارتفاع سعر الصرف بوحدة واحدة يؤدي إلى خفض  .2
 .%0.24ب
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ًالصرفًعمىًًتمخيصاًً ًتأثيرًسعر ًأنًتحميل ًنجد ًالدراسة، ًفيًىذه ًاستعراضو ًتم لما
ً ًمن ًالفترة ًخلال ًالجزائر ًفي ًالاقتصادي 0991ًًالنمو ًحول0100ًًإلى ًىامة ًرؤى يوفر

ًاستخدامً ًخلال ًمن ًالاقتصادي. ًالأداء ًعمى ًالمؤثرة ًوالعوامل ًالداخمية ًالاقتصادية العلاقات
ً ًوالتأكد ًالقياسية ًالنمذجة ًدقيقةًمنيجية ًنتائج ًإلى ًالوصول ًمن ًتمكنا ًالمتغيرات، ًتكامل من

ً.وشاممة

 :اختبار صحة الفرضيات 
 العلاقةًبينًسعرًالصرفًومعدلًالنموًالاقتصاديًىيًعلاقةًمنًجيةًواحدة. نعم   -
عرفتًالجزائرًعدةًبرامجًتنمويةًمنًأجلًالنيوضًبالاقتصادًالجزائريًنحوً نعم    -

 الأحسن
الدينارًالجزائريًيعودًإلىًىشاشةًالاقتصادًالجزائريًوعدمًفشلًسياساتًتخفيضً نعم -

عتمادهًإيراداتوًعمىًالعائداتًالبتروليةًفقط،ًكماًأنوًتوجدًعلاقةًعكسيةًلتأثيرً ىيكمتوًًوا 
 سعرًالصرف.

ً:أبرزًالنتائجًالتيًتمًالتوصلًإليياًتشمل

 :نتائج الجانب النظري 

ًعميقًلسعرًالصرفً ًفيم ًبتقديم ًقمنا فيًفصلًالتحميلًالنظريًلمفيومًسعرًالصرف،
ًأنودورهًفيًالاقتصاد.ً سعرًالصرفًكمعدلًتحويلًالعممةًالوطنيةًإلىًعممةًأجنبيةًًتعرفنا

ً ًيحدوالعكس، ًوالسياساتًوىو ًوالاستثمار ًالدولية ًالتجارة ًعمى ًوتأثيره ًالعملات ًقيمة د
ًأيضالاقتصادية ًوتعرفنا ،ً ًأن ًا ًالصرف، ًسعر ًعمى ًتؤثر ًالتي ًالعوامل ًمعدل الفائدةًًىي

ًوالتجاريةً ًالنقدية ًالسياسات ًمثل ًوالمؤسسية ًالسياسية ًوالعوامل ًالخارجية، ًوالتجارة والتضخم
ً.مرنسعرًصرفًثابتًونظامًسعرًصرفًنظامًًوتعرفناًأنًىناكوالاستقرارًالسياسي.ً
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ًمنيا ًنظريات ًعدة ًىناك ًالعرضًًوأن ًونظرية ًالمضاربة ًونظرية ًالشرائية ًالقوة نظرية
 .والطمب.ًكلًىذهًالنظرياتًتساىمًفيًفيمًتحركاتًسعرًالصرفًوالعواملًالتيًتؤثرًعميو

ًالاقتصاديًيعتبر - ًالنموًًمقياساًالنمو ًيعرّف ًالمتقدمة. ًالاقتصاديات ًتطور ًفيم في
نًالأنشطةًالاقتصاديةًالرئيسية،ًالاقتصاديًعمىًأنوًالزيادةًالطويمةًالأمدًفيًالناتجًم

ويقاسًعادةًًبالناتجًالقوميًأوًالوطنيًالإجماليًالحقيقيًلتجنبًتأثيرًالتضخم.ًويُعتبرً
متوسطًالدخلًالفرديًمقياساًًأدقًلقياسًالنموًالاقتصادي،ًخاصةًفيًالدولًالتيًتفتقرً

عدة،ًأبرزىا:ًيتحددًالنموًالاقتصاديًبعواملً،ًويإلىًإحصاءاتًدقيقةًعنًحجمًالسكان
تراكمًرأسًالمال،ًالذيًيشملًزيادةًالطاقةًالإنتاجيةًوالمحافظةًعمىًالطاقاتًالقائمة،ً

ًوالتسيير ًإلىًالتنظيم ًإضافة ًوالتطويرًوالابتكارًالتكنولوجي، منًً.رأسًالمالًالبشري،
ًالجوانبًالاقتصاديةً ًتتجاوز ًشاممة ًحضارية ًعممية ًبكونيا ًالتنمية ًتتسم ًأخرى، ناحية

ًالمستدامةًًلتشمل ًالتنمية ًوتعتبر ًوالأخلاقية. ًوالاجتماعية ًوالسياسية ًالثقافية التغيرات
جزءاًًميماًًمنًىذاًالمفيوم،ًحيثًتيدفًإلىًتحقيقًتوازنًبينًالاعتباراتًالاقتصاديةً

بالتالي،ًيؤكدًً.والبيئيةًوالاجتماعيةًلضمانًاستدامةًالنموًوالتطورًعمىًالمدىًالطويل
ةًالتمييزًبينًمفيوميًالنموًوالتنميةًالاقتصادية،ًويبرزًدورًالنموًىذاًالفصلًعمىًأىمي

  .كعنصرًأساسيًمنًعناصرًالتنميةًالاقتصاديةًالشاممة
 :نتائج الجانب التطبيقى 
أظيرتًالتحميلاتًأنًالسلاسلًالزمنيةًلممتغيراتًالدراسيةً :تكامل السلاسل الزمنية -

المالًالثابت،ًوسعرًالصرف(ًمتكاممةًمنً)الناتجًالمحميًالإجمالي،ًإجماليًتكوينًرأسً
 .لتحميلًالعلاقاتًالطويمةًالأجل ARDL الدرجةًالأولى،ًمماًمكنناًمنًاستخدامًنموذج

منًخلالًاختبارًالحدود،ًتبينًوجودًعلاقةًتوازنيةًطويمةًالأجلًبينً :التكامل المشترك -
ة،ًمماًيشيرًإلىًتأثيرًنصيبًالفردًالعاملًمنًالناتجًالمحميًالإجماليًوالمتغيراتًالمفسرً

 .متبادلًومستمرًبينًىذهًالمتغيراتًعمىًمدىًالزمن
 :نتائج النموذج المقدرة -
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 ًًتؤديًإلىًزيادةًالنمو0ًزيادةًإجماليًتكوينًرأسًالمالًالثابتًبنسبة%
 .%1.00الاقتصاديًبنسبةً

 ًًيؤديًإلىًخفضًالنموًالاقتصاديًبنسبة0ًارتفاعًسعرًالصرفًبنسبة%
1.00%. 

تائجًتؤكدًعمىًأىميةًالاستقرارًفيًسعرًالصرفًكعاملًأساسيًلتحقيقًالنموًىذهًالن
الاقتصاديًالمستدامًفيًالجزائر.ًإنًالزيادةًفيًرأسًالمالًالثابتًتسيمًبشكلًإيجابيًفيً

 .تعزيزًالنموًالاقتصادي،ًفيًحينًأنًتقمباتًسعرًالصرفًلياًتأثيرًسمبي

 الاقتراحات:

 :التاليةًلصناعًالقرارًالاقتصاديًفيًالجزائرًالاقتراحاتتقديمًبناءًًعمىًىذهًالنتائج،ًيمكنً

يجبًاتخاذًسياساتًماليةًونقديةًتيدفًإلىًتحقيقًاستقرارً :تعزيز استقرار سعر الصرف .0
 .سعرًالصرفًلمحدًمنًالتأثيراتًالسمبيةًعمىًالنموًالاقتصادي

جاذبةًوتحفيزًالاستثماراتًتوفيرًبيئةًاستثماريةً :تشجيع الاستثمار في رأس المال الثابت .0
 .المحميةًوالأجنبيةًلزيادةًإجماليًتكوينًرأسًالمالًالثابتًوبالتاليًتعزيزًالنموًالاقتصادي

ضرورةًالاستمرارًفيًمراقبةًوتحميلًتأثيراتًسعرً :المراقبة المستمرة والتحميل الدوري .3
ياساتًالصرفًوالعواملًالاقتصاديةًالأخرىًعمىًالنموًالاقتصادي،ًوتحديثًالس

 .الاقتصاديةًبناءًًعمىًالمستجداتًوالبياناتًالحديثة

تعدًىذهًالدراسةًخطوةًىامةًنحوًفيمًأعمقًلتأثيرًسعرًالصرفًعمىًالنموًالاقتصاديًفيً
الجزائر.ًنأملًأنًتسيمًىذهًالنتائجًفيًصياغةًسياساتًاقتصاديةًفعالةًتساعدًفيًتحقيقً

الحاجةًقائمةًلمزيدًمنًالدراساتًالمستقبميةًلتوسيعًالاستقرارًالاقتصاديًوالنموًالمستدام.ًتظلً
 .ىذاًالفيمًوتطبيقوًفيًسياقاتًاقتصاديةًمتنوعة
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9,947
5E+10 

2,573
E+10 

9145
785 

77,21
50208 

123,2
00958 

3 

20
02 

1,050
5E+11 

2,789
1E+10 

9355
943 

79,68
19 

114,2
31423 

5,6 

20
03 

1,126
1E+11 

2,909
E+10 

9556
009 

77,39
4975 

103,0
81546 

7,2 

20
04 

1,174
5E+11 

3,147
6E+10 

9747
177 

72,06
065 

103,5
14216 

4,3 

20
05 

1,243
8E+11 

3,402
5E+10 

9916
026 

73,27
63083 

101,7
36109 

5,9 

20
06 

1,265
E+11 

3,613
5E+10 

1007
7549 

72,64
66167 

101,3
09811 

1,700
00001 



 قائمة الملاحق

 

841 
 

20
07 

1,308
E+11 

3,978
5E+10 

1024
4513 

69,29
24 

99,92
11251 

3,4 

20
08 

1,339
4E+11 

4,471
8E+10 

1040
2784 

64,58
28 

102,2
4162 

2,4 

20
09 

1,360
8E+11 

4,865
3E+10 

1055
1825 

72,64
74167 

100,2
75737 

1,6 

20
10 

1,409
8E+11 

5,205
9E+10 

1083
2192 

74,38
59833 

100 3,6 

20
11 

1,450
7E+11 

5,356
9E+10 

1106
7848 

72,93
78833 

99,12
33139 

2,9 

20
12 

1,5E+
11 

5,742
5E+10 

1129
3832 

77,53
59667 

103,9
10029 

3,4 

20
13 

1,542
E+11 

6,236
4E+10 

1179
3700 

79,36
84 

101,7
98392 

2,8 

20
14 

1,600
6E+11 

6,635
5E+10 

1127
9335 

80,57
90167 

102,9
24654 

3,8 

20
15 

1,659
8E+11 

7,013
8E+10 

1170
9257 

100,6
91433 

96,57
37271 

3,7 

20
16 

1,712
9E+11 

7,259
2E+10 

1191
8706 

109,4
43067 

95,58
56443 

3,2 

20
17 

1,735
2E+11 

7,506
1E+10 

1206
9182 

110,9
73017 

97,80
45856 

1,3 

20
18 

1,756
E+11 

7,693
7E+10 

1222
5526 

116,5
93792 

93,51
78268 

1,2 

20
19 

1,773
6E+11 

7,416
7E+10 

1240
2025 

119,3
53558 

95,45
09286 

1 

20
20 

1,683
1E+11 

7,031
1E+10 

1188
1326 

126,7
768 

91,22
44727 

-5,1 

20
21 

1,740
3E+11 

7,438
9E+10 

1220
2063 

135,0
64058 

86,80
36574 

3,4 

 المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على البنك الدولي
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 10الملحق 

 عند المستوى lgdp: إختبار إرستقراية 10الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 عند الفرق الأول lgdp: إختبار إرستقراية 10الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 
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 عند المستوى lk: إختبار إرستقراية 3الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 عند الفرق الأول lk: إختبار إرستقراية 10الجدول 
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 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 

 عند المستوى lER: إختبار إرستقراية 10الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 عند الفرق الأول lER: إختبار إرستقراية 10الجدول 
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 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 

 13الملحق 

 ardl(4 ;0 ;0) : تقدير  10الجدول 
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 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 10الملحق 

 boond test: إختبار 10الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 10الملحق 
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 : إختبار الإرتباط الذاتي للأخطاء10الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 :إختبار تجانس تباين الأخطاء10الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 



 قائمة الملاحق

 

856 
 

 : إختبار رامسي13الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 

 10الملحق رقم 

 : تقدير النموذج طويل الأجل10الجدول 

 

 EVIEWS 10المصدر: من إعداد الطالب إعتمادا على مخرجات 
 


