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 رــــــــــــــــــــــــة شكـــــــــــــــــــكلم

إن الحمد لله نحمده ونستعينو ونستغفره ونستهديو، ونعوذ بالله من شرور أنفسنا 
المهتدي ومن يضلل فلن تجد لو وليا مرشدا، وسيئات أعمالنا، من يهده الله فهو 

 :وأشهد أن لا إلو إلا الله وحده لا شريك لو وأشهد أن محمدا عبده ورسولو أما بعد

نتقدم بالشكر الجزيل والامتنان والتقدير إلى الأستاذ الدكتور بوشنافة الصادق 
 وتوجيهاتو وكذلك على نصائحوالذي تفضل بقبولو الإشراف على ىذه الأطروحة 

 التي كان لها أثر طيب في إخراج ىذا العمل على صورتو النهائية. القيمة

كما نتقدم بالشكر الجزيل إلى الأساتذة الكرام أعضاء لجنة المناقشة وذلك 
لقبولهم مناقشة ىذا العمل ولإفادتهم لنا بآرائهم وتوجيهاتهم القيمة التي ستكون لها 

 .أثر جلي في المستقبل إن شاء الله

كما أتقدم بالشكر والامتنان إلى كل أساتذتي وزملائي بكلية العلوم الاقتصادية 
لا يفوتني أن  وفي الأخيروالعلوم التجارية وعلوم التسيير بجامعة يحي فارس بالمدية، 

أتقدم بأسمى عبارات التقدير والشكر والعرفان إلى كل من قدم لي يد العون 
 .الطيبة و بالكلمةىذا العمل ول لإنجازوالمساعدة 

 الطالب: باصور كمـــــــــــــــــال.
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 .إلى روح الوالدة الغالية رحمها الله

.إلى الوالد الكريم أطال الله في عمره  

.وكل أفراد عائلتي خطيبتي ،أخواتي، إخوتيإلى   

.الزملاء والأصدقاءإلى جميع   

  .إلى جميع الأساتذة

.كل من جاد علي بالعلم والمعرفة منذ نعومة أظافري  إلى  

 الطالب: باصور كمـــــــــــــــــال.

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صلخصتم



 

 
تعبئة جميع الدوارد الداخلية  نمو اقتصادي مستدام يقتضيأمام التحديات التي تواجهها الجزائر وضرورة تحصيل 

والخارجية من أجل دعم الإنتاج وتمويل البرامج التنموية، ىنا تبرز أهمية رؤوس الأموال الأجنبية باعتبارىا موردا ىاما 
 لسد فجوة التمويل المحلي، فضلا عن التزود بالصرف الأجنبي اللازم للمعاملات التجارية الخارجية.

في ظل التحول الاقتصادي الذي عرفتو الجزائر منذ فترة التسعينات وتحرير رؤوس الأموال من وإلى الجزائر، يأتي 
تأكد من أهمية التمويل الخارجي للاقتصاد الجزائري، وذلك من خلال دراسة أثر تدفقات رأس الدال لىذا البحث ل

قياس عن طرق ، 7102إلى غاية  0991فترة الدمتدة من ال خلال الخاص الأجنبي على النمو الاقتصادي في الجزائر
العلاقة الإنحدارية بين الدتغيرات الدستقلة والدتمثلة في مختلف أشكال تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية والدتغير التابع 

 (.ARDL) ئةالدوزعة الدتباط نموذج الإنحدار الذاتي للفجوات الزمنيةالدتمثل في الناتج المحلي الإجمالي باستخدام 
خلال النمو الاقتصادي للجزائر بشكل جزئي على  إلى أن ىذه التدفقات تؤثر وقد توصلت نتائج الدراسة 

، وتؤثر على الناتج المحلي الإجمالي الحالي فترة الدراسة، بحيث يؤثر الاستثمار الأجنبي الدباشر الدتأخر بسنة إيجابا
على الناتج المحلي وثلاث سنوات  تؤثر تحويلات الدهاجرين الدتأخرة بسنتينالقروض الخارجية الدتأخرة بسنة سلبا، فحين 

، أما بالنسبة للمعونات والدساعدات الأجنبية فهي غير مؤثر نهائيا على نمو الناتج في الددى بالإجاب والسلب الإجمالي
 الطويل. 

الاستثمار الأجنبي الدباشر، القروض الأجنبية، الدساعدات ، ، رأس الدال الأجنبيالنمو الاقتصادي الكلمات المفتاحية:
 الخارجية، تحويلات الدهاجرين.

 

 
In front of all challenges that faced Algeria and the need to achieve a 

sustainable growth, the economy requires the support of the internal and external 
resources is order to upholding production and funds the development programs. 
Therefore, foreign capital in highly significant as it is one of the pillars to fill the gap 
of local finance. Moreover, it is a source of providing foreign exchange for foreign 
trade transactions. 

In the light of the economic change that has taken place in 1990 s and the 
process of releasing funds to and from Algeria, this study aims at confirming the 
importance of foreign finance in the Algerian economy through the investigation of the 
impact of private foreign capital flow and the investigation of the impact of private 
foreign capital flow on the economic growth during the period (1990-2017). 
Researcher uses auto regressive distribute lag to measure the impact of the 
independent variables (different types of foreign capital flow) and the dependent 
variable (Gross Domestic Production). 

Findings show the partial impact of foreign capital on the economic growth in 
Algeria during this period. There is a positive impact of foreign direct investment 
delayed by one year on the Gross Domestic Production; whereas, foreign loans have a 
negative impact. In one hand, migrant remittances of two and three years ago have a 
positive and negative impact on the Gross Domestic Production. In other hand, 
foreign assistances and donations have no significant impact on the long term. 
Keywords:  Economic growth, foreign capital, foreign direct investment, foreign 
loans, Foreign aid, Migrant Remittances. 
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 تحتل و سواء، حد على والنامية الدتقدمة للدول الكبرى الاىتمامات إحدى الاقتصادية التنمية قضية تعتبر
 ومن ي.الاقتصاد التخلف من للخروج والوحيد الرئيسي الخيار باعتبارىا أكبر ألعية النامية البلدان في القضية ىذه
 الدادية – الدتاحة مواردىا جندت ذلك سبيل وفي الرئيسية، قضيتها  "التنمية " النامية الدول وضعت الدنطلق ىذا

 ىدف لتحقيق تبنتها التي الاستًاتيجية في الدول تلك تباينت وقد الكبير، الذدف ذلك لتحقيق - والبشرية
 الكفيلة الدثلى الاستًاتيجية إلى الوصول في أملا متعددة ومناىج لستلفة تجارب الدول ىذه مارست بحيث التنمية،
 .الدتقدم الاقتصاد ذات بالدول واللحاق الاقتصادية اتهطموحا بتحقيق

 لظو معدل تحقيق دون من اقتصادية تنمية تحقيق لؽكن لا أنو الاقتصاد في الدتداولة البديهيات من
 و رقي قياس في رسميا عليو الدعتمد الأساسي العامل الاقتصادي النمو أصبح ولذلك ومناسب، معتبر اقتصادي

 بمعدلات تتميز التي النامية الدول عكس مرتفعة اقتصادية لظو بمعدلات الدتقدمة الدول غلبأ تتميز .الدول تقدم
 النمو ألعية وتنبع .إيرادات المحروقات لظوىا معدل في يتحكم التي النفطية الدول بعض باستثناء جدا، منخفضة لظو

 ينتج لشا جديدة لاستثمارات قوية دفعة يعطي حيث والمجتمع، الوطني الاقتصاد على الإلغابية الآثار في الاقتصادي
 الاقتصادي، النمو بإشكالية كبيرا اىتماما الاقتصاديون اىتم لقد .المجتمع لأفراد أكبر شرائية وقدرة عمل فرص
 الحديثة الأبحاث أن إلا الدال، ورأس العمل عاملي إلى الاقتصادي النمو الكلاسيكية الدراسات ترجع حيث

 كالاستثمار أخرى عوامل إلى يعود البلدان عبر الاقتصادي النمو تفاوت أن بينت الداخلي النمو بنظريات الدتعلقة
 لىإ بالإضافة الدولة، طرف من الدتبعة الاقتصادية السياسات و التكنولوجي، الدال ورأس البشري، الدال رأس في

 الحفاظ لغب وإلظا فقط مرتفع لظو معدل تحقيق يكفي لا أنو كما ،ثقافية وحتى سياسية واجتماعية أخرى عوامل
 .الطويل الأجل في الدعدل ىذا استدامة على

 الدختلفة، الاقتصادية الدوارد استثمار خلالو من لؽكن الذي الرئيسية الإنتاج عوامل أحد الدال رأس لؽثل
ا، ذلك ما لغعل ندرتو أو الطفاضو ومن أىم لزددات النمو الاقتصادي في أي بلد سواء كان ناميا أو متقدم

ل وبالأخص النامية منها تعاني من يشكل عقبة حقيقية في طريق النمو الاقتصادي، ولدا كانت ولا تزال أغلب الدو 
لاستعانة برؤوس الأموال الأجنبية عدم كفاية رؤوس الأموال المحلية لتمويل برالرها التنموية أدى ذلك إلى ضرورة ا

تحرير حركة رؤوس الأموال وتحرير  إليها فضلا عن صادية من شأنها جذب ىذه الأخيرةوتبني سياسات اقت
عب دورا مهما في سد فجوة الدوارد اقتصاداتها أمام العالم الخارجي، وذلك باعتبار أن رؤوس الأموال الأجنبية تل
ت النمو الاقتصادي الدرغوب فيها، المحلية وكذا رفع معدلات التًاكم الرأسمالي، وبالتالي تلعب دورا في تحديد معدلا

ومنو الأجنبي لابد لو في النهاية وىو ما أكدت عليو النظريات الخاصة بالنمو الاقتصادي والتي ترى أن رأس الدال 
 اعتماد زاد النامية الدول في التنمية بمستويات النهوض أجل فمن أن يعزز النمو الاقتصادي في البلد الدستضيف.

 أجنبية واستثمارات قروض والإعانات، الدنح في تدثلت والتي )الأجنبية( الخارجية التمويل مصادر على الأخيرة ىذه
 الاقتصاد في الاندماج بغرض الاقتصادي للإصلاح متكاملة سياسات انتهاج إلى الدول ىذه من العديد اتجو كما
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 الدول على وجب الوضع ىذا وفي للأزمات، تجنبا ىيكلها وفي الرأسمالية التدفقات حجم في والتحكم العالدي
 تتًكها التي السلبية الآثار من الرغم فعلى الدال، رأس حساب تحرير ومتطلبات إجراءات في النظر إعادة النامية

 الاقتصادي النمو معدلات رفع في أساسا تتمثل عدة إلغابية آثار ىناك أن إلا الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات
 .الدتقدمة التقنيات وإدخال التشغيل معدلات وزيادة الإنتاجية القدرات ورفع

ين مستويات النمو الاقتصادي بها، تعتبر الجزائر من بين الدول النامية التي تسعى جاىدة إلى تحقيق وتحس
اد العالدي وتحرير اقتصادىا أمام خاصة منذ القيام بالإصلاحات الاقتصادية والتوجو لضو الانفتاح على الاقتص

ل لبرالرها الاقتصادية والتنموية وذلك سعيا منها البحث عن مصادر خارجية لسد فجوة التموي ارجي،القطاع الخ
ل الخارجي الذي كان أساسو القروض في ظل عدم كفاية الدوارد المحلية، فضلا عن سعيها لتغيير ىيكل التموي

جنبية على غرار الاستثمارات ل الاالخارجية قبل الدخول في لرال تطبيق الإصلاحات وذلك بجذب رؤوس الأموا
 نسيابها إلى الجزائر.إالأجنبية وتحفيز تدفقها و 

  إشكالية الدراسة:
 الجوىري التالي:حث والتي لؽكن بلورتها في السؤال تبعا للعرض السابق تتبين لنا ملامح إشكالية ىذا الب

         خلال الفترة الجزائر في الاقتصادي النمو على الأجنبي تدفقات رأس المال الخاصتـأثير مدى ما 
 ( ؟1107 -0991) 

  الأسئلة الفرعية: 
 على فرعيةال سللةالأ صياغتها في شكل لرموعة من إلى يدفعنا الرئيسية الإشكالية عن الدنهجية الإجابة إن
 :التالي النحو

عبر الحدود حرية تدفقها التي سالعت في سباب الأ وما ىي ،نبيةجما الدقصود بتدفقات رؤوس الأموال الأ .1
 الدولية؟

ما ىي أىم النظريات والنماذج الدفسرة للنمو الاقتصادي، وما ىي علاقة ىذا الأخير بتدفقات رؤوس الأموال  .2
 الأجنبية؟

 ؟ىذه التدفقات زيادة في دورىا وما ة،الأجنبي الأموال رؤوس ستقطابلإ الجزائر في الدطبقة السياسات ىي ما .3
ما مدى مسالعة توليفة تدفقات رأس الدال الخاص الأجنبي إلى الجزائر في التأثير على سلوك لظو الناتج المحلي  .4

 (؟2117-1991الإجمالي خلال الفتًة ) 
  الفرضيات:
 :كالتالي ىي الفرضيات من لرموعة ا بوضعالسابقة قمنالفرعية  الأسللة على للإجابة
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 في التغير يعودو بأنها تلك الأموال العابرة للحدود الوطنية للدولة،  جنبيةيشار إلى تدفقات رؤوس الأموال الأ .1
 الاستثمار في الدتسارع النمو إلى الداضي، القرن تسعنيات من بداية الأموال لرؤوس الدولية الحركة تركيبة

 الاقتصادية بالبيلة الدرتبطة العوامل من لرموعة إلى بدوره يرجع الذي المحفظي، والاستثمار الدباشر الأجنبي
 الأسواق تحرير لضو والاتجاه الاقتصادية، التكتلات وظهور الجنسيات، متعددة الشركات نشاط كزيادة الدولية
 .الدالية

تفسير العلاقة لزاولة  عنو نتج ما وىو الاقتصاديين من العديد باىتمام الاقتصادي النمو مسألة حظيت لقد .2
معظم البلدان النامية تعاني من نقص الدوارد بينو وبين حركة رؤوس الأموال الأجنبية، والتي خلصت إلى أن 

الدالية اللازمة لتحقيق التنمية الاقتصادية بسبب الطفاض دخلها الوطني وصعوبة تكوين الددخرات الدالية، لشا 
وس الأموال الأجنبية بمختلف أشكالذا كمصدر رئيسي لتحقيق يضطرىا إلى تغطية ىذه الفجوة باللجوء إلى رؤ 

 التنمية، بحيث أن تغير ىيكل ىذه التدفقات من شأنو رفع معدلات النمو الاقتصادي.
 رؤوس ستقطابلإ اللازمة البيلة توفر لم فإنها الجزائر في الدعتمدة والتحفيزات والضمانات التشريعات رغم .3

الواردة إلى  الأموال رؤوسعلى أكبر نسبة مكونة لذيكل  الأجنبي الاستثمار، بحيث يستحوذ الأجنبية الأموال
 . الجزائر

تؤثر التغيرات الحاصلة في ىيكل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية إلى الجزائر تأثيرا جزئيا على النمو  .4
، للجزائر الدتدفقة الأموال لرؤوس الأساسي الشكل الدباشر الأجنبي الاستثمار حيث يشكلالاقتصادي، 

 فتًة الدراسة. ضعيفة في ظل الإجمالي المحلي الناتج في امسالعته تعدبحيث 
 أهمية الدراسة: 

ومستدلؽة لات لظو اقتصادي إلغابية، مقبولة دولة مهما كان حجم اقتصادىا إلى تحقيق معد أي تسعى
ومعرفة جميع لذا تأتي دراسة النمو الاقتصادي  في البلد،باعتبارىا من أبرز مؤشرات تقييم جهود التنمية الاقتصادية 
الأموال المحلية من ل الأجنبية في ظل عدم كفاية رؤوس الدتغيرات الدؤثرة فيو والمحددة لو، والتي من بينها رؤوس الأموا

ركيبة ىيكلها وما تلأموال الأجنبية للدول الدستضيفة أىم الدواضيع الحالية، حيث أن معرفة أشكال تدفقات رؤوس ا
، ومن ثم الاقتصاديأن تتًكو ىذه التدفقات على النمو يساىم بلا شك في معرفة الأثر الإجمالي الذي لؽكن 

في تحسين الدتغيرات ذه الأموال الأجنبية التي ستساىم القدرة على صياغة سياسات اقتصادية من شأنها تحفيز ى
كبيرة لأنها تدرس حالة عتبر ىذه الدراسة أيضا ذات ألعية  كما تالاقتصادية الكلية وعلى رأسها النمو الاقتصادي.  

ظل التحول إلى اقتصاد تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في الاقتصاد الجزائري نظرا لإىتمام ىذه الأخيرة بموضوع 
جموعة من طريق القيام بمح على الاقتصاد العالدي، وذلك عن السوق وتحرير حركة رؤوس الأموال الأجنبية والانفتا 

برالرها التنموية ورفع سد فجوة الدوارد المحلية لتمويل  الإصلاحات تهدف إلى جذب رؤوس أموال أجنبية بغية
 معدلات النمو الاقتصادي بها.
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  :دراسةأهداف ال
 :ألعها أىداف عدة تحقيق إلى الأكادلؽي البحث ذابه القيام خلال من نسعى

  وذلك منالدفسرة للنمو الاقتصادي ومعرفة لستلف آراء روادىاتقدنً عرض لدختلف النماذج والنظريات ، 
  بالإضافة إلى لزدداتو وخصائصو.  لزاولة التعرف على كل مصدر من مصادر النمو الاقتصاديخلال 

 الناتجة  الاقتصادية الآثار إلى إضافة الدول وآليات إدارتها بين الرأسمالية للتدفقات الأساسية الأشكال توضيح
 .بالإضافة إلى توضيح مناىج اختبار قدرة رؤوس الأموال على الحركة الدولية وتفسير سلوكياتها، عنها

  إظهار العلاقة بين النمو الاقتصادي وتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية، من خلال تحليل لستلف الأثار
  و السلبية لذذه التدفقات على النمو الاقتصادي.الإلغابية 

  تحليل تطور النمو الاقتصادي في الجزائر خاصة بعد الإصلاحات الاقتصادية التي باشرتها السلطات الجزائرية
 .2111، وكذا النتائج الدتًتبة عن تطبيق سياسة الإنعاش الاقتصادي بداية من سنة 1991منذ سنة 

 على النمو الاقتصادي من  تأثيره معرفة ىيكل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في الجزائر، وتوضيح مدى
 .2117إلى غاية  1991خلال قياس ىذا الأثر خلال فتًة الدراسة الدمتدة من 

 : الموضوع اختيار مبررات
 من و بحثو بموضوع يتمسك دوافع تجعلو و أسباب ما، دراسة في الخوض أراد باحث لكل أن البديهي من

 :يلي ما في حصرىا لؽكننا حيث ذاتي، ما ىو و موضوعي ىو ما الأسباب ىذه
 القطاعات تطوير و لتمويل مصدرا ىاما باعتبارهالأجنبي  تدفقات رأس الدال الخاص تؤديو الذي البارز الدور 

  .لظوىا معدلات زيادة و الاقتصادية
 بينها اقتصاد ىتمام بنظرية النمو الاقتصادي كموضوع يطرح إشكالات متعددة في الواقع الاقتصادي، ومن الإ

 الجزائر لزل الدراسة.
 لزاولة الربط بين تدفقات رؤوس الأموال الدولية والنمو الاقتصادي، وإلغاد الآثار الدتًتبة عن ذلك. 
  خاصة وأنو يكتنف البحث دراسة قياسية تساعد نقودو  مالية ضوع من الدواضيع التي توافق تخصصاعتبار الدو ،

 على التحليل بأكثر دقة وموضوعية.
 متلاحقة. و تحولات تطورات تعرف التي الحديثة الدواضيع في الخوض إلى الديل 

  حدود الدراسة:
 منطقية استنتاجات  إلى الوصول وتسهيل الدوضوعية من الاقتًاب بهدف العلمي البحث منهجية تقتضي

 الصحيح بالفهم يسمح الذي الإطار بضبط وذلك الدراسة، ىذه بطبيعة الدتعلق التحليل في التحكم ضرورة 
 والأبعاد الحدود ضمن البحث ىذا بإلصاز قمنا ذلك لتحقيق و فرضياتها، واختبار لتحليلها يالدوضوع للمسار
 :التالية



ـــ الم ــ ــ ــــمــــ ــ  قــ

 

 و 

 :تعتبر دراسة رؤوس الأموال الأجنبية وعلاقتها بالنمو الاقتصادي دراسة واسعة نوعا ما،  الحدود الموضوعية
لشا يقتضي وضع حدود موضوعية للبحث، حيث تركز الدراسة على قياس ما إذا كانت التغيرات التي تحدث 

ادي أم لا خلال فتًة في تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في الدولة قيد الحدود الدكانية تؤثر على النمو الاقتص
 .الدراسة

 :ي الذي سعى إلى جذب رؤوس الأموالعلى الاقتصاد الجزائر  الدراسة إسقاط سيتم الحدود المكانية 
 كل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبيةالأجنبية لتحقيق أىداف التنمية الاقتصادية، في ظل اختلاف تركيبة ىي

 الواردة إلى الجزائر.
 غاية إلى 1991 من الدمتدة الفتًة على الدراسة ىذه في فسنعتمد الزماني الجانب لؼص فيما نية:الحدود الزم 

 بحيث مبرر بل عشوائيا يكن لم الفتًة لذذه واختيارنا ،الجزائر  على بهدف القيام بالدراسة التطبيقية 2117
 الاقتصاد من الخروج الجزائر حاولت خلالذا من والتي الاقتصادية الإصلاحات بداية 1991 سنة تدثل

 العالم على التفتح و الحر السوق اقتصاد على أساسا الدبني الرأسمالي الاقتصاد إلى الريع على الدبني الاشتًاكي
 .الخارجي

  منهج الدراسة:
 سيتم الدراسة، أىداف وتحقيق الدذكورة الفرضيات صحة واختبار الدطروحة الإشكالية على للإجابة

 والتحليل، الوصف أداتي خلال من الاستنباطي بالدنهج يتعلق ففيما والاستقرائي، الاستنباطي الدنهجين استخدام
 حساب وتحرير الأجنبية الأموال رؤوس بالنمو الاقتصادي وتدفقات الدتعلقة الدفاىيم لستلف وتحليل بوصف سنقوم

اعتمدنا عليو في  الاستقرائي الذيالدنهج الجزائر، بينما  حالة على التًكيز مع تطورىا تحليل إلى بالإضافة الدال، رأس
رؤوس الأموال  اء الدراسة القياسية لأثر تدفقاتالجانب التطبيقي باستخدام النماذج والأساليب الإحصائية لإجر 

 (.2117-1991الأجنبية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفتًة )
  الدراسات السابقة:

النمو الاقتصادي و  الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات بين العلاقة بتحليل قامت التي الدراسات من العديد ىناك
العلاقة  لاختبار الاقتصادي القياس أدوات منها الكثير استخدمت عمل أوراق عن عبارة الدراسات ىذه ومعظم

الذي لضن بصدد  وضوعالدب الدباشرة الصلة ذات الدراسات باختيار قمنا الدراسات ىذه بين ومن ،بين الدتغيرات
  دراستو، نذكرىا فيما يلي:

 "بعنوان: دراسة " خشنـــــــــــــــــــي سهام 
 أثر الاستثمار على النمو الاقتصادي دراسة اقتصادية قياسية لحالة الاقتصاد الجزائري.

في ىذه ، حاول الباحث 2118-2117الجزائر، ، 13، جامعة الجزائر أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية
(، وتحديد دور بعض 2114-1971الدراسة قياس أثر الاستثمار على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفتًة )
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العوامل مثل لسزون رأس الدال البشري، عدم استقرار الاقتصاد الكلي، والانفتاح التجاري على العلاقة التي تربط 
دولة نامية. حيث بينت  27بين الاستثمار والنمو، وتدت الدراسة باستخدام بيانات بانل على عينة تتكون من 

ية عالية لدعدل الاستثمار على النمو الاقتصادي خلال فتًة الدراسة. نتائج الدراسة وجود أثر موجب وذو معنو 
سجلت أدنى نسبة لدسالعة معدل الاستثمار عند إضافة متغيرة معدل التبادل التجاري، أما أكبر نسبة لسالعة  وقد

لظو نصيب معدل الاستثمار في النمو سجلت عند إضافة متغيرة معدل الانفتاح التجاري التي سالعت إلغابيا في 
 الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في الجزائر.

 "بعنوان: دراسة " تـــــرقـــــــــــــــو محمد 
 .إمكانية تحرير تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في ظل اختيار نظام الصرف الأمثل في الجزائر

يدرس الباحث في ىذا  ،2116-2115، جامعة الشلف، الجزائر، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية
اختيار نظام الصرف الأمثل في مدى إمكانية تحرير تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في ظل متطلبات  العمل

 الأمثل الصرف نظام باختيار علاقتو ومدى الجزائر باتجاه الحركة على الدال رأس قدرة اختبارعن طريق الجزائر، 
وأىم النتائج التي ، الأمثل الصرف نظام وطبيعة الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات تحرير ءلإجرا أمثل  توافق وإلغاد

 لضو والتوجو الدديونية تدفقات في كبير تديزت بالطفاض الدراسة فتًة خلال الدال رأس تدفقاتتوصل إليها أن 
 كما الصرف، احتياطات شهدتو الذي الكبير والنمو الدهاجرين تحويلات حصة ارتفاع مع ، الأجنبية الاستثمارات

( وفقا 1الواحد ) من تقتًب (Bالدعامل ) لقيمة لأن نظراً  الدولية الحركة على القدرة لذا ليس التدفقات أن ىذه
 على الأجنبي الدال رأس قدرة عدم، أما بالنسبة للجزائر فتوصل الباحث إلى وىوريوكا( )فلدشتاين اختبار لفرضيات
 يتطلب التعونً نظام إلى التوجو أن حيث الجزائر نظاما أمثلا في الثابت الصرف نظام واعتبار، الجزائر إلى الانتقال

 لا التوازني الحقيقي الصرف لسعر سنوياً  ولظواً ( %82.12)بدرجة  اقتصادي انفتاح في شرطان يتمثلان تحقق
 .(%23.18)نسبة  يتجاوز
 "بعنوان: دراسة " عبد الغني حريـــــري 

 -الجزائر حالةدراسة -  العربية الدول اقتصاديات على الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات أثر
، حيث قام الباحث توضيح 2115-2114، جامعة الشلف، الجزائر، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية

 الدتغيرات أىم على تأثيراتها وما الجزائربما فيها  العربية الدول إلى الدتدفقة الأجنبية الأموال رؤوس أشكال أىم
 رؤوس تدفقات ضعفبنتائج تتمثل في  وخلصت الدراسةالاقتصاد الجزائري خاصة،  وعامة  العربية الاقتصادية

 للديون مسبق بتسديد الجزائر مقيا بعد خاصة الدباشر الأجنبي الاستثمار في تتًكز وىي للجزائر، الأجنبية الأموال
 ثيرأتعشتو في بداية الألفية، كما أن  الذي الدالي اليسر ظل في وىذا الخارجية للديون اللجوء معد سياسة واتباع

 ويكمن ،خيرةالأ ىذه لضعف وذلك لزدود الجزائر في الاقتصادية الدتغيرات على الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات
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 زانمي وعلى المحلي والاستثمار الادخار  على الأجنبية الاستثمارات وأرباح الفوائد لتحويل النسبي ثيرأالت في ثيرىاأت
 .المحروقات سعارأب كبير بشكل ثرأيت الجاري الديزان أن رغم الجاري
 "بعنوان: دراسة " رشيـــــــــــــــــــــــــــــدة كبور 

دراسة حالة الاقتصاد الجزائري خلال  - الاقتصادية التنمية تمويل في الأموال رؤوس حركة تحرير دور
 -(1100-0991الفترة )

، حيث تطرق الباحث إلى 2113-2112الجزائر، ، 13، جامعة الجزائر أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية
 الدالي النظام واقع ىو ما، الاقتصادية التنمية تدويل في الأموال رؤوس حركة تحرير عملية لعبتو الذي الدورتوضيح 
ومن خلال ىذه الدراسة تم  ،التحرير في ظل ىذا الاقتصاد لتمويل اللازمة الدوارد تحقيق إلى توصل وىل الجزائري

 فقط الضصرت و النامية، الدول إلى الأموال رؤوس حركة مستوى الطفاضف التوصل إلى أىم نتيجة والتي تدثلت
 الدؤسسات عصرنة عملية تنفيذ باشرت الجزائرية الحكومة، كما أن الاستًاتيجية القطاعات و المحروقات قطاع على

 الدالي السوق أن يؤكد ما ىذا و منخفضة، فوائد بنسب البنكية القروض كان تدويلها مصدر أن إلا العمومية
 .الاقتصاد تدويل في ضعف من يعاني يزال لا الجزائري
 " دراسة Mahjouba ZAITER LAHIMER"    :بعنوان 

L’impact des entrées de capitaux privés sur la croissance économiques dans les pays en 

développement. 

يدرس الباحث في ىذا العمل ، 2111، باريس (Dauphine) أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة
تأثير تدفقات رأس الدال الخاص على النمو الاقتصادي في البلدان النامية، بحيث تم التفرق بين ثلاثة أنواع من 
التدفقات الخاصة وىي: الاستثمار الأجنبي الدباشر والقروض الدصرفية واستثمارات الحافظة، كما قام الباحث 

جل قياس تأثير تدفقات رأس الدال الخاص على أاميا موزعة على عدة لرموعات من بلدا ن 71بدراسة قياسية لــــ 
(، ومن أىم النتائج الدتوصل إليها في ىذا البحث أن لتدفقات 2117-1981النمو الاقتصادي خلال الفتًة )

دراسة وذلك من تأثير إلغابي على النمو الاقتصادي لمجموعة الدول التي كانت قيد ال للاستثمار الأجنبي الدباشر
في حين ىناك آثار إلغابية أو سلبية لكل من خلال تنويع الدخاطر و الزيادة في تحفيز وتيرة الاستثمارات، 

كما أظهرت النتائج أن تأثير تدفقات رأس الدال الخاص على النمو   استثمارات المحفظة الدالية والقروض الخارجية،
 التنمية الاقتصادية. الاقتصادي يعتمد على بشكل كبير على مستوى 

  " دراسةAnwar Ul Haq and Aurangzeb"  :بعنوان 
Impact of Foreign Capital Inflows on Economic Growth in Pakistan. 

، تطرق فيها 2112الإدارية، سنة  والعلومللاقتصاد والدالية  الأوروبيةوىي عبارة عن مقال منشور بالمجلة 
-1981رؤوس الأموال الأجنبية على النمو الاقتصادي في باكستان خلال الفتًة )الباحثان إلى تأثير تدفق 
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جنبي الدباشر وتحويلات الدهاجرين والقروض الأجنبية كأىم الأشكال (، واعتمد الباحثان على الاستثمار الأ2111
غيرات على لظو الناتج الدكونة لذيكل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في باكستان، وقاما باختبار تأثير تلك الدت

المحلي الإجمالي خلال فتًة الدراسة، عن طريق القيام بدراسة قياسية وفق تقنية تحليل الالضدار الدتعدد، حيث خلص 
 الدستقلة والنمو الاقتصادي. الثلاثةالباحثان إلى وجود علاقة إلغابية وذات معنوية إحصائية قوية بين الدتغيرات 

 " دراسة Emeka Nkoro and Allen Awusibo" :بعنوان 
Foreign Capital Inflows and Economic Growth in Nigeria : An Empirical Approach. 

-MCSER-CEMAS) التخصصات متعددة للدراسات الأكادلؽية المجلةمقال منشور ب

SAPIENZA ،ىدف الباحثان من خلال ىذه الورقة البحثية إلى تحليل العلاقة بين ، 2112(، جامعة روما
(، واعتمدا في 2111-1981خلال الفتًة ) نيجرياتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية والنمو الاقتصادي في 

دراستهما على أربعة أشكال لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية وىي الدساعدات الأجنبية، تحويلات الدهاجرين، 
ثمار الأجنبي الدباشر والقروض الخارجية كمتغيرات مستقلة ولظو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي كمتغير تابع، الاست

وخلصت الدراسة القياسية عن نتائج تختلف من شكل لآخر، حيث أن الاستثمار الأجنبي الدباشر والدساعدات 
ض الأجنبية وتحويلات الدهاجرين سلبا على النمو الأجنبية تؤثر إلغابا على النمو الاقتصادي، بينما تؤثر القرو 

 خلال فتًة الدراسة. نيجرياالاقتصادي في 
على  الأجنبي تدفقات رأس الدال الخاص تدرس تأثير كونها السابقة، الدراسات عن الدراسة ىذه تختلف

على ربط العلاقة  دراستها في تركز السابقة كانت الدراسات ىذه معظم كون وذلك ،الجزائر في الاقتصادي النمو
النمو الاقتصادي والعكس صحيح، أو بين تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية ومتغيرات اقتصادية غير مؤثرة على 

ة ومدى تأثيرىا على معدلات النمو رؤوس الأموال الأجنبيمن خلال التًكيز على بعض أشكال تدفقات 
ىذه الدراسة قياس مدى تأثر كل من ، لذذا حولنا في في لرموعة من الدول خاصة النامية منها الاقتصادي

بالإضافة لتحويلات الدهاجرين على الاستثمار الأجنبي الدباشر، القروض الخارجية، الدعونات والدساعدات الأجنبية 
 (.2117-1991النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفتًة )

  هيكل الدراسة:
 :التالية الفصول إلى البحث ىذا تقسيم تم الدوضوع، جوانب بكل الإلدام قصد

 :الاقتصادي والنظريات الدفسرة لو،للنمو  الفكري والتأصيل الطرح إلى الفصل ىذا يهدف الفصل الأول 
 التنمية تأصيل مفهوم خلال الأول إلى التنمية الاقتصادية ومقوماتها من الدبحث في التطرق سيتم حيث

 خصص الاقتصادية وطرق قياسها وعلاقتها بالنمو الاقتصادي، و التنمية تدويل وأبعادىا، مصادر الاقتصادية
وأنواع النمو الاقتصادي  خصائص أساسيات النمو الاقتصادي من خلال التطرق إلى لتحليل الثاني الدبحث
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النظريات والنماذج الدفسرة بالنسبة للمبحث الثالث فهو لسصص لتوضيح أىم  وكيفية قياسو، أما لزدداتو
 الاقتصادي.  للنمو

 :النظري الدتعلق بتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية وآثارىا، إذ الطرح إلى الفصل ىذا يهدف الفصل الثاني 
 رأس الدال الأجنبي الخاص من خلالالإطار الدفاىيمي والفكري لتدفقات الأول  الدبحث في التطرق سيتم

 والعوامل الدؤدية الاقتصادي وأىم الأسبابتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية في ظل الفكر  حركةتوضيح 
 الأشكال الأساسية لتدفقات رؤوسالثاني لإبراز لستلف  الدبحث الدولية، وخصص الأموال رؤوس لانتقال

الثالث فهو لسصص لدراسة أىم الآثار الاقتصادية لتدفقات رؤوس الأموال  الأموال الأجنبية، أما الدبحث
 الأجنبية ومبررات إدارتها.

 :ل الأجنبي الخاص وأثره على النموتحرير تدفقات رأس الداالفصل على دراسة  ىذا لػتوي الفصل الثالث 
 ة رؤوس الأموال الأجنبية من خلالآليات تحرير حركالأول إلى  الدبحث في التطرق سيتم حيثالاقتصادي، 

 الثاني الدبحث وخصصمناىج اختبار قدرة رؤوس الأموال على الحركة الدولية وتفسير سلوكياتها، توضيح 
 سياسة سعرسياسة التعقيم و التي ترتكز على  التحكم في تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية تسياسال

 رأس الدالالتجريبي  لأثر تدفقات أما الدبحث الثالث فهو لسصص لتوضيح الإطار التحليلي و الصرف، 
 الأجنبي الخاص على النمو الاقتصادي.

  :الاقتصادي س الدال الخاص الأجنبي على النمودراسة أثر تدفقات رأالفصل إلى  ىذا يهدفالفصل الرابع 
 الأموال رؤوس تدفقات لتشجيع الدتبعة السياسات إلى الأول الدبحث في التطرق سيتم حيثفي الجزائر، 

 زائري في ظل تدفقات رؤوس الأموالالنمو الاقتصادي الجالثاني لتحليل وضعية  الدبحث الأجنبية، وخصص
 وين الناتج المحلي الإجمالي خلال( ومدى مسالعة ىذه الأخيرة في تك2117-1991الأجنبية خلال الفتًة )

 النمو رؤوس الأموال الأجنبية علىقياس أثر تدفقات فتًة الدراسة، أما بالنسبة للمبحث الثالث فهو لسصص ل
 (، مع توضيح التفسيرARDL( باستخدام لظوذج )2117-1991الاقتصادي في الجزائر خلال الفتًة )

 الاقتصادي لذده الدراسة.
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 :تمهيد
ث أصبح من الشعارات الأمامية يأضحى النمو الاقتصادي في دائرة الإىتمامات ابؼركزية لكل الدوؿ ح

 الاقتصادي النمو دراسة التي ترفعها ابغكومات مستعرضة نسبو المحققة أو التي تهدؼ  إليها، لذا يتم تصنيف
 النشاط مستوى فإف وبالتالر مستمرة، تصاديةالاق الدورة أف منطلق من الكلي للبقتصاد الأساسية ابؼواضيع ضمن

 أف لابد الدخل ىذا فإف لذلك ابؼؤشر أو ابؼقياس ىو القومي الدخل كاف وإذا وينمو، يرتفع أف لابد الاقتصادي
 .لا أـ متزايدة اقتصادي بمو بدعدلات ينمو كاف إذا ما إلذ يشتَ

بات حيث  الكلي الاقتصاد مواضع ضمن ونظرياتو الاقتصادي النمو بدراسة الاىتماـ تزايد ىنا من
بؿور  فأصبح، الأجل الاقتصاديوف يدركوف أف النمو الاقتصادي طويل الأجل أكثر أبنية من التقلبات قصتَة

 النمو في معدؿبؿددات النمو الاقتصادي بالإضافة إلذ توضيح الاختلبؼ دراسة الأبحاث الاقتصادية يدور حوؿ 
التنمية،  ن دراسة اقتصادإف دراسة النمو الاقتصادي عموماً بفيزة عإلذ أخر. كما الاقتصادي طويل الأجل من بلد 

اقتصادىا  يف بيكن للدوؿ أف تعمل على تطويرفالدراسات ابؼتعلقة بالنمو الاقتصادي تركز خاصة على دراسة ك
بالدوؿ  أف تلحق وف بإمكاف الدوؿ الناميةوبرستُ مستوى أدائو، بينما يهتم اقتصاد التنمية بدراسة كيف يك

 ابؼتطورة، فالأوؿ يركز على ابعانب الكمي للتنمية، بينما يركز الثاني على ابعانب ابؽيكلي بؽا.
وىي دائما في تطور وبذدد، وبسثل سنوات لقد ظهرت نظريات عديدة وبـتلفة في بؾاؿ النمو الاقتصادي 

و الاقتصادي سواء بالنسبة للدراسات التجريبية ابػمسينات والستينات من ىذا القرف، العصر الذىبي لنظريات النم
بؽذه النظريات أـ للبمتدادات النظرية للنماذج النيوكلبسيكية، أما النصف الثاني من الثمانينات فشهد بضاسا 
جديدا ودفعة قوية أدت إلذ زيادة الاىتماـ بنظريات النمو، وإحداث بذدد فيها، وذلك بظهور نظريات بزتلف 

تقليدية الرئيسية التي سادت في الفكر التنموي ابؼعاصر، فقامت بإعادة فحص شامل بؼشكلة عن النظريات ال
مصادر النمو، ونعتٍ بها النظريات ابعديدة أو نظريات النمو الذاتي أو الداخلي. إف دراسة بماذج النمو الاقتصادي 

 .بصيع ابؼتغتَات ابؼؤثرة فيو عتبارتقوـ أصلب على برديد معدؿ النمو الاقتصادي ابؼناسب، الذي يأخذ بعتُ الا
وعليو  سنحاوؿ في ىذا الفصل الإبؼاـ بأىم ابعوانب ابؼتعلقة بالنمو الاقتصادي،  من ىذا ابؼنطلق

 :إلذ الفصل ىذا في سنتطرؽ
 التنمية الاقتصادية ومقوماتها.المبحث الأول: 
 أساسيات النمو الاقتصادي.المبحث الثاني: 
 والنماذج ابؼفسرة للنمو الاقتصادي. النظرياتالمبحث الثالث: 
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 المبحث الأول: التنمية الاقتصادية ومقوماتها.
 فيعتبربنا بينهما يفرؽ لا والبعض الاقتصادية، التنمية بدصطلح الاقتصادي النمو مصطلح يقتًف ما كثتَا

في  بساما بـتلفاف بنا لكنو  .العربية اللغة في واحد فعل من مشتقتُ ابؼصطلحتُ باعتبار البعض لبعضهما مرادفاف
 ، ولكن (Le développement) فنقصد بها التنمية أما (La croissance)بو  نقصد الفرنسية فالنمو اللغة

 ابعوىري الفرؽ بؼعرفة الاقتصادية، و الناحية من بينهما الفرؽ يعطينا لا الفرنسية اللغة في كمصطلحتُ اختلبفهما
 من بكثتَ أوسع الاقتصادية التنمية مفهوـ بعناية، بحيث يعتبر دراستهما وجب الاقتصادية وعلبقتهما بينهما
في  ابػوض قبل وأبعادىا مقوماتها ىمأو  الاقتصادية التنمية مفهوـ بكدد أف ولذلك ارتأينا الاقتصادي، النمو مفهوـ
 نظرياتو. وأىم الاقتصادي النمو مفهوـ

 ا.وأبعادى الاقتصادية التنمية مفهوم :الأول المطلب
 طرؼ من عليو متفق غتَ الاقتصادية التنمية بؼصطلح مفهوـ برديد إف الاقتصادية: التنمية تعريف  -1

 الصدد ىذا وفي، 1لمجتمعا في ابغياة جوانب بصيع تشمل الاقتصادية التنمية أف على بهمعوف منهأ إلا الاقتصاديتُ،
 :يلي كما الاقتصاديتُ لبعض التعاريف من بؾموعة إعطاء بيكن
 يرى (Gerald maier)  خلبؿ ابغقيقي الوطتٍ الدخل بدوجبها يرتفع عملية ىي الاقتصادية التنمية" :فأب 

 مصحوبة بابلفاض طويلة زمنية لفتًة الفردي الدخل ارتفاع تعتٍ كذلك "التنمية يعرفها كما الزمن". من فتًة
 .2ابؼساواة" و العدؿ وبرقيق الفقر مستوى

 عرؼ  (Kindle Berger) مع معينةفتًة  في القومي الناتج على تطرأ التي الزيادة" بأنها: الاقتصادية نميةالت 
 .3"إنشاؤىا ينتظر التي أو القائمة الإنتاجية ابؼؤسسات في وتنظيمية وفنية تكنولوجية تغتَات توفر ضرورة

 يرى (Baldwin Meier) ابؼتوسط، في الفرد ودخل القومي الدخل فيها يزداد عملية " ىي: التنمية فأب 
 .4" التقدـ عن تعبر معينة قطاعات في النمو من عالية معدلات برقيق إلذ بالإضافة

 ( والتنمية حسبF.Perroux)  تعتٍ:"التنسيق بتُ ابؼتغتَات الفكرية والاجتماعية للسكاف لتجعلهم قادرين
 .5على زيادة الناتج ابغقيقي بطريقة مستمرة ودائمة"

 

                                                             
 .122ص  ، 2007 الأردف، للنشر، وائل دار وموضوعات، وسياسات نظريات ،الاقتصادية التنمية القريشي، مدحت 1
ص  نشر، سنة بدوف ابعزائر، الثانية، الطبعة ىومة، دار التنمية، استًاتيجيات والنمو، التنمية نظريات ،التنمية اقتصاد في مقدمة شعباني، إبظاعيل 2

50. 
 .82ص  ، 1980 لبناف، بتَوت، العربية، النهضة دار التخطيط، و التنمية في مقدمة العقاد، مدحت بؿمد 3
 .26ص  ، 1992 الأردف، ، عماف والتوزيع، للنشر الفكر دار الأولذ، الطبعة الاقتصادي، والتخطيط التنمية في مبادئ ات،عريق بؿمد حربي 4
في اه دكتور  أطروحة، 2006-1980تهتاف موراد، التطور ابؼالر والنمو الاقتصادي في بلداف الشرؽ الأوسط وشماؿ افريقيا: دراسة قياسية للفتًة  5

 .03، ص 2009/2010صاء التطبيقي، ابؼدرسة الوطنية للئحصاء والاقتصاد التطبيقي، ابعزائر،الاقتصاد والإح
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 واقتصاديا، اجتماعيا كلو المجتمع بتقدـ ابؼوسومة العملية" أنها: على الاقتصادية ةالتنمي ابؼتحدة الأمم تعرؼ 
 .1وشركائو" المجتمع المحلي مبادرة على بفكن قدر أكبر على وابؼعتمدة

 مصحوبة الوطتٍ الناتج في ابؼستمرة الزيادة "أنها على الاقتصادية للتنمية مفهوـ تقدنً بيكن سبق وبفا
 إتباع نتيجة ،ددةبؿ زمنية فتًة خلبؿ ما بؾتمع على تطرأ التي وابغضارية والاجتماعية اديةالاقتص بالتحولات

 تساعد التقدـ من معينة درجة إلذ والوصوؿ التخلف حالة من ابػروج إلذ الدولة خلببؽا من معينة تهدؼ سياسات
 ".للؤفراد وابغضارية والاجتماعية الاقتصادية الوضعية برستُ على

 بخصوص تطورات ظهرت العقود خلبؿ ولكن الاقتصادية، للتنمية عامة مفاىيم ابؼعطاة السابقة مابؼفاىي إف
 من بنوع وسنعطي الشاملة، ابؼستقلة والتنمية ابؼستدامة، والتنمية البشرية، التنمية مفهوـ فظهر التنمية، مفهوـ

 :2ابعديدة والتي تتمثل في ابؼفاىيم ىذه معتٌ الاختصار
ابؼتحدة عاـ  الأمم نشرتو الذي البشرية التنمية تقرير في مرة لأوؿ البشرية التنمية مفهوـ ظهر :ةالبشري التنمية -

 في ابػيارات على زيادة تعمل التي التنمية عملية أنها عل التقرير ىذا في البشرية التنمية رفتع و ،1990
ى عل ابغصوؿ و ابؼتوقع، رللعم متوسط أكبر برقيق خلبؿ من للسكاف صحية و كربية حياة مستوى برقيق
 التعليم. فرص

 و للبيئة العابؼية اللجنة تقرير في مرة لأوؿ علمي بشكل مفهومها تبلور و التي ظهرت :مةاالمستد التنمية -
 للموارد منصف بشكل الأمثل الاستخداـ إلذ ، والتنمية ابؼستدبية تسعى1987 عاـ صدر الذي التنمية

 .ابؼستقبلية بالأجياؿ الضرر إبغاؽ دوف ليةابغا الأجياؿ تعيش بحيث الطبيعية
 دوف اقتصادية  تنمية إحداث على يركز ابؼفهوـ ىذا فأب لنا يتضح التسمية خلبؿ من ة:المستقل التنمية -

 فرض على ابؼتقدمة الرأبظالية البلداف لمحاولات فعل كرد ابؼفهوـ ىذا ظهر ولقد ابػارجي، للعالد الرضوخ
 كتابو في (Paul Baran)الاقتصادي  ىو ابؼفهوـ ىذا إلذ دعا من وأوؿ مية،النا البلداف على سيطرتها
 التنمية برليلو بؼفهوـ في الاقتصاديتُ من بؾموعة حذوه حذا ولقد ،"للتنمية السياسي الاقتصاد " الشهتَ

 في تمثلت أنها على ابصعوا ولكنهم ابؼستقلة، للتنمية وموحدا واضحا مفهوما يعطوا لد أنهم إلا الاقتصادية
 علمية قاعدة لبناء المحلية ابؼوارد لتعبئة الأولوية إعطاء مع أفراده، قدرات وتطوير نفسو على المجتمع اعتماد

 مقتضياتها. بكل بؿلية وتكنولوجية
 وتتضمن للتنمية، الشامل الإطار مبادرة 1996 سنة الدولر البنك بإعلبف ابؼفهوـ ىذا ظهر لتنمية الشاملة:ا -

 والبشري، الاجتماعي ابؽيكل و ابؼالر ابعانب مع ابعانب الاقتصادي فيو يتكامل كلي إطار بلورة ابؼبادرة ىذه

                                                             
 .7ص  ، 2012 الأردف، عماف، والتوزيع، للنشر أسامة دار -استًاتيجيات بماذج، نظريات،– التنمية اقتصاد قانة، بؿمد إبظاعيل 1
 في العلوـ الاقتصادية، بزصصاه دكتور  أطروحة، 2012-1989تدنً في ابعزائر للفتًة ضيف أبضد، أثر السياسة ابؼالية على النمو الاقتصادي ابؼس 2

 .4-3، ص 2014/2015، جامعة ابعزائر، والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ نقود ومالية، كلية العلوـ الاقتصادية
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 التفكتَ وطرؽ التقليدية العلبقات من المجتمع برويل عملية " بأنها ابؼنظور ىذا حسب التنمية تعتبر حيث
 شملت إذا إلا التنمية ىذه إحداث بيكن لا بأنو الدولر البنك ويرى حداثة"، أكثر طرؽ إلذ التقليدية والإنتاج
 .الخ...فقر بزفيف تعليم، صحة، من ابغياة مستويات برستُ التنمية

 نفسية حالة أنها كما ملموسة مادية حقيقة ىي التنمية أف نستنتج أف نستطيعالتنمية الاقتصادية:  أىداف  -2
 ابغياة لتلك المحددة ابؼكونات فتاختل ومهما أفضل، حياة على ابغصوؿ وسائل المجتمع أمن قد فيها والتي

 :1التالية الثلبثة الأىداؼ من واحد قلالأ على فيها يتوفر أف بهب المجتمعات كل في التنمية فإف الفضلى،
 ....إلخوالأمن السكن الغذاء، :مثل للحياة الضرورية الأساسية السلع من الاستفادة فرص وتوسيع زيادة -
 والقيم الثقافية بالقيم أكبر واىتماـ أفضل وتعليم أكبر عمل فرص توفتَ خلبؿ من ابؼعيشة مستوى برستُ -

 على النفس بعزة الشعور أيضا تولد سوؼ إنها بل ابؼادية الرفاىية لتحستُ فقط تؤدي لا والتي الانسانية،
 .كبتَ بشكل الفردي ابؼستوى

 إزالة طريق عن وذلك ،والدوؿ رادالأف مستوى على ابؼتاحة والاجتماعية الاقتصادية للخيارات أكبر بؾاؿ توفتَ -
 أيضا بل الدوؿ مع أو البعض بعضهم مع الأفراد علبقات عبر فقط ذلك يكوف ولا والاعتمادية، العبودية

 .الإنسانية وابؼأساة ابعهل قوى من بتحريرىم
 لنظرياتا من عدة بتيارات الأختَة السنوات خلبؿ التنمية مفهوـ تأثر :التنمية لمفهوم العامة الملامح -3

  :2يى ىامة نقاط حوؿ تتمحور أنها ابؼفهوـ بؽذا العامة ابؼلبمح وأبرز والدراسات،
 التقليدية، للنماذج بديلب تنمية بموذج ويقتًح مستقبلية، بؾتمعية رؤية ابغديث التنمية مفهوـ يتضمن :الرؤية -

 .ومكوناتو الشعب طبقات بـتلف تشمل أف بهب حيث
 ابؼعابعات على والاقتصار القطاعية، التجزئة تتجاوز تكاملية منهجية اعتماد ىعل ابؼفهوـ يشدد :المنهجية -

 طابع ذي للتنمية استًاتيجي تصور ضمن ابؼختلفة الزمنية الآجاؿ ذات ابؼعابعات وتدمج الأجل، قصتَة
 .والقطاعات ابؼرافق بتُ والتنسيق والانسجاـ التلبحم مع متًافق شامل،

 ولا ابؼستقبلية الرؤية حدود عند يتوقف لا عملي، بعد بؽا التنمية :العملي للتدخل ملموسة سياسات وضع -
 تدخل وبرامج عملية سياسات إلذ ابؼنهجية وىذه الرؤية ىذه تربصة تتضمن بل التكاملية، ابؼنهجية حدود عند
 الدولة حضارة مع متجانسة التنمية تكوف لكي بلد، بكل المحيطة الظروؼ وفي ابؼيداف، في للتطبيق قابلة

 .وتقاليدىا

                                                             
 .59-58ص  ، 2006السعودية، العربية ابؼملكة ابؼريخ، ارد بؿمود، حامد بؿمود و حستُ حسن مودبؿ :تربصة الاقتصادية، التنمية تودارو، ميشيل 1
 .26-25،ص  2009 لبناف، بتَوت، ابغقوقية، ابغلبي منشورات مقارنة( ، )دراسة ابؼتوازنة الاقتصادية التنمية إشكالية دخيل، حسن بؿمد 2
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 ذابه الاعتًاؼ وأف موضوعي، أمر تمعلمجا في ابؼصالح اختلبؼ بأف الاعتقاد على يقوـ :العمل أسلوب -
 الأطراؼ بتُ متحركة وتسويات وسط حلوؿ إلذ التوصل بإمكانية القناعة مع يتلبزـ أف بهب الاختلبؼ
 .ومصابغها

 السكاف معيشة مستوى رفع حوؿ كلها تدور عديدة أبعاد ةالاقتصادي للتنمية الاقتصادية: التنمية أبعاد  -4
 كما يلي: الاقتصادية التنمية أبعاد تقسيم وبيكن الكربية، ابغياة أسباب وتوفتَ

 بتطوير يسمح رأس ماؿ بتحقيق الاقتصادية للتنمية ابؼادية الأبعاد برقيق يبدأ ة:للتنمي المادية الأبعاد -4-1
 خلبؿ من ذلك ويتحقق ة،الآلي الصناعة إلذ اليدوية الصناعة من بالانتقاؿ لكوذ للعمل، الاجتماعي التقسيم

 ىو نقصده الذي والدخل الاقتصادية، التنمية أىداؼ أىم من الأختَ ىذا يعتبر حيث للبلد الوطتٍ الدخل زيادة
 يذىب من ؾوىنا ،1(الدخل حساب في للؤسعار ابؼستمر الارتفاع إقصاء)الابظي وليس ابغقيقي الوطتٍ الدخل

 أف بيكن بأنو يروف حيث الوطتٍ، وليس ابغقيقي الفردي الدخل زيادة على يعتمدوف حيث ذلك من بعدأ إلذ
 .الفردي الدخل قيمة في ابلفاض إلذ يؤدي بفا الوطتٍ الدخل زيادة نسبة تفوؽ السكاف عدد زيادة نسبة تكوف

 جديدة معركة إلذ الدوؿ بـتلف توجهت الثانية يةالعابؼ ابغرب نتهاءإ بعد ة:للتنمي السياسية الأبعاد -4-2
 التحرر في التفكتَ الدوؿ ىذه على وجب والسياسي العسكري التحرر وبعد والبناء، التنمية معركة في وابؼتمثلة

 ابؼباشرة، الاستعمارية التبعية جانب إلذ الاقتصادية التبعية من التحرر للتنمية السياسي البعد ويتضمن الاقتصادي،
 الاقتصادية وحتى التبعية من تعاني النامية الدوؿ تزاؿ لا إذ الأىداؼ، أصعب من يبقى للتنمية السياسي لبعدوا

 والتكنولوجيا ابؼاؿ رأس من الأجنبية بابؼصادر الاستعانة إلذ ابؼلحة للحاجة وذلك ابغالات، بعض في السياسية
 .البشري ابؼاؿ رأس وحتى

 بعدا الأختَة ىذه أعطت التنمية بؾالات في البعض بعضها إلذ الدوؿ حاجة إف ة:للتنمي الدولي البعد -4-3
 بتُ ومن الدوؿ، بؼختلف تعاملية شاملة تنمية إحداث على تعمل ومنظمات دولية ىيئات ظهرت بحيث دوليا،

ىذ  وتهدؼ، الخ ...للتجارة العابؼية ابؼنظمة العابؼي، البنك الدولر، النقد صندوؽ نذكر وابؼنظمات ابؽيئات ىذه
 متحيزة وابؼنظمات ابؽيئات ىذه مساعي تبقى الواقع في أنو إلا ،تكافؤا أكثر دولية علبقات برقيق إلذ ابؼنظمات

 .النامية للبلداف السياسية الأىداؼ ترضي ولا ابؼتقدمة للدوؿ ما نوعا
 بسس وإبما صادي،الاقت ابعانب فقط بسس لا التنمية فأب سابقا شرناأ لقد ة:للتنمي الحضري البعد -4-4

 فيو تؤكد حضارية ضةنه مشروع التنمية أف البعض يعتبر ولذلك وحضرية، ثقافية وحتى واجتماعية سياسية جوانب
 .الإنسانية وىويتها شخصيتها تمعاتلمجا

 
 

                                                             
 .70ص  ، 1986 بتَوت، والنشر، للطباعة العربية النهضة الاقتصادية، دار التنمية بكري، كامل  1
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 وطرق قياسها. الاقتصادية التنمية تمويل مصادر المطلب الثاني:
 يضمن بسويل من بؽا لابد السابقة أبعادىا الاقتصادية التنمية قبرق لكي: الاقتصادية التنمية تمويل مصادر  -1

 .خارجية مصادر و بؿلية مصادر إلذ تقسيمها بيكن للتمويل مصادر عدة الاقتصادية وللتنمية وبقاعتها، استمرارىا
 .بالعجز التمويل إلذ بالإضافة الضرائب، الادخارات، من ابؼصادر ىذه وتتكوف :المحلية المصادر  -1-1
 الدخل لارتفاع وذلك للتنمية، بسويل مصدر أىم ابؼتقدمة الدوؿ في الادخار بيثل :الادخارات -1-1-1

 الادخار تقسيم وبيكن الاستهلبؾ، بعملية القياـ بعد الدخل من يتبقى ما ىو والادخار الدوؿ، ىذه في الفردي
 :يلي كما العمل القائم بهذا حسب أنواع عدة إلذ
 العائلبت ادخار ويأخذ والاستهلبؾ، ابؼتاح الدخل بتُ الفرؽ نوأ على الادخار ىذا يعرؼو  :العائلي الادخار 

 إلذ بالإضافة التوفتَ، وصناديق البنوؾ في ابؼودعة الودائع ابؼعاشات، التأمينات، كأقساط أشكاؿ عدة
 .1وابؼساكن والعقارات الأراضي شراء في ابؼباشر الاستثمار

 التنمية  لتمويل مصدرا بسثل والتي الشركات لدى المحتجزة الأرباح نوأ لىع يعرؼ :الأعمال قطاع ادخار 
 قطاع من نوعاف ىناؾ الدوؿ ابؼتخلفة ففي القطاع، حجم حسب يكوف الادخار ىذا وحجم الاقتصادية،

 ىذا مدخرات حجم تقدير بدكاف الصعوبة من وعليو منظم، غتَ أعماؿ وقطاع منظم أعماؿ قطاع الأعماؿ
 .القطاع

 بفائضتسمى  ابغالة وىذه ونفقاتها، ابغكومة إيرادات بتُ الفرؽ أنو على يعرؼ :الحكومي القطاع دخارا 
 ابغكومة تلجأ حيث ابؼيزانية، في عجز حالة فهي الإيرادات من أكبر النفقات أي العكس حالة أما، ابؼيزانية

 .الاقتًاض قطري عن والعائلبت الأعماؿ قطاع بادخار الاستعانة إلذ ابغالة ىذه في
 والشركات الأفراد لدى الدخوؿ من جزء برويل يتم بدوجبها التي الوسيلة الضرائب تعتبر :الضرائب -1-1-2
 عشوائية بطريقة الضرائب تفرض ولا .الاستثماري والإنفاؽ ابعاري الإنفاؽ لأغراض تستخدمها والتي ابغكومة، إلذ

 :2إلذ تهدؼ أف بهب والتي يبيةالضر  بالسياسة تسمى معينة سياسة وفق تكوف وإبما
  .التنمية لأغراض وتوجيهو الاقتصادي الفائض تعبئة -
  .الضروري غتَ وخاصة الاستهلبؾ من ابغد استهداؼ -
 .للبقتصاد وابؼفيدة ابؼنتجة الاستثمارات بكو توجيهو و الاستثمار بمط تغيتَ استهداؼ -

 أحيانا التمويل يسمى ما أو بالعجز مويلالت مصطلح إف :التضخمي( التمويل بالعجز) التمويل -1-1-3
 من جديدة نقود إصدار خلبؿ من وذلك التنمية لأغراض التمويل بتوفتَ ابغكومة قياـ يعتٍ والذي التضخمي،

                                                             
 .206،ص  2006 مصر، الإسكندرية، ابعامعية، وتطبيقية(، الدار نظرية )دراسات الاقتصادية التنمية وآخروف، عجيمة العزيز عبد بؿمد 1
 .192ص  مرجع سابق ذكره، القريشي، مدحت 2
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 النوع ىذا إلذ اللجوء ويتم مسبق، ادخار إلذ ابغاجة دوف الائتماف في التوسع لغرض وذلك ابؼركزي، البنك طرؼ
 .العامة ابؼوازنة في ابغاصل جزالع لتغطية التمويل من
 المحلية ابؼوارد قصور من تنتج الأجنبية وابؼدخرات بابؼوارد الاستعانة إلذ ابغاجة إف :الخارجية المصادر  -1-2

 الأجنبية، ابؼعونات :وىي رئيسية مصادر ثلبثة إلذ ابػارجية ابؼصادر تقسيم وبيكن الاستثمارات، بسويل على
 .نبيالأج الاستثمار القروض،

 ابؽيئات و ابؼتقدمة الدوؿ حكومات تقدمها التي ابؼعونة بتُ التمييز بيكن :الأجنبية المعونات -1-2-1 
 والتي الأجل، طويلة بالقروض تعرؼ والتي لأجل مقابل بؽا يدفع التي وابؼعونة ابػالصة(، )ابؼنح مقابل دوف الدولية
 يتًتب لا ابػالصة ابؼنح أف حتُ في مدفوعاتها، وميزاف ضةابؼقتً  الدوؿ ميزانية على الأعباء بعض عليها يتًتب
 .أعباء أي عليها

 التي ىي فالأولذ الأطراؼ، متعددة ومعونات ثنائية معونات :إلذ الأجنبية ابؼعونات تقسيم بيكن عموما
 من سلع داستتَا في ابؼعونة ىذه كاستخداـ بشروط الأحياف غالب في ولكن نامية، دولة إلذ متقدمة دولة تقدمها
 تدخلت قد ابؼابكة الدولة تكوف وبذلك ة.رديئ جودة وذات الثمن غالية تكوف السلع وىذه للمعونة، ابؼقدمة الدولة

 .ابؼعونة من ابؼستفيدة الدولة شؤوف في
 للؤمم تابعة تكوف ما غالبا متخصصة، دولية مؤسسات خلبؿ من تأتي فإنها الأطراؼ متعددة ابؼعونة أما

 الآسيوي كالبنك إقليمية، مالية مؤسسات إلذ بالإضافة الدولر، النقد صندوؽ العابؼي، البنك :مثل ابؼتحدة
 .1الإفريقي التنمية وبنك للتنمية

 تعقدىا تلك ىي العامة فالقروض خاصة، أو عامة الأجنبية القروض تكوف قد :الأجنبية القروض -1-2-2
 و طبيعيتُ أشخاص أو بؽا تابعة ىيئات أو أجنبية حكومات اكانو  سواء ابؼقيمتُ غتَ مع النامية البلداف حكومات

 مع النامية البلداف في ابؼعنويتُ أو الطبيعيتُ الأشخاص يعقدىا التي تلك فهي ابػاصة القروض معنويتُ، أما
 عادة تكوف التجارية فالقروض بها، تعقد التي الشروط باختلبؼ الأجنبية القروض ابػارج، وبزتلف في ابؼقيمتُ

 من وتعتبر، التسديد وبرامج الضمانات و الفائدة معدؿ حيث من ابؼاؿ رأس أسواؽ برددىا التي للشروط قاوف
 مثل وبسنح ميسرة، بشروط تعقد فهي السهلة القروض ، أما2النامية للبلداف ابؼتدفقة الأجنبية أنواع ابؼدخرات أكبر
 .بؽا التابعة ابؽيئات أو للحكومات عادة القروض ىذه

 ىذا الانسياب وبيثل بالبلد، مقيمة غتَ جهات قبل من استثمارات وىي :الأجنبية الاستثمارات -1-2-3
 الاستثمار، احتياجات اللبزـ لاستتَاد الأجنبي النقد توفتَ في أساسيا عاملب ابػارج من الأجنبية الأمواؿ لرؤوس

 ابؼستخدمة ابؼوارد إنتاجية رفع إلذ يؤدي كما معطلة، كانت موارد وتشغيل المحلية ابؼوارد كفاءة زيادة وإمكانية

                                                             
 .491 ، ص  2007 مصر، ابغديث، العربي ابؼكتب الاقتصاد، علم في مقدمة الله، نعمة رمضاف ابضد يونس، بؿمود 1
 .206ص  ، ذكره بقاس مرجع القريشي، مدحت  2
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 الأجنبية، الاستثمارات إليها توجو التي منها: المجالات عدة عوامل على ابؼورد ىذا استخداـ كفاءة وتتوقف، فعلب
 .ابؼتاحة والإدارية التنظيمية والقدرات الأجنبي، الاستثمار مع ابؼتعاونة الأخرى الإنتاج عوامل وتوافر

 تستطيع لد ما" القوؿ  (Atkinson & Epstein)الباحثتُ بعض يشتَ :الاقتصادية تنميةال مقاييس  -2
 في بو معموؿ( If You Can’t Measure it, You Can’t Manage it ) "إدارتو بيكنك لا قياسو

 العملية إلذ كبتَ حد إلذ تستند قضية ابغقيقة في ىي الاقتصادية التنمية مسألة أف وبدا ،1عموما الإداري الأدب
 سواء نتمكن لكي ابؼرئي الطابع التنمية عملية بإعطاء الكفيلة والأساليب وابؼقاييس ابؼعايتَ إبهاد وجب لذا الإدارية

ياس ، ومن خلبؿ ىذا بيكن إبراز أىم مؤشرات قالتنموي من ابؼقارنة أو معرفة تطور ابعهود ابؼبذولة في ىذا المجاؿ
 التنمية الاقتصادية كما يلي:

 الوصوؿ إلذ 1990 عاـ في "O.N.U"ابؼتحدة الأمم برنامج بقح (:HDI) البشرية التنمية دليل -2-1
 :2يى متغتَات ثلبث على ابؼعيار ىذا ويركز البشري، التقدـ بدعيار يسمى قياسبؼ
 ابؼيلبد عند ابغياة توقع. 
 في الدراسة واتسن عدد متوسط والكتابة، القراءة معرفة :جزأين من ويتكوف العلمي التحصيل معيار 

 .التعليمية ابؼؤسسات
 الشراء على بالقدرة ابؼعدؿ الدخل من الفرد نصيب متوسط. 

 :3يلي كما ابؼعينة، للدولة بالنسبة السابقة ابؼعايتَ من معيار لكل الابقاز مستوى حساب ويتم
ابغد الأدنى للمعيار  قيمة ابؼعيار في الدولة 

ابغد الأدنى للمعيار    ابغد الأقصى للمعيار 
 مستوى الابقاز للمعيار        

بوسب كمتوسط   HDIالبشرية التنمية دليل فإف   ز بالرم ابؼعتُ للمعيار الابقاز بؼستوى رمزنا ما وإذا
 ف:أبسيط بؼستويات الابقاز للمعايتَ الثلبثة، أي 

    (
 

 
)∑   

 الدوؿ ترتيب في يستخدـ وىو والواحد الصفر بتُ يةالنظر  الناحية من البشرية التنمية دليل قيمة وتتًاوح
 .فيها البشرية التنمية درجة حيث من
معيار عدـ  HDI: الذي يضيف للمؤشر السابق (GDI) للجنس المعدل البشرية التنمية دليل -2-2

   العدالة في توزيع القدرات البشرية بتُ ابعنستُ، ويتكوف ىذا الدليل من ابؼؤشرات التالية:
                                                             

 على اقتصاد مبتٍ ظل في الصغتَة الشركات في ابؼتوازنة الأداء بطاقة لتطبيق مقتًح نهجم ،ىلبلر بصاؿ بؿمد عارؼ، صالح حسن بصعة، حلمي أبضد  1
ص  ،2005الأردف،  الأردنية، الزيتونة جامعة ،الإدارية والعلوـ الاقتصاد كلية ،ديةالاقتصا والتنمية ابؼعرفة اقتصاد :حوؿ ابػامس الدولر ابؼؤبسر، ابؼعرفة

3. 
 .105ص  ، 2003 مصر، الإسكندرية، جامعة ، وتطبيقية( نظرية الاقتصادية )دراسات التنمية ناصف، عطية إبياف عجيمة، العزيز عبد بؿمد 2
 .56، ص2003التنمية، الدار ابعامعية، الاسكندرية، مصر،  في حديثة ابذاىات ، عطية القادر عبد بؿمد القادر عبد 3
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 الولادة عند الذكور و للئناث ابؼتوقع العمر طمتوس. 
 والكتابة بالقراءة والبالغتُ البالغات إبؼاـ معدؿ. 
 والذكور للئناث الالتحاؽ إبصالر نسبة. 
 والذكور للئناث ابؼقدر ابؼكتسب الدخل. 
 بتُ التفرقة بهب وىنا، حيث يركز على الفقر 1997الذي أضيف سنة : (HPI) البشري الفقر دليل -2-3

 السلع من بؾموعة تعريف عند الأساسية ابغاجيات تلبية عدـ في يتمثل فالأوؿ النسبي، والفقر ابؼطلق الفقر
 فهو الثاني أما استهلبكو، في ابغد ىذا إلذ يصل لا الذي ىو الفقتَ وبالتالر للعيش، بؿدد بغد بفثلة وابػدمات

 .1للعيش المحدد ابغد من أكثر على حيازتنا رغم الآخروف بيلكو وما بملكو ما بتُ الفرؽ
 جليا لنا تضح لا للمقارنة كمدخل مثلب، 2000 سنة خلبؿ ابغياة أمد معيار نأخذ لو ابؼثاؿ سبيل فعلى

 :التالر ابعدوؿ في ىو موضح كما وابؼتخلفة ابؼتقدمة الدوؿ بتُ الفرؽ
 : توزيع أمد الحياة في العالم.(1-1)جدول رقم 

 لسنةا                         
  ابؼناطق

2000 

 سنة 65 العالد
 سنة 62 الأقطار النامية

 سنة75 الأقطار ابؼتقدمة
، تقيم دور العلبقات الاقتصادية الدولية في برقيق التنمية الاقتصادية للدوؿ النامية مع الإشارة بغالة معوشي عماد المصدر:

 .75ص، 2014/2015 الاقتصادية، جامعة ابؼدية، ابعزائر، ، كلية العلوـفي العلوـ الاقتصاديةابعزائر، أطروحة دكتوراه 
 أف إلذ بالإضافة ابؼتقدمة، البلداف في منو أقل النامية البلداف في ابغياة دأم أف نلبحظ ابعدوؿ ىذا من

 للسكاف ابؽائل ابغجم بسبب وىذا ابؼتقدمة الدوؿ من النامية الدوؿ إلذ منو أقرب العابؼي ابؼستوى على ابغياة دأم
 إلذ أدى بفا ،(ابؼتقدـ العالد) الشماؿ في الواقعة تلك من ابؼتخلف العالد إلذ ابؼنتمية ابعغرافية الرقعة في الواقع

 .ابؼتخلف للعالد ابغياة أمد بإبذاه العابؼي ابغياة أمد ترجيح
 الدوؿ) ابؼساعدات لتلقي ابؼؤىلة للدوؿ ابؼوجهة ابؼتحدة الأمم برامج إطار وفي أنو إلذ الإشارة بذدر

 ابؼذكورة، ابؽيئة موارد وبؿدودية الأختَة ىذه تزايد ظل وفي ب(ابغر  لأضرار تعرضت التي والدوؿ الاستقلبؿ حديثة

                                                             
 .6 ص ،ذكره بقاس مرجع موراد، تهتاف  1
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 نطاؽ في التقنية بابؼشورة لإمدادىا ابؼتلقية ابغكومات تصرؼ برت خبراء وضع بينها ومن ابؼساعدة أوجو فتعددت
 :1ونذكر الأخرى الكمية ابؼقاييس بعض وتوجد اىذا، بتنفيذى تقوـ التي والبرامج ابؼشروعات

(PQLI)بيكولي مقياس  -


 مدى على ابغكم في ابؼستخدمة ابؼقاييس من وىو ابغياة، نوعية بدقياس يسمى: 
 الإنساف، عمر متوسط بينها من متغتَات عدة اعتبارىا في تأخذ التي ابؼركبة ابؼقاييس من ويعد التنمية، بقاح

 من ابؼؤشر ىذا إعداد ويتم الولادة عند ابؼتوقع العمر الأطفاؿ، وفيات ومعدلات والكتابة، ةالقراء على وابؼقدرة
 .النسبية لأبنيتها وفقا واحدة حزمة في القياسات ىذه بذمع ثم حدى على متغتَ كل قياس خلبؿ

 بينما ،النشاط حجم في تغيتَ بأنو النمو( كوسوؼ فلبدبيتَ) الاقتصادي يعرؼ(kosov): كوسوف مقياس  -
 على يطرأ الذي التغتَ بل الاقتصادي، النشاط حجم في الزيادة فقط ليست انهبأ الاقتصادية التنمية يعرؼ

 مؤشرين بتُ التمييز بيكن ذلك خلبؿ ومن الطويل، ابؼدى على لتطوره تأمينا الأكثر القطاعات لصالح الاقتصاد
 بمو بدعدؿ عنو معبرا التنمية بقياس الثاني وبىتص عي،الاجتما النمو بدعدؿ عنو معبرا النمو بقياس الأوؿ بىتص
 .حيوية الأكثر القطاعات بكو الاقتصادي النشاط ىيكل تغتَ درجة إلذ بالإضافة الاجتماعي الناتج

 التنمية الاقتصادية والنمو الاقتصادي. المطلب الثالث: 
 الدوؿ، اقتصادات على آثاره ةأبني إلذ بالنظر جوىرية  قضية تعتبر الاقتصادي النمو حقيقة فهم إف

 ابؼفاىيم بـتلف عن وبسييزه مفهومو على الوقوؼ الضروري فمن وعليو سواء، حد على ابؼتقدمة أو منها النامية
 من أنو كما الاقتصاديتُ، والتخلف التنمية مفهوـ مع جوانبو من العديد تداخل بسبب بو، تتعلق التي والقضايا
 تشتَ رقمية صورة في عنو والتعبتَ قياسو كيفية عن والبحث لو، المحددة العواملو  العناصر بـتلف حصر الضروري

 .برسينو سبيل في تبذؿ أف بهب التي ابعهود ومدى مستوياتو إلذ
 أف عتبارإ في بصيعا تتفق ولكنها الاقتصادي النمو تناولت التي التعاريف تعددت: الاقتصادي النمو مفهوم  -1

 بضبط تتعلق بسيطة اختلبفات بروز مع الاقتصادي، المجتمع أو للدولة الإنتاجية درةالق زيادة عن يعبر النمو
بؼفهومو بحيث  برديدىا في كثتَا الأكادبيية الاقتصادية الكتابات بزتلف لا حيث ،الزيادة ىذه وطبيعة خصائص

 :يلي ما في منها جزء إبراز سنحاوؿ الاقتصادي، بالنمو خاصة تعريفات يوجد عدة
 كانت ابغقيقي، فإذا الدخل من الفرد نصيب في الأجل طويلة ابؼضطردة الزيادة بأنو"الاقتصادي: لنموا يعرؼ 

 النمو عن تعبر لا فهي وبذلك مضطردة، وليست دورية زيادة فهي الكساد، فتًة من ابػروج بعد الزيادة ىذه

                                                             
والتوزيع، الإسكندرية،  والنشر الإشعاع مكتبة الاقتصادية، والتنمية للتخطيط الرياضية النماذج أبضد، الظاىر عبد سهتَ مصطفى، مدحت بؿمد  1

 .123،ص 1999مصر، 
 الابقليزية: للجملة إختصارا Physical Quality of Life Index   
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 بهب الزيادة ىذه الدخل فإف ادز  إذا وحتى الدخل، من الفرد بنصيب الاقتصادي النمو عن ويعبر الاقتصادي،
 .1النمو" بودث لكي السكانية الزيادة من أسرع تكوف أف

 زيادة بوقق بدا الوطتٍ، الناتج إبصالر أو المحلي الناتج إبصالر في مستمرة زيادة حدوث: " ىو الاقتصادي النمو 
 .2ابغقيقي" القومي الدخل من الفرد نصيب متوسط في

 من العمل عنصر نصيب في أو الفرد نصيب في بأنو:" الإرتفاع قتصاديالا النمو كوزنتس سيموف عرؼ 
 فإف وبالتالر السكاف، حجم في ارتفاع يصاحبها ما غالبا الناتج حجم في الزيادة أف حيث ،"الناتج حجم

 على الاقتصادي النمو حساب معدلات في الإرتكاز يتطلب الاقتصادي الإزدىار برقق بؼدى ابغقيقي التقدير
 .3"الناتج حجم من الفرد نصيب مؤشر

 الصافي أو للناتج الوطتٍ ابؼئوية بالنسب عنها ابؼعبر السنوية الزيادة تلك " :أنو على الاقتصادي النمو يعرؼ 
 الاقتصادي التقدـ مستوى ابغقيقي ابؼعيار ىذا ويعكس للفرد، بالنسبة مقاسا ابغقيقي الإبصالر المحلي الناتج

 .4والرفاه"
 5القومي والناتج القومي الدخل من لكل الكمية بالزيادة الاقتصادي النمو ؼيعر  من وىناؾ. 
 توفتَ على ما بلد في الاقتصاد وقابلية قدرة بزيادة يهتم كونو" الاقتصادي: النمو ىوشيار يعرؼ معروؼ 

 .6خارجيا" أـ كاف بؿليا التوفتَ ىذا مصدر كاف مهما وذلك معينة، زمنية فتًة خلبؿ وابػدمات السلع
 معطياتو لكوف وذلك الاقتصادي للنمو الرئيسي ابؼؤشر ىو الصافي ابغقيقي الوطتٍ يعتبر سامويلسوف الناتج 

 في النسبية نو:" الزيادةأ على الاقتصادي النمو يعرؼ وبالتالر رأيو، حسب بسهولة يتم عليو وابغصوؿ متوفرة
 .7الصافي" الوطتٍ الناتج

 قدرة زديادإ إلذ بالإضافة وابػدمات، السلع من الفعلي الإنتاج في طردضم زديادإالاقتصادي: "  النمو 
 .8" وابػدمات السلع ىذه إنتاج على الاقتصاد

                                                             
 ص ، 1999العربية السعودية، ابؼملكة الرياض، للنشر، ابؼريخ دار منصور، إبراىيم بؿمد تربصة والسياسة، النظرية :الكلي الاقتصاد ابدبصاف، مايكل 1

455. 
 .73 ص  ، 2007ابعامعية، مصر، الدار والتطبيق، نظريةال بتُ الاقتصادية التنمية ناصف، عطية إبياف عجمية، العزيز عبد بؿمد  2

3 Daron Acemoglu, introduction to modern economic growth, Princeton university press, USA, 2009, p 

693.  
4  David Begg, macro économie, 2ème Ed, dunod, paris, 2002, p103. 
5 Jean Yves Capul , le petit retz de l’économie, Editions retz, paris, 1989, p 39. 

 347ص ، 2005 الأردف، عماف، والتوزيع، للنشر الصفاء دار  الكلي، الاقتصاد برليل ىوشيار، معروؼ 6
7 Belmokadem Mustapha, efficience de l’appareil productif algérien, Tlemcen, Algérie, 1994, p 09. 

 316. ص  ، 1968بتَوت، صيدا، العصرية ابؼكتبة الاقتصادي، والنمو والعمالة الدخل دجاني، برىاف و دباغ صلبح :بصةتر  بيتًسوف، ولاس 8
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 وتكوف لسكانها، الاقتصادية السلع من متنوعة توليفة عرض على الدولة قدرة في الزيادة" ىو الاقتصادي النمو 
 التي والإيديولوجية ابؼؤسسية والتعديلبت لتقدـ التكنولوجيا على مبنية الإنتاجية القدرة في ابؼتنامية الزيادة ىذه

 :التالية العناصر من التعريف ىذا يتكوف ،1"إليها الأمر بوتاج
 إشارة وىي للسلع، واسع مدى توفتَ على والقدرة الاقتصادي النمو الوطتٍ الناتج في الزيادة استمرارية بتُ -

 .الاقتصادي للنضج
 وليس ضروري شرط وىي ابؼتقدمة، ابؼستعملة التكنولوجيا ىي الدوؿ في اديالاقتص النمو استمرار أساس -

 .كافي
 .ابؼنشود أو ابؼرتقب النمو لتحقيق التكنولوجي التقدـ تصاحب مؤسسية تعديلبت وجود ضرورة -

 :يلي فيما وابؼتمثلة الاقتصادي النمو تعريف في شروط عدة ملبحظة بيكن السابقة التعاريف خلبؿ من
 زيادة حدوث ويتطلب فقط الإبصالر الدخل في وليس الدخل، من الفرد نصيب متوسط في لزيادةا تكوف أف -

 الزيادة معدؿ من أكبر الوطتٍ الدخل في الزيادة معدؿ يكوف أف الوطتٍ الدخل من الفرد نصيب متوسط في
 .السكاف عدد في

 ابغقيقي  الدخل من الفرد نصيب متوسط في زيادة برقيق فإف لذلك ابظية، وليس حقيقية الزيادة تكوف أف -
 ابؼستوى في الزيادة معدؿ من أكبر الوطتٍ الدخل من الفرد نصيب متوسط في الزيادة معدؿ يكوف أف يتطلب

 فقط(. الأسعار ارتفاع نتيجة الناتج قيمة في زيادة حدوث )لإمكانية للؤسعار العاـ
 متوسط في الزيادة ابؼستمرة و ابغقيقي، لالدخ من الفرد نصيب متوسط في مستقرة و مستمرة زيادة برقيق -

 النشاط مستوى في حقيقية زيادة عن نابذة الزيادة ىذه تكوف أف تتطلب ابغقيقي الدخل من الفرد نصيب
 ابػارج من إعانة على الدولة حصوؿ بسبب قد تكوف طارئة، ظروؼ بسبب بردث لا أنها أي الاقتصادي،

 لا طارئة ظروؼ بسبب للخارج بتصديرىا تقوـ التي السلع أسعار في مفاجئ ارتفاع بسبب أو معينة، لفتًة
 متوسط في كبتَة زيادة إلذ أدت حيث ، 1973عاـ النفط أسعار ارتفاع حالة في حدث كما تزوؿ أف تلبث

 النفط ابلفاض أسعار مع الزيادة ىذه تلبشت ثم للنفط، ابؼصدرة الدوؿ في ابغقيقي الدخل من الفرد نصيب
 بد لا الزيادة فهذه أخرى ناحية من و يزوؿ، أف يلبث لا عابر بمو يعتبر النمو فهذا الثمانينات، في أخرى مرة
 الشرط ىذا وبرقق لأخرى، زمنية فتًة من معدبؽا في الشديد للتقلب تتعرض لا أف بدعتٌ مستقرة تكوف وأف

 في برقيقو ابؼطلوب وىو تصادية الاق ابؼتغتَات بعض في ظرفية لتغتَات بىضع لا اقتصادي بمو برقيق من بيكننا
 .ابؼتقدمة أو النامية سواء الاقتصاديات كل

                                                             
 . 175مرجع سابق ذكره، ص  توداور، ميشاؿ  1
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 الدولة قدرات وفي الوطتٍ الدخل في ابؼستمرة الزيادة" :أنو على الاقتصادي للنمو مفهوـ تقدنً بيكن سبق وبفا
 نصيب ارتفاع إلذ يؤدي ابف معينة، زمنية فتًة خلبؿ التكنولوجية التطورات على ابؼبنية وابػدمات للسلع الإنتاجية

 ".معيشتهم مستوى وبرستُ الوطتٍ الدخل من الأفراد
 :يلي فيما الاقتصادي النمو أبنية تلخيص بيكن: الاقتصادي النمو أىمية  -2
 وفرص وابػدمات السلع في الزيادة ويوفر ابؼعيشة، مستوى زيادة على يعمل الذي المحرؾ ىو الاقتصادي النمو -

 في الزيادة عن الناتج إبصالر في الزيادة أف حيث الاقتصادية بالأىداؼ النمو يرتبط ما ادةوع الإضافية، العمل
 ابؼشاكل حل   في تساىم ابغقيقي الناتج في والزيادة الفرد، ودخل ابؼعيشة مستوى في الزيادة يغتَ السكاف

 على وابؼستقبلية ابغالية الاحتياجات مقابلة على القادر ىو ابؼتنامي والاقتصاد والاجتماعية، الاقتصادية
 .1والمحلي العابؼي ابؼستوى

 ابػدمات من أفضل فرص وبالتالر النقدية الدخوؿ أو ابغقيقية الأجور في الزيادة إلذ يؤدي الاقتصادي النمو -
 2.والإنتاج والاستثمار الاستهلبؾ مستوى في تناقص دوف البيئة وتلوث الفقر على والقضاء

 والتنمية الاقتصادي النمو بتُ وثيقة العلبقة تبدو الاقتصادية: بالتنمية يالاقتصاد النمو علاقة  -3
 ذاتو بحد كاؼ غتَ كاف إف و اقتصادية، تنمية لإحداث ضروريا أمرا يعد الاقتصادي النمو فلأ الاقتصادية،
 كما التنمية، عملية في تستخدـ أف بيكن التي العامة الإيرادات من يرفع أف بيكن الاقتصادي فالنمو لتحقيقها،

 ورغم التنمية، عملية يساير بذلك وىو البشرية، ابغاجيات لتلبية ابؼادية القاعدة بتوسيع النمو الاقتصادي يقوـ
 3:منها جوانب عدة في وذلك والتنمية النمو بتُ الاقتصاديتُ يفرؽ ذلك

 التنمية مصطلح أما ،مةابؼتقد الدوؿ في يكوف الاقتصادي النمو مصطلح استخداـ أف الاقتصاديتُ بعض يرى -
 .تقدما الأقل للدوؿ فيستعمل الاقتصادية

 واع سياسي بقرار الدولة بها تقوـ إرادية تكوف الاقتصادية فالتنمية الإرادة، عنصر طريق عن ابؼفهومتُ بتُ بييز -
 ،وباستمرار الزمن مرور مع بهري تلقائي فيكوف الاقتصادي النمو أما ،ومنتج كمقرر الإنساف فيو يدخل
 .التقدـ بكو للمجتمع الدائمة ابغركة عن وينتج

 تراكم فهو الاقتصادي النمو بينما ،المجتمع في ابغياة جوانب بـتلف بيس نوعي تراكم ىي الاقتصادية التنمية -
 .فقط وابػدمات للسلع كمي

 سيةوسيا وثقافية اقتصادية تغتَات تتطلب فهي ولذلك ومتكامل، شامل مشروع ىي الاقتصادية التنمية -
 .التغتَات ىذه مثل يتطلب لا الاقتصادي النمو حتُ في ،واجتماعية

                                                             
(، الاقتصادي )النظرية النمو خليفة، حسن ناجي بؿمد  1  .10ص  ، 2001 القاىرة، القاىرة، دار وابؼفهوـ
 .10السابق، ص  نفس ابؼرجع  2
 .16-15، ص ذكره مرجع سابق ،ضيف أبضد  3
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 أدنى حد توفر بدوف مرتفع اقتصادي بمو إحداث بيكن لا كما بمو، بدوف اقتصادية تنمية إحداث بيكن لا -
 .والتنمية النمو بتُ ابؼتبادلة العلبقة يثبت ما وىذا الاقتصادية، للتنمية

 الاقتصادي النمو يكوف عندما وذلك اقتصادية، تنمية بردث ولا يعسر  اقتصادي بمو بودث أف بيكن -
 .والاقتصادية والاجتماعية السياسية القرارات بزاذإ في الشعبية ابؼشاركة بتقليص مصحوبا

 وذلكسريعة  بدعدلات ابغقيقي الفردي الدخل متوسط ارتفاع عند حتى الاقتصادية التنمية تتحقق لا أف بيكن -
 والتكنولوجية الاقتصادية التبعية وبتفاقم ابػارج، على الاعتماد درجة بزيادة مصحوبا والنم ىذا كاف إذا

 .بو ابؼرتبطة الدولية السياسية العلبقات ونظاـ العابؼي الرأبظالر النظاـ إطار في والسياسية والعسكرية
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 أساسيات النمو الاقتصادي. المبحث الثاني:
لح النمو الاقتصادي الفضل في إعادة الاىتماـ لعملية التنمية الاقتصادية، حيث برز كاف لانتشار مصط

ىذا الأختَ كأحد أىم ابؼواضيع الاقتصادية خاصة في ظل الانتقاؿ من التحليل الاقتصادي ابعزئي إلذ التحليل 
تغتَات الاقتصادية الاقتصادي الكلي، وزيادة الاىتماـ بدراسة بـتلف العلبقات والتفاعلبت على مستوى ال
 الكلية، وبؽذا سنحاوؿ التًكيز في ىذا ابؼبحث على أىم الأساسيات ابؼكونة للنمو الاقتصادي.

 خصائص وأنواع النمو الاقتصادي. المطلب الأول:
( خصائص للنمو الاقتصادي 06( ستة )Kuznetsلقد أوضح كزنتس ) خصائص النمو الاقتصادي: -1

 قدمة منها وىي:بؼعظم دوؿ العالد خاصة ابؼت
 الفتًة من ابؼتقدمة سجلت الدوؿ :السكاني النمو و الناتج من الفرد لنصيب المرتفعة المعدلات  -1-1

 معدؿ النمو متوسط بلغ فقد السكانية، الزيادة و الفرد نصيب من مرتفعة لكل معدلات ىذا يومنا إلذ  1770
 في حتُ بلغ معدؿ النمو ، 2%  بكو ماضية سنة 200في تلك الدوؿ خلبؿ  الناتج من الفرد لنصيب السنوي
 حوالر و ، سنة 36خلبؿ  الناتج من الفرد تضاعف نصيب بدعتٌ ،3% الوطتٍ الناتج بمو ومعدؿ ،1%  السكاني

 5 لذإ 4 نم و ، سنة72خلبؿ  السكاني النمو ضاعف معدؿو  الصناعية، الثورة ما قبل  بفتًة مقارنة مرات 10
بفتًة التي  مقارنة مرة 50 لذإ 40 نم اعف تض فقد بدوره الوطتٍ الناتج أما الصناعية، الثورة مرات قبل دخوؿ 

 .1عشر التاسع فالقر سبقت 
 مليار 33725من  أكثر إلذ 1820 سنة دولار مليار 695 من الأوروبي الاقتصاد في الكلي الإنتاج ارتفع

 الناتج من الفرد نصيب ، وبلغ مرة 20 من بأكثر تتضاعف بأف للمداخيل بظح الذي الأمر ، 1998 سنة دولار
عاـ  دولار 19558 يقارب ما إلذ ابؼقدار ىذا لتَتفع ،) 1990)بأسعار سنة  1913 عاـ دولار 3485 فرنسا في

 .2الفتًة ذهخلبؿ ى 2% فرنسا في الناتج نم الفرد نصيب بموعدؿ بؼ السنوي ابؼتوسط بلغ أي ،1998
رأس  ( نتاجالإ لعوامل الكلية نتاجيةالإ ارتفاع إف :الانتاج لعوامل الكلية ةللإنتاجي المرتفعة المعدلات  -1-2

 سيما لا ابؼتخلفة، عن الدوؿ ابؼتقدمة الدوؿ بها تتميز التي الثانية ابػاصية ىي )البشري رأس ابؼاؿ و ابؼادي ابؼاؿ
 إبصالر أف البنك الدولر بها قاـ التي الدراسات أكدت حيث البشري، للعنصر العالية يتعلق بالكفاءة ما في

 الدوؿ لنمو ابؼساعد و الرئيسي المحدد ىي Total factor productivity (TFP) الإنتاج لعناصر الإنتاجية
 .البشري العنصر في خاصة ضعف إنتاجية من أساسا تعاني التي النامية،

بؽيكلي في التحوؿ التدربهي ويتمثل ىذا التغيتَ ا المعدلات المرتفعة في التحول الهيكلي للاقتصاد:  -1-3
من الأنشطة الزراعية إلذ الأنشطة غتَ الزراعية، ومنذ وقت قريب كاف التحوؿ من القطاع الصناعي إلذ القطاع 

                                                             
، 2015-1970( دراسة قياسية بغالة ابعزائر للفتًة OPEPبصعة رضواف، بمو الاقتصاد العابؼي وأثره على اقتصاديات الدوؿ ابؼصدرة للنفط )  1

 .5، ص 2012/2013، جامعة ابعزائر،ة وعلوـ التسيتَوالعلوـ التجاري ، كلية العلوـ الاقتصاديةلاقتصاديةدكتوراه في العلوـ ا أطروحة
2
 Angus Maddisson, the  world  economy : a millianal perspective, OCDE-Paris, 2001, p 46. 
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ابػدمي، ويصاحب ىذا التحوؿ تغيتَات جوىرية في حجم الوحدات الإنتاجية، وأختَا التحوؿ ابؼماثل في الوضع 
 يفية والزراعية إلذ ابؼناطق ابغضرية والأنشطة الصناعية وابػدمية.ابؼهتٍ لقوى العمل من الأنشطة الر 

 الاقتصادي ابؽيكلي التغتَ إف :الإيديولوجي و السياسي و الاجتماعي تحوللل المرتفعة المعدلات  -1-4
 ،عملية التحوؿ ابغضري بها يقصد ما أو السياسية، و الإيديولوجية التغيتَات عن ناتج ىو دولة أي تعرفو الذي

 :1شملت النقاط الاقتصادين ىذه التحولات في مقاؿ عن التخلف م بؾموعة (Myrdal) فقد وضع متَدؿ
 طرؽ التوزيع، والاستهلبؾ. الإنتاج، و العمل، طرؽ التفكتَ بها يقصد التي الاقتصادية الرشادة -
 التخطيط الاقتصادي. -
 برقيق العدالة الاقتصادية والاجتماعية. -
 ابؼؤسسات وتشجيع ابؼنافسة، لرفع ابؼؤسسات ذلك عن طريق توجيو ؤسساتابؼ في الابذاىات برستُ -

 .الخ...الفردية
 التكنولوجي لتقدـ ابؼتقدمة احتكار الدوؿ  إف :الخامة المواد و العالمية الأسواق ىلع السيطرة -1-5

 دوؿ الصناعيةال شركات ىي ابعنسيات ابؼتعددة الشركات فأغلب العابؼية، على الأسواؽ السيطرة من مكنها
 على ذلك علبوة ابعنسيات، متعددة شركات ثم فوطنية، بؿلية، شركات عن السابق عبارة في كانت التي الكبرى

 الأولية ابؼواد نم يعتبراف فذالال الغاز و النفط خاصة ابػامة، ابؼواد ىلع لحصوؿل اهبين فيما تتنافس الدوؿ ابؼتطورة
 من  30%النفط نم الأمريكية ابؼتحدة الولاياتنصيب استهلبؾ  غليب حيث ابغديثة، صناعاتلل الأساسية

 امتلبكها أخرى جهة ومن مباشرة، غتَ استعمارية سياسة نتهاجإ الذ جهة من دفعها ما العابؼي ىذا الاستهلبؾ 
 2.النفط عن التنقيب و البحث في متخصصة كبرى لشركات

ن الزيادة الضخمة في الناتج العابؼي عبر القرنتُ على الرغم م الانتشار المحدود للنمو الاقتصادي: -1-6
، ابؼاضيتُ بقد أف التوسع في النمو الاقتصادي ابغديث ما زاؿ يقتصر على ما يعادؿ أقل من ربع سكاف العالد

 محج كبر إلذ إضافة ابؼستمر، الاقتصادي النمو نتيجة ارتفاع معدلات ابؼتقدمة الاقتصادات بو  تتميزوىذا ما 
 و السكاني النمو كبتَ بؼعدؿ  ارتفاع نم فةلابؼتخالدوؿ  بيةلأغ تعانيابػدمات، بابؼقابل  و علالس نم قيقيابغ الناتج

 بعض و الأولية ابؼواد إنتاج ىلعالأختَة  اعتماد ىذه إلذ جعار  ذاى و الاقتصادي، النمو معدؿ ابلفاض
 .التكنولوجيـ بالتقديتعلق فيما  ابؼقدمة بتُ الدوؿو  اهبين وةابؽ اتساع و ابػفيفة، الصناعات

وبذدر الإشارة إلذ أف أوؿ خاصيتتُ من ابػصائص سابقة الذكر بذمع ابؼتغتَات الاقتصادية في حتُ 
ابػاصية الثالثة والرابعة بسثلبف متغتَات التحوؿ ابؽيكلي، أما ابػاصية ابػامسة والسادسة فهما يوضحاف أثر 

 الانتشار العابؼي للنمو.

                                                             
 .177، صذكره ميشل تودارو، مرجع سابق 1
 .7-6، ص ذكره بصعة رضواف، مرجع سابق 2
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بدا أف النمو الاقتصادي يتميز بعدة خصائص من حيث سرعتو وبطئو، تزايده  لاقتصادي:أنواع النمو ا -2
ستناد إلذ ، العوامل الداخلة في برديده....إلخ، بهعلنا بميز بتُ عدة أنواع للنمو الاقتصادي وذلك بالإوتناقصو

 بؾموعة من ابؼعايتَ ابؼختلفة التي بردد أشكالو.
 تتمثل الاقتصادي، للنمو أنواع أو حالات ثلبث بسييز بيكن: و وحالاتوالنمو الاقتصادي حسب حدوث -2-1

 :1يلي فيما
 المجتمع، في السكاف معدؿ يفوؽ بدعدؿ ابغقيقي القومي الدخل في ابؼستمرة الزيادة بو ويقصد: التلقائي النمو 

 وضع على الاعتماد دوف تلقائية بطريقة المجتمع في الاقتصادية ابؼتغتَات تفاعل نتيجة النمو ىذا وبودث
 .القومي التخطيط أو الاقتصادية ابػطط

 بزوابؽا ويزوؿ خارجية تكوف ما عادة طارئة، أسباب لوجود نتيجة النمو من النوع ىذا بودث: العابر النمو 
 في تطورات بغدوث نتيجة النامية الدوؿ بعض في النوع ىذا يعرؼ وقد الاستمرار، صفة لو ليس النمو وىذا

 كاف وأيضا إليو أدت التي العوامل استمرار عدـ بسبب بؿدودة كانت النمو ىذا أثار ولكن ارجية،ابػ بذارتها
 .النمو ىذا استيعاب عدـ في دورا كبتَا الدوؿ تلك في والثقافي الاجتماعي النسق بعمود

 الاقتصادي للتخطيط استًاتيجية وضع خلبؿ من الدولة تدخل نتيجة النوع ىذا بودث: المخطط النمو، 
 ابؼتبعة، السياسات ومرونة ومراحلها الاقتصادية ابػطط بواقعية وثيقا اارتباط ترتبط النمو ىذا فاعلية فإف لذا

 عكس على وذلك أسرع بدعدلات يتم ولكنو الطبيعي، النمو مثل مثلو ابغركة ذاتي بموا يعتبر ابؼخطط والنمو
 .تيةالذا ابغركة بيلك ولا تابعا بموا عدي الذي العابر النمو
 معظم في العابر النمو فإف لحركة،ل الذاتي النوع من بمو بنا ابؼخطط والنمو الطبيعي النمو من كل كاف وإذا

 طويلة فتًة خلبؿ استمر ما إذا الذاتي النمو بأف القوؿ وبيكن الذاتية، ابغركة بيلك لا تابع، بمو ىو النامية الدوؿ
 التنمية وىي الكامل، بابؼعتٌ اقتصادية تنمية إلذ بالضرورة ويتحوؿ مطرد، بمو إلذ يتحوؿ نراه عقود بضعة عن تزيد
 .2اقتصاديا متقدـ بلد إلذ اقتصاديا متخلف بلد برويل خلببؽا من يتم التي
 ابذاه بخصوص حقيقية قراءة إلذ الوصوؿ إف النمو الاقتصادي  الفعلي والنمو الاقتصادي الممكن: -2-2

 والنمو المحقق الفعلي الاقتصادي النمو من كل قيمة بتُ وابؼقارنة ربطال يتطلب الاقتصادي النشاط تطور
 التطور تعزيز في تساىم سليمة اقتصادية قرارات  لابزاذ الوصوؿ من بيكن ذلك أف حيث ابؼمكن، الاقتصادي
 ، ىذا ما بهعلنا نفرؽ بتُ نوعتُ من النمو:الإقتصادي

                                                             
، ص  2009الإسكندرية، ابعامعة، شباب مؤسسة النامية، البلداف في والقومية الاقتصادية نميةللت الاستًاتيجية معالد الاقداحي، بؿمود ىشاـ 1

121-122. 
 دكتورة في العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية أطروحةشريط كماؿ، واقع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر وأثره على النمو الاقتصادي للدوؿ العربية،   2

 .60، ص 2013/2014 ،03 ، جامعة ابعزائروعلوـ التسيتَوالعلوـ التجارية 
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 الناتج، حجم من العمل عنصر نصيب في أو الفرد صيبن في الإرتفاع ىو ذلك: الفعلي الاقتصادي النمو 
 ابغقيقي التقدير فإف وبالتالر السكاف، حجم في ارتفاع يصاحبها ما غالبا الناتج حجم في الزيادة أف حيث
 نصيب مؤشر على الاقتصادي النمو معدلات حساب في الإرتكاز يتطلب الاقتصادي الازدىار برقق بؼدى
 في برسن الإقتصادي النمو يصاحب أف الاقتصادية بالتنمية يقصد آخر جانب نوم ج.النات حجم من الفرد
 حتُ في كمي كمؤشر الاقتصادي النمو يبرز الأساس ىذا وعلى ،1الإقتصادي النشاط وتركيبة الدخل توزيع

 .نوعي مؤشر ىي الاقتصادية التنمية أف
 :)ابؼمكن،  الناتج قيمة في ابؼسجل نويالس النسبي ىو ذلك التغتَ النمو الاقتصادي الكامن ) الممكن

 معدلات ثبات شرط مع برقيقو بيكن الناتج حجم من مستوى أقصى بأنو ابؼمكن الناتج بحيث يعرؼ
 نظرة حسب القصتَ ابؼدى على يعرؼ بحيث فيو، يقدر الذي ابؼدى أساس على تعريفو بيكن كما،  2التضخم
 أف بدعتٌ ،الإبظية للمتغتَات بصود أي ىناؾ يكن لد إذا قوبرقي ابؼمكن الناتج حجم أنو على ابعدد الكينزيتُ

 أنو على الطويل ابؼدى على يعرؼ أنو حتُ في التوازنية، ابغالة في ومستقرة مرنة تكوف  والأسعار الأجور
 لىع التوازنية ابغالة تعتبر والتي إليها يتقارب التي للبقتصاد ابؼستقرة ابغالة مستوى إلذ يشتَ الذي الناتج حجم
 يتقارب القصتَ ابؼدى في ابؼمكن الناتج أف إلذ تشتَ الكلي الاقتصاد بماذج أغلبية أف حيث الطويل، ابؼدى
 .3للبقتصاد ابؼستقرة ابغالة مستوى مع ليتطابق الطويل ابؼدى على

 :4: وبميز فيو بتُالنمو الاقتصادي حسب طبيعتو ومصدره -2-3
 يتماشى الدخل بمو معدؿ كاف إذا ما حالة في ابؼوسع قتصاديالا النمو بودث: الموسع الاقتصادي النمو 

 .وساكن ثابت الفردي الدخل أف أي السكاف، بمو معدؿ بنفس
 معدؿ من أكبر الدخل بمو معدؿ يكوف عندما ابؼكثف الاقتصادي النمو بودث :المكثف الاقتصادي النمو 

 يتغتَ المجتمع أين ابعذري، التغتَ نقطة بيثل فابؼكث النمو إلذ ابؼوسع النمو من ابؼرور أف كما السكاف، بمو
 .تتحسن الاجتماعية والظروؼ بساما

 :ينتج عن قوى السوؽ والأسعار وكل التبادلات التي بزضع لقانوف العرض والطلب. النمو الحر 
 :وىو عكس النمو الاقتصادي ابغر، حيث تتدخل الدوؿ في برديده. النمو الاقتصادي التدخلي 
 :بحيث يتغتَ ىنا الناتج حسب متتالية ىندسية. النمو الأسي 

                                                             
1
 Wayne Nafziger, Economic development, 4th edition, Cambridge university press, USA, 2006, p 15. 

2 Raymonde Torres and John P. Martin, Mesure de la croissance potentielle dans les sept grands pays 

de l’OCDE, Le revue économique de l’OCDE, N °14, 1990, p 143. 
3 Susanto Basu and John G Ferland, what do we know and not know about potential output?, federal 

reserve bank of san Francisco, working paper N° 05, 2009, p 2-3. 
والعلوـ التجارية وعلوـ  في العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصاديةاه دكتور  أطروحةولية في الدوؿ النامية، صواليلي صدر الدين، النمو والتجارة الد  4

 .04، ص2005/2006، 03 ، جامعة ابعزائرالتسيتَ
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وبميز ىنا بتُ ثلبث أنواع بالنظر إلذ صفة العوامل  النمو الاقتصادي حسب العوامل المتحكمة فيو: -2-4
 ابؼتحكمة في النمو الاقتصادي إف كانت داخلية، خارجية أو نصف داخلية.

 :تبرت جية لا بيكن التحكم فيها، وقد اعوىو الذي تتحكم فيو عوامل خار  النمو الاقتصادي الخارجي
وخاصة بموذج "سولو" من النماذج ابػارجية للنمو الاقتصادي كونها ترى بؿدد بماذج النمو النيوكلبسيكية 

 التطور التقتٍ والنمو السكاني بؿددات خارجية للنمو الاقتصادي.
 :وىو موضوع بماذج النمو ينتج عن عوامل داخلية بيكن التحكم فيها،  النمو الاقتصادي الداخلي

الاقتصادي ابغديثة، والتي كاف مبدأىا الأساسي ىو تفستَ كل اختلبؼ من معدؿ النمو بتُ الدوؿ وارتفاع 
 .1، وبالتالر تفسر العوامل التي بردد حجم ومعدؿ النمو الاقتصاديمعدؿ النمو ابؼلبحظ

 :بعض العوامل الداخلة في برديده، وىو النمو الذي نستطيع التحكم في النمو الاقتصادي نصف الداخلي 
 ولا نستطيع التحكم في العوامل الأخرى لذلك بظى بالنمو نصف الداخلي. 

 وبميز في ىذا ابؼعيار ثلبث أنواع: النمو الاقتصادي حسب سرعتو: -2-5
 :وىو الذي يستَ بدعدلات متزايدة. النمو المتزايد 
 :تا، أي يزيد بدقدار ثابت.وىو بؼا يكوف ابؼعدؿ المحسوب ثاب النمو الثابت 
 :وىو النمو الذي يزيد بدعدلات متناقصة. النمو المتناقص 

 وبيكن توضيح أنواع النمو الاقتصادي حسب ىذا ابؼعيار في الشكل ابؼوالر:
 (: أنواع النمو الاقتصادي حسب سرعتو.1-1الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 من إعداد الطالب. المصدر: 

 
 

                                                             
 .155-154، ص  ذكره  ميشيل تودارو، مرجع سابق  1

 Y1 زايدمت 
 Y2 ثابت   

  

Y3 ناقصمت 

T  الزمن 

EG
 النمو



 الفصل الأول  الإطار النظري للنمى الاقتصادي والنظريات المفسرة له

 

 21 

 ياس النمو الاقتصادي.اني: كيفية قالمطلب الث
 كذلك ونظرا برقيقو، في تسهم التي العوامل تعدد إلذ نظرا معقدة ظاىرة الاقتصادي النمو يعتبر  

 سنحاوؿ ذلك ولتوضيحمنها،  ىامة بؾموعة أبنية حوؿ الاتفاؽ من بالرغم حسابو، ومقاييس مؤشراتو لاختلبؼ
 إبراز معايتَ قياسو.

حسب تعريف النمو الاقتصادي الذي يقضي الزيادة في الناتج المحلي  دي:قياس النمو الاقتصا اتمؤشر   -1
بصالر وبمو الدخل بصالر وفي متوسط دخل الفرد، وبالتالر فإف قياس النمو يتم بقياس بمو الناتج المحلي الإالإ

 الفردي.
ه ىو ما نتاجي، وحساب معدؿ بمو ىو مقياس بغصيلة النشاط الإ (:Y) الناتج الإجمالي الحقيقي -1-1

يصطلح على تسميتو معدؿ النمو الاقتصادي، ويتم حساب الناتج الإبصالر ابغقيقي بحساب الناتج المحقق في 
البلد ولكن بأسعار ثابتة، أي باستخداـ الاسعار الإبظية ابؼنكمشة من زيادة الأسعار ) التضخم( وذلك باستعماؿ 

التي تنتج عن الأسعار ومن ثم مقارنتو بنتائج الفتًة  مؤشر الأسعار، حيث يسمح ىذا الأختَ بتصحيح التغتَات
 ، بدعتٌ:1السابقة ومعرفة معدؿ بموه

( مقسوما على t-1( في الفتًة )GDP( مطروح منو )t( في الفتًة )GDPالناتج المحلي الإبصالر )
(GDP( في القتًة )t-1:وبوسب بالعلبقة التالية ) 

    
           

      
      

وتستخدـ غالبا عملة واحدة )الدولار في الغالب( لتقييم الناتج الإبصالر بؼختلف البلداف حتى يسهل 
 ( من العناصر ابؼبينة في العلبقة التالية:GDPابؼقارنة بتُ معدلات النمو، وعموما يتكوف الناتج المحلي الإبصالر )

          (   ) 
 اج القطاعات الأربعة التالية:أي أف الناتج المحلي الإبصالر يشمل إنت

 ( قطاع الانفاؽ الاستهلبكيC.) 
  قطاع الانفاؽ الاستثماري(I.) 
 ( قطاع الانفاؽ ابغكوميG.) 
 ( صافي القطاع ابػارجيX-M.) 

( واضح من حيث العناصر ابؼكونة لو إلا أف ىنالك GDPإلا أنو بالرغم من أف قياس الناتج المحلي الإبصالر )
د العناصر، فابغصوؿ على قيمة حقيقية وبفثلة للناتج المحلي الإبصالر أمر في غاية الأبنية، لأنو مشاكل تتعلق بتحدي

                                                             
1
 Jeane Olivier Hairault, Analyse Macroéconomique,1ére édition la découverte et Syros, Paris, 2000, p 

381. 
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من خلببؽا يتم حساب معدؿ النمو الاقتصادي، وما أردنا الإشارة إليو ىنا ىو أف ىنالك صعوبات تواجو 
 :1تتمثل فيما يليحساب الناتج المحلي الإبصالر في قيمتو ابغقيقية التامة، وأىم ىذه الصعوبات 

 الدقيقة بعميع القطاعات الاقتصادية. الإحصائيةنقص وعدـ توفر ابؼعلومات والبيانات  -
 لذ تضخم الناتج الداخلي ابػاـ.إمشكلة الازدواجية في حساب بعض ابؼنتجات، بفا يؤدي  -
السوؽ وبالتالر ث لا بسر ىذه السلع في يصعوبة  قياس قيمة ابؼنتجات وابػدمات التي يستهلكها مالكوىا ح -

 لا يتم حسابها.
إلذ ضافتها إبهارات والريوع و صعوبة تقدير ريع ابؼنازؿ التي يقطنها مالكوىا، لذا بهب تقدير قيمة ىذه الإ -

 حسابات الناتج الداخلي ابػاـ.
ضمن حسابات الناتج الداخلي  دراجهاإمشكلة حساب ابؼدفوعات التحويلية التي بهب استثناؤىا وعدـ  -

 نتاج.إي دوف أف ىذه ابؼبالغ دفعت دوف مقابل أكوف   بصالر،الإ
بصالر ف تدخل ضمن حسابات الناتج الداخلي الإأصعوبة حساب قيمة السلع القدبية و ابؼستعملة، إذ بهب  -

 نتاجها في سنوات سابقة وتستعمل لعدة سنوات.إللسنة ابعارية باعتبار اف ىنالك سلعا يتم 
المحلي، وىو ابعزء ابؼتمثل في عمل ربات البيوت ـ احتسابو ضمن الناتج إغفاؿ جزء كبتَ من قوة العمل وعد -

 اللواتي لا يعتبرف عاملبت ولا يتقاضتُ أي أجر، وىذا العمل بهب أف يدخل في حساب الناتج.
عملية بيع وشراء السندات والأسهم والأصوؿ ابؼالية ابؼختلفة التي لا بسثل سوى نقل بؼلكيتها حيث بسثل  -

 دا، فالواجب استثناء حسابها.إنتاجا جدي
 تذبذب وتقلب مستوى الأسعار من سنة لأخرى بفا يؤدي إلذ تباين الناتج واختلبؼ معدلاتو. -
 نصيب متوسط يعتبر :(yالناتج الفردي ) الأفراد دخل متوسط خلال من الاقتصادي النمو قياس -1-2

 الاقتصادي أيطي قياس عيتٍ للنمو سابق لأنو يعا وكفاءة من المجمع الاستخدام ابؼعايتَ أكثر الدخل من الفرد
 عن تطور ابؼستوى ابؼعيشي ابؼتوسطيقيس المحقق على مستوى كل فرد من حيث زيادة ما ينفقو، وىو ما يعبر 

  للؤفراد في المجتمع.
 :2ونظرا لصعوبة حساب ىذا المجمع فإنو بيثل بالناتج الفردي ابؼعطى في العالقة التالية

  

  
   أو  

  
 

 ، وبالتالر بيكن اعتبار معدؿ بمو الناتج الفردي ىو:(t(: بسثل حجم السكاف في الزمن )Ptحيث: )

    
       

    
    (  ) 

                                                             
 .52-51، ص 2004تومي صالح، مبادئ الاقتصاد الكلي، دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع، ابعزائر،   1
  .تستعمل الأحرؼ الصغتَة غالبا للدلالة على ابؼتغتَات الفردية 

2
 Jeane Olivier Hairault, op-cit, p 382. 
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 ومنو: 
   (  )     (  )     (  )              

، فمن ي ىو الفرؽ بتُ معدؿ بمو الناتج الإبصالر ومعدؿ النمو السكانيأي أف معدؿ بمو الناتج الفرد
 أجل ابغصوؿ على معدؿ النمو اقتصادي إجابي بهب أف يكوف بمو الناتج الإبصالر أسرع من النمو السكاني أي:

        
بتُ الناتج الإبصالر  ولذلك فإف معدؿ بمو الناتج الفردي لو أبنيتو ابػاصة في كونو بيكن من معرفة العلبقة

 وتطور حجم السكاف.
 ابؼقاييس ابؼركبة، من وليست البسيطة ابؼقاييس من تعد ابؼقاييس ىذه إف: الاقتصادي النمو مقاييس أنواع  -2

 التنمية مقاييس عن بىتلف بذلك وىو ابؼؤشرات، ىذه من فقط واحد بقياس بىتص مقياس كل أف بدعتٌ
 .ابؼركبة ابؼقاييس من فتكو  ما عادة والتي الاقتصادية

 إلذ التقديرات استنادا حسابها يتم التي النمو معدلات وىي: الاقتصادي للنمو النقدية المعدلات -2-1
 النقدية بالعملبت يعادبؽا ما إلذ الاقتصاد لذلك العينية ابؼنتجات برويل بعد أي القومي، الاقتصاد بغجم النقدية
 التقدير سوء الاعتبار بعتُ والأخذ التعديلبت إجراء بعد خاصة ابؼتاحة بالأسالي أفضل ذلك ويعتبر ابؼتداولة

 بفا بو تلتزـ موحد نظاـ بؿاسبي على الاتفاؽ الدوؿ براوؿ حيث العملبت، بـتلف بتُ التحويل ونسب والتضخم،
 ما ومنها الأسعار، أنواع بـتلف باستخداـ النمو معدلات قياس ويتم الاقتصادية، البيانات مع التعامل يسهل

 :1يلي
 سنويا، ابؼنشورة البيانات باستخداـ الاقتصادي النمو قياس يتم ما عادة: الجارية بالأسعار القياس -2-1-1

 يتم حيث قصتَة، لفتًات المحلية النمو معدلات دراسة عند ذلك ويكوف المحلية، العملبت باستخداـ وذلك
 اللجوء ثم التضخم ظاىرة بروز مع أنو إلا الوطتٍ، الدخل وبم ومعدؿ الإبصالر الوطتٍ الناتج بمو معدؿ استخداـ

 .الثابتة بالأسعار النمو معدلات حساب إلذ
 نتيجة الدخل أو الإنتاج في زيادة عن تعبر لا ابعارية الأسعار أصبحت لقدالثابتة:  بالأسعار القياس -2-1-2

 تقديرىا ويتم للؤسعار، القياسية الأرقاـ إلذ ادااستن البيانات تعديل استلزـ بفا التضخم وظهور الأسعار لارتفاع
 .الأجل طويل النمو الاقتصادي معدلات قياس عند ذلك ويكوف التضخم، أثر إزالة بعد الثابتة بالأسعار

 القوة تعادؿ مقياس يعد  :(Purchases Power Parityالشرائية ) القوة بمعادل القياس -2-1-3
 بجديدة، ليست الفكرة أف رغم التنمية الاقتصادية، معدلات قياس بؾاؿ في قفزة (PPP)واختصارا  الشرائية،

 معادؿ البشرية التنمية تقرير وعرؼ العشرين، القرف سبعينات في التنمية أدبيات من كثتَ في عنها التعبتَ تم حيث
 القوة بدعادؿ لواحدا للدولار كوفيو  البلداف، عبر الأسعار فوارؽ يفسر الذي التحويل سعر بأنو الشرائية  القوة

                                                             
 .118ص مرجع سابق ذكره،  أبضد، الظاىر عبد سهتَ مصطفى، مدحت بؿمد 1
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 أيضا وبيكن ابؼتحدة، الولايات في الواحد الأمريكي الدولار لقوة بفاثلة المحلي الاقتصاد في قوة شرائية  الشرائية 
 من الفرد حصة قيمة وبزتلف ابػاصة، السحب بحقوؽ أو أخرى وطنية بعملبت الشرائية القوة تعادؿ عن التعبتَ
 حاؿ في عنها الشرائية القوة بتعادؿ بؿسوبة الكلية، الاقتصادية ابؼؤشرات من أي أو الإبصالر، المحلي الناتج

 .النامية للبلداف بالنسبة وخاصة الوطنية، بالعملة أو الأمريكي بالدولار الاحتساب
 من أو الإبصالر، المحلي الناتج من الفرد نصيب بمو معدؿ يعتبر: الاقتصادي للنمو العينية المعدلات -2-2

 نتيجة ىذا وكاف السكاني، بالنمو علبقتو إلذ بالنظر الاقتصادي النمو قياس مؤشرات  أىم من لوطتٍا الناتج
 بؾاؿ في أما الوطتٍ، الناتج بمو معدلات زيادة تقارب والتي النامية الدوؿ في السكاف بمو معدلات في ابؽائلة للزيادة

 النمو عن تعبر والتي أخرى مقاييس استخداـ تم فقد النقدية ابؼقاييس استخداـ دقة لعدـ ونظرا  ابػدمات
 .1إلخ...سنة 1000 لكل الأطباء عدد مثل الاقتصادي
 الكمية بالزيادة يتعلق الاقتصادي النمو وأف اتضح الاقتصادي النمو بؼفهوـ التعرض خلبؿ ومن سبق، بفا

 مستوى في برستُ تنعكس وحقيقة مستمرة زيادة تكوف وأف الوطتٍ، الدخل أو الإبصالر المحلي الناتج بغجم
 في التغتَات من العديد إجراء ابعوانب ىذه إلذ إضافة الاقتصادية التنمية تتضمن بينما الفردي، الدخل متوسط

 .2الدخل توزيع في أكبر عدالة برقيق إلذ إضافة ابؼنتجة، وابػدمات السلع ونوعية الانتاج ىيكل من كل
 مؤشرا يعتبر الإبصالر المحلي الناتج فإف الطويل أو القصتَ ابؼديتُ في الاقتصادي النمو قياس أجل ومن

 والذي الإبصالر المحلي الناتج مثل واسع بكو على مقبوؿ الاقتصاد علم في مؤشر ىناؾ ليس أنو حيث جدا، جيدا
 في أو الإبصالر المحلي الناتج زيادة معدؿ صورة في عنو التعبتَ بيكن والذي الاقتصادي، النمو بغساب مصدرا بيثل

 .التحليللأغراض  وفقا الثابتة أو ابعارية الأسعار على بالاعتماد وذلك الفردي، الدخل متوسط زيادة معدؿ صورة
 المطلب الثالث: محددات النمو الاقتصادي ومراحلو.

 بؼا النمو، لدراسة ظاىرة الأساسية ابؼواضيع من الاقتصادي ومراحل انتقالو النمو بؿددات موضوع يعد
 على ذلك ينعكس حيث فيو، ابؼؤثرة العوامل بـتلف وبسييز الاقتصادي النمو حدوث كيفية شرح في أبنية من بؽما

 مستقبلب. وتعزيزه النمو ىذا بتحقيق الكفيلة الإجراءات تشخص التي الاقتصادية السياسة
 ابعهود في يادورا أساس  تلعب التي المحددات من الاقتصاديوف بصلة يورد الاقتصادي: النمو محددات  -1

الاقتصادي،  للنمو الكبرى المحددات تعتبر العوامل وىذه الاقتصادي، للنمو العامة تطوير النظرية إلذ ابؽادفة
 أىم ىذه المحددات في: نذكر أف وبيكن وعددىا العوامل بؽذه النسبية للؤبنية آرائهم في بىتلفوف ولكنهم

 طرقها في بزتلف قد النمو سريعة الدوؿ أف من لرغما علىالمحددات الرئيسية للنمو الاقتصادي:  -1-1
 معينة، عامة بظات في بصيعها السريع، إلا أنها تشتًؾ بموىا الاقتصادي برقيق من خلببؽا بيكن التي ابػاصة

                                                             
 119 ص السابق، نفس ابؼرجع أبضد، الظاىر عبد سهتَ مصطفى، مدحت بؿمد 1
 .70، ص ذكره شريط كماؿ، مرجع سابق 2
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 العملية نفس ىي والياباف، بريطانيا من كل بقاح في ساعدت التي الاقتصادي والتطور للنمو الأساسية فالعملية
 فإف الأمر واقع وابؽند، وفي الصتُ في بوصل كما النامية بالدوؿ تسري ابغاضر الوقت في ىانشهد التي

 على النمو قاطرة تتكئ أف ابؼتعتُ من أنو إلذ توصلوا قد الاقتصادي، النمو عملية بدراسة قاموا الذين الاقتصاديتُ
 عوامل أو الأربعة ابؼقومات تلك لوتتمث فقرىا، أو الدوؿ ثراء مدى عن النظر بغض الأربعة، ابؼقومات نفس

 التكنولوجيا.، الأمواؿ رؤوس تكوين، الطبيعية ابؼوارد البشرية، ابؼوارد :يلي فيما الاقتصادي )بؿددات( النمو
 بتُ تربط التي الإبصالر، الإنتاج لدالة وفقا الأربعة ابؼقومات بتُ تربط التي العلبقة الاقتصاديوف يتناوؿ

 :التالر النحو على الدالة ىذه جبريا نصيغ أف ولنا والتكنولوجيا، الإنتاج عناصرو  الوطتٍ الناتج بؾمل
   (       ) 

(: مستوى A(: عنصر ابؼوارد الطبيعية، )R(: عنصر العمل، )L(: كمية الناتج ابغقيقي، )Y) حيث:
 رأس ابؼاؿ. (:K) ،التكنولوجيا

 تتحدد التي الفاعلة العاملة القوة حجم ادةزي إلذ تؤدي السكاف زيادة أف ابؼؤكد من: البشرية الموارد -1-1-1
 النوعي ابعانب أما القومي، الناتج في زيادة على القادرين السكاف عدد أي سنة( 65-15أعمارىا عادة ما بتُ )

 الواحد العامل إنتاج في ابغاصلة الزيادة أي العمل، إنتاجية على فيعتمد الاقتصادي النمو عجلة الأىم في وىو
 .ينةمع فتًة خلبؿ

الكلبسيكية  ابؼدرسة فتًة قدبيا في وخاصة الاقتصادي، النمو عوامل من عامل أىم العمل عنصر بيثل
 العاملة اليد عامل أصبح التقتٍ والتقدـ التكنولوجيا بتطور نوأ إلا المحقق، الإنتاج بغجم أساسيا بؿددا اعتبروه حيث
 ولا  البشري، ابؼاؿ رأس لنا ليعطي البشر في استثمارية أعماؿ تعتبر التي والتدريب، والتعليم ابؼهارات بزيادة مرتبط
 .1العاملة القوة إنتاجية رفع على كثتَا يساعداف ب(والتدري التعليم) العاملتُ ىذين أف في شك

 موارده ونوعية كمية على الاقتصادي بموه وكذلك معتُ اقتصاد إنتاج يعتمد: الطبيعية الموارد -1-1-2
 يوجد لا بأنو الاقتصاديتُ بعض ويعتقد إلخ، ...الغابات ابؼياه، ابؼعادف، وفرة التًبة، خصوبة جةدر  مثل الطبيعية،

 استطاع إذا إلا للمجتمع، بالنسبة بؽا قيمة لا الطبيعة بها زودتنا التي فابؼوارد الطبيعية، بابؼوارد يعرؼ ما ىناؾ
 معتُ مورد برويل يتم وحتى للمجتمع، الاجتماعيةو  الاقتصادية، والغايات الأىداؼ لتحقيق يستغلها أف الإنساف

  :2شرطتُ توفر بهب اقتصادية )مستغلة(، حالة إلذ ابؼستغلة( غتَ ) الطبيعية حالتو من
 .ابؼورد ىذا استغلبؿ لتبرير كاؼ إنتاجها في ابؼورد يدخل التي السلعة على الطلب يكوف أف -
 ذات استعمالات إلذ ابؼوارد ىذه برويل يضمن الذي بالشكل رات الفنيةوابؼها ابؼاؿ سأر  عرض يتوفر أف -

 .جدوى
                                                             

 .347ص  ، 2002 ليبيا، يونس، قار جامعة الأولذ، الطبعة الاقتصاد، مبادئ سنينة، أبو ابعليل عبد بؿمد عزيز، بؿمد 1
 الأردف، للنشر، وائل دار الأولذ، الطبعة وابعزئي(، الكلي الاقتصادي اقتصادية )التحليل ونظم مفاىيم عريقات، بؿمد حربي الربضاف، عبد إبظاعيل  2

 .280-279 ص  ، 2004
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 ويكشف يطور أف بيكن فالمجتمع بالثابتة، ليست ما لبلد الطبيعية ابؼوارد ونوعية كمية أف على التأكيد وبهب
 ابؼوارد من بجزء بالتضحية يتحقق وذلك ابؼستقبل، في الاقتصادي النمو زيادة إلذ تؤدي جديدة طبيعية موارد
 من بجزء التضحية آخر بدعتٌ أي الأبحاث، بؾالات بكو وتوجيهها إلخ،... وعمل ماؿ رأس من ابؼتاحة صاديةالاقت

 بانتقاؿ عنو يعبر ما وىو الإنتاجية القدرات من مرتفع مستوى إلذ للوصوؿ ،القصتَ الأمد في الاستهلبكية السلع
 .1الأعلى إلذ القصوى الإنتاج إمكانية حدود منحتٌ

أو   الاستثمارات ابؼاؿ رأس وبيثل أخرى، سلع إنتاج في تستخدـ سلع عن عبارة وىو ل:الما رأس -1-1-3
 الآلات من المجتمع بـزوف من ابؼاؿ رأس ويتكوف التقنية، التجهيزات ودرجة مستوى يشرح آخر مؤشر كل

 ابؼشروعات لقياـ اللبزمة يئةالب توفر التي الأساسية، ابؼادية البتٌ من وغتَىا وابؼوانئ وابؼطارات والطرؽ وابؼعدات
 تكوف بؾتمع أي لدى ابؼادي ابؼخزوف زيادة أي الرأبظالر فالتًاكم للمجتمع، الإنتاجية الطاقة وزيادة الاقتصادية

 ابؼدخرات ىذه برويل ثم ومن استهلبكو(، عدـ )أي وادخاره ما مرحلة في دخلو من بعزء المجتمع ىذا اقتطاع بدايتو
 .إنتاجو زيادة على تساعده التي وابؼعدات الأدوات صناعة منها استثمارية وجوه إلذ

كما بوب الإشارة على أنو يتطلب وجود حالة من التناوب بتُ الاستهلبؾ ابغالر والاستهلبؾ ابؼستقبلي، 
 .2فتقليل حجم الاستهلبؾ ابغالر )أي زيادة حجم الادخار والاستثمار( يؤدي إلذ زيادة الاستهلبؾ الآجل

 والاكتشافات للبختًاعات نتيجة العلمية ابغالة في التغتَ بو ويقصد: ) التكنولوجيا( التقني تقدمال -1-1-4
 معقولة وبتكلفة الواسع الإنتاج في استخدامها بيكن أي الاقتصادية، الناحية من تطبيقها بيكن العلمية، والتي

 عملية في ابعديدة الفنية الطرؽ فإدخاؿ ،3المجتمع في الشرائية القدرة أو السائدة الأسعار مستوى مع تتناسب
 أشياء ابعديدة بالتكنولوجيا ويراد الأمواؿ، رؤوس في الزيادة من أفضل الاقتصادي النمو على سيساعد الإنتاج
 إدخاؿ والإدارة، التنظيم في التحسن للئنتاج، ابعديدة الطرؽ الفنية ابعديدة، الاختًاعات في تتمثل عديدة

 .والتأىيل التدريب أنظمة في التحسينات
كما أنو يوجد ثلبث تصنيفات أساسية للتقدـ التكنولوجي وىي التقدـ التكنولوجي المحايد، التقدـ 

 :4التكنولوجي ابؼوفر لرأس ابؼاؿ، التقدـ التكنولوجي ابؼوفر للعمل، وبيكن شرح الأصناؼ الثلبثة كما يلي
 :إلذ مستويات الإنتاج ابؼرتفعة بنفس كمية  وىو الذي بودث عندما نصل التقدم التكنولوجي المحايد

وتوليفة مدخلبت عناصر الإنتاج، ووفقا لتحليل منحى إمكانيات الإنتاج فإف التغيتَ التكنولوجي المحايد الذي 
 يؤدي إلذ مضاعفة إبصالر الإنتاج يكوف معادلا من حيث ابؼفهوـ بؼضاعفة كل عناصر الإنتاج.

                                                             
 .280 ص ،السابق ابؼرجع نفس، عريقات بؿمد حربي الربضاف، عبد إبظاعيل 1
 .168، ص رهذك ميشيل تودارو، مرجع سابق 2
 .44ص  ،2006 الأردف، عماف، والتوزيع، للنشر ابغامد دار وتطبيقات، مبادئ الكلي، الاقتصاد قطف، سليماف ابراىيم العيسي، الدين سعد نزار 3
 .173-172، ص ذكرهميشيل تودارو، مرجع سابق  4
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 ىو ظاىرة أكثر ندرة، كوف أف معظم البحوث العلمية والتكنولوجية  لمال:التقدم التكنولوجي الموفر لرأس ا
العابؼية تتم من قبل الدوؿ ابؼتقدمة، والتي تتطلع إلذ توفتَ عنصر العمل وليس رأس ابؼاؿ، ومع ذلك في الدوؿ 

لتقدـ النامية التي يكوف فيها عنصر العمل متوفر وعنصر رأس ابؼاؿ نادر، فهنا يكوف موضع الاىتماـ با
 التكنولوجي ابؼوفر لرأس ابؼاؿ.

 :وبودث عندما يتم الارتقاء بجودة ومهارة وقوة العمل وعلى سبيل ابؼثاؿ  التقدم التكنولوجي الموفر للعمل
 إذا تم استخداـ شرائط الفيديو والتلفاز ووسائل الاتصاؿ الأخرى في الفصوؿ التعليمية والتعليم بصفة عامة. 

: إضافة إلذ بؿددات النمو الاقتصادي الرئيسية، فإف ىناؾ عوامل و الاقتصاديمحددات أخرى للنم -1-2
وبؿددات أخرى تؤثر بشكل عاـ على عملية الإنتاج وبرديد مقدار النمو الاقتصادي، من خلبؿ تأثتَىا على 

 عوامل الإنتاج، وىذه العوامل تتمثل في:
 عملية النمو الاقتصادي وذلك كونو بيثل مفتاحا يلعب النظاـ ابؼالر دورا مهما في النظام المالي: -1-2-1

، إذ أف النظاـ ابؼالر يعمل على 1لعملية التًاكم الرأبظالر من جهة، وأساسا للتطور التكنولوجي من جهة أخرى
تعبئة ابؼدخرات وتوفتَ سيولة للبقتصاد الوطتٍ، وبالتالر ابؼسابنة في تطوير الاستثمار المحلي بشكل ينعكس إجابا 

 النمو الاقتصادي. على
يلعب القطاع العاـ دورا ىاما في عملية النمو الاقتصادي، بحكم أنو يشكل إضافة  القطاع العام: -1-2-2

أساسية للطلب الفعاؿ، ولد يعد يدور ابعدؿ حوؿ ضرورة تدخل الدولة في الاقتصاد من عدمها بل ابعدؿ قائم 
العاـ من خلبؿ السياسة ابؼالية للدولة يساىم في برستُ  حوؿ حجم القطاع العاـ في الاقتصاد، إذ أف القطاع

 الأداء الاقتصادي من خلبؿ رفع معدلات النمو.
ىو الآخر يعتبر عاملب مؤثرا على عملية النمو الاقتصادي بتأثتَه على الوضع  الوضع السياسي: -1-2-3

 الاقتصادي من ناحيتتُ:
قتصادي إذ أف عدـ الاستقرار السياسي يؤدي إلذ تغليب يؤثر على فعالية القرارات ابؼتخذة في ابعانب الا -

 ابؼصلحة الشخصية وابػاصة على ابؼصلحة الاقتصادية العامة.
 يؤثر على ثقة ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ وظروؼ الاستثمار بشكل عاـ. -
اجية إف وجود ضوابط  وقوانتُ تكفل ابؼنتجتُ بشكل عاـ حقوقهم الفكرية والإنت حقوق الملكية: -1-2-4

يشجع على عملية الاستثمار وزيادتو، كما يشجع على تطور العامل التكنولوجي وبروز اختًاعات واكتشافات 
 جديدة بفا ينعكس إجابا على النمو الاقتصادي.

                                                             
1
 Organization for Econmic Co-operation and Development, The sources of Economic Growth in 

OCDE countries, 2003, p 71, on web site : www.ocde.org/dac/ictd/docs.others-eco-growth.pdf, 

reviewed on :20/01/2016. 

http://www.ocde.org/dac/ictd/docs.others-eco-growth.pdf
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باعتبار آلية السعر ذو كفاءة في برقيق التوازف في سوؽ السلع وابػدمات، وباعتبار  التضخم: -1-2-5
لى الاستثمار فإف ارتفاع معدؿ التضخم يؤدي بالضرورة إلذ رفع معدؿ الفائدة الإبظي كما التضخم بدثابة ضريبة ع

 يقوؿ فيشر، وىذا ما يؤثر على الاستثمار ومن ثم معدؿ النمو الاقتصادي.
 بعضها بتُ يتم الذي التفاعل طبيعة على كذلك يعتمد الدوؿ وازدىار بمو إف: التجاري الانفتاح -1-2-6

 الفرص من للبستفادة استعداداتها على تعتمد ابػارجي العالد مع دولة كل تفاعل حصيلة أف حيث البعض،
 في ما دولة اندماج بها يؤثر أف بيكن التي القنوات من بؾموعة وىناؾ العابؼي، الاقتصاد في الاندماج من ابؼتاحة

 يعتٍ فهذا غتَىا من كبرأ بكفاءة خدمة أو سلعة تنتج الدولة كانت فإذا الاقتصادي، بموىا على الدولر الاقتصاد
 تتمكن ذاتو الوقت وفي ،1الاقتصادي بموىا زيادة يعتٍ بفا بؼنتجاتها أوسع سوقا بؽا يوفر العالد، على انفتاحها أف

 على حصوبؽا أي كبرأ بكفاءة ابػارج في ابؼنتوجة وابػدمات السلع من حاجاتها من كثتَ شراء من الدولة ىذه
 تنافسية أكثر بأسعار للخارج تصدره ما إنتاج على قدرة يعطيها بفا أقل، كلفةتب لاستهلبكيةوا الرأبظالية السلع
 على ابؼنفتحة للدوؿ يسمح التجاري الانفتاح مؤشر أف كما الاقتصادي، وبموىا إنتاجها وتتَة من يرفع بدوره وىذا

 سلع في المجسدة أو الأبحاث مراكز في دةابؼوجو  تلك سواء الآخرين لدى تراكمت التي ابؼعرفة من تستفيد أف العالد،
 الوقت من الكثتَ الدوؿ بؽذه يوفر بفا وتطبيقاتها بابؼعرفة ابؼكاسب ابؼتعلقة من وغتَىا متقدمة إدارة ووسائل حديثة
 .الأبحاث بهذه القياـ يتطلبها التي وابؼوارد

تصادي بخلق ابؼنافسة الدولية، وبهذا فإف الاقتصاد ابؼفتوح ىو توجو عابؼي كفيل بدعم عجلة النمو الاق
 .2وتدعيم الصناعات الوطنية واستفادة ىذه الصناعات من ابؼزايا النسيبة التي يتمتع بها ىذا الاقتصاد

 العابؼي، الصعيد على ابؼباشرة الأجنبية الاستثمارات دور تعظم لقد المباشر: الأجنبي الاستثمار -1-2-7
 ابؼرتبطة والأعباء ابؼزايا أبنية أف القوؿ وبيكن ، النامية الدوؿ ارات فيالاستثم بسويل مصادر أىم من أصبح حيث

 بؽا الإبهابي الأثر تتبتٌ عامة رؤية ىناؾ أف إلا كبتَ، جدؿ بؿل مازالت مسألة ابؼباشرة الأجنبية بالاستثمارات
 وعلى التشغيل ىمستو  على يؤثر فإنو لذلك ونتيجة ابؼضيفة الدولة اقتصاد ىيكل على الاستثمار يؤثر حيث
 ميزاف وعلى المحلية الأسواؽ في ابؼنافسة طبيعة وعلى البشري، ورأس ابؼاؿ التقنية ذلك في بدا الإنتاج عوامل تركيبة

 .الاقتصادي النمو على الإبهابي بتأثتَه كفيلة الآثار ىذه كل وغتَىا، ابؼضيفة للدولة ابػارجية التجارة
قاؿ من التخلف إلذ التنمية بيكن أف يوصف في شكل سلسلة من إف الانت مراحل النمو الاقتصادي: -2

ابؼراحل أو ابػطوات التي بهب أف بسر من خلببؽا كل الدوؿ، وىذه ابؼراحل ليست التنمية والنمو في المجتمعات 
ابغديثة، بل ىي برمل منطق داخلي ومستمر يكوف في النهاية نظرية عن مراحل النمو الاقتصادي، وىي التي جاء 

                                                             
 في وسياسات ابػوصصة الاقتصادية الإصلبحات -ابعزائر– بالتخطيط ابػاصة التحاليل و لدراساتل الوطتٍ ابؼركز نظمها التي الفكرية الندوة بحوث 1

 .86ص  1999 ،بتَوت العربية، البلداف
 .218، ص 2000حشيش ابضد عادؿ، العلبقات الاقتصادية الدولية، الدار ابعامعية، مصر،  2
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( في كتابو مراحل النمو الاقتصادي، والذي Walt W. Rostowا ابؼؤرخ الاقتصادي الأمريكي والتً روستو )به
تضمن بطس مراحل للنمو الاقتصادي وىي: المجتمع التقليدي ثم التمهيد للبنطلبؽ، الانطلبؽ، الاندفاع بكو 

 ، وىي كما يوضحو الشكل ابؼوالر:1النضج، وأختَا الاستهلبؾ الوفتَ
 (: مراحل النمو الاقتصادي حسب والتر روستو2-1لشكل )ا

 
 
 
 
 
 
 
 
 

عبد الوىاب الأمي، التنمية الاقتصادية، ابؼشكلبت والسياسات ابؼقتًحة مع إشارة البلداف النامية، ابؼكتب ابعامعي  المصدر:
 .48، ص 2001ابغديث، الإسكندرية، 

لتً روستو بردث فيها عن كل مرحلة ا واإف مراحل النمو الاقتصادي السابقة الذكر التي جاء به
 :2بالتفصيل، إلا أنو تم تلخيص تلك ابؼراحل حسب بعض الاقتصاديتُ كما يلي

وىي ابؼرحلة التي يكوف فيها غالبية السكاف يعملوف في الزراعة أو السلطة  مرحلة المجتمع التقليدي:  -2-1
والإنتاج منخفض، وتكوف العادات والتقاليد جامدة بحيث  في أيدي ابؼلبؾ، والظروؼ البيئية والطبيعية غتَ واضحة

 يصعب التغيتَ الاجتماعي.
اعة والتجارة والزراعة، كما تظهر تتميز بحدوث تغتَات كبتَة في بؾالات الصن مرحلة التمهيد للانطلاق:  -2-2

ية استخداـ أفكار وابذاىات عديدة وجديدة تصاحب التغتَات الاقتصادية، ويدخل في ىذه ابؼرحلة بدا
 التكنولوجيا.

تتًكز ىذه ابؼرحلة في القضاء على معوقات النمو الاقتصادي وإحداث تغتَات جذرية  مرحلة الانطلاق:  -2-3
في أدوات الإنتاج بواسطة الوسائل التكنولوجية، وتشجيع العاملتُ والابتكارات وتشبو ىذه ابؼرحلة مرحلة الثورة 

   من الناتج المحلي. %10إلذ  %5في ىذه ابؼرحلة ينتقل معدؿ الاستثمار من الصناعية، ويرى والتً روستو أنو 

                                                             
 .468، ص2006وكلي، الدار ابعامعية، الإسكندرية،  عبد ابؼطلب عبد ابغميد، النظرية الاقتصادية، برليل جزئي 1

2
 Michal Todaro, Econmic Development in the Third World, Overseas Development Council, New 

York, USA, 1985, p 63-64. 

 منحتٌ مراحل النمو
معدؿ بمو الناتج 
 الإبصالر ابغقيقي

 1 الزمن
2 

3 

4 
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فيها تظهر الزيادة في الإنتاج والاستثمار وتعزيز القطاع الصناعي، وىي  مرحلة الاندفاع نحو النضج:  -2-4
بنية العماؿ من الناتج الوطتٍ، وفيها تتغتَ  %40إلذ  %10تعتبر أطوؿ نسبيا وحجم الاستثمارات يقدر بػػػػ 

ويدخل فيها العماؿ ابؼاىروف، وتتطور التجارة ابػارجية ويزداد استخداـ التكنولوجيا ابغديثة، ويصبح مستوى 
 الاقتصاد عابؼيا.

ترتفع دخوؿ الأفراد وتزيد معدلات الاستهلبؾ وتظهر رفاىية في ىذه ابؼرحلة  مرحلة الاستهلاك الواسع: -2-5
اجيات الضرورية بفا بهعل الأفراد يتوجهوف إلذ الانفاؽ الاستهلبكي على السلع المجتمع، والتمتع بكثتَ من ابغ

 الكمالية، وفيها يتغلب عدد السكاف في ابؼدف على عدد السكاف في الريف.
نها انتقدت بشدة من طرؼ بعض أبالرغم من أبنية ىذه الدراسة التي  تقدـ بها والتً روستو إلا 

( الذي أكد أف روستو اعتمد في برليلو على العوامل Kaber Nexon)الاقتصاديتُ مثل كابر نيكسوف 
الاجتماعية واعتبرىا المحدد الأساسي  للعوامل الاقتصادية، لكنو لد يبتُ ولد يبرىن على كيفية التغتَ الذي بودث 

 في ىذه العوامل ومن يقوـ بالتغيتَ، كما أنو لد يوضح الفرؽ بتُ ابؼراحل فلب بيكن الفصل فيها.
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 المبحث الثالث: النظريات والنماذج المفسرة للنمو الاقتصادي.
 من العديد عنو نتج ما وىو الاقتصاديتُ من العديد باىتماـ الاقتصادي النمو مسألة حظيت لقد

 في رابؼستم النمو ىلع المحافظة بالتشاؤـ حوؿ إمكانية يتسم النظريات ىذه من كبتَ قدر النظريات، بحيث يوجد
 وىو بزوؼ ظل لوقتالاقتصادي،  عندىا يتوقف النمو الاستقرار والتي حالة في الوقوع بالتالر الأجل الطويل و

 للنمو عن مصادر أخرى البحث جاء ىنا من و السواء، حد على والسياسيتُ طويل يؤرؽ الاقتصاديتُ
 بتحقيق بمو وتسمح التقليدية ابؼصادر ل بؿلبر ،ابؼتناقصة العوائد ظاىرة من تعاني لا و للتًاكم قابلة الاقتصادي

 نمولل ابعديد بالاقتصادرؼ يع بؼا ستأس النظريات نم جديداقتصادي في الأجل الطويل، وىو ما أسفر عنو جيل 
 .يلالداخ النمو نظريات ىتسم

 .في الفكر الاقتصادي التقليديالمطلب الأول: نظريات النمو الاقتصادي 
 تفاوت ورغم طويلة، ولفتًات الاقتصاديتُ الباحثتُ اىتماـ على قتصاديالا النمو موضوع استحوذ

 ابؼوضوع ىذا عودة ىو وابؼلبحظ ،الاقتصادية النظريات اىتماـ صلب في بقي أنو إلا وأخرى فتًة بتُ عليو التًكيز
 جوىر في قعي بؼوضوع طبيعي الاىتماـ وىذا ابغديثة، النمو نظرية ظهور مع ابؼاضي القرف تسعينات منذ بقوة

 الاقتصادية العملية
 آدـ رأسهم وعلى السياسي الاقتصاد مؤسسي الكلبسيك يعتبر النظرية الكلاسيكية والنمو الاقتصادي:  -1

 التًاكم عملية نتاج أنو على أساسا الاقتصادي النمو إلذ نظروا وقد مالتوس روبرت و ريكاردو دافيد و بظيث
 الكلبسيك اعتمد كما ،عندىم التنمية فكرة عليو بنيت أساس أىم ىي ابغرة الرأبظالية كانت قد و ،1الرأبظالر

 الرواد أفكار نتناوؿ وسوؼ ،التنمية و التطور في بالتالر و الإنتاج في يزيد رأيهم في الذي العمل تقسيم مبدأ على
 .حدة على كل الكلبسيك

 اقتصادي كل أف إلا الاقتصادية بؼدرسةا نفس إلذ نتماءالإ رغم :الكلاسيكية المدرسة رواد و أفكار  -1-1
 الكلبسيكية، للنظرية الأساسية والفرضيات ابؼبادئ ابغاؿ بطبيعة تعارض لا والتي بو، ابػاصة وآرائو أفكاره لو

 .الكلبسيكية للمدرسة ابؼنتمتُ الاقتصاديتُ ابؼفكرين لبعض الرئيسية الأفكار بطرح سنقوـ وعليو
 في يكمن الاقتصادي النمو أساس أف بظيث دـآ يرى: (Adam Smith 1776سميث ) أدم  -1-1-1

 تقسيم أف كما الإنتاج، لعوامل ابغدية الإنتاجية تناقص من بود أنو في الأساسية أبنيتو تبرز الذي العمل تقسيم
 بظيث دـآ بهابيا، ويعتبرإ عاملب يعتبر ما وىو الإنتاج، عملية قياـ في والتنظيم الإدارة أشكاؿ من شكلب يعد العمل

 الإنتاج في كفائض يعتبر والذي ابؼنتجة الأمواؿ رؤوس تراكم أف إذ تراكمية، عملية الاقتصادي النمو عملية بأف
 الذي الادخار فائض ىو الاقتصادي التقدـ سر بأف يعتبر بذلك وىو الاستثمارات ابعديدة، حجم من يزيد

                                                             
1
 Dominique Guelle, les nouvelles théories de la croissance, édition la découverte, France, 2001, p 25. 
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 الادخار من معتبر مستوى على الإبقاء قصد هلبؾالاست ترشيد إلذ بظيث دـآ يدعو وبذلك ذلك، بعد يستثمر
 1.الاستثمار زيادة في يساىم الذي

 على يتًتب العمل تقسيم يبدأ فعندما تراكمية، مسألة الاقتصادي النمو دـ بظيث يعتقد بأفآوبهذا فإف  
 إلذ ذلك يؤديف ابؼاؿ، رأس من مناسب وحجم الفعاؿ الطلب من قدر متوفرا يكوف عندما الإنتاجية ارتفاع ذلك

 ابؼعدلات تأخذ أف وما لو، ودافعا حافزا باعتباره السكاف زيادة في الدخل تزايد يؤثر ثم ومن الوطتٍ، الدخل ارتفاع
 الدخل، يتأثر بزيادة عاملب بوصفو الادخار زيادة ذلك ويتبع السوؽ، ويتسع الطلب يزداد حتى بالنمو السكانية

 ابؼوالر: كلالش في بظيث آدـ تصورات تلخيص وبيكن
 .الاقتصادي للنمو سميث دمآ تصورات(:3-1شكل رقم )

 
 

 

 

 

 

 العراؽ، للطباعة، الكتب دار مديرية التنمية، اقتصاد في مقدمة القريشي، تركي صالح بؿمد النجفي، توفيق سالد المصدر:
 .6 ص ،1988

 النمو، استقرار حوؿ فكرة ريكاردول (: David Ricardo 1817ريكاردو ) دافيد نظرية  -1-1-2
 ابؼاؿ رأس تراكم يزداد ما فعند ابؼستوى، ىذا عند ذلك بعد يستقر ثم الطويل ابؼدى على للببلفاض بييل فحسبو
 الذرة، على الطلب يزداد وبالتالر السكاف عدد يرتفع ومنو العماؿ أجور وترتفع الكلي الإنتاج يتزايد الأرباح بزيادة
 على الطلب في الزيادة ىذه بؼواجهة الإنتاج بؾاؿ ابػصوبة ضعيفة الأراضي تدخل وىنا أسعارىا، ترتفع بشة ومن
 .الذرة

 
 

                                                             
 .108ص  ، 1981 لبناف، والتوزيع، والنشر للطباعة ابغداثة دار ، الاقتصادية للدراسات مدخل ، السياسي الاقتصاد لعلو، الله فتح   1

 زيادة الدخل الوطتٍ زيادة الإنتاج تقسيم العمل 

 زيادة الطلب واتساع السوؽ زيادة السكاف

 زيادة الادخار زيادة الأساليب الفنية
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 :أحسن بصفة ريكاردو فكرة يوضح البياني والرسم
  .النمو استقرار حول ريكاردو فكرة(:4-1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 الإشعاع، مكتبة "الاقتصادية والتنمية للتخطيط يةالرياض النماذج" ابضد الظاىر عبد سهتَ مصطفى، مدحت بؿمد المصدر:
 .76 ص مصر، ، 1999

 في فيتمثل الريع (، أماOQRMقدره ) كلي ناتج على بكصل (OMمقدارىا ) العمل من كمية بإستخداـ
 الكفاؼ أجر بسثل (OWابؼسافة ) ابغدي، أما والناتج ابؼتوسط الناتج بتُ الفرؽ بيثل وىو (PQRTابؼستطيل )

ابؼستطيل  يعبر بينما )أفقي(، ابؼرونة لا نهائي بأنو يظهر الشكل ومن العمل عرض ( بيثل منحتWEٌ)وابػط 
(OWEM عن إبصالر ) إبصالر يصبح ذلك وعلى .ابؼدفوعة الأجور ( الربحWEPT) ابؼتبقي ابؼستطيل وىو 

 WEPT = OQRM - ( PQRT + OWEM )ر والأجو  الريع من كل استقطاع بعد الكلي الناتج من
 أسعار فتًتفع الإنتاج على الطلب ويزداد السكاف أعداد تزداد العماؿ أجور وارتفاع الكلي الناتج بإزدياد

 يبدو الرسم بزتفي، ومن أف إلذ الأرباح وتتقلص الارتفاع في الريع يستمر الغلة تناقص قانوف سرياف ومع الذرة،
الكلي  الناتج ( يصبحON ابؼستوى )( إلذOMابؼستوى ) من العمل كمية ترتفع فعندما ذلك جليا،

(OABNبينما ) ( تصبح الأجورOWSNويصبح ) ( الريعWABSومنو ) 1الإطلبؽ على ربح يتبقى لا. 
 مالتوس  وأطروحات أفكار كزت: ر (Robert Malthus:1766- 1836)مالتوس روبرت  -1-1-3

 مالتوس ويعتبر ،الاقتصادي النمو لعملية ةبالنسب الطلب أبنية على وتأكيده السكاف في نظريتوا: بن جانبتُ على

                                                             
  .60،61نفس ابؼرجع السابق، ص  لعلو، الله فتح 1

ملالناتج المتوسط للع  
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 على الآخروف يؤكد فيما الإنتاج، حجم برديد في الطلب أبنية على يؤكد الذي الوحيد الكلبسيكي الاقتصادي
 .الطلب( بىلق العرض ) ساي قانوف إلذ استنادا العرض

 مستوى على ابغفاظ ريدأ إذا الإنتاج، إمكانات مع بالتناسب ينمو أف الطلب على بأنو مالتوس  ويرى
 ابؼخطط الاستثمار وبتُ ابؼدخرات عرض بتُ التوازف وعدـ الأراضي ملبؾ ادخار على ركز الربحية، كما
 حالة وفي التنمية، يعيق الاستهلبؾ حجم ابلفاض وأف السلع، على الطلب يقلل أف بيكن والذي للرأبظاليتُ،

 على ضرائب فرض حينها فيمالتوس  فيقتًح للبقتًاض، اليتُالرأبظ حاجة عن الأراضي ملبؾ لدى ابؼدخرات زيادة
 .1ملبؾ الأراضي

 أف يقوؿ حيث الغذاء، بمو معدؿ يفوؽ بدعدؿ السكاف لزيادة ثابت بذاهإ ىناؾ بأفمالتوس  ذكر كما
 لذيا الأمر ( 4، 3، 2، 1) عددية بدتتالية الغذاء ينمو فيما (16، 8، 4، 2، 1) ىندسية بدتوالية ينموف السكاف

 مالتوس يؤكدوآفات اقتصادية، كما  بؾاعات عنو ينتج بفا الغذاء زيادة معدؿ يتجاوز بدا السكاف زيادة إلذ يؤدي
 رأس زيادة وليس السكاف زيادة إلذ ابغالة سيؤدي ىذه في ابؼوارد بمو وأف الاقتصادي، النمو بوبط السكاف بمو بأف

 مستوى إلذ وتعيده الفرد دخل من تقلل والتي ابؼواليد، زيادة لذتقود إ الفرد دخل في زيادة أي فلأ وذلك ابؼاؿ،
 :2يلي ما ابؼشكلة ىذه لعلبج مالتوس ويري ، الكفاؼ

 ينادي وكأنو الأوبئة والمجاعات، وانتشار والكوارث بابغروب الغذائية وابؼواد السكاف بتُ التوازف يتحقق أف  -
 .وتبابؼ السكاف عدد يقل حتى الكوارث ويتمتٌ بابغروب

 غريزة وإيقاؼ التناسل بعدـ ينادي وكأنو بؿدود، زمن إلذ أو ابغياة ىمد الزواج عن الاختياري الامتناع بهب -
 .النسل وتنظيم برديد شعار برت ابؼفكرين ابؼعاصرين بعض بو ينادي ما وىذا الإنساف، في الله فرضها

 على الغنية بالطبقة الاىتماـ أي تُ،الرأبظالي من الأعماؿ رجاؿ أرباح لزيادة العماؿ أجور بزفيض بهب -
 تزايد أما التنمية، إلذ يؤدي الذي ىو الأغنياء السكاف عدد تزايد أف يري حيث الفقتَة، الطبقة حساب

 .التخلف إلذ فيؤدي السكاف الفقراء
 لالتناس كثرة على تساعدىم انهلأ ابػتَية، ابؼنظمات من الفقراء إلذ توجو التي ابؼساعدات و ابؼنح منع -

 .العالد على عالة ويصبحوف
 
 
 

                                                             
 .193-192 ص ،1974  لبناف، بتَوت، ر،والنش للطباعة العربية النهضة دار الاقتصادي، الفكر تاريخ حشيش، بضدأ عادؿ   1
 .60ص  مرجع سابق ذكره، القريشي، مدحت  2
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 مالتوس في الشكل ابؼوالر: لروبرت الاقتصادي النمو وبيكن توضيح بموذج
 .مالتوس لروبرت الاقتصادي النمو (:نموذج5-1شكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .65، مرجع سابق ذكره، ص القريشي تركي صالح بؿمد النجفي، توفيق سالد المصدر:
 النشطة، فتَتفع الفئة ارتفاع إلذ تؤدي السكانية أف الزيادة لنا يتضح علبه،الشكل أ  من خلبؿ ملبحظة

بذلك  فتزداد ابلفاض تكاليف الإنتاج، أي الأجور، مستوى في عنو ابلفاض ينجر ما وىو بذلك عرض العمل
 جهة منو  الاقتصادي، معدؿ النمو زيادة أي ادخاراتهم التي ستموؿ الاستثمار، من يرفعوف و ابؼنتجتُ أرباح

 النموبرقيق  فيمسابنا  الإنتاج فائض سيمتص والذي لفعاؿ ا الطلب ارتفاع تعتٍ السكانية الزيادة فإف أخرى
 .الاقتصادي

 النمو نظرية بخصوص الكلبسيكيتُ ابؼفكرين آراء في الاختلبؼ رغم :الكلاسيكية النمو نظرية  -1-2
 1:يلي فيما ىاحصر  بيكن عديدة نقاط في اتفقوا أنهم إلا الاقتصادي،

 (التكنولوجي  التقدـ الطبيعية، ابؼاؿ، ابؼوارد رأس العمل،) عوامل لعدة دالة الإنتاج أف على الكلبسيك تفاؽإ، 
 بأف ابؼوارد الكلبسيك اعتبر كما كلها، أو العوامل ىذه احد بتغتَ برصل الإنتاج قيمة في التغتَ أف كما

 الفن تقدـ في تتمثل الاقتصادي للنمو الدافعة القوى فإف وعليو متغتَة، العوامل بقية وأف ثابتة الطبيعية
 التقدـ فأو  الأرباح، على يعتمد ابؼاؿ رأس تكوين فأو  الاستثمار(، ) ابؼاؿ رأس تكوين وعملية الإنتاجي

 .الرأبظالر التًاكم مصدر ىي فالأرباح وبذلك ابؼاؿ، رأس تكوين خلبؿ من إلا يتم لا التكنولوجي
                                                             

 .122ص  ، 2006 الأردف، عماف، العابؼي، للكتاب جدارا الاقتصادي، والتخطيط التنمية خلف، حستُ فليح 1

 زيادة عرض العمل الزيادة السكانية

 خلق طلب فعال

 خفض مستوى الأجور

نتاجخفض تكاليف الإ  

 زيادة أرباح المنتجين

 زيادة معدل النمو الاقتصادي

الاستثمار زيادة الادخار و  
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 يؤدي الرأبظالر التًاكم تزايد أف حيث الرأبظالر، والتًاكم السكاني النمو بتُ علبقة بوجود يكالكلبس اعتقد 
 رأس تكوين بزفيض إلذ يؤدي أف نوأش من السكاف عدد تزايد الوقت نفس وفي السكاف، حجم تزايد إلذ

 .ابؼاؿ
 بل مستمر بشكل تتزايد لا الأرباح بأف يقولوف حيث الابلفاض، إلذ تتجو الأرباح بأف الكلبسيك اعتقد 

 زيادة إلذ بظيث ادـ حسب والسبب يعود الرأبظالر، التًاكم لزيادة ابؼنافسة تشتد عندما الابلفاض إلذ تتجو
 .الرأبظاليتُ بتُ فيما ابؼنافسة عن النابصة الأجور

 الدخل الوطتٍ تعظم أف نهاأش من ابػفية اليد فإف ابغرة السوؽ وجود عند بأنو الكلبسيك يعتقد. 
 للبيئة الكبتَة على الأبنية الكلبسيكيوف أكد حيث للنمو، ابؼواتية وابؼؤسسية الاجتماعية العوامل إلذ ابغاجة 

 وإدارية اجتماعية قوانتُ في تتمثل البيئة وىذه الاقتصادي، النمو على تساعد التي وابؼؤسسية الاجتماعية
 .مناسبة اجتماعية وأوضاع للئنتاج كفؤ ونظاـ مستقرة،

 الاقتصادي النظاـ تطور يعد الذي الاقتصادي النمو في الكلبسيكي للنموذج الرياضي لتفستَبالنسبة ل أما
 الفتٍ التقدـ يسبق عندما بمو موجة وتظهر السكاني، والنمو الفتٍ التقدـ بتُ سباقا الكلبسيكية النظرية حسب

 بعدىا وتظهر السكاف زيادة إلذ يدفع بفا ر،والأجو  والإنتاج التشغيل زيادة ذلك على يتًتب حيث السكاني، النمو
 ة:التالي الإنتاج دالة من الكلبسيكي التحليل ويبدأ وىكذا، الاقتصادي الركود من موجة

   (       )      
 ،للزراعة الصابغة الأراضي (:N) ،الفتٍ التقدـ مستوى (: T) ،العمل قوة(:L(: الإنتاج، )Yحيث: )

(K:) .رأس ابؼاؿ 
       ( )      :                            الاستثمار مستوى على الرالرأبظ التًاكم ويعتمد

 الاستثمارات على يقبلوف الرأبظاليتُ أف يعتقدوف الكلبسيك لأف المحققة الأرباح في دالة الصافي الاستثمار أف كما
     (𝜋)                                               :إف أي(𝜋) أرباح على ابغصوؿ يتوقعوف منهلأ

𝜋 :حيث العمل وعرض التكنولوجيا مستوى على تعتمد بدورىا الأرباح فإف ذلك إلذ بالإضافة   (   )  
     ( )                                    :حيث الأجور مستوى على يعتمد العمل قوة وحجم

    ( )                            :ارالاستثم مستوى على تعتمد الأجور فإف ذلك إلذ بالإضافة
𝜋                            :والأجور الأرباح بؾموع يعادؿ الكلي الناتج فإف الأختَ وفي      

 على بكصل(، 1) الإنتاج دالة وبتفاضل بؾاىيل، سبعة في معادلات سبعة على حصلنا قد نكوف وبالتالر
 (t): الزمن عبر القومي الدخل بمو معدؿ
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  حيث أف: )

  
  ، )السنوي الإنتاج بمو معدؿ(:

  
  ، )للعمل ابغدية الإنتاجية(:

  
، ابؼاؿ لرأس ابغدية الإنتاجية(:

(  

  
  ) للؤرض، ابغدية الإنتاجية(:

  
 .للتكنولوجيا ابغدية الإنتاجية(:

   :ابؼقادير وكذلك

  
  و  

  
  و  

  
  و  

  
 العمل قوة في الزيادة التكنولوجي، التقدـ الأرض، مساحة زيادة بسثل 

 .1التوالر على الزمن عبر ابؼاؿ رأس وتراكم
 بؾاؿ في الكلبسيكية للنظرية انتقادات عدة وجهت لقد ة:الكلاسيكي للنظرية الموجهة داتالانتقا  -1-3

 :2يلي فيما إبصابؽا وبيكن الاقتصادي للنمو برليلها
 أف إلذ أشارت التجارب ولكن الادخار، مصدر ىي الأرباح فأب الكلبسيك اعتبر ر:للبدخا مصدر الأرباح 

 .العاـ القطاع وادخار ابغكومة ادخار وكذلك الوسطى الطبقة رادخا ومنها للبدخار أخرى مصادر ىناؾ
 التطور ف نهايةأب ترى والتي تشاؤمية، نظرة للبقتصاد الكلبسيك نظرة كانت لقد :واقعية غتَ قوانتُ اعتماد 

 ولقد السكاف، في مالتوس نظرية على وكذلك للؤرض العوائد تناقص إلذ استندت والتي الركود، ىي الرأبظالر
 .العوائد تناقص ثرأ من ابغد في التكنولوجي التطور إمكانات أبنية من واقلل

 قاؿ كما ولكن الاستثمار، يساوي الادخار وبالتالر الاستثمار، إلذ يوجو الادخار فأب الكلبسيك يرى 
 .للبستثمار ابؼصرفي التمويل خلبؿ من الادخار على يزيد أف بيكن الاستثمار فأب شومبيتً

 إدراؾ في فشلت الكلبسيكية النظرية فأب الاقتصاديتُ بعض يؤكد :العاـ للقطاع الكلبسيكية النظرية إبناؿ 
 بفا ابػاصة، ابؼؤسسات تقل حيث النامية البلداف في وخاصة الرأبظالر، التًاكم تعجيل في العاـ القطاع أبنية

 .الاقتصادي النشاط في التدخل ابغكومة على يفرض
 وبهذا  الزمن، عبر وثابتة معطاة ابؼعرفة فأب الكلبسيكية النظرية افتًضت :نولوجيالتك التقدـ أبنية إدراؾ عدـ 

 للبلداف السريعة الاقتصادية التنمية على والتكنولوجيا ابؼعرفة تتًكو الذي التأثتَ أبنية تصور في فشلت فإنها
 .حاليا ابؼتقدمة

 مستوى عند تبقى لد الأجور أف وللنم العملية التجارب أظهرت :والأرباح الأجور عن خاطئة تصورات 
 معدلات في ابلفاض أف بوصل دوف مستمر بشكل ارتفعت بل الكلبسيكية، النظرية توقعت كما الكفاؼ
 .ابؼؤسسات لدى الأرباح

 الضوء تلقي التي الأفكار من الكثتَ على برتوي الكلبسيكية النظرية فأب يعتبر البعض فإف سبق بؼا كخلبصة
 الاقتصادي الركود حتمية حوؿ خاطئة كانت ولكنها التنمية، مشكلبت وعلى قتصاديالا النمو أسباب على

 .التامة الاقتصادية ابغرية وسياسة
 

                                                             
 .72-71ص  ، ذكره بقاس مرجع ،الظاىر عبد سهتَ مصطفى، مدحت بؿمد  1
 .64ص  ،ذكرهبق سا مرجع القريشي، مدحت 2
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خالف كارؿ  لقد (:1831 - 1770) الاقتصادي نمولل (Carl Marx) ماركسرل كا نموذج  -1-4
أنو  إلا الاقتصادي، النمو مليةلع تصوره في خالفهم كما الاقتصادية من ابؼسائل العديد في ماركس الكلبسيك

 ريكاردو وعلى خلبؼ دافيد الأجل الطويل، ولكنو في النمو استمرارية ـعد مسألة بىص فيما بنتائجهم  لتحقإ
العضوي لرأس  التكوين ارتفاع(يعرؼ ظاىرة تناقص الغلة  الذي الصناعي القطاع مردىا الاستقرار  حالة أف اعتبر
 .الصناعة في النمو استقرار عدـ أسباب عن البحث بهب وبالتالر إليو ريكاردو، ىبذ كما الزراعي وليس ( ابؼاؿ
 لدفع كاؼ غتَ اعتبره وأن غتَ ،الإنتاجية لزيادة أنو عامل ىلع التقتٍ التطورعرؼ وحلل  فقد أخرى ةهج من

 ابؼاؿ سألر  عضويةال ابؼكونات ثقل بسبب اىمعنا ستفقد  )الإنتاجية( الأختَة ذهى فلأمستمرا،  لوجع و النمو
 يةللعم ابؼاركسي التحليل ميز ما ىمأ عرض نوبيك ،1بظالرأر ال تطورلل ةوريضر  شروط يهف الأزمات رهتظ ناىو 

 :يلي فيما الاقتصادي النمو
 ابؼاركسي، حيث جوىر التحليل تعتبر التي و الاقتصادي الفائض بنظرية ابؼعروفة نظريتو ماركس بلور لقد

 طرؼ العامل( من ابؼنتجة القيمة(ابؼنتجة  السلعة قيمة بتُ وىو الفرؽ قيمة فائض إلا ىي ما الأرباح بأف اعتبر
 همبيع نتيجة أرباحا فبوققو رأبظاليوف وال ،)قوة عملو قيمة( ابؼنتج ذلك إنتاججل أ نمللعماؿ  ابؼدفوعة جورالأو 
 بتُ ف نفرؽأ بهب و بظالرأالر  مجتمعللالمحرؾ  وى القيمة في الفائض ذاى ور،جالأ نم ىلأع بسعر منتجاتلل

 :الأرباحن معدؿ م أكبر دائما القيمة فائض فمعدؿ الأرباح،معدؿ و   القيمة فائضمعدؿ 
 الأجور (/ الأجور –معدل فائض القيمة = ) الدخل 

 = فائض القيمة )الأرباح(/ الأجور                      

 ابغالة في ابؼاؿ ابؼتغتَ أما ىو رأس الأولذ ابغالة في ابؼقاـ بينما القيمة، فائض ابؼعدلتتُ ىو كلب في فالبسط
أساسيتُ  ىناؾ عاملتُ ماركس ، وبالتالر حسبس ابؼاؿ الثابتأإلذ ر  ابؼاؿ ابؼتغتَ بالإضافة يساوي رأس فهو الثانية

 التًاكم الرأبظالر وبنا: عملية كافبور 
 فهذا يدفعهم الأرباح تناقص و الرأبظالتُ بتُ التامة ابؼنافسة لوجود نتيجة و حيث طبيعة النظام الرأسمالي: -

 نفس عند الساعات من أكبر لعدد بتشغيل العماؿ أو الأجور بتخفيض ابؼتغتَة، إما تقليل تكاليفهم إلذ
 تراكم رأس ابؼاؿ. معدلات بالتالر و أرباحهم تمعدلا زيادة الأجر، بهدؼ مستوى

اختلف ماركس  الإطار وفي ىذا السلع، تكلفة وبزفيض الإنتاجية رفع شأنو من الذي : التكنولوجي التقدم -
 في القطاع برسينات تقنية سيجلب الصناعي القطاع ابغاصل في التقدـ التقتٍ بأف اعتبر إذ مع الكلبسيك

                                                             
1
 Eric Bosserelle, Dynamique économique-Croissance-Crise-Cycles, Gualino Editeur, Paris, 2004, p 

29. 

 رأس المال المستخدم في العملية الإنتاجية اح = فائض القيمة ) الأرباح( / الأجور +بمعدل الأر 



 الفصل الأول  الإطار النظري للنمى الاقتصادي والنظريات المفسرة له

 

 39 

 التقليدي الزراعي  القطاع فكرة يرفض بذلك فهو و إنتاجيتهم ارتفاع في سببا وفما سوؼ يك وىو الزراعي، 
 الاقتصادي. يعوؽ التقدـ الذي

 تناقصت ربدا الاقتصادي، و النمو تقدـ كلما قوة أكثر تصبح والأزمات الكساد بأف ماركس كما اعتقد
 ماركس يتوقع وكما الابلفاض، من الأرباح منهم بغماية معدؿ بؿاولة الرأبظاليوف في ضغطها كلما فعليا الأجور

  .فالنظاـ الرأبظالر بومل بذور فنائو بنفسو النظاـ الرأبظالر، انهيار ىي فالنتيجة
 الابتكار إلذ يدفع ما وىو قيمتها عن تبحث أمواؿ فردية بتُ بدعتٌ الرأبظاليتُ، بتُ ابؼنافسة بؼاركس بالنسبة
دؿ مع وبذلك يرتفع س ابؼاؿ،ألر   العضوية التًكيبة بارتفاع مل يسمحوإحلبؿ رأس ابؼاؿ مكاف الع التكنولوجي

 أقل. بوتتَة يرتفع القيمة فائضف معدؿ لأ بحالر 
إحلبؿ العمل  يةلعم تمرارباس و نوأ يشرح ويل الدبيغرافي التعد فكرة يرفض ماركس الكلبسيك عكس ىلع

 .ااجتماعي و اقتصاديا مزدوجة خسارة إلذ ودنايق و بسرعة ستَتفع البطالتُ عدد ففإابؼيت مكاف العمل ابغي 
 أف مفادىا والتي طرؼ الكلبسيك من ابؼستوحاة النتيجة نفس وصل إلذ قد ماركس أف إلذ بللص سبق بفا

 ابؼاركسي التحليل أف غتَ الأجل الطويل،  عليو في ابغفاظ بيكن ولا مستمرة  غتَ ظاىرة ىو الاقتصادي النمو
 ابؼوجود الغلة تناقص قانوف ىو النمو انهيار مصدر بأف اعتبر جهة فمن يل الكلبسيكي،التحل من أكثر ثريا كاف

 عامل مهم في أنو أساس على التقتٍ التطور إلذ ماركس نظر أخرى جهة ومن الزراعة ، في ليس و الصناعة في
 ابغديثة النظريات إليو عادت الذي الأمر وىو ،1الاقتصادي النمو عملية كاؼ لدفع غتَ أنو غتَ الإنتاجية زيادة
 .بـالفة بنظرة لو و الاقتصادي للنمو

 من شومبيتً يعتبر: Joseph Schumpeter (1911-1939)الاقتصادي  النمو في شومبيتر نظرية -2
 وبحثو الرأبظالر، الاقتصاد في النمو لعملية دراستو خلبؿ من وخاصة الاقتصادي، النمو بؾاؿ في الكتاب أبرز بتُ
 رفضو خلبؿ من دراستو شومبتتَ ويبدأ بركمها، التي وابؼؤسسات والأطر العملية ىذه ابه تتم التي الكيفية في

 التنمية أف ذلك، من العكس على يرى أنو بل وتوافق، انسجاـ ذات متدرجة عملية انهأ أساس على التنمية لفكرة
 فتًة بسثل حادة ارتفاعات شكل على شومبيتً حسب التنمية وتتم وتدرج، انسجاـ ودوف قفزات بشكل برصل

 كما شومبيتً لدى الإنتاج دالة كتابو وبيكن، التوالر وعلى كساد فتًة بسثل حادة ابلفاضات تعقبها ازدىار،
 :2يلي

   (       )    
 نتاج.: الإY ،: التنظيمT: ابؼوارد الطبيعية،  Nرأس ابؼاؿ،  :K: العمل، L: حيث

                                                             
1
 Dominique Guellec, Pierre Ralle, Les Nouvelles Théories De La Croissance, 4éme édition, édition la 

couvertura, Paris, 2001, p 28.  
 .132ص  ،ذكره سابق خلف، مرجع حسن فليح 2
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 مهما ادور  أعطى أنو في يتمثل الكلبسيكية الإنتاج الةد عن وخاصة سبقوه ومن  شومبيتً بتُ وابػلبؼ
 على خاص بشكل وركز النمو، ظروؼ ظل في الاقتصادية التغتَات تفستَ في والفنية التنظيمية للعوامل وأساسيا

 لدى الرائد وإف، خارجي عامل بدثابة السكاف بمو أف اعتبر كما النمو، عناصر أىم واعتبره التنظيم عنصر
 يتخذ وقد بينهما، وابعمع الإنتاج عناصر مزج في جديدة أساليب إدخاؿ على يقوـ الذي ددلمجا ىو شومبيتً
 :التالية الأشكاؿ بذديده
 جديدة سلع واستنباط إدخاؿ. 
 الإنتاج في جديدة طريقة أو وسيلة استعماؿ. 
 جديدة سوؽ إبهاد. 
 ابػاـ للمواد جديد مصدر على السيطرة. 
 ما صناعة تنظيم إعادة. 

 من ويتضح ابعديدة، الاستثمارات لتمويل البنوؾ من بالاقتًاض ابؼنظموف يقوـ التجديدات، ىذه فيذولتن
 في العبرة لأف وذلك خر،أ إنتاجي عنصر لأي أو ابؼاؿ لرأس مالكا يكوف أف الضروري من ليس ابؼنظم أف ذلك

 .1والتجديد الابتكار ىي الإدارة إلذ بالإضافة الأساسية ابؼنظم وظيفة أف كما التملك، في وليس القيادة
 الكلبسيكية، الإنتاج دالة نفس من بموذجو برليل في شومبيتً ينطلق :للنموذج الرياضي التفسير -2-1

 : 2الآتي في ونلخصها
                                                                        (       )    

     (  𝜋  )   :                       الفائدة وسعر والأرباح جورالأ على ابؼدخرات تعتمد
 بغرض أو ابؼستقبل في الاستهلبؾ بغرض الدخل من جزء بذنيب أنو على الادخار شومبيتً عرؼ حيث

أو  تاجالإن زيادة نتيجة يتمالمحفز  فالاستثمار  Iiوتلقائي بؿفز جزئتُ من الكلي الاستثمار يتكوف، بحيث الاستثمار
 أبنها التطور من الأجل طويلة اعتبارات نتيجة يتكوف IA  التلقائي والاستثمار الأرباح، أو ابؼبيعات أو الدخل

            :                                                                    حيث التكنولوجي،
              (    𝜋)        :ابؼتًاكم ابؼاؿ ورأس الفائدة وسعر حالأربا  مستوى على المحفز الاستثمار يعتمد
             (   )                    : ابؼوارد واكتشاؼ التكنولوجي التقدـ على ابؼستقل الاستثمار يعتمد

  الزمن عبر ابؼوارد اكتشاؼ معدؿ إلذ يرمز Kحيث: 

  
 مر على التكنولوجي التقدـ معدؿ إلذ T وترمز، 

  الزمن

  
. 

 :ابؼنظمتُ عرض على التكنولوجي والتقدـ ابؼوارد اكتشاؼ معدؿ من كل يعتمد كما
                                                             

 133 ص السابق، نفس ابؼرجع خلف، حسن فليح 1
 .357ص ، 1991 مصر، القاىرة، جامعة ،الطبعة الثالثة  التنمية، اقتصاديات سلبمة، إبراىيم علي رمزي 2



 الفصل الأول  الإطار النظري للنمى الاقتصادي والنظريات المفسرة له

 

 41 

   ( )        
   ( )       

 : الزمن مر على متُظابؼن عرض زيادة معدؿ إلذ ترمز  Eحيث
  

  
. 

   (   )     :وابؼضاعف والاستثمار الادخار بتُ العلبقة لىع الإبصالر الوطتٍ الناتج يعتمد

 إلذ ابؼضاعف. Kحيث ترمز 
     ( )    :                                            الاستثمار مستوى على الأجور تعتمد

 التقليل أو الأرباح على ضغط أي أف لاعتباره الدخل، توزيع خلبؿ للمنظمتُ الاجتماعي ابعو ينعكس
  :والأجور الأرباح يساوي الصافي غتَ الوطتٍ الناتج، بحيث أف الاجتماعي ابعو بتدىور كفيل منها

           
 في الكاملة والعمالة ابؼنافسة يسوده باقتصاد برليلو شومبيتً يبدأ ي:الاقتصاد النمو عمل ميكانيكية  -2-2

 ابغياة على ينعكس ىذا كل،  السكاف في زيادة أو صافي استثمار دوجو  دوف دائما نفسو يكرر ساكن، توازف حالة
 ىذا بؾرى في تغتَات إحداث في ابؼنظم دور وينحصر نفسو، يكرر الدائري التدفق شكل تأخذ التي الاقتصادية

 يأخذ والذي ابؼنظم، بودثو الذي الابتكار نتيجة السابق بالتوازف يلحق اضطراب حدوث إلذ يؤدي بفا التدفق،
 ابؼربحة الفرصة ىذه مثل ابؼنظم ويغتنم السابقة، الإنتاج توليفة تغيتَ أو جديدة سلع استحداث منها صور دةع

 نتيجة ابعديدة الاستثمارات من ضخمة موجة تتولد وبذلك ابعديدة، الاستثمارات ىذه بسويل عن فيبحث
 .الاقتصادي النشاط ويتسع الابتكارات،

 وتبدأ الأسواؽ إلذ طريقها الاستهلبكية السلع وبذد وتشغيلها، جديدة مصانع إنشاء من الانتهاء وعند
 زيادة من يزيد بفا الاقتصادي، النشاط في التوسع بيوؿ الذي ابؼصرفي الائتماف زيادة تغذيها الازدىار من موجة
 أصحاب نم كل ذلك من ويستفيد والدخل نتاجالإ فيزداد الأسواؽ، في السلع تدفق وزيادة الاستثمارية ابؼوجة
 الذي الأسعار بزفيض على تعمل الأسواؽ إلذ ابؼتدفقة السلع زيادة أف غتَ الرواج، ويعم والعماؿ، ابؼاؿ رأس

 التكاليف ذات ابعديدة الصناعات منافسة على قادرة غتَ القدبية ابؼنشآت وتصبح النقود، عرض انكماش يغذيو
 توقع إلذ ذلك ويؤدي القدبية، ابؼنشآت غلق إلذ يقود بفا فيها، كبتَة خسائر إحداث إلذ يؤدي بفا ابؼنخفضة،

 إلذ الرواج يتحوؿ ذابهو  واسع، نطاؽ على الكساد ويسود التجديد، حركة فتتعثر متشائمة، ابؼستقبل عن متُظابؼن
 .كساد

 إحداث في بعضهم ويبدأ للمستقبل، بالنسبة ابؼنظمتُ توقعات تتحسن قصتَة، فتًة وبعد أنو غتَ
 الإنتاج، ويزداد جديد، من الاقتصادي النشاط في التوسع تعكس التي الاستثمار موجة وتبدأ دة،جدي ابتكارات
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 أف يعتٍ بفا ا،به بدأوا التي تلك من أحسن تكوف ابعديدة التوازف نقطة أف غتَ الرواج من جديدة دورة وتبدأ
 .1بلق من عليو كأف بفا أعلى يصبح بؾموعو في الوطتٍ الدخل

 لنظرية متكاملب إطارا أفكاره من بذعل ولا  شومبيتً برليل تعيب نقاط عدة ىناؾ: شومبيتر نظرية نقد -2-3
 :يلي ما في بعضها نستعرض الاقتصادي، النمو

 لابد بل التطور بودث وحده بابؼنظم فليس التطور، عملية في للمنظم الكبتَة الأبنية إعطاء في شومبيتً بالغ -
 .ةومساعد مكملة أخرى عناصر وجود من

 الأخرى البلداف تفتقر حتُ في البلداف، بعض في التنظيمية القدرات توفر لأسباب كثتَا شومبيتً يتعرض لد -
  ت.القدرا ىذه من كبتَ حد إلذ

 يتم لا التمويل من النوع ىذا أف غتَ البنوؾ، من الاقتًاض خلبؿ من بسويلو يتم الاستثمار أف شومبيتً افتًض -
 قصتَة قروض وإبما الرأبظالية، البلبد في الأجل طويلة قروض بسنح لا البنوؾ فلأ نظرا نادرة، حالات في إلا

 إصدار أو ابؼوزعة غتَ الأرباح طريق عن بسويلها يتم الاستثمارات أما البنوؾ ىذه طبيعة إلذ راجع وىذا الأجل،
 .وسندات أسهم

 في خاصة الغلة وتناقص السكاني ركالانفجا التقدـ عملية إعاقة انهشأ من التي للعوامل شومبيتً يتعرض لد -
 .2التنظيم عنصر على وركز الزراعة، قطاع

 الأزمة أسباب تفستَ عن عجزه نتيجة أزمة التقليدي الفكر عرؼ لقدالاقتصادي:  للنمو الكنيزية النظرية  -3
 وضعت التيو 1936 سنة  ابؼشهورة نظريتو كينز وضع الفتًة ىذه وخلبؿ ، 1929في العالد عرفها التي العابؼية
  .الاقتصادي النمو طريق في بؾددا ووضعو الرأبظالر النظاـ عيوب معابعة شأنها من جديدة أسس

 في انطلق حيث الكينزية، ابؼدرسة مؤسس كينز مينارد جوف يعتبر الكنزية: النظرية وأسس فرضيات  -3-1
 الكبتَ الكساد أزمة ظرؼ أىم و بقة،السا النظريات فيها بنيت التي الظروؼ لتلك مغايرة ظروؼ في نظريتو بناء
 يفوؽ لعرضا) وابػدمات السلع في كساد حدوث مظاىرىا من والتي ، 1929 سنة الغربي العالد أصابت التي

 و البطالة مستويات ارتفاع إلذ بالإضافة الاقتصادي، النمو عملية وبالتالر الإنتاجية العملية وتوقف (الطلب
 الأسعار. ابلفاض مستويات

 الوحدة تكاليف خفض بؿاولة خلبؿ من ابعزئي بالاقتصاد اىتموا الذين السابقوف الاقتصاديوف عكس وعلى 
 النمو بورؾ والذي ابؼاؿ رأس تراكم مصدر ىي أرباحها أف معتقدين الفردية ابؼؤسسة أرباح وتعظيم ابؼنتجة

 وعرؼ الاقتصادي، النمو قلتحقي اللبزمة للشروط وصفو خلبؿ من الكلي بالاقتصاد كينز اىتم الاقتصادي،

                                                             
 .362، نفس ابؼرجع السابق، ص  سلبمة إبراىيم علي رمزي  1
 .366نفس ابؼرجع السابق، ص   2
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كينز بنقد  ، كما قاـ1والتًاكم الاستهلبؾ على فقني الذي القومي الدخل من أنو: ابعزء على الفعاؿ الطلب
 :أبنها جوانب عدة في عليها قامت التي والفرضيات الكلبسيكية النظرية

 الكامل. التشغيل فكرة صحة عدـ 
 التلقائي. التوازف فرضية صحة عدـ 
 الدولة. حيادية فرضيو ةواقعي عدـ 
 ابذاىها التنازلر. في الأجور خصوصا والأسعار، الأجور مرونة فرضية صحة عدـ 
 الطلب بىلق العرض وفكرة للؤسواؽ ساي قانوف صحة عدـ. 

  :أبنها فرضيات عدة قدـ كما
 باىظة. يةوبتكلفة اجتماع البعيد ابؼدى في ذلك فسيكوف حدث وإف تلقائيا، يتوازف أف للبقتصاد بيكن لا 
 طويلة. لفتًة ذلك ويستمر الكامل، التشغيل عدـ حالة عند الاقتصاد يتوازف أف بيكن 
 عليو. للحفاظ أو الاقتصادي التوازف لإعادة الدولة تدخل وجوب 
 العكس. وليس لو ابؼناسب العرض بودد الذي ىو الطلب 

 أزمة ىي الكساد الكبتَ أزمة أف عتبرا حيث الكينزية، النظرية ببناء كينز قاـ السابقة الفرضيات ثرأ على
 وبالتالر العرض ليتحرؾ وذلك الطلب برريك يتطلب وحلها العرض، في فائض أزمة وليس الطلب في قصور

 بؼعرفة وذلك، الكلي الطلب بؿددات برديد كينز حسب يتطلب الأمر فإف وعليو ،اتهلصتَور  النمو عملية استعادة
 .ذلك يوضح بـطط كينز قدـ قدو  ابؼناسبة، السياسات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
1
 Sabine Nage, les nouvelles théories de la croissance,  cahiers française N : 323, 2006, p 08. 
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  ( : محددات الطلب الكلي عند كينز.6-1الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .36ص  ، 2004 ابعزائر، ابعامعية، ابؼطبوعات ديواف النقدية، السياسات و النظريات في بؿاضرات علي، بن بلعزوز :المصدر
 وذلك ابػاص الاستهلبكي بالطل بتحريك إما يكوف الكلي الطلب برريك أعلبه، فإف ابؼخطط حسب

 ولكن معا، بتحريكهما الفائدة أو سعر بتخفيض وذلك ابػاص الاستثماري الطلب بتحريك الدخل أو برفع
 استحالة و الكساد، ظروؼ بسبب الدخل طريق عن الاستهلبكي الطلب برريك استحالة ىو الرئيسي ابؼشكل
 برريك استحالة )أي ابؼاؿ لرأس ابغدية الكفاية اـلانعد الفائدة بزفيض طريق عن الاستثماري الطلب برريك
 وذلك ابؼشكلة، بؽذه حل كينز اقتًح (، 1929  الكساد أزمة مثل أزمة ظل في ابػاص القطاع طريق عن الطلب

 ابغكومي الإنفاؽ أف حيث الكلي، الطلب لتحريك ابغكومي الإنفاؽ زيادة طريق عن ابغكومة تدخل خلبؿ من
 ابػاص الاستثماري الطلب بورؾ أنو كما ابؼستهلكتُ(، دخل يرفع )لأنو الاستهلبكي لبالط بورؾ أف شأنو من

 بحث الإنفاؽ بؽذا شرط كينز وضع ولقد العاـ(، الاستثماري الطلب ابػاص، الاستهلبكي الطلب زيادة )بسبب
 تقدنً العمومية، رةالإدا برستُ على الإنفاؽ زيادة العماؿ، أجور زيادة ) العاـ للبستهلبؾ إما بىصص أف بهب

 وابؼوانئ، الطرقات بناء ) ابؼنتجة غتَ العمومية الاستثمارات في بىصص أف أو ،إلخ(...للعاجزين إعانات
 والإنتاج، الاستثمار عملية تتحرؾ وبذلك الكساد، ظاىرة تأزـ لتفادي وذلك ابؼدارس....إلخ( ابؼستشفيات،

 .جديد من للستَ والتنمية النمو عملية تعود وبالتالر
 للنمو بموذج أىم بىص فيما للنمو الاقتصادي: (Harrod- Domar)دومار-نموذج ىارود  -3-2

 علينا وجب ولذلك (Harrod- Domar) دومار-بموذج ىارود فهو الكنزية النظرية يتبع الذي الاقتصادي
 السلس الاقتصادي النمو على للحصوؿ ابؼطلوبة ، بحيث يبحث في الشروطالكنزية للنظرية امتداد باعتباره دراستو

 إنهما إلا التفاصيل، حيث من بزتلف الكاتبتُ ىذين بماذج أف ومع الوطتٍ، الدخل في )ابؼستداـ( ابؼتقطع وغتَ

الكليالطلب   

 الطلب الاستثماري الطلب الاستهلاكي

سعار الفائدةأ عوامل ذاتية عوامل موضوعية  الكفاية الحدية لرأس المال 

الطلب على  العادات التقاليد الدخل سعر الفائدة
 النقود

عرض 
 النقود

تكلفة رأس 
 المال

الربح 
 المتوقع
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 بذربة على يستند حيث الكنزي التوازف لتحليلبت توسعة دومار-ىارود بموذج ويعتبر ابعوىر، حيث من متشابهة
 .البلداف بؽذه النمو ابؼستقر متطلبات في ويبحث ابؼتقدمة البلداف

 من الأربعينات في تطويره تم وشيوعا، اتساعا النماذج وأكثر أسهل من للنمو دومار-ىارود بموذج يعد
 زيادة في الادخار أبنية يبتُ كما وطتٍ، اقتصاد لأي كضرورة الاستثمار على النموذج ويرتكز العشرين، القرف

 .الاقتصادي بالنمو هاوعلبقت ابؼاؿ لرأس كمتطلبات الاستثمار

 الوطتٍ الناتج بإبصالر (Kابؼاؿ ) رأس لرصيد الكلي ابغجم تربط علبقة وجود النموذج ىذا يفتًض
(Yوتعرؼ،) ونرمز ابؼاؿ رأس بدعامل الناتج إلذ ابؼاؿ رأس نسبة في وابؼتمثلة الاقتصادية الأدبيات في العلبقة ىذه 

  ( حيث kلو بالرمز )
 

 
 التالية: الفرضيات على دومار-ىارود بموذج يقوـ ، عليو 

                                         ومنو:    الوطتٍ الدخل من معينة نسبة الادخار بيثل
                                ومنو:             ابؼاؿ رأس رصيد في التغتَ عن عبارة الاستثمار

  وبدا أف 
 

 
                             وعليو:            كتابة   فإنو بيكن 

                                                    ومنو: الاستثمار مع يتعادؿ أف لابد الادخار
             :                                أف يتبن 4 و 3 و 2 و 1 ابؼعادلات من

 :التالية ابؼعادلة على بكصل     على (5 ) دلةابؼعا طرفي وبقسمة
    

   
 

   

   
 

  

 
 

 

 
 

    في الأختَ بكصل على العلبقة التالية: 
  

 
 

 

 
الوطتٍ  الناتج بمو معدؿ   بيثل  حيث 

 بدعامل وعكسيا (sالادخار ) دؿبدع طرديا ابؼعادلة من مبتُ ىو كما يتحدد والذي الاقتصادي( النمو )معدؿ
وبالتالر  الادخار زيادة يتطلب الاقتصادي النمو في زيادة برقق أف يبن دومار-ىارود فنموذج ( وعليوk) ابؼاؿرأس 
 رأس أف وأساسو الاقتصادي، للنمو دومار -ىارود لنموذج الرئيسية العلبقة ىي الأختَة الاستثمار، والعلبقة زيادة
 على يعتمد وىو الاقتصادي، للنمو الرئيسي المحدد ىو وابؼعدات ابؼصانع في الاستثمار طريق نع بىلق الذي ابؼاؿ

 .ابؼمكنة الاستثمارات بذسيد بيكن خلببؽا من التي والشركات الأفراد مدخرات
 النمو معدؿ الفعلي، النمو )معدؿ النمو بؼعدلات أنواع ثلبثة طريق عن الاقتصادي النمو ىارود يعالج

 ىذه النمو معدلات بتُ ابؼقارنات إجراء طريق عن ابؼمكن ومن الطبيعي(، النمو معدؿ ابؼستحب، أو فيو بابؼرغو 
 1.ومستداـ ثابت بمو معدؿ برقيق معها بيكن التي الشروط برديد
 الذي فيو، ابؼرغوب النمو معدؿ ىو برليلو في ىارود أنشأه للنمو معدؿ أىم إف فيو: المرغوب النمو معدل 

 بؽذا مشابو بتقدـ للقياـ مستعدين الأعماؿ رجاؿ بهعل حدث ما إذا والذي للتقدـ، الشامل ابؼعدؿ أنوب يعرفو
                                                             

 .365ص  ،ذكره سابق مرجع بيتًسوف، ولاس 1
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 م،تهمنتجا بيع من ابؼنتجتُ بسكن بدرجة مرتفع الإبصالر الطلب بقاء يفتًض ابؼعدؿ ىذا أف كما ،النمو
 لابزاذ مبه يدفع بفا أقل ولا كثرأ لا بساما الصحيح ابؼقدار أنتجوا منهلكو  بالرضا ابؼنتجوف يشعر وبالتالر

 ذابهو  ابؼعجل مبدأ على يعتمد فإنو ابؼعدؿ ىذا برديد أجل ومن النمو، معدؿ نفس على برافظ التي القرارات
 :يلي كما ذلك عن التعبتَ وبيكن القومي، الدخل بمو بدعدؿ داليا يرتبط تابعا متغتَا الاستثمار يصبح

 .جلابؼع عن عبري: B ، حيث (  )   
: أي المحقق الكلي الادخار مع فيو يرغبوف الذي الاستثمار يتساوى أف بهب ابؼنتجوف رضا يتحقق وحتى

I = Sىذا يعتٍ أف ، : 

           
  

 
 

 

 
   

 بـزوف لكامل فيو وابؼستخدـ ابؼرغوب النمو بدعدؿ ابؼضموف، بمو معدؿ تفستَ بيكن فإنو ابؼعادلة ىذه ومن
 ابؼعامل حيث، فيو ابؼرغوب أو ابؼستهدؼ النمو معدؿ لضماف اللبزمة الاستثمارات توفتَ بوقق والذي ابؼاؿ، رأس

S و الاستهلبكي، السلوؾ بيثل B ربح أعظم عن البحث في ابؼنتجتُ بيثل سلوؾ. 
 بيثل وىو ود،برليل ىار  في الثاني الأساسي النمو معدؿ ىو للنمو الفعلي ابؼعدؿ إف الفعلي: النمو معدل  

 للنمو الفعلي ابؼعدؿ السابقة، يشكل الدخل وفتًة ابغالية الدخل فتًة بتُ الناتج في اللبحق النسبي التغتَ
 :يلي كما ابؼعدؿ ىذا بوسب الإنتاج، وبالتالر إبصالر من ككسر عنها معبرا الإنتاج إبصالر في ابغاصلة الزيادة
  

  

 
 :يلي ما ويفتًض، لدخلا في التغتَ     :الوطتٍ، : الدخلY:  حيث،  

     الدخل: في كدالة الإبصالر الادخار
  :k  ابؼاؿ لرأس ابؼتوسط ابؼعامل ثبات

 

 
 

  

  
 

 ( I=S ). ابؼخطط الاستثمار تساوي للبدخار الفعلية النسبة أف كذلك ابؼفتًض من
      :  أف أي ابؼاؿ رأس بـزوف في بوصل الذي التغتَ ىو (I) الاستثمار أف وباعتبار
أي                 على:  بكصل      و I=S: العلبقة الاعتبار بعتُ وبالأخذ

                                         أف:
  

 
 

 

 
   

 معدؿ يساوي الفعلي لنموا معدؿ بأف تقوؿ والتي ىارود، بموذج إليها توصل التي الأساسية ابؼعادلة ىي وىذه
 نسبة رفع خلبؿ من إما يزداد أف بيكن الفعلي النمو معدؿ فإف ىنا ابؼاؿ، ومن رأس معامل على مقسوـ الادخار

 أف وبيكن ابؼاؿ(، لرأس الإنتاجية الكفاءة زيادة )أي ابؼاؿ رأس بتخفيض معامل أو القومي الدخل في ابؼدخرات
 من أكبر Gالنمو الفعلي  معدؿ كاف إذا حيث الفعلي، النمو ومعدؿ فيو وبابؼرغ النمو معدؿ بتُ مقارنة بقري

 بدعدؿ يتزايد ابغقيقي الدخل لأف تضخم، حالة من يعاني تمعالمج أف يعتٍ ذلك فإف   ابؼضموف  النمو معدؿ
 ىذه وفي ،السلع ابؼطلوبة كمية من أقل السلع ابؼعروضة كمية وتصبح الإنتاجية، الطاقة تزايد معدؿ من أسرع
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 الإبصالر تلبية الطلب عن الإنتاج يعجز ثم ومن الفعلية، الاستثمارات من أكبر ابؼرغوبة الاستثمارات تكوف ابغالة
  .تضخم إلذ يقود بفا

 من يعاني المجتمع أف يعتٍ ذلكفإف     ابؼضموف  النمو معدؿ من أقل Gالفعلي  النمو معدؿ كاف وإذا
 السلع كمية وتصبح الإنتاجية، الطاقة تزايد معدؿ من أقل بدعدؿ يتزايد يقيابغق الدخل لأف كساد، حالة

 الفعلية، الاستثمارات من أقل ابؼرغوبة الاستثمارات تكوف ابغالة ىذه وفي ابؼطلوبة، السلع كمية من أكبر ابؼعروضة
 .كساد إلذ يقود بفا الإبصالر الطلب حجم ويفيض الإنتاج حجم يزيد ثم ومن
 ندخل أف الضروري من فانو ىارود، ارتآىا كما النمو لعملية كاملة صورة رسم بغية الطبيعي: النمو معدل 

 الذي تسمح النمو معدؿ " بأنو ىارود يصفو الذي الطبيعي النمو معدؿ وىو للنمو، آخر معدلا التحليل إلذ
 الشيء، بعض ضللبم الطبيعي ابؼعدؿ مصطلح استعماؿ يكوف وقد "،التقنية والتحسينات السكاف زيادة بو

 ومن ،للسوؽ ابغر للتفاعل نتيجة آلية بصورة يتحقق قد للنمو معدؿ أي إلذ التعبتَ ذابه يشتَ لا فهارود
 بأنو ىارود يعرفو كما،  للنمو بفكن معدؿ أقصى أو ابؼمكن ابؼعدؿ بأنو ىذا النمو معدؿ عن نعبر أف الأصح
 العمل بتُ التفضيل الرأبظالر ودرجة والتًاكم افالسك وحجم الفنية التطورات بو تسمح بمو معدؿ أقصى
 :على ىذا النمو معدؿ ويتوقف الفراغ ووقت

 .العاملة القوة في للزيادة السنوي ابؼعدؿ متوسط -
 .العمل إنتاجية في للزيادة السنوي ابؼعدؿ متوسط -
 تقدـ تقتٍ يوجد لا أنو نفتًض طوللتبسي العمل، إنتاجية بمو معدؿ إلذ m ػػػػوب السكاف بمو بؼعدؿ  n ػػػػػب نرمز لو

  m =0 : أف أي
   :    1يكوف أف بهب الكامل التشغيل يضمن بموا ابؼضموف النمو يكوف لكي

 

 
   

 مستقلة، ولا معاملبت ثلبث S ,   , n لأف الكامل للتشغيل ابؼتوازف للنمو بؾرى وجود مشكل يطرح ما ىذا
  أف  للتصور داعي أي يوجد

 

 
 انكماش متتالر ظهور يعتٍ بفا   و   ما بتُ  مساواة توجد لا وبالتالر 

 .الفعلي النمو معدؿ من أيضا أكبر ابؼضموف النمو معدؿ سيكوف حيث

 خفض إلذ يؤدي بفا الرأبظالية، السلع في فائض ىناؾ يكوف B > kفإف         يكوف  فعندما
 تكوف البدء نقطة فإف الظروؼ ىذه وبرت الكساد، حالة في المجتمع دخلوي ابعديدة، على الاستثمارات الطلب

 .ابؼنتجات طلب بكو ابؼدخرات من جزء برويل كيفية عن البحث في

                                                             
1
 Eric Bosserelle, Croissance et Fluctuation, Edition Dalloz, Paris, 1994, p93. 
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أف  إلذ يؤدي بفا الطلب، مواجهة عن الرأبظالية السلع ستعجز وبالتالر  k   B فإف        يكوف  فعندما
الظروؼ  ىذه وبرت التضخم، حالة في المجتمع ويدخل الفعلية، الاستثمارات من أكبر ابؼطلوبة الاستثمارات تكوف

 .الاستثمار بؼواجهة ابؼدخرات زيادة كيفية عن البحث في تكوف البدء نقطة فإف
 النمو تفستَ بىص فيما الكنزية للنظرية ابؼوجهة الانتقادات إف: الكنزية للنظرية الموجهة الانتقادات  -3-3

 النموذج ىذا إليو توصل ما إلذ بالرغم حيث دومار،-ىارود لنموذج ابؼوجهة الانتقادات في رتتمحو  الاقتصادي
 بذعلو فرضيات على تعتمد الاستنتاجات بعض أف مفادىا والتي الانتقادات، من لعديد تعرض أنو إلا نتائج من
 :1يلي كما وذلك واقعي، غتَ
 الأمد في يتغتَ أف بيكن حيث واقعية، غتَ الناتج على ؿابؼا رأس ونسبة للبدخار ابغدي ابؼيل ثبات فرضية أف -

 .ابؼستقر النمو متطلبات تغتَ إلذ يؤدي الذي الأمر الطويل
 الإحلبؿ إمكانية بسبب وذلك مقبولة، غتَ والعمل ابؼاؿ رأس من كل استخداـ نسب ثبات فرضية أف كما -

 .التقتٍ التقدـ وتأثتَات بينهما فيما
 .الفائدة أسعار أو الأسعار مستوى تغتَ تماؿباح يهتم لد النموذج أف -

 ابؼاؿ  رأس معامل بتُ فيما ابؼساواة فرضية أف -

 
  ابؼاؿ  لرأس ابغدي وابؼعامل  

  
 إذا واقعية، وخصوصا غتَ 

 .العوائد تناقص مرحلة ابؼاؿ رأس دخل
 في انتقادات إلذ بسببها تعرض والذي الأساسية، النموذج خصائص إحدى أف إلذ ىنا الإشارة الضروري من

 فلأالأجل  طويل للنمو بالنسبة يؤثر لا الاستثمار بأف تأكيده ىي الداخلية النمو نظرية قبل من الأختَة السنوات
 النمو معدؿ تاركا ابؼاؿ، رأس معامل في الزيادة خلبؿ من تعويضها يتم الاستثمار أو الادخار معدؿ في زيادة أي

 ملبئمة مدى حيث من ابؼاؿ، أما رأس إنتاجية ابلفاض على تعتمد الفكرة ىذه فأ حيث تغيتَ دوف الأجل طويل
 :2التالية للؤسباب وذلك ملبئم غتَ النموذج فيعتبر النامية للبلداف النموذج

 البلداف منع إلذ يهدؼ النموذج أف حيث النامية، والدوؿ ابؼتقدمة البلداف بتُ الاقتصادية الظروؼ اختلبؼ 
 الدوؿ برتاجها التي التصنيع تطبيق برامج إلذ يهدؼ ولا الأجل طويلة ركود حالة في خوؿالد من ابؼتقدمة
 .النامية

 الدوؿ أوضاع مع يتعارض ما وىذا ابؼاؿ، رأس ومعدؿ الادخار معدؿ بارتفاع تتميز النماذج ىذه مثل إف 
 .منخفضة ماؿ ورأس ادخار بدعدلات تتميز حيث النامية،

 النامية. البلداف في موجود غتَ ىذا أف حتُ في الكامل، الاستخداـ توازف حالة من يبدأ النموذج إف 

                                                             
 .77-76ص ، ذكره سابق مرجع القريشي، مدحت  1
 .27، ص ذكره يف أبضد، مرجع سابقض 2
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 على مفتوحة تكوف ما غالبا تكوف النامية الدوؿ اقتصاديات أف حتُ في مغلقا، اقتصادا يفتًض النموذج 
 .ابػارجي العالد

 باستمرار. متغتَة الواقع في الأسعار أف حتُ في الأسعار ثبات النموذج ىذا يفتًض 
 النامية الدوؿ في بؿدودة النموذج ىذا فاستخدامات ولذلك واقعية، غتَ النموذج عليها يعتمد التي فرضياتال. 

 .كية والنمو الاقتصادييالنظرية النيوكلاسالمطلب الثاني: 
 و الرأبظالر التًاكم عملية بىص فيما الكلبسيكي التحليل برستُ ىعل  النيوكلبسيكية النظرية عملت  

 اعتبر فقد العشرين، القرف بداية و عشر التاسع القرف أواخر في سادت التي الاقتصادية للهياكل ملبءمة أكثر جعلو
 إمكانية افتًضوا فقد النيوكلبسيك أما موجب، الربح معدؿ أف طابؼا استثمار إلذ يتحوؿ ادخار كل أف الكلبسيك

 و العمل، لزيادة ضرورة ىناؾ تكوف أف دوف اؿابؼ رأس تكوين إمكانية يعتٍ بفا العمل، و ابؼاؿ رأس بتُ الإحلبؿ
 و الإنتاجية السلع عل ابغصوؿ الأعماؿ رجاؿ فيستطيع ابؼستثمر، ىو ابؼدخر يكوف أف الضروري من ليس أنو

 بدلا السندات راءش طريق عن الادخار أخرى ناحية من المجتمع لأفراد بيكن و مقتًضة، أرصدة باستخداـ ذلك
 .1العينية الأصوؿ من
 الرأبظالر ابػاصة بالاقتصاد ابعديدة الواقعية السمة دفعت لقد النيوكلاسيكية: النظرية أسس و فرضيات  -1
 الطلب جانب على ركز والذي دومار(-ىارود بموذج ) السابق الفكري الابذاه استبداؿ وتم التفكتَ، في التغتَ إلذ

 كعامل العرض جانب على جوىره في يعتمد جديد فكري بابذاه الاقتصادي، النمو عملية في حاسم كعامل
 الكلبسيكية الأفكار إلذ إشارة بالنيوكلبسيكي الابذاه ىذا تسمية جاءت ىنا والتنمية، ومن النمو لعملية حاسم

 كثتَة وتغتَات تعديلبت النيوكلبسيكية النظرية احدث والتنمية، لقد النمو تفستَ في العرض جانب على ابؼعتمدة
  :2يلي ما المحدثة الكلبسيكية الأفكار أىم ولعل الكلبسيكية، النظرية ومبادئ أفكار على
 الاقتصاد في الادخار وحجم الدخل توزيع بتُ التقليدي الارتباط. 
 ابؼاؿ رأس مستوى من يزيد التكنولوجي التقدـ أف. 
 قتصاديالا النمو معدؿ في تؤثر التيىي  التكنولوجي، التقدـ ومستوى ابؼاؿ رأس حجم و السكاف حجم أف 

 .الاقتصاد علم بؾاؿ خارج قوى بواسطة تتحدد
 الطويل ابؼدى على تركز التي الكلبسيكية النظرية عكس القصتَ الأجل مشكلبت على التًكيز. 
 الفردي الدخل في التغتَ مع يتغتَ لا السكاف حجم أف. 

 3:رئيسية أفكار ثلبثة يةالنظر  فتتضمن الاقتصادي النمو بؾاؿ في النيوكلبسيكية النظرية أفكار بخصوص أما

                                                             
 .78، ص 2001 الإسكندرية، ابعامعية، الدار سياستها، و نظريتها مفهومها -الاقتصادية التنمية الليثي، علي بؿمد و عجيمة العزيز عبد بؿمد  1
 .67ص  ، ذكره سابق مرجع القريشي، مدحت   2
 .28، ص ذكره رجع سابقضيف أبضد، م  3
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 بمو بدعدؿ أي الكفؤة، الوحدات في العمل قوة بمو بدعدؿ الاقتصادي النمو معدؿ يتحدد الطويل الأجل في -
 كما،  ىارود عند الطبيعي النمو معدؿ مثل النموذج خارج والمحددة العمل، إنتاجية بمو معدؿ زائد العمل قوة
 .الاستثمار ومعدؿ الادخار معدؿ عن مستقل الاقتصادي النمو معدؿ أف

 مع إبهابا يتغتَ الفرد دخل معدؿ فلأ لكذ والاستثمار، الادخار معدؿ على يعتمد الفرد دخل مستوى إف -
 .السكاف بمو معدؿ مع وسلبا والاستثمار الادخار معدؿ

 فأ العالد، حيث بلداف لدى والتكنولوجيا (للبستهلبؾ بالنسبة ) للبدخار معطاة تفضيلبت وجود عند -
 كميات بسلك التي الغنية البلداف من أسرع تنمو للفرد ابؼاؿ رأس من قليلة بسلك كميات التي الفقتَة البلداف
 بتُ فيما ابؼعيشة ومستويات الفرد دخل معدلات بتُ تلبقي إلذ يقود الذي الأمر للفرد، ابؼاؿ رأس من كبتَة
 .ابؼختلفة العالد بلداف

 بموذج أىم لعل: 1956 (Solow-Swan) سوان -سولو الاقتصادي للنمو النيوكلاسيكي النموذج  -2
 ابؼنظور من النمو إطار في سواف الذي يبحث– سولو بموذج ىو النيوكلبسيكية النظرية في الاقتصادي للنمو

 جوىر على بؿافظا العاـ التوازف تكوين من مستوحاة أفكار توضيح خلبؿ من وذلك ابعزئي، الاقتصادي
 .1الخ( ...ابؼتزايدة غتَ ابؼردودية الكاملة، ابؼنافسة ابغدية، اجية)الإنت البديهيات
 بموذج يشتًط كاف حيث بؽارود، ابؼتشائمة للتنبؤات رد بإبهاد تسمح بطريقة صياغة ىذا النموذج بست

 في تتمثل والتي الثلبث، الرئيسية ابؼتغتَات بتُ دقيق توازف حدوث الطويل ابؼدى على النمو لتوازف دومار-ىارود
 معدؿ بتُ التساوي على يعتمد التوازف ىذا وأف .العمل قوة في الزيادة معدؿ ابؼاؿ، رأس معامل الادخار، نسبة
 التوليفة تغتَ إلذ الطويل ابؼدى على النمو في التوازف فأرجع سولو أما الطبيعي، النمو معدؿ وبتُ ابؼضموف النمو
 سنة "النمو نظرية في مسابنات" بحثو بنشر سولو قاـ وقد اؿ،ابؼ ورأس العمل بتُ الإنتاج عناصر لأنصبة الفنية

فرضيات  عدة ابؼدى  الطويل، بحيث يرتكز ىذا النموذج على على للنمو بموذجو بناء فيو حاوؿ والذي 1956
 :2يلي فيما تتمثل

 بالإنتاج. ويقوـ واحد قطاع من يتكوف الاقتصاد -
 سواقو.أ بصيع الكاملة ابؼنافسة وتسود مغلق الاقتصاد -
 ابؼاؿ. رأس وبـزوف للعمالة كامل تشغيل ىناؾ أف -
 للئحلبؿ. ابغدي ابؼيل وتناقص الغلة، تناقص قانوف من كل مفعوؿ سرياف -
 عناصر الإنتاج. عوائد في ثبات ىناؾ يكوف وبالتالر الأولذ، الدرجة من متجانسة الإنتاج دالة -

                                                             
1
 Ahmed zakane, dépenses publiques productives, croissance a long terme et politique économique 

(essai d’analyse économétrique appliquée au cas d’Algérie), Thèse pour l’obtention du diplôme de 

Doctorat d’Etat en Sciences Economiques, Université d’Alger, 2002-2003, p 45. 
 .190-189 ص مرجع سابق ذكره، أبضد، الظاىر عبد سهتَ مصطفى، مدحت بؿمد  2
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 ابغدية الإنتاجية بناءا على تقدر ابؼاؿ ورأس ملالع من كل مدفوعات وأف والأجور، الأسعار في مرونة ىناؾ -
 .بؽما

 وبتغيتَ العمل(/ابؼاؿ )رأس نسبة طريق عن ابؼاؿ، ورأس العمل وخاصة الإنتاج، عناصر بتُ الإحلبؿ إمكانية -
 .التوازف بكو النمو بفر تعديل فقط بيكن للئنتاج الفنية ابؼعاملبت

 التقتٍ، التقدـ مع والثاني تقتٍ تقدـ بدوف الأوؿ تُ،شكل النموذج بؽذا :سوان -سولو نموذج عرض -2-1
 .حدا على كل النموذجتُ بدراسة سنقوـ يلي وفيما

دوكلبس  -كوب دالة على سواف -سولو بموذج يعتمد :التقني التقدم بدون سوان – سولو نموذج -2-1-1
(Cobb- Douglasذات ) التطبيقات في تخدامااس الإنتاج دواؿ أكثر الثابتة، بحيث تعد من ابغجم غلة 

(، C.Cobbالأمريكي ) ( والرياضيP.H.Douglasالأمريكي ) إلذ الاقتصادي تسميتها وترجع الاقتصادية،
 (   )   شكلة كما يلي:وابؼ دالة الإنتاج بتحليل 1928 عاـ قاما حيث
 أو ابؼشتغلتُ بعدد مقاسا العاملة اليد حجم (:بسثلLابؼضافة، ) بالقيمة مقاسا الإنتاج حجم (:بسثلYأف: ) حيث
 الثابتة. الأصوؿ بإبصالر ويقاس ابؼاؿ رأس حجم (:بسثلKالعمل، ) ساعات بؾموع

 :بقد ىذه الإنتاج دالة شروط أىم من
 :أف أي Kأو  Lالإنتاج  عوامل أحد غياب حالة في الإنتاج وجود عدـ -

 (   )   (   )      
 :أف أي موجبتاف MPK ابؼاؿ  لرأس بغديةا الإنتاجية و MPLللعمل  ابغدية الإنتاجية -

    
  

  
          

  

  
   

 الإنتاج في زيادة إلذ برقيق يؤدي ابؼاؿ رأس ثبات مع الإنتاجية العملية إلذ إضافي عامل زيادة بأف يعتٍ ىذا
 زيادة إلذ كذلك سيؤدي ثابت العاملة دالي حجم بقاء مع ابؼاؿ رأس زيادة إلذ بالنسبة الشيء ونفس الإبصالر،

 ويعود منها، أقل تكوف وإبما ابؼاؿ رأس في الزيادة نسبة تساوي لا الإنتاج حجم في الزيادة أف الإبصالر، إلا الإنتاج
، العاملتُ عدد بؿدودية بسبب ابؼطلق عددىا زاد كلما الإضافي ابؼاؿ رأس من الاستفادة درجة ابلفاض إلذ ذلك

 ( بنسبةL. K) الإنتاج عناصر كافة تغتَت فإذا ابغجم، لعوائد حالات ثلبثة دوكلبس -كوب لدالةبحيث يوجد 
 :حالات ثلبثة يأخذ أف الإنتاج بيكن في التغتَ فإف λثابتة بدقدار 

(     )                                         أف: أي الثابتة ابغجم غلة حالة -    (   ) 
(     )                                          أف: أي متزايدة ابغجم غلة حالة -    (   ) 
(     )                                         أف: أي ابؼتناقصة ابغجم غلة حالة -    (   ) 

 .الأولذ( ابغالة ي)أ الثابتة ابغجم غلة ذات دوغلبس دالة كوب على سواف -سولو بموذج ويعتمد
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 :1التالر الشكل على )الواحد الفرد إنتاج (الفردي الإنتاج كتابة بيكن سابقا، أفتًض ما ظل وفي
   (   )                               

         (     )  (
 

 
)
 

    
 

 
 (

 

 
)
 

       ( )    
 وأف  ) ثابت بدعدؿ( ابؼاؿ رأس اىتلبؾ و الاستثمار بتُ الفرؽ يعادؿ ابؼاؿ رأس بـزوف في التغتَ أف باعتبار

   يلي: كما ذلك كتابة وبيكن السلع( سوؽ )توازف الادخار يساوي الاستثمار فإف وبالتالر مغلق الاقتصاد
 ̇             
        ̇          ̇   (   )    ………..4 

 :2يلي كما وذلك( n) ثابت نسبي بدعدؿ وتزيد خارجية متغتَة العاملة القوى بمو أف باعتبار

      
   

 ̇

 
         

 كامل سولو يستخدـ أف ، بدعتtٌالفتًة  إلذ 0الفتًة  من العمل قوة بمو معدؿ يعادؿ ابؼتاح العمل عرض أف بدعتٌ
 :بقد (4 ) ابؼعادلة في (5 ) ابؼعادلة بتعويض، و كاملة عمالة ىناؾ أف أي ابؼعروض لالعم

  ̇   (   
    )           

 :حيث فرد لكل ابؼاؿ رأس بسثل والتيk  التحليل في جديدة متغتَة وبإدخاؿ أخرى جهة من

  
 

 
          

   

 :أف بقد الزمن عبر ابؼعادلة ىذه بدفاضلة

  ̇  ̇   
         

         

 :لدينا يصبح (6 ) ابؼعادلة مع (7 ) ابؼعادلة بدساواة

  (   
    )      ̇   

         
   

                                                             
1
 Karine PELLIER, propriété intellectuelle et croissance économique en France : 1971-1945, 

Université Montpellier: www.unpan 1.un.org/ intra doc/ 

groups/public/documents/IDEP/UNPAN018415.pdf, p5 consulté le :19/05/2016. 
2 Abdelkader Sid Ahmed, Croissance et développement (Théories et politiques), Tome 2, Edition Office 

des Publications Universitaires, Alger, 1981, p 282-283. 
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   على ابؼعادلة طرفي قسمة بيكن فإنو ثابتة ابغجم غلة أف باعتبار
 :بقد القيمة بنفس ابهوضر    

   
    (

 

     
  )        

  ( ̇     )      

   على (8 ) ابؼعادلة طرفي بقسمة
 :بقد   

  (
 

     
  )  

  

     
 ( ̇     )      

  : لدينا ىو كما
 

 
 

 

      

 :التالر الشكل على تصبح ابؼعادلة فإف وبالتالر

  (   )     ( ̇     )   ̇    (   )   (   )   

 ̇    ( )   (   )   ̇       (   )        

 بابؼسافة تعطى الفردي ابؼاؿ رأس رصيد تغتَات فإف ومنو سولو، بموذج في النمو لتحقيق الأساسية ابؼعادلة وىي
وبدا  يتناقص، بموه معدؿ فإف ( k)الفردي   ابؼاؿ رأس يزداد عندما أنو حيث (   )  و  ( )   ابؼوجودة

الأخر،  ىو يتناقص y فإف لذا الفردي، ابؼاؿ رأس بمو معدؿ مع طرديا يتناسب yالفردي  الإنتاج بمو معدؿ أف
 :التالر النحو على ابؼمكن نموال توضيح بالشكل ابؼوالر بيكن وبالاستعانة
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 .سولو منحنى (:توازن7-1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

Source: Dwight H. Perkins, Steven Radelet et David L. Lindarauer , traduction 

de la 6e édition américaine par Bruno Baron- Renault, Economie du 

développement, 3e édition, Nouveaux Horizons Groupe de Boeck, Bruxelles, 

2011, p 157. 

 :وىي الشكل في مشاىدة حالات بثلبث متعلق سولو بموذج في التوازف استقرار إف

( )  الأولى:  الحالة - ̇ أف       و (   )    ابغالة أف  وىي يعتٍ ىذا     
 معدؿ بنفس وتنمو متعادؿ، بمو بدعدؿ تزداد ؾ(الاستهلب الإنتاج، ابؼاؿ، )رأس وابؼتغتَات الأساسية التوازنية،

 (.n) العاملة  القوة بمو
̇ ة: الثاني الحالة - ( )   و     الفردي ابؼاؿ رأس ابغالة ىذه وفي      إذف (   )  

 .الاقتصاد يتزايد في
̇  :الثالثة الحالة - ( )   و     الفردي ابؼاؿ رأس ابغالة ىذه وفي     إذف (   )  

 .الاقتصاد يتناقص في
ورأس  العمل بتُ النسبة ثبات من لابد فإنو البعيد، ابؼدى على النمو في التوازف يتحقق حتى أنو سولو يرى

 النمو ابذاه أي      ابؼساواة بتحقيق يسمح الذي ابؼعدؿ إلذ ( دوما s) ابذاه إلذ ذلك (، ويعود kابؼاؿ )
 (10) ابؼعادلة فحسب، (n) السكاف عدد ابه يزداد التي الوتتَة بنفس الاقتصاد وتتَة تزداد أين ابؼتوازف بكو النمو

الفردي  الإنتاج بمو معدؿ أف وبدا يتناقص، ̇ بمو  فإف معدؿ k بؼا يزداد فإنو الفردي ابؼاؿ رأس تغتَ توضح والتي

y 

k 

 

 

 

 

Ke 
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y ابؼاؿ  رأس بمو معدؿ مع يتناسب k بمو  معدؿف فإ الفرديy ابغالة في ابؼاؿ رأس كمية  أيضا، كما أف يتناقص 
̇ الشرط  طريق عن بردد ابؼستقرة  :1يلي كما ذلك استنباط وبيكن   

 ̇         (   )    
 (   )

  
 

 

(   )
        

 (
 

(   )
)

 
   

        

 :فأ بقد (2 ) رقم ابؼعادلة في ( 11 ) رقم ابؼعادلة بتعويض

   (
 

(   )
)

 
   

        

 أف كل بدا ثابتة قيمة وىي      ابغالة ىذه في يكوف حيث ابؼستقرة للحالة الفردي الإنتاج بيثل ما ىذا
 مشاىدة يتم بؼاذا :للسؤاؿ جواب أنها برمل على التوازنية القيمة ىذه وتفسر ثابتة، ابؼعادلة بيتُ على ابؼعطيات

 كلما فإنو حابؽا، على الأخرى العوامل قيمة بقاء مع أنو وذلك بدلبحظة غنية؟ الأخرى بينما فقتَة الأقطار بعض
 فإنو حابؽا، على الأخرى العوامل قيمة بقاء مع و نسبيا، غنيا القطر كاف كلما الادخار مرتفعة معدلات كانت
 .فقتَا القطر كاف كلما مرتفعا السكاف بمو معدؿ كاف كلما

في  ثابتا ويبقى ينمو لا الطويل الأجل في الفردي الدخل أف بدا التقني: التقدم مع سولو نموذج  -2-1-2
( سنة uzawaالاقتصادي ) طرؼ من سولو بموذج في (A) التقتٍ التقدـ مفهوـ إدخاؿ تم لذا التوازنية، ابغالة

 بموذج سولو التقتٍ في التقدـ ويعد الطويل، ابؼدى في الفردي الدخل متوسط في النمو زيادة بغية وذلك 1961
 2:التالر الشكل تأخذ الإنتاج دالة فإف وعليو خارجي، كمتغتَ

   (     )    (  )     
 :كتب  L و K  عن فضلب بؿدد ىو والذي العمل فعالية لقياس

 ̃  
 

  
  ̃  

 

 
   ̃  

 

  
  ̃  

 

 
   

                                                             
1 Faruk ÜLGEN, Les théories de la croissance, Université Pierre Mendès France, 2005-2006 : 

http://web.upmf-grenoble.fr/cepse/membres_cepse/Faruk/croissance2006.pdf, p43. consulté le:19-05-

2016. 
2 Faruk ÜLGEN, op-cit, p 45-46. 
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، الفتٍ للتقدـ الفردي ابؼاؿ رأس نسبة عن ̃  وتعبر الفتٍ، للتقدـ الفردي الناتج نسبة عن  ̃ يعبر حيث
 :كذلك لدينا و

 ̇̃

 ̃
 

 ̇

 
 

 ̇

 
 

 ̇

 
          

  التقتٍ  التقدـ بمو معدؿ عن التعبتَ بيكن حيث
 ̇

 
 العمل بمو ومعدؿ ثابت، يكوف حيث 

  
 ̇

 
 :لدينا يصبح ( 13 ) رقم ابؼعادلة في (4 ) رقم ابؼعادلة يضوبتعو  

 ̇̃  
     

 
  ̃  (   ) ̃   

 

 

 

 
 (     ) ̃ 

 على:  نتحصل ومنو

 ̇̃    ̃  (     ) ̃ 
         : طريق عن يعطى ابؼتوازف النمو برقيق حيث

  ̃  
 

 
̃̇ ف: أ أي ثابت، 

 ̃
 التكنولوجيا، على الفردي ابؼاؿ رأس حاصل ويعرض ابؼستقرة، ابغالة وىي    

 :كما يلي

 ̇̃

 ̃
   

   ̇  (     ) ̃

 ̃
     ̃  (

 

(     )
)

 
    

الأختَة  ابؼعادلة ومن الطويل، متٍالز  ابؼدى في التقتٍ للتقدـ الفردي ابؼاؿ رأس نسبة عن تعبر ابؼعادلة وىذه
 :يلي كما التقتٍ للتقدـ بالنسبة الفردي الإنتاج قيمة كتابة بيكن

  ̃  (
 

(     )
)

 
    

 بؼاذا :سابقا طرحناه الذي للسؤاؿ ووضوحا قيمة أكثر جواب برمل أنها على التوازنية القيمة ىذه وتفسر
 أو/و مرتفع الادخار معدؿ كاف كلما أنو بدلبحظة وذلك غنية؟ الأخرى بينما ةفقتَ  الأقطار بعض مشاىدة يتم

 الفقتَة، وبغياب للدوؿ بالنسبة والعكس نسبيا، غنيا القطر كاف قوي، تقتٍ تقدـ أو/و ضعيف دبيغرافي بمو معدؿ
 التقدـ حالة في سولو بموذجوالشكل ابؼوالر يوضح      وىي:  السابقة النتيجة على بكصل التقتٍ، التقدـ
 التقتٍ.
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 .التقني التقدم حالة في سولو نموذج(: 8-1الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source:  Dwight H. Perkins, Steven Radelet et David L. Lindarauer, op-cit, 

p160. 

 النقاط في "سواف -سولو" بموذج نتائج تلخيص بيكن الأختَ فيسوان:  – سولو نموذج تقييم  -2-1-3
 :التالية
 الابتدائية. ابغالة على تعتمد لا ثابتة حالة من الطويل الأجل في الاقتصاد يقتًب 
 الأوؿ  بزيادة ويزيد السكاف بمو معدؿ وعلى الادخار معدؿ على يعتمد الثابتة ابغالة عند الدخل مستوى

 .الثاني بزيادة وينقص
 وزيادة الادخار معدلات إلذ بالإضافة الفتٍ ـالتقد على يعتمد الثابتة ابغالة في الفردي الدخل بمو معدؿ 

 .السكاف
 للدخل ابؼاؿ رأس نسبة فتكوف الدخل، بو ينمو الذي ابؼعدؿ بنفس ابؼاؿ رأس رصيدو ينم الثابتة ابغالة في 

 .ثابتة
 في الزيادة أي الفتٍ التقدـ على فقط يعتمد النمو معدؿ أف يرى  سواف -سولو بموذج أف من بالرغم
 كما الاقتصادي، للنمو تفستَا يقدـ لا بذلك فالنموذج النموذج، خارج متغتَ يعتبر الفتٍ التقدـ أف إلا الإنتاجية،

 عند مهمة نقطة استنتاج بيكن كما،  الاقتصادي النمو على التأثتَ في ابؼاؿ رأس دور أبنل سواف -سولو بموذج أف
 الرئيسية ابؼعادلة فلأ  ،1الطويل ابؼدى في النمو ؿعن معد الادخار معدؿ استقلبلية في وابؼتمثلة للنموذج تقييمنا

 يرى فهو واحد، كل حصة زيادة و ابعدد العماؿ تغطية أجل من ادخار مستعمل كل ىو التوازف أف لسولو تثبت

                                                             
1
 Ahmed ZAKAN , op-cit, p 52 . 

𝑦̃ 

𝑘̃ 

𝑘𝑒̃  

𝑠𝑦̃ 
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 في النمو على الادخار تأثتَ عدـ تأكد إذا نوأ في النموذج، فسولو  أثبت تأثتَ أي لو ليس الادخار معدؿ أف
 مباشرة تأثر ضريبية أو بابؼيزانية متعلقة تشجيعية سياسات أساس على بؼعدؿ الادخار تغتَ فكل ل،الطوي ابؼدى
 ابلفاضا عنو ينجر تنخفض ابغدية فإنتاجيتو ابؼاؿ رأس زاد كلما ابغالة ىذه ابؼاؿ، في رأس و الإنتاج مستوى على

 .بظاليةرأ أقل مسار على الاقتصاد يوقع بفا ابؼاؿ، رأس بذلك و ابؼنتوج في
يعتبر بصيس ميد من أنصار ابؼدرسة النيوكلبسيكية، حيث قاـ  (:Jims Meadنموذج جيمس ميد )  -3

 استخدـ و ابغديث الكلبسيكيبتوضيح مدى إمكانية برقيق النمو ابؼتوازف وفقا لفرضيات النموذج الاقتصادي 
تي عرفت بعد ذلك وقد نشر بؿاولتو ال ختلفة،ابؼ الإنتاج عناصر بتُ ابغجم وفورات بوجود تسمح التي الإنتاج دالة

 نفس استخدمم ،1في كتابو الصادر بعنواف النظرية النيوكلبسيكية للنمو الاقتصادي 1961باسم بموذج ميد سنة 
 :2ما يليأضاؼ بعض الفرضيات والتي تتمثل في "سواف سولو " بموذج في الفرضيات

  الاقتصادي.س ابؼاؿ في النشاط أالآلات ىي الشكل الوحيد لر 
 .نسبة العمل للآلات بيكن أف تتغتَ في الزمن القصتَ والزمن الطويل 
 والسلع الاستهلبكية فيما يبنها. فيما بينها مكانية إحلبؿ كامل بتُ السلع الرأبظاليةإف ىنالك أ 
 كإشارة س ابؼاؿ( بالإضافة إلذ عنصر الزمن  أرض، العمل، ر دالة الإنتاج ابػاصة بو تتضمن ثلبثة عناصر )الأ

 لتحسن الفن الإنتاجي بدرور الوقت.
 بؿليا إنتاجها يتم الاستهلبكية والسلع الرأبظالية السلع من كل. 
 أسواقو بصيع الكاملة ابؼنافسة وتسود مغلق الاقتصاد أف. 

 التالية: الإنتاج دالة من انطلق ، الذيالاقتصادي للنمو ميد بموذج بناء تم الفرضيات ىذه خلبؿ من
   (       )      

 حيث:
(Yالناتج :) الوطتٍ الدخل أو الصافي.  
(Kابؼخزوف :) الآلات في ابؼتجسد و ابؼاؿ لرأس الصافي. 
(Lالقدر :) العمل قوة من ابؼتاح . 
(Nالقدر :) ثابت "ميد" يفتًضو و الطبيعية، ابؼوارد و للؤرض الفعلي الاستخداـ من ابؼتاح. 
(Tعامل :) التكنولوجي دـالتق في ابؼؤثر الزمن. 

 3:التالية وفق ابؼعادلة الثلبثة العناصر بتغتَ لأخرى سنة من يزداد أف بيكن الصافي الناتج أف ميد يرى
                 ̅       

                                                             
 .196، ص  ذكره مدحت مصطفى، سهتَ عبد العزيز أبضد، مرجع سابق  1

2
 Abdelkader Sid Ahmed, op-cit, p296.  

3
 Kindleberger, Charles, Economic Development, second edition  Mcgrow Hill Book Company Inc, 

New York, 1965, p 51. 
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 حيث: 
 . ابؼاؿ لرأس ابغدي (: الناتج   )
 . العمل لقوة ابغدي (: الناتج   )
 .Tالتكنولوجي ابؼستوى لتغتَ نتيجة جالإنتا  حجم (:̅  )
 :كالتالر بمو معادلات بصيغة عنو يعبر النموذج ىذا حسب فالنمو منو و

  

 
 

    

 

  

 
 

    

 

  

 
 

  ̅

 
      

 حيث:
(  

 
  .للناتج السنوي النمو (: معدؿ

(   

 
 .الآلات بؼالكي كأرباح يدفع الذي الصافي الدخل من ابعزء بسثل ىي و بؼاؿ،ا لرأس ابغدي (: الناتج

(  

 
 . .ابؼاؿ رأس بؼخزوف السنوي النمو (: معدؿ

(   

 
 .العمل لقوة كأجور يدفع الذي و القومي، الدخل بسثل التي و العمل لعنصر ابغدي (: الناتج

(  

 
 .عملال لقوة السنوي النمو (: معدؿ

(  ̅

 
 .التكنولوجي التقدـ في السنوي النمو (: معدؿ

 بمو بدعدؿ الاقتصادي ابؼمثل النمو معدؿ أف توضح والتي ، "ميد" لنموذج الأساسية ابؼعادلة ىذه تعتبر و
 ابغدي بالناتج رجحابؼ و ابؼاؿ رأس النمو بؼخزوف معادلة ىي للنمو مرجحة معادلات لثلبث بؿصلة وىو الناتج

 . التكنولوجي النمو معدؿ و العمل لقوة ابغدي بالناتج ابؼرجح السكاف بمو معدؿ و ابؼاؿ سلرأ
 التكنولوجي النمو معدؿ و السكاف بمو معدؿ اعتبر أنو نقوؿ "ميد" بمو حوؿ عاـ كاستعراض و
 و الادخار حجم و ابؼاؿ لرأس ابغدية الإنتاجية من كل سلوؾ وفق يتحقق النمو معدؿ في التغتَ وأف كثوابت،

 .الزمن عبر العمل لقوة ابغدي الناتج
 فهذا سيؤدي ابؼدخرات، معدؿ زيادة مع التكنولوجي النمو معدؿ و السكاف بمو معدؿ ثبات حالة ففي

 في منو ابغد بيكن الابلفاض ىذا و ابؼاؿ، لرأس ابغدية الإنتاجية تنخفض و ابؼاؿ رأس من الفرد نصيب رفع إلذ
 التكنولوجي ابؼستوى كاف إذا و الطبيعية، ابؼوارد العمل و من كل بؿل ابؼاؿ رأس لبؿإح إمكانية زيادة حالة

 .الابلفاض من بدلا الارتفاع في ستأخذ ابؼاؿ لرأس ابغدية فالإنتاجية ملموسا
 نظريات في بقدر كبتَ النيوكلبسيكية النظرية سابنت لقدالاقتصادي:  للنمو النيوكلاسيكية النظرية تقييم -4
 مع متوازنة، تكن لد إذ التوازف إلذ تكوف أقرب بأنها للبقتصاد الفعلية التطورات أثبتت حيث الاقتصادي، موالن
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 الأسباب أىم تلخيص وبيكن عديدة، لأسباب كاؼ غتَ الاقتصادي النمو في النيوكلبسيكي النموذج أعتبر ذلك
 :1يلي فيما الاقتصادي الواقع مع النيوكلبسيكية النظرية تناقض إلذ أدت التي ابعوىرية

 ابؼتعلقة بالاقتصاديات النيوكلبسيكية النمو لنماذج وفقا المختلفة: الاقتصاديات بين التقارب حتمية -
 خاصة وبصفة الفردي، الدخل أو للئنتاج الأولر بابؼستوى عكسيا يرتبط الفردي النمو معدؿ فإف ابؼختلفة،

 فالاقتصاديات وبذلك التكنولوجيا، الأفراد ومستوى لتفضيلبت بالنسبة متماثلة الاقتصاديات كانت إذا
 الناتج مستويات في التقارب إلذ تدفع قوى ىناؾ أف يعتٍ بفا الغنية، الاقتصاديات من أسرع تنمو الفقتَة
 الفردي الناتج و الدخل مستويات بتُ والاختلبفات الفروؽ أف يعتٍ كذلك كما الفردي، والدخل الفردي
 فروقا ستكوف السكاني النمو ومعدلات والتفضيلبت التكنولوجيا مستوى في يتماثلبف ناقتصادي لأي بالنسبة

 .الطويل الأجل في التقارب إلذ للبقتصادين الفردي الدخل مستويات مؤقتة، وتتجو
 تأثر يتعلق بعدـ شديد نقد إلذ النيوكلبسيكية النظرية تعرضت لقدالاقتصادية:  السياسات دور إغفال -

 نظرا ابؼوازنة(، عجز الضرائب، ابغكومي، )الإنفاؽ ابغكومية الاقتصادية بالسياسات قتصاديالا النمو معدؿ
 أي بؽا ليس العامة النفقات لتغطية اللبزـ الإجباري الاقتطاع فأب ترى إذ ابػارجية، بالعوامل إلا يتأثر لا لأنو

 يؤدي بفا الاقتصاد في الادخار عدؿم من ينقص الاقتطاع ىذا أف اعتبار على ابػاصة، ابؼدخرات نزع إلا ثرأ
 في الادخار معدؿ كاف إذا إلا تبريره بيكن لا العاـ الاقتطاع فإف ثم ومن الرأبظالر، ابػاص النشاط تضييق إلذ

 من ابؼكثف بعلبج التًاكم العاـ الاقتطاع يسمح ابغالة ىذه ففي الطبيعي، ابؼعدؿ من ارتفاعا أكثر الاقتصاد
 ابػاص. ابؼاؿ رأس

 النمو فأب النيوكلبسيكية النظرية ترى الاقتصادي: النشاط لأطراف الاقتصادية التصرفات دور الإغف -
 الاقتصادي النشاط أطراؼ تصرفات أو سلوؾ فأب رأت ولذلك ابػارجية، بالعوامل إلا يتأثر لا الاقتصادي

 أف بيكن لا الاستثمار أف إلذ تشتَ فهي، النمو الاقتصادي معدؿ على تؤثر لا الخ(...بحوثهم )استثماراتهم،
 الإيرادات أف يعتبر سولو فنموذج الأجل، الطويل النمو معدؿ على تنعكس قد التي العوامل بتُ من يعتبر

 رأس في التًاكم من ابؼزيد يتحقق الاستثمارات من مزيد مع نوأ يعتٍ بفا متناقصة، إيرادات ابؼاؿ لرأس ابغدية
 .النمو خارجي كعامل العاملة القوة من الفعاؿ جمابغ معدؿ حجمو يتجاوب الذي و ابؼاؿ،

 فأب تبتُ الذاتي، النمو بماذج إليو وصلت بؼا وطبقا السابقة، الشواىد فحسب مقنع، غتَ السابق التحليل إف
 وذلك ابهابية، خارجية وفورات من ابؼاؿ رأس ولدهي فيما ذلك وتفستَ يتناقص، ولا ثابت ابؼاؿ رأس إيراد معدؿ
 نفعا بوقق بحيث الطرؼ، ىذا يتعدى بهابيإ انعكاس بؽا اقتصادية أنشطة أو بتصرفات الأطراؼ حدأ يقوـ عندما

 .الأخرى للؤطراؼ بؾانيا مكسبا أو
 

                                                             
 .154ص  ،ذكره بقاس مرجع توادرو، ميشيل  1
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 .(الداخلي النمو نماذج النمو الحديثة )نظريةالمطلب الثالث: 
 منذ برزت حيث ن،العشري القرف من الثمانينات بداية مع كبتَا برولا الاقتصادي النمو نظرية شهدت  

 ابػارجي النمو بموذج بها بسيز التي النقائص على بالأساس تقوـ الاقتصادي النمو لآلية عديدةت فستَات ابغتُ ذلك
 تسمح داخلية عوامل وفق يتحدد الاقتصادي النمو أف لتؤكد التفستَات جاءت ىذه أف حيث النيوكلبسيكي،

 أف فكرة لتوضيح تهدؼ الداخلي النمو نظرية فإف ذلك على ةالطويل، وزياد ابؼدى على اقتصادي بمو بتحقيق
 ابؼعبر النموذج داخل من تتشكل التي الاقتصادي النمو عملية في مساىم داخلي عامل ىو التكنولوجي العامل

 عملية تفستَ فيما بىص الباحثتُ اىتمامات ضمن واسعا حيزا تأخذ بدأت أنها حيث خارجو، من وليس عنها
 روبرت" و ( 1986 ) "رومر بوؿ " من كل أبحاث بعد العشرين القرف بشانينات منذ اديالاقتص النمو

 .1(1988لوكاس)
 والإرتكاز لعوامل الإنتاج ابغجم عوائد تناقص فكرة عن التخلي ىي الداخلي النمو لنماذج ابؼشتًكة النقطة إف

 لنظرية ابؼشكلة العديدة التصورات تقوـ حيث الطويل، ابؼدى في للبستمرار قابل الاقتصادي النمو أف فكرة على
 :2انتاجها مثل يتجدد التي الإنتاج عوامل في ليشمل الإستثمار متدإ ابؼاؿ لرأس واسع مفهوـ على الداخلي النمو
 التدريب. طريق عن البشري ابؼاؿ تراكم رأس 
 والتطوير. طريق البحث عن ابؼعارؼ تطوير 
 الإنفاؽ. طريق عن التحتية البتٌ تطوير 
 برقيق حقيقي لإمكانية تفستَ إلذ الوصوؿ ثم ومن متزايدة وحتى ثابتة ابغجم عوائد اعتبار خلبلو من بيكن ذإ

 .الطويل ابؼدى في بمو
 الاقتصادي النمو أف رومر يرى)تراكم رأس المال المادي(:   1986( لعام Romerنموذج بول رومر)  -1

 يفتًض و أرباحها، لتعظيم تسع التي الاقتصادية الوحدات بو تقوـ الذي ابؼعرفة تراكم بسبب يتحقق الأجل طويل
 ابؼعرفة إنتاج بؾاؿ في الاستثمار أف يرى و الإنتاجي، الفن بؾاؿ في تتم التي الأبحاث نتاج ىي ابعديدة ابؼعرفة أف

 انياتإمك ىعل موجب خارجي أثر لو يكوف أف يفتًض جديدة معرفة بإنتاج ابؼنشأة قياـ لأف خارجية وفرات يولد
 أو سرا بها الاحتفاظ بيكن لا بحيث ذاتها حد في ابؼعرفة طبيعة ذلك في السبب و الأخرى للمنشآت الإنتاج

 :3يتميز ىذا النموذج بدجموعة من ابػصائص كامل، حيث بشكل ملكيتها بحق الاحتفاظ

                                                             
1
 Philip Arestis , economic growth: new directions in theory and policy, Edward Elgar 

publishing limited, UK, 2007, p 15-17. 
2
 Frederick Van Der Ploeg and Paul Tang, The macroeconomics of growth; an international 

perspective, Oxford review of economic policy, Vol 8, N° 4,1992 , p 17. 
، 2000 بؾاؿ النمو الاقتصادي، نظريات النمو الذاتي، دراسة برليلية نقدية، دار النهضة العربية، مصر، النظريات ابغديثة في ،عبد الباسط وفاء  3

 .34ص
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  :ات التي بيكن أف تنتج ركز رومر على الوفورات ابػارجية بتُ الشركتولد وفورات خارجية عن المعرفة الفنية
عن ابؼعرفة الفنية  وبيكن أف بميز ىنا بتُ آليتتُ بيكن أف يؤديا إلذ برقيق الوفورات ابػارجية لرأس ابؼاؿ ابؼادي، 
 فالأولذ تتمثل في استثمار إحدى الشركات من زيادة إنتاج الشركة ابؼعنية وكذا الشركات الأخرى من خلبؿ

في رأس ابؼاؿ ابؼادي يعد مصدرا للمعرفة، ىذه ابؼعرفة لا بيكن أف تضل قصرا   الوفورات ابػارجية، فالاستثمار 
على الشركة التي أنتجتها بل لابد أف تنتشر وتنتقل حتما إلذ الشركات الأخرى، أما الثانية تتعلق برأس ابؼاؿ 

 ذاتو وليس ابؼعرفة التي تتولد عنو.
  :ة لتًاكم ابؼعرفة أدى إلذإف وجود آثار خارجية إبهابيالفصل بين مفهومي النمو المتوازن والنمو الأمثل 

وجود معنيتُ للنمو: النمو ابؼتوازف والنمو الأمثل، ويتًتب عن ىذا الانفصاؿ بتُ ابؼفهومتُ، إمكانية استخداـ 
السياسات الاقتصادية كأداة فعالة في دفع معدلات تراكم رأس ابؼاؿ ) ابؼعرفة ( للحصوؿ على معدؿ بمو أكثر 

 فاعا ) النمو الأمثل (.ارت
  إف حدوث أزمة تؤثر في بؿزوف رأس ابؼاؿ ) ابؼعرفة ( طويل المدى للأزمات على معدل النمو: التأثير

ستكوف ذات انعكاس طويل الأجل حتى مع استعادة التوازف ابؼستقر فهي تظل بؼدى طويل ، بفا يعتٍ التأثتَ 
 ابؼستمر للؤزمة في مسار النمو.

 كما يلي:  موضحةوىي لات للنمو: وجود ثلاثة حا 
مرونة إنتاج ابؼعرفة الكلية " أي ابؼعرفة ابػاصة و ابعماعية " أقل من واحد الصحيح  الحالة الأولى: -

بذاه إيرادات العوامل ابؼتًاكمة، التي تتمثل ىنا في ابؼعرفة ابػاصة إ(: تتطابق مع افتًاض   (     
لا توجد آثار خارجية إبهابية لرأس ابؼاؿ، فالنمو يتوقف حينما تصل  وابؼعرفة ابعماعية  بكو التناقص وفيها

 الإنتاجية ابغدية لرأس ابؼاؿ إلذ أقصى معدؿ فعلي.
: تتطابق مع دالة الإنتاج  (     )مرونة إنتاج ابؼعرفة الكلية  تعادؿ واحد صحيحا  الحالة الثانية: -

إذ أف مسار النمو يتم في شكل معدؿ ثابت بحيث يشبو ذات الإيرادات الثابتة لمجموع العوامل ابؼتًاكمة، 
 خصائص بموذج النمو ابؼدعوـ بالتقدـ الفتٍ ابػارجي، حيث يتسم النمو بالتوازف .

: تتطابق مع حالة دالة (     )مرونة إنتاج ابؼعرفة الكلية أكبر من واحد الصحيح  الحالة الثالثة: -
 ابؼتًاكمة، معدؿ النمو إذف في تزايد مستمر. الإنتاج ذات الإيرادات ابؼتزايدة للعوامل

ومن ابؼستهلكتُ  (N)( اقتصادا يوجد بو عدد متساوٍ من ابؼنشآت ابؼتماثلة 1986إفتًض "رومر")
 ابؼتماثلتُ. وأف دالة إنتاج كل منشأة من سلع الاستهلبؾ تأخذ الشكل التالر :

    (      ) 
: عمود يضم عوامل الإنتاج  Xأو رأس ماؿ ابؼنشأة من الأبحاث والتجديد،  : بيثل رصيد ابؼعرفة Riحيث : 

 لرصيد الكلي للمعرفة.ا:  Y، الأخرى مثل رأس ابؼاؿ ابؼادي والعمل وغتَبنا
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حيث أف ابؼعرفة ابعديدة التي تنتجها كل منشأة بيكن جزئيا فقط الاحتفاظ بها سراً أو التحكم في 
ا على ابؼستوى الكلي للمعرفة في الاقتصاد الوطتٍ، ملكيتها، فإف إنتاج كل منشأة من سلع الاستهلبؾ يعتمد أيض

 فإف ابؼستوى الكلي للمعرفة ىو: (N)فإف كاف عدد ابؼنشآت ابؼتماثلة ىو

  ∑  

 

   

 

ويفتًض أف للمستوى الكلي للمعرفة في الاقتصاد الوطتٍ أثر خارجي موجب على إنتاج كل منشأة رغم 
 منشأة وافتًض "رومر" بالنسبة لدالة الإنتاج :خارجي بالنسبة لكل  (A) أف إختيار

 (       ) 
لأنو بدوف ىذا الفرض لن       دالة مقعرة كدالة في   فإف الدالة   (A)أنو بالنسبة لأي قيمة ثابتة 

الأولذ في كل  دالة متجانسة من الدرجة  يتواجد التوازف التنافسي بصفة عامة، وإفتًاض أف دالة الإنتاج 
ويعتٍ ىذا أف دالة    (A)دالة متزايدة في الرصيد الكلي للمعرفة   كما إفتًض أف دالة الإنتاج ،       من

 فإف :    الإنتاج تظهر تزايد عائد النطاؽ. فبالنسبة لػ 
 (          )   (         )    (        ) 

تتمتع بتزايد الإنتاجية ابغدية للمعرفة من وجهة نظر اجتماعية بدعتٌ   ويفتًض "رومر" أيضا أف الدالة 
 Aلكل منشأة ىي دالة بؿدبة في (      ) الثابتة فإف دالة الإنتاج  Xأنو بالنسبة لعوامل الإنتاج 

النابذة عن قياـ ابؼؤسسة ابػاصة بالأبحاث وليست مقعرة، ويلبحظ في بموذج "رومر" أف الوفورات ابػارجية 
والتطوير، ىو الذي يؤدي إلذ برسن الرصيد العاـ للمعرفة بدعتٌ أف رصيد ابؼعرفة يتحدد بدستوى الأبحاث التي يقوـ 
بها القطاع ابػاص. ولكن "رومر" استمر في ىذا النموذج بإفتًاض أف دالة الإنتاج دالة متجانسة من الدرجة الأولذ 

يع ابؼدخلبت بدا في ذلك الأبحاث وبؽذا فإف "رومر" في ىذا النموذج لا يعامل البحث والتطوير باعتباره في بص
 . (Non rival goodsسلعة قابلة للبستعماؿ ابؼتكرر أو سلعة غتَ منافسة )

و كما يلبحظ أيضا أف رومر لد يدرج رأس ابؼاؿ ابؼادي ضمن مدخلبت دالة الإنتاج وإف كاف في ورقة تالي
 :ستدرج ىذا السهو بأف بييز بتُ كل من رأس ابؼاؿ ورأس ابؼاؿ البشري في دالة الإنتاج الكليإ( 1994)

بيثل رصيد ابؼعرفة والذي يتحدد بدستوى الإنفاؽ على :  ( ) حيث ، (        ) ( )   
رصيد رأس :     ،على الأبحاث والتطوير  (i) مستوى إنفاؽ ابؼؤسسة:    الأبحاث الذي تقوـ بو ابؼؤسسات، 

  .1العمل ابؼستخدـ:    ابؼاؿ ابؼادي 
 

                                                             
1 Peter J.Klenow, Andrés Rodriguez-clare , Externalities and growth, North Holland Press, 

Amsterdam. December 2004, p 02-06. 
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 خلبؿ من الداخلي، النمو نظرية مفهوـ عن ابؼعبرة النماذج أبسط من AK يعتبر بموذج : AK نموذج   -2
 ،الطويل ابؼدى على بمو معدؿ برقيق في دورا كبتَا تلعب ابغكومية الاقتصادية السياسة أدوات بعض أف إبراز كيف

-سولو" ابػارجي النمو بموذج من استمده والذي ( 1991 ) "ريبيلو" أبحاث على بناء النموذج ىذا جاء حيث
 الناتج بغجم ابػطي والإرتباط ابغجم عوائد بثبات تتميز منها، انطلبقا بظي معدلة نتاجإ دالة خلبؿ من  "سواف

 :ليي كما تبرز ابؼادي، ابؼاؿ سأر  مع
            

 : معامل يعبر عن مستوى التقدـ التكنولوجي؛ Aحيث:  
       K .بيثل رأس ابؼاؿ ابؼادي والبشري : 
نعداـ صفة تناقص العوائد على رأس ابؼاؿ، لذلك من ابؼمكن أف بردث إيلبحظ من خلبؿ ابؼعادلة،   

رأس ابؼاؿ ابؼادي والبشري وبرسينات في الإنتاج، كما بيكن أف تؤدي قياـ الاستثمارات بتوليد الاستثمارات في 
( في معادلة سولو تعادؿ وحدة ، ىذه الدالة تقودنا إلذ وضع أين يكوف وفورات خارجية إلذ جعل ابؼعامل )

 :1عطى في بموذج " سولو " أي أففيها العائد ثابت وتراكم رأس ابؼاؿ يكتب على الشكل ابؼ
 ̇               

 مع افتًاض أف عدد السكاف ثابت أي:

 ̇       
 ( بيكن استخراج معادلة النمو التالية:2( و)1من ابؼعادلة )

 ̇

 
             

 ̇

 
             

 ̇

 
  

 

 
          

 
( فتمثل رأس ابؼاؿ ابؼوسع والذي يتضمن رأس ابؼاؿ العيتٍ ) الآلات  K( حجم الإنتاج، أما ) Yفتمثل )   

وجبة ( فهي متغتَة ثابتة وم A( عن معدؿ الادخار، أما ) sوابؼعدات ( ورأس ابؼاؿ البشري أي العمالة، يعبر )
( فإننا نستطيع AKتعبر عن التكنولوجيا السائدة. وعليو وبالعودة إلذ بموذج " سولو" مع مراعاة  فرضيات بموذج)

 رسم الشكل التالر: 
 

                                                             
1  Michael BURDA, Charles WYPLOSZ , Macroéconomie une perspective européenne, 3eme 

édition, traduction de la 3eme par Jean HAROUD,édition  De Boeck, Paris, 2003, p 65 . 
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  (AK(: نموذج ) 9-1الشكل رقم ) 
                                                          

 
                

 
                                     

 
 
 
 

ابؼصدر: البشتَ عبد الكرنً ، دبضاف بواعلي بظتَ ، مداخلة بعنواف: " قياس أثر التطور التكنولوجي على النمو الإقتصادي، حالة 
-www.univ. من ابؼوقع  : 15الإقتصاد ابعزائري " ، منتدى الإقتصادين ابؼغاربة ، ص 

chlef.dz/ar/seminaires.../com_8.pdf  : 16/07/2016تاريخ الاطلبع. 
( فيعطينا  sYك، أما ابؼنحتٌ )اللبزـ لتعويض رأس ابؼاؿ ابؼهتل يبتُ مبلغ الاستثمار  (Kإف ابػط )   

فهذا ابؼنحتٌ يكوف عبارة عن  (K)في ىذا النموذج خطي في Y) ار بدلالة رصيد رأس ابؼاؿ، وبدا أف )الاستثم
 (. AKخط مستقيم وىي أحد خصائص بموذج) 

لنفتًض أف اقتصادا ما يبدأ من النقطة )   
0Kكاف تراكم  ً (، ففي  حالة بموذج " سولو " الذي رأيناه سابقا 

(، أي أف كل وحدة جديدة في رأس ابؼاؿ تكوف إنتاجيتها أقل من 1 ) رأس ابؼاؿ خاضعاً للمردودات
سابقتها، فالاستثمار الكلي ينتهي بالوصوؿ إلذ مستوى   ( مع توقف تراكم رأس ابؼاؿ الفرديk أما ،) في

( فيتميز تراكم رأس ابؼاؿ بدردودات ثابتة، أي أف الإنتاجية ابغدية لكل وحدة رأس ماؿ  AKىذا النموذج ) 
 (، حيث:Aتساوي التي قبلها والتي بعدىا، وتكوف دائماً مساوية لػ )

 ̇

 
  

 

 
    و  

 

 
 

 وبالتالر:  
 ̇

 
         

ما  لاقتصاد(   ( نستنتج أف معدؿ بمو رأس ابؼاؿ يساوي معدؿ بمو الناتج، و)4( و)3من ابؼعادلة )
ىو دالة متزايدة في معدؿ الاستثمار)الادخار( ونتيجة لذلك فإف أي سياسة من شأنها أف تزيد في معدؿ 

 .النمو الاقتصاديالاستثمار فسيكوف بؽا أثر دائم على معدؿ 

 الادخار والاستثمار يكونان دائما 

 أكبر من الإىتلاكات 

y 

k 
K0 

 

 

 

 

http://www.univ-chlef.dz/ar/seminaires.../com_8.pdf
http://www.univ-chlef.dz/ar/seminaires.../com_8.pdf
http://www.univ-chlef.dz/ar/seminaires.../com_8.pdf
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 ابغجم إلذ بالقياس ثابتة عوائد بواسطة بموذج بتطويرقاـ لوكس  :1988  (Lucas  ) لوكس  نموذج -3
 مفضلب الإنتاج دالة في البشري أدخل رأس ابؼاؿ وقد تكوف متًاكمة كلها،  أف تستطيع التي ابؼدخلبت بواسطة

 الإنتاج دالة أف كما دراساتهم، خلبؿ من البشري اؿابؼ رأس في والأفراد يستثمروف ابؼادي، العمل على ذلك
 في الاستثمار بكو ابغافز أف بافتًاض  النمو إذا ومادي، فيتولد بشري ذو شقتُ ابؼاؿ لرأس  موسع مفهوـ تتضمن

 .1البشري ابؼاؿ رأس في متناقص غتَ ابؼاؿ البشري رأس
 على والمحافظة البشري ابؼاؿ رأس زيادة كنبي ابؼادي رأس ابؼاؿ من العكس على يرى أنو  النقطة ىذه وفي

 أف اعتبر كما ،توقف دوف بالزيادة  الاقتصادي للنمو يسمح بفا تناقصها، عوض الأقل على ثابتة عوائد
 بيكن ذاإ بينها البشري ابؼاؿ تراكم رأس مستوى في الاختلبؼ إلذ يرجع الدوؿ بتُ النمو معدلات في الاختلبفات

 استثمار يتم حيث، ابؼاؿ رأس شأف شأنو يتًاكم  أف بيكن حيث إضافي إنتاج كمدخل ريالبش ابؼاؿس أر  إضافة
 فرضيات بموذجو بقد: أىم ومن ،(البشري ابؼاؿ رأس ) العمل قوة وتدريب تعليم في الناتج من حصة سنويا

 بؼاديا رأس ابؼاؿ من انطلبقا وابػدمات السلع إنتاج في مكرس حدىمأ فقط قطاعتُ من مشكل الاقتصاد -
 كما الأوؿ، القطاع في يستعمل لد الذي البشري رأس ابؼاؿ بتكوينيهتم  خروالأ البشري، ابؼاؿ رأس من وجزء

 ثابتة. حدية بإنتاجيةيكوف  ابؼاؿ تراكم رأس يفتًض لوكس أف
 بودداف الذين بنا للدراسة ابؼخصص والزمن الفرد اختصاص أف كما نفسو، تلقاء من ينتج البشري ابؼاؿ رأس -

  ابؼستوى التعليمي. في متماثلتُ المجتمع أفراد بصيع أف إلذ بالإضافة ابؼاؿ، تراكم رأس وتتَة
 والبشري(. ابؼادي ابؼاؿ رأس بتُ السلع )الاختلبؼ بقية عن بزتلف البشري ابؼاؿ رأس دالة -
 التكنولوجيات. بنفس تنتج الاستهلبكية السلع -

 إنتاج في جهده أو وقتو من جزء بىصص فإنو البشري، ابؼاؿ رأس من h(t) للفرد كاف إذافحسب لوكاس 
 لو بوقق بفا بالتدريب أو بالتعلم سواء ابؼاؿ رأس لتًاكم بىصصو h(1-u) الباقي ابعهدو  ،u (h)بنسبة  السلع
 : 2، حيثh قدرىا البشري رأس تراكم في زيادة

  
  

  
    (   ( ))                                       

  فيحقق u لػػػػػ  أكبر نسبة بىتار أف أي السلع، إنتاج في ابغالر الوقت من مزيدا بىصص أف للفرد بيكن و
 رفع من بيكنو بفا البشري ابؼاؿ لرأس أكبر تراكما بوقق و uلػػػػ  أقل نسبة بىتار أف أو ابؼستقبل في أكبر دخل

                                                             
1
 Barry W. Ickes , Endogenous Growth Models, Department of Economics Penn State 

University Park, PA 16802, Spring 1996 , essay publication on the site web: 

http//:econ.la.psu.edu/~bickes/endogrow.pdf (12 / 07/ 2016). 
 جامعة -العربية البلداف و مصر في التنمية و النمو برديات :بعنواف الاقتصاد قسم مؤبسر - النمو بؿددات و ابؼعاصرة النمو بماذج سليم، بؿمد إبياف  2

 .108، ص 2000القاىرة،  العربي، بؼستقبلا دار القاىرة ،
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 الدخل من كل لتحقيق جهده يوزع الفرد أف لوكاس فتًضي لذا ابؼستقبل، في أكبر إنتاج بوقق و إنتاجيتو مستوى
 الإنتاج تأخذ دالة و البشري، ابؼاؿ لرأس ابغدية الإنتاجية من بىفض لا بحيث متوازنة بطريقة البشري ابؼاؿ رأس و

 :1التالر الشكل
   (     )   (  ) 

 (    )
                        

 .التكنولوجيا بسثل:  A: أف بحيث
 خلبؿ من الاقتصادي النمو برقيق في عامل أىم ىي البشري ابؼاؿ رأس تراكم عملية أف لوكاس يعتبر و

 البشري، ابؼاؿ رأس تراكم بعملية يقوـ الذي الفرد إنتاجية و مهارة مستوى رفع في يتمثل داخلي أحدبنا أثرين
 في ابػارجي الأثر الفرد يأخذ لا و الأخرى، الإنتاج واملع كل إنتاجية عل التأثتَ خلبؿ من خارجي وآخر

 .البشري ابؼاؿ رأس تراكم برقيق بتُ و الدخل اكتساب بتُ وقتو و جهده توزيع بكيفية رارهق ابزاذ عند الاعتبار
 تفستَ في ابؼسيطر الاقتصادي الفكر كاف لقد :1990تراكم رأس المال العام  (Barro) بارو نموذج  -4

 النشاط في الدولة تدخل عدـ على يعتمد الثمانينات، خلبؿ الكبرى الدوؿ ابه مرت التي الاقتصادية الأزمات
 الأسواؽ بررير عبر يتم والذي ابؽيكلي، التصحيح قدرة في يأملوف الفتًة تلك في المحللوف كاف حيث ،الاقتصادي

 الأمريكية، ابؼتحدة الولايات في الإنتاجية وزيادة أوربا في البطالة لإنقاص كاؼ بدقدار الكلي العرض برستُ على
 .الاقتصادي اؿلمجا في للدولة بفكن دور بأقل الاحتفاظ إمكانية وبالتالر

 باو أور  في السائدة الأزمة عن بقم حيث الشيء، بعض الفكري الابذاه ىذا تعديل تم التسعينات بداية في
 إعادة يعتٍ بفا ،(حدة على دولة كل مستوى على وأ بؾموعها في باو أور  مستوى على سواء ) الدولة تدخل ضرورة

 في التحتية البنية ضعف أف كما ابؼالية، و النقدية بسياستيها الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل لأبنية الاعتبار
 .2عامة بصفة ابؼالية والسياسة خاصة بصفة العامة بالنفقات الاىتماـ عدـ أبرزت الأمريكية ابؼتحدة الولايات

 أف يفتًض أنو حيث الداخلي، للنمو مصدر ابغكومية ىي النشاطات أف 1990( لسنة Barroبارو ) بموذج يبتُ
 ابؼنتجتُ إلذ بؾانا العمومية ابػدمات عرض أجل من مشتًياتها وتستعمل ابػاص، الإنتاج من جزء تشتًي ابغكومة
 تستعمل مؤسسة كل أف إلذ بالإضافة الأخرى، الكميات بزفض لا ابؼؤسسة فإف السلع ىذه وباستعماؿ ابػواص،

 الإنتاج دالة أف ويفتًض بؿدود، الفرضيات من بهذا النوع ابؼرتبطة النشاطات أف على ويؤكد السلع، بؾمل
 3:التالر الشكل تأخذ iللمؤسسة 

      
     

                      

                                                             
 .110نفس ابؼرجع السابق، ص ، سليم بؿمد إبياف  1
 .107 ص ،ذكره سابق مرجع وفا، الباسط عبد  2

3 Jean Arrous, les théories de la Croissance, Editions du seuil, Paris, 1999, p 195.  
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 العمومية والنفقات ابؼاؿ لرأس ابؼشتًكة ابؼردودية أما متناقصة، ابػاص ابؼاؿ لرأس ابغدية ابؼردودية :حيث
 خارجية إنتاج عوامل بؽا بالنسبة تعتبر العمومية فالنفقات للمؤسسات وبالنسبة L ثبات افتًاض مع ،فهي ثابتة

 .ابعبائية الاقتطاعات خلبؿ من يكوف وبسويلها تكلفة وبدوف معطاة
 :وابػدمات السلع لسوؽ بالنسبة التوازف معادلة على هاإلي توصل التي النتائج في بارو بموذج يعتمد

           ̇                 
 : الانفاؽ ابغكومي.G: الاستهلبؾ، C: الاستثمار، I: أف حيث

 T = G = Ty : إذف t ثابت بدعدؿ الكلي الناتج على ضريبة بفرض اتهميزانيا توازف ابغكومة أف وبافتًاض
 على تصبح الاستهلبؾ دالة فإف ذلك على وبناءا Y( t -1)للعائلبت بالنسبة حابؼتا  الدخل يكوف وبالتالر
 :التالر الشكل

  (   )(   )               
 :لدينا تصبح (2 )ابؼعادلة في (3 ) ابؼعادلة بتعويض

  (   )(   )   ̇                 
 :التالر الشكل على تصبح (4 )ابؼعادلة فإف T = G = tY أف وبدا

  (   )(   )   ̇          (   )(   )    

  ̇       
 ̇    

 (   )
          

 :التالية ابؼعادلة على فنتحصل (1)  رقم ابؼعادلة في G مكاف tYبتعويض

         (  )                     

  
 
   

   
  

   
           

 :أف بقد (5 ) ابؼعادلة مع (6 ) ابؼعادلة وبدساواة

 ̇    

 (   )
  

 
   

   
  

   
  

 ̇    

  (   )
  

 
  

   
  

   
  

 ̇

 

  (   ) 
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 النمو ومعدؿ Gالكلي الإنفاؽ حجم بتحديد بؽا يسمح الذي t الضريبة معدؿ بتحديد تقوـ الدولة أف بدا
 :التالية العلبقة وفق وذلك النمو يعظم الذي الضريبة معدؿ أي للبقتصاد،

 (
 ̇
 
)

  
 [  

   
  

   

 
(   ) 

   
   ]    

   
     

 
   

 
(   )   ̇      

 للمنشآت خصصةابؼ النفقات من ثابت جزء بتثبيت تقوـ أف تستطيع الدولة أف على النتيجة ىذه تدؿ
):  بالعلبقة عنها يعبر والتي القاعدية،

 

 
)
 
  ̇      

 الضرائب، من معينة معدلات فرض تقتضي التي و النمو، معدلات بحساب ابؼتعلقة البراىتُ خلبؿ ومن
 لأج من العمومية، للسلطات حتمي تدخل يقتضي لذلك تبعا القاعدية، بابؼنشآت ابؼتعلقة النفقات ترشيد وكذا

 الدولة تدخل أبنية الصدد ىذا في بارو يبتُ حيث، ناجحة اقتصادية سياسة طريق عنمثالية  بمو معدلات برقيق
) ؿ ابؼساوية العمومية النفقات حجم تثبيت البداية في عليها أنو بافتًاض

 

 
)
 
 بالتالر وتقوـ    

 .اتهنفقا بصيع بسويل أجل من G ػػػػل وابؼساوية ابؼداخيل بصيع على جزافية ضريبة باقتطاع
كبديل لنموذج رومر  : 1991( لعام   Helpman, Grossemanنموذج ىيلبمان وجروسمان )  -5

)حيث يتحقق النمو من خلبؿ إنتاج أنواع متزايدة من السلع الوسيطية( نستطيع أف نستخدـ الأدوات نفسها 
الذي يأتي النمو وفقا لو عن طريق ابؼزج بتُ لنوضح مدخلب بىتلف قليلب، وىو مدخل قاـ بو جروبظاف وىيلبماف  و 

 .1الآليتتُ: إنتاج بؾموعة متسعة من السلع الاستهلبكية ، مع القدرة على القياـ بذلك عبر تراكم ابؼعرفة 
بعدـ وجود اختلبفات فيما بينها، حيث  -ضمن ىذا النموذج -وتتمتع السلع الاستهلبكية التي يتم ابتكارىا

نتاج، ولديها نفس مستوى التفضيلبت لدى ابؼستهلكتُ، ويتم بيعها بذات السعر وتتمتع تتمتع بنفس دالة الإ
 بنفس مرونة الطلب، وذلك على الرغم من بستع منتجي كل منها بقوة احتكارية داخل السوؽ.

                                                 بيكن التعبتَ عن إبصالر الناتج كالتالر: 
 : الناتج ابػاص بكل سلعة.   ،عدد السلع الاستهلبكية ابغديثة : حيث:

بالنسبة للشركات المحتكرة التي برتكر إنتاج الأنواع ابغديثة من السلع الاستهلبكية، فإنها تقوـ بدقارنة تكلفة ابتكار 
 إلذ مالا نهاية. وما بعده   منذ الزمن  ( )السلع الاستهلبكية ابغديثة مع القيمة ابغالية لتدفق الأرباح 

                                                             
 .257، ص 2003مركز دراسات الوحدة العربية، بتَوت،  روبرت صولو، تربصة ليلى عبود، نظرية النمو،  1
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وفي الوضع التوازني، فإف القيمة ابغالية للؤرباح تتساوى مع تكلفة الابتكارات، أما في حالة ارتفاع القيمة 
ابغالية للؤرباح عن تكلفة الابتكارات، فإف ىذا يؤدي إلذ زيادة حجم الدخوؿ إلذ السوؽ، وابلفاض القيمة 

بتكارات عن القيمة ابغالية للؤرباح فلن يتوافر الدافع للقياـ بالابتكارات ابغالية للؤرباح، وفي حالة ارتفاع تكلفة الا
 التكنولوجية في بؾاؿ السلع الاستهلبكية.

ويتم توزيع الإبصالر الثابت من العمالة داخل الاقتصاد بتُ قطاعتُ أساسيتُ، بنا قطاع البحوث وقطاع إنتاج      
                                                       :1السلع وابؼنتجات، وذلك كالتالر

: حجم العمالة التي تعمل في   : حجم العمالة التي تنتج السلع ابؼعروفة سابقا داخل الاقتصاد؛   حيث:
    3……………………                                      ومنو:   ، بؾاؿ البحوث

 

  

  

  
     

 حيث:
 

  
  : حجم العمالة ابؼطلوبة لإبهاد الابتكارات؛

  
: التغتَ في عدد السلع الاستهلبكية التي يتم ابتكارىا، 

 أو ىو عدد الابتكارات التي بهري إعدادىا.
)                                                            وبالتالر فإف:

 

  

  

  
)               

وبافتًاض أف دالة الإنتاج داخل الاقتصاد تعتمد فقط على عنصر العمل، فإف الناتج بىتلف باختلبؼ 
 أي باختلبؼ الرصيد ابؼتاح من ابؼعرفة التكنولوجية. العوامل ابؼؤثرة على عنصر العمل،

دالة متزايدة في عدد     ابؼعرفة التكنولوجية ومن ثم يتطلب النمو الداخلي ابؼستمر أف يكوف الرصيد ابؼتاح من
 ( وبالتالر فإف:     أف: ) وقد افتًض قروبظاف وىيبلماف ( )السلع الاستهلبكية التي يتم ابتكارىا 

               
الذي يتمتع ويشتَ النموذج إلذ أف زيادة معدؿ الابتكارات يرتبط بزيادة حجم العمالة، أي أف الاقتصاد 

بحجم أكبر من العمالة سينمو أسرع من الاقتصاد الذي ينخفض لديو حجم العمالة، كما يشتَ النموذج إلذ 
 تصاد مع زيادة تكلفة الابتكارات.ابلفاض معدؿ الابتكارات داخل الاق

جديدة  يدخل أجيوف وىويت أمورا :1992( لعام AGHION, Howittنموذج أجيون وىويت )  -6
مبيتً إذا بهعل البحث من بتُ ىذه الأمور الصدفة في عملية البحث والتطوير وإدخاؿ أيضا فكرة شو مهمة ، و 

الناجح التكنولوجيا التي اختًعت بواسطة بحث وتطوير سابق غتَ مربحة، أي أف البحث والتطوير  والتطوير
ى الأقل لبعض الوقت، وتتمثل ابعديدين بيكن أف يتكاملب مع بذديد تكنولوجي سابق، وبهعلبه أكثر إرباحية عل

 .2إحدى نتائج أجيوف وىويت في إمكانية وجود " دورات داخلية " تنجم عن آلية التجديد التكنولوجي

                                                             

 
1
 Robert Solow , gouth theory; An Exposition, oxford University press, New York, 2

nd
 edition, 

2000, p 161-164. 
 .280، ص ذكرهروبرت صولو، تربصة ليلى عبود، مرجع سابق   2
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تراكم لرأس ابؼاؿ والعمالة ثابتة، يوجد  عدـ وجود على بسطة لنموذجابؼصيغة ال بحيث أجيوف وىويت في
)النهائي  سلعة نهائية واحدة تنتج بواسطة عمل بىصص للئنتاج X  :1، وعليو يكوف الناتج النهائي مساويا(

    ( )                      
(: مؤشر يوضح إنتاجية السلعة  : بؾموع السلع الوسيطة؛)( )(: بؾموع إنتاج سلع الاستهلبؾ؛ )حيث:  

 الوسيطة. تنتج السلعة الوسيطة مع عمل كفء؛
                                                   الإنتاج ىكذا:فتكتب دالة  

 (: بؾموع العمل الكفء. ) حيث:
 (، بحيث أف: وبالتالر يتمثل كل ابتكار في إدخاؿ سلعة وسيطة جديدة تزيد أو برسن من إنتاجية العامل ) 

      
                

 لية.(: القيمة الأو   ) حيث:
سلعة الإنتاج )التي تعتبر ىنا واحدة فقط، لكن ليس ىناؾ ما بينع أف توصف في قطاعات مشتًكة( تنتج من  

 ( كما يلي:  خلبؿ احتكار بهابو منحتٌ الطلب، بودد فيو المحتكر الثمن )
      

 (  )           
حيث:   tX مية ابؼنتجة من السلعة الوسيطة داخل ابغيز الزمتٍ ) وأيضا استخداـ العمل الفعاؿ أو عبارة عن الك

 الكفء في عملية الإنتاج (.
   ]                  إذف يعظم المحتكر أرباحو وفقا بؼا يلي:

 (  )    ]            
   (: معدؿ الراتب، ومع مراعاة أف ) ) وحيث: 

  

  
 (، فإف شرط تعظيم الربح ىو كالتالر:

     (  )      (  )          
 التي ستدخل في إنتاج السلعة النهائية: (tوبيكننا برديد حجم السلعة الوسيطة ابؼطابقة للئبتكار رقم )

    (  )           
       (  )𝜋    𝜋                          بيكن أف تكتب ىكذا:بالتالر أرباح المحتكر 

𝜋(  )  [  ( ( )   ]  ( )          
 (. وىي تتجو لتناقص بشدة في )

يتضح من دراسة وبرليل بماذج نظرية النمو الداخلي وجود : الانتقادات الموجهة لنظرية النمو الداخلي  -7
إبهابية عديدة لا بيكن إنكارىا، وعلى الرغم من حداثة نظرية النمو الداخلي إلا أنها واجهت بعض  جوانب

 الانتقادات وأبنها ما يأتي:

                                                             
 . 199، ص  ذكره عبد الباسط وفا ، مرجع سابق  1
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  لنيوكلبسيكية والتي تعتبر غتَ ملبئمة للبلداف النامية، وأف النمو ااعتمادىا عدد من الفرضيات التقليدية
عاؽ من خلبؿ عدـ الكفاءة النابصة عن البنية الأساسية  الضعيفة الاقتصادي في البلداف النامية غالبا ما ي

 .1وابؽياكل ابؼؤسسية غتَ الكافية وأسواؽ رأس ابؼاؿ والسلع غتَ الكاملة 
  عدـ كفاية الإثباتات التجريبية بؽذه النظريات، على الرغم من أنها تطورت وزادت إلا أنها لا زالت غتَ كافية

العناصر ابؼقدمة حتى الآف على ابػريطة النظرية؛ ومن جهة أخرى رغم  أو بعيدة عن ابغكم بصحة كل
التحليلبت والأفكار العديدة بؽذه النظرية ابغديثة إلا أف كل منها ركز على جانب معتُ وبالتالر تهمل بماذج 

 .2النمو الداخلي إلذ حد كبتَ التفاعل ابؼشتًؾ بتُ المحددات الفعلية لآليات النمو الذاتي
 فاض معدلات الادخار وتراكم رأس ابؼاؿ وعدـ الكفاءة في بزصيص ابؼوارد تكوف مسئولة عن بطؤ بمو إف ابل

الدخل القومي الإبصالر؛ ومن ناحية أخرى نلبحظ أنها أبنلت الأثر على النمو في الأجلتُ القصتَ وابؼتوسط 
 .3وتركيزىا على المحددات طويلة الأجل بؼعدلات النمو الاقتصادي

  النمو الداخلي حرصت على الدور ابؽاـ للدولة في العديد من المجالات ) التعليم، البحث والتطوير إف نظرية
والبنية الأساسية...(، وخاصة بؼا بذاىلتو النظريات النيوكلبسيكية، إلا أف ىذا الدور الاقتصادي للدولة إبصالر 

 .قتصادية واجبة الإتباعبوتاج إلذ ابؼزيد من التعيتُ والتفصيل وخاصة برديد السياسات الا
  لد تأخذ نظرية النمو الداخلي بعتُ الاعتبار واقع ما بويط نشر التكنولوجيا من قيود و صعوبات، وىذا ما

يؤكد العلبقة غتَ الأوتوماتيكية بتُ التجديد والإنتاجية، تلك ابغقيقة التي بذاىلتها نظرية النمو الداخلي  حتى 
   .للعلبقة بتُ النمو والتكنولوجيا تعطي برليلب أكثر وضوحا وبرديدا

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .81، ص  ذكره مدحت القريشي ، مرجع سابق   1
 .177 -175،  ص ذكرهعبد الباسط وفاء ، مرجع سابق    2
 .158 -157، ص ذكره ميشاؿ تودارو، مرجع سابق   3
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 خلاصة الفصل:
 الاقتصادية، التنمية وبتُ بينو الفرؽ وكذا الاقتصادي النمو مفهوـ معرفة من بسكنا الفصل ىذا خلبؿ من

 فهو بمو بدوف اقتصادية تنمية تكوف أف بيكن لا نوأ كما النمو، من شملأ الاقتصادية التنمية أف إلذ خلصنا حيث
إف معرفة مصادر النمو ودرجات تأثتَىا ابؼتفاوت ىي من أكثر ابؼوضوعات التي بالإضافة ، للتنمية الرئيسي المحرؾ

 ثار حوبؽا ابعدؿ على مدى فتًات زمنية بـتلفة.
 في ركزت الكلبسيكية النظرية فإف الاقتصادي، النمو بؼوضوع ابؼعابعة التقليدية النظريات بىص فيما أما

 أف كما الاقتصاد، توسيع في مساعد عامل ىو السوؽ توسيع فأو  الرأبظالر، التًاكم على لاقتصاديا النمو بؾاؿ
 النظرية أما، الاقتصادية للتنمية ضرورياف شرطاف ابؼلبئمة الاجتماعية والأوضاع ابؼواقف وكذلك ابؼؤسسات وجود

 في زيادة لتحقيق بأنو اعتبروا يثح دومار -ىارود بموذج خلبؿ من الاقتصادي النمو موضوع فعابعت الكنزية
 لنموذج الرئيسية العلبقة ىي الأختَة والعلبقة الاستثمار، زيادة وبالتالر الادخار زيادة يتطلب الاقتصادي النمو
 ىو وابؼعدات ابؼصانع في الاستثمار طريق عن بىلق الذي ابؼاؿ رأس أف وأساسو الاقتصادي، للنمو دومار -ىارود
 بموذج من خلبؿ الاقتصادي النمو موضوع النيوكلبسكية ، كما عابعت النظريةالاقتصادي نمولل الرئيسي المحدد
 متًوؾ الفتٍ التقدـ أف إلا الإنتاجية، في الزيادة أي الفتٍ التقدـ على فقط يعتمد النمو معدؿ أف يرى الذي سولو
 في ابؼاؿ رأس دور أبنل وذج سولوبم أف كما الاقتصادي، للنمو تفستَا يقدـ لا بذلك فالنموذج النموذج، خارج
 .الاقتصادي النمو على التأثتَ

بغديثة، بقد بماذج النمو وعلى ضوء ما تقدـ من اىتمامات، فهناؾ نظريات قد طورت في السنوات ا
في توفتَ فهم أفضل لاختلبفات النمو طويلة الأمد في بذربة البلداف ابؼتقدمة والنامية من  ، التي سابنتالداخلي

التًكيز على ابؼصادر الرئيسية للنمو الاقتصادي وتنويعها )كالاستثمار في رأس ابؼاؿ ابؼادي أي ابػبرة  خلبؿ
ابؼكتسبة من رأس ابؼاؿ ابؼادي أثناء مباشرة عملية الإنتاج التي ينتج عنها تولد ابؼعرفة، والاستثمار في رأس ابؼاؿ 

فراد بالتعليم والتي تزيد من كفاءتهم الإنتاجية، والاستثمار البشري أي بؾموع الطاقات أو القدرات التي يكسبها الأ
في رأس ابؼاؿ العاـ الذي يتعلق بالبنية الأساسية وابػدمات العامة، والاستثمار في رأس ابؼاؿ التكنولوجي أي نشاط 

ادي البحث والتطوير، وما ينتج عنو من اكتشافات تكنولوجية( وعلى خصائصها، وتعرضت إلذ التحليل الاقتص
طويل ابؼدى، وأعادت نظرية النمو الداخلي الاعتبار لدور السياسات العامة على ابؼستوى الاقتصاد الكلي 

 وابعزئي، كما وضحت العلبقة بتُ النمو والدورات الاقتصادية.
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 تمهيد:
 تسعى ذلك واستدامتو، ولأجل الاقتصادي النمو برفيز ركائز أىم أحد الأمواؿ رؤوس تدفقات تعتبر

 الداؿ رأس لجذب متكاملة استًاتيجيات وضع إلذ بها ةمر  التي النمو مراحل عن النظر بغض الدوؿ من العديد
 .الدولية الأسواؽ إلذ وجللول الوطتٍ الدنتج ومساندة الصادرات وتشجيع أشكالو بدختلف الأجنبي

 الدولر الدستوى على الداؿ رأس حركة أسباب تفستَ لتاو ح التي والدقاربات والنماذج النظريات تعدد لقد
 ضمن الاقتصادية الددارس عبر الاقتصاديتُ أبحاث في قليلا ولو قسطا الدوضوع ىذا أخذ ولقد الحركة، ىذه ونتائج

 إلذ وصولا الكلاسيك بالاقتصاديتُ بداية الدولية، الاقتصادية علاقاتال برليل أو الدولية التجارة نظريات
 .الدولر الدستوى على الداؿ رأس حركة لتحليل الحديثة والنماذج النظريات

 الاقتصادية، النشاطات في الدشاركة الدوؿ على يؤثر العالد في الدولية الأمواؿ لرؤوس حركة وجود إف
 الاقتصاديوف ويقوـ الأخرى، الإنتاج عوامل وبقية الداؿ، رأس على العائد لاتمعد وعلى العالدي، الإنتاج وعلى

 الأمواؿ لرؤوس الكبتَة التدفقات بزلق ا، كمالنتائج ىذه لفحص الدباشر الجزئي الاقتصاد من آليات بتوظيف
 .التدفقات ىذه إدارة أساليب بأحد القياـ يتطلب لشا مرغوبة غتَ آثارا الأجنبية

 من وذلك الأجنبية الأمواؿ رؤوس لتدفقات والنظري الفكري والتأصيل الطرح إلذ فصلال ىذا يهدؼ
 :التالية الدباحث خلاؿ

 جنبي.الإطار الدفاىيمي والفكري لتدفقات رأس الداؿ الأ المبحث الأول:
 الأشكاؿ الأساسية لتدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية. المبحث الثاني:
 ومبررات إدارتها. دية لتدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبيةالآثار الاقتصا المبحث الثالث:
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 جنبي.الإطار المفاهيمي والفكري لتدفقات رأس المال الأل: و المبحث الأ
فوائض مالية كبتَة غتَ  على الدستوى الدولر أقوى دليل على وجود الأمواؿرؤوس  تدفقاتتعتبر 

ذ لاستثمارىا خارج الوطن، وذلك إف توفرت الظروؼ الدلائمة البحث عن مناف إلذمستثمرة، لشا دعت الضرورة 
الدكاف الذي لػتاج  إلذ" رأس الداؿ يذىب لذلك، وىو ما أكده رجل الأعماؿ الأمريكي "ولتً ريستوف" في قولو:

و ، لشا يعتٍ أف لتدفق رأس الداؿ على الدستوى الدولر أسبابا تدفع1إليو، ويبقى في الدكاف الذي لػسن معاملتو"
 التطرؽ إليو من خلاؿ ىذا الدبحث. لضاوؿللانتقاؿ لتحقيق أىداؼ معينة، وىو ما 

 .ل: مفاهيم حول تدفقات رأس المال الأجنبيو المطلب الأ
 من أساسياف نوعافحيث يوجد  الدولة، مدفوعات ميزاف في الدوؿ بتُ الدعاملات لستلف تسجل

 الثانية تمتهو  الجاري، الحساب في تسجل (واستتَاد تصدير) دماتوالخ السلع بحركة لذو الأ تتعلق الدولية، الدبادلات
 الفرؽ يبتُ الداؿ رأس حساب فرصيد الداؿ، رأس حساب في وتسجل والثروات الأصوؿ لستلف ومبيعات بدشتًيات

 وتقوـ والخدمات السلع تصدير خلاؿ من مداخيل على برصل الدولة أف إذ الدولة، أصوؿ وواردات صادرات في
 الخارج إلذ ثروة وتدفع الخارج من ثروة برصل فهي وبالتالر والخدمات السلع استتَاد عملية خلاؿ من عاتبددفو 
 .2للصفر يااو مس الفرؽ يكوف الداؿ رأس حساب توازف حالة وفي
جنبي كل صفة الأ يأخذىو لزلي، وبالتالر  الأجنبيف عكس مصطلح إ جنبية:الأ الأموالتعريف رؤوس   -1
من  الأمواؿنها:" تدفق أجنبية بالأ الأمواؿالدولة الدضيفة لو، وتعرؼ رؤوس  إلذلزلي وىو الدتدفق س ماؿ غتَ أر 

نقدية وسواء   أوخرى تسمى الدولة الدضيفة، سواء كاف ىذا الداؿ في صورة عينية أدولة  إلذـ الأدولة تسمى الدولة 
كل   أوحكومات، وذلك لقاء بسلك جزء  أومؤسسات  أوفراد ألفتًة طويلة وذلك بواسطة  أوكاف لفتًة قصتَة 

كقرض في صورة   أورباح، أالحصوؿ على  بهدؼسهم لذذا الدشروع أالاستثمارات في مشروع معتُ في صورة 
 .3"عانات لا تردإ أوفائدة ضئيلة في صورة منح  أوالحصوؿ على فائدة عالية،  بهدؼخزانة  اتذونأ أو سندات

الأجنبية، حيث مس لستلف  الأمواؿطى تعريفا واضح وشامل لرؤوس ويلاحظ من التعريف السابق أنو أع
التي تعتبر أجنبية بالنسبة لاقتصاد بلد ما، ومن ذلك الاستثمار الأجنبي الدباشر وغتَ  الأمواؿأشكاؿ رؤوس 

 الدباشر، القروض الخارجية والدنح والإعانات الأجنبية.
ما يسمى حركة  أوعلى الدستوى الدولر  الأمواؿق رؤوس إف تدف الأجنبية: الأموالمفهوم تدفقات رؤوس   -2

أصوؿ أخرى كالأسهم  إلذنتاجي فقط، وإلظا يتعدى ذلك لا يقتصر على انتقاؿ رأس الداؿ الإ الأمواؿرؤوس 
                                                             

مركز الدشروعات الدولية الخاصة، واشنطن، الولايات الدتحدة  لاصلاح الاقتصادي، العدد الثالث،جوف ىاورد، حرية التجارة والتنمية، لرلة ا  1
 .11ص  ،2000 الأمريكية،

2 Bambang Sayaka, Implications of capital account liberalization on capital flows, Indonesian center 

for agricultural socio-economic research and development ministry of agriculture department, 2005, p 
01.  

 .10-09، ص 2009عصاـ عمرو مندور، لزددات الاستثمار الأجنبي في ظل الدتغتَات الاقتصادية الدولية، دار التعليم الجامعي، الإسكندرية،   3
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والسندات وكافة أشكاؿ الدعونات والقروض والتحويلات، بحيث قدمت عدة تعاريف لدصطلح تدفقات رؤوس 
 بتُ ىيئات دولية وباحثتُ اقتصاديتُ، لؽكن أف نقدـ ألعها فيما يلي:الأجنبية، ما  الأمواؿ

  " نو:" ذلك أس الداؿ على أحصائيات موازين الددفوعات" تدفق ر إيعرؼ صندوؽ النقد الدولر في منشوراتو
عادة من مفردات تقع برت بند  يتألفلديزاف الددفوعات والذي  والرأسماليةالبند من الحسابات النقدية 

والذي يضمن استثمارات مباشرة لدولة معينة، وكذلك ما يقع برت بند استثمارات   الرأسماليةويلات التح
جل وبشكل قروض مصرفية، جل وطويلة الأخرى، والتي تتضمن ديوف قصتَة الأأالحافظة واستثمارات 

 .1وائتمانات بذارية، وقروض من صندوؽ النقد الدولر
 بسثل بينما - الذبات إليها تضاؼ - لزلية أصولا  الدقيمتُ غتَ تساباك الداخلة الداؿ رأس تدفقات بسثل 

 رأس تدفقات فإف ذلك غرار وعلى الداخل، الداؿ لرأس سلبي تدفق انهبأ لزلية لأصوؿ الدقيمتُ غتَ مبيعات
 انهبأ أجنبية لأصوؿ الدقيمتُ مبيعات بسثل بينما أجنبية، لأصوؿ الدقيمتُ اكتساب تقيس الخارجة الداؿ

 .2الداؿ لرأس خارجة سلبية دفقاتت
 السلع من الدولية حجم التجارة أف إذ الدوؿ، بتُ عينية تدفقات تعكس أنها الرأسمالية التدفقات في والأصل

  .3الأمواؿ رؤوس تدفقات من معينا حجما يعكس والخدمات
 الدصطلحات ببعض تعلقي ويظهر غموض والشروط الإجراءات من لمجموعة الدولية الرأسمالية الدبادلات بزضع 

 الدؤسسات لستلف قبل من الدستخدمة فالدصطلحات الدولية، الأمواؿ رؤوس حركة تعريف في الدستخدمة
 مشتًيات غتَ يكوف أف بو والدقصود  "التدفق" إلذ الداؿ رأس حركة تقسم الاقتصادية الكتابات وكذا الدولية

 مشتًيات يكوف أف بو والدقصود "التسرب" الأصوؿ، لذذه مبيعاتهم من أقل المحلية الأصوؿ من الدقيمتُ
 عن عبارة ىو التسرب أف القوؿ لؽكن وبالتالر الأصوؿ، مبيعاتهم لذذه من أقل الأجنبية الأصوؿ من الدقيمتُ

 مصطلح ذلك إلذ ، يضاؼ4الصافي التدفق عنو ينتج والتسرب التدفق بتُ والفرؽ لرأس الداؿ، عكسي تدفق
 رؤوس حركة من أكبر البلد إلذ الداخلة الأمواؿ رؤوس حركة أف إلذ يشتَ والذي "اؿالد رأس تدفقات صافي"

 صافي" أما مصطلح موجباً، الفرؽ كاف إذا الداؿ لرأس صافياً  ىناؾ تدفقاً  ويكوف البلد، من الخارجة الأمواؿ

                                                             
1  International Monetary  Found : International Financial Statistics (IFS), Washington , Janury,2007, 

p 08. 
 .54ص  ، 2008 ،، صندوؽ النقد الدولروالتنمية التجارة تقرير والنمو، الدعونة بتُ العلاقة في الدتحدة، بحوث الأمم تقرير   2
أطروحة دكتوراه في العلوـ  -دراسة قياسية–زائر ترقو لزمد، إمكانية بررير تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية في ظل إختيار نظاـ الصرؼ الأمثل في الج  3

 .14، ص 2015/2016الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة الشلف، الجزائر، 
4 Philip Turner, Financial globalisation and emerging market capital flows, BIS Papers No 44 under 

title (Financial globalisation and emerging market capital flows), Bank for International Settlements 
publications, Basel, Switzerland, 2008. p 02. 
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 تضم الأختَة ىذه ،الخارج إلذ الدولة مدفوعات من أقل الداؿ لرأس الصافي التدفق أف إلذ يشتَ "التحويلات
 .1التجارية الدبادلات بسويل احتياجات على الدولة قدرة الأرباح، برويلات الديوف، مدفوعات

 فتًة تزيد التي من القروض التدفقات صافي"أنها:  على الأمواؿ رؤوس تدفقات صافي الدولر البنك يعرؼ 
 الاستثمار وصافي الرسمية لدساعداتا إلذ التسديدات، بالإضافة منو مطروحاً  واحدة سنة عن استحقاقها

 .2"الأسهم لزافظ في والاستثمار الأجنبي
  سمالية على الدستوى الدولر أتلك التدفقات الر  "نها:أجنبية على الأ الأمواؿوىنالك تعريف آخر لتدفق رؤوس

وتدفقات طراؼ وثنائية( لف من التدفقات رسمية كالدنح والقروض الديسرة )من مصادر متعددة الأأالتي تت
، 3جنبي الدباشر، استثمارات المحفظة وديوف البنوؾ وغتَىا من الائتماففراد، الاستثمار الأخاصة كتحويلات الأ

أشكاؿ شمل مقارنة بالتعريفات سابقة الذكر، كونو يضم لستلف أف ىذا التعريف ىو أ إلذف نشتَ أولؽكن 
 ."الأجنبية الأمواؿتدفقات رؤوس 

جنبية دوف الأ الأمواؿشكاؿ معينة من تدفقات رؤوس أقدمة  سابقا والتي ركزت على ف لرموعة التعريف  الدإ
شكاؿ رؤوس أجنبية تشمل جميع الأ الأمواؿف تدفقات رؤوس أ إلذشارة خرى، وىذا ما لػتم علينا الإأشكاؿ أ

جنبية، لقروض والدعونات الأا إلذ بالإضافةجنبية بنوعيها الدباشر وغتَ الدباشر، الدتمثلة في الاستثمارات الأ الأمواؿ
في احتياطات الصرؼ، وكلها أشكاؿ يتم تسجيلها برت بند حساب وكذا التحويلات الدالية للمهاجرين والتغتَ 

 رأس الداؿ في ميزاف الددفوعات.

 شكل أف كل حيث معينة بخصائص الرأسمالية التدفقات تتميز الأجنبية: الأموالخصائص تدفقات رؤوس  -3
 بسيز درجة  يوضح (1-2) رقم والجدوؿ ىذه الخصائص من معينة بدرجة يتميز الرأسمالية تدفقاتال أشكاؿ من
 .الخصائص بهذه الأجنبية الرأسمالية التدفقات أشكاؿ من شكل كل

 
 
 
 
 
 

                                                             
1
 Yilmaz Akyüz, Andrew Cornford, Capital Flows To Developing Countries And Thereform Of 

The International Financial System, United Nations Conference on Trade and Development, 

Geneva, No. 143, November 1999, p 09. 
 .4ص  ،2001التنمية، الكويت، جسر بحوث بالكويت، للتخطيط العربي الدعهد الدولية، الدالية طلفاح، التدفقات أحمد   2
 .244-243، ص 2010دار الدنهل اللبناني، بتَوت، لزمد دياب، التجارة الدولية  في عصر العولدة،   3
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 .المختلفة الرأسمالية التدفقات خصائص (:1-2الجدول )

 الشرطية التكلفة التدفق نوع
 تقاسم

 المخاطر
 الملكية مشاركة

 الفكرية
 على التأثير

 الاستثمار
 احتمال
 التراجع

 رسمية تدفقات

 تنموية قروض.1
 .الأطراؼ متعددة

سعر الفائدة  نعم منخفضة
 فقط

 التقسيم، حسب جزئيا
 استثمار/استهلاؾ

 لا

سعر الفائدة  عادة منخفضة ثنائية قروض.2
 التقسيم، حسب جزئيا فقط

 لا استثمار/استهلاؾ

 :خاصة تدفقات

 أجنبي ثماراست.1
 ضعيف نعم نعم نعم لشكنة أعلى .مباشر

 جدا
 لزدود مرتفعة لا نعم لا عالية أسهم.2
       قروض.3

 التقسيم، حسب لا لا لا بذارية بذاريةأ.
 استثمار/استهلاؾ

 ضعيف
 جدا

 لا لا لا بذارية البنوؾ بتُب.
 التقسيم، حسب

 جدا قوي استثمار/استهلاؾ

 التقسيم، حسب لا لا لا بذارية سندات.4
 استثمار/استهلاؾ

 ويعتمد نعم
 الفتًة على

 .8ص  ،2001التنمية، الكويت، جسر بحوث بالكويت، للتخطيط العربي الدعهد الدولية، الدالية طلفاح، التدفقات أحمد :المصدر
 :1يلي فيما الجدوؿ في الدوضحة الخصائص برليل لؽكن

 :الأجنبية الاستثماراتب مقارنة أكبر بتكلفة القروض تتميز التكلفة. 
 :منها الدتحققة والعوائد القروض ىذه توجيو في خاصة مشروطية ذات الأجنبية القروض تكوف الشرطية. 
 الصرؼ سعر ولساطر الفائدة، أسعار لساطر التجارية، الدخاطر في تتمثل والتي :المخاطر تقاسم. 
 :مقارنة الأجنبية الفكرية للملكية أكبر بدشاركة الدباشر الأجنبي الاستثمار يتميز مشاركة الملكية الفكرية 

 .الرأسمالية التدفقات من وغتَىا بالقروض

                                                             
 .7، ص ذكره أحمد طلفاح، مرجع سابق  1
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 :الرأسمالية التدفقات عكس على التًاجع بإمكانية الخاصة الرأسمالية التدفقات تتميز احتمالات التراجع 
 .عنها التًاجع بالإمكاف ليس التي الرسمية

 تفعيل في الأجنبية الرأسمالية التدفقات مسالعة درجة في مثلتت حيث :المحلي الاستثمار على لتأثيرا 
 مع الدشتًكة الاستثمارات وتبتٍ الاستثمارية القطاعات إلذ القروض توجيو حالة في وىذا المحلي، الاستثمار

 .الأجنبي الطرؼ
رؤوس  برقيقها إلذىداؼ التي تسعى ىناؾ العديد من الأ بين الدول: الأموالرؤوس  انتقالهداف أ  -4

جنبي والديوف والدساعدات الدولية، ومن برزىا الاستثمار الأأالدختلفة ومن  بأشكالذافي انتقالذا بتُ الدوؿ  الأمواؿ
 :1ىداؼ ما يليىم ىذه الأأ

 تفيض من حاجة الاستخداـ. أوالتي تزيد  الأمواؿوالتي من خلالذا تستخدـ رؤوس  البحث عن المنافذ: -
 إلذتتجو عادة  الأمواؿف رؤوس أعلى، بحيث أرباح أيرادات و إي الحصوؿ على أالبحث عن العائد الاكبر:  -

 الدناطق التي ترتفع فيها العوائد والارباح.
قد تتجو رؤوس الأمواؿ للاستخداـ في الدوؿ الأخرى من أجل السيطرة على أسواؽ  السيطرة على الأسواق: -

 تحقيق ىذا الذدؼ.ل الاستثمار الأجنبي الدباشر أىم شكل لثتلك الدوؿ ،ولؽ
والتي يتم اتباعها في الدوؿ الدصدرة لرؤوس الأمواؿ سواء كانت إدارية  التخلص من الاجراءات والسياسات: -

 أو ضريبية أو أي اجراءات أخرى.
ت الصلة والتي تفرضها الدوؿ التي إضافة إلذ القيود الأخرى ذا التخلص من الحماية الجمركية والإدارية: -

 ؿ اليها.تتجو رؤوس الأموا
 الدستقبلة الدوؿ عليها تتوفر التي الضريبية الإعفاءات في أساسا تتمثل :والمزايا التسهيلات من الاستفادة -

 .لضوىا الأمواؿ رؤوس توجو برفيز أجل من ابزاذىا لذا لؽكن والتي
  2:الدخاطر ىذه أىم ومن :المختلفة المخاطر تفادي -

 العامة، السلطات من قبل الدصادرة خطر إلذ المحلية الأمواؿ رؤوس تتعرض قد :السياسية المخاطر 
 .الأجنبية البنوؾ في وإيداعها برويلها يتم وىكذا

 نتيجة المحلية للنقود القدرة الشرائية تدىور حالة ففي النقدي، التدىور خطر مثل :الاقتصادية المخاطر 
 كذلك الخارج، إلذ لعملاتا برويل إلذ الأمواؿ رؤوس أصحاب يلجأ المحلي التضخم معدلات لارتفاع

 .والأرباح الدخوؿ على الضرائب دفع من للخارج تهربا أموالذم تهريب إلذ الأمواؿ تلك أصحاب يلجأ

                                                             
 .157-156، ص 2004فليح حستُ خلف، التمويل الدولر، مؤسسة الوراؽ للنشر والتوزيع، عماف،   1
 .273-272 ص ،1999عماف،  للنشر، لردلاوي دار الدولر، الحسيتٍ، التمويل تقي عرفاف  2
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 إليها برتاج التي تلك والزراعية، وبالذات الدعدنية خاصة: الأخرى الدول في الطبيعية الموارد استغلال -
 الدوؿ، بتُ والاستثمارات الأمواؿ رؤوس لحركة أساسيا ؼالذد ىذا يعتبر إذ الأمواؿ، لرؤوس الدصدرة الدوؿ

 .النامية الدوؿ إلذ الدتقدمة الدوؿ من خاص وبشكل
 الأمواؿ رؤوس لحركة رئيسية أصناؼ أربعة بتُ التمييز لؽكن :المال لرأس الدولية التدفقات تصنيف معايير  -5

 :وىي الدولية
 عكس إلظا دوليا الدتدفق الداؿ رأس نوعتُ بتُ الدقابلة ذهى إف العيني: المال رأس النقدي، المال رأس  -

 في الدتمثل الداؿ لرأس النقدي الشكل وىو الدؤقت، أو الحالر التدفق مرحلة ىي الأولذ التدفق، ىذا بها لؽر مرحلتتُ
 التدفق حلةمر  ىي والثانية ،الإنتاجية الطاقة توسيع في تستخدـ رأسمالية تراكمات برقيق شأنها من التي العملات

 الداؿ برأس عليو يطلق ما وىو نهائي بشكل وخدمات سلع إلذ النقود بتحويل وتتمثل سابقتها تتبع التي النهائي
 البلد لػصل حينما يالسلع القرض حالة في كما الداؿ رأس من النوعتُ ىذين بتُ تطابق لػصل وقد، 1العيتٍ

 .نقدا مقيمة ولكن  )سلعة(  عينية قروض على الدقتًض
 الرأسمالية التدفقات ىي الإنتاجي، الداؿ برأس يقصد: )التسليفي(النقدي المال ورأس الإنتاجي، المال رأس  -

 فهو التسليفي الداؿ رأس أما الدباشرة،  وغتَ الدباشرة الأجنبية كالاستثمارات مواتية استثمارية فرص عن تبحث التي
 الدالية والأسواؽ كالحكومات الخارجية الدختلفة الدصادر نم البلد عليها لػصل التي الخارجية بالقروض يتمثل

 .والاستهلاكية الاستتَادات الإنتاجية لتمويل عادة الأمواؿ ىذه وتستخدـ الخ،...
 طويلة الأمواؿ الأجنبية رؤوس تدفقات وتتمثل: الأجل قصير المال رأس و الأجل، طويل المال رأس  -

 الدباشرة الأجنبية كالاستثمارات أكثر، أو سنة بعد الدفع تستحق والتي لدوؿا بتُ الرأسمالية التدفقات في الأجل
 النسبية الدتغتَات على دورىا ويتوقف الخ، ...والسندات الأسهم وبيع كشراء الدالية الأوراؽ لزفظة في والاستثمار

 لساطرة بأمواؿ رأسماليةال التدفقات من النوع ىذا ولذا يعرؼ الأرباح، برقيق على البحث وعلى الصرؼ أسعار في
 .البعيد الدستقبل في ربحيتها من التأكد لعدـ نظرا

 سنة من أقل بعد الدفع تستحق التي الرأسمالية التدفقات فهي الأجل قصتَة الأجنبية الأمواؿ رؤوس أما
 أوراؽ ىيئة على الثروات انتقاؿ كذلك وتشمل الخ،...والعملات الخزينة وأذونات التجارية والكمبيالات كالودائع

 التي الأجل أوروبية قصتَة سندات في الصادرات حصيلة استثمار مثل الإقليمية الحدود عبر الأجل قصتَة مالية
 ىاـ بدور التجارة وتساىم لتلك العمليات، الدصاحبة الصرؼ ولساطرة الدتوقعة الفائدة معدلات على بدورىا تعتمد

 ىذه الأمواؿ رؤوس لؽيز ما أىم ولعل .2الدصدرين قروض مثل لأجلا قصتَة الرأسمالية الدعاملات حجم اتساع في

                                                             
 .270 ص بق،اسال رجعنفس الد  الحستٍ، تقي عرفاف  1
-338ص  السعودية، بدوف سنة نشر، الدريخ، دار الدولية، الاقتصادية العلاقات آخروف، منصورو الله عبد طو ترجمة ىرندز، مارؾ ىوسوف، جوف  2

340. 
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 الرأسمالية التدفقات من النوع ىذا على عادة يطلق لذا الأجل، طويلة الأمواؿ برؤوس مقارنة الفائقة سيولتها ىو
 .الساخنة بالنقود

 تصديره العامة لسلطاتا تتولذ الحكومي، الداؿ لرأس بالنسبة ص:الخا المال ورأس الحكومي، المال رأس   -
 رأس أما الرسمية، الإلظائية الدساعدات أو الرسمية الخارجية القروض حالة في ىو كما التسليفي، أو الإنتاجي بشكليو

 حالة في أو خارجية باستثمارات( ..والشركات كالبنوؾ( خاصة مؤسسات قياـ حالة في يتمثل فإنو الخاص الداؿ
 .الدصرفية الخارجية القروض

 .الفكر الاقتصادي ظل حركة تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية فيالثاني: طلب الم
 وحركتو جهة من وألعية تراكمو الداؿ رأس وبرليل بدراسة الاقتصادية الددارس عبر الاقتصاديوف ىتمإ

 قيقلتح الاقتصاد في الداؿ رأس تراكم بألعية سوى الكلاسيك الاقتصاديوف يهتم لد إذ أخرى، جهة من الدولية
 النمو برفيز في الداؿ لرأس الدولر التبادؿ ألعية على الحديثة الددارس ركزت حتُ في الاقتصادية، التنمية

 .الاقتصادي
 اعتبره الذي، الرأسمالر التًاكم فكرة طرح وإلظا الداؿ، رأس واستتَاد تصدير بدسائل "سميث أدام" يهتم لد

 على وبالتالر الادخار على الأفراد قدرة على الأختَة ىذه تتوقف ثحي الاقتصادية، التنمية لتحقيق أساسيا شرطًا
 تزايد سميث( فإف الطبيعي )حسب القانوف وفق السلوؾ ابذاه نفس في يستَ الأفراد سلوؾ لأف ونظرا الاستثمار،

 على يتوقف الاستثمار معدؿ فإف وبالتالر الدخل، من الددخر الجزء حجم على ستتوقف الرأسمالر التًاكم حجم
 إلغار عائدات من وجزء الداؿ رأس استثمار عائدات من جزء في فيتمثل الادخار مصدر أما الادخار، معدؿ

 الربح حجم على يعتمد التوقع ىذا وأف للاستثمار الدافع ىو الدستقبلي الربح برقيق أف سميث ويعتقد الأراضي،
الاستثمار  على يعتمداف الدعيشة ومستويات نتاجالإ لظو أف "سميث أداـ" يؤكد  .1الحالر الاستثمار لػققو الذي

 الزراعي النشاط من الدتولدة الأرباح عن ينجم الذي الادخار على يعتمد الاستثمار وأف الداؿ، رأس وتراكم
 .العمل وبزصيص والصناعي
 ،للمجتمع  الصافي الدخل على الأختَ ىذا يعتمد حيث الداؿ، رأس تراكم بفكرة "ريكاردو ديفيد" اىتم

 العناصر على "ريكاردو" حسب الفائض حجم ويتوقف العمالة، أجور دفع بعد الكلي الناتج من الفائض وىو
 :2التالية

 الواحد من أكبر النسبة كانت فإذا الأجور، على الأرباح قسمة خارج الربح نسبة تعادؿ :الربح نسبة -
 .الرأسمالر للتًاكم إمكانية ىناؾ أف يعتٍ ذلك فإف الصحيح

                                                             
  الدعارؼ  زيادة في يتمثل والذي ، البشري...والدعدات لآلاتا في ستمثل والذي الدادي :بشقيو الاستثمار أي المجتمع، رأسماؿ إلذ الإضافة بو يقصد

 .والتكنولوجية العلمية
 .61، ص ذكره أحمد، مرجع سابق الظاىر عبد سهتَ مصطفى، مدحت لزمد  1
 .66-64نفس الدرجع السابق، ص   2
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 أسعار الطفاض أف الداؿ، حيث ورأس العمل بتُ الدخل توزيع في حيويا دورا الأجور تلعب :الأجور زيادة -
 ارتفاع إلذ يؤدي ما وىذا أكثر، وعمالة أكثر إنتاج يتطلب لشا عليها، الطلب ارتفاع إلذ يؤدي ما سلعة

 .الداؿ رأس تراكم على القدرة الطفاض إلذ الأختَ في يؤدي ما وىذا الأرباح الطفاض وبالتالر الأجور
 الدورة في يؤدي مثلاً  الزراعة قطاع في الأرباح الطفاض فإف  "ريكاردو" حسب :الأخرى الصناعات ربح -

 قطاع في الإنتاج تكاليف ارتفاع إلذ يؤدي ما وىذا الصناعة، قطاع في تستخدـ سلعة أسعار ارتفاع إلذ التالية
 .الرأسمالر التًاكم الطفاض إلذ يؤدي ما وىذا صناعةال قطاع في الطفاض الأرباح وبالتالر الصناعة

 ما وىذا للحكومة الأفراد الدخل من من جزء برويل إلذ يؤدي الضرائب برصيل أف ريكاردو يعتبر :الضرائب -
 .الرأسمالر للتًاكم الدخصص الجزء زيادة وبالتالر الاستهلاؾ خفض إلذ يؤدي

 يكوف عندما خاصة الرأسمالر، التًاكم مصادر وأفضل أىم دأح الحر الادخار  "ريكاردو" يعتبر :الددخرات -
 .الأرباح زيادة بسبب

 منخفضة بأسعار سلعة استتَاد أف حيث الرأسمالر، التًاكم زيادة على تساعد الحرة التجارة :التجارة تحرير -
 .الرأسمالر للتًاكم أكبر فرصة إتاحة وبالتالر الأرباح زيادة إلذ يؤدي

 ىذا عند ذلك بعد واستقراره الطويل، الددى في الالطفاض إلذ لؽيل الربح أف "ريكاردو" قديعت :النمو استقرار -
 وىذا العماؿ، أجور وترتفع يزداد الكلي الإنتاج أف لصد الأرباح بزيادة الداؿ رأس تراكم يزداد فعندما الدستوى،

 إلذ يؤدي لشا السلع على الطلب عيرتف وبالتالر الدعيشة، مستوى لتحسن نظرا السكاف عدد تزايد إلذ يؤدي ما
 تنعدـ وبالتالر للعماؿ الكفاؼ أجور حد إلذ الحدية الإنتاجية تصل أف إلذ الوضع ويستمر أسعارىا، ارتفاع

 .الداؿ رأس تراكم يتوقف حيث الاستقرار مرحلة إلذ ونصل الأرباح
 لا والنمو الرأسمالر، التكوين عملية يغتَ الذي الصافي الإيراد يشكلاف والربح الريع أف "ريكاردو ديفيد" يؤكد

  .الرأسمالر التكوين عملية لتوسيع الصافي الإيراد استخدـ إذا إلا يتحقق
 مسألتتُ عالج حيث الدولر الدستوى على الداؿ رأس حركة دراسة بدأ من أوؿ "ميل ستيوارت جون" يعتبر
 يساىم الداؿ لرأس الدصدر البلد أف واستنتج الدولية التجارة على الداؿ رأس تصدير بتأثتَ الأولذ تتعلق :أساسيتتُ

 الدولر الدستوى على الداؿ رأس حركة بعلاقة تتعلق والتي الثانية للمسألة بالنسبة أما الخارجية، بذارتو توسيع في
 في الفارؽ بسبب البلداف بتُ ينتقل الداؿ رأس أف إلذ "ميل" أشار فقد الداؿ، رأس تراكم وبدعدؿ الربح بدعدؿ
 .الداؿ برأس الغنية البلداف في الالطفاض إلذ لؽيل الذي الربح، معدؿ

 العمل.....( على الدستوى الداؿ، الإنتاج )رأس عوامل أسعار بأف تقوؿ التي الفكرة "هكشر إيلي" صاغ لقد
 النسبي وفرىاوت قيمها تتفاوت الإنتاج عوامل حركة أف حيث الدولر، بالتبادؿ القياـ عند التعادؿ إلذ بسيل الدولر

 .آخر إلذ بلد من
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 الطلب  اختلاؼ إلذ تعود الدولر الدستوى على الإنتاج عوامل حركة بأف وبتُ الفكرة ىذه "أولين برتيل "طور
 الحدية الإنتاجية فيو تكوف الذي البلد إلذ متدنية، الحدية الإنتاجية فيو تكوف الذي البلد من تنتقل بحيث عليها

 رأس ركةلح الدختلفة مستوياتو تنظم الذي الفائدة سعر لػددىا الداؿ لرأس الحدية نتاجيةالإ أف على وأكد مرتفعة،
  .الداؿ

 على الحفاظ إذا أريِد الإنتاج إمكانيات مع بالتناسب ينمو أف لغب الفعاؿ الطلب أف "مالتوس "روبرت يرى
 الطلب يقلل أف لؽكن والذي لرأسماليتُل الدخطط والاستثمار الددخرات بتُ التوازف عدـ على وركز الربحية، مستوى

 "مالتوس" يقتًح للاقتًاض الرأسماليتُ حاجة عن الأراضي ملاؾ لدى الددخرات حجم زيادة حالة وفي السلع، على
  .للتمويل كمصدر الأراضي ملاؾ على ضرائب فرض حينها

 الإنتاج بتُ فيما رابطا ولر،الد الدستوى على الداؿ رأس لحركة لستلفة نظرية لظاذج "نوركسه راغنار " وضع
 .واستتَاده وتصديره البلد، داخل الداؿ رأس على والطلب والعرض الخارجية والتجارة

 رأس من الدختلفة للأنواع أف على تنص التي بالفرضية الداؿ رأس تصدير نظرية صياغة "إيفرسن كارل " أكمل
 أف حقيقة يفسر ما وىذا الأولذ، بالدرجة الداؿ رأس برويل بسبب تكلفة "الدولر الدستوى على حدية حركية" الداؿ
 .واستتَاده الداؿ رأس تصدير نشاط في واحد بآف ارؾشي أف لؽكن نفسو البلد

 رأس استتَاد على القيود أف واستخلص العالدية الأسعار وحركة الداؿ رأس تصدير بتُ العلاقة "إيفرسن" صاغ
 الأجنبية، العملات في النقص تعويض منها صادراتها زيادة إلذ الأولية للمواد الدصدرة الدوؿ تدفع الأجنبي الداؿ
 .الداؿ رأس جذب على قدرتها تراجع إلذ يقود لشا الأولية للمواد العالدية الأسعار الطفاض إلذ يؤدي ذلك أف غتَ

 في العجز حالة ففي الداؿ، رأس حركة تعوضو أف ينبغي التجاري الديزاف في الخلل أف "فالراس ليون "أشار
 الفكرة ىذه أيد وقد الداؿ رأس تصدير يتطلب الفائض حالة في أما الداؿ، رأس استتَاد ينبغي التجاري الديزاف

 .1"مارشاؿ ألفريد" الاقتصادي
 رأس حصة فإف الإنتاج لتكنولوجيا الرأسمالية الكثافة معدؿ تزايد ومع القيمة، فائض مفهوـ على "ماركس يركز

 الأجور ارتفاع يتم سوؼ الرأسمالر التًاكم حدوث مع بأنو وتنبأ الربح، معدؿ معها وينخفض تزداد الثابت الداؿ
  .العمل لزل الداؿ رأس إحلاؿ ألعية إلذ يدفع وىذا الأرباح والطفاض

 عدـ من تنبع ذاتها بحد الدولر الدستوى على الداؿ رأس حركة أف من نظرياتو في "كينز مينارد جون" انطلق
 يفوؽ عندما يتم البلد من الداؿ رأس تصدير أف "كينز" وأكد الدوؿ، لستلف في الددفوعات ميزاف في التوازف
 التدخل، الدولة على يتوجب القاعدة ىذه في خلل يكوف عندما أما استتَادىا، الدولة تلك في السلع تصدير
 أكثر للشركة مفيدا يكوف أف الظروؼ بعض في لؽكن الداؿ رأس تصدير أف "كينز" اعتبر للنيوكلاسيكيتُ وخلافًا

 .عموما الوطتٍ الاقتصاد من
                                                             

 .249-247، ص ذكره سابق مرجع، دياب لزمد  1
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  على واستتَاده الداؿ رأس تصدير تأثتَ فيو يظهر رياضيا اقتصاديا لظوذجا "ماكلوب فريتس استخدـ
رأس  تصدير لػفزىا التي السلع لصادرات لؽكن الداؿ لرأس الدصدر البلد في أنو ليبتُ الوطتٍ، الدخل ديناميكية

 جوزيف ميز ، كما1المحتملة الوطنية الاستثمارات الطفاض عن الناجم الوطتٍ الدخل في النقص وضتع أف الداؿ
 الاقتصادي، النشاط عن مستقلة بعوامل يتحدد الذي التلقائي الاستثمار الاستثمار، من نوعتُ بتُ "شومبيتر

 بالربح يتحدد التابع ستثمارالا أف على وأكد الاقتصادي، النشاط لحجم دالة يعتبر الذي التابع والاستثمار
 .الداؿ رأس وحجم والفائدة

 ينبغي اقتصاد الاقتصادياف كل أف الاقتصادي النمو حوؿ لظوذجهما في "دومار إيفسي – هارود روي أكد
 فلكي الدعدات...(، )الدباني، الرأسمالية السلع من الدهتلكة القيمة لاستبداؿ الوطتٍ دخلو من بنسبة لػتفظ أف

 معامل فكرة على وركزا الداؿ، رأس من جديدة صافية استثمارية إضافات تقدنً الضروري من يكوف نموال يتحقق
 النمو: نظرية في الدشهورة "دومار-ىارود" معادلة استنتاج تم حيث ،(الناتج/الداؿ رأس)

  

 
 
 

 
 

 .2((الناتجعلى  الداؿ رأس) معامل) الوطتٍ الادخار بدعدؿ مرتبطا يكوف الاقتصادي النمو معدؿ أف حيث
 من لزفظتو بتنويع رغبتو بردده الدستثمر سلوؾ أف بحيث المحفظة، تنويع فرضية "توبين جيمس طرح

 وقد والسيولة، الدخاطرة ودرجة الربح يزيد الذي الأمر ،)الأجنبية الدالية الأوراؽ امتلاؾ ذلك في بدا(  الدالية الأوراؽ
 الداؿ رأس أسواؽ تتسم البلداف لستلف في بأنو القائلة فرضيتو مضيفا لفكرةا ىذه "لبرغر كيند تشارلز طور

 .البلداف ىذه بتُ الأمواؿ لرؤوس نشيط تبادؿ قياـ الدمكن من ولذا السيولة، تفضيل في بالتباين الدختلفة
 حد أقصى إلذ والخارجي الداخلي الاقتصادي النشاط بتحرير القياـ إلذ "فريدمان ميلتون دعاكما 

 ىو إلظا منو خروجو أو معتُ بلد إلذ الداؿ رأس دخوؿ أف يعتبر إذ للنقد الكمية النظرية إلذ ذلك في ويستند لشكن،
 توصية النقدويوف يقدـ إذ النقدي، سوقو في التوازف عدـ وعن البلد، ىذا في النقد في الفائض أو النقص عن ناجم

 عندئذ لغب، لشا أكبر الدتداوؿ النقد كمية تكوف عندما للبلد الدولية الددفوعات في التدخل عدـ إلذ تدعو رئيسية
 أو والخدمات السلع استتَاد لتوسيع سواء الخارج إلذ الأمواؿ برويل خلاؿ من الفائضة الكمية من التخلص تم

 .3الخارج في للاستثمار
 
 

                                                             
 .249نفس الدرجع السابق، ص، دياب لزمد  1
 .126، ص ذكره مرجع سابق تودارو، يشيلم  2
 .251، ص ذكره سابق مرجع دياب، لزمد  3
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 مكاسب برديد في ىاما دورا الإنتاج عوامل تلعب أهمية حركة رأس المال على المستوى الدولي:  -1
 لؽكن الدطلقة الدكاسب إلذ فبالإضافة دوليا، التنقل على القدرة الإنتاج لعوامل كاف فإذا الدولية، التجارة

 رأس حركة تأثتَ لاستخلاص بلدين النموذج استخدـ حيث الدوؿ، بتُ التجارة لظط بردد أف النسبية للمكاسب
 .البلدين في الدخل توزيع على الداؿ

وخسائر   ومكاسب الدوليتُ، الداؿ ورأس التجارة حركة بتحليل قامت التي الدراسات من العديد ىناؾ
 النموذج على اعتمد الذي 1994 و 1980 لسنتيJones بنموذج  التحليل ىذا يتعلق خاصة وبصفة دولة كل

 .الريكاردي
 رأسمالًا إضافة يتطلب X، القطاع Yو  Xقطاعتُ  وجود النموذج يفتًض تقديم وتحليل النموذج:  -1-1
 :حيث المحلي العمل على عرض يدؿ  Lنضع  ،فقط عملاً  يتطلب Yالقطاع  أف حتُ في العمل، إلذ

                   
 لؽثلاف Yو X(، j= X ,Y، )السلع من واحدة وحدة إنتاج في الدستخدمة العمل وحدات عدد      حيث

 لزليا. Yو X القطاعتُ لسرجات
 :آخر شرط يضاؼ الدوؿ بتُ للحركة قابل غتَ الداؿ رأس كاف إذا

              
 وحدات عدد بسثل K و X السلعة من واحدة وحدة إنتاج في الدستخدمة الداؿ رأس وحدات عدد     حيث
 الداؿ رأس عرض يساوي أو من أقل يكوف أف لغب الداؿ رأس على الطلب أف حيث لزليا، الدتوفرة الداؿ رأس
 .لزليا

  
   
   

             
 المحدد ىو الداؿ رأس أف على دلالة الشرط وىذا لزليا، الدستخدمة العظمى الداؿ رأس كمية :    أف حيث 

الأجنبي العمل وسوؽ الداؿ رأس سوؽ اشتقاؽ لؽكن الطريقة وبنفس،  Xمن الدنتجة للكمية الرئيسي
. 

     
       

            
     

            
 ولؽكن أجنبيا الدتوفرة الداؿ رأس لكمية القصوى القدرة من أقل أجنبيا الدستخدمة الداؿ رأس كمية أف بافتًاض

 :يلي كما الشرط ىذا كتابة

   
    
    

               

                                                             
 Mundell (1957), Purvis (1972), Uekawa (1972), Jones and Ruffin (1975), Markusen (1983), Jones 

and Dei (1983), Ohyama (1989), Suzuki (1989), Neary (1995). 
 السلعة  وإنتاج الداىر، غتَ العمل مع الدفاضلة درجة نفس لو الداىر والعمل العمل، مع الدفاضلة درجة نفس لو ؿالدا رأس أف النموذج يفتًضX  

 Y.بإنتاج  مقارنة نسبياً  ماىراً  عملاً  يتطلب
 الأجنبي بالبلد تتعلق الدتغتَات أف على يدؿ (*) الرمز. 
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الدمكنة  الإنتاج كمية تصور لؽكن والأجنبي المحلي الداؿ ورأس العمل لاستخداـ الشروط ىذه خلاؿ من
 اوييسX  ػػػػل الأقصى الإنتاج أف حيث لزليا الدمكن الإنتاج( 1-2) رقم الشكل يوضح حيث بلد، لكل

 
 من استواءً  أكثر يكوف المحلي العمل قيد أف إذ أجنبيا، الدمكن الإنتاج( 2-2)  رقم الشكل يوضح كما ⁄   

 إنتاجية إلذ نظرنا إذا الأجنبي الإنتاج على مفضل يكوف المحلي الإنتاج أف على يدؿ ىذا الأجنبي، العمل قيد
 .العمل عنصر

   
   

 
    
    

         
 اؿالد رأس قيد العمل، قيد إلذ وبالإضافة الدوالر، التحليل في الاعتبار بعتُ يؤخذ السابق الشرط أف بافتًاض

 لرأس النسبي الإنتاجية معدؿ أف   إلذ بالإضافة مطلقة، العمل عنصر إنتاجية أف إلذ يشتَ ىذا الإنتاج، لظط لػدد
 : ىامتتُ نتيجتتُ استخلاص لؽكن الدعطيات ىذه خلاؿ ومن الإنتاج، تراكيب في ىاما دورا يلعب الداؿ
 إنتاج  في لزلية مكاسب ىناؾ :الأولذX معدؿ  إلذ بالنظر أجنبية ومكاسب العمل، جيةإنتا معدؿ إلذ بالنظر

 الداؿ. رأس إنتاجية
 عنصر إنتاجية ناحية نسبية من ومكاسب لزليا الداؿ رأس إنتاجية ناحية من مطلقة مكاسب ىناؾ :الثانية 

 :افتًاض لؽكن وبالتالر الأوؿ، الاستنتاج على التًكيز وسيتم X  إنتاج في العمل
                    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Morihiro Yomogida, International Capital Movements: Who Gains and 

Who Loses?, Asia-Pacific Journal of Accounting & Economics , 2006, p 126. 
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 من أقل أجنبيا Xلإنتاج  الأقصى الحد أف يلاحظ (2-2رقم ) والشكل (1-2رقم ) الشكل لاؿخ من
 مقارنة الداؿ رأس من أكبر كمية على يتوفر المحلي البلد أف على ضمنياً  يشتَ ىذا لزلياً، Xلإنتاج  الحد الأقصى

 الدطلقة الأفضلية لؽلك لا أنو من بالرغم Xإنتاج  في العظمى القدرة لو المحلي البلد أف ىي وكنتيجة الأجنبي، بالبلد
 X .لإنتاج  الداؿ رأس عنصر توفر في

 :التوازف برقق التي التالية الشروط توفر لغب التامة، بالدنافسة تتميز الأسواؽ تكان إذا
                   
                   

 .الداؿ رأس عائد r الأجر، معدؿ w(، j= X ,Yمع )  jالسلعة  سعر   : حيث
 لؽكن اشتقاؽ وبالتالر مساواة، (8( و)7) التنافسية الشروط تكوف دماعن أي التوازف، عند تنتج السلعتتُ كلتا

 :التالية الدعادلة
  
  
 
   
   

    
 

  
        

 الثاني أما للعمل، النسبية الإنتاجية لؽثل الأوؿ :قسمتُ إلذ تنقسم X السلعة لإنتاج النسبية التكلفة إف
 أف إلذ إضافة الداؿ، لرأس الدطلقة الإنتاجية إلذ يشتَ ىذا ،Y السلعة إنتاج في الدستخدـ الداؿ رأس تكلفة لفيمث

 نشتق أف لؽكن الطريقة وبنفس ،الإنتاج تكاليف برديد في مهماً  دوراً  تلعب العمل لعنصر النسبية الإنتاجية
 :الأجنبي للبلد التنافسية الشروط

    
       

            
    

                  
 :يلي كما التوازف معادلة تكوف التوازف عند الإنتاج تم إذا

  
  
 
    
    

     
  

  
         

 بدلالة Xالنسبي للسلعة  والسعر علم،الد في موضحاف ( ولعا   ( و)  ( الشرطتُ )3-2رقم ) الشكل يبتُ
 .الداؿ رأس عوائد

 تتحدد بالدعدؿ العمودي المحور مع الالتقاء نقطة أما الداؿ، لرأس الدطلقة بالإنتاجية لزدد خط كل لضدارإ إف
 آخر: بدعتٌ العمل، لإنتاجية النسبي

    
    

    
⁄ ⁄                و        
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 .المال رأس وعوائد Xالسلعة  لإنتاج النسبية الأسعار(: 3-2الشكل رقم )
 
 

 

 

 

 

Source: Morihiro Yomogida, International  Capital Movements: Who Gains and 
Who Loses?, op.cit, p 128. 

رأس  إنتاجية لو الأجنبي البلد أما ،Xلػ  العمل لإنتاجية لىأع نسبي معدؿ لو المحلي البلد أف بافتًاض 
 .Xإنتاج  في مطلقة الداؿ

المحور  ( يقطع  ( لكن )   من ) أكبر ميل لو (  أف ) استخلاص لؽكن الفرضية ىذه برت 
( و   )من  كل وبحل الأوؿ، الدائرة ربع في يتقاطعاف الخطتُ ىذين أف (،مع   من ) أقل قيمة في العمودي

  أجل ) من ( آنيا   )
  :على ( لضصل⁄  

   
   
   

 [
   

        
] [
    
    

 
   
   
]         

 عندما لأجنبيا البلد من الداؿ لرأس أعلى عوائد لؽلك المحلي البلد ( أف3-2رقم ) الشكل يوضح 
  يكوف )

 ىاماً  دوراً  تلعب الدطلقة الدكاسب إلذ إضافة الدقارنة ىذه أف على يدؿ (، ىذا  من ) (  أقل⁄  

 الدستهلكتُ تفضيلات أف وبافتًاض الدستهلكتُ، تفضيلات النموذج حلل الداؿ، أختَا رأس حركة برديد ابذاه في
 : دوغلاس" – لػ " كوب الإنتاج بدالة بسثل

    
   

             
 1j= X, Y.حيث:  jالسلعة  من الدستهلكة الكميات لؽثل    حيث: 

                                                             
1 Morihiro Yomogida, International Capital Movements: Who Gains and Who Loses?, Asia-Pacific 

Journal of Accounting & Economics , 2006, p 124-128. 
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 وفي نفس السلع لحركة حرية ىناؾ أف نعتبر الدرحلة ىذه في التوازن في حالة عدم حركة رأس المال:  -1-2
 النسبي ومنحنيات الطلب منحنيات توضيح من بد لا التجاري، التوازف ولتحقيق الداؿ، رأس لحركة تقييد الوقت
  يكوف  عندما للعالد النسبي العرض منحتٌ RS1( 4-2رقم ) الشكل ففي النسبي، العرض

من  أصغر ⁄  

   
   

  Y. السلعة إنتاج في يتخصص بلد فكل،  ⁄   

  ارتفاع  حالة في
  كاف: أي إذا العمل لعنصر النسبية لأفضليتو نظراً  X السلعة إنتاج في المحلي البلد يبدأ ⁄  

     
   
⁄  الأجنبي متخصص البلد يبقى حتُ ،  فيYو  Xالسلعتتُ  كلتا المحلي البلد ينتج    

 .فقط Yإنتاج  في
  في  الزيادات إف

  يكوف عندما ىي Xالسلع  ينتج الأجنبي البلد بذعل التي ⁄  
  ⁄  وبالتالر     

، Xإنتاج  في دولاً  تتخصص لا إذ" ريكاردو" لظوذج خلاؼ على Yو  Xالسلعتتُ  ينتجاف البلدين كلا يصبح
 X .في القطاع  العمل عنصر مكونات كل امتصاص قبل البلدين كلا في مقيد الداؿ رأس شرط أف بسبب وىذا

 المال رأس وعوائد Xعة السل لإنتاج النسبية الأسعار: (4-2) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Morihiro Yomogida, International Capital Movements: Who Gains and 

Who Loses?, op.cit, p 129. 
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 العالد لشثلا في Xللسلعة  النسبي الطلب (12)م رق الدعادلة في الدنفعة دالة تعطي النسبي، الطلب إلذ ابذهنا إذا
  :يلي كما

     
 

     
  (

 

   
) (
  
  
)          

 :1من التوازنات نوعتُ ىناؾ أف إذ الإنتاج، في تاـ بشكل تتخصص لا التي البلداف حالة على التًكيز سيتم
 :السلعة  على الإنفاؽ حصة أف يفتًض الأوؿX ضحمعطى ومو  للعالد النسبي الطلب منحتٌ وبالتالر صغتَة 

 تنتج حيث RS1مع   RD1تقاطع  عند التاـ التجاري التوازف ويكوف (4-2)رقم  الشكل في RD1بػ 
 دلالة وىذا الأجنبي البلد من أكبر المحلي البلد في يكوف الداؿ رأس عرض أف حيث السلعتتُ، كلتا الدوؿ

 الداؿ. رأس لحركة التاـ التحرير عند المحلي البلد داخل إلذ يتدفق الداؿ رأس على أف
 السلعة  على الإنفاؽ أف حصة الثاني: فتًضX  بػ وموضح معطى للعالد النسبي الطلب منحتٌ وبالتالر كبتَة  

RD2 البلد إلذ المحلي البلد من سيكوف الداؿ رأس تدفق أف يلاحظ السابقة الحالة مع الشكل، وبالدقارنة في 
 .2الداؿ لرأس التامة عند الحركة الأجنبي

 والسلع والخدمات الداؿ رأس من كل حركة حرية اعتبار يتم :في حالة حرية حركة رأس المال التوازن  -1-3
 الداؿ رأس حركة أف اعتبار سيتم البداية في، النسبي الطلب حجم على الداؿ رأس حركة ابذاه ويعتمد الدوؿ، بتُ

 على الداؿ رأس حركة ابذاه يعتمد حيث (5-2)رقم  الشكل في النسبي العرض منحتٌ شكل على تؤثر سوؼ
  كاف  ، فإذاX للسلعة النسبي السعر

 جذب يتم وبالتالر أعلى لزلياً  الداؿ رأس عوائد تكوف   من  أقل ⁄  

 وبالتالر 2 للبلد الانتقاؿ على الكافية القدرة لو أف بدا البلد المحلي إلذ ينتقل الداؿ رأس كل الخارج، من الداؿ رأس
 :يلي كما العالد في X  لسلعةل النسبي العرض يكوف

   
       ⁄

    ⁄     (    )       ⁄        ⁄
       

، Yالسلعة  إنتاج في يتخصص أف الأجنبي البلد على وبالتالر المحلي البلد في يتمركز Xالسلعة  إنتاج إف
عندما يكوف  معكوساً  يكوف الداؿ رأس تدفق ابذاه فإف الكفاية فيو بدا كبتَاً  النسبي السعر كاف إذا أخرى جهة من

  
 الكافية يتمتع بالقدرة لا الداؿ رأس تدفق أف داـ وما الأجنبي، البلد إلذ الداؿ رأس ويتدفق   من  أكبر  ⁄  

 :يلي كما   Xسلعة لل النسبي العرض منحتٌ يكوف وبالتالر ،المحلي البلد في يبقى الداؿ رأس من جزء فإف

   
(          

     ⁄ )    ⁄        ⁄

    ⁄     (               ⁄ )       ⁄
     

                                                             
1 Morihiro Yomogida, op.cit, p 129-130. 
2 Morihiro Yomogida , op.cit, p 131. 
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 .X و Yالسلعتتُ  كلتا فينتج المحلي البلد ، أماXالسلعة  إنتاج في التخصص إلذ يتجو الأجنبي البلد إف

 .المال لرأس النسبي العرض : منحنى(5-2)رقم  الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Morihiro Yomogida, International Capital Movements: Who Gains and 

Who Loses?, op.cit, p 131. 

  النسبي  السعر يتساوى عندما الأختَة الحالة في
رأس  عوائد نفس البلدين لكلا يصبح   مع    ⁄  

إحدى  إنتاج في البلدين لكلا التاـ غتَ التخصص مع   عند  أفقياً  النسبي العرض منحتٌ يصبح وبالتالر الداؿ
في  يتوطن الداؿ رأس ( فكل5-2رقم ) الشكل في OCيساوي  Xللسلعة  النسبي الناتج يكوف فعندما السلعتتُ،

 يزداد الناتج إف وما الداخل، بابذاه الداؿ رأس يتحرؾ الروبالت فقط Yالسلعة  فينتج الأجنبي البلد أما المحلي، البلد
  .(5-2رقم ) الشكل في D النقطة عند Xالسلعة  إنتاج في الأجنبي البلد بزصص يزداد Xللسلعة  النسبي
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 .المال رأس حركة حالة في : التوازن(6-2)رقم  الشكل

 

 

 

 

 

 

 

Source: Morihiro Yomogida, International Capital Movements: Who Gains and 

Who Loses?, op.cit, p 132. 

 لشثلاً  النسبي الطلب منحتٌ كاف فإذا الداؿ، رأس حركة حرية حالة في التوازف (6-2)رقم  الشكل يوضح
النقطة  عند التوازف وسيكوف RS1بػ  موضح العرض منحتٌ فإف فقط السلع الدولتتُ تتبادؿ فعندما RD 1بػػ 
Qلحركة رأس حرية ىناؾ أف وبدا الأجنبي بالبلد مقارنة مرتفعة المحلي البلد في الداؿ رأس عوائد تكوف التوازف ، عند 

 ويصبح التوازف RS 2إلذ  النسبي العرض منحتٌ فينتقل الأجنبي البلد من الداؿ رأس يستورد المحلي البلد فإف الداؿ
 ارتفاع إلذ الذي أدى Xللسلعة  النسبي السعر اعارتف تم الداؿ رأس حركة حرية بسبب أنو ، ويتضحRالنقطة  عند

 .البلدين كلا في الداؿ رأس عوائد
 عند كاف التوازف فإف الداؿ رأس حركة حرية وقبل RD2معطى بػػ  النسبي الطلب منحتٌ أف بافتًاض

 البلد الأجنبي إفف الداؿ رأس حركة قابلية مع المحلي بالبلد مقارنة الخارج في الداؿ رأس عوائد وبارتفاع Sالنقطة 
 إلذ ، إضافة1Tالنقطة  عند التوازف ويكوف RS 2إلذ  العرض منحتٌ وينتقل المحلي البلد من الداؿ رأس يستورد

 رأس عوائد الطفاض بدوره إلذ يؤدي الذي Xللسلعة  النسبي السعر الطفاض إلذ الداؿ رأس حركة حرية تؤدي ذلك
  .2البلد في الداؿ

                                                             
1
 Morihiro Yomogida, op.cit, p 130-132. 

 .254-249، ص ص 2007عماف،  والتوزيع والطباعة، للنشر الدستَة دار وسياسات، نظريات الدولر، شرار، الاقتصاد أبو الفتاح عبد ليع  2
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 .الدولية الأموال رؤوس انتقال عواملو  أسباب طلب الثالث:الم
 العالدي الاقتصاد عصر في الدختلفة الدوؿ بتُ الدولية الحدود عبر الأمواؿ رؤوس لانتقاؿ قوية حركة توجد 
 إقليم إلذ إقليم من الأمواؿ رؤوس انتقاؿ عن لؼتلف لا الدولية الأمواؿ لرؤوس الانتقاؿ ىذا وأف حيث الحديث،

، الأجنبية الأمواؿ لرؤوس النامية الدوؿ حاجة ىو الأمواؿ رؤوس انتقاؿ في والسبب دة،الواح الدولة ضمن آخر
 في عليو الحصوؿ يتم كاف الذي ذلك من أعلى الجديد الدوقع في دخل معدؿ على بالحصوؿ لتوقعات واستجابة

 منها الدؤقتة بتُ التمييز أو ؿالدا لرأس الدولية التدفقات أسباب معرفة كاف بدا الصعوبة من فإنو بدءا القدنً الدوقع
 .ولزددة دقيقة معلومات توفر الأمر يستدعي إذ ، الدبكرة الدراحل في الأقل على الدائمة أو

 أو ىو الددفوعات ميزاف بحالة لذا علاقة لا أي تلقائية، الدتدفقة الأمواؿ رؤوس من جزء يكوف ما الغالب وفي
 في مدخراتها الفائض نتيجة الدولية تدفقاتها تزيد التي الدتقدمة اليةالرأسم الدوؿ من العديد حالة على ينطبق ما

 لتصحيح كإجراء تدخل أي متحفزة فهي الرأسمالية التدفقات من الأخر الجزء أما المحلية، استثماراتها مقابل
 جراء لجاريةا الدعاملات ميزاف في العجز بسويل في تساىم فهي وبالتالر الخارجي، الددفوعات ميزاف في الاختلاؿ

 الدولية الأمواؿ رؤوس تدفقات في التزايد تفستَ لؽكن وعموما مثلا صالحها، لغتَ الدولية الاقتصادية البيئة تدىور
 العوامل بسثل الثانية والمجموعة ، الدفع عوامل عليها يطلق ما أو الخارجية العوامل : العوامل من لرموعتتُ خلاؿ من

 :جانبتُ في التفرقة ىذه ألعية الاقتصاديتُ من العديد ويرجع .لجذبا بعوامل تعرؼ ما أو الداخلية
 درجة مدى على ينعكس داخلية أو خارجية كونها التدفقات أسباب ماىية بتحديد يتعلق :الأوؿ الجانب -

 .النامية الدوؿ إلذ الأمواؿ رؤوس تدفقات استقرار
 والتي الدناسبة، الصرؼ سعر سياسة اختيار على ينعكس والذي العوامل، ىذه بتحديد يتعلق :الثاني الجانب -

 .الخارجية الأمواؿ لرؤوس الدتلقي الاقتصاد على سلبية انعكاسات لذا يكوف لا
 في وسالعت الأمواؿ لرؤوس الدتلقية النامية الدوؿ خارج عوامل وىي: )الدفع عوامل(  الخارجية العوامل  -1

 :يلي فيما العوامل ىذه أىم وتتمثل ، وؿالد لذذه الأمواؿ رؤوس تدفقات من الضخم الحجم ىذا اجتذاب
 الدوؿ إلذ الداؿ رأس فيها يتوفر التي الدوؿ من الأمواؿ رؤوس تنتقل ما عادة: الفائدة أسعار اختلاف  -1-1

 لأف منخفضة، الفائدة أسعار فيها تكوف فائضا الداؿ رأس فيها يكوف التي فالدوؿ الداؿ، رأس في عجز تعاني التي
 ستتدفق وبالتالر ،1العرض من أكبر الطلب يكوف أين العجز دوؿ في الفائدة أسعار وترتفع الطلب يفوؽ العرض
 .الفائدة أسعار بارتفاع تتسم التي الدوؿ إلذ الأمواؿ رؤوس

 فتًة خلاؿ الكلية الاقتصادية سياستها إطار في الفائدة سعر الصناعية الرأسمالية البلداف استخدمت وقد
 بلغت حتى السبعينات منتصف منذ الفائدة أسعار في مستمرة ارتفاعات إلذ أدى وىوما بعدىا، ماو  السبعينات

 أدى لشا ملحوظ، عالدي وكساد الدولية الدديونية أزمة انفجار في أساسيا عاملا ذلك فكاف ،1986 عاـ في ذروتها
                                                             

 .79ص  ،2000 عماف، الدناىج، دار ،الأولذ الطبعة والتنمية، التجارة السواعي، لزمد خالد  1
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 بداية منذ الأمريكية ولايات الدتحدةال في وخاصة العالدية الأسواؽ في الأجل قصتَة الفائدة أسعار الطفاض إلذ
 وصلت وقد ،1994 عاـ منذ جديد من الارتفاع بوادر بعدىا بدأت والتي ،1993 عاـ أواخر حتى التسعينات،

 .1الستينات منذ لذا مستوى أدنى إلذ الفتًة تلك خلاؿ الفائدة أسعار
 التي النامية، الاقتصاديات إلذ ينالدستثمر  جذب إلذ الدتقدمة الدوؿ في الفائدة أسعار الطفاض أدى لقد

 الخارجي الدين عبء زيادة ومع اللاتينية، وأمريكا آسيا الدوؿ في وخاصة النسيبة، الفائدة أسعار فيها ترتفع
 والتي الدوؿ لذذه الائتمانية الجدارة برستُ إلذ أدى قد العالدية الفائدة معدلات الطفاض فاف الدوؿ، من للعديد

 .النامية الدوؿ لذذه الأمواؿ رؤوس من الدزيد تذاباج على أيضا ساعدت
بدأ  قد الدتقدمة، الدوؿ في الأجل قصتَة الفائدة معدلات الطفاض بداية أف السابق التحليل من ويتضح

الدعاملات،  ىذه في برسنا ذلك بعد أظهرت والتي 1994-1993واستمر حتى عاـ  التسعينات، بداية حوالر منذ
 وقد الأخرى، الاستثمارات عوائد الطفاض على انعكس الذي الأجل قصتَة الفائدة دلاتمع الطفاض أف شك ولا

 مرتفعة، فائدة معدلات فيهاتوفر ت التي النامية الدوؿ أسواؽ في أموالذم استثمار إلذ الدستثمرين ابذاه إلذ أدى
تلك  في الاستثمارات حجم يادةز  إلذ أدى لشا الدناسب، الاستثماري مناخ توفتَ بجانب نسبيا، الأعلى والعوائد
 الدوؿ.

 الأرباح تتفاوت معدلات: الأرباح معدلات وتفاوت الصناعية الدول في الاقتصادي النمو تباطؤ  -1-2
 والخدماتية الصناعية الشركات بعض فتعمد الأجور، معدلات لالطفاض نظرا النامية والدوؿ الدقدمة الدوؿ بتُ

معدؿ  من أدنى ىو الداخل في الأرباح معدؿ أف لذا يتبتُ عندما النامية الدوؿ في لذا فروع إنشاء إلذ والزراعية
 .2الداخل في الدتاحة الفرصة ألعيتها تتجاوز جديدة ربح فرص عن بحثا وىذا الخارج، في لأرباح

 في الاقتصادي النمو تباطؤ نتيجة النامية والدوؿ الدتقدمة الدوؿ بتُ الربح معدلات تتفاوت وكذلك
 في الاقتصادي النشاط في ركود حدث أين التسعينات بداية منذ بوادره بدأت والذي الصناعية، الدتقدمة الدوؿ

 الدستوى على الأعماؿ دورة في أثره لذلك كاف وقد أوروبا دوؿ من والعديد الياباف الأمريكية، الدتحدة الولايات
 الدتحدة الولايات في والاقتصادية الدالية زمةالأ ظهور مع خاصة الحالر الوقت حتى أثره زاؿ ما والذي العالدي

 أسواقها أصبحت والتي النامية، الدوؿ في للاستثمار نتيجة ، واضحة ربح فرص ظهور إلذ ذلك الأمريكية، وأدى
 الاقتصادي. الركود أصابها التي الصناعية الدوؿ من لكثتَ بالنسبة أكثر جاذبية

                                                             
التجارة  اقتصاديات في دكتوراه أطروحة  ،)رنةمقا دراسة(  النامية الدوؿ في الصرؼ معدؿ على الأمواؿ تدفقات رؤوس أثر فاخر، العزيز عبد أماني 1

 .32ص  ، 2002 مصر، حلواف، جامعة الخارجية،
أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية ،    -حالة الجزائر -عبد الغتٍ حريري،  أثر تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية  على اقتصاديات الدوؿ العربية   2

 .20ص ، 2014/2015جارية وعلوـ التسيتَ، جامعة الشلف، الجزائر، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ الت
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 تكوف التي الدوؿ إلذ والتدفق الانتقاؿ إلذ لزاؿ لا سيؤدي الداؿ رأس على العائد الطفاض إف القوؿ لؽكن وعليو
 وأمريكا آسيا دوؿ وخاصة النامية الدوؿ إلذ الدتقدمة الدوؿ مع فعلا حدث ما وىذا أكبر، العائد معدلات فيها

 الأجنبية. الأمواؿ رؤوس لتدفق نسبة أكبر تعرؼ التي اللاتينية
 للدوؿ الدالية الذياكل تطور أدى لقد الأموال: رؤوس التدفقات زيادة يلوتسه المالية الهياكل تطور  -1-3

 :الحدود عبر الاستثمار لفرص الخاص الداؿ رأس واستجابة زيادة إلذ الداؿ لرأس الدصدرة
 الدوؿ في الدؤسسات المحلية، الأسواؽ في الدتزايدة والتكاليف القوية والدنافسة الاتصالات، تكلفة الطفاض دفع -

 .وأرباحها كفاءتها لزيادة الخارج، في للإنتاج للابذاه عيةالصنا
 ارتفاع بسبب الصاعدة، الأسواؽ دوؿ في الاستثمار على وقدرة استعدادا أكثر الدؤسسوف الدستثمروف أصبح -

 وعمق أسواؽ أوراقهم لكبر نظرا الدخاطر تنويع في الأكبر وفرصهم الطويل، الددى على الدتوقع العائد معدلات
 .1الرأسمالية حساباتهم بررير بسبب الاستثمار جدوى وزيادة ية،الدال

 الرأسمالية التدفقات وبالأخص الرأسمالية، تدفقات على تؤثر التي العوامل من: الصرف معدلات تغيرات  -1-4
 معدؿ فارتفاع الدوؿ، بعض في الحقيقية الصرؼ لدعدلات بردث التي التغتَات ىو الدباشر، الأجنبي للاستثمار

 الدنافسة زيادة إلذ أدى الثمانينات أواخر في الأمريكي الدولار مقابل% 50 من أكثر الياباف في الحقيقي الصرؼ
 زادت أنها أي وغتَىا، سنغافورة ، تايواف ، كوريا الدثاؿ سبيل على تشمل ،والتي التصنيع حديثي للدوؿ الدولية

 اليابانية الاستثمارات من كبتَ جزء نقل إلذ أدى إنو لب فقط، ىذا وليس الدوؿ ىذه مثل في الاستثمار فرص من
 . ،تايلاند ماليزيا مثل آسيا دوؿ من كثتَ في تكلفة الأقل الإنتاج مواقع إلذ

 لتفستَ( (Linda Goldberg and Michael Kleinبها  قاـ التي الدراسات إحدى أوضحت وقد
آسيا  ودوؿ الدتحدة والولايات الياباف بتُ والتجارة للاستثمار الداؿ رأس تدفقات على الصرؼ سعر تغتَات دور

 قد الياباني التُ قيمة ارتفاع أف الدراسة نتائج أوضحت وقد (1993-1978) خلاؿ الفتًة  اللاتينية أمريكا ودوؿ
 من برولت الاستثمارات بعض فإف كذلك أسيا دوؿ إلذ الياباف من الدباشر الأجنبي الاستثمار زيادة إلذ أدى
 .2اللاتينية أمريكا دوؿ إلذ الدتحدة اتالولاي

 ثم ومن الدولية الدنافسة على وتأثتَىا الحقيقية صرؼال معدلات ارتفاع بتُ خلاؼ فهناؾ ذلك، وعلى
 رأسمالية تدفقات زامنت قد العالدية، الفائدة معدلات الطفاض أف شك ولا الدوؿ، بتُ الرأسمالية التدفقات على

                                                             
 فلسفة دكتوراه في أطروحة الدصري، الاقتصاد على تطبيقية دراسة الاقتصادي، النمو على الدباشر الأجنبي الاستثمار تأثتَ عبيد، عطية لزمود جماؿ 1

 .55ص  ، 2002 مصر، حلواف، جامعة الخارجية، التجارة اقتصاديات
2 Reuven Glick ; Capital Flows and Exchange Rates in the Pacific Basin, Federal Reserve Bank of San 

Francisco , Economic Letter, for site : http://www.frbsf.org/economic-

research/publications/economic-letter/1998/july/capital-flows-exchange-ratespacific. 
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 من كثتَ في الحقيقية الصرؼ معدلات ارتفاع على أخرى مرة انعكس والذي اللاتينية وأمريكا أسيا، لدوؿ كبتَة
 .الدوؿ ىذه

 لجذب الخارجية عوامل أحد الإقليمية التجارية الاتفاقات في التغتَ يعد: الإقليمية التجارية الاتفاقات  -1-5
 التي حققتها والدزايا الفوائد من الكثتَ ىناؾ الدثاؿ، سبيل فعلى النامية للدوؿ الرأسمالية التدفقات من الدزيد

 وكذا التوسع 1994( في سنة NAFTAالنافتا ) اتفاقية في دخولذا من الأخرى اللاتينية أمريكا ودوؿ الدكسيك
 حيث أساس ثنائي، على الدباشرة الأجنبية الاستثمارات تشجيع إلذ الذادفة الثنائية الاستثمار اتفاقيات عقد في

 النوع. ىذا لتشجيع اتفاقية 151دولة على  71حوالر  2000عاـ  في عقدت
 التي العوامل من الصناعية الدوؿ في الدالر التحرير يعد: عالميا الأسواق وتكامل المالي التحرير  -1-6

 أكثر الدتقدمة الدوؿ أسواؽ جعل إلذ أدى فقد النامية، للدوؿ الرأسمالية التدفقات من الدزيد جذب على ساعدت
 إلذ الداؿ رأس مصدري وصوؿ تسهيل شانها من إجراءات من الدتقدمة الدوؿ قدمتو ما ذلك وبجانب .انفتاحا
 الذامة العوامل من الداضية، العقود خلاؿ العالد مستوى على وماليا بذاريا الأسواؽ تكامل إلذ الابذاه وبعد أسواقها

 ىذه لأسواؽ النمو من مزيد وبالتالر النامية، دوؿال لأسواؽ الرأسمالر التدفق من ومزيد الحدود عبر الإبذار لزيادة
 .1الدوؿ

 الأمريكي السوؽ في الأخص وعلى العالدية الأسواؽ في الفائدة معدلات الطفاض سبق لشا ويتضح
 الذيكلية القوى وتغتَ الصناعية الدوؿ في الاقتصادي النمو تباطؤ مع النامية، الدوؿ من الكثتَ لأسواؽ بالنسبة

 من للاستفادة الدستثمرين وابذاه الإقليمية التجارية الاتفاقيات وتغتَ الحقيقية الصرؼ معدلات تَاتوتغ الخارجية
 عوامل جميعها وعالديا، وبذاريا ماليا الأسواؽ وتكامل الدالر التحرير إلذ الابذاه مع الدخاطر وتقليل استثماراتهم تنويع

 لشا اللاتينية، وأمريكا أسيا دوؿ في الأخص وعلى النامية وؿللد الرأسمالية التدفقات من الدزيد إلذ أدت خارجية
 .الأختَة سنوات العشر خلاؿ مرتفعة بدعدلات الدوؿ ىذه أسواؽ لظو إلذ أدى

 والتي الدولة، ابزذتها التي والتدابتَ الإجراءات لرموعة بها يقصد: )جذب عوامل(  الداخلية العوامل  -2
 تلك لأسواؽ الأمواؿ رؤوس تدفقات زيادة إلذ أدت ثم ومن الخارج، في للمستثمرين جذب مناطق منها جعلت
 :العوامل تلك لأىم استعراض يلي وفيما ،الدوؿ

 التي للدوؿ النامية يكمن لد:النامية الدول من الكثير تبنتها التي الاقتصادي الإصلاح برامج  -2-1
 من لؽكنها شامل، والذي اقتصاد إصلاح إجراء دوف ذلك برقق أف الأمواؿ رؤوس من كبتَة تدفقات اجتذبت
 الاقتصادي للإصلاح كبتَة عمليات بتنفيذ النامية الدوؿ من العديد قامت فقد الدولية، الدنافسة لضغوط التصدي

                                                             
الإسكندرية ،  ،الأولذ الطبعة الجامعية، الدار الدركزية، البنوؾ ودور الدصرفي القطاع على الدعاصرة الدتغتَات انعكاسات علي، لزمد شعباف حمدأ  1

 .40-38، ص 2000
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 برقيق من مكنتها )ومالية نقدية سياسات( إصلاحية سياسات بانتهاج منها العديد وقامت المحلي، الدستوى على
 على الحكومية القيود وإلغاء السعرية، التشوىات من والتقليل الكلي، الاقتصاد بيئة مستوى على الاستقرار
 الاستثمار أوجو لجميع ومناسبة سليمة الأساسيات بحيث العامة، الاقتصادية الكفاءة وزيادة الاستثمار، إجراءات

 .1الأجنبي أو منو المحلي سواء الخاص
 والدؤسسات الشركات خصخصة طريق عن الدؤسسي صلاحبالإ عليو نطلق ما الإصلاح برامج شملت وقد

 ىذه من الكثتَ النامية الدوؿ من العديد اتبعت وقد الخاص، القطاع إلذ الحكومة من ملكيتها بنقل الحكومية
 أدى ذلك أف شك ولا إفريقيا، دوؿ وبعض آسيا، شرؽ جنوب ودوؿ والصتُ والذند اللاتينية، أمريكا في البرامج

التي  الشركات قيمة بلغت فقد الدثاؿ سبيل وعلى وتنوعو، الاستثمار فرص من الأسواؽ ىذه في عروضالد زيادة إلذ
 .2دولار مليار 7.5 حوالر الذند وفي دولار، مليار 9.4 حوالر 1993 عاـ حتى الأرجنتتُ في خصخصتها بست

 سعت والتي ،النامية للدوؿ الاقتصادي الإصلاح عناصر أىم من التضخم معدلات خفض أيضا ويعد
من  الدزيد جذب وعلى عامة، بصفة الكلي الاقتصاد على إلغابية آثار من لذلك لدا برقيقيها لضو جادة بخطوات

 والعائد الفائدة، معدلات ارتفاع في يساىم التضخم معدلات الطفاض أف حيث الداخل، إلذ الرأسمالية التدفقات
 معدلات الطفاض فاف العموـ وعلى ،الرأسمالية التدفقات من مزيد إلذ يؤدي لشا النامية، الدوؿ أسواؽ في الحقيقي
 النظاـ في الثقة وإشاعة الاستقرار نتيجة لتحقيق الاستثمار فرص من الكثتَ الدوؿ لذذه ىيأ قد التضخم

 .الاقتصادي
 الذامة سبابالأ أحد النامية الدوؿ من للعديد الائتمانية الجدارة برسن يعد : الائتمانية الجدارة تحسن  -2-2

 نتيجة الدوؿ لذذه الائتمانية الجدارة برسن ويعد الأجانب، للمستثمرين بالنسبة والدخاطر العائد خصائص لتحسن
 الأمريكي السوؽ في الخصوص وعلى الدتقدمة الدوؿ في الفائدة معدلات الطفاض أف حيث الوقت، نفس في وسببا

 برستُ في كبتَ بشكل أسهم لشا النامية، للدوؿ الدين خدمة متطلبات خفض على الإلغابي أثره لو كاف قد
 مقايضتها(ديونها رسملة خلاؿ من النامية الدوؿ من الكثتَ بو قامت ما فاف كذلك الدوؿ، لذذه الائتمانية الجدارة

 :3ىامتُ جانبتُ في سالعت التي الذامة السياسات من يعد )بالأسهم
 المحفظة تدفقات من الدزيد اجتذاب إلذ أدى لشا وتنويعو، هاأسهم بسوؽ الدعروض حجم زيادة :الأوؿ الجانب -

 .الدوليتُ الدستثمرين قبل من الأسواؽ لذذه
 قبل من الاستثمار لساطر وتقليل الثقة، زيادة إلذ أدى لشا الدوؿ لذذه الائتمانية الجدارة برستُ :الثاني الجانب -

 .الدوليتُ الدستثمرين
                                                             

 .23، ص ذكره عبد الغتٍ حريري، مرجع سابق  1
 الثامن، العدد المجلد والتخطيط، للتنمية الدصرية المجلة والدولية، المحلية لتطوراتا ضوء في تطويره وإمكانات مصر في الأجنبي الاستثمار مهراف، حسن  2
 .15ص  القاىرة، ، 2000 وؿ،الأ
 .35ص  ذكره، بقاس مرجع ،فاخر العزيز عبد أماني  3
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 من الكثتَ عملت :للأسواق المستثمرين دخول أمام العقبات وإزالة الضرائب معدلات خفض  -2-3
 الأجانب ملكية على القيود خفضت فقد أسواقها، داخل الدستثمر دخوؿ سياسات بررير على النامية الدوؿ
 تتطلب التي الاستثمارات أنواع من برد كي السلبية القوائم أدخلت كما معينة، قطاعات إلذ الدخوؿ فرص وعلى
 فقدمت القانونية الناحية من الاستثمار حماية ضرورة الحكومات من الكثتَ أدركت وقد الدوافقات، روإصدا الفرز

 بإصدار الدوؿ من العديد قامت كما والوطنية، الأجنبية للاستثمارات الدتساوية بالدعاملة الضمانات من الكثتَ
 الأجانب للمستثمرين وأصبح الدصادرة، حالة في والكافي السريع التعويض تضمن أو الدلكيات، مصادرة بسنع قوانتُ

 .1الاستثمار منازعات لتسوية الدولر التحكيم إلذ اللجوء حق الدوؿ من كثتَ في
 الاستثمار، حيث لقرار الذامة العوامل من الرأسمالية والأرباح الدعاملات على الضرائب معدلات أيضا وتعد

 خصم بعد الاستثمار عوائد(الدستثمر لػققها أف لؽكن التي ةالصافي الفوائد في يؤثر الدعدلات ىذه ارتفاع أف
 بعد أي الصافي، العائد تقدير في ولكن الدعلن، العائد في ليس للمستثمرين بالنسبة فالذدؼ وبالتالر )الضريبة
 وعلى صافية، عوائد أعلى برقيق لذم يضمن الذي السوؽ إلذ بأموالذم الدستثمرين يتجو وبالتالر ،الضرائب خصم
 منح وكذلك الرأسمالية، والأرباح الدعاملات على الضرائب معدلات خفض إلذ النامية الدوؿ معظم ابذهت ذلك

 تلك أسواؽ مكن لشا الرسوـ وخفض الضريبي، والإعفاء الائتماف، الاستثمار، فتًات بداية في الضريبية الإعفاءات
 .2إليها الرأسمالية التدفقات من الدزيد جذب إلذ الدوؿ

 الجاذبة أـ الأمواؿ )العوامل رؤوس تدفقات جذب في الأكبر الدور لذذه أف السياؽ ىذا في الإشارة دروبذ
 ما ومنها الدفع لعوامل ألعية أعطت من فمنها عامل، كل ألعية حوؿ الدراسات اختلفت ولقد الدافعة( ، العوامل
 .الجذب لعوامل أكبر ألعية أعطت

( Carmen Reinhart and Others) 3الدفع لعوامل نسبية ألعية أعطت التي الدراسات أىم ومن
 أمريكا اللاتينية دوؿ من دوؿ عشر إلذ الخاصة الرأسمالية التدفقات وراء الرئيسي السبب أف على حيث أكدت

 الولايات في كسادالالأمريكي، و  الفائدة سعر الطفاض خاصة وبصفة العالدي للسوؽ الاقتصادية الدورة في يتمثل
 .الصناعية والدوؿ لأمريكيةالدتحدة ا

 

                                                             
 .149، ص 2006 عماف ، ،الأولذ الطبعة  حامد، دار الدولية، الأعماؿ إدارة عباس، علي  1
 .74، ص 2005ردف، النفائس، الأ دار الإسلامية، الدوؿ في الدباشر الأجنبي الاستثمار عبد، الله عبد زالعزي عبد لزمد  2

3 Carmen Reinhart and others, Capital Infows and Real Exchange Rate Appreciation in Latin 

America: The Role of External Factors Leiderman, MPRA Paper No 7125, posted 13 February 2008, 

p17 for site : http://mpra.ub.uni-muenchen.de/7125/1/MPRA_paper_7125.pdf. 
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 التحسن بتحليل أسباب قاـ حيث ( النتيجة،Eduardo Fernandez-Arias)1دراسة  أكدت كما
 نتيجة الآخر الجزء جاء حتُ في العالدي الفائدة سعر في الالطفاض منها كبتَ جزء يعود والتي الائتمانية الجدارة في

 الأوراؽ لزفظة في التدفقات في الزيادات من% 86 أف إلذ وخلص ،الدوؿ لتلك المحلية الاقتصادية البيئة لتحسن
 الفائدة العالدية. سعر لالطفاض نتيجة كاف  1993-1989الفتًة  خلاؿ الناشئة الأسواؽ إلذ الدالية

 لزفظة تدفقات لزددات برليلهما ( فيFrankel and Rose) 2إليها توصل التي النتيجة ذات وىي
للفتًة  سنوية ربع بيانات باستخداـ آسيا شرؽ جنوب دوؿ ولبعض اللاتينية أمريكا دوؿ رعش في الدالية الأوراؽ
1987-1994. 

أسباب  وحدىا تفسر أف لؽكن لا الجذب عوامل من كعامل المحلية الإصلاحات من الرغم وعلى
 الإصلاحات هافي استحدثت التي تلك أو قريب وقت منذ بإصلاحات شرعت التي الدوؿ إلذ الرأسمالية التدفقات

 ما إذا جليا، يبدو الأمواؿ، رؤوس جذب في المحلية الإصلاحات لعبتو الذي الذاـ الدور فإف 1990عاـ  قبل
 كل قامت حيث والدكسيك، وشيلي الأرجنتتُ من كل إلذ الداخلة الرأسمالية التدفقات حجم في الفرؽ لاحظنا

 .3التغتَات بذات تقم لد ىأخر  دوؿ إلذ انسابت التي وتلك لستلفة، بإصلاحات منها
 والتي الداخلية الإصلاحات فإف كذلك،  الأمواؿ رؤوس تدفق تفسر التي ىي الداخلية العوامل أف أي

 تغيتَ قبل الأرباح بجتٍ الدستثمرين برغبة ذلك يفسر حيث الأمواؿ رؤوس تدفقات برفز وقتية، أنها على إليها ينظر
 .القائمة السياسات

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
1 Eduardo Fernandez-Arias, The new wave of private capital inflows: push or pull?, world bank 
Policy Research working paper, no. WPS 1312, pp35,36 for site : http://wwwwds. 

worldbank.org/external/default/WDSContentServer/IW3P/IB/1994/06/01/000009265_3970716141040 
Rend ered/PDF/multi_page.pdf. 
2 Jeffrey A. Frankel, Andrew K. Rose, Currency Crashes in Emerging Markets: Empirical Indicators 

NBER Working Paper No 5437, Issued in January 1996,p , for site : 

http://www.nber.org/papers/w5437.pdf. 
والزراعة العربية،  والصناعة التجارة لغرفة العاـ الإبراد ،7العدد اقتصادية، أوراؽ لرلة النامية، الدوؿ بتُ الخاص القطاع أمواؿ انتقاؿ الدجاني، برىاف 3

 .13ص  ، 1992 يونيوالإسكندرية، 

http://wwwwds/
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 الأشكال الأساسية لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية. ني:المبحث الثا
 الأجنبية، الاستثمارات ألعها أشكاؿ عدة تأخذ قد النامية الدوؿ إلذ الدتدفقة الأجنبية الأمواؿ رؤوس إف

 ليس الدوؿ فتًكيز التمويل، وتكلفة التأثتَ في لؼتلفاف وكلالعا خاصة، أو رسمية مصادر ذات تكوف الأمواؿ ىذه
 الاستقطاب فاستًاتيجيات واستخدامو، بزصيصو أساسها على يتم التي الكيفية في بل ونوعو التمويل مصدر على

 على يركز ما الدوؿ من فهناؾ التمويل، ىذا أعباء سداد على الدولة مقدرة إلذ تؤدي التي ىي الأمثل والتخصيص
 بلغت مهما سهلاً  بسويلاً  يصبح الخارجي التمويلف الدديونية، تدفقات على أخرى دولاً  تركز بينما الخاصة التدفقات

 بكفاءة واستخدامو للتصدير السلع القابلة إنتاج في بزصيصو تم ما إذا عنو تتًتب التي الخارجية والالتزامات الأعباء
 .عالية

 المطلب الأول: الاستثمارات الاجنبية. 
جنبية، مواؿ الأشكاؿ تدفقات رؤوس الأأىم أجنبية بنوعيها الدباشر وغتَ الدباشر من تعد الاستثمارات الأ

مواؿ في تدفقو على ىم مصادر بسويل التنمية خاصة للدوؿ النامية، ولقد عرؼ ىذا الشكل من رؤوس الأأومن 
ة وذلك نظرا للدور الذي تلعبو في الدستوى الدولر اىتماـ العديد من الاقتصادين والسياسيتُ والدوؿ بصفة عام

 ع مستويات الاستثمار في الدوؿ.دفع عجلة التنمية ورف
 نظراً  تدفقاً، الأكثر الدولر الاستثمار الدباشر الأجنبي الاستثمار يعتبر الاستثمار الاجنبي المباشر:  -1

 من برليلها سيتم والتي الدباشر غتَ الأجنبي الاستثمار في تتوفر لا التي الدخاطر ودرجة والأىداؼ للخصائص
 :الآتية العناصر خلاؿ

 الدباشر للاستثمار الأجنبي والنظرة الدفاىيم تعددت :المباشر الأجنبي للاستثمار العام التعريف  -1-1
 :منها بزتار أف لؽكن الدختلفة التعاريف ىذه ومن ،لستلفة ونظرات وجهات
 ( تعريفRaymond Bertrand:) مسالعة كونو: على الدباشر الأجنبي الدباشر الاستثمار عرؼ 

 الأختَة، ىده ماؿ رأس من رفعو لأ الخارج في فرع بإنشاء وذلك أخرى مؤسسة في مؤسسة ماؿ استثمار رأس
 و رؤوس الدوارد برويل فهو وسيلة أجانب شركاء رفقة أجنبية مؤسسة تكوين وأ أجنبية مؤسسة استًجاع أو

 .1مؤسسة إنشاء خلاؿ خاصة أخرى إلذ دولة من الأمواؿ
 الإقتص والتنمية التجارة منظمة تعريف( اديةOCDE:) الإقتصادية التنمية التجارة و منظمة عرفت 

 رؤوس بررير دليل وتضمنو ماؿ رأس بحركة وتتعل الأولذ زاويتتُ لستلفتتُ، من الدباشرة الأجنبية الاستثمارات
 .كمية بدعطيات ترتبط بحثة فهي إحصائية الثانية أما ،الأمواؿ

                                                             
1
 Raymond Bertrand . Économie financière internationale  , Édition PUF, Paris ,1971, p 40. 
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 نسق إلذ تهدؼ التي الإستثمارات تلك أنها على الدباشرة الاستثمارات الدنظمة تعتبر الأوؿ، تعريفها ففي
 تسيتَ على فعلي قتطبي إمكانية تعطي التي الاستثمارات وخاصة معينة مؤسسة مع دائمة اقتصادية علاقات
 :بواسطة الدؤسسة
 تابعة. أو شركة فرع مؤسسة، أو توسيع إنشاء 
 أو قائمة. جديدة مؤسسة في مسالعة 
 أو أكثر سنوات خمسة( الأجل طويل قرض(. 

 الأجنبي الاستثمار أف إلذ فيشتَ بالدوضوع الدهتمة الدراسات في توظيفا الأكثر للمنظمة الدرجعي التعريف أما
 من لرموعة كل أو خاصة، مؤسسة عمومية كل طبيعي، شخص كل "النحو التالر: على يتحدد الدباشر

 يعد معنوية شخصية لؽلكوف أو لا لؽلكوف اتمؤسس كل لرموعة أو بعضهم، مع مرتبطتُ الطبيعيتُ الأشخاص
 استثمارية بعمليات تقوـ تابعة أو شركة فرع بدعتٌ مباشر، استثمار مؤسسة لؽلك اذا كاف مباشرا، أجنبيا مستثمرا

 .1الدباشر" أو الاستثمار الدستثمر إقامة بلد بلد غتَ في
 الدولي  النقد صندوق تعريف (FMI) :خلاؿ من الدباشر ستثمار الأجنبيالا الدولر النقد صندوؽ عرؼ 

 غتَ أخرى الدولة في الدتواجدة لتسيتَ الدؤسسات السوؽ في الدختلفة الدالية بالعمليات الددفوعات ميزاف دليل
 الأـ ما بتُ الدؤسسة الجنسيات الدتعددة الشركة لنفس الدنجزة العمليات بتُ ما التمييز لؽكن وعليو، الأـ الدولة

ما  مالية تدفقات سابقا، وحدات موجودة إنتاج توسيع جديدة، وحدات الخارج )إنشاء في ةالدتواجد وفروعها
 لزلية استثمارات إعادة الأـ، الدؤسسة تقدمها الخزينة وتسبيقات سلفيات ماؿ، رأس رفع صورة في ىيأت بتُ

 .2الأرباح(
 اقتصاد في مقاـ مشروع في ما صاداقت في الدقيم للمستثمر ثابتة حصة بأنو الدباشر الأجنبي الاستثمار يعرؼ 

  الأجنبي لؽتلك الدستثمر حتُ مباشراً  الاستثمار يكوف الدولر النقد صندوؽ وضعو الذي للمعيار ووفقا آخر،
 الحصة ىذه بحيث تكوف فيها، الأصوات عدد ومن الدؤسسات إحدى رأس ماؿ أسهم من أكثر أو  %10

 .3سسةالدؤ  إدارة في رأياً  الدستثمر لإعطاء كافية
 الأجنبي الاستثمار جذب أىداؼ حوؿ الكتابات تتعدد : المباشر الأجنبي الاستثمار جذب أهداف  -1-2

الأىداؼ  بعض حصر ولؽكن الاستثمار، جذب على ودافعها وحاجياتها الدولة متطلبات حسب وذلك الدباشر
 :4الدباشر الأجنبي الاستثمار استقطاب على للمنافسة الدوؿ تستخدمها التي والدبررات

                                                             
1  OCDE. Annuaire des statistiques d’investissement direct international: Paris 1991, p 10. 
2 Rainelli Miche , les stratégies des entreprises face à la mondialisation, éditions EMS, paris,1999. 

 الجنوبية ومصر(، كوريا )تركيا، مقارنة دراسة العربية، الاقتصادية البيئة في الدباشر وغتَ الدباشر الأجنبي الاستثمار لزمد، لزددات الله حسب أمتَة  3
 .19، ص2005الجامعية،  مصر،  الدار

 الدنطقة والعالد دوؿ جاذبية لقياس الاستثمار، لجاذبية ضماف مؤشر تطلق، الاستثمار ضماف الصادرات، وائتماف الاستثمار لضماف العربية الدؤسسة   4
 .08، ص 2013 ، الكويت،مارس(-)يناير الأوؿ الفصلي للاستثمار، العدد
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 .العمل فرص الاستثمارية وتوفتَ الدشاريع بسويل عبر واستدامتها التنمية عملية في بارز بدور القياـ -
 والدشاركة العالدي الاقتصاد مع التفاعل وعلى النمو على قدرتو برستُ أجل من المحلي للاقتصاد دفع قوة لؽثل -

 .الدولية الإنتاجية العملية في بكفاءة
 .العالد دوؿ بتُ التجاري والتبادؿ والتكامل الاندماج واستدامة لحركة الدعائم أىم من يعتبر -
 التحتية البنية وتطوير الحديثة، الإدارة وأساليب الفنية والدهارات الدتقدمة التقنية نقل في مباشر بشكل يساىم -

 .الدولية التسويق شبكات إلذ والنفاذ
 وسد الأجنبية العملة من الاحتياجات سد في ويساىم خارالاد وضعف المحلية الدالية الدوارد نقص يعوض -

 .الددفوعات ميزاف في العجز
 الدطلق أو الجزئي التملك على الدباشر الأجنبي الاستثمار ينطوي أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر: -1-3

 من أخر نوع أي أو نتاجالإ أو التصنيع أو البيع أو للتسويق مشروعاً  كاف سواء الاستثمار لدشروع الأجنبي للطرؼ
 :1التالية الأشكاؿ الدباشر الأجنبي الاستثمار ويأخذ الخدمي، أو الإنتاجي النشاط
 :الاستثمار المشترك ( يرىKolde) أو لؽتلكو الأعماؿ الذي مشروعات أحد ىو الدشتًؾ الاستثمار أف 

 على تقتصر لا ىنا والدشاركة ئمة،دا بصفة لستلفتتُ دولتتُ من أكثر أو( معنوياف شخصاف) طرفاف فيو يشارؾ
 .التجارية والعلامات الاختًاع وبراءات والخبرة الإدارة أيضا إلذ بستد بل الداؿ رأس في الحصة

 أو العاـ للقطاع تابعة شخصية معنوية يكوف قد) وطتٍ أحدلعا استثماريتُ طرفتُ بتُ الأجل طويل اتفاؽ ىو
 وطنية شركة في حصة شراء خلاؿ من الدضيف الطرؼ داخل دولة يإنتاج نشاط لدمارسة أجنبي والآخر (الخاص
 الطرفاف يقدـ أف الضروري من ليس أنو بحيث مشتًؾ، استثمار شركة إلذ الشركة ىذه برويل إلذ يؤدي قائمة
 .أو التكنولوجيا العمل أو الخبرة تقدنً بإمكانهما أي الداؿ، رأس في حصة
  الأجنبية الاستثمارات أنواع أكثر الدشروعات ىذه بسثل الأجنبي:الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر 

 أو التسويق أو للإنتاج فروع بإنشاء الشركات ىذه قياـ في وتتمثل الجنسيات، متعددة الشركات لدى تفضيلا
 الدضيفة. بالدولة الخدمي أو الإنتاجي النشاط أنوع من آخر نوع أي
 :عاـ أو ولزلي، )أجنبي الطرفتُ بتُ اتفاقية تأخذ قد عاتالدشرو  ىذه مشروعات أو عمليات التجميع 

لتجميعها  مثلا ( معتُ ) سيارة منتج بدكونات الثاني الطرؼ بتزويد الأوؿ الطرؼ قياـ بدوجبها يتم خاص (
 .نهائيا منتجا لتصبح

                                                             
 -306، ص 2003لبناف،  الحقوقية، الحلبي منشورات التطبيقية، لةوالأد العلمية الأصوؿ الدولية، الأعماؿ إدارة أساسيات قحف، أبو السلاـ عبد  1

316. 
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 التابعة عن الدولة أجنبية لكنها معينة دولة إقليم من جزءا الحرة الدناطق تعتبر :الحرة المناطق في الاستثمار 
من أشكاؿ  شكل تكوف أف تغدو لا الحرة والدناطق ، كالجمارؾ،كالنقد ، الدولية التجارة ناحية من لذا

 .الدولية في لراؿ التجارة  الدباشر الأجنبي الاستثمار
 باقي ىعل تسري التي كالإدارية الجمركية الإجراءات عليها تسري لا فإنها الدولة إقليم من جزء كانت إف وىي
 .1الدولة إقليم

الدباشر،  الأجنبي الاستثمار بردد عدة مؤشرات ىناؾ جنبي المباشر:مؤشرات تحليل الاستثمار الأ -1-4
 :2الدؤشرات ىذه أىم من ونذكر

 خلاؿ ( منPRSلرموعة ) عن شهريا الدؤشر ىذا يصدر المؤشر المركب للمخاطر القطرية: -1-4-1
  ويغطي بالاستثمار، الدتعلقة الدخاطر قياس لغرض 1980سنة  ( منذICRG) القطرية للمخاطر الدليل الوطتٍ

 تقييم مؤشر ىي: فرعية مؤشرات ثلاثة الدؤشر ويشمل يشملها الدؤشر، دولة 140 أصل من دولة عربية 18
 كلما رالدخاط درجة تنخفض إذ الدالية، الدخاطر تقييم مؤشر الاقتصادية، الدخاطر تقييم مؤشر السياسية، الدخاطر

 :التالر الجدوؿ في كما الدخاطر درجة حسب لرموعات خمس إلذ ويقسم الدؤشر، ارتفع
 القطرية. للمخاطر المركب المؤشر (:مجالات2-2جدول رقم )

 المخاطر( التوصيف )درجة مئوية( )نقطة المؤشر درجة
 جدا منخفضة لساطر درجة 80-100
 منخفضة لساطر درجة 70-79.9
 معتدلة اطرلس درجة 60-69.9
 مرتفعة لساطر درجة 50-59.9
 جدا مرتفعة لساطر درجة 0-49.9

 .156، ص 2010الكويت،  العربية، الدوؿ في الاستثمار مناخ الصادرات، وائتماف الاستثمار لضماف العربية الدؤسسة المصدر:
من  انفستور تيوشناؿالأنستي لرلة عن ويصدر مؤشر " الأنستيتيوشال انفستور" للتقييم القطري:  -1-4-2

 بالاستناد مئوية نقطة 100 من الدكوف الدؤشر حساب ويتم وسبتمبر(، السنة )مارس في مرتتُ بدعدؿ 1998 سنة
 ويغطي الكبرى، الدالية والشركات العالدية البنوؾ في والمحللتُ الاقتصاد رجاؿ كبار تستهدؼ استقصائية مسوح إلذ

 .ربيةع دولة 20 ضمنها من دولة 178 الدؤشر
 الدرتبطة القطرية الدخاطر الدؤشر يقيس مؤشر وكالة " دان أند برادستريت" للمخاطر القطرية:  -1-4-3

 .عربية دولة 17 ضمنها من دولة 132 ػػػػػل تقييما الدؤشر ويضم الدولر التجاري التبادؿ بعمليات

                                                             
 .351، ص 1997زىراء الشرؽ للنشر والتوزيع، القاىرة، مصر،  مكتبة ، الاقتصادية ،السياسات الحميد عبد الدطلب عبد  1
 .32-31، ص لزمد، مرجع سابق ذكره ترقو   2
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 السداد ويعكس على دوؿال قدرة لساطر الدؤشر يقيس مؤشر " الكوفاس" للمخاطر القطرية:  -1-4-4
 للشركات الدالية الالتزامات تأثر مدى ويبرز الدوؿ، ىذه في العاملة للشركات الأجل قصتَة السداد لساطر عدـ

 شركة مليوف 50 لنحو التارلؼي والسجل الأعماؿ أداء وبيئة المحلية السياسية وبالأوضاع الكلي الاقتصاد بأداء
 لرموعة رئيسيتتُ، إلذ لرموعتتُ الدوؿ وتصنف الاستحقاؽ، تواريخ في الدالية بالتزاماتها الوفاء في العالد حوؿ

إليها  ويشار الدضاربة درجة ولرموعة ،A4إلذ  A1من  فروع أربعة إلذ بدورىا تتفرع ( والتيAالدرجة الاستثمارية )
 عربية. دولة 19 ضمنها من دولة 165 الدؤشر ( ويغطيB,C,Dبالحروؼ )

أجل  من الدولة تبذلذا التي الجهود لصاح مدى الدؤشر ىذا يقيس اء والإمكانيات:مؤشر الأد  -1-4-5
 (.UNCTAD)الأنكتاد  عن صادرا كونو في الدؤشر ىذا ألعية وتنبع الدباشرة، الأجنبية الاستثمارات استقطاب

ة درج الدؤشر ىذا يقيس المؤشر المركب لمكون السياسات الاقتصادية لمناخ الاستثمار:  -1-4-6
 من لو والجاذبة للاستثمار والمحفزة الدستقرة الاقتصادية البيئة كذلك ويقيس الاستثمار، مناخ في التًاجع أو التحسن

 :التالر النحو على بيانها بنقاط ذلك عن التعبتَ خلاؿ
 نقطة 3 إلذ 2 من نقطة 2 إلذ 1 من نقطة 1 من أقل

 .الاستثمار في كبتَ برسن إلذ يشتَ .الاستثمار مناخ في سنبر إلذ يشتَ .الاستثمار مناخ في برسن عدـ إلذ يشتَ
 تعقيد أو سهولة الدؤشر ىذا يقيس مؤشر المصرف الدولي لإجراءات دخول الاستثمار:  -1-4-7

 لفرص معوقا تكوف قد بدورىا والتي الاستثمار، بيئة جاذبية مدى بردد التي الدولة في إجراءات الأعماؿ
 .لو جاذبةو  لزفزة أو الاستثمار،

النشاط  أوجو على العاـ القطاع ىيمنة درجة الدؤشر ىذا يقيس مؤشر الحرية الاقتصادية:  -1-4-8
 .1الاقتصادية الحرية درجة على وتأثتَه الاقتصادي

 الاستثمارات أشكاؿ من الثاني الجزء الدباشر غتَ الأجنبي يعد الاستثمار المباشر: غبر الأجنبي الاستثمار  -2
 ولا ،وتنظيمو في إدارتو يتحكم لا أنو كما الاستثمار، مشروع كل أو لجزء مالكا الدستثمر يكوف لا بحيث الدولية،

 الحاؿ ىو كما الداؿ، لرأس الدرافقة الحديثة والتكنولوجية الفنية والخبرات الدهارات الاستثمارات ىذه أثر على تنتقل
 الاستثمار شكل الدالية الاستثمارات أو الدباشرة غبر لأجنبيةا الاستثمارات وتأخذ الدباشر، الأجنبي الاستثمار في
 الدالية الأصوؿ وتنوع مالية أوراؽ وانتشار لتوسع نتيجة الاستثمار من النوع ىذا الدالية، وجاء الأوراؽ حافظة في
 .الأجنبية الأمواؿ رؤوس تدفقات من جديد شكل بروز وبالتالر وسندات، أسهم من
 الذي الاستثمار ذلك الدباشر غتَ الأجنبي بالاستثمار يقصد :جنبي غير المباشرالأ ارستثمالا تعريف  -2-1

 ىذه إثر على تنتقل ولا الدشروع، على السيطرة لو تكوف أف دوف رأسمالر عائد على الدستثمر فيو لػصل

                                                             
 الخارجي والتمويلالاستثمار  مؤبسر والطرد، الجذب عوامل بتُ ليبيا في الأجنبي الاستثمار، كاجيحي أحمد علي خالد الثعيلب، خليفة مسعود لزمد  1

 .10، ص  2006 مصر، الإدارية، للتنمية العربية الدنظمة منشورات الدباشر،
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 الأجنبي الاستثمار في الحاؿ ىو كما الداؿ لرأس الدرافقة الحديثة والتكنولوجيا الفنية والخبرات الدهارات الاستثمارات
 .الدباشر
  الذي يشمل كل التوظيفات الدالية في السندات الحكومية والدؤسسية  الاستثمارالمحفظي بأنو  الاستثماريعرؼ

، وينصرؼ تعريفو عند 1وكل أنواع الأسهم الدملوكة من قبل الأجانب بهدؼ برقيق الأرباح وتوظيف رأس الداؿ
الذي: " يتضمن شراء غتَ الدقيمتُ للأوراؽ الدالية والدشتقات الدالية للتجارة  ستثمارالاجماؿ الخطيب إلذ أنو 

 .2( ولؽثل ىذا النوع )الأمواؿ الساخنة( في البورصاتTradableوالتبادؿ )
 الحدود خارج الشركات وسندات كأسهم الأوراؽ الدالية، في والدتاجرة الاستثمار بأنو كذلك عرؼ كما 

 في الحق أو الدشروع، على الرقابة من نوع أي لشارسة في الحق اكتساب دوف مالية عوائد يقبرق بهدؼ الوطنية
 الدشروع من لجزء أو لكل الأجنبي الدستثمر ملكية عدـ يعتٍ لشا، إدارتو في الدشاركة أو الدشروع إدارة

 .3الاستثماري
 في الأوراؽ الدالية الدولية ىو اراتللاستثمإف الحافز الرئيسي  أهمية استثمارات الحافظة المالية:  -2-2

 يقوـ الدواطنوف في دولة ما بشراءالحصوؿ على معدلات عوائد في البلداف الأجنبية أعلى من العوائد المحلية، ولذلك 
السندات من دولة أخرى إذا كانت عوائد ىذه السندات أعلى في الدولة الأخرى، ولقد تزايدت ألعية استثمارات 

خلاؿ أوائل التسعينات من القرف العشرين، حيث شهدت لظوا كبتَا في تدفقها لتصب في الأسواؽ  المحفظة الدالية
 لك يرجع للعديد من الأسباب ألعها:ذالدالية للدوؿ النامية، و 

ابذاه العديد من الدوؿ النامية إلذ بررير الدعاملات الخاصة بديزاف الددفوعات، وخاصة حساب رأس الداؿ،  -
 يود والعراقيل التي بروؿ دوف حرية انسياب رؤوس الأمواؿ الأجنبية عبر الحدود الدولية.وإزالة كافة الق

الاستقرار الاقتصادي الكلي الذي شهده العديد من الدوؿ النامية، نتيجة للإصلاحات الاقتصادية وبرامج  -
على استيعاب  الإصلاح الذيكلي الذي تبنتو تلك الدوؿ، والتي أسفرت عن ظهور اقتصاديات جديدة قادرة

 رؤوس الأمواؿ الدولية.
ازدياد عدد الدنشآت والدؤسسات التجارية التي اعتمدت في بسويلها على مصادر التمويل الأجنبية، فقامت  -

 بإصدار سندات الدديونية الدولية.
اؿ إلذ التًاجع الكبتَ في أسعار الفائدة في الدوؿ الصناعية الدتقدمة، الأمر الذي أدى إلذ ابذاه ىذه الأمو  -

 الأسواؽ النامية للحصوؿ على معدلات عائد مرتفعة.

                                                             
، 2007والتوزيع، الطبعة الأولذ ، عماف، الأردف ،  نوزاد عبد الرحمن الذيثي، منجد عبد اللطيف الخشالر، مقدمة في الدالية الدولية، دار الدناىج للنشر 1

 . 180ص 
 .29، ص 2002شذى جماؿ الخطيب، الأسواؽ الدالية ومستقبل الأسواؽ العربية لرأس الداؿ، مؤسسة طابا، بدوف بلد، الطبعة الأولذ،   2
 .144 ص ، 2005 جواف ، 23 العدد قسنطينة، جامعة ية،الإنسان العلوـ لرلة الأردف، في الأجنبية الاستثمارات انعكاسات حداد، فريح مناور 3
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لظو الأسواؽ الدالية للدوؿ النامية وإدخاؿ العديد من أوجو التحديث والتطوير، الأمر الذي دفع وشجع  -
 تدفقات الأمواؿ للاستثمار في ىذه الأسواؽ الدالية الصاعدة.

لضو الدعاملات الدالية الدولية الدصممة لتغطية لساطر لظو التجارة متعدد الأطراؼ شجع على الابذاه الدتزايد  -
 تقلبات أسعار الصرؼ والدخاطر التجارية.

لشا سمح للمستثمرين  -مثل مبادلات العملة، والخيارات، والعقود الآجلة -لظو التعامل بالدشتقات الدالية -
 الأجانب بتحمل بعض الدخاطر لتغطية لساطر أكبر.

يا الدعلومات والاتصالات، وما أتاحتو من معلومات للمستثمرين الأجانب للتعرؼ الثورة الذائلة في تكنولوج -
على الفرص الاستثمارية الدتاحة في الوقت الدلائم وبأقل تكلفة، فضلا عن متابعة التطورات التي تؤثر في الدوؿ 

 والشركات الأجنبية.
كبر لتحقيق أفضل معدلات ربحية في ظل ازدياد ألعية صناديق الاستثمار في دوؿ الدتقدمة وبحثها عن فرص أ -

 معدلات منخفضة من الدخاطر.  
 بررير نظم الصرؼ الأجنبي، وحرية برويل العملات الأجنبية الدختلفة  بدوف أية قيود أو عراقيل. -

 من أشكاؿ، عدة الدباشر غتَ الأجنبي الاستثمار يتخذالمباشر:   غير الأجنبي الاستثمار أشكال -2-3
  :ألعها

 الدتعلقة الدعاملات في الاستثمار من النوع ىذا يتمثلمحفظة الأوراق المالية:   في الاستثمار -2-3-1
 السوؽ وأدوات السندات إلذ بالإضافة الداؿ، رأس من   10%عتبة تتجاوز لا التي )الأسهم( الدسالعة بسندات
 .1النقدي

 والسندات الأسهم :في تتمثل مالية أصوؿ بشراء  الدستثمر قياـ في يتمثل الاستثمار من النوع فهذا وعليو
 حيث جديدة، شركات بناء أو قائمة شركات في ثابتة أصولا يشتًي لا الدستثمر أف بدعتٌ الخزانة.....إلخ، وأذوف

 من النوع ىذا ظهر وقد أصل، كل عن الناجمة الدخاطر حسب الأصوؿ لتلك الدالية المحفظة بتوزيع الدستثمر يقوـ
 أف إلا ما لاقتصاد أمواؿ رؤوس تدفق إلذ يؤدي قد أنو من الرغم وعلى الداضي، القرف رينياتعش في الاستثمار

 يستطيع إذ الدضيفة، الدولة في الاقتصادي الإستقرار عدـ إلذ يؤدي قد لأنو عليو الاعتماد عدـ يفضل البعض
 إلذ أموالو برويل أو لشكن ربح أعلى لتحقيق مناسبة أنها يرى لحظة أي في الاستثمار ىذا من التخلص الدستثمر
 .2الساخنة بالأمواؿ يسمى التدفقات من النوع وىذا الخارج،

                                                             
1
 Arcangelo Figliuzzi, Economie Internationale ( faits, théories, débats Contemporains), Edition 

Ellipse, Paris, 2006, p 20. 
 المجلة العلمية القومي، للاقتصاد التنافسية القدرة ودعم اديةالاقتص التنمية في الدباشر الأجنبي الاستثمار دور تقييم البر، عبد صديق الحميد عبد  2

 . 81ص  ، 2003 مصر، شمس، عتُ جامعة الثاني ، العدد والتجارة، للاقتصاد
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 بتُ تعاقدية علاقة عن عبارة الأجل طويلة الائتمانية القروض الأجل:  طويلة الائتمانية القروض -2-3-2
 عقد ولػدد سلعي، أو قدين شكل الاستثمارات في تلك تكوف وقد )الدقرض(، الأجنبي والدستثمر الدضيفة الدولة

 ولرالات السداد وعملة السداد ومواعيد والفوائد القرض سداد وكيفية التدفقات شكل الطرفتُ بتُ القرض
 عالية بدرجة تتسم لأنها الدباشر غتَ الأجنبي الاستثمار أنواع أفضل الأجل طويلة القروض وتعتبر القرض، استخداـ

 .1خروجها عند الذزات إلذ ضيفالد الاقتصاد تعرض ولا الاستقرار من
 الاستثمار أف قحف أبو السلاـ عبد الدكتور يرى المباشر: غير الأجنبي للاستثمار أخرى أشكال -2-3-3

  :2األعه ومن لستلفة أشكاؿ يتخذ الدباشر غتَ الأجنبي
 (......التجارية العلامات استخداـ أو التصنيع أو الإنتاج أو امتياز تراخيص) التًاخيص عقود 
 الدفتاح(. تسليم )العمليات الدشروعات اتفاقيات 
 الإدارة وعقود التصنيع عقود. 
 الوكالة اتفاقيات عقود. 
 التسويقية و الخبرات التجارية العلامة استخداـ تراخيص. 
 كل من يشكلالمباشر:  غير الأجنبي المباشر و الاستثمار الأجنبي أوجه الاختلاف بين الاستثمار  -3

 التدفق حجم في لؼتلفاف أنهما غتَ التمويل، مصادر من ىامتُ مصدرين الدباشر وغتَ الدباشر جنبيالأ الاستثمار
الاستثمار  شكلي بتُ الاختلاؼ أوجو ( يوضح3-2) رقم والجدوؿ منهما، كل خصائص لاختلاؼ نظرا

  الأجنبي.
 المباشر. غير جنبيالأ والاستثمار المباشر الأجنبي الاستثمار بين (: المقارنة3-2الجدول رقم )

 المباشر غير الأجنبي الاستثمار المباشر الأجنبي الاستثمار
 الأجل طويل استثمار.  
 الإنتاج على الحصوؿ إلذ يهدؼ.  
 الرقابة حق اكتساب على ينطوي.  
 للمؤسسة جزئي أو كلي امتلاؾ.  
 والدخاطر والأرباح الخسائر على مسؤوؿ.  
 الدؤسسة إدارة في الحق.  
 الداؿ لرأس دوليا يلابرو  يتضمن .  
 العالدي الاقتصاد تطوير على يساعد. 

 الأجل قصتَ استثمار.  
 الدضاربة برقيق إلذ يهدؼ.  
 الرقابة حق اكتساب على ينطوي لا .  
 وسندات أسهم شراء.  
 بالدؤسسة الخاصة والخسائر الدخاطر يتحمل لا.  
 الإدارة في الحق لو ليس.  
 الداؿ لرأس دوليا برويلا يتضمن .  
 العالدي الاقتصاد تطوير على يساعد. 

  .172،ص 1993ة، الإسكندري الجامعية، الدار والاستثمار، الإدارة قتصاديات، اقحف أبو السلاـ عبد ر:المصد

                                                             
 .81رجع السابق، ص نفس الد، البر عبد صديق الحميد عبد  1
 .26 ص ، 2003 ،الإسكندرية الجامعة، شباب سةمؤس ،الأجنبية للاستثمارات الدختلفة والسياسات الأشكاؿ قحف، أبو السلاـ عبد  2
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 .القروض الأجنبيةالمطلب الثاني: 
 لستلف في اومؤسساته تقوـ بها الدولة التي الأنشطة في التوسع نتيجة الخارجي الاقتًاض إلذ الدولة تتوجو

 التوازف في خلل ظهور إلذ يؤدي والذي ...وغتَىا والأمنية والصحية، والثقافية والاجتماعية الاقتصادية المجالات
 من الخارجي بالاقتًاض الدولة تقوـ التعديل بهذا القياـ أجل ومن الإنفاؽ، إلذ وحاجاتها المحلية الدولة موارد بتُ

 أجنبية. لستلفة مصادر
 :لؽكن حصر أىم الدفاىيم الدتعلقة بالقروض الخارجية في القروض الأجنبية:مفهوم   -1
 مدة تزيد والتي ما، قومي اقتصاد اقتًضها التي الدبالغ تلك :ىي الخارجي بالدين الدقصود أف البعض يرى 

 أو الأجنبية بالعملات الدفع طريق عن الدقرضة للجهة الأداء مستحقة وتكوف واحدة، سنة عن فيها القرض
 الرسمية الذيئات أو الوطنية الحكومات طريق عن إما الدفع ويكوف .إليها والخدمات السلع تصدير طريق عن

 .1الخاصة والدؤسسات الأفراد ىؤلاء لالتزامات الضامنة الرسمية العامة الذيئات طريق عن أو عنها، الدتفرعة
 وتتعهد الأفراد من أو دولية ىيئة من أو أخرى دولة من الدولة عليها برصل مبالغ عن كما تعرؼ بأنها: عبارة 

 .2القرض إصدار عند عليها متفق فوائد عنها وتؤدي لزددة، آجاؿ في بسدادىا
 الجارية التعاقدية الالتزامات مبلغ إلذ مساويا يكوف معتُ تاريخ في الخارجية الديوف وتعرؼ أيضا بػػ: أف إجمالر 

 مرفقا الديوف أصل تسديد حتمية ويشمل بو، الدقيمتُ غتَ اهبذ ما، بلد مقيمي تسديدات إلذ تؤدي التي
 لأنو بالدركزي التعريف ىذا سمي، 3"الأصل مبلغ تسديد بدوف أو مع الفوائد دفع أو دونها، من أو بالفوائد

 .الخارجية للمديونية الدكونة الأساسية العناصر يعرؼ
 سنة من أكثر المحددة أو الأصلية استحقاقو مدة تبلغ الذي الدين: بأنو الخارجي الدين الدولر البنك يعرؼ 

 .4وخدمات بسلع أو أجنبية بعملات ويسدد الدقيمتُ غتَ من لذيئات أو لأفراد مستوجب وىو واحدة،
 إلذ الدولر الدستوى على الإقراض في التزايد سبب يعود :الدولي المستوى على الإقراض تزايد أسباب  -2

  5:ألعها الأسباب من لرموعة
 العجز لدواجهة الاقتًاض على أجبرىا للنفط الدستوردة الدوؿ موازنات في لعجزا.  
 من للتمكن الاقتًاض من مزيد إلذ بحاجة الدولر الدستوى على الدقتًضتُ جعل التضخم معدلات ارتفاع 

 .الإنتاج في الاستمرار

                                                             
 .56  ص ، 1985 مصر، العربي، الدستقبل دار والتنمية، الديوف زكي، رمزي 1
 .02، ص 2007 الجامعي، الإسكندرية، الفكر دار الأجنبية، للاستثمارات الاقتصادية الآثار، مبروؾ الدقصود عبد نزيو 2

3
 DEMBINSKI. M. Pawel , l’endettement international, OCDE, Paris, 1988, p 20. 

 في العلوـ دكتوراه أطروحة النامية، الدوؿ بعض حالة العربية، الدوؿ في الاقتصادية التنمية على وأثارىا الخارجية الديوف إشكالية جنوحات، فضيلة 4
 .04، ص 2005/2006زائر، الج جامعة ،كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ الاقتصادية،

 .343ص  ، 2009 والطباعة، الأردف، والتوزيع للنشر الدستَة دار والدولية، المحلية الدالية الدؤسسات، وآخرو نوري شقتَي  5
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 أسعار الطفاض من لاستفادةل الاقتًاض إلذ الحاجة ازدادت ،1982 عاـ منذ الفوائد أسعار الطفاض نتيجة 
 .تكلفة بأقل القدلؽة الديوف وتسديد الديوف، جدولة لإعادة الفوائد

 ًالدوؿ ىذه في الدالر الاستقرار برامج تنفيذ أجل من الدركزية والبنوؾ للدوؿ الأجنبية بالعملات القروض تقدن. 
 ًإقراضها لإعادة مالية مؤسسات أو صناعية شركات بستلك التي للدوؿ تنموية قروض تقدن. 
لستلفة لتقييمها، لضاوؿ من خلاؿ  تأخذ القروض الأجنبية أشكالا متعددة ومعايتَ أنواع القروض الأجنبية: -3

 :1ىذه الفقرة التطرؽ إلذ أىم أنواع القروض الأجنبية وفق معايتَ لستلفة كما يلي
 :نوعتُ على وىي السداد:  فترة طول حسب الخارجية القروض أنواع  -3-1
 الأجنبي بالنقد سواء سنوات، خمس من لأكثر سدادىا أجل لؽتد :الأمد طويلة الخارجية القروض -3-1-1
 :وتشمل والخدمات، بالسلع أو
 في الفائض ذات النامية الأقطار في الدركزية والبنوؾ الحكومات إلذ العائدة القروض وىي :العامة القروض 

 .مدفوعاتها موازين
 بحيث الخاص الدقتًض عليها لػصل الخاصة، الشركات إلذ العائدة القروض وىي :علنا الممنوحة لقروضا 

 .الرسمية( والدؤسسات )كالحكومات عامة وبوساطة السداد مضمونة تكوف
 كالسابقة السداد مضمونة تكوف لا وىي :المضمونة غير الخاصة القروض. 
 ويتم أقل، أو واحدة سنة فتًة لاؿخ القروض ىذه سداد يستحق :الأمد قصيرة الخارجية القروض -3-1-2

 .والخدمات السلع أو الأجنبي بالنقد ذلك
 وتتكوف من:)استخداماتها(:  طبيعتها حسب الخارجية القروض أنواع  -3-2
 النامية الأقطار في الاقتصادية التنمية عملية لأغراض وتستخدـ :الاقتصادية للأغراض الخارجية القروض. 
 الاستهلاكي الطلب في الزيادة لدواجهة القروض ىذه وتستقدـ :الاستهلاكية للأغراض الخارجية القروض 

 .نقدية أو عينية قروض يئةبه وتكوف الدقتًض، قبل من
 برقق لا فهي البحتة، العسكرية للأغراض الدوجهة القروض وىي :العسكرية للأغراض الخارجية القروض 

 .إنتاجي غتَ القروض ذهى فيو تستخدـ الذي اؿالمج أف باعتبار اقتصادي مردود

 وىي تتمثل في:تقديمها:  شروط حسب الخارجية القروض أنواع  -3-3
 عليها، الدتًتبة الفائدة معدلات والطفاض سماح فتًة ووجود استحقاقها فتًة بطوؿ وتتسم :الميسرة القروض 

 .الأطراؼ والدتعددة الحكومية الرسمية، بالقروض وتتمثل
 بشروط أي عليها، الفائدة معدلات وارتفاع سماح، فتًة وجود الاستحقاؽ فتًة بقصر تتسم :الصعبة القروض 

 .التجارية كالبنوؾ الخاصة الدصادر من بالقروض تتمثل ما وغالبا بذارية،
                                                             

 .72-69ص مرجع سابق ذكره،  الحسيتٍ، تقي عرفات  1
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 يلي: وتتكوف من ما: مصادرها حسب الخارجية القروض أنواع  -3-4
 الرسمية والوكالات والذيئات لفائضا أقطار حكومات من الدقدمة القروض وىي :الرسمية القروض -3-4-1

 :نوعتُ على وىي اتفاقيات، خلاؿ من أو أما يستَة بشروط تكوف ما عادة التي
 ىيئة رسمي بشكل الدانح القطر وحكومة بالاقتًاض الراغب القطر بتُ عليها التعاقد ويتم :الثنائية القروض( 

 .سياسية باراتاعت تسوده ما وغالبا الحكومات( بتُ ما تقنيات أو مفاوضات
 إلذ والإقليمية الدولية والذيئات الدنظمات تقدمها التي والاعتمادات القروض وىي :الأطراف متعددة القروض 

 وجهة الشروط ىذه تعكس ما غالبا إذ لذا، الدالضة الذيئات باختلاؼ القروض ىذه وبزتلف، الدقتًضة الأقطار
 .الدولر النقد وصندوؽ والتنمية نشاءللإ الدولر كالبنك الدنظمات، تضم التي الأـ الأقطار نظر
 الأقطار بعض تنشئها بسويلية مؤسسات وىي الدصدرين قروض الأطراؼ، الدتعددة الرسمية القروض أنواع ومن
 ىذه من الددينة، الدستوردة للأقطار بسويلية وتسهيلات قروض تقدنً خلاؿ من صادراتها لتشجيع الدتقدمة الرأسمالية

 .الياباني والتصدير الاستتَاد وبنك الأمريكي، والتصدير الاستتَاد نكب الدؤسسات
 أو الخاصة الأجنبية الذيئات أو الأفراد من الدولة إلذ ترد التي القروض تلك وىي: الخاصة القروض  -3-4-2

 عن لاكتتابا تم سواء بها تقاـ التي الدشروعات في أو الدولة، تلك عن الصادرة الصكوؾ في اكتتاب شكل في تأتي
 نسبة على الحصوؿ في الحق للأجانب يكوف ألا على الأسهم طريق عن أـ ثابتة فائدة برمل التي السندات طريق

 البلاد إلذ الخاصة الأجنبية الأمواؿ رؤوس انتقاؿ من النوع ىذا على ويطلق الدشروع، إدارة في بزولذم الأسهم
 :1ىي الخاصة القروض تأخذىا لتيا والأشكاؿ الدباشرة، غتَ الاستثمارات النامية،

 الدصدرين وكبار الخاصة الأجنبية الشركات تقدمها التي الائتمانية القروض تلك ىي :الموردين تسهيلات 
 مضمونة القروض ىذه تكوف أف وبشرط الدقتًض للبلد وخدمات سلع لتوريد الأجانب الدوردين من وغتَىم

 الفائدة سعر ولػدد سنوات خمس عن تزيد لا الأجل وسطةمت لفتًات تعقد أنها كما الحكومات، جانب من
 تكلفة ذات القروض، وىي يورد الذي البلد في الإقراض سوؽ في السائد السعر ضوء في القروض ىذه على
 .التكاليف الددين البلد يتحمل أف يشتًطوف الدوردين من كثتَا لأف وذلك عالية

 من النامية البلاد عليها مصرفية برصل تسهيلات عن عبارة وىي :الخاصة الأجنبية التجارية البنوك قروض 
 فائدة أسعار وذات الأجل قصتَة وىي الأجنبي، النقد حصيلة في والدؤقت الدوسمي العجز لتمويل البنوؾ ىذه

 .مرتفعة
 للبلاد لؽكن :بها تقام التي المشروعات أو الدولة تصدرها التي الأسهم أو السندات في الاكتتاب 

 الدوؿ في الداؿ رأس أسواؽ في السندات إصدار طريق عن الخاص الأجنبي الداؿ رأس على برصل فأ النامية

                                                             
أطروحة دكتوراه في  -2011-1990دراسة حالة الجزائر خلاؿ الفتًة  –دور بررير حركة رؤوس الأمواؿ في بسويل التنمية الاقتصادية  رشيدة كبور،  1

 .99-98،  ص 2012/2013، الجزائر، 03العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة الجزائر 
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 معينة، فائدة وبسعر معينة قيمة ذات سندات بطرح الاقتًاض في ترغب التي الدولة تقوـ بأف وذلك الدتقدمة،
 ، كماالدوؿ ىذه في لخاصةا والذيئات والأفراد الدستثمرين فيها يكتتب لكي لزددة آجاؿ حلوؿ بعد وتستهلك

 وىذه الخاصة، والدؤسسات الأفراد بدعرفة فيها للاكتتاب وذلك الشركات أسهم من نسبة بطرح تقوـ أف لؽكن
 .الأجنبي الداؿ رأس على حصولذا سبيل في

 وىي كما يلي:محتواها:  حسب الخارجية القروض أنواع  -3-5
 الشائع الشكل وىي الذكر، الآنفة الدختلفة الدصادر من البلد عليها لػصل نقدية مبالغ وىي :نقدية قروض 

 )القيادية(. الأجنبية بالعملات عادة وتكوف الخارجية، القروض لصور
 أيضا بالإنتاج، تسديدىا لؽكن حيث الدستفيد الطرؼ عليها لػصل السلع من تدفقات وىي :سلعية قروض 

 .لمحليةا بالعملة أو بالإنتاج الدشروع بدء عند بضائع شكل على
 من بالعديد ترتبط الخارج من الاقتًاض على دولة أي قدرة إف :الأجنبي راضتالإق على القدرة متطلبات  -4

 :1منها العوامل
 .الدولر والتمويل التجارة أسواؽ في الدوؿ تواجهها التي الخارجية البيئة -
 .والاقتصادية والبشرية التمويلية ومواردىا الدولة إمكانات -
 .الاقتصادي وىيكلها الإنتاجية للدولة وقاعدتها  الاقتصادي تطورىا درجة -
 الديوف. لخدمة لزلية مدخرات برقيق على قادر كفء مالر نظاـ وجود -
 .الديوف لخدمة كاؼ أجنبي نقد على الحصوؿ أجل من التجاري الديزاف في فائض برقيق -
 القدرة الاقتصادية الدرتبطة بإمكانيات الاقتصاد ودرجة تطوره. -
 زيادة في كمعدؿ عنو ويعبر الداؿ رأس تدفق صافي Fnف كا إذا: تحليل سبب تفاقم مشكلة المديونية  -5

 .الدتًاكمة الخارجية الديوف لرموع بسثل D، 2الخارجي الدين إجمالر
 تسدد rالفائدة  أف وبدا،        الدين:  لرموع في الزيادة لدعدؿ الدئوية النسبة ىي dكاف  فإذا

 يلي: كما  BTالرئيسيالتحويل  يصبح إذف الفائدة، دفعات لرموع تقيس r.Dالدتًاكمة، فإف  الديوف على
           (   )  

    كاف  إذا أما الأجنبي، الصرؼ الدولة وستكسب موجبة، قيمة ذا BTيكوف     كاف  إذا 
 الرئيسي عليها التحويل في دولة أي تتحكم ولكي الأجنبي، الصرؼ الدولة وبزسر سالبة، قيمة ذا يكوف BTفإف 

 .d و rمن  كل على لتأثتَ إلذ تؤدي التي الدختلفة العوامل تفحص أف
                                                             

 .225-215، ص 2004عماف،  والتوزيع، للنشر الوراؽ مؤسسة الدولر، التمويل، خلف حسن فليح  1
 .44، ص  ذكره ترقو لزمد،  مرجع سابق  2
  صافي تدفق بتُ بالفرؽ ويقاس الدولة، لذذه الخارجي بالاقتًاض والدرتبط والخارج للداخل الأجنبي النقد من التدفق صافي" بأنو الرئيسي التحويل يعرؼ 

 ."القائمة الديوف على الفائدة ومدفوعات للداخل الداؿ رأس
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 الخارجية القروض استخداـ فعالية مدى لإدراؾفعالية استخدام القروض  كرؤوس أموال أجنبية منتجة:  -6
 .1نتجةالد غتَ الخارجية والقروض الدنتجة الخارجية بالقروض يسمى ما بتُ التفريق لغب

 مشاريع بسويل في تستخدـ التي ىي الدنتجة الخارجية الديوف تعتبر: المنتجة الخارجية القروض  -6-1
 النوع ىذا، الددين للبلد الوطتٍ للاقتصاد الإنتاجية الطاقات في زيادة استخدامها عن وينتج منتجة، واستثمارات

 الواردات، وبزفيض الصادرات زيادة طريق عن اريالتج ميزاف في الفائض خلق في كبتَ بشكل يساىم الديوف من
 على الدستحقة الخارجية الديوف أعباء وخدمة التنمية لعملية اللازمة الصعبة العملة من البلد حصيلة زيادة وبالتالر

 .البلد
 علاقة إقامة يلزـ وىذا لستلفة، تنموية لرالات في الخارجية القروض استخداـ من لابد أخرى زاوية منو 

 التميز لؽكن الدنتجة الديوف قائمة وضمن .أخرى جهة من والتصدير والاستثمار جهة، من الجديدة القروض بتُ
 زيادة في إسهامها مدى حسب وذلك الخارجية، الديوف طريق عن الدمولة الاستثمارات من لستلفة أنواع بتُ

 :الأجنبية لدالية الدوارد استخداـ فيةكي حسب الأنواع ىذه بتُ التمييز يتم ،أيضا التجاري الديزاف في الفائض
 التحتية. البنية مشاريع في الاستثمارات أجل من الديوف 
 للتصدير. قابلة وخدمات سلعا تنتج إنتاجية طاقات خلق في تستخدـ التي الديوف 
 الدواد في مستخدمة للتصدير قابلة وخدمات سلعا تنتج إنتاجية طاقات خلق في تستخدـ التي الديوف 

 الخارج. من ردةالدستو 
 الواردات. عن بديلة وخدمات سلعا تنتج إنتاجية طاقات خلق في تستخدـ التي الديوف 
 الخارجي. العالد من الإنتاج مستلزمات استتَاد يستلزـ ولكن السابقة الديوف نفس 
 وتوجو قابلة للتصدير غتَ جديدة وخدمات سلعا تنتج إنتاجية طاقات استحداث في تستخدـ التي الديوف 

 المحلي. للسوؽ
 الخارجي. العالد من إنتاجية مستلزمات استعماؿ يستلزـ ولكن السادس النوع نفس 
 تسهم لا بحيث عدة، لأغراض الدنتجة غتَ الخارجية القروض تستخدـ: المنتجة غير الخارجية القروض  -6-2
 السلع من الواردات بسويل في القروض ىذه تستخدـ كما الددين، للبلد الإنتاجية الطاقات توسيع أو زيادة في

 من ذلك غتَ وعلى والتحف الفاخرة، السيارات مثل الكمالية وشبو الكمالية منها خاصة الاستهلاكية، والخدمات
 النمو. في الاستمرار على القومي الاقتصاد بقدرة الدساس دوف الأمر، توجب إذا عنها الاستغناء لؽكن التي السلع

 فإف لذلك ،ككل الددفوعات ميزاف وعلى التجاري الديزاف على عبئا يعتبر الديوف من النوع ىذا كما إف
 طارئة، أو مؤقتة وبحالات بحذر، الديوف ىذه مع التعامل يفرض الخارجي الاقتًاض يبرر الذي الاقتصادي الدنطق

  .الاستمرارية صفة تأخذ فلا
                                                             

 .86-84، ص ذكره جنوحات، مرجع سابق فضيلة  1
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 المطلب الثالث: الإعانات الأجنبية وتحويلات المهاجرين.
عونات الأجنبية أحد أىم مصادر التمويل الأجنبية للدوؿ النامية، حيث تستخدـ ىذه الدعونات تعتبر الد

للقضاء على الفقر وزيادة الدخل والاستهلاؾ، وبسويل لستلف البرامج التنموية، كما تشكل أيضا برويلات 
درا مهما للدوؿ النامية، خاصة الدهاجرين بالخارج إحدى أىم التدفقات الدالية على الدستوى الدولر باعتبارىا مص

في ظل تزايد الاىتماـ بها نظرا للكميات الذائلة التي تتدفق بها على الدستوى الدولر في الآونة الأختَة وذلك كآثار 
 للعولدة وحركة الذجرة الدولية. 

 من ناميةال الدوؿ مساعدة في ىاماً  دوراً  الدعونات لعبت قد والمساعدات الرسمية: )المعونات( المنح -1
 والصحة الأساسية كالتعليم الخدمات بعض وتوفتَ الغذاء من حاجاتها من قدر توفتَ في إسهامها خلاؿ

 ترتبط ما كثتَاً  الدعونات فإف وكذلك الدلائمة، والإدارة الزراعة أساليب وإدخاؿ وغتَىا والكهرباء والدواصلات
 .الحديثة الإدارة ونظم الفنية بالدعونة

 التي الاقتصادية الدوارد :اأنه على الرسمية والدساعدات الدنح تعرؼنح والمساعدات الرسمية: تعريف الم -1-1
 تم التعريف ىذا واضعو واجهها التي للانتقادات النامية، ونظرا الدوؿ إلذ والدؤسسات الدتقدمة الدوؿ من تنتقل
 :1التعريف السابق  إلذ أساسية شروط ثلاثة إضافة
 معوناتها وراء من بذارية مكاسب برقيق لدالضةا الدوؿ ىدؼ يكوف ألا. 
 فتًة أو القروض، على الفائدة سعر من أقل فائدة بسعر تعطى أف أي الامتيازات، من نوعا برمل أف لغب 

 .استًداد القروض فتًة من أطوؿ استًداد فتًة أو أطوؿ، سماح
 رسمية مصادر من تكوف أف. 

 عن بعيدا مستَة كقواعد لشروط وفقا تتم التي الدولية ويلاتالتح كافة بأنها: الأجنبية الدعوناتتعرؼ 
 والعينية النقدية الدنح كل تتضمن فهي السوؽ وبذلك لظروؼ وفقا السائدة التجارية الدالية والأسس القواعد

 لنفطيةالدتقدمة والدوؿ ا من الدوؿ الدوارد على برويل تنطوي والتي الاقتصادي الطابع ذات الرسمية الدستَة والقروض
 .2إلذ الدوؿ أقل لظوا بهدؼ برقيق التنمية وتعديل الذياكل الاقتصادية والاجتماعية فيها

 تتضمنها والتي 25% عن يقل لا الدنحة وعنصر والفنية الدالية والذبات الدنح قيمة أنها: لرموع على تعرؼ
 النامية. الدولية( للدوؿ والدنظمات )الدوؿ الرسمية الدصادر قبل من والدقدمة كافة الديسرة القروض

                                                             
، جامعة القاىرة، الثاني العدد عشر، الثالث المجلد النهضة، لرلة دراسات التنظيمي، التطوير في الرسمية والدساعدات الدنح دور زعزوع، عباس زينب  1

 .41-40، ص 2012أفريل  ،مصر
 .9ص  ،2004لطبعة الثانية، الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر، يونس أحمد البطريق، السياسات الدولية في الدالية العامة، ا  2
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 والقروض الدنح تضم التي الأمواؿ :أنها على الرسمية والدساعدات الدنح 2008 لسنة الدتحدة الأمم تقرير يعرؼ
 :1التالية  الشروط برقق والتي النامية الدوؿ إلذ الدوجهة

 الدالضة الدوؿ في الرسمي القطاع بها يقوـ أف. 
 عليها الدوؿ الحاصلة في الرفاىية وزيادة الاقتصادية ميةالتن برقيق منها الرئيسي الذدؼ أف. 
 الأقل على 25% الدنحة عنصر فيها يكوف حيث ميسرة مالية بشروط تكوف أف. 
 صوراً  الرسمية والدساعدات الدنح تأخذ السابقة للتعاريف وفقا أشكال المنح والمساعدات الرسمية: -1-2

 :يلي فيما استعراضها لؽكن لستلفة وأشكالاً 
 :2وتنقسم إلذ ما يلي من حيث المشروطية: -1-2-1
 :الدالضة  والذيئات للدوؿ وشروط بدطالب الدصحوبة والدساعدات الدنح وىي المنح والمساعدات المشروطة

 للمالضتُ لػق كما بها، الالتزاـ الدستفيدة الدوؿ على ويتعتُ والدساعدات، الدنح ىذه من الدستفيدة الدوؿ من
 بها. والعمل تنفيذىا لضماف الرقابة ليبأسا بعض لشارسة

 :معينة  شروط دوف النامية للدوؿ تقدـ التي والدساعدات الدنح وىي المنح والمساعدات غير المشروطة
 لذا.  مصاحبة

 عدد حيث من شكل من أكثر الرسمية والدساعدات الدنح تأخذ أف لؽكن من حيث المصدر: -1-2-2
 :إلذ تقسيمها ويتم الدنحة أو ساعدةالد بتقدنً يقوموف الأطراؼ الذين

 :متفاوتة ونسب بدستويات أخرى لدولة دولة تقدمها التي الدساعدات في وتتمثل منح ومساعدات ثنائية 
 بدوجب اتفاقيات ثنائية.

 :متعددة الأطراؼ بعض الدؤسسات تقدمها التي الدساعدات في تتمثل منح ومساعدات متعددة الأطراف 
 الدؤسسات، ىذه بتُ ومن النامية، للدوؿ ميسرة وقروض مساعدات بتقدنً تقوـ بحيث يةعالد أو إقليمية سواء
 .العربي النقد كصندوؽ للتنمية الإقليمية البنوؾ الزراعية، للتنمية الدولر الصندوؽ الدولر، البنك

 إضافة ة،ميسر  بشروط وقروض ترد، لا منح إلذ الرسمية والدساعدات الدنح تنقسممن حيث الطبيعة:  -1-2-3
 مباشرة ومعونات لزددة لدشروعات لسصصة وأخرى قطاعية أو عامة معونات وإلذ عينية وأخرى نقدية معونات إلذ

 :3التالر النحو على وذلك مباشرة وغتَ

                                                             
1
  UNITED NATIONS, south-south cooperation: africa and the new forms of development partnership, 

economic development in africa report 2010, united nations conference on trade and development, 

geneva2010, p 49. 
  .48، صذكره مرجع سابق زعزوع، عباس زينب 2
 .40-39، صذكره ترقو لزمد، مرجع سابق  3
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 :اقتصادية  لاعتبارات سواء لغتَىا الدوؿ بعض تقدمها التي والعينية النقدية التحويلات عن عبارة وىي المنح 
 .ترد لا برويلات وىي إنسانية أو سياسية أو

 :الدالية  الأسواؽ في السائدة مثيلاتها عن بزتلف وشروط قواعد بركمها التي القروض وىي القروض الميسرة 
 فتًات أو السداد مدة ناحية من أو العادية، الدعدلات عن تقل التي الفائدة أسعار ناحية من سواء الدولية،
 .انسبي أطوؿ عادة تكوف التي السماح

 :الدوؿ بزصصها نقدية إعتمادات برويل صور في الأجنبية الدعونات تتمثل أف الأصل المعونات النقدية 
 تكوف العادة في وىي التقليدية، الصور وىي معينة بشروط الدستفيدة الدوؿ تصرؼ برت وتضعها الدالضة،
 .الاستثناء وجو على أخرى بعملات أو الدالضة، الدوؿ بعملة

 القانوف  يقررىا التي السلعية كالدعونات الغذائية السلع ألعها لعل لستلفة عينية صوراً  تتخذ نية:المعونات العي 
 .النامية للدوؿ الغذائية السلع لتقدنً والدنظم والتجارية الزراعية للتنمية 1954 لسنة الأمريكي

 :الفنية الخبرات تقدنً في مثلوتت العينية، والدعونات النقدية الدعونات من كلا تكمل وىي المعونات الفنية 
 كفاءة ارتفاع لضماف الدعونات من الدستفيدة الدوؿ في تتوفر لا والتي التدريب مراكز وإقامة الدتخصصة

 .الأجنبية الدعونات برامج تتضمنها التي الحديثة والدعدات الدالية استخداـ الاعتمادات
 :بهدؼ  معينة دوؿ إلذ تقدـ التي الديسرة( روضوالق الدعونات)الدنح وىي معونات البرامج أو القطاعات 

 تتولذ الدوؿ بحيث بذاتها معينة مشروعات برديد دوف فيها الاقتصادي النمو معدلات زيادة على مساعدتها
 وقد والبرامج، الخطط ىذه لأولويات وفقا الإلظائية الدشروعات إلذ الدعونات ىذه توجيو أسس وضع الدستفيدة

 غتَىا. دوف معينة لقطاعات بزصيصها الدستفيدة الدوؿ على الدعونات ىذه دـتق التي الدوؿ تشتًط
 :ولذلك معتُ، مشروع تنفيذ في الدساعدة أجل من تقوـ التي الدعونات وىي معونات المشروعات المحددة 

 ةالديسر  والقروض للمنح الدالضة الدوؿ عادة وتفضل القطاعات، أو البرامج معونات من نطاقا أضيق تعد فهي
 استخدامات على فعالة رقابة برقيق عليها يسهل بحيث غتَه، دوف معتُ بدشروع يرتبط الذي النوع ىذا مثل

 المحولة ) الدعونات(. الدوارد
 :منح من الأجنبية للمعونات الدنظورة العادية الصور الدباشرة الدعونات تتضمن معونات مباشرة وغير مباشرة 

 منها، الدستفيدة الدوؿ إلذ لذا الدالضة الدوؿ من والعينية النقدية الدوارد يلاتبرو  في تتمثل والتي ميسرة، وقروض
 من ألعيتها تقل لا نتائج إلذ تؤدي كانت وإف تقليدية غتَ صوراً  تأخذ التي فهي الدباشرة غتَ الدعونات أما

 أو التفضيلية الجمركية التعريفات منح ذلك من الدباشرة، التقليدية الدعونات نتائج على الاقتصادية الناحية
 بتخفيض للأختَة يسمح لضو على النامية، الدوؿ صادرات لبعض الدتقدمة الدوؿ تقدمها التي الإعفاءات

 .أعلى ربحية وبرقيق ىوامش الدتقدمة الدوؿ أسواؽ في منتجاتها أسعار تكاليف
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 :1تنقسم إلذمن حيث الإنتظام:  -1-2-4
 :ودورية منتظمة بصورة وتقدلؽها قرارىاإ يتم التي وىي منح ومساعدات منتظمة. 
 :الدولتتُ  عليها وتوافق وسياسية، اقتصادية عوامل بركمها التي وىي منح ومساعدات غير منتظمة

 .والطارئة الحادة التمويلية الاحتياجات بعض لسد عادة وتوجو والدتلقية، الدالضة
 بثلاثة الدساعدات الدالضة الدؤسساتو  الدوؿ تقدـأساليب تقديم المنح والمساعدات الرسمية:  -1-3

 :2كالآتي ىي أساليب

 :عقد  في الأسلوب ىذا شاع وقد الدتلقية، الدوؿ احتياجات على بناء وىذا منح المساعدات بطريقة آلية 
 .الدقدمة للمساعدات الإلظائية الأمثل الاستخداـ دائمة بصورة لػقق لا وىو العشرين، القرف من السبعينات

 الدوؿ في تنموي برنامج وجود ظل في الأسلوب ىذا يستخدـ ات بطريقة مشروطة:منح المساعد 
 دوافع توفر لعدـ وذلك العشرين القرف من والتسعينات الثمانينات عقدي في استخدامو ساد وقد الدستفيدة،

 .الدتلقية الحكومات بعض لدى الأحياف من الكثتَ في جادة
 :متكاملة بدراسات القياـ بعد الحاضر الوقت في الأسلوب ىذا ـويستخد منح المساعدات بطريقة انتقائية 

 سياسات لدختلف وتقونً أولويات وضع بصعوبة يتسم كاف وإف الدساعدات، استخداـ كفاءة رفع لكيفية
 .الدساعدات من الدستفيدة للدوؿ التنمية

 العديد في تقدـ الرسمية لدنحوا الدعونات مازالتأهم التغيرات في تاريخ المنح والمساعدات الأجنبية:  -1-4
 الدعونات وىناؾ ميسرة، قروض أو منح صورة في إما الدالية الدعونات فمنها النامية الدوؿ إلذ والأشكاؿ الصور من

 بالإضافة الدوؿ، لدوازنات مباشر دعم شكل في تقدـ التي والدعونات الإنسانية والدعونات الغذاء ومعونات الفنية،
 تاريخ إلذ التطرؽ ولعل ،3الدختلفة التصنيفات من وغتَىا والقطاعات البرامج ومعونات اتالدشروع معونات إلذ

 على آثارىا أو صورىا الحديثة، في سواء الأختَة ىذه شهدتو الذي التطور نستخلص لغعلنا الرسمية والدنح الدعونات
 شهدتها التي التارلؼية  التغتَات حتوضي لؽكن (4-2رقم ) الجدوؿ خلاؿ فمن النامية، الدوؿ في الشاملة التنمية

 الرسمية. والدساعدات الدنح
 
 
 
 

                                                             
 .48ص  ذكره، بقاس مرجع زعزوع ، عباس زينب  1
 .259-258 ص ،2007عماف، والتوزيع، للنشر الدناىج دار الدولية، الدالية في مقدمة، الخشالر اللطيف عبد منجد الذيتي، الرحمن عبد نوازد2
 التنمية على الدولية وأثرىا والدنح الدعونات مؤبسر الألفية الجديدة، بداية مع الرسمية التنمية معونات إدارة في الحديثة الابذاىات، البرادعي مصطفى ليلى3

 .14، ص 2007مارس  القاىرة، العربي، الوطن في الشاملة
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 .الأجنبية والمنح المعونات تاريخ في التغيرات أهم(:4-2جدول رقم )
 المعونات أنواع المانحين تركز مواطن المانحين إيديولوجية المهيمنة المؤسسات الفترة
 الأمم ومنظمات مارشاؿ خطة الأربعينات

 .الدتحدة
 كانت مارشاؿ خطة الإعمار إعادة خطيطالت

 برنامج معونة بالأساس
 إليها انضم ثم الدتحدة الولايات الخمسينات

 السوفياتي الابراد
 مع ولكن الشيوعية ضد

 للدولة بارز دور وجود
 والدشروعات الغذاء معونات المجتمع تنمية

 دعم مع للخمسينات لشاثل الثنائية الذيئات تأسس الستينات
 القطاعات في لدولةا دور

 الإنتاجية

 والبتٌ الإنتاجية القطاعات
 التحتية

 تقدـ الثنائية الذيئات
 ودعم الفنية الدعونات
 الدوازنات

 الأطراؼ متعددة الذيئات في التوسع السبعينات
 النقد وصندوؽ الدولر البنك وخاصة
 العربية التمويل وىيئات الدولر

 الدولة أنشطة دعم استمرار
 الإنتاجية تالقطاعا في

 الاحتياجات ومقابلة
 الأساسية

 خلاؿ التًكيز من الفقر
 الزراعة والاحتياجات على

 الأساسية)القطاعات
 الاجتماعية(

 الغذاء معونات الطفاض
 الاستتَاد دعم وبداية

 منذ الحكومية غتَ الدنظمات ظهور الثمانينات
 الثمانينات منتصف

 السوؽ على الدبتٍ التكيف
 دولةال دور والضسار

 على الاقتصادي الإصلاح
 الكلي مستوى الاقتصاد

 الدالية الدعونات برامج
 الديوف وإسقاط

 ودوؿ الشرقية أوروبا دوؿ بروؿ التسعينات
 دوؿ إلذ سابقا السوفياتي الابراد

 دوؿ من بدلا متلقية للمعونات
 مسؤولة مؤسسات وظهور مالضة،

 الدوؿ ىذه إلذ الدعونات عن

 إلذ أخرى مرة الرجوع
 نهاية مع للدولة دور وجود
 الثمانينات عقد

 )تراجع الحوكمة ثم الفقر
 البيئة( ألعية

دعم  لضو التحوؿ
 عقد نهاية مع القطاعات
 التسعينات

 الدعونات مؤبسر الجديدة، الألفية بداية مع الرسمية التنمية معونات إدارة في الحديثة الابذاىات البرادعي، مصطفى ليلىالمصدر: 
 .23، ص 2007مارس  القاىرة، العربي، الوطن في الشاملة التنمية على لدولية وأثرىاا والدنح

 برويلات إحصاءات برصد الدعنية الدولية الدالية الدؤسسات جانب من اتفاؽ ىناؾ تحويلات المهاجرين: -2
 في الاعتماد ويتم الرأسمالر، الحساب من جزءاً  تعتبر والتي الرأسمالية، التحويلات من مكوناً  بسثل انهأ على الدهاجرين

 .الدولة في الرسمية الإحصائية الدكاتب أو الدركزي البنك على البيانات ىذه بذميع
 النقد لصندوؽ الددفوعات ميزاف دليل وفق الدهاجرين برويلات : تعرؼمفهوم تحويلات المهاجرين -2-1

 سنة لفتًة بالخارج مقيمتُ مهاجرين من اليةالد والأصوؿ السلع تضم خاصة جارية برويلات أنها أساس على الدولر
 غتَ )أي سنة عن تقل لفتًة بالخارج العاملتُ أما الأصلية، دولذم أسرىم( في أفراد )عادة أشخاص إلذ أكثر أو

 وبذلك مقيمة، غتَ جهة لصالح العمل من عليو الحصوؿ تم دخلاً  بسثل برويلاتهم فإف الدهجر( دوؿ في الدقيمتُ
  1.العاملتُ تعويضات ضمن تدخل فإنها

                                                             
 ، 2006 الفصل العاشر، الدوحد، العربي الاقتصادي التقرير العربية، الدوؿ في الاقتصادية التنميةو  الخارج في العاملتُ برويلات، العربي النقد صندوؽ  1

 .175  ص
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 :1ىي لستلفة عناصر من الدهاجر دخل يتكوف
 للمهاجر الدهتٍ النشاط عن النابذة والدكافآت الأجور من بالخصوص ويتكوف المباشر: العائد. 
 والتعويضات العائلية، التعويضات صناديق طرؼ من الدمنوحة التعويضات من ويتكوف المباشر: غير العائد 

 .الصحية عداتوالدسا الاجتماعية
 أشكالذا تنوع بسبب وذلك الدبهمة الدفاىيم من الدهاجرين برويلات تبقى أشكال تحويلات المهاجرين: -2-2

 يتكوف أساستُ، بحيث  شكلتُ من وتتكوف مرئية، غتَ وأخرى مهيكلة  قنوات فهناؾ الدستعملة، والقنوات
 ضمن يظهر لا الثاني الشكل أف حتُ في فوعات،الدد ميزاف في والدسجلة الرسمية القنوات من الأوؿ الشكل

 :2لستلفة  عمليات ويضم الرسمية الإحصائيات
 طريق عن يرسلها التي تلك أو بلده، في العطلة لقضاء العودة أثناء معو الدهاجر يدخرىا التي الدالية السيولة 

 ما غالبا القنوات ىذه الأصل، بلداف ابذاه في مهيكلة غتَ قنوات التحويلات ىذه تسلك الأشخاص، بعض
 .الصعبة بالعملة الدوازي الصرؼ أسواؽ وتزود والتجارية، العائلية الروابط عبر تتشكل

 أو مشتًيات مواطن لحساب الاستقباؿ بلد في الدهاجر يسدد أف يقتضي ميكانيزـ وىو الدواطنتُ بتُ الدقاصة 
 .الوطنية بالعملة أسرتو حساب أو الأصلي دالبل في الدهاجر حساب رصيد الدواطن يزود الدقابل وفي فواتتَ،

 بالأثاث خاصة الأمر ويتعلق الأصلي البلد إلذ الدهاجر يدخلها التي الدادية الدمتلكات وىي العينية التحويلات 
 غتَ للبيع أو الدباشر للاستهلاؾ إما الدنتجات ىذه ، وبزصص...الالكتًونية والآلات الدنزلر التجهيز وأدوات
 .الدنظم

عدة  إلذ العاملتُ برويلات في الدلحوظة الزيادة تعزى أسباب تزايد الاهتمام بتحويلات المهاجرين: -2-3
 :3بينها من عوامل
 في زيادة من عنو ترتب وما النامية الدوؿ بتُ فيما خاص وبشكل العالد، في الدهاجرة العمالة عدد تزايد 

 .دخولذم
 للتحويلات الدساندة الدصرفية للصناعة التحتية البنية في التحسن ضوء في التحويلات خدمات تكلفة الطفاض 

 الوعي تزايد ضوء في التحويلات بهذه الدرتبطة البيانات جميع في النسبي والتحسن العالد، عبر شبكاتها وانتشار
 لبدكافحة غسي الدولية الاىتمامات تزايد إلذ بالإضافة النامية، الدوؿ في التنمية ومساندة دفع في بألعيتها
 .الأمواؿ

                                                             
 الأردف ومصر، لبناف، سوريا، :الأربعة العربي الدشرؽ بلداف في التنمية على وأثرىا للمهاجرين الدالية التحويلات، سعيد بن لزمد الخشاني، لزمد  1

 .4ص  ، 2010 الإسكوا، آسيا، لغربي والاجتماعية الاقتصادية اللجنة تحدة،الد للأمم تنفيذي ملخص
 .5نفس الدرجع السابق، ص   2
 .175، ص ذكره العربية، مرجع سابق الدوؿ في الاقتصادية والتنمية الخارج في العاملتُ برويلات، العربي النقد صندوؽ 3
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 عوامل ثلاثة إلذ التحويلات في الدؤثرة العوامل إرجاع لؽكن العوامل المؤثرة في تحويلات المهاجرين: -2-4
 :1رئيسية

 ويتعلق الأمر بدا يلي: العوامل المؤسساتية: -2-4-1
 الأصلي وبلدىم الدهاجرين بتُ العلاقات تقوية مهمتها مؤسسات وبرستُ إحداث. 
 الدهاجرين طرؼ من والدقاولة الاستثمار علتشجي ىياكل إنشاء. 
 بالخارج العاملة الكفاءات لتعبئة برامج إحداث. 

 من قدر أكبر على الحصوؿ ىدفو اقتصاديا مشروعا الذجرة تشكل العوامل الشخصية للمهاجر: -2-4-2
 الدهاجرين لظاذج حسب لؼتلف الأصلي بلده إلذ برويلو إلذ ونزوحو الادخار على الدهاجر قدرة أف إذ الادخار،

 :ذلك برديد في دورىا التالية العوامل تلعب وىنا
 تقرر أصبحت مؤقتة إقامتها كانت أف فبعد الحديثة، الأجياؿ سلوؾ عن لؼتلف الأولذ الأجياؿ سلوؾ 

 .الإقامة بلداف في البقاء
 بها متعيت التي والامتيازات الحقيقي الأجر ونسبة ودخلو، الدهاجر بو يقوـ الذي العمل طبيعة. 
 الدهاجر يعيلهم الذين الأشخاص عدد. 
 السائد الاستهلاؾ لنموذج وتبنيو الدهاجر اندماج ونسبة الإقامة بلد في العيش ظروؼ. 
 والتحويل الادخار إلذ الديل حدة لػدد وتوقيتو العودة قرار. 

 ظروؼ وخاصة ،العاـ الاقتصادي الدناخ على أساسا ترتكز العوامل ىذه العوامل الاقتصادية: -2-4-3
 التحويل مؤسسات تقدمها التي الخدمات وجودة نوعية البنوؾ، وشبك التحويل شركات انتشار ومدى الاستثمار
 .التحويل وتكاليف

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .7-6، ص ذكره سابق ، مرجعسعيد بن لزمد الخشاني، لزمد  1
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 ومبررات إدارتها. المبحث الثالث: الآثار الاقتصادية لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية
الانتاج اللازمة لتحقيق التنمية  الأجنبية من أىم عوامل لغمع أغلب الاقتصاديوف على أف رؤوس الأمواؿ

لغابية التي تتًكها تدفقات رؤوس الاقتصادية خاصة في الدوؿ النامية، حيث تأتي ألعيتها بالنظر إلذ الآثار الإ
ادي أصبحت لعالدي والتحرير الاقتصإلا أنو في ظل زيادة تأثتَ عولدة الاقتصاد االأمواؿ الأجنبية على اقتصاد البلد، 

لشا لغعلها تتًؾ آثارا سلبية على رؤوس الأمواؿ تتدفق بأحجاـ كبتَة وتنتقل بشكل فجائي على الدستوى الدولر، 
 اقتصاد البلد الدستضيف لرؤوس الأمواؿ، إلا أف ىذه الأختَة لؽكن التخفيف من خلاؿ التحكم في سبل إدارتها.

 .الأموال الأجنبية لتدفقات رؤوس قتصاديةالاالمطلب الأول: الآثار 
 لغابيةبزتلف آراء الاقتصاديتُ حوؿ الآثار الاقتصادية لتدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية، ما بتُ الآثار الا

 لتدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية، والسلبية، إلا أف ذلك يعتمد على قدرة البلد على إدارة الآثار الاقتصادية 
 ابزاذ سياسات تؤدي إلذ ىروب رؤوسق برقيق التنمية في البلد، دوف وتصريف رؤوس الأمواؿ تلك إلذ ما يواف

 فقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية سواءالتعرض إلذ الآثار الاقتصادية لتد طلبالأمواؿ، ولضاوؿ من خلاؿ ىذا الد
 لغابية منها أو السلبية.الا

 لأمواؿ الأجنبية على اختلاؼؤوس اإف تدفقات ر : لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية يجابيةالآثار الإ  -1
 تشارؾ التي الدوؿ على بالنفع ىذه التدفقات تعود ونظريا ،الدوؿ على اقتصادياتأشكالذا أثبتت أنها تؤثر إلغابيا 

 يؤدي كما الدنتجة، إلذ الاستثمارات الددخرات كتوجيو ككل، العالدي الاقتصاد وعلى الدعاملات ىذه في مباشرة
 ميزاف برستُ الرأسمالر، التكوين زيادة :ألعها عدة إلغابية الدوؿ آثاراً  داخل إلذ نبيةالأج الأمواؿ رؤوس تدفق

 أخرى نتطرؽ إلغابية آثار إلذ الاقتصادي، بالإضافة النمو معدؿ وزيادة للعمل جديدة فرص خلق الددفوعات،
 إليها فيما يلي:

 بزطيط خلاؿ من الدستهلكتُ قبل نم الاستهلاؾ بسهيد يتمر: الاستثما وزيادة الاستهلاك تمهيد -1-1
 وقت والإقراض الشدة وقت الاقتًاض إلذ إضافة الفتًات، بتُ الدوارد توزيع من وبسكنهم فتًة من لأكثر استهلاكهم

 تدفقات بسثل ورفاىيتهم، الأفراد استهلاؾ على وتدفقاتها الدالية الأسواؽ تلعبو الذي الدور عن فضلا الرفاىة،
 الاستثمارية الدشاريع لتمويل كاؼ غتَ يكوف ما عادة الذي المحلي للادخار مهما عاملا بيةالأجن الأمواؿ رؤوس

 .1ربحية الأكثر الأنشطة إلذ الدالية الدوارد برويل خلاؿ من الاستثمار إنتاجية برستُ إلذ إضافة النامية، الدوؿ في

                                                             
 .27-26ص  ذكره، بقاس مرجع ،طلفاح أحمد  1
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 لا الاستثمار لتمويل جنبيةالأ الأمواؿ على برصل الدولة أف الاقتصادية العقلانية معايتَ تفتًض
 وزيادة والإنتاجية الإنتاج زيادة إلذ تؤدي وبدرجة كفء، لضو على الاستثمار ىذا وأف يستخدـ الاستهلاؾ،

 .1الصادرات
 ؤوس الأمواؿويعتبر ىذا الأختَ من أىم الآثار الالغابية لتدفقات ر  زيادة الناتج المحلي وتحفيز النمو: -1-2

 عدة خلاؿ من الاقتصادي النمو على فعاؿ إلغابي تأثتَ لذا الأجنبية الأمواؿ رؤوس فقاتتد أفالأجنبية، حيث 
 نقل على ذلك أثر أو الاقتصادي، النمو معدؿ الناتج ثم ثم المحلي الاستثمار على ذلك أثر سواء قنوات،

 .الاقتصادي النمو لىوع العامل إنتاجية على ذلك وأثر البشرية الدوارد وتدريب الذياكل وبذديد التكنولوجيا
 تضحإ السعودية، العربية بالدملكة الاقتصادية النمو على الدباشرة الأجنبية الاستثمارات لآثار دراسة وفي

 الاستثمار أف إلذ إضافة الاقتصادي، النمو ومعدؿ الأجنبي الدباشر الاستثمار بتُ متزامن تكامل علاقة ىناؾ أف
 لظوذج باستخداـ وىذا ضعيف، بشكل ولكن القصتَ، الأجل في قتصاديالا النمو في يساىم الدباشر الأجنبي
  2. الخطأ تصحيح

 على وطبقت الجاري، الحساب ورصيد الاقتصادي النمو بتُ الارتباط عن البحث تم أخرى دراسة وفي
 على أقل لضو على اعتمدت التي النامية البلداف وأف إلغابي، الارتباط أف إلذ الدراسة وانتهت صناعي، غتَ بلد 51

 دوما في ىمايس الخارجي التمويل أف فرضية ينفي وىذا الطويل، الددى على أسرع لظواً  حققت الخارجي التمويل
 .3الاقتصادي للنمو مرتفعة معدلات برقيق

 لتحقيق اللازمة الأمواؿ رؤوس نقص من تعاني النامية البلداف معظم الرأسمالي:  التكوين معدل زيادة -1-3
 إما النقص ىذا تعويض إلذ يضطرىا لشا الادخار، والطفاض الوطتٍ دخلها الطفاض بسبب قتصاديةالا التنمية

 .الأجنبية الاستثمارات استقطاب أو الخارجية القروض إلذ باللجوء
 رية لتمويلكما يرى الاقتصاديوف أف تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية تساىم في سد الفجوات الادخا

 لإيرادات العامة والنفقات العامةوسد فجوات النقد الأجنبي للاستتَاد، وسد الفجوة بتُ ا الاستثمارات اللازمة،
 عن طريق حصيلة الضرائب.

 المالي: الكفاءة والاستقرار وتحسين الكلية الاقتصادية السياسات ونوعية الالتزام درجة تعزيز -1-4
 الإجراءات ومنفعة الكلية الاقتصادية تالسياسا مستوى على بالأخطاء القياـ تكلفة رفع خلاؿ من وذلك

 لػقق الالتزاـ أف إلذ إضافة الأزمات، من التحوط سبل وتعزيز الأخطاء عدد من التقليل وبالتالر الدلائمة،
                                                             

 .41، ص 2007ىزاع مفلح، التمويل الدولر، منشورات جامعة حلب، كلية الاقتصاد، سوريا،  1
 2000 .1970 للفتًة قياسية دراسة السعودية، العربية الدملكة في الاقتصادي النمو في ودورىا الدباشرة الأجنبية الاستثمارات، الزىراني سالد بن بندر 2
 .87  ص ، 2004 السعودية، العربية الدملكة سعود، الدلك جامعة الاقتصاد، في ماجستتَ رسالة ،
 مارس صندوؽ النقد الدولر، ،01العدد  ، 44 المجلد والتنمية، التمويل لرلة الداؿ، رأس مفارقة، سوبرامانياف أرفيند راجاف، راغوراـ براساد، وارإس  3

  .17 ص ، 2007
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 إذا الدالية خاصة التدفقات تساىم كما .الاقتصادي النمو استمرار على يساعد الذي الاقتصادي الاستقرار
  1:في دورىا وتعزيز نبيةالأج البنوؾ بدخوؿ اصطحبت

 الدنافسة وتعزيز الرقابة وسائل وبرستُ الدعلومات وانسياب شفافية لتحستُ مسالعة التدفقات الدالية بالضغط 
  .البنوؾ بتُ

 تالر التقليل منرفع تكلفة القياـ بأخطاء على الدستوى السياسات الكلية ومنفعة ابزاذ الإجراءات الدلائمة وبال 
 زيز سبل التحوط.عدد الأخطاء وتع

 .الالتزاـ لػقق الاستقرار الاقتصادي الدساعد على استمرار النمو لأف التذبذب يأثر سلبا على النمو 
 .تطور مستوى الخدمات الدالية وبرستُ نوعيتها واتباع أساليب حديثة في الإدارة 
 الدوؿ بذعل تيال والأسباب الدوافع أىم أحد تشكل البطالة أف شك لا ة:جديد عمل فرص خلق -1-5

 على أو البطالة من للتخلص وذلك الأجنبية وخاصة الاستثمارات الأجنبية، الأمواؿ رؤوس استقطاب على تتنافس
 ولا عنو ويبحث فيو وراغبا العمل على قادرا الشخص فيها يكوف التي الحالة ىي تفاقمها، والبطالة من الحد الأقل

   .ةالسائد الأجور معدلات عند للعمل فرصة لغد
 مشكلة حل في تساىم وبالتالر لذا، الدضيفة الدوؿ في للعمل فرص خلق في تساىم الأجنبية الأمواؿ رؤوس إف
 أف السواء، لؽكن على النامية والدوؿ الدتقدمة الدوؿ جانب من ترحيب موضع فهي لذا الدوؿ، ىذه في البطالة
  :2التالية الاعتبارات ءضو  في وذلك للعمل، فرص خلق في الأجنبية الاستثمارات تساىم

 أو اللازمة الخدمات لتقدنً مشروعات إنشاء على المحليتُ الدواطنتُ يشجع للقارات العابرة الشركات وجود 
 .الأجنبية للشركات اللازمة الخاـ الدواد

 استثمارية مشاريع إنشاء في التوسع على الدولة يساعد سوؼ الأجنبية الاستثمارات من الضرائب برصيل 
 .البطالة امتصاص وبالتالر ة،جديد

 إنتاجية مستوى رفع إلذ يؤدي لشا النامية، البلداف في البشرية الدوارد واستغلاؿ وتدريب تنمية في أيضا تساىم 
 الأجور. مستويات وزيادة العمالة

 راسمي تساعد التي الاقتصادية الدؤشرات أىم من الددفوعات ميزاف يعتبر :المدفوعات ميزان تحسين -1-6
 مدفوعات ميزاف بحالة ترتبط الدتخذة الإجراءات لأف نظرا الوطتٍ، الاقتصاد وإدارة توجيو في الاقتصادية السياسات

 .الدولة
 وغتَ معتُ بلد في الدقيمتُ بتُ تتم التي العمليات جميع يسجل بياف إلا ىو ما الدولة مدفوعات وميزاف

 معظم مدفوعات موازين في الدستمر للعجز بالسنة، نظرا درتق ما عادة الزمن من معينة فتًة خلاؿ بو الدقيمتُ

                                                             
 .32-31حمد طلفاح، مرجع سابق ذكره، ص أ 1
 .174  - 175 ص ، 1989 الجامعة، مصر، شباب مؤسسة ،الأجنبية الاستثمارات وجدوى التدويل ظريات، نقحف أبو السلاـ عبد 2
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 استقطاب أو الخارج، من الاقتًاض إلذ باللجوء إما :بطريقتتُ العجز الأمر بسويل استوجب النامية، الدوؿ
 .الأجنبية الاستثمارات

 زيادة في ىماتس أف لؽكن التي الأجنبية الاستثمارات إلذ اللجوء من لابد كاف الأوؿ النوع لخطورة ونظرا
 أف طالدا الددفوعات ميزاف برستُ في إلغابي دور لذا يكوف أف ولؽكن المحلي، الناتج لظو وبالتالر الإجمالر، الاستثمار

 رؤوس أف القوؿ لؽكن، الخارج إلذ والأرباح الفوائد تصدير حجم عن يزيد النامية البلداف إلذ انسيابها حجم
  1:أنها خلاؿ من النامية البلداف في الددفوعات ميزاف برستُ في تساىم أف لؽكن الأجنبية الأمواؿ

 زيادة إلذ يؤدي الذي الأمر والخبرات، والتكنولوجيا الأمواؿ رؤوس توفتَ إلذ الأجنبية الأمواؿ رؤوس تؤدي 
 .للتصدير فائضا لػقق بدا الإنتاجية الطاقة

 أكثر بذعلها عالدية تسويقية بدواصفات صديرللت قابلة سلع إنتاج على الأجنبية الاستثمارية الدشروعات تعمل 
 .الدلائم بالسعر منتجاتها تصريف حسن على قدرة

 وىذا ما ينعكس الغابا على حساب تؤدي رؤوس الأمواؿ الأجنبية إلذ زيادة رأس الداؿ الدادي للدولة الدضيفة ،
لة المحلية التي برتاجها لتمويل مرأس الداؿ من خلاؿ قياـ الشركات الأجنبية باستبداؿ عملاتها الأجنبية بالع

 مدفوعاتها.
 العالد دوؿ كل يهم موضوع فهو جداؿ، دوف الساعة موضوع التكنولوجيا تعد: التكنولوجيا وتوفير نقل -1-7

 الفجوة ىي بها الاىتماـ إلذ أدت التي الأسباب أىم من ولعل خاصة، بصفة النامية والدوؿ عامة بصفة
 .النامية والدوؿ قدمةالدت الدوؿ بتُ التكنولوجية
 التقدـ بركب منها للنهوض وسعيا والاجتماعية، الاقتصادية التنمية برقيق في النامية البلداف رغبة إف

 كأحد للقارات عابرة الشركات وجذب الأجنبية الاستثمارات تشجيع إلذ يتجو منو الكثتَ جعل التكنولوجي،
 الدهارات، الإنتاج، تكنولوجيا لنقل ىامة وسيلة أصبحت باشرةالد الأجنبية فالاستثمارات، الأىداؼ بلوغ وسائل

 في والتطوير البحث أنشطة تنمية في تساىم الوقت نفس وفي ،2 والإدارية التنظيمية والأساليب الابتكارية القدرات
  3.الديزة ىذه على دليل ختَ الكبرى بالشركات علاقتها تعتبر حيث الصتُ، في حدث ما وىذا الدضيفة، الدوؿ

 شركات 6 و أوروبية شركة 16 أمريكية، شركة 34  ) للقارات عابرة شركة 56 على أجريت دراسة وفي
 شركة 31  أف ظهر كونغ، وىونغ التايواف مصر، إفريقيا، جنوب الذند، البرازيل، الدكسيك، في يابانية( تعمل

 الشركات جميع وأف الأـ، الدولة ارجخ والتسويق للمنتجات والتنمية البحوث أنشطة بعض بدمارسة تقوـ أمريكية

                                                             
 .10، ص 2000صفوت عبد السلاـ عوض الله، سعر الصرؼ وأثره على اختلاؿ ميزاف الددفوعات، دار النهضة للنشر، القاىرة،   1

2 Padma Mallampally, Karl Sauvant, L’investissement direct étranger dans les pays en 

développement,  Finances & Développement, volume 36, N°:01, mars 1999, p 36. 
3 Prakash Loungani,Assaf Razin , L’investissement direct étranger est-il bénéfique aux pays en 

développement? , Finances & Développement, volume 38, N°:02, juin 2001, p 7. 
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 الجانب عليها يغلب البحوث معظم أف إلذ إضافة الأـ، الدولة خارج والتنمية البحوث أنشطة بسارس الأوروبية
 .1نامية دولة 30 في البحوث ىذه وبذرى التطبيقي،

 العالدية الحرب بعد صةخا كبرى ألعية الاقتصادية التنمية موضوع احتل الاقتصادية: التنمية عجلة دفع -1-8
 إلذ ذلك ويرجع النامية، الدوؿ في ذاتها التنمية عمليات مستوى على أو التنموي الفكر مستوى على سواء الثانية،
 .الاستعمار من طويلة سنوات بعد استقلالذا على النامية البلداف من الكثتَ حصوؿ

 الدولة، تدخل بدوف أف لػدث لؽكن لا والذي د،الدقصو  الاقتصادي التوسع بأنها الاقتصادية التنمية وتعتبر
 درجة لقياس كافية غتَ الكمية الدؤشرات تصبح ذلك وعلى للمجتمع، الاقتصادي الذيكل تغيتَ بالضرورة ويقتضي
 في تساىم الأجنبية الاستثمارات الدتخلفة، حيث يرى الاقتصاديوف إف البلداف على الدفهوـ ىذا وينطبق التنمية،
 : 2خلاؿ من لذا الدستقطب للبلد قتصاديةالا التنمية
 والصرؼ والداء الكهرباء شبكات ومد مصنعو، إلذ الدؤدية الطرؽ ورصف بتمهيد الأجنبي الدستثمر قياـ 

 المحلية، الدنتجات أماـ جديدة عالدية أسواؽ وفتح المحلي السوؽ نطاؽ توسيع عن فضلا والاتصالات، الصحي
 .باحتياجاتها الأجنبية الدشروعات بسد التي عدةالدسا الصناعات قياـ إلذ إضافة

 إلذ والعلماء العماؿ كهجرة الظواىر، لبعض علاجا يعد النامية البلداف إلذ الأجنبية الاستثمارات استقداـ 
 خلاؿ من التنمية مشروعات من أكبر جزء بتنفيذ الدولة تقوـ كما الأمواؿ، رؤوس أصحاب وىجرة الخارج،

 .الأجنبية الاستثمارات على ضرائب من تقتطعو ما
 :ىي الأمواؿ الأجنبية رؤوس لتدفقات أخرى آثار ىناؾ سبق ما إلذ إضافة :أخرى إيجابية آثار -1-9
 من الحد وبالتالر القروض، عن بالابتعاد الدالية المحافظ واستثمارات الدباشرة الأجنبية الاستثمارات حركة تسمح 

 .الخارجية الدديونية حجم زيادة
 الاقتصاديتُ. الوكلاء بتُ الدنافسة بسبب التمويل تكلفة بزفيف 
 ة.الإدار  في حديثة أساليب واتباع نوعيتها وبرستُ الدالية الخدمات مستوى تطوير  
 ت.الأزما اندلاع في الأمواؿ رؤوس ىروب من الحد في سيساىم لزليا قوية أجنبية بنوؾ وجود إف  
 َالخدمات لذذه الدولية سعارالأ مع يتماشى بشكل الدالية الخدمات تسعت. 
  الضرائب ومثلها الأجنبي، الداؿ رأس لػققها التي العوائد من جزء على والحصوؿ للبلد الشرائية القوة تزايد 

 .التأمينات أو الدباشرة الأجنبية الاستثمارات أرباح على الدفروضة
 
 

                                                             
 .201ص  ذكره، بقاس مرجع الأجنبية، الاستثمارات وجدوى التدويل نظريات، قحف أبو السلاـ عبد 1
 .52ص مرجع سابق ذكره، لزمد عبد العزيز عجيمة،  2



ثانيالفصل ال     الأجنبية وآثارهاثدفقات رؤوس الأموال   

 

 126 

 الالغابية العديدة لتدفقات رؤوس ثاربالرغم من الآ: ل الأجنبيةالآثار السلبية لتدفقات رؤوس الأموا  -2
 صاديات الدوؿ الدستقبلة لذا، علىالأمواؿ الأجنبية، إلا أنو ينظر لذا من جانب آخر كونها تأثر سلبيا على اقت

 رأسها زعزعت الاستقرار الاقتصادي بالإضافة إلذ لرموعة من الآثار السلبية الأخرى لؽكن إلغازىا فيما يلي:
 البلداف على كبتَا عبئاً  الددفوعات ىذه تشكل :المباشرة الأجنبية الاستثمارات خدمة مدفوعات -2-1

 :يلي فيما الأجنبية الاستثمارات خدمة مدفوعات تتمثل عامة وبصفة الاستثمارات، ىذه تستضيف التي النامية
 تقدر اراتاستثم النامية البلداف إلذ 1980-1978الفتًة  تدفق خلاؿ: للخارج المحولة الأرباح -2-1-1

 .دولار مليار 13 قدرىا الدتقدمة البلداف إلذ تدفقت ورسوـ وفوائد أرباح عن أسفرت دولار مليار 6 بحوالر
 أعباء تتحمل النامية البلداف أف الدراسات إحدى أظهرت ا:التكنولوجي نقل خدمة مدفوعات  -2-1-2

 الدوؿ ىذه دفعتو ما لرموع أف نامية دولة 16 تشمل التي الدراسة بينت إذ التكنولوجيا، نقل خدمة نتيجة كبتَة
 من  0.41% مثل ما وىو دولار، مليوف 825 إلذ وصل القرف العشرين ستينات من الأختَة السنوات خلاؿ
 .الفتًة ىذه خلاؿ صادراتها إجمالر من 5% ونسبة المحلي، نابذها إجمالر

 الأجنبي الاستثمار إف مشروعات: النامية لالدو  اقتصاديات على والسيطرة الأجنبية الأموال رؤوس -2-2
 النامية البلداف اقتصاديات على السيطرة من لؽكنها ما السياسية وربدا والتنظيمية الدالية القدرات من بسلك الدباشر

 السيطرة وىذه الأرباح، على الحصوؿ أجل من فقط تعمل كمؤسسات ومصالحها يتفق بدا لشروطها وإخضاعها
 .1والسياسية الاقتصادية قراراتها ابزاذ في الدولة حرية على تؤثر سياسية سيطرة لذإ تتحوؿ أف لؽكن

 عدة النقدية للبلد الدستورد لرأسكوف أف زيادة التًاكم الرأسمالر يؤدي إلذ توسع القا  الآثار على التضخم: -2-3
 ن ىي الأخرى لذا تأثتَ على زيادةي، كما أف التحويلات الدالية للمهاجر 2الداؿ، وبالتالر ارتفاع الضغوط التضخمية

 غتَ رسمية، لشا يصعب على الحكومةالكتلة النقدية في الاقتصاد وىذا في حالة برويل ىذه الأمواؿ عبر قنوات 
 معرفة حجم الكتلة النقدية الدتواجدة في الاقتصاد وضبطها والتحكم فيها. 

 من 10% حوالر أف الدولر النقد صندوؽ قدر النامية:  الدول على المالية الموارد ضياع بعض -2-4
 .بسنحها التي الضريبية الدزايا بسبب تقل أف لؽكن الأجنبية للاستثمارات الدستضيفة للدوؿ الكلية الدوازنة إيرادات

 مئتتوا لا استهلاؾ ألظاط بذلب الأجنبية الاستثمارات أف إذ: الاستهلاك وزيادة الأجنبية الأموال رؤوس -2-5
 الديل والطفاض للاستهلاؾ الحدي الديل ارتفاع إلذ يؤدي لشا فيها، التنمية ومتطلبات النامية لدافالب خصائص مع

 .3الدوؿ ىذه في التنمية بسويل من عليو يتًتب وما للادخار الحدي

                                                             
  1972ماي  21أفريل  إلذ غاية  13من تنمية للأمم الدتحدة، الشيلي، قدمت ىذه الدراسة في مؤبسر التجارة وال. 
 .505ص ،2008، دار الفكر الجامعية، الإسكندرية، مصر، الأجنبية للاستثمارات الاقتصادية لآثارا، مبروؾ الدقصود عبد نزيو   1
 .35أحمد طلفاح، مرجع سابق ذكره، ص  2
 .479-470 ص ره،ذك سبق مرجع ،مبروؾ الدقصود عبد نزيو   3
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 العالد بها يهتم التي القضايا أىم من البيئي التلوث مشكلة تعتبر: البيئة تلوث و الأجنبية الاستثمارات -2-6
 الأجنبية الاستثمارات البيئي التلوث مشكلة في التي تسهم العوامل بتُ ومن السلبية، وآثارىا لدخلفاتها نظرا اليوـ

 تكاليف دفع إلذ بها يؤدي الذي الأمر سامة، غازات من الصناعات ىذا بزلفو لدا نظرا النامية الدوؿ إلذ القادمة
 .للبيئة الدلوثة بسبب الصناعات الأمراض وظهور والذواء هالديا تلوث عن ناجمة واقتصاديا اجتماعيا باىظة

 الطلب في مفرط إلذ توسع الداخل إلذ الداؿ رأس تدفقات تؤدي قد: الحقيقي الصرف سعر على الآثار -2-7
 .1الجاري الحساب عجز وزيادة الحقيقي، الصرؼ سعر ورفع تضخمية، ضغوط في ينعكس التوسع وىذا الإجمالر،

 سريع ارتفاع إلذ الرأسمالية التدفقات تؤدي إذ: الكلية الاقتصادية السياسات على لمتزايدةا الضغوط -2-8
 إدارة صعوبة إلذ إضافة التجاري، الديزاف وتدىور العملة قيمة ارتفاع التضخمية، الضغوط النقدية، المجاميع في

 الدتبع الصرؼ نظاـ في الثقة تفقد كما ،الدستحيلة الثلاثية مشكلة أماـ القرار صانعي لغعل لشا الكلي، الاقتصاد
 .2الأمواؿ لرؤوس الحر التدفق ظل في
 بية تتحرؾ مع الدورة الاقتصادية،إذ أف رؤوس الأمواؿ الأجن التركيز الجغرافي للتدفقات المالية: -2-9

 كما أف تدفقات  ئة للدوؿ النامية،وبالتالر يصعب الحصوؿ على الأمواؿ وقت الشدة، إضافة إلذ الحصة غتَ الدتكاف
 قطاعات دوف الأخرى لشا يؤثر سلبارؤوس الأمواؿ الأجنبية خاصة الاستثمار الأجنبي الدباشر تتًكز في مناطق و 

 على التوازف الاقتصادي وىيكلو.
لتدفقات رؤوس  من بتُ الأنواع الدختلفة رؤوس الأموال الأجنبية قصيرة الأجل وأزمة السيولة: -2-11

لسحب خلاؿ أوقات الأزمات أو تكوف لخاصة القروض قصتَة الأجل، وىي الأكثر عرضة لالأمواؿ الأجنبية ا
روض قصتَة الأجل، بينما قد تتطلب تكليف الانسحاب في حدىا الأدنى بالنسبة للمقرضتُ اللذين يقدموف ق

ء الأزمة قد تكبد سهم وسندات أثناتصفية الاستثمارات الأجنبية الدباشرة بيع التجهيزات والآليات، كما أف بيع أ
في حركة تدفق رؤوس الأمواؿ قصتَة البائعتُ خسارة، وقد عانت دولا كثتَة من حدوث برولات عكسية كبتَة 

 .3الأجل، ما عجل بحدوث أزمات خارجية شديدة في السيولة
 ابذةاؿ كأحد الدخاطر الجسيمة النتعتبر عملية غسيل الأمو  رؤوس الأموال الأجنبية وغسيل الأموال: -2-11

 خروج الأمواؿ عبر الحدود الوطنيةعن بررير حركة رؤوس الأمواؿ، فعبر إلغاء الرقابة على الصرؼ وحرية دخوؿ و 
دوف معرفة من جانب السلطات، وبانفتاح الأسواؽ الدالية أماـ الدستثمرين الأجانب انفتحت قنوات إضافية 

                                                             
صندوؽ النقد ،3 العدد ، 36 المجلد والتنمية، التمويل لرلة السياسة، فعل ورد والنتائج الأسباب الداؿ، لرأس الضخمة التدفقات، لسيا لوبيز أليخاندرو  1

 .30، ص 1999سبتمبر  الدولر،
  نقدية موجهة، والتحكم في حركة رأس الداؿ في نفس الوقت. الثلاثية الدستحيلة: تتمثل في عدـ القدرة على برقيق سعر صرؼ ثابت، سياسة 
 .37-36أحمد طلفاح ، مرجع سابق ذكره، ص   2
 صندوؽ النقد الدولر،  ،12يوري دادوشي، ديباؾ داستجويتا وديليب راثا، دور الديوف قصتَة الأجل في الأزمة الأختَة، لرلة التمويل والتنمية، العدد  3

 .57، ص 2000
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 وني للأمواؿ القذرة وإكسابها صفةقان غتَالشرعي أو لغسيل الأمواؿ القذرة وىي لزاولة لإخفاء الدصدر الغتَ ال
 :1جديدة ومشروعة من خلاؿ توظيفها في استثمارات داخل بلد ما، ومن أىم الآثار السلبية لذذه الامواؿ لصد

 .انتشار الفساد الإداري في النظاـ الدصرفي 
 .ُإضعاؼ ىيبة الدولة وتشجيع التهرب من الخضوع للقوانت 
 ة بسبب عدـ دفع الضرائب عن تلك الأمواؿ الدغسولة.خسارة مادية للدول 
 .التأثتَ على قيمة العملة الوطنية 
  .برويل الدستثمرين إلذ الاستثمار في الأنشطة الدمنوعة ذات الأرباح العالية 

 : النتائج التحليلية لتدفقات رأس المال الأجنبي.نيالمطلب الثا
ؤثر على إنتاج الدوؿ الدشاركة في في العالد الحقيقي ي إف وجود حركة رؤوس الأمواؿ الأجنبية الفعلية

 النشاطات الاقتصادية وعلى الإنتاج العالدي، وعلى معدلات العائد على رأس الداؿ وبقية عوامل الإنتاج الأخرى.
حيث يقوـ الاقتصاديوف بتوظيف آليات من الاقتصاد الجزئي الدباشر لفحص ىذه النتائج، وبرليل نتائج حركة 

 الأمواؿ بتُ الدوؿ ولؽكن توضيح ذلك من الشكل البياني التالر. رؤوس
 ( النتائج التحليلية لحركة رأس المال الأجنبي.7-2الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ،2007،  ، عمافدار الديسرة للطباعة والنشرعلي عبد الفتاح أبو شرار، الاقتصاد الدولر، نظريات وسياسات،  المصدر:
 .250ص

                                                             
 .60، ص 1997كي، أزمة القروض الدولية، الأسباب والحلوؿ الدطروحة مع مشروع صياغة لرؤية عربية، دار العربي للنشر، القاىرة،رمزي ز   1
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تويات لستلفة لقيمة الناتج الحدي يبتُ الشكل السابق مس ومبدأ التحليل قبل تدفق رأس المال:فرضيات   -1
 :1( حيث أف التحليل يفتًض ما يلي02و 01في دولتتُ ) لرأس الداؿ

  (.02والدولة  01وجود دولتتُ في العالد ) الدولة 
 .)وجود عاملتُ من عوامل الإنتاج ) العمل ورأس الداؿ 
 جاف سلعة واحدة متجانسة بسثل المجموع الكلي للإنتاج في الدولتتُ.الدولتتُ تنت 
 .وجود الدنافسة التامة 

 :2( نعرؼ العالد ووضعية الثروة )رأس الداؿ( والإنتاج كما يلي7-2وفي الشكل )
AB الدنتجة، وىو منحتٌ الناتج الحدي : منحتٌ الطلب على مدخلات رأس الداؿ مشتق من الطلب على السلعة
 .01مستويات لستلفة من رأس الداؿ في الدولة عند 

A’B’ 02: منحتٌ الناتج الحدي عند مستويات لستلفة من رأس الداؿ في الدولة. 
واؿ بتُ الدولتتُ لشثلة بالدسافة ومع افتًاض أف الأوضاع الأولية لرأس الداؿ، قبل حدوث تدفقات رؤوس الأم

(Or1 في الدولة )01 ( وبالدسافةO’r1في الدول ) وبالتالر لرموع رأس الداؿ في العالد يساوي02ة ،: 
.OO’= O’r1  + Or1 

سيكافئ بدعدؿ فائدة سنويا لنابذو  01وبافتًاض وجود سوؽ الدنافسة الكاملة فإف رأس الداؿ في الدولة 
سيكافئ  02، وبالدثل فإف رأس الداؿ في الدولة ABعلى الدنحتٌ  S( والذي يتزامن مع النقطة OF1الحدي )

 .’A’B لدنحتٌالواقعة على ا ’S( والذي يتزامن مع النقطة O’F’1عدؿ فائدة مساوي لنابذو الحدي )بد
ت الدنحنيتُ ولغب للإنتاج الحدي ولغب التذكتَ أف الناتج الكلي في الدولتتُ يساوي لرموع الدساحة المحصورة بر

( ولرموع الإنتاج OASr1ي الدساحة )يساو  01حجم مناسب لرأس الداؿ، وعليو فإف لرموع الإنتاج في الدولة 
 (، ولرموع الإنتاج العالدي ىو لرموع الدساحتتُ.O’A’S’r1يساوي ) 02في الدولة 

لداؿ والعمل، وعليو فإف الدستطيل يقسم بتُ عاملي إنتاج رأس ا 01كما أف لرموع الإنتاج في الدولة 
(OF1Sr1لؽثل المجموع الإجمالر للعائد على رأس الداؿ ويتسل )قية الإنتاج، والذي لؽثلو الدثلث م العماؿ ب
(F1As وبردث نفس الصورة في الدولة ،)02 ( حيث لؽثل الدستطيلO’F’1S’r1 لرموع العائد على رأس الداؿ )

 .(’F’1A’S)ويتسلم العماؿ بقية الإنتاج والذي لؽثل الدثلث 
 (OF1) 01رأس الداؿ في الدولة  إف معدؿ العائد على تدفق رأس المال الأجنبي والتغيرات الحاصلة: -2

 02، فبوجود حرية رأس الداؿ بتُ الدولتتُ فإف رأس الداؿ سيتحرؾ من الدولة (O’F’1) 02أعلى منو في الدولة 
 .01إلذ الدولة 

                                                             
  الناتج الحدي لرأس الداؿ: يعرؼ على أنو عدد الوحدات الدضافة على الإنتاج نتيجة لزيادة رأس الداؿ في العملية الإنتاجية بوحدة واحدة. 
 . 251-250، ص2007، ، عمافالفتاح أبو شرار، الاقتصاد الدولر، نظريات وسياسات، دار الديسرة للطباعة والنشر علي عبد  1
 .252-251نفس الدرجع السابق، ص  2
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 01وبافتًاض عدـ انتقاؿ العمل دوليا ووجود نفس درجة الدخاطر بتُ الدولتتُ فإف انتقاؿ رأس الداؿ من الدولة 
يرتفع  02( وبالدقابل في الدولة OF2( إلذ )OF1من ) 01ينقص من معدؿ العائد في الدولة  02ة إلذ الدول

 .(O’F’2)( إلذ O’F’1معدؿ العائد من)
ويتساوياف  mوفي حالة التوازف فإف كل من الدنحنيتُ للإنتاج الحدي في الدولتتُ يتقاطعاف في النقطة 

د على رأس الداؿ في كلا الدولتتُ يتساوى كل من معدؿ العائ نقطة التوازف حيث mأيضا، ويطلق على النقطة 
(OF1=OF2)1يوجد حافز لانتقاؿ رأس الداؿ بتُ الدولتتُ ، وبعده لا. 

على الإنتاج كما  (r1r2)تتلخص آثار تدفق رأس الداؿ آثار انتقال رأس المال الأجنبي بين الدولتين:  -3
 :2يلي
  ف الإنتاج الكلي مقدر بالدساحة كا  01قبل تدفق رأس الداؿ إلذ الدولة(OASr1) وبعد تدفق رأس الداؿ من ،

 (.Oamr2)إلذ الدساحة  01ارتفع الإنتاج الكلي في الدولة  01إلذ الدولة  02الدولة 
  02الطفاض الإنتاج الكلي في الدولة ( بدقدار الدساحةr1S’mr2.) 
  زيادة الإنتاج العالدي بدقدار الدساحة(SS’m)  ة الدساحتتُ السابقتتُ، وحدث ذلك بعد مقارنوىذا نلاحظو

 نتيجة للاستخداـ الفعاؿ للموارد الاقتصادية بعد حركة رأس الداؿ بتُ الدولتتُ.
  قد حققوا خسائرا، أما أصحاب رؤوس  01من التحليل السابق نلاحظ أف أصحاب رؤوس الأمواؿ في الدولة

 قد حققوا مكاسب. 02الأمواؿ في الدولة 
 قبل تدفق رأس الداؿ كانت تساوي الدساحة  01جمالية للعماؿ في الدولة إف الأجور الإ(F1AS)  ولكن بعد

أما الأجور في  (F2F1sm)، أي بزيادة تقدر بالدساحة (F2Am)تدفق رأس الداؿ أصبحت تساوي الدساحة 
بدقدار أي الطفضت  (F’2A’m)إلذ الدساحة  (’F’1A’S)فقد الطفضت بعد التدفق من الدساحة  02الدولة 

 .(’F’2F’1mS)الدساحة 
  ها العائد على رؤوس الأمواؿ ولقد جمالية مضافا إليمكوف من الأجور الإ 01إف الدخل الوطتٍ في الدولة

جور الإجمالية بدا يساوي الدساحة ساعد على زيادة الأ 01لاحظنا أف التدفق لرؤوس الأمواؿ إلذ الدولة 
(F2F1sM) ا يساوي الدساحة وخفض العائد لأصحاب الأمواؿ بد(F2F1SC)  وبدقارنة ىاتتُ الدساحتتُ لصد

، أي أف الدخل الوطتٍ 01أف ارتفاع دخل العماؿ أكثر من الطفاض دخل أصحاب رؤوس الأمواؿ في الدولة 
 .(CSM)قد ارتفع بسبب تدفقات رأس الداؿ بدا يعادؿ مساحة الدثلث  01في الدولة 

                                                             
 .252سابق ، صالرجع نفس الد على عبد الفتاح أبو شرار،   1
 .253نفس الدرجع السابق، ص   2
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  بت في الطفاض الأجور بدساحة الشكل تسب 02إف التدفقات الخارجة من الدولة(F’1F’2MS) ولكن ،
قد  02ارتفاع عوائد أصحاب رؤوس الأمواؿ أكبر من الطفاض الأجور للعماؿ، وأف الدخل الوطتٍ في الدولة 

 .(S’CM)ارتفع بدا يساوي مساحة الدثلث 
جة حرية حركة رأس  حقق مكسبا نتيإف كلا الدولتتُ خلاصة تحليل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية: -4

تكلفة اقتصادية، وبالتالر فقداف  الداؿ، ولذلك فإف القيود والعوائق التي تفرض على حركة رأس الداؿ الأجنبي لذا
 .1الفعالية في استغلاؿ الدوارد الاقتصادية في العالد، وفقداف جزء ىاـ من الدخل الوطتٍ في كل بلد

 رؤوس الأموال الأجنبية. المطلب الثالث: دوافع ومبررات إدارة تدفقات
  129  أف لوحظ 1995 عاـ الدولر النقد صندوؽ طرؼ من أجري الذي الإحصائي الدسح إلذ استنادا

 الدوؿ ىذه من بلد 50 من أكثر أف حيث الأخرى، الدوؿ وبتُ بينو الداؿ رأس مبادلات يقيد 182 أصل من بلد
 126 أف بدليل الدتقدمة الدوؿ من أكثر النامية الدوؿ في تتًكز ىذه التقييد أساليب أف حيث القيود، ىذه عدلت

 متقدمة دوؿ 03 أف أي الإحصائي، الدسح سنة نفس خلاؿ وذلك الداؿ رأس تقيد 158 أصل من نامية دولة
 بتُ من الفتًة ىذه في الصتُ وتعتبر وتركيا، النرويج اليوناف، ىي الداؿ رأس بتقييد تقوـ دولة 24 أصل من فقط
 على اعتمادىا إلذ إضافة ،40% المحلي  الادخار نسبة تقدر إذ الداؿ رأس حركة لتحرير الدعارضة النامية الدوؿ أىم

 .2الداؿ رأس لحركة الدباشرة غتَ القيود بتُ من وىذه الددى، طويل الدباشر الأجنبي الاستثمار
 الأساسية الأىداؼ يفتصن خلالذا من لؽكن أشكاؿ عدة ىنالك أهداف إدارة تدفقات رؤوس الأموال:  -1

 في تتمثل رئيسية أىداؼ أربعة لتحقيق تستخدـ الداؿ رأس تدفقات تقييد أساليب أف حيث الداؿ، رأس لتقييد
 أىداؼ الصرؼ، أسعار استقرار على المحافظة المحلية، الاستثمارات وبسويل تشجيع الدالر، الاستقرار على المحافظة
 :3للبلد اسيالسي الاستقرار على للمحافظة سياسية

 برقيق إلذ تؤدي أف الدمكن من الداؿ رأس تدفقات إدارة أساليب إف تحقيق الاستقرار المالي:  -1-1
 تقوية إلذ إضافة الخارج، إلذ الداؿ رأس ىروب وعدـ العملة قيمة تقلبات في التحكم خلاؿ من الدالر الاستقرار

 :يلي ما الدالر الاستقرار تهدد التي الدخاطر مأى بتُ ومن الدالية الأزمات عدوى وبذنب الدالر النظاـ
 فتًة خلاؿ كبتَة بدرجة المحلية العملة لقيمة الدفاجئ الالطفاض أو الارتفاع ذلك عن يعبر العملة تقلبات خطر 

 .قصتَة زمنية
 آف في جماعي بشكل حصصهم بيع إلذ المحلية الأصوؿ حملة قياـ إمكانية عن يعبر الدستثمرين ىروب خطر 

 .واحد
                                                             

 .255، ص سابق الع رجنفس الد علي عبد الفتاح أبو شرار،   1
2 Bambang Sayaka, implications of capital account liberalization On capital flows, Indonesian Center 

for Agricultural Socio-Economic Research and Development, 2005, p 03. 
 .47-46، ص ذكره ترقو لزمد،  مرجع سابق  3
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 وبالتالر استثماراتهم حجم إلذ تقليص المحليتُ الدستمرين قياـ إمكانية عن يعبر المحليتُ الدستثمرين ىروب خطر 
 .المحلية الدالية الدؤسسات من الاقتًاض إلذ اللجوء حجم بزفيض

 ليةالدا الصدمات على مواجهة الدالية الأنظمة قدرة عدـ عن يعبر والذي الدالر النظاـ وليونة ضعف خطر 
 .والحقيقية

 آخر بلد من عامة بصفة الاقتصادي أو الدالر اللاإستقرار حالة انتقاؿ عن يعبر والذي الأزمات عدوى خطر 
 .الداؿ رأس حركة قنوات خلاؿ من المحلي البلد إلذ

 المحفظة على تؤثر أف لؽكن الداؿ رأس تدفقات إدارة إف تشجيع وتمويل الاستثمارات المرغوبة:  -1-2
 الداؿ، رأس حركة على السيطرة بفعالية تتميز التي تلك خصوصا بسويلو، وآليات المحلي للاقتصاد الكلية ماريةالاستث

 التي الاستثمارات في الأشكاؿ ىذه أىم الاستثمارات، تتمثل من مرغوبة أشكاؿ إلذ الداؿ رأس توجيو وبالتالر
 التكنولوجيا نقل في وتساىم الفردي، الدخل مستوى ورفع الدعيشة مستويات برستُ عمل، فرص خلق إلذ تؤدي

 .المحلي البلد إلذ الحديثة والتقنيات
 بزفيض إلذ تؤدي الأمواؿ رؤوس تدفقات إف إدارةتحسين السياسات الاقتصادية والاجتماعية:   -1-3

 ليةالمح للحكومة تسمح أنها كما تنافسي ومستقر، وضع في العملة جعل وبالتالر العملة قيمة تقلبات لساطر
 رأس ىروب في التحكم خلاؿ من وذلك التضخم، واستهداؼ النمو كتحفيز فعالة كلية اقتصادية سياسة بتطبيق

 لتدفقات أساسي كشرط الاستثمارات تدفق جعل خلاؿ من الاجتماعية السياسة إلذ إضافة الخارج، إلذ الداؿ
 .المحلي البلد إلذ الدعونات

 رؤوس تدفقات إدارة تؤدي أف الدمكن من ستقرار السياسي:أهداف سياسة للمحافظة على الا  -1-4
 بشكل سواء المحلية القرارات ابزاذ في لشارسة النفوذ في الخارجيتُ الدمثلتُ الدضاربتُ إمكانية بزفيض إلذ الأمواؿ
 .الأزمات وخلق الداخل من الأمواؿ رؤوس سحب تهديدات استخداـ خلاؿ من مباشر غتَ أو مباشر

 التحكم إجراءات أىداؼ بتُ Gerald Epsteinلؽيز  إدارة تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية:إجراءات  -2
 كل تطبيق وآليات الخارجة، الأمواؿ رؤوس حركة في التحكم إجراءات وأىداؼ الداخلة الأمواؿ رؤوس في  حركة

 إلذ الخارج( الداخل، )إلذ التدفق نوع على إجراء كل تأثتَ اختلاؼ إلذ إضافة التدفقات من نوع على إجراء
 ورؤوس الأمواؿ الداخلة الأمواؿ رؤوس تدفقات في التحكم وإجراءات أىداؼ بتُ ( لؽيز5-2والجدوؿ رقم )

 .الخارجة
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 .الأموال رؤوس لتدفقات الكمية الإجراءات السعرية، الإجراءات الأهداف،(: 5-2جدول رقم )
 لكميةالإجراءات ا الإجراءات السعرية الهدف نوع التدفق

 رؤوس حركة
 إلى الأموال
 الداخل

 حقيقي بشكل العملة قيمة على المحافظة -
 وتنافسي.

  المحلية. الدالية الأنظمة ونضج تقوية -
 على والعمل الداخلة التدفقات ىيكل تعديل -

 .التدفقات الدطلوبة استقطاب
 للمحافظة الأجنبية للملكية حدود وضع -

 .المحلي الاقتصاد على

 على  ريبة)ض "توبتُ" ضريبة
 الدالية(. الدعاملات

 َاحتياطية  متطلبات توفت 
 .الداؿ رأس تدفقات على

 في للتحكم أخرى ضرائب 
 .الداؿ رأس دخوؿ

 الدلكية  على كمية حدود
 .المحلية للأصوؿ الأجنبية

 الاقتًاض  على كمية حدود
 .من الخارج

 رؤوس حركة
 إلى الأموال
 الخارج

 اتأدو  باستخداـ الداؿ رأس ىروب بزفيض 
 الحماية )الضرائب(.

 المحافظة الصرؼ أسعار استقرار على الإبقاء 
 لتمويل الاستثمارات. الادخارات على

 المحلي الائتماف لتخصيص آليات وضع 
 الاستثمارات تنمية إلذ يؤدي الذي بالشكل

 .الاجتماعية الأىداؼ ذات
 ُالنقدية السياسة أدوات وتفعيل برست 

 لأىداؼا برقيق إلذ يؤدي الذي بالشكل
 برفيز التضخم، العامة )بزفيض الاقتصادية

 (...النمو

 على  توبتُ" )ضريبة" ضريبة 
 الدالية(. الدعاملات

 الصرؼ سعر استخداـ 
 .الدتعدد

 الصرؼ على الرقابة.  
 الأصوؿ شراء على قيود 

إلا  المحلتُ، قبل من الأجنبية
 الأصوؿ المحلية شراء بدقابل

 .الأجانب قبل من
 ابليةق على حدود وضع 

 .الأمواؿ برويل

Source: Gerald Epstein, Should Financial Flows Be Regulated? Yes, Working 

Paper No. 77, Department of Economic and Social Affairs, United Nations, New 

York, USA, July 2009, p 06. 
 منها متعددة أىداؼ لتحقيق الداؿ رأس حركة إدارة إجراءات من العديد النامية الدوؿت استخدم لقد

 (6-2) رقم الجدوؿ خلاؿ من البعيد، الددى في وأكثرىا القريب الددى على يتحقق ما يلاحظ ماليزيا وباستثناء
 قصتَة، زمنية فتًة خلاؿ مهمة أىداؼ لتحقيق تنجز أف لؽكن الداؿ رأس حركة لإدارة الأخرى الحالات أف نلاحظ
 رؤوس حركة لإدارة عملية أساليب استخدـ البلداف حيث الباقي عن غافورةوسن الصتُ حالتي بزتلف فيحتُ
  .ىامة سياسية أىداؼ خدمة في الزمن من عقد خلاؿ الأمواؿ
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 .النامية الدول من مجموعة في الأموال رؤوس حركة إدارة (: أهداف6-2جدول رقم )
 أهداف إدارة حركة رؤوس الأموال البلد

 حماية الصادرات، تنافسية على للحفاظ الصرؼ أسعار إدارة أطوؿ، لددة الداخلة الرأسمالية التدفقات استقرار على المحافظة الشيلي
 .الدالر اللاإستقرار من الاقتصاد

 الشيلي مع الأىداؼ نفس كولومبيا

 من الاقتصاد وعزؿ الدالر ستقرارالا على الحفاظ الصادرات، تنافسية على للحفاظ الصرؼ أسعار إدارة للتصنيع، التًويج التايوان
 .الأجنبية الدالية الأزمات عدوى

 من الاقتصاد عزؿ ،.الصادرات تنافسية على الحفاظ الصرؼ، سعر بتثبيت والقياـ المحلية العملة قيمة لدعم التدخل عدـ سنغافورة
 .الأجنبية الدالية الأزمات عدوى

 من الاقتصاد وعزؿ الدالر الاستقرار على الحفاظ الاقتصاد، وىيكلة تنمية إعادة اسية،والسي الاقتصادية السيادة على الإبقاء ماليزيا
 .الأجنبية الدالية الأزمات عدوى

 المحلي الادخار تنمية الأزمات، عدوى من المحلي الاقتصاد عزؿ تدرلغي، بشكل الداؿ رأس حساب بررير التصنيع، سياسة دعم الهند
 .الصرؼ أسعار استقرار على الحفاظ الأجنبي، النقد من الاحتياطات وتوفتَ

 الصين
 على المحافظة تدرلغي، بشكل الداؿ رأس حساب بررير الدالية، الأزمات عدوى من المحلي الاقتصاد عزؿ التصنيع، سياسة دعم

 في الصرؼ عارأس استقرار على الإبقاء الأجنبي، النقد من الاحتياطات وتوفتَ المحلي الادخار تنمية السياسية، السيادة
 .التنافسية الدستويات

Source: Gerald Epstein, Should Financial Flows Be Regulated? Yes, Op.Cit, p 
11-12. 

 من الكفاءة الاستفادة ألعها: إلغابيات عدة لو الداؿ رأس تدفقات تقييد إف أسباب إدارة رؤوس الأموال: -3
 تؤدي الأسباب التي بتُ ومن المحلية، الاستثمارات لتمويل الأمواؿ تَتوف إلذ إضافة الدولر، التخصص عن النابذة

  1:رئيسية أسباب أربعة في( Bambang Sayaka) لػددىا  الداؿ رأس تقييد إلذ الدوؿ بحكومات
 في الداؿ لرأس والكبتَ الدفاجئ التدفق عن الناتج الصرؼ أسعار استقرار وعدـ الددفوعات ميزاف أزمات تفادي 

 .لقصتَا الددى
 المحلية الإنتاج لعوامل الأجنبية الدلكية على والسيطرة المحلي الاستثمار لتمويل المحلي الادخار بزصيص. 
 والنقدية المحلية الدالية الدؤشرات في التحكم على المحلية السلطات قدرة ضماف. 
 أثبتو ما وىذا الاقتصادية والإصلاحات الاستقرار عرقلة لغنب الداؿ رأس تقييد Mathieson and Rojas 

Suarez  1992 سنة. 
 إلذ التقرير الداؿ رأس على القيود قياس في التقليدي الدنهج يستند منهجية قياس القيود على رأس المال:  -4

 على يوفر معلومات ، والذي(AREAERالصرؼ ) أسعار وقيود ترتيبات حوؿ الدولر النقد لصندوؽ السنوي
 طريق عن في التقرير الواردة النظرية للأسس كمية تقديرات سابقة أبحاث وضعت وقد القيود، أنواع لستلف

                                                             
 .48، ص ذكره ترقو لزمد مرجع سابق  1

 AREAER: Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions. 
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 تطوراً  مناىج أكثر (، وىناؾ1995سنة  Grilli and Milesi-Ferrettiثنائي ) دراسة  مقياس استخداـ
 Chinnالتقرير ) دراسة  في الواردة الدعلومات تلخص جوىرىا في زالت لا ولكنها للقيود أدؽ مقاييس تستخدـ

and Ito  دراسة 2006سنة ،Edwards  دراسة 2005سنة ،Mody and Murshid  دراسة 2005سنة ،
Quinn  التدفقات على القيود بتُ لؽيز التقرير التنقيحات  أصبح من لرموعة إجراء خلاؿ (، ومن2003سنة 

 رأس على يودالق مؤشرات لستلف ( يوضح7-2)  رقم والجدوؿ ، 11995عاـ منذ الخارجة والتدفقات الداخلة
 .الدراسة فتًة غطتها التي والدوؿ الداؿ

 .الأموال رؤوس تدفقات تقييد لمؤشرات عام (: وصف7-2الجدول رقم )
 الدول السنوات المدى معلومات وصفية المصدر الاسم

 النقد صندوق
 IMF الدولي

 

IMF 
AREAER 

عدـ /أساس )وجود على يبتٌ
 رأس على وقواعد قيود وجود(
 الداؿ.
 رؤوس قدرة( تنقل عدـ/رةو )قد

 الحدود. بتُ الأمواؿ

 قيود وجود عدـ0 :
 قيود وجود1 :

1967-1995 
 تاريخ حسب تتغتَ

 الدراسة.

 خلاؿ دولة 117 من
 الفتًة

 137إلذ1995-1976
 خلاؿ الفتًة دولة

1986-1995. 
IMF Share 

 صندوق مساهمة
 النقد
 الدولي

IMF 
AREAER 

 الدولر النقد صندوؽ يستخدـ
 نسبة

 وضع فيها تم التي السنوات ددع
 عدد إلذ الداؿ رأس على قيود

 ىذه من خلت التي السنوات
 .القيود

 قيود وجود عدـ0 :
 قيود وجود1 :

1967-1995 
 تاريخ حسب تتغتَ

 الدراسة.

 خلاؿ دولة 117 من
 الفتًة

 137إلذ1995-1976
 خلاؿ الفتًة دولة

1986-1995. 

Quinn Quinn 
(1997) 

 النظرية سسالأ أساس على يبتٌ
 الواردة في 

AREAERحوؿ القيود 
 الداؿ. رأس على

 الدؤشر قيمة كبر
 كثرة على تدؿ

 الانفتاح وقلة التقييد
 0 بتُ لزصور وىو

 0.5 بإضافة 4 و
 .4إلذ  0 من نقطة

 :الكاملة العينة
1958 ،1973 ،

1988،1982. 
 

 20بينها من دولة  63
 دولة 43 و متقدمة دولة

 نامية.

ΔQuinn Quinn 
(1997) 

 مدى أساس على Quinnالفروؽ في مؤشر  
 الداؿ رأس تدفقات

 :التالر
1988-1982 

 2 إلذ 1 – من
1988-1973 

 2 .إلذ 2 – من
 

 أساس على يبتٌ
 .الدذكورة السنوات

 20بينها من دولة  63
 دولة 43 و متقدمة دولة

 نامية.

                                                             
 .113 ص  العالدية، والدالية الاقتصادية للأوضاع استقصائية دراسة الدساواة، وعدـ العولدة العالدي، الاقتصادية آفاؽ تقرير الدولر، النقد صندوؽ  1
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OECD- 
Share 

 مؤتمر مساهمة
 المتحدة الأمم

 والتنمية للتجارة

 بررير جراءاتإ
 .الداؿ سأر  حركة

 الأصناؼ من صنف 11 نسبة
 رأس على القيود من الخالية
 التي السنوات متوسط الداؿ،
 .بالقيود بسيزت

 قيود وجود عدـ0 :
 قيود وجود1 :

1986،1988 ،
1990،1993،

1995 . 

 مؤبسر دوؿ من دولة 21
 للتجارة الدتحدة الأمم

 OECD.  والتنمية
 

MR Montiel 
and 

Reinhart 
(1999) 

 حساب على القيود كثافة قياس
 .الداؿ رأس

 قيود وجود عدـ0 :
 قيود وجود1 :
 معتدلة

 قيود : وجود2
 .صارمة

-1990الفتًة 
1996. 

 .ناشئ مالر سوؽ  15

Levine/Zerv
os 

and Henry 

Levine and 
Zervos 

(1998) and 
Henry 
(2000) 

 الأوراؽ أسواؽ بررير تواريخ
 .الناشئة الدوؿ في الدالية

 أساس على تبتٌ
الدتغتَات الصماء 

(0/1.)  

 ماي من بداية
 إلذ 1986

 ديسمبر
1991 

 .ناشئ مالر سوؽ  11

BHL Bekaert 
Harvey & 
Lundblad, 

2001 

 الأوراؽ أسواؽ بررير تواريخ
 والدوؿ الناشئة الدوؿ في الدالية

 .الصناعية

 أساس على تبتٌ
الدتغتَات الصماء 

(0/1.) 

-1980الفتًة 
1997. 

 لذا دولة 43 دولة، 95
 التحرير عملية في بذربة
 و ناشئة دولة 25)  الدالر
18 
 دوؿ من دولة

(OECD. 
EW Edison 

and 
Warnock 

(2001) 

 القابلة الدالية الدؤسسات نسبة
 إجمالر الدؤسسات إلذ للاستثمار

 الدولية. الدالية

 أساس على يبتٌ
 .1و 0 بتُ مؤشر

-1988الفتًة 
2000. 

 مالر سوؽ  29
 ناشئ.

Capflows Kraay 
(1998) 

 رأس تدفق أساس على يقاس
 الحالر. الداؿ

 أساس على يبتٌ
 رأس تدفقات نسبة
 الناتج من الداؿ

 .الإجمالر المحلي

- 
 توفرت التي الدوؿ إجمالر

 .الإحصائيات فيها

CapStocks Lane and 
Milesi- 
Ferretti 
(2001) 

 رأس تراكم أساس على يقاس
 الدتدفق. لإجمالرا الداؿ

 أساس على يبتٌ
 رأس تراكم نسبة
 الناتج من الداؿ

 .الإجمالر المحلي

-1970الفتًة 
1998. 

 الدوؿ بتُ دولة )مزيج 70
 النامية(. والدوؿ الدتقدمة

سة درا–ترقو لزمد، إمكانية بررير تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية في ظل إختيار نظاـ الصرؼ الأمثل في الجزائر المصدر: 
أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة الشلف، الجزائر،  -قياسية
 .51-50، ص 2015/2016
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 خلاصة الفصل:
 تبادؿ من وما يتبعها الدوؿ بتُ والخدمات السلع لحركة عكسياً  تياراً  الدولية الأمواؿ رؤوس حركة تعتبر

 الدؤسسات بتُ سواء عنها النابذة الدالية الحسابات تسوية يتطلب العملات وتبادؿ الأمواؿ رؤوس وانتقاؿ للنقود،
 الداؿ رأس حساب فإف التبادؿ أطراؼ بتُ الحقيقية الدعاملات تقيد الجارية الحسابات أف وبدا الدوؿ، بتُ أو

 والدنح القروض كالاستثمارات، لدختلفة،ا بأشكالذا الداؿ رأس أنواع حركات لستلف خلالو من يسجل
 .والدساعدات
 إذا ما حوؿ الاقتصاديتُ بتُ كبتَاً  جدلاً  الدوؿ بتُ الأمواؿ رؤوس تدفقات في الكبتَ الارتفاع أثار

 طويلة ىيكلية لتغتَات نتيجة ىي أـ الدولر، الاقتصاد في الدورية العوامل تغتَ بسبب نتجت مؤقتة ظاىرة كانت
 القسم يتعلق قسمتُ، إلذ الدوؿ بتُ الأمواؿ رؤوس حركة إلذ الدؤدية الأسباب الحديثة الدراسات فقسمت الأجل،

 استقرار كبرامج الدستضيفة الدولة داخل إلذ الداؿ رأس جذب إلذ تؤدي والتي الداخلية والحوافز بالعوامل الأوؿ
 يركز حتُ فيإلخ، ...الجمركية التعريفات في بزفيضات الاستثمار، على العائد زيادة إلذ تؤدي سياسات الأسعار،

 كحدوث الدضيفة، الدولة من الأمواؿ رؤوس دفع إلذ تؤدي التي الخارجية والأسباب العوامل على الثاني القسم
 إلذ إضافة الربح فرص في الطفاض يصاحبو الخارجي العالد في اقتصادي ركود الدولية، الفائدة أسعار في الطفاض

 .لاستثماريا للتنويع فرص وجود
 عديد من الدوؿ إلذ تبتٍ الانفتاحلغابية لتدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية أدى بالإف الآثار الاقتصادية الإ

 ية بهدؼ سد فجوات نقص التمويل منالاقتصادي والاندماج في الاقتصاد العالدي لجذب رؤوس الأمواؿ الاجنب
 الأجنبية من شأنو أف لؼلق آثارا لاستنجاد برؤوس الأمواؿأجل النهوض بالتنمية الاقتصادية، كما استنتجنا أف ا

 جراءات التي توضح دوافع ومبرراتسلبية تؤثر على اقتصاد البلد، لشا أدى ببعض الدوؿ إلذ ابزاذ جملة من الإ
 اللجوء إلذ تدفقات رؤوس الأمواؿ وكذا سبل التحكم في إدارتها.
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 تمهيد:
 التحرؾ من جزء كاف العشرين القرف من التسعينات وبداية الثمانينات في حدث الذي ابؼالر التحرير إف

 متعلقة عوامل لعدة فعل ةرد ابؼالر التحرير ويعتبر التنمية، عملية في كبتَاً  دوراً  السوؽ آلية إعطاء بكو العاـ
 الأمواؿ رؤوس استخداـ في اللاكفاءة الأمواؿ، رؤوس باستخداـ ابؼتعلق الفساد التمويل، تكاليف الدولر، بالتمويل
 ابؼاؿ رأس توفتَ ومدخرين( في )مستثمرين للمواطنتُ كبتَة رغبة الفتًة ىذه شهدت ذلك إلذ إضافة الأجنبية،
 ابؼستوى على ابؼاؿ رأس تنقل تقييد آليات قمع إلذ الدوؿ من بالعديد دفع بفا أكبر ومكاسب أقل بتكاليف
 .الدولر

 سرعتها زادت فقد العابؼي، الاقتصاد بو يتصف ما أبرز من الأمواؿ رؤوس بغركية ابؽائل التصاعد أصبح
 ىذه أصبحت الدولر، ولذا الاقتصاد في مؤثرة كبتَة كقوة تبرز جعلها ما ونشاطها حجمها واتسع أثرىا متدإو 

 .الدولية العلاقات الاقتصادية في مستقل كفرع نفسها تفرض الظاىرة
عملية تدفق رؤوس الأمواؿ لا تقصد لذاتها، إبما للدور الاقتصادي الذي تلعبو، والفائدة الأساسية من إف 

تستضيفها، ولعل  حركة رؤوس الأمواؿ على ابؼستوى الدولر ىي مسابنتها في النمو الاقتصادي بالنسبة للدوؿ التي
الأدبيات الاقتصادية غنية بالدراسات حوؿ العلاقة بتُ تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية والنمو الاقتصادي، بؽذا 

مواؿ الأجنبية بالنمو الاقتصادي، برليل علاقة كل شكل من أشكاؿ تدفقات رؤوس الأ لفصلسنحاوؿ في ىذا ا
 ق بهذا ابؼوضوع.وكذا إظهار بـتلف الدارسات التجريبية ابؼتعل

 الأجنبي و النمو ابؼاؿ رأس تدفقات بتُ بررير للعلاقة النظري الطرح إلذ توضيح الفصل ىذا يهدؼ
 خلاؿ من وذلكبؼستخدمة للتحكم في ىذه التدفقات، التطرؽ بؼختلف الآليات ا  إلذ إضافة الاقتصادي،

 :التالية ابؼباحث
 آليات بررير حركة رؤوس الأمواؿ الأجنبية. المبحث الأول:
 سياسات التحكم في تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية. المبحث الثاني:
 أثر تدفق رأس ابؼاؿ الأجنبي ابػاص على النمو الاقتصادي. المبحث الثالث:
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 المبحث الأول: آليات تحرير حركة رؤوس الأموال الأجنبية.
تبعتها الكثتَ  أف لبثت ما ثم ابؼاضي، القرف سبعينيات منتصف في ابؼتقدمة الدوؿ في ابؼالر التحرير ظهر

 على جذرية تبنيها لإصلاحات خلاؿ من وذلك الاستقلاؿ، على معظمها حصوؿ بعد خاصة النامية، الدوؿ من
 تسريع في فعاؿ بشكل الدوليتُ النقد وصندوؽ البنك من كل ساىم ولقد ة.وابؼالي الاقتصادية أنظمتها مستوى
 بنوؾ وخصخصة ابؼالية، الأسواؽ لتطوير الداعمة سياستهما خلاؿ من وذلك ابؼالر، التحرير سياسة وتفعيل
 المحلية، السوؽ إلذ بالدخوؿ الأجنبية للبنوؾ والسماح البنوؾ، إنشاء على ابػاص القطاع وتشجيع العاـ، القطاع
 كاف بؽا التي العوامل أىم أحد ابؼالر التحرير ويعدؿ، الأموا رؤوس وخروج دخوؿ وحركة الصرؼ أسعار وبررير
 على ابؼتزايدة ابؼالر التحرير عمليات أدت فقد .ابغدود عبر الأمواؿ رؤوس حركة انتعاش عجلة دفع على وقعها

 .الأمواؿ رؤوس تدفقات زيادة إلذ والدولر المحلي ابؼستويتُ
 .المالي التحرير عناصر تعريف :الأول المطلب

 إلغاء مبدأ على ويقوـ العابؼي، وابؼصرفي ابؼالر النظاـ عرفها التي الرئيسية التطورات أحد ابؼالر التحرير يعتبر
 الأسواؽ شهدت لقد .بينها فيما ابغرة ابؼنافسة لضماف ابؼالية والأسواؽ وابؼؤسسات البنوؾ أماـ والعراقيل القيود
 التأكد بعد القيود إزالة عملية بدأت فقد حركتها، حرية من برد التي القيود إلغاء بكو متزايدا ابذاىا والنقدية ابؼالية
 ابؼباشر ابغكومي التدخل إلذ ابغكومات سعت حيث ابؼاؿ، رأس تقييد في فعاليتها وعدـ الأختَة ىذه فشل من
 دوف تركها أف أساس على للأفراد ابؼالية ابؼوارد وبضاية ابؼالر الاستقرار على ابغفاظ دؼبه وابؼصرفية ابؼالية النظم في

 دفعها بيكن التي الفائدة لأسعار الأقصى ابغد برديد خلاؿ من وذلك ابؼخاطر، من العديد إلذ يؤدي قد تدخل
  1.القانوني الاحتياطي نسب وبرديد ابؼالية وابؼؤسسات البنوؾ على الرقابة الودائع، على

 فشل نتيجة أخرى، إلذ دولة من القيود إزالة بكو بذاهالإ تزايد العشرين، القرف من الأختَ الربع ومنذ لكن
 الصرؼ على الرقابة بزفيف من رافقها وما ابؼالر القطاع على القيود رفع عملية في فشرع ابؼاؿ رأس تقييد عملية
 .العابؼية ابؼاؿ رأس أسواؽ تكامل وزيادة

 كل إليو أشار من أوؿ وكاف السبعينيات بداية منذ ينتشر ابؼالر التحرير مفهوـ بدأ المالي: التحرير تعريف  -1
 القطاع لتطوير وسيلة ابؼالر التحرير اعتبرا واللذاف 1973 سنة E.Shawو  R.Mc-Kinnonالاقتصاديتُ  من
 طرؼ من ابؼفروضة  ابؼالر الكبح سياسات تطبق كانت التي النامية، الدوؿ في النمو خاصة وتتَة ولرفع ابؼالر

 .فيها وابؼصرفي ابؼالر النظاـ على ابغكومة
 

                                                             
1 Gerard Caprio, Patrick Honohan and Joseph E. Stiglitz, Financial Liberalization: How Far? How 

Fast?, United Kingdom :Cambridge University Press, 2001, p 3. 
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 :يلي ما منها ،*)في ظل ما يعرؼ بسياسة الكبح ابؼالر( ابؼالر التحرير لسياسة تعريفات عدة وىناؾ 
 ابؼالر القطاع على ابؼفروضة القيود إلغاء أجل من تطبق التي الإجراءات من بؾموعة في تتمثل عملية عن عبارة 

 إصلاح بهدؼ وذلك ابؼاؿ، رأس حساب على ابؼفروضة القيود ونزع الفائدة، معدلات كتحرير وابؼصرفي
 .1للدولة وابػارجي الداخلي ابؼالر القطاع

 لتحديد السوؽ ابؼالية، وترؾ الأسواؽ في ابغكومي التدخل أشكاؿ بـتلف إلغاء ابؼالر التحرير يتضمن 
 .2ابؼالر الكبح القمع أو عناصر إزالة عملية ىو ابؼالر التحرير :أدؽ وبدعتٌ الأسعار، وتقرير للأمواؿ الطالبتُ

 لإلغاء الدولة تتخذىا التي والإجراءات الأساليب من بؾموعة :أنو على الشامل بدفهومو ابؼالر التحرير ويعرؼ 
 بفتح وذلك وإصلاحو، كفاءتو مستوى تعزيز دؼبه ابؼالر النظاـ عمل على ابؼفروضة القيود درجة بزفيف أو

 وصناديق التأمتُ، وشركات وابؼصارؼ ابؼالية الأوراؽ بؾاؿ في الأجنبية الشركات أماـ ابؼاؿ رأس أسواؽ
 .3الاستثمار

 الأوراؽ تداوؿ تعيق والتي عليها ابؼفروضة القيود من ابؼالية السوؽ عمليات بررير بو فيقصد الضيق تعريفو أما 
 .4والدولر المحلي ابؼستويتُ على ابؼالية
 السوؽ إطار عن بزرج لا التي التدابتَ من بؾموعة على يقوـ المحلي ابؼستوى على ابؼالر التحرير أف والواقع

 في: وابؼتمثلة ابؼاؿ رأس وسوؽ النقدي بشقيو المحلي
 .وابؼدينة الدائنة الفائدة أسعار بررير -
 غتَ الأدوات إلذ استخداـ والابذاه ابؼباشرة النقدية السياسة أدوات باستخداـ الرقابة حدة من التخفيف -

 .ابؼباشرة
 .عدـ بذاوزىا ينبغي التي الائتمانية السقوؼ بتحديد يتعلق فيما عليها ابؼفروضة القيود من البنوؾ بررير -

                                                             
 عند برديده السياسة ىذه يتم حيث الفائدة معدؿ ابؼالر،خاصة النظاـ على ابؼفروضة والنوعية الكمية القيود بؾموع ابؼالر الكبح بسياسة يقصد  *

 التوازني( السوؽ )السعر قوى يعكس لا ابؼالر الكبح سياسة ظل في الفائدة سعر أف الاستثمار،حيث في الزيادة دؼبه التوازني السعر من أدنى مستويات
 القروض على الفائدة لأسعار على قصوى حدود وضع خلاؿ من الفائدة لأسعار الإداري التحديد في ابؼالر الكبح أشكاؿ وتتمثل التضخم، معدؿ ولا

 لبعض ابؼمنوح الائتماف لتنظيم خاصة معايتَ بوضع ابؼاؿ رأس حساب تدفقات تقييد البنوؾ، على ابؼفروض الإجباري الاحتياطي معدؿ رفع والودائع،
 انظر: .الوسيطة ابؼالية ابؼؤسسات أرباح على ضرائب وفرض الاقتصادية، الأنشطة

-Rousseau Peter & Wachtel Paul, Inflation, Financial Development and Growth, 

www.stern.nyu.edu/eco/wkpapers/workingpapers00/00-10Wachtel.pdf, 11/08/2018. 
1  Murat Ucer, Notes on Financial Liberalization", Proceedings of the Seminar,  Macroeconomic 

Management: New Methods and Current Policy Issues,  Held in Turkey, 2000, p  1. 
2 Alex Cobham, Capital Account Liberalisation and Poverty, paper commissioned by Bretton Woods 

Project and Oxfam for the Capital Account Liberalisation and Poverty meeting held at Queen 

Elizabeth House, Oxford University on 12th January 2001, p 15. 
، ص 2002، بيت ابغكمة، العراؽ، العابؼي الاقتصاد على وانعكاساتو أسبابو الدولية، ابؼالية الأسواؽ اندماج العاني، اللطيف وعبد علي مدبؿ عماد  3

148. 
 .148نفس ابؼرجع السابق، ص   4

http://www.stern.nyu.edu/eco/wkpapers/workingpapers00/00-10Wachtel.pdf
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 .الاقتصاد في بالغة أبنية من بؽا بؼا ابؼصرفية غتَ ابؼالية ابؼؤسسات إقامة تشجيع -
 فتشمل: الدولر ابؼستوى على ابؼالر التحرير إجراءات أما

 الاستثمار بعملية ابؼتعلقة خاصة ابػارجة أو منها الداخلة سواء ابغدود عبر الأمواؿ رؤوس انتقاؿ حرية -
 .ابػارجية والتجارة

 .المحلي السوؽ في ابؼسجلة ابؼالية الأوراؽ في بالتعامل الأجانب للمستثمرين السماح -
 المحلية للشركات الفرصة إعطاء وكذلك المحلي السوؽ في أجنبية لشركات مالية أوراؽ بتسجيل السماح -

 .الأجنبية السوؽ في ابؼالية أوراقها بتسجيل
 ابؼستثمرين بيكن الذي الأمر أجنبية عملات إلذ الوطنية العملة بتحويل والسماح الصرؼ على الرقابة إلغاء -

 .والأجنبية المحلية الأصوؿ بتُ الاستبداؿ من
 قوى لتغتَات استجابة أكثر ابؼالر النظاـ جعل إلذ يهدؼ إجراء ىو كل ابؼالر التحرير أف سبق، بفا يتضح
 حركة وعلى وابؼصرفي ابؼالر العمل على ابؼفروضة والضوابط القيود بـتلف إلغاء في الإجراءات ىذه وتتمثل السوؽ،
 سياسة وتعتمد. استقلاليتها ابؼالية وابؼؤسسات البنوؾ إعطاء طريق عن وذلك الأمواؿ، رؤوس أشكاؿ بـتلف
 تعتمد كما وابؼصرفية، ابؼالية العمليات بـتلف وأسعار الفائدة معدلات بررير منها أسس عدة على ابؼالر التحرير
 ابؼاؿ رأس حساب في ابؼعاملات بـتلف على الرقابة إلغاء طريق عن ابؼاؿ رأس حساب بررير على أيضا

 .ابؼدفوعات بؼيزاف ابؼالية وابغسابات
 :ىي رئيسية جوانب ثلاث ابؼالر التحرير يشملالمالي:  التحرير عناصر  -2
 أساسية نقاط ثلاث على للدولة الداخلي ابؼصرفي النظاـ بررير يرتكزالمصرفي المحلي:  النظام تحرير  -2-1

 1:في تتمثل
 بؽا، عليا أسقف برديد وعدـ عليها، والتثبيت الرقابة إزالة الفائدة أسعار بررير يتضمن الفائدة: أسعار تحرير 

والطلب،  العرض لقانوف وفقا ابؼالية السوؽ في تتحدد وتركها الفائدة أسعار لتحديد أوسع حرية بإعطاء وذلك
 تثبت آثار عن بقم عملي واقع فرضو ولكن ما، أيديولوجية أو نظرية تطبيق عن ناتج يكن لد التحرير وىذا

 في كبتَة زيادة العشرين القرف من والثمانينيات السبعينيات سنوات عرفت فقد معتُ، حد عند الأسعار
 الظروؼ ىذه كل ابػارجية، للمديونية تنامي من عنها نتج وما النفطية الصدمة رفقتها التضخم معدلات

 .الثابتة الصرؼ أسعار عن التخلي بكو التسارع إلذ أدت
 بؿلي ماؿ برأس ابػاصة البنوؾ إنشاء أماـ والعراقيل القيود بإلغاء إلا تتحقق لا والتي البنكية: المنافسة تحرير 

 القيود كافة إلغاء إلذ إضافة ،الأجنبية ابؼالية وابؼؤسسات للبنوؾ بالنسبة الدخوؿ حواجز وإلغاء أجنبي، أو

                                                             
1 Saoussen Ben Gamra, Michaël Clèvenot, Libéralisation Financière et Crises Bancaires dans les 

Pays Emergents: la Prégnance du Rôle des Institutions, Centre d'Économie de l'Université, Paris XIII,  

2005, p 10-11. 
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 التجارية البنوؾ على ابؼفروضة الائتمانية السقوؼ بإلغاء ابؼالية وابؼؤسسات البنوؾ بزصيص بتوجيو ابؼرتبطة
 .القروض على أو الودائع على ابؼفروضة الفائدة أسعار ىيكل برديد في ابغرية الأختَة ىذه وإعطاء

 الائتماف توجيو على الرقابة من ابغد خلاؿ من وذلك الإجباري: الاحتياطي معدل وخفض القروض تحرير 
 وضع من وابغد أخرى، قطاعات حساب على للتمويل أولوية ذات ابغكومة تعتبرىا التي القطاعات بكو

 على ابؼفروضة الإلزامية الاحتياطيات نسبة وبزفيض القطاعات، لبعض ابؼمنوحة القروض على إئتمانية سقوؼ
 .التجارية البنوؾ
 مستوى على الإصلاح عمليات من بالعديد النامية الدوؿ معظم قامت ابؼالر، التحرير متطلبات مع وبساشيا

 استهدفت الدوؿ، بتُ وبؾالاتها الإصلاحات برامج اختلاؼ من وبالرغم. وكفاءتو أدائو زيادة ابؼالر بهدؼ قطاعها
 والتنظيمية، التشريعية أطره وتقوية ابؼالر القطاع سلامة على والتًكيز السوؽ، قوى على الاعتماد عاـ بشكل
 المحلي ابؼالر القطاع يكوف ابؼصارؼ، حتى بتُ ابؼنافسة وزيادة المحلية ابؼدخرات تعبئة على ابؼؤسسات مقدرة وبرستُ
  1:أساسيتُ شرطتُ توفر كليا بهب بؿررا

 الدائن. أو ابؼدين سواء الفائدة سعر على الرقابة غياب -
 .الصعبة بالعملات بالإيداعات والسماح القروض على الرقابة غياب -
 الدولر، التمويل عملية في بارز دور من بؽا بؼا ابؼالية بالأسواؽ الاىتماـ تزايدالمالية:  الأسواق تحرير  -2-2

 الأمواؿ لتوجيو الأساسي الدور وتؤدي .وبنوؾ وأفراد مؤسسات من الاقتصاديتُ ابؼتعاملتُ بتُ بالوساطة تقوـ فهي
 إيرادات مقابل بالاقتًاض أيضا تسمح فإنها ذلك، على وعلاوة .ناجحة استثمارية فرص لديها التي الأطراؼ إلذ

 توسع ومع، بها الاقتصادي النمو وتتَة تسريع وبالتالر الأجنبية، الأمواؿ إلذ الوصوؿ فرصة للدوؿ وتتيح مستقبلية،
 القيود من برريرىا على والتًكيز الاىتماـ بها بذلى الاقتصادي النمو على تأثتَىا وتزايد ابغدود، عبر ابؼالية الأسواؽ
 .2حريتها من برد كانت التي وابؼعوقات واللوائح التشريعات خلاؿ من عليها ابؼفروضة

 أو السوؽ إلذ الدخوؿ حرية وضماف تقليلها أو ابغواجز إلغاء خلاؿ من ابؼالية الأسواؽ بررير عملية تتم
البنية  برستُ على والعمل فيها، ابؼنافسة ويشجع الأسواؽ ىذه كفاءة يعزز الذي الأمر منها، الانسحاب
 للشركات والوسطاء، والسماح السماسرة بتُ للتعامل شبكة إنشاء طريق عن ابؼالية، السوؽ لتطوير الأساسية
 أماـ الإعماؿ نطاؽ وتوسيع ابؼالية ابؼختلفة الأوراؽ لإصدار بؽا المجاؿ  وفسح ابؼالية السوؽ في الدخوؿ الأجنبية

 ابؼالية. السوؽ إلذ للانضماـ الأجانب وابؼتعاملتُ وابؼضاربتُ والشركات ابؼالية ابؼؤسسات
                                                             

1 Mahdjouba Zaiter Lahimer, L’impact des entrées de capitaux privés sur la croissance économique 

dans les payée en développement, Thèse de doctorat en sciences économiques, Université Paris 

Dauphine, France Octobre 2011, p 43. 
2 Willi Semmler and Brigitte Young,  Lost in Temptation of Risk: Financial Market Liberalization, 

Financial Market Meltdown and Regulatory Reforms , Comparative European Politics, Volume 8,  

September 2010, p 3. 
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 ابؼالر، القطاع في ابؼنافسة حدة زيادة ابؼالية، الأسواؽ وبررير وابغواجز القيود إزالة عملية عن ترتبت لقد
 رؤوس تدفق حركة زيادة في واسع بشكل سابنت جديدة ومالية مصرفية وأساليب منتجات ظهور إلذ بالإضافة
 .الدولر ابؼستوى على واستثمارىا الأمواؿ

مدفوعاتها  بؼوازين ابؼاؿ رأس حساب بتحرير النامية الدوؿ من العديد قامتالمال:  رأس حساب تحرير -2-3
 منها وسعيا السوؽ، اقتصاد بكو بروبؽا ظل في الاقتصادية الإصلاحات من كنوع ابؼالية، معاملاتها عن الرقابة ورفع

 بررير ويعتبر .الرقابة من بـتلفة أشكالا عليو تفرض كانت بعدما العالد، يشهدىا التي السريعة التطورات بؼواكبة
 .ابؼالر التحرير جوانب أىم أحد ابؼاؿ رأس حساب

 وىو معتُ، بلد بغدود العابرة ابؼاؿ رأس تدفقات على القيود بزفيف" إلذ ابؼاؿ رأس حساب بررير يشتَ
 الأجل طويلة التدفقات ىذه تكوف وقد  ،"1العابؼي للاقتصاد ابؼالر الاندماج من أكبر درجة إلذ بالضرورة يؤدي ما

 الأجل قصتَة أو سدادىا وأقساط الأجل طويلة والقروض ابؼباشر الأجنبي الاستثمار مثل سنة عناتها فتً  في تزيد
  .سنة عن اتهافتً  تقل التي وىي

 وابؼؤسسات البنوؾ طرؼ من تامة حرية ىناؾ كانت إذا التحرير تاـ ابؼاؿ رأس حساب بحيث يكوف
الغالب  في الاحتياطات تتجاوز لا أف فيجب الاحتياطات على ابؼوضوع القيد أما ابػارج، مع بالقروض للتعامل
 .2الإيداعات من 10 %
 خلاؿ من الاقتصادي النمو عملية في إبهابي دور بؽا يكوف قد ابؼاؿ رأس بغساب ابؼالية ابؼعاملات بررير إف
 البلداف من ابؼاؿ رأس توجيو حيث من ابؼاؿ، لرأس كفاءة أكثر عابؼي بزصيص منها ابؼكاسب، من العديد برقيق

 أف إلا، ابؼدخرات على العائد معدؿ ارتفاع وضماف ابؼاؿ، لرأس الفقتَة النامية الاقتصاديات إلذ الغنية الصناعية
 الاعتبار بعتُ الأخذ بهب لذا ونقدية، مالية أزمات وقوع إلذ تؤدي قد ابؼخاطر من العديد تكتنفها العملية ىذه

 :3بنا ىامتتُ نقطتتُ
 الأجنبي الاستثمار الأجل، وبررير القصتَة التدفقات قبل الأجل الطويلة التدفقات بررير في البدء الأفضل من 

 .ابؼالية المحفظة استثمار أي ابؼباشر غتَ الأجنبي الاستثمار بررير قبل ابؼباشر
 على ابؼطبقة والنظم القواعد كل عن التخلي بالضرورة يعتٍ لا ابؼاؿ رأس وبرويلات معاملات بررير إف 

 العملة بتحويلات ابؼتعلقة ابغيطة ونظم القواعد تقوية إلذ الأمر بوتاج ربدا بل الأجنبية، بالعملة ابؼعاملات
 .ابؼقيمتُ غتَ بهريها التي الأجنبية

                                                             
1  M. Ayhan Kose et Eswar Prasad,  La libéralisation du compte de capital , Finances & 

Développement, Volume 41, n°: 3,  Septembre 2004, p  50. 
2 Mahdjouba Zaiter Lahimer, op. cit, p  44. 

  .35، ص 2002، الدار ابعامعية للطباعة والنشر، الإسكندرية، البنوؾ واقتصاديات العوبؼة ابغميد، عبد ابؼطلب عبد  3
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 ابؼالية الأسواؽ بررير الداخلي، ابؼصرفي النظاـ )بررير الذكر السابقة الثلاثة العناصر بررير درجة على وبناءا 
 وابعدوؿ دولة، لكل بالنسبة ككل الاقتصاد في ابؼالر التحرير درجة على ابغكم بيكن ابؼاؿ(، رأس حساب وبررير
 .جزئيا أو كاف كليا إذا التحرير درجة برديد في ابؼستعملة ابؼعايتَ يبتُ

 (: معايير تصنيف درجة التحرير المالي.1-3جدول رقم )
قيود سياسة الكبح المالي  

(Restrictions) 
 تحرير جزئي

(Libéralisation Graduelle) 
 تحرير كلي

(Libéralisation Brutale) 

النظام المصرفي الداخلي
 

(
Systèm

e Bancaire Interne
)

عدـ وجود رقابة وتدخل في برديد  معدلات الفائدة الدائنة وابؼدينة 
 معدلات الفائدة الدائنة وابؼدينة.

عدـ وجود رقابة وتدخل في برديد 
 الفائدة الدائنة وابؼدينة.معدلات 

الإجبارية  الاحتياطاتالقروض، 
والدخوؿ ابػاصة المحلية والأجنبية 

 إلذ القطاع البنكي.

عدـ وجود رقابة على القروض،  -
الاحتياطات الإجبارية والدخوؿ 

 للقطاع البنكي.
 10نسبة الاحتياطي الإجباري بتُ  -

 سنوات. 5بؼدة تفوؽ  %50و

عدـ وجود رقابة على  -
القروض، الاحتياطات 
الإجبارية والدخوؿ للقطاع 

 البنكي.
نسبة الاحتياطي الإجباري لا  -

بؼدة تقل عن  % 10تتجاوز 
 سنتتُ.

 

الأسواق المالية
 

(
M

archés Financiers
) 

الاستثمارات الأجنبية في المحافظ 
 ابؼالية.

ابؼستثمرين بتُ الأجانب غتَ مصرح  -
من  %49بؽم بتملك أكثر من 

 الأصوؿ ابؼالية المحلية.
يوجد قيود على ابؼسابنة في بعض  -

 القطاعات الاقتصادية.

ابؼستثمرين الأجانب مصرح بؽم 
بتملك أصوؿ مالية بؿلية دوف 

 شروط.

توزيع رأس ابؼاؿ ابؼستثمر، و 
 أرباح الأسهم وفوائد السندات.

توزيع رأس ابؼاؿ ابؼستثمر وأرباح الأسهم 
سنوات  5يتم قبل وفوائد السندات لا 
 الأولذ من الاستثمار.

توزيع رأس ابؼاؿ ابؼستثمر وأرباح 
الأسهم وفوائد السندات يتم في 

 السنتتُ الأوليتتُ من الاستثمار.
 

حساب رأس المال
 

(
Com

pte de Capital
البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية المحلية مصرح بؽا  البنوؾ المحلية من ابػارج. اقتًاض (

ابػارج لكن في ظل وجود بالاقتًاض من 
 بعض القيود.

البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية المحلية 
تقتًض بكل حرية من ابػارج 
 بشرط أف تعلم السلطات النقدية.

 
سعر الصرؼ متعدد وقيود 

 أخرى.
وجود أسعار الصرؼ خاصة على 
عمليات ابغساب ابعاري وتدفقات رأس 
ابؼاؿ) التحويلات ابؼالية للعملات(، 

عدـ وجود أسعار الصرؼ خاصة 
على عمليات ابغساب ابعاري 
وتدفقات رأس ابؼاؿ) التحويلات 
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قيود فيما بىص خروج رؤوس ووجود 
 الأمواؿ.

ابؼالية للعملات(، و لا وجود للقيود 
 فيما بىص خروج رؤوس الأمواؿ.

Source: Saoussen Ben Gamra, Michaël Clèvenot, La Libéralisation Financière 

dans les Pays en développement, Croissance Economique ou Instabilité 

Financière ?, Centre d'Économie de l'Université, Université Paris XIII, 

Septembre 2008, p 23. 

 ابؼالر التحرير بػصائص ملخصاً  Mahar (1998) و   Williamsonخصائص التحرير المالي: يحدد  -3
  :1أساسية وىي أبعاد (6) ستة في
 والاقتًاض. الإقراض بزصيص عملية على الرقابة إلغاء 
 الفائدة. أسعار تنظيم إعادة 
 ابؼالية. الصناعة على عامة وبصفة البنكي القطاع على التحرير عملية إدخاؿ 
 البنكي. القطاع استقلالية 
 البنوؾ. خوصصة 
 الدولية التدفقات بررير. 
 ابؼالر التحرير بكو للتوجو حافزاً  كانت أساسية عوامل (03) ثلاثة : ىناؾأسباب عملية التحرير المالي -4

 .2العوبؼة وضغوطات التكاليف، ارتفاع ابؼالر، الفقر نتائج :في تتمثل
 حيث الاقتصادي، النمو يبطئ ابؼالية للمصادر الكفء وغتَ المحدود التخصيص إف المالي:نتائج الفقر  -4-1

 فسوء العشرين(، القرف بشانينات في حدث )ما ابؼصرفية الودائع بمو سلوؾ ابؼنخفضة الفائدة أسعار أعاقت
 الاستعماؿ ابؼنتجة وبالتالر غتَ القطاعات إلذ التوجو إلذ أدى ابػارجية القروض وندرة الداخلية القروض بزصيص

 أين ابؼرتفع التضخم فتًات في خاصة ابؼوجهة الاعتمادات على ابؼالية الإعانات وتركز ابؼاؿ، لرأس العقلاني غتَ
 .المحدودة الإيداعات قيمة ابؼالية الإعانات قيمة فاقت

 مصاريف إلذ إضافة التنمية ونفقات الدولة نفقات الثمانينات فتًة في البنوؾ برملت ارتفاع التكاليف: -4-2
 ابؼنتجة غتَ القطاعات إلذ القروض توجيو بسبب الديوف تسديد على القدرة وابلفضت الديوف، جدولة إعادة

 .ابػارجي الاقتًاض لتكاليف الدوري الارتفاع وبالتالر
 وابؽجرة العمالة تنقل للتجارة، ابؼتزايد النمو ظل في ابؼالر القمع أبنية اتضحت لقد ضغوطات العولمة: -4-3

 ابؼالية الأسواؽ إلغاء إلذ ذلك أدى للعوبؼة، كمظاىر الدولية الأسواؽ إلذ الوصوؿ وسائل برسن إلذ بالإضافة
 .ابؼاؿ رأس حركة تقييد إلذ تؤدي التي القيود لكل

                                                             
1 Mahdjouba  Zaiter  Lahimer, op.cit, p 45. 

 .124ترقو بؿمد، مرجع سابق ذكره، ص   2
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 ارتباطا ابغدود عبر الرأبظالية التدفقات ارتبطت لقد: الأموال رؤوس حركة تحرير وسلبيات إيجابيات  -5
 عبر وخروجا دخولا الأجنبي ابؼاؿ لرأس والسريعة الواسعة ابغركة إف الدولر، المحلي ابؼالر التحرير بعمليات وثيقا

 بسس جسيمة أخطار حدوث في تتسبب قد كما الاقتصادية ابؼنافع بعض بؽا بوقق قد للدولة الوطنية ابغدود
 .الدولة أركاف بـتلف

 بتخصيص يسمح فهو عديدة، منافع بوقق أنو ابؼالر التحرير أنصار يرىالمالي:  التحرير يجابياتإ  -5-1
 لقوى طبقا ابؼالية ابؼوارد بزصيص في ابغرية مطلق السوؽ إعطاء على يعمل إذ ابؼاؿ، لرأس كفاءة أكثر عابؼي
 نقص حدة من والتخفيف الدولية الأمواؿ توظيف بؾاؿ وتوسيع أكبر مالية موارد بتوفتَ يسمح بفا والطلب العرض
 وإعطاء الفائدة، معدلات وبررير المحلي الائتماف بزصيص على القيود إلغاء أف إلذ للدوؿ، بالإضافة ابؼالية السيولة
 حركات على ابؼفروضة القيود والضوابط بـتلف بإلغاء ابؼالية أنشطتها إدارة في ابغرية ابؼالية وابؼؤسسات البنوؾ
 من نبسك سليمة اقتصادية سياسات إتباع على الدوؿ بهبر الوطنية ابغدود عبر الأجل وطويلة قصتَة الأمواؿ رؤوس

 مستوى إلذ معتُ تنموي مستوى من والانتقاؿ الاقتصادي استقرارىا لتدعيم ابؼالر التحرير فوائد من الاستفادة
 بيكن وعموما .ابؼقتًضتُ على الدائنة الدوؿ تفرضها التي الضغوط من ابغد إلذ أيضا ابؼالر التحرير ويؤدي  أعلى،
 :التالر النقاط في ابؼالر التحرر ابهابيات إبهاز

 تدفق بزيادة ابؼالر التحرير يسمح المحلي: المصرفي النظام كفاءة ورفع الفائدة أسعار خفض -5-1-1
 خفض ميزة برقيق إلذ بدورىا تؤدي والتي الاقتصاديتُ، ابؼتعاملتُ بتُ ابؼنافسة حدة وارتفاع الأمواؿ رؤوس

 على ينعكس ما وىو ابؼالية، وابؼؤسسات للبنوؾ الربح ىوامش على ضغوط فرض خلاؿ من التمويل تكاليف
 ورفع المحلي الاقتًاض على ابؼستثمرين يشجع ما وىو .الديوف تكلفة من ويقلل القروض، على الفائدة أسعار

 .1الاستثمار مستويات
 عن طريق العامة تكاليفها لتخفيض البنوؾ برفيز إلذ ابؼصرفية الأسواؽ بررير يؤدي ذلك على وعلاوة

 خدمات لتقدنً ابؼالية الأدوات وتنويع ابؼخاطر، إدارة برستُ إلذ إضافة الكفاءة، مستوى ورفع البنك إدارة برستُ
 من الأجنبية ابؼنافسة أماـ المحلية الأسواؽ وفتح ابؼالر التحرير يسمح كما. ابؼنافستُ بؼواكبة السوؽ في جديدة
 القروض، ومعدلات الاستثمار تكاليف بزفيض فرص من يزيد الأمر وىذا ابعديدة، ابؼصرفية التقنيات استتَاد

 .للدوؿ الاقتصادي النمو معدؿ زيادة على ابؼطاؼ نهاية في ذلك وينعكس
 يسمح للدوؿ ابؼالر التحرير إف التمويلي: القرار وترشيد التمويل مصادر إلى الوصول سهولة -5-1-2

 ابؼدخرات في العجز وتغطية المحلية، ابؼوارد فجوة لسد الأمواؿ على وابغصوؿ بسهولة ابؼالية الأسواؽ إلذ بالوصوؿ

                                                             
1 Bumann S, Hermes, N, Lensink R, Financial liberalisation and economic growth: a meta-analysis, 

Evidence for Policy and Practice Information and Co-ordinating Centre (EPPI-Centre), University of 

London,  october2012, p  4. 
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 الأمثل للاستخداـ عائقا تشكل لن الدولية ابغدود أف يضمن ابؼاؿ رأس تدفقات بررير أي أف الوطنية،
 إضفاء إف، ربحية الاستثمارات أكثر بكو توجيهها خلاؿ من ابؼدخرات بؽذه أكبر فعالية بوقق بفا للمدخرات،

 توفر نهاأ ذلك في وابؼهم ابؼالية ابؼعاملات من ومتنوعة كبتَة فرصا يتيح ابؼالر التحرر عمليات على العابؼية الصبغة
 وواسعة متنوعة أسواؽ مع التعامل يتيح كونو التمويلي، القرار ترشيد أجل من بينها ابؼفاضلة بيكن وبدائل خيارات
 .1لالتموي لطالبي كبتَة مزايا برقق النطاؽ

 و وتوجيو ابؼاؿ رأس تدفقات زيادة إلذ السوؽ بآلية والعمل ابؼالر التحرير يؤدي المديونية: من الحد -5-1-3
 الاستثمارات حركة تسمح إذ .المحلية التمويلية موردىا في نقص من تعاني التي للدوؿ ابؼتاحة ابؼدخرات حجم زيادة

 أفضل وتوزيع تنويع إلذ إضافة ابؼدينة، للدوؿ والسيولة الأمواؿ رؤوس بتوفتَ ابؼباشرة وغتَ ابؼباشرة الأجنبية
 والاعتماد ا،وأعبائه ابػارجية ابؼديونية من ابغد وبالتالر فيةصر ابؼ بالقروض التمويل عن الابتعاد خلاؿ من للمخاطر

 الأعماؿ ومناخ الثقة تعزيز على تقوـ اقتصادية لسياسية الدولة تبتٍ على إشارة الأجنبية ابؼالية التدفقات على
 .2ابؼباشر الأجنبي للاستثمار المحفزة التدابتَ خلاؿ من الدوليتُ، للمستثمرين

 في أيضا يساىم العابؼية ابؼالية الأسواؽ على والانفتاح ابؼالر التحرير أف القوؿ بيكن سبق، ما إلذ بالإضافة
 بنقل يسمح بفا ابؼالر، الاستثمار بؾاؿ في ابػبرة من عالية درجة على دوليتُ مستثمرين مع ابؼباشر الاحتكاؾ
 الإبهابية الآثار ىذه لتحقيق أنو وابغقيقة .الدوؿ بؼختلف ابؼالية الأنظمة لتطوير لديهم ابؼتًاكمة براتوابػ التقنيات
 ددته قد التي ابؼخاطر من بزلو لا ابؼالر التحرير عملية لأف ابؼسبقة الشروط من أدنى حدا توفر الأمر يتطلب
 .للدوؿ ابؼالر النظاـ استقرار

 طريق عن ابعزئي الاقتصاد بؼخاطر أفضل بإدارة يسمح ابؼالر التحرير كاف إذاالمالي:  التحرر سلبيات  -5-2
 ابؼالية، الأوراؽ بؿفظة تنويع خلاؿ من وابؼؤسسات البنوؾ بـاطر تقليل على تعمل التي ابؼالية الأسواؽ كفاءة رفع

 قواعد وجود مع يتًافق لد وإذا فإنو القطاعات، بعض على التًكيز خلاؿ من الكلي الاقتصاد بؼخاطر أفضل وإدارة
  3.ابؼعنية البلداف في المحتملة ابؼخاطر زيادة في رئيسيا سببا يصبح بدقة، لتنظيمو وتشريعات

 بصورة سواء الدخل بمو تعزز فهي منافع، من الأمواؿ رؤوس حركة بررير عملية عليو تنطوي قد ما فرغم
 حوافز مباشر عبر غتَ بشكل أو ابعديدة، التمويل وإمكانيات للاستثمار أفضل بزصيص طريق عن مباشرة

 الصعيدين على بـاطر إلذ تؤدي قد أنها أثبتت التجارب أف إلا .ابؽيكلية والإصلاحات الكلي الاقتصاد سياسات
 التدفقات حجم ارتفاع عن ينجم تعقيدا وأكثر أسرع أصبح ابؼالية الصدمات انتقاؿ ذلك ومرد والعابؼي، المحلي

 أسعار في التحكم أو التضخم، بإدارة الأمر تعلق الكلي، سواء الاقتصاد تواجو مصاعب كبتَة ابؼستقطبة الرأبظالية

                                                             
  .61-60، ص 2011الاقتصادي، دار صفاء للنشر والتوزيع، عماف،  والنمو ابؼالية العوبؼة بضزة، كرنً حسن   1

2 Agence Française de Développement,  Les pays émergents dans la globalisation financière: rupture 

ou continuité?, Macroéconomie & développement, Paris, Octobre 2013, p  4. 
3 Saoussen Ben Gamra, Michaël Clèvenot, Op. Cit., p  5. 
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 سنة ابؼكسيك في حدث ما منها كثتَة ذلك على والأمثلة الصادرات، بؾاؿ في ابؼنافسة على القدرة أو الصرؼ
 الأمريكية بالولايات العقاري الرىن وأزمة  1999 سنة والبرازيل 1997 سنة  في آسيا شرؽ جنوب ودوؿ ،1994
 بسبب الدوؿ تواجو التي والتحديات ابؼشاكل وتكمن السطح، على تطفو تهاتداعيا مازالت التي  2008 سنة

 :التالية النقاط في ابؼالر التحرير سياسة
 أصبحت لقدالمالية:  الأزمات عدوى انتقال وخطر المضاربة لهجمات التعرض مخاطر  -5-2-1

 من زاد وما انتشارا، أكثر ابؼالية الأزمات أصبحت كما ابؼالر، التحرير ظل في حساسية أكثر الأسواؽ ابؼالية
 أوائل منذ الصرؼ تعونً أسعار نظاـ تبتٍ بعد خاصة ابؼضاربة، عمليات تزايد ىو الأسواؽ ىذه ىشاشة

 من وذلك ابؼضاربة بؼمارسة جديدة فرصا ابغديثة التكنولوجية وابؼعطيات التطورات خلقت كما السبعينيات،
 باستخداـ ابؼالية وابؼعاملات الصفقات إجراء وتسهيل للأمواؿ الالكتًوني التحويل إمكانية تسهيل خلاؿ

 من كبتَ عدد احتًاؼ حد إلذ واسع نطاؽ على للمضاربة مواتية بيئة خلق ذلك كل الآلر، وابغاسب الإنتًنيت
 أجل من وسيلة الإنتاج عناصر أحد بيثل الذي ابؼاؿ رأس أصبح فقد بؽم، أساسي كنشاط ابؼضاربة ابؼستثمرين
 .قياسية أوقات في الأرباح مضاعفة

 القيود من إلغائها الكثتَ عبر ابؼضارب أنشطة تسهيل في والدولر المحلي ابؼالر التحرير سابنت عمليات
 لآخر، سوؽ من مطلقة وبحرية بسرعة تنساب العملات من ىائل كم أصبح حيث الأمواؿ، رؤوس حركة على

 برولت وبذلك .الأرباح أقصى لتحقيق للمضاربة فرص عن بحثا الإلكتًوني الربط شبكات ذلك في مستخدمة
 الربح لتحقيق حقلا وأصبحت الأمواؿ رؤوس وبزصيص بذميع في ابؼتمثل الأصلي دورىا أداء عن ابؼالية الأسواؽ
 ابؼالية السياسة بؾاؿ في الوطنية السيادة إضعاؼ إلذ ابؼضاربة بؽجمات التعرض عن النابصة ابؼخاطر وبستد ،1السريع

 حتُ ابؼالية الأسواؽ بتُ الأزمات انتشار سرعة ىي أيضا ابؼالر التحرير سياسة على ابؼؤاخذات ومن والنقدية،
 بستد أف ابؼمكن من أصبح بحيث بينها، فيما ابؼتبادؿ والاعتماد وتكاملها اندماجها درجة زادت أف بعد وقوعها
 .العملية بؽذه نتيجة أخرى دوؿ في ابؼصرفية القطاعات سائر إلذ ما دولة في ابؼصرفي ابعهاز يعانيها التي ابؼشاكل

 عكسي تدفق حدوث أو توقف : أيالأموال لرؤوس العكسية التدفقات أو المفاجئ التوقف  -5-2-2
 أف ومصرفية، حيث مالية أزمات حدوث إلذ النهاية في يؤدي ما الأجل القصتَة ولاسيما الوافدة الأمواؿ لرؤوس
 أزمة حدوث إلذ يؤدي بفا ساعات أو أياـ خلاؿ منها بزرج أف بيكن سنوات خلاؿ دولة على تتوافد التي الأمواؿ
 من عالية بدرجة تتسم ابػصوص وجو على ابؼالية ابغافظة في ابؼستثمرين فقرارات عليها، السيطرة يصعب مالية

 بها وابػروج واسع بكو على استثماراتهم تصفية إلذ فيميلوف القصتَ، الأجل في ابغاصلة التغتَات ابذاه ابغساسية
 في الثقة يستًدوف حينما استثماراتهم من كبتَة بكميات يعودوف وقد أزمة، أو مشكلة أية بردث حينما الدولة من

                                                             
، جامعة الشلف، 5 العدد إفريقيا، شماؿ اقتصاديات بؾلة ستيغليتز، إلذ كينز من :الاقتصادية للعوبؼة وابؼؤسسي الفكري الإطار حستُ، رحيم  1

  . 9، ص 2008ابعزائر،  جانفي  
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 للدولة الوطنية ابغدود عبر وخروجا دخولا الأجنبي ابؼاؿ لرأس وابؼفاجئة الواسعة ابغركة إف .ابؼالية الأسواؽ ىذه
 :1منها للدولة الوطتٍ الاقتصاد على السلبية والانعكاسات الآثار من الكثتَ حدوث في تتسبب

 عدـ من فإنها تزيد مفاجئ، وبشكل كبتَة بكميات للداخل الأجل قصتَة الاستثمارات تتدفق عندما - أ
 :بودث ما غالبا إذ الكلي، الاستقرار

 ابؼيزاف العجز في فيزداد الواردات من ويزيد بالصادرات يضر الذي الأمر الوطنية، العملة صرؼ سعر في ارتفاع 
 .التجاري

 المحلي الاستهلاؾ وزيادة التضخم معدؿ زيادة. 
 :إلذ تؤدي ما غالبا فإنها كبتَ وبشكل مفاجئ بكو على الاستثمارات تلك بزرج عندما أما  -ب
 الوطنية العملة صرؼ سعر في ابلفاض. 
 الربح معدلات وتدىور الأسعار ابلفاض. 
 ابؼدفوعات ميزاف في العجز تزايد. 
 المحلي السوؽ في الأجانب ابؼستثمرين ثقة فقداف. 
 العملة صرؼ سعر عن يدافع أف ابؼركزي البنك حاوؿ إذا وخاصة للدولة، الدولية الاحتياطات استنزاؼ 

 .العملة قيمة لتدىور قوية ضغوط وجود مع الوطنية
 الداخلي استقرار النظاـ ابؼالر زعزعة خطر إلذ ابؼاؿ رأس تدفقات تؤدي السابقة العوامل كل إلذ بالإضافة

 والعقارات ابؼالية الأصوؿ أسعار في السريعة والزيادة الائتماف، جودة تدىور مع الائتماف طفرات ترتبط عندما
 منظمة بلداف ففي .بؿكمة لقوانتُ بزضع ولا متطورة غتَ ابؼضيفة البلداف في ابؼالية الأسواؽ تكوف عندما خصوصا
 انتهت الأجنبي ابؼاؿ لرأس كبتَة تدفق حالة وسبعوف بطسة بتُ من 40% حوالر الاقتصادية والتنمية التعاوف
  2.عملة أزمة أو مصرفية أزمة إلذ مفاجئ توقف حالات عشر من واحدة وانتهت ابؼفاجئ، بالتوقف

 المحفظي خاصة الاستثمار على قرارات تؤثر حيث المجاؿ ىذا في بارزا دورا والشائعات النفسية العوامل وتلعب
  .دائم اختلاؿ في الأجل قصتَة ابؼالية التدفقات بهعل ما القطيع، بسلوؾ يعرؼ ما ىنا ويبرز

 ىو النامية الدوؿ في ابؼالية الأسواؽ بررير عن بقم ما أخطرالوطنية:  الأموال هروب مخاطر  -5-2-3
 تستثمر ابؼالر، التحرير سياسة ضوء في ابؼدخرات، ىذه من كبتَ جزء أصبح حيث الوطنية، مدخراتها تدويل
 في كبتَ عجز من تعاني التي الدوؿ في بودث الأمر ىذا أف وابؼلاحظ، ىو كثتَة، لأسباب الوطن حدود خارج
 لفتح الدوؿ ىذه تسارع نتيجة أيضا ىذا بودث كما غتَىا، من أكثر كبتَة خارجية ومن ديوف مدفوعاتها، ميزاف

                                                             
الثاني، عماف،  العدد والبحوث، للدراسات خلدوف ابن مؤسسة اقتصادية، دراسات بؾلة ابؼالية، الأسواؽ عوبؼة عن النابصة ابؼخاطر  زكي، رمزي  1

 . 38-37، ص 2000
2 OECD, Getting the Most Out of International Capital Flows, Economic Outlook, Issue 1,  2011,  p 
299. 
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 في بظحت أنها إلا وابغوافز، والإعفاءات ابؼزايا من الكثتَ منحو على التسابق خلاؿ من الأجنبي ابؼاؿ لرأس بهاأبوا
  .العالد من منطقة أي في للاستثمار بها أف بىرجوا المحلية ابؼدخرات ذاتو لأصحاب الوقت

 إلذ للخارج ابؽاربة الأمواؿ الوطنية نسبة فيها تزيد دوؿ جودو  ىو ابعانب ىذا في للانتباه ابؼلفت والتناقض
 نسبا ابػارج في ابؼستثمرة الوطنية الأمواؿ فيها بسثل أخرى ودوؿ   100%عن الأجنبية الأمواؿ رؤوس تدفقات
  القرف من الثمانينيات بداية في فنزويلا حالة ذلك أمثلة من ابػارجية، ديونها إبصالر من  %90-50 بتُ ما تتًاوح

 .1العشرين
 دخوؿ وحرية والدولر، المحلي ابؼالر التحرير موجة بعد: الأموال غسيل ظاهرة تنامي مشكلة  -5-2-4

 الدوؿ من العديد تعرضت الأجانب ابؼستثمرين أماـ المحلي السوؽ وانفتاح الوطنية عبر ابغدود الأمواؿ وخروج
 الأمواؿ من كبتَة لكميات ملاذا البلداف ىذه باتت حيث مشروعة، غتَ الأمواؿ دخوؿ من موجات إلذ النامية
 باندماجها وبظحت الأمواؿ مصدر عن النظر تغض أصبحت البلداف ىذه حكومات من الكثتَ أف كما القذرة،

 وبسويل ابػارجية الديوف أعباء ورفع الدولية الاحتياطيات حجم لزيادة الأجنبي النقد إلذ بغاجتها المحلي السوؽ في
 جراء ومتغتَاتو الاقتصاد الكلي على الأمواؿ غسيل لظاىرة السلبية الآثار بتُ ومن، ابػارجية التجارة احتياجات

  2:يلي ما بالدخوؿ الأمواؿ بؽذه الدولة بظاح
 المحلي السوؽ في الثقة وفقداف ابؼصرفي النظاـ في الإداري الفساد انتشار. 
 القوانتُ تنفيذ من التهرب وتشجيع الدولة ىيبة إضعاؼ. 
 َالتضخم معدلات وزيادة المحلي الادخار على التأثت. 
 والاجتماعية الاقتصادية أشكابؽا بكافة ابعربية انتشار. 
 مرتفعة أرباح ذات مشروعة غتَ نشاطات إلذ ابؼستثمرين ابذاه بروؿ. 
 للدولة العامة الإيرادات في وخسارة الأمواؿ ىذه بؼداخيل الضريبي التهرب. 

 رىااستقرا تهدد ابؼالر التحرير لإجراءات تبنيها نتيجة الدوؿ تواجو التي ابػطتَة الانعكاسات ىذه إف
 توفر أف الدوؿ على بهب الإجراءات ىذه من والاستفادة ابؼخاطر ىذه ولتفادي السياسي، وحتى بل الاقتصادي

 تؤدي التي الضعف نواحي تعالج أف عليها بهب كما ىذه التحولات، استيعاب على قادرة كفؤة مالية نظم أولا
 .ابؼالية الصدمات بؼخاطر تعرضها إلذ

 
 
 

                                                             
 .51-50ص  سابق ذكره، مرجع رمزي زكي،    1
 .88-84نفس ابؼرجع السابق، ص   2
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 .المالي التحرير نجاح شروط :نيالثا المطلب
 أجل من ابؼالية معاملاتها بررير إطار في الدولة برققها أف بهب التي والشروط السياسات من بصلة ىناؾ

 :يلي ما الشروط ىذه وأىم بها، ابؼنوطة ابؼخاطر وتقليص العملية بؽذه المحتملة الفوائد تعظيم
 سليمة، اقتصادية بيئة توفر ىو سليم مالر لنظاـ الأساسية العناصر أىم من: الكلي الاقتصاد استقرار -1

 التحرير سياسة وبقاح ابؼالر القطاع خدمات لنمو الكلي الاقتصاد استقرار أبنية على عاـ اتفاؽ ىناؾ حيث
 ووضع ابؼالر القطاع داخل ابؼنافسة وتشجيع مناسبة، كلية اقتصادية سياسات اعتماد للدوؿ ينبغي ولذلك ابؼالر،
 ورقابة تنظيم لوجود حاجة ىناؾ ابػصوص، وجو وعلى ابؼالر، القطاع لأنشطة وشفاؼ قوي قانوني مؤسسي إطار

 .1للدائنتُ قوية حقوؽ وإرساء قوي، وإشراؼ
 ابؼستقرة، غتَ وأسعار الصرؼ للدولة، العامة ابؼيزانية في الكبتَ والعجز ابؼرتفع التضخم أف القوؿ وينبغي  

 ابؼالر النظاـ في الاندماج على عكسي بشكل وتؤثر ابؼالر، التحرير عملية على سلبي تأثتَ بؽا يكوف أف بيكن
 ابؼالية السلامة برقيق بفكنا وليس قوي ومالر مصرفي نظاـ بوجود مرتبط الكلي الاقتصاد فاستقرار ،الدولر

 وبرستُ سليمة داخلية اقتصادية سياسات وإتباع التضخم معدؿ في التحكم يتم لدما عليها وابغفاظ وابؼصرفية
 .وابؼصرفي ابؼالر القطاع عمل سلامة

 القطاع معاملات على القيود بإلغاء التعجل ابػطر من يعد :المالي التحرير مراحل في التسلسل إتباع  -2
 بتُ ومن ابؼاؿ، رأس بررير سوؽ إطار في وذلك منها، يعاني التي الرئيسية للمشكلات التصدي قبل المحلي ابؼالر
  2:يلي ما ابؼشكلات ىذه

 ابؼمارسات ىذه الشركات، وقطاع ابؼالر القطاع في والإفصاح وابؼراجحة للمحاسبة ابؼلائمة غتَ ابؼمارسات -
 .السوؽ انضباط تضعف التي

 .للاستمرار القابلة غتَ ابؼفرطة ابؼاؿ رأس تدفقات تشجع التي الضمنية الضمانات -
 والاقتًاض أماـ الفساد، الطريق يفتح بفا والمحلية ابؼالية والأسواؽ للمؤسسات والتنظيم الإشراؼ كفاية عدـ -

 التحرير بعملية قيامها عند خطتَة لأزمات ابؼشكلات ىذه من تعاني التي الدوؿ تتعرض حيث ،بو ابؼرتبط
 برقق الذي الوقت نفس في بالتدريج، ابؼالر التحرر بعملية تقوـ أف عليها أف يعتٍ وىذا وبالكامل، فجأة ابؼالر
 .التشوىات ىذه إزالة في تقدما فيو
 الداخلي القطاع ابؼالر بررير أو المحلي ابؼستوى من تبدأ أف بهب وابؼالر، ابؼصرفي التحرير سياسة تطبيق إف
 ابؼالية الأزمات من العديد بذنب من الدولة بيكن الذي الأمر ابػارجي، ابؼالر القطاع قبل تدربهي بشكل

                                                             
،  لبناف، 283  العدد العربية، ابؼصارؼ إبراد بؾلة إفريقيا، وشماؿ الأوسط الشرؽ منظمة في وابؼصرفية النقدية والسياسات ابؼالر التطور طربيو، جوزيف 1

 .11، ص 2004
توراه في العلوـ سامية مقعاش، حركية رؤوس الأمواؿ وعلاقتها باقتصاديات الدوؿ الناشئة، دراسة مقارنة: كوريا ابعنوبية، ماليزيا، سنغافورة، أطروحة دك  2

 .82، ص 2016/2017 ابعزائر، الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة باتنة،
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 وابؼالر ابغقيقي بقطاعيو المحلي ابؼستوي على وابؼصرفي ابؼالر التحرير عمليات في التسلسل ويظهر والاقتصادية،
 1:يلي كما
 مباشرة، وغتَ مباشرة ضرائب وفرض السوؽ، قوى وفق تتحرؾ الأسعار ترؾ فيو يتمالحقيقي:  القطاع 

 .ابػصخصة سياسة وتطبيق الأسعار، على الدعم ورفع ابؼؤسسات، على عقلانية وبطريقة
 في ابػارجية التجارة في الأمواؿ رؤوس وانتقاؿ تدفق على قيود وضع عدـ فيو : يتموالمصرفي المالي القطاع 

 .ابؼالر النظاـ على القيود الإدارية أشكاؿ كافة وإزالة الفائدة لأسعار كامل بررير إلذ بالإضافة القصتَ، ابؼدى
 :2يلي ما وفق وابؼالر، ابغقيقي بقطاعيو ابػارجي ابؼستوى إلذ بالانتقاؿ التسلسل ويظهر
 وخفض الكمية القيود إزالة خلاؿ من ابؼدفوعات بؼيزاف ابعاري ابغساب بتحرير : وذلكالحقيقي القطاع 

 .خارجية بذارية لأغراض ابؼالية بالتحويلات والسماح وابػدمات، السلع حركة على التعريفية القيود
 تدفق على الرقابة ورفع الأجنبي الاستثمار تدفقات على القيود بإزالة عادة ويبدأ :والمصرفي المالي القطاع 

 .القصتَ ابؼدى في ابػارجية التجارة في الأمواؿ رؤوس وانتقاؿ
 سيكوف الدوؿ غالبية في ابؼالية الأسواؽ تطور استمرار ظل في: المالية الأسواق على الحذر الإشراف  -3

 قوية مالية أنظمة إقامة عبء من كبتَا قدرا تتحمل أف الدولة داخل ابغكومي والتنظيم الإشراؼ سلطات على
 وابؼصرفية، ابؼالية الأزمات وقوع وتفادي وابؼصرفي، ابؼالر السوؽ انضباط على والمحافظة الابكرافات منع أجل من

 رقابية ىيئات وإقامة استحداث ضرورة على الدوؿ من كثتَ في ابؼالر النظاـ على بتُ القائمتُ إبصاع ىناؾ حيث
 "بازؿ بعنة" وضعت الأساس ذلك وعلى وابؼصرفي، ابؼالر النظاـ استقرار برقيق بالاستقلالية بهدؼ تتمتع إشرافية
 التأكيد على تعمل السليم ابؼصرفي للنظاـ الأساسية ابؼبادئ من بؾموعة  1996عاـ في ابؼصرفي بالإشراؼ ابؼعنية
 والرقابة الإشراؼ معايتَ توحيد على تهانشأ منذ اللجنة ىذه وعملت الإشراؼ ابغذر مفهوـ تعميق ضرورة على
  .ابؼالر الاستقرار لضماف ابؼصرفية الأنظمة على

 أبنية على التأكيد ضرورة ابؼالر التحرير سياسة إبقاح يتطلب: المالية المعلومات عن العام الإفصاح  -4
 أىم أف ذلك فيها، ابؼتعاملتُ لكل وإتاحتها وابؼصرفية ابؼالية السوؽ عن الكافية ابؼعلومات وتوافر ابؼالر الإفصاح
 الغتَ وابؼمارسات والتلاعب الغش بؿاولات على والقضاء فيها ابؼتكافئة الفرص وضماف السوؽ حرية شروط

 بصورة وابؼستثمر عامة بصورة ابؼتعاملتُ بعميع ابؼالية والبيانات ابؼعلومات من كاؼ قدر توفتَ أخلاقية، عن طريق
 اقتصادية بيانات عن الإفصاح نقص أف إذ الكفاءة، ذات الأسواؽ في عنها غتٌ لا ابؼعلومات أف حيث، خاصة
 يشمل أف ابؼهم ومن .3ابؼالية الأسواؽ بررير أماـ العقبات أىم أحد شك، دوف يعتبر ودقيقة فيها موثوؽ ومالية

                                                             
ابعامعي، الإسكندرية،  .الفكر ، دار تطويرىا ومتطلبات ابؼالر والتحرير الاقتصادي التحوؿ ضرورات بتُ ابؼالية الأوراؽ أسواؽ أندرواس، ليمو  عاطف 1

  .203، ص 2007
 .204نفس ابؼرجع السابق، ص   2

 136 .ص ، 1999 للنشر، القاىرة،  مدبولر ، مكتبة العوبؼة عصر في ابؼشتًكة العربية السوؽ ابؼنذري، سليماف  3
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 مفاضلة في ذلك أبنية وتنطوي .بإداريها ابػاصة وتلك للمؤسسات، ابؼالر بابؼركز ابؼتعلقة ابؼعلومات تلك الإفصاح
 التقييم للمستثمرين يتيح ابؼعلومات توافر فمدى ابؼخاطرة، ودرجة ابؼتوقعة والأرباح الفائدة معدؿ بتُ ابؼستثمرين

 ابؼالر والاستقرار الكلية للاقتصاديات ابؼشتًؾ الاعتماد أف كما للاستثمار؛ ابؼصاحبة والعوائد للمخاطر السليم
 في أزمة يؤدي أف بيكن ما دولة في أكثر أو ابؼالية إحدى ابؼؤسسات ففشل ابؼالر التحرير ظل في للدوؿ يزداد

  .الأسواؽ بقية إلذ يسر بكل تنساب كلو السوؽ
 سوؽ من ابؼالية الصدمات وانتقاؿ تدويل ىي ابؼالر التحرير لعملية السلبية الآثار من أف القوؿ بيكن ومنو

 من بد لا ابؼالر، التحرير سياسة من الاستفادة أجل من أنو القوؿ بيكن سبق وبفا، دولة إلذ دولة ومن أخرى إلذ
 كافية معلومات توفتَ و الكلي، الاقتصادي الاستقرار برقيق في وابؼتمثلة أساسية شروط أربعة توفر على التأكيد

 على ابغذر الإشراؼ وأختَا التحرير، مراحل في والتًتيب التسلسل إتباع بينها، والتنسيق وابؼصرفي ابؼالر السوؽ عن
 .ابؼالية الأسواؽ

 نفس وفي حد، أقصى إلذ ابؼاؿ رأس حساب بررير فائدة لزيادة استراتجيات تحرير حساب رأس المال: -5
 برديد وبيكن التحرير، عملية في والتسلسل السرعة في جيداً  التفكتَ بهب حد، أقصى إلذ ابؼخاطر تقليل الوقت
 الاستًاتيجيات ىذه من كل وبـاطر وتكاليف مزايا أف حيث ابؼاؿ رأس حساب بررير لعملية إستًاتيجيات  ثلاث
 بشأف القواعد بعض أف فرغم الاقتصادية، ولأىدافها منها كل لظروؼ تبعا آخر إلذ بلد من بزتلف الثلاث
 يفيد قد لذا صعب، أمر عمليا تطبيقها أف إلا بساطتها بسبب مغرية قواعد ىي ابؼاؿ رأس حساب بررير تسلسل
 ابؼعايتَ وإقرار ابؽيكلة، إعادة لإجراء الوقت كسب في كأساس الرأبظالية ابؼعاملات بعض على القيود إبقاء

 :1يلي فيما الاستًاتيجيات ىذه وتتمثل اللازمة، النقدية الأدوات وتطوير اللازمة والتًتيبات والإشرافية التحوطية
 أف بهب الرأي بؽذا وطبقا الكلي، الاقتصاد استقرار برقيق أبنية تؤكد للتسلسل التقليدية النظر وجهة إف 

 .الاقتصادي الإصلاح من متأخرة فتًة في ابؼاؿ رأس حساب بررير بودث
 بغساب  ابؼبكر التحرير ىذه الوجهة وتفضل الإصلاح، وجو في تقف التي القيود فتبرز البديلة النظر وجهة أما 

 .أوسع اقتصادية لإصلاحات مساعداً  عاملاً  يكوف أف ابؼمكن من الذي ابؼاؿ رأس
 وشامل  ومتكامل متزامن معابعة أسلوب يكوف أف بهب ابؼاؿ رأس حساب بررير أف متوسطة نظر وجهة ترى 

 ابػارجية القطاعات في الإصلاحات بتُ التنسيق يكوف ىذه النظر وجهة ومن الاقتصادي، للإصلاح
 .والداخلية
 رأس على الرقابة سياسة القرف العشرين من التسعينات سنوات خلاؿ الدوؿ من العديد استخدمتبحيث 

 الرقابة سياسات تطبيق ابعدوؿ ابؼوالر حوادث يوضح ابؼالر، حيث الانفتاح إلذ الدولر التوجو من بالرغم ابؼاؿ

                                                             
صندوؽ النقد الدولر،  ،04 العدد ، 35 المجلد والتنمية، التمويل ابؼاؿ، بؾلة رأس حساب لتحرير الإجراءات جونستوف، تسلسل باري 1

 .23ص  ، 1998ديسمبر
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 إضافة التدفقات، بداية قبل طبقت ورقابة وقائية التدفقات أثناء طبقت علاجية رقابة إلذ مقسمة ابؼاؿ رأس على
 رأس على الرقابة عن التدربهي )التخلي ابؼاؿ رأس بغساب التدربهي التحرير سياسة طبقت دوؿ ثلاث بذربة إلذ

 ابؼاؿ(. 
التسعينات  سنوات خلال الدول من مجموعة في المال رأس على الرقابة سياسة (: تطور2-3جدول رقم ) 
(1991-2111). 

 المال رأس على الرقابة آثار الدول المعلنة السياسة أهداف الخصائص 

قابة
ر

 
جية

علا
 

قابة
ر

 
 غتَ

شرة،
مبا

 
ركزة

م
 

بهية
تدر
و

 
قابة
)الر

 
 على

ؽ(.
سوا

الأ
 

  عدـ مسببات من ابغد -
 ابؼاؿ رأس تدفقات استقرار
 .الأجل قصتَ

 تدفقات رأس ىيكل تغيتَ -
 تركيبة أكثر إلذ ابؼاؿ 

 وتفادي التدفقات استقرارا
 التي تكشف الفجائية
 .ابؼالر النظاـ بضعف

استقلالية  على المحافظة -
 .النقدية السياسة

 (.1997-1993) البرازيل -
 

 (.1998-1991) الشيلي -
 

 (.1998-1993) كولومبيا -
 (.1994) ماليزيا -
 (.1997-1995) تايلند -

 تتمكن لد أنو إلا الأولية الأىداؼ بعض إبقاز تم -
 .ابؼوضوعة الأىداؼ كل برقيق من دولة أي

 بتُ الفرؽ إبقاء على قادرة كانت الدوؿ كل -
 .الأجنبي الفائدة وسعر المحلي الفائدة سعر

 كل في ملحوظاً  كاف العملة قيمة في التخفيض -
 ابعارية ابغسابات على التأثتَ اختلاؼ مع الدوؿ
 .الدوؿ بؽذه

 على قادرتتُ كانتا فقط وتايلند ماليزيا دولتا -
 .ابؼاؿ رأس تدفقات بزفيض

 سياسة تلجأ إلذ أف ابؼفتًض من كاف الدوؿ كل -
 .التعقيم

 وكولومبيا الشيلي من كل أف إلذ الدلائل تشتَ -
 ابؼاؿ رأس تدفقات بزفيض على قادرتتُ كانتا
 بتُ مستقر نظاـ وضع مع الأجل، قصتَة

 .الدولية ابؼالية والأسواؽ ابؼالية المحلية الأسواؽ
 تكن لد البرازيلفي  ابؼاؿ رأس على الكبتَة الرقابة -

 .وفعالة مؤثرة

قابة
ر

 
جية

علا
 

قابة
ر

 
سعة

وا
 

ار،
نتش

الا
 

قابة
ر

 
ارية
إد

 
 غتَ

شرة
مبا

. 

 من ابؼالر النظاـ ضعف بزفيض
 وطويلة شاملة رقابة فرض خلاؿ
 التمويل صفقات على الأجل
 .الدولر

 (.1990الصتُ منذ ) -
 (.1990ابؽند منذ ) -

 دوؿ إلذ تعرض أدت ابؼاؿ رأس على الرقابة -
 تركيبة وتغيتَ الأزمة، إلذ أسيا شرؽ جنوب
 طويل ابؼاؿ رأس تدفقات إلذ رأس ابؼاؿ تدفقات
 .الأجل

 :السابقة ىي النتائج إلذ أدت التي العوامل -
 الأجنبية للدوؿ ابؼالر الوضع قوة. 
 المحلية الأسواؽ حجم كبر. 
 مع ابؼالية الضعيفة والروابط التجارية العلاقات 

 .العالد بقية
 بتُ ابؼالية الوساطة )ابلفاض ابؼالية التنمية ضعف 

 البنوؾ(.
 ابؽند(. التعونً نظاـ( 
 ابؼاؿ رأس على الرقابة لسياسة ابعيدة الإدارة. 
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قابة
ر

 
ائية

وق
 

تًكيز
ى ال

 عل
ات

دفق
، الت

رجة
ابػا

 
قابة
ر

 
ارية
إد

 
 غتَ

شرة
مبا

 

 رأس تدفقات من ابغد -
 أزمات أثناء ابػارجة ابؼاؿ

 .البنكية والأزمات العملة
  ابؼرونة على التشجيع -

 في الانكماش وتقليص
 .النقدية السياسة

 (.2001-1998ماليزيا ) -
 
 (.1992) إسبانيا -

 
 (.1998-1997تايلند ) -

 تكوف أف ابؼطلوب من ابؼاؿ رأس على الرقابة -
 الإصلاحات ظل في ومؤقتاً  عابراً  إجراءً 

 الرقابة ىذه وعدـ استخداـ ابؼطبقة)ماليزيا(،
 .للإصلاحات كبديل

 ىو ابؼاؿ رأس على الرقابة بذنب في ابغافز إف -
 الرقابة استخداـ أو وابؼستقرة، ابؼرتفعة ابؼكاسب
 أف التجارب أظهرت حيث أقل )تايلند(، بدرجة
 .ابؼطلوبة بالفعالية تكن لد الرقابة

قابة
ر

 
ائية

وق
 

قابة
ة ر
سع
، وا

شار
لانت
بة ا

 رقا
ارية
إد

 
 غتَ

شرة
مبا

. 

 وعلى العملة على قيود فرض
 .ابؼاؿ رأس حساب صفقات

 (.1997-1996) رومانيا -
 (.2001-1998) روسيا -
 (.1996-1994فنرويلا ) -
 

 ابغساب على الضغوط بزفيف إلذ الرقابة أدت -
 الأساسية ابؼسببات برد من لدنها أ إلا ابعاري

 .فيو التوازف لاختلاؿ
 إلذ فرص الوصوؿ بزفيض إلذ الرقابة أدت -

الدوؿ  بعض أجبر ما الدولية وىذا ابؼالية الأسواؽ
 .القيود ىذه إزالة )رومانيا، فنرويلا( إلذ

رير
لتح

ا
 

جي
دري

الت
 

اب
حس

ل
 

أس
ر

 
مال

ال
 

- 

 رأس على الرقابة تقليص -
تطبيق  إلذ إشارة في ابؼاؿ

 ابؽيكلية الإصلاحات
 اختلالات وتصحيح
 .المحلي الاقتصادي التوازف

 ابؼناسبة الشروط برفيز -
 .ابؼاؿ رأس لتدفقات

 (.1991) الأرجنتتُ -
 (.1995-1991كينيا ) -
 (.1991-1990البتَو ) -
 

 من كل في الأجنبي الاستثمار حجم زيادة -
 ىناؾ يكن لد أنو حتُ في والبتَو، الأرجنتتُ

 .كينيا في تأثتَ
 في الوقت ابؼكملة الإصلاحات تطبيق أدى -

 منع إلذ والبتَو الأرجنتتُ من كل في ابؼناسب
 .الكساد

 تطبيق وعدـ المحلي الكلي الاقتصاد ضعف -
 نقاط إبراز إلذ أدى اللازمة ابؼالية السياسات

 )كينيا(. المحلي ابؼالر النظاـ ضعف
Source: Jorge Desormeaux, Karol Fernández and Pablo García, Financial 

implications of capital outflows in Chile: 1998–2008, Bank for International 

Settlements Papers No 44, "Financial globalisation and emerging market 

capital flows", International Monetary Fund, December 2008, p 124. 
 

 جهة من التدربهي التحرير حالة في ابؼاؿ رأس لتدفقات ابؼفاجئة ابغوادث (2-3)  رقم ابعدوؿ يلخص

 ابؼالر القطاع بررير ابؼاؿ، رأس حساب بررير شملت العالد أقاليم من بؾموعة في أخرى جهة من الكامل والتحرير
 :التالية النتائج ستخلاصإ خلالو من بيكن والذي ابؼالية الأسواؽ بررير المحلي،
 الذي لالكام التحرير عكس على السبعة وبؾموعة أوروبا في فعالاً  كاف ابؼاؿ رأس بغساب ابعزئي التحرير 

 .اللاتينية وأمريكا آسيا من كل في فعاليتو ظهرت
 أسر  تدفقات حوادث من الأكبر النسبة شهد السبعة وبؾموعة أوروبا آسيا، من كل في ابؼالية الأسواؽ بررير 

 المحلي ابؼالر القطاع بررير يعتبر بينما التحرير، عملية في الأقاليم ىذه على خطراً  شكل الذي القطاع وىو ابؼاؿ
 ..ابؼاؿ رأس تدفقات بغوادث عدد أكبر شكل الذي القطاع وآسيا اللاتينية أمريكا في
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  .وتفسير سلوكياتها الدولية ناهج اختبار قدرة رؤوس الأموال على الحركةمالمطلب الثالث: 
 ركزت حتُ في المحلي، الاستثمار ومعدؿ المحلي الادخار معدؿ الارتباط بتُ درجة على الدراسات تركز

 حجم على الاعتماد إلذ إضافة والأجنبية المحلية الأصوؿ على والطلب العملة إحلاؿ مبدأ على أخرى دراسات
 بسدنا التي الاختبارات بتُ ومن الأمواؿ، لرؤوس الدولية ابغركة على للحكم كمعيار الفائدة وأسعار التدفقات
 :يلي ما العابؼي الاقتصاد في اندماجو ومدى ما لاقتصاد الأمواؿ رؤوس تدفقات بررير درجة تقيس بنماذج

 والتي 1980 سنة "ىوريوكا و فلدشتاين"بها  قاـ التي الدراسة تعد (:Feldstienو   Horiokaاختبار )  -1
 الاستثمار بتُ العلاقة ناقشت التي الدراسات أىم من "وىوريوكا فلدشتاين معضلة" ػػػػ ب يسمى ما عنها نتج

 التي التطبيقية الدراسات من العديد متوقعة غتَ نتائج من إليو توصلت وما الدراسة حفزت حيث والادخار،
 سنة "وتايلور سارنو" قاـ .بذميعية أو مقطعية دراسات شكل على سواء الدوؿ من بـتلفة عينات على أجريِت
 ابؼدى في علاقة أي إبهاد من يتمكنا ولد ابؼتحدة ابؼملكة بيانات على ابؼشتًؾ التكامل اختبار بتطبيق  1998
 .والادخار الاستثمار بتُ الطويل

 أف ووجدا ARDLابؼوزع  ابؼتباطئ الذاتي الارتباط حدود بموذج 2002 سنة "بوت و فيتا دي" استخدـ
 ."وىوريوكا فلدشتاين" فكرة تدعم التي النتيجة وىي متكاملاف، ابؼتحدة الولايات في والادخار الاستثمار

 1987 -1947 للفتًة  الأمريكية ابؼتحدة الولايات بيانات على ابؼشتًؾ التكامل بتطبيق 1988 سنة "ميلر" قاـ

 فتًة خلاؿ متكاملاف غتَ ولكنهما الثابت، الصرؼ نظاـ فتًة خلاؿ متكاملاف والادخار الاستثمار أف ووجد
 بتُ الأجل طويلة توازنية علاقة خلق في تساىم ابؼاؿ رأس حركة تزايد أف على دليل وىذا ابؼرف الصرؼ نظاـ

 .1والاستثمار الادخار
 من بؾموعة من خلاؿ الواقع في ذلك ويظهر ما اقتصاد انفتاح درجة إلذ ابؼالر التكامل درجة تشتَ

 على يقتصر لا ابؼاؿ رأس تراكم أف على يدؿ ذلك فإف كبتَ مالر انفتاح ذو ما بلد اقتصاد كاف فإذا النتائج،
 ،رالادخا بتُ فالعلاقة الأجنبية، الأمواؿ رؤوس على كذلك يعتمد وإبما المحلي( )الادخار فقط المحلي ابؼصدر

 1983 سنة ينفلدشتا طرؼ من أعيدت ثم ، 1980 سنة "ىوريوكا و فلدشتاين" طرؼ من درست والاستثمار

 من التنقل على الأجل طويل ابؼاؿ لرأس التامة القدرة فرضية اختبار وبيكن  ،1991  سنة وباكشيتا فلدشتاين
 :التالية الصيغة خلاؿ

(  ⁄ )

   

    (  ⁄ )

   

             

                                                             
 العزيز، ابؼلك عبد جامعة بؾلة ، ابػليج التعاوف بؾلس دوؿ على تطبيقية حالة ابؼاؿ، رأس وحركة ىوريوكا – فلدشتاين معضلة ابعراح، الله عبد بؿمد 1

 .285-284ص  ، 2012 السعودية، العربية ابؼملكة الرياض، ،01 العدد ، 26لمجلد ا والإدارة، الاقتصاد
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⁄  )يعبر  حيث )

 

⁄  )ويشتَ ،  iالدوؿ  في الوطتٍ الاستثمار معدؿ : عن )

 

 .الوطتٍ الادخار معدؿ إلذ: 

 الطويل، الأجل في يتحقق كبتَ حد إلذ وىو النموذج خارج من يتحدد الادخار معدؿ بأف افتًاض ىناؾ
   صفرا  تكوف قيمة  أف ابؼتوقع فمن التنقل، القدرة على من عالية درجة على الأجل طويل ابؼاؿ رأس كاف فإذا
 الكبتَة(. )الدولة الواحد عن كثتَاً  تقل بقيمة الدولة صغتَة(، أو )

⁄  )ابؼقدار وبطرح ابؼاؿ، رأس خروج إلذ المحلي الادخار في الزيادة تؤدي ابغالتتُ كلتا في )

 

طرفي  من 

 ثم إعادة ترتيبها بكصل على: ابؼعادلة

(
     

 ⁄ )
   

        (  ⁄ )

   

      

)ابؼقدار  يعبر
     

 ⁄  ذلك فإف    كانت  إذا لذلك الأجنبي، الاستثمار صافي عن (

 أف إلذ يشتَ ذلك فإف     كانت  إذا أما الدولر، ابؼستوى على تتعادؿ ابغقيقي العائد أف معدلات يضمن
 .1دوليا التنقل على القدرة عدـ من عالية درجة على الأجل ابؼاؿ طويل رأس

 دوؿ من دولة 16 ؿ سنوية بيانات باستخداـ (1 ) ابؼعادلة بتقدير( Feldstienو   Horiokaقاـ )
 العادية الصغرى ابؼربعات طريقة ، وباستخداـ1974-1960الفتًة  خلاؿ والتنمية الاقتصادي التعاوف منظمة

 حصلا على: 

(  ⁄ )                          (
 

 ⁄ ) 

 ،    :بأف القائل الفرض قبوؿ تم 5%معنوية  مستوى وعند        قيمة  كانت حيث
 .دوليا التنقل على الأجل طويل ابؼاؿ رأس قدرة عدـ إلذ النتيجة تشتَ وىذه

 (Feldstienو   Horioka)معضلة  باختبار قامت التي الدراسات من وابعدوؿ ابؼوالر  يوضخ بؾموعة
 نتائج إلذ وخلصت بـتلفة، فتًات خلاؿ والتنمية الاقتصادي التعاوف منظمة دوؿ على معظمها ركزت حيث
 . ابؼعامل  قيمة يوضحو ما وىذا متباينة

 

 
                                                             

 ص ، 2007 الرياض، السعودية، ابؼريخ للنشر، دار الدولر، والتمويل حستٍ، النقود حسن بؿمود :تعريب ماكدونالد، رونالد ىالود، بوؿ سي   1
603-606. 



ثالثالفصل ال وأثره على النمو الاقتصاديالأجنبي  الخاصتحرير تدفقات رأس المال   

 

 159 

 .الحركة على الدولية الأموال رؤوس قدرة لاختبار الدراسات بعض (:نتائج3-3جدول رقم )

 المنهجية الدولة الدراسة فترة الدراسة سنة الباحث
المعامل  قيمة

 النتائج أهم . 

Feldstein 

and Horioka 

 

 دوؿ من دولة 16 1974-1960 1980
التعاوف  منظمة

 .والتنميةالاقتصادي 

 إلذ 0.85 من .مقطعية بيانات
0.95 

 على ابؼاؿ رأس قدرة
 .جداً  منخفضة ابغركة

Tesar 

1991 1986-1960 
1974-1960 
1986-1975 

 دوؿ من دولة 23
 التعاوف منظمة

 .والتنمية الاقتصادي

 0.84 .مقطعية بيانات
0.87 
0.81 

 على ابؼاؿ رأس قدرة
 .جداً  منخفضة ابغركة

Coakley 

 دوؿ من دولة 12 1980-2000 2001
 التعاوف منظمة

 والتنمية الاقتصادي

 على ابؼاؿ رأس قدرة 0.32 .مقطعية زمنية بيانات
 البعيد ابؼدى في ابغركة

 ابؼالية الأسواؽ وتكامل
 الدولية.

Giannone 

and 

Lenza 

2004 1999-1970 
1979-1970 
1989-1980 
1999-1990 
1999-1980 

 دوؿ من دولة 24
 التعاوف منظمة

 .والتنمية الاقتصادي

 مقطعية، زمنية بيانات
 .الابكدار أشعة

0.34 
0.50 
0.21 
0.22 
0.18 

 قدرة رؤوس تزايد
 في ابغركة على الأمواؿ

 تكامل الأسواؽ ظل
 .الدولية ابؼالية

Fouquau 

 دوؿ من دولة 24 2000-1960 2009
 التعاوف منظمة

 .والتنمية الاقتصادي

 البيانات بسهيد)مسح(
 .ابؼقطعية الزمنية

0.526- 
0.71 

 قوي بذانس وجود عدـ
 رؤوس حركة درجة في

 .الدولية الأمواؿ
Di Iorio and 

Fachin 

 دوؿ من دولة 12 2002-1960 2007
 .الأوروبي الابراد

 الصغرى ابؼربعات
 .بالكامل ابؼعدلة

 إلذ 0.51 من
0.103 

 .مشتًؾ تكامل وجود

Grier et al 

 ابؼتحدة الولايات 1974-2007 2008
 .الأمريكية

 ابؼربعات طريقة
 .الديناميكية الصغرى

 معدلات سلاسل -
 الادخار والاستثمار

 أي يوجد ولا مستقرة
 ابؼدى في بينها علاقة
 .الطويل

Source: Bhaskara Rao, Artur Tamazian, Saten Kumar, Systems GMM Estimates 

of the Feldstein-Horioka Puzzle for the OECD Countries and Tests for 

Structural Breaks, Munich Personal RePEc Archive (MPRA), May 2009, p 5-6. 

 والاستثمار الادخار بتُ العلاقة على يعتمد اختبار Maurice Obstfeld اقتًح: (Euler)اختبار  -2
 الأمثل السلوؾ بييز الذي "أولر" معادلة على ذلك في ويعتمد الدوؿ بتُ ابؼالر التكامل لتفستَ المحليتُ، كأداة
 من وابؼستقبلية ابغالية الوحدات بتُ للإحلاؿ ابغدية ابؼعدلات بتُ الاختلاؼ خلاؿ من وذلك للاستهلاؾ،

 :التالر الشكل على "أولر" معادلة وتصاغ، nبالرمز  ابؼعطاة المحلية العملة
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 حيث:
 .    و  الفتًتتُ  في المحلي للفرد ابغقيقي : الاستهلاؾ    ،   
  

  ،    
 .    و  الفتًتتُ  في الأجنبي للفرد ابغقيقي : الاستهلاؾ 

 .    و  الفتًتتُ  في المحلية للأسعار العاـ : ابؼستوى    ،   
  

  ،    
 .    و  الفتًتتُ  في الأجنبية للأسعار العاـ : ابؼستوى 

 .    و  الفتًتتُ  المحلي في للفرد ابغقيقي : الادخار    ،   
 .النقدي الإحلاؿ : معدؿ  

 منفعة تساوت إذا أنو بدعتٌ .       تصبح:  ابؼتوقعة للإحلاؿ ابغدية ابؼعدلات تساوي وعند
 الإحلاؿ بؼعدؿ ابؼتوقعة القيمة فإف والأجنبية المحلية ابؼالية الأصوؿ على المحليتُ طرؼ من ابؼنفقة النقدية الوحدة
 .ابغركة على القدرة من عالية بدرجة تتمتع الأجنبية الأمواؿ رؤوس تكوف وبالتالر للصفر مساوية تكوف النقدي

 الأمواؿ رؤوس حرية تدفقات درجة لقياس "خاف-إدوارد" بموذج : يعد(Edwardsو  Khan) اختبار  -3
 الفائدة أسعار تتحدد وفيها ماليا ابؼنفتحة شبو الدوؿ بحالة بىتص أنو إذ النامية للدوؿ ملاءمة النماذج أكثر من

 والتي تتًاوح  للتدفقات  التحرر درجة احتساب يتم للنموذج وطبقا والمحلية، ابػارجية العوامل من بكل بالتأثر
 أي لا بسارس ابػارجية العوامل أف على يدؿ ذلك فإف    كاف  فإذا ،"1 " والواحد "0 " الصفر بتُ قيمتها
    إذا  أما بساما، مغلق ابؼاؿ رأس حساب كاف إذا إلا ذلك يكوف ولا المحلية الفائدة سعر برديد في دور
 على وذلك دلالة ابؼغطاة غتَ الفائدة لسعر التعادلية للقيمة بساماً  مساو   المحلي الفائدة سعر أف معناه ذلك فإف

 :1ابؼعادلة التالية على  قيمة  حساب في النموذج اعتمد وقد الدولية، الأمواؿ رؤوس لتنقل التامة ابغرية
                       

 حيث: 
 .التوازني المحلي الفائدة سعر:  
 .الدولر الفائدة سعر:   
 .بساما مغلق الاقتصاد كاف إذا افتًاضي فائدة سعر:   
 

                                                             
 الاقتصاد بالتطبيق على النامية الدوؿ بتُ مقارنة دراسة الدولية، الرأبظالية التدفقات بررري ظل في النقدية السياسات فاعلية الوكيل، بؿمود بؿمد وليد  1

 .25ص  ، 2003 مصر، حلواف، جامعة الأعماؿ، وإدارة التجارة كلية الاقتصاد، في الفلسفة دكتوراه رسالة ابؼصري،
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 القادرة ىي الكبرى الصناعية الدوؿ أف الاقتصاديتُ من العديد يرىاختبار حجم التدفقات الرأسمالية:   -4
 ومن ىذه الدوؿ بتُ الكبتَة ابؼالية التدفقات بإبصالر ذلك ويبرروف الدولية، الأمواؿ رؤوس حركة قدرة زيادة على
 سنة Feldsteinدراسة  إلذ إضافة،  1990 سنة  Golubدراسة  بهذه الفكرة، اىتمت التي الدراسات بتُ

1983 ،Howard  و  Caprio  دراسة ، 1984 سنةObstfeld  دراسة ، 1986 سنةDooley  و 
Penatiمؤشر ىو الأمواؿ رؤوس حركة على كدليل الأمواؿ رؤوس تدفقات حجم ابزاذ أف إلا، 1984 سنة 
 لتدفقات تأثتَ يوجد لا وبالتالر ابؼالر الاكتفاء حالة في للصفر مساوياً  يكوف ابؼالر التدفق أف إذ يروف ناقص،
 انتقاؿ حوافز ابلفاض إلذ يؤدي سوؼ ابؼالية الأصوؿ أسعار تساوي أف إلذ إضافة ابغالة ىذه في الأمواؿ رؤوس
 .الأمواؿ رؤوس

 ابؼالر الانفتاح درجة على كدليل الدوؿ بتُ فيما الرأبظالية التدفقات حجم ابزاذ الدراسات ىذه أرجعت وقد
 :1عاملتُ إلذ
 الإقراض عمليات فإف ثم ومن معتُ سوؽ في التمركز بعدـ ابؼالية تهامعاملا تتميز التحرر تامة للأسواؽ بالنسبة 

 بؿور الارتكاز ىو العامل ىذا ويعد الدولية، ابغدود عبر تتم ما غالبا المحليوف ابؼقيموفبها يقوـ  التي والاقتًاض
 .الصناعية الدوؿ بتُ الأمواؿ رؤوس تنقل معايتَ لتحديد 1990 سنة  Golubدراسة  في

 أسعار بتعديل الداخلي السوؽ في صدى يلقى أف فلابد العابؼية الفائدة أسعار في تغتَ أي حدوث حالة في 
 فإذا كبتَة، رأبظالية تدفقات حدوث يتطلب ما وىو الاستثمارات بؿفظة توازف لوقاية كإجراء المحلية الفائدة
 على برافظ أف الثابت الصرؼ نظاـ إتباع ما دولة تستطيع ولكي العابؼية الفائدة معدلات في تغتَ حدث
 بالدخوؿ الدولية الرأبظالية التدفقات تسمح حتى المحلية الفائدة أسعار تغتَ من فلابد المحلي النقدي التوازف
 لعزؿ مباشرة بصورة المحلية النقدية السلطة تدخل عدـ حالة في وذلك النقود، على الطلب تأثر وعدـ إليها
  .المحلية النقود على الطلب على العابؼية الفائدة أسعار في التغتَ أثار

ت ة ما لديها برريرا تاما للتدفقاىو احتماؿ وجود دول رابؼوجهة بؽذا الاختبا تالانتقاداأما بالنسبة لأىم 
الأمواؿ لعدـ وجود حافز على انتقاؿ رؤوس  الرأبظالية ومع ذلك لا تتسم بكبر حجم التدفقات الرأبظالية، نظرا

يكوف ىناؾ ؿ ابؼالية المحلية والأجنبية فلن لديها، ومن ثم فإنو في حالة تساوي معدلات العائد على الأصو 
 انتقالات لرؤوس الأمواؿ حتى وإف كاف ىناؾ بررر تاـ.

 تدفقات الدوؿ موجات من العديد واجهت الحوادث التفسيرية لسلوك حركة رؤوس الأموال الأجنبية:  -5
 درجة إلذ ابؼاؿ رأس تدفقات استقرار عدـ درجة زادت إذ العشرين، القرف وتسعينات بشانينات في الأمواؿ رؤوس
 منتصف في رأس ابؼاؿ لتدفق الكبتَ الاندفاع رغم ، 2001سنة أواخر في عرفتو الذي الابلفاض خاصة أكبر
 الوضع إلذ ، لتعود2009 -2008العابؼية  الاقتصادية الأزمة خلاؿ ابؼاؿ رأس تدفقات ، وتقلصت 2000سنة

                                                             
 .26نفس ابؼرجع السابق، ص   1
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 ،surgeاندفاع  رئيسية، حوادث بأربعة تفستَىا بيكن ابؼاؿ رأس تدفقات سلوؾ إف بحيث، 2010 سنة  الطبيعي
 .retrenchment1، وبزفيض flight، طتَاف stopتوفق 
  اندفاع حادثةsurgeالداخل إلذ ابؼاؿ رأس تدفقات في حادة زيادة ىناؾ تكوف عندما : تنشأ. 
  حادثة توفقstopالداخل إلذ ابؼاؿ رأس تدفقات في حاد نقصاف ىناؾ يكوف عندما : تنشأ. 
  حادثة طتَافflight ابػارج إلذ ابؼاؿ رأس تدفقات في حادة زيادة ىناؾ تكوف عندما : تنشأ. 
  حادثة بزفيضretrenchment :ابػارج إلذ ابؼاؿ رأس تدفقات في حاد نقصاف ىناؾ يكوف عندما تنشأ. 

 الطتَاف" ابغادثتتُ أف حتُ في الأجانب، ابؼستثمرين قبل من فيهما ميتحك "والتوقف الاندفاع" ابغادثتتُ
 .المحليتُ ابؼستثمرين قبل من فيهما ميتحك "والتخفيض

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .137-135بؼزيد أكثر من ابؼعلومات أنظر ترقو بؿمد، مرجع سابق ذكره، ص :   1
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 المبحث الثاني: سياسات التحكم في تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية.
الرأبظالية بتُ الدوؿ تعتمد على  تظهر التجارب والدراسات ابغديثة إلذ أف الاستجابة ابؼلائمة للتدفقات

ياسات أسباب ىذه التدفقات نفسها، وعلى درجة ابؼرونة التي تسمح بها البنية ابؼؤسسية المحلية، وطبيعة الس
بزاذ الإجراءات ابؼرتبطة بدعابعة القائمة، فالبلداف التي تتبع سياسة اقتصادية كلية متوازنة نسبيا بذد من السهولة ا

سياسات غتَ مرتبطة وغتَ مواتية،  بصة عن التدفقات الرأبظالية عبر ابغدود مقارنة بتلك التي تتخذالاختلالات النا
الية فإنها تستند على نظاـ الصرؼ فبخصوص السياسات ابؼعتمدة بؼعابعة الضغوط التي تولدىا التدفقات الرأبظ

 السائد وكذا الرقابة على التدفقات.
الية الأجنبية، حيث تعتمد كفاءة  تستخدـ للتأثتَ على التدفقات ابؼىنالك أدوات للسياسة الاقتصادية 

قصتَة الأجل(، وىيكل وتكوين  كل إجراء أو سياسة من ىذه السياسات على مدى ىذه التدفقات )طويلة أو
 التدفقات، مرونة الإجراءات، إضافة إلذ تطور أسواؽ ابؼاؿ المحلية.ىذه 

 المطلب الأول: سياسة التعقيم.
 والذي الصرؼ النسبي لسعر الاستقرار على للحفاظ التعقيم سياسة باستخداـ النقدية السلطات تتدخل

 زيادة على التعقيم سياسة وتعتمد الأجنبية، الأمواؿ لرؤوس الفجائية للتدفقات السلبية الآثار من بود بدوره
  .الداخل إلذ الأمواؿ رؤوس تدفقات تتًكها قد سلبية آثار لأي للتصدي الاحتياطات متطلبات

 فيها التي كاف البلداف وىي ومصر، كولومبيا الشيلي، من كل في واسع نطاؽ على التعقيم حدث لقد
 التعقيم ابزذ البلداف تلك وفي الرأبظالية، التدفقات جذب في ىاـ بدور قاـ قد الائتماف لشروط الأولر التقييد
 إلذ غالبية ابغكومات عمدت التدفقات دواـ ومع ابؼفتوح، السوؽ وعمليات الاحتياطي متطلبات في الزيادة شكل
 من أكبر التعقيم تكاليف أصبحت عندما عامة بصفة ىذا حدث وقد التعقيم، على اعتمادىا من التقليل

 .1السياسة برققها أف بيكن التي ابؼكاسب
 رفع ابؼفتوح، السوؽ كعمليات الائتماف بمو من برد التي الوسائل كافة لتعقيمبيثل ا مفهوم سياسة التعقيم: -1

 ضد الأوؿ الدفاع خط ىو والتعقيم ابؼصرفية، الودائع بعميع بالنسبة الاحتياطي متطلبات زيادة ابػصم، معدؿ
 في العجز زيادة دوف بووؿ وىو بسرعة، تنفيذه ابؼاؿ، وبيكن رأس تدفقات في للزيادة فيها ابؼرغوب غتَ الآثار

 انعكاس مواجهة عند البلد تأثر من بود بفا ربظية احتياطات صورة في كبتَة مبالغ بوتجز بينما ابعاري، ابغساب
 .2الرأبظالية التدفقات

                                                             
 صندوؽ النقد الدولر، ،01 العدد ، 31 المجلد والتنمية، التمويل بؾلة نقمة، أـ نعمة أىي ابؼاؿ، رأس تدفقات في الكبتَة سكادلر، الزيادة سوزاف  1

 .21ص  ، 1994 مارس
 .21،  ص نفس ابؼرجع السابق  2
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 لسعر الاستقرار النسبي على للحفاظ النقدية السلطات طرؼ من التدخل ذلك أنو على التعقيم يعرؼ
 وتنتج الربظية، للاحتياطات وإضافتها الوطتٍ الاقتصاد داخل ابؼوجودة الأجنبية العملات شراء خلاؿ من الصرؼ،

 على الطلب في زيادة بردِث ابؼاؿ رأس تدفقات زيادة أف من النقدية السلطات بزوؼ على بناءً  التدخلات ىذه
 في المحلي ابؼنتج تنافسية ضعف وبالتالر تضخمية آثار عنو ينتج ما وىذا قيمتها ارتفاع وبالتالر المحلية العملة

 .1ابػارجية الأسواؽ
إليو السلطات النقدية على برصتُ  يسجل مؤشر التعقيم ابؼدى الذي تصل مؤشر التعقيم ودرجة قياسه:  -2

ذا ابؼؤشر الدرجة التي وصل إليها السيولة المحلية من التدخل في أسواؽ النقد الأجنبي، وعلى وجو التحديد يقيس ى
قدية ابؼرتبطة بتًاكم الاحتياطات سع في القاعدة النتطبيق السلطات النقدية للائتماف المحلي من أجل موازنة التو 

 الأجنبية.
 مؤشرات السياسة  على أساسا تعتمد والتي التعقيم درجة بها تقاس التي الطرؽ من العديدكما يوجد 

 :وىي كما يلي الربظية والاحتياطات النقدية
          في العلاقة التالية:   التعقيم بدعامل التعقيم درجة تقاس الطريقة الأولى:  -2-1

 .الصافية الأجنبية الأصوؿ حجم ىي  و  ابؼركزي، للبنك الصافية المحلية الأصوؿ حجم ىي  حيث: 
 النقدية  القاعدة إلذ الأجنبية الاحتياطات نسبة خلاؿ من أيضا التعقيم درجة قياس بيكن

، حيث أف  ⁄ 

 ارتفاع 
 .2نشطة تعقيم سياسة وجود على يدؿ  ⁄ 

 الاحتياطات في (النقص) الزيادة إلذ يؤدي ابؼدفوعات ميزاف في (العجز) الفائض إف الثانية:الطريقة  -2-2
 غتَ الأختَة ىذه كانت إذا النقدية الاحتياطات في (النقص)الزيادة عن ينتج ما وىذا ابؼركزي للبنك المحلية الصافية
 قروض تقدنً أو حكومية سندات (بيع) بشراء ابؼركزي البنك قاـ فإذا ابؼركزي، للبنك الأخرى بابؼؤشرات مرتبطة
 إلذ يؤدي ما وىذا الأجنبية الأصوؿ صافي في بنقصاف يقابل لد إذا الصافية المحلية أصولو زيادة إلذ يؤدي فهذا
 :التالية الرياضية بابؼعادلة عنو يعبر والذي النقدية الاحتياطات في (النقص) الزيادة

                                    
 حيث: 
 .النقدية الاحتياطات:    

 .الأجنبية الأصوؿ صافي:     
 .للحكومة الصافية الأصوؿ على الطلب:     

                                                             
1 Adli Kandah, The Impact of Sterilization of Foreign Capital Inflows on the Key Monetary Indicators: 

Experience of the CBJ 1993-2008, Association of Banks in Jordan, Amman – Jordan, June 2008, p 03. 

 .52-51 ص ذكره، سبق مرجع ، طلفاح أبضد  2 
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 .للبنوؾ النقدية الودائع على الطلب:      
 .ابػاص القطاع طلب:     
 .أخرى صافية أصوؿ:     

 كتابة بيكن وبالتالر النقدية الاحتياطات على مباشرة يؤثر ابؼعادلة من الأبين ابعانب في ابؼتغتَات في التغتَ إف
 ( كالتالر:1ابؼعادلة )

                                         
 الاحتياطات النقدية على ابؼعادلة طرفي قسمة ( يتم2ابؼعادلة ) من الأبين ابعانب على ابؼؤشرات تأثتَ لتحديد
 :يلي كما السابقة ابؼعادلة واحدة(، لتصبح زمنية بفتًة )متأخرة      السابقة  للفتًة

    

     
 

     

     
 

     

     
 

      

     
 

     

     
 

     

     
      

 الأصوؿ ابؼختلفة مسابنة الأيسر ابعانب بيثل بينما النقدي الاحتياطي بمو معدؿ ابؼعادلة من الأيسر ابعانب بيثل
 :التالر الشكل على كتابتها ( بيكن3ابؼعادلة ) النقدي، الاحتياطي معدؿ في

    

     
 

     

     
 
       

     
 

     

     
 
       

     
 

      

     
 
        

     

 
     

     
 
       

     
 

     

     
 
       

     
      

 ابؼركزي البنك أصوؿ بمو معدلات بؾموع ترجيح يساوي النقدي الاحتياطي بمو معدؿ أف  إلذتشتَ ابؼعادلة ىذه
 .1ابؼختلفة

 السنوي التالر الابكدار معادلة في  ابؼعامل  إلذ الطريقة ىذه في التعقيم معامل يستندالطريقة الثالثة:   -2-3
 :2شهر( كما يلي 12بطريقة ابؼربعات الصغرى ) باستخداـ مشاىدات 

                                     
في   البلد  في ابؼركزي البنك لدى المحلية الأصوؿ صافي في الشهري التغتَ:          حيث: 

: التغتَ الشهري في صافي الأصوؿ الأجنبية لدى البنك ابؼركزي في البلد          ، السنة  في  الشهر 
 .  السنة  في   في الشهر  

 عن وذلك النقديةالقاعدة  على الاحتياطات زيادة أثر تعقيم أجل من ابؼركزي البنك جهد ابؼؤشر ىذا يقيس
 المحلية بحيث: الأصوؿ رصيد بزفيض طريق
  الكامل النقدي التعقيم على يدؿ ذلك فإف     إذا كاف. 
  تعقيم وجود عدـ على يدؿ ذلك فإف    إذا كاف. 

                                                             
1
 Adli Kandah, op.cit, p 05. 

، 2007، أكتوبر روبتَتو كارداريللي وأخروف، إدارة التدفقات الرأبظالية الداخلة الكبتَة، صندوؽ النقد الدولر، آفاؽ الاقتصاد العابؼي، الفصل الثالث  2
 .130ص 



ثالثالفصل ال وأثره على النمو الاقتصاديالأجنبي  الخاصتحرير تدفقات رأس المال   

 

 166 

  التعقيم في إفراط على يدؿ ذلك فإف     إذا كاف. 
 :التالية بالعلاقة تعطى والتي النقدية السياسة فعل رد دالة على الطريقة ىذه تعتمدالطريقة الرابعة:   -2-4

              ( ̂   ̂ )
   

   ( ̂   ̂ )
   

     ∑        

 

   

 

 حيث:
 .النقدي الاحتياطي على الطلب:  
 .الأجنبية الاحتياطات:  
 .المحلية للأسعار العاـ ابؼستوى:  
 .الأجنبية للأسعار العاـ ابؼستوى:   
 .ابغقيقي الإبصالر المحلي الناتج:  
 .ابغقيقي الإبصالر الأجنبي الناتج:   

 .سنوية ربع صماء متغتَة:    
 المحلي الناتج الإبصالر في والفرؽ والأجنبي المحلي للأسعار العاـ ابؼستوى في الفرؽ إدراج من ابؽدؼ

 وبالتالر يستخدموف الأختَ الربع في ابؼتغتَاتقيم  حوؿ البيانات لديهم تتوفر لن القرار متخذي أف ىو والأجنبي
 .1النقدي النمو معدؿ على ابؼتغتَات ىذه تأثتَ واستخلاص،    قبلو  الذي الربع بيانات

 منع أجل من ابؼركزي البنك جهد يعكس مؤشر تقدير على الطريقة ىذه تعتمد الطريقة الخامسة:  -2-5
 الابكدار التالية: معادلة في   ابؼعامل  ىو ابؼؤشر ىذا يصبح النقود، عرض توسيع في النقدية القاعدة زيادة تسبب

                              
في  التغتَ:        ، في السنة   البلد  في ابؼركزي البنك لدى النقود عرض في التغتَ ىو:       حيث: 
 :2بحيث  في السنة   البلد  في ابؼركزي البنك لدى الأجنبية الأصوؿ صافي
  تعقيم وجود عدـ على يدؿ ذلك فإف    إذا كاف. 
  الكامل النقدي التعقيم على يدؿ ذلك فإف    إذا كاف. 

 :التالية بالعلاقة وتعطى ابؼركزي البنك فعل رد دالة على الطريقة ىذه تعتمد الطريقة السادسة:  -2-6
                        

                                                             
1 Adli Kandah,  op.cit, p 07. 
2  Roberto Cardarelli, Selim Elekdag, and M. Ayhan Kose, Capital Inflows: Macroeconomic, 

Implications and Policy Responses, IMF Working Paper 09/40, International Monetary Fund, Asia 

and Pacific Department and Research Department, March 2009, p 18. 
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ابؼركزي،  للبنك المحلية الأصوؿ في بالتغتَ ابؼدفوعات بؼيزاف النقدية التأثتَات تعقيم إلذ تشتَ الصيغة ىذه
 النقدية السياسة على ابؼؤثرة ابؼتغتَات شعاع بسثل:  ابؼركزي،  للبنك المحلية الأصوؿ بسثل:    حيث:

 درجة:  الصرؼ(،  سعر للدولة، العامة ابؼوازنة الإبصالر، رصيد المحلي الناتج بمو معدؿ الأجنبية، )الاحتياطات
 عادة إليها ويشار الأجنبية الأصوؿ في التغتَ صافي:  ابؼدفوعات،  بؼيزاف ابعاري ابغساب رصيد:   التعقيم، 
 .الدولية الاحتياطات في بالتغتَ

 :كتابة بيكن ابؼركزي البنك فعل رد لقياس
               

 مستوى:   المحلية،  الأصوؿ مستوى في التغتَ:   النقدية،  السياسة في التغتَ على يدؿ:   حيث: 
 .الاحتياطات مستوى في بالتغتَ ابؼعدلة النقدية القاعدة

 :1يلي كما ابؼركزي البنك فعل رد دالة استخلاص ( بيكن2( و)1بدمج ابؼعادلتتُ )
                                               

 ( السابقة. 1في ابؼعادلة )   الشعاع مكونات بسثل ابؼعادلة ىذه في والواردة ابؼضافة ابؼتغتَات أف حيث
 الدراسات من بؾموعة (4-3يلخص ابعدوؿ رقم ) أهم الدراسات التجريبية حول مؤشر التعقيم:  -3

 اعتمد ما منها بـتلفة، طرؽ باستخداـ بـتلفة زمنية فتًات خلاؿ الدوؿ من بؾموعة على أجريت التجريبية التي
 استخدمت ابؼعممة، كما الصغرى ابؼربعات طريقة على الاعتماد تم وبعضها العادية الصغرى ابؼربعات طريقة على

 .الآنية ابؼعادلات إلذ بماذج إضافة ابؼشتًؾ، والتكامل الذاتي الابكدار أشعة بماذج أخرى دراسات
 ( أهم الدراسات التجريبية لمؤشر التعقيم في مجموعة من الدول.4-3جدول رقم )

 مؤشر التعقيم الفترة الدولة الباحث
Brissimis et al. (2002) 0.96- 1992-1980 أبؼانيا 
Ouyang et al. (2007) ُ0.97-إلذ  0.92-من  2005-1999 الصت 

Kim (1995) 0.7-إلذ  0.6-من  1994-1980 كوريا 
Pérez Campanero (1990) 0.96-إلذ  0.9-من  1989-1975 إسبانيا 

Christensen (2004) 0.11- 1996-1993 التشيك 
Siklos (2001) 1.002- 1997-1992 المجر 
Palić (2005) 0.81- 2005-2001 صربيا 

Emir et al. (2000) 
 0.54- 1993-1990 تركيا
 0.88- 1999-1995 تركيا

Celasun et al. (1999) 037.- 1997-1989 تركيا 
Altinkemer (1998) 0.91-إلذ  0.82-من  1997-1990 تركيا 

                                                             
1 Adli Kandah,  op.cit, p 07-08. 
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Waheed (2007) 0.5- 2006-2001 باكستاف 
Qayyum and Khan (2003) 0.72- 2001-1982 باكستاف 

Jan et al. (2005) 0.8-إلذ  0.7-من  2003-2000 باكستاف 

Hanke (2002) 

 0.59- 2001-1991 الأرجنتتُ
 0.06- 2002-1997 البوسنة وابؽرسك

 0.76- 2002-1998 بلغاريا
 0.44- 2002-1992 إستونيا

 0.73- 2002-1994 ىونغ كونغ
 0.73- 2002-1994 ليتوانيا

Cavoli and Rajan (2005) 1.11- 1997-1990 كوريا 
Source: Igor Ljubaj, Ana Martinis, Marko Mrkalj, Capital Inflows and 

Efficiency of Sterilisation – Estimation Sterilisation and Offset Coefficients, 

Working Paper 24, Croatian National Bank, Zagreb, Croatia, April 2010, p 23. 
 

لتعقيم تنطوي على بعض الابهابيات إف سياسة ا النتائج المترتبة على سياسة التعقيم ومتطلبات نجاحها:  -4
 :1والسلبيات، كما يتطلب بقاح ىذه السياسة بؾموعة من الشروط، وبيكن توضيح ذلك كما يلي

 تتمثل أىم الابهابيات ابؼتعلقة بسياسة التعقيم فيما يلي: إيجابيات سياسة التعقيم:  -4-1
 الفائدة. أنها وسيلة سريعة للحد من الآثار التضخمية وتأثتَىا على سعر 
 كن بدورىا أف بذلب ابؼزيد من كوف أف سياسة التعقيم بيكن أف تتسبب في ارتفاع سعر الفائدة المحلية والتي بي

 التدفقات الرأبظالية الأجنبية.
 : فتتمثل في:سلبيات سياسة التعقيم  -4-2
 على الأصوؿ ابؼباعة أكبر من تلك  بيكن أف تتسبب في ارتفاع دين ابغكومة خاصة إذا كانت الفائدة ابؼدفوعة

 التي بذنيها ابغكومة من الأصوؿ الأجنبية التي بحوزتها.
 ية وبتُ بـتلف الأصوؿ المحلية من تفتًض وجود إحلاؿ غتَ تاـ بتُ الأصوؿ المحلية والأصوؿ الأجنبية من ناح

 ناحية أخرى.
 مشكل إدارة الاقتصاد من حيث ب فيأف تراكم الأصوؿ الأجنبية لدى السلطات النقدية بيكن أف يتسب 

 ، كما أف ابلفاض مستوى الأصوؿ الأجنبية بيكن أف يشجع على ابؼضاربة.الإصلاحإمكانية تأجيل برامج 
بقاحها توفر على الأقل أىم شرطتُ إف سياسة التعقيم عملية يوجب  متطلبات نجاح سياسة التعقيم:  -4-3

 أساسيتُ وبنا:

                                                             
 .55-54أبضد طلفاح ، مرجع سابق ذكره، ص   1
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 .تتطلب سوقا مالية متطورة 
 بفا  بسرعة تسيلهاتكوف الأصوؿ المحلية ابؼباعة في عملية التعقيم ذات آجاؿ ليست بالقصتَة، وإلا سيتم  أف

 بيكن أف تسبب أزمة سيولة بنكية.
 منها، النامية خاصة الدوؿ من العديد في التعقيم سياسة طبقت التجارب الدولية لسياسة التعقيم:  -5

 عن ابؼتًتبة التدخل والنتائج درجة اختلاؼ إلذ إضافة أخرى، إلذ دولة من السياسة ىذه تطبيق أشكاؿ واختلفت
 1.النقدية السلطات قبل من ابؼطلوبة النتائج برقق ومدى التعقيم عملية

 الأردف  إلذ الداخل ابؼاؿ رأس تدفقات تعقيم في الأردني ابؼركزي البنك بقح تجربة التعقيم في الأردن: -5-1
 من إبهابية، نتائج إلذ التعقيم عملية أدت كما ، 2008-1993 الفتًة خلاؿ 81% التعقيم درجة بلغت حيث
 الصرؼ سعر في الارتفاع السريع بزفيض إلذ إضافة النقدية، والسيولة التضخم بمو معدلات في التحكم خلاؿ
 لتشجيع الفائدة أسعار بزفيض تم ذلك على علاوة ، 10% يتجاوز لد والذي الأردني للدينار ابغقيقي الفعلي

 .النمو الاقتصادي معدؿ ارتفاع إلذ إضافة الاستثمار
 رأس ابؼاؿ حساب في الفائض عن النابذة الرأبظالية التدفقات في الزيادة أدت تجربة التعقيم في ماليزيا: -5-2
 إلذ ظهور أدى ما ، وىذا2007سنة  مدار على البنكي النظاـ في السيولة وزيادة الدولية الاحتياطات تراكم إلذ

 الوطتٍ ابؼاليزي للبنك كبتَاً  بردياً  شكل ما وىذا مليار، 298.6 إلذ مليار 50.9 من انتقلت كبتَة بؿلية سيولة
 امتصاص تم التعقيم سياسة تطبيق خلاؿ ومن التضخمية، الآثار تصعيد بؼنع الفائضة السيولة امتصاص خلاؿ من
 2007.ديسمبر بنهاية الفائضة السيولة من  41.3 %نسبتو ما

 المطلب الثاني: سياسة سعر الصرف.
تَا صانعي القرار في التأثتَ على تعتبر سياسة سعر الصرؼ كذلك من بتُ السياسات التي يعوؿ عليها كث

 وىو الصرؼ أسواؽ ضغوط مؤشر إلذ استنادا الصرؼ سعر سياسة خصائص تتحددتدفقات رؤوس الأمواؿ، و 
 قسمة كناتج عليو والذي بوصل ابؼقاومة ومؤشر الدولية، الاحتياطات وفي الصرؼ سعر في ابغركات من مزيج

 .الصحيح والواحد الصفر بتُ قيمتو تتًاوح والذي الصرؼ أسواؽ ضغوط مؤشر على الاحتياطات في التغتَات
عدة ثابتة لسعر الصرؼ، كما ارتأت ولقد أبقت العديد من البلداف على أسعار الصرؼ الثابتة أو قا

ة ابغكومات تأمتُ سعر الصرؼ ابغقيقي مقابل للاستمرار بدستوى ليس أعلى بكثتَ من مستواه ابغقيقي قبل زياد
 التدفقات ابؼالية الأجنبية.

 عن الدفاع على القدرة لعدـ نتيجة ابؼرف الصرؼ سعر البلداف معظم اتبعت سياسة سعر الصرف المرن:  -1
 التدفقات ابؼرف فإف الصرؼ سعر حالة ففي ابػارج، وإلذ من الأمواؿ رؤوس تدفق حرية أماـ الثابت الصرؼ سعر

                                                             
 .62بؿمد ترقو، مرجع سابق ذكره، ص   1
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 ابؼيزاف ووضعية الصادرات تنافسية على التأثتَ وبالتالر المحلية، العملة قيمة ارتفاع إلذ تؤدي ابػارج من الكبتَة
 .1التجاري

ؤشر مقاومة الضغوط في سوؽ الصرؼ، ومن شأف التغتَ في سعر الصرؼ أف يتناظر بشكل دقيق مع م
شأف التقلبات في مؤشر ضغوط أسعار وعلى الطرؼ الأخر في حالة الربط، يكوف سعر الصرؼ مقدرا ثابتا، ومن 

 الصرؼ أف تكوف مدفوعة بكاملها بالتغتَات في الاحتياطات عن طريق التدخل.
أسعار الصرؼ تولد نسبة تقيس نصيب وقسمة التغتَات في الاحتياطات على مؤشر ضغوط سوؽ 

ط ىذه التسمية من أجل إنشاء مؤشر ضغوط سوؽ الصرؼ التي تقاوـ عن طريق التدخل، ثم بعد ذلك يتم تنمي
 لدرجة ابؼقاومة للتغتَات في أسعار الصرؼ ويسمى "مؤشر ابؼقاومة".

 ضغوط لقياس الكمية الطرؽ تقدـ الدراسات من العديد أف من بالرغم مؤشر ضغوط أسواق الصرف:  -2
 Girton and Roperطرؼ من ابؼقتًح النموذج من مشتق معظمها أف إلا الأجنبية العملات صرؼ أسواؽ

 بأخذ الأجنبية الأمواؿ رؤوس بتدفقات يقابل أف بيكن العملات عرض في العجز أو الفائض أف حيث (1977)
 العملات فيسوؽ التبادؿ تنشط سوؼ الأمواؿ رؤوس تدفقات فإف وبالتالر الصرؼ، احتياطات الاعتبار بعتُ
 .السياسات من بؾموعة خلاؿ من فيو التحكم بيكن وىذا

 بالبلد مقارنة الابظي الصرؼ سعر في للتغتَ ابؼرجح ابؼتوسط بأنو الصرؼ أسواؽ ضغوط مؤشر يعرؼ
 ابؼعيارية الابكرافات مقلوب ىي التًجيحية الأوزاف   السنة في الأجنبية الاحتياطات في والتغتَ   السنة في ابؼرجعي
 :2يلي كما ابؼؤشر على منهما أي ىيمنة عدـ من التأكد أجل من وذلك العنصرين، بؽذين

       
 

        

        
 

         

         

 سعر في أخرى إلذ سنة من للتغتَ ابؼئوية النسبة:        الصرؼ،  أسواؽ ضغوط مؤشر:        حيث:
        يلي:  كما وبوسب ابؼرجعي،   عملة البلد البلد مقابل لعملة الثنائي الصرؼ

             

       
. 

 تعديلو بالقاعدة بعد  السنة  في  البلد  في ابؼركزي البنك لدى الأجنبي الأصوؿ صافي في التغتَ:         
         يلي:  كما وبوسب    السنة  في النقدية

               

       
. 

 . السنة  في         ،        للمتغتَين  ابؼعيارياف الابكرافاف:          ،         
 عبارة عن ىو والذي ابؼقاومة مؤشر بغساب الصرؼ أسواؽ ضغوط مؤشر استخداـ يتم المقاومة:مؤشر   -3

       وىو  الصرؼ أسواؽ ضغوط مؤشر علاقة من الأوؿ ابعزء

        

       نفسو ابؼؤشر على مقسوما  
 :يلي كما الواحد، من مطروحة والنسبة

                                                             
 .59-57ص ذكره، بقاس طلفاح، مرجع أبضد1

2 Roberto Cardarelli, Selim Elekdag, and M. Ayhan Kose, op.cit, p  52-51 . 
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 .ابؼقاومة مؤشر:      حيث: 
 :1فإذا كاف بدجاؿ برديده بيكن قيمة أي يأخذ أف بيكن ابؼؤشر ىذا أف بدا
         :ٍالتحرؾ الصرؼ لسعر يسمح وبالتالر الصرؼ لسعر لضغوط ضعيفة مقاومة وجود ذلك فيعت 

 بدرونة، وىو ما يزيد من حدة الضغوط ابػارجية على سعر الصرؼ ولا بىففها.
         :الصرؼ لسعر السماح عدـ وبالتالر الصرؼ أسواؽ ضغوط مقاومة قوة على يدؿ ذلك فإف 

 ابذاه، وىو ما بهعل سعر الصرؼ يتحرؾ في الابذاه الذي يتحرؾ فيو غياب التدخل. أي في بالتحرؾ
 التدخل بيكن وبالتالر الصرؼ سوؽ لضغوط عادية مقاومة على تدؿ  "1 "و "0 " بتُ المحصورة القيم أما 

 .الصرؼ سوؽ في جزئي بشكل
 الابظي الرفع إلذ وابؼكسيك وكولومبيا والشيلي إسبانيا بعأتجارب الدولية لإدارة سعر الصرف: بعض الت  -4

 عدا – البلداف ىذه من بلد كل وكاف الصرؼ، سعر بشأف ابؼعلن ابؼسار على تعديل إدخاؿ أو العملة لقيمة
 برركت ابؼقابل وفي الصرؼ، سعر تثبيت إلذ إسبانيا فلجأت التدفقات، لزيادة البداية في استجاب قد  -ابؼكسيك
 2.بؿدودة كانت وإف ابؼرونة من أكبر درجة إلذ وابؼكسيك الشيلي

 صرؼ سعر تبتٍ سياسة على الدوؿ ىذه أجبر بفا اوتايلند كوريا البرازيل، من كل في العملة قيمة ارتفعت
 .الرأبظالية التدفقات امتصاص عنو نتج ما وىو الاقتصادية السياسات توافق عدـ إشكالية حل بؽدؼ مرونة أكثر

 
 
 
 
 
 

                                                             
  إذا أما ،" 0.2 " القيمة لو يعطى " 0.25 "و "0 " بتُ كاف إذا أما ،"0 " بؿددة قيمة لو يعطى للصفر مساوية أو سالبة ابؼؤشر قيمة كانت إذا 

 "و " 0.75 " بتُ كاف إذا أما ،" 0.6 " القيمة لو يعطى " 0.75 "و " 0.5 " بتُ كاف إذا أما ،" 0.4 " القيمة لو يعطى " 0.5 "و " 0.25بتُ كاف
 " 1" ىي بؿددة قيمة ابؼؤشر يأخذ الواحد من أكبر قيما أو الواحد يساوي كاف إذا أما ،" 0.8 ".القيمة لو يعطى "1

1 Roberto Cardarelli, Selim Elekdag, and M. Ayhan Kose, op.cit, p  54-53 . 
 .22ص  ذكره، بقاس مرجع ،سكادلر سوزاف  2
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  .خرى للتحكم في تدفقات رؤوس الأموال الأجنبيةالأسياسات المطلب الثالث: ال
 على للتأثتَ بيكن استخدامها خرىالأ سياساتسوؼ بكاوؿ في ىذا ابؼطلب حصر وتوضيح أىم ال

 الأجنبية. الرأبظالية التدفقات
 بؼالية الصارمة أو التقشفية بيكنإذا كاف لابد للأساس النقدي أف يتغتَ، فإف السياسة اسياسة مالية صارمة:  -1

سنة " Hernandez" و" Corboأف برد من الآثار التضخمية للتدفقات ابػارجية، حيث توصل كل من " 
 ضخمية للتدفقات الأجنبية، إلا أفإلذ أف ىذه السياسة تعتبر من أبقح السياسات للحد من الآثار الت 1996

 .1الإشكالية الوحيدة ىي أف السياسة ابؼالية بيكن أف تأخذ وقتا طويلا نظرا لدراستها وابؼصادقة عليها
 خلة الكبتَة بيثلو التغتَ في بموالدا وابؼوقف الدوري للسياسة ابؼالية العامة في مواجهة التدفقات الرأبظالية

النفقات ابغقيقية غتَ مدفوعة الفوائد، وىي تعطي بوجو عاـ مؤشرات مبهمة بشأف ابؼوقف الدوري لسياسة مالية 
عامة. حيث يتم حساب ابؼكوف الدوري لاستجابة السياسة ابؼالية في مواجهة التدفقات الرأبظالية الداخلة على 

 –ابغكومية ابغقيقية عن ابذاىو العاـ، ويتم ابغصوؿ عليو باستخداـ مؤشر " ىودريك  ابكراؼ النفقاتأساس 
 :2كما أف تشديد السياسة ابؼالية بزيادة تقييد الإنفاؽ بوقق ثلاث منافع وىي بريسكوب".

 تسمح بتخفيض أسعار الفائدة عن طريق إضعاؼ الطلب الكلي في فتًة التدفقات الداخلة ابؼرتفعة. -
 وط الصعودية على سعر الصرؼ، وذلك لتحيز الإنفاؽ العاـ لصالح السلع غتَ التجارية.بزفف الضغ -
 يساعد على معابعة ابؼخاوؼ ابؼتعلقة بإمكانية الاستمرار في برمل الدين أو منع ظهورىا. -

 خطوتتُ تطبيق إلذ ابغكومة يدفع الأمواؿ رؤوس تدفقات استقرار عدـ في للتحكم ابؼالية السياسة تطبيق كم أف
 :3أساسيتتُ

 إضافة العامة ابؼوازنة فائض استخداـ خلاؿ من ابػارجي الدين عبء من التخلص في الأولذ ابػطوة تتمثل 
 .للدولة ابؼملوكة ابؼشاريع خصخصة عن النابذة الإيرادات إلذ

 تبعية من التخلص أجل من الاستثماري والإنفاؽ الاستهلاكي الإنفاؽ بزفيض في فتتمثل الثانية ابػطوة أما 
 طويل الاقتصادي النمو بوفز الذي للدخل ابؼولدة النشاطات الأساسية وبضاية ابػارجي، للاقتًاض الدولة
 الأجل.

                                                             
 .61-60ذكره، ص بقاس مرجع طلفاح، أبضد  1
 .116بق ذكره، ص امرجع س وأخروف،روبتَتو كارداريللي   2

3 Miranda Goeltom, Capital flows in Indonesia: challenges and policy responses, Bank for 

International  Settlements Papers No 44, "Financial globalisation and emerging market capital 

flows", International Monetary  Fund, December 2008, p 280. 
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 كومة في السنة التي سبقت التدفقبحيث تبرز تايلندا كاستثناء في ىذا المجاؿ، حيث تأرجح العجز في موازنة ابغ
 سا لتدابتَ مالية وبرستُ دوري فيسنوات، وكاف ىذا التحسن انعكاإلذ فائض مالر بلغ ذروتو بعد ذلك بأربع 

 .1الإيرادات
ف الرقابة على رؤوس الأمواؿ كانت أثبتت الدراسات ابغديثة أ سياسة الرقابة على تدفقات رؤوس الأموال: -2

ابؼاؿ،  ابغساب ابعاري وحساب رأس بشكل عاـ في أكثر صورىا فعالة، وذلك للحد من حرية التحويل لكل من
ت رؤوس الأمواؿ، حيث استطاعت ىذه إلا أف تطبيق التحويل بابغساب ابعاري خلق قنوات مستتًة لتدفقا

 القنوات أف تولد تدفقات كبتَة لرؤوس الأمواؿ على نطاؽ واسع.
لقيود على رأس ابؼاؿ تغطي بؾموعة على الرغم من أف ا أشكال الرقابة على تدفقات رؤوس الأموال: -2-1

لا أف ىذه الرقابة بوجو عاـ تأخذ من التدابتَ التي تنظم تدفقات رأس ابؼاؿ الأجنبي الداخلة وابػارجة، إواسعة 
 :2شكلتُ أساسيتُ وبنا

 :)ارية كحالات ابغظر ابؼباشر، ووضع وترتبط ىذه القيود ابؼباشرة بالتدابتَ الإد القيود المباشرة )الإدارية
 حدود صربوة بغجم ابؼعاملات.

 الصربوة أو الضمنية إف ىذه القيود تشمل فرض الضرائب  ر المباشرة )القائمة على الأسواق(:القيود غي
 على التدفقات ابؼالية، وبرديد أسعار صرؼ متمايزة للمعاملات الرأبظالية.

لقيود على رأس ابؼاؿ ىي واحدة من على الرغم من أف ا مبررات الرقابة على تدفقات رؤوس الأموال: -2-2
قات الرأبظالية الداخلة الكبتَة، الاختيارات ابؼختلف عليها بدرجة كبتَة وابؼتاحة لصانعي السياسات في فتًات التدف

 وعليو تستخدـ البلداف تدابتَ الضبط على مستوى السياسات استنادا إلذ مبررات بـتلفة منها:
صرؼ التي تتولد عن تدفقات رؤوس الابؼساعدة في إدارة أزمات ميزاف ابؼدفوعات أو عدـ استقرار أسعار  -

 الأمواؿ قصتَة الأجل التي تتميز بشدة التقلب.
لاستثمارات المحلية وليس في بسلك التيقن من أف ابؼدخرات المحلية في البلداف النامية تستخدـ في بسويل ا -

 الأصوؿ الأجنبية، وكذا ابغد من ملكية الأجانب لعوامل الإنتاج المحلية.
 طات على برصيل الضرائب عل الأعماؿ وعلى الدخل والثروة.تقوية قدرات السل -
 منع تدفق رؤوس الأمواؿ من زعزعة الاستقرار الاقتصادي وابغفاظ على برامج الإصلاح ابؽيكلي. -
 الأمواؿ قصتَة الأجل التي تتميز بشدة التقلب. -
 تثبيط التدفقات الرأبظالية من أجل بزفيف الضغط الصعودي على سعر الصرؼ. -

                                                             
 .22ص  ذكره، بقاس مرجع، سكادلر سوزاف  1
ية الداخلة سليم إليكداغ، أيهاف كوسيو، ىل بيكن أف تنجح القيود على رأس ابؼاؿ، آفاؽ الاقتصاد العابؼي، الفصل الثالث: إدارة التدفقات الرأبظال  2

 .113، ص 2007الكبتَة، صندوؽ النقد الدولر، أكتوبر 
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 ابؼخاطر ابؼرتبطة بالتحوؿ ابؼفاجئ في ابذاه التدفقات الداخلة. تقليل -
 .1ابغفاظ على درجة من استقلاؿ السياسة النقدية -
ذكر على أف القيود على رأس ابؼاؿ رغم أنو لا توجد أدلة ت آثار الرقابة على تدفقات رؤوس الأموال: -2-3

بؿدودة، فإنها ترتبط بآثار سلبية ة منها فيما يتجاوز فتًة ذات فعالية في برقيق الأىداؼ الاقتصادية الكلية ابؼتوخا
 مهمة على ابعانب الاقتصادي ابعزئي، وخصوصا عندما تستمر لفتًة طويلة من الزمن، بحيث تتمثل في:

 :لية تعبئة رأس ابؼاؿ صعبة ومكلفة تشتَ التقديرات إلذ أف القيود على رأس ابؼاؿ بذعل عم تكلفة رأس المال
 ابؼؤسسات الصغتَة.على 

 :جح أف تؤدي القيود على رأس ابؼاؿ من ابؼر  تكاليف التشوهات وتقلص الانضباط المفروض من السوق
 إلذ تشوه السلوؾ الاقتصادي وبودث ىدر من جراء التحايل على تلك القيود.

 :جارة الدولية، كلفة الدخوؿ في التحيث تؤدي القيود على رأس ابؼاؿ إلذ زيادة ت تقليص التجارة الدولية
نة وإعداد التقارير ابؼالية التي بسبب ابؼصروفات التي تتحملها ابؼؤسسات من أجل الوفاء بدختلف شروط ابؼعاي

 ترتبط بوجودىا. 
قيودا على استحدثت عدد من البلداف مؤخرا  تجارب دولية في الرقابة على تدفقات رؤوس الأموال: -2-4

 %30فرضت تايلندا احتياطيا إلزاميا لا تدفع عنو فوائد نسبتو  2006ديسمبر الداخلة، ففي  الرأبظاليةالتدفقات 
ا بؾموعة من التدابتَ بدا في ذلك استحدثت كولومبي 2007على معظم التدفقات الرأبظالية الداخلة، وفي ماي 

بوتفظ بو لدى البنك ابؼركزي بؼدة على الاقتًاض ابػارجي  %40فرض احتياطي إلزامي لا تدفع عنو فوائد نسبتو 
تَ معينة في إطار القيود على رأس ستة أشهر، كما طبقت كل من البرازيل وكازاخستاف وكوريا وابؽند أيضا تداب

 .2ابؼاؿ
 توزيع الائتماف على البنوؾ قدرة من ابغد ىو السياسة ىذه من ابؽدؼسياسة معدل الاحتياطي الإجباري:  -3

 في تكمن الإشكالية أف غتَ ابؼصرفي، النظاـ عبر ابؼالية التدفقات مرت إذا خاصة الاقتصاد، في السيولة ضخ وعلى
 مصداقية على يؤثر أف بيكن بفا الاقتصادي الإصلاح وبرامج ابؼالر التحرير سياسة مع تتعارض السياسة ىذه أف

 .3البرامج ىذه مثل تطبيق في ابغكومة
 الاحتياطي متطلبات أدت حيث السياسة بؽذه ابؼطبقة الدوؿ بذارب أىم من الشيلي دولة بذربة تعتبر
 من  1998-1991الفتًة  خلاؿ الأمواؿ رؤوس تدفقات انتقاء عملية إلذ الشيلي ابؼركزي البنك قياـ إلذ الإجباري
 :إلذتهدؼ  كانت والتي التدفقات، ىذه على ضريبة فرض خلاؿ

                                                             
 .113، ص نفس ابؼرجع السابقسليم إليكداغ، أيهاف كوسيو،   1
 .75-71ذكره، ص  بقاس مرجع طلفاح،  أبضد  2

 .70، صنفس ابؼرجع السابقطلفاح،  أبضد  3
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  .المحلية العملة قيمة ابلفاض تفادي -
 .النقدية السياسة استقلالية برستُ -
 .ابػارجي الدين زيادة إلذ أدى الذي ابؼالر الضعف بزفيض -

 عن الاقتصاد لعزؿ وذلك الأمواؿ الأجنبية رؤوس تدفقات وبرديد الفائدة، أسعار في الفروؽ بزفيض اقتًاح تم
 .ابػارجية الصدمات

 الأزمات عدوى من ابغد إلذ تؤدي ابؼاؿ رأس في التحكم عملية أف "Baghwati -1998 "يرى 
 الشيلي في ابؼاؿ رأس في التحكم عملية بأف" Edwards-1998 يستدؿ" ذلك على علاوة ابؼالية، والصدمات

 والأزمات الصدمات حدة من تسلم لد الدولة أف إلذ الثمانينات وبداية السبعينات أواخر في كذلك مطبقة كانت
 تأثتَاً  لو كاف الشيلي في ابؼطبق الإجباري الاحتياطي أف التجريبية الدراسات من العديد أكدت حتُ في ابػارجية،

 تكن لد التي وابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات بتُ التمويل عملية في التمييز إلذ إضافة المحلي، التمويل على سلبياً 
- Cowan and De Gregorioويشتَ"   التكاليف، لارتفاع الأجل طويل التمويل إلذ الدخوؿ على قادرة

 الضعيفة الوساطة خلاؿ من ابؼاؿ الأجنبي رأس على السلبي التأثتَ بعض لو كاف الإجباري الاحتياطي أف "2006
 .1المحلية للبنوؾ

 من أف برد بيكن ابػارجية التجارة بررير أف إذ العمل على تحرير التجارة الخارجية وحساب رأس المال: -4
 بيتص أف بيكن ابؼاؿ رأس حساب بررير أف كما ابػارج، من الكبتَة للتدفقات ابؼصاحب المحلية العملة قيمة ارتفاع
 .الأجنبية بالعملات أرصدة امتلاؾ من العملاء بسكتُ خلاؿ من الاقتصاد داخل السيولة

 العابؼية، الادخارات على والطلب العرض بابذاىات يرتبط أف لابد العابؼي ابؼاؿ رأس بدستقبل التنبؤ إف
 قوة لنمو دالة فهو الطلب جانب أما ابغكومي، والادخار الدخل وبمو الدبيوغرافية بالعوامل يتحدد العرض فجانب
 .الإنتاج لعوامل الكلية والإنتاجية العمل

 الدولية التدفقات تتًكها التبعات التي بآفات التكهن صعوبة ومع للعرض، الطلب بذاوز عند ابؼخاوؼ بردث
 ابؼاؿ رأس ستواجو التي ابؼشاكل بذاوز بإمكانية اليقتُ سيقابلو ذلك أف إلا ابؼعنية، الأطراؼ على ابؼاؿ لرأس الراىنة
 على والنامية الكبرى الدوؿ تتخذىا أف بيكن التي منها(، ابؼالية الاقتصادية )خاصة السياسات على بناء العابؼي
 على النامية الدوؿ حصوؿ كفاية يكفل بدا الإصلاحات من بدجموعة القياـ على الاتفاؽ خلاؿ من سواء حد

 توقع في حالة ىذا ،بها التنبؤ  إمكانية وبالتالر وتوقيتها، مكوناتها الدولية، الأمواؿ رؤوس من ابؼناسبة التدفقات

                                                             
1 Jorge Desormeaux, Karol Fernández and Pablo García, Financial implications of capital outflows 

in Chile: 1998–2008, Bank for International Settlements Papers No 44, Financial globalisation and 

emerging market capital flows,  International Monetary Fund, December 2008, p 125. 
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 العملات الدولية في ابؼعاملات على ضريبة " فرضTubin" اقتًح  وقد الأمواؿ، رؤوس تدفقات في عجز حصوؿ
 :1ابؼقتًح بؽذا دافعاف وىناؾ "توبتُ ضريبة" ػػػػػػب بظيت
 السريعة مع التدفقات بالقياس الأجل طويلة للاستثمارات ابؼضاربوف يعطيو الذي الوزف زيادة. 
 قصتَة الفائدة أسعار بتُ أكبر شرائح بوضع وذلك الاستقلالية، من أكبر درجة المحلية النقدية السياسة إعطاء 

 .ابؼختلفة العملات على الأجل
 على وابغرص الكلية التوازنات على المحافظة خلاؿ من وذلك في الإدارة الاقتصادية:الصرامة والحزم  -5

 تقلباتو، من وابغد الصرؼ سعر تطورات مراقبة إلذ الصدمات، إضافة لتفادي اللازمة الإجراءات ابزاذ في الشفافية
 .للاقتصاد الأخرى الأساسيات مع يتناسب تسعتَه أف من التأكد خلاؿ من وذلك

 نسبة ارتفاع أف الأختَة الأزمات بينت حيث الإدارة الجيدة للديون قصيرة الأجل بالعملة الأجنبية: -6
 نشوب واحتماؿ للاقتصاد ابؼالية ابؽشاشة على مؤشراً  تعتبر الأجنبي الاحتياطي إلذ ابؼدى قصتَة ابػارجية الديوف
 .أزمات

 للوضع  ابؼستمرة وابؼراقبة التحوطية الرقابة دعم خلاؿ من ذلك سياسة الرقابة والتحوط للنظام المصرفي: -7
 لا الصرؼ أسعار تقلبات أف من الأجنبية والتأكد بالعملة ابػارجية الالتزامات متابعة وبابػصوص للبنوؾ، ابؼالر
 .للاقتصاد ابؼالر الوضع على تؤثر
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 الاقتصادي.على النمو الأجنبي  الخاص: أثر تدفق رأس المال الثالمبحث الث

 ىذه ضعف لكن التنمية، لتمويل بفكن حد أقصى إلذ المحلية ابؼصادر بـتلف تعبئة الدوؿ معظم براوؿ
 التمويل إلذ للجوء يضطرىا بفا للتمويل، أخرى مصادر عن للبحث تدفعها حقيقة مشكلة هامأما يطرح ابؼصادر
 أنتجتها التي الظروؼ استغلاؿ إلذ تلجأ أف أو عالية، تكلفة ذات تكوف وقد معينة شروطب أصنافو بدختلف الدولر
 بيكن الذي العابؼي السوؽ في بالاندماج للبلد للسماح التقييد أثار وتقليص الاقتصاد بررير بضرورة مرىونة العوبؼة
 ذاالأرباح، بؽذا سنحاوؿ في ى عن باحثة ابؼاؿ لرأس تدفقات صورة في التمويلية ابؼوارد من مهما قدرا بؽا يوفر أف

  تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية و النمو الاقتصادي. لعلاقة ابؼوجودة بتُ بـتلف أشكاؿابؼبحث برليل ا

 المطلب الأول: تحليل علاقة الاستثمار الأجنبي بالنمو الاقتصادي.
 الأدب الاقتصادي اىتم وقد بعذبها، ابؼزايا من العديد الأجنبية  للاستثمارات  ابؼضيفة الدولة تقدـ

 تباين العملية  التجارب أظهرت كما الاقتصادي، النمو برفيز في الأجنبي الاستثمار مسابنة كيفية عن بالبحث
 متنوعة تأثتَ جوانب الاستثمارات  بؽذه أف حيث ابؼضيفة، الدوؿ اقتصادات الاستثمارات على ىذه تأثتَات في

 .سلبي ىو ما ومنها إبهابي ىو ما منها

الدراسات والنظريات التي خاضت في أبصعت أغلب  المباشر والنمو الاقتصادي: الاستثمار الأجنبي  -1
تثمارات ابػاصة وابغكومية بصفتها الأسباب ابؼؤدية إلذ برقيق النمو الاقتصادي على الدور الذي تلعبو الاس

 القصتَ والطويل.خالقة للدخل من خلاؿ زيادة قيمة الانتاج الكلي، ورفع معدلات النمو الاقتصادي على ابؼديتُ 

ر لزيادة قيمة الناتج الكلي، حيث لتبرز بذلك الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة كإحدى أىم أبماط الاستثما
تؤدي إلذ زيادة معدؿ بمو الناتج  %1أف الزيادة في الاستثمار الأجنبي ابؼباشر نسبة إلذ الناتج المحلي الإبصالر بػػػ 

( فإف نسبة الزيادة wacziargلواكازياؾ )لنسبة بالأما  %8 ولة ابؼضيفة تقدر بػػالمحلي ابػاـ للفرد على مستوى الد
ات الأجنبية ابؼباشرة إلذ في نسبة الاستثمار  %1بػػػ معدؿ بمو الناتج المحلي ابػاـ الفردي ابؼقابلة لزيادة تقدر في 

 .1%0.4و % 0.3المحلي ابػاـ تتًاوح بتُ الناتج 

وارد إلذ البلد ابؼضيف ليساىم في تسختَ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر ال تناقش العديد من الدراسات كيفية
الاقتصادي معقدة بعض الشيء نظرا  بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر والنمو ةالنمو الاقتصادي، وعموما فإف العلاق

جنبي ابؼباشر، والذي الأ لعدة اعتبارات، أوبؽا: من ناحية التًاكم الرأبظالر وكيف يعزز ىذا التًاكم بفضل الاستثمار
القطاع الانتاجي للدولة ابؼضيفة، يرى البعض أف تكوف من خلاؿ تشجيع اندماج ابؼدخلات والتكنولوجيا في 

 وثانيها: بوسن الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كفاءة الشركات المحلية للدولة ابؼضيفة عن طريق الاتصاؿ وآثار التقليد
                                                             

1 Esso Loesse Jacques, Investissement directs étrangers, déterminants et influence sur la croissances 

économique, Revue de politique et développement, N’ 117,cellule d’analyse de politique économiques 

du CIRES, juin 2005,p 11. 
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مار الأجنبي وسيلة مضمونة لتغيتَ بل الشركات الأجنبية، كما يعتبر الاستثوتعرضهم للمنافسة الشديدة من ق
 ابغديث الفكر اىتماـ بؾالات أىم أف القوؿ وبيكن التكنولوجيا وتنمية رأس ابؼاؿ البشري في البلد ابؼضيف.

 لنقاط التالية:في توضيح العلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر والنمو الاقتصادي، بيكن إبرازىا في ا تنحصر

الأجنبي ابؼباشر بأنو قناة لنقل  يوصف الاستثمار الاستثمار الأجنبي المباشر ونقل التكنولوجيا:  -1-1
، والنابذة عن زيادة الإنتاج، إذ أنو في تنقلو للدولة ابؼضيفة يصاحبو نقل التكنولوجيا ابؼتقدمة في بؾاؿ 1التكنولوجيا

يتَ التكنولوجي يعد بدثابة متغتَ بالاستثمار، وبدا أف التغ ةعلى البحوث والتطوير من قبل الشركات القائم الإنفاؽ
دي إلذ زيادة ابؼستوى التكنولوجي ابؼاؿ ابػاص بدا في ذلك الاستثمار الأجنبي ابؼباشر يؤ  رأسف زيادة أداخلي و 

 للاقتصاد ككل وبالتالر ابؼزيد من النمو الاقتصادي.

 من ابغديثة التكنولوجيا نقل يتم أف ابؼضيفة الدولة في الأجنبية للشركات فروع إنشاء خلاؿ من بيكنكما 
  2:ىي طرؽ ثلاث خلاؿ
 ابؼباشر الأجنبي بالاستثمار القائمة الشركات منتجات بتقليد المحلية الشركات قياـ خلاؿ من. 
 إلذ ابؼضيفة الدوؿ في الأجنبية الشركات من العمالة انتقاؿ خلاؿ من الآثار ىذه وبردث المحاكاة، آثار 

 في ابغديثة التكنولوجيا استخداـ على التدريب من وافر بقدر حظيت التي العمالة تلك المحلية، الشركات
 .ابؼضيفة الدولة في الأجنبية الشركات

 ابغديثة، التكنولوجياتباستخداـ  يتعلق فيما ابعنسيات متعددة الشركات وفروع المحلية الشركات بتُ ابؼنافسة 
 الابتكارات والاختًاعات من جديد ىو ما كل عن البحث على المحلية الشركات تشجع قد التي ابؼنافسة تلك
 .ذاتية تكنولوجيا خلق أجل من والتطوير البحوث على الانفاؽ وزيادة

باشر لقياس تأثتَ ىذا الأختَ على ولقد أجريت دراسات عدة حوؿ عوائد تكنولوجيا الاستثمار الأجنبي ابؼ
 Haddad andخلق عوائد إنتاجية وتأثتَ ذلك على النمو الاقتصادي للدوؿ ابؼضيفة، على غرار دراسة )

Harrison ووجد أف العوائد لا بردث في بصيع  1989-1985( لاختيار عوائد الصناعة في ابؼغرب خلاؿ الفتًة
( عاـ Blonstromومات التي بيتلكها كل قطاع، كما توصل )القطاعات الصناعية، حيث بزتلف وفق ابؼق

ة في القطاعات التي اتسمت ببساطة إلذ أف الاستثمار الأجنبي ابؼباشر أدى إلذ ابلفاض الإنتاجي 1986
وجيا ابغديثة ابؼصاحبة للاستثمار التكنولوجيا ابؼستخدمة، لعدـ قدرة تلك القطاعات على استيعاب التكنول

 :3شكل واضح في القطاعات ذات ابؼقومات التكنولوجية الكبتَة والتي تتمثل فيالأجنبي يظهر ب

                                                             
 .146، ص2011حسن كرنً بضزة، العوبؼة ابؼالية والنمو الاقتصادي، دار صفاء للتوزيع والنشر، عماف،   1

2 M. Blomstrom and A. Kokko, The Impact of Foreign Direct Investment in Host countries: A Review 

of Empirical Evidence, Policy Research Working paper, WB, Washington, D.C, December 1996, p 07-

08. 
3 Bisat.A and Olthere, Grouth,Investment and saving in the Arab, IMF working paper,july 1997,p 19. 
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 .وجود بنية تكنولوجية متقدمة في الدوؿ ابؼضيفة، ويتطلب ذلك الانفاؽ على عمليات البحث والتطوير 
  .توافر رأس ماؿ البشري القادر على استيعاب وتطبيق تلك التكنولوجيا ابغديثة 

 خلابؽا من ينتقل التي القناة ابػارجية التجارة تعتبر الأجنبي المباشر والتجارة الخارجية:الاستثمار   -1-2
 اختلاؼ من الرغم على أنو ويلاحظ ابؼضيفة، الدوؿ في الاقتصادي النمو إلذ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تأثتَ
  1:يلي كما وذلك بينهما، فيما التشابو أوجو من العديد ىناؾ أف إلا منهما، كل طبيعة
 من والبعد القرب مدى فيو، الدخوؿ ابؼزمع السوؽ حجم مثل كبتَ، حد إلذ منهما كل بؿددات تشابو 

 الخ. ....فيها الدخوؿ ابؼزمع الدوؿ في عدمو من اقتصادي استقرار وجود ومدى الاستثمار، مناطق
 بالتجارة ابػاصة ابغكومية فالسياسات ابؼتغتَين، على ابؼضيفة الدوؿ قبل من ابؼتبعة ابغكومية السياسات تؤثر 

 بالاستثمار ابػاصة السياسات أف يلاحظ إذ والعكس، ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات على قوي تأثتَ بؽا
 التجارة على قيود بفرض ابؼضيفة الدولة قياـ أف يلاحظ ابؼثاؿ سبيل فعلى التجارة، على تؤثر ابؼباشر الأجنبي

 أف كما القيود ىذه حدة على للتغلب إليها، ابؼباشرة الأجنبية الاستثمارات من ابؼزيد تدفق على بوفز ربدا
 وبالتالر للاقتصاد، الانفتاح من معقولة درجة مرىوف بتوافر ابؼضيفة الدوؿ إلذ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تدفق
 .ابؼباشرة الأجنبي الاستثمار على بالتجارة ابػاصة السياسات تؤثر

 على بوفز قد ابؼضيفة، الدوؿ في تصدير حوافز فوجود بينهما، سببية علاقة وجود أي الآخر، بوفز متغتَ كل 
 بوفز قد ابؼباشر الأجنبي الاستثمار وجود أف كما الدوؿ، تلك إلذ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار من ابؼزيد تدفق
 قد أو ابؼضيفة للدولة المحلي السوؽ في انتاجها يتم لا التي الإنتاجية، بدتطلباتو للوفاء الاستًاد من مزيد على
 الدوؿ قبل من الصادرات من مزيد إلذ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار يؤدي قد كذلك أقل، بجودة ولكن تنتج

 .أخرى ناحية من المحلية ناحية، والشركات من الأجنبية الشركات فروع خلاؿ من ابؼضيفة
 ابؼباشر، غتَ والأثر ابؼباشر الاثر بتُ التفرقة ينبغي التصدير، على ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تأثتَ ولاختبار

 بؼا ابػارجية، الأسواؽ إلذ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار شركات صادرات زيادة في التصدير على ابؼباشر الأثر ويتمثل
 كما حديثة(، تكنولوجيا امتلاكها )بسبب ابػاـ ابؼواد على العمليات التصنيعية إجراء  على كبتَة قدرة من بستلكو
 ابؼباشر الأثر ويزداد التسويقية، مهارتها إلذ بالإضافة ابػارج، في التصدير عقود إبراـ على قدرات عالية لديها تتوافر
 بؿل للإحلاؿ استًابذية من ابؼضيفة الدوؿ تتحوؿ عندما خاصة بصفة النمو من مزيد برفيز وبالتالر التصدير على

 الصادرات. لتشجيع التصنيع استًاتيجية إلذ الواردات
 

                                                             
1  OECD, Survey of OECD: Work on International investment, Working Paper on International 

investment,1998, p 15. 
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 للاستثمار ابؼصاحبة ابؼزايا من بؾموعة بسبب فينشأ الصادرات والنمو على ابؼباشر غتَ للأثر بالنسبة أما
 : 1خلاؿ من المحلية للشركات بالنسبة الأجنبي

 تغيتَ إلذ يؤدي الذي وبالشكل المحلية، الشركات إلذ التصديري الإنتاج بؾاؿ في ابغديثة التكنولوجيا نقل 
 للمنتجات التكنولوجية ابػصائص تغيتَ إلذ يؤدي الذي وبالشكل المحلية، للمنتجات التكنولوجية ابػصائص

 .الإنتاج وعناصر المحلية
 ابؼضيفة الدوؿ إلذ ابؼهارات الإدارية نقل. 
 شركات بستلكها التي الاتصاؿ حلقات من ابؼشتًكة( ابؼشروعات إطار في )خاصة المحلية الشركات استفادة 

 .ابػارجية الأسواؽ في ابؼباشر الأجنبي الاستثمار
 الدولة كانت التي الواردات أف فيلاحظ ابؼضيفة، الدولة واردات على ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تأثتَ عن أما
 تلك من وارداتها تنخفض أو باستتَادىا تقوـ لا قد ابؼباشر الأجنبي الاستثمار قدوـ قبل اباستتَادى تقوـ ابؼضيفة

 متعددة الشركات فروع بواسطة إنتاجها يتم والتي النهائية ابؼنتجات من الواردات على سبق ما وينطبق ابؼنتجات،
 ابغصوؿ إمكانية عدـ حالة في خاصة زيادتها، فيتوقع الوسيطة الرأبظالية ابؼنتجات من الواردات أما ابعنسيات،

 الدوؿ في والتجارة ابؼباشر الأجنبي الاستثمار بتُ تبدو العلاقة وبالتالر ابؼضيفة، للدولة المحلي السوؽ من عليها
 .2الصعوبة يةغا في أمرا عاـ مبدأ إلذ الوصوؿ بهعل الذي الأمر التعقيد، غاية في ابؼضيفة

ادية فإف زيادة الاستثمار المحلي وفقا للنظرية الاقتص الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي: -1-3
والعكس صحيح، ونفس الشيء ينطبق  يؤدي إلذ زيادة الدخل )علاقة ابؼضاعف( ومن ثم زيادة النمو الاقتصادي

 حيث أف: I=ID+IR   على الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، حيث أف:
I ،بيثل الاستثمار المحلي الإبصالر :IDولة ابؼضيفة، : بسثل الاستثمار المحلي من قبل الدIR بسثل الاستثمار :

طة رؤوس الأمواؿ الأجنبية من قبل الأجنبي ابؼباشر، ومن ابؼفروض أف يتم بسويل الاستثمار الأجنبي ابؼباشر بواس
 ابؼستثمرين الأجانب.

أو   المحلي، للاستثمار أو مثبط برفيزي تأثتَ لو يكوف قد ابؼباشرة الأجنبية الاستثماراتوبهب الاشارة إلذ أف 
 والتي ابؼباشرة الأجنبية والاستثمارات المحلي الاستثمار بتُ والإحلاؿ التكاملية بأثري العلاقة تلك على يطلق كما
 :3ابؼباشر كما يلي الأجنبي الاستثمار بسويل طريقة من تنشأ

                                                             
1 Ray Barrell and N. Pain, Foreign Direct Investment, Technological Change and Economic Growth 

Within Europe, The Economic Journal, Vol. 107, No 445, Blackwell Publishers, USA, November1997, 

p  1782-1785. 
في إدارة  دكتوراه أطروحة ابؼصري، الاقتصاد على تطبيقية دراسة :الاقتصادي النمو على باشرابؼ الأجنبي الاستثمار تأثتَ عبيد، عطية بؿمود بصاؿ  2

 .142، ص 2002مصر،  حلواف، جامعة الأعماؿ، إدارةو   التجارة كلية الأعماؿ،
كلية العلوـ دواح بلقاسم، دور الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في تعزيز المجهودات التنموية في الدوؿ النامية، أطروحة دكتورة في العلوـ الاقتصادية،    3

 .79-78، ص 2009/2010الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة ابعزائر، 
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 :التكاملية أثر يعتٍ أثر التكاملية ( حسبJ.Schumpeterأف ) متقدمة،  تكنولوجيا بسلك المحلية الشركات
 بالشركات يؤدي ما وىذا القدبية، بؿل متقدمة تكنولوجيا لإحلاؿ الإمكانيات لديها المحلية الشركات وأف

 الأمواؿ رؤوس من ابؼباشرة الأجنبية الاستثمارات بسويل أف أي ابػارج، من الأمواؿ رؤوس جذب إلذ الأجنبية
 وىذا عالية، منافسة اءأد على وقدرتها المحلية الشركات نشاط بوفز وىوما التكاملي ينشأ فمنها فقط، الأجنبية
 .ابؼضيفة الدوؿ في النمو الاقتصادي معدلات برستُ وبالتالر جالنات زيادة إلذ يؤدي

 :حسب ذلك بودث أثر الإحلال ( فكرةJ.Schumpeterفي ) وابػاصة ابؼباشرة الأجنبية الاستثمارات 
 بالشركات ابػاصة فالفروع الإحلاؿ، قطري عن الابتكارات زواؿ بو يعتٍ والذي الابتكارية بالاستثمارات

 للتسويق، دولية وقنوات إدارية ومهارات متقدمة تكنولوجيا على تنطوي ابؼضيفة الدوؿ في ابعنسية متعددة
 بها يؤدي فهذا وتقليدية قدبية استخداـ تكنولوجيا على المحلية الشركات اعتمدت إذا عابؼية، بذارية وعلامات

 إلذ يؤدي ما وىذا الأجنبية الشركات فروع مع ابؼنافسة على قدرتها لعدـ نظرا السوؽ من وخروجها زواؿ إلذ
 على يؤثر والذي المحلية، الشركات بؿل الأجنبي ابؼستثمر ذلك مقابل المحلية، وبول الاستثمارات ابلفاض
 النمو الاقتصادي على ابؼؤثرة الأخرى العوامل ثبات بغرض وذلك ابؼضيفة الدوؿ في النمو الاقتصادي معدؿ

  . ابؼعدؿ ذلك أو تثبيط
 أساسية ومقومات عوامل ىناؾ توافرت إذا المحلي الاستثمار وتنشط برفز فأ ابعنسية متعددة للشركات وبيكن

 إلذ ابعديدة والتكنولوجيا ابؼراقبة ونقل تقنيات الفعالة كابؼنافسة قنوات عدة خلاؿ من وذلك ابؼضيفة، الدوؿ في
 إلذ ابغديثة التسيتَية بابعوانب يتعل فيما ابؼساعدة يد تقدنً الأجنبية الشركات وتستطيع المحلية، الشركات
 مساعدة قرارات تتخذ قد الأجنبية الأجنبية الشركات فإف ذلك إلذ إضافة كفاءتها، يرفع بفا المحلية الشركات
 أو القوانتُ ابغوافز فإف (Caves, 1996) وحسب العابؼية،أو  المحلية الأسواؽ في ابؼعتمدة بالتجارة خاصة

 .1الأجنبي الاستثمار قبل من المحلي للاستثمار بالنسبة إحلالر ثرأ إلذ تؤدي التجارة على الدوؿ قبل من ابؼفروضة
 ابؼباشر الأجنبي للاستثمار والإحلاؿ التكاملية أثر اختبار حاولت دراسات عدة الشأف ىذا في قدمت وقد

 ما توضيح بؿاولة ( تضمنتMayer & Agosin, 2000دراسة ) منها ابؼضيفة الدوؿ في المحلي الاستثمار على
 النامية ابؼضيفة الدوؿ في المحلي على الاستثمار ابؼباشرة الأجنبية للاستثمارات أو مثبط برفيزي أثر ىناؾ كاف إذا
 التحفيز أثر آف إلذ الدراسة تلك (، وخلصت1995-1970الفتًة ) خلاؿ اللاتينية وأمريكا وآسيا إفريقيا في

 برفيزي أثر ىناؾ وجد آسيا ففي .أخرى إلذ فتًة من الدولة نفس وخلاؿ أخرى، إلذ دولة من اختلفت وابؼزابضة

                                                             
1 M.Alaya, investissement direct étranger et croissance économique: une estimation à partir d’un 

modèle structurel pour les pays de la rive sud de la méditerranée, centre d’économie de 

développement (CED), Université Montesquieu – Bordeau IV, France, 2005, p  08. 
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 أو برفيزي أثر ىناؾ يكن لد أي بؿايدا الأثر فكاف إفريقيا أما إحلاليا، الأثر فكاف اللاتينية أمريكا أما أو تكاملي،
 .1الدوؿ تلك في ابؼتبعة والسياسات العوامل حسب وىذا مثبط

ار الأجنبي ابؼباشر بشكل كبتَ في قد يساىم الاستثم الاستثمار الأجنبي المباشر والتراكم الرأسمالي: -1-4
اخلة وابػارجة للاستثمار الأجنبي التكوين الرأبظالر للبلد ابؼضيف، لكن ذلك يعتمد على صافي التدفقات الد
جانب باستثماراتهم بنسب كبتَة من ابؼباشر، وأف بـزوف ىذا الأختَ يتزايد في الدوؿ التي يعود فيها ابؼستثمروف الأ

لى حركة تدفقات ابػارجة والداخلة الدوؿ التي يكوف فيها التدفقات ابػارجة متزايدة، وىكذا فإف رصيده يتوقف ع
 من الدوؿ ابؼضيفة. 

 :2( كما يليnet FDI)تثمار الأجنبي ابؼباشر الصافيوبيكن التعبتَ عن معادلة الاس
                                   

 حيث:
و               : بسثل              : بسثل التدفقات الداخلة، 

 التدفقات ابػارجة.
I ،القطاع الأجنبي عن نقص الاستتَاد :X ،)عائدات التصدير )الأرباح :K مستوردات ابؼستثمر الأجنبي من :

ابؼستثمر الأجنبي من التكنولوجيا : مستوردات S: أسهم رأس ابؼاؿ للمستثمر الأجنبي، Eالسلع الرأبظالية، 
 ظمات الدولية.: ابؼساعدات ابؼتوجهة من البلد الأـ أو ابؼنA: الأرباح المحولة إلذ البلد الأـ، Pوابؼهارات الادارية، 

( عندما يكوف Tويساىم الاستثمار الأجنبي ابؼباشر بشكل إبهابي في التكوين الرأبظالر في السنة ابؼأخوذة )
 .(       ( وبالعكس يساىم سلبا إذا كاف )       )
ستثمارات الأجنبية ابؼباشرة، فإف بالإضافة إلذ الا الاستثمار الأجنبي غير المباشر والنمو الاقتصادي: -2

ثل في نطاؽ المحافظ الاستثمارية، الأكثر أبنية والأسرع في برقيق النمو لمحتوى التدفقات الرأبظالية ابػاصة والتي تتم
اؽ أماـ ابؼستثمرين الأجانب، فإف ومع تزايد التحرير ابؼالر للسوؽ ابؼالر المحلي في الدوؿ النامية وانفتاح ىذه الأسو 

، كما أثبتت العديد من 3ستثمارات الأجنبية في المحافظ أصبحت بسثل ثلث مصادر التدفق للدوؿ الناميةالا
 الدراسات للعلاقة بتُ تدفقات الاستثمار الأجنبي غتَ ابؼباشر وأسواؽ رأس ابؼاؿ والنمو الاقتصادي.

الاستثمارات متوسطة وطويلة الأجل ونظرا لكوف البنوؾ التجارية المحلية لا تستطيع بدفردىا القياـ بتمويل 
 لقلة الأرصدة ابؼتاحة لديها، كما أف القياـ بتمويل الاستثمارات بالعملة الوطنية قد يتًتب عليو آثارا تضخمية، ىنا

                                                             
الاقتصادية،   العلوـ في دكتوراه ابعزائر، أطروحة حالة إلذ مع الإشارة النامية، الدوؿ في وآفاقها ابؼباشرة الأجنبية الاستثمارات واقع برليل، قويدري بؿمد1

 .49، ص 2004/2005 ابعزائر، جامعة وعلوـ التسيتَ، الاقتصادية والعلوـ التجارية العلوـ كلية
صادية، ابؼعهد العربي ستيف أونيو، الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، التدفقات الرأبظالية والتنمية الاقتصادية في العالد العربي، بؾلة التنمية والسياسات الاقت 2

 .63، ص2000، الكويت، 02للتخطيط، المجلد  الثاني، العدد 
 .58مرجع سابق ذكره، ص  ،ميشيل تودارو 3
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، كوف أف ىذه 1تبرز أبنية أسواؽ رأس ابؼاؿ واستثمارات ابغافظة ابؼالية في عملية التنمية والنمو الاقتصادي
 ة تلعب دورا مهما في توفتَ رؤوس الأمواؿ اللازمة لتحقيق بـتلف الاستثمارات والتكوين الرأبظالر.الأسواؽ ابؼالي

ويؤيد الكثتَ من الاقتصاديتُ دور أسواؽ رأس ابؼاؿ في دفع عجلة النمو الاقتصادي، حيث وجد كينج 
(King Robert ارتباطا طرديا وقويا بتُ الزيادة السنوية ابؼتوسطة لنصيب )من الناتج المجلي الإبصالر  الفرد

 . 19862-1960وابؼستوى ابؼتوسط لتنمية القطاع ابؼالر لعدد من الدوؿ خلاؿ الفتًة 
بؼاؿ وقد أكدت العديد من الدراسات التطبيقية ابغديثة العلاقة الوطيدة التي تربط تطور أسواؽ رأس ا

أسواؽ رأس ابؼاؿ التي تتضمن تدفق وتدفق استثمارات المحفظة بالنمو الاقتصادي، وبصفة عامة بيكن القوؿ أف 
 :3الاستثمارات الأجنبية من خلاؿ قيامها بعدد من الوظائف التي بيكن شرحها كما يلي

خرات وبسويل النشاط تساىم أسواؽ رأس ابؼاؿ في البلداف النامية في تعبئة مدتعبئة المدخرات:   -2-1
م ابؼالية عن طريق زيادة الأوعية الانتاجي، حيث توفر مؤسسات الوساطة ابؼالية الفرصة للمدخرين لتنويع بؿافظه

ي بذميع ابؼدخرات إلذ جعل الأصوؿ الادخارية ابؼلائمة لتفضيلاتهم من حيث ابؼخاطرة والعائد والسيولة، ويؤد
تكلفة ابؼعاملات عن طريق استغلاؿ وظيفها في أكثر من مشروع، وبزفيض ابؼالية أكثر سيولة من خلاؿ تنويع ت

 اقتصاديات ابغجم والتخصص في تقييم ابؼشروعات الاستثمارية واختيار أكثرىا إنتاجية.
ة بدا توفره من معلومات في إحكاـ تساىم الأسواؽ ابؼالية ابؼتطور إحكام الرقابة على إدارة الشركات:   -2-2

شآت وابؼشاريع ورصد استثماراتها، دارة الشركات حيث تقوـ أجهزة الوساطة ابؼالية بتقييم أداء ابؼنالرقابة على إ
ف الدوؿ التي تتمتع بأسواؽ أوراؽ علاوة على مسابنتها في التوجيو الاداري للشركات، كما أف ىناؾ من يرى أ

رة، وذلك كلو يلعب دور جد ىاـ في و مالية متطورة تتمتع أيضا ببنوؾ متطورة وبأجهزة وساطة غتَ مصرفية متط
 بسويل التنمية في البلاد.

لأرصدة ابؼتاحة للإقراض وابؼتاحة تقوـ مؤسسات الوساطة ابؼالية بعملية توزيع ا إدارة المخاطر المالية:  -2-3
وإدارتها للاستثمار بتُ ابؼشروعات الاقتصادية ابؼختلفة عن طريق إدارتها للمحافظ الاستثمارية وبذميع ابؼخاطر 

كلفة ابؼخاطر المجمعة مقارنة بدا وفقا لمحددات الاستثمار واعتبارات العائد وابؼخاطرة والسيولة بها، بدا بىفض من ت
 قد تفضي إلية بـاطرة إخفاؽ مشروع واحد على مدخر واحد أو مستثمر واحد.

بذذب الاستثمارات الأجنبية  تدفع الأسواؽ ابؼالية الواسعة التي تخفيض تكلفة المعلومات وتسعيرها:  -2-4
تقدنً أساليب الفرز والرصد، بحيث غتَ ابؼباشرة بشكل كبتَ بحيث تصبح عالية السيولة، إلذ حيازة ابؼعلومات و 

 تقوـ البورصات بجمع ابؼعلومات وتعميمها بحيث تعكس أسعار الأوراؽ ابؼالية، كما توفر مؤسسات التصنيف

                                                             
 . 55ص ، 2008دار بؾدلاوي للنشر والتوزيع، الأردف،  شذا بصاؿ خطيب و صعفق الركيي، العوبؼة ابؼالية ومستقبل الأسواؽ العربية لرأس ابؼاؿ، 1

2
 King Robert and Levine Ross, Finance and Growth : Shumpetér Might be Right, word bank working 

paper series , N° 1083 ,p  6-12. 
 .58، ص ذكره خطيب وصعفق الركيي، مرجع سابقبصاؿ شذا  3
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الاستثمارات ابؼربحة، الأمر الذي لاءة ابؼقتًضتُ وجدوى ابؼشروعات وفرص الائتماني البيانات وابؼؤشرات عن م
برققها ابؼؤسسات  اديات ابغجم التييساعد ابؼدخرين وابؼستثمرين عل ابزاذ القرار الصحيح منتفعتُ بدزايا اقتص

 ابؼالية في عملية البحث عن ابؼعلومات وتفستَىا.
الأجنبية غتَ ابؼباشرة على النمو لتدفق الاستثمارات  بفا تقدـ عمدنا إلذ إظهار التأثتَ الإبهابي

رأبظالية، إلا أف ىناؾ من يرى أف الاقتصادي، وذلك بوجود أسواؽ مالية متطورة تضمن حركة تلك التدفقات ال
ذلك خاصة عند حدوث أزمة مالية أو للاستثمار الأجنبي غتَ ابؼباشر آثارا سلبية على النمو الاقتصادي، و 

ركة رؤوس الأمواؿ وخصخصة البنوؾ، خلاؿ فتًة بررير ح 1994اقتصادية مثلا، وىو ما شهدتو ابؼكسيك سنة 
لكن نتيجة ابلفاض معدؿ الائتماف  ،1993مليار دولار سنة  23حيث ارتفعت التدفقات الرأبظالية إلذ حوالر 

 ابؼكسيك نتج عنها خروج مة حقيقية فيوارتفاع سعر الفائدة وابلفاض عملة " البيزو" وعوامل أخرى أدى إلذ أز 
، بفا أثر كثتَا على 11995( مليار دولار سنة 14-سريع لرؤوس الأمواؿ الأجنبية بروؿ إلذ صافي التدفق يقدر بػػػ )

، 1997الاقتصاد ابؼكسيكي والنمو الاقتصادي خاصة في البلاد، ىذا بالإضافة إلذ أزمة جنوب شرؽ أسيا سنة 
مواؿ قصتَة الأجل التي أثرت بشكل  والتي تعرضت بؼضاربة شديدة وىروب رؤوس الأ 1998وأزمة روسيا سنة 

 كبتَ على اقتصاديات تلك الدوؿ وتعثر النمو الاقتصادي في تلك السنوات. 
 التحويلات والإعانات وعلاقتها بالنمو الاقتصادي. المطلب الثاني: القروض الأجنبية

 النامية الدوؿ فيخاصة  الاقتصادي النمو على الأجنبية الأمواؿ رؤوس تدفقات بردثها التي الآثار تشكل
  والأبحاثالدراسات  بعض الاقتصادي الفكر ساحة على ظهرت الإطار ىذا وفي ابعدؿ، من الكثتَ يثتَ موضوعا

، بؽذا سنحاوؿ في ىذا الاقتصادي النمو على الأجنبية الأمواؿ رؤوس تدفقات تؤثر كيف تبتُ أف حاولت التي
ية بالإضافة للتحويلات والإعانات ابؼطلب توضيح العلاقة التي تربط بتُ النمو الاقتصادي والقروض الأجنب

 الأجنبية.
 نظر وجهات في مهمة مكانة ابػارجي التمويل موضوع احتلالقروض الأجنبية والنمو الاقتصادي:   -1

 بهابيإ تأثتَىا أف يروف حيث وابؼساعدات، القروض ( وخاصةRam ،Chon  ،Cheneryأمثاؿ ) التقليديوف
 ىيكلة لإعادة اللازمة متطلبات توفتَ على القدرة عدـ من تعانيو منها بؼا النامية ولاسيما الدوؿ اقتصاديات على

 يكمن للقروض الابهابي الأثر فاف التقليديوف نظر وجهة وحسب .النمو الاقتصادي معدلات اقتصادياتها وزيادة

                                                             
 .45، ص نفس ابؼرجع السابقشذا خطيب وصعفق الركيي،  1
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 Foreign Exchange)الأجنبية  العملات وفجوة ،(Saving Gapفجوة الادخار) تسد مالية موارد توفتَ في
Gap). 

 زيادة في مسابنتهما من خلاؿ يكوف الادخار فجوة على ابػارجية وابؼساعدات للقروض الإبهابي الأثر إف
 خلالو من الذي الأمر مباشر، غتَ بشكل المحلي الرأبظالر التًاكم زيادة وكذلك مباشر، بشكل الاستثمارات حجم

 زيادة مستوى طريق عن الفجوة تلك حجم من تقلل أف ابػارجية وابؼساعدات للقروض ابؼتلقية الدولة تستطيع
 القروض فإف الأجنبية، العملات لفجوة بالنسبة أما ي.المحل الادخار معدؿ زيادة على بدوره سيعمل الذي الدخل

 على ابغصوؿ في بؽا ابؼستقبلة الدوؿ ستساعد والتي الأجنبية جديدا للعملات مصدرا تعتبر ابػارجية وابؼساعدات
 الاقتصادية القطاعات إنتاج زيادة في تستخدـ أف بيكن والتي والوسيطة الرأبظالية السلع من الاستتَاد متطلبات
 إلذ بالإضافة الفجوة تلك حجم بزفيض وبالتالر الصادرات حجم زيادة في النهاية في تساىم التي ابؼختلفة
 .1الاقتصادي النمو معدؿ في زيادة برقيق في مسابنتها

رؤوس الأمواؿ إلذ الدوؿ النامية  إف القروض ابػارجية تستحوذ على النصيب الأعظم من إبصالر تدفقات
القروض موجهة بالدرجة الأولذ إلذ أف ىذه  الاقتصاديتُ، وليس ىناؾ اختلاؼ بتُ 2سواء كانت عامة أو خاصة

ودعم ابؼؤسسات والشركات المحلية  برقيق أىداؼ التنمية الاقتصادية، من خلاؿ القياـ بدشاريع استثمارية،
، وكل ذلك ينصب في زيادة الناتج المحلي ابػاـ وبالتالر ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي.  بالتمويل اللازـ

تغلاؿ ر تدفقات القروض الأجنبية على النمو الاقتصادي، ىو كيفية اسولكن ما يثتَ الاىتماـ حوؿ أث
ها وبرقيق فائض على القرض الأصلي تلك القروض وتوظيفها في القطاعات ابؼنتجة، بفا يعظم العائد على توظيف

سلبا وقوع في أزمة مديونية تنعكس لضماف سداد تلك القروض وفق الفتًة والأقساط المحددة بؽا، وذلك بذنبا لل
 على النمو الاقتصادي في البلد ابؼقتًض، وىذا ما شهدتو الدوؿ النامية سنوات الثمانينات.

دي كونها تعمل على توفتَ التمويل وبالتالر فالقروض الأجنبية تلعب دورا مهما في برقيق النمو الاقتصا
الدوؿ ابؼتقدمة أف تلك الدوؿ قد  االلازـ للاستثمارات وابؼشاريع المحلية ابؼختلفة، وتشتَ التجارب التي مرت به
و اقتصادية مرغوب فيها، فقد بعأت بعأت إلذ مصادر التمويل ابػارجي لتعزيز مدخراتها المحلية لتحقيق معدلات بم

 بريطانيا وىولندا على سيبل ابؼثاؿ في القرف السابع عشر و الثامن عشر إلذ الاقتًاض ابػارجي واعتمدتا عليو

                                                             
  بؽا ويرمز ابؼستهدؼ، النمو معدؿ لتحقيق اللازمة الاستثمارات وحجم المحلية، ابؼدخرات حجم بتُ الفرؽ في تتمثل التضخمية: الفجوة ( بS-I )

 .الاقتصادية التنمية عملية تتطلبو الذي الاستثمار معدؿ عن يقل الادخار معدؿ كاف كلما تتسع ىذه الفجوة أف يعتٍ وىذا ا
  لتحقيق  لتحقق الاستتَادية ابؼتطلبات تغطية على الصادرات من عليها ابؼتحصل الأجنبية العملات القدرة عدـ ىيالأجنبية:  العملات فجوة

 .(X-M)ب  ويرمزبؽا للنمو ابؼستهدفة ابؼعدلات

 .69، ص  2015 والتوزيع،  الأردف، للنشر الأياـ دار  الاقتصادية، الفجوات على وأثره ابػارجي دي، التمويلبؽاا عبد علي سامر  1
 .69عرفاف تقي ابغسيتٍ،  مرجع سابق ذكره، ص   2
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تي تعتبر من أىم الدوؿ برابؾها التنموية، كما حصلت الولايات ابؼتحدة الأمريكية والكمصدر ىاـ في بسويل 
 ابؼقرضة بؼعظم الدوؿ النامية في القرف التاسع عشر على عدد كبتَ من القروض ابػارجية لتعزيز مواردىا الذاتية.

طاعت بالفعل الاستفادة من القروض ( أف العديد من الدوؿ النامية قد استH.B.Sheneryوقد أكد )
إلذ مرحلة الاعتماد على ابؼوارد  ابػارجية وبرقيق معدلات بمو مرتفعة في نابذها الوطتٍ، كما استطاعت أف تصل

 ، وبيكن شرح ذلك على النحو التالر:1الذاتية دوف ابغاجة إلذ ابؼزيد من التمويل ابػارجي
 امج الاستثمارية اللازمة لتحقيق رحلة الأولذ للتنمية على بسويل البر أف ابؼدخرات المحلية لا تكوف قادرة في ابؼ

 معدلات النمو الاقتصادي ابؼرغوب فيها، بؽذا يعمل الاقتًاض ابػارجي على بسويل تلك البرامج.
  ية، ولكن الاقتًاض ابػارجي يزداد في ابؼرحلة الثانية تصبح تلك ابؼدخرات قادرة على بسويل البرامج الاستثمار

 في ىده ابؼرحلة بػدمة الديوف التي برصلت عليها تلك الدوؿ سابقا.
 زيد من القروض ابػارجية إذ تصبح أما ابؼرحلة الثالثة والأختَة فإف الاقتصاد الوطتٍ لا يعود بحاجة إلذ ابؼ

 ابؼدخرات المحلية قادرة على بسويل البرامج الاستثمارية بالإضافة إلذ خدمة الديوف ابػارجية.
لثالثة والاعتماد على ستطاعت بعض الدوؿ النامية بذاوز ابؼرحلة الأولذ والثانية والوصوؿ إلذ ابؼرحلة اوقد ا

بحيث أكدت  .2ابؼوارد الذاتية، إلا أف ىناؾ العديد من الدوؿ النامية لازالت غتَ قادرة على بذاوز ابؼرحلة الأولذ
ؤثر إبهابا على النمو الاقتصادي، نمية الاقتصادية تالعديد من الدراسات على أف القروض ابػارجية لأغراض الت

قطاعات منتجة، حتى لا تنعكس سلبا بشرط استغلاؿ تلك ابؼوارد ابؼالية أحسن استغلاؿ وتوظيفها في مشاريع و 
 على ما تم التخطيط لو وىو برقيق التنمية والنمو الاقتصادي وذلك بالوقوع في أزمة مديونية خارجية.

 أو الاقتصادي، النمو على بهابيإ ثرأ بؽا يكوف لا أف بيكن ابػارجية القروض أف الاقتصاديتُ بعض يرى كما
 3:منها أسباب لعدة النامية الدوؿ في الاقتصادية التنمية على بالأخص

 الاستهلاؾ لأغراض أو العسكري الإنفاؽ لتمويل أو خارجية ديوف إطفاء في ابػارجية القروض تستغل قد 
 .للدولة العامة ابؼوازنة عجز بؼعابعة أو ابؼظهري

 وبالتالر تفقد منتجة، غتَ بدشاريع مربوطة تكوف أو ابؼمولة، الدولة بشروط مقيدة ابػارجية القروض تكوف قد 
  .الإبصالر المحلي الناتج صعيد على مضافة قيمة برقيق قدرتها في

 استغلالو في والبدء القروض سحب فتًة بتُ بوصل قد الذي الزمتٍ التفاوت. 

                                                             
1 Hollis B.shenery and Alan strout, Foreign Assistance and Economic Devlopment, the american 

economic review, september 1966, p 79-83. 
 23،ص 1985رمزي زكي، الديوف والتنمية، القروض ابػارجية وآثارىا على الدوؿ العربية، دار ابؼستقبل العربي، القاىرة، مصر،  2

 .33، ص2015والتوزيع، الأردف،  للنشر الأياـ دار الاقتصادية ، القطاعات في يكليةبؽا على وأثره ابػارجي التمويل الباشا،  حسن مازف 3
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 التجريبية البحوث تناولت ابؼاضي، القرف ستينات خراأو  منذ المعونات الأجنبية والنمو الاقتصادي: -2
 ىذه في ابؼعاكس الابذاه في السببية وحتى، حابظة نتائج إلذ تتوصل لد ولكنها والنمو، ابؼعونة بتُ العلاقة بالتفصيل
 بعض لأف الربظية(، الإبمائية ابؼساعدة تدفقات من مزيد إلذ يؤدي النمو أف )أي استبعادىا بيكن لا العلاقة
 ضرورة إلذ أيضاً  أشارت الأولذ البحوث أف غتَ، الاقتصادي الأداء في التحسن مكافأة إلذ بسيل قد ابؼابكة ابعهات
 الإبمائية ابؼساعدة بتُ العلاقة فهم في مفيدة نتائج إلذ التوصل بغية الأساسية عناصرىا إلذ ابؼعونة تدفقات برليل
 النمو على الأجل القصتَ ابؼعونة أثر أف النهج ىذا أساس على مؤخراً  أجريت بحوث ووجدت والنمو،  الربظية
 .1الإبمائية  الربظية ابؼساعدة بشأف إبصالية بيانات إلذ استندت دراسات إليو توصلت بفا اً كثتَ  أكبر

 ف على السياسات الاقتصادية للبلدالنمو الاقتصادي تتوقوأساسا فإف تأثتَ ابؼعونات الأجنبية على 
 مشروعات تعود بدعدؿ عائد معقوؿ، ابؼضيف، كما يتعتُ على ابؼستفيدين منها ضماف توظيف تلك الأمواؿ في

 .2وأف تهتم الدولة ابؼستقبلة لتلك ابؼعونات بتعبئة مواردىا وادخاراتها المحلية إلذ أقصى درجة بفكنة
 الرياضي الاقتصاد بطرؽ اختبار أجري التحليلي، النهج ىذا وبؼتابعة  2008تجارة لسنة وحسب تقرير ال

 وابؼيزانيات، البرامج ودعم القطاعية، ابؼعونة أنواع من بـتلفة لأنواع الربظية الإبمائية ابؼساعدة تدفقات لتحليل
 يراقب  2006-1975 الفتًة في أثناء النمو على التدفقات ىذه وتأثتَ ناميًا، بلدًا 162 في الديوف عبء وبزفيف

 الانفتاح، ودرجة الإدارة، نوعية مثل الأخرى العوامل من عدد آثار الابكدار بموذج  خلاؿ من أيضًا التحليل ىذا
 .والنمو ابؼعونة بتُ العلاقة في تؤثر أنها بوجو عاـ يعتقد التي العوامل ىذه العلمي، التحصيل ومستوى

 من القطاعية الفئة إطار في الاقتصادية الأساسية ابؽياكل إلذ ابؼوجهة التدفقات أف التحليل ويبتُ
 لفئة ابؼخصصة التدفقات ذلك تفعل لا بينما الاقتصادي، النمو في قوية مسابنة تساىم الربظية الإبمائية ابؼساعدة
 العامة السياسة بؾاؿ في ىامة آثار على تنطوي الاستنتاجات وىذه ، الاجتماعية وابػدمات الأساسية ابؽياكل
 بل الاجتماعية للقطاعات ابؼعونة بتقدنً التًحيب ورغم عاـ، بوجو والتنمية للألفية الإبمائية الأىداؼ بتمويل تتعلق

 ابؼساعدة إلذ إضافة تكوف أف ابؼعونة بؽذه ابؼقدمة للمدفوعات ينبغي معينة، مناطق أو بؾالات في تعزيزىا بوجوب
 مسبقاً  شرطاً  يعتبر ابؼاؿ رأس فتكوين الإنتاجية، القطاعات في ابؼاؿ رأس لتكوين ودعماً  القطاعية الربظية الإبمائية
 تأثتَاً  يؤثر ابؼعونة مبالغ دفع من التيقن عدـ أف أيضاً  التحليل والعمالة، ويبتُّ  ابؼضافة القيمة في النمو سرعة لزيادة
 النمو. على كبتَاً  سلبياً 

 للفرد الدخل بمو على فئاتها، من بؿددة فئات تأثتَ أو الربظية، الإبمائية ابؼساعدة تأثتَ أف الواضح ومن
 تعتبر التي ابؼتغتَات بـتلف في برسينات إجراء ييسر أف الأقل على أو برسينات إلذ يؤدي أف بيكن بحيث الواحد

                                                             
، 2008نمية لسنة التتقرير الأمم ابؼتحدة للتجارة والتنمية، ابؼساعدات الإبمائية الربظية للأىداؼ الإبمائية للألفية والنمو الاقتصادي، تقرير التجارة و   1

 .141، ص 2008جنيف، 
 .68عرفاف تقي ابغستٍ، مرجع سابق ذكره ، ص   2
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 ابؼؤشرات وبخاصة ابؼؤشرات، ىذه معظم برستُ بها بيكن التي الطريقة معرفة يصعب الواقع، للتنمية، وفي مؤشرات
 ابؼضافة القيمة تزيد التي الإنتاجية القدرات في الاستثمار زيادة دوف الطويل الأجل في الفقر، من بابغد تتصل التي

 الفئات لصالح الدخل توزيع بدوره بوسن بفا العمالة، ويعزز الدخل مستوى يرفع قد الاستثمار وىذا المحلية، 
 من النمو في فئاتها من بؿددة فئات أو الربظية الإبمائية ابؼساعدة فعالية عن بدعزؿ أنو غتَ السكاف، من الفقتَة
 التنمية مؤشرات على الربظية الإبمائية للمساعدة المحتمل التأثتَ لقي النمو، وسرعة الاستثمار زيادة حيث

 إلذ سعيها في النامية البلداف لدعم الدولر المجتمع يبذبؽا التي ابعهود إطار في شديداً  اىتماماً  والبشرية الاجتماعية
 . للألفية الإبمائية الأىداؼ بلوغ

النمو الاقتصادي بتقسيم ابؼساعدة تم برليل العلاقة بتُ ابؼعونة و  2008وحسب تقرير التجارة لسنة 
 :1الإبمائية إلذ متغتَات تستخدـ في معادلة الابكدار التالية

                                           

                                                 
                                           
                                                 
                           

 حيث أف: 
: معونة     : معونة للهياكل الأساسية والاجتماعية،     : بمو الناتج المحلي الإبصالر للفرد الواحد،     

: بزفيض     : دعم عاـ للميزانية،     : معونة للقطاعات الانتاجية،     للهياكل الأساسية الاقتصادية، 
 عبء الديوف.

 وىو الابتدائية،  التعليم مرحلة إكماؿ معدؿ ( يشتَ إلذEducationللتعليم ) صوري متغتَ استخدـ
 (Investment)الاستثمار كثتَة، أما أحياف في تستخدـ التي بابؼدارس الالتحاؽ معدلات من أنسب معدؿ
 إلذ (FDI) ابؼباشر الأجنبي الاستثمار يشتَ بينما الإبصالر، المحلي الناتج إلذ الاستثمار إبصالر نسبة إلذ فيشتَ
 الناتج الإبصالر إلذ التجارة نسبة ىو(Openness) نفتاح المحلي، والإ الناتج إلذ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار نسبة
 في "القطرية وابؼؤسسات السياسات تقييم" مثل الإدارة بغسن قياسية مؤشرات توفر عدـ إلذ الإبصالر، ونظراً  المحلي

 ابؼساءلة بدؤشر يقاس  (Governance)الإدارة ن حس فإف  2006-1975الفتًة  برليل لأغراض البنك الدولر
 وأما، الفقر من ابغد باستًاتيجيات ابؼعتٍ الفريق وضعو الذي الدولر القطرية ابؼخاطر دليل في الوارد الدبيقراطية

 أف الواضح من أنو إلذ ، ونظراً  الفساد وكذلك البتَوقراطية نوعية في التغتَ فيقيس (Reform)الإصلاح  متغتَ
 بدراسات ابؼقارنة عند سيما لا بدقة، معاملو تقييم من بد لا فإنو الإدارة، بغسن جزئياً  قياساً  إلا يشكل لا ذلك
 . صوريتُ متغتَين(LDC)  بموا البلداف وأقل (War)ابغرب  ابؼتغتَاف ويعتبر . ابؼوضوع ىذا في سابقة

 
                                                             

 .159مرجع سابق ذكره، صالإبمائية الربظية للأىداؼ الإبمائية للألفية والنمو الاقتصادي،  ابؼساعداتتقرير الأمم ابؼتحدة للتجارة والتنمية،   1
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 وبيكن توضيح أىم النتائج والتحليلات التفصيلية التي جاءت بها ىذه الدراسة في ابعدوؿ ابؼوالر:
 (: نتائج دراسة العلاقة بين المعونة والنمو الاقتصادي.5-3جدول رقم )

 الخطأ المعياري المعامل المتغير
Constant 

Aid 1: social infrastructure and services 

Aid 2: economic infrastructure 

Aid 3: production sectors 

Aid 4: general budget support 

Aid 5: debt relief 

Aid volatility 

Aid uncertainty 

Population 

Income per capita 

Primary education 

Investment 

FDI 

Openness 

Governance 

Reform 

LDC 

War 

...6 

..52 

..1. 

..21 

..10 

...6 

-...5 

-..41 

...6 

...3 

..3. 

.... 

-..10 

-..1. 

..03 

.... 

..5. 

..24 

..55 

..04 

...5*** 

..1. 

..5. 

...0*** 

..15 

....*** 

...5*** 

..1. 

...5*** 

..26 

..12 

..26 

...1 

..42 

....*** 

...1** 

 .ابؼائة في 1 بنسبة إحصائية دلالة ***ذو              .ابؼائة في 5بنسبة  إحصائية دلالة **ذو
الإبمائية الربظية للأىداؼ الإبمائية للألفية والنمو الاقتصادي، تقرير  ابؼساعداتتقرير الأمم ابؼتحدة للتجارة والتنمية،  المصدر:

 .160، ص 2008، جنيف، 2008التجارة والتنمية لسنة 
 ما ، وأبرز الربظية الإبمائية ابؼساعدة لآثار ودقيقة شاملة ترسم صورة (5-3) ابعدوؿ في الواردة إف النتائج

 الاقتصادية الأساسية للهياكل ابؼقدمة ابؼعونة بتُ إحصائية دلالة وذي وواسع إبهابي ترابط وجود الصورة ىذه في
 وابػدمات الاجتماعية الأساسية للهياكل ابؼقدمة ابؼعونة أثر كاف ذلك، من العكس وعلى الاقتصادي، النمو وبتُ

 ىذا في متوقعاً  كاف ما مع ينسجم الذي الأمر نسبياً، دلالة ذي وغتَ ضئيلاً  أثراً  الاقتصادي النمو في الاجتماعية
 بحجم الاجتماعية ابؼعونة فعالية قياس أف تقريرال ىذا أبرز كما فعلًا، الأنسب من يكوف قد ولكن الصدد،
  .الاقتصادي النمو في بآثارىا وليس الاجتماعية التنمية في مسابنتها

 ضئيل، أثر لكنو إحصائية، دلالة وذو إبهابي أثر فهو الاقتصادي النمو في الديوف عبء بزفيف أثر وأما
 لد قائمة لديوف شطباً  بل جديداً  إضافياً  مالاً  كثتَة أحياف في يشكل لا الديوف عبء برفيف لأف يتوقع، كما
 كبتَاً  سلبياً  تأثراً  ابؼعونة من التيقن بعدـ يتأثر الاقتصادي النمو أف أيضاً  التحليل بالكامل، ويظهر خدمتها تسدد
 . إحصائية دلالة وذا

 وعلى، ابؼعونة فعالية زاوية من بالاىتماـ ابعديرة ابعوانب من آخر جانباً  ابعغرافي التوزيع كما أنو يعتبر
 الإبمائية ابؼساعدة تدفقات توجيو عند الأولوية، تولذ أف منطقياً  يبدو الأجنبي، التمويل إلذ الفعلية ابغاجة ضوء
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 البلداف إلذ الإنتاجية، القطاعات وتعزيز الاقتصادية الأساسية ابؽياكل برستُ لأغراض برديداً  ابؼخصصة الربظية
 لواحد، وكل ىذا بهدؼ تعزيز النموا للفرد الإبصالر الوطتٍ الدخل إلذ الاستثمار نسب أدنى تسجل التي

 الاقتصادي.
ى الرفاىية الاقتصادية، فهي بسثل إف لتحويلات ابؼهاجرين أثر عل تحويلات المهاجرين والنمو الاقتصادي: -3

بلداف النامية، كما تعتبر من جهة من جهة مصدرا ىاما للدخل بالنسبة للأسر منخفضة ومتوسطة الدخل في ال
وى العملات الصعبة اللازمة للحصوؿ على عوامل الانتاج النادرة وغتَ ابؼتوفرة على ابؼست أخرى مصدرا ىاما من

 المحلي.
ى كيفية توظيف ىذه التحويلات بتُ ويتوقف الأثر الإبمائي لتحويلات ابؼهاجرين للبلداف ابؼتلقية عل

رض العمل والانتاج المحلتُ ومدى عالاستهلاؾ، الاستثمار العقاري، الادخار والاستثمار الانتاجي، وتأثتَىا على 
ابؼتلقية إلذ أف التحويلات تقلل  ، حيث توصلت الدراسات التي بست على الأسر1استجابة الأسر بؽذه التحويلات

ثمار، حيث أف ىذه التحويلات برفز من عرض العمل، وخلصت بأنو يوجد علاقة تربط التحويلات بقناة الاست
ل مباشر وإجابي على الشغل والنمو أف التحويلات بكو الاستثمار تؤثر بشكالنمو الاقتصادي، وبفا لاشك فيو 

 الاقتصادي.
ي العامل الرئيسي في برديد الأثر ووفقا بؼبادئ كينز، فإف نسبة التحولات ابؼستخدمة لغرض الاستهلاؾ ى
يلات ابؼالية تنفق على الاستهلاؾ الصافي بؽذه التحويلات، وقد أظهرت الأبحاث أف نسبة عالية جدا من التحو 

والنمو إبهابية أو سلبية، كما أف بدلا من الاستثمارات الإنتاجية، وبالتالر بيكن أف تكوف العلاقة بتُ التحويلات 
بزفيف قيود الائتماف على الأعماؿ و   كفؤةالتحويلات ابؼالية قد تولد النتائج الابهابية من خلاؿ أسواؽ مالية  

 .2التجارية
ت إما الاستهلاؾ، أو الادخار، أو أنو للتحويلات ابؼالية التي تتم بتُ البلداف بؽا ثلاثة ابذاىا كما

على النمو الاقتصادي، فعلى سبيل  الاستثمار، وفي كل من ىذه الأوجو الثلاثة علاقة تأثتَ لتلك التحويلات
لات وابؼدخرات في دولتي " تونغا" تحوي( إلذ وجود علاقة إبهابية بتُ الBrownلػػػػ ) 1994ابؼثاؿ أضفت دراسة 

إلذ أف التحويلات ابؼالية تستجيب و "ساموا" مستندة في التحليل على ابؼستوى ابعزئي، ويشتَ الباحث أيضا 
 للحوافز ابؼالية وفروؽ أسعار الفائدة بتُ البلد الأصلي والبلداف ابؼضيفة.

لتحويلات بيكن أف تزيد من الناتج ابؼتًتبة عن اوتشتَ نتائج العديد من الدراسات بأف الآثار ابؼضاعفة 
دولار إذا كاف ابؼستفيدوف  2.96الداخلي ابػاـ الابصالر، فعلى سبيل ابؼثاؿ كل دولار ينفق في ابؼكسيك يزيد بػػػػػ 

 دولار إذا كانوا من الأسر الريفية. 3.17من التحويلات ىم الأسر ابغضرية وبػػػ 
                                                             

1 OCDE, les transferts internationaux des émigrés et leur rôle dans le développement, Perspectives 

des migrations internationales, Rapport 2006., p 169-170. 
2 Sanjeev Gupta et Autre, L’impact bénéfique des envois de fonds sur l’Afrique, Revue finance et 

développement, volume 44,N°02, Juin 2007, p  42. 
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على الانتاج ابػاـ   % 1.77كما نتج عن ىذه التحويلات باليوناف في بداية السبعينيات أثر مضاعف بػػػػ 
ت التحويلات جزء ىاما من العمالة والذي بيثل أكثر من نصف معدؿ ارتفاع الناتج الداخلي ابػاـ، حيث مول

في قطاع  % 4.7صناعات التحويلية و في قطاع ال % 5.2في قطاع التعدين،  % 10.3اليونانية وذلك كما يلي: 
، بينما ترتب على التوالر % 1.9و % 1.8البناء، ونتج عن النفقات الاستهلاكية والاستثمارية أثارا مضاعفة بػػػ 

 .1%2عن نفقات الاستثمار العقاري أثار مضاعفة قدرت بػػػ 
 1998-1969( التحويلات ابؼالية بػمسة دوؿ خلاؿ الفتًة Glytsos) 2005ودرس في سنة 

رتبط بالتقلبات في النمو، وعلاوة باستخداـ طريقة ابؼربعات الصغرى ووجد الباحث أف التقلبات في التحويلات ت
ابي لصعودىا، وتم التوصل إلذ أف على ذلك فإف الأثر السلبي لابلفاض التحويلات أعلى من الأثر الابه

 أيضا تتًافق مع ارتفاع في مستوى ابؼعيشة في البلداف ابؼتلقية لرأس ابؼاؿ الأجنبي.التحويلات 
على ت ( والتي قامت بتحليل أثر التحويلاRamirez) 2008في سنة وفي أحد الدراسات التي أجريت 

ة التي توصلت إليها دخلا، والنتيجالنمو الاقتصادي، باختيار أقل بلداف أمريكا اللاتينية ومنطقة بحر الكاريبي 
ن المجموعتتُ من البلداف، حيث أف الدراسة أنو يوجد أثر إبهابي للتحويلات على النمو الاقتصادي في كل م

 التحويلات برفز النمو الاقتصادي من قناتي الادخار والاستثمار. 
كانت من   نمو الاقتصادي، خاصة إذاومن جهة أخرى بيكن أف تؤثر التحويلات ابؼالية سلبيا على ال
نتيجة لتحويل نسبة كبتَة من تلك  القنوات غتَ الربظية ابذاه البلداف ابؼتلقية، بفا يزيد الضغوط التضخمية
على عينة من ابؼهاجرين بأف  2003التحويلات إلذ الاستهلاؾ وزيادة الطلب، وأشارت دراسة أجريت سنة 

 اطر التي تتًتب عن ىذه التحويلات.التحويلات تؤثر سلبا على النمو الاقتصادي بسبب تنامي ابؼخ
بلد نامي يتلقى  113على عينة من  2005وفي نفس السياؽ فقد أشارت دراسة أجريت سنة 

لفرد وبمو التدفقات الدولية، كما التحويلات ابؼالية إلذ وجود علاقة سلبية بتُ بمو الناتج الداخلي ابػاـ لنصيب ا
جل الطويل، وذلك عند الأخذ بعتُ النمو في البلداف ابؼتلقية بؽا في الأ أف لتحويلات ابؼغتًبتُ تأثتَات سلبية على

 .2الاعتبار تزايد ىجرة العمالة ابؼاىرة من الدوؿ ابؼستقبلة للتحويلات بحثا عن دخوؿ أعلى
ن التي تعتبر كشكل من أشكاؿ رؤوس وبناء على ما سبق فإنو بيكن القوؿ أف التحويلات ابؼالية للمهاجري

لى النمو الاقتصادي، سواء بطريقة الأجنبية التي تلعب دورا مهما خاصة في الآونة الأختَة في التأثتَ عالأمواؿ 
مستقبليها في الدوؿ الأصلية، أو  مباشرة أي باستثمار تلك التحويلات ابؼالية في بـتلف أوجو الاستثمار من قبل

المحلي وتكوين رأس ابؼاؿ، أو عن  توفتَ التمويل بطريقة غتَ مباشرة بحيث يتم ادخار تلك الأمواؿ بفا يساعد في
 نتاجي للدولةطريق الاستهلاؾ والتي أثبتت دراسات على أنو يؤثر على زيادة الانتاج مع مرونة ابؽيكل الإ

                                                             
1 OCDE, op.cit, p 166-169. 
2 Claudine Atias et Autre, les transferts intergénérationnelle des migrants âgés, Revue Economique et 

statique N°390, 2005, p 07. 
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غتَ ربظية لدخوبؽا بيكن أف يؤثر  ابؼستقبلة، إلا أف عدـ التحكم في التحويلات وإحصائها إضافة إلذ وجود قنوات
 لنمو الاقتصادي.سلبا على ا

 المطلب الثالث: الإطار التجريبي لأثر تدفق رؤوس الأموال الأجنبية على النمو الاقتصادي.
معينة، وىو ما بكاوؿ اعتماده من  تدعيم التأصيل النظري بالإطار التجريبي لظاىرة اقتصاديةكثتَا ما يتم 

الأجنبية بالإطار التجريبي وذلك  وس الأمواؿخلاؿ تدعيم الإطار النظري لعلاقة النمو الاقتصادي بتدفقات رؤ 
برأس ابؼاؿ الأجنبي ابػاص، وأيضا من خلاؿ التطرؽ إلذ التحليل الرياضي ابؼبسط لعلاقة النمو الاقتصادي 

 بتوضيح أحدث الدراسات التطبيقية حوؿ أثر تدفق رؤوس الأمواؿ الأجنبية على النمو الاقتصادي.
لقد سبق و أشرنا في الفصل  مو الاقتصادي برأس المال الأجنبي الخاص:التحليل الرياضي لعلاقة الن  -1

ل ابؼتعلق بالإطار النظري للنمو الاقتصادي إلذ أىم النماذج ابؼفسرة لو، بحيث بهمع أغلب الاقتصادين على أف ك
 ي.دومار" وبموذج "سولو" من أبرز النماذج التي ربطت رأس ابؼاؿ بالنمو الاقتصاد -من بموذج "ىارود

لنمو الاقتصادي  من خلاؿ ما يعرؼ بحيث بيكن برليل أبنية تدفق رأس ابؼاؿ الأجنبي ابػاص على ا
 ابؼاضي القرف وبطسينات أربعينات في ابؼعتاد النمو بموذج إلذ الوفورات فجوة نظرية وتشتَبنماذج تقدير الفجوة، 

 للنمو، الضرورية العناصر بعض بودد العاملة واليد ابؼاؿ رأس على القائم النموذج وىذا ومارد-ىارود بموذج وىو
 نظرية أساس على النهج القائمة ومعظم العناصر، بتُ ىذه التفاعل بردد التي الوظيفية العلاقات يوضح لا لكنو
دَّد ابؼاؿ رأس تراكم معدؿ أف ترى ىذه النمو  وتوسيع ( العمل إلذ ابؼاؿ رأس )نسبة ابؼاؿ رأس تعميق بتُ بالفرؽ بوح
 ينمو عندما والعمل ابؼاؿ رأس بتُ ثابتة نسبة على للإبقاء ابؼطلوب الواحد للفرد الوفورات )مبلغ ابؼاؿ رأس

 الاقتصاد ينمو" ثابتا  الإنتاج عوامل إنتاجية بقي إبصالر وإذا القائم(،  ابؼاؿ رأس مستوى وينخفض السكاف
 ."ابؼاؿ رأس توسيع الواحد للفرد الوفورات تعدت طابؼا الواحد الفرد إلذ بالنسبة

 للوفاء تكفي زيادة وفوراتها زيادة على تحشجَّع نسبياً  بموىا معدلات تتدنى التي البلداف فإف لذلك، ووفقاً 
 النمو، في حابظاً  دوراً  يؤدي أنو ثبت الإنتاجي الاستثمار لأف معقوؿ، استنتاج وىذا ابؼاؿ، رأس توسيع بدتطلبات

 يعتٍ وىذا تافهة، النتيجة كانت الإنتاجي المحلي للاستثمار مساوية الأساس في المحلية الوفورات اعتبرت إذا أنو غتَ
 الأقل الاستثمار ذات الاقتصادات بمو سرعة من أكبر بسرعة تنمو بقوة يتزايد استثماراً  تشهد التي الاقتصادات أف
 وأف للنمو ضرورية الوفورات أف أي ويفتًض بدا يتنبأ دومار - ىارود بموذج فإف ولذلك ،نشاطاً  الاستثمار ذلك من
 .1ابؼتدنية النسبة من أفضل ابؼرتفعة الوفورات نسبة

                                                             
 .65-64، صذكره الأجنبي والنمو الاقتصادي، مرجع سابقتقرير الأمم ابؼتحدة للتجارة والتنمية، رأس ابؼاؿ   1
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قتصادي من وبيكننا تبسيط ىذا الشرح الذي يوضح العلاقة بتُ تدفقات رأس ابؼاؿ الأجنبي ابػاص والنمو الا
 :1دومار الذي يرى بأف –خلاؿ بموذج ىارود 

           
 حيث:

       ابؼيل ابؼتوسط للادخار وبسثل بػػػػػ::  
 ⁄ 

     : معدؿ بمو الدخل الوطتٍ خلاؿ فتًة زمنية معينة وبيكن بسثيلها كما يلي: 
 ⁄ 

    : صافي التًاكم الرأبظالر خلاؿ فتًة زمنية معينة منسوبا إلذ التغتَ في الدخل وبسثل بػػػ:  
 ⁄ 

 على النحو التالر:ومن ثم بيكن كتابة ابؼعادلة السابقة 
 

 ⁄    
 ⁄      ⁄        

 ( لتصبح كما يلي:2وبيكن ترتيب ابؼعادلة )
     

 : معدؿ التغتَ في الدخل إلذ رأس ابؼاؿ.  حيث: 
 يزداد ليصبح كما يلي:  وفي حالة تدفق رأس ابؼاؿ الأجنبي فإف معدؿ النمو 

         
 .بسثل رأس ابؼاؿ الأجنبي ابؼتدفق  حيث: 

 ثابتة بيكن الوصوؿ إلذ:  ، وافتًضنا أف    فإذا افتًضنا أف معدؿ النمو في الدخل ابؼطلوب )ابؼخطط لو( ىو 
   

  ⁄  

بيثل ما يعرؼ   و  بسثل رأس ابؼاؿ اللازـ لتحقيق معدؿ النمو ابؼخطط لو، ومن ثم فإف الفرؽ بتُ   حيث: 
      بفجوة الادخار وىي بسثل حجم رأس ابؼاؿ الأجنبي اللازـ لتحقيق معدؿ النمو ابؼخطط لو: 

ع من عدـ رغبة الدوؿ في الادخار، لقد آمن الاقتصاديوف بأف ابؼصاعب التي تواجهها الدوؿ النامية لا تنب
ومن ثم تنبع أبنية رؤوس الأمواؿ  إبما في عدـ قدرتها ابغصوؿ على العملات الأجنبية ابؼتأتية من الصادرات،
لمحلية، فإذا حصل وزاد الطلب على الأجنبية في تعزيز رصيد العملات ابػارجية إلذ جانب تعزيز ابؼدخرات ا
ن الصادرات( تظهر فجوة العملات العملات الأجنبية )لتمويل ابؼستوردات( عن العرض ابؼتاح منها )ابؼتأتي م

 . 2معدؿ النمو إلا إذا تم ملؤىا أو تعويضها برؤوس الأمواؿ الأجنبية الأجنبية، والتي تعمل على بزفيض

                                                             
-10، ص 1984جليلي فريد طريف، قروض الأردف ابػارجية ودورىا في التنمية الاقتصادية، دائرة الأبحاث والدراسات، البنك ابؼركزي الأردني،   1
12. 

 .12، ص نفس ابؼرجع السابق ذكره  2
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 :1وبرسب فجوة العملات الأجنبية  على النحو التالر

   ̅       
          

:  : قيمة الصادرات وتعتبرىا النماذج ابؼتعلقة بالتجارة ابػارجية وابؼساعدات بأنها معطاة أو مستقلة، ̅ حيث: 
 : مستوى الدخل. : ميل الاستتَاد،  قيمة ابؼستوردات، 

̅                      ومن ىنا فإف فجوة العملات الأجنبية تساوي:                 

 وبيكن كتابتها بصورة أخرى لتتناسب مع معادلة فجوة الادخار على النحو التالر:

     
 ⁄  

 بسثل قيمة رأس ابؼاؿ الأجنبي ابؼطلوب بؼلء فجوة العملات الأجنبية.  حيث: 

 وبيكن إثبات تساوي الفجوتتُ من خلاؿ معادلة الناتج الوطتٍ كما يلي:

                 
                  
                  
                    
                  
                   

تساوي الادخار     بسثل فجوة العملات الأجنبية،     بسثل فجوة الادخار، و      حيث: 
 .  المحلي 

جنبية تؤدي إلذ التأثتَ سلبا على وبيكن من خلاؿ ما سبق أف نلخص إلذ أف فجوة العملات الأ
ستثمار وعدـ القدرة على إنتاجها بظالية اللازمة لتعزيز الاابؼدخرات المحلية من خلاؿ عدـ إمكانية استًاد السلع الرأ

دة تراكم رأس ابؼاؿ وىو ما يعتبر  بؿليا، ومن ثم ابغصوؿ على موارد إضافية من العملات الأجنبية ستؤدي إلذ زيا
 كمحفز لزيادة  حجم الاستثمار ومعدؿ النمو الاقتصادي للدوؿ ابؼضيفة.

                                                             
 .25-24زكي رمزي، مرجع سابق ذكره، ص   1
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ل الأجنبية على النمو الاقتصادي: حول أثر تدفقات رؤوس الأمواملخص أهم الدراسات التجريبية   -2
تُ تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية منذ أواخر ستينات القرف ابؼاضي تناولت البحوث التجريبية بالتفصيل العلاقة ب

اه ابؼعاكس بذوالنمو الاقتصادي، ولكنها أحيانا لد تتوصل إلذ نتائج حابظة، كما لا بيكن استبعاد السببية في الإ
رؤوس الأمواؿ الأجنبية(، إلا أف  للعلاقة بتُ ابؼتغتَين ) أي أف النمو الاقتصادي يؤدي إلذ مزيد من تدفقات

الأرجح عند الاقتصاديتُ ىو العلاقة الأولذ وىو أف النمو الاقتصادي يتأثر بتدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية بغض 
 النظر عن نوع التأثتَ.

ية على النمو الاقتصادي، وذلك من ري بكاوؿ إثبات تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبوتكملة للإطار النظ
اؿ الأجنبية على النمو الاقتصادي خلاؿ سرد ملخصات لأىم الدراسات التجريبية حوؿ أثر تدفقات رؤوس الأمو 

خيصها في لدراسات وفهمها بكاوؿ تلفي العديد من الدوؿ نامية كانت أو متقدمة، وحتى يتم استيعاب تلك ا
 جدوؿ شامل يوضح بؿتواىا ونتائجها كما يلي:

ال الأجنبية على (: ملخص لأهم الدراسات التجريبية حول أثر تدفقات رؤوس الأمو 6-3جدول رقم )
 النمو الاقتصادي.

حجم العينة وفترة  اسم الباحث
 الدراسة

 نتائج الدراسة الأسلوب القياسي متغيرات الدراسة

Aurangzef  

Anwar ui haq
1

 

-2012- 

N=1 (باكستاف). 
T= 1981-2010 

 اعتمدت الدراسة على النموذج التالر:
            
              

 : معدؿ النمو الاقتصادي.  
 : التحويلات ابؼالية للمهاجرين.   
 : الاستثمار الأجنبي ابؼباشر.   
 : القروض ابػارجية.  

الباحثاف على اعتمد 
بموذج الابكدار ابؼتعدد 

( في OLSوطريقة )
 التقدير.

خلصت الدراسة إلذ أف 
ىناؾ تأثتَ إبهابي وكبتَ 
لكل ابؼتغتَات ابؼستقلة 
على النمو الاقتصادي ) 

 ابؼتغتَ التابع(:
   ، )+( :    :

،)+(  .)+( : 
 
 

Mahjouba 

Zaiter 

Lahimer
2

 

-2011- 

N=71 (دولة). 
T= 1980-2007. 

 .  ابؼتغتَ التابع: 
 .      ،   ابؼتغتَات ابؼفسرة: 

 

تم الاعتماد في ىذه 
الدراسة على بموذج 
معطيات بانل 

Panel.  

خلصت الدراسة إلذ 
 النتائج التالية:

  ( :/-، )+    :
،)+(  /+( :-.) 

 
 

                                                             
1  Aurangzef  Anwar ui haq, Impact of foreign capital inflows on economic growth pakistan, 

European journal of economics, finance and administrative sciences, 2012. 
2 Mahjouba Zaiter Lahimer, L’impact des entrées de capitaux privés sur la croissance économiques 

dans les pays en développement, Thèse pour l’obtention du titre de Doctorat en  Sciences 

Economiques, Université de paris, 2011. 
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Narayan sthi 

kuma shankan 

patnaik
1

 

-2006- 

N=1 (ابؽند). 
T= 1995-2004. 

 .   ابؼتغتَ التابع: 
 .   ،   ابؼتغتَات ابؼفسرة: 

 

الابكدار ابؼتعدد بطريقة 
 ابؼربعات الصغرى.

خلصت الدراسة إلذ 
 النتائج التالية:

   ، )+( :    :
،)+(  ( :-.) 

Ismail fasauya 

 Abedgbemi 

b.d onakoya
2

 

-2012- 

N=1 ( انيجتَي ). 
T= 1970-2010. 

 .  ابؼتغتَ التابع: 
 .  ،    ابؼتغتَات ابؼفسرة: 

الابكدار ابؼتعدد بطريقة 
ابؼربعات الصغرى مع 

 دراسة السببية.

 كانت النتائج كالتالر:
   ،)+( :  .)/(: 

Adolfo barajas 

and others
3

 

-2009- 

N=84 (دولة). 
T= 1970-2004. 

 .  ابؼتغتَ التابع: 
 .   ابؼتغتَات ابؼفسرة: 

الابكدار ابؼتعدد بطريقة 
 ابؼربعات الصغرى.

 كانت نتائج الدراسة:
 .: )+ ضعيفة (   

Eswar 

D.prasad and 

others
4

 

-2007- 

N1=84 (د.ص). 
N2=22 (د.ت.ص). 
N3=59 (د.غ.ص). 
T= 1970-2004 

 تم اعتماد النموذج التالر:
           

             

 (          )       
: متجو من ابؼتغتَات بؼؤشر كل   
 بلد.
: متجو من ابؼتغتَات بؼؤشر كل   

 صناعة.
: حصة الفتًة الأولذ من      

 الصناعة في الصناعة التحويلية.
: الانفتاح على تدفقات      

 . رأس ابؼاؿ للدولة 
على   لصناعة  : ىو اعتماد ا    
 التمويل.

 : دليل الدولة. : دليل الصناعة،  

تم اعتماد بموذج 
التحليل بؼعطيات بانل 
لمجموعة من الدوؿ 
ابؼختلفة: بؾموعة 
الدوؿ ابؼتقدمة، 
بؾموعة الدوؿ في طريق 
التقدـ، وبؾموعة الدوؿ 

 النامية.

بالنسبة للنتائج ابػاصة 
بالدوؿ النامية فإنو لد تكن 

واضحة على أف العلاقة 
زيادة تدفق رؤوس الأمواؿ 
الأجنبية يعزز مباشرة النمو 
الاقتصادي، كما أف للدوؿ 
النامية القدرة الاستيعابية 
المحدودة للموارد ابػارجية، 
إما لأف أسواقها ابؼالية 
ضعيفة، أو اقتصاداتها 
عرضة للتدفقات الرأبظالية 
السريعة، أما بؾموعة الدوؿ 

ناشئة الصناعية والدوؿ ال
فقد وجدت علاقة إبهابية 
بتُ النمو الاقتصادي 
وتدفقات رؤوس الأمواؿ 

 الأجنبية.
 
 
 

                                                             
1 Narayan sthi k.uma shankan patnaik, Impact of International capital flow on India’s economic 

growth, research scholar, department of economic,University of Hyderabad,India, 2006. 
2  Ismail fasauya  Abedgbemi b.d onakoya, Does foreig aid Accelerate economic growth ? An 

empirical analysis for Nigeria, International journal of economics and financial Issues, Vol 2, N° 4, 

2012. 
3  Adolfo barajas and others, Do workers remittances promote economic growth ?, IMF working 

paper, Wp/09/13, July 2009.  
4 Eswar D.prasad and others, Foreign capital and economic growth, NBER working paper series, 

November 2007. 
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 1إبراهيم موسى
-2119- 

N=4 
 )مع التًكيز على مصر(
T= 1990-2006. 

 اعتمدت الدراسة على النموذج التالر:
              

      
: مؤشرات الاقتصاد ابغقيقي وىي:   

النمو، معدؿ التضخم، معدؿ معدؿ 
البطالة، الادخار المحلي، الصادرات، 

 الواردات، الاستهلاؾ العاـ وابػاص.
: مؤشرات التمويل ابػارجي وىي:   

الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، الاستثمار 
 في المحفظة، والقروض ابػارجية.

 : ابؼتغتَات العشوائية.  

اعتمد الباحث على 
تعدد بموذج الابكدار ابؼ

طريقة    باستخداـ 
(OLSكما )  استخدـ

صيغتتُ  الباحث
القياسي وبنا:  للنموذج

الصيغة ابػطية والصيغة 
 اللوغاريتمية.

كانت النتائج متعددة، إلا 
أف ما يهمنا ذكره ىو تلك 
التدفقات الأجنبية على 
النمو الاقتصادي، حيث 
خلصت الدراسة إلذ أنو 
ىناؾ علاقة ذات معنوية 

التدفقات ابؼالية بتُ 
الأجنبية والناتج المحلي ) 
النمو الاقتصادي( وخاصة 
الاستثمار الأجنبي ابؼباشر 
الذي يعتمد عليو الاقتصاد 
ابؼصري كثتَا خلاؿ قتًة 

 الدراسة.

Yuka 

Wakayama
2

 

-2012- 

N=8  (ECA). 
T= 1970-2009. 

 اعتمد الباحث على النموذج التالر:
   (         

          )     

            
            

                
 : الناتج المحلي الفردي.     

 : برويلات ابؼهاجرين.   
 : الاستثمار الأجنبي ابؼباشر.   

اعتمد الباحث على 
برليل الابكدار ابػطي 
ابؼتعدد باستخداـ 
طريقة تقدير معطيات 

حيث اعتبره  بانل
الأنسب بؼثل ىذه 

 ابؼعطيات والدراسة.

خلصت الدراسة إلذ أف 
التحويلات لا تفسر 
بشكل جيد النمو 
الاقتصادي رغم النسبة 
الكبتَة للتحويلات في 
الدوؿ النامية برت 
الدراسة، وأف ىنالك 
متغتَات أخرى تساىم في 
النمو على غرار الاستثمار 
الأجنبي ابؼباشر والتعاوف 

 صادي العابؼي.الاقت
 

Muhammd 

Ali
3

 

-2012- 
N=1  (باكستاف). 

T= 1973-2008. 

 اعتمد الباحث على النموذج التالر:
          
                   
     

 : بمو الناتج المحلي الإبصالر.    
: تدفقات رؤوس الأمواؿ    

استخدـ الباحث 
بموذج الابكدار ابؼتعدد 
في بصيع العلاقات 
الابكدارية  التي قامت 
عليها الدراسة في قياس 
العلاقة بتُ ابؼتغتَات 

حسب الدراسة فإف 
نتائجها تعددت كوف أنو تم 
دراسة أثر رؤوس الأمواؿ 
الأجنبية على النمو، 
البطالة، الفقر، عدـ 
ابؼساواة في الدخل، وما 

                                                             
، العدد التاسع 2006-1990إبراىيم موسى، قياس وبرليل أثر التدفقات ابؼالية الدولية في التنمية الاقتصادية في بلداف نامية بـتارة خلاؿ ابؼدة   1

 .2009عشر، بؾلة قسم الاقتصاد، كلية العلوـ الاقتصادية، جامعة بغداد، العراؽ، 
2 Yuka Wakayama, Can Remittances be the source of GDP growth in the Developing countries ?, 

Bachelor Thesis Tokyo University of foreign studies, 2012. 
3 Muhammd Ali, Role of foreign capital inflow in economic development of Pakistan, Master Thesis, 

Charles University in Prague, Institute of economic studies, 2011/2012. 
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وىي     الأجنبية كنسبة من 
: ،    ،     مكونة من

    ،  . 
: عدـ اليقتُ التي تولدىا    

عملية الناتج            
 .     المحلي الإبصالر 

ابؼذكورة، ويعتبر في 
بصيع العلاقات الدالية 
أف رؤوس الأمواؿ 
الأجنبية ىي ابؼتغتَ 

 ابؼستقل.

يهمنا ىو الأثر على النمو 
الاقتصادي،حيث توصلت 

وس الدراسة إلذ أف رؤ 
الأمواؿ الأجنبية باختلاؼ 

بهابية إأشكابؽا بؽا أثار 
وواضحة على النمو 

 الاقتصادي في باكستاف.
 للتوضيح فإن:

:    : برويلات ابؼهاجرين،    ،    : القروض ابػارجية،   : الاستثمار الأجنبي غتَ ابؼباشر،   : الاستثمار الأجنبي ابؼباشر،    
، )د.ص(: دولة 30دوؿ منظمة اللجنة الاقتصادية لإفريقيا وىي :    : النمو السكاني،   : مؤشر الانتاج الصناعي،    ابؼعونات الأجنبية، 

 علاقة. (:تعتٍ وجود علاقة سلبية، )/(: تعتٍ لا يوجد-الدوؿ الصناعية، )د.ت.ص(: دوؿ التحوؿ الصناعي، )+(: تعتٍ وجود علاقة إبهابية، )
 من إعداد الطالب بالاعتماد على دراسات بـتلفة.المصدر: 
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 خلاصة الفصل:

 التحولات إليو آلت وما النامية الدوؿ إلذ الأجنبية الأمواؿ رؤوس تدفقات بزلقها التي الإبهابية الآثار إف
 التحرير إلذ فبالإضافة الاقتصادي، الانفتاح سياسة تبتٍ إلذ الدوؿ ىذه من العديد دفع العابؼية الاقتصادية
 ابؼاؿ رأس بجعل وذلك ابؼالر التحرير من كجزء ابؼاؿ رأس حساب بررير إلذ بالتوجو الدوؿ ىذه قامت التجاري،
 آسيا شرؽ جنوب ودوؿ اللاتينية أمريكا دوؿ بذارب لمجاؿا ىذا في الرائدة التجارب أىم ومن قيود، دوف يتحرؾ

 الأجنبي ابؼاؿ فرأس الرأبظالية، التدفقات في التحكم آليات فعالية عدـ معتُ حد إلذ أثبت ما وىو التسعينات، في
 .لو الاستًاتيجي والتوجيو الاستخداـ كفاءة ذلك رافق ما إذا للتمويل ىاـ مصدر

 خلاؿ من منها كل وتركيز بؼنهجية وفقاً  الدولية ابغركة على الأمواؿ رؤوس قدرة اختبار طرؽ تتعدد
 قدرة واقعي بشكل تفسر التي الاختبارات أىم ومن الاقتصاديتُ، من بؾموعة بها قاـ التي العديدة الدراسات

 الاستثمار بتُ العلاقة يدرس الذيFeldstien  و  Horiokaختبار كا الدولية ابغركة على الأمواؿ رؤوس
 حجم واختبار Edwards و  Khanاختبار بالإضافة إلذEuler  من ابؼقتًح الاختبار إلذ إضافة والادخار،
 الاندفاعات، حالات، أربع خلاؿ من الأمواج الاقتصاديوف بحوادث فسرىا ابغركة ىذه الرأبظالية، التدفقات
 .التخفيضات الطتَاف، التوقفات،

تؤثر على اقتصاد البلد، بفا دفع  برؤوس الأمواؿ الأجنبية من شأنو أف بىلق  آثار سلبية إف الاستنجاد
تدفق رؤوس الأمواؿ الأجنبية وعلى ببعض الدوؿ إلذ ابزاذ إجراءات وقائية، واعتماد سياسات ملائمة للتأثتَ على 
وسياسة الرقابة على تدفقات رؤوس  ىيكلها، كسياسة التعقيم وسياسة سعر الصرؼ، والسياسة ابؼالية الصارمة،

 التي طبقت في العديد من الدوؿ.الأمواؿ 
 دات النمو أكدت في بؾملها على أفالاقتصادي على اختلاؼ نتائجها في برليل بؿدإف بماذج النمو 

 رأسفي النمو الاقتصادي، حيث يؤدي ضعف ىذا العنصر بؿليا إلذ أبنية الاعتماد على  أساسيرأس ابؼاؿ عنصر 
 نت نتائج برليلنا لعلاقةبؽا، فكاابؼاؿ الأجنبي لسد فجوة  ابؼوارد المحلية وبرقيق معدلات بمو مرغوب فيها وابؼخطط 

 مو الاقتصادي سواء بطريقة مباشرةالنمو الاقتصادي برأس ابؼاؿ الأجنبي توضح وجود آثار  بؽذا الأختَ على الن
 الأثر للنمو الاقتصادي، ولقد تم عناصر أخرى بيكن أف تنقل أوأو غتَ مباشرة عن طريق التأثتَ على متغتَات 

 حوؿ أثر التجريبيةيبي للعلاقة بينهما بطرح ملخص نتائج بعض الدراسات إثبات ذلك من خلاؿ الإطار التجر 
 تائج عن وجود علاقة إبهابية بتُغلب النأ وأسفرت تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية على النمو الاقتصادي

 .خرى قليلة الآثار السلبيةابؼتغتَين بالإضافة إلذ حالات أ
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 تمهيد:
ىو  القرف ابؼاضي، ككاف ابؽدؼ من ذلكبشانينات  نهايةئر برامج الإصلبح الاقتصادم منذ انتهجت ابعزا

كلقد كانت  السوؽ كبديل للنهج الاشتًاكي،التخلي عن نظاـ التخطيط ابؼركزم كالإعلبف عن تبتٍ نظاـ اقتصاد 
ابعزئي بالإضافة  لى ابؼستول الكلي أكصادية سواء عتلك الاصلبحات عميقة كشملت بصيع المجالات الاقت

كة رؤكس الأمواؿ بررير حر  لتحرير ابؼالر الذم جاء في إطارهللمستول ابػارجي بتبتٍ سياسة الانفتاح التجارم كا
  من كإلذ ابػارج.

 بـتلفة في ابعزائر، كذلك من حيث كلقد أدل بررير حركة رؤكس الأمواؿ إلذ سلوؾ ىذه الأختَة ابذاىات
في تغتَ  الأمواؿ الأجنبية، كىذا ما ساىم بكو الارتفاع أك الابلفاض أك ظهور تدفقات جديدة من رؤكس الابذاه

 الأجنبية الأمواؿ رؤكس استقطاب إلذ ابعزائر بنية ىيكل تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية إلذ ابعزائر، كما أف سعي
 الداخل، إلذ ابغركة على ابؼاؿ رأس لقدرة مؤشر صورة في تنعكس التي الشركط من العديد توفر يتطلب ابػارج من

 عدـ على بابغكم تعجل عوامل ىي الصرؼ لاحتياطات كالتًاكم ابػارجية الديوف أعباء من التخلص أف كما
 .منها ابؼباشرة غتَ انعداـ فيها بدا الأجنبية الاستثمارات ضعف إلذ إضافة ابعزائر، إلذ ابغركة على ابؼاؿ رأس قدرة

 النمو الاقتصادم من خلبؿ  التطرؽسابقا كيف تؤثر تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية على لقد كضحنا 
تساىم  ية، أم أف رؤكس الأمواؿ الأجنبيةإلذ بعض الدراسات النظرية كالتجريبية كالتي كانت أغلب نتائجها إبهاب

معدؿ بمو  ات ابؼخططة كبلوغقياـ بالاستثمار في سد فجوة ابؼدخرات المحلية كتوفتَ رؤكس الأمواؿ اللبزمة لل
الداخلة إلذ البلد  كالنسبي لرؤكس الأمواؿ الأجنبية اقتصادم مرغوب فيو، كذلك يعتمد على ابؽيكل الشكلي

رؤكس الأمواؿ الأجنبية على  في ىيكلابؼضيف، لذا سنحاكؿ من خلبؿ ىذا الفصل دراسة تأثتَ التغتَ ابغاصل 
حسب ابؼعطيات ابؼتوفرة لرؤكس الأمواؿ  ، كذلك(2017-1990)ة ر خلبؿ القتً النمو الاقتصادم في ابعزائ
ىذا التأثتَ من خلبؿ الاعتماد على الأساليب  لاقتصادم، بالإضافة لمحاكلة قياسالأجنبية كمعدلات النمو ا

 القياسية لتوضيح السلوؾ الاحصائي بؽذه ابؼتغتَات. 
 كل تدفقات رؤكسابعزائر بتغتَ ىي توضيح مدل تأثر النمو الاقتصادم في إلذ الفصل ىذا يهدؼ

 :التالية ابؼباحث الأمواؿ الأجنبية، من خلبؿ التطرؽ إلذ
 .في ابعزائر الأجنبية الأمواؿ رؤكس تدفقات لتشجيع ابؼتبعة السياسات المبحث الأول:
الفتًة  النمو الاقتصادم ابعزائرم في ظل تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية خلبؿبرليل كضعية  المبحث الثاني:

(1990-2017.) 
قياس أثر تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية على النمو الاقتصادم في ابعزائر خلبؿ الفتًة  المبحث الثالث:

 (.ARDL( باستخداـ بموذج )1990-2017)
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 .في الجزائر الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات لتشجيع المتبعة السياسات الأول: المبحث
 ابؼعوقات من العديد تواجو التي النامية، الدكؿ اقتصاديات في بالغة أبنية ذك الأجنبي ابؼاؿ رأس يعتبر

 كمنح التسهيلبت ابؼلبئم، الاستثمار مناخ خلق في تتنافس ابعزائر، الدكؿ كمنها ىذه فإف كعليو التنمية، كمشاكل
 أخطار من للحد كذلك ابؼباشر الأجنبي الاستثمار كخاصة للمستثمرين، بعذب ابؼختلفة كالضمانات كالامتيازات

 مناخ كتهيئة خلق في جهودا مستمرة، ابعزائر بذلت الشأف ىذا كفي التمويل، كمشاكل ابػارج من الاقتًاض
 .كالتشريعات القوانتُ بؾاؿ في الاستقلبؿ منذ مناسب، استثمارم
 في الجزائر. الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات لتشجيع التشريعي الإطار :الأول المطلب

كل مرحلة بنموذج اقتصادم معتُ ككاكب ىذا اتسمت  ابعزائر عبر تطورىا عدة مراحل اقتصادية،  عرفت
لتدفقات التطور تنوع في ابؼنظومة التشريعية حسب الأىداؼ الاقتصادية لكل مرحلة، خاصة التشريعات ابؼنظمة 

 رؤكس الأمواؿ الأجنبية.
 ابعزائر تبنت :في الجزائر قبل الإصلاحات جنبيةالأ الأموال رؤوس تدفقات لتشجيع التشريعي الإطار  -1

 :أبنها ابعزائر في للبستثمار الأجنبية الأمواؿ رؤكس جلب أجل من التشريعات من بؾموعة
 الاستقلبؿ، بعد بالاستثمارات يهتم تشريعي نص أكؿ كىو :1963 لعام الأجنبي الاستثمار قانون -1-1

 الاستقلبؿ قبل موجودة كانت التي الأجنبية الأمواؿ رؤكس على اءكالإبق المحافظة ىو كراءه من ابؽدؼ ككاف
 بناء في أكثر مسابنتها بدافع أخرل أجنبية أمواؿ رؤكس اجتذاب أجل من أخرل جهة كمن جهة، من ىذا الوطتٍ

 .الأجانب للمستثمرين ابؼمنوحة كابغوافز الضمانات الأختَ ىذا بدوجب برديد تم كما اقتصادىا،
 سواء الاستثمارم النشاط بفارسة في الكاملة ابغرية من الأجانب ابؼستثمركف يستفيد اناتالضم حيث فمن

 ابعبائي النظاـ مساكاة يكرس القانوف ىذا أف بقد ىنا كمن كالإقامة، التنقل حرية ككذا طبيعيتُ أك معنويتُ كانوا
 الاستثمارات مع تعاملو في يبرالرل منهج بوجود توحي القانوف ىذا أحكاـ . إف1ةابؼلكي نزع ضد الضماف كمبدأ

 :ابؼؤسسات من نوعاف بتٌي القانوف ىذا أف بقد ابؼؤسساتي ابعانب فمن ،2رةابؼباش الأجنبية
 الأمواؿ برويل منها خاصة بضمانات كتتمتع ابؼعتٍ الوزير من بقرار نشأت كالتي ابؼعتمدة ابؼؤسسات أكبؽا -

 بضمانات أيضا تتمتع كما ،)عنها ابؼتنازؿ للؤمواؿ بغرا التحويل ككذا الصافية الأرباح من 50% برويل
 تكوين تضمن أف الأختَة ىذه على كلكن ابؼؤسسات ىذه لإنتاج الاقتصادم تدعيم ككذا ابعمركية ابغماية
 .العماؿ كترقية

 ىااستثمار  برنامج يكوف التي ابؼؤسسات كىي الاتفاقيات، طريق عن ةأابؼنش ابؼؤسسات فيشمل الثاني النوع أما -
 للجزائريتُ، دائم عمل منصب 100 يفوؽ ما منها أكلويات حسب كذلك جديد فرنك ملبيتُ 05 ب مقدرا

                                                             
 .02/08/1963، ابعريدة الربظية الصادرة في: 26/27/1963ابؼؤرخ في: ،277-63قانوف الاستثمار رقم  1

 .11-7، ص 1999ابعزائر،  ابعامعية، ابؼطبوعات ديواف ابعزائر، في الاستثمارات قانوف كماؿ، قربوع عليوش 2
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 امتيازات عدة الاتفاقية بدوجبو بسنح تعاقدم بشكل يكوف ابؼؤسسات ىذه فوضع التنظيمية الناحية من أما
 ككذا التجهيز قركض لىع ابػاصة الفائدة نسبة بزفيض مع سنة 05 بؼدة ابعبائي النظاـ استقرار منها

 .ابؼستوردة السلع على الضريبة من التخفيض
 كما تطبيقية، بنصوص يتبع كلد مصداقيتو، في شككوا ابؼستثمرين أف بسبب تطبيقا القانوف ىذا يعرؼ لد
 عدـ في نيتها ابعزائرية الإدارة كبينت 1964-1963بتأميمات  تقوـ ابعزائر كانت حيث للواقع مطابق غتَ كاف
 :التالية للبعتبارات القانوف ذلك تطبيق عدـ كيرجع. 1اإليه أكدعت التي ابؼلفات بدراسة تبادر لد مادامت يقوتطب
 كاف الذم ابعزائرم للبقتصاد ىيكلي حقيقي إطار غياب خلبؿ من ابؼتأزمة كالسياسية الاقتصادية الأكضاع -

 جزء كبرويل تهريب على ساعدت التي اسيةالسي الاضطرابات جانب إلذ الاستعمار، بـلفات بسيّزه ىيكل بؾرد
 .ابػارج إلذ موجودة كانت التي الأجنبية الأمواؿ رؤكس من

 بؼشاركة الشديدة كابؼعارضة العاـ، للقطاع الأكلوية بإعطاء تنادم مبادئ بتطبيق يتسم كاف الذم العاـ ابؼناخ -
  .2بذلك السماح على تنص القانوف ىذا مواد إحدل أف من بالرغم ابػاص، القطاع

قانوف  ابؼتضمن 284-66 رقم الأمر بدوجب الأختَ ىذا صدر : 1966لعام  الاستثمارات قانون -1-2
 تنموية استًاتيجية عبر كطتٍ لاقتصاد قواعد إرساء إلذ الدكلة ابذاه إثر ،15/09/1966ابؼؤرخ في:  الاستثمار

 إلذ ابؼختلفة المجالات كل على الدكلة سيادة سطكب الإنتاج لوسائل العامة كابؼلكية التخطيط استخداـ على ترتكز
 .للبستثمار جديد قانوف تبتٍ ذلك جانب

 قطاع في الأجانب ابؼستثمرين تدخل شركط حدّدت ترتيبات 3كفي مادتو الرابعة  القانوف ىذا كضع حيث
 ذلك جانب إلذ المحركقات، قطاع باستثناء الأخرل المجالات بؽم ترخص لد حتُ في فقط، كالسياحة الصناعة
 ىذا أف أم ت،كابػدما الدراسات بإبقاز تتعلق عقود أك ابؼختلطة، الشركات صيغتي في إما الأجنبي التدخل
 القطاعات ضمن الاستثمارية بابؼشركعات القياـ في ابؼبادرة زماـ تأخذ بؽا التابعة كابؽيئات الدكلة جعل القانوف
 كالضمانات الأجنبي ابؼستثمر تدخل حيث من ككضوحا شرحا أكثر القانوف ىذا كيعتبر .الوطتٍ للبقتصاد ابغيوية

 :4يلي ما كابغوافز الضمانات كتضمنت، 277-63 رقم بقانوف مقارنة كىذا لو ابؼمنوحة كابغوافز
 .ابؼشركع توطتُ بدكاف ىنا كيعتمد سنوات، 10 لفتًة العقارية الضريبة من ابعزئي أك الكلي الإعفاء -
 الأختَة ىذه كانت إذا ما حالة في الضرائب من الكلي كالإعفاء الإبصالية ابؼوحدة للضريبة بـفض سعر تطبيق -

 .ابعزائر في مصنوعة
                                                             

 .07، ص نفس ابؼرجع السابقكماؿ،  قربوع عليوش 1
 .02/08/1963، ابعريدة الربظية الصادرة في: 26/27/1963في: ، ابؼؤرخ277-63قانوف الاستثمار رقم من  23ابؼادة  2
 القانوف من ، كالتي نصت على أف:"17/09/1966، ابعريدة الربظية الصادرة في: 15/09/1966، ابؼؤرخ في: 284-66من الأمر  04ابؼادة  3

 للؤمة. " الإنتاجية من ابؼنتجات تزيد سياسية أك صناعية مشركعات تطوير أك إنشاء الأجنبية أك ابعزائرية كابؼعنوية الطبيعية الأشخاص تستطيع
 .17/09/1966، ابعريدة الربظية الصادرة في: 15/09/1966، ابؼؤرخ في: 284-66من الأمر  14ابؼادة  4
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 من سنوم كبقدر سنوات، 05 لفتًة كالتجارة الصناعية الأرباح على الضريبة من ابعزئي أك الكلي الإعفاء -
 على يتعتُ كما بها، ابؼرخص شاطاتالن في ابؼستثمرة الأمواؿ من % 20القدر ىذا يتعدل لا أف على الأرباح

 .مبرر دكف تأجيلها بذرل التي استهلبؾ كل بخصم لإعفاء فتًة أثناء تقوـ التي ابؼشركعات
 ابؼستثمرين على التزامات كحددت شركط فرضت فقد كابغوافز، الضمانات ىذه من الاستفادة بخصوص أما

 ىمأك ، إلخ...ابػاص ابؼاؿ لرأس الكاملة التغطية ة،العمال تكوين الشغل، مناصب بزص منها للبستفادة الأجانب
 :يلي فيما تتمثل كالشركط الالتزامات ىذه
 ابؼستخدمة الفنية بالطرؽ الأخذ مع بىلقها التي الدائمة ابؼناصب كعدد الاستثمار حجم بتُ ابؼنشاة العلبقة -

 .معتُ فرع ضمن الإنتاج في
 .ككل الاقتصادم القطاع تنمية في كدكره ستثمارمالا ابؼشركع فيها يتوطن التي ابعغرافية ابؼنطقة -
 .للبستتَاد ابؼقابل ابؼاؿ راس حجم ككذا الواردات، بؿل الإحلبؿ أك ابؼخصص الإنتاج حجم -

 الفائدة سعر في بزفيضات على السياحي بدجاؿ ابػاصة ابؼشركعات على ابغصوؿ القانوف ىذا اخذ لقد 
 ملبيتُ 05 قيمتها تفوؽ التي الاستثمارات منح كما الأجل، لةكطوي متوسطة للقركض بالنسبة% 03 إلذ تصل
 :أبنها مزايا، عدة جزائرم دينار

 أف على سنوات العشر تتعدل لا فتًة خلبؿ الدكلة برصلها التي بالضرائب متعلق إنفاؽ نظاـ برديد إمكانية -
 .ابؼستثمرة الأمواؿ من % 10 السنوية الصافية الأرباح في يتجاكز لا الذم بالقدر إلا النظاـ ىذا يطبق لا

 .بؿددة جغرافية بدنطقة غتَه دكف ابؼستثمر اختصاص إمكانية -
 .الأجنبية ابؼنافسة مواجهة كذلك للمشركع، بالنسبة للحصص بؿددة تدابتَ ابزاذ -

 بؽم يتستٌ حتى كالالتزامات الشركط ىذه يراعوا أف الأجانب ابؼستثمرين على بهب أنو القوف بيكن كعليو
 ضركرة تشمل كالتي كتشغيلها، الاستثمارية مشاريعهم إقامة عند كابغوافز ابؼزايا من عدد من ابغقيقية فادةالاست

 .ابػاص برأبظابؽم النفقات كل حيث من ابؼشركع تغطية كأيضا كتأىيلها الوطنية العمالة لتشغيل ضمانهم
 فبتبتٍ الثمانينات، بداية مع جديدة تغتَات ابعزائرم الاقتصاد عرؼ: 1982لعام  الاستثمارات قانون -1-3

 لتبتٍ مرة لأكؿ ابعزائر ابذهت، بحيث 28/09/1982ابؼؤرخ في:  13-82رقم  1982 لسنة الاستثمار قانوف
 مست التي التغتَات مع بساشيا ابؼختلطة الاقتصادية الشركات في ابؼتمثل الأجنبي ابؼباشر الاستثمار شكل

 للمسابنة ابػاص للقطاع المجاؿ كإفساح الوطتٍ، الاقتصاد تسيتَ في اللبمركزية على ركزت التي التنموية الاستًاتيجية
 :1اأبنه الأىداؼ من بعملة تضمنو خلبؿ من ذلك كيتجلى ،الاقتصادية التنمية برقيق في أكثر

 النمو عجلة لدفع أكثر مساحة الأختَ ىذا كإعطاء كابػاص، العاـ القطاعتُ بتُ التكامل على العمل -
 .صادمالاقت

                                                             
 .24/08/1982، ابعريدة الربظية في: 21/08/1982ابؼؤرخ في:  13-82رقم  1982لسنة  الاستثمار ، قانوف07- 01ابؼواد من   1
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 ابؼناطق لذإ بالتنمية كالوصوؿ ابعهوم، التوازف سياسية تكريس خلبؿ من الاجتماعية العدالة أمبد برقيق -
 .المحركمة

 ابؼاؿ رأس من %  49و ى حد بأقصى الأجنبية ابؼشاركة لنسبة برديده ىو القانوف ىذا ميز ما أىم كمن
 ابغوافز القانوف ىذا حدد ذلك جانب إلذ المحلية، شاركةابؼ نسبة بسثل الباقية %  51 حتُ في ابؼختلطة، ابؼؤسسة
 كتلك العقارية الضرائب من ابعزئية الإعفاءات في تتلخص التي ك ابؼختلطة الشركات  رإطا في ابؼمنوحة ابؼختلفة
 ارةكإد تسيتَ في ابؼشاركة في الأجانب الشركاء يتمكن بدوجبها التي الضمانات كذلك ك المحققة بالأرباح ابؼتعلقة
 1.الخ...العماؿ أجور الأرباح، برويل كحق التجارم، القانوف كترتيبات قواعد كفق القرار ابزاذ كفي الشركة

 الأجنبية الأمواؿ رؤكس جلب في تنجح لد كالتي السابقة، التشريعية النصوص لتكملة القانوف ىذا جاء لقد
 .الأجنبية بالاستثمارات تهتم لد ابؼعتمدة الاقتصادية السياسة فلأ ضعيفا، معدبؽا كانت التي ابعزائر في للبستثمار

 كاف ماك  1986كبداية سنة  1985 سنة لأكاخر البتًكلية الأزمة بسبب :1986لعام  الاستثمار قانون -1-4
 تكريس إلذ ابعزائرية السلطات عمدت الاجتماعية، كابغالة الوطتٍ الاقتصاد على ةتَ كخط سلبية انعكاسات من بؽا

 نتائجلد بوقق  13-82 رقم القانوف أف أدركت عندما خاصة الأجنبي، ابؼاؿ للرأس أكثر المجاؿ ساحإف ضركرة
 لاستقطاب بساما ابؼنافي السلوؾ طغياف كبقاء كالاقتصادم السياسي التوجو أبنها كاف عديدة، لاعتبارات مقبولة

 في القانوني الإطار شفافية كعدـ لذلك، ئماملب يكوف لد آنذاؾ عمومو في الاستثمارم ابؼناخ كأف الأجنبي الرأبظاؿ
كقانوف معدؿ كمتمم   19/08/1986ابؼؤرخ في:  13-86 قانوف ىو جديد قانوف بتبتٍ ذلك كاف كلقد ذاتو، حد

 .132-82للقانوف رقم 
 أك ابؼؤسسة بتُ ابؼبـر الاتفاؽ بركتكوؿ خلبؿ من ابؼختلطة الاقتصادية الشركات أطراؼ القانوف ىذا أكضح إذ

 طرؼ، كل كالتزامات حقوؽ يتضمن كالذم الأجنبية الأطراؼ أك الأجنبي كالطرؼ الوطنية الاشتًاكية بؼؤسساتا
 الاقتصادية للشركة القرارات كابزاذ التسيتَ أجهزة في ابؼشاركة في ابغق الأجنبي الطرؼ فإف القانوف ىذا كبدوجب

 ذلك على زيادة لو يضمن كما ابؼشتًؾ ابؼشركع اقبةكمر  توجيو في قصرم حق المحلي للشريك يعد لد إذ ابؼختلطة،
 :حق
 .استثمارىا بهدد لد التي الأرباح حصة برويل -
 .الشركة ىذه في ابؼستخدمتُ الأجانب أجور برويل -
 .حلها أك الشركة بيع حالة في الأسهم عن التنازؿ عمليات عن الناتج العائد -
 .التأميم حالة في التعويضات إلذ بالإضافة -

                                                             
1
 Benissad Hocine, Algérie restructuration et réformes économiques (1979-1993), Edition OPU, 

Alger, 1994, p 5. 
 .27/08/1986، ابعريدة الربظية في: 19/08/1986ابؼؤرخ في:  13-86قانوف الاستثمار رقم   2
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ابؼشتًؾ  ابؼشركع أجل بيتد قد كأختَا، للمؤسسة كهدؼ الاقتصادية بالربحية الاعتًاؼ القانوف ىذا أقر كما
 .السابق القانوف في عليها ابؼنصوص 15 السنوات من بدلا سنة  99 إلذ

ابؼؤرخ في:  25-88 رقم القانوف صدكر نتائجها من كاف ،1988 منذ تبنتها التي الإصلبحات إطار كفي
 مؤسسة كل على أحكامو تسرم كالذم ابػاصة الوطنية الاقتصادية الاستثمارات بتوجيو بؼتعلقا 12/07/1988

 لذإك  ،1أكلوية ذات نشاطات بسارس كالتي جزائرية جنسية مذك  طبيعيوف أشخاص الكامل رأبظابؽا بووز كالتي بذارية
 يريدكف الذم الأجانب لمتعاملتُل كنقدية مالية تسهيلبت لإعطاء كالقرض النقد قانوف جاء القانوف، ىذا جانب

 كغتَ ابؼقيم بتُ التميز دخلك إ كالأجنبي، المحلي ابؼستثمر بتُ الفوارؽ كل إلغاء على فنص ابعزائر، في الاستثمار
 النقد بؾلس إلذ التاريخ ىذا من الأجنبية للبستثمارات التًخيص مهمة خوؿ كما كالأجنبي، ليلمحا عوض ابؼقيم

 .للبستثمارات الوطنية اللجنة عوض ئرابعزا بالبنك كالقرض
 ىذه لعل :الإصلاحات ظل فيللجزائر   الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات لتشجيع التشريعي الإطار -2

 لقد الأجنبية، الأمواؿ رؤكس أماـ الانفتاح سياسة تطبيق في ابعديد للموقف فعلي بذسيد عن تعبر التشريعات
 سياسة التسعينات بداية في ابعزائر تبنت فقد ابعزائر من اعتبارا ابؼرحلة ىذه ضمن معتبرا حيزا ابؼوضوع ىذا حتلإ

 الاستثمارات، ىذه تتطلبو بؼا ابػاصة الآماؿ لبعض لاغية تبدك إعادة عبر ابؽيكلي كالتكييف الاقتصادم الإصلبح
 بالفعل ككاف لأجنبيةا الاستثمارات موضوع بذاه السلطة موقف في ابعذرم التغيتَ جسد نص أكؿ الوجود إلذ ظهر
 .المجاؿ ىذا في الأساسية ابػطوة 14/04/1990: في ابؼؤرخ كالقرض النقد قانوف

 قلابؼتع 1990 أفريل 14 في ابؼؤرخ 10-90 رقم القانوف صدكر يعتبر:  19-99والقرض  النقد قانون -2-1
 النقد لمجلس كما أسند ابعزائر، بنك لابؼستو  على الأجنبية الاستثمارات بؼعابعة جديد تنظيم كالقرض بدثابة بالنقد

 1982 قانوني بإلغاء الأجنبي الاستثمار بتحرير قاـ كما ابؼقدمة، للمشاريع إصدار القرارات ابؼطابقة مهمة كالقرض
  49% ك 51% قاعدة حسب ابؼختلطة الشركة رأبظاؿ نسبة بتحديد مقاييس التفرقة ادخلب اللذين 1986 ك

 إلذ الأمواؿ رؤكس ابؼقيمتُ برويل لغتَ القانوف رخص ىذا لقد .2الأمواؿ رؤكس كةكحر  الصرؼ سوؽ نظم بدوجب
 حاجاتمراعاة  مع كيفية إجراء ىذه التمويلبت كالقرض النقد قانوف كبودد الاقتصادية، النشاطات ابعزائر لتمويل

 :3التالية في المجالات الوطتٍ الاقتصاد
 الشغل. كترقية إحداث 
 ابعزائريتُ. كابؼستخدمتُ الإطارات مستول برسن 

                                                             
 .13/07/1988الربظية في:  ، ابعريدة12/07/1988ابؼؤرخ في:  25-88رقم  قانوف الاستثمار  1
 .18/04/1990، ابعريدة الربظية الصادرة في: 14/04/1990، ابؼؤرخ في: 10-90من قانوف النقد كالقرض رقم   124ابؼادة   2
 .10-90من قانوف النقد كالقرض رقم  183ابؼادة   3



رابعالفصل ال دراشة أثر ثدفقات رأس المال الخاص الأجنبي على النمو الاقتصادي في الجزائر        

 

 207 

 ابؼسجلة التجارية كالعلبمات الاختًاع لبراءات بؿليا الأمثل كالاستغلبؿ كالعلمية التقنية الوسائل شراء 
 الدكلية. للبتفاقيات كفقا المحمية كالعلبمات

 الصرؼ سوؽ توازف. 
 العلبقة ىذه طبيعة تميزت حيث ابػارج، مع الأمواؿ رؤكس بغركة ابعديدة العلبقة بوضوح القانوف كحدد ىذا

 1:بنا بخاصتتُ
 ككذا الأجنبية، ابؼالية كابؼؤسسات للبنوؾ ابعزائر في فركع أك للتمثيل مكاتب بفتح ابؼالر: التًخيص المجاؿ في 

 ابؼعاملة الأجنبية البلبد بسنح أف شريطة ابعزائرم، للقانوف ابػاضعة كابؼؤسسات البنوؾ في الأجنبية ابؼسابنات
 بنوؾ حرية إنشاء على نص القانوف ىذا أف يتأكد ىنا كمن ابعزائرية، الشركات أك ابعزائريتُ اياللرع بابؼثل

 ابؼقيمتُ. مع بالتعاكف أك لوحدىم سواء ابؼقيمتُ لغتَ كتكوف خاصة، كمؤسسات مالية
 ابؼباشر، تثماربالاس بالشراكة أك للقياـ الكاملة بابغرية ابؼقيمتُ كغتَ للمقيمتُ يرخص :الاستثمارم المجاؿ في 

 ة.اقتصادي مشاريع لتمويل كابػارج ابعزائر بتُ الأمواؿ رؤكس كبرويل
 :التالية الغايات برقيق ىو الأجنبية الأمواؿ رؤكس على انفتاحها إلذ ابعزائر اللجوء من ابؽدؼ إفبحيث 

 .اليةابؼ كابؼنتجات ابػدمات التنويع على التشجيع طريق عن الدكلر الاقتصاد في الكفاءة رفع -
 .ابػارج من ابؼنافسة زيادة خلبؿ من المحلية ابؼالية القطاعات في الكفاءة رفع -
 مستول كبرستُ الإنتاجية زيادة طريق عن الاقتصادم الأداء مستول كبرستُ العالية التكنولوجيا إدخاؿ -

 .البطالة على التدربهي بالقضاء للؤفراد ابؼعيشي
 قضايا في نوعية قفزة التشريع ىذا أعتبر: 1993 لسنة ستثمارالا بترقية الخاص التشريعي المرسوم -2-2

 ابؼتعلق 05/10/1993ابؼؤرخ في:  12-93رقم  التشريعي ابؼرسوـ بدوجب أصدر حيث ابؼباشر، الأجنبي الاستثمار
 بيقبتط السوؽ اقتصاد قواعد بإرساء كذلك ابعزائرم، الاقتصاد بررير إلذ القانوف، ىذا كيهدؼ الاستثمار، بتًقية

 الأجنبي كالاستثمار عموما ابػاص القطاع استثمار تشجيع على بالعمل قاـ كبذلك ت.الإصلبحا من بؾموعة
 بهدؼ كالأجنبي، الوطتٍ ابػاص ابؼاؿ للرأس الباب ابعزائر فتحت القانوف ىذا فبفضل ابػصوص، على ابؼباشر
 التي ابؼديونية أزمة من للخركج ابغل عن البحث ىو ابغقيقي ابؽدؼ أف غتَ ،كالاجتماعية الاقتصادية التنمية برقيق
 .2مابعزائر  الاقتصاد منها يعاني كاف

 كمعاملتهم، الأجانب ابؼستثمرين لدخوؿ ابؼنظمة كالقواعد ابؼبادئ بـتلف ابؼرسوـ ىذا بنود تضمنت كلقد
 بتُ إذ ،38 دةابؼا حسب ابؼعاملة بنفس وفبوظ الأجانب كابؼعنويتُ الطبيعيتُ الأشخاص بصيع أف بتُ حيث

                                                             
 .10-90من قانوف النقد كالقرض رقم  191-181ابؼواد   1
 .16 ص ذكره، سبق رجعم كماؿ، قربوع عليوش  2
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 السلع بإنتاج ابػاصة الاقتصادية الأنشطة ضمن إبقازىا يتم كالتي فيها الاستثمار حيث من ابؼرخصة النشاطات
 .تشريعي نص بدوجب صراحة معتُ معنوم شخص لأم أك فركعها أك للدكلة صراحة ابؼخصصة غتَ كابػدمات

 ابعزائر ىيئة في مرة كلأكؿ إنشاء تم فية،كشفا كديناميكية مصداقية أكثر القانوف ىذا لإعطاء كسعيا
الاستثمارات  ترقية ككالة إنشاء بدوجبو تم كالتحفيزات، حيث كالامتيازات الضمانات كبذسيد تكريس على تشرؼ

 .1كصايتو تكوف برتل ابغكومة رئيس قبل من الوحيد الشباؾ شكل (، علىAPSIكمتابعتها ) كدعمها
 كبرقيق ابعزائرم الاقتصاد إعادة ىيكلة برنامج مع لينسجم ستثمارالا بتًقية 12-93القانوف  جاء لقد

 من الوطتٍ، للبقتصاد التشريعي الانفتاح الذم أبرز 10-90 كالقرض النقد قانوف كلتكملة ، الانفتاح سياسة
 ثحي كتشجيعيا، الاستثمارات فيها بدا الأجنبية الأمواؿ رؤكس كاستقباؿ بجذب ابؼتعمقة الشركط برستُ خلبؿ

 ابؼناطق في ابؼنجزة الاستثمارات إلذ بالإضافة كخاص عاـ لنظامتُ كفقا ابغوافز من بؾموعة على ابؼرسوـ نص ىذا
 بؿددة استثمارية أنظمة حسب كالامتيازات كالإجراءات كابؼبادئ القواعد بصلة ابؼرسوـ ىذا قسم ، كما2ةابغر 

 أف أبنها الضمانات من بؾموعة إلذ بالإضافة، ابغرة ناطقابؼ نظاـ ابػاصة، ابؼناطق نظاـ العاـ، النظاـ في تتمثل
 .3ابغقوؽ كالالتزامات حيث من ابعزائرم ابؼستثمر معاملة بنفس ابؼستثمر الأجنبي بوظى

ابؼؤرخ في:  03-01رقم  الأمر جاء كلقد المتعلق بتطوير الاستثمار: 93-91الأمر رقم  -2-3
 كأ للدكلة ابؼخصصة الأنشطة مصطلح بإلغاء ابغر، للبستثمار عامشج ابؼتعلق بتطوير الاستثمار 20/08/2001

 بررير مسعى ضمن يندرج قانوني تشريعي إطار في كالأجانب الوطنيتُ الشركاء بعميع الاستثمارات كفتح فركعها
 النشاطات في ابؼنجزة كالأجنبية الوطنية الاستثمارات على يطبق الذم النظاـ الأمر ىذا حدد كلقد الاقتصاد،
 تندرج كالتي، الرخصة أك الامتياز منح إطار في تنجز التي الاستثمارات ككذا كابػدمات، للسلع ابؼنتجة الاقتصادية

 :4في
 .ابؽيكلة إعادة أك التأىيل، إعادة أك الإنتاج، قدرات توسيع أك جديدة، نشاطات لاستحداث أصوؿ قتناءإ -
 .عينية أك نقدية مسابنات شكل في مؤسسة ابؼاؿ سأر  في ابؼسابنة -

                                                             
ابؼتعلق بتًقية الاستثمار، ابعريدة الربظية الصادرة في:  05/10/1993ابؼؤرخ في:  12-93من ابؼرسوـ التشريعي  08ك 07ابؼادتتُ  1
10/10/1993. 

 .12-93من ابؼرسوـ التشريعي  37-16ابؼواد   2
  كابؼصنفة ابػاصة، ابؼناطق نظاـ كيتضمن ، 19 إلذ17 من ابؼواد في المحددة التشجيعية كالتدابتَ للمستثمرين ابؼمنوحة الامتيازات العاـ النظاـ يتضمن 

 نظاـ أما ، 24 إلذ 21 من ابؼواد في عليها ابؼنصوص امتيازات من ابعهوية، التنمية في تساىم التي الاقتصادم للتوسع كمناطق التًقية  مناطق حسب
 البنك من كابؼسعرة ابغر للتحويل قابلة بعملة ابؼاؿ راس من حصص تقدنً من انطلبقا كذلك ابغرة ابؼناطق في بالاستثمار بالقياـ بظح فقد ابغرة، ابؼناطق
 كفق التصدير إعادة أك التحويل أك التخزين أك كالتصدير عمليات الاستتَاد تتم حيث ابغرة، ابؼناطق في استتَادىا من قانونا يتأكد كالذم ابعزائرم ابؼركزم

 .ابؼمنوحة كالامتيازات كالإجراءات كابؼبادئ القواعد 34-26من  ابؼواد حددت مبسطة، كقد يةبصرك إجراءات
 .12-93من ابؼرسوـ التشريعي  38ابؼادة   3
 .22/08/2001، ابعريدة الربظية الصادرة في: 20/08/2001ابؼتعلق بتطوير الاستثمار ابؼؤرخ في:  03-01من الأمر رقم  02ابؼادة   4
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 .كلية أك جزئية خوصصة إطار في النشاطات استعادة -
 كل ترقيتو تطويره ابؼستهدؼ الاستثمار معتٌ يشمل كي كاسعا المجاؿ فتح قد القانوف ىذا يكوف كبذلك
 جديدة مشركعات كإنشاء كإقامة كظهورىا، نشوئها ابغالية الاقتصادية السياسات ىيأت التي النشاطات
 ابعزئية أك الكلية ابػوصصة عمليات في كابؼسابنة الأجنبي، أك الوطتٍ ابػاص أك العاـ لقطاعا قبل من كمستحدثة

 طريق عن كتأسيسها إقامتها ابؼرتقب أك القائمة الاستثمارية ابؼشركعات في كابؼشاركة ابؽيكلة، إعادة نشاطات أك
 .كالعينية ابؼالية ابؼسابنات
 أساسيتتُ ىيئتتُ ابعديد القانوف أنشأ الاستثمار كتطوير التدعيم بكو التوجو عملية بذسيد أجل كمن

 دعم كبسياسة الاستثمارات باستًاتيجية ابؼتعلقة بابؼسائل مكلف كىو للبستثمار الوطتٍ المجلس للبستثمار
 لقد .الاستثمار كدعم كمتابعة لتًقية الوطنية الوكالة عن بديل كىي الاستثمار لتطوير الوطنية كالوكالة الاستثمارات

 كبضاية ابؼقنعة بالنشاطات ابؼتعلقة كالتنظيمات التشريع إطار في الاستثمارات إبقاز حرية الاستثمار تطوير قانوف أقر
 كقد ،بها ابؼعموؿ كالتنظيمات القوانتُ في عليها ابؼنصوص كالضمانات ابغماية من استفادتها على نص كما البيئة،
 : 1وأن على ابعديد القانوف أكد

 في ابعزائريوف كابؼعنويتُ الطبيعيتُ الأشخاص بو يعامل ما بدثل الأجانب كابؼعنويتُ الطبيعيتُ شخاصالأ يعامل -
 نفس الأجانب كابؼعنويتُ الطبيعيتُ الأشخاص بصيع كيعامل .بالاستثمار الصلة ذات كالواجبات ابغقوؽ بؾاؿ

 .الأصلية مدكبؽ مع ابعزائر أبرمتها التي الاتفاقيات أحكاـ مراعاة مع ابؼعاملة
 إلا القانوف ىذا إطار في ابؼنجزة الاستثمارات على ابؼستقبل في تطرأ قد التي الإلغاءات أك ابؼراجعات تطبق لا -

 .ذلك ابؼستثمر طلب إذا
 التشريع في عليها ابؼنصوص ابغالات في إلا إدارية، مصادرة موضوع ابؼنجزة الاستثمارات تكوف أف بيكن لا -

 .كمنصف عادؿ تعويض ابؼصادرة على كيتًتب بو، ابؼعموؿ
 الدكلة ابزذتو إجراء بسبب أك ابؼستثمر بسبب يكوف ابعزائرية كالدكلة الأجنبي ابؼستثمر بتُ خلبؼ كل بىضع -

 تتعلق الأطراؼ متعددة أك ثنائية اتفاقيات كجود حالة في إلا ابؼختصة، القضائية للجهات ضده، ابعزائرية
 .كالتحكيم بابؼصابغة

 الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة كىي الاستثمار، تصربوات لديها تودع التي ابؼرجعية ابعهة نوفالقا حدد لقد
(ANDI )الوثائق بكل ابؼستثمرين بتزكيد الطلب، إيداع تاريخ من ابتداء يوما ثلبثوف أقصاه أجل في ابؼكلفة 

 عدـ حالة كفي إياىا، منحهم رفض أك بؼطلوبةا ابؼزايا منحهم بقرار كتبليغهم الاستثمار، لإبقاز الضركرية الإدارية
 بطسة تتعدل لا آجاؿ في الرد على للحصوؿ الوصية السلطة لدل يطعن أف للمستثمر بيكن الاعتًاض أك الرد

 .يوما عشرة

                                                             
 ابؼتعلق بتطوير الاستثمار. 03-01من الأمر رقم  17-14ابؼواد   1
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 بصيع يضم الذم الوحيد الشباؾ الاستثمار تطوير ككالة ضمن بإنشاء ثانية، جهة من القانوف، أمر كما
 أجل من ابؼعنية ابعهات بـتلف مع الاتصاؿ صلبحية لو خولت كالذم بالاستثمار، ابؼعنية كابؽيئات الإدارات
 التبسيط إجراءات تنفيذ على كالسهر ابؼشاريع، كإبقاز ابؼؤسسات تأسيس كشكليات إجراءات كتبسيط بزفيف

 .ابؼقررة كالتخفيف
 بابؼرسوـ ابؼتعلقة تلك لاسيما مرالأ بؽذا ابؼخالفة السابقة الأحكاـ كل إلغاء مواده إحدل تضمنت كلقد
 أف إلذ ىنا نشتَ أف كيبقى. 1بالمحركقات ابؼتعلق القانوف ماعدا الاستثمار بتًقية كابؼتعلق 12-93 رقم التشريعي

 من كذلك الاستثمار، بتًقية ابؼتعلق السابق التشريعي ابؼرسوـ عن كثتَا بىتلف الاستثمار بتطوير ابؼتعلق الأمر ىذا
 بجان من خاصة الأجانب ابؼستثمرين تهم التي ابعوانب من الكثتَ في تفصيلب كأكثر كضوحا ثرأك أنو باب

  .الاستثمارات متابعة ابؼشرفة ابؽيئات الذ بالإضافة القانوف ىذا بينحها التي كابؼزايا كالتسهيلبت الضمانات
 رقم الأمر يعتبر ستثمار:المتعلق بتطوير الا 93-91المعدل والمتمم للأمر رقم  98-96الأمر رقم  -2-4

 النقائص بعض للئيفاء الأمر ىذا جاء حيث 03-01 رقم للؤمر كمتتم معدؿ 15/07/2006ابؼؤرخ في:  06-08
 كالتنظيمات التشريع مراعاة مع تامة حرية في الاستثمارات تنجز بأف الأمر ىذا أقر إذ ،السابق الأمر في ابؼوجودة
 ابؼنصوص كالضمانات ابغماية من القانوف بقوة الاستثمارات ىذه كتستفيد البيئة، ةكبضاي ابؼقننة بالنشاطات ابؼتعلقة
 .بها ابؼعموؿ كالتنظيمات القوانتُ في عليها

 ابؼلفات دارسة مدة تقليص على العمل أبنها 08-06 رقم الأمر في التعديلبت بعض إدخاؿ تم كلقد
 (10) أياـ كعشرة بالإبقاز، ابػاصة بابؼزايا ابؼتعلق ابؼقرر لتسليم ساعة 72 أقصاه جلأ حدد حيث عليها كالرد

 كانت بعدما ابؼزايا، من الاستفادة طلب إيداع تاريخ من ابتداء بالاستغلبؿ ابػاصة بابؼزايا ابؼتعلق ابؼقرر لتسليم
 .03-01الأمر رقم  في يوـ 30

 بشأف غبنوا انهم يركف ذينال للمستثمرين بوق أم ،الطعن في الأجنبي ابؼستثمر حق القانوف ىذا منح كما
 تشكيلتها بردد بعنة لدل الطعن ىذا بيارس حيث الأمر، ىذا بتنفيذ مكلفة ىيئة أك إدارة من ابؼزايا من الاستفادة
 ابؼستثمر، منو يستفيد الذم القضائي بالطعن ابؼساس دكف الطعن ىذا كبيارس التنظيم طريق عن كستَىا كتنظيمها

 صمت أك الاحتجاج بؿل بقرار التبليغ تاريخ تلي التي يوما (15) عشر بطسة ؿخلب الطعن ىذا بيارس أف بهب
 شهر أجل في الطعن في اللجنة كتفصل إخطارىا، تاريخ من ابتداء يوما عشرة بطسة مدة ابؼعنية ابؽيئة أك الإدارة
 .2بالطعن ابؼعنية ابؽيئة أك الإدارة أماـ ابغجية لقرارىا كيكوف كاحد،

، 03-01رقم  الأمر من أكبر بشكل للمستثمرين ابؼقدمة كالإعفاءات الامتيازات بزيادة الأمر ىذا قرأك 
 بعدما الاستثمار إبقاز في مباشرة في تدخل التي كلكن ابعمركية، ابغقوؽ من وردةابؼست السلع إعفاء حاكؿحيث 

                                                             
 ابؼتعلق بتطوير الاستثمار. 03-01من الأمر رقم  35ابؼادة   1
 .19/07/2006، ابعريدة الربظية الصادرة في: 03-01رقم  للؤمر كمتتم معدؿ 15/07/2006ابؼؤرخ في:  08-06رقم من الأمر  07ابؼادة  2
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 القيمة على الرسم نم الإعفاء إلذ بالإضافة، 03-01رقم  الأمر في السلع ىذه على بـفضة نسبة تطبق نتاك
 من كالإعفاء الاستثمار إبقاز في مباشر تدخل كالتي بؿليا ةابؼقتنا أك ابؼستوردة كابػدمات للسلع بالنسبة ابؼضافة

 استفادة قرأ ككما .الاستثمار ىذا إطار في بست التي العقارية ابؼقتنيات كل عن بعوض ابؼلكية نقل حق دفع
 التي كالوكالة ابؼستثمر بتُ التفاكض طرؽ عن تعد مزايا من الوطتٍ للبقتصاد بالنسبة الأبنية ذات الاستثمارات

 الأبنية ذات الاستثمارات القانوف ىذا كبودد الاستثمار، بتًقية ابؼكلف الوزير إشراؼ برت الدكلة، باسم تتصرؼ
 .الوطتٍ للبقتصاد النسبية

- 2009تكميلية ما بتُ السنوات مالية  وانتُق بدوجب أحكامو بعض في الأمر ىذا تعديل تم كلقد
 طارإ في إلا استثماراتو ينفذ أف بيكن لا بحيث الأجنبي، للبستثمار مقيدة سياسية تدابتَ ابزاذ جلمن أ 2015
 على ةأابؼنش الشركة ماؿ سأر  من  50% نسبة ابعزائرم الطرؼ فيها بيتلك اكثر، أك كطتٍ مستثمر مع شراكة
 يقوـ أف بيكن لا حابؽا على الواردات بيع إعادة بغرض الاستتَاد أنشطة بفارسة فإف ىذا، عن النظر كبغض الأقل،

 يساكم أك الأقل على يستحوذ الذم ابعزائرم الطرؼ مع شراكة اطار في إلا الأجنبي ابؼستثمر أك ابؼتعامل بها
 بحيث جنبي،الأ ابؼساىم حصة عن التنازؿ حاؿ في الشفعة حق للدكلة كما،  1يالاجتماع اؿابؼ سأر  من 30%

 .2معينة لشركط الشفعة كحق التنازؿ ىذا بىضع
ينص القانوف الذم بست ابؼصادقة عليو في البربؼاف في  المتعلق بترقية الاستثمار: 99-16القانون رقم  -2-5

 03-01كما يلغي ىذا القانوف أحكاـ الأمر   ،على ترتيب الامتيازات حسب أبنية قطاع النشاط 2016جويلية 
. كيشتَ ىذا القانوف إلذ أف النظاـ الوطتٍ لتشجيع الاستثمار بهب أف 3تطوير الاستثمار، ابؼعدؿ كابؼتممابؼتعلق ب

يعاد بناؤه بطريقة "تعدؿ" الامتيازات حسب السياسة الاقتصادية ابؼنتهجة من طرؼ الدكلة كىذا بتبسيطو مع 
بؼوجودة مع إقرار قاعدة تتمثل في تسريع الإجراءات. كما ينص على كضع آليات بؼختلف أجهزة التشجيع ا

كيتضمن أيضا دعم قطاع  ،استفادة ابؼستثمر من التشجيع "الأكثر امتيازا" في حاؿ كجود امتيازات من نفس النوع
الصناعة بامتيازات خاصة من خلبؿ بزفيض أكبر للحقوؽ ابعمركية لكن ىذه الامتيازات لا يتم تطبيقها إلا إذا  

صادية أك يتمركز في ابعنوب أك مناطق ابؽضاب العليا. كما يوضح القانوف أف ىذه كاف النشاط ذا فائدة اقت
الامتيازات التي أقرت في قطاع الصناعة ستدمج مع تلك التي خصصت لقطاعي السياحة كالفلبحة حيث ستكوف 

ت الأبنية التي ىناؾ امتيازات إضافية إلذ جانب تلك ابؼوجهة للنشاطات ذات الصيغة الاقتصادية كالاجتماعية كذا
تتمركز في مناطق تسعى ابغكومة إلذ جعلها مناطق انتشار. كفي ىذا السياؽ يراجع نص القانوف تعليمة الامتيازات 
كالتحفيزات في ثلبثة مستويات. كيتعلق  الأمر بالامتيازات ابؼشتًكة بالنسبة لكل ابؼستثمرين ابؼؤىلتُ )إعفاءات 

                                                             
 .26/07/2009، ابعريدة الربظية الصادرة في: 2009ابؼتضمن القانوف ابؼالية التكميلي لسنة  01-09رقم من الأمر  62، 58بؼادتتُ ا 1
 .29/08/2010، ابعريدة الربظية الصادرة في: 2010ابؼتضمن القانوف ابؼالية التكميلي لسنة  10-01من الأمر رقم  46ابؼادة  2
 .2016/ 03/08الاستثمار،  ابعريدة الربظية الصادرة في:  ابؼتعلق بتًقية 09-16من القانوف رقم  37ابؼادة  3
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ى القيمة ابؼضافة...( كامتيازات إضافية لنشاطات متميزة )الصناعة كالفلبحة ضريبية كبصركية كإعفاء من الرسم عل
كما ألغى النص  .1كالسياحة( كامتيازات استثنائية للمستثمرين الذم يشكلوف أبنية خاصة للبقتصاد الوطتٍ

تسجيل بسنح ابغق الإجراء ابغالر للتصريح بالاستثمار كطلب الامتيازات كابؼلف الإدارم كتعويضها بوثيقة كحيدة لل
أما عن كيفيات منح الامتيازات ابؼشتًكة فيشتَ النص إلذ أف ذلك يكوف بصفة  .2في ابغصوؿ على كل الامتيازات

"آلية" دكف ابؼركر على المجلس الوطتٍ للبستثمار، كفي حاؿ عدـ إمكانية تطبيق قاعدة الآلية بودد النص إلزامية 
 05الوطتٍ للبستثمار بؼنح ىذه الامتيازات للمشاريع التي تتجاكز حد  كجوب الدراسة كابزاذ القرار من المجلس

( 04. أما فيما بىص الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار فتنشأ لديها أربع )3مليار دج سابقا 02مليار دج مقابل 
ككذا لابقاز  مراكز تضم بؾموع ابؼصالح ابؼؤىلة لتقدنً ابػدمات الضركرية لإنشاء ابؼؤسسات كدعمها كتطويرىا،

 :4ابؼشاريع

مركز تسيتَ ابؼزايا، كيكلف بتسيتَ ابؼزايا كالتحفيزات ابؼختلفة ابؼوضوعة لفائدة الاستثمارات باستثناء تلك  -
 .ابؼوكلة للوكالة

 .مركز استيفاء الإجراءات، كيكلف بتقدنً ابػدمات ابؼرتبطة بإجراءات إنشاء ابؼؤسسات كابقاز ابؼشاريع -
 .ابؼؤسسات، كيكلف بدساعدة كدعم كإنشاء ابؼؤسساتمركز الدعم لإنشاء  -
 مركز التًقية الإقليمية، كيكلف بضماف ترقية الفرص كالإمكانات المحلية. -

كما ينص ىذا القانوف صراحة على أنو تتمتع الدكلة ابعزائرية بحق الشفعة على كل التنازلات عن الأسهم أك 
 .5جانبابغصص الاجتماعية ابؼنجزة من قبل أك لفائدة الأ

بذدر الإشارة إلذ أنو لغاية كتابة ىذه السطور لد تصدر النصوص التنظيمية ابؼتخذة لتطبيق ىذا القانوف، كعليو 
ابؼتعلق بتطوير الاستثمار ابؼعدؿ كابؼتمم سارية ابؼفعوؿ بغتُ صدكر النصوص  03-01تبقى أحكاـ القانوف رقم 

 .6التنظيمية لتطبيق القانوف ابعديد
 
 
 

                                                             
 .09-16من القانوف رقم  07ابؼادة  1
 .09-16من القانوف رقم  08ابؼادة  2
 .09-16من القانوف رقم  14ابؼادة  3
 .09-16من القانوف رقم  27ابؼادة  4
 .09-16من القانوف رقم  30ابؼادة  5
 .09-16من القانوف رقم  39ابؼادة  6
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 .المحروقات بقطاع المتعلقة الاستثمار قوانين :نيلثاا المطلب
 الدكلة فإف الوطتٍ، الاقتصاد على كبتَ تأثتَ كلو للدكلة، بالنسبة استًاتيجي قطاع المحركقات قطاع أف بدا

 كىو بؾاؿ المحركقات، بىص قانوني إطار كفق الوطنية كحتى الأجنبية الشركات نشاطات بردد دائما كانت ابعزائرية
 .ذكرىا سبق التي الاستثمار قوانتُ عن قلمست

 1971 قانوف المحركقات بؾاؿ في الأجنبي الاستثمار نظم فقد :وتعديلاته 1971لسنة  المحروقات قانون  -1
 لا حيث المحركقات، كاستغلبؿ البحث بؾاؿ في كىذا 12/04/1971 في: ابؼؤرخة 22-17رقم  التعليمة بدوجب

 حصة بؽا كالتي سوناطراؾ، الوطنية ابؼؤسسة مع مشتًؾ شكل في إلا لإنتاجكا البحث نشاطات بإقامة يقبل
في:  الصادر بالقانوف التعليمة ىذه عوضت كلقد ابؼنشاة، ابؼؤسسة ماؿ من رأس %51 عن تقل لا مفركضة

 يستفيد كبدوجبو كالنقل، كالاستغلبؿ كالتنقيب البحث بنشاطات ابؼرتبط 14-86 رقم برت 19/08/1986
 .البتًكلية ابغقوؽ استغلبؿ عند الأرباح برقيق حق لو تضمن التي ابؼالية ابؼزايا من الأجنبي لابؼتعام
 بالدخوؿ الذم يسمح 06/12/1991ابؼؤرخ في:  24-91 رقم  السابق لقانوف كابؼتمم ابؼعدؿ القانوف جاء ثم

 طريق عن أك مقيمتُ مستثمرين طريق عن سواء ابعزائر في ابؼنجمة ابؼوارد استغلبؿ كتطوير التنقيب عملية في
 :الامتيازات ببعض القانوف ىذا كجاء أجانب، كمتعاملتُ جزائرية عمومية مؤسسات عن ناشئة مشاركة

 ابؼتعاقدة. الأطراؼ بتُ النزاع حالة في الدكلر للتحكيم اللجوء للمستثمر بوق 
 منطقة معزكلة في منجم أك حقل يرلتطو  الضركرية القاعدية ابؽياكل بسويل من جزء عاتقها على الدكلة تتحمل. 
 البحث ديواف إلذ الشراكة موضوع كىي استغلببؽا ابؼراد كابغقوؿ بابؼناطق ابػاصة ابؼلفات إعداد مهمة توكيل 

 (.ORGMكابؼنجمي ) ابعيولوجي
 الدخوؿ حق تسديد مقابل استغلببؽا، تم التي حقوؿ في الأجنبي ابؼستثمر دخوؿ يكمن. 
 للبستكشاؼ الأجنبية ابؼؤسسات اعتماد إجراءات تبسيط. 

 ىذا كعلى ،1986 قانوف في عليو كاف ما على الغاز قطاع على الاحتكار رفع القانوف ىذا تضمن كما
 الوطنية عبر الشركات الأجنبية للشركات ابعزائر نظرة في مهم بروؿ بدثابة يعتبر القانوف ىذا أف القوؿ بيكن الأساس

 القانوف ذلك خلبؿ من التأميم إلغاء تؤكد خطوة ىي ابعزائرم، للبقتصاد كبرالأ الشرياف بيثل قطاع بىص لأنو
 .المحركقات القطاع تنمية في بابؼسابنة البتًكلية للشركات السماح على ينص الذم

 القانوف ىذا ، بحيث بظح28/04/2005ابؼؤرخ في:  07-05رقم  قانوف إصدار تم :97-95 رقم القانون  -2
 أجنبيا، أك جزائريا معنويا، أك طبيعيا الشخص ىذا كاف سواء ابؼتعامل صفة اكتساب تقنيا مؤىل شخص لأم

 ىذا القانوف كالتي نصت من 05 ابؼادة حسب الوحيد ابؼتعامل سوناطراؾ شركة تبق كبذلك مقيم، غتَ أك مقيما
 ."بتًكلية عمليات بإدارة مكلف التقنية القدرات لو شخص كل ابؼتعامل "على أف
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 ابؼشاركة بدبدأ كاستبدالو سوناطراؾ شركة مع الإجبارية مبدأ ابؼشاركة على التخلي القانوف ىذا تضمن كما
 في كشريك الدخوؿ الوطتٍ للطرؼ بيكن الطلب ىذا كجود مع أنو حيث الوطتٍ، الشريك من بطلب الاختيارية

 أجل في ابػيار ىذا رسكبيا أدني، كحد % 20 ك اقصى كحد%  30 بتُ تتًاكح مشاركة بنسبة الاستغلبؿ عقد
 .التجارم الاكتشاؼ تطوير بـطط على الوكالة موافقة تاريخ من يوما 30 قدره

 ابؼستثمرين، لتحفيز كأداة العمومية، ابػزينة من موارد كونها البتًكلية ابعباية مراجعة القانوف ىذا بدقتضى كيتم
 :بأنو يتميز للمحركقات ابعديد ابعبائي النظاـ أصبح كبؽذا
 كالطرؼ الأجنبي الوطتٍ طرؼ بتُ ذلك في فرؽ لا أم الضريبة، فرض في ابؼساكاة مبدأ على بسييزم غتَ ـنظا. 
 منطقة كل ظركؼ يراعي تصاعدم نظاـ. 
 في تتمثل جبائية أشكاؿ ثلبثة بتُ يفرؽ تعددم نظاـ: 

  :البتًكلر الدخل على الرسم أما للخصم، قابل غتَ كىو للخزينة سنويا كيدفع ابؼسحي الرسم منهاالرسوم 
 ابؼبلغ كىذا 3 ـ ألف لكل دج 8000 ب ابؼقدر الغاز حرؽ رخصة رسم جانب إلذ للخزينة شهريا فيدفع
 ابعزائر، بنك بؼعطيات تبعا الدكلار مع بابؼقارنة الدينار صرؼ سعر تطور حسب التحيتُ لقاعدة خضع

 حسب للتحيتُ خاضع الآخر ىو غابؼبل كىذا 3ـ لكل دج 80 ب كيقدر ابؼياه استعماؿ بالإضافة لرسم
 .الصرؼ سعر تطور

 :المحركقات موارد لتثمتُ الوطنية للوكالة شهريا تدفع التي الاستغلبؿ أتاكاه في تتمثل الإتاوات. 
 :الشركات. أرباح أساس على كبرسب الناتج على التكميلية الضريبة منها الضرائب 
 تدفع الغتَ إلذ ابؼتعاقد حقوؽ برويل حالة في الصفقة قيمة من  %01 ػػػػػػب يقدر رسم ىناؾ ىذا جانب إلذ
 لفائدة الشفعة بفارسة حق بؽا كالتي الطاقة كزارة موافقة بعد كىذا ابؼتنازؿ، الشخص من العمومية ابػزينة لصالح

  .سوناطراؾ
 بالبحث ابؼتعلقة النشاطات في ابؼستثمرين لصالح الامتيازات من بعدد 89 مادتو في القانوف ىذا جاء كلقد

 :أبنها كالاستغلبؿ
 الاستغلبؿ أك البحث بنشاطات ابؼتعلقة كابػدمات بالأملبؾ ابػاصة ابؼضافة القيمة على الرسم من الإعفاء. 
 ابؼهتٍ النشاط على الرسم من الإعفاء. 
 التي جاتكابؼنت كابؼواد التجهيزات استتَاد عملية على ابؼفركضة ابعمركية كالإتاكات كالرسوـ ابغقوؽ من الإعفاء 

 .الاستغلبؿ أك البحث نشاطات في فقط استعمابؽا يتم
 خصصت فقد ابؼميع البتًكؿ غاز كفصل الغاز كبسييع الأنابيب بواسطة المحركقات نقل في ينشطوف الذين أما
 :بها كمنها ابػاصة الامتيازات لتحديد 98 ك 97 ابؼادتاف

 ابؼعنية بالأنشطة خصيصا التابعة كابػدمات لبؾبالأم ابؼتعلقة ابؼضافة القيمة على الرسم من الإعفاء. 
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 كابؼنتجات كابؼواد التجهيز أملبؾ من الواردات على ابؼفركضة ابعمركية كلإتاكات كالرسوـ ابغقوؽ من الإعفاء 
 .ابؼعنية النشاطات في خصيصا استعمابؽا يتم التي

 في ابلراطهم استمر إذ الوطنية اعيةالاجتم الاشتًاكات من الأجنبية كالشركات ابؼؤسسات موظفي أجور إعفاء 
 .الأجنبية الاجتماعية ابغماية ىيئة

 2005 لعاـ المحركقات قانوف تعديل تم :2995المحروقات  لقانون والمتمم المعدل 19-96 رقم الأمر  -3
 دأك كالذم سوناطراؾ، الوطنية في بعض الأحكاـ ابػاصة بالشركة 29/07/2006ابؼؤرخ في: 10-06  رقم بالأمر
 حالة كفي، %51 عن تقل لا كبنسبة كالاستغلبؿ البحث عقود في سوناطراؾ الوطنية ابؼؤسسة مشاركة كجوب على

 أما سوناطراؾ، دكف الأخرل الأطراؼ سول بىص لا الدكلر التحكيم إجراء فإف ابؼشاركة الأطراؼ بتُ ابؼنازعات
 بتطبيق كذلك بالمحركقات ابؼكلف الوزير بتحكيم يسول النزاع فإف الوحيد، ابؼتعاقد ىي الأختَة ىذه كانت إذا

 .1ابعزائرم القانوف
 بؽا كبىضع% 30 ب الناتج على التكميلية الضريبة القانوف ىذا حدد فقد البتًكلية، ابعباية بىص ما أما

 ابؼقدرة الناتج على التكميلية للضريبة ابؼنخفضة النسبة من يستفيد أف كبيكن العقد، في طرفا يكوف شخص كل
 .2القنوات بواسطة الغاز كتوزيع كبالكهرباء التحتية البتًكلية الصناعة نشاطات في يستثمر كاف ما إذا % 15 بػػػ

 حصة على الأجانب الشركاء بوققها التي الاستثنائية الأرباح على للحسم قابل غتَ رسم أيضا استحدث كما
 الواحد، دكلار للبرميل ثلبثتُ يتجاكز البتًكؿ رلأسعا الشهرم العددم الوسط يكوف عندما بهم ابػاصة الإنتاج
 كحد %50 أدنى ك كحد %05 بػػ الأجانب الشركاء إلذ يعود الذم الإنتاج على ابؼطبق الرسم نسبة تبلغ حيث
 العمومية، ابػزينة لدل الرسم ىذا بسداد تقوـ التي ىي سوناطراؾ أف العلم مع ،2006 أكت أكؿ من ابتداء أقصى
 .3ابؼعنيتُ الأجانب الشركاء إلذ يعود الذم الإنتاج حصة من الرسم ىذا بؼبلغ ابؼوافقة المحركقات ةكمي بخصم كذلك

 شركات أمواؿ، أك أشخاص شركات إما فهي تأسيسها للمستثمرين بهوز التي الأجنبية الشركات أشكاؿ عن أما
 إطار في كخصوصا الأجانب، رينابؼستثم طرؼ من استعمالا كالأكثر ابؼفضل النوع ىو الأمواؿ شركات أف إلا

 :يلي بدا شركة كل تتميز بحيث بالأسهم، التوصية شركات أك ابؼسابنة شركات
 رأبظابؽا ينقسم التي إنها: "الشركة أساس على يعرفها الذم التجارم مواد القانوف بركمهاالمساهمة:  شركات 

 عن الشركاء عدد يقل أف بيكن لاك  حصتهم بقدر إلا ابػسائر يتحملوف لا شركاء من كتتكوف حصص، إلذ
 ."دج مليوف 05 عن مابؽا رأس يقل لاأك  سبعة

                                                             
، ابعريدة الربظية الصادرة في: 29/07/2006ابؼتعلق بالمحركقات، ابؼؤرخ في  07-05ابؼعدؿ كابؼتمم للقانوف رقم  10-06من الأمر رقم  58ابؼادة   1

30/07/2006. 
 .10-06من الأمر رقم  88ابؼادة   2
 .10-06من الأمر رقم  03ابؼادة   3
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 رأس يكوف شركة " أنها: على يعرفها كالذم التجارم القانوف بركمها مواد فهيبالأسهم:  التوصية شركات 
 ديوف عن متضامنة بصفة دائما مسؤكؿ تاجر صفة لو أكثر أك متضامن شريك بتُ أسهم، إلذ مقسما مابؽا

 حصصهم، كما ينص القانوف يعادؿ بدا إلا ابػسائر يتحملوف كلا مسابنتُ صفة بؽم موصتُ كشركاء الشركة
 .الشركات" ىذه ماؿ لرأس الأجنبي ابغد بردد كلد ثلبثة من أقل ابؼوصتُ الشركاء عدد يكوف أف بيكن لا أنو

 النظر إعادة إلذ مدفوعة نفسها ابعزائرية ابغكومة كجدت لقد :2913 لسنة لمحروقاتا قانون تعديلات -4
 كالتصحيحات التعديلبت من مزيد بكو فابذهت زتو،يم التي كالسلبيات النقائص بذاكز أجل من 2005 قانوف في

 المحركقات قانوف على 21/01/2013 :في  ابعزائرم الوطتٍ الشعبي المجلس مصادقة آخرىا كاف  القانوف، ىذا على
 .2005 لقانوف كابؼعدؿ ممابؼت

 قانوف لاعتماد نتيجة الإنتاج كفي كالغازية النفطية الاحتياطات في شديدا تراجعا ابعزائر شهدت دلق
 بيكن ككاف %،25 بنسبة المحركقات من ابعزائر إنتاج تراجع بحيث 2006 منذ ذلك ملبحظة تم كقد ،2005

 موقف إلذ ابعزائر في جالانتا  تراجع كيعود أكبك. في التصدير كحصص الأسعار أثر خارج حتى ذلك  اكتشاؼ
 .1الصخرم الغاز حقوؿ كفي الثانوية الطبقات في الاستكشاؼ لوحدىا بإمكانها كانت  التي الأجنبية الشركات

 ابعزائر في المحركقات قطاع لأف ،2010 سنة منذ للبستكشاؼ جديدة دكلية مناقصات إعلبف في ابعزائر توفق كلد
 في الاستثمار ربحية حوؿ الشكوؾ كتضاعفت للبستثمار، اىزيتوج عن الأجانب للشركاء سلبية رسائل أعطى

 ابؼوالية سنوات للخمس في دكلار مليار 80 بحجم كطتٍ استثمار بـطط اعتماد إلذ بسوناطراؾ دفع ابف ابعزائر،
 الأمر الفتًة، ىذه في النفط سعارأ تراجعت إذا فيما بابؼخاطر بؿفوفا بـططا البعض يعتبره كالذم ،للمناقصات

 قضايا زيادة فإف ذلك، عن فضلب ابؼاؿ. رأس استًداد كآجاؿ الربحية، مكرر من حاد بشكل يقلص قد الذم
 كأناداركو ريبسوؿ مثل الكبرل الطاقة كشركات سوناطراؾ بتُ نشبت التي التجارية ابؼنازعات في الدكلر التحكيم
 رم.ابعزائ المحركقات قطاع في الأجنبي الاستثمار بيئة صورة من شوىت
 في التوسع في يساىم قانوف سن أف ترل التي الرىانات يواجو أف عليو ابعديد القانوف فإف ابؼقابل كفي

 النفط من للبحتياطي منتج غتَ استهلبؾ فيو لأف البعيد، ابؼدل في ابعزائر على خطرا يشكل قد الاستكشافات
 أماـ ابعزائرية ابغكومة أف البعض يرل لذلكك  النضوب. فتًة )تأجيل( بسديد الأجدل من يكوف قد كلأنو كالغاز،
 :2بؽما ثالث لا خيارين

 دكلار  مليار 16 ىو الذم ابؼقرر بابؼعدؿ الاستكشافات في الاستثمار سياسة في الاستمرار ىو الأكؿ: ابػيار 
 الاستثمار دخوؿ يتطلب ما كىو كالغاز، النفط من ابؼؤكّد الاحتياطي مضاعفة إلذ يؤدّم سوؼ سنويا،

                                                             
 في المحركقات لقطاع كابؼؤسساتية القانونية الأطر تطور في قراءة  ابؼتضاربة، الرىانات كإشكالية ابعزائر في المحركقات بوحنية قوم كبطيس بؿمد، قانوف  1

 .157، ص 2013العدد التاسع، جامعة كرقلة، جواف   بؾلة دفاتر السياسة كالقانوف،  ابعزائر،
 .158-157بوحنية قوم كبطيس بؿمد، نفس ابؼرجع السابق، ص   2



رابعالفصل ال دراشة أثر ثدفقات رأس المال الخاص الأجنبي على النمو الاقتصادي في الجزائر        

 

 217 

 بابؼخاطر بؿفوؼ ابػيار كىذا المحركقات، قانوف في راديكالية تعديلبت يستدعي ما أكسع، بشكل جنبيالأ
 العالد. في الطاقة أسواؽ بابذاىات يرتبط الذم الاستثمار على بالعائد مقيد لأنو

 ابؼتجددة، تالطاقا في الاستكشافات ليشمل ابغالر كالتشريعي القانوني الإطار توسيع فيفتًض الثاني: ابػيار 
 الأحفورية. الطاقة كبدائل

 بالمحركقات ابؼتعلق  07-05 القانوف من مادة 58 على كتكميلبت تعديلبت على ابعديد القانوف تضمن كلذلك
  يلي: ما على ابعديدة التعديلبت كتنص إليو. جديدة مواد 10 إدراج إلذ بالإضافة

 الأنابيب. عبر البتًكلية للمنتجات ككذا ركقاتللمح النقل لنشاط سوناطراؾ الوطنية ابؼؤسسة احتكار -
  ابعديدة. ابعبائية الإجراءات من حاليا ابؼستغلة ابغقوؿ إنتاج استثناء -
 على فقط يطبق كاف  إجراء ىو ك ائربابعز  تشتغل التي الأجنبية البتًكلية الشركات إلذ ابعبائية ابؼراقبة توسيع -

 ابعزائرم. الضرائب قانوف تضمنها التي الشركات بةمراق لإجراءات بىضع كاف  الذم سوناطراؾ بؾمع
 ككذا المحركقات ضبط سلطة مهاـ بعض برديد ك توضيح المحركقات، ككالات مهاـ بعض برديد ك توضيح -

 (.النفط) المحركقات موارد لتثمتُ الوطنية الوكالة
 أحكاـ إدراج مع المحركقات، استغلبؿ ك/أك البحث ك التنقيب نشاطات بفارسة ظركؼ تسهيل ك بزفيف -

 البحث نشاطات في سوناطراؾ مشاركة كتعزيز التقليدية، غتَ المحركقات استغلبؿ ك بالبحث بالتكفل خاصة
 المحركقات برويل نشاطات بؼمارسة سوناطراؾ بإشراؾ شخص أم تلزـ مادة إدراج إلذ بالإضافة المحركقات، عن
 التكرير. ك

 بو. خاصة بززين قدرات لديو يكوف أف التكرير اتنشاط بفارسة يريد شخص أم تلزـ مادة إدراج -
 بدؿ ابؼشركع مردكدية على أساسا يعتمد الذم البتًكلر الدخل على الرسم نسبة برديد منهجية في النظر إعادة -

 الأعماؿ. رقم
 الصغتَة للمكامن التقليدية غتَ بالمحركقات ابؼتعلقة النشاطات لتشجيع برفيزية جبائية إجراءات إدراج -

 ذات كابؼكامن البحر عرض في الواقعة تلك لاسيما الكفاية فيو بدا ابؼكتشفة غتَ ابؼناطق في الواقعة كامنكللم
 للمنشئات. تفتقد التي ك/أك ابؼعقدة الأرضية

 للضريبة ابؼخفضة النسبة من ابؼستفيدين على تطبيقو بيكن التي الاستثنائية الأرباح اصطفاء نظاـ إدخاؿ -
 الاستثنائية. الأرباح على التكميلية الضريبة سيعوض الرسم ىذا لأف ج،الإنتا  على التكميلية

 ،141 -86 لقانوف الإنتاج تقاسم عقود نظاـ بعيد حد إلذ يشبو ابؼعتمد ابعديد القانوف أف القوؿ كبيكن
 86 قانوف اعتمد بينما الامتياز، نظاـ على اعتمد ذمال 2005 قانوف في الاختلبلات تصحيح بواكؿ بحيث

 على كفرض للبستكشاؼ كتلب  بستلك بأف للشركات السابق القانوف بظح فقد التجارم، للقانوف كفقا وداعق
                                                             

 ، ابؼتعلق بأعماؿ التنقيب كالبحث عن المحركقات كاستغلببؽا كنقلها بالأنابيب.1986/ 19/08ابؼؤرخ في:  14-86قم القانوف ر   1
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 من للكثتَ مرضية كغتَ سوناطراؾ شركة حق في بؾحفة التدابتَ كانت  كبالتالر ،%51 بنسبة تساىم أف سوناطراؾ
 على الرسم ظل فقد ذلك، نع فضلب ابؼناقصات، كل  فشل كراء كاف  الذم السبب كىو الأجنبية، الشركات

 رجعي. بأثػر فرض لأنو نزاع مصدر يشكل الاستثنائية الأرباح
 من جديد، من المحركقات قطاع في الاستكشاؼ بعث ىو كالتشريعي القانوني الإطار تغيتَ من ابؽدؼ ككاف

 في ابعباية تعد فلم اداتالانتق من العديد مثار كاف  الذم ابعبائي النظاـ تغيتَ فتم الأجنبية، الشركات طمأنة أجل
 التقليدم، غتَ كالغاز البتًكؿ كتطوير استغلبؿ كشركط الأعماؿ، رقم على بل ابؼردكدية على ترتكز ابعديد القانوف

 كتم رجعي، بأثػر يطبق يعد لد كلكنو نهائي، بشكل يلغ لد الاستثنائية الأرباح على الرسم فإف ذلك، إلذ بالإضافة
 الإنتاج. تقاسم عقود مبدأ تشبو ابعديدة الآلية كىذه ابؼردكدية، لنسبة كفقا الكبتَة الأرباح على اقتطاع فرض

 .الجزائر في الأجنبي الاستثمار بحماية الخاصة والحوافز : الضماناتثالثال المطلب
 بناء في ابؼشاركة من لتمكنو كبضايتو الاستثمارات تشجيع عزمها على ابعزائرية ابغكومة أكدت لقد

 من ككذا قانونا، عليها كابؼنصوص ابؼذكورة ابؼمنوحة الضمانات خلبؿ من ىذا الوطتٍ، الاقتصاد بموك  كتطوير
 إف الدكلر، التحكيم إلذ باللجوء الأطراؼ كمتعدد ثنائي مستول على كالدكؿ ابعزائر بتُ مبرمة اتفاقيات خلبؿ

 النصوص خلبؿ من جاء الوطتٍ دالاقتصا تنمية في للمساعدة الأجانب ابؼستثمرين جلب على ابعزائر عزـ
 .السابقة القانونية

 في للبستثمار الأجانب للمتعاملتُ الكاملة ابغرية يضمن ابؼبدأ ىذا :والاستثمار للمستثمر الكاملة الحرية  -1
 ىي التي عدا ما ابؼختلفة الاقتصادية النشاطات شتى في استثمارات لإقامة بو ابؼعموؿ التشريع مراعاة مع ابعزائر

 أك كالطاقات القدرات كتنمية كصيغ أبماط بعدة التعليم، ككذلك التًبية، العمومية، كالصحة للدكلة، صصةبـ
 شخص أم يقدمها عينية حصص أك رأبظاؿ من حصص شكل في تنجز كالتي ابؽيكلة أك التأىيل تعيد التي تلك

 .معنوم أك طبيعي
 طريق عن أك ابؼاؿ رأس بإبصالر ابؼسابنة طريق عن إما استثمارات بإقامة كبتَة حرية يضمن ابؼبدأ ىذا أف كما

 ذات أسهم شركة شكل في . أك1بؿدكدة مسؤكلية ذات شركة شكل في الاستثمار بإنشاء يسمح كما الشراكة،
(SNC) باسم شركة شكل في أك ( بصاعيSARL( أك )SPAعلى ) إبقازىا قبل الاستثمارات ىذه أف تكوف 

 .كالتنظيمات التشريعات تشرطها التي بالوثائق مرفقا ابؼستثمر طرؼ من الوكالة لدل الاستثمار تصريح موضوع
 كابؼعنويتُ الطبيعيتُ الأشخاص بوظى حيث :والاستثمار بالمستثمرين المتعلقة التمييزات إلغاء مبدأ  -2

 فيما كالالتزامات وؽابغق حيث من ابعزائريتُ كابؼعنويتُ الطبيعيتُ الأشخاص بها بوظى التي ابؼعاملة بنفس الأجانب

                                                             
 كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات تأىيل متطلبات حوؿ الثالث الدكلر ابؼلتقى  كابؼتوسطة، الصغتَة ابؼؤسسات في الأجنبي الاستثمار أكنيس، المجيد عبد  1
 .255 ص شلف، جامعة ، 2006 أفريل 18 ك 17 يومي بية،الدكؿ العر  في
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 بشة كمن كالاستثمارات، ابؼستثمرين بىص فيما التمييز بعدـ الصادرة القوانتُ كل تقر كمنو بالاستثمار، يتعلق
 .متبادؿ إطار في الاستثمارات بضاية بضماف كابؼتعلقة ابؼبرمة الدكلية الاتفاقيات تطبيق على كابغرص ابغفاظ

 الاستثمارات قانوف نص الأجنبي ابؼستثمر طمأنة كبدافع :لاستثمارا على المطبق القانون ثبات مبدأ -3
 في إطار في ابؼنجزة الاستثمارات على ابؼستقبل في تطرأ قد التي الإلغاءات أك ابؼراجعات تطبيق لا أف ابعزائرم
 إطار في دكلية اتفاقيات عدة بإبراـ نيتها ابعزائر أبدت كما بصراحة، ذلك ابؼستثمر طلب إذا إلا ابغالر القانوف

 أك مصادرىا أك أموابؽا على ابغجز كعدـ التأميم حالة في ملكيتو حق كضماف الأجنبي الاستثمار كتشجيع ترقية
 .عليها ابغراسة فرض

 كابؼداخيل كالنتائج الأمواؿ رؤكس برويل في الكامل ابغق الأجنبي للمستثمر :التمويل حرية ضمان مبدأ -4
 الآلات برويل أم(  عيتٍ نقدم شكل في التحويل كاف سواء بالتحويل ابؼتصلة الأمواؿ من كغتَىا كالفوائد

 من ربظيا كمقرة ابغر، للتحويل قابلة بعملو ابؼاؿ رأس من حصص بتقدنً تنجز التي ابغصص تستفيد إذ  )كابؼعدات
 عنو، النابصة كالعوائد ر،ابؼستثم ابؼاؿ رأس برويل ضماف من استتَادىا من قانونا يؤكد الذم ابعزائرم ابؼركزم البنك
 ، ابؼستثمر الأصلي رأس يفوؽ ابؼبلغ ىذا كاف كلو للتصفية حتى أك للتنازؿ الصافي الناتج الضماف ىذا كبىص

 .( يوما60ستتُ ) يتجاكز لا أجل في ابؼستثمر يقدمها التي التحويل طلبات تنفذ كما
 متعددة منها كالإقليمي، الدكلر ابؼستول على اتفاقيات عدة ابعزائر أمضت :الدولية الالتزامات مبدأ  -5

 التزامات لكونها كىذا الأجنبي للمستثمر الضمانات من بصلة توفر حتى بالاستثمار صلة بؽا التي كالثنائية الأطراؼ
 مفاده تصريح بنص ذلك اقر ابعزائرم التشريع أف كما كالأكلوية، التطبيق حيث من الدكلر القانوف قوة بؽا دكلية
 :أبنها كالمحلي، الأجنبي ابؼستثمر بتُ كاةابؼسا

 إلذ ابعزائر انضمت : لقدالاستثمار وضمان لتشجيع الخاصة الأطراف المتعددة الدولية الاتفاقيات -5-1
 كنذكر الابذاىات، كل من إليها القادمة الاستثمارات كضماف تشجيع في منها رغبة الدكلية الاتفاقيات من العديد

 :1يلي ما منها
 حيث أمضت العربي: المغرب اتحاد دول بين الاستثمار وضمان بتشجيع المتعلقة المغاربية فاقيةالات 

 بتشجيع ابؼغاربي الابراد في دكلة كل تلتزـ ، كبدوجبها23/07/1990في:  الاتفاقية ىذه على ابعزائر
 القطاعات كافة في غاربيابؼ الابراد دكؿ كالذ من الأمواؿ رؤكس برويل كحرية تشريعاتها إطار في الاستثمارات

 ىذه بدوجب أيضا ابؼستثمر الأجنبي، كيتحصل للمستثمر تسهيلبت كتوفر ابؼضيف، البلد بؼواطتٍ بها ابؼسموح
 خلبؼ. أك نزاع ىناؾ كاف ما إذا الاستثمار منازعات برل التي المحاكم لو كبردد الضمانات، على الاتفاقية

 الدكؿ بزص اتفاقية كىيالعربية:   الدول في العربية الأموال وسرؤ  باستثمار المتعلقة العربية الاتفاقية 
 بتُ العربية الاستثمارات تتمتع حيث الاستثمار، لأخطار ابؼالية التغطية ضماف ىو برتويو ما أىم فإف العربية،

                                                             
 .204-203عبد الغتٍ حريرم، مرجع سابق ذكره، ص   1
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 من ثماراتالاست ىذه عن الناشئة النزاعات حل إلذ بالإضافة ابؼستثمرة، الأمواؿ على بالتأمتُ ابؼتعاقدة الدكؿ
 .للبستثمار العربية المحكمة خلبؿ

 تقدنً الدعم في الوكالة ىذه لأبنية نظراالاستثمار:  لضمان الدولية الوكالة بإنشاء الخاصة الدولية الاتفاقية 
 05-95رقم  الأمر بدقتضى ابعزائر إليها انضمت إنتاجية لأغراض الأمواؿ رؤكس تدفق كتشجيع للبستثمار
 .21/01/1995ابؼؤرخ في: 

 لتسوية منازعات الدكلر بابؼركز ابػاصة الاتفاقية في ابعزائر دخلتالاستثمار:  منازعات لحل الدولي المركز 
 ابؼتعلقة بالاستثمار النزاعات حل ، بهدؼ21/01/1995ابؼؤرخ في:  04-95بدوجب الأمر رقم  الاستثمار

 .الأجنبي كالطرؼ ابعزائرم الطرؼ بتُ بردث التي
 الوقت ذلك ، كمنذ1987 عاـ في ابؼنظمة ىذه إلذ الانضماـ طلب ابعزائر قدمت للتجارة: ميةالعال المنظمة 

 التي الأطراؼ متعددة كابؼفاكضات فيها شاركت التي العديدة ابعولات رغم عضو غتَ دكلة تزاؿ لا كىي
 .عالقةال النقاط حل إلذ كالتوصل الثنائية ابؼفاكضات عقد ابؼسار ىذا من بؽا تبقى كما انتهت،

 كالمحررة بتونس الاتفاقية ىذه على ابعزائر صادقت العربية: الدول بين التجاري التبادل وتنمية تسيير اتفاقية 
 بكو الوحدة أكلذ كخطوة 03/08/2004ابؼؤرخ في:  223-04رقم  الرئاسي ابؼرسوـ بدوجب 1981سنة 

 .العربية الاقتصادية
 2005منذ سنة  شراكة اتفاقية في الأكربية المجموعة مع زائرابع دخلتمتوسطية:  الأورو الشراكة اتفاقية 

 التبادؿ إنشاء منطقة تدربهيا يتم أف ، على27/04/2005ابؼؤرخ في:  159-05رقم  الرئاسي ابؼرسوـ بدوجب
 .ابغر

 منها كإبيانا فابعزائر الاستثمار الأجنبي المباشر: وضمان بتشجيع الخاصة الدولية لاتفاقياتا  -5-2
 أبرمت الاقتصادية ابؼيادين بصيع كفي إقليمها على الاستثمار كضماف لتشجيع الضركرية الشركط كافة توفتَ ةبضركر 
 في الاقتصادم الانفتاح سياسة انتهاج منذ كذلك كالتوجيهات النظم ابؼتباينة الدكؿ من العديد مع اتفاقيات عدة

 ابؼاضي. القرف بداية التسعينات
  :الأجنبي، ابؼباشر كبضاية الاستثمار بتشجيع متعلقةاتفاقية ثنائية  49أبرمت ابعزائر  حيثالاتفاقيات الثنائية 

 كما يوضحو ابعدكؿ التالر:
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(: عدد الاتفاقيات الثنائية المتعلقة بتشجيع وحماية الاستثمار الأجنبي المباشر في 1-4الجدول رقم )
 الجزائر.

 عدد الاتفاقيات الدول
 13 الدول العربية

 6 أفريقيا
 2 أمريكا
 21 أوروبا
 7 آسيا

 49 المجموع
Source : Preparation Of The Student, depending on : UNCTAD, international investment 

agreements, web site : http://investmentpolicyhub.unctad.org/IIA , Viewing Date: 22/08/2017. 

  :طراؼ من خلبؿ الانضماـ إلذ ىيئاتتم إبراـ عدد من الاتفاقيات متعددة الأالاتفاقيات متعددة الاطراف 
 اتفاقية متعددة 23دكلية كإقليمية بؽا علبقة بتشجيع كبضاية الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، حيث أبرمت ابعزائر 

 الثلبث من خلبؿ تعزيزابعزائر في برستُ مناخ الاستثمار في الدكؿ الأطراؼ، كىذا من شأنو إبراز جهود 
 :1كبضاية الاستثمار كضمانو، كبيكن ذكر أىم ىذه الاتفاقيات فيما يلي

 ، كالتي تعت1958ٌجواف  10اتفاقية نيويورؾ التي تم اعتمادىا من قبل الأمم ابؼتحدة، كتم توقيعها يوـ  -
 ة كتنفيذىا.بالاعتًاؼ بقرارات التحكيم الأجنبي

 إطار اتفاقية الوحدة الاقتصادية في 1970أكت  29اتفاقية الاستثمار بعامعة الدكؿ العربية التي تم توقيعها يوـ  -
 العربية، كالتي تعتٌ بحرية الاستثمار كحركة رؤكس الأمواؿ  بتُ الدكؿ العربية.

 26، كالتي تم اعتمادىا في القمة العربية يوـ الاتفاقية ابؼوحدة لاستثمار رؤكس الأمواؿ العربية في الدكؿ العربية -
 ة الاستثمار العربية حيز التنفيذبعاصمة الأردف عماف كدخل مشركع النظاـ الأساسي لمحكم 1980نوفمبر 

 .1988فيفرم  22يوـ 

                                                             
 أنظر:  1

- UNCTAD, international investment agreements, web site : 

http://investmentpolicyhub.unctad.org/IIA , Viewing Date: 22/08/2016. 

 الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، الاتفاقات كالاتفاقيات، ابعزائر، من ابؼوقع الالكتًكني: -
http://www.andi.dz/index.php/ar/cadre-juridique/accords-conventions   :تاريخ الاطلبع ،

22/00/2017. 
 

http://investmentpolicyhub.unctad.org/IIA
http://investmentpolicyhub.unctad.org/IIA
http://www.andi.dz/index.php/ar/cadre-juridique/accords-conventions
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 قدـ، كالتي ت1985الانضماـ للوكالة الدكلية لضماف الاستثمار التابعة لمجموعة البنك الدكلر كالتي أنشئت سنة  -
 كابؼقرضتُ بغية تسهيل الاستثمار تأمينا ضد ابؼخاطر السياسية أك ضمانات لتعزيز الائتماف للمستثمرين

 الأجنبي ابؼباشر في الدكؿ النامية.
 كالتي يقع مقرىا 1974الانضماـ للوكالة العربية لضماف الاستثمار كائتماف الصادرات كالتي أنشئت سنة  -

 الدكؿ العربية من خلبؿ توفتَ لاستثمارات العربية كالأجنبية ابؼباشرة إلذبتشجيع تدفق ا بالكويت، كتهتم
 التغطية التأمينية ضد ابؼخاطر غتَ التجارية للمستثمرين كابؼمولتُ العرب كالأجانب.

 كالتي 1994أكت  01الانضماـ إلذ ابؼؤسسة الإسلبمية لتأمتُ الاستثمار كائتماف الصادرات التي أنشئت يوـ  -
 بحدة بابؼملكة العربية السعودية، كالتي تهتم بتشجيع تدفقات الاستثمار بتُ الدكؿ الأعضاء. يقع مقرىا

 كدخلت حيز 1981جواف  05الانضماـ لاتفاقية الاستثمار في منظمة ابؼؤبسر الإسلبمي التي كقعت يوـ  -
 دكؿ الأعضاء.، كالتي تهدؼ إلذ تعزيز كبضاية كضماف الاستثمار بتُ ال1986سبتمبر  23التنفيذ يوـ 

  :تفاقيات دكلية بزص بذنب الازدكاجكما أبرمت ابعزائر عدة ااتفاقيات تجنب الازدواج والغش الضريبيين 
 الضريبي ك الغش الضريبي كما يوضحو ابعدكؿ التالر:

 (: عدد اتفاقيات تجنب الازدواج والغش الضريبيين في الجزائر.2-4الجدول رقم )

 عدد الاتفاقيات الدول
 13 العربية الدول

 1 أفريقيا
 1 أمريكا
 12 أوروبا
 4 آسيا

 31 المجموع
: الالكتًكني ابؼوقع من، الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمارمن إعداد الطالب بالاعتماد على إحصائيات المصدر: 

conventions-juridique/accords-http://www.andi.dz/index.php/ar/cadre ، تاريخ 
 .24/08/2017:الإطلبع

( ابعهود ابؼبذكلة من طرؼ ابعزائر فيما بىص اتفاقيات بذنب الازدكاج 2-4توضح أرقاـ ابعدكؿ رقم )
ء عقد ىذا النوع من الاتفاقيات من شأنو أف يعزز ابغوافز الضريبية ابؼمنوحة من قبل ىذه الضريبي، كالسعي كرا

 الدكؿ للبستثمار الأجنبي ابؼباشر.

http://www.andi.dz/index.php/ar/cadre-juridique/accords-conventions%20،%20تاريخ
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لقد نص : 99-16وفقا للقانون  الحوافز والمزايا المقدمة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  -6
تلك ابغوافز ضمن  مقدمة للمستثمرين، كأدرجمن ابغوافز  ابؼتعلق بتًقية الاستثمار على بصلة 09-16القانوف 

 :1أقساـ نقدمها في ما يلي
 تستفيد من ابؼزايا الآتية:مرحلة الانجاز:  -6-1

 .الإعفاء من ابغقوؽ ابعمركية، فيما بىص السلع ابؼستوردة التي تدخل مباشرة في ابقاز الاستثمار -أ 
 ليا التي تدخلص السلع كابػدمات ابؼستوردة أك ابؼقتناة بؿالإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة، فيما بى -ب 

 .مباشرة في ابقاز الاستثمار
 ابؼقتنيات العقارية التي تتم في الإعفاء من دفع حق نقل ابؼلكية بعوض كالرسم على الإشهار العقارم عن كل -ج 

 .إطار الاستثمار ابؼعتٍ
 علىالامتياز  كمبالغ الأملبؾ الوطنية ابؼتضمنةالإعفاء من حقوؽ التسجيل كالرسم على الإشهار العقارم  -د 

 ذه ابؼزايا على ابؼدة الدنيا بغقابؼشاريع الاستثمارية، كتطبق ى زللئبقاالأملبؾ العقارية ابؼبنية كغتَ ابؼبنية ابؼوجهة 
 .الامتياز ابؼمنوح

 لدكلة خلبؿ فتًة ابقازلح أملبؾ امن مبلغ الإتاكة الإبهارية السنوية المحددة من قبل مصا% 90بزفيض بنسبة  -ق 
 .الاستثمار

 ية التي تدخل في إطار الاستثمار،( سنوات من الرسم العقارم على ابؼلكيات العقار 10الإعفاء بؼدة عشر ) -ك 
 .ابتداء من تاريخ الاقتناء

 الإعفاء من حقوؽ التسجيل فيما بىص العقود التأسيسية للشركات كالزيادات في رأس ابؼاؿ. -ز 
 بؿضر تعده ابؼصالح ابعبائية بطلببعد معاينة الشركع في مرحلة الاستغلبؿ بناء على ل: مرحلة الاستغلا -6-2

 ( سنوات من ابؼزايا الآتية:03من ابؼستثمر، يستفيد ابؼشركع بؼدة ثلبث )
 .الإعفاء من الضريبة على أرباح الشركات -أ 
 .الإعفاء من الرسم على النشاط ابؼهتٍ -ب 
 لإبهارية السنوية المحددة من قبل مصالح أملبؾ الدكلة.من مبلغ الإتاكة ا% 50بزفيض بنسبة  -ج 

أما الاستثمارات ابؼنجزة في ابعنوب كابؽضاب العليا ككل منطقة تتطلب تنميتها مسابنة  خاصة من قبل   
 الدكلة، فتستفيد بفا يلي:

د، ك، ز( تستفيد  بالإضافة إلذ ابؼزايا السابقة ابؼذكورة أعلبه في النقاط )أ، ب، ج،مرحلة الانجاز:   -6-3
 الاستثمارات بفا يأتي:

                                                             
 .09-16من القانوف رقم  12ابؼادة  1
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 الاستثمار، كذلك لإبقازت الأساسية الضركرية آتتكفل الدكلة كليا أك جزئيا، بنفقات الأشغاؿ ابؼتعلقة بابؼنش -أ 
 بعد تقييمها من قبل الوكالة.

 الأراضي ملبؾ الدكلة، بعنواف منحالتخفيض من مبلغ الإتاكة الإبهارية السنوية المحددة من قبل مصالح أ -ب 
 عن طريق الامتياز من أجل ابقاز مشاريع استثمارية:

من % 50( سنوات، كترتفع بعد ىذه الفتًة إلذ 10( خلبؿ فتًة عشر )2ع )ـببالدينار الرمزم للمتً ابؼر  -
مبلغ إتاكة أملبؾ الدكلة بالنسبة للمشاريع الاستثمارية ابؼقامة في ابؼناطق التابعة للهضاب العليا ككذا 

 التي تتطلب تهيئتها مسابنة من قبل الدكلة. ابؼناطق
% 50( سنة، كترتفع بعد ىذه الفتًة إلذ 15( خلبؿ فتًة بطس عشرة )2ع )ـببالدينار الرمزم للمتً ابؼر  -

 من مبلغ إتاكة أملبؾ الدكلة بالنسبة للمشاريع الاستثمارية ابؼقامة في كلايات ابعنوب الكبتَ.
شاريع ابؼنجزة في منطقة ابعنوب كابؽضاب العليا كابؼناطق التي تتطلب تستفيد ابؼ مرحلة الاستغلال:  -6-4

تنميتها مسابنة خاصة من قبل الدكلة، من ابؼزايا ابؼنصوص عليها في النقطتتُ )أ، ب( من مرحلة الاستغلبؿ 
 ( سنوات من تاريخ بداية الاستغلبؿ المحدد في بؿضر ابؼعاينة. 10ابؼذكورة أعلبه بؼدة عشر )

ستثمارات التي يساكم مبلغها أك يفوؽ بطسة ملبيتَ دكلار فيخضع منح ابؼزايا بؽا للموافقة ابؼسبقة أما الا
 .1المجلس الوطتٍ للبستثمار

كما لا تلغي ابؼزايا السابقة التحفيزات ابعبائية كابؼالية ابػاصة ابؼمنوحة لفائدة النشاطات السياحية 
ما إذا كجدت عدة مزايا من نفس الطبيعة فيستفيد ابؼستثمر من كالنشاطات الصناعية كالنشاطات الفلبحية، أ

 .2التحفيز الأفضل
كما ترفع مدة مزايا الاستغلبؿ ابؼمنوحة من ثلبث سنوات إلذ بطس سنوات عندما تنشئ أكثر من مائة 

 من ( منصب شغل دائم، خلبؿ الفتًة ابؼمتدة من تاريخ تسجيل الاستثمار إلذ غاية نهاية السنة الأكلذ100)
 .3مرحلة الاستغلبؿ على الأكثر

كما تستفيد الاستثمارات ذات الأبنية ابػاصة للبقتصاد الوطتٍ من مزايا استثنائية كابؼعدة على أساس 
 :4اتفاقية تفاكض بتُ ابؼستثمر كالوكالة يتم إبرامها بعد موافقة المجلس الوطتٍ للبستثمار تتمثل في ما يلي

 .لفتًة بفكن أف تصل إلذ عشر سنواتبسديد مدة مزايا الاستغلبؿ ا -أ 
منح إعفاء أك بزفيض للحقوؽ ابعمركية كابعبائية كالرسوـ كغتَىا من الاقتطاعات الأخرل ذات الطابع  -ب 

 ابعبائي كالإعانات أك ابؼساعدات أك الدعم ابؼالر، ككذا كل التسهيلبت التي قد بسنح في مرحلة الابقاز.
                                                             

 .09-16من القانوف رقم  14ابؼادة  1
 .09-16من القانوف رقم  15ابؼادة  2
 .09-16من القانوف رقم  16ابؼادة  3
 .09-16من القانوف رقم  18ك 17ابؼادتتُ  4
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إعفاءات أك بزفيضات للحقوؽ أك الضرائب أك الرسوـ بدا في ذلك الرسم  كيؤىل المجلس الوطتٍ للبستثمار بؼنح
على القيمة ابؼضافة ابؼطبق على أسعار السلع ابؼنتجة التي تدخل في إطار الأنشطة الصناعية الناشئة بؼدة لا تتجاكز 

، السلع كابؼكونات التي تدخل في  إنتاج السلع بطس سنوات. كتستفيد من نظاـ الشراء بالإعفاء من الرسوـ
 ابؼستفيدة من الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة.

 جدا مهم للبستثمار ابؼؤسسي الإطار أداء تطوير يعد :الجزائر في للاستثمار المؤسسي الإطار أداء تطوير -7
 ما خدمات كتقدنً عليو، كالإشراؼ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار بعذب متخصصة مؤسسات كجود في ذلك كيتم

 كبؽذا الأجانب، ابؼستثمرين تواجو التي الصعوبات كتذليل الإدارية الإجراءات تبسيط إلذ بالإضافة الاستثمار، دبع
 :أبنها الاستثمار كترقية تطوير ىو ىدفها متخصصة أجهزة بإبهاد ابعزائر قامت الغرض

ابغكومة  رئيس وعلي كيشرؼ ، 2001المجلس سنة  ىذا تأسس : (CNI) للاستثمار الوطني المجلس  -7-1
 الاستثمارات باستًاتيجية ابؼتصلة بابؼسائل أساسا مكلف للبستثمار ربظي جهاز عن عبارة كىو )الوزير الأكؿ(،

 ىذا أحكاـ بتنفيذ ابؼتصلة ابؼسائل كبكل عليها، ابؼنصوص الاتفاقيات على كبابؼوافقة الاستثمارات، دعم كبسياسة
 :1ابؼسائل في ىذه أىم كنوجز الأمر

 أكلوياتها. كبرديد استثمار لتطوير ابؼناسبة الاستًاتيجيات احاقتً  -
 ابؼلحوظة. للتطورات مسايرة للبستثمار برفيزية تدابتَ اقتًاح -
 استحدثها التي الثانية ابؽيئة كىي( الاستثمار لتطوير الوطنية كالوكالة ابؼستثمرين بتُ ابؼبرمة الاتفاقيات في الفصل -

 بالنسبة ابػاصة الأبنية ذات كالاستثمارات ابػاصة ابؼناطق في ابؼنجزة اراتبالاستثم كابؼتعلقة )القانوف
 الوطتٍ. للبقتصاد

 كالتدابتَ القرارات كل ابغكومة عليها، كاقتًاح ابغصوؿ كشركط للمستثمرين بسنح التي ابؼزايا في الفصل -
 .كتشجيعو الاستثمار دعم ترتيب لتنفيذ الضركرية

   .تطويرىا على كابغث الاستثمار، لتمويل ملبئمة مالية كأدكات ساتمؤس استحداث تشجيع على العمل -
كدعم  كمتابعة لتًقية الوطنية الوكالة عن بديل كىي(: ANDIالاستثمار ) لتطوير الوطنية الوكالة  -7-2

ك أنشأت في إطار الإصلبحات الأكلذ التي تم مباشرتها في ابعزائر خلبؿ التسعينيات  حيث، (APSSIالاستثمار )
تهدؼ للتكيف مع تغتَات الوضعية الاقتصادية ك الاجتماعية للبلبد. خولت بؽذه  وابؼكلفة بالاستثمار تطورات

ثم  2000إلذ  1993ابؼؤسسة ابغكومية التي كانت تدعى في الأصل ككالة ترقية ك دعم ك متابعة الاستثمار من 

                                                             
:  في الصادرة الربظية، ابعريدة كستَه، كتنظيمو كتشكيلو للبستثمار الوطتٍ المجلس بصلبحيات بؼتعلقا 355-06رقم  التنفيذم ابؼرسوـ  1
 . 76 ، العدد11/10/2006
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كتتمثل مهاـ ىذه  .ك اصطحاب الاستثمارأصبحت الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار مهمة تسهيل ك ترقية 
 :1الأختَة في

 كإعلبمهم ابؼقيمتُ كغتَ ابؼقيمتُ ابؼستثمرين كمتابعتها، كاستقباؿ كتطويرىا الاستثمارات ترقية ضماف -
 كمساعدتهم.

 .الوحيد الشباؾ خدمات بواسطة ابؼشاريع كبذسيد للمؤسسات التأسيسية بالإجراءات القياـ تسهيل -
 يوجو بحيث ابعديد، القانوف أقره خاص، بزصيص حساب عن عبارة كىو الاستثمار، عمد صندكؽ تسيتَ -

 بابؼنشآت ابؼتعلقة النفقات منها خاصة للبستثمارات، ابؼمنوحة ابؼزايا كلفة في الدكلة بدسابنة التكفل لتمويل
 .الاستثمار لإبقاز الضركرية الأساسية

  .الإعفاء مدة خلبؿ بؼستثمركفا بها تعهد التي الالتزامات احتًاـ من التأكد -
 .بالاستثمار ابؼرتبطة ابؼزايا منح -

 في الاستثمار كتطوير ترقية مسألة تبدك للبستثمار الوطتٍ كالمجلس الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة إنشاء فإ
 لمس أعلى إلذ ينتمياف ابؽيئتتُ بكوف كذلك مضى، كقت أم من أكثر كربظيا جديا بعدا أخذت قد ابعزائر

 قبل من ابؼمنوحة كابؼزايا كالتسهيلبت الضمانات أف كما .ابغكومة رئاسة كىو ألا التنفيذية، السلطة في تنظيمي
 بيئة جعلت قد الاستثمار، تطوير قانوف ذلك أقر كما كالأجانب، الوطنيتُ للمستثمرين الربظيتتُ ابؽيئتتُ ىاتتُ

 الوحيد الشباؾ استحداث أف كما .مضى بفا تأىيلب أكثر لشكليةكا النظرية الناحية من تبدك ابعزائر في الاستثمار
 الإجراءات كتسهيل البتَكقراطية، العوائق رفع خلبؿ من الاستثمار لعمليات التسهيلبت أفضل توفتَ شأنو من

 .كالأجانب المحليتُ ابؼستثمرين أماـ الإدارية
 
 
 
 
 

                                                             
 ابؼتعلق بتطوير الاستثمار. 03-01من الأمر رقم  21ابؼادة   1
 أ ىذا الشباؾ على مستول الولاية. يضم في داخلو، علبكة عن من الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، أنش  الشباؾ الوحيد غتَ ابؼركزم ىو ىيكل بؿلي

التي تتدخل في عملية الاستثمار لاسيما الإجراءات ابؼتعلقة بدا يلي :  إطارات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار نفسها، بفثلتُ عن الإدارات ك ابؽيئات 
على ىذا النحو ىو مكلف  المزايا المتعلقة بالاستثمارات. يص البناء،الموافقات والتراخيص بما في ذلك تراخ تأسيس و تسجيل الشركات،

تسليم شهادات التسجيل ذات الصلة ك كذا التكفل بخدمات الإدارات ك ابؽيئات ابؼمثلة داخل بـتلف  باستقباؿ ابؼستثمرين، استلبـ ملف تسجيلهم، 
 وقع التالر:ابؼراكز، ك توجيهها للمصالح ابؼعنية ك حسن إنهائها. انظر إلذ ابؼ

http://www.andi.dz/index.php/ar/guichet-unique/presentation. 
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خلال  في ظل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبيةالنمو الاقتصادي الجزائري تحليل وضعية  المبحث الثاني:
 (.2917-1999الفترة )

 بسويل مشكلة تفاقم ظل كفي ضخمة أموالان  تطلبت التي المحلية للبستثمارات ابعزائر استهداؼ ظل في
 رابؼباش الأجنبي بالاستثمار الأكلذ بالدرجة بفثلب ابؼاؿ الأجنبي رأس إلذ اللجوء تم الاختلبلات كتصحيح ابؼشاريع
 ابؼاؿ رأس تدفقات برفيز الاستثمار بهدؼ لقانوف ابؼستمرة التعديلبت في بذسد ما كىو ابؼالية الاحتياجات لتمويل
 1990 من ابتداء ابعزائر انتهجتها التي الاقتصادم التحرير لسياسات حيث كاف .ابػارج كإلذ من حركتو كتنظيم

 النشاط بعث على كالعمل كابػارجي الداخلي التوازف عادةإ من أجل استهداؼ الأجنبي ابؼاؿ رأس أماـ الباب فتح
 ابؼستثمرين، لفائدة كابغوافز ابؼزايا بصلة عن طريق الاعتماد على كالفعالية، الكفاءة من أسس على الاقتصادم

 ابؼاؿ رأس كاستقطاب الاستثمار المحلي تشجيع في لتلعب دكرا 2001بالإضافة لطرح برامج تنموية بداية من سنة 
 .لأجنبيا

رأس ابؼاؿ الأجنبي ابػاص الوارد  بؽذا سنحاكؿ في ىذا ابؼبحث التًكيز على برليل تدفقات بـتلف أشكاؿ
ؿ فتًة الدراسة، بؽذا توجب أكلا إلذ ابعزائر كمدل مسابنتو في برستُ كضيعة النمو الاقتصادم في ابعزائر خلب

 ابعزائر، كما ىو موضح في ابعدكؿ ابؼوالر. ايضاح ابغجم الإبصالر لتدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية في
  .(2917-1999التدفقات الإجمالية لرأس المال الأجنبي للجزائر خلال الفترة ) (:3-4رقم ) جدول

 مليون دولار. الوحدة:
 FC    إجمالي رأس المال الأجنبي السنوات FC  إجمالي رأس المال الأجنبي السنوات
1990 28837,8939 2004 26044,917 
1991 30002,7717 2005 18729,555 
1992 29143,696 2006 8144,471 
1993 27802,158 2007 8424,031 
1994 32033,674 2008 9314,392 
1995 34648,836 2009 10890,079 
1996 35108,924 2010 9936,29 
1997 32470,367 2011 9203,1074 
1998 32776,128 2012 7378,1896 
1999 29402,317 2013 7357,4911 
2000 26719,088 2014 7489,2882 
2001 24709,63 2015 4515,6763 
2002 25334,804 2016 7560,5644 
2003 26357,597 2917 7406,8687 

 من إعداد الطالب بالاعتماد على قاعدة بيانات بؾموعة البنك الدكلر. المصدر:
أف التدفقات الإبصالية لرأس ابؼاؿ الأجنبي الوارد إلذ ابعزائر خلبؿ فتًة ( 3-4)نلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ 

-1990)تًة الدراسة تعتبر متذبذبة كىو ما تبينو الاختلبفات بتُ إحصائيات التدفقات بالأخص عند مقارنة ف
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، كفيما يلي سنحاكؿ برليل تدفقات كل عنصر من عناصر رأس ابؼاؿ ابؼتدفقة (2017-2004)مع الفتًة  (2003
 .(2017-1990)إلذ ابعزائر على حدل كذلك خلبؿ الفتًة 

 المطلب الأول: تحليل اتجاهات تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.
 فتًة خلبؿ خاصة ابعزائر التي اعتمدتها الأجنبي ابؼاؿ رأس عناصر أىم الأجنبي الاستثمار يعتبر
 تأسيس عن فضلب ابػارج من ابؼالية ابؼوارد جذب بعوامل الاىتماـ خلبؿ من كذلك ابؽيكلية، الإصلبحات

 ابذاىا للجزائر ابؼباشر الأجنبي للبستثمار الواردة التدفقات الاستثمار، حيث شهدت كتشجيع لدعم بؿلية ككالات
 الأجنبي، الاستثمار حجم تطور دراسة ابؼطلب ىذا خلبؿ من سنحاكؿ لذا ابؼاضي القرف تسعينات منذ تصاعديا
 .ابعزائر في كابعغرافي قطاعي كتوزيعو

لد  1990قبل سنة : (2917-1999)تطور حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة  -1
ة بالإنتاج بغسابها ابػاص إلا في عقود تقسيم الإنتاج أك عقود أخرل تتعلق تكن ابعزائر تسمح للشركات الأجنبي

بخدمات لفائدة شركة سوناطراؾ، إلا أنو بدخوؿ ابعزائر في إصلبحات ىيكلية مع صندكؽ النقد الدكلر اعتمدت 
ذم عدؿ في سنة ال 1993ابعزائر بصلة من ابؼزايا كابغوافز لفائدة ابؼستثمرين، من خلبؿ قانوف الاستثمار لسنة 

، بفا أنعش تدفقات الاستثمار الأجنبي إلذ ابعزائر، كبيكن توضيح تطور تدفقات 2016ثم  2006تم  2001
 الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر من خلبؿ ابعدكؿ التالر:

 .(2917-1999الجزائر خلال الفترة ) في: الاستثمار الأجنبي المباشر (4-4رقم )جدول 
 .المليون دولار الوحدة:

 من إعداد الطالب بالاعتماد على قاعدة بيانات بؾموعة البنك الدكلر. المصدر:

ستثمار الأجنبي الا السنوات
الاستثمار الأجنبي  السنوات (%)FDI/FC (FDI)المباشر 

 (%)FDI/FC (FDI)المباشر 

1990 0,3349 0,00 2004 881,9 3,39 
1991 11,6387 0,04 2005 1156 6,17 
1992 30 0,10 2006 1841 22,60 
1993 63,01 0,23 2007 1834 21,77 
1994 103,11 0,32 2008 2675 28,72 
1995 183,01 0,53 2009 3053 28,03 
1996 270 0,77 2010 2331 23,46 
1997 260 0,80 2011 2720,5396 29,59 
1998 606,6 1,85 2012 1500,4024 20,33 
1999 291,6 0,99 2013 1698,8867 23,09 
2000 280,1 1,05 2014 1503,4531 20,07 
2001 1107,9 4,48 2015 -587,9708 -13,02 
2002 1065 4,20 2016 1637,3709 21,65 
2003 633,7 2,40 2917 1200,9552 16,21 
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 سجل حيث قيمتو في كاضح بابلفاض الثمانينات فتًة خلبؿ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات بسيزت
 إلذ الأجنبي الاستثمار تدفقات في الابلفاض ىذا كيعود دكلار، مليوف 53.5 ب يقدر سالبا تدفقا 1982 سنة في

 شهدت الثمانينات نهاية مع كلكن التدفقات، ىذه على كاضحا راأث بؽما كانا التي ابؼديونية كأزمة البتًكلية الأزمة
 إفساح ضركرة تكريس إلذ ابعزائرية السلطات عمدت ما بعد خاصة الزيادة من نوع الأجنبي الاستثمار تدفقات

 الاستثمار قانوف بإصدار قامت حيث ، ابغرة السوؽ اقتصاد بكو التوجو خلبؿ من الأجنبي ؿابؼا للرأس أكثر المجاؿ
 ابػاصة الوطنية الاقتصادية الاستثمارات توجيو قانوف ككذا ،1982 للقانوف كمتمم معدؿ كقانوف 1986 عاـ

 .19881لسنة 
الدراسة في ارتفاع مستمر من  خلبؿ فتًة أف تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر (4-4)يبن ابعدكؿ رقم 

 النقد قانوف إصدار مع تي تزامنتكال التسعينات بداية معسنة لأخرل، بحيث سجلت ىذه الأختَة قيم موجبة 
 بعدما 1991سنة  دكلار مليوف 11.6 إلذ كصلت حيث الأجنبي ابؼاؿ رأس أما المجاؿ فتح الذم 10-90 كالقرض
 كانت ضعيفة خلبؿ فتًةيء ابؼلبحظ أف ىذه التدفقات  كالش ،1990سنة  دكلار مليوف 0.33 كانت

 عرفتها التي الأمنية لؤكضاعل نتيجةكىذا راجع ك ،مليوف دكلار 300تتجاكز  لد الإصلبحات الاقتصادية حيث
 من كزادت الأجانب ابؼستثمرين ثقة ىزت بحيث ،1991 منذ الأجنبي الاستثمار تدفقات كالتي أثرت على ابعزائر
حسنة  مستويات ىذا بعد لتسجل الأجنبي، الاستثمار مقومات أىم من يعتبر كالذم لسياسيا ابػطر معدؿ

 280مليوف دكلار لتعود الابلفاض كتصل إلذ  607حوالر  1998بلغت سنة مقارنة بالسنوات السابقة بحيث 
 دفقت إلذ راجع كىذا ، دكلار مليار 1.10مسجلة  2001، ثم تعاكد الارتفاع سنة 2000مليوف دكلار سنة 

، كما نلبحظ أف "Orascom "تيليكوـ أكراسكوـ شركة قبل من للهاتف النقاؿ الثانية الرخصة من الأكؿ القسط
 رأس ابؼاؿ الأجنبي خلبؿ من إبصالر %10تدفقات الاستثمار الأجنبي  ابؼباشر الوارد إلذ ابعزائر لد تتجاكز  نسبة
 .(2001-1990) الفتًة

عرفت الاستثمارات الأجنبية قفزة نوعية  2001رنامج الإنعاش الاقتصادم سنة كمع إقرار ابعزائر لتطبيق ب
كبذاكزت سقف الواحد مليار دكلار، كمع برسن الأكضاع الأمنية كالاقتصادية كاصلت الاستثمارات الأجنبية في 

 . كما ىو موضح في الشكل ابؼوالر:التدفق إلذ ابعزائر
 
 
 
 
 

                                                             
 .210حريرم عبد الغتٍ، مرجع سابق ذكره، ص   1
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 (.2917-1999جنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة )(: تطور الاستثمار الأ1-4شكل رقم )

 
 (.4-4من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعدكؿ رقم )المصدر: 

 1.06 ليسجل 2002لسنة  الأجنبي الاستثمار تدفقات حجمفي   تراجع (1-4نلبحظ من الشكل )
 بفا فريقيا شماؿ دكؿ إلذ الوارد الأجنبي الاستثمار تدفقات مستول على الأكبر يبقى الرقم ىذا أف إلا دكلار مليار
 تقرير حسب إفريقيا في الثالث كابؼركز العربي ابؼغرب مستول على الأكؿ ابؼركز السنة تلك في برتل ابعزائر جعل

 ،2002 بعاـ مقارنة % 40 بنسبة 2003 عاـ في ثاني ابلفاض نلبحظ كما ،2004لسنة  العابؼي الاستثمار
 1.مشركع 31 بتُ من مشاريع ثلبث على برصلت التي الطاقة قطاع في ابؼشاريع ضابلفا إلذ أساسا كيرجع

 بلغت حيث قيمتها في تصاعديا ابذاه ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات شهدت 2004سنة  من كبداية
 الثانية الرخصة بيع إلذ ابؼباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات في الارتفاع ىذا أسباب اىم كمنمليوف دكلار،  881

 إسبات لشركة بابغجار ابغديدية الصناعات شركة خوصصة ك ابؼصرية، تيليكوـ كراسكوـأ لشركة النقاؿ للهاتف
"Ispat" ،خوصصة جانب إلذ كأيضا بفضل بيع الرخصة الثالثة للشركة الوطنية للبتصالات الكويتية، ابؽندية 

من حصة  % 60نسبة  على حصلت كالتي بؼانيةالأ "Henkel" ىنكل شركة لصالح للمنظفات، الوطنية ابؼؤسسة
 .2الشركة

                                                             
 .211حريرم عبد الغتٍ، مرجع سابق ذكره، ص   1

2 ANIMA, les investissements directs étrangères (IDE) dans la région MEDA EN 2004, investir en 

méditerranée, notes et études, Numéro 15, janvier 2005, p 53-56, sur le site: 

http://www.animaweb.org/uploads/bases/document/EH5_MIPO_2004_VF.pdf, consulté le : 

20/11/2010 
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( مستويات مقبولة من الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة، لأنها 2007-2005كقد حققت ابعزائر خلبؿ الفتًة )
قامت بوضع إصلبحات عديدة للبستثمار بغية برفيز الاستثمار الأجنبي، كقدمت لأجل ذلك عدة مزايا مالية ك 

ين دكف التمييز بتُ ابؼقيمتُ كغتَ ابؼقيمتُ، لتفسح بؾالا كاسعا للبستثمار ابػاص الوطتٍ جبائية للمستثمر 
 كالأجنبي.

حيث بلغ الارتفاع نسبة  2007مبلغا معتبرا كمرتفعا مقارنة بسنة  2008كأيضا سجلت ابعزائر سنة 
ة ابؼالية العابؼية، ثم ارتفعت كتتَة ، كىذا في كقت عرفت فيو كتتَة الاستثمارات العابؼية تراجعا بفعل الأزم% 45.85

فقد سجلت  2010، أما في سنة % 14.23ارتفاعا طفيفا بنسبة  2009الاستثمارات ابؼتدفقة للجزائر في سنة 
  % 23ىيكل التدفقات الواردة تراجعا بؿسوسا على ابؼستول العابؼي لينخفض حجم الاستثمار الأجنبي بنسبة 

ر لتدفقات الاستثمار الدكلية ابؼتجهة بكو ابعزائر، الشيء الذم بيكن تفستَه كىو ما يدؿ على التأثر ابؼتأخ
بالأكلوية القصول بؽذه الاستثمارات لكونها تتمتع بربحية عالية كىي استثمارات في قطاع المحركقات، في حتُ عاد 

ع الأمنية للدكؿ العربية مليار دكلار نظرا للؤكضا  2.72ليبلغ  2011الارتفاع للتدفقات الاستثمار الأجنبي  سنة 
 خاصة ابؼضطربة ضمن ما يسمى بالربيع العربي كىو ما دفع بابؼستثمرين الأجانب إلذ التوجو بكو الاقتصاد الوطتٍ.

( بعودة الاستثمارات الأجنبية للجزائر كارتفاع حجمها كالتي كجهت أغلبها إلذ 2011-2008كقد بسيزت الفتًة )
اد ابعزائرم غتَ جذاب للبستثمارات في القطاعات الأخرل، حيث بقيت رغم قطاع المحركقات كبقيت  الاقتص

ىذا التغتَ الإبهابي بعيدة عن مستويات الاستثمار الأجنبي الذم استقبلتو البلداف المجاكرة، كعموما بيكن القوؿ أف 
قات كقطاع ( مست معظمها قطاع المحرك 2011-2001تدفقات الاستثمار الأجنبي في ابعزائر خلبؿ الفتًة )

 الاتصالات.
( 2017-2012أما بالنسبة لتطور حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر إلذ ابعزائر خلبؿ الفتًة )

نظمة الأمم ابؼتحدة للتنمية متقرير (، كابؼلبحظ حسب 2011-2005فقد عرؼ بعض التًاجع مقارنة بالفتًة )
، حيث 2015الأجنبية ابؼباشرة خلبؿ سنة  الاستثمارات عن أسوأ حصيلة للجزائر في بؾاؿ 2016كالتجارة  لسنة 

عزكؼ ابؼستثمرين عن الوجهة ابعزائرية التي  مليوف دكلار، ما يعكس 587سجلت ابعزائر حصيلة سالبة بقيمة 
 حصة منها برديدك  ة ابؼتغتَ وانتُ كعدـ الوضوح في بؾاؿ التشريعات كالق لاتزاؿ معقدة كتطبعها البتَكقراطية الإدارية

 الطرؼ لصالح الشركة ماؿ سأر  من% 51 مقابل قصىأ كحد% 49 ػػب ابعزائر في مشركع أم في الأجنبي الشريك
كيرجع ذلك أيضا إلذ كجود عملية تصفية للبستثمار الأجنبي ابؼباشر كالتقليل من عمليتو في ، الوطنية الأطراؼ أك

ن جراء أزمة ابلفاض أسعار النفط بداية من ابعزائر، كىذا يرجع أساسا لسياسة التقشف التي تتبعها الدكلة م
 بفا جعل ابعزائر تقلص حجم مشاريعها الاستثمارية. 2014أكتوبر 

 مليار 63.1 مسجلة 2016 في ارتفاعا ابعزائر  بذاهاب ابؼباشرة جنبيةالأ الاستثمارات اتتدفق تعرف لكن
ك ذلك راجع جزئيا لتحسن  2015 سنة في سجلت التي السلبية النتائج بعد بؿسوس بتحسن مأ دكلار
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-16رقم  ، بالإضافة إلذ كضع قانوف جديدختَ الذم عرفو الانتاج النفطيالسياسات الاستثمارية ك التحسن الأ
، التحفيزات ابعبائية ك ابؼنشآت الضركرية للمشاريع الاستثمارية الذم ىدؼ إلذ توفتَ ابؼتعلق بتًقية الاستثمار 09

 .الاستثمار ناخم برستُ عن ابعزائر إلذ بيالأجن ابؼاؿ رأس تدفق زيادةك 
مليار دكلار  1.2ابعزائر   بلغ حجم تدفق الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة إلذ 2017أما بالنسبة لسنة 

إلذ أنها بابؼقابل تبقى مرشحة للبرتفاع في حالة مراجعة   2016مقارنة سنة  % 26مسجلب تراجعا بنسبة 
ف التعديلبت ابؼقتًحة على قانوف المحركقات من شأنها أف ترفع بشكل ملموس ابؼسابنة قانوف المحركقات، لأ  ابؼقبلة

تعتمد بشكل كبتَ  ائرابعز  الأجنبية في القطاع النفطي للبلبد، كىذا دليل على أف الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة في
 على الاستثمارات في قطاع المحركقات.

 ابؼشاريع مصادر تكتعددت تنوع :الجزائر في الأجنبية للاستثمارات والقطاعي الجغرافي التوزيع -2
 توجيو في كثتَة دكؿ تشارؾ حيث (2017-2002) الفتًة خلبؿ ابعزائر في بها ابؼصرح الأجنبية الاستثمارية
 ، كىذا ما يوضحو ابعدكؿ ابؼوالر:ابعزائر وبك استثماراتها

 (.2917-2992) الفترة خلال الجزائر في الأجنبية للاستثمارات الجغرافي التوزيع(:5-4جدول رقم )
 مناصب الشغل القيمة بالمليون دج (%النسبة ) عدد المشاريع المناطق 

 78415 1148208 52.38 472 أروبا 

 11761 169732 12.65 114 أسيا

 3737 68813 1.99 18 أمريكا

 34462 1057257 29.07 262 الدول العربية 

 609 39686 0.66 6 إفريقيا 

 246 2974 0.11 1 استراليا

 4335 33160 3.10 28 متعدد الجنسيات

 133583 2519831 100 991 المجموع

: الالكتًكني ابؼوقع من، الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمارمن إعداد الطالب بالاعتماد على إحصائيات المصدر: 
http://www.andi.dz/index.php/ar/cadre-juridique/accords-conventions، تاريخ 

 .14/10/2017:الإطلبع
كابؼقدرة  ابؼشاريع عدد حيث من القائمة سأر  على الأكربية( نلبحظ أف الدكؿ 5-4من خلبؿ ابعدكؿ )

 332 ػػػمشركع بحيث أف النسبة الأكبر بؽذه ابؼشاريع مصدرىا دكؿ الإبراد الأكربي بحجم مشاريع مقدر ب 472ػػػػػ ب
ألف مصب عمل كىذا  78ح بخلق ما يفوؽ مليار دينار جزائر بفا بظ 1148.2 ػػػػمشركع، بقيمة مالية قدرة ب

مشركع خلبؿ  262 ػػػيعتبر مؤشر حسن بؽذه التدفقات، ثم تأتي الدكؿ العربية في ابؼرتبة الثانية بحجم مشاريع قدر ب

https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.andi.dz/index.php/ar/cadre-juridique/accords-conventions،%20تاريخ


رابعالفصل ال دراشة أثر ثدفقات رأس المال الخاص الأجنبي على النمو الاقتصادي في الجزائر        

 

 233 

مليار دينار جزائرم، ثم تلتها دكؿ أسيا في ابؼرتبة  1057.5( بقيمة مالية بلغت حدكد 2017-2002الفتًة )
كبعدىا أمريكا مليار دينار جزائرم،  169.7مشركع كبغلبؼ مالر مقدر ب 114قدر ب الثالثة بحجم مشاريع 

 كبيكن توضيح ذلك من خلبؿ الشكل ابؼوالر:من حجم ابؼشاريع،  % 06كإفريقيا كبقية دكؿ العالد بنسبة 
 (.2917-2992خلال الفترة ): التوزيع الجغرافي للاستثمارات الأجنبية في الجزائر (2-4رقم ) شكل

 
 (.5-4من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعدكؿ رقم ) المصدر:

التي  ابؼنجزة الأجنبية ابؼشركعات من الكبر العدد بؽا فرنسا أفبهب توضيح ( 2-4)فمن خلبؿ الشكل 
مليوف دكلار خلبؿ  330 ػػػشركات فرنسية كبتكلفة مالية مقدر ب 10مشركع منجز من طرؼ  12بلغت حدكد 

مليوف  256 ػػشركات كبقيمة مالية قدرت ب 06مشاريع منجزة من طرؼ  10 ػػسبانيا بفقط، ثم إ 2017سنة 
مشاريع. أما بالنسبة للتمثيل الأسيوم لتدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر تأتي الصتُ في  07ػػدكلار، ثم أبؼانيا ب

مليوف  353 ػػدرة بكبتكلفة مالية مق 2017مشاريع مسجلة خلبؿ سنة  10 ػػابؼرتبة الأكلذ بحجم مشاريع قدر ب
 .1مشاريع مسجلة لنفس السنة 03حجم ػػشركات صينية، ثم سنغافورة ب 05دكلار سوؼ تنجز من طرؼ 

 إلذ خاصة تتجو مشاريع عشرة من بأكثر كتونس كلبيناف كمصر ليبيا مصدرىا فإف العربية ابؼشركعاتأما 
 بأقل العالد دكؿبقية ابؼشاريع   تتوزع فيما ،الصيدلانية الصناعة جانب إلذ كالتأمينات كالبنوؾ الاتصاؿ قطاعات

 بؽا بالضركرة ليست كثتَة استثمارية مشاريع بؽا التي الدكؿ أف أيضا هرظي كما الواحدة، للدكلة مشاريع بطسة من
 .قيمة كبرأ

 الصغتَة كابؼؤسسات الصناعة كزارة حسب الأجنبية الاستثمارات تدفق كتتَة تراجعكما بهب توضيح 
 الاستثمارات تنظم التي ابعزائرية التشريعات على أطر  الذم التغتَ إلذ 2009 من بداية الاستثمار كترقية كابؼتوسطة

                                                             
 الاستثمار لضماف العربية ابؼؤسسة عن تصدر فصلية رة، نش2017نشرة ضماف الاستثمار، ملبمح الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الدكؿ العربية   1

 .13، ص 2018، الكويت، 02الصادرات، العدد  كائتماف

 472: أوربا

 144:أسيا
 18: أمريكا

 262:الدول العربية

 6:إفريقيا
متعدد  1:استراليا

 28: الجنسيات
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 من% 51 مقابل قصىأ كحد % 49 ب ابعزائر في مشركع أم في الأجنبي الشريك حصة برديد منها الأجنبية،
 .الوطنية الأطراؼ أك الطرؼ لصالح الشركة ماؿ سأر 

 لصالح الشركة ماؿ رأس من % 30 عن بالتنازؿ ابعزائر في العاملة الأجنبية التجارية الشركات إلزاـ ككذلك
 إلذ الشركات أرباح بتحويل ابػاص التشريع على طرأت التي ابؼتعددة التعديلبت عن فضلب مقيمتُ، بؿليتُ شركاء

 ابعزائر بكو الأجنبية الأمواؿ رؤكس تدفق من ابغد في تسببت التي العابؼية الاقتصادية الأزمة إلذ أيضا كيعود ابػارج،
ثم لتسجل قيم  إفريقيا الثامن ابؼركز ابعزائر بذلك لتحتل دكلار مليار 2.33 إلذ تراجعت بحيث 2010 عاـ خلبؿ

 .كالتنمية للتجارة ابؼتحدة الأمم ندكة تقرير حسب كذلك  2015سالبة بحلوؿ سنة 
  ابؼباشر الوارد إلذ ابعزائر من خلبؿ ابعدكؿ كالشكل ابؼواليتُ:بيكن إبراز التوزيع القطاعي للبستثمار الأجنبيكما 

 (.2917-2992) الفترة خلال الجزائر في الأجانب استثمار لمشاريع القطاعي (:التوزيع6-4جدول رقم )
 (%النسبة ) مناصب العمل (%النسبة ) القيمة بالمليون دج (%النسبة ) عدد المشاريع قطاع النشاط

 0.48 641 23 5768 1.44 13 الزراعة

 17.91 23928 3.28 82593 15.76 142 البناء

 60.95 81413 81.37 2050277 61.93 558 الصناعة

 1.64 2196 0.54 13572 0.67 6 الصحة

 1.80 2407 0.75 18966 2.89 26 النقل

 5.73 7656 5.09 128234 2.11 19 السياحة

 10.36 13842 5.20 130980 15.09 136 الخدمات

 1.12 1500 3.55 89441 0.11 1 الاتصالات

 199 133583 199 2519831 199 991 المجموع

: الالكتًكني ابؼوقع من، الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمارمن إعداد الطالب بالاعتماد على إحصائيات المصدر: 
http://www.andi.dz/index.php/ar/cadre-juridique/accords-conventions، تاريخ 

 .14/10/2017:الإطلبع
ستثمارية الا من حيث عدد ابؼشاريع الأكلذ ابؼرتبة في الصناعة قطاع أفنلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ 

دينار جزائر  مليار 2050.2 بلغت كبتكلفة مالية % 61.93ب  تقدر مشركع، كبنسبة 588 ػػالأجنبية كابؼقدرة ب
إلذ قطاع  كالنفط كالغاز الطبيعي بالإضافة الفحمتركزت في قطاع منصب عمل، كالتي  81413بفا بظح بخلق 

ابػدمات  أما قطاع،  % 15.76مشركع كبنسبة بلغت  142ب  الثانية ابؼرتبة إحتل قطاع البناء حتُ فيابؼعادف، 
 الصحة ثم كالزراعة السياحة ك النقل قطاع يأتي ك، % 15.09بلغت  مشركع كبنسبة 136 ػػػػػفحقق ابؼرتبة الثالثة ب

http://www.andi.dz/index.php/ar/cadre-juridique/accords-conventions،%20تاريخ
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على التوالر، في حتُ حقق قطاع الاتصالات مشركع كاحد فقط خلبؿ الفتًة  مشركع 6، 13، 19، 26 ػػػػب
 ، كىذا ما يوضحو الشكل ابؼوالر.(2002-2017)

 الفترة خلال الجزائر في الأجانب استثمار لمشاريع القطاعي (: الدائرة النسبية للتوزيع3-4الشكل رقم )
(2992-2917.) 

 
 (.6-4من إعداد الطالب بالاعتماد عل ابعدكؿ رقم ) المصدر:
 الأجنبية في الجزائر. : تحليل تدفقات الأشكال الأخرى لرؤوس الاموال الثاني المطلب

تعتبر تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية من غتَ القركض ابػارجية ضعيفة بشكل عاـ، كىذا بالرغم من 
حركة في الإصلبحات الاقتصادية التي قامت بها ابعزائر خلبؿ فتًة التسعينات كالتي غتَت نوعا ما من الاستثمار 

جنبية إلذ ابعزائر خلبؿ الفتًة تطورات رؤكس الأمواؿ الأ جنبية، كفيما يلي سنحاكؿ برليلمواؿ الأرؤكس الأ
 ( باستثناء الاستثمار الأجنبي ابؼباشر.1990-2017)
 للتنمية في فتًة بـططات تبتٍ إلذ ابعزائر لتوجو نظراتحليل تطور تدفقات القروض الخارجية إلى الجزائر:  -1

 الفجوات لسد ابػارجي الاقتًاض سياسة إلذ لجوءال تم الداخلية مصادر التمويل ابلفاض ظل كفي السبعينيات
 من القركض حجم في تصاعدم ارتفاع إلذ أدل ما تنفيذىا ابؼراد الاستثمارات كحجم المحلية ابؼدخرات عن النابذة
 .أخرل جهة من الدين كخدمات جهة

 للتعاكف الفرنسية ابؽيئة قركض بحث كاف مصدر القركض ابػارجية ابؼتحصل عليها في بدايتها تشمل
 الكويتي الصندكؽ من كقرضا الشرقي، ابؼعسكر لبلداف ابغكومية القركض بعض إليها (، كتضاؼOCIالصناعي )

0% 1% 

16% 

62% 

1% 
3% 2% 15% 

0% 

 الاتصالات الخدمات السياحة النقل الصحة  الصناعة  البناء الزراعة
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 في بها، ابؼرتبطة كابػدمات بالتجهيزات  ابؼمونة البلداف تقدمها بحتة التجارية التمويلبت ككانت الاقتصادية، للتنمية
 .1لصناعيةا ابؼشاريع إطار

 إلذ السداد على قدرتها كعدـ ابعزائرية ابػارجية ابؼديونية تفاقم إلذ 1986 سنة فطالن أزمة أدتبحيث 
كالقياـ  القركض على للحصوؿ الدكلر النقد صندكؽ إلذ اللجوء اضطرىا ما ابعزائر، إيرادات ابلفاض

 السوؽ اداقتص إلذ للتحوؿ التخطيط تم الأساس ىذا كعلى ،بالإصلبحات الاقتصادية كفقا لبرامج ىذا الأختَ
كؿ ابؼوالر يوضح تطور حجم تدفقات كابعد الصندكؽ. لشركط تطبيقا كىذا الاقتصادية كالقياـ بالإصلبحات

 القركض ابػارجية إلذ ابعزائر خلبؿ فتًة الدراسة.
 .(2917-1999) الجزائر خلال فترة في: القروض الخارجية ( 7-4رقم ) الجدول

 .المليون دولار الوحدة: 
 (%)ED/FC (EDالقروض الخارجية ) السنوات (%)ED/FC (EDض الخارجية )القرو  السنوات
1990 28153,909 97,63 2004 22386,817 85,95 
1991 28489,963 94,96 2005 17056,945 91,07 
1992 27351,236 93,85 2006 5874,561 72,13 
1993 26274,678 94,51 2007 6097,731 72,38 
1994 30241,914 94,41 2008 6210,342 66,67 
1995 33051,926 95,39 2009 7368,439 67,66 
1996 33653,884 95,86 2010 7210,97 72,57 
1997 30902,557 95,17 2011 6071,938 65,98 
1998 30689,798 93,63 2012 5515,626 74,75 
1999 28182,887 95,85 2013 5245,583 71,29 
2000 25449,368 95,25 2014 5521,298 73,72 
2001 22733,05 92,00 2015 4671,372 103,44 
2002 23009,844 90,82 2016 5466,348 72,30 
2003 23735,777 90,05 2917 5706,7135 77,04 

 من إعداد الطالب بالاعتماد على قاعدة بيانات بؾموعة البنك الدكلر. المصدر:
 تزايدا ملحوظا، ابعزائر عرفت  في ابػارجية القركضمن خلبؿ ابعدكؿ السابق نلبحظ أف حجم تدفقات 

 أسباب تفاقمها إلذ إلذ أدت التي الأسباب أىم إرجاع عجل بدخوؿ الاقتصاد ابعزائر في أزمة مديونية، كالتي بيكن
  :2يلي فيما أساس كابؼتمثلة خارجية كأخرل داخلية

 التمويلية القدرة فاقت التي التنموية خططاتابؼ خلبؿ من ابعزائر قامت بها التي الاستثمارية ابعهود ضخامة 
  .ابػارجي الاقتًاض إلذ اللجوء ضركرة كبالتالر المحلية

                                                             
-1970ابؼدفوعات خلبؿ الفتًة  ميزاف على ابػارجية ابؼديونية لأثر اقتصادية قياسية ابعزائرية )دراسة ابػارجية ابؼديونية عزازم فريدة، بمذجة  1

، ص 2012/2013، 03، جامعة ابعزائر كالعلوـ التجارية كعلوـ التسيتَ العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية (، أطركحة دكتوراه في2006
174. 

 .104-98، ص 1999، ابعزائر،  12العدد  بقسنطينة، منتورم جامعة بؾلة كآثارىا، أسبابها للجزائر، ابػارجية ابؼديونية أزمة بوجعدار، ابؽاشمي  2
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 كالاجتماعية. الاقتصادية التنمية برقيق في المحركقات قطاع لاعتماد ابعزائر ابؼطلق على المحركقات قطاع تقلبات 
 الاتصاؿ ظل في لو المحددة النسبة ابػارجي التمويل بذاكز حيث ابػارجي الاقتًاض سياسة في التحكم عدـ 

 .الدكلية ابؼالية كالسوؽ المحلية ابؼؤسسات بتُ ابؼباشر
 كالسكن كالصحة الغذاء إلذ ابغاجة زيادة يسبب الذم ابؼرتفع الدبيوغرافي النمو. 
 التصدير على البلد كقدرة الاقتصادم النمو ذلك بوفز لد حيث الوطتٍ، الاستثمار نتائج ضعف. 
 الواردات أسعار كارتفاع الصادرات أسعار ابلفاض خلبؿ من التجارم التبادؿ معدؿ ورتدى. 
 ابعزائرية كالواردات تسعر بها الصادرات التي الدكلية الصرؼ أسعار تقلبات. 
 ابؼمنوحة القركض على ابؼفركضة الصعبة الشركط. 

 (1993-1990التسعينات ) دايةب ابػارجية عرفت في ( أف الديوف7-4كالشيء ابؼلبحظ من ابعدكؿ رقم )
 يعادؿ ما أم ،1993مليار سنة  26.27إلذ  1990مليار دكلار سنة  28.15 من ابلفضت حيث نسبي ابلفاض
 كما الاقتصادم، النمو معدؿ تراجع عنو نتج بفا النفط أسعار بابلفاض الفتًة ىذه بسيزت إذ ، % 6.7نسبة 

 . ابػارجية إيراداتها من  %80 ابػارجية ابؼديونية خدمات كبذاكزت الصعبة العملة من ابعزائر احتياطات ابلفضت
بقيمة  1996سنة  مستوياتها أعلى لتبلغ (1999 – 1994خلبؿ الفتًة )  ارتفاعا بؿسوسا ذلك بعد لتشهد

 ابؽيكلي للبقتصاد، التصحيح أجل من كبتَة بؾهودات عاتقها على ابعزائر مليار دكلار، حيث أخذت 33.65
 كطويلة متوسطة الديوف ارتفاع إلذ أدل القركض بفا  بؽا فقدـ الدكلر النقد صندكؽ من ابؼساعدة لبلط فلجأت
 :1التالية العوامل إلذ الديوف ىذه زيادة سبب يرجع ، ك1996-1994ما بتُ سنتي  %11.25بنسبة  الأجل

 ىذا حيث كلف الأخرل، للعملبت بالنسبة الدكلار قيمة ابلفاض عن نتج الذم الصرؼ معدؿ تدىور -
 .1995دكلار سنة  مليوف 700 ك 1994 سنة في دكلار مليار 1.4 يقارب ما الابلفاض

 .1995 سنة دكلار مليار 3.9 ك 1994سنة  في دكلار مليار 5.2 تعبئة -
 في خفض جهة من ساىم 1994 مام في باريس نادم مع ابعزائر أبرمتو الذم ابعدكلة إعادة اتفاؽ أف كما

بنسبة  أم ابلفض % 47.1أين بلغ  1994بسنة  مقارنة 1996سنة  % 30.9ليبلغ  الدين خدمة معدؿ
 سجلت تدفقات القركض ابػارجية للجزائر حيث ابؼديونية كضعية في بروؿ نقطة 1997 سنة . كمثلت34.3%

مقارنة بسنة  %16.3، بنسبة ابلفاض قدرت ب 1999دكلار سنة  مليار 28.18 تنازليا لتبلغ ابذاىا ابػارجية
 (، بالإضافة1998-1995صندكؽ النقد الدكلر ما بتُ ) مع ابؼوسع القرض إبراـ اتفاؽ إلذ كذلك راجع ،1996

 إعادة بعد تلقتها التي الأجنبية للمساعدات كنتيجة الفلبحي الإنتاج كخاصة الوطتٍ الإنتاج عرفو الذم للتحسن
 الوطنية الإيرادات على انعكس الذم كليةالد السوؽ في النفط أسعار برسن ككذلك ابػارجية، ديونها جدكلة
 بسثل ابعزء الأكبر نلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ السابق أف نسبة القركض ابػارجية كانت ، كمامهمة فوائض كبرقيق

                                                             
 .179يدة، مرجع سابق ذكره، ص عزازم فر   1
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 كىذا في ظل ابلفاض نسبة %98ك %95ابؼاؿ الأجنبي، كالتي حققت نسب تتًاكح ما بتُ  من تكوين رأس
 في تكوين رأس ابؼاؿ الأجنبي ابػاص.الأشكاؿ الأخرل للتدفقات  مسابنة

 التًاجع (7-4ابعدكؿ رقم ) يبتُ إذ اللبحقة، السنوات خلبؿ الابلفاض في ابػارجية الديوف ابذاه استمر كلقد
 مليار 17.05 إلذ دكلار مليار 25.44 من ابلفضت حيث 2000سنة  من بداية ابػارجية ابؼديونية لقيم ابؼعتبر
عار المحركقات التي سجلت ارتفاعا ، كىذا راجع لتحسن أس% 32.8فاض بلغت كبنسبة ابل 2005سنة  دكلار

 ،% 37بنسبة  ارتفعبؿققة  2000دكلار أمريكي للبرميل الواحد بداية من سنة  28.5ملحوظ حيث قدرت ب 
 ،بفا أدل إلذ انتعاش صادرات المحركقات ككذلك تطور احتياطات الصرؼ التي استخدمت لتخفيض نسبة ابؼديونية

 تراجعت حيث ، 2006سنة  دكلار مليار 5.87 إلذ صللت سريع الديوف تراجع كتتَة شهدت ذلك بعد كلكن
 أقل بوترة كلكن ينخفض ابػارجية الديوف حجم ليبقى سنوات 06 عن تزيد لا مدة خلبؿ دكلار مليار 20 بحوالر

 ، كما دكلار مليار 4.67ب تقدر منخفضة مستويات إلذ 2015 سنة الديوف ىذه كصلت حيث سبق، بفا
 -2006نلبحظ تراجع في نسبة مسابنة تدفقات القركض ابػارجية في تكوين رأس ابؼاؿ الأجنبي خلبؿ الفتًة )

 فقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر،( كىذا راجع لابلفاض حجم الديوف بالإضافة إلذ برسن كضعية تد2017
 % 17.3بنسبة  2015مقارنة بسنة  2016قركض سنة كابعدير بالذكر أف سبب الارتفاع الطفيف في حجم ال

 .1الإفريقي للتنمية البنك أكرك من مليوف 900 قدره ابعزائرية بؼبلغ الدكلة كاف نتيجة اقتًاض
 (.2917-1999(: تطور تدفقات القروض الأجنبية في الجزائر خلال الفترة )4-4شكل رقم )

 
 (.7-4ؿ رقم )من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعدك  المصدر:

                                                             
 .56، ص 2016ابعزائر، التطور الاقتصادم كالنقدم للجزائر،  التقرير السنوم، بنك   1
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 في كصارمة منتظمة سياسة ابعزائر لاتباع كبيكن القوؿ أف ابلفاض حجم القركض ابػارجية ىو نتيجة
 الاحتياطي نتيجة كذلك لديونها، ابؼسبق الدفع ابعزائر لسياسة اتباع إلذ بالإضافة كقتها، في الديوف اقتصاد تسديد
 إلذ أسعارىا لارتفاع نظرا المحركقات صادرات مداخيل كفرة جةالصعبة نتي العملة من ابعزائر بستلكو الذم الكبتَ

 الدكلية. السواؽ في قياسية مستويات
 ابؼوظفتُ كتعويضات العاملتُ، برويلبت : تشتملتحليل تطور تدفقات تحويلات المهاجرين إلى الجزائر  -2

 ابؼهاجرين برويلبت كتصنف باتهم،كمرت ابؼقيمتُ غتَ العماؿ كأجور ابؼهاجرين، للعماؿ التحويلبت ابعارية على
 سنة )دكف من لأكثر ابؼضيف البلد في ابؼقيموف ابؼهاجركف العماؿ يرسلها التي ابعارية ابػاصة التحويلبت أنها على
 مضى الذين ابؼهاجرين مداخيل فهي ابؼوظفتُ تعويضات أما الأصل، بلدىم في متلقتُ ابؽجرة( إلذ حالة إلذ النظر
 .سنة من أقل ابؼضيف بلدال في تواجدىم على

 التمويل عملية في النامية الدكؿ تعتمدىا التي التمويل مصادر أىم من ابؼهاجرين برويلبت أصبحت
 الضعف كالتذبذب الواضح خلبؿ فتًةب يهاتدفقات برويلبت ابؼهاجرين إل تبسيز بدا فيها ابعزائر التي  ابػارجي

 بؼوالر:من خلبؿ ابعدكؿ ا ىاالدارسة، كبيكن توضيح تطور 
 .(2917-1999: تحويلات المهاجرين إلى الجزائر خلال الفترة )( 8-4رقم ) جدول

 .المليون دولار الوحدة: 
تحويلات المهاجرين  السنوات

(RMT) RMT/FC(%) تحويلات المهاجرين  السنوات
(RMT) RMT/FC(%) 

1990 352 1,22 2004 2460 9,45 
1991 1290 4,30 2005 170 0,91 
1992 1390 4,77 2006 189 2,32 
1993 1140 4,10 2007 98 1,16 
1994 1395 4,35 2008 104 1,12 
1995 1120 3,23 2009 150 1,38 
1996 880 2,51 2010 196 1,97 
1997 1060 3,26 2011 202,8698 2,20 
1998 1060 3,23 2012 214,8412 2,91 
1999 790 2,69 2013 209,6014 2,84 
2000 790 2,96 2014 303,9171 4,05 
2001 670 2,71 2015 274,9051 6,08 
2002 1070 4.22 2016 277,3555 3,66 
2003 1750 6,64 2917 310 4,18 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على قاعدة بيانات بؾموعة البنك الدكلر. المصدر:

 :أساسية عرفت ثلبث مراحل زائرابع في ابؼهاجرين ( بيكن القوؿ أف برويلبت8-4من خلبؿ ابعدكؿ رقم )
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  من  القيمة حيث انتقلت %4.92- سنوم بدعدؿ ابؼهاجرين برويلبت ابلفضت  2001-1991خلبؿ الفتًة
، أما بالنسبة بؼدل مسابنتها في تكوين رأس 2001سنة  دكلار مليوف 670إلذ  1991سنة  كلارد مليار 1.2

 .%5ابؼاؿ الأجنبي فكانت ضعيفة جدا كلد تتجاكز نسبة 
  بموا قياسيا حيث ارتفعت قيمة التحويلبت من  2004-2002سجلت برويلبت ابؼهاجرين خلبؿ الفتًة

كبنسبة   %54.61بدعدؿ بمو سنوم قدره  2004ر دكلار سنة مليا 2.4إلذ  2001مليوف دكلار سنة  670
من إبصالر تدفقات رؤكس الأمواؿ الاجنبية إلذ ابعزائر، لكن قيمة ىذه التدفقات سرعاف ما   9.45%

 .2005مليوف دكلار سنة  170ابلفضت لتصل إلذ حدكد 
  تحويلبت حيث بلغ متوسطالتدفق ال شهدت استقرار من حيث 2017-2005ابؼرحلة الأختَة خلبؿ الفتًة 

 .%44.9مقدار  2014قصاه سنة أمليوف دكلار، كبدعدؿ بمو كصل  207.7التدفق خلبؿ الفتًة 
 (.2917-1999(: تطور تدفقات تحويلات المهاجرين للجزائر خلال الفترة )5-4شكل رقم )

 
 (.8-4من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعدكؿ رقم ) المصدر:

 التي التقاعدية من ابؼعاشات كبتَ، حد إلذ تتكوف، ابعارية التحويلبت في لتدفقاتا أف بالذكر كبهدر
 الأختَة ىذه بلغة الأكرك حيث منطقة بلداف من كبتَة بالنسبة الأمواؿ التقاعد، كبروؿ ىذه صناديق تدفعها

 تأتي ك ة للجزائر،ابؼساف قرب نتيجة ابعزائريتُ ابؼهاجرين من جزء أكبر تواجد نتيجة ، 2006 سنة في  %94.7
 يقارب ستة ملبين جزائرم ما تواجد نتيجة ، 90 %بنسبة ابعزائريتُ  برويلبت حيث من الأكلذ ابؼرتبة في فرنسا
 .1مقيم

                                                             
شماؿ )أثر التحويلبت ابؼالية للمهاجرين على الاقتصاد ابعزائرم(، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية،  –بلميموف عبد النور، برديات ابؽجرة جنوب   1

 .139، ص 2014/2015 ابعزائر، ، جامعة تلمساف،كالعلوـ التجارية كعلوـ التسيتَ لوـ الاقتصاديةكلية الع
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 غتَ ك ربظية قنوات تسلك بها للمهاجرين ابؼالية التحويلبت فإف الإفريقية الدكؿ بحيث تعتبر ابعزائر كباقي
 ما ىذا ،التحويلبت إبصالر من 53% نسبة بسثل بقدىا أجهزتها بدختلف ربظيةال القنوات عبر فتحويلبت ربظية،

 90% إلذ تغطية (western union)في  خاصة متمثلة ك ابؼختصة العابؼية ابؼؤسسات ك ابعزائرية ابغكومة دفع
 مع عاقدتت شركة أف باعتبار البنوؾ إلذ التنقل مشقة تقليص إلذ التغطية ىذه عملت حيث الوطتٍ التًاب من 

 للمهاجرين التحويل تكاليف بزفيض ذلك إلذ بالإضافة ،1الوطن بلديات كل مستول على ابعزائر ابؼتواجد بريد
 الشبكة. ىذه ابعزائرم عبر للمهاجر ابؼالر التحويل تكاليف بيثل التالر كابعدكؿ ابعزائريتُ، 

 بالأورو.الجزائر  في المؤسسات لأهم الأموال تحويل (:تكاليف9-4جدول رقم )
 نوع المؤسسة المحولة             

 نوع التحويل
 الأموال لتحويل الخاصة شركة بريد الجزائر

 برويل
 عادم

برويل 
 سريع

western 
union western union 

 أني أني يومتُ أياـ 10 مدة التحويل
100 7.1 8 19 10 
300 10.9 15 29 21 
500 13.9 20.5 38 32 

Source : www.envoidargent.org, afficher la date : 05/01/2018. 

 شركة كساطة مع ابعزائر لبريد للمهاجر ابؼالية التحويلبت تكاليف أف نلبحظ ابعدكؿ خلبؿ من
(western unionىي ) مدة أف إلا العابؼية الشركة مع مباشرة تكوف التي التحويلبت على بالنسبة الأقل 

 (.western unionككالات ) عبر ابؼباشر الآني التحويل عند التكاليف بأقل ك تكوف الأقل التحويل
 عادكا الذين ابؼتقاعدين أجور ك بابػارج ابؼقيم ابؼهاجر مدخرات من تتكوف للمهاجرين ابؼالية فالتحويلبت

 النسبة على ابعزائرية البنوؾ تستحوذ ك بابػارج، التقاعد الصناديق طرؼ من أموابؽم بروؿ ك الوطن رضأ إلذ
 استقباؿ ىذه أجل من جارم حساب لو يكوف اف ابؼستفيد على كجوب نتيجة التحويلبت ىذه من الأكبر

 .2التحويلبت ىذه الأكلذ في بؾاؿ استقطاب ابؼرتبة في يأتي المحلية  التنمية بحيث أف بنك الأمواؿ،
 الإبمائية ابؼساعدات صافي تمليشتحليل تطور تدفقات المساعدات والمعونات الرسمية إلى الجزائر:  -3

 مؤسسات من ابؼقدمة كابؼنح الأصل(، سداد مدفوعات شاملة )غتَ ميسرة بشركط القركض مدفوعات على الربظية

                                                             

  (Western Union أك :)تقدـ ،  الولايات ابؼتحدة في ا الأساسيمعاملبت مالية كخدمة اتصاؿ مقرى شركة شركة الابراد الغربي عبارة عن
بحيث برتوم  ، خدمات بذارية، طلبات أمواؿ، برويل نقود، سلع من شخص إلذ شخصال برويل : العديد من ابػدمات ابؼتعلقة بابؼعاملبت ابؼالية كمنها

 .دكلة 200كفي أكثر من  العالد ألف فرع كككلبء على مستول 270الشركة الآف حوالر 
 .140، ص نفس ابؼرجع السابقبلميموف عبد النور،   1
 .141-140، ص السابقرجع نفس ابؼ  2

http://www.envoidargent.org/
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A9
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 من اللجنة في غتَ أعضاء بلداف كمن الأطراؼ، متعددة مؤسسات كمن الإبمائية، ابؼساعدات بعنة أعضاء في ربظية
ذلك  إلذ إضافة ابؼساعدات، ىذه بؼتلقي اللجنة قائمة في كمناطق بلداف في الرفاىيةك  الاقتصادية التنمية برفيز أجل

 .(   10%قدره خصم بسعر )بؿسوبا 25%عن ابؼنحة عنصر فيها يقل لا قركضا تشمل
 ابؼساعدات بعنة قائمة في ابؼدرجة كالأقاليم البلداف في الاقتصادية كالرفاىية التنمية لتشجيع ابؼقدمة ابؼنح كمن 

 شاملة )غتَ ابؼعونات تدفقات إلذ الربظية ابؼعونة صافي يشتَ .1الربظية الإبمائية ابؼساعدة بدتلقي ابػاصة الإبمائية
 كأحكاـ شركط كفق الربظية ابؼعونة تقدنً يتم كمناطق حيث بلداف إلذ الربظيتُ ابؼابكتُ من الدين( سداد مدفوعات

 بعنة قائمة من الثاني ابعزء إلغاء تم 2005 سنة ففي الربظية، يةالإبمائ ابؼساعدة بصافي ابػاصة لتلك بفاثلة
 ابؼدرجة البلداف إلذ الأخرل ابؼوارد كتدفقات الربظية ابؼعونة عن البيانات بصع عملية كانتهت الإبمائية، ابؼساعدات

 .2004سنة  ببيانات القائمة من الثاني بابعزء
ابؼمتدة  الفتًة الدراسة طواؿ ابعزائر فقد بسيزت بالتذبذب إلذ الربظية كابؼساعدات ابؼنح أما بالنسبة تدفقات

 ابعدكؿ ابؼوالر: ، كىذا ما يوضحو، كابؼلبحظ أنها لد تتجاكز عتبة  مليار دكلار2017غاية إلذ 1990من سنة 
 .(2916-1999: المساعدات والمعونات الرسمية للجزائر خلال الفترة )( 19-4رقم ) جدول

 .لارالمليون دو  الوحدة:

 من إعداد الطالب بالاعتماد على قاعدة بيانات بؾموعة البنك الدكلر. المصدر:

                                                             
 .214ترقو بؿمد، مرجع سابق ذكره ، ص  1
 

المعونات الأجنبية  السنوات
(AID) AID/FC(%) المعونات الأجنبية  السنوات

(AID) AID/FC(%) 

1990 331,65 1,15 2004 316,2 1,21 
1991 211,17 0,70 2005 346,61 1,85 
1992 372,46 1,28 2006 239,91 2,95 
1993 324,47 1,17 2007 394,3 4,68 
1994 293,65 0,92 2008 325,05 3,49 
1995 293,9 0,85 2009 318,64 2 ,93 
1996 305,04 0,87 2010 198,32 2,00 
1997 247,81 0,76 2011 207,76 2,26 
1998 419,73 1,28 2012 147,32 1,99 
1999 137,83 0,47 2013 203,42 2,76 
2000 199,62 0,75 2014 160,62 2,14 
2001 198,68 0,80 2015 157,37 3,48 
2002 189,96 0,75 2016 179,49 2,37 
2003 238,12 0,90 2917 189,19 2,55 
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مليوف دكلار سنة  331( أف حجم ابؼعونات الأجنبية بلغ مقدار 10-4نلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ رقم )
بؿققة  1999مليوف دكلار، ثم تعاكد الابلفاض سنة  420حوالر  1998ا سنة لتًتفع كتبلغ أقصى مستوياته 1990

مليوف دكلار، إلا أنو بعد مؤبسر أىداؼ الألفية ابعديدة الذم قررت من خلبلو الدكؿ ابؼتقدمة  137مبلغ قدره 
مليوف  394من ابؼساعدات إبمائية للدكؿ النامية عادت ابؼعونات الأجنبية لتًتفع من جديد كبلغت أكثر  تقدنً 

بنسبة ابلفاض بلغت حدكد  2012مليوف دكلار سنة  147، لتعود كتنخفض بعدىا إلذ حوالر 2007 دكلار سنة
 %28.5مليوف دكلار كنسبة زيادة قدرة ب  189بدبلغ قدر ب  2017ثم تسجل ارتفاع طفيف سنة ، 63%

 .2012مقارنة بسنة 
 .(2916-1999لجزائر خلال الفترة )في اية المساعدات والمعونات الرسمتطور  (:6-4شكل رقم )

 
 (.10-4من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعدكؿ رقم ) المصدر:

كلد  ضعيفة مستويات بلغت إبصالر تكوين رأس ابؼاؿ الأجنبي فقد إلذ الربظية ابؼساعدات لنسبة بالنسبة أما
رؤكس الأمواؿ  الأجنبية في التأثتَ على حجمنات كىذا دليل على مدل ابؼسابنة الضعيفة للئعا % 5تتجاكز نسبة 

 ابؼابكة ابعهات من الثنائية ابؼعونة تدفقات صافي على ركزت كابعدير بالذكر أف ابعزائر، الأجنبية ابؼتدفقة إلذ ابعزائر
 من بؼقدمةا الربظية ابؼعونة أك الربظية الإبمائية ابؼساعدة مدفوعات صافي بسثل الإبمائية التي ابؼساعدات بعنة كأعضاء

 .1ابؼساعدات الإبمائية بعنة أعضاء
 
 

                                                             
 الياباف، إيطاليا، إيرلندا، اليوناف، أبؼانيا، فرنسا، فنلندا، الدابمرؾ، كندا، بلجيكا، النمسا أستًاليا، ىي الإبمائية ابؼساعدات بعنة في الأعضاء البلداف  1

 الأمريكية، كمؤسسات ابؼتحدة الولايات ابؼتحدة، ابؼملكة سويسرا، السويد، إسبانيا، البرتغاؿ، النركيج، نيوزيلندا، ىولندا، لكسمبورغ، كوريا، بصهورية
 .الأكركبي الابراد
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 المطلب الثالث: وضعية النمو الاقتصادي الجزائري في ظل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية.
 إنتاج في الزيادة مقدار يعكس بحيث الدكؿ، كتقدـ تطور لقياس الرئيسي ابؼؤشر الاقتصادم النمو يعتبر

 بيكن الذم الاقتصادم النمو معدؿ نوع في الاقتصاديتُ بتُ اختلبؼ ؾىنا أف إلا .ابػدمات ك السلع من الدكلة
 مدل تأثتَ ىيكل توضيح على دراستنا في سنقتصر ابؼطلب ىذا كفي الاقتصادم، النمو قياس في عليو الاعتماد
 حتطور ىذا الأختَ ك توضي من خلبؿ برليل ابعزائر على النمو الاقتصادم في الأجنبية الأمواؿ رؤكس تدفقات

 فتًة الدراسة المحددة. المحلي الإبصالر خلبؿنسبة مسابنة تدفقات رؤكس الأمواؿ في تكوين الناتج 
 الواضحة تبعيتو يدرؾ ابعزائر في الاقتصادم النمو لتطور ابؼتتبع إف تطور النمو الاقتصادي في الجزائر:  -1

الاستقلبؿ بسيزت  ائرم ثلبثة مراحل رئيسية منذابعز عرؼ الاقتصاد العابؼية كتغتَاتها، بؽذا  النفط أسعار لتطورات
بؿاكر التنمية )فمن  كبرقيق معدلات بمو موجبة كجزء منبسياسات اقتصادية تهدؼ إلذ رفع الناتج المحلي 

كعليو سنحاكؿ برليل تطور  البلد، الاشتًاكية إلذ مرحلة التحوؿ ثم مرحلة اقتصاد السوؽ( الاقتصادية ابؼنتشرة في
 في ابعدكؿ ابؼوالر:  ذلك بفتًة الدراسة كما ىو موضحادم في ابعزائر متقيدين فيالنمو الاقتص

 .(2917-1999في الجزائر خلال الفترة )والناتج المحلي الإجمالي  النمو الاقتصادي(: تطور 11-4جدول رقم )
 .المليون دولار الوحدة:

معدل النمو الاقتصادي 
(EG%) 

الناتج المحلي الإجمالي 
(GDP) واتالسن 

معدل النمو الاقتصادي 
(EG%) 

الناتج المحلي 
 السنوات (GDPالإجمالي )

5,20 85013,9447 2004 0,80 62045,0984 1990 
5,10 102339,1001 2005 -1,20 45715,3681 1991 
2,00 117196,3205 2006 -1,80 48003,2972 1992 
3,00 135803,5563 2007 -2,10 49946,4567 1993 
2,40 170989,2696 2008 -0,90 42542,5736 1994 
2,40 138119,9499 2009 3,80 41764,054 1995 
3,30 161979,441 2010 4,10 46941,4963 1996 
2,50 188681,0992 2011 1,10 48177,8619 1997 
3,37 209058,9919 2012 5,10 48187,7801 1998 
2,76 209755,0032 2013 3,20 48640,6135 1999 
3,78 213810,0224 2014 2,20 54790,059 2000 
3,76 165874,3308 2015 2,60 55180,9904 2001 
3,30 159049,0967 2016 4,70 57053,0389 2002 
1,60 167560 2017 6,90 68018,606 2003 

 من إعداد الطالب بالاعتماد على قاعدة بيانات بؾموعة البنك الدكلر. المصدر:
بيكن برليل النمو الاقتصادم في ابعزائر بتقسيمو إلذ مرحلتتُ، مرحلة التحوؿ من ابعدكؿ السابق 

الاقتصادم أك ما يعرؼ بدرحلة الاصلبحات، كمرحلة ما بعد التحوؿ الاقتصادم كىي مرحلة تطبيق البرامج 
 .2001التنموية منذ سنة 
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 لحوظا بلغ متوسطقتصادم ابلفاضا مفحسب مرحلة الإصلبحات الاقتصادية، عرؼ معدؿ النمو الا
 لأخرل سنة من للؤسعار العاـ ابؼستول ارتفاع نتيجةكىذا (، 1994-1990) خلبؿ الفتًة  %0.65معدؿ بموه 

 ،الأمنية بعد ذلك كالظركؼ 1986كذلك راجع إلذ بـلفات أزمة ابؼديونية التي عصفت بالاقتصاد ابعزائرم سنة 
بعزائرم إلذ اقتصاد السوؽ أين ترجم ىذا الانتقاؿ بتدىور ناىيك على أف ىذه الفتًة شهدت انتقاؿ الاقتصاد ا

كما عرفت الفتًة  طبق في ظل الاصلبحات الاقتصادية،برنامج التثبيت ابؼ ذلك للتقيدك  معدلات النمو الاقتصادم
 %1.1ثم ابلفض إلذ   % 3.8إلذ  1995بمو اقتصاديا متذبذبا حيث ارتفع معدؿ النمو سنة  (1995-2000)

، كىذا راجع إلذ بـتلف الاتفاقيات ابؼبرمة مع بـتلف ابؼؤسسات 1998سنة  %5.1ثم ارتفع إلذ  ،1997سنة 
من خلبؿ تتبع بنود برنامج التعديل ابؽيكلي، ، ابؼالية الدكلية كتعدد الوصفات التي قدمها صندكؽ النقد الدكلر

معدلات التضخم، كعليو كاف متوسط ابؼدفوعات كبزفيض  إلذ إعادة التوازف بؼيزافالذم يهدؼ بالدرجة الأكلذ 
عات كاف البرنامج قد حقق بقاحا نسبيا فيما بىص توازف ميزاف ابؼدفو  كإف %3.25ابؼسجل حينها حوالر النمو 

خاصة كأف معدؿ خلف كضعية اقتصادية كاجتماعية ىشة، كاف لابد من تداركها  كتراجع معدؿ التضخم، إلا انو
 إليها يعتبر ضعيف مقارنة بالإمكانيات كابؼوارد التي تتمتع بها ابعزائر، حيث يستند الفتًة ابؼشار النمو المحقق خلبؿ

 خارج المحركقات ) الذم سجل متوسطالنمو إبصالا إلذ العوائد النفطية في ظل تراجع ابؼعدؿ العاـ للنمو  ىذا
 . 1خارج قطاع المحركقات( %  2.33بمو

ة الإصلبحات الاقتصادية  فقد عرؼ معدؿ النمو الاقتصادم أما بالنسبة للمرحلة الثانية التي تلت مرحل
، كىو أكبر معدؿ بمو كصلت إليو 2003سنة  %6.9إلذ  2000سنة  %2.2برسنا ملحوظا حيث انتقل من 

كذلك نتيجة لتحسن أسعار النفط في  %5.5ابعزائر خلبؿ ىذه الفتًة، بحيث بلغ متوسط معدؿ بمو ىذه الفتًة 
 السوؽ الدكلية.
( تطبيق ابغكومة ابعزائرية ثلبثة برامج تنموية كىي 2017-2001جهة أخرل شهدت ىذه الفتًة )كمن 

( كبرنامج توطيد 2009-2005( كبرنامج دعم النمو الاقتصادم )2004-2001برنامج الإنعاش الاقتصادم )
دم في ابعزائر (، كالتي كاف بؽا أثر كبتَ على برسن معدلات النمو الاقتصا2014-2010النمو الاقتصادم )

التحسن التدربهي في معدؿ النمو الاقتصادم ( 11-4رقم )، كيلبحظ من ابعدكؿ كبعث النشاط الاقتصادم
الذم يبقى معتمدا بصورة أساسية على قطاع المحركقات، نتيجة برسن أسعار النفط في السوؽ الدكلية كعموما بلغ 

ىذه تظهر . %4.85( حوالر 2004-2001ادم )متوسط النمو خلبؿ مرحلة تطبيق برنامج الإنعاش الاقتص
مقبولة مقارنة بابؼعدلات المحققة قبل إطلبؽ برنامج الإنعاش الاقتصادم، لكنها تبقى غتَ كافية مقابل الأمواؿ 

 ابؼضخة في الاقتصاد الوطتٍ كأيضا مقابل حاجيات السكاف ابؼلحة كابؼتزايدة.

                                                             
بغميد عايب، الآثار الاقتصادية الكلية لسياسة الإنفاؽ ابغكومي، دراسة تطبيقية لنماذج التنمية الاقتصادية، مكتبة حستُ العصرية كليد عبد ا  1

 .237، ص 2010للطباعة كالنشر كالتوزيع، بتَكت، لبناف ،



رابعالفصل ال دراشة أثر ثدفقات رأس المال الخاص الأجنبي على النمو الاقتصادي في الجزائر        

 

 246 

طبيق برنامج دعم النمو الاقتصادم الذم زادت قيمة ( كىي فتًة ت2009-2005أما الفتًة ابؼمتدة من )
أضعاؼ راجع بالأساس من جهة إلذ ضركرة تغطية النقائص التي سجلت بعد  06غلبفو ابؼالر عن سابقو ب 

انقضاء برنامج الإنعاش الاقتصادم، كمن جهة أخرل نتيجة تراكم الادخار الوطتٍ بعد الارتفاع الذم سجلتو 
داية الألفية الثالثة. لكن ما تم ملبحظتو أف معدلات النمو الاقتصادم قد شهدت أسعار المحركقات منذ ب

ابلفاضات متتالية طواؿ فتًة بذسيد ىذا البرنامج، كيعود ذلك إلذ تراجع معدلات النمو في قطاع المحركقات بسبب 
ة ابؼالية العابؼية في أكاخر تراجع أسعار النفط كنتيجة لابلفاض الطلب العابؼي على النفط كالغاز بعد بداية الأزم

( حوالر 2009-2005. ليبلغ متوسط النمو خلبؿ مرحلة تطبيق برنامج دعم النمو الاقتصادم )2007سنة 
مليار دكلار سنة  102.33بالرغم من الارتفاع المحقق في الناتج المحلي الإبصالر الذم انتقل من حدكد ، 2.98%
 . 2009مليار دكلار سنة  138.11إلذ حدكد  2005

( فهي ابؼرحلة ابػاصة بتجسيد برنامج توطيد النمو أين بلغ متوسط 2014-2010أما الفتًة ابؼمتدة من )
حيث بسيزت ىذه ابؼرحلة بدحاكلة ابغفاظ على الاستقرار الاقتصاد ، % 3.14النمو الاقتصادم فيها ما يقارب 

تراجع الطلب العابؼي على النفط ابػاـ، كلكن الكلي بالرغم من تراجع صادرات القطاع الاستًاتيجي برت تأثتَ 
مليار دكلار  213.81حوالر  2014بالرغم من ىذه ابؼؤشرات إلا أف الناتج المحلي الإبصالر حقق ارتفاعا بلغ سنة 

 .2010مقارنة بسنة  % 32كبنسبة بمو مقدرة ب 
بهبوط متوسط سعر ، متأثرا 2014بسنة مقارنة  % 76.3تراجع معدؿ النمو إلذ  2015أما في سنة 

، بفا نتج عنو تراجع حجم الناتج المحلي 2015دكلارا للبرميل في  59إلذ  2014دكلار للبرميل في  100النفط من 
مقارنة بسنة  % 28.9مليار دكلار كبنسبة ابلفاض كصلت إلذ حدكد  165.8سجل مبلغ قدر ب الإبصالر ل

إلذ  2017ثم سنة  ،% 3.3إلذ  2016بالتًاجع ليصل سنة ، ثم ليواصل معدؿ النمو الاقتصادم في ابعزائر 2014
كىذا راجع دائما لتباعية الاقتصاد ابعزائرم لقطاع المحركقات في ظل تراجعها ابؼستمر، ككذلك ركود النمو  ،1.6%

 في القطاعات غتَ النفطية.
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 .(2917-1999(: تطور معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )7-4شكل رقم )

 
 (.11-4من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعدكؿ رقم ) المصدر:

ختَة كفي ظل العشرية الأكلذ من الألفية عموما إف استًاتيجية دعم النمو الاقتصادم في ابعزائر للآكنة الأ
ابعديدة، تندرج على ابؼستول الداخلي من خلبؿ البرامج ابؼسطرة كالتي سعت إلذ دعم النمو من خلبؿ دعم 

بؼشاريع كالنشاطات ابؼنتجة للثركة كالقيمة ابؼضافة كابؼوفرة بؼناصب العمل، كذلك حتى يتم برقيق بمو اقتصادم ا
 حقيقي بعيدا عن التأثتَ بأسعار النفط كقطاع المحركقات عموما.

بالنظر إلذ ىيكلة قطاعات الاقتصاد مساهمة قطاع المحروقات في تكوين الناتج الداخلي الإجمالي:  -2
زائرم يظل قطاع المحركقات القطاع ابؼهيمن على الاقتصاد ابعزائرم من خلبؿ الأكلوية التي توليها الدكلة بؽذا ابع

كلا تزاؿ إيرادات ىذا القطاع إحدل ابؼكونات  ،%97القطاع كنسبة مسابنتو في بؾمل الصادرات التي لا تقل عن 
 حظو من خلبؿ ابعدكؿ التالر:الرئيسية للناتج الداخلي ابػاـ في ابعزائر. كىذا ما نلب
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(: نسبة مساهمة القطاعات الاقتصادية في الناتج الداخلي الخام خلال الفترة 12-4جدول رقم )
(2919-2917). 

 (%الوحدة: ) 
 الصناعة الفلاحة المحروقات السنة

البناء والأشغال 
 العمومية

خدمات خارج 
 الإدارات العمومية

خدمات الإدارة 
 العمومية

وم على حقوق ورس
 الواردات

2919 34.9 8.5 5.1 10.5 21.6 13.2 6.2 
2911 34.9 8.5 5.1 10.5 21.6 13.2 6.2 
2912 35.8 8.1 4.5 9.1 20 16.6 5.8 
2913 29.8 9.9 4.6 9.8 23.1 15.3 7.5 
2914 27 10.3 4.9 10.4 24.3 15.9 7.2 
2915 18.8 11.6 5.4 11.5 27.2 17.4 8.1 
2916 17.9 12.2 5.6 11.8 26.6 17.5 6.8 
2917 19.7 12.3 5.7 11.8 26.2 16.5 7.8 

 6.95 15.7 23.82 10.67 5.11 8.92 27.35 متوسط الفترة

 (.2017-2012من إعداد الطالب بالاعتماد على إحصائيات بنك ابعزائر )المصدر: 
 تعتبر داخلي الإبصالرمن خلبؿ ابعدكؿ أعلبه نلبحظ أف نسبة مسابنة قطاع المحركقات في الناتج ال

الداخلي  الناتجمرتفعة مقارنة بالقطاعات الأخرل حيث بلغ متوسط نسبة مسابنة قطاع المحركقات في تكوين 
 القطاعات الأخرل بلغت مسابنةمن الناتج  %27.35( ما يقارب 2017-2010الإبصالر خلبؿ الفتًة ) 

-2015النسبة خلبؿ الفتًة )الرغم من ابلفاض ىذه ب من الناتج الداخلي الإبصالر %72.65بؾتمعة ما نسبتو 
 بلغت نسبة في حتُ ،أسعار المحركقات لابلفاض( بسبب تراجع مستول الطلب على النفط بفا أدل 2017

 لا بسثل إلا الصناعة التيعلى عكس ، % 50.2مسابنة قطاعي البناء كالأشغاؿ العمومية كقطاع ابػدمات حدكد 
 بأف لنا تعكس النسب ىذه إففي ابؼتوسط،   %8.92كالزراعة بسثل ما نسبتو سط، في ابؼتو  % 5.11ما نسبتو 
 .المحركقات قطاع على كبتَة بدرجة يعتمد لازاؿ ابعزائرم الاقتصاد
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 تبعية من للخركج ابؼبذكلة المجهودات رغم جدا ضعيفة الإنتاج في مسابنتها فنسبة القطاعات بقية أما
  :كىذا ما يبينو الشكل ابؼوالر .ابؽولندم بؼرضبا يسمى بدا أك المحركقات قطاع

-2919(: مدى مساهمة قطاع المحروقات في الناتج الداخلي الإجمالي خلال الفترة )8-4شكل رقم )
2917). 

 
 (.12-4من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعدكؿ رقم ) المصدر:

راجع إلذ ارتفاع عائدات الصادرات ف سبب التحسن النوعي للؤكضاع  الاقتصادية أكعليو بيكن القوؿ 
سعار المحركقات التي كاف بؽا الأثر في ارتفاع إيرادات  أالنفطية كالتي سابنت بجزء كبتَ من الناتج المحلي نتيجة ارتفاع 

ابؼوازنة العامة كالتوسع في الإنفاؽ الاستثمارم بفا ساىم بدكره في إنعاش القطاعات الاقتصادية الأخرل، كىذا إلذ 
ليعرؼ بعد ذلك تراجع في حجم الناتج المحلي الابصالر بسبب الابلفاض كالتًاجع الكبتَ  2014ة نهاية سنة غاي

 في أسعار المحركقات بالسوؽ الدكلية.
الفترة  خلال الجزائر في الإجمالي المحلي الناتج في الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات مساهمة -3
اضحة في ىيكل تدفق رؤكس الأمواؿ الأجنبية إليها إلا بعد الدخوؿ لد تعرؼ ابعزائر تشكيلة ك (:1999-2917)

في مرحلة الإصلبح الاقتصادم كالتحوؿ بكو اقتصاد السوؽ، حيث كاف يهيمن التمويل ابػارجي خلبؿ الفتًة 
، لكن 1من التمويل ابػارجي % 95الاشتًاكية للبقتصاد ابعزائرم تدفق القركض ابػارجية، ككانت بسثل أكثر من 

                                                             
  بابؼرض يقصد ( ابؽولندمDutch Diseaseاسم :) القرف  الأكؿ من النصف في ابؽولندم الشعب أصابت الوظيفي كالتًاخي الكسل من بغالة

دفع  أف فكاف الاستهلبكي البذخي، الإنفاؽ كاستلطف كالراحة للتًؼ ىجع حيث الشماؿ، بحر في النفط اكتشاؼ بعد 1950-1900ابؼاضي 
بابؼرض  الاقتصادم التاريخ في ميتهافذىبت تس ابؼنتج غتَ باستهلبكو استنزفها التي الآبار نضوب حقيقة على أفاؽ أف بعد كلكن ابغالة ىذه ضريبة

الطبيعية  ابؼوارد اكتشاؼ ما بسبب بلد في مالية حدكث طفرة عند تنشأ التي الاقتصادية ابغالة تلك على يطلق ابؼصطلح ىذت أصبح كبالتالر .ابؽولندم
 كالاستًاتيجيات ابػطط على مبتٍ اقتصاد بناء على تؤثر التي الآثار السلبية بؾموع كىي "ابؼوارد لعنة " ب ابؼصطلح ىذا على كذلك كيطلق .أراضيو في

 .الثركة لإدارة الواضحة
 WWW. World bank. Data base. orgبؼزيد أكثر من الإطلبع أنظر إلذ ابؼوقع:   1
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البرامج الإصلبحية التي جاء بها صندكؽ النقد الدكلر كالتي طبقت في ابعزائر، أعطت برولا جذريا في كضع 
الاقتصاد ابعزائرم داخليا كابذاه العالد ابػارجي، كأىم ما ميز ذلك الأختَ ىو الانفتاح على العالد ابػارجي بتحرير 

ى ىيكل تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية إلذ ابعزائر، التجارة ابػارجية، كحركة رؤكس الأمواؿ، بفا انعكس عل
 كالشكل ابؼوالر يوضح ذلك. 

 (.2917-1999(: هيكل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية إلى الجزائر خلال الفترة )9-4شكل رقم )

 
 .((10-4(، )8-4(، )7-4(، )4-4) من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعداكؿ ) المصدر:

لسابق نلبحظ أف القركض ابػارجية شكلت النسب الأكبر من تدفقات رؤكس من خلبؿ الشكل ا
(، 2000-1990خلبؿ الفتًة ) %90الأمواؿ الأجنبية إلذ ابعزائر، حيث استحوذت على نسب بذاكزت حدكد 

كىذا ما يفسر أف ابعزائر كانت تعتمد على ىذا النوع من التمويل ابػارجي بسبب ابلفاض التمويل الداخلي، بفا 
أجبرىا على الدخوؿ في إصلبحات مع ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية للحصوؿ على قركض جديدة، كبالرغم من برسن 
الوضع الاقتصادم ابعزائرم بداية من الألفية ابعديدة إلا أف نسبة القركض بقيت مسيطرة على ىيكل تدفقات 

، كتفستَ ذلك أف التدفقات 2011ة سن %65رؤكس الأمواؿ الأجنبية، بالرغم من ابلفاض ىذه النسبة بغدكد 
مليار دكلار مستحقة حتى سنة  5.7الرأبظالية الأخرل ىي ضعيفة مقارنة بالقركض ابػارجية، التي بقيت في حدكد 

.ثم يأتي الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابؼرتبة الثانية من حيث نسب التدفق بالرغم من تسجيل نسب جد 2017
( برسن 2017-2006لتعرؼ بعدىا الفتًة )، %6( كالتي لد تتجاكز عتبة 2005-1990منخفضة خلبؿ الفتًة )

كىذا راجع لتحسن الأكضاع الأمنية كالاقتصادية بفا بظح للجزائر يتطبق  %20في ىذه النسب التي فاقت حدكد 
ويلبت ابؼهاجرين بؾموعة من البرامج الاقتصادية التي كاف بؽا دافع برفيز ىذا النوع من التدفقات، أما بالنسبة لتح
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من إبصالر تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية خلبؿ فتًة الدراسة مثلها ابؼساعدات  %6فهي لد تفق حدكد 
، رغم إنشاء ابعزائر للسوؽ ابؼالر الذم لد يرقى بعذب الاستثمارات  %5كالإعانات ابػارجية التي لد تتجاكز نسبة 

 الأجنبية غتَ ابؼباشرة.
ىيكل تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية عرؼ تغتَا كلو طفيفا في الفتًة الأختَة، عموما بيكن القوؿ أف 

مع بقاء ىيمنة القركض ابػارجية على ىذا ابؽيكل خلبؿ فتًة الدراسة في ظل تدفق أربعة أشكاؿ من رؤكس 
 ت ابؼهاجرين.الأمواؿ الأجنبية كىي الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، القركض ابػارجية، ابؼعونات الأجنبية كبرويلب

بؼعرفة مدل مسابنة تدفقات أشكاؿ رؤكس الأمواؿ الأجنبية في برقيق النمو الاقتصادم، لابد توضيح ك 
نسبة مسابنة ىيكل تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية إلذ ابعزائر كنسبة من الناتج المحلي الإبصالر خلبؿ فتًة 

 تصاد ابعزائرم كما ىم موضح في ابعدكؿ ابؼوالر:الدراسة، كتوضيح تغتَىا حسب ابؼراحل التي مر بها الاق
 في الإجمالي المحلي الناتج كنسبة من الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات هيكل:( 13-4ل رقم )جدو 

 (.2917-1999)الفترة  خلال الجزائر

 .((11-4(، )10-4(، )8-4(، )7-4(، )4-4) طالب بالاعتماد على ابعداكؿ )من إعداد ال المصدر:
من ابعدكؿ  الإبصالر، نلبحظ لمحلي الناتج في الأجنبية الأمواؿ رؤكس تدفقات مسابنة مدل على للتعرؼ

 في جدا ضئيلة نسبة ىي ابؼباشرة الأجنبية للبستثمارات فبالنسبة  الأبنية، متفاكتة كانت النسب أف ىذهالسابق 
كما كجب ،  2009سنة   أقصاىا بلغت حيث% 2 النسبة ىذه تتجاكز لد حيث الإبصالر المحلي الناتج بمو
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2,89 0,37 26,33 1,04 2004 0,57 0,53 45,38 0,00 1990 
0,17 0,34 16,67 1,13 2005 2,82 0,46 62,32 0,03 1991 
0,16 0,20 5,01 1,57 2006 2,90 0,78 56,98 0,06 1992 
0,07 0,29 4,49 1,35 2007 2,28 0,65 52,61 0,13 1993 
0,06 0,19 3,63 1,56 2008 3,28 0,69 71,09 0,24 1994 
0,11 0,23 5,33 2,21 2009 2,68 0,70 79,14 0,44 1995 
0,12 0,12 4,45 1,44 2010 1,87 0,65 71,69 0,58 1996 
0,11 0,11 3,22 1,44 2011 2,20 0,51 64,14 0,54 1997 
0,10 0,07 2,63 0,71 2012 2,20 0,87 63,69 1,26 1998 
0,09 0,09 2,50 0,80 2013 1,62 0,28 57,94 0,60 1999 
0,10 0,07 2,58 0,70 2014 1,44 0,36 46,45 0,51 2000 
0,16 0,09 2,81 -0,35 2015 1,21 0,36 41,20 2,01 2001 
0,17 0,11 3,43 1,02 2016 1,88 0,33 40,33 1,87 2002 
0,18 0,11 3,40 0,72 2017 2,57 0,35 34,90 0,93 2003 
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 اعتماد لعدـ راجع كىذا معدكمة نسبها كانت  )الاستثمار الأجنبي غتَ ابؼباشر( ابؼالية ابغافظة استثمار  التوضيح
 سوؽ كوجود الاستثمارات من النوع بؽذا ابؼلبئمة ظركؼال توفر لعدـ نظرا الاستثمارات من النوع ىذه على ابعزائر
 ابؼباشر الأجنبي الاستثمار نسبة في كالابلفاض التناقص ىذا رغم كلكن ، ابؼلبئم الاستثمارم متطور كابؼناخ مالية

 الاعتماد على مثل ىذه التدفقات لتحريك معدلات النمو الاقتصادم. على بؾبرة فابعزائر ، ابغافظة كاستثمار
 ، خلبفا1995المحلي الإبصالر سنة من الناتج  %79ما نلبحظ أف القركض ابػارجية مثلت ما نسبتو ك

بعض القوانتُ  برنامج الإصلبح الاقتصادم كتطبيقلبقية رؤكس الأمواؿ الأجنبية الأخرل، كمع الدخوؿ في تطبيق 
تسديد ديونها كلد يعد  اعد ابعزائر علىسعار المحركقات سابعديدة كبرسن الوضعية ابؼالية للجزائر بسبب ارتفاع أ

 ىذه فإف كابؼعونات بالتحويلبت يتعلق ما . أما2017بحوؿ سنة  % 3.4ىذا النوع من رأس ابؼاؿ بيثل سول 
الإبصالر، كمن خلبؿ التحليل السابق يتوضح لنا  من الناتج المحلي %3أيضا كلد تتجاكز حدكد  منخفضة النسبة

 الناتج المحلي الإبصالر تعتبر ضعيفة جدا.  ؤكس الأمواؿ الأجنبية منتدفقات ر جليا أف ما بسثلو 
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المبحث الثالث: قياس أثر تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
 (.ARDL( باستخدام نموذج )1999-2917)

 ابعزائر من أربعة أشكاؿ أساسية تتفاكت نسبها ابؼئوية يتكوف ىيكل تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية إلذ
إلذ إبصالر الناتج المحلي الإبصالر كما بينا سابقا، بؽذا سنحاكؿ من خلبؿ ىذا ابؼبحث دراسة أثر تدفقات رؤكس 

 1990من  الأمواؿ الأجنبية إلذ ابعزائر على النمو الاقتصادم ) الناتج المحلي الإبصالر( خلبؿ فتًة الدراسة ابؼمتدة
 .2017إلذ غاية 

 في الدراسة. : عرض للنماذج الإحصائية المستخدمةالمطلب الأول
بذاىتُ ) تغذية عكسية( كحددت إبذاه كاحد أك بإترتبط ابؼتغتَات الاقتصادية بعلبقات سببية قد تكوف ب

سم صيغة العلبقة بتُ ابؼتغتَات ف بعضها لد برأإلا  ،بذاه العلبقة لكثتَ من الظواىر الاقتصاديةإالنظرية الاقتصادية 
 لذا لابد من دراسة السببية بؼعرفة ابذاه تلك العلبقة.

التكامل  اختباراتتتطلب : (ARDL)الموزعة المتباطئة  نموذج الإنحدار الذاتي للفجوات الزمنية  -1
سها، كما إف ىذه جوىانسن( أف تكوف ابؼتغتَات بؿل الدراسة متكاملة من الرتبة نف –ابؼشتًؾ )أبقل كجرابقر 

تعطي نتائج غتَ دقيقة في حالة كوف حجم العينة صغتَان، كىذا يضع شرطان على إستخداـ ىاتتُ  ختباراتالا
كنتيجة بؽاتتُ ابؼشكلتتُ أصبحت منهجية  الطريقتتُ في برليل العلبقات طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَات

(Autoregressive Distributed Lag Model {ARDL} )ابؼشتًؾ شائعة الإستخداـ في  للتكامل
إذ دمج فيها بماذج الإبكدار الذاتي ، 2001سنة السنوات الأختَة، كالذم قدـ من قبل بيسراف كآخركف 

(Autoregressive Model)  مع بماذج فتًات الإبطاء ابؼوزعة(Distributed Lag Model)  في بموذج
في إبطاء قيمها كقيم ابؼتغتَات التفستَية ابغالية كابطائها بددة كاحد، كفي ىذه ابؼنهجية تكوف السلسلة الزمنية دالة 

  :1( بعدة مزايا منهاARDLكيتميز بموذج ) .ك أكثرأكاحدة 
كلذ ك من الرتبة الأأ I(0)( أف تكوف السلبسل الزمنية متكاملة من الرتبة نفسها ARDL) اختبارلا يستلزـ  -

I(1)، انية بشرط أف لا تكوف متكاملة من الرتبة الثI(2) .فقط  
إمكانية تقدير الأجل الطويل كالقصتَ في آف كاحد، فضلبن عن إمكانية التعامل مع ابؼتغتَات التفستَية في  -

 النموذج بفتًات إبطاء زمنية بـتلفة.
إف نتائج تطبيقو تكوف دقيقة في حالة كوف حجم العينة صغتَان، فضلبن عن بساطة ىذا النموذج في تقدير  -

 .ؾ بإستخداـ طريقة ابؼربعات الصغرل التكامل ابؼشتً 

                                                             
1 Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. Bounds testing approaches to the analysis of level 

relationships. Journal of applied  econometrics, Volume 16 Issue 3,  2001,  p 289-326.  
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العلبقة بتُ ابؼتغتَات  اختبارإمكانية التمييز بتُ ابؼتغتَات التابعة كابؼتغتَات التفستَية في النموذج، كالسماح ب -
ك مزيج أ I(1)ك  I(0)( بغض النظر فيما إذا كانت ابؼتغتَات التفستَية ىي Level -الأصلية )في ابؼستول

 .1منهما
اـ ىذا النموذج يساعد على التخلص من ابؼشكلبت ابؼتعلقة بحذؼ ابؼتغتَات كمشكلبت الإرتباط إف إستخد -

 الذاتي، بفا بهعل ابؼقدرات النابذة كفؤة كغتَ متحيزة.
( يأخذ عدد كافي من فتًات التخلف الزمتٍ للحصوؿ على أفضل بؾموعة من البيانات ARDLإف بموذج ) -

 من بموذج الإطار العاـ.
التشخيص بيكن  اختبارات( يعطي أفضل النتائج للمعلمات في الأجل الطويل، كإف ARDL) إف بموذج -

  .الإعتماد عليها بشكل كبتَ 
 ع كابؼتغتَات ابؼستقلة، فضلبن عنبيكن برديد العلبقة التكاملية بتُ ابؼتغتَ التاب (ARDL)من خلبؿ بموذج  -

 تو ابؼقدرة للؤجل القصتَ كالطويلمعلما  التابع، كتععدستقلة على ابؼتغتَبرديد حجم تأثتَ كل من ابؼتغتَات ابؼ
 التكامل ابؼشتًؾ. ختبارخرل لاساقان من تلك ابؼقدرة بالطرؽ الأأكثر ات

 ,P,q1) (X1, X2,..XK)كمن ابؼتغتَات التفستَية  (K)ك  (Y)كوف من متغتَ تابع تتكالصيغة العامة للنموذج 
q2 ….qK)  يكتب النموذج(ARDL) تي:بالشكل الآ 

                                                ∑     

   

   

    

 ∑      

    

   

       ∑      

    

   

            ∑  (   )   

    

   

     

        

: معلمات العلبقة طويلة الأجل.   B: حد ابػطأ العشوائي.    : ابغد الثابت.  C كلذ.: الفركؽ الأΔ   إذ إف:
 Y,X1, X2): بسثل فتًات الإبطاء للمتغتَات (P,q1, q2 ….qK): معلمات العلبقة قصتَة الأجل.   

….XK) .على التًتيب 
 مسة إجراءات ىي:( يستلزـ القياـ بخARDLكلتطبيق منهج برليل التكامل ابؼشتًؾ في إطار بموذج )

كلذ لقيم فتًات الإبطاء ابؼثلى للفركؽ الأ اختبارإذ يتم : فترات الإبطاء المثلى للفروق اختبار  -1-1
من خلبؿ إستخداـ بموذج متجو الإبكدار الذاتي غتَ ابؼقيد، كىناؾ بطس معايتَ  السابقةابؼتغتَات في ابؼعادلة 

 :2بـتلفة لتحديد الفتًة كىي

                                                             
 .156، ص 2009ي، الاقتصاد القياسي، النظرية كالتطبيق، الدار ابؼصرية اللبنانية، القاىرة، ربجبؾدم الشو   1
 .157نفس ابؼرجع السابق، ص   2
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 معيار خطأ التن( بؤ النهائيFinal Prediction Error – 1969:كيأخذ الصيغة الآتية ) 

   ( )  [
     

     
]
 

    ∑   
 ( معيار معلومات أكيكيAkaike Information criterion-1973 ):كيأخذ الصيغة الآتية 

   ( )    [   (∑ )]   
    

 
        

  زمعيار معلومات شوار (Schwarz Criterion-1978 ):كيأخذ الصيغة الآتية 

  ( )    [   (∑ )]   
        ( )

 
      

 ( معيار معلومات حناف ككوينHannan & Quinn Criterion-1979) :كيأخذ الصيغة الآتية 

   ( )    [   (∑ )]   
           ( )

 
    

 معيا( ر نسبة الإمكاف الأعظمLikelihood Ratio Test). 
 : عدد فتًات الإبطاء.    : عدد ابؼشاىدات.     : عدد ابؼتغتَات في النموذج.     ف:أإذ 

على أف فتًة الإبطاء  ختباراتكتتفق بصيع تلك الا ،مصفوفة التباين كالتباين ابؼشتًؾ ابؼقدرة لبواقي النموذج  ∑:
 .  ختبارلك الفتًة التي تعطي أدنى قيمة بؼعظم ابؼعايتَ عند الاىي ت (P) ابؼثلى

مدل كجود علبقة توازنية طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَ التابع  ختباريستخدـ لا: الحدود اختبارمنهج   -1-2
غتَ (، كالتي بؽا توزيع F) اختبارة ئيك إحصاأ (Wald) اختباركابؼتغتَات التفستَية الداخلة في النموذج بواسطة 

( Fمعيارم كلا تعتمد على عوامل منها: حجم العينة، كادراج متغتَ الإبذاه في التقدير. كبرسب قيمة إحصاءة )
 كفق الصيغة الآتية: 

  
(         )  

     (   )
   

أم عدـ كجود علبقة توازنية  بؾموع مربعات البواقي للنموذج ابؼقيد )فرضية العدـ(، :SSeR  ف :أإذ 
بؾموع مربعات البواقي للنموذج غتَ  :SSeu  جل بتُ ابؼتغتَات )إنعداـ التكامل ابؼشتًؾ بتُ ابؼتغتَات(.طويلة الأ

 أم كجود علبقة توازنية طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَات )كجود تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَات(. ابؼقيد )الفرضية البديلة(،
M :  .عدد معلمات النموذج ابؼقيدn :م العينة(.   عدد ابؼشاىدات )حجk :.عدد ابؼتغتَات 

( عاـ Pesaran et.al( ابعدكلية المحتسبة من قبل )Fة تتم مقارنتها بقيمة )ئي( إحصاF) كبعد إحتساب قيمة
 ( لو توزيع غتَ معيارم فإف ىناؾ قيمتتُ حرجتتُ لو: F)اختبار(، كنظران لأف 2001)

 .I(0)ستواىا الأصلي، أم متكاملة من الرتبة صفر كتفتًض أف كل ابؼتغتَات ساكنة في م :قيمة ابغد الأدنى -
 .I(1)كلذ الأكؿ، أم متكاملة من الرتبة الأقيمة ابغد الأعلى: كتفتًض أف كل ابؼتغتَات ساكنة في فرقها  -
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بعد التأكد من كجود علبقة توازنية : ( ومعلمة تصحيح الخطأARDLتقدير معلمات نموذج )  -1-3
( للؤجلتُ القصتَ ARDLبع كابؼتغتَات التفستَية، يتم تقدير معلمات النموذج )طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَ التا

( إستنادان إلذ عدد OLSكالطويل كمعلمة متجو تصحيح ابػطأ بإستخداـ طريقة ابؼربعات الصغرل الإعتيادية )
قل من العاـ إلذ ( الذم ينتHendryفتًات الإبطاء المحددة، كلتحديد النموذج ابؼلبئم يتم الإعتماد على طريقة )

( ابػاصة بو غتَ t) لإحصائيةكلذ لأم متغتَ تكوف القيم ابؼطلقة ء متغتَ الفركؽ الأابػاص، كالذم يتمثل في إلغا
كقبل إعتماد ىذا النموذج ابؼقدر كتطبيقو ينبغي التأكد من جودة أداء ىذا  .معنوية أم أقل من الواحد الصحيح

  :1التشخيصية الآتية ختباراتالنموذج، كيتم ذلك من خلبؿ إجراء الا
 مضركب لاكرانج للئرتباط التسلسلي بتُ البواقي. اختبار 
 عدـ ثبات التباين ابؼشركط بالإبكدار الذاتي. اختبار 
 التوزيع الطبيعي للؤخطاء العشوائية. اختبار                                
 مدل ملبئمة برديد النموذج من حيث الشكل الدالر اختبار. 
 الازدكاج ابػطي )التعدد ابػطي بتُ ابؼتغتَات ابؼستقلة(. اختبار    

لكي نتأكد من خلو البيانات ابؼستخدمة في ىذه : (ARDL)إستقرارية معلمات نموذج  اختبار  -1-4
الدراسة من كجود أم تغتَات ىيكلية فيها، كمعرفة مدل إستقرار كإنسجاـ معاملبت الأجل الطويل مع تقديرات 

 :يتُ الآتيتُختبار الأجل القصتَ بيكن إستخداـ أحد الامعلمات 
 المجموع التًاكمي للبواقي ابؼعاكدة اختبار (CUSUM) . 
 المجموع التًاكمي بؼربعات البواقي ابؼعاكدة اختبار(CUSUM SQ)   . 
مدل إستقرار  في ىذا المجاؿ، لأنهما يوضحاف أمرين مهمتُ بنا: ختباراتين من أىم الاختبار كيععد ىاذين الا     

كإنسجاـ ابؼعلمات طويلة الأجل مع معلمات الأجل القصتَ، ككذلك توضح مدل كجود أم تغتَ ىيكلي في 
اف يتحقق الإستقرار ابؽيكلي للمعلمات ابؼقدرة بصيغة تصحيح ابػطأ للنموذج ختبار البيانات. ككفقان بؽذاف الا

(ARDLإذا كقع ابػط البياني لا )ختبار  ( كل منCUSUM ك )(CUSUM SQ داخل ابغدكد ابغرجة )
في حتُ تكوف ابؼعاملبت لا تتسم بالإستقرارية ابؽيكلية %(، 5))ابغد الأعلى كابغد الأدنى( عند مستول معنوية 

 %(.5)خارج ابغدكد ابغرجة عند مستول معنوية  ختباراتإذا كقع ابػط البياني للب
نظران لأف جودة النتائج ابؼقدرة : المقيد المقدرالأداء التنبؤي لنموذج تصحيح الخطأ غير  اختبار -1-5

التنبؤات القياسية  تعتمد على قوة الأداء التنبؤم لنموذج تصحيح ابػطأ غتَ ابؼقيد ابؼقدر، كلأجل أف تكوف
سس علمية كذات معنوية عالية تتيح للئقتصادم إستخدامها، بهب التأكد من بستع النموذج بقدرة مستندة على أ

                                                             
 .159بؾدم الشوربجي، نفس ابؼرجع السابق، ص   1
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كلتحقيق ذلك تستخدـ عدة معايتَ لقياس الأداء التنبؤم للنماذج ، بؤ خلبؿ الفتًة الزمنية للتقديرجيدة على التن
 :1الإقتصادية الكلية القياسية كمن أبنها

 القدرة التنبؤية للنموذج القياسي  اختبارمن ابؼعايتَ الشائعة في قياس ك  يعد: معامل عدم التساوي لثايل
   .كالتحقق من دقة التنبؤات

 كتتكوف من ثلبث نسب ىي يار نسبة عدم التساوي )مصادر الخطأ(:مع: 
  Bias Proportion (BP)  نسبة التحيز -
   Variance Proportion (VP)نسبة التباين -
  Covariance Proportion (CP)نسبة التغاير  -

طور كل من : Augmented Dickey-Fuller Test( ADF)ر الموسع لديكي فول اختبار  -2
(Dickey-Fuller( عاـ )صيغتهم البسيطة لا1981 )طبيعة السلبسل الزمنية، كذلك من أجل تفادم  ختبار

السلبيات التي برتويها تلك الصيغة كابؼتمثلة بعدـ إىتمامها بدشكلة الإرتباط الذاتي في حد ابػطأ العشوائي، إذ إف 
ر لديكي فول اختبارفادم ذلك يتم إجراء البواقي في بموذج الإبكدار البسيط غالبا ما تكوف مرتبطة ذاتيا، كلت

ر لديكي فول اختباركيطبق ، عددا معينا من فركقات ابؼتغتَ التابع ختبارعن طريق تضمتُ دالة الا (ADFابؼوسع )
ك أكثر من النماذج أ( من خلبؿ تقدير كاحد OLS( بإستخداـ طريقة ابؼربعات الصغرل )ADFابؼوسع )

 :2الآتية
 بذاه الزمتٍ. بدكف ابغد الثابت كالإ 
 .ٍكجود حد ثابت بدكف إبذاه زمت 
 .ٍكجود حد ثابت كإبذاه زمت 
 .كجود حد ثابت كميل تربيعي 

 كبيكن توضيح ذلك على التوالر كما في ابؼعادلات الآتية:

          ∑   
 
                                  

             ∑   
 
                             

                 ∑   
 
                              

                  (      )
  ∑   

 
                      

                                                             
 .53-51، ص 2004السيفو، الاقتصاد القياسي التحليلي بتُ النظرية كالتطبيق، دار بؾدلاكم للنشر كالتوزيع، الأردف،  كليد  1

2 Régis Bourbonnais, Econométri, 6E édition, Dound, Paris, 2005 , p 231-232 . 
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ه.                      اختبار : ابؼتغتَ ابؼراد Y     ابؼعلمات ابؼطلوب تقديرىا. a0,a1,B:    : الفرؽ الأكؿ.    ف:أإذ 
P.عدد فتًات الإبطاء :    ut              .عنصر ابػطأ العشوائي :t .الزمن على شكل إبذاه عاـ : 

( ابعدكلية بعد تقدير   ( المحتسبة مع قيمة )tة قيمة )كالقرار في ابؼعادلات ابؼذكورة أعلبه يكوف بدقارن
(   ( أكبر من القيمة ابعدكلية )t(، فإذا كانت القيمة ابؼطلقة المحتسبة لػ )OLSالصيغ أعلبه بإستخداـ طريقة )

(، بفا يدؿ على معنوية ابؼعلمة H1: B>0)( كنقبل الفرضية البديلة H0: B=0فإننا نرفض فرضية العدـ  )
ف السلسلة الزمنية للمتغتَ ابؼدركس مستقرة كالعكس صحيح، أما إذا  أالإحصائية كعدـ كجود جذر الوحدة، أم 

كنرفض  (H0: B=0)( فإننا نقبل فرضية العدـ   ( أصغر من القيمة ابعدكلية )tكانت القيمة ابؼطلقة المحتسبة لػ )
إستقرارية الفرؽ الأكؿ  اختبارلذا نقوـ ب ،مستقرة ف السلسلة الزمنية غتَأأم ( H1: B>0)الفرضية البديلة 

فإذا كانت السلسلة مستقرة عند . للفرؽ الثاني كىكذا ختبارللمعادلات أعلبه كإذا كانت غتَ مستقرة نكرر الا
أما إذا كانت السلسلة غتَ مستقرة عند ابؼستول ، I(0)ابؼستول يقاؿ عنها بؾموعة متكاملة من الدرجة صفر أم 

جذر الوحدة فإذا برققت صفة السكوف عند الفرؽ الأكؿ يقاؿ  اختبارم أخذ الفرؽ الأكؿ، كبهرم بؽا عندىا يت
، كإذا برققت صفة السكوف عند الفرؽ الثاني يقاؿ عنها I(1)عنها بؾموعة متكاملة من الدرجة الأعكلذ أم 

فرضية العدـ تعتمد على قيم  ختبارلا( t)علما إف القيم ابغرجة لػ . I(2)بؾموعة متكاملة من الدرجة الثانية أم 
 (.Mackinnonماكينوف )

 المطلب الثاني: تقدير نموذج الدراسة.
 باستخداـ بعض الزمنية السلبسل لتحليل ابغديثة باستخداـ الأساليب الإحصائية كالقياسية سوؼ نقوـ

تربط  التي الاقتصادية علبقاتلل كمنطقي كبرليل موضوعي كاقعية نتائج إلذ خلببؽا بغية التوصل من ،ختباراتالا
 بتُ الناتج المحلي الإبصالر كتدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية.

ىم ابػصائص الإحصائية أكذلك من خلبؿ عرض  دراسة وصفية إحصائية للمتغيرات المدروسة:  -1
افة إلذ الوسيط كما للمتغتَات ابؼدركسة، كالتي تتمثل في ابؼتوسط، الابكراؼ ابؼعيارم، أقصى قيمة كأدنى قيمة، إض

 :1يلي
  " سلسلة الناتج المحلي الإجماليGDP :" ػػػػػػ كالتي سوؼ نرمز بؽا في الدراسة ب(Y)  تتكوف ىذه

، مليوف دكلار (105079.9، بدتوسط )2017إلذ غاية  1990مشاىدة، بستد من سنة  28السلسلة من 
، بينما ينصف ىذه يوف دكلارمل (41764.05كقيمة صغرل ) مليوف دكلار (213810كقيمة عظمى )

، كتشتت قيم السلسلة عن متوسطها بابكراؼ معيارم  مليوف دكلار (76516.28السلسلة كسيط قيمتو )
 .مليوف دكلار (61643.83قدره )

                                                             
 (.01أنظر ابؼلحق رقم )  1
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  " سلسلة الاستثمار الأجنبي المباشرFDI :" ػػػػػ كالتي سوؼ نرمز بؽا في الدراسة ب(X1)  تتكوف ىذه
، مليوف دكلار (1012.555، بدتوسط )2017إلذ غاية  1990، بستد من سنة مشاىدة 28السلسلة من 

، بينما ينصف ىذه مليوف دكلار (587.9708-)كقيمة صغرل  مليوف دكلار (3053كقيمة عظمى )
، كتشتت قيم السلسلة عن متوسطها بابكراؼ معيارم قدره مليوف دكلار (973.45السلسلة كسيط قيمتو )

 .رمليوف دكلا (958.816)
  " سلسلة القروض الخارجيةED :" ػػػػػ كالتي سوؼ نرمز بؽا في الدراسة ب(X2) تتكوف ىذه السلسلة من 

، كقيمة عظمى مليوف دكلار (17940.2، بدتوسط )2017إلذ غاية  1990مشاىدة، بستد من سنة  28
لسلة كسيط ، بينما ينصف ىذه السمليوف دكلار (4671.372كقيمة صغرل ) مليوف دكلار (33653.88)

، كتشتت قيم السلسلة عن متوسطها بابكراؼ معيارم قدره مليوف دكلار (22559.93قيمتو )
 .مليوف دكلار (11117.51)
  " سلسلة المساعدات والمعونات الأجنبيةAID :" ػػػػ كالتي سوؼ نرمز بؽا في الدراسة ب(X3)  تتكوف

مليوف  (255.2961، بدتوسط )2017إلذ غاية  1990مشاىدة، بستد من سنة  28ىذه السلسلة من 
، بينما ينصف ىذه مليوف دكلار (137.83كقيمة صغرل ) مليوف دكلار (419.73، كقيمة عظمى )دكلار

، كتشتت قيم السلسلة عن متوسطها بابكراؼ معيارم  مليوف دكلار (239.015السلسلة كسيط قيمتو )
 .مليوف دكلار (79.92984قدره )

 سلسلة تحويلات المهاجرين  "RMT :" ػػػػ كالتي سوؼ نرمز بؽا في الدراسة ب(X4)  تتكوف ىذه السلسلة
، كقيمة مليوف دكلار (711.3389، بدتوسط )2017إلذ غاية  1990مشاىدة، بستد من سنة  28من 

، بينما ينصف ىذه السلسلة كسيط قيمتو مليوف دكلار (98كقيمة صغرل ) مليوف دكلار (2460عظمى )
مليوف  (597.7709، كتشتت قيم السلسلة عن متوسطها بابكراؼ معيارم قدره )مليوف دكلار (511)

 .دكلار
 متغتَات أربعللبحث في العلبقة التي تربط بتُ  ARDLسنقوـ بتطبيق طريقة صياغة نموذج الدراسة:   -2

 كما قمنا بإدخاؿ،  2017إلذ  1990( للفتًة ابؼمتدة من Y( كمتغتَ تابع )X1 ،X2 ،X3 ،X4مستقلة )
كسنستعتُ في ىذه الدراسة  ،LY ،LX1 ،LX2 ،LX3 ،LX4اللوغاريتم النيبتَم على ابؼتغتَات فأصبحت: 

ىا ككذا تقدير بـتلف اختبار في معابعة ابؼتغتَات ك  (EVIEWS)ببرنامج القياس الاقتصادم كالسلبسل الزمنية 
 النماذج.
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التي تم ابغصوؿ عليها من  الإحصائيةالنتائج تُ تب، بحيث برديد درجة تكامل ابؼتغتَات الخطوة الأولى:  -2-1
 ( ما يلي: Dickey-Fuller) اختبارتطبيق 

 ستقرارية السلاسل الزمنية.إنتائج  (:14-4جدول رقم )
 91 النموذج رقم 92 النموذج رقم 93النموذج رقم  المتغيرات

            

LY 2.5946 
(0.0159) 

2.4881 
(0.0202)  

2.4884- 
(0.3306)     

LX1 1.9119 
(0.0679) 

7.9399 
(0.0000)  

5.8617- 
(0.0003)  

7.3403 
(0.0000)  

6.7266- 
(0.0000)   

LX2 1.9679- 
(0.0607) 

2.0037 
(0.0565)  

2.0337- 
(0.5575)  

0.4546 
(0.6533)  

0.5624- 
(0.8633)  

1.4072 - 
(0.1447)  

LX3 1.8193- 
(0.0814) 

3.9786 
(0.0006)  

4.0220- 
(0.0201)  

3.4066  
(0.0022)  

3.3426- 
(0.0185)   

LX4 2.3910- 
(0.0250) 

3.0378 
(0.0057)  

3.0196- 
(0.1454)     

  .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:
حيث بسثل  باللوغاريتم، السلبسل الزمنية للمتغتَاتعلى  Dickey-Fuller اختبارابعدكؿ أعلبه بيثل قيم 

ذا من خلبؿ إ (،PROBالمحسوبة بينما بسثل القيم بتُ قوستُ الاحتمالات ) t-statistiqueه قيم القيم أعلب
غتَ ساكنة في مستواىا الأكؿ حيث  LY, LX2, LX4 :ىذا ابعدكؿ يتبتُ لنا أف ىذه السلبسل الزمنية التالية

  أف:  نلبحظ
  السلسلة الزمنيةLY لة الزمنية التي بروم على الابذاه العاـ ىي غتَ ساكنة لوجود الابذاه العاـ إذ أف السلس

(      )  سلسلة غتَ ساكنة  حيث أنها  LX4، كىذا كذلك ينطبق على السلسلة      
(      )  برتوم على خط الابذاه العاـ  في كذلك سلسلة  LX2ما بالنسبة للسلة أ،      

(       )      غتَ ساكنة في حدىا الأكؿ كذلك لاحتوائها على ابعذر الأحادم  

، كأفضل طريقة بععل ىذه السلبسل الزمنية ساكنة ىي استعماؿ الفركؽ من (       )      
 كما يبينو ابعدكؿ أدناه.  الدرجة الأكلذ

  كما نلبحظ أف السلبسل الزمنية لكلLX1, LX3  كىذا لغياب الابذاه العاـ مستواىا الأكؿساكنة عند 
كبر من مستول ابؼعنوية أف القيمة الاحتماؿ بالنسبة للببذاه العاـ دكم في ىذه السلسلتتُ لأككذا ابعذر الوح

(  % )صغر من القيمة ابغرجة عند مستول معنوية أ(    ) ختبارككذلك القيمة المحسوبة لا  (  % )  
 ،( )  كبذلك تكوف متكاملة من الدرجة 
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 .Dickey-Fuller اختبارعند الفرق الأول بتطبيق  للسلاسل الإحصائيةالنتائج  :(15-4) جدول رقم

 91 النموذج رقم 92 النموذج رقم 93النموذج رقم  المتغيرات
            

LY 0.2319- 
(0.8187)  

1.0410 
(0.3087)  

4.7650- 
(0.0040)  

1.7982 
(0.0847)  

4.9446- 
(0.0005)  

4.4462- 
(0.0001)  

LX2 0.1210- 
(0.9047)  

0.4167- 
(0.6807)  

4.1428- 
(0.0160)  

1.1208- 
(0.2734)  

4.2370- 
(0.0029)  

4.0654- 
(0.0002)  

LX4 0.2547 
(0.8012)  

0.4376- 
(0.6657)  

5.6828- 
(0.0005)  

0.4705- 
(0.6422)  

5.4805- 
(0.0001)  

5.9374- 
(0.0000)  

  .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:
ف القيمة نلبحظ أف السلبسل الزمنية أصبحت ساكنة عند الفرؽ الأكؿ كىذا لأ لبهأعمن خلبؿ ابعدكؿ 

كبذلك تكوف متكاملة من الدرجة %( 5)صغر من القيمة ابغرجة عند مستول معنوية أ( ADF) ختبارالمحسوبة لا
  ( ). 

، LX1كىي: ( 0) نستنتج من دراسة الاستقرارية كجود سلبسل زمنية متكاملة من الدرجة الصفر
LX3 كىي:  (1كاحد ). كسلبسل زمنية أخرل متكاملة من الدرجةLY ،LX2 ،LX4 ، كبالتالر فإف الطريقة

 .ARDLالأنسب لنمذجة العلبقة بتُ ىذه ابؼتغتَات ىي طريقة 
برتوم على ابغد الثابت كعلى  LYديكي فوللر نستنتج أف سلسلة ابؼتغتَ التابع  اختبار: من جدكؿ ملاحظة

 :ARDLـ، كبالتالر بهب أخذىا بعتُ الاعتبار عند تقدير بموذج الابذاه العا
 .(LY( لسلسلة المتغير )ADFنتائج اختبار ديكي فوللر الموسع ) (:16-4)جدول رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:
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( لنموذج تصحيح p, q1, q2, q3, q4)برديد قيم  برديد فتًات الإبطاء ابؼثلى الخطوة الثانية:  -2-2
 :(ARDL (1,1,1,3,3)) أفضل بموذج ىو (:UECMابػطأ الغتَ مقيد )

 الأمثل. ARDL (1,1,1,3,3) نموذج تقدير نتائج:(17-4جدول رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:
 وذج:بم 20كما بيكن إظهار أفضل 

 .Schwarzوفق معيار  نموذج 29أفضل  نتائج اختبار: (19-4شكل رقم )

 
 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:

 
 
 

 



رابعالفصل ال دراشة أثر ثدفقات رأس المال الخاص الأجنبي على النمو الاقتصادي في الجزائر        

 

 263 

 (:UECMتقدير بموذج تصحيح ابػطأ الغتَ مقيد ) الخطوة الثالثة:  -2-3
 .(UECMتقدير نموذج تصحيح الخطأ الغير مقيد )(:18-4جدول رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:
( بؼعرفة ىل توجد علبقة توازنية على ابؼدل Bounds Testابغدكد ) اختبارالقياـ ب الخطوة الرابعة:  -2-4

 ابؼتغتَات بحيث:الطويل بتُ 
    لا توجد علبقة تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَات :. 
    د علبقة تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَات.: توج 

 (.Bounds Testنتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام الحدود )(: 19-4جدول رقم )
 
 
 
 
 
 
 

 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:
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منو نستنتج أنو توجد بدا أف إحصائية فيشر المحسوبة أكبر من ابغد الأعلى، فإنا نرفض الفرضية الصفرية، ك 
 علبقة تكامل مشتًؾ بتُ السلبسل ابؼدركسة.

بهابية، فسنقوـ بتقدير العلبقة على ابؼدل الطويل ثم إالسابق  ختباربدا أف نتيجة الا الخطوة الخامسة:  -2-5
 .(RECMبموذج تصحيح ابػطأ ابؼقيد )

 :د ابعدكؿ التالر:ابغدكد بق اختبارفي نفس بـرجات  تقدير العلبقة على ابؼدل الطويل 
 نتائج تقدير العلاقة في المدى الطويل.(: 29-4جدول رقم )

 
 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:

 اختبار)نفس بـرجات     انطلبقا من تقدير ىذا النموذج نقوـ باستخراج سلسلة بواقي التقدير 
 ابغدكد(، أم:

      (                                           ) 
 ( بموذج تصحيح ابػطأ ابؼقيد( َتقدير العلبقة على ابؼدل القصتRECM:)) 

 نتائج تقدير العلاقة في المدى القصير. (:21-4جدول رقم )

 
 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:
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ا أف معلمة حد تصحيح ابػطأ بد ك قياس قوة الإرجاع بكو التوازف: اختبار لخطوة السادسة:ا  -2-6
فإف بموذج تصحيح ابػطأ مقبوؿ. ك ىذا ما يؤكد ، %5( سالبة ك معنوية عند مستول ابؼعنوية           )

 .اسة ابؼستقلةمتغتَات الدر ك كجود علبقة توازنية طويلة ابؼدل بتُ الناتج المحلي ابػاـ 
أنو عندما ينحرؼ الناتج المحلي ابػاـ في ابؼدل القصتَ في (، 0,49-)يتضح لنا من معلمة تصحيح ابػطأ 

من ىذا الابكراؼ في الفتًة  49 %( عن قيمها التوازنية في ابؼدل الطويل، فإنو يتم تصحيح ما يعادؿ t-1الفتًة )
(t)، ك ىذا ما يبرز الدكر الفعاؿ بؽذا ابؼعامل في . 49 %قدار أم أف الاختلبؿ في التوازف يصحح كل سنة بد

 برقيق التوازف في الأجل الطويل بضماف عدـ توسع الأخطاء.
للتأكد من جودة النموذج ابؼستخدـ في التحليل كخلوه من ابؼشاكل  الشخصية للنموذج: ختباراتالا  -3

 كالتالر:  اختباراتالقياسية، تم القياـ بعدة 
 Breusch-Godfrey Serial) اختبار ىنا نستعمل :للأخطاء ذاتي الارتباط مشكلة وجود اختبار  -3-1

Correlation)  ابؼوالر ابعدكؿ في موضحة ختبارالا ىذا كنتائج: 
 .للأخطاء ذاتي الارتباط مشكلة وجود اختبار(:22-4جدول رقم )

 
 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:

 التي العدمية الفرضية نقبل كمنو 0.05 من أكبر الاحتمالية القيمة أف نلبحظ السابق ابعدكؿ خلبؿ من
 . الأخطاء بتُ ذاتي ارتباط كجود عدـ على تنص

 : التالر ابعدكؿ في موضحة كنتائجو تجانس تباين الأخطاء: اختبار  -3-2
 تجانس تباين الأخطاء. اختبار(: نتائج 23-4جدول رقم )

 
 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) صدر:الم

التي  العدمية الفرضية نقبل كمنو 0.05 من أكبر الاحتمالية القيمة أف نلبحظ السابق ابعدكؿ خلبؿ من
 .الأخطاء تباين بذانس على تنص
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 التالر: الشكل في مبينة ختبارالا ىذا نتائجالتوزيع الطبيعي:  اختبار  -3-3
 البواقي. لسلسلة الطبيعي التوزيع اختبار(: 11-4رقم )الشكل 

 
 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:

 العدمي نقبل الفرض كبالتالر 0.05أكبر من مستول معنوية ( jarque-Berraإحصائية ) أف نلبحظ
 .الطبيعي التوزيع تتبع البواقي سلسلة أف نقوؿ كمنو

 تغتَات أم كجود من الدراسة ىذه في ابؼستخدمة البيانات خلو من للتأكد :النموذج استقرار راختبا  -3-4
 كنتائج البواقي، بؼربعات التًاكمي المجموع اختبارللبواقي ك  التًاكمي المجموع اختبار نستعمل الزمن عبر فيها ىيكلية
 :التالر الشكل في موضحة اختبار

 للبواقي. لمربعات التراكمي والمجموع للبواقي التراكمي لمجموعا اختبار نتائج:(12-4) الشكل رقم

 .(Eviews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على برنامج ) المصدر:
 التًاكمي ( كالمجموعCUSUMللبواقي ) التًاكمي المجموع من كل أف نلبحظ أعلبه الشكل خلبؿ من

 بفا ابغرجة ابؼنطقة حدكد داخل يقع كسطي خط عن عبارة ( بناCUSUM of Squaresبؼربعات البواقي )
 .كالأجل القصتَ  الأجل الطويل نتائج بتُ ابؽيكلي الاستقرار إلذ يشتَ
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كيتم ىذا عن طريق برليل النموذج في ابؼدل الطويل كابؼدل  :ARDLتحليل نموذج التكامل المشترك   -4
 القصتَ كما يلي:

( كابعدكؿ 17-4)انطلبقا من ابعدكؿ رقم  مدى الطويل:على التحليل نموذج التكامل المشترك   -4-1
  النتائج ابؼتحصل عليها كما يلي:ككانت  (20-4)رقم 
  أثرX1  علىY َمعلمة ابؼتغت :X1 (      

 (       )
-P( موجبة كمعنوية إحصائيا )      

value=0,03<0,05لطويل، حيث إذا زاد (، كالتي تدؿ على كجود علبقة طردية بتُ ابؼتغتَين على ابؼدل ا
 .0,41% ػػػػسيزيد ب Yفإف ابؼتغتَ  %1 ػػػػب X1ابؼتغتَ 

كعليو تم الوصوؿ إلذ كجود أثر موجب معنويا للبستثمار الأجنبي ابؼباشر ابؼتأخر بسنة على فجوة الناتج المحلي 
كلار يؤدم إلذ ارتفاع فجوة ، حيث أنو إذا ارتفع الاستثمار الأجنبي ابؼباشر ابؼتأخر بسنة بواحد دابغالر الإبصالر

 دكلار في الأجل الطويل. 0.26الناتج المحلي الإبصالر ابغالر بػػػ 
  أثرX2  علىY َمعلمة ابؼتغت :X2 (      

 (       )
-P( سالبة كمعنوية إحصائيا )       

value=0,008<0,05 ،حيث إذا (، كالتي تدؿ على كجود علبقة عكسية بتُ ابؼتغتَين على ابؼدل الطويل
 .1,3% ػػػػػسينخفض ب Yفإف ابؼتغتَ  %1 ػػػػب X2زاد ابؼتغتَ 

كجود أثر سالب لفجوة القركض ابػارجية ابؼتأخرة بسنة على فجوة الناتج المحلي الإبصالر ابغالر، بحيث بدعتٌ 
لإبصالر ابغالر بػػ إذا ارتفعت القركض ابػارجية ابؼتأخرة بسنة بواحد دكلار يؤدم إلذ ابلفاض فجوة الناتج المحلي ا

 دكلار في الأجل الطويل. 0.56
  أثرX3  علىY َمعلمة ابؼتغت :X3 (      

 (       )
( موجبة كالتي تدؿ على كجود علبقة طردية       

 (.P-value=0,11>0,05بتُ ابؼتغتَين على ابؼدل الطويل، كلكن ىذه ابؼعلمة غتَ معنوية إحصائيا )
  أثرX4  علىY تَ معلمة ابؼتغX4 (      

 (       )
( موجبة كمعنوية إحصائيا عند مستول       

(، كالتي تدؿ على كجود علبقة طردية بتُ ابؼتغتَين على ابؼدل P-value=0,09<0,10) %10ابؼعنوية 
 .0,62% ػػػػػسيزيد ب Yفإف ابؼتغتَ  %1 ػػػػػب X4الطويل، حيث إذا زاد ابؼتغتَ 

الناتج المحلي الإبصالر، حيث تُ كثلبث سنوات على فجوة تجرين ابؼتأخرة بسنابؼهاكجود أثر لتحويلبت أم 
إذا ارتفعت برويلبت ابؼهاجرين ابؼتأخرة بسنتُ بواحد دكلار يؤدم إلذ ارتفاع فجوة الناتج المحلي الإبصالر ابغالر أنو 
بواحد دكلار ة بثلبث سنوات دكلار في الأجل الطويل، في حتُ يؤدم ارتفاع برويلبت ابؼهاجرين ابؼتأخر  0.34بػػ 

 دكلار في الأجل الطويل. 0.14إلذ ابلفاض فجوة الناتج المحلي الإبصالر ابغالر بػػ 
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انت ك  (21-4) انطلبقا من ابعدكؿ رقم  :قصيرعلى المدى التحليل نموذج التكامل المشترك   -4-1
  النتائج ابؼتحصل عليها كما يلي:

  أثرX1  علىY َمعلمة ابؼتغت :X1 (-0,056)  سالبة كالتي تدؿ على كجود علبقة عكسية بتُ ابؼتغتَين
 (.P-value=0,20>0,05على ابؼدل القصتَ، كلكن ىذه ابؼعلمة غتَ معنوية إحصائيا )

  أثرX2  علىY َمعلمة ابؼتغت :X2 (-0,074 ) سالبة كالتي تدؿ على كجود علبقة عكسية بتُ ابؼتغتَين
 (.P-value=0,49>0,05علمة غتَ معنوية إحصائيا )على ابؼدل القصتَ، كلكن ىذه ابؼ

  أثرX3  علىY َمعلمة ابؼتغت :X3 (0,25( موجبة كمعنوية إحصائيا )P-value=0,0025<0,05 ،)
فإف  %1 ػػػػب X3كالتي تدؿ على كجود علبقة طردية بتُ ابؼتغتَين على ابؼدل القصتَ، حيث إذا زاد ابؼتغتَ 

 .0,25% ػػػػسيزيد ب Yابؼتغتَ 
بدعتٌ كجود أثر معنوم للمعونات كابؼساعدات الأجنبية ابؼتأخرة بسنة ك ثلبث سنوات على فجوة الناتج المحلي 
الإبصالر، حيث أنو إذا ارتفع ابؼعونات كابؼساعدات الأجنبية ابؼتأخرة بسنة بواحد دكلار يؤدم إلذ ابلفاض فجوة 

القصتَ، كما أف ارتفاع ابؼعونات كابؼساعدات الأجنبية  دكلار في الأجل 0.21الناتج المحلي الإبصالر ابغالر بػ 
دكلار في الأجل  0.35ابؼتأخرة بثلبث سنوات بواحد دكلار  يؤدم إلذ ارتفاع فجوة الناتج المحلي الإبصالر ابغالر بػػ 

 القصتَ.
  أثرX4  علىY َمعلمة ابؼتغت :X4 (0,03موجبة كالتي تدؿ على كجود علبقة طردية بتُ ابؼتغتَي ) ن على

 (.P-value=0,28>0,05ابؼدل القصتَ، كلكن ىذه ابؼعلمة غتَ معنوية إحصائيا )
 المطلب الثالث: التفسير الاقتصادي لنتائج الدراسة.

إف النتائج ابؼتوصل إليها سابقا من خلبؿ قياس أثر تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية على تكوين الناتج   
، تعتبر مقبولة من الناحية 2017-1990مو الاقتصادم في ابعزائر خلبؿ الفتًة المحلي الإبصالر أم التأثتَ على الن

الشخصية للنموذج ابؼقدر عن صحة ىذا  ختباراتالقياسية كذلك بناء على ما أسفرت عليو نتائج التقدير كالا
 تلك النتائج الأختَ، إلا أف بعضا من تلك النتائج بقد عليها برفظات من الناحية الاقتصادية، حيث بيكن تفستَ

 حسب النظرية الاقتصادية كالبناء النظرم للموضوع ابؼقدـ في الفصوؿ السابقة كما يلي:
  لتدفق الاستثمار الأجنبي ابؼباشر على النمو الاقتصادم ىي نتائج منطقية ) اقتصاديا(  ابؼوجبةبالنسبة للآثار

ف رؤكس الأمواؿ في تدفقها بكو البلد بالرغم من نسبتها ابؼنخفضة، لأف النظرية الاقتصادية تنص على أ
ابؼضيف تؤثر إبهابا على دفع عجلة التنمية كالنمو الاقتصادم في البلد، كىو ما كافق حالة ابعزائر فتدفق 

لتحسن مناخ الاستثمار،  نتيجةالاستثمار الأجنبي ابؼباشر إلذ ابعزائر عرؼ تزايدا ملحوظا خلبؿ فتًة الدراسة 
القاطرة التي تقود الاقتصاد الوطتٍ كيفسر  ستثمارات في قطاع الطاقة الذم يعتبرككذلك نتيجة لزيادة الا

النمو المحقق، كما أف تأثتَ الاستثمار الأجنبي بتأختَ زمتٍ قدره سنة يعتبر من الناحية الاقتصادية معظم 
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جنبية يعتبر طويل كوف أف ىذا النوع من رؤكس الأمواؿ الأ،  لا يتعارض مع النظرية الاقتصادية نتيجة منطقية
يبدأ ابؼشركع  الأجل كأف إقامة ابؼشركع في البلد يتطلب فتًة زمنية معتبرة لا تقل عن سنة على الأرجح حتى

 في الإنتاج فعلب، كبالتالر الزيادة في الناتج المحلي الإبصالر. 
 تعتبر مقبولة  أما بالنسبة للآثار الضعيفة كالسلبية للقركض ابػارجية حسب نتائج القياس ىي الأخرل

اقتصاديا بالنسبة بغالة الاقتصاد ابعزائرم، ذلك أف ابعزائر لد تعد بعد تعتمد على القركض ابػارجية في بسويل 
ملبحظ منذ بدابة الألفية ابعديدة تزامنا مع برسن أسعار النفط كمن ثم برابؾها الاستثمارية كالتنموية، كىذا 

تأثتَ السلبي للقركض ابػارجية ابؼتأخرة بسنة نتيجة صحيحة برسن احتياطي الصرؼ الأجنبي، كما أف ال
ىذا النوع من رؤكس الأمواؿ الأجنبية يتًتب عليو ما يسمى بخدمة  بالنسبة بغالة الاقتصاد الوطتٍ، ذلك أف

الدين، إضافة إلذ أف الاستغلبؿ السيء لتلك القركض ينعكس سلبا على اقتصاد البلد كمن ثم على استمرار 
قتصادم كىو ما أكدتو نظريات " عبء الديوف ابؼفرطة " التي تنص على أنو إذا كاف ىنالك النمو الا

احتماؿ بأف الدين في ابؼستقبل أكبر من قدرة البلد على السداد فإف التكاليف ابؼتوقعة بػدمة الدين ستحبط 
تالر التأثتَ بالضرر على النمو الاستثمار المحلي كالأجنبي بفا يؤدم إلذ تراجع في الناتج المحلي الإبصالر كبال

 .  1الاقتصادم
  َكعنصر من التدفقات الرأبظالية الأجنبية على   ابؼتأخرة بسنتتُ الضعيف لتحويلبت ابؼهاجرينبالنسبة للتأثت

النمو الاقتصادم في ابعزائر يعتبر أمرا منطقيا، كىذا إذا ما علمنا ضعف تدفق ىذه التحويلبت إلذ ابعزائر 
كما أف التأثتَ السلبي للتحويلبت ابؼتأخرة بثلبث سنوات نتيجة   با ضعيفة من إبصالر التدفقات،كأنها بسثل نس

بؾالات توظيف ىذه التحويلبت حسب ما أسفرت عليو دراسة ف لأ، مقبولة  بالنسبة بغالة الاقتصاد الوطتٍ
و نسبة كبتَة على عينة من ابؼهاجرين ابعزائريتُ أن 20072( سنة Mohamed Saib Musetteأجراىا )

أعلنوا عن توجيو ىذه التحويلبت بكو بطسة استخدامات رئيسية:  % 70من الأسر ابؼهاجرة تقدر نسبتها 
تلبية احتياجات استهلبكية يومية، شراء سلع أخرل كبذهيزات منزلية، تسديد تكاليف التعليم للؤطفاؿ، 

فقط أف ىذه  % 20في حتُ صرح ما نسبتو  ابؼسابنة في أحداث اجتماعية )ميلبد، زكاج، الوفاة، الأعياد(،
من الأسر أكدكا أف الأمواؿ المحولة تتم  % 10التحويلبت توظف في شراء منازؿ أك قطع أراضي للبناء، كأف 

في حالات استثنائية في إنشاء مؤسسات صغتَة لصالح أقاربهم بابعزائر، بالإضافة إلذ نتائج ىذه الدراسة 
، كىذا ما سيؤدم إلذ التأثتَ لأحياف تتم ىذه التحويلبت بطرؽ غتَ ربظيةبهب التوضيح بأنو في معظم ا

 ه الأختَة على الناتج المحلي الإبصالر.ذالسلبي بؽ
                                                             

 .33، ص 2002، صندكؽ النقد الدكلر، جواف 39، بؾلة التمويل كالتنمية، المجلد كاثرين باتللو كأخركف، الدين ابػارجي كالنمو  1
2 Mohamed Saib Musette, Hocine Labdelaoui et Abderahmane Belhouari, Migrant de retour en 

Algérie: Une nouvelle stratégie en perspective?, European University Institute, Robert Schuman 

Centre for Advanced  Studies, Italy, 2007. 
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  إف النتيجة ابػاصة بتأثتَ ابؼساعدات كابؼعونات الأجنبية على النمو الاقتصادم في ابعزائر التي لد تتوافق فعلب
كذلك بأف ىذا النوع من رؤكس الأمواؿ الأجنبية موجو أصلب  على ما نصت عليو الدراسات الاقتصادية،

لدفع عجلة التنمية كالنمو الاقتصادم في البلد ابؼستفيد منها، حيث سجلت الدراسة تأثتَ بؽذه الأختَة على 
في ابؼدل القصتَ، دكف أف تأثر عليو في ابؼدل الطويل كىذا ما يثتَ الشك في صحة  الناتج المحلي الإبصالر

النتيجة ابؼتوصل إليها، كيبقى ذلك بالارتكاز أساسا على الاحصائيات ابؼستخدمة كابؼقدمة من طرؼ ىذه 
بؾموعة البنك الدكلر خلبؿ فتًة الدراسة، كىذه النتيجة تدؿ على أف النمو الاقتصادم )الناتج المحلي 

ويل، كما كجب الإشارة إلذ أف ما بؼساعدات كابؼعونات الأجنبية في ابؼدل الطبا لا يتأثرالإبصالر( في ابعزائر 
خلصت إليو بؾموعة بحوث في العلبقة بتُ ابؼعونة كالنمو التي قدمتها الأمم ابؼتحدة كابؼلخصة في تقريرىا 

، توضح أف ابؼعونات كابؼساعدات الأجنبية إما أنها تؤثر إبهابا على 2008السنوم للتجارة كالتنمية لسنة 
 .1ها لا تؤثر سلباالنمو الاقتصادم أك لا تؤثر لكن

بذدر بنا الإشارة بعد ىذه النتائج النهائية ابؼتوصل إليها من الدراسة كقبوبؽا من الناحية القياسية كتفستَىا من 
الناحية الاقتصادية، إلذ أف رؤكس الأمواؿ الأجنبية ليست العامل الأساسي ابؼؤثر على الناتج المحلي الإبصالر 

رئيسية للنمو الاقتصادم في ابعزائر، كأف ىذا الأختَ يعتمد بالدرجة الأكلذ على كبالتالر ىي ليست المحددات ال
، كما يعتبر 2001نسبة الانفاؽ ابغكومي السنوم من خلبؿ البرامج الاقتصادية التنموية ابؼطبقة بداية من سنة 

ات ابعزائر السنوية، ىذا من إبصالر صادر  % 98قطاع المحركقات القاطرة الرئيسية للنمو في ابعزائر بنسبة تقارب 
بالإضافة إلذ بؿددات أخرل لا يتسع ابؼقاـ لذكرىا، كالشيء ابؼراد تبيانو من خلبؿ ىذه الدراسة القياسية ىو 

 توضيح بؿدكدية دكر رؤكس الأمواؿ الأجنبية في برقيق معدلات بمو إبهابية في ابعزائر خلبؿ فتًة الدراسة.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
  .142الأمم ابؼتحدة، بحوث في العلبقة بتُ ابؼعونة كالنمو، مرجع سابق ذكره، ص  1
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 خلاصة الفصل:
 الاستثمار مناخ بخلق كذلك الأجنبي ابؼاؿ رأس جلب أجل من الإجراءات من العديد ائرابعز  ابزذت

 من بؾموعة بإصدار الأجانب للمستثمرين بعذب ابؼختلفة كالضمانات كالامتيازات التسهيلبت كمنح ابؼلبئم،
لتحقيق  كفرصة تعتبر نبيةأف تدفقات ىذه الأمواؿ الأج باعتبار ىذا يومنا إلذ الاستقلبؿ منذ كالتشريعات القوانتُ

 ابؼباشر الأجنبي الاستثمار خاصة الأجنبي ابؼاؿ رأس أماـ المجاؿ فتح إلذ بالسلطات ابعزائرية التنمية. ىذا ما دفع
 الذم المحركقات قطاع باستثناء مرضية نتائج برقيق من تتمكن لد أنها إلا استقراره، كبرقيق الاقتصاد كضعية لدعم
 .ربحية أكثر باعتباره الأجانب لمستثمرينل معتبرا إقبالا شهد

التدفق،  من حيث التدفق كاختلبفا في أشكاؿشهدت تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية إلذ ابعزائر تفاكت 
 كىي الاستثمار واؿ الأجنبية خلبؿ فتًة الدراسة،فقد عرؼ الاقتصاد ابعزائرم أربعة أشكاؿ لتدفقات رؤكس الأم

 ابؼهاجرين، في حتُ عرؼ الاستثمارابػارجية، ابؼساعدات كابؼعونات الأجنبية كبرويلبت الأجنبي ابؼباشر، القركض 
 بعزائر( في استقطاب ىذا الشكل منالأجنبي غتَ ابؼباشر الغياب التاـ كذلك نظرا لضعف السوؽ ابؼالر )بورصة ا

 لاحظنا ابعزائر إلذ الأجنبية الأمواؿ رؤكس تدفقات كبتتبع. التدفقات الذم سجل قيم معدكمة خلبؿ فتًة الدراسة
 كىذا راجع للئصلبحات التي طبقتهاالتسعينات السيطرة التامة على ىذه التدفقات،  فتًة خلبؿ للقركض كاف أنو

 نواتج كل بستص أصبحت حادة مديونية أزمة عنو نتج ما ابعزائر في ظل قيود ابؼؤسسات النقدية الدكلية، كىو
 مسبق بتسديد ابعزائر قياـ بعد خاصة ابؼباشر الأجنبي الاستثمار ذلك على ثم ارتكزت بعدالوطتٍ،  الاقتصاد
  .ابعزائر عرفتو الذم ابؼالر اليسر ظل في كىذا ابػارجية للديوف اللجوء عدـ سياسة كاتباع للديوف

ىدؼ ىذا الفصل إلذ توضيح مدل تأثتَ تغتَ ىيكل تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية على النمو 
حيث أفضت نتائج الدراسة التحليلية إلذ أف العلبقة بتُ تدفقات (، 2017-1990ؿ الفتًة )الاقتصادم خلب

رؤكس الأمواؿ النمو الاقتصادم في ابعزائر نتائج عقيمة كىذا بسبب ضعف نسب ىذه الأختَة في تكوين الناتج 
 .تصادم في ابعزائركبالتالر لن يظهر تأثتَ التدفقات على برريك معدلات النمو الاقالمحلي الإبصالر، 

إف نتائج الدراسة القياسية كضحت لنا أف التغتَات ابغاصلة في تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية للسنة 
ابغالية لا تؤثر بشكل كبتَ على الناتج المحلي الإبصالر كبالتالر على النمو الاقتصادم، فحتُ لاحظنا أف كل من 

ة تؤثر على النمو الاقتصادم كلكن بتأخر بؼدة سنة، كبرويلبت الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كالقركض ابػارجي
تؤثر نهائيا أما بالنسبة للمعونات كابؼساعدات الأجنبية فهي لا ، سنتتُ ك ثلبث سنواتبتأخر بؼدة ابؼهاجرين تؤثر 

 فتًة الدراسة. حسب في ابؼدل الطويل لجزائرعلى النمو الاقتصادم ل
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 يصنفو الذي الأخير ىذا الأجنبي، الدال لرأس حركة يقابلو الدول بين والخدمات السلع تدفق إن
 تدفقات إلى إضافة الدهاجرين، عوائد وتحويلات الأجنبية الاستثمارات تشمل خاصة تدفقات إلى الاقتصاديون

 عوامل الأجنبي الدال رأس تدفقات في يتحكم كما الرسمية، الإلظائية والدساعدات والدنح الخارجية كالقروض مديونية
 ة،الائتماني الجدارة تحسنو الأسعار،  استقرار الإصلاح الاقتصادي للمحافظة على كبرامج الجذب( )عوامل داخلية

 والركود الدولية الفائدة أسعار في كالالطفاض خارجية وعوامل الاستثمار على العائد زيادة إلى تؤدي وسياسات
 .الاستثماري للتنويع فرص وجود إلى إضافة الربح فرص في الطفاض يصاحبو الذي الخارجي العالم في الاقتصادي

 الكلي الاقتصاد على سواء مرغوبة غير آثارا الأجنبي الدال لرأس الفجائية التدفقات تخلق أن الدمكن من
 سواء التدفقات ىذه في للتحكم آليات تطبيق يتطلب الذي الأمر خاصة، معدلات النمو الاقتصادي وعلى عامة

 من الدتبعة سعر الصرف سياسة إلى إضافة والوقائية العلاجية بنوعيها الرقابة سياسات أو التعقيم سياسة باستخدام
 معدل وسياسة الدالية كالسياسة الأولى عن ألعية تقل لا أخرى سياسات عن فضلا النقدية، السلطات طرف

 التدفقات ىذه مدى على السياسات ىذه من سياسة أو إجراء كلكفاءة   تعتمد حيث الإجباري، الاحتياطي
 .المحلية الدال أسواق تطور إلى إضافة الإجراءات، مرونة التدفقات، ىذه وتكوين ىيكل الأجل(، قصيرة أو طويلة)

ية الاقتصادية وتحقيق معدلات لظو لقد تأكدت حقيقة ألعية رؤوس الأموال الأجنبية في دفع عجلة التنم
ذي جعل ىذه الأخيرة تسارع في فتح اقتصادي مقبولة ومستدلؽة بالنسبة للعديد من الدول النامية، الأمر ال

ائر كغيرىا من الدول النامية سعت اقتصاداتها أمام العالم الخارجي والاستعانة برؤوس الأموال الأجنبية، وباعتبار الجز 
اللازمة لذلك من خلال الاستعانة  إلى توفير رؤوس الأموالجاىدة إلى النهوض بجهود التنمية الاقتصادية، عمدت 

اقتصاد السوق خلافا لدا كان عليو بمصادر تدويل جديدة لتمويل برالرها وخططها الاقتصادية في ظل التحول لضو 
الأموال الأجنبية ولو بشكل ضعيف  في النظام الاشتًاكي، و حقيقة أن الجزائر لصحت في استقطاب رؤوس

دية وتحرير حركة رؤوس الأموال من  أهاا شكلت ىيكلا لذذه التدفقات في ظل الاصلاحات الاقتصاونسبي، إلا
 وإلى الخارج.

لأجنبية والنمو الاقتصادي، انطلق اعتمادا على نتائج أغلب الدراسات حول العلاقة بين رؤوس الأموال ا
شكالذا تؤثر على النمو الاقتصادي اختلاف أالبحث من فكرة مفادىا أن تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية على 

التي تندرج تحت فكرة ما إذا كانت في البلد الدستضيف لذا، لذذا حاولنا فهذا البحث الإجابة على الإشكالية 
-0991تدفقات لستلف أشكال رؤوس الأموال الأجنبية تؤثر على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفتًة )

يث كانت نتائجها توضح تأثير ضعيف جراء دراسة قياسية تجريبية على الجزائر، بح(، وذلك من خلال إ7102
الدهاجرين على النمو الاقتصادي،  ولكن بمعدلات موجبة بالنسبة لكل من الاستثمار الأجنبي الدباشر وتحويلات

 أثير على النمووتأثير سلبي للقروض الخارجية عليو، فحين أن الدساعدات والدعونات الأجنبية لم تسجل أي ت
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كونة لذيكل تدفقات رؤوس الأموال الاقتصادي الجزائري خلال فتًة الدراسة بالرغم أهاا تعتبر من أىم العناصر الد
 الأجنبية.

 ى تـأثير تدفقات رأس الدال الخاصمد من الدستمدة وإشكاليتها الدراسة خلفية من انطلاقا اختبار الفرضيات:
 الفرضيات من لرموعة من (، انطلقنا7102 -0991خلال الفتًة )  الجزائر فيالاقتصادي  الأجنبي على النمو

 :يلي كما الفرضيات تلك لطتبر وعليو إثباتا، أو نفيا بشأهاا القرار اتخاذ حاولنا التي
 :للدولة، " يشار إلى تدفقات رؤوس الأموال الدولية بأهاا تلك الأموال العابرة للحدود الوطنية الفرضية الأولى 

 في الدتسارع النمو إلى الداضي، القرن تسعنيات من بداية الأموال لرؤوس الدولية الحركة تركيبة في التغير ويعود
 بالبيئة الدرتبطة العوامل من لرموعة إلى بدوره يرجع الذي المحفظي، والاستثمار الدباشر الأجنبي الاستثمار
 لضو والاتجاه الاقتصادية، التكتلات وظهور الجنسيات، متعددة الشركات نشاط كزيادة الدولية الاقتصادية

 رجع للعواملتلتدفقات رؤوس الأموال  الفرضية بأن الحركة الدولية صحة إثبات تم الدالي"، حيث الأسواق تحرير
 نبية فقط بل يوجد لذا أشكال أخرىالأج سابقة الذكر، كما أن ىذه التدفقات لا ترتكز على الاستثمارات

 بالإضافة إلى تحويلات الدهاجرين.  الخارجية، الدعونات والدساعدات الأجنبيةمثل القروض 
 :عنو نتج ما وىو الاقتصاديين من العديد باىتمام الاقتصادي النمو مسألة حظيت لقد " الفرضية الثانية 

 النامية تعاني  أن معظم البلدانلزاولة تفسير العلاقة بينو وبين حركة رؤوس الأموال الأجنبية، والتي خلصت إلى
 لطفاض دخلها الوطني وصعوبة تكوينمن نقص الدوارد الدالية اللازمة لتحقيق التنمية الاقتصادية بسبب ا

 الأموال الأجنبية بمختلف أشكالذاالددخرات الدالية، لشا يضطرىا إلى تغطية ىذه الفجوة باللجوء إلى رؤوس 
 تدفقات من شأنو رفع معدلات النموذه الكمصدر رئيسي لتحقيق التنمية، بحيث أن تغير ىيكل ى

 تطرق إليها، والتي وضحت التأثيرالفرضية من خلال لستلف الدراسات الد صحة الاقتصادي"، حيث ثبتت
 الإلغابي لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية على النمو الاقتصادي.

  :اللازمة البيئة توفر لم فإهاا الجزائر في الدعتمدة والتحفيزات والضمانات التشريعات رغم "الفرضية الثالثة 
 رؤوسعلى أكبر نسبة مكونة لذيكل  الأجنبي الاستثمار، بحيث يستحوذ الأجنبية الأموال رؤوس ستقطابلإ

 الأجنبي لمستثمرالواردة إلى الجزائر"، ولقد تم إثبات صحة ىذه الفرضية وىذا راجع للإقبال المحتشم ل الأموال
 الذي الدستوى إلى يصليعتبر غير لزفز كما أنو لم   الاستثمار مناخ أن بحجة وذلك الجزائر في الاستثمار على

 .الأجنبي الدال سألر  الدستقطبة النامية الدول إليو وصلت
 :جنبية إلى الجزائر تأثيرا جزئيا "تؤثر التغيرات الحاصلة في ىيكل تدفقات رؤوس الأموال الأ الفرضية الرابعة

 الدتدفقة الأموال لرؤوس الأساسي الشكل الدباشر الأجنبي الاستثمار حيث يشكلعلى النمو الاقتصادي، 
الدراسة"، حيث تم إثبات صحة ىذه  فتًة ضعيفة في ظل الإجمالي المحلي الناتج في مسالعتو وتعد للجزائر،

وبالتأخير لتدفقات رؤوس ضعيف الفرضية من خلال الدراسة القياسية التي وضحت وجود تأثير جزئي 
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باختلاف أشكال ىذه التدفقات إما  الأموال الأجنبية على النمو الاقتصادي في الجزائر، وىذا التأثير لؼتلف
 بالإجاب، أو السلب، أو عدم التأثير.

 :التالية النتائج استخلاص لؽكن والتطبيقية النظرية الدراسة خلال من نتائج الدراسة:
 المحرك باعتباره الدول اقتصاديات تطور تعكس التي الاقتصادية الدؤشرات أىم من الاقتصادي النمو يعتبر 

 ىناك و مقبول، اقتصادي لظو بدون تنمية اقتصادية إحداث لؽكن لا حيث الاقتصادية، للتنمية الرئيسي
 المحلي الناتج لظو مؤشر يعتمد من فمنهم الدعدل ىذا حساب في الدعيار الدعتمد في الاقتصاديين بين اختلاف
 الإجمالي. المحلي الناتج من الفرد نصيب لظو مؤشر يعتمد من ومنهم الإجمالي،

 النظرية فحسب لو، المحددة والعوامل الاقتصادي النمو مفهوم تطور إلى أدى الاقتصادية النظريات تطور إن 
 فركزت الكنزية النظرية أما الاقتصادي، للنمو الرئيسي المحرك باعتباره الرأسمالي التًاكم على ركزت الكلاسيكية

 للنمو جديدا عاملا فأضافت النيوكلاسيكية النظرية أما الاقتصادي، لظو لإحداث الادخار زيادة على
 سولو. لظوذج خلال من التقني التقدم في والدتمثل الاقتصادي

 جديدة عوامل عدة إلى تجزئتوتم  حيث التقني التقدم بعامل اعطت اىتمام كبير الداخلي النمو نظريات ظهور 
 لستلف إلى بالإضافة البشري، الدال ورأس والتطوير البحث وكذا الدعرفة وتراكم التكنولوجيا في والدتمثلة

 .الطويل الأجل في الاقتصادي النمو تفسير في كبيرا اىتماما بارو لذا التي أولى الاقتصادية السياسات
 عدى ذلك إلى أشكالعلى الاستثمارات الأجنبية فقط، وإلظا يت مصطلح رأس الدال الأجنبي لا يقتصر فقط 

 لؽكن اعتبارىا الأشكال الأساسية أخرى كالقروض الخارجية، الدعونات الأجنبية، وتحويلات الدهاجرين، التي
 فقها وأىدافها وخصائصها تختلف منلتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية على الدستوى الدولي، إلا أن طريقة تد

 إذ ينطبق الدصطلح الأول على جميعلآخر، ىذا ما جعل البعض يفرق بين مصطلح الأجنبية والدولية، شكل 
 أشكال رؤوس الأموال الأجنبية سابقة الذكر، في حين يقتصر الدصطلح الثاني على الاستثمار الأجنبي.

 كما الكلية، الاقتصادية تالتوازنا على الدالي والمحافظة النظام إصلاح الدال رأس حساب تحرير عملية تتطلب 
 بحيث تعتبر والتسلسل، التدرج ظل في تعمل استًاتيجيات وتبني إجراءات توفر ىذه التحرير عملية تتطلب
 الدالي، و التحرير عملية لصاح إلى تؤدي التي العوامل أىم من الدال رأس حساب تحرير وتسلسل سرعة

 الإصلاحات الاقتصادية. لػدث كأسلوب
 أدوات أىم من الإجباري الاحتياطي ومعدل الدالية السياسة إلى إضافة الدرن والصرف التعقيم سياستي تعتبر 

 القرن من التسعينات وبداية الثمانينات هااية فتًة خلال فعاليتها أثبتت التي الأجنبي الدال رأس تدفقات إدارة
 .العشرين

  ادي لبلد ما، إلا أن ىذا التأثيرالنمو الاقتصتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية تشتًك في كوهاا تؤثر على 
 لؼتلف من شكل لأخر لشا يتطلب معرفة أي شكل من الأشكال لو أثر الغابي على النمو الاقتصادي، ومن
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 لذذه التدفقات، حتي تسمح جهة أخرى حتى يتم صياغة سياسات اقتصادية من شأهاا تخفيف التأثير السلبي
 افو الاقتصادية والتنموية.للبلد الدستضيف لذا تحقيق أىد

 المجال فتحإلى  أدت الإصلاحات الاقتصادية التي قامت بها الجزائر والتي من بنودىا تحرير حركة رؤوس الأموال 
 بالنسبة  الاستثمار الأجنبي خاصة والتشريعات القوانين من لرموعة بإصدار وذلك ، الأجنبي الدال رأس ام أم

 قطاع باستثناء مرضية نتائج تحقيق من تتمكن لم أهاا إلا استقراره ، وتحقيق الاقتصاد وضعية لدعم الدباشر
 .ربحية أكثر باعتباره الأجانب للمستثمرين معتبرا إقبالا شهد الذي المحروقات

 ث التدفق واختلافا من حيث الشكل، شهدت تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية إلى الجزائر تفاوتا من حي
ستثمار الأجنبي الدباشر، القروض أشكال لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية، وىي الافعرفت فتًة الدراسة أربعة 

 الغيابالخارجية، الدعونات والدساعدات الأجنبية، بالإضافة إلى تحويلات الدهاجرين، والشيء الدلاحظ ىو 
 وذلك نظرا لضعفجنبي غير الدباشر التام لأحد أىم أشكال تدفقات رؤوس الأموال والدتمثل في الاستثمار الأ

  الشديد والتدىور الكبير في السوق الدالي الجزائري.
  ج المحلي الإجمالي خلالنسبة مسالعة ىيكل تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية إلى الجزائر كنسبة من الناتعرفت 

لي، مسالعة في تكوين الناتج المح ، مع ىيمنة القروض الخارجية كأكبر نسبةمنخفضة نسب جد فتًة الدراسة
 اتج المحلي الإجمالي تعتبر ضعيفةوضح لنا جليا أن ما تدثلو تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية من النوىو ما 

 جدا. 
 ية للسنة الداضية تأثيرا إلغابيا يؤثر الاستثمار الأجنبي الدباشر كعنصر من عناصر تدفقات رؤوس الأموال الأجنب

دولار يؤدي إلى بواحد الدتأخر بسنة على النمو الاقتصادي الحالي، حيث أنو إذا ارتفع الاستثمار الأجنبي 
 دولار. 1.70ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي الحالي للجزائر بـــ 

  ر فعت القروض الخارجية بواحد دولادولار إذا ارت 0..1ينخفض حجم الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر بـــ
تأثيرىا عقيما ضمن التغيرات التي في حين يعتبر الأجنبية الدتأخرة بسنة، ضمن ىيكل تدفقات رؤوس الأموال 

 تطرأ التدفقات للسنة الحالية.
 الي للجزائر خلال فتًة الدراسة، تسجيل غياب تأثير الدعونات والدساعدات الأجنبية على الناتج المحلي الإجم

التدفقات، ولقد بينا في التفسير  التدفقات لأهاا لا تدثل سوى نسبا ضيفة من إجماليوىذا راجع لضعف ىذه 
اسات الاقتصادية حول الاقتصادي لذذه النتيجة أن عليها تحفظات بناء على ما جاءت بو وبينتو لستلف الدر 

 العلاقة بين الدعونات والنمو الاقتصادي.
 أنو إذا ارتفعت قيمة ىذه الأخيرة و الاقتصادي الحالي، حيث تؤثر تحويلات الدهاجرين بشق إلغابيا على النم

الإجمالي الحالي الناتج المحلي  يرتفع تينس الأموال الأجنبية الدتأخرة بسنتدفقات رؤو بواحد دولار ضمن ىيكل 
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الدتأخرة بثلاث سنوات سلبا على الناتج المحلي  تحويلات الدهاجرين، في حين تؤثر دولار 0..1بـــ  للجزائر
   دولار، في حالة زيادتها بواحد دولار. 1.00بـ  الإجمالي الحالي

 تدفقات تأثير لددى والتطبيقية النظرية الدراسة من الدنبثقة السابقة النتائج على بناء الاقتراحات والتوصيات:
التي نراىا ضرورية وذات  الاقتًاحات والتوصيات نقدم على النمو الاقتصادي في الجزائر، الأجنبية الأموال رؤوس

 صلة وثيقة بالدوضوع لزل الدراسة نوردىا كما يلي:
 على بالأساس يعتمد الاقتصادية التنمية تحقيق أن حقيقة النامية عامة والجزائر خاصة البلدان تدرك أن بد لا 

 الأولويات، حسب والبرامج الخطط وضع في اقتصاداتها إدارة على القائمين وقدرة الدتاحة، الذاتية الإمكانات
 مستلزمات سلم في الثانية الدرتبة تحتل خارجية إضافية مساعدة عوامل من يتحصل ما وأن تنفيذىا ومتابعة
 .فيها الاقتصادية التنمية

 غير الآليات ىذه تكون بحيث الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات في للتحكم آليات استحداث على العمل 
 الأمثل لذيكل التدفقات بما  تساعد على الاختيارحتىالأموال،  رؤوس لتدفقات الدبرر غير بالتقييد مشوبة

 لؼدم تعزيز لظو الناتج المحلي الإجمالي في البلد.
 الدباشرة التي تعتبر أىم تدفقات العمل على تفعيل دور السوق الدالي كسبيل لجذب الاستثمارات الأجنبية غير 

 كمصادر ىاما للنشاط الحقيقي في الاقتصاد الوطني، واعتبارىا  رؤوس الأموال على الدستوى الدولي ولشولا
 .الرسمية الإلظائية والدساعدات والدنح الخارجية للقروض بديلة

 اءات الجمركية بما يكفل خلق مناخضرورة إعادة النظر في منظومة الحوافز الضريبية والتسهيلات والإعف 
 الدباشرة والاستًاتيجية.استثماري ملائم وجذاب للاستثمارات الأجنبية 

 كية باستقطاب تحويلات الدهاجرين،ضرورة وضع نصوص تشريعية مناسبة تسمح لدؤسسات مالية غير بن 
 ساسي في تدفق تحويلات الدهاجرينبالإضافة إلى الحد من تطور سوق الصرف الدوازي الذي يعتبر الدشكل الأ

 إلى الدنطقة عبر القنوات غير الرسمية.
 رؤوس الأموال الأجنبية الدتدفقة لاعتبار مبادئ وأسس التنمية الدستدلؽة عند الدفاضلة بينالأخذ بعين ا 

 ا لؼدم التوجو لضو تحقيق التنميةللجزائر، والعمل على التوجيو الأفضل والاستغلال الأمثل لذذه التدفقات فيم
 الاقتصادية ذات البعد الدستديم.

 النمو على الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات تأثير إظهار فعالية الدراسة ىذه خلال من حاولناالدراسة:  أفاق
 أخرى، لذذا دراسات لتشتمل لمجال ىذا في مفتوحة البحث أفاق تبقى لكن الجزائر،  على الاقتصادي بالتًكيز

 في الدستقبل: علمية أبحاث مواضيع تكون كي التالية العناوين دراسة نقتًح
 العربية ، دراسة قياسية الدول في الاقتصادي النمو تحفيز في الأجنبية الأموال رؤوس تدفقات تحرير فعالية -

 (.Panelباستخدام لظاذج معطيات بانل )
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 دي في الدول النامية )دراسة حالةقياس أثر تدفقات تحويلات الدهاجرين بالطرق غير رسمية على الاستقرار النق -
 الجزائر(.

الفرد من الناتج المحلي الإجمالي نصيب  رؤوس الأموال الأجنبية على تقياس فعالية سياسات تأثر تدفقا -
 )دراسة مقارنة بين دول الدغرب العربي(.

 بها. التنمية تدويل في مسالعتو ومدى العربية الأموال رؤوس تدفقات تفعيل سبلدراسة استشرافية ل -
 الجزائر(. حالة دراسة)  النامية الدول لاقتصاديات ملائمتها ومدى الداخلي النمو نظريات -
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 الدراسة. لمتغيرات الزمنية للسلاسل الوصفية الخصائص(: 10الملحق رقم )
Date: 15/10/19   

Time: 13:57      

Sample: 1990 2017     
      
      
 X1 X2 X3 X4 Y 
      
      

 Mean  1012.555  17940.20  255.2961  711.3389  105079.9 

 Median  973.4500  22559.93  239.0150  511.0000  76516.28 

 Maximum  3053.000  33653.88  419.7300  2460.000  213810.0 

 Minimum -587.9708  4671.372  137.8300  98.00000  41764.05 

 Std. Dev.  958.8160  11117.51  79.92984  597.7709  61643.83 

 Skewness  0.483716 -0.054650  0.353225  1.021269  0.482603 

 Kurtosis  2.302725  1.257299  1.975175  3.641618  1.659706 

      

 Jarque-Bera  1.659138  3.557111  1.807560  5.347570  3.182681 

 Probability  0.436237  0.168882  0.405036  0.068991  0.203652 

      

 Sum  28351.54  502325.5  7148.290  19917.49  2942237. 

 Sum Sq. Dev.  24821861  3.34E+09  172497.0  9647910.  1.03E+11 

      

 Observations  28  28  28  28  28 

 نتائج إستقرارية السلاسل  في المستوى. (:12الملحق رقم )
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 نتائج دراسة إستقرارية السلاسل في الفرق الأول.(: 10الملحق رقم )

 
 

 



ـــلاحق ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ  المـ

 

 304 

 
 

 



ـــلاحق ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ  المـ

 

 305 

 

 



ـــلاحق ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ  المـ

 

 306 

 

 
 



ـــلاحق ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ  المـ

 

 307 

 

 
 

 

 

 




