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ه إلذ قطعنا نشكر الله العلي القدير الذي ىدانا إلذ الطريق العلم ووفقنا لإبسام دراستنا وبالرغم من ابؼسار الذي                 

 زال طويلب وبؿفوراً بابؼخاطرأن الطريق في ىذه ابغياة م

 والعقبات ونسأل الله التوفيق دوما لنا وبعميع ابؼسلمتُ 

 ذا "بؿمد رتيعة "نشكر الأستاذ  ابؼشرف على عملنا ى 

 الذي عمل كل ما بوسعو لتقدنً النصائح لنا و الإرشادات اللبزمة

 لابقاز  ىذه ابؼذكرة بالرغم من مشاغلها الكثتَة   

 إلا أنو لد يبخل علينا بأي شيء جزاه الله ألف ختَ.

 "والله لا يضيع أجر من أحسن عملب"

 وم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ بابعامعة.كلية العل كما نشكر بصيع الأساتذة الذين دروسنا في
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 ملخص:

نهدف من خلبل الورقة البحثية إلذ برليل وقياس أثر      
الصرف على ابؼيزان التجاري؛ وتبيان أثره على  سعر

(؛ 2020 -1980ابعزائري خلبل الفتًة ) الاقتصاد
يق ىذا ابؽدف يتم تقسيم الدراسة إلذ فصلتُ؛ ولتحق

تناولت في الفصل الأول الإطار النظري بؼفاىيم عامة لسعر 
الصرف بالإضافة لمحددات سعر الصرف وكيفية برديده وفي 
الأختَ تناولت أساسيات ابؼيزان التجاري؛ أما الفصل الثاني 

 اديةالاقتصابعانب التطبيقي فقد تناولت فيو تأثتَ ابؼتغتَات 
للميزان التجاري )سعر الصرف؛ معدل التضخم؛ سعر 
الفائدة ابغقيقي؛ الإنفاق ابغكومي(. ولتحقيق ذلك تم 

..... كما ابؼوزع.الذاتي للئبطاء  الابكدارنموذج ال استخدام
خلصت نتائج الدراسة إلذ وجود علبقة طويلة الأجل بتُ 

 bounds test :اختبارباستخدام الدراسة متغتَات 

ضافة إلذ وجود علبقة طردية ومعنوية بتُ سعر بالإ 
 الصرف ورصيد ابؼيزان التجاري.

كلمات المفتاحية: سعر الصرف؛ ابؼيزان التجاري؛ 
  .ابعزائري الاقتصادالذاتي للئبطاء ابؼوزع؛  الابكدار

 

Résumé : 

Nous visons à travers le mémoire de recherche à 

analyser et mesurer l’impact  du taux de change 

sur la balance commerciale, et à montrer son 

impact sur l’économie algérienne au cours de la 

période (1980-2020) ;  

Pour atteindre cet objectif, cette étude est divisée 

en deux chapitre qui traitaient dans le premier 

chapitre du cadre théorique des concepts 

généraux du taux de change en plus des 

déterminants du taux de change et comment le 

déterminer, et dans le dernier il traitait avec les 

bases de la balance commerciale. 

Quant au deuxième chapitre, l’aspect  pratique, 

dans lequel il traitait de l’impact des variables 

économiques sur la balance commerciale  (taux 

de change ; taux d’intérêt  réel ; dépenses 

publiques) .  

En appliquant un modèle ARDL autorégressif. 

Les résultats de l’étude ont également conclu  

qu’il existe une relation  à  long terme entre le 

variable de l’étude du test des limites .En plus de 

l’existence  d une relation et morale entre le taux 

de change et la balance de la balance commercial 

. 

Mots clés : taux de change, balance 

commerciale, décélération distribuée 

autorégressive.,économie Algérienne 
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   مقدمة 

بصفة عامة، وعلى وضعية  الصرف على متغتَات الاقتصاد الكليتعتبر دراسة الآثار ابؼختلفة لتقلبات أسعار    
ابؼيزان التجاري بصفة خاصة، من ابؼوضوعات ابعوىرية التي برظى بقدر كبتَ من الدراسة والتحليل من طرف 

ادية في الدول ابؼتقدمة والنامية  على حد سواء، وتأتي أبنية ذلك من خلبل الآثار صانعي السياسات الاقتص
الاقتصادية التي بودثها تغتَ سعر الصرف على ابؼؤشرات الكلية بشكل عام، فالدول النامية من بينها ابعزائر تعاني 

جنبي يؤدي إلذ ارتفاع  من تأثتَ تغتَات سعر الصرف على ميزانها التجاري، حيث أن ارتفاع سعر الصرف الأ
أسعار صادراتها قياسا بأسعار وارداتها من السلع الأجنبية، كذلك فإن ارتفاع سعر الصرف الأجنبي مقابل العملة 

المحلية يؤدي إلذ ارتفاع أسعار الواردات مقابل ابلفاض أسعار الصادرات، وىذا يؤدي لاختلبل شروط تبادل  
تلك الدول خاصة السلع الاستهلبكية وابؼواد ابػام التي لا يتوفر بديل بؿلي التجاري وذلك بسبب اعتماد واردات 

بؽا، الأمر الذي يؤدي إلذ تباطؤ النمو في تلك الدول، لذا تعتبر سياسة الصرف أىم الأدوات التي يعتمد عليها 
ة، وعليو تقوم معظم النظام الاقتصادي، لكونها آلية ناجعة تستطيع بضاية الاقتصاد المحلي من الصدمات ابؼتوقع

الدول بتبتٍ السياسات ابؼختلفة التي من شأنها أن تعزز مستويات النمو الاقتصادي وتكرس نسب الانتعاش 
ابؼتوقعة، وتعد سياسة بزفيض سعر صرف العملية الوطنية أحد أىم السياسات التي تنعكس أثرىا مباشرة على 

 برقيق وضبط آليات التوازن التجاري.

 اسة:إشكالية الدر 

 ة التالية:بناء على ما سبق تسعى ىذه الورقة البحثية إلذ الإجابة على الانشغال و الإشكالي

 ( ؟2020-1980ما أثر تغتَ سعر الصرف على ابؼيزان التجاري خلبل الفتًة) 

 أسئلة الدراسة:

 للئجابة عن الإشكالية الرئيسية، تم طرح الأسئلة الفرعية التالية:     

 ة بزفيض قيمة العملية على ابؼيزان التجاري ابعزائري؟ما ىو مدى فعالي 

 ما طبيعة العلبقة ابؼوجودة بتُ سعر صرف ابعزائري وابؼيزان التجاري ابعزائري؟ 

  ىل توجد علبقة تكامل مشتًك بتُ سعر صرف ابعزائري وابؼيزان التجاري ابعزائري؟ 
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 فرضيات الدراسة:

 وابؼيزان التجاري ابعزائري. ىناك علبقة طردية بتُ تغتَات سعر الصرف_ 

-1980توجد علبقة توازنية قصتَة وطويلة الأجل بتُ سعر الصرف وابؼيزان التجاري ابعزائري خلبل فتًة )_ 
2020.) 

 أهمية الدراسة: 

تكمن أبنية الدراسة في معرفة علبقة سعر الصرف بتطور رصيد ابؼيزان التجاري ابعزائري انطلبقا من فكرة شاملة 
أن لسعر الصرف دور قوي في التأثتَ على ابؼيزان التجاري، في ظل مقومات وبفيزات الاقتصاد المحلي، مفادىا 

 وبـرجات سياسة سعر الصرف وإجراء السياسة التجارية.

 أهداف الدراسة: 

 تسعى الدراسة لتحقيق الأىداف التالية:

 التطرق لإطار النظري الذي يربط سعر  الصرف بابؼيزان التجاري_ 

 إظهار العلبقة بتُ سعر الصرف وابؼيزان التجاري_ 

 (2020-1980قياس أثر تقلبات سعر الصرف على ابؼيزان التجاري خلبل الفتًة )_ 

 حدود الدراسة:

 (2020-1980ابغدود الزمنية: تتمثل في الفتًة )_ 

 ابغدود ابؼكانية: تتمثل في الدولة ابعزائرية كونها بؿل الدراسة _ 

  منهجية الدراسة:

على ابؼنهج الوصفي التحليلي بؼلبئمة لطبيعة ابؼوضوع، من خلبل وصف متغتَات اعتمدنا في دراستنا النظرية 
الدراسة وبرليل أثار ابؼتغتَ ابؼفسر التابع مع برليل نتائج الدراسة، اعتمدنا في دراستنا التطبيقية على الأسلوب 
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مثل لتفستَ ابؼشكلة ابؼدروسة، وبرديد العلبقة وابذاه تأثتَ القياسي من أجل إجراء الدراسة القياسية، وبرديد الأ
 . Eviews11سعر الصرف على ابؼيزان التجاري، وذلك بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

 الدراسات السابقة:

يوجد بؾموعة من الدراسات التي تناولت موضوع أثر تغتَ معدلات أسعار الصرف على ابؼيزان التجاري نذكر من 
 ا:أبنه

دراسة سمية زيرار وبشير الزغبي وطالب العوض " أثر سياسة سعر الصرف الأجنبي في الميزان التجاري  .1
. 2009بعامعة الأردنية، ، ا2، العدد 36، بؾلة دراسات العلوم الإدارية، المجلد ("2004-1970الجزائري )
الصادرات والطلب المحلي على  الباحثون من خلبل ىذه الدراسة تقدير دالة الطلب الأجنبي على لقد حاول

ابؼستوردات ودالة ابغساب ابعاري باستخدام طريقة ابؼربعات الصغرى العادية ابؼصححة كليا وابؼستندة على 
اختبار التكامل ابؼشتًك وبستاز ىذه الطريقة بقدرتها على حل مشكلة الاعتماد الذاتي والتحيز معلمات حيث 

، 2004-1970يمة الدينار في ابؼيزان التجاري ابعزائري خلبل فتًة ىدفت الدراسة إلذ تقيم أثر بزفيض ق
ولتحقيق أىداف ىذه الدراسة فقد تم تقدير دوال الصادرات وابؼستوردات وابؼيزان التجاري، كذلك برليل الآثار 

 ما النابذة عن بزفيض قيمة الدينار على ابؼيزان التجاري، وخلصت الدراسة إلذ بؾموعة من النتائج بسثلت في
 يلي:

تتصف دالة الطلب الأجنبي على الصادرات بابؼرونة بالنسبة لسعر الصرف ابغقيقي، بفا يدل على أن بزفيض 
العملة قد أثر ابهابيا في برستُ وضعية ابؼيزان التجاري، أيضا يتصف الطلب المحلي ابعزائري على الواردات بأنو 

السبب في ذلك إلذ أن معظم الواردات ابعزائرية من السلع  عدنً التأثر بالتغتَ في سعر الصرف ابغقيقي، ويعود
لاستهلبكية، كذلك ابؼيزان التجاري غتَ مرن بالنسبة لسعر الصرف ابغقيقي، وىذا يدل على أن بزفيض العملة لو 

 أثر ابهابيا في برستُ وضعية ابؼيزان التجاري ابعزائري.
،دراسة حالة لميزان التجاري وسبل علاجه "" أثر تقلبات سعر الصرف على ا دراسة دوحة سلمى حول .2

، من خلبل ىذه الدراسات حاولت الباحثة دراسة 2014/2015ابعزائر  -ابعزائر، جامعة بؿمد خيضر، بسكرة
أثر سلوك سعر الصرف على توازن ابؼيزان التجاري إلذ جانب برديد مدى فاعلية نظام أسعار الصرف ابؼتعددة في 

زان التجاري، كذلك بؿاولة البحث عن وسائل والآليات للحد من الآثار السلبية التخفيض من العجز في ابؼي
لتقلبات أسعار الصرف على ابؼيزان التجاري، كما ىدفت الدراسة أيضا إلذ الوقوف على مشكلة ارتباط الاقتصاد 
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التي بردث في  ابعزائري بهيكل تصديري وحيث بهعل من الاقتصاد الوطتٍ رىينا للظروف الاقتصادية والسياسية
 السوق العابؼي، وكانت النتائج كما يلي: 

توجد علبقة طردية بتُ كل من )سعر الصرف الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي وأسعار البتًول( وتطور 
ابؼيزان التجاري، حيث أن ابؼتغتَات ابؼستقلة )سعر الصرف وأسعار البتًول( يفسر زيادة رصيد ميزان التجاري، 

 ا ما يتوافق مع نظرية الاقتصادية.ىذ

أما من ناحية الإحصائية ومعنوية النموذج فقد أكدت كل الاختبارات وابؼقاييس الإحصائية معنوية النموذج، 
والذي يعكس وضعية الاقتصاد ابعزائري الذي يعتمد على الصادرات خارج قطاع المحروقات والتي تسعر بالدولار 

 الأوبك ولا دخل لتقلبات سعر الصرف في برديده. الأمريكي والذي بردده منظمة

"أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري حالة الجزائر خلال الفترة ،دراسة تمار أمين .3
وىي أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، بزصص اقتصاد كلي ومالية دولية، جامعة  ،("1986_2015)

لذ دراسة تأثتَ بزفيض سعر الصرف على الصادرات والواردات ، حيث ىدفت الدراسة إ2018البليدة، سنة 
ابعزائرية باستخدام منهجية التكامل ابؼشتًك وبموذج الابكدار الذاتي لإبطاء ابؼوزع وتوصلت الدراسة إلذ أن شرط 

، كما %0.55يؤدي إلذ ابلفاض الصادرات،  %1مارشال لينر غتَ بؿقق، حيث أن ارتفاع سعر الصرف ب
( أن قيمة حجم VARائج من خلبل تقدير بموذج الواردات وفق طريقة أشعة الابكدار الذاتي )أظهرت النت

الواردات غتَ مرنة بالنسبة لسعر الصرف ابغقيقي، وذلك راجع إلذ كون ابعزء الأعظم من الواردات لا بيكن 
إلر كونها سلعا غذائية  الاستغناء عنها حتى لو ارتفعت أسعارىا بدلالة العملة المحلية والسبب في ذلك راجع

 ضرورية وسلعا وسيطية وإنتاجية ضرورية.

 تقسيمات الدراسة:

في مسعى الدراسة لتحقيق أىدافها والتحقق من فرضياتها فقد جرى تقسيمها إلذ فصلتُ، فضلب عن ابؼقدمة   
ل أربعة مباحث وابػابسة. حيث تطرق الفصل الأول إلذ الإطار النظري لسعر الصرف وابؼيزان التجاري من خلب

شملت مفاىيم أساسية حول سعر الصرف، ثم تسليط الضوء على بؿددات سعر الصرف وأساسيات ابؼيزان 
التجاري كما لد بىلو ىذا الفصل عن مبحث برليلي حيث قمنا فيو بدراسة تطور الصادرات وواردات السلع 

 وابػدمات.
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ن دراسة برليلية قياسية لأثر سعر الصرف على ابؼيزان أما الفصل الثاني والأختَ من ىذه الدراسة فكان عبارة ع
برليل وتفستَ ، ثم دراسة تطور ابؼتغتَ التابع وابؼتغتَات التفستَية للدراسةالتجاري في ابعزائر عبر مبحثتُ، بداية ب

.النتائج  

         وأختَا، انتهى البحث طبقا للمتطلبات ابؼنهج العلمي إلذ بصلة من الاستنتاجات والتوصيات. 

 صعوبة الدراسة:

    أثناء إعداد ىذه الدراسة بعض الصعوبات أبنها: لقد واجهنا

التي منعتنا من التطرق إلذ أىم النماذج التي تستخدم في ىذه  الدراسة بسبب جائحة كورونا  الدراسة القياسية  _
إلا أن ذلك لد صعوبة التواصل و ضعف تدفق الانتًنت و وعلى الرغم من ىذه ابؼعيقات  استًابؼ ولا سيما في سنتي

.بينعنا من إبسام وابقاز ىذه ابؼذكرة
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 تمهيد

لكل دولة من الدول عملتها النقدية ابػاصة بها تتخذىا مقياسا للتعبتَ عن قيمة كل سلعة من السلع المحلية 
ويشمل  ،قود التي بيكن بواسطتها شراء سلعة وبيعهاتعد من وجهة نظر ابؼقيمتُ فيها: ىي كمية الن ،ابؼعروضة فيها

 ذلك العملبت الأجنبية الأخرى أيضا.

 المطلب الأول: ماهية سعر الصرف

تطرق العديد من الباحثتُ إلذ تعريف سعر الصرف من عدة جوانب واجتهدوا في تعريفاتهم للوقوف على حقيقة 
 مفهومو.

ن التعامل معو في نظرية الأبشان مع فارق يعطي الأبنية كأي سعر أخر بيك  ":عرف سعر الصرف على أنه_ 
حيث تعد إحدى العملتتُ سلعة والأخرى ىي  ،القصوى بؽذا السعر ىو أنو يربط جهازي الأبشان لبلدين بـتلفتُ

 1."النقد الذي يقيس قيمة تلك السلعة

ووحدة واحدة من عملة يعبر سعر الصرف عن العلبقة بتُ وحدة من عملة إحدى الدول ": عرف أيضا أنه_ 
دولة أو دول أخرى. أي أنو ابؼعدل الذي على أساسو بردث مبادلة عملة إحدى الدول ببقية عملبت دول 
العالد. وبعبارة أخرى ىو عدد الوحدات التي بيكن مبادلتها من عملة دولة ما بوحدة واحدة من العملة 

2."الأجنبية

                                                             
داس طفاء نهُشش ٔانتٕصٌع,  وظرٌت َتطبٍقاث.: ضعر انصرف َإدارتً فً ظم انصذماث الاقتصادٌت ،ًبذ انحسٍٍ خهٍم عبذ انحسٍ انغانعب - 1

 . ص:3122الأسدٌ.

 :ص ، سُت،انماْشة،داس صْشاء انششق نهُشش  ،الإصلاح الاقتصادي فً انذَل انعربٍت بٍه ضعر انصرف َانمُازوت انعامت ،حًذي عبذ انعظٍى - 2

49. 
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بدثابة قاموس من كلمة واحدة بيكن أن تتًجم  "أنو:سعر الصرف ب جيمس انجرام_ وعرف الاقتصادي 
 1."بواسطتو بصيع الأسعار من لغة أجنبية إلذ لغة بؿلية

فضلب عن  ،إذن ىو بشن كباقي الأبشان يتحدد بشكل أساسي بتفاعل قوى العرض والطلب والعوامل ابؼؤثرة فيو
 عوامل عديدة أخرى ستتم مناقشتها لاحقا.

بأنو: عدد الوحدات من  يعرف سعر الصرف" ،فمن الزاوية الأولذ ،صرف من زاويتتُ_ بيكن النظر إلذ سعر ال
على أنو:  سعر الصرفالنقد المحلي التي تتم مبادلتها بوحدة واحدة من النقد الأجنبي". ومن زاوية ثانية ينظر إلذ 
المحلية ". وىكذا بيكن  "عدد الوحدات بالعملية الأجنبية التي تدفع بشنا للحصول على وحدة واحدة من العملة

النظر إلذ سعر الصرف على أنو ابؼرآة التي تنعكس عليها مركز الدولة التجاري مع العالد ابػارجي وذلك من 
 2.إذ تعد أسعار الصرف أداة ربط اقتصاد المحلي بالاقتصاد العابؼي ،خلبل العلبقة بتُ الصادرات والاستتَاد

ىو: "سعر وحدة النقد الأجنبي بدلالة العملة المحلية  بأن سعر الصرف_ ومن خلبل ىذه التعاريف بيكن القول 
 وىو قيمة العملة الأجنبية مقومة. ،أو النقد المحلي

فهو يتحدد بتفاعل قوى العرض  ،إن التغتَات التي بردث في العرض والطلب تؤدي إلذ تغتَ أسعار الصرف
 والطلب. 

 

 

 

 

 
                                                             

1
 ،يكاٌ ،داس انٍاصٔسي نهُشش ٔانتٕصٌع ،انعلاقت انتبادنٍت بٍه ضعر انصرف َضعر انفائذة َاوعكاضٍا عهى مٍسان انمذفُعاث ،سًٍش فخشي َعًت - 

 .26 :ص ،سُت

2
 .26ص:، مرجع انوفص سًٍش فخشي َعًت،  -
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 المطلب الثاني: أنواع سعر الصرف

 ا الطلب سنتحدث عن أنواع سعر الصرف نذكرىا فيما يلي:في ىذ

 سعر الصرف الاسمي: .1

يتم تبادل العملبت أو عمليات  ،ىو مقياس لقيمة عملة إحدى البلدان التي بيكن تبادبؽا بقيمة عملة بلد أخر
لية ما شراء وبيع العملبت حسب أسعار ىذه العملبت بتُ بعضها البعض. ويتم برديد سعر الصرف الابظي لعم

تبعا للطلب والعرض عليها في سوق الصرف في بغظة زمنية ما. وبؽذا بيكن لسعر الصرف أن يتغتَ تبعا لتغتَ 
فارتفاع سعر عملة ما يؤشر على الامتياز بالنسبة  ،وبدلالة نظام الصرف ابؼعتمد في البلد ،الطلب والعرض

 للعملبت الأخرى.

وسعر  ،أي ابؼعمول بو فيما بىص ابؼبادلات ابعارية الربظية ينقسم سعر الصرف الابظي إلذ سعر صرف ربظي
جود أكثر من سعر صرف ابظي في وىذا يعتٍ إمكانية و  ،صرف موازي وىو السعر ابؼعمول بو في الأسواق ابؼوازية

 .1الوقت لنفس العملة في نفس البلد نفس

 سعر الصرف الحقيقي: .2

وبالتالر  ،جنبية اللبزمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحليةيعبر سعر الصرف ابغقيقي عن الوحدات من السلع الأ
الصادرات  مداخيليقيس القدرة على ابؼنافسة وىو يفيد ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ في ابزاذ قراراتهم. فمثلب ارتفاع 

درات لأن ىذا بالتزامن مع ارتفاع تكاليف إنتاج ابؼواد ابؼصدرة بنفس ابؼعدل لا يدفع إلذ التفكتَ في زيادة الصا
إلذ أي تغيتَ في أربح ابؼصدرين وإن ارتفعت مداخيلهم الابظية بنسبة عالية. فلو  يالارتفاع في العوائد لد يؤد

كالأتيكابعزائر والولايات ابؼتحدة الأمريكية يكون سعر الصرف   نا بلدينأخذ

                                                             
 3117، ،اندضائش ،انطبعت انثانثت ،دٌٕاٌ انًطبٕعاث اندايعٍت  ،ذهٍهٍت تقٍٍمٍتانمذخم إنى انطٍاضاث الاقتصادٌت انكهٍت دراضت ت ،. عبذ انًدٍذ لذي 1

 . 214 :ص
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 حيث:

TCR .سعر الصرف ابغقيقي: 

TCN  .سعر الصرف الابظي : 

Pus لأسعار بأمريكا.: مؤشر ا 

Pdz .مؤشر الأسعار بابعزائر : 

فتعطينا القوة الشرائية للدولار في  TCN/Pdzأما  ،القوة الشرائية للدولار الأمريكي في أمريكا Pus/$1تعطينا 
ابعزائر. وعليو فإن سعر الصرف ابغقيقي للدينار ابعزائري مقابل الدولار يعكس الفرق بتُ القوة الشرائية في أمريكا 

 1والقوة الشرائية في ابعزائر. وكلما ارتفع سعر الصرف ابغقيقي كلما زادت القدرة التنافسية للجزائر.

 سعر الصرف الفعلي: .3

يعتبر سعر الصرف الفعلي عن ابؼؤشر الذي يقيس متوسط التغتَ في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة     
ف الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار ثنائية. وىو يدل عملبت أخرى في فتًة زمنية ما. وبالتالر مؤشر سعر الصر 

وبيكن قياسو باستخدام  ،على مدى برسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لمجموعة أو لسلة من العملبت الأخرى
 2لأرقام القياسية. LASPEYRESمؤشر لاسبتَز 
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   مقدمة 

 
 حيث: 

 ة المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالر.بالعمل Pسعر صرف عملة البلد   0 1

INERpr   .مؤشر سعر الصرف الثنائي الابظي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس 

بدا أن سعر الصرف الفعلي يتألف من عنصرين بنا سعر الصرف الابظي وعنصر أخر غتَ مرتبط بالصرف  ،وعليو
فمن ابؼمكن النظر إلذ ىذين العنصرين على أنهما بديلبن إلا أن ىذا  ..(،الإعانات ابؼالية ،)التعريفات ابعمركية

ليس معناه فقط أنو قد يوجد تفاوت كبتَ بتُ أسعار الصرف الإبظي قد يوازنو جزئيا أثر التعديلبت في العوامل 
 1الأخرى التي تؤثر في السعر المحلي للعملة الأجنبية.

 سعر الصرف الفعلي الحقيقي: .4

ومن أجل أن  ،الصرف الفعلي ىو سعر ابظي لأنو عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائيةالواقع أن سعر 
لابد أن بىضع ىذا ابؼعدل الابظي إلذ التصحيح  ،يكون ىذا ابؼؤشر ذا دلالة ملبئمة على تنافسية البلد بذاه ابػارج

 بإزالة أثر تغتَات الأسعار النسبية. 

 العلبقة التالية:  وبيكن التعبتَ عن ىذا ابؼعدل من خلبل

 

 

 

 

                                                             
 .88. ص 3115, دٌٕاٌ انًطبٕعاث اندايعٍت. اندضائش.مذخم نهتذهٍم انىقذييحًٕد حًٍذاث.  - 1

مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   مقدمة 

  حيث: 

 في سنتي القياس والأساس على التوالر. P: مؤشر أسعار الدولة     

 : مؤشر الأسعار المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالر.   

 ،يك التجاري بالعملة المحليةويعكس سعر صرف عملة الشر  ،: مؤشر سعر الصرف الثنائي ابغقيقي  
 1مع الأخذ بعتُ الاعتبار تطور مؤشر أسعاره مقارنة بدؤشر الأسعار المحلية.

 المطلب الثالث: أنظمة سعر الصرف

 ،نظام سعر الصرف ىو بؾموعة من القواعد التي بردد دور كل السلطات النقدية وكل ابؼتعاملتُ في سوق الصرف
 تحدد فيو سعر الصرف.وبيثل الإطار القانوني الذي ي

 ،وبيكن صياغة التعريف التالر لنظام الصرف: ىو تلك الكيفية التي حددت على أساسها أسعار صرف العملبت
وبرديد نظام سعر الصرف يكون باعتماد ابغكومة على معيارين بنا: ابؼرونة في سعر الصرف والقيود على 

 استخدامها.

 ومن بتُ ىذه التقسيمات: ،أنظمة أسعار الصرف وبيكن التمييز بتُ عدد من التقسيمات في

 _ نظام سعر الصرف الثابت.

 _ نظام الرقابة على الصرف.

 _ نظام الصرف ابؼرن.
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                               المبحث الأول:  
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   مقدمة 

 الفرع الأول: نظام سعر الصرف الثابت

 ،يقوم ىذا النوع من أسعار الصرف على تدخل السلطات النقدية في برديد سعر الصرف الابظي والمحافظة عليو
كون العلبقة بتُ العملبت بؿددة إداريا وبطريقة نظرية باتفاق بتُ السلطات النقدية بؼختلف الدول على حيث ت

وذلك دون أن تعطي أبنية   ،فالدولة تقوم بتثبيت عملتها على أساس معتُ ،أساس معطيات اقتصادية وسياسية
وفي ظل ثبات أسعار  ،الصرف ابغركبتَة لقوى العرض والطلب على العملبت الأجنبية كما ىو ابغال في نظام 

  1الصرف تفرض الدولة رقابة على أسعار الصرف لتحقيق التثبيت وبالتالر الاستقرار.

 المرونة المقيدة( ،الفرع الثاني: نظام الرقابة على الصرف )سعر الصرف المدار

ويكون في ظل ىذا النظام  ،يقصد بالرقابة على الصرف وضع السلطة النقدية قيود تنظم التعامل في النقد الأجنبي
بالإضافة إلذ أن برويل العملة إلذ العملبت الأخرى لا يكون بصفة  ،تقييد حرية تصدير و استًاد النقد الأجنبي

مطلقة إبما بقواعد وشروط تفرضها السلطة النقدية من خلبل التأثتَ على ظروف العرض والطلب على الصرف 
 أسعار الصرف.الأجنبي بغية المحافظة على استقرار 

تعتمد الدولة على نظام الرقابة على الصرف في حالة رغبتها في التحكم في أسعار العملة المحلية في الأسواق 
حتى لا تؤدي إلذ انتشار  ،فنظام الرقابة على الصرف يتطلب توافر أجهزة تقنية وفنية ذات فعالية عالية ،الدولية

 الرشوة من أجل تسهيل إجراءات التعامل.

قتضى أنظمة الرقابة على الصرف كل من يصدر بضاعة إلذ ابػارج لابد أن يقدم العملة الأجنبية التي حصل بد
 2عليها إلذ البنك ابؼركزي لتحويلها إلذ عملة وطنية وفقا لسعر صرف بؿدد.

 والشكل ابؼوالر يوضح كيفية برديد سعر الصرف في ظل نظام الرقابة:

 

                                                             
أطشٔحت نٍُم شٓادة دكتٕساِ انطٕس انثانث  ،دساست حانت اندضائش :ضعر انصرف عهى انمٍسان انتجاري َضبم علاجٍاأثر تقهباث  ،دٔحت سهًى - 1

 .14 :ص ،3126،اندضائش ،خايعت يحًذ خٍضش بسكشة ،كهٍت انعهٕو الالتظادٌت ٔانتداسٌت ٔعهٕو انتسٍٍش ،تخظض تداسة دٔنٍت ،فً عهٕو انتداسٌت

 .:2 :ص ، وفص انمرجع ، - 2
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   مقدمة 

 

 ف في ظل نظام الرقابة على الصرف: تحديد سعر الصر 01الشكل رقم

P                                                                                              سعر الصرف 

      منحتٌ العرض                                                   

 P2           

     *P 

                                       P1منحتٌ الطلب        

                     Q كمية ابؼطلوبة وابؼعروضة                      

                                       1Q *Q  0     2Q     

جامعة  ، 04العدد ،ديات شمال إفريقيابؾلة اقتصا ،الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب المرونات وإعادة التقويم ،بؿمد رانول المصدر: 
 .243ص،2006،ابعزائر ،الشلف

 حيث بسثل:

QP*: سعر الصرف التوازني 

 QP1: سعر الصرف الربظي المحدد من طرف السلطة النقدية 

 ،OQ1الكمية ابؼطلوبة ىي  ،)سعر الصرف الربظي( QP1نلبحظ من خلبل الشكل السابق أنو عند السعر 
السلطة النقدية تقوم بتنفيذ سعر الصرف حسب الأولويات  P1فعند السعر ،OQ2والكمية ابؼعروضة ىي 

ونظرا لكون الاحتياجات كثتَة ولا بيكن تلبيتها من خلبل السعر  ،والاحتياجات بدا يتلبءم والكمية ابؼعروضة
ا يتشكل سعر ومن ىن ،الربظي يلجأ ابؼتعاملون الاقتصاديون للحصول على العملة الصعبة من السوق غتَ الربظي

مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                          المبحث الأول:  
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   مقدمة 

إذ يعتبر الفرق بتُ السعر التوازني والسعر ابؼنشأ في  ،ثاني يكون أعلى من السعر الربظي والسعر التوازني أيضا
 1تأمينا على ابؼخاطر التي بيكن أن يتعرض بؽا ابؼتعاملون بسبب التنظيمات ابؼعمول بو. ،P2السوق ابؼوازية 

 الفرع الثالث: سعر الصرف المرن)المعوم(

بنت العديد من الدول نظام الصرف ابؼرن بدلا من نظام الصرف الثابت ونظام الرقابة على الصرف نظرا لتزايد ت
إلذ جانب كون ىذا النظام يتميز  ،والتحركات الكبتَة في الرؤوس الأموال ،حجم العلبقات الاقتصادية الدولية

 أسعار صرفها حسب ابؼؤشرات الاقتصادية للبلد.حيث تقوم السلطات النقدية بتعديل  ،بدرونة وقابليتو للتعديل

يطلق على نظام سعر الصرف ابؼرن إسم " نظام تعونً العملبت " وفي ظل ىذا النظام لا تتحمل السلطات ابؼالية 
والنقدية عبء معابعة ابػلل في ميزان ابؼدفوعات عن طريق ابزاذ السياسات ابؼناسبة من خلبل ابغد من الواردات 

أو  ،وكذلك من خلبل إحداث تغتَات في مستويات الدخل ،ات مهمة في مستويات الأسعاروإحداث تغيتَ 
وىذا ما يساىم في توسيع  ،أو وضع قيود على انتقال رؤوس الأموال ،إحداث تغيتَات في مستوى أسعار الفائدة

عدلات الصرف والتي فجهاز الأسعار يتكفل بإحداث التغتَات ابؼناسبة في م ،درجة استقلبلية السياسة النقدية
 2تعكس بدورىا في التأثتَ على قيمة الصادرات والواردات وكذا انتقال رؤوس الأموال.

 المطلب الرابع: أهداف سعر الصرف

وىذا  ،تظهر من يوم إلذ يوم إلذ يوم استقلبليتها عن السياسة النقدية ،تعتبر سياسة سعر الصرف سياسة اقتصادية
 كالأتي: من خلبل بسيزىا بأىداف وىي  

يؤدي برستُ سعر الصرف إلذ ابلفاض في مستوى التضخم ابؼستورد وبرسن في مستوى مقاومة التضخم:  . أ
ففي ابؼدى القصتَ يكون لابلفاض تكاليف الاستتَاد أثر إبهابي على ابلفاض مستوى  ،تنافسية ابؼؤسسات

وىكذا برقق  ،ابؼدى ابؼتوسطالتضخم. وتتضاعف أرباح ابؼؤسسات بدا بيكنها من ترشيد أداة الإنتاج في 
 ابؼؤسسات عوائد إنتاجية وتتمكن من أنتاج سلع ذات جودة عالية بدا يعتٍ برسن تنافسيتها.

                                                             
 .31 :ص ،مرجع وفص ان - 1
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                          المبحث الأول:  
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   مقدمة 

( للعملة القوية. وتم اعتمادىا كأساس للسياسة ابؼناىضة Vertueuxوتسمى ىذه الظاىرة بابغلقة الفاضلة ) 
 1983.1للتضخم التي تبنتها فرنسا انطلبقا من سنة 

إلذ برويل ابؼوارد إلذ  ،الذي بهعل الاقتصاد أكثر تنافسية ،يؤدي سعر الصرف ابغقيقيصيص الموارد: تخ . ب
قطاع السلع الدولية )ابؼوجهة للتصدير(. وىذا ما يعمل على توسيع قاعدة السلع الدولية بحيث يصبح عدد كبتَ 

 ا.وبالتالر يقل عدد السلع التي يتم استتَادى ،من السلع قابلب للتصدير

ويزيد إنتاج السلع التي كانت تستورد بؿليا ) إحلبل واردات( والسلع التي بيكن تصديرىا. كما ينعكس أثر تغيتَ 
إذ يؤدي ابلفاضها "إلذ زيادة استخدام  ،سعر الصرف ابغقيقي في إعادة بزصيص ابؼوارد في أسواق عوامل الإنتاج

 2ات ابؼنافسة للبستتَاد.عنصري العمل ورأس ابؼال في قطاع التصدير وفي الصناع

: يؤدي سعر الصرف دورا ىاما في توزيع الدخل بتُ الفئات أو بتُ القطاعات المحلية. فعند توزيع الدخل . ت
فإن  ،ارتفاع القدرة التنافسية لقطاع التصدير التقليدي )مواد أولية. زراعة( نتيجة ابلفاض سعر الصرف ابغقيقي

ن ىذا الوضع إلذ أصحاب رؤوس الأموال في الوقت الذي تنخفض فيو ذلك بهعلو أكثر ربحية. ويعود الريع م
القدرة الشرائية للعمال. وعند ابلفاض القدرة التنافسية النابصة عن ابلفاض سعر الصرف الابظي ) ارتفاع سعر 

ات الصرف ابغقيقي( فإن ذلك يؤدي إلذ ارتفاع القدرة الشرائية لأجور في الوقت الذي تنخفض فيو ربحية الشرك
فتقلص استثمارىا. وبهدف تقليص الآثار السلبية النابصة عن سعر الصرف  ،العاملة في قطاع السلع الدولية

 ،التنافسي يلجأ أصحاب القرار أحيانا إلذ اعتماد أسعار الصرف متعددة مثل سعر صرف للصادرات التقليدية
 3سعر صرف للواردات الغذائية...الخ.

للبنك ابؼركزي اعتمار سياسة لتخفيض أسعار الصرف من أجل تشجيع  : بيكنتنمية الصناعة المحلية . ث
وفي  ،بتخفيض ىام للعملة بفا شجع الصادرات 1948الصناعة الوطنية. فلقد قام البنك الفيدرالر الأبؼاني عام 

بغماية مرحلة ثانية قام باعتماد سياسة العملة القوية. كما اعتمدت السلطات النقدية اليابانية سياسة التخفيض 
وبرت ضغط الولايات ابؼتحدة  1990-1970السوق المحلي من ابؼنافسة ابػارجية وتشجيع الصادرات. وما بتُ 

                                                             
1 -
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 .243_242. ص مرجع ضبق ركريعبذ انًدٍذ لذي.  
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                          المبحث الأول:  
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مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                         المبحث الأول:   مقدمة 

إلا أن الفوائض التجارية استمرت في التزايد.  ،غتَت ىذه السلطات سياستها بإعادة تقييم سعر التُ،الأمريكية
  1ة ىي الأفضل في ابػارج.وساىم ىذا التحسن للتُ في اعتبار الاستثمارات الياباني

                                                             
 

مفاهيم أساسية حول سعر الصرف                                                          المبحث الأول:  



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 محددات سعر الصرف                             المبحث الثاني :                                                           

 

14 
 

  تمهيد

في ظل النظام الذىبي كانت أسعار صرف العملبت بردد انطلبقا من العلبقة بتُ المحتوى الذىبي للعملة بابؼقارنة 
مع العملبت الأخرى، وقد رأينا كيف أن أسعار الصرف كانت تتمتع بقدر كبتَ من الثبات حيث أن تقلباتها  

من حدود ضيقة ىي )حدي الدخل وخروج الذىب(، وىذا الثبات النسبي في أسعار الصرف كانت تنحصر ص
 كان بوقق بدوره درجة كبتَة من استقرار في ابؼعاملبت النقدية الدولية.

وبعد انقطاع العلبقة بتُ النقود  الورقية والذىب لد يعد للمحتوى الذىبي للعملة أي دور في تصدير سعر صرفها 
خرى حيث أصبح سعر صرف العملة يتحدد انطلبقا من ظروف العرض والطلب عليها واللذان بالعملبت الأ

 بدوربنا يتأثران بعوامل كثتَة. بلص بالذكر التضخم وأسعار الفائدة وميزان ابؼدفوعات.  

 الطلب الأول: سعر الصرف والتضخم

التضخم المحلي إلذ ابلفاض في قيمة يؤثر التضخم في سعر الصرف العملبت ابؼختلفة، حيث يؤدي ارتفاع مستوى 
العملة في سوق الصرف، بينما تؤدي حالة الركود إلذ ارتفاع قيمة العملة، أي أن العلبقة بينهما ىي علبقة 

 عكسية. 

% ويكون ابؼستوى العام لأسعار في البلدان الأخرى مستقرا 10 فمثلب عندما ترتفع قيمة عملة بلد ما بنسبة 
ذا البلد سيدفع ابؼستهلكتُ إلذ زيادة طلبهم على السلع الأجنبية وبالتالر على العملبت فالتضخم المحلي في ى

الأجنبية، وبسبب الأسعار ابؼرتفعة في ىذا البلد ستقل إرادات الأجانب من سلع ىذا الأختَ، فيقل عرض العملة 
 1الأجنبية في سوق الصرف مقابل تزايد الطلب عليها.

فاع مستوى الأسعار المحلية مقارنة بدستوى الأسعار العابؼية يؤدي إلذ زيادة كل من وخلبصة القول أن تأثتَ ارت
الواردات والكلب على النقد الأجنبي وابلفاض كل من الصادرات وعرض النقد الأجنبي بفا يؤدي إلذ ارتفاع سعر 

 الصرف.

 ونوضح ذلك في ابؼثال التالر:
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ة أسرع من وتتَة بمو في الولايات ابؼتحدة، فإن ىذه التطورات نفرض أن معدل التضخم في أبؼانيا ينمو بوتتَ    
ويتحرك منحتٌ عرض ابؼارك في أبؼانيا إلذ  D1تؤدي إلذ بررك منحتٌ الطلب على ابؼارك في الولايات ابؼتحدة إلذ 

S1   وينخفض سعر الصرف بؽذه التطورات إلذ ابؼستوىE :كما ىو موضح في الشكل ابؼوالر ، 

 

 : أثار التضخم على تغيرات سعر الصرف02الشكل رقم 

                                   S1         كمية الدولار 

 S2 E 

 

 D                  D1      E’  

   كمية ابؼارك 

 .23.ص:2003. ابؼؤسسة ابعامعية للدراسات والنشر والتوزيع. لبنان.العلاقات الاقتصادية الدوليةبسام ابغجار. المصدر:  

    

_ ومن أجل ابغد من الارتفاع الأسعار المحلية نتيجة التضخم لابد من العمل على تقليل الاستتَاد من سلع ذلك 
 1 البلد، وبالتالر يقل الطلب على عملة ىذا البلد في سوق الصرف مقابل تزايد عرض ىذه العملة.

 المطلب الثاني: سعر الصرف وسعر الفائدة

في معدلات الفائدة على الاستثمار في الأوراق ابؼالية الأجنبية التي تؤثر بدورىا في العرض والطلب تؤثر التغتَات 
على العملبت الأجنبية وبالتالر تأثتَىا على أسعار الصرف، حيث ترتبط تغتَات أسعار الصرف بدعدلات الفائدة 

الفائدة الأجنبية تؤدي إلر ارتفاع قيمة العملة المحلية  في البلدين، فالزيادة في معدات الفائدة المحلية بابؼقارنة بدعدلات
في سوق الصرف الأجنبي بعد مرور فتًة زمنية معينة والعكس صحيح فالارتفاع في معدلات الفائدة في البلدان 

                                                             
 .:26. ص: وفص انمرجع - 1



 محددات سعر الصرف                             المبحث الثاني :                                                           

 

16 
 

الأجنبية سيحفز ابؼستثمرين المحليتُ في الأجل القصتَ على استبدال عملتهم بعملبت تلك البلدان وذلك بعتٍ 
اح في السوق الأجنبي، وعليو فإن ارتفاع أسعار الفائدة في ابػارج سيعمل على زيادة الطلب على العملبت الأرب

 1الأجنبية وىذا ما يؤثر على سعر الصرف.

 وبيكن توضيح ذلك بابؼثال التالر:

 : أثر تغير سعر الفائدة علي سعر الصرف03الشكل رقم 

 كمية الدولار

 S1 

  S E 

 D D1 E’    

 كمية ابؼارك                           

 .23.ص:2003. ابؼؤسسة ابعامعية للدراسات والنشر والتوزيع. لبنان.العلاقات الاقتصادية الدوليةبسام ابغجار. المصدر:

_ لنفرض أن معدلات الفائدة في الولايات ابؼتحدة الأمريكية قد ابلفضت عن ابؼعدلات في أبؼانيا يتضح لنا من 
بينما العرض  Dالطلب على ابؼارك في الولايات ابؼتحدة الأمريكية سينتقل إلذ D1 أن  03لشكل رقم خلبل ا

، فارتفاع معدل الفائدة المحلي سيجلب رؤوس الأموال الأجنبية وىذا يؤدي إلر Sعلى ابؼارك في أبؼانيا ينتقل إلذ 
 ارتفاع قيمة العملة.

ارتفاع معدلات الفائدة وتدفق الاستثمار الأجنبي، غتَ أن ىذه  _ نستنتج بفا سيق أنو توجد علبقة طردية بتُ
ابؼعدلات ابؼرتفعة نسبيا للفوائد بيكن أن ينعكس عنها ارتفاع في معدلات التضخم الذي يؤثر سلبا على العملة  

 2ىذا البلد. المحلية، بفا يؤثر على رغبة وتوجو ابؼستثمرين الأجانب للبستثمار في الأوراق ابؼالية ابؼقيمة بعملة 

                                                             
 .271.ص:وفص انمرجع- 1
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 المطلب الثالث: سعر الصرف وميزان المدفوعات 

من ابؼعروف أن عرض الصرف الأجنبي إبما يستمد مصدره من بـتلف ابؼعاملبت، سواء ابعارية أو الرأبظالية، التي 
تظهر في ابعانب الدائن، أو جانب ابؼتحصلبت في ميزان ابؼدفوعات والذي بيثل في نفس الوقت طلب غتَ 

تُ على العملة الوطنية، وبابؼثال فإن الطلب على العملة الأجنبية إبما بيثل في ابؼقابل عرض ابؼواطنتُ للعملة ابؼقيم
الوطنية الذي يستمد مصدره من بـتلف ابؼعاملبت التي تظهر في ابعانب ابؼدين أو جانب ابؼدفوعات وعليو فإن 

 Marketدفوعات وفقا بؼا يعرف بالتوازن السوقي التوازن في سوق الصرف ابغرة إبما يرتبط يتوازن ميزان ابؼ

Balance  حيث تعمل التغتَات في سعر الصرف على تصحيح الاختلبل في ميزان ابؼدفوعات بصورة تلقائية
دون ابغاجة لاحتفاظ بالأرصدة دولية حيث بيثل العجز فائض عرض من العملة المحلية في سوق الصرف، بفا 

ويعطي بدوره ميزة تنافسية للسلع وابػدمات والأصول  Depreciationارجية بؽا يعمل على ابلفاض القيمة ابػ
ابؼالية التي تصبح أرخص نسبيا فيشجع ذلك الصادرات ويقلل من الواردات، ويفتًض استمرار ابلفاض القيمة 

لعملة الوطنية ابػارجية للعملة الوطنية حتى بىتفي العجز. وبابؼثال في حالة الفائض الذي بيثل فائض طلب على ا
Appreciation حتى بىتفي الفائض  1الأجنبية، للسلع وابػدمات والأصول ابؼالر الذي يعطي ميزة تنافسية

 ويستعيد ابؼيزان توازنو وبيكن توضيح ىذه الآلية بالرجوع إلذ الرسم التوضيحي التالر:

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .:42_429. يكتبت الإشعاس نهطباعت ٔانُشش ٔانتٕصٌع. سُت. ص: انتجارة انذَنٍتيحًذ سٍذ عابذ.  - 1
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 وعات: العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدف04الشكل رقم            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 .320. مكتب الإشعاع للطباعة والنشر والتوزيع. إسكندرية. ص: التجارة الدوليةبؿمد سيد عابد. المصدر:     

 المطلب الرابع: محددات سعر الصرف

الصرف، والطرق التقنية  تتفرع طرق التنبؤ بسعر الصرف إلذ طرق أساسية ابؼرتكزة على النظريات ابؼفسرة لأسعار
 التي تنقسم بدورىا إلذ طرق بيانية وأخرى إحصائية.

 العجز في ميزان المدفوعات

 الواردات < الصادرات

 توازن ميزان المدفوعات

 الواردات = الصادرات

 زيادة الصادرات

ارداتانخفاض الو   

 الفائض في ميزان المدفوعات

 الصادرات < الواردات

 توازن ميزان المدفوعات

 الواردات = الصادرات

 

 انخفاض الصادرات

 زيادة الواردات

 ارتفاع سعر الصرف الأجنبي

 انخفاض قيمة العملة الوطنية

انخفاض أسعار الصادرات 
 وزيادة قدرتها التنافسية

 ارتفاع أسعار الواردات

 الطلب على العملة الأجنبية < العرض من العملة الأجنبية

على العملة المحليةالعرض من العملة المحلية > الطلب   

 انخفاض سعر الصرف الأجنبي

 ارتفاع قيمة العملة الوطنية

ارتفاع أسعار الصادرات وانخفاض 
 قدرتها التنافسية

أسعار الواردات وارتفاع  انخفاض
 قدرتها التنافسية

 الطلب على العملة الأجنبية > العرض من العملة الأجنبية

 العرض من العملة المحلية > الطلب على العملة المحلية
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 الفرع الأول: تقنيات التنبؤ باستخدام الاقتصاد القياسي  .1

ترتكز بماذج الاقتصاد القياسي على برديد علبقة ثابتة بتُ بعض التغتَات الاقتصادية وسعر الصرف ومن أىم 
 ىذه ابؼتغتَات بقد:

 التضخمسعر الصرف _  *

 * سعر الصرف _ معدل الفائدة

 * سعر الصرف _ ميزان ابؼدفوعات

 الفرع الثاني: الطرق التقنية .2

يرتكز التحليل التقتٍ لسعر الصرف على أن ىذا الأختَ في الفتًة لا يعبر عن كل ابؼعلومات ابؼتوفرة، ومن ثم فإنو 
وعة من الأشكال التي تتكرر، وعلى من ابؼمكن بعد دراسة سليمة سابقة لأسعار الصرف أن نستخرج بؾم

 1أساسها بيكن معرفة السلوك ابؼستقبلي لسعر الصرف.

 التنبؤ عن طرق التحليل البياني: . ب

لأول مرة على مؤشرات البورصة وتعتمد على ملبحظة  CH.downيرتكز التحليل البياني على النظرية 
تساعدنا على برديد السلوك الذي سوف  السلوك السابق لسعر الصرف وبؿاولة استخراج بعض ابؼعالد التي

 ( ومن أجل القيام بعمليات التنبؤ بيانيا بهب:مستقبلب )ابؼتغتَاتبودث 

 * اختيار طريقة العرض البياني؛

 * برليل واستنباط النتائج من الأشكال.

 التنبؤ عن طريق التحليل الإحصائي: . ت

قصد استخراج مؤشرات دالة على ميل ىذا السعر  يهتم التحليل الإحصائي بدعابعة سلسلة زمنية لأسعار الصرف
 ومن الطرق التي تستخدم ىي:

                                                             
 215ص:. 3116. انطبعت انخايست. دٌٕاٌ انًطبٕعاث اندايعٍت, اندضائش.تقىٍاث انبىُكانطاْش نطشش.  - 1
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 ابؼتوسطات ابؼتحركة؛ 

 التذبذب- L’oscillateur.1 
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 تمهيد

يعتبر ابؼيزان التجاري من ابؼؤشرات الاقتصادية ابؽامة، وىو معيار الأساسي لوضع التجارة ابػارجية، كما أنو يشكل 
 ميزان ابؼدفوعات, وبيكن أن يطلق عليو ابؼيزان التجاري الدولر.أىم جزء في 

 المطلب الأول: مفهوم وأهمية الميزان التجاري

 : مفهوم الميزان التجاري:أولا

من أىم أجزاء ميزان ابؼدفوعات ويقصد بو كافة البنود  (: هوBalance of trade)الميزان التجاري _ 
ادرات وواردات لبلد ما مع بقية دول العالد في فتًة زمنية بؿددة، ويشدد على ابؼادية ابؼتعلقة بحركة السلع من ص

 1ابؼنتجات ابعاىزة وابؼنتجات الوسيطة وابؼواد الأولية التي بيكن مشاىدتها وتسجل عند عبورىا ابغدود.

في فتًة زمنية بؿددة) ىو كافة البنود ابؼادية ابؼتعلقة بحركة السلع من صادرات وواردات لبلد ما  _ الميزان التجاري
ابؼنتجات ابعاىزة الوسيطة وابؼواد الأولية التي بيكن مشاىدتها وتسجل عند عبورىا ابغدود(، وتسمى ىذه 
العمليات بالعمليات ابؼنظورة لكونها ملموسة ماديا وبسر عبر ابعمارك, وترتبط دقة تسجيل ىذه العمليات بدرجة 

فنية ابعمركية، إضافة إلذ الاستقرار الأمتٍ الذي بوول دون عمليات تهريب تطور النظام ابعمركي وبكافة الأجهزة ال
 2أو الاستتَاد والتصدير غتَ الشرعيتُ.

 ىو الفرق بتُ قيمة واردات بلد ما، خلبل فتًة ما، وبتُ قيمة الصادرات. _ يعرف أيضا:

يعتٍ أن كمية     صادرات البلد من  بيكن أن يكون ابؼيزان التجاري موجبا أو سالبا، فإذا كان رصيده ابهابي فهو
السلع وابػدمات أكبر من وارداتها أي وجود فائض في ابؼيزان التجاري مثل ما حدث في كندا، أبؼانيا، اليابان، يعتٍ 
أنها تتمتع باقتصاد مستقر، أما في حالة إذا كان رصيد ابؼيزان التجاري سالب فهو يعتٍ أن كمية صادرات البلد 

دمات أصغر من وارداتها بفا يدل على أن البلد لا يصدر بالقدر الكافي أي وجود عجز في ابؼيزان من السلع وابػ
 التجاري، لا ينبغي أن ينظر إلذ ىذا ابؼفهوم بابؼنظور السلبي، لأنو قد يكون متعلق بالدورة الاقتصادية.

 
                                                             

 .66،ص: 3118، انًؤسست اندايعٍت ٔانذساساث ٔانُشش ٔانتٕصٌع، الأسدٌ، انعلاقاث الاقتصادٌت انذَنٍتبساو انحداس، - 1
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 وفي حالة توازن يكون:   

 

 

 معناه:   

 

الفعلي على ابؼنتجات المحلية، وحالة توازن ىذه تعتٍ عدم ابذاه الأسعار المحلية فالصادرات بسثل الطلب ابػارجي 
بكو التغتَ)ثبات الأسعار( والذي يتحقق من خلبلو التوازن الداخلي، ونتيجة بؽذا التوازن نتجو أسعار الصرف 

 1تصادي داخلي وخارجي.للثبات وعدم التغتَ ارتفاعا وابلفاضا)يتحقق توازن خارجي(، وبالتالر برقق توازن الاق

 : أهمية الميزان التجاريثانيا

 _ يعكس ابؼيزان التجاري أىم العلبقات الاقتصادية الدولية للبلد ما.

_ بيثل ابؼيزان التجاري الأداة ابؼساعدة على معرفة درجة تطور الاقتصاد الوطتٍ من حيث حجم ابؼبادلات 
 التجارية.

 عيار الأساسي لوضعية التجارة ابػارجية للدولة._ يعتبر ابؼؤشر الاقتصادي ابؽام وابؼ

 _ بيثل أىم جزء في ميزان ابؼدفوعات من خلبل ما يتعلق من سلع وخدمات ابؼصدرة وابؼستوردة.

 _ بولل ابؽيكل السلعي للصادرات والواردات ودرجة تنوع النشاط الإنتاجي للدولة.

 2_ يظهر رصيد ابؼيزان التجاري الوضع الاقتصادي للبلد.

 

                                                             
1 - 

3
تخظض -، يزكشة ٍَم شٓادة انًاستش، كهٍت انعهٕو الالتظادٌت، 7102_0891مذذداث انمٍسان انتجاري انجسائري خلال انفترة ْشباث، فؤاد  -

 .29-28-27، ص:3131التظاد دٔنً،خايعت يحًذ خٍضش. بسكشة، اندضائش.

 

 الإنتاج المحلي+ الواردات= الطلب المحلي + الطلب الخارجي

 المنتجات المحلية                         

 

 

الطلب المحلي + الصادراتالإنتاج المحلي + الواردات =   
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 المطلب الثاني: العوامل المؤثرة على الميزان التجاري  

 ىناك العديد من العوامل التي بيكن أن تؤثر على ابؼيزان التجاري للدولة، ومن أىم ىذه العوامل نذكر ما يلي:

  :يؤدي التضخم إلذ ارتفاع الأسعار المحلية التي تصبح أعلى نسبيا من الأسعار العابؼية، فتنخفض  التضخم
صادرات وتزداد الواردات، نظرا لكون أن أسعار السلع الأجنبية تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمتُ بابؼقارنة ال

مع أسعار السلع ابؼنتجة بؿليا، وبالتالر زيادة الصادرات على الواردات الأجنبية، وابلفاض الطلب على 
 الصادرات المحلية.

  :لي الناتج الاقتصادي الداخلي ابعاري من السلع و ابػدمات بيثل الناتج المح معدل نمو الناتج المحلي
النهائية ابؼقومة بسعر السوق خلبل فتًة زمنية معينة عادة ما تكون سنة، أو ىو عبارة عن القيمة الإبصالية للسلع 

ىو الدخل ابؼكتسب الذي  PIBوابػدمات التي ينتجها بلد ما خلبل فتًة زمنية بؿددة في السنة، أي أن 
ل عليو البلد خلبل السنة بغض النظر عن عناصر الإنتاج التي سابنت في إنتاجو في الداخل أي من يتحص

 خلبل ابؼسابنة في العملية الإنتاجية، سواء كانت وطنية أو أجنبية.

كما ينتج عن زيادة الدخل الوطتٍ في الدولة زيادة الطلب على الواردات، في حتُ ابلفاض الدخل القومي يؤدي 
 1فاض الطلب عليها.إلذ ابل

  :التغتَ في أسعار الفائدة لو أثر على حركة رؤوس الأموال حيث أن ارتفاع أسعار  تغيرات أسعار الفائدة
الفائدة في الداخل تؤدي إلذ تدفق رؤوس الأموال إلذ البلد بهدف استثمارىا وبالتالر زيادة الإنتاج المحلي ما 

ى العكس من ذلك يؤدي ابلفاض أسعار الفائدة إلذ خروج رؤوس يؤدي بدوره إلذ زيادة حجم الصادرات، وعل
الأموال ويؤدي بدوره إلذ تراجع العملية الإنتاجية بفا يؤثر على تراجع الصادرات وبالتالر التأثتَ على ابؼيزان 

بة التجاري للدولة، ويعود السبب في ذلك إلذ أن ابؼراكز ابؼالية العابؼية الأخرى تصبح أكثر جاذبية بالنس
للمستثمرين، حيث ينتقل رأس ابؼال إلذ ابؼراكز ابؼالية التي يرتفع فيو سعر الفائدة عن ابؼستوى العابؼي للبستفادة 

 من الفرق بتُ السعرين.

                                                             
 .271عذَاٌ تاٌّ انُعًًٍ، يشخع سبك ركشِ،ص  - 1
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  :يؤدي رفع القيمة ابػارجية للعملة إلذ خفض القدرة التنافسية للسلع ابؼنتجة بؿليا بفا بهعل  سعر الصرف
ة بالنسبة للمقيمتُ، وعلى العكس من ذلك فإن بزفيض سعر الصرف يؤدي إلذ  أسعار الواردات أكثر جاذبي

 1زيادة القدرة التنافسية للصادرات، حيث تصبح أسعار الواردات أقل جاذبية بالنسبة للمقيمتُ.

 المطلب الثالث: أقسام الميزان التجاري

 ينقسم ابؼيزان التجاري إلذ قسمتُ بنا:

لق عليو أيضا ميزان التجارة ابؼنظورة، ويضم كافة السلع وابػدمات التي ويط الميزان التجاري السلعي: .1
 تتخذ شكلب ماديا ملموسا) الصادرات والواردات من السلع ابؼادية التي تتم عبر ابغدود ابعمركية(.

 ويطلق عليو أيضا ميزان التجارة غتَ ابؼنظورة، وتضم كافة ابػدمات ابؼتبادلة بتُ الميزان التجاري الخدمي: .2
 2الدول) النقل، السياحة، التأمتُ، دخول العمل، عوائد رأس ابؼال(.

 المطلب الرابع: التوازن واختلال الميزان التجاري

يقصد بتوازن ابؼيزان التجاري ابغالة التي يتساوى فيها كل من ابعانب الدائن مع  توازن الميزان التجاري:  (1
بؼستحقة على الدولة من الدول الأخرى مع حقوق الدولة ابذاه ابعانب ابؼدين في ابؼيزان أي تساوي ابؼطلوبات ا

 العالد ابػارجي.

يعتبر ابؼيزان التجاري أحد مؤشرات ابؼهمة في الاقتصاد نظرا لأبنية التجارة  الاختلال في الميزان التجاري:  (2
التجاري تكون صادراتها ابػارجية، وأبنية ىذا ابؼؤشر نابع من كون أن الدولة التي يكون عندىا فائض في ابؼيزان 

أكبر من وارداتها، بفا يعتٍ أن حجر الإنتاج سيكون فيها عاليا وأن بضاعتها ابؼنافسة بالسعر وابعودة في السوق 
المحلي والسوق ابػارجي ما ينتج عنو زيادة في الإنتاج المحلي، زيادة في التوظيف و الرواتب، فيؤدي في النهاية 

السوق الذي بورك عجلة الاقتصاد بكو النمو وينعكس على أسواق الأسهم  إلذ زيادة الإنفاق الكلي في
 بالإبهاب.

                                                             
 .273، ص  وفص انمرجع - 1

 337، ص: 8::2، داس انفكش انهبُاًَ، بٍشٔث، انتًٌٕم انذٔنً، خ زٌراءمفه - 2
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ولكن مع ذلك فإن ىناك فتًات بمو معتُ والتي يصاحبها قوة عملة تلك الدولة نتيجة لقوة اقتصادىا، بفا  
 بهعل التصدير عليها أصعب نتيجة لارتفاع عملتها مقابل العملبت الأخرى.

ان التجاري فهو عبارة عن صادرات قليلة مقارنة بالواردات، بفا يؤدي إلذ تدفق نقدي إلذ أما العجز في ابؼيز 
ابػارج أقل بفا يدخل إلذ الدولة، فإذا استمر العجز فهذا قد يؤدي إلذ احتمال ابلفاض الإنتاجية وارتفاع 

ستوى أكبر من معدلات البطالة والتي تعود بالسلب إبصالا على الاقتصاد، أي أن الدولة تعيش في م
ها ابذاه العالد ابػارجي، كما يقصد بالعجز أن الطلب على تإمكانياتها وقدرتها، بفا يؤدي إلذ زيادة مديوني

العملبت للدول ابؼصدرة يزداد مقابل تزايد عرض العملة المحلية بفا يؤدي إلذ ابلفاض وتدىور قيمتها، كما أن 
 1ا إلذ ابلفاض الإنتاج.زيادة الطلب على ابؼنتجات الأجنبية يؤدي أيض

 

 

 

                                                             
، يزكشة نٍُم شٓادة انًاستش، تخظض تداسة دٔنٍت، 7102_0891أثر انتجارة انخارجٍت عهى انمٍسان انتجاري: دراضت دانت صبٍش طٍٕذ،  -- 1

 .73، ص:3125خايعت يحًذ خٍضش، بسكشة،
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 تمهيد:

إن ابعزائر كقطر من ىذا العالد لد تبقى بدعزل عن التحولات التي يشهدىا العالد التجاري الدولر، حيث احتلت   
رة التجارة ابػارجية أبنية نسبية خاصة في النشاط الاقتصادي ابعزائري، انطلبقا من فكرة أن النظام العابؼي للتجا

الدولية يتشكل من مبادلات بذارية سلع وخدمات وبؼا تلك العلبقات من مزايا حسنة تعود على اقتصاد ىذه 
 الدول.

وفي إطار ىذه ابؼبادلات التجارية يعتبر ابؼيزان التجاري ابؼؤشر ابؽام لوضعية التجارة ابػارجية داخل وخارج الدولة،  
خاصة من عجز في ابؼيزان التجاري لسنوات عديدة قبل وبعد تنفيذ حيث يعاني العديد من دول العالد وابعزائر 

ابؼيزان التجاري لا بد من برديد ابؼتغتَات برامج ابؽيكلية كتحرير التجارة ابػارجية، نتيجة بؽذا ابػلل في رصيد 
 الاقتصادية التي بؽا أثر برديد رصيد ابؼيزان التجاري خلبل فتًة مدروسة. 

في  في ىذا ابؼبحث توضيح صادرات وواردات السلع وابػدمات) نسبة النمو السنوي( وبناءا على ذلك سنحاول
 (.2020-1980ابعزائر خلبل فتًة دراسة )

( خلال فترة %من إجمالي الناتج المحليالمطلب الأول: تطور صادرات السلع والخدمات )
(1980_2020) 

 ( كالأتي: 2020-1980في ابعزائر خلبل )سنتطرق في ىذا ابؼطلب لتوضيح تطور صادرات السلع وابػدمات 

( خلال %من إجمالي الناتج المحلي: يوضح تطور صادرات السلع والخدمات ) (01) جدول رقم
(1980-1990) 
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 السنوات
من %)الصادرات

 إجتمالي الناتج المحلي(
1980 34.33 
1981 34.58 
1982 30.92 
1983 27.94 
1984 25.71 
1985 23.58 
1986 12.85 
1987 14.27 
1988 15.50 
1989 18.63 
1990 23.44 

 (.2020-1980من إعداد الباحثتُ وذلك بالاعتماد على إحصائيات البنك الدولر ابعزائري ) المصدر:

( 1990-1980ابعدول أعلبه نلبحظ أن نسبة الصادرات من إبصالر الناتج المحلي خلبل الفتًة ) من خلبل
حيث شهدت ىذه الفتًة تراجع ملحوظ لنسبة الصادرات إلذ الناتج المحلي وذلك  %24.36بلغت متوسط قدره 
 .1986بسبب أزمة البتًول 

( خلال %من إجمالي الناتج المحلييوضح تطور صادرات السلع والخدمات )  :(1-1) رقمجدول 
(1991-2001) 
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 السنوات
من %)الصادرات

 إجتمالي الناتج المحلي(
1991 29.11 
1992 25.31 
1993 28.71 
1994 22.53 
1995 26.19 
1996 29.76 
1997 30.90 
1998 22.57 
1999 28.15 
2000 42.07 
2001 36.69 

 (.2001-1991من إعداد الباحثتُ وذلك بالاعتماد على إحصائيات البنك الدولر ابعزائري ) المصدر:

( 2001-1991الناتج المحلي خلبل الفتًة ) ابعدول أعلبه نلبحظ أن نسبة الصادرات من إبصالر من خلبل
 ولقد عرفت ىذه الفتًة مرحلة بررير التجارة ابػارجية وإنتعاش أسعار البتًول. %28.64بلغت متوسط قدره 

( خلال %من إجمالي الناتج المحلي: يوضح تطور صادرات السلع والخدمات ) (1-2)جدول رقم
(2002-2012) 
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 السنوات
من %)الصادرات

 لي الناتج المحلي(إجتما
2002 35.50 
2003 38.24 
2004 40.05 
2005 47.20 
2006 48.80 
2007 47.06 
2008 47.97 
2009 35.37 
2010 38.44 
2011 38.87 
2012 36.88 

 (.2012-2002من إعداد الباحثتُ وذلك بالاعتماد على إحصائيات البنك الدولر ابعزائري ) المصدر:

( 2012-2002علبه نلبحظ أن نسبة الصادرات من إبصالر الناتج المحلي خلبل الفتًة )ابعدول أ من خلبل
شهدت ىذه الفتًة تذبذبا نسبيا وقد بلغت أعلى نسبة في الفتًة ابؼدروسة سنة  %41.29بلغت متوسط قدره 

 2008وذلك راجع إلذ إرتفاع أسعار البتًول ولقد كان ىناك تراجع في النسب بعد سنة  %48.8ب  2006
 وذلك راجع إلذ تدعيات الأزمة العابؼية.
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( خلال %من إجمالي الناتج المحلي: يوضح تطور صادرات السلع والخدمات ) (03-01) جدول رقم
(2013-2020) 

من %)الصادرات السنوات
 إجتمالي الناتج المحلي(

2013 33.21 
2014 30.21 
2015 23.17 
2016 20.87 
2017 22.63 
2018 25.86 
2019 22.71 
2020 18.00 

 (.2020-2013من إعداد الباحثتُ وذلك بالاعتماد على إحصائيات البنك الدولر ابعزائري ) المصدر:

( 2012-2002ابعدول أعلبه نلبحظ أن نسبة الصادرات من إبصالر الناتج المحلي خلبل الفتًة ) من خلبل
 2015 في النسب وتراجع كبتَ بعد سنة ،حيث عرفت ىذه فتًة تذبذب مستً%24.58بلغت متوسط قدره 

 فكان وراء ىذا الابلفاض جائحة كورونا.2020-2019خريتتُ الآأما بالنسبة لسنتتُ  ،2014وذلك بسبب أزمة البتًول 
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 EXCEL   من اعداد الطالب بالاعتماد على ابعدول رقم ) ( باستخدام برنامجالمصدر: 

 ول والرسم السابقتُ بيكن الوصول إلذ ما يلي: ادمن خلبل ابع

السلع وابػدمات من الناتج المحلي الإبصالر تلعب دورا مهما في يتضح من استعراض ىذه النسبة أن الصادرات 
خلبل الفتًة  ةبابؼائ 29.78بلغ متوسط مسابنتها في الناتج المحلي الإبصالر  إذاالنشاط الاقتصادي الوطتٍ 

بفا يعتٍ أن ىذه السنة الأختَة من إنتاج الداخلي ابػام مصدره الإنفاق الأجنبي على ىذه  ،(1980-2020)
الطلب الأجنبي على ابؼنتجات المحلية تعكس على مستوى النشاط  تالسلع وابػدمات المحلية وعليو فإن اضطرابا

تراجع ملحوظ لنسبة   2020-1980الاقتصادي الوطتٍ فينتعش بزيادتو وينكمش بتًاجع، حيث عرفت الفتًة 
لتسجل أدنى نسبة  1986الصادرات إلذ الناتج المحلي وذلك لقيود التجارة ابػارجية زيادة على تلك أزمة البتًول 

-1990كذلك راجع بغصيلة الصادرات من البتًول، لتعرف الفتًة  ، و%12.85خلبل فتًة الدراسة ب 
لبتًول والتبادل التجاري لتطور ىذه السنة بشكل تصاعدي مرحلة بررير التجارة ابػارجية انتعاش أسعار ا 2000

 .%42.7نسبة  2000لتسجل سنة  %23.44ب  1990حيث بلغت سنة 

تذبذبا نسبيا أين بلغت أعلى نسبة مسجلة خلبل فتًة الدراسة سنة  2010-2000كما شهدت الفتًة 
وذلك راجع  2008نةأسعار البتًول، لتشهد ابلفاض من س علارتفا وذلك راجع  %48.80ب  2006

 .لتداعيات
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وذلك راجع إلذ  2017-2015، تذبذب مستمر لتشهد ابلفاض كبتَ من 2020-2010كما عرفت فتًة 
ونقص الطلب عليها زيادة على ذلك جائحة كرونا التي بدورىا عرفت تدىور كبتَ في  2014أزمة البتًول 

 اسة.الاقتصاد العابؼي لفتًة ولسيما في السنتتُ الأختَتتُ للدر 

 (2020_1980المطلب الثاني: تطور واردات السلع والخدمات ) نسبة النمو السنوي( خلال فترة ) 

 ( كالأتي: 2020-1980سنتطرق في ىذا ابؼطلب لتوضيح تطور واردات السلع وابػدمات في ابعزائر خلبل )

خلال ( %ليمن إجمالي الناتج المحالسلع والخدمات ) واردات: يوضح تطور (04-01)جدول رقمال
(1980-1990) 

 

 السنوات
من إجتمالي %)اتالوارد

 الناتج المحلي(
1980 30.33 
1981 30.87 
1982 28.99 
1983 25.80 
1984 27.46 
1985 26.74 
1986 23.17 
1987 18.41 
1988 22.60 
1989 28.51 
1990 24.93 

(.1990-1980بنك الدولر ابعزائري )من إعداد الباحثتُ وذلك بالاعتماد على إحصائيات ال المصدر:  
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( 1990-1980من إبصالر الناتج المحلي خلبل الفتًة ) صادراتابعدول أعلبه نلبحظ أن نسبة ال من خلبل
 . 1986، نلبحظ في ىذه الفتًة إبلفاض في النسب وذلك جراء أزمة البتًول %26.16بلغت متوسط قدره 

( خلال %من إجمالي الناتج المحليالخدمات )السلع و  واردات: يوضح تطور (5-1)جدول رقمال
(1991-2001) 

 السنوات
من إجتمالي %الواردات)

 الناتج المحلي(
1991 23.59 
1992 23.86 
1993 23.13 
1994 26.05 
1995 28.99 
1996 23.94 
1997 21.33 
1998 22.51 
1999 22.77 
2000 20.78 
2001 22.01 

(.2001-1991صائيات البنك الدولر ابعزائري )ذلك بالاعتماد على إحمن إعداد الباحثتُ و  المصدر:  

( 2001-1991من إبصالر الناتج المحلي خلبل الفتًة ) صادراتابعدول أعلبه نلبحظ أن نسبة ال من خلبل
نلبحظ تذبذب كبتَ في ىذه الفتًة بسبب العشرية السوداء التي مرت بها ابعزائر ، %23.54بلغت متوسط قدره 

 . %28.99ب  1995أكبر نسبة سنة  وبلغت

( خلال %من إجمالي الناتج المحليالسلع والخدمات ) صادرات: يوضح تطور (6-1)جدول رقمال
(2002-2012) 
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 الصادرات السنوات
2002 25.63 
2003 23.87 
2004 25.64 
2005 24.07 
2006 21.91 
2007 24.87 
2008 28.71 
2009 35.95 
2010 31.42 
2011 28.62 
2012 28.51 

 (.2012-2002صائيات البنك الدولر ابعزائري )من إعداد الباحثتُ وذلك بالاعتماد على إح المصدر:

( 2012-2002من إبصالر الناتج المحلي خلبل الفتًة ) صادراتابعدول أعلبه نلبحظ أن نسبة ال من خلبل
ت أكبر نسبة في الفتًة ابؼدروسة سجلت إرتفاع تصاعدي متذبذب حيث بلغ ،%27.20بلغت متوسط قدره 

 .%35.95ب 2009سنة 

( خلال %من إجمالي الناتج المحليالسلع والخدمات ) صادرات: يوضح تطور (7-1)جدول رقمال
(2013-2020) 

 صادرات السنوات
2013 30.40 
2014 31.92 
2015 36.52 
2016 35.05 
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2017 32.68 
2018 32.20 
2019 29.12 
2020 27.84 

 (.2020-2013صائيات البنك الدولر ابعزائري )من إعداد الباحثتُ وذلك بالاعتماد على إح مصدر:ال

( 2020-2013ة )ابعدول أعلبه نلبحظ أن نسبة الصادرات من إبصالر الناتج المحلي خلبل الفتً  من خلبل
لطلب وذلك راجع إلذ زيادة ا 2018-2013سجلت إرتفاع تصاعدي من  ،%31.96بلغت متوسط قدره 

على الإستًاد على السلع الإستثمارية بسويل بؼخططات التنمية.أما السنتتُ الآخريتتُ شهدت تراجع في النسب 
 جراء جائحة كورونا.

 

 
 EXCEL   اعداد الطالب بالاعتماد على ابعدول رقم ) ( باستخدام برنامجمن  :المصدر

 أعلبه بيكن الوصول إلذ التحليل التالر: من خلبل ابعدول والرسم     

نسبة الواردات إلذ الناتج المحلي الإبصالر فائض الطلب الداخلي من السلع الاستهلبكية والسلع الاستثمارية تعكس 
( متوسط قدره  2020-1980والتي يتم تغطيتها بواسطة الواردات حيث بلغت ىذه النسبة خلبل الفتًة )
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تبرز دور والأبنية الكبتَة التي تلعبها الواردات في الاقتصاد الوطنتُ وذلك من خلبل  ، وىي نسبة عالية26.877
 استتَاد السلع الاستهلبكية والاستثمارية لتمويل بـططات التنمية.

والذي يفسر ارتفاع الاستتَاد وابلفاض صادرات  %36.52نسبة  2015حيث بلغت نسبة مسجلة سنة 
لأكبر من سلع مصدرة، بينما سجلت الواردات إلذ الناتج المحلي الإبصالر أدنى المحروقات والتي تشكل النسبة ا

 .1986، حيث ابلفضت الواردات نتيجة أزمة البتًول 1987سنة  %18.14ابلفاض بنسبة 

 %30.87فنلبحظ من ابعدول أن النسب قبل وبعد التحرير التجارة ابػارجية كانت مرتفعة حيث سجلت نسبة 
، وىذا لو دلالتان الأولذ ارتفاع ىذه النسبة يدل أن الاقتصاد ابعزائري 1995لسنة  %28.99و  1981لسنة 

ىو اقتصاد منفتح على العالد ابػارجي، والثانية تدل على استمرار الطلب المحلي في الاعتماد على الواردات في 
 تغطية الكثتَ من ابعوانب إي زيادة التبعية والاعتماد على ابػارج.

سجلت ارتفاع تصاعدي متذبذب بخلبف السنتتُ الأختَتتُ التي عرفت تراجع في  2020-2000أما الفتًة 
وذلك راجع إلذ زيادة  %36.52النسب أثر جائحة كرونا، ولقد بلغت أعلى نسبة في ىذه الفتًة قدرت ب 

 الطلب على الاستتَاد السلع الاستثمارية لتمويل بـططات التنمية. 
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 :الفصل لاصةخ

نسبة مبادلة العملة الأولذ والعملة ولنا في ىذا الفصل الإحاطة بابعانب النظري لسعر الصرف والذي يتمثل في حا
الأخرى، حيث ينقسم إلذ أربعة أنواع: الابظي، ابغقيقي، الفعلي، الفعلي ابغقيقي. ومن بتُ أىداف سعر 

 الدخل، تنمية الصناعة المحلية.الصرف: مقاومة التضخم، بزصيص ابؼوارد، توزيع 

وقد عرف سعر الصرف بؿددات من بينها التضخم، سعر الفائدة، ميزان ابؼدفوعات ومن بتُ طرق التنبؤ يوجد  
نوعتُ: تقنيات التنبؤ باستخدام الاقتصاد القياستُ الطرق التقنية ومن بتُ ىذه التنبؤات تنبؤ عن طرق التحليل 

 حصائي.البياني وعن طريق التحليل الإ

كما تطرقنا إلذ أساسيات ابؼيزان التجاري، والذي يعتبر من أىم أجزاء ميزان ابؼدفوعات ويقصد بو كافو البنود 
ابؼادية ابؼتعلقة بحركة السلع من صادرات وواردات لبلد ما وأبنيتو والعوامل ابؼؤثرة عليو ) التضخم، معدل بمو الناتج 

 بالإضافةلصرف(، وأقسام ابؼيزان التجاري السلعي، ابؼيزان التجاري ابػدمي، المحلي، تغتَات أسعار الفائدة، سعر ا
 إلذ توازنو واختلبل الذي بودث افيو.

وأختَا إلذ مبحث برليلي والذي يتمثل في تطور كل صادرات وواردات السلع وابػدمات، وعلى ىذا الأساس  
لرصيد ابؼيزان التجاري ابعزائري، وىو ما دفعنا إلذ بػصنا إلذ أن سعر الصرف يعتبر أداة الأكثر فاعلية بالنسبة 

 (.2020-1980قياسية حول الأثر سعر الصرف على ابؼيزان التجاري في ابعزائر خلبل الفتًة)  ةدراسة برليلي

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

على الميزان  سعـر الصرف لأثر تحليلية قياسية دراسة
 الفترة الجزائر خلال في التجاري

(1980-2020) 
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 تمهيد

ادية والواقع الاقتصادي ابعزائري، سنحاول في ىذا الفصل بناء بموذج قياسي يتماشى مع واقع النظرية الاقتص
من دراسة تطورات ابؼتغتَات التفستَية ابؼتمثلة في كل من سعر الصرف والتضخم وسعر الفائدة  انطلبقاوذلك 

والأنفاق ابغكومي وكذا دراسة تطور ابؼتغتَ التابع ابؼتمثل في ابؼيزان التجاري وكذا التعريف بالطريقة ابؼستخدمة في 
لابكدار الذاتي للئبطاء الزمتٍ ابؼوزع(، ثم عرض شكل النموذج وأىم ابؼتغتَات التي تدخل في القياس )طريقة ا

 دراستنا بالإضافة إلذ تقدير النموذج وعرض ومناقشة وبرليل النتائج ابؼتحصل عليها.
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 للدراسة.المبحث الأول: دراسة تطور المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية 

التي تؤثر على سعر  الاقتصاديةر سعر الصرف على ابؼيزان التجاري تلزم علينا اختيار بعض ابؼتغتَات لدراسة أث
منها  الاقتصاديةوكـذا الدراسات السابقة، استخلصنا ىذه ابؼتغتَات  الاقتصاديةالصرف، ومن خلبل النظريات 

السالفة الذكر مفسرة  وابؼيزان التجاري سعر الصرف والتضخم وسعر الفائدة والإنفاق ابغكومي، بحيث ابؼتغتَات 
 (. 2020-1980التابع للبقتصاد ابعزائري خلبل الفتًة )

 لمطلب الأول : دراسة تطور المتغير التابع.ا

 (2020-1980: تطور الميزان التجاري خلال الفترة )(05)الشكل رقم

    (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

 

 

 

 

 



 الفصل الثاني:                                       دراسة تحليلية قياسية لأثر سعر الصرف على الميزان التجاري الجزائري
 

43 
 

 المطلب الثاني : دراسة تطورات المتغيرات المفسرة .

لدراسة تغتَات أثر سعر الصرف على ابؼيزان التجاري في ابعزائر قمنا بحصر عدد من ابؼتغتَات ابؼفسرة التي رأينا أنها 
عر تؤثر بشكل معتبر في ابؼتغتَ التابع من خلبل ما تم عرضو سابقا وىي سعر الصرف، معدلات التضخم، س

 الفائدة، والإنفاق ابغكومي.

 أولا: سعر الصرف.

تعتبر عملة بلد ما ىي رمز من رموز السيادة الوطنية لذلك بهب إن يعرف انتعاشا، وبالتالر فان سعر الصرف 
 يبقى من احد ابؼواضيع ابؼهمة بالنسبة للحكومة ابعزائرية بؼا بؽا من اثر، وعليو سوف نقوم بدراسة سعر الصرف في

 .ر والشكل التالر يوضح ذلكابعزائ

 (2020-1980: دراسة تغيرات سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة )(06)الشكل رقم 

 (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

مراحل وذلك حسب تغتَاتو على طول الفتًة  إلذبيكن تقسيم تطور سعر الصرف  أعلبهمن خلبل الشكل 
 روسة.ابؼد

 :2004-1990الفترة 

، وكذا تضخم مواعيد الاستـحقاق للديـون ابػارجية 1986لقد أدى التدىور ابؼفاجئ لسعر الصرف لسعر البتًول 
إلذ دخول الاقتصاد ابعزائري في أزمة حادة بسيزت بعجز مزدوج في ميزانية الدولة، ولقد بعأت ابعزائر في العديد من 
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الوطنية وذلك باتفاق التمويل ابؼوسع مع صندوق النقد الدولر، حيث خفض قيمة  ابؼرات إلذ خفض قيمة العملة
قامت السلطات  1994الذ غاية  1990% من قيمتو عام 50%. وكانت قد فقدت 40.17الدينار بنسبة 

% .حيث في نفس السنة حدد نظام سعر الصرف بنظام التعونً ابؼدار 70بتخفيض الدينار في مرحلتتُ في بؾموع 
ارتفع سعر الصرف الفعلي ابغقيقي للدينار بأكثر من  1998-1995 البنك ابؼركزي والبنوك التجارية، وبتُ بتُ
قام البنك  2003، وفي جانفي 2002% ،واستمر الابلفاض في قيمة العملة 13% وتبعو ابلفاض بحوالر 20

د من تطور الكتلة النقدية %  ذلك بهدف ابغ5% و2ابؼركزي بتخفيض قيمة الدينار بنسبة تتًاوح ما بتُ 
% 11ارتفعت قيمة الدينار ابعزائري بالنسبة للدولار الأمريكي بحوالر  2003 وديسمبر ابؼتداولة ،. وبتُ جوان

فقد شهدت ارتفاع طفيف في قيمة الدينار   2004سنة أما% 7.5وارتفع سعر الصرف ابغقيقي الفعلي ب
 ابعزائري. 

 :2020-2005الفترة 

دولار و بقي ىذا السعر ثابت نوعا ما الذ غاية  73.27 إلذ 2005لدينار ابعزائري في سنة وصل سعر صرف ا
بداية من شهر سبتمبر تفاقم الأزمة ابؼالية الدولية التي بدأت تظهر ملببؿها في  2008، وعرفت سنة 2006سنة 
أبلفض طلبها على ذلك الوضع سلبا على الدول ذات الاقتصاديات الكبتَة، ف فانعكس 2007من سنة  أوت

الطاقة فابذهت أسعارىا بكو الابلفاض، وعليو حققت ابعزائر فائض إبصالر على مستوى ميزان ابؼدفوعات ما 
شهر  آخرمليار دولار في  143.102ساعد ابعزائر من تكوين تراكم قياسي للبحتياطات صرف ربظية بلغت 

وبعد ىذه السنة  2012ع وابلفاض إلذ غاية ومن ىذه السنة عرف الصرف تذبذبات بتُ ارتفا  2008من سنة 
 .2020دولار سنة  126.77الصرف حيث بلغ  أسعارارتفعت 
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 ثانيا: تطور معدلات التضخم

 (2020-1980: تطور معدلات التضخم خلال الفترة ) (07)الشكل رقم 

 (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج ) المصدر:

 إلذنلبحظ ان معدلات التضخم في بداية فتًة الدراسة شهدت مستويات جد مرتفعة  أعلبه من خلبل الشكل
الإجراءات التي إلذ و يرجع ىذا الابلفاض  1995 إلذ 1993، من ثم تراجعت قليلب سنة 1992غاية سنة 

حيث  2000نة غاية س إلذاستمر تراجعو  1996ابزذتها ابغكومة في إطار برنامج التعديل ابؽيكلي، و منذ سنة 
برنامج الإصلبح  إنبفا يعتٍ  ةبابؼائ 0.339مستويات مربوة بالنسبة للبقتصاد الوطتٍ ببلوغو  إلذوصل آنذاك 

، وابذو ةبابؼائ 4.22ارتفع معدل التضخم بؾددا حيث وصل  2001ابؽيكلي بدأ يأتي بثماره ، و مع بداية سنة 
و ىذا مؤشر خطتَ جدا  8.89سجل نسبة  2012بكو التصاعد و في سنة  2005مسار التضخم منذ سنة 

 2.91و  3.25عرف معدل التضخم تباطؤ بنسبة  2014و  2013على الاستقرار النقدي و مع بداية سنة 
 وىو ما بيثل مكسبا للدفع بكو الاستقرار النقدي. 2.41بنسبة  2020على التوالر إلذ غاية 
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 .  ثالثا: تطور سعر الفائدة

 (2020-1980: تطور سعر الفائدة خلال الفترة )(08)الشكل رقم 

 (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج ) المصدر:

 ةبابؼائ 0.39 إلذيوضح لنا الشكل أعلبه انو في بداية فتًة الدراسة عرف ارتفاع بؿسوس في سعر الفائدة وصل 
. ليشهد ارتفاع طفيف سنة ةبابؼائ 0.27 إلذحيث وصل  1993، ثم عرف ابلفاضا إلذ غاية سنة 1991سنة 

 .2020بعد ذلك عرفت أسعار الفائدة استمرارية في التذبذب إلذ غاية سنة  بابؼائة. 0.28وصل إلذ  1994

 رابعا: تطور الإنفاق الحكومي في الجزائر.

زائر، ترتبط عمليات تعتبر سياسة الإنفاق ابغكومي من أىم أدوات السياسة ابؼالية في الدول النامية ومنها ابع
تبويب (تصنيف) النفقات العامة بأبنية القطاع العام، فكلما زادت أبنية ىذا الأختَ كلما زادت عمليات التبويب 

 تعقيدا.

سياسة الإنفاق العام خلال فترة الاقتصاد المخطط 

اجتماعية، فإلذ غاية سنة بسيزت  الفتًة ما بعد الاستقلبل بتدخل واسع للدولة لإعداد لبناء قاعدة اقتصادية و 
شهدت نفقات  1964و  1963، كل نفقات الدولة وجدت في ابؼيزانية العامة، حيث أن في سنتي 1968

التجهيز ضعفا و كانت ضمن ميزانية التسيتَ، التي تتكون من بشانية عناوين، أثنتُ منهما يتعلقان بالتجهيزات 
ة التكميلي بعض الإصلبحات ابؼتمثلة في فصل نفقات أدخل قانون ابؼالي 1965الاستثمارات ثم في سنة و 
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التجهيز عن ميزانية التسيتَ، و اعتبارىا ميزانية جديدة  بسثل ميزانية التجهيز. ونظرا لمحدودية قدرات قطاع الدولة 
( فإنو كان من غتَ ابؼمكن الانطلبق في بناء نظام مركزي قوي، وىذا ما يؤكده 1966-1963خلبل الفتًة )

 80، بحيث النسبة التي تفوق %25إلذ % 20سبة الإنفاق العام من الناتج المحلي الإبصالر في حدود %ثبات ن
من بؾموع الإنفاق العام توجو إلذ نفقات التسيتَ في حتُ عرفت نفقات التجهيز نسبا ضعيفة تراوحت بتُ 

الذي كان  ألفلبحيابؼيدان  من ىذا المجموع ويرجع ذلك إلذ التسيتَ الذاتي الذي تم تطبيقو في 25و % %15
، وكان لضعف القطاع 16.4مسيطرا على الاقتصاد ابعزائري آنذاك، حيث قدرت مسابنتو في الناتج الوطتٍ بـــ %

الصناعي وقلة ابؼوارد ابؼالية آنذاك من الأسباب التي حالت دون التدخل الكبتَ لقطاع الدولة في الاقتصاد. أما 
لتدخل القوي للدولة في ابغياة الاقتصادية ببروز قطاع عمومي قوي، بادر في ( بسيزت با1987-1967الفتًة )

 . 1971تسيتَ ابؼصالح الاقتصادية للدولة خصوصا مع الإعلبن الربظي لإتباع النظام الاشتًاكي سنة 

سياسة الإنفاق العام خلال فترة التسعينيات 

نتيجة الارتفاع في أسعار النفط في الأسواق العابؼية من عرفت ىذه الفتًة نوعا من التحسن في الإيرادات العمومية، 
، بسبب حرب ابػليج العربي، بالإضافة إلذ 1990دولار سنة  23.73إلذ  1988دولار للبرميل سنة  14.92

، وىذا الوضع لد يساىم في رفع نسب الإنفاق العمومي بل بالعكس 1991خفض قيمة الدينار ابعزائري عام 
% من 24.6إلذ  1988% سنة 34.42نسبة من الناتج الداخلي ابػام ابلفاضا من شهدت ىذه الأختَة ك

ومس ىذا الابلفاض كل من نفقات التسيتَ والتجهيز، ويرجع ىذا أساسا إلذ تبتٍ  1991ىذا المجموع سنة 
نفاق الدولة النهج الرأبظالر والتخلي عن النهج الاشتًاكي والانتقال إلذ اقتصاد السوق. و قد شهدت نسب الإ

% من الناتج  40نوعا من التحسن والارتفاع، بحيث حققت حوالر  1993و 1992العام خلبل سنتي 
، حيث 1992الداخلي ابػام، وىذا بسبب رفع الرواتب والأجور ونفقات الشبكة الاجتماعية بداية من فبراير 

نفقات التطهتَ ابؼالر  ، كما ارتفعت1993مليار دج سنة  114.9إلذ  1991مليار دج سنة  71ارتفعت من 
للمؤسسات الاقتصادية العمومية. وبابؼقابل نظرا للتدابتَ ابؼتخذة في إطار برنامج الإصلبح الاقتصادي بدعية 
ابؼؤسسات ابؼالية الدولية والتي نصت على ضرورة ترشيد الإنفاق العام وبررير الأسعار، وبالتالر عرفت السياسة 

، فيما بىص نفقات التسيتَ فقط عرفت 1998إلذ  1993% من سنة 6.1  الإنفاقية ابلفاضا ملحوظا بنسبة
% من نفس ابؼقدار سنة 27.26% من الناتج الداخلي ابػام إلذ  24.49ارتفاعا طفيفا بحيث انتقلت من 

إلذ  1993% من الناتج الداخلي ابػام سنة  15.56، في حتُ شهدت نفقات التجهيز ابلفاضا من 1998
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 . 1998قدار سنة % من نفس ابؼ 7.36

( 2020-2000سياسة الإنفاق العام خلال الفترة) 

إنّ السياسة ابؼالية ابؼتّبَعة في ابعزائر خلبل ىذه الفتًة بسيزت بابغذر حيث تم ادخار الفائض من الإيرادات في 
في  صندوق ضبط الإيرادات، و الذي تم استخدام موارده من أجل بزفيض الدين ابػارجي، والنتيجة ابلفاض

الدين ابػارجي و ارتفاع احتياطات الصرف و ىي تغطي سنتتُ من الواردات، كما أن ىذا الصندوق يدعم بدوره 
 السياسة النقدية في ابغفاظ على استقرار الأسعار.

زيادة معدلات النفقات العامة  2015- 2000عرفت السياسة الإنفاقية للجزائر خلبل فتًة ما بعد الإصلبح 
أخذت نفقات التسيتَ حصة الأسد من النفقات الإبصالية ثم تليها نفقات التجهيز والتي عرفت  باستمرار، حيث

بدورىا زيادة خلبل السنوات الأختَة، لعودة الارتفاع لأسعار البتًول في السوق العابؼية بعد أن شهدت ابلفاضا 
، ثم إلذ 1999ولار سنة د 17.97دولار للبرميل في ىده السنة، إلذ  12.72، إذ انتقلت من 1998سنة 

و ىذا ما أضفى نوعا من الراحة ابؼالية خلبل  2008دولار سنة  100، و إلذ 2004دولار سنة  38.27
ىده الفتًة، ثم استغلببؽا لبعث النشاط الاقتصادي من خلبل سياسة مالية توسعية، و ابؼعبر عنها بارتفاع حجم 

ش الاقتصادي، و ارتفعت حصة الإنفاق الاستثماري الإنفاق ابغكومي ضمن ما يدعى بدخطط دعم الإنعا
أي بلغ معدل بمو الإنفاق الاستثماري  2007% سنة 48إلذ حوالر  1999% سنة 19بشكل ملحوظ من 

% ، في حتُ نلبحظ ابلفاض الإنفاق ابعاري حيث انتقلت 300ما يعادل  2007-2000خلبل الفتًة 
ستمرت النفقات العمومية في التزايد وىذا في إطار . وا2007% سنة  51إلذ  1999% سنة 80حصتو من 

 (. 2015-2010( وصولا إلذ برنامج دعم النمو )2009-2005بذسيد البرنامج  التكميلي لدعم النمو )

بحجة العسر ابؼالر الذي تعاني منو خزينة الدولة جراء تذبذب أسعار النفط بكو الابلفاض، وبذنبا للبستدانة 
وذج التنمية الاقتصادية والاجتماعية، واستمرار لسياسات الإصلبح الاقتصادية وابؼالية التي ابػارجية أو تعطيل بم

تبنتها ابغكومة منذ سنوات، صادق بؾلس الوزراء في ابعزائر على تعديلبت جديدة لقانون "النقد والقرض" وىو 
الإقراض مباشرة إلذ ابػزينة ( سنوات، والذي سيسمح لبنك ابعزائر )البنك ابؼركزي( ب5التعديل الذي مدتو )

العمومية من أجل السماح بؽذه الأختَة بتمويل العجز في ابؼيزانية، بسويل الدين العام المحلي ودعم موارد صندوق 
الاستثمار الوطتٍ، إن اللجوء لاعتماد مصادر التمويل غتَ التقليدية للخزينة العمومية، سوف يؤثر إبهابيا على 

ا، لكن في ابؼقابل قد يتسبب في تداعيات خطتَة على ابؼدى ابؼتوسط والطويل إذا لد ترافق قدرتها في تغطية نفقاته
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ىذه العملية سياسة تنموية ترتكز على أسس علمية واقتصادية، أكثر منها  سياسة تراعي ابعانب الاجتماعي، و 
ابؼستوى العام للؤسعار وبالتالر تعتبر عملية طباعة نقود جديدة دون أن يكون بؽا مقابل حقيقي يؤدي إلذ ارتفاع 

-1980حدوث ضغوط تضخمية. و الشكل ابؼوالر يوضح تطورات الإنفاق ابغكومي في ابعزائر خلبل الفتًة )
2020). 

 (0909-0099: تطورات الاتفاق الحكومي خلال فترة )( 90)الشكل رقم

 (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

 

 لمبحث الثاني : تحليل وتفسير النتائج.ا

من خلبل ىذا ابؼبحث سوف نتطرق إلذ  تقدنً وبناء بموذج أثر سعر الصرف على ميزان التجاري في ابعزائر.
السلبسل استقرارية تقدنً وتعريف متغتَات النموذج وبؿاولة إبهاد صيغة رياضية قياسية للنموذج ومن ثم التأكد من 

 ا في عملية التقدير.التي سوف نعتمد عليه

 المطلب الأول: بناء وتقديم المتغيرات الخاصة بالنموذج.

كمحاولة منا للتتبع أثر سعر الصرف على ميزان التجاري في ابعزائر سوف بكدد أىم ابؼتغتَات ابؼعتمدة في دراستنا 
إضافة متغتَات مفسرة وتتمثل في سعر الصرف كمتغتَ رئيسي مفسر وميزان التجاري كمتغتَ تابع بالإضافة إلذ 

مساعدة ابؼتمثلة في معدل التضخم وسعر الفائدة وكذا إنفاق ابغكومي وإزالة الغموض عنها من خلبل  بركمية
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 التعريف بها وتم استعمابؽا من اجل ابؼساعدة في تفستَ ابؼتغتَ التابع نذكرىا تباعا كما يلي:

سعار الثابتة للعملة المحلية وىو متغتَ تابع في دراستنا وبيثل رصيد ميزان التجاري بالأ (:NXميزان التجاري ) -
  وبرصلنا على بياناتو من خلبل التقرير السنوي لبنك الدولر.

وبيثل رقم قياسي لسعر الصرف ابغقيقي الفعلي وىو متغتَ مفسر الرئيسي وتم ابغصول (: ERسعر الصرف ) -
   على بياناتو من التقرير السنوي لبنك الدولر.

 وبيثل معدل التضخم وتم ابغصول على بياناتو من التقرير السنوي لبنك الدولر.(: INFالتضخم ) معدل -

وبيثل سعر الفائدة ابغقيقي وتم ابغصول على بياناتو من التقرير السنوي (: INRسعر الفائدة الحقيقي ) -
 لبنك الدولر.

الثابتة للعملة المحلية وتم ابغصول على بياناتو وبيثل إبصالر الإنفاق الوطتٍ بالأسعار (: Gالإنفاق الحكومي ) -
 من التقرير السنوي لبنك الدولر.

 بناء النموذج الخاص بدراسة  

 قد تم برديد النموذج ابػاص بالدراسة في شكلو التالر:  

 

الأسلوب القياسي المتبع للدراسة: المطلب الثاني    

الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة الانحدارمنهجية التكامل المشترك باستعمال نموذج     :ARDL  

 الذي طورىا كل من ARDL سوف نستخدم في ىذه الدراسة منهجية حديثة وىي منهجية       
Pesaran (1997) ، Shin and and Sun(1998) و كل من ، Pesaran et Al .(2001) 

 Pesaran ية متكاملة من الدرجة  نفسها، و يرىبأنو لا يتطلب أن تكون السلبسل الزمن الاختبارويتميّز ىذا 
بيكن تطبيقو بغض النظر عن خصائص السلبسل الزمنية، ما إذا كانت  ARDL  أن اختبار ابغدود في إطار

الشرط الوحيد لتطبيق ىذا  .أو خليط من الاثنتُ I(1)  متكاملة من الدرجة الأولذI(0) مستقرة عند مستوياتها
تتمتع  Pesaran كما أن طريقة  I(2) السلبسل الزمنية متكاملة  من الدرجة الثانية الاختبار ىو أن لا تكون
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بخصائص أفضل في حالة السلبسل الزمنية تتمتع بخصائص أفضل في حالة السلبسل الزمنية القصتَة مقارنة بالطرق 
ذات ابؼرحلتتُ و  ،Engle -Granger1987 قرابقر الأخرى ابؼعتادة  في اختبار التكامل ابؼشتًك مثل طريقة

  بعوىانسن أو اختبار التكامل ابؼشتًك CRDW TEST واتسن اختبار التكامل ابؼشتًك بدلالة دربن
Johansen Cointegration Test  إطار بموذج في.VAR  

يأخذ عدد كافي من فتًات التخلف الزمتٍ للحصول على أفضل بؾموعة من البيانات من  ARDLإن النموذج 
يعطي أفضل  ARDL، كما أن بموذج ال Laurenceson and Chai 2003العام  بموذج الإطار 

 Gerrardالنتائج للمعلمات في الأمد الطويل وأن اختبارات التشخيص بيكن الاعتماد عليها بشكل كبتَ 
and Godfrey لذا يعتبر بموذج ال .ARDL  أكثر النماذج ملبئمة مع حجم العينة ابؼستخدمة في ىذه

 .2020عام الذ 1980مشاىدة بفتدة من  41لبالغة الدراسة و ا

وبرليل نتائجو، يتضمن ىذا النموذج في الأول إختبار وجود علبقة  ARDLوىذا قبل البدء في تقدير بموذج 
توازنية طويلة الأجل بتُ متغتَات النموذج، وإذا تأكدنا من وجود ىذه العلبقة ننتقل إلذ تقدير معلمات الأجل 

مات ابؼتغتَات ابؼستقلة في الأجل القصتَ، وتتلخص ابؼنهجية القياسية ابؼستخدمة في إتباع الطويل وكذا معل
 :1ابػطوات التالية

 أو الدرجة الأولذ، ما عدا الدرجة الثانية؛ 0التأكد من أنّ كل السلبسل الزمنية مستقرة من الدرجة 

 تكوين بموذج تصحيح ابػطأ غتَ ابؼقيد وىو بموذج خاص من بموذجARDL؛ 

برديد فتًة الإبطاء ابؼثلى للفروق الأولذ لقيم ابؼتغتَات في بموذجUECM؛ 

( تطبيق اختبار ابغدودBounds testبؼعرفة إذا كانت ىناك علبقة توازنيـــــة طويلة الأجل؛ ) 

؛التأكد من خلو النموذج من مشكلة الارتباط التسلسلي أي الارتباط الذاتي لا يؤثر على ديناميكية النموذج 

بموذج تصحيح ابػطأ؛ 

 تقدير النموذج في الأجل الطويل لنموذجARDL . 
                                                             

-2:91خلال انفتشة "  ARDLدساست لٍاسٍت بإستخذاو ًَٕرج –ستثًاس فً انتعهٍى عهى انًُٕ الإلتظادي فً اندضائش غٍذة فهت، غٍذة فٕصٌت،"أثش الإ  1

 24، ص3129، خايعت خًٍس يهٍاَت انعذد انثانث خٕاٌ مجت وماء الإقتصاد َانتجارة" ، 3125
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 الإستقرارية.  اختبار

إل فحص خواص السلبسل الزمنية بؿل الدراسة، والتأكد من مدى ثباتها وكذا برديد رتبة  الاختبارىذا  يهدف
 ن بنا:إستقرارية كل متغتَ على حدة، لأجل ذلك سنقوم بدراسة السلبسل من خلبل اختباري

 دٌكً_فُنر انمطُر :  اختبار 2-2

 نسخة ابؼوسع فهو فولر ديكي باختبار الاستعانة لا، تم أم مستقرة الدراسة متغتَات كانت إذا ما بؼعرفة ( أ
 تفادي أجل من Pبدرجة  مبطأ التابع ابؼتغتَ اضافة فيها تم ، حيث(DF)اختبار  عن ومطورة معززة

 SBCمعيار  أو AICاكايك  معياري باستعمال Pبرديد  يتم حيث الذاتي للبواقي، الارتباط مشكلة
 وجود عن للكشف استعمالاً  الاختبارات أكثر يعتبر من فولر ديكي اختبار أن إلذ نشتَ السياق ىذا وفي

 1الزمنية السلبسل في الوحدة جذر
 : 2التالية ابؼعادلات على فولر ديكي اختبار ويستند

 

 

 

 فٍهٍبص_بٍرَن : اختبار 2-0

وذلك من أجل بذاوز مشكلة  Dickey-Fullerعلى التصحيح غي ابؼعلمي للئحصائية  إختبار ىذا يقوم
الأخذ الغاء التحييزات النابصة عن ابؼميزات ابػاصة بالتذبذبات  الارتباط الذاتي بتُ الاخطاء عشوائية، مع

 ويقتضي ىذا الاختبار فرضيتتُ بنا: العشوائية.
H0 : مستقرة غتَ سلةسل أي وحدة جذر وجود 

                                                             
 – 1991 -ة على القيمة ابؼضافة الزراعية دراسة قياسية خلبل الفتًة التجاني وآخرون،" عنوان ابؼداخلة: أثر عوامل الانتاج الأرض والعمال كروش  1

  .758عريرج،ص"،جامعة الوادي، جامعة برج بو 2015
 https://www.institut-numerique.org ،10/06/2022 ،17:25ابؼوقع الالكتًوني:   2
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H1 : مستقرة السلسلة أي جذر الوحدة غياب 
 .1ابؼتغتَات مستقرة اذن بابؼائة 5 من أقل بقدىا متغتَ لكل prob اذا كانت

 PPواختبـــــــار   ADFالسلبســـــــل الزمنيـــــــة عـــــــن طريـــــــق إجـــــــراء اختبـــــــار  اســـــــتقرارية ســـــــنقوم في دراســـــــتنا باختبـــــــار

عنـــــــد مســـــــتوى  0,05الاحتماليـــــــة للبختبـــــــار مـــــــع  حيـــــــث يعتمـــــــد كـــــــل مـــــــن الاختبـــــــارين علـــــــى مقارنـــــــة القيمـــــــة
 Intercept)الابذـــــــــــاه العـــــــــــام( و Trendوذلـــــــــــك بعـــــــــــد التأكـــــــــــد مـــــــــــن معنويـــــــــــة كـــــــــــل مـــــــــــن  %5ابؼعنويـــــــــــة 

نــــــرفض الفرضــــــية الصــــــفرية القائلــــــة  0,05)الثابــــــت(، حيــــــث إذا كانــــــت القيمــــــة الاحتماليــــــة للبختبــــــار أقــــــل مــــــن 
 عدم وجود جذر وحدة أي السلسلة مستقرة انو يوجد جذر وحدة ونقبل الفرضية البديلة التي تدين

 (.ADF(: اختبار ديكي فولر المطور لاستقرارية )02الجدول رقم )

 (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

، ولكن تصبح INR( غتَ مستقرة عند ابؼستوي ماعدا سلسلة NX ,ER ,INF,Gلكل من السلبسل )
 I(0ق الأولذ، اي أن ىذه السلبسل مستقرة في ابؼستوى والفرق الأول أي متكاملة من الدرجة )مستقرة في الفرو 

 . I(1و )

 (.PPبيرون لاستقرارية ) -اختبار فليبس -

                                                             
دراسة برليلية قياسية  -يق متطلبات التنويع الاقتصادي بابعزائر وآخرون، "دور قطاع الفلبحة والفرص الاستثمارية في برق العزيز عبد عبدوس  1

 80"،ص– VARبالنموذج 
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( كونو يتجاوز مشكلتي الارتباط ADFيعتبر من أىم الاختبارات ابػاصة بالاستقرارية وىو يتميز عن اختبار )
حد ابػطأ العشوائي وابعدول التالر يوضح نتائج استقرارية السلبسل الزمنية من خلبل  الذاتي للبواقي وعدم تباين

 ىذا الاختبار.

 (.PPبيرون ) –(:نتائج اختبار استقرارية فليب 03الجدول رقم )

 

 (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

( غتَ مستقرة عند ابؼستوي NX ,ER ,INF,Gلبسل )( نلبحظ لكل من الس02من خلبل ابعدول رقم )
أن ىذه  أي، ADF، ولكن تصبح مستقرة في الفروق الأولذ وىو ما يتوافق مع اختبار INRماعدا سلسلة 

 .I(1و ) I(0السلبسل مستقرة في ابؼستوى والفرق الأول أي متكاملة من الدرجة )

 من نموذج تكوين نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد وهو نموذج خاصARDL :  بناء على نتائج
 test ofاستقرارية السلبسل الزمنية بؼتغتَات بيكن إجراء اختبار التكامل ابؼشتًك باستخدام منهج ابغدود )

bound ويعتبر بموذج .)ARDL  الأكثر ملبئمة بغجم العينة ابؼستخدمة في ىذه الورقة البحثية وابؼقدرة
 التالية: مشاىدة، ويأخذ النموذج الصيغة 41ب 

معلمات العلبقة طويلة الأمد، بينما تعبّر  تكون معلمة ابؼتغتَ التابع ابؼبطئة لفتًة واحدة على يسار ابؼعادلة بسثل
معلمات الفروق الأولذ )( معلمات الفتًة القصتَة.  في حتُ أن تشتَ لأخطاء ابغد العشوائي وابعزء القاطع على 

 التوالر.

 ج الخاص بالدراسة.التكامل مشترك وجودة النموذ 
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 المطلب الأول: اختبار الحدود للتكامل المشترك.

( وجدنا أن الاختبارين في PP( و )ADFبعد التأكد من استقرارية السلبسل الزمنية من خلبل إجراء اختبار )
ال . وىو ما فتح المجI(1و ) I(0مستوى الاستقرارية مستقر في ابؼستوى والفرق الأول أي متكاملة من الدرجة )

 ( لعملية التقدير وىذا ما سنعمل عليو في ىذا ابؼطلب.ARDLلنا في اختيار بموذج )

لابد من برديد درجة  ARDL اختبار قبل إجراء إذن  (.ARDLأولا: تحديد درجة تأخير نموذج )
 :( ابؼبينة في الشكل التالرAICتأختَ بؽذا النموذج وفق الاعتماد على الاختبارات الإحصائي )

 (.AIC: نتائج اختبار درجة تأخير حسب معيار)(10)ل رقمالشك
 

 (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

و يتم اختيار فتًات   AICمن خلبل الشكل أعلبه نلبحظ أن درجة الاختبار ابؼثلى حسب ابؼعاير ابؼوجود
باختيار بتُ عدة بماذج للمتغتَ التابع  Eviews11نامج الإبطاء ابؼناسبة بطريقة أوتوماتيكية، حيث يقوم بر 

(. Akaike)قيمة بؼعيار  أدنىبموذج من حيث  20وابؼتغتَات ابؼفسرة بفتًات إبطاء بـتلفة، ويبتُ لنا افضل 
 (.1.0.0.1.0ىو ) 20والشكل أعلبه يوضح لنا النموذج الأمثل من بتُ 

 : ARDL (Bounds testثانيا: اختبار الحدود لنموذج )

إلذ الكشف عن وجود علبقة توازنيو طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَات بؿل  Bounds testيهدف اختبار ابغدود 
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  .اتالطويل بتُ ابؼتغتَ  الأجلالدراسة، وذلك من خلبل اختبار فرضية العدم والتي تنص على عدم وجود علبقة في 

 ويوضح ابعدول أدناه نتائج ىذا الاختبار:   

 Bounds testنتائج اختبار الحدود   : (04الجدول رقم )

 
 الاختبار الإحصائي

 
 القيمة

 
عدد المتغيرات 

 المستقلة

 
 النتيجة

 F  إحصائية
 

4.759370 4  
 

 وجود علاقة I( 1) الادنى الحد I( 0) الادنى الحد الجدولية للحدود القيم

 توازنية طويلة 4.37 3.29 % 1  مستوى عند

 عند مستوى الاجل 3.87 2.88 %2.5 مستوى عند

 1من % اكبر 3.49 2.56 5 % مستوى عند

 3.09 2. 2 %   10مستوى عند
 

 (03)انظر الملحق(.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

عند القيم ابغرجة  وىذا اكبر من 4.75لاختبار ابغدود ىي  Fيتبتُ من خلبل ابعدول أعلبه أن قيمة إحصائية 
وفقا لذلك يتم رفض فرضية العدم التي تنص بعدم وجود علبقة %،  10%،5%،2.5%، 1مستوى معنوية 

  طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَات. ومنو اثبت ىذا الاختبار وجود علبقة طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَات.

      اختبار جودة النموذج المقدر  المطلب الثاني:

أما عن مشكل عدم ثبات التباين  LM TESTالذاتي نعتمد عمى اختبارلمكشف عن وجود مشكمة الارتباط 
بالنسبة لنموذجنا لابد أن تكون الأخطاء مستقمة  . وBreusch-Pagan-Godfrey فنعتمد عمى اختبار

 بشكل تسمسمي، وهذا ما يدعم صحة النموذج ويظهر ذلك من خلال الجدول التالي: 
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 الذاتي تباطنتائج اختبار الار : (05الجدول رقم )

 Breusch- godfrey serial correlation LM Test 

169779 Prob ,f(2,31) 0.143584 f-statistic 

169434 Prob Chi-square(2) 0.367140 Obs* R-squared 

 (20)اوظر انمهذق  (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

عند  0.05 >0.8323% أي 5أكبر من  Prob Chi-squareه  أن ييمة نلاحظ من خلال الجدول أعلا
ذاتي بين البوايي  ، وبالتالي نقبل فرضية العدم التي تنص بعدم وجود ارتباط1اختيار درجة الارتباط 

 ونرفض الفرضية البديمة.

 أما عن اختبار عدم ثبات التباين، فتظهر نتائجه في الجدول التالي: 

 تائج اختبار عدم ثبات التباين(: ن6الجدول رقم )

Heteroskedasticity Test  :Breusch-Pagan-Godfrey 

0.7623 Prob,f(1,37) 0.092834 f-statistic 

168658 Prob Chi-square 0.097607 Obs*R-squared 

 (20)اوظر انمهذق  (.eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

   % أي5أكبر من  Prob Chi-square خلال الجدول أعلاه  أن ييمةنلاحظ من 

 وهذا ما تؤكده  فرضية العدم: عدم وجود مشكمة عدم ثبات تباين الأخطاء.  0.05 > 0.7547

 التوزيع الطبيعي للبواقي
 ( والنتائج مبينة من خلبل الشكل التالر:Jarque-Beraسنعتمد في ىذا الاختبار على إحصاءة )
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 (: نتائج اختبار الطبيعي للبواقي.11كل رقم )الش

 (eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

    

نلبحظ أن  Jarque-Beraومن خلبل الشكل أعلبه نلبحظ أن اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي حسب        
%، وعليو يتم قبول 5بر من مستوى ابؼعنوية ( وىو أك0.830729احتمال ابؼرافق بؽذه الإحصائية يساوي )

 فرضية العدم ، القائلة بأن سلسلة البواقي تتبع التوزيع الطبيعي.

 اختبار المجموع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي

اختباري  تخدملكي نتأكد من عدم وجود تغتَات ىيكلية في النموذج، أي إستقرار معلمات بموذج ابؼقدر نس
 CUSUM ابؼعاودة وكذا المجموع التًاكمي بؼربعات البواقي، CUSUM المجموع التًاكمي للبواقي ابؼعاودة

of Squares . ويتحقق الإستقرار ابؽيكلي للمعلمات ابؼقدرة لنموذج ARDL   إذا وقع ابؼنحتٌ البياني

 .1داخل ابغدود ابغرجة

 

 

 

                                                             
، مجلة المعارف"،  ARDLأبضد ىدروق، "أثر البحث والتطوير التكنولوجي في النمو الاقتصادي: دراسة قياسية بغالة ابعزائر باستخدام بموذج   1

 .19 , ص2021، جوان 4، العدد 15المجلد 
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 موع التراكمي للبواقي واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقياختبار المج(:نتائج  12الشكل رقم )

  
 (eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

 

( أن المعممات المقدرة لمنموذج مستقرة هيكمية خلال الفترة محل الدراسة،حيث ويع 03يتضح من خلال الشكل)
، أي أن هناك %5معنويةمستوى خل الحدود الحرجة عند ورين لهذا النموذج داالشكل البياني للإختبارين المذك

 استقرار في النمودج وانسجام ما بين نتائج المدى الطويل ونتائج مدى القصير.

  ARDLلنموذج  المطمب الثالث: نموذج تصحيح الخطأ و العلاقة طويمة الأجل

 صحيح الخطأ والعلاية القصيرة الأجل. ( نموذج ت03يوضح الشكل )اولا: نموذج تصحيح الخطا: 

 (: نتائج نموذج تصحيح الخطأ13الشكل رقم )
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 (eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:

وىو بعلبقة  %5إن متغتَ سعر الفائدة ابغقيقي ذا معنوية إحصائية عند مستوى معنوية أعلبه ابعدول  تشتَ نتائج
 مع رصيد  ميزان التجاري ابعزائري.عكسية 
        بموذج تصحيح ابػطأ، أن معامل التصحيح سالب و معنويتقدير نتائج كما تشتَ  

CointEq (-1(=)-0.094270(  ومنو الشرطان اللبزمان بؿققان، وىذا يدل على أنو توجد علبقة،
من ابػطأ بيكن  09.42%نسبة أي  جل الطويل،الأ فيالتوازن توازنية قصتَة الأجل بتُ متغتَات الدراسة بابذاه 

تصحيحو في وحدة الزمن )أي في السنة( من أجل العودة للؤجل الطويل ، أي سرعة التعديل من الأجل القصتَ 
 .09.42%في بموذج إلذ الأجل الطويل تكون بنسبة 

مدى الطويل لنموذج يوضح الشكل التالي نتائج تقدير في ال: ARDLثانيا: العلاقة طويمة الأجل لنموذج 
 ، عمى النحو التالي: ARDLالانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع

 

 ARDL(: نتائج تقدير نموذج 14الشكل رقم )
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 (eviews11من إعداد الطالبتُ بناءا على بـرجات برنامج  ) المصدر:
     

 من خلبل الشكل ابؼبتُ أعلبه سيتم ملبحظة ما يلي:
ملبت في الشكل السفلي بسثل معاملبت الأجل الطويل وىي تشكل ابؼعادلة في الأجل الطويل وبيكن  أن معا -

 كتابتها على الشكل الدالر التالر:
NX=39718.2819*ER-76671.9367*INF-8032.3943*INR-0.5707*G + 

7388910.37 

 إسقاط النتائج على فرضيات الدراسة.
 ىذه النتائج :من خلبل ابعدول السابق بيكن برليل 

%  حيث قيمة 5( ومعنوي عند CointEq=-0.09نلبحظ أن معلمة حد تصحيح ابػطأ سالب )
( وىو ما يعبر على سرعة تعديل العودة إلذ وضع Prob=0.000الاحتمالية ابؼوافقة بؼعلمة حد تصحيح ابػطأ )

لى العودة إلذ وضع التوازن في يعمل ع NXالتوازن في الأجل الطويل نتيجة حدوث ابكراف في ابؼتغتَات أي أن 
 فتًة طويلة الأجل نتيجة الصدمة في الأجل القصتَ.

 أما بالنسبة للمتغتَات ابؼفسرة فيمكن برليلها وفق ما يلي:
من خلبل نتائج جدول التقدير بقد أن ىناك علبقة طردية  ومعنوية بتُ سعر الصرف (:  ERسعر الصرف )

في الأجل الطويل وىو ما يتفق مع النظرية  0.05ة الاحتمالية أقل من ورصيد ابؼيزان التجاري حيث بقد قيم
 % في سعر الصرف يؤدي إلذ زيادة رصيد ابؼيزان التجاري في الأجل الطويل.1الاقتصادية بحث الزيادة بنسبة 

من خلبل نتائج جدول التقدير بقد أن ىناك علبقة عكسية وغتَ معنوية بتُ معدل  (:INFمعدل التضخم )

 ابلفاضفي الأجل الطويل  بحيث  0.05أكبر من  الاحتماليةضخم ورصيد ابؼيزان التجاري حيث بقد قيمة الت

 رصيد ابؼيزان التجاري في الأجل الطويل.  ابلفاضفي معدل التضخم يؤدي إلذ  %1بنسبة 

نوية بتُ من خلبل نتائج جدول التقدير بقد أن ىناك علبقة عكسية وغتَ مع (INR):سعر الفائدة الحقيقي 

في الأجل الطويل بحيث  0.05أكبر من   الاحتماليةسعر الفائدة ابغقيقي ورصيد ابؼيزان التجاري حيث بقد قيمة 

 رصيد ابؼيزان التجاري في الأجل الطويل. ابلفاضفي سعر الفائدة ابغقيقي يؤدي إلذ  %1بنسبة  ابلفاض
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ن ىناك علبقة عكسية ومعنوية بتُ الإنفاق من خلبل نتائج جدول التقدير بقد أ :(Gالإنفاق الحكومي )
في الأجل الطويل وىو ما يتفق مع  0.05ابغكومي ورصيد ابؼيزان التجاري حيث بقد قيمة الاحتمالية أقل من 

رصيد ابؼيزان التجاري في  ابلفاض% في الإنفاق ابغكومي يؤدي إلذ 1بنسبة  ابلفاضالنظرية الاقتصادية بحيث 
 الأجل الطويل.



 خلاصة الفصل الثاني 
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 الفصل الثانيخلاصة 

دراسة برليلية قياسية لأثر سعر الصرف على ابؼيزان التجاري ابعزائري خلبل الفتًة لقد حاول ىذا الفصل 

(1980-2020.) 

( عن وجود علبقة طردية 2020-1980وعليو فقد بظحت لنا الدراسة التحليلية بؽيكل ابؼيزان التجاري للفتًة )

و متغتَ مفسر أول ) السعر الصرف(، وعلبقة عكسية بتُ متغتَ التابع  بتُ ابؼتغتَ التابع )ابؼيزان التجاري(

 معدل التضخم، سعر الفائدة ابغقيقي، الإنفاق ابغكومي(. ومتغتَات مفسرة )

وعليو حاولنا في دراسة قياسية برديد ابؼتغتَات الإقتصادية التي بؽا أثر على ابؼيزان التجاري ابعزائري خلبل الفتًة 

تم ، والذي من خلبلو ARDLاستعمال منهجية الإبكدار الذاتي لفتًات الإبطاء ابؼثلى( ب1980-2020)

توصل إلذ أن ىناك أثر بتُ متغتَات إقتصادية ذو دلالة إحصائية لكل من سعر الصرف، معدل التضخم، سعر 

 الفائدة ابغقيقي، الإنفاق ابغكومي. على رصيد ابؼيزان التجاري خلبل فتًة الدراسة، 
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 ــــــــــاتـــــــــــمة:خــ

من خلبل ىذه الدراسة إلذ برديد أثر تغتَات سعر الصرف على ابؼيزان التجاري ابعزائري خلبل الفتًة لقد تطرقنا 
( وبعد إجراء الاختبارات الضرورية واللبزمة لتحقيق ىذا ابؽدف توصلت الدراسة الذ النتائج 1980-2020)

 التالية : 

 : أولا : نتائج الدراسة

يتأثر ابؼيزان التجاري بسعر الصرف في ابلفاض سعر الصرف من شأنو أن يؤدي الذ تدىور ابؼيزان التجاري في -
الأجل الطويل، وذلك في ظل توفر شروط معينة، فابلفاض سعر الصرف يؤثر على كل من الصادرات والواردات 

اع سعر الصرف يتحسن ابؼيزان التجاري توجد علبقة طردية بتُ سعر الصرف وابؼيزان التجاري، حيث بارتف –
 نتيجة وجود إشارة موجبة في معامل سعر الصرف، بفا يؤدي إلذ برسن ابؼيزان التجاري في الأجل الطويل 

 ثانيا : إختبار الفرضيات:

؛ ولكن  INRتشتَ نتائج اختبار جذر الوحدة بؼتغتَات الدراسة أنها غتَ مستقرة عند ابؼستوى ما عدا سلسلة -
ح مستقرة في الفروق الأولذ، أي أن ىذه السلبسل مستقرة في ابؼستوى والفرق الأول أي متكاملة من الدرجة تصب

I(0) وI(1)  

بينت نتائج اختبارات التكامل ابؼشتًك لأبقل و جرابقر عدم وجود تكامل مشتًك بتُ متغتَات الدراسة، ومنو عدم 
 وجود علبقة توازنية طويلة الأجل 

نتائج تقدير بموذج الابكدار الذاتي أن العلبقة طردية بتُ رصيد ابؼيزان التجاري و سعر الصرف، يظهر من خلبل 
وتعتبر علبقة قوية وىذا ما أكدتو نتائج برليل التباين ودراسة الدوال الاستجابة بدعتٌ قيمة الاحتمالية أقل من 

 في الأجل الطويل  0,05

الذي إعتمدناه في الدراسة مثالر   ARDLالقول ىنا أن بموذج  وإنطلبقا من بصيع الاختبارات السابقة بيكن
إنطلبقا من النتائج ابؼتوصل إليها وابؼتمثلة في أنو توجد علبقة طويلة الأجل بتُ ابؼتغتَ ابؼفسر و ابؼتغتَ التابع، كما 

الأخطاء ولا  بيكن تصحيح الأخطاء في الأجل الطويل بالإضافة إلذ أنو توجد مشكلة الارتباط الذاتي لتسلسل
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توجد مشكلة ثبات  الأخطاء  وأن تسلسل الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي، كما تبتُ أن الصياغة الدالية للنموذج 
 صحيحة 

 ثالثا : الاقتراحات : 

 انطلبقا من النتائج ابؼتوصل إليها بيكن تقدنً الاقتًاحات التالية: 

 ة ضبط للتجارة ابػارجية._  بهب إعطاء أبنية كبتَة لسعر الصرف و جعلو أدا

 _ تشديد الرقابة للحد من خروج وتهريب العملبت الأجنبية للخارج، وإعادة النظر في تسعتَ ابؼواد الطاقوية.

 رابعا : آفاق الدراسة :

بعد انتهاء الطالبتُ من ىذه الدراسة فإنهما يوصيان بقيام الباحثتُ اللآخرين مستقبلب بإجراء ابؼزيد من البحوث 
 تعد امتدادا بؽذا ابؼوضوع وأبنها:  التي

 (  2020_1980_ أثر تقلبات سعر الصرف على ابؼيزان التجاري خلبل الفتًة )

 _ ما طبيعة العلبقة بتُ سعر الصرف وابؼيزان التجاري في الأجلتُ القصتَ والطويل .

 _ كيف يؤثر سعر الصرف على ابؼيزان التجاري ابعزائري .
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 (: البيانات المستخدمة في الدراسة01الملحق رقم )

 INF INR G ER NX انسُٕاث

1980 9,5178245 
-

18,1643639 5893098,9 3.837449999 793096,216 

1981 14,6548426 
-

9,92881713 6470972,65 4.31580833233333 802462,953 

1982 6,54250963 1,04003133 6536821,73 4.59219166566667 1121888,46 

1983 5,96716393 -3,562383 6886262,38 4.788799999 1335853,64 

1984 8,11639796 
-

5,01091017 7178919,4 4.98337499958333 1544759,47 

1985 10,482287 
-

1,87908824 7560405,49 5.0278 1645481,29 

1986 12,3716092 0,82481707 6940023,43 4.70231666666667 1633557,49 

1987 7,44126091 
-

4,44866827 5950771,38 4.84974166666667 1871320,32 

1988 5,91154496 
-

4,64049034 5870590,72 5.91476666666667 1888121,18 

1989 9,30436126 
-

8,05499199 6238798,53 7.60855833333333 2225504,89 

1990 16,6525344 
-

17,0886436 5938285,68 8.95750833333333 2380363,53 

1991 25,8863869 
-

29,7737303 5505566,84 18.472875 2337978,18 

1992 31,6696619 
-

11,4217652 5541789,52 21.836075 2519996,2 

1993 20,5403261 
-

4,95001377 5337418,17 23.3454066666667 2427862,56 

1994 29,0476561 
-

13,7470076 5502360,22 35.0585008333333 2266123,66 

1995 29,7796265 
-

7,90216594 5562905,73 47.6627266666667 2555626,43 

1996 18,6790759 
-

4,04920736 5327557,03 54.7489333333333 2921985,55 

1997 5,73352275 8,13664538 5120386,11 57.70735 3252807,94 

1998 4,95016164 15,1040086 5600405,24 58.7389583333333 3347701,03 

1999 2,64551113 
-

0,09592263 5598821,44 66.573875 3688600,83 

2000 0,33916319 -10,334378 5718489,61 75.2597916666667 4071513,07 

2001 4,22598835 10,0208408 6372613,01 77.2150208333333 3914005,4 

2002 1,41830192 7,16825386 7141561,54 79.6819 4166515,19 

2003 4,26895396 
-

0,18991253 7525691,21 77.394975 4714335,3 

2004 3,9618003 
-

3,78416174 8126451,69 72.06065 4930439,79 

2005 1,38244657 
-

6,99705137 8629792,28 73.2763083333333 5347065,47 

2006 2,31149919 - 9016466,66 72.6466166666667 5144334,99 
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2,30373605 

2007 3,67899575 1,50820778 9890809,84 69.2924 5066576,71 

2008 4,85859063 
-

6,33990475 10925749,4 64.5828 4855095,67 

2009 5,73706036 21,5690724 12355680,6 72.6474166666667 4134087,86 

2010 3,91106196 -6,9927508 13122995,9 74.3859833333333 4078803,34 

2011 4,52421151 
-

8,65109043 13523191,3 72.9378833333333 3885646,6 

2012 8,89145091 0,50406836 14850963,8 77.5359666666667 3650648,6 

2013 3,25423911 8,10086284 15678886,6 79.3684 3309799,8 

2014 2,91692692 8,32560558 16224435,3 80.5790166666667 3321077,72 

2015 4,78444701 15,4532588 16729247,7 100.691433333333 3349328,91 

2016 6,3976948 6,35272335 17085777,2 109.443066666667 3746823,18 

2017 5,59111591 1,51267542 17626018,6 110.973016666667 3376188,17 

2018 4,2699902 1,06403901 18047261,6 116.593791666667 33165090,3 

2019 1,95176821 8,50784374 18403562,6 119.353558333333 2829940,96 

2020 2,41513094 14,29598 16927608,3 126.7766 2271647,26 

 

ولرمن إعداد الطالبتُ بناءا على مؤشرات البنك الدالمصدر:   

صيد ابؼيزان التجاري )بالأسعار الثابتة للعملة المحلية(ر   NX: بيثل 

(100=  2010بيثل الرقم القياسي لسعر الصرف الفعلي بغقيقي )  :ER 

 INF: بيثل التضخم، الأسعار التي يدفعها ابؼستهلكون )% سنويا(

 INR: بيثل سعر الفائدة ابغقيقي

 G:  لثابتة للعملة المحلية(بيثل إبصالر الإنفاق الوطتٍ )بالأسعار ا

بالنسبة لسعر الصرف فهذه البيانات لا توجد في البنك الوطتٍ تم حسابو -  

 الاسميسعر الصرف الحقيقي= )أسعار المحلية / أسعار أجنبية(* سعر الصرف 
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NX  ( نتائج إستقرارية السلس02الملحق رقم :)لة  

 

 

EVIEWS 11   :عتماد على بـرجاتمن إعداد الباحثتُ بالإالمصدر  
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EVIEWS 11   :من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على بـرجاتالمصدر  
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ER  ( نتائج إستقرارية السلسة03الملحق رقم :)  
 

 
EVIEWS 11   :من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على بـرجاتالمصدر  
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EVIEWS 11   :من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على بـرجاتالمصدر  
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EVIEWS 11   :على بـرجات بالاعتمادمن إعداد الباحثتُ المصدر  
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ADF ((: نتائج إستقرارية السلسة )في المستوي، الفرق الأول04الملحق رقم )   

 
    EVIEWS 11 من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على بـرجاتالمصدر: 
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)PP بيرون )-(: نتائج إختبار فليب05الملحق رقم )  

 
EVIEWS 11  على بـرجات بالاعتمادمن إعداد الباحثتُ در: المص  
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 الذاتي نتائج اختبار الارتباط (:06الملحق رقم )

 
EVIEWS 11   :على بـرجات بالاعتمادمن إعداد الباحثتُ المصدر  
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 )Breush-pagan-godfrey (: اختبار عدم تجانس الخطأ )إختبار07الملحق رقم )  

 
EVIEWS 11   :على بـرجات بالاعتمادحثتُ من إعداد الباالمصدر  
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نتائج نموذج تصحيح الخطأ (:08الملحق رقم )  

 

 
 

EVIEWS 11   :على بـرجات بالاعتمادمن إعداد الباحثتُ المصدر  
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 ARDLنتائج تقدير نموذج  (:09الملحق رقم )

 
 

EVIEWS 11   :تعلى بـرجا بالاعتماداد الباحثتُ من إعدالمصدر  
 

 

 
 
 

 


