
 
 

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

 جامعة يحي فارس بالمدية 

 العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير كلية 

 قسم العلوم الاقتصادية 

 

 

 مقدمة  لنيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية  مذكرة تخرج 

 إقتصاد نقدي وبنكي .تخصص: 

 تحت إشراف الأستاذ :                                                                 :إعداد الطالبتين 

 كحلة عبد الغتٍ .                                                                     طيبي أحلاـ 

               لجنة المناقشة :                            سلامي خديجة

 

   

     

  

 

 2222/2222السنة الجامعية : 

 الاسم واللقب   الرتبة  المؤسسة 

 عبد الغني  كحلة  أ.مشرف  المدية 

  عماد غزازي  أ.رئيس المدية 

  محمد زرواطي    أ.ممتحن المدية 

 2002أثر السياسة النقدية على ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة من 
 .2022إلى 



 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

  



 
 

 

 

 كلمة شكر

 به ختَا وأملا إلا وأغرقتٍ سرورا وفرحاما كنت لأفعل لولا توفيق من الله، فالحمد لله الذي ماتيقنت 

 فالحمد لله أولا وأختَا الذي وفقنا لإتداـ هذا العمل

الدشرؼ على هذا البحث، كما أتقدـ بجزيل كحلة عبد الغني أوجه عبارات الشكر والتقدير للأستاذ المحتـً 
 بعيد.و كل  من مد لنا  يد العوف سواء من قريب أو عماد، غزازيالشكر3إلى الأستاذ 

 إلى كل أعضاء اللجنة التي ستناقش هذا العمل.

 وإلى كافة أساتذة قسم العلوـ الإقتصادية.

  



 
 

 



 
 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

صلخستالم  
 



 مستخلص

I 
 

 ص:لخمست

زاف الدػػػػػػػدفوعات في الزاةػػػػػػر لل ػػػػػػػتًة ميػػػػػػفي تحقيػػػػػػق تػػػػػػػوازف  السياسػػػػػػػة النقديػػػػػػة لدراسػػػػػػػة إلى  ػػػػػػث دورتهػػػػػػدؼ هػػػػػػذ  ا
وذلػػ   وذلػ  بغيػػة معرفػػة مػدي فعاليػػة السياسػػة النقديػة في معالػػة إخػػتلاؿ ميػزاف الدػػدفوعات، ،(0200_0222)

 باتباع الدنهج الوص ي التحليلي. 

توصػػلت الدراسػػة إلى وجػػود الػػتَ فعػػاؿ للسياسػػة النقديػػة في تحقيػػق تػػوازف الديػػزاف الدػػدفوعات في الزاةػػر، وذلػػ  مػػن 
النقػػػػدي، والاسػػػػتثداـ الأمطػػػػل لاحتيػػػػاطي الصػػػػرؼ الأجنػػػػبي في تغ يػػػػة عجػػػػز ميػػػػزاف خػػػػلاؿ الػػػػتحكم في الدعػػػػرو  

 الددفوعات.

 .الديزاف التجاري، سعر الصرؼ، احتياطي الصرؼ السياسة النقدية، ميزاف الددفوعات،الكلمات المفتاحية:

Extract : 

This studyaims to highlight the role of monetarypolicy in achieving balance of 

payments in algeria for the period(2000_2022),to determine the effectiveness of 

monetarypolicy in addressing balance-of-paymentsimbalancethrough the 

analitical descriptive approach. 

The studayfound an effective impact of monetarypolicy on Algeriàs balance-of-

paymentsbalance,bycontrolling the money supply and optimizing the use of 

foreign exchange reserve to cover the balance of payments. 

 

Key words :montetarypolicly,balance of payments,balance of 

trade,Exchangerate,Exchangereserve. 
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 :قدمة م

في السياسة الدالية والتجارية والسياسة  لتتمطتشتمل السياسة الإقتصاية على لرموعة من السياسات 
النقدية، حيث تحتل كل واحدة مكانة هامة ولذا الدور الذي تسعى من خلاله إلى تحقيق أهداؼ السياسة 

 الكلية ، الاقتصادية

السياسة فعالا وجب على السل ات هذ  حتى يكوف ألر والسياسة النقدية شأنها شأف السياسات الأخري و 
جيه هذ  السياسة نحو تحقيق الأهداؼ النهاةية كما تقوـ بتزويد هذ  ستًاتيجيات قوية تقوـ بتو النقدية بناء إ

، أي كلما كانت الأدوات استقراراقتصاديالسياسة بالأدوات الضرورية التي تدكنها من أداء دورها بنجاح في تحقيق 
كلما أصبحت هذ  السياسة   الاقتصاديعلى النشاط  ايجابي والوساةل الدستثدمة في السياسة لنقدية ذات ألر

 ذات فعالية أكطر.

السياسة النقدية  أفالت ور والتقدـ أي  مستوياتلأخر حسب  اقتصادإف نجاع السياسة النقدية تختلف من 
، حيث تؤدي السياسة النقدية دورا فعالا ومهما في تنظيم عر  النقود تتألر بالظروؼ والتحولات والإصلاحات

 ،الحيوية المحددة الأهداؼتحقق  أفوبذل  تست يع السل ات النقدية  والاةتمافيولة النقدية والتحكم في الس
وسي ة كعر  النقود وأسعار ال اةدة للوصوؿ إلى أهدؼ نهاةية   أهداؼفأحيانا تستثدـ السل ات النقدية 

ى إليها، وذل  لاف ف ميزاف الددفوعات الذي يعد من أبرز وأهم الأهداؼ التي تسعواز كاستقرار الأسعار وت
،كونه يع ي صورة واضحة للسل ات الاقتصاديالددفوعات ينعكس سلبا على النشاط  ميزاففي  الاختلاؿ
الوطتٍ في الخارج، ولكن أيضا عن التَ  للاقتصادفي الدولة ليس فقط عن نقاط القوة والضعف  الدسؤولة

 داخل .الدعاملات الخارجية على الدخل الوطتٍ مستوي التشغيل في ال

 الدراسة: إشكالية  -
 دراستنا الدتمطلة في 3 إشكاليةيمكن صياغة  ما سبق،خلاؿ  من

 (؟2022-2002)مامدى فعالية السياسة النقدية في تحقيق توازن ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة

جملة من الأسئلة ال رعية يمكن صياغتها على  تقديمارايناإلىالإحاطة بكل جوانب الدوضوع ولنتمكن من 
 النحو التالي3
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 ؟بميزاف الددفوعات السياسة النقدية_ما علاقة  4

 ؟_ كيف يمكن تحقيق توازف ميزاف الددفوعات باستثداـ أدوات السياسة النقدية0

 ؟السياسة النقدية في تحقيق التوازف الخارجيلر ؤ ت_كيف 3

 الفرضيات:

 .النقدية في علاج الاختلاؿ في ميزاف الددفوعات من خلاؿ التحكم في الكتلة النقديةلسياسة ا_ تساهم 4

 .يمكن تحقيق توازف ميزاف الددفوعات من خلاؿ التألتَ في عر  النقود، أسعار الصرؼ واحتياطي الصرؼ_ 0

 .لديزاف الددفوعات   ف الخارجيز ايجابا في تحقيق التواالسياسة النقدية  _ تؤلر3

 أهمية الدراسة : 

 يتجزأ من السياسة النقدية جزء لا أفتنبع أهمية الدراسة من واقع أهمية الدوضوع الذي تناولنا  ونعتٍ بذل  
التي على رأسها معالة  الاقتصادية، وتظهر أهميتها في معالة لستلف الدشاكل أدوات السياسة الإقتصادية

أو خارجية ونوضح كيف تساهم سياسة سعر الصرؼ  إختلالات ميزاف الددفوعات سواء كانت داخلية
 ميزاف الددفوعات. اختلاؿالأجنبي في علاج  والاحتياطي

 أيداف الدراسة :

 لزاولة التعمق في جوانب السياسة النقدية ومعرفة خصاةصها و أدواتها . •

 الاختلاؿ .معرفة الأسباب التي تؤدي لحدوث اختلاؿ في ميزاف الددفوعات وكي ية معالة هذا  •

 بم اهيم ميزاف الددفوعات وعلاقته بالسياسة النقدية .  الإحاطة •

 لزاولة فهم دور السياسة النقدية في معالة الاختلالات عموما وعلى الدستوي الخارجي خصوصا .   •
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 الموضوع: اختيار أسباب

 هذ  الإشكالية لزل الدراسة للأسباب التالية3 انتقاءيرجع 

 نقدي وبنكي. اقتصادالدوضوع بمجاؿ التثصص  ارتباط_

 _ التعرؼ بالت صيل على ماهية السياسة النقدية وميزاف الددفوعات.

ميزاف الددفوعات في الزاةر،والدتغتَات التي تتحكم فيه  اختلاؿ_ التعرؼ على دور السياسة النقدية في معالة 
 ويتألر بها عند ت بيق أدوات السياسة النقدية.

 لدراسة:حدود ا

 3جوانبتتحدد دراستنا للموضوع وفق للالة 

 إسقاط حالة الزاةر من حيث السياسة النقدية الد بقة فيها.المكانية: الحدود

،أي التًكيز على الإحصاةيات 0200إلى غاية  0220كنق ة بداية سنة   الاعتبارتم الأخذ بعتُ الحدود الزمانية:
 الديدة.

 على ميزاف الددفوعات. لنقديةاطرح ألر السياسة  تتمطل يالحدود الموضوعية:

 منهج البحث:

 على بعض الدناهج التي تتلاةم مع طبيعة الدوضوع وتعلق الأمر ب3  الاعتمادتم 

الانب النظري كل من سعر الصرؼ وميزاف  إظهارعليه قصد  الاعتمادالذي تم :التحليلي المنهج الوصفي -
تم  كماالتوازف في ميزاف الددفوعات. لاستعادةالددفوعات وأوضاعه بالإضافة إلى دراسة سعر الصرؼ كآلية 

تحليل أثار  إلىعليه في ال صل الطالث بغر  تحليل ت ورات ميزاف الددفوعات والكتلة النقدية بالإضافة  الاعتماد
 .ينار على بنود ميزاف الددفوعاتتقلبات سعر صرؼ الد
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 الدراسات السابقة :

السياسة النقدية في معالجة اختلال ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر  دوربعنواف (،حاجي سميةدراسة )
 اقتصادياترسالة مقدمة لنيل شهادة دكتورا  ال ور الطالث في العلوـ الاقتصادية ،تخصص  (،2014_1990)

من أهم النتاةج التي توصل إليها الباحث  .(0243_0244بسكرة )الداؿ ، جامعة محمد خيضر ،  وأسواؽالبنوؾ 
أف سياسة نقدية فعالة يعتمد على وجود جملة من الأهداؼ الوسي ة التي تربط بتُ الأهداؼ الأولية والأهداؼ 

ال عاؿ الذي تلعبه السياسة  النهاةية وذل  لتحقيق التوازف بتُ متغتَات الدربع السحري،كما ت رؽ إلى الدور
النقدية في إصلاح خلل ميزاف الددفوعات الزاةري وذل  عن طريق أدواتها)سعر ال اةدة و معدؿ إعادة الخصم و 

 نسبة الإحتياطي الإجباري ومعدؿ إستًجاع السيولة.

-1986الفترة)آثر السياسة النقدية والمالية على التضخم في الجزائر خلال )بن البار آمحمد( بعنواف  دراسة
،رسالة مقدمة لنيل شهادة الدكتورا  في العلوـ الإقتصادية تخصص علوـ إقتصادية جامعة محمد (2014

ة جزء هاـ من النقديمن أهم النتاةج التي توصل ،إليها الباحث أف السياسة  (0247-0243بوضياؼ،الدسيلة،)
سياسة الإقتصادية الكلية التي من خلالذا يتم التآلتَ على الدتغتَات الإقتصادية وتوجيه النشاط الإقتصادي نحو ال

الإقتصادي، وبالتالي فهي لرموعة الإجراءات والتدابتَ التي تتثذها السل ات النقدية بهدؼ  النمو والإستقرار
الدرغوب فيها كالتضثم والكساد وتحقيق أهداؼ الإقتصادية غتَ الظروؼ التحكم في عر  النقود ومواجهة 

السياسات الإقتصادية ولذا عدة وساةل لستل ة منها تحديد كمية ووساةل الدفع الدتاحة ومعدلات ال اةدة ونسبة 
الإحتياطي القانوني وسعر إعادة الخصم إضافة إلى دخوؿ البن  الدركزي في السوؽ باةعا او مشتًيا للأوراؽ الدالية 

 يعرؼ بسياسة السوؽ الد توح. وهذا ما

بعنوان تقييم أداء البنك المركزي الجزائري في إدارة السياسة النقدية في ظل تقلبات  دراسة )مليكة نجاعي(
،أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتورا  ال ور الطالث في العلوـ التجارية تخصص بنوؾ ولزاسبة،جامعة أسعار النفط

من أهم النتاةج التي توصل إليها الباحث إلى أف ت ور الكتلة النقدية ( 0202-0242محمد بوضياؼ الدسيلة)
إرتباطا وليقا بالت ورات التي عرفتها أسعار الن ط في الأسواؽ الدولية وبالتالي وجود علاقة غتَ  ومقابلاتها إرتبط

وجودة بتُ سعر الن ط الد مباشرة بتُ أسعار الن ط والسياسة النقدية في الزاةر، ذل  من خلاؿ العلاقة ال ردية
 قدية بالد هوـ الواسع كمتغتَ يشتَ إلى السياسة النقدية في الزاةروالكتلة ال



 مقدمة

 

 ه 
 

 :اتهاموتقسي الدراسة ييكل

في تقسيم الدراسة إلى للالة فصوؿ، يسبق هذ   كمنالتساؤؿ الد روح،تأفضل طريقة للإجابة على نري أف 
ال صوؿ مقدمة تختص بتوضيح مشكلة الدراسة، أهداؼ الدراسة، أهمية الدراسة، منهجية الدراسة.أما عن 

 مضموف لزتويات ال صوؿ التي تتكوف منها الدراسة فهي كالأتي3

 .الاقتصاديةة والنظريات السياسة النقديال صل الأوؿ3 تناولنا في هذا ال صل الذي جاء بعنواف 

وماهية السياسة النقدية وأدوات وإستًاتيجيات السياسة  إلى السياسة النقدية في النظرياتالاقتصادية وت رقنا فيه
 النقدية.

 الإطار المفاييمي لميزان المدفوعات.ال صل الطاني3 تناولنا في هذا ال صل الذي جاء بعنواف 

في ميزاف  الاختلاؿفي ميزاف الددفوعات، طرؽ معالة  والاختلاؿ والتوازفإلى ماهية ميزاف الددفوعات  وت رقنا فيه
 الددفوعات.

الطالث3تناولنا في هذا ال صل الذي جاء بعنواف السياسة النقدية وآثارها على ميزاف الددفوعات في الزاةر  ال صل
 .0200_0220خلاؿ ال تًة من 

، ت ور ميزاف الددفوعات في  0200إلى  4222وت رقتا فيه إلى السياسة النقدية في الزاةر خلاؿ ال تًة من 
 ،كما ت رقنا إلى ألر السياسة النقدية على التوازف الخارجي.0200_4222الزاةر خلاؿ ال تًة 

وضع جملة من  بالإضافةإلىمها ليثتتم البحث بخاتدة عامة تناولنا فيها لنتاةج الدراسة وصحة ال رضيات من عد
 الاقتًاحات وكذا عناوين متعلقة بموضوع البحث كآفاؽ للدراسة مستقبلا. 

 

 

 

 



 
 

  

 

  

السياسة النقدية في النظريات 

 الاقتصادية
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 هيد::تم

،إلا الاستقرارالاقتصاديتعتبر السياسة النقدية الدفهوم الرئيسي الذي تستخدمو الدول في تطبيق سياستها لتحقيق 
القرن التاسع “خلال  الاقتصاديمن طرف الفكر بها  الاىتمامأن ىذه السياسة كانت لزل جدل فكري،وظهر 

وذلك عبر لرموعة من الددارس تظم عدة “ميلتون فريدمان“وتطور لغاية الفكر الدعاصر بقيادة “عشر
 )الكلاسيك،كينز،النقديتُ(.مفكرين

سليم وتعتقد السلطات النقدية أن  اقتصادفي ظل  ائتمانيةاع نقدية و وتستهدف السياسة النقدية الحفاظ على أوض
أسعار صرف العملة الوطنية بالعملات الأجنبية ويقوم واستقرار يم يتميز بعمالة عالية ومعدل لظو جيد السل الاقتصاد

لتي لتحقيق بعض أو تريع تلك الأىداف،والأدوات اعرض النقد وأوضاع الإتدان  البنك الدركزي بتحريك
 ىي ما نسميو بأدوات السياسة النقدية. والائتمانيةتستخدمها ىذه السياسة للتأثتَ في الضروف النقدية 

 وللإحاطة تّوانب ىذا الدوضوع قسمنا ىذا الفصل إلذ ثلاث مباحث كالتالر:

 الدبحث الأول:السداسة النق:ية في النظريات الإقتصادية ._

 الثاني:ماهدة السداسة النق:ية.  _الدبحث

 _الدبحث الثالث:أدوات وإستراتدجدات السداسة النق:ية.

  



دية في النظريات الإقتصاديةالفصل الأول:                                          السياسة النق  

3 
 

 الدبحث الأول:السداسة النق:ية في النظريات الإقتصادية.
نظرا لألعية السياسة النقدية والدور الفعال الذي تلعبو في عملية التنمية الإقتصادية،جعلها تتطور وتدر بعدة مراحل 

 على وضعها الحالر، وىنت نتعرف على لستلف الددارس الفكرية التي إىتمت بالسياسة النقدية. حتى أصبحت

 الدطلب الأول:السداسة النق:ية في النظريات الكلاسدكدة.

يتم بصفة تلقائية دون تدخل الدولة في العملية  الاقتصادييقوم التحليل الكلاسيكي على كون النمو 
من  انطلاقاإلذ قطاعتُ حقيقي ونقدي يتم توازنهما الواحد بمعزل عن الأخر  الاقتصادويقوم بتقسيم الاقتصادية

 الفرضيات التالية:
 ر على ما لػدث في القطاع الحقيقي._النقود عبارة عن متغتَ حيادي،لايؤث

 التام لعوامل الإنتاج. الاستخدام_التوازن يتحقق دائما عند مستوي 

 وإلظا تحدد مستوى الأسعار.  الاقتصادالنقود لا تغتَ من التوازن في _

من  ةلرموعفالسياسة النقدية في التحليل الكلاسيكي لؽكن إستنباطها من النظرية الكمية للنقود والتي تستند إلذ 
 1:الافتًاضات

وىذا يعتٍ حسب منظور النظرية الكلاسيكية أن _ثبات حجم الإنتاج السلعي عن: مستوى التشغدل الكامل:1
 ،باعتبارىا سوى وظيفة واحدة وىي وسيط للتبادل.الاقتصاديالنقود ليس لذا آثر على تحقيق التوازن 

في  في أن التغتَات  ضالافتًايتلخص ىذا :_إرتباط تغير الدستوى العام للأسعار بتغير كمدة النقود الدعروضة2
 2.تنعكس على الدستوى العام للأسعاركمية النقود الدعروضة 

 

 

                                       
94،95ص ص ،1989 الجزائر ر البعثداالنظريات النق:ية مروان عطون" 1 

،ص ص2015محمد بوضياف،الدسيلة، دية والتجارية وعلوم التسيتَ،جامعةكلية العلوم الإقتص،محاضرات النقود والسداسات النق:ية،سنوسي علي 2 
124،125.  
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من فيها كل وحد  انتقلتالدرات التي فسرعة تداول النقود تدثل متوسط عدد _ثبات سرعة ت:اول النقود:3
الكلاسيك ثبات  زمنية معينة،وقد إفتًض في فتًة الاقتصاديةوحدات النقد من يد إلذ يد أخرى لتسوية الدبادلات 

 1سرعة تداول النقود،أن تغتَىا يرتبط بتغتَ عوامل أخرى منها درجة كثافة السكان،مستوى تقييم النظام الدصرفي.

 :_صدغ النظرية النق:ية الكلاسدكدة1
 :معادلة التبادل) لأرثر فدشر(:أ

فيشر في نظريتو للطلب على النقود لغرض الدبادلات على وظيفة النقود لغرض الدبادلات على وظيفة  أكد أرثر
مبادلة تجارية بتُ البائع والدشتًي تتطلب النقود كغرض للمبادلة،وتقوم نظريتو على مطابقة حسابية أساسها أي 

لى ذلك حقيقة مؤداىا أن قيمة النقود لغب أو الأوراق الدالية،ويتًتب ع والخدماتتتطلب إستبدال النقود بالسلع 
2أن تتساوى مع قيمة السلع أوالخدمات أو الأوراق الدالية التي يتم تبادلذا بالنقود .

 

 معادلة التبادل كما يلي: صياغةولؽكن 

M.V P.T……(1) 

 : كمية النقود الدداولة وتشمل النقود الورقية الدساعدات و الودائع الاجارية Mحيث أن:

V                       سرعة تداول النقود:P                  الدستوى العام للأسعار:Tحجم الدبادلات: 

و بتالر فإن الدعادلة تحدد تريع العوامل التي تتفاعل بطريقة مباشرة لتحديد مستوى الأسعار قد ظهرت معادلة 
والتي تؤكد وجود علاقة تناسبية طردية  1971 تسمى بمعادلة التبادل الإقتصادي لفيشر و التي ظهرت سنة أخرى

 3أخرىبتُ كمية النقود الدعروضة من جهة و الدستوى العام للأسعار من جهة 

 

 ولؽكن صياغة معادلة التبادل كالتالر:

                                       
125( ص2015مرجع سبق ذكره،سنوسي علي ) 1 

11، ص1993، 1دار الفكر ط، الإصلاح النق:ي،ضياء لريد الدسوي  2 
مذكرة ماستً في العلوم ، م2014-2000الجزائر خلال الفترة  النق:ية في ضبط العرض النق:ي فيدور السداسة بلحاج رلؽة،ربيع سليمة، 3 

،11م  ص2015-2014الإقتصادية،كلية العلوم الإقتصادية و التجارية وعلوم التسيتَ،جامعة العقيد أكلي لزند او لحاج،البويرة ، 12  
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PT MV+M’V’ 

 سرعة تداولذا  Vالنقود القانونية                         Mحيث   

 M’ النقود الدصرفية V       تداولذاسرعة 

في تحقيق مستوى معتُ من الدبادلات ورغم ىذا  واحدةىو تبيتُ ألعية كل    ’Mو Mوالذدف من الفصل بتُ   
 لأسعار وبالتالر فإن النقد لزايد.التقدنً فإن الخلاصة لا تتغتَ،فكل عنصر من العناصر النقدية لو تأثتَ فقط على ا

 والذي لؽثل كمية السلع والخدمات النهائية   (y)لدتغتَ با (T)استبدلتالنقود بمستوى الإنتاج  ولربط كمية

 MV PY 1الدنتجة خلال مدة زمنية معينة فأصبحت الدعادلة كالتالر:

أخرى للطلبعلى  ةصيغولقد أعيدت صياغة ىذه النظرية فيما بعد من قبل البريطاني "آلفرد مارشال"إذ قدم  
:معادلة الأرص:ة النق:ية)معادلة  بأيضا إلذ نظرية كمية النقود التي أطلق عليها بمعادلة كامبردج النقود وتيتند

 (:كامبردج

الإحتفاظ بأرصدة نقدية من جهة والدخل النقدي من تقوم على العلاقة بتُ الرغبة في إن أساس معادلة كامبردج
سائلة يؤدي إلذ التأثتَ على بأرصدة نقدية الاحتفاظميلهم في  التغتَات في رغبة الأفراد أو نباعتبار أجهة أخرى،

 2حجم الإنتاج ثم على حجم الدخل وأختَا على الدستوى العام للأسعار كنتيجة غتَ مباشرة

 وقد صيغة الدعادلة على النحو التالر: 

 M  K P Y 

                                       
-فعالدة السداسة النق:يةوالدالدة في تحقدق التوازنات الإقتصاية الكلدة في ظل برامج الإصلاح الإقتصاديالشيخ أتزد ولد الشيباني  1 

رة ماجستتَ في العلوم الإقتصادية وعلوم التسيتَ،كلية العلوم الإقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيتَ ،جامعة فرحات عباس  مذك-موريتاندا
.49م،ص2013-2012سطيف،  

17ص،2006، ديوان الدطبوعات الجامعية ، الجزائر ،  محاضرات في النضريات و السداسات النق:ية،عزوز لبن علي ب
2 
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 1.ولؽكن توضيح ذلك  V/1والذي ىو في الحقيقة يساوي Kإذ تختلف ىذه الدعادلة عن سابقتها فقط بمفهوم

 MV PT معادلة فيشر:•

 M K P Y K M/PY..…… معادلة كامبردج:•

 V 1/K K 1/V حيث: 

في معادلة فيشر الرغبة في إنفاق النقود مثلما أشرنا إليو سابقا ،أي عدد مرات إنفاق الوحدة النقدية خلال  Vلؽثل
لؽثل الوحدة النقدية الواحدة التي لػتفظ بها   VK/1في حتُ أن  في الإنفاق، السنة وىذا يعتمد على الرغبة

 2الفرد خلال السنة.

توى العام للأسعار في الفكر ويتمثل الذدف الأساسي الذي تسعى إليو السلطة النقدية في المحافظة على ثبات الدس
مية النقود الدعروضة التي ستؤدي نتيجة تغتَىا الكلاسيكي)النظرية التقليدية لكمية النقود(الدرتبطة بك صاديالاقت

تْكم إفتًاض العلاقة الطردية والتناسبية بتُ ىذين الدتغتَين،إذ أن التوسع  الاتجاهإلذ تغتَ ىذا الدستوى في نفس 
سيتكثف تلقائيا مع توقعات إستقرار  سيقود إلذ التضخم التًاكمي باعتبار أن سلوك الوحدات الإقتصاديةالنقدي 

كون ىذا الأختَ عند مستوى التشغيل الكامل   الإنتاجأسعار التضخم في ظل عدم مرونة الجهاز الإنتاجي في زيادة 
للموارد الإقتصادية،ولؽكن للسلطة النقدية التحكم في الدستوى العام للأسعار كهدف للسياسة النقدية وذلك 

 3روض النقديبالسيطرة على كمية الدع

  

                                       
50الشيخ أتزد ولد الشيباني،مرجع سبق ذكره،ص 1 

.29ص 2010صفاء للنشر والتوزيع،عمان، ار،د1ط،السداسات النق:ية والدالدة وأداء سوق الأوراق الدالدة ،عباس كاظم الدعيمي 2 
جامعة أبو بكر ، إقتصاد نقدي ومالر مذكرة لنيل شهادة الداستً تخصص -حالة الجزائر-دور السداسة النق:ية في ظبط العرض النق:ي ، قناد أسماء 3 

.38ص 2016، 2015 -تلمسان-بلقايد  
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 الدطلب الثاني:السداسة النق:ية في الفكر الكدنزي

في السابق تدخل الدولة من خلال السياسة النقدية كان لزدود النطاق،حيث لؼضع الإقتصاد لألية الأسعار 
في تقدنً تفستَات لذا ، إلا  ، أدت لفشل التحليل الكلاسيكي1929وقانون "ساي"لكن حدوث أزمة الكساد

 1الإقتصادية. الظروف"جون مينارد كينز"لاقت إستحسانا أكثر في تلك أنأفكار 

 _فرضدات التحلدل الكدنزي:1
مبنية على أساس العجز النظري والتطبيقي الذي لحق بالفكر والتحليل الكلاسيكي في  لقد كانت أفكار كينز    

الثلاثينيات من القرن العشرين جراء حدوث أزمة الكساد                                                       
 2.من الفرضيات والأسس التالية: ولقد إنطلق كينز

 يات الإقتصادية لدعالجة الإختلالات.الإلؽان بتدخل الدولة في الح-1

 الإلؽان بإمكانية حدوث البطالة وإستمرارىا لفتًة طويلة.-2

 على الفتًة القصتَة، ويبرىن على ذلك بأنو في الددة الطويلة سنكون تريعا أموات. تحليلويعتمد -3

 تحليل كينز ىو تحليل كلي. -4

ة الفصل بتُ الجانب العيتٍ والجانب النقدي في إقتصاد تحليل كينز ىو تحليل نقدي، حيث يرى من الصعوب-5
 ما،إذ يغبر عن العوامل العينية بقيم نقدية.

عدم تدتع الأفراد بالرشادة كما يتصورىا الكلاسيك،إذ لؽكن حسب كينز أن يتعرض الأفراد بما يسمى بالخداع -6
 الحقيقي. جرالة تابعة للأجر الإسمي وليس للأالنقدي،وذلك يفتًض أن عرض العملة د

الأجور النقدية وفقا لكينز لا تعرف الدرونة على التغيتَ، بل إنها تصبح جامدة أو على الأقل لا تقبل الإلطفاض -7
 بعد حد معينبسبب التنظيم التسريعي النقابي

                                       
،رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه2014-1990في مدزان الد:فوعات حالة الجزائر  الاختلالدور السداسة النق:ية في معالجة حاجي سمية، 1 

والتجارية وعلوم التسيتَ،قسم العلوم  الاقتصاديةوأسواق الدال،كلية العلوم الطور الثالث في العلوم الإقتصادية، تخصص: إقتصاديات النقود والبنوك 
.-بسكرة-،جامعة محمد خيضرالاقتصادية  
34تخصص نقود ومالية،ص: ،،رسالة ماجستتَفي ظل الإصلاحات النق:ية في الجزائر ةالنق:ية والدالدفعالدة السداسة علي تززة،  2 
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بأنو ليس من الصحيح أن    عدم الإلؽان بصحة قانون ساي الذي يعتبر ركيزة التحليل الكلاسيكي إذ يرى كينز-8
ىي الطلب العرض لؼلق الطلب ، بل العكس تداما ىو الصحيح أي الطلب لؼلق العرض فنقطة البداية عند كينز 

 الإترالر وليس العرض لإترالر ، وذلك يصنف التحليل الكينزي ضمن إقتصاد الطلب .

ها يتمثل في سعر الفائدة،وىكذا أدخل وضيفة يعتبر كينز أن النقود سلعة كبقية السلع فتطلب لذاتها ، وتذن -9
 أخرى للنقود باعتبارىا لسزوننا للثروة، وىكذا تفوق ملحوض على التحليل الكلاسيكي.

عدم الإلؽان بفكرة التشغيل التام،إذ لؽكن للإقتصاد أن يكون في وضع التوازن وىو دون مستوى التشغيل      -10
 كتناز.التام،وىكذا لصد يؤمن ضمنيا بفكرة الإ 

 _إىتم كينز على تراكم رأس الدال أي الإستثمار.11

 يتوقف الإدخار لدى كينز على مستوى الدخل،وليس على معدل الفائدة كما يرى الكلاسيك.-12

 لا يتوقف الإستثمار بتُ كل من معدل الفائدةوالكفتية الحدية لرأس الدال وىو متغتَ خارجي. -13

 د بمثابة ظاىرة نقدية يتحدد وفقا لعرض النقود والطلب عليها_يرى كينز بأن سعر الفائدة يع14

 عرض النقود متغتَ خارجي يتًك تحديده للسلطات النقدية.-15

 الطلب الفعال وفقا لكينزتنحصر فيمعلمات تحديد الدخل الوطتٍ -16

 الديل الحدي للإستهلاك -    

 الكفاية الحدية لرأس الدال-

 معدل الفائدة- 

 دالة تابعة للدخل ومتزايدةالإستهلاك -17
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 1ضرورة تساوي الإدخار والإستثمار المحققتُ، عند التوازن وىذا في أخر فتًة.-18

 

 يرجع  كينز دوافع  الطلب على النقود لثلاث أغراض::الطلب على النقود في النظرية الكدنزية -2

يستمد دافع الدعاملات وجوده من وظيفة النقود كوسيلة للتبادل، حيث يتم إستخدام  :دافع الدعاملات1-2  
النقود في تسوية الدبادلات، ودافع الدعاملات يقصد بو رغبة الدتعاملتُ الإقتصاديتُ سواء كانوا أفراد أو مؤسسات 

ة، ويعتبر ىذا الدافع من أىم بغية مواجهة نفقاتهم الجاريفي الإحتفاظ بقدر معتُ من النقود في شكلها السائل 
وأكثر الدوافع إنتشارا للطلب على النقود، مقارنة بالدوافع الأخرى باعتباره المحفزالأساسي للمتعاملتُ الإقتصاديتُ 

 تّعلهم لػتفظون بأرصدة نقدية سائلة.
م بها الدستهلكون ويقصد بالدعاملات  كافة الصفات التي تتم على مستوى الإقتصاد القومي ، سواء تلك التي يقو 

فالنقود التي أو الدشروعات، وىي تلك الدعاملات الدرتبطة بالنشاط الإنتاجي فقط دون الدعاملات الدالية،ومن ثم 
يستلزمها النشاط الإنتاجي تسمى النقود العاملة تدييزا لذا عن النقود الخاملة،التي تستخدم في الدعاملات التي لا 

( يكون ثابت م لغرض الدضاربة.وىذا التميز مرتبط بالزمن)الجزء العاطل من النقودتتعلق بالإنتاج أي التي تستخد
عند مستوي معتُ ، على إعتبار أن النقود العاطلة ىي الجزء من الرصيد النقدي، الذي لغد الفرد أنو ليس تْاجة 

 لإستخدامو في معاملاتو التجاريو بمرور الوقت .

الطلب على النقود لغرض الدبادلات يكون نتيجة للفجوة الحاصلة بتُ إستيلام الدخل و إنفاقو ، لشا لغعل الأفراد 
والدشروعات لػتفظون بقدر متوسط من دخولذم على شكل سيولة، لتلبية حاجاتهم اليومية مع السلع والخدمات 

رادات عملياتها الإنتاجية ، لتقوم بدفع مرتبات فكذلك الحال بالنسبة للمؤسسات الإقتصادية التي تحصل على إي
وأجور العاملتُ ومصاريف أخرى خاصة بنشاطها ، لشا يتطلب منها ىي الأخرى الإحتفاظ برصيد أحد الأفراد أو 
إحدى الدؤسسات، إلظا تتنتقل بصورة مستمرة بتُ القطاعتُ معا،ويرجع الفظل في ذلك لسرعة تداول النقود،ةالتي 

متوسط عدد الدرات التي تنتقل فيها الوحدة النقدية الواحدة بتُ الأرصدة النقدية التي لػتفظ بيها ىي عبارة عن 
 2الزمن عادة سنة.معينة من الأفراد والدشروعات،خلال فتًة 

                                       
 .34،مرجع سابق/ص والمالية في ظل الإصلاحات الإقتصادية بالجزائرفعالية السياسة النقدية علي حمزة، 1

135-132،مرجع سابق،ص ص النظريات النق:ية الجزائرمروان عطون، 2 
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ويقصد بدافع الإحتياط الغرض أو الدافع الذي لغبر الأفراد و الدشروعات :لغرض الإحتداط الطلب على النقود 2-2
طلب على النقود و الإحتفاظ بها لدواجهة ماقد لػدث في ظروف طارئةوىو ما يطلق عليو دافع الحيطة على ال

والحذر،فالأفراد والدشروعات يفظلون الإحتفاظ بالنقود إحتياطا لدا قد لػث فجأة من إنفاق غتَ متوقع في الدستقبل 
للإستفادة من الفرص غتَ الدتوقعة  من جهة ومن جهة أخرى إستعدادا  طارئجراء مرض أو بطالة أو حادث 

كالطفاض أسعار بعض السلع أو فرصة لعقد صفقة راتْة،   الدتوقعةكالطفاض أسعار بعض السلع أو الفرص غتَ 
الدشروع(،بناء على -الوحدة الإقتصادية)الفرد فالطلب على النقود بدافع الإحتياط ىو طلب إرادي، نتيجة لقرار

 1بل.إحتمالات الددغوعات في الدستق
ويتوقف الطلب على النقود بدافع الإحتياط ، على مستوى الدخل إضافة إلذ لرموعة من العوامل منها، الطبيعة 

بالنقود والعكس  والنفسية للفرد والظروف المحيطة بو)في حالة رخاء إقتصادي ىناك تفاؤل،مايقلل من إحتفاظو
صحيح(، وكذلك درجة عدم اليقتُ السائدة في فتًة الأزمات السياسية والإقتصادية،ىذا يؤدي لزيادة الطلب على 

 النقد لغرض الإحتياط ، وإضافة لدرجة لظو وتنظيم رأس الدال وظروف قطاع الأعمال....إلخ

ان الطلب على النقود بغرض الإحتياط ىو عبارة وباعتبار أن ىذه الظروف والعوامل لا تتغتَ في الأجل القصتَ،ف
 2عن دالة لدتغتَ الدخل، حيث:

Dp f(y). 

 Dp:الطلب على النقود لغرض الإحتياط.

 y:الدخل.

 ولؽكن أن نعبر عن الطلب على النقود بدافع الدعاملات والإحتياط معا على النحو التالر: 

 da f(y) 

 الطلب على النقود. da حيث:

  

                                       
.178،ص2002،دار زىران للنشر،الأردن،النظريات الإقتصاديةأتزد زىتَ شامية، 1 
.85ص  2010الجامعية،مصر، ،دارة والدالدة والإستقرار الإقتصاديالسداسات النق:ي،وحيد مهدي عامر 2 
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 وىذه العلاقة تربط بتُ الطلب على النقود بدافع الدعاملات والإحتياط،ولؽكن توضيحها بيانيا كالأتي:

 نى يوضح الطلب على النقود ب:افع الدعاملات والإحتداط.ح(: من1-1الشكل رقم)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .179، ص2002،دار زهران للنشر،الأردن، :أحم: زهير شامدة،النظريات الإقتصاديةالدص:ر

تعرف على أنها الإحتفاظ بالنقود للإستفادة من الفروق في الأسعار، وتحقيق الربح أو تفادي دافع الدضاربة: 3-2
 1الخسارة،بسبب ما لػدث من تطورات في الحيات الاقتصادية وخاصة في سعر الفائدة

من أسهم وسندات،في أسواق الدال بغية الحصول على الربح،وعلى  ويقصد بها عملية بيع وشراء الأوراق الدالية    
 ذلك يصبح الربح عبارة عن الفرق بتُ تذن شراء الورقة الدالية وبيعها.يعتبر الطلب على النقود بدافع الدضاربة

لب على النقود بدافع الإحتياط لالؽثل في الواقع تحولا  إضافة جديدة ،جاءت بها النضرية الكينزية ،حيث أن الط
ى النقود لغرض الدضاربة على كبتَا عن الفكر التقليدي ،وبالنسبة لكينز نلاحظ أنو ركز في دراستو للطلب عل

السندات ،وفي ىذا المجال نلاحظ أن ىناك تناسبا عكسيا بتُ قيمة السندات الإسمية و أسعار الفائدة لذا. إذ 
إرتفاع أسعار الفائدة إلذ إلطفاض أسعار السندات ،حيث تقوم العلاقة العكسية بتُ دالة الطلب على يؤدي 

النقود لغرض الدضاربة وبتُ سعر الفائدة ،حيث أنو ينخفض التفضيل النقدي بهدف الدضاربة عندما تكون أسعار 

                                       
.179"،مرجع سابق، ص النظريات الإقتصاديةأتزد زىتَ شامية،" 1 

Da 

y 
Da f(y) 
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ن ر الفائدة ،ولؽكيات الدنخفضة لأسعاالفائدة الدرتفعة ،ويزداد الطلب على النقود لغرض الدضاربة على الدستو 
 1توضيح ذلك كالأتي :

 

 (:يمثل الطلب على النقود ب:افع الدضاربة.2-1الشكل رقم)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  56،ص 2006ديوان الدطبوعات الجامعدة،الجزائر، علي،"محاضرات في النظريات والسداسات النق:يةبلعزوز بن :الدص:ر

د أن معدل الفائدة ستَتفع إلذ مستويات إعتيادية في الدستقبل عند كينز ،ىي توقع كل فر  مصيدة السيولةولتوضيح 
ويزبد الطلب على السيولة القريب،لذلك ليس ىناك من يرغب في الإحتفاظ بالسندات لإلطفاظ أسعارىا 

أن السياسة النقدية غتَ فعالة لأنها لا تتغتَ من معدلات الفائدة، وعموما كلما   كينزالجاىزة)للإكتناز( وىنا يقول  
كانت دالة تفظيل السيولة أكثر إستواء أو إستقامة،كلما كانت السياسة النقدية أقل فعالية في تغيتَ معدلات 

 2 النات  القومي.سعر الفائدة أو التأثتَ في

 وبالرغم من الإلصازات التي قدمتها ىذه النظرية إلذ أنها لد تسلم من الإنتقادات منها: 

                                       
123-121،ص ص 2000،دار الفكر،الجزائر،الإقتصاد النق:يضياء عبد المجيد الدوسوي، 1

 

104-103 ،ص ص 2009،إثراء للنشر والتوزيع،الأردن،إقتصاديات النقودوالبنوك والدؤسسات الدالدةمحمد صالح القريشي، 2 

 

 

 

أسعار الفائدة 

R 

 النقود المحتفظ بها 

R1 

R2 

 
R3 

A1 

 

A2 A3 
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يقرر التحليل الكينزي أن سعر الفائدة يتحدد بعامل واحد فقط،وىو الطلب على النقود لأغراض السيولة  -
 .عوامل أخرى في تحديد السعر ألعها الدخل وألعها

 الفائدة في الأجل الطويل وإلعالو لأثر الزمن. لصغرلد يهتم بإيضاح العوامل المحددة  -
أوضح كينز أن سعر الفائدة ظاىرة نقدية تتحدد بتلاقي عرض النقود و الطلب عليها ،ولد يشتَ ألذ تأثتَ  -

  1مستوي الدخل.

                                       
.283،ص2008،دار اليازوني العملية للنشر والتوزيع، الأردن ،لنقود والدصارف والنظرية النق:يةاناظم محمد نور الشمري، 1 
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 الدطلب الثالث:السداسة النق:ية في ظل النظرية النق:ية الح:يثة.
حيث تبتٌ التحليل الكلاسيكي في نظرية ،  Milton Fridmanيتزعم ىذه الددرسة الإقتصادي الأمريكي

الطلب على النقود لكن بأكثر شمولية وأكثر إتساع وفي نفس الوقت لد يهمل التحليل الكينزي وأخذ ببعض 
 جوانبو.

 1وقبل دراسة لزتوى النظرية لابد من الإشارة إلذ أىم الفرضيات التي ترتكز عليها وىي:

 1 _ ية النقدية)عرض النقود( على الطلب على النقود.إستقلالية الكمالكينزي:يل لتحلتافرضيا⁂

 .إستقرار دالة الطلب على النقود-2

 رفض فكرة مصيدة السيولة عند بناء دالة الطلب النقدي.-3

يتوقف الطلب على النقود على نفس الإعتبارات التي تحكم ظاىرة الطلب على السلع والخدمات،إلذ جانب -4
 عند الكلاسيك. Vسرعة التداول النقدي 

 عدم خضوع الأعوان الإقتصاديتُ للخداع النقدي.-5

تدثل النقود بالنسبة لذم شكلا من  النهائيةالذينوأخر فرضية ىي نظرية رأس الدال،فمن بتُ حائزي الأصول    
 ن.والدخزو  الآلاتالأعمال الذين تدثل النقود النسبية لذم سلعة رأسمالية مثل  ؤسساتالثروة وبتُ مأشكال 

ولقد إفتًض أن الأفراد يرغبون لكمية حقيقية من الأرصدة ، وليس لكمية إسمية وبالتلي تكتب دالة الطلب على 
 2بالصيغة التالية:فريدمانالنقود عند 

Md/p f(yp، rb-rm،re-rm،  –rm،m –rm- v). 

                                       
.163،ص 2006دار وائل للنشر،اللأردن،مفاهدم ونظم إقتصادية،عقيل جاسم عبد الله، 1 

.267،ص 1990الحكمة للطباعة والنشر،الدوصل، ،دارالنقود والبنوكعوض إسماعيل الدليمي،  2 
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 حيث    الطلب على النقود بأرصدة حقيقية:

rp: الدخل الدائم 

rm : .العوائد الدتوقعة من النقود 

rb .العوائد الدتوقعة من السندات:m.الثروة البشرية: 

re .العائد الدتوقعة من الأسهم : v           .أذواق وتفضيلات الأفراد : 

التي عبر عنها وبتحليل أعمق يرى فريدمان أن الطلب على أرصدة حقيقية من النقود يتأثر إلغابا بثروة الأفراد و 
الحصول عليو على الددى الطويل حيث يكون أقل تقلب من الدخل بالدخل الدائم،ويقصد بو الدخل الدتوقع 

الجاري عند الكلاسيك،وىذا يعتٍ أن الطلب على النقود لن يتقلب بشكل واضح في الدورات الإقتصادية 
 1الدختلفة.

الدعروض النقدي لو آثار واسعة النطاق على الطلب الكلي ومن ثم  النات   ولقد أوضح النقديون أن التغتَ فتِ
 الددىالوطتٍ والأسعار وىذه الأثار تختلف في الددى القصتَ عنها في الددى الطويل،حيث لؽس عرض النقود في 

لددى القصتَ الطويل أثره بصفة خاصة على الدستوى العام للأسعار فقط كما في الحالة الكلاسيكية،غتَ أنو في ا
 2تدارس النقود أثرا مباشرا وىاما على الإنفاق الكلي ومن ثم على الدخل الوطتٍ.

  

                                       
.267مرجع سابق ،ص،  النقود والبنوكعوض إسماعيل  الدليمي،  1 
،،مذكرة لنيل شهادة دكوراه في الإقتصادأثر السداسة النق:ية والدالدة في مؤشرات أداء أسواق الأوراق الدالدةعباس كاظم حاسم الدعمي،  2 

.15،ص2008جامعة الكوفة ،  
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 ولؽكن توضيح أثر عرض النقود على مستوي الدخل من خلال الشكل التالر:

 : أثر عرض النقود على مستوي ال:خل.(3-1الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

Source :Robert j Garden and others .MACRO economique 2e Gaetan mounediteur .canada .p 
456. 

 

 

الطلب على النقود وىو يتناسب  Myره البنك الدركزي ولؽثل الدنحتٌعرض النقود الذي يقر  Msلؽثل الدنحتٌ  حي
التوازن في سوق النقد حيث فيها يتساوى عرض  Eفريدمان ، وبالتالر لؽثل النقط مع الدخل حسب نظرية طرديا

إلذ Ms ،فإذا إرتفع عرض النقود من     Y0عند مستوى الدخل النقدي My  مع الطلب   Msالنقد   
Ms1 بو، وىذا يعتٍ أن النقود لغب  فإن كمية النقود في التداول سوف تكون أكبر لشا يرغب المجتمع بالإحتفاظ

كلتا الحالتتُ يرتفع الدخل النقدي ، فإذا كان   وفيالحقيقي أو ترتفع الأسعار    أن ينفق وبالتالر إما يرتفع النات
 1الإقتصاد في حالة إستخدام كامل للموارد كما إفتًضتو النظرية الكلاسيكية في العرض النقدي.

  

                                       
مذكرة تخرج لنيل شهادة ماستً ل م د،كلية،2014-1990أثر السداسة النق:ية على النمو الإقتصادي حالة الجزائرعلواني عمر،زرق سيد أتزد، 1 

.23،ص2015/2016العلوم التجارية جامعة أبي بكر بلقايد،تلمسان، ملحقة مغنية،  

لدخل ا  
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 نق:ية.الدبحث الثاني:ماهدة السداسة ال
السياسات الإقتصادية التي يتم اللجوء إليها لدكافحة التضخم و أيضا لحماية تعتبر السياسة النقدية من أىم 

لريادة  عملتها الوطنية ولتحقيق التوسع الإقتصادي القائم على أساس تدويل الأنشطة الإنتاجية الدختلفة.ونظرا
السياسة النقدية في الحد من الدشكلات التي يعاني منها الإقتصاد بكل عام سنتطرق إلذ أىم الأبعاد العلمية 

 والإقتصادية للسياسة النقدية.

 الدطلب الأول:تعريف السداسة النق:ية.
ض الرقابة على الإئتمان السياسة النقدية ىي " لرموع الإجراءات التي تتخذىا السلطة النقدية في المجتمع ، بغر    

، أي الدقصود بالسياسة النقدية  1والتّأثتَ عليو ، بما يتفق وتحقيق الأىداف الإقتصادية التي تصبو إليها الحكومة
 2تلك الإجراءات التي يتخذىا البنك الدركزي للتحكم في عرض النقود لدعالجة الدشاكل التي تواجو الإقتصاد

من طرف السلطة النقدية بهدف التأثتَ على الفعاليات  الدعتمدلتدخل الدباشر كما تعرف أيضا على أنها ذلك ا
الإقتصادية ، عن طريق تغيتَ عرض النقود وتوجيو الإئتمان بإستخدام وسائل الرقابة على النشاط الإئتماني للبنوك 

 3التجارية.

كما لؽكن تعريفها أيضا على أنها لرموعة الإجراءات التي تتخذىا الدولة من أجل إدارة كل من النقد والإئتمان    
 4والسيولة العامة للإقتصاد

  

                                       
25،ص1998،دار الثقافة للنشر والتوزيع،الأردن،الكليمبادئ التحلدل الإقتصادي الجزئي و محمد مروان السمان وأخرون ، 1 

120،ص1997.منشورات الجامعة الدفتوحة،الطبعة الثانية ،طرابلس)ليبيا(،،مبادئ الإقتصاد التحلدلي الكليأبو القاسم الطبولر،  2 
190،ص1981،الدار الجامعية للطباعة والنشر،بتَوت،الإقتصاد النق:ي الدصرفي"مصطفى رشدي شيحة،" 3 

، ملرجع سبق ذكره . (2014-1990دور السداسة النق:ية في معالجة إختلال مدزان الد:فوعات خلال)حاجي س،" 4 
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 الدطلب الثاني: أه:اف السداسة النق:ية.
التي ترمي إليها السياسة  من الإقتصاديتُ على أنو لغب إتباع إستًاتيجية معينة للوصول إلذ الأىداف تَيتفق الكث  

قرار قيمة ستلتحقيق لظو إقتصادي مقبول ، وإ النقدية والدتمثلة في تحقيق الإستقرار العام للأسعار والحد من البطالة
 كأىداف عامة للسياسة النقدية.  تعتبرالعملة في السوق الدولية وىي 

شغيلية( والتي تؤشر على الأىداف الوسيطية والتي ولا تتحقق ىذه الأىداف العامة إلا بإصابة الأىداف الأولية )الت
 بدورىا تغتَ في الأىداف النهائية) العامة(.

 أولا: الأه:اف الأولدة.
 الأىداف الأولية من قسمتُ:تتكونهذى

فالقسم الأول من ىذه الأىداف خاص بالإحتياطات ويتضمن:" القاعدة النقدية ولرموع إحتياطات البنوك 
لخاصة والإحتياطات غتَ الدقتًفة".أما القسم الأخر منها فهو يتعلق ب "ظروف سوق النقد وإحتياطات الودائع ا

 1على الإحتياطات الحرة ومعدل الأرصدة و أسعار الفائدة الأخرى في سوق النقد". ولػتوي

 جمعاتالإحتداطاتالنق:ية:/ 1

تضم  الدصرفية حيث أن النقود الدتداولة النقدية من النقود الدتداولة لدى الجمهور والإحتياطات القاعدةتتكون   
الدركزي الأوراق النقدية والنقود الدساعدة ونقود الودائع أما الإحتياطات الدصرفية فتشمل ودائع البنوك لدى البنك 

في خزائن البنوك أما الإحتياطات الدتوفرة للودائع الخاصة فهي تدثل  ةالمحتضر والنقود  ةوتضم الإحتياطات الإجباري
مطروحا منها الإحتياطات الإجبارية على ودائع الحكومة والودائع في البنوك الأخرى،أما  حتياطات الإترااليةالإ

لإحتياطات الإجبارية."كمية القروض الإحتياطات غتَ الدقتًضة فهي تساوي الإحتياطات الإترالية مطروحا منها ا
يتسم  يبقىالأكثر فعالية وسهولة،فإن البنك الدركزي ة" نتيجة للخلاف حول الدتغتَ أو المجمع الإحتياطي الدخصوم

  2بعدم الثبات في إستخدام ىذه المجاميع.

                                       
أطروحة دكتوراه،كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم 2014-1986أثر السداسة النق:ية والدالدة على التضحم في الجزائر بن البار أ،    1 

،64،ص،2017التسيتَ،  

 

أطروحة دكتوراه،الجزائر كلية العلوم الإقتصادية والتجارية ، النق:ية في ظل تقلبات سعر النفط تقددم أداء البنك الدركزي في إدارة السداسة،  ملصاعي   
.21،ص2020وعلوم التسيتَ،الجزائر،  
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 :سوق النق: ظروف/2

من الأىداف الأولية التي  تسمي ظروف سوق النقد واستخدمو كأرقام قياسية مثل  وىي تدثل القسم الأخر 
التجارية ومعدل الفائدة التي تفرضو البنوك على أفضل  والأوراقمعدلات الفائدة على أذونات الخزانة 

العملاء،ومعدل الفائدة على قروض البنوك فيم بينها وتحتوي الإحتياطات الحرة ،ومعدل الأرصدة وأسعار الفائدة 
الأخرى في سوق النقد التي لؽارس البنك الدركزي عليها رقابة قوية ويعتٍ بشكل عام قدرة الدقتًضتُ ومواقفهم 

سريعة أو البطيئة في معدل لظو الإئتمان ومدى إرتفاع أو إلطفاظ أسعار الفائدة وشروط الإقراض الأخرى وىو ال
 1سعر الفائدة على الأرصدة الدقتًضة لددة قصتَة بتُ البنوك والإحتياطات الحرة.

ام لراميع الثاني إذ فضل النقديون إستخد أمولقد كان موضوع الأفضلية بالنسبة لأىداف القسم الأول 
بالمجمعات النقدية التي تدثل الذدف الوسيط لديهم الدفضل ،غتَ أن الكينزيتُ  كبتَةالإحتياطات  ىي ذات صلة  

سوق النقد وذلك باعتقادىم أن الذدف الوسيط والدفضل لديهم ىو أسعار الفائدة في أسواق  ظروفيركزون على 
والتجاوب بسرعة مع تغتَات الأدوات   بالتأثر رأس الدال حيث نقول أن أفضل ىدف أولر ىو الذي يتصف

 2للأىداف الوسيطية الدستعملةالنقدية الدستعملة ويسهل قيادة الإتجاه الدرغوب 

 :ثاندا:الأه:اف الوسدطدة

تعتبر الأىداف الوسيطية ىي تلك الدتغتَات النقدية التي لؽكن عن طريق مراقبتها و إدارتها الوصول إلذ تحقيق  
بعض أو كل الأىداف النهائية.ولذذه الأىداف عدة نقاط إلغابية فهي تدثل متغتَات نقدية ولذا إتصال مباشر 

نقدية أن تؤثر مباشرة على مستوى الأسعار والإنتاج بالبنوك الدركزية ويسهل التأثتَ عليو، فبإمكان السياسة ال
والأجور أما النقطة الأخرى فتعتبر الأىداف الوسيطية ، بمثابة إعلان عن إستًاتيجية للسياسة النقدية فعندما يعلن 

 3قعاتهمالأعوان الإقتصاديتُ  إطارا مرجعيا لتًكيز وتوجيو تو البنك عن أىدافو الوسيطية فإنو يريد من خلالذا إعطاء 

 ىداف الوسيطية أن تستجيب لدا يلي:ويشتًط في الأ

                                       
.21لصاعي م ،مرجع سبق ذكره،ص،  1 
مذكرة ماستً ،كلية العلوم الإقتصادية والتجارية  وعلوم التسيتَ،  الإقتصاديةة النق:ية كوسدلة لتحقدقي الأه:اف سالسدابالعزيزية و،  2 

.38،ص2012أم البواقي،،، جامعة العربي بن الدهبدي  
مذكرة ماستً كلية العلوم الإقتصادية والتجارية، 2015-2000فعالدة السداسة النق:ية في معالجة التضخم خلال فترة،كنزة دحان وكرلؽة سلوكي،   3 

.2017،،أدرار   ،جامعة دراية وعلوم التسيتَ  
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 .وجود علاقة مستقرة بينها وبتُ الذدف أو الأىداف النهائية

 _ يتوجب أن تكون ىذه الأىداف قابلة للضبط من قبل البنك الدركزي بواسطة أىدافو.

 _ إمكانية مراقبتها بما للسلطة النقدية من أدوات

 يلي: ىذه الأىداف فيما وتتمثل

 / المجمعات النق:ية:1

عن مؤشرات إحصائية لكمية النقود الدتداولة وتعكس قدرة الأعوان الإقتصاديتُ الداليتُ الدقيمتُ على  عبارةىي 
الإنفاق وتعطي ىذه المجتمعات معلومات للسلطات النقدية عن وتتَة لستلف لظو السيولات وذلك بتثبيت معدل 

ريب بمعدل لظو الإقتصاد الحقيقي ولذذا فإن السلطات النقدية في كل الدول الدتقدمة لظو الكتلة النقدية في مستوى ق
حددت أىداف في ىذه المجتمعات بالتدري  وذلك طبقا للنظرية النقدية التي تنص على الحفاظ ولعدة سنوات 

توازن (للنقد ويعتقد النقديون بأن كمية النقد ىي الوسيط الدفضل لل⁒5-⁒0على معدل لظو ثابت من)
 مزايا لدنه  التثبيت وىي: ثلاثالإقتصادي ويبتُ فريدمان 

 _لػول دون أن يصبح عرض النقود مصدر لعدم للإستقرار.

_لزيادة عرض النقود بمعدل ثابت فإن السياسة النقدية تستطيع أن تجعل أثار الإضطرابات الناترة عن مصادر 
 أخرى عند حدىا الأدنى.

 ض النقود لغعل مستوى الأسعار في الأجل الطويل ثابت أو مقتًبا من ذلك_تطبيق معدل ثابت لزيادة عر 

 لإستعمال الدبررات النقدية على الدبررات التالية: النظريةوترتكز ىذه 

 أن المجمعات النقدية تستقطب إىتمام البنوك الدركزية فهي التي تقوم  بتحديدىا وتْسابها ونشرىا.• 

التعرف على ىذه المجتمعات النقدية من قبل الجمهور ولذلك فإن الكتلة النقدية تدثل النقود الدتداولة والتي  لؽكن•
 تطيع الجميع التعرف عليها وتقديرىا.يس

وىناك مبررات لإستخدام المجمع الواسع والمجمع الضيق للنقود يسمح بالتًكيز على وظيفة النقد،وبينت التجارب  
لمجمع النقدي الضيق لد يكن بعيدا عن الإبتكارات أو الدشتقات الدالية الحديثة لأن المجمع النقدي الإقتصادية أن ا
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الجماعية بالقيم الدنقولة للمدخرين  تالتو ضيفاأجهزة  بباجتذاوتوضيفات على حساب الدفاتر تتأثر بشدة 
    يقومون بعملية الإيداع في حسابات على الدفاتر لدى البنوك.  اكانو الذين  

إىتمام البنوك الدركزية في معظم الدول الدتقدمة لغذب  أصبحوكخلاصة فإن ضبط المجمع النقدي الدوسع ىو الذي 
 والنامية معا .

فالسلطات النقدية لدختلف البلدان تستعمل  إلىأخرإستخدام الأىداف الوسيطية لؼتلف غالبا من بلد  إن
النقدية ، فمثلا لصد القاعدة النقدية مع الإرتباط بمعدل  معطيات ولراميع معينة كأىداف وسيطية لسياستها

الفائدة تستعمل في الولايات الدتحدة الأمريكية ،بينما تستعمل القاعدة النقدية وحدىا في ألدانيا معدل الفائدة 
 1وفرنسا .ولرموع القروض للإقتصاد في بلجيكة الكتلة النقدية في الاراضي الدنخفضة 

 :/ مع:ل الفائ:ة  2

معدل فائدة حقيقي ىدفا وسيطيا للسياسة النقدية إلا أن ىذا الذدف  إلذتسعى السلطة النقدية أحيانا للوصول 
يطرح مشاكل عديدة من بينها طبيعة العلاقة بتُ معدلات الفائدة طويلة وقصتَة الددى والنقود ،إن التوجو التام 

قتصاديتُ النقديتُ ثار موجة إنتقادات خاصة من الإلإستخدام معدل الفائدة كهدف وسيط للسياسة النقدية قد أ
الرواج الإقتصادي ،في حتُ  أوقاتوكانت حجتهم في ذلك أن إتجاه الدتغتَ في معدل الفائدة لؽيل إلذ الارتفاع في 

ا الدتًتبة على سياسته الآثارلػدد بدقة  إنانو لؽيل في أوقات الكساد وبالتالر فإنو من الصعب على البنك الدركزي 
النقدية من خلال مراقبتو لدعدلات الفائدة لوحدىا حيث يوجد العديد من معدلات الفائدة في الإقتصاديات 

 وأبرزىا ىي :

 _ئيسية :وىي معدلات النقد الدركزي وىي الدعدلات التي يقرض بها البنك الدركزي البنوك التجارية الدعدلات الر  

 البنوك .تحديد معدلات الإقراض بتُ  إليهاكما يستند 

_ معدلات السوق النقدية :وىي الدعدلات التي يتم على أساسها تداول الأوراق الدالية قصتَة الأجل القابلة 
 للتداول ،شهادات الإيداع ،أوراق الخزينة .....إلخ.  

                                       
"مذكرة ماستً ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ 2017-1980،"أثر السداسة النق:ية على التضخم في الجزائر دتزاني ر 1 

.18،ص2018، ،البويرة  جامعة اكلي لزند اوالحاج،  
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 و الدعدلات طويلة الأجل :وىي التي على أساسها تصدر السندات._معدلات السوق الدالية أ

 التوظيف في الأجل القصتَ :حسابات على الدفاتر ،إدخار سكتٍ ....إلخ ._ معدلات 

 _ الدعدلات الددنية : وىي الدطبقة على القروض الدمنوحة .

 1وتتأثر ىذه الدعدلات كلها بمعدل الفائدة الذي يفرضو البنك الدركزي على قروض النقد الدركزي .

 :/ سعر الصرف 3

تنحصر في الوقت الحاضر لزيادة أو إنقاص عرض العملة الأجنبية أو الطلب  إن سياسات التأثتَ في سعر الصرف
عليها ولأن البنك الدركزي يدخل بائعا دائما للسوق أصبحت ىذه الألية ىي الأساس في تقليص الأثر التضخمي 

عث ىذه للإنفاق الحكومي جزئيا وفي مثل تلك السياسات أي عندما يشتًي البنك الدركزي العملة الأجنبية تب
حول سياسة نقدية ميسرة حيث لؽكن أن تكون السياسة العملية في أسواق الدول الناضجة ماليا إشارات إلغابية 

التوازن الإقتصادي عبر تدخلها من اجل رفع معدل صرف النقد إتجاه العملات الأخرى وقد النقدية مسالعة في 
النقدية وعلى الرغم من مرونة سعر الصرف فإن  يكون لزاربا للتضخم وىو ما لػقق الذدف الأساسي للسياسة

تدخلات البنوك الدركزية كانت في كثتَ من الأحيان لغرض بناء إحتياطات دولية أو لدنع التذبذب الزائد عن الحد 
لتنظيم تدخلها من خلالذا وأن تلك القواعد معلومة للمتعاملتُ في سوق الصرف الأجنبي وىي تعتمد قواعد في 

تواجو تصاعد أو تدىور في قيمة عملتها الوطنية تتدخل مباشرة بإستخدام سلطتها النقدية في  السوق وعندما
 سوق الصرف الفورية أو أسواق الصرف الأخرى.

مهما في معرفة الإستًاتيجية الإقتصادية و الدالية لحكومة ما لذلك فإن الددرك أو غتَ يلعب معدل الصرف دورا 
 غتَ ملائم لو نتائ  منها :الددرك لعدم تقدير سعر الصرف 

_ إن التقلبات الكبتَة التي تشهدىا أسواق الصرف الخاصة في حالات الدضاربة و السلوكيات غتَ الرشيدة 
 واللاعقلانية تؤدي إلذ عدم قدرة البنوك الدركزية في التحكم والسيطرة على سعر الصرف .

التضخمية ويؤدي إلذ إتباع سياسة سهلة في إن المحافظة على مستوى منخفض أكثر للعملة يشجع الضغوط _
 الأجل القصتَ تدفع بالدقابل إلذ أضعاف القدرة الصناعية للدولة في الددى الطويل .

                                       
.21لصاعي ،مرجع سبق ذكره ،ص  1
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في الدول النامية فإنو يعتًيها الكثتَ من الغموض والضبابية ،ليس من ناحية أما بالنسبة لأىداف السياسة النقدية 
تحقيق فنجد أن ىذه الدول تعلق على السياسة النقدية أكثر ىدف التحديد ولكن من جانبية إمكانية ال

،كتشجيع النمو الإقتصادي الدصحوب بالعمالة ، وتحقيق الإستقرار النقدي بمحاربة التضخم وضمان قابلية 
 1الصرف ،والمحافظة على قيمة العملة ، وإلغاد سوق مالر ونقدي متطور .

 ثالثا : الأه:اف النهيائدة :

مرحلة من سياسة الأىداف التي تسطرىا السلطات النقدية ،من خلال لرموعة من  أخرداف النهائية تعتبر الأى
الإستًاتيجيات حيث لصد أن ىناك إتفاق بتُ الإقتصاديتُ على أن الأىداف النهائية على معظم مكونات 

الإستقرار في مستوى الإقتصاد للحصول على إقتصاد متوازن لايعاني من مشاكل إقتصادية  كالتضخم من خلال 
ولا مشكلة البطالة من خلال تحقيق العمالة الكاملة وتحقيق لظو معتبر في الإقتصاد وتنمية حقيقية ثم العام للأسعار 

 الحفاظ على توازن الإقتصاد داخليا من خلال ميزان الددفوعات وىذا من خلال :

 1تحقدق إستقرار في الدستوى العام للأسعار:/ 

يعتبر ىدف تحقيق الأسعار ىو العامل الأساسي والذدف الأبرز الذي تسعي إليو السياسات النقدية  لدختلف 
 الدول وذلك راجع لكون عدم الإستقرار 

يعرض الكيان الإقتصادي لأزمات كبتَة بسبب تقلبات الرواج والكساد خاصة وأن إستعمال السياسة النقدية 
سعار،تْيث أن أثارىا ىذه تقييد عرض النقود وتقييد الإئتمان سوف يتم الشعور بها لمحاربة التضخم أو إستقرار الأ

بدرجات متساوية لدى السيئات والأفراد،ثم أن أثارىا ىذه لا تبدوا واضحة على الأفراد وىكذا تتمتع السياسة 
الأثار عليهم في لزاربة  لاختفاء النقدية بميزة نقل الأفراد وىكذا تتمتع السياسة النقدية بميزة نقل الأفراد لذا نظرا

 التضخم عن الطلب لؽر عبر ثلاث مسارات ىي:
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 _ توقيف خلق النقود الذي يقع على الطلب الداخلي.

 _إرتفاع معدلات الفائدة وىو ما لػد من الإقتًاض وتغيتَ تسيتَ المحافظ

 _ أثر ىذه السياسة يكسر التوقعات التضخمية.

السياسة النقدية للتضخم وإستقرار الأسعار يظهر أن ىناك علاقة بتُ النقود والأسعار لذا يعتبر  إن إستهداف    
ىدف تحقيق الإستقرار النقدي من أىم أىداف السياسة النقدية حيث يؤدي عدم الإستقرار النقدي سواء تضخم 

 أو إنكماش إلذ :

الدائنتُ  حسابدنيتُ والدنظمية ورجال الأعمال على خم إلذ إعادة توزيع الدخل والوطنيتُ لصالح الدض_يؤدي الت
 وأصحاب الدخول الثابتة.

_ أما الإنكماش فيؤدي إلذ إعادة توزيع الثروة والدخل الوطنيتُ لصالح الدائنتُ وأصحاب الدرتبات والدخول 
 1الثابتة على حساب طبقة الدنظمتُ ورجال الأعمال.

 :/ التوظدف الكامل2

أن  الب في العمل في منصب عمل ومنو يقلة عندما يكون لكل شخص لديو مهارة يركتتحقق العمالة الكام 
البطالة تحدث عندما لا لغد كل قادر عن العمل وراغب فيو فرصة عمل ويعرف الإقتصاديون العمالة الكاملة بأنها 

 الكفءمستوى العمالة الذي يتحقق من الإستخدام 

لأن الوصول إلذ تحقيقها ىو الوصول إلذ إنتاج السلع والخدمات التي  وتظهر ألعيتها في أنها وسيلة وليست غاية
لػتاجها المجتمع ويطلبها،لذلك تبقى ىدفا طويل الأجل نظرا لدا للبطالة من مضار على الإقتصاد فهي تعبر عن 

من بلدان  ىدر في طاقات المجتمعات الإنتاجية وضياع في موارد الإنتاج،فمعالجة البطالة وتحقيق العمالة لؼنلف
قتصادية،إلا أنو  الإ الرفاىيةإلذ لظو إقتصادي كبتَ  الدتقدمةمتقدمة إلذ بلدان متخلفة وبالرغم من وصول البلدان 

 2.قة إنتاجية غتَ مستغلةطاىناك بطالة و 

                                       
25،ص،2020لصاعي، مرجع سبق ذكره،  1 
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ومنو نستنت  لشا سيق أن السياسة النقدية لذا دور مهم في تحقيق العمالة وتخفيض البطالة غن طريق تقوية الطلب 
الفعال فعندما تقوم السلطات النقدية بزيادة الدعروض النقدي تنخفض أسعار الفائدة فيزداد الإستثمار وبالتالر 

 1زيادة الإستهلاك ثم زيادة الدخل.

  مدزان الد:فوعات:/تحقدق التوازن في3

إختلال ىذا الديزان في تغيتَ إتباع سياسة  لعلاجعلى صعيد توازن ميزان الددفوعات لصد أن الأدوات الدستخدمة 
 السوقنقدية إنكماشية والعمل على تخفيض الدعروض النقدي ،ويتم ذلك برفع سعر الخصم أو دخول عمليات 

 الددفوعات من عدة نواحي:الدفتوحة ويكون لذا أثرا إلغابيا على ميزان 

 _تخفيض مستوي الأسعار لشا ينعكس إلغابيا على الصادرات.

 _تخفيض القوة الشرائية والسيولة في الدول فتنخفض الواردات.

 الدالية تّذب رؤوس الأموال الأجنبية لشا يساعد على تخفيض العجز. الأوراق_رفع سعر الفائدة على 

لصرف على ميزان الددفوعات في حالة وجودعجز فتلجأ الدولة إلذ تخفيض قيمة أما بالنسبة لأثر تغيتَ سعر ا   
عملتها الخارجية أي سعر الصرف الأجنبي وىذا لغعل السلع الدستوردة أغلى بالنسبة للمستهلك المحلي والسلع 

 الدصدرة أرخص للمستهلك الأجنبي لشا يِؤدي إلذ زيادة الصادرات وتقليل الواردات.

وازن الخارجي فنجد أن السياسة النقدية بواسطة سعر الصرف الذي يلعب الدور الأبرز في توازن ومن خلال الت
الدعادلة الخاصة بتوازن الديزان التجاري فنقول أن الإقتصاد لؽكن أن يعرف أوضاعا لستلفة مابتُ توازن داخلي 

 وخارجي لؽكن أن لضددىا من خلال الشكل الأتي:
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 قتصاد الدختلفة)منحنى سوان(:أوضاع الإ(4-1رقم)الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

(،مذكرة ماستً،كلية العلوم الإقتصادية 2017-1980الدصدر:دتزاني رابح "أثر السياسة النقدية في التضخم،)
 .20،ص2019والتجارية وعلوم التسيتَ،جامعة أكلي لزند،البويرة،الجزائر،سنة

 نلاحظ من الشكل السابق مايلي

ظل  الدستويات الدختلفة من التوازن الخارجي وكل نقطة تقع عليو يعتٍ وجود توازن خارجي في الدنحتٌ EEيوضح 
 مستوى معتُ من سعر الصرف والإستيعاب المحلية.

أوضاع التوازن الداخلي فأي نقطة تقع عليو تعتٍ وجود حالة من التوازن الداخلي وأي  YYالدنحتٌ  ويوضح 
وجود تضخم وعلى يساره تعتٍ وجود بطالة ،ىنا علاقة عكسية بتُ سعر الصرف  نقطة تقع على لؽينو تعتٍ

خارجي معا يكون في النقطة   وفي الحالات  وازنلدنحنيتُ ىناك توازن داخلي وتوالإستيعاب المحلي عند تقاطع ا
 1الباقية يكون الإقتصاد في حالة إختلال و الأسعار بالنسبة   "عندما يكون الإستيعاب".

  

                                       
.65،صمرجع سبق ذكرهبن البار،  1 
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 تحقدق التنمدة الإقتصادية والنمو الإقتصادي:/4

يعتبر عامل النمو الإقتصادي من أىم أىداف السياسات الإقتصادية عموما أما السياسة النقدية فقد تزايد 
إىتمامها بالنمو الإقتصادي بعد الحرب العالدية الثانية حيث كان الإىتمام قبل ذلك على ىدف تحقيق العمالة 

تَ تحقيق النمو الإقتصادي بمعدل ثابت ليست ثابتة فحسب فريدمان أن وضع معدل لزدد الكاملة،ولكن معاي
وعوامل مضبوطة  ظروفللنمو الإقتصادي بمعدل ثابت أمرا لزققا إذ أن عملية النمو ليست بالدسألة التي تحكمها 

ية كتحقيق معدل ولكن النمو ىو عصارة نتائ  متكاملة لعناصر الإقتصاد عن طريق تجاوزه مشكلات إقتصاد
لوصول إلذ مرتفع للإدخار والتأثتَ على معدل الإستثمار من خلال التوسع الإئتماني حتى لؽكنها من ا

عن طريق النمو السريع فيقول في ىذا الشأن"ليست ىناك طريقة  في  التي تضع إقتصادياتها مرحلةالانطلاق
المجتمعات الحرة للقول مقدما أن ىناك معدلا لزددا للنمو ترغبو أو تحتاج إليو أو القول أن ىناك معدل عال وأخر 

لدعدل منخفض ولكن معدا النمو ىو النات  الكلي لكل لرهودات الأفراد الذين لصحوا في تحقيق طموحاتهم با
 1السليم.

فالسياسة في إستهدافها للنمو الإقتصادي تتخذ عدة طرق من بينها معدلات الفائدة و التي تؤدي بدورىا إلذ 
 زيادة الإستثمارات وعناصر الإدخار الخاص بالأفراد و الدؤسسات وىي كا لآتي:

لتالر دة إستثماراتهم وباثمرين على زيا_معدلات الفائدة:عن طرق تخفيض معدلات الفائدة لشا يشجع الدست
توظيف أكثر للعمالة وزيادة الدخول وفي النهاية رفع مستوى الدعيشة النمو إذن رفع معدل الإستثمار يقتضي 
بالضرورة رفع معدل الإدخار اللازم لدواجهة متطلبات للإستثمار إذا الدشكلة ىي مشكلة تدويل الإستثمار بمعتٌ 

 آخر تدويل التنمية الإقتصادية .

_تخفيض الدوارد النقدية: تعمل السياسة النقدية بواسطة عنصر الإدخار الذي لؽثل ترع وتعبئة الإدخارات المحلية 
في الدولة ووضعها في خدمة عملية التنمية الإقتصادية مع توفتَ  بواسطة الدؤسسات الدالية و الدصرفية القائمة

ة لقيام الإستثمارات وتوجيهها لضو القطاعات التي تخدم الشروط الدلائمة والدناسبة وتقدنً التسهيلات الدطلوب
 الإقتصاد الوطتٍ لضو التقدم .

                                       
(،أطروحة دكتوراه كلية 2014-2000" خلال الفتًة) دور السداسة النق:ية والدالدة في مكافحة التضخم في ال:ول النامدةحدادي ع،"  1، 

21،ص  2017.العلوم الاقتصادية والتجارية ، الجزائر ،   
 ا
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كذلك توجية الإستثمارات لضو القطاعات التي يتوجب تطويرىا مع زيادة الألعية بالنسبة لدسالعة ىذه القطاعات 
 في تكوين الدخل الوطتٍ وفي مقدمتها القطاع الصناعي.

خلال داف السياسة النقدية متداخلة فيما بينها وكل واحد منهما يكمل الأخر ومن لشا سبق لؽكن القول إن أى
 النقدية جانب للإستثمار وأخر للإدخار. سةىذه الأىداف يتضح أن للسيا

 ولكال دالنقدية فيما يعرف  بالدربع السحري  للسياسةومن خلال ماسبق أيضا لؽكن تلخيص الأىداف النهائية 
 1تالر:في الشكل البياني ال

 لكال:و :الدربع السحري(5-1)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ،صفحة2014-1968،"أثر السياسة الدالية والنقدية على التضخم خلال الفتًة أمحمدالدصدر:بن البار 
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 إرتفاع الأسعار

 معدل البطالة



دية في النظريات الإقتصاديةالفصل الأول:                                          السياسة النق  

29 
 

كذلك إشكالية التعارض بتُ أىدافها   يصلالنقدية النهائية والذي  السياسةيعتبر الدربع السحري تدثيلا لأىداف 
الكامل في إحدى الحالات التي توضح ذلك فمن الصعب  والتوظيف،فالعلاقة غتَ متوافقة بتُ إستقرار الأسعار 

تؤدي إلذ رفع الأسعار كذلك ىناك صعوبة  يلالتشغتحقيق كل الذدفتُ السابقتُ معا في نفس الوقت ،فزيادة 
بالنسبة لتحقيق التشغيل التام وتوازن ميزان الددفوعات ،فزيادة حجم الصادرات تقتضي خفض مستوى الأسعار 
وتحستُ الجودة وزيادة القدرة التنافسية بالدقارنة مع الدول الأخرى وبزيادة الصادرات تحدث الزيادة في كل من 

إرتفاع مستويات الأسعار المحلية وىكذا  واحتماللا أن ذلك سيؤدي إلذ زيادة الديل للإستتَاد الدخل والعمالة إ
لؽكن أن يؤدي التوظيف الكامل إلذ رفع مستويات الأسعار وزيادة حجم الواردات ونقص حجم 

 1الصادرات،وبالتالر التأثتَ سلبا على وضعية ميزان الددفوعات.

 داسة النق:ية.الدطلب الثالث:قنوات إبلاغ الس

تعبر قناة الإبلاغ عن طريق الذي من خلالو يبلغ أثر أدوات السياسة النقدية إلذ الذدف النهائي تبعا لإختيار 
الذدف الوسيط وتنحصر ىذه القنوات في أربع قنوات أساسية وىي:قناة سعر الفائدة،قناة سعر الصرف،قناة أسعار 

 ها فيما يلي: الإئتمان والتي نوضح قناةالسندات الدالية،

الأثر السياسة النقدية إلذ ىدف النمو،وذلك أن السياسة النقدية اء :ىي قناة تقليدية لإنتق_قناة سعر الفائ:ة1
لشا يعمل على إرتفاع سعرىا الحقيقي ومنو إرتفاع تكلفة رأس التقليدية تعمل على إرتفاع أسعار الفائدة الإسمية 

الإستثمار،وتقليص طلب العائلات على السلع الدعمرة والتحول لضو  الدال وىذا يؤدي إلذ تقليص الطلب على
 الإستثمار في العقار لشا يؤدي في النهاية إلذ إلطفاض الطلب الكلي ومنو النمو.

ألعية  :تستخدم ىذه القناة للتأثتَ على الصادرات وإستقطاب الإستثمار الأجنبي،وتعود_قناة سعر الصرف2
سعر الصرف إلذ أن تأثتَ تغتَه يصل إلذ الإقتصاد المحلي من خلال تأثتَه على حجم التجارة الخارجية وعلى حجم 

 تدفقات الإستثمار الأجنبي.

                                       
.9(،ص،2017بن البار ،مرجع سبق ذكره،)  1 
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:ىي تعبتَ عن وجهة نظر الددرسة النقدوية في تحليلهم لأثر السياسة النقدية  على _قناة أسعار السن:ات الدالدة3
 "قناة توبتُ الإستثمار"تبرون تأثتَ السياسة النقدية على الإقتصاد ينتقل عبر قناتتُ:الإقتصاد،تْيث يع

والتي تعتمد على ما يعرف بمؤشر توبتُ للإستثمار)العلاقة بتُ القيمة البورصية للمؤسسات ولسزن رأس الدال 
 الصافي(،و"قناة أثر الثروة على الإستهلاك"

النقود إلذ زيادة نسبة الأوراق الدالية وتقليل نسب الأرصدة النقدية عبر القناة الأولذ:يؤدي إلطفاض عرض •
 بالمحفظة الإستثمارية لدى الجمهور ،لشا يؤدي إلذ إلطفاض الإنفاق الخاص على الأوراق الدالية لشا يدفع الدتعاملتُ

ينخفض حجم  لتالرباض مؤشر توبتُ،و فىبوط الأسعار فينخمن التخلص من الأوراق الدالية الزائدةببيعها ومن ثم 
 الإستثمار ويتًاجع النات  المحلي الخام.

والذي يؤدي إلطفاضهما إلذ  عبر القناة الثانية: يؤدي إلطفاض عرض النقود إلذ إلطفاض أسعار الأوراق الدالية•
 إلطفاظ قيمة ثروة الجمهور،ومنو الحد من الإستهلاك وبالتالر تراجع النات  المحلي الخام.

 :وتنقسم إلذ:ن_قناة الإئتما4

:قناة الإقراض الدصرفي:حيث يؤدي إلطفاض العرض النقدي إلذ إلطفاض خجم الودائع لدى الدصارف 1_4
 الحد من النمو. وبالتالرفينخفض حجم الإئتمان الدصرفي لشا يقلل من الإستثمار 

سسات،والضمانات لتي :قناة ميزانية الدؤسسات:يؤدي إلطفاض عرض النقود إلذ الإلطفاض في صافي قيمة الدؤ 2_4
لؽكن للمقتًضتُ تقدلؽها عند الإقراض،ويؤدي إرتفاع سعر الفائدة إلذ تخفيض التدفقات النقدية لضو الدؤسسات 

وبالتالر على لظو النات  المحلي  ،وىذا ما يؤثر على إستثمار القطاع الخاصالصغتَة لشا يزيد من لساطر إقراضها
 1الخام.

 

 

 

                                       
.79-77،ص ،2003الجامعية،الجزائر،،ديوان الدطبوعات إلى السداسات الإقتصادية الكلدة م:خل،عبد المجيد قدي  1 
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 تراتدجدات السداسة النق:ية.إس:أدوات و الدبحث الثالث

 الدطلب الأول:أدوات السداسة النق:ية.

تتلخص آلية عمل السياسة النقدية في إستخدام لرموعة من الأدوات التي يستطيع البنك الدركزي من خلالذا   
 التأثتَ على عرض النقود،وإدارة حجم الإئتمان الدمنوح،ويوجد نوعان من الأدوات:

 ة للسداسة النق:ية)الكمدة(:/ أدوات غير الدباشر 1

تتدخل الدولة في النشاط الإقتصادي  بطريقة غتَ مباشرة من خلال السياسة النقدية التي تتبعها ويعتبر التأثتَ   
على حجم وسائل الدفع في المجتمع والنقود الورقية والنقود الدصرفية من أىم الجوانب السياسية،وذلك بإمتصاص 

،فالدصرف الدركزي لغب أن يقوم بدور أكثر فعالية للتحكم وتوفتَ أرصدة نقدية جديدة الفائض من الكتلة لنقدية
في الرصيد النقدي والرقابة على التمويل وبالتالر الرقابة على الدصارف،ويستعمل البنك الدركزي بصفتو السلطة 

ة من الأدوات لتحقيق الأىداف النقدية الدركزية في معظم الدول والدسؤول عن تسيتَ وتنظيم الكتلة النقدية،لرموع
الدسطرة بغية تحقيق أىداف السياسة الإقتصادية،وتْسب الحالات التي تواجو الإقتصاد من تضخم أو كساد تعتمد 
الأدوات غتَ الدباشرة على إستخدام السوق للتعديل النقدي بهدف التأثتَ على عرض وطلب النقود بطرقة تسمح 

 قة أساسا بالمجمعات النقدية.بإدراك الأىداف الوسيطية الدتعل

 1ويسمح اللجوء إلذ ىذه الأساليب لقوى السوق على تخصيص القروض ومن أىم الأدوات غتَ الدباشرة نذكر:

 سعر الخصم وسعر الفائ:ة: 1_1

 يعتبرترجع ألعية سعر الخصم وسعر الفائدة إلذ أن أسعارىا قصتَة الأجل تؤثر في السوق النقدية بل إن كلا منها 
لذذا لؽكن القول أن ىناك علاقة طردية تربط كل من سعر الخصم وسعر  أحد مضاىر التعبتَ عن ىذه الأسعار

معدل الفائدة بشكل عام لدعالجة  ترافعالفائدة وأسعار الفائدة قصتَة الأجل فإذا ما أرادت السلطة النقدية أن 
الذي يزيد من تكلفة  والأمرعر الخصم وسعر الفائدة التضخم التي لؽر بها الإقتصاد القومي فإنها تعتمد على رفع س

حجم  الطفاضحصول الدصارف التجارية على النقود أو الإئتمان أو الإحتياطات النقدية وىذا ما يؤدي إلذ 
إلذ حد ما،كذلك فإن إرتفاع سعر الفائدة  يالتضخملشا يساىم في التخفيف من حدة الضغط الإنفاق الكلي 

                                       
2002، ،دار ومكتبة الكندي للنشر والتوزيع.عمانإقتصاديات النقود والبنوكبن ىاني أ،  1
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سوف يزيد من حجم الودائع ويؤدي إلذ جذب جزء من القوة الشرائية  الآجلةلب والودائع على الودائع تحت الط
وتجميدىا لشا لؼفض بدوره حجم الإنفاق الكلي  ويساعد أيضا إرتفاع سعر الفائدة على التخلص من جزء كبتَ 

 والدنظمون الأعمالمن الدخزون لدى رجال 

وبالتالر حدة التضخم التي يتعرض لذا الإقتصاد القومي وعلى  لطفاضالاوبهذه الطريقة يتجو مستوي الأسعار إلذ   
ومعالجة حالة الركود والكساد التي يتعرض لذا فإنها تلجأ  اقتصادىاالسلطة التنفيذية إنعاش  تمار غبالعكس إذا 

من تكلفة الدصاريف التجارية على  لسيقلإلذ تخفيض سعر الفائدة عن طريق تخفيض سعر الخصم الأمر الذي 
سعر الفائدة التي تدنحها للعملاء  تخفيضالأختَة إلذ  لشا يدفع ىذه والائتمانالنقود السائلة والإحتياطات النقدية 

وبهذا  بالاستثماروىذا ما يشجع على زيادة الطلب على الإئتمان والقيام  الادخاروودائع  الآجلةوعلى الودائع 
 فاق الكلي ويساىم في تنشيط الإقتصاد القومي.يزداد حجم الإن

وىكذا  الاستثماركذلك فإن تخفيض سعر الفائدة على الودائع بأنواعها يدفع تلك الودائع إلذ السوق لتشارك في 
تساىم أداة تغيتَ سعر الخصم وسعر الفائدة في تقليل الإئتمان أو في توسيعو حسب الحالة التي يتعرض لذا 

 1.الإقتصاد القومي

 وسدلة عمل السوق الدفتوحة: 2_1

إحدى مكونات السياسة النقدية التي تستخدمها السلطة في الرقابة على الإئتمان ففي حالة  الأداةتعتبر ىذه 
يدخل البنك لدركزي إلطفاض مستوى النشاط الإقتصادي والرغبة في معالجة الكساد عن طريق زيادة الإنفاق الكلي 

ض السندات والأوراق الدالية مقابل تحرير شيك على حسابو لػصل البائع وىنا سوف السوق النقدية مشتًيا بع
يذىب ىذا الأختَ بهذا الشيك لدى البنك التجاري الذي يتعامل معو فتزداد الودائع بمقدار الشاك وبالتالر زيادة  

 يصبح بإمكانو أن يزيد من التجارية المحفوظة لديو وتزداد الإحتياطات النقدية للمصرف التجاري وبالتالر الصرف
حجم الإئتمان وىكذا تتوسع ىذه الدصارف في منح الإئتمان والقروض لعملائها وىو ما يؤدي إلذ زيادة القدرة 

 الشرائية في الإقتصاد القومي ويزداد وبالتالر الإنفاق الكلي في المجتمع.

 

                                       
22(،ص2018دتزاني،مرجع سبق ذكره،)  1 
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وظهور التضخم وإرتفاع  النشاط الإقتصاديوعلى العكس من ذلك عندما يعاني الإقتصاد في حالة إرتفاع مستوى 
الأسعار فإن البنك الدركزي يدخل السوق النقدية بائعا لبعض السندات والأسهم والأوراق الدالية لشا يقلل من 
 الإحتياطات النقدية والمحفوظة لديو لشا يدفع ىذه الأختَة إلذ تخفيض الإئتمان والقروض وىذا ما يؤدي 

كلي الذي لؽكن أن لؼفض الطلب الكلي الفعلي ولػد من التضخم وإرتفاع الأسعار الذي إلذ إلطفاض الإنفاق ال
 1القومي.يشهده الإقتصاد 

 إدارة الإحتياطي القانوني: 3_1

،فأن قدرتها على تحقيق ذلك تتوقف الودائعنظرا لأن البنوك التجارية ىي التي تتخصص في منح الإئتمان وقبول 
حوزتها من إمكانيات نقدية تدكنها من التوسع في عملياتها باستمرار مع الإحتفاظ بقدر مناسب من  على مافي

السيولة يكون بمثابة ىامش ضمان لذا وتبرز ألعية إستخدام السلطات النقدية لأحد أدواتها لدقاومة أو معالجة 
اومة الضبط الدستمر على الأرصدة  الوحيدة عن ذلك ولكي تستطيع ىذه الأختَة مق الدسئولةالإختلالات فهي 

الإحتياطي القانوني  رفعفقد تلجأ إلذ  الظاىرةالنقدية المحدودة للجهاز الدصرفي فضلا عن ىدفها في تخفيض ىذه 
الذي تحتفظ بو البنوك التجارية لديها بغرض تحقيق قدر من الإستقرار النقدي وتنظيم الدورات الإقتصادية 

دات التي تؤثر في وني للبنوك التجارية من أىم المحدلددفوعات كما يعتبر الإحتياطي القانولتوضيح الوضع في ميزان ا
إمكانياتها لضو إستغلال أرباحها بمعتٌ أن إلطفاظ ىذه النسبة تزيد من قدرة البنك السائلة بالقدر الذي يسمح لو 

اع ىذه النسبة يكون حسب سيولة بالتوسع في منح القروض والتسهيلات الإئتمانية والعكس تداما حيث أن إرتف
 2البنك وحسب قدرتو الإئتمانية

  

                                       
(،2002بن ىاني،مرجع سبق ذكره،)  1 
ماستً كلية العلوم الإقنصادية وعلوم التسيتَ،أم البواقي،جامعة العربي  مذكرةلى السداسة النق:يعدور البنوك الدركزية في التأثير شلغوم ك،  2 

.49(،ص،2012بن مهيدي،)  
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 / الوسائل الدباشرة للسداسة النق:ية)النوعدة(:2

ما وتعمل على الحد من حرية تستخدم ىذه الوسائل قصد التأطتَ على حجم الإئتمان الدوجو لقطاع أو لقطاعات 
 ها:لشارسة الدؤسسات الدالية لبعض الأنشطة كما ونوعا من ألع

: وىو إجراء تنظيمي تقوم بموجبو السلطات النقدية بتحديد سقوف لتطوير القروض الدمنوحة تأطتَ الإئتمان 1_2
من قبل البنوك التجارية بكيفية إدارية مباشرة وفق نسب معينة خلال العام كان لا يتجاوز إرتفاع لرموع القروض 

ت تتباين من دولة إلذ أخرى وىذا الدوزعة نسبة معينة وفي حال الإخلال بهذه الإجراءات تتعرض البنوك إلذ عقوبا
الأسلوب ينبع من سعي السلطات النقدية إلذ التأثتَ على توزيع القروض في إتجاه القطاعات الدعتبرة أكثر حيوية 
بالنسبة للتنمية أو التي تتطلب موارد مالية كبتَة ولؽكن تجديد ىذه العمليات أن لا تتعدى ثلاث سنوات فيجب 

 بكفالةأكيدة ولغوز إبدال إحدى التوقعتُ  ملاءةع شخصتُ طبيعيتُ أو معنويتُ ذوي أن تحمل السندات توقي
 الدولة.

 لغب أن تهدف القروض الدتوسطة الأجل إلذ إحدى الغايات التالية:

 _ تطوير وسائل الإنتاج.

 _ تدويل الصادرات .

 _ إلصاز السكك.

 الدركزي. ولغب أن تتوفر القروض التي يفرضها المجلس لتقبل لدى البنك

 الاحتفاظالدركزي بإجبار البنوك التجارية على  البنكيقتضي ىذا الأسلوب أن يقوم النسبة ال:ندا للسدولة:  2_2
بنسبة دنيا يتم تحديدىا عن طريق بعض الأصول منسوبة إلذ بعض مكونات الخصوم وىذا لخوف السلطات 

ية بسبب مالديها من أصول مرتفعة السيولة وىذا النقدية من خطر الإفراط في الإقراض من قبل البنوك التجار 
بتجميد بعض  ىذه الأصول في لزافظة البنوك التجارية وبذلك لؽكن الحد من القدرة على إقراض القطاع 

 1الإقتصادي

                                       
.243(،ص،2013) ، عمان، ،دار وائل للنشر والتوزيع،  النقود والبنوك والدتغيرات النق:ية الدعاصرةومتَال روحي سمارة،طاىر فاضل البياني،  1 
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 الودائع الدشروعة من أجل الإستيراد : 3_2 

ودائع لدى البنك  سورةن الواردات في يستخدم ىذا الأسلوب لدفع الدستوردين إلذ إيداع الدبلغ اللازم لتسديد تذ
على تجميد أموالذم الخاصة فيدفعهم ذلك  مسئولتُالدركزي لددة لزددة وبما أن الدستوردين في الغالب يكونون غتَ 

إلذ الإقتًاض الدصرفي لضمان الأموال اللازمة للإيداع وىذا من شأنو التقليل من حجم القروض الدمكن توجيهها 
 يؤدي بدوره إلذ رفع تكلفة الواردات.لباقي الإقتصاد و 

 قدام البنك الدركزي ببعض العملدات الدصرفدة : 4_2

تستعمل البنوك الدركزية ىذا الأسلوب في البلدان التي تكون فيها أدوات السياسة النقدية لزدودة الأثر حيث تقوم 
، كتقدلؽها القروض استثنائيةبصورة دائمة أو  لبعض الأعمال الدصرفية بادئهاالبنوك الدركزية بمنافسة البنوك التجارية 

 1عندما تدتنع أو تعجز البنوك التجارية عن ذلك . الأساسية في الإقتصاد في لبعض القطاعات 

 التأثير و الإقناع الأدبي: 5_2

ىذا ما وىي وسيلة تستخدمها البنوك الدركزية بطلبها بطرق ودية وغتَ رسمية من البنوك التجارية والبنك الدركزي و 
 لصاحا في كندا وأستًاليا ونيوزيلندا و إحقاقو في الولايات الدتحدة الأمريكية. يقصر

عنو التخلي يتزايد من سنة  الأسلوب الدباشر لإدارة السياسة النقدية والرقابة على الإئتمان ما فتيء اعتمادإن 
لأخرى خاصة في العشريتتُ الأختَتتُ في القرن العشرين لصالح الأساليب الغتَ مباشرة سواء في الدول الدتقدمة أو 

 النامية وذلك لعدة أسباب منها:

خلال _ تعمل الأساليب الدباشرة على خفض الدنافسة الدصرفية بتُ البنوك نتيجة الإفراط في تحديد نشاطها من 
 السقوف والدؤشرات الواجب إحتًامها وىذا من شأنو معاقبة البنوك التي تتسم بالحيوية والفعالية

تعمل ىذه الأساليب غلى الأضرار بالدؤسسات الصغتَة والدتوسطة أكثر من الشركات الكبرى وكون ىذه الأختَة _
 وائد أعلى.بإمكانها القيام بإقراض السيولة الزائدة لديها إلذ مؤسسات أخرى بف

 

                                       
.58-57(،ص،ص،2012ذكره،)شلغوم،مرجع سبق  1 



دية في النظريات الإقتصاديةالفصل الأول:                                          السياسة النق  

36 
 

_ تؤدي ىذه الأساليب إلذ بروز مشاكل إدارية نتيجة التمييز بتُ القطاعات والأساس الذي يتم وفقو تحديد 
 القطاع الأساسي من غتَه.

 _ إنعدام الضمانات الكفيلة يكون التسهيلات الإئتمانية الدقدمة لبعض القطاعات سوف تستخدم للاغراض
 المحددة لذا حيث أن الدقتًضتُ بإمكانهم إستخدام تلك القروض في أغراض أخرى.

_ يؤدي إستخدام ىذه الأساليب إلذ عدم الكفاءة في تخصيص الدوارد نتيجة التمييز غتَ العقلاني بتُ القطاعات 
 1.بتمكتُ قطاعات معينة ليست بالضرورة ىي الأحسن كفاءة من التسهيلات الإئتمانية

 الثاني:إتجاهات السداسة النق:ية. الدطلب

 حالة النشاط الإقتصادي لعا: سبح في ىذا الصدد لؽكن التمييز بتُ إتجاىتُ للسياسات النقدية

 نكماشدة:_السداسة النق:ية الإ1

بلد ما وبالتالر  يهدف أساس ىذا النوع من السياسات النقدية إلذ علاج الحالة التضخمية التي يعاني منها إقتصاد
فإن ىدف السياسة النقدية إتجاه التضخم ىو الحد وىو الحد من خلق الأدوات النقدية،أي الحد من خلق 

 وتخفيض الدعروض النقدي وبالتالر يتم الحد من إنفاق الأفراد والدؤسسات على شراء السلع والخدمات.

إحداث التضخم في مرحلة ثم علاجو،بل  ويرى البعض أن أي سياسة نقدية ناجحة ىي التي لا تندفع لضو
السياسة النقدية الدتوازنة ىي التي تعمل على الحفاظ على معدل تزايد ثابت لنمو الدعروض النقدي لأن ذلك ىو 
الذي لػقق إستقرار مستوى الأسعار،بإعتبار أن الدعروض النقدي ىو المحدد الرئيسي لكل من الدستوى العام 

 يف أو العمالة.لقومي وكذا التوظومستوى النات  ا للأسعار

  

                                       
.24(،ص،2018دتزاني،مرجع سبق ذكره،)  1 
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الحالة الأولذ،حيث يتم الرجوع إلذ ىذه الطريقة لزيادة سرعة لظو :وىي تدثل عكس _السداسة النق:ية التوسعدة2
لشا  الكتلة النقدية بتشجيع الإئتمان ورفع حجم وسائل الدفع،وتخفيض معدل الفائدة،فتَتفع حجم الإستثمارات

 1يؤدي إلذ زيادة الإنتاج والتقليص من حدة البطالة.

 الدطلب الثالث:إستراتدجدات السداسة النق:ية.

و سبيل للعمل،والذي يتعلق تّانب العمل لؽثل ألعية مستمرة بأنها خطة أيقصد بالإستًاتيجية من الناحية اللغوية   
الإستًاتيجية،والإستًاتيجية تصف طرق تحقيق الدنظمة  للمنظمة ككل،وىذا لا يقدر تفستَا علميا  لزددا لدا لؽثل

لذذه الدنظمة،وىذا الدفهوم  لأىدافها مع الأخذ في الإعتبار التهديدات والفرض البيئية والدوارد والإمكانيات الحالية
 2يشتمل على ثلاثة عوامل رئيسية تؤثر بدرجة كبتَة على الإستًاتيجية،وىي:إلظا 

 تماعية والتكنولوجية.اتها السياسة والإقتصادية والإجتَ _ البيئة الخارجية وتغ1

 نيات الداخلية الخاصة فيما يتعلق بالذيكل التنظيمي والقيادة والقوة والقيم._ الدوارد والإمكا2

_ وعليو فإن الإستًاتيجية وفقا لذذه الدعطيات توضح الكيفية التي لؽكن من خلالذا للمنظمة  أن تتنافس في 3
 ل.ميدان الأعما

 :الإستراتدجدات السابقة للسداسة النق:ية.1

 ىي الإسراتيجية الأولذ والتي تعتمد على ثلاث عناصر،نذكرىا فيما يلي:

 : نظرية القرض التجاري.1_1

نظرية القرض تي تبناىا البنك الدركزي وىي كانت تدثل إحدى الإستًاتيجيات القدلؽة للسياسة النقدية ال
في سياسة الإقراض الدصرفي،يقتضي بأن تقتصر البنوك التجارية على تقدنً قروض التجاري،وىو إتجاه تقليدي 

،وتكون متناسبة مع حاجات التجارة وتشمل فقط الأوراق تسدد نفسها أي تقتصر على القروض قصتَة الأجل
 السلع التصفية الذاتيةوذلك حتى تتحول خاصيةالتجارية مثل الكمبيالة وفتح الإعتمادات والسندات،التي لذا 

                                       
.65،ص2019،دار الراية للنشر والتوزيع،عمان ،الأردن،الطبعة الأولذ ،،إدارة العملدات النق:ية والدالدةزاىر عبد الرحيم عاطف  1 
دار وائل للنشر،الأردن،، 4، الطبعة اتدجي معاصرتر ي وإسإدارة البنوك م:خل كم،فلاح حستُ عداي الحستُ ومؤيد عبد الرتزان عبد الله الدوري  2 

.29،ص2008  
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 هد القرض وفوائديتسد يلة البيع فيالنهائية إلذ نقود بعد بيعها إلذ الدستهلك،ثم تستخدم حص

 1إن إعتماد البنك الدركزي على ىذه النظرية كإستًاتيجيةللسياسة النقدية قد أتسم بعدة عيوب من بينها:

يستطيع خصم الأوراق التجارية لتتناسب مع  على توفتَ عملة مرنة للبنك الدركزي،حيث _ لقد ركز البنك الدركزي
 ستطيع البنك الدركزي إصدارىا.ذاتو لد لػدد كمية النقود التي يحاجات التجارة،ولكنو في الوقت 

ظ الشديد في كمية النقود وىذا لد تتمكن البنوك الدركزية من منع الإلطفا 1929ة سنة _ خلال فتًة الكساد الكبتَ 
 القرض التجاري داخل النظام الدصرفي وخارجو. يعود لتأثتَ إتباع نظرية

_ كانت ىذه النظرية مقبولة في القرون السابقة حيث لاتوجد رقابة كبتَة،ولا بنوك مركزية بالدفهوم الحالر حتى 
 إذا تطلب ذلك. بالدساعدةتكون على دراية بإجراءات الإقتًاض،كما تتدخل 

ارية بشكل كبتَ،وذلك لضمان سداد القرض،ولكن في الحقيقة  كانت النظرية ترمي إلذ إستعمال القروض التج_ 
كان ىناك إستعمال للنقود في لرالات أخرى بعد العملية التجارية الأولذ،وكان البنك الدركزي لا يراقب 

 الإستعمالات اللاحقة للنقود.

أن ىناك إستًاتيجية غتَ  إن عدم تحكم البنك الدركزي في  عرض النقود قبل وخلال فتًة الكساد الكبتَ يبتُ بوضوح
 كاملة للسياسة النقدية وغياب واضح لأىدافها.

 :مب:أ الإحتداطات الحرة.2_1

وتعرف الإحتياطات الحرة أو)صافي الإحتياطات الدقتًضة(بأنها الفرق بتُ إحتياطات البنوك التجارية الفائضة 
أكبر من الإقتًاضات من البنك  الفائضة وإقتًاضاتها من البنك الدركزي،وتكون موجبة إذا كانت الإحتياطات

الدركزي،وتتأثر الإحتياطات الحرةبعوامل متعددة مثل عمليات السوق الدفتوحة وإستقراض البنوك التجارية وطرح 
والعملة الدتداولة وغتَىا،ونظرا لأن التغتَ اليومي أو الأسبوعي كبتَ جدا،أحيانا   float أسهم الشركات في السوق

                                       
258-257،ص ص 2001،دار غريب للطباعة والنشر،مصر،أدوات وتقندات مصرفدةمدحت صادق،  1 
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أسابيع قبل أن يستطيع إقتصاديو البنك الدركزي الحكم  4إلذ  3ياطات فقد تأخذ في العادة من في ىذه الإحت
 1على إتجاه تغتَىا

دورىا كما ينبغي لأنو لد لتمتع بمواصفات تؤىلو  يؤديخدام ىذا الدفهوم كدليل للسياسة النقدية ولكنة لد تم إست
 2لأن يكون مؤشرا ىاما ومن بينها:

قة وصل جيدة بتُ أدوات السياسة النقدية والأىداف الوسيطية كالمجاميع النقدية،وبالتالر يكون _ أنها لد تكن حل
 يؤثر سلبيا على لظو النقود. لاحتياطاتمبدأ 

_ لد تستطيع أن تقوم مقام دور الذدف الأولر لأن العلاقة بينهما وبتُ الأفراد أكبر من العلاقة بينها وبتُ البنك 
ن البنك الدركزي لا يستطيع أن يسيطر عليها كلية،حيث يعاني ىذا الدبدأ من عدة تأثتَات الدركزي وىذا يعتٍ أ

 بعيد نسبيا عن أىداف السياسة النقدية النهائية.تجعلو عدنً الفعالية مثل:الدعلومات عن الإحتياطات الحرة 

 :أسعار الفائ:ة.3_1

بدلا من الدستقبل، وبمعتٌ أخر فإنو يقيس تذن  الآنيعرف سعر الفائدة على أنو تذن الحصول على السلع أو الدوارد 
بالغرض  يتحددالسلع والدوارد الدستقبلية بمعدلذا الحالر حتى مع عدم وجود التضخم،فبالتالر فهو تذن أي شيء غتَه 

 3والطلب

كهدف وسيط أو مؤشر،وكان الذدف من إستعمال الإحتياطات الحرة   السياسة النقدية أسعار الفائدة استخدمت
،وفي الواقع إن الالطفاضأو  بالارتفاعفي الخمسينيات والستينيات ىو التأثتَ على ىذا الذدف)أسعار الفائدة(،إما 

 4أسعار الفائدة لا تتمتع بمواصفات الدؤشر الجيد للسياسة النقدية من عدة نواحي ىي:

تحت سيطرة البنك  علامتقالفائدة بالتوقعات التضخمية وبالطلب وعرض الإئتمان،وبالتالر فإنها _ تتأثر أسعار 
 الدركزي فقط.

 والإسمية. وقات بتُ أسعار الفائدة الحقيقية لفر ا _ تتميز أسعار الفائدة بصعوبة معرفة وقياس
                                       

.304،ص 1987،دار الدريخ،للنشر،الدملكة العربية السعودية،وجهية نظر النق:يين -،النقود والبنوك والإقتصادباري سيجل  1 
.109،ص 2005،دار الفجر للنشر والتوزيع،مصر،النقود والسداسات النق:ية،مفاتح صالح  2 
.147-146،ص ص2006_دراسة مقارنة،دار الخلدونية،الجزائر،السداسة النق:ية في النظامين  الإسلامي والوضعي ترال بن دعاس،  3 
.185،ص2005للنشر،الأردن،،دار وائل م:خل تحلدلي -،النقود والدصارفأكرم حداد  4 
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"ولا ضمان أن لػقق سعر فائدة معتُ أىدافا معينة،وذلك لأنو عرضة لأثار قوية أخرى لا تتصل    
بالسياسات،فسعر الفائدة الدناسب للإستثمار قد يكون سعر الفائدة الجاري أو سعر الفائدة الحقيقي الدتوقع 

ى أساسو تجري السياسة ر الفائدة الإسمي  الذي عللطلب،ولا نعرف الصلة بينو وبتُ سعليتلاءم مع ا
ر الفائدة الأسعار ،ففي حالة التضخم لصد سع التغيتَات الدتوقعة في مستوى لنقدية،حيث أننا لا لؽكن أن نلاحظا

الحقيقي  يكون منخفضا،والإسمي مرتفعا، ولا نعرف ىل السعر  الإسمي سيؤدي إلذ سعر حقيقي أعلى ومناسب،   
لضمنية لؽكن ملاحظتهاّ،والأسعار الوحيدة التي تختبر في داخل الإقتصاد اولكن لا أسعار الفائدة الحقيقية أو 

لصد الأسعار الإسمية لا تأثتَ لذا على الأسعار فري:مان  وتوضع على أساسها النماذج ىي الإسمية،وفي لظوذج
فائدة  صغرل الحقيقية،فإذا توقع الدقتًضون معدلا عاليا من التضخم عن الدقرضتُ،فإن سعر الفائدة الإسمي لؽث

 شجع الإقتًاض للإنفاق.خفض للمقتًضتُ لا للمقرضتُ،وىذا حقيقي من

 .النق:ية الح:يثة سة:إستراتدجدات السدا2

ت عملية ضبط التضخم هور بوادر تضخمية في الدول الكبرى  كالولايات الدتحدة،بدأت في الستينانظرت لظ
وخاصة بعد أن أثبت الإقتصاديون مدى العلاقة  النقديةتيجية السياسة ألعيتها القصوى في إستًا ومكافحتو تأخذ

،وبفحص السجل التارلؼي لخص "فريدوان وشوارتز"إلذ أن بتُ تغتَات كمية النقود ومستوى النشاط الإقتصادي 
التغتَ الجوىري في معدل لظو الدخل النقدي ،ولعالغزمان بأن معدل لظو عرض النقود في الفتًة الطويلة سوف يعبر 

و في إختلاف معدل التغتَ في الأسعار،وأن التغتَ في معدل لظو عرض النقود في الفتًة القصتَة سوف يغتَ عن نفس
 1معدلات لظو كل من الأسعار والنات 

كانت الإستًاتيجية الحديثة للسياسة النقدية في البداية تتمثل في إختيار ىدف وسيط جديد ىو ىدف النمو       
ضبط وتصحيح الفروقات بتُ التقديرات والواقع وإتبعت ىذه العملية بتنظيم ىذا  النقدي خلال السنة،ولزاولة

النمو في إترالر الإحتياطات حتى يتوافق مع ىدف لظو المجاميع النقدية،وبالتحكم في لظو عرض النقود يقوم البنك 
 الدركزي بالتحكم في معدل الفائدة على الأرصدة النقدية لدى البنوك

  

                                       
.551،ص1999،دار الدريخ للنشر،السعودية،النظرية والسداسدة-،الإقتصاد الكليمايكل إيدتران ترترة محمد إبراىيم منصور 1 
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لظو النقد الدطلوب للوصول إلذ الذدف الدسطر من قبل السلطات النقدية،كما يقدرون  يون بتقديرويقوم الإقتصاد
سعر الفائدة غلى الأرصدة النقدية لدى البنوك الذي يكون متناسبا مع معدل لظو عرض النقد الذي وضع كهدف 

تًاضات البنوك ،كما أن على ىذه الأرصدة سيكون عاملا مشجعا لزيادة إقوسيط لأن إلطفاض معدل الفائدة 
إرتفاعو يؤدي إلذ إلطفاض تلك الإقتًاضات،ولذلك فإن ضبط معدل الفائدة سيكون في خدمة الذدف الوسيط 

 1ويكون إترالر الإحتياطي،وبالتالر عرض النقود في زيادة الإستًاتيجية أيضا لد تكن نتجحة بالكامل.

  

                                       
مرجع سبق ذكره .،م:خل إلى السداسات الإقتصادية الكلدة دراسة تحلدلدة تقددمدةقدي غبذ المجيد، 1 
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 :خلاصة الفصل

 لقد تناولنا في ىذا الفصل مايلي:

النقدية من أجل تحقيق أىداف السياسة النقدية والتي ىي عبارة عم لرموعة من الإجراءات تستعملها السلطات 
النهائية للسياسة النقدية والتي تواجو صعوبات كبرى في إتخاذىا وتحقيقها وىذا  الأىدافمعينة فتطرقنا إلذ 
 الأخرى  الإقتصاديةمع أىداف السياسات لإرتباطها الوثيق 

تعرضنا في ىذا الفصل إلذ الأدوات التي توضع تحت تصرف البنك الدركزي وذلك لغرض مراقبة عرض النقود كما 
والتأثتَ على سيولة البنوك التجارية، وقد تعددت ىذه الأدوات وإختلفت تْسب نوعية تدخل السلطة النقدية 

 وكذا سعر الخصم  الإجباريح والإحتياطي الدتمثلة في عمليات السوق الدفتو  الدباشرةفمنها مايسمى بالأدوات غتَ 

والتي تدثلت في تأطتَ القروض وإنتقائها ووضع حد أقصى لسعر الفائدة  ةالدباشر إضافة إلذ ىذا رأينا الأدوات  
وكذلك تعرفنا على الدكانة التي إحتلتها السياسة النقدية عبر الزمن في الفكر الإقتصادي، فقد مرت عبر تطورىا 

بعد أن كان ينظر إليها من قبل الكلاسيك على أنها حيادية لا تؤثر بأي شكل من الأشكال على بثلاث مراحل و 
دورىا فقط في حلق النقود اللازمة لتنفيذ العمليات ،أصبحت ثانوية تزامنا مع  يقتصرالنشاط الإقتصادي إذ كان 

الدالية،لتصبح في التحليل النقدوي تدثل ظهور الفكر الكينزي باعتبارىا أقل فعالية مع إعطاء ألعية كبتَة للسياسة 
 .ألعية كبتَة إلذ جانب النقود حيث كانت تعتبر أكثر فعالية



 

  

 الفصل الثانً :الإطار المفاهٌمً لمٌزان المدفوعات.
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 تمهيد:

يعد ميزان الددفوعات النافذة التي يطل منها الاقتصاد الوطتٍ على الاقتصاد العالدي والعكس، وذلك لكونو بيان 
الدعاملات الدولية الذي يلم بجميع العمليات الإقتصاديةالتي تربط الاقتصاد الوطتٍ بالاقتصاد العالدي ، بعلاقات 

نية ، وتتضمن حرية انتقال السلع والخدمات ، ولديزان الددفوعات ألعية بالغة على تبادلية تزدوج فيها الدائنية والدديو 
 مستوى التحليل الاقتصادي لأي دولة ، لكونو يعكس درجة تداخل الاقتصاد المحلي بالعالدي .

ميزان الددفوعات ىذا يضم عدد كبتَ ومتنوعا من الدعاملات الإقتصادية ،ما يعتٍ أن ضرورة تصنيف ىذه 
مليات لؼضع لقواعد معينة ، ىذه الأختَة تضبط بدورىا  لرموعة عمليات بذارية تعطينا رصيد فرعي الع

باجتماعها مع باقي الأرصدة الفرعية الأخرى لضصل على الرصيد الإجمالر، والذي لؽثل ميزان الددفوعات لدولة ما 
دة ، تنتج عن عدة أسباب . وىذا خلال فتًة معينة . ما يعتٍ وجوب وجود اختلالات على مستوى ىذه الأرص

 ما سنحاول توضيحو من خلال عرض الدباحث التالية :

 الدبحث الأول: ماىية ميزان الددفوعات 

 الدبحث الثاني : الاختلال والتوازن في ميزان الددفوعات .

 الدبحث الثالث : طرق معالجة الاختلال في ميزان الددفوعات
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 فوعات .الدبحث الأول: ماىية ميزان الدد

ل في ميزان الددفوعات الذي يعطي صورة ادلية ( الحاصلة بتُ الدول ، تسجالدعلومات والبيانات التجارية ) التب
واضحة على الوضعية الإقتصاديةلدولة ما ، وسنحاول فيما يلي توضيح مفهوم ، ومدى  ألعية ذلك من خلال 

 حث.بىذا الد

 يتو: الدطلب الأول: تعريف ميزان الددفوعات وأهم

 : تعريف ميزان الددفوعات : الأولالفرع 

 تعددت الدفاىيم التي تناولت ميزان الددفوعات ، لذا سنحاول إعطاء بعض منها فيما يلي : 

: أطلق الاقتصاديون على تسجيل تدفقات  السلع والخدمات ، وتدفق النقود في الابذاه الدعاكس  1تعريف 
ير وبرركات  رؤوس الأموال،  وىذا ما يسمى بديزان الددفوعات ، والذي ىو والنابذة عن عمليات الاستتَاد والتصد

 1سجل معاملات الدولة مع الدول الأخرى. 

ىو سجل لزاسبي يبتُ جميع الدبادلات الإقتصادية التي بردث بتُ الدواطنتُ الدقيمتُ في تلك الدولة : 2تعريف 
 2ة زمنية معينة وىي في العادة سنة .والدواطنتُ الدقيمتُ في دول اجنبية أخرى من خلال فتً 

ىو بيان يسجل الحقوق الدولية التي للدولة والديون  الدولية التي عليها خلال مدة معينة عادة ما : 3تعريف 
 3تكون سنة واحدة . 

بناءا على ماسبق لؽكن القول أن ميزان الددفوعات ىو:سجل لزاسبي أو إحصائي موثق رسميا، يعتمد قيدا مزدوجا 
اللتتُ تتًتب عليهما حقوق دائنيةوإلتزامات مديونية  paymentsوالددفوعات  receiptsلاصة الدقبوضات لخ

للمقيمتُ من الأشخاص الطبيعيتُ والقانونيتُ في دولة ما مع الخارج نتيجة للمبادلات الإقتصادية والتحولات 
  4كون سنة واحدة.من طرفتُ خلال فتًة زمنية عادة ماتالخارجية سواء من طرف واحد أو 

                                                           
  138، دار حامد للنشر والتوزيع ، الاردن ، ص  ترونيةالتجارة الإلك.لعولدة الأسس.-بادل التجاري الت عبد العزيز عبد الرحيم سليمان ، 1

 . 75، ص  الأردن،دارالبازوري  للنشر والتوزيع ، الدالية الدوليةموسى عيسى مطر وآخرون،    2
 . 159، ص  2003، بتَوت ، لبنان ،  أساسيات الاقتصاد الدوليعادل احمد حشيش ، 3

.235ص 2006ولذ،دار جرير للنشر والتوزيع، عمان،،الطبعةالأالدوليلاقتصادتحليلاىوشيار معروف،  4 
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 الفرع الثاني : أهمية ميزان الددفوعات .

 في حد ذاتها مسألة ىامة لأي اقتصاد ، وذلك للأسباب التالية :  ةالإقتصادية الدوليعملية تسجيل الدعاملات 

قوة الاقتصاد  وقابليتو  سالإقتصادية يعكيعكس قوة الاقتصاد الوطتٍ للدولة : ىيكل ىذه الدعاملات  1
كيفو  مع الدتغتَات الدؤشرة في الاقتصاد الدولر ، لأنو يعكس حجم وىيكل كل من الصادرات ودرجة ت

 الأسعاروالواردات ، بدا فيو العوامل الدؤثرة عليو كحجم الاستثمارات ودرجة التوظيف ومستوى 
 والتكاليف .

لعملات الأجنبية يظهر القوة المحددة لسعر الصرف : إن ميزان الددفوعات يعكس العرض والطلب على ا 2
ويبتُ أثر السياسات الإقتصادية على ىيكل التجارة الخارجية من حيث حجم الدبادلات ونوع السلعة 
الدتبادلة الشي الذي يؤدي لدتابعة ومعرفة مدى تطور البنيان الاقتصادي للدولة ، ونتائج سياستها 

 الاقتصادية .
رجية للدولة :  حيث يشكل ميزان الددفوعات أداة يساعد على بزطيط وتوجيو العلاقات الاقتصادية الخا 3

ىامة تساعد السلطات العامة على بزطيط وتوجيو العلاقات الاقتصادية الخارجية للبلد بسبب ىيكلو 
الجامع . كتخطيط  التجارة الخارجية من الجانب السلعي  والجزافي ، أو عند وضع السياسات  الدالية 

الددونة فيو ضرورية للبنوك والدؤسسات والأشخاص  ضمن لرالات  والنقدية ، ولذلك تعد الدعلومات
 التمويل والتجارة .

يقيس الوضع الخارجي للدولة : حيث أن الدعاملات الإقتصادية  التي تربط الدولة مع العالد الخارجي ،  4
 ىي نتيجة اندماجو  في الإقتصاد الخارجي ، وىي بذلك تعكس الوضع الخارجي للدولة .

زان الددفوعات مصدرا للمعلومات : تتعلق بالدبادلات  التي يتًتب عليها التزامات ابذاه الغتَ ، أو يعتبر مي 5
 1تلك الدعاملات التي تتبع وسائل لتغطية ىذه الالتزامات.

موازين الددفوعات تعكس درجة لظو اقتصاد الدولة : دراسة ميزان مدفوعات دولة ما لؽكننا من التعرف  6
 إماالدولة ، فالدولة الدتقدمة الصناعية تكون السلع مصنوعة جزءا كبتَا من صادراتها على درجة لظو تلك 

الواردات فتكون غالبا من الدواد الخام والسلع الغذائية . عكس الدول النامية التي تكون معظم صادراتها 

                                                           
 . 90، ص  2001ما للنشر ، الجزائر ، دار ىو مدخل للعلاقات الدولية ، ندى عبد المجيد ، 1
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وربدا تكون مادة  من الدواد الأولية  وغالبا ما تعتمد في تصديرىا على عدد لزدود جدا من الدواد الخام
 1واحدة ، أما عن وارداتها فإنها تتكون غالبا من السلع الدصنوعة وأحيانا بعض الدواد الغذائية

 الدطلب الثاني : بنيان ميزان الددفوعات وعناصره الأساسية.

 أسلوب إعداد ميزان الددفوعات وترتيب مكوناتو يعتمدان على لزددات عديدة نذكر  منها:  إن

 الدعلومات من مصادرىا الأصلية الدعتمدة مثل السلطات الجمركية والأجهزة الدصرفية وخاصة  مدى  توافر
 البنوك الدركزية ومستوى تنوعها أو تركزىا  .

 . حجم الدعاملات الدولية ومستوى تنوعها أو تركزىا 
 سواق ودور النظام الاقتصادي السائد من حيث الانفتاح على العالد واندماجو كمركز أو كهامش في الأ

 مؤسساتو في عمليات الإنتاج والتبادل والائتمان  الدولية .
 السياسة الاقتصادية الدعتمدة في الدولة وخاصة بذاه حركة رؤوس الأموال الأجنبية وحرية أو تقييد  أىداف

 التحويلات الخارجية ولظط التنمية فيما بتُ تعويض الاستتَادات وتعزيز الصادرات 
 ُالتخصيص والتًكيز الإنتاجي في موارد أولية بغرض التصدير أو التنويع الإنتاجي  واقع الاقتصاد بت

 والتوازن الذيكلي . 

وعليو يظهر تباين واضح في حجم ولزتوى وتصنيف العناصر الأساسية كميزان الددفوعات الدولية بتُ بلد 
ىذا الديزان في كافة الدول  وآخر وىو ما يعتٍ بالضرورة عدم وجود قاعدة عامة وثابتة تتخذ كأساس لوضع

 2وعلى مر السنتُ .

إذن يقسم ميزان الددفوعات إلذ موازين عدة أو حسابات فرعية طبقا لتجانس أو تشابو الدعاملات الإقتصادية 
الدولية ، وعلى الرغم من وجود طرق متباينة في النظر إلذ ىذا التجانس ، إلا أنو لؽكن تقسيم ميزان 

 الددفوعات إلذ: 

 : الحساب الجاري ) الديزان التجاري ( :  أولا

يعد من الدكونات الرئيسية لديزان  الددفوعات ،كما أن الدكون الرئيسي للحساب الجاري ىو الديزان التجاري ، 
الذي لؽثل الفرق بتُ الصادرات والواردات ، وعليو فإن الحساب الجاري يتضمن كافة 

                                                           
 . 312، ص  1986دار الدعارف ، مصر ، الاتجاىات الحديثة في الاقتصاد الدولي ، منيس اسعد عبد الدلك ،   1
 

 . 239،ص ق ذكره ، مرجع سبىوشيار معروف  2
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ولػتل  1الدتعلقة بالدخل  الدستلم أو التسديد الذي يتم خلال سنة الدعاملاتالإقتصاديةالدولية مع التدفقات 
ىذا الحساب ألعية كبتَة كمؤشر للتعرف على التغتَات في الطلب على الصادرات والواردات والتي تؤثر بدورىا 

على حركات أسعار الصرف ، كما يوضح التغتَات التي برصل في حقوق الدولة ) القطاع الحكومي ( على 
ة الأجنبية وتأثتَىا على سعر الصرف ، طالدا أن ىذا التغتَ سيؤثر على طلب الدواطنتُ على الدوجودات الثرو 

 بالعملة المحلية ، ويتشكل الحساب الجاري من : 

 أ : ميزان التجارة الدنظورة ) الديزان السلعي ( : 

ادية التي ترى وتعد عند مرورىا بالحدود ويضم ىذا الحساب كافة البنود الدتعلقة بالصادرات والواردات من السلع الد
الجمركية للدولة ، وتشمل ىذه الصادرات والواردات بدا في ذلك الذىب غتَ النقدي الذي يتم تبادلو بتُ الدقيمتُ 

قيمة السلعة حتى شحنها على  أي ( FOB ) وغتَ الدقيمتُ . وعلى حتُ تكون الصادرات مقومة بالقيمة *
قيمة السلعة في ميناء الوصول . ويوصل صندوق النقد  أي( **  CIFت تقوم بالقيمة ) السفينة ، فإن الواردا

( وذلك حتى يكون بسييز قيمة   FOBالدولر في ىذا الشأن أن تكون الصادرات والواردات مقومة بالقيمة ) 
 .وتأميناالسلعة ذاتها عن قيمة الخدمات الدتعلقة بها نقلا 

ويقال أن  –ميزان التجارة الدنظور  –ادرات وقيمة الواردات من السلع اصطلاحا ويطلق على الفرق بتُ قيمة الص
( إذ كانت قيمة الصادرات السلعية ، أثناء الفتًة   FAVORABLEموافقة  )  أيالديزان في صالح الدولة 

الديزان ( ، كما يقال أن   SURPLUSيوجد فائض )  أيالتي يعد  عنها الديزان ، تفوق قيمة الواردات منها 
كانت قيمة الصادرات السلعية اقل   إذا(   UNFAVORABLEغتَ موافقة ) أيفي غتَ صالح الدولة ، 

 من قيمة الواردات منها . 

 ب : ميزان التجارة غير الدنظورة ) الديزان الخدمي ( : 

يدية وأنواع النقل ويشمل ميزان الخدمات الإقتصاديةالدرتبطة بخدمات النقل ) الدلاحة ، الطتَان،  السكك الحد
الأخرى ( والخدمات السلكية ولا سلكية ، الخدمات  الدصرفية ،  التأمتُ والسياحة والسفر ، كما تشمل أيضا 

 عوائد وأرباح الاستثمارات في الخارج. 

                                                           
 . 60الطبعة الأولذ،  دار الدستَة للنشر والتوزيع والطباعة ، عمان ، ص إدارة العملات الأجنبية  ،عدنان تايو النعيمي ، 1

 
⁎FREEONBOARD. 
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إلذ  أجنبيةتسجل في الجانب الدائن لأنو ينتج عنها دخول لأموال  الأجانبالخدمات التي قدمت من مواطنتُ إلذ 
فإنها تقيد في جانب الددين لأنها تؤدي إلذ  زيادة  أجانبلدولة ، أما الخدمات التي قدمت إلذ الدواطنتُ من ا

 الخارج .  إلذمدفوعات الدولة 

أما عائدات استثمارات رؤوس الأموال في الخارج و التي ىي عبارة فوائد القروض إلذ الشركات والذيئات الأجنبية،  
 الأرباحالخارج لتسجل في جانب الحقوق بالنسبة للدولة الدستوردة لرأس الدال ، أما  وأرباح الاستثمارات في

 لا تعود إلذ الدولة الأم فإنها تضاف إلذ استثماراتها الخارجية وتزيد من حقوقها . التيوالفوائد 

ومات الخاصة ويطلق عليو أيضا بحساب التحويلات أحادية الجانب تسجل فيو كل الدعلج : ميزان التحويلات : 
 1:حيث يقسمها  صندوق النقد الدولر إلذ بندين الأفراد والحكومة للأجانب،بالخبرات والدساعدات التي يقدمها 

 وتتضمن التعويضات وكذلك الذدايا على أنواعها: الذبات والدساعدات الحكومية : 1

 سلع ، خدمات ، نقد ، صكوك مالية. 

بات والدساعدات الحكومية ىناك أيضا ىبات من الدنظمات دينية بالإضافة إلذ الذالذبات الخاصة :   2
 وختَية  وثقافية وىي تعطى غالبا من دولة إلذ أخرى بدون مقابل .

الذبات والدساعدات الحصول على امتياز أو مواقف سياسة معينة من قبل الدولة  أىدافوقد يكون من 
بنهج سياسي واقتصادي لؼدم بالنتيجة مصالح الدولة   الدوىوبة ، على سبيل الدثال ، التزام الدول النامية

 الواىية. 

تسجل الصادرات من السلع والخدمات في الجانب الدائن ) جانب الحقوق( لأنها تعتبر بدثابة إيرادات تتلقاىا 
الدولة من الخارج ، وعلى العكس واردات الدولة تسجل في الجانب الددين ، لأنها تعتبر بدثابة مدفوعات 

 يها الدولة للخارج  .تؤد

 ثانيا : حساب رأس الدال : 

تدخل في ىذا الحساب جميع العمليات التي بسثل تغتَا في مراكز الدائنية والدديونية للدولة لأن معاملات الدولة 
مع الخارج لا تقتصر على بذارة السلع والخدمات فقط ، بل ىناك حركات رؤوس الأموال التي تنتقل من بلد 

 والتي تنقسم إلذ نوعتُ : إلذ آخر،  

                                                           
 . 58،ص  2003اسات والنشر والتوزيع ، بتَوت، الطبعة الأولذ،  لرد الدؤسسة الجامعية للدر العلاقات الاقتصادية الدولية ، بسام الحجار ، 1
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 الاستثمارات طويلة الأجل:أ / 

تطول فتًتها عن العام الواحد ، وتضم الاستثمارات الدباشرة ، والقروض  التيويقصد بها حركة رؤوس الأموال 
 طويلة الأجل،  وىي توضح مركز الدولة كدائنة أو مدينة للخارج الأجل طويل .

اشر ىو فئة من فئات الاستثمار عبر الحدود الذي يرتبط بدقيم في اقتصاد ما الاستثمار الدب:الاستثمارالدباشر1
ومقياس ىذا الاستثمار  1يتمتع بالسيطرة أو درجة عالية من النفوذ في إدارة مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر

، على  ولالأصلؽثل صافي رأس الدال في خارج الدولة وفي داخلها وذلك لتولر ولشارسة السيطرة والرقابة على 
سبيل الدثال ، فإن قيام إحدى الشركات ببناء مصنع جديد لصناعة السيارات في دولة أخرى أو شراء شركة 
قائمة في دولة أخرى،  فإن ىذه العمليات بسثل استثمار مباشر في ميزان الددفوعات للدولة الدعينة ، وعندما 

د رصيد التسديدات  يتمثل تدفقا  سالبا  ، وبالدقابل بزرج التدفقات الرأس مالية من الدولة الدعينة ، فإن قيو 
فإذا قامت إحدى الشركات الأجنبية بشراء شركة في الدولة الدعينة ، فإن ذلك لؽثل تدفقات رأسمالية وان قيود 

 2رصيد التسديدات سيكون تدفقا نقديا  موجبا .

شكل الغالب ففي وقتنا الحاضر ، لقد باتت القروض الدولية طويلة الأجل بسثل الالقروض الدولية :  2
حكومية أو من منظمات دولية مثل البنك الدولر للإنشاء والتعمتَ والدؤسسات  خاصة و إما ماإومصادرىا 

التابعة لو وكذلك صندوق النقد الدولر ، ويبتُ ىذا البند القروض الدولية طويلة الأجل التي منحها مقيمون 
 يها مقيمون من غتَ الدقيمتُ إلذ غتَ الدقيمتُ ، أو التي حصل عل

تشمل فئة استثمارات الحافظة على الدعاملات في سندات الدلكية وسندات الدين ، :  استثمار الحافظة 3
وتنقسم ىذه الأختَة إلذ سندات أذونات وأدوات السوق النقدية والدشتقات الدالية مثل ) عقود الاختيار ( ، 

 والتزامات مالية .إذ تولد عن الأداة الدشتقة استحقاقات 

في ىذا التصنيف تستبعد الدعاملات لأنواعهاالدالية الجديدة على البنود الدلائمة  الأدواتوتتوزع لستلف أنواع 
 التي تشملها  فئتا الاستثمار الدباشر والأصول الاحتياطية .

 

                                                           
 .https //www.imf.orgانظر الدوقع100،ص 2009السادسة مار الدولر ، الطبعة صندوق النقد الدولر ، دليل ميزان الددفوعات ووضع الاستث 1

 .11:15، على الساعة  2023/ 03/ 07تم الاطلاع عليو يوم : 
 . 64 – 63ره ، ص عدنان تايهالنعيمي ، مرجع سبق ذك2
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طويلة الأجل لتجارية القصتَة والا أخرى على الإئتمانات تفئة استثماراتشمل  :استثمارات أخرى 4
بالتأجتَ الدالر ( ،  والقروض ) بدا في ذلك استخدام ائتمان وقروض صندوق النقد الدولر والقروض الدرتبطة

والعزلة والودائع ) القابلة للتحويل وغتَ ذلك مثل الودائع الإدخارية  ، الودائع لأجل وأسهم الددخرات 
، وحسابات أخرى مستحقة التحصيل أو الدفع .)  والقروض وأسهم الابرادات الائتمانية وما شابو ذلك (

 1ويستبعد من ذلك الدعاملات التي يشملها الاستثمار الدباشر( .

 ب/ الاستثمارات قصيرة الأجل: 

والودائع الدصرفية والأوراق قصتَة الأجل،   الأجنبيةوىي التي لا تتجاوز أجل استحقاقها السنة مثل العملات 
مولة من الفائقة وسهولة الحصول عليها ، تسجل حركة رؤؤس الأموال قصتَة الأجل المح وتتسم بسيولتهاتالكمبيالا

كانت لزمولة إلذ الخارج وتتمثل في إن، وعلى العكس من ذلك تقيد في الجانب الددين الخارج في الجانب الدائن
 التغتَات الطارئة على الالتزامات مثل : 

 نوك المحلية .أرصدة الخارج من العملة المحلية لدى الب●
 . الأجانبالودائع الأجنبية العامة الدتداولة التي يشتًيها ●
 القروض الأجنبية قصتَة الأجل الدمنوحة لذيئات حكومية أو مصرفية لزلية .●

 مثل :  الأصولالتغتَات الطارئة على  -

 الأرصدة الدائنة في نطاق اتفاقيات الدفع الدولية .●

 الرسمي والبنوك للخارج .القروض التي لؽنحها القطاع ●

 أرصدة القطاع الرسمي والبنوك المحلية في الصرف الأجنبي ) عملات ، ودائع ، أذونات...( لدى البنوك الأجنبية.  ●

ومن الضروري التفرقة بتُ حركة رؤوس الأموال قصتَة الأجل التي تتم بصفة تلقائية وتلك التي تتم بغرض تسوية 
 الددفوعات ، وتتأثر حركة رؤوس الأموال قصتَة الأجل التلقائية ، بعوامل نذكر منها : العجز أو الفائض في ميزان 

 عنو من ىبوط في قيمة رأس الدال .جوما ينتالتضخم  -
 التغتَات في سعر الفائدة في الدراكز الدالية الدختلفة . -

 

                                                           
 . 10ص التمويل وادارة التمويل الدولي ،عباس الفياض ، 1
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طنية ما ، تتحول رؤوس عامل الدضاربة ، أن كان ىناك مؤشرات تدل على تغتَ في القيمة الدولية لعملة و  -
الأموال إلذ الدولة الدعنية لشراء مقادير من عملتها قبل أن يرتفع سعر صرفها في السوق العالدي ، ثم يبادر 

 1إلذ بيع ىذه العملة بعد ارتفاع سعرىا . 

 ثالثا : حساب عمليات التسوية 

الناحية الحسابية ، ويعود السبب في ذلك وتستخدم ىذه القفزة لغرض موازنة الديزان من قفزة السهو والخطأ : –أ 
إلذ أن كل عملية بذري ، إلظا تسجل مرتتُ في الديزان ، مرة في الجانب الددين ، وأخرى في الجانب الدائن 

حالة وجود خلل  طريقة القيد الدزدوج ، وتستخدم ىذه القفزة لخلق التوازن الحسابي لديزان الددفوعات في لإتباعنظرا
 أي

 بتُ القيدين ولػصل ذلك في حالة:عدم توازن 

 الخطأ في تقييم السلع والخدمات الدتبادلة نتيجة الاختلاف في أسعار صرف العملات .- 

 الخلل الناجم من تغيتَ القيمة الخارجية لعملة احد البلدين الدتعاملتُ بذاريا .-

الخطأ ، وىناك قواعد للتسجيل التي قد تقتضي ضرورة الأمن القومي عدم الإفصاح عن الدشتًيات بفقرة  السهو و -
أشرنا إليها في أن ىناك مقابلة نقدية في قيام الدعاملات الإقتصادية حيث تتساوى في القيمة وتتعاكس في الابذاه ) 

 2الحساب ( .

التي تعتبرىا  الأصولالاحتياطية على الدعاملات في  الأصولتشمل فئة حساب الاحتياطات الرسمية :  –ب 
نقدية في الاقتصاد أصولا متاحة للاستخدام بغرض الوفاء باحتياجات الددفوعات وباحتياجات السلطات ال

ارتباطا وثيقا من حيث الدبدأ بالدعايتَ الشكلية مثل  الأصولأخرى في بعض الأحيان  .ولا يرتبط توافر ىذه 
الذىب النقدي لدى السلطات 3معيار الدلكية أو العملة المحررة بها الأصل،  وتتكون الاحتياطات الدولية من 

النقدية ) البنك الدركزي ( ، ولغب التمييز بتُ الذىب النقدي عن الذىب الذي لؽتلكو الأفراد أو الشركات أو 
الحكومات الدنتجة لو ويتم التعامل بو بغرض البيع والشراء ، أما الذىب غتَ النقدي فإنو يعامل على أنو سلعة 

 صادرات وواردات سلعية.  أيو في الديزان التجاري مثل عادية وتفيد صادراتو و واردات

                                                           
 .  59بسام الحجاز ، مرجع سبق ذكره ، ص1
 . 59عباس الفياض ، مرجع سبق ذكره ، ص 2
 . 79، ص  2010جامعة الزقازيق ، كلية  التجارة ،  التجارة الدولية ،متَندا زغلول رزق ، ا3
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 رابعا : طريقة التسجيل في ميزان الددفوعات:  

تسجل مرتتُ في الجانب  أيكما قلنا سابقا طريقة التسجيل في ميزان الددفوعات يكون طبقا لطريقة القيد الدزدوج 
 الدائن والجانب الددين .

 رة السالبة ويشمل : بالنسبة للجانب الددين : يأخذ الإشا

  الاستتَادات من السلع والخدمات 
 . ) رؤوس الأموال الطويلة والقصتَة الذدايا والدنح والدساعدات الدقدمة للأجانب ) الدقدمة من طرف واحد

زيادة الاصول الوطنية في الخارج أو تقليل الاصول  إماالأجل الدتجهة لضو الخارج فهذا الجانب يأخذ 
 اخل .الأجنبية في الد

 الجانب الدائن : يأخذ الإشارة الدوجبة ويشمل :  أما

 الصادرات من السلع والخدمات 
 . ) الذداية والدنح والدساعدات الدقدمة من الخارج ) الدقدمة من طرف واحد 
 . 1رؤوس الأموال القادمة من الخارج 

 وعات الدطلب الثالث : السياسة النقدية ودورىا في معالجة العجز في ميزان الددف

دور السياسة النقدية في تقليل العجز في ميزان الددفوعات يبرز من خلال قيام البنوك البنوك الدركزية باستخدام  إن
سيجعل البنوك التجارية ترفع من أسعار الفائدة ، وإذا  لأنوأداة من أدوات السياسة النقدية وىي رفع سعر الخصم ،

تهبل إلذ الالطفاض أيضا ، لأن  لأسعارو سينخفض  ، وىو ماسيجعلاارتفعت فإن الإقبال على الائتمان أو طلب
وإلذ لزليا فإن ىذا الإجراء سيؤدي إلذ تشجيع الصادرات  وإذاالطفضتالأسعارالطلب قل على السلع الدعروضة ، 

ليا ارتفاع أسعار الفائدة لز أنالمحلية منخفضة ، وكما  الأسعاربزفيض الطلب على السلع الخارجية طالدا أن 
إلذ داخل الدولة ، وىذا ما  أجنبيةسيغري الأفراد الأجانب إلذ توظيف أموالذم بالبنوك الوطنية وبالتالر تدفق أموال 

المحلية ينخفض معدل التضخم وىو ما لغعل  الأسعاريساىم في بزفيض العجز في ميزان الددفوعات ، ومع الطفاض 
جنبية، كما أنو يشجع زيادة الصادرات ولؼفض العجز في ميزان السلع المحلية أكثر قدرة على منافسة السلع الأ

                                                           
 الإلكتًوني :الدوقع  ،2010الددفوعات ، تلمسان  الشروق اونلاين ، ميزان1

15/03/2023تم الاطلاع عليو في   http://montadaechoroukonline.com ./archive/index .php/t-13t-13.htm 

.45:02على الساعة   
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في الولايات الدتحدة عندما كان الاىتمام بدعدل  1980الددفوعات ، وذلك ما حدث في أعقاب انتخابات عام 
 التضخم الدرتفع، وارتفعت قيمة الدولار بالنسبة للعملات الرئيسية خلال نفس السنة. 

عل دور السياسة النقدية مهما في تصحيح اختلال ميزان الددفوعات ، وخاصة وعليو فإن ىذه الإجراءات بذ
عوامل أخرى تؤدي إلذ رفع قيمة العملة  إلذعندما يعاني الاقتصاد من معدل مرتفع للتضخم ، بالإضافة 

 المحلية في سوق الصرف الأجنبي مثل:

 تزايد الصادرات أو الطفاض الواردات.  -
 ون منخفضا بالنسبة للدول الدتعامل معها. معدل التضخم في الداخل يك -
 أسعار الفائدة الحقيقة الأعلى في الداخل.  -
 أسعار الفائدة الحقيقة الأقل في الخارج.  -

دور السياسة النقدية في تصحيح الاختلال في ميزان الددفوعات في الدول الدتخلفة فإنو لؼتلف عما  أما
علاه، بالإضافة إلذ نفس احتياطات الصرف لدى ىذه الدول ذكرنا نتيجة لعدم توافر العوامل الدذكورة أ

وتأثر سيولة الجهاز الدصرفي بحالة ميزان الددفوعات لكل التغتَات التي تتعرض لذا احتياطات الدصارف من 
 1العملات الأجنبية التي بسثلها. 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 على الدوقع التالر: حدود العجز الدقبول في ميزان الددفوعات، عبد العزيز بن حمد القاعد ،1

http://www.aleqt.com/2009/02/02/article_191474 html  10:33على الساعة  06/04/2023تم الاطلاع عليو في. 
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 والتوازن في ميزان الددفوعات  الاختلالث الثاني :الدبح

 .في ميزان الددفوعات ختلالالاالأول: الدطلب

إذا كان من الضروري أن يتوازن ميزان  الددفوعات ، فليس ىناك ما يضمن أن يتحقق ىذا التوازن لجميع أجزاءه، 
فقد لػدث أن يكون الحساب الجاري آو حساب عمليات رأس الدال غتَ متوازن بالرغم من كون لرموع الأرصدة 

ولكن تكمن الألعية في توازن أجزاء ميزان الددفوعات وليس توازن الأرصدة الكمية الكمية الدائنة والددينة متوازنة، 
 1.، بدعتٌ أن ىناك فرق بتُ التوازن الاقتصادي الحقيقي ، والتوازن المحاسبي لديزان  الددفوعات

بدعتٌ أن ومن ىنا لصد نوعتُ من العمليات التي تسجل في ميزان الددفوعات، وىي عمليات مستقلة وأخرى تابعة، 
صافي قيمة العمليات الدستقلة ىي نوع من الاختلال في ميزان الددفوعات، سواء كان ىناك عجز أو فائض، و 

 لؽكن أن نوضح ما يلي:                   

: ىي العمليات التي بردث لذاتها، ولا بردث لغرض تسوية عملية أخرى ولا مناص من العمليات الدستقلة1
ىذه  ,ا عمليات التصدير الاستتَاد، التحويلات أحادية الجانب والقروض طويلة الأجلحدوثها، ومن أمثلته

 العمليات تنقسم لقسمتُ:

 عمليات مستقلة دائنة: ىي العمليات التي يتًتب على حدوثها دخول نقد أجنبي للبلد، كالصادرات سلع  -1

 .الخ. أو غتَىا، واستلام ىبات وبرويلات ، استلام قروض طويلة الأجل . .

العمليات التابعة: ىي العمليات التي بردث لأغراض تسوية الالتزامات الناشئة عن حدوث العمليات الدستقلة،  
تابعة لعمليات الدستقلة وىي بردث لتسوية الالتزامات الدتًتبة عليها  فيولذلك يطلق عليها العمليات التابعة ، 
السائلة، والذىب النقدي  توحركة الاحتياطا، الأجلقصتَ الدال  رأسوىذه العمليات غالبا ما تنحصر بحركة 

 وىذه تتحرك سريعا لتسوية ما ترتب على العمليات الدستقلة من ديون أو حقوق.

 2معتٌ الاختلال سواء كان عجز أو فائض، بدلالة ىذه العمليات ىو: إذا

                                                           
 365.ص 2009مصر .،  مؤسسةشبابالجامعة، الإقتصادالنقديوالدولي،أحمدفريد مصطفى1
 211.212ص، 2010الأردن ، إثراءللنشروالتوزيع، الإقتصادالدولي النظريات والتطبيقات،ىجتَعدنان زكي أمت2ُ
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لى حدوثها دخول نقد أجنبي للبلد كما : حالة الفائض: تعتٍ أن العمليات الدستقلة الدائنة)التي يتًتب ع1*تعريف
في حالة الصادرات(، تكون اكبر من العمليات الدستقلة الددينة)خروج نقد أجنبي الاستتَاد(، أو بعبارة أخرى نقول 

 أن العمليات التابعة الددينة اكبر من العمليات التابعة الدائنة.

اكبر من العمليات الدستقلة الدائنة، وعلى ىذا فان  حالة العجز: فتعتٍ أن العمليات الدستقلة الددينة:2*تعريف
التوازن أو الاختلال يقصد بو التوازن أو الاختلال الاقتصادي والذي يركز على العمليات التلقائية أو الدستقلة 

 وحدىا دون غتَىا.

لدستقلة ،ولاينتج عن فهو الحالة التي تزيد أو تنقص فيها الدديونية عن الدائنية في الددفوعات ا:الاختلالتعريف *
بل من الدنطقي ،لرموع العمليات التي يتضمنها ميزان الددفوعات توازنا حقيقيا بهذا الدعتٌ في نهاية سنة الحساب

 1من سنة لأخرى ،بتُ جانبي الديزان تارة بالزيادة أو النقصان اختلالحدوث 

 في ميزان الددفوعات الاختلالالفرع الأول :أنواع 

 ع الاختلال ميزان الددفوعات و ىي:ىناك أربعة أنوا 

و ىو ذلك النوع من الاختلال الذي ينتاب التوازن الاقتصادي  الاختلال العارض أو العشوائي: -1
الخارجي للدولة، و لػدث نتيجة لظروف طارئة مثل تلك الدرتبطة بالكوارث الطبيعية أو الآفات الزراعية التي 

ت، وتهدم الدنازل و الدصانع و الدنشآت الحيوية بالدولة، و يتصف ىذا تؤدي بحياة كثتَ من البشر و الحيوانا
 سباب الدؤدية إليو.طبيعتو الوقتية حيث يزول بزوال الأالنوع من الاختلال ب

و ىو نوع من التقلبات قصتَة الأجل التي تصيب ميزان الددفوعات لفتًات زمنية أقل من الدوسمي:  الاختلال -2
من الاختلال في لرموعة الدول الآخذة في النمو على وجو خاص الاعتمادىا على تصدير سنة وينشأ ىذا النوع 

الحاصلات الزراعية و ىي أنوع الصادرات لا تتحقق إلا في فتًة زمنية معينة خلال السنة ومن الناحية النظرية 
لزل الدراسة على أن زيادة البحتة، فإنو لؽكن أن نتصور أن ىذا النوع من الاختلال يتم إزالتو على مدار السنة 

 الصادرات في فتًة معينة لؽكن أن نعوض نقصانها في فتًة أخرى من السنة.

                                                           
 .288ص، 1984، مصر،  ،الدارالجامعية العلاقات الاقتصاديةالدوليةلزمودطنطاوي الباز،1
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لالات الناشئة عن التقلبات الدورية التي تتعرض لذا دول الإخت: وىو ذلك النوع منالدوري تلالالاخ-
ولة أخرى، و تفصيلات ذلك اقتصاديات السوق، و تقوم التجارة الخارجية بنقل ىذه التقلبات من دولة إلذ د

أن الرواج الاقتصادي الذي تشيده إحدى دول اقتصاديات السوق ىو زيادة طلبها على الواردات من العالد 
 الخارجي وىذا يؤدي إلذ زيادة مستويات الإنتاج والتوظيف في تلك الدول الأخرى الدصدرة.

للإقتصاد ياكل الإنتاج و الدخل و التوظيف وىو النوع من الاختلال الذي يرتبط بهالذيكلي:  الاختلال -4
لزل الدراسة، فهذا الاختلال يظل طاغيا عمى ىيكل ميزان الددفوعات إلذ أن لػدث التغتَ الذيكلي  يالقوم

الدطلوب في قطاعات الاقتصاد القومي بالشكل الذي يرفع من بنود الدتحصالات الدستقلة لديزان الددفوعات 
 1.لدستقلة لدولة لزل الدراسة على لضو يغطي الددفوعات ا

من الوجهة الاقتصادية لؽكن استنتاج لرموعة من العوامل أو الأسباب الدؤدية إلذ اختلال ميزان الددفوعات، حيث 
 توجد علاقة واضحة بتُ حجم التجارة الخارجية وتلك الأسباب، من أىم الأسباب نذكر:

سعر الصرف عامل ىام في إحداث الإختالالات الدعروفة في  *التغتَات في معدلات الصرف الأجنبي: تعتبر تغتَات
موازين مدفوعات الدول الدختلفة، و في ىذا الخصوص يتم أيضا التفرقة بتُ تغتَات أسعار الصرف الدرنة أو الحرة 

 من ناحية، و التغتَات الناشئة عن تقويم العملة بأعلى من قيمتها أو بأقل من قيمتها من ناحية أخرى.

لقول أن تقلبات سعر الصرف ارتفاعا أو الطفاضا من شأنها أن تؤدي إلذ اختلالات متناظرة في ميزان لؽكن ا
الددفوعات، ففي حالة ارتفاع الصرف )إرتفاع قيمة العملة الوطنية(تصبح الدنتجات الوطنية غالية الثمن في نظر 

ستهلك الوطتٍ، فتزداد قيمة الواردات و الدستهلك الأجنبي، و تصبح الدنتجات الوطنية غالية الثمن في نظر الد
الطفاض )تنخفض قيمة الصادرات، و العكس في حالة برديد القيمة الخارجية للعملة المحلية عند مستوى أقل

قيمة العملة الوطنية(لشا يتناسب و الأسعار السائدة في السوق المحلي فتزداد الصادرات و تنخفض الواردات 
 ميزان الددفوعات.فائض في  إلذوىذا ما يؤدي 

*تغتَات مستوى الدخول المحلية و العالدية: من العوامل الدؤدية إلذ اختلال ميزان الددفوعات لبلد ما، ىي 
التغتَات التي بردث في الدخل، فزيادة مستويات الدخول في الدولة تعقبها زيادة في اتفاقها على الوردات، و 

يؤدي إلذ زيادة الطلب على صادرات  الأخرىت دخول الدول بطريقة متشابهة لؽكن القول أن زيادة مستويا
 الدولة الدعنية، كما أن الطفاض ىذه الدخول يؤدي إلذ نتيجة عكسية.

                                                           
 .34، 33ص1994القاىرة، الدار الدصرية اللبنانية،،  2ط ، التجارةالخارجية بين التنظيروالتنظيمسامي عفيف حاتم،1
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*تغتَات مستويات الأسعار المحمية و العالدية: يتجلى أثر الأسعار المحمية على ميزان الددفوعات من خلال 
الوطتٍ و التي من شأنها أن بردث أثار على كل من الطلب التضخم و الانكماش التي يتعرض ليا الاقتصاد 

 العالدي
، و مضمون ذلك ىو أنف في حالة إرتفاع الأجنبيةعلى الصادرات الوطنية، و الطلب الوطتٍ على الواردات  

الأسعار لزليا، فإن الدنتجات الوطنية تصبح أسعارىا مرتفعة نسبيا من وجهة نظر الدستهلك الأجنبي، الأمر 
ي ينعكس على الطفاض الطلب الخارجي على الدنتجات الوطنية، وفي الوقت نفسو تصبح الدنتجات الذ

 الأجنبية رخيصة الثمن من وجعة نظر الدستهلك الوطتٍ، الأمر الذي ينعكس على زيادة الطب الوطتٍ 

ؤدي إلذ الطفاض التي ت للموجاتالانكماشيةعليها، و بالتالر زيادة قيمة الواردات. و على العكس بالنسبة 
 مستويات الأسعار المحمية.

*تغيتَ الأرصدة النقدية: تتعرض الأرصدة النقدية لنقصان أمام اشتداد حركة الدضاربة في الصرف الأجنبي، و ىذا 
ما يؤدي إلذ بزفيض قيمة العملة الوطنية، و في ىذه الحالة يضطر البنك الدركزي بهدف حماية قيمة العملة الوطنية 

العملات الأجنبية، و بالتالر سحب جانب من عرض النقود الوطنية الدتداولة في السوق العالدية، و ىذا ما إلذ بيع 
يؤدي إلذ حدوث خلل في ميزان الددفوعات، و العكس صحيح أي في حالة إضطرار الدولة لسحب جانب من 

ة من  برركات قصتَة الأجل ىربا عرض العملات الأجنبية، إضافة إلذ ذلك ما قد تتعرض لو رؤوس الأموال الوطني
من عدم الاستقرار السياسي أو الخوف من انتشار الحروب، و في ىذه الحالة تواجو الدولة تيار التدفقات الرأسمالية 

 .1إلذ الخارج، و بالتالر نقصان ما لديها من أرصدة نقدية و ىذا ما يعرف بتحركات رؤوس الأموال الساخنة

 . ميزان الددفوعاتن فيالثاني:التواز  الدطلب

يتطلب الديزان تسوية تتمثل في تعديل وضعيتو بدعرفة أسباب وأنواع الاختلال الدوجودة فيو،وكيفيةمعالجتها،وقبل 
ذلك لابد من فهم الدعتٌ الحقيقي للتوازن، فنجد مفهومتُ لستلفتُ، لعا التوازن المحاسبي، والتوازن الاقتصادي ىناك 

 بتُ التوازن المحاسبي والتوازن الاقتصادي في ميزان الددفوعات، يطلقون بعض الاقتصاديتُ من يفرقوا

 على الأول "تعادل ميزان الددفوعات" ويطلق على الثاني بـ"التوازن الخارجي"

                                                           
 .2005دحلب البليدة، سعد لنيل شهادة ماجستتَ،جامعة ،مذكرةعاتالإختلال في ميزان الددفو  ومعالجة النقدية السياسيةعمرو شريف .1
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إن ميزان الددفوعات متوازنا دائما فالجانب الإلغابي يساوي الجانب  : الددفوعاتن لديزا المحاسبيالتوازن  -1
 حقيقة لا تزال تثتَ التساؤل فلماذا يكون ميزان الددفوعات متوازنا دائما؟  السلبي فيو وتلك

الواقع أن ىذا الديزان متوازن بدعتٌ التساوي، فالتوازن قد يكون معناه أن الديزان في حالة زيادة أو في حالة تساوي   
دات لؽثل شراء لعمليات وميزان الددفوعات في حالة تساوي دائما، و السبب ذلك بسيط وىو أن جانب الإيرا

أجنبية بعملة وطنية. و كل شراء يقابلو بيع، وكل بيع يقابلو شراء، ومن ىنا كانت كل الدبيعات تساوي كل 
 الدشتًيات، و تلك بديهية و لكنها لا تزال بحاجة إلذ إيضاح.

در يساوي ما أستورد من فالواقع أن ميزان الددفوعات ميزان متوازن من "الناحية الحسابية" و معتٌ ىذا أن ما ص
سلع وخدمات وأوراق  ونقود فإذا كان ميزان العمليات الجارية مثلا قد حقق فائضا، إي أن متحصلتو أزيد من 
مدفوعاتو، فإن ىذا الفائض لؽثل حقوقا للدولة الرأسمالية فيقيد ىذه الدبالغ في جانب مدفوعاتو  إما بوصفها رأس 

 مال البلد في الخارج
الجارية، ثم  تالعموميايا ذىبا نقديا مستوردا لذذا البلد. معتٌ ىذا أن ميزان الددفوعات يبتُ رصيد و إما بوصف 

يبتُ أيضا كيفية استعمال ىذا الرصيد، و بالتالر يكون الديزان في لرموعة  متوازنا دائما توازنا حسابيا بحيث لغب 
 1. أن يكون لرموعة الدتحصلات مساويا لمجموعة الددفوعات

 التوازن الاقتصادي لديزان الددفوعات:  -2

ىذا التعريف ىو الذي يعتد بو الاقتصاديون في الحكم على وضعية الديزان، والتوازن بالدفهوم الاقتصادي لا يكون 
 برققو حتمي، ولكن بتوافر ظروف اقتصادية، سياسية وبذارية ملائمة. 

ا على رصيد  أجزاء أو حسابات  بحيث لا يكون التًكيز على الرصيد النهائي للجانبتُ ال دائن والددين للميزان، وإلظم
فقط من الديزان، ولؽكن التمييز بتُ ىذه الحسابات من خلال الذدف من إجرائها و ىي إما تلقائية أو مستقلة، 

 وإما عمليات تعويضية أو موازنة.

لرموع العملياتالتي تتم لذاتها بغض  وتعرف كذلك بالعمليات فوق الخط، وىي :العمليات التلقائية أو الدستقلة -أ
ظرا لدا برققو من ربح. ومثل ىذه العمليات، ن النظر عن الوضع الإجمالر للميزان أو عن النتائج التي تتًتب عنها

عمليات تصدير واستتَاد السلع والخدمات، تلقيالاستثمارات الأجنبية أو القيام بها. أي الدعاملات الجارية 
                                                           

 237،ص2007االزريطة،الإسكندرية، –شارع سوتتَ  38الجديدة،  الجامعة ،دارالدولي الدعاصر الاقتصادلردى لزمود شهاب،1
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الأجل، بالإضافةلرؤوس الأموال قصتَة الأجل التي يقوم بها الخواص ويكون الغرض منها الدضاربة،  والرأسمالية طويلة 
 كلها بسثمل العمليات التي بردد التوازن بالدعتٌ الاقتصادي لديزان الددفوعات.

 ويطلق عليها كذلك بالعمليات برت الخط، لأن ىذه العمليات التعويضية أو الدوازنة:-ب

 تم لذاتها ولكن بشرط حدوث عمليات مستقلة، أي بذري بالنظر لحالة ميزانالدعاملات لا ت

الددفوعات وسد أي ثغرة فيو، وبالتالر فهي تتحقق من أجل تعويض أو تسوية ما يتمخض أو ينتج عن العمليات 
: حركات  التلقائية أو الدستقلة، وذلك لتحقيق التوازن المحاسبي وليس الاقتصادي. وتتمثمل ىذه الدعاملات في

رؤوس الأموال قصتَة الأجل على ىيئة قروض، التغتَ في الأرصدة من العملات  الأجنبية وحركة الاستتَاد 
 والتصدير للذىب النقدي.

 لكن الحكم على ميزان الددفوعات أنمو في حالة توازن من خلال طبيعة الدعاملات التي تتم،

عويضية بعد أن تتم، وىناك طريقتتُ للتبويب:  الأولذ يصطدم بدشكل تصنيف ىذه الدعاملات إلذ تلقائية وت
 تسمى بالديزان الأساسي، والثانية بديزان التسويات .

 ويتم الاعتماد فيو على استقرار ودلؽومة الدعاملات خلال الآجال الديزان الأساسي:-1

جل ألعيةخاصة لدا تتميز بو من القصتَة، وتشكل في ىذا المجال الدعاملات الجارية والدعاملات الرأسمالية طويلة الأ
استقرار وبالتالر، تعتبر عمليات تلقائية. أما رؤوس الأموال قصتَة الأجلوالاحتياطات الرسمية، فهي غتَ مستقرة 
ومعرضة لتغتَات قوية ومفاجئة، نابذة عن السلوك الدالر للمتعاملتُ  الذين يغتَونو بطريقة سريعة في حالة تغتَ 

 الفائدة. والديزان الذي يعتمد على ىذا النوع من رؤوس الأموال يكون أقل استقرارا أيضا،  أسعار الصرف وأسعار
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 لذذا يتم تصنيفها فيالعمليات التعويضية. ويكون الديزان بهذا الشكل:

 رصيد الحساب الدالر +

 رصيد الحساب الدالر+رصيد الدعاملات الرأسمالية طويلة الأجل

 + رصيد الديزان الأساسي

 رصيد الدعاملات الرأس مالية قصتَة الأجل +

 صافي التغتَ للذىب النقدي وحركة الاحتياطات

 

 ميزان الددفوعات 

 لكن يوجد من يرى أن رؤوس الأموال قصتَة الأجل ليست دائما غتَ مستقرة، مثلا

املات تتم لذاتها بغض النظر الدعاملات الرأسمالية قصتَة الأجل في المحافظ الدالية أو القروض قصتَة الأجل ىي مع
 عن حالة ميزان الددفوعات، وبالتالر تضاف إلذ الحساب الجاري والرأسماليطويل الأجل.  

 ىذا الديزان يقوم بوضع الدعاملات التي يكون الغرضميزان التسويات الرأسمالية:-2

عاملات علررؤوس الأموال قصتَة منها التسوية على جنب، ويضيف للمعاملات الجارية والرأسمالية طويلة الأجل الد
ا تتم لذاتها. في حتُ، يضع في  الأجل التي يقوم بها الخواص من أجل الربح أو الدضاربة، أو برقيق إيرادلأنهم
 الدعاملات التعويضية الاحتياطات الرسمية، إضافة للقروضقصتَة الأجل الحكومية التي برصل عليها بغرض التسوية. 
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 الشكل التالر: فيكون الديزان في

 

 رصيد الحساب الجاري

 رصيد الدعاملات الرأسمالية طويلة الأجل

 رصيد الدعاملات الرأسمالية قصتَة الأجل ) الخاصة (

 ميزان التسوية الرسمية

 رصيد الدعاملات الرأسمالية قصتَة الأجل ) الحكومية (

 صافي الاحتياطات الرسمية

 

 ميزان الددفوعات
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 سباب حدوث الاختلال في ميزان  الددفوعاتالدطلب الثالث: أ

قد يكون الاختلال في توازن ميزان الددفوعات ناتج عن سبب واحد أو جملة من الأسباب،وىذا باختلاف 
الدول و الظروف المحيطة بها، أو الفتًة التي حدث فيها الاختلال، والظروف المحيطة بها، والدلاحظ أن معظم 

ا بينها، وبرقق سبب يؤدي إلذ ظهور أسباب أخرى، ولؽكن حصر ألعها فيما ىذه الأسباب ىي متداخلة فيم
 يلي: 

 ىي أسباب خارجة عن المجال الاقتصادي وغتَ معروفة فيو، وتتمثمل في:  أسباب غير اقتصادية:-1

عوامل طبيعية: الاختلال في الأحوال الجوية وما قد ينجر عنو من كوارث طبيعية كالفيضانات، التصحر، -
وبئة الزراعية، أو نفاذ الثروات الطبيعية، لشا قد يؤدي إلذ الطفاضات مفاجئة في تصدير بعض السلع الأ

 الزراعية، وزيادة وارداتها من السلع الضرورية. 

التقدم الفتٍ والتكنولوجي: وما يرافقو من اختًاعات عالدية، خاصة إذا كان ىذا التقدم منحصرفي دولة أو -
الدول الدتقدمة، وبالتالر الأسعار مع بقاء ات ل، حيث يؤدي إلذ بزفيض تكاليف ونفقلرموعة قليلة من الدو 

أسعار منتجات الدول الدتخلفة مرتفعة. كما أن التقدم يغتٍ عن استعمال بعض الدواد الأولية التي كانت 
ثمل الدصدر الأساسي تستوردىا الدول الدتقدمة من الدول النامية، وبالتاليالطفاض صادرات ىذه الأختَة، التي بس

في بذارتها الخارجية، لشا يؤدي إلذ عجز  في ميزان مدفوعاتها. لكن ما نلاحظو عند الدول الدتقدمة فيما بينها 
أن أثر التقدم التكنولوجي ىو موزع، لأن ما برققو دولة من تقدم في صناعة ما تعوضو دولة أخرى في صناعة 

ا أخرى، كماأن الدلاحظ في ىيكل التجارة ا لعالدية الآن، أن ثلثي ىذه التجارة تتم بتُ الدول الدتقدمة، لأنهم
 مركز  التقدم التكنولوجي، في حتُ أن الدول النامية لا لؽثمل نصيبها سوى خمس ىذه التجارة. 

 وبالتالر، فإن التقدم الفتٍ يؤدي إلذ إضعاف القدرة التجارية والتنافسية للدول النامية. 

 لداخلية: فكلما كان البلد غتَ مستقر سياسيا، كلما أدت ىذه الوضعيةالأحوال السياسية ا-

إلذ الطفاض معدل تدفق رؤوس الأموال إليو وتهريب رؤوس الأموال الدوجودة فيو، وكذا نقص عوائد السياحة 
 وزيادة وراداتها من الدواد الأولية والأسلحة. 

أو الدقاطعات الاقتصادية وما لذا من أثر على معدلات الأحوال السياسية والعسكرية العالدية: كقيام الحروب -
 الصادرات، خاصة إذا كانت إحدى الدول بسثمل سوق خارجي فعال للدولة. 
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النمو الدلؽغرافي: وما ينتج عنو من زيادة في الواردات خاصة السلع الاستهلاكية، وعدم مقابلة ىذه الزيادة -
تهاج سياسات اجتماعية، يكون فيها رفع للأجور تؤدي إلذ زيادة بزيادة القدرة الإنتاجية. بالإضافة إلذ ان

 نفقات الإنتاج، وبالتالر تدىور القدرة التنافسية الخارجية للدولةنتيجة إرتفاع أسعار صادراتها. 

ا تؤدي إلذ  شل الإنتاج - الإضرابات العمالية: التي يكون لذا أثر خاصة في الدول الدتقدمة الصناعية، لأنهم
التكاليف ويؤدي بدوره إلذ زيادة الواردات، والطفاض الطلب على العملةالمحلية. كما أن التخوف  وزيادة

الدستقبلي للمستثمرين يظهر من خلال الطفاض تدفق رأس الدال لضو الداخل  إذا مست ىذه الإضرابات 
 أنشطة رئيسة في الاقتصاد، أو صناعة موجهة للتصدير بالدرجة الأولر.

 ادية: أسباب اقتص -2

 تتمثل أساسا في: 

التطورات في المحيط الخارجي كتدىور شروط التبادل التجاري الدولر وارتفاع أسعار الفائدة وأسعار -
الصادرات والواردات، واختلاف ىذه النسب بتُ لستلف الدواد والسلع، بحيث تكون في صالحالدول الدتقدمة 

 على حساب الدول النامية. 

الدتكررة التي بسس الدول الرأسمالية الدتقدمة، وتأثتَ ذلك على برصيل صادراتها، وىذه الأزمات الاقتصادية -
ا بسثمل أسواق خارجية ىامة للدول الدتقدمة.   الأزمات تنعكس مباشرة على الدول النامية، لأنهم

أثتَ على تغتَات أذواق الدستهلكتُ لزليا وخارجيا، وىذا من شأنو التأثتَ على ظروف العرض والطلب،والت-
 ىيكلة الاقتصاد الوطتٍ، وبالتالر ىيكل التجارة الخارجية. 

 بالإضافة إلذ بعض الأسباب الأخرى نذكر منها:  

العوائق التجارية التي من شأنها كبح حرية التجارة الخارجية من خلال التعريفة الجمركية ونظامالحصص، رغم -
ت اقتصادية فيما بينها لإلغاءكل ىذه القيود داخلها، لزاولة بعض الدول التخفيف من حدتها بإنشاء تكتلا

 وىذا سوف يؤثر على القدرة التنافسية

بدعدلات ا ومن أىم الأسباب )لكن لؽكن الدولة التحكم فيو( ىو نسبة التضخم داخل الدولة، ومقارنته-
 :يلي التضخم في بقية الدول. ويؤثر التضخم على الأسعار والدخول وعلى الدوازين الفرعيةكما

الصناعية وذلك لإرتفاع  :ىو الأكثر تأثرا بو، لأنمو يؤدي إلذ الطفاض الصادرات من السلعالديزان التجاري *
مقارنة بالأسواق الخارجية. أو زيادة الطلب المحلي على ىذه السلع التصديرية، أما السلع الزراعية  تكاليفها
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العالديكبتَة، سيؤدي في الزمن الطويل لارتفاع أسعارىا والدواد الخام إذا كانت نسبة صادراتها إلذ الإنتاج 
 والتحول إلذ توسيع الإنتاج في سلع بديلة وإحداث عجز في الديزان التجاري. 

:التضخم يؤدي لالطفاض الدخل السياحي لارتفاع تكاليف الدعيشة داخل البلد،وبرول أما ميزان الخدمات * 
 التكاليف الدرافقة لزيادة الواردات من تأميمضرائب ورسوم.  السواح إلذ بلدان أخرى، بالإضافة لزيادة

فإن التضخم يفقد الدستثمرين الثقة في القيمة الدستقبلية للعملة المحلية، ومدى التحكم في *أما الديزان الدالي:  
لرتضاعف عمليات التهريب نتيجة عدم رؤوس الأموال الداخلة. بالإضافة سعر الصرف، ويؤدي إلذ الطفاض 
 الاستقرار في النشاط الاقتصادي. 

قيام الدول النامية ببرامج تنموية اقتصادية أو اجتماعية، وذلك بزيادة استتَاد السلع الرأسمالية،الآلات،  -
سوف تزيد من ة التجهيزات الفنية ومستلزمات الإنتاج، بغرض زيادة قدرتها الإنتاجية على أمل أن ىذه الزياد

 اماتهاقدرتها على الوفاء بالتز 
 1،لأن ىذا التوسع في البرامج الاقتصادية يتم بسويلو عادة بقروض طويلة الأجل. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

يستتَفي العلوم دراسةحالةالجزائر،مذكرة مكملة لنيل شهادة ماجسياسة سعرالصرف والتوازن الخارجي،حنان لعروق،1
 . 45 -29,ص2004/2005الاقتصادية،جامعةقسنطينة
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 الدبحث الثالث : طرق معالجة الاختلال في ميزان الددفوعات 

إن وجود اختلال في ميزان الددفوعات بلد ما يعد من أىم الدؤشرات الاقتصادية خطورة على اقتصاد ذلك البلد 
لاسيما في حالة حدوث عجز ونظرا لألعية ىذا الديزان براول كل الدول معالجة الاختلال الذي يطرأ على موازينها 

ة وبشكل مبدئي ىناك طريقتان لتصحيح على اختلاف الأسباب الدؤدية لو وذلك من خلال أساليب معين
 الاختلال في ميزان الددفوعات .

 ) بالاعتماد على آليات قوى السوق ( الدطلب الأول: التعديل التلقائي لديزان الددفوعات 

ويتم التوازن التلقائي لديزان الددفوعات من خلال القوى الدنبثقة عن تأثتَات العجز أو الفائض في ميزان 
 بأيىذا الديزان مرة أخرى،  كل ىذا بشرط عدم تدخل الدولة  إلذالتي تستطيع أن تعيد التوازن الددفوعات و 

 شكل من الأشكال.

 : النظرية الكلاسيكية النقدية .أولا

استقر الفكر الكلاسيكي التقليدي في ىذا المجال على قدرة جهاز الثمن على برقيق التوازن الخارجي وتأخذ 
 ي :الذأشكىذه الطريقة أربعة 

 : آليةالأسعارالتصحيح عن طريق  -أ 

 ولؼتص ىذا التصحيح بفتًة قاعدة الذىب ، ويتطلب تطبيق ىذه الآلية ثلاثة شروط أساسية ىي : 

 ثبات أسعار الصرف . -

 الاستخدام الكامل لعناصر الإنتاج في القطر . -

 حرية حركتها ( . أيوالأجور)  الأسعار_ مرونة 

ىم أركان النظرية التقليدية وتتلخص ىذه النظرية بالاعتماد الدتبادل لحركة الذىب من وبسثل ىذه الشروط أ 
وإلذ القطر مع حالة ميزان مدفوعاتها ، ففي حالة حدوث فائض في الديزان فإنو يعطي دخول كميات كبتَة 

 الأسعارتفاع في من الذىب إلذ القطر يرافقها زيادة في عرض النقود في التداول ، الأمر الذي ينجم عنو ار 
المحلية القطر الدذكور مقارنة مع الأقطار الأخرى،  وسيتًتب عن ذلك نتيجتتُ أولذما الطفاض صادرات القطر 

،وثانيهما ىو ارتفاع في استتَادات القطر  من  الأجانبإلذ الخارج نظرا لارتفاع أسعارىا من وجهة نظر 
هة نظر مواطتٍ القطر وتستمر ىذه العملية حتى يعود التوازن نظرا الدلائمة أسعار السلع الأجنبية من وجالخارج
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ميزان الددفوعات ، أما في حالة حدوث عجز فإن النتيجة ستكون معاكسة ولكنها ستقود إلذ توازن الديزان إلر
لؽكن أن تؤدي إلذ تغتَات في أسعار الفائدة طبقا للنظرية  الأسعارأيضا غتَ أن التغتَات الحاصلة في 

على  الأسعارية وىذه بدورىا ستؤثر على وضع ميزان الددفوعات ولكن ليس مثلما يؤثر مستوى الكلاسيك
إعادة التوازن في الديزان ففي الحالة الأولذ) حالة الفائض ( بدقدور البنك الدركزي للبلد خفض سعر الفائدة 

وال إلذ خارج البلد وبالتالر على القروض الدمنوحة نظرا لارتفاع السيولة المحلية لشا سيؤدي إلذ تدفق الأم
التخلص من الفائض الدتاحة وإعادة التوازن للميزان ثانية ، أما الحالة الثانية )حالة العجز ( ، فبإمكان رفع 
سعر الفائدة من أجل جذب الأموال الأجنبية إلذ الداخل وعندىا ستزداد السيولة في السوق الدالية وإعادة 

 1التوازن للميزان .

 :  لية سعر الصرفح عن طريق آلتصحيا -ب

وىذه الطريقة ترتبط بنفس الطريقة ، وىي خاصة ترتبط بسيادة نظام العملات الورقية مابتُ الحربتُ العالديتتُ 
الأولذ والثانية ، وشروطها ترتبط بحرية أسعار الصرف وعدم تقييدىا  من قبل السلطات النقدية، وتتلخص 

،  الأجنبيةاني من حالة عجز في ميزان مدفوعاتو عادة مالػتاج إلذ العملات ىذه الأفكار في أن البلد الذي يع
ولكن زيادة عرض العملة المحلية سيؤدي إلذ الطفاض سعرىا في الأسواق،  وعندما ستغدو أسعار   السلع 
والخدمات في ذلك البلد منخفضة مقارنة بالسلع والخدمات الأجنبية،  فيزداد الطلب على منتجات البلد 
الدعتٍ ، وىكذا تزداد صادراتو مقابل الطفاض وارداتو ...وتستمر ىذه العملية حتى يعود التوازن " حسب ىذه 

 2في حالة وجود فائض في الديزان فإنو لػدث العكس بساما. أماالنظرية " 

 التصحيح عن طريق تغيرات سعر الفائدة :  -ج

تغتَات في أسعار الفائدة وىذه  إلذوض النقدي تؤدي وطبقا لذذه الآلية فإن التغتَات التي بردث في الدعر 
على إعادة التوازن في  الأسعاربدورىا ستؤثر على وضع ميزان الددفوعات ولكن ليس مثلما يؤثر مستوى 

 الديزان:

                                                           
 حنان لعروق،  مرجع سبق ذكره1
 انظر الدوقع الإلكتًوني: ميزان الددفوعات ، احمد السيد الكردي ،2

ordy/posts/158562https://kenanaonline.com/users/ahmedk   على الساعة 10/04/2023تم الاطلاع عليو في . 
15:10. 

https://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/158562
https://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/158562
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ففي حالة الفائض وزيادة الدعروض النقدي ) كمية النقود الدتداولة ( نظرا لارتفاع السيولة النقدية تنخفض  -
إلذ خارج البلد وبالتالر التخلص من  الأموالة المحلية مقارنة بسعر الفائدة الأجنبية، وبالتالر تدفق رؤوس الفائد

 الفائض الدتاحة وإعادة التوازن للميزان ثانية. 

في حالة العجز والطفاض الرصيد النقدي ومن ثان ارتفاع سعر الفائدة المحلية مقارنة بسعر الفائدة  أما -
 الأجنبية على الداخل ومن ثم إعادة التوازن للميزان. الأموالثم تسجيل دخول وتدفق رؤوس  الأجنبية ومن

 التصحيح عن طريق التغيرات في الرصيد النقدي :  -د

وطبقا لذذه الآلية فإن القوة النابذة عن الخلل في ميزان الددفوعات سوف تغتَ الأرصدة النقدية التي في حوزة 
على إعادة  الأسعارستؤثر على وضع ميزان الددفوعات ولكن ليس مثلما يؤثر مستوى الأفراد ، وىذه بدورىا 

 التوازن في الديزان: 

 إلذفي الحالة الأولذ) حالة الفائض ( بردث زيادة في الأرصدة النقدية التي في حوزة الأفراد من ما يؤدي  -
افتًاض عدم تأثر الصادرات وبالتالر يتم زيادة الإنفاق على السلع والخدمات الأجنبية) زيادة الواردات ( و 

 التخلص من الفائض وإعادة التوازن للميزان ثانية. 

 بزفيض  إلذالحالة الثانية) حالة العجز ( تتضاءل الأرصدة النقدية التي في حوزة الأفراد، لشا يؤدي  أما -
ر الصادرات  وبالتالر يتم الإنفاق على السلع والخدمات الأجنبية) الطفاض الواردات ( وافتًاض عدم تأث

 1التخلص من العجز وإعادة التوازن للميزان ثانية .

 ثانيا : النظرية الكينزية

تعتمد ىذه الطريقة على النظرية الكينزية التي تهتم بالتغتَات الحاصلة في الدخول وآثارىا على الصرف الأجنبي 
 ىي :  وبالتالر على وضع ميزان الددفوعات واىم شروط ىذه النظرية 

 ثبات أسعار الصرف.  -

 لرود الاسعار ) اثباتها( . -

 الناقص .التوظفسيادة حالة  -

 على الدخل برت تأثتَ مضاعف الإنفاق. للتأثتَالاعتماد على السياسة الدالية وخاصة الإنفاق العام   -

                                                           
 . 142،ص  2011الطبعة الأولذ، دار الفكر ناشرون وموزعون ، عمان ، صادالدولي، قتالاالسيد متولر عبد القادر ، 1
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غيتَ في مستوى وتتلخص ىذه النظرية في أن الاختلال الحاصل في ميزان الددفوعات سيؤدي إلذ إحداث ت
 الاستخدام و الإنتاج للبلد وبالتالر في مستوى الدخل المحقق وذلك برت تأثتَ مضاعف التجارة الخارجية

فحينما يسجل ميزان الددفوعات لبلد ما فائض جراء التزايد في  صادراتو ومنو سوف يرتفع مستوى الاستخدام في 
 .لأجور ومن ثم الدخول الدوزعةتلك الصناعات التصديرية فيواكبها زيادة في معدل ا

وسيتًتب على زيادة الدخول تنامي في الطلب على السلع والخدمات بنسبة اكبر نتيجة عمل الدضاعف فتًتفع 
 1الديزان ، ولػدث العكس في حالة وجود عجز في الديزان . إلذعودة التوازن  إلذالاستتَادات من ما يؤدي 

 ل التلقائي مايلي :ومن الانتقادات الدوجهة لآلية التعدي

فقط دون تدخل السلطات الإقتصادية يرتبط بوجود لساوف حقيقية بتعريض  الأسعارالاعتماد على آلية  إن●
الاقتصاد لدوجات من التقلبات الإقتصادية التي تستغرق زمنا طويلا  نسبيا حتى يتستٌ القضاء على  الخلل 

 الذي يهدد الدركز الاقتصادي الخارجي للدولة .

التغتَات في الدخل لا تضمن معالجة الخلل في ميزان الددفوعات طبقا لآلية الكينزية ذلك لأنو في حالة  نإ●
العجز فإن الطفاض الدخل قد لا يكون نفس مقدار الالطفاض الحاصل في الإنفاق وما لغر بدوره إلذ الطفاض 

ات العامة من أجل إجراء تغتَات في الطلب على الصرف الأجنبي ولذذا السبب وحده لؽكن أن تتدخل السلط
 2مناسبة ) مقصودة( في الدخل بالقدر الذي يؤدي إلذ إعادة التوازن في ميزان الددفوعات .

 الدطلب الثاني : التصحيح عن طريق تدخل السلطات الحكومية العامة  

اصل في ميزان وىذه العملية ترتبط غالبا بتدخل السلطات العامة بصورة مباشرة بهدف معالجة الخلل الح
التوازن لديزان  لإعادةلا تدع السلطات الحكومية في الدولة الدعنية قوى السوق حرة  أيالددفوعات،  

والدخل القومي وىو ما يتعارض مع  الأسعارالددفوعات، لدا يعنيو ىذا من السماح بالتغتَات في مستويات 
ملات الكاملة ،وللحد من الآثار الإقتصادية واستقرار الدخل القومي عند مستوى الع الأسعارسياسة تثبيت 

 الاجتماعية الناجمة عنو من ناحية أخرى،  ويتم ذلك باستخدام جملة من الإجراءات لعلاج اختلال الديزان .

                                                           
 منتديات الجلفة وللمزيد من الدعلومات انضر الدوقع الإلكتًوني: 1

http:// www.forum.djelfa.info : ً54:20، على الساعة :  11/52/4542تم الاطلاع علٌه ف . 
 . 143السيد متولر عبد القادر ،مرجع سبق ذكره ،ص 2
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 1.وىناك إجراءات تتخذ داخل الاقتصاد الوطتٍ ومثلها : 

 .في حالة حصول عجز في الديزان بيةالأجنوالسندات المحلية للأجانب للحصول على العملات  الأسهمبيع  ●

 .بيع العقارات المحلية للأجانب للحصول على النقد الأجنبي ●

السياسة التجارية الدختلفة للضغط على استتَادات مثل نظام الحصص أو  الرسوم الجمركية،  أدواتاستخدام  ●
 .إضافة إلذ تشجيع الصادرات من أجل برقيق التوازن في ميزان الددفوعات

 خدام الذىب والاحتياطات الدولية الدتاحة لدى البلد الدعتٍ في تصحيح الخلل في الديزان .است ●

 كما ىناك إجراءات خارج الاقتصاد الوطتٍ ،ومنها : 

الفروض الخارجية من الدصادر الدختلفة مثل : صندوق النقد الدولر  أو البنوك الدركزية الأجنبية  إلذاللجوء  ●
 ة .....الخ .أو أسواق الدال الدولي

 بيع جزء من الاحتياطي الذىبي للخارج . ●

والسندات التي بسلكها السلطات العامة في الدؤسسات الأجنبية لدواطتٍ تلك الأقطار للحصول  الأسهمبيع●
 على النقد الأجنبي

 الدطلب الثالث : الدداخل الحديثة لدعالجة الخلل في ميزان الددفوعات 

تصحيح العجز في ميزان الددفوعات مسارا متوافقا مع التطور الفكري للنظرية لقد أخذت الآيات الحديثة ل
الإقتصادية فجاء منهج الددونات ملائما للنظرية الكلاسيكية ومنهج الاستيعاب متوافقا مع الفكر الكينزي 

 وكان الدنهج النقدي منسجما مع أفكار مدرسة شيكاغو ، وىذا تفصيل لذذه الدناىج : 

 الدرونات  : : منهج  أولا

وىو  1937تم تقديم ىذا الدنهج بواسطة الفريد  مارشال ؛ابالينر وقام بتطويره ماخلوب ؛ روبنسون عام  
ذلك الدنهج الذي يركز على دور سياسة الصرف كمنهج ملائم لتصحيح الخلل في ميزان الددفوعات وعلى 

ناتج  إلاأن رصيد ميزان الددفوعات ماىو  وجو الخصوص تركيز التحايل على الديزان التجاري  وذلك لاعتبار
الفرق بتُ الصادرات والواردات عند أنصار ىذا الدنهج ، ومن ثم فإن أية تغتَات بردث في معدل الصرفسوف 

                                                           
 .17صالتمويل وادارة التمويل الدولي،  عباس الفياض ،1
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النسبية لكل من الصادرات والواردات بدا يؤدي إلذ برسن وضع الديزان التجاري في  الأسعاربسارس تأثتَا على 
 1ظل شروط وفروض أساسية 

 تًاضات لؽكن إلغازىا فيما يلي:أىم الإف_ إفتراضات منهج الدرونات:1

 من ميزان متوازن )الديزان التجاري(أي أن رصيده يساوي الصفر.إنطلاق التحليل  يفتًض منهج الدرونات•

لا نهائية مرونة عرض الصادرات والواردات ،وبالتالر تكون أسعار السلع القابلة للإبذار •
 اردات(ثابتة.دوليا)صادرات،و 

 التوظفإفتًاض ثابت الدخول،ويستمد ىذا الفرض تفستَه من الفرض الكلاسيكي لسيادة حالة •
 الكامل،وبالتالر يتم إلعال تغتَات الدخول كإحدى القوى الصحيحة لديزان الددفوعات.

 إقتًاض عدم عدم وجود ردود أفعال للدول الأخرى تؤدي إلذ تغيتَ في معدل الصرف.•

 2ت السعرية في الدتغتَات القادرة على تفستَ أثر معدل الصرف غلى الديزان التجاري.الدرونا•

إقتًاض حالة إستقرار سوق الصرف الأجنبي )إلعال الأثار النقدية لتغتَات معدل الصرف(، ويفسر ىذا •
 3قوى ذاتية تتكفل بتصحيح الأختلالات الدمكن حدوثها في سوق الصرف الأجنبي. الفرض بوجود

ياب التدفقات الرأسمالية سواء طويلة الأجل أو قصتَة الأجل، وكذلك الدعاملات من طرف واحد في غ •
 4ميزان الددفوعات.

  

                                                           
 .314،ص2006شركة ناس للطباعة، القاىرة،،1طالتوازن النقدي ومعدل الصرف،نشأة الوكيل ، 1

.3ص "مرجعسابق"نشأةالوكيل 2 
.314،ص2009الدارالجامعية للنشر والتوزيع،بتَوت، ،إقتصاديات دولية،محمد يونس محمد وأخرون   3 
.324، ص1990، مكتبة الإشعاع للطباعة والنشر والتوزيع ، مصر ،، التجارة الدوليةمحمد سيد عابد   4
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 :_ الصيغة الرياضية لدنهج الدرونات2
معدل الصرف على الديزان التجاري على لرموعة من الدعادلات منهج الدرونات في برليلو إلذ تأثتَ تغتَات  يستند

 كا يلي:الرياضية كم
X     ، الصادرات :M :        ، قيمة الواردات بالعملة الأجنبيةp.سعر الصرف: 

B .رصيد الديزان التجاري وىو الفرق بتُ الصادرات والواردات بالعملة الوطنية : 

ex  كما يلي.  ىالصرف وتعط: مرونة الصادرات بالنسبة لسعر 

   
  

  
 

 

 
        

تَالصادرات،فيالتغ بحيثالتغتَفي     سعر الصرف.    

ex سعر الصرف بوحدة واحدة ، وكلما كانت ىذه  يتغتَ: تعبر عن قيمة التغتَ الذي لػصل في الصادرات عندما
 القيمة كبتَة كلما دل ذلك على أن الصادرات درجة عالية من الدرونة بالنسبة لسعر الصرف.

 كما يلي:مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرف وتعطى  

   
  

  
 

 

 
        

 : التغتَ في سعر الصرف.  : التغتَ في الواردات ،  حيث: 

em : تعبر عن قيمة التغتَ الذي لػصل في الواردات عندما يتغتَ سعر الصرف بوحدة واحدة ، وكلما كانت ىذه
 نة بالنسبة لسعر الصرف.القيمة كبتَة كلما دل ذلك على أن الواردات ذات درجة عالية من الدرو 

  p الوطنية لغب ضربها في سعر الصرفمقيمة بالعملة الأجنبية فإن لتحويلها إلذ العملة Mوبدا أننا إفتًضنا أن 
 .وبالتالر فالديزان التجاري بالعملة الوطنية يكتب كما يلي  (MP)قيمة الواردات بالعملة الوطنية لتصبح 
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 ة تسمى بدعادلة رصيد الديزان التجاري.إن ىذه الأختَ 

 بالنسبة لسعر الصرف كما يلي:  Bوللتعرف على تغيتَ معدل الصرف على الديزان التجاري ، لؽكن مفاضلة 

 عامل مشتًكنجد: Mوبإخراج  

  

  
  (

  

  
 

 

 
 (  

  

  
 

 

 
))         

  

  
   

  

  

 

 

 

 
 (  

  

  
 

 

 
 أو (

 يفتًض مبدئيا حالة توازن الديزان التجاري ، أي أن قيمة الصادرات تعادل قيمة الواردات وبدا أن مدخل الدرونات

     B        (Xأي أن :
 ( كما يلي:4ومن ثم لؽكن إعادة صياغة الدعادلة رقم ) 

  

  
   

  

  
 

 

 
 (  

  

  
 

 

 
)        

 ( مع مراعات امرونة الواردات سالبة لصد:5)( في الدعادلة2( و)1وبتعويض)
  

  
 M(ex-(1-em) M(ex+em-1)…….(6) 

 

 ( أنو عندما يتغتَ سعر الصرف بوحدة واحدة فإن الديزان التجاري يتغتَ بالدقدار:6وتعتٍ الدعادلة رقم )

ذا كان لرموع جاري لدولة ما يتحقق بأن برسن الديزان التلتَنر ، والذي يقصي –وىو مايعرف بشرط مارشال 
 ex  + em  1  اما:مرونة الطلب على الصادرات ومرونة الطلب على الواردات أكبر من الواحد بس

 .تدىور الديزان إلذفإن التغتَ في سعر الصرف يؤدي em    ex+  أما إذا كان
  لتَنر ، وتوافر الفروض– ظل برقق شرط مارشال و بافتًاض وضع التوازن الدبدئي للميزان التجاري في

  التي يقوم عليها ىذا الدنهج ، فإن تغيتَ معدل الصرف (بزفيض قيمة العملة الوطنية) ،سوف يؤدي إلذ
  تغيتَ أسعار النسبية لكل من الصادرات و الواردات ، بحيث تصبح الصادرات أكثر رخصا من وجهة نظر

  علىالأجنبي الواردات أكثر تكلفة عن ذي قبل ، لشا يؤدي إلذ زيادة الطلب ، و تعتبر  الأجنبيالدستورد 



 الإطار الدفاىيمي لديزان الددفوعات                                                        الفصل الثاني:       

75 
 

 .الصادرات و الطفاض الطلب المحلي على الواردات ، و بالتالر يتحسن وضع الديزان التجاري
  ىذا عندما يكون عجز في الديزان التجاري و لػدث العكس عندما يكون فائض فيو أي رفع قيمة العملة

 1.الفائض لذ تلاشيدي إالوطنية و يؤ 
 : تقادات الدوجهة لدنهج الدرونات_الإن3

 -لكي يؤدي التغيتَ في سعر الصرف إلذ عودة التوازن إلذ ميزان الددفوعات كما ينص عليو شرط مارشال
  وجب أن يكون لرموع مرونات الطلب على لافي الديزان خطتَا، و إ لاختلاليكونا لالتَنر ، لغب أن 
 .واردات أكبر بكثتَ من الواحد الصحيح أو أن لػدث تغيتَ ضخم في سعر الصرفالصادرات و ال

  صائية حول دور مرونة الطلب في الدسالعة في عودة التوازن إلذ ميزانالإحو الدراسات  الأبحاث إن
  الددفوعات التي قامت بها "مسز روبنسون" ، أظهرت ضعف ىذه الدرونة و بالتالر دورىا ، لشا أدى إلذ

  في الفتًة القصتَة ، أن تؤدي إلذالأقل تستطيع ، على  لاجيع الفكرة القائلة بأن تقلبات سعر الصرف تش
  نتقادات قد وجهت إلذ فكرة الدرونات سواء على الدستوىالإبرسن ميزان الددفوعات ، و منو فالعديد من 

 :ما يلي الانتقاداتصائي أو الدستوى النظري، و من بتُ ىذه الإح
  ، إذ أن مرونات الافتًاضنهائية و من الصعب قبول ىذا  لا التحليل أن مرونات العرض يعتبر -

  بصفة عامة ، تكون ضعيفة . أما مرونات الأوليةعرض الدنتجات الزراعية و الغذائية، الدواد 
  عرض الدنتجات الدصنعة ، و التي لؽكن أن تكون قوية ، فإن قيمتها ، عمليا، منخفضة بسبب

بالعملة الوطنية كي لؽكن  الأسعارفالبائعتُ عند مواجهتهم لطلب قليل الدرونة لؽيلون إلذ رفع  لاحتكاراتاوجود 
 في قيمة العملة الوطنية. لذم التكييف من الإلطفاض الذي حدث

 - أن التحليل ينطبق فقط على الوضع الذي يكون فيو الديزان متوازنا ، و في حالة نادرة ، و الغالب
  ن ىناك زيادة في الواردات عن الصادرات ، و كلما كانت ىذه الزيادة كبتَة ، كلما ضعفتىو أن يكو 

  عتبار آثار التخفيض علىلإقيمة لرموع مرونات الطلب . غتَ أن ىذا التحليل لد يأخذ بعتُ ا
  قد تضعف أو تنشط من نتائج بزفيض قيمة العملة ثارالآالدخل القومي ، و كما نعرف فإن ىذه 

 2الأسعار.على 
  على سياسة رفع معدل الأخرىيفتًض منهج الدرونات عدم وجود ردود أفعال من جانب الدول  -

  الصرف ،و ىو ما يتنافى مع الواقع ، فمعظم الحروب التجارية لد تكن في البداية سوى إجراءات
  من ثم لن رى برفع معدل صرف عملتها. والأخابزذتها دول معينة لتحديد آثار قيام إحدى الدول 

 ..تظل أسعار السلع الدنافسة لذا ثابتة

                                                           

.13،14ص ص مرجع سبق ذكره نشأت الوكيل  1
 

.319،320ص صهمرجع سبق ذكر  لزمود يونس محمد وأخرون 2 
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 - التضخمية النابذة عن سياسة رفع معدل الصرف ،و ما بسارسو من لآثاريهمل منهج الدروناتا
 ..للنقود و من ثم التأثتَ على الديزان التجاري الأفرادتأثتَ على طلب 

(Partial economicequilibrium)  الجزئي قتصاديالإلظوذج التوازن و أختَا لؽثل منهج الدرونات 
تأثتَ كل من الدخل القومي  النسبية الأسعارالذي يركز على مدى استجابة الصادرات و الواردات للتغتَات في 

  وتدفقات رأس الدال وسوق النقد.
  ستيعابالإثانيا: منهج 
 تيعاب لكتابات ميدسالإولذ لدنهج الأيرجع الفضل في إرساء الدعائم  « mead »عام 1951عن ميزان  

 سيدني– مرة إلذ آلكسندرلأول  " absorption" ستيعابالإالددفوعات ، بينما ينسب فضل استخدام مصطلح 
 «  Alexander sidney » وىو برليل يأخذ بعتُ الإعتبار كل من أثار الأسعار والدخل عند19521عام، 

والإنفاق القومي  وعات بأنو الفرق بتُ الدخل القوميالددفوعات الخارجية ، و يعرف ميزان الددف تمشكلادراسة  
 .بلد ما لاقتصاد

 

على عمليو تصحيح العجز ميزان الددفوعات التي تتم عن  ةتغتَات الدخل التلقائييبحث مدخل الاستيعاب اثر 
، الكنزيةر الأفكا، ويعتمد في برليلو الاقتصادي على 2العجز ةلدول ةالوطني العملةبزفيض قيمو  أوطريق الطفاض 

بكونو يركز على الديزان التجاري )سوق السلع( ويهمل كل من سوق النقود  تويتشابو مع منهج الدرونا
3.الدال رأسوتدفقات 

 

 :ضات مدخل الإستيعابافترا-
   لي:فيما ي إلغازىاسيو، والتي لؽكن جموعو من الفروض الاسايستند منهج الاستيعاب على 

الوطتٍ عن طريق  للإنفاق  ومفادىا تغيتَ الدستوى العام الإنفاقسياسات تغيتَ  أمبدمن  الأسلوبينطبق ىذا  -
  4.ماليو السياسة

  ( على نطاق واسع لتشمل جميع الدول تقريباالبطالةحالو التوظيف غتَ الكامل ) سيادةافتًاض  -
 التجاري في ميزان الددفوعات الدال من التحليل والتًكيز فقط على بنود الديزان رأساستبعاد كافو لعناصر ميزان 

  .الجاري الإنتاجالصادرات تتم من 
  .ةوسعر الفائد ةالنقدي والأجورالسلع  أسعارافتًاض ثبات _

                                                           

.15،16ص ص مرجع سبق ذكره نشأت الوكيل   1
 

.301،ص،1999الدار الجامعية للنشر والتوزيع، ،إقتصاديات دوليةلزمود يونس ،  2 
342.ص مرجع سبق ذكره لزمود يونس محمد وأخرون ،  3 

.146للطباعة والنشر والتوزيع ، بتَوت ،ص  ، الدار الدصرية ، اللبنانية دراسات في الإقتصاد الدوليسامي عفيفي حاتم،  4 
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 .ةالإنتاجية في العملي ةالغل أوةفرض سريان قانون ثبات النفق _
 ة.من الاحتياطات الدولي ةفرض توافر قدر كافي لدى الدول_ 

 برليلو لدنهج الإستيعاببإستخدام مبادئ التحليل الكينزي.Alexanderآلكسندرأ ىذه الفروض بد إطاروفي 
  :لدنهج الاستيعاب الصياغةالرياضية_2

 :الكنزيوالنظريةوىي معادلو الدخل الوطتٍ في  بالدتطابقةالتاليةمدخل الاستيعاب  ويبدأ
الديزان  (+رصيد(G(+الإنفاق الحكوميI(+الإستثمار الصافي )cالإستهلاك)  (yالدخل )

 (IMالواردات-EXالتجاري+)الصادرات

  G  +I  +C(1)   …… Y(+ Em-EX): بدعتٌ أن     

لصد أن الدخل القومي يعادل الإنفاق على السلع الدنتجة لزليا ، وىو ماتعبر   (IM)وبافتًاض عدم وجود واردات
 عنو الدعادلة:

Ex  +Gd  +Id   +Cd2 ) ……  Y ) 

تنتج وتستوعب  التي( أن الدخل القومي يتكون من السلع 2وتوضح الدعادلة ) domesticإلذ المحلي dشتَ وت
ويقصد بالإستيعاب   (Ex)مضافا إليها الصادرات  Gd+Id+Cd،إستثمارات + إنفاق حكومي( لزليا)إستهلاك

 (.3الإنفاق على السلع الدنتجة المحلية، ةيعبر عن الإستيعاب المحلي بالدعادلة رقم) (Ad)المحلي

Gd +Id   +CdAd (...........3.) 

 وبالتالر فإن:

Yd Ad+Ex 

ويعبر عن  (IM)مضاف إليو الواردات (Ad)فهو يشتمل على الإستيعاب المحلي (A)الإستيعاب الكليأما
 (:4الإستيعاب الكلي بالدعادلة رقم)

A Ad+IM(...........4.) 

 ومن ثم فإن:

Ad A-IM(........5.) 
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 :إلذ ( نصل5( و)3ومن الدعادلة )

.(6)…….Y A +Ax –IM 

 على الدعادلة الأساسية في منهج الإستيعاب: صولومن ثم الح

.(7)………..Y - A  Ex–IM 

بدقدار معتُ فإن   Yأكبر من  (A)في منهج الإستيعاب فإذا كان  حقائق أساسية (7رقم ) وتعكس الدعادلة
IM   لغب أن تفوقEx  بنفس الدقدار والعكس ، إذا كانتY  أكبر من  (A)  فإن)(Ex     لغب أن يفوق 
IMبنفس الدقدار 

 بأنو الفرق بتُ الدخل القومي ولإستيعاب الكلي:  (7)من الدعادلة   (B)ولؽكن تعريف رصيد الديزان التجاري 

.(8)……………… B  (Y-A) 

 ":A  و"Y إلذ أن  دالة في الفرق بتُ ومن ثم نصل 

.(9)……………. B    f (Y-A) 

 حالات ثلاثة ىي: (8) وتعكس الدعادلة رقم

فإن رصيد الديزان التجاري سوف يكون (  ( Y Aالقومي أكبر من الإستيعاب الكلي لإذا كان الدخالأولى:
 التجاري. الديزانبدعتٌ وجود فائض في ( 0B(موجبا 

فإن رصيد الديزان التجاري سوف (Y A)إذا كان الدخل القومي أقل من الإستيعاب الكلي  الثانية:
 بدعتٌ وجود عجز في الديزان التجاري. ( 0B)ايكونسالب

 ، فإن رصيد الديزان التجاري سوف يساوي صقر (Y A) إذا كان الدخل يساوي الإستيعاب الكلي: الثالثة

(0 B).1، بدعتٌ أن الديزان التجاري يشد حالة توازن 

  

                                                           

.19،16، ص ص :مرجع سبق ذكره نشأت لوكيل ، 1 
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الدخل الوطتٍ والاستيعاب بسبب الاختلال بتُ  أوكما يظهر لشا سبق فان الاختلاف في ميزان التجاري ينش
بتُ الدخل الوطتٍ والاستيعاب، ويتم ذلك من ة الدساوا ةإعادالكلي، وعليو فان تصحيح ىذا الاختلال يتطلب 

في حالو وجود القابض، وبزفيضو في حالو  أمابزيادةالإنفاقالكلي،  الإنفاقخلال العمل على تكييف مستويات 
على  ةالتغتَات الدطلوب إحداث، ومن ثم  مستويات الطلب الكلي الفاعلفيةحداث التغتَات الدطلوبلإ1وجود العجز

 الإنفاقلرموعو سياسات تغيتَ  أركانالديزان التجاري، لذذا يعتبر منهج الاستيعاب احدث 
Expenditeurchangingpolicies 

  :لددخل الاستيعاب الدوجهةالانتقادات  3-
  :عظمها على الفروض التي يقوم عليهاوجهت عده انتقادات لددخل الاستيعاب انصبت م

بداذا برقق شرط "مارشال_ لتَنر" من  الأثررفع معدل الصرف على الدخل، حيث يرتبط ىذا أثر حعدم وضو  _
 ةبزفيض الدخل وبفرض زياد إلذالسلبي لدعدل التبادل الدولر يؤدي  الأثرما برقق ىذا الشرط فان  وإذاعدمو، 

عتماده على الديل على الديزان التجاري يتسم بعدم الوضوح نظرا لإ تأثتَهن إ فالدخل جدلاة الدخل وبفرض زياد
جل القصتَ، وبالتالر لا لؽكن التعرف على ما في الأ ةاكبر من الوحد الأختَيكون ىذا  أنللاستيعاب، ولػتمل 

  .تدىور الديزان التجاري أوبرسن  إلذالدخل سوف تؤدي  زيادةكانت   إذا
يعمل على بزفيض  النقديةةالأرصدكان اثر   فإذافع معدل الصرف على الاستيعاب، عدم وضوح اثر ر  _

في الاعتبار حدوث  إذاأخذنامور تعقيدا الاستيعاب وتزداد الأ أوزيادةمن شانها تقليل  اثأرأخرىالاستيعاب فان 
 ة.صاديات الدختلفقتبتُ الإ ثارالآىذه  ألعيوناىيك من تفاوت ة الدختلف الأوقاتفي ة الدختلف ثارلآاىذه 

الاستيعاب وبالتالر على الديزان  أووخلاصو القول انو يصعب برديد اثر رفع )خفض( معدل الصرف على الدخل 
 2.التجاري

 

  

                                                           

.147صمرجع سبق ذكره، سامي عفيفي حاتم ، 1 
.20نشأت لوكيل ، مرجع سبق ذكره ، ص  2
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 ثالثا : الدنهج النقدي لديزان الددفوعات
 عن ألية تدفق السعر العيتٍ 1752عام Davide Humeأفكار  النظرية للمنهج النقدي إلذ الأصولترجع 

  price-specée-flow mechanismألقي  1970،ففي عام  1أو مايعرف بألية تدفق الذىب 
  لاسلوب بوصفو بديالأعلى دور النقود في تعديل ميزان الددفوعات ،و قد جاء ىذا  لأضواء سلوباالأىذا 

  يةمبادئ الددرسة النقودية المحل هساليب التقليدية ، و لقد طور جزئيا على ىدالأللنظريات و 
  Domestiemonetarismقتصاديةالإو مضامينو للسياسة الأسلوب لشا جعل تنبؤات ىذا )الأمريكية(  

 2.ىر الأخساليب لأة عن تلك الخاصة بالستلف
  إطار وصفو كظاىرة نقدية ، فهو ينظر إلذ وضع تعريف لديدان الددفوعات فيو يبدأ الدنهج النقدي ب

  و ىذاالأجنبية( صولالأصافي )النقدية  تياطاتالاحتَ في صافي رصيد ميزان الددفوعات على أنو التغ
 .ت الرأسماليةلاالجارية ، مضافا إليو رصيد ميزان التحوي تالدعاملا يعادل رصيد ميزان الأختَ

  فيالاختلالضطرابات التي جمعت عن الإفي ميزان الددفوعات على أنو نوع من الاختلالحيث أنو يعرف 
  يكون بالتحكم الجيد في تغيتَ حجم الكتلة النقدية الدتداولة في لاجوقدي ، و منو فعالعرض أو الطلب الن

 3.السوق
 :الددخل النقدي إفتراضات -3

  ىي: يقوم ىذا الدنهج على عدة افتًاضات أساسية
 لذذا يفتًض الدنهج النقدي أن ميزان الددفوعات أساسا ظاىرة نقدية و يشتَ مصطلح ميزان الددفوعات طبقا-

  إلذ ميزان التسويات الرسمية)*( والذي بدوره ماىو إلا "حساب النقود". الفرض
 - ستثمار والإقتصاد القومي مثل: الدخل و الإيفتًض الدنهج النقدي وجود تأثتَ للمتغتَات الحقيقية في 

 ر تؤثستهالك على معدل الصرف ىذه الدتغتَات الحقيقية تؤثر على الطلب و العرض النقدي و بالتالرالإ
 

 

                                                           

.21، صمرجع سبق ذكره نشأت الوكيل ،  1 
.99،ص2008،1، طللنشر والتوزيعالوراق ، الدالية الدوليةمحمد صالح القريشي ،   2 
.146سامي عفيفي حاتم ، مرجع سبق ذكره،ص  3 

الأجنبي )*( فيكون ميزان التسويات الرسمية في حالة فائض)عجز(عندما تقوم السلطات النقدية لدولة ما بشراء)بيع( أصولذا أو ما لديها من الصرف 
.لكي بسنع قيمة نقودىا من الإرتفاع) التدىور( بالنسبة للنقود الأخرى  
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الغابا على وضع   زياده طلب النقود على عرضها، لشا يؤثر إلذفي معدل الصرف، فان لظو الدخل مثلا يؤدي 
  1 .ميزان الددفوعات ومنو على معدل الصرف

  .نظام الصرف الثابت لاستبعاد اثر تغتَات الصرف على تسويو ميزان الددفوعات سيادة -
 ةجل الطويل ىو الذي لػكم علاق، وان الأةالدالي والأصولع والخدمات لسل ةالدولي كفاءةالأسواقيفتًض   -

سعار السلع والخدمات أختلافات بتُ الإغاء لجل الطويل كفيل بإلأا يأنأ بدعدل الصرف، ةالدتغتَات النقدي
 أنض وىو ما يعرف بقانون السعر الواحد بينما يفتً  يةالدال الدول رأسسواق أ فيالفائدةسعار أوكذلك تساوي 

 2 .القصتَ الأجليظهر فقط في  وأسعارالفائدةإلظاةالنسبي الأسعاراختلاف 
ويعكس  ةقوى العرض والطلب على الارصده النقدي  يتحدد بتلاقي الفائدةمعدل  أنيفتًض الدنهج النقدي  -

حيث بافتًاض بزصيص الائتمان المحلي  أوةفي برديد معدل الفائد ةذلك اقتًاح حالو عدم تدخل السلطات النقدي
الطلب على النقود ومنو يتحقق  إلرزيادةبدا يؤدي  ةالطفاض معدل الفائد إلذالدعروضالنقدي فان ذلك يؤدي  زيادة

  .ر معدل الصرفثتأ إلذفائض خارجي وىو ما يؤدي 
  .والعكس صحيح ةالأجنبيةالدالي والأصولللسلع  ةبدائل كامل ةالمحلي ةالدالي والأصولالسلع  أنيفتًض  -
 . flowوليس طلب على التيار  stockةالنقدي  ةالأرصدالطلب على النقود ىو طلب على  -
صل من سوق النقد، ومنو فان وضع الأمعدل الصرف تتبع في  أولديزان الددفوعات  ةساسيالأالمحددات  أنيفتًض -

  .معدل الصرف ةبتُ عرض النقود والطلب عليها لػدد حال العلاقة
 أشكالغياب كل  ةموال، ويعكس ذلك افتًاض حالالألتدفقات رؤوس  ةنقدي الدرونات الكامليفتًض الدنهج ال -

 ، ومنو ففي سوق الصرف يقارن الدتعاملونةوالخارج ةالداخل الأموالالقيود على تدفقات رؤوس 
صرف من المحليون والأجانب بتُ معدلات الفائدة المحلية و الأجنبية أخذا في الإعتبار مدى ثبات معدلات ال

 .3عدمو

 الصياغة الرياضية للمنهج النقدي: -2
 يتكون النموذج النموذج النقدي من عدة معادلات ىي:

وإعادة ترتيب حدودىا لضصل على    PO: التبادل والتي ىي لذ معادلةإإذا عدنا دالة الطلب النقدي:-
تعبر عن  4معادلةفنحصل على  oمن  بدلاYوإحلال     ،           ((poمعادل جديدة 

 Md  KPY………(1):الطلب على النقود 

                                                           

.34،35ص صمرجع سبق ذكره، الوكيل، نشأت 1
 

.348 مرجع سبق ذكره، محمد سيد عابد،   2 
نشأت.35،37، ص ص، مرجع سبق ذكرهالوكيل ، 3 

.100، ص مرجع سبق ذكرهلرمد صالح القريشي ،  4
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 :نسبة التفضيل النقدي. K: الطلب على الأرصدة النقدية المحلية  ،Mdحيث:

P  : ةللأسعار المحليالدستوى العام   ،Y :الدخل النقدي. 

 ىو دالة موجبة مستقرة لدستوى الأسعار والدخل الحقيقي. الاسميةولذا فإن الطلب على النقود 

يكون   (m)( الذي يرتبط مع الطلب بعلاقة مستقرة ىو ثابت MOإن عرض النقود):دالة الدعروض النقدي-
 لتلك القاعدة مكونتُ رئيسيتُ لعا:

 الذي تم خلقو بواسطة السلطات النقدية. (D)الرصيد المحلي  -1

ود من وإلذ البلاد الأختَة الذي لؽكن لذذا الدكون الأختَ أو ينقص إذا ما تدفقت النق (R)الدكون الدولر -2
 غلى التوالر، عندما يكون ميزان الددفوعات في حالة فائض أو عجز على التوالر ، ولؽكن صياغة ذلك في الدعادلة 

                التالية:

 حيث:

  .عرض النقود الكلي:   
 

D: النقدية للأرصدةالدكون المحلي.  
 

R  :ىو الدكون الدولر 
 

M:والذي افتًض انو ثابت في ىذه الحالة  عف النقود،مضا. 
 

  .العمود الفقري للمدخل النقدي (2)و (1)وتشكل الدعادلتتُ 
ارتفع الطلب على  ما ذافإالدولية، ولذا من الدصادر  أوةمن الدصادر المحلي إما ومنو لؽكن تلبيو الطلب على النقود

في الدكون الدولر. ويتم  بالزيادةفي الطلب لؽكن مواجهتها  زيادةالن ىذه إن عرض النقود ثابت، فأالنقود في حتُ 
مع ( D)العرض المحلي للنقود ةن زيادإف  والعكس صحيح،  لذ داخل الدولة،ةإصدر ذلك من خلال جذب الأ

 .عجز إلذيؤدي  أنلؽكن (    د لنقو عدم تغيتَ الطلب على ا
لؽكن معادلتو بتغتَ مساو في الدقدار ومضاد في الابذاه  ،النقودتغتَ في الدكون المحلي لعرض  أن أيولؽكن القول  

 .من خلال ميزان الددفوعات الأجنبيفي مكون الاحتياطي 
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   :لعلاج الاختلال في ميزان الددفوعات الأفكارونستخدم ىذى -
طلب وعرض يعكس الفائض والعجز الخارجيان لديزان الددفوعات الرصيد التوازني بتُ ال  الفائض الخارجي: •

الرصيد من  ةالنقدي ةالأرصدالرسمي عندما يفوق الطلب على   النقود، ولػدث الفائض على تعاملات الاحتياطي
عرض النقود فانو سوف يتم  ةدكزيا  ةالمحليفي الطلب على النقود من الدصادر  ةالزياد ةلد يتم مواجه وإذا  النقود،

من خلال  أوجل ةالأوقصتَ ة طويل ةالدالي الأوراقةثمارات لزفظجذب التمويل من الخارج لتلبيتو )مثل: جذب است
في الطلب على  ةىذه الزياد أنوغتَ   الدباشرة(، ةجنبيالأمن خلال الاستثمارات أو حساب السلع والخدمات 

لتعظيم تلك ة في ميزان الددفوعات، لكن مع افتًاض عدم التدخل من قبل السلطات النقديفائض إلرالنقود تؤدي 
يزيد الرصيد النقدي  أن إلرمؤقتا. وسوف يستمر فقط  ة، فان مثل ىذا الفائض يكون بالضرور ةدفقات النقديالت
 .الطلب على النقود في ةالزيادةإزال الحد الذي يتم إلذي أ، النقديةةالأرصدالدستوى اللازم لدواجهو  إلذ
 

النقود. فعندما يفوق رصيد النقود الطلب  في عرضةالعجز في ميزان الددفوعات يعكس زيادإن : العجز الخارجي•
وذلك بزيادتهم مشتًياتهم من السلع والخدمات  ةلػاولون التخلص من تلك الزياد لأفرادن اإ، فةالنقدي ةالأرصدعن 

، ةحتياط التعاملات الدوليإن العجز في إبالخارج، كذا فة صول ماليأامتلاك  أوستثمار في الخارج، لإباأو ةالأجنبي
  .في عرض النقود الزيادةعراض أحد أإليهكأنهظر لؽكن الن

حلال بإلا تقوم  ةن السلطات النقديأ تًضناإفلو Self_correctionويكون العجز مؤقتا وذاتي التصحيح 
 إلذفي العرض  ةان يتم برويل الزيادإلرن العجز يستمر فإ، ةجديدة بزلق ديون لزلي ةالخارجية التدفقات النقدي

  .1في سوق النقد النقديةةالأرصددما يتحقق التوازن في عن وقفالخارج، ويت
  :الانتقادات الدوجهة للمدخل النقدي-3

مشاكل  ةبرليل ظاىر  ةعلى منهجي هلتًكيز انتقادات، وذلك  ةعد  لقد واجو الددخل النقدي لديزان الددفوعات
 بعض  قد يعيبها الدنهجيةان ىذه ، وبالتالر فةالنقدي يةالنظر  أدواتحلول ميزان الددفوعات عن طريق استخدام 

 النقديةكيد على الدتغتَات أبعيدا في الت ت، فقد ذىب2ىذا النوع من التحليل ىعل ةكبتَ ةالقصور في التًكيز بدرج
ساليب سلوبهم بوصفو بديلا كاملا للأبأخر عدا النقود وفي عرضهم أشيء  لأي ي حد استبعاد تامأوالذ 

 3ة.التقليدي
 على ىذا الددخل، ولكنها فشلت في التحقق نالآجريت حتى التيأ ختباراتلااوىناك العديد من 

 ة:وراء تلك النتائج السلبي يكونا أنلؽكن  نمن صحتو. وىناك سببا 

                                                           

.364،367ص دار الدريخ للنشر، ص ، الدولي الاقتصاد: لزمود إبراىيم منصور ،علي مسعود عطية،رجمة مورد خاي كريانتُ ، ت  1 
مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ ، بزصص مالية ونقودفي ميزان  الددفوعا ت،  الاختلالالسياسة النقدية ومعالجة عمروش الشريف ،  2 

.34،ص2005وبنوك،  
.104محمد صالح القريشي، مرجع سابق،ص  3 
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جل الطويل، ويكون الدوقف سمي خلال الأالإن الددخل يتعامل مع سعر الصرف اإ: ففعلى الدستوى الدفاهمي_
، ةقتصاد العالدي العديد من الصدمات الحقيقيدالإالتي تم اختباره شه ةل الفتً ، ولكن خلاةمتعلقا باضطرابات نقدي

 .سعار التي يتم دلرها في النموذجبررك الأة وكذلك صعوب
لذلك فإن تغتَات  ، و الدلائمةفإن استناده على فرضية القوة الشرائية الدكافئة في الفتًة  و على الدستوى الفني:-

فإن العوائد الدتوقعة  التضخم ، و انطباق مفهوم تساوي أسعار الفائدة و بالتحديدأسعار الصرف تتحدد بفروق 
 .1تكون متساوية لستلفة تبعاملاوراق الدالية الدقومة الأمن 

  

                                                           

.374،375كريانتُ ، مرجع سابق،ص صيمورد خا 1
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 خلاصة الفصل:
ميزان الددفوعات ىو الدستند المحاسبي الذي يظهر الوضعية النابذة عن العمليات الحاصلة على إمتداد العام بتُ 

 أداةإقتصاديةفي العالد الخارجي فهو يوفر  الآخرينان الإقتصاديتُ الدقيمتُ في الداخل، وبتُ سائر الأعوان الأعو 
الدعتٍ من حيث ىيكلو الإنتاجي والتصديري والعوامل الدؤثرة فيهما. أي أن ميزان  للإقتصادبرليلية شاملة 

ان ت الإقتصادية التي تتم بتُ البلد وبقية البلدالددفوعات عبارة عن تقرير يأخذ في الحسبان قيم جميع العمليا
 الدتعاملة معو.

يقدم تقرير ميزان الددفوعات مقسما إلذ ثلاثة أقسام رئيسية ىي : الحساب الجاري ، حساب رأس الدال، صافي 
الإحتياطات الدولية من الذىب و الأصول السائلة، ويضاف حساب رابع يسمى بحساب السهو والخطأ، وذلك 

التسوية المحاسبية، أو التوازن المحاسبي لديزان الددفوعات،الذي يستوجب تعادل كل بنود الديزان سواء حسن لغرض 
مركز الدولة الإقتصادي أو ساء، وسواء تلاءمت أوضاعها الإقتصادية الداخلية مع مقتضيات مركزىا الإقتصادي 

عن مصادر وإستعمالات الصرف الأجنبي لكونو العالدي أو تناقضت.فنجدأن ميزان يوفر قاعدة إحصائية متكاملة 
 .الالتزاماتيلخص الدعاملات الإقتصادية التي تساعد على توفتَ الوسائل النقدية لمجابهة ىذه 

يعرف توازن ميزان الددفوعات على انو الحالة التي تكون فيها الدديونية مساوية للدائنية وىناك نوعان من التوازن 
التي تتكافأ في ظلها  اقتصادي يقصد بو الحالة الددينة،والثانيدتساويالبنو بنود الدائنة لزاسبي أن كافة ال الأول

تتحصل عليها الدولة عن صادراتها من السلع والخدمات والتحويلات مع الدديونيات الناشئة عن  التيالإيرادات 
 فائض، ولا بد من إصلاحو.وارداتها من السلع والتحويلات.أما غتَ ذلك فهو خلل إقتصادي يعتٍ حالة عجز ال

ولدعالجة الإختلال الحاصل في ميزان الددفوعات ىناك طريقتتُ : الأولذ التعديل التقائي لديزان الددفوعات والثانية 
 ح عن طريق تدخل السلطات الحكومية العامة.التصحي
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 تمهيد:

 بعػػر  ،كيػػت ثػ ال افسي سػن افة ر ػػن في اعلا ػل الػا ديػػلاف الدػر  ا ت  بافتحليػ  نػررسسػػ ؼ في هػاا افصلػ  
سػػػػةن اعلا ل ػػػػن افر فػػػػن  لذ اػػػػرـ ااست لاراادتلػػػػ د ،   فوالدشػػػػ ك  اادتلػػػػ د نافله ثعلزػػػػو لذػػػػ  اعلا ػػػػل  أدت إ

دع عػػػػػػػػن هػػػػػػػػا  الدشػػػػػػػػ ك ،   ثبعػػػػػػػػو افسي سػػػػػػػػن افة ر ػػػػػػػػن  اتب رهػػػػػػػػ  اف سػػػػػػػػيلن الدلد  ػػػػػػػػن الدبا فػػػػػػػػن فتح يػػػػػػػػ   1990
ست لاراادتلػػػػ د    اابذػػػػ   لضػػػػ  نمػػػػ ـ  سػػػػتةر إلذ دياع نيلد ندتلػػػػ د افسػػػػ ؽ بااتبػػػػ ر أف افسي سػػػػن افة ر ػػػػن هػػػػ  اا

افة ر ػن  هػ  أ ػػر افلكػ  ل اةس سػين فلسي سػػن اادتلػ د ن افػله بساعةبػػ  دػ  دلادبػن ث ػػ   إ ػر  لزػ  ر ااحػػ   ت 
  ثةمي  س ؽ افللؼ  بر ي  ااست لار افة ر 

 ثة  فة  هاا افصل  د  خ ؿ الدب  ث افت فين: د  خ ؿ د  ث رـ،

 .2022_1990سة النقدية في الجزائر خلال الفترة من السيا الدبحث الأول:

 .2022_1990الدبحث الثاني: ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترة من 

 اسة النقدية على التوازن الخارجي للاقتصاد الجزائرير السيالدبحث الثالث: آثا
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 .2022_1990الدبحث الأول: السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 

د ن ف افة ر  اف لض إلذ إ راث ثغنًات امي ن في افةش ط افبةاع   أد  إلذ إاط ء  ل ن اادارة  أد  ظب ر
 ؾفلبة ؾ  سب سي ستب  في ث  يه نش طب ،  هاعاا ك ف هاا اف  ن ف ن طن افتح ؿ لض  اابتاع ر الد لر ،   ر

راؼ لزردة الا هثغنًت افع دن بنٌ بةك اعلا ل  الحاع دن  الخل ةن  تم  زع إط ر د ن ني فلسي سن افة ر ن  أ
 رأسب  لز ربن افت   ،  إدخ ؿ أد ات  ر رة غنً دب شلة فلسي سن افة ر ن.

 .90/10د والقرضقعلى ضوء قانون الن الدطلب الأول: السياسة النقدية

 الادتل د  ر افتح ؿ افسلط ت افعم دين بغين ثعمي  دس  ت افله باشلها  الا افلغ  د  سلسن ااح 
افا  برأثه، ك ف د  اف ل ر  د احلن ااح   ت بأكثل ام   شم فين   إبلاز افر ر الذ ـ افا   لعبه افةم ـ 

 ت  بذ  ز دل ر ااح   ت افس ب ن إلذ   نب افر ا ع يالدللفي، رغبن افسلط ت في ثص د  سلب
الدتعل  بافة ر  1990ا ل    14الد رخ في  10_90د دو  حرار اف  ن ف رد  يث  افت ةين   الادتل د نافة ر ن

افس ؽ د  أ   اف   ء الا نم ـ  ادتل دإلذ  اف لض  افا  حر ر  لؽث  دةعطص    سم   لزه دةط  افتح ؿ 
ةشيط  ظيصن اف س طن الد فين دع إاط ء ك  دة ة اف طني اف     الا الدر  نين  افت    افا  أا د ث الادتل دبس    

 ح  يتب  افت لير ن  إبلاز د ر افة ر  افسي سن افة ر ن  بهاا   ء بدجم ان د  افترابنً افله ثةص الا د  ل :

_ دةح إست  فين فلبةك الدلكل  افا  أحبح  سما بةك اعلا ل  إاتب ر  سلطن ن ر ن   ي ين دست لن ا  افسلطن 
ثت لذ إدارة  ث  يه افسي سن افة ر ن في افب د إلذ   نب إا دة ثةميمه  ذفك بمب ر هيئ ت  ر رة ثت لذ فلم فين 

 ثسينً افبةك  إدارثه  دلادبته .

_ ثعر   دب ـ افبة ؾ افعم دين  ذفك  فغ ء افت لص في افةش ط الدللفي  ثشجيع افبة ؾ الا ث ريم دةتج ت 
الد فين  د ا بن الدة  سن نتيجن إنصت ح  افس ؽ الدلل ن الا اف ط ع  خرد ت دلل ين  ر رة  دخ ؿ أس اؽ 

 الدللفي الخ ص اف طني   اة ةبي .
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 .90/10قانون النقد والقرض  ومبادئأولا:أىداف

 ف دتل دالدلل ين داع نتب  افل يسين كمحلؾ أس س   دن في إاط ء الدةم دعلمب  ر رة ثلب    ء بأ اع ر
 افتسينً ن فلبة ؾ  الد سس ت الد فين بل رة أكثل براعم  د  ك  اف  اننٌ افله  زعو د    زع اةسس افتةميمين 

 دب  

 / أىداف قانون النقد والقرض:1

 : 1إلذ بر ي  د   ل  10_90  برؼ د ن ف افة ر  اف لض

 _  زع  ر فاع  ثرخ  إدار  في اف ط ع الدللفي  الد لر.

 ثسينً ش  ف افة ر  اف لض._ رد اااتب ر فر ر افبةك الدلكل  في 

 _ ثشجيع استثم رات الخ ر ين   افسم ح  نش ء دل رؼ  طةين خ حن أ  أ ةبين 

 _ ثطبنً اف زعين الد فين لد سس ت اف ط ع افع ـ.

 /مبادىء قانون النقد والقرض:2

إدارة بةك بتح    افسلطن افة ر ن إلذ لرلس اف لض  افة ر افا   عتبر بدث بن لرلس  10_90سمح د ن ف 
 الااتراؼ عاعس     اعلا ل، تمتع بل  ي ت  اسعن في لر ؿ اف لض   افة ر،   عتبر هاا اف  ن ف نل  ثشل عي 

بألعين الداع نن افله لغب أف  اع ف اليب  افةم ـ افبةاع    عتبر د  اف  اننٌ افتشل عين اةس سين فلإح   ت 
 اف  ن ف الدعرؿ  الدتم   1986د ن ف ااح ح افة ر  فسةن  بااز  ن إلذ أنه أخا بأه  اة اع ـ افله   ء به 

 الا ثطبي  الدب دئ افت فين: 10_90، ف ر نص د ن ف افة ر  اف لض  1989فسةن 

 

 
                                                           

  دعناعلا ل،كلين داكلة داعملن فةي  شب دة د  ستنً في ال ـ اادتل د النقدية ودورىا في ظبط العرض النقدي في الجزائر،السياسةاك  ف نيس ، 1
 .152،ص2011_2010افعل ـ اادتل  ن  ال ـ افتسينً،
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 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية:* 

فت طيط،  ثبع  فافك لد ك نو اف لارات افة ر ن ثت ا ثبع  فل لارات الح ي ين، الا أس س كم    ي   في هيئن او
اةس س  ه  ثعبئن الد ارد اف زدن فتم    افبرادج ااستثم ر ن الد ططن  در ن ر ن بحتن،ب  ك ف الذرؼ  أهراؼثاع  
د ن ف دبرأ افصل  بنٌ افرا لثنٌ افة ر ن  الح ي ين  تى ثت ا اف لارات الا أس س اةهراؼ افة ر ن افله  ثبنى

 بررده  افسلطن افة ر ن  بة ء الا اف زع افة ر  افس  ر.

 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الدالية:*

 ب  ثلجأ إلذ افبةك الدلكل  فتم    افعجل ،هاا لد ثعر الخل ةن  لة في افلج ء إلذ املين اف لض،كم  ك نو في افس
اةدل أد  إلذ افتراخ  بنٌ ح  ي ت الخل ةن  ح  ي ت افسلطن افة ر ن، خل  ثرخ  بنٌ أهرا بم  افله لا 

بس    الخل ةن د    الا بعض اف  اار،  در ثاع ف دتج نسن باف ل رة،   ء هاا اف  ن ف فيصل  بنٌ دا لثنٌ  أحبح 
 برأ بتح ي  اةهراؼ افت فين:سمح هاا الد

 فلحل ةن . الدتع ظ الدلكل  ا  افر ر  فبةك_ إست  لا

 _ث ليص د  ف الخل ةن بابذ   افبةك الدلكل ،  ثسر ر افر  ف افس ب ن الدتراكمن اليب .

 _ الحر د  اةثار افسلبين فلم فين افع دن الا افت ازنات افة ر ن .

    اادتل د._ ثلا ع إفتلاد ت الخل ةن في بس  

 الفصل بين الدائرة الديزانية ودائرة الإئتمان:*

، يث لعش افةم ـ في بس    استثم رات الد سس ت افعم دين  اةس س ك نو الخل ةن في افةم ـ الد  ه ثلعب افر ر 
دا لة الد سس ت ، ج ء اف  ن ف في ع  إلذد  دا لة الخل ةن  اةد اؿالدللفي  ك ف د ر    تلل الا ثسجي  اب ر 

 را فافك  أبعرت الخل ةن د  دةح اف ل ض ف دتل د فيب ا د ره    تلل الا بس    الاستثم رات افعم دين 
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الد ططن د  طلؼ افر فن ، د  ثم أحبح ث ز ع اف ل ض لا لؼ ع ف  اار إدار ن ، إلظ   لثاعل أس س  غلا دصب ـ 
 .1اعر   الادتل د ن فلمشل ع

 (2000_1990السياسة النقدية من ) الدطلب الثاني:

 النقدية:الفرعالأول:تطورات السياسة 

لنادج ا بإرثبطو افسي سن افة ر ن خ ؿ ها  الدل لن بتةصي: 1993-1990لسياسة النقدية خلال الفترة ا– 1
   افث ني ،دع حةر ؽ افة ر افر لر  د   تطلبه د  شل ط ،إز  ن لانعاع س ت  ؿ الاستعراد الا تم ني اة

،نتيجن ثلا ع دراخي  افل درات  افتح لات افسي سين  اةدةين كم  بسيلت ها  الدل لن بأزدن د فين   إدتل د ن
بأسع ر افص  رة ) أ  الا اا لاءات الدتعل ن )بسبب الطص ض أسع ر المحل د ت  ثلثاعل افسي سن افة ر ن ) خ حن 

 ثاع فيت افة  د ، أسع ر افللؼ ، ثةمي  اف ط ع الدللفي  الد لر  ثعر   ديلاف الدر  ا ت .

 دخلو اعلا ل في دص  ز ت سل ن دع د سس ت افة ر افر لر فتم    ااح   ت الادتل د ن ،بالحل ؿ الا 
  تجلا ح رـ ، د  ب  الد ارد المحللن ،اف ل ض  الدس ارات زم  شل ط ،  ذفك بادتراح لسطط د لر  ن ر  

 2ذفك  يم   ل  :

 اةسع ر  بذمير اة  ر  ثطبي  أسع ر    رة د  بن .برل ل  -
 ا  برل ل افتج رة  افسم ح بتر   رؤؤس اةد اؿ اة ةبين .الحر د  افت     بزصيض ديمن افر ة ر      -
 . إفغ ء اجل الديلانين  إح ح الدةم دن اف ل بين  اعملكين -

، د   بن  1993 – 1989 لؽاع  ث سي  أهراؼ اثص ؽ  اعلا ل دع حةر ؽ افة ر افر لر خ ؿ 
 لز  ر ه  :افسي سن افة ر ن إلذ ا ث 

 .1991بر ي  دعرؿ افص  رة   ي   د  ب نه  ن -

                                                           
، داكلة د ستر في افعل ـ اادتل د ن،د فين إدتل د د لر، دور السياسة النقدية في علاج إختلال ميزان الددفوعات دراسة حالة الجزائردخةي ثلاني ،1

 61ص 2014_   2013  دعن محمد خي ل،بساعلة 
_2000دراسن   فن اعلا ل ،خ ؿ افصترة  آليات السياسة النقدية في معالجة الإختلال في ميزان الددفوعات ،ابر افلزاؽ ، حمير ن ب ؿ .زيت 2 

في افعل ـ اادتل د ن ،كلين افعل ـ الادتل د ن  افتج ر ن  ال ـ افتسينً ،  دعن لػنٍ   رس  ، داكلة د ردن زم  دتطلب ت ني  شب دة د ستر 2015
.81_79،ص  2017_2016بالدر ن ،  
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 .1991بالدئن سةن  %5افتحاع  في لظ  افاعتلن افة ر ن ،بعرد  بذ  زت -
بذ  زت  أنه دلي ر دج . هة  لابر د  ااش رة  28.5فلإدتل د إلذ  بزصيض ثر   ت اف ل ض الد ردن -

 .دحدلي ر  33.2دبلغ  ( 1991املي  ) نه  ن أ ؿ سراس  فسةن 

اةزد ت ح ردن ، برو زغط بستطبي  سي سن ن ر ن(: 1998-1994السياسة النقدية خلال الفترة ) -2
الادتل د ن  الد فين   اةدةين   افسي سين ،  ك ف الذرؼ اةس س  فلسي سن افة ر ن ه  داع  حن افت    ، 

اا اةخنً ، يث ك نو اعلا ل دلغمن الا افلج ء إلذ حةر ؽ افة ر افر لر دست   دع  ؿ لدعرؿ ه إلذ اف ح ؿ 
الذياعل  ، افا  لؽتر الا دل لتنٌ : بلنادج افتثبيو د  أ ل    افبةك افر لر ابلاـ إثص دين في إط ر بلنادج افتعر   

إلذ غ  ن د    1995،  بلنادج ثسبي  افتم    الد سع  افا  لؽتر د  د    1995إلذ غ  ن د    1994
  نه  الخ ر ين دع  بها  الاثص دين برللو اعلا ل الا دل ض  دس ارات دشل طن ،  إا دة  ر فن د 1998

 رف .ناد  بار س  فة

ف ر  ردت أهراؼ افسي سن افة ر ن (:1995-1994السياسة النقدية في إطار برنامج التثبيت ) -1-ب2
 1كم   ل  :(  1995-1994 الادتل د ن د  خ ؿ بلنادج افتثبيو )

 إا دة افت ازف في املين برل ل الادتل د .-

 ( . 1995-1994بنٌ )  %3بر ي  لظ  دست ل  د ب ؿ في افة ثج المحل  ااجم لر بةسبن -

 اف   ء الا اجل الد ازنن افعم دين أ  الا اةد  بزصي ب  . -

 بالدئن في  ترة افبرنادج . 14( إلذ 1993)% 21د    M2بزصيض دعرؿ افت سع افة ر   -

  د  اف س    الدست ردن فرا   بر ي  ها  اةهراؼ لصر :

 % 15دعرؿ إا دة الخل  إلذ ر ع -

 .% 20 ع  دعرؿ ثرخ  افبةك الدلكل  في افس ؽ افة ر  اةر دست    -

                                                           
حميد بلال ، ضيف عبد الرزاق ، مرجع سبك ذكره ، ص18_96

1
 



السياسة النقدية وأثارها على ميزان المدفوعات في الجزائر الفصل الثالث:        

 (2022_ 2002من)
 

94 
 

 .% 24دعرؿ افسحب الا الداعش ؼ فلبة ؾ الا بةك اعلا ل  ع دؿ  -

بر نًا لاستعم ؿ افتررلغ   1994افت ل  ا  استعم ؿ  س    افلد بن الدب شلة ف ل ض الادتل د في سةن  -
 ط  اف  ن ني ، املي ت افس ؽ الدصت  ن ....إلخ .ف س    افلد بن افغنً دب شلة دث  الا تي 

  فتح ي  اةهراؼ الداك رة أا   إبزات لرم ان د  الدع  نً  ه :

 .%40،17افر ة ر اعلا ل  ب  ديمندج فلر لار اف ا ر،أ  بزصيض 36_ ثعر   دعج  افللؼ فيلح 

 د  افة ثج افراخل  ااجم لر . %3،3_ بزصيض اجل الديلانين إلذ 

 _ برل ل الدعرلات الدر ةن فلبة ؾ  ر ع الدعرلات افرا ةن الدطب ن الا اادخ ر.

 1 ثتمث  أه  نت  ج بلنادج افتثبيو د    نبه افة ر  د   ل : 

 د  إجم لر افسلع الدرر ن في د شلات أسع ر الدستبلك. %84_ إرثص ع نسبن افسلع المحلرة أسع ره  إلذ 

 في افبرنادج  %3د  رني بالدعرؿ الد رر ب  1994سةن 0.4ب _لظ  افة ثج المحل   ااجم لر

 إلذ افة ثج افراخل  ااجم لر . نبافةي ب 4،4 إلذ_إلطص ض افعجل افاعل  في الديلانين 

 . دحدلي ر  22_ خصض الحاع دن در  نيتب  بذ   اعب ز الدللفي إلذ 

 %2،5افص ا ر الدر ةن كم  تم  لض ،  أفغين افس  ؼ الا 1994ا ـ  %10إرثص ا ا تم ف المحل  بةسبن 

فلللؼ بنٌ افبة ؾ في د سمبر  س ؽكمعرؿ إ تي ط  إفلاد  الا اف دا ع بافعملن اف طةين  تم ااا ف ا  إد دن 
1995. 

د  ب   1994دلي ر د لار في  2.46اا تي ط  د  افعملن افلعبن بد رار _برس  ديلاف الدر  ا ت  يث زاد 
 .1993دلي ر د لار سةن  1.5

 (:1998_ 1995_ السياسة النقدية في إطار برنامج تسهيل التمويل الدوسع ) 3
                                                           

.18_96حميد بلال .عبد الرزاق ، مرجع سبك ذكره ، ص  
1
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دل لن افتح ؿ إلذ ادتل د افس ؽ   عر افبرنادج اة سع  اةشم    عم  الا إا دة الاست لار افة ر  فت ط  
 ، لؽاع  أف ن زح اع نب افة ر  ةه  د    ء به في د  ل  :
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التدابير الدعتمدة في إصلاح القطاع الدالي والسياسة النقدية ضمن برنامج التسهيل الدوسع في : (1-3)الجدول رقم 

 الجزائر 

بااش رة إلذ   فن فعاليات السياسة النقدية في ظل حركة رؤوس الأموال الدولية ،حمير ، سنٌ الدصدر :
 .148، ص 2012، د ن ،  دعن الدر ن اعلا ل ،داكلة د  ستنً في افعل ـ الادتل

 تواريخ التنفيذ الدعتمرة
  افترابنً أ_ نظام الصرف .

 1995نه  ن  _إد دن س ؽ حلؼ د بنٌ افبة ؾ دع ااتب ر افبة ؾ أا اف دعتمرة .1
 1996 _ ث سيع س ؽ د بنٌ افبة ؾ إلذ دس لعنٌ آخل   د  غنً افبة ؾ افتج ر ن .2
 1996 1996، ت  دةح الااتم د لداع ثب افللؼ برا ن د   د بية فبة ؾحلؼ دع إد دن س ؽ _بالد ازنن 3
 1997 _إدلار نم ـ الد دة افث دةن ،بدجلد بر ي  د بلين افر ة ر فلتح    فلمع د ت الخ ر ين اع ر ن 4
بافتع  ف افرراسن   ؿ الحم  ن افصعلين الدةجلة _افتحلي  الدعم  فتة  سين دط ا ت افسلع اف  بلن فلتب دؿ في إط ر 5

 دع افبةك افر لر .
1995 

 95/98 بسي سن د فين د  من ف م ف افتة  سين الخ ر ين ._دت بعن سي سن حلؼ درا دن 6
  ب_السياسة النقدية وإصلاح النظام الدالي والدصرفي :

ابذ ه ت _ ااتم د دعرلات    رة دا ةن   ي ين د  بن )د  غنً الدعرؿ الدلثبط بافساع  (د  سن الا أس س 1
 .1995افت    الد ررة فلث ا  افلابع 

 1995نه  ن 

 1995 الا اف ل ض._إاتم د هياعلن الدعرلات الد  بن ،خ حن دعرؿ إا دة الخل  في إط ر إدخ ؿ نم ـ الدلا رة 2
 1995 _إفغ ء اف ي د الا ه ادش دعرلات افص  رة .3
 _ثط ر افس ؽ افة ر ن :4

  اةد ات  الدترخلنٌ (.د بنٌ افبة ؾ )بت سيع ثشاعيلن 
 . الدلا رة الا أذ نات الخل ةن 
 . الدلا رة الا اف ل ض 
 .إدخ ؿ املي ت افس ؽ الدصت  ن 

 

 
1995 
1995 
1995 
 1996دةتلت 

 1996 .1996_إا دة رسملن افبة ؾ باست راـ  لء د  الدب فغ الد  بن فتسر ر الافتلاد ت  افله ث دصو دةتلت 5
 1996 افتمبير ن اد دن س ؽ رؤ س اةد اؿ ._الص ز اةام ؿ 6
دع ر عب  إلذ دعي ر بةك افتس يات افر فين افب فغن  %4_ثطبي  نسبن كص  ن رأس د ؿ الدل رؼ بد رار 7
 .1999في ا ـ  8%

1995 

 1996نه  ن في افةم ـ الدللفي   زع فتأدنٌ اف دا ع ._ إا دة هياعلن حةر ؽ الادخ ر  دلره 8
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 (.1999_1990الفرعالثاني:تطور الكتلة النقدية في الجزائر )

 ترة زدةين دعيةن،  لر به  )افة  د ثعلؼ افاعتلن افة ر ن الا أنه :ا  كمين افة  د الدترا فن في لرتمع د  خ ؿ 
  بدر  افتط ر اادتل د  الدترا فن( ه  ك  ن أشاع ؿ افة  د افله لػ زه  اة لاد أ  الد سس ت، افله بزتلت أشاع لذ

 1  اا تم ا ، ثط ر افع دات الدلل ين في المجتمع.

 (1999-1990للفترة ) :تطور الكتلة النقدية في الجزائر(2-3الجدول رقم)
 الوحدة: مليار دج

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة
الكتلة 
 النقدية

343.1 415.27 515.90 627.42 723.51 799.56 915.05 1081.51 1592.46 1789.35 

، 1999_1990بنك الجزائر الصادر عن التقرير السنوي بناء على معطيات  من إعداد الطالبتين الدصدر :
 .25/04/2023 :، تاريخ التحميلbank-of-algeria.dz.wwwالدوقع الالكتروني: 

افاعتلن افة ر ن د  سةن ةخل  بعر افت سع في لظ  نل  افتط ر الدلح ظ في  02د  خ ؿ اعر ؿ رد   
بسبب ثطبي   1993سةن  627.42 ح  إلذ  1990دلي ر د ة ر  لا ل  في سةن  343افاعتلن افة ر ن د  

الذياعل   خ حن  افتعر  د  ثطبي  بلنادج  اة لذفي افسة ات  الارثص عهاا افت سع في  فيبرأ سي سن ن ر ن ث سعين،
،فاعةإرثص اب  في  دا ع اةا اف اادتل د نٌ ث سعين،بسبب إاتم د سي سن ن ر ن 1996 1995 1994سة ات 

دلي ر د ة ر  لا ل   1789.35 در بلغو افاعتلن افة ر ن  1998سةن  1592.46في افبة ؾ، إرثص اب  إلذ 
 .1999سةن 

  

                                                           
 داكلة د ردن فةي  شب دة افركت را  ،دس  افعل ـ الد فين ، بزلص قال أثر سعر العملات الاجنبية ، العوامل الدؤثرة في انتدشب ر هاف ؿ ،1

  981،ص 2004دل رؼ ، غنً دةش رة ،الاردف ، 
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 (:2022_2000السياسة النقدية خلال الفترة ) الدطلب الثالث :

 السياسة النقدية:الفرعالأول:تطورات 

ال و افسي سن افة ر ن في اعلا ل س  لرم ان د  اف  اار  اة ادل  افةل ص الد تلصن بهرؼ د ا بن ك  افتغنًات 
 (  هاا د  س ؼ نتطلؽ إفيه.2022_2000 افعلادي  في افصترة الدمترة د  )

 :2008إلى غاية  2000_ السياسة النقدية من ⁂

افسي سن افة ر ن  ثط ره  ابر افلد  نملا فلتغنًات  افتط رات افتاعة ف  ين في  ثطبي  شبرت اعلا ل ثط را كبنًا في
 اعلا ل.

 .2004إلى  2000أ_ السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة من 

تم تأهي  الد سس ت الدلل ين  الد فين ،  يث ث مةو ااح   ت ثعر  ت الا اةطل اف  ن نين  2000في سةن 
ن  تم إبز ذ إ لاءات ثس ار في ثط  ل املين اف س طن الدلل ين د  خ ؿ ثطبنً   إا دة هياعلن افبة ؾ  افتةميمي

 .1افعم دين ذفك بشلاء افر  ف غنً افصع فن  إا دة رسملن ها  افبة ؾ 

 هاا  1990افس ؽ حرر د ن ف افة ر  اف لض في  في إط ر اانت  ؿ د  اادتل د الد طط دلكليا إلذ إدتل د
ابلاز د ر افة ر  افسي سن افة ر ن  إر  ع ح  ي ت افسلط ت افة ر ن في ثسينً افة ر،  د  أه  الدب دئ افله 

 2نص اليب  د ن ف افة ر  اف لض:

 _ إنش ء سلطن ن ر ن   يرة  دست لن .

 فن ._افصل  بنٌ افرا لة افة ر ن  دا لة ديلانين افر  

 _ افصل  بنٌ افرا لة افة ر ن  افرا لة الح ي ين.

  ل.زبط إدتل د برو إشلاؼ اعلا  كأداة_ إاط ء داع نن ه دن فلسي سن افة ر ن  
                                                           

.195، ص2006،  دعن بساعلة، 10افعرد  اانس نين،لرلن افعل ـ الاقتصادية،أداء النظام الدصرفي الجزائري في ضوء التحولات ا  ش ،كم ؿ 1 
،د  اف الدطب ا ت اع دعين،7افة  د د  طلؼ افبة ؾ دع ااش رة إلذ بذلبن اعلا ل،ط است راـ،دراسن في تقنيات البنوك فطلش ط هل،  2 

.199_196،ص2010اعلا ل،  
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  د  أه  اة ادل افلئاسين  ااح   ت الدلل ين افل درة في ها  افصترة د  ل  :

 :27/02/2001في  الصادر 10_90الدعدل والدتمم لأحكام القانون  01/01_ الأمر 1

دعلم  ه د  في ااح ح الذياعل  فل ط ع افبةاع   في دا  افس ؽ افة ر ن إلا  بافلغ  د  إاتب ر د ن ف افة ر  اف لض
أنه الا الدر  اف لنً برا د  اف ل ر  افتشجيع الا  ث  ير سي دة افر فن  دا  اان م ـ في افسع  

افسلطن افة ر ن ، فاا تم س  اةدل افا  لؽاع  الذرؼ اف  ير دةه بخص  الد سس تي،كافك زل رة ثعل ل إست  فين
 اع نب افتةميم   ذفك فبل غ هر نٌ:

 .افتماع  د  خل  اانسج ـ بنٌ افسلطن افتةصيا ن  لز  ظ بةك اعلا ل 
  افصل  بنٌ لرلس إدارة بةك اعلا ل  افسلطن افة ر ن دلر إرس ؿ ااست  فين افة ر ن  بر ي  افلابط

 اةدث  بنٌ لستلت داع نات افللح الد سس تي .

 :28/10/2002الدؤرخ في  03_02_ الأمر رقم 2

هاا اةدل دتعل  بالدلادبن افراخلين فلبة ؾ  الد سس ت الد فين  افل در ا  لرلس اف لض  افة ر، برؼ إلذ برر ر 
خل ح  برلي  الد  طل  أنممن دلادبتب  دست   افلد بن افراخلين افله لغب الا افبة ؾ  الد سس ت الد فين ثطبي ب  

  ذفك د  خ ؿ د اد  :

 .دلادبن افعملي ت  اا لاءات افراخلين 
 . افتةمي  المح سبي  دع عن الدعل د ت 
  الدلادبن  نم ـ دلادبن الدعل د ت نم ـ دي س لس طل افللؼ، نم ـ دي س لس طل أسع ر افص  رة كاا نم ـ

 1 اف ثا  .

 :2003/11قانون النقد والقرض  _ الأمر تعديل3

   ء هاا اةدل از  ن بعض افتعر  ت الا د ن ف افة ر  اف لض  د  أه  ها  افتعر  ت :

                                                           

 1 ن، بزلص برلي ،أطل  ن في افغل د ادتل دإصلاحات النظام الدصرفي الجزائري و أثارىا على تعبئة الددخرات وتمويل التنمية،ال ،بط هل
.31،ص2006إدتل د ، اعلا ل،  
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 لرلس افة ر  اف لض كسلطن ن ر ن. افصل  بنٌ لرلس إدارة بةك اعلا ل  
 . افت ل  ا  ابرة المح  ظ  ن ابه  ثعييةب  بدلس ـ رئاس 
  أام ء. 10أا  ء إلذ  7 اف لض د  ث سيع ا   ن لرلس افة ر 
   ثعينٌ دلادب ف بدلس ـ د  ر يس اعمب ر ن،  يث لغل  الدلادب ف املي ت افتح    الدلادبن افله  عتبراه

 د  من    رد ف ث ل لا   ؿ  س بات افسةن الد فين،  ثسل  نس ن د  ث ل ل فلمحتصظ.
  لػرد لرلس إدارة افبةك ح  ي ها   كيصي ت ثةميمب  ث   ن إست  فين افلجةن الدلل ين  ز  ن أد نن ا دن

 1 املب  بة ء الا إدتراح د  افلجةن الد فين الدلل ين.

 فتح ي ب  ه  : 03/11 د  أه  اةهراؼ افله   ء به  اةدل 

 راـ أ    فل  ي ثه.أ_ افسم ح فلبةك اعلا ل  باست 

  الد فين د  خ ؿ إالاء لزت    شل ط الدة د  ت ب_ ثاعثيت افتش  ر بنٌ بةك اعلا ل  الحاع دن في الدس  
 فلع د ت  اادتل د ن  الد فين .

 ت_ افسم ح بحم  ن أ س  فلبة ؾ  يم  لؼص ث زيص ادخ ر.

 :04/03/2004الصادر في  04_02_ الأمر رقم 4

اا ب ر  فر  د  ثل بةك اعلا ل،  بلصن ا دن  ترا ح دعرؿ اا تي ط   افا  لػرد شل ط ثاع    اا تي ط 
كحر أدلا، كافك  يم  لؼص  دا ع الد دانٌ في افبةك في   فن ارـ بساعةب  د    %15  %0اا ب ر  بنٌ 

 2الحل ؿ الا  دا عب   ت   زع زم ف  سما زم ف اف دا غ افبةاعين.

  

                                                           

.2003الجريدة الرسمية الجمهورية الجزائرية الديمقراطية   1 
، داكلة د ردن زم  دتطلب ت ني  شب دة 2019_2000دور الساسة النقدية في معالجة إختلال ميزان الددفوعات في الجزائر من د لر ر  ي ، 2 

.39د ستر أك دلؽ  دس  ال ـ إدتل د ن، بزلص إدتل د ن ر   بةاع  ،  دعن افعلبي ب  دبير ، أـ افب اد ،        ص  
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 .2008إلى  2005فترة الدمتدة من ب_ السياسة النقدية في الجزائر خلال ال

 ميو افسي سن افة ر ن في اعلا ل في ها  افصترة بتط ر إح   ها   أ ادله  بهرؼ د اكبن ك  افتغنًات في افبة ؾ 
  الد سس ت الد فين، د  أه  ها  اة ادل  اف  اننٌ د   ل :

 :20/04/2006الصادر في  05_06_قانون رقم1

ث ر   اف ل ض افلهةين  يث  تح ؿ إلذ سةرات د بلن فلتص  ض  إلذ سي فن د  بن    تعل  هاا اف  ن ف بعملين
 فلتة زؿ اةب  فل لح دستثمل   في افس ؽ الد فين

 :2007_ القانون الصادر في 2

إا دة بعث افث ن د   ر ر في الدةم دن الدلل ين اعلا ل ن    علب  دةم دن الدستأد  افلابح في جميع الح لات، ها  
 اعلا ل .ن  افله ه  زالان اميمن بسبب افص   ح افبةاعين افله ال ب  افةم ـ الدللفي افث 

 :20/01/2008الصادر في  01_08_ قانون رقم 3

د  إحرار افشياع ت د ف رحير  داع  ح ها  ،  در تم في ها  افسةن أ    د  خ ؿ   تعل  بافترثيب ت اف د  ين
د سس ت د فين دعتمرة، بحيث ك ف  6ن بةاعين  د س 19، رحر 2008ن  مبر  12 در في افل 04_08الد لر 

در تم  يب  إاتم د بةك دللؼ افس ـ ، كافك سحب اااتم د الدمة ح فلشلكن اعلا ل ن فلإاتم د االغ ر  
 1(1997  ني 28الدة  ؿ دةا )

 :2014إلى غاية2009_ السياسة النقدية في الجزائر من ⁂

اعلا ل   ذفك بص   ب زع د لر دتنٌ فلإدتل د 2014_2009بسيلت افسي سن افة ر ن في افصترة الدمترة د  
   د  ترة د فين  يرة  دلبحن بصع  إرثص ع أسع ر افة ط في اةس اؽ افع لدين، ه  د   ع  الحاع دن اعلا ل ن بزلص 

 ه  د  اف  اننٌ دعرفن ف  ن ف افة ر  اف لض.دب فغ د فين ز من فلةب ض باادتل د اف طني،  ه    ءت كغنً 

 

                                                           

40د لر ر  ي ،دل ع سب  ذكل ،ص، 1 
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 :2011_2009أ _السياسة النقدية من 

 حررت في ها  الدل لن لرم ان د  اة ادل  اف  اننٌ  ااح   ت  ه :

 :26/05/2009الصادر في  09/03القانون -*

خ ص، ر ر في افس ؽ ف م ف  ا هاا اةخنً الحل ؿ الا إذف د  بةك اعلا ل دص د  الض دةت ج تعنٌ ال
فلم سس ت الد فين  افبة ؾ باع   ل ن أف بررد دعرلات افص  رة افرا ةن  الدر ةن اانسج ـ في اةد ات،إذ لؽاع  

 كاا دعرلات  دست   افعم لات الدطب ن دةب  الا افعملي ت الدلل ين،كافك تم ثراي  د  خ فه د  من 
 1مي  حةر ؽ زم ف الد د  لذ   سل   كاا افشل ط الد فين.الدةم دن الدلل ين  الد فين  دلار ثة

 :26/08/2010الصادر في  11_03الدعدل والتمم للأمر  04_10الأمر -*

 2الدتعل   ح ح ه ـ اط ر افسي سن افة ر ن  ثعل ل ااط ر افعملي تي    ت م  هاا اةدل د  ل :

  تأطنً الد  طل د  بنٌ الدل رؼ  افسي فن.ثراي  افلد بن افراخلين فلمللؼ  الد سس ت الد فين  
 .  لػلص بةك اعلا ل الا افسنً الحس  فةم  افر ع   ع في ها   س دتب 
  بسث  دبمن بةك علا ل في الحلص الا إست لار اةسع ر  ث  نً أ    افشل ط في ديراف افة ر

 لار افة ر   الد لر اف لض  افللؼ  الحص ظ اليب ،فةم  سل ع فلإدتل د دع افسبل الا ااست 

 :02/10/2011الصادر في  11/03القانون  -*

افا  02/01/2011افل در في  11/04هاا اف  ن ف   ء بهرؼ دلادبن لس طل د  بنٌ افبة ؾ،  افةم ـ رد  
رد   افةم ـ برؼ بتعل ت  دي س  ثسينً  رد بن خطل افسي فن، أد  في خل ص افتسينً المح سبي افبةاع    ء 

 3فيحرد الدع عن المح سبين فلص ا ر غنً المحللن 2011افل در في أكت بل  11/05

                                                           

.41،دل ع سب  ذكل ،ص د لر ر  ي   1 
الد سسن،   دعن أكل  لزةر، داكلة د ستر بزلص د فين دور السياسة النقدية في معالجة التضخم في الجزائرد د ر    ر ن ، 2 

 ا لح ج،افب بلة.
.41د لر ر  ي ، دل ع سب  ذكل ،ص   3
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:2014_ 2012ب_ السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة الدمتدة من    

 د  بنٌ أه  اة ادل  اةنممن  ااح   ت في ها  افصترة د  ل :

 .2012/يونيو/ 13الصادر في  12/01النظام رقم  -*

 ثةمي  دلكل ن لس طل الد سس ت  املب .تم 

 :2013/يونيو/2الصادر في  13/01قانون -*

،  يث أف هاا اةدل   زح دت بعن بةك 2009سبتمبر  13افل در في  09/03 ب  نم ـ دعرؿ فلةم ـ رد  
 الدلل ين  بلصن د ر ن. دةم دناعلا ل الدت افين فعللنن 

(افا    ء في ظ  إا دة 2014_2010افةم  اادتل د  فصترت ) خ ؿ ها  افصترة تم ثطبي  بلنادج ث طير*
سة ات ببرنادج دا  اانع ش اادتل د ،في إط ر إستاعم ؿ الدش ر ع  10ااام ر اف طني افله إنطل و دب  

افاعبر   برسنٌ افتةمين افبشل ن،إرثص ع دعرلات افةم ،إنش ء دة حب شغ   ر رة لخللغ  اع دع ت إلطص ض 
 1  ر ث إست لار ن ر . دعرؿ افت   

 : 2019إلى  2015_ السياسة النقدية في الجزائر من ⁂

  لؽاع  دراسن افسي سن افة ر ن الا افةح  افػأتي :

 : 2017إلى  2015*السياسة النقدية في الجزائر من 

 لظ  زعيت أ  شبه دةعرـ في افاعتلن افة ر ن  يث أد  الطص ض في    ض 2017إلذ  2015ال و افصترة د  
افسي فن خ ؿ ها  افصترة إلذ ثغينً  ار  في إدارة افسي سن افة ر ن ،ك نو بساع  إدارة افسي سن افة ر ن ،ك نو 
بساع  إدارة افسي سن افة ر ن دةا درة ط  لن في ادتل ص    ض افسي فن الدلل ين د  خ ؿ أد ات الادتل ص 

 2ف م ف إا دة بس    افةم ـ الدللفي . ثسبي ت اف دا ع ،ثم ابذبو لض  استعم ؿ أد ات زخ افسي فن 

                                                           

 1والبرنامج التكميلي لدعم النمو وبرنامج التنمية الخامس على النمو  الاقتصاديآثر برنامج دعم الإنعاش ح لح  لصين ،لسة شصتيحن، 
 01،الد بسلافر لر،  دعن سطيتالفعلي والدستديم الاقتصادي

 2.  129ص  2017افت لسل افسة   ، التطورات الاقتصادية والنقدية ،بةك اعلا ل ، 
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 : 2019 غاية إلى 2017*السياسة النقدية في الجزائر من 

 الدلو افةش ط بسبب اة ز ع افله  ا بتب  اعلا ل ،لش  أال سلب  الا ال و ها  افصترة رك دا ادتل د  كبنً ،
بةك اعلا ل ، افا  نتج اةه دلن افسي فن بسبب ارـ استملار بةك اعلا ل في نش طه د  رنن بافصترات افس ب ن 

افة ر ن بد   .فافك لغب الا إدارة افبةك بابز ذ لستلت افترابنً افل يسين فتجةب الخس  ل  إا دة  زع افسي سن
 1 تة سب دع  زع افب د .

 :2022إلى  2019السياسة النقدية في الجزائر من _⁂

 في ثعل ل حم د اف ط ع افبةاع   دا  اانتع ش ادتل د  2019اا لاءات افله إبزاه   اح  بةك اعلا ل 

،بهرؼ زم ف سي فن 2021  بافت لر تم  زع بلنادج خ ص اا دة افتم    فص  رة افبة ؾ إبتراء د     لين
 إز  ين فلبة ؾ د   بن أخل  تم بسر ر افترابنً افلادين إلذ بزصيت اف  اار اا تراز ن  س ت إا دة افتم    .

، الا افلغ  د  أف هاا اةخنً شبر 2021افةش ط اادتل د  ط اؿ سةن  إا دنك ر نا في   إستملت    حن
،  در ثطلبو ها  اف زعين إستج بات  رد د سل عن د  طلؼ برسة  نسبي  ا ب إزافن ثرابنً الحجل افلح 

د  خ ؿ افتأانً  تاادتل دياإذ ركل ث  ه افسي س ت افة ر ن الا الدست   افع لد  الا إن  ذ  افة ر نافسلطن 
الا افعلض، افا  ثسببو اةزدن افلحين في إزطلابه بشرة أكثل د  ثلكيله  الا افطلب كم  ه  الح ؿ في 

 في اعلا ل ثسنً بهرؼ برصيل  افع لدافع د ن . هاعاا زلو افسي س ت افة ر ن في جميع ألض ء اة د ت 
 2درر ااداع ف  بزصيت تأانً    حن ك ر نا الا اادتل د الح ي  . اانتع ش ادتل د 

 

 

 

 

                                                           

.43د لر ر  ي  ،دل ع سب  ذكل ،ص   1 
.2022،  اف بنكالجزائر، افتط ر افلإدتل د   افة ر  فلجلا ل، 2021افت ل ل افسة    2
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 .2022_2000:تطور الكتلة النقديةالفرعالثاني

(  هاا د  2021-2000الادتل د اعلا ل  فلصترة ) سةتاعل  في هاا اع نب ا  ثط ر افاعتلن افة ر ن في
 ه اعر ؿ افت لر:ح  ز

 (2021-2000قتصاد الجزائر للفترة )لا: تطورات الكتلة النقدية (3-3ول رقم)الجد
 دج: مليار  الوحدة

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة

 5994.6 4827.60 4070.70 3738.03 3354.42 2901.53 2473.51 2022.53 الكتلة النقدية

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة

 13704.5 13673.2 11941.51 11015.1 9929.2 8162.8 7178.7 6955.9 الكتلة النقدية

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنة
 

 20078.5 17659.6 16506.6 16636.7 14974.6 14110.1 الكتلة النقدية

 لى معطيات بنك الجزائر التقرير السنوي بناءا عتين لباالدصدر : من إعداد الط

 25/04/2023تاريخ التحميل :، bank-of-algeria.dz .www الدوقع الالكتروني :

خ ؿ اعر ؿ أا   ن  ظ ثط ر افاعتلن افة ر ن د  سةن إلذ أخل  بعر افت سع في لظ  افاعتلن افة ر ن د   د 
 ها  افليادة في افاعتلن افة ر ن ناجمن  2001دلي ر دج سةن  2473.51  2000دلي ر دج سةن  2022.53

ة   افله  اف دا علعبن  د  ا  افت سع اف    فشباعن افاعتلن افة ر ن افله ثتاع ف د  اف دا ع بافعملن اف
 ادخ ر الد لر فس ناطلاؾ إز  ن إلذ إرثص ع اةرحرة الخ ر ين افل  ين  إلطص ز ااتم دات الد ردن بسببإرثصعت

فلر فن،  في هاا افسي ؽ إثس  بليادة زعيصن في اف ل ض الدمة  ن فلإدتل د  في نه  ن الدط ؼ زيادة افاعتلن افة ر ن 
ثم إنت لو  ،بسبب إرثص ع اةرحرة الخ ر ين افل  ين 2001دلي ر دج د  رنن بسةن  2901.53إلذ  2002في 
نتيجن افتراك  الدتلا ر فلإدخ ر الد لر علء د  ا  رات  2002د  رنن ب  2003دلي ر دج سةن  3354.42إلذ 

 2004،  في نه  ن ح درات دط ع المحل د ت أ  اف دا ع بافعملن افلعبن  إرثص ع اف دا ع ة   بافعملن اف طةين
دلي ر دج   4827.60بلغو ديمتب   2006دلي ر دج  في نه  ن  3738.03بلغو افاعتلن افة ر ن ديمن 
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في  5994.6 الد ررة ب  2007دلي ر دج د  رنن ب  6955.9 يث بلغو  2008 ن  ظ إرث  ع في سةن 
 8162.8ب يمن  2011  2010دلي ر دج  إستملثب ارثص ع سةله   7178.1ديمن  2009 نٌ بلغو سةن 

فترثصع سةن   2012دج سةن  ردلي  11015.1دلي ر دج الا افت الر فتبلغ افاعتلن افة ر ن ديمن  9929.2 
 دلي ر دج . 11941.5افله بلغو ديمتب   2013دلي ر دج د  رنن ب  13673.2ب يمن  2014

 31.5   2018في سةن  %29.6د  ب   2019في  % 33سجلو افاعتلن افة ر ن ارثص ا  بارزا بةسبن كم  

فتل  إلذ  2018دلي ر دج سةن  16636.7   2017دلي ر دج سةن  14974.6دةت لن د   2017في %

 6.99د  ب  لظ  بةسبن  2021سةن % 13.75.كم  سجلو لظ ا بةسبن  2019سةن  دلي ر دج 16506.6
دلي ر دج نه  ن  20087.53إلذ  2020دلي ر دج  نه  ن سةن  17659.64دةت لن د  2020سةن  %

 ،  ع د هاا افةم  الدلح ظ بشاع  أس س  إلذ ارثص ع المجمع افة ر . 2021
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 (:2022_1990الدبحث الثاني :ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترة ) 
ن ا د  ، ذفك  افث فثن برأت اة ز ع ثتحس فصين ف ر دلت اعلا ل بصترة حعبن في افتسعية ت  بحل ؿ اة

بلر ر ارة د اننٌ ، كم  الؼ ديلاف الدر  ا ت ثابابات كبنًة خ ؿ افصترة الدرر سن ، هاا د لض  ؿ 
 ث زيحه د  خ ؿ هاا الدبحث.

 (:2000-1990ول :تطور ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترة )الدطلب الأ
     اعر ؿ الاتي : 1999_1990خ ؿ افصترة سةتطلؽ إلذ دراسن ثط ر ديلاف الدر  ا ت في اعلا ل 

 (.  1999_1990:تطورات ميزان الددفوعات في الجزائر في الفترة )(4_3الجدول رقم )
 الوحدة مليار دولار  

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة
 3.36 1.51 5.69 4.1 0.2 -0.3 4.2 3.2 4.67 3.11 الديزان الجاري

ميزان 
 الددفوعات

 الجارية

1.35 2.39 1.3 0.8 1.8- 2.2 1.2 3.45 1.12 0.02 

 19.09 18.71 13.82 13.2 10.25 8.89 10.41 11.51 12.44 12.88 الصادرات
 -9.48 -12.01 -8.13 -9.1 -10.1 -9.2 -8 -8.3 -7.77 -9.77 الواردات

حساب رأس 
 الدال

3.3- 4.1- 2.5 0.8 1.1 1.89 1.57 0.71 0.87 1.36 

ميزان 
 الددفوعات

0.08 1.04 0.11 0.03 4.36 6.30 2.10 1.16 1.47 2.38 

 :1989-1990 ر افر لر  بةك اعلا لحةر ؽ افة د  إاراد افط فبتنٌ بة ء الا دعطي ت  : الدصدر
افة ر افر لر  حةر ؽالد دع لافاعتر ني. -

:-/databank.albankaldawli.org/source/world:/http
indicators-development 

تاريخ  bank-of-algeria.dz .www الد دع اافاعتر ني :بةك اعلا ل -
 28/04/2023التحميل:

 

http://databank.albankaldawli.org/source/world-%20development-indicators
http://databank.albankaldawli.org/source/world-%20development-indicators
http://databank.albankaldawli.org/source/world-%20development-indicators
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 .1999-1990:وضعية ميزان الددفوعات في الجزائر خلال (6-3الشكل رقم)

 أعلاه . 04رقم  الدصدر : من إعداد الطالبتين بناء على معطيات الجدول
ثة دل  في  ليلن افل درات  (1994-1990) عل و افصترةأا ه افشاع  4د  خ ؿ اعر ؿ رد  

أسع ر افةصط ثررلغي  خ حن بحل ؿ  انتع شاعلا ل ن يث ثلا عو افل درات افةصطين الا افلغ  د  
. يث د دو اعلا ل بباؿ المجب د اف زـ 1991،  ارثص اب  بشاع    د خ ؿ أزدن الخليج 1990
إلذ إدتل د أكثل ااتم دا الا د   افس ؽ. أبلدتإثص دينٌ بس  لينٌ دع حةر ؽ افة ر افر لر في  ف نت  ؿ
   افط رئ فلةر ؽ  سبي  افتم    افتع  ، در ح  ب ذفك املي ت شلاء بد  ب ث 1991  1989

برأت أسع ر افةصط افر فين في الالطص ض دلة  1991افة ر افر لر بسبب ث لب افل درات ، في سةن 
د  الادتراض  ارثص ع أخل  ،  بسيل ديلاف الدر  ا ت خ ؿ ها  افصترة بخس  ل في الا تي ط ت  زيادة 

 ردلي ف د لا 26.5اجم لر افة ثج المحل  إلذ 

ثم  1993 1990كم  أف الالطص ض في ا ا ر افل درات ك ف فه تأانً الا ديمن اف اردات افله ثلا عو بنٌ 
دلي ر د لار ، في ظ  ها  افمل ؼ    ظ الديلاف افتج ر  الا  زع  9.2إلذ  1994ا  دت الارثص ع سةن 

 دلي ر د لار . 0.55،أ   سج  اجلا  ح  إلذ  1994إلغ بي رغ  افترا ع في افلحير إلذ غ  ن 
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،  ك ف ذفك را ع إلذ 1998ال و افل درات افةصطين إرثص ا  لزس س  إلذ غ  ن  1995إلا إف إبتراء د  سةن 
دلي ر د لار 14إلذ د    رب  1997ثل   ليلتب  سةن إرثص ع أسع ر افةصط  هاا د  ع  افل درات افةصطين 

نه  لد ثعلؼ لظ  لزس س  نتيجن الذياع  اادتل د   رغ  افسع  إلذ ثشجيع افل درات خ رج المحل د ت إلذ أ
لا ات دت دعن الا أسع ر افبتر ؿ . نماعلا ل   حع بن إدتح ده اةس اؽ الخ ر ين ، لذاا ب يو  ليلن افل در 

د لار فلبردي  ثلا عو  ليلن افل درات في ثلك افسةن إلذ  12.94إلذ  1998فترا ع أسع ر افةصط سةن 
ا  افصترة ثلا ع أ  الا اةد  براعم  في اف اردات نتيجن افت صيض افا  ال ه افر ة ر د لار  ال و ه 10.15

سع ر افراخلين فل اردات، لش  أد  إلذ ثلا ع افطلب اةب  ، اعلا ل  ،اةدل افا  إنعاعس في ح رة إرثص ع في اة
الد سس ت افعم دين ،  الز الابذ   االطص ز  ثلا ع افطلب الا بعض الدةتج ت افلة اين نتيجن    بعض 

ب  ثع د  بذ ريا ،  ك ف لذا   دي د افتم    الدصل زن الا الد سس ت اةخل  بااتب ر افبة ؾ أحبحو ثتع د  دع
دلي ر  5.69إلذ  1995دلي ر د لار سةن  0.2افص  ض  يه د   انت  ل ؼ أالا الغ بي  الا الديلاف افتج ر  إذ افم

برسة  دلح ظ  ، إذ أدت أسع ر المحل د ت د  سةن إلذ أخل  إلذ ر ع سج  رحير الديلاف افتج ر   1997سةن 
 رحير الديلاف افتج ر  .

 (2022إلى  2000لدطلب الثاني : تطور ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترة )ا

لص  ه، فافك ديلاف الدر  ا ت  سيلن افصع فن افله ثعتمر اليب  اعلا ل د  أ   استملار نش طب     عتبر 
 ( .2022إلذ  2000س ؼ  ت  افتعلؼ الا أه  افتط رات في هاا اةخنً خ ؿ افصترة د  )

 : 2008إلى  2000_ تطور ميزان الددفوعات الجزائري من  1

 افتط رات الح حلن في ديلاف الدر  ا ت في ها  افصترة .س ؼ  بنٌ اعر ؿ افت لر أه  
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 . 2008إلذ  2000: ثط رات ديلاف الدر  ا ت د  (5-3)الجدولرقم

 الوحدة بالدليار دولار أمريكي .

 البيان 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

 الجاري  الرصيد 4.36 7.06 8.83 8.84 11.12 21.18 28.95 30.59 34.45
 الخارجي 

 الديزان التجاري  6.70 9.61 12.3 11.14 14.27 26.47 34.06 34.59 40.60

 الصادرات  21.65 12.32 18.71 24.46 32.22 46.33 54.74 60.59 78.59
 المحروقات  13.6 16.56 18.11 23.99 31.55 45.59 53.61 59.61 77.2

 صادرات أخرى  0.45 0.56 0.61 0.47 0.66 0.74 1.13 0.98 1.40

 الواردات  -9.6 -11.78 -12.01 -13.32 -17.95 -19.86 -20.68 -26.35 -37.99
 رصيد حساب  -3.3 -4.1 -0.71 -1.37 -1.87 -4.24 -11.22 -0.99 1.85

 رأس الدال 
 الاحتياطات الخامة  20.30 22.5 23.11 32.92 43.11 56.18 77.78 110.18 143.1

 دون ذىب 
 سعر الوحدة  18.95 23.1 25.24 29.03 38.66 54.64 65.85 74.95 99.86

صادرات البترول 
 الخام 

رصيد ميزان  7.57 6.1 3.65 7.5 -9.25 16.94 17.73 19.55 36.99
 الددفوعات 

 .2008 (لاثيةالنشرة الإحصائية الث)ت بناء على معطيات بنك الجزائرمن إعداد الطالبا الدصدر :

 .28/04/2023تاريخ التحميل : bank-of-algeria.dz.www الالكتروني :الدوقع 

 ن  ظ د  ل  : 2008إلذ 2000 ر ؿ ثط ر ديلاف الدر  ا ت د  د  خ ؿ 

   2001شبر ارثص ا  في افل درات  اف اردات د  رنن بافسةتنٌ  2000أف رحير الديلاف افتج ر  في سةن  *
 يث سجلو ثة دل  في  ليلن افل درات اعلا ل ن بسبب ثلا ع افل درات افةصطين ، نتيجن الطص ض  2002

 سعل افبردي  د  افةصط ، لش  انعاعس الا الديلاف افتج ر  .
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الد  بن فرا   اةنشطن،بسح ر   ؿ  2004إلذ غ  ن  2001 ش الادتل د  افا  لؽتر د  إف بلنادج الانع
افله افتلدو به  الذياعلين  فلإح   تافص  ين ،   عتبر هاا افبرنادج كأداة دلا  ن  اانت  ينالد سس ت  اةنشطن 

 نادج د  ل  :اعلا ل دلر إنش ء  لزيط انرد  ه في الادتل د افع لد  ،  د  نت  ج هاا افبر 

 . %24إلذ  % 29دست   افبط فن أكثل د   _ ثلا ع في1

 _ إلص ز الآلاؼ د  الدةش ت اف  ار ن  كافك بة ء  ثسلي  الآلاؼ د  الدس ك  اع هلة .2

 .2003سةن  % 6.8ط اؿ افسة ات الخمس بةسبن  %3.8لظ  دستمل  س    في الدت سط _ 

*ثعر المحل د ت الد رد اةس س  افا  ثعتمر اليه افر فن في جمع ال اها   افةب ض بادتل د د   ،  لافك نستةتج 
 هاا د   ل  به  2008إلذ غ  ن  2000د  خ ؿ اعر ؿ أف المحل د ت شبرت ارثص ا  خ ؿ افصترة د  

الد فين افع لدين انعاعس ذفك سلب  الا سعل  اةزدن بسبب  2008إرثص ع في سعل افبردي  د  افبتر ؿ ، أد  في سةن 
 افبتر ؿ افا  الطصض سعل  .

 ذفك را ع إلذ  2008إلذ   2000*أد   يم  لؼص الا تي ط ت الخ دن د ف ذهب  ش هرت ارثص ع د  سةن 
 افةب ض بالادتل د  ث  ل افسي فن  الااتم د الا المحل د ت .

 شبر ثط را كبنًا ناثج ا  أف  2008إلذ  2000بةك اعلا ل د  لؽاع  اف  ؿ أف ديلاف الدر  ا ت ف  ةخنً*  ي

 اةزد تإلذ ث ازف ديلاف الدر  ا ت  اف افبةك اعلا ل  فر ه سي فن ك  ين لد ا بن  أدت س    افسي سن افة ر ن 
 سن افة ر ن لد ثطب  د اار  أ اع ـ افسي ةنه افله أدت إلذ غل  دعم  افبة ؾ ،  2008دث  اةزدن الد فين افع لدين 

 الدعم ؿ به  في   فن افط ارئ .

*إف  ج  افسي فن افة ر ن افتراكمين افا  ال ه الادتل د اعلا ل  ، يث  زعو افسي سن افة ر ن أد ـ ارة 
دش ك  د  بيةب  افت    ، لش  أد  إلذ ثلا ع افةم  الادتل د   ثاباب في ديلاف الدر  ا ت افا  ثعتمر اليه 

 2008إلذ  2000سي ستب  الادتل د ن  يث أف اخت فه كم  ه   ازح في لر ؿ افرراسن د  افر فن في  زع 
دلي ر د لار   هاا د  علؼ  36.99افا  بلغ ذر ثه  درر ب  2008اجل أ     ض خ حن في سةن ك ف س اء  

 بالانتع ش الادتل د  لش   رؿ الا ث  ل دلد د ن  افسي فن افة ر ن فلر فن .



السياسة النقدية وأثارها على ميزان المدفوعات في الجزائر الفصل الثالث:        

 (2022_ 2002من)
 

112 
 

 . 2014إلى  2009ن الددفوعات من _ تطورات ميزا 2

د شل ثعتمر  أه ( ثط را كبنًا في ديلاف الدر  ا ت افا   عتبر 2014_2009  افصترة د  )شبر بةك اعلا ل ها
 اليه افر فن ،  هاا  بيةه ب ز ح اعر ؿ افت لر :

 (2014-2009وعات للفترة ):تطور ميزان الددف(6-3الجدول رقم)
 الوحدة :مليار دولار أمريكي 

 
 البيان 2009 2010 2011 2012 2013 2014
 الرصيد الجاري الخارجي 0.40 12.15 19.70 12.418 1.153 -9.277

 الديزان التجاري 7.78 18.21 27.94 20.167 9.880 0.459

 الصادرات 45.19 57.09 72.88 71.736 64.867 60.129
 المحروقات 44.42 56.12 71.66 70.583 64.867 60.129
 صادرات أخرى 0.77 0.97 1.22 1.53 1.051 1.667

 الواردات -37.40 -38.89 -44.94 -51.569 -54.987 -59.670
 رصيد حساب رأس الدال 3.46 3.18 0.36 -0.361 -1.020 3.396

 الاحتياطات الخامة دون 148.91 162.22 182.22 190.661 194.012 178.938
 ذىب

سعر الوحدة لصادرات  62.25 80.15 112.94 111.045 108.071 100.234
 البترول
 الخام

 رصيد ميزان الددفوعات 3.86 15.32 20.142 12.057 0.133 -5.881
 (لدديرية العامة للجمارك.)بنك الجزائر:االطالبتين  بناء على معطيات إعدادمن  الدصدر:

 .28/04/2023، تاريخ التحميل  bank-of-algeria.dz .wwwالدوقعالالكتروني: 
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 ن  ظ د  ل  : 2014إلذ  2009د  خ ؿ اعر ؿ ثط ر ديلاف الدر  ا ت د  

الد فين  اةزدنبسبب الخل ج د   2009أف الديلاف افتج ر  شبر ثابابا في ثط ر   يث الطصض في سةن * 
 يث بلغ  2012دلي ر د لار أدل اع  ثم بعر ذفك ارثصع فيل  إلذ ذر ثه في  7.78درر ب  يث  2008
دلي ر د لار أدل اع  ، ثم شبر الديلاف افتج ر  دب شلة هب ط  غنً دت دع  يث  ح  في سةن  20.167د ديمته 
 الطص ض في دلي ر د لار أدل اع  ،   ل ع سبب هاا افتاباب إلذ ارثص ع في افل درات  0.459إلذ  2014

 . اةخل اف اردات ، كافك الااتم د   ط الا افبتر ؿ د ف غنً د  افثل ات افطبيعين 

  الا در  سة ات افرراسن خ حن افبتر ؿ  يث ارثصع سعل افبردي  اف ا ر ن  ظ أف المحل د ت شبرت ارثص ا*
 فلبتر ؿ ،لش  أد  إلذ انتع ش الادتل د افر لر .

 2014ثم الطص و سةن  % 73بةسبن  2013إلذ  2009*ا تي ط ت الخ دن د ف ذهب ارثصعو ديمتب  د  
دلي ر د لار أدل اع  ،  ذفك بسبب ث  ل افسي فن افة ر ن فبةك اعلا ل افا   س ه  في نه ض   178.93ب يمن 

 باع  المج لات  دس ارة افر فن .

 2014افا  لا ظ لظ  بطئ  را خ حن في سةن  2014إلذ  2009* في اةخنً نتطلؽ لديلاف الدر  ا ت د  
دلي ر د لار ،   لثبط ثط ر ديلاف الدر  ا ت فبةك اعلا ل بتغنًات  -5.881أخات ديمن س فبن دررت ب

  ثط رات في المحل د ت بلصن ا دن  افبتر ؿ بلصن خ حن .

 ( :2019_2015_ تطورات ميزان الددفوعات من ) 3

  : ،  مبل ذفك في 2019إلذ  2015أه  افتط رات لديلاف الدر  ا ت في افصترة الدمترة د    زح اعر ؿ افت لر 
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 : 2019إلى  2015: تطور ميزان الددفوعات من (7-3الجدول رقم)
 .الوحدة :مليار دولار أمريكي 

 البيان 2015 2016 2017 2018 2019
 الرصيد الخارجي -27.29 26.551- 22.331- 16.914- 16.955-

 الجاري

 الديزان التجاري -18.08 20.128- 1-4.412 7.458- 9.320-

 الصادرات 34.565 29.309 34.569 41.115 35.312
 المحروقات 33.08 27.918 33.202 38.897 33.244
 صادرات أخرى 1.48 1.39 1.367 2.218 2.068

 الواردات 52.649- 49.437- 48.981- -48.573 44.633-
 رصيد حساب 0.242- 0.519 0.568 1.094 0.029

 رأس الدال

 الاحتياطات الإجمالية 144.133 114.138 97.332 79.882 62.756
 )دون ذىب (

 سعر الوحدة 53.066 45.005 54.063 71.8 71.2
 لصادرات البترول

 الخام

 رصيد ميزان 27.537- 26.03-1 21.762- 15.820- 16.927-
 الددفوعات

 .2017، (الثلاثية النشرة الإحصائيةمن إعداد الطلبة ، بالاعتماد على معطيات بنك الجزائر ) الدصدر :
، تاريخ التحميل :   bank-of-algeria.dz .www الجزائر :الدوقع الالكتروني لبنك 

28/04/2023  
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 :  نستةتج د  ل  2019   2015ديلاف الدر  ا ت خ ؿ افصترة د بنٌ  ثط رات اعر ؿ د  خ ؿ

شبرا اجلا كبنًا بسبب الطص ض في اف اردات  2019إلذ  2015*ن  ظ أف الديلاف افتج ر  خ ؿ سة ات 
د اار  إثب عد  ب  زيادة زئيلن في ح درات المحل د ت هاا د  أد  فعرـ ث ازف في ديلاف افتج ر   اليه لغب 

 افسي سن افة ر ن .

 45.005ديمن  2016 يم  لؼص المحل د ت   ر ثلا عو ديمتب   يث بلغو ديمن افبردي  اف ا ر في سةن  *أد 
دلي ر د لار أدل اع  هاا د  أال سلب  الا اجل ديلاف افتج ر  ، بسيلت  ترة افرراسن بافلك د افاعل  ث ل ب  ف اردات 

دلي ر  14.412تج ر  افا  انت   د  افسلع ، انعاعسو ها  اف زعين ا  افبةك بالطص ض اجل الديلاف اف
خ ؿ سةتنٌ ، بالدئن 48.3أ  الطصض بةسبن  2018دلي ر د لار في سةن  7.458إلذ  2017د لار في سةن 

افله ثعتبر برا ن فلأزدن ححين أالت الا ك  اف ط ا ت  هاا د  أد  فتراك   2019زع في سةن استمل اف  
 الخس رة  بافت لر افعجل .

 ل ع ذفك فلع اد  الخ ر ين الدتمثلن في ثغنً سعل  2019إلذ  2015ر  ا ت اجلا كبنًا د  * شبر ديلاف الد
افللؼ ، كافك لستلت اةزد ت دث  افت     افا   برـ الادتل د اف طني ، بااز  ن إلذ ا اد  داخلين 

نو نسبن افعجل لات ، ك افله الدلو افةش ط في لستلت المج  19الدتمثلن في الحلاؾ اف طني  أزدن افلحين ك  ير 
، فافك لغب الا افبةك أف  عير افةمل  في افسي سن افة ر ن الدطب ن ثعر لب  بد   تة سب دع % 71.20ث  رب 

 دتطلب ت ديلاف الدر  ا ت بهرؼ د ا بن افعجل  لز  فن ثعر له      ف س    افسي سن افة ر ن افصع فن .
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 : 2022إلى  2020ن _ تطورات ميزان الددفوعاتم 4

 : 2022إلذ 2020  زح اعر ؿ افت لر أه  افتط رات لديلاف الدر  ا ت د  

 في الجزائر. 2022إلى  2020تطورات ميزان الددفوعات من (:8-3الجدول رقم)

الوحدة : مليار 
 دولار أمريكي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، الثلاثي الثالث (الثلاثية  الإحصائيةالنشرة من إعداد الطالبات بناء على معطيات بنك الجزائر) الدصدر :
 15،ص2022

تاريخ التحميل :  bank-of-algeria.dz .wwwالإلكتروني لبنك الجزائر :  الدوقع.
28/04/2023 

 

 البيان 2020 2021 2022
 الرصيد الجاري الخارجي 18.71 -4.59 4.43
 الديزان التجاري -13.52 1.09 6.32

 الصادرات 21.93 38.56 15.52
 المحروقات 20.02 34.06 14.25
 صادرات أخرى 1.91 4.50 1.26
 الواردات -35.55 -37.46 -9.20

 رصيد حساب رأس الدال 2.34 3.11 2.09

 الاحتياطات الإجمالية  48.167 45.296 
 )دون ذىب( 

 البترول الخام .سعر الوحدة لصادرات  42.069 72.747 

 رصيد ميزان الددفوعات -16.37 -1.48 6.52
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 : 2022إلى  2020من خلال جدول تطورات ميزان الددفوعات خلال الفترة من 

بسبب ثلا ع افل درات افةصطين هاا د  أد    الطص ضن  ظ أف الديلاف افتج ر  خ ؿ ها  افصترة سج  اجلا 
دلي ر د لار  42.069فعرـ ث ازف الديلاف افتج ر  ، أد   يم  لؼص المحل د ت   ر ثلا عو ديمتب   يث بلغو 

 . -13.52لش  أال سلب  الا اجل الديلاف افتج ر   يث بلغو ديمته  2020أدل اع  سةن 

لش   ل  به الطص ض في الديلاف افتج ر  دلي ر د لار  72.747بلغو ديمته  2021فتسج  ارثص ع خصيت سةن 
 2021  2020فسةله  -1.48   -16.37دلي ر د لار ، فيشبر ديلاف الدر  ا ت اجلا ب يمن  1.09بلغ 

 الا افت الر ،بسبب الطص ض افل درات  ثسجي  اجل كبنً في اف اردات .
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 السياسة النقدية على التوازن الخارجي . دورالثالث :الدبحث

 فغلض دعل ن افتط رات الح حلن الا الدست   الخ ر   ف دتل د اعلا ل  خ ؿ  ترة افرراسن المحردة ، الية  أف
 ا دتب  ف الخ ر    الدتمثلن في سعل افللؼ   الا تي ط  افللؼ اة ةبي نررس الد شلات افرافن الا افت از 

 ت .بديلاف الدر  ا 

 : سعر الصرف وعلاقتو بميزان الددفوعات . الدطلب الأول

الض الد اطةنٌ فلعملن اف طةين افا   ستمر دلرر د  لستلت الدع د ت افله  اة ةبينلؽث  افطلب الا افعملن 
 لثبط بت ازف ديلاف  إلظ   نب الدر  ا ت ،  اليه   ف افت ازف في س ؽ افللؼ الحل  أ ثمبل في اع نب الدر   

افتغنًات في سعل افللؼ الا ثلحيح الاخت ؿ في الدر  ا ت ،     لد   علؼ بافت ازف افس د  ،  يث ثعم  
د فين ،  يث لؽث  افعجل    ض الض افعملن  بأرحرةديلاف الدر  ا ت بل رة ثل   ين د ف الح  ن ف  تص ظ 

 يمن الخ ر ين لذ  .   عط  بر ر  ديلة ثة  سين فلسلع  الخرد ت المحلين في س ؽ افللؼ، لش   عم  الا الطص ض اف
الد فين، افله ثلبح ارخص نسبي   يشجع ذفك افل درات    ل  اف اردات،   صترض استملار الطص ض   اةح ؿ

علض انً الطص ض افعملن الا دل نات افطلب   افطةين  تى لؼتص  افعجل. )  ت دت تأاف يمن الخ ر ين فلعملن اف  
 فين د  خ ؿ افلس ث زيح ها  الآ ححيح في   فن افص  ض،   لؽاع  فلل درات  اف اردات (.  افعاعس

 1افت زيح  افت لر :

 

 

 

 

 

                                                           
 1. 338،ص8666،مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية،مصر،التجارةالدوليةمحمد السيد عابد،1
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 : علاقة سعر الصرف بميزان الددفوعات.(7-3)الشكل رقم

 

 ل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .332، ص1999الفنية، مصر ، الاشعاعالدصدر: محمد سيد عابد ، التجارة الدولية، مكتبة ومطبعة 

إلذ  2000سةتاعل  في هاا اع نب ا  ثط ر سعل حلؼ افر ة ر  ا دته بديلاف الدر  ا ت اعلا ل  فلصترة د  
 ،  هاا د    زحه اعر ؿ افت لر :  2022

 

 

 

 

 

 

 افعجلد  ديلاف الدر  ا ت

اف اردات< افل درات 
≤

                        الا

 

 

 

 

 افطلب الا افعملن الا ةبين<افعلض الا افعملن الا ةبين

افعملن المحلينافعلض د  افعملن المحلين < افطلب الا   

 ث ازف ديلاف الدر  ا ت

اتاف ارد افل درات =  

 زيادة افل درات 

 الطص ض اف اردات

الطص ض اسع ر افل درات 
  زيادة دررها  افتة  سين

 ارثص ع اسع ر اف اردات

 ارثص ع سعل افللؼ الا ةبي

 الطص ض ديمن افعملن الا ةبين
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 تطور سعر صرف الدينار وعلاقتو بميزان الددفوعات: (9-3)الجدول رقم 

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
مقابل  الدينارسعر صرف 

 الاورو
69.43 69.20 75.37 87.47 89.64 91.30 

سعر صرف الدينار مقابل 
 الدولار  

75.29 77.27 79.69 77.38 72.07 73.36 

 16.94 9.25- 7.5 3.65 6.1 7.57 رصيد ميزان الددفوعات 
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات 

مقابل  سعر صرف الدينار
 الاورو

91.24 94.99 94.86 101.30 99.19 102.22 

لدينار مقابل سعر صرف ا
 الدولار

72.65 69.37 64.57 72.65 74.40 72.85 

 20.142 15.32 3.86 36.99 19.55 17.73 رصيد ميزان الددفوعات 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات 

مقابل  سعر صرف الدينار
 الاوروا

102.16 105.44 106.91 111.44 121.18 125.32 

سعر صرف الدينار   مقابل 
 الدولار

77.55 79.38 80.56 100.46 109.47 110.96 

 21.762- 26.031- 27.537- 5.881- 0.133 10.057 ميزان الددفوعات رصيد 
  2022 2021 2020 2019 2018 السنوات 

 سعر صرف الدينار 
 مقابل الاوروا

137.69 133.71 144.88 159.76 149.58  

 سعر صرف الدينار 
 مقابل الدولار 

116.62 119.36 126.83 135.11 142.00  

  6.52 1.666- 16.369- 16.927- 15.820- رصيد ميزان الددفوعات 
الدصدر : من إعداد الطالبتين ،بالاعتماد على معطيات بنك الجزائر ،التقرير السنوي 

 (،النشرة الإحصائية الثلاثية .2021_2013)
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تاريخ التحميل  bank-of-algeria.dz .www :الدوقع الإلكتروني لبنك الجزائر  
10/05/2023. 

 .لددفوعات نا:سعر صرف الدينار وعلاقتو بميزا(8-3)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 الدصدر : من إعداد الطالبات بناء على معطيات الجدول .

-2000ة )   ض في ديلاف الدر  ا ت فلصتر    د ( 08(   الدةحنى رد ) 09)لد   ن  ظ د  خ ؿ اعر ف
 هاا بسبب افثب ت افةسبي ةسع ر حلؼ افر ة ر د  ب   دلي ر د ة ر  لا ل   19.195(بدت سط درر    2003

الا افت الر، در شبرت ها   77.475 75.3675ك  د  الا ر   افر لار خ ؿ نصس افصترة بدت سط درر 
إنعاعس إلغ با الا ح درات اعلا ل  افةصطين  ا  راها  د  افعملن افلعبن كافك برس  أسع ر افةصط لش    افصترة

 لاسيم  افر لار.

دلي ر دج، د بله إرثص ع ديمن 9.25في ديلاف الدر  ا ت درر ب  دص  ئاستثة ء ب   د اجل  2004شبرت سةن 
ااستنًادباة ر ،كم  شبرت ،في  نٌ  ت  بالالطص ضافر ة ر د  ب  افر لار لش  أال الا ا ا ر افل درات افةصطين 

الدر  ا ت لاسيم   ديلافتسر ر  لء كبنً د  در  نيتب  الخ ر ين  ه  د  أال الا رحير ها  افسةن دي ـ اعلا ل ب
 في   نب  س ب رأس الد ؿ.
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دلي ر دج سةن  16.94ض في ديلاف الدر  ا ت إنت   د  ( ب   د    2008-2005كم  بسيلت افصترة الدمترة )
نن د  ر   2009شبرت سةن في  نٌ  %118بدعرؿ ثغنً د رار   2008دلي ر دج سةن  36.99 إلذ 2005

 ثرااي ها   2008إلطص ز    دا في ديمن ديلاف الدر  ا ت  ذفك ناثج ا  أثار اةزدن الد فين افع لدين  2008ب 
 يث إنت    2011 تى سةن  ي الا افتج رة الخ ر ين فلجلا ل، ثم  ع د بعر ذفك ديلاف الدر  ا ت فلإرثص ع ثررلغ

 .2011دلي ر دج سةن  20.14إلذ  2009دلي ر دج سةن 3.86د  

دلي ر دج  ذفك بسبب أزدن  0.13ديلاف الدر  ا ت ثلا ع  فيل  إلذ   2013 2012سج  برا ن د  سةله 
 اة ربي د  لص  اةب  د  إرثص ع افسلع الدلةعن  افةلت دلةعن الدست ردة د  اابر د اة ربينافر  ف افسي د ن 

 بااتب ر  أكبر شل ك بذ ر  فلجلا ل د    نب اف اردات.

بر لا  اريا في رحير ديلاف الدر  ا ت  دخ فه دل لن افعجل نتيجن أزدن افةصط الح دة  2014دثلو سةن 
 د  ثبعه د  برا ن تآك  افص ا ض الد فين د لار فلبردي ، 48م د ف فىط إإذا إلطصض سعل افةص ،2014دةتلت 

نتيجن ثرااي ت أزدن   2021 در إستمل افعجل فغ  ن سةن  21فل لف  اة لذافله شاعلتب  اعلا ل خ ؿ افعشل ن 
 دلات افتب دؿ افر لر فلسلع  الخرد ت ،  د   تبعب  د  إرثص ع أسع ر افة    افشح  فلمب  لكنك ر نا  الا 

افر فين،  در بسيلت ها  افصترة باالطص ض افتررلغ  فسعل حلؼ افر ة ر د  ب  ك  د  اة ر   افر لار،  يث 
بدعرؿ إلطص ض  2021سةن  159.76إلذ  2014سةن  106.91إنت   سعل حلؼ افر ة ر د  ب  اة ر  د  

 بذرر ااش رة هة  إلذ ثرخ  بةك اعلا ل في هاا افت صيض افتررلغ  غنً الدعل  في    %-33.08درر       
 ديمن افر ة ر اعلا ل .

 .احتياطي الصرف الأجنبي وعلاقتو بميزان الددفوعات :نيالدطلب الثا

 :الأجنبي_ تعريف احتياطي الصرف 1

 افللؼ اة ةبي ،  افله ناكل دةب : هة ؾ افعر ر د  افتع ر ت الد ردن د  أ   ثعل ت إ تي ط 

  علؼ الا أنه:جميع  س    افر ع افر فن الد ب فن بل رة ا دن  الدت  ن  غنً الدشل طن فتس  ن الدر  ا ت افر فين .
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  علؼ الا أنه: اةح ؿ الدت  ن بلصن   ر ن  الخ زعن فلد بن افسلط ت افة ر ن  ذفك بغلض افتم    الدب شل 
الا سعل حلؼ ام ها    الخ ر ين، أ  افتعر   غنً الدب شل لذا  ااخت لات ا  طل   افػتأانً اخت لابسر  ا ها

 1افترخ  في س ؽ افللؼ أ  فتح ي  أهراؼ أخل .اف طةين الا 

 (.2022_2000لددفوعات خلال الفترة )ن ا _ تطور وضعية احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر وميز 2

ثط رات ا تي ط  افللؼ اة ةبي  ديلاف الدر  ا ت اعلا ل  خ ؿ افصترة   سةتطلؽ إلذ  الآتيد  خ ؿ اعر ؿ 
 . 2022إلذ  2000د  

تطورات احتياطي الصرف الأجنبي وميزان الددفوعات الجزائري للفترة (:10-3الجدول رقم)
(2000_2022) 

 .الوحدة : مليون دولار أمريكي 

 الطالبتين ، بناء على معطيات بنك الجزائر  إعدادالدصدر : من 

                                                           
1
IMF.InternationationalReserves and ForeignCurrencyLiquidity.guidelines for 

adatatumplate .washington.2013.p03. 
 
 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
احتياطي الصرف 

 الأجنبي
11.90 17.96 23.11 32.92 43.11 56.18 77.78 110.18 

رصيد ميزان 
 الددفوعات .

7.57 6.1 3.65 7.5 9.25- 16.94 17.73 19.55 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
احتياطي الصرف 

 144.133 178.938 194.012 190.661 182.224 162.221 148.91 143.10 الأجنبي

رصيد ميزان 
 الددفوعات

36.99 3.86 15.32 20.142 12.057 0.33 5.881- 27.537- 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات
احتياطي الصرف 

 52.563 45.295 48.167 62.755 85.2 97.322 144.38 الأجنبي

 نرصيد ميزا
 6.52 -1.48 -16.37 -16.927 -15.820 -21.762 -26.031 الددفوعات
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 .15/05/2023تاريخ التحميل :  bank-of-algeria.dz .www الدوقع الإلكتروني :

 2000ميزان الددفوعات خلال الفترة )و :تطورات احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر  (9-3)الشكل رقم
 _2020.) 

 
 الدصدر : من إعداد الطلبة بناء على معطيات الجدول أعلاه .

سةن  برا ن تبنٌ زآفن  ج  إ تي ط  افللؼ في (  09 افشاع  رد  ) ( 10)  اعر ؿ ردد  خ ؿ 
  د  دبلب .ص ض أسع ر افةصط في ثلك افسةن جن    د د  ف س ب ن فلجلا ل دع الطنتي 2000

نتيجن إرثص ع أسع ر افةصط  يث إرثصع ا تي ط   2000برا ن د  سةن شبر إ تي ط  افللؼ إرثص ا  ثررلغي  
 لء كبنً دةه  ،  إست رـ2006دلي ف د لار سةن  77.78إلذ  2000دلي ف د لار أدلك  سةن 11.90د  

 في افسراد الدسب  فلمر  نين الخ ر ين فلجلا ل  د  ثم ثغطين افعجل في ديلاف الدر  ا ت 

ث اح  إرثص ع  ج  اا تي ط  نتيجن إرثص ع أسع ر افةصط  يث    2006عر سةن  في  نٌ شبرت افصترة د ب
 لء د  ها  اا تي ط ت  ،  يث   ه2014دلي ف د لار سةن  178.93دلي ف د لار إلذ  77.78إنت   د 

إلذ بس    بلادج دا   إنع ش اادتل داف طني،في  نٌ تم اا تص ظ باعلء اةكبر في حةر ؽ زبط اا لادات 
 فع ج اجل الديلانين افع دن .
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نتيجن إلطص ظ أسع ر افةصط  افلردن افةصطين  2014شبر إ تي ط  افللؼ ثلا ع  في ديمته برا ن د  سةن 
 .2018  يه ك    ا ض حةر ؽ زبط اا لادات فتم    افعجل في الديلانين  افا  تآك  سةن  يث تم ث 2004

،  د  ثتبعه 2021دلي ف د لار سةن  45.29إلذ  2014دلي ف د لار سةن  178.93 ط  د  ثلا ع اا تي
 د  أثار  اةزدن افلحين "ك ر نا".

   افت فينٌ:الد شل افللؼ في زبط ث ازف ديلاف الدر  ا ت نررج   فتل يص د ر إ تي ط 

كم شل الا    1947تم إدتراح ها  افتسمين د  دب  "ثل ص " ا ـ  :نسبة الإحتياطات الدولية إلى الواردات 1
كص  ن اا تي ط ت، طب   ف  بن نمل ثل ص   إف افطلب الا اا تي ط ت لغب أف  ت ا   دع إبذ ه ت افتج رة 

 فين.إذ أف الذرؼ د  ثاع    اا تي ط ت افر فين ه  د ا بن افلرد ت الخ ر ين  ارـ اف ررة الا افر ع افر
إرثص ع اةسع ر افع لدين أ  إلطص ض اف ررة افتلر ل ن، ث  س ها  افةسبن د  خ ؿ ارد افشب ر فل اردات نتيجن

شب ر،  طب   فتر ص   04إلذ 03افله بستر د  الخردين افله لغب أف  غطيب  ح في اا تي ط ت اة ةبين    افسلعين
 . %25(،  افةسبن الدث فين ه  %40_20 إف افةسبن الد ب فن ثترا ح د  بنٌ )

 س ار هاا الد شل في افلد بن  زم ف ثغطين اا تي ط ت لح لات ارـ افت ازف في ديلاف افتج رة الخ ر ين ،  بافت لر 
 افتش ؤدين فلمستثمل    تفلت دع فلأس اؽ افع لدين ،كم  أنه  س س  را فلر ؿ افله فر ب  نص ذ لزر د  دة سب ب  

    ظ بهاا الخل ص  ج  اا تي ط ت اف ا ب ثاع  ةب      هاا الد شل  تأال بةم ـ سعل افللؼ الدتبع  يث 
ه    افر ؿ ذات افعم ت اف  بلن فلتح    كم ثترا ع ديمن اا تي ط ت في افر ؿ ذات أ ع ر افللؼ الدع دن

 (R/M  ر  في افر ؿ الدت ردن، ثلثصع ديمتب  في فر ؿ افة دين  افر ؿ في دل لن افتح ؿ ،  يث  شلو نسبن )

اةس اؽ   ل ن  لكن رؤ س اةد اؿ  إنرد ج ثع ظ في إاط ء إناار دباعل فلأزد ت افله ثع د بشاع  أس س  إلذ 
افة شئن دع اةس اؽ افع لدين لش  الز ألعين إلغ د د   يس أخل  ثلثبط بحس ب رأس الد ؿ في ديلاف الدر  ا ت فاا 

ط ت إلذ افر   ،  د ي س نسبن اا تي (R/M2اا تي ط ت إلذ الدعل ض افة ر  بدعة   اف اسع)نسبنظبل د ي س 
 1. اة  الخ ر   دلنً 

                                                           

،لرلن افغل  فلعل ـ  (2005_2004لذا، واقع الاحتياطات الأجنبية ومعايير تحديد الدستوى الأمثل)  سنٌ   اد ك ظ  ،ا ي  ابر محمد الحمر   8
.ا 2017،   دعن افاع  ن  ، افعلاؽ ،  01، افعرد  14لادتل د ن ةالادار ن ، المجلر   
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 بن ثغطين اا تي ط ت فل اردات:  يم   ل   ر ؿ   زح نس

  R/Mالواردات  إلى: نسبة الاحتياطات (11-3الجدول رقم )

 الوحدة :نسبة مئوية .
 Mارد افشب ر الدغط ة  Rا تي ط  افللؼ اة ةبي  افسة ات
2000 11.90 12.19 
2001 17.96 18.08 
2002 23.11 19.14 
2003 32.92 24.32 
2004 43.11 23.72 
2005 56.18 27.36 
2006 77.78 36.66 
2007 110.18 39.73 
2008 143.10 34.99 
2009 148.91 36.41 
2010 162.221 38.326 
2011 182.224 36.765 
2012 190.661 36.667 
2013 194.012 35.401 
2014 178.938 30.084 
2015 144.133 27.174 
2016 114.138 22.747 
2017 97.332 19.414 
2018 85.2 18.8 
2019 62 13.86 

 (2017_2013_2008_2003الجزائر ) الطالبتين بناء على التقارير السنوية لبنك إعدادالدصدر : من 

 .21/05/2023، تاريخ التحميل :  bank-of-algeria.dz.wwwالدوقع الالكتروني :
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، بااتب ر أف الادتل د اعلا ل   تميل بافتبعين د  خ ؿ اعر ؿ أا  ،    لاء املين ااس  ط في الح فن اعلا ل ن  
الدسجلن در بذ  زت باعثنً هاا الد شل  الدغط ةالدطل ن فل  رج  يم   تعل  باف اردات ،  إنة  ن  ظ أف ارد افشب ر 

 هاعاا بافةسبن فب ين افسة ات  2007لا د  افتغطين خ ؿ سةن شب 40،  علا سبي  الدث ؿ در بلغ ث ل ب  
 بدعرلات دتص  ثن.

بحج  افر  ف   ت  هة  د  رنن ف  تي ط ت(:R/DSTC)_نسبة الإحتياطات للديون قصيرة الأجل2
الخ ر ين خل ح  الا الدر  اف لنً،ها  الد  رنن دصيرة ف ي س الد  طل الدلثبطن بافتط رات افسلبين افله بررث 
الا دست   اةس اؽ الد فين افر فين،ةنه ا دة سي س ت افتم    بافة ر اة ةبي دلنًة اة   لا ثعتمر الا 

اة   أكبر  دلنًةةس اؽ الد فين افر فين  إذا ك نو افر  ف الخ ر ين اا تي ط ت  إلظ  بافلج ء إلذ اادتراض د  ا
د  اا تي ط ت، باا  ةبئ ب   د خطل  عل   أكير الا اادتل د الدعني، ةنه ا دة د  ثتعل  افر  ف الخ ر ين 

دث  ثلك الدتللن دلنًة اة   افتع د ت افله لػت ج إفيب  اادتل د  لا لؽاع  إ    ب  أ  الحر دةب  إلا نادرا، 
 افتج ر   الخ ص باف اردات د  افسلع  الخرد ت. كافك ث يس ها  افةسبن دررة افر فن الا اف   ء بالا تم ف

بافتلاد ها  الخ ر ين،  ارـ اف   ء بها  اافتلاد ت  عني أف افر فن ثع ني د  ن ص في افسي فن افر فين لش    د  إلذ 
 أ   . اةد اؿهل ب رؤ س 

 : اا تي ط ت إلذ افر  ف الخ ر ين دلنًة اة  نسبن   ر ؿ   زح   يم   ل
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 (.R/DSTC) الأجلنسبة الاحتياطات إلى الديون الخارجية قصيرة : (12-3الجدول رقم )

 .الوحدة : نسبة مئوية
 DSTC R/DSTCاة  افر  ف الخ ر ين دلنًة  Rا تي ط  افللؼ اة ةبي  افسة ات

% 
2000 12.024 0.222 5416.216 
2001 18.081 0.199 9085.93 
2002 22.237 0.107 21716.822 
2003 33.125 0.145 22844.828 
2004 43.246 0.431 10033.875 
2005 56.303 0.516 10911.434 
2006 77.914 0.541 14401.848 
2007 110.318 0.750 14709.067 
2008 143.243 1.304 10984.893 
2009 149.040 1.492 9989.276 
2010 162.614 1.778 9145.894 
2011 182.822 1.142 16008.932 
2012 191.297 1.205 15875.27 
2013 194.712 1.328 14662.048 
2014 179.618 1.975 9094.582 
2015 144.677 1.823 7936.204 
2016 114.391 1.986 5759.869 
2017 97.614 2.096 4657.156 
2018 80.228 2.319 3459.595 
2019 63.298 2.264 2795.848 

 للبنك الدولي: الإلكترونيالطالبتين بناء على معطيات الدوقع  إعدادالدصدر : من 

-development-/databank.albankaldawli.org/source/world:/http
indicators 

http://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
http://databank.albankaldawli.org/source/world-development-indicators
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إجم لر افر  ف الخ ر ين دلنًة  ثط ر إ تي ط  افللؼ اة ةبي إلذ     زح نسبند  خ ؿ اعر ؿ أا   افا
افللؼ اة ةبي د   (،  ت ح أف اعلا ل فر ب  د  إ تي ط 2019_2000اة   في اعلا ل خ ؿ افصترة)

   م  لذ  سراد إفتلاد ها  الخ ر ين دلنًة اة   بأرلػين كبنًة.
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 خلاصة الفصل:

 د  خ ؿ دراستة  لذاا افصل  نست لص د  ل :

 افا   زع ااست لار إف حر ر د ن ف افة ر  اف لض ك ف بدث بن ن طن بر ؿ ه دن في افسي سن افة ر ن اعلا ل ن 
  إا دة اااتب ر فلبةك الدلكل   يث أحبح د سسن دست لن. اة ف ياتافة ر  في حرارة 

بافتحل ل افتررلغ  لض   بر  افعجل في ديلاف الدر  ا ت،  يث أحبحو  بزصيضكم  ثس ار افسي سن افة ر ن في 
     ف    افعلض  افطلب بعر أف ك ف ث  يبب       دب شلةافسى ؽ  أس فيب افترخ  افغنً  دياع نيلد ت

 اةس فيب الدب شلة.

لػ   اجل في   أ ي نافي برا ن افتسعية ت ك ف ديلاف الدر  ا ت اعلا ل  دتابابا أ ي نا في   فن    ض بسيط 
 سة ات دتت فين  هاا د  بنٌ أف ااح   ت اادتل د ن في ها  افصترة لد ث ال بشاع  إلغ بي.

 اادتل د افاعل ،  في ظ  إاتم د دست  سعل افللؼ في اعلا ل ك بح   لشتل  فللرد ت اادتل د ن الا    عر
ةسع ر افبتر ؿ د   نٌ ةخل أدت  الدص  ئين الا ا  رات المحل د ت  دع افتره ر كلافبلر  بلصن شبه   ادتل د

دطلع افتسعية ت  في افصترة اةخنًة دةا سةن  ا ل في أزدن إدتل د ن، الؼ ديلاف الدر  ا ت اجلا دعإلذ دخ ؿ اعل 
اعلا ل   در  تأانً ث لب ثه الا أرحرة  افر ة ر، في لز  فن دة  لدعل ن افع دن افر ة دياعين فسعل حلؼ 2014

 ديلاف الدر  ا ت.
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 الخاتمة:

في ديلاف الدر  ا ت اعلا ل ،  تطلب دة   افة ر ن في ا ج ااخت ؿ افسي سنف ر إستبر و ها  افرراسن ، د ر 
 هاا افبحث ثة  ؿ ا ان  ل ؿ.

افصل  اة ؿ افا  بسح ر   ؿ ااط ر افةمل  الخ ص بافسي سن افة ر ن  يث ركلنا الا إبلاز الدص هي  الد تلصن 
افسي سن افة ر ن س اء ك نو أهراؼ أ فين  أهراؼفلسي سن افة ر ن  ألعيتب  في المج ؿ اادتل د  كم  ثطلدة  إلذ 

أ   سيطين أ  أهراؼ نه  ين، كم  سلطة  اف  ء أ    الا اةد ات افاعمين  افاعيصين فلسي سن افة ر ن  افله ث ال 
افسي سن افة ر ن في  زف ديلاف الدر  ا ت،  ثطلدة  إلذبه  الدتغنًات افاعلين  افت ازنات افراخلين  الخ ر ين دث  ث ا

افة ر   ف افسي سن اةلصع في  نٌ تم هاميشب   إفغ ء  ع فيتب  د  طلؼ الدررسن  رس اادتل د ن  يث إاتبره الدرا
 دةتبجن. افاعيةل ن افله ك نو ث كر الا افسي سن الد فين كأنه  أ    سي سن إدتل د ن

ا شلح هياعله  أن اع اادتل د  كا في  العيته أد  افصل  افث ني   ر ثطلدة  إلذ دص هي  ديلاف الدر  ا ت
 تعلزة  إلذ ااح ح   د  أ   أف نرا  اع نب افةمل  لد ز ع بحثة  أخانا اعلا ل كح فن دراسناخت فه 

الدلثبط ب  ن ف افة ر  اف لض    رنا هاا اةخنً برا ن  ر رة لض  افتغينً  دخ ؿ دياعتةيلد ت افس ؽ 
 دة اااتب ر فلةم ـ الدللفي اعلا ل  الا رأسه افبةك  إا  اة ةبي  سح المج ؿ أد ـ ااستثم ر المحل  

 الدلكل .

في اعلا ل خ ؿ افصترة  د   الدل  ا تثم إنت لة  إلذ دراسن در   ع فين افسي سن افة ر ن في دع عن إخت ؿ ديلاف 
 .2022إلذ 2000

 نتائج الدراسة:

 :د  خ ؿ دراستة  إلذ لرم ان د  افةت  ج ن  له  في د   ل  ث حلة 

ثعم  الا زبط كمين افسي سن اادتل د ن افاعلين،  يث  هياع _ ثعتبر افسي سن افة ر ن أه  اةد ات افصع فن في 
  د .اادتل ااست لار أهراؼفتح ي   أداة أه افتةمين اادتل د ن،فافك  ب   أهراؼافة  د في اادتل د فتح ي  

غنً ا دبم  فتعلزه فللرد ت  الذلات اادتل د اعلا ل  بشاع  شبه ك د  ب ط ع المحل د ت، لؽث  د شل  _  إرثب ط
ف إخت ؿ ديلاف تةم  ن الخ ر ين،  يث أ افا    ال الا أداء اانص ؽ الحاع د   إنت ج افبرادج اف ،دت دع
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افتغنًات افله ثعل ب  أسع ر افبتر ؿ في اةس اؽ س س  إلذ الدر  ا ت )س اء ك ف    ض أ  اجل( ع د بشاع  أ
 افر فين،  د  ثم  إف اجل ديلاف الدر  ا ت في اعلا ل  عبر ا  اخت ؿ هياعل  في الادتل د.

ثعتبر افسي سن افة ر ن د  أه  افسي س ت الادتل د ن افاعلين فتح ي  ث ازف ديلاف الدر  ا ت  ا ج اخت لاثه -
اةد ات افاعمين فلسي سن افة ر ن،  في اعلا ل لا ثاعص  افسي سن  تلن افة ر ن  است راـد  خ ؿ افتأانً الا افاع

افة ر ن   ره  فلتأانً الا ديلاف الدر  ا ت د  خ ؿ استعم ؿ اةد ات الخ حن به ،  يث  سترا  اةدل 
 افتةسي  بنٌ لستلت افسي س ت الادتل د ن افاعلين.

في اعلا ل افة ثج ا  افل درات افةصطين في ث ليص افر  ف الخ ر ين   _ س ه  ثلاك  ا تي ط  افللؼ اة ةبي
  اجل ديلاف الدر  ا ت.

بصع فين افسي سن افة ر ن في استع دة  ،  لا لؽاع  اعلـ ر   في اعلا لافت ازف الخ بر ي  ثس ه  افسي سن افة ر ن في-
اعلا ل هياعلين، بحيث لا لؽاع  الااتم د الا  افت ازف لديلاف الدر  ا ت را ع فاع ف دشاعلن ديلاف الدر  ا ت في

 أد ات افسي سن افة ر ن لدع عن الاخت لات الذياعلين.

 الإقتراحات والتوصيات:

 بافةمل إلذ افةت  ج الدت ح  إفيب  د  خ ؿ افرراسن  إنه  ت  ث ريم اادترا  ت الآثين:  

 ةهراؼ افله رسمتب  ._ إاط ء إست  فين أكبر فلسلطن افة ر ن بغلض  ح لذ  إلذ ا

_زل رة افتةسي  بنٌ لستلت افسي س ت اادتل د ن دع افسي سن افة ر ن د  أ   بس    اادتل د اف طني بس     
 كص  بعيرا ا  اف غ ط افتلةيعين.

 _ دعل ن أح   أسب ب ااخت لات في اادتل د اعلا ل ،  د ه  افبر   اف زـ  الد ةع.

_ زل رة ثةمين ح درات خ رج المحل د ت افعةلل اف  ير افا   سمح فلإدتل د اعلا ل  بااستص دة د   لص 
 إنرد  ه في الدب دلات افر فين .

 _ برس  ديلاف الدر  ا ت اعلا ل   تطلب ثة  ع افل درات.

 آفاق الدراسة : 
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إلا    برن  د ردن لد   بمه افبحث في هاا الد ز ع ، فاا ن ترح بعض افر ا ع افله   في اةخنً  إف بحثة  هاا د ه 
 نلاه   ر لة أف ثاع ف إشاع فين لد ازيع   أبح ث أخل   ذفك ك فت لر : 

 . د ر ا تي ط  افللؼ اة ةبي في بر ي  ث ازف ديلاف الدر  ا ت في اعلا ل_ 1

 علا لإشاع فين ا ج اجل ديلاف الدر  ا ت في ا_ 2

 . لزردات اجل ديلاف الدر  ا ت في اعلا ل_3

 ._ أال سعل افللؼ الا ديلاف الدر  ا ت اعلا ل 4

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 قائمة الدراجع



 قائمة الدراجع
 

136 
 

 قائمة الدراجع

 أولا : الدراجع باللغة العربية :

 أ_ الكتب : 

 .2010دار زهلاف فلةشل  افت ز ع ، ام ف ،  النظريات الاقتصادية ،_ أحمر زهنً ش دين ،1

 .2009د سسن شب ب اع دعن ، دلل ، الاقتصاد النقدي الدولي ،_ أحمر  ل ر دلطصا ، 2

دار افةشل اع دعن الدصت  ن ، افطبعن افث نيػن ، طػلابلس مبادئ الاقتصاد التحليلي الكلي ، _أب  اف  س  طب لر ، 3
 .1997)فيبي (، 

 .2005دار  ا   فلةشل ، اةردف ، النقود والدصارف _مدخل تحليلي ، _ أكلـ  راد ،4

دعيػػػػن ، اعلا ػػػػل ، ، د ػػػػ اف الدطب اػػػػ ت اع لزــــاظرات في النظــــريات والسياســــات النقديــــة _بلعلػػػػ  بػػػػ  اػػػػل ز ، 5 
2006. 

 . 2002دار  داعتبن افاعةر  فلةشل  افت ز ع ، ام ف ، إقتصاديات النقود والبنوك ، _ب  ه ني أ 6

دار الدػػػػل خ فلةشػػػػل ، الدملاعػػػػن افعلبيػػػػن النقــــود والبنــــوك والاقتصــــاد _ وجهــــة نظــــر النقــــديين ،_ بار  سػػػػيج  ، 7
 .1987افسع د ن ، 

افطبعػػػػن اة لذ ، لرػػػػر الد سسػػػػن اع دعيػػػػن فلرراسػػػػ ت  افةشػػػػل ية الدوليــــة ،العلاقــــات الاقتصــــاد_بسػػػػ ـ الحجػػػػ ز ،8
 . 2003 افت ز ع ،بنً ت ،

دراسن د  رنػن ، دار الخلر نيػن فلةشػل السياسة النقدية في النظامين الإسلامي و الوضعي ، _ جم ؿ ب  دا س ، 9
 . 2006 افت ز ع ، اعلا ل ، 
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دور السياســـــــــــة النقديـــــــــــة في معالجـــــــــــة الاخـــــــــــتلال فيميـــــــــــزان الدـــــــــــدفوعات حالـــــــــــة  ػػػػػػػػػػػ    سميػػػػػػػػػػػن ،  -49
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 بساعلة .

ـــــــــدول _  ػػػػػػػػػرا   ع ، 50 ـــــــــة والداليـــــــــة في مكافحـــــــــة التضـــــــــخم في ال الناميـــــــــةخلال دور السياســـــــــة النقدي
 2017( ، أطل  ن دكت را  ، كلين افعل ـ الادتلػ د ن  افتج ر ػن  الػ ـ افتسػينً ، اعلا ػل ، 2014_2000الفترة)

. 

، دػػػاكلة د ردػػػن فةيػػػ  شػػػب دة  العوامـــل الدـــؤثرة في إنتقـــال آثـــر ســـعر العمـــلات الأجنبيـــة_دشػػػب ر هػػػاف ؿ ، 51
 . 2004دةش رة ، اةردف ، افركت را  ، دس  افعل ـ الد فين ، بزلص دل رؼ غنً 

ــة _ ابػػ س كػػ ظ  .  سػػ  افػػرام  ، 52 ــة والداليــة في مؤشــرات أداء أ ســواقالأوراق الدالي ، أثــر السياســة النقدي
 . 2008داكلة فةي  شب دة دكت را  في الادتل د ،   دعن افاع  ن ، 

، أطل  ػػن  تقلبــات ســعر الــنفطتقــديم أداء البنــك الدركــزي في إدارة السياســة النقديــة في ظــل _ لصػػ ا  ـ ، 53
 . 2020دكت را  ، كلين افعل ـ الادتل د ن  افتج ر ن  ال ـ افتسينً ، اعلا ل ، 

 *مذكرات الداجستير :

فعاليـات السياسـة النقديـة والداليـة في تحقيـو التـوازنات الاقتصـادية الكليـة في _افشيخ أحمر  فػر افشػيب ني ، 54 
لة د  ستنً في افعل ـ الادتل د ن ف ، كلين افعل ـ الادتل د ن  افتج ر ػن  الػ ـ ، داكظلبرنالرالاصلاح الاقتصادي 

 . 2013_2001افتسينً ،   دعن  ل  ت اب س ، سطيت 

، دػػػاكلة داعملػػػن فةيػػػ  شػػػب دة السياســـة النقديـــة ومعالجـــة الاخـــتلال في ميـــزان الدـــدفوعات _امػػػل  شػػػل ت ، 55
 . 2005ر د لب ، افبليرة ، د  ستنً ،بزلص د فين  ن  د  بة ؾ ،    دعن سع

، رسػ فن د  سػتنً ،  فعاليات السياسة النقديـة والداليـة في ظـل الإصـلاحات النقديـة فيـالجزائر_ لع  حمػلة ، 56
 بزلص ن  د  د فين ، اعلا ل .
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،دػػاكلة داعملػػن فةيػػ  شػػب دة  السياســة النقديــة ودورىــا في ضــبط العــرض النقــديفي الجزائــر_ اكػػ  فػػ نيس ، 57
في افعلػػػػػػػػ ـ الادتلػػػػػػػػ د ن ، كليػػػػػػػػن افعلػػػػػػػػ ـ الادتلػػػػػػػػ د  افتج ر ػػػػػػػػن  الػػػػػػػػ ـ افتسػػػػػػػػينً ،   دعػػػػػػػػن اعلا ػػػػػػػػل ، د  سػػػػػػػػتنً 

2010_2011 . 

، بااشػ رة إلذ   فػن اعلا ػل  فعاليات السياسة النقدية في ظل حركة رؤوس الأموال الدولية_  سنٌ حمير ، 58
 . 2012، داكلة د  ستنً فلعل ـ الادتل د ن ،   دعن الدر ن ، 

، دػاكلة داعملػن فةيػ  شػب دة سياسـة سـعر الصـرف والتـوازن الخـارجي دراسـة حالـة الجزائـر _  ة ف فعل ؽ ، 59
 . 2005_2004د  ستنً في افعل ـ الادتل د ن ،   دعن دسةطيةن ، 

 *مذكرات ماستر :        

د سػػػػتر ، كليػػػػن افعلػػػػ ـ دػػػػاكلة السياســــة النقديــــة كوســــيلة لتحقيــــو الأىــــداف الإقتصــــادية ، _ بافعل ل ػػػػن   ، 60
 . 2012الادتل د ن   افتج ر ن  ال ـ افتسينً ،   دعن افعلبي بالدبير  ، أـ افب اد  ، 

دور السياســـة النقديـــة في ضـــبط العـــرض النقـــدي في الجزائـــر خـــلال الفـــترة ) _ بالحػػػ ج رلؽػػػن .ربيػػػع سػػػليمن ، 61
ـ الادتلػػػ د ن  افتج ر ػػػن  الػػػ ـ افتسػػػينً ، دػػػاكلة د سػػػتر في افعلػػػ ـ الادتلػػػ د ن ، كليػػػن افعلػػػ  ( ،  2014_2000

 .2015_2014  دعن افع ير آكل  لرةر أ  الح ج ، افب  لة ، 

،   دعػػن  ( مــذكرة ماســتر2017_ 1980أثــر السياســة النقديــة علــى التضــخم فيــالجزائر) _ دحمػػ ني ر ، 62
 .   2018آكل  لزةر ا  الح ج  ، افب  لة ، 

، دػاكلة نقديـة ، في عـلاج اخـتلال ميزانالدـدفوعات دراسـة حالـة الجزائـر دور السياسـة ال_ دخية ت رانيػن ، 63
 . 2013د ستر في افعل ـ الادتل د ن ، بزلص د فين  ادتل د د لر ،   دعن محمد خي ل ، بساعلة ، 

دػاكلة د سػتر ،   دعػن افعػلبي بالدبيػر  دور البنوك الدركزية في الأثير علـى السياسـة النقديـة ، _ شلغ ـ ؾ ، 64
 .  2012أـ افب اد  ،  ،

دػػاكلة فةيػػ  شػػب دة الد سػػتر ، دور السياســة النقديــة في ظــبط العــرض النقــدي حالــة الجزائــر ، _ دة داسمػػ ء ، 65
 .2016_2015بزلص ادتل د ن ر   د لر ،   دعن أب  باعل باف   ر ، ثلمس ف ، 
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خم خـــــــلال الفـــــــترة ) فعاليـــــــات السياســـــــة النقديـــــــة في معالجـــــــة التضـــــــ_ كةػػػػػػػلة د ػػػػػػػ ف .كللؽػػػػػػػن سػػػػػػػل ك  ، 66
 . 2017داكلة د ستر ،   دعن درا ن ، أدرار ، ( ،  2015_2000

 ت _ الدلتقيات : 

آثــر بــرنامج دعــم الانعــاش الاقتصــادي والــبرنامج التكميلــي لــدعم النمــو _ حػػ لح  لصيػػن . لسةػػ ش  تيحػػن ، 67
 . 1افر لر ،   دعن سطيت الد بسل وبرنامج التنمية الخامس على النمو الاقتصادي الفعلي و الدستديم ، 

 ث _ المجلات : 

 . 2003،  الجمهورية الجزائرية الديمقراطية_ اعل رة افلسمين ،68

، لرلػػن افعلػػ ـ اانسػػ نين ،  أداء النظــام الدصــرفي الجزائــري في ضــوء التحــولات الاقتصــادية_ ا  شػػ  كمػػ ؿ ،69
 . 2006،   دعن بساعلة ،  10افعرد 

 ج_ مواقع الانترنت : 

انمػل ،  2009افس دسػن  ، دفي  ديلاف الدر  ا ت   زع الاسػتثم ر افػر لر ، افطبعػن صندوق النقد الدولي_ 70
 .2023/ 03/ 07تم الاط ع اليه   ـ :  .https //www.imf.orgالد دع
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./archive/index .php/t-13t-13.htm 
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