P el agle g Ay el aghall g AusLatiy) o ghat) 48 )7
y ol g

1§ 5 94l

-

dssisal) 213 o Aigadl) JSigd) Allad
doalaidy |

— Agaally ladly o Lsgs A gt duaise Alla dfpa -

\_ J

Dl agle 8 a8 il salgd Jl dedia 3)S0s
e 3)l) [ aadld
") i) Caad - Oalal) afac)

é\j}\é&eﬁ.ﬂ /a - 3\.},\“;2#'4 -
Ao g 9) -

2019 -2018 Asalal) 4l




Jaall lin plaly Buolye cpo 1Koy Ly (gl « Jor g0 b 2y 2
o\

Sl e Sl 8l ol el 3] b i sy b S Sy pui 87

i\ ol g3y a£lad 1 aguisy Joad) Vn o O 5Y 4 pue Jo
Coul) i wmylies

- ol 11 e Jo L38UN &d ol a3l Jybt SCall o of 39

A Jy dm S o el o0 5y 3y il g S5 1S,




s

Sy st e gaall Jo eSlly 55ally Jal dums Lo ilisil 1 ad

o j\,’uag\;sﬁgm’\

o ey o ) am (S92 i 6K 0
@9‘9\); Ll ety b2y 3 A

v é\i U\




L@.&‘“\J{g)&dﬁ)\d}&élw\ \;\M;.uf\
lon—\“j“éj

~—

36 4,3

B 41 SLesl o 1) ooy o by e )
) Y\J“J ou\cé\ L s Ll

18 38 sl " a2 Yl




:&B;w
Gy apalas) degll bl Jo Jigedl ISA Al o Bme ) Bulll 203

Ble ol gad s n gl ol W KA1 1SCas S Wb e ) pslall il
A 1SS st

Lede dozas &) Aisedl Slulind) 5 JW JSGA) ) Cpndl ] sl s (3 5 &2
5aSy W elsVly il (3 Abgad) LSl jslall ool ) Gladl 4] BLoYL Al

S iy B Sl S o

I ag gl gl i 3 S 9 JUW ISl OF el i JM e Ul
ol oYl el b e Lehsf (3 dess g Ll Begh Bl 20

Agie iy sz QU LSy H060 Gsis 2ol J1sa) of st Ol
L de)) SIS

ol Jlse) = AW a1 =11 2SS = QW KA1 = gad

Abstract

This study aims at identifying the effectiveness of capital structure on the
intuitional performance, and sets the different sources in which the relevant capital
structure is well formed for the sake of maximizing returns and minimizing costs.

This study tackles the definition of capital structure and financial policies that are
adopted by the institution. In addition, it evokes the major financial sources and costs,
as well as the performance evaluation through financial and capital structure ratios.

In this research, we found that the financial structure plays a major role in
assessing the performance of the institution, and Through the Sonalgaz Foundation's
field study, we find that it relies on a combination of private funds and debt, So that
its private funds exceed 60%, and its financial structure is reasonably effective

Keywords:  Finance, capital structure, financial cost, financial performance,
Private funds
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre EXERCICE 2014
CENTRE DD MEDEA DATE
|' BILAN ACTIF
Définitif
ACTIF note brut 2014 amort 2014 2014 2013
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
. 10 034 16 791
Terrains 098,58 10 034 098,58 132,00
. . 64 247 41 675 23 487
Agencements et aménagements de terrains 002,37 030,16 22571972,21 005,21
Constructions (Batiments et ouvrages 355113 100 221 254 892 254 554
766,97 045,16 721,81 980,38
Installations techniques, matériel et outillage 17.084 969 10 705 284 6379 685 5258 794
’ 610,85 051,28 559,57 613,53
Autres immobilisations corporelles 1264 460 579 685 684 775 947853
P 496,11 366,23 129,88 784,59
Immobilisations en cours 2196 953 2196 953 1292 484
058,45 058,45 952,36
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence - entreprises
associées
Titres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Comptes de liaison
Impéts différés actif 0,00 0,00
20975778 11 426 865 9548 912 7 793 966
TOTAL ACTIF NON COURANT 033,33 492,83 540,50 468,07
ACTIF COURANT
Créances et emplois assimilés
Clients 2 245 707 345 397 1900 310 1733412
863,02 778,81 084,21 082,31
Stocks et encours 0,00 327 750,00
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00
L 12 591
Autres débiteurs 812.32 21 485,65 7 919 326,67 854 16
Imobts 161 506 161 506 107 495
P 229,06 229,06 460,41
Autres actifs courants 0,00 0,00
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Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

résorerie 233 014 15 150 217 863 81914
118,88 331,10 787,78 709,48

2 648 169 360569 2287599 1935741

TOTAL ACTIF COURANT 023,28 595,56 427,72 856,36

23623947 11787435| 11836511 9729 708

TOTAL GENERAL ACTIF 056,61 088,39 968,22 324,43
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre EXERCICE 2016
CENTRE DD MEDEA DATE
[ BILAN ACTIF
Provisoire
ACTIF note |brut 2016|  50°0 2016 2015

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles

Frais de développements immobilisables

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

10 034 098,58

10 034 098,58

10 034 098,58

Agencements et aménagements de terrains

64 247 002,37

44 088 046,17

20 158 956,20

21 365 464,20

Constructions (Batiments et ouvrages

491 566 524,17

116 629 981,67

374 936 542,50

248 052 780,80

. . - . 21 846 057 11567 156 7685513
Installations techniques, matériel et outillage 708,02 643,57 || 10278 901 064,45 696,28
Autres immobilisations corporelles ! Bgi;’gg 723 048 252,08 969 477 766,94 || 889 052 431,57
S 2704 850 3609 580
Immobilisations en cours 404.33 2704 850 404,33 383,71
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence - entreprises
associées
Titres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Comptes de liaison
26 809 281 12 450 922 12 463 598
TOTAL ACTIF NON COURANT 756,49 923,49 || 14358 358 833,00 855,14
ACTIF COURANT
Créances et emplois assimilés
. 3 656 866 2953 224
Clients 74431 | 31510731983 334175942448 024 66
Stocks et encours 1214 450,99 1214 450,99 345 000,00
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00

Autres débiteurs

22 146 255,14

22 146 255,14

10830 137,28

Impdts

66 099 317,12

66 099 317,12

98 368 617,48

Autres actifs courants

0,00

0,00

0,00

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers
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EEN
courants
Trésorerie 194 416 967,18 14777 554,10 179 639 413,08 || 407 305 590,16
TOTAL ACTIF COURANT 3 9‘7‘2 473'2 329884 873,93 3610858860,81 3 4;29?22
TOTAL GENERAL ACTIF 0705 Ty ey || 17969217 69381 Rl
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SOCIETE Société:: Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz EXERCICE 2017
CENTRE DD MEDEA DATE 43387.58248842601
|' BILAN ACTIF
Définitif
ACTIF note brut 2017 amort 2017 2017 2016
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Immobilisations corporelles
. 10 034 10 034
Terrains 098,58 10 034 098,58 098,58
. . 64 247 45 294 20 158
Agencements et aménagements de terrains 002,37 554.19 18 952 448,18 956,20
Constructions (Batiments et ouvrages 519 898 132 983 386 914 374 936
9 533,88 668,13 865,75 542,50
Installations techniques, matériel et outillage 23 160 683 12278 477 10882205} 10278 901
’ 149,68 386,64 763,04 064,45
Autres immobilisations corporelles 1 830 666 814 654 1016012 963 477
P 949,01 509,04 439,97 766,94
Immobilisations en cours 3152120 3152120 27704 850
270,34 270,34 404,33
Immobilisations financieres
Titres mises en équivalence - entreprises
associées
Titres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Comptes de liaison
28 737 650 13271 410 15 466 239( 14 358 358
TOTAL ACTIF NON COURANT 003,86 118,00 885,86 833,00
ACTIF COURANT
Créances et emplois assimilés
Clients 3683 823 297 069 3386 753 3341 759
400,32 547,26 853,06 424,48
1140 1214
Stocks et encours 450,99 1 140 450,99 45099
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
- 13543 22 146
Autres débiteurs 125,37 13 543 125,37 25514
N 32 267 66 099
Impobts 090,40 32 267 090,40 317.12
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>
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 209 928 14 777 195 151 179 639
674,71 554,10 120,61 413,08
3940 702 311 847 3 628 855 3610 858
TOTAL ACTIF COURANT 741,79 101,36 640,43 860,81
32678 352 13 583 257 19 095 095( 17969 217
TOTAL GENERAL ACTIF 745,65 219,36 526,29 693,81
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre EXERCICE 2014
CENTRE DD MEDEA DATE
| BILAN PASSIF |
Définitif
PASSIF note 2014 2013
CAPITAUX PROPRES
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation 609 178 902,10 609 178 902,10
Résultat net 0,00 0,00
Autres capitaux propres - Report a nouveau 66 405 651,61 66 405 651,61
compte de liaison** 5921 032 759,08 4682 227 376,21
TOTAL CAPITAUX PROPRES 6596 617 312,79 5357 811 929,92
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 63 867 230,00 46 542 258,96
Impots (différés et provisionnés) 0,00 0,00
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance 2472171 674,42 2 223 588 706,96
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 2536 038 904,42 2270 130 965,92
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 862 718 400,65 510 351 298,73
Impbts 22919 405,14 25 790 085,84
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 1818 217 945,22 1565 624 044,02
Trésorerie passif 0,00 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 2703 855 751,01 2101 765 428,59
TOTAL GENERAL PASSIF 11 836 511 968,22 9729 708 324,43
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2016

DATE

| BILAN PASSIF

Provisoire

PASSIF

note

2016

2015

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

609 178 902,10

609 178 902,10

Résultat net

- 871 342 695,75

0,00

Autres capitaux propres - Report a nouveau

134 446 317,68

66 405 651,61

compte de liaison**

10 488 157 587,57

7 815 357 487,19

TOTAL CAPITAUX PROPRES

10 360 440 111,60

8490 942 040,90

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

81 608 756,36

71 448 335,20

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

3212 626 305,60

2771877 114,24

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

3294 235 061,96

2843 325 449,44

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

1463 056 142,42

1635 879 843,46

Impbts 47 450 984,22 23853 978,62
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 2804 035 393,61 2939 670 912,30
Trésorerie passif 0,00 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 4314 542 520,25 4599 404 734,38

TOTAL GENERAL PASSIF

17 969 217 693,81

15933 672 224,72
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SOCIETE Société:: Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE 2017

DATE 43387.592210648116

| BILAN PASSIF |
Définitif
PASSIF note 2017 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation 609 178 902,10 609 178 902,10
Résultat net 0,00 0,00
Autres capitaux propres - Report a nouveau 0,00 134 446 317,68
compte de liaison** 10 565 442 810,68 9616 814 891,82
TOTAL CAPITAUX PROPRES 11174 621 712,78 10 360 440 111,60
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 87 885 576,56 81 608 756,36
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance 3275 312 692,52 3212 626 305,60
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 3363 198 269,08 3294 235 061,96
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 1196 785 654,52 1463 056 142,42
Impbts 51 003 669,04 47 450 984,22
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 3309 486 220,87 2804 035 393,61
Trésorerie passif 0,00 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 4557 275 544,43 4314542 520,25
TOTAL GENERAL PASSIF 19 095 095 526,29 17 969 217 693,81
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre EXERCICE 2014
CENTRE DD MEDEA DATE
" COMPTE DE RESULTAT PAR " Definitit
NATURE
note 2014 2013

Ventes et produits annexes

3103914 719,71

2 934 588 425,98

Variations stocks produits finis et en cours

0,00

Subvention d'exploitation

0,00

| - Production de lI'exercice

3103914 719,71

2 934 588 425,98

Achats consommés

- 36 288 153,74

- 17 623 053,79

Services extérieures et autres consommations

- 291 935 619,88

- 294 995 497,09

[l - Consommation de l'exercice

- 3100924 398,11

-2679812312,04

lIl - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

2990 321,60

254 776 113,94

Charges de personnel

- 637472 777,80

- 576 566 527,80

Imp0ts, taxes et versements assimilés

- 57 170 569,00

- 53 276 206,39

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 691 653 025,20

- 375 066 620,25

Autres produits opérationnels

102 735 097,23

102 887 811,61

Autres charges opérationnelles

- 95 500,00

- 103 600,00

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de
valeur

- 493 188 127,17

- 440 946 021,58

Reprise sur pertes de valeur et provisions

49 190 581,01

160 929 097,36

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-1 125920 204,06

- 632 066 384,87

Charges financiéres

- 2705 636,64

- 2299 803,74

Prestations recues frais financiers

- 36 043 155,27

- 23 745578,67

VI - RESULTAT FINANCIER

- 38748 791,91

- 26 045 382,41

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS
(V+VI)

-1 164 668 995,97

- 658 111 767,28

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Autres imp6éts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

3 255 840 397,95

3198 405 334,95

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

-4 420 509 393,92

- 3856517 102,23

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES

-1 164 668 995,97

- 658 111 767,28
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ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits)

0,00

34 263 045,43

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- 92 909 229,93

- 45 504 006,58

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-1 164 668 995,97

- 623 848 721,85

SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre EXERCICE 2016
CENTRE DD MEDEA DATE
" COMPTE DE RESULTAT PAR " Provisoire
NATURE
note 2016 2015

Ventes et produits annexes

4 263 861 229,10

3 560 288 588,94

Variations stocks produits finis et en cours

0,00

Subvention d'exploitation

0,00

| - Production de |I'exercice

4 263 861 229,10

3 560 288 588,94

Achats consommés

- 62 286 929,92

- 49 385 161,24

Services extérieures et autres consommations

- 454 555 148,44

- 388 796 498,47

[l - Consommation de l'exercice

- 3450 435 382,20

3 486 140 630,38

lll - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

813 425 846,90

74 147 958,56

Charges de personnel

- 837 813 902,26

- 794 518 132,34

Imp6ts, taxes et versements assimilés

- 76 831 430,27

- 64 643 534,24

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 101 219 485,63

- 785 013 708,02

Autres produits opérationnels

138824 771,08

142 738 820,20

Autres charges opérationnelles

- 168 751,05

- 147 500,00

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de
valeur

- 809 392 324,51

- 821 540 303,98

Reprise sur pertes de valeur et provisions

6 539 689,81

409 330 624,55

V - RESULTAT OPERATIONNEL

- 860 109 819,20

1164 317 089,32

Charges financiéres

- 5558 493,91

- 381 622,46

Prestations regues frais financiers

-5674 382,64

- 19 726 143,02

VI - RESULTAT FINANCIER

- 11 232 876,55

- 20 107 765,48

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS
(V+VI)

- 871 342 695,75

1184 424 854,80

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Autres imp6éts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

4 409 225 689,99

4 112 358 033,69

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

- 5280 568 385,74

- 5296 782 888,49
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VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

- 871 342 695,75

- 1184 424 854,80

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- 94 693 718,90

- 109 685 022,07

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 871 342 695,75

- 1184 424 854,80

SOCIETE Société:: Algérienne de Distribution de I'électricité et de gaz

CENTRE DD MEDEA

EXERCICE

2017

DATE 43387.594340277836

NATURE

| COMPTE DE RESULTAT PAR

Définitif

note

2017

2016

Ventes et produits annexes

4 389 603 115,27

4 263 861 229,10

Subvention d'exploitation

0,00

Variations stocks produits finis et en cours

0,00

| - Production de lI'exercice

1791 165 141,67

2 058 448 356,68

Achats consommés

- 33 831 956,42

- 62 286 929,92

Services extérieures et autres consommations

- 507 101 338,60

- 454 555 148,44

[l - Consommation de l'exercice

1429 061 831,70

-1 245 022 509,78

lll - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

362 103 309,97

813 425 846,90

Charges de personnel

- 969 571 190,28

- 837 813 902,26

Imp6ts, taxes et versements assimilés

- 82 680 364,43

- 76 831 430,27

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 690 148 244,74

- 101 219 485,63

Autres produits opérationnels

168 699 050,42

138824 771,08

Autres charges opérationnelles

- 159 459,43

- 168 751,05

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de
valeur

- 868 343 714,45

- 809 392 324,51

Reprise sur pertes de valeur et provisions

184 290 678,79

6 539 689,81

V - RESULTAT OPERATIONNEL

1288 245 235,72

- 860 109 819,20

Charges financiéres

- 9 863 845,99

- 5558 493,91

Prestations regues frais financiers

- 1648 901,88

-5674 382,64

VI - RESULTAT FINANCIER

- 11512 747,87

- 11 232 876,55

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS
(V+VI)

1299 757 983,59

- 871 342 695,75

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Autres imp6éts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

4 742 592 844,48

4 409 225 689,99
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TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

- 6 042 350 828,07

- 5280 568 385,74

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

-1 299 757 983,59

- 871 342 695,75

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- 82 583 546,31

- 94 693 718,90

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-1 299 757 983,59

- 871 342 695,75
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