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 الإىداء
 أىدم تٙرة جهدم كعملي ات١تواضع ىذا 
 إفُ من علمتٍ كلقنتٍ أكفُ أتّديات اتٟياة

 كأطاؿ في عمره فِ العزيز حفظو الله  أبي
 كإفُ التي جعل الله اتٞنة تٖت أقدامها 

 غمرتتٍ بعطفها كحنانهارت٭انة حياتي كبهجتها التي 
 كانت فِ الصدر الرحب اتٟنوف ك القلب العطوؼ  كأنارت فِ درب حياتي ك

 الله كأطاؿ في عمرىا فضهاحكىي التي أنارت في قلبي حب العلم العزيزة الغالية  أميسر توفيقي بعد الله 
 الكبتَةتٚيع أفراد العائلة ك  إخوتي كإفِ

، كافِ أبنائي كفلذات كبدم حساـ الدين كسفياف  كسندم في اتٟياة العزيزةكافِ تٚيع أفراد عائلتي الصغتَة زكجتي 
 الصغتَة ختاـ كالكتكوت

 كافُ تٚيع أصدقائي  كأحبابي 
 

  



 

  ب
 

 كالتقدير الشكر
 ت٨مد الله كنشكره على جزيل نعمو ككافر عطائو كلو الشكر على توفيقو كإحسانو كختَاتو 

 كأفضالو تٛدا ك شكرا يبلغنا رضاه 
 كاصلي كأسلم على ختَ الأنبياء ك ات١رسلتُ سيدنا ت٤مد عليو أفضل الصلوات كأزكى التسليم

 من بعيد على إت٧از ىذا العمل ك ت٩ص بالذكر  نتقدـ بالشكر اتٞزيل لكل من ساعدنا من قريب أك
 أميك  أبي

أمكن من ا في العمل كفَ يبخل علينا يوما بتقدفٔ كل م مباشرتناالذم ساندنا منذ  سعداكم موسىالأستاذ ات١شرؼ 
 مساعدة 

 محسناتك الله عنا ات٠تَ كجعلها في ميزاف فجزآكم
  



 

  ت
 

 :ملخصال
 تم حيث سوناطراؾ، شركة حالة دراسة للمؤسسة ات١الية الوضعية تشخيص في ات١افِ التحليل دكر على التعرؼ إفُ الدراسة ىذه ىدفت
 .للمؤسسة ات١الية الوضعية تشخيص في توظيفها يتم ككيف ات١افِ التحليل كأدكات أساليب على التعرؼ

على  أدكات من ت٣موعة باستخداـ للمؤسسة ات١افِ الوضع تٖليل عملية ىو ات١افِ التشخيص أف إليها توصلنا التي النتائج أىم كمن
ية تَ أساسها يتم استخراج ت٣موعة من ات١ؤشرات التي على ضوئها تٯكن تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة كاتٗاذ قرارات مالية تسي

 . رشيدة اعتمادا على القوائم ات١الية ات١ستخرجة من نظامها المحاسبي ات١افِ ت٦ا يساىم في زيادة قيمة ات١ؤسسة في ت٤يطها

            . 2018-2017 سوناطراؾ شركة ، الاقتصادية للمؤسسة ات١الية الوضعية تشخيص ات١افِ، التحليل: المفتاحية الكلمات
                                                                     

 

Le résumé:  

Cette étude vise à identifier le rôle de l’analyse financière dans le diagnostic de la 

situation d’une entreprise. Dans notre cas il s’agit d’une étude de cas de 

l’entreprise Sonatrach, Où les méthodes et les outils d’analyse financière ainsi que 

leur utilisation pour diagnostiquer la situation financière de l’entreprise ont été 

identifiés . 

Une de nos constatations les plus importantes est que le diagnostic financier est le 

processus d’analyse de la situation financière d’une entreprise en utilisant un 

ensemble d’outils, sur la base desquels on va déduire un ensemble d'indicateur qui 

permettent de diagnostiquer ladite situation et prendre des décisions financières 

rationnelles fondée sur les bilans financiers extraites de son système comptable 

financier, qui contribuent à accroître la valeur de l’organisation dans son 

environnement. 

 Mots clés : Analyse financière, Diagnostic de la situation financière de 

l’institution économique, Entreprise Sonatrach, 2017-2018 
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 مقدمة عامة

 
 



 مقدمة عامة

  ذ
 

 أكلان: تمهيد

العولمة الاقتصادية فقد أصبحت ىذه  إطارأن المؤشرات الاقتصادية الدولية ألزمت عمى دول العالم الثالث الدخول في         

فاستوجب عمى ىذه الدول ومنيا الجزائر التعامل مع الوضع الصعب الذي أطمق عميو   ، حقيقة حتمية لا مناص منيا الأخيرة

ل يكمف عتبة الباب الاقتصاد و السوق ، وذلك ما كمف ومازا إلىاسم الأحادية القطبية، ىذا بانتقال الجزائر من الاقتصاد الموجو 

الجزائر جيودا عظيمة و أثمانا باىظة لمدخول من ىذا الباب الواسع والمكمف، ومن الانجازات التي حققييا والتي ىي في طريق 

التحقيق نذكر منيا مايمي إبرام اتفاقيات الشراكة مع الاتحاد الأوروبي والتييئة لمدخول في المنظمة العالمية لمتجارة ، وذلك 

 الأموالإصلاحات تمس أساسا المؤسسات الاقتصادية العامة والخاصة منيا ، وذلك بفتح رؤوس  جراءباعتماد الجزائر إ

 للاستثمار والشراكة بالنسبة لمقطاع العام وتشجيع الاستثمار بواسطة إنشاء وكالات خاصة بدالك. 

رة في السوق الداخمي و الخارجي ، وىنا وفي ظل ىذه الإجراءات  فأن ىده المؤسسات الاقتصادية تتجو نحو المنافسة الح       

وات الخاصة والممزمة لمتسيير الحسن ليا ، ولكي ذه المؤسسات بنقص الكفاءات  الأدبجدر بنا الإشارة إلى أن سوء تسيير ى

لمالي العممية ليذا الغرض فنجد أىمية استعمال تقنيات التحميل ا الأسستصل المؤسسات إلى النجاعة في التسيير يجب أن تتبع 

الوسائل العممية لمعرفة الوضعية المالية الحقيقة لممؤسسة بالدراسة التحميمية الشاممة التي تتطمب فحص مالي  إحدىالذي يعتبر 

 عمى المدى الطويل أي أكثر من ثلاث سنوات من أجل اتخاذ القرارات المنطقية والسميمة. إحصائيةمبني عمى أسس عممية و 

يعتبر التحليل ات١افِ من أىم  الوسائل التي يتم تٔوجبها عرض نتائج ات١تحصل عليها على الإدارة لكي يبتُ مدل كفاءتها في  إذ         
تٖليلها  من أجلكىذا  كتبويبها، ترتيبها من خلاؿ إعادة بتحليل القوائم ات١الية هتمتَية الرشيدة كما أنو يياتٗاذ القرارات مالية التس

ات٠اصة  زمنية فتًة خلاؿ إليها ات١توصل النتائج تفستَ ثم ،التوازف ات١افِ ، النسب ات١الية(التحليل ات١افِ )مؤشرات  باستخداـ أدكات
 الضعفنقاط ك لتعزيزىا لتصبح أكثر قوة  ك استخراج نقاط القوة الاختلافاتمن أجل تشخيص كضعيتها ات١الية لتعرؼ على  بالدراسة

 . لعلاجها كتفادم الأخطاء ات١ؤدية إليها

لمالي في تشخيص الوضعية المالية ما ىو دكر التحليل اك عليو ت٦ا سبق تٯكن طرح الإشكالية الرئيسية ات٠اصة بدراساتنا ك ىي    
 ؟سوناطراؾ شركةل

  الأسئلة الفرعية ثانيان: 
 على ضوء إشكالية الرئيسية ات١طركحة تٯكن طرح التساؤلات الفرعية التالية :  

 ؟ت١اذا يعتمد على التحليل ات١افِ في تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة -1
 ؟كيف يتم تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة  -2
 ؟سوناطراؾ ىي أت٫ية التحليل ات١افِ في شركةما -3



 مقدمة عامة

  ر
 

 فرضيات الدراسة ثالثان: 
 ك على الأسئلة الفرعية ات١طركحة تٯكن تصميم ك صياغة فرضيات التالية :  من أجل إجابة على إشكالية الرئيسية 

 ك استخراج نقاط القوة الاختلافاتلتعرؼ على من خلاؿ  يعتمد على التحليل ات١افِ في تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة -1
 . كضعف

 تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة. استخدامها في طريقة تٯكن مؤشرات التحليل ات١افِ أحسن تعتبر -2
 .من خلاؿ استخداـ ات١ؤشرات لتعرؼ على نقاط القوة كضعف سوناطراؾ أت٫ية بالغة في تشخيص كضعية شركةالتحليل ات١افِ لو  -3

 رابعان: أىداؼ الدراسة
 يلي :  مافي تتمثل نسعى للوصوؿ إليها من خلاؿ دراستنا إف الأىداؼ التي نرغب ك

 .سوناطراؾ شركةالوضعية ات١الية ل معرفة دكر تٖليل ات١افِ في تشخيص -1
 .للمؤسسة ات١الية الوضعية تشخص في تساىم أف شأنها من كالتي ات١افِ التحليل في ات١ستخدمة الأدكات على التعرؼ -2
  .إليو تسعى الذم ات١افِ للتوازف كاحتًامها لأىدافها ات١ؤسسة تٖقيق مدل معرفة -3

 الدراسة  أىميةخامسان: 
أت٫ية الدراسة من خلاؿ معرفة أت٫ية التحليل ات١افِ في تشخيص الوضعية ات١الية في مؤسسة عن طريق تٖليل ك تبويب القوائم  لثمك تت

 ات١الية للوصوؿ إفُ نتائج ك ت١عرفة كضعية ات١ؤسسة من خلاؿ ىذه النتائج ك استخراج نقاط القوة لتعزيزىا ك نقاط الضعف ت١عاتٞتها. 

 الدراسة راختياسادسان: أسباب 
 يلي :  مافي ات١وضوع ك ىي تتمثل اختيارتوجد أسباب التي دفعتنا في 

 أسباب موضوعية: -1
 .ات١واضيع ىذه تٔثل اتٞزائرية ات١كتبة إثراء فيات١سات٫ة  -أ

 .ضعفها كنقاط قوتها نقاط تٔعرفة ت٢ا تسمح فعالة لأداة اتٞزائرية الاقتصادية ات١ؤسسات حاجة -ب
 أت٫ية البالغة التي ت٭ضى بها لدل مستَم ات١ؤسسات لأنو يعتبر مصدر أساسي في اتٗاذ القرارات. -جػ
 أسباب ذاتية  -2
 .في  تٖليل ات١افِ باعتباره مقياس جامعي ك بالتافِ الرغبة في زيادة العمق  النظرية التجربة  الشخصية -أ

 .فِ ك نسب ات١الية اافِ خاصة ات١ؤشرات التوازف ات١التحليل ات١ ستخداـ أدكاتكيفية ا   الرغبة في معرفة -ب
 .الرغبة في معرفة كيفية التعامل مع تٖليل ات١افِ في جانب ات١يدافٓ للمؤسسة  -جػ

 سابعان: منهج الدراسة 
صحة الفرضيات اعتمدنا في دراستنا على منهج الوصفي  اختبارحتى نتمكن من الإجابة عن الإشكالية ك الأسئلة ات١طركحة ك  

ت٥تلف ات١فاىيم الأساسية للدراسة سواءن من معلومات  لاستعراضالتحليلي حيث استعملنا ات١نهج الوصفي في اتٞانب النظرم ك ذلك 
في جانب التطبيقي ك ات٠اصة بتحليل ات١افِ أك التشخيص ات١افِ ك ذلك من أجل إحاطة تّميع جوانب ات١وضوع لكي يساعدنا 

ات٠اصة بات١ؤسسة سواءن كاف ذلك تٖليل بالنسب  ات١الية استعملنا ات١نهج التحليلي  في اتٞانب التطبيقي ك ذلك من أجل تٖليل القوائم
 أك بات١ؤشرات بالإضافة إفُ تعليق على النتائج ات١تحصل عليها .
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 صعوبات الدراسة: ثامنا
 بالإضافة إفُ توقف الدراسة ات١يدانية. .الارتباطات الاجتماعية كات١هنية ات١كتبات اتٞامعية كىذا بسبب  إفِالصعوبة في الولوج  -1
 ، إفُ التعطل عن العمل ضعف سرعة تدفق الإنتًنت أدل بي -2
  .لمؤسسةات١الية ل صعوبة ترتٚة قوائم -3
 ات١علومات على تتوفر لا ات١قدمة ات١لاحق لكوف انظر  ات١ؤسسة طرؼ من عليها ات١تحصل ات١الية القوائم ت٤تول كفهم ءةاقر  صعوبة -4

 بالإضافة إفِ الصعوبة في جلب ات١علومات عن ات١ؤسسة ت٤ل الدراسة .  التي أرغب فيها. كالإيضاحات

 : الدراسات السابقة تاسعا
استخداـ التحليل ات١افِ في تقييم أداء ات١ؤسسات الاقتصادية كترشيد قراراتها دراسة حالة ات١ؤسسة الوطنية "،  سعادة اليمتُدراسة  -1

قسم العلوـ  تٗصص إدارة الأعماؿ، غتَ منشورة،  في علوـ التجارية،تَماجستة ، مذكر "لصناعة أجهزة القياس كات١راقبة العلمة سطيف
 .2009/2008ضر باتنة، اتٞزائر، وـ التسيتَ، جامعة اتٟاج ت٠كلية العلوـ الاقتصادية ك عل التجارية،

ية للوصوؿ إفُ تقييم اتٟقيقي للوضعية ات١الية للمؤسسة فاا إذا كاف التحليل ات١افِ أداة كمإثبات حيث حاكلت الباحثة في ىذه الدراسة 
 ىذا ات١وضوع كت٫ا: لاختبارحيث طرحت فرضيتتُ 

 الإجراءات اتٗاذ كبالتافِ منها، تعافٓ التي ات١شاكل بتحديد يسمح ات١افِ التحليل ضوء في الاقتصادية ات١ؤسسات أداء تقييم إف -
 .اللازمة التصحيحية

 ات١ختلفة، أصوت٢ا استخداـ في الإدارة كفاءة ات٩فاض إفُ يؤدم الاقتصادية بات١ؤسسات ات١افِ التحليل باستخداـ الاىتماـ عدـ إف -
 .ات١ستثمرة الأصوؿ على العائد ات٩فاض كبالتافِ

حيث استخدمت ات١نهج الوصفي التحليلي في اختبار الفرضيات، كما كاف إسقاط ىذه الدراسة على ات١ؤسسة الوطنية لصناعة أجهزة 
 القياس ك ات١راقبة.

 التسيتَ، علوـ في تَماجست مذكرة ،"حالة دراسة ات١افِ المحاسبي النظاـ كفق ات١الية للقوائم ات١افِ التحليل" لزعر سامي ت٤مددراسة  -2
 اتٞزائر، قسنطينة، منتورم جامعة التسيتَ، كعلوـ الاقتصادية العلوـ التسيتَ،كلية قسم مالية، إدارة تٗصص غتَ منشورة،

2012/2011. 
 بات١عايتَ كعلاقتو ات١الية للقوائم ات١افِ التحليل كأبعاد ت٣الات على ات١افِ المحاسبي النظاـ تطبيق آثار معرفة إفُفقد ىدفت ىذه الدراسة 

 ، حيث طرح الباحث الفرضيات الآتية: ات١الية للقوائم ات١افِ للتحليل العاـ الإطار تقدفٔإفُ  ةبالإضاف الدكلية، المحاسبية
 ذات الأطراؼ ت٥تلف حاجيات تلبي مالية قوائم إعداد إفُ تؤدم دكلية ت٤اسبية معايتَ إصدار إفُ يهدؼ الدكفِ المحاسبي التوافق إف -

 .جيدة بكيفية ات١الية للقوائم ات١افِ التحليل تٮدـ ت٦ا كالضركرية، ات١لائمة بات١علومات الاقتصادية بات١ؤسسة الصلة
 ىذه مستخدمي حاجيات تلبي مالية قوائم إعداد أجل من الدكفِ المحاسبي التوافق تبتٍ إفُ يهدؼ اتٞزائر في المحاسبي الإصلاح إف -

 .كتٖليلها القوائم
 .ات١افِ التحليل تقنيات تطبيق من تسهل ات١افِ المحاسبي النظاـ كفق ات١الية القوائم إف -

 ،الأـ صيداؿ شركة على التطبيقية اسةر الد بإت٧از الباحث قاـ كقدحيث استعمل ات١نهج الوصفي التحليلي للاختبار الفرضيات ، 
 بواسطة استخدامها تٯكن التي ات١همة الأدكات أحد ىو ات١الية للقوائم ات١افِ التحليل إفىي  أبرزىا نتائج عدة إفُكقد توصلت الدراسة 

 الأرقاـ تٖويل طريق عن القرارات، ترشيد عملية في تساعد إضافية كمؤشرات معلومات على اتٟصوؿ لغرض ات٠ارجية كالأطراؼ الإدارة
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 إعدادىا يتم التي ات١الية القوائم إفبالإضافة إفُ  الاتهمدلو  ت٢ا أرقاـ إفُ دلالات أم بدكف مطلقة أرقاـ ت٣رد من ات١الية بالقوائم الظاىرة
 .ات١افِ التحليل تقنيات تطبيق في كتسهل ات١الية للقوائم ات١افِ التحليل تٗدـ ات١افِ المحاسبي النظاـ كفق

 من الفتًة صيداؿ مؤسسة حالة دراسة الاقتصادية للمؤسسة ات١افِ الأداء تقييم في ات١افِ التحليل استخداـ" ، عوادم منتَدراسة  -3
 العلوـ قسم كالبورصات، ات١الية الأسواؽ التخصص غتَ منشورة، الاقتصادية، العلوـ في دكتوراه أطركحة ،" 2017 إفُ 2013

 .2019/2020 اتٞزائر، ،3 اتٞزائر جامعة التسيتَ، كعلوـ كالتجارية الاقتصادية العلوـ كلية الاقتصادية،
حيث طرح  الاقتصادية، للمؤسسة ات١افِ الأداء تقييم في كدكره ات١افِ التحليل بتُ العلاقة طبيعة تٖديد إفُ الدراسة ىذه تىدفحيث 

 الباحث الفرضيات الآتية:
 ات١علومات تْسب كذلك الاقتصادية، للمؤسسة ات١الية الوضعية كتقييم تشخيص من ات١افِ التحليل كأدكات أساليب لنا تسمح -

 .التحليل عملية في ات١توفرة ات١ستخدمة
 .الاقتصادية ات١ؤسسة في ات١افِ الأداء جوانب ت٥تلف كتقييم كتٖليل قياس في ات١ختلفة ات١افِ التحليل كأدكات أساليب تساىم -
 .فيها كالضعف القوة مراكز تٖديد في الاقتصادية للمؤسسة ات١افِ كالتوازف الأداء كتقييم قياس يساعدنا -
 اكتشاؼ ككذا ات١افِ، كضعو تشخيص من تٯكننا صيداؿ لمجمع ات١الية القوائم على ات١افِ التحليل كأدكات أساليب ت٥تلف إسقاط إف -

 .ات١افِ أدائو تقييم خلاؿ من لو اتٟاصلة ات١الية الاختلالات
 ، صيداؿ في مؤسسة التطبيقية اسةر الد بإت٧از الباحث قاـ كقدحيث استعمل ات١نهج الوصفي التحليلي للاختبار الفرضيات ، 

 تشخيص في ات١افِ التحليل كأدكات أساليب ت٥تلف استخداـ كضركرة أت٫ية بياف ىي الدراسة ىذه إليها توصلت التي النتائج أىم منك 
 منها تعافٓ التي ات١الية الاختلالات أىم عن الكشف ككذا فيها، كالضعف القوة نقاط كتٖديد الاقتصادية للمؤسسة ات١الية الوضعية
 .ت٢ا ات١ناسبة اتٟلوؿ كتقدفٔ

 ما يميز دراستنا على الدراسات السابقة: عاشرا
 تتشابو دراستنا مع الدراسات السابقة لأنها تٖمل نفس ات١وضوع كىو التحليل ات١افِ لكن تتميز دراستنا فيما يلي:

 ات١افِ خاصةن في تٖليلها حيث أنا حللتتتميز دراستنا بأنها شملت كل القوائم التي تٗدـ أغراض التحليل  اليمتُ مع دراسة سعادة -1
 . الباحثة  على عكس  ذكرنا للاتٕاىات اتٟديثة للتحليل ات١افِ ك كجدكؿ تدفقات ات٠زينةات١يزانية كجدكؿ حسابات النتائج 

ىو توجو  كات التحليل ات١افِ حيثالنظرم ثم تطرقنا على أدكل جوانب الإطار   مع ت٤مد لزعر سامي تتميز دراستنا بأنها شملت -2
 إفُ ذكرنا للاتٕاىات اتٟديثة للتحليل ات١افِ على عكسو. ةبالإضافمباشرةن إفُ أدكات التحليل ات١افِ 

خاصةن في تٖليلها حيث أنا حللت تتميز دراستنا بأنها شملت كل القوائم التي تٗدـ أغراض التحليل ات١افِ  عوادم منتَدراسة   -3
   ات١يزانية كجدكؿ حسابات النتائج كجدكؿ تدفقات ات٠زينة على عكس  الباحث.

  عشر: ىيكل الدراسة حادم
 الفرضيات، فقد قمنا بتقسيم ىذا البحث لثلاثة فصوؿ :  اختبارعلى الإشكالية البحث ات١طركحة للدراسة ك  للإجابة 

كقد تناكلنا في ىذا الفصل عرضان عاما عن التحليل ات١افِ ك ذلك في مبحث الأكؿ  "النظرم للتحليل المالي الإطارالفصل الأكؿ : "
ساسيات تٖليل تو ك أىدافو، أما في ات١بحث الثافٓ فقد تطرقنا إفُ أاحيث تعرفنا عن مفهوـ تٖليل ات١افِ ك أنواعو بالإضافة إفُ ت٤دد

عليها، أما في  يستندك مقوماتو بالإضافة للمعايتَ التي  استعمالاتوخطوات ك مراحل تٖليل ات١افِ ك  ات١افِ من خلاؿ التعرؼ على
 ات١بحث الثالث فتطرقنا إفُ قوائم ات١الية التي تٗدـ أغراض التحليل ات١افِ .



 مقدمة عامة

  ش
 

ا في ات١بحث الأكؿ على فقد قسمناه إفُ ثلاث مباحث حيث تطرقن تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة "آلية الفصل الثاني : " 
منا بتحليل القوائم ات١الية من خلاؿ إعادة تبويب كترتيب القوائم ات١الية كىي على التًتيب ات١افِ أما ات١بحث الثافٓ فقد ق التشخيص

التي تستخدـ  ات١يزانية، جدكؿ حسابات النتائج، قائمة تدفقات النقدية  أما في ات١بحث الثالث فقد تطرقنا على أدكات التحليل ات١افِ
 .اتٟديثة في التحليل ات١افِ الاتٕاىات إفُفي تٖليل القوائم ات١الية كىي مؤشرات التوازف ات١افِ ك النسب ات١الية بالإضافة 

حيث تم تقدفٔ ات١ؤسسة ت٤ل الدراسة " سوناطراؾ شركةل المالية الوضعية تشخيص في المالي التحليل أىمية الفصل الثالث : "
من خلاؿ التعريف بها ك مراحل تطورىا كىيكلها كالتعرؼ على قسم كمصلحة الدراسة كىذا في ات١بحث الأكؿ بالإضافة إفُ عرض 

ك نسب ات١الية ت مؤشرا باستخداـقوائمها ات١الية في ات١بحث الثافٓ كفي ات١بحث الثالث فقد تم تٖليل ىذه القوائم خلاؿ الفتًة ات١دركسة 
 الوسيطية لتسيتَ ك ذلك ت١عرفة دكر تٖليل ات١افِ في تشخيص كضعية ات١الية . ةك معدلات ت٪و الأرصد



 

 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الأكؿ :
النظرم للتحليل  الإطار

المالي
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 تمهيد الفصل الأكؿ : 

كبتَان كىذا بسبب اتٟاجة ات١اسة لو لأنو يعتبر أداة ىامة من أدكات الإدارة ات١الية تْيث   ت١افِ في السنوات الأختَة تطوران عرؼ التحليل ا
نقاط القوة لتدعيمها ك تٖسينها تٞعلها أكثر قوة ك نقاط  اكتشاؼيستعمل في تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة ك ذلك من أجل 

الضعف ت١عاتٞتها ك معرفة أسبابها ك تصحيحها ك ذلك من خلاؿ إتباع أساليب ك مراحل يعتمدىا المحلل للوصوؿ لنتائج ات١رجوة تْيث 
ىي القوائم ات١الية ك كل ىذا سنتطرؽ إليو في  لا يتم ىذا التحليل إلا بتوفر ت٣موعة من ات١علومات المحاسبية التي ستتم فيها الدراسة ك

 دراسة مفصلة من خلاؿ ات١باحث التالية:

 .لتحليل الماليا ماىيةالمبحث الأكؿ :  

 .أساسيات التحليل الماليالمبحث الثاني : 

 التي تخدـ أغراض التحليل المالي. القوائم المالية المبحث الثالث :
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 لتحليل المالي ا اىيةالمبحث الأكؿ: م
يعتبر التحليل ات١افِ من الدراسات ات١طلوبة في ات١ؤسسة بشدة كىذا راجع إفُ أت٫يتو ككثرة الأطراؼ ات١ستفيدة منو، كذالك من أجل 

غم من كجود ت٤ددات التي تعيق عمل التحليل ات١افِ، لذالك سنتطرؽ في ىذا ات١بحث إفُ الوصوؿ إفُ الأىداؼ التي تسعى إليها بالر 
 هوـ التحليل ات١افِ كأنواعو بالإضافة إفُ ت٤دداتو كأىدافو . مف

 مفهوـ التحليل الماليالمطلب الأكؿ: 
تعرؼ على نشأتو كأسباب نشأتو كتعريفو كأت٫يتو كالأطراؼ ات١ستفيدة منو كىي السنتطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ مفهوـ التحليل من خلاؿ 

 على النحو الأتي:
 المالي :أكلا: نشأة كتطور التحليل 

 يرل الباحثوف أف التحليل ات١افِ قد نشأ في نهاية القرف التاسع عشر حيث استعملت البنوؾ كات١ؤسسات ات١صرفية النسب ات١الية التي تبتُ
، كقد أدت الأزمة الكساد العات١ية 1ا، كذلك استنادا إفُ كشوفاتها المحاسبيةنهأساسا مدل قدرة ات١ؤسسة على الوفاء بديو على 

( إفُ إفلاس مؤسسات كثتَة في العافَ كىو ما فرض توجو الاىتماـ في التحليل ات١افِ إفُ قضيتتُ أساسيتتُ في 1929-1933)
عتبر في تطوير ، لذالك كاف ت٢ا أثر م2الرتْية كات١قدرة على ات١نافسةدراسة الأكفُ دراسة سيولة ات١ؤسسات كالثانية حيث ت٘ثل ات١ؤسسات 

أسس في الولايات ات١تحدة الأمريكية تٞنة للأمن ك الصرؼ، سات٫ت في نشر  1933تقنيات التسيتَ ك التحليل ات١افِ، ففي سنة 
 .اقتصادمالتقديرات ك الإحصائيات ات١تعلقة بالنسب ات١الية لكل قطاع 

يات التحليل ات١افِ في فرنسا،حيث أظهر ات١صرفيوف ك ات١قرضوف كقد كاف لفتًة ما بعد اتٟرب العات١ية الثانية دكر ىاـ في تطوير تقن
على  الاىتماـ أنصب ك كسائل التمويل في الستينات ؤسساتت٢م بصفة دقيقة، كمع تطور ات١أموا استعماؿبتحديد خطر  اىتمامهم
ليات اتٞيد كتأمتُ العم الاختيارتٞنة عمليات البورصة التي من أىدافها تأمتُ  1967، حيث تكونت في فرنسا سنة ؤسساتنوعية ات١

العمومي، كما أف تزايد حجم العمليات ك تٖسن نوعيتها ساىم بشكل كبتَ  الادخارالمحتاجة إفُ مسات٫ة  ؤسساتات١الية التي تنشرىا ات١
ة اتٟالة ات١الية کی ) دراسفي خلق نظرة جديدة للتحليل ات١افِ حيث تٖوؿ من تٖليل ساكن ) لفتًة معينة أك سنة( إفُ تٖليل دينامي

تعميم التحليل  لتطوير ستَ ات١ؤسسة ات١الية( ك أدسنوات، ك ات١قارنة بتُ نتائجها ك استنتاج  3لعدة سنوات متعاقبة أقلها  مؤسسةلل
 تطور نشاطاتها ك تٖقيقها قفزات جد مهمة في الإنتاج ك الإنتاجية. إفُ ؤسساتات١افِ في ات١

 لمالي ثانيا:أسباب نشأة كتطور التحليل ا
ن مز عديدة كالتي بدكرىا كانت السبب في تطوره ك ات١سات٫ة في ارتقاء بو عبر ال أسبابالتطور الذم مس التحليل ات١افِ ناتج عن  إف

  :كالأتيكتٯكن تلخيص ىذه الأسباب  
 ات١صانع كتٕهيزىا كت٘ويل العملية الإنتاجية  أظهرت الثورة الصناعية في أكركبا اتٟاجة إفُ رأس ماؿ ضخم لإنشاء :الثورة الصناعية1-

 شركات مسات٫ة كبتَة فردية صغتَة إفُ  ؤسسةر حجم ات١شركع الاقتصادم من مالكبتَ، كبذلك تطو  الإنتاج اتك كفر سعيا كراء الأرباح 

                                                           
جامعة ت٭ي فارس ات١دية  ،ت١الية، المجلة اتٞزائرية للإقتصاد ك ا"استخداـ الأساليب الإحصائية ك الرياضية في التحليل المالي لأداء المؤسسة"، باصور رضواف ،رميدم عبد الوىاب - 1

 (.130) ، ص2017، أفريل 7العدد  ،اتٞزائر، المجلد الثافٓ
إلى  2012منتبني المؤسسات الاقتصادية الجزائرية نموذجا للتنبؤ بالفشل المالي دراسة عينة من المؤسسات في قطاع الصناعة الميكانيكية للفترة  امكانية" ،مناؿ خلخاؿ -2 

، اتٞزائر، 3، جامعة اتٞزائر التجارية كعلوـ التسيتَ ة العلوـ، كلية العلوـ الاقتصاديتٗصص مالية ات١ؤسسة، قسم علوـ التسيتَ غتَ منشورة، لوـ التسيتَ،دكتوراه علوـ في ع، أطركحة "2015
 (.49) ص ،2017/2018
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تهم إفُ تفويض خبر اضطر ىؤلاء ات١سات٫تُ نظرا لنقص  تٕمع مدخرات آلاؼ ات١سات٫تُ لاستثمارىا على نطاؽ كاسع، كقد حيث
كمدل ت٧اح الإدارة  ؤسسةات١ ت٣لس إدارة مستقل كأصبحت القوائم ات١الية كسيلتهم الأساسية في متابعة أحواؿ إفُ ؤسسةسلطة إدارة ات١

قوة أك نقاط ضعفها أك  ؤسسةالقوائم كتفستَ النتائج، لتحديد ت٣الات قوة ات١ في أداء مهمتها كبالتافِ ظهرت اتٟاجة إفُ تٖليل ىذه
 .1ات١افِ كنتيجة أعمات٢ا مركزىا

تهتم الأسواؽ ات١الية كثتَا بات١ستثمرين في الأكراؽ ات١الية، فهم أكثر الأطراؼ تٖقيقا للأرباح نتيجة استثمارىم في  :الأسواؽ المالية -2
إفُ معلومات دقيقة عن كاقع  كات١توقعوفالأكراؽ ات١الية، كما أنهم أكثر الأطراؼ تعرضا للمخاطرة كلذلك ت٭تاج ات١ستثمركف اتٟاليوف 

لية قد اىتمت بتحليل ف الأسواؽ ات١اإلإرضاء ىؤلاء ات١ستثمرين، لذلك فالأعماؿ التي تتداكؿ أسهمها في السوؽ ات١الية ك  ؤسساتم
لأكراؽ ات١الية أك قصورىا، كعلى ضوء نتائج التحليل يتحرؾ الطلب ك العرض ا تهاماليا لتحديد مدل قو الأعماؿ  ؤسساتحسابات م

 .2في السوؽ
 على يتوقف ات١دخرات لاستثمار كوسيلة مؤسسات ت٧اح إف :المالية بالقوائم البيانات عرض طريقة في الحكومات تدخل -3

 تعيتُ ضركرة على بالنص سواء اتٟماية ىذه لضماف القوانتُ اتٟكومات بإصدار اىتمت فقد لذا ،ات١ستَين تلاعب من ات١ستثمر تٛاية
 .3عليها كغتَىم( ات٠ارجية )ات١سات٫تُ الأطراؼ اطلاع بأحقية منها اعتًافا اتٞمهور على ات١الية القوائم نشر أك للحسابات، مراجعتُ

بات١صارؼ التجارية إفُ ضركرة تقييم  لقد كاف الانتشار أسلوب التمويل القصتَ الأجل كلفتًات لا تتجاكز السنة قد دفع :الائتماف -4
النوع من الائتماف، لذلك ظهرت اتٟاجة إفُ تٖليل القوائم ات١الية كعلى ضوء  الطالبة ت٢ذا ؤسساتات١ركز ات١افِ ك النقدم للمة سلام

فقد أنشأت الكثتَ من  كت٢ذا ؤسسات،ة أك ترفض منحها لنوع من ات١ات١صارؼ القركض كالتسهيلات الائتمانية ات١ختلف نتائجها ت٘نح
 . 4ت١ساعدة ات١صارؼ الطالبة ؤسساتها إجراء التحليل ات١افِ للمتات١صارؼ كحدات خاصة مهم

 التحليل المالي تعريف  :ثالثان 
 يلي: فيما أت٫هاللتحليل ات١افِ لذالك نذكر  فيتعار كردت عدة 

يعرؼ على انو عملية منظمة تهدؼ للتعرؼ على مواطن القوة لتعزيزىا كمواطن الضعف لوضع علاج ت٢ا، من خلاؿ   : تعريف الأكؿ
 .5ات١الية ات١نشورة مالقوائت٣موعة من الأدكات كالأساليب التحليلية لبيانات 

ات١الية كتفستَ ىذه النسب ت١عرفة  يرل بعض ات١ختصتُ أف التحليل ات١افِ ىو حساب النسب التحليلية من القوائم : تعريف الثاني
 .6اتٕاىاتها كأساس للقرارات الإدارية

                                                           
 (.22، ص )2000، مؤسسة الوراؽ للنشر ك التوزيع، عماف الأردف، "التحليل المالي تقييم الأداء ك التنبؤ بالفشل"، مود الزبيدمتٛزة ت٤ - 1
الية المنشورة في القوائم المالية للتنبؤ بأسعار الأسهم دراسة تطبيقية على المنشآت المدرجة في سوؽ فلسطين دكر التحليل المالي للمعلومات الم"، حليمة خليل اتٞرجاكم - 2

 (.25، ص )2008 ،قسم المحاسبة كالتمويل، كلية التجارة، اتٞامعة الإسلامية غزة، فلسطتُ غتَ منشورة،  في المحاسبة كالتمويل،تَ، مذكرة ماجست"للأكراؽ المالية
اقبة العلمة استخداـ التحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية كترشيد قراراتها دراسة حالة المؤسسة الوطنية لصناعة أجهزة القياس كالمر "، سعادة اليمتُ - 3

، جامعة اتٟاج ت٠ضر باتنة، اتٞزائر، الاقتصادية ك علوـ التسيتَلعلوـ كلية ا قسم العلوـ التجارية، تٗصص إدارة الأعماؿ،غتَ منشورة،  ، في علوـ التجاريةتَست، مذكرة ماج"سطيف
 .(7) ، ص2009/2008

 .(26ص ) ،مرجع سبق ذكرهحليمة خليل اتٞرجاكم،  - 4
قسم  غتَ منشورة، في المحاسبة، تَست، مذكرة ماج"دراسة أثر تطبيق معايير لجنة بازؿ على تحسين الأداء المصرفي بالتطبيق على المصارؼ الإسلامية"، تٛزة علي صبحي حسن - 5

 (.78) ص ،2015 ،المحاسبة، كلية التجارة، جامعة القاىرة
دكر المعلومات المحاسبية في التنبؤ بفشل الشركات المساىمة الصناعية دراسة تطبيقية لعينة من الشركات المساىمة الصناعية في سوؽ "سيف عبد الرزاؽ ت٤مد الوتار،  - 6

 ص ،2008، ة ات١وصل، العراؽتٗصص مالية كتدقيق، كلية الإدارة كالاقتصاد، جامع غتَ منشورة،  في المحاسبة،تَست، مذكرة ماج"2006إلى  2004من العراؽ للأكراؽ المالية للفترة 
(49.) 
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عبارة عن معاتٞة منظمة للبيانات ات١تاحة بهدؼ اتٟصوؿ على معلومات ىو اتٟيافِ إفُ أف التحليل ات١افِ  يشتَ تعريف الثالث :

 .1تستعمل في عملية اتٗاذ القرارات كتقييم أداء الشركات في ات١اضي كاتٟاضر كتوقع ما ستكوف عليو في ات١ستقبل
الكمية كالنوعية حوؿ نشاط ات١ؤشرات  : التحليل ات١افِ عملية يتم من خلات٢ا استكشاؼ أك اشتقاؽ ت٣موعة من تعريف الرابع

القوائم  خلاؿ معلومات تستخرج منمن  ، ك ذلكؤسسةشطة التشغيلية كات١الية للمنالأ ساىم في تٖديد أت٫ية كخواصكي، ؤسسةات١
 .2بقصد اتٗاذ القرار ات١ناسب ؤسسةأداء ات١ ات١الية كمصادر أخرل، لكي يتم استخداـ ىذه ات١ؤشرات من ذلك في تقييم

التحليل المالي ىو عبارة عن معالجة منظمة للبيانات المتاحة المتمثلة في القوائم كمن خلاؿ التعاريف السابقة تٯكن القوؿ أف  -
منها النسب ك المؤشرات عن طريق مجموعة من الأدكات ك الأساليب  لاستخراجالمالية من خلاؿ تبويبها تبويبان ملائمان 

 قراراتاتخاذ لوضع العلاج لها بهدؼ عملية في  التعرؼ على مواطن القوة لتعزيزىا ك مواطن الضعف  لاستخدامهاالتحليلية 
 ك تقييم أداء المؤسسة في الماضي ك الحاضر ك التوقع ما ستكوف عليو في المستقبل. مالية تسييرية رشيدة

 رابعا: أىمية التحليل المالي
ات١وارد ات١الية كات١ادية  استخداـة على ، إذا يوفر ات١راقبة اتٞيدؤسساتطة اتٞارية في ات١يعتبر التحليل ات١افِ أحد أشكاؿ إدارة الأنش -1

 ؛3الاقتصاديةات١تاحة في الوحدة كما يعتبر أداة من أدكات متابعة ستَ تنفيذ ات٠طة 
ا إذا استخدـ بفعالية سيملا ؤسسةالأمتُ للم التحليل ات١افِ أداة من أدكات الرقابة الفعالة كىي أشبو تّهاز الإنذار ات١بكر كاتٟارس -2

 ؛ؤسساتفي ات١
 ؛4تٯكن استخداـ التحليل ات١افِ في تقييم اتٞدكل الاقتصادية لإقامة ات١شاريع كتقييم الأداء -3
 ؛نشاطاتها الاقتصادية ت١زاكلة السنوية ات٠طط كإعداد أىدافها تٖديد في ات١ؤسسات مساعدة -4
 ؛5بديونها الوفاء ك الاقتًاض على ات١ؤسسة قدرة تٖديد -5
 ؛ات١افِ للمؤسسةالتعرؼ على ات١ركز  -6
 ؛6ترشيد القرارات الاقتصادية الواردة من خلاؿ القوائم ات١الية  -7
 ؛ن ناحية، كتشغيلها من ناحية أخرلتٖديد مدل كفاءة الإدارة في تٚع الأمواؿ م -8
 ،1كقدرتها على النمو ت١ؤسسةمؤشرات تبتُ فعالية سياسات ااتٟصوؿ على  -9

                                                           
 (.22) ص ،2004 ، الدت٪ارؾ،ادمية العربية ات١فتوحة الدت٪ارؾ، منشورات الأك"الإتجاىات الحديثة في التحليل المالي"، كليد ناجي اتٟيافِ - 1
 (.40) ص ،2013، الأردف ،، عمافللنشر كالتوزيع ، الطبعة الأكفُ، الصايل"التحليل المالي كشف عن الإنحراؼ كالإختلاس"، ت٤مد مدحت غساف ات٠تَم - 2
 .(9، ص )2007، ت٪ارؾ، الدادمية العربية ات١فتوحة الدت٪ارؾ، الأك"مذكرات التحليل المالي في المنشأت التجارية"، كليد ناجي اتٟيافِ - 3
 .(42، ص) مرجع سبق ذكرهت٤مد مدحت غساف ات٠تَم ،  - 4
التحليل المالي كأداة لتقيم الأداء المالي للشركات المساىمة الصناعية  في فلسطين دراسة حالة شركات الأدكية " ،عادؿ عيسى حساف عبد الفاتح سعيد السرطاكم، - 5

  ،2019، ديسمبر 2، العدد 4اتٞزائر، المجلد  ث في العلوـ ات١الية ك المحاسبية، جامعة ت٤مد بوضياؼ ات١سيلة،، ت٣لة البحو "2017 2010المدرجة في بورصة فلسطين للفترة ما بين 
 .(153) ص

ت٣لة اتٟقوؽ ك العلوـ  ،"2016إلى  2011 منتحليل الأداء المالي بالنسب المالية للمؤسسة الاقتصادية  ، دراسة تطبيقية في مؤسسة مطاحن الحضنة للفترة "، تْرم علي -6 
 .(350) ، ص2018جويلية  ،35اتٞزائر، المجلد الأكؿ، العدد  ،اتٞلفة زياف عاشورالإنسانية، جامعة 
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 التحليل الماليخامسا: الجهات المستفيدة من 
الأىداؼ التي يسعوف إليها ، كمن الأطراؼ ات١ستفيدة ك  اختلاؼالكثتَين رغم  اىتماـأت٫ية التحليل ات١افِ البالغة جعلتو في كضع إف 

 ات١ستعملة للتحليل ات١افِ ىم على النحو الأتي:

التحليل ات١افِ القصتَ الأجل كالطويل الأجل،  مظاىر: تقوـ إدارة ات١ؤسسة بعملية التحليل الشاملة، فيكوف اىتمامها بكل إدارة -1
بهدؼ تٖديد قدرة  ات١ؤسسة كتطوراتو ات١توقعة، ككذلك العلاقة بتُ مصادر التمويل ات١تخلفة، كذلك كبالسيولة كالرتْية، كبكل نشاط

ة بينها، كتٖديد مدل قدرة ات١ؤسسة التمويل الطويلة الأجل كالعلاق ات١ؤسسة على مقابلة الالتزامات القصتَة الأجل، كتٖديد مصادر
الية للحكم على كفاءتها في إدارة ات١ؤسسة باتٟصوؿ على البيانات ات١ ، كلذا فإدارة تهتمافٍكإدارة أصوت٢ا ات١ختلفة...  على استخداـ

 .2زمنية معينة خلاؿ فتًة

 ضافة كات١خاطر التي تنطوم عليهايمة ات١: يهتم ات١ساىم أك صاحب ات١ؤسسة بالعائد على ات١اؿ ات١ستثمر كالقالمستثمركف -2
لذلك يفيد  فهو يبحث عما إذا كاف من الأفضل الاحتفاظ بالأسهم التي تٯتلكها أك يتخلى عنها، الاستثمارات بات١ؤسسة، كلذلك

فضل بالنسبة ىل من الأات١ستثمر ات١رتقب كالذم ت٭اكؿ معرفة  التحليل ات١افِ ات١ساىم في تقييم ىذه اتٞوانب، كقد تٮتلف ىذا قليلا عن
 .3أـ لا  ؤسسةلو شراء أسهم ات١

كمضموف على مبلغ القرض، لذلك  يهتم ات١قرض عادة بقدرة ات١قتًض على السداد، كباتٟصوؿ على عائد ملائم :المقرضوف -3
 لإقراض أك عدمو، كإت٪ا يساعدهبالقرض، كىذا التقدير لا يفيده فقط في اتٗاذ قراره با ت٭تاج ات١قرض إفُ تقدير درجة ات١خاطرة ات١رتبطة

بالقرض، فسعر الفائدة ات١لائم يفتًض أف يعتمد  مع مستول ات١خاطرة ات١رتبطة يتلاءـأيضا في تٖديد معدؿ العائد )سعر الفائدة( الذم 
تقدير قوة  كتوفر القوائم ات١الية بيانات تساعد ات١قرض على ،ك على قوة مركزه ات١افِ السداد، على قدرة ات١قتًض على يبشكل رئيس

 .4سداد ديونو ات١ركز ات١افِ للمقتًض، كقدرتو على الاستمرار في السوؽ، كقدرتو على

التعرؼ على اتٟد ات١عقوؿ ك  ،ازتعزيز الشعور بالانتماء كالإت٧ حيث يهتموف بنتائج التحليل ات١افِ لسببتُ كت٫االعاملوف بالمؤسسة:  -4
 .5من ات١طالب ضمن الظركؼ الاقتصادية للمؤسسة 

عن الأداء ات١افِ،  بنتائج التحليل ات١افِ لأنها تعكس صورة تهتم بعض الوحدات اتٟكومية الحكومة كالمؤسسات المختصة: -5
حصاء من قبل ن استخدامها لأغراض البحث كالإكما تٯك مدل الالتزاـ بالتعليمات ات١الية كالقوانتُ ات٠اصة بالأسعار كالضرائب،ك 

 .6ؤسساتات١افِ لغرض نشر ات١ركز ات١افِ كالتًتيب الائتمافٓ للم في التحليل ات١ختصوف

 .1لتحقيق أغراضهم ت٢ا ات١نافسةك ات١قابلة  لكي يضعوف ات٠طط ؤسسةالتميز لدل ات١ أكعرفة ات٠لل ىدفهم مالمنافسوف:  -6

                                                                                                                                                                                           
 .(3، ص)2008 ، فلسطتُ،، الطبعة الأكفُ، ) ب د ف (، راـ الله"التحليل المالي"فهمي مصطفى الشيخ ،  - 1
 .(159) ، ص2013، الطبعة الثانية، جامعة العلوـ ك التكنولوجيا، صنعاء، اليمن، "الإدارة المالية"عبد الله عبد الله السنفي،  - 2
كلية غتَ منشورة،   دكتوراه الفلسفة في المحاسبة، كحةأطر  ،"التحليل المالي كدكره في اتخاذ القرارات الاستثمارية دراسة حالة مصرؼ السلاـ"، عبد الله مشرؼ الصديق البدرم - 3

 .(53) ، ص2017 السوداف، جامعة شندم، الدراسات العليا كالبحث العلمي،
 .(11) ، ص1998، عماف، الأردف، ، الطبعة الثانية، دارة ات١كتبة الوطنية"التحليل المالي بإستخداـ البيانات المحاسبية"، ت٤مود عبد اتٟليم ات٠لايلة - 4
 ، مذكرة"ةمدل اعتماد المصارؼ التجارية على التحليل المالي في ترشيد القرار الائتماني دراسة ميدانية على المصارؼ العاملة في قطاع غز "، خالد ت٤مود الكحلوت - 5

 .(23) ص ،2005 فلسطتُ، ،قسم المحاسبة كالتمويل، كلية التجارة، اتٞامعة الإسلامية غزة غتَ منشورة،  في المحاسبة كالتمويل،تَستماج
 .(68) ، ص2009الأردف،  عماف، ، دار ات١ستَة للنشر ك التوزيع كالطباعة،، الطبعة الثانية"مقدمة في الإدارة مالية المعاصرة"، دريد كماؿ أؿ شيب - 6
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حيث يهدفوف من التحليل ات١افِ إفُ التعرؼ على التغتَات التي من ات١مكن أف تطرأ على أسعار  : سماسرة الأكراؽ المالية -7
 .2التي تٯكن أف تكوف فرص استثمار جيدة ؤسساتك التعرؼ أيضا على أسهم ات١ الأسهم

بنود ات١صركفات  تربط بتُ تهتم دائرة ضريبة الدخل بالتحليل ات١افِ للحكم على منطقية العلاقات التي دائرة ضريبة الدخل: -8
فإذا ما كجدت اختلافا ملحوظا  السائدة في الصناعة ات١الية ، حيث تقوـ تْساب نسبة ت٣مل الربح مثلا كتقارنها مع النسبكالإيرادات

 يكوف ذلك مدعاة لزيادة الاىتماـ في عملية الفحص السائدة في الصناعة كالنسب ات١الية ؤسسةات١ بتُ النسب ات١الية التي تقدمها
 .3الضريبي

كدراسة النسب ات١الية  التدقيق التحليلية فتحديد بإجراءاتالقياـ  أثناءيهتم مدققو اتٟسابات بالتحليل ات١افِ  مدققو الحسابات: -9
تي لا زالت نسبها في خضعت لتغتَات كبتَة كتلك ال اتٟسابات التي بتُ السابقةللسنة ت٤ل التدقيق كمقارنتها مع النسب ات١الية للسنة 

أت٫ية أكبر  تلك اتٟسابات إعطاءاكتشاؼ تغتَ كبتَ في النسب ات١الية فإف ذلك يدفع مدقق اتٟسابات إفُ  كإذا ما تم ،حدكد معقولة
الرأم تٕاه مفهوـ  إبداءعلى عاتق مدقق اتٟسابات  كفي الوقت اتٟافِ يقع ،ؿ أف تٗفي خلفها ت٥الفات ت٤اسبيةمن غتَىا لاحتما

تٖليل مافِ للقوائم ات١الية لفحص سيولة الأصوؿ كرتْية ات١ؤسسة قبل  إجراءعليو ت٬ب الرأم  يتوصل إفُ ىذا كحتىاستمرارية ات١ؤسسة 
 .4الرأم ىذا إبداء

أك بناء على  ات١افِ تقوـ بذلك إما تٔبادرة منهاىناؾ بعض ات١كاتب ات١تخصصة بالتحليل  المحللوف الماليوف المتخصصوف: -10
ىذه ات١كاتب، كقد تقوـ ات١ؤسسة )موضوع ت٤ددة تتقاضاىا  تكليف من قبل ات١ؤسسة ات١هتمة بأمر مؤسسة أخرل، كذلك مقابل أتعاب

الأمر الذم يعكس قدرة  سوؽ،إفُ ىذه ات١كاتب القياـ بتحليلو كنشر نتائجو ت١عرفة ترتيبو الائتمافٓ في ال ( بالطلبالتحليل ات١افِ
 . 5التصنيف اتٞيد ستتمكن من الاقتًاض بسعر فائدة أقل ات١ؤسسة على الاقتًاض كسعر القركض، لأف ات١ؤسسة ذات

 : أنواع التحليل المالي ب الثانيالمطل
 استناداأنواع متعددة، حيث كل نوع يكمل النوع الأخر، كىذه الأنواع ناتٕة عن التبويب الذم يتم  باعتبارهتٯكن النظر للتحليل ات١افِ 

 يلي: مافيأسس ت٥تلفة، كنذكر منها  إفُ

 الجهة القائمة بالتحليلأكلا: من حيث 
 :6كالأتي اتٞهة القائمة بالتحليل ات١افِ يتم تبويبو إفُ استنادا 

لو بتعميق ك توسيع  ىو يوفر للمحلل معلومات كاسعة ماضية كمستقبلية تسمح: كتتكفل بو ات١ؤسسة ك التحليل المالي الداخلي -1
 عملية التحليل.

                                                                                                                                                                                           
 .(68) ، صمرجع سبق ذكره ،دريد كماؿ أؿ شيب - 1
 .(23، ص )مرجع سبق ذكرهخالد ت٤مود الكحلوت ،  - 2
 .(13) ، ص2014 مصر، للتسويق كالتوريدات، القاىرة، ، الطبعة الأكفُ، الشركة العربية ات١تحدة"تحليل القوائم المالية"ت٤مد تيستَ الرجبي،  - 3
 .(13) ص ،مرجع سبق ذكرهت٤مد تيستَ الرجبي،  - 4
 (161) ، صمرجع سبق ذكرهعبد الله السنفي، عبد الله  - 5
اتٞزائر، العدد ت٣لة ات١فاىيم للدراسات الفلسفية، جامعة زياف عاشور اتٞلفة، ، "التحليل المالية ك أدكات التوازف المالي في إطار ميزانية المؤسسة التحليل المالي"، غات١يالعالية  - 6

 .(169ص ) ،2018، مارس الأكؿ
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، ك بالتافِ فإف فقط : يقوـ بو شخص أجنبي عن ات١ؤسسة ك الذم تتوفر لو معلومات تٔجاؿ معتُالتحليل المالي الخارجي  -2
 .ات١الية للمؤسسة أك جوانب معينة في الوضعيةنطاؽ ىذا التحليل يكوف عادة ت٤صور في جانب 

 حيث طبيعة البيانات كالمعلومات ثانيا: من 
 :1تيكالأ  البيانات ك ات١علومات ات١ستخدمة في التحليل ات١افِ حيث يتم تبويبها تتنوع

تٔعتٌ أنها موجودة  حيث أف ىناؾ بيانات يتم اتٟصوؿ عليها من داخل ات١ؤسسة، مصدر الحصوؿ على البيانات كالمعلومات: -1
معايتَ قطاعية أك ما  أعدتها ات١ؤسسة، لأغراض ت٥تلفة، قد يكوف التحليل ات١افِ أحدىا، كقد تكوف أعدت في ات٠ارج باعتبارىا في تقارير

 شابو ذلك.
 ات١دقق تٯكن تبويب البيانات حسب خضوعها لإجراءات تدقيق اتٟسابات سواء كانت بواسطة مدل تدقيق البيانات من عدمو: -2

 الثانية. الداخلي أك ات١دقق ات٠ارجي إفُ بيانات تم تدقيقها كبيانات فَ يتم تدقيقها، كتعتبر الأكفُ أكثر دقة من
 كيلاحظ الفرؽ ،يانات منشورة كبيانات غتَ منشورةتبوب البيانات بناء على ىذا الأسلوب إفُ ب مدل نشر البيانات من عدمو: -3

 .بيانات غتَ ات١نشورة أكثر تفصيلاات١نشورة عادة ما تكوف ملخصة كعامة بينما تكوف البينهما، حيث أف البيانات 

 ن حيث الأسلوب المتبع في التحليلثالثا : م
 :2متبعة في التحليل ات١افِ كمن أمثلتها عديدة أساليبىناؾ 

 ؛أسلوب التحليل بالنسب ات١الية -1
 ؛أسلوب التحليل بات١قارنات -2
 ؛التحليل بالأرقاـ القياسية أسلوب -3
 .الطرؽ الرياضية باستخداـلتحليل أسلوب ا - 4

على عوامل ت٥تلفة منها، الغرض الذم يهدؼ إليو  التحليل ات١افِ أسلوبرل متعددة، كبشكل عاـ يعتمد اختيار خكىناؾ أساليب أ
 تمتع بها المحلل ات١افِ.ات١الية ات١تاحة، إضافة إفُ ات٠برة التي ي التحليل، كنطاقو، كحجم البيانات

 رابعا: من حيث البعد الزمني
 :افِ من حيث بعده الزمتٍ كالأتيتٯكن تبويب التحليل ات١

كزنها  لإبرازالبعض  بعضهابعناصر الأصوؿ  حيث يتعلق ىذا النوع بتحليل قائمة مالية كاحدة كذلك تٔقارنة التحليل الرأسي: -1
، كيطلق على ىذا النوع صفة القوائم ات١الية ، كينطبق ذلك على تٚيع ببعض عناصر ات٠صوـالأصوؿ  النسبي أك تٔقارنة بعض عناصر

 . 3، نظرا لارتباط الدراسة بفتًة زمنية كاحدة ثبات متغتَ الزمن الثبات على اعتبار
 ، أم أف ات١قارنة)أثنتُ أك أكثر(ت٤اسبية متتالية كيقصد بو مقارنة الأرقاـ الواردة بالقوائم ات١الية لعدة فتًات : الأفقيالتحليل  -2

معدلات التغتَ في قيمة كل عنصر  إبراز إفُ، كيهدؼ ىذا النوع  1ستتم بتُ قيمة البند ذاتو كلكن على مدار عامتُ متتالتُ أك أكثر
 النمو للسنة  معدلات أساسهاساس ك نقيس على لأكحتى تنجح عملية التحليل علينا اختيار سنة ا ات١ئوية نسب أكمطلقة  بأرقاـ إما

                                                           
 غتَ منشورة، ،دكتوراه في العلوـ الاقتصادية ، أطركحة"التنبؤ بالتعثر المالي في المؤسسات الاقتصادية تطويع النماذج حسب خصوصيات البيئة الجزائرية" ،انتصار سليمافٓ - 1

 .(58) ص ،2015/2016تٗصص اقتصاد مافِ، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة اتٟاج ت٠ضر باتنة، اتٞزائر، 
 .(32/33) ، ص2007ادمية العربية ات١فتوحة الدت٪ارؾ، الدت٪ارؾ، ، الأك"التحليل المالي"، كليد ناجي اتٟيافِ - 2
، القاىرة، ، الطبعة الأكفُ، مكتبة عتُ الشمس"كالمهارية ليب الحديثة في التحليل المالي ك كتابة التقارير المالية مدخل تنمية القدرات المعرفيةالأسا"، نبيل عبد السلاـ شاكر - 3

 .(12) ، ص1998مصر، 
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 .2القوائم ات١الية الاتٕاه لكل عنصر من عناصر أكنعرؼ من خلات٢ا التغتَ  إذ ،التالية

 حيث الفترة التي يغطيها التحليل من خامسا:
 :3تيكالأيتم تبويب التحليل ات١افِ من حيث الفتًة التي يغطيها التحليل إفُ طوؿ ات١دة التي يستغرقها حيث تكوف  

في قياس قدرات  قد يكوف التحليل رأسيا أك أفقيا، كلكنو يغطي فتًة زمنية قصتَة، كيستفاد منو المالي قصير الأجل:التحليل  -1
 افي الأجل القصتَ على تغطية التزاماته ؤسسةوع من التحليل على قابلية ات١الن في الأجل القصتَ، كغالبا ما يركز ىذا ؤسسةكإت٧ازات ات١

 يل يهم بالدرجة الأكفُ الدائنوف،كىذا النوع من التحل التشغيلية، لذلك غالبا ما يسمى بتحليل السيولة اتٞارية كتٖقيق الإيرادات
 كالبنوؾ.

الأجل الطويل،  كالرتْية في ،ل التمويل العاـ كالأصوؿ الثابتةيركز ىذا التحليل على تٖليل ىيك :التحليل المالي طويل الأجل -2
، كمدل انتظامها استحقاقهاالقدرة على رفع فوائد كأقساط الديوف عند  طويلة الأجل ، تٔا في ذلك ةؤسسإضافة إفُ تغطية التزامات ات١

 ات١الية . في الأسواؽ ؤسسةر أسهم ات١، كتأثتَىا على أسعاالأرباح، كحجم ىذه التوزيعات في توزيع

 دسا: من حيث ىدؼ التحليل المالي سا
 :4تيالأيتم تبويب التحليل على أساس ات٢دؼ ك

 ؛فاء بالتزاماتها في الأجل القصتَتٖليل قدرة ات١ؤسسة على الو  -1
 ؛فاء بالتزاماتها في الأجل الطويلتٖليل قدرة ات١ؤسسة على الو  -2
 ؤسسة؛تقوفٔ رتْية ات١التحليل ات١افِ ل -3
 ؛التحليل ات١افِ لتقوفٔ الأداء -4
 استخدامات. كت٣الات ؤسسةللم في ات٢يكل التمويلي العاـالتحليل ات١افِ لتقوفٔ التناسق  -5

 سابعا:من حيث المدل الذم يغطيو التحليل:
 :5تيكالأنوعتُ كت٫ا   إفُعلى ات١دل الذم يغطيو التحليل  استناداتٯكن تبويب   
 ت٤ددة؛ : كيقصد بهذا النوع ىو تقييم نشاط ات١ؤسسة كمركزىا ات١افِ ككل خلاؿ فتًة زمنية التحليل المالي الشامل -1
زمنية معينة مثل:  كيقصد بهذا النوع من التحليل ىو تقييم جزء معتُ من نشاط ات١ؤسسة خلاؿ فتًةالتحليل المالي الجزئي:  -2

 تٖليل مصادر ت٘ويل طويلة الأجل....افٍ.

 
                                                                                                                                                                                           

 .(320)ص ، 2007مصر،  ،اتٞامعية الإسكندرية، الدار "التحليل المالي لأغراض تقييم كمراجعة الأداء كالإستثمار في البورصة"أمتُ السيد أتٛد لطفي،  - 1
 .(142) ، صمرجع سبق ذكره، أؿ شيبدريد كماؿ  - 2
 .(30) ، صمرجع سبق ذكره ،"الإتجاىات الحديثة في التحليل المالي" ،كليد ناجي اتٟيافِ - 3
الإدارة، كلية ، قسم  في التحليل ات١افِ، تٗصص التحليل ات١افِتَست، مذكرة ماج"الانحرافاتالتحليل المالي كاستخداماتو للرقابة على الأداء كالكشف عن "، علي خلف عبد الله - 4

 .(15، ص )2008، ية العربية ات١فتوحة في الدت٪ارؾ، الدت٪ارؾ، الأكادتٯالإدارة كالاقتصاد
 ، "لجزائريةانعكاسات تطبيق النظاـ المحاسبي المالي على عملية التحليل المالي في المؤسسات الإقتصادية الجزائرية دراسة حالة عينة من المؤسسات ا"عبد الرزاؽ عريف،  - 5

 رية كعلوـ التسيتَ، جامعة ت٤مد خيضر بسكرة، اتٞزائر،تٗصص علوـ التسيتَ، قسم علوـ التسيتَ، كلية العلوـ الاقتصادية كالعلوـ التجا غتَ منشورة، دكتوراه في العلوـ التسيتَ،أطركحة 
 .(89) ، ص2016/2017
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   .المطلب الثالث: محددات التحليل المالي كأىدافو
 ي كالأتي:كى كأىدافوت٤ددات التحليل ات١افِ  إفُ سنتطرؽ في ىذا ات١طلب

 أكلا: محددات التحليل المالي
على الرغم من أت٫ية التحليل ات١افِ كقدرتو على التعرؼ على نقاط القوة ك الضعف بالإضافة إفُ تقييم أداء ات١ؤسسة ك التعرؼ على 

أف ىناؾ ت٣موعة كبتَة من المحددات التي تعيق عمل التحليل ات١افِ لذالك ت٬ب على المحلل بذؿ جهد أكبر للتغلب  إفُمركزىا ات١افِ 
 الأتي: وعلى ىذه المحددات كنذكر بعض من المحددات كىي على النح

لية، كمدل إتباع ات١عايتَ المحاسبية ات١ا عوامل متعلقة بات١علومات ات١تاحة من حيث الكمية كالنوعية كدرجة الإفصاح عنها في القوائم -1
 ؛1في إعدادىا استنادا على ىذه ات١علومات

الأساليب كالقواعد المحاسبية إذ إف تغتَ  مدل عمق التحليل ات١طلوب كدرجة اىتماـ المحلل بات١ؤسسة ك مدل استمرارية استعماؿ -2
 ؛2الأساليب سيؤدم إفُ تغتَ في النتائج

الأخرل فات١قرض القصتَ الأجل يركز على السيولة  تّانب كاحد من الوضع ات١افِ للمؤسسة دكف اتٞوانبتركيز اىتماـ المحلل  -3
 ؛ات١ستثمر على الرتْية بالدرجة الأكفُ في حتُ يركز

فمثلا إذا تدنت نسب السيولة لسنوات ات١اضي  ت٤دكدية مؤشرات الاتٕاه إذ ليس من الضركرم أف يستمر ت٪ط ات١اضي مستقبلا، -4
 ؛3الاتٕاه مستقبلا إف ذلك لا يعتٍ استمرارية ىذاف

غياب ات١لاحظات حوؿ الأساليب المحاسبية ات١ستعملة في إعداد البيانات ات١الية كبشكل خاص حوؿ تقييم الصناعة كالاستهلاؾ  -5
 ؛4آخر فُإ وكالانتقاؿ من مبدأ ت٤اسبي متعارؼ علي

 ؛ات٠ارجي على الاستنتاج الدقيق الاختصار للمعلومات ات١الية في القوائم ات١الية ت٦ا ت٭د من قدرة المحلل عملية -6
 ؛ 5تٕميل ات١يزانيات ت٦ا يعيق عمل المحلل كت٭د من قدرتو على اتٟكم على كفاءة ات١ؤسسة  -7
يرفع عنصر الأجور  في ات١ناطق ذات العمالة الرخيصة تعتمد على ىذا العنصر بشكل مكثف ت٦ا ؤسسةفات١ ؤسسةموقع كنوع ات١ -8

 ؛ كيقلل من قيمة الآلات
 .6إف القوائم ات١الية لا تظهر شيئا عن خطط الإدارة ك خطط التوسع كالعلاقات مع ات١وردين ك ات١قرضتُ -9

 

 
                                                           

إستخداـ  أساليب التحليل المالي في قياس الكفاءة المالية ك الإدارية لشركات قطاع الأسمنت بالمملكة العربية السعودية "، صابر تاج السر ت٤مد، عاصم التجافٓ إبراىيم - 1
جيا الولايات ات١تحدة الإمريكية، المجلد السابع، الإمريكية العربية للعلوـ ك التكنولو  ، الأكادميةت٣لة أماراباؾ ،"منطقة الجنوبية ك شركة إسمنت الجوؼدراسة مقارنة لشركة إسمنت ال

 .(6) ، ص2016اتٟادم ك العشركف،  العدد
 تَست، مذكرة ات١اج"التخطيطية دراسة ميدانية على الشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنيةمدل استخداـ أدكات التحليل المالي في إعداد الموازنات "، اتٛد غازم طاىر - 2

 .(13) ، ص2015، تٗصص المحاسبة، قسم المحاسبة، كلية إدارة ات١اؿ كالأعماؿ، جامعة آؿ البيت، الأردف غتَ منشورة، في المحاسبة،
 .(20/21) ص ،1990، بتَكت، لبناف، ، إتٖاد ات١صارؼ العربية"للمصارؼالتحليل المالي "، الله، خالد أمتُ عبد خليل الشماع - 3
  ،2006، دبي، سبتمبر "ندكة تطبيقات التحليل المالي كحقوؽ ككاجبات المستثمرين في السوؽ الأكراؽ المالية،الفرج للاستثمارات"، ىيئة الأكراؽ ات١الية كالسلع - 4

 (.22/23) ص
قسم  غتَ منشورة،  في المحاسبة،تَست، مذكرة ماج"لإسلامية في سورية دراسة ميدانيةدكر أدكات التحليل المالي في ترشيد قرارات التمويل في البنوؾ ا"غراـ طلب ،  - 5

 (.98) ، ص2015 ،جامعة دمشق، سوريا ،المحاسبة،كلية الاقتصاد
 (.29) ،صمرجع سبق ذكرهخالد ت٤مود الكحلوت ،  - 6
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 :التحليل المالي أىداؼثانيا: 
الأطراؼ التي تستخدمو كالتي تستفيد منو كما ذكرنا في )ات١طلب الأكؿ(، كمنو توجد ت٣موعة   باختلاؼأىداؼ التحليل ات١افِ  تٗتلف

 يلي: مافي ليها ات١ؤسسة لتحقيقها كنذكرىاكبتَة من الأىداؼ تسعى إ
لدعمها كتعزيزىا، كعلى مواطن الضعف  ات١ؤسسةؼ على مواطن القوة في كضع يهدؼ التحليل ات١افِ بات١ساعدة في عملية التعر  -1

على القوائم ات١الية ات١نشورة كات١لحقات التي تبتُ السياسات كالطرؽ الإدارية  كات٠لل لوضع العلاج اللازـ ت٢ا كذلك من خلاؿ الاطلاع
 ؛1عامةالة الاستعانة بات١علومات ات١تاحة في أسواؽ ات١اؿ من أسعار الأسهم كمؤشرات اقتصادي ات١تبعة بالإضافة إفُ

بشكلها ات١طلق لا توفر إجابات  كمدخلات عملية التحليل ات١افِ لأف العناصر الواردة ت٘ثل القوائم ات١الية ت٥رجات النظاـ المحاسبي -2
 حقائق يفسر ما تٗفيو تلك العناصر كالأرقاـ كراءىا من اتٞهات ات١ستفيدة منها ت٢ذا لابد من اللجوء إفُ أسلوب مقنعة حوؿ استفسار

 ؛2ذات دلالات
بتُ الأرقاـ موضع الدراسة، بل يستمر بالعمل ت١عرفة أسباب  لا يقف اىتماـ التحليل ات١افِ على ت٣رد اكتشاؼ كتٖديد العلاقات -3

 كالات٨رافات ات١ختلفة القائمة في ات١ؤسسات كمن ثم اتٗاذ أفضل الطرؽ لعلاج ات١شكلات إت٬ادت٦ا يساعد في النهاية على  ىذه العلاقات
 .3الاستثمارية السليمة السليمة سواء على مستول تصحيح السياسات ات١تبعة أك اتٗاذ القرارات القرارات

 
 
 
 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

                                                           
 .(5) ص ،مرجع سبق ذكرهصابر تاج السر ت٤مد ، عاصم التجافٓ إبراىيم ،  - 1
 ،10، ت٣لد امعة زياف عاشور اتٞلفة، اتٞزائر، ت٣لة دراسات ك أتْاث، ج"أثر إعتماد المصارؼ الفسطينية على التحليل المالي كأداة لترشيد قراراتها الائتمانية"حازـ أتٛد فركانة،  - 2

 (.483) ص ،2018، سبتمر3عدد 
 .(11) ص ،2011، لبناف، ، دار ات١نهل اللبنافٓ للدراسات، بتَكت ، الطبعة الأكفُ"التحليل المالي ك أليات صنع القرار"غساف السبلافٓ،  - 3
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 المبحث الثاني: أساسيات التحليل المالي
لى مفهوـ التحليل ات١افِ كأنواعو كأىدافو نتجو الآف للتعرؼ على من ىو الشخص الذم يقوـ بعملية التحليل ات١افِ ك بعد التعرؼ ع

  .التي يتبعها للوصوؿ إفُ النتائج بالإضافة التعرؼ على استعمالات ك مقومات كمعايتَ التي يستند عليها التحليل ات١افِ ات٠طوات ماىي

 الي كخطوات التحليل الماليالمطلب الأكؿ: المحلل الم
سنتطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ الشخص الذم يقوـ بعملية التحليل كات١تمثل في المحلل ات١افِ بالإضافة إفُ التعرؼ على خطوات التحليل 

 ات١افِ كت٫ا كالأتي:
 أكلا: المحلل المالي

 . ظائف التي يقوـ بهاسنتعرؼ في ىذا العنصر على المحلل ات١افِ من خلاؿ التعرؼ على أنواعو ك الو 

 أنواع المحلل المالي: -1
 :1، كالأتيإفُ نوعتُتحليل ات١افِ كىو ينقسم المحلل ات١افِ ىو الشخص الذم يقوـ بعملية ال

على  ، ليحصلات٠تامية للمؤسسة ، ينحصر نشاطو بتحليل اتٟساباتأحد أفراد التنظيم داخل ات١ؤسسة ىو :المحلل الداخلي -أ
 كالذم ىو انعكاس لمجموع السياسات كالتصرفات كالقرارات الإدارية ات١ختلفة. قييم شكل الأداء السائدت نتائج من خلات٢ا يستطيع

ات١الية  ت٭صل على البيانات أفات١ؤسسة فانو قادر على  كلابد الإشارة إفُ أف المحلل ات١افِ الداخلي كلكونو أحد أفراد التنظيم في
 .كنو من إت٧از مهمتو بيسر كشموليةكمنو ت٘ بتفاصيل أدؽ، رتٔابدقة اكبر ك كالمحاسبية 

ف ما يقدمو من نتائج إف ىو شخص من خارج التنظيم، يتسم تٔنهج حيادم في التحليل ات١افِ كلذلك : المحلل الخارجي -ب
 بتحليلها لتقييم الأداء.تتصف بالدقة سواء تْساب النتائج أك  مستخرجو من تٖليل اتٟسابات ات٠تامية ت١ؤسسة،

كمعلومات دقيقة خصوصا تلك ات١تعلقة بالسياسات  ف إمكانية حصولو على بياناتإ أعضاء التنظيم داخل ات١ؤسسة، فكلكونو من غتَ
 .بدقة أقل ات١ستقبلية التشغيلية للمؤسسة كتطلعاتها

 دكر المحلل المالي :-2
 التحليل ات١افِ كالتي تتمثل في: تُ فيأداء كظيفتتُ رئيسيتيقتصر دكر المحلل ات١افِ في 

كمعاير كىنا يكوف دكر المحلل فنيا في كيفية التعامل كتطبيق  أسسك أف التحليل ات١افِ علم كلو قواعد كمبادئ ا تٔ الوظيفة الفنية : -أ
 :2ىذه ات١عايتَ كالقواعد كتكوف على النحو الأتي

 ؛ية احتساب النسب ات١الية رياضيان كيف  -
 .ماىو متوقعمع ات١علومات ات١ستخرجة مقارنة الدراسة ك  كتبويب البيانات كات١علومات بشكل يسمح بالربط بينها لأغراضتصنيف  -
لنتائج العملية الفنية في التحليل ات١افِ بعد الاستعانة  كفي ىذا الوظيفة يقوـ المحلل بعملية فهم ك تفستَ الوظيفة التفسيرية: -ب

 :3بات١علومات التالية 
 ؛لإدارة كطبيعة النشاط كات١نافسةخلفية ات١ؤسسة كالتي تشمل الشكل القانوفٓ كات١لكية ك ا -

                                                           
 .(39/40) ، صمرجع سبق ذكره ،تٛزة ت٤مود الزبيدم - 1
  ،2010، الأردف، للمعرفة العملية للنشر ك التوزيع، عماف، دار الكنوز ، الطبعة الأكفُ"الاقتصادم(لمالي ك االإدارة المالية الدكلية ك العالمية )التحليل "، ت٤مد أتٛد الكايد - 2

 .(164) ص
وزيع ك الطباعة، عماف الت، دار ات١ستَة للنشر ك "مبادئ الإدارة المالية إطار النظرم ك محتول العلمي التمويل ك الإستثمار ك التخطيط ك التحليل المالي"، فيصل ت٤مود الشواكرة - 3

 .(188) ، ص2012الأردف، 
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ات١ؤسسة في الصناعة كالسوؽ الذم  كمركز تنتمي إليها ات١ؤسسة المحيط الذم تعمل فيو ات١ؤسسة كالتي تشمل خصائص الصناعة التي -
 كمدی قدرتها على التكيف. ظلها تعمل فيو كالأنظمة اتٟكومية التي تعمل ات١ؤسسة في

 ثانيا:خطوات التحليل المالي
لنتائج كتٖرير التقارير كبالتافِ فإف ل غاية الوصوؿ إفُمن التحضتَ للعملية  ابتداءن ك ات١افِ تٔجموعة من ات٠طوات كذال تٯر التحليل

 يلي: خطوات التحليل ات١افِ تتمثل فيما
ات٢دؼ  من الضركرم جدا أف ت٭دد المحلل ات١افِ ات٢دؼ الذم ينبغي الوصوؿ إليو، كمدل أت٫ية ىذا تحديد ىدؼ التحليل بدقة: -1

على تٖديد  كتأثتَه، كيلاحظ أف أىداؼ التحليل ات١افِ تتفاكت من فئة إفُ أخرل، كمن ىنا ت٧د أف ت٧اح العملية التحليلية يعتمد
 ؛1ات٢دؼ بدقة

ؤسسة التحليل، ىل سيشمل تٖليلو م كنطاؽ ؼ يتوجب على المحلل ات١افِ أف يقرر مدیبعد تٖديد ات٢دمدل كنطاؽ التحليل:  -2
لسنوات  كاحدة كىل سيكوف التحليل السنة كاحدة أـ ؤسسةمشابهة؟ أـ أنو سيقتصر على م أخرل ت١ؤسساتكاحدة؟ أـ سيتعداىا 

كالبيانات الواجب على المحلل تٚعها كإعدادىا للتحليل  بات١علومات كل ما سبق يؤثر بالتأكيد على ات٠طوة اللاحقة كات١تعلقة  متعددة؟
 ؛2ات١افِ

ات١علومات الكافية كات١لائمة لأىداؼ  ت٬ب على المحلل أف ت٭دد كت٬مع :لومات كالبيانات اللازمة للتحليلتحديد كجمع المع -ػ3
الأىداؼ  ز تٖليل شامل يتحقق منو كلبات١علومات التي سيقوـ تّمعها كلما استطاع إت٧ا تٖليلو حيث كلما توفرت ىذه ات٠صائص

كغتَ ات١الية كالإحصائية كالكمية ... افٍ، كت٬ب أف تغطي  ات١رجوة، لذا ت٬ب على المحلل ات١افِ أف ت٬مع أكبر قدر من ات١علومات ات١الية
التي يستهدفها  ؤسساتات١ أك سةؤستوفر ات١علومات ات١تعلقة بات١الفتًات التي سيغطيها التحليل كما ت٬ب أف ت ىذه ات١علومات الفتًة أك

 ؛3التحليل
حيث يتم التبويب السليم للقوائم ات١الية  أسلوب التحليل ات١ختار، ـلتلاءِ إعادة تبويب كتصنيف البيانات كالقوائم ات١الية: كذلك  -4

توفتَ الدقة  رايتو التي من خلات٢ا يستطيعالتحليل، ككل ىذا يعتمد على خبرة المحلل ات١افِ كدِ  من زاكية التحليل ات١افِ التي تسهل عملية
 ؛4ات١افِ كالوضوح كالبساطة في القوائم ات١الية كبالتافِ تٖقيق ىدؼ التحليل

النتائج كبأقصر كقت ت٦كن، كىذا يتعلق  تٖديد أدكات التحليل ات١ناسبة التي سوؼ تستخدـ في عملية التحليل لتحقيق أفضل -5
 ؛5يقوـ بعملية التحليل حلل الذمطبعا بات١ستول العلمي كالفتٍ للم

أك النسب ات٠اصة  التي ت٬دىا المحلل نتيجة ت١قارنتو الأرقاـ أك ات١ؤشرات تقاالفرك كىي الدلالات ك  تٖديد الات٨رافات كأسبابها : -ػ6
أك تٗص مؤسسات أخرل تٗص ات١ؤسسة نفسها لأعواـ ت٥تلفة  عليها بأرقاـ أك مؤشرات أك نسب مقارنةت١ؤسسة التي يقوـ بإجراء با

التي يستهدفها  كتكمن أت٫ية رصد ىذه الات٨رافات في ت٘كتُ المحلل ات١افِ من التعرؼ على أداء ات١ؤسسة منافسة في نفس القطاع،
ىذه الات٨رافات ك تٖديدىا بطرؽ متعددة فقد يقوـ  إت٬اد التحليل كقد تكوف ىذه الات٨رافات إت٬ابية أك سلبية، كتٯكن للمحلل من

                                                           
لة الدراسات ، ت٣"ككالة السياحة دراسة حالة البنك الخارجي الجزائرم ك التحليل المالي كأداة لإدارة المخاطر الإئتمانية في البنوؾ التجارية"، مداح عبد الباسط كأخركف - 1

 .(121، ص )2018، 6،العدد  3اتٞزائر، المجلد  ،ت٤مد بوضياؼ مسيلة الاقتصادية ات١عاصرة، جامعة
، 2009، ت١ستَ للنشر ك التوزيع ك الطباعة، عماف، الأردف، دار ا، الطبعة الثانية"تحليل  القوائم المالية مدخل نظرم ك تطبيقي"، مؤيد راضي خنفر، غساف فلاح ات١طارنة - 2

 .(77ص)
 .(77) ص ،سبق ذكرهمرجع ، مؤيد راضي خنفر، غساف فلاح ات١طارنة - 3
، مذكرة "أثر نسب كمؤشرات التحليل المالي على الأداء المالي كالمحاسبي في شركات الاتصاؿ كتكنولوجيا المعلومات في دكلة الكويت"، ود ات٢اجرمفهد راشد مسع - 4

 .(31) ، ص2016 ،يت، الأردفجامعة آؿ الب، تٗصص المحاسبة، قسم المحاسبة، كلية إدارة ات١اؿ كالأعماؿ غتَ منشورة،  في المحاسبة،تَستماج
 .(81) ص ،مرجع سبق ذكرهغراـ طلب ،  - 5
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مؤسسات للمالية  للقوائم ات١الية ات١توفرة للمؤسسة نفسها لسنوات متعددة، أك مقارنة ىذه القوائم بقوائم ا من خلاؿ مقارنتوبإت٬ادى
الإشارة ىنا إفُ ضركرة تركيز المحلل على الات٨رافات غتَ الطبيعية  ، كت٬بؤشرات ات١ستخرجة تٔعايتَ مناسبةمنافسة أك مقارنة النسب كات١

الأىم حيث يقوـ المحلل على  النسبية كعدـ التًكيز على الات٨رافات البسيطة، أما ات١رحلة الثانية في ىذه ات٠طوة فهي ةأك ذات الأت٫ي
كدراسة العوامل ات١رتبطة بها حتى يتمكن لاحقا من  الات٨رافاتعن أسباب ىذه  الأقل بتجديد الات٨رافات كتتبعها كمن ثم يقوـ بالبحث

 ؛ 1ت١عاتٞتهااتٟلوؿ ات١ناسبة  اقتًاح
السابقة كالوصوؿ إفُ قرارات ات١راحل  كىي ات١رحلة التي ت٭صل فيها المحلل على نتائج التحليل كت٬تٍ تٙار الاستنتاجات كالتوصيات: -7
جوانبو المحلل ات١افِ، في إبداء رأم فتٍ ت٤ايد، بعيد عن التحيز الشخصي بكافة  لعملية التحليل، كتتم عملية الاستنتاج من قبل اتٕةنال

 ؛2بات١وضوعية بأكبر قدر ت٦كن كالالتزاـ
 .3تتناسب مع النتائج التي تم التوصل إليها صياغة التقرير: التقرير ىو كسيلة لنقل نتائج العملية التحليلية مع ذكر الاقتًاحات التي -8

 ( ضمن مراحل6ك5ك4ات١افِ، كتدرج )اد كتٖضتَ لعملية التحليل ( ات١ذكورة سابقان ضمن مراحل إعد3ك2ك1: تدرج ات٠طوة )ملاحظة
 كالتوصيات كالتقرير. الاستنتاجات( في مرحلة 8ك7التحليل، أما الباقي كات١تمثلة في )

 المطلب الثاني: استعمالات كمقومات التحليل المالي
التحليل ات١افِ كمقوماتو كت٫ا  بعد التعرؼ على القائم بعملية التحليل ات١افِ كخطواتو للوصوؿ إفُ النتائج سنتطرؽ الآف إفُ استعمالات

 على النحو الأتي:
 : استعمالات التحليل المالي :أكلا

 تٯكن استخداـ التحليل ات١افِ في عدة ت٣الات كلأغراض عديدة أت٫ها:
 التحليل الائتماني: -1

قراره تٓصوص ىذه العلاقة استنادان كتقييمها كبناء  كيهدؼ إفُ التعرؼ على الأخطار ات١توقع أف يواجهها ات١قرض في علاقتو مع ات١قتًض
أف تواجهها  لعمل ما كبتُ ات١خاطر ات١توقع الإقراضات١قارنة بتُ الفوائد ات١توقع اتٟصوؿ عليها من  إفُ نتيجة ىذا التقييم كأف تتم

فعاؿ الذم تٯكن للمحلل معو التحليل ات١افِ الإطار ات١ناسب كال ات١ؤسسة في علاقتها معو كالات٨ياز للجانب الأرجح من ات١قارنة، كيعتبر
 .4كذلك ت١ا لأدكات التحليل ات١افِ من قدرة للتعرؼ على ات١خاطر ات١الية بصورة علمية اتٗاذ القرار ات١ناسب

 التحليل الاستثمارم:   -2
كت٢ذا  القرض، كإسناد ؤسساتتقييم الاستثمار في أسهم ات١ للتحليل ات١افِ ىي تلك ات١ستعملة في ت٣اؿ إف من أفضل التطبيقات العملية

استثماراتهم ككفاية عوائدىا، كلا تقتصر قدرة  ينصب اىتمامهم على سلامةك  مؤسساتمهور ات١ستثمرين من أفراد الأمر أت٫ية بالغة تٞ
كحسب، بل ت٘تد ىذه القدرة لتشمل تقييم ات١ؤسسات نفسها كالكفاءة الإدارية التي  التحليل ات١افِ على تقييم الأسهم كالسندات

 .5كالاستثمارات في ت٥تلف المجالات تتحلى بها
  

                                                           
 .(80) ، صمرجع سبق ذكره، غساف فلاح ات١طارنة مؤيد راضي خنفر ، - 1
 (.31) ، صمرجع سبق ذكره ،فهد راشد مسعود ات٢اجرم -2
، ت٣لة دراسات الاقتصادية جامعة "بين الهندسة المالية ك تحليل المالي ك أثرىا على ترشيد قرارات المستثمرينتحليل العلاقة "، ت٤مد رشواف، ت٤مد عبد الله أبو رتٛة عبد الرتٛاف -3

 .(149) ، ص2018، جواف 1، العدد 5، ت٣لد اتٞزائر ،عبد اتٟميد مهرم قسنطية
 .(10) ص ،مرجع سبق ذكره ،ليل الشماع ، خالد أمتُ عبد اللهخ - 4
 .(185) ص ،مرجع سبق ذكره ،فيصل ت٤مود الشواكرة - 5
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 :تحليل تقييم الأداء -3
رتْية ات١ؤسسة، ككفاءتها في إدارة موجوداتها،  تعتبر أدكات التحليل ات١افِ أدكات مثالية لتقييم أداء ات١ؤسسات ت١ا ت٢ا من قدرة على تقييم

النمو، ككذلك مقارنة أدائها تٔؤسسات أخرل تعمل في نفس المجاؿ أك في تتخذىا في  كتوازنها ات١افِ، كسيولتها، كالاتٕاىات التي
بات١ؤسسة مثل الإدارة، ات١ستثمرين  أخرل، كمن اتٞدير بالذكر أف ىذا النوع من التحليل تهتم بو معظم الأطراؼ التي ت٢ا علاقة ت٣الات

 .1كات١قرضتُ
 :تحليل الاندماج كالشراء -4

ت٨تاج إفُ القياـ بعملية تٖليل مافِ للمؤسسة  ؤسساتفي ت٣اؿ عملية الاندماج بتُ ات١ أك مؤسسةكما ىو معركؼ فإف عملية شراء 
أمور كثتَة كالتنبؤ  في السوؽ بالإضافة إفُ هامؤسسة كمن اجل معرفة موقععلى القيمة اتٟقيقة لل ات١راد شراؤىا مثلا، من اجل الوقوؼ

عملية شراء ات١ؤسسات أك عملية الاندماج من الأمور ات١همة كالتي تكوف  فإنعرؼ ف سسة كغتَىا من أمور. ككماتٔستقبل أداء ىذه ات١ؤ 
 .2اتٞانب  تكن قائمة على دراسة كتٖليل دقيق كبالتافِ فإف الأت٫ية تتأتي من ىذافَإذا سيمالامكلفة 

 التخطيط: -5
تصور الأداء ات١ؤسسة ات١توقع كذلك عن طريق  كضعيعتبر التحليل ات١افِ من الأدكات الفعالة في ت٣اؿ التخطيط حيث يسُتعاف بو في 

في ت٣اؿ تقييم الأداء السابق  فريدن  ف التحليل ات١افِ يلعب دكران المجاؿ نستطيع القوؿ أ اء السابق لنفس ات١ؤسسة، كفي ىذاالاستًشاد بالأد
 .3الأداء ات١توقع أك

 ثانيا: مقومات التحليل المالي
تنجح عملية التحليل ات١افِ في تٖقيق أىدافها كأغراضها ات١نشودة لذالك لابد من توفتَ ت٣موعة من ات١تطلبات ك الشركط التي تعتبر  لكي

 :ييل ركيزة الأساسية التي تٯشي عليها المحلل ات١افِ كالتي ت٬ب عليو مراعاتها كمنو تٯكن حصر ات١قومات فيما
التحليل، كما ت٬ب أف يستخدـ  عملية التحليل ات١افِ منهجنا علميان يتناسب مع أىداؼ عمليةت٬ب أف يسلك المحلل ات١افِ في  -1

 ؛4للأىداؼ التي يسعى إليها مةكات١لائِ ات١وضوعية  أساليب كأدكات تٕمع ىي الأخرل كبقدر متوازف بتُ تٝتي
لتحليلية، أم أف نتائج العملية التحليلية كمقدار للعملية ا لتحقيق غايات التحليل بدقة كمصداقية لا بد من توفر مدخلات دقيقة -2

بات١علومات التي تصاغ من خلاؿ  البيانات التي أعتمد عليها المحلل، إذ أف ت٥رجات العملية التحليلية ات١تمثلة دقتها تتوقف على دقة
 صحة البيانات التي اعتبرت ات١ادة الأكلية الاستناد عليها تعتمد بالدرجة الأكفُ على إت٬اد العلاقات ات١تداخلة بتُ البيانات التي بتم

 ؛5للعملية التحليل
بالإضافة إفُ ذلك، لا  ت٬ب أف يتمتع المحلل بات١عرفة كالدراية الكافية بظركؼ ات١ؤسسة الداخلية كات٠ارجية قبل قيامو بتحليل بياناتو، -3

الديناميكية، كقادرنا على استخداـ الأساليب كالوسائل  ات١قدرة، كيتميز تٓصائص علمينا كعملينا مناسب تأىيلان  بد كأف يكوف مؤىلان 
 .6ات١ستقبل لاستقراءكتفستَ النتائج التي يتوصَّل إليها  العلمية للتحليل ات١افِ للوصوؿ إفُ غايات التحليل

  

                                                           
 .(7/8ص )، مرجع سبق ذكره، سعادة اليمتُ - 1
 (15، ص)مرجع سبق ذكره علي خلف عبد الله ، - 2
 (49،ص)مرجع سبق ذكرهت٤مد مدحت غساف ات٠تَم ،  - 3
 (116،ص) 2014، الطبعة الأكفُ ، دار الفجر للنشر ك التوزيع ، القاىرة مصر،  "التحليل المالي كجهة نظر محاسبية إدارية"ت٤مد الصتَفى،  - 4
 (23، ص)مرجع سبق ذكره كليد ناجي اتٟيافِ ، الإتٕاىات اتٟديثة في التحليل ات١افِ ، - 5
 (56، ص)مرجع سبق ذكره انتصار سليمافٓ ، - 6
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 المطلب الثالث: معايير التحليل المالي
يكن ىناؾ معيار أك رقم معتُ يستخدـ كمقياس للحكم عليو كبالتافِ سنتعرؼ على  فَمن نتائج التحليل ات١افِ ما ةلا تٯكن الاستفاد

 تعريف ات١عيار كخصائصو ك إستخدماتو بالإضافة إفُ أنواعو كىم كالأتي:

 المعايير : تعريفأكلا:
رافات كتأشتَ الأسباب كتساىم في تٖديد الات٨ قارنة تٯكن تفستَىاات١ىي عبارة عن مؤشرات للمقارنة كتعطي نتائج التحليل قيمة 

، 1ات١ختار ات١ستخدـ كطرؽ اختياره، كلكن توجد بعض ات٠صائص التي ت٬ب أف تتوفر في ات١عيار ، كتٮتلف مصدر ات١عيارإليهاات١ؤدية 
 كنذكر ات٠صائص في العنصر ات١وافِ.

 خصائص معايير التحليل المالي المثالية:ثانيان: 
 :2يلي كىذه ات٠صائص تتمثل فيما

 معظم أنواع الصناعة. ل ات١عيار كافة الأنشطة كالعمليات ات١الية كالتي ت٘ثلشمالشموؿ: كىو أف ي -1
 الاستمرارية: كىو أف تستمر فعالية ات١عيار لفتًات مالية متتابعة. -2
 الواقعية: كىو أف يكوف ات١عيار قابل للتطبيق. -3
 متقلب كمتغتَ.الاستقرار: كىو أف يكوف ات١عيار ثابت نسبيان كغتَ  -4
 البساطة كالوضوح: كىو أف يكوف ات١عيار مفهومان ت١عظم الفئات. -5
 .للمقارنة سهولة التعامل معو كتركيبو: كىو أف يكوف ات١عيار مقركءان كقابلان -6

 :المعايير  ستخداماتا: الثان ث
 :3تْيث تستخدـ ات١عايتَ من أجل

 ؛ات١وضوع تٯكن تفستَىا في ضوء ات١عيار حتى، نسب كأرقاـ مطلقةحليل من إعطاء نتيجة الت -1
 الأسباب ات١ؤدية ت٢ا. ة لإبراز الات٨رافات كبالتافِ البحث عنلااستعمالو كأداة للمقارنة بالنسب الفع -2

 :: أنواع المعايير رابعان 
يعتمد توحيد   لأنوات١افِ كىو مؤشر قليل الاستخداـ  : كىي نسب أك معدلات متعارؼ عليها في التحليلالمعيار النمطي المطلق -1

 .4كاحد كل القطاعات في معيار
ات١ؤسسات التي تنتمي إفُ صناعة  كىو عبارة عن متوسط ت٣موعة من النسب ات١أخوذة من ت٣موعة كبتَة من معيار الصناعة : -2

كمدل  بات١ؤسسة موضوع التحليل ت١عرفة ات١ركز النسبي للمؤسسة ،مقارنة النسبة ات٠اصة  كاحدة كفتًة زمنية معينة، كىذا ات١عيار يفيد عند
يتوفُ إعداد ىذا ات١عيار الغرؼ كالاتٖادات التجارية  تطابقو مع معدؿ الصناعة ، كىل ىو ضمن ات١عدؿ السائد أك أعلى منو أك اقل،

 موضوع التحليل تابعة ب أف تكوف ات١ؤسساتأجل أف تكوف ات١قارنة تٔوجب ىذا ات١عيار دقيقة كناجحة ت٬ كالصناعية في البلد، كمن
 نفس الأسس كالأساليب المحاسبية، كأف تنتمي ىذه ات١ؤسسات إفُ منطقة  ثلة في اتٟجم، كأف تستخدـامتلصناعة كاحدة، كأف تكوف م

                                                           
 (65،ص)مرجع سبق ذكرهدريد كماؿ أؿ شيب ،  - 1
 (117/118،ص)مرجع سبق ذكرهالصتَفى ، ت٤مد  - 2
 .(14/15) ص ،مرجع سبق ذكره، خليل الشماع، خالد أمتُ عبد الله  - 3
 .(97) ، ص2001النشر، عماف، الأردف،  ، دار كائل للطباعة ك، الطبعة الأكفُ"إدارة كالتحليل المالي"خلدكف إبراىيم الشديفات،  - 4
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 .1كاحدة  جغرافية
 .2ات١الية كالأسواؽقبل ات١تعاملتُ كات١ستثمرين  كالتي ت٢ا تاريخ طويل في السوؽ كإت٧ازاتها معتمدة منالمماثلة:  مؤسساتمعيار ال -3
كمقارنتو مع سنوات لاحقة كمعرفة مدل الزيادة  معتُ عنصرسابقة لاليعتمد على استخراج نسب كىو معيار المعيار التاريخي:  -4

ات١قارنة بتُ سنوات ت٥تلفة  علی، كيعاب على ىذا ات١عيار انو يعتمد ةللمؤسسأك في الوضع العاـ  عنصرالنسبية أك النقص النسبي في ال
 .3في ت٣الات كثتَة

حيث يقوـ ىذا ات١عيار على  كيستعمل ىذا ات١عيار من قبل إدارة ات١ؤسسة لأنو غالبا ما يتوافر للناس خارجها المعيار المخطط: -5
 .4كذلك خلاؿ فتًة ت٤ددة من الزمنتٖقيقو طبقا للتقديرات ات١عدة  أساس مقارنة ما تم تٖقيقو فعلا تٔا كاف متوقعان من ات١ؤسسة

  

                                                           
 .(163) ، صسبق ذكرهمرجع عبد الله عبد الله السنفي،  - 1
 .(66) ص ،مرجع سبق ذكره، دريد كماؿ أؿ شيب - 2
 .(98) ص ،مرجع سبق ذكره، خلدكف إبراىيم الشديفات - 3
 .(17) ص ،مرجع سبق ذكره، ليل الشماع، خالد أمتُ عبد اللهخ - 4
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 المبحث الثالث: القوائم المالية التي تخدـ أغراض التحليل المالي
لتحليل ات١افِ ك التعرؼ على أساسيات التحليل ات١افِ كعليو فإف فإنو يتم تطبيق عملية التحليل ات١افِ على بعد التعرؼ على ماىية ا

 أغراض تٗدـ التيات١تمثلة في القوائم ات١الية كعليو سوؼ نتطرؽ على ت٥تلف القوائم ات١الية ت٣موعة من ت٥رجات النظاـ المحاسبي  كىي 
 كىي كالأتي: ات١افِ التحليل

  المطلب الأكؿ: الميزانية
 كىي على النحو الأتي: حيث سنتطرؽ في ىذا ات١طلب على اتٞانب التعريفي للميزانية

 أكلا: تعريف الميزانية :
تٯكن تعريفها على أنها قائمة توفر معلومات عن كمقدار الاستثمارات في أصوؿ ات١ؤسسة كالتزامات ات١ؤسسة لدائنيها، إضافة إفُ حقوؽ 

، تتكوف من 2كبالتافِ فهي تصوير للوضع ات١افِ للمؤسسة في تٟظة معينة ،1بالسنة ات١الية ةالمحددات١ؤسسة، كذلك في الفتًة الشركاء على 
 .3التزاماتيعبر الأكؿ عن الأصوؿ أك ات١وجودات أما اتٞانب الثافٓ فيعبر عن ات٠صوـ أك جانبيتُ 

 ثانيان: أىمية الميزانية:
 يلي: تتمثل أت٫ية ات١يزانية فيما

( ة ات١ؤسسةإعطاء صورة عن طاق -1  ؛4)الأصوؿ( كمصادرىا )ات٠صوـ
 ؛الأصوؿ ات١ستخدمة إتٚافِحساب معدلات العائد عن طريق نسبة صافي الربح إفُ  -2
ت١عرفة درجة  رأس ات١اؿالأصوؿ كنسبة الديوف إفُ  إتٚافِتقييم ىيكل ات١لكية للمؤسسة عن طريق تٖديد نسبة الديوف ات٠ارجية إفُ  -3

 .5الرفع ات١افِ للمؤسسة

 ثالثان: المعلومات التي تحتويها الميزانية :
 تٖتوم على جانبتُ يعبر الأكؿ عن الأصوؿ أما اتٞانب الثافٓ فيعبر عن ات٠صوـكما تٖدثنا في تعريف ات١يزانية على أف ات١يزانية 

 حدا. كل جانب على   إفُالك سنتطرؽ لذ
 جانب الأصوؿ: -1

ك تتمثل الأصوؿ ىو أم شيء لو قدرة على تزكيد ات١ؤسسة بات٠دمات أك ات١نافع في ات١ستقبل، اكتسبتها ات١ؤسسة نتيجة أحداث كقعت 
 ات١اضي، شريطة أف تكوف ىذه الأصوؿ قابلة للقياس ات١افِ حاليان بدرجة مقبولة من الثقة، كبشرط ألا تكوف مرتبطةن أك عمليات ت٘ت في

 ((1)أنظر إفُ ات١لحق رقم ) .تداكلةكالأصوؿ ات١ تداكلةقسمتُ الأصوؿ الغتَ ات١ إفُ، كىي تنقسم 6غتَ قابل للقياس لتزاـبإبصورة مباشرة 

(1)) 
  

                                                           
ك ، ت٣لة الدراسات ات١الية "المحاسبة المالية ككفق المعايير المحاسبية الدكلية دراسة مقارنةالإفصاح المحاسبي عن القوائم المالية كفق نظاـ " ، عبد النعيم دفركر،ىدإلياس شا - 1

 .(151) ، ص 2016، جواف اتٞزائر، العدد ات٠امس ،أـ البواقيالمحاسبية ك الإدارية، جامعة 
 .(124) ، ص2011، مكتبة أفاؽ للطباعة كالنشر كالتوزيع، غزة، فلسطتُ ،الطبعة الأكفُ ،"النظرية المحاسبية إطار فكرم تحليلي ك تطبيقي"، شاىتُ علي عبد الله - 2
ات١ستقبل، ات١ركز اتٞامعي غرداية، ، مداخلة ضمن ملتقى دكفِ حوؿ الاقتصاد الإسلامي الواقع كرىانات "القوائم المالية حسب معايير المحاسبة المالية الإسلامية" مرازقة صافٌ، - 3

 .(8) ، ص2011اتٞزائر، فيفرم 
 .(487) ، ص2008الأردف،  ،، الطبعة الثانية، دار كائل للنشر ك التوزيع، عماف"(2( )1الشامل في مبادئ المحاسبة)"، عبد الستار الكبيسي -4 

 .(101) ص ،2010، جامعة الإسكندرية، الإسكندرية، مصر، "المحاسبة المتوسطة بين النظرية ك التطبيق"، ت٤مد تٝتَ الصباف كأخركف - 5
 .(365) ص، 2009 ،ت٦لكة العربية السعودية ، الرياض،، الطبعة الأكفُ"نظرية المحاسبة"، عبد الرتٛاف بن إبراىيم اتٟميد - 6
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 المتداكلة:الأصوؿ الغير   - أ
 من ابتداء سنة الواحدةال خلاؿ تٖقيقها يتم لأف ات١وجهة غتَ كأ الطويل ات١دل على توظيفها لغرض حيازتها تتم التي الأصوؿكىي 
 كىي تنقسم إفُ:  ات١ستمر للاستعماؿكىي موجهة  الإقفاؿ تاريخ

: كىي الأصوؿ التي ليس ت٢ا كجود مادم ملموس رغم ما ت٢ا من منافع مستقبلية، كعادة ما يسود ات١نافع  التثبيتات المعنوية -
، كمن أمثلة ىذه الأصوؿ حق الاختًاع، حقوؽ التأليف، شهرة المحل، ات١اركات ات١سجلة تقبلية درجة عالية من عدـ التأكدات١س

دفتًية ت٢ا بعد تٗفيضها سنة كتظهر بات١يزانية بالقيمة ال 40إفُ  5ها على مدار وؿ يتم توزيع تكلفتكتكاليف التأسيس، ككل ىذه الأص
 .1كىذه الأصوؿ ت٘ثل موارد اقتصادية ذات أت٫ية رغم أف المحللتُ ات١اليتُ قد يتجاىلوىا عند استخدامهم للقوائم ات١الية ،لاؾتبالإى

كتكوف من خلاؿ أسهم في ات١ؤسسات الفرعية للمؤسسة الأـ أك  اتٟسابات ات١لحقة تشمل سندات ات١سات٫ة : التثبيتات المالية -
ات١دل، بالإضافة إفُ قركض ت٦نوحة ك حقوؽ لدل  ات١ؤسسات اتٟليفة أك مؤسسات أخرل، سندات أخرل أك سندات توظيف طويلة

 .2الغتَ تتعدل السنة

مها في عليها ات١ؤسسة بغرض استخدا ؿ التي تٖصل، كىي الأصو عليها العقارات كالآلات كالتجهيزاتكيطلق  التثبيتات العينية : -
ا تزيد عن السنة كىي عادة م كالأصوؿ الثابتة يتم عادة استخدامها في ات١ؤسسة لفتًات طويلة نسبيان  ،سلع أك تقدفٔ خدمات إنتاج

ترتيب الأصوؿ الثابتة في ات١يزانية كيتم  ،افٍ... ، سياراتأثاثمبانی، آلات، معدات،  ،، كالأصوؿ الثابتة ىي مثل أراضيات١الية الواحدة
 .3الآلات ثم ات١عدات ....كىكذا ، فذلك نبدأ أكلا بالأراضي ثم ات١بافٓ ثمالأقصر عمرا كىكذا إفُالأطوؿ عمرا  بالتًتيب من حيث

إف امتياز كللتذكتَ ف يسجل ضمن ىذا اتٟساب إتٚافِ التثبيتات المحصل عليها في شكل امتياز، التثبيتات على شكل امتياز: -
عمومي )مانح الامتياز( إفُ شخص طبيعي أك شخص معنوم )صاحب  ات٠دمة العمومية ىو عبارة عن عقد يسند تٔوجبو شخص

من مستعملي ات٠دمة  كمأتااقتضاء  تنفيذ خدمة عمومية على مسؤكليتو ت١دة ت٤ددة كطويلة على العموـ مقابل حقل الامتياز(
 .4العمومية

الإعداد  الثابتة في طور الأصوؿثل ت٘تكتمل بعد، فهي  ىذه التثبيتات تشمل الاستثمارات التي فَ إنجازىا:التثبيتات الجارم  -
 .5كالتكوين

 المتداكلة:الأصوؿ   -ب
 اقتناء بتُ ات١متدة الفتًة ت٘ثل التي العادية الاستغلاؿ دكرة إطار في استهلاكها أك بيعها أك تٖقيقها ت١ؤسسةا وقعتت التي الأصوؿ كىي
 ات١عاملات لأغراض أساسا حيازتها يتم تْيث ات٠زينة، سيولة شكل في كإت٧ازىا الاستغلاؿ عملية في تدخل التي البضائع أك الأكلية ات١واد

 استعمات٢ا تٮضع لا التي السيولات شبو أك السيولات بالإضافة إفُ ،سنة من أقل خلاؿ تٖقيقها ؤسسةات١ وقعتت كالتي قصتَة ت١دة أك
 يلي: ، كىي تتمثل فيما6لقيود

                                                           
 .(123) ، ص2006مصر،  ،، الإسكندرية، ات١كتب اتٞامعي اتٟديث"تحليل القوائم المالية لأغراض الإستثمار" ،كماؿ الدين الدىراكم  - 1
 .(90) ص ،2009اتٞزائر، ، ، بن عكنوفرية بوداكد، مكتبة الشركة اتٞزائ، اتٞزء الثافIFRS/IASٓ، طبقا للمعايتَ المحاسبة الدكلية "محاسبة المؤسسة"، شعيب شنوؼ - 2
 .(137) ، ص2007، جامعة عتُ الشمس، قاىرة، مصر،"مبادئ المحاسبة المالية"، ت٤مد صبرل إبراىيم ندا كأخركف - 3
 .(56) ، ص2016، ، ديواف مطبوعات اتٞامعية، اتٞزائر"SCF دركس في المحاسبة المعقمة حسب النظاـ المحاسبي المالي"، بلختَ بكارم -4 

 .(63) ، ص1996، مكتبة عتُ الشمس، قاىرة، مصر، "النظاـ المحاسبي الموحد  تأصيل علمي تطبيق العلمي"، علي ت٤ركس شاكم - 5
 .(13) ، ص21، ات١ادة 27، العدد سبق ذكره مرجع، 156 – 08 مرسوـ تنفيذمّ رقم - 6
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 .1على حات٢ا أك تٖويلها إفُ إنتاج هابيعأما  ، لغرضل ات١ؤسسةتٯثل ات١خزكف جزء من الأصوؿ ات١تداكلة ات١شتًاة من قب المخزكنات: -

كالأكراؽ التجارية مثاؿ ذلك العملاء  ،سيتم تٖصيلها خلاؿ السنة ات١اليةتتضمن كافة اتٟسابات ات١دينة التي  حسابات المدينين: -
الأصوؿ عمل ت٥صصات  )کات١قدمات كسلف العاملتُ كات١دينتُ ات١تنوعتُ(، كت٬ب عند تقوفٔ تلك كاتٟسابات ات١دينة غتَ التجارية

تٖصيلها ، كيتم  تلك اتٟسابات ات١دينة عن طريق تكوين ت٥صص ديوف مشكوؾ فی عدـ تٖصيل جزء من احتمالاتت١قابلة  احتياطية
 .2الصافي القيمة الواقعية القابلة للتحصيل  بالصافي بعد خصمو بهدؼ أف تٯثلعرض ات١دينتُ

 كبصورة صرفها، يتعتُ التي كالقسائم كالشيكات ات١صرفية، كالأرصدة النقدية ات١بالغ كت٘ثل ات١تاحة النقدية ات١بالغكىي  الموجودات: -
 .3ات١تاحة كالنقود ات١صرفي، ئتمافالا كأرصدة النقدية، الأصناؼ ىي أعم

 جانب الخصوـ : -2
من ات١ؤسسة ت٘ثل منافع  موارد كت٘ثل التزاـ اتٟافِ للمؤسسة كىو ناشئ عن أحداث ماضية، كيتوقع أف يؤدم تسويتو إفُ خركج 

 ((2ات١لحق رقم) إفُ)أنظر  .4، ات٠صوـ متداكلة كات٠صوـ غتَ متداكلةتقسيم ات٠صوـ إفُ الأمواؿ ات٠اصة، تٯكن اقتصادية

، كبالتافِ  5( فاف الأمواؿ ات٠اصة لا تعتبر جزء من ات٠صوـIASBك حسب ت٣لس ات١عايتَ المحاسبية الدكلية ) الأمواؿ الخاصة : -أ
، تْيث تتشكل من رأس ات١اؿ ك احتياطات 6تبقى للمؤسسة من الأصوؿ بعد طرح كافة ات٠صوـ فإف  الأمواؿ ات٠اصة ىي ت٘ثل كل ما

 كأرباح المحتجزة.

ىي تلك ات٠صوـ التي لا تنتظر ات١ؤسسة إطفاءىا خلاؿ دكرة الاستغلاؿ العادية أك ستسول في مدة  الغير المتداكلة: الخصوـ -ب
 مايلي : إفُ، كىي تنقسم 7شهر ات١والية لتاريخ ات١يزانية، حيث لا تدرج العمليات التجارية 12تتعدل 

 من كالاستثمارية التشغيلية أنشطتها لتمويل ات١ؤسسة عليها تٖصلت التي ات٠ارجية ات١الية ات١وارد ىي القركض كالديوف المالية: -
 .8افٍ... البنكية القركض السندات،: كتشمل اتٞمهور من أك ات١الية ات١ؤسسات

 

                                                           
 .(79) ، ص2011) ب ب ف (،  ،للطيف للطباعة ك النشر ك التوزيعدار عبد ا، "SCFالمحاسبة المالية حسب  النظاـ المالي المحاسبي "، حواس صلاح -1 

 .(106) ، ص2000 ، مصر،القاىرة ،النهضة العربية، دار "الأساسي للأستثمار في الأكراؽ المالية التحليل"، أمتُ السيد أتٛد لطفي - 2
3
 - Cyrille mandou, "comptabilité général de l'entreprise", 1er édition, de boeck, bruxelles, Belgique, 2003, p(72). 

 في تَست، مذكرة ماج"القوائم المالية للمصارؼ الإسلامية دراسة تطبيقية( على العرض كالإفصاح في IAS/ IFRSآثار تطبيق المعايير المحاسبية الدكلية )"، بدرة بن تومي -4 
التسيتَ، جامعة فرحات عباس سطيف، اتٞزائر،  تٗصص دراسات مالية كت٤اسبية معمقة، قسم العلوـ التجارية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ غتَ منشورة، ،لوـ التجاريةفي ع

 .(58) ، ص2013/2012
 في علوـ تَست، مذكرة ماج"بالشراقة NAFTALتطبيق المعايير الدكلية المحاسبية المالية ك أثرىا على المؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة نفطاؿ "كىيبة حنيش،  -5 

 .(61) ص ،2009/2008جامعة ت٭تِ فارس ات١دية، اتٞزائر،  ،قتصادية التجارية كعلوـ التسيتَ، كلية العلوـ الاتٗصص مالية ك ت٤اسبة، قسم علوـ التسيتَ غتَ منشورة، التسيتَ،
 .(56) ، ص2002 ،رمص ،، جزء الأكؿ، القاىرة"موسوعة معايير المحاسبية" ،طارؽ عبد العاؿ تٛاد - 6
، مداخلة ضمن ملتقى دكفِ حوؿ الإطار ات١فاىيمي للنظاـ المحاسبي "النظاـ المحاسبي المالي بين المبادئ المحاسبية كمعايير المحاسبة الدكلية"، ت٥لوؼ ابراىيم بورناف، الطاىر - 7

  .(10) ص ،2009جػامعة سعد دحلب البليدة، اتٞزائر، أكتوبر ،IFRS / IASات١افِ اتٞديد ك آليات تطبيقو في ظل ات١عايتَ المحاسبية الدكلية 
دكتوراه في العلوـ  ، أطركحة "2017إلى  2013 من مؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة صيداؿ الفترةاستخداـ التحليل المالي في تقييم الاداء المالي لل"، منتَ عوادم  -8 

 ، اتٞزائر،3جامعة اتٞزائر  ،قتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، كلية العلوـ الالتخصص الاسواؽ ات١الية كالبورصات، قسم العلوـ الاقتصاديةا غتَ منشورة، ،العلوـ الاقتصادية
 .(50) ، ص2019/2020
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 التحصيل الواجبة أك( ات٠صوـ على ات١ؤجلة الضريبة) الدفع الواجبة الفوائد على ات١ستحقة الضريبة مبلغ ىي :المؤجلة الضرائب -
 .1قادمة مالية سنوات أثناء( الأصوؿ على ات١ؤجلة الضريبة)

 أك معينة ت٦تلكات اكتساب أجل من ؤسسةات١ منها ستفيدت التي الإعانات ىي التجهيز إعانات  :الاستثمارإعانات التجهيز ك  -
 ات٠ارج، في مؤسسات لإقامة ،الأجل الطويلة أنشطتو لتمويل ؤسسةات١ منها ستفيدت إعانات فهي الاستثمار إعانات أما ،إنشائها
 ، تْيث تكوف ىذه الإعانات مقدمة من طرؼ الدكلة .2افٍ.......جديدة سوؽ عن البحث

التزاـ راىن ناتج  لمؤسسةمؤكد، كىي تسجل عندما يكوف لغتَ  ىي خصوـ يكوف تاريخ استحقاقها أك مبلغها مؤكنات الأعباء : -
تكوين ات١وؤنة في  يتم تْيث المحتمل أف يكوف خركج موارد أمرا ضركريا لإطفاء ىذا الالتزاـ،أك عندما يكوف من  عن حادث مضى،

 استعماؿ ات١ؤكنة يكوف فقط للنفقات ات١خصصة ت٢ا أصلا  ، كما أف مراجعة كتعديل ات١ؤكنة يكوف كذلك في نهاية السنة، كأفنهاية السنة
 .3للأعباء خصوـ ات١تداكلة للأعباء خصوـ غتَ ات١تداكلة كمؤكنات مؤكنات إفُيتم تصنيف مؤكنات الأعباء  كما

 
ات١تداكلة، أك من خلاؿ إت٬اد خصوـ  كىي ات٠صوـ التي من ات١توقع أف يتم سدادىا من خلاؿ الأصوؿ الخصوـ المتداكلة: -جػ

 إفُ:كىي تنقسم  ،4الزمنية للسداد ىذه ات٠صوـ لا تتعدل سنة كاحدة متداكلة أخرل، كإف الفتًة
 شفوية أك ضمنية بالدفع خلاؿ مدة قصتَة ، كتنشأ ىذه اتٟسابات عن الشراء على : كتنتج ىذه اتٟسابات عن كعودذمم الدائنة -

 . 5مؤسسات أخرل ، للأغذية كات١شركبات كات١ستلزمات كاتٟصوؿ على خدماتاتٟساب، الشراء الأجل

تسديدىا خلاؿ فتًة مالية  من ات١ؤسسات أك الأفراد كيطلب منها كىي القركض التي حصلت عليها ات١ؤسسة قركض قصيرة أجل:-
 .6كاحدة

 المطلب الثاني: جدكؿ حسابات النتائج
 كىي القائمة الثانية بعد ات١يزانية التي تٗدـ أغراض التحليل ات١افِ حيث سنتطرؽ على اتٞانب التعريفي لو كىو كالأتي:

 أكلان: تعريف جدكؿ حسابات النتائج
حسابات النتائج كضعية ملخصة للأعباء كات١نتوجات المحققة من طرؼ ات١ؤسسة خلاؿ السنة ات١الية، كلا يأخذ بعتُ جدكؿ د يعِ 

كبالتافِ ىو اتٞدكؿ يقوـ بتسجيل تٚيع الإيرادات كالتكاليف  ،7تاريخ التحصيل أك الدفع كيظهر النتيجة الصافية للسنة ات١الية الاعتبار

                                                           
 الجريدة ستَىا، كقواعد اتٟسابات مدكنة ككذا عرضها ك ات١الية الكشوؼ كت٤تول المحاسبة ك التقييم قواعد ت٭دد ،2008 سنة يوليو 26 ات١وافق 1429 عاـ رجب 23 في مؤرخ قرار - 1

 (.54ص ) ،19 العدد ،2009 مارس 25 ات١وافق 1430 عاـ الأكؿ ربيع 28 في الصادرة ،الجزائرية للجمهورية الرسمية
 (.54ص ) ،مرجع سبق ذكره، 19العدد ،الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة ،2008 سنة يوليو 26 ات١وافق 1429 عاـ رجب 23 في مؤرخ قرار  - 2
  .(123) ص ،2009 ، اتٞزائر،، دار النشر اتٞيطلي، برج بوعريريج"المحاسبة العامة كفق نظاـ المحاسبي المالي المخطط المحاسبي الجديد"، عبد الرتٛاف عطية - 3
 .(260) ص ، 2015، ت٦لكة العربية السعودية، ، ترتٚة مصطفى ت٤مد تٚعة أبو عمارة كنزار بن صافٌ الشوتٯاف، دار ات١ريخ للنشر، رياض"مبادئ المحاسبة"أخركف، كت٬انت ك  - 4
الطبعة الأكفُ، دار العلمية  ،"لفندقية محاسبة الفنادؽ محاسبة المطاعم التحليل المالي ك الإحصائي ) سلسلة الكتب المحاسبية  (محاسبة المؤسسات ا"، رضواف حلوة حناف - 5

 .(75/76) ص ،2001، العلمية الدكلية للنشر كالتوزيع كدار الثقافة للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف
 .(46) ، صمرجع سبق ذكره، راضي خنفر، غساف فلاح ات١طارنة مؤيد - 6
 ،ةدكتوراه في العلوـ الاقتصادي ، أطركحة"دكر التحليل الأساسي في اتخاذ قرار الاستثمار في الأكراؽ المالية دراسة حالة الأسهم المدرجة في بورصة الجزائر" حناف سعيدم، - 7

 ص ،2018/2019، اتٞزائر، 3جامعة اتٞزائر  ،ة العلوـ التجارية كعلوـ التسيتَالاقتصادي ،كلية العلوـقسم العلوـ الاقتصادية غتَ منشورة، ت الكمية،تٗصص الاقتصاد ات١افِ كالتقنيا
(98). 
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يجة ة، كىذا بإظهار مراحل استخراج النتيجة كات٢امش الإتٚافِ، القيمة ات١ضافة، نتيجة الاستغلاؿ، نتبغية استخراج النتيجة الصافي
 .2تهاكظيفرادات حسب طبيعتها أك حسب ، تْيث ترتب فيو التكاليف كالإي1الاستغلاؿ خارج

 ثانيان: أىمية جدكؿ حسابات النتائج 
 :3يلي جدكؿ حسابات النتائج فيما أت٫يةتتمثل 

ات٠دمات كما يعتبر أداة مالية تساعد في اتٟكم على قدرة ك للمؤسسة كقدرتها على إنتاج كتقدفٔ السلع  الإنتاجيةيبتُ الطاقة  -1
 ؛الإدارة

 ؛ا كيظهر النتيجة الصافية للدكرةتٔخرجاته الإنتاجيةيسمح بتحليل إنتاجية ات١ؤسسة من خلاؿ مقارنة مدخلات العملية  -2
 ؛عرض النتائج اتٞزئية ات١كونة ت٢انتيجة الصافية بشكل مفصل من خلاؿ يبتُ كيفية تكوف ال -3
 ؛كالعمليات التي أدت إفُ تٖقيقها يوفر معلومات مالية للتعرؼ على مصادر النتائج كمكوناتها -4
 ؛ىات ات١ستقبلية للنشاطبؤ بالاتٕاإمكانية التن إفُيرادية ت١شركع ات١ؤسسة بالإضافة ل الأداء ات١افِ كتقييم القوة الإيسمح بتحلي -5
 ؛لتي تساعد في تٖليل نشاط ات١ؤسسةيقدـ ت٣موعة من النتائج الوسيطية ا -6
 ؛دية ات١الية كالاقتصادية للمؤسسةيسمح بالتعرؼ على مستويات ات١ردك  -7
 ؛ت النتائج المحققة تٔستول النشاطتٯكن من تقييم رتْية ات١ؤسسة كمقارنة مستويا-8
 ؛القيمة ات١ضافة، ككيفية توزيعها كيفية تشكل ثركة ات١ؤسسة كات١تمثلة فييبتُ بشكل مفصل  -9

التغيتَ في أداء ات١ؤسسة الاقتصادية خلاؿ السنوات ات١تتالية، إفُ جانب مقارنتها تٔؤسسات اقتصادية  أكتٯكن من مقارنة تطور -10
 أخرل.

 ثالثان: عرض جدكؿ حسابات النتائج 
لذالك  تهاطبيعتها أك حسب كظيف بات النتائج على انو تتًتب فيو التكاليف كالإيرادات حسبكما تطرقنا في تعريف جدكؿ حسا

 نوعتُ جدكؿ حسابات النتائج حسب الطبيعة ك جدكؿ حسابات النتائج حسب الوظيفة كت٫ا كالأتي: إفُهذا اتٞدكؿ ينقسم ف

 جدكؿ حسابات النتائج حسب الطبيعة :  -1
النتيجة النهائية مركران بعدة نتائج كسيطية كالتي  إفُكيقوـ ىذا اتٞدكؿ على تصنيف الأعباء حسب طبيعتها كذلك من أجل الوصوؿ 

 ((3)أنظر إفُ ات١لحق رقم )يلي:  تتمثل فيما
 اتٞارية  ات١ؤسسة من خلاؿ ت٦ارسة الأنشطة كىي ت٘ثل الناتج الصافي من العمليات التشغيلية التي قامت بها النتيجة العمالياتية: -أ

كىي تقيس الأداء الاقتصادم  )الأساسية(، أم عمليات التموين، الإنتاج كالبيع، كت٘ثل النتيجة العملياتية مؤشر للربح الاقتصادم،

                                                           
تٗصص غتَ منشورة،  ،تَست، مذكرة ماج"أثار تطبيق المعايير المحاسبية الدكلية على حسابات المؤسسة ككيفية الانتقاؿ إلى النظاـ المحاسبي المالي الجديد"كومتٍ نور الدين، - 1

 .(36) ص ،2009/2010 ، اتٞزائر،3جامعة اتٞزائر  ، كلية العلوـ الاقتصادية كالعلوـ التجارية كعلوـ التسيتَ،كماليةتقود 
كحدة  GIPLAITمجمع مومية لإنتاج الحليب ك مشتقاتودراسة حالة المؤسسة الع SCFالمعدة كفق النظاـ المحاسبي المالي تحليل القوائم المالية "، تٚاؿ معتوؽ -2 

 .(80) ، ص2017، ديسمبر48اتٞزائر، العدد  ،، ت٣لة العلوـ الإنسانية كالاجتماعية، جامعة عبد اتٟميد مهرم قسنطينة"2014/2015ملبنة التل مزلوؽ في سطيف للفترة 
 .(52/53) ، صمرجع سبق ذكره ادم،منتَ عو  - 3
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ة العملياتية عن طريق استبعاد ات١اؿ، كيتم التوصل إفُ النتيج كالتجارم للمؤسسة تٔعزؿ عن السياسات ات١الية كالضريبية كتوزيعات رأس
 .1ات١نتوجات العملياتية )طرح( كافة الأعباء العملياتية، كإضافة

كىي تعبر عن رتْية العمليات ات١الية التي  ،ية ك الأعباء ات١اليةتتمثل النتيجة ات١الية في الفرؽ بتُ الإيرادات ات١ال النتيجة المالية: -ب
 .2ات١الية سهم كالاستثماراتقامت بها ات١ؤسسة كالاستثمار في الأ

 الاستثنائية الإيرادات ك الأعباء النتيجة ىذه تستثتٌ كات١الية، العمالياتية النتيجتتُ ت٣موع تساكم :الضرائب قبل العادية النتيجة -جػ
 كىي، ات١الية كالإرادات الأعباء ككذا ات١الية الصفة ذات كالاىتلاكات ات١خصصات ككذا ات١شتًكة العمليات من الربح حصة شملت كلكن
 .3للمؤسسة ات١الية السياسة كعن جهة من العادم للنشاط الإتٚالية النتيجة عن تعبر بذلك

 النتائج عن مستقلة بطريقة احتسابها كيتم العادية، غتَ الأعباء ك الاستثنائية الإيرادات بتُ الفرؽ ىي :الاستثنائيةالنتيجة  -د
 ات١ؤسسة تسجيل حالة في ت٢ذا ميدانيا، أبعاده تٖديد الصعب من ات١ؤسسة، مهنة عن تٮرج ما كلىو   العادم غتَ النشاط ك. الأخرل
 ات١ردكدية حساب عند مثلا ات١ؤسسة أداء ميتقي عند النتيجة ىذه تستبعد أف الأفضل من ،توضيحها ت٬ب عادية غتَ إيرادات أك الأعباء

 .4الأرباح توزيع عند تستبعد لا ك ،أنواعها بشتى

 كيتم حساب النتيجة ،موع الأعباء لتلك السنة ات١اليةكتساكم الفرؽ بتُ ت٣موع ات١نتوجات كت٣ النتيجة الصافية للسنة المالية: -ق
 إليها النتيجة الاستثنائية، انطلاقا من النتيجة اتٞارية قبل الضرائب، إذ تطرح منها الضرائب على الأرباح كالضرائب ات١ؤجلة، كتضاؼ

الأرباح ات١وجو للاحتياطات يشكل ت٘ويل ذاتي لنمو  ة الصافية القياس المحاسبي للربح ات١وزع للمسات٫تُ، كأف اتٞزء منكتشكل النتيج
 .5ات١ؤسسة

  جدكؿ حسابات النتائج حسب الوظيفة : -2
 إفُ...افٍ(  كمنو نتطرؽ كيقوـ ىذا اتٞدكؿ على حسب كظيفة ات١ؤسسة كمنو يعمل على تصنيف الأعباء حسب كظيفتها )شراء،إنتاج

 ((4مايلي: )أنظر إفُ ات١لحق رقم )
ات١بيعات نقدية أك  ة الأساسية للمؤسسة، كقد تكوفالأنشط كىو الإيرادات ت٤ققة من عمليات البيع الناتٕة عن رقم الأعماؿ: -أ

قيم ات١بيعات ات٠صم ات١سموح بو، كتُ  بالغات١قصود بات١بيعات ىنا ىي صافي ات١بيعات بعد استبعاد مردكدات ات١بيعات كم آجلة، كما أف
 .6بعتُ الاعتبار قيمة البضاعة برسم البيع يأخذ أفالمحلل ات١افِ  بسعر البيع بعد ات٠صم التجارم، كعلى

 

 
                                                           

 قسم مالية، إدارة تٗصص غتَ منشورة، التسيتَ، علوـ في تَستماج مذكرة ،"حالة دراسة المالي المحاسبي النظاـ كفق المالية للقوائم المالي التحليل" لزعر، سامي ت٤مد - 1
 .(47) ص ،2012/2011 اتٞزائر، قسنطينة، منتورم جامعة التسيتَ، كعلوـ الاقتصادية العلوـ التسيتَ،كلية

تٗصص غتَ منشورة، دكتوراه في العلوـ التجارية،  ، أطركحة"تطبيق النظاـ المحاسبي المالي على الأداء المالي للشركات المدرجة في السوؽ المالي إنعكاسات"، تٛزة عقبي - 2
 .(77) ص ،2016/2017 ، قسم العلوـ التجارية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة ت٤مد خيضر بسكرة، اتٞزائر،ت٤اسبة

 .(77) ص ،مرجع سبق ذكره، تٛزة عقبي - 3
 .(77) ص ،مرجع سبق ذكره، تٛزة عقبي - 4
 .(49) ، صمرجع سبق ذكرهت٤مد سامي لزعر،  - 5
 .(79) ، صمرجع سبق ذكره، دريد كماؿ أؿ شيب - 6
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من أجل قياس كتٖديد مدل مسات٫ة ات١صافٌ ات١ختلفة للمؤسسة في تكوين النتيجة يتم  إعادة ترتيب الأعباء حسب الوظائف: -ب
 من خلاؿ اتٞدكؿ التافِ: 1كتوزيع الأعباء حسب الوظائف ات١ختلفة )شراء، إنتاج... افٍ( ترتيبإعادة 

 إعادة ترتيب الأعباء حسب الوظائف  ( :1الجدكؿ رقم )                                       
 كظيفة الإدارية الوظيفة التجارية كظيفة الإنتاج كظيفة الشراء الموزعالمبلغ  البياف

 ات١شتًيات ات١ستهلكة .1
 ات٠دمات ات٠ارجية .2
 ات٠دمات ات٠ارجية الأخرل .3
 أعباء ات١ستخدمتُ .4
 الضرائب ك الرسوـ .5
 ت٥صصات الإىتلاكات .6

     

      المجموع
 (57، مرجع سبق ذكره، ص) منتَ عوادمات١صدر:                                          

 
الفتًة، كت٬ب عند حساب تكلفة  البضائع أك ات٠دمات التي تم بيعها لزبائن ات١ؤسسة خلاؿكىي ت٘ثل تكلفة  كلفة المبيعات :-جػ

 .2الطابع التجارم كات١ؤسسات ذات الطابع الصناعي ات١بيعات التمييز بتُ ات١ؤسسات ذات

اتٟقيقي لأرباح ات١ؤسسة،   ات١صدريعد ات٢امش الإتٚافِ مفهوما ذا أت٫ية كبتَة في تسيتَ ات١ؤسسة لأنو يعبر عن  الهامش الإجمالي: -د
عد مؤشرا ىاما في التحليل النشاط فاف ات٢امش التجارم ي فإذا كاف رقم الأعماؿ مؤشرا تٟجم ،كما تٯثل أكؿ مؤشر لتقييم نشاطها

 .3، كىو الفرؽ بتُ رقم الأعماؿ كتكلفة ات١بيعاتات١افِ

اتٞارم  ت التشغيلية التي قامت بها ات١ؤسسة من خلاؿ ت٦ارسة نشاطهاكىو تٯثل الناتج الصافي من العمليا النتيجة العملياتية: -ق
كاستبعاد كل من التكاليف التجارية،  كيتم التوصل إليو بعد أف يعدؿ ىامش الربح الإتٚافِ بات١نتوجات العملياتية الأخرل، ،)الأساسي(

 .4كالأعباء العملياتية الأخرل الإداريةالأعباء 

الإعلاف كالدعاية كركاتب  : مصاريفات١بذكلة في بيع البضاعة كىي مثلالأعباء الناتٕة عن جهود ات١ؤسسة  فهي التكاليف التجارية: -
 . 5المجانية ... افٍ رجاؿ البيع كعمولاتهم كالعينات

ات١وظفتُ  نشاطها، كتتضمن ىذه الأعباء أجور كمرتبات كىي الأعباء التي تنفقها ات١ؤسسة في سبيل إدارة الأعباء الإدارية: -
 .6ات١ؤسسة كبضائعها، كالأعباء القضائية كالبنكية ...افٍ كالإت٬ار ات١دين كأقساط التأمتُ على ت٦تلكات كات١ديرين،

                                                           
 .(57) ص ،مرجع سبق ذكره، منتَ عوادم - 1
 .(31) ، ص2008/2009، منشورات جامعة دمشق، دمشق، سوريا، "تحليل القوائم المالية"، صافي فلوح ك أخركف - 2
 .(22،ص )مرجع سبق ذكره، سعادة اليمتُ  - 3
 .(52، ص)مرجع سبق ذكرهت٤مد سامي لزعر،  - 4
 .(52، ص)مرجع سبق ذكرهت٤مد سامي لزعر،  - 5
 .(269) ، ص2017/2018الطبعة الأكفُ، جامعة القاىرة، القاىرة، مصر، ، "أصوؿ المحاسبة المالية في مشركع تجارم الفردم"، منصور حامد ت٤مود ك أخركف - 6
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 المطلب الثالث: قائمة التدفقات النقدية كالقوائم المالية الأخرل
جد  المحللتُيعتبرىا  إذالتعرؼ على قائمة مهمة من قوائم التحليل ات١افِ كىي قائمة التدفقات النقدية  إفُسنتطرؽ في ىذا ات١طلب 

التعرؼ على  إفُ ةبالإضافالنتائج  ات١يزانية كجدكؿ حسابات تظهر فيت١علومات كبالأخص تلك ات١علومات التي لا ىا توفتَ ىامة بسبب 
 كات١لاحق كىم على النحو الأتي: قائمة الأمواؿ ات٠اصةالقوائم الأخرل كىي 

 أكلان: قائمة التدفقات النقدية:
 تعريف قائمة التدفقات النقدية -1

تعرؼ قائمة التدفقات النقدية بأنها تلك القائمة التي تعرض كيفية توليد الأعماؿ النقدية، ككيف يتم استخداـ ىذه الأختَة في 
، كبالتافِ فهي قائمة تعمل على تلخيص كل من التدفقات النقدية الداخلة ك 1ات١اليةالتشغيل، الاستثمار كالتمويل خلاؿ السنة 

  .2أداة من أدكات الإفصاح المحاسبي أنها إفُ بالإضافة التدفقات النقدية ات٠ارجة للمؤسسة خلاؿ فتًة زمنية معينة،
 ((6ك5)أنظر إفُ ات١لحق رقم ) .حيث تكوف طريقة إعداده بطريقتتُ الطريقة ات١باشر كالطريقة الغتَ ات١باشرة

 :أىمية قائمة التدفقات النقدية -2
 يلي: تتمثل أت٫ية قائمة التدفقات النقدية فيما

 ؛3توفتَ ات١علومات كبالأخص تلك ات١علومات التي لا تظهر في القوائم ات١الية الرئيسية ات١يزانية كجدكؿ حسابات النتائج -أ
 ؛كالرأتٝالية نقدية في ات١ستقبل لغرض إعداد ات١وازنات بأنواعها التشغيليةتقييم قدرة ات١ؤسسة على تدفقات   -ب
قائمة الدخل إذ توفر  تقييم رتْية ات١ؤسسة إذ أف ات١علومات التي تعكسها ىذه القائمة أكثر مصداقية من تلك التي تعكسها -جػ

 مؤشرات جيدة حوؿ أرباح ات١ؤسسة.
تدفقاتها النقدية كفقا  ، كدرجة سيولتها أم تقييم مدل مقدرة ات١ؤسسة على تغيتَ أت٪اطتقييم كل من ات١ركنة ات١الية للمؤسسة -د

لتحويل أصوت٢ا إفُ نقدية كالتي تدؿ عن قدرة ات١ؤسسة على  للظركؼ غتَ ات١توقعة التي ستواجهها في ات١ستقبل كطوؿ ات١دة الزمنية اللازمة
 .4خلق النقود

 دفقات النقدية:المعلومات التي تحتويها قائمة الت -3
 الأنشطة التشغيلية : -أ

 كىي تنتج بشكل  ،5تشتق التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية بشكل أساسي من الأنشطة الرئيسية لتوليد الإيرادات في ات١ؤسسة
 

                                                           
جامعة علاء ، الاجتماعية، ات١ؤت٘ر الدكفِ الرابع للعلوـ "قائمة التدفقات النقدية بين معايير المحاسبة الدكلية ك معايير المحاسبة المالية الإسلامية"سليمة طبايبية،  ،فتيحة بوىرين - 1

 .(135) ص ، 2018، تركيا، مام أنطاليا ألانيا،الدين كيكوباد 
، إتٖاد غرؼ التجارة ك ، ت٣لة أفاؽ إقتصادية"قائمة التدفقات النقدية ك متطلبات الإفصاح المحاسبي العراؽ كدراسة حالة"، سعود جايد العمارم ، شاكر الطرت٭ي ىبة مضر - 2

 .(114) ، ص2003، ثلاثة كتسعوف ع كالعشركف، العدد دكلة الإمارات العربية ات١تحدة، المجلد الرابالصناعة في
 .(63) ص ،2016ك مكتبة الكندم للنشر ك التوزيع، عماف، الأردف،  ، دار، الطبعة الأكفُ"التحليل المالي بإستخداـ الحاسوب"، نعيم ت٪ر حستُ - 3
دكتوراه في العلوـ  أطركحة ،"الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة المطاحن الكبرل للجنوب بسكرةدكر كالمحاسبة المالية في تحسين اتخاذ قرارات المؤسسة " صورية كحوؿ ، - 4

 ،2016/2017 ، اتٞزائر،جامعة ت٤مد خيضر بسكرة ،كالعلوـ التجارية كعلوـ التسيتَ ، كلية العلوـ الاقتصاديةتٗصص ت٤اسبة كنظم ات١علومات، قسم علوـ التسيتَغتَ منشورة،  التسيتَ،
 (.51) ص
 .(30،ص) 2006، الولايات ات١تحدة الإمريكية، ، شركة جوف كايلي ك أبنائو، نيو جتَسي"المعايير الدكلية للإعداد التقارير المالية"، عباس علي متَزا كأخركف - 5
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فيقصد بالأنشطة التشغيلية ىي تلك  كبالتافِ ،1عاـ من ات١عاملات كالأحداث كالظركؼ الأخرل التي تدخل في تٖديد الريح أك ات٠سارة
أنشطة الاستثمار كالتمويل كتتشكل ىذه التدفقات من النشاطات الأساسية  إفُالأنشطة التي تولد مداخيل للمؤسسة كالتي لا تنتمي 

تدفقات ات١ؤسسة فِ  كالذم يتًجم نشاطات الاستغلاؿكنفقات  الاستغلاؿىذه التدفقات في الفرؽ بتُ تٖصيلات  للمؤسسة كتتمثل
 النقدية من الأنشطة التشغيلية ما يلي: كمن أمثلة التدفقات ،2مالية موجبة كتدفقات مالية سالبة

، كات١تحصلات النقدية من الإتاكات كالرسوـ كالعمولات ت النقدية من بيع السلع كات٠دماتات١قبوضا التدفقات النقدية الداخلة:-
 .3دخلكما إفُ ذلك، كات١بالغ ات١ستًدة من ضريبة ال

 ات١دفوعات النقدية للموردين مقابل السلع كات٠دمات، ات١دفوعات النقدية للموظفتُ كبالنيابة عنهم، التدفقات النقدية ات٠ارجة: -
 . 4ك ات١دفوعات النقدية لضرائب الدخل

 : الاستثماريةالأنشطة  -ب
التي لا تدخل ضمن البنود التي  الاستثماراتكغتَىا من  الأصوؿ طويلة الأجل كالتخلص منها، امتلاؾكىي النشاطات ات١تمثلة في 

 ما يلي: الاستثماريةالنقدية من الأنشطة  كمن أمثلة التدفقات ،5تعادؿ النقدية
العائدات من التصرؼ بات١متلكات كات١صانع كات١عدات، كالعائدات من التصرؼ بأدكات الدين ات٠اصة  التدفقات النقدية الداخلة:-

 .6كالعائدات من بيع أدكات حقوؽ ات١لكية ات٠اصة تٔؤسسات أخرلتٔؤسسات أخرل، 
الأجل، كات١دفوعات  ات١دفوعات النقدية لاقتناء أصوؿ ثابتة كأصوؿ غتَ ملموسة كأصوؿ أخرل طويلة  التدفقات النقدية الخارجة: - 

 قود آجلة كعقودوعات النقدية لشراء ع، كات١دفات١شتًكة النقدية لاقتناء أسهم أك سندات في مؤسسة أخرل ك اتٟصص في الشركات
 . 7تكن ىذه العقود ت٭تفظ بها لأغراض التعامل أك ات١تاجرة فيها مستقبلية كعقود اختيارية كعقود مقايضة ما فَ

 الأنشطة التمويلية :  -جػ
أم اتٟصوؿ على القركض  الاقتًاضات١لكية بالإضافة إفُ عمليات  كتتمثل في الأنشطة التي ينتج عنها تغتَ في حجم كمكونات حقوؽ

 :9النقدية من الأنشطة التمويلية ما يلي ، كمن أمثلة التدفقات8أك تسديدىا
 ات١اؿ كسندات، كالمحصل من قركض من البنوؾ. رأسالمحصل من إصدار أسهم  التدفقات النقدية الداخلة : -

                                                           
، الرياض، ات١ملكة العربية السعودية، السعودية للمحاسبتُ القانونيتُ ة، ات٢يئ"المعيار الدكلي للتقرير المالي للمنشأة الصغيرة كالمتوسطة" السعودية للمحاسبتُ القانونيتُ،ات٢يئة  - 1

 .(56) ، ص2019
سوناطراؾ  قياس مساىمة التحليل المالي الديناميكي في تقيم الأداء المالي ك إتخاذ القرارات في مؤسسات قطاع المحركقات الجزائرم بالإشارة لشركة"مهرم عبد ات١الك ،  - 2

 .(181، ص)2017، 6جامعة مستغافّ اتٞزائر، العدد  ،، ت٣لة دراسات الاقتصادية معمقة"2015إلى  2201 من خلاؿ الفترة
3
 - Saoud Chayed Mashkour, "analysis of financial stateùents", First Edition, Al-Alalamia for printing and 

Designs, Sammawa, Iraq, 2018, p (109). 
 (56ص) ،مرجع سبق ذكره ،محاسبتُ القانونيتُللات٢يئة السعودية  - 4
 .(54) ص ،2014الأردف،  ،كفِ العربي للمحاسبتُ القانونيتُ، عماف، المجمع الد"خبير المعايير الدكلة  لإعداد التقارير المالية"تٚعة تٛيدات ،  - 5
 .(30) ص ،مرجع سبق ذكره، عباس علي متَزا كأخركف - 6
تٗصص ت٤اسبة،  غتَ منشورة، ،تَست، مذكرة ماج"قائمة التدفقات النقدية في ظل اعتماد الجزائر معايير المحاسبة الدكلية دراسة حالة مؤسسة اقتصادية"ت٤مد سات١ي الدينورم،  - 7

 .(84/85) ، ص2009/2008 ، جامعة اتٟاج ت٠ضر باتنة، اتٞزائر ،الاقتصادية ك التسيتَ ك التجارية، كلية العلوـ ت٤اسبة، قسم التسيتَ
، ت٣لة  "العالميةمدل تناغم أدكات التحليل المالي مع المحتول المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية دراسة تحليلية بالإعتماد على بيانات عدد من شركات "أماؿ نورم ت٤مد،  - 8

 .(337) ص ،2013،  34العراؽ، العدد  ،بغداد للعلوـ الاقتصادية، جامعة بغداد ت٣لة كلية
 .(107، ص)2009مصر ،، اتٞزء الأكؿ، الدار اتٞامعية الإسكندرية "معايير المحاسبة دليل إستخداـ"تٛاد، عبد العاؿ  طارؽ - 9
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سداد جزء من أدكات الدين الرئيسي شاملا التزامات ك  ،مدفوعات توزيعات الأرباح للمسات٫تُ التدفقات النقدية الخارجة : -
 سداد القركض البنوؾ كالغتَ.، ك الإت٬ار

 ثانيان: القوائم المالية الأخرل
 قائمة الأمواؿ الخاصة : -1

يشكل جدكؿ تغتَ الأمواؿ ات٠اصة تٖليلا للحركات التي أثرت في كل فصل من الفصوؿ التي تتشكل منها رؤكس الأمواؿ ات٠اصة 
، كبالتافِ ات٢دؼ من ىذه القائمة ىو ت٘كتُ ات١ستخدـ )ات١ستثمر( من تٖليل التغتَ في الثركة خلاؿ السنة 1للمؤسسة خلاؿ السنة ات١الية

 ((7ات١لحق رقم ) إفُ)أنظر . 2السنة ات١الية

 : 3يلي مافيذا اتٞدكؿ تٗص اتٟركات ات١رتبطة ات١علومات الدنيا ات١طلوب تقدتٯها في ى 
 ؛الصافية للسنة ات١اليةالنتيجة  -
 ؛تغيتَات الطريقة المحاسبية كتصحيحات الأخطاء ات١سجل تأثتَىا مباشرة كرؤكس أمواؿ -
 ؛تصحيح أخطاء ىامة إطارات١نتوجات كالأحياء الأخرل ات١سجلة مباشرة في رؤكس الأمواؿ ات٠اصة ضمن  -
 ؛عمليات الرتٝلة )الارتفاع، الات٩فاض، التسديد، ...( -
 النتيجة ك التخصصات ات١قررة خلاؿ السنة ات١الية. توزيع -

 : 4أف قائمة الأمواؿ ات٠اصة تعطي الكثتَ من ات١زايا منها إفُ لإضافةاب
 التعرؼ على مقدار حقوؽ ات١لكية كبنودىا كأم تفصيلات أخرل عنها؛ -
 التعرؼ على التغتَات التي تٖدث تٟقوؽ ات١لكية خلاؿ الفتًة ؛ -
 .التعرؼ على بنود ات١كاسب كات٠سائر التي تم الاعتًاؼ بها مباشرة في حقوؽ ات١لكية -

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .(62) ص ،2010 ،كالنشر كالتوزيع، برج الكيفاف، اتٞزائر للكتاب للطباعة ، دار اتٟديث"SCFالنظاـ المحاسبي المالي الجزائرم الجديد "، مصطفى طوباؿ -1 

2
 - Eric ducasse, Anne jallet-auguste, Stephane ouvrard, Christian part dit hauret, "Normes Comptables 

Internationales IAS/ IFRS", de boeck, bruxelles, Belgique, 2005, p (37). 
 .(62) ص ،مرجع سبق ذكرهمصطفى طوباؿ،  - 3
 .(66) ، صمرجع سبق ذكرهمنتَ عوادم ،  - 4
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 الملاحق: -2
إضافة إفُ الإشارة إفُ الامتثاؿ الكامل للمعايتَ  كتشتمل على كل ات١علومات ات٢امة كات١فيدة لفهم العمليات الواردة في الكشوؼ ات١الية

  .1صراحةدكف تٖديد ات١عايتَ الدكلية 

 : 2التالية النقاط تتضمن معلومات على ات١لحق كيشتمل
 ؛مالية شوؼالك كإعداد المحاسبة ت١سك ات١عتمدة المحاسبية كالطرؽ القواعد -أ

 ؛تٚيع القوائم ات١الية فهم تٟسن اللازمة الإعلاـ مكملات -ب
 مع حصلت تكوف أف ت٭تمل التي التجارية ات١عاملات ككذلك الأـ ات١ؤسسة أك كالفركع ات١شتًكة، ات١ؤسسات تٗص التي ات١علومات -جػ

 ؛مستَيها أك ات١ؤسسات تلك
 .كفية صورة لاكتساب ات٠اصة العمليات بعض تٗص التي أك العاـ الطابع ذات ات١علومات -د
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، مداخلة ضمن ملتقى دكفِ حوؿ النظاـ "(IAS/ IFRS( بالمعايير الدكلية للمحاسبة )SCFمقارنة النظاـ المحاسبي المالي )"، ضيف الله ت٤مد ات٢ادم، مسعود دراكسي -1 

 .(15) ص ،2011، ديسمبر اتٞزائر، ، جػامعة سعد دحلب البليدةISAكات١عايتَ الدكلية  IAS/IFRSالمحاسبي ات١افِ في مواجهة ات١عايتَ الدكلية للمحاسبة
 (.102، ص )مرجع سبق ذكره حناف سعيدم، - 2



 النظرم للتحليل المالي الإطارالفصل الأكؿ: 

44 

 

 الأكؿ: خلاصة الفصل

من خلاؿ دراستنا تٯكن القوؿ بأف التحليل ات١افِ يلعب دكر مهم في الإدارة ات١الية، إذ يعتبر أداة يستفيد منها العديد من الأطراؼ 
في عديد من المجالات، كذلك من أجل الوصوؿ للهدؼ ات١راد تٖقيقو ك ىو تعرؼ عن مواطن القوة ك ضعف  لاستعمالوبالإضافة 

ت١عرفة الوضع ات١افِ ت١ؤسسة من خلاؿ مقومات ك خطوات ك معايتَ  الطرؽ لعلاج ات١شكلات ك ات٨رافاتللمؤسسة ك إت٬اد أفضل 
.لتي تعتبر مدخلات للتحليل ات١افِخلاؿ ات١ركر بالقوائم ات١الية ا يستَ عليها المحلل ات١افِ للوصوؿ إفُ نتائج ات١رجوة من



 

 
 الفصل الثاني:

تشخيص الوضعية  آلية
 المالية للمؤسسة

  الاقتصادية
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 تمهيد الفصل الثاني:

للتحليل ات١افِ ك بالتافِ فإف ات١ؤسسة مطالبة بإعداد القوائم  تعتبر ت٥رجات النظاـ المحاسبي ات١تمثلة في القوائم ات١الية عبارة عن مدخلات
ا ىي ات١الية ك تقدتٯها للمحلل ات١افِ لتحليلها ك من أجل تشخيص الوضعية ات١الية ت٢ا، كمن أىم القوائم ات١الية التي يقوـ المحلل بتحليله

حِدة، على بقا، تْيث يقوـ المحلل بتحليل ىذه القوائم على ات١يزانية ، جدكؿ حسابات النتائج ك جدكؿ تدفقات ات٠زينة كما ذكرنا سا
أدكات  باستخداـالفركقات ك معرفة كضع ات١افِ ت٢ا أك تٖليل  لاستخراجمع سنوات السابقة ك ذلك  كمقارنتها أساس تٖليل اتٕاىي

 صل إفُ ات١باحث التالية : التحليل ات١افِ ات١تمثلة في مؤشرات التوازف ات١افِ ك نسب ات١الية لذلك سنتطرؽ في ىذا الف

  .التشخيص المالي :المبحث الأكؿ

  .تحليل القوائم المالية : المبحث الثاني

 .المبحث الثالث: أدكات التحليل المالي 
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 : التشخيص المالي المبحث الأكؿ
ات١ؤسسة على التعرؼ على الإختلالات التي تعافٓ منها  يساعد يعتبر التشخيص ات١افِ أحد الآليات ات١ستعملة في الإدارة ات١الية فهو

ك ات١شاكل التي تعتًضو في تشخيص  وأدكاتص ات١افِ أت٫يتو كأىدافو بالإضافة إفُ كبالتافِ سنتطرؽ في ىذا ات١بحث إفُ تعريف التشخي
 كىم على النحو الأتي:  الوضعية ات١الية للمؤسسة

 اليمال التشخيص تعريفالمطلب الأكؿ: 
 استخراج بهدؼ ات١الية كات١ؤشرات الأدكات من ت٣موعة باستخداـ للمؤسسة ات١افِ للوضع تٖليل عملية يعرؼ التشخيص ات١افِ على أنو

 .1ات١الية الطبيعة ذات الضعف كنقاط القوة نقاط

 المطلب الثاني:أىمية كأىداؼ التشخيص المالي 
 كت٫ا على النحو التافِ:سنتطرؽ في ىذا ات١بحث إفُ أت٫ية كأىداؼ التشخيص ات١افِ 

 : أىمية التشخيص المالي:أكلان 
للتنبؤ بالفشل أك العسر  تكمن أت٫ية التشخيص ات١افِ في تقييم الأداء كتهيئة ات١ناخ ات١لائم لتًشيد القرارات ات١الية، فهو يعتبر أداة مهمة

النتائج ات١توصل إليها من خلاؿ تطبيق ىذه  منهج لتعزيز القدرة التنبؤية، تْيث تتجلى أت٫ية التشخيص ات١افِ أكثر فيات١افِ لذلك فهو 
 :2التقنية، كتٯكن إبراز ىذه الأت٫ية في النقاط التالية

 ؛ؤسسة للتوازنات ات١الية ات١طلوبةتٖديد مدل تٖقيق ات١ -1
 ؛ة للمؤسسة بالنسبة لغتَ ات١مولتُتٖديد ات١ركز ات١افِ كدرجة الاستقلالي -2
 ؛الية كمدل إمكانية تسديد الديوفتٖديد مدل تطور أك تٖسن الوضعية ات١ -3
 ؛سسة اعتمادا على مفهوـ ات١ردكديةتٖديد نسبة الكفاءة في استعماؿ ات١وارد ات١الية للمؤ   -4
 ؛تعمل فيها تيالاقتصاد ضمن البيئة التٖديد مستول ات١ؤسسة مقارنة مع ات١ؤسسات من نفس القطاع كاتٟجم في   -5
 ؛ة جديدة أك لتغيتَ اتٕاه ات١ؤسسةاستعماؿ ت٥تلف النتائج للدراسات ات١ستقبلية لتحديد سياسة مالي  -6
 ؛رارات في ت٣اؿ تٗطيط الاستثماراتاتٗاذ الق  -7
 تًاض ت٣ددا أك الانطلاؽ من ىامش الاقتًاض ات١توفر.قإمكانية السماح بالا  -8

 :ثانيان: أىداؼ التشخيص المالي
 :3التالية العناصر تٖقيق مستول تقدير إفُ عموما ات١افِ التشخيص يهدؼ

 ؟...ات١ؤسسة قطاع معدؿ يتجاكز كىل مستواه؟ ىو كما ت٪و تٖقيق تم ىل أم: النمو -1
 : بنوعيها ات١ردكدية أم:  ات١ردكدية -2
 .الاقتصادم مات٢ا رأس توظيف في ات١ؤسسة فعالية أم :الاقتصادية  -أ

 .للاستثمارات ات١افِ التوظيف عائد تقيس كالتي : ات١الية -ب

                                                           
 .(36ص) ،مرجع سبق ذكره، ت٤مد أتٛد الكايد - 1
2
 كعلوـ كالتجارية الاقتصادية العلوـ كلية الاقتصادية، العلوـ قسم دكفِ، كاقتصاد كمالية ات١ؤسسة كحاكمية مالية تٗصص ماستً، الاكفُ السنة ،"المالي التشخيص" دردكرم، تٟسن - 

 (.11ص ) ،2014/2015 اتٞزائر، بسكرة، خيضر ت٤مد جامعة التسيتَ،
، 3العلوـ التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة اتٞزائر  ، كلية العلوـ الاقتصادية ك، قسم علوـ التجارية"مالية المؤسسة ك التنبؤ بالوضع المالي للمؤسسة إقتصادية"، بن تٛو فايزة - 3

 (.23ص ) )ب س(، ،اتٞزائر
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 (.الاستثمار دكرة)الطويل ات١دل كعلى( الاستغلاؿ دكرة)القصتَ ات١دل على للمؤسسة ات١افِ ات٢يكل توازف أم: التوازف -3
 ؟افٍ... الإفلاس إفُ بات١ؤسسة ما خطر يوصل أف تٯكن كىل ات١ؤسسة؟ ت٢ا تتعرض التي ات١خاطر ماىي:  ات١خاطر -4

  .أدكات التشخيص المالي ك المشاكل التي تعترضو في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة المطلب الثالث :
كىذه الأدكات ت٬ب أف  الأدكات من ت٣موعة باستخداـ للمؤسسة ات١افِ للوضع تٖليل عمليةىو  كما ذكرنا سابقان أف التشخيص ات١افِ

لإضافة إفُ أف التشخيص ات١افِ ليس علم كامل با الضعف كنقاط القوة نقاط استخراجتكوف متكاملة فيما بينها لتحقيق ات٢دؼ كىو 
 التشخيص أدكات عند تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة لذلك سنتطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ بالتافِ ىو يعافٓ من مشاكل خاصةن ك 

 كت٫ا على النحو الأتي: للمؤسسة ات١الية الوضعية تشخيص في تعتًضو التي ات١شاكل ك ات١افِ
 المالي التشخيص أدكات أكلان:

يسعى التشخيص ات١افِ إفُ تٖديد نقاط القوة كالضعف للمؤسسة ت٤ل الدراسة كذالك من أجل تدارؾ الأخطاء ك التحسن للأفضل في 
 : 1ات١ستقبل كيكوف ذالك عن طريق العديد من الأدكات ات١تكاملة فيما بينها كىي

 أك ات١افِ التوازف قيود على التأثتَ دكف ات١الية الاحتياجات ت٘ويل ضماف ىو التحليل ىذا من ات٢دؼ :المالي الهيكل تحليل -1
 ات١نظور أك كالاستحقاؽ، السيولة كمبدأ ات١الية الذمة منظور على ات١رتكز ات١افِ ات١نظور على اعتمادا كذلك افٍ،..ات١الية كات١لاءة ات١ردكدية
 .التحليل في الرئيسة النشاطات بتُ كالفصل للمؤسسة الوظيفي ات١فهوـ على ات١رتكز الوظيفي

 الرتْية، تٖقيق على النشاط قدرة مدل على كاتٟكم للنتائج، ات١ؤسسة تٖقيق بكيفية التحليل ىذا يهتم :كالنتائج النشاط تقييم -2
 تٯكن خلات٢ا كمن ات٠سارة أك الربح خلات٢ا من تتشكل التي ات١راحل توضح أرصدة كىي للتسيتَ الوسيطية الأرصدة باستخداـ كذلك
 كل حسب تٖسينو أك الوضع على تبقى التي كالإجراءات اتٟلوؿ تصور تٯكن ثم كمن المحققة، النتيجة إفُ أدت التي الأسباب تٖديد
 .حالة

 ات١ؤشر كىي تٖقيقها، في سات٫ت التي الوسائل من المحققة النتائج مقارنة من ات١افِ المحلل ت٘كن كسيلة كىي :المردكدية تقييم -3
 .كغتَىا الاستثمار كقرارات التمويل قرارات اتٗاذ خلات٢ا من كتٯكن الأداء، تقييم في موضوعية الأكثر

 الدكرة كتٖديد ات٠زينة، في الفائض أك العجز أسباب على كالوقوؼ ات١افِ التوازف تٖليل من كننات٘ حيث :المالية التدفقات تحليل -4
 في دكر ت٢ا التي الاستًاتيجي البعد ذات ات١ؤشرات من ت٣موعة على التحليل ىذا ت٭توم كما الفائض ذلك أك العجز ىذا عن لةك ات١سؤ 
 .ات١ؤسسة طرؼ من ات١تبناة الإستًاتيجية تقيم في كات١ساعدة الإستًاتيجية القرارات بعض اتٗاذ

 ثانيان: مشاكل التشخيص المالي :
 : 2يلي حيث تتمثل فيما

 من ات٠طر درجة ارتفاع إفُ طبعا يؤدم ت٘اثلها كعدـ سريع، بشكل ات١علومة كصوؿ صعوبة: كالمحاسبية المالية المعلومة مشكلة -1
 عدـ ظركؼ أساس على توقعاتهم بناء إفُ بها يؤدم ت٦ا ،الاستثمار فرص عن يبحثوف كالذين ات١اؿ سوؽ في ات١تعاملتُ نظر كجهة

 .ات١طلق أك النسبي التأكد

                                                           
 (38/39، ص )مرجع سبق ذكره ،لكايدت٤مد أتٛد ا - 1
 غتَ منشورة، في العلوـ ات١الية ك المحاسبة، ، مذكرة ماستً "دكر التشخيص المالي في ترشيد القرارات المالية دراسة حالة مؤسسة مطاحن الزيباف القنطرة بسكرة"صفية تٝتَة ،  - 2

 (. 13/14،ص ) 2018/2019، جامعة ت٤مد خيضر بسكرة، اتٞزائر، تٗصص ت٤اسبة، قسم العلوـ التجارية
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 جيدة داةأ ات١الية النسب تعتبر :الاقتصادية للمؤسسة المالية الوضعية تشخيص في المالية النسب استخداـ مشاكل -2
 الصعوبات من ت٣موعة إثارة إفُ أدل الاستعماؿ ىذا يبرز عملي نظرم إطار إت٬اد دكف ت٢ا ات١ستمر الاستعماؿ أف كما للتحليل،

 :في كات١تمثل ات١الية الوضعية على اتٟكم على تساعد التي العناصر إفُ أشار حيث

 كمتغتَ ات١قاـ بتُ ات٨دار كجد إذا كأنو خطية، تكوف أف لابد متغتَين بتُ العلاقة أف إفُ التناسب مبدأ دؿي :التناسب درجة -أ 
 ما لنسبة كات١قاـ البسط بتُ العلاقة فإف خرأ بتعبتَ معدكما يكوف أف لابد للات٨دار الصائب اتٟد فإف تابع كمتغتَ كالبسط مستقل

 .ثابتة تكوف أف لابد
 تْسب تٗتلف لتياك  ات١الية اتٟالة كثائق تقدفٔ في للمؤسسة المحاسبية تابالاختيار  ىنا الأمر يتعلق :المحاسبية الطرؽ تأثير -ب 

 أك تباين بسبب التفستَ خطأ في الوقوع حدكث إفُ أخرل طرؽ عن تقييم طريقة تفضيل فيؤدم بها، ات١عموؿ كالتنظيمات القوانتُ
 .التقييم طرؽ تغيتَ

 ت٪وذجية معايتَ على اتٟصوؿ إمكانية عدـ أك بصعوبة ات١ؤسسة أنشطة تنوع صعوبات تتعلق :المؤسسة أنشطة تنوع مدل -جػ
 .ات١ؤسسة كضعية على للحكم بات١قارنة تسمح

 ءاإجر  في يرغب الذم للمحلل بالنسبة أكلا أساسيتتُ حالتتُ في املائم النسب توزيع يكوف: ات١ستعملة للنسب الاحتمافِ التوزيع -د
 إعداد في ات١عطيات من النوع ت٢ذا استعمات٢م عند للباحثتُ بالنسبة كثانيا ات١قارنة، كمعايتَ متوسطة قيم على يعتمد مافِ تشخيص

 . الاقتصادية القياسية النماذج

 : ىي أىداؼ ثلاث تٖقيق إفُ النسب استخداـ يهدؼ حيث: ات١الية النسب استخداـ حدكدية -3
 . تارتٮية كبيانات معطيات على اعتمادان  صحتها كتقييم للمؤسسة ات١الية الوضعية تٖليل يتم حيث للمؤسسة، التارتٮية الوضعية تٖليل -أ

 .ات٠ارج من التمويل عند ات١ؤسسات ملائمة لتقدير ات١الية ات١ؤسسة طرؼ من تستخدـ كما -ب
 .تيجياالإستً  ات١خطط كإعداد ات١قاكلات التسيتَ طرؽ ت١قارنة تستخدـ -جػ

 عدة في تشخيص ءابإجر  نقوـ ما ت١ؤسسة مافِ بتحليل للقياـ: النمو حالة في اقتصادية مؤسسة في المالي التشخيص صعوبة -4
 أف إفُ كتوصيات، حاتاباقتً  للخركج ات١الية الوضعية حوؿ تاتغتَ  تتخللو بتحليل متبوعا ،إفٍ........مالية إنتاجية، تٕارية، مستويات
 ت٪و ت٭دث حيث نسبيا، خاطئة نتائج في الوقوع إفُ ات١افِ بالمحلل يؤدم أف تٯكن بصعوبتها علم دكف ات١ؤسسة حوؿ معطيات استعماؿ
 ات١ؤسسة في النمو ظاىرة تٖليل فإف كعليو ات١الية، تهاامتغتَ  ت٣موع على التأثتَ كبالتافِ سيولتها، درجة في باتااضطر  عادة ات١ؤسسة
 تسيتَ في بصعوبة أك الاستدانة تسيتَ بسوء السيولة ضعف تغيتَ نتجنب كبذلك النمو، حالة في تٔثيلتها الأختَة ىذه مقارنة يتطلب

 . افٍ........ات١ردكدية الإنتاجية، العماؿ، كعدد ات١ؤسسة بنمو ستتأثر تاات١تغتَ  من العديد فإف ذلك على كقياسا الأنشطة،

فالتحليل المالي ىو عبارة عن تشخيص للوضعية المالية للمؤسسة ىناؾ علاقة كتشابو بين التحليل المالي كالتشخيص المالي "
 من أدكات التشخيص المالي أداةلي ىو عملية تحليل الوضع المالي للمؤسسة كبالتالي التحليل المالي ماأما التشخيص ال

الي متمثلة في النسب ك مؤشرات تعتبر مدخلات لتشخيص المالي الذم بدكرىا كمنو يمكن القوؿ أف مخرجات التحليل الم
 " نقاط القوة كالضعف اكتشاؼيقوـ بتحليل كضعية المؤسسة ك 

  



  الاقتصادية تشخيص الوضعية المالية للمؤسسةآلية  الفصل الثاني:

50 

 

 تحليل القوائم المالية  المبحث الثاني : 
كترتيبها لكي تصبح أكثر كضوح من خلاؿ لتحليل ات١افِ فيجب على المحلل ات١افِ إعادة تبويبها مناسبة لأغراض ل ات١الية لتكوف القوائم

من أجل  لإعطاء اتٟلوؿ بسرعة لاختلافاتك ا تفركقااللك من أجل تسهيل البحث عن كتل الضركرية لعملية التحليل كذاتبياف ال
ات النقدية،كىم تدارؾ الوضع حيث تطرقنا في ىذا ات١بحث تٖليل ت٥تلف القوائم ات١الية ميزانية، جدكؿ حسابات النتائج، قائمة التدفق

 على النحو الأتي:
 المطلب الأكؿ: تحليل الميزانية

 تطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ تعريف ات١يزانية ات١الية كإفُ إعادة تبويب عناصر ات١يزانية المحاسبية لتصبح ميزانية لأغراض التحليل ات١افِسن
 ت٢ا كفي الأختَ سنتطرؽ إفُ ات١يزانية الوظيفية. كات١يزانية ات١ختصرة بالإضافة إفُ طرؽ تٖليل الإتٕاىي

 : تعريف الميزانية المالية أكلا
، كىي ات١يزانية 1ات١يزانية ات١الية ىي ات١يزانية المحاسبية معدلة بشكل يتطابق ك اىتمامات البنوؾ، فعلى ىذا الأساس تٝيت بات١يزانية ات١الية

، كيظهر   ؤسسةضع ات١افِ للمالتي تظهر حقيقة الو  لناحية الأصوؿ كات٠صوـ كرأس ات١اؿ فيستبعد كل ما ىو كت٫ي من الأصوؿ كات٠صوـ
 .2كل منهما بقيمتو اتٟقيقية

 ثانيان: إعادة تبويب عناصر الميزانية 
 كىي على النحو التافِ: قسمتُ الأصوؿ الثابتة ك الأصوؿ ات١تداكلة إفُكتنقسم  تبويب الأصوؿ: -1

، كتٖتوم 3كتضم كل الاستعمالات التي تزيد درجة سيولتها عن سنة، كتظهر بقيمة صافية من الاىتلاكات :ةالثابتالأصوؿ  -أ
 الأصوؿ الثابتة على مايلي:

ىو ات١خزكف الأدفْ الذم يضمن للمؤسسة الاستمرار في نشاطها بشكل عادم دكف توقف رغم التغتَات  مخزكف العمل )الأماف(: -
لسوؽ من حيث الأسعار ك الكميات، فهذا ات١خزكف يبقى في ات١ؤسسة باستمرار ك لعدة سنوات ت٢ذا يضم التي تطرأ على ات١خزكف في ا

 .4إفُ القيم الثابتة
 كتبقى لديها ت١دة تزيد عن السنةيعتبر ىذا العنصر من القيم التي تدفعها ات١ؤسسة إفُ ات١صافٌ ات١عنية  كفالات مدفوعة:  -

 .5كضمانات
 .6تدرج ضمن الأصوؿ الثابتة فإنهاإذا تم حجز مبلغ مافِ في البنك بناءا على دعول قضائية ت١دة تفوؽ السنة المحجوزات البنكية:  -
 . 7الديوف ات١شكوؾ في تٖصيلها: إذا كاف استًجاعها ت١دة تفوؽ السنة فتدرج ضمن الأصوؿ الثابتة -

                                                           
  في العلوـتَستماج مذكرة ،"دكر التشخيص المالي في تحسين فعالية التسيير المالي في المؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مطاحن عمر بن عمر قالمة"آمنة دراجي ، - 1

 .(26) ، ص2014/2015، اتٞزائر، 3جامعة اتٞزائر  ،ة العلوـ التجارية كعلوـ التسيتَتٗصص مالية ات١ؤسسات، كلية العلوـ الاقتصاديغتَ منشورة،  ،الاقتصادية
 .(62) ، صمرجع سبق ذكره غساف السبلافٓ، - 2
 .(21) ، ص2017، اتٞزائر، ، الطبعة الثالثة ،ديواف ات١طبوعات اتٞامعية "المالي حسب البرنامج الرسمي الجديدلتسيير "ابوشنقتَ ،  زغيب مليكة ، ميلود - 3
، مداخلة ضمن ملتقى دكفِ "نعكاسات تطبيق النظاـ المحاسبي المالي على التشخيص المالي للمؤسسة دراسة حالة مطاحن الواحات"ا، مدافٓ بن بلغيث، عبد القادر دشاش - 4

 .(10) ص ،2011، ديسمبر جػامعة سعد دحلب البليدة، اتٞزائر، ISAكات١عايتَ الدكلية  IAS/IFRSؿ النظاـ المحاسبي ات١افِ في مواجهة ات١عايتَ الدكلية للمحاسبةحو 
 .(10) ص ،مرجع سبق ذكره مدافٓ بن بلغيث، عبد القادر دشاش، - 5
 .(34،ص ) مرجع سبق ذكرهسعادة اليمتُ ،  - 6
 .(34،ص ) مرجع سبق ذكرهسعادة اليمتُ ،  - 7
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الاستعمالات، أم تٚيع عناصر الأصوؿ التي تقل درجة سيولتها عن تضم ىذه المجموعة ما تبقى من ت٣موع  الأصوؿ المتداكلة: -ب
 ، كتٖتوم الأصوؿ ات١تداكلة على مايلي:1سنة

 . 2)ت٥زكف العمل( عاـ من لأكثر كأصوؿ تصنيفو تم ذمال ات١خزكف باستثناء ،ؤسسةات١ ت٥زكف كل تشمل كىي قيم الاستغلاؿ : -
قيم قابلة للتحقيق )قيم غتَ جاىزة(: ك تشمل ت٣موع حقوؽ ات١ؤسسة على الغتَ )ات١دينوف( من زبائن، سندات ات١سات٫ة، تسبيقات  -

 .3للغتَ
 .4كىي تشمل البنك، الصندكؽ ،أكراؽ قبض قابلة للخصم، سندات التوظيف مسعرة القيم الجاىزة: -

2- :  كىي على النحو التافِ: أمواؿ دائمة ك ديوف قصتَة أجل إفُكتنقسم  تبويب الخصوـ
الديوف ات١توسطة  أككتضم كل ات١وارد التي تتعدل درجة استحقاقها السنة، كىي تتكوف من  الأمواؿ ات٠اصة  الأمواؿ الدائمة: -أ

 كىي كالأتي:،5كطويلة الأجل
ك أمواؿ ات١سات٫تُ  أكاصة للمؤسسة كتتمثل في رأس ات١اؿ ات٠اص كىي تشمل ت٣موع العناصر التي ت٘ثل ات١لكية ات٠ الأمواؿ الخاصة: -

 .6ات١ؤكنات غتَ ات١دفوعة بعد طرح نسبة الضريبة منهاالاحتياطات كنتائج رىن التخصيص، ك 
مافِ ت١دة تزيد عن سنة  فاظ بها أك الاعتماد عليها كموردكتشمل الديوف التي تزيد مدة الاحت :الديوف طويلة ك متوسطة الأجل -

 . 7كاحدة

درج تٖت ىذه المجموعة تٚيع الديوف التي تقل درجة استحقاقها عن السنة كديوف ات١وردين كديوف تك  ديوف قصيرة الأجل: -ب
 .8الاستغلاؿ كغتَىا

 ثالثا: الميزانية المالية المختصرة
(  ات١رتبةالكبرل للميزانية  المجاميعىي اتٞدكؿ الذم يظهر لنا   السيولة )الأصوؿ( ك يراعي فيمبدأ ك حسب مبدأ الإستحقاقية )ات٠صوـ

 .9عملية التقسيم التجانس بتُ العناصر کل ت٣موعة، ك تستعمل ىذه المجاميع في عملية التحليل
 

 
 
 
 

                                                           
 (21) ،صمرجع سبق ذكره،بوشنقتَ زغيب مليكة، ميلود - 1

2
- rocher-munier Bétrice, "l'essentiel du diagnostic financier", 5e , groupe eyrolles, paris, France, p (89). 

 .(10) ص ، مرجع سبق ذكرهمدافٓ بن بلغيث، عبد القادر دشاش ،  - 3
 .(64/65) ، صمرجع سبق ذكره غساف السبلافٓ، - 4
 .(21) ص ،مرجع سبق ذكره،بوشنقتَ زغيب مليكة، ميلود - 5
 .(23) ، ص2012اتٞزائر،  ،الطبعة الثانية، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية، بن عكنوف ،"التسيير المالي"، مبارؾ لسلوس- 6
 .(23) ، صمرجع سبق ذكره، مبارؾ لسلوس - 7
 .(21) ص ،مرجع سبق ذكره،بوشنقتَ زغيب مليكة، ميلود - 8
 .(32) ص، مرجع سبق ذكره ،بن تٛو فايزة - 9
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 : ات١يزانية ات١الية ات١ختصرة(2الجدكؿ رقم )                                                 
 % المبلغ الخصوـ % المبلغ الأصوؿ

 الأصوؿ  الثابتة
 الاستغلاؿقيم 

 القيم القابلة للتحصيل
 القيم الجاىزة

 الأصوؿ المتداكلة

 الأمواؿ الدائمة  
 الأمواؿ الخاصة

الديوف الطويلة الأجل 
 كالمتوسطة

 الديوف القصيرة الأجل

  

 %100   %100  المجموع
 ات١صدر: من إعداد الطالب بالاعتماد إفُ معلومات ات١طلب الأكؿ ات١بحث الثافٓ                        

 رابعان: بياف اتجاىات الميزانية :
يقصد بالتحليل الأفقي ت١يزانية مقارنة الأرقاـ الواردة لعدة سنوات مالية متتالية )سنتتُ أك أكثر(  :التحليل الأفقي للميزانية  -1

، كتٖسب ع حساب كتٖديد نسبة ىذه التغتَات، معينة كالسنة ات١الية التالية ت٢اتْيث يتم حصر كتٖديد التغتَات بتُ كل سنة مالية م
 على النحو التافِ : 1قيمة كنسبة التغتَ في أم عنصر من عناصر قائمة ات١ركز ات١افِ

 ة العنصر في السنة السابقةقيم -قيمة التغتَ في العنصر = قيمة العنصر في السنة اتٟالية 

نسبة التغتَ في العنصر=  عنصرقيمة التغتَ في ال
فيمة العنصر في السنة السابقة      

نسبة كل أصل ظاىر  استخراجت٣موع الأصوؿ كأساس كيتم  باعتماديتم التحليل العمودم للميزانية التحليل العمودم للميزانية:  -2
 .2كل بند فيها إفُ ت٣موع ات٠صوـ  لعناصر ات٠صوـ فيتم نسبصوؿ، أما في ات١يزانية إفُ ت٣موع الأ

 خامسا: الميزانية الوظيفية
 صورة ثلت٘ كىو ،كالتشغيل كالتمويل الاستثماركىي  الرئيسية الثلاث للوظائف كفقنا متجانسة كتل إفُ الوظيفية ات١يزانية تصنيف يتم

 : تٔايليحيث تسمح ات١يزانية الوظيفية  معتُ كقت في ات١افِ للهيكل
 ؛اتٟالية ات١الية كات١وارد الاحتياجات تقييم –
 .3كالتمويل ،التمويل موارد بتُ ات١افِ التوازف تقييم –

  

                                                           
 .(296) ، ص2001مصر،  ،قاىرة ، الطبعة الأكفُ، جامعة القاىرة للتعليم ات١فتوح،"تحليل كنقد القوائم المالية أساسيات ك تطوير"، عبد ات١نعم عوض الله كأخركف - 1
 .(8) ص ،2014 ، الأردف،لمجمع الدكفِ العربي المحاسبيتُ القانونتُ، عماف، ا"المحاسبة الإدارية ك الإدارة المالية"، كفِ العربي للمحاسبيتُ القانونتُت٣مع الد - 2

3
 - Béatrice Grandguillot , Francis Grandguillot, "L’essentiel de l’Analyse financière", 14e édition, Gualino 

éditeur, Issy-les-Moulineaux, France, 2016, P  .(98)  
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 : 1تْيث يكوف شكلها على النحو الأتي
 : ات١يزانية الوظيفية (3جدكؿ رقم )                                          

 كظيفة التمويل ات١وارد الثابتة الاستخدامات الثابتة كظيفة الاستثمار
 

 كظيفة التشغيل
  ات٠صوـ ات١تداكلة للاستغلاؿ الأصوؿ ات١تداكلة للاستغلاؿ

الأصوؿ ات١تداكلة خارج  كظيفة التشغيل
 الاستغلاؿ

ات٠صوـ ات١تداكلة خارج 
 الاستغلاؿ

 خزينة ات٠صوـ خزينة الأصوؿ
 

 المطلب الثاني : تحليل جدكؿ حسابات النتائج
بهدؼ قياس أداء ات١ؤسسة، يلجأ المحلل ات١افِ إفُ دراسة كتٖليل جدكؿ حسابات النتائج ات١ؤسسة بالاعتماد على ت٣موعة من الأدكات 

 بالإضافة إفُ تٖليل الإتٕاىي.الوسيطية للتسيتَ  لأرصدةتٖليل جدكؿ بواسطة اك ات١ؤشرات أت٫ها قدرة التمويل الذاتي ك 
 التمويل الذاتي أكلان:

يبقى تْوزتها بصفة كالذم  للاستغلاؿيعرؼ التمويل الذاتي بالفائض النقدم ات١تولد عن نشاط ات١ؤسسة  تعريف التمويل الذاتي: -1
 حسب عدة أشكاؿ استثماراتهاحيث تٯثل الادخار الداخلي ات١سجل بواسطة نشاط ات١ؤسسة كات١وجو لتمويل  ،دائمة نوعا ما

 .2النمو، افٍ( أك لتغذية كإثراء الأمواؿ ات٠اصة استثماراتالتعويضية،  الاستثمارات)

ت٘ثل الفرؽ بتُ ت٣موع الإيرادات المحتمل تٖصيلها كت٣موع التكاليف المحتمل تسديدىا،  (:CAFالقدرة على التمويل الذاتي ) -2
، كمنو مشتًيات كمبيعات(سجيل العمليات )فهي تعبر عن تدفق ت٤تمل للخزينة كليس حقيقيا، ىذا الفرؽ ناتج عن مدة الفارؽ بتُ ت

كتصبح حقيقية عندما يتم تٖصيل كل الإيرادات  ،حقيقية متاحة كلكن خزينة ت٤تملة إف القدرة على التمويل الذاتي ليست خزينةف
ي تتعلق ببعض عناصر الأصوؿ كات٠صوـ هالقابلة للتحصيل كتسديد كل ات١صاريف القابلة للتسديد كتٔا أنها ليست خزينة حقيقية ف

 جة لفتًات ت٥تلفة ك متباعدة لتحويلها إفُ سيولة كمن بتُ ىذه العناصر : مدة دكراف ات١خزكف، ات١دة ات١منوحة للزبائن، ات١دة ات١منوحةنتي
 .3من ات١وردين

 من نتيجة السنة ات١الية انطلاقاالأكفُ ة على التمويل الذاتي بطريقتتُ يتم حساب القدر  حساب القدرة على التمويل الذاتي : -3
 :4كت٫ا كالأتي EBE للاستغلاؿمن فائض الإتٚافِ   نطلاقااكالثانية 

 
 
 

                                                           
1
- Jean-luc bazet, Pascal faucher, "finance d'entreprise", 2e, nathan, paris, france, 2009, P (124). 

 .(104) ص ،2013اتٞزائر،  ار ىومة للطباعة كالنشر كالتوزيع،، د"التسيير المالي للمؤسسة دركس ك مسائل محلولة"، تٜيسي شيحة - 2
، ت٣لة أفاؽ علوـ الإدارة ك الاقتصاد ، جامعة ت٤مد "مساىمة التحليل المالي الديناميكي في تقييم السياسة المالية للمؤسسة إقتصادية دراسة حالة" ،قماف مصطفى، بكرية علي - 3

 (123،ص)2018،  3بوضياؼ ات١سيلة ، اتٞزائر ، العدد 
تٗصص علوـ  غتَ منشورة، ،تَستة ماج، مذكر "SAIDALمساىمة النظاـ المحاسبي المالي في قياس كتقييم الأداء المالي دراسة حالة مجمع صيداؿ "، عبد الكرفٔ ختَم -4 

 (135،ص) 2013/2014تٕارية، قسم العلوـ التجارية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية علوـ التسيتَ، جامعة ات١سيلة ، اتٞزائر،
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 من نتيجة السنة ات١الية انطلاقاعلى التمويل الذاتي  ةحساب القدر : (4الجدكؿ رقم )                      
CAF 

 من نتيجة السنة المالية انطلاقا

 أرقاـ الحسابات
- + 

 الصافية للسنة الماليةالنتيجة 
 ر القيمةئت٥صصات الإىتلاكات ك ات١ؤكنات ك خسا

 إستًجاعات  على خسائر القيمة ك ات١ؤكنات
 حصة إعانات الاستثمارات المحولة للنتيجة

 –نواقص ) فوائض( القيمة  –فارؽ التقييم عن الأصوؿ ات١الية 
 ات١اليةنواقص ) فوائض( القيمة عن خركج الأصوؿ الثابتة غتَ 

 ات٠سائر ) الأرباح ( الصافية  عن التنازؿ عن الأصوؿ ات١الية

 ) رصيد سالب ( -129
681+686+687 

 
 

655 
652 
667 

 ) رصيد موجب ( 120
 

781  +786+787 
777 
765 
752 
767 

 
 .على التمويل الذاتي انطلاقا من نتيجة السنة ات١الية ةحساب القدر ( كيفية 4حيث تٯثل اتٞدكؿ رقم )

 EBE للاستغلاؿمن فائض الإتٚافِ   نطلاقااحساب القدرة على التمويل الذاتي  (:5الجدكؿ رقم )           

 EBEنطلاقا من فائض الإتٚافِ  للاستغلاؿ احساب القدرة على التمويل الذاتي ( 5حيث تٯثل اتٞدكؿ رقم )

 

 

 

 

CAF 
ئض الإجمالي امن الف انطلاقا

 EBE للاستغلاؿ

 أرقاـ الحسابات
- + 

 EBE للاستغلاؿفائض الإجمالي 
 العملياتية الأخرل الأعباء (ات١نتوجات ) 

 ات١الية ( الأعباء ات١نوجات ) 
 الاستثنائية ( الأعباءوجات ) تات١ن

 الأجور اشتًاكات
 الضرائب على النتائج

 

 64إفُ  60من 
 ( 652 باستثناء )  65

 ( 667،  665 باستثناء)  66
 ( 675  باستثناء)  67

691 
695+696+697 

 74إفُ  70من 
 791( +  752 باستثناء )  75

 796( +765،  767  باستثناء )  76
 797( +  777،  775  باستثناء )  77
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 : SIGالوسيطية للتسيير  لأرصدةؿ حسابات النتائج بواسطة اثانيان: تحليل جدك 
 :مفهوـ الأرصدة الوسيطية للتسيير -1
تُ كالتي تتوسط ب حسابات النتائج، تسلسلة للتدفقات الظاىرة في جدكؿتلك اتٟسابات المجمعة ات١كىي   SIGاختصارا ب ارمز ت٢كن 

حسابات النتائج لا  تٞدكؿ  الصافية  كوف أف التحليل ات١افِ للنتيجةكتظهر أت٫ية ىذه الأرصدة في ،رقم الأعماؿ كالنتيجة الصافية
في تشكلها عبر الدكرات الثلاث من  تاج إفُ فهم المحطات التي مرت بها النتيجةيكوف كافيا كحده لفهم الأداء ات١افِ، كت٨

 .1(SIGخلاؿ)

 تحليل الأرصدة الوسيطية للتحليل : -2
ىو الإيرادات ات١تولدة عن الأنشطة الأساسية للمؤسسة، كيتحدد حسب اتٟصة السوقية كتبعان ت١دل سيطرة ات١ؤسسة  رقم الأعماؿ: -أ

 .2علاقة تبادلية متكاملةب ؤسسة كالعملاء في السوؽعلى السوؽ، حيث يتًجم العلاقة بتُ ات١

ماؿ  رأسمن  الإنتاجعالية التي تم بها دمج عناصر ات١ؤسسة ضمن نشاطها، كتعكس الف أضافتوفهي تتًجم ما  القيمة المضافة : -ب
 .3الإنتاجية قياس حجمها كت٪وىا كتكامل ىياكلمعيار ل أحسنكيد عاملو كغتَىا ، فهي تقيس الوزف الاقتصادم للمؤسسة كتشكل 

يعبر ىذا اتٟساب عن القيمة ات٠اـ المحصل عليها من نشاط الاستغلاؿ بعد طرح مصاريف العماؿ  الفائض الخاـ للاستغلاؿ: -جػ
، فهو يعبر عن أداء ات١ؤسسة قبل ت٥صصات الاىتلاؾ كات١صاريف ات١الية، ىذا ما يدؿ عن استقلاليتو التامة عن  كالضرائب كالرسوـ

 .4اح، كتكمن أت٫يتو لارتباطو الوثيق بالنشاط الأساسي للمؤسسةىيكل التمويل ك القرارات ات١الية ات١تعلقة بتوزيع الأرب

 ىي رصيد دكرة الاستغلاؿ، أم الفارؽ بتُ إيرادات الاستغلاؿ كمصاريف الاستغلاؿ كتٯكن حسابها اعتمادان  النتيجة العملياتية: -د
لى توليد الفوائض كتكوين الثركة الإتٚالية على الفائض الإتٚافِ للاستغلاؿ، حيث تعبر نتيجة الاستغلاؿ عن قدرة نشاط ات١ؤسسة ع

للمؤسسة، كتعطي قراءة كاضحة حوؿ كيفية تشكل النتيجة، إذ تتحوؿ إفُ نتيجة صافية بعد تغطية مصاريف العمليات ات١الية 
 .5الوسيطية للتسيتَ المحسوبة أعلاه الأرصدةكالاستثنائية كالضرائب على الأرباح، كما تعبر عن ت٣موع 

توضح ىذه النتيجة الفارؽ الناتج عن ات١صاريف ك الإيرادات ات١الية الناتٕة عن تعامل ات١ؤسسة مع ات١ؤسسات  المالية: النتيجة -ق
 .6ات١الية بكافة أنواعها

تعتبر مقياس ت١دل ربح أك خسارة الدكرة ات١الية، كما تسمح ىذه النتيجة بقياس العديد من ات١ؤشرات التي تتيح  النتيجة الصافية: -ك 
 .7للمستَ ات١افِ اتٟكم على مدل فعالية ك ت٧اعة نشاط ات١ؤسسة

                                                           
كلية العلوـ الاقتصادية ك التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة غرداية، سنة الثالثة، تٗصص علوـ إقتصادية، قسم العلوـ الاقتصادية،  ال ،"أساسيات التحليل المالي"، عبد الرتٛاف بن سانية - 1

 .(62) ،ص 2018اتٞزائر، 
 (. 124) ص ،مرجع سبق ذكره، عبد الكرفٔ ختَم - 2
 .(27) ص ،مرجع سبق ذكره، مبارؾ لسلوس - 3
ز اتٞامعي ، مركقتصادية التجارية ك علوـ التسيتَ، كلية الاقسم العلوـ ات١الية ك المحاسبية ،ية ماستً، التخصص ت٤اسبة ك تدقيق، السنة الثان"التحليل المالي المتقدـ"أسيا خليفة،  - 4

 .(69) ص ،2019/2020مرسلي عبد الله تيبازة، اتٞزائر، 
 (.129،ص) مرجع سبق ذكرهعبد الكرفٔ ختَم ،  - 5
 (70، ص) مرجع سبق ذكرهأسيا خليفة ، - 6
 (70، ،ص) مرجع سبق ذكرهأسيا خليفة ، - 7
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 ثالثان: بياف اتجاىات جدكؿ حسابات النتائج:
الأفقي تٞدكؿ حسابات النتائج إفُ تٖديد نسبة التغتَ في كل عنصر يهدؼ التحليل  التحليل الأفقي لجدكؿ حسابات النتائج: -1

 كيتم حساب نسبة  ،ىذا العاـ مقارنة بالعاـ ات١اضي زيادة، أك تٖسن أك تدىور في أكمن عناصر اتٞدكؿ ت١عرفة ما إذا كاف ىناؾ نقص 
 

 :1التغتَ على النحو التافِ

 قيمة العنصر في الفتًة اتٟالية – قيمة العنصر في الفتًة السابقة  = نسبة التغير
 قيمة العنصر في الفتًة السابقة

 )رقم الأعماؿ( يتم نسبة تٚيع العناصر الظاىرة في اتٞدكؿ إفُ صافي ات١بيعاتالتحليل العمودم لجدكؿ حسابات النتائج:  -2
 .2كبالتافِ إظهار نسبة كل عنصر من قيمة صافي ات١بيعات

  المطلب الثالث: تحليل قائمة التدفقات النقدية 
بالإضافة إفُ  تدفقات النقدية قائمةتٖليل أرصدة ك  من النتيجة ت٨و التغتَ في ات٠زينة الانتقاؿطريقة إفُ  ات١طلب يث سنتطرؽ في ىذاح

   ، كىم على النحو الأتي:مقاييس تدفقات ات٠زينة التعرؼ على
 من النتيجة نحو التغير في الخزينة: الانتقاؿأكلان: 

تتمثل إيرادات الاستغلاؿ في مبيعات ات١ؤسسة ت١دة زمنية معينة )رقم الأعماؿ( إلا أف تٖصيل ىذه الإيرادات إيرادات الاستغلاؿ:  -1
قاؿ من الإيراد )النتيجة( إفُ ات١منوحة للعملاء كمن ثم تٯكن تٖديد علاقة الانت الآجاؿلا يتم إلا بعد فتًة زمنية معينة ك ات١تمثلة في 

 التحصيل )ات٠زينة( من خلاؿ العلاقة التالية:
 (الارتفاع في مستحقات العملاء + الات٩فاض في مستحقات العملاء = تٖصيلات الاستغلاؿ-رقم الأعماؿ )ات١بيعات( = )

عتمدنا بشكل مطلق على رقم الأعماؿ كيرجع من خلاؿ العلاقة أعلاه ت٧د أننا أت٫لنا الإنتاج ات١خزف ضمن إيرادات الاستغلاؿ، كا
 .3ذلك إفُ أف التغتَ في ات١خزكف لا يشكل أم تأثتَ على ات٠زينة

ف الاستغلاؿ إفُ بنفس الطريقة التي تم بها التحوؿ من الإيرادات إفُ التحصيلات يتم الانتقاؿ من مصاري مصاريف الاستغلاؿ: -2
كذلك لأف ىناؾ آجاؿ تتأثر بها ات١صاريف كىي الآجاؿ ات١تعلقة بتسديد مستحقات ات١وردين كالآجاؿ ات١تعلقة  ،نفقات الاستغلاؿ

في التسديد من خلاؿ التغتَات في ديوف الاستغلاؿ كالتغتَات في  تقاالفرك ، كتٖدد ةبات١شتًيات التي يتم استهلاكها أثناء الدكرة ات١الي
 وضح العلاقة التالية الانتقاؿ من ات١صاريف إفُ النفقات:ات١شتًيات كالاستهلاكيات تْيث ت

)+(الارتفاع )الات٩فاض(  -(الارتفاع )الات٩فاض( في ت٥زكف ات١واد كالبضائع -مصاريف الاستغلاؿ ات١ستهلكة + ) نفقات الاستغلاؿ=
 في قركض ات١وردين.

ات١صاريف( كعناصر ات٠زينة )التحصيلات كالنفقات( من جهة من أجل تٖديد دقيق للعلاقة بتُ عنصر النتيجة من جهة )الإيرادات ك    
 أخرل نلجأ إفُ ات١ؤشرات المحددة في اتٞدكؿ التافِ:

                                                           
 .(179ص) 2014)د د ف( ، قاىرة ، مصر، ،"تحليل كنقد القوائم المالية" طو الطاىر إبراىيم إتٝاعيل ، أتٛد سباعي قطب ، - 1
 (8، ص)مرجع سبق ذكره اسبيتُ القانونتُ ،للمح ت٣مع الدكفِ العربي - 2
 (.145/146،) 2006، الطبعة الأكفُ  ، دار كائل للنشر ك التوزيع عماف الأردف ، "التسيير المالي"، إلياس بن ساسي، يوسف قريشي - 3
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 من إيرادات الاستغلاؿ افُ تٖصيلات استغلاؿ الانتقاؿ: ( 6الجدكؿ رقم )                                
 جدكؿ النفقات الفركقات حسابات النتيجة

 إنتاج مباع
 إنتاج ت٥زف+ 

 مصاريف الاستغلاؿ ات١ستهلكة -

 التغتَ في مستحقات العملاء -
 إنتاج ت٥زف -

 + التغتَ في مستحقات ات١وردين
 التغتَ في ت٥زكف ات١واد ك البضائع -

 تٖصيلات الاستغلاؿ
 
 

 نفقات الاستغلاؿ

 التغتَ في الاحتياج في رأس ات١افِ العامل - EBE= الفائض الإتٚافِ للاستغلافِ 
 للاستغلاؿ

فائض خزينة الاستغلاؿ 
ETE 

 

لص في ت٩انطلاقا من حسابات النتائج، حيث يظهر اتٞدكؿ أعلاه الكيفية التي يتم بها حساب التدفقات ات١الية ت٠زينة الاستغلاؿ 
كبشكل أفقي أسفل اتٞدكؿ إفُ مؤشرات تبعا لكل منظور كتٯكن حساب ىذه العناصر بشكل عمودم من خلاؿ العناصر ات١كونة لو 

 .1من خلاؿ الانتقاؿ من النتيجة إفُ ات٠زينة مركرا بالتغتَ في الاحتياج لرأس ات١اؿ العامل للاستغلاؿ

تؤثر نفقات الاستثمار بشكل مباشر على أصوؿ ات١ؤسسة دكف أف يكوف ت٢ا ارتباط مباشر بالنتائج المحققة تدفقات الاستثمار:  -3
 كؿ حسابات النتائج في حتُ تسجل ضمن تدفقات ات٠زينة لأنها تنتج تدفق مافِ سالبي.)الثركة(، كبالتافِ فلا تظهر في جد

في حتُ أف الاستثمار من منظور الثركة، يظهر من خلاؿ تٖمل دكرة الاستغلاؿ للتناقص في قيمة الاستثمار عن طريق ت٥صصات 
 .2لاقة الاستثمار تْسابات النتائج ىي علاقة غتَ مباشرةالاىتلاؾ، كالتي لا تعبر عن أم تدفق نقدم من منظور ات٠زينة كبالتافِ فع

بنفس ات١نطق الذم يسلكو الاستثمار مع حسابات النتائج فاف دكرة ات١وارد ات١الية ترتبط ارتباطا مباشرا بات٠زينة تدفقات التمويل:  -4
كالاقتطاعات البنكية الناتٕة عن عمليات الاستدانة كتوزيع إلا فيما يتعلق تٔكافأة ىذه ات١وارد حيث تتحمل الثركة ات١صاريف ات١الية 

إلا انو لا بد من التفريق  نقديةالية تظهر في جدكؿ تدفقات الالأرباح الناتٕة عن رفع رأس ات١اؿ كعليو فكل من القركض كات١صاريف ات١
تائج، كعليو تٯكن التفريق بتُ عدة بتُ تسديد القركض كتسديد الفوائد على القركض كالتي تظهر من خلاؿ جدكؿ حسابات الن

 :مفاىيم كالآتي

 .نقديةبات النتائج كجدكؿ تدفقات الإف ات١صاريف ات١الية كالضرائب على الأرباح يظهراف في جدكؿ حسا -
على مكافئات رأس ات١اؿ )أرباح الأسهم( ت٢ا تأثتَ على كضعية ات٠زينة كعلى النتيجة الصافية بعد توزيع أرباح الأسهم )كليس  -

 النتيجة(.
 .3كلا ت٭دث أم تأثتَ على النتيجة ،على ات٠زينة مؤسسة تسديد القركض كت٥تلف ات١وارد ت٢ا تأثتَ -

 
                                                           

، مداخلة ضمن "SAIDALبناء كتحليل جدكؿ تدفقات الخزينة دراسة حالة مجمع   IAS7قراءة مالية للمعيار المحاسبي السابع "، علي بن الطيب، رسليماف بلعو  -1 
، 2009، أكتوبرة ، اتٞزائر، جػامعة سعد دحلب البليدIAS/IFRSملتقى دكفِ حوؿ الإطار ات١فاىيمي للنظاـ المحاسبي ات١افِ اتٞديد ك آليات تطبيقو في ظل ات١عايتَ المحاسبية الدكلية  

 .(7/8) ص
 .(147) ،ص مرجع سبق ذكره، إلياس بن ساسي، يوسف قريشي - 2
 .(8) ، صمرجع سبق ذكرهسليماف بلعور، علي بن الطيب،  - 3
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 تدفقات النقدية : قائمةثانيان: تحليل أرصدة 
 ":Aالمتولدة عن عمليات الاستغلاؿ " نقديةتدفقات ال -1

الناتٕة عن عمليات الاستغلاؿ بات١عتٌ الواسع، فهو يبتُ مدل قدرة ات١ؤسسة على خلق  نقديةم ىذا القسم ت٥تلف تدفقات اليض
تدفقات للخزينة من خلاؿ عمليات غتَ مرتبطة لا بالنشاطات التمويلية كلا بالنشاطات الاستثمارية، كعليو يبرز خصائص ات١ؤسسات 

لك تٯكن أف تبتُ خصائص ات١ؤسسات عدتٯة النجاعة كالفعالية ات١الية ذات الأداء العافِ كالتي تولد سيولة معتبرة في ىذا ات١ستول، كذ
ات١تولدة عن عمليات الاستغلاؿ ت٢ا أت٫ية أساسية لكونها تعتمد  نقديةغلاؿ، إف مفهوـ تدفقات الالناتٚة عن عدـ كفاءة عمليات الاست

 :سة، كالتي تٯكن إدراجها فيما يليعلى ثلاث عوامل رئيسية في تسيتَ ات١ؤس
 .1معدؿ ت٪و النشاط ، أت٫ية كخصائص ىوامش الاستغلاؿ، كأت٫ية كخصائص احتياجات الرأس ماؿ العامل

 :"B" المتولدة عن عمليات الاستثمار نقديةتدفقات ال -2
ات١تولدة عن إتٚافِ عمليات الاستثمار، كتسمح دراسة ىذه الدكرة بأخذ فكرة عن ت٥تلف اتٞهود ات١بذكلة  التدفقاتيضم ىذا القسم 

 .2في ت٣اؿ الاستثمار في شكل ت٪و داخلي )اتٟيازة على الاستثمارات ات١ادية كات١عنوية( أك في شكل ت٪و خارجي )استثمارات مالية(

 ":Cويل"المتولدة عن عمليات التم نقديةتدفقات ال -3
ات١اؿ( في حالة عدـ   اعتمادىا من قبل ات١ؤسسة )اللجوء إفُ القركض أك رفع رأس تميبتُ ىذا القسم الأختَ أشكاؿ التمويل التي قد 

ات١تولدة عن الاستغلاؿ في تغطية عمليات الاستثمار إضافة إفُ القيم ات١تعلقة بتسديدات القركض ككذلك  تدفقات النقديةكفاية ال
 :مكافئات رأس ات١اؿ، كنشتَ إفُ مؤشرين مهمتُ في تكوين تدفقات دكرة التمويل ت٫ا رفع رأس ات١اؿ كتوزيع مكافآت رأس ات١اؿ

ات١اؿ للمسات٫ة، إذ يعتبر مصدر خارجي تلجأ إليو ات١ؤسسة عند استحالة تغطية كات١قصود بو ىو فتح رأس  الرفع من رأس الماؿ: -أ
 :الاحتياجات ات١الية عن طريق ات١وارد الداخلية، كىناؾ عدة طرؽ ت٘كن ات١ؤسسة من اتٟصوؿ على الأمواؿ اللازمة كنذكر أت٫ها

إنشاء ات١ؤسسة حيث تٖدد ات١سات٫ة ات٠ارجية في رأس ماؿ تكوف ات١سات٫ة ات٠ارجية في رأس ات١اؿ عند  رفع رأس الماؿ نقدا أكعينا: -
  أك لتكوين رأس ات١اؿ الأصلي

يتمثل ىذا النوع من التمويل في ضم الاحتياطات ات١وضوعة في شكل أرباح غتَ موزعة  الرفع في رأس الماؿ بضم الاحتياطات: -
 .إفُ الأمواؿ ات٠اصة

تٖويل الديوف كوسيلة لرفع رأس ات١اؿ لا يؤدم إفُ زيادة السيولة النقدية كإت٪ا  الرفع في رأس الماؿ عن طريق تحويل الديوف: -
   .تدمج الديوف في شكل أمواؿ خاصة دائمة كتسمى العملية كذلك بتًكيز الديوف

ة الأرباح اصة بواسطتتجو سياسة مكافأة رأس ات١اؿ ت٨و دعم ات٢يكل ات١افِ كذلك بزيادة الأمواؿ ات٠ توزيع مكافأة رأس الماؿ: -ب
 .3تبقي بعد تغطية الأرباح ت١ستول الاحتياجات ات١الية ات١ستقبليةات١رصيد ال يىمكافأة رأس ات١اؿ حيث  ،غتَ ات١وزعة

 

 
                                                           

 .(119، ص)مرجع سبق ذكرهت٤مد سامي لزعر،  - 1
 .(5، ص)مرجع سبق ذكرهسليماف بلعور، علي بن الطيب،  - 2
 .(5/6) ، صمرجع سبق ذكرهسليماف بلعور، علي بن الطيب،  - 3
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 العلاقات المالية للتوازف: -4
 البعض كىي: بعضهابكما ذكرنا سابقا من ثلاث أقساـ متمايزة لكنها مرتبطة   نقديةجدكؿ تدفقات ال كوفيت
 Aات١تولدة عن عمليات الاستغلاؿ  نقديةتدفقات ال 

 Bات١تولدة عن عمليات الاستثمار  نقديةتدفقات ال
 Cات١تولدة عن عمليات التمويل  نقديةتدفقات ال

 D=A-B+Cالتغير في الخزينة : حيث تظهر في ىذا الجدكؿ علاقات أساسية ىي : 
عليها المحافظة على مستول سيولة تقارب الصفر، كمنو فإف التغتَ أکبر فعالية ت٦كنة بات١ؤسسة من توظيف كامل للأمواؿ  لکي تتمكن

  "A-B+C=0الإتٚافِ في ات٠زينة سيؤكؿ كفي فتًة معينة إفُ الصفر كمنو العلاقة السابقة تصبح كما يلي: "
تعتمد على الكيفية التي ت٘ر بها  "C" الناتٕة عن عمليات التمويل نقديةات١الية بأف مبلغ تدفقات ال تٯكن التعبتَ عن ىذه العلاقة 
 :حيث أف "A-B" كعليو ت٬ب دراسة الرصيد "A" بواسطة خزينة الاستغلاؿ "B" تغطية احتياجات الاستثمارل

فإف ات١ؤسسة قادرة على ت٘ويل استثماراتها بواسطة استغلات٢ا كفي ىذه اتٟالة فمن ات١فركض على ات١ؤسسة عدـ  A-B>0 :إذا كاف -
كس أمواؿ خارجية جديدة لأنها قادرة على سداد ديونها، لكن قبل إصدار حكم ات٬ابي على اتٟالة ات١الية للمؤسسة، القياـ بطلب رؤ 

 .فإنو ت٬ب التأكد من أف الاستثمارات ات١نجزة ت٘كن ات١ؤسسة من المحافظة على قدرتها التنافسية

ستغلالتها لكن تكوف بصدد مؤسسة عدتٯة ات١ناعة ات١الية أم ىذا يعتٍ أف ات١ؤسسة ت٘وؿ استثماراتها بواسطة ا A-B=0 : إذا كاف -
لاستغلاؿ ل النقدية التحليل خاصة مبلغ تدفقات أنها غتَ قادرة على سداد ديونها، كمن الضركرم في ىذه اتٟالة الذىاب بعيدا في

ة، الشيء الذم يؤدم عادة إفُ أف كالاستثمار، إذ انو تٯكن للمؤسسة أف تكوف قد بدأت برنامج استثمار يتطلب رؤكس أمواؿ معتبر 
كانت كافية كعليو فبإمكاف ات١ؤسسة في ىذه اتٟالة اللجوء إفُ  "A" ضعيفا بالرغم من أف خزينة الاستغلاؿ "A-B" يكوف الرصيد

 .القركض

ات١ناعة ات١الية ات١ؤسسة ليست في مستول يؤىلها لتمويل استثماراتها عن طريق استغلالتها، كىي حالة عدـ   A-B<0 :إذا كاف-
 . 1كىنا ت٬ب أف تستخدـ موارد التنازؿ الاستثمارات أك ترفع رأس ات١اؿ

 ثالثان: مقاييس تدفقات الخزينة   
توفر السيولة تٞميع ات١ؤسسات جانب الأماف في أنشطتها من خلاؿ توفتَ القدرة على مواجهة مقاييس جودة السيولة المالية:  -1

النقدية من الأنشطة التشغيلية تٯثل الأساس الذم يركن إليو في توفتَ السيولة، فإف  اتاتٞارية، كتٔا أف صافي التدفقالالتزامات النقدية 
سياسات التحصيل ككفاءة سياسة  قائمة التدفقات النقدية توفر معلومات مهمة في ىذا اتٞانب، كما يوفر معلومات عن الكفاءة في

 ، 2مم ات١دينةذال

 

                                                           
 .(120/121) ، صمرجع سبق ذكرهت٤مد سامي لزعر،  - 1
 .(593) ص ،2019 ،، الطبعة الأكفُ، منشورات كام"فقو الإدارة المالية ك التحليل المالي"، سامر مظهر قنطقجي - 2



  الاقتصادية تشخيص الوضعية المالية للمؤسسةآلية  الفصل الثاني:

60 

 

 : 1نلخصها في اتٞدكؿ التافِ  تقيس جودة السيولةكأىم النسب التي

 نسب مقاييس اتٞودة السيولة ات١الية ( :7الجدكؿ رقم )                                  

 تفسير النسب الصيغة الرياضية النسبة
نسبة التغطية 

 النقدية
 

 صافي التدفق النقدم من الأنشطة التشغيلية

 تٚلة التدفقات النقدية ات٠ارجة للأنشطة الإستثمارية ك التمويلية
 

 
 

ك تؤشر ىذه النسبة ما إذا كانت 
ات١ؤسسة تنتج نقدية تٔا فيو الكفاية 

ك  الاستثمارية التزاماتهات١واجهة 
التمويلية ، كمدل اتٟاجة إفُ التمويل 

أك بواسطة أدكات  الاقتًاضعن طريق 
 قتتُات١لكية أك من خلاؿ الطري

نسبة التدفقات 
 النقدية الضركرية

 صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

( قصتَ الأجل)  الديوف ات١ستحقة الأداء ك مدفوعات التأجتَ
 

ك يعكس ىذا ات١ؤشر على مدل قدرة 
ات١ؤسسة في إنتاج نقدية من الأنشطة 

الرئيسية بشكل يكفي ت١واجهة 
 التمويلية الضركرية احتياجاتها

نسبة الفائدة 
 ات١دفوعة

 فوائد ات١دفوعة
   صافي التدفقات النقدم من الأنشطة التشغيلية

 

 

توفر ىذه النسبة مؤشرا عن مدل 
النقدية من الأنشطة التشغيلية  استفادة

في سداد الفوائد ات١تعلقة بالقركض ، إف 
ىذه النسبة يؤشر حقيقة  ارتفاع

تعرض ات١ؤسسة ت١شاكل  احتماؿ
 السيولة

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .(165) ص ،2000عماف، الأردف، ة، ، مطبعة الطليع، الطبعة الأكفُ"التحليل المالي مدخل صناعة القرارات"، منتَ شاكر ت٤مد ك أخركف - 



  الاقتصادية تشخيص الوضعية المالية للمؤسسةآلية  الفصل الثاني:

61 

 

توفر قائمة التدفقات النقدية معلومات تٯكن بواسطتها التمييز بتُ النتيجة الصافية كصافي التدفق مقاييس جودة أرباح مؤسسة :  -2
نة من الأنشطة التشغيلية النقدية ات١تحصل عليها خلاؿ الس ارتفاعكىذا ات١قياس يؤشر مدل أت٫ية  ،النقدم ات١عد على الأساس النقدم

ف ، كأف تٖقيق ارتفاع في النتيجة الصافية لا يعتٍ أنوعية كجودة الأرباح ارتفعت، فكلما ارتفع صافي التدفق النقدم كلما للمؤسسة
في ىذا اتٞانب من خلاؿ  أدائهاكما أف تٖديد قيمة التدفقات النقدية للمؤسسة ت٘كن من تقييم   ،مؤسسة حققت تدفقا نقديا مرتفعا

 : 2نلخصها في اتٞدكؿ التافِسب التي تقيس جودة أرباح مؤسسة ، كأىم الن1ثلةات١قارنة مع ات١ؤسسات ات١ما
 

  مقاييس جودة أرباح مؤسسةنسب  ( :8الجدكؿ رقم )                                  
 تفسير النسب الصيغة الرياضية النسبة

نسبة  كافية 
التدفقات النقدية 

 التشغيلية 

 
 

 التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة التشغيلية
  الإحتياجات النقدية الأساسية

 

 

  :النقدية الأساسية ما يلي بالاحتياجاتك يقصد 
 التدفقات النقدية ات٠ارجة للأنشطة التشغيلية  -
 مدفوعات أعباء الديوف  -
الرأتٝافِ اللازـ للمحافظة على الطاقة  الاتفاؽ -

 الإنتاجية 
 تحقة خلاؿ العاـ سالديوف ات١ سداد -

نسبة النقدية 
 التشغيلية 

 صافي التدفق النقدم التشغيلي

 النتيجة الصافية
 

قدرة أرباح ات١ؤسسة  توضح ىذه النسبة مدل
 لى توليد تدفق نقدم تشغيلي ع

مؤشر النشاط 
 التشغيلي 

 صافي التدفق النقدم من الأنشطة التشغيلية

 النتيجة العملياتية
 

توضح ىذه النسبة مقدرة الأنشطة التشغيلية في 
 ات١ؤسسة على توليد التدفق النقدم التشغيلي 

العائد على 
الأصوؿ من  

 التدفق التشغيلي 

 صافي التدفق النقدم التشغيلي 

 ت٣موع الأصوؿ
 

توضح ىذه النسبة مقدرة أصوؿ ات١ؤسسة على 
 توليد تدفق نقدم تشغيلي 

نسبة التدفق 
 النقدم التشغيلي 

 صافي التدفق النقدم من الأنشطة التشغيلية

 صافي ات١بيعات
 

 الائتمافتعكس ىذه النسبة مدل كفاءة  سياسة 
 في تٖصيل النقدية 

 

                                                           
 .(164) ص ،مرجع سبق ذكره، منتَ شاكر ت٤مد ك أخركف - 1
 (.162/163، ص )2003 ، عماف، الأردف،الطبعة الأكفُ، دار كائل للنشر ك التوزيع ،"الإتجاىات الحديثة في التحليل المالي ك الإئتماني"ت٤مد مطر،  - 2
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شرات توفر قائمة التدفقات النقدية معلومات تٯكن عن طريق تٖليلها بواسطة ات١ؤ مقاييس تقييم السياسات المالية للمؤسسة:  -3
 ، كمن أىم ىذه النسب:1ات١ناسبة كمقارنتها لعدد من السنوات التعرؼ على مدل كفاءة الإدارة في ت٣اؿ السياسات ات١الية

   مقاييس تقييم السياسات ات١الية للمؤسسةنسب  (:9الجدكؿ رقم )                         

 (.166/167، مرجع سبق ذكره ، ص) آخركفمنتَ شاكر ت٤مد ك على:  بالاعتمادمن إعداد الطالب المصدر:          
  

                                                           
 (.166) ، صذكره مرجع سبق، آخركفمنتَ شاكر ت٤مد ك  - 1

 تفسير النسب الصيغة الرياضية النسبة
نسبة التوزيعات 

 النقدية 
 التوزيعات النقدية للمساىيمن

 صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
 

ك تعكس ىذه النسبة سياسة توزيع الأرباح  
على ات١سات٫تُ ، كمدل قدرة التدفقات 
النقدية التي توفرىا الأنشطة التشغيلية على 

مواجهة التزامات ات١ؤسسة فِ توزيع الأرباح  
ك استقرار ىذه التوزيعات من فتًة إفُ 

 أخرل 
نسبة متحصلات 
الفوائد ك 

 التوزيعات 

تحصلاتم الفوائد ك التوزيعات  
التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة التشغيلية

 
ك توفر ىذه النسبة  مؤشرا عن مدل أت٫ية 

مارات ات١الية ستثات١تحصلات النقدية من الا
في الأسهم ك السندات مقارنة بالتدفقات 

 النقدية للمؤسسة من أنشطتها التشغيلية 
نسبة الإنفاؽ 

 الرأتٝافِ 
 الإنفاؽ الرأتٝافِ

 التدفقات النقدية الداخلة من إصدار أسهم ك قركض طويلة لأجل
 

 
 

إف قياس ىذه النسبة يوفر مؤشرا عن مدل 
مساىم مصادر التمويل في الاستثمار في 
الأصوؿ الثابتة  ، ك ات٩فاض ىذه النسبة 
قد يكوف نتيجة الاستثمار في ات١خزكف ك 
زيادة الاستثمارات ات١الية ، كلذلك فأف 

وفر مؤشرا للمستثمرين ك ىذه النسبة ت
ات١قرضتُ عن كيفية استخداـ استثماراتهم 

 من قبل الإدارة 
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 المبحث الثالث: أدكات التحليل المالي
 كنوعية طبيعة مع يتلاءـ ما منها تٮتار أف تٯكن التي الأدكات من ت٣موعة ات١افِ المحلل أماـ يكوف ما غالبا ات١الية القوائم كتٖليل لدراسة

 لتقييم أك للمؤسسة، ات١افِ الوضع لتشخيص الأدكات ىذه استخداـ التحليل من الغرض كاف سواء بو، القائم التحليل أك الدراسات
، لذلك سنتطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ أدكات التحليل ات١افِ ات١تمثلة في مؤشرات التوازف ات١افِ بات١ستقبل كالتنبؤ اتٟاضر لدراسة أك ات١اضي،

 ، كىي على النحو الأتي:اتٟديثة في التحليل ات١افِ الاتٕاىاتك النسب ات١الية بالإضافة إفُ 

 لمطلب الأكؿ : التحليل بواسطة مؤشرات التوازفا
 :كىي كالأتي ،مؤشرات التوازف ات١افِبالإضافة إفُ التعرؼ على  مفهوـ التوازف ات١افِسنتطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ 
 أكلان: مفهوـ التوازف المالي:

تٯكن اعتباره معيار مهم لتقييم الأداء كونو ىدؼ يسعی ك باستمرار الوظيفة ات١الية إفُ بلوغو من أجل تٖقيق الأماف للمؤسسة لأف 
العجز ات١افِ يسلب للمؤسسة استقلات٢ا ات١افِ تٖت تأثتَ اللجوء إفُ الاقتًاض ىذا من جهة كسحب ذكم اتٟقوؽ ثقتهم من ات١ؤسسة 

 .1اتها من جهة أخرللعدـ كفائها بالتزام
، كما تٯكن أف ت٭دث في دكرات الاستغلاؿ بعض   إف مبدأ التوازف ات١افِ يقتضي مقابلة سيولة الأصوؿ بإستحقاقية ات٠صوـ

تٗل بالتوازف ات١افِ كمن ىذا ات١نطلق ينبغي على ات١ؤسسة توفتَ جزء ثابت من الأمواؿ تٯكنها من تسديد ديونها في  التيالاختلالات 
أجاؿ الاستحقاؽ ات١تفق عليو، كبالتافِ تفادم الاختلالات، كيسمى ىذا اتٞزء الثابت برأس ات١اؿ العامل كىو مؤشر من مؤشرات 

 .2اجات رأس ات١اؿ العامل كات٠زينة الصافيةالتوازف ات١افِ كالتي يتكوف من احتي

 ثانيان: مؤشرات التوازف المالي: 
 تتمثل ىذه ات١ؤشرات فيمايلي:

 رأس الماؿ العامل : -1
ك  يعتبر رأس ات١اؿ العامل أداة من أدكات التحليل ات١افِ ات١ستعملة في تقييم البنية ات١الية للمؤسسة : FRتعريق رأس الماؿ العامل -أ

ك يتمثل في ذلك اتٞزء من الأمواؿ الدائمة ات١ستخدـ في  ،اتٟكم على مدل توازنها ات١افِ، خاصة في ات١دل القصتَ، كذلك بتاريخ معتُ
 .3ت٘ويل جزء من الأصوؿ اتٞارية بعد ت٘ويل كل الأصوؿ غتَ جارية

 : 4كت٭سب بطريقتتُ بالعلاقات التالية حساب رأس الماؿ العامل : -ب
 في ىذه اتٟالة فإنو يساكم إفُ الفرؽ بتُ الأمواؿ الدائمة ك الأصوؿ الثابتة. أعلى الميزانية:طريقة  -
 الأصوؿ الثابتة. -رأس ات١اؿ العامل = الأمواؿ الدائمة  

 الأصوؿ الثابتة.-= )الأمواؿ ات٠اصة + الديوف الطويلة(                   
                                                           

  ANESRIFدكر التحليل المالي في تقيم الأداء المالي عن طريق مؤشرات التوازف دراسة حالة المؤسسة الوطنية لسكك الحديدية "، تٚاؿ الدين سحنوف، دزبيدة تٝرك  -1 
 .(350، ص)2020نفي، جا3، العدد 6اتٞزائر، المجلد  ،، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلفت٣لة الريادة لاقتصاديات الأعماؿ، "2017/2018للفترة 

نتاج إستخداـ أدكات التحليل المالي في تشخيص الوضع المالي للمؤسسات الاقتصادية في خلاؿ الإصلاح المحاسبي دراسة حالة المؤسسة الوطنية لإ"يزيد تقرارت،  - 2
 .(133) ، ص2017 ،11اتٞزء الثافٓ، العدد  ،1جامعة اتٞزائر ،، ت٣لة تْوث"2014إلى  2011منالية بولاية سطيف للفترات الم  BERاللوالب ك السكاكين  ك الصنابير  

علوـ  صادية ك التجارية ك، كلية العلوـ الاقتالية ك مالية التأمينات ك البنوؾ، قسم العلوـ إقتصادية، تٗصص  إدارة م، السنة الثالثة"مطبوعة في مقياس التحليل المالي"، فاطمة ساجي - 3
 .(19) ص ،2016/2017تيارت، اتٞزائر،  ، جامعة إبن خلدكفالتسيتَ

غتَ  ماجستتَ في علوـ التسيتَ،ة ، مذكر "2002إلى  2000من الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية قياس كتقييم دراسة حالة مؤسسة صناعات الكوابل ببسكرة "، عادؿ عشي -4 
 .(50) ، ص2001/2002تٗصص تسيتَ ات١ؤسسات الصناعية، قسم التسيتَ، كلية اتٟقوؽ كالعلوـ الاقتصادية، جامعة ت٤مد خيضر بسكرة، اتٞزائر،  منشورة،
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 العامل ك ات١تغتَات المحددة لو.ىذا الطريقة ترتكز على تٖديد أصل رأس ات١اؿ 
 في ىذه اتٟالة يساكم رأس ات١اؿ العامل إفُ الفرؽ بتُ الأصوؿ ات١تداكلة ك الديوف قصتَة الأجل. طريقة أسفل الميزانية: -
 الديوف القصتَة الأجل -رأس ات١اؿ العامل = الأصوؿ ات١تداكلة  

 الديوف قصتَة الأجل -لتحقيق + قيم جاىزة( + قيم القابلة ل الاستغلاؿ= )قيم                    
 تبتُ ىذا الطريقة ىدؼ رأس ات١اؿ العامل ك ىو ت٘ويل جزء من دكرة الاستغلاؿ.

 تفسير حالات رأس الماؿ العامل :  -جػ
 :1الأتيكيفسر رأس ات١اؿ العامل ك

 أم أف للمؤسسة فائض في الأمواؿ الدائمة بعد ت٘ويل كل الأصوؿ الثابتة. ،رأس ات١اؿ العامل موجب :FR> 0الحالة الأكلى:  -
 في ىذه اتٟالة الأمواؿ الدائمة تغطي كل الأصوؿ الثابتة ك يبقى فائض مافِ تٯثل ىامش الأماف .

 . في ىذه اتٟالة الأمواؿ الدائمة ليست كافية لتغطية كل الأصوؿ الثابتة ،رأس ات١اؿ العامل سالب :FR<0الحالة الثانية:  -

 في ىذه اتٟالة ىناؾ عجز مافِ بسبب عدـ قدرة الأمواؿ الدائمة على تغطية الأصوؿ الثابتة.

 أصناؼ رأس الماؿ العامل:  -د
يقصد برأس ات١اؿ العامل الإتٚافِ ت٣موع عناصر الأصوؿ التي تستغرؽ سرعة دكرانها السنة أك أقل،  رأس الماؿ العامل الإجمالي: -

 كالتي تشمل كل من قيم الاستغلاؿ، القيم قابلة للتحقيق كالقيم اتٞاىزة.
 2رأس ات١اؿ العامل الإتٚافِ = ت٣موع الأصوؿ ات١تداكلة

 ضافي من الأمواؿ ات٠اصة عن ت٘ويل الأصوؿ الثابتة، كت٭سب بالعلاقة التالية:كيقصد بو ات١قدار الإ رأس الماؿ العامل الخاص: -
 الأصوؿ الثابتة -رأس ات١اؿ العامل ات٠اص =الأمواؿ ات٠اصة 

ات٢دؼ من دراسة رأس ات١اؿ العامل ات٠اص ىو البحث عن استقلالية ات١ؤسسة اتٕاه الغتَ كمدی ت٘كنها من ت٘ويل استثماراتها بأموات٢ا 
 .3يةالذات

كيعتٍ ت٣موع الأمواؿ أك الديوف ات٠ارجية التي تستعملها ات١ؤسسة أم ديونها ات١ختلفة، كت٭سب رأس  رأس الماؿ العامل الخارجي: -
 ات١اؿ العامل ات٠ارجي بالعلاقة التالية:

 رأس ات١اؿ العامل ات٠ارجي = ت٣موع الديوف
نسبة ات١بالغ ات٠ارجية التي  كإظهارالتزاـ ات١ؤسسة بوعودىا اتٕاه الغتَ ،  كات٢دؼ من دراسة رأس ات١اؿ العامل ات٠ارجي ىو تٖديد مدل

  .4مولت أصوت٢ا،كما ت٭دد أيضا مدل ارتباط ات١ؤسسة بالغتَ

 

                                                           
، "ك الاكراسي طرؽ ك محددات تقييم المؤسسات العمومية الاقتصادية الجزائرية في ظل إستراتيجية الخوصصة دراسة حالة مؤسستي صيداؿ"، ت٤مد عصمت بن تٛو - 1

 .(30) ، ص2015/2016، اتٞزائر، جامعة أبو بكر بلقايد تلمساف غتَ منشورة، العلوـ التسيتَ،دكتوراه في أطركحة 
، علوـ التسيتَماجستتَ في  ، مذكرة"NCA ROUIBAدكر التحليل بالمؤشرات المالية في تقييم الأداء المالي بالمؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة "بلاؿ معوج،  -2 

 .(93) ، ص2015/2016، اتٞزائر، جامعة ت٤مد الصديق بن ت٭تِ جيجل ،قتصادية التجارية كعلوـ التسيتَ، كلية العلوـ الاتٗصص إدارة مالية، قسم علوـ التسيتَغتَ منشورة، 
 .(136ص) ،مرجع سبق ذكره صورية كحوؿ ، - 3
 .(137،ص) ،مرجع سبق ذكره صورية كحوؿ ، - 4
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 :BFRاحتياجات رأس الماؿ العامل -2
تعرؼ احتياجات رأس ات١اؿ العامل بأنها رأس ات١اؿ العامل الذم تٖتاج إليو ات١ؤسسة فعلا  تعريف احتياجات رأس الماؿ العامل: -أ

ت١واجهة احتياجات السيولة عند مواعيد استحقاؽ الديوف القصتَة الأجل، كتضمن تسيتَ دكرة الاستغلاؿ بصفة عادية، فدكرة 
ت٘ويل دكرية أيضا، فالاحتياجات الدكرية تتمثل في الأصوؿ  الاستغلاؿ يتًتب عنها احتياجات دكرية متجددة ت٬ب تغطيتها تٔصادر

د ات١تداكلة التي فَ تتحوؿ بعد إفُ سيولة، ىنا يستثتٌ من الأصوؿ ات١تداكلة القيم اتٞاىزة لأنها فَ تصبح في حاجة إفُ سيولة، أما موار 
ا القركض ات١صرفية ككل الديوف القصتَة الأجل التي فَ الدكرة فتتمثل في الديوف القصتَة الأجل التي فَ ت٭ن موعد تسديدىا كيستثتٌ منه

ماليا قابل للاستخداـ، كيتم حساب احتياجات رأس ات١اؿ العامل كفق  يبقى ت٢ا مدة زمنية من أجل التسديد، كبالتافِ فَ تعد موردان 
 :1العلاقة التالية

 القركض المصرفية( -)الديوف القصيرة الأجل -القيم الجاىزة(  -رأس الماؿ العامل = )الأصوؿ المتداكلة  احتياجات

 حالات احتياجات رأس الماؿ العامل:-ب
 : 2ت٘يز بتُ

الدكرة في مثل ىذه اتٟالة تكوف احتياجات الدكرة للسنة اتٟالية أكبر من احتياجات  حالة احتياجات رأس الماؿ العامل الموجبة: -
 للسنة ات١اضية، كىذه الزيادة ترجع إفُ ارتفاع موارد الدكرة ات١تمثلة في ارتفاع سرعة دكراف العملاء كات٩فاض سرعة دكراف ات١وردين.

في ىذه اتٟالة تكوف احتياجات الدكرة للسنة ات١اضية أكبر من احتياجات الدكرة  حالة احتياجات رأس الماؿ العامل السالبة : -
الية، كىذا يعود إفُ اتٗاذ ات١ؤسسة لبعض القرارات ات١تمثلة في تٖصيل ات١وارد بأسرع كقت لكي تستطيع تسديد مستحقاتها في للسنة اتٟ

 الآجاؿ المحددة.
كمنو تٯكن القوؿ أف النتيجة ات١ثلى لاحتياجات رأس ات١اؿ العمل ىي عندما تكوف النتيجة سالبة كبالتافِ تٖقيق التوازف ات١افِ قصتَ 

 الأجل.

 : TNالخزينة الصافية -3
يقصد بات٠زينة ت٣موع الأمواؿ التي في حوزة ات١ؤسسة ت١دة دكرة استغلالية، كت٢ا دكر أساسي في ات١ؤسسة،  تعريف الخزينة الصافية: -أ

 .3في الزماف( إذ تٖقق التوازف ات١افِ على ات١دل القصتَ بتُ رأس ات١اؿ العامل الثابت كاحتياجات رأس ات١اؿ العامل )ات١تغتَ

 :4فات٠زينة تٖسب ات٠زينة الصافية بالعلاقة التالية حساب الخزينة الصافية: -ب
 السلفات ات١صرفية. -ات٠زينة الصافية = القيم اتٞاىزة 

 تٯكن كذالك حسابها بهذه العلاقة :
 BFRاحتياج رأس ماؿ العامل -  FR= رأس ماؿ عامل TNالخزينة الصافية

 

                                                           
 .(94/95) ، صمرجع سبق ذكره بلاؿ معوج، - 1
 .(95) ، صمرجع سبق ذكره بلاؿ معوج، - 2
، كلية العلوـ الاقتصادية ك قسم العلوـ ات١الية ك المحاسبية معمقة ، تٗصص ت٤اسبة كجباية ، السنة الأكفُ ماستً، "مطبوعة  دركس خاصة بمقياس التسيير المالي"قماف مصطفى ،  -3 

 (.15، ص )2018/2019التجارية ك علوـ التسيتَ ، جامعة ت٤مد بوضياؼ مسيلة، اتٞزائر، 
 .(55/56) ص ،مرجع سبق ذكره ،عادؿ عشي - 4
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 :1كتتمثل في الصافية:حالات الخزينة  -جػ
الرتْية(، ك في  : في ىذه اتٟالة ات١ؤسسة قامت بتجميد جزء من أموات٢ا الثابتة ) حالة FR>BFRأم   TN>0اتٟزينة موجبة  -

 .لمؤسسة شراء معدات أك مواد أكليةىذه اتٟالة تٯكن ل
 ا في آجات٢ا.نه: ات١ؤسسة في حالة عجز ك غتَ قادرة على تسديد ديو  FR<BFRأم   TN<0ات٠زينة سالبة  -

 كاتٟل ىو ات١طالبة تْقوقها لدل الغتَ أك الاقتًاض من البنوؾ أك التنازؿ عن بعض استثماراتها دكف التأثتَ على الإنتاجية.
 في اتٟالة الأكفُ استطاعت ات١ؤسسة تٖقيق التوازف ات١افِ الفورم.: ملاحظة

 الثاني:تحليل المالي بواسطة النسب المطلب
حدكد معرفة  إفُلك التعرؼ على ات١ردكدية ك الرافعة ات١الية بالإضافة أنواعها ككذاسنتطرؽ في ىذا ات١بحث تعريف النسب ات١الية كمعرفة 

 ، كىي كالأتي:النسب ات١الية استعماؿ

 أكلان: تعريف النسب المالية 
 ت٘ثل النسب ات١الية العلاقة بتُ مفردتتُ أك أكثر من مفردات القوائم ك ات١الية، كيعتمد القائم بالتحليل على تفستَ مدلوؿ تلك النسبة 

من خلاؿ مقارنتها مع نسب معيارية أك ت٪طية متعارؼ عليها في ت٣اؿ التحليل ات١افِ، أك مقارنتها مع النسبة السائدة في الصناعة أك 
التي تنتمي إليها ات١ؤسسة التي يتم تٖليل قوائمها ات١الية، كلذلك يعد استخداـ النسب ات١الية من أحد أساليب التحليل ات١افِ  التجارة

 الفعالة، خاصة إذا ما ركعيت الدقة في حسابها كالعناية بتفستَ مضمونها، كما أنها أداة مفيدة في التخطيط كالتنبؤ، ككذلك في ات١تابعة
ت٢ا كتٖديد نقاط القوة كالضعف كاقتًاح كسائل  راديةيالإقييم الأداء، كفي دراسة ات٢يكل التمويلي للمؤسسة، كدراسة ات١قدرة كالرقابة كت

 .2العلاج

 ثانيان: أنواع النسب المالية 
 : نسب التمويل -1

ة أخرل لرأس ات١اؿ إما مواردىا الدائمة أك ات٠اصة كىي عبارة عن صياغ ـكتقيس ىذه نسبة قدرة ات١ؤسسة على ت٘ويل التزاماتها باستخدا
 :3كالأتيتكوف من  العامل ، حيث 

 صياغة تعتبر النسبة فهذه الدائمة،ا أموات٢ب لأصوت٢ا الثابتة ات١ؤسسة تغطية مستول إفُ سبنال ىذه تشتَ :الدائم التمويل نسبة -أ
 فهذا سالبا، يكوف العامل ات١اؿ رأس فاف ،1 من أقل النسبة ىذه كانت فإذا الأمن، بهامش يسمى ما أك العامل، ات١اؿ لرأس أخرل

 ات٠صوـ استحقاقية بتُ ات١لائمة بشرط أخلت قد فيو ات١ؤسسة كتكوف الأجل قصتَةديوف ب مغطى الثابتة الأصوؿ من جزء أف على يدؿ
 : بالعلاقة التالية الدائم التمويل نسبة يتم حسابك ، ات٠صوـ كسيولة

الأمواؿ الدائمة
الأصوؿ الثابتة   نسبة التمويل الدائم 

 . 1سبة ات١ثلى ت٢ا عندما تكوف النتيجة أكبر من الن

                                                           
 .(32ص ) ،مرجع سبق ذكره ،ت٤مد عصمت بن تٛو - 1
  .(355) ص ،2009اتٞامعي اتٟديث، الإسكندرية، مصر، ، ات١كتب "المحاسبة ك تحليل القوائم المالية"، ت٤مد عباس بدكم - 2
 (.45/46، ص )، مرجع سبق ذكرهمبارؾ لسلوس - 3
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 على بها يلحق كما ات١سات٫تُ أمواؿ قدرة أم ات٠اصة بأموات٢ا الثابتة لأصوت٢ا ات١ؤسسة تغطية مدل كتعتٍ :الخاص التمويل نسبة -ب
 كهامش العامل ات١اؿ رأس من یدنلأا اتٟد لتوفتَ الأجل طويلة القركض من ات١ؤسسة تٖتاجها التي النسبة كتبتُ الثابتة، الأصوؿ تغطية

 : بالعلاقة التالية يتم حسابهاك الأماف، 

الأمواؿ ات٠اصة
الأصوؿ الثابتة   نسبة التمويل ات٠اص 

 . 1النسبة ات١ثلى ت٢ا عندما تكوف النتيجة أكبر من 

 : المديونيةنسب  -2
كتقيس ىذه النسب مدل ت٘ويل الأصوؿ من مصادر خارجية كمقدرة ات١ؤسسة على اتٟصوؿ على قركض خارجية إضافية، كذلك تٯكن 

 ، كىي تتكوف من:1الاستدلاؿ من ىذه النسب كات١عدلات على مدل اتٟماية ات١توفرة للدائنتُ اتٟاليتُ كات١ستقبليتُ
تتعلق بقدرة ات١ؤسسة على تسديد ديونها بأموات٢ا ات٠اصة كما تسمح تٔعرفة حالة ات١ؤسسة اتٕاه دائنيها  نسبة الاستقلالية المالية: -أ

 الدائمتُ كتٖسب بالطريقة التالية: 

الأمواؿ ات٠اصةنسبة الاستقلالية ات١الية = 
 ت٣موع الديوف

ات١ؤسسة قادرة على تسديد ديونها بواسطة أموات٢ا فإذا كانت كذلك فهذا يدؿ على أف  1كيستحسن أف تكوف ىذه النسبة أكبر من 
 .2فهذا يدؿ على أف ات١ؤسسة غتَ قادرة على تسديد ديونها بأموات٢ا ات٠اصة كبالتافِ فهي غتَ مستقلة 1ات٠اصة أما إذا كانت أقل من 

للديوف في ت٘ويل أصوت٢ا كتٖسب بالعلاقة  ؤسسةىذه النسبة عن مدل استخداـ ات١تعبر  طاقة الاستدانة )قابلية السداد(: -ب
 التالية:

ت٣موع الديوف طاقة الاستدانة =
 ت٣موع الأصوؿ

ككلما كانت النسبة عالية فإف ات١ؤسسة سوؼ تواجو صعوبات شديدة عند  ،تشمل الديوف قصتَة كطويلة الأجل كت٣موع الديوف
أما  ،اؿ إلا بفوائد عالية كشركط قاسيةتطاعتها اتٟصوؿ على ىذه الأمو اتٟاجة إفُ ديوف إضافية لتمويل استثماراتها، كلن يكوف في اس

 ،3فَ تستفد من التكلفة ات١نخفضة ات١رتبطة باستخداـ الديوف في التمويل ؤسسةفإف ذلك يدؿ على أف ات١ ،إذا كانت النسبة منخفضة
 . 0.5 كالنسبة ات١ثلى ت٢ا ىي عندما تكوف أقل من

 نسب السيولة:  -3
، كبالتافِ تظهر إفُ أم مدل تكوف ات٠صوـ 4السيولة عن مقياس ت١دل قدرة ات١ؤسسة على الوفاء بالتزاماتها في تاريخ استحقاقهاتعبر 

 إف عدـ كجود سيولة كافية  ،ا فتًة استحقاؽ ات٠صوـ ات١تداكلةات١تداكلة مغطاة تٔوجودات تٯكن تٖويلها إفُ نقد في فتًة زمنية تعادؿ تقريب

                                                           
 .(104) ، ص2010الأردف،  ،، دار ات١تنبي للنشر ك التوزيع، عماف"إستراتيجيات التحليل المالي"عطا الله علي الزبوف،  - 1
 ، ص2013عماف، الأردف،  ،الأكفُ، مؤسسة الوراؽ للنشر ك التوزيع ، الطبعة"المخاطر،المشتقات المالية،الهندسة المالية (إدارة المخاطر) إدارة "، بن علي بلعزكز كأخركف - 2
(196). 

 .(68، ص)2017لسعودية، مطابع السركات، جدة، ات١ملكة العربية ا ،، الطبعة ات٠امسة "الإدارة المالية"، عبد القادر ت٤مد أتٛد عبد الله، خالد بن عبد العزيز السهلاكم - 3
 .(603) ص ،2008النهضة العربية للنشر ك التوزيع، القاىرة، مصر،  ، دار"المحاسبة في شركات السمسرة في الأكراؽ المالية"أمتُ السيد أتٛد لطفي،  - 4
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لثابتة ت٦ا قد ت٬رىا إفُ ، أم زيادة احتماؿ تٗلف ات١ؤسسة عن تسديد التزاماتها ات١الية ايؤدم إفُ زيادة ات٠طر التمويلي ةلدل ات١ؤسس
 ثلاث نسب كىي: إفُ، كتنقسم نسب السيولة 1كىذا بدكره يؤدم إفُ تدىور التًتيب الائتمافٓ للمؤسسة ،الإفلاس

سبة من أقدـ النسب كأكسعها انتشاران، كتستخدـ كمعيار أكفِ كجوىرم ت١عرفة قدرة تعتبر ىذه الن )التداكؿ(: السيولة العامة -أ
 . 2ات١ؤسسة على مواجهة التزاماتها قصتَة الأجل من أصوت٢ا ات١تداكلة

 كتٖسب بالعلاقة التالية:

الأصوؿ ات١تداكلة  نسبة السيولة العامة =
 ات٠صوـ ات١تداكلة

 .1عندما تكوف أكبر من  كالنسبة اتٞيدة ت٢ا ىي

، لذلك لنقدية ت١واجهة ات٠صوـ ات١تداكلةتٯثل ىذا ات١عدؿ قيمة الأصوؿ ات١تداكلة سريعة التحوؿ ل السيولة السريعة )المختصرة( : -ب
 كتٖسب بالعلاقة التالية : ،3يتم خصم قيم الاستغلاؿ من الأصوؿ ات١تداكلة قبل تٖديد ىذا النسبة

 الأصوؿ ات١تداكلة – قيم الاستغلاؿ =نسبة السيولة السريعة 
 ات٠صوـ ات١تداكلة

 . 0.5ك 0.3كالنسبة اتٞيدة ت٢ا ىي عندما تكوف ت٤صورة بتُ 

، فإف نسبة السيولة اتٟالية تفتًض ات١خزكف خلاؿ سنة إذا كانت نسبة السيولة السريعة تفتًض صعوبة تسييل السيولة الحالية: -جػ
لة سوؼ ات١ؤسسة لدل العملاء خلاؿ نفس الفتًة، كإذا ما كاف الأمر كذلك فإف مصادر توفتَ السيو أيضا صعوبة تٖصيل مستحقات 

 .4، التي يسهل تٖويلها إفُ نقدية بسرعة دكف خسائر رأتٝالية تذكر أك دكف خسائر على الإطلاؽتنحصر في الأمواؿ اتٞاىزة
 كتٖسب بالعلاقة التالية:

قيمال اتٞاىزة نسبة السيولة اتٟالية =
  ات٠صوـ ات١تداكلة

 . 0.35ك  0.25عندما تكوف ت٤صورة بتُ  كالنسبة اتٞيدة ت٢ا ىي

 نسب النشاط : -4
كتوظيف ات١وارد كالإمكانيات ات١الية ات١تاحة للمؤسسة في النشاط الذم  استخداـتستخدـ ت٣موعة نسب النشاط كمقياس ت١دل كفاءة 

مدل تستخدـ ات١ؤسسة مواردىا ات١الية في النشاط  مأ إفُت٘ارسو حيث تٕيب ت٣موعة نسب نشاط بصورة رقمية عن السؤاؿ الأتي كىو 
 ، كمن أنواعها مايلي:5بكفاءة

كلكي نوضح فكرة  ،جم الاستثمار في ات١خزكف السلعيح ملائمةيعتبر معدؿ دكراف ات١خزكف مؤشران ت١دل  دكراف المخزكف : نسبة -أ
 ، حيث يتم حساب معدؿ دكراف ات١خزكف بالعلاقة التالية:ات١توسطات في حساب معدؿ الدكراف استخداـ

تكلفة البضاعة ات١باعة دكراف ات١خزكف = نسبة
 متوسط ات١خزكف

                                                           
 .(130) ، ص2010، ات١ملكة العربية السعودية ،للنشر، رياض العبيكاف ،السادسة ، الطبعة"الإدارة التمويلية في الشركات"، ت٤مد أتٯن عزت ات١يدافٓ - 1
 .(313) ، ص2006الأردف،  ،، عمافالمجتمع العربي للنشر ك التوزيع ، مكتبة، الطبعة الأكفُ"مقدمة في الإدارة المالية ك التحليل المالي"، مفلح ت٤مد عقل - 2
 .(30) ، ص1986، مصر ، قاىرةكتبة الأت٧لو ات١صرية، م"التحليل الكمي للقوائم المالية"، ت٤مود يوسفت٤مد  - 3
 ، إسكندرية ،، الطبعة الثانية، دار ات١عرفة اتٞامعية"(الفكر الحديث في الإدارة الماليةسلسلة التحليل المالي ك تقديم الأداء )وكمة الشركات مدخل في "حمنتَ إبراىيم ىندل،  - 4

 (.154) ص ،2011مصر، 
 .(258) ، ص1997، )د د ف(، الإسكندرية، مصر، "الإئتماف المصرفي ك التحليل الإئتماني"أتٛد عبد العزيز الألفي ،  - 5
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معدؿ الدكراف   مدة دكراف ات١خزكف 
 

 .1(2)كتٯكن إت٬اد متوسط ات١خزكف بإضافة ت٥زكف أكؿ ات١دة إفُ رصيد ات١خزكف في نهاية ات١دة  كقسمة الناتج على 

 بالعلاقة تٖسب ك بأجل الشراء سرعة فيها يتم التي السنة في ات١رات عدد ت٘ثل ك :)حسابات الدائنة( الموردكف دكراف نسبة -ب
 : التالية

مشتًيات السنة
  نسبة دكراف ات١وردكف  موردكف  أكراؽ ادفع

   

نسبة دكراف ات١وردكف   متوسط فتًة السداد 

 مدة من أكبر تكوف أف كت٬ب ديوف، من عليها ما تسديد من تتمكن حتى للمؤسسة ات١وردكف تٯنحها التي ات١دة النسبة ىذه لنا تشتَ
 مواجهة في نفسها ات١ؤسسة ستجد ات١عاكسة اتٟالة كفي الديوف، ىذه ت١واجهة ذت٦ها تٖصيل من ات١ؤسسة تتمكن حتى الزبائن، تسديد

 .2هاأدائ على سلبا سينعكس ت٦ا السيولة في صعوبات

 التي ات١رات عدد أم بالأجل، البيع سرعة فيها يتم التي السنة في ات١رات عدد ت٘ثل ك :)حسابات المدينة( الحقوؽ دكراف نسبة -جػ
 : التالية العلاقة بواسطة تٖسب ك ،اتٟساب على اتهمنتوجا ات١ؤسسة فيها باعت

رقم الأعماؿ بدكف رسم
 زبائن   أكراؽ القبض 

  نسبة دكراف اتٟقوؽ 
   

معدؿ الدكراف   متوسط فتًة التحصيل 
 يوما 90 مدة تتجاكز لا أف ت٬ب ك اتٕاىها، ديوف من عليهم ما يسددكا حتى لزبائنها ات١ؤسسة ت٘نحها التي ات١دة النسبة ىذه كتقيس
 .3ات١وردين تسديد مهلة ىي أخرل بنسبة دائما مقارنتها ت٬ب كعموما عادة،

معدؿ الدكراف يعتٍ العلاقة بتُ ت٣موع الأصوؿ كبعض استخدامات تلك الأصوؿ، كيعتبر  دكراف الأصوؿ المتداكلة : نسبة -ػد
 ، كيتم حسابو بالعلاقة التالية:4معدؿ دكراف الأصوؿ ات١تداكلة مؤشرا ت١دل الكفاءة في إدارة ىذا النوع من الأصوؿ كتوليد ات١بيعات منو

رقم الأعماؿدكراف الأصوؿ ات١تداكلة =  نسبة
 ت٣موع الأصوؿ ات١تداكلة

، كيتم حسابو 5على استخداـ الإمكانات كالتسهيلات الإنتاجية في تٖقيق ات١بيعات ؤسسةقدرة ات١ دكراف الأصوؿ الثابتة: نسبة -ق
 بالعلاقة التالية:

رقم الأعماؿ دكراف الأصوؿ الثابتة =  نسبة
 ت٣موع الأصوؿ الثابتة

                                                           
 .(92/93) ، ص1999، الطبعة الرابعة، مكتب العربي اتٟديث، الإسكندرية، مصرر"الإدارة المالية مدخل تحليلي معاص"منتَ إبراىيم ىندل،  - 1
 (.37، ص )سبق ذكره مرجع ،فاطمة ساجي - 2
 (.36/37، ص )مرجع سبق ذكره ،فاطمة ساجي - 3
 .(363/364) ص ،مرجع سبق ذكره، ت٤مد عباس بدكم - 4
، الطبعة الأكفُ، ات١كتبة "دراسات في التمويل التحليل المالي ك دراسة رأس الماؿ العامل اساسيات الإستثمار ك تكوين إدارة محافظة الأكراؽ المالية"، حستُ عطا غنيم - 5

 .(119) ص ،2005 مصر، ،الأكادمية، القاىرة
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ا تقيس مقدار على استخداـ كافة الأصوؿ ات١تاحة في تٖقيق ات١بيعات، كما أنه ؤسسةقدرة ات١ دكراف إجمالي الأصوؿ: نسبة -ك
 ، كيتم حسابو بالعلاقة التالية:1في ضوء حجم الأصوؿ ات٠اصة بو كفاية ات١بيعاتإذ تقاس مدل   ات١بيعات

ؿالأعمادكراف إتٚافِ الأصوؿ =  نسبة رقم 
 إتٚافِ الأصوؿ

 نسب السوؽ:  -5
 .2كىيا النسب التي تساعد ات١ستثمرين على تقييم ما تٯتلكوف من أسهم ات١ؤسسات كما تٖققو تلك الأسهم من عوائد

 المردكدية كالرافعة المالية : :ثالثان 
 المردكدية : -1
 .3تعرؼ ات١ردكدية بأنها قدرة ات١ؤسسة على تٖقيق الأرباح بصفة دائمة في إطار نشاطها تعريف المردكدية: -أ

 أنواع المردكدية: -ب
 يلي: كتتمثل أنواع ات١ردكدية فيما

   :الأتيؿ ت٣موع مبيعاتها، كتٖسب كفي ات١ردكدية التي تٖققها ات١ؤسسة من خلا المردكدية التجارية: -

نتيجة الدكرة الصافيةمعدؿ ات١ردكدية التجارية = 
 رقم الأعماؿ خارج الرسم

 .4تبتُ النتيجة الربح المحقق عن كل دينار من ات١بيعات الصافية، كىي تساعد إدارة ات١ؤسسة على تٖديد سعر البيع الواجب للوحدة

كىي مردكدية تقيس الفعالية في استخداـ الأصوؿ ات١وضوعة تٖت تصرؼ ات١ؤسسة، كتقاس من خلاؿ  المردكدية الاقتصادية: -
ؿ، كتسمى بات١ردكدية الاقتصادية الإتٚالية لأنها تتحقق قبل عمليات الاىتلاؾ، العمليات ات١الية رصيد الفائض الإتٚافِ للاستغلا

 :الأتيالتوزيع، كتٖسب ككعمليات 

فائض الإتٚافِ للاستغلاؿ معدؿ ات١ردكدية الاقتصادية الإتٚالية =
 الأصوؿ الاقتصادية

 . 5كتبتُ النتيجة العائد من كراء استخداـ كل دينار في ت٣موع أصوؿ ات١ؤسسة

، كافيةع أف ت٘نح للمسات٫تُ أرباحا  تستطي ت١ؤسسة تٖقيق مردكدية مرتفعة حتىفي إطار اقتصاد السوؽ، على ا المردكدية المالية: -
 :الأتيفي رأس ماؿ ات١ؤسسة، كتٖسب كات٫اتهم ت٘كنهم من تعويض ات١خاطر المحتملة التي تٯكن أف يتعرضوا ت٢ا نتيجة مس

نتيجة الصافيةمعدؿ ات١ردكدية ات١الية = 
 الأمواؿ ات٠اصة

                                                           
 .(119)، ص مرجع سبق ذكره، حستُ عطا غنيم - 1
راسات ت٣لة الد، "دكر إستخداـ نسب التحليل المالي في تقييم الأداء المالي لقطاع البنوؾ ك الخدمات المالية المدرجة في بورصة فلسطين"، عبد الرتٛن ت٤مد سليماف رشواف - 2

 .(281) ، ص2018، ديسمبر 2، العدد 5ات١الية كالمحاسبية كالإدارية، جامعة أـ البواقي، اتٞزائر، المجلد 
 .(87ص) ،مرجع سبق ذكره ،بوشنقتَ ، ميلودزغيب مليكة - 3
 .(87،ص )مرجع سبق ذكره بوشنقتَ ، زغيب مليكة ، ميلود - 4
 .(87/88،ص )مرجع سبق ذكره بوشنقتَ ، زغيب مليكة ، ميلود - 5
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دؿ ككلما كاف ىذا ات١ع ،دينار مستثمر في رأس ماؿ ات١ؤسسةكتبتُ النتيجة مقدار الربح الصافي الذم يعود على ات١ستثمرين عن كل 
 .1ات١ردكدية ات١مثل الرئيسي للمردكدية العامة للمؤسسةكتعتبر ىذه  ،مرتفعا كلما كاف أفضل للمؤسسة

 بعض في الأعماؿ رقم فضخامة ربح، النقدية الوحدة تقدمو ما أك الأعماؿ، رقم مردكدية النسبة ت٘ثل :ربحية النشاط نسبة  -
 رقم كل الأعباء ىذه ت٘تص قد الكلية، الأعباء تزايد مع العادة في يتزامن ات١ؤسسة في النشاط زيادة لأف مضللة، تكوف قد الأحياف
 تٖسب ك الكلية، الأعباء ك الأعماؿ رقم من كل إدارة في ات١ستَين كفاءة تبتُ النسبة فهذه بالتافِ ك الأرباح، معها تتبخر ك الأعماؿ

 :2التالية العلاقة بواسطة النسبة ىذه

    =  رتْية النشاطنسبة 
النتيجة الإتٚالية

رقم الأعماؿ السنوم
 

 الرافعة المالية: -2
يقصد بها تٞوء ات١ؤسسة إفُ القركض طويلة الأجل لرفع رتْية السهم، كبالتافِ، فإف الرفع ات١افِ يقيس الأثر  تعريف الرافعة المالية : -أ

العلاقة بتُ ات١ردكدية  كبقراءة معمقة تٯكن القوؿ أف الرفع ات١افِ يتلخص في ،ة ات١ؤسسة على مردكديتها ات١اليةالإت٬ابي أك السلبي ت١ديوني
 .3ات١الية كات١ردكدية الاقتصادية عند مستول استدانة معتُ

 أثر الرافعة المالية: -ب
ك ات١ردكدية ات١الية على ات٢يكلة ات١الية للمؤسسة، لذا يعرؼ أثر الرافعة ات١الية بالفرؽ  الاقتصاديةتتوقف درجة تٕانس ك تقارب ات١ردكدية 

ات١ردكدية وف إفُ مردكدية الأمواؿ ات٠اصة )بالدي الاستعانةيفها عملية ضدية ات١الية ك ىو الزيادة التي تالإقتصادية ك ات١ردك بتُ ات١ردكدية 
 ات١الية (، كتٯكن القوؿ أف الرافعة ات١الية ترفع من مردكدية الأمواؿ ات٠اصة تٔقدار:

ت٣موع الديوفأثر الرافعة ات١الية= 
الأمواؿ ات٠اصة ةالاستدان   تكلفة     ات١ردكدية الاقتصادية 

تفوؽ الأعباء ات١الية  الاستدانةكينبغي أف تكوف النتيجة المحققة من كراء عملية  ،= نسبة الفائدة على الديوف الاستدانةك حيث: تكلفة 
فإف أثر الرافعة ات١الية يكوف سالب  الاقتصادية( يزيد عن ات١ردكدية الاستدانة)الفوائد ات١الية(، فإذا كاف سعر الفائدة على الديوف )تكلفة 

 .4عندىا يستحسن للمؤسسة التخلص من الديوف طات١ا نتيجتها سلبية

 حالات الرفع المالي :-جػ
 :5للرفع ات١افِ ثلاث حالات كىي

حيث كلما زاد مستول  للرفع ات١افِ أثر إت٬ابي في اتٟالة التي تكوف فيها ات١ردكدية الاقتصادية أكبر من تكلفة الديوف، الحالة الأكلى :
 ع(، كلما ارتفعت مردكدية الأمواؿ ات٠اصة. -الاستدانة ك زاد ات١قدار ) ـ ؽ 

                                                           
 .(88زغيب مليكة ، ميلود بوشنقتَ ،مرجع سبق ذكره ،ص ) - 1
 (.52، ص ) مبارؾ لسلوس ، مرجع سبق ذكره - 2
كلية  السنة الأكفُ ماستً، تٗصص تسيتَ ات١وارد البشرية، قسم علوـ التسيتَ، ،"محاضرات في التحليل المالي للمؤسسة الاقتصادية"حياة ت٧ار،  - 3

 .(42ص) ،2015/2016اتٞزائر،  العلوـ الاقتصادية ك التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة ت٤مد صديق بن ت٭تِ جيجل،
 (84أسيا خليفة ،مرجع سبق ذكره ، ص) - 4
 (44/45ره ، ص)كحياة ت٧ار ، مرجع سبق ذ  - 5
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للرفع ات١افِ أثر حيادم في اتٟالة التي تتساكل فيها ات١ردكدية الاقتصادية مع تكلفة الديوف، ك ىو ما يعتٍ ثبات الأمواؿ  الحالة الثانية:
 ات٠اصة عند نفس ات١ستول.

للرفع ات١افِ أثر سلبي في اتٟالة التي تكوف فيها ات١ردكدية الاقتصادية أقل من تكلفة الديوف، حيث كلما زاد مستول  لثالثة:الحالة ا -
 الاستدانة ، كلما أدل ذلك إفُ ات٩فاض ات١ردكدية ات١الية.

 النسب المالية: استعماؿ: حدكد رابعان 
 يلي : كتتمثل حدكد النسب ات١الية فيما

تعتمد الكثتَ من الأرقاـ ات١ستعملة في التحليل ات١افِ إفُ حد كبتَ على التقديرات الشخصية للمحاسبتُ كالمحللتُ ، ت٦ا ت٬علها لا  -1
 ؛1ت٘ثل اتٟالة ت٘ثيلان حقيقيان 

ذلك لأف ات١عيار  ، ات١ؤسسات العاملة في قطاع معتُيصعب التوصل إفُ معيار موحد لنسبة معينة يصلح مقياسان للمقارنة بتُ -2
 ات١نشود كالذم يطلق عليو مصطلح النسبة ات١توسطة للصناعة لا تٯكن أف يكوف موضوعيا طات١ا أف الأرقاـ التي استخدمت في تٖديد 

 ؛2ىذا ات١توسط تعبر عن أحدث اقتصادية قيست تٔقاييس ت٥تلفة
ستتوقف عن العمل، كتقاس كفايتها،  ؤسسةات١ف في طبيعتو، أم أنو يفتًض أ التحليل بالنسب يعد تٖليل ساكن كتصفوم -3

 ؛كىي تٟظة إعداد القوائم ات١الية كسيولتها، كرتْيتها كقدرتها على السداد في تٟظة معينة
 ؛ إذا قورنت بنسب أك معايتَ أخرلالنسب ات١الية في حد ذاتها أرقاـ بدكف دلالات، إلا -4
أك بسبب تغتَت٫ا معا في اتٕاىات ت٥تلفة، أك  ،كثبات ات١قاـ، أك العكس سطقد تتغتَ النسب لعدة احتمالات، مثل: زيادة الب -5

 .3تٔقادير متفاكتة، كبالتافِ يصعب تٖديد سبب التغيتَ بسرعة

 الحديثة في التحليل المالي الاتجاىاتالمطلب الثالث: 
 ستخداـباالإحصائية أساليب  ستخداـباالتحليل ات١افِ كاف   سواءن  اتٟديثة في التحليل ات١افِ سنتطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ الاتٕاىات

 ، كىي على النحو الأتي:الأساليب الرياضية
 :الإحصائيةأساليب  باستخداـالتحليل المالي  -أكلان 
 :الإحصائيةأساليب  باستخداـتعريف التحليل المالي  -1

تستند الأساليب الإحصائية على الأرقاـ القياسية ك السلاسل الزمنية لمجموعة بيانات كلعدد من السنوات، ىدؼ توضيح العلاقة بتُ 
مؤشرات معينة التي يعتَ عنها بات١عدؿ قياسا ت١عدلات نفس ات١ؤشرات لفتًات زمنية سابقة، أك علاقة بات١ؤشر باختيار سنة الأساس، التي 

بعض الوقائع بصورة ت١عايتَ دقيقة كموضوعية، بعيدا عن التحيز الشخصي، بقصد إخفاء بعض اتٟقائق أك لإظهار ت٬ب أف تٗضع 
 رات الشاذة. شلسنوات الطبيعية البعيدة عن ات١ؤ كما ت٬ب أف تكوف سنة الأساس من ا  ،مغايرة للواقع

التغتَ في  أك من السلع، أك ت٣موع من السلع ات١تماثلة، كيظهر الرقم القياسي، التغتَ في مؤشر معتُ، مثل حجم الإنتاج لنوع معتُ
 ؤسسةبيانات قائمة مالية معينة ت١ أجور العماؿ في الصناعات ات١ختلفة كالتي تتغتَ من مكاف إفُ آخر، كمن كقت لأخر، كتٯكن مقارنة

 لسنوات السابقة. ؤسسةبيانات لقوائم مالية لذات ات١معتُ بنفس ال

                                                           
 .(128ص) ) د،س(، ،لبناف ،بتَكت ،باعة ك النشر، دار النهضة العربية للط"أساسيات الإدارة المالية"تٚيل أتٛد توفيق،  - 1
 ( 78) ص، مرجع سبق ذكرهت٤مد مطر،  - 2
 .(224) ، ص2005منشورات جامعة السوداف ات١فتوحة، السوداف،  ،"تمويل ك الإدارة المالية"عبد العزيز عبد الرحيم سليماف،  - 3
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 نةالرقم القياس : بأنو رقم أك مقياس إحصائي تم تصميمو بقصد إظهار التغتَ في متغتَ معتُ خلاؿ فتًة زمنية معيكمنو تٯكن تعريف 
تٔوجب الأرقاـ القياسية، يطلق عليو أسلوب ات١قارنات الأفقية باستخداـ السلاسل الزمنية، تعبتَا عن ات١قارنات لعدد من السنوات إلا 

، لضماف الدقة، ذلك لاعتبارات عدـ تأثتَ التضخم الاقتصادم على قيمة لزمنية عن تٜس سنواتكز السلسلة اأنو يفضل عدـ تٕا
 ، كالأتي :1ات١فردات ات١شمولة بعملية التحليل، كتٖتسب العلاقة بتُ ات١ؤشرات، كفقا لأسلوب الأرقاـ القياسية

                                            
مةقي العنصر في سنة ات١قارنة
  قيمة العنصر في سنة الأساس

 الأساليب الإحصائية: باستخداـإجراءات التحليل  -2
 :2كلقياـ بهذه العملية توجد إجراءات لابد على المحلل الستَ عليها كىي كالأتي

ىذا الأسلوب إلا في حالة توفر سلسلة زمنية في البيانات أك القوائم ات١الية إذ يقوـ المحلل باتٟصوؿ على البيانات  إتباعلا تٯكن  -أ
 ؛ات١طلوبة كفقا ت١وضوع التحليل

 ؛للعناصر، كاتٟقل الثافٓ للسنوات يعد جدكؿ يتكوف من حقلتُ الأكؿ: -ب
 ؛100كب في مثيلو من سنة الأساس مضر ثم ينسب قيمة كل عنصر إفُ  تعتبر قيمة سنة الأساس -جػ
بعد الانتهاء من استكماؿ اتٞدكؿ التحليلي السابق ت٭صل المحلل على التغتَات التي تٖدث لكل عنصر، الذم يسمى بتحليل  -د

 الاتٕاىات، كتٯكن تٖويل قيمة كل مؤشر أك عنصر إفُ رسم بيافٓ يوضح اتٕاه التغتَات التي حدثت خلاؿ السلسلة الزمنية .

 الأساليب الرياضية: باستخداـثانيان: التحليل المالي 
 الأساليب الرياضية:  باستخداـتعريف التحليل المالي  -1

من تستعمل لتحليل العلاقة بتُ الظواىر كات١ؤشرات ات١الية مثل العلاقة بتُ الأرباح كات١صاريف أك العلاقة بتُ ات١بيعات كالعماؿ كغتَىا 
لأىداؼ كتوجد عدة طرائق رياضية مستعملة في ىذا المجاؿ مثل البرامج ات١تغتَة كطريقة البرامج ات٠طية العلاقات كىذا على حسب ا

 .3كغتَىا، ت٢ذا ت٬ب على المحلل ات١افِ أف يكوف ملما بهذه الطرائق كالأساليب حتى تٯكن الاستفادة منها في التحليل ات١افِ

 أنواع الأساليب الرياضية : -2
كىنا تٯكن استعماؿ الأساليب الرياضية  من الطرائق التقليدية بشكل مفيد في التحليل ات١افِ، الاستفادةلا يتمكن المحلل من  عندما
 التالية:

 تستخدـ ىذه الطريقة لتحديد العلاقة بتُ ظاىرتتُ أك أكثر، كذلك من خلاؿ معادلة الات٨دار التالية: طريقة الارتباط كالانحدار: -أ
       

الظاىرة الأكفُ  كتٯكن أف تأخذ العلاقة الارتباطية بتُ ظاىرتتُ أشكاؿ ت٥تلفة قد تكوف الظاىرة الثانية xكالظاىرة الأكفُ  yتْيث ت٘ثل 
 .4كات١تغتَ التابع سبب ك الظاىرة الثانية نتيجة، كما ت٬ب تٖديد ات١تغتَ ات١ستقل

                                                           
 .(129/130) ص ،2004 ،مرجع سبق ذكره، "الحديثة في التحليل المالي الإتجاىات"كليد ناجي اتٟيافِ ،  - 1
 .(131) ص ،2004 ،مرجع سبق ذكره، "الإتجاىات الحديثة في التحليل المالي"كليد ناجي اتٟيافِ ،  - 2
، الطبعة الأكفُ، دار زىراف للنشر ك التوزيع، عماف، "IFRSالتحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدكلية الأبلاغ المالي "شعيب شنوؼ،  -3 

 .(233) ، ص2012الأردف، 
 .(233) ، صمرجع سبق ذكره شعيب شنوؼ، - 4
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ل ات١عادلات ات٠طية عندما تكوف العلاقة بتُ ظاىرتتُ أك تٚلة من نعتمد على ىذه الطريقة على ح طريقة البرامج الخطية: -ب
، نعتمد على استعماؿ 1البرامج ات٠طية ستخداـباالظواىر كما تستخدـ في دراسة القيم ات١تغتَة الثنائية كتٟل ات١شاكل الاقتصادية 

 ات١عادلة التالية:
       

الصفوؼ  ت٣موعة من الأعداد مرتبو على شكل مستطيل، مكوف من عدد منات١صفوفة ىي  : طريقة المصفوفات الرياضية -جػ
كتستخدـ بشكل خاص في حل ات١شاكل الاقتصادية ذات  كالأعمدة، كتعتمد ىذه الطريقة على حل ات١عادلات اتٞبرية ات٠طية كات١وجو

اقتصاديان  على ات١شاكل التي تواجو قطاعان  أكالكبتَة،  الإنتاجيةكغالبان ما ت٬رم تطبيقها في ات١شاريع  الاحتمالات ات١تعددة كات١عقدة،
 .2معينان 

  

                                                           
 .(233/234) ، صمرجع سبق ذكره شعيب شنوؼ، - 1
 .(226) ، صمرجع سبق ذكرهكليد ناجي اتٟيافِ ، التحليل ات١افِ ،  - 2
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 خلاصة الفصل الثاني:

طريقة عمل التحليل ات١افِ في تٖليل القوائم ات١الية ك ذلك من أجل تشخيص الوضعية  تنا للفصل الثافٓ فقد تطرقنا إفُمن خلاؿ دراس
 ات١الية للمؤسسة ، لذلك يقوـ المحلل ات١افِ بتبويب ىذه القوائم ك جعلها قوائم تٗدـ أغراض تٖليل مافِ كتحويل ميزانية المحاسبية إفُ

ميزانية المحاسبية بالإضافة إفُ تٖليل جدكؿ حسابات النتائج من خلاؿ  ميزانية ات١الية كذلك من خلاؿ إجراء تعديلات على مستول
ات١تولدة  نقديةتدفقات الكالأرصدة الوسيطية للتسيتَ ، بالإضافة إفُ جدكؿ التدفقات ات٠زينة حيث يقوـ بتحليل قدرة التمويل الذاتي 

لتعرؼ على مدل ملائمة  "C" عن عمليات التمويل كات١تولدة"B"  عن عمليات الاستثماركات١تولدة  "Aعن عمليات الاستغلاؿ "
 ات١ؤسسة . لاحتياجاتالتدفقات النقدية ك كفايتها 

ك التي تعتبر من أىم أدكات تٖليل ات١افِ ك التي من خلات٢ا تتم  ةكما تعرفنا في ىذه الدراسة على مؤشرات التوازف ات١افِ ك نسب ات١الي
 في تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة . استخدامهاإفُ معلومات يسهل  ةات١اليترتٚة ت٥تلف البيانات ات١وجودة في قوائم 



 

 
 الفصل الثالث:

 المالي التحليل أىمية
 الوضعية تشخيص في

سوناطراؾ شركةل المالية
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 :تمهيد الفصل الثالث

 بالإضافة إفُ كيفية عمل آلية التشخيص ات١افِ قوائم ات١الية التي تٗدـ أغراض تٖليل ات١افِكال رم التحليل ات١افِبعد تناكلنا في جانب النظ
رض في جانب النظرم على أ لنا تٚيع ات١فاىيم النظرية في الفصل الأكؿ ك الثافٓ لذا سنقوـ بإسقاط ما إكتسبناه اتضحتحيث 

 على تطبيق أدكات تٖليل ات١افِ اعتمدناسوناطراؾ التي تعتبر من أىم ات١ؤسسات الوطنية كعليو  ات١يداف فكانت دراسة على شركة
 : ك عليو تم تقسيم ىذا الفصل على ت٨و التافِ  ات١الية ات٠اصة بالشركة( في تٖليل القوائم ات١الية ات١ؤشرات ات١الية ، النسب)

   .سوناطراؾ شركةالمبحث الأكؿ :  عرض ك تقديم 

 .سوناطراؾ شركةلمالية  الخاصة  لالمبحث الثاني : عرض القوائم ا

  .سوناطراؾ شركةالثالث :تحليل القوائم المالية الخاصة ل المبحث
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 سوناطراؾ شركةالمبحث الأكؿ: عرض كتقديم 
 :عرض كتقدفٔ شركة إفُفي ىذا ات١بحث  سنتطرؽ لذا اتٞزائر في الاقتصادية سساتؤ ات١ أىم من سوناطراؾ شركة تعتبر

 سوناطراؾ ،نشأتها كأىدافها شركةالمطلب الأكؿ: تعريف 
أىدافها كىي   إفُمن خلاؿ تعريفها ك التعرؼ على مراحل نشأتها بالإضافة  التعرؼ على الشركة إفُحيث سنتطرؽ في ىذا ات١طلب 

 كالأتي:
 سوناطراؾ  شركةأكلان: تعريف 

 من الأىم اتٞزء تُوفر ضخمة كغازية بتًكلية ت٣موعة إفُ لاحقا كتٖولت المحركقات، كتسويق لنقل أنشئت جزائرية حكومية شركة ىي
 .1الأفريقي الصعيد على ات١قاكلات مؤسسات اركب ضمن كتُصنف الصعبة، العملة من البلاد عائدات

 سوناطراؾ شركة تطور ك نشأةثانيان: 
 : النشأة ظركؼ1- 

 الثركة على السيطرة في اتٞزائرية السلطات لرغبة تٕسيدا 1963 عاـ نهاية( سوناطراؾ) المحركقات كتسويق لنقل الوطنية شركةال تأسست
 التنمية ت٠دمة البتًكلية الثركة لتوجيو ئهاإنشا من السلطات كىدفت ،(1962 ت٘وز/يوليو 5) آنذاؾ حديثا ات١ستقل للبلد البتًكلية

  .السابقة الاستعمارية القوة لفرنسا حينها ات٠اضع النفطي القطاع لتأميم رافعة كجعلها كالاجتماعية، الاقتصادية
  :التوسع مسار2- 

 آرْزَكْ  منقطتيْ  بتُ كربط كيلومتً، 800 تٔسافة الأكؿ النفطي أنبوبها شركعتٔ 1964 عاـ في قامت كجودىا، لإثبات مسعى في
 فتأسست الطبيعي، الغاز كاستغلاؿ استكشاؼ ت٣اؿ في مشاريعها أكؿ اتٞزائر أطلقت الفتًة، نفس كفي ،"اتٟمرا ىاكدْ "ك( غرب)
 كفرنسا اتٞزائر توصلت 1965 عاـ كفي ،السنة في مكعب متً مليارمْ  ت٨و بلغت أكلية إنتاجية بطاقة السائل للميثاف اتٞزائرية شركةال

 اتٞزائرية للدكلة أتاح ت٦ا اتٞزائرية، كاتٟكومة الفرنسي الطرؼ تُ٘ثل شركة بتُ صناعية تعاكنية إقامة تضمنَ  المحركقات ملف حوؿ اتفاؽ إفُ
 أكؿ سوناطراؾ أطلقت الاتفاؽ، ىذا ضوء كفي ،المحركقات قطاع تسيتَ في ات١شاركة من أكبر قدرا كمنحها الإنتاجية أنشطتها توسيع

 مات٢ا رأس مضاعفة ت٘ت التوسيع ىذا على كبناء كالتسويق، النقل في ت٤صورا السابق في دكرىا كاف أفْ  بعد الاستكشافية مشاريعها
  .جزائرم دينار مليوف 400 ليبلغ مرات عشر
  : الأكبك دخوؿ3- 

 الغاز، من كبتَة ت٥زكنات على كعثرت المحركقات استكشاؼ ت٣اؿ في كبتَة إت٧ازات حققت قد اتٞزائر كانت ،1969 عاـ بداية مع
 سوناطراؾ حصلت الفتًة نفس كفي ،1968 في مسعود حاسي من الشرقي اتٞنوب إفُ" العاد ْـ غاسي" حقل اكتشاؼ إثر خاصة

 ات١سار ىذا كتوُج ،لفرنسا أصلا ملكيتو تعود الأنابيب من خط   عبر سكيكدة إفُ أرمل حاسي في ات١نتج الغاز نقل رخصة على
 بوصف اتٞديد الوضع مع كت٘اشيا ،1969 عاـ( الأكبك) للنفط ات١صدرة الدكؿ منظمة اتٞزائر بدخوؿ كالتسيتَ الإنتاج في التصاعدم

 في العمليات ىذه كجرت الذاتية، بوسائلها الاستكشاؼ عمليات أكفُ بإطلاؽ سوناطراؾ قامت للنفط، مصدرا بلدا أصبحت اتٞزائر
 ".البورما" حقل

 
 

                                                           

 .15/05/2021تاريخ الإطلاع ساعة خامسة زكالان من تاريخ  ، www.aljazeera.net ، موقع اتٞزيرة -1 

http://www.aljazeera.net/
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 :المحركقات تأميم -4
 التأميم فمع ،1971 شباط/فبراير في النفط لقطاع اتٞزائرية اتٟكومة بتأميم الوطتٍ الاقتصادم النسيج في سوناطراؾ مكانة تعززت 

 اتٟركية مع كتٕاكبا ،الشاسع اتٞزائرم التًاب على النفطية ؤسساتات١ كافة لتشملَ  بسرعة أنشطتها توسيعِ  تٖدم أماـ نفسها كجدت
 النفط كمصفاة سكيكدة في ات١ساؿ الغاز مركب تشغيل في كشرعت ،"ات١يثاف" لتسييل مركب أكؿَ  اقتنت التأميم، قرارا أكجدىا التي

 لتحويل كحدتتُ أقامت كىكذا البتًككيميائية، ات١شتقات من ىاما جزءا لتشمل أنشطتها طورت قد كانت 1975 كتْلوؿ ،بآرزك
 فَمعا لرسم توجيهي ت٥طط كضع حتميا بات كتنوعها، شركةال أنشطة توسع كمع ،فكشل( شرؽ شماؿ) سطيف في البلاستيكية ات١واد

 منح مع كالغاز البتًكؿ من الإنتاج معدلات رفع أىدافو صدارة في ككُضع ،1977 عاـ المحركقات قطاع تقييم ت٥طط فأُطلق ات١ستقبل،
 . 1البتًككيميائية للمشتقات إضافية أت٫ية

 سوناطراؾ: شركةثالثان: أىداؼ 
 2:أت٫ها من تٖقيقها، إفُ تسعى التي الأىداؼ من ت٣موعة لسوناطراؾ

 المحركقات ت٣اؿ في العات١يتتُ التجارة ك الصناعة قادة بتُ مكانتها ك إفريقيا، ك اتٞزائر في قيادتها تعزيز ك سوناطراؾ ت٪و على الإبقاء -1
 ؛كالغازية السائلة

 لصافٌ الثركات خلق ك للمحركقات، الوطنية ات١وارد تقييم تٖستُ في غازم ك نفطي لبلد متطورة ك ناجحة كطنية شركةك التكفل -2
 ؛للبلاد الاجتماعية ك الاقتصادية التنمية

 تدعيم ك اتٞزائر احتياطات لتوسيع أساسي ت٤ور ك سوناطراؾ، تقدـ أساس(  AMONT) ات١نبع أنشطة جعل في الاستمرار -3
 ؛ات٠ارج في نشاطها

 ؛خارجها ك باتٞزائر شركةال أرباح في مسات٫تها رفع ك (AVAL)ات١صب أنشطة تنويع -4
 ات١نطقة في الغازية الصناعة كقائدة إفريقيا، في الأكفُ اتٞزائر، في الأكفُ: البقاء لضماف التكاليف تٗفيض ك التحكم في الاستمرار -5

 .3العات١ية الصدارة كفي ، الأكركمتوسطية

 سوناطرؾ : الهيكل التنظيمي لشركةالمطلب الثاني
 إفُ قسمتُ:كينقسم ىذا ات١طلب 

 ((8)أنظر الملحق رقم) سوناطرؾ: كلان: عرض الهيكل التنظيمي لشركةأ
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .   (سوناطراؾ مكتبة)  57 ص ،1999 – 12 رقم المجلة سوناطراؾ - 1
 كثائق مقدمة من طرؼ ات١ؤسسة - 2
 كثائق مقدمة من طرؼ ات١ؤسسة  - 3
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 سوناطرؾ  ات٢يكل التنظيمي لشركة(:1ل رقم )الشك                                        

 
تاريخ الإطلاع على  https://sonatrach.com/organisation،  شركةوقع الات١صدر: من إعداد الطالب بالإعتماد على م

 01/05/2021ساعة الواحدة زكالان من تاريخ 
 
 
 
 
 
 

https://sonatrach.com/organisation
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 :سوناطراؾ لشركة التنظيمي الهيكل شرح: ثانيا
 :1يلي كما ىي التي ك ،شركةبال العلاقات ك ات١ستويات ت٥تلف يوضح ىرـ عن عبارة ىو لسوناطراؾ التنظيمي ات٢يكل 

 . العاـ التسيتَ على الإشراؼ ساسيالأ دكره ، شركةبال تنفيذية سلطة أعلى ىو: العاـ المدير الرئيس -1
 .الأمر لزـ إذا العامة اتٞمعية إفُ ك ،الإدارة ت٣لس من كل إفُ التقارير كترفع ،شركةال بتسيتَ تضطلع تٞنة ىي ك: التنفيذية اللجنة -2
  شركة.ال في الأخلاقية للممارسات الامتثاؿ تعزيز ك الأخلاقيات قانوف أحكاـ ـااحتً  على ةمكلّف: الأخلاقيات لجنة -3
 .العامة الإدارة ىاتتلقا التيات١ات ككم الرسائلة تٚر ت بالعمل صةت١لفات ات٠اا تصنيفب حيث تقوـالأمانة العامة:  -4
 .الإدارية الشؤكف ت٥تلف متابعة ك ،شركةل الإدارم التسيتَ دكر لو: مكتبال -5
  .ات١ستويات ك  الأنشطة تٔختلف شركةل الداخلية ات١راجعة بدكر تقوـ :تدقيق كالمخاطرال مديرية -6
  .ات٠اصة الأمن مؤسسات طرؼ من أك ذاتيا، ات١وفر سواء ،شركةال داخل منلأا تسيتَ ك متابعة دكر لو: شركةل الداخلي الأمن -7
 .كتهتم بالإعلاـ في الشركة تصاؿ:مديرية الا-8
 . شركةال على ات١ؤثرة ات١ختلفة التغتَات فهم تيستَ ك ، القرارات اتٗاذ على يساعد استشارم دكر ت٢م: فك المستشار  -9

 مع بالتنسيق شركةال إستًاتيجية اختيار ك صياغة على تشرؼ :كالاقتصاد التخطيط الإستراتيجية المديرية التنسيقية لشركة -10
  .العامة سياساتو صياغة ك مشاريعو تقييم على تعمل كما ،الأنشطة ت٥تلف

 .شركةل ات١الية العمليات ت٥تلف عن ات١سؤكلة ات١ديرية ىي ك :المالية للشؤكف شركةل التنسيقية المديرية -11
  .بتطوير الأعماؿ ك التسويق ات١تعلقة الشؤكف تٔختلف تهتم: ك التسويق الأعماؿتنسيقية لتطوير ال المديرية -12
 البشرية ات١وارد مستول على الاستًاتٕيات ك السياسات بصياغة ات١ديرية ىذه تساىم :البشرية للموارد التنسيقية المديرية -13

 .متابعتها ك شركةبال
  .لسوناطراؾالتحصيل ك ت٥تلف ات٠دمات  أنشطة تٔتابعة تهتم: تحصيل ك الخدماتلل مركزيةال المديرية -14
 ك بكشفها لتقوـ ،شركةال على تؤثر التي ات٠ارجية القانونية التغتَات كل متابعة دكر ت٢ا: القانونية للشؤكف المركزية المديرية -15

  .ذلك متابعة ك ات١ستويات ك الأنشطة كل على القانوفٓ الطابع بإضفاء تقوـ كما نشطة،الأ ك ات١ستويات ت١ختلف توضيحها
 ت٥تلف بتُ ات١علومات تبادؿ ك شركةال داخل الاتصاؿ تسهيل على تشرؼ :المعلومات نظاـ ك لرقمنة المركزية المديرية -16

 .التقنية ك ات١علوماتية الأنظمة تطوير كذلك ك ات١ستويات، ك الأنشطة
 ك شركةال داخل الأفراد أمن ك صحة تٟماية السياسات صياغة في تساىم: كالبيئة الأمن ك الصحةديرية المركزية مال -17

  .مراقبتها ك ات١ستويات ك الأنشطة ت٥تلف في البيئة تٛاية كذلك ك ،اخارجه
 الوظائف في التكنولوجيات استحداث في التطبيقية البحوث تنفيذ ك تعزيز طلبتقوـ ب مديرية المركزية للبحث كالتطوير: -18

 .شركةال قبل من شركةل الأساسية
 ك البحث من ات٠امة، المحركقات استخػراج على تساعػد ك تؤدم التي الأنشطة تٚيع يشمل كالإنتاج:نشاط الاستكشاؼ  -19

 القابضة شركةال ىي كاحدة ت٤فظة في الأنشطة ىذه كل سوناطراؾ تٚعت قد ك ،النفط استخراج ك الآبار صيانة إفُ التنقيب
 أك كليا ت٢ا ات١ملوكة ات١ؤسسات من تٔجموعة سوناطراؾ حصص تضم التي الأختَة ىذه ،SPP النفطية شبو ك النفطية للخدمات
 :أت٫ها أخرل، مؤسسات مع بالشراكة

 .بالكامل سوناطراؾ ت٘تلكها التي ك (ENAGEO ) للجيوفيزياء الوطنية شركولا -أ
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 ضعية المالية لشركة سوناطراؾأىمية التحليل المالي في تشخيص الو  الفصل الثالث:

82 

 

 .كليا سوناطراؾ أيضا ت٘تلكها التي ك،  (ENAFOR) للحفر الوطنية شركةال -ب
 .شركةلل كليا أيضا ملكيتها ترجع التي ك (ENSP ) الآبار ت٠دمات الوطنية شركةال -جػ
  .كليا سوناطراؾ ت٘تلكها التي ك  (ENGCB) البناء ك ات١دنية للهندسة الوطنيةشركة ال -د

 ،الأنابيب عبر المجمع منتجات نقل ضماف على تساعد ك تعمل التي الأنشطة شملت :  (TRC)الأنابيب عبر النقلنشاط  -20
 بدكرىا تضم التي ك ،(SIP) كات١سات٫ة رللاستثما القابضة سوناطراؾ ىي كاحدة ت٤فظة في الأنشطة ىذه أيضا سوناطراؾ تٚعت قد ك

 :المحفظة ىذه مكونات أىم من ك أخرل، مؤسسات مع ملكيتها في يشتًؾ التي شركاتال من تٔجموعة سوناطراؾ شركة حصص
 % 60 إفُ سوناطراؾ حصة تصل حيث ، STH المحركقات نقل ةشرك -أ 

 منها%  50 سوناطراؾ ت٘تلك ،حيث SARPI الصناعية ات١شاريع ت٧ازلا اتٞزائرية الشركة -ب
 سوناطراؾ تٚعت قد ك تٖويلها، ك ات٠امات معاتٞة في تساىم التي الأنشطة يشمل ك لتكرير ك البترككيماكيات:ا نشاط -21

 في شركةال حصص تضم التي ك RCH المحركقات كيمياء ك للتكرير القابضة ةشرك ىي كاحدة ت٤فظة في الأنشطة ىذه كذلك
 :أت٫ها من التي ك أخرل، مؤسسات مع بالشراكة أك بالكامل ت٘تلكها التي ات١ؤسسات من ت٣موعة

 .بالكامل سوناطراؾ ت٘تلكها التي ك ،NAFTEC النفط لتكرير الوطنية شركةال -أ 
  %.100 بنسبة سوناطراؾ ت٘تلكها التي ك ،ENIP للبتًككيمياكيات الوطنية شركةال -ب 

 سوناطراؾ في تٚعت التي ك ، سوناطراؾ شركة منتجات تسويق في تساىم التي الأنشطة تٚيع يشمل ك : التسويق نشاط -22
 ك الكاملة، ات١لكية بتُ ما ملكيتها تنوعت مؤسسات في شركةال حصص تضم التي الأختَة ىذه ، SVH المحركقات لتقييم القابضة

 :يلي فيما المحفظة ىذه مؤسسات أىم تتمثل ك ، أخرل مؤسسات مع الشراكة بتُ
 . بالكامل سوناطراؾ تلكهات٘ التي ك ،NAFTAL النفطية ات١نتجات توزيع ك لتسويق الوطنية شركةال -أ

 .كليا شركة تلكهات٘ التي ك ،HYPROC  البحرم النقل شركة -ب
  .لشركة بالكامل ملكيتها ترجع التي ك ،COGIZ الصناعية الغازات تسويق ك تٕهيز شركة -جػ
 .منها%  50 حصة سوناطراؾ شركة تلكت٘ التي ك AEC للطاقة اتٞزائرية الشركة -د
  .لشركة منها%  45 ملكية ترجع التي ك ،NEAL ات١تجددة للطاقة اتٞزائرية الشركة -ق

 المطلب الثالث: قسم كمصلحة محل الدراسة
 كىي كالأتي: ك ات١صلحة التي ت٘ت فيها الدراسة قسمعلى في ىذا ات١طلب  سنتعرؼ

 قسم التنقيب )حيدرة(:تقديم أكلان: 
 :1حيث يكوف تقدفٔ قسم التنقيب على النحو الأتي

يتًاكح ما بتُ  ـ( كعمقو0.5التنقيب عبارة عن عملية يتم من خلات٢ا خلق بئر صغتَ من حيث القطر )أقل من  :تعريف التنقيب -1
 .ـ10000ـ، كتٯكن أف يصل إفُ 5000ك  900

  : مختلف أنواع الآبار -2
 (.بئر منقب فيو: ىو بئر في مرحلة الاستكشاؼ )قسم الاستكشاؼ -أ

 .بئر التوسع: ىو بئر في مرحلة الإنتاج، كت٭توم على البتًكؿ أك الغاز -ب

                                                           
1
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 .ستغلاؿ، تٯكن أف يستغل ىذا البئر تبعا لنمط إنتاج ات١نجم كبئر ضاخبئر للتحديد: ىو بئر لتحديد أك حقل في حالة الا -جػ

عن طريق إعادة تنظيم سوناطراؾ، حيث تلت ىيكل التنسيق  1987تم إنشاء قسم التنقيب في أبريل  :إنشاء قسم التنقيب -3
 .اـهات١تدخلة أثناء تنفيذ ت٥طط ات١ج كالتحكم في عمل التنقيب، لفرع ات٢يدرككربورات الذم كلف بتنسيق ت٥تلف مؤسسات الإنتا 

  :ات٢دؼ الأساسي من إنشاء ىذا القسم ىو الإشراؼ على عمليات التنقيب عن طريق أىداؼ تتمثل في : مهاـ قسم التنقيب -4
 .إت٧از أبار جديدة مع مدة حياة طويلة -أ

 .التقليص بقدر الإمكاف من تكلفة البئر -ب
 .في أقصر مدة ت٦كنة مع تٖقيق أقصى ضركريات الأمن الآبارإت٧از  -جػ

إكماؿ مسؤكليتها، كعلى أساس تٖقيق نتائج في الوصوؿ إفُ الأىداؼ المحددة، تم تكليف  تمملكي ي :كاجبات قسم التنقيب -5
 :ىذا القسم بالواجبات التالية

، التقنيات ات١تعلقة ببئر الاستكشاؼ كبئر التوسع بارالآكات٠دمات ات١قدمة من طرؼ ات١تدخلتُ في تنقيب  الأداءالإشراؼ على  -أ
 (.)قسم الإنتاج

  ت٘وين كرش التنقيب -ب
    البحث عن التقنيات اتٞديدة كتطويرىا لإت٧از كإكماؿ أىدافها -جػ
                                  .الآبارتقدير ت٦وفِ ات٠دمات ات١تدخلتُ في تنقيب  -د

 المالية ك المحاسبةثانيان: تقديم مصلحة 
 1على النحو الأتي: حيث يكوف تقدفٔ مصلحة ات١الية كالمحاسبة

  :تقديم مديرية المالية ك المحاسبة -1
إف عملية إنتاج الغاز ك البتًكؿ ك تٖويلها ك كل عمليات اتٟفر ك التنقيب ىي عبارة عن مشاريع ك نشاطات تٖتاج إفُ عملية ت٘ويل ك  

 . معاملات ك التي يتم معاتٞتها ك تسجيلها ت٤اسبيا ىذا الذم يعبر من مهاـ دائرة المحاسبة العامة
مقسم إفُ عدة مديريات، ىذه الأختَة كذلك مقسمة إفُ دكائر المحاسبة العامة ك التي ىي ت٤ل الدراسة  للشركةإف ات٢يكل التنظيمي 

 :مقسمة إفُ سبعة مصافٌ ىي كالتافِ
 . مصلحة ات١وردكف المحليوف -
 .مصلحة ات١وردكف الأجانب -
 .مصلحة ما بتُ الوحدات -
 .مصلحة الاستثمارات ك ات١خزكنات -
 . اتٞمعمصلحة التفتيش ك  -
 .مصلحة الضرائب -
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  :مهاـ مصالح دائرة المحاسبة العامة -2
 : مصلحة المستخدمين -أ

استقباؿ الوثائق المحاسبية ات١برت٣ة لليوميات )حالات الدفع ، اليومية المجمعة ، صافي الدفع ، حالات الاقتطاع ات٠اضع ك كذلك دفتً  -
 ....افٍ( الأستاذ

 . (ع كل الأجور ات١قدمة )التحويلات ، الشيكات ، الصندكؽالطلب من مصلحة ات٠زينة دف -
 . تٕميع الأجور ، التصريح الاجتماعي ، الضريبي ، التسبيقات ك القركض -
 (.تٖليل ك متابعة اتٟسابات )دفتً الأستاذ -
ات ات١دنية ك الدائنة استغلاؿ سندات قيود ما بتُ الوحدات ات١تحصل عليها من ات١ديريات الأخرل سوناطراؾ ك كذلك ات١ذكر  -

 . للمناطق
 وردين خارجيتُ عندما تقدـ ات١وردتهتم ىذه ات١صلحة خاصة بالديوف بالعملة الأجنبية ك مع م  :مصلحة الموردين الأجانب -ب

، ىذه الأختَة تقوـ بإكماؿ ىذه الفاتورة بوظائف خاصة إفُ مصلحة الأمر بالصرؼ ات١عينة خدمات أك بضائع ترسل الفاتورة
  بسوناطراؾ

 :مصلحة ما بين الوحدات  -جػ
 . التسجيل المحاسبي ك متابعة عمليات بتُ الوحدات -
 . متابعة ات١ذكرة ات١دنية ات١رسلة ك ات١ستقبلة من ات١ناطق -
 .تقوـ بإعداد فواتتَ بالنسبة لكل ات٠دمات ات١قدمة من قبل قسم الإنتاج إفُ اتٞمعيات بالدينار ك العملة الأجنبية -
 .تعبئة ركابط كل عمليات ما بتُ الوحدات لكل مناطق قسم الإنتاج -
مراقبة ات١لحقات ات١عدة من طرؼ كل منطقة مرتبطة بعمليات ما بتُ الوحدات لكل دكرة مطلوبة من طرؼ دائرة ات١الية، كمراقبة  -

  .ات١لفات ات١ساعدة للمدنيتُ الآخرين
 . بالصرؼ للمقر ك مديريات ات١ناطق ألأمرم، كتضمن العلاقة مع طراؾالعلاقة مع ات٢ياكل الأخرل لسوناتضمن  -
 :مصلحة المدنيين الآخرين -د
 . مراقبة اتٟسابات التجارية -
 . مراقبة إذا ما كانت ات١علومات الضركرية بالفوترة تظهر في مذكرة الطلبية -
 . تسجيل الاسم أك السبب الاجتماعي ك عنواف ات١كتب -
 . إعداد فواتتَ النقل ) اتٞوم ، البرم ( خاصة -
 : مصلحة الموردين المحليين -ق
 . تسوية فواتتَ ات١وردين ك سندات قيد بتُ الوحدات -
 . تسجيل أىم ات١علومات ات١تعلقة بفاتورة ات١وردين ،ك مراقبة صحة الفواتتَ -
 . تقوـ بعملية خلع الأكراؽ للفاتورة -
 . شراء أك تقدفٔ خدماتاستلاـ كل فواتتَ ال -
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 :مصلحة الاستثمارات ك المخزكنات -ك
 . التسجيل المحاسبي لفواتتَ الاستثمارات -
 . معاتٞة كل ما ىو مشتًيات ت٥زنة أك غتَ ت٥زنة -
 . تهتم بتحليل سجل ات١راقبة -
 . تعافً ات١دخلات ك ات١خرجات -
 . ك إلغاء الاستثمارات التي تْوزة قسم الإنتاج معاتٞة كل ات١دخلات -
 : مصلحة التفتيش ك الجمع -ز
 . تهتم بفتح اتٟسابات المحاسبية ك ملفات ات١وردين -
 . إعداد ت٥طط لغلق اتٟسابات في نهاية كل سنة ك التي تبعت للمديرية العامة -
 .اسبية على شكل أشرطة مغناطيسيةتستقبل مصلحة التفتيش ك اتٞمع من مناطق اتٞنوب العمليات المح -
 . تسيتَ ات١خطط الوطتٍ على مستول قسم الإنتاج -
 . اللجوء إفُ مراقبة أشرطة عمليات المحاسبة العامة ات١رسلة من ات١ناطق كل شو -
 . تسيتَ نظاـ الإعلاـ الآفِ للحجز ك السهر على ستَه اتٟسن -
 .من دائرة الإعلاـ الآتي في حالات الكتابة ات١رفوضة التي ترسل إفُ كل منطقة للتصحيح ك مراقبة الوثائق المحاسبية تستقبل -
 : مصلحة الضرائب -حػ
 . متابعة تطور النظاـ الضريبي في ميداف المحركقات -
 (. IRGالشركات ،)الرسم على القيمة ات١ضافة ، الضريبة على أرباح  للشركةتسيتَ الضريبة العادية  -
 .الأجانب ات١وردكفمراقبة ك إعداد كثائق  الدفع ات٠اصة بالضريبة على أرباح الشركات ات١أخوذة من ات١صدر ات٠اص  -

  مصلحة المالية ك المحاسبة أىداؼثالثان :
 :الأىداؼ ات٠اصة بهذا الفرع تٯكن أف نلخصها فيما يلي

 ؛المحاسبة التحليليةمسك ت٤اسبة مركز الفرع بالإضافة إفُ  -أ
 ؛دمج ميزانية الفرع.ك ضماف ت٥تلف حاجيات ات١ديريات اتٞهوية للفرع -ب
 ؛النظاـ ات٠اص بفواتتَ ات١ؤسسات ات١وردة -ػج
 ؛ت٘ويل العمليات ات١تصلة بالتنقيب -د
 ؛التأكد من ات١سك اليومي للحسابات كإعطاء اتٟالة ات١الية في الآجاؿ المحددة كالتأكد من صحتها -ق
 ".حسابات تكاليف الآبار ات١نقوبة "المحفورة -ك
 
 
 
 
 

 



 ضعية المالية لشركة سوناطراؾأىمية التحليل المالي في تشخيص الو  الفصل الثالث:

86 

 

 سوناطراؾ شركةلاني: عرض قوائم المالية الخاصة المبحث الث
من  2018ك 2017لسنتي  بالشركةعرض ت٥تلف القوائم ات١الية ات٠اصة نقوـ بسوؼ  ،السابق ات١بحث في ات١ستقبلة الشركة تقدفٔ بعد

 أجل تسهيل عملية التحليل في ات١بحث الثالث، كيكوف العرض كالأتي:
 (2018-2017لسنتي ) كؿ: عرض ميزانية المالية لشركةالمطلب الأ

 كىي على النحو التافِ: 2018ك  2017سوناطراؾ لسنتي  شركةفي ىذا ات١طلب سنقوـ بعرض ميزانية 

 2018-2017سوناطراؾ )جانب الأصوؿ( لسنتي  شركةات١يزانية ات١الية ل ( :10جدكؿ رقم )                  

 2018 2017 (دج مليار)  الأصوؿ
 6367 6396 التثبيتات الغير المتداكلة

 12 12 التثبيتات ات١عنوية
 471 391 التثبيتات العينية

 - - التثبيتات ات١منوح امتيازىا
 2812 2589 معدات ثابتة كت٣مع الإنتاج

 2040 2058 التثبيتات اتٞارم إت٧ازىا 
 632 496 مسات٫ات كمستحقات ات١لحقة

 387 839 التثبيتات ات١الية الأخرل
 13 11 الضرائب ات١ؤجلة على الأصل

 4934 4174 الأصوؿ المتداكلة
 458 395 التنفيذ قيد منتجات ك مخزكنات

 بضاعة -
 ات١واد الأكلية  -
 مشتًيات أخرل -
 السلعي ت٥زكف -
 الرأتٝالية الأصوؿ من ات١خزكنات -
 ت٥زكف ات٠ارجي -

 
6 

253 
134 

- 
2 

- 
4 

290 
153 

- 
12 

 3219 3113 مماثلة تاستخداما ك دائنة باتاحس
 موردكف كحسابات ات١لحقة-
 الزبائن كحسابات ات١لحقة-
 ات١ستخدمتُ ك اتٟسابات ات١لحقة  -
 بها ات١رتبطة كاتٟسابات الاجتماعية ات٢يئات -
 دكلة كاتٞماعات العمومية-
 المجمع الشركاء -
 مدينوف الآخركف  -
 نفقات مؤجلة -

152 
506 

- 
1 

747 
1638 

60 
9 

122 
458 

- 
1 

810 
1764 

56 
8 

 1257 666 الموجودات كمشابهها
 الأكراؽ ات١الية الاستثمارية-
 شابهها كما ات١الية، ات١ؤسسات ،البنك -
 الصندكؽ -
- 

 
665 

- 
1 

 
1256 

- 
1 

 11301 10570 مجموع الأصوؿ

 بالشركة( ات٠اص 9من إعداد الطالب بالاعتماد على ملحق رقم )المصدر:                              
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( سوناطراؾ لشركة اليةات١يزانية ات١: (11جدكؿ رقم)                       2018-2017لسنتي  )جانب ات٠صوـ
 2018 2017 (دج مليار)  الخصوـ

 6577 6242 الخاصة الأمواؿ سرؤك 
 1000 1000 إصداره تم ات١اؿ رأس

 5163 5020 احتياطات ك علاكات
 414 326 الصافية نتيجة
 - 103- جديد من ترحيل

 371 349 الخصوـ الغير المتداكلة
 210 194 مؤكنات الأعباء

 160 151 ضرائب
 1 1 مالية الديوف ك قركض
  3 جارية غتَ أخرل ديوف

 4353 3979 الخصوـ المتداكلة
 416 350 ملحقة باتاحس ك موردكف

 25 33 زبائن كحسابات ملحقة 
 20 18 مستخدمتُ كحسابات ملحقة

 7 6 بها ات١رتبطة كاتٟسابات الاجتماعية ات٢يئات
 483 266 دكلة كاتٞماعات العمومية

 3380 3281 المجمع الشركاء
 17 15 دائنوف آخركف 

 - - ات١ؤجلة الإيرادات
 5 10 خزينة ات٠صوـ

 11301 10570 مجموع الخصوـ
  بالشركة( ات٠اص 10مصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على ات١لحق رقم )                                
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 نقوـ بإعداد ات١يزانية ات١الية ات١ختصرة: لتبسيط ات١يزانية ات١الية للشركةك 
 2018-2017لسنتي  : ميزانية ات١ختصرة ات٠اصة بالأصوؿ( 12جدكؿ رقم )                          

 2018                     2017 )مليار دج(  الأصوؿ
 % النسبة ات١بلغ   % النسبة ات١بلغ

 56.3% 6367 60.5% 6396 الأصوؿ الثابتة 
 قيم استغلاؿ

 قيم قابلة للتحقيق
 قيم جاىزة 

395 
3113 

666 

%3.7 
%29.5 
%6.3 

458 
3219 
1257 

%4 
%28.5 
%11.1 

 43.7% 4934 39.5% 4174 الأصوؿ ات١تداكلة
 100% 11301 100%  10570 المجموع

  (10ات١صدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞداكؿ رقم )                                
 

كىذا راجع إفُ ات٩فاض التثبيتات ات١الية أما بالنسبة  2017مقارنةن مع سنة  2018في سنة حيث نلاحظ ات٩فاض في الأصوؿ الثابتة 
 كىذا راجع إفُ ارتفاع القيم اتٞاىزة. 2018للأصوؿ ات١تداكلة حيث سجلنا ارتفاع ملحوظ سنة 

 
 2018-2017لسنتي  : ات١يزانية ات١الية ات١ختصرة ات٠اصة بات٠صوـ (13جدكؿ رقم )                     

    2018    2017 )مليار دج(  الخصوـ
 النسبة ات١بلغ النسبة ات١بلغ

 61.5 6948 62.4 6591 الأمواؿ الدائمة 
 الأمواؿ ات٠اصة

 ديوف طويلة الأجل
6242 

349 
59.1 

3.3 
6577 

371 
58.2 

3.3 
 38.5 4345 37.5 3979 ديوف قصتَة الأجل

 100 11301 100 10570 المجموع
 (11من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞدكؿ رقم )المصدر:                                       

 
الأجل كىذا راجع إفُ ارتفاع الأمواؿ ات٠اصة ك ديوف طويلة  2017مقارنةن ب  2018نلاحظ ارتفاع في الأمواؿ الدائمة سنة  حيث

ارتفاع في ديوف قصتَة الأجل كما نلاحظ الأمواؿ ات٠اصة أكبر من ت٣موع الديوف في كلتا السنتتُ ت٦ا يدؿ  بالإضافة إفُ تٖقيق الشركة
 على الاستقلالية ات١الية .
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 سوناطراؾ بشركةالمطلب الثاني: عرض جدكؿ حسابات النتائج الخاص 
 :2018 2017 2016لسنوات  بالشركةحيث نقوـ في ىذا ات١طلب بعرض جدكؿ حسابات النتائج ات٠اص 

 2018-2017-2016سوناطراؾ لسنوات  لشركة: جدكؿ حسابات النتائج  (14الجدكؿ رقم )               
 2018 2017 2016 البياف )مليار دج(

 رقم الأعماؿ
 إنتاج ت٥زف أك غتَ ت٥زف

 إنتاج مثبت
 استغلاؿإعانات 

3398 
3 

374 
161 

4031 
21 

408 
208 

4881 
33 

495 
35 

 5444 4668 3936 إنتاج السنة المالية
 ات١شتًيات ات١ستهلكة

 ات٠دمات ات٠ارجية
 ات٠دمات ات٠ارجية الأخرل

332 
1104 

133 

388 
1243 
143 

215 
1543 
161 

 1919 1774 1569 السنة المالية استهلاؾ
 3525 2893 2367 القيمة المضافة

 ات١ستخدمتُ أعباء
 ات١ماثلةضرائب ك الرسوـ ك ات١دفوعات 

150 
1168 

140 
1379 

155 
1804 

 1566 1376 1049 للاستغلاؿ الإجماليالفائض 
 ات١نتوجات العملياتية الأخرل

 الأعباء العملياتية الأخرل
 خسائر في القيمةك  للاىتلاكات، مؤكنات ت٥صصات

 إستًجاعات على خسائر في القيمة ك ات١ؤكنات

98 
40 

589 
29 

129 
75 

707 
60 

171 
68 

651 
57 

 1075 783 545 نتيجة عملياتية 
 منتوجات مالية 

 أعباء مالية
115 
393 

122 
495 

107 
664 

 557- 373- -278 نتيجة مالية
 518 410 268 نتيجة عادية قبل الضرائب 

 ضرائب مطلوبة في النتيجة العادية 
 ضرائب مؤجلة )تقلبات( على النتيجة العادية

 (cالعادية ) الأنشطةت٣موع ات١نتجات 
 (dت٣موع الأعباء الأنشطة العادية )

61 
- 

4177 
3971 

35 
49 

4979 
4653 

97 
7 

5779 
5365 

 207 326 414 (c-dنتيجة الأنشطة العادية )
 )منتوجات( استثنائيةعناصر 
 )تكاليف (استثنائيةعناصر 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

 - - - نتيجة استثنائية
 414 326 207 نتيجة السنة الصافية

 بالشركةات٠اص  (12ك11من إعداد الطالب بالاعتماد على ات١لحق رقم )المصدر:                               
 

 2018، ،2017، 2016حققت نتائج موجبة خلاؿ ثلاث سنوات الدراسة  الشركةحيث نلاحظ من جدكؿ حسابات النتائج أف 
 اب النتيجة الصافية .كىذا راجع إفُ إت٬ابية النتائج الوسيطية الداخلة في حس
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 بالشركةالمطلب الثالث: القوائم المالية الأخرل الخاصة 
 كت٫ا كالأتي: جدكؿ الأمواؿ ات٠اصة  القوائم الأخرل ات٠اصة بالشركة كىي قائمة تدفقات النقدية عرض سنتطرؽ في ىذا ات١طلب إفُ

 :أكلان: قائمة تدفقات النقدية
 على النحو التافِ: 2018، 2017لسنتي حيث نقوـ بعرض جدكؿ تدفقات النقدية 

 2018-2017سوناطراؾ لسنتي  لشركة: جدكؿ تدفقات النقدية ( 15الجدكؿ رقم )                       
 2018 2017 البياف )مليار دج(

   الاستغلاؿتدفقات أمواؿ الخزينة المتأتية من الأنشطة 
 النتيجة الصافية 

 تصحح فِ:
326 414 

 ك مؤكنات إىتلاكات
 التغتَات في الضرائب ات١ؤجلة 

 حصة الإعانات من النتيجة
 تغتَ في ات١خزكف 

 تغتَ في الزبائن ك ات١ستحقات الأخرل 
 التغتَات في ات١وردين كالديوف الأخرل

 زيادة أك نقص في قيمة التنازؿ الصافية
 ترحيل من جديد

613 
144 
207 
-24 
-20 

-279 
- 

-101 

566 
7 

36 
-67 
43 

191 
- 

103 

 867 1293 (A)الاستغلاؿ أنشطة من ات١تأتية ات٠زينة أمواؿ التدفقات صافي
   الاستثمار أنشطة من المتأتية الخزينة أمواؿ تدفقات

 معنوية أك عينية تثبيتات اقتناء
 معنوية أك عينية تثبيتات عن التنازؿ
 مالية تثبيتات اقتناء

 ات١الية التثبيتات عن التنازؿ
  كالاستثماراتات١عدات  إعانات

-1147 
386 

-413 
518 

-1291 
438 

-258 
597 

 656 -514-  (B)الاستثمار أنشطة من المتأتية الخزينة أمواؿ تدفقات صافي
   تدفقات أمواؿ ات٠زينة ات١تأتية من أنشطة التمويل

 تغتَ في رؤكس الأمواؿ ات٠اصة
 تغتَ في قركض كالديوف ات١الية

 (n-1توزيع النتيجة )
 قسائم كأرباح -
  اختيارية احتياطات -

177 
-1 

 
-50 

-156 

143 
 
 

-100 
-226 

 30 -183- (C ) التمويل أنشطة من المتأتية الخزينة أمواؿ تدفقات صافي
 181 596 (A+B+Cالفترات ) خلاؿتدفقات أمواؿ الخزينة 

  الافتتاحخزينة 
 خزينة الأقفاؿ

474 
655 

656 
1252 

 596 181 الفتًة خلاؿ ات٠زينة أمواؿ تغيتَ
 بالشركةات٠اص ( 13من إعداد الطالب بالاعتماد على ات١لحق رقم ) المصدر:
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 من ك التمويلية ك الاستثمارية ك العمالياتية الأنشطة في تتمثل أنشطة عن عبارة ىي ك أرصدة ثلاثةعلى  نقديةال تدفقات جدكؿ ت٭توم
 : الآتي النحو على الشركة في حققتها التي النتائج على بالتعليق سنقوـ الأرصدة ىذه خلاؿ

 من ات١تأتية ات٠زينة أمواؿ التدفقات في 2018 ،2017حققت نتيجة إت٬ابية سنة  الشركةحيث نلاحظ من خلاؿ اتٞدكؿ أف  -
 . (A) الاستغلاؿ أنشطة

 أنشطة من ات١تأتية ات٠زينة أمواؿ تدفقاتفي  2018، 2017نتيجة سلبية سنة  حققت الشركةاتٞدكؿ أف كما نلاحظ من   -
 كىذا راجع ات٩فاض التحصيلات في التثبيتات العينية ك ات١عنوية كات١الية . الاستثمار

  2018 ،2017في سنتي الدراسة فقد حققنا نتائج سلبية C التمويل أنشطة من ات١تأتية ات٠زينة أمواؿ تدفقاتكأختَان  -

 ثانيان: جدكؿ الأمواؿ الخاصة 
 2018 2017سوناطراؾ لسنتي  بعرض جدكؿ الأمواؿ ات٠اصة بشركة حيث نقوـ

 2018-2017لسنتي  سوناطراؾ لشركة: جدكؿ الأمواؿ ات٠اصة (16جدكؿ رقم )                         
 ماؿ رأس البياف )مليار دج(

 الشركة
 فارؽ علاكة الإصدار

 ميالتقي
 إعادة  فارؽ

 ميالتقي
الاحتياطات ك 

 النتيجة
 6046 4951 62 33 1000 2016 ديسمبر 31 في الرصيد

 95- 95-    المحاسبية الطريقة تغتَ
 6- 6-    ات٢امة الأخطاء تصحيح

 في ات١درجة غتَ ات٠سائر أك الأرباح
 النتائج في اتٟسابات

  33  33 

 50- 50-    الأصوؿ التي ت٘لكها الدكلة
 12- 12-    ات١دفوعة اتٟصص

 326 326    ات١الية السنة نتيجة صافي
 6242 5114 95 33 1000 2017 ديسمبر 31 في الرصيد

 - -    المحاسبية الطريقة تغتَ
 - -    ات٢امة الأخطاء تصحيح

 في ات١درجة غتَ ات٠سائر أك الأرباح
 النتائج في اتٟسابات

  21  21 

 100- 100-    ات١دفوعة اتٟصص
 - -    الأصوؿ التي ت٘لكها الدكلة

 414 414    ات١الية السنة نتيجة صافي
 6577 5428 116 33 1000 2018 ديسمبر 31 في الرصيد

 بالشركةات٠اص  (14من إعداد الطالب بالاعتماد على ات١لحق رقم )المصدر:                               
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حتياطات في أرصدة ارتفاع في فارؽ التقييم كفارؽ إعادة التقييم بالإضافة إفُ النتيجة كالا من اتٞدكؿ السابق حيث نلاحظ
 ثبات في رأس ات١اؿ كعلاكة الإصدار. بالإضافة إفُ تسجيل 2016مقارنةن مع رصيد  2018  2017سنوات

  سوناطراؾ لشركةتحليل القوائم المالية الخاصة  المبحث الثالث : 
 :سنقوـ بتحليل ىذه القوائم بأدكات التحليل ات١افِ كىي كالأتي فالأفي ات١بحث الثافٓ  الشركةقوائم بعدما قمنا بعرض ال

 تحليل بواسطة مؤشرات التوازف المالي  مطلب الأكؿ:ال
 قوـ في ىذا ات١طلب تْساب مؤشرات التوازف ات١افِ كتٖليلها على النحو التافِ:سن

 :أكلا : رأس الماؿ العامل 

 : جدكؿ رأس ات١اؿ العامل (17الجدكؿ رقم )                                        
 2018 2017 العلاقة البياف

 581 195 الأصوؿ الثابت –أمواؿ الدائم  رأس ات١اؿ العامل الدائم
 210 -154 الأصوؿ الثابت –الأمواؿ ات٠اصة  رأس ات١اؿ العامل ات٠اص
 4934 4174 ت٣موع الأصوؿ ات١داكلة رأس ات١اؿ عامل الإتٚافِ
 4724 4328 ت٣موع الديوف رأس ات١اؿ العامل الأجنبي
 (13ك12على اتٞدكؿ رقم ) بالاعتمادات١صدر : من إعداد الطالب                            

 رأس الماؿ العامل الدائم : -1
موجب خلاؿ   بالإضافة إفُ أنوت٤ل الدراسة ك   2018ارتفع في سنة من خلاؿ جدكؿ السابق نلاحظ أف رأس ات١اؿ العامل الدائم قد 

تٖقيق التوازف ات١افِ طويل الأجل  استطاعت الشركةت٘تلك ىامش أماف ، ك بالتافِ فإف  الشركةات١دركسة ك ىذا ما يؤكد أف  اتكل الفتً 
قدرتها على تٕديد جزء من ديونها قصتَ الأجل في  نطلاقا من أموات٢ا الدائمة كاك ذلك من خلاؿ قدرتها على تغطية أصوت٢ا الثابتة 

 حالة عدـ توافق أجاؿ تٖوؿ الأصوؿ ات١تداكلة إفُ سيولة مع أجاؿ استحقاؽ ديوف قصتَة الأجل .

 رأس الماؿ العامل الخاص : -2
ستطيع تغطية أصوت٢ا فَ ت الشركةرأس ماؿ عامل ات٠اص سالب ك بالتافِ في ىذه السنة  2017نلاحظ من جدكؿ أننا سجلنا في سنة 

 حققنا ارتفاع  معتبر  2018كبالتافِ لابد عليها الاستعانة بالديوف لتغطية الفارؽ، أما في سنة  ،الثابتة من خلاؿ أموات٢ا ات٠اصة فقط 
عليو ك ات٩فاض أصوت٢ا الثابتة ك  2018ارتفاع أموات٢ا ات٠اصة في سنة موجب ك ذلك بسبب  في رأس ات١اؿ العامل ات٠اص إذ أصبح

ة من مواردىا ات٠اصة دكف اعتماد على موارد ات٠ارجية ك بالتافِ فإف ات١وارد ات١الية ات١خصص على ت٘ويل أصوت٢ا الثابتة ةقادر  الشركةفإف 
 على عدـ التبعية للأطراؼ ات٠ارجية . لشركةىي مصادر داخلية ك ىو مؤشر إت٬ابي  2018في  ةاستثمارات الرأس ات١الي لتمويل

 المالي العامل الإجمالي :رأس  -3
ك ىذا  2018نلاحظ من خلاؿ اتٞدكؿ السابق أف رأس ات١اؿ العامل الإتٚافِ موجب خلاؿ سنتتُ الدارسة تْيث ارتفع في سنة 

 .م الاستغلاؿ ك قيم قابلة التحقيقراجع إفُ الارتفاع في قيم اتٞاىزة ك قي
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 رأس الماؿ العامل الأجنبي :  -4
أم عدـ تدخل  ان مالي ةمستقل الشركةنلاحظ من جدكؿ أف قيمة رأس ات١اؿ العامل الأجنبي منخفضة مقارنة بالأمواؿ ات٠اصة يعتٍ أف 

 .حصوؿ على قركض إضافية ك بسهولة الشركةالأطراؼ ات٠ارجية في سياساتها ك بالتافِ بإمكاف 
 ثانيا : احتياجات رأس الماؿ العامل 

 : جدكؿ احتياجات رأس ات١اؿ العامل ( 18جدكؿ رقم )                                          
 2018 2017 البياف

 قيم استغلاؿ
 قيم قابل لتحقيق

395 
3113 

458 
3219 

 3677 3508 احتياجات الدكرة
 ديوف قصتَ الأجل
 تسبيقات بنكية

3979 
0 

4353 
0 

 4353 3979 دكرةالموارد 
 -676 -471 احتياجات رأس ات١اؿ العامل

 (13ك12من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞدكؿ رقم ) المصدر :                                 

 التعليق على الجدكؿ :
تٖقيق  استطاعت الشركةالدراسة ك منو فإف  ة خلاؿ سنتينلاحظ من اتٞدكؿ أف احتياجات رأس ات١اؿ العامل حققت نتيجة سالب

ياجات ات١الية ت٘ويل كل احت جل ك ىي ديوف قصتَة الأجل استطاعتالتوازف ات١افِ قصتَ الأجل حيث أف مصادر التمويل قصتَ الأ
 .لبعض القرارات متمثل في تٖصيل ات١وارد بأسرع كقت الشركةقابلة لتحقيق ( ك ىذا يعود إفُ اتٗاذ  ماستغلاؿ + قي طويلة الأجل ) قيم

 صافية   ال ينةخز الثالثا : 

 جدكؿ ات٠زينة الصافية ( :19جدكؿ رقم )                                   
 2018 2017 البياف

 581 195 رأس ات١اؿ العامل
 -676 -471 احتياجات رأس ات١اؿ العامل

 1257 666 ات٠زينة الصافية
 ( 18ك17ات١صدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞدكؿ رقم )                             

 التعليق على الجدكؿ : 
في سنة  القيمة تْيث نلاحظ ارتفاع لشركة ةك ىي كضعية جيد ةنلاحظ من اتٞدكؿ أف ات٠زينة في سنتي الدراسة حققت نتيجة موجب 

 تهااالتزامحققت توازف ات١الية الفورم أم أنها تستطيع مواجهة كل  الشركةك ذلك راجع إفُ ارتفاع القيم اتٞاىزة ك منو فإف  2018
 .ات١الية الفورية بكل سهولة
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 تحليل المالي باستخداـ النسب المالية  المطلب الثاني:
 أكلا : نسب التمويل 

 : جدكؿ نسب التمويل( 20جدكؿ رقم )                                   
 2018 2017 العلاقة البياف

 أموؿ دائمة نسبة ت٘ويل الدائم
ةثابت  أصوؿ 

 
1،03 
 

1.09 

 أموؿ خاصة نسبة ت٘ويل ات٠اصة
ةثابت  أصوؿ 

 
0.96 1.03 

 (13ك12رقم )من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞدكؿ المصدر :                                        

 تعليق على اتٞدكؿ : ال

دراسة ك ىذا ما الاصة بات٠ فتًتتُالخلاؿ  1ويل الدائم أكبر من من خلاؿ اتٞدكؿ نلاحظ أف نسبة ت٘ نسبة التمويل الدائم : -1
، حيث سجلنا ارتفاع ائض أماف ت٘وؿ بو الأصوؿ اتٞاريةأموات٢ا الدائمة مع تسجيل ف لأصوؿ الثابتة ت٘وؿ كليا عن طريقأف اعلى يدؿ 

 .طويل الأجل تٖقيق التوازف ات١افِ استطاعت الشركةك ىو ناتج عن ارتفاع أمواؿ الدائمة ك منو فإف  2018ملحوظ في سنة 

ك منو فَ تستطيع تغطية  1 حققت  نسبة أقل من 2017في سنة  شركةنلاحظ من خلاؿ اتٞدكؿ أف نسبة التمويل الخاص :  -2
حققنا ارتفاع  2018، أـ في سنة ا استعانة بالديوف لتغطية الفارؽؿ أموات٢ا ات٠اصة فقط ك بالتافِ لابد عليهأصوت٢ا الثابتة من خلا

في  ك ات٩فاض ةكذلك بسبب ارتفاع أموات٢ا ات٠اص 1كىي أكبر من   1.09معتبر في نسبة ت٘ويل ات٠اص حيث أف نسبة قدرت بػ 
دكف اعتماد على موارد  فقط رة على ت٘ويل أصوت٢ا الثابتة باستخداـ مواردىا ات٠اصةقاد الشركة 2018الأصوؿ الثابتة ك عليو في سنة 

شر إت٬ابي عن مؤ  ة ك ىيىي مصادر داخلي 2018لتمويل الاستثمارات الرأس ات١الية في  ات١خصصة ات٠ارجية ك بالتافِ فإف ات١وارد ات١الية
 ك عدـ تدخل الأطراؼ ات٠ارجية استقلالية ات١الية 

 ثانيا : نسب المديونية 

 جدكؿ نسب ات١ديونية  (:21جدكؿ رقم )                                             
 2018 2017 العلاقة  البياف

 أموؿ خاصة نسبة الاستقلالية ات١الية
 ت٣موع الديوف

 
1،44 

 
1.39 

 ت٣موع الديوف طاقة الاستدانة 
 ت٣موع الأصوؿ 

 
0.40 0.42 

 (13ك12ات١صدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞدكؿ رقم )                                     



 ضعية المالية لشركة سوناطراؾأىمية التحليل المالي في تشخيص الو  الفصل الثالث:

95 

 

 تعليق على الجدكؿ : 

كانت كلها أكبر   ةللغتَ حيث نلاحظ من اتٞدكؿ أف نتائج ت٤قق الشركةتبتُ ىذه النسبة مدل تبعية  نسبة الاستقلالية المالية : -1
  .ماليان  ةمستقل الشركةك بالتافِ فإف  ةات١الية بأموات٢ا ات٠اص اتستطيع ت٘ويل احتياجاته الشركةفي سنتي الدراسة ك بالتافِ فإف  1من 

على أمواؿ الغتَ في ت٘ويل أصوت٢ا حيث نلاحظ من اتٞدكؿ أف كل  الشركةتبتُ ىذه النسبة مدل اعتماد طاقة الاستدانة  :  -2
لن تواجو صعوبات عند اتٟاجة إفُ ديوف  الشركةنسبة ات١ثلى ك بالتافِ فإف الك ىذا ما يدؿ على أنها في  0.5أقل من  ةالنتائج المحقق

 .فَ تستفيد من التكلفة ات١نخفضة ات١رتبطة باستخداـ الديوف في التمويل  الشركةالإضافية لتمويل استثماراتها ك ىذا ما يدؿ على أف 

 ب السيولة ثالثا : نس

 جدكؿ نسب السيولة ( :22الجدكؿ رقم )                                               
 2018 2017 علاقةال البياف

 الأصوؿ ات١تداكلة السيولة العامة 
 ديوف قصتَة الأجل

 
1.05 1.13 

ت٥زكنات السيولة السريعة  أصوؿ متداكلة 
 ديوف قصتَة الأجل

 
0.95 1.03 

القيم اتٞاىزة اتٞاىزة السيولة
ديوف قصتَة الأجل

 
0.17 0.29 

 (13ك12ات١صدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞدكؿ رقم )                                        

 :تعليق على الجدكؿ 

كىذا يدؿ  سنتي الدارسةك ىي في حالة ارتفاع في   1بر من نلاحظ أف نسبة السيولة حققت نتيجة أكالسيولة العامة :  -1
على كفاية الأصوؿ ات١تداكلة على تسديد كل الديوف قصتَة الأجل ك ذلك بدكف تٞوء إفُ تٖويل جزء من  أصوت٢ا الثابتة إفُ  

   .السيولة حيث حققت فائض معتبر من الأصوؿ ات١تداكلة

الأمثل ت٢ا حيث حققنا نسبة أكبر من نسبة نلاحظ من اتٞدكؿ أف السيولة السريعة ليست ضمن ت٣اؿ  السيولة السريعة : -2
حقوقها لذلك تٯكن  إعادة النظر في سياسة تٖصيل الشركةالمجاؿ ك ىي في حالة ارتفاع خلاؿ سنتي الدراسة ك لذلك ت٬ب على 

  .ة في احتفاظ في حقوقها لدل الغتَمبالغ شركةالقوؿ أف 

ك ىذا يدؿ  2017 أقل من نسبة ات١ثلى ت٢ا في سنة ة اتٞاىزةنلاحظ من خلاؿ  اتٞدكؿ أف السيول  السيولة الجاىزة : -3
، حيث حققنا في د تعافٓ من عجز في سيولة ات١اليةليس لديها سيولة كافية  ت١واجهة كل التزاماتها ات١الية الفورية ك ق شركةعلى أف 
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  0.35 – 0.25اؿ الأمثل ت٢ا ك ىو حيث استقرت في ت٣ ت٢ا بسبب ارتفاع القيمة اتٞاىزة ارتفاع في سيولة اتٞاىزة 2018سنة 
  .ة كل الالتزامات ات١الية الفوريةسيولة كافية ت١واجه لشركةك بالتافِ أصبح 

 رابعا : نسب النشاط 

 جدكؿ نسب النشاط (:23جدكؿ رقم )                                
 2018 2017 علاقةال البياف

( خارج رسم) معدؿ دكراف الأصوؿ  ات١تداكلة   رقم الأعماؿ
 أصوؿ ات١تداكلة

 
0.97 0.99 

( خارج رسم) معدؿ دكراف الأصوؿ الثابت   رقم الأعماؿ
ةالثابت  أصوؿ 

 
0.63 0.71 

( خارج رسم) معدؿ دكراف الأصوؿ الإتٚالية  رقم الأعماؿ
 ت٣موع الأصوؿ

 
0.38 0.43 

 (14ك12اتٞدكؿ رقم )من إعداد الطالب بالاعتماد على المصدر :                             

 تعليق على جدكؿ :

في تسيتَ أصوت٢ا ات١تداكلة تْيث نلاحظ من  الشركةمعدؿ دكراف الأصوؿ  ات١تداكلة : يستخدـ ىذا ات١ؤشر ت١عرفة مدل كفاءة  -1
رتفع ا 2018خلاؿ سنة ك ، إفُ حسن تسيتَ الأصوؿ ات١تداكلة ك ىو معدؿ جيد ك ىذا يشتَ 1اتٞدكؿ أف معدؿ الدكراف قريب من 

، حيث تٯكن القوؿ أف كل دينار مستثمر من الأصوؿ ات١تداكلة يولد ات١عدؿ كىذا ما يدؿ على زيادة تٖكم ك تسيتَ الأصوؿ ات١تداكلة
 2018دينار من ات١بيعات في  0.99كيولد  2017دينار من ات١بيعات في  0.97

في تسيتَ أصوت٢ا الثابتة حيث تقيس قدرت  الشركةت١عرفة مدل كفاءة يستخدـ ىذا ات١ؤشر  : ةمعدؿ دكراف الأصوؿ الثابت -2
حيث زاد ارتفاعو في سنة  دينار من ات١بيعات  0.63بػ  2017الأصوؿ الرأتٝالية على خلق ات١بيعات حيث قدر ىذا ات١عدؿ في 

، حيث تٯكن حكم في الأصوؿ الثابتة ك زيادة تٖستُ ك الت لشركةك ىذا راجع إفُ ارتفاع الأداء التشغيل  0.77يصل إفُ ل  2018
دينار من ات١بيعات في  0.77كيولد  2017دينار من ات١بيعات في  0.63القوؿ أف كل دينار مستثمر من الأصوؿ الثابتة يولد 

2018 

ىذا يعتٍ أف كل دينار   0.38 بػ 2017في سنة  لشركةالإتٚافِ الأصوؿ يقدر معدؿ دكراف  معدؿ دكراف الأصوؿ الإجمالية : -3
تعمل  الشركةفي إدارة ت٦تلكاتها كإف  الشركةدينار من ات١بيعات ك ىذا ما يدؿ على كفاءة إدارة  0.38يولد  2017مستثمر في سنة 

ا بنسبة أم ت١بيعات دكف زيادة حجم رأس ات١اؿزيادة حجم ا ابإمكانه الشركة، كذلك يعتٍ أف تول لبأس بو من طاقتها الإنتاجيةتٔس
يولد  2018 أف كل دينار مستثمر في سنة، حيث تٯكن القوؿ الشركةأداء  رتفع ك ىذا يدؿ على ارتفاع فيافإف معدؿ  2018لسنة 

 دينار من ات١بيعات. 0.43
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 المردكدية  خامسا : نسب

 جدكؿ نسب ات١ردكدية (:24جدكؿ رقم )                                             
 2018 2017 العلاقة البياف

 نتيجة الصافية مردكدية ات١الية
 الأموؿ ات٠اصة

 
0.05 0.06 

 نتيجة الصافية مردكدية اقتصادية
 ت٣موع الأصوؿ

 
0.030 0.036 

 نتيجة الإتٚالية رتْية النشاط
 رقم الأعماؿ

 
0.10 0.106 

 (14ك13ك12من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞدكؿ رقم ) المصدر :                                

 جدكؿ : الالتعليق على  

خلاؿ سنتي الدراسة عموما نلاحظ أف مردكدية ات١الية  ةل نسب منخفضنلاحظ أف مردكدية ات١الية تسجِ المردكدية المالية :  -1
على التوافِ ك منو تٯكن القوؿ أف كل دينار من الأمواؿ  2018 – 2017في سنة  0.06ك  0.05ضعيفة حيث سجلنا  لشركة

 كفاءةعدـ   على يدؿ كىذا، 2018من نتيجة صافية من  0.06ك يولد  2017دينار من نتيجة صافية في  0.05ات٠اصة يولد 
 .مردكدية أكثر ات٠اص مات٢ا رأس جعل في الشركة

دكؿ أننا سجلنا نسب اتٞ ردكدية الاقتصادية حيث لاحظنا مننفس الشيء تٯكن قوت٢ا بالنسبة ت١ مردكدية الاقتصادية : -2
على التوافِ  2018-2017في سنة  0.036ك  0.030حيث سجلنا  ةمنخفضة خلاؿ سنتي الدراسة ك عموما نلاحظ أنها ضعيف

ة صافية في سنة من نتيج 0.036ك يولد  2017ة من نتيجة صافية في سن 0.030ك منو تٯكن القوؿ أف كل دينار مستثمر يولد 
 .الصافية النتيجة لبلوغ الأصوؿ كل استعماؿ الكفاءة على عدـ دليل كىذا، 2018

ت٘ثل ىذه النسبة العائد من العملية التشغيلية حيث لاحظنا من اتٞدكؿ أف ىذه النسبة خلاؿ سنتي الدراسة  ربحية النشاط : -3
ك ىذا ثبات راجع إفُ إبقاء السياسة القدتٯة  2018حيث أف نسبة تقريبا فَ تتغتَ في سنة  0.01جاكز فَ تت ةعبارة عن نسب ضعيف

 . الشركةمن ات١ستَين في إدارة رقم الأعماؿ ك التكاليف الكلية من 

 

 

 

 



 ضعية المالية لشركة سوناطراؾأىمية التحليل المالي في تشخيص الو  الفصل الثالث:

98 

 

 المطلب الثالث : تحليل باستخداـ معدلات الأرصدة الوسيطية 
 تٖسب ىذه الأرصدة في جدكؿ  حسابات النتائج حيث يكوف حساب معدلات ت٪و الأرصدة الوسيطية لتسيتَ بالعلاقة الآتية : 

الرصيدقيمة في السنة السابقة  قيمة الرصيد في اتٟاليةسنة 
 قيمة الرصيد في سنة السابقة

 

 2018-2017لسنتي  الوسيطية للتسيتَ: جدكؿ معدلات ت٪و الأرصدة ( 25جدكؿ رقم )                    
 2018 2017 البياف

 %21.84 %22.22 معدؿ ت٪و القيمة ات١ضافة 
 %13.80 %31.17 معدؿ ت٪و الفائض الإتٚافِ للاستغلاؿ 

 %37.29 %43.66 معدؿ ت٪و نتيجة العملياتية 
 %49.32 %34.17 معدؿ ت٪و نتيجة ات١الية 

 %26.99 %57.48 معدؿ ت٪و نتيجة الصافية 
 (14ات١صدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على اتٞدكؿ رقم )                                

 تعليق اتٞدكؿ : 

لقيمة ات١ضافة  كذلك بسبب ارتفاعها  ةالقيمة ات١ضافة أننا حققنا معدلات موجب نلاحظ من خلاؿ جدكؿ ت٪و القيمة المضافة : -1
 ىذا راجع إفُ ارتفاع إنتاج سنة ات١الية مقارنة بإستهلاكات السنة ات١الية  . على مر سنوات الدراسة ك 

موجبة لفائض الإتٚافِ للاستغلاؿ ك ىذا راجع  ت٪و جدكؿ أننا حققنا معدلاتنلاحظ من  فائض الإجمالي للاستغلاؿ  : -2
ا ىذك  1376التي حققنا فيها  2017ة بسن مقارنتان  2018في سنة  1566حيث تم تٖقيق في جدكؿ حسابات النتائج  رتفاعولا

 .راجع إفُ ارتفاع القيمة مضافة

جع إفُ ارتفاعها في أننا حققنا معدلات موجبة ك ىذا را اتيةنلاحظ من خلاؿ جدكؿ معدؿ ت٪و النتيجة العملي نتيجة العملياتية : -3
ك بدكره ىذا راجع إفُ ارتفاع التوافِ على  2018-2017في سنتي  1075إفُ  783من النتائج ارتفاعا معتبرا  جدكؿ حسابات

  .فائض الإتٚافِ للاستغلاؿ ك القيمة ات١ضافة

نلاحظ من خلاؿ جدكؿ ت٪و النتيجة مالية أننا حققنا معدلات موجبة برغم من أف النتائج المحققة في جدكؿ  النتيجة المالية : -4
 .ات١شتًيات ات١اليةة على حساب حسابات النتائج سالبة ك ذلك لارتفاع الأعباء ات١الي

نلاحظ من خلاؿ اتٞدكؿ ت٪و النتيجة صافية إننا حققنا معدلات موجبة ك ىذا راجع لارتفاعها في جدكؿ  :النتيجة الصافية -5
ات١ذكورين سابقا ك بالتافِ  اع قيمة ات١ضافة ك فائض الإتٚافِ للاستغلاؿ ك نتيجة العمالياتيةحسابات نتائج ك بالتافِ ىذا راجع إفُ ارتف

 .تيجة مالية صافية موجبة ك معتبرةؤدم ىذه النواتج إفُ نت
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 خلاصة الفصل الثالث:

 باستخداـسوناطراؾ  لشركةبعد تطبيقنا ت١كتسبات اتٞانب النظرم على اتٞانب التطبيقي ات١تمثلة في تٖليل ك تشخيص الوضعية ات١الية 
ات١الية على ات١يزانية كتٖليل بواسطة الأرصدة الوسيطية للتسيتَ في جدكؿ اتٟسابات النتائج حيث تٯكن ات١ؤشرات التوازف ات١افِ كالنسب 

  2018-2017تٖقيق التوازف ات١افِ طويل الأجل ك تٖقيق التوازف ات١افِ قصتَ الأجل خلاؿ فتًة دراسة  استطاعت الشركةالقوؿ أف 
ك ذلك لتحقيقها خزينة موجبة ك ىذا بتحقيق ىامش أماف معتبر ت٦ا يدؿ  للشركةك تٔوجب ىذه التوازنات تٖقق توازف ات١افِ الفورم 

ك  2017ك ىذا خلاؿ سنتي الدراسة   استحقاقهابتواريخ  التزاماتهاا  على مواجهة كبالتافِ إمكانيته للشركةعلى حسن أداء ات١افِ 
نتائج موجبة في النتائج الصافية في جدكؿ حسابات النتائج ك ىذا راجع لتحقيقها نتائج موجبة في أرصدتها  شركةكما حققت   2018

  .الوسيطية لتسيتَ

ك منو  تٯكن لعدـ توفر ملاحق للدراسة حساب بعض النسب الضركرية لدراسة  ليل ناقص نظرا لعدـ القدرة  علىحيث يبقى ىذا تٖ
.ك تعرؼ على نقاط قوتها كضعفها  سوناطراؾ لشركةأف للتحليل ات١افِ دكر في تشخيص الوضعية ات١الية  استخلاص
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 :  العامة الخاتمة

كاف ذالك مع ات١ؤسسة في حد ذاتها من خلاؿ مقارنة نتائجها السابقة    سواءن على ات١ؤسسة الطبيعة التنافسية  الاقتصاديةتفرض البيئة 
مع نتائجها اتٟالية أك تكوف التنافسية مع ات١ؤسسات في نفس القطاع ك ىذا من أجل تٖقيق ات٢دؼ الإستًاتيجي ات١تمثل بتعظيم القيمة 

ك الإختلالات التي تعافٓ منها ات١ؤسسة  الات٨رافات رؼ علىلتحليل ات١افِ من أجل التعالسوقية للمؤسسة حيث تستخدـ الإدارة ات١الية ا
 .ق الصحيح لتحقيق الأىداؼ ات١رجوةفِ معاتٞتها ك ذلك من أجل بقاء في الطري

كما يعتبر التحليل ات١افِ أداة من أدكات التشخيص ات١افِ ك ىو عمل مستمر داخل ات١ؤسسة لأنو يعتبر تٔثابة ات١رآة التي تتمكن من 
في النسب ك ات١ؤشرات ك ىذا  ة، من خلاؿ ت٣موعة من الأساليب ك أدكات متمثلقيقية عن كضعية ات١الية للمؤسسةالصورة اتٟ إعطاء

،  الائتمافكثتَة فيستعمل في   استعمالاتوالقرارات كما أف  اتٗاذمعرفة مدل ت٧اعة ككفاءة ات١ؤسسة في ة ك لتشخيص كضعيتها ات١الي
 داخل ات١ؤسسة أك خارجها . سواءن تٗطيط ،كعليو فلديو كثتَ من مستفيدين ، تقيم الأداء ك  الاستثمار

سوناطراؾ "  شركةدراسة حالة  الاقتصاديةمن خلاؿ دراستنا للموضوع " دكر التحليل ات١افِ في تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة 
" كما طرحنا فرضيات سوناطراؾ لشركةوضعية ات١الية الما ىو دكر التحليل ات١افِ في تشخيص اتٞة إشكالية ات١وضوع ات١طركحة "حولنا مع

 كىي على النحو الأتي:ات١نهج الوصفي التحليلي  باستخداـ اختبرناىاحوؿ ات١وضوع الدراسة ك 

 :الفرضياتصحة اختبار 
ك استخراج  الاختلافاتلتعرؼ على من خلاؿ  يعتمد على التحليل ات١افِ في تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة" الفرضية الأكفُ:

النظرم للتحليل ات١افِ كذالك من  الإطارفي تطرقنا إليو  "، حيث تم إثبات صحتها في الفصل الأكؿ من خلاؿ ماكضعف نقاط القوة
  خلاؿ مفهوـ التحليل ات١افِ كأساسياتو بالإضافة إفُ القوائم ات١الية التي تٗدـ أغراضو. 

"، مؤشرات التحليل ات١افِ ىي أحسن طريقة التي على أساسها تٯكن تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسةيتم باستخداـ " الفرضية الثانية:
ك  الاقتصاديةحيث تم إثبات صحتها في الفصل الثافٓ من خلاؿ ما تطرقنا إليو في تعرؼ على آلية تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة 

   .لإضافة إفُ أدكات التحليل ات١افِتٖليل القوائم ات١الية كبا خلاؿ تعرفنا على من  ىذا
التحليل ات١افِ لو أت٫ية بالغة في تشخيص كضعية شركة سوناطراؾ من خلاؿ استخداـ ات١ؤشرات لتعرؼ على نقاط " :الفرضية الثالثة
في تشخيص  ، حيث تم إثبات صحتها في الفصل الثالث  من خلاؿ ما تطرقنا إليو في تعرؼ على أت٫ية التحليل ات١افِ"القوة كضعف

   .كعرض قوائمها بالإضافة إفُ تٖليل قوائمها الشركةسوناطراؾ ك ىذا من خلاؿ تعرفنا على لشركة الوضعية ات١الية 

 : ىي كالأتيك  لدراسةالنتائج ا تٖصلنا على سة النظرية ك دراسة التطبيقيةتطرقنا إليو في فصوؿ الثلاثة بتُ الدراما  كباتٞمع إفُ

 النظرية :  النتائج
ت٣موعة من مؤشرات الكمية ك نوعية حوؿ نشاط ات١ؤسسة ك يساىم في تٖديد  اشتقاؽك  استكشاؼالتحليل ات١افِ ىو عملية   -

 .نشطة التشغيلية ك مالية للمؤسسةأت٫ية ك خواص الأ
 عن كضعية مالية حقيقية للمؤسسة. ةحتٖليل ات١افِ أداة تسمح بإعطاء صورة كاض -
  .ن من تٖليل ات١افِ حيث يستفيد كل طرؼ على حسب أىدافويكثرة ات١ستفيد -
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  .كبتَة من المحددات التي تعيق عملو لذلك ت٬ب على المحلل بذؿ جهد لتغلب على ىذه المحدداتلتحليل ات١افِ ت٣موعة   -
ىذه الدراسة ك إت٬اد اتٟلوؿ الدراسة بل يستمر ت١عرفة أسباب  العلاقات بتُ أرقاـ اكتشاؼالتحليل ات١افِ لا يتوقف على إت٬اد ك  -

 .للمشكلة 
عن تٖليل ات١افِ في ات١ؤسسة لأنو يستخدـ في ت٣الات ك أغراض عديدة من أجل تصحيح سياسات ات١تبعة أك  الاستغناءلا تٯكن  -

 السليمة  الاستثماريةالقرارات  اتٗاذ
 تعدد القوائم ات١ستخدمة في أغراض التحليل ات١افِ  -
تعتبر مدخلات كبالتافِ في النسب ك مؤشرات  ةات١افِ أداة من أدكات تشخيص ات١افِ أم ت٥رجات تٖليل ات١افِ متمثليعتبر تٖليل  -

 نقاط القوة كالضعف، كمنو توجد درجة تشابو فيما بينهم. كاكتشاؼلتشخيص ات١افِ الذم بدكرىا يقوـ بتحليل كضعية ات١ؤسسة 
 إفُ أدت التي الأسباب تٖديد تٯكن خلات٢ا كمن ات٠سارة أك الربح خلات٢ا من تتشكل التي ات١راحل توضح  للتسيتَ الوسيطية الأرصدة -

 .حالة كل حسب تٖسينو أك الوضع على تبقى التي كالإجراءات اتٟلوؿ تصور تٯكن ثم كمن المحققة، النتيجة
  .يوضح التغتَات التي تٖصل في بنود القوائم تَ في معرفة تطور الوضع ات١افِ كمالو دكر كب ةتٖليل الإتٕاىي للقوائم ات١الي -
 سات٫ة في زيادة الدقة ك ات١وضوعية في تٖليل النتائج  حديثة للتحليل ات١افِ التي تستند إفُ رياضيات ك إحصاء حيث اتٕاىاتظهور  -
  ك تٖديد نقاط  الاقتصادية أساليب ك أدكات تٖليل ات١الية في تشخيص الوضعية ات١الية للمؤسسة ت٥تلف استخداـأت٫ية ك ضركرة  -

 .ت٢ا  ةالقوة ك ضعف فيها ك كذا كشف عن أىم الإختلالات ات١الية التي تعافٓ منها ك تقدفٔ اتٟلوؿ ات١ناسب

 النتائج التطبيقية : 
  ةعن طريق مواردىا الدائم ةعلى ت٘ويل أصوت٢ا الثابت رةل الأجل أم أنها قاديتٖقيق التوازف ات١افِ طو  استطاعت شركةتٯكن قوؿ أف  -

 .تٖقيق توازف ات١افِ قصتَ الأجل استطاعتكما 
ك  استغلاؿناىيك عن ت٘ويلها لدكرة  واجهة اتٟالات الاستثنائيةتٔ لشركةفي سنتتُ الدراسة بالتافِ يسمح  مؤشر ات٠زينة موجب -

  .فورمال بالتافِ تٖقيق التوازف ات١افِ
 التزاماتهابتسديد  لشركةبالديوف ك ىي كضعية تسمح  ةماليا ك غتَ مثقل ةمستقل شركةأف  من خلاؿ حساب نسب ات١ديونية تبتُ -

 . اقتًاضمن خلاؿ أموات٢ا ك كذا قدرتها على  استثماراتدكف أم ضغوطات كما يدؿ على قدرتها على ت٘ويل 
سيولة جيدة لذلك تٯكن تسديد كل ديوف قصتَة الأجل ك ذلك بدكف تٞوء إفُ تٖويل جزء من أصوت٢ا  شركةالسيولة العامة في  -

  .إفُ سيولة ةالثابت
  .ىذا راجع إفُ مبالغتها في احتفاظ تْقوقها لدل الغتَالسيولة السريعة ليست جيدة ك  -
تها فأصبحت قادرة على اسياس تٖستُ منمن خلاؿ  2018ت الوضع في ثم تدارك 2017السيولة اتٞاىزة حققت عجز في  -

  .الفورية الالتزاماتمواجهة 
بو من طاقتها  لأبأستعمل تٔعدؿ  الشركةفي إدارة ت٦تلكاتها ك أف  الشركةفاءة كقت نسب جيدة بسبب  بالنسبة لنسب النشاط حق -

  .الإنتاجية بالإضافة إفُ إمكانية زيادة حجم ات١بيعات
ا أكثر في جعل رأس مات٢ الشركةدـ كفاءة نسب ضعيفة ك ىذا يدؿ على ع لشركةات١ردكدية ات١الية فحققت  بالنسبة للمردكدية -

الأصوؿ للبلوغ  استعماؿك ىذا راجع إفُ عدـ كفاءة  كذالك  فقد حققت نسب ضعيفة الاقتصاديةبالنسبة إفُ مردكدية ، أما مردكدية
 .إفُ نتيجة الصافية 
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 .ك جيدة لسنتتُ الدراسة  ةمعدلات ت٪و موجب شركةالفي جدكؿ حسابات النتائج حققت  -
تبقى في كضعية تسمح ت٢ا بقياـ تٔختلف  الشركة"ك على العموـ تٯكن قوؿ أف رغم كجود بعض النقائص خلاؿ التحليل إفُ أف 

 الوظائف بدكف صعوبات". 
 المقترحات :

 .بسبب تٖقيقها ت٢امش أماف معتبر ك بالتافِ  تٖقيق توازنات ات١الية طويلة الأجل  استثماراتهاسوناطراؾ زيادة  شركةت٬ب على  -
 .تٖستُ مردكديتها ات١الية  شركةت٬ب على  -
 .الشركةالسياسة القدتٯة من ات١ستَين في إدارة رقم الأعماؿ ك التكاليف الكلية من ت٬ب الابتعاد عن  -
 .لإجراءات تٖليل ات١افِ  ةات١تابعة ات١ستمر  ت٬ب على شركة -
طرؽ التي المعرفة أىم ب ك ية ك تنسيق مع جامعات لكسمسوناطراؾ ك ات١ؤسسات اتٞزائرية أف تلجأ إفُ طرؽ العل شركة ت٬ب على -

  .النقاط الواجب تٖسينها اكتشاؼتساعدنا في 

 أفاؽ البحث : 
للمؤسسة ك قد تعرفنا من خلاؿ  دراستنا على أدكات التحليل ات١افِ ات١الية  دراستنا دكر التحليل ات١افِ في تشخيص الوضعية تناكلت

قائص لأف موضوع تٖليل ات١افِ موضوع شاسع ك  تشخيص الوضعية ات١افِ للمؤسسة، كما توجد في دراستنا بعض النالتي تساعد في
 لاحقة :  ن التي قد تكوف كمواضيع للدراساتتٯس عدة جوانب كما نود أف نضع بعض عناكي

 . الاقتصاديةة بيئدل تأثر نتائج التحليل ات١افِ بالم -

 .ةللأسواؽ ات١الي في دكر التحليل ات١افِ -

.دكر ات١ؤشرات اتٟديثة في تٖليل الوضعية ات١الية للمؤسسة -
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جامعة أبو بكر بلقايد  غتَ منشورة، دكتوراه في العلوـ التسيتَ،، أطركحة "صيداؿ ك الاكراسيالخوصصة دراسة حالة مؤسستي 

 .2015/2016تلمساف، اتٞزائر، 
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تبني المؤسسات الاقتصادية الجزائرية نموذجا للتنبؤ بالفشل المالي دراسة عينة من المؤسسات  امكانية" مناؿ خلخاؿ، -27
تٗصص مالية  غتَ منشورة، دكتوراه علوـ في علوـ التسيتَ، ، أطركحة"2015إلى  2012منفي قطاع الصناعة الميكانيكية للفترة 

 .2017/2018، اتٞزائر، 3التجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة اتٞزائر  ات١ؤسسة، قسم علوـ التسيتَ، كلية العلوـ الاقتصادية العلوـ
 استخداـ التحليل المالي في تقييم الاداء المالي للمؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة صيداؿ الفترة"منتَ عوادم ،  -28
الاسواؽ ات١الية كالبورصات، قسم العلوـ التخصص  غتَ منشورة، دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، ، أطركحة"2017إلى  2013 من

 .2019/2020 ، اتٞزائر،3جامعة اتٞزائر  الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ،
تطبيق المعايير الدكلية المحاسبية المالية ك أثرىا على المؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة نفطاؿ "كىيبة حنيش،  -29

NAFTAL تٗصص مالية ك ت٤اسبة، قسم علوـ التسيتَ، كلية العلوـ  غتَ منشورة،  في علوـ التسيتَ،تَماجستة ، مذكر "بالشراقة
 .2009/2008جامعة ت٭تِ فارس ات١دية، اتٞزائر،  الاقتصادية التجارية كعلوـ التسيتَ،

 ثالثان: المجلات 
القوائم المالية كفق نظاـ المحاسبة المالية ككفق المعايير الإفصاح المحاسبي عن " إلياس شاىد، عبد النعيم دفركر، -1

اتٞزائر، العدد ات٠امس، جواف  ،، ت٣لة الدراسات ات١الية ك المحاسبية ك الإدارية، جامعة أـ البواقي"المحاسبية الدكلية دراسة مقارنة
2016. 

اتي لقائمة التدفقات النقدية دراسة تحليلية مدل تناغم أدكات التحليل المالي مع المحتول المعلوم"أماؿ نورم ت٤مد،  -2
 .2013،  34العراؽ، العدد  ،بغداد للعلوـ الاقتصادية، جامعة بغداد ، ت٣لة كلية"بالإعتماد على بيانات عدد من شركات العالمية

احن الحضنة تحليل الأداء المالي بالنسب المالية للمؤسسة الاقتصادية  ، دراسة تطبيقية في مؤسسة مط"تْرم علي،  -3
 ،35اتٞزائر، المجلد الأكؿ، العدد  اتٞلفة، ، ت٣لة اتٟقوؽ ك العلوـ الإنسانية، جامعة زياف عاشور"2016إلى  2011 منللفترة 
 .2018جويلية 

دراسة حالة المؤسسة العمومية لإنتاج  SCFتحليل القوائم المالية المعدة كفق النظاـ المحاسبي المالي "تٚاؿ معتوؽ،  -4
، ت٣لة العلوـ الإنسانية "2014/2015كحدة ملبنة التل مزلوؽ في سطيف للفترة  GIPLAITمجمع الحليب ك مشتقاتو

 .2017، ديسمبر48اتٞزائر، العدد  ،كالاجتماعية، جامعة عبد اتٟميد مهرم قسنطينة
، ت٣لة دراسات ك "طينية على التحليل المالي كأداة لترشيد قراراتها الائتمانيةأثر إعتماد المصارؼ الفس"حازـ أتٛد فركانة،  -5

 .2018، سبتمر3عدد  ،10أتْاث، جامعة زياف عاشور اتٞلفة، اتٞزائر، ت٣لد 
دكر التحليل المالي في تقيم الأداء المالي عن طريق مؤشرات التوازف دراسة حالة "زبيدة تٝركد، تٚاؿ الدين سحنوف،  -6

، ت٣لة الريادة لاقتصاديات الأعماؿ، جامعة "2017/2018للفترة   ANESRIFسسة الوطنية لسكك الحديدية المؤ 
 .2020، جانفي3، العدد 6اتٞزائر، المجلد  ،حسيبة بن بوعلي الشلف

 .   (سوناطراؾ مكتبة)  ،1999 – 12 رقم المجلة سوناطراؾ -7
إستخداـ  أساليب التحليل المالي في قياس الكفاءة المالية ك الإدارية "صابر تاج السر ت٤مد، عاصم التجافٓ إبراىيم،  -8

 ،"لشركات قطاع الأسمنت بالمملكة العربية السعودية دراسة مقارنة لشركة إسمنت المنطقة الجنوبية ك شركة إسمنت الجوؼ
اتٟادم ك العشركف،  الإمريكية، المجلد السابع، العددالإمريكية العربية للعلوـ ك التكنولوجيا الولايات ات١تحدة  ت٣لة أماراباؾ، الأكادمية

2016. 
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، ت٣لة ات١فاىيم للدراسات "التحليل المالية ك أدكات التوازف المالي في إطار ميزانية المؤسسة التحليل المالي"العالية غات١ي،  -9
 .2018الفلسفية، جامعة زياف عاشور اتٞلفة، اتٞزائر، العدد الأكؿ، مارس 

تحليل العلاقة بين الهندسة المالية ك تحليل المالي ك أثرىا على ترشيد "ت٤مد رشواف، ت٤مد عبد الله أبو رتٛة،  رتٛافعبد ال -10
 .2018، جواف 1، العدد 5اتٞزائر، ت٣لد  ،، ت٣لة دراسات الاقتصادية جامعة عبد اتٟميد مهرم قسنطية"قرارات المستثمرين

دكر إستخداـ نسب التحليل المالي في تقييم الأداء المالي لقطاع البنوؾ ك الخدمات "عبد الرتٛن ت٤مد سليماف رشواف،  -11
، 2، العدد 5، ت٣لة الدراسات ات١الية كالمحاسبية كالإدارية، جامعة أـ البواقي، اتٞزائر، المجلد "المالية المدرجة في بورصة فلسطين

 .2018ديسمبر 
التحليل المالي كأداة لتقيم الأداء المالي للشركات المساىمة " اف،عادؿ عيسى حس عبد الفاتح سعيد السرطاكم، -12

، ت٣لة البحوث "2017 2010الصناعية  في فلسطين دراسة حالة شركات الأدكية المدرجة في بورصة فلسطين للفترة ما بين 
 .2019ديسمبر ، 2، العدد 4اتٞزائر، المجلد  في العلوـ ات١الية ك المحاسبية، جامعة ت٤مد بوضياؼ ات١سيلة،

، "استخداـ الأساليب الإحصائية ك الرياضية في التحليل المالي لأداء المؤسسة"رضواف باصور،  رميدم، عبد الوىاب -13
 .2017، أفريل 7العدد  المجلة اتٞزائرية للإقتصاد ك ات١الية، جامعة ت٭ي فارس ات١دية اتٞزائر، المجلد الثافٓ،

مساىمة التحليل المالي الديناميكي في تقييم السياسة المالية للمؤسسة إقتصادية دراسة " قماف مصطفى، بكرية علي، -14
 .2018،  3، ت٣لة أفاؽ علوـ الإدارة ك الاقتصاد ، جامعة ت٤مد بوضياؼ ات١سيلة ، اتٞزائر ، العدد  "حالة
دراسة حالة البنك  في البنوؾ التجارية التحليل المالي كأداة لإدارة المخاطر الإئتمانية"مداح عبد الباسط كأخركف،  -15

،العدد  3اتٞزائر، المجلد  ،ت٤مد بوضياؼ مسيلة ، ت٣لة الدراسات الاقتصادية ات١عاصرة، جامعة"ككالة السياحة الخارجي الجزائرم ك
6 ،2018. 

القرارات في مؤسسات  قياس مساىمة التحليل المالي الديناميكي في تقيم الأداء المالي ك إتخاذ"مهرم عبد ات١الك ،  -16
، ت٣لة دراسات الاقتصادية معمقة، "2015إلى  2012 من قطاع المحركقات الجزائرم بالإشارة لشركة سوناطراؾ خلاؿ الفترة

 .2017، 6جامعة مستغافّ اتٞزائر، العدد 
المحاسبي العراؽ كدراسة قائمة التدفقات النقدية ك متطلبات الإفصاح "شاكر الطرت٭ي، سعود جايد العمارم ،  ىبة مضر -17
ثلاثة  ، ت٣لة أفاؽ إقتصادية، إتٖاد غرؼ التجارة ك الصناعة في دكلة الإمارات العربية ات١تحدة، المجلد الرابع كالعشركف، العدد"حالة

 .2003كتسعوف، 
ؿ الإصلاح إستخداـ أدكات التحليل المالي في تشخيص الوضع المالي للمؤسسات الاقتصادية في خلا"يزيد تقرارت،  -18

بولاية سطيف للفترات المالية   BERالمحاسبي دراسة حالة المؤسسة الوطنية لإنتاج اللوالب ك السكاكين  ك الصنابير  
 .2017 ،11اتٞزء الثافٓ، العدد  ،1، ت٣لة تْوث، جامعة اتٞزائر"2014إلى  2011من
 

 كالمداخلات المؤتمرات رابعان:
، مداخلة ضمن "النظاـ المحاسبي المالي بين المبادئ المحاسبية كمعايير المحاسبة الدكلية"، ابراىيم بورناف، الطاىر ت٥لوؼ -1

، IFRS / IASملتقى دكفِ حوؿ الإطار ات١فاىيمي للنظاـ المحاسبي ات١افِ اتٞديد ك آليات تطبيقو في ظل ات١عايتَ المحاسبية الدكلية 
  .2009جػامعة سعد دحلب البليدة، اتٞزائر، أكتوبر
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بناء كتحليل جدكؿ تدفقات الخزينة   IAS7قراءة مالية للمعيار المحاسبي السابع "، علي بن الطيب، رسليماف بلعو  -2
، مداخلة ضمن ملتقى دكفِ حوؿ الإطار ات١فاىيمي للنظاـ المحاسبي ات١افِ اتٞديد ك آليات تطبيقو "SAIDALدراسة حالة مجمع 

 .2009، جػامعة سعد دحلب البليدة ، اتٞزائر، أكتوبرIAS/IFRSفي ظل ات١عايتَ المحاسبية الدكلية  
، "قائمة التدفقات النقدية بين معايير المحاسبة الدكلية ك معايير المحاسبة المالية الإسلامية"سليمة طبايبية،  ،فتيحة بوىرين -3

 .2018أنطاليا، تركيا، مام  ،جامعة علاء الدين كيكوباد ألانيا، الاجتماعيةات١ؤت٘ر الدكفِ الرابع للعلوـ 
نعكاسات تطبيق النظاـ المحاسبي المالي على التشخيص المالي للمؤسسة دراسة "امدافٓ بن بلغيث، عبد القادر دشاش،  -4

 IAS/IFRS، مداخلة ضمن ملتقى دكفِ حوؿ النظاـ المحاسبي ات١افِ في مواجهة ات١عايتَ الدكلية للمحاسبة"حالة مطاحن الواحات
 .2011جػامعة سعد دحلب البليدة، اتٞزائر، ديسمبر ، ISA الدكلية كات١عايتَ

، مداخلة ضمن ملتقى دكفِ حوؿ الاقتصاد "القوائم المالية حسب معايير المحاسبة المالية الإسلامية" مرازقة صافٌ، -5
 .2011الإسلامي الواقع كرىانات ات١ستقبل، ات١ركز اتٞامعي غرداية، اتٞزائر، فيفرم 

 /IAS( بالمعايير الدكلية للمحاسبة )SCFمقارنة النظاـ المحاسبي المالي )"مسعود دراكسي، ضيف الله ت٤مد ات٢ادم،  -6
IFRS)"مداخلة ضمن ملتقى دكفِ حوؿ النظاـ المحاسبي ات١افِ في مواجهة ات١عايتَ الدكلية للمحاسبة ،IAS/IFRS  َكات١عايت

 .2011البليدة، اتٞزائر، ديسمبر  ، جػامعة سعد دحلبISAالدكلية 

 خامسان: المطبوعات
، السنة الثانية ماستً، التخصص ت٤اسبة ك تدقيق، قسم العلوـ ات١الية ك المحاسبية، كلية "التحليل المالي المتقدـ"أسيا خليفة،  -1

 .2019/2020الله تيبازة، اتٞزائر، الاقتصادية التجارية ك علوـ التسيتَ، مركز اتٞامعي مرسلي عبد 
، قسم علوـ التجارية، كلية العلوـ الاقتصادية ك "مالية المؤسسة ك التنبؤ بالوضع المالي للمؤسسة إقتصادية"بن تٛو فايزة،  -2

 .)ب س( ، اتٞزائر،3العلوـ التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة اتٞزائر 
، السنة الأكفُ ماستً، تٗصص تسيتَ ات١وارد البشرية، قسم "محاضرات في التحليل المالي للمؤسسة الاقتصادية"حياة ت٧ار،  -3

 .2015/2016زائر، اتٞ كلية العلوـ الاقتصادية ك التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة ت٤مد صديق بن ت٭تِ جيجل، علوـ التسيتَ،
م العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ السنة الثالثة، تٗصص علوـ إقتصادية، قس ،"أساسيات التحليل المالي"عبد الرتٛاف بن سانية،  -4

 . 2018، جامعة غرداية، اتٞزائر، الاقتصادية ك التجارية ك علوـ التسيتَ
، السنة الثالثة، تٗصص  إدارة مالية ك مالية التأمينات ك البنوؾ، قسم "مطبوعة في مقياس التحليل المالي"فاطمة ساجي،  -5

 .2016/2017خلدكف تيارت، اتٞزائر، التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة إبن  العلوـ إقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية ك
 ، معمقة كجباية ت٤اسبة تٗصص ماستً، الأكفُ السنة ، "المالي التسيير بمقياس خاصة دركس  مطبوعة" ، مصطفى قماف -6

 اتٞزائر، مسيلة، بوضياؼ ت٤مد جامعة ، التسيتَ علوـ ك التجارية ك الاقتصادية العلوـ كلية المحاسبية، ك ات١الية العلوـ قسم
2018/2019. 

 العلوـ قسم دكفِ، كاقتصاد كمالية ات١ؤسسة كحاكمية مالية تٗصص ماستً، الاكفُ السنة ،"المالي التشخيص" دردكرم، تٟسن -7
 .2014/2015 اتٞزائر، بسكرة، خيضر ت٤مد جامعة التسيتَ، كعلوـ كالتجارية الاقتصادية العلوـ كلية الاقتصادية،
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 كالمراسيم القوانين، القرارات، :ان سادس
 ك ات١الية الكشوؼ كت٤تول المحاسبة ك التقييم قواعد ت٭دد ،2008 سنة يوليو 26 ات١وافق 1429 عاـ رجب 23 في مؤرخ قرار -1

 1430 عاـ الأكؿ ربيع 28 في الصادرة ،الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة ستَىا، كقواعد اتٟسابات مدكنة ككذا عرضها
 .19 العدد ،2009 مارس 25 ات١وافق

 يتضمّن تطبيق أحكاـ، 2008مايو سنة  26 ات١وافق1429تٚادل الأكفُ عاـ  20مؤرخّ في  (156-08)مرسوـ تنفيذمّ رقم  -2
ات١افِ،  النظاـ المحاسبي كات١تضمن 2007نوفمبر سنة  25ات١وافق  1428ذم القعدة عاـ  15في ات١ؤرخ  (11 – 07)القانوف رقم 

 .27 العدد ،2008مايو سنة  28 ات١وافق 1429تٚادل الأكفُ عاـ  20، الصادرة في الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية
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france, 2009. 
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 2017-2016سوناطراؾ  لشركة(: جدكؿ حسابات النتائج 11الملحق رقم)                

 



 الملاحققائمة 
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 2018-2017سوناطراؾ  لشركة(: جدكؿ حسابات النتائج 12الملحق رقم)                

 



 الملاحققائمة 
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 2018-2017سوناطراؾ لسنتي  لشركةجدكؿ تدفقات النقدية  (13الملحق رقم )               

 



 الملاحققائمة 
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2018-2017سوناطراؾ لسنتي  لشركةجدكؿ الأمواؿ الخاصة  (:14الملحق رقم )            
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