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 بسم الله و الصلاة و السلام على رسول الله خاتم الأنبياء و المرسلين

 الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات
 .نحمده حمدا كثيرا عدد ما ذكره الذاكرون وغفل عنه الغافلون

أولا وقبل كل شيء الشكر لله وحده على نعمه ومنحه والذي أعاننا وسدد خطانا 

ووفقنا في إتمام هذا العمل المتواضع، ثم جزيل الشكر والامتنان للأستاذ الذي أشرف 

حيث كان سندا لنا في هذا العمل، كما لا " حمادي نبيل"على مذكرتنا الأستاذ 

ه على ما بذلوه م  جدد في قراءة ومناقشة يفوتنا أن نشكر أعضاء المناقشة كل باسم

 .المذكرة

 .كما نشكر كل ساعدنا م  قريب أو م  بعيد
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 زينب

أحلى ما في الدنيا أن ينال العبد رضا الله عز وجل فنحمده حمدا يدوم بدوام الدهر، 

 .ونصلي على رسوله وعلى آله وصحبه وأتباعه إلى يوم النشر

 إلى التي حملتني وهنا على وهن وسهرت الليالي على راحتي أهدي هذا العمل المتواضع
وأعز ما أملك في هذه الحياة أمي الغالية حفظها الله  إلى نبع الحنان وزينة الوجود،

 .أطال الله في عمرهاو 
مرشدي وقدوتي ومن كان سندا لي طوال حياتي ومن له الفضل في وصولي إلى إلى  

 .هذا المستوى أبي الغالي حفظه الله وأطال الله في عمره
وإلى أخي نور الدين وإلى عمي مجيد حفظهم الله  إلى أخواتي أسماء، أحلام وخديجة،

 .ورعاهم
 .إلى شريك حياتي الذي دعمني كثيرا طيلة إنجاز هذا البحث

 .إلى ابن أختي محبوب خالته سراج الدين حفظه الله من كل شر
 ."سمية"إلى من شاركتني في هذا العمل وتقاسمت معي مشقته رفيقة دربي

 .والأقاربإلى كافة صديقاتي، وكل الأحبة 
 .إلى كل من ساندني وشجعني من قريب أو من بعيد على إنجاز هذا العمل

 
         

         

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سمية    

إلى من حملتني وهنا على وهن، إلى نبع الحب والحنان، إلى ملاكي في الحياة، إلى من  
 .كان دعائها سر نجاحي وحنانها بلسم جراحي، إليك يا أغلى من روحي أمي الغالية

إلى من كلت أنامله ليقدم لنا لحظة  إلى من جرع الكأس فارغا ليسقيني قطرة حب،
 .سعادة إلى من حصد الأشواك عن دربي ليمهد لي طريق العلم أبي الغالي

 "وقل ربي ارحمهما كما ربيان صغيرا"
إلى الذين قاسمتهم رغد العيش ودفئ البيت وحنان الوالدين ولم يبخلوا علي بنصائحهم 

 . أخواتي
 .يدإلى بهجة الدار وفرحتها أخي العزيز فر 

 .إلى كتاكيت العائلة آدم، محمد، ياسين، إسراء، إيناس، آلاء الرحمان، شيماء وسارة
 .إلى رفيقة دربي التي رافقتني في إنجاز هذا العمل زينب

 .إلى أعز وأغلى صديقاتي الذين أحببتهم وأحبوني
 .إلى كل من تحملهم ذاكرتي ولم تحملهم مذكرتي

 .إليكم أهديكم هذا العمل
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 :المستخلص

 -المدية-سونلغاز  لشركةاشتملت الدراسة على موضوع أثر محاسبة القيمة العادلة على تقييم الأداء المالي 
والتي مهدت الطريق نحو  التعرف على نماذج القياس المحاسبي والمشاكل المتعلقة بها: حيث هدفت هذه الدراسة إلى

التوجه إلى استخدام نموذج القيمة العادلة، أيضا التعريف بمصطلح القيمة العادلة، وكذا التعريف بالأداء المالي 
 .لشركةفي االقيمة العادلة والأداء المالي والأدوات المستخدمة لتقييمه، ولا ننسى المحاولة في تحليل العلاقة بين تطبيق 

أجل عرض مختلف المفاهيم المتعلقة  ة الموضوع اعتمدنا المنهج الوصفي في الدراسة النظرية منتماشيا مع طبيع
ة أثر استخدامها في تقييم الأداء المالي، بالإضافة إلى اعتماد منهج تحليلي في الدراسة بالقيمة العادلة ومعرف

تم أخذ عينة من القوائم المالية  التطبيقية ممن أجل التعمق وفهم مختلف جوانب الموضوع وكشف أبعاده، حيث
لإجراء الدراسة الميدانية عليها، وعلى أساس ذلك تحصلنا  1122-1122لشركة سونلغاز للفترة الممتدة ما بين 

لاستخدام نموذج القيمة العادلة أثر إيجابي، فاستعمالها في تقييم الأداء المالي يسمح : أهمهاعلى مجموعة من النتائج 
 .عند عملية اتخاذ القراراترات مالية أكثر ملائمة وذات مصداقية بالحصول على مؤش

 .ضرورة الحرص على تحقيق الشفافية في المعلومات لدى المؤسسات الجزائريةذا فقد أوصت الدراسة ببه

 .القياس المحاسبي، القيمة العادلة، الأداء المالي، تقييم الأداء المالي، المؤشرات المالية :الكلمات المفتاحية
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Abstract :  

The study covers the impact of fair value accounting on financial 

performance evaluation of  Sonalgaz company Medea branch. 

According to the study nature, descriptive method has been used to provide the 

theoretic background of fair value and its impact on the financial performance. 

Moreover, the analytical method has intended to go deeper into the topic. 

The study sample was sonalgaz’s annual reports during the period 2011-2018. 

The study concluded that the use of fair value model has positive impact on the 

financial performance. Therefore, it provides more reliable and confident 

financial ratios that help in decision making. 

The study recommended the necessity of transparency achievement in the 

Algerian institutions. 

Key words: accounting measurement, fair value, financial performance, 

financial performance evaluation, financial indicator. 
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 أ‌

 :مقدمة عامة

 تشكيلات وضمن مختلفة وبدرجات المحاسبي للقياس المختلفة الأسس من العديد المحاسبون يستخدم 
 التكلفة تبقى ولكن ،عادلةال والقيمةية، الجار  التكلفة التكلفة التاريخية، ولعل أهمها ،ةالمالي البيانات من متفاوتة
بها منذ فترة طويلة  فهي معترف المالية قوائمها إعداد عند الأعمال منشآت لدى استخدامًا الأسس أكثر التاريخية

لكن بالرغم من مبررات استخدام هذا النموذج إلا أنه شهد انتقادات و باعتبارها نموذج للقياس في الفكر المحاسبي، 
جديد يفرض نفسه كنموذج للقياس المحاسبي وهو نموذج القيمة العادلة، فمنذ بداية  منهج ظهورعديدة، أدت إلى 

التسعينات وحتى الآن بدأت المؤسسات والجمعيات المنوط بها إصدار المعايير الدولية تدعو إلى استخدام نموذج 
عتمد النظام المحاسبي د افق -ديةالم–شركة سونلغاز القيمة العادلة واعتماده كنموذج للقياس المحاسبي، وبالنسبة ل

 .المالي على التكلفة التاريخية مع تعديلها بأسس أخرى عند الضرورة مثل القيمة العادلة

تنبع أهمية الاطلاع على منهج القيمة العادلة للوقوف على الأسباب التي أدت إلى هذا  ا سب انطلاقا مم
المعلومات المالية الذين يتوقعون أن تكون المؤشرات المالية التوجه، واستنباط الآثار التي ستنعكس على مستخدمي 

المنشورة في التقارير المالية متصفة بالصدق والدقة والموثوقية حتى تكون ملائمة لمساعدتهم في اتخاذ قراراتهم وتقييم 
م في توفير المعلومات المناسبة التي تعكس حقيقة الوضع المالي وكذا الأداء في اهي تسه، فالشركةالأداء المالي في 

 .الشركة

 :على ما تم استعراضه تكمن الإشكالية التالية :الإشكالية

 ؟للشركةما هو تأثير استخدام محاسبة القيمة العادلة على تقييم الأداء المالي 
 :التاليةومن خلال الإشكالية يمكن طرح التساؤلات الفرعية 

 ما هي متطلبات تطبي  محاسبة القيمة العادلة؟ -
 ؟للشركةكيف يتم تقييم الأداء المالي  -
 ؟الشركةما طبيعة العلاقة بين محاسبة القيمة العادلة و الأداء المالي في  -

 ما أثر تطبي  محاسبة القيمة العادلة على الأداء المالي لشركة سونلغاز؟ -
 

 



 مقدمة عامة
 

 
 ب‌

  :الفرضيات
 .بد من توفر مجوعة من القوانين والتشريعات التي تنص بوجوب تطبي  محاسبة القيمة العادلة لا -
 . يتم تقييم الأداء المالي للمؤسسة بواسطة مجموعة من النسب والمؤشرات المالية -
المالية  تساهم القيمة العادلة في التقييم الموضوعي لعناصر القوائم المالية مما يسمح بالتقييم الدقي  للوضعية -

 .للمؤسسة
 .لتطبي  القيمة العادلة أثر إيجابي على الأداء المالي لشركة سونلغاز -

 :دراسةأهمية ال
تكمن أهمية الموضوع في مدى قدرة القوائم المالية المعدة على أساس القيمة العادلة في تزويد مستخدمي 

أما الأداء المالي فهو من المواضيع التي كثرت عليها  البيانات المالية بمؤشرات مالية مفيدة لاتخاذ القرارات الرشيدة،
الدراسات والأبحاث خاصة في مجال تقييمه وقياسه وذلك للاهتمام الكبير الذي يوليه المسيرين حول كيفية تقييم 

 .للشركةالأداء المالي 

 :منهج الدراسة
في الدراسة النظرية من أجل  تماشيا مع طبيعة الموضوع والإشكالية المطروحة تم اعتماد المنهج الوصفي

، للشركةفي تقييم الأداء المالي  هذه الأخيرةعرض مختلف المفاهيم المتعلقة بالقيمة العادلة ومعرفة أثر استخدام 
الجانب التطبيقي من أجل التعم  وفهم مختلف جوانب في اعتماد منهج تحليلي الذي استعمل بالإضافة إلى 

من أجل الإجابة  -المدية–ومحاولة تجسيد الجانب النظري على بيانات شركة سونلغاز  الموضوع وكشف أبعاده،
 .على إشكالية الموضوع محل الدراسة

 :الدراسات السابقة
 من خلال الاطلاع على الدراسات السابقة نجد أن هناك عدد معتبرا من الدراسات التي تعُنى بموضوع دراستنا،

 :وفي ما يلي عرض لبعض الدراسات السابقة وات العلاقة بالموضوع

تهدف هذه الدراسة إلى تقديم دليل على تأثير  (:0202)حسام الدين الخداش، مضر عبد اللطيف  -
تطبي  قياسلت القيمة العادلة للأدوات المالية على الأداء المالي للشركة وربحية السهم، حيث توصلت هذه 

قيمة موجبة وعالية للغاية للعائد على السهم وأن الأداء المالي للبنك يتأثر بشكل كبير  الدراسة أن هناك
جدا بتقييم الأدوات المالية بالقيمة العادلة، تتشابه هذه الدراسة مع دراستنا كونها تدرس محاسبة القيمة 
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ينتها أخذت من البنوك العادلة للأدوات المالية في البلدان النامية، بينما تختلف عن دراستنا في أن ع
 .التجارية والاستثمارية الأردنية، بخلاف دراستنا التي تم أحذ عينة من القوائم المالية لشركة سونلغاز بالمدية

هدفت هذه الدراسة إلى بيان الخصائص  (:0200)إبراهيم عبد موسى السعبري، زيد عائد مردان -
المحاسبية ومدى تأثرها في مؤشرات الأداء المالي، في  التي يمكن أن تضيفها القيمة العادلة على المعلومات

حين توصل الباحث أن لمحاسبة القيمة العادلة تأثيرا إيجابيا في تحسين مؤشرات الأداء المالي من خلال 
توفير مؤشرات مالية أكثر ملائمة في اتخاذ القرارات الاستثمارية، حيث تتشابه هذه الدراسة مع دراستنا  

يمة العادلة وتأثير استعمالها في مؤشرات الأداء المالي، بينما تختلف عن دراستنا في أن كونها تدرس الق
الدراسة الميدانية تمت على المصارف التجارية في شكل استبانة، بينما دراستنا كانت دراسة حالة وطبقت 

 .-المدية– على شركة سونلغاز
تمحورت هذه الدراسة حول إشكالية ما مدى أهمية القياس المحاسبي  (:0202)تامر بسام جابر الآغا  -

المستند إلى القيمة العادلة في تعظيم الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية وقد هدفت هذه الدراسة إلى 
 تحليل الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية، وعلاقتها بالقياس المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة، في
حين توصل الباحث إلى أن المعلومات المحاسبية المستندة إلى القيمة العادلة تساعد المستثمرين في اتخاذ 

قرارات الاستثمار وترشيد قراراتهم الاستثمارية، حيث تتشابه هذه الدراسة مع دراستنا كونها تدرس القياس 
ة عن دراستنا فقد تمت الدراسة الميدانية على المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة، بينما تختلف هذه الدراس

البنوك المحلية العاملة في فلسطين حيث ركزت على قرار الاستثمار في البنوك المحلية، بخلاف دراستنا التي 
ودرست القيمة العادلة  -المدية-ة اقتصادية جزائرية شركة سونلغازكانت دراسة حالة وطبقت على مؤسس

 .للمؤسسة ككل
تمثلت مشكاة الدراسة في عدم ملائمة المعلومات المحاسبية لاتخاذ القرارات  (:0202)حماد الفكي -

وضعف مصداقية القائم المالية لاعتمادها على بيانات التكلفة التاريخية، هدفت هذه الدراسة إلى توضيح 
عايير المحاسبية الأمريكية، المنهج المتبع في القياس المحاسبي للقيمة العادلة في ضوء معايير المحاسبة الدولية والم

حيث تتشابه هذه الدراسة مع دراستنا كون الباحث تناول مدى تأثير القيمة العادلة على بيانات القوائم 
المالية، بينما تختلف هذه الدراسة عن دراستنا استخدمت الإستبانة كأداة لجمع البيانات الميدانية من 

وم للأوراق المالية، بخلاف دراستنا التي استخدم فيها دراسة المحاسبين في الشركات المدرجة لسوق الخرط
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حالة عن طري  الحصول على قوائم مالية من شركة سونلغاز بالمدية وتحليلها واستخدام نموذج انحدار 
  .خطي بسيط

تمحورت هذه الدراسة حول إشكالية كيف يؤثر استخدام محاسبة القيمة العادلة  (:0202)حمدي فلة  -
ات المالية في المؤسسة الاقتصادية وقد هدفت هذه الدراسة إلى تحليل العلاقة بين استخدام على المؤشر 

محاسبة القيمة العادلة والأداء المالي في المؤسسة الاقتصادية، وتوصلت الباحثة إلى أن استخدام القيمة 
لي، حيث تتشابه هذه العادلة يزُود مستخدمي البيانات المالية بمؤشرات تساعدهم في تقييم الأداء الما

 الأداء المالي، بينما تختلف هذه الدراسة كثيرا مع دراستنا كونها تدرس تأثير القيمة العادلة على مؤشرات
 .اؤسسة المدروسة ومكانهالدراسة عن دراستنا في طبيعة الم

تمحورت هذه الدراسة حول إشكالية تأثير تطبي  المحاسبة على  (:0202)يوسف عمر منور لقمان  -
أساس القيمة العادلة في المصارف على تقويم الأداء المالي لها، وقد هدفت هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة 
بين الاعتراف بالقيمة العادلة وتقويم الأداء المالي، في حين توصل الباحث إلى أن هناك علاقة ذات دلالة 

حصائية بين الاعتراف بالقيمة العادلة بالمصرف وتقويم الأداء المالي، حيث تتشابه هذه الدراسة مع إ
دراستنا كونها تدرس كيفية تقويم الأداء المالي والتنبؤ به في المستقبل بما يساعد على اتخاذ القرارات المناسبة 

جاءت على شكل استبيان بينما دراستنا   بالكفاءة المطلوبة بينما تختلف هذه الدراسة عن دراستنا كونها
 .-المدية– كانت دراسة حالة وطبقت على شركة سونلغاز

 :دراسةدوافع اختيار ال
 :يعود السبب إلى اختيار الموضوع لعدة مبررات، يمكن تلخيصها في

الذي ظهر في التحول التدريجي لمعايير المحاسبة الدولية نحو القيمة  الاهتمام المتزايد بنموذج القيمة العادلة -
 .العادلة كأساس للقياس والإفصاح

 .عدم وضوح تطبي  نموذج القيمة العادلة وكثرة الانتقادات الموجهة إليه يدعونا لدراسته قصد تحليله وفهمه -
المخطط المحاسبي الوطني، ومن بين أوجه  النظام المحاسبي المالي جاء لمعالجة أوجه القصور التي كانت تميز -

القصور هو الاعتماد على نموذج التكلفة التاريخية ومن هنا أردنا الاطلاع على كيفية معالجة هذا القصور 
 .من خلال نموذج القيمة العادلة

 .(محاسبة)ارتباط الموضوع بتخصص الباحثين  -
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  :أهداف الدراسة
  :إضافة إلى محاولة الإجابة على التساؤل الرئيسي واختبار الفرضيات، فإن الدراسة هدفت إلى

التعرف على نماذج القياس المحاسبي والمشاكل المتعلقة بها التي مهدت الطري  نحو التوجه إلى استخدام  -
 .نموذج القيمة العادلة

 .المحاسبية والمالية الجزائريةيئة قيمة العادلة كمصطلح حديث في البالتعريف بمصطلح ال -
 .التعريف بالأداء المالي والأدوات المستخدمة لتقييمه -
 .الشركةمحاولة تحليل العلاقة بين تطبي  القيمة العادلة والأداء المالي في  -

 :بمتغيرات الدراسةالتعريف 
 : تماد في دراستنا على مغيرين اثنين وهماالاعسيتم  

 .ومعدل التضخم 1ونحصل عليها بحساب الفرق بين والمتمثلة في القيمة العادلة  ،مستقلةمتغيرة  -
 .وقد تم التعبير عنه بمعدل العائد على الأصولة، والمتمثلة في الأداء المالي تابعمتغيرة  -

 :صعوبات الدراسة
 :من بين الصعوبات التي اعترضت دراسة موضوع البحث

 .الدراسة صعوبة الحصول على وثائ  من الشركة محل -
 .صعوبة الحصول على المعلومات الصحيحة لسريتها داخل الشركة -
 .موضوع محاسبة القيمة العادلة يضم عددا كبيرا من المفاهيم المختلفة والمعقدة في كثير من الأحيان -

 .عدم وجود صفة الإلزامية لاستخدام القيمة العادلة ولا حتى شروحات تتعل  بها في الجزائر

 :هيكل الدراسة
قصد الإلمام بدراسة الموضوع وتحليل الإشكالية المطروحة والإجابة على التساؤلات التي تضمنتها وأخذ 
الفرضيات بعين الاعتبار، تم تقسيم البحث إلى ثلاثة فصول، الفصل الأول والثاني نظرية والفصل الثالث تطبيقي 

 :ب ما يليبالإضافة إلى خاتمة تناولت استنتاجات وتوصيات الدراسة وذلك حس
إلى الإطار  المبحث الأولويتضمن ثلاث مباحث، خصص  نماذج القياس المحاسبيبعنوان  الفصل الأول

والمبحث التكلفة التاريخية والتكلفة الجارية كنماذج للقياس،  إلى والمبحث الثانيالمفاهيمي للقياس المحاسبي، 
 .نموذج القيمة العادلةإلى  الثالث
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إلى الإطار المفاهيمي  المبحث الأولويتضمن ثلاث مباحث، خصص الأداء المالي بعنوان  الفصل الثاني
إلى مؤشرات  الأخير المبحثخصص إلى تقييم الأداء المالي، في حين خصص  والمبحث الثانيللأداء المالي، 

 .تقييم الأداء المالي
مة العادلة على تقييم الأداء المالي وهو الفصل التطبيقي حيث تناول دراسة حالة لأثر محاسبة القي الثالث الفصل

مدخل للدراسة الميدانية،  إلى المبحث الأولتم تفصيلها في ثلاث مباحث، خصص  -المدية–لشركة سونلغاز 
 .إلى نموذج الدراسة المبحث الأخير، في حين خصص إلى تحليل الوضعية المالية لشركة سونلغاز والمبحث الثاني
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 :تمهيد

عملا رئيسيا في مجال التطبيق المحاسبي فمن خلالها يتم إنتاج عملية القياس المحاسبي تعتبر  
كبر على المعلومة والتغيرات التي تحصل فيها، كما أنه يعتبر المؤثر الأ ،للشركةمعلومات عن المركز المالي 

، حيث استخدمت التكلفة التاريخية لكثير من العقود  للشركةالمحاسبية والمالية الظاهرة في القوائم المالية 
كمبدأ سائد للقياس المحاسبي ثم توجهت الهيئات المنوط بها التشريع للمعايير المحاسبية في معظم الدول 

وهذا بعد أن تعرض مبدأ التكلفة التاريخية لعدة  ،سبينحو مفهوم القيمة العادلة كأساس للقياس المحا
 .انتقادات

 :ةباحث التاليالمالفصل إلى هذا  ام بطر  القياس المحاسبي سسمنالمللإ

 .الإطار المفاهيمي للقياس المحاسبي: المبحث الأول -
 .التكلفة التاريخية والتكلفة الجارية كنماذج للقياس: المبحث الثاني -
 .نموذج القيمة العادلة :المبحث الثالث -
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 .الإطار المفاهيمي للقياس المحاسبي: المبحث الأول

يمكن اختبار صحة الفرضيات  ، إذ بدونه لاالمحاسبةرا أساسيا من عناصر يعتبر القياس عنص
ية للمحاسبة ونتيجة لذلك تكتسب المعلومات المحاسب الرئيسيةأحد الوظائف القياس والنتائج، كما يعتبر 

أهمية خاصة في المجتمع المالي وعليه سوف نتطر  في مبحثنا هذا إلى مفهوم القياس المحاسبي، خطواته، 
 .أساليبه، وأهم الأسس التي يعتمد عليها

 .القياس المحاسبي ماهية :المطلب الأول

 :للقياس تعاريف وأركان يقوم عليها نذكر فيما يلي 

 .أركانهمفهوم القياس المحاسبي و : الفرع الأول

 .مفهوم القياس المحاسبي: أولا

 :القياس -1

بشكل عام هو عملية ترجمة الوصف اللفظي إلى وصف رسمي على أن يتصرف هذا الوصف إلى  
رسم معين  خاصية معينة في الشيء موضوع القياس وهذا يتطلب عادة تعريف الشيء بوضوح ثم تحديد

 .1الكل خاصية يراد سياسه

 :القياس المحاسبي -2

، حسب نظرة كل باحث لعملية القياس التعاريف وتباينت إلا أنها تتقارب في المضمون ، وذلكتعددت 
 :وكذا التطور العلمي الحاصل في هذا المجال ،وسنقتصر على عرض بعض التعاريف المهمة فقط 

 حيث ينسب أول تعريف علمي للقياس بشكل عام إلىcampell norman R   الذي أصبح
 :حيث عرفه كما يلي ،7591ي للنظرية الكلاسيكية في القياس يعتبر المنظر الأساس

                                                           
جامعة  80بالرسي تيجاني، القياس في المحاسبة ماهيته وسيوده ومدى تأثره بالتضخم، مجلة العلوم الاستصادية وعلوم التسيير، العدد   1

 .95-90، ص 8880سطيف، 
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يتمثل القياس بشكل عام في سرن الأعداد بالأشياء للتعبير عن خواصها وذلك بناء لقواعد "
 ".طبيعية يتم اكتشافها إما بطريقة مباشرة أو غير مباشرة 

  لكنSteven .S.S س لما يعرف حاليا الذي دعا إلى تبني مفاهيم جديدة كانت بمثابة الأسا
، حيث أضاف بعدا رياضيا لتعريف عملية القياس وعرفه بما 7591بالنظرية الحديثة للقياس 

 :يلي 
 .1"بين الخواص أو العلاسات بموجب نموذج رياضي يتمثل القياس في المطابقة"

 :يخص القياس المحاسبي فقط عرف كما يلي  ما فيأما 
  تعريف جمعية المحاسبين الأمريكيةAAA":لمحاسبي في سرن الأعداد بالأحداث يتمثل القياس ا

، وذلك بناء على ملاحظات ماضية أو جارية وبموجب سواعد الماضية والجارية والمستقبلية
 .2"محددة

  تعريف مجلس معايير المحاسبة الماليةFASB" :اء أو القياس هو عبارة عن تخصيص أرسام للأشي
كما أنه عملية مقارنة تهدف إلى الحصول على معلومات دسيقة   ،الأحداث وفقا لقواعد محددة

 .3"للتمييز بين بديل وآخر في حالة اتخاذ القرار
  أما لجنة معايير المحاسبة الدوليةIASC:  عملية تحديد القيم النقدية "فالقياس المحاسبي هو

في سائمة المركز المالي وسائمة الدخل  بهاللعناصر التي سيعترف بها في القوائم المالية وتظهر 
تكلفة ، السس المختلفة كالتكلفة التاريخيةويتضمن ذلك اختيار أساس محدد للقياس من بين الأ

 .4"، القيمة الحالية الجارية، القيمة المتحققة
ومن خلال التعاريف السابقة نستنتج أن عملية القياس المحاسبي هي تصوير كمي وسيمي 

وفق سواعد محددة بهدف الحصول على  المؤسسةاث والأنشطة التي تقوم بها لمختلف الأحد
 .تخاذ القرارات الاستصاديةامعلومات تساعد في عملية 

                                                           
 .788ص ،8881منشورات الأكاديمية العربية في الدانمارك،  ،نظرية المحاسبة وليد ناجي الحيالي،  1
، 7ط الأردن، ،القياس العرض والإفصاح، دار وائل، عمانفي مجالات  التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية  محمد مطر، 2

 .779، ص8882
، 8882وآخرون، دار المريخ، الرياض، السعودية، وآخرون، نظرية المحاسبة، ترجمة خالد علي أحمد كأجيجي،  ،ريتشارد شرويد  3
 .709ص

 . 787، ص8882طار  حماد عبد العال، موسوعة معايير المحاسبة، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، الجزء الثالث، 4
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 .أركان عملية القياس المحاسبي: ثانيا

 :تقوم على أربعة أركان أساسية هي عملية القياس المحاسبي
 ةمعين خاصيةتنصب عملية القياس بشكل عام أيا كان مجالها على  :الخاصية محل القياس 

إذا ما اعتبرنا أن المشروع الاستصادي هو مجال القياس فإن  معين في مجالات القياس المحاسبي لشيء
الخاصية التي تنصب عليها عملية القياس سد تكون التعدد النقدي لشيء معين هو حدث من الأحداث 

كأن يكون محل ة أخرى غير خاصية التعدد النقدي،  كما سد تنصب على خاصي  ،ستصادية للمشروعالا
 .القياس الطاسة الإنتاجية مثلا 

 عملية القياس حدد نوع المقياس المستخدم في يت :قياس المناسب للخاصية محل القياسالم 

إذا كانت خاصية التعداد النقدي للربح مثلا هي الخاصية  ،ففي المشروعناء على الخاصية محل القياس، ب
أما إذا كانت طاسته الإنتاجية ( وحدة النقد)ئذ هو مقياس للقيمة محل القياس فالمقياس المستخدم حين

هي الخاصية محل القياس فالمقياس المستخدم في هذه الحالة هو مقياس الطاسة كعدد الوحدات المنتجة في 
 .1دد ساعات العمل المباشر مثلاة عالساعة الواحد

 القياس هو عندما يكون الهدف من عملية  :وحدة القياس المميزة للخاصية محل القياس 

حينئذ لا يكفي فقط تحديد نوع المقياس المناسب  ى الكمي لخاصية معينة لشيء معين،و سياس المحت
سيمة ربح المشروع هي محلا لعملية القياس بل لابد أيضا من تحديد نوع وحدة القياس فمثلا لو كانت 

، ولا بد أيضا (وحدة النقد)يجب في هذه الحالة تحديد نوع المقياس المستخدم وهو مقياس مالي  ،للقياس
 .2ميزة لهذه القيمة وهي الدينار أو الدولارمن تحديد نوع وحدة النقد الم

 

 
                                                           

 ،8الأردن، ط ،وائل، عماندار  الممارسات المهنية في مجالات القياس العرض  والإفصاح،التأصيل النظري  طي، ويمحمد مطر، موسى الس 1
 .737ص، 8880

2
مذكرة مقدمة ضمن  ،للمؤسسة، نعيم عبابسي، أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على ملائمة وموثوسية معلومات القوائم المالية علي لقريد 

 .2ص  ،8879/8872، الجزائر، المدية لتجارية، جامعة يحي فارس،متطلبات  نيل شهادة الماستر في العلوم ا
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  ئم بعملية القياس وبالتالي يعتبريعد المحاسب هو الشخص القا :بعملية القياسالشخص القائم 

لة حا في هذه العملية لأن نتيجة عملية القياس تتأثر بتأثر القائمين بها خصوصا في اعنصرا هاما ومؤثر  
مسار عملية  لمحاسب دورا أساسيا ليس في تحديدومن هنا يبرز ل ،عدم توافر المقاييس الموضوعية

 .1وأساليبها فقط بل في تحديد نتائجها أيضاسبي القياس المحا

 .أهمية القياس المحاسبي وأنواعه: الفرع الثاني

 .أهمية القياس المحاسبي: أولا

فإن هذا الأمر يقود  عندما يتم تجريد الأمور والأحداث من صفاتها الحقيقية إلى لغة الأرسام،
الذي هو عبارة عن أداة المحاسبة في ترجمة الأنشطة والعمليات التي )مستخدمي معلومات النظام المحاسبي 
والذين يختلفون في فهمهم وتفسيرهم للوسائع بشكلها الحالي، إلى ( تتم في المؤسسة إلى معلمات رسمية

ستخدمين على أدائها أكثر تالي يكون حكم المتوحيد رؤيتهم للأعمال التي سامت بها الشركة، وبال
تتحقق الاستفادة المرجوة من المحاسبة في مساعدتهم على اتخاذ القرارات المستقبلية، ، وبالتالي وضوحا

وتصبح المعلومات أكثر ملائمة في الحكم على أداء الشركة وإدارتها، وبالتالي سدرة أكبر على إصدار 
طراف، على اختلاف درجة المعرفة والثقافة لكل منهم لمعى  الأهداف أحكام متطابقة من سبل جميع الأ

 .2والعمليات التي تتم في الشركة

كما أن ضرورة القياس المحاسبي في مظهره النقدي، يظهر بوضوح عندما تكون هناك رغبة في إجراء 
كن عندما تكون مقارنة بين البدائل الاستثمارية، والتي تكون عادة مختلفة حسب طبيعة النشاط، ول

معبرا عنها بالصورة العددية، تصبح إمكانية المقارنة أكثر وضوحا وسهولة، كما أن المقارنة تصبح جميعها 
لنفس الشركة ولكن في أوسات مختلفة، وذلك لأنه على الرغم من اختلاف الأنشطة ( إلى حد ما)ممكنة 

 دة لكون جميع العمليات على تعددها يعبرإمكانية المقارنة موجو  أنالتي تتم فيها من زمن لآخر، إلا 

                                                           
 .2ص مرجع سبق ذكره، ، نعيم عبابسي، علي لقريد 1
2
رة، يامن خليل الزعبي، القياس المحاسبي المستند في القيمة العادلة وأهمية الشركات المساهمة الصناعية الأردنية، مذكرة ماجستير غير منشو  

 .38، ص  8889جامعة اليرموك، الأردن، 
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النقدية، وبالتالي فإن أهمية القياس المحاسبي تنبع من أنها  بنفس أداة القياس الكمي ألا وهي الوحدة عنها
 .1لغة التخاطب المشتركة التي يتم التعامل بها من سبل جميع المستخدمين للمعلومات

 .أنواع القياس المحاسبي: ثانيا

 :القياس المحاسبي إلى عدة أنواعيتفرع 

 للتعبير  غلوالكوهو الذي تستخدم فيه وحدات القياس الطبيعية كالمتر والطن : القياس الكمي 

 المشتراةيف كأن تقاس كمية المواد عن بعض الأحداث، يستخدم هذا القياس بالأخص في محاسبة التكال
 .ومحاسبة الموارد البشرية بعدد الأفراد المتدربين في مؤسسة ما بالكيلوغرام وعدد الوحدات المنتجة،

 يوم، شهر، ساعة، كأداة للقياس : يتم استخدام وحدات القياس الزمني مثل: القياس الزمني 

المحاسبي وتستخدم بالأخص في محاسبة التكاليف كأن تحتسب الزمن الفعلي الضائع الذي يتم سياسه 
: ياس الزمني في المحاسبة التحليلية التي تقوم باستخدام النسب المالية مثلبالأيام، وأيضا يستخدم الق

 .نسب معدل فترة الائتمان، ومعدل فترة التخزين والتي تقاس أيضا بالأيام

 الاستصادية بالنقد حيث يعتبر النقد الوسيلة  حيث يتم سياس الأحداث: القياس النقدي 

 .والعلاسات الاستصادية الأخرىالأساسية لقياس سيمة الممتلكات 

 ويتم استخدام المؤشرات كـأداة لقياس الأحداث الاستصادية  :المؤشرات والنسب المالية 

 وتستخدم بالأخص في المحاسبة التحليلية كأن تستخدم نسب معدل دوران الأصول ومعدل دوران رأس
 .2لى آخره من النسبعالمال العامل، أو نسبة التداول 

 

 
                                                           

 .38 ص ،مرجع سبق ذكرهيامن خليل الزعبي،  1
الأصول، مجلة كلية بغداد للعلوم  بدالناجمة عن التضخم وأثرها على استإبراهيم خليل حيدر السعدي، مشكلات القياس المحاسبي ال 2

 .78، ص 8885، 87الاستصادية الجامعة، العدد 
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 .خطوات وأساليب القياس المحاسبي: الثانيالمطلب 

 .خطوات القياس المحاسبي: الفرع الأول

 :تمر عملية القياس المحاسبي عبر عدة مراحل أهمها ما يلي 

 .تحديد الخاصية محل القياس: أولا

يعمل الشخص القائم بعملية القياس على تحديد هذه الخاصية والتي تتمثل في الأحداث  
الاستصادية الناتجة عن نشاطات الوحدة المحاسبية، وسد تكون أحداث ماضية، كما سد تكون حدثا 

 .مستقبليا

 .تحديد نوع المقياس المناسب للخاصية محل القياس: ثانيا

اسب للخاصية محل القياس على أغراض عملية القياس وعلى يتوسف اختيار نوع المقياس المن 
نوع هذه الخاصية، فإذا كانت أغراض عملية القياس محصورة في مجرد تبويب الحدث محل القياس، 

عملية القياس محصورة في المقارنة فالمقياس المناسب لهذا الغرض هو مقياس اسمي، أما إذا كانت أغراض 
فالمقياس المناسب هو مقياس ترتيبي، وإذا ما تجاوزت أغراض عملية القياس  بين سيمة حدثين أصليين فعلا

 .إلى تحديد المحتوى الكمي للحدث المالي فحينئذ يستخدم مقياس نسبي

 .تحديد وحدة القياس المميزة للخاصية محل القياس: ثالثا

لابد من تحديد وحدة القياس، إذ  وبجانب أهمية تحديد نوع المقياس المناسب لعملية القياس،
، لا يكفي حينئذ للشركةعندما يكون هدف المحاسب مثلا هو سياس القيمة النقدية للمبيعات السنوية 

لمقياس الواجب استخدامه وهو المقياس النسبي ممثلا لوحدة النقد، بل لابد أن تتبع ذلك أيضا اتحديد 
 .1(الدينار أو الدولار )تحديد نوع هذه الوحدة 

 

 
                                                           

 .781-782وليد ناجي الحيالي، نظرية المحاسبة، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 . تحديد أسلوب القياس المناسب لعملية القياس:رابعا

 :يتوسف أسلوبه في تنفيذ عملية القياس المحاسبي كما يلي ذيوال 

 الهدف من عملية القياس. 
 الأفق الزمني لعملية القياس. 

فلا  في حالة ما إذا كان هدف عملية القياس مجرد تبويب الحدث محل القياس أو إثباته محاسبيا فقط،
يعرف بأسلوب أو طريقة القياس المباشرة أو الأساسية، أما إذا كان أسلوب  يتعدى أسلوب القياس ما

القياس المشتق أو غير المباشر فإن بموجبه تحدد سيم القياسات في إطار ما يسمى بعملية الاحتساب المبنية 
ي يسلك المحاسب في سياسه على علاسات رياضية، أما إذا كانت عملية القياس منصبة على حدث تاريخ

أساليب بسيطة تكون في معظمها من النوع المباشر الذي يأخذ شكل التسجيل المباشر لقيمة هذا 
 .1(فاتورة، سند)ستندات والوثائق الحدث من الم

 .أساليب القياس المحاسبي: الفرع الثاني

مجموعة العمليات التي )ساعدة لتخصيص الأرسام سبل القيام بالقياس المحاسبي وهي  Kamوضع  
 (.يجب أن تصمم للقيام بهذه المهمة أو العملية

 :عدة أساليب من أجل القيام بعملية القياس المحاسبي Viekreyكما حدد 

 :أساليب القياس المباشرة -1

 يتم من خلال هذا الأسلوب تحديد نتيجة عملية القياس المحاسبية ممثلة بقيمة المفردة أو الخاصية 

محل القياس مباشرة دون الحاجة إلى ما يعرف بعملية الاحتساب المبنية على أساس ضرورة توفير علاسة 
رياضية بين الخواص محل القياس، ويتبع أسلوب القياس المباشر على سبيل المثال في سياس كلفة ماكنة من 

ما يسمى أسلوب القياس  وسد يتم تثمين أجزاء هذه الماكنة ضمن ل مننها المثبت في سائمة الشراءخلا

                                                           
 .781-782لمحاسبة، مرجع سبق ذكره، ص نظرية ا ،وليد ناجي الحيالي 1
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لأنه لابد من الوصول إلى كلفة الماكنة على شكل وحدة واحدة من خلال عملية ( المشتق)غير المباشر 
 .الاحتساب التي تشمل كافة أمنان أجزاء الماكنة في آن معا

 (.المشتقة)أساليب القياس غير المباشرة  -2

دث الاستصادي محل القياس بطريقة عندما يتعذر على القائم بعملية القياس، سياس سيمة الح
على ذلك سياس  مباشرة، حينئذ لابد من سياس سيمة هذا الحدث بطريقة غير مباشرة إن أمكن، ومثال

وملاحظة ازدياد الاعتماد على الأساليب غير  –كما في المثال السابق   –ندثاراتها أجزاء الماكنة أو ا
بعد تزايد أهمية عملية تشغيل البيانات المحاسبية، لأن عملية تشغيل  المباشرة أو المشتقة في القياس،

ومخرجات تعتمد إلى حد كبير على عملية التحليل التي لا يمكن إنجازها  خلاتبمدالبيانات المحاسبية 
 .1بدون عملية الاحتساب، وهي بمثابة الأساس الذي تقوم عليه أساليب القياس المشتقة

عامة، والقياس المحاسبي بصورة خاصة، تعد القياسات الأولية أو المباشرة في مجال القياس بصورة 
لأساليب القياس المشتقة أو غير المباشرة، أي أنه لا يمكن لعملية القياس غير المباشرة أن  خلاتالمدبمثابة 

د تع –باستخدام النسب  –تنفذ دون أن تكون مسبوسة بعملية سياس مباشر، وعليه فإن عملية القياس 
ات مباشرة أولية تمت لمفردات محل المشتقة، لأنها معتمدة على سياس)من طر  القياس غير المباشرة 

 .كالنسب المالية(للقياس

 : أساليب القياس التحكيمية -3

يتماثل هذا الأسلوب كثيرا مع أسلوب القياس المشتق ويطلق عليه كذلك أسلوب القياسات 
المجازية لكنه يختلف عنه من خلال افتقاره للقواعد الموضوعية التي تحكمه مما يجعله عرضة للحكم 

لإطار الشخصي وبالتالي التحيز الناتج عن التقديرات الذاتية للقائمين على عملية القياس، وفي هذا ا
لا توجد سواعد منطقية تتحكم في خطوات تنفيذ )أن هذا الأسلوب يكون تحكيمي عندما  IJIRIيرى 

عملية القياس، ولا تتوفر بذلك المبررات المنطقية التي يمكن الاعتماد عليها في إثبات أن الرسم حصيلة 
رص لاحتمال ظهور خلاف القياس، يمثل فعلا القيمة الفعلية للخاصية موضوع القياس، كما تزداد الف

                                                           
وزيع، سالم الزوبعي، القياس المحاسبي ومحدداته وانعكاسها على رأي مراسب الحسابات، دار اليازوري العلمية للنشر والت، الججاويطلال   1

 .31-32الأردن، ص ، ، عمان8872الطبعة العربية 
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المعايير الموضوعية حول نتائج عملية القياس بين الأشخاص القائمين بهذه العملية، طالما لم تتوفر لهم 
 .1(للبت في هذا الخلاف والحكم على صحة القياس

من خلال استعراض هذه الأساليب المختلفة نسجل أن أكثر هذه الأساليب استعمالا هو  
شر نظرا لموضوعيته ودسته، خاصة من خلال التحديد الدسيق للخاصية موضوع أسلوب القياس المبا

القياس وابتعاده عن تأثير الرأي الشخصي والتحيز مثل الأسلوبين الآخرين اللذين يعانيان من غياب 
 .معايير محددة يعتمد عليها في الوصول إلى سياسات واحدة بين مختلف المحاسبين

 .أسس القياس المحاسبي :المطلب الثالث

 :أساس تقييم الأصول هو طريقة لقياس بنود القوائم المالية، ويتم ذلك بالاختيار على مستويين

 :توجد هناك وحدتان للقياس وهما :مستوى وحدة القياس النقدي لقياس خاصية القيمة -1
  الشرائية لتلك وحدة القياس النقدي الاسمية أو القانونية التي تقوم على افتراض ثبات القوة

 .الوحدة الاسمية، وهو افتراض مقبول عموما في النموذج المحاسبي المعاصر نموذج التكلفة التاريخية
  وحدة سياس القوة الشرائية العامة للنقود، وتعتمد الأرسام القياسية لتحديد تغيرات المستوى العام

 .لأسعار السلع والخدمات، وهو افتراض  تعتمده محاسبة التضخم
 توجد أربع أسس لقياس سيمة :ستوى قياس قيمة بنود الأصول والقوائم الماليةم -2

 :الأصول والقوائم المالية وهي
 أساس التكلفة التاريخية. 
 أساس سعر الدخول الجاري أي تكلفة الاستبدال. 
 أساس سعر الخروج الجاري أي صافي القيمة البيعية. 
 2أساس القيمة الحالية. 

 

                                                           
 مرجع سبق ذكره، ص، في مجالات القياس العرض والإفصاح التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية موسى السويطي،محمد مطر،   1

728. 
 .98، ص 8883 ،رضوان حلوى حنان، بدائل القياس المحاسبي المعاصر، دار وائل للنشر، عمان 2
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 .التكلفة التاريخية والتكلفة الجارية كنماذج للقياس :المبحث الثاني

لأن كل طريقة لها  شاملةمن الصعب اختيار طريقة  هنظرا لاختلاف طر  القياس وتعددها إلا أن 
نتطر  في مبحثنا هذا إلى نموذجين من نماذج القياس ألا وهما نموذج ولذلك سوف مميزاتها ومعوساتها 

 .تكلفة الجاريةالتكلفة التاريخية ونموذج ال

 وتقييمها مفهوم التكلفة التاريخية: الأول المطلب

 .التكلفة التاريخية تعريف: الفرع الأول

أو السعر التبادلي النقدي المعادل في تاريخ  ،التكلفة التاريخية هي السعر التبادلي النقدي الفعلي 
أو بالقيمة العادلة لما دفع مقابلها  ،المدفوعةوتسجيل الأصول بالقيمة النقدية أو ما يعادلها  ،استناء الأصل

أو في مقابل بعض  ،في تاريخ استنائها، وتسجيل الالتزامات بقيمة المتحصلات المستلمة في مقابل التعهد
بمبلغ النقدية أو ما يعادلها المتوسع سدادها للوفاء بالالتزام في دورة النشاط ( مثل ضرائب الدخل)الظروف 
 .1العادية

 .مزايا التكلفة التاريخية: الثانيالفرع 

كانت بمثابة ركائز استندت   التيو نجد من أهم المزايا أو المبررات التي دعمت التكلفة التاريخية  
 :2نذكر البعض منها كما يلي عليها، 

 .تمثل القيمة الحقيقية وست الحصول على الأصل -
 .يتلاءم مبدأ التكلفة التاريخية مع مبدأ الثبات -
 .حدثت فعلا وليست افتراضية عمليات تستند إلى -
مبدأ التكلفة التاريخية مع كثير من العناصر المكونة لإطار الفكر المحاسبي المالي مثل  اتسا  -

 .الاعتراف بالإيراد، مبدأ الحيطة والحذر، فرض وحدة القياس
                                                           

الجزائر، ، ورسلة، وم التجارية، جامعة ساصدي مرباحفي العل وهيبة لبوز، سياس الأصول الثابتة وفق النظام المحاسبي المالي، مذكرة ماستر 1
 .82ص  ،8877

2
 صمرجع سبق ذكره، ، في مجالات القياس العرض والإفصاح محمد مطر، وموسى السويطي، التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية 

722. 



 المحاسبي القياس نماذج: الأول الفصل

 

 
13 

 .عيوب التكلفة التاريخية: الفرع الثالث

اريخية إلا أن كثرة العيوب والانتقادات الموجهة له بالرغم من سهولة تطبيق نموذج التكلفة الت 
 :1ولعل أهمها ما يلي

إن تطبيق مبدأ التكلفة التاريخية سوف يؤدي إلى عدم التجانس في مقابلة الإيرادات الممثلة  -
مع المصروفات الممثلة لقيم تاريخية مختلفة باختلاف الأوسات والفترات التي  للقيمة الجارية،

 .استفادة من فيها تلك المصروفات
نتيجة  عدم ملائمة المعلومات المالية المحسوبة على أساس التكلفة التاريخية لمتخذي القرارات، -

 .للأرباحالموسف المالي الحقيقي والقياس غير السليم  لعدم واسعيتها وعدم بيان
تسقط التكلفة التاريخية الكثير من الموجودات غير الملموسة من السجلات المؤسسة مثل العلامة  -

 .التجارية والشهرة المكونة ذاتيا بسبب عدم حدوث عملية تبادل حقيقة من طرف خارجي
و  والعيب في التكلفة التاريخية أنها لا تستمر في التعبير عن الخدمات المتوسعة أو سعر الس -

 .الجاري إذا تغيرت الظروف الاستصادية، وتؤثر تغيرات السعر على ملائمة المعلومات المالية
 .صعوبة مقارنة تكلفة أي أصل في الفترة السابقة بنفس تكلفة الأصل في الفترة الحالية -
على أساس هذه  الاستهلاكلتكلفة مشكلة أخرى خاصة بحساب ينتج عن استخدام أساس ا -

 .التأثير على رسم صافي الدخل القيم وبالتالي

 

 

 

 

 

                                                           
جامعة  تأثير استخدام القيمة العادلة على مؤشرات الأداء المالي للمؤسسة الاستصادية، مذكرة ماستر، ،سطار محمدجاسم،  إسماعيل 1

 .9، ص 8871/8870الجزائر، ، الدكتور يحي فارس المدية
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 .التضخم ومبدأ التكلفة التاريخية: المطلب الثاني

 .التضخم: الفرع الأول

 :تعريفه: أولا

تعتبر ظاهرة التضخم من أكبر المشاكل التي يعاني منها الاستصاد سواء في الدول المتقدمة أو 
ومالي، ورغم عدم التوافق بين مختلف النامية، ويقسمه المختصين إلى تضخم هيكلي وآخر نقدي 

إلا أن الكثير يعتبر ذلك منطقيا بالنظر إلى العوامل والأسباب  الباحثين حول مفهوم موحد لهذه الظاهرة
التي تؤدي إلى ذلك، ومن بين هذه التعاريف نجد أن كلمة التضخم تعني عدة مفاهيم منها التضخم في 

 .1التكاليف والتضخم في العملةالأسعار والتضخم في الدخل والتضخم في 

يقصد بالأول الارتفاع غير العادي في الأسعار، بينما التضخم في الدخل يقصد به الارتفاع 
المبالغ فيه وغير العادي في الدخول النقدية للأفراد مثل الأجور، أما تضخم العملة يقصد به ارتفاع كمية 

وأخيرا يفسر تضخم التكاليف بذلك الارتفاع غير العادي في أسعار عوامل  النقود أو العملة في السو ،
 .الإنتاج

في تعريف آخر للتضخم تم تناوله من حيث أسبابه وآثاره، فمن حيث أسبابه يعرف بأنه الزيادة 
وهو ما يتفق مع مفهوم التضخم في العملة والذي يميل  .في كمية النقود التي تؤدي إلى ارتفاع الأسعار

لى الاتجاهات المتأثرة بالنظرية الكمية والتي ترى أن كمية النقود في الجانب الهام والمحدد للمستوى العام إ
للأسعار  بافتراض ثبات العناصر الأخرى على الأسل في المدى القصير، أما من حيث آثاره فيعرف بأنه 

 .2هذا الارتفاع سبب  أيا كان زيادة ديناميكية مستمرة نحو ارتفاع المستوى العام للأسعار

من خلال هذه التعاريف نستنتج سبب عدم التوافق بين مختلف الباحثين حول مفهوم واحد 
للتضخم نظرا لاختلاف مجالاته مثل التضخم في الأسعار أو في تكاليف الإنتاج أو في كمية العملة 

 الأرسام الواردة في القوائم وفي كل الحالات فإن ذلك يؤدي إلى. الموجودة في السو  أو في مختلف الدخول

                                                           
 .882، ص 8882وليد ناجي الحيالي، دراسات في مشاكل المحاسبة المعاصرة، دار الحامد، عمان،  1
 .11، ص 7558 ،مصر ،صاد النقدي، الدار الجامعيةلاستشهاب، امجدي محمود   2
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المالية غير دسيقة وملائمة لاتخاذ القرارات الاستصادية الرشيدة مما يستوجب معالجة أثر هذه الظاهرة تمكينا 
 .1من معلومات ملائمة وموثو  بها تعتمد كقاعدة بيانات لاتخاذ القرار

 .أسبابه: ثانيا

 البديهي أن التضخم يتولد عند اختلال بين الطلب  من :التضخم بارتفاع الطلب الكلي -1

والعرض، وبسبب زيادة الطلب النقدي على العرض النقدي فإنه ينشأ زيادة في الدخول النقدية 
 للأفراد دون أن يقابل هذه الزيادة في الدخول في الإنتاج من الأفراد الذين تحصلوا على هذه

وللبحث .  المستوى العام للأسعار لقلة المعروض من النقودالأرصدة النقدية، مما ينتج عنه ارتفاع في 
عن جذور هذه الظاهرة لابد من التعرض إلى الأسباب الحقيقية المؤدية إلى زيادة الطلب الكلي 

 :والعوامل الدافعة هذا الارتفاع ونذكر منها

 .نفا  الاستهلاكي والاستثماريزيادة الإ -
 .رفالتوسع في فتح الاعتماد من سبل المصا -
 .سصور البنوك في تحقيق رغبات الأفراد في الادخار -
 .تمويل العمليات الحربية -
 .العجز في الميزانية -
 .2ارتفاع معدلات الأجور -

 في هذا النوع من التضخم يكون ارتفاع الأسعار راجع  :التضخم بزيادة التكاليف -2

 وعنصر الإنتاج الذي يكون ممثلا  إلى زيادة نفقات عناصر الإنتاج مع ثبات مستوى الطلب،

والزيادة في نفقات العمال  .لتكلفة متزايدة هو عنصر العمل حسب آراء الاستصاديين الرأسماليين
 تترجم غالب الأحيان إلى زيادة في معدلات الأجور وهذا بسبب مطالبة العمال بزيادة الأجور 

                                                           
 سي محمد لخضر، أسس وسواعد التقييم المحاسبي، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في علوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، 1

 .787-788، ص 8872/8871 الجزائر،
أثر التضخم على القوائم المالية وطر  معالجته حسب النظام المحاسبي المالي، مذكرة مكملة لنيل شهادة الماستر في العلوم  ،دريد بلال 2

 .32، ص 8878/8873 الجزائر، التجارية، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواسي،
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 :يف يرتبط بعوامل أخرى مسببة منهالبالإضافة إلى ارتفاع معدلات الأجور فإن التضخم بالتكا

التضخم بسبب ارتفاع أسعار السلع والمواد الأولية المستوردة التي تؤدي إلى  -
 .ارتفاع تكاليف الإنتاج لسلع معينة وبالتالي ارتفاع أسعارها

لال توسيع الفجوة زيادة حجم الأرباح التي يحصل عليها رجال العمال من خ -
 .المنتجة وتكاليف الإنتاجعر البيع للوحدات سبين 

 ينتج هذا النوع من التضخم بسبب اختلال : التضخم بانخفاض العرض الكلي -3

التوازن بين العرض الكلي والطلب الكلي، فالانخفاض في العرض السلعي مقارنة بالطلب الكلي 
ل لتحقيق السائد عند مستوى التشغيل التام يعود إلى سياسة الإنفا  العمومي وفائض النقد المتداو 

 .البرامج

والأهداف الاستصادية والاجتماعية التي خططتها الحكومة كما يعود هذا الاختلال إلى النقص في 
الثروة الإنتاجية التي يمكن للجهاز الإنتاجي توفيرها عند مستوى التشغيل التام ويرجع هذا النقص إلى 

از الإنتاجي إلى عدة أسباب نذكر عدم كفاية الجهاز الإنتاجي وعدم مرونته، وسد يرجع ضعف الجه
 :منها

 .تحقيق مرحلة الاستخدام الكامل -
 .عدم كفاية الجهاز الإنتاجي -
 .النقص في العناصر الإنتاجية -
 1.النقص في رأس المال العيني -

نشير إلى أن هناك عدة عوامل أساسية أخرى تؤثر على العرض منها عجز المشاريع على التوسع لأسباب 
أو بسبب حدوث طوارئ من شأنها تعطيل العملية الإنتاجية كالحرب، والانخفاض في احتياطي  تقنية،

 .العملة الأجنبية إذا كانت تابعة من حيث المواد الأولية للخارج

 

                                                           
1
 .39-32، مرجع سبق ذكره، ص دريد بلال 
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 يتمثل في مجموعة من العلاسات والنسب الثابتة الممتدة من خلال : التضخم الهيكلي -4

د المالية الزمان والمكان الكميات والتيارات الاستصادية المرتبطة بالعملية الإنتاجية، وتوزيع للموار 
والضغوط التضخمية تنعكس آثارها على الطلب، النفقة، الإنتاج، وتنعكس  ،والمادية داخل المجتمع

أو هيكل  على سلوك العناصر البنائية أو هيكلية للاستصاد مثل السكان أو شكل المشروعات
الأسوا  وإما في جمود العلاسات بين تلك العناصر، ومن مظاهر التضخم الهيكلي في الاستصاد 

 :الرأسمالي ما يلي

الصناعية في ، الإنتاجية، الاستصادية لمكونة للوحداتشكل المشروعات ا -
 .الاستصاد الرأسمالي

 .التناسض بين القطاعات الاستصادية -
 .الاستصادي طريقة توزيع الدخل في البناء -
 .تدخل الدولة في النشاط الاستصادي والاجتماعي -
 1.الهيكل السكاني -

 . أثر التضخم على مبدأ التكلفة التاريخية: الفرع الثاني

بالرغم من المزايا العديدة للتكلفة التاريخية لا يزال الكثير من المحاسبين يتمسكون بهذا المبدأ حتى  
على الرغم من موجات التضخم الحادة السائدة في معظم دول العالم، على أساس أنه يحقق أكبر  ،الآن

 .2سدر ممكن من الموضوعية للبيانات والمعلومات المحاسبية الناتجة عن أداء وظائف المحاسبة المالية

عترف بما يحدثه ود الذي لا ييقوم مبدأ التكلفة التاريخية على فرض ثبات القوة الشرائية لوحدة النق
 م من انخفاض مستمر في القوة الشرائية للنقود، وعليه فإن تطبيق هذا المبدأ في فترات التضخم التضخ

                                                           
 .39مرجع سبق ذكره، ص  ،دريد بلال 1
، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات نيل (القيمة العادلة  –التكلفة التاريخية )بسمة سويد، دراسة مقارنة بين  بدائل القياس المحاسبي  2

 .39، ص8877/8878 الجزائر، ورسلة، ،ية والمالية، جامعة ساصدي مرباحشهادة الماستر في العلوم المحاسب
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يسبب الكثير من مشاكل القياس المحاسبي، كما يتسبب في الكثير من الأخطاء في نتائج القياس المحاسبي 
 .مما يجعلها غير موضوعية

كلفة التاريخية يعتبر من أكثر المبادئ المحاسبية المتعارف عليها تأثرا بظاهرة وبناء على ما تقدم فإن مبدأ الت
التضخم، حيث أن أية محاولة لأخذ آثار التضخم في الاعتبار عند أداء وظائف المحاسبة المالية لا بد أن 

 . تمثل خروجا عليه

شكالية المحاسبية هل يتم الآراء المحاسبية بأخذ تقلبات الأسعار بعين الاعتبار تكون الإ إحدىومع 
كن القراء من إدخال هذه التعديلات في القيود المحاسبية أو ترفق جداول ملحقة أو عمل هوامش تم

 .صول على المعلومات اللازمة لهم لاتخاذ  القرارات المناسبة لهم باطمئنانالح

للموجودات الثابتة، إلا أنه  إلا أن المحاسب بشكل عام يعتمد ويتمسك بمبدأ التكلفة التاريخية في تقييمه
ما يلبث أن يخرج عن تمسكه بالتكلفة التاريخية من خلال إتباعه للقاعدة العامة في المحاسبة التي تقول 

فهو سد وجد المبرر لذلك وهو مبدأ الحيطة والحذر، فأين هذا المبدأ " سعر التكلفة أو السو  أيهما أسل"
 .ظاهرة التضخموأين هذا الأسلوب في المعالجة لموضوع 

حتياطات لمواجهة آثار لتكلفة التاريخية من خلال حجز الالهذا فالمحاسب التقليدي يميل إلى تحسين ا
فيتم حجز الاحتياطي الملائم  ،وذلك من خلال متابعة تطور الأسوا  والأسعار ،ارتفاع الأسعار

وذلك لإمكانية شراء أصل جديد عندما يراد إنهاء خدمة الأصل  والمناسب بعد احتساب الإهتلاك،
القديم، وإن إظهار احتياطي ارتفاع سيمة الأصول في سائمة المركز المالي يعتبر بمثابة إشارة للقارئ بأن 
الأصول المذكورة سد ارتفع سعرها السوسي وهذا ينسجم مع المبادئ المحاسبية المقبولة عموما، ومع أن هذه 

يقة سهلة وواضحة وبعيدة عن التقديرات الشخصية ويجب أن تعتمد على البيانات الرسمية للأسعار الطر 
الصرف، إضافة للاستفسار عن الأسعار لدى جهات عديدة تقوم ببيع أو إنتاج هذه الـأصول للاستناد 

 . 1عليها عند تحسين التكلفة التاريخية وذلك بحجز الأموال الاحتياطية اللازمة لذلك

 

                                                           
 .32-39بسمة سويد، مرجع سبق ذكره، ص1
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 وتقييمها التكلفة الجارية: المطلب الثالث

 .مفهوم التكلفة الجارية: الفرع الأول

مصطلح القيم الجارية عادة يلحق به وصف يحدد مضمونه كالقيمة في حالة الاستمرار وسيمة  
صافي القيمة القابلة للتحقيق والقيمة  إعادة البيع، القيمة السوسية، الحالية، الجارية، العادية، الدفترية،

 .المقدرة

وتحديد  ،وعرفت طريقة القيم الجارية بأنها محاسبة تقوم على تقييم موجودات الوحدة الاستصادية
مما يؤدي إلى المحافظة على رأس المال من  ،الدخل المستمر لها باستخدام القيم الجارية في القياس المحاسبي

ويستخدم مفهوم القيمة الجارية في العصر الحاضر على أساس أنه يمثل . نقديةالناحية الاستصادية وال
على أساس سيمة الأصل في وست معين  المؤسسةعملية إعداد التقارير المالية عن موارد واستخدامات 

 .وبالنسبة لموسف معين

إعداد القوائم المالية على يتم على أنها الإجراء الذي بمقتضاه  اريةمة الجيتعرف الق ،مما سبق
ويعتبر بديلا للتغلب على مشكلة التضخم وأثرها على  ،أساس القيم الحاضرة للعناصر التي تحتوي عليها

 .القوائم المالية

 :من بينهاالجارية  ةمفاهيم أساسية للقيمعدة وفي مجال المحاسبة المالية توجد 

أو  ،على أساس سيمة التدفقات النقدية الواردة ،صولتحدد سيمة الأصل أو مجموعة الأ :القيمة الحالية*
وتقاس القيمة الحالية عن طريق . بسبب هذا الأصل أو بسبب مجموعة الأصول المؤسسةالصادرة من 

وتمثل القيمة الحالية الأساس  ،خصم صافي التدفقات النقدية المستقبلية باستخدام معدل فائدة واسعي
وهو التنبؤ  ،لاتفاسها مع الهدف الرئيسي لمستخدمي القوائم المالية المؤسسة المثالي لتقييم موارد والتزامات
، ويسهل تطبيق هذا المفهوم على بعض أنواع الأصول والخصوم ولا للشركةبالمقدرة النقدية المستقبلية 

 .1يصلح لأنواع أخرى من الأصول والخصوم أو النفقات والإيرادات

                                                           
عبد السلام عوض خير السيد آدم، الإفصاح عن القيم الجارية في بيئة التضخم ودوره في الحد من الأزمة ، مصطفى حامد سالم الحكيم 1

 .787ص  ،المالية، مجلة العلوم الاستصادية، جامعة الزعيم الأزهري، السودان
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تمثل التكلفة الاستبدالية للأصل التكلفة التقديرية لامتلاك أو إعادة إنتاج أصل : التكلفة الاستبدالية*
مشابه له، بعد استبعاد عنصري الاستهلاك والتقادم، ويمكن الحصول على سيمة تكلفة الاستبدال الجارية 

اسبة القيمة باستخدام الأرسام القياسية الخاصة مع التكلفة التاريخية أو القيمة الدفترية للأصول، إن مح
يساوي )الجارية تناسش تقييم القوائم المالية عن طريق أسعار الدخول ويكون دخل العمليات الجاري 

 .1(الإيرادات يطرح منها المصاريف المحسوبة على أساس التكلفة الاستبدالية

دل ذلك المبلغ النقدي الواجب دفعه للحصول على الأصل أو ما يعا"كما تعرف التكلفة الجارية بأنها 
في الوست الحاضر، فهي تعني إثبات البند بتكلفته عند التقرير عنه من خلال القوائم المالية، أي بالسعر 

 ".الجاري للبند في تاريخ إعداد القوائم المالية

وبهذا المفهوم فهي تشير إلى مبلغ النقد، أو ما يوازي النقد الذي يجب أن يدفع لحيازة أصل سائم 
أي تكلفة استبدال الأصل القائم حاليا بأصل مماثل له نفس العمر الإنتاجي المتبقي )ه حاليا أو موازي ل

، أو المستلم لإحداث نفس الخصم القائم حاليا، لذلك تقوم هذه الطريقة (وله نفس القدرة الإنتاجية
نتاجية والذي يقضي بضرورة الحفاظ على الطاسة الإ للشركةعلى مفهوم المحافظة على رأس المال المادي 

 .للأصول

يث يمكن الوصول إلى سيمة تقريبية للتكلفة الجارية بالعديد من الطر  منها استخدام الأسعار الجارية بح
 .للأصول أو استخدام الأرسام القياسية الخاصة بكل نوع من الأصول وذلك لتعديل سيمتها التاريخية

 .2ونظرا لتوفر الأرسام القياسية الخاصة فهذه الطريقة تعتبر مقبولة عمليا 

 

 

 

 

                                                           
 .1، مرجع سبق ذكره، صسطار و محمد جاسم إسماعيل 1
2
 .22ص ، 8881، 7طلطفي، إعداد وعرض القوائم المالية في ضوء المعايير المحاسبية، الدار الجامعية، أمين السيد أحمد  
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 .مزايا التكلفة الجارية: الفرع الثاني

 :تتميز التكلفة الجارية بما يلي 

 .تفترض وحدة النقد ثابتة، وتأخذ بعين الاعتبار مبدأ التحقق -
 .تسلط الضوء على الحاضر -
 .التزامات مبنية على حدث مفترض تتعلق بحيازة الأصول وإحداث -
يمثل صافي الدخل على أساس التكلفة الجارية مقياس لإجمالي دخل المؤسسة في فترة واحدة  -

ويأخذ في الحسبان كلا من مكاسب الحيازة المحققة وغير المحققة ويرى الكثيرون أن هذا الرسم 
 .1رىللدخل يعتبر أكثر ملائمة لقياس مدى نجاح المؤسسة من فترة لأخ

 .عيوب التكلفة الجارية: الفرع الثالث

 :للتكلفة الجارية عدة انتقادات ولعل أهمها 

في حالة عدم توافر المعلومات عن التكاليف الجارية، سد يجعل هذه الطريقة التي تعتمد تقدير  -
 .تلك التكاليف

 .في التكاليف الجارية لا يعكس في جميع الحالات التغير في أسعار البيع الجارية التغير -
سوف يتضمنها ( الحيازة)الأرباح أو الخسائر الناشئة من تغيرات الأسعار في سو  المدخلات  -

 .صافي الربح أو الخسارة من عمليات المشروع، إلا إذا تم تقييم تكلفة البضاعة المباعة
لفة الجارية بصفة دسيقة لكل عناصر القوائم المالية في وست معين، وبالتالي صعوبة تحديد التك -

تكون التكلفة الجارية تخضع للتقدير الشخصي في بعض الأحيان نظرا لوجود بعض المنتجات لا 
 .تباع بشكل شائع

 2.يلتقييم بعض حالات المخزون السلعسد تصبح تكلفة الإحلال الجارية غير مناسبة  -

                                                           
صافو، أبعاد القياس والإفصاح وفق النظام المحاسبي والمالي الجزائري في ظل التوجه نحو معايير الإبلاغ المالي الدولية، أطروحة لنيل  فتيحة 1

 .779-772، ص 8879/8872 الجزائر،  الاستصادية، جامعة شلف،شهادة الدكتوراه في العلوم 
، تأثير استخدام محاسبة القيمة العادلة على المؤشرات المالية  في المؤسسة الاستصادية، أطروحة دكتوراه الطور الثالث في العلوم ة حمديفل 2

 .83ص  ،8872/8871 ، الجزائر،بسكرة، تخصص محاسبة، جامعة محمد خيضر التجارية،
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 نموذج القيمة العادلة: الثالثالمبحث 

في الاعتراف والقياس الأكثر إغراء للمهنيين وواضعي المعايير، فهو يعد نموذج القيمة العادلة 
، ويعد المقياس الأكثر ملائمة لاتخاذ القرارات، فقد استحدث للشركةيعكس الوضع الاستصادي الحقيقي 

يمكن بشكل  للشركةالتي لم تستطع التعبير عن المركز المالي  أساسا لمواجهة القصور في التكلفة التاريخية،
 كيف تحولنا من نموذج التكلفة التاريخية إلى القيمة والعادلة، ثم  الوثو  فيه، ومنه سدمنا في هذا المبحث

 .مفهوم القيمة العادلة، أهدافها، أهمية تطبيقها، وتقييمها

 .القيمة العادلةنموذج  خية إلىمن نموذج التكلفة التاري التحول: المطلب الأول

ينطوي القياس المحاسبي على تحديد القيم المتعلقة بالعناصر الأساسية التي تشملها القوائم المالية 
عملية تحديد القيم النقدية للعناصر التي : "لمؤسسة معينة، ويعتبر القياس وفق المعايير المحاسبية الدولية

 .1"سيعترف بها في البيانات المالية

مدرسة التكلفة التاريخية ومدرسة محاسبة : وسد تناول الفكر المحاسبي مدرستين أساسيتين للقياس المحاسبي
مدرسة محاسبة التكلفة  تالقيمة العادلة، ولقد ميز هاتين المدرستين عن بعضهما البعض، إذ ارتبط

قيمة العادلة بالإفصاح الإضافي الاستقرار الاستصادي، بينما ارتبطت محاسبة البالتاريخية للعمل المحاسبي 
 .2في حالة التضخم الاستصادي

وتمثل التكلفة التاريخية النموذج الكلاسيكي للتوثيق والقياس المحاسبي، والذي يقوم على إثبات جميع 
الموارد والحقو  والمصروفات والالتزامات بالتكلفة المحددة لحظة وسوع التبادل بين المؤسسة والمتعاملين 

هي تمثل التكلفة الفعلية والحقيقية المتفق عنها بين الأطراف المتعاسدة في تلك اللحظة، في حين معها، و 
يتجاهل هذا النموذج مختلف المتغيرات الاستصادية والمالية التي تشهدها المؤسسات، والتي بالتأكيد ستلقى 

بدأت الانتقادات لمبدأ التكلفة بظلالها وبصورة سلبية عن واسعية وسلامة القياس والإفصاح المحاسبي، وسد 
التاريخية نتيجة للظروف الاستصادية المتغيرة باستمرار، حيث تصبح القيمة المسجلة في الماضي والذي 

                                                           
، 8889الأردن،  ،التطبيقات العملية، دار وائل للنشر، عمان –الإطار الفكري: لنظرية المحاسبيةرضوان حلوى حنان، مدخل ا 1
 .791ص
 .2-3، مرجع سبق ذكره، صحمدي فلة 2
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يختلف سليلا أو كثيرا عن القيمة الحالية، ومن هنا جاء ينادي باستخدام القيمة العادلة كنموذج للقياس 
 (.لمحاسبة الدولية ومجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكيوهذا من خلال مجلس معايير ا)والإفصاح  

ومن مزايا التكلفة التاريخية أنها تمثل القيمة الحقيقية وست الحصول على الأصل، كما أنها تستند إلى 
عمليات حدثت فعلا وليست افتراضية، وأنها تتلاءم مع مبادئ المحاسبة المقبولة عموما، فالتكلفة التاريخية 

إليها على أنها أكثر موثوسية وموضوعية وخاصة في الحالات التي توجد فيها سو  نشطة للأصول ينظر 
والخصوم التي يراد سياس سيمتها العادلة، وأيضا استخدامها يتيح إمكانية التحقق من صحة ودسة البيانات 

 . التاريخية المثبتة في الدفاتر

ة هو أن القيمة المسجلة على أساسها لا تعكس الواسع ومن بين ما يعاب على استخدام التكلفة التاريخي
في ظل استصاد تضخمي لمعظم الدول، وبالتالي تعطي صورة غير حقيقية لواسع المؤسسة، فالبيانات المعدة 

العام للأسعار مما يظهر عدم  وفق التكلفة التاريخية لا تأخذ بعين الاعتبار تغيرات المستوى الخاص أو
 .1لعملية القياس المحاسبي متهاءملا

إذن فعدم مسايرة نموذج التكلفة التاريخية للتغيرات الاستصادية وخاصة عامل التضخم أدى إلى التفكير في 
بديل يعكس آثار التغيرات السعرية، فمحاسبة القيمة العادلة أنشئت تصحيحا للخلل في مخرجات تطبيق 

قيمة العادلة ، ولأن التحول من التكلفة التاريخية إلى المحاسبة التكلفة التاريخية في ظل ظروف التضخم
الإبلاغ المالي يتطلب إعداد بيانات مالية تلبي حاجات الأطراف العديدة : يستند إلى ساعدة أن

المستخدمة لهذه البيانات وتعتمد على الوسائع الاستصادية، وهذا ما فشل فيه مدخل التكلفة التاريخية 
 .2ووفرته القيمة العادلة

وسد توجهت معايير المحاسبة الدولية نحو المطالبة والتوصية بمزيد من تطبيقات القيمة العادلة في التقارير 
المالية، ولعل أهم الأسباب في إتباع معيار القيمة العادلة وهذا حسب مجمل الإصدارات المتنوعة الصادرة 

لمترتبة على افتراض ثبات وحدة النقد عن مجلس معايير المحاسبة الدولي هو بسبب النتائج السلبية ا
ولهذا حسب مجلس المعايير  ه استصاد تضخمي،ند العالمي في الحاضر من ميزاته أوالمعروف أن الاستصا

                                                           
 .2، مرجع سبق ذكره، صحمدي فلة 1
 .21، ص8888 حسين القاضي، مأمون حمدان، المحاسبة الدولية، الدار العلمية، عمان، 2
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المحاسبية الدولية فإن الهدف الطويل المدى يتمثل في الاعتراف بالأصول والخصوم في القوائم المالية 
 .1بقيمتها العادلة بدلا من التكلفة التاريخية

دلة لعناصر وهناك سببين هامين لتطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية المبنية على أساس القيم العا
 : القوائم المالية بحيث

 العادلة تقدم معلومات حول عناصر القوائم المالية والأكثر ملائمة من القيم المبنية على  ةالقيم
 .أساس التكلفة التاريخية

 مع أغلب  ،العادلة ةنموذج للقياس المختلط أين يتم تقييم بعض الأصول المالية على أساس القيم
قاس بالتكلفة التاريخية لا تتلاءم مع الأدوات المالية المعقدة المستعملة اليوم التي ت الخصوم المالية

 .2واستراتيجيات إدارة المخاطر

 .ماهية القيمة العادلة: الثانيالمطلب 

 .مفهوم القيمة العادلة: الفرع الأول

لكن كل  تعددت تعاريف القيمة العادلة بتعدد المهتمين والباحثين في المحاسبة وبدائل القياس،
 IASعن طريق 7508التعاريف كانت تصب في المعى  ذاته، حيث ظهر أول تعريف للقيمة العادلة في 

IFRSونشر عن طريق  20
، ولم يطرأ على هذا التعريف تغيرات كثيرة مع مرور السنين، فهو  3 

 .4"السعر بين أطراف مطلعة وراغبة في تبادل أصل "نفس التعريف  وهو  بالتقريب

المبلغ الذي يمكن استلامه من بيع أصل ما عند وجود رغبة وسدرة مالية بين "كما تعرف على أنها 
 .5"مشتري وبائع في ظل عدم وجود ظروف غير طبيعية مثل التصفية أو الإفلاس أو ظروف احتمالية

                                                           
 .21حسين القاضي، مرجع سبق ذكره، ص 1
الأزمة "، دور محاسبة القيمة العادلة في الأزمة المالية العالمية، مداخلة مقدمة في الملتقى العلمي الدولي حولزاوي، أسماء شنوفشعيب   2

 .73، ص8885، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، "المالية والاستصادية الدولية والحوكمة العالمية
3
Miroslayskodapeterbilka, Fivalue in financial statements advantages and disavantagesstudia, 

university Economics series, vol22, 2012, p4.  
 .9، مرجع سبق ذكره، صديحم فلة 4
.77ص ،8883طار  عبد العال، المحاسبة عن القيمة العادلة، الأردن، حماد   5  
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والمعدل  7559م الصادر عن لجنة معايير المحاسبة الدولية عا( 38)وسد عرف المعيار المحاسبي الدولي رسم 
القيمة العادلة ( تعريفات)ضمن البند الخامس  7550ونافذ المفعول اعتبارا من بداية عام  7552عام 

المبلغ الذي يمكن أن تتم مبادلة الأصل به أو سداد الالتزام بين أطراف مطلعة وراغبة في :"على أنها 
 ".التعامل على أساس تبادل تجاري بحت

مفهوم القيمة العادلة في أكثر من معيار مثل ( FASB)لمحاسبة المالية الأمريكية كما حدد مجلس معايير ا
القيمة التي يمكن تبادل الأداة المالية في المعاملات الجارية بين الأطراف الراغبة بخلاف "بأنها  781معيار 

عليه من بيع السعر الذي يجب الحصول "بأنها  791، كما حددها في المعيار "حالات الجبر أو التصفية
 .1"أصل أو الذي يجب دفعه لسداد التزام عملية تبادل منظمة بين المتعاملين في السو  في تاريخ القياس

القيمة "المصطلح المرادف للقيمة العادلة وهو  IASBوسد استعمل مجلس المعايير المحاسبية الدولية 
  Market-to-Market، وبالتالي فهي غالبا ما تستعمل مصطلح Market Value" السوسية

، أين يتم تبادل الأصول والخصوم في سو  نشطة وأن القيمة العادلة يمكن Fair Valueكمرادف لـ 
 .تحديدها بسهولة من سبل معدي القوائم المالية وسابلة للفهم من سبل مستخدميها

 :وهناك مصطلحات مرادفة للقيمة العادلة

 القيمة السوسية، أو  -
 القيمة البديلة، أو -
 2.القيمة الحالية -

 :وبالتالي عند تطبيق القيمة العادلة لابد من توفر الشروط التالية

توفر الأسوا  الجاهزة، والأسوا  المالية الفاعلة، وبالتالي ستتمكن الشركات من سياس القيمة  -7
 .العادلة بكل كفاءة وفاعلية

 .توفر الكوادر المؤهلة للتعامل مع القيم العادلة -8

                                                           
في ظل الأزمة ية للمعلومة المالية والمحاسبية براهيم صالح، أثر توجه المعايير المحاسبية الدولية نحو القيمة العادلة على الخصائص النوعإرضا  1

 . 83، ص8885يوليو  22، المجلد 88المالية العالمية، مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية، جامعة الإسكندرية، العدد 
 .2مرجع سبق ذكره، ص ، حمدي فلة 2
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توفر سوانين وتشريعات تساهم في ضبط أخلاسيات إدارات الشركات المطبقة لمعايير القيمة  -3
 1.العادلة، وذلك للأخذ بروح نص المعيار وليس بنصه المجرد فقط

 :مما سبق نستنتج أن

  القيمة العادلة تمثل السعر الذي ينتج من الاتفا  بين طرفين إحداهما البائع والآخر مشتري على
 .ل معين واستحواذهتبادل أص

  المحاسبة عن القيمة العادلة تأتي بالرغبة الموافقة والمعرفة بين الطرفين، حيث تكون هناك علاسة
 .تفاهمية بينهم

 تتم المبادلة بين طرفي التعاسد في ظل استخدام القيمة العادلة في ظروف عادية طبيعية. 
 الحقائق والمعلومات ذات العلاسة بكل  لآخر يكون له دراية كافية وكاملةطرف التعاسد ا

 2.بالصفقة

 أهداف القيمة العادلة: رع الثانيالف

 :3يسعى القياس المحاسبي وفق القيمة العادلة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف ومن أهمها ما يلي 

  المركز سائمة )إظهار بنود الحسابات المختلفة بالقيمة الأسرب إلى الواسع في تاريخ إعداد الميزانية
، بحيث يعترف بالدخل إما بعد الحفاظ على القوة الشرائية العامة لحقو  المساهمين في (المالي

، وأن مفهوم القيمة العادلة يكون مبنيا للشركةالمؤسسة أو بعد الحفاظ على الطاسة التشغيلية 
 .على أساس أن المؤسسة مستمرة في أعمالها لأجل غير محدود

 مات على أساس القيمة العادلة تعبر عن المركز الاستصادي لأنه أخذ تقييم الأصول والالتزا
 .الأسعار السوسية بعين الاعتبار

 اتفا  تطبيق القيمة العادلة مع مفهوم المحافظة على رأس المال. 

                                                           
1
نيل بسام جابر الأغا، أهمية القياس المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة في تعظيم الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية، رسالة مقدمة ل 

 .35، ص 8873غزة،  ،درجة الماجستير في المحاسبة والتمويل، كلية التجارة، الجامعة الإسلامية
قمان، المحاسبة عن القيمة العادلة ودورها في تقويم الأداء المالي، بحث تكميلي لنيل درجة الماجستير في المحاسبة، كلية يوسف عمر منور ل  2

 .87، ص 8870الدراسات العليا، جامعة النيلين، السودان، 
 .37ص  ،8880، عمان، 7خالد جمال الجعارات، معايير التقارير المالية الدولية، أثر للنشر والتوزيع، ط 3
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 المقارنات بين المؤسسات المتشابهة والتي تستعمل  تساعد معلومات القيمة العادلة في إجراء
 .القيمة العادلة

 مفهوم مبدأ التكلفة التاريخيةلجة أي سصور ناتج عن تطبيق معا. 
 سدرة القيمة العادلة عن التنبؤ لأنها تعكس التأثيرات الاستصادية الجارية. 
 تمكين المؤسسة من سياس أدواتها المالية بالقيمة العادلة لعدد من العمليات الداخلية من أجل: 

 صنع القرارات المناسبة، -
 ر،إدارة وسياس المخاط -
 .تحديد كمية رأس المال الذي يجب تكديسها للأعمال المتنوعة -

  .أهمية استعمال القيمة العادلة: الثالث فرعال

يعتبر التوجه نحو مقياس القيمة العادلة خطوة أولى جيدة نحو تطير إرشاد وتوجيه تحسيني لتقدير القيم 
، ومع (FASB)وذلك من سبل مجلس معايير المحاسبة الدولية ومعايير المحاسبة المالية الأمريكي  العادلة،
من العمل ينتظر القيام به سبل أن تصبح تقديرات القيمة العادلة موثو  بها، وسابلة زال الكثير ذلك فما

علق بالملائمة والموثوسية للصحة، ولقد طالب المجلس الاستشاري لمعايير المحاسبة المالية الأمريكي المت
استخدام أكبر لمقاييس القيمة العادلة في القوائم المالية، بسبب أنه يرى أن معلومات القيمة العادلة أكثر 
ملائمة وصلة لكل من المستثمرين والمقرضين مقارنة مع معلومات التكلفة التاريخية، حيث أن مثل هذه 

الناشرة لبياناتها المالية، كما تسهل بشكل  للشركةاضر المقاييس تعكس بشكل أفضل الوضع المالي الح
 .1أفضل تقييم أدائها الماضي والتوسعات المستقبلية

 

 

 

 

                                                           
 .773، ص (8880)المالي، رسالة دكتوراه منشورة، نسخة الكترونية  لتوجه الجديد نحو معايير الإبلاغصلاح حواس، ا 1
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 .تقييم القيمة العادلة: ثالثلب الالمط

 : كغيره من النماذج المحاسبية وهي  دلة له العديد من المزايا ومحدداتنموذج القيمة العا 

 .مزايا استخدام نموذج القيمة العادلة :الفرع الأول

لتقييم معلومات ملائمة وموثوسة وسابلة للمقارنة  إن مستخدمي البيانات المالية يحتاجون إلى          
 . ، ونتيجة أعمالها، وذلك لتكون هذه المعلومات مفيدة لهم لاتخاذ القرارات الاستصاديةللشركةالمركز المالي 

 :معلومات القيمة العادلة واسعة الاستخدام ولها المزايا التالية ونجد أن

  إظهار بنود الحسابات المختلفة بالقيم الأسرب إلى الواسع في تاريخ إعداد الميزانية، بحيث يعترف
 ظالحفا، أو بعد المؤسسةبالدخل بعد الحفاظ غلى القوة الشرائية العامة لحقو  المساهمين في 

 المؤسسةدلة يكون مبنيا على أساس ، وأن مفهوم القيمة العاالمؤسسةعلى الطاسة التشغيلية لهذه 
 .مستمرة في أعمالها لأجل غير محدود

 أن التقدم الحديث في التكنولوجيا والخبرة الواسعة تسمح  فترضونإن واضعي المعايير المحاسبية ي
بموثوسية باستخدام تقنيات تدمج مبادئ تسعير سو  لكثير من القيم العادلة أن يتم تقديرها 

 .رأس المال مع المعلومات حول ظروف السو  الجارية
 1يتفق تطبيق القيمة العادلة مع مفهوم المحافظة على رأس المال. 
  تعكس القيمة العادلة التغيرات في حالة الأسوا  الحالية، والتغير في القيمة العادلة يعكس

 .2  الحاليةالتغيرات في الأسوا
   عملية الإفصاح وفقا للقيمة العادلة ستساهم بجعل السو  المالي كفؤا، وبالتالي استجابة السو

ار بشكل أكبر وخصوصا أن عملية وتشجيع المستثمرين على الاستثم ،العادلة ةلمعلومة القيم
 .3فصاح تضفي عليهم الإحساس بالأمانالإ

                                                           
1
 ة،ماهر موسى درغام، بسام الأغا، العلاسة بين القياس المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة وتعظيم الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبي 

 .78ص ،غزة المؤتمر العلمي الدولي التاسع، الوضع الاستصادي العربي وخيارات المستقبل، الجامعة الإسلامية،
2
 Thierry Gorroz, Justevaleur-valeurjuste, Académie des sciences et Technique comptables et 

financiers, Lexposia, 18 novembre 2010, p4. 
3
 Anis Milad, Analyzingthe fair market value of Assets and stakeholders investment decision, (thesis of 

doctora , arizona,  july, 2008) ,p42. 
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 .القيمة العادلة محددات: فرع الثانيال

والقابلية رغم الحلول الجذرية العديدة التي يقدمها هذا المنهج، وميله إلى معالجة مشكلة الملائمة 
إلا أن تطبيقه لا يخلو  الكبير من أغلبية المستعملين له،الذي تعاني منه المناهج الأخرى، والقبول  للمقارنة

ومنها ما يتعلق بالنموذج في حد ذاته، ويمكن  من مشاكل عديدة منها ما يتعلق بمستوى الموارد البشرية،
 :تلخيص هذه المحددات فيما يلي

  عدم حيادية ودسة القياس المحاسبي وفق هذا المنهج بسبب التحيز واختلاف الاجتهادات والآراء
 .1س تحكيميةية لاعتماده جزئيا على أساليب سياالشخص

 
 ،بذل جهود غير عادية وتكبد مصاريف  يتطلب الوسوف على الظروف المحيطة بالقيمة العادلة

 .إضافية، تتسبب في زيادة التكلفة عن المنفعة المحققة
  يصعب تحديد القيمة السوسية العادلة لكثير من موجودات الوحدة المحاسبية، عندما لا تتوفر لها 

 أسوا  نشطة ومنظمة، أو لا تتوفر معلومات كافية عن خصائصها الفنية، مما يعيق إجراء 
 .المقارنات بينها وبين موجودات شبيهة يتم القياس عليها في احتساب أو تقدير سيمتها العادلة

  يتطلب إعداد وعرض البيانات المالية وفق منهج القيمة العادلة، فترة أطول من الوست سد يترتب
ات فتفقد هذه البيانعليها تأخير وصول المعلومات إلى مستخدمي البيانات في الوست المناسب، 

 . خاصية التوسيت الملائم
  يؤدي تعدد بدائل القياس المحاسبي بالقيمة العادلة إلى نتائج تختلف حسب مخرجات سياس كل

  .منها، مما يفقد البيانات المالية مصداسيتها وموضوعيتها وسابليتها للمقارنة
 التقييمفرو  تذبذب القيم المحتسبة وفق منهج القيمة العادلة عند كل إعادة تقييم، ومعالجة   

بطر  مختلفة، يجعل التعبير عن هذه القيم في سجلات أسل ثبات واستقرار بفعل العديد من 
 .التأثيرات الناتجة عن عناصر سوسية داخلية، وعوامل خارجية ليس لها ضوابط محددة

                                                           
1
، مرجع سبق ذكره، في مجالات القياس العرض والإفصاح مطر، موسى السويطي، التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبيةمحمد  

 .888ص
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  نتائج سد يفتح استخدام منهج القيمة العادلة عند إعداد البيانات المالية مجالا أكبر للتلاعب في
ثغرات وفقا لرغبات ومصالح الإدارة، كما أن الاعتراف بالمكاسب الأعمال وتغطية بعض ال

والخسائر غير المحققة كبنود في سائمة الدخل أو في سائمة حقو  الملكية دون أن تتم عمليات 
تبادلية فعلية بين الوحدة المحاسبية وأطراف خارجية عنها، سد يفتح بابا آخر للتلاعب في 

 1.يراداتالإ
من خلال هذه الانتقادات الكثيرة الموجهة إلى هذه الطريقة يمكن إضافة غياب الموثوسية، خاصة 
خلال غياب أدلة الإثبات عند تسجيلها في الدفاتر وعند كذلك تدسيقها، حيث تقدير القيمة 
ل العادلة يعود إلى إتباع أسس سياس متباينة، نتيجة تعدد طر  وأساليب تقديرها للأصو 

والالتزامات، الأمر الذي يجعل البيانات المالية أكثر تقلبا مما هو في الحقيقة في ظل عدم وجود 
سو  كفء، ومن أهم السلبيات كذلك التكلفة الكبيرة التي ستقع على كاهل الشركة لتطبيق 

ا وفقالقيمة العادلة، حيث أن نظام الشركة المحاسبي سد صمم للتعامل مع مدخلات النظام 
يحتم على لإدارة الشركة برمجة كلفة التاريخية، ولتمكينه من التعامل معها وفقا للقيمة العادلة، للت

      .2نظامها
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                           
، مرجع سبق ذكره، في مجالات القياس العرض والإفصاح مطر، موسى السويطي، التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبيةمحمد  1
 .888ص
 .727سي محمد لخضر، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 :الفصل لاصةخ

تناولنا في هذا الفصل الطر  المختلفة للقياس بحيث كانت التكلفة التاريخية الطريقة الشائعة  
ف ة بناء على خصائصها المختلفة، ورغم الإجماع بين مختللمبادئ المحاسبيالاستعمال وتم بناء أغلبية ا

متها خاصة أثناء حدوث العملية الاستصادية، إلا أن تجاهلها لتغير القوة المستعملين على موثوسيتها وملائ
عنها مة التي يبحث غير موضوعية تفتقد لخاصية الملائ الشرائية لوحدة النقد أدى إلى سياسات محاسبية

 .أغلبية المستعملين

إن طريقة القيمة الحالية ورغم تعدد الطر  المعبر عنها مثل القيمة الحالية وصافي القيمة البيعية 
وطريقة تكلفة الاستبدال، إلا أنها لم تسلم من انتقادات مختلف المستعملين خاصة من خلال تلك 

 .الأخطاء الناجمة عن عدم توحيد وحدة القياس المستخدمة

ختلالات التي صاحبت استخدام منهج التي أنشأت تصحيحا للاكما تطرسنا إلى القيمة العادلة 
فتبنيها كأساس للقياس المحاسبي يسمح التكلفة التاريخية في القياس المحاسبي في ظل ظروف التضخم، 

 .بتوفير معلومات محاسبية ومالية مطابقة للواسع الاستصادي لمستخدميها

  

 
 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

: الثانيالفصل 
 المالي الأداء
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 :تمهيد

تعمل المؤسسات الاقتصادية على تحقيق النمو والتوسع والاستمرارية والبقاء في المحيط الاقتصادي، وكذا  
من تحقيق أهدافها يجب أن  الشركةتحسين مركزها المالي لمواجهة المنافسة بناءا على تحسين أدائها المالي، ولتتمكن 

تقوم بعملية تقييم الأداء المالي، حيث تعتبر هذه العملية وسيلة فعالة للحصول على حقائق وبيانات من شأنها أن 
، ومن هنا تكمن الأهمية الكبيرة لعملية تحليل بالشركةتساعد على تحليل وفهم مختلف الأحداث والعمليات المتعلقة 

اء المالي، وكل هذا من أجل استنتاج وتحليل العلاقة بين استخدام القيمة العادلة  نسب ومؤشرات تقييم الأد
 . الاقتصادية الشركةكنموذج للقياس والمؤشرات المالية التي تستخدم لتقييم الأداء المالي في 

 :مباحث كما يلي 3حيث قسمنا هذا الفصل إلى 

 .الإطار المفاهيمي للأداء المالي: المبحث الأول -
 .تقييم الأداء المالي: المبحث الثاني -
 .مؤشرات تقييم الأداء المالي: المبحث الثالث -
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 الإطار المفاهيمي للأداء المالي : المبحث الأول

بالمعلومات والمفاهيم التي تعتبر أساس عملية اتخاذ القرارات، فمن خلاله  الشركةساهم الأداء المالي بتزويد ي 
بالرغم من  بيانات لترشيد قراراتهم الماليةوتفحص أوضاعها بطريقة تخدم مستخدمي ال الشركةمتابعة أعمال يتم 

إلى ثلاث قسمنا المبحث  وبناءا على هذاشأنها أن تؤثر على الأداء المالي، وجود مجموعة من العوامل التي من 
 :مطالب كما يلي

 ماهية الأداء المالي: المطلب الأول

 تاريخية للأداء المالينظرة : الأول الفرع

يمثل الجانب المالي تاريخيا محور اهتمام منظمات الأعمال، حيث الاهتمام بالأرباح وتراكمها باعتبارها  
ونجاح الإدارة خاصة من ناحية أخرى، حيث أن تطور  ناحيةتعطي انطباعا إيجابيا على نمو الأعمال وتوسعها من 

 :داء المالي مر بالمراحل اآتتية الأ

  لقد مثلت المحاسبة على مر العصور نظام للقياس وعرضت مؤشراتها وتقارير للإفصاح المستخدمة، حيث
جاءت الثورة الصناعية لتعطي توجها مغايرا للاهتمام بنظم محاسبية أكثر حداثة من السابقة لعبت فيها 

ا البعض للحكم على النسب المالية كمؤشرات وطرق تحليل لتبيان أداء منظمات الأعمال مقارنة ببعضه
 .فعاليتها وكفاءة إداراتها

  وفي بداية القرن العشرين تم تحديث مؤشرات لتعكس الجانب المالي بصورة شمولية ويتم من خلالها تقييم
الأداء للمنظمات وخاصة الكبيرة منها مؤشر العائد على الاستثمار، العائد على الملكية، ونسب التحليل 

لاتخاذ القرارات المناسبة لتوسيع شغيلية والنقدية جاءت لتلبية متطلبات الإدارة المرتبطة بالموازنات الت
 .الأعمال وبقائها أو الانسحاب منه

  حاولت المنظمات تطوير مؤشراتها الحالية لتخدم مصالح المساهمين أو بعض الجهات الأخرى ذوي العلاقة
تبط بعضها بالقدرات التشغيلية وفي فترات لاحقة جاءت هذه المؤشرات تغطي مساحات واسعة ير 

 .1الأرباح تحقق وبالتاليللمنظمة لتخفيض التكلفة وتحسين النوعية وتحقيق المزيد من المبيعات 

                                                           
 .23-25ص  مرجع سبق ذكره،يوسف عمر منور لقمان،  1
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  وفي فترات لاحقة أشارت العديد من الدراسات أي منظمات الأعمال إلى قصور وضعف المؤشرات المالية
مما عرضت نظم أكثر تطورا تأخذ بعين  لوحدها في الحكم على صحة ودقة عمل المنظمة وتطورها،

 .المختلفة على المؤشرات المالية كنتائج نهائية لأداء منظمات الأعمالالاعتبار انعكاسات أوجه العمل 

يتضح لنا مما سبق أن الأداء المالي كان يمارس منذ القديم وتطور مع مرور الزمن ليغطي كل الجوانب المالية إلى أن 
أكد دقيق للحكم على عمل لتكلفة، ولابد من تطوير الأداء المالي حتى يعطي تأصبحت مهمته تخفيض ا

 .1الشركة

 .وخصائصه الأداء المالي مفهوم: الفرع الثاني

 مفهومه: أولا

على تحقيق  الشركةانعكاس لقدرة وقابلية : "هناك عدة تعريفات للأداء المالي، فهناك من يعرفه بأنه 
، أو من يعرفه بدلالة النتيجة بغض النظر عن الوسائل المستخدمة "الأهداف وهذا عند ربط الأداء المالي بالأهداف

 الشركة، وهذا التعريف يعد محدودا جدا لأنه من الممكن أن تحقق 2"الشركةالنتيجة النهائية لنشاط : "بأنه
 .كبير في الموارد وهذا ليس بعقلاني  هدريكون هناك  الاقتصادية النتيجة المطلوبة ولكن في المقابل

للوقوف على مدى قدرتها على  للشركةتشخيص السلامة المالية "ويرى بعض المفكرين بأن الأداء المالي يتمثل في 
، مع الأخذ بعين الاعتبار 3"خلق القيمة ومواجهة التحديات المستقبلية من خلال الاعتماد على الكشوفات المالية

، وعلى هذا الأساس فإن تشخيص الأداء المالي يتم بمعاينة الشركةروف الاقتصادية للقطاع الذي تنتمي إليه للظ
 .4ومعدل نمو الأرباح للشركةالمردودية الاقتصادية 

الاقتصادية على الاستغلال الأمثل لمواردها المالية  الشركةمدى قدرة "ويرى البعض اآتخر بأن الأداء المالي يعبر عن 
 .5" الاستخدام القصير وطويل الأمد من أجل تشكيل ثروةفي

                                                           
 .23-25يوسف عمر منور لقمان، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .131، ص 5002دار الثقافة، عمان،  مدخل تحليلي، –ناظم حسن عبد السيد، محاسبة الجودة  2

3
 Arnaud Thauvron, Evaluation des entreprises (technique de gestion), ed economica, paris, 2005, p 23. 

 . 01، ص 00، قراءة في الأداء المالي والقيمة في المؤسسات الاقتصادية، مجلة الباحث، جامعة ورقلة، العدد دادنعبد الغني 4
، الأداء المالي من منظور المحاكاة المالية، المؤتمر العلمي الدولي حول الأداء المتميز للمنظمات والحكومات، جامعة كماسيمحمد الأمين   ،دادن الغني عبد 5

 .300، ص 5002مارس،  8/2قاصدي مرباح، ورقلة، 
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على الرغم من تعدد تعاريف مصطلح الأداء المالي نتيجة الاستخدام والتطبيق المستمر له إلا أنه يوجد قاسم 
ية في تحقيق أهدافها المالية المسطرة والاستخدام الأمثل الاقتصاد الشركةمشترك يجمع بينهم وهو مدى قدرة 

الاقتصادية في الاستخدام الأمثل  الشركةآلية تمكن من نجاح "للموارد، ومما سبق يمكن القول بأن الأداء المالي هو 
 .1"من أجل تحقيق الأهداف المسطرة الشركةللوسائل المالية المتاحة في 

 .خصائصه: ثانيا

 :الأداء المالي بخصائص عديدة منها يتسم 

 الاقتصادية، الشركةصورة واضحة على الوضع المالي القائم في  الأداء المالي أداة تعطي 
 ،الأداء المالي يحفز الإدارة لبذل المزيد من الجهد لتحقيق أداء مستقبلي أفضل من سابقته 
  وتحديد مواطن القوة والضعف، الشركةالأداء المالي أداة تدارك الانحرافات والمشاكل التي قد تواجه 
 الشركةذب المستثمرين للاستثمار في الأداء المالي وسيلة ج، 
  2.الشركةالأداء المالي آلية أساسية وفعالة لتحقيق أهداف   

 .وأهميته أهداف الأداء المالي: الثاني المطلب

 أهداف الأداء المالي: الفرع الأول

، للشركةالأهداف المالية  أهمها من النقاطالمالي توجب علينا مجموعة شرات الأداء عملية تحديد معايير ومؤ  
 : التي يمكن حصرها فيما يلي

 لبلوغه لأنه يمس باستقرارها  الشركةيعتبر التوازن المالي الهدف الأساسي الذي تسعى  :التوازن المالي 

 المالي المالي، ويتمثل التوازن المالي في لحظة معينة التوازن بين رأس المال الثابت والأموال الدائمة، يتطلب التوازن 
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 إبقاء الموارد المستخدمة في تمويل الأصول لمدة لا تقل عن مدة بقاء الاستثمارات لتفادي الاضطرابات التي قد 

 .تحدث في عناصر الميزانية لأقل من سنة، ولتحقيق ذلك يجب أن يكون رأس المال العامل موجب

 رتها على مواجهة التزامات قصيرةمدى قد للشركةالسيولة بالنسبة  سيتق: السيولة واليسر المالي 

للتحقيق  والمخزونات، القيم القابلة  التثبيتات  الجاريةالأجل، أو بمعنى آخر تعني قدرتها على التحويل بسرعة 
على تسديد الديون الطويلة  الشركةإلى أموال متاحة في الوقت المناسب، أما اليسر المالي فهو يتمثل في قدرة 

 .واريخ استحقاقهاوالمتوسطة الأجل في ت

 الاقتصادية وتعتبر الشركةال في تعبر الربحية عن العلاقة النسبية التي تربط الأرباح برقم الأعم: الربحية 

لتحقيقها، وهي كمفهوم عام يدل على قدرة الوسائل على تحقيق  الشركةالأساسية التي تسعى من الأهداف 
تتمثل في رأس المال الاقتصادي وهذا يعكس المردودية الاقتصادية،  الشركةالنتيجة والوسائل التي تستعملها 

على المردودية الاقتصادية  الشركةالمال الخاص يعكس المردودية المالية، وبصفة عامة ينصب اهتمام ورأس 
 .والمردودية المالية

 مستقبلية كافية  على تحقيق مردودية الشركةللمساهمين يعني قدرة يعتبر إنشاء القيمة : إنشاء القيمة 

الأموال المستثمرة حاليا والمردودية الكافية هي تلك التي لا تقل عن المردودية التي بإمكان المساهمين الحصول 
إن المستثمرين عليها في شكل استثمارات أخرى ذات مستوى خطر مماثل، فإذا لم يتمكن فريق إنشاء القيمة ف

 .1ت أخرى أكثر مردوديةيتوجهون إلى توظيفا

 ابأنهعاملا أساسيا من عوامل تعظيم قيمتها، ولهذا فإن قرارات النمو تتميز  الشركةيعتبر نمو  :مؤسسةالنمو 
ة، كونه نتيجة القرارات الاقتصادي مؤسسةللية جد هامة ستراتجية فالنمو يعتبر وظيفة إستراتجقرارات إ

 الشركةسواء تلك التي تهتم بالعلاقات الخارجية أو بالأهداف البعيدة ومن ثم فإن النمو في  ية،ستراتجالإ
الاقتصادية يعتبر ظاهرة تعكس مدى نجاح ونجاعة استراتيجياتها المتعلقة بجانب التطور والتوسع، البقاء 

ة لحجم الاستثمارات ية تشكلها السياسات المحددوظيفة إستراتجوالاستمرار، وبذلك يمكن اختيار النمو 
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وسياسات توزيع الأرباح وهيكل سياسات التمويل وتحدد نجاحات النمو في إنماء العلاقات الكلية المتاحة 
 .للشركة

من خلال هذا الأداء إلى تعظيم ثروة  الشركةمن خلال القوائم المالية، وتهدف  للشركةويتم التعبير عن الأداء المالي 
ربح، وللتعرف على كيفية قياس الأداء فقد شاع استخدام مقاييس الأداء التي تعتمد على المساهمين وتحقيق أعلى 

، وتعتبر مقاييس للشركةالمعلومات المالية والمحاسبية الداخلية التي تستخدم في تقييم الأداء المالي للوحدات الفرعية 
 وهيكل التكلفة وتعبر عن ة للمستويات المتعلقة بأداء الأنشط الشركةالربحية حيث تعكس مدى تحقيق 

 :محصلة نتائج السياسات والقرارات التي اتخذتها، وبالتالي فإن أهداف الأداء المالي تتمثل في

 تعظيم قيمة الشركة وثروة المساهمين. 
 تحسين قدرة الشركات في الوفاء بالالتزامات. 
 معرفة كيفية توزيع الشركة لمصادرها المالية واستثمارها 
  المالي ومعرفة مدى اعتماد الشركة على التمويل الخارجيتقييم الرفع 
 معرفة سياسة الشركة في توزيع  الأرباح. 
  تزويد الشركة بمجموعة من المميزات ذات أبعاد اقتصادية بالإضافة إلى تحسين القدرة الكلية

 .1للمؤسسات
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 أهمية الأداء المالي: لثانيالفرع ا

داء الشركات من عدة زوايا وبطريقة تخدم أبشكل عام في أنه يهدف إلى تتويج همية الأداء المالي أتنبع 
مستخدمي البيانات ممن لهم مصالح مالية في الشركة لتحديد جوانب القوة والضعف في الشركة والاستفادة من 

 .المالي لترشيد القرارات المالية للمستخدمين  البيانات التي يوفرها الأداء

شكل خاص في عملية متابعة أعمال الشركات وتفحص سلوكها ومراقبة بأيضا و  تنبع أهمية الأداء
المعوقات أوضاعها وتقييم مستويات أدائها وفعالية وتوجيه الأداء نحو الاتجاه الصحيح المطلوب من خلال تحديد 

ا وفق الأهداف واستثماراته للمؤسساتجراءاتها التصحيحية وترشيد الاستخدامات العامة إوبيان أسبابها واقتراح 
 .ارية  والبقاءر مقرارات السلمية للحفاظ على الاستوالمساهمة  في اتخاذ ال للمؤسساتالعامة 

 :ويعرف الأداء المالي بتسليط الضوء على العوامل التالية

 العوامل المؤثرة في المردودية المالية. 
 الأموال الخاصة أثر السياسات المالية المتنبأ من طرف المسيرين على مردودية. 
  في إنجاح السياسة المالية وتحقيق فوائض وأرباح الشركةمدى مساهمة معدل نمو. 
  1.مستوى النشاطات للمصاريف العامةمدى تغطية 
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 العوامل المؤثرة في الأداء المالي: المطلب الثالث

في زيادة قدرة المنظمة على  يتحقق الأداء المالي الجيد من خلال تطوير القدرات التنظيمية التي تساهم 
التعامل الصحيح مع بيئة الصناعة، وتساعد في ضمان تنفيذ العمليات بكفاءة وبالتالي كسب مزايا تنافسية تؤدي 

الرقابة على : مثل إلى تطوير الأداء المالي، حيث تنقسم العوامل المؤثرة على الأداء المالي إلى عوامل داخلية
الرقابة على كفاءة استخدام الموارد المالية، نسبة الفوائد المدفوعة للأصول، أما العوامل الخارجية فتمثلت  التكاليف،

السياسات المالية والاقتصادية، القوانين والتعليمات من طرف الدولة، كما أوضحت إحدى الدراسات أن : في
، توازن المنظمة، ومدى تنفيذ للمؤسساتتنظيمية ، المقدرة الللمؤسساتالأداء المالي يتأثر بالميزة التنافسية 

 :العمليات في مواعيدها وتتمثل في

  التنظيمي والمناخ الهيكل: الفرع الأول

 الهيكل التنظيمي: أولا

تحدد أساليب  فيهشركات أعمالها، فيه جميع المتغيرات المتعلقة ب هو الوعاء أو الإطار الذي تتفاعل 
وليات وأساليب تبادل الأنشطة والمعلومات، حيث يتضمن الهيكل التنظيمي الاتصالات والصلاحيات والمسؤ 

الإدارية في الرأسي حيث يمثل عدد المستويات  والتمايزالكثافة الإدارية وتعتبر الوظائف الإدارية في الشركات 
الأفقي فهو عدد المهام التي نتجت عن تقسيم العمل والانتشار الجغرافي من عدد الفروع  التمايزما الشركات، وأ

 .1الموظفين

ويؤثر الهيكل التنظيمي على أداء الشركات من خلال المساعدة في تنفيذ الخطط بنجاح عن طريق تحديد الأعمال 
ومن ثم تخصيص الموارد لها بالإضافة إلى تسهيل تحديد الأدوار للأفراد في الشركات  والنشاطات التي ينبغي القيام بها

 .والمساعدة في اتخاذ القرارات ضمن المواصفات التي تسهل لإدارة الشركة اتخاذ القرار بأكثر فاعلية
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 المناخ التنظيمي: ثانيا

المالية، و حيث يقوم المناخ التنظيمي على ضمان سلامة الأداء بصورة إيجابية وكفاءته من الناحيتين الإدارية  
وإعطاء معلومات لمتخذي القرارات لرسم صورة للأداء والتعرف على مدى تطبيق الإداريين لمعايير الأداء في 

 .تصرفهم في أموال الشركات

 التكنولوجيا والحجم: الفرع الثاني

 التكنولوجيا: أولا

وعلى الشركات تحديد نوع التكنولوجيا المناسبة لطبيعة أعمالها والمنسجمة مع أهدافها وذلك بسبب أن  
التكنولوجيا مع تكيف التكنولوجيا من أبرز التحديات التي تواجه الشركات والتي لابد لهذه الشركات من ال

بين النقدية والأداء، وتعمل التكنولوجيا على شمولية الأداء لأنها  مةءالمواواستيعابها وتعديل أدائها وتطويره بهدف 
تعطي جوانب متعددة من القدرة التنافسية وخفض التكاليف والمخاطرة والتنويع بالإضافة إلى زيادة الأرباح والحصة 

 .السوقية

 الحجم: ثانيا

الحجم عائقا لأداء  شكلي قدفسلبا  للمؤسساتيعتبر الحجم من العوامل المؤثرة على الأداء المالي  
أقل فعالية وإيجابية  هاءأدابزيادة الحجم فإن عملية إدارة الشركة تصبح أكثر تعقيدا ومنه يصبح  هالشركات حيث أن

من حيث أنه كلما زاد حجم الشركة يزداد عدد المحللين الماليين المهتمين بالشركة، وأن سعر المعلومة للوحدة 
 .ارير المالية يقل بزيادة حجم الشركاتالواحدة الواردة في التق

يتحقق الأداء المالي الجيد من خلال تطوير القدرات التنظيمية التي تساهم في زيادة قدرة المنظمة على  
التعامل الصحيح مع بيئة الصناعة، وتساعد في ضمان تنفيذ العمليات بكفاءة وبالتالي كسب مزايا تنافسية تؤدي 

 .1إلى تطوير الأداء المالي
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والربحية والنمو وكذلك  للشركةالعوامل التي تؤثر على الأداء المالي في المنشآت تتمثل في القيمة الاقتصادية  
 :الشكل التالي المخاطر المالية وذلك من خلال

 العوامل التي تؤثر على الأداء المالي  (:10)شكل رقم 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 .50-22يوسف عمر منور لقمان، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

، حيث تساهم هذه للشركةمجموع المتغيرات الأخرى  من الشكل أعلاه أن الأداء المالي يحتل الصدارة أمام نلاحظ*
 .نحو التميز وبالتالي تحقيق الأهدافالأخيرة فيما بينها في دعم وتعزيز الأداء المالي 

 

 الأداء المالي

 القيمة الاقتصادية -
 الربحية -
 النمو -
 المخاطر المالية -

الهيكلي المرفق  

 المنافسون  -

 الداخليون الجدد -

 البدائل -

 العملاء -

 المساهمون -

 المزايا التنافسية

 التميز -

 قيادة التكلفة -

 سرعة الاستجابة -

 توازن المنظمة

 الكفاءات الرئيسية -

 قوة السوق -

 البنية التحتية المشتركة -

 التدفقات النقدية المتوازنة -

 المقدرة التنظيمية

 البرامج -

 نشر الوعي التنظيمي -

 الاستجابة للتغيرات -

نفيذ العمليةت  

 تطوير المنتج -

 إدارة الطلب  -

 إنجاز الأمر -
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 تقييم الأداء المالي: بحث الثانيالم

م الأداء المالي في التأكد من كفاءة الموارد المتاحة والتحقق من تنفيذ الأهداف المسطرة، عملية تقيي تساهم
علومات أهم مرحلة، فهناك عدة مصادر للحصول على فهذه العملية تمر بعدة مراحل، بحيث تعتبر مرحلة جمع الم

ناسب وسوف نتطرق في هذا ذات جودة وتكون في الوقت الممعلومات تقييم الأداء المالي،  التي يجب أن تكون 
 .المبحث إلى ماهية تقييم الأداء المالي، مراحل عملية تقييم الأداء المالي ومصادر معلومات تقييم الأداء المالي

 .تقييم الأداء الماليماهية : ولالمطلب الأ

 .مفهوم تقييم الأداء المالي: الفرع الأول

عملية مستمرة الهدف منها التقييم الذاتي الوقائي وليست عملية تقوم بها هو  للشركةتقييم الأداء   
وتقييم الأداء الفعلي ومقارنة النتائج المحققة . المؤسسات في نهاية تاريخ معين، بهدف تفادي الأخطاء مستقبلا

ومدى  ،فعلابالنتائج المطلوب تحقيقها أو الممكن الوصول إليها حتى تتكون صورة حية لما حدث ولما يحدث 
 . 1بما يكفل اتخاذ الإجراءات الملائمة لتحسين الأداء ،النجاح في تحقيق الأهداف وتنفيذ الخطط الموضوعة

تقديم حكم ذو قيمة حول تسيير من خلال  للشركةمن أهم أنواع تقييم الأداء نجد تقييم الوضعية المالية  
أي قياس النتائج المحققة أو المنتظرة ومن ثم مدى تحقيق الأهداف لمعرفة مستوى  الموارد الطبيعية والمادية والمالية،

 . 2الفعالية والحكم على درجة الكفاءة

الأصول، ) للشركة على أنه العلاقة بين العناصر المكونة للمركز المالي تقييم الأداء المالي كما يعرف
درجة التوازن بين هذه العناصر، وبالتالي تحديد مدى  للوقوف على( النشاط التشغيلي/المساهمين الخصوم، حقوق

مدى تحقيق القدرة "، كما يقصد به 3، وعلى ضوء ذلك يمكن قياس التنبؤ بالفشل الماليللشركةمتانة المركز المالي 
 الجارية هاتأنشطعلى توليد إيرادات سواء من  الشركةن الأولى تعني قدرة أ، حيث الشركةرادية والكسبية في يالإ
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 .،32، ص 5000جمعة، الأداء المالي لمنظمات الأعمال، دار المريخ، الرياض، السعيد فرحات  2
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على تحقيق الفائض من أنشطتها من أجل مكافئة  الشركةأو الرأسمالية أو الاستثنائية، بينما تعني الثانية قدرة  
 . 1"لهامش أمان يزيل عنها العسر المالي الشركةعوامل الإنتاج وفقا للنظرية الحديثة، والبعض يعرفه بمدى تمتع وتحقيق 

ق نتائج إيجابية من ناحية تحسين الأداء المالي ورفع الكفاية عند تحقيق يؤدي تقييم الأداء المالي إلى تحقي
الأهداف المرسومة، وذلك لأن الهدف المنتظر من تقييم الأداء المالي ليس الكشف عن أوجه الخلل والانحرافات 

 . وإنما أيضا يساهم في تحليل أسبابها بقصد الوصول لوسائل لعلاجها

 :ييم الأداء الناجحة بالخصائص التاليةعملية تقأن تتسم  بهذا يجب

  أنشطتهاأن تشمل جميع الوحدات الاقتصادية و. 
 أن تكون جميع المؤشرات والمقاييس المستخدمة أثناء عملية التقييم واضحة بالنسبة للقائم بالتقييم. 
 أن تتميز بالسرعة الموافقة للأداء المقيم الذي يتسم بالحركية. 
  الإدارية والإستراتيجيةالتكامل مع العملية. 
 الاستمرارية في التقييم على الأجل الطويل بصفة دورية منتظمة. 

 :أما الركائز التي يجب أن تتوفر في عملية التقييم فتتمثل في

 التحديد الدقيق للأهداف الرئيسية والأهداف الجزئية. 
 المحددة سلفا الشركةداف الاختيار السليم للمقاييس والمؤشرات المستعملة ولابد أن تركز على أه. 
 تدريب المقيمين تدريبا جيدا على المقاييس والمؤشرات. 
 توفير المعلومات والبيانات اللازمة لقياس الأداء المالي. 
 2التغذية العكسية في الوقت المناسب. 

 

 

                                                           
 .155مرجع سبق ذكره، ص  ،حمدي فلة 1
الاقتصادية، مداخلة مقدمة في الملتقى الدولي الثاني حول الأداء المتميز  الشركةمحمد الصغير قريشي، عمليات المصادرة الخارجية كمدخل لتحسين أداء  2

 .111، ص 5011نوفمبر  53و 55يومي  للمنظمات والحكومات، جامعة ورقلة، الجزائر،
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لابد أن تتوفر فيها مجموعة من الشروط  من أجل أن تتمكن عملية تقييم الأداء المالي من تحقيق أهداف أجزائها،
 :وهي

 أن تتحصل على المعلومات بمختلف الطرق المتاحة لديها،  الشركةفيجب على  :توفر المعلومات الكافية
 .وذلك بمعالجة جميع المعطيات المتوفرة لديها

 كنها من تحديد معدلات معيارية للأداء المالي تم الشركةيجب على  :تحديد معدلات الأداء المرغوب
 .تحديد نسبة انجازاتها وتطورات أدائها، وهذا من أجل تسهيل عملية المقارنة

 ويعني ذلك عدم الاقتصار على فترة زمنية معينة، بل يجب أن تمارس على  :استمرارية عملية التقييم
 .1وعلى فترات دورية قد تطول وقد تقصر الشركةطوال حياة 

 .الماليأهمية تقييم الأداء : الفرع الثاني

يتميز تقييم الأداء بأنه يتم في جميع المستويات وعلى جميع العمليات، وهو يكتسب أهمية بالغة يمكن أن نلخصها 
 .في النقاط التالية

  تقوية الرقابة من خلال تقييم الأداء وذلك من خلال التغطية العكسية التي تسمح للمسيرين برقابة أفضل
 .على نطاق مسؤولياتهم

  يوضح العلاقات التبادلية بين مراكز المسؤولية والالتزام بها، فيساعد تقييم الأداء على التحقق من قيام
 .الأقسام بوظائفها بأفضل كفاءة ممكنة

 سب الغرض يتميز تقييم الأداء بقيامه على مجموعة من المعايير تعرف بمعايير تقييم الأداء يتم تحديدها ح
لأغراض  الشركةذا فهو يوفر عن طريق معايير التقييم قاعدة معلومات تستعملها ل ،المحدد من تقييم الأداء

 .متنوعة والتي أهمها الرقابة والتخطيط والمراجعة
  تقييم الأداء كحالة ما هو إلا مضمون شمولي واسع يمكن تحريكه باتجاه شموله أو باتجاه تنبؤه بالفشل من

أو تكييفها بشكل آخر لتحديد  في أن تعكس النتائجت لها القدرة خلال نوع من معايير والمؤشرا
 .2مضامين ذلك الفشل واحتماله

                                                           
 .153، مرجع سبق ذكره، ص حمدي فلة  1
2
اسبة، صور، دور الأساليب الحديثة للتحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، مالية ومحارضوان ب 
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  ذلك أنه يعتمد عدة مداخل لتحقيق تلك الغاية الشركةيمنح تقييم الأداء مرونة كافية في تقييم. 
  نجاح عملية تقييم الأداء ذاتها يعني تحديد المشكلات وتشخيص أسبابها ومعرفة نقاط القوة والضعف في

 .الشركة
  تقييم الأداء يضمن التنسيق بين المستويات الإدارية والتنفيذية في جميع الاتجاهات خدمة لأهداف

 .الشركة
 التأكد من كفاءة استخدام الموارد المتاحة والتحقق من تنفيذ الأهداف المخططة. 
 لإدارية، أو جزء من يعتبر جوهر عملية الرقابة، إذ تتعدد وجهات النظر إليه بأنه آخر حلقات العملية ا

 . 1الرقابة، يمكن أن ترتبط بنهاية السنة المالية، أو أنها عملية مستمرة ومصاحبة لتدفق الأنشطة

 .مراحل عملية تقييم الأداء المالي: طلب الثانيالم

وهي بالترتيب   يمكن حصر مراحل عملية تقييم الأداء المالي في خمسة مراحل أساسية مكملة لبعضها البعض،
 :كما يلي

حيث تتطلب عملية تقييم الأداء توفير البيانات والمعلومات والتقارير  :ومات الضروريةجمع المعل:أولا
، حيث يمكن الحصول عليها من الشركةوالمؤشرات اللازمة لحساب النسب والمعايير المطلوبة للعملية عن نشاط 

ية العمومية، المعلومات المتوفرة عن الطاقات الإنتاجية ورأس المال حسابات الإنتاج والأرباح والخسائر والميزان
 وعدد العاملين، إن جميع هذه المعلومات تخدم عادة عملية التقييم خلال السنة المعنية، إضافة للمعلومات 

وطني، المتعلقة بالسنوات السابقة والبيانات عن أنشطة المؤسسات المشابهة في نفس القطاع أو في الاقتصاد ال
 .أو مع المؤسسات في الخارج لأهميتها في إجراء المقارنات

للوقوف على مدى دقتها وصلاحيتها لحساب  :تحليل ودراسة البيانات والمعلومات الإحصائية: ثانيا
المعايير والنسب والمؤشرات اللازمة لعملية تقييم الأداء، حيث يتعين توفير مستوى من الموثوقية  والاعتمادية في 

 .2ة بهذه البياناتئية المعروفة لتحديد مدى الموثوقيه البيانات وقد يتم الاستعانة ببعض الطرق الإحصاهذ

                                                           
 .103رضوان باصور، مرجع سبق ذكره، ص  1
2
 .32، ص 5008محمد الكرخي، تقويم الأداء، دار المناهج للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  
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باستخدام المعايير والنسب الملائمة للنشاط الذي تمارسه الوحدة الاقتصادية على  :إجراء عملية التقييم:ثالثا
يها بهدف التوصل إلى حكم أي جميع أنشطة مراكز المسؤولية ف أن تشمل عملية تقييم النشاط العام للوحدة،

 .موضوعي ودقيق يمكن الاعتماد عليه

ن نشاط الوحدة يرتكز على ضمان الأهداف المخططة، إ: اتخاذ القرار المناسب عن نتائج التقييم: رابعا
ول اللازمة لمعالجة هذه وأن الانحرافات التي حصلت في النشاط قد حصرت جميعها وبتحديد أسبابها فإن الحل

 .الانحرافات قد اتخذت، والخطط قد وضعت للسير بنشاط الوحدة نحو الأفضل في المستقبل

ن تحديد المسؤوليات ومتابعة إ :تحديد المسؤوليات ومتابعة العمليات التصحيحية للانحرافات :خامسا
ذية نظام الحوافز بنتائج التقييم وتزويد العمليات التصحيحية للانحرافات التي حدثت في الخطة الإنتاجية، وتغ

الإدارات التخطيطية والجهات المسؤولة عن المتابعة بالمعلومات والبيانات التي تمحضت عن عملية التقييم 
 .1للاستفادة منها في رسم الخطط القادمة، وزيادة فعالية المتابعة والرقابة

 .مصادر معلومات تقييم الأداء المالي: ثالثالمطلب ال

تعد مرحلة جمع المعلومات الأولى والأهم في مراحل عملية تقييم الأداء المالي، فجمع المعلومات هي نقطة 
 :الانطلاق، فيشترط في المعلومات الجودة وأن تكون في الوقت المناسب، وهناك عدة مصادر لها نذكر منها

 .المصادر الخارجية: الفرع الأول 

 :على هذا النوع من المعلومات من محيطها الخارجي، ويمكن تصنيفها إلى نوعين الشركةتتحصل 

 وتتعلق هذه المعلومات بالظرف الاقتصادي، حيث تبين الوضعية العامة للاقتصاد في : المعلومات العامة -1

ادية للمحيط  بهذا النوع من المعلومات هو تأثر نتائجها بطبيعة الحالة الاقتص الشركةفترة معينة وسبب اهتمام 
 .2كالتضخم والتدهور، حيث تساعد هذه المعلومات على تفسير نتائجها والوقوف على حقيقتها

 

                                                           
 .32، ص مرجع سبق ذكرهمحمد الكرخي،  1
2
 .153-155، مرجع سبق ذكره، ص حمدي فلة 
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 تقوم بعض المنظمات المتخصصة بجمع المعلومات الخاصة بالقطاع ونشرها لتستفيد : المعلومات القطاعية -5

فمثلا يجمع مركز الميزانيات لبنك فرنسا مختلف  منها المؤسسات في إجراء مختلف الدراسات المالية والاقتصادية،
الحسابات السنوية التي تنشرها المؤسسات ثم يضعها في حسابات مجمعة، وبعدها يستخلص منها نسب 
ومعلومات قطاعية تساعد المؤسسات في تقييم وضعيتها المالية بالمقارنة مع هذه النسب، وهذا النوع من 

قابات المهنية، النشرات الاقتصادية، المجلات المتخصصة، بعض المواقع من الن الشركةالنسب تتحصل عليه 
 .1على الانترنت، لكن هذا النوع من المعلومات يظل غائبا في معظم الدول النامية كالجزائر

 .المصادر الداخلية: الفرع الثاني

صول عليها عموما من تتمثل المعلومات المتحصل عليها من المصادر الداخلية في المعلومات التي يتم الح
 .الميزانية وجدول النتائج والملاحق: مصلحة المحاسبة، وتتمثل هذه المعلومات في

  08/125من المرسوم التنفيذي  35وفق النظام المحاسبي المالي في المادة  عدة تعاريفتوجد  :الميزانية -0
 :كالتالي 

يبرز عرض الأصول والخصوم داخل الميزانية  تحدد الميزانية بصفة منفصلة عناصر الأصول وعناصر الخصوم،"
وذلك  للشركةكما تعرف على أنها تصوير الوضع المالي . 2"الفصل بين العناصر الجارية والعناصر غير الجارية

الميزانية هي عناصر لحظية وتعرف محاسبيا عداد القائمة، وعليه فإن محتويات في لحظة زمنية معينة تاريخ  إ
حسابات : يزا لها عن التيارات أو التدفقات والتي تمثل مكونات القوائم المالية الأخرىبمصطلح الأرصدة تمي

، وللميزانية جانبان، يسمى الجانب الأول بالخصوم أو المطلوبات وتندرج فيه  3النتائج، قائمة التدفقات النقدية
والثاني بالأصول أو الموجودات وتندرج فيه كافة  والالتزامات اتجاه الديون، الشركةفة البنود الخاصة بخصوم كا

كشف بالموارد المتاحة لدى "كما تعرف على أنها .4وحقوقها على اآتخرين الشركةالبنود الخاصة بأصول 
 .5"ومصادر تمويل هذه الموارد وحقوق الملكية في نقطة زمنية معينة الشركة

                                                           
 .153، مرجع سبق ذكره، صحمدي فلة  1
 .10، ص5002، دار جيطلي للنشر، الجزائر، (وفق النظام المحاسبي المالي)المحاسبة العامة  عبد الرحمان عطية، 2
 .512، ص1220الكويت، ، عباس مهدي الشيرازي، نظرية المحاسبة، دار السلاسل للنشر والتوزيع 3
 .152، ص5008، عمان، 0ط دار وائل للنشر،مبادئ المحاسبة المالية الدورة المحاسبية ومشاكل الاعتراف والقياس والإفصاح،  ،محمد مطر 4
 .11، ص5000، عمان، 3محمود عبد الحليم الحلايلية، التحليل المالي باستخدام البيانات المحاسبية، مطابع الراشد التجارية، ط 5
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 بيان ملخص للأعباء، والمنتوجات: "على أنهنظام المحاسبي المالي عرفه ال :جدول حسابات النتائج -2

خلال السنة المالية، ولا يأخذ في حسابات التحصيل أو تاريخ الدفع، يبرز  الشركةالمنجزة من قبل ( النواتج) 
القائمة التي تظهر تفصيلات الإيرادات : "كما يعرف أيضا بأنه".بالتمييز النتيجة الصافية للسنة المالية

فترة المحاسبية الواحدة، بحيث إذا زادت مجموع الإيرادات على مجموع المصروفات فتكون والمصروفات خلال ال
 .1"صافي ربحا، والعكس وتكون النتيجة النهائية صافي خسارة للدورة المحاسبية الشركةنتيجة عمليات 

 :والمعلومات المقدمة في جدول النتائج هي كاآتتي

 ،الهامش : الذي يسمح بتحديد مجاميع التسيير الرئيسية اآتتية مثل تحليل الأعباء حسب طبيعتها
 .ستغلالالإجمالي عن الاالإجمالي، القيمة المضافة، الفائض 

 منتجات الأنشطة العادية. 
 المنتوجات المالية والأعباء المالية. 
 أعباء المستخدمين. 
 الضرائب والرسوم والتسديدات المماثلة. 
 ائر القيمة التي تخص التثبيتات المعنويةكات ولخسهتلا المخصصات للا. 
 المخصصات للاهتلاكات ولخسائر القيمة التي تخص التثبيتات المعنوية نتيجة الأنشطة العادية. 
  (.منتجات وأعباء)العناصر غير العادية 
 النتيجة الصافية للفترة قبل التوزيع. 
  2المساهمةالنتيجة الصافية لكل سهم من الأسهم بالنسبة إلى شركات. 

 

 

                                                           
، 5000دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان،  ،(أسس،  مفاهيم، تطبيقات)عبد الحليم كراجه، ياسر السكران وآخرون، الإدارة والتحليل المالي  1
 .121ص

2
قواعد التقييم والمحاسبة دد ، يح5008 يوليو 55ـالموافق ل 1052رجب  53الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، وزارة المالية، القرار المؤرخ في  

 .8، 5، 1 ، الفقرة530، المادة 12ة الرسمية، العددومحتوى الكشوفات المالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها، الجريد
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 :تتم المقاصة بين عناصر الموجودات والأعباء، ويقدم في جدول حسابات النتائج

 إذا كانت مرتبطة بأصول وخصوم هي نفسها في محل المقاصة. 
 إذا كانت ناتجة عن مجموع معاملات أو حوادث متجانسة أو مماثلة. 
 إذا كان مثل تلك المقاصة يفرضها التنظيم أو يأذن بها. 
، هدفها الأساسي هو تكملة وتوضيح وفهم الميزانية الشركةالملحق هو وثيقة شاملة تنشئها  :الملاحق -3

وجدول حسابات النتائج، فهو يمكن أن يقدم المعلومات التي تحتويها الميزانية وجدول النتائج بأسلوب 
ويجب على الملاحق أن تمكن الأطراف الموجهة إليها الميزانية وجدول النتائج من الفهم الجيد لها،  آخر،

وتقدم هذه الملاحق نوعين من المعلومات المكملة أو الرقمية الموجهة لتكملة وتفصيل بعض عناصر 
وجهة لتسهيل وتوضيح الميزانية وجدول حسابات النتائج، المعلومات غير المرقمة تتمثل في التعليقات الم

 .1فهم المعلومات المرقمة
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 .مؤشرات تقييم الأداء المالي: المبحث الثالث

 بر من أكثر الأساليب استعمالا فيفهي تعت الشركةتعتبر نسب ومؤشرات التوازن المالي أداة لتقييم أداء 

 .التي على أساسها تتخذ قراراتها المالية ،للشركةعملية التقييم المالي، إذ تساهم في تشخيص الوضعية المالية 

 .مؤشرات التوازن المالي: المطلب الأول

 :المالي للالمحهناك ثلاث توازنات تستعمل من طرف 

 .رأس المال العامل: الفرع الأول

هو من أهم مؤشرات التوازن المالي ويسمى أيضا هامش الأمان، ويعرف بأنه فائض الأموال الدائمة على 
، أي أن رأس التثبيتات  الجارية، بمعنى الحصة من الأموال الدائمة التي يمكن توجيهها لتمويل التثبيتات غير الجارية

المال العامل هو جزء من الأموال الدائمة أي التي تاريخ استحقاقها يتجاوز السنة والذي يمول بعض عناصر 
تقل عن سنة، ففكرة رأس المال العامل هامة جدا في الدراسة  التي يمكن أن تصبح سائلة في فترة التثبيتات  الجارية

ضبط أحد شروطه، كما يمتاز بالتغيير بمرور الزمن وتبعا  عن التوازن المالي الإجمالي بالمالية لأن رأس المال العامل يعبر
 .لدوران الأموال

بين رأس المال العامل الصافي وهناك عدة مفاهيم لرأس المال العامل، المفهوم الأكثر استعمالا لدى المحاس
 .1، أما عند الاقتصاديين فنجد رأس المال العامل الإجمالي(الدائم)

 .2وهو الفرق بين الأموال الدائمة والاستثمارات: رأس المال العامل الصافي: أولا

 الاستثمارات –الأموال الدائمة =  رأس المال العامل الصافي

 أو

 الخصوم الجارية – التثبيتات الجارية=  رأس المال العامل الصافي

                                                           
 .20-23، ص5000عبد الحليم كراجة، الإدارة المالية والتحليل المالي، دار الصفاء للطباعة والنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  1
الجزائرية، مذكرة ماجستير، تخصص تسيير المؤسسات، جامعة بسكرة، الجزائر،  الشركة، دور التحليل المالي في تقييم الأداء المالي بشباح نعيمة 2

 .52، ص5008/5008
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في دورة الاستغلال، أي الأصول التي  التثبيتات  الجاريةوهو عبارة عن إجمالي : رأس المال العامل الإجمالي: ثانيا
 : 1سنة، أو العناصر التي يتم تحويلها في أقرب وقت إلى السيولة، ويحسب بالعلاقة التالية منل أقتتداول في فترة 

 متاحات+ الديون الدائنة والاستخدامات المماثلة+ المخزونات=  المال العامل الإجماليرأس 

 أو

 التثبيتات غير الجارية –مجموع الأصول =  رأس المال العامل الإجمالي

 :2ويتجزأ رأس المال العامل الإجمالي إلى

  والاستثمارات، الأموال الخاصة وهو عبارة عن الفرق بين: رأس المال العامل الخاص -1

، وهذا يعني أن التثبيتات  الجاريةويعبر عن الفائض من تمويل الأموال الخاصة للأصول الثابتة من أجل تمويل 
، ويمكن حساب رأس التثبيتات  الجاريةبل تمول أيضا جزءا من  التثبيتات غير الجاريةالأموال الخاصة لا تغطي فقط 
 :المال العامل الخاص بالعلاقتين

 التثبيتات غير الجارية –الأموال الخاصة =  المال العامل الخاصرأس 
 أو

مجموع الخصوم الجارية والخصوم غير  – التثبيتات  الجارية=  رأس المال العامل الخاص
 الجارية

  مجموع الخصوم الجارية والخصوم غير الجاريةوهو عبارة عن : رأس المال العامل الأجنبي -5

 :من الخارج قصد تمويل عملياتها، ويحسب كما يلي الشركةالتي تحصلت عليها 

 الخصوم الجارية  +  الخصوم غير الجارية  =  رأس المال العامل الأجنبي 

 

 
                                                           

 .80، مرجع سبق ذكره، صشباح نعيمة 1
 .122، ص1223 ،منهج تحليلي شامل، الجامعة المفتوحة، ليبيا -عدنان هشام السامراني، الإدارة المالية 2
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 :أما عن الحالات الممكنة لرأس المال العامل، فنجد ثلاث حالات

 يعني  ،(التثبيتات غير الجاريةالأموال الدائمة أكبر من : )إذا كان رأس المال العامل موجبا .أ 

استطاعت تمويل جميع استثماراتها بواسطة مواردها المالية الدائمة، وهي تتمتع بوضع مالي جيد من  الشركةأن 
تعتمد  الشركةحيث توازنها المالي، إلا أن هذا المؤشر الموجب لا يجب أن تكون قيمته مرتفعة لأن هذا يعني أن 

، وهذا يتسبب في تجميد الأموال التثبيتات  الجاريةاعتمادا كبيرا على الأموال الدائمة ذات التكلفة المرتفعة لتمويل 
 .مما يحملها تكلفة الفرصة البديلة

 ، يعني(التثبيتات غير الجاريةالأموال الدائمة أقل من : )إذا كان رأس المال العامل سالبا .ب 

عن موارد أخرى  الشركة، وهذا يستدعي إلى أن تبحث التثبيتات غير الجاريةير كافية لتمويل أن الأموال الدائمة غ 
 .لتغطي العجز في التمويل وبالتالي مواجهة الصعوبات وضمان التوازن المالي

 وهي ، (التثبيتات غير الجاريةالأموال الدائمة تساوي : )إذا كان رأس المال العامل معدوما .ج 

حالة نادرة الحدوث أي تمثل حالة التوافق التام في هيكل الموارد والاستخدامات، تعتبر الوضع الأمثل لتسيير عملية 
من خطر عدم القدرة  الشركة دنو، لكن لا يعني هذا أنها محبذة فهي حالة تعبر عن الشركةالاحتياجات المالية في 

 .1تمويلي مستقبلي، لأنها لا تملك مصدر الخصوم الجارية على تسديد 

 هناك العديد من العناصر في الميزانية والتي بزيادتها أو نقصانها يتأثر رأس المال العامل، ويتجلى بوضوح في الجدول 

 :التالي

 

 

 

                                                           
 .83، ص5005التسيير المالي، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن،  لياس بن الساسي، يوسف قريشي،إ 1
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 اصر المؤثرة في رأس المال العاملالعن: (10) جدول رقم

 التي تزيد من رأس المال العامل العمليات العمليات المنقصة من رأس المال العامل

 :التثبيتات غير الجاريةزيادة -0
 قيم معنوية 
 قيم ثابتة 
 قيم أخرى 

 :انخفاض الأموال الدائمة-2
 نقص الأموال الخاصة: 

 توزيع الاحتياطات 
 توزيع أرباح الأسهم 
 اقتطاعات لفائدة المستغل 
 خسائر الاستغلال 

 تسديد الأموال المقترضة 

 :الدائمةزيادة الأموال -0
 زيادة رأس المال : زيادة الأموال الخاصة

 الخ...عانات الاستثمارإوالاحتياطات، 
 زيادة القروض الطويلة والمتوسطة الأجل. 

 :التثبيتات غير الجاريةانخفاض -2
  التنازل عن الاستثمارات المعنوية الثابتة

 .والأخرى

 

، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 1السلسلة العلمية في التقنيات الكمية للتسيير، التسيير المالي والتحليل المالي، ج علجيمي حسن لخلف،: المصدر
 .01، ص1228

، رأس المال العامل يؤثر علىعناصر في الميزانية زيادتها أو نقصانها  أن هناك من خلال الجدول أعلاه نلاحظ*
 :بحيث نجد أن

 التثبيتات غير الجاريةحيث أن ارتفاع  رأس المال العاملو  عكسية بين  التثبيتات غير الجارية هناك علاقة  -
 .يؤدي إلى انخفاض رأس المال العامل، وانخفاضها يؤدي إلى ارتفاع رأس المال العامل

أدى الأموال الدائمة ورأس المال العامل، فكلما ارتفعت قيمة  الأموال الدائمة طردية بين هناك علاقة -
 .ذلك إلى ارتفاع قيمة رأس المال العامل وكلما انخفضت صاحبها انخفاض في رأس المال العامل
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 .احتياجات رأس المال العامل: الفرع الثاني

الفترة الزمنية التي تنحصر بين : يرتبط الاحتياج من رأس المال العامل ارتباطا وثيقا بدورة الاستغلال والتي يقصد بها
نقدا مالها من حقوق على عملائها، أما  الشركةلحظة عملية شراء المواد الضرورية لسير النشاط ولحظة تحصيل 

فعلا خلال دورة الاستغلال لمواجهة  الشركةجمالي الأموال التي تحتاجها إ: احتياجات رأس المال العامل هو تعريف
الديون الدائنة والاستخدامات و  المخزوناتمواعيد استحقاقها، وهي تمثل الفرق بين إجمالي  دنعديونها القصيرة 

 :ما عدا السلفات المصرفية، وتحسب وفق العلاقة التالية الخصوم الجارية   رىخأمن جهة ومن جهة  المماثلة

الخصوم  ) –( المماثلةالديون الدائنة والاستخدامات +  المخزونات= ) احتياجات رأس المال العامل
 (سلفات مصرفية – الجارية 

 أو

السلفات  –الديون القصيرة الأجل )  –( متاحات – التثبيتات  الجارية= ) احتياجات رأس المال العامل 
 (المصرفية

 :عند احتياج رأس المال العامل تصادفنا ثلاث حالات

كل احتياجات الدورة الاستغلالية   الشركةعندما لا تغطي  يحدث هذا: احتياج رأس المال العامل الموجب: أولا
 .أن توفر البديل التمويلي لهذا العجز للشركةباستخدام موارد الدورة بل تتعداها إلى الموارد الأخرى، لذا لابد 

 .وهي حالة نادرة الحدوث، تعني المثالية :حتياجات رأس المال العامل معدوما: ثانيا

الاقتصادية توازنها المالي،  الشركةهو الحالة الجيدة بحيث تضمن  :لمال العامل السالباحتياجات رأس ا: ثالثا
 .1دون التأثير السلبي على مردوديتها المالية

 .كلما كانت احتياجات رأس المال العامل  تقترب من الصفر دلت على حسن تغطية الاحتياجات بالموارد

 . زينةخال: الفرع الثالث

                                                           
 .110، ص1228بوعلام بوشاشي، المنبر في التحليل المالي وتحليل الاستغلال، دار هومة للنشر والتوزيع، الجزائر،  1
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لمدة دوران الاستغلال، وهي تشمل صافي  الشركةتعريفها على أنها مجموعة الأموال التي بحوزة  يمكن 
 :توفيره من مبالغ سائلة خلال دورة الاستغلال، ويمكن حسابها كما يلي الشركةقيم الاستغلال، أي ما تستطيع 

 سلفات مصرفية – متاحات=  الخزينة

 أو

 احتياجات رأس المال العامل –رأس المال العامل =  الحزينة

 ، لذلك فهي على درجة كبيرة بالنسبة الشركةإذن فالخزينة هي مجموعة الأموال السائلة التي تحت تصرف 

 :للتعبير عن توازنها المالي وسيولتها، وتأخذ ثلاث حالات للشركة

العامل، وهذا دليل على التوازن المالي وهذا يعني أن رأس المال العامل يفوق احتياج رأس المال : خزينة موجبة: أولا
ن لم تستغل إسلبا  الشركةتؤثر على مردودية  هذا على وجود سيولة مفرطة ، ولكن كلما كان الفرق كبير دلللشركة

 .في استثمارات جديدة

على وهذا يدل على أن رأس المال العامل أقل من احتياجات رأس المال العامل، وهذا دليل : خزينة سالبة :ثانيا
إلى الاقتراض ومنه تحمل تكاليف أو الرفع من قيمة  الشركة، وهذا ما يستدعي الشركةعدم وجود توازن مالي في 

رأس المال العامل وبالتنازل عن بعض عناصر القيم الثابتة أو زيادة الأموال الدائمة، وفي بعض الأحيان يؤدي هذا 
 .الاختلال إلى الإفلاس

 أن رأس المال العامل واحتياج رأس المال العامل متساويين، وهذا يدل على توازن مالي وتعني: خزينة معدومة: ثالثا
تستطيع مواجهة احتياجات التمويل وفي نفس الوقت لا تتوفر على أموال سائلة ستجمد إن  الشركةمثالي لأن 

 . 1وجدت

 

 النسب المالية: المطلب الثاني

                                                           
 .21، ص1222ناصر دادي عدون، التحليل المالي، دار المحمدية، الجزائر،  1
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 ويلمنسب الت: فرع الأولال

 التثبيتات غير الجاريةالهدف منها اكتشاف مدى مساهمة كل مصدر تمويلي في تمويل الأصول بصفة عامة و  
 : 1بصفة خاصة، وتشمل

بالأموال الدائمة، منها يمكن استنتاج  التثبيتات غير الجاريةتقيس هذه النسبة مدى تغطية  :التمويل الذاتي: أولا
 :، تحسب وفق العلاقة التالية1.5، والمتوسط هو 1نى هو وجود رأس المال عامل أم لا، حدها الأد

 التثبيتات غير الجارية/ الأموال الدائمة =  نسبة التمويل الذاتي

، وتبين النسبة التي تحتاجها التثبيتات غير الجاريةتعني قدرة أموال المساهمين على تغطية  :التمويل الخاص: ثانيا
 :من القروض الطويلة الأجل لتوفير الحد الأدنى من رأس المال العامل، تحسب وفق العلاقة التالية الشركة

التثبيتات غير الجارية/ الخاصة  الأموال=  نسبة التمويل الخاص  

، 0.2تقيس درجة الاستقلالية المالية عن الدائنين، القيمة النموذجية المتوسطة لها هي : الاستقلالية المالية: ثالثا
 :وتحسب وفق العلاقة التالية

 مجموع الخصوم الجارية والخصوم غير الجارية/ الأموال الخاصة =  نسبة الاستقلالية المالية

، فكلما كانت صغيرة  (ديون)بالأموال الخارجية  الشركةتبين قدرة تغطية موجودات  :التمويل الخارجي: رابعا
 :وتحسب وفق العلاقة التالية كانت أموال الدائنين مضمونة،

 مجموع الأصول/  مجموع الخصوم الجارية والخصوم غير الجارية=  نسبة التمويل الخارجي

 

 

 نسبة السيولة: الفرع الثاني

                                                           
 .45، ص 5000التسيير المالي، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  مبارك لسلوس، 1
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وقابليتها في مواجهة التزاماتها العاجلة وديونها المالية المستحقة  للشركةوهو مؤشر مهم لتقييم الأداء المالي  
مجموع إلى  التثبيتات  الجاريةمن خلال تحديد مقدار ما توفر لديها من نقد سائل، وهي تمثل نسبة كل جزء من 

 :ولقياس ذلك نقوم بحساب النسب المالية التالية. قصيرة الأجل الخصوم الجارية والخصوم غير الجارية

 :وتحسب بالعلاقة التالية: نسبة سيولة الأصول: أولا

 مجموع الأصول/  التثبيتات  الجارية=  نسبة السيولة

 :وتتمثل الحالات المتعلقة بنسب السيولة في

  وتبين لنا التثبيتات غير الجاريةأكبر من قيمة  التثبيتات  الجاريةيعني أن قيمة  :1.0إذا كانت أكبر من ،
 .تجارية الشركةوتحقيقها للأرباح، وهذا ما يدل بأن نوعية  التثبيتات  الجاريةسرعة حركة 

  أكبر من قيمة الأصول الكلية، ويعني ذلك  التثبيتات غير الجاريةيعني أن قيمة  :1.0إذا كانت أقل من
في  الشركة، فالشركةأن الاستثمارات مرتفعة خاصة عند حداثتها وبالتالي تعطي إمكانية تحسين مردودية 

 .هذه الحالة هي مؤسسة صناعية

، وتحسب الخصوم الجارية بكل مكوناتها  التثبيتات  الجاريةتقيس مدى تغطية : نسبة السيولة العامة: ثانيا
 :بالعلاقة التالية

 الخصوم الجارية /  التثبيتات  الجارية=  نسبة السيولة العامة

  تتمتع بسيولة كبيرة، وبالتالي يمكنها من  الشركةمعناه أن  :1اذا كانت نسبة السيولة العامة أكبر من
 .1مواجهة الالتزامات المالية القصيرة الأجل بمعنى آخر أنها قادرة على الوفاء

 

  التثبيتات  في وضعية حرجة، عليها أن تزيد من قيمة  الشركة: 1اذا كانت نسبة السيولة العامة أقل من
 .الخصوم الجارية أو تخفض من  الجارية

                                                           
 .112-110، ص 1225 ،الية، دار النهضة العربية، بيروتجميل أحمد توفيق، الإدارة الم 1
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بواسطة الحقوق  الخصوم الجارية  تبين هذه النسبة مدى تغطية كل ( خزينة عامة: )نسبة السيولة المختصرة: ثالثا
دون اللجوء إلى بيع مخزوناتها، أي هذه النسبة لا تأخذ بعين الاعتبار سوى السيولة التامة، ولكي تكون مثالية 

 :1وتحسب كما يلي 0.2 >نسبة السيولة المختصرة  < 0.3: ل التاليلابد لها وأن تكون محصورة في المجا

 الخصوم الجارية ( / القيم غير الجاهزة+  متاحات= ) نسبة السيولة المختصرة

 :2تستخدم من خلال النسب المالية: نسب هيكلة الخصوم: رابعا

 011( *مجموع الأصول/ الأموال الخاصة = ) نسبة هيكلة الأموال الخاصة

 011( *مجموع الخصوم/  الخصوم الجارية  = )الخصوم الجارية  هيكلة نسبة

 طنسب النشا: الفرع الثالث

ريع لتس الشركةتأتي هذه النسب لتكملة نسب التمويل والسيولة مع الأخذ بعين الاعتبار حجم نشاط  
 :والتي يمكن حصرها فيما يلي دوران باقي أصولها المتداولة

سلع، مواد أولية، )تقيس لنا هذه النسبة مدى تصريف المخزونات باختلاف أنواعها  :دوران المخزون: أولا
تسيير مخزوناتها وكل زيادة فيها تؤدي إلى الزيادة في  في الشركة، أي تدل على مدى تحكم ...(منتجات تامة الصنع

 :وتحسب وفق العلاقة التالية. احتياجات رأس المال العامل

 361* ([مشتراة أو سلعة)تكلفة / مخزون السلع  متوسط] = دوران المخزون

 

أن تكون هذه  بويجتعطي مدة ممنوحة للزبائن للتسديد، وعادة لا يجب أن تزيد عن سنة : دوران الزبائن: ثانيا
 :وتحسب وفق العلاقة التالية. المدة أقل من مدة الموردين

 361* [رقم الأعمال ( / أوراق القبض+ الزبائن ) ]= دوران الزبائن

                                                           
 .112-110جميل أحمد توفيق، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .115-112، ص مرجع سبق ذكره اس بن ساسي، يوسف قريشي،إلي 2
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أن  الشركةتبين المدة الممنوحة من طرف الموردين للتسديد، وعادة تكون سنة، إلا أنه على : دوران الموردين :ثالثا
 :ترفع من هذه المدة بالمقارنة مع مدة الزبائن، وتحسب كما يلي

 361[ * المشتريات ( / أوراق الدفع+ الموردين = ] )دوران الموردين

 (المردودية)الربحية نسبة : الفرع الرابع

على تحقيق النتيجة، حيث تحدد مدى مساهمة رأس ( مالية، مادية) الشركةويقصد بالمردودية قدرة وسائل  
المال المستثمر في تحقيق النتائج المالية، ويعتبر مؤشر المردودية من أكثر مؤشرات الأداء المالي موضوعية، حيث يمكن 

يع النواحي  ويمكن من خلالها اتخاذ القرارات المتعلقة بالتمويل والاستثمار، من الحكم على الأداء المالي من جم
، لأن الربح عبارة عن رقم مطلق لا يشير إلى الشركةفيعد هذا المؤشر أفضل من الربح أو النتيجة للحكم على أداء 

ق وحجم رأس المال المرتبط به، حجم رأس المال أو الاستثمارات المتعلقة بها، بينما المردودية تربط بين الربح المحق
الأمر الذي يسهل إجراء المقارنات مع معدلات المردودية للسنوات السابقة ودراسة تطورها وإجراء مقارنات مع 

 .مؤسسات تنتمي إلى نفس القطاع

 :من أهم نسب الربحية نجد

وبالوحدات تمثل ما تعطيه  تقيس هذه النسبة ما استخدم من أصول للحصول على النتيجة،: ربحية الأصول:أولا
الية، وتبين مردودية الأصول جممن النتيجة الإ التثبيتات  الجاريةو  التثبيتات غير الجاريةالوحدة النقدية الواحدة من 

 :1تحسب هذه النسبة كما يلي. المستخدمة

 الأصول مجموع/ جمالية الإالنتيجة =  ربحية الأصول

 

تقيس مردودية الأموال الخاصة، وهي نتيجة متحصل عليها من استخدام أموال : ربحية الأموال الخاصة :ثانيا
 :تحسب كما يلي. الشركة، وكلما كانت النسبة مرتفعة دل ذلك على كفاءة استغلال أموال (الملاك)المساهمين 

 الخاصة الأموال/ النتيجة الصافية =  ربحية الأموال الخاصة

                                                           
 .25-21لسلوس، مرجع سبق ذكره، ص مبارك  1
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وتبين هذه النسبة كفاءة  الشركةتمثل نسبة مردودية رقم الأعمال، وهي تقيس نشاط  :ربحية النشاط: رابعا 
 .المسيرين في إدارة كل من رقم الأعمال والأعباء الكلية

 : 1وتحسب كالتالي

 رقم الأعمال/ ية فالنتيجة الصا=  ربحية النشاط

 العلاقة بين استعمال القيمة العادلة والمؤشرات المالية :المطلب الثالث

المؤشرات المالية التي تعد من الأدوات التحليلية ذات جاذبية بسبب تعتبر المحاسبة المالية كمصدر لتقدير 
وفي كثير من الأحيان يتم اتخاذ القرارات بناءا على هذه العملية الحسابية التي  ،بساطتها وملائمتها للمستخدم

 التي تتضمن العلاقات بين البيانات المالية، وتتوقف جودة هذه المؤشرات المالية التي تستند إلى التكلفة التاريخية
والذي  ،ات الخاصة بالأسعارتؤدي إلى تشوهات في عملية قياس الأداء وذلك لعدم الأخذ بنظر الحسبان التغير 

 .   2ومركز الأداء الخاص بها للشركةيؤدي إلى تقديرات غير صحيحة للمركز المالي 

يؤدي إلى صعوبة احتساب  ومهما على المؤشرات المالية، حيث للتغير في مستويات الأسعار تأثير مباشر
أسعار مختلفة، وهنا لا بد أن تدرج هذه  الاقتصادية في فترات الشركةشراء بعض أصول  خاصة في حالة المؤشرات

مع التغير في مستوياتها، ونتيجة  لتتلاءمؤها دون أن تعدل تلك الأسعار الميزانية بالأسعار التي تم شرا الأصول في
لذلك فإن المؤشرات المالية قد لا تعطي نتائج صحيحة وتفقد معها مدلولها وبالتالي مدى صلاحيتها كأداة لتقييم 

 .3الاقتصادية للشركةلمالي الأداء ا

 مضللةإن فرض ثبات وحدة النقد يجعل البيانات المالية المعدة في فترات تسودها معدلات أسعار مرتفعة 
في تعبيرها عن حقيقة أداء الوحدة الاقتصادية، هذا ما يفقد المؤشرات المالية المشتقة من تلك البيانات مدلولها، 

قييم الأداء الحالي للوحدة الاقتصادية أو اتجاهاتها المستقبلية، أما مبدأ التكلفة وبالتالي مدى صلاحيتها كأداة لت
التاريخية الذي يعد الأساس في إعداد البيانات المالية يفرض على المحاسب إهمال التقلبات السعرية التي تحدث على 

                                                           
 .25-21مبارك لسلوس، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .15-13، ص 5002كيسو، دونالد ويجانيت، جيري، المحاسبة المتوسطة، دار المريخ للنشر، المملكة العربية السعودية،  2
إلى القيمة العادلة وتعظيم الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية، ماهر موسى درغام، تامر بسام الاغا، العلاقة بين أهمية القياس المحاسبي المستند  3

 .، بدون صفحة5013الوضع الاقتصادي العربي وخيارات المستقبل، جامعة الزرقاء، الأردن، : المؤتمر الدولي التاسع حول
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بيانات إذ نجد منها مثلا الأرقام قيمة الأصول والخصوم، هذا ما ينعكس على مدلول الأرقام التي تظهر في تلك ال
تعبر عن أنشطة بقيم أقرب ما تكون أسعارها الحاضرة بينما تعد الأرقام التي  جدول حسابات النتائجالتي تظهر في 

 .أسعار تاريخيةبتظهر في الميزانية بشأن موجودات ومطلوبات الوحدة الاقتصادية وحقوق الملكية فيها 

أرقام بيانات قائمة الدخل من جهة وبيانات الميزانية من جهة أخرى تفتقد  إن المؤشرات التي ترتبط بين 
إلى خاصية الاتساق والتجانس مما يفقدها الموضوعية والمصداقية لاسيما خلال ظروف التضخم الاقتصادي 

 . 1الجامح

فالمعلومات التي يستند عليها  ،للشركةإن إتباع محاسبة القيمة العادلة هو الأكثر ملائمة لمعرفة الأداء المالي 
تكون أكثر مصداقية ومعبرة عن الواقع إن هي أعدت وفق القيمة  الشركةلحساب مختلف المؤشرات المالية في 

كمطلب أساسي في إثبات معالجة الأحداث والعمليات المالية كي ( القيمة العادلة)العادلة، ولهذا فإن التوجه إليها 
لواقع الفعلي وفقا للظروف السائدة، بما يحقق ملائمة وموثوقية البيانات المالية المنشورة، تكون أكثر دقة وأقرب إلى ا

وهذا ما يوفر لمستخدمي المعلومات المالية والذين يتوقعون أن تكون المؤشرات المالية المنشورة والمفصح عنها في 
ساعدتهم في اتخاذ قراراتهم الاقتصادية، ومنه التقارير المالية متصفة بالصدق والدقة والموثوقية حتى تكون ملائمة لم

الاقتصادية لا بد لها أن تتمتع بقدر من الشفافية والملائمة حتى يتمكن  الشركةفالمعلومات التي تقدمها المحاسبة في 
مستخدميها من اتخاذ قراراتهم، وهذا ما تتميز به محاسبة القيمة العادلة من خلال تزويد المستخدمين بمعلومات 

 .   2لائمة تعكس الواقع الاقتصاديم

    

من المعروف أن البيانات المالية تخضع لشروط وخصائص محددة ونوعية تحكم آلية وفعالية القرارات، فمن 
المستحسن عند المستثمر أن يتحصل على معلومات حديثة ومطابقة للواقع، معناه تعطيه الصورة الصادقة للوضع 

ستثمار فيها والتعامل معها، لذلك يجب أن تكون المعلومات تعكس الحقائق الاقتصادية التي يريد الا للشركةالمالي 
، وباستخدام القيمة العادلة كأساس للقياس والتقييم المحاسبي يسمح هذا بتوفير معلومات للشركةوالأداء المالي 

                                                           
 .88، ص5003، الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتمان، جامعة البتراء، الأردن، مطر محمد 1
ايير المحاسبية ثابت حسان ثابت، عبد الواحد غازي محمد، التحديات التي تواجه المدقق الخارجي في تدقيق القيمة العادلة، الملتقى الدولي حول دور المع 2

 .383، ص5010الدولية في تفعيل أداء المؤسسات والحكومات، جامعة ورقلة، الجزائر، 
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جوهري في مقومات  ث تغييرمحاسبية ومالية مطابقة للواقع الاقتصادي ومفيدة لمستخدميها، وكذا يؤدي إلى حدو 
 .    1، وهذا ما ينعكس بدوره على توفير معلومات محاسبية ومالية ذات خصائص نوعيةالعمل المحاسبي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :خلاصة الفصل

وذلك  ،الشركةتناولنا في هذا الفصل الأداء المالي الذي أصبح يمثل محورا أساسيا وفعالا لنمو واستمرار  
بتزويدها بالمعلومات والمفاهيم التي تعتبر أساس عملية اتخاذ القرارات، ولذا أوجب تقييمه لأنه يساهم في التأكد 

يذ الأهداف المسطرة، وهذا من خلال استعمال نسب ومؤشرات التوازن حقق من تنفمن كفاءة الموارد المتاحة والت
                                                           

صص محاسبة ومالية، جامعة عمار سات الجزائرية، مذكرة ماجستير، تخبالقيمة العادلة على الإبلاغ المالي في المؤسصاح فمسعود بوخالفي، أثر الإ 1
 .82، ص5011/5015ثليجي، الأغواط، الجزائر، 
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في عملية التقييم المالي، وتتوقف جودة هذه المؤشرات على جودة المالي التي تعتبر من أكثر الأساليب استعمالا 
البيانات التي تستند إليها والمعلومات التي تقارن بها، لذا فإن المؤشرات المالية التي تستند إلى التكلفة التاريخية تؤدي 

ن أكثر مصداقية تكو بعكس المعلومات التي تعد وفق القيمة العادلة فهي إلى تشوهات في عملية تقييم الأداء، 
 .ومعبرة عن الواقع
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 :تمهيد

بعد الدراسة النظرية لنماذج القياس المحاسبي واعتبار أن نموذج القيمة العادلة من أهم النماذج وأحدثها،  
وكذلك الأداء المالي ومؤشرات ونسب تقييمه، سنحاول من خلال هذا الفصل معرفة الأثر الذي يحدث عند استخدام 

، وهذا من خلال تعديل العناصر الموجودة في الميزانية -المدية–ز سونلغا شركةمحاسبة القيمة العادلة كأساس للقياس في 
وجدول حسابات النتائج باستخدام معدل القيمة العادلة بالاعتماد على معدل التضخم، ثم حساب مختلف المؤشرات 

بار انحدار خطي والنسب المالية بالقيم المعدلة لمعرفة الأثر الذي يحدثه استخدام القيمة العادلة، ثم يتم تقدير واخت
 :مباحث كما يلي 3وعليه سنقسم هذا الفصل إلى . بسيط لمعرفة العلاقة بين الأداء المالي والقيمة العادلة

 .مدخل للدراسة الميدانية: المبحث الأول -
 .تحليل الوضعية المالية لشركة سونلغاز: المبحث الثاني -
 .نموذج الدراسة: المبحث الثالث -
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 دخل للدراسة الميدانيةم: المبحث الأول

 -سونلغاز–مديرية التوزيع لولاية المدية :المطلب الأول

 مفهوم ومهام مديرية التوزيع لولاية المدية: الأوللفرع ا
  سونلغاز شركةتعريف  :أولا

هي مؤسسة مختصة في مجال توزيع الكهرباء والغاز في أنحاء ولاية المدية تقوم بمهامها وفقا للصلاحيات  

بعدما كانت ولاية المدية تندرج ضمن مديرية  1761ة لها من طرف مؤسسة توزيع الوسط وقد تم إنشاؤها سنة المخول

جانفي  11البليدة ويقع مقرها بمركز ولاية المدية، وكانت فيما سبق تعرف بمركز توزيع الكهرباء والغاز الذي أنشئ في 

 .جهوية شركةأصبحت  4112 وفي جويلية 1766

 م الموكلة إليهاالمها :ثانيا

الوسط لاستعماله في الخدمات  شركةتستفيد المديرية بغلاف مالي كل سنة محدد مسبقا من طرف  

 :والنشاطات التي تقوم بها ومن مهامها ما يلي 

الكهرباء )تطبيق السياسة التجارية المتبعة والتي تخص الزبائن العاديين أي تلبية حاجات الزبائن من الطاقة  -1

كما تسعى المديرية لتخفيض كلفة منتجاتها والاستمرارية في  ثمان معقولة وبأمان ونوعية جيدة،بأ( والغاز

 .الخدمات

 .تسيير الموارد البشرية والمادية التابعة للمديرية من أجل تلبية احتياجات الزبائن  -2

 .تعتبر همزة وصل بين المديرية العامة والمقاطعات  -3

 .المحلي وصيانة المنشآت الكهربائية والغازيةتوسيع شبكة التوزيع على المستوى   -4
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 .الهيكل التنظيمي للمديرية الجهوية بالمدية :ثالثا

 شركةالوسط بالبليدة والتي بدورها توجه من طرف  شركةتعمل المديرية الجهوية بالمدية تحت وصاية             

 .لمقاطعات التابعة للمديريةعامل بما فيهم عمال ا 363التوزيع وتضم المديرية الجهوية بالمدية 

- المدية -التوزيع سونلغاز  الهيكل التنظيمي لمديرية : (12) شكل رقم

  

  

 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 -المدية-سونلغاز رئيس قسم المالية والمحاسبة لمديرية :المصدر

 مكلف بالشؤون القانونية
 

 المكلف بالإعلام والاتصال 

 مهندس مكلف بالأمن

 مكلف بالأمن الداخلي

 الأمانة

قسم العلاقات 
 التجارية

قسم الموارد 
 البشرية

قسم استغلال 
 الغاز

قسم استغلال 
 الكهرباء

قسم الأشغال 
 والدراسات

المالية  قسم
 والمحاسبة

مصلحة الإمكانات 
 والإنجازات

 مصلحة أنظمة الإعلام الآلي

 لجهويالمدير ا

 

 بني سليمان قصر البخاري البرواقية المدية
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 (:DFC) تقديم مديرية المالية والمحاسبة :الثاني فرعال

تلعب مديرية المالية والمحاسبة للمجمع دورا فعالا يتمثل في القيادة،كما أن لها أهمية كبيرة نظرا للأعمال          

 .التي تقوم بها حاليا، بحيث أوكلت لها عدة مهام تتعلق بالمالية والتسيير المحاسبي ككل

 .مهام ووظائف مديرية المالية والمحاسبة للمجمع :أولا

 :هذه المديرية على تحقيق المهام التاليةتقوم         

 اقتراح وتطبيق السياسة المالية لمجمع سونلغاز. 

  إعداد وتطبيق السياسة التسييرية للتدفقات المالية للمجمع وضمان التوازن المالي للفترات القصيرة

 .ومتوسطة الأجل للمجمع

 التحكم في المخاطر المالية للمجمع. 

 وحدة والسهر على احترام قواعد المحاسبة لكل الشركات المندرجة ضمن محيط إعداد القوائم المالية الم

 .التجميع

 مسك الأنظمة المعلوماتية للمجمع. 

 :وظائف هي كالتالي( 5)مديرية المالية والمحاسبة للمجمع تأخذ في هذا الإطار 

 تطبيق التجميع المحاسبي. 

 تسيير الخزينة والالتزامات. 

 تنظيم الصفقات. 

 المالي وإستراتيجية الاستدانة التخطيط. 
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 الموازنات ومراقبة التسيير . 

 . الهيكل التنظيمي لمديرية المالية والمحاسبة للمجمع :ثالثا

 :مصالح هي 2 تنقسم  مديرية المالية والمحاسبة للمجمع إلى           

  مصلحة المحاسبة(SEC). 

 مصلحة المالية(SF)  . 

 مصلحة الميزانية ومراقبة التسيير (SBCG). 

 مصلحة التفتيش و المراقبة (SIC). 

 :وسوف نقوم بتقديم الهيكل التنظيمي لمديرية المالية والمحاسبة لمجمع سونلغاز

 -DFC-الهيكل التنظيمي لقسم المالية والمحاسبة  :(03) شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 -ة المدي -رئيس قسم المالية والمحاسبة لمديرية سونلغاز :المصدر

 قسم المالية والمحاسبة

DFC 

 مصلحة التفتيش
  SICوالمراقبة

  SFمصلحة المالية

 

 

 

مصلحة الميزانية ومراقبة 
 SBCG التسيير
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 -المدية –دراسة ميدانية في شركة سونلغاز : الفصل الثالث
 

 
64 

 ةة الدراسة التطبيقييمنهج: المطلب الثاني
راسة ، يتطلّب ضرورة تحديد منهجيّة الدّ -المدية-شركة سونلغاز وصف واقع القيمة العادلة والأداء المالي في 

 .راسة، بالإضافة إلى متغيّرات الدّراسة وأدواتهافيما يخصّ مجتمع وعيّنة الد

 راسةالدنة مجتمع وعي: الفرع الأول

 :راسةالدمجتمع  :أولا
-المدية-شركة سونلغاز تحقيقا لأهداف البحث، المتمثلّة في توضيح أثر القيمة العادلة على الأداء المالي في 

وهذا لجمع بيانات حول مدى تطبيق القيمة العادلة بهذه ، شركةعامل مع القوائم المالية للفاتجهت الدّراسة إلى الت
 .المالي لها ، وتوضيح أثر ذلك على الأداءالشركة

 :  راسةالد نةعي: ثانيا
، حيث نجد أن 1022-1022محل الدراسة، للفترة الممتدة ما بين  شركةتّم أخذ عيّنة من القوائم المالية لل

ما زالت تطبق مبدأ التكلفة التاريخية في تقييم العناصر المكونة للقوائم المالي لها وفي هذا الصدد سنقوم بتغيير  الشركة
قييم الحالية وتعويضها بنموذج القيمة العادلة، وذلك عن طريق استخدام معدل التضخم لتصحيح قيم طريقة الت

 .العناصر المشكلة للقوائم المالية محل الدراسة

أما بالنسبة للأداء المالي فسيتم تقييمه من خلال حساب وتفسير مجموعة من المؤشرات المالية المتعارف عليها 
 .لاقا من القوائم المالية المعدلة باستخدام نموذج القيمة العادلةلنفس الفترة، وذلك انط

 :راسة وأدواتهاات الدر متغي: الفرع الثاني
 :الدّراسة راتمتغي: أولا

، هو تقديم وصف إحصائي لواقع تطبيق  -المدية-شركة سونلغاز في  ةالماليالقوائم الهدف من جمع بيانات حول 
فسّر ي إحصائي وذج، بالإضافة إلى استعمال هذه البيانات لصياغة نمالشركةالي بوالأداء الم القيمة العادلةكل من 

 .والأداء المالي العلاقة بين القيمة العادلة

ومعدل التضخم  2اعتماد متغيرين اثنين أولهما القيمة العادلة وهي متغيرة مستقلة تتمثل في الفرق بين وقد تم 
 .وهو متغيرة تابعة يعبر عنها بمعدل العائد على الأصولفهو الأداء المالي أما المتغير الثاني 
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 :  راسةالد أدوات: ثانيا

 :ىستخدام برنامج التحليل المسم، بينما لعرضها وتحليها تم ادراسة حالةاستخدام  لجمع بيانات الدراسة تم
 ". 21طبعة  SPSS ة الإحصائية للدراسات الاجتماعي الحزمة"

 :بهدفSPSS استخدام برنامج  تمكما 

لفترة  الشركةلتقييم ومتابعة تطور واقع الأداء المالي ب ةسابيطات الحقياس بعض مقاييس النزعة المركزية مثل المتوس ­
 .والأداء المالي القيمة العادلةمن  ، وقياس الانحراف المعياري للتأكد من موضوعية المتوسطات الحسابية لكلالدراسة

 .اليح طبيعة العلاقة بين القيمة العادلة والأداء الم، لتوضيبسيطانحدار خطي ذج نمو تقدير  ­

 ≥α)، عند مستوى دلالة لهي ، وتحديد مدى القبول الكلالنموذج المقدرلاختبار جودة (  F – Test)اختبار ­
0.20). 

على ة ة الفرعيّة التي تعتبر مؤثرة حقيقيمعالم النموذج، أي تحديد المتغير لاختبار مدى معنوية ( T – Test)اختبار  ­
 .(α≤ 0.20)الأداء المالي، عند مستوى دلالة 

Rحديدمعامل الت ­
داء المالي، ل في الأالتّابع المتمث ، لتحديد مدى جدية المتغيرات المستقلة في تفسير المتغير 2
 .أم لا لأداءات عشوائية أخرى لها تأثير على اواستنتاج وجود متغير 
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 .لية لشركة سونلغازتحليل الوضعية الما :المبحث الثاني 
 (1022-1022)سونلغاز لمبدأ القيمة العادلة لفترة الدراسة  شركةمدى تطبيق في هذا المبحث سنتناول  

المطلب الأول إلى عرض الميزانية المالية وتحليل عناصرها، أما في المطلب الثاني فسنقوم بعرض جدول  في حيث سنتطرق
لنفس الفترة وذلك باستخدام  الشركةة إلى قياس وتحليل واقع الأداء المالي بحسابات النتائج وتحليل عناصره، بالإضاف

 .مجموعة من المؤشرات المالية المتعارف عليها في كلا المطلبين

 (1121-1122) عرض الميزانية المالية :المطلب الأول

تقييم القوائم  تبين أن شركةوالمحاسبة لل ةمن خلال المقابلة التي تم إجراؤها مع رئيس قسم المالي 
باستخدام الميزانية المالية المالية يتم باستخدام مبدأ التكلفة التاريخية، ولهذا الغرض سيتم إعادة عرض 

 .أسلوب القيمة العادلة عن طريق توظيف معدل التضخم لكل سنة لفترة الدراسة
 (1121-1122) الشركةأصول عرض  :الفرع الأول

 :طريقة القيمة العادلة لفترة الدراسة كما يليباستخدام  الشركةسيتم عرض أصول  
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 (1121-1122) الشركةأصول (:11)جدول رقم 
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 الأصول

الأصول غير مجموع 
 الجارية

6459802909,46 
 

6455199786,39 
 

7540662557,86 
 

9270084294,32 
 

11867838829,86 
 

13439423867,69 
 

14601677076,24 
 

15002615208 
 

 408809,46 المخزونات
 

110015,33 
 

317098,13 0,00 
 

328509,00 
 

1136726,04 
 

1076699,78 
 

1851514,88 
 

الديون الدائنة 
 والاستخدامات المماثلة

1165342994,76 
 

1451985478,97 
 

1793260666,48 
 

2009396439,25 
 

3062422779,42 
 

3430004996,74 
 

3240683737,38 
 

2649740928,86 
 

 80685506,88 الموجودات وما يماثلها
 

98459435,25 
 

79252481,42 
 

211502165,18 
 

387836382,95 
 

168142490,64 
 

184242172,97 
 

107752212,27 
 

مجموع الأصول 
 الجارية

1246437311,10 
 

1550554947,77 
 

1872830246,03 
 

2220801524,43 
 

3304203862,51 
 

3379763893,72 
 

3426002610,13 
 

2759344656,01 
 

 7706240220,55 مجموع الأصول
 

8005754715,94 
 

9413492803,89 
 

11490885818,75 
 

15172042692,38 
 

16819187761,41 
 

18027679686,37 
 

17761959864,01 
 

ومعدل القيمة العادلة (7)، (5)، (3)، (2) الملحق رقم من إعداد الطالبتين بالاعتماد على: المصدر
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 :التحليل
 :نستعين بالشكل البياني التالي الشركةلتعليق على تطور عناصر أصول ل

 (1022-1022)للفترة  الشركةتطور عناصر أصول : (10)شكل رقم 

 
 (01) من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم  :المصدر

 :خلال الشكل البياني السابق نلاحظ أنمن 

 .يتات غير الجارية شهدت تطورا خلال جميع سنوات الدراسةالتثب -
، ثم عادت إلى حالة 1022المحزونات كانت في تذبذب خلال السنوات الأولى إلى أن انعدمت في سنة  -

 .التذبذب في السنوات المتبقية
 ، لتعود إلى1027حتى سنة  1022من  بداية الدائنة والاستخدامات المماثلة عرفت ارتفاع الديون -

 .الانخفاض في السنة الأخيرة
ثم ( 1023، 1021)الموجودات وما يماثلها كانت مرتفعة في السنة الأولى ثم انخفضت في السنتين المواليتين  -

 .، ثم أكملت مسار الانخفاض(1025، 1022)تي عادت إلى الارتفاع سن

0,00 

2000000000,00 

4000000000,00 
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8000000000,00 

10000000000,00 
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 الجارية التثبيتات

 الموجودات وما يماثلها
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 المخزونات

غيرالجارية  التثبيتات  
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 (1121-1122) شركةال خصومعرض  :الفرع الثاني
 :دام طريقة القيمة العادلة لفترة الدراسة كما يليباستخ شركةالسيتم عرض خصوم  
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 (1121-1122) الشركة خصوم(:13)جدول رقم 
            

 الخصوم
1022 1021 1023 1022 1025 1022 1027 1022 

مجموع رؤوس 
 الأموال

4550180626,41 

 
4423311566,77 

 
5183683042,20 

 
6403996087,26 

 
8085075011,34 

 
9697371944,46 

 
10549960359,04 

 
11312566641,38 

  

الخصوم غير 
 الجارية

2032214363,01 

 

 

2079865749,15 

 
2196351709,53 

 
2461986568,41 

 
2707414492,96 

 
3083404017,99 

 
3175195485,84 

 
3750397978,82 

 

مجموع الخصوم 
 الجارية

1123845231,13 

 
1502577400,02 

 
2033458052,16 

 
2624903163,08 

 
4379553188,08 

 
4038411798,95 

 

 

4302523841,50 

 
2698995243,81 

 

 المجموع

7706240220,55 

 

 

8005754715,94 

 
9413492803,89 

 
11490885818,75 

 
15172042692,38 

 
16819187761,41 

 
18027679686,37 

 
17761959864,01 

 

 ومعدل القيمة العادلة (2)، (2)، (2)، (1) الملحق رقممن إعداد الطالبتين بالاعتماد على : المصدر
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 :التحليل
 :نستعين بالشكل البياني التالي الشركة خصوم  للتعليق على تطور عناصر

 (1121-1122)للفترة  الشركةتطور عناصر خصوم  : (10)شكل رقم 

 
 (03)الاعتماد على الجدول رقم من إعداد الطالبتين ب:المصدر

 :نمن خلال الشكل السابق نلاحظ أ
وهي أكثر من مصادر التمويل  مجموع رؤوس الأموال شهدت ارتفاعا واضحا في جميع سنوات الدراسة -

 في تزايد مقارنة بالاستدانة الخارجية الطويلة والقصيرة الأجل  شركةالخارجية، أي أن قدرة التمويل الذاتي لل
 .لسنواتالخصوم غير الجارية هي الأخرى شهدت ارتفاعا بقيم متقاربة في جميع ا -
 . ثم انخفضت في السنة الأخيرة 1027مجموع الخصوم الجارية ارتفعت خلال السنوات الأولى حتى سنة  -

 .يعتمد بنسبة كبيرة على مصادر التمويل الذاتية شركةبهذا فإن هيكل التمويل لل

 
 

 

0,00 

2000000000,00 

4000000000,00 

6000000000,00 

8000000000,00 

10000000000,00 

12000000000,00 

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 

الجارية الخصوم مجموع   

الجارية غير الخصوم  

الأموال رؤوس مجموع  



 -المدية –ز دراسة ميدانية في شركة سونلغا: الفصل الثالث

 

 
61 

 تحليل الميزانية بواسطة مؤشرات التوازن المالي :الثالثالفرع 
 :كما يليباستخدام رؤوس الأموال العاملة وكذا النسب المالية   شركةالية للسيتم تحليل الوضعية الم

 حساب رأس المال العامل، احتياجات رأس المال العامل، الخزينة: أولا
 حساب رأس المال العامل، احتياجات رأس المال العامل، الخزينة (: 10)جدول رقم

رأس المال العامل  البيان
 الصافي

رأس المال العامل 
 لخاصا

رأس المال العامل 
 الأجنبي

احتياجات رأس 
 المال العامل

 الخزينة

1122 122592079,97 
 

-1909622283,04 
 

3156059594,14 
 

41906573,09 
 

80685506,88 
 

1121 47977547,75 
 

-2031888201,40 
 

3582443149,17 
 

-50481887,50 

 

98459435,25 
 

1123 -160627806,13 -2356979515,66 
 

4229809761,69 
 

-239880287,55 
 

79252481,42 
 

1120 -404101638,65 
 

-2866088207,06 
 

5086889731,49 
 

-615603803,83 
 

211502165,18 
 

1120 -1075349325,57 
 

-3782763818,53 
 

7086967681,04 
 

-1463185708,52 
 

387836382,95 
 

1122 -658647905,23 
 

-3742051923,22 
 

7121815816,94 
 

-826790395,87 
 

168142490,64 
 

1122 -876521231,37 
 

-4051716717,21 
 

7477719327,34 
 

-1060763404,34 
 

184242172,97 
 

1121 60349412,20 
 

-3690048566,62 
 

6449393222,63 
 

-47402800,07 
 

107752212,27 
 

 (03)و( 01) رقم ينمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول  :المصدر
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 التحليل: ثانيا

 :من الجدول السابق نلاحظ
   في حالة  الشركةأن يعني  1022-1021 -1022كان موجبا خلال سنواترأس المال العامل الصافي

ختلال توازنها المالي بسبب ارتفاع تعاني من ا الشركةبينما بقية السنوات كانت خلال هذه الفترة توازن 
  تخفيض هذه الأخيرة أو الرفع من التثبيتات الجارية الشركةوهذا ما يتطلب من  شركةالخصوم الجارية لل

 .شركةكتحصيل الحقوق من عند الزبائن وهذا ما تعاني منه ال
   تكفي لتغطية التثبيتات كان سالبا طيلة فترة الدراسة، أي أن الأموال الخاصة لمرأس المال العامل الخاص 

وهذا  ،تمويلالادها على مصادر أخرى في اعتمارتفاع التثبيتات غير الجارية و  وهذا بسبب، غير الجارية 
 .إما الرفع من أموالها الخاصة أو التخفيض من تثبيتاتها غير الجارية الشركةما يتطلب من 

 وهذا ما يمكن أن يزيد من العسر  شركةفي ديون ال في تزايد أي الارتفاع المستمر رأس المال العامل الأجنبي
  .شركةالمالي لل

  وهذا  ،السنة الأولى من الدراسة لم تكن في حالة توازن في الشركةاحتياجات رأس المال العامل حسب
الرفع من موارد  الشركةوهذا ما يتطلب من  ،بسبب أن موارد الدورة لم تكن كافية لاحتياجات الدورة

مما يدل على أن موارد الدورة  حالة توازن  الشركةل بينما خلال السنوات الموالية شهدت دورة الاستغلا
 .الشركةاستغلال نشاط في الموارد لم يستخدم في دورة  كافية لاحتياجات الدورة وهناك فائض

 أي أنها في حالة توازن وهذا يعني أن حققت رصيد موجب خلال كل سنوات الدراسة  الشركة خزينة
في  الشركة، لكن هذا الرصيد ينعكس سلبا على لمال العامل يفوق احتياجات رأس المال العاملرأس ا

 . شكل تجميد للأموال الخارجية
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 تحليل الميزانية بواسطة النسب المالية :الرابعالفرع 

 حساب نسب التمويل، ونسب السيولة: أولا
 حساب نسب التمويل، ونسب السيولة(: 10)جدول رقم 

نسبة الاستقلالية  نسبة التمويل الخاص نالبيا
 المالية

نسبة السيولة  نسبة السيولة العامة
 المختصرة

1122 0.702 2.221 2.201 1,037 
 

1121 0.225 2.135 2.031 0,966 
 

1123 0.227 2.112 0.112 0,882 
 

1120 0.212 2.151 0.222 0,766 
 

1120 0.222 2.222 0.752 0,699 
 

1122 0.711 2.321 0.237 0,849 
 

1122 0.713 2.222 0.712 0,753 
 

1121 0.752 2.752 2.011 0,982 
 

 (03)و( 01) رقم ينمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول :المصدر
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 التحليل: ثانيا
 :نلاحظ من خلال الجدول السابق أن

 وهي نسبة غير 2من خلال جميع سنوات الدراسة كانت أقل  للشركة نسبة التمويل الخاص ، 

 .غير قادرة على تغطية تثبيتاتها غير الجارية بواسطة الأموال الخاصة الشركةملائمة مما يدل على أن 

 1و 2خلال جميع سنوات الدراسة كانت ملائمة لأنها محصورة بين  للشركة نسبة الاستقلالية المالية 
 .مستقلة ماليا الشركةوهذا يدل على أن 

 وهذا  2كانت أكبر من ( 1022-1021-1022)للشركة خلال السنوات  نسبة السيولة العامة 

خلال  2قادرة غلى تغطية الخصوم الجارية بواسطة التثبيتات الجارية، بينما كانت أقل من  الشركةيدل على أن 
 .ات الجاريةعلى تغطية الخصوم الجارية بواسطة التثبيت الشركةالسنوات الأخرى وهذا يدل على عجز 

 وهذا  0,5و 0,3كانت خارج نسبة القبول التي يجب أن تكون محصورة بين   نسبة السيولة المختصرة 

 .عاجزة على تغطية الديون القصيرة الأجل بواسطة الحقوق الشركةيدل على أن 
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 (1121-1122) جدول حسابات النتائجعرض  :ثانيالالمطلب 

عرض جدول حسابات النتائج باستخدام أسلوب القيمة العادلة عن سيتم إعادة  في هذا المطلب 
 :طريق توظيف معدل التضخم لكل سنة لفترة الدراسة كما يلي

 (1120-1122)عرض حسابات النتائج : لأولاالفرع 
 :باستخدام طريقة القيمة العادلة لفترة الدراسة كما يلي جدول حسابات النتائجسيتم عرض 
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 (1022-1022) ل حسابات النتائججدو (:12)جدول رقم 

 2014 2013 2012 2011 البيان 
المبيعات من البضائع  70حـ -

والمنتجات المصنعة والخدمات المقدمة 
 )رقم الأعمال)والمنتوجات الملحقة 

00 2466390050,07 
 

2839214302,14 
 

3013280410 

 1179988850,57 00 إنتاج السنة المالية .1
 

1131391687,00 
 

920913928,48 
 

 691153157,32- 00 إستهلاك السنة المالية .2
 

-884895796,77 
 

-918010924,27 
 

 488835693,24 00 المضافة للاستغلال القيمة .3
 

246495890,24 
 

2903004,21 
 

 6952578,09- 00 إجمالي فائض الاستغلال .4
 

-362876955,09 
 

-671456756,86 
 

 391309940,55- 00 العملياتية النتيجة .5
 

-611524227,36 
 

-1093043334,10 
 

 1925871,27- 00 النتيجة المالية .6
 

-25198907,48 
 

-37617327,19 
 

 1130660661,29- 636723134,84- 393235811,82- 00 النتيجة العادية قبل الضرائب .7

 340281519,85- 00 النتيجة الصافية للأنشطة العادية .8
 

-636723134,84 
 

-1130660661,29 
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 35706,34 00 غير العاديةالنتيجة  .9
 

-44025126,37 
 

-90196280,42 
 

 340245813,52- 00 صافي نتيجة السنة المالية .11
 

-603573638,39 
 

-1130660661,29 
 

ومعدل القيمة العادلة( 20)و (1)البتين بالاعتماد على الملحق رقم من إعداد الط: لمصدرا
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 (1121-1120)عرض حسابات النتائج : الفرع الثاني
 :باستخدام طريقة القيمة العادلة لفترة الدراسة كما يلي جدول حسابات النتائجسيتم عرض 
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 (1022-1025)جدول حسابات النتائج (:12)جدول رقم 

 1121   1122 1122 1120 البيان 
المبيعات من البضائع  70حـ -

والمنتجات المصنعة والخدمات المقدمة 
 (الأعمال رقم)والمنتوجات الملحقة 

3390106794,39 
 

 

3990974110,44 
 

4144224301,13 
 

4783728209,16 
 

 1108492498,58 إنتاج السنة المالية .11
 
 

1926707661,85 
 

1691039010,25 
 

2054173006,83 
 

 1037888812,44- إستهلاك السنة المالية .12
 
 

-1165341069,15 
 

-1349177275,31 
 

-1244310683,17 
 

 70603686,14 للاستغلال المضافة القيمة .13
 

761366592,70 
 

341861734,94 
 

809862323,66 
 

 747490052,78- إجمالي فائض الاستغلال .14
 

-94741438,55 
 

-651568957,86 
 

-182841487,11 
 

 1108662732,45- العملياتية النتيجة .15
 

-805062790,77 
 

-1216232327,04 
 

-962803588,66 
 

 436525,67- 10869185,26- 10513972,45- 20003594,29- النتيجة المالية .16
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 1127809346,74- النتيجة العادية قبل الضرائب .17
 

-815576763,22 
 

-1227101512,31 -963240114,33 
 

 1127809346,74- النتيجة الصافية للأنشطة العادية .18
 
 

-815576763,22 
 

-1227101512,31 
 

-963240114,33 
 

 104442078,02- النتيجة غير العادية .19
 

-88633320,89 
 

-77967126,07 
 

0,00 
 

 1127809346,74- صافي نتيجة السنة المالية .21
 

-815576763,22 
 

-1227101512,31 
 

-963240114,33 
 

 ومعدل القيمة العادلة (21)و (22)من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الملحق رقم : المصدر
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 :تحليل عناصر جدول حسابات النتائج 
 : خلال جدولي حسابات النتائج نلاحظ ما يلي من 

 ثم  1022لينخفض في سنة  1023-1021انتاج الفترة شهد ارتفاع في السنوات : إنتاج السنة المالية
ثم ينخفض بعدها ليرتفع في السنة الأخيرة وهذا يعود إلى ارتفاع رقم  1022يعاود الارتفاع حتى سنة 

 .الأعمال وانخفاضه في هذه السنوات
 وهذا راجع  1027إلى سنة  1021 وهو يرتفع من سنة استهلاك الفترة سالب: ستهلاك السنة الماليةا

 .1022إلى زيادة المشتريات بينما انخفض في سنة 
 القيمة المضافة للاستغلال شهدت تذبذب في جميع سنوات الدراسة وهذا :  القيمة المضافة للاستغلال

 .ك الفترة وإنتاج الفترةراجع إلى التقلبات التي شهدها استهلا
 ليعاود الانخفاض في السنتين  1022إلى سنة  1021شهد ارتفاع من سنة : إجمالي فائض الاستغلال

 .الأخيرتين وهذا راجع إلى التقلبات التي شهدتها الضرائب والرسوم خلال هذه السنوات
 لتعاود  1022 سنة ثم انخفضت  1025حتى  1021نلاحظ ارتفاعها من سنة : النتيجة العملياتية

ا نفقات والرجوع إلى الانخفاض في السنة الأخيرة وهذا بسبب التقلبات التي شهدته 1027الارتفاع سنة 
 .خسارة القيمة والمؤوناتالتشغيل واسترجاعات في 

 ثم انخفضت في السنتين المواليتين وبعدها  1022نلاحظ أنها سالبة وهي مرتفعة حتى سنة : النتيجة المالية
 .وهذا بسبب التقلبات في المصاريف المالية 1027ظنا ارتفاع طفيف في سنة لاح

 ثم  1022ثم انخفضت حتى سنة  1022كانت سالبة ومرتفعة إلى غاية : النتيجة العادية قبل الضرائب
 .شهدت تذبذب في السنتين الأخيرتين وهذا يعود إلى التقلبات التي شهدتها النتيجة المالية

 ثم انخفضت حتى سنة  1022، وهي مرتفعة إلى غاية خلال جميع السنوات كانت سالبة :النتيجة الصافية
ثم شهدت تذبذب في السنتين الأخيرتين وهذا راجع إلى انخفاض النتيجة الصافية للأنشطة العادية  1022

 .وارتفاعها من سنة لأخرى
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 (1121-1122) تحليل جدول حسابات النتائج: الفرع الثالث

 سب المردودية ونسب النشاطحساب ن: أولا
 حساب نسب المردودية ونسب النشاط(: 11) جدول رقم

ربحية الأموال  ربحية الأصول دوران الموردين دوران الزبائن دوران المخزون البيان
 الخاصة

 ربحية النشاط

1022 00 00 00 00 00 00 

1021 -0,310 
 

204,08 
 

-985,68 
 

-0,053 

 
-0,077 

 
-0,138 

 

1023 -6,695 
 

212,65 
 

-10425,35 
 

-0,080 

 
-0,116 

 
-0,213 

 

1022 00 
 

220,40 
 

-8558,68 
 

-0,122 

 
-0,177 

 
-0,375 

 

1025 -2,515 
 

298,62 
 

-11924,97 
 

-0,095 

 
-0,139 

 
-0,333 

 

1022 -7,019 
 

282,15 
 

-8456,03 
 

-0,061 

 
-0,084 

 
-0,204 

 

1027 -12,135 
 

277,75 
 

-12734,79 
 

-0,084 

 
-0,116 

 
-0,296 

 

1022 -11,265 
 

193,28 
 

-3352,27 
 

-0,064 

 
-0,085 

 
-0,201 

 

 (07)، (02)، (03)، (01) ول رقمامن إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجد: المصدر
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 التحليل: ثانيا
  :نلاحظ من الجدول السابق أن

كانت معدومة، وهذا ما يدل على  1022نسبة دوران المخزون سالبة خلال جميع سنوات الدراسة ما عدا  -
  .على التحكم في تسيير مخزوناتها شركةعدم قدرة ال

اعتمادا على القاعدة المطبقة لتحديد معدل دوران الزبائن فإن مدة التحصيل لكل سنوات الدراسة كانت  -
ومنه نستنتج أن مدة التحصيل ( 2.22، 2.11، 2.17، 2.10، 2.23، 2.21، 2.72)على التوالي 

، عملية التحصيل ولى ناتج عن ضعف أداء الإدارة فيفي تراجع ملحوظ خلال السنوات الربعة الأ كانت
لتزداد المدة خلال السنوات الأخيرة وهذا يدل على أن السياسة التي وضعتها الإدارة أصبحت فعالة مع مرور 

  . السنوات
  .التسديد تكون سالبةبما أن دوران الموردين كان سالب في جميع سنوات الدراسة فإن مدة  -
ائن أكبر من المدة التي بين نلاحظ أن المدة التي منحت للز من خلال تحليلنا لمعدل دوران الزبائن والمورد -

ليس لديها القدرة على تسديد التزاماتها المستحقة، وبالتالي  الشركةمنحت للموردين، وهذا يدل على أن 
  .ليست في لأمان الشركة

صول درجة الفعالية في استخدام الأصول ومدى قدرتها على تحقيق أرباح كافية لمزاولة تقيس نسبة ربحية الأ -
  .لا تسعى إلى تحقيق أرباح الشركةنشاطها، فهذه النسبة سالبة خلال جميع سنوات الدراسة لأن 

عدم كفاءة الإدارة  تبين ربحية الأموال الخاصة المردودية المالية، وهي سالبة خلال جميع سنوات الدراسة وهذا يدل على
  .في استغلال أموالها

، وهي سالبة خلال جميع سنوات الدراسة، وهذا راجع إلى عدم كفاءة الشركةتقيس ربحية النشاط نشاط  -
 .المسيرين في إدارة كل من رقم الأعمال والأعباء الكلية
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    نموذج الدراسة : الثالث المبحث

قع كل من الأداء المالي وتطبيق القيمة العادلة، سيتم في هذا المبحث سونلغاز وتحليل وا شركةبعد التعرف على 
 .تقدير واختبار نموذج انحدار خطي بسيط، للعلاقة بين الأداء المالي والقيمة العادلة

بحيث سيتم تقسيم المبحث إلى مطلبين يخصص أولها للتعريف بالنموذج، أما المطلب الثاني لتقدير واختبار نموذج 
 . الدراسة

 :موذجالتعريف بالن: المطلب الأول
اته،حيث بلغ الخطأ ، تم التّأكد أنه توجد علاقة خطية بين متغير (الأداء المالي -ادلةالقيمة الع)لصياغة نموذج 

ي البسيط سيكون نحدار الخط، لذلك فإن نموذج الاStd. Error of the Estimate ،0,411قدير المعياري للت
 :اليةن أن يأخذ الصيغة التلهذه العلاقة، ويمكمناسب 

                     =      

   :بحيث

 ة تابعة للقيمة العادلة القيمة التقديرية للأداء المالي، وهي متغير :      ­
  القيمة العادلةل ة مستقلة ومثمتغير (:      ) ­
، دل التضخم منعدم في الاقتصادمع مستوى الأداء المالي عند انعدام القيمة العادلة، بمعنى أنّ :    ­

ومنه التأثير  الشركةأي أن معدل القيمة العادلة يكون مساوي للواحد وبالتالي لا يوجد تغير في قيمة أصول 
  شركةالإيجابي على الأداء المالي لل

، بالمائة 2ما تغير معدل التضخم بنسبة القيمة العادلة، والّذي يعني أنه كل ي معدلالميل الحد:    ­
 .  يتغير الأداء المالي بنسبة 

 
 
 
 
 

                                                 

 .222، ص اختبار نموذج الدراسة، (15)لملحق رقم انظر ا1 
1

 .222ص  ،فيشر Fمعامل التحديد واختبار (: 16)رقم  انظر الملحق



 -المدية –دراسة ميدانية في شركة سونلغاز : الفصل الثالث

 

 
72 

 تقدير، تفسير واختبار النّموذج: المطلب الثاني

والقيمة ( معدل العائد على الأصول)قبل تقدير نموذج الدراسة للمتغيرات المختارة لابد من وصف كل من الأداء المالي 
 :العادلة لعينة الدراسة وفق الجدول التالي

 الاحصائي لمتغيرات الدراسة الوصف (:10)الجدول رقم 
 

الانحراف  المتوسط الحسابي القيمة القصوى القيمة الدنيا حجم العينة  التغيرات 
 المعياري

معدل العائد 
 على الأصول

2 

 

 

-.1200 
 
 

.0000 
 
 

-.067875 

 

 

.0347499 
 
 

معدل القيمة 
 العادلة

2 .9111 .9708 
 
 

.949225 .0191209 

 (13) حق رقممل SPSSمخرجات : المصدر

 : من الجدول السابق نلاحظ 

سونلغاز  شركةنتيجة تحقيق  0,27متوسط معدل العائد على الأصول كمقياس للأداء المالي كان سالبا بقيمة  -
، وهذه القيم موضوعية لأن الانحراف المعياري كان أقل 1022-1022لنتيجة سالبة طيلة فترة الدراسة الممتدة من 

 .3من 

أي ما يفسر أن معدل التضخم في الاقتصاد الجزائري خلال فترة الدراسة  0,12القيمة العادلة بلغ  متوسط معدل -
في المتوسط وهي نسبة مرتفعة مقارنة بالاقتصاديات المتطورة وهذا ما ينعكس سلبا على قيمة الأصول وبالتالي % 2

 .شركةالأداء المالي لل

العادلة سيتم عرض نتائج تقدير، تفسير واختبار معالم نموذج  ولنمذجة العلاقة بين الأداء المالي والقيمة
 :الجدول التّاليفي               الدراسة 
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              تقدير واختبار نموذج (: 21)جدول رقم 

 

 
 Tالخطأ المرافق لاختبار  قيمة المعلمة

Sig. (T- test) 

معامل 
التّحديد 

R
2 

     Fالخطأ المرافق لاختبار 

(F - test) Sig. 

B0 0.522 0.0222 
0.225 0.0222 

B1 -0.227 0.0222 

 (14)الملحق رقم  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على:  المصدر

، بالإضافة إلى تقديم التّحليلات              من الجدول السّابق يمكن صياغة النّموذج المقدّر
 :   التّالية

 :القيمة العادلة والأداء المالي يأخذ الصّيغة التّالية النّموذج المقدّر للعلاقة بين ­
                           =      

 

  0.522في حالة انعدام معدل التضخم في الاقتصاد الجزائري، تساوي ( B0) للأداء الماليالقيمة الابتدائيّة  -
- (B0)  =-0.227 اض ثبات العوامل الأخرى التي ، مع افتر %2، يعني أنهّ كلّما زاد معدل التضخم بنسبة

نتيجة انخفاض قيمة التثبيتات ، 0.227سونلغاز، انخفض الأداء المالي بقيمة  شركةتؤثر على الأداء المالي ل
  شركةغير الجارية لل

 من الجدول السّابق نستنتج أنّ معدل القيمة العادلة كان معنوي من النّاحية الإحصائيّة : (t- test)اختبار -

وبالتّالي فالفرضية الرابعة المتعلقة بأثر القيمة العادلة على ، (P  ≥0.20: ةعند مستوى معنوي) t رحسب اختبا
  هذه المتغيرة مفسّرة حقيقيّة له الأداء المالي صحيحة، أي أنهّ يوجد تأثير للقيمة العادلة على الأداء المالي، وتعتبر

R معامل التّحديد -
 من   22تستطيع أنّ تفسّر ( القيمة العادلة)المستقلة ة مما يعني أن المتغير  0.221بلغ  2

  ة أخرىيعزى إلى عوامل عشوائي  21سونلغاز، والباقي  شركةالتّغيّرات الّتي تحصل في الأداء المالي ل

 
                                                 

1
 .222ص  ،فيشر Fمعامل التحديد واختبار (: 16)رقم  انظر الملحق
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F – test))اختبار  -
1

، مما يؤكد 0.05من القيمة  وهو أقل 0.0222 بلغ  F ةالخطأ المرافق لإحصائي :
 .ةطي البسيط من الناحية الإحصائينحدار الخة لنموذج الافسيريتوالقوة ال وذجمالقبول الكلي للن

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1

 .222، ص فيشر Fختبار معامل التحديد وا(: 16)ملحق رقم  
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 :خلاصة الفصل
يعتبر هذا الفصل محاولة بسيطة لتجسيد أهم ما تطرقنا له في الفصول النظرية على أرض الميدان، حيث قمنا 

للفترة الممتدة ما بين  محل الدراسة، شركةلقوائم المالية للنة من اأخذ عي تم، فقد -المدية-سونلغاز شركةبدراسة 
ما زالت تطبق مبدأ التكلفة التاريخية في تقييم العناصر المكونة للقوائم المالية  الشركة، حيث نجد أن 1022-1022

وذج القيمة لها، وفي هذا الصدد قمنا بتعديل العناصر الموجودة في الميزانية وجدول حسابات النتائج باستخدام نم
العادلة، بالاعتماد على معدل التضخم، ثم حساب وتفسير مجموعة من المؤشرات المالية لنفس الفترة، وذلك انطلاقا 

هو تقديم وصف  -المدية-سونلغاز  شركةالهدف من جمع بيانات حول القوائم المالية في فمن القوائم المالية المعدلة، 
، بالإضافة إلى استعمال هذه البيانات لصياغة نموذج الشركةعادلة والأداء المالي بإحصائي لواقع تطبيق كل من القيمة ال

من أهم النتائج المتوصل إليها في هذه الدراسة أن و انحدار خطي بسيط يفسّر العلاقة بين القيمة العادلة والأداء المالي، 
مبررة ذلك بعدم إلزامية تطبيق القيمة العادلة تعتمد على أسلوب التقييم بالتكلفة التاريخية،  -المدية-سونلغاز  شركة

هناك أثر واضح كما وجدنا أن  النتيجة المالية كانت سالبة في كل سنوات الدراسة  المؤسسات الجزائرية ولاحظنا أنفي
عند استخدام محاسبة القيمة العادلة كأساس للقياس المحاسبي على مختلف مؤشرات تقييم الأداء المالي، وبهذا أوصت 
الدراسة بضرورة العمل بمحاسبة القيمة العادلة كأساس للقياس المحاسبي كونها تعكس الوضع الاقتصادي الحقيقي 

 .للشركة
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الذي  و  محاسبة القيمة العادلة على تقييم الأداء المالي للمؤسسةاستخدام  يرأثتهدفت الدراسة إلى معرفة  
، باعتبار أن القيمة العادلة تساعد مستخدمي البيانات المالية في الحصول كان الاشكالية الرئيسية للدراسة ككل

تعكس الواقع الاقتصادي وقابلة للمقارنة لتقييم المركز المالي للمؤسسة من أجل على معلومات ملائمة وموثوقة 
اتخاذ القرارات الرشيدة، فإعداد البيانات المالية وفقا لمحاسبة القيمة العادلة تحقق مؤشرات مالية تعكس بدقة الوضع 

  .مصداقيةالمالي للمؤسسة كما أنها تعزز الشفافية وبالتالي تكون مطابقة للواقع وأكثر 

وعلى ضوء ما سبق، ارتأت هذه الدراسة العلاقة بين محاسبة القيمة العادلة والأداء المالي وتجسيدها على أرض 
 :، وقد استخلصت العديد من النتائج والتي يمكن توضيحها في-المدية–الواقع من خلال شركة سونلغاز 

  :نتائج الدراسة النظرية
المبادئ التي تقوم عليها المحاسبة ولم يستطع أحد الخروج عن هذا المبدأ لكنه غير التكلفة التاريخية من أهم  -

 . ملائم في الاعتماد عليه في اتخاذ القرارات الاستثمارية لأنها تمثل أحداث من الماضي
التكلفة التاريخية وكذا القيمة العادلة من نماذج القياس المحاسبي وكل منهما تتميز بخصائص وتعاني من  -

 .قائص من شأنها التأثير على عملية القياس المحاسبين
يعد نموذج القيمة العادلة المقياس الأكثر ملائمة لاتخاذ القرارات فقد استحدث أساسا لمواجهة القصور في  -

 . التكلفة التاريخية
 .نموذج القيمة العادلة يعكس الوضع الاقتصادي الحقيقي للمؤسسة -
ؤسسة بالمعلومات التي تعتبر أساس عملية اتخاذ القرارات، لذا يجب تقييمه يساهم الأداء المالي بتزويد الم -

 .لمساهمته في التحقق من تنفيذ الأهداف المسطرة باستعمال مؤشرات مالية
المعلومات التي يستند عليها لحساب المؤشرات المالية في المؤسسة تكون أكثر مصداقية ومعبرة عن الواقع  -

 . لةإن أعدت وفق القيمة العاد
 (:اختبار فرضيات الدراسة) نتائج الدراسة التطبيقية

وهذا ما ) .شركة سونلغاز لا تطبق القيمة وهذا نظرا لعدم وجود قوانين وتشريعات تنص بوجوب تطبيقها -
 (.يثبت صحة الفرضية الأولى

للمؤسسة إذ  إن نسب ومؤشرات التوازن المالي من أكثر الأساليب استعمالا في عملية تقييم الأداء المالي -
وهذا ما ) . أنها تساهم في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة التي على أساسها تتخذ القرارات المالية

 (.يثبت صحة الفرضية الثانية
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وهذا ما يثبت صحة ) .هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين القيمة العادلة وتقييم الأداء المالي للشركة -
 (.الثالثة الفرضية

نموذج القيمة العادلة أثر إيجابي، فاستعمالها عند تقييم الأداء المالي لشركة سونلغاز أدى إلى لاستخدام  -
وهذا ما يثبت ) .صداقية عند عملية اتخاذ القراراتالحصول على مؤشرات مالية أكثر ملائمة وذات م

 (.صحة الفرضية الرابعة
 :التوصيات

الجانب التطبيقي من هذه الدراسة يمكن تقديم التوصيات بناءا على النتائج السابقة وخاصة ما جاء في 
 :التالية

 .أهمية تفعيل وتنشيط السوق المالي في الجزائر -
يستحسن أن تعمل المؤسسة على تطبيق القيمة العادلة لما لها من أثر إيجابي على صحة ومصداقية  -

 .ة العادلة والتكلفة التاريخيةالمعلومات، أو على الأقل تبني أساس مزيج أو ثنائي يراعي كل من القيم
ضرورة العمل على توفير قواعد استرشادية واضحة ومحددة لقياس القيمة العادلة حيث تعد مشكلة  -

الموثوقية أهم صعوبات تطبيق القيمة العادلة، وذلك لتقليل الاعتماد على التقدير الشخصي من قبل 
  .معدي التقارير المالية

 .افية في المعلومات لدى المؤسسات الجزائريةضرورة الحرص على تحقيق الشف -
  :آفاق الدراسة

من خلال دراستنا لها الموضوع صادفتنا بعض المواضيع التي تحتاج إلى دراسة معمقة والتي من الممكن أن تكون 
 :والتي يمكن تلخيصها في النقاط التالية ستقبليةموضوع البحوث والدراسات الم

 .في البيئة المؤسساتية الجزائرية آليات احتساب القيمة العادلة -
 .أثر الإفصاح بالقيمة العادلة عن الإبلاغ المالي في المؤسسات الجزائرية -
 .القيمة العادلة ودورها في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة الاقتصادية -

 

 



 قائمة المراجع
 

 
100 

 :المراجعقائمة 
 المراجع باللغة العربية: أولا

I.  الكتب 
 .0222عمال، دار المريخ، الرياض، السعيد فرحات جمعة، الأداء المالي لمنظمات الأ .1
 .0222والتوزيع، الأردن، الياس بن الساسي، يوسف قريشي، التسيير المالي، دار وائل للنشر  .0
 .0222، 1اسبية، الدار الجامعية، طأمين السيد أحمد لطفي، إعداد وعرض القوائم المالية في ضوء المعايير المح .3
 .1992بوعلام بوشاشي، المنبر في التحليل المالي وتحليل الاستغلال، دار هومة للنشر والتوزيع، الجزائر،  .4
 .1992المالية، دار النهضة العربية، بيروت، جميل أحمد توفيق، الإدارة  .5
 .0222حسين القاضي، مأمون حمدان، المحاسبة الدولية، الدار العلمية، عمان،  .2
 .0223حماد طارق عبد العال، المحاسبة عن القيمة العادلة، الأردن،  .2
 .0222درية، مصر، حماد طارق عبد العال، موسوعة معايير المحاسبة، الجزء الأول، الدار الجامعية، الإسكن .8
 .0228، عمان، 1خالد جمال الجعارات، معايير التقارير المالية الدولية، أثر للنشر والتوزيع، ط  .9

 .0223رضوان حلوى حنان، بدائل القياس المحاسبي المعاصر، دار وائل للنشر، عمان،  .12
العملية، دار وائل للنشر، التطبيقات  -الإطار الفكري: نظرية المحاسبيةرضوان حلوى حنان، مدخل ال .11

 .0225الأردن،  ،عمان
وآخرون، نظرية المحاسبة، ترجمة خالد علي أحمد كأجيجي، وآخرون، دار المريخ، الرياض،  ،ريتشارد شرويد .10

 .0222السعودية، 
طلال الججاوي وسالم الزوبعي، القياس المحاسبي ومحدداته وانعكاسها على رأي مراقب الحسابات، دار  .13

 .، عمان، الأردن0214العلمية للنشر والتوزيع، الطبعة العربية اليازوري 
 .1992الكويت،  عباس مهدي الشيرازي، نظرية المحاسبة، دار السلاسل للنشر والتوزيع، .14
عبد الحليم كراجة، الإدارة المالية والتحليل المالي، دار الصفاء للطباعة والنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  .15

0222. 
، دار (أسس، مفاهيم، تطبيقات)كراجه، ياسر السكران وآخرون، الإدارة والتحليل المالي عبد الحليم   .12

 .0222صفاء للنشر والتوزيع، عمان، 
 .0229، دار جيطلي للنشر، الجزائر، (وفق النظام المحاسبي المالي)عبد الرحمان عطية، المحاسبة العامة  .12
 .1993لي شامل، الجامعة المفتوحة، ليبيا منهج تحلي-عدنان هشام السامراني، الإدارة المالية .18

  



 قائمة المراجع
 

 
101 

، 1علجيمي حسن لخلف، السلسلة العلمية في التقنيات الكمية للتسيير، التسيير المالي والتحليل المالي، ج .19
 .1992ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 

 .0229بية السعودية، المملكة العر  كيسو، دونالد ويجانيت، جيري، المحاسبة المتوسطة، دار المريخ للنشر، .02
 .0224مبارك لسلوس، التسيير المالي، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  .01
 .0222محمد الكرخي، تقويم الأداء، دار المناهج للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  .00
 .0212محمد محمود الخطيب، الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات، دار حامد، الأردن،  .03
 .0223محمد مطر عطية، الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتمان، جامعة البتراء، الأردن،  .04
محمد مطر ، التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية في مجالات القياس العرض والإفصاح، دار  .05

 .0224، 1ط وائل، عمان الأردن،
سبية ومشاكل الاعتراف والقياس والإفصاح، دار وائل محمد مطر، مبادئ المحاسبة المالية الدورة المحا .02

 .0222، عمان، 4للنشر،ط
في مجالات القياس العرض محمد مطر، موسى السويطي، التأصيل النظري للممارسات المهنية المحاسبية  .02

 .0228، 0الأردن، ط ،، دار وائل، عمانوالإفصاح
، 3البيانات المحاسبية، مطابع الراشد التجارية، طمحمود عبد الحليم الحلايلية، التحليل المالي باستخدام  .08

 .0224عمان، 
محمود عبد الفتاح رضوان، تقييم أداء المؤسسات في ظل معايير الأداء المتوازن، المجموعة العربية للتدريب  .09

 .0210والنشر، القاهرة، مصر، 
 .1992مجدي محمود شهاب، الاقتصاد النقدي، الدار الجامعية، مصر،  .32
 .1999عدون، التحليل المالي، دار المحمدية، الجزائر،  ناصر دادي .31
 .0229مدخل تحليلي، دار الثقافة، عمان،  –ناظم حسن عبد السيد، محاسبة الجودة  .30
 .0224وليد ناجي الحيالي، دراسات في مشاكل المحاسبة المعاصرة، دار الحامد، عمان،  .33
 .0222منشورات الأكاديمية العربية في الدانمارك،  ،يالي، نظرية المحاسبةوليد ناجي الح .34

II. المذكرات 
محمد قطار، تأثير استخدام القيمة العادلة على مؤشرات الأداء المالي للمؤسسة ، إسماعيل جاسم .35

 .0212/0218 الجزائر، المدية، ،ماستر، جامعة الدكتور يحي فارس الاقتصادية، مذكرة
أهمية القياس المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة في تعظيم الخصائص النوعية للمعلومات  بسام جابر الأغا، .32

غزة،  ،المحاسبية، رسالة مقدمة لنيل درجة الماجستير في المحاسبة والتمويل، كلية التجارة، الجامعة الإسلامية
0213. 



 قائمة المراجع
 

 
102 

، مذكرة مقدمة (القيمة العادلة  –اريخية التكلفة الت)بسمة سويد، دراسة مقارنة بين بدائل القياس المحاسبي  .32
ورقلة، الجزائر،  ،بية والمالية، جامعة قاصدي مرباحلاستكمال متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم المحاس

0211 /0210. 
مذكرة مكملة  بلال دريد، أثر التضخم على القوائم المالية وطرق معالجته حسب النظام المحاسبي المالي، .38

 .0210/0213لنيل شهادة الماستر في العلوم التجارية، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، 
رضوان باصور، دور الأساليب الحديثة للتحليل المالي في تقييم أداء المؤسسات، أطروحة مقدمة لنيل  .39

 .0212/0218، 23ائر شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، مالية ومحاسبة، جامعة الجز 
سي محمد لخضر، أسس وقواعد التقييم المحاسبي، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في علوم التسيير،  .42

 .0212/0212جامعة الحاج لخضر، باتنة، 
 .0228صلاح حواس، التوجه الجديد نحو معايير الإبلاغ المالي، رسالة دكتوراه منشورة، نسخة الكترونية  .41
م عبابسي، أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على ملائمة وموثوقية معلومات القوائم المالية ، نعيعلي لقريد .40

، لتجارية، جامعة يحي فارس ،المديةللمؤسسة ،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم ا
 .0215/0212الجزائر، 

المالي الجزائري في ظل التوجه نحو معايير صافو، أبعاد القياس والإفصاح وفق النظام المحاسبي و  فتيحة .43
الجزائر،  الإبلاغ المالي الدولية، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة شلف،

0215/0212.  
فلة حمدي، تأثير استخدام محاسبة القيمة العادلة على المؤشرات المالية في المؤسسة الاقتصادية، أطروحة  .44

الثالث في العلوم التجارية، تخصص محاسبة، جامعة محمد خيضر، بسكرة الجزائر،  دكتوراه الطور
0212/0212. 

ليلى تريكي، قياس الأداء المالي والتنبؤ بالفشل، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر في  .45
 .0214/0215العلوم التجارية، تخصص محاسبة وتدقيق، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر، 

مسعود بوخالفي، أثر الإفصاح بالقيمة العادلة على الإبلاغ المالي في المؤسسات الجزائرية، مذكرة  .42
 .0211/0210ماجستير، تخصص محاسبة ومالية، جامعة عمار ثليجي، الأغواط، الجزائر، 

الاقتصادية، رسالة مقدمة نجلاء نويلي، استخدام أدوات المحاسبة الإدارية في تحسين الأداء المالي للمؤسسة  .42
 .0214/0215لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم التجارية، غير منشورة، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 

نعيمة شباح، دور التحليل المالي في تقييم الأداء المالي بالمؤسسة الجزائرية، مذكرة ماجستير، تخصص تسيير  .48
 .0222/0228المؤسسات، جامعة بسكرة، الجزائر، 



 قائمة المراجع
 

 
103 

هيبة لبوز، قياس الأصول الثابتة وفق النظام المحاسبي المالي، مذكرة ماستر في العلوم التجارية، جامعة و  .49
  .0212/0211الجزائر،  ،ورقلة ،قاصدي مرباح

يامن خليل الزعبي، القياس المحاسبي المستند في القيمة العادلة وأهمية الشركات المساهمة الصناعية الأردنية،  .52
 .0224/0225ير منشورة، جامعة اليرموك، الأردن، مذكرة ماجستير غ

، المحاسبة عن القيمة العادلة ودورها في تقويم الأداء المالي، بحث تكميلي لنيل يوسف عمر منور لقمان .51
 .0212/0218درجة الماجستير في المحاسبة، كلية الدراسات العليا، جامعة النيلين، السودان، 

III. المجلات 
 بدالم وأثرها على استلقياس المحاسبي الناجمة عن التضخالسعدي، مشكلات اإبراهيم خليل حيدر  .50

 .0229، 01الأصول، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد 
بالرقي تيجاني، القياس في المحاسبة ماهيته وقيوده ومدى تأثره بالتضخم، مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم  .53

 .0228سطيف، جامعة  28التسيير، العدد 
رضا ابراهيم صالح، أثر توجه المعايير المحاسبية الدولية نحو القيمة العادلة على الخصائص النوعية للمعلومة  .54

المالية والمحاسبية في ظل الأزمة المالية العالمية، مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية، جامعة الإسكندرية، العدد 
 .0229يوليو  42، المجلد 20

، قراءة في الأداء المالي والقيمة في المؤسسات الاقتصادية، مجلة الباحث، جامعة ورقلة، دادنعبد الغني  .55
 .24العدد 

عبد السلام عوض خير السيد آدم، الإفصاح عن القيم الجارية في بيئة ، مصطفى حامد سالم الحكيم .52
 .، جامعة الزعيم الأزهري، السودانالتضخم ودوره في الحد من الأزمة المالية، مجلة العلوم الاقتصادية

IV.  الملتقيات 
، طلال الكسار، استخدام مؤشرات النسب المالية في تقويم الأداء المالي والتنبؤ محمود جلالأحمد  .52

بالأزمات المالية للشركات، بحث مقدم إلى المؤتمر العلمي الدولي السابق لكلية الاقتصاد والعلوم الإدارية، 
 .جامعة الزرقاء الخاصة

ثابت حسان ثابت، عبد الواحد غازي محمد، التحديات التي تواجه المدقق الخارجي في تدقيق القيمة  .58
العادلة، الملتقى الدولي حول دور المعايير المحاسبية الدولية في تفعيل أداء المؤسسات والحكومات، جامعة ورقلة، 

 .0214الجزائر، 
دور محاسبة القيمة العادلة في الأزمة المالية العالمية، مداخلة مقدمة في الملتقى  ،زاويأسماء ، شنوفشعيب  .59

، جامعة فرحات عباس، سطيف، "الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية"العلمي الدولي حول
 .0229الجزائر، 



 قائمة المراجع
 

 
104 

ة المالية، المؤتمر العلمي الدولي حول ، الأداء المالي من منظور المحاكامحمد الأمين كماسي ،عبد الغني دادن .22
 .0225مارس،  8/9ي مرباح، ورقلة، الأداء المتميز للمنظمات والحكومات، جامعة قاصد

ماهر موسى درغام، بسام الأغا، العلاقة بين القياس المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة وتعظيم الخصائص  .21
الدولي التاسع، الوضع الاقتصادي العربي وخيارات المستقبل،  النوعية للمعلومات المحاسبية، المؤتمر العلمي

 .غزة الجامعة الإسلامية،
ماهر موسى درغام، بسام الاغا، العلاقة بين أهمية القياس المحاسبي المستند إلى القيمة العادلة وتعظيم  .20

الوضع الاقتصادي العربي وخيارات  :الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية، المؤتمر الدولي التاسع حول
 .0213المستقبل، جامعة الزرقاء، الأردن، 

محمد الصغير قريشي، عمليات المصادرة الخارجية كمدخل لتحسين أداء المؤسسة الاقتصادية، مداخلة  .23
 00 مقدمة في الملتقى الدولي الثاني حول الأداء المتميز للمنظمات والحكومات، جامعة ورقلة، الجزائر، يومي

 .0211نوفمبر  03و
V.  القوانين والمراسيم التنفيذية 

 02ـالموافق ل 1409رجب  03الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، وزارة المالية، القرار المؤرخ في  .24
قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوفات المالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد دد ، يح0228يوليو

  .2-0-1، الفقرة32، المادة 19الجريدة الرسمية، العدد سيرها،
 جنييةلأباللغة االمراجع  :ثانيا

65. Anis Milad, Analyzingthe fair market value of Assets and stake holders 

investment decision, (thesis of doctora, arizona, july, 2008). 
66. Arnaud Thauvron, Evaluation des entreprises (technique de gestion), ed 

economica, paris, 2005. 

67. ELFAKI, Alfatih Alamin abdalrahim, HAMMAD, Suleiman Musa Elzain, 

2015, theImpact of the application of fair value Accounting on the Quality of 

Accounting information. An Empirical Study on a Group of Companies 

Listed on the khartom Stock Exchange, Algazeir, University of Arabi Ben 

Mehdi_Umm al-Bouaqi, faculty of Economic Sciences and Management 

Sciences, Finence and Management Sciences, vol.5, No1. 
68. Husam eldeen al khadach, Modar Abdullatif, Consequences of  Fair Value 

Accounting for Financial Instruments in the Developing Countries: The Case 

of the Banking Sector in Jordan Published 2010. 

69. Miroslayskodapeterbilka, Fivalue in financial statements advantages and 

disavantagesstudia, university Economics series, vol22, 2012. 
70. Thierry Gorroz, Justevaleur-valeurjuste, Académie des sciences et 

Technique comptables et financiers, Lexposia, 18 novembre 2010. 



























 
117 

 

 الوصف الاحصائي لمتغيرات الدراسة (:13) ملحق رقم
 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

TRA 8 -.1200 .0000 -.067875 .0347499 

TJV 8 .9111 .9708 .949225 .0191209 

Valid N (listwise) 8     

 

 

 

  معاملات نموذج الدراسة  :(14) الملحق رقم
 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95.0% Confidence Interval for B Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Lower Bound Upper Bound Tolerance VIF 

1 (Constant) .518 .663  .782 .0464 -1.103 2.139   

TJV -.617 .698 -.340 -.884 .0411 -2.325 1.091 1.000 1.000 

a. Dependent Variable: TRA 
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 اختبار نموذج الدراسة (:15) الملحق رقم
ANOVA

b
 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression .001 1 .001 .782 .411
a
 

Residual .007 6 .001   

Total .008 7    

a. Predictors: (Constant), TJV 

b. Dependent Variable: TRA 

 

 

 

 

 فيشر Fمعامل التحديد واختبار : (16)الملحق رقم 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-Watson 

R Square 

Change F Change df1 df2 Sig. F Change 

1 .340
a
 .115 -.032 .0353047 .115 .782 1 6 .0411 1.291 

a. Predictors: (Constant), TJV 

b. Dependent Variable: TRA 

 

 


