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Abstract :

This study aims to identify the financial structure's relationship to
financial performance In order to find out, we selected to study the
status of the Sadal Production Headquarters Complex in Medea during
2018-2023, using the analytical descriptive curriculum financial
statements ", where the analysis of the financial statements and the
results accounts tables was relied upon to establish the relationship
between the funding structure and the financial performance, It was on
this basis that the Sedal complex selected the production headquarters
for the period 2018-2023.

Through our study of the Saidal Headquarters Production Complex,
we have achieved the following results: The institution in question
relies more on its own funds than debts, giving it autonomy and ability
to make its own financial decisions. Self-financing is the best means
of financing, but it is insufficient to cover all the complex's needs. In
addition, self-financing affects financial performance positively.
Financial debt affects financial performance negatively.

In the light of the foregoing, a series of recommendations have been
made, most notably: The financial management of Saidal must
monitor the funding structure and try to balance its composition in
order to achieve safety and independence on the one hand and
maximize the return and reduce costs on the other. financial
performance of the organization, because the latter has a significant
impact on the organization's financial performance, The institution's
financial management must also monitor the level of indebtedness and
not exceed the critical threshold so that the enterprise does not fall into
the problem of financial distress on the one hand, and in view of the
reflection of the borrowing costs on the rates of return.

Keywords: funding structure, financial performance, financial
performance assessment, profitability ratios, liquidity ratios.
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/ DATE DE CLOTURE

|

SITE DE MEDEA

31/12/2019

Vanation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subvention d'exploitation

N°
DE TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 31112/2019 31/12/2018
COMPTES
Chiffre d'affares 2 306 080,00 974 992,00

3 444 342 068,06

3 348 055 137,77

| - PRODUCTION DE L'EXERCICE

3 446 648 148,06 3349 030 129,77

Achats consommés -1 564 550 393,85 -1 446 139 362,87
Services exténeurs et autres consommations -96 276 949,49 -100 986 373,53
Ill - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -1 660 827 343,34 -1 547 125 736,40
|1l - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-1) 1785 820 804,72 1801904 393,37
Charges de personnel -723 627 040,44 661 295 458,25
Impdts, taxes et versements assimilés -7 563 228,61 -5 425 379,37

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

1054 630 535,67

1135 183 555,75

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

17 974 890,81

49 498 274 49

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-3 780 146,39 827511474

Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur -115 879 280,61 -140 034 368,92
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 57 411 220,79 99 052 014,59
V - RESULTAT OPERATIONNEL 1010 357 220,27 1137 424 361,17
Produits financiers 4238 784,51 11 205 805,74
Charges financiéres -3 347 089,13 -8 441 650,18
V1 - RESULTAT FINANCIER 891 695,38 2764 255,56
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 1011 248 915,65 1140 188 618,73
Impots exigibles sur résultats ordinaires

Impéts différés ( vanation ) sur résultat ordinaires 5987 269,96 6 288 263,97

3 526 273 044,17
-2521011 398,48

3 508 786 324,59
-2 374 885 971,83

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

1005 261 645,69

1133 900 352,76

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE

1 005 261 645,69

1133 900 352,76
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| SITE DE MEDEA |
DATE DE CLOTURE : 31/12/2019
N°
DE PASSIF 31/12/2019 31112/2018
COMPTES

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report 8 nouveau
Liaison inter unités

614 898 378,10

1 005 261 645,69

202 713 048,53

614 898 378,10

1133 900 352,76

-239 343 560,56

TOTAL |

1822 873 072,32

1509 455 170,30

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

218 525 303,09

201 674 387,32

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 218 525 303,09 201 674 387,32
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 159 302 533,35 467 416 794,14
Impéts 2 433,00 955,00
Autres dettes - 69 300 649,38 101 116 370,15
Trésorerie passif

: TOTAL PASSIF COURANT Il 228 605 615,73 568 534 119,29

TOTAL GENERAL PASSIF 2270003 991,14 2279 563 676,91
e
S
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immobilisations incorporell 169 868 946,76 160 858 946,76 s 49919999
Immobilisations corporelies

Terrains 125 595 404,00 0,00 125 595 404,00 125 595 404,00
Batiments 3095 736 042,52 3088 748 181,41 6987 861,11 9640 035,78
Autres immobiisations corporelies 8 505 359 383,37 8256 114 767,58 249244 615,79 263 104 24471
| Immobilisations en concession

Immobilisations en cours 220 012 868,54, 220012 868,54 146 205 491,55|
Immobilisations financidres

Titres mis en é - P é

Autres et

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants 2 452 500,00 2 452 500,00

lropSta dWibrés actl 47 105 223,01 47 105 223,01

TOTAL ACTIFS NONCOURANTS ' " | " " 12166130368,20] ' = 1161473180575

1948 214 011,43 331 929 325,55 1616 284 685,88 1616177 311,19
et empl -
Chents 348 032 615,34 347 962 441,14 7017420
| Autres débiteurs 208 141,91 208 141,91 157 783,19
Impdts o
Autres actf courant 5
Disponibilités et assimilés .

Placements et autres actifs financiers courants o
2042 516,70 2042 516,70 62 709 213,53
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2020 dd il Qs Jgas 1(05) o3y 3aldll

SITE DE MEDEA

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subvention d'exploitation

N. X £ -
DE TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 3111212020 3111212019
COMPTES Hr e m-’,-,
Chiffre d'affaires 2031 802,00 2 306 080,00

3 151 491 228,70

3 444 342 06‘8.06

|! - PRODUCTION DE L'EXERCICE 3153 523 030,70 3 446 648 148,06
Achats consommés -1 468 679 698,44 -1 564 550 393,85
Services extérieurs et autres consommations -108 199 547,55 -96 276 949,49
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE 1 576 879 245,99 -1 660 827 343,34

|l - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-1) 1576 643 784,71 1785 820 804,72
Charges de personnel -730 645 774,44 -723 627 040,44
Impdts, taxes et versements assimilés -23 692 448,49 -7 563 228,61
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 822 305 561,78 1 054 630 535,67
Autres produits opérationnels 13613 510,47 17 974 890,81
Autres charges opérationnelles -4 943 887,80 -3 780 146,39
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -139 805 301,62 -115 879 280,61
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 14 048 302,78 57 411 220,79
V - RESULTAT OPERATIONNEL 705 218 185,61 1010 357 220,27
Produits financiers 1332578,00 4 238 784,51
Charges financiéres -18 005 564,59 -3 347 089,13
VI-RESULTAT FINANCIER "~~~ ~16 672 986,59 891 695,38
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 688 545 199,02 1011 248 915,65
Impbts exigibles sur résultats ordinaires
Impéts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -6 513 189,30 5987 269,96
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 3182517 421,85 3526 273 044,17
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 487 459 033,63 -2 521011 328,48

. |vin-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 695 058 388,32 1005 261 645,69
Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
! Eléments extraordinaires (charges) ( 2 préciser )
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE
IX - RESULTAT NET DE LEXERCICE 695 058 388,32 1005 261 645,69

128



Gadkal) daild

2021 & gl Clas Jeaa : (06) o3, Galdll

SITE DE MEDEA

MTE DECLOTURE : 31/12/2021

N°
DE TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 311122021 31112/2020
COMPTES

Chiffre d'affaires 2177 626,00 2031 802,00
Variation stocks produits finis et en cours 2696 933 352,75 3151491 228,70
Production immobilisée

Subvention d'exploitation .

| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 2699 110 978,75 3153 523 030,70
Achats consommés -1.228 227 300,43 -1468 679 698,44
Services extérieurs et autres consommations -121 994 418,50 -108 199 547,55
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -1 350 221 718,93 -1576 879 245,99
]lll - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1 -11) 1348 889 259,82 1576 643 784,71
Charges de personnel -776 072 375,76 -730 645 774,44
Impdts, taxes et versements assimilés -12 273 355,45 -23 692 448,49
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 560 543 528,61 822 305 561,78
Autres produits opérationnels 12412 802,08 13613 510,47
Autres charges opérationnelles -8 326 265,75 -4 943 887,80

«~~ |Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur 'mm p -139 805 301,62

...~ e oo, 729697 233,34 14 048 302,78
V - RESULTAT OPERATIONNEL 487 895 713,85 705218 185,61
Produits financiers 6 562 619,91 1332 578,00
Charges financiéres -4 549 054,49 -18 005 564,59
VI - RESULTAT FINANCIER 2013 565,42 -16 672 986,59
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 489 909 279,27 688 545 199,02
Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés ( vanation ) sur résultat ordinaires 5 860 356,19 -6 513 189,30
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2747783 634,08 3182517 421,95

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -2263734 711,00 -2 487 459 033,63

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 484 048 923,08 695 058 388,32

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )

Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

# |X-RESULTAT NET DE LEXERCICE 484 048 923,08 695 058 388,32
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31/12/2021

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

31/12/202

614 898 378,10

614 898 378,10

Ecart d'équivalence

Résultat Net 484 048 923,08 695 058 388,32
Autres capitaux propres -report @ nouveau 52 691 340,35

Liaison inter unités 635 888 848,62 509 669 727,01
TOTAL 1 S 1787527 490,15| 1819 626 493,43

PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financieres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance 153 555 629,57]") " 253 826 980,99
aSdppe [TOTAL PASSIFS NON COURANTS I [ﬁ:& 555 629,57 253 826 980,99
el
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 378 820 182,78 254 815 379,13
Impébts 866,00 795,00
Autres dettes 71687 819,63 74 492 845,05
Trésorerie passif o
~_ |TOTAL PASSIF COURANT liI (450508 ag?q‘f - 329309 019,18

TOTAL GENERAL PASSIF

2391591 988,13

2402 762 493,60
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: 3171272021

3116 042 652,53
8656 581 200,58

220012 868,74

Placements et autres actifs financiers courants

2452 500,00

3091723 908,95
8334 131 841,31

1882 303 682,56 226 799 732,81
326 037 923,64 325962 441,14
473 900,89
4 /
N2 \

125 595 404,00
24318 743,58
322 449 359,27

220012 868,74

Trésorene i 11 465,04

TOTAL ACTIFS COURANTS ézii‘oﬁ%‘l‘ 7213 562
TOTAL GENERAL ACTIF 14 540 078 859,10

AR i

12 148 486 870,97

2 452 500,00
53618 1

1775 402 939,80

92 385,04

199 616,60
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CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report @ nouveau
Liaison inter unités

1/12/2020

| smzz0m |
A " | -

614 898 378,10 614 898 378,10

484 048 923,08 695 058 388,32
52 691 340,35
635 888 848,62 509 669 727,01

TOTAL | Sl

1787527 490,15] 1819 626 493,43

PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financieres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

TOTAL GENERAL PASSIF

Provisions et produits comptabilisés d'avance 153 555 62_5L,5 ) 253826 980,99
= ibdpepe [TOTAL PASSIFS NON COURANTS I (153 555 629,57P 253 826 980,99
————
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 378 820 182,78 254 815 379,13
Impbts 866,00 795,00
Autres dettes 71687 819,63 74 492 845,05
Trésorerie passif o
~ |TOTAL PASSIF COURANT liI ”z{wL 508 86_8‘.41! - 329309 019,18

2391 591 988,13 2402762 493,60
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ITE DE MEDE/

220012 866,74

Autres actif courant
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants
Trésorene

2452 500,00

1882 303 682,56

326 037 923,64
473 900,89

34 498 314,36

169 868 946,76

125 595 404,00
3091723 908,95 24 318 743,58
8334 131 841,31 322 449 359,27

220012 868,74

2452 500,00

226799 732,81 1655 503 949,75
325962 441,14 75 482,50
473 900,89

- £

[7OTAL ACTIFS COURANTS _

. i A
TOTAL GENERAL ACTIF
R il

14540 078 859,10

— smamezarass|

12 148 486 870,97

2452 500,00
53618 412,31

92 385,04
19961660

10 565 047,07
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DATE DE CLOTURE :

31/12/2022

C PRE

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

614 898 378,10

614 898 378,10

Résultat Net 424 465 962,45 484 048 923,08
Autres capitaux propres -report @ nouveau -15 754 664,37 52 691 340,35
Liaison inter unités 1179 317 515,49 635 888 848,62
S e [ TOTALT [P eaamg e | Si21202.9027A99;67| 1187462 A0AS

PASSIES NON.CO NTS

,mprunts et dettes financieres)

Impots (différés et provlsionn/és)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

v
/

153 555 629,57

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

157.729 236,29
7157 729 236,29]

153 555 629,57

PA COURANT.
Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts

Autres dettes

Trésorerie passif

186 363 885,17
2 810,25
55 878 138,75

378 820 182,78
866,00
71687 819,63

TOTAL PASSIF COURANT lll

242 244 834,17

450 508 868,41

TOTAL GENERAL PASSIF

2 602 901 262,13

‘;l R v 3
2391 591 988 134
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SITE DE MEDEA
st |
DATE DE CLOTURE : 31/122022
3111212022
MONTANTS AMORTS OU . MONT%
BRUTS PROVISIONS ~ NETS

Ecant 'acquisition (ou godwil)
Immobilisations incorporelles 254412 045,43 169 868 946,76 84 543 098 67
Immobilisations corporelies
Temains 125595 404,00 125595 40400 125595 404,00
Batments 312255134721 309285677699 29694571022 2431874358
Autres immobisations corporelles 8910075657,67) 841024215690 49983350077 24935927
Immobilisations en concession
Immobilsations en cours 13644197554 136 44197554 2001286874
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalences - entreprises associées
Autres participations et créances rattachées
Autres ttres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 2452 500,00, 2452 500,00 2452 500,00
Impdts difés act 35362 102,97 35382 102,97 34498 314 36
TOTAL ACTIFS NONCOURANTS 1250691103202| 11672967 880,65 913943 152,17 729327 189,95
ACTIES COURANTS
Stocks et encours 1932081 047,16 252625 844,54 1679455 20262 16555034975
Créances et emplois assimilés -
Clenls 31903307364 318 962 441,14 70632,50 75482.50
Aures dbitours 4967376 4967376 41350089
Impois 6225 855,45 622585545
Autres actif courant :
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actfs financiers courants -
Trésorere 315674569 315674563 621146504
TOTAL ACTIFS COURANTS 2.260 546 395,64 571 588 285,68 1688 958 109,96 1662264 798,18
TOTAL GENERAL ACTIF 1484745742846 12244 556 166,33 2602901 262,13 2391591 988,13
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SITE DE MEDEA

DATE DE CLOTURE : 31/12/2023

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

N° —
DE PASSIF 31/12/2023 31/12/12022
COMPTES
CAPITAUX PROPRES

614 898 378,10

283 927 368,06

614 898 378,10

424 465 962 45

Autres capitaux propres -report @ nouveau -15 754 664,37
Liaison inter unités 1601 145 056,73 1179 317 515,49
TOTAL | 2499 970 802,89 2 202 927 191,67
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

219 473 381,70

157 728 236,29

TOTAL PASSIFS NON COURANTS |l 219 473 381,70 157 725 236,29
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 484 849 549,89 186 363 885,17
Impots 56 854 492,83 2 810,25

Autres dettes
Trésorerie passif

66 379 042,39

55878 138,75

TOTAL PASSIF COURANT Il

608 083 085,11

242 244 834,17

TOTAL GENERAL PASSIF

3 327 527 269,70

2 602 901 262,13
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SITE DE MEDEA
DATE DE CLOTURE : 31/12/2023
N® 3 31122023 T
DE R ACTIE MONTANTS AMORTS OU MONTANTS . 32022
COMPTES BRUTS PROVISIONS NETS

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou godwill)
immobilisations incorporelles 254 412 045,43 186 777 566,50 67634 478,93 84 543 098,67
|immobilisations corporelies
Terrains 125 595 404,00 125 595 404,00 125 595 404,00
Bauments 3123225897,21 3094 917 275,10 28308 622,11 29694 570,22
Autres immobilisations corporelies 8995 515 762,80, 8490 934 014,93 504 581 747,87 499833 500,77
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours 176 927 934,61 176 927 934,61 136 441 975,54
limmobilisations financiéres
Titres mus en équivalences - entreprises associées
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 2482 250,00 2482 250,00 2452 500,00
Impdts différés actif 48 076 280,80 48 076 280,80 35 382 102,97
TOTAL ACTIFSNONCOURANTS  12726235574,85| 1177262885653 . 953606 718,32 913843 152,17,
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 2631665 600,29 269 474 518,20 2362 191 082,09 1679 455 202,62
(Créances et emplois assimilés -
Clients 319 061 226,53 318 962 441,14 98 785,39 70632,50
Autres débeurs 2300 620,38 2300 620,38 4967376
Impdts 6 161 401,25 6161 401,25 6225 855,45
Autres actif courant -
Disponibilités et assimilés £
P et autres actfs iers courants -
Trésorene 3 168 662,27 3 168 662,27 3 156 745,63
TOTAL ACTIFS COURANTS 2962 357 510,72 588 436 959,34 2373 920 551,38 1688 958 109,96
TOTAL GENERAL ACTIF 15 688 583 085,57 12 361 065 815,87 3327 527 269,70 2602901 262,13
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